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I JOHDANTO

Komissio toimitti 23. marraskuuta 2016 pdivétylla kirjeelld neuvostolle ja Euroopan parlamentille
ehdotuksen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi ennaltachkdisevid uudelleenjérjestelyja
koskevista puitteista, uudesta mahdollisuudesta ja toimenpiteistd uudelleenjirjestelya,
maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen tehostamiseksi seka

direktiivin 2012/30/EU muuttamisesta (jdljempénd 'ehdotus maksukyvyttomyysdirektiiviksi').

Ehdotus perustuu Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT-sopimus) 53 ja

114 artiklaan, joten siihen sovelletaan tavallista lainsddtdmisjarjestysta.
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Ehdotus on pddomamarkkinaunionia koskevan suunnitelman ja sisdmarkkinastrategian keskeinen
tulos. Sen tavoitteena on karsia pddoman vapaan litkkumisen suurimpia esteitd, jotka johtuvat
jasenvaltioiden uudelleenjirjestely- ja maksukyvyttomyysmenettelyiden eroista, ja varmistaa, ettd
taloudellisissa vaikeuksissa olevilla elinkelpoisilla yrityksilld ja yrittdjilld on mahdollisuus
turvautua tehokkaisiin ennaltachkéiseviin uudelleenjérjestelyihin ja toisen mahdollisuuden

menettelyihin siten, ettd samalla suojataan velkojien oikeutetut edut.

Komission pankkiunioniin liittyvien toimien yhteydessd ehdotuksella pyritddn myds vaikuttamaan

ehkdisevisti jarjestdmittomien lainojen kasautumiseen.

Neuvosto (oikeus- ja sisdasiat) muodosti istunnossaan 4. ja 5. kesidkuuta 2018 osittaisen
yleisndkemyksen, joka kattaa III osaston (Veloista vapauttaminen ja liiketoimintakielto), IV osaston
(Toimenpiteet uudelleenjérjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien
menettelyjen tehostamiseksi) ja V osaston (Uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyytté ja veloista
vapauttamista koskevien menettelyjen seuranta) seki niihin liittyvit mééritelmét ja johdanto-osan

kappaleet.

Neuvostossa kdytiin kesdkuussa 2017 (9316/17) ja joulukuussa 2017 (15201/17)
periaatekeskusteluja, joiden pohjalta kdydyissd intensiivisissd teknisen tason keskusteluissa
puheenjohtajavaltio Itdvalta keskittyi hyvin kompromissin ldytdmiseen I osaston (Yleiset
saannokset), II osaston (Ennaltachkiisevien uudelleenjérjestelyjen puitteet) ja VI osaston

(Loppusédannokset) osalta.

Yksityisoikeustyoryhmin (maksukyvyttomyys) kesé-, heiné- ja syyskuun 2018 kokousten
perusteella puheenjohtajavaltio katsoo, ettd koko direktiiviehdotuksen muutetusta tekstistd,

johdanto-osan kappaleet mukaan luettuina, voidaan muodostaa yleisndkemys.

Pysyvien edustajien komitea (Coreper II) hyviksyi tdmén asiakirjan liitteend olevan

kompromissitekstin kokouksessaan 26. syyskuuta 2018.

Euroopan parlamentin oikeudellisten asioiden valiokunta &énesti asiaa koskevasta mietinndsti
heindkuussa 2018. Mietintd hyvaksyttiin Euroopan parlamentin tdysistunnossa syyskuussa 2018,
mikd tarkoittaa, ettd toimielinten véliset neuvottelut voidaan aloittaa heti, kun neuvosto on

vahvistanut kantansa.
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I KOMPROMISSIN YKSITTAISET OSAT

a. Turvautuminen ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteisiin

Jasenvaltiot padsivit heti neuvottelujen alussa yleiseen yhteisymmarrykseen periaatteesta, jonka
mukaan velallisilla, joita koskee todenndkdinen maksukyvyttomyys, olisi oltava kdytossidin
ennaltachkdisevien uudelleenjdrjestelyjen puitteet, jotta ne voisivat estdd maksukyvyttomyyden ja
varmistaa elinkelpoisuutensa. Useat jédsenvaltiot esittivdt kuitenkin huolensa siitd, etti jos puitteiden
kéytto ulotetaan velallisiin, joilla ei ole elinkelpoisuusnékymid, se viivistyttéisi tarpeettomasti
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista ja voisi alentaa velallisen omaisuuden arvoa.
Kompromissitekstisséd niille jdsenvaltioille annetaankin mahdollisuus ottaa tietyin edellytyksin
kayttoon elinkelpoisuustesti. Testi ei kuitenkaan ole pakollinen, joten muut jdsenvaltiot voivat

halutessaan varmistaa helpomman paisyn menettelyyn.

Jotkin jdsenvaltiot halusivat tarjota puitteet kiyttoon myos velkojien pyynnosta.

Kompromissitekstissd niille annetaan tdima mahdollisuus tekemétta siitd kuitenkaan pakollista.

b. Maksukyvyttomyysmenettelyn selvittijin pakollinen mairiiminen

Jasenvaltiot ovat yhtd mieltd siitd, ettd ennaltachkdisevéssd uudelleenjérjestelymenettelyssa
velallisella olisi sdilyttdva ainakin osittainen médrdysvalta omaisuuteensa ja paivittiiseen
litketoimintaansa. Témén periaatteen mukaisesti komission ehdotuksessa oli esitetty, ettei
uudelleenjirjestelysti vastaavan selvittdjan madrddminen pitiisi olla pakollista kaikissa tapauksissa.
Jotkin jdsenvaltiot ilmaisivat huolensa siitd, ettd komission ehdotuksessa rajoitettiin kansallisen
lainsdddédnnon liikkkumavaraa. Niiden mukaan selvittdjin osallistuminen voi tehostaa menettelyé ja
varmistaa, ettd kaikkien osapuolten edut otetaan huomioon. Komissio katsoi kuitenkin, etti
selvittdjan pakollinen médraaminen kaikissa tapauksissa lisdd menettelyn kustannuksia ja tekee siitd

raskaan, mika puolestaan heikentdé velallisen mahdollisuuksia hyodyntdd menettelya.

12536/18 kv/OS/ts 3
JAL2 FI



Kompromississa vahvistetaan nyt yleinen periaate, jonka mukaan selvittdjan madradmisesti
padtetddn tapauskohtaisesti niité tilanteita lukuun ottamatta, joissa kansallinen lainsdddéanto
edellyttdd selvittdjan maarddmistd. Johdanto-osan kappaleissa luetellaan esimerkkeja tilanteista,

joissa madradmistd saatetaan edellyttdd kansallisessa lainsddddnndssa.

c. Yksittiisten taytintoonpanokanteiden keskeyttiminen

Jasenvaltioiden mielipiteet jakautuivat yksittdisten taytdntdonpanokanteiden keskeyttdmisen
kestosta. Jotkin jasenvaltiot halusivat pitdd keskeyttdmisen lyhytaikaisena velkojien etujen
huomioon ottamiseksi, kun taas toiset pitivit parempana pidempéa tai toistaiseksi voimassa olevaa
keskeyttamistd, jotta velallinen voisi keskittyd uudelleenjérjestelysuunnitelman laatimiseen
erityisesti monimutkaisissa tapauksissa. Kompromississa esitetdin yksittiisten
taytdntoonpanokanteiden keskeyttimisen enimmaéisajaksi neljda kuukautta, jota voidaan pidentdd
lainkdytto- tai hallintoviranomaisen paitokselld enintddn 12 kuukauteen. Tapauksissa, joissa
velallisen on kansallisen lainsddddnnén mukaan toimitettava suunnitelma lainkaytto- tai
hallintoviranomaisen vahvistettavaksi kahdeksan kuukauden kuluessa, keskeyttamistd voitaisiin
pidentda siihen saakka, kunnes tuomioistuin tekee paitoksen uudelleenjirjestelysuunnitelmasta.
Néamé ovat enimmadisaikoja, mika tarkoittaa, ettd jisenvaltiot voivat luonnollisesti sdétad

lyhyemmastd keskeyttamisesta.

Velallisen ja velkojan etujen arvioinnissa oli my0s eroavaisuuksia siltd osin kuin tarkasteltiin
tuomioistuimen mahdollisuutta lopettaa yksittéisten tdytdntdonpanokanteiden keskeyttdminen.
Jotkin jasenvaltiot pelkésivit tdllaisen mahdollisuuden vihentdvén velallisen liikkumavaraa, silld
keskeyttiminen saatettaisiin lopettaa milloin tahansa, kun taas toiset pitivét tdtd mahdollisuutta
valttdiméttomind velkojien etujen suojaamiseksi. Kompromissitekstiin on néin ollen siséllytetty
mahdollisuus lopettaa keskeyttdminen, jos se ei enédd tiytd tavoitteita tai, jos kansallisessa
lainsdddénnossé niin sdddetddn, jos se vaikuttaa velkojiin epdoikeudenmukaisesti. Jasenvaltiot
voivat kuitenkin sddtdd vahimmaéisajasta, jonka kuluessa keskeyttamisté ei voida lopettaa. Ne voivat
my0s sdatdd, ettd keskeyttdmisen lopettamista voi pyytdé vain silloin, kun velkojille ei ole annettu

tilaisuutta tulla kuulluiksi (eli kun keskeyttaiminen tapahtuu automaattisesti).
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d. Ryhmien muodostaminen

Komission ehdotuksessa otetaan kadyttoon vaatimus velkojien luokittelusta eri ddnestysryhmiin
niiden etujen yhtenevyyden perusteella. Jotkin jdsenvaltiot eivdt kuitenkaan tunteneet tata
jarjestelmda ja pitivét sitd raskaana, kalliina ja useissa tapauksissa tarpeettomana. Néin on erityisesti
sellaisten velallisten tapauksessa, jotka ovat mikroyrityksii tai pienié ja keskisuuria yrityksid
yksinkertaisen pddomarakenteensa ja velkojien véhidisen lukuméérian perusteella.
Kompromissitekstin mukaan jdsenvaltiot voivat timén vuoksi antaa mikroyritysten ja pienten ja

keskisuurten yritysten pdattad, etteivét ne késittele asianosaisia osapuolia eri ryhmissé.

e. Eri mielti olevien velkojaryhmien pakottaminen uudelleenjirjestelyyn

Eri mieltd olevien velkojaryhmien uudelleenjérjestelyyn pakottamisen mekanismi oli uusi tuttavuus
useille jasenvaltioille, ja siitd herdsi joitakin huolenaiheita. Huomattavan usea jésenvaltio piti
ongelmallisena erityisesti seuraavia kahta ndkodkohtaa:

e chdotuksessa edellytettiin, etti jdsenvaltiot madrittdvét velallisen arvon sen selvittdmiseksi,
mitkd velkojaryhmat eivit saisi mitddn maksuja eivitkd sen vuoksi pystyisi antamaan
tukeaan suunnitelmalle eri mieltd olevien velkojaryhmien uudelleenjérjestelyyn
pakottamista koskevassa danestyksessi;

e chdotuksessa otettiin kiyttoon ehdotonta etuoikeutta koskeva sidintd, jonka mukaan eri
mieltd olevan velkojaryhmin saatavat on suoritettava tdysimadréisesti, jos varoja aiotaan
jakaa etuoikeusasemaltaan heikommalle ryhmélle tai jos sen on tarkoitus sdilyttaa

suunnitelmaan siséltyvié etuja.

Jotkin jésenvaltiot katsoivat, ettd ndmé edellytykset tekisivdt menettelystd raskaamman ja kalliin ja
ettd ennaltachkdisevistd uudelleenjdrjestelysta tulisi vaikeampi tai jopa mahdoton kéyttéa.
Euroopan komissio korosti, ettd arvonmaéritys olisi tarpeen ainoastaan, jos velkoja riitauttaa eri
mieltd olevien velkojaryhmien uudelleenjérjestelyyn pakottamisen mekanismin soveltamisen

tuomioistuimessa.

Kompromissitekstilld pyritdédn ratkaisemaan ensin mainittu ongelma ottamalla kdytt66n vaihtoehto,
jonka ansiosta jdsenvaltiot voivat vélttdd vaatimuksen siitd, ettd ainoastaan maksuja saavat
velkojaryhmaét voivat ddnestdd suunnitelman puolesta. Sen mukaan suunnitelman on saatava
velkojaryhmien enemmiston tuki ja néistd ainakin yhden on oltava vakuudellisten velkojien ryhma

tai tarkeysjérjestyksessé tavallisten vakuudettomien velkojien edelld.
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Toiseen ongelmaan on kompromissitekstissé puututtu tarjoamalla jisenvaltioille mahdollisuus ottaa
kayttoon toisenlainen viitearvo — ns. suhteellisen etuoikeuden sdinto — jolla suojataan eri mielta
olevia velkojaryhmii, kun ndmai pakotetaan uudelleenjirjestelyyn. Tama tarkoittaa, ettd eri mieltd
olevia velkojaryhmid kohdellaan vdhintddn yhté suotuisasti kuin mitd tahansa muuta samassa
etuoikeusasemassa olevaa ryhmaa, jos sovelletaan kansallisen lainsddddnnon mukaista likvidaatioon
liittyvaa tavanomaista maksunsaantijarjestystd, ja suotuisammin kuin etuoikeusasemaltaan

heikompia ryhmid. Jasenvaltiot voivat siis toimia joustavammin soveltaessaan tatd sdantod.

Vaikka kaikki jésenvaltiot eivit pitdneet nditd vaihtoehtoja riittdvén joustavina, suuri enemmistd

niistd kuitenkin hyvéksyi ehdotuksen.

III PAATELMA

Niama kompromissitekstin yksittdiset osat muodostavat paketin, jonka tarkoituksena on luoda
tasapainoinen jérjestelma, jossa otetaan huomioon velallisen, velkojien ja muiden asianosaisten
osapuolten edut. Vaikka kompromissitekstissd yhdenmukaistetaan joitakin erittdin keskeisia
periaatteita, se jittid jasenvaltioille riittdvisti liikkumavaraa valita ndiden periaatteiden

tdytantoonpanotavat.

Tamén herkén tasapainon sdilyttimiseksi neuvostoa (oikeus- ja sisdasiat) pyydetddn istunnossaan

11.-12. lokakuuta 2018

a)  vahvistamaan tdméin asiakirjan liitteessd esitettyd kompromissitekstid koskeva yleisndkemys;

b)  sopimaan, ettd neuvottelut Euroopan parlamentin kanssa kdyddén tdmin tekstin pohjalta.
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LIITE

2016/0359 (COD)

FEhdotus

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

ennaltaehkiisevii uudelleenjirjestelyji koskevista puitteista, veloista vapauttamisesta ja

liikketoimintakiellosta seké toimenpiteisti uudelleenjirjestelyi, maksukyvyttomyytti ja

veloista vapauttamista koskevien menettelyjen tehostamiseksi seké direktiivin (EU) 2017/1132

muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 ja
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen, kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvéksyttdviksi siddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',

ottavat huomioon alueiden komitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

! EUVLC,,s..
2 EUVLC,,s..
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Tamaén direktiivin tavoitteena on poistaa perusvapauksien, kuten pddoman vapaan
litkkkuvuuden ja sijoittautumisvapauden, kiyton tielld olevia esteitd, jotka johtuvat
kansallisten lainsdddintojen sekd ennaltachkdisevad uudelleenjérjestelya,
maksukyvyttomyyttd, veloista vapauttamista ja liiketoimintakieltoa koskevien
menettelyjen vilisisti eroista. Direktiivin tarkoituksena on poistaa tillaiset esteet
varmistamalla, ettd taloudellisiin vaikeuksiin joutuneilla elinkelpoisilla yrityksilld on
kéaytettdvissddn tehokkaat kansalliset ennaltachkiisevien uudelleenjérjestelyjen puitteet,
joiden avulla ne voivat jatkaa toimintaansa, etté rehelliset maksukyvyttomit tai
ylivelkaantuneet yrittdjdt saavat uuden mahdollisuuden sen jdlkeen, kun he ovat vapautuneet
kaikista veloistaan kohtuullisen ajan kuluttua, ja ettd uudelleenjérjestelyd,
maksukyvyttomyytté ja veloista vapautumista koskevien menettelyja tehostetaan erityisesti

niiden keston lyhentdmiseksi.

Uudelleenjérjestelyn avulla taloudellisissa vaikeuksissa olevien velallisten olisi pystyttivi
jatkamaan toimintaansa joko tdysimittaisesti tai osittain muuttamalla omaisuutensa ja
velkojensa tai pddomarakenteensa koostumusta, ehtoja tai rakennetta, myds myymalla
yrityksen omaisuuserid tai sen osia tai muuttamalla toimintaansa. Ellei kansallisessa
lainsdddinnossa toisin sidddeti, toiminnallisten muutosten, kuten sopimusten
irtisanomisen tai muuttamisen taikka omaisuuserien myynnin tai muun luovutuksen,
olisi oltava niiden yleisten vaatimusten mukaisia, joista niiti toimenpiteiti koskevassa
kansallisessa lainsiadéinnossi, erityisesti yksityisoikeudellisissa ja tyolainsaidinnon
sadnnoissi, saddetiin. Myos velan muuntamisen osakkeiksi olisi tapahduttava
kansallisessa lainsiadéinndssi siddettyjen takeiden mukaisesti. Ennaltachkdisevien
uudelleenjirjestelyjen puitteiden olisi ennen muuta annettava velallisille mahdollisuus
toteuttaa uudelleenjirjestely varhaisessa vaiheessa ja vilttdd maksukyvyttomyys. Téllaisten
puitteiden olisi maksimoitava yrityksen arvo velkojille, omistajille ja koko taloudelle ja
estettivi tarpeettomat tydpaikkojen, osaamisen ja taitojen menetykset. Puitteiden olisi myds
estettdva jarjestimittomien lainojen kasautuminen. Uudelleenjérjestelyprosessissa olisi
suojattava tasapainoisesti kaikkien osapuolten oikeuksia. Toisaalta kannattamattomat
yritykset, joilla ei ole selvidamismahdollisuuksia, olisi likvidoitava mahdollisimman nopeasti.
Jos taloudellisissa vaikeuksissa oleva velallinen ei ole taloudellisesti elinkelpoinen tai
siti ei pystyti helposti palauttamaan taloudellisesti elinkelpoiseksi,
uudelleenjirjestelytoimet voisivat nopeuttaa tappioiden kertymisti, misti on haittaa

velkojille, tyontekijoille ja muille sidosryhmille seki koko taloudelle.
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Jasenvaltioiden vililld on eroja sen suhteen, mitd menettelyja taloudellisissa vaikeuksissa
olevilla velallisilla on kéytettdvissdén liiketoimintansa jarjestdmiseksi uudelleen. Joissakin
jasenvaltioissa menettelyjd on rajallisesti, mink& vuoksi yritykset voivat toteuttaa
uudelleenjirjestelyjé vasta varsin myohdisessd vaiheessa osana
maksukyvyttomyysmenettelyja. Toisissa jasenvaltioissa uudelleenjérjestely on mahdollista
jo aiemmin, mutta tarjolla olevat menettelyt eivit ole niin tehokkaita kuin ne voisivat olla tai
ne ovat hyvin muodollisia ja rajoittavat erityisesti tuomioistuinten ulkopuolisten keinojen
kayttod. Myos sellaiset kansalliset sddannot, joilla yrittdjille tarjotaan uusi mahdollisuus
erityisesti myontdmalla vapautus liiketoiminnasta syntyneisté veloista, vaihtelevat
jasenvaltiosta toiseen erityisesti veloista vapauttamiseen kuluvan ajan ja

myontdmisperusteiden suhteen.

Monissa jasenvaltioissa konkurssin tehneiltd, mutta rehellisiltd yrittdjilta vie yli kolme
vuotta vapautua veloistaan ja aloittaa uudestaan. Veloista vapauttamista ja
liiketoimintakieltoa koskevien puitteiden tehottomuuden vuoksi yrittdjit joutuvat
siirtyméén toiselle lainkdyttdalueelle voidakseen aloittaa uudelleen alusta kohtuullisessa
ajassa, mistd aiheutuu huomattavia lisdkustannuksia seka velkojille ettd velallisille itselleen.
Veloista vapauttamista koskevaan menettelyyn liittyy usein pitka liiketoimintakielto, joka
muodostaa esteen itsendisen yritystoiminnan aloittamista ja jatkamista koskevalle

vapaudelle.

Uudelleenjérjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen
liian pitkd kesto on useissa jasenvaltioissa merkittiva tekijé, joka johtaa alhaiseen
perintdasteeseen ja estdd sijoittajia harjoittamasta litketoimintaa sellaisilla lainkdyttoalueilla,

joilla on vaarana, ettd menettelyt kestédvit liian kauan.

Kaikki ndma eroavuudet aiheuttavat sijoittajille lisdkustannuksia, kun on arvioitava riskia
velallisten joutumisesta taloudellisiin vaikeuksiin yhdessi tai useammassa jasenvaltiossa ja
kustannuksia, jotka aiheutuvat sellaisten yritysten uudelleenjirjestelyisté, joilla on
toimipaikka, velkojia tai omaisuuserid muissa jdsenvaltioissa, eli yleensi silloin kun on kyse
kansainvilisten konsernien uudelleenjérjestelystd. Monet sijoittajat mainitsevat
maksukyvyttomyyssidntojd koskevan epdvarmuuden tai riskin toisessa maassa
toteutettavista pitkistd ja monimutkaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd suurimmaksi

syyksi siihen, ettd sijoituksia ei tehdé eika liikesuhteita solmita oman maan ulkopuolella.
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Néiden eroavuuksien seurauksena luotonsaannin edellytykset ja velkojen perintdaste eri
jasenvaltioissa vaihtelevat. Uudelleenjérjestelyd, maksukyvyttomyyttd, veloista
vapauttamista ja liiketoimintakieltoa koskevien menettelyjen suurempi yhdenmukaisuus
on sen vuoksi valttdiméatontd hyvin toimivien sisdémarkkinoiden ja erityisesti toimivan

pddomamarkkinaunionin varmistamiseksi.

Olisi pédéstdavd eroon myos riskienarviointiin ja rajat ylittdviin tdytdntoonpanotoimiin
liittyvistd ylimadraisistd kustannuksista, joita velkojille aiheutuu, kun ylivelkaantuneet
yrittdjét siirtyvit toiseen jasenvaltioon saadakseen vapautuksen veloistaan paljon
lyhyemmassé ajassa. Olisi vihennettdva myds niitd ylimadraisid kustannuksia, joita
yrittdjille aiheutuu siksi, ettd heidin on siirryttiva toiseen jasenvaltioon saadakseen
vapautuksen veloistaan. Lisdksi yrittdjdn ylivelkaantumiseen liittyvét pitkét

litketoimintakiellot muodostavat yrittdjyyttd heikentévin esteen.

Perusvapauksien toteutumisen esteet eivét rajoitu pelkéstiédn rajat ylittdviin tilanteisiin. Yha
yhdentyneemmat sisdémarkkinat, missé tavarat, palvelut, pddoma ja tyontekijat liikkkuvat
vapaasti, ja digitaalisen ulottuvuuden kasvu tarkoittavat, etté erittdin harvat yritykset ovat
puhtaasti kansallisia, kun tarkastellaan kaikkia keskeisi tekijoitd, kuten asiakaspohjaa,
toimitusketjua, toiminnan laajuutta seka sijoittaja- ja pddomapohjaa. My0s puhtaasti
kansalliset maksukyvyttomyysmenettelyt voivat vaikuttaa sisimarkkinoiden toimintaan
aiheuttamalla ns. dominovaikutuksen, jonka seurauksena yhden velallisen
maksukyvyttdmyys johtaa toimitusketjun kautta myods muiden yritysten

maksukyvyttomyyteen.
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(10)

(10 a)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/848° kisitelldin tuomioistuimen
toimivaltaa, sovellettavaa lakia, maksukyvyttomyyttd koskevien pddtdsten tunnustamista ja
tdytdntdonpanoa ja yhteistyotd rajat ylittavissd maksukyvyttomyysmenettelyissd sekd
maksukyvyttomyysrekisterien yhteenliittimistd. Asetuksen soveltamisala kattaa
ennaltachkdisevit menettelyt, joilla parannetaan taloudellisesti elinkelpoisten velallisten
pelastamismahdollisuuksia ja annetaan yrittdjille uusi mahdollisuus. Asetuksella (EU)
2015/848 ei kuitenkaan puututa kansallisessa lainsdédddnnosséd vahvistettujen menettelyjen
eroihin. Sdadokselld, joka rajoittuu ainoastaan rajat ylittdviin maksukyvyttdmyystapauksiin,
el myoskédn voitaisi poistaa vapaan liikkkuvuuden esteitd, eivétka sijoittajat voisi madrittaa
etukdteen, ovatko velallisen tulevaisuudessa mahdollisesti kohtaamat taloudelliset vaikeudet
luonteeltaan rajat ylittdvid vai kotimaisia. Sen vuoksi on tarpeen késitelld myods muita kuin
oikeudelliseen yhteistyohon liittyvid seikkoja ja vahvistaa aineelliset vihimmaisvaatimukset
ennaltaehkiiiseville uudelleenjirjestelymenettelyille ja menettelyille, joiden avulla

yrittijit voivat vapautua veloista.

Tamiin direktiivin ei olisi vaikutettava asetuksen (EU) 2015/848 soveltamisalaan.
Direktiivin on tarkoitus olla tiysin yhteensopiva asetuksen (EU) 2015/848 kanssa ja
taydentii sita edellyttimiilli, etti jisenvaltiot ottavat kiyttoon ennaltaehkiisevit
uudelleenjirjestelymenettelyt, jotka tiyttavit tietyt tehokkuutta koskevat
vihimmaiisperiaatteet. Direktiivi ei vaikuta asetuksessa (EU) 2015/848 jasenvaltioille
annettuun mahdollisuuteen pitia voimassa tai ottaa kiyttoon menettelyji, jotka eivit
tayta vaatimusta tunnustamisen ja ilmoittamisen julkisuudesta asetuksen

(EU) 2015/848 liitteen A mukaisesti. Vaikka direktiivissi ei edellyteti, etti sen
soveltamisalaan kuuluvat menettelyt tiyttavit kaikki ilmoittamisvaatimukset
asetuksen (EU) 2015/848 liitteen A mukaisesti, sen tarkoituksena on helpottaa
direktiivin soveltamisalaan kuuluvien menettelyjen rajat ylittivia tunnustamista ja

taytantoonpanoa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/848, annettu 20 pdivdna toukokuuta
2015, maksukyvyttomyysmenettelyistd (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 19).
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(1D

(12)

On tarpeen vdhentédd kustannuksia, joita uudelleenjérjestelyistd aiheutuu seka velallisille etta
velkojille. Tata varten olisi vihennettdva eroja, jotka haittaavat taloudellisissa vaikeuksissa
olevien elinkelpoisten velallisten varhaisessa vaiheessa toteutettavaa uudelleenjérjestelyd ja
rehellisten yrittéjien veloista vapauttamista. Tama lisdisi lapindkyvyyttd, oikeusvarmuutta
ja ennustettavuutta unionissa. Tdmén tarkoituksena on myds maksimoida kaikentyyppisten
velkojien ja sijoittajien saama tuotto ja kannustaa tekemédén rajat ylittavid investointeja.
Suurempi yhdenmukaisuus helpottaisi myos yritysryhmien uudelleenjérjestelyjé riippumatta

siitd, misséd pédin unionia ryhmain jdsenet sijaitsevat.

Taloudellisissa vaikeuksissa olevien elinkelpoisten velallisten tehokkaiden
uudelleenjirjestelyjen esteiden poistaminen edistdd tyopaikkojen, osaamisen ja taitotiedon
sdilymistd ja vihentdd toimitusketjuun kuuluvien velkojien menetyksid ja hyddyttia siten
taloutta laajemminkin. Kun helpotetaan yrittdjien veloista vapauttamista, he eivit syrjaydy
tyomarkkinoilta vaan voivat aloittaa litketoiminnan uudelleen aiemmista kokemuksista
viisastuneena. Uudelleenjirjestelymenettelyjen nopeuttaminen parantaisi velkojen
perintéastetta, koska ajan myotd velallinen yleensd menettdd yhd suuremman osan
arvostaan. Tehokkaiden maksukyvyttomyyspuitteiden avulla voitaisiin myds arvioida
paremmin lainanantoon ja -ottoon liittyvii riskejd ja tasoittaa maksukyvyttomien tai
ylivelkaantuneiden velallisten mukautumista minimoimalla velkavivun purkamiseen
liittyvét taloudelliset ja sosiaaliset kustannukset. Téssé direktiivissé sallitaan
jasenvaltioiden soveltaa joustavasti niita yhteisiii periaatteita kansallisten
oikeusjirjestelmiensi mukaisesti. Jisenvaltiot voivat pitia voimassa tai ottaa kiyttoon
muita ennaltaehkiisevien uudelleenjiirjestelyjen puitteita kansallisissa

oikeusjirjestelmissiin.
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(13)

Etenkin mikroyritykset seki pienet ja keskisuuret yritykset, jdljempana "pk-yritykset',
hydtyisivdt yhdenmukaisemmasta 1dhestymistavasta unionin tasolla, silld niilld ei ole
tarvittavia resursseja selvitd suurista uudelleenjirjestelykustannuksista tai hyddyntda erdiden
jdsenvaltioiden tehokkaampia uudelleenjérjestelymenettelyjd. Mikroyrityksia ja pk-
yrityksii médaritellessédin jasenvaltiot voisivat ottaa asianmukaisesti huomioon
tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaitoksisti, konsernitilinpaitoksista ja niihin
liittyvista kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta

26 paivana kesikuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU tai mikroyritysten seki pienten ja keskisuurten yritysten méiritelmésta

6 péivini toukokuuta 2003 annetun komission suosituksen. Koska varsinkaan
taloudellisiin vaikeuksiin joutuneilla mikroyrityksilli ja pk-yrityksilld ei useinkaan ole
varaa palkata ammattiapua, olisi otettava kéyttoon varhaisvaroitusvilineet, jotka kertoisivat
velallisille, ettd on kiire toimia. Jisenvaltiot voisivat joko kehittii nidmaé vilineet itse tai
antaa sen yksityisen sektorin tehtiiviksi, kunhan tavoite saavutetaan. Jotta tillaisia
velallisia voitaisiin auttaa toteuttamaan uudelleenjérjestely edullisesti, olisi myos laadittava
kattavat tarkistuslistat kansallisille uudelleenjérjestelysuunnitelmille, jotka on
mukautettu mikroyritysten ja pk-yritysten tarpeisiin, ja asetettava ne saataville

verkossa. (...)
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(14)  On asianmukaista jattdd tamén direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle velalliset, jotka ovat
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY* 13 artiklan 1 ja 4 alakohdassa
tarkoitettuja vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksid, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EY) N:o 575/2013° 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettuja
luottolaitoksia, asetuksen (EY) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 2 ja 7 alakohdassa
tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksié ja yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksié,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012° 2 artiklan 1 alakohdassa
tarkoitettuja keskusvastapuolia, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

N:0 909/20147 2 artiklan 1 alakohdassa tarkoitettuja arvopaperikeskuksia ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU® 1 artiklan 1 kohdan ensimmaisessi
alakohdassa lueteltuja muita rahoituslaitoksia ja yhteis6ji. Niihin sovelletaan erityisid
jarjestelyjd, ja kansallisilla valvonta- ja Kriisinratkaisuviranomaisilla on laajat valtuudet
puuttua niiden asioihin. Direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle voisi olla asianmukaista
jattaa myos muut rahoituspalveluja tarjoavat rahoitusyhteisot, joihin sovelletaan
erityisii jirjestelyji, joiden mukaan kansallisilla valvonta- ja
kriisinratkaisuviranomaisilla on edelli mainitun kaltaiset laajat valtuudet puuttua
niiden asioihin. Samasta syysti on asianmukaista jattaa timin direktiivin
soveltamisalan ulkopuolelle kansallisen lainsaidinnon mukaiset julkisyhteisot.
Jisenvaltiot voisivat lisiksi rajata ennaltaehkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteet
ainoastaan oikeushenkiloiden kiyttoon. Jisenvaltioissa, joiden oikeusjirjestelmissi
taméantyyppisilla yhteisoilléi on toisenlainen oikeudellinen asema, kaikkiin

taméntyyppisiin yhteisoihin voitaisiin soveltaa yhti yhdenmukaista jirjestelméa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pédivani marraskuuta
2009, vakuutus- ja jéilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II)
(EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivind kesidkuuta
2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdiviana heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o0 909/2014, annettu 23 pdivdna heindkuuta
2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista
ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta
(EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivana toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seka
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU
ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(15)

(16)

Kuluttajien ylivelkaantuneisuus on suuri taloudellinen ja sosiaalinen huolenaihe, joka liittyy
laheisesti velkataakan vihentdmiseen. Usein ei mydskdédn ole mahdollista erottaa selkedsti
toisistaan yrittdjan kuluttaja- ja yritysvelkoja. Uuden mahdollisuuden tarjoava jérjestely ei
olisi yrittdjien kannalta tehokas, jos heidédn pitdisi kdyda lépi erilliset menettelyt, joissa olisi
erilaiset padsyehdot ja veloistavapautumisajat, voidakseen vapautua liiketoimintaan
liittyvistd henkilokohtaisista ja muista veloista. Niistd syistd jdsenvaltiot voivat soveltaa
veloistavapautumista koskevia sddnnoksid myos kuluttajiin, vaikka tdssd direktiivissd ei

vahvistetakaan kuluttajien ylivelkaantuneisuutta koskevia sitovia sdintojé.

Mitd varhaisemmassa vaiheessa velallinen voi havaita olevansa taloudellisissa vaikeuksissa
ja ryhtyé tarvittaviin toimiin, sitid todennékoisemmin uhkaava maksukyvyttémyys voidaan
valttda tai, jos kyseessd on yritys, jonka elinkelpoisuus on pysyvésti heikentynyt, sitd
paremmin ja tehokkaammin likvidaatiomenettely voidaan toteuttaa. Sen vuoksi olisi
laadittava selkeit, ajantasaiset, tiiviit ja helppotajuiset tiedot kiytettdvissi olevista
ennaltachkiisevistd uudelleenjirjestelymenettelyisti ja otettava kiyttoon yksi tai useampi
varhaisvaroitusvéline, jotta voidaan kannustaa taloudellisiin vaikeuksiin joutuvia velallisia
toteuttamaan toimia varhaisessa vaiheessa. Mahdolliset varhaisvaroitusmekanismit voisivat
sisdltdd mekanismeja, jotka varoittavat, jos velallinen ei ole suorittanut tietyntyyppisii
maksuja, tai julkisten tai yksityisten organisaatioiden tarjoamia neuvontapalveluja
(...). Lisdksi voitaisiin kannustaa sellaisia kolmansia osapuolia, joilla on asiaan liittyvaa
tietoa, kuten kirjanpitijid sekd vero- ja sosiaaliturvaviranomaisia, ilmoittamaan velalliselle
negatiivisesta kehityksestd (...) kansallisen lainsddddnndn nojalla. Jdsenvaltiot voisivat
mukauttaa varhaisvaroitusvilineet yrityksen kokoon ja vahvistaa erityisii
suuryritysten ja konsernien varhaisvaroitussiainnoksii, joissa otetaan huomioon niiden
erityispiirteet. Tassa direktiivissa ei sdadeti jasenvaltion korvausvastuusta, joka
koskisi tallaisten varhaisvaroitusvilineiden perusteella kiaynnistetyista

uudelleenjirjestelyistd mahdollisesti aiheutuneita vahinkoja.
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(17)

(17 a)

(17 b)

Uudelleenjarjestelypuitteiden olisi oltava velallisten kiytettdvissd, mukaan luettuina
oikeushenkilot ja, kun kansallisessa lainsiadéinndossi niin sdéidetéiin, luonnolliset
henkil6t ja konsernit, jotta taloudellisiin vaikeuksiin voidaan puuttua varhaisessa
vaiheessa, kun on vield todennékdisti, ettd maksukyvyttdmyys voidaan vélttia ja
litkketoiminnan jatkuminen varmistaa. Uudelleenjirjestelypuitteiden pitéisi olla kaytettdvissi
ennen kuin velallisesta tulee kansallisen lainsdddinnon mukaan maksukyvyton, eli ennen
kuin velallinen tayttdd kansallisessa lainsdddinndssé siddetyt
yleistdytdntdonpanomenettelyn aloittamisen edellytykset, miké yleensi tarkoittaa, ettd
velallisen on luovuttava omaisuudestaan kokonaan ja ettd maaritain selvittdja. (...) Jotta
voidaan vilttdd menettelyn vddrinkdyton riskit, velallisen taloudellisten vaikeuksien on
oltava sellaisia, ettd ne johtavat todennidkdisesti maksukyvyttomyyteen, ja
uudelleenjirjestelysuunnitelman on voitava estié velallisen maksukyvyttomyys ja varmistaa
litkketoiminnan taloudellinen elinkelpoisuus. Jidsenvaltiot voisivat mairittia, kuuluvatko
eraintyviit saatavat tai sellaiset saatavat, jotka syntyviit sen jilkeen, kun menettelyn
aloittamista on pyydetty tai se on aloitettu, ennaltaehkiisevien
uudelleenjirjestelytoimenpiteiden vai yksittiisten tiytintoonpanokanteiden
keskeyttimisen piiriin. Jisenvaltiot voivat vapaasti piaattai, vaikuttaako yksittiisten

taytintoonpanokanteiden keskeyttiminen saatavien korkoihin.

Jisenvaltiot voisivat ottaa kayttoon elinkelpoisuustestin edellytyksena paasylle tiassi
direktiivissi sdddettyyn uudelleenjirjestelymenettelyyn. Testi on suoritettava niin, ettei
siitid aiheudu vahinkoa velallisen omaisuudelle, mika voisi tarkoittaa muun muassa,
etti yksittiiset tiytintoonpanokanteet keskeytetiiin viliaikaisesti tai arviointi
suoritetaan ilman tarpeetonta viivytysti. Vahingon vilttimisen edellytys ei kuitenkaan

esti vaatimasta, ettii velalliset osoittavat elinkelpoisuutensa omalla kustannuksellaan.

Jisenvaltiot voisivat ulottaa tissa direktiivissi siadetyt ennaltaehkiisevien
uudelleenjirjestelyjen puitteet kattamaan tilanteet, joissa velallisella on muita kuin
taloudellisia vaikeuksia, edellyttien etti tillaiset vaikeudet voivat tosiasiallisesti ja
vakavasti uhata velallisen timénhetkisti tai tulevaa kykyi maksaa velkansa niiden
eraintyessi. Tillaisen uhan mairittimisessi merkityksellinen ajanjakso voi kisittia
useita kuukausia tai olla titikin pidempi sellaisten tapausten selville saamiseksi, joissa
velallisella on sellaisia muita kuin taloudellisia vaikeuksia, jotka uhkaavat velallisen
liiketoiminnan jatkamista ja keskipitkilla aikavililla velallisen likviditeettii. Niin voi
olla esimerkiksi silloin, kun velallinen on menettinyt sille keskeisen tirkean

sopimuksen.
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(18) Jotta voitaisiin edistidd tehokkuutta ja vihentaa viiveitd ja kustannuksia, kansallisten
ennaltachkidisevien uudelleenjarjestelyjen puitteiden olisi siséllettdva joustavat menettelyt.
Jos timin direktiivin siinnoksia pannaan tiytintoon uudelleenjirjestelyjen puitteisiin
sisdltyvissi eri menettelyissa, velallisella pitiisi olla kaytossaan kaikki
ennaltaehkiisevia uudelleenjirjestelyi koskevat oikeudet ja takeet, joista tissa
direktiivissi saiddetdin. Lukuun ottamatta tilanteita, joissa on kyse tissi direktiivissi
edellytetysti lainkiiytto- tai hallintoviranomaisten pakollisesta osallistumisesta,
jisenvaltiot voisivat rajata niiden osallistumisen (...) ainoastaan sithen, mikd on tarpeen ja
oikeasuhteista, ottaen muun muassa huomioon velallisten ja asianosaisten osapuolten
oikeuksien ja etujen suojaamisen tavoitteen seki menettelyjen viiveiden ja
kustannusten vihentimisen tavoitteen. Jos velkojat voivat kansallisen lainsiidinnon
mukaan aloittaa uudelleenjirjestelymenettelyn, jisenvaltiot voisivat asettaa

menettelyn aloittamisen edellytykseksi velallisen suostumuksen.

(18 a) Jotta voitaisiin vélttdd tarpeettomat kustannukset, ottaa huomioon menettelyn varhainen
luonne ja kannustaa velallisia pyytimaéin ennaltaehkiisevii uudelleenjirjestelys heti
taloudellisten vaikeuksien alkuvaiheessa, velallisten omaisuuserien ja péivittdisen
litketoiminnan olisi periaatteessa jadtava velallisten hallintaan. Uudelleenjérjestelysti
vastaavan selvittdjin maarddmisen joko tukemaan uudelleenjirjestelysuunnitelmaa
koskevia neuvotteluja tai (...) valvomaan velallisen toimia ei pitdisi olla pakollista kaikissa
tapauksissa, vaan se olisi tehtdvi tapauskohtaisesti asian olosuhteiden tai velallisen
erityistarpeiden perusteella. (...) Jisenvaltiot voisivat kuitenkin paAattii, etti
uudelleenjirjestelysti vastaavan selvittijin mairaiminen on tarpeen tietyissi
olosuhteissa, kuten silloin, kun velallisen hyviksi on hyviksytty (...) yksittdisten
taytdntdonpanokanteiden yleinen keskeyttiminen, kun lainkiytto- tai
hallintoviranomaisen on vahvistettava uudelleenjirjestelysuunnitelma pakottamalla
eri mielti olevat velkojaryhmiit uudelleenjérjestelyyn tai kun
uudelleenjirjestelysuunnitelma siséltii tyontekijoiden oikeuksiin vaikuttavia
toimenpiteiti, kun velallinen tai velallisen johto on toiminut liikesuhteissaan
vilpillisesti, rikollisesti tai vahingollisesti tai kun selvittiji madritiin ainoastaan

avustamaan uudelleenjirjestelysuunnitelman laatimisessa tai neuvottelemisessa.
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(19)

(19 a)

Velallisen olisi voitava hyotyé joko lainkéytto- tai hallintoviranomaisen myontimésta
tai lain nojalla myonnetysti yksittdisten tdytdntoonpanokanteiden viliaikaisesta
keskeyttdmisestd, jonka tarkoituksena on tukea uudelleenjirjestelysuunnitelmasta
kiytaviid neuvotteluja siten, etti velallinen voi neuvottelujen ajan jatkaa toimintaansa
tai siilyttii omaisuutensa arvon. Jos kansallisessa lainsiddannossa niin saidetain,
yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttiminen voisi koskea myos ulkopuolisia
arvopaperien tarjoajia, mukaan luettuina takaajia ja vakuuden antajia. Jasenvaltiot
voisivat kuitenkin saitai, etti lainkaytto- tai hallintoviranomaiset voivat kieltaytya
myontimasti yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttimisti, jos se ei ole
vilttimiiton tai jos silld ei saavutettaisi neuvottelujen tukemisen tavoitetta.
Kieltiiytymisperusteisiin voisi kuulua se, etteiviit vaaditut velkojien enemmistot
kannata keskeyttimisti tai, jos kansallisessa lainsdddinnossi niin safidetain, ettei
velallinen tosiasiassa pysty maksamaan velkojaan niiden eraiintyessi. Menettelyn
helpottamiseksi ja nopeuttamiseksi jésenvaltioiden olisi voitava ottaa kiyttoon
kumottavissa olevia olettamia kieltiytymisperusteiden olemassaolosta esimerkiksi
silloin, kun velallinen toimii sellaiselle velalliselle tyypillisellé tavalla, joka ei pysty
verotukseen tai sosiaaliturvaan liittyvii velvollisuuksiaan, tai kun yrittaji tai yrityksen
nykyinen johto on syyllistynyt talousrikokseen, minki perusteella voidaan olettaa, ettei

velkojien enemmisto kannata neuvottelujen aloittamista.

Yksittéisten tdytintoonpanokanteiden keskeyttdminen voisi olla yleinen, eli koskea kaikkia
velkojia, tai se voisi koskea vain yksittéisid velkojia tai velkojaryhmid. Jiasenvaltiot voisivat
tarkkaan maéiritellyissi olosuhteissa jattia yksittiisten tiytintoonpanokanteiden
keskeyttamisen ulkopuolelle tietyt saatavat tai saatavien tyypit, kuten saatavat, joiden
vakuutena on omaisuuserii, joiden poistaminen ei vaarantaisi liiketoiminnan
uudelleenjirjestelyi, tai sellaisten velkojien saatavat, joihin yksittiisten
taytintoonpanokanteiden keskeyttiminen vaikuttaisi epioikeudenmukaisesti

esimerkiksi aiheuttamalla korvauksettomia tappiota tai alentamalla vakuuden arvoa.
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(19 b)

Jotta voitaisiin saada aikaan tasapaino velallisen ja velkojien oikeuksien vilille,
keskeyttimisen olisi kestettivi enintdin neljd kuukautta. Monimutkaiset
uudelleenjirjestelyt saattavat kuitenkin vaatia enemmén aikaa. Jasenvaltiot voisivat paétta,
ettd lainkdyttd- tai hallintoviranomainen voi (...) pidentid keskeyttimisen alkuperiisti
kestoa tarkkaan miiritellyissi olosuhteissa, joihin voisi kuulua
uudelleenjirjestelysuunnitelmaa koskevien neuvottelujen edistyminen, tapauksen
monimutkaisuus, velallisen koko tai todisteiden olemassaolo siitii, etti suunnitelma
todennékéisesti hyviksytiin. (...) Jos lainkdytto- tai hallintoviranomainen ei tee padtosté
taytantoonpanokanteiden keskeyttdmisen jatkamisesta ennen sen paittymista,
keskeyttimisen vaikutusten olisi lakattava pdivéna, jona keskeyttimisen voimassaolo
paittyy. Oikeusvarmuuden vuoksi keskeyttimisen kokonaiskesto olisi rajoitettava
kahteentoista kuukauteen. Jos jasenvaltiot edellyttiviit, etti
uudelleenjirjestelysuunnitelmat toimitetaan lainkaytto- tai hallintoviranomaisen
vahvistettavaksi kahdeksan kuukauden kuluessa, ne voisivat tasti 12 kuukauden
kokonaiskestosta poiketen siitai keskeyttimisen pidentimisesti siihen saakka, kunnes
suunnitelma on vahvistettu. Jasenvaltiot voisivat siatia toistaiseksi voimassa olevasta
keskeyttimisesti sen jalkeen, kun velallinen on todettu maksukyvyttoméksi kansallisen
lainséiddinnon nojalla. Jisenvaltiot voisivat paittii, sovelletaanko timin direktiivin
mukaisia méiriaikoja yksittiisten tiytintoonpanokanteiden lyhyeen viliaikaiseen
keskeyttiamiseen, joka kestia siihen saakka, kunnes lainkaytto- tai
hallintoviranomainen tekee piitoksen ennaltaehkiiisevien uudelleenjirjestelyjen

puitteiden kiytosti.
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(20) Jotta voitaisiin varmistaa, etti yksittdisten tdytintoonpanokanteiden keskeyttdmisesta ei
aitheudu velkojille tarpeetonta vahinkoa, jisenvaltioiden olisi varmistettava, etti
lainkiytto- tai hallintoviranomaiset voivat lopettaa keskeyttimisen, jos se ei enia tiyti
neuvottelujen tukemisen tavoitetta esimerkiksi tilanteessa, jossa ilmenee, ettei vaadittu
velkojien enemmisté kannata neuvottelujen jatkamista. (...) Keskeyttamista ei
myoskidn olisi jatkettava, jos se vaikuttaa velkojiin epdoikeudenmukaisesti. Jasenvaltiot
voisivat rajata mahdollisuuden lopettaa yksittiisten tiytintoonpanokanteiden
keskeyttiminen ainoastaan tilanteisiin, joissa velkojilla ei ole ollut mahdollisuutta tulla
kuulluiksi ennen keskeyttimisen voimaantuloa tai sen jatkamista. Ne voisivat myos
saatad vahimmaisajasta, jonka kuluessa keskeyttimisti ei voida lopettaa. Sen
selvittdmiseksi, vaikuttaako keskeyttdminen velkojiin epdoikeudenmukaisesti, lainkéytto- tai
hallintoviranomainen voisi ottaa huomioon sen, turvaisiko keskeyttiminen velallisen
omaisuuden kokonaisarvon, toimiiko velallinen vilpilliselld mielella tai
vahingonaiheuttamistarkoituksessa tai yleensd vastoin useimpien velkojien oikeutettuja
odotuksia. TaAmaé direktiivi ei kata korvauksia tai takauksia koskevia sasinnoksii
sellaisten velkojien osalta, joiden vakuuden arvo todennikoisesti alenee keskeyttimisen
aikana. Keskeyttdmisen katsottaisiin vaikuttavan yksittdiseen velkojaan tai velkojaryhmééan
epdoikeudenmukaisesti, jos niiden saatavat joutuisivat keskeyttimisen seurauksena selvésti
huonompaan asemaan kuin siind tapauksessa, etti sitd ei sovellettaisi, tai jos tietty velkoja
joutuisi epdedullisempaan asemaan kuin muut vastaavassa tilanteessa olevat velkojat.
Jisenvaltiot voisivat sditai, ettid aina kun keskeyttimisen todetaan vaikuttavan
epioikeudenmukaisesti yhteen tai useampaan velkojaan tai yhteen tai useampaan
velkojaryhmiin, se voidaan lopettaa niiden velkojien tai velkojaryhmien taikka
kaikkien velkojien osalta. Jasenvaltiot voivat vapaasti paattii, kuka voi pyytiaa

keskeyttimisen lopettamista.
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21

(22)

(...) Yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttimisen olisi vaikutettava myos
niin, etti velallinen vapautuu velvollisuudesta hakea maksukyvyttomyytta tai etta
velkojan pyynnosti ei aloiteta maksukyvyttomyysmenettelyi, joka voi johtaa velallisen
likvidaatiomenettelyyn. Maksukyvyttomyysmenettelyj: ei olisi rajoitettava
lainsaddinnossa siten, etti ne voivat johtaa ainoastaan velallisen
likvidaatiomenettelyyn, vaan niiden tuloksena pitiisi voida olla myos velallisen
uudelleenjirjestely. Velkojien pyytiméin maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen
voidaan keskeyttia paitsi silloin, kun jiésenvaltio on siditanyt kaikkia velkojia
koskevasta yksittiisten tiytintoonpanokanteiden yleisesta keskeyttimisesti, myos
silloin, kun yksittiisten tiaytintoonpanokanteiden keskeyttiminen voidaan kansallisen
lainsdiddinnon mukaan rajata koskemaan vain tiettyi miérii velkojia. Jisenvaltiot
voisivat kuitenkin siditai, etti maksukyvyttomyysmenettely voidaan aloittaa sellaisen
viranomaisen pyynnosti, joka ei toimi velkojan ominaisuudessa, kuten yleisen edun
mukaisesti toimivan syyttijin pyynnosti. Jisenvaltiot voisivat poiketa niisti
saannoisti, kun velallinen ei endi pysty maksamaan velkoja niiden erédintyessa,
edellyttien etti lainkédytto- tai hallintoviranomainen voisi siilyttia keskeyttimisen
hyodyn, jos kyseisen tapauksen olosuhteissa ei olisi velkojien yleisen edun mukaista
aloittaa maksukyvyttomyysmenettelyi, joka voisi johtaa velallisen

likvidaatiomenettelyyn.

Kun velallinen joutuu maksukyvyttdomyysmenettelyyn, joillakin tavarantoimittajilla voi olla
sopimukseen perustuva oikeus irtisanoa tavarahankintasopimus yksinomaan
maksukyvyttdmyyden perusteella (niin sanotut ipso facto -lausekkeet), vaikka velallinen
olisi tiyttinyt velvoitteensa asianmukaisesti. Sama voi koskea tilannetta, jossa velallinen
hakee ennalta ehkdisevdd uudelleenjérjestelytoimenpidettd. Jos téllaisiin lausekkeisiin
vedotaan silloin, kun velallinen vasta neuvottelee uudelleenjérjestelysuunnitelmasta tai
pyytéa taytdntoonpanokanteiden keskeyttdmistd, tai minké tahansa muun
taytdntoonpanokanteiden keskeyttdmiseen liittyvén toimen yhteydessd, ennenaikainen
irtisanominen voi vaikuttaa kielteisesti velallisen liiketoimintaan ja sen
pelastamismahdollisuuksiin. Téllaisissa tapauksissa velkojilla (...) ei sen vuoksi saa olla
mahdollisuutta vedota ipso facto -lausekkeisiin, joissa viitataan
uudelleenjirjestelysuunnitelmaa koskeviin neuvotteluihin tai keskeyttdmiseen tai mihink&én

muuhun vastaavaan tapahtumaan, joka liittyy keskeyttimiseen.

12536/18 kv/OS/ts 21

LITE

JAL2 FI



(22 a)

(23)

24)

Jisenvaltiot voisivat sditai, etta yksittaisten tiytantoonpanokanteiden keskeyttimisen
piiriin kuuluvat velkojat, joiden saatavat syntyivit ennen keskeyttimisen
voimaantuloa ja joiden saatavia velallinen ei ole maksanut, eiviit saa sen aikana
keskeyttia myohemmin toimeenpantavien sopimusten tiaytintoonpanoa tai irtisanoa,
nopeuttaa tai milliin muulla tavoin muuttaa tillaisia sopimuksia, edellyttien etti
velallinen noudattaa edelleen kyseisiin sopimuksiin perustuvia velvollisuuksiaan, jotka
eraintyviit keskeyttimisen aikana. Sopimusten ennenaikainen irtisanominen
vaarantaisi yrityksen liiketoiminnan jatkuvuuden uudelleenjirjestelyi koskevien
neuvottelujen aikana, varsinkin silloin kun on kyse keskeisten perustarvikkeiden,
kuten kaasun, siihkon ja veden seki televiestintii- ja korttimaksupalvelujen, toimitusta

koskevista sopimuksista.

(...) Tassa direktiivissi vahvistetaan uudelleenjérjestelysuunnitelman sisillon
vihimmaisvaatimukset. Jiasenvaltiot voisivat kuitenkin edellyttai, etta
uudelleenjirjestelysuunnitelmassa annetaan lisiselvennyksié esimerkiksi perusteista,
joiden mukaisesti velkojat on ryhmitelty, silli ne voivat olla merkityksellisii tilanteissa,

joissa velka on vain osittain vakuudellinen.

(...) Velkojilla, joihin uudelleenjérjestelysuunnitelma vaikuttaa, ja kansallisen
lainsddddannon sallimissa rajoissa myos pddoman haltijoilla olisi oltava oikeus ddnestdd
uudelleenjirjestelysuunnitelman hyviksymisestd. Jiasenvaltiot voisivat sditia rajoitetuista
poikkeuksista tihéin sidntoon. Osapuolilla, joihin uudelleenjarjestelysuunnitelma ei
vaikuta, ei pitdisi olla oikeutta dénestdd siitd, eikéd niiden tukea pitiisi edellyttdd minkdan
suunnitelman hyviksymisti varten. Adnestys voidaan toteuttaa joko virallisella
ddnestysmenettelylld tai kuulemalla asianosaisia osapuolia, joista vaaditun enemmistén on
hyviksyttdva suunnitelma. Silloin kun dédnestys tapahtuu (...) vaaditun enemmistén
antaman hyvaksynndn muodossa, niille asianosaisille osapuolille, jotka eiviit olleet
osallisina tissi hyviksynnéssi, voitaisiin kuitenkin antaa mahdollisuus liittya

uudelleenjirjestelysuunnitelmaan.
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(25) Jotta voidaan varmistaa, ettd oikeuksia, jotka ovat olennaisilta osin samanlaisia, kohdellaan
yhdenmukaisesti ja ettd uudelleenjirjestelysuunnitelmat voidaan hyvéksyé vaikuttamatta
asianosaisten osapuolten oikeuksiin epdoikeudenmukaisesti, eri asianosaisten osapuolten
saatavat olisi kédsiteltdva erillisissd ryhmisséd, jotka perustuvat kansallisen lainsddadannon
mukaisiin ryhmien muodostamiskriteereihin. Ryhmien muodostaminen tarkoittaa
asianosaisten osapuolten ryhmittelyé siten, etti hyviksyttivissa suunnitelmassa
saatavat ja edut, joihin suunnitelma vaikuttaa, voidaan jaotella niihin liittyvien
oikeuksien ja etuoikeusaseman perusteella. Ainakin vakuudellisten ja vakuudettomien
velkojien saatavat olisi aina késiteltdva erillisissd ryhmissd, mutta jédsenvaltiot voisivat
edellyttii, etti muodostetaan vihintiin kolme velkojaryhmai eli vakuudettomien ja
vakuudellisten velkojien ryhmiit ja velkojaryhmiit, joiden saatavat ovat huonommassa
etuoikeusasemassa. Jasenvaltiot voisivat myos luokitella eri ryhmiin muuntyyppiset
velkojat, joiden edut eivit ole riittivin yhtenevit, kuten vero- tai
sosiaaliturvaviranomaiset. Kansallisessa lainsdddanndssa voitaisiin sditas, ettd
vakuudelliset saatavat voidaan jakaa vakuuksien arvostuksen perusteella vakuudellisiin ja
vakuudettomiin osiin. Kansallisessa lainsddddnndssé voitaisiin my0s vahvistaa erityiset
sddnnot, joilla tuetaan ryhmien muodostamista silloin kun siité olisi hyotyé velkojille, joiden
saatavat ovat tavallisia tai jotka muutoin ovat muita heikommassa asemassa, kuten

tyontekijoille tai pienille tavarantoimittajille.

(25 a) Jisenvaltiot voisivat saitiaa, etti sellaisten velallisten tapauksessa, jotka ovat mikro- tai
pk-yrityksii suhteellisen yksinkertaisen piiomarakenteensa perusteella, voidaan
poiketa velvollisuudesta kisitelld velkojia eri ryhmissi. Jos mikro- tai pk-yritykset ovat
paattineet kiyttiai ainoastaan yhta ddnestysryhmii ja tAima ryhmai danestaa
suunnitelmaa vastaan, velalliset voivat timéin direktiivin yleisten periaatteiden

mukaan toimittaa uuden suunnitelman.

(25 b) Kansallisessa lainsdddédnndssa olisi joka tapauksessa varmistettava, ettd ryhmien
muodostamisen kannalta erityisen merkittdvit seikat, kuten toisiinsa sidossuhteessa olevien
osapuolten saatavat, kisitellddn asianmukaisella tavalla, ja siind olisi oltava sddnnot, joita
sovelletaan ehdollisiin ja riitautettuihin saataviin. Kansallisessa lainsiddinnossé voitaisiin
saidnnella sitd, miten riitautetut saatavat kisitellain dfinioikeuksien jakamisen
nikokulmasta. Lainkdytto- tai hallintoviranomaisen olisi tutkittava ryhmien muodostus,
myos niiden velkojien valinta, joihin suunnitelma vaikuttaa, silloin kun
uudelleenjirjestelysuunnitelma toimitetaan vahvistettavaksi, mutta jasenvaltiot voisivat
sddtdd, ettd ndméa viranomaiset voivat tutkia ryhmien muodostuksen jo aiemmin, jos

suunnitelman esittdjd pyytdé sen vahvistamista tai neuvoja etukéteen.
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(26)

27)

Kansallisessa lainsdddannossé olisi méériteltdva enemmisto, joka vaaditaan sen
varmistamiseksi, ettei eri ryhmien asianosaisten osapuolten vihemmisto pysty estiméin
sellaisen uudelleenjérjestelysuunnitelman hyviaksymisti, joka ei epdoikeudenmukaisesti
heikennd niiden oikeuksia ja etuja. Monissa tapauksissa varhainen uudelleenjérjestely ei
olisi mahdollinen ilman enemmistosdantodd, joka sitoo eri mieltd olevia vakuudellisia
velkojia, esimerkiksi silloin kun yritys tarvitsee taloudellista uudelleenjarjestelyd, mutta on
muutoin elinkelpoinen. Jotta voidaan varmistaa, ettd osapuolet voivat ottaa kantaa
uudelleenjirjestelysuunnitelman hyvéiksymiseen sen mukaan, miké on niiden osuus
yrityksessd, vaaditun enemmiston olisi perustuttava kuhunkin ryhméén kuuluvien velkojien
saatavien tai pddoman haltijoiden etujen arvoon. Jisenvaltiot voisivat lisdksi edellyttii,
etti suunnitelmaa kannattaa asianosaisten osapuolten enemmisto kussakin ryhméssa.
Jasenvaltiot voisivat vahvistaa sainnot dlinioikeutetuista asianosaisista osapuolista,
jotka eivit kayta dinioikeuttaan asianmukaisella tavalla tai joilla ei ole valtuutettua
edustajaa. Sddntojen mukaan ndmaé osapuolet voitaisiin esimerkiksi ottaa huomioon
osallistumiskynnyksen méirittelyssi tai enemmiston laskennassa. Jisenvaltiot voivat

myos vapaasti saitia ddnestyksen osallistumiskynnyksesta.

"Velkojien etua koskevan testin' avulla voidaan varmistaa, ettd yksikddan eri mieltd oleva
velkoja ei joudu uudelleenjérjestelysuunnitelman seurauksena huonompaan asemaan kuin
siind tapauksessa, ettd yritys likvidoitaisiin joko osina tai myymalld se toimintaa jatkavana
yrityksend, tai seuraavaksi parhaassa vaihtoehtoisessa skenaariossa, jos
uudelleenjirjestelysuunnitelmaa ei vahvistettu. Jisenvaltioiden olisi voitava valita
jompikumpi niisti kahdesta vertailukohdasta, kun ne panevat titi testii tiytintoon
kansallisessa lainsidfdinndossi. Testid olisi joka tapauksessa sovellettava silloin, kun
suunnitelma on vahvistettava, jotta se voi sitoa eri mieltd olevia velkojia tai, tapauksen
mukaan, eri mieltd olevia velkojaryhmii. Jos julkisilla institutionaalisilla velkojilla on
kansallisen lainsdidinnon mukaan etuoikeutettu asema, jisenvaltiot voisivat velkojien
etua koskevan testin perusteella siiitii, ettei suunnitelmassa voida méariti niiden

velkojien saatavien peruuttamista kokonaan tai osittain.
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(28)  Uudelleenjarjestelysuunnitelma olisi katsottava hyviksytyksi aina, kun sitd kannattaa
vaadittu enemmisto kussakin sellaisessa ryhméssé, johon se vaikuttaa, mutta lainkaytto- tai
hallintoviranomainen voisi velallisen ehdotuksesta tai sen suostumuksella vahvistaa
uudelleenjirjestelysuunnitelman, vaikka silld ei olisi takanaan vaadittua enemmistod
kussakin ryhméssi Jasenvaltioiden olisi voitava oikeushenkilon tapauksessa paittia,
pidetiinko velallisena tiita tarkoitusta varten oikeushenkilon johtokuntaa vai
osakkeenomistajien tai oman piioman haltijoiden tiettyii enemmistoi. Jotta
suunnitelma tulisi vahvistetuksi pakotettaessa eri mielti olevia velkojaryhmia
uudelleenjirjestelyyn, sen on saatava joko ainakin yhden sellaisen velkojaryhméin
kannatus, johon se vaikuttaa tai vaikuttaa Kielteisesti, tai asianosaisten osapuolten
aidnestysryhmien enemmiston kannatus, edellyttien etti ainakin yksi niisti ryhmistia
koostuu vakuudellisista velkojista tai on tirkeysjarjestyksessa tavallisten
vakuudettomien velkojien edelli (eri mieltd olevien velkojaryhmien pakottaminen
uudelleenjirjestelyyn). Ensin mainitussa tapauksessa jisenvaltiot voisivat lisiti ryhmien
vihimmaiisméiirii, jota suunnitelman hyviksyminen edellyttii. Niiden ei kuitenkaan
tarvitse valttimatti vaatia, etta kaikkien Kyseisten ryhmien olisi saatava maksuja tai
sdilytettivi etuja, jos velallinen arvostetaan toimintaa jatkavana yritykseni, tai etta —
jos kansallisessa lainsiadannossi niin sdddetiin — niiden kaikkien voidaan kohtuudella
olettaa saavan maksuja tai siilyttivin etuja, jos sovelletaan kansallisen lainsdfidéinnon
mukaista likvidaatiomenettelyyn liittyvai tavanomaista maksunsaantijirjestysta.
Jisenvaltioiden ei kuitenkaan olisi edellytettivi kaikkien ryhmien suostumusta. Tama
tarkoittaa, ettii jos velkojaryhmii on ainoastaan kaksi, vahintiin yhden ryhmén
suostumus olisi katsottava riittiaviksi, jos muut edellytykset eri mielti olevien
velkojaryhmien uudelleenjirjestelyyn pakottamisen hakemiseksi tiayttyviit.
Suunnitelman Kkielteinen vaikutus velkojaan tarkoittaa sita, etti velkojan saatavien

arvo alenee.
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(28 a)

Kun jasenvaltiot kiyttiviit eri mielti olevien velkojaryhmien uudelleenjirjestelyyn
pakottamista koskevaa mekanismia, niiden olisi varmistettava, ettei ehdotettu
suunnitelma vaikuta epdoikeudenmukaisesti eri mieltéd oleviin velkojaryhmiin, joihin
vaikutus kohdistuu, ja niiden olisi tarjottava niille eri mielti oleville velkojaryhmille
riittivi suoja. Jisenvaltiot voisivat tehdi timén varmistamalla, etti (...) eri mieltd
olevan velkojaryhmén, johon suunnitelma vaikuttaa, saatavat maksetaan tdysiméadraisesti,
jos varoja aiotaan jakaa etuoikeusasemaltaan heikommalle ryhmaélle tai jos timén on
tarkoitus séilyttdd uudelleenjéirjestelysuunnitelmaan siséltyvid etuja. Jasenvaltioilla olisi
oltava harkintavaltaa niiden pannessa tiytintoon tiysimairiisen maksun kasitetti,
mukaan luettuina maksun ajankohta, kunhan saatavan pidomamairi ja
vakuudellisten velkojien tapauksessa myos vakuuden arvo on suojattu. Jiasenvaltiot
voisivat paattii myos muista vastaavista tavoista, joilla alkuperiinen saatava voidaan
suorittaa tiysimairiisesti. On asianmukaista sallia jidsenvaltioiden poiketa tiasti
saannosti esimerkiksi silloin, kun on oikeudenmukaista, etti oman piioman haltijat
sailyttivit tiettyja suunnitelmaan kuuluvia etuja, vaikka tirkeysjiarjestyksessi
ylempéini oleva ryhmi joutuu hyviksymaéain saataviensa pienenemisen, tai etti
yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttimistia koskevan sasinnoksen
soveltamisalaan kuuluville perustarvikkeiden toimittajille maksetaan ennen
tarkeysjirjestyksessi niiti edellii olevia velkojaryhmii. Jisenvaltiot voisivat
vaihtoehtoisesti suojata eri mielti olevaa velkojaryhméa varmistamalla, etti siti
kohdellaan vahintiin yhti suotuisasti kuin miti tahansa muuta samassa
etuoikeusasemassa olevaa ryhmi ja suotuisammin kuin etuoikeusasemaltaan
heikompia ryhmii. Jisenvaltiot voisivat valita, miti edelli mainituista

suojamekanismeista ne ottavat kiyttoon.
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(29)

Samalla kun olisi suojattava osakkeenomistajien ja muiden pddoman haltijoiden oikeutettuja
etuja, jdsenvaltioiden olisi varmistettava, ettd osakkeenomistajat ja muut piioman haltijat
eivit voi tarpeettomasti estdd sellaisen uudelleenjérjestelysuunnitelman hyvaksymisti tai
taytdntdonpanoa, jonka avulla voitaisiin palauttaa yrityksen elinkelpoisuus. Jéidsenvaltiot
voivat maidrittii, miti ne pitavit tarpeettomana, ottaen huomioon muun muassa sen,
onko velallinen pk-yritys vai suuryritys, paioman haltijoiden oikeuksiin vaikuttavat
ehdotetut uudelleenjirjestelytoimenpiteet, pidioman haltijan tyypin, sen, onko
velallinen oikeushenkil6 vai luonnollinen henkil6 tai sen, onko yhtiomiesten vastuu
rajoitettu vai rajoittamaton. Jasenvaltiot voivat kdyttda eri keinoja tdmén tavoitteen
saavuttamiseksi, esimerkiksi evitd pddoman haltijoilta oikeuden dénestida
uudelleenjirjestelysuunnitelmasta ja paittiaa, ettei uudelleenjérjestelysuunnitelman
hyviksyminen (...) riipu esimerkiksi sellaisten pddoman haltijoiden hyviksynndsti, jotka
yrityksen arvostuksen perusteella eivét saisi mitddn maksuja (miinusoptio) tai joita ei muulla
tavoin otettaisi huomioon, jos sovellettaisiin likvidaatioon liittyvid tavanomaista
maksunsaantijirjestystd. Jos pddoman haltijoilla on oikeus dénestidd
uudelleenjirjestelysuunnitelmasta, lainkdytto- tai hallintoviranomaisen olisi kuitenkin
voitava vahvistaa suunnitelma siitd huolimatta, ettd yksi tai useampi padoman haltijoiden
ryhmad ei hyviksy sité, eri mieltd olevien velkojaryhmien pakottamista uudelleenjérjestelyyn
koskevan mekanismin mukaisesti. Jisenvaltioiden, jotka epiivit pidoman haltijoilta
oikeuden Aiinestii, ei tarvitse soveltaa ehdotonta etuoikeutta koskevaa sdantoi
velkojien ja pAsdioman haltijoiden vilisessi suhteessa. Toinen mahdollinen keino panna
tima vaatimus tiytintoon voisi olla sen varmistaminen, etti
uudelleenjirjestelytoimenpiteisiin, jotka vaikuttavat suoraan piioman haltijoiden
oikeuksiin ja kuuluvat yhtiooikeuden mukaisesti tietyn elimen toimivaltaan, ei
sovelleta kohtuuttoman suuria enemmistovaatimuksia ja etti padoman haltijoilla ei ole
toimivaltaa sellaisten uudelleenjirjestelytoimenpiteiden osalta, jotka eivit vaikuta
suoraan niiden oikeuksiin. Pidoman haltijat voi olla tarpeen jakaa useampaan ryhméén, jos
on olemassa useita erilaisia omistusosuuksia, joihin liittyy erilaisia oikeuksia. Sellaiset
pienten ja keskisuurten yritysten padoman haltijat, jotka eivét ole pelkkid sijoittajia vaan
yrityksen omistajia ja jotka osallistuvat yrityksen toimintaan myods muulla tavoin,
esimerkiksi tarjoamalla johdon asiantuntemusta, eivit vélttdmatté ole kiinnostuneita
uudelleenjirjestelysti téllaisissa olosuhteissa. Sen vuoksi eri mieltd olevien velkojaryhmien
pakottamista uudelleenjérjestelyyn koskevan mekanismin olisi oltava valinnainen vaihtoehto

niille velallisille, jotka ovat pk-yrityksié.
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(30)

(30 a)

Lainkaytto- tai hallintoviranomaisen on vahvistettava uudelleenjirjestelysuunnitelma, jotta
voidaan varmistaa, ettd velkojien oikeuksien tai pddoman haltijoiden etujen kaventaminen
on oikeassa suhteessa uudelleenjérjestelyn tuomaan hyotyyn ja ettd niilld on kaytettdvissddn
tehokkaat oikeussuojakeinot. Timaé on erityisen vilttiimétonti eri mielti olevien
asianosaisten osapuolten tapauksessa tai jos uudelleenjirjestelysuunnitelma siséiltiaa
mairiyksii uudesta rahoituksesta, mutta jisenvaltiot voisivat sditai, etta lainkiytto-

tai hallintoviranomaisen vahvistus tarvitaan myos muissa tapauksissa.

Jisenvaltioiden olisi vahvistettava sidnnokset sen varmistamiseksi, etti (...) lainkdytto-
tai hallintoviranomaisten olisi voitava hylita uudelleenjirjestelysuunnitelma, jos sen
todetaan heikentédvin sitd vastustavien velkojien tai pddoman haltijoiden oikeuksia joko alle
tason, jonka ne kohtuudella voivat olettaa saavutettavan siind tapauksessa, ettd velallisen
litketoiminta likvidoitaisiin joko osina tai myymalla se toimintaa jatkavana yrityksena
kunkin velallisen erityistilanteesta riippuen, tai alle tason, jonka ne kohtuudella voivat
olettaa saavutettavan siini tapauksessa, etti sovelletaan seuraavaksi parasta
vaihtoehtoista skenaariota, jos uudelleenjirjestelysuunnitelmaa ei ole hyviksytty. Jos
suunnitelma vahvistetaan eri mielti olevien velkojien uudelleenjérjestelyyn pakottamista
koskevan mekanismin mukaisesti, olisi kuitenkin viitattava Kyseisessi skenaariossa
kiytettiviin suojamekanismiin. Jos jisenvaltiot ovat piittineet arvostaa velallisen
toimivana yrityksend, toimivan yrityksen arvossa (going concern -arvo) velallisen
litketoiminnan arvoa tarkastellaan pitkdlla aikavélilld, toisin kuin likvidaatioarvoa
médritettiessi. Toimivan yrityksen arvo on padsdantoisesti suurempi kuin likvidaatioarvo,
koska siind otetaan huomioon se, ettd kun yritys jatkaa toimintaansa ja noudattaa sopimuksia
mahdollisimman véhin hiiridin ja sdilyttdd ndin velkojien, osakkeenomistajien ja
asiakkaiden luottamuksen, se tuottaa edelleen tuloja, mika rajoittaa tyontekijoille aiheutuvia

vaikutuksia.
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(30 b) Lainkaytto- tai hallintoviranomaisen olisi tutkittava velkojien etua koskevan testin
tidyttyminen ainoastaan, jos se riitautetaan, jotta arvostusta ei tarvitsisi tehdi
jokaisessa tapauksessa, mutta jisenvaltiot voisivat siditia, ettA muiden vahvistamisen
edellytysten tayttyminen voidaan tutkia viran puolesta. Jisenvaltiot voivat vapaasti
lisatid muita edellytyksii, joiden on tiytyttiva, jotta uudelleenjirjestelysuunnitelma
voidaan vahvistaa, kuten pafioman haltijoiden riittivi suojaaminen. Lainkaytto- tai
hallintoviranomaisten olisi voitava kieltiytyi vahvistamasta sellaisia
uudelleenjirjestelysuunnitelmia, joiden perusteella velallisen maksukyvyttomyyden
vialttiminen tai liikketoiminnan elinkelpoisuuden varmistaminen ei ole riittivan
todennékdoisti. Jasenvaltioiden ei kuitenkaan tarvitse varmistaa, etti tima arviointi

suoritetaan viran puolesta.

(30 ¢) Yksi uudelleenjirjestelysuunnitelman vahvistamisen edellytyksistia on, etti siiti
ilmoitetaan kaikille asianosaisille osapuolille. Jisenvaltiot voivat vapaasti maarittia
ilmoittamisen muodon ja ajankohdan seki saitii ennakoimattomien saatavien
ilmoittamisesta. Ne voivat sditii, etti uudelleenjiirjestelysuunnitelmasta olisi

ilmoitettava myos muille kuin asianosaisille osapuolille.

(30 d) Lainkaytto- tai hallintoviranomaisten olisi paitettivi yrityksen arvon mairittimisesti
joko likvidaatioarvoon tai seuraavaksi parhaan vaihtoehtoisen skenaarion mukaisesti,
jos uudelleenjiirjestelysuunnitelmaa ei ole vahvistettu, tai eri mielté olevien
velkojaryhmien uudelleenjirjestelyyn pakottamista koskevien edellytysten mukaisesti,
ainoastaan jos eri mielti oleva asianosainen osapuoli riitauttaa
uudelleenjirjestelysuunnitelman. Tama ei estii jasenvaltioita miarittimisti arvoa
muussa yhteydessi kansallisen lainsafidinnon mukaisesti. Tédllainen p#itos voisi
kuitenkin muodostua siiti, etta hyviksytiain asiantuntijan esittima arvo tai velallisen
tai muun osapuolen menettelyn aiemmassa vaiheessa esittimé arvo. Kun jisenvaltiot
paattivit suorittaa arvostuksen, ne voisivat saitiai uudelleenjirjestelytapausten
arvostamista koskevista erityissiinnoisti, jotka ovat siviiliprosessioikeudesta erillisia,
ja varmistaa niin, etti arvostus suoritetaan nopeasti. Mikain tissi direktiivissi ei
vaikuta siihen, mita kansallisessa lainsaadannossi sdddetdaan todistustaakkaa

koskevista sidnnoisti arvon médrittimisessi yhteydessa.
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(30 e)

€2y

Uudelleenjarjestelysuunnitelman sitovat vaikutukset koskevat ainoastaan asianosaisia
osapuolia, jotka osallistuivat suunnitelman hyviksymiseen. Jisenvaltiot voisivat
mairittii, miti velkojan osallistuminen tarkoittaa, myos tilanteissa, joissa velkoja ei
ole tiedossa tai saatavia ei ole vieli syntynyt. Jasenvaltiot voisivat esimerkiksi paattiaa,
kuinka toimitaan sellaisten velkojien tapauksessa, joille on ilmoitettu menettelyisti

asianmukaisesti mutta jotka eivit ole osallistuneet niihin.

Uudelleenjirjestelysuunnitelman onnistuminen saattaa usein riippua siitd, (...) tarjotaanko
velalliselle rahoitustukea ensinnikin yrityksen toiminnan tukemiseen uudelleenjérjestelyé
koskevien neuvottelujen aikana ja toiseksi suunnitelman toteuttamiseen sen jélkeen kun se
on vahvistettu. Rahoitustuen Kkisite olisi ymmaérrettivi laajassa merkityksessa siten,
ettii se kiisittia myos rahan tai kolmannen osapuolen takausten antamisen seké
varasto-, raaka-aine- ja yleishyodyllisten palvelujen toimitukset esimerkiksi siten, etta
velalliselle myonnetiin pidempi maksuaika. Viliaikainen rahoitus ja uusi rahoitus olisi
sen vuoksi suojattava takaisinsaantikanteilta, joilla tdllainen rahoitus pyritddn myShemmissé
maksukyvyttdmyysmenettelyissi julistamaan pateméttomaiksi, moitteenvaraiseksi tai
taytdntdonpanokelvottomaksi velkojia vahingoittavana toimena. Kansalliset
maksukyvyttomyyslait, joissa sdddetidén viliaikaisen rahoituksen ja uuden rahoituksen
takaisinsaantikanteiden nostamisesta tai joiden mukaan uusille lainanantajille voidaan
madraté siviili-, hallinto- tai rikosoikeudellisia seuraamuksia, jos ne myontédvét lainaa
taloudellisissa vaikeuksissa oleville velallisille, voisivat vaarantaa
uudelleenjirjestelysuunnitelman neuvottelemista ja tidytdntGonpanoa varten tarvittavan
rahoituksen saannin. Direktiivi ei vaikuta muihin perusteisiin, joiden mukaisesti uusi
rahoitus ja viliaikainen rahoitus julistetaan piteméittomiiksi, moitteenvaraiseksi tai
taytintoonpanokelvottomaksi tai joiden mukaisesti tillaisen rahoituksen tarjoajien
siviili-, hallinto- ja rikosoikeudellinen vastuu syntyy kansallisen lainsiiddiannon nojalla.
Téllaisia muita perusteita ovat muun muassa petos, vilppi, osapuolten vilinen
tietyntyyppinen suhde, joka voi synnyttii eturistiriidan, kuten Lihipiirin siséiset tai
osakkeenomistajien ja yrityksen viliset liiketoimet, ja liiketoimet, joissa osapuoli on
saanut taloudellista hyotya tai vakuuden, johon silli ei ollut oikeutta liiketoimen

ajankohtana tai liiketoimen toteuttamistavan vuoksi.
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(31 a)

(...) Viliaikaista rahoitusta myonnettiessid osapuolet eivit vield tiedd, vahvistetaanko
suunnitelma lopulta vai ei, joten jisenvaltioita ei olisi velvoitettava rajoittamaan
véliaikaisen rahoituksen suoja tapauksiin, joissa velkojat hyvéksyvit
uudelleenjirjestelysuunnitelman tai joissa lainkdytto- tai hallintoviranomainen vahvistaa sen
(...). Mahdollisten vadrinkaytosten valttdmiseksi takaisinsaantikanteilta olisi suojattava
ainoastaan rahoitus, jonka voidaan kohtuudella katsoa olevan vilittdmasti tarpeen, jotta
velallisen liiketoiminta voi jatkua tai pysya elinkelpoisena tai jotta voidaan sdilyttda
kyseisen liiketoiminnan arvo tai parantaa sité siihen asti, ettd uudelleenjérjestelysuunnitelma
vahvistetaan. Téssa direktiivissi ei myoskiin estetii jidsenvaltioita ottamasta kayttoon
viliaikaisen rahoituksen ennakkovalvontamekanismia. Jasenvaltiot voisivat rajata
tillaisen suojan koskemaan ainoastaan tapauksia, joissa lainkiytto- tai
hallintoviranomainen on vahvistanut suunnitelman tai joissa viliaikaiseen
rahoitukseen on sovellettu ennakkovalvontaa. Viliaikaisen rahoituksen tai muiden
liiketoimien ennakkovalvonnan voisi suorittaa uudelleenjirjestelysti vastaava
selvittiji, velkojatoimikunta tai lainkéytto- tai hallintoviranomainen. Suoja
takaisinsaantikanteita vastaan ja suoja henkilokohtaista vastuuvelvollisuutta vastaan ovat
uudelle rahoitukselle ja véliaikaiselle rahoitukselle myonnettivid vihimmaistakeita. Jotta
uusia lainanantajia voitaisiin kannustaa ottamaan riski ja tekemiin investointeja
taloudellisissa vaikeuksissa oleviin mutta elinkelpoisiin velallisiin, saatetaan kuitenkin
tarvita lisdkannustimia, kuten téillaisen rahoituksen asettaminen my6hemmissa

maksukyvyttdomyysmenettelyissi etusijalle ainakin vakuudettomiin saataviin nahden.
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(32)

Asianosaisten osapuolten olisi voitava hakea muutosta hallintoviranomaisen
uudelleenjirjestelysuunnitelman vahvistamisesta tekeméin paitokseen. Jasenvaltiot
voisivat myos saitii mahdollisuudesta hakea muutosta lainkiyttoviranomaisen
uudelleenjirjestelysuunnitelman vahvistamisesta tekeméian paitokseen.
Muutoksenhaun ei kuitenkaan sdinnénmukaisesti olisi keskeytettava
uudelleenjirjestelysuunnitelman taytintéonpanoa, jotta voidaan varmistaa suunnitelman
tuloksellisuus, vihentdd epdvarmuutta ja vilttda aiheettomat viivéstykset. Jasenvaltiot
voisivat mairittia muutoksenhaun perusteet tai rajata niiti. Jos muutosta haetaan
suunnitelman vahvistamiseen, jisenvaltiot voisivat antaa lainkiyttoviranomaisen tehdi
alustavan piitoksen tai yksinkertaistetussa menettelyssi tehtivin piatoksen, jolla
suojataan suunnitelman toteutus ja tiytintoonpano vireilld olevan muutoksenhaun
hyviksymiselti. Jos muutoksenhaku hyviksytiin (...), lainkaytto- tai
hallintoviranomaisten olisi harkittava, ettd vaihtoehtona suunnitelman tiaytintdonpanon
keskeyttimiselle suunnitelma voitaisiin vahvistaa muutettuna. Osapuolet voisivat
ehdottaa suunnitelmaan muutoksia tai dfinestii niistii omasta aloitteestaan tai
lainkédyttoviranomaisen pyynnosti. Jasenvaltiot voisivat myos sdataa (...) osapuolelle,
jonka muutoksenhaku on hyviiksytty, aiheutuneiden taloudellisten tappioiden
korvaamisesta. (...) Jos lainkiyttoviranomainen piéttia antaa muutoksenhaulle
lykkéivin vaikutuksen, kansallisessa lainsiadéinndssi on sdidettivi mahdollisesta
uudesta yksittaisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttimisesti tai keskeyttimisen

jatkamisesta.
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(33)

Jotta voitaisiin edistéd varhaista turvautumista ennaltaehkdiseviin uudelleenjarjestelyihin, on
suotavaa, ettd myohemmissd maksukyvyttomyysmenettelyissad suojataan
takaisinsaantikanteilta myos (...) litketoimet, jotka ovat kohtuullisia ja vilittomésti
tarpeen uudelleenjirjestelysuunnitelman neuvottelun tai tiytintoonpanon kannalta. (...)
Lainkaytto- tai hallintoviranomaiset voisivat kustannusten ja maksujen
kohtuullisuutta ja valitonta tarpeellisuutta miarittiessiin ottaa esimerkiksi huomioon
ennusteet ja arviot, jotka on toimitettu asianosaisille osapuolille, velkojatoimikunnalle,
uudelleenjirjestelysta vastaavalle selvittijalle tai lainkaytto- tai hallintoviranomaiselle.
Téta varten jisenvaltiot voisivat myos edellyttia, etta velalliset toimittavat asiaa
koskevat arviot ja paivittavit niiti. Edelld tarkoitettu suojelu parantaisi varmuutta
litketoimien toteuttamisessa sellaisten yritysten kanssa, joiden tiedetddn olevan
taloudellisissa vaikeuksissa, ja poistaisi velkojien ja sijoittajien pelon siitd, ettd kaikki
tallaisten yritysten kanssa toteutetut litketoimet voitaisiin julistaa patemattomiksi siind
tapauksessa, ettd uudelleenjérjestely epdonnistuu. Jisenvaltiot voisivat saitaa
ajankohdasta, joka edeltii ennaltaehkiisevin uudelleenjirjestelymenettelyn
aloittamista ja yksittiisten taytintoonpanokanteiden keskeyttimisen myontimista ja
josta liahtien uudelleenjirjestelysuunnitelman neuvottelemiseen, hyviksymiseen tai
vahvistamiseen tai suunnitelmaa koskevien asiantuntijaneuvojen hankkimiseen
liittyvit kustannukset ja maksut suojataan takaisinsaantikanteilta. Muiden maksujen
ja suoritusten tapauksessa tiallainen alkamisajankohta voisi olla myos yksittiisten
taytintoonpanokanteiden keskeyttimisen myontimispiivéa tai ennaltaehkiisevien

uudelleenjirjestelymenettelyjen aloittamispiiva.
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(34)

Tyontekijoilla olisi oltava ennaltachkiisevéda uudelleenjérjestelyd koskevien menettelyjen
aikana tdysiméérdinen tydlainsdddantoon perustuva suojelu. Tama direktiivi el vaikuta
varsinkaan niihin tydntekijoéiden oikeuksiin, jotka taataan neuvoston direktiivilld 98/59/EY?,
neuvoston direktiivilld 2001/23/EY '°, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli
2002/14/EY'!, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2008/94/EY ' ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2009/38/EY 3. Tyéntekijoille tarkoitettua
tiedottamista ja heiddn kuulemistaan koskevat velvollisuudet, jotka perustuvat edelld
mainittujen direktiivien kansalliseen tiytdntdonpanolainsdddéntoon, pysyvit voimassa
sellaisinaan. Tdma koskee myds direktiivin 2002/14/EY mukaista velvollisuutta tiedottaa
tyontekijdille ja kuulla heitd paatoksestéd turvautua ennaltachkdisevien uudelleenjirjestelyjen
puitteisiin. Koska on tarpeen varmistaa tyontekijoiden suojelun asianmukainen taso,
jdsenvaltioiden olisi periaatteessa suojattava direktiivissd 2008/94/EY maéaéritellyt
tyontekijoiden maksamatta olevat saatavat kaikenlaiselta tdytantdonpanokanteiden
keskeyttimiseltd riippumatta siitd, ovatko kyseiset saatavat syntyneet ennen keskeyttimisen
myOntdmistéd vai sen jilkeen. Téllainen keskeyttiminen voidaan hyviksyéd vain niiden
maédrien ja niiden ajanjaksojen osalta, joita koskevien saatavien maksamisen jésenvaltiot
takaavat tehokkaasti muiden kansallisen lainsdddannon keinojen avulla. Kun jasenvaltiot
ulottavat direktiiviin 2008/94/EY perustuvan tydntekijoiden maksamatta olevien saatavien
maksutakuun koskemaan tdlla direktiivilld kdyttoon otettavia ennaltaehkéisevin
uudelleenjirjestelyn menettelyjd, tyontekijoiden maksamatta olevien saatavien suojaaminen
taytantoonpanokanteiden keskeyttdmiselti ei ole endd tarpeen siltd osin kuin ne kuuluvat
kyseisen takuun piiriin. Jos kansallisessa lainsddddnnossé rajoitetaan
palkkaturvajirjestelmén vastuuta joko sen keston tai tyontekijoille maksettavan mééran
osalta, tyontekijoiden olisi voitava hakea vastuun ulkopuolelle jddvien saataviensa
taytdntdonpanoa tyOnantajaa vastaan myds taytantdonpanokanteiden keskeyttimisen
voimassaoloaikana. Vaihtoehtoisesti jisenvaltiot voisivat sulkea tyontekijoiden
maksamatta olevat saatavat ennaltaechkiisevien uudelleenjérjestelyjen puitteiden
ulkopuolelle ja saiatii niiden suojasta kansallisessa lainsdiddinnossa.

10

11

12

13

Neuvoston direktiivi 98/59/EY, annettu 20 pédivéand heindkuuta 1998, tyontekijoiden
joukkovidhentidmistd koskevan jédsenvaltioiden lainsddddannon ldhentdmisesti

(EYVL L 225, 12.8.1998, s. 16).

Neuvoston direktiivi 2001/23/EY, annettu 12 pdivdnd maaliskuuta 2001, tyontekijoiden
oikeuksien turvaamista yrityksen tai liitkkeen taikka yritys- tai litketoiminnan osan
luovutuksen yhteydessi koskevan jédsenvaltioiden lainsdddannon ldhentimisesta

(EYVL L 82,22.3.2001, s. 16).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/14/EY, annettu 11 pdivind maaliskuuta
2002, tyontekijoille tiedottamista ja heidédn kuulemistaan koskevista yleisista puitteista
Euroopan yhteisossd (EYVL L 80, 23.3.2002, s. 29).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/94/EY, annettu 22 péivéana lokakuuta
2008, tyontekijoiden suojasta tyonantajan maksukyvyttomyystilanteessa

(EUVL L 283, 28.10.2008, s. 36).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/38/EY, annettu 6 pdivéni toukokuuta
2009, eurooppalaisen yritysneuvoston perustamisesta tai tyontekijoiden tiedottamis- ja
kuulemismenettelyn kiyttdonottamisesta yhteisonlaajuisissa yrityksissi tai yritysryhmissa
(EUVL L 122, 16.5.2009, s. 28).
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(35) Jos uudelleenjirjestelysuunnitelma edellyttdd yrityksen tai litketoiminnan osan luovutusta,
tyontekijoiden tydsopimuksista tai tydsuhteista johtuvat oikeudet ja erityisesti oikeus
palkkasaatavaan olisi turvattava direktiivin 2001/23/EY 3 ja 4 artiklan mukaisesti, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta kyseisen direktiivin 5 artiklassa sdddettyjen erityissdantojen
soveltamista maksukyvyttomyysmenettelyissi ja erityisesti kyseisen direktiivin 5 artiklan
2 kohdassa sallittuja mahdollisuuksia. Liséksi tyontekijoilld, joiden maksamatta oleviin
saataviin uudelleenjirjestelysuunnitelma vaikuttaa, olisi timén direktiivin nojalla oltava
oikeus ddnestidd suunnitelmasta; tima oikeus ei rajoita vaan tdydentdd direktiivilla
2002/14/EY taattuja oikeuksia saada tietoa ja tulla kuulluksi muun muassa paétoksisté, jotka
todennikoisesti voivat huomattavasti muuttaa tyojérjestelyjé tai sopimussuhteita, niin ettd
tallaisista padtoksistd voitaisiin padstd yhteisymmarrykseen.
Uudelleenjarjestelysuunnitelmasta ddnestettdessa jasenvaltiot voisivat sijoittaa tyontekijét

muista velkojien ryhmisté erilliseen ryhméén.

(36) Jotta voitaisiin edelleen edistié ennalta ehkdisevid uudelleenjérjestelyjé, on tirkeda
varmistaa, ettei estetd johtajia tekemasté jarkevid litketoimintaratkaisuja tai ottamasta
kohtuullisia kaupallisia riskejé, etenkin silloin kun ndin voitaisiin parantaa mahdollisesti
elinkelpoisten yritysten edellytyksid onnistua uudelleenjarjestelyssa. Jos yritykselld on
taloudellisia vaikeuksia, johtajien olisi toteutettava toimia tappioiden minimoimiseksi ja
maksukyvyttomyyden vélttimiseksi, kuten pyydettivd ammattitaitoista neuvontaa, myos
uudelleenjirjestelyd ja maksukyvyttomyyttd koskevissa asioissa, esimerkiksi kayttden
tarvittaessa varhaisvaroitusvélineitd; suojattava yrityksen varat niin, ettd voidaan
maksimoida niiden arvo ja vélttdd keskeisten omaisuuserien menettdminen; tarkasteltava
yrityksen rakennetta ja toimintaa sen elinkelpoisuuden selvittdmiseksi ja menojen
vahentdmiseksi; oltava sitomatta yritystd sellaisiin litketoimiin, joihin voidaan kohdistaa
takaisinsaantikanteita, paitsi jos sithen on asianmukaiset liiketaloudelliset perusteet;
jatkettava liiketoimintaa asianmukaisissa olosuhteissa niin, ettd voidaan maksimoida
yrityksen going concern -arvo; neuvoteltava velkojien kanssa ja aloitettava ennalta
ehkédisevidd uudelleenjirjestelyd koskevat menettelyt. Jos velallinen on léhelld
maksukyvyttomyyttd, on myds tirkedd suojata velkojien oikeutetut edut sellaisilta johdon
padtoksilté, jotka voisivat vaikuttaa velallisen omaisuuden koostumukseen, etenkin jos
paitokset voivat edelleen vihentdd sen omaisuuden arvoa, joka on kéytettdvissa
uudelleenjérjestelyd varten tai joka voidaan jakaa velkojille. Sen vuoksi johtajien on
tallaisissa olosuhteissa tarpeen vilttda kaikenlaisia tahallisia toimia tai vakavia
laiminlydnteja henkilokohtaisen edun hankkimiseksi sidosryhmien kustannuksella,
esimerkiksi suostumista alihintaisiin liiketoimiin tai sellaisten toimien toteuttamista, joilla

suositaan perusteettomasti yhté tai useampaa sidosryhmaa verrattuna muihin. (...)
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(37) Yrittijit, jotka ovat elinkeino- tai liiketoimintaa, kiisiteollisuutta tai itseniisti
ammattitoimintaa harjoittavia luonnollisia henkil6itd, voivat joutua vaaraan menettai
maksukykynsé. Jasenvaltioiden erilaiset uutta mahdollisuutta koskevat jirjestelyt voivat
kannustaa maksukyvyttomii tai ylivelkaantuneita yrittdjid siirtyméén sellaiseen
jasenvaltioon, jossa he voivat vapautua veloistaan nopeammin tai suotuisammin ehdoin.
Tama lisda oikeudellista epdvarmuutta ja aiheuttaa lisdkustannuksia velkojille ndiden
periessd saataviaan. Lisdksi maksukyvyttomyyden vaikutukset, erityisesti sosiaalinen
leimautuminen, oikeudelliset seuraukset, kuten yrittdjille madrattava liiketoimintakielto ja
jatkuva kyvyttomyys maksaa velkoja takaisin, ovat merkittivia pidakkeita yrittdjille, jotka
pyrkivit aloittamaan liiketoimintaa tai saamaan uuden mahdollisuuden, vaikka on niyttoa
siitd, ettd maksukykynsi menettineet yrittdjit onnistuvat todenndkdisemmin toisella
kerralla. Téstd syysti olisi pyrittdvd vihentdmaén yrittdjille ylivelkaantuneisuudesta tai
maksukyvyttomyydesti aiheutuvia kielteisid vaikutuksia, erityisesti mahdollistamalla
tdysimittainen veloista vapauttaminen tietyn ajan kuluttua ja rajoittamalla yrittdjille
ylivelkaantumisen tai maksukyvyttomyyden vuoksi médrittavien litketoimintakieltojen
kestoa. Maksukyvyttomyyden Kiisite olisi méiriteltiva kansallisessa lainsdéidannossi,
ja se voi olla muodoltaan ylivelkaantuneisuutta. Yrittijan kasite timiin direktiivin
mukaisessa merkityksessa ei vaikuta yrityksen péillikoiden tai johtajien asemaan, jota
olisi kisiteltivi kansallisen lainsifidinnon mukaisesti. Jisenvaltioiden olisi voitava
paittai veloistavapautumismenettelyyn piidsysta ja myos mahdollisuudesta edellyttia,

ettii velallinen hakee veloista vapautumista.

(37 a) Takaisinmaksusuunnitelma voi olla muodoltaan velkojille osoitettu siinnollinen siirto
prosenttiosuutena kaytettivissi olevista tuloista kansallisen lainsiddinnon mukaisesti,
ja siihen voi lisiiksi sisiltyd muita ehtoja ja laillisia velvoitteita, joista saddetain
kansallisessa lainsafidinnossi. Jiasenvaltiot voisivat sditii mahdollisuudesta
mukauttaa maksukyvyttomien yrittijien takaisinmaksuvelvoitteita, kun yrittijin
taloudellisessa tilanteessa on tapahtunut merkittivi muutos joko parempaan tai
huonompaan suuntaan. Takaisinmaksusuunnitelman osalta ei tulisi vaatia velkojien
enemmiston kannatusta. Jiasenvaltiot voisivat saitii, etta yrittajii ei esteta
aloittamasta uutta toimintaa samalla tai eri alalla takaisinmaksusuunnitelman

taytintoonpanon aikana.
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(37 b)

(37¢)

(374d)

Veloista vapauttamisen tulisi olla kdytettivissd menettelyissi, joihin sisaltyy
takaisinmaksusuunnitelma, omaisuuserien rahaksi muuttaminen tai niiden
yhdistelmi. Pannessaan taytintoon niiti sdinnoksii jasenvaltiot voivat valita vapaasti
niisti vaihtoehdoista, ja jos kansallisen lainséiddinnon mukaan on kiytettivissi
useampi kuin yksi vapauttamiseen johtava menettely, jasenvaltioiden olisi
varmistettava, etti ainakin yhdessi niistd menettelyisti maksukyvyttomille yrittijille
on tarjolla mahdollisuus tiysimittaiseen veloista vapauttamiseen enintiin kolmen
vuoden kuluessa. Menettelyissi, joissa yhdistyviit omaisuuserien rahaksi muuttaminen
ja takaisinmaksusuunnitelma, veloista vapauttamiseen kuluvan ajan olisi alettava
viimeistiin silloin, kun tuomioistuin vahvistaa takaisinmaksusuunnitelman, tai siti
aletaan panna tiytantoon, esimerkiksi suunnitelman ensimmaiisesti maksueristi,
mutta se voi alkaa aiemminkin, esimerkiksi silloin kun tehdiin piitos menettelyn

aloittamisesta.

Menettelyissi, joihin ei sisiilly takaisinmaksusuunnitelmaa, veloista vapauttamiseen
kuluvan ajan olisi alettava viimeistiin silloin, kun lainkaytto- tai hallintoviranomainen
tekee piitoksen menettelyn aloittamisesta, tai konkurssipesin muodostamishetkelli.
Laskettaessa veloista vapauttamiseen kuluvaa aikaa timin direktiivin mukaisesti
jasenvaltiot voisivat siditii, etti kisite 'menettelyn aloittaminen' ei sisillé viliaikaisia
toimenpiteiti, kuten turvaamistoimia tai maksukyvyttomyysmenettelyn viliaikaisen
selvittijin midriamisti, ellei tillainen toimenpide mahdollista omaisuuden rahaksi
muuttamista, mukaan lukien omaisuuden asettaminen velkojien kiyttoon ja
jakaminen velkojien kesken. Konkurssipesin muodostaminen ei vilttimitti edellyti
lainkiytto- tai hallintoviranomaisen virallista piatosti tai vahvistusta, jos tallaista
paatosti ei jo edellyteti kansallisessa lainsdiddinndossi, ja se voi muodostua varojen ja

vastuiden luettelon toimittamisesta.

Jos veloista vapauttamista koskevaan menettelyyn kuuluu yrittijin omaisuuserien
muuttaminen rahaksi, jisenvaltioita ei saa estii saatimisti, ettd vapauttamispyynto
kisitelliin omaisuuserien rahaksi muuttamisesta erillisené toimena, edellyttien, etti
tallainen pyynto on timin direktiivin mukaista veloista vapauttamista koskevan
menettelyn erottamaton osa. Jisenvaltioiden olisi voitava paattia vapaasti
todistustaakkaa koskevista kansallisista siannoista veloista vapauttamiseksi, mika
tarkoittaa, etti velallisella voi olla lakisiiiteinen velvoite osoittaa velvoitteidensa

tayttiminen.
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(3%)

Téysimittainen veloista vapauttaminen tai liiketoimintakiellon paéttyminen enintéifn
kolmen vuoden jilkeen eivit sovellu kaikkiin tilanteisiin, ja poikkeuksia tista sainnosti
voidaan ottaa kiyttoon asianmukaisesti perustelluista syisti, joista siidetiiin
kansallisessa lainsdidinnossé. Téllaisia poikkeuksia voidaan ottaa kiyttoon esimerkiksi
tapauksissa, joissa velallinen on epérehellinen tai on toiminut vilpillisessd mielessé tai ei ole
noudattanut tiettyji lakisiiteisii velvoitteitaan, esimerkiksi velvoitetta maksimoida
velkojien saama tuotto, joka voi olla muodoltaan yleinen velvoite tuottaa tuloa tai
varoja. Tilanteissa, joissa on tarpeen taata velallisen ja yhden tai useamman velkojan
oikeuksien vilinen tasapaino, esimerkiksi kun velkoja on luonnollinen henkilo, joka
tarvitsee enemmiin suojaa kuin velallinen, voidaan ottaa kiyttoon erityinen poikkeus.
Poikkeus voisi olla perusteltu myos, kun velasta vapauttamiseen johtavaan
menettelyyn sisiltyvia lainkiytto- ja hallintoviranomaisten seka
maksukyvyttomyysmenettelyyn mairittyjen selvittidjien kustannuksia ei ole katettu.
Veloista vapauttamisen myontimisen jilkeen jisenvaltioiden olisi voitava siatia
kansallisessa lainsdfidinnossd mahdollisuudesta peruuttaa tiysimittaisen veloista
vapauttamisen edut esimerkiksi, jos velallisen taloudellinen tilanne paranee
merkittivisti odottamattomien tapahtumien, kuten arpajaisvoiton taikka velallisen
saaman perinnon tai lahjoituksen, myoti. Jasenvaltioiden olisi voitava siitai
lisdpoikkeuksista tarkkaan méiritellyissi ja asianmukaisesti perustelluissa
olosuhteissa. Jos on olemassa asianmukaisesti perusteltuja syiti, jotka on méaritelty
kansallisessa lainsdfidinnossé, voi olla aiheellista rajoittaa vapautusmahdollisuus
tiettyihin velkaluokkiin. Vakuusvelat voidaan jittii veloista vapauttamisen
ulkopuolelle ainoastaan vakuuden arvoon asti siten kuin se on méiritelty kansallisessa
lainsdadiannossi, ja loppuosaa velasta olisi kohdeltava vakuudettomana velkana.
Jisenvaltioiden olisi voitava jittia veloista vapauttamisen ulkopuolelle myos muita

velkaluokkia, kun se on asianmukaisesti perusteltua.
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(38 a)

(38 b)

Jos yrittidjin lupa jatkaa tiettyi elinkeino- tai liiketoimintaa, kisiteollisuutta tai
ammattitoimintaa on evitty tai peruutettu liiketoimintakiellon seurauksena, timan
direktiivin ei olisi estettiiva jisenvaltioita edellyttimasti, ettii yrittija toimittaa uuden
hakemuksen luvan saamiseksi sen jilkeen, kun liiketoimintakielto ei ole enf#i voimassa.
Jos jasenvaltion viranomainen tekee paitoksen, joka koskee erityisesti valvottua
toimintaa, ja vaikka liiketoimintakieltoaika on paittynyt, se voisi ottaa lisiksi
huomioon, etti maksukyvyton yrittiji on saanut vapautuksen veloista timin

direktiivin mukaisesti.

Jos jasenvaltiot sdatavit, etti yrittija on eri maksukyvyttomyysmenettelyjen kohteena
ammattitoiminnasta johtuvien ja muiden henkilokohtaisten velkojensa johdosta, nama
menettelyt olisi tarpeen sovittaa yhteen, esimerkiksi jos varoja kiytetiin seki
ammattitoiminnan yhteydessi etti sen ulkopuolella. Jasenvaltioiden, joissa yrittijien
sallitaan jatkaa liiketoimintaansa omaan lukuunsa maksukyvyttomyysmenettelyn
aikana, olisi voitava sditai, etta tallaiset yrittijit voivat joutua uuden
maksukyvyttomyysmenettelyn kohteiksi, jos liiketoiminta, jota on jatkettu, tulee

maksukyvyttoméksi.
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(39)

On tarpeen pitdd ylld ja parantaa menettelyjen lapindkyvyyttd ja ennustettavuutta, jotta
voidaan edistdd yritysten sdilyttdmistd ja antaa yrittdjille uusi mahdollisuus tai mahdollistaa
elinkelvottomien yritysten tehokas likvidaatio. Monissa jasenvaltioissa on myds tarpeen
lyhentdd maksukyvyttdmyysmenettelyjen liian pitkda kestoa, joka aiheuttaa oikeudellista
epavarmuutta velkojille ja sijoittajille ja alentaa takaisinperintdastetta. Kun otetaan
huomioon asetuksella (EU) 2015/848 kayttoon otetut tuomioistuinten ja selvittdjien
tehostetut yhteistydmekanismit rajat ylittdvid tapauksia varten, kaikkien asianosaisten
toimijoiden ammatillinen toiminta on nostettava yhtd korkealle tasolle kaikkialla unionissa.
Néiden tavoitteiden saavuttamista varten jdsenvaltioiden olisi varmistettava, ettd lainkaytto-
ja hallintoviranomaisten edustajilla on asianmukainen koulutus ja tarvittava
asiantuntemus tehtiviensi hoitamiseen. Asianmukainen koulutus ja asiantuntemus
voidaan hankkia myos lainkaytto- ja hallintoviranomaisen edustajan
ammatinharjoittamisen aikana tai jonkin muun asiaan liittyvin ammattitoiminnan
aikana ennen nimitysti tillaiseen ammattiin. Téllaisen koulutuksen ja
asiantuntemuksen olisi mahdollistettava se, ettd pditoksid, joilla on kenties huomattavia
taloudellisia ja sosiaalisia vaikutuksia, voidaan tehdé tehokkaasti, miki ei kuitenkaan
vilttimatti tarkoittaisi, ettd ndiden edustajien on kasiteltdvéd yksinomaan
uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja uutta mahdollisuutta koskevia asioita.
Jisenvaltioiden olisi varmistettava, etti uudelleenjirjestelyi, maksukyvyttomyytti ja
veloista vapauttamista koskevat menettelyt voidaan hoitaa tehokkaasti ja nopeasti.
Tehokas tapa saavuttaa edelld mainitut tavoitteet voisi olla esimerkiksi
erityistuomioistuinten tai tuomioistuinten erityisjaostojen perustaminen tai erikoistuneiden
tuomarien nimittiminen oikeuslaitoksen organisaatiota koskevan kansallisen
lainsddddnnon mukaisesti seki lainkéyttovallan keskittiminen muutamalle lainkéytto-
tai hallintoviranomaiselle. Jasenvaltioita ei olisi velvoitettava sidtimaiin, etta tillaiset

menettelyt on asetettava etusijalle muihin menettelyihin ndhden.
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(40) Jasenvaltioiden olisi my0s varmistettava, ettd lainkéytto- tai hallintoviranomaisten
madrddmat uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttéd ja veloista vapauttamista kasittelevit
selvittdjat saavat asianmukaisen koulutuksen ja ettd heidén tehtdvidin valvotaan, ettad
nimittdminen tapahtuu ldpindkyvélld tavalla ottaen asianmukaisesti huomioon tarve
varmistaa menettelyjen tehokkuus ja se, ettd selvittdjét hoitavat tehtdvansa rehellisesti.
Selvittijit voisivat lisiksi hankkia asiaankuuluvan koulutuksen ja kokemuksen
tehtiviinsi harjoittaessaan, eiki jisenvaltioita olisi velvoitettava tarjoamaan heille
tarvittavaa koulutusta, vaan sita voisivat tarjota esimerkiksi ammatilliset yhdistykset
tai muut elimet. Niiden sidinnosten soveltamisalaan olisi sisallytettivi asetuksessa
(EU) 2015/848 miaritellyt selvittajit. Tdahén sisiltyvit tapaukset, joissa velallinen,
velkojat tai velkojatoimikunta valitsee selvittijan luettelosta tai yhteenliittymaista,
jonka lainkiytto- tai hallintoviranomainen on ennakolta hyviksynyt. Selvittajii
valittaessa velalliselle, velkojille tai velkojatoimikunnalle voitaisiin antaa
harkintavaltaa sen suhteen, minkilaista asiantuntemusta ja kokemusta selvittijilli on
oltava yleisesti ja tietyssi yksittiistapauksessa, ja velalliset, jotka ovat luonnollisia
henkiloiti, voitaisiin vapauttaa tasta tehtavisti kokonaan. Kun kyse on rajat
ylittavisti tekijoista, madraimisessi olisi otettava huomioon muun muassa selvittijin
kyky noudattaa asetuksen (EU) 2015/848 mukaisia velvoitteita kommunikoida ja tehdi
yhteistyoti ulkomaisten selvittijien ja lainkéytto- tai hallintoviranomaisten kanssa
seka selvittajin henkilosto- ja hallintoresurssit Késitella kenties laajamittaisia
tapauksia. (...) Jasenvaltioita ei saa estii valitsemasta selvittijaid muilla
valintamenetelmilli, esimerkiksi niin, etti ohjelmisto valitsee selvittijin
satunnaisvalinnalla, edellyttiien, ettid henkilo tai mekanismi, jolla selvittiji valitaan
tiettya tapausta varten, ottaa asianmukaisella tavalla huomioon selvittijin
kokemuksen ja asiantuntemuksen. Jasenvaltioiden olisi voitava paittii, milla tavoin
selvittijin valintaa tai miariamisti voidaan vastustaa tai timin korvaamista pyytaa,

esimerkiksi velkojatoimikunnan kautta.
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(40 a) Selvittijiin olisi sovellettava valvonta- ja sdéntelymekanismeja, joihin tulisi kuulua
tehokkaita toimenpiteité sellaisten selvittiijien vastuuvelvollisuuden osalta, jotka ovat
laiminlyoneet tehtidvinsi. Tiéllaisia toimenpiteiti ovat esimerkiksi selvittijin palkkion
alentaminen, selvittijin poistaminen niiden selvittijien luettelosta tai
yhteenliittymiisti, joita voidaan mairita maksukyvyttomyystapauksissa, seki tilanteen
mukaan asianmukaiset kurinpidolliset, hallinnolliset tai rikosoikeudelliset
seuraamukset. Nama valvonta- ja sidntelymekanismit eivit saisi vaikuttaa kansallisen
lainsdiddiannon saidnnoksiin siviilioikeudellisesta vastuusta vahingonkorvausasioissa
sopimus- tai muiden velvoitteiden laiminlyonnista. Tillaiset standardit voidaan
periaatteessa saavuttaa ilman, ettd on tarpeen ottaa kidyttoon uusia ammatti- tai
patevyysvaatimuksia kansallisessa lainsdidinnossid. Nama sasinnokset voidaan
kansallisen lainsiadéinnon nojalla ulottaa koskemaan muita selvittijii. Jasenvaltioita
ei olisi velvoitettava sditiméian, etti selvittijien palkkioita koskevat kiistat on

asetettava etusijalle muihin menettelyihin ndhden.

(41) Jasenvaltioiden olisi otettava kiyttoon sdinnokset, joiden perusteella velalliset,
velkojat, selvittijit ja lainkiiytto- ja hallintoviranomaiset voivat kayttia sihkoisia
etiviestintivilineiti, jotta voitaisiin edelleen nopeuttaa menettelyjé, helpottaa velkojien
osallistumista uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskeviin
menettelyihin ja turvata velkojille yhdenmukaiset ehdot kaikkialla unionissa. Sen vuoksi
sellaiset menettelytoimet kuin velkojan ilmoitus saatavasta, ilmoitusten toimittaminen
velkojille, vastalauseiden jittiminen ja muutoksenhaku olisi voitava toteuttaa sahkoisesti.
Jisenvaltiot voisivat sdiitii siitd, ettii ilmoitukset voidaan toimittaa velkojalle
sihkoisesti vain, jos kyseinen velkoja on ennakolta antanut suostumuksensa sihkoiseen
viestintidn. Osapuolia ei olisi velvoitettava kiyttimaién tillaisia sihkoisii vilineiti, jos
ne eivit ole pakollisia kansallisen lainsdidinnon nojalla, timin kuitenkaan
vaikuttamatta jisenvaltioiden mahdollisuuteen ottaa kiyttoon pakollinen sihkoisti
arkistointia ja asiakirjojen tiedoksiantoa koskeva jiarjestelmé uudelleenjirjestelya,
maksukyvyttomyytti ja veloista vapauttamista koskevissa menettelyissi. Jasenvaltiot
voivat valita sahkoiset viestintivilineet, joita voisivat olla esimerkiksi tiettyyn
tarkoitukseen rakennettu, tillaisten asiakirjojen siihkoiseen siirtoon tarkoitettu
jirjestelma tai sihkopostin kaytto. Jasenvaltioita ei kuitenkaan esteti ottamasta
kayttoon sihkoisen allekirjoituksen kaltaisia toimintoja, joilla varmistetaan sihkoisten
siirtojen turvallisuus, tai luottamuspalveluja, kuten Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:0 910/2014 mukaiset sihkoiset rekisteroidyt
jakelupalvelut.
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(42)

On tdarkedd kerdtd luotettavia ja vertailukelpoisia tietoja uudelleenjirjestelyad,
maksukyvyttomyytti ja veloista vapauttamista koskevista menettelyistd, jotta voidaan
seurata tdmén direktiivin tdytdntdonpanoa ja sen soveltamista. Sen vuoksi jdsenvaltioiden
olisi keréttdv ja laadittava yhteenveto tiedoista, jotka ovat riittdvan yksityiskohtaisia, jotta
niiden avulla voidaan arvioida tarkasti timén direktiivin toimivuutta kiytdnnossa, ja
toimitettava Kyseiset tiedot komissiolle. Komissio laatii asetuksen (EU) N:o 182/2011
mukaisen komitean avustamana tietolomakkeen néiden tietojen toimittamiseksi
komissiolle. Lomakkeessa olisi esitettavi lyhyesti kaikille jasenvaltioille yhteisten
menettelyjen tirkeimmiit tulokset. Esimerkiksi jos kyseessi on
uudelleenjirjestelymenettely, tirkeimmiit tulokset voisivat olla seuraavanlaisia:
menettelyt, joissa suunnitelman vahvisti tuomioistuin, suunnitelmat, joita tuomioistuin
ei ole vahvistanut, ja uudelleenjirjestelymenettelyt, jotka muutettiin
likvidaatiomenettelyiksi tai lopetettiin, koska likvidaatiomenettelyt aloitettiin ennen
kuin tuomioistuin oli vahvistanut suunnitelman. Jisenvaltioita ei olisi velvoitettava
eritteleméiin tuloksen perusteella niiti menettelyja, jotka paittyvit ennen kuin mitiiin
merkityksellisiii toimenpiteiti on toteutettu, mutta ne voisivat sen sijaan ilmoittaa
kaikkien niiden menettelyjen kokonaismiiréin, joita ei otettu kasiteltiaviksi tai jotka
hylittiin tai peruutettiin ennen menettelyn aloittamista. Lomakkeessa olisi myos
esitettiivi luettelo vaihtoehdoista, jotka jiasenvaltiot voisivat ottaa huomioon
maiiritellessain velallisen kokoa, viittaamalla yhteen tai useampaan tekijian
mikroyrityksen, pk-yrityksen ja suuryrityksen miiritelmiissi, joka on yhteinen
kaikkien jdsenvaltioiden lainsiadinnossi. Yhteni vaihtoehtona olisi joka tapauksessa
oltava se, etti velallisen koko méiritelléiin ainoastaan tyontekijoiden lukuméarini.
Komitean avustuksella laaditussa lomakkeessa tulisi mairittia myos keskimééraisten
kustannusten ja takaisinperintiasteen tekijit, joista jdsenvaltiot voivat vapaaehtoisesti
keriti tietoja. Lomakkeessa olisi annettava ohjeita niisti tekijoisti, jotka jisenvaltiot
voisivat ottaa huomioon otantatekniikkaa kiyttiessiin, esimerkiksi otoksen koko sen
varmistamiseksi, ettd otos on maantieteellisesti edustava, seki velallisten ja toimialan
koko. Lomake olisi laadittava niin, ettii jisenvaltiot voivat antaa lisitietoja, jos niilléi on
kaytettiavissain tillaisia tietoja, esimerkiksi tiedot velallisten varojen ja vastuiden

kokonaisméairasta.
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(43) Rahoitusmarkkinoiden vakaus riippuu suurelta osin rahoitusvakuusjarjestelyisté, erityisesti
silloin kun vakuusjarjestelyjd tarjotaan yksildityjen jérjestelmien omistusosuuden tai
keskuspankin liiketoimien yhteydessé ja kun marginaaleja tarjotaan keskusvastapuolille.
Koska vakuudeksi annettujen rahoitusinstrumenttien arvo voi olla hyvin epdvakaa, on
olennaisen tdrkeéa realisoida niiden arvo ennen kuin se laskee. Sen vuoksi (...) 19 pdivina
toukokuuta 1998 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY 4,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/47/EY ° ja asetuksen (EU)

N:o0 648/2012'¢ olisi oltava ensisijaisia timiin direktiivin siinnoksiin nihden.
Jisenvaltioiden olisi voitava jittia nettoutusjirjestelyt, myos sulkeutuva nettoutus,
yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttimisen vaikutuspiirin ulkopuolelle
silloinkin, kun niiden vakuudeksi ei ole annettu edellii mainittuja instrumentteja, jos
namai jirjestelyt ovat taytintoonpanokelpoisia kyseisen jisenvaltion lainsiddinnon
mukaisesti myos silloin, kun maksukyvyttomyysmenettely aloitetaan. Tadmaé voisi
koskea huomattavaa mairiai piainettoutussopimuksia, joita finanssialalla toimivat ja
finanssialan ulkopuoliset vastapuolet kiyttiviit yleisesti rahoitus-, energia- ja
hyodykemarkkinoilla. Niilla jirjestelyilld vihennetiin jirjestelmiriskeji erityisesti
johdannaismarkkinoilla. Kyseiset jirjestelyt voitaisiin niin ollen vapauttaa
rajoituksista, joita maksukyvyttomyyslainsaidinnossa on asetettu myohemmin
toimeenpantaville sopimuksille. Jisenvaltioiden olisi vastaavasti voitava jittii
yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttimisen vaikutuspiirin ulkopuolelle myos
lakisaiteiset sulkeutuvan nettoutuksen jirjestelyt maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamisen yhteydessi. Keskeyttimisen olisi kuitenkin koskettava sulkeutuvan

nettoutuksen jirjestelyjen toteuttamisesta aiheutuvaa mairaa.

(43 a) Jasenvaltioiden, jotka ovat liikkuvaan kalustoon kohdistuvista kansainvilisisti
vakuusoikeuksista tehdyn yleissopimuksen (Kapkaupungin yleissopimus) ja sen
poytikirjojen sopimuspuolia, olisi voitava jatkaa voimassa olevien kansainvilisten
velvoitteidensa noudattamista. Timin direktiivin ennaltaehkiisevien
uudelleenjirjestelyjen puitteita koskevien sidnnosten soveltamisen ei olisi rajoitettava
liikkuvaan kalustoon kohdistuvista kansainvilisisti vakuusoikeuksista tehdyn

yleissopimuksen ja sen poytikirjojen soveltamista.

14 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pdivini toukokuuta 1998,

selvityksen lopullisuudesta maksujéarjestelmissa ja arvopaperien selvitysjérjestelmissa

(EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivana kesdkuuta 2002,
rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdiviana heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd

(EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

15

16
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(44) Yhtidoikeuden sddntdjen ei olisi vaarannettava uudelleenjérjestelysuunnitelman
hyviksymis- ja tdytdntoonpanoprosessien tehokkuutta. Sen vuoksi jésenvaltioiden olisi
poikettava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld (EU) 2017/1132'7 vahvistetuista
vaatimuksista, jotka koskevat velvollisuutta kutsua koolle yhtidkokous ja tarjota osakkeita
etuoikeuksin osakkeenomistajille, siltd osin ja niin kauan kuin on tarpeen sen
varmistamiseksi, ettd osakkeenomistajat eivét estd uudelleenjérjestelyd kayttdmalld vddrin
direktiiviin (EU) 2017/1132 perustuvia oikeuksiaan. Jasenvaltioiden voi esimerkiksi olla
tarpeen ottaa kiyttoon poikkeuksia, jotka koskevat velvollisuutta kutsua koolle
osakkeenomistajien yhtiokokous tai normaaleja ajanjaksoja, joiden aikana johdon on
toteutettava pikaisia toimia yrityksen omaisuuden turvaamiseksi esimerkiksi
pyytimilli yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttimisti, kun yritys menettii
dkillisesti huomattavan osan merkitysti osakepiiomastaan ja maksukyvyttomyys on
todenniikoinen. Yhtiooikeudesta voi olla vilttimatonta poiketa mydos silloin, jos
uudelleenjirjestelysuunnitelmassa méiritiin sellaisten uusien osakkeiden liikkeeseen
laskusta, joita voidaan tarjota ensisijaisesti velkojille muuntamalla velkaa osakkeiksi,
tai merkityn osakepiioman alentamisesta siinii tapauksessa, etti liikketoiminnan osia
luovutetaan. Poikkeukset olisi rajoitettava ajallisesti silti osin kuin jasenvaltiot
katsovat poikkeamisen vilttiméittoméksi ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen
puitteiden kiyttoon ottamiseksi. Jdsenvaltioita ei kuitenkaan olisi velvoitettava
poikkeamaan yhtidoikeuden sddnnoistd kokonaan tai osittain, madraiméttomaksi tai
maédrityksi ajaksi, jos ne voivat varmistaa, ettd yhtidoikeuden vaatimukset eivét vaaranna
uudelleenjirjestelyprosessin tehokkuutta, tai jos jasenvaltioilla on muita yhté tehokkaita
vilineitd sen varmistamiseksi, ettd osakkeenomistajat eivit tarpeettomasti esti sellaisen
uudelleenjirjestelysuunnitelman hyvéiksymista tai tiytdntdonpanoa, jonka avulla yrityksen
elinkelpoisuus voitaisiin palauttaa. Téssd yhteydessé jasenvaltioiden olisi kiinnitettava
erityistd huomiota niiden sddnnosten tehokkuuteen, jotka koskevat taytdntdonpanokanteiden
keskeyttamistd ja uudelleenjirjestelysuunnitelman vahvistamista, silld vaatimus
osakkeenomistajien yhtickokouksen koolle kutsumisesta tai yhtiokokouksen paatokset eivit

saisi heikentdd niitd tarpeettomasti.

17" Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 péivini kesikuuta
2017, tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46—127).
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Direktiivi (EU) 2017/1132 olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti. Jdsenvaltioilla on harkintavaltaa
niiden arvioidessa, mitkd poikkeukset ovat tarpeen kansallisen yhtidoikeuden yhteydessa, jotta timé
direktiivi voidaan panna tehokkaasti tdytdntoon. Ne voivat myos sddtdd vastaavista poikkeuksista
direktiivin 2017/1132 edelld mainittujen sddnndsten soveltamiseen timédn direktiivin
soveltamisalaan kuulumattomissa maksukyvyttdmyysmenettelyissi, joissa voidaan toteuttaa

uudelleenjirjestelytoimenpiteita.

(45) Jasenvaltiot ovat selittdvisté asiakirjoista 28 pdivédnd syyskuuta 2011 annetun jésenvaltioiden
ja komission yhteisen poliittisen lausuman'® mukaisesti sitoutuneet perustelluissa
tapauksissa liittdméén ilmoitukseen toimenpiteisti, jotka koskevat direktiivin saattamista
osaksi kansallista lainsdddidntdd, yhden tai useamman asiakirjan, joista kéy ilmi direktiivin
osien ja kansallisen lainsddddnndn osaksi saattamiseen tarkoitettujen vélineiden vastaavien
osien suhde. Témén direktiivin osalta lainséétdja pitda tillaisten asiakirjojen toimittamista

perusteltuna.

(46) Tietolomakkeen laatimista ja sen myohempad muuttamista varten komissiolle olisi
siirrettdva tdytdntoonpanovaltaa. Tétd valtaa olisi kdytettdva Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011" mukaisesti.

18 EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.

19 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 piivini helmikuuta
2011, yleisistd sddnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission
tdytantoonpanovallan kédyttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(47)

Jasenvaltiot eivat voi riittavilla tavalla saavuttaa timén direktiivin tavoitteita, koska
uudelleenjirjestelyd ja maksukyvyttomyyttd koskevien kansallisten puitteiden eroavuudet
aiheuttaisivat edelleen esteitd pddoman vapaan litkkuvuuden ja sijoittautumisvapauden
kiytolle, vaan ne voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi
toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd direktiivissd ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden

tavoitteiden saavuttamiseksi,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:
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I OSASTO

Yleiset saannokset

1 artikla

Kohde ja soveltamisala
1. Téssé direktiivissd vahvistetaan sddnnot, jotka koskevat

a)  ennaltaehkdisevien uudelleenjirjestelyjen puitteita, joita voidaan soveltaa
taloudellisissa vaikeuksissa oleviin ja kansallisen lainséifidinnon niin salliessa
myos muissa kuin taloudellisissa vaikeuksissa oleviin velallisiin, joita koskee

todenndkodinen maksukyvyttomyys;

b)  menettelyjd, joiden avulla maksukyvyttomit yrittdjit voivat vapautua veloista, ja
niihin liittyvii liiketoimintakieltoja; ja
c) toimenpiteitd, joilla parannetaan uudelleenjirjestelyi, maksukyvyttomyytti ja

veloista vapauttamista koskevien menettelyjen tehokkuutta.

2. Tatd direktiivid ei sovelleta 1 kohdassa tarkoitettuihin menettelyihin silloin kun ne

koskevat velallisia, jotka ovat

a)  direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 ja 4 kohdassa médariteltyja vakuutus- ja

jélleenvakuutusyrityksia;
b)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdassa méiriteltyjé luottolaitoksia;

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa miariteltyja
sijoituspalveluyrityksié ja 7 alakohdassa méériteltyja yhteista sijoitustoimintaa

harjoittavia yrityksié;
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d) asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 kohdassa mairiteltyja keskusvastapuolia;

e) asetuksen (EU) N:0 909/2014 2 artiklan 1 kohdassa maariteltyja

arvopaperikeskuksia;

f)  direktiivin 2014/59/EU 1 artiklan 1 kohdan ensimmaéisessé alakohdassa lueteltuja
(...) yhteisoji, jotka eivit ole timin kohdan a—e alakohdassa lueteltuja

yhteisoji;
g) kansallisen lainsdiddinnon mukaisia julkisyhteisoji; ja
h)  luonnollisia henkilGitd, jotka eivét ole yrittdjia.

Tamin artiklan 2 kohdan liséksi jasenvaltiot voivat jattia direktiivin soveltamisalan
ulkopuolelle timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut menettelyt silloin, kun ne
koskevat velallisia, jotka ovat rahoituspalveluja tarjoavia muita rahoitusyhteisoji,
joihin sovelletaan erityisii jirjestelyji, joiden mukaan kansallisilla valvonta- tai
kriisinratkaisuviranomaisilla on vastaavat laajat valtuudet puuttua niiden asioihin
kuin ne valtuudet, joista siidetiin timéin artiklan 2 kohdan a—f alakohdassa
lueteltujen yhteisojen osalta. Jisenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle niista

erityisisti jirjestelyista.

Jasenvaltiot voivat ulottaa 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen
soveltamisen koskemaan maksukyvyttomii luonnollisia henkil6itd, jotka eivit ole
yrittdjid.

Jasenvaltiot voivat rajata 1 kohdan a alakohdan soveltamisen koskemaan ainoastaan

oikeushenkiloita.

Jisenvaltiot voivat sditiai, ettii seuraavat saatavat jatetain 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteiden soveltamisalan tai

vaikutuksen ulkopuolelle:

a)  nykyisten ja entisten tyontekijoiden maksamatta olevat nykyiset ja tulevat

saatavat;
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b)

1)
2)

3)

3 a)

4)

elatusapusaatavat, jotka johtuvat perhe-, sukulaisuus-, avio- tai

lankoussuhteesta; tai

velallisen sopimussuhteen ulkopuolisesta vahingonkorvausvastuusta johtuvat

saatavat.

2 artikla

Mddritelmdt

Téssd direktiivissd tarkoitetaan:

(..)

'uudelleenjérjestelylld' toimenpiteité, joihin kuuluu velallisen varojen ja velkojen
koostumuksen, ehtojen tai rakenteen tai minka tahansa muun velalliselle kuuluvan
pddomarakenteen (...) muuttaminen, kuten varojen tai yrityksen osien myynti ja,
kansallisen lainsafidinnon niin salliessa, yrityksen myynti toimintaa jatkavana
yritykseni seki kaikki tarvittavat toiminnalliset muutokset, tai ndiden

yhdistelma (...);

'asianosaisella osapuolella' velkojaa, jonka saataviin
uudelleenjérjestelysuunnitelma suoraan vaikuttaa, ja tarvittacssa kansallista
lainsdddédntod sovellettaessa sellaisia oman pddoman haltijoita, joiden (...) etuihin

uudelleenjirjestelysuunnitelma suoraan vaikuttaa;

'oman piioman haltijalla' henkil64, jolla on omistusosuus velallisesta tai
velallisen liiketoiminnasta, mukaan luettuina osakkeenomistajat, silti osin kuin

kyseinen henkilo ei ole velkoja;

'yksittédisten tdytdntoonpanokanteiden keskeyttimiselld' tilannetta, jossa lainkéytto-
tai hallintoviranomaisen hyviksynnilli tai lain nojalla pidétetiédn véliaikaisesti
velkojan oikeus vaatia saatavaa velalliselta ja, kansallisen lainsdéidéinnon niin
salliessa, ulkopuoliselta arvopaperien tarjoajalta oikeudellisessa, hallinnollisessa
tai muussa menettelyssi taikka oikeus takavarikoida velallisen omaisuus tai

liiketoiminta tai muuttaa se rahaksi tuomioistuinten ulkopuolella;
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S)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

'my6hemmin toimeenpantavalla sopimuksella' velallisen ja yhden tai useamman
velkojan vilistd sopimusta, jonka nojalla kummallakin osapuolella on
tayttdméttomid velvollisuuksia silloin kun (...) yksittdisten tdytdntoonpanokanteiden

keskeyttiminen on myonnetty tai siti pannaan tiytintoon;

(..)
(..)
(..)

'velkojien etua koskevalla testilld' sité, ettd yhdenkéén eri mieltd olevan velkojan ei
pitdisi joutua uudelleenjérjestelysuunnitelman seurauksena huonompaan
etuoikeusasemaan kuin siiné tapauksessa, ettd yrityksen toiminta likvidoitaisiin joko
osina tai myymélla se toimintaa jatkavana yrityksend, jos sovellettaisiin kansallisen
lainsdadinnon mukaista likvidaatioon liittyvii tavanomaista
maksunsaantijirjestysti, tai seuraavaksi parhaassa vaihtoehtoisessa

skenaariossa, jos uudelleenjirjestelysuunnitelmaa ei ole vahvistettu;

'uudella rahoituksella' mitéd tahansa olemassa olevan tai uuden velkojan
uudelleenjirjestelysuunnitelman toteuttamiseksi antamaa uutta rahoitustukea (...),

joka sisiltyy kyseiseen suunnitelmaan (...);

'véliaikaisella rahoituksella' mitd tahansa olemassa olevan tai uuden velkojan
antamaa uutta rahoitustukea, joka kisittii vihintain yksittiisten
taytantoonpanokanteiden keskeyttimisen aikana annetun kohtuullisen
rahoitustuen, joka on vélittomaésti tarpeen, jotta velallisen liiketoiminta voi jatkua

(...) tai jotta voidaan sdilyttdd kyseisen liiketoiminnan arvo (...);

'(...) yrittdjalld' elinkeino- tai litkketoimintaa, késiteollisuutta tai ammattitoimintaa

harjoittavaa luonnollista henkil6a (...);
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14)

15)

'taysimittaisella veloista vapauttamisella' sen mahdollisuuden peruuttamista, ettd
yrittdjéltd vaaditaan vapautettavissa olevia velkoja tai jiljelld olevan vapautettavissa
olevan velan peruuttamista sellaisenaan osana sellaista menettelyé, johon voi sisdltya
omaisuuserien rahaksi muuttaminen (...) tai takaisinmaksusuunnitelma tai

molemmat;

'uudelleenjérjestelystd vastaavalla selvittdjalld' henkil64 tai elintd, jonka lainkaytto-

tai hallintoviranomainen on méérannyt toteuttamaan erityisesti yhden tai useamman
seuraavista tehtdvisti:

a) velallisen ja velkojien avustaminen uudelleenjérjestelysuunnitelman
laatimisessa tai sitd koskevissa neuvotteluissa;

b)  velallisen toiminnan valvonta uudelleenjirjestelysuunnitelmaa koskevien
neuvottelujen aikana ja siitd raportoiminen lainkéytto- tai

hallintoviranomaiselle;

¢) velallisen omaisuuserien tai liiketoiminnan ottaminen osittaiseen

maiirdysvaltaan neuvottelujen ajaksi.

2. Téassi direktiivissii seuraavat kisitteet on ymmaérrettiva siten kuin ne on méiéritelty

kansallisessa lainsdadiannossa:

a) maksukyvyttomyys;
b) maksukyvyttomyyden todennikoisyys;

¢) pienet ja keskisuuret yritykset ('pk-yritykset').

12536/18
LITE

kv/OS/ts 52
JAL2 FI



3 artikla

Varhaisvaroitusvilineet ja tiedonsaanti

l. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velallisilla (...) on kdytettdvissdén ainakin yksi
varhaisvaroitusvéline, jonka avulla voidaan havaita maksukyvyttomyyden
todenniikdisyyteen johtavat olosuhteet ja joka voi ilmoittaa velalliselle (...), etti
toimenpiteitd on toteutettava viipymitta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velallisilla (...) on kéytettdvissddn asianmukaiset
(...) tiedot saatavilla olevista varhaisvaroitusvilineistd sekii uudelleenjérjestelyé ja
veloista vapauttamista koskevat menettelyt ja toimenpiteet.

3. Jasenvaltiot voivat rajoittaa 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen vilineiden saatavuuden
koskemaan ainoastaan pk-yrityksii ja yrittijia.
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IT OSASTO

Ennaltaehkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteet

1 luku

Ennaltaehkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteiden saatavuus

4 artikla

Ennaltaehkdisevien uudelleenjdrjestelyjen puitteiden saatavuus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun maksukyvyttomyys ndyttdd todenndkoiseltd,
(...) velallisilla on kdytettdvissddn ennaltachkdisevien uudelleenjérjestelyjen puitteet,
joiden avulla ne voivat toteuttaa uudelleenjérjestelyt estiikseen maksukyvyttomyyden

ja varmistaakseen elinkelpoisuutensa.

1a. Jasenvaltiot voivat siilyttia tai ottaa kiyttoon kansallisen lainsiddinnon mukaisen
elinkelpoisuustestin edellyttien, etti testin tarkoituksena on sulkea menettelyn
ulkopuolelle velalliset, joilla ei ole elinkelpoisuusnikymii, ja etti testi voidaan

suorittaa ilman haitallisia vaikutuksia velallisen omaisuuteen.

1b. Jasenvaltiot voivat rajoittaa niiden kertojen miiria, jolloin velallinen voi kiyttii
tassa direktiivissi tarkoitettuja ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen puitteita

tietyn ajanjakson aikana.

2. Téssi direktiivissi safidetyt ennaltachkdisevien uudelleenjérjestelyjen puitteet voivat
muodostua yhdestd tai useammasta menettelysti, toimenpiteesti tai sidnnoksesti, jossa
tassi osastossa sididdetyt velallisten ja asianosaisten osapuolten oikeudet ja edut
taataan yhtendisissa puitteissa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta muihin kansallisen

lainséiadéinnon mukaisiin uudelleenjérjestelyjen puitteisiin.
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3. Jasenvaltiot voivat antaa sdinnokset, joilla rajoitetaan lainkéytto- tai

hallintoviranomaisten osallistuminen siithen, mikd on valttdmitonta ja oikeasuhteista (...).

4. Téssi direktiivissi sdfidettyjen ennaltachkdisevien uudelleenjérjestelyjen puitteiden on
oltava velallisten kéytettidvissd hakemuksesta. Jisenvaltiot voivat siitii, ettii ne ovat

hakemuksesta myos velkojien kiytettivissi.
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2 luku

Ennaltaehkaiseviii uudelleenjirjestelyji koskevien neuvottelujen helpottaminen

5 artikla

Velallisen mddrdysvalta omaisuuteensa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velalliset, jotka aloittavat ennalta ehkéisevia
uudelleenjirjestelyjd koskevan menettelyn, saavat pitia tdydellisen tai ainakin osittaisen
méidrdysvallan omaisuuteensa ja pdivittiiseen liiketoimintaansa.

2. Lainkaytto- tai hallintoviranomainen (...) paéittia tarvittaessa tapauskohtaisesti
uudelleenjirjestelysti vastaavan selvittdjan madrddmisestd, lukuun ottamatta tiettyja
olosuhteita, joissa jisenvaltiot voivat edellyttii selvittijin madriaidmista aina.

3. (...)
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2 a.

2b.

6 artikla

Yksittdisten tdytdintéonpanokanteiden keskeyttiminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velallisille (...) voidaan myontéda yksittdisten
taytantoonpanokanteiden keskeyttdminen (...) uudelleenjirjestelysuunnitelmaa koskevien

neuvottelujen tukemiseksi ennaltaehkéisevien uudelleenjiirjestelyjen puitteissa.

Jisenvaltiot voivat siitid, etti lainkiytto- tai hallintoviranomaiset voivat kieltiytya
myontimaista yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttamista, jos se ei ole
valttiméton tai jos sillil ei saavutettaisi ensimmaiisessi alakohdassa sidddettyi

tavoitetta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yksittdisten tdytdntoonpanokanteiden
keskeyttdminen voi koskea kaikentyyppisid saatavia, my0s vakuudellisia saatavia ja
etuoikeutettuja saatavia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 b ja 3 kohtien

soveltamista.

Jisenvaltiot voivat sditid, ettd yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttiminen
voi olla luonteeltaan yleinen, jolloin se koskee kaikkia velkojia, tai rajoitettu, jolloin se

koskee yhtd tai useampaa yksittdistd velkojaa tai velkojaryhmai.

Jisenvaltiot voivat tarkkaan méiritellyissi olosuhteissa jattai yksittiisten
taytintoonpanokanteiden keskeyttimisen ulkopuolelle tietyt saatavat tai saatavien

tyypit, kun se on asianmukaisesti perusteltua ja

a) kun taytintoonpano ei todenniikoisesti vaaranna liiketoiminnan

uudelleenjirjestely; tai

b) kun keskeyttiminen vaikuttaisi niiden saatavien velkojiin

epiaoikeudenmukaisesti.
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7 a.

Edelli olevaa 2 kohtaa ei sovelleta tyontekijoiden maksamatta oleviin saataviin (...).

Jisenvaltiot voivat soveltaa 2 kohtaa tillaisiin saataviin, jos ja siltd osin kuin
jdsenvaltiot varmistavat (...), ettd tillaisten saatavien maksamiselle annetaan
ennaltaehkiisevien uudelleenjiirjestelyjen puitteissa vihintddn samantasoinen suoja
kuin direktiivin 2008/94/EY tdytintoonpanemiseksi annetussa kansallisessa

lainsdadannossa.

Jasenvaltioiden on rajoitettava yksittdisten tdytantdonpanokanteiden keskeyttdmisen

alkuperiinen kesto enintdén neljaan kuukauteen.

Sen estimiittii, mitid 4 kohdassa sidfddetédin, jasenvaltiot voivat (...) sallia lainkéytto- tai
hallintoviranomaisten jatkaa yksittdisten tdytantoonpanokanteiden keskeyttdmisen (...)
kestoa tai myontéd sille uuden méirdajan velallisen, velkojan tai tarvittaessa
uudelleenjirjestelysti vastaavan selvittijin pyynnosti. Tillainen yksittdisten
taytantoonpanokanteiden keskeyttidmisen jatkaminen tai uusi miirdaika myonnetdédn vain
tarkkaan mairitellyissi olosuhteissa, kun jatkamisen tai uuden méiriajan

myontiminen on asianmukaisesti perusteltua. (...)

(..))

Yksittéisten tdytdntoonpanokanteiden keskeyttdminen, niiden jatkaminen ja uusiminen

mukaan lukien, saa kestda enintddn kaksitoista kuukautta.

Edelli olevasta 7 kohdasta poiketen, jos uudelleenjirjestelysuunnitelma on
kansallisen lainsdiddinnon mukaisesti toimitettava lainkaytto- tai
hallintoviranomaiselle vahvistettavaksi kahdeksan kuukauden kuluessa yksittiisten
taytintoonpanokanteiden alkuperiiisen keskeyttimisen alkamisesta, jisenvaltiot
voivat sditii keskeyttimisen jatkamisesta siihen saakka, kunnes suunnitelma on

vahvistettu.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainkayttd- tai hallintoviranomaiset voivat lopettaa

yksittdisten tdytdntdonpanokanteiden keskeyttimisen seuraavissa tapauksissa:

a) keskeyttiminen ei enida tiayti 1 kohdassa vahvistettua tavoitetta; tai
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b) jos kansallisessa lainsdddanndossi niin sdddetiiin, yksittiisten
taytintoonpanokanteiden keskeyttiminen vaikuttaa tai vaikuttaisi
epioikeudenmukaisesti yhteen tai useampaan velkojaan tai yhteen tai

useampaan velkojaryhmééan.

Jisenvaltiot voivat saitiaa, etti yksittiisten taytintoonpanokanteiden keskeyttiminen
voidaan lopettaa ainoastaan tilanteissa, joissa velkojilla ei ole ollut mahdollisuutta
tulla kuulluksi ennen keskeyttimisen voimaantuloa tai ennen lainkiytto- tai

hallintoviranomaisen myontiméa keskeyttimisen jatkamista.

Jisenvaltiot voivat saitidi 4 kohdassa vahvistetun aikarajan mukaisesta
vihimmaisajasta, jonka kuluessa yksittiisten tiytintoonpanokanteiden

keskeyttimisti ei voida lopettaa.

9 G...)
7 artikla
Yksittdisten tdytdantéonpanokanteiden keskeyttimisen seuraukset
l. Jos kansallisessa lainsdddinnossa siddetty velallisen velvollisuus hakea velallisen

likvidaatiomenettelyyn mahdollisesti johtavan maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamista (...) tulee ajankohtaiseksi yksittiisten tdytantdonpanokanteiden
keskeyttimisen aikana, velvollisuuden tiytdntoonpano keskeytyy kyseisen keskeyttimisen

ajaksi.

2. (...) Edellé olevan 6 artiklan mukainen yksittéisten tdytdntdonpanokanteiden
keskeyttdminen tarkoittaa sité, ettei keskeyttimisen aikana voida aloittaa yhden tai
useamman velkojan pyynndstd tapahtuvaa maksukyvyttomyysmenettelyi, joka voi johtaa

velallisen likvidaatiomenettelyyn.
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3. Jasenvaltiot voivat poiketa 1 ja 2 kohdan sddnnoksisti, jos velallinen (...) ei pysty
maksamaan velkojaan niiden erdédntyessa (...). Siind tapauksessa jdsenvaltioiden on
varmistettava, ettd (...) lainkdytto- tai hallintoviranomainen voi (...) padttaa (...) pitdd
yksittéisten tdytantdonpanokanteiden keskeyttdmisen voimassa, jos velallisen
likvidaatiomenettelyyn mahdollisesti johtavan maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittaminen ei olisi kyseisen tapauksen olosuhteiden perusteella velkojien yleisen

edun mukaista.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojat eivit keskeytd my6hemmin
toimeenpantavien sopimusten tdytintdonpanoa tai irtisano, nopeuta tai milldédn muulla
tavoin muuta téllaisia sopimuksia velallisen vahingoksi sellaisen sopimuslausekkeen

nojalla, jossa madrétédn téllaisista toimenpiteistd, yksinomaan sen vuoksi etti
¢) ennaltaehkiisevin uudelleenjirjestelymenettelyn aloittamista on pyydetty;
d) yksittdisten tdytdntoonpanokanteiden keskeyttdmistd on haettu;
e) ennaltaehkiisevi uudelleenjirjestelymenettely on aloitettu; tai
f)  yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttiminen on mydonnetty. (...)

5 a. Jasenvaltiot voivat siditia sidnnoisti, joilla estetifin velkojia, joita
tdytantoonpanokanteiden keskeyttiminen koskee, keskeyttimésta myohemmin
toimeenpantavien sopimusten tdytintdonpanoa tai irtisanomasta, nopeuttamasta tai
milld&n muulla tavoin muuttamasta téllaisia sopimuksia velallisen vahingoksi sellaisten
velkojen osalta, jotka syntyivét ennen taytdntoonpanokanteiden keskeyttimista ja joita

velkoja ei ole maksanut, tai joilla rajoitetaan velkojien mahdollisuuksia tehd nain.

Téti kohtaa sovelletaan erityisesti keskeisiin sopimuksiin, jotka ovat péivittiisen

litketoiminnan jatkamisen kannalta vélttdméttomia.

12536/18 kv/OS/ts 60
LIITE JAL2 FI



Sb.

Jisenvaltiot voivat saitii, ettei yksittaisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttimisti
sovelleta rahoitus-, energia- ja hyodykemarkkinoilla nettoutusjirjestelyihin, mukaan
luettuna sulkeutuvan nettoutuksen jirjestelyt, edes sellaisessa tilanteessa, jossa ei
sovelleta 31 artiklaa, jos tillaiset jirjestelyt ovat tiytantoonpanokelpoisia kansallisen
maksukyvyttomyyslainsiddinnon mukaisesti. Keskeytysti sovelletaan kuitenkin
velkojan velalliseen kohdistuvan ja nettoutusjirjestelyn toteuttamisesta syntyneen

saatavan tiytintoonpanoon.

Tassé direktiivissi ei esteta siti, ettd velallinen voi tavanomaisen liitketoimintansa
puitteissa maksaa esteetti sellaisten velkojien saatavat, joihin taytintdonpanokanteiden
keskeyttiminen ei vaikuta, ja sellaisille velkojille, joiden saataviin ja etuihin se vaikuttaa,

ne saatavat, jotka syntyvit tdytdntdonpanokanteiden keskeyttdmisen (...) aikana.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti jos uudelleenjirjestelysuunnitelmaa ei ole
hyviksytty yksittiisten tiytintoonpanokanteiden keskeyttimisen paittyessi, timai ei
sellaisenaan johda velallisen likvidaatiomenettelyyn mahdollisesti johtavan
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamiseen, paitsi jos muut kansallisessa

lainsdddidnndssé sdaddetyt edellytykset menettelyn aloittamiseksi téyttyvit.
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3 luku

Uudelleenjirjestelysuunnitelmat

8 artikla

Uudelleenjdrjestelysuunnitelmien sisdlto

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd uudelleenjirjestelysuunnitelmissa, jotka on toimitettu

hyviksyttiviksi 9 artiklan mukaisesti tai lainkdytto- tai hallintoviranomaisen

vahvistettaviksi 10 artiklan mukaisesti, on ainakin seuraavat tiedot:

a)

b)

d)

velallisen henkil6llisyys (...);

varat ja velat uudelleenjirjestelysuunnitelman toimittamisen hetkella seké
kuvaus velallisen taloudellisesta tilanteesta ja tyontekijoiden asemasta ja kuvaus

velallisen (...) vaikeuksien laajuudesta ja syisti;

asianosaiset osapuolet (...), joko mainittuina nimeltd tai kuvailtuina (...)
velkatyypeittiin kansallisen lainsdsidinnon mukaisesti, sekd niiden saatavat tai

edut, jotka sisdltyvat uudelleenjérjestelysuunnitelmaan;

tarvittaessa ryhmat, joihin asianosaiset osapuolet on jaoteltu
uudelleenjirjestelysuunnitelman hyvéksymistd varten, (...) ja (...) kunkin (...)

ryhmén (...) saatavien ja etujen arvot;

tarvittaessa osapuolet, joihin (...) uudelleenjérjestelysuunnitelma ei vaikuta, joko
mainittuina nimelti tai kuvattuina (...) velkatyypeittidin kansallisen lainsiidéinnon
mukaisesti, sekd kuvaus syisti, joiden perusteella oletetaan, ettd suunnitelma ei

vaikuta niiden saataviin tai etuihin;

12536/18
LITE

kv/OS/ts 62
JAL2 FI



01.

f)  uudelleenjirjestelysuunnitelman ehdot, erityisesti seuraavat:

1) edelli 2 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa tarkoitetut ehdotetut

uudelleenjirjestelytoimenpiteet;
i1)  tarvittaessa tillaisten toimenpiteiden ehdotettu kesto; ja

iii)  uusi rahoitus, joka on tarkoitus saada uudelleenjirjestelysuunnitelman
perusteella, ja syyt, joiden vuoksi suunnitelma on tarpeen panna

taytantoon; ja

g) (... perustelut, joissa selostetaan, miksi velallisen maksukyvyttomyyden
valttiminen ja liiketoiminnan elinkelpoisuuden varmistaminen on suunnitelman
perusteella riittiivin todennikoistid, mukaan luettuina (...) suunnitelman

onnistumisen kannalta valttdmattomat edellytykset.

Jasenvaltioiden on asetettava saataville verkossa uudelleenjérjestelysuunnitelmien
kattava tarkistuslista, joka on mukautettu pk-yritysten tarpeisiin. Tarkistuslistan
tulee sisiltai kiytinnon ohjeet sitd, miten uudelleenjirjestelysuunnitelma on

laadittava kansallisen lainsdidinnon mukaan.(...)

(..))

9 artikla

Uudelleenjdrjestelysuunnitelman hyviksyminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta siiti huolimatta, kuka hakee
ennaltachkiisevin uudelleenjirjestelymenettelyn aloittamista 4 artiklan mukaisesti,
velallisilla on oikeus toimittaa uudelleenjirjestelysuunnitelmia asianosaisten
osapuolten hyviaksyttiviksi. Jisenvaltiot voivat myos sdatii, etta velkojilla ja
uudelleenjirjestelysta vastaavilla selvittijilli on oikeus toimittaa

uudelleenjirjestelysuunnitelmia.
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1a.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd asianosaisilla osapuolilla on oikeus dénestda

uudelleenjirjestelysuunnitelman hyviksymisesta. (...)

Sen estimiitti, miti 1 kohdassa sidfddetiin, jisenvaltiot voivat eviti ddnioikeuden

seuraavilta:
a) oman piAidoman haltijat;

b) velkojat, joiden saatavat ovat tavallisten vakuudettomien velkojien saatavia
huonommassa asemassa likvidaatiomenettelyyn liittyvissi tavanomaisessa

maksunsaantijirjestyksessi; tai

c) velalliseen tai velallisen liiketoimintaan yhteydessé oleva osapuoli, joka on

kansallisen lainsdadinnon mukaisessa eturistiriitatilanteessa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd asianosaisten osapuolten saatavat kasitellddn eri
ryhmind, jotka perustuvat (...) riittdviin yhteneviin etuihin kansallisen lainsdéidinnon
mukaisesti. Ainakin vakuudelliset ja vakuudettomat saatavat on késiteltdva erillisind
ryhmind uudelleenjirjestelysuunnitelman hyviaksymistéd varten. Jdsenvaltiot voivat myos

sadtad, ettd tyontekijoiden saatavat on késiteltivd omana ryhménéén.

Jasenvaltiot voivat siditai, ettd velalliset, jotka ovat pk-yrityksii, voivat paittiai olla

kisittelemiitta asianosaisia osapuolia erillisind ryhmina.

Laink&ytto- tai hallintoviranomainen tarkastelee ryhmien muodostamista, kun (...)
uudelleenjérjestelysuunnitelman hyvéksymistd koskeva pyynto on toimitettu.
Jasenvaltiot voivat siditai, etta lainkiytto- tai hallintoviranomainen tutkii ja

vahvistaa ryhmien muodostamisen aikaisemmassa vaiheessa.

Asianosaiset osapuolet ovat hyviksyneet uudelleenjirjestelysuunnitelman, kun sitéd
kannattaa kussakin ryhméssé saatavien tai etujen arvon perusteella mééritelty enemmisto.
Jasenvaltiot voivat lisaksi edellyttia, etti suunnitelmaa kannattaa asianosaisten

osapuolten enemmisto kussakin ryhmassi.
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Jasenvaltioiden on vahvistettava uudelleenjarjestelysuunnitelman hyviaksymisti varten
vaaditut enemmistot. Ndmé enemmistot eivit saa (...) olla suurempia kuin 75 prosenttia
kunkin ryhmén saatavien tai etujen arvosta tai tilanteen mukaan kunkin ryhmén

asianosaisten osapuolten lukuméiirista.

5. Sen estimiittii, mitd 1-4 kohdassa siadetifn, jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd
muodollinen Aiinestys uudelleenjérjestelysuunnitelmasta voidaan korvata vaaditun

enemmiston antamalla hyviksynnilli.

6 (...)
10 artikla
Uudelleenjdrjestelysuunnitelman vahvistaminen
l. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vihintéiin seuraavat uudelleenjérjestelysuunnitelmat

sitovat osapuolia vain, jos lainkdytto- tai hallintoviranomainen on vahvistanut ne:

a)  uudelleenjirjestelysuunnitelmat, jotka vaikuttavat eri mieltd olevien asianosaisten

osapuolten saataviin tai etuihin; ja
b)  uudelleenjirjestelysuunnitelmat, joihin sisiltyy uutta rahoitusta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd edellytykset, joiden tiyttyessd lainkdytto- tai
hallintoviranomainen voi vahvistaa uudelleenjérjestelysuunnitelman, on mééritelty

selkedsti ja ettd niihin sisdltyvit vahintddn seuraavat:
a)  uudelleenjirjestelysuunnitelma on hyviksytty 9 artiklan mukaisesti (...);

aa) samaan Adnestysryhmiin kuuluvia velkojia tai, jos ryhmii on vain yksi
9 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti, velkojia, joiden edut ovat

riittivin yhteneviit, kohdellaan samalla tavalla suhteessa niiden saataviin;
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ab) uudelleenjirjestelysuunnitelma on annettu tiedoksi kaikille (...) asianosaisille

osapuolille kansallisen lainsaidinnon mukaisesti;

b) eri mielti olevien velkojien tapauksessa uudelleenjérjestelysuunnitelma on

velkojien etua koskevan testin mukainen;

c) tilanteen mukaan uudelleenjirjestelysuunnitelman toteuttamiseksi tarvitaan mita

tahansa uutta rahoitusta, joka ei vaikuta velkojien etuihin epdoikeudenmukaisesti.

Lainkiiytto- tai hallintoviranomainen tutkii ensimméisen alakohdan b alakohdan

noudattamisen ainoastaan, jos se riitautetaan.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainkayttd- tai hallintoviranomaiset voivat kieltdytya
vahvistamasta uudelleenjérjestelysuunnitelmaa, jos velallisen maksukyvyttoémyyden
vélttdminen tai liikketoiminnan elinkelpoisuuden varmistaminen ei olisi sen perusteella

riittdvan todennakoista.

4 (...)
11 artikla
Eri mieltd olevien velkojaryhmien pakottaminen uudelleenjdrjestelyyn
1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainkaytto- tai hallintoviranomainen voi vahvistaa

uudelleenjirjestelysuunnitelman, jota kaikki 9 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut
asianosaisten osapuolten diinestysryhmit eivit hyviksy, joko velallisen ehdotuksesta tai
(...) velallisen hyviksynnélli, niin ettd suunnitelma sitoo (...) eri mielté olevia
adnestysryhmia, edellyttiden ettd uudelleenjirjestelysuunnitelma tiyttii ainakin

seuraavat edellytykset:
a)  seon 10 artiklan 2 kohdan mukainen;

b) asianosaisten osapuolten vaaditut ddnestysryhmiit ovat hyviksyneet sen

2 kohdan mukaisesti;
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¢) seon2 akohdassa tarkoitetun kohtuullisuustestin mukainen;

d) uudelleenjirjestelysuunnitelman mukaan mikiin asianosaisten osapuolten
ryhma ei voi saada tai pitii itselldiin saataviensa tai etujensa yhteenlaskettua

arvoa enempii saatavia tai etuja;

Ensimmaiiisesti alakohdasta poiketen jisenvaltiot voivat rajata velallisen hyviksyntia

koskevan vaatimuksen niihin tapauksiin, joissa velalliset ovat pk-yrityksia.

2. Jotta uudelleenjirjestelysuunnitelma voidaan vahvistaa, jisenvaltioiden on

vaadittava, etti sen on hyviksynyt joko

a)  vihintddn yksi asianosaisten osapuolten ddnestysryhma tai, kansallisen
lainsdfidinnon niin salliessa, sellaisten osapuolten déinestysryhma, joihin
suunnitelma vaikuttaa kielteisesti ja joka on muu kuin oman pddoman haltijoista
muodostuva ryhmad, tai miké tahansa muu velkojaryhmd, joka velallisen toimivan
yrityksen arvoon méirittimisen perusteella ei saisi mitdédn maksuja eiki séilyttaisi
mitiin etuja, tai, jos kansallisessa lainsafidinnossé niin saidetién, josta
voidaan kohtuudella olettaa, ettei se saa mitiin maksuja eiki siilytd mitdin
etuja, jos sovellettaisiin likvidaatiomenettelyyn liittyvad tavanomaista

maksunsaantijérjestystd kansallisen lainséiddinnon mukaisesti; tai

b) asianosaisten osapuolten diinestysryhmien enemmisto edellyttien, etti ainakin
yksi niistd ryhmisti on vakuudellisten velkojien ryhma tai

tarkeysjirjestyksessi tavallisten vakuudettomien velkojien edell.

Jasenvaltiot voivat sditaid molemmista vaihtoehdoista kansallisessa lainsaiddinnossa.

Jasenvaltiot voivat nostaa uudelleenjirjestelysuunnitelman hyvéiksymistéd varten
tarvittavaa vihimméaismaardé niiden tiimén kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
asianosaisten osapuolten ryhmien osalta tai, kansallisen lainsiidéinnon niin salliessa,
niiden osapuolten ryhmien osalta, joihin uudelleenjirjestelysuunnitelma vaikuttaa

Kielteisesti.
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2 a. Jisenvaltioiden on mairiteltiva kohtuullisuustesti edellyttamilli joko

a)  etti eri mielti olevien asianosaisten velkojien Adnestysryhmén saatavat
suoritetaan tiysimiiraiisesti samalla tavalla tai vastaavilla tavoilla, jos
etuoikeusasemaltaan heikomman ryhmsén on tarkoitus saada maksuja tai

sdilyttai uudelleenjirjestelysuunnitelman sisiltyvia etuja; tai

b) ettd eri mielti olevien asianosaisten velkojien dinestysryhmii kohdellaan
vahintididn yhti suotuisasti kuin mita tahansa muuta samassa etuoikeusasemassa

olevaa ryhmaéi ja suotuisammin kuin etuoikeusasemaltaan heikompia ryhmia.

Jisenvaltiot voivat pitia voimassa tai ottaa kiyttoon 2 a kohdan a alakohdasta
poikkeavia siinnoksii, jos se on vilttimitonti uudelleenjirjestelysuunnitelman
tavoitteiden saavuttamiseksi ja jos suunnitelma ei vaikuta epioikeudenmukaisesti

minkiin asianosaisen osapuolen oikeuksiin tai etuihin.

2 b. Sovelletaan 10 artiklan 3 kohdan sainnoksia soveltuvin osin.

12 artikla

Oman pddoman haltijat

1. Jos jasenvaltiot jittivit oman pidoman haltijat 9-11 artiklan soveltamisalan
ulkopuolelle, niiden on muilla keinoin varmistettava, ettd (...) kyseiset oman pddoman
haltijat (...) eivit (...) kohtuuttomalla tavalla esti (...) uudelleenjdrjestelysuunnitelman

hyvéksymistéd, vahvistamista tai toteuttamista (...).

Jasenvaltiot voivat mairittii, miti ne pitavit 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla
kohtuuttomana, ottaen huomioon muun muassa sen, onko velallinen pk-yritys vai
suuryritys, paioman haltijoiden oikeuksiin vaikuttavat ehdotetut
uudelleenjirjestelytoimenpiteet, paiioman haltijan tyypin, sen, onko velallinen
oikeushenkilo vai luonnollinen henkil6 tai sen, onko yhtiomiesten vastuu rajoitettu

vai rajoittamaton.
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3 luku

Uudelleenjirjestelysuunnitelmat

13 artikla

Lainkdytto- tai hallintoviranomaisen suorittama arvonmddritys

Lainkaytto- tai hallintoviranomaisen on tehtivi paitos arvonmaiirityksesti (...) sen

véitteen perusteella, ettd jompikumpi seuraavista ei tiyty:

a) edelli 2 artiklan 1 kohdan 9 alakohdassa sifdetty velkojien etua koskeva testi; tai

b) edelli 11 artiklan 2 kohdan a alakohdassa sifddetyt eri mielti olevien

velkojaryhmien uudelleenjérjestelyyn pakottamista koskevat edellytykset;

ainoastaan, jos eri mielti oleva asianosainen osapuoli riitauttaa

uudelleenjirjestelysuunnitelman.

(...)

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd (...) lainkédytto- tai hallintoviranomaiset voivat
nimittii asianmukaisen pitevyyden omaavat asiantuntijat tai kuulla heitéi tehdessiéin

1 kohdan mukaisen paiatoksen arvonmairityksesti.

Sovellettaessa 1 kohtaa jisenvaltioiden on varmistettava, ettd (...) eri mielté oleva
asianosainen osapuoli voi esittii riitauttamisen lainkdytto- tai hallintoviranomaiselle,

jonka on médrd vahvistaa uudelleenjérjestelysuunnitelma (...).

Jisenvaltiot voivat saataa, etti tillainen riitauttaminen voidaan esittii
uudelleenjirjestelysuunnitelman vahvistamispédétostd koskevan muutoksenhaun

yhteydessa.
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14 artikla

Uudelleenjdrjestelysuunnitelman vaikutukset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lainkdyttd- tai hallintoviranomaisen vahvistamat

uudelleenjérjestelysuunnitelmat velvoittavat kaikkia asianosaisia osapuolia.

Jisenvaltioiden on varmistettava, etti uudelleenjirjestelysuunnitelma ei vaikuta niiden
velkojien saataviin ja etuihin, jotka eivét osallistuneet sen hyviksymiseen kansallisen

lainsdadannon mukaisesti.

15 artikla

Muutoksenhaku

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti mahdollista kansallisessa lainsdddannossi
siddettyd muutosta uudelleenjirjestelysuunnitelman vahvistamista tai hylkdamisti
koskevaan lainkdyttoviranomaisen pddtokseen haetaan ylemmalta

lainkdyttoviranomaiselta.

Jisenvaltioiden on varmistettava, etti muutosta uudelleenjirjestelysuunnitelman
vahvistamista tai hylkidmisti koskevaan hallintoviranomaisen paiatokseen haetaan

lainkdyttoviranomaiselta.

(..)

Uudelleenjirjestelysuunnitelman vahvistamispaitosta koskeva muutoksenhaku ei keskeyti

suunnitelman toteuttamista.

Ensimmiiisesti alakohdasta poiketen jisenvaltiot voivat siitii, etti
lainkayttoviranomaiset voivat keskeyttiasi uudelleenjiirjestelysuunnitelman tai sen
osien taytintoonpanon, jos se on tarpeen ja asianmukaista tietyn osapuolen etujen

suojaamiseksi.
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4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 3 kohdan nojalla tehty muutoksenhaku

hyvéksytddn, lainkdyttoviranomainen voi joko

a)  keskeyttdd uudelleenjdrjestelysuunnitelman toteuttamisen; tai

b)  muuttaa uudelleenjdrjestelysuunnitelmaa kansallisen lainsddddannon niin salliessa ja
vahvistaa sen.

Jisenvaltiot voivat saitii, ettid jos suunnitelma vahvistetaan ensimmaiisen alakohdan
b alakohdan mukaisesti, korvaus myonnetiin sille osapuolelle, jolle on aiheutunut

taloudellista tappiota ja jonka muutoksenhaku on hyviksytty.

4 LUKU

Uuden rahoituksen, viliaikaisen rahoituksen ja muiden uudelleenjirjestelyyn liittyvien
liiketoimien suojaaminen

16 artikla

Uuden rahoituksen ja viliaikaisen rahoituksen suojaaminen

l. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd uutta rahoitusta ja viliaikaista rahoitusta (...)
suojataan asianmukaisella tavalla. Jos velallisesta tulee myohemmin maksukyvyton,

vihimmiisvaatimuksena on, etta

a)  uutta rahoitusta ja véliaikaista rahoitusta ei (...) julisteta patemattomaksi,

moitteenvaraiseksi tai tdytdntdonpanokelvottomaksi ja ettéd

b) tdllaisen rahoituksen myontéjille ei aiheudu siviili-, hallinto- tai

rikosoikeudellista vastuuta

pelkéstiin silla perusteella, etti tillainen rahoitus on velkojille vahingollinen. (...)
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1a.

1b.

1a.

1b.

Jisenvaltiot voivat rajata 1 kohdan soveltamisalan uuden rahoituksen ja viliaikaisen
rahoituksen osalta koskemaan ainoastaan tapauksia, joissa lainkiytto- tai
hallintoviranomainen on vahvistanut suunnitelman tai joissa viliaikaiseen

rahoitukseen on sovellettu ennakkovalvontaa.

Jiasenvaltiot voivat jittisd 1 kohdan soveltamisalan ulkopuolelle viliaikaisen
rahoituksen, joka myonnetiin sen jilkeen, kun velallinen ei enia pysty maksamaan

velkojaan niiden erifntyessi.

Jasenvaltiot voivat sidtéi, ettii jos velallinen tulee myohemmin maksukyvyttomiiksi,
uuden rahoituksen tai viliaikaisen rahoituksen antajilla on oikeus vastaanottaa maksuja
(...) etuoikeutetusti muihin velkojiin nihden, joiden saatavat muutoin olisivat

tarkeysjérjestyksessd ylempina tai samassa asemassa (...).

(..))

17 artikla

Muiden uudelleenjdrjestelyyn liittyvien liiketoimien suojaaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos velallinen tulee myohemmin
maksukyvyttomiiksi, liiketoimia, jotka ovat kohtuullisia ja vélittomaésti tarpeen
uudelleenjérjestelysuunnitelman neuvottelemisen kannalta (...), ei julisteta
pateméattomiksi, moitteenvaraisiksi tai tiytdntoonpanokelvottomiksi pelkéstiin silla
perusteella, etti ndmaé liiketoimet ovat velkojille vahingollisia (...), sanotun

kuitenkaan rajoittamatta 16 artiklan soveltamista.

Jasenvaltiot voivat rajata 1 kohdan soveltamisalan koskemaan ainoastaan tapauksia,
joissa lainkaytto- tai hallintoviranomainen on vahvistanut suunnitelman tai joissa

Kyseisiin liiketoimiin on sovellettu ennakkovalvontaa.

Jisenvaltiot voivat jittiai 1 kohdan soveltamisalan ulkopuolelle liiketoimet, jotka on
toteutettu sen jalkeen, kun velallinen ei enaé pysty maksamaan velkojaan niiden

eraintyessi.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja (...) liiketoimia ovat vihintifn seuraavat:

a)  uudelleenjirjestelysuunnitelman neuvottelemiseen, hyviksymiseen tai
vahvistamiseen (...) liittyvien (...) maksujen ja kustannusten maksaminen;

b)  (...) uudelleenjdrjestelyn (...) ndkokohtaan ldheisesti liittyvien asiantuntijaneuvojen
hankkimisesta aiheutuvien (...) maksujen ja kustannusten maksaminen; ja

o (.)

d) muut tavanomaiseen liiketoimintaan liittyvit (...) maksut ja suoritukset, joita ei ole
lueteltu a ja b alakohdassa.

e) (...
3 (...)
4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos velallinen tulee myéhemmin

maksukyvyttomaéksi, liiketoimia (...), jotka ovat kohtuullisia ja vilittomésti tarpeen
uudelleenjirjestelysuunnitelman taytintoonpanon kannalta ja jotka toteutetaan
lainkdytto- tai hallintoviranomaisen vahvistaman uudelleenjirjestelysuunnitelman
mukaisesti (...), ei julisteta pateméattdmiksi, moitteenvaraisiksi tai
taytdntoonpanokelvottomiksi pelkéstidin silléi perusteella, etti kyseinen liiketoimi on
velkojille vahingollinen (...), sanotun kuitenkaan rajoittamatta 16 artiklan

soveltamista.

5 LUKU

Johtajien velvollisuudet, kun maksukyvyttomyys niyttii todennikoiselti

18 artikla

(..)
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IIT OSASTO

(...) Veloista vapauttaminen ja liiketoimintakielto

19 artikla

Mahdollisuus vapautua veloista

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd maksukyvyttomillé yrittdjillda on mahdollisuus
ainakin yhteen menettelyyn, joka voi johtaa tiysimittaiseen veloista vapauttamiseen

tdman direktiivin mukaisesti.

Jisenvaltiot voivat vaatia, etta elinkeino- tai liiketoiminta, kisiteollisuus tai

ammattitoiminta, johon velat liittyvit, on lopetettu.

2. Niiden jisenvaltioiden, joissa tdysimittainen veloista vapauttaminen edellyttdi, ettd yrittdja
maksaa takaisin osan veloista, on varmistettava, etta tdllainen takaisinmaksuvelvoite
perustuu yrittdjan henkilokohtaiseen tilanteeseen ja erityisesti, ettd se on oikeasuhteinen
yrittijan ulosmittauskelpoisiin tai veloista vapautumiseen kuluvana aikana kaytettavissi

oleviin tuloihin ja omaisuuseriin ja etti siin otetaan huomioon velkojien tasavertaiset

intressit.
20 artikla
Veloista vapauttamiseen kuluva aika
1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd ajanjakso, jonka kuluttua (...) maksukyvyttomét

yrittdjit voidaan vapauttaa kokonaan veloistaan, on enintdin kolme vuotta alkaen
viimeistain
a)  paivisti, jona menettelyssi, johon sisiltyy takaisinmaksusuunnitelma,

lainkéytto- tai hallintoviranomainen tekee pAitoksen suunnitelman

vahvistamisesta tai sen tdytintoonpanon aloittamisesta; tai
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b)  missi tahansa muussa menettelyssa pdivistd, jona lainkdytto- tai
hallintoviranomainen tekee paitoksen menettelyn aloittamisesta, tai

konkurssipesin muodostamishetkesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti (...) maksukyvyttomit yrittdjit, jotka ovat
noudattaneet velvollisuuksiaan, silloin kun tillaisia velvollisuuksia on kansallisen
lainsdddinnon mukaan olemassa, vapautetaan veloistaan veloista vapauttamiseen
kuluvan ajan piatyttya ilman, ettd on tarpeen pyytdad lainkdytto- tai hallintoviranomaista

aloittamaan menettely 1 kohdassa tarkoitettujen menettelyjen liséiksi.

Tamin vaikuttamatta ensimmiisen alakohdan soveltamiseen jasenvaltiot voivat pitia
voimassa tai ottaa kiyttoon siinnoksii, jotka mahdollistavat sen, ettia lainkiytto- tai
hallintoviranomainen tarkistaa viran puolesta tai sellaisen henkilon pyynnosti, jonka
oikeutetusta edusta on kyse, onko yrittiji noudattanut velvollisuuksiaan saadakseen

vapautuksen veloistaan.

2 a. Jisenvaltiot voivat sditid, ettii tiysimittainen veloista vapauttaminen ei esti sellaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn jatkamista, johon sisiltyy niiden yrittijin varojen
muuttaminen rahaksi ja jakaminen, jotka muodostivat osan konkurssipesisti

2 kohdan ensimmaiiisessi alakohdassa tarkoitettuna ajankohtana.

21 artikla

Liiketoimintakielto

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos maksukyvyttomaille yrittdjille myonnetién
vapautus veloista timén direktiivin mukaisesti, litketoimintakielto, joka estdd hénta
aloittamasta tai jatkamasta elinkeino- tai litketoimintaa, kdsiteollisuutta tai
ammattitoimintaa ainoastaan sillé perusteella, etti yrittdji on maksukyvyton, lakkaa

olemasta voimassa viimeistddn veloista vapauttamiseen kuluvan ajan paittyessa. (...)
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1a. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti veloista vapauttamiseen kuluvan ajan
paityttyi timin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen liikketoimintakieltojen
voimassaolo lakkaa ilman, etti lainkéytto- tai hallintoviranomaista on tarpeen pyytii

aloittamaan menettely 20 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen menettelyjen lisiksi.

22 artikla

Poikkeukset

1. Jasenvaltiot voivat 19-21 artiklasta poiketen pitdd voimassa tai ottaa kdyttoon sdannoksid,
joilla evitién tai peruutetaan mahdollisuus veloista vapauttamista koskevaan
menettelyyn tai rajoitetaan sité tai joissa pidennetddn tdysimittaiseen veloista
vapauttamiseen kuluvaa aikaa tai liiketoimintakieltoa tietyissé erikseen mééritellyissi
olosuhteissa ja silloin kun téllaiset poikkeukset ovat asianmukaisesti perusteltuja (...),

esimerkiksi kun

a)  maksukyvyton yrittijd toimi kansallisen lainsiddinnon vastaisesti velkojia tai
muita sidosryhmié kohtaan epérehellisesti tai vilpillisessd mielessd velkaantumisen
yhteydesséd, maksukyvyttomyysmenettelyn aikana tai velkojen takaisinmaksun
yhteydessa;

b)  maksukyvyton yrittdjd ei noudata takaisinmaksusuunnitelmaa tai muuta velkojien

etujen turvaamiseen tarkoitettua oikeudellista velvoitetta, kuten velvoitetta
maksimoida velkojien saama tuotto;

ba) maksukyvyton yrittiji ei noudata kansallisen lainsdidinnon mukaisia ilmoitus-
tai yhteistyovelvoitteitaan;

c¢) hakemukset veloista vapauttamista koskevaan menettelyyn perustuvat
véadrinkdytokseen;

d) on tehty uusi veloista vapauttamista koskeva hakemus tietyn ajan kuluessa (...)
siitd, kun maksukyvyttomalle yrittajille on myonnetty tiysimittainen veloista
vapauttaminen tai hinelti on eviitty tiysimittainen veloista vapauttaminen
ilmoitus- tai yhteistyovelvoitteiden vakavan rikkomisen vuoksi;
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da) velasta vapauttamiseen johtavasta menettelysti aiheutuneita kustannuksia ei ole

katettu; tai

db) poikkeus on vilttimiton velallisen ja yhden tai useamman velkojan oikeuksien

vilisen tasapainon takaamiseksi.

2. Poiketen siitd, miti 20 artiklassa safidetiin, jisenvaltiot voivat sditii veloista

vapauttamiseen kuluvan ajan pidemmaéksi silloin kun

a) lainkéytto- tai hallintoviranomainen on hyviksynyt suojatoimenpiteiti
maksukyvyttdmén yrittdjén ja tilanteen mukaan héinen perheensé vakituisen
asunnon turvaamiseksi tai yrittijin elinkeino- tai liiketoiminnan, Kkisiteollisuuden
tai ammattitoiminnan jatkamisen kannalta olennaisten varojen turvaamiseksi;

tai
b) maksukyvyttomain yrittijin vakituista asuntoa ei ole muutettu rahaksi.
3. Jasenvaltiot voivat jattaa tiettyjd velkatyyppejd, kuten

e)  vakuusvelat;
f)  rikosoikeudellisista seuraamuksista johtuvat tai niihin liittyvét velat;
g)  sopimussuhteen ulkopuolisesta vahingonkorvausvastuusta johtuvat velat;

h)  elatusvelvoitteista, jotka johtuvat perhe-, sukulaisuus-, avio- tai
lankoussuhteesta, johtuvat velat;

1) velasta vapauttamiseen johtavan menettelyn hakemisen tai aloittamisen jilkeen
syntyneet velat; ja

1) veloista vapauttamiseen johtavan menettelyn kustannusten
maksamisvelvoitteesta johtuvat velat,

velasta vapauttamisen ulkopuolelle tai rajoittaa paisyi veloista vapauttamiseen taikka
sadatad pidemmaistd vapauttamisajasta silloin, kun tillaiset poissulkemiset, rajoitukset tai

pidemmit ajanjaksot ovat asianmukaisesti perusteltuja.
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Jasenvaltiot voivat 21 artiklasta poiketen sditdd pidemmasta tai toistaiseksi voimassa
olevasta liiketoimintakiellosta, jos maksukyvyton yrittdja kuuluu ammattikuntaan, johon
sovelletaan erityisid eettisid sdéntdji tai erityisii mainetta tai asiantuntemusta koskevia
sddntoja, tai ammattikuntaan, joka hoitaa toisten omaisuutta, tai jos maksukyvyton

yrittija aikoo hakeutua tillaiseen ammattiin.

Tama direktiivi ei vaikuta kansallisiin siantoihin, jotka koskevat muiden kuin
21 artiklassa tarkoitettujen lainkiiytto- tai hallintoviranomaisen mairaimii

liiketoimintakieltoja.

23 artikla

(...) Yrittijien velkoja koskevien menettelyjen lujittaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos maksukyvyttomalli yrittijilla on seki (...)
velkoja, jotka ovat syntyneet elinkeino- tai liiketoiminnan, késiteollisuuden tai
ammattitoiminnan yhteydessé, etté téllaisen toiminnan ulkopuolella syntyneita (...) velkoja,
kaikkia vapautettavissa olevia velkoja késitellddn samassa menettelyssi tdysimittaisen

veloista vapauttamisen saamista varten.

Jisenvaltiot voivat 1 kohdasta poiketen saitii, etti maksukyvyttoméan yrittdjin (...)
velkoja, jotka ovat syntyneet elinkeino- tai liiketoiminnan, kisiteollisuuden tai
ammattitoiminnan yhteydessi, ja tillaisen toiminnan ulkopuolella syntyneiti velkoja
on kasiteltava erillisissd menettelyissé, edellyttien ettd ndmé menettelyt voidaan sovittaa

yhteen tiysimittaisen veloista vapauttamisen myontdmiseksi timéan direktiivin mukaisesti.
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IV OSASTO

Toimenpiteet uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyytti ja veloista vapauttamista koskevien

menettelyjen tehostamiseksi

24 artikla

Lainkdytto- ja hallintoviranomaiset

Ellei oikeuslaitoksen riippumattomuudesta ja sen organisaation eroavuuksista eri puolilla

unionia muuta johdu, jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd

a) lainkéytto- ja hallintoviranomaisten edustajat, jotka hoitavat uudelleenjirjestelya,
maksukyvyttomyyttd ja velasta vapauttamista koskevia menettelyji, saavat asianmukaisen

koulutuksen ja ettd heilléi on tarvittava asiantuntemus tehtéviensé hoitamiseen; ja

b) (... uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyytti ja veloista vapauttamista koskevat

menettelyt hoidetaan tehokkaasti (...).
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25 artikla

(..)

26 artikla

Uudelleenjdrjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja (...) veloista vapauttamista koskevia menettelyjii

hoitavat selvittdjiit

Jasenvaltiot varmistavat, ettd

a) lainkiytto- tai hallintoviranomaisen uudelleenjirjestelyji, maksukyvyttomyytti ja
veloista vapauttamista koskeviin menettelyihin madraamit selvittijit saavat
asianmukaisen koulutuksen ja heillé on tarvittava asiantuntemus tehtiviensi

hoitamiseen;

b) selvittdjien kelpoisuusedellytykset seki médrdéimis-, erottamis- ja eroamismenettely ovat

selkeit, lapindkyvit ja oikeudenmukaiset (...);

¢) maéadrittiessi selvittdja tiettyd tapausta varten, mukaan lukien tapaukset, joihin liittyy
rajat ylittivii tekijoiti, on otettava asianmukaisella tavalla huomioon selvittdjan kokemus ja

asiantuntemus seké tapauksen erityispiirteet; ja

d) eturistiriitojen vilttimiseksi velallisilla ja velkojilla on mahdollisuus joko vastustaa

valintaa tai miadraimista taikka vaatia selvittdjdn korvaamista.

2 (..)
3 (..)
4 (..)
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1a.

27 artikla

(...) Selvittdjien valvonta ja palkkio

Jasenvaltioiden on otettava kdyttoon asianmukaiset valvonta- ja sddntelymekanismit sen
varmistamiseksi, ettd (...) selvittdjien toimintaa valvotaan tehokkaasti. Tavoitteena on
varmistaa, etti he tarjoavat palvelujaan tehokkaasti ja pitevisti ja etti se tapahtuu
puolueettomasti ja riippumattomasti suhteessa asianomaisiin. Ndiden mekanismien
tulee késittdd mydos (...) tehokkaat toimenpiteet niiden selvittdjien vastuuvelvollisuuden

osalta, jotka ovat laiminlyoneet velvollisuutensa.

Jisenvaltiot voivat kannustaa kiaytinnesdintojen laatimista selvittijille ja niiden

noudattamista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti (...) selvittdjien palkkioihin sovelletaan sddntdja,

jotka ovat johdonmukaiset menettelyjen tehokkaan ratkaisemisen tavoitteen kanssa. (...)

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kiytettivissi on (...) asianmukaiset menettelyt
palkkiota koskevien kiistojen ratkaisemiseksi ja etti kiistat voidaan ratkaista

tehokkaasti.
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28 artikla

Sdhkéisten viestintdivdlineiden kdytto

l. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd uudelleenjiirjestelyi, maksukyvyttomyytta ja
veloista vapauttamista koskevissa menettelyissi menettelyn osapuolet, selvittiji tai
lainkéytt6- ja hallintoviranomainen voivat suorittaa sihkdisesti, myds rajat ylittavissa
tilanteissa, vihintiin seuraavat toimet:

a)  saatavien ilmoittaminen;

b)  uudelleenjirjestely- tai takaisinmaksusuunnitelmien toimittaminen (...);

c) ilmoitusten toimittaminen velkojille;

d  (..)

e) vastalauseiden jattiminen ja muutoksenhaku.
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V OSASTO

Uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyytti ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen

seuranta

29 artikla

Tietojen kerddminen

1. (...) Jasenvaltioiden on kerédttéva ja yhdistettdva vuosittain kansallisella tasolla tiedot

uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyytta ja veloista vapauttamista koskevista

menettelyisti jaoteltuina menettelytyypin mukaan ja annettava vahintiin seuraavat

tiedot:

a)  haettujen tai aloitettujen menettelyjen lukumaééré, jos aloittamisesta siddetéiin
kansallisessa lainsiddinndéssi, ja vireilld olevien tai lopetettujen menettelyjen
maard (...);

b) menettelyjen keskiméiriinen kesto hakemuksen jittimisesti tai menettelyn
aloittamisesta, jos aloittamisesta siidetain kansallisessa lainsdiddinnossa,
menettelyn lopettamiseen saakka;

c¢) muiden kuin edellii ca alakohdassa mainittujen menettelyjen lukuméira,
jaoteltuina tulosten tyypin mukaan;

ca) niiden uudelleenjirjestelymenettelyji koskevien hakemusten lukumisérai, joita
ei otettu Kisiteltiviksi, jotka hylittiin tai jotka peruutettiin ennen menettelyn
aloittamista;

d (..

e) (...

H (...

g (.)

1a. Jiasenvaltiot kerdavit ja kokoavat vuosittain kansallisella tasolla tiedot niiden

velallisten lukumairistd, joihin sovellettiin uudelleenjirjestelymenettelyja tai

maksukyvyttomyysmenettelyji ja joilla oli kolmen vuoden aikana ennen hakemuksen

toimittamista tai tillaisten menettelyjen aloittamista, jos tillaisesta aloittamisesta

siddetiin kansallisessa lainsaidinnossi, uudelleenjirjestelysuunnitelma, joka oli

vahvistettu aiemmassa uudelleenjirjestelymenettelyssa II osaston

taytintoonpanemiseksi.
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1b. Jisenvaltiot voivat keriti ja koota vuosittain kansallisella tasolla tiedot kunkin
tyyppisen menettelyn keskiméiriisistd kustannuksista seké takaisinperintiasteesta
vakuusvelkojien ja vakuudettomien velkojien osalta ja tilanteen mukaan muun

tyyppisten velkojien osalta.

2. Jasenvaltioiden on jaoteltava 1 kohdan a—c alakohdassa tarkoitetut tiedot seki tilanteen

mukaan ja jos ne ovat kiytettivissi, 1 b alakohdassa tarkoitetut tiedot seuraavasti:
a) niiden velallisten koko, jotka eivit ole luonnollisia henkiloiti;

b) ovatko uudelleenjirjestelyd tai maksukyvyttomyytti koskevien menettelyjen
velalliset luonnollisia vai oikeushenkil6iti; ja

¢) (...) koskeeko veloista vapauttamiseen johtava menettely ainoastaan yrittdjid vai
myos kaikkia luonnollisia henkilGité.

2 a. Jasenvaltiot voivat keriti ja koota 1,1 a, 1 b ja 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja
otantatekniikalla, jossa on varmistettu, etti otokset ovat edustavia otoksen koon ja

monipuolisuuden nikokulmasta.

3. Jasenvaltiot kerdivit ja kokoavat 1, 1 a, 2 ja tilanteen mukaan 1 b kohdassa tarkoitetut
tiedot kokonaiselta kalenterivuodelta, joka péaéttyy kunakin vuonna 31 pidivéné joulukuuta,
[4 kohdassa tarkoitettujen tdytintéonpanosdddosten soveltamispdivdd] seuraavasta
ensimmaisestd kokonaisesta kalenterivuodesta alkaen. Nédmaé tiedot on toimitettava
komissiolle vakiomuotoisella tietolomakkeella vuosittain viimeistdédn sitd kalenterivuotta

seuraavan vuoden 31 pdivédni joulukuuta, jolta tiedot on kerétty.

4. Komissio vahvistaa tamén artiklan 3 kohdassa tarkoitetun tietolomakkeen
tdytantoonpanosdddoksilla. Nama taytantoonpanosaddokset hyviksytddn 30 artiklan

2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.
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30 artikla
Komiteamenettely

Komissiota avustaa komitea. Tdiméa komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu

komitea.
Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

Jos komitea ei anna lausuntoa, komissio ei hyviksy ehdotusta
taytintoonpanosiidokseksi, ja tuolloin sovelletaan asetuksen (EU) N:o0 182/2011

5 artiklan 4 kohdan kolmatta alakohtaa.

VI OSASTO

Loppusddnnokset

31 artikla

Suhde muihin sdddoksiin ja kansainvilisiin vilineisiin
Seuraavat saiidokset ovat ensisijaisia timén direktiivin sdinnéksiin nihden:
a)  Direktiivi 98/26/EY (...)%;

b)  Direktiivi 2002/47/EY (...)*!; ja

c) Asetus (EU) N:o 648/2012 (...)%%;

20

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pédivind toukokuuta 1998,

selvityksen lopullisuudesta maksujéarjestelmissa ja arvopaperien selvitysjérjestelmissa
(EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).

21

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivana kesdkuuta 2002,

rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).

22

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdiviana heindkuuta

2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd
(EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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1a.

2 a.

Tama direktiivi ei vaikuta varojen suojaamista koskeviin vaatimuksiin, jotka on
asetettu maksupalveluista sisimarkkinoilla annetussa direktiivissa (EU) 2015/2366
maksulaitoksille ja sihkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitosten liiketoiminnan
aloittamisesta, harjoittamisesta ja toiminnan vakauden valvonnasta annetussa

direktiivissi 2009/110/EY sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksille.

Téma direktiivi ei vaikuta direktiiveilld 98/59/EY, 2001/23/EY, 2002/14/EY, 2008/94/EY
ja 2009/38/EY taattuihin tyontekijéiden oikeuksiin.

Tamiin direktiivin II osasto ei vaikuta liikkuvaan kalustoon kohdistuvista
kansainviilisistd vakuusoikeuksista tehdyn yleissopimuksen ja siihen liitetyn,
lentokalustoon liittyvii erityiskysymyksii koskevan poytékirjan, joiden
sopimuspuolia jotkin jisenvaltiot ovat timiin direktiivin hyviksymisajankohtana,

soveltamiseen.

32 artikla

Direktiivin (EU) 2017/1132 muuttaminen

Lisatdan direktiivin (EU) 2017/113223 84 artiklaan 4 kohta seuraavasti:

"4, Jasenvaltioiden on poikettava siiti, miti sdddetiin 58 artiklan 1 kohdassa,
68 artiklassa, 72 artiklassa, 73 artiklassa, 74 artiklassa, 79 artiklan 1 kohdan

b alakohdassa, 80 artiklan 1 kohdassa ja 81 artiklassa, silti osin ja niin kauan Kuin

tillainen poikkeaminen on tarpeen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi

[.../....]* sdddettyjen ennaltachkiisevia uudelleenjirjestelyi koskevien puitteiden

kayttoon ottamiseksi."

23 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 pdivind kesdkuuta
2017, tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).
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Tamai sdannos ei rajoita osakkeenomistajien yhdenvertaisen kohtelun periaatteen

soveltamista.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi ennaltaehkiisevii uudelleenjirjestelyji
koskevista puitteista, veloista vapauttamisesta ja liiketoimintakiellosta seki toimenpiteista
uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyytta ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen
tehostamiseksi seka direktiivin (EU) 2017/1132 muuttamisesta (EUVL...).

33 artikla

Uudelleentarkastelulauseke

Komissio esittdd Euroopan parlamentille, neuvostolle ja Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle
viimeistddn [viiden vuoden kuluttua tdytdintéonpanotoimien soveltamisen alkamisesta] ja sen
jilkeen seitsemén vuoden vilein timén direktiivin soveltamista koskevan kertomuksen, jossa
kasitelldadn myds sitd, onko tarpeen toteuttaa lisdtoimia uudelleenjérjestelyjd, maksukyvyttomyytta

ja veloista vapauttamista koskevia menettelyji koskevan oikeudellisen kehyksen lujittamiseksi ja

vahvistamiseksi.
34 artikla
Taytantoonpano
1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava timén direktiivin noudattamisen edellyttdméit

lait, asetukset ja hallinnolliset maérdykset viimeistain [3 vuoden kuluttua timdn direktiivin
voimaantulosta], lukuun ottamatta 28 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdan
noudattamisen edellyttimii siéinnoksii, jotka on annettava ja julkaistava viimeistiin
[5 vuoden kuluttua timdin direktiivin voimaantulosta) ja 28 artiklan 1 kohdan

e alakohdan noudattamisen edellyttimii sasinnoksii, jotka on annettava ja
julkaistava viimeistiin |7 vuoden kuluttua timdn direktiivin voimaantulosta). Niiden

on vilittomaésti toimitettava komissiolle kirjallisina ndma sadnnokset.
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Jasenvaltioiden on sovellettava timiin direktiivin noudattamisen edellyttimia lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia méaariyksia [3 vuoden kuluttua timdn direktiivin
voimaantulosta] alkaen, lukuun ottamatta 28 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdan
noudattamisen edellyttimii sidnnoksii, joita on sovellettava [5 vuoden kuluttua
timdn direktiivin voimaantulosta] alkaen ja 28 artiklan 1 kohdan e alakohdan
noudattamisen edellyttimia siinnoksii, joita on sovellettava [7 vuoden kuluttua

timdn direktiivin voimaantulosta] alkaen. (...)

Naéissd jdsenvaltioiden antamissa sdddoksissé on viitattava tdhin direktiiviin tai niithin on
liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdddettava

siitd, miten viittaukset tehdaan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tissd direktiivissa tarkoitetuista kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle.

35 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivéni sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

36 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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