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I.  SISSEJUHATUS

Komisjon edastas ndukogule ja Euroopa Parlamendile oma 23. novembri 2016. aasta kirjas
ettepaneku Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi kohta, milles kisitletakse ennetava
restruktureerimise raamistikke, uue voimaluse andmist ning restruktureerimise, maksejouetuse ja
maksekohustustest vabastamise menetluste tohususe suurendamise meetmeid ning millega

muudetakse direktiivi 2012/30/EL (,.kavandatav maksejouetuse direktiiv*).

Ettepanek pohineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklitel 53 ja 114 ning seega kohaldatakse

selle suhtes seadusandlikku tavamenetlust.
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Kodnealune ettepanek on kapitaliturgude liidu kava ja tihtse turu strateegia iiks pohielemente. Selle
eesmirk on vidhendada olulisimaid kapitali vaba litkumise takistusi, mis on tingitud liikmesriikide
restruktureerimis- ja maksejouetusraamistike erinevustest, ning tagada finantsraskustesse sattunud
elujouliste ettevotete ja ettevitjate juurdepdis tohusatele ennetava restruktureerimise ja uue

voimaluse andmise menetlustele, kaitstes samal ajal volausaldajate digustatud huvisid.

Seoses komisjoni poolt pangandusliidu osas tehtava todga on ettepaneku eesmaérk iihtlasi aidata

valtida viivislaenude osakaalu suurenemist.

Noukogu (justiits- ja sisekiisimused) leppis oma 4.—-5. juuni 2018. aasta istungil juba kokku osalises
tildises ldhenemisviisis, mis hdlmab III jaotist (Vola kustutamine ja tegutsemiskeelud), I'V jaotist
(Restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetluste tdhususe suurendamise
meetmed) ja V jaotist (Restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetluste jalgimine)

ning seotud mdisteid ja pdhjendusi.

Tuginedes ndukogus 2017. aasta juunis (dok 9316/17) ja detsembris (dok 15201/17) peetud
poliitilise mottevahetuse tulemustele, keskendus eesistujariik Austria intensiivsetes tehnilise tasandi
aruteludes sellele, et saavutada hea kompromiss I jaotises (Uldsitted), II jaotises (Ennetava

restruktureerimise raamistikud) ja VI jaotises (Loppsitted).

Pérast tsiviildiguse toorithma (maksejouetus) koosolekuid 2018. aasta juunis, juulis ja septembris
peab eesistujariik voimalikuks jouda iildise 1dhenemisviisini kogu direktiivi ettepaneku muudetud

teksti, sealhulgas pdhjenduste suhtes.

Kéesoleva dokumendi lisas esitatud kompromissteksti on kiitnud heaks COREPER II oma
26. septembri 2018. aasta koosolekul.

Euroopa Parlamendi diguskomisjon hééletas eelndu raporti iile 2018. aasta juulis. Raport kiideti
heaks Euroopa Parlamendi tdiskogu istungil 2018. aasta septembris ning seega saab kohe pérast

noukogu seisukoha vastuvotmist alustada institutsioonidevahelisi 1dbirddkimisi.
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II. KOMPROMISSI KONKREETSED ELEMENDID

a.  Juurdepiis ennetava restruktureerimise raamistikele

Liikmesriigid olid 1abirddkimiste algusest peale iildiselt ndus pohimdttega, et volgnikel peaks
toendolise maksejouetuse korral olema juurdepéés ennetava restruktureerimise raamistikule, et nad
saaksid viltida maksejouetust ja tagada oma elujoulisus. Mitmele litkmesriigile valmistas siiski
muret see, et kui juurdepéddsu raamistikule saab ilma elujoulisuse viljavaateta volgnik, siis voib see
pohjustada ebavajalikke viivitusi maksejouetusmenetluse algatamisel ja tuua kaasa pankrotivara
viahenemise riski. Kompromisstekstiga lubatakse sellistel litkmesriikidel kehtestada teatavatel
tingimustel elujoulisustest. See test on siiski vabatahtlik, et voimaldada teistel litkmesriikidel, kes

soovivad tagada menetlusele holpsama juurdepéésu, seda teha.

Uhtlasi soovis osa liikmesriike teha selle raamistiku kittesaadavaks volausaldajate taotlusel.
Kompromisstekstiga antakse sellistele liikmesriikidele see voimalus, kuid selle kasutamine on

vabatahtlik.

b.  Maksejouetusspetsialisti kohustuslik méidramine

Liikmesriigid on ndus, et ennetava restruktureerimise menetlus peaks olema vdlgniku juhitav selles
mottes, et volgnikul peaks olema vdahemalt osaline kontroll varade ja igapdevase tegevuse iile. Seda
pohimdtet jargides pakuti komisjoni ettepanekus vilja, et restruktureerimise valdkonnas spetsialisti
médramine ei peaks olema koikidel juhtudel kohustuslik. Monele liikmesriigile valmistas muret
komisjoni ettepankust tulenev piiratud paindlikkus siseriikliku diguse puhul. Need riigid leidsid, et
sellise spetsialisti olemasolu vdib suurendada menetluse tohusust ning voib tagada kdikide isikute
huvide arvesse votmise. Komisjon arvas siiski, et spetsialisti kohustuslik mddramine koikide
juhtumite jaoks teeks menetluse kulukamaks ja koormavamaks, mille tulemusel muutuks menetlus

volgnikule raskemini kéttesaadavaks.
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Kompromisstekstiga ndhakse niisiis ette iildine pohimdte, et sellise spetsialisti mddramine
otsustatakse igal liksikjuhtumil eraldi, vilja arvatud teatavatel juhtudel, kui siseriiklikus diguses
voidakse nouda kohustuslikku madramist. Pohjendustes esitatakse nditeid sellistest juhtudest, mil

siseriikliku digusega vdidakse kohustuslikku madramist nduda.

c¢.  Konkreetsete tiitemeetmete peatamine

Liikmesriigid jdid erinevale seisukohale kiisimuses, mis puudutab konkreetsete tiditemeetmete
peatamise kestust. Kui osa liikkmesriike eelistas lithikest peatamisaega, et votta arvesse
voOlausaldajate huvisid, siis teised liikmesriigid soovisid pikemat v3i piiramatut peatamisaega, et
voimaldada vdlgnikule restruktureerimiskavaga viljatulemiseks piisavat hingetdombeaega, eelkdige
keerulisematel juhtudel. Kompromisstekstiga kehtestatakse peatamise maksimumperiood kestusega
kuni neli kuud, mida digus- voi haldusasutus voib pikendada kuni 12 kuuni. Kui siseriikliku diguse
alusel peab volgnik esitama digus- voi haldusasutusele kava kinnitamiseks kaheksa kuu jooksul,
vOib peatamist pikendada seni, kuni see on vajalik kohtu poolt restruktureerimiskava kohta otsuse
tegemiseks. Kuna need on maksimumtéhtajad, vdivad litkmesriigid moistagi niha ette liihema

peatamise.

Samuti jaadi eriarvamusele selles, kuidas hinnata volgniku voi volausaldaja huvisid seoses kohtu
voimalusega tditemeetmete peatamine l10petada. Osa litkmesriike kartis, et selline voimalus
vihendaks vdlgniku hingetdmbeaega, kuna kogu aeg oleks olemas oht, et peatamine vdidakse
10petada; teised liikmesriigid pidasid samas sellist vdimalust vajalikuks, et kaitsta volausaldajate
huvisid. Kompromiss sisaldab seega voimalust peatamine 18petada, kui see ei tdida enam oma
eesmdrke voi kui see voib tulenevalt siseriiklikust digusest kahjustada ebadiglaselt volausaldajaid,
kuid voimaldab liikmesriikidel ette ndha miinimumperioodi, mille jooksul peatamist 16petada ei saa.
Samuti lubatakse liikmesriikidel piirata peatamise 1dpetamise taotlemise vdimalus olukordadega,

kus volausaldajatel ei ole olnud vdimalust drakuulamisele (nditeks kui peatamine on automaatne).
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d. Rithmade moodustamine

Komisjoni ettepanekuga soovitakse kehtestada noue liigitada volausaldajad hddletamise eesmargil
vastavalt nende huvide iihisosale eraldi riihmadesse. Moned litkmesriigid ei olnud sellise
slisteemiga siiski tuttavad ja pidasid seda koormavaks, kulukaks ja paljudel juhtudel ka
ebavajalikuks. See on eelkdige nii, kui volgnik on oma lihtsa kapitalistruktuuri ja volausaldajate
vidikese arvu poolest kas mikro-, vdikese voi keskmise suurusega ettevotja. Kompromisstekstiga
antakse seega liikmesriikidele voimalus lubada mikro- ning viikestel ja keskmise suurusega

ettevotjatel otsustada, et nad ei kohtle mdjutatud isikuid eraldi rithmadena.

€. Riihmadeiilene kohustamine

Rithmadeiilese kohustamise mehhanism oli uus paljude liikmesriikide jaoks ning tekitas moningaid
murekiisimusi. Eelkodige olid suure arvu litkkmesriikide jaoks problemaatilised kaks aspekti:

e cttepanekuga ndutakse liikkmesriikidelt volgniku viértuse hindamist, et teha kindlaks,
millised volausaldajate riihmad on n6 méngust véljas ning seega ei suuda rithmadetilese
kohustamise raames toimuval hdédletamisel oma toetusega tagada kava vastuvotmist;

e cttepanekuga kehtestatakse absoluutse eelisdiguse reegel, mis tihendab, et enne kui
allutatum rithm jaotamisest osa saab voi kavas positsiooni kuigivord séilitab, tuleb tdies

ulatuses rahuldada eriarvamusele jdénud vdlausaldajate nduded.

Moned liikmesriigid arvasid, et need nduded teeksid menetluse koormavamaks ja kulukamaks ning
muudaksid ennetava restruktureerimise piiratumaks, kui mitte paris voimatuks. Euroopa Komisjon
rohutas, et vddrtuse hindamine oleks vajalik tliksnes siis, kui vdlausaldaja on rithmadeiilese

kohustamise mehhanismi kohtus vaidlustanud.

Esimest probleemi piiiitakse kompromisstekstiga lahendada nii, et ndhakse ette alternatiivne
vOimalus, mille abil litkmesriigid saavad véltida nduet, et kava saavad vastu votta iiksnes no
méngus olevad volausaldajate rithmad, nimelt kui volausaldajate riihmade enamus annab poolthééle
kavale, milles vahemalt {iks rithm on tagatud nduetega volausaldajate riihm voi tavaliste tagamata

noduetega volausaldajate suhtes korgema ndudediguse jarguga rithm.

12536/18 rr,run,mm,ls/MM,RR/io 5
JAIL2 ET



Teise probleemi késitlemiseks on kompromisstekstiga néhtud liikmesriikide jaoks ette alternatiivne
voimalus kehtestada erinev néitaja — nn suhtelise eelisdiguse reegel —, et kaitsta eriarvamusel
olevaid volausaldajate rithmi rithmadeiilese kohustamise mehhanismi kasutamise korral. Selle
voimaluse puhul on ndutav, et eriarvamusel olevaid hééletavaid riihmi koheldaks vihemalt sama
soodsalt kui mis tahes teisi sama ndudediguse jirguga rithmi, kui kohaldatakse siseriikliku diguse
kohast likvideerimise tavapérast jarjestust, ja soodsamalt kui mis tahes madalama ndudediguse

jarguga riihmi. See tagab litkmesriikidele selle sétte rakendamisel suurema paindlikkuse.

Kuigi mitte kdik litkmesriigid ei pidanud neid vdimalusi piisavalt paindlikuks, oli suurem osa

viljapakutud ldhenemisviisiga siiski ndus.

III. KOKKUVOTE

Kéesoleva kompromissteksti osad moodustavad paketi, mille eesmérk on luua tasakaalustatud kord,
milles vOetakse arvesse nii volgnike, volausaldajate kui ka teiste huvitatud isikute huvisid. Kuigi
kompromisstekstis leiavad moned viga olulised pohimotted iihtlustamist, jitab see litkmesriikidele

piisava paindlikkuse valida nende pohimdtete rakendamisel oma ldhenemisviis.

Pidades silmas selle tasakaalu séilitamise téhtsust, palutakse ndukogul (justiits- ja sisekiisimused)

oma 11.—12. oktoobri 2018. aasta istungil:

a)  kinnitada kdesoleva dokumendi lisas esitatud kompromissteksti suhtes saavutatud iildine

ldhenemisviis;

b)  leppida kokku, et kdnealune tekst on aluseks Euroopa Parlamendiga peetavatele

labirdakimistele.
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LISA

2016/0359 (COD)

Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA

NOUKOGU DIREKTIIV,

milles kisitletakse ennetava restruktureerimise raamistikke, vola kustutamist ja

tegutsemiskeeldu ning restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetluste

tohususe suurendamise meetmeid ning millega muudetakse direktiivi (EL) 2017/1132

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikleid 53 ja 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust!,

vottes arvesse Regioonide Komitee arvamust?,
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

1 ELTC .., .. 1k ...
2 ELTC.., .. lk...
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(1)  Kéiesoleva direktiivi eesmédrk on kaotada takistused pohivabaduste, nagu kapitali vaba
litkkumise ja asutamisvabaduse diguse teostamiselt, mis tulenevad erinevustest siseriiklike
digusnormide ja menetluste vahel, mis késitlevad ennetavat restruktureerimist ning véla
kustutamist ja tegutsemiskeeldu. Kiesoleva direktiiviga soovitakse need takistused
eemaldada, tagades rahalistes raskustes olevate elujouliste ettevotete jaoks juurdepédsu
tohusatele riiklikele ennetava restruktureerimise raamistikele, mis voimaldavad neil tegevust
jatkata; ausatele maksejouetutele voi iilemédrastes volgades ettevotjatele antakse pérast
maksejouetusmenetluse kohaldamisele jargnevat vola tdielikku kustutamist uus voimalus;
ning parandatakse restruktureerimise, maksejouetuse ja maksekohustustest vabastamise

menetluste mojusust, eriti tinu nende kestuse lithenemisele.

(2)  Restruktureerimine peaks voimaldama rahalistes raskustes olevatel volgnikel &ritegevust
taielikult voi osaliselt jitkata, muutes varade ja kohustuste koosseisu, tingimusi voi
struktuuri voi oma kapitalistruktuuri, sh miiiies ettevotte varasid voi osi ning operatiivsete
muudatuste kaudu. Kui siseriiklikus 6iguses ei ole sitestatud teisiti, peaksid
operatiivsed muudatused, niiteks lepingute lopetamine v6i muutmine v6i varade
miiiimine voi muul viisil kiisutamine vastama iildistele nouetele, mis on kehtestatud
selliste meetmete jaoks siseriiklikus diguses, eelkoige tsiviil- ja to06iguses. Vola
vahetamine omakapitali vastu peaks samuti vastama siseriiklikus diguses séitestatud
kaitsemeetmetele. Ennetava restruktureerimise raamistikega tuleks eelkdige voimaldada
volgnikel restruktureerimist varases etapis ja maksejouetuse véltimiseks. Need raamistikud
peaks suurendama koguvairtust volausaldajate, omanike ja majanduse jaoks tervikuna ning
dra hoidma vilditava tookohtade kadumise ning teadmiste ja oskuste kaotuse. Need peaks
dra hoidma ka viivislaenude kogunemise. Restruktureerimise protsessis tuleks kaitsta
koikide asjaosaliste digusi tasakaalustatud viisil. Samal ajal tuleks voimalikult kiiresti
likvideerida elujouetud ettevotted, millel ei ole ellujadmisvoimalusi. Kui rahalistes
raskustes olev volgnik ei ole majanduslikult elujouline voi tema majanduslikku
elujoulisust ei saa Kiiresti taastada, voivad restruktureerimise piiiidlused viia kahjumi
kiirema tekkimise ja suurenemiseni, mis kahjustab volausaldajaid, tootajaid ja teisi

sidusrithmi ning majandust tervikuna.
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3)

“4)

)

(6)

Eri litkmesriikides on rahalistes raskustes volgnike voimalused ettevotte
restruktureerimiseks erinevad. Mdones liikmesriigis on menetluste hulk piiratud, mistottu
ettevotte restruktureerimine on voimalik alles suhteliselt hilises staadiumis, kui on algatatud
maksejouetusmenetlus. Mones teises liikkmesriigis on restruktureerimine voimalik varem,
kuid olemasolevad menetlused ei ole piisavalt tdhusad voi sisaldavad palju formaalsusi,
piirates eelkdige kohtuvéliste menetluste kasutamist. Samuti erinevad ettevotjatele uue
voimaluse andmise siseriiklikud digusnormid, eelkdige dritegevuses tekkinud volgade
kustutamise voimaldamisel ning seda nii vdlgade kustutamise perioodi kui ka sellise

kustutamise véimaldamise tingimuste osas.

Paljudes litkmesriikides kulub pankroti 1dinud, kuid ausatel ettevotjatel volgade
kustutamiseks ja uuesti alustamiseks iile kolme aasta. EbatShusate vola kustutamise ja
tegutsemiskeelu raamistike tulemusel peavad ettevotjad moistliku aja jooksul uuesti
alustamiseks muu jurisdiktsiooni alla kuuluvasse piirkonda iimber asuma, millega kaasnevad
markimisvéarsed lisakulud nii volausaldajatele kui ka volgnikele endile. Maksekohustustest
vabastamise menetluse juurde kuuluvad tihti pikaajalised tegutsemiskeelud, mis takistavad

fiitisilisest isikust ettevotjana ettevotlusega alustamise ja tegelemise vabaduse kasutamist.

Mitmes litkmesriigis on restruktureerimise, maksejouetuse ja maksekohustustest
vabastamise menetluste pikalevenimine oluline tegur, millest saab alguse madal
sissendudmismadr ja investorite vastumeelsus ajada iri jurisdiktsioonides, kus on oht, et

menetlused kestavad liiga kaua.

Koik need erinevused suurendavad investorite kulusid ithes vi mitmes liikmesriigis
rahalistesse raskustesse sattuva volgnikuga seotud riskide hindamisel ning selliste ettevotete
restruktureerimisel, millel on tegevuskohti, volausaldajaid voi varasid teistes litkmesriikides,
mille kdige ilmsema néitena v3ib tuua ettevotete rahvusvaheliste kontsernide
restruktureerimise. Paljud investorid nimetavad muus riigis investeerimisest loobumise voi
aripartnerluse sdlmimata jatmise peamise pohjusena ebakindlust maksejouetusnormides voi

ohtu, et vooras riigis kujuneb maksejouetusmenetlus pikaks voi keerukaks.
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(7

®)

€))

Nende erinevuste tulemusel ei ole litkkmesriikides iihtseid laenu saamise tingimusi ega
sissendoudmismadrasid. Hasti toimiva {ihtse turu jaoks iildiselt ja eriti kapitaliturgude liidu
toimimiseks on restruktureerimise, maksejouetuse ning vola kustutamise ja

tegutsemiskeelu menetluste valdkonna suurem iihtlustamine seega moddapaidsmatu.

Samuti tuleks korvaldada tdiendava riskihindamise ja piiriiilese tditmise kulud
volausaldajate jaoks olukorras, kui iilemaarastes volgades ettevotja on palju liihema aja
jooksul vola kustutamise voimaluse saamiseks asunud timber teise liikmesriiki. Vihendada
tuleks ka ettevotjate tdiendavaid kulusid, mis on tingitud véla kustutamise voimaluse
saamiseks teise litkmesriiki imberasumise vajadusest. Lisaks mojuvad ettevotja lilemédraste
volgadega seotud pikaajalistest tegutsemiskeeldudest tulenevad takistused ettevotlusele

halvavalt.

Pohivabaduste kasutamise takistused ei ilmne tliksnes piiritilestes olukordades. Jarjest enam
ithendatud siseturg, kus kaubad, teenused, kapital ja to6tajad vabalt liiguvad ning kus
digitaalne modde muutub iiha olulisemaks, tdhendab, et kdikide asjakohaste komponentide
(nagu kliendibaas, tarneahel, tegevusalad, investori- ja kapitalibaas) kaalumisel saab rangelt
iihe riigi piiresse jddvaks pidada vaid viheseid ettevotteid. Isegi lihe riigi piiresse jddvad
maksejouetusjuhtumid voivad mojutada iihtse turu toimimist, kui aset leiab nn doominoefekt

ja iihe volgniku maksejouetus vallandab tarneahelas jirgmised maksejouetusjuhtumid.
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(10)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) 2015/848° on reguleeritud kiisimused, mis
on seotud kohtualluvuse, kohtuotsuste tunnustamise ja tditmisega, kohaldatava diguse ning
piiritileste maksejouetusmenetluste puhul tehtava koostodga, samuti maksejouetusregistrite
omavahelise tihendamisega. Selle kohaldamisala hdlmab ennetavaid menetlusi, millega
edendada majanduslikult elujouliste volgnike padstmist, samuti menetlusi, millega anda
ettevotjatele uus voimalus. Madrusega (EL) 2015/848 ei lahendata aga eri litkmesriikide
oiguses ettendhtud menetluste vaheliste erinevuste probleemi. Lisaks ei eemaldaks iiksnes
piiriiileseid maksevdimetusjuhte kasitlev instrument koiki vaba litkumise takistusi, samuti ei
suudaks investorid kindlaks méérata, kas voimalikud volgnikul tulevikus tekkivad rahalised
raskused on piiritilest voi siseriiklikku laadi. Seetottu on vaja lisaks digusalase koostoo
kiisimuste reguleerimisele kehtestada ka materiaaldiguslikud miinimumnoduded ennetava
restruktureerimise menetluste jaoks ning menetluste jaoks, mille tulemusel ettevotjate

volad kustutatakse.

(10a) Kaéesolev direktiiv ei tohiks méjutada méiruse (EL) 2015/848 kohaldamisala.
Eesmiirgiks on olla tiielikus vastavuses méirusega (EL) 2015/848 ja seda tidiendada,
kohustades liikmesriike kehtestama ennetava restruktureerimise menetlused, mis
vastavad teatavatele toimivuse miinimumpohimaotetele. Direktiiviga ei muudeta
méiruses (EL) 2015/848 voetud Lihenemisviisi, millega lubatakse liikmesriikidel
kasutada véimalust siilitada voi kehtestada menetlused, mis ei tidida iildsuse
teavitamise tingimust seoses tunnustamise ja teavitamisega maaruse (EL) 2015/848
A lisa alusel. Kuigi direktiivis ei nouta, et selle kohaldamisalas olevad menetlused
taidaksid koiki méiruse (EL) 2015/848 A lisa kohaseid teavitamistingimusi, on selle
eesmirk holbustada selle kohaldamisalasse kuuluvate menetluste piiriiilest

tunnustamist ja joustamist.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta méérus (EL) 2015/848
maksejouetusmenetluse kohta (ELT L 141, 5.6.2015, 1k 19).
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(1D

(12)

On vaja viahendada restruktureerimise kulusid nii volgnike kui ka volausaldajate jaoks.
Seega tuleks vihendada erinevusi, mis takistavad rahalistes raskustes olevate elujouliste
volgnike varajast restruktureerimist ning ausatele ettevotjatele vola kustutamise
voimaldamist. See peaks liidus parandama lébipaistvust, diguskindlust ja prognoositavust.
Samuti peaks see suurendama investeeringutelt kdikide volausaldajate ja investorite
saadavat tulu ning soodustama piiriiilest investeerimist. Sidusamad normid peaks ka
holbustama kontsernide restruktureerimist olenemata sellest, kus kontserni litkmed liidus

asuvad.

Rabhalistes raskustes olevate elujouliste vélgnike tohusa restruktureerimise takistuste
korvaldamine aitab vihendada t66kohtade kadumist ja tarneahelas olevate volausaldajate
kahjumeid, sdilitab oskusteavet ja oskusi ning on seega kasulik majanduskeskkonnale
tervikuna. Ettevotjatele vola kustutamise voimaldamisele kaasa aitamisega vélditakse
nende korvalejddmist tooturult ja voimaldatakse neil kogemuse vorra rikkamana uuesti
ettevotlusega alustada. Lisaks suureneks restruktureerimismenetluste kestuse lithendamisega
voOlausaldajate jaoks volgade sissendudmise médr, sest tavapiraselt aja méddudes viheneb
vOlgniku véairtus veelgi. Pealegi lubaksid tdhusad maksejouetusnormid paremini hinnata
laenamisotsustega seotud riske ja leevendaksid maksejouetute véi iileméérastes volgades
volgnike kohanemist, alandades finantsvoimenduse vdhendamise protsessiga seotud
majanduslikke ja sotsiaalseid kulusid. Kéesolevas direktiivis nihakse liikmesriikidele ette
paindlikkus kohaldada neid iithised pohimotteid, austades samal ajal riiklikke
oigussiisteeme. Liikmesriigid voivad oma riiklikes digussiisteemides sailitada voi

kehtestada muid ennetava restruktureerimise raamistikke.
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Eriti peaksid liidu tasandi sidusamast raamistikust saama kasu mikro-, vdikesed ja keskmise
suurusega ettevotjad , kuna neil ei ole vajalikke vahendeid, et kanda suuri
restruktureerimiskulusid voi kasutada mones teises liikmesriigis kehtivaid tdhusamaid
restruktureerimismenetlusi. Mikro-, viiikeste ja keskmise suurusega ettevotjate
méiiratlemiseks peaksid liikkmesriigid votma néuetekohaselt arvesse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiivi 2013/34/EL (teatavat liiki
ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja
nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja
néukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid
78/660/EMU ja 83/349/EMU) voi komisjoni 6. mai 2003. aasta soovitust mikro-,
viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate méfratlemise kohta. Mikro-, viikestel ja
keskmise suurusega ettevotjatel ei ole tihti, ja eriti siis, kui nad on rahalistes raskustes,
erialase nou hankimiseks piisavalt vahendeid ning seetottu tuleks ette niha varajase
hoiatamise vahendid, mis vOlgnikele mirku annaks, et on vaja kiiresti tegutseda.
Liikmesriigid voivad sellised vahendid ise vilja tootada voi jitta selle erasektorile
tingimusel, et eesmérk tiidetakse. Selleks et aidata sellistel volgnikel restruktureerimiste
kulusid madalal hoida, tuleks riigi tasandil vélja tootada ja veebis kéttesaadavaks teha
restruktureerimiskavade laiaulatuslikud kontrollnimekirjad, mis on kohandatud mikro-,

viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate vajadustele. (...)
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Kéesoleva direktiivi kohaldamisalast on asjakohane vélja jétta volgnikud, kes on Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU* artikli 13 punktides 1 ja 4 mi#ratletud
kindlustusandjad ja edasikindlustusandjad, Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)
nr 575/2013° artikli 4 1dike 1 punktis 1 miératletud krediidiasutused, méiéruse (EL)

nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktides 2 ja 7 miiratletud investeerimisiihingud ja {ihiseks
investeerimiseks loodud ettevdtjad, Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)

nr 648/2012° artikli 2 punktis 1 méiratletud kesksed vastaspooled, Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miiruse (EL) 909/20147 artikli 2 punktis 1 méiratletud véirtpaberite
keskdepositooriumid ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL? artikli 1
16ike 1 esimeses 10igus loetletud muud finantseerimisasutused ja ettevdtjad. Nende suhtes
kohaldatakse erikorda ja litkmesriikide jarelevalve- ja kriisilahendusasutustel on
ulatuslikud sekkumisdigused. Samuti voib olla asjakohane jitta vilja
finantseerimisettevotted, kes pakuvad finantsteenuseid, mille suhtes kohaldatakse
erikorda, mille alusel liikmesriikide jirelevalve- ja kriisilahendusasutustel on eespool
nimetatutega vorreldes ulatuslikud sekkumisdigused. Samalaadsetel tingimustel on
samuti asjakohane jiatta kiesoleva direktiivi kohaldamisalast vilja siseriikliku 6iguse
kohased avalikud-oiguslikud asutused. Liikmesriigid voiksid samuti piirata juriidiliste
isikute juurdepiisu ennetava restruktureerimise raamistikele. Erinevate
oigussiisteemidega liikmesriikides, kus sama liiki iiksusel on neis éigussiisteemides
erinev staatus, voidakse koigi seda liiki iiksuste suhtes kohaldada iihte iihtset korda.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU
kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise kohta (Solventsus II) (ELT
L 335,17.12.2009, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méérus (EL) nr 575/2013
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja
méidruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méérus (EL) nr 648/2012 borsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta méarus (EL) nr 909/2014, mis késitleb
vadrtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja vddrtpaberite keskdepositooriume ning
millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning mérust (EL) nr 236/2012
(ELT L 257, 28.8.2014, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU,
2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning mééruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)

nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

12536/18 rr,run,mm,ls/MM,RR/io 14

LISA

JAL2 ET



(15)

(16)

Tarbijate {ilemddrane volgnevus on majanduslikus ja sotsiaalses plaanis viga murettekitav
ning see on tihedalt seotud volakoormuse vihendamisega. Lisaks ei ole tihti voimalik selgelt
eristada ettevotja volgu tarbijana tema éarilistest volgadest. Ettevdtjatele uue voimaluse
andmise kord ei oleks kuigi tdhus, kui ettevdtja peaks dritegevuses ja eraisikuna kogunenud
volgade kustutamiseks ldbima erinevad menetlused, millel on erinevad
juurdepddsutingimused ja maksekohustustest vabastamise perioodid. Neil pohjustel ja kuigi
kédesolev direktiiv ei sisalda siduvaid digusnorme tarbija lilemadrase volgnevuse kohta, on
litkkmesriikidel voimalik kohaldada maksekohustustest vabastamise sétteid ka tarbijate

suhtes.

Mida varem volgnik ndeb, et tal on rahalised raskused ja ta saab vajalikke meetmeid votta,
seda suurem on tdendosus, et eelseisev maksejouetus suudetakse dra hoida voi et juhul, kui
ettevotte elujoulisust ei ole voimalik taastada, laheb likvideerimine sujuvalt ja tdhusalt.
Seepérast peaks saadaval olema selge, ajakohastatud, kokkuvétlik ja kasutajasobralik
teave vOimalike ennetava restruktureerimise menetluste kohta, samuti iiks voi mitu varajase
hoiatamise vahend(it), et stimuleerida finantsraskuste ees seisvaid volgnikke varakult
vastumeetmeid votma. Vdimalikud varajase hoiatamise mehhanismid véivad hdlmata
hoiatusmehhanisme, kui volgnik ei ole teatavat liiki makseid teinud, voi avalike voi
erasektori organisatsioonide nouandeteenuseid (...). Lisaks vdiks siseriiklikus diguses
ette ndha stiimulid (...), et asjakohast teavet valdavad kolmandad isikud, nagu
raamatupidajad, ning maksu- ja sotsiaalkindlustusamet olukorra halvenemisest volgnikule
mérku annaksid. Liikmesriigid voivad kohandada varajase hoiatamise vahendeid
vastavalt ettevotte suurusele ning kehtestada suurtele ettevotetele ja gruppidele, vottes
arvesse nende iseiirasusi, konkreetsed varajase hoiatamise séitted. Direktiiviga ei panda
liikmesriikidele vastutust potentsiaalse kahju eest, mis on tekkinud sellise varajase

hoiatamise vahendi tulemusel kaivitatud restruktureerimismehhanismide kaudu.
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(17a)

(17b)

Volgnikud, sealhulgas juriidilised isikud ning, kui see on siseriiklikus diguses nii
sitestatud, fiiiisilised isikud ja ettevotete rithmad, peaksid saama kasutada
restruktureerimise raamistikku, et tegeleda rahaliste raskustega juba varajases etapis, kui
tundub tdendoline, et nende maksejouetust saaks veel dra hoida ning tagada éritegevuse
jatkamise. Restruktureerimise raamistikku peaks saama kasutada enne, kui volgnik muutub
siseriikliku diguse kohaselt maksejouetuks, st enne, kui volgnik vastab siseriikliku diguse
alusel tingimustele, mille kohaselt algatatakse kdigi volakohustuste suhtes
maksejouetusmenetlused, millega tavaliselt volgnikule kaasneb tdielik kdsutuskeeld ja
likvideerija midramine. (...) Et viltida menetluste kuritarvitamist, peavad volgniku
rahalised raskused olema seostatud maksejouetuse tdendosusega ning restruktureerimiskava
abil peaks olema vdimalik volgniku maksejouetus dra hoida ja tagada ettevotte elujoulisus.
Liikmesriigid voivad kindlaks méarata, kas nouded, mille maksetihtpiev on kies voi
mis tekivad pirast menetluse taotlemist voi algatamist, lisatakse ennetava
restruktureerimise meetmetesse voi konkreetsete tiitemeetmete peatamisesse.
Liikmesriigid voivad otsustada, kas konkreetsete tiitemeetmete peatamine méjutab

nouete intresse.

Liikmesriigid voivad kehtestada elujoulisustesti tingimusena juurdepiisuks kiesolevas
médiruses sitestatud restruktureerimismenetlusele. Selline test viiakse léibi volgniku
vara kahjustamata, mis vo6ib muu hulgas tihendada ajutise peatamise voimaldamist
voi seda, et hindamine viiakse 1ibi pohjendamatute viivitusteta. Kahjustamise
puudumine ei vilista siiski voimalust nouda, et volgnikud tdestaksid enda elujoulisust

oma Kkuludega.

Liikmesriigid voivad laiendada kiiesoleva direktiiviga ette niihtud ennetava
restruktureerimise raamistike kohaldamisala olukordadele, kus volgnikul on
mitterahalisi raskusi, eeldusel et need raskused loovad tegeliku ja tésise ohu, et volgnik
ei suuda praegu ega tulevikus oma volgu ettenihtud ajal tasuda. Sellise ohu
kindlakstegemise aeg voib olla mitu kuud voi isegi kauem, et votta arvesse juhtumeid,
kus volgnikul on mitterahalisi raskusi, mis ohustavad tema iritegevuse jatkuvust ning
keskpikas perspektiivis tema likviidsust. Nii voib see olla niiteks juhul, kui volgnik on

kaotanud enda jaoks votmetihtsusega lepingu.
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(18a)

Tohususe edendamiseks ning viivituste ja kulude vihendamiseks peaks siseriiklikud
ennetava restruktureerimise raamistikud sisaldama paindlikke menetlusi. Kui kiiesoleva
direktiivi sitteid rakendatakse restruktureerimise raamistiku raames erinevates
menetlustes, peaks volgnikul olema juurdepiis koikidele kiesolevas direktiivis
ennetava restruktureerimise eesmirgil ette ndhtud oigustele ja kaitsemeetmetele. Vilja
arvatud kiesoleva direktiiviga noutava digus- voi haldusasutuste kohustusliku
sekkumise puhul, véivad liikmesriigid piirata oma sekkumist (...) midiraga, mis on
vajalik ja proportsionaalne, vottes muu hulgas arvesse eesmirki kaitsta volgnike ja teiste
méojutatud isikute huve ning eesmérki viihendada menetluste puhul viivitusi ja kulusid.
Kui volausaldajatel on lubatud siseriikliku 6iguse alusel algatada
restruktureerimismenetlus, voivad liikmesriigid nouda menetluse algatamise

eeltingimusena volgniku néusolekut.

Uleliigsete kulude viltimiseks ja menetluse varase laadiga arvestamiseks ning selleks, et
stimuleerida volgnikke taotlema ennetavat restruktureerimist finantsraskuste
varajases etapis, peaks neile pohimotteliselt ji&ma kontroll oma varade ning igapievase
aritegevuse lile. Restruktureerimise spetsialisti mddramine restruktureerimiskava iile
peetavate labirddkimiste toetamiseks voi volgniku tegevuse jirelevalveks (...) ei tohiks olla
iga juhtumi puhul kohustuslik, vaid see otsus tuleks teha iga juhtumi puhul eraldi ja
olenevalt olukorrast voi volgniku konkreetsetest vajadustest. Liikmesriigid voivad (...)
siiski otsustada, (...) et spetsialisti mAiiramine restruktureerimise valdkonnas on
teatavatel tingimustel alati vajalik, niiteks sellisel juhul, kui volgnik saab kasu (...)
konkreetsete tiitemeetmete iildisest peatamisest, kui 6igus- voi haldusasutus peab (...)
restruktureerimiskava kinnitama riithmadeiilese kohustamise kaudu voi kui
restruktureerimiskava sisaldab tootajate digusi mojutavaid meetmeid, kui volgnik voi
selle juhtkond on idrisuhetes kaitunud petturlikul, kriminaalsel voi kahjustaval viisil,
voi kui spetsialisti méidramise ainus eesmérk on aidata kaasa restruktureerimiskava

koostamisele voi selle iile Libiradikimiste pidamisele.
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Volgnikul peaks olema vdimalus kasutada konkreetsete tditemeetmete ajutist peatamist,
iikskoik kas oigus- voi haldusasutuse poolt voimaldatuna voi digusaktidest tulenevalt
(...), eesmirgiga toetada restruktureerimiskava iile peetavaid libiridkimisi,
voimaldades volgnikul labiriddkimiste kidigus tegevust jatkata voi siilitada volgniku
pankrotivara vairtus. Kui siseriiklikus diguses on nii sitestatud, voib peatamist
kohaldada ka kolmandatest pooltest tagatise pakkujate, sealhulgas garantii ja tagatise
andjate suhtes. Liikmesriigid voivad siiski sitestada, et 6igus- voi haldusasutustel on
oigus konkreetsete tiitemeetmete peatamise voimaldamisest keelduda, juhul kui selline
peatamine ei ole vajalik v6i kui see ei taidaks Libirdikimiste toetamise eesmirki.
Keeldumise aluse moodustavad tegurid voivad holmata néutava volausaldajate
enamuse toetuse puudumist voi, kui see on siseriiklikus diguses nii séiitestatud, volgniku
tegelikku suutmatust volgu oigel ajal tasuda. Menetluste kdigu holbustamiseks ja
kiirendamiseks peaks liikkmesriikidel olema véimalik miirata vaidlustataval alusel
kindlaks eeldused keeldumise aluste jaoks, niiteks kui volgnik kiditumises esineb
elemente, mis on tiiiipilised volgnikule, kes ei suuda volgu digel ajal tasuda, nagu
niiteks olulised makseviivitused tootajate voi maksu- voi sotsiaalkindlustusasutuste
ees, voi kui ettevotja voi ettevotte praegune juhtkond on toime pannud finantskuriteo,
mis annab pohjust eeldada, et volausaldajate enamus ei toeta Libirasikimiste

alustamist.

Téitmise peatamine vdib olla iildine, st kdiki volausaldajaid hdlmav, voi liksikutele
volausaldajatele voi volausaldajate kategooriatele suunatud. Liikmesriigid voivad selgelt
méiratletud juhtudel jitta peatamise teatavate nouete voi nouete kategooriate suhtes
kohaldamata, niiteks nouete puhul, mis on tagatud varaga, mille ettevottest
viljaviimine ei seaks ohtu ettevotte restruktureerimist, voi selliste volausaldajate
nouete puhul, kes kannataksid peatamise tottu ebadiglaselt kahju, nagu niiteks

hiivitamata kahju voi tagatise amortisatsiooni tottu.
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Selleks et tagada volgniku ja volausaldajate diguste diglane tasakaal, peaks peatamist
kohaldatama maksimaalselt kuni neljaks kuuks. Keerukas restruktureerimine voib aga
olla aegandudvam. Liikmesriigid vdivad (...) otsustada, et digus- vOi haldusasutus véib
lubada algse peatamise perioodi pikendamist selgelt midratletud juhtudel, mis vdoivad
holmata restruktureerimiskava iile peetavates libiridikimistes saavutatud edu, juhtumi
keerukust, volgniku suurust voi toendite olemasolu kava tdenéolise vastuvotmise
kohta. (...) Kui digus- v4i haldusasutus ei tee tditmise peatamise pikendamise kohta otsust
enne selle aegumist, peaks peatamise moju 1dppema peatamisaja kehtivuse viimasel paeval.
Oiguskindluse huvides peaks peatamise kogukestus piirduma 12 kuuga. Erandina
12-kuulisest perioodist, voivad liikmesriigid, kui nad néuavad, et
restruktureerimiskavad tuleb esitada kinnitamiseks 6igus- voi haldusasutuses kaheksa
kuu jooksul, ette nidha, et peatamist pikendatakse kuni plaani kinnitamiseni.
Liikmesriigid voivad ette niha mairamata peatamise kohe, kui volgnik muutub
siseriikliku diguse alusel maksejouetuks. Liikmesriigid voivad otsustada, kas liihikese
ajutise peatamise suhtes, mille puhul oodatakse digus- voi haldusasutuse otsust
ennetava restruktureerimise raamistikule juurdepiisu kohta, kohaldatakse kiesoleva

direktiivi kohaseid tihtaegu.
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Volausaldajate huvide ebavajaliku kahjustamise viltimise tagamiseks peaksid
liikkmesriigid tagama, et 6igus- v0i haldusasutused saavad peatamise l0petada, kui see
ei tiida enam lidbirdikimiste toetamise eesmirki, niiteks juhul, kui ilmneb, et
volausaldajate néutav enamus lidbirdikimiste jitkumist ei toeta. (...) Peatamine
voidakse ka lopetada juhul, kui tditmise peatamisega volausaldajaid ebadiglaselt
kahjustatakse. Liikmesriigid voivad piirata konkreetsete tiitemeetmete peatamise
Iopetamise voimaluse olukordadega, milles volausaldajatel ei ole olnud voimalust
esitada oma seisukohta enne peatamise joustumist voi selle pikendamist. Nad voivad ka
ette niha miinimumperioodi, mille jooksul peatamist ei saa lIopetada. Volausaldajate
ebadiglase kahjustamise tuvastamiseks voivad digus- voi haldusasutused arvestada seda, kas
peatamine sdilitaks pankrotivara koguviirtuse, kas volgnik tegutseb pahauskselt voi kahju
tekitamise kavatsusega voi tegutseb iildiselt vastuolus kdikide volausaldajate digusparaste
ootustega. Kiesolev direktiiv ei h6lma séitteid, mis kiisitlevad kompensatsiooni voi
garantiisid volausaldajatele, kelle tagatise viirtus voib peatamise ajal toenéoliselt
viheneda. Niiteks kahjustaks peatamine iiksikut vdlausaldajat voi volausaldajate riihma
ebadiglaselt juhul, kui peatamise tulemusel oleks nende nduded oluliselt halvemas seisus
vorreldes olukorraga, kui peatamist ei kohaldata, voi kui volausaldaja satub seelébi
halvemasse seisu kui teised samas olukorras olevad volausaldajad. Liikmesriigid voivad
ette niha, et iihe v6i mitme volausaldaja voi iihe voi mitme volausaldajate rithma
ebaodiglase kahjustamise tuvastamise korral voib peatamise 16petada nende
volausaldajate voi volausaldajate rithmade voi koigi volausaldajate suhtes.

Liikmesriigid saavad ise otsustada, kes saab peatamise l10petamist taotleda.
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(22)

(...) Konkreetsete tiitemeetmete peatamine peaks ka peatama volgniku kohustuse
esitada maksejouetusmenetluse taotlus voi kohustuse algatada volausaldaja taotlusel
selline menetlus, mis voib 10ppeda volgniku likvideerimisega. Maksejouetusmenetlused
peaksid olema sellised, mille tulemus ei ole 6igusnormidega piiratud volgniku
likvideerimisega, vaid mille tulemuseks v6ib olla ka vélgniku restruktureerimine.
Volausaldajate taotlusel algatatud maksejouetusmenetluse peatamist ei kohaldata
mitte ainult juhul, kui liikkmesriigid niievad ette koiki volausaldajaid holmava
konkreetsete tiitemeetmete iildise peatamise, vaid ka siis, kui siseriiklikes diguses on
ette nihtud voimalus konkreetsete tiitemeetmete piiratud peatamiseks ainult piiratud
arvu volausaldajate jaoks. Liikmesriigid voivad sellegipoolest ette niiha, et
maksejouetusmenetlus voidakse algatada iildistes huvides ametiasutuste (néiteks
prokuratuuri) taotlusel, kes ei tegutse volausaldaja rollis. Liikmesriigid voivad nendest
eeskirjadest erandeid teha, kui volgnik ei ole suuteline volgu 6igel ajal tasuma,
tingimusel et 6igus- voi haldusasutus et 6igus- voi haldusasutus suudab tagada, et
konkreetsete tiitemeetmete peatamisest on kasu ka siis, kui maksejouetusmenetluse
algatamine, mis voib 1oppeda volgniku likvideerimisega, ei oleks juhtumi asjaolusid

arvesse vottes volausaldajate iildistes huvides.

Kui volgniku suhtes algatatakse maksejouetusmenetlus, voib monel tarnijal olla lepinguline
oigus ldpetada tarneleping pelgalt maksejduetuse tottu (nn ipso facto klauslid), isegi juhul,
kui volgnikud on oma kohustused tiielikult tiitnud. Voimalik, et sama on ette ndhtud
juhul, kui volgnik taotleb ennetava restruktureerimise meetmeid. Sellise klausli rakendamise
korral voib juhul, kui volgnik pelgalt peab restruktureerimiskava iile 1dbirdékimisi voi
taotleb tditmise peatamist voi peatamisega seonduva mis tahes siindmuse puhul,
ennetdhtaegsel 10petamisel olla negatiivne mdju volgniku drile ja dri paddstmise edukusele.
Seega on sellistel juhtudel vaja, et volausaldajatel (...) ei oleks lubatud rakendada
restruktureerimiskava labirddkimisi voi peatamist voi peatamisega seotud muid siindmusi

késitlevaid ipso facto klausleid.
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(22a)

(23)

(24)

Liikmesriigid voivad ette niha, et volausaldajatel, kelle suhtes peatamist kohaldatakse,
kelle nouded tekkisid enne peatamise kehtestamist ja mis ei ole volgniku poolt tasutud,
ei lubata peatamise ajal tiitmisest keelduda, tiitmisele kuuluvaid lepinguid 1opetada,
nende tditmist kiirendada ega neid muul viisil muuta, eeldusel et volgnik jatkuvalt
taidab sellistest lepingutest talle tulenevaid kohustusi, mille tihtpiev on peatamise ajal.
Ennetihtaegne lopetamine seaks ohtu ettevotte suutlikkuse restruktureerimise
libirddkimiste ajal tegevust jatkata, eriti juhul, kui asjaomased lepingud kisitlevad
esmavajalikke tarneid, nagu gaas, elekter, vesi, telekommunikatsiooni- ja

kaardimakseteenused.

(...) Kiesolevas direktiivis nihakse ette restruktureerimiskava sisu
miinimumstandardid. Liikmesriigid voivad siiski nduda restruktureerimiskavas
taiendavaid selgitusi, niiteks seoses volausaldajate rithmitamise Kriteeriumidega, mis

voivad olla asjakohased juhul, kui volg on ainult osaliselt tagatud.

(...) Restruktureerimiskavast mojutatud volausaldajatel ja omakapitali omanikel, kui see on
siseriiklikus diguses lubatud, peaks olema oigus hidletada restruktureerimiskava
vastuvotmise iile. Liikmesriigid voivad niiha ette piiratud erandid nimetatud reeglist.
Isikutel, keda restruktureerimiskava ei mojuta, ei peaks olema digust kava tile hddletada,
samuti ei peaks nende toetus olema ndutav kava vastuvotmiseks. Hadletamine voib toimuda
ametliku hailetuse vormis voi seelébi, et konsulteerides joutakse kokkuleppele mdjutatud
isikute ndutud enamusega. Siiski tuleks juhul, kui hddletamine toimus (...) ndutud enamuse
teel kokkuleppe saavutamisega, pakkuda mdjutatud isikutele, kes kokkuleppes ei osalenud,

sellegipoolest voimalust osaleda restruktureerimiskavas.
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(25) Selleks et tagada sisuliselt samalaadsete diguste vordne kohtlemine ja
restruktureerimiskavade vastuvotmine ilma mojutatud isikute digusi ebadiglaselt
kahjustamata, tuleks mojutatud isikute kohtlemisel 1dhtuda eraldi riihmadest, mis vastavad
siseriikliku diguse kohastele riihmade moodustamise kriteeriumidele. Rithmade
moodustamine kujutab endast méjutatud isikute rithmitamist kava vastuvéotmise
eesmirgil viisil, mis kajastaks mojutatud nouete ja huvidega kaasnevaid digusi ja
noudediguse jarku. Igal juhul tuleb tagatud ja tagamata nduetega volausaldajaid kisitada
alati kuuluvana eraldi riihmadesse, kuid liikkmesriigid voivad ndouda rohkem kui kahe
volausaldajate riihma moodustamist, sealhulgas niha ette erinevad rithmad tagamata
voi tagatud nouetega volausaldajate ning allutatud nduetega volausaldajate jaoks.
Liikmesriigid voivad samuti kiisitada eraldi rithmadena muud liiki volausaldajaid,
kellel ei ole piisavat huvide iihisosa, niiteks maksu- ja sotsiaalkindlustusameteid.
Siseriiklikus diguses voiks olla sitestatud, et tagatud nduded voib tagatise véirtuste
hindamise alusel jagada tagatud ja tagamata osadeks. Siseriiklikus diguses voivad olla
sétestatud ka rithmade moodustamist soodustavad erinormid, et mitmekesise portfellita voi
muidu eriti haavatavaid volausaldajaid, nagu to6tajad vai vdiketarnijad, selliste riihmade

moodustamisega aidata.

(25a) Liikmesriigid voivad niha ette, et mikro-, viikestest ja keskmise suurusega
ettevotjatest volgnike puhul voib nende suhteliselt lihtsa kapitalistruktuuri tottu teha
erandi volausaldajate erinevates rithmades Kkisitlemise kohustusest. Kui mikro-,
viikesed ja keskmise suurusega ettevotjad on otsustanud kasutada ainult iithte
hailetamisriihma ja see rithm hiiletab kava vastu, on volgnikel voimalik kooskolas

kéesoleva direktiivi iildiste pohimotetega esitada teine kava.

(25b) Siseriikliku digusega tuleks igal juhul tagada, et rithmade moodustamisel kisitletaks piisava
pohjalikkusega koiki olulisi asjaolusid, nditeks seotud isikute ndudeid, samuti tuleb ette niha
tingimuslikke noudeid ja vaidlustatud ndudeid reguleerivad normid. Siseriikliku digusega
voib reguleerida, kuidas tuleks kisitelda vaidlustatud noudeid hiiletamisdiguse
jaotamise eesmiirgil. Oigus- vdi haldusasutus peaks riihmade moodustamist, sealhulgas
restruktureerimiskavast mojutatud volausaldajate valikut, kontrollima pérast
restruktureerimiskava kinnitamiseks esitamist, kuid litkmesriigid voivad sétestada, et digus-
vOi haldusasutus voib rithmade moodustamist kontrollida ka juba varasemas etapis, kui kava

esitaja nou voi juhendamist soovib.
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(26)  Siseriiklikus diguses tuleks kehtestada ndutavad enamused, millega tagada, et rithma
mojutatud isikute vihemus ei saaks takistada sellise restruktureerimiskava vastuvotmist,
millega ei kahjustata ebadiglaselt nende digusi ja huvisid. Kui tagatud nduetega
volausaldajaid, kes jdid eriarvamusele, ei seoks hidlteenamuse ndue, ei oleks varajane
restruktureerimine paljudel juhtudel voimalik, sh muidu elujdulise ettevotte rahalise
restruktureerimise vajaduse korral. Selleks et tagada restruktureerimiskava vastuvotmisel
isikute sdnadiguse proportsionaalsus nende panusega ettevottes, peaks ndutav enamus
pOhinema vastava rithma vdlausaldajate nduete vdi omakapitali omanike huvide summal.
Liikmesriigid voivad lisaks nouda igas rithmas mojutatud isikute arvu enamust.
Liikmesriigid voivad niiha ette eeskirjad seoses hailedigusega mojutatud isikutega, kes
ei kasuta oma hiiledigust nouetekohaselt voi Kes ei ole esindatud, vottes neid niiteks
arvesse seoses osalemiskiinnisega voi enamuse vialjaarvutamisel. Liikmesriikidel peaks

samuti olema v6imalik niha hiiletamise jaoks ette osalemise kiinnis.

(27)  Volausaldajate parimate huvide testiga on voimalik tagada, et iikski eriarvamusele jaanud
volausaldaja ei ole restruktureerimiskavaga halvemas seisus, kui ta oleks olnud kas
likvideerimise korral, sh (...) nii osade kaupa likvideerimise korral kui ka ettevotte miitimise
korral tema tegevuse jatkuvuse pdhimottest l1ahtudes voi paremuselt jirgmise alternatiivse
stsenaariumi korral, kui restruktureerimiskava ei kinnitata. Liikmesriigid peaksid
saama selle testi siseriiklikus oiguses rakendamisel valida iihe nimetatud kahest
kiinnisest. Seda testi tuleks kohaldada alati, kui kava on vaja kinnitada, et see oleks
eriarvamusele jadnud volausaldajate, voi olenevalt olukorrast eriarvamusele jadnud
voOlausaldajate riihmade suhtes siduv. Tulenevalt volausaldajate parimate huvide testist,
juhul kui riigiasutustest volausaldajatel on siseriiklikust digusest tulenevalt
privilegeeritud staatus, voivad liikmesriigid ette niha, et kavaga ei saa kehtestada

nende volausaldajate nouete tiielikku voi osalist tiihistamist.
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(28)

Alati tuleks vastuvdetuks lugeda restruktureerimiskava, mida toetab iga mojutatud rithma
noutav enamus, kuid digus- voi haldusasutus voib volgniku voi volgniku nousolekul
volausaldaja taotlusel kinnitada ka restruktureerimiskava, mida ei toeta iga mojutatud
riihma ndutav enamus. Juriidilise isiku puhul peaksid liikmesriigid saama otsustada, kas
volgnikku tuleb sel eesmérgil késitada juriidilise isiku juhatusena v6i aktsioniride voi
omakapitali omanike teatava enamusena. Kava kinnitamiseks rithmadeiilese
kohustamise mehhanismi puhul peab seda toetama kas vihemalt {iks mojutatud voi
kahju kannatanud vdlausaldajate riihm voi mojutatud isikute héiletava riithma enamus,
tingimusel et vihemalt iiks nimetatud rithmadest on tagatud néuetega volausaldajate
rithm voi kdorgema noudediguse jirguga vorreldes tavaliste tagamata nouetega
volausaldajatega (rithmadeiilese kohustamise mehhanism). Esimesel juhul vdivad
liikmesriigid suurendada kava heakskiitmiseks noutavate rithmade arvu, ilma
tingimata noudmata, et koik need rithmad peaksid volgniku véirtuse hindamisel tema
tegevuse jitkuvuse korral saama viljamakseid voi mis tahes positsiooni kuigivord
sdilitama voi, kui see on siseriiklikus diguses nii sitestatud, moistlikult eeldama
vialjamaksete saamist voi sdilitama mis tahes positsiooni, kui kohaldatakse siseriikliku
oiguse kohast likvideerimise tavapirast jirjestust. Liikmesriigid ei peaks siiski
noudma koigi rithmade nousolekut. See tihendab, et ainult kahe volausaldajate rithma
olemasolu korral peetakse piisavaks vihemalt iihe rithma ndusolekut, kui tiidetud on
ka muud riihmadeiilese kohustamise mehhanismi kohaldamise tingimused.
Vélausaldaja poolt kahju kannatamine tihendab seda, et nende nouete viirtus on

viahenenud.
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(28a) Liikmesriigid peaksid rithmadeiilese kohustamise mehhanismi kasutamisel tagama, et
mojutatud volausaldajate eriarvamusele jddnud rithmi esitatud kava alusel ebadiglaselt ei
kahjustaks, ning peaksid niigema ette sellistele eriarvamusele jiinud rithmadele piisava
kaitse. Liikmesriigid véivad seda teha, tagades, et (...) kui volausaldajate allutatum rithm
saab osa jaotamisest vOi sdilitab restruktureerimiskavas kuigivord positsiooni, tuleb tdies
ulatuses rahuldada eriarvamusele jddnud méjutatud volausaldajate riihm. Liikmesriikidel
peaks olema kaalutlusdigus tiieliku makse kontseptsiooni rakendamisel, sealhulgas
seoses makse ajastamisega, niivord kui ndoude péhisumma ning — tagatud nouetega
volausaldajate puhul — tagatise viirtus on kaitstud. Liikmesriigid voivad ka otsustada,
millised on vordvéirsed vahendid, mille abil algset nouet tiielikult rahuldada. On
asjakohane voimaldada liikmesriikidel teha sellest reeglist erandeid, niiteks juhul, kui
on diglane, et omakapitali omanikud séilitavad teatava positsiooni kava alusel,
vaatamata asjaolule, et korgema noudedigusega rithm peab néustuma oma nouete
vihendamisega voi et esmavajalikele tarnijatele, kes on holmatud konkreetsete
tiitemeetmete peatamise sittega, tehakse viljamakse enne kdorgema noudediguse
jarguga volausaldajate rithmale. Teise voimalusena voivad liikmesriigid kaitsta
volausaldajate eriarvamusele jiinud rithma, tagades, et neid koheldakse vihemalt
sama soodsalt kui mis tahes sama jirguga rithma ning soodsamalt kui mis tahes
madalama jirguga rithma. Liikmesriigid véivad valida, millised eespool nimetatud

kaitsemehhanismid nad kehtestavad.
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(29)  Aktsioniride ja teiste omakapitali omanike digustatud huvisid tuleb kaitsta, kuid
litkkmesriigid peaks tagama, et nad ei saa teha pohjendamatuid takistusi selliste
restruktureerimiskavade vastuvotmisele, mille abil volgnik saaks taas elujouliseks.
Liikmesriigid voivad kaaluda, mida nad peavad pohjendamatuks, muu hulgas seda,
kas volgnik on viikese voi keskmise suurusega ettevotja voi suur ettevote, kavandatud
restruktureerimismeetmeid, mis puudutavad omakapitali omanike 6igusi, omakapitali
omaniku liiki, asjaolu, kas volgnik on juriidiline vaoi fiiiisiline isik voi kas ettevotte
partneritel on piiratud voi piiramata vastutus. Liikmesriigid vdivad selle eesmérgi
saavutamiseks kasutada erinevaid vahendeid, néditeks mitte anda omakapitali omanikele
Oigust restruktureerimiskava tile hdédletada ning mitte teha restruktureerimiskava
vastuvotmist sdltuvaks (...) nd méngust véljas omakapitali omanike ndusolekust, tipsemalt
sellistest omakapitali omanikest, kes ettevotte vaédrtuse hindamise tulemusel ei saaks
likvideerimise tavapérase jarjestuse korral vdljamakseid ega muid hiivitisi. Siiski peaks
juhul, kui omakapitali omanikel on digus restruktureerimiskava iile hddletada, digus- voi
haldusasutusel olema voimalik riihmadeiilese kohustamise mehhanismi kaudu kava
kinnitada hoolimata {ihe vdi mitme omakapitali omanike riihma eriarvamusest.
Liikmesriigid, kes jidtavad omakapitali omanikud hailetamisest vilja, ei pea
kohaldama volausaldajate ja omakapitali omanike vahelistes suhetes absoluutse
eelisoiguse reeglit. Teine selle ndude voimalik rakendamise viis voiks olla tagamine, et
restruktureerimismeetmete suhtes, mis mojutavad otseselt omakapitali omanike 6igusi
ja kuuluvad ériithingudiguse alusel teatava asutuse padevusse, ei kohaldata
pohjendamatult suure hiilteenamuse noudeid ning et omakapitali omanikel ei ole
péidevust seoses restruktureerimismeetmetega, mis nende digusi otse ei mojuta. Kui
erinevatel aktsionéride rithmadel on erinevad digused, on vdimalik, et on vaja moodustada
rohkem omakapitali omanike riihmi. Sellistel tingimustel ei pruugi restruktureerimisest olla
huvitatud VKEde omakapitali omanikud, kes ei ole pelgalt investorid, vaid on ettevotte
omanikud ja panustavad ettevottesse muul viisil, nditeks juhtimiskogemustega. Sel pdhjusel
peaks rithmadeiilese kohustamise mehhanismi kasutamine jidma viikestest ja keskmise

suurusega ettevotjatest volgnike otsustada.
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(30)

(30a)

Restruktureerimiskava kinnitamine digus- voi haldusasutuses on vajalik tagamaks, et
vOlausaldajate diguste vOoi omakapitali omanike huvide kahjustamine oleks proportsionaalne
restruktureerimisest saadava kasuga ning et neil oleks juurdepéés tohusale
oiguskaitsevahendile. See on eriti vajalik siis, kui on tegemist eriarvamusele jéidnud
mojutatud isikutega voi kui restruktureerimiskava sisaldab sétteid uue rahastamise
kohta, kuid liikmesriigid voivad ette niha, et kinnitamine 0igus- voi haldusasutuses on

vajalik ka muudel juhtudel.

Liikmesriigid peaksid ette niigema sitted, millega tagatakse, et digus- voi haldusasutus
peaks (...) saama tagasi liikata kava, milles on sétestatud, et kavatsetava
restruktureerimisega kahjustatakse eriarvamusele jadnud volausaldajate voi omakapitali
omanike 0igusi Kas siis enam, kui v3ib madistlikult eeldada volgniku ettevotte likvideerimise
korral, sh olenevalt volgniku konkreetsest olukorrast osade kaupa likvideerimise korral voi
lahtudes ettevotte vadrtusest tema tegevuse jatkuvuse korral, voi siis enam, kui voib
moistlikult eeldada paremuselt jéirgmise alternatiivse stsenaariumi korral, kui
restruktureerimiskava ei Kinnitata. Siiski tuleks juhul, kui kava kinnitatakse
rithmadeiilese kohustamise mehhanismi kaudu, viidata sellises stsenaariumis kasutatud
kaitsemehhanismile. Kui liikkmesriigid on otsustanud hinnata volgniku viértust tema
tegevuse jitkuvuse korral, vietakse ettevotte tegevuse jatkuvuse pohimottel vairtuse
hindamisel arvesse volgniku ettevotte vadrtust pikemas perspektiivis, erinevalt
likvideerimisvaartusest. Vaartus tegevuse jatkuvuse korral on reeglina korgem
likvideerimisvéartusest, kuna selles kajastub asjaolu, et ettevote jétkab tegevust ja lepingute
tditmist voimalikult vdheste hdiretega, ettevottel on rahavolausaldajate, aktsiondride ja

klientide usaldus, tulu teenimine jétkub ning tdotajatele avalduv moju on piiratud.
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(30b) Samal ajal kui vastavust volausaldajate parimate huvide testile peaks 6igus- voi
haldusasutus vaatama ainult kava vaidlustamise korral, et hoida dra viartuse
hindamine igal juhtumil, v6iksid liikmesriigid ette niha, et muid kava kinnitamise
tingimusi voib libi vaadata ex officio. Liikmesriigid voivad lisada muid tingimusi, mida
tuleb restruktureerimiskava kinnitamiseks tiita, niaitaks seda, kas omakapitali
omanikud on piisavalt kaitstud. Oigus- vdi haldusasutustel peaks olema véimalik
keelduda restruktureerimiskava kinnitamisest, kui ei ole moistlikku viljavaadet selle
kavaga volgniku maksejouetust dra hoida voi ettevotte elujoulisust tagada. Siiski ei pea

liikmesriigid tagama, et selline hindamine toimuks ex officio.

(30c) Restruktureerimiskava kinnitamise tingimuste hulgas on koikide mojutatud isikute
teavitamine. Liikmesriigid voivad méiratleda teavitamise vormi ja aja ning niiha ette
sitted etteniigematute nouete menetlemiseks teavitamise eesmérgil. Liikmesriigid

voivad ette niha, et restruktureerimiskavast tuleks teavitada mittemojutatud isikuid.

(30d) Oigus- véi haldusasutused peaksid tegema otsuse ettevotte viirtuse hindamise kohta,
kui ettevote on likvideerimisel voi paremuselt jirgmise alternatiivse stsenaariumi
korral, kui restruktureerimiskava ei kinnitata, voi rithmadeiilese kohustamise
tingimuste kohaselt, ainult siis, kui eriarvamusele jidnud méjutatud isik
restruktureerimiskava vaidlustab. See ei takista liikkmesriikidel teostada hindamisi
muus kontekstis siseriikliku diguse kohaselt. Selliseks otsuseks voib siiski olla ka
eksperdi tehtud hindamise voi volgniku v6i muu isiku poolt protsessi varasemas etapis
esitatud hindamise heakskiitmine. Kui otsustatakse teha hindamine, voivad
liikkmesriigid eraldi tsiviilmenetluséigusest niha ette konkreetsed digusnormid
restruktureerimise juhtude hindamiseks, tagamaks, et see tehakse kiirkorras. Miski
kiesolevas direktiivis ei mojuta siseriikliku diguse kohaseid tdoendamiskohustuse

oigusnorme hindamise korral.
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Restruktureerimiskava siduv mdju piirdub nende mdojutatud isikutega, kes osalesid
kava vastuvotmises. Liikmesriigid voivad miérata kindlaks, mida tihendab
volausaldaja jaoks osalemine, sealhulgas etteniigematute volausaldajate voi tulevaste
nouete volausaldajate korral. Niiteks voivad liikmesriigid otsustada, kuidas kohelda

volausaldajaid, keda teavitati korrektselt, kuid kes menetlustes ei osalenud.

Restruktureerimiskava edu voib tihti oleneda sellest, kas (...) finantsabi laieneb volgnikule,
et toetada esiteks ettevotte tegevust restruktureerimise tile 1dbirddkimiste pidamise ajal ja
seejdrel pdrast kava kinnitamist kava rakendamist. Finantsabi tuleks méista laias
tihenduses, mis holmab raha voi kolmanda isiku tagatiste andmist ning vara,
inventari, toorainete tarnimist ja esmatihtsate teenuste pakkumist, naiteks pakkudes
volgnikule pikemat tagasimakseperioodi. Seetottu ei tuleks vaherahastamist ega uut
rahastamist kisitleda vara tagasivditmise meetmena, millega soovitakse selline rahastamine
tunnistada jargnevates maksejouetusmenetlustes koikide volausaldajate huvisid kahjustava
toiminguna tiihiseks, tiihistatavaks voi mittetdidetavaks. Siseriiklik maksejouetusdigus,
milles on kehtestatud vaherahastamise ja uue rahastamise korral vara tagasivoitmise
meetmed vOi on sdtestatud, et rahalistes raskustes volgnikele laenu andmise eest voib uutele
laenuandjatele kehtestada tsiviil-, haldus- voi kriminaalkaristusi, voiks ohtu seada
restruktureerimiskava labirddkimiste ja rakendamise eduks vajaliku rahastuse leidmise.
Kiiesolev direktiiv ei méjuta muid aluseid, millele tuginedes saab tunnistada uue
rahastamise ja vaherahastamise tiihiseks, tithistatavaks voi mittetiidetavaks v6i panna
sellise rahastamise pakkujatele tsiviil-, kriminaal- voi haldusvastutuse, nagu on ette
nihtud siseriiklikus 6iguses. Sellised muud alused véivad muu hulgas holmata pettust,
pahatahtlikkust, teatavat liiki pooltevahelisi suhteid, mida voiks seostada huvide
konfliktiga, niiteks seotud osapoolte vaheliste voi aktsionéride ja driithingu vaheliste
tehingute korral voi selliste tehingute korral, kus iiks pool saab vara voi tagatise,

millele tal ei ole tehingu ajal voi tehtud viisil digust.
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(...) Vaherahastamise pikendamise korral ei ole pooltel teada, kas kava 16puks kinnitatakse
vOi mitte ning seetdttu ei peaks liikmesriigid olema kohustatud piirama vaherahastamise
kaitset juhtudega, kui kava votavad vastu volausaldajad voi kinnitab digus- vai haldusasutus
(...). Voimaliku kuritarvitamise valtimiseks tuleks kaitsta {iksnes rahastamist, mis on kuni
konealuse kava kinnitamiseni moistlikult ja viivitamatult vajalik, et volgniku ettevote saaks
edasi tegutseda, voi selle ettevotte vadrtuse sdilitamiseks voi suurendamiseks. Lisaks ei
takista kéesolev direktiiv lilkmesriikidel kehtestamast vaherahastamise suhtes ex ante
kontrollimehhanismi. Liikmesriigid voiksid piirata sellise kaitse juhtudega, kui kava
on 0igus- voi haldusasutuses kinnitatud voi kui vaherahastamise suhtes on tehtud ex
ante kontroll. Ex ante kontrolli vaherahastamise voi muude tehingute suhtes voib teha
restruktureerimise valdkonna spetsialist, volausaldajate komitee voi 6igus- voi
haldusasutus. Vaherahastamise ja uue rahastamise korral tuleb kaitset pakkuda vahemalt
vara tagasivoitmise meetmete ja isikliku vastutuse eest. Siiski vOib selleks, et julgustada uusi
laenuandjaid kandma rahalistes raskustes elujoulisesse volgnikku investeerimisega
kaasnevat suuremat riski, osutuda vajalikuks tdiendavate stiimulite kasutamine, nditeks
jérgnevates maksejouetusmenetlustes sellisele rahastamisele vihemalt tagamata nduete ees

eelisdiguse andmine.
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Huvitatud mojutatud isikutel peaks olema vdimalik vaidlustada restruktureerimiskava
kinnitav otsus, mille on teinud haldusasutus. Liikmesriigid voiksid samuti niha ette
voimaluse vaidlustada selline restruktureerimiskava Kinnitav otsus, mille on teinud
oigusasutus. Selleks et tagada kava mdjusus, vihendada ebakindlust ja viltida
pohjendamatuid viivitusi, ei tohiks vaidlustamisel siiski reeglina olla restruktureerimiskava
rakendamist peatavat toimet. Liikmesriigid voivad vaidlustamise alused kindlaks
méirata voi neid piirata. Kui kava kinnitamine vaidlustatakse, voivad liikmesriigid
lubada digusasutusel teha esialgne voi kokkuvotlik otsus, et kava tiitmine ja
rakendamine ei soltuks vaidlustamismenetluse edukusest. Kui vaidlustamine
rahuldatakse, (...) voivad digus- voi haldusasutused kaaluda kava kdrvalejatmise
alternatiivina kava muutmist ja kinnitamist. Kava muudatusi voivad vilja pakkuda
osapooled voi voivad osapooled need kas omal algatusel voi digusasutuse taotlusel
hailetusele panna. Samuti véivad liikmesriigid néha ette hiivitise selle osapoole rahalise
kahju eest, kelle apellatsioon rahuldati. (...) Seda, kuidas Kisitleda voimalikku uut
peatamist voi peatamise pikendamist juhul, kui digusasutus otsustab, et kava

vaidlustamisel on peatav méju, reguleeritakse siseriikliku 6igusega.
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Selleks, et soodustada varakult ennetava restruktureerimise poole pdoérdumist, on soovitav,
et (...) moistlikud ja restruktureerimiskava iile libiridikimiste pidamiseks voi selle
rakendamiseks kohe vajalikud tehingud oleksid kaitstud ka jérgnevates
maksejouetusmenetlustes vara tagasivoitmise meetmete eest. (...) Niiteks véivad oigus- voi
haldusasutused kulude ja tasude moistlikkuse ja kohese vajalikkuse
kindlaksméairamisel kaaluda prognoose ja hinnanguid, mille méjutatud isikutele on
esitanud volausaldajate komitee, restruktureerimise valdkonna spetsialist voi digus-
voi haldusasutus. Sel eesmiirgil voivad liikmesriigid ka nouda volgnikelt asjaomaste
hinnangute esitamist ja ajakohastamist. Selline kaitse peaks parandama kindlustunnet
tehingute tegemisel teadaolevalt raskustes ettevotetega ning hajutama vdlausaldajate ja
investorite hirmu, et sellised tehingud vdidakse restruktureerimise labikukkumisel tiihiseks
tunnistada. Liikmesriigid voivad ette niiha ajahetke enne ennetava restruktureerimise
menetluse algatamist ja konkreetsete tiitemeetmete peatamiseks korralduse andmist,
millest alates restruktureerimiskava libiridikimise, vastuvotmise, kinnitamise voi
sellega seoses erialase nou hankimise tasusid ja kulusid hakatakse kaitsma vara
tagasivoitmise meetmete eest. Muude maksete ja viljamaksete korral voib selline
algushetk olla ka tiitemeetmete peatamiseks korralduse andmine voi ennetava

restruktureerimise menetluse algatamine.
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Ennetava restruktureerimise menetluste ajal peaks tootajatel olema tdielik t66diguse kaitse.
Eeskaitt ei piirata kdesoleva direktiiviga tootajate digusi, mis on neile tagatud ndukogu
direktiiviga 98/59/EU,° ndukogu direktiiviga 2001/23/EU,'° Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiviga 2002/14/EU, ! Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga
2008/94/EU'? ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2009/38/EU'3. Eespool
nimetatud direktiive rakendavast siseriiklikust digusest tulenevad tootajate teavitamise ja
drakuulamise kohustused kehtivad endiselt tdies ulatuses. See hdlmab kohustust teavitada
tootajate esindajaid otsusest kasutada ennetava restruktureerimise raamistikku kooskolas
direktiiviga 2002/14/EU. Toétajate kaitse sobiva taseme tagamise vajadust arvestades
peaksid liikmesriigid direktiivi 2008/94/EU miiratlusele vastavad tootajate rahuldamata
nduded pohimdtteliselt tditmise peatamisest vilja arvama olenemata sellest, kas need nouded
on tekkinud enne peatamise voimaldamist voi tekivad pérast seda. Selline peatamine peaks
olema lubatud tiksnes sellise summa ja ajavahemiku piires, mille ulatuses selliste nduete
tasumine on tohusalt tagatud muude siseriikliku diguse vahenditega. Kui litkkmesriigid
laiendavad direktiivis 2008/94/EU sitestatud rahuldamata nduete viljamaksmise tagamise
kéesoleva direktiiviga kehtestatud ennetava restruktureerimise menetlustele, ei ole tditmise
peatamisest tO6tajate nduete viljaarvamine enam tagatise ulatuse piires vajalik. Kui
siseriikliku diguse kohaselt on garantiiasutuste vastusele kehtestatud tagamise kestuse voi
tootajatele makstava summa suhtes piirangud, peaks tdotajad saama nduda nduete tditmist
puudujddva osa ulatuses ka tditmise peatamise ajal. Teise voimalusena véivad
liikmesriigid jitta tootajate nouded ennetava restruktureerimise raamistikust vilja ja
niha nende kaitse ette siseriikliku diguse kohaselt.

10

11

12

13

Noukogu 20. juuli 1998. aasta direktiiv 98/59/EU kollektiivseid koondamisi kisitlevate
liikmesriikide digusaktide iihtlustamise kohta (EUT L 225, 12.8.1998, 1k 16).

Noukogu 12. mirtsi 2001. aasta direktiiv 2001/23/EU ettevdtjate, ettevdtete voi nende osade
iileminekul todtajate digusi kaitsvate litkmesriikide digusaktide iihtlustamise kohta (EUT

L 82,22.3.2001, Ik 16).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. mértsi 2002. aasta direktiiv 2002/14/EU, millega
kehtestatakse td6tajate teavitamise ja ndustamise iildraamistik Euroopa Uhenduses (EUT

L 80, 23.3.2002, 1k 29).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. oktoobri 2008. aasta direktiiv 2008/94/EU to6tajate
kaitse kohta tooandja maksejouetuse korral (ELT L 283, 28.10.2008, 1k 36).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. mai 2009. aasta direktiiv 2009/38/EU Euroopa
toondukogu asutamise voi toOtajate teavitamise ja nendega konsulteerimise korra
sisseseadmise kohta litkmesriigitilestes ettevotetes voi kontsernides (ELT L 122, 16.5.2009,
1k 28).
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Kui restruktureerimiskavas nahakse ette ettevotja voi ettevotte osa tileminek, siis tuleks
toolepingust voi todsuhtest tootajatele tulenevaid digusi, muu hulgas eelkdige digust saada
palka, kaitsta kooskdlas direktiivi 2001/23/EU artiklitega 3 ja 4, piiramata
maksejouetusmenetluse korral konealuse direktiivi artikli 5 kohaselt kohaldatavaid erinorme
ning eelkdige konealuse direktiivi artikli 5 16ikes 2 lubatud vdimalusi. Lisaks direktiiviga
2002/14/EU tagatud digusele saada teavet ja olla dra kuulatud ning seda digust mdjutamata,
sh kokkuleppe saavutamise eesmargil selliste otsuste asjus, mis vdivad pdhjustada olulisi
muutusi tookorralduses voi lepingusuhetes, peaks tootajatel, kelle nouded on
restruktureerimiskavast mojutatud, olema kdesoleva direktiivi kohaselt digus kava iile
hééletada. Liikmesriigid voivad otsustada, et restruktureerimiskava iile hddletamisel on

tootajad teistest volausaldajate rithmadest eraldiseisvas rithmas.

Ennetava restruktureerimise jétkuvaks edendamiseks on oluline tagada, et direktoreid ei
kallutataks madistlike driotsuste tegemata jatmisele ega moistlike &ririskide votmata
jatmisele, eriti olukorras, kus seeldbi paraneks potentsiaalselt elujduliste ettevotete
restruktureerimise véljavaade. Kui ettevote on rahalistes raskustes, peaksid direktorid
astuma (...) samme kahjude minimeerimiseks ja maksejouetuse véltimiseks, (...) nditeks
kiisima erialast ndu, sh restruktureerimise ja maksejouetuse asjus voi kasutama vajaduse
korral varajase hoiatamise vahendeid; kaitsma &driithingu varasid, et véartus oleks
maksimaalne ja peamiste varade kaotus dra hoitud; vaatama {ile ettevotte struktuuri ja
iilesanded, et kontrollida elujoulisust ja vihendada kulutusi; mitte kohustama &riiihingut
sellist laadi tehinguteks, mille suhtes vdidakse kohaldada vara tagasivditmist, v.a kui selleks
on piisav majanduslik pdhjendus; jitkama kauplemist neil juhtudel, kui see on tegevuse
jatkuvuse maksimeerimise seisukohast pdhjendatud; pidama vdlausaldajatega lébirddkimisi
ja algatama ennetava restruktureerimise menetlused. Kui volgnikku dhvardab maksejduetus,
on samuti oluline, et volausaldajate digustatud huvid oleks kaitstud volgniku pankrotivara
koosseisu mojutada voivate juhtkonna otsuste eest, eriti kui nende otsuste mdjul voib
restruktureerimiseks saadaval oleva vdi vdlausaldajatele jaotatava voimaliku vara viirtus
veelgi viheneda. Seetdttu on vaja, et sellises olukorras direktorid valdiksid igasugust
tahtlikku voi raskest hooletusest tingitud tegevust, mille tulemusel nad saavad sidusriihmade
arvelt kasu, lepivad kokku tegelikust véartusest odavama hinnaga tehingutes vdi votavad

meetmeid, mille tulemusel {iht voi mitut sidusriihma eelistatakse ebadiglaselt teistele. (...)
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Fiiiisilisest isikust ettevotjaid, kes tegelevad kaubandus-, majandus-, ametialase voi
soltumatu kutsetegevusega, voib ohustada maksujouetuks jaidmine. Litkmesriikide
erinevad uue voimaluse siisteemid vdivad soodustada maksejouetute voi iileméérastes
volgades ettevotjate iimberasumist teistesse liikmesriikidesse, et kasutada liihemaid vola
kustutamise perioode voi paremaid tingimusi, mis suurendab volausaldajate jaoks nduete
sissenoudmisel diguskindlusetust ja kulusid. Lisaks mdjuvad maksejouetuse tagajirjed,
eelkdige sotsiaalne halvakspanu, juriidilised tagajérjed (nagu ettevotjatele ettevotlusega
alustamise ja tegelemise keelu médramine) ja jitkuv suutmatus volgu dra maksta, uuesti
aritegevust alustada voi uut voimalust soovivatele ettevotjatele viga heidutavalt, kuigi on
toendeid selle kohta, et ettevdtjaid, kes on olnud maksejouetud, saadab teisel katsel
toendolisemalt edu. Seetdttu tuleks astuda samme, et vihendada lileméérase volgnevuse voi
maksejouetuse negatiivset mdju ettevotjatele, ndhes eelkdige ette volgade tdieliku
kustutamise teatava ajavahemiku jérel ja piirates volgniku lilemddrase volgnevuse voi
maksejouetuse tulemusel véljastatud tegutsemiskeelu kestust. Maksejouetuse moiste
tuleks médratleda siseriiklikus 6iguses ning see voib esineda iilemiirase volgnevuse
vormis. Ettevotja moéiste kiiesoleva direktiivi tihenduses ei mojuta ettevotte juhtide voi
direktorite seisundit, mille suhtes tuleks kohaldada siseriiklikku oigust. Liikmesriikidel
peaks olema voimalik reguleerida juurdepiisu maksekohustustest vabastamise
menetlusele, sealhulgas voimalus nduda, et volgnik taotleks maksekohustusest

vabastamist.

Tagasimaksete kavaga voiks néiha ette, et volausaldajatele kantakse perioodiliselt iile
teatav protsent netotulust kooskolas siseriikliku digusega, samuti voib see sisaldada
muid siseriiklikes digusaktides sitestatud tingimusi ja juriidilisi kohustusi.
Liikmesriigid voivad ette niha voimaluse kohandada maksejouetute ettevotjate
tasumiskohustusi, kui nende finantsseisund on kas oluliselt paranenud voi halvenenud.
See ei tohiks sisaldada nouet, et tagasimaksete kava peab saama enamiku
volausaldajate toetuse. Liikmesriigid voivad sitestada ettevotjate diguse alustada

tagasimaksete kava rakendamise ajal samas voi erinevas valdkonnas uut tegevust.
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Véla kustutamine peaks olema véimalik menetluste puhul, mis holmavad
tagasimaksete kava, varade realiseerimist voi nende kahe kombinatsiooni. Kiesolevate
sitete rakendamisel saavad liikmesriigid vabalt valida nende véimaluste vahel ning kui
siseriikliku oiguse alusel on voimalik kohaldada rohkem Kkui iihte vola kustutamise
menetlust, peaksid liikkmesriigid tagama, et vihemalt iiks neist menetlustest voimaldab
kustutada maksejouetute ettevotjate vola tiielikult maksimaalselt kolmeaastase
perioodi jooksul. Menetluste puhul, milles varade realiseerimine ja tagasimaksete kava
on kombineeritud, peaks maksekohustustest vabastamise periood algama hiljemalt
kohtu poolt tagasimaksete kava kinnitamise hetkest voi rakendamise algusest, niiteks
esimesest tagasimaksest kava alusel, kuid voib samuti alata varem, niiteks menetluse

algatamise otsuse tegemise hetkest.

Menetluste puhul, mis ei h6lma tagasimaksete kava, peaks maksekohustustest
vabastamise periood algama hiljemalt kuupievast, mil digus- voi haldusasutus teeb
menetlemise algatamise otsuse, voi pankrotivara kindlakstegemise hetkest. Kéesoleva
direktiivi kohaselt maksekohustustest vabastamise perioodi arvutamisel voivad
liikmesriigid ette niha, et moéiste ,,menetluse algatamine* ei h6lma esialgseid
meetmeid, nagu kaitsemeetmed voi esialgse maksejouetusspetsialisti miéiramine, valja
arvatud juhul, kui sellised meetmed voimaldavad varade realiseerimist, sealhulgas
varade voorandamist ja jaotamist volausaldajatele. Pankrotivara kindlakstegemisega
ei pea tingimata kaasnema 6igus- voi haldusasutuse ametlikku otsust voi Kinnitust, kui
sellist otsust juba ei nouta siseriiklike digusaktidega, vaid see v0ib toimuda varade ja

kohustuste loetelu vormis.

Kui maksekohustustest vabastamiseni viiv menetlus holmab ettevotja varade
realiseerimist, ei takistata liikmesriikidel ette ndha, et maksekohustustest vabastamise
taotlust kasitletakse varade realiseerimisest eraldi, eeldusel et selline taotlus on
kéesoleva direktiivi alusel maksekohustustest vabastamiseni viiva menetluse
lahutamatu osa. Liikmesriikidel peaks olema voimalik otsustada siseriiklike
oigusnormide iile, mis Kisitlevad toendamiskohustust maksekohustustest
vabastamiseks, mis tihendab seda, et volgnikult voidakse seadusega nouda oma

Kkohustuste tiditmise toendamist.
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Vola tiielik kustutamine voi tegutsemiskeelu kaotamine parast (...) kuni kolmeaastast
perioodi ei ole igas olukorras asjakohane ning sellest reeglist voib kehtestada erandid, mis
on siseriiklike digusaktide siitetega nouetekohaselt pohjendatud. Néiteks voib selliseid
erandeid kehtestada juhtudel, kui volgnik on ebaaus voi on tegutsenud pahatahtlikult voi
kui ta ei ole tiitnud teatavaid juriidilisi kohustusi, sealhulgas kohustust maksimeerida
volausaldajate kasumit, mis voib toimuda iildise kohustusena teenida tulu voi luua
varasid. Kehtestada v6ib konkreetse erandi, kui on vaja tagada tasakaal volgniku ja
iihe voi mitme volausaldaja 6iguste vahel, niiteks kui volausaldaja on fiiiisiline isik, kes
vajab kaitset rohkem kui vélgnik. Erand voib olla p6hjendatud ka siis, kui volgade
kustutamiseni viiva menetluse kulud, sealhulgas digus- ja haldusasutuste ning
pankrotihaldurite kulud, ei ole kaetud. Piirast maksekohustustest vabastamise
voimaldamist peaksid liikmesriigid saama siseriikliku oiguse alusel ette niha voimaluse
vola tiielikust kustutamisest saadud tulu tiihistamiseks, kui niiteks volgniku
finantsseisund ettenigematutel asjaoludel, niiteks tinu loteriivoidule voi parandile voi
annetusele oluliselt paraneb. Liikmesriikidel peaks olema véimalik niiha ette
taiendavaid erandeid selgelt miiratletud ja nouetekohaselt pohjendatud juhtudel. Kui
see on siseriiklike digusaktidega nouetekohaselt pohjendatud, voib olla asjakohane
lubada véla kustutamist vaid teatavate volakategooriate puhul. Tagatud volad voib
jatta vola kustutamise voimalusest korvale iiksnes tagatise véirtuse ulatuseni, nagu on
siseriiklikus 6iguses kindlaks méairatud, kuid iilejééinud volga tuleks kisitada
tagamata volainstrumendina. Liikmesriikidel peaks olema voimalik jéitta

nouetekohaselt pohjendatud juhtudel vilja ka muid volakategooriaid.
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(38a)

(38b)

Kui ettevotjale on tegutsemiskeelu tottu teatud kutse-, majandus-, kaubandus- voi
ametialase tegevusega tegelemise loa voi litsentsi andmisest keeldutud voi selline luba
voi litsents on tiihistatud, ei peaks kéesolev direktiiv takistama liikmesriikidel nouda
péarast keeluperioodi 16ppemist uue avalduse esitamist sellise loa v6i litsentsi saamiseks.
Kui liikmesriigi ametiasutus votab vastu otsuse erijirelevalvega tegevuse kohta, voib ta
samuti arvesse votta, et maksejouetu ettevotja volg on kiesoleva direktiivi kohaselt

kustutatud, isegi kui tegutsemiskeelu periood on 16ppenud.

Kui liikkmesriigid ndevad ette, et ettevotja suhtes kohaldatakse seoses tema
kutsetegevuses tekkinud ja isiklike volgadega erinevaid maksejouetuse menetlusi, oleks
vaja neid erinevaid menetlusi kooskodlastada, niiteks kui vara kasutatakse nii ettevotja
kutsetegevuse kiigus kui ka viljaspool seda. Liikmesriikidel, kes lubavad ettevotjatel
oma iritegevust maksejouetusmenetluse ajal omal vastutusel jatkata, peaks olema
voimalik ette niha, et selliste ettevotjate suhtes voib kohaldada uut

maksejouetusmenetlust, kui selline jatkuv dritegevus muutub maksejouetuks.
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(39)

On vaja kaitsta ja parandada menetluste ldbipaistvust ja prognoositavust, et saavutada
tulemusi, mis soodustavad ettevotete sdilimist ja ettevotjatele uue voimaluse andmist voi
voimaldavad mitteelujouliste ettevotete tohusat likvideerimist. Samuti on vaja vihendada

paljudes liikmesriikides maksejouetusmenetluste pikalevenimist, mis pohjustab

volausaldajate ja investorite jaoks diguskindlusetust ning madalaid sissendudmisméiérasid.

Lisaks on piiriiileste juhtumite korral méaarusega (EL) nr 2015/848 loodud tdhusamaid
kohtute ja pankrotihaldurite koostéomehhanisme arvestades vaja viia kdikide asjaomaste
isikute kutseoskused kogu liidus vorreldavale korgele tasemele. Nende eesmirkide
saavutamiseks peaks liikmesriigid tagama, et digus- ja haldusorganite liikkmed labiksid
asjakohase koolituse ning neil oleksid vajalikud erialased teadmised oma iilesannete

taitmiseks. Asjakohase koolituse ja erialaste teadmistena voib kiisitada ka 6igus- voi

haldusasutuse liikme kutsealal tootamist voi enne sellisele kutsealale nimetamist teisel

asjakohasel kutsealal tootamist. Selline (...) koolitus ja erialased teadmised peaks
voimaldama teha toenédolise méarkimisvaiarse majandusliku ja sotsiaalse mojuga otsuseid
tohusal viisil, ning ei peaks tdhendama, et kohtusiisteemi liikmed peavad to6tama iiksnes
restruktureerimise, maksejouetuse ja uue vdimaluse andmise asjadega. Liikmesriigid
peaksid tagama, et restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetlusi
saab viia libi tohusal, sealhulgas Kiirel viisil. Niditeks voiks eelnimetatud eesméarkide
tohusaks saavutamiseks kooskolas kohtusiisteemi korraldust reguleeriva siseriikliku
digusega luua erikohtud voi kohtukojad v6i nimetada ametisse spetsialiseerunud
kohtunikud ning koondada pidevus piiratud arvul 6igus- ja haldusasutusesse.
Liikmesriigid ei peaks olema kohustatud niigema ette, et selliseid menetlusi tuleb

kisitleda teiste menetluste suhtes prioriteetsetena.
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(40)

Samuti peaks litkmesriigid tagama, et restruktureerimise, maksejouetuse ja vola
kustutamise valdkonnas todtavad digus- voi haldusasutuse poolt ametisse nimetatud
spetsialistid on ldbinud todiilesannete tditmiseks asjakohase koolituse ja nende t66d
jélgitakse, nad nimetatakse ametisse labipaistvalt ja podrates kohast tdhelepanu vajadusele
tagada tohusad menetlused ning nad tdidavad iilesandeid usaldusvéérselt. Spetsialistid
voivad asjakohase koolituse ja erialased teadmised saada ka kutsealal tootamise kiigus
ning liikmesriike ei peaks kohustama vajalikku koolitust ise pakkuma, vaid seda
voivad teha ka nt kutseithingud vo6i teised organid. Nende sitete kohaldamisalasse
tuleks lisada pankrotihaldurid, nagu need on méairatletud miaruses (EL) 2015/848.
See holmab ka juhtumeid, kui volgnik, volausaldajad v6i volausaldajate komitee
valivad spetsialistid reservist voi nimekirjast, mis on eelnevalt digus- voi haldusasutuse
poolt heaks kiidetud. Spetsialisti valimisel voiks volgnikul, volausaldajatel v6i
volausaldajate komiteel olla teatav kaalutlusruum seoses spetsialisti iildiste erialaste
teadmiste ja kogemustega ning konkreetse juhtumi vajadustega ning fitiisilisest isikust
volgnikud voiks vabastada sellisest kohustusest. Piiriiileste juhtumite puhul tuleks
spetsialisti ametisse nimetamisel muu hulgas arvesse votta spetsialisti voimet tiita
kohustusi, mis tulenevad méarusest (EL) 2015/848, ehk tema suutlikkust suhelda ja
koostood teha vilisriigis tegutsevate maksejouetusspetsialistidega ning 0igus- voi
haldusasutustega, samuti tema inim- ja haldusressursse potentsiaalselt suure hulga
juhtumite kisitlemiseks. (...) Liikmesriikidel ei takistata valida spetsialist muu
valikumeetodi abil, nagu niiteks juhuvalik tarkvara abil, tingimusel et spetsialisti valiv
isik voi mehhanism vétab konkreetse juhtumi puhul néuetekohaselt arvesse spetsialisti
kogemusi ja erialaseid teadmisi. Liikmesriikidel peaks olema vdimalik otsustada,
millised on spetsialisti valiku v6i ametisse nimetamise vaidlustamise voi tema

asendamise noudmise moodused, niiteks volausaldajate komitee kaudu.
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(40a) Spetsialistide suhtes tuleks kohaldada jirelevalve- ja reguleerimismehhanisme, mis
peaksid holmama spetsialistide vastutuse suhtes to6kohustuste rikkumisel rakendatavaid
tohusaid meetmeid, nagu niiteks spetsialisti tasu vihendamine, tema viljaarvamine
nende spetsialistide reservist voi nimekirjast, keda voib kasutada
maksejouetusmenetluse korral, ning vajaduse korral distsiplinaar-, haldus- voi
kriminaalkaristused. Sellised jarelevalve- ja reguleerimismehhanismid ei tohiks piirata
selliste siseriikliku diguse sitete kohaldamist, mis kisitlevad tsiviilvastutust lepinguliste
ja mittelepinguliste kohustuste rikkumisest tuleneva kahju korral. Sellised standardid
peaks olema pohimdtteliselt saavutatavad ilma selleks siseriikliku 6iguse alusel uusi
ameteid voi kvalifikatsioone loomata. Neid sétteid voib siseriikliku diguse alusel
laiendada ka teiste valdkondade spetsialistidele. Liikmesriigid ei peaks olema
kohustatud niigema ette, et vaidlusi spetsialistide tootasu iile tuleb kisitleda teiste

menetluste suhtes prioriteetsetena.

(41)  Selleks et lithendada menetluste kestust, lihtsustada vilausaldajate paremat osalemist
restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetlustes ning tagada
volausaldajatele samalaadsed tingimused olenemata nende asukohast liidus, peaksid
liikmesriigid kehtestama sitted, millega voimaldatakse volgnikel, volausaldajatel,
spetsialistidel ning 6igus- ja haldusasutustel kasutada elektroonilisi sidevahendeid.
Seega peaks olema vdimalik teha elektrooniliselt selliseid menetlustoiminguid nagu
volausaldajate poolt ndude esitamine, volausaldajate teavitamine voi vaiete ja kaebuste
esitamine. Liikmesriigid voivad siitestada, et volausaldajale edastatavad teated voib
edastada elektrooniliselt iiksnes juhul, kui asjaomane volausaldaja on eelnevalt
noustunud kasutama elektroonilisi sidevahendeid. Pooled ei peaks olema kohustatud
kasutama selliseid elektroonilisi vahendeid, kui need ei ole siseriiklike digusaktide
kohaselt kohustuslikud, ilma et sellega piirataks liikmesriikide voimalust kehtestada
restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetlustes dokumentide
elektroonilise esitamise ja kiittetoimetamise kohustuslik siisteem. Liikmesriigid voivad
valida tegelikult kasutatavad elektroonilised sidevahendid, milleks voib olla niiteks
selleks otstarbeks loodud siisteem selliste dokumentide elektrooniliseks edastamiseks
voi elektronposti kasutamine, vilistamata voimalust, et liikmesriigid kehtestavad
vahendid elektroonilise edastamise turvalisuse tagamiseks, nt digitaalallkirja, voi
usaldusteenused, niiteks registreeritud e-andmevahetusteenused kooskolas Euroopa

Parlamendi ja noukogu méirusega (EL) No 910/2014.
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(42)

Kéesoleva direktiivi rakendamise ja kohaldamise jalgimiseks on oluline koguda
usaldusvidrseid ja vorreldavaid andmeid restruktureerimise, maksejouetuse ja vola
kustutamise menetluste tulemuslikkuse kohta. Seega peaks litkmesriigid koguma ja kokku
koondama andmed, mis on piisavalt iiksikasjalikud, et oleks vdimalik direktiivi tegelikku
toimimist tidpselt hinnata, ning edastama need andmed komisjonile. Selliste andmete
komisjonile edastamise vormis, mille kehtestab komisjon, keda aitab komitee méiruse
(EL) nr 182/2011 tihenduses, peaks olema esitatud liihike iilevaade koigi liikmesriikide
jaoks iihiste menetluste peamistest tulemustest. Niiteks restruktureerimismenetluse
puhul véivad peamised tulemused olla jirgmised: menetlused, mille puhul kohus
kinnitas restruktureerimiskava, menetlused, mille puhul kohus kava ei kinnitanud,
restruktureerimismenetlused, mis vormistati iimber likvideerimismenetlusteks voi mis
Iopetati, kuna enne restruktureerimiskava kohtu poolt kinnitamist algatati
likvideerimismenetlused. Liikmesriigid ei peaks olema kohustatud nigema ette jaotust
tulemuste liigi jéirgi nende menetluste puhul, mis l0ppevad enne mis tahes asjakohaste
meetmete votmist, kuid voivad selle asemel néha ette iildise arvu koikide menetluste
jaoks, mis kuulutatakse vastuvoetamatuks, liikkatakse tagasi voi voetakse tagasi enne
menetluse algatamist. Tiilipvormis tuleks samuti esitada loetelu voimalustest, mida
liikkmesriigid voivad arvesse votta, kui nad otsustavad volgniku suuruse, viidates iihele
voi mitmele mikro-, viikeste ja keskmise suurusega ning suurte ettevotjate méiratluse
elemendile, mis on iihised kdigi liikmesriikide digusaktides. Uheks vdimaluseks peaks
igal juhul olema miérata volgniku suurus iiksnes tootajate arvu jirgi. Komitee abiga
loodud vormis tuleks samuti miérata kindlaks keskmiste kulude ja keskmiste
sissendudmismiirade elemendid, mille kohta vdivad liikmesriigid andmeid
vabatahtlikult koguda. Vorm peaks andma suuniseid elementide kohta, mida saaks
votta arvesse, kui liikmesriigid kasutavad ménda valiku tegemise meetodit, niiteks
valimi suuruste kohta, et tagada representatiivsus geograafilise jagunemise, volgnike
suuruse ja toostussektori osas. Vorm peaks sisaldama liikmesriikide jaoks voimalust
anda taiendavat teavet, kui neil seda on, niiteks volgnike varade ja kohustuste

kogumahu kohta.
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(43a)

Finantsturgude stabiilsus oleneb paljus finantstagatiskokkulepetest, eriti olukorras, kui
tagatis esitatakse médratud siisteemides voi keskpangatehingutes osalemiseks ja kesksetele
vastaspooltele kdikumisvahemike esitamisel. Kuna tagatiseks antud finantsinstrumentide
védrtus voib olla véga volatiilne, on {ilimalt oluline nende vdirtus enne langust kiiresti
realiseerida. Seega (...) peaksid Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta
direktiiv 98/26/EU,'* Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2002/47/EU" ja miirus
(EL) nr 648/2012'6 olema kiiesoleva direktiivi siitete suhtes iilimuslikud. Liikmesriikidel
peaks olema lubatud jéitta tasaarvestus, sealhulgas tegevuse lIopetamisel toimuv
tasaarvestus vilja konkreetsete tiitemeetmete peatamise moju alt isegi siis, kui see ei
ole eespool osutatud vahenditega hélmatud, juhul kui selline kord on joustatav vastava
litkmesriigi seaduste kohaselt ka siis, kui alustatud on maksejouetusmenetlust. Nii voib see
olla suure arvu raamlepingute puhul, mida kasutavad laialdaselt finants-, energia- ja
kaubaturgudel nii finantssektorivélised kui ka finantssektori vastaspooled. Selline kord
vithendab siisteemseid riske eelkdige tuletisinstrumentide turgudel. Seetottu voiks
sellise korra jitta vilja piirangute alt, mida maksejouetusdiguse kohaselt kohaldatakse
taitmisele kuuluvate lepingute suhtes. Liikmesriikidel peaks seega olema lubatud jitta
konkreetsete tiitemeetmete peatamise moju alt viilja tegevuse lopetamisel toimuv
seadusega sitestatud tasaarvestus ka maksejouetusmenetluse alustamise korral.
Peatamist tuleks siiski kohaldada tegevuse 10petamisel toimuva tasaarvestuse

tulemusel saadava summa suhtes.

Liikmesriikidel, kes on liikurseadmetega seotud rahvusvaheliste tagatiste
konventsiooni (Kaplinna konventsioon) ja selle protokollide osalised, peaks olema
voimalik jatkata oma olemasolevate rahvusvaheliste kohustuste tiitmist. Kiesolevas
direktiivis ennetava restruktureerimise raamistikke kisitlevad sétted ei tohiks piirata
liikurseadmetega seotud rahvusvaheliste tagatiste konventsiooni ja selle protokollide
kohaldamist.

14

15

16

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse
15plikkuse kohta makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides (EUT L 166, 11.6.1998, Ik 45).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2012. aasta direktiiv 2002/47/EU
finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002, 1k 43).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méérus (EL) nr 648/2012 borsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).
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(44)

Restruktureerimiskava vastuvdtmise ja rakendamise protsessi mojusust ei tohiks ohtu seada
ariithingudiguse normid. Seega peaksid litkmesriigid kalduma kdrvale nduetest, mis on
iildkoosoleku kokkukutsumise ja olemasolevatele aktsiondridele eesdiguse alusel aktsiate
pakkumise kohustuste kohta sétestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis (EL)
2017/1132"7, sellisel miral ja ajavahemikul, mis on vajalik tagamaks, et aktsionirid ei
nurja neile direktiivist (EL) 2017/1132 tulenevaid digusi kuritarvitades restruktureerimise
ptiiidlusi. Néaiteks voib liikmesriikidel vaja olla teha erandeid aktsioniride iildkoosoleku
kokkukutsumise kohustusest voi tavapirastest perioodidest, kui juhatus peab votma
kiireloomulisi meetmeid ériiihingu varade kaitsmiseks, niiteks taotledes konkreetsete
tiitemeetmete peatamist, kui mirgitud kapital on oluliselt ja jirsult vihenenud ning
maksejouetus on tdoenioline. Erandite tegemist iriithingudigusest voib taotleda ka siis,
kui restruktureerimiskava néeb ette uute aktsiate emiteerimise, mida voib pakkuda
eelisjirjekorras volausaldajatele, et vahetada volga omakapitali vastu, voi mérgitud
kapitali summa vihendamise ettevotte osade iilemineku korral. Selliste erandite
tegemine peaks olema ajaliselt piiratud niivord, kuivord liikkmesriigid peavad neid
erandeid vajalikuks ennetava restruktureerimise raamistiku kehtestamiseks.
Liikmesriike ei tohiks kohustada &ritihingudiguse normidest taielikult voi osaliselt korvale
kalduma piiramatuks voi piiratud ajaks, kui nad tagavad, et drilihingudiguse nouetega ei ole
voimalik ohtu seada restruktureerimise protsessi mdjusust, voi litkmesriikidel on muud sama
mojusad vahendid, millega tagada, et aktsionérid ei saa pohjendamatult takistada &ritihingu
elujoulisuse taastamiseni viiva restruktureerimiskava vastuvotmist ega rakendamist. Selles
kontekstis peaksid litkmesriigid seadma eriti olulisele kohale tditemeetmete peatamise ja
restruktureerimiskava kinnitamisega seotud sidtete mdjususe, mida aktsionéride

iildkoosoleku taotlemine ega selle tulemused ei tohiks pohjendamatult piirata.

17

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2012. aasta direktiiv 2012/30/EL tagatiste
kooskolastamise kohta, mida litkmesriigid driithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide
kaitseks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 54 teises 10igus tdhendatud dritihingutelt
nduavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali séilitamise ja muutmisega, et
muuta sellised tagatised vordvaarseteks (ELT L 315, 14.11.2012, 1k 74).
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Seepérast tuleks direktiivi (EL) 2017/1132 vastavalt muuta. Liikmesriikidel on kaalutlusdigus selle
hindamisel, millised erandid on seoses riikliku dritihingudigusega vajalikud kdesoleva direktiivi
tohusaks rakendamiseks, ning nad vdivad néha sarnased erandid ette ka direktiivis 2017/1132
konealuste sitete kohaldamisest nende kéesoleva direktiiviga holmamata maksejouetusmenetluste

puhul, mis vdimaldavad restruktureerimismeetmete votmist.

(45) Kooskdlas liikmesriikide ja komisjoni 28. septembri 201 1. aasta {ihise poliitilise
deklaratsiooniga selgitavate dokumentide kohta'® kohustuvad liikmesriigid pdhjendatud
juhtudel lisama iilevotmismeetmeid késitlevale teatele iihe voi mitu dokumenti, milles
selgitatakse seost direktiivi osade ja lilevotvate siseriiklike digusaktide vastavate osade
vahel. Kdesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et nimetatud dokumentide esitamine on

pohjendatud.

(46) Komisjonile tuleks anda rakendamisvolitused andmete edastamise vormi koostamiseks ja

hiljem selle muutmiseks. Neid volitusi tuleks teostada kooskdlas Euroopa Parlamendi ja

ndukogu méiirusega (EL) nr 182/2011".

18 ELT C 369, 17.12.2011, 1k 14.

19 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta médarus (EL) nr 182/2011, millega
kehtestatakse eeskirjad ja tildpohimdtted, mis késitlevad litkmesriikide 1dbiviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L
55,28.2.2011, 1k 13).
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(47) Kuna siseriiklike restruktureerimise ja maksejouetuse raamistike erinevus takistaks ka
edaspidi kapitali vaba litkumist ja asutamisvabaduse kasutamist, ei suuda litkmesriigid liksi
tegutsedes kiesoleva direktiivi eesmérke piisavalt saavutada, kuid neid saab paremini
saavutada liidu tasandil ning seega vaib liit vitta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pdhimdttega. Konealuses artiklis satestatud
proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei ldhe kdesolev direktiiv nimetatud eesmarkide

saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:
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1 JAOTIS

Uldsiitted

Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala
1. Kéesoleva direktiiviga kehtestatakse eeskirjad, mis késitlevad jargmist:

a)  ennetava restruktureerimise raamistikud, mida saavad kasutada rahalistes raskustes
olevad volgnikud ja, kui see on siseriikliku digusega ette nihtud, mitterahalistes

raskustes olevad volgnikud, kui maksejouetus on tdenéoline;

b)  menetlused, mille tulemusel kustutatakse maksejouetute ettevotjate volad ja

kaotatakse mis tahes seonduvad keeluperioodid; ning

c)  restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetluste tohususe

suurendamise meetmed.

2. Kéesolevat direktiivi ei kohaldada kdesoleva artikli 10ikes 1 osutatud menetlustes, kui

asjaomased volgnikud on:

a)  direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktides 1 ja 4 miiratletud kindlustusandjad ja

edasikindlustusandjad;
b)  maidruse nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 méératletud krediidiasutused;

c) investeerimisiihingud ja iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjad, nagu on

méidratletud vastavalt mééruse nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktides 2 ja 7;
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d)  maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 1 maaratletud kesksed vastaspooled;

e) maddiruse (EL) nr 909/2014 artikli 2 punktis 1 méaratletud véartpaberite
keskdepositooriumid;

f)  (...) direktiivi 2014/59/EL artikli 1 16ike 1 esimeses 1digus loetletud tliksused, vilja
arvatud nimetatud 15igu punktides a—e loetletud iiksused;

g)  siseriikliku diguse kohased avalikud-oiguslikud asutused; ning

h) fiisilised isikud, kes ei ole ettevdtjad.

2a. Lisaks kiesoleva artikli 10ikele 2 voivad liikmesriigid jitta valja kaesoleva artikli

10ikes 1 osutatud menetlused, mis puudutavad volgnikke, kes on muud

finantseerimisettevotted, kes pakuvad finantsteenuseid, mille suhtes kohaldatakse

erikorda, mille alusel liikmesriikide jirelevalve- voi kriisilahendusasutustel on

ulatuslikud sekkumiséigused, mis on vorreldavad nendega, mis on séitestatud

kéesoleva artikli 10ike 2 punktides a—f loetletud iiksuste puhul. Liikmesriigid

edastavad sellise erikorra komisjonile.

3. Liikmesriigid voivad 16ike 1 punktis b osutatud menetluste kohaldamisala laiendada

maksejouetutele fliiisilistele isikutele, kes ei ole ettevdtjad.

Liikmesriigid voivad piirata 16ike 1 punkti a kohaldamise juriidilistele isikutele.

4. Liikmesriigid voivad niiha ette, et 16ike 1 punktis a osutatud ennetava

restruktureerimise raamistikud ei holma voi ei méjuta jirgmisi noudeid:

a)

praeguste voi endiste tootajate olemasolevad ja tulevased nouded;
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b)

c)

perekonna-, sugulus-, abielu- voi h6imlussuhetest tulenevad iilalpidamisnouded;

voi

volgniku deliktidiguslikust vastutusest tulenevad nouded.

Artikkel 2

Moisted

1. Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

(M
2

3)

(3a)

“4)

(..)

Lrestruktureerimine — meetmed, mis h6lmavad volgniku varade ja kohustuste voi
kapitalistruktuuri mis tahes muu osa (...) koosseisu, tingimuste vdi struktuuri
muutmist, nditeks ettevotte varade voi osade miiiiki, ja kui see on siseriiklikus
oiguses ette nihtud, ettevotte miiiiki tema tegevuse jatkuvuse pohimaottest
lihtudes, samuti mis tahes vajalikke operatiivseid muutusi voi nende elementide

kombinatsiooni (...);

,mojutatud isik* — volausaldaja, kelle nouded, ja kui see on siseriiklikus diguses
kohaldatav, omakapitali omanikud, kelle (...) huvisid restruktureerimiskava otseselt

mojutab;

somakapitali omanik* — isik, kellel on osalus volgnikus voi volgniku ettevottes,

sealhulgas aktsioniirid, niivord kuivord asjaomane isik ei ole volausaldaja;

,konkreetsete tditemeetmete peatamine* — volgniku vastu volausaldaja esitatud
ndude tditmise diguse ajutine peatamine digus- voi haldusasutuse poolt voi
oigusaktidest tulenevalt ning, kui see on siseriiklikus diguses ette nihtud,
kolmandast poolest tagatise pakkuja vastu volausaldaja esitatud noude tiitmise
oiguse ajutine peatamine kohtu-, haldus- v6i muu menetluse kontekstis voi
volgniku vara voi ettevotte kohtuviilise konfiskeerimise voi realiseerimise diguse

ajutine peatamine;
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)

(6)

(7

®)

€))

(10)

(In

(12)

(13)

Htaitmisele kuuluv leping* — volgniku ja tihe voi mitme volausaldaja vaheline leping,
mille raames molemad pooled ei ole konkreetsete tditemeetmete peatamise
korralduse andmise voi kohaldamise hetkel veel tditnud koiki lepingust tulenevaid

kohustusi;

(..)
(..)
(..)

,»volausaldajate parimate huvide test* — tikski eriarvamusele jdédnud volausaldaja ei
peaks olema restruktureerimiskavaga halvemas seisus kui see, milles oleks selline
volausaldaja oleks kas likvideerimise korral, sh nii osade kaupa kui ka tegevuse
jatkuvuse pohimdttel miiiies, kui kohaldatakse siseriikliku diguse kohast
likvideerimise tavapirast jdrjestust, vi siis paremuselt jirgmise alternatiivse

stsenaariumi korral, kui restruktureerimiskava ei kinnitata;

(..)

,»uus rahastamine‘ — igasugune olemasolevalt voi uuelt volausaldajalt saadud uus
finantsabi (...) restruktureerimiskava rakendamiseks, (...) mis on sellesse

restruktureerimiskavasse lisatud (...);

,vaherahastamine* — olemasolevalt voi uuelt volausaldajalt saadud uus finantsabi
(...), mis minimaalselt sisaldab konkreetsete tiitemeetmete peatamise ajal
antavat finantsabi, mis on (...) méistlik ja viivitamatult vajalik, et volgniku ettevdte
saaks edasi tegutseda (...), voi vajalik selle ettevotte vadrtuse séilitamiseks voi

suurendamiseks;

»(...) ettevotja“ — fiilisiline isik, kes tegeleb kaubandus-, majandus-, ametialase voi

kutsetegevusega (...);
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(14) ,,vola taielik kustutamine* — kustutatava vola ettevotja kdest sissendudmise diguse
kaotamine voi1 kehtiva kustutatava vola kui sellise tithistamine osana menetlusest,

mis vOib holmata varade realiseerimist (...) v0i tagasimaksete kava voi mdlemat;

(15) ,restruktureerimise valdkonna spetsialist* — isik v3i organ, kelle digus- voi

haldusasutus méérab tditma eeskétt {iht voi mitut jargmistest lilesannetest:

a)  volgniku ja volausaldajate toetamine restruktureerimiskava koostamisel voi

selle iile labirdakimisel;

b)  restruktureerimiskava iile peetavate labirddkimiste ajal volgniku tegevuse

jarelevalve ning selle kohta digus- voi haldusasutusele aruandmine;

¢) labirddkimiste ajal volgniku varade ja driasjade iile osalise kontrolli votmine.

2. Kiiesoleva direktiivi kohaldamisel kiisitatakse jirgmiseid méisteid nii, nagu need on

miiratletud siseriiklikus 6iguses:

a) maksejouetus;
b) maksejouetuse tdeniosus;

¢) viikesed ja keskmise suurusega ettevotjad (VKEd).
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Artikkel 3

Varajane hoiatamine ja juurdepiiiis teabele

1. Liikmesriigid tagavad, et (...) volgnikel on juurdepdds vihemalt iihele varajase
hoiatamise vahendile, mille kaudu saab tuvastada asjaolud, mille t6ttu voib
maksejouetus olla tdendoline ja mis voivad anda (...) volgnikule mérku vajadusest

viivitamatult tegutseda.

2. Liikmesriigid tagavad, et (...) volgnikel on juurdepéds asjakohasele teabele, mis késitleb
kittesaadavaid varajase hoiatamise vahendeid ning restruktureerimise ja volgade

kustutamise menetlusi ja meetmeid.

3. Liikmesriigid voivad 18igetes 1 ja 2 sdtestatud juurdepéédsu pakkuda iiksnes VKEdele ja
ettevotjatele.
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I JAOTIS

Ennetava restruktureerimise raamistikud

1. peatiikk

Voimalus kasutada ennetava restruktureerimise raamistikke

Artikkel 4

Voimalus kasutada ennetava restruktureerimise raamistikke

1. Liikmesriigid tagavad, et tdenédolise maksejouetuse korral on (...) vOlgnikel juurdepiis (...)
ennetava restruktureerimise raamistikule, mille kaudu nad saavad (...) oma ettevotte

restruktureerida, et (...) viltida maksejouetust ja tagada oma elujoulisus (...).

1a. Liikmesriigid voivad siseriikliku 6iguse alusel siilitada voi kehtestada elujoulisustesti,
tingimusel et konealuse testi eesmirk on arvata vilja elujoulisuse viljavaadeteta

volgnikud ning et seda saab liibi viia volgniku vara kahjustamata.

1b. Liikmesriigid voivad piirata nende kordade arvu, millal volgnik saab teatava aja
jooksul juurdepiisu kiesolevas direktiivis siitestatud ennetava restruktureerimise

raamistikule.

2. Kiesolevas direktiivis sitestatud ennetava restruktureerimise raamistik voib koosneda
ithest voi mitmest menetlusest, meetmest voi séittest, millega antakse volgnikele ja
mojutatud isikutele kiesolevas jaotises sitestatud digused ja tagatised iihtses
raamistikus, ilma et see mojutaks teisi siseriikliku oiguse kohaseid

restruktureerimisraamistikke.
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3. Liikmesriigid voivad kehtestada sitted, millega piirata digus- voi haldusasutuse

sekkumine iiksnes madrale, mis on (...) vajalik ja proportsionaalne.

4. Kiesolevas direktiivis sitestatud ennetava restruktureerimise raamistikke saab kasutada
volgnike taotlusel. Liikmesriigid véivad sétestada, et sellist raamistikku saab kasutada

ka volausaldajate taotlusel.
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2. peatiikk

Ennetava restruktureerimise kavade iile labiriidkimistele kaasa aitamine

Artikkel 5

Varade késutusoiguse sdilitanud volgnik

1. Liikmesriigid tagavad, et ennetava restruktureerimise menetlusi kasutavatele volgnikele

jaab tdielik voi vahemalt osaline kontroll oma varade ja igapédevase dritegevuse iile.

2. Vajaduse korral otsustatakse digus- voi haldusasutuse poolt (...) restruktureerimise
valdkonna spetsialisti (...) nimetamine iga juhtumi puhul eraldi, vilja arvatud
teatavatel juhtudel, kui liikmesriigid voivad nouda iga sellise spetsialisti nimetamist

kohustuslikus korras.
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Artikkel 6

Konkreetsete tdiitemeetmete peatamine

1. Liikmesriigid tagavad, et (...) vdlgnikud saavad konkreetsete tditemeetmete peatamist (...)
kasutada (...) ennetava restruktureerimise raamistiku raames restruktureerimiskava iile

labirddkimiste pidamise toetamiseks.

Liikmesriigid voivad sitestada, et digus- voi haldusasutustel on 6igus konkreetsete
tiitemeetmete peatamise voimaldamisest keelduda, juhul kui selline peatamine ei ole

vajalik voi kui see ei tiidaks esimeses 10igus seatud eesmiirki.

2. Ilma et see piiraks loigete 2b ja 3 kohaldamist, (...) tagavad litkmesriigid, et
konkreetsete tditemeetmete peatamine voib hdlmata igat liiki ndudeid, sh tagatud

noudeid ja eelisnoudeid.

2a. Liikmesriigid vbivad siitestada, et konkreetsete tiitemeetmete peatamine voib (...) olla
iildine, holmates koik volausaldajad, voi piiratud, holmates iiht voi mitut konkreetset

vOlausaldajat voi volausaldajate kategooriat.

2b. Liikmesriigid voivad selgelt miiratletud juhtudel jitta teatavate nouete voi nouete
kategooriate suhtes konkreetsete tiitemeetmete peatamise kohaldamata, kui selline

viljajitmine on asjakohaselt péhjendatud, ning
a)  Kkus tiditmine ei ohusta toenéoliselt ettevotte restruktureerimist voi

b)  Kkui peatamine voib kahjustada ebadiglaselt volausaldajaid, kelle ndouded

need on.
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3. Loiget 2 (...) ei kohaldata to6tajate nduete suhtes.

Liikmesriigid voivad kohaldada 15iget 2 (...) selliste nduete suhtes liksnes niivord,
kuivord litkmesriigid suudavad tagada (...), et selliste nduete vdljamaksmine on ennetava
restruktureerimise raamistikus tagatud kaitsetasemel, mis on vdhemalt samavéarne

direktiivi 2008/94/EU iilevdtvas asjaomases siseriiklikus diguses sitestatuga.

4. Liikmesriigid kehtestavad konkreetsete tditemeetmete peatamise algseks kestuseks

maksimaalselt neli kuud.

5. Olenemata 16ikest 4 voivad (...) liikkmesriigid anda digus- voi haldusasutustele diguse
volgniku (...), volausaldaja voi asjakohasel juhul restruktureerimise valdkonna
spetsialisti taotlusel konkreetsete tditemeetmete peatamise (...) kestust pikendada voi
voimaldada uus konkreetsete tditemeetmete peatamine. Selline konkreetsete
tiitemeetmete peatamise pikendamine voi uus peatamisperiood voimaldatakse iiksnes
selgelt miaratletud juhtudel, kui selline peatamise pikendamine voi uus periood on

asjakohaselt pohjendatud. (...)

7. Konkreetsete tditemeetmete peatamise kogukestus koigi pikendamistega ja uuendamistega

el tohi uletada 12 kuud.

7a. Erandina artiklist 7 voivad liikkmesriigid juhul, kui siseriikliku 6iguse kohaselt tuleb
restruktureerimiskava esitada digus- voi haldusasutusele kinnitamiseks kaheksa kuu
jooksul alates konkreetsete tiitemeetmete algse peatamise algusest, siatestada, et

sellist peatamist pikendatakse kuni kava kinnitamiseni.

8. Liikmesriigid tagavad, et digus- voi haldusasutused voivad konkreetsete tditemeetmete

peatamise (...) l10petada jargmistel juhtudel:

a) peatamine ei tiida enam l0ikes 1 sitestatud eesmérki voi
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b) kui tulenevalt siseriiklikust digusest konkreetsete tiitemeetmete peatamine
kahjustab vo6i voib kahjustada ebadiglaselt itht vo6i mitut volausaldajat voi

iihte voi mitut volausaldajate riithma.

Liikmesriigid voivad konkreetsete tiitemeetmete peatamise lopetamise voimaluse
piirata olukordadega, kus volausaldajatel ei ole olnud voimalust Arakuulamisele enne
peatamise joustumist voi enne digus- voi haldusasutuse poolt peatamise

pikendamiseks loa andmist.

Liikmesriigid voivad loikes 4 sitestatud tihtaja jooksul niha ette miinimumperioodi,

mille jooksul ei tohi konkreetsete tiitemeetmete peatamist lopetada.

9. (...)
Artikkel 7
Konkreetsete tditemeetmete peatamise tagajdrjed

1. Kui volgnikul tekib (...) konkreetsete tditemeetmete peatamise perioodi jooksul
siseriikliku diguse kohane kohustus algatada maksejouetusmenetlus, mis voib 16ppeda
volgniku likvideerimisega, siis lilkkub see kohustus edasi, kuni konealune peatamine
kestab.

2. Konkreetsete tiitemeetmete peatamisel kooskolas artikliga 6 (...) liikkub {ihe vo1
mitme volausaldaja taotlusel toimuva ja volgniku likvideerimisega l1oppeda voiva
maksejouetusmenetluse algatamine peatamise ajaks edasi.
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Sa.

Liikmesriigid voivad l6igetest 1 ja 2 korvale kalduda, kui volgnik (...) ei ole (...) suuteline
(...) vOlgasid digel ajal tasuma. Sellisel juhul tagavad litkmesriigid, et (...) digus- vOi
haldusasutus voib (...) otsustada (...) sdilitada konkreetsete tditemeetmete peatamise
olukorra, kui volgniku likvideerimisega loppeda voiva maksejouetusmenetluse

algatamine ei oleks juhtumi asjaolusid arvesse vottes volausaldajate iildistes huvides.

(..)

Liikmesriigid tagavad, et lepingu sellisest klauslist hoolimata ei (...) keeldu vdlausaldajad
taitmisest (...), (...) ei lopeta tditmisele kuuluvaid lepinguid vdlgnikku kahjustavalt (...), ei

kiirenda nende téitmist (...) ega muuda neid muul viisil (...) tiksnes seetdttu, et (...):
a) on taotletud ennetava restruktureerimise menetluse algatamist;
b) on taotletud konkreetsete tditemeetmete peatamist;
¢) on algatatud ennetava restruktureerimise menetlus voi
d) on antud konkreetsete tiitemeetmete peatamise korraldus. (...)

Liikmesriigid voivad kehtestada 6igusnormid, eesmérgiga takistada voi piirata seda,
et enne peatamise kehtestamist tekkinud ja vélgniku poolt tasumata vdlgade tottu
keelduvad vodlausaldajad, kelle suhtes peatamist kohaldatakse, tditmisele kuuluvate
lepingute tditmisest voi lopetavad need, kiirendavad nende tditmist voi muudavad neid

muul viisil volgnikku kahjustavalt.

Kiesolevat sitet kohaldatakse eelkdige esmavajalike lepingute suhtes, mis on vajalikud

igapdevaseks dritegevuseks.
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Sb.

Liikmesriigid voivad sitestada, et konkreetsete tiitemeetmete peatamist ei kohaldata
tasaarvestuse, kaasa arvatud tegevuse lopetamisel toimuva tasaarvestuse suhtes
finantsturgudel, energiaturgudel ja kaubaturgudel isegi juhtudel, mille puhul ei
kohaldata artiklit 31, kui sellised korrad on maksejouetust Késitleva siseriikliku
oiguse kohaselt taitmisele pooratavad. Kiill aga kohaldatakse peatamist volausaldaja
poolt volgniku suhtes esitatud sellise noude tiitmisele pooramise suhtes, mis on

tekkinud tasaarvestuskorra raames tehtud tehingu tulemusel.

6. Kiesoleva direktiivi kohaldamine ei takista volgnikku tavapirase dritegevuse kéigus
tasumast mdjutamata volausaldajate ndudeid voi ndudeid, (...) mille tasumise nad
volgnevad mojutamata volausaldajatele, ning (...) mdjutatud volausaldajate noudeid, mis
(...) tekivad (...) konkreetsete tiitemeetmete peatamise perioodil.

7. Liikmesriigid (...) tagavad, et restruktureerimiskava vastuvotmiseta loppev peatamine
ei anna sellisena veel 6igust konkreetse, volgniku likvideerimisega loppeda voiva
maksejouetusmenetluse algatamiseks, vélja arvatud siis, kui muud siseriiklikus diguses
sdtestatud algatamise tingimused on tiidetud.
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3. peatiikk

Restruktureerimiskavad

Artikkel 8

Restruktureerimiskavade sisu

1. Liikmesriigid nduavad, et digus- vOi haldusasutusele kooskolas artikliga 9

vastuvotmiseks voi kooskolas artikliga 10 kinnitamiseks esitatud restruktureerimiskavad

sisaldaksid vihemalt jargmist teavet:

a)

b)

d)

volgniku (...) identifitseerimisandmed;

volgniku varad ja kohustused restruktureerimiskava esitamise hetkel, volgniku
majandusliku olukorra ja tootajate olukorra iseloomustus ning volgniku (...)

raskuste pohjuste ja ulatuse kirjeldus;

mojutatud isikud (...), nimetades isikud {ihekaupa voi kirjeldades neid (...)
volakategooria kaudu kooskélas siseriikliku digusega, samuti nende nduded voi

huvid, mis on restruktureerimiskavaga holmatud;

restruktureerimiskava vastuvotmiseks mojutatud isikutest moodustatud rithmad
ning (...) iga rithma (...) nduete ja huvide konkreetsed véértused (...), kus see on

asjakohane;

asjakohasel juhul (...) need isikud, keda restruktureerimiskava ei méjuta,
nimetades isikud tihekaupa voi kirjeldades neid (...) volakategooria kaudu kooskdolas
siseriikliku digusega, ning (...) kirjeldus nende pohjuste kohta, miks kava ei peaks

neid mdjutama;
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f)  restruktureerimiskava tingimused, sealhulgas (...) eelkdige:

1) koik kavandatud restruktureerimismeetmed, millele on osutatud artikli 2

l1oike 1 punktis 2;
i1)  asjakohasel juhul selliste meetmete kavandatud kestus; ning

iii)  restruktureerimiskava raames oodatav igasugune uus rahastamine ja péhjused,

miks on vaja seda kava rakendada; ning

g)  seletuskiri, milles selgitatakse, miks restruktureerimiskaval on mdistlikud viljavaated
véltida volgniku maksejduetust ja tagada ettevotte elujoulisus, ning milles muu

hulgas esitatakse kdik eduks (...) vajalikud tingimused.

2. Liikmesriigid avaldavad (...) restruktureerimiskavade jaoks veebis pohjaliku, VKEde
vajadustele kohandatud kontrollnimekirja. Kontrollnimekirjas esitatakse praktilised
suunised restruktureerimiskava koostamiseks kooskolas siseriikliku 6igusega.

3. (...)

Artikkel 9
Restruktureerimiskavade vastuvotmine

01. Liikmesriigid tagavad, et olenemata sellest, kes taotleb kooskolas artikliga 4
restruktureerimise menetluse libiviimist, on volgnikel digus esitada
restruktureerimiskavad mojutatud isikute poolt vastuvotmiseks. Samuti voivad
liikmesriigid sitestada, et restruktureerimiskavasid voivad esitada ka volausaldajad
ja restruktureerimise valdkonna spetsialistid.
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1. Liikmesriigid tagavad, et (...) mdjutatud (...) isikutel on digus restruktureerimiskava

vastuvotmise iile hdéletada. (...)
1a. Olenemata l6ikest 1 voivad liikmesriigid jitta ilma hailediguseta jirgmised isikud:
a) omakapitali omanikud;

b)  volausaldajad, kelle nouded on likvideerimise tavapirase jirjestuse korral

tavaliste tagamata nouetega volausaldajate nouetest madalama jarguga; voi

c)  mis tahes isik, kes on volgniku v6i tema ettevottega seotud ning kelle puhul

esineb siseriiklikku 0igust silmas pidades huvide konflikt.

2. Liikmesriigid tagavad, et mojutatud isikuid koheldakse eraldi riihmadena, mis (...)
kajastavad kooskolas siseriikliku digusega huvisid, mis on piisavalt {ihetaolised.
Restruktureerimiskava vastuvotmise otstarbel koheldakse eraldi rithmadena vahemalt
tagatud ja tagamata ndudeid. Samuti voivad liikmesriigid sdtestada, et (...) todtajate

noéudeid peetakse eraldi riihma kuuluvaks.

Liikmesriigid voivad sitestada, et VKEdest volgnikud voivad otsustada mitte kohelda

mojutatud isikuid eraldi rithmadena.

3. Rithmade moodustamist kontrollib pirast restruktureerimiskava kinnitamiseks esitamist
Oigus- voi haldusasutus. Liikmesriigid voivad séitestada, et 6igus- voi haldusasutus

kontrollib riithmade moodustamist juba varasemas etapis ja kinnitab selle.

4. Restruktureerimiskava (...) on mojutatud isikute poolt vastu véetud, kui selleks on olemas
iga riihma nduete voi huvide summale vastav enamus. Liikmesriigid voivad lisaks nouda

igas rithmas mojutatud isikute arvu enamust.
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Liikmesriigid kehtestavad restruktureerimiskava vastuvdtmiseks ndutava enamuse. Selline
enamus (...) ei tohi (...) olla iile 75 % iga riihma nduete voi huvide summast voi

asjakohasel juhul iga rithma moéjutatud isikute arvust.

5. Olenemata l1oigetest 1-4 voivad litkmesriigid sitestada, et restruktureerimiskava
vastuvOtmise iile toimuva formaalse hddletamise voib asendada kokkuleppega noutud

enamuse teel.

6 (...)
Artikkel 10
Restruktureerimiskavade kinnitamine
1. Liikmesriigid tagavad, et vihemalt jargmised restruktureerimiskavad (...) on osapoolte

jaoks siduvad (...) liksnes siis, kui need kinnitab digus- voi haldusasutus:

a)  eriarvamusele jdinud mojutatud isikute ndudeid véi huvisid mojutavad

restruktureerimiskavad ning
b)  uut rahastamist lubavad restruktureerimiskavad.

2. Liikmesriigid tagavad, et tingimused, millele restruktureerimiskava peab digus- voi
haldusasutuse kinnituse saamiseks vastama, on selgelt sétestatud ning hdlmavad vdhemalt

jargmist:
a)  restruktureerimiskava on vastu voetud kooskolas artikliga 9 (...);

aa) samasse hiidletamisriihma kuuluvaid vo6i, kui kooskolas artikli 9 16ike 2 teise
Ioiguga eksisteerib vaid iiks rithm, piisavalt ithetaoliste huvidega volausaldajaid

koheldakse vordselt ja proportsionaalselt nende nouetega;
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ab) restruktureerimiskavast on teatatud kdikidele (...) mojutatud (...) isikutele

kooskélas siseriikliku oigusega;

b) eriarvamusele jifinud volausaldajate olemasolu korral ldbib

restruktureerimiskava (...) volausaldajate parimate huvide testi;

c) asjakohasel juhul igasugune uus rahastamine, mis on vajalik restruktureerimiskava

rakendamiseks ega kahjusta ebadiglaselt volausaldajate huvisid.

Seda, kas esimese 10igu punktist b peetakse kinni, kontrollib 6igus- voi haldusasutus

ainult vastava taotluse korral.

3. Liikmesriigid tagavad, et digus- vOi haldusasutused (...) saavad restruktureerimiskava
kinnitamisest keelduda, kui ei ole mdistlikku viljavaadet selle kavaga volgniku

maksejouetust dra hoida (...) voi ettevotte elujoulisust tagada.

4 (...)
Artikkel 11
Riihmadeiilene kohustamine
1. Liikmesriigid tagavad, et digus- vOi haldusasutus voib volgniku taotlusel vai (...)

ndusolekul (...) kinnitada restruktureerimiskava, mida ei ole kiitnud artikli 9 16ikes 4
siatestatud korras heaks (...) koik méjutatud isikute hiéletavad riihmad, ja see muutub
siduvaks (...) eriarvamusele jddnud héiéletavate rithmade suhtes, kui restruktureerimiskava

taidab vihemalt jirgmised tingimused:
a)  see vastab artikli 10 ldikele 2;

b)  selle on heaks kiitnud néutavad mojutatud isikute hiiletavad riithmad kooskolas

loikega 2;
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¢) see on libinud oigluse testi kooskolas 16ikega 2a;

d) iihelgi mojutatud isikute rithmal ei ole selles voimalik saada ega siilitada

rohkemat kui oma nouete voi huvide summa;

Erandina esimesest 10igust on liikmesriikidel 6igus otsustada, et volgniku nousolek on

noutav ainult juhtudel, kui volgnikud on VKEd.

2. Restruktureerimiskava kinnitamiseks nouavad liikmesriigid, et selle oleks heaks
kiitnud:

a)  vidhemalt iiks mdjutatud (...) isikute voi, kui nii on séitestatud siseriiklikus 6iguses,
kahju kannatanud isikute héiletav riihm, vélja arvatud omakapitali omanike rithm
v6i mis tahes muu rithm, kes (...) volgniku tegevust jitkava ettevotte vaiirtuse
hindamise tulemusel ei saaks likvideerimise tavapérase jérjestuse korral siseriikliku
oiguse kohaselt viljamakseid ega séilitada huvisid vo6i kellel, kui see on
siseriiklikus diguses nii siitestatud, ei ole méistlikku eeldust saada viljamakseid

ega siilitada huvisid, voi

b) mdjutatud isikute hiidletavate rilhmade enamus, tingimusel et vihemalt iiks
konealustest riithmadest on tagatud nouetega volausaldajate rithm v6i korgema

noudediguse jirguga tavaliste tagamata nouetega volausaldajate suhtes.
Liikmesriigid voivad niha siseriiklikus diguses ette molemad alternatiivid.

Litkmesriigid vodivad kava heakskiitmiseks kéesoleva 15ike (...) punktisa ndutud
mdjutatud isikute, voi kui see on siseriiklikus diguses nii séitestatud, kahju kannatanud

isikute rithmade minimaalset arvu (...) suurendada.
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2a.

2b.

Liikmesriigid mairavad kindlaks oigluse testi, noudes, et tiidetud oleks iiks

jargmistest tingimustest:

a) mdojutatud volausaldajate eriarvamusele jalinud hiiletava rithma nouded
rahuldatakse tiies ulatuses samade voi vordviirsete vahendite abil, kui
madalama néudediguse jirguga rithm saab restruktureerimiskava raames

valjamakseid voi siilitab seal kuigivord oma positsiooni, voi

b) méjutatud volausaldajate eriarvamusele jidnud hailetavaid rithmi koheldakse
vihemalt sama soodsalt kui mis tahes sama ndude6iguse jirguga rithma ning

soodsamalt kui mis tahes madalama noudeéiguse jarguga riihma.

Liikmesriigid voivad siailitada voi kehtestada satted, millega tehakse erand 16ike 2a
punktist a, kui see on vajalik restruktureerimiskava eesmirkide saavutamiseks ning
kui restruktureerimiskava ei kahjusta ebadiglaselt iihegi mojutatud isiku digusi ega

huvisid.

Artikli 10 16iget 3 kohaldatakse mutatis mutandis.

Artikkel 12

Omakapitali omanikud

Kui litkkmesriigid (...) ei kohalda artikleid 9-11 omakapitali omanike suhtes, tagavad
(...) nad teiste vahendite abil, et (...) konealused omakapitali omanikud (...) ei takista
pohjendamatult (...) ettevotte (...) restruktureerimiskava vastuvotmist, Kinnitamist ega

rakendamist.

Liikmesriigid voivad kaaluda, mida nad peavad loike 1 alusel pohjendamatuks, et
votta muu hulgas arvesse seda, kas volgnik on viike- voi keskmise suurusega
ettevotja voi suur ettevote, kavandatud restruktureerimismeetmeid, mis puudutavad
omakapitali omanike 6igusi, omakapitali omaniku liiki, asjaolu, kas volgnik on
juriidiline voi fitiisiline isik, v0i kas ettevotte partneritel on piiratud voi piiramata

vastutus.

(..)
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3. peatiikk

Restruktureerimiskavad

Artikkel 13

Viidrtuse hindamine 6igus- voi haldusasutuse poolt

1. (...) Oigus- vi haldusasutus teeb otsuse viirtuse hindamise kohta kas

a)  artikli 2 16ike 1 punkti 9 kohase vdlausaldajate parimate huvide testi vdidetava

rikkumise alusel voi
b)  artikli 11 16ike 2 punktis a séitestatud rithmadeiilese kohustamise tingimusi

ainult juhul, kui eriarvamusele jiinud méjutatud isik restruktureerimiskava

vaidlustab.
2 (...)
3. Liikmesriigid tagavad, et digus- ja haldusasutus (...) voib 16ike 1 kohase viirtuse

hindamist Kiisitleva otsuse tegemiseks miirata (...) nduetekohase kvalifikatsiooniga

eksperdid (...) voi kiisida neilt nou.

4. Loike 1 kohaldamisel tagavad liikkmesriigid (...), et (...) eriarvamusele jianud
mojutatud isikul on digus esitada vaie sellele 6igus- voi haldusasutusele, kelle poole

pOorduti restruktureerimiskava kinnitamiseks (...).

Liikmesriigid voivad siitestada, et konealuse vaide voib esitada restruktureerimiskava

kinnitamise otsuse edasikaebamise raames.
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Artikkel 14

Restruktureerimiskavade tagajdrjed

1. Liikmesriigid tagavad, et digus- v4i haldusasutuse kinnitatud restruktureerimiskavad on

koikide (...) mdjutatud isikute suhtes siduvad.
2. Liikmesriigid tagavad, et restruktureerimiskava ei mdjuta volausaldajaid, kes kooskolas

siseriikliku digusega (...) kava vastuvotmises ei osale.

Artikkel 15

Kaebused

1. Liikmesriigid tagavad, et siseriikliku diguse kohane edasikaebus restruktureerimiskava
kinnitamise voi tagasililkkamise kohta digusasutuse tehtud otsuse suhtes esitatakse

korgema astme digusasutusele (...).

Liikmesriigid tagavad, et edasikaebus restruktureerimiskava kinnitamise voi

tagasiliikkamise kohta haldusasutuse tehtud otsuse suhtes esitatakse digusasutusele.

3. Restruktureerimiskava kinnitamise otsuse vastu esitatud kaebusel ei ole selle kava

elluviimist peatavat toimet.

Erandina esimesest 10igust voivad liikmesriigid satestada, et 6igusasutused voivad
peatada restruktureerimiskava voi selle osade elluviimise, kui see on vajalik ja

asjakohane isiku digustatud huvide kaitsmise eesmérgil.
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4, Liikmesriigid tagavad, et juhul, kui 16ike 3 kohane kaebus rahuldatakse, voib digusasutus

a)  restruktureerimiskava korvale jétta voi

b)  restruktureerimiskava muuta, kui see on siseriiklikus diguses nii séitestatud, ja

selle kinnitada (...).

Liikmesriigid voivad sitestada, et kui kava kinnitatakse esimese 16igu punkti b
kohaselt, makstakse hiivitist rahalist kahju kandnud isikule, kelle edasikaebus

rahuldati.

4. PEATUKK

Uue rahastamise, vaherahastamise ja muude restruktureerimisega seotud tehingute kaitsmine

Artikkel 16

Uue rahastamise ja vaherahastamise kaitsmine

1. Liikmesriigid tagavad, et uue rahastamise ja vaherahastamise kasutamist (...) kaitstakse

piisavalt. Volgniku jirgneva maksejouetuse korral ei ole mingil juhul véimalik:

a)  tunnistada uue rahastamise ja vaherahastamise kasutamist tiihiseks, tiihistatavaks

vOi mittetdidetavaks ega
b)  votta sellise rahastamise andjaid tsiviil-, haldus- ja kriminaalvastutusele

iiksnes sel pohjusel, et selline rahastamine kahjustab kéikide volausaldajate huvisid.

(..)
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1a.

Liikmesriigid voivad seoses uue rahastamise ja vaherahastamisega piirata 16ike 1
kohaldamisala juhtudega, kui kava kinnitatakse 6igus- voi haldusasutuses voi kui

vaherahastamise suhtes on tehtud ex ante kontroll.

1b. Liikmesriigid voivad jitta 10ike 1 kohaldamisalast vilja vaherahastamise, mille
andmise ajaks volgnik ei ole enam suuteline volgu 6igel ajal tasuma.

2. Liikmesriigid voivad séitestada, et volgniku jirgneva maksejouetuse korral on uue
rahastamise voi vaherahastamise andjatel digus saada (...) vdljamakseid enne teisi
volausaldajaid, kellel oleks muidu (...) prioriteetsemad vOi samas jdrjekorras nduded.

3. (...)

Artikkel 17
Muude restruktureerimisega seotud tehingute kaitsmine

1. Ilma et see piiraks artikli 16 kohaldamist, tagavad liikmesriigid, et volgniku jirgneva
maksejouetuse korral ei tunnistata restruktureerimiskava tile labirddkimiste edendamiseks
tehtud (...) moistlikke ja viivitamatult vajalikke tehinguid (...) tithiseks, tiihistatavaks voi
mittetididetavaks (...) liksnes sel pohjusel, et sellised tehingud kahjustavad kdikide
voOlausaldajate huvisid.

la. Liikmesriigid voivad piirata 16ike 1 kohaldamisala juhtudega, kui kava Kinnitatakse
oigus- voi haldusasutuses voi kui selliste tehingute suhtes on tehtud ex ante kontroll.

1b. Liikmesriigid voivad jétta 10ike 1 kohaldamisalast vilja tehingud, mille tegemise
ajaks volgnik ei ole enam suuteline volgu digel ajal tasuma.
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(..)

Loikes 1 osutatud tehingute hulgas peetakse silmas vihemalt jargmiseid:

a)

b)

(...

restruktureerimiskava labirddkimiste, vastuvotmise voi kinnitamise (...) eest (...)
tasude ja kulude maksmine;

restruktureerimisega (...) tihedalt seotud kiisimustes (...) erialase ndu kiisimise

eest (...) tasude ja kulude maksmine ning

(..)

tavapérase dritegevuse osana tehtud muud (...) maksed ning véljamaksed, mida ei ole

loetletud punktides a ja b.

(..)

Ilma et see piiraks artikli 16 kohaldamist, tagavad litkmesriigid, et volgniku jargneva

maksejouetuse korral Oigus- vOi haldusasutuse kinnitatud restruktureerimiskava

rakendamise edendamiseks tehtud (...) mdoistlikku ja viivitamatult vajalikku tehingut,

mis on tehtud restruktureerimiskavaga kooskolas, (...) ei tunnistata (...) tiihiseks,

tithistatavaks voi mittetdidetavaks iiksnes sel pohjusel, et sellised tehingud kahjustavad

koikide volausaldajate huvisid (...).

5. PEATUKK

Direktorite kohustused maksejouetuse toeniosuse korral

Artikkel 18
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III JAOTIS

(...) Vola kustutamine ja tegutsemiskeelud

Artikkel 19

Juurdepdds vola kustutamise menetlusele

1. Liikmesriigid tagavad, et maksejouetutel ettevotjatel on juurdepiis vihemalt iihele
menetlusele, mille tulemusel on véimalik volg kdesoleva direktiiviga kooskdlas

taielikult kustutada.

Liikmesriigid voivad nouda volaga seotud kaubandus-, majandus-, ametialase voi

kutsetegevuse lopetamist.

2. Liikmesriigid, kus vodla tdieliku kustutamise tingimus on ettevdtja poolt vola osaline
tasumine, tagavad, et seonduv tasumiskohustus pohineb ettevotja konkreetsel olukorral
ning on eelkdige proportsionaalne ettevotja arestitava tulu voi netotulu ja varadega vola

kustutamise perioodil ning et volausaldajate huvisid voetakse diglaselt arvesse.

Artikkel 20

Vola kustutamise periood

1. Liikmesriigid tagavad, et periood, mille moéddudes (...) tekib maksejouetutel ettevotjatel
oigus vola tiielikule kustutamisele, ei ole pikem kui kolm aastat alates hiljemalt iihest

jargmisest kuupievast:

a) tagasimaksete kava holmava menetluse puhul kuupiev, mil digus- voi
haldusasutus teeb otsuse kava Kinnitamise kohta, vo6i (...) kava rakendamise alguse

kuupiev voi
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2a.

b)  mis tahes muude menetluste puhul kuupiev, mil digus- voi haldusasutus teeb

otsuse menetluse algatamise kohta, voi pankrotivara kindlakstegemise hetk.

Liikmesriigid tagavad, et (...) oma kohustused (kui need kohustused on kehtestatud
siseriiklike 6igusaktidega) tiitnud maksejouetute cttevotjate volg kustutatakse vola

kustutamise perioodi loppemisel, ilma et nad peaksid taotlema digus- voi

haldusasutuselt tiiendava menetluse algatamist lisaks l1dikes 1 osutatud menetlustele.

Ilma et see piiraks esimese 16igu kohaldamist, voivad liikmesriigid siilitada voi
kehtestada sitted, millega digus- voi haldusasutusel lubatakse ex officio voi
oiguspirast huvi omava isiku taotlusel kontrollida, kas ettevotjad on tiitnud vola

kustutamiseks voetud kohustused.

Liikmesriigid voivad ette niiha, et vola tiielik kustutamine ei kahjusta sellise
maksejouetusmenetluse jitkumist, mis holmab ettevotja pankrotivara hulka

kuulunud varade realiseerimist ja jaotamist 16ike 2 esimeses 10igus osutatud ajal.

Artikkel 21

Tegutsemiskeelu periood

Liikmesriigid tagavad, et juhul, kui maksejouetu ettevdtja volg kooskolas kéesoleva

direktiiviga kustutatakse, siis koik kaubandus-, majandus-, ametialase voi kutsetegevusega

alustamise ja tegelemise keelud, mis kehtivad iiksnes sel pohjusel, et ettevotja on

maksejouetu, kaotavad kehtivuse hiljemalt vola kustutamise perioodi loppedes. (...)
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1a. Liikmesriigid tagavad, et vola kustutamise perioodi l1o0ppemisel kaotavad kiesoleva
artikli 16ikes 1 osutatud keelud kehtivuse, ilma et digus- voi haldusasutuselt peaks

taotlema tiiendava menetluse alustamist lisaks artikli 20 loikes 1 osutatud

menetlustele.
Artikkel 22
Erandid
1. Erandina artiklitest 19-21 vdivad liikmesriigid teatud selgelt médratletud juhtudel ja juhul,

kui sellised piirangud on nouetekohaselt pohjendatud (...), sdilitada voi kehtestada vola
taielikku kustutamist keelavad, piiravad véi tiihistavad sitted voi ndha ette pikemad vola

taieliku kustutamise voi tegutsemiskeelu perioodid, niiteks jargmistel juhtudel:

a)  kui maksejouetu ettevdtja kiitus vola tekkides, maksejouetusmenetluse ajal voi
vola tasumise ajal volausaldajate voi teiste sidusriihmade suhtes siseriikliku
oiguse kohaselt ebaausalt voi pahatahtlikult;

b) kui maksejouetu ettevitja ei pea kinni tagasimaksete kavast voi ei tdida muud
juriidilist kohustust, mille eesmérk on vdlausaldajate huvide kaitsmine, sealhulgas
kohustust maksimeerida volausaldajate kasumit;

ba) kui maksejouetu ettevotja ei tiida siseriikliku diguse kohast teavitamis- voi
koostookohustust;

c¢)  vola kustutamise taotluste kuritarvitamise korral;

d)  vola kustutamise uue taotluse korral (...) teatava aja jooksul (...) pirast seda, kui
maksejouetu ettevotja on volast tiielikult vabastatud voi kui volast tiielikust
vabastamisest on keeldutud, kuna ettevotja on raskelt rikkunud teavitamis- voi

koostookohustusi;
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da) Kkui vola kustutamise menetluse kulud ei ole kaetud voi

db) Kkui erandit on vaja selleks, et tagada tasakaal volgniku ja ithe voi mitme

volausaldaja diguste vahel.

2. Erandina artiklist 20 vdivad liitkmesriigid ette ndha pikemaid vola kustutamise perioode,

kui:

a)  Oigus- voi haldusasutus kiidab heaks voi méérab kaitsemeetmed, et kaitsta
maksejouetu ettevotja, ja kui see on kohaldatav, tema perekonna peamist elukohta
voi ettevotja kaubandus-, majandus-, ametialase- voi kutsetegevuse jatkamiseks

vajalikku vara, voi
b) maksejouetu ettevotja peamist elukohta ei ole realiseeritud.

3. Liikmesriigid voivad vélja arvata sellised konkreetsed volakategooriad nagu:

e) tagatud vdlad;

f)  volad, mis tulenevad kriminaalkaristustest voi on nendega seotud;

g) volad, mis tulenevad deliktidiguslikust vastutusest;

h)  vélad, mis tulenevad perekonna-, sugulus-, abielu- voi héimlussuhetega seotud
iilalpidamiskohustustest;

1)  volad, mis on tekkinud pérast vola kustutamise menetluseks taotluse esitamist
voi pirast menetluse alustamist, ning

j)  volad, mis tulenevad kohustusest tasuda vola kustutamise menetluse need

kulud, mis on seotud

vola kustutamise voi vola kustutamise piirangutega voi mille puhul nihakse ette pikem
vola kustutamise periood, kui sellised erandid, piirangud voi pikemad perioodid on (...)

nouetekohaselt pohjendatud.
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4a.

Erandina artiklist 21 vdivad liikmesriigid sdtestada tegutsemiskeelu pikemaks voi
madramata ajaks, kui maksejouetu ettevitja on sellise elukutse esindaja, mille suhtes
kohaldatakse erilisi eetika, maine voi erialaste teadmistega seotud noudeid, vdi kui
tegemist on teiste vara haldamisega tegeleva elukutsega voi kui maksejouetu ettevotja

pitiiab saada juurdepiaisu sellisele elukutsele.

Kiesolev direktiiv ei piira 0igus- voi haldusasutuste poolt maiiratud muude kui
artiklis 21 osutatud keeldude kustutamist kisitlevate siseriiklike eeskirjade

kohaldamist.

Artikkel 23

(...) Ettevotjate volgadega seotud menetluste konsolideerimine

Liikmesriigid tagavad, et juhul, kui (...) maksejouetul ettevotjal on oma kaubandus-,
majandus-, ametialases voi kutsetegevuses tekkinud volgu, samuti (...) vdlgu, mis on
tekkinud véljaspool neid tegevusi, siis késitletakse vola kustutamiseks koiki kustutatavaid

vOlgu iihe menetluse raames, et saavutada véla tiielik kustutamine.

Erandina 16ikest 1 vdivad liikmesriigid ette néiha, et (...) maksejouetute ettevotjate
poolt nende kaubandus-, majandus-, ametialase v6i kutsetegevuse jooksul ja
viljaspool neid tegevusi tekkinud volgasid tuleb kisitleda eraldi menetlustes, eeldusel et
neid menetlusi on voimalik kédesoleva direktiivi kohase volast tiieliku vabastamise

saamiseks kooskolastada.
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IV JAOTIS

Restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetluste tohususe suurendamise

meetmed

Artikkel 24

Oigus- ja haldusasutused

Ilma et see méjutaks kohtusiisteemi soltumatust ja korralduse erinevusi liidus, tagavad

litkkmesriigid, et:

a)  Oigus- ja haldusasutuste tootajad, kes tegelevad restruktureerimise, maksejouetuse ja vola
kustutamise menetlustega, saavad oma tookohustuste jaoks (...) asjakohase (...) koolituse

ning et neil on vajalikud erialased teadmised ning

b)  (...) restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetlusi viiakse 1dbi

tohusalt (...).
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Artikkel 25

(..)

Artikkel 26

Restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetluste valdkonna spetsialistid

Liikmesriigid tagavad, et:

a)  Oigus- ja haldusasutuse nimetatud restruktureerimise, maksejouetuse ja vola
kustutamise valdkonna menetluste spetsialistid (edaspidi ,,spetsialistid*) saavad (...)
asjakohase koolituse ning neil on vajalikud erialased teadmised oma iilesannete

tiaitmiseks;

b) (...) sobivuskriteeriumid ning spetsialistide nimetamise, ametist vabastamise ja

tagasiastumise kord on selge, ldbipaistev ja diglane (...);

¢)  konkreetse juhtumi jaoks, sealhulgas piiriiilese juhtumi jaoks, (...) spetsialisti (...)
nimetamisel kaalutakse nduetekohaselt spetsialisti kogemusi ja erialaseid teadmisi, vottes

arvesse juhtumi eripéra (...), ning

d) huvide konflikti véltimiseks on vdlgnikel ja volausaldajatel voimalus vaidlustada

spetsialisti valimine v6i nimetamine voi nouda spetsialisti asendamist.

2 (...
3 (...)
4 (...
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1a.

Artikkel 27

(...) Spetsialistide jiirelevalve ja tasustamine

Liikmesriigid kehtestavad asjakohased jdrelevalve- ja regulatiivsed mehhanismid, millega
tagatakse, et spetsialistide t06 suhtes kohaldatakse (...) tohusat jirelevalvet, tagamaks et
nende teenuseid osutatakse tulemuslikult ja piddevalt ning asjaomaste poolte suhtes
erapooletult ja s6ltumatult. Need mehhanismid holmavad ka (...) tohusaid meetmeid,

mida kohaldatakse spetsialisti vastutuse suhtes juhul, kui spetsialist to6kohustusi rikub.

Liikmesriigid voivad innustada spetsialistide tegevusjuhendi viljatootamist ja selle
jargimist.
Liikmesriigid tagavad, et (...) spetsialistide (...) tasustamist reguleeritakse eeskirjadega,

mis on kooskodlas menetluste tohusa lahendamise eesmérgiga. (...)

Liikmesriigid tagavad, et kdikide tasustamisalaste vaidluste (...) lahendamiseks on

olemas asjakohased (...) menetlused ning et need vaidlused lahendatakse tohusalt.
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Artikkel 28
Elektrooniliste sidevahendite kasutamine

1. Liikmesriigid tagavad, et restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise
menetlustes saavad menetluspooled, spetsialistid voi 0igus- ja haldusasutused teha

elektrooniliselt, sh piiriiilesuse olukordades, vihemalt jirgmisi toiminguid:

a)  nduete esitamine;
b)  (...) restruktureerimiskava voi tagasimaksete kava esitamine;
c) vodlausaldajate teavitamine;

d (.

e) vaiete ja kaebuste esitamine.
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V JAOTIS

Restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetluste jalgimine

Artikkel 29

Andmete kogumine

1. (...) Liikmesriigid koguvad ja koondavad iga-aastaselt siseriiklikul tasandil andmeid
restruktureerimise, maksejouetuse ja vola kustutamise menetluste kohta, mis on
jaotatud menetluse liigi jirgi, ning teevad seda vihemalt jirgmiste elementide kohta:
a)  menetluste arv, mille algatamist on taotletud v6i mis on algatatud, kui menetluse

algatamine on sitestatud siseriiklike 6igusaktidega, ning mis on pooleli v6i mis

on lopetatud (...);
b)  menetluste keskmine kestus alates taotluse esitamisest voi menetluse

algatamisest, kui selline algatamine on sétestatud siseriiklike 6igusaktidega,
kuni menetluse 16petamiseni;

c) punktis ca nimetamata menetluste arv, jaotatuna tulemuse liigi jérgi;

ca) restruktureerimismenetluse taotluste arv, mis kuulutati vastuvoetamatuks,

liikati tagasi voi voeti tagasi enne menetluse algatamist;

d (.)
e) (...
f.)
9 ()
la. Liikmesriigid koguvad ja koondavad iga-aastaselt siseriiklikul tasandil andmeid

volgnike arvu kohta, kelle suhtes kohaldati restruktureerimismenetlust voi
maksejouetusmenetlust ning kellel oli kolme aasta jooksul enne sellise menetluse
algatamise taotluse esitamist, kui selline algatamine on sétestatud siseriiklike
oigusaktidega, olemas kinnitatud restruktureerimiskava eelmise

restruktureerimismenetluse alusel, millega rakendati II jaotist.
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1b.

2a.

Liikmesriigid voivad iga-aastaselt koguda ja koondada siseriiklikul tasandil andmeid
eraldi iga liiki menetluste keskmiste kulude kohta ning tagatud ja tagamata noudega
volausaldajate, ja kui see on asjakohane, siis ka teist liiki volausaldajate, keskmiste

sissenoudmisméiirade kohta.

Liikmesriigid eristavad 1dike 1 punktides a—c osutatud andmed, ning Kkui see on

asjakohane ja kittesaadav, 1dikes 1b osutatud andmed jérgmiselt:

a)  muude kui fiiiisilisest isikust volgnike suurus (...);

b) fiitisilisest isikust volgnikud ja juriidilistest isikutest volgnikud, kelle suhtes
kohaldatakse restruktureerimis- voi maksejouetusmenetlust, ning

c) kas vola kustutamisega loppevad menetlused holmavad ainult ettevotjaid voi koiki
fiitisilisi isikuid.

Liikmesriigid voivad koguda ja koondada ldigetes 1, 1a, 1b ja 2 osutatud andmeid

valimi meetodi abil, mis tagab, et valimid on representatiivsed valimi suuruse ja

mitmekesisuse alusel.

Liikmesriigid koguvad ja koondavad 18igetes 1, 1a ja 2 ning asjakohasuse korral
16ikes 1b osutatud andmeid terve kalendriaasta kohta iga aasta 31. detsembri seisuga,
alustades andmetest, mis koguti alates [loikes 4 osutatud rakendusaktide kohaldamise
alguskuupdevast] esimese terve kalendriaasta jooksul. Need andmed edastatakse
komisjonile kord aastas, tipsemalt andmete kogumise aastale jargneva kalendriaasta

31. detsembriks, kasutades andmete edastamise tiitipvormi.

Komisjon kehtestab kéesoleva artikli 1dikes 3 osutatud edastamisvormi rakendusaktidega.
Nimetatud rakendusaktid voetakse vastu kooskdlas artikli 30 16ikes 2 osutatud

kontrollimenetlusega.
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Artikkel 30

Komiteemenetlus
1. Komisjoni abistab komitee. See komitee on komitee madruse (EL) nr 182/2011
tahenduses.
2. Kéesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse mééruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

Kui komitee arvamust ei esita, ei vota komisjon rakendusakti eelndu vastu ja

kohaldatakse mééruse (EL) nr 182/2011 artikli 5 16ike 4 kolmandat 16iku.

VI JAOTIS

Loppsditted

Artikkel 31

Seos teiste oigusaktide ja rahvusvaheliste oigusaktidega

1. Kéesoleva direktiivi sitete suhtes on iilimuslikud jargmised éigusaktid:

a)  Direktiiv 98/26/EU2;
b)  dircktiiv 2002/47/EU ja
c)  mairus (EL) nr 648/20122%;

20 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse 15plikkuse
kohta makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides (EUT L 166, 11.6.1998, 1k 45).

21 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2012. aasta direktiiv 2002/47/EU
finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002, 1k 43).

22 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méirus (EL) nr 648/2012 bérsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).
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1a. Kiesoleva direktiiviga ei piirata neid makseasutuste vahendite kaitsmise noudeid, mis
on esitatud direktiivis (EL) 2015/2366 makseteenuste kohta siseturul, ning e-raha
asutuste vahendite kaitsmise noudeid, mis on esitatud direktiivis 2009/110/EU, mis
kisitleb e-raha asutuste asutamist ja tegevust ning usaldatavusnormatiivide taitmise

jarelevalvet).

2. Kéesoleva direktiiviga ei piirata to6tajate digusi, mis on neile tagatud direktiividega

98/59/EU, 2001/23/EU, 2002/14/EU, 2008/94/EU ja 2009/38/EU.

2a. Kaesoleva direktiivi II jaotis ei takista kohaldamast liikurseadmetega seotud
rahvusvaheliste tagatiste konventsiooni ja selle 6husoéidukite seadmetele eriomaseid
kiisimusi kisitlevat protokolli, millega on kiesoleva direktiivi vastuvotmise ajaks

tthinenud mitu litkmesriiki.

Artikkel 32
Direktiivi (EL) 2017/1132 muutmine

Mairuse (EL) 2017/1132% artiklisse 84 lisatakse 15ige 4:

»4. Liikmesriigid kalduvad artikli 58 16ikest 1, artiklist 68, artiklist 72, artiklist 73,
artiklist 74, artikli 79 10ike 1 punktist b, artikli 80 10ikest 1 ja artiklist 81 korvale sellisel
maéiral ja ajavahemikul, kui selline korvalekaldumine on vajalik Euroopa Parlamendi
ja noukogu direktiivis [.../....]* sidtestatud ennetava restruktureerimise raamistiku

kehtestamiseks.“

23 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta direktiiv (EL) 2017/1132 éritthingudiguse
teatavate aspektide kohta (ELT L 169, 30.6.2017, 1k 46).
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Kaiesolev siite ei piira aktsioniride vordse kohtlemise pohimotte kohaldamist.

* Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv, milles kiisitletakse ennetava restruktureerimise
raamistikke, vola kustutamist ja tegutsemiskeeldu ning restruktureerimise, maksejouetuse ja
vola kustutamise menetluste tohususe suurendamise meetmeid ning millega muudetakse
direktiivi (EL) 2017/1132. (ELT ...).

Artikkel 33

Labivaatamisklausel

Hiljemalt [viie aasta jooksul pdirast rakendusmeetmete kohaldamise alguskuupdeva] ja seejirel iga
seitsme aasta tagant esitab komisjon Euroopa Parlamendile, ndoukogule ning Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele aruande kidesoleva direktiivi kohaldamise kohta, muu hulgas kaaludes, kas
restruktureerimise, maksejouetuse ja (...) vola kustutamise menetluste digusliku raamistiku
konsolideerimiseks ning tugevdamiseks on vaja tdiendavaid meetmeid.

Artikkel 34

Rakendamine

1. Liikmesriigid votavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus- ja haldusnormid
vastu ja avaldavad need hiljemalt [3 aastat pdrast kdesoleva direktiivi joustumise
kuupdeva], v.a artikli 28 punktide a—c jargimiseks vajalikud sétted, mis voetakse vastu
ja avaldatakse hiljemalt [5 aastat piirast kiiesoleva direktiivi joustumise kuupdeval,
ning artikli 28 punkti e jargimiseks vajalikud sitted, mis voetakse vastu ja
avaldatakse hiljemalt [7 aastat piirast kiesoleva direktiivi joustumise kuupdeval.

Liikmesriigid edastavad konealuste normide teksti viivitamata komisjonile.
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Nad kohaldavad kiesoleva direktiivi jirgimiseks vajalikke digus- ja haldusnorme alates
[3 aastat pdrast kiesoleva direktiivi joustumise kuupdeva], v.a artikli 28 punktide a—c
jargimiseks vajalikud sitted, mida kohaldatakse alates [5 aastat pirast kiesoleva
direktiivi joustumise kuupiieval, ning artikli 28 punkti e jirgimiseks vajalikud siitted,

mida kohaldatakse alates |7 aastat pirast kiesoleva direktiivi joustumise kuupdevaj. (...)

Kui liikmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nende ametlikul avaldamisel

nendesse vOi nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette

litkkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kiesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas

nende poolt vastu voetud pohiliste siseriiklike digusnormide teksti.

Artikkel 35

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 36

Kaéesolev direktiiv on adresseeritud litkkmesriikidele.

Strasbourg,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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