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I. INDLEDNING

Ved skrivelse af 23. november 2016 forelagde Kommissionen Radet og Europa-Parlamentet et
forslag til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om rammer for forebyggende rekonstruktion,
muligheden for en ny chance og foranstaltninger med henblik pé mere effektive procedurer for
rekonstruktion, insolvensbehandling og gaeldssanering og om a&ndring af direktiv 2012/30/EU

("insolvensdirektivforslaget").

Forslaget er baseret pa artikel 53 og 114 i traktaten om Den Europziske Unions funktionsméde og

er derfor omfattet af den almindelige lovgivningsprocedure.
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Dette forslag er et vigtigt element i planen for kapitalmarkedsunionen og strategien for det indre
marked. Formalet med forslaget er at begreense de vasentligste hindringer for frie
kapitalbevagelser forarsaget af forskelle mellem medlemsstaternes regler om rekonstruktion og
insolvens og sikre, at levedygtige virksomheder og ivarksattere i finansielle vanskeligheder har
adgang til effektive procedurer for forebyggende rekonstruktion og muligheden for en ny chance,

samtidig med at kreditorernes legitime interesser beskyttes.

Inden for rammerne af Kommissionens arbejde med bankunionen sigter forslaget ogsa mod at

bidrage til at forhindre akkumuleringen af misligholdte lan.

Rédet (retlige og indre anliggender) ndede allerede til enighed om en delvis generel indstilling
vedrarende afsnit I1I (Galdssanering og forbud), IV (Foranstaltninger med henblik pa mere
effektive procedurer for rekonstruktion, insolvens og geldssanering) og V (Overvagning af
procedurer for rekonstruktion, insolvens og galdssanering) samt de hermed forbundne definitioner

og betragtninger pd samlingen den 4.-5. juni 2018.

Under intensive dreftelser pa teknisk plan og pa grundlag af resultaterne af de orienterende debatter
1 Rédet 1 juni 2017 (9316/17) og december 2017 (15201/17) fokuserede det ostrigske formandskab
pa at finde et godt kompromis vedrerende afsnit I (Almindelige bestemmelser), I (Rammer for

forebyggende rekonstruktion) og VI (Afsluttende bestemmelser).

Efter maderne i Gruppen vedrerende Civilretlige Spergsmal (konkurs) i juni, juli og september
2018 er formandskabet af den opfattelse, at der kan opnés en generel indstilling vedrerende den

samlede reviderede tekst til direktivforslaget, herunder betragtningerne.

Kompromisteksten 1 bilaget til dette dokument blev godkendt af Coreper II pad medet den 26.
september 2018.

Europa-Parlamentets JURI-udvalg stemte om sin beteenkning om dette dossier i juli 2018.
Betankningen blev godkendt pa Europa-Parlamentets plenarmede i september 2018, hvilket
betyder, at de interinstitutionelle forhandlinger kan indledes, s& snart Radet har vedtaget sin

holdning.
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II. SPECIFIKKE ELEMENTER I KOMPROMISTEKSTEN

a. Adgang til rammer for forebyggende rekonstruktion

Medlemsstaterne var fra begyndelsen af forhandlingerne generelt enige om det princip, at en
skyldner ved sandsynlighed for insolvens ber have adgang til en ramme for forebyggende
rekonstruktion for at sette vedkommende i stand til at forebygge insolvens og sikre sin rentabilitet.
Imidlertid har en reekke medlemsstater givet udtryk for bekymring over, at skyldnere uden udsigt til
rentabilitet unedigt vil forsinke indledningen af en insolvensbehandling, og at man risikerer, at
boets verdi falder. Kompromisteksten giver derfor disse medlemsstater mulighed for at indfere en
levedygtighedstest, under visse betingelser. Testen er dog valgfri, sa andre medlemsstater, der

onsker at sikre lettere adgang til proceduren, har mulighed for at gere det.

Nogle medlemsstater enskede ogsa at gere denne ramme tilgaengelig pd kreditorernes anmodning.

Kompromisteksten giver dem derfor mulighed herfor, men pa frivillig basis.

b. Obligatorisk udpegelse af en insolvensbehandler

Medlemsstaterne er enige om, at proceduren for forebyggende rekonstruktion ber vaere en
procedure, hvor skyldner bevarer sin radighed, hvilket betyder, at skyldneren 1 hvert fald som
minimum delvist bar bevare kontrollen over aktiverne og den daglige drift. I trdd med dette princip
lagde Kommissionens forslag op til, at udpegelsen af en rekonstrukter ikke skulle vere obligatorisk
i alle tilfaelde. Visse medlemsstater var betenkelige ved den begransede fleksibilitet for national ret
1 Kommissionens forslag. De mente, at tilstedevarelsen af en sddan sagsbehandler kan age
procedurens effektivitet og sikre, at alle parters interesser bliver varetaget. Kommissionen fandt
imidlertid, at obligatorisk udpegelse i alle tilfeelde gor proceduren dyrere og tungere og derfor gor

skyldnerens adgang til proceduren mindre let.
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Kompromiset fastleegger séledes et generelt princip om, at der tages stilling til udpegelsen af en
sadan sagsbehandler fra sag til sag, bortset fra i visse tilfeelde, hvor obligatorisk udpegelse kan vaere
et krav 1 henhold til national ret. Betragtningerne indeholder en liste over eksempler pa tilfelde,

hvor national ret kan krave obligatorisk udpegelse.

c. Suspension af individuel kreditorforfelgning

Medlemsstaterne var delte 1 deres holdning til varigheden af suspensionen af individuel
kreditorforfelgning. Mens nogle medlemsstater foretrak at indfere kortvarig suspension, sa der kan
tages hensyn til kreditorernes interesser, foretrak andre medlemsstater en leengere eller
tidsubegraenset suspension, sa skyldneren far tilstreekkeligt raderum til at f4 udarbejdet en
rekonstruktionsplan, navnlig i mere komplekse tilfelde. Kompromiset fastsatter en
suspensionsperiode péd hgjst fire méneder, som kan forlaenges i op til 12 maneder af en judiciel eller
administrativ myndighed. I sager, hvor skyldneren i henhold til national ret skal foreleegge den
judicielle eller administrative myndighed planen til stadfastelse inden otte maneder, kunne
suspensionen forlenges, si lenge det er nedvendigt, for at retten kan treeffe en afgerelse om
rekonstruktionsplanen. Eftersom der er tale om maksimale frister, har medlemsstaterne naturligvis

mulighed for at indfere en kortere suspensionsperiode.

Tilsvarende var der ogsa forskellige vurderinger af skyldners og kreditors interesser i forbindelse
med rettens mulighed for at ophave suspensionen. Mens nogle medlemsstater frygtede, at en sddan
mulighed vil reducere skyldnerens raderum, da der altid er en risiko for, at suspensionen kan blive
ophavet, mente andre medlemsstater, at en sdidan mulighed er nedvendig for at beskytte
kreditorernes interesser. Kompromiset indeholder derfor en mulighed for at ophave en suspension,
hvis den ikke leengere opfylder mélene, eller, hvor det er fastsat i national ret, hvis kreditorerne lider
urimelig skade, men samtidig giver medlemsstaterne mulighed for at indfere en minimumsperiode,
inden for hvilken suspensionen ikke kan ophaves. Medlemsstaterne har ogsa lov til at begranse
muligheden for at begare suspensionen ophevet til tilfeelde, hvor kreditorerne ikke har faet

lejlighed til at blive hert (dvs. hvor suspensionen sker automatisk).
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d. Klassedannelse

Kommissionens forslag indferte et krav om at indplacere kreditorerne 1 forskellige klasser ved
stemmeafgivelse 1 forhold til deres interessesammentfald. Visse medlemsstater var imidlertid ikke
bekendt med dette system og mente, at det kunne blive tungt, omkostningsfyldt og i mange tilfelde
overfladigt. Det gor sig iser geldende, nar skyldner er en mikrovirksomhed eller en lille eller
mellemstor virksomhed pa grund af den enkle kapitalstruktur og det begransede antal kreditorer.
Kompromiset giver derfor mulighed for, at medlemsstaterne kan tillade mikrovirksomheder og sma

og mellemstore virksomheder at vaelge ikke at behandle bererte parter i serskilte klasser.

e. Gennemtvingelse af en rekonstruktion over for alle kreditorklasser

Cross-class cram-down-mekanismen var ny for en reekke medlemsstater og gav anledning til en vis
bekymring. Is@r var to aspekter problematiske for et betydeligt antal af medlemsstaterne:

e Forslaget kraever af medlemsstaterne, at de foretager en vaerdiansattelse af skyldneren for at
afgore, hvilke klasser af kreditorer der ikke ville modtage nogen betaling og derfor ikke ville
kunne tilslutte sig planen med deres stotte i en afstemning om gennemtvingelse af en
rekonstruktion over for alle kreditorklasser.

e Forslaget indferte en regel om absolut fortrinsstilling, hvorved en ikketiltreedende klasse af
kreditorer skal fyldestgeres fuldt ud, for en lavere prioriteret klasse vil kunne modtage

udlodninger eller bevare sine interesser i henhold til planen.

Nogle medlemsstater mente, at disse krav vil gare proceduren tungere og mere bekostelig og
betyde, at forebyggende rekonstruktion bliver mere restriktiv eller méske endda umulig. Europa-
Kommissionen understregede, at en vardiansattelse kun er nedvendig, hvis en kreditor anfagter

anvendelsen af cross-class cram-down-mekanismen for retten.

Kompromisteksten tilstraeber at lase det forste sporgsmaél ved at indfere en alternativ mulighed,
hvorved medlemsstaterne kan undga kravet om, at kun klasser af kreditorer, der bliver fyldestgjort,
kan tilslutte sig planen, dvs. hvor et flertal af kreditorklasserne stemmer for planen, og hvoraf
mindst én klasse er en klasse af sikrede kreditorer eller en klasse, der er prioriteret hgjere end de

ordinere usikrede kreditorer.
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Det andet spergsmél sgger kompromisteksten at lose ved at give medlemsstaterne en alternativ
mulighed for at indfere en anden benchmark - en relativ fortrinsstilling - for at beskytte
ikketiltreedende kreditorklasser, nar cross-class cram-down-mekanismen anvendes. Denne mulighed
kraever, at ikketiltreedende afstemningsklasser behandles mindst lige s& fordelagtigt som enhver
anden klasse pd samme niveau, hvis den normale prioritetsreekkefolge i en likvidation i henhold til
national ret anvendes, og mere fordelagtigt end eventuelt lavere prioriterede klasser. Dette giver

medlemsstaterne storre fleksibilitet ved gennemforelsen af denne regel.

Selv om det ikke var alle medlemsstater, der ansa disse muligheder for at vaere fleksible nok,

tilsluttede et stort flertal heraf sig den foreslaede fremgangsmade.

III. KONKLUSION

Elementerne i kompromisteksten skal ses som en pakke, der sigter mod at skabe en velafbalanceret
ordning, der tager lige stort hensyn til interesserne hos skyldnere, kreditorer og andre interessenter.
Selv om kompromisteksten harmoniserer nogle meget vigtige principper, giver den
medlemsstaterne tilstreekkelig fleksibilitet til at vaelge deres tilgang til, hvordan de vil gennemfore

principperne.

Under hensyntagen til vigtigheden af at bevare denne balance henstilles det til Radet (retlige og
indre anliggender), at det pa samlingen den 11.-12. oktober 2018:

a)  bekrafter en generel indstilling om kompromisteksten, som den foreligger 1 bilaget til dette

dokument

b)  naér til enighed om, at denne tekst skal danne grundlag for forhandlingerne med Europa-

Parlamentet.
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BILAG

2016/0359 (COD)

Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om rammer for forebyggende rekonstruktion, om galdssanering og forbud og

foranstaltninger med henblik p4 mere effektive procedurer for rekonstruktion, insolvens og

gldssanering og om @endring af direktiv (EU) 2017/1132

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, sarlig artikel 53 og 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg',

under henvisning til udtalelse fra Regionsudvalget?,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra felgende betragtninger:

1 EUTC[...]af[...],s. [...].
2 EUTC[...]af[...],s. [...]
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(1)  Formalet med dette direktiv er at fjerne hindringer for udevelsen af grundleeggende
frihedsrettigheder sdsom frie kapitalbevagelser og etableringsfriheden, der skyldes forskelle
mellem de nationale lovgivninger og procedurer vedrerende forebyggende rekonstruktion,
insolvensbehandling, geeldssanering og forbud. Dette direktiv tager sigte pa, at sadanne
hindringer fjernes ved at sikre, at levedygtige virksomheder i finansielle vanskeligheder far
adgang til effektive nationale rammer for forebyggende rekonstruktion, s& de far mulighed
for at fortsaette driften, at @rlige insolvente eller svart geldstyngede iverksattere efter en
rimelig periode fir en ny chance efter en komplet geldssanering, og at procedurerne for
rekonstruktion, insolvensbehandling og galdssanering forbedres, isaer for at gore dem

kortere.

(2)  Rekonstruktion skal gere det muligt for skyldnere i finansielle vanskeligheder helt eller
delvist at fortsette driften ved at @ndre sammensatningen af eller vilkarene eller strukturen
for virksomhedens aktiver og passiver eller deres kapitalstruktur, herunder gennem salg af
aktiver eller dele af virksomheden samt gennem driftseendringer. Medmindre andet er
fastsat i national ret, ber driftszendringer, sisom opsigelse eller zzndring af kontrakter
eller salg eller anden afhendelse af aktiver, overholde de generelle krav, der er fastsat i
national ret for sidanne foranstaltninger, navnlig de civil- og arbejdsretlige regler.
Eventuel konvertering af gald til aktier bor ligeledes overholde de garantier, der er
fastsat i national ret. Rammerne for forebyggende rekonstruktion ber forst og fremmest
gore det muligt for skyldnere at rekonstruere pa et tidligt tidspunkt, s& de undgar insolvens.
Disse rammer ber maksimere den samlede vardi for kreditorerne, ejerne og ekonomien som
helhed og ber forhindre unedvendigt tab af arbejdspladser og tab af viden og kompetencer.
De ber ogsa forhindre akkumulering af misligholdte 1an. Under rekonstruktionsprocessen
bor alle parters rettigheder beskyttes pa en afbalanceret made. Samtidig ber virksomheder,
der ikke er levedygtige, og som ikke har udsigt til at kunne overleve, afvikles hurtigst
muligt. Hvis en skyldner i finansielle vanskeligheder ikke er skonomisk rentabel eller
ikke umiddelbart kan fi genetableret sin skonomiske rentabilitet, kan
rekonstruktionsbestraebelser resultere i fremskyndelse og akkumulering af tab til
skade for kreditorer, arbejdstagere og andre interessenter samt for ekonomien som

helhed.
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3)

Q)

)

(6)

Der er forskelle mellem medlemsstaterne med hensyn til antallet af ordninger, som
skyldnere i finansielle vanskeligheder har adgang til med henblik pa at rekonstruere deres
virksomhed. Nogle medlemsstater har et begranset antal ordninger, hvilket betyder, at
virksomhederne forst er i stand til at rekonstruere pa et relativt sent tidspunkt som led i en
insolvensbehandling. I andre medlemsstater er der mulighed for en rekonstruktion pa et
tidligere tidspunkt, men procedurerne herfor er ikke altid sa effektive som de kunne vere,
eller de kan vaere meget formelle, navnlig med hensyn til begranset brug af udenretslige
ordninger. P4 samme méde er der ogsé forskelle mellem de nationale regler, der har til
formal at give ivaerksattere en ny chance, navnlig gennem sanering af den gald, de har
stiftet 1 forbindelse med deres virksomhed, og disse forskelle omfatter iser

gaeldssaneringens varighed og kriterierne for at opna geeldssanering.

I mange medlemsstater tager det over tre ar for konkursramte, men @rlige ivaerksattere at
opna geeldssanering og starte pa en frisk. Ineffektive rammer for geeldssanering og forbud
resulterer 1, at ivaerksattere ma flytte til andre jurisdiktioner for at kunne starte pa en frisk
inden for en rimelig tidshorisont, og det medferer betydelige meromkostninger for bade
kreditorerne og skyldnerne selv. Langvarige forbud mod udevelse af erhvervsvirksomhed,
der ofte ledsager en ordning, der forer til gaeeldssanering, skaber hindringer for friheden til at

optage og udeve selvstendig erhvervsvirksomhed.

De uforholdsmassigt lange procedurer i forbindelse med rekonstruktion,
insolvensbehandling og geldssanering i flere medlemsstater er staerkt medvirkende til de
lave inddrivelsesrater og til at atholde investorer fra at investere i jurisdiktioner, hvor

procedurerne risikerer at vaere for langvarige.

Alle disse forskelle resulterer i1 ekstraomkostninger for investorer i1 forbindelse med
vurdering af risikoen for, at skyldnere kommer i finansielle vanskeligheder i en eller flere
medlemsstater, og omkostningerne ved rekonstruktion af virksomheder med
forretningssteder, kreditorer eller aktiver 1 andre medlemsstater, hvilket typisk er tilfeeldet 1
forbindelse med rekonstruktion af internationale koncerner. Mange investorer navner
usikkerheden omkring insolvensreglerne eller risikoen for en langvarig eller kompleks
insolvensbehandling i et andet land som en af hovedérsagerne til ikke at investere eller

etablere forretningsforbindelser uden for deres hjemland.

12536/18 pi/AAN/ef 9
BILAG JAL2 DA



(7

®)

€))

Disse forskelle resulterer i ulige vilkar for kreditadgang og i1 uensartede inddrivelsesrater i
medlemsstaterne. En hgjere grad af harmonisering inden for rekonstruktion,
insolvensbehandling og gaeldssanering og forbud er derfor afgerende for et velfungerende

indre marked generelt og for en fungerende kapitalmarkedsunion i serdeleshed.

Den ekstra risikovurdering og kreditorernes omkostninger i forbindelse med
graenseoverskridende inddrivelse af fordringer hos svert geldstyngede ivaerksattere, der
flytter til en anden medlemsstat for at fa geeldssanering meget hurtigere, ber ogsé fjernes.
De meromkostninger, som iverksattere padrager sig som folge af behovet for at flytte til en
anden medlemsstat for at fa gaeldssanering, bor ogsa reduceres. De hindringer, der folger af
langvarige forbud mod udevelse af erhvervsvirksomhed grundet en ivaerksatters

overgeldsatning, hemmer desuden ivaerksattervirksomhed.

Hindringer for udevelse af grundleggende frihedsrettigheder begranser sig ikke til rent
grenseoverskridende situationer. Et stadig mere sammenkoblet indre marked med fri
beveagelighed for varer, tjenesteydelser, kapital og arbejdstagere og med en stadig storre
digital dimension betyder, at meget 4 virksomheder er rent nationale, hvis alle relevante
elementer tages i betragtning, f.eks. deres kundegrundlag, forsyningskade,
virksomhedsomrader, investorer og kapitalgrundlag. Selv rent nationale tilfzelde af insolvens
kan pavirke det indre markeds funktion gennem dominoeffekten af insolvens, hvor en

skyldners insolvens kan udlese yderligere tilfelde af insolvens 1 forsyningskaeden.
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(10)  Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2015/848% handler om kompetence,
anerkendelse og fuldbyrdelse, om den lovgivning, der finder anvendelse, og om samarbejde
1 forbindelse med graenseoverskridende konkursbehandlinger samt sammenkoblingen af
insolvensregistre. Den omhandler forebyggende procedurer, der styrker forudsatningerne
for at redde ekonomisk levedygtige virksomheder, og procedurer for at give ivaerksattere en
ny chance. Forordning (EU) 2015/848 leser imidlertid ikke problemet med forskellene
mellem disse procedurer i national ret. Desuden vil et instrument, der begranser sig til
grenseoverskridende insolvenssager alene, ikke fjerne alle hindringer for den fri
beveagelighed, og det vil heller ikke vaere muligt for investorerne pé forhand at bestemme
den grenseoverskridende eller indenlandske karakter af en skyldners eventuelle finansielle
vanskeligheder i fremtiden. Det er derfor nedvendigt at gd videre end retligt samarbejde og
fastsette veesentlige minimumsstandarder med henblik pa forebyggende

rekonstruktionsprocedurer og procedurer for gaeldssanering af ivaerksaettere.

(10a) Dette direktiv ber ikke have nogen indflydelse pa anvendelsesomradet for forordning
(EU) 2015/848. Det tilsigter at veere fuldt ud foreneligt med og supplere forordning
(EU) 2015/848 ved at paleegge medlemsstaterne at indfere forebyggende
rekonstruktionsprocedurer, der opfylder visse mindstekrav til effektiviteten. Det
@ndrer ikke den tilgang, der er valgt i forordning (EU) 2015/848, der giver
medlemsstaterne mulighed for at bevare eller indfere procedurer, som ikke opfylder
betingelsen om offentliggerelse med henblik pa anerkendelse og underretning i
henhold til bilag A til forordning (EU) 2015/848. Selv om direktivet ikke stiller krav
om, at procedurerne inden for dets anvendelsesomride opfylder alle betingelserne for
underretning i henhold til bilag A til forordning (EU) 2015/848, tager det sigte pa at
lette den graenseoverskridende anerkendelse og fuldbyrdelse af procedurer, der

henhgrer under dets anvendelsesomrade.

3 Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2015/848 af 20. maj 2015 om
insolvensbehandling (EUT L 141 af 5.6.2015, s. 19).
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(11)  Det er nadvendigt at reducere omkostninger forbundet med rekonstruktion for bade
skyldnere og kreditorer. Det betyder, at de forskelle, der leegger hindringer i vejen for en
tidlig rekonstruktion af rentable skyldnere i finansielle vanskeligheder og muligheden for
geeldssanering til &rlige ivaerksattere, ber reduceres. Det bor fore til storre
gennemsigtighed, retssikkerhed og forudsigelighed i Unionen. Det ber ogsd maksimere
afkastet for alle typer kreditorer og investorer og fremme granseoverskridende
investeringer. En bedre sammenhang ber ogsé lette rekonstruktion af koncerner, uanset hvor

koncernens medlemmer befinder sig i Unionen.

(12)  Fjernelse af hindringerne for en effektiv rekonstruktion af rentable skyldnere i finansielle
vanskeligheder bidrager til at minimere tabet af arbejdspladser, tabene for kreditorer 1
forsyningskaden, bevarer knowhow og kompetencer og er dermed til fordel for ekonomien
som helhed. Ved at gore det nemmere for iverkszattere at {4 geeldssanering undgar de at
blive ekskluderet fra arbejdsmarkedet, og de far mulighed for at genoptage deres
ivaerksettervirksomhed ved at treekke pé deres tidligere erfaring. Endelig vil en afkortning af
rekonstruktionsprocedurerne resultere 1 hgjere inddrivelsesrater for kreditorer, for jo leengere
tid, der géar, desto sterre tab vil skyldneren normalt lide. Endvidere vil effektive
insolvensrammer muliggere en bedre vurdering af de risici, der er forbundet med langivning
og lanoptagelse, og en mere gnidningsles tilpasningsproces for insolvente eller svert
geldstyngede skyldnere og dermed minimere de ekonomiske og sociale omkostninger i
forbindelse med deres geldsafvikling. Dette direktiv giver medlemsstaterne fleksibilitet
til at anvende disse feelles principper, samtidig med at de nationale retssystemer
respekteres. Medlemsstaterne kan opretholde eller indfere andre rammer for

forebyggende rekonstruktion i deres nationale retssystemer.
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(13)

En mere koharent tilgang pa4 EU-plan ber vere til gavn for iseer mikrovirksomheder og
sma og mellemstore virksomheder, der ikke har de fornedne ressourcer til at gennemfore
bekostelige rekonstruktioner og drage fordel af de mere effektive rekonstruktionsordninger,
der findes i nogle medlemsstater. Ved definitionen af mikrovirksomheder og sma og
mellemstore virksomheder ber medlemsstaterne tage beherigt hensyn til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om
2endring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophzevelse af
Rédets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EOF eller Kommissionens henstilling af 6. maj
2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder. Nar
mikrovirksomheder og smé og mellemstore virksomheder havner i finansielle
vanskeligheder, har de ofte ikke ressourcer til at indkebe professionel radgivning, og der ber
derfor indferes tidlige varslingsmekanismer, der kan advare skyldnere om, at der er behov
for hurtig handling. Medlemsstaterne kan enten udvikle sidanne instrumenter selv eller
overlade det til den private sektor, forudsat at malet nés. For at hjelpe sddanne
skyldnere med at gennemfore en billig rekonstruktion ber der ogsé pé nationalt plan
udvikles omfattende tjeklister for rekonstruktionsplaner, tilpasset behovene hos
mikrovirksomheder og sma og mellemstore virksomheder, som ber gores tilgengelige

pa internettet. (...)
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(14)

Direktivets anvendelsesomrade ber ikke omfatte skyldnere, der er forsikrings- og
genforsikringsselskaber som defineret i artikel 13, nr. 1) og 4), 1 Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/138/EF*, kreditinstitutter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 575/2013°, investeringsselskaber og
kollektive investeringsordninger som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 2) og 7), i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 575/2013, centrale modparter som defineret i
artikel 2, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012°,
verdipapircentraler som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 1), 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 909/20147 og andre finansieringsinstitutter og enheder som angivet i
artikel 1, stk. 1, forste afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU3. De er
omfattet af serordninger, og de nationale tilsyns- og afviklingsmyndigheder har brede
befojelser til at intervenere. Det kunne ogsa vaere hensigtsmaessigt at udelukke andre
finansielle enheder, der yder finansielle tjenester, og som er omfattet af szerordninger,
under hvilke de nationale tilsyns- eller afviklingsmyndigheder har brede befajelser til
at intervenere, i lighed med de ovenfor nzevnte. Af samme grund ber direktivets
anvendelsesomride heller ikke omfatte offentlige organer i henhold til national ret.
Medlemsstaterne kan ogsa begraense adgangen til rammer for forebyggende
rekonstruktion til juridiske personer. I medlemsstater med forskellige retssystemer,
hvor samme type enhed har en anden retlig status i disse retssystemer, kunne de
anvende en ensartet ordning for alle disse typer enheder.

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til
og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af
17.12.2009, s. 1).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @&ndring af
forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-
derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring
af veerdipapirafviklingen i Den Europaiske Union og om verdipapircentraler samt om
endring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L
257 af 28.8.2014, s. 1).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af
Rédets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 190).
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(15)

(16)

Svert gaeldstyngede forbrugere er et stort ekonomisk og socialt problem, som har taet
relation til nedbringelse af den alt for store geeldsaetning. Desuden er det ofte ikke muligt at
skelne klart mellem en iverksetters forbrugergeld og forretningsgeld. En ordning, der
giver iverksattere mulighed for en ny chance vil ikke vaere effektiv, hvis de skal tvinges
gennem forskellige procedurer med forskellige adgangsbetingelser og
geeldssaneringsperioder for at fa afviklet deres forretningsgald og deres personlige
ikkeforretningsmassige geld. Derfor kan medlemsstaterne ogsd anvende bestemmelserne
om galdssanering pa forbrugere, selv om direktivet ikke indeholder bindende regler om

forbrugeres overgeldsatning.

Jo tidligere en skyldner kan konstatere sine finansielle vanskeligheder og traeffe passende
foranstaltninger, desto sterre er sandsynligheden for, at vedkommende kan undgé en
forestdende insolvens, eller, hvis der er tale om en virksomhed, hvis levedygtighed er
permanent svaekket, desto mere ordnet og effektivt kan afviklingen finde sted. Der ber
derfor udformes tydelig, tidssvarende, koncis og brugervenlig information om
tilgeengelige procedurer for forebyggende rekonstruktion og etableres en eller flere tidlige
varslingsmekanismer, der kan give skyldnere, der begynder at opleve finansielle problemer,
incitament til hurtigt at skride til handling. De mulige tidlige varslingsmekanismer kunne
omfatte varslingsmekanismer, nar skyldner ikke har foretaget visse typer betalinger,
eller radgivningstjenester fra offentlige eller private organisationer (...). Desuden ber
tredjeparter med relevante oplysninger sdsom revisorer samt skatte- og
socialsikringsmyndigheder i henhold til national ret opmuntres (...) til at gore skyldner
opmarksom pé en negativ udvikling. Medlemsstaterne kunne tilpasse de tidlige
varslingsmekanismer til virksomhedens storrelse og fastsaette serlige bestemmelser om
tidlig varsling for store virksomheder og koncerner under hensyntagen til deres
seerlige karakteristika. Dette direktiv paleegger ikke medlemsstaterne ansvaret for
eventuelle skader som folge af rekonstruktionsordninger, som er udlest af sidanne

tidlige varslingsmekanismer.
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(17)

(17a)

(17b)

Skyldnere, herunder retlige enheder og, hvis der er hjemmel for det i national ret,
fysiske personer og koncerner, bor have adgang til en ramme for rekonstruktion for at
sette dem 1 stand til at tackle deres finansielle vanskeligheder pé et tidligt tidspunkt, nar der
er sandsynlighed for, at deres insolvens kan forhindres, og at deres virksomhed kan
viderefores. Der ber vaere adgang til en rekonstruktionsramme, for en skyldner bliver
insolvent i henhold til national ret, dvs. for skyldner opfylder betingelserne i national ret for
at blive genstand for kollektiv insolvensbehandling, der normalt betyder, at skyldner mister
radigheden over sine aktiver, og at der udpeges en kurator. (...) For at undga misbrug af
procedurerne ber skyldners finansielle vanskeligheder afspejle en sandsynlighed for
insolvens, og rekonstruktionsplanen ber kunne afvarge skyldners insolvens og sikre
virksomhedens overlevelse. Medlemsstaterne kan bestemme, hvorvidt fordringer, der
forfalder eller indtraeder efter anmodning om eller indledning af proceduren, medtages
i de forebyggende rekonstruktionsforanstaltninger eller suspensionen af individuel
kreditorforfelgning. Det stir medlemsstaterne frit for at afgere, om individuel

kreditorforfelgning skal have indflydelse pa renterne af fordringer.

Medlemsstaterne kan indfere en levedygtighedstest som betingelse for adgang til
rekonstruktionsproceduren som fastsat i dette direktiv. En sidan test skal foretages
uden at veere til skade for skyldnerens aktiver, hvilket bl.a. kan betyde, at der bevilges
midlertidig suspension, eller at vurderingen foretages uden unedig forsinkelse. At der
ikke er sket skade udelukker dog ikke muligheden for at kraeve, at skyldner for egen

regning paviser sin rentabilitet.

Medlemsstaterne kan udvide anvendelsesomridet for rammerne for forebyggende
rekonstruktion i henhold til dette direktiv til ogsa at omfatte situationer, hvor skyldner
har ikkefinansielle vanskeligheder, forudsat at sidanne vanskeligheder medferer en
reel og alvorlig trussel mod skyldners faktiske eller fremtidige evne til at betale sin
geeld, efterhianden som den forfalder. Den relevante tidsramme for fastlaeggelse af en
sddan trussel kan udgere en periode pa flere maneder eller mere for at tage hensyn til
tilfeelde, hvor skyldner har ikkefinansielle vanskeligheder, der truer virksomheden
som en going concern og, pa mellemlang sigt, dens likviditet. Dette kan f.eks. vaere
tilfeeldet, hvis en skyldner har mistet en kontrakt, der har central betydning for

vedkommende.
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(18) For at fremme effektivitet og mindske forsinkelser og omkostninger ber rammerne for
forebyggende rekonstruktion inkludere fleksible procedurer. Hvis bestemmelserne i dette
direktiv gennemfores i forskellige procedurer inden for en rekonstruktionsramme, ber
skyldner have adgang til alle de rettigheder og garantier, der er fastsat i dette direktiv
med henblik pa at forebygge rekonstruktion. Med undtagelse af de tilfeelde, hvor
obligatorisk inddragelse af judicielle eller administrative myndigheder er pikraevet i
henhold til dette direktiv, kan medlemsstaterne begraense deres inddragelse (...) til,
hvad der er nedvendigt og passende, idet der bl.a. tages hensyn til méilet om at beskytte
rettighederne og interesserne hos skyldnere og bererte parter og mélet om at mindske
forsinkelser og omkostninger ved procedurerne. Nar kreditorer har mulighed for at
indlede en rekonstruktionsprocedure i henhold til national ret, kan medlemsstaterne

kraeve skyldners samtykke som en forudsaetning for at indlede proceduren.

(18a) For at undga unedvendige omkostninger, afspejle det forhold, at proceduren anvendes pa et
tidligt tidspunkt og tilskynde skyldnere til at ansege om forebyggende rekonstruktion pa
et tidligt tidspunkt i en periode med finansielle vanskeligheder, ber de 1 princippet
bevare kontrollen over deres aktiver og virksomhedens daglige drift. Udpegelsen af en
rekonstrukter ber, uanset om der er tale om at stette forhandlingerne om en
rekonstruktionsplan eller (...) fare tilsyn med skyldners handlinger, ikke vere obligatorisk 1
alle tilfeelde, men ber afgeres fra sag til sag athaengigt af sagens omstendigheder eller
skyldners specifikke behov. (...) Imidlertid (...) kan medlemsstaterne beslutte, at
udpegelsen af en rekonstrukter altid er nodvendig under visse omstzendigheder, (...)
f.eks. hvis skyldner opnar fordel af (...) en generel suspension af individuel
kreditorforfelgning, (...) hvis rekonstruktionsplanen skal stadfzestes af en judiciel eller
administrativ myndighed ved gennemtvingelse over for alle kreditorklasser, eller hvis
rekonstruktionsplanen omfatter foranstaltninger, der bererer arbejdstagernes
rettigheder, nir skyldneren eller ledelsen har handlet pa en svigagtig, kriminel eller
skadelig méade i forretningsforbindelserne, eller nir udpegelsen er foretaget med det

ene formal at bisti med udarbejdelse eller forhandling af rekonstruktionsplanen.
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(19)  En skyldner ber kunne opna fordel af midlertidig suspension af individuel
kreditorforfelgning, hvad enten den bevilges af en judiciel eller administrativ
myndighed eller sker i kraft af loven (...) med det formal at stette forhandlingerne om
en rekonstruktionsplan, ved at satte skyldner i stand til under forhandlingerne at
fortszette sin drift eller bevare vardien af skyldners bo. Hvis det er fastsat i national
ret, kan suspensionen ogsi omfatte sikkerhed, der er stillet af tredjemand, herunder
kautionister og sikkerhedsstillere. Medlemsstaterne kunne dog foreskrive, at de
judicielle eller administrative myndigheder kan afvise at bevilge en suspension af
individuel kreditorforfelgning, hvis en sadan suspension ikke er nedvendig, eller hvis
det ikke vil opfylde milet om at stotte forhandlingerne. Faktorer, der kan udgere en
begrundelse for afvisning, kan omfatte manglende stotte fra det pikraevede flertal af
kreditorer eller, hvis der er hjemmel hertil i national ret, skyldners faktiske manglende
evne til at betale sin gzeld, efterhidnden som den forfalder. For at lette og fremskynde
sagsbehandlingen ber medlemsstaterne kunne opstille formodninger, som kan
modbevises, med hensyn til forekomsten af begrundelser for afvisning, f.eks. hvis
skyldneren udviser en adfeerd, der er typisk for en skyldner, som er ude af stand til at
betale sin gaeld, efterhinden som den forfalder, sisom en vaesentlig
betalingsmisligholdelse over for arbejdstagere eller skatte- og socialsikringsorganer,
eller hvis ivaerksztteren eller den nuvaerende ledelse af en virksomhed har begiet
okonomisk kriminalitet, der giver grund til at tro, at et flertal af kreditorerne ikke vil

stotte indledning af forhandlingerne.

(19a) Suspension af kreditorforfelgning kan vare generel, dvs. angd alle kreditorer, eller vare
rettet mod individuelle kreditorer eller kategorier af kreditorer. Medlemsstaterne kan
under nzermere fastsatte omstzendigheder udelukke visse fordringer eller kategorier af
fordringer fra suspensionens anvendelsesomréde, f.eks. fordringer, der er sikret med
aktiver, som, hvis de fjernes, ikke ville bringe virksomhedsrekonstruktionen i fare,
eller fordringer fra kreditorer, der ville lide urimelig skade ved en suspension, sdsom

ved et ikkekompenseret tab eller vaerdiforringelse af sikkerhedsstillelsen.
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(19b) For at sikre en rimelig balance mellem skyldners og kreditorers rettigheder ber suspension af
kreditorforfelgning anvendes for en periode pa hejst fire maneder. Komplekse
rekonstruktioner kan imidlertid kraeve lengere tid. Medlemsstaterne kan bestemme, at (...)
den judicielle eller administrative myndighed kan forleenge den indledende
suspensionsperiode under nzermere fastsatte omstzendigheder, som kunne omfatte de
fremskridt, der er gjort i forhandlingerne om rekonstruktionsplanen, sagens
kompleksitet, skyldners storrelse eller dokumentation for, at planen sandsynligvis vil
blive vedtaget. (...) Hvis en judiciel eller administrativ myndighed ikke treffer en afgerelse
om suspension af kreditorforfelgning, inden den udleber, ber suspensionen ophere med at
have virkning den dag, hvor suspensionsperioden udleber. Af hensyn til retssikkerheden ber
suspensionens samlede varighed ikke overstige tolv mineder. Uanset perioden pé tolv
maneder kan medlemsstaterne, nar de kraever, at rekonstruktionsplaner forelaegges en
judiciel eller administrativ myndighed til stadfaestelse inden for otte maneder,
fastsaette, at suspensionen forlenges, indtil planen er stadfaestet. Medlemsstaterne kan
fastseette tidsubegrzanset suspension, nar skyldner bliver insolvent i henhold til
national ret. Medlemsstaterne kan, indtil en judiciel eller administrativ myndighed har
truffet afgerelse om adgang til rammerne for forebyggende rekonstruktion, beslutte,

om en kort midlertidig suspension skal vaere underlagt tidsfristerne i dette direktiv.
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(20)

For at sikre, at kreditorerne ikke lider unedig skade, ber medlemsstaterne sikre, at
judicielle eller administrative myndigheder kan ophaeve suspensionen, hvis den ikke
lzengere opfylder méilet om at stotte forhandlingerne, f.eks. hvis det viser sig, at det
pakrzevede flertal af kreditorer ikke ensker at fortsette forhandlingerne. (...)
Suspensionen ber ogsa ophaves, hvis kreditorer lider urimelig skade som folge af
suspensionen. Medlemsstaterne kan begraense muligheden for at ophzve suspensionen
af individuel kreditorforfelgning til at omfatte situationer, hvor kreditorer ikke har
haft mulighed for at blive hert, for den tradte i kraft, eller for den blev forleenget. De
kan ogsa fastszette en minimumsperiode, inden for hvilken suspensionen ikke kan
ophaeves. Ved bestemmelsen af, om kreditorer lider urimelig skade, kan judicielle eller
administrative myndigheder tage hensyn til, om suspensionen vil bevare boets samlede
vardi, om skyldner handler i ond tro eller med det formél at fordrsage skade eller generelt
handler i strid med den samlede kreditormasses legitime forventninger. Dette direktiv
omfatter ikke bestemmelser om kompensation eller garantier for kreditorer, hvis
sikkerhedsstillelse sandsynligvis vil falde i veerdi under suspensionen. En enkelt kreditor
eller klasse af kreditorer vil lide urimelig skade som folge af suspensionen, hvis deres
fordringer eksempelvis stilles ringere som folge af suspensionen, end hvis suspensionen
ikke fandt anvendelse, eller hvis kreditor stilles ringere end andre kreditorer 1 en lignende
situation. Medlemsstaterne kan fastsaette, at nar en eller flere kreditorer eller en eller
flere klasser af kreditorer har lidt urimelig skade, kan suspensionen ophaeves for disse
kreditorer eller klasser af kreditorer eller for alle kreditorer. Det stir medlemsstaterne

frit for at beslutte, hvem der kan anmode om ophavelse af suspensionen.
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21

(22)

(...) En suspension af individuel kreditorforfelgning ber ogsa udsztte skyldners
forpligtelse til at begaere, eller pa kreditors anmodning indlede, en
insolvensbehandling, som kan ende i skyldners likvidation. En sidan
insolvensbehandling ber omfatte dem, hvor resultatet ikke ved lov er begranset til
skyldners likvidation, men ogsa kan resultere i en rekonstruktion af skyldner.
Suspension af en insolvensbehandling, der indledes pa begaring af kreditorer, geelder
ikke kun, nir medlemsstaterne fastsaetter en generel suspension af individuel
kreditorforfelgning, som omfatter alle kreditorer, men ogsa nar national ret giver
mulighed for begraenset suspension af individuel kreditorforfelgning for et begranset
antal kreditorer alene. Medlemsstaterne kan dog bestemme, at insolvensbehandling
kan indledes pa begzering af offentlige myndigheder, som ikke handler i egenskab af
kreditorer, saisom en anklager, i den almindelige interesse. Medlemsstaterne kan afvige
fra disse regler, nir en skyldner bliver ude af stand til at betale sin gzeld, efterhdnden
som den forfalder, forudsat at en judiciel eller administrativ myndighed kan
opretholde fordelene ved en suspension, hvis det under hensyntagen til sagens
omstzendigheder ma laegges til grund, at indledning af insolvensbehandling, der kan

resultere i skyldners likvidation, ikke vil veere i kreditorernes almindelige interesse.

Hvis en skyldner bliver genstand for en insolvensbehandling, kan nogle leveranderer have
kontraktlige rettigheder, der berettiger dem til at afslutte kontrakten som folge af
insolvensen (kendt som ipso facto-klausuler), selv om skyldneren beherigt har opfyldt
sine forpligtelser. Det samme er tilfzeldet, nér en skyldner ansgger om forebyggende
rekonstruktionsforanstaltninger. Hvis sddanne klausuler gores gaeldende, nar skyldner blot
forhandler om en rekonstruktionsplan eller anmoder om en suspension af
kreditorforfelgningen, eller i forbindelse med en haendelse forbundet med suspensionen, kan
en tidlig afslutning fa negativ indvirkning pa skyldners virksomhed og en vellykket redning
af virksomheden. I sadanne tilfaelde er det derfor nedvendigt, at kreditorerne (...) ikke far
mulighed for at paberdbe sig ipso facto-klausuler, der henviser til forhandlinger om en
rekonstruktionsplan eller en suspension eller en tilsvarende hendelse forbundet med

suspensionen.
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(22a) Medlemsstaterne kan fastsaette, at kreditorer, der er omfattet af suspensionen, hvis
fordringer er indtradt for suspensionen og ikke er blevet betalt af skyldner, ikke har
mulighed for at tilbageholde en ydelse, afslutte, fremskynde eller p4 anden made
2ndre kontrakter til senere opfyldelse i lobet af suspensionsperioden, forudsat at
skyldner opfylder sine forpligtelser i henhold til sidanne kontrakter, der forfalder i
lobet af suspensionen. En tidlig afslutning ville veere til fare for virksomhedens evne til
at fortsatte driften under rekonstruktionsforhandlinger, iszer hvis det drejer sig om
kontrakter om essentielle leverancer af eksempelvis gas, elektricitet, vand,

telekommunikation og betalingskorttjenester.

(23)  (...) Dette direktiv fastsaetter minimumsstandarder for indholdet af en
rekonstruktionsplan. Medlemsstaterne kan imidlertid krzeve yderligere forklaringer i
rekonstruktionsplanen, f.eks. vedrerende de Kkriterier, efter hvilke kreditorerne er
inddelt i grupper, hvilket kan vare relevant i tilfeelde, hvor en gald kun er delvis

sikret.

(24)  (...) Kreditorer, der berores af rekonstruktionsplanen, og, séfremt dette er tilladt i henhold til
national ret, aktionaerer ber have ret til at stemme om vedtagelsen af rekonstruktionsplanen.
Medlemsstaterne kan fastszette begraensede undtagelser fra denne regel. Parter, der ikke
berares af rekonstruktionsplanen, ber ikke have stemmeret 1 forhold til planen, og der ber
ikke stilles krav om deres stotte for at godkende planen. Afstemningen kan tage form af en
formel afstemningsproces eller en hering og aftale med det pakravede flertal af berorte
parter. Hvis afstemningen tager form af en (...) aftale med det pakraevede flertal, kunne de
berorte parter, som ikke var involveret i denne aftale, ikke desto mindre have mulighed for

at tilslutte sig rekonstruktionsplanen.
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(25) For at sikre, at rettigheder, som i alt veesentligt ligner hinanden, behandles ensartet, og at
rekonstruktionsplaner kan vedtages uden urimelig skade for de berorte parters rettigheder,
ber de berorte parter behandles i sarskilte klasser, der afspejler kriterierne for
klasseinddeling i national ret. Klasseinddeling indebzerer inddelingen af de berorte
parter i grupper med henblik pa vedtagelsen af en plan, der afspejler de rettigheder og
geeldsklasser, der er knyttet til de bererte krav og interesser. Som et minimum ber
sikrede og usikrede kreditorer altid behandles i forskellige klasser, men medlemsstaterne
kan kraeve, at der oprettes mere end to klasser af kreditorer, herunder forskellige
klasser af usikrede eller sikrede kreditorer og klasser af kreditorer med efterstillede
fordringer. Medlemsstaterne kan ogsa behandle andre typer kreditorer, der ikke har
tilstraekkeligt ensartede interesser i separate klasser, f.eks. skatte- og
socialsikringsmyndigheder. National ret kan bestemme, at sikrede krav kan opdeles i
sikrede og usikrede dele baseret pa en verdiansattelse af sikkerheden. National ret kan ogsa
foreskrive specifikke regler, som stotter klasseinddeling, sdfremt ikke-diversificerede eller
pa anden vis sarligt sérbare kreditorer, f.eks. arbejdstagere eller smé leveranderer, kunne

drage fordel af dannelsen af en sddan klasse.

(25a) Medlemsstaterne kan fastsaette, at der i tilfaelde af skyldnere, der er
mikrovirksomheder og smé eller mellemstore virksomheder, kan geres en undtagelse
som felge af deres forholdsvis enkle kapitalstruktur fra forpligtelsen til at behandle
kreditorerne i seerskilte klasser. I tilfzelde hvor mikrovirksomheder og sma eller
mellemstore virksomheder har valgt kun at anvende én afstemningsklasse, der
stemmer imod planen, er det i overensstemmelse med de generelle principper i dette

direktiv muligt for skyldner at forelaegge en anden plan.

(25b) National lovgivning ber under alle omstendigheder sikre en passende behandling af
spergsmal af serlig betydning for klasseinddelingen, f.eks. fordringer fra forbundne parter,
og den ber indeholde regler om eventualfordringer og bestridte fordringer. National ret kan
regulere, hvordan bestridte fordringer hindteres med henblik p4 tildeling af
stemmerettigheder. De judicielle eller administrative myndigheder ber undersege
klassedannelse, herunder udvzelgelsen af kreditorer, der bereres af planen, nér en
rekonstruktionsplan forelegges til stadfaestelse, men medlemsstaterne kunne foreskrive, at
disse myndigheder ogsa kan undersoge klassedannelse pd et tidligere tidspunkt, hvis

forslagsstilleren til planen seger validering eller vejledning i forvejen.
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(26) National ret ber indeholde regler om pakravede flertal for at sikre, at et mindretal af berorte
parter i hver klasse ikke kan hindre vedtagelsen af rekonstruktionsplaner, der ikke forringer
deres rettigheder eller interesser 1 urimeligt omfang. Uden en majoritetsregel, som binder
sikrede kreditorer, der ikke samtykker, ville det i mange tilfelde ikke veere muligt at
gennemfore en tidlig rekonstruktion, f.eks. nér der er behov for en finansiel rekonstruktion,
men virksomheden ellers er levedygtig. For at sikre, at parter har indflydelse pa vedtagelsen
af rekonstruktionsplaner i en grad, der stér i forhold til deres interesser i virksomheden, ber
den pakravede majoritet baseres pa storrelsen af kreditorernes fordringer eller kapitalejernes
interesser i en given klasse. Medlemsstaterne kan desuden kraeve, at der er flertal blandt
antallet af bererte parter i hver klasse. Medlemsstaterne kan fastsatte regler med
hensyn til bererte parter med stemmeret, der ikke udover deres stemmeret pa korrekt
vis eller ikke er repraesenteret, f.eks. ved at tage dem i betragtning i forbindelse med en
deltagelsestaerskel eller ved beregningen af et flertal. Det stir ogsd medlemsstaterne

frit for at fastsaette en terskel for deltagelse i afstemningen.

(27)  Kriteriet om "kreditorernes bedste interesse" gor det muligt at sikre, at kreditorer, der ikke
samtykker, ikke stilles ringere under rekonstruktionsplanen, end det ville have varet
tilfeeldet enten i tilfeelde af likvidation, det vaere sig (...) en gradvis afvikling eller frasalg af
virksomheden som en going concern, eller i tilfzelde af det nzestbedste alternativ, hvis
rekonstruktionsplanen ikke var blevet stadfaestet. Medlemsstaterne ber have mulighed
for at vaelge en af disse to terskler ved gennemforelsen af denne test i national ret.
Dette kriterium ber anvendes i alle tilfzelde, hvor en plan skal stadfastes for at vare
bindende for kreditorer, der ikke samtykker, eller, alt efter omstaendighederne, klasser af
kreditorer, der ikke samtykker. Som felge af kriteriet om "kreditorernes bedste
interesse'', hvor offentlige institutionelle kreditorer har en privilegeret status i henhold
til national ret, kan medlemsstaterne bestemme, at planen ikke palaegger dem et

fuldstaendigt eller delvist bortfald af deres fordringer.
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(28)

En rekonstruktionsplan ber altid betragtes som vedtaget, hvis det pakreevede flertal 1 hver
berort klasse stotter planen, men en rekonstruktionsplan, der ikke stottes af det pdkraevede
flertal 1 hver berert klasse, kan stadig stadfaestes af en judiciel eller administrativ myndighed
péa forslag af en skyldner eller med skyldners samtykke. Hvis der er tale om en juridisk
person, ber medlemsstaterne kunne afgere, om skyldneren med henblik herpé skal
forstis som den juridiske persons bestyrelse eller et vist flertal af aktionzerer eller
kapitalejere. For at planen kan stadfzestes i tilfaelde af en gennemtvingelse over for alle
kreditorklasser, skal den enten stottes af mindst én eller et ulige antal berorte klasser af
kreditorer eller af et flertal af stemmeberettigede klasser af berorte parter, forudsat at
mindst én af disse klasser er en klasse af sikrede kreditorer eller har forrang for
klassen af ordinzere usikrede kreditorer (cross-class cram-down-mekanismen). I det
forste tilfeelde vil medlemsstaterne kunne oge antallet af klasser, der er nedvendige for
at godkende planen, uden nedvendigyvis at kraeve, at alle disse klasser, efter en
vaerdiansattelse af skyldner som en going concern, ber fyldestgores eller bevare
samtlige interesser eller, hvis det er fastsat i national ret, med rimelighed kan antages
at blive fyldestgjort eller bevare samtlige interesser, hvis den normale
prioritetsraekkefolge i en likvidation blev anvendt i henhold til national ret.
Medlemsstaterne ber imidlertid ikke kraeve samtykke fra alle klasser. Dette betyder, at
hvis der kun er to kreditorklasser, ber samtykke fra mindst én klasse betragtes som
fyldestgerende, hvis andre betingelser for anvendelsen af cross-class cram-down-
mekanismen ogsa er opfyldt. Ved skadelidte kreditorer forstis, at der er sket en

vaerdiforringelse af deres fordringer.
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(28a) Ved anvendelse af cross-class cram-down-mekanismen ber medlemsstaterne sikre, at
klasser af berorte kreditorer, der ikke samtykker, ikke behandles urimeligt i den foresldede
plan , og ber give tilstraekkelig beskyttelse for sidanne klasser, der ikke samtykker. Det
kan medlemsstaterne gore ved at sikre, at (...) en klasse af bererte kreditorer, der ikke
samtykker, modtager fuld betaling, hvis en lavere prioriteret klasse skal modtage en
udlodning eller bevare eventuelle interesser 1 henhold til rekonstruktionsplanen.
Medlemsstaterne ber have mulighed for at gennemfore konceptet med fuld betaling,
bl.a. for sa vidt angar tidspunktet for betaling, sa laenge hovedkravet og, i tilfzelde af
sikrede kreditorer, sikkerhedsstillelsens vzerdi er beskyttet. Medlemsstaterne kan ogsa
beslutte, med hvilke tilsvarende midler den oprindelige fordring kan fyldestgeres fuldt
ud. Medlemsstaterne bor have mulighed for at fravige denne regel, f.eks. nar det er
rimeligt, at kapitalejere bevarer visse interesser i henhold til planen, selv om en hgjere
prioriteret klasse er forpligtet til at acceptere en nedszttelse af sine fordringer, eller at
vasentlige leveranderer, der er omfattet af bestemmelsen om suspension af individuel
kreditorforfelgning, betales for hejere prioriterede kreditorklasser. Alternativt kan
medlemsstaterne beskytte en kreditorklasse, der ikke samtykker, ved at sikre, at den
behandles mindst lige sa gunstigt som enhver anden klasse af samme rang og
gunstigere end en lavere prioriteret klasse. Medlemsstaterne kan valge, hvilken af de

ovennzvnte beskyttelsesmekanismer de vil indfere.
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(29)

Samtidig med at beskytte aktionarernes og andre kapitalejeres legitime interesser bar
medlemsstaterne sikre, at de ikke urimeligt kan forhindre vedtagelsen af
rekonstruktionsplaner, der vil kunne genskabe skyldners rentabilitet. Medlemsstaterne kan
tilpasse de elementer, der ikke er rimelige, for bl.a. at tage hensyn til, hvorvidt
skyldner er en SMV eller en stor virksomhed, de foresldede
rekonstruktionsforanstaltninger, der berorer kapitalejernes rettigheder,
kapitalejertype, om skyldner er en juridisk eller fysisk person, eller om parterne i en
virksomhed har begraenset eller personlig haeftelse. Medlemsstaterne kan benytte
forskellige midler til at nd dette mal, f.eks. vaelge ikke at give kapitalejere ret til at stemme
om en rekonstruktionsplan og ikke gore vedtagelsen af en rekonstruktionsplan (...) betinget
af en aftale mellem "out-of-the-money"-kapitalejere, dvs. kapitalejere, der efter en
vardiansattelse af virksomheden ikke ville modtage nogen betaling eller anden erstatning,
hvis den normale prioritetsreekkefolge i en likvidation blev anvendt. Nar kapitalejere har ret
til at stemme om en rekonstruktionsplan, ber en judiciel eller administrativ myndighed
imidlertid kunne stadfaeste planen, uanset om en eller flere klasser af kapitalejere ikke
samtykker, gennem en cross-class cram-down-mekanisme. Medlemsstater, som udelukker
kapitalejere fra at stemme, behever ikke at anvende reglen om absolut fortrinsstilling i
forholdet mellem kreditorer og kapitalejere. Et andet middel til gennemferelse af dette
krav kunne veere at sikre, at rekonstruktionsforanstaltninger, som direkte berorer
kapitalejeres rettigheder og horer under et bestemt organs kompetence i henhold til
selskabsretten, ikke er omfattet af urimeligt hgje flertalskrav, og at kapitalejere ingen
kompetence har i forhold til rekonstruktionsforanstaltninger, der ikke direkte bererer
deres rettigheder. Der kan vare behov for flere klasser af kapitalejere, nar der findes
forskellige klasser af kapitalandele med forskellige rettigheder. Kapitalejere i smé og
mellemstore virksomheder, der ikke blot er investorer, men ejere af virksomheden og
bidrager til virksomheden pa andre méder, f.eks. med ledelsesekspertise, har muligvis ikke
et incitament til at rekonstruere under sddanne forhold. Derfor ber cross-class cram-down-

mekanismen vere frivillig for skyldnere, der er sma og mellemstore virksomheder.
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(30) Det er nadvendigt, at en judiciel eller administrativ myndighed stadfaester en
rekonstruktionsplan for at sikre, at indskrenkningen af kreditorernes rettigheder eller
kapitalejernes interesser stér i forhold til fordelene ved rekonstruktionen, og at der er adgang
til et effektivt retsmiddel. Dette er iszer nedvendigt, hvis der findes bererte parter, der
ikke samtykker, eller hvis rekonstruktionsplanen indeholder bestemmelser om ny
finansiering, men medlemsstaterne kan bestemme, at stadfaestelse ved en judiciel eller

administrativ myndighed ogsi er nedvendig i andre tilfeelde.

(30a) Medlemsstaterne bor fastsaette bestemmelser for at sikre, at den judicielle eller
administrative myndighed beor (...) kunne afvise en plan, nér det er blevet fastslaet, at den
patenkte rekonstruktion forringer rettighederne for kreditorer eller kapitalejere, der ikke
samtykker, enten til under det niveau, de med rimelighed kunne forvente at modtage i
tilfzelde af likvidation af skyldners virksomhed, det vare sig en gradvis likvidation eller
frasalg af virksomheden som en going concern, afhaengigt af specifikke omstaendigheder
for hver enkelt skyldner, eller til under det niveau, de med rimelighed kunne forvente i
tilfeelde af det naestbedste alternativ, hvis rekonstruktionsplanen ikke var blevet
stadfaestet. Hvis planen imidlertid stadfastes gennem en cross-class cram-down-
mekanisme, ber der henvises til den beskyttelsesmekanisme, der anvendes i forbindelse
med et sidant alternativ. Hvis medlemsstaterne har valgt at foretage en
veerdiansattelse af skyldneren som en going concern, skal der i going concern-vardien
tages hgjde for skyldners virksomhed pa laengere sigt, i modsgetning til likvidationsvaerdien.
Going concern-vardien er som hovedregel hgjere end likvidationsverdien, da den tager
hejde for det forhold, at virksomheden fortsetter driften og videreforer kontrakter med
feerrest mulige forstyrrelser, nyder kreditorernes, aktionarernes og kundernes tillid,

fortseetter med at generere indtegter og begrenser konsekvenserne for arbejdstagerne.
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(30b) Mens overholdelsen af kriteriet om kreditorernes bedste interesse kun ber underseges
af den judicielle eller administrative myndighed, hvis der geres indsigelse herimod, for
at undga, at der foretages en vaerdianszttelse i alle sager, kan medlemsstaterne
bestemme, at andre betingelser for stadfzstelse kan undersoges pa eget initiativ. Det
stir medlemsstaterne frit for at tilfeje andre betingelser, der skal vaere opfyldt for at
stadfzeste en rekonstruktionsplan, f.eks. hvorvidt kapitalejere er tilstraekkelig
beskyttet. Judicielle eller administrative myndighed ber kunne afvise at stadfaeste
rekonstruktionsplaner, som ikke har rimelig udsigt til at afvaerge skyldners insolvens
eller sikre virksomhedens levedygtighed. Medlemsstaterne er dog ikke forpligtede til at

sikre, at en sddan vurdering foretages p eget initiativ.

(30c) En af betingelserne for stadfaestelse af en rekonstruktionsplan er, at alle bererte parter
underrettes herom. Det stir medlemsstaterne frit for at fastlaegge formatet af og
tidspunktet for underretning og fastsaette bestemmelser for behandling af ukendte
fordringer med henblik p4 underretning. De kan bestemme, at ikkeberorte parter bor

underrettes om rekonstruktionsplanen.

(30d) Judicielle eller administrative myndigheder ber kun trzffe afgerelse om en
vardiansattelse af virksomheden enten i likvidationsfasen, eller, i tilfzelde af det
nastbedste alternativ, hvis rekonstruktionsplanen ikke blev stadfzestet eller i
overensstemmelse med betingelserne for cross-class cram-down''-mekanismen, hvis en
ikketiltraedende berort part gor indsigelse mod rekonstruktionsplanen. Dette
forhindrer ikke medlemsstaterne i at foretage vaerdianszttelser i en anden
sammenhzeng i henhold til national ret. En sidan afgerelse kunne dog ogsi besti i en
godkendelse af en vaerdiansattelse foretaget af en sagkyndig eller en vaerdianszettelse,
som skyldner eller en anden part pa et tidligere tidspunkt i sagen har fremlagt. Hvis
der traeffes afgorelse om at foretage en verdiansaettelse, kan medlemsstaterne fastsaette
sarlige bestemmelser, adskilt fra den civile retspleje, for en vaerdiansattelse i tilfaelde
af rekonstruktion med henblik pa at sikre, at den foretages hurtigst muligt. Intet i
dette direktiv berorer bevisbyrdereglerne i henhold til national ret i tilfeelde af en

vaerdiansxttelse.
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(30e) En rekonstruktionsplans bindende virkning er begranset til de berorte parter, der har

€2y

deltaget i vedtagelsen af planen. Medlemsstaterne kan bestemme, hvad det betyder for
en kreditor at deltage, bl.a. i tilfelde af ukendte kreditorer eller kreditorer af
fremtidige fordringer. Medlemsstater kan f.eks. beslutte, hvordan kreditorer, der er
blevet underrettet pa korrekt vis, men som ikke har deltaget i procedurerne, skal

handteres.

En rekonstruktionsplans succes kan ofte ath@nge af, om (...)der ydes finansiel bistand til
skyldneren til at stotte dels virksomhedens drift under rekonstruktionsforhandlingerne, dels
gennemforelsen af rekonstruktionsplanen efter stadfeestelsen heraf. Finansiel bistand ber
forstas i bred forstand, bl.a. som ydelse af penge eller garantier fra tredjemand og
levering af materiel, lagerbeholdning, ravarer og forsyninger, f.eks. ved at indromme
skyldner en lzengere tilbagebetalingsperiode. Midlertidig finansiering og ny finansiering
ber derfor veere undtaget fra anfaegtelsessogsmal, der seger at erklere en sddan finansiering
ugyldig, omstadelig eller ikke mulig at hdndhave som en handling til skade for
kreditormassen i forbindelse med den efterfolgende insolvensbehandling. National
insolvenslovgivning, der giver mulighed for anfaegtelsessogsmal mod midlertidig og ny
finansiering, eller som bestemmer, at nye langivere kan padrage sig civilretlige,
forvaltningsretlige eller strafferetlige sanktioner for kreditgivning til skyldnere 1 finansielle
vanskeligheder, kan bringe adgangen til den finansiering, der er nedvendig for en vellykket
forhandling om og gennemforelse af rekonstruktionsplanen, i fare. Direktivet berorer ikke
andre grunde til at erklaere ny og midlertidig finansiering for ugyldig, omstedelig eller
ikke mulig at hindhzeve eller til at udlese civilretligt, strafferetligt eller
forvaltningsretligt ansvar for udbydere af sidan finansiering som fastsat i national ret.
Sadanne andre grunde kan bl.a. omfatte svig, ond tro eller et szerligt forhold mellem
parterne, der kan vaere forbundet med en interessekonflikt, f.eks. i tilfaelde af
transaktioner mellem naertstiende parter eller mellem aktionzererne og virksomheden,
transaktioner, hvor en part har modtaget veerdier eller sikkerhedsstillelse uden at have

ret til det pa transaktionstidspunktet eller med hensyn til den made, det er foregiet pa.

12536/18 pi/AAN/ef 30
BILAG JAL2 DA



(31a) (...) Ved tilrddighedsstillelse af midlertidig finansiering ved parterne ikke, om planen i sidste
ende vil blive stadfastet eller ej, og derfor ber medlemsstaterne ikke vzere forpligtet til
at begraense beskyttelsen af midlertidig finansiering til de sager, hvor planen vedtages af
kreditorer eller stadfastes af en judiciel eller administrativ myndighed (...). For at undga et
eventuelt misbrug er det kun finansiering, der er rimelig og umiddelbart nedvendig for
fortsettelsen eller overlevelsen af skyldners virksomhed eller for at bevare eller foroge
virksomhedens verdi i afventning af planens stadfastelse, der ber beskyttes. Derudover
forhindrer dette direktiv ikke medlemsstaterne i at indfere en forudgiaende
kontrolmekanisme for midlertidig finansiering. Medlemsstaterne kan begraense denne
beskyttelse til de sager, hvor planen stadfaestes af en judiciel eller administrativ
myndighed, eller hvor den midlertidige finansiering underlagges en forudgiaende
kontrol. En forudgiaende kontrolmekanisme for midlertidig finansiering eller andre
dispositioner kan udeves af en rekonstrukter, af et kreditorudvalg eller af en judiciel
eller administrativ myndighed. Beskyttelse mod anfaegtelsessogsmal og beskyttelse mod
personlig heftelse er minimumsgarantier, der indremmes ved midlertidig finansiering og ny
finansiering. For at opmuntre nye langivere til at tage den egede risiko ved at investere i en
rentabel skyldner i finansielle vanskeligheder kan der imidlertid veere behov for endnu andre
incitamenter som f.eks. at prioritere finansiering hgjere end usikrede fordringer i forbindelse

med en senere insolvensbehandling.
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(32) Interesserede bererte parter ber have mulighed for at klage over en administrativ
myndigheds afgorelse om stadfestelse af en rekonstruktionsplan. Medlemsstaterne kan
ogsa indfere en mulighed for at klage over en judiciel myndigheds afgerelse om
stadfeestelse af en rekonstruktionsplan. For imidlertid at sikre, at planen er effektiv,
mindske usikkerheden og forhindre unedige forsinkelser ber klager som hovedregel ikke
have opsettende virkning for gennemforelsen af rekonstruktionsplanen. Medlemsstaterne
kan fastsatte eller begraense begrundelserne for en klage. Hvis planens stadfzestelse
péaklages, kan medlemsstaterne tillade den judicielle myndighed at udstede en forelebig
eller kortfattet beslutning, der beskytter gennemferelsen og anvendelsen af planen mod
et positivt udfald af den verserende klagesag. Hvis en klage tages til folge (...) bor de
judicielle eller administrative myndigheder som et alternativ til ophavelse af planen
overveje muligheden for at zendre og stadfzeste planen. Andringerne af planen kunne
foreslas af parterne eller seettes til afstemning af parterne pa eget initiativ eller efter
anmodning fra en judiciel myndighed. Medlemsstaterne kunne ogsa yde (...)
kompensation for pengetab til den part, hvis klage tages til folge. (...) Det er op til
national ret at handtere en potentiel ny suspension eller forlzengelse af en suspension,

hvis den judicielle myndighed beslutter, at klagen har opsattende virkning.
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(33)

For at fremme en kultur med tidlig forebyggende rekonstruktion er det enskeligt, at
transaktioner, der er rimelige og umiddelbart nedvendige (...) for forhandlingerne om
eller gennemforelsen af en rekonstruktionsplan ogsa beskyttes mod anfegtelsessegsmal 1
forbindelse med senere insolvensbehandling. (...) Judicielle eller administrative
myndigheder kan, nir de skal fastsla, om omkostninger og gebyrer er rimelige og
umiddelbart nedvendige, for eksempel tage hensyn til de prognoser og sken, der er
fremlagt for bererte parter, et kreditorudvalg, en rekonstrukter eller den judicielle
eller administrative myndighed. Medlemsstaterne kan med henblik herpa ogsa kraeve,
at skyldner fremlaegger og ajourferer relevante sken. En sddan beskyttelse ber oge
sikkerheden med hensyn til transaktioner med virksomheder, der vides at vare 1
vanskeligheder, og fjerne kreditorers og investorers frygt for, at sidanne transaktioner
erkleeres ugyldige, hvis rekonstruktionen mislykkes. Medlemsstaterne kan fastsaette et
tidspunkt, for en procedure for forebyggende rekonstruktion indledes, og suspensionen
af individuel kreditorforfelgning bevilges, hvor gebyrer og omkostninger til
forhandling, vedtagelse, stadfaestelse eller professionel radgivning vedrorende
rekonstruktionsplanen begynder, for at fa gavn af beskyttelsen mod
anfaegtelsessegsmal. I tilfaelde af andre betalinger og udgifter kunne starttidspunktet
herfor ogsa vaere, nir suspensionen bevilges, eller proceduren for den forebyggende

rekonstruktion indledes.
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(34) Arbejdstagerne ber indremmes fuldsteendig arbejdsretlig beskyttelse under procedurerne for
forebyggende rekonstruktion. Dette direktiv ber navnlig ikke berere arbejdstagernes
rettigheder i henhold til Radets direktiv 98/59/EF°, Radets direktiv 2001/23/EF'°, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2002/14/EF!'!, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2008/94/EF'? og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/38/EF 3. Forpligtelserne
vedrerende information og hering af arbejdstagere i henhold til den nationale lovgivning til
gennemforelse af ovennavnte direktiver forbliver helt uforandrede. Dette inkluderer
forpligtelsen til at informere og here arbejdstagernes repraesentanter om beslutninger om at
anvende en ramme for forebyggende rekonstruktion i overensstemmelse med direktiv
2002/14/EF. Grundet behovet for at sikre arbejdstagere et passende beskyttelsesniveau ber
medlemsstaterne 1 princippet udelukke arbejdstagernes tilgodehavender som defineret i
direktiv 2008/94/EF fra en eventuel suspension af kreditorforfelgning, uanset om disse
tilgodehavender er opstéet for eller efter bevilling af suspensionen. En sddan suspension ber
kun tillades for de belgb og den periode, hvor betalingen af sddanne tilgodehavender reelt
garanteres pa anden vis 1 henhold til national ret. Hvis medlemsstaterne udvider daekningen
af garantien for betaling af arbejdstageres tilgodehavender som fastsat i direktiv 2008/94/EF
til procedurer for forebyggende rekonstruktion efter dette direktiv, er det ikke leengere
nedvendigt at udelukke arbejdstagernes tilgodehavender fra suspensionen, eftersom de
deekkes af garantien. Hvis der i henhold til national ret geelder begransninger af
garantiinstitutionernes ansvar med hensyn til enten garantiens laengde eller det beleb, der
udbetales til arbejdstagere, ber arbejdstagere have mulighed for at hdndhave deres
tilgodehavender i forhold til arbejdsgiveren, selv under en suspension. Alternativt kan
medlemsstaterne udelukke arbejdstagernes tilgodehavender fra anvendelsesomriadet
for rammen for forebyggende rekonstruktion og serge for deres beskyttelse i henhold
til national ret.

Radets direktiv 98/59/EF af 20. juli 1998 om tilneermelse af medlemsstaternes lovgivninger

vedrerende kollektive afskedigelser (EFT L 225 af 12.8.1998, s. 16).

10 Rédets direktiv 2001/23/EF af 12. marts 2001 om tilnermelse af medlemsstaternes
lovgivning om varetagelse af arbejdstagernes rettigheder i forbindelse med overforsel af
virksomheder eller bedrifter eller af dele af virksomheder eller bedrifter (EFT L 82 af
22.3.2001, s. 16).

1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/14/EF af 11. marts 2002 om indferelse af en
generel ramme for information og hering af arbejdstagerne i Det Europaiske Fellesskab
(EFT L 80 af 23.3.2002, s. 29).

12 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/94/EF af 22. oktober 2008 om beskyttelse af
arbejdstagerne i tilfeelde af arbejdsgiverens insolvens (EUT L 283 af 28.10.2008, s. 36).

13 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/38/EF af 6. maj 2009 om indferelse af

europaiske samarbejdsudvalg eller en procedure i fellesskabsvirksomheder og

feellesskabskoncerner med henblik pa at informere og here arbejdstagerne (EUT L 122 af

16.5.2009, s. 28).
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(35)

(36)

Nar en rekonstruktion medferer overforsel af en del af en virksomhed eller bedrift, ber de
arbejdstagerrettigheder, der folger af en arbejdskontrakt eller et arbejdsforhold, herunder
navnlig retten til lon, varetages 1 overensstemmelse med artikel 3 og 4 1 direktiv 2001/23/EF,
jf. dog de sarlige regler, der finder anvendelse i tilfeelde af insolvensbehandling i henhold til
direktivets artikel 5, og de muligheder, der folger af artikel 5, stk. 2, 1 det pagaeldende
direktiv. Desuden og med forbehold af retten til information og hering, herunder om
beslutninger, der kan medfere betydelige @ndringer 1 arbejdstilrettelaeggelsen og
kontraktlige forhold med henblik pa at nd en aftale om sddanne beslutninger, der er
garanteret ved direktiv 2002/14/EF, ber arbejdstagere, hvis tilgodehavender berores af
rekonstruktionsplanen, have ret til at stemme om planen. Med henblik pa afstemningen om
en rekonstruktionsplan kan medlemsstaterne beslutte at placere arbejdstagerne i en anden

klasse end andre kreditorer.

For yderligere at fremme forebyggende rekonstruktioner er det vigtigt at sikre, at
virksomhedsledere ikke afskrakkes fra at foretage rimelige forretningsmaessige vurderinger
eller tage rimelige forretningsmaessige risici, navnlig nar dette ville forbedre mulighederne
for rekonstruktion af potentielt levedygtige virksomheder. Hvis virksomheden oplever
finansielle vanskeligheder, ber dens ledelse tage (...)skridt til at mindske tab og undga
insolvens, f.eks. soge professionel radgivning, herunder om rekonstruktion og insolvens,
eksempelvis ved efter behov at anvende tidlige varslingsmekanismer, at beskytte
virksomhedens aktiver for at maksimere verdien og undga tab af vigtige aktiver, at se
narmere pa virksomhedens struktur og funktioner for at undersege levedygtigheden og
mindske udgifterne, ikke at udsette virksomheden for typer af transaktioner, der kunne blive
genstand for anfaegtelsessogsmal, medmindre der kan geres en passende forretningsmassig
begrundelse galdende, at fortsaette med at handle under omstendigheder, hvor det er
hensigtsmeassigt for at maksimere vardien som going concern, samt at forhandle med
kreditorer og indlede procedurer til forebyggende rekonstruktion. Hvis skyldner befinder sig
pa kanten af insolvens er det ogsé vigtigt at beskytte kreditorers berettigede interesse mod
ledelsesbeslutninger, der kan fa indvirkning pa skyldners bo, navnlig nir sddanne
beslutninger kan bevirke en yderligere mindskelse af vaerdien af den del af boet, der er
tilgeengelig til rekonstruktion eller fordeling blandt kreditorer. Under sddanne
omstendigheder er det derfor nedvendigt, at virksomhedsledere undgér forsatlige eller groft
uagtsomme handlinger, der resulterer i en personlig gevinst pa bekostning af interessenter,
og at de ikke godkender transaktioner til underveerdi eller tager skridt, der forer til en

urimelig fordel for en eller flere interessenter i forhold til andre. (...)
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(37)

(37a)

Iveerksaettere, som er fysiske personer, der driver forretning eller virksomhed eller
udever et fag eller uafthaengigt selvstaendigt erhveryv, risikerer at blive insolvente. De
forskellige muligheder for en ny chance i medlemsstaterne kan tilskynde insolvente eller
sveert geldstyngede iverksettere til at flytte mellem medlemsstaterne for at drage fordel af
kortere gaeldssaneringsperioder eller gunstigere betingelser for gaeldssanering, hvilket forer
til yderligere juridisk usikkerhed og yderligere omkostninger for kreditorerne, nar de skal
inddrive deres fordringer. Virkningerne af insolvens, is@r den sociale stigmatisering, dens
juridiske konsekvenser sdsom udelukkelse af ivaerksettere fra at optage og drive
erhvervsvirksomhed og den fortsat manglende betalingsevne, atholder mange iverksettere
fra at etablere sig eller soge at opnd en ny chance, selv om alt tyder p4, at der er storre
chancer for, at en ivaerksetter, der er blevet insolvent én gang, far bedre held med sig anden
gang. Der ber derfor tages skridt til at mindske de negative virkninger af overgeldsetning
eller insolvens for ivaerksattere, iser ved at muliggere en fuldstaendig geeldssanering efter
en vis tid og ved at begraense varigheden af forbud mod udevelse af erhvervsvirksomhed
udstedt i forbindelse med skyldnerens overgaldsetning eller insolvens. Begrebet insolvens
ber defineres i henhold til national ret, og det kan tage form af overgaldsaetning.
Begrebet ivaerksatter i henhold til dette direktiv bererer ikke direkterers eller
bestyrelsesmedlemmers stilling i en virksomhed, som ber behandles i henhold til
national ret. Medlemsstaterne bor kunne beslutte, hvordan adgangen til geeldssanering
skal fungere, herunder muligheden for at kraeve, at skyldner anmoder om

geldssanering.

En tilbagebetalingsplan kan tage form af en periodisk overfersel til kreditorerne af en
procentdel af den disponible indkomst i henhold til national ret og kan ligeledes
omfatte andre betingelser og retlige forpligtelser i henhold til national ret.
Medlemsstaterne kan give mulighed for at tilpasse insolvente ivaerksatteres
tilbagebetalingsforpligtelser, nir der er en betydelig zendring i deres finansielle
situation, enten i form af en forbedring eller en forringelse af denne situation. Der ber
ikke vzere krav om, at en tilbagebetalingsplan, skal opna stette fra et flertal af
kreditorerne. Medlemsstaterne kan bestemme, at iveerkszettere ikke forhindres i at
starte ny virksomhed inden for samme omraide eller inden for et andet omride under

gennemforelsen af tilbagebetalingsplanen.

12536/18 pi/AAN/ef 36
BILAG JAL2 DA



(37b)

(37¢)

(37d)

En geldssanering ber vere tilgaengelig i procedurer, der omfatter en
tilbagebetalingsplan, realisering af aktiver eller en kombination af disse. I forbindelse
med gennemforelsen af disse bestemmelser kan medlemsstaterne frit vaelge mellem
disse alternativer og, hvis der er mere end én procedure, der i henhold til national ret
forer til geeldssanering, bor medlemsstaterne sikre, at mindst én af disse procedurer
giver insolvente iveerksattere mulighed for fuld geldssanering inden for en periode pa
hajst tre ar. I tilfzelde af procedurer, der er en kombination af realisering af aktiver og
en tilbagebetalingsplan, bor gaeldssaneringsperioden pibegyndes senest pa det
tidspunkt, hvor tilbagebetalingsplanen stadfzestes af en domstol, eller dens
gennemforelse pibegyndes, f.eks. fra den forste rate i tilbagebetalingsplanen, men den
kan ogsa begynde pa et tidligere tidspunkt, f.eks. néir der er truffet afgerelse om at

indlede proceduren.

I procedurer, der ikke omfatter en tilbagebetalingsplan, ber galdssaneringsperioden
indledes senest fra en afgerelse truffet af en judiciel eller administrativ myndighed om
at indlede proceduren, eller tidspunktet for oprettelsen af det bo, der er under
insolvensbehandling. Medlemsstaterne kan med henblik pa beregning af
geldssaneringsperioden i henhold til dette direktiv fastszette, at begrebet "indledning
af proceduren' ikke omfatter forelobige foranstaltninger sisom retsbevarende
foranstaltninger eller udpegelse af en forelebig insolvensbehandler, medmindre
sadanne foranstaltninger giver mulighed for realisering af aktiver, herunder
afhaendelse og udlodning af aktiver til kreditorerne. Oprettelsen af det bo, der er under
insolvensbehandling, bor ikke nedvendigvis indebaere en formel afgerelse eller en
judiciel eller administrativ myndigheds stadfzestelse, hvis en sidan afgerelse ikke
allerede kraeves i henhold til national ret, og kan besta i forelzeggelse af en opgerelse

over aktiver og passiver.

Nér det proceduremsessige spor, der forer til geldssanering, indebzrer en realisering
af ivaerkszetterens aktiver, udelukkes medlemsstater ikke fra at fastsaette, at
anmodningen om gaeldssanering behandles szerskilt fra realiseringen af aktiverne,
forudsat at anmodningen udgor en integreret del af det proceduremaessige spor, der
forer til geeldssanering i henhold til dette direktiv. Medlemsstaterne ber frit kunne
fastseette de nationale bevisbyrderegler, for at geeldssaneringen kan fungere, hvilket
betyder, at en skyldner kan vzere retligt forpligtet til at godtgere, at vedkommende

overholder sine forpligtelser.
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(3%)

En fuld geeldssanering eller ophavelsen af forbuddet efter en (...) periode pa hajst tre ar er
ikke egnet 1 alle tilfeelde, og undtagelser fra denne regel, som er beherigt begrundet af
arsager, der er fastsat i national ret, kan indferes. Sidanne undtagelser kan f.eks.
iveerksaettes i sager, hvor skyldner er uhaederlig eller har handlet i ond tro, eller hvis den
pageeldende ikke har opfyldt visse retlige forpligtelser, herunder forpligtelser til at
maksimere udbyttet til kreditorer, som kan tage form af en generel forpligtelse til at
generere indkomst eller aktiver. Der kan, hvis det er nedvendigt, indferes en szerlig
undtagelse for at sikre balancen mellem skyldnerens rettigheder og en eller flere
kreditorers rettigheder, f.eks. hvis kreditor er en fysisk person, som har behov for
storre beskyttelse end skyldner. En undtagelse kan ogsa vaere berettiget, nir
omkostningerne i forbindelse med den procedure, der forer til gaeldssanering,
herunder vederlag til judicielle og administrative myndigheder og
insolvensbehandlere, ikke er omfattet. Efter tilkendelse af gaeldssanering ber
medlemsstaterne have mulighed for i henhold til national ret at ophzve fordelene ved
fuld geeldssanering, f.eks. hvis skyldnerens ekonomiske situation forbedres betydeligt
pa grund af uforudsete omstzendigheder, sisom at denne vinder i lotteri eller kommer i
besiddelse af arv eller gaver. Medlemsstaterne ber ikke forhindres i at indfore
yderligere undtagelser under nzermere fastsatte omstzendigheder, og nar det er
behorigt begrundet. Nar der er en behorigt begrundet drsag, som er fastsat i national
ret, kan det veere hensigtsmaessigt at begranse muligheden for geeldssanering til visse
kategorier af geeld. Sikret gzld kan kun udelukkes fra muligheden for galdssanering
op til veerdien af sikkerhedsstillelsen som fastsat i national ret, mens resten af gelden
ber behandles som usikret geld. Medlemsstaterne ber kunne udelukke yderligere

kategorier af geld, nar det er behorigt begrundet.
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(38a)

(38b)

Hvis en ivaerksatters tilladelse eller licens til at udeve et bestemt fag, virksomhed,
handel eller erhverv er blevet nagtet eller tilbagekaldt som felge af et forbud mod
udovelse af erhvervsvirksomhed, ber dette direktiv ikke forhindre medlemsstaterne i
at kraeve, at iveerksaetteren indgiver en ny ansegning med henblik pa at opna en sidan
tilladelse eller licens, nir forbudsperioden er udlebet. Niar en medlemsstats myndighed
vedtager en afgorelse vedrorende en aktivitet, der specifikt er fort tilsyn med, kan den
ogsi, selv nar forbudsperioden er udlebet, tage hensyn til, at den insolvente

iveerksaetter har opniet gaeldssanering i overensstemmelse med dette direktiv.

Nir medlemsstaterne fastsaetter, at iveerksaetteren er omfattet af forskellige
insolvensbehandlinger i forbindelse med sin erhvervsmeessige og ikkeerhvervsmaessige
geeld, vil der veere behov for at koordinere disse forskellige behandlinger, f.eks. hvor et
aktiv bade anvendes i lobet af iveerksaetterens erhvervsmaessige virksomhed samt uden
for denne virksomhed. Medlemsstater, der tillader ivaerksattere at fortsaette deres
virksomhed for egen regning under en insolvensbehandling, ber ikke forhindres i at
fastseaette, at sidanne ivaerkszettere kan geores til genstand for en ny

insolvensbehandling, hvis en saddan fortsat virksomhed bliver insolvent.
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(39) Det er nadvendigt at fastholde og oge gennemsigtigheden og forudsigeligheden i
procedurerne med hensyn til levering af resultater, der er gunstige for bevarelsen af
virksomheder og for at give iverksattere en ny chance, eller som muligger en effektiv
likvidation af ikkelevedygtige virksomheder. Det er ogsa nedvendigt at afkorte den
uforholdsmassigt lange insolvensbehandling i mange medlemsstater, der resulterer 1 juridisk
usikkerhed for kreditorer og investorer og lave inddrivelsesrater. Endelig geelder det, at alle
involverede akterers faglighed, 1 betragtning af de forsteerkede samarbejdsmekanismer
mellem retter og sagsbehandlere i greenseoverskridende sager, der blev indfert ved
forordning (EU) 2015/848, ber hejnes til ensartet niveau i hele Unionen. For at na disse mél
ber medlemsstaterne sikre, at medlemmerne af judicielle og administrative organer er
passende uddannet og har den fornedne ekspertise i forhold til deres ansvarsomréader.
Passende uddannelse og ekspertise kan erhverves under udevelsen af hvervet som
medlem af en judiciel eller administrativ myndighed eller, inden udnzevnelsen til et
sadant erhverv, under udevelsen af et andet erhverv. En sidan (...) uddannelse og
ekspertise bor gore det muligt at treeffe afgerelser med potentielt betydelige ekonomiske og
sociale konsekvenser pa en effektiv made og behever ikke betyde, at disse medlemmer af
retsveesenet udelukkende skal behandle sager vedrerende rekonstruktion, insolvens og en ny
chance. Medlemsstaterne ber sikre, at procedurerne for rekonstruktion, insolvens og
geeldssanering kan hiandteres effektivt og hurtigt. For eksempel kan oprettelsen af
specialiserede domstole eller domstolskamre eller udnaevnelse af specialiserede dommere
1 henhold til national ret om retsvasenets organisation samt en koncentration af
jurisdiktion i et begraenset antal retlige eller administrative myndigheder vare effektive
midler til at nd ovenstiende mal. Medlemsstaterne ber ikke veere forpligtet til at

fastseette, at sidanne procedurer vil blive prioriteret frem for andre procedurer.
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(40) Medlemsstaterne ber ogsé sikre, at sagsbehandlere inden for rekonstruktion, insolvens og
geldssanering, som udpeges af judicielle eller administrative myndigheder, er behorigt
uddannet og kontrolleres i forbindelse med udferelsen af deres opgaver, og at de udpeges pa
aben vis med tanke pa behovet for at sikre effektive procedurer, og at de udferer deres
opgaver med integritet. Passende uddannelse og ekspertise for sagsbehandlere kan ogsa
veere erhvervet under udevelsen af erhvervet, og medlemsstaterne bor ikke vaere
forpligtet til selv at serge for den nedvendige uddannelse, idet den kan sikres af f.eks.
faglige sammenslutninger eller andre organer. Insolvensbehandlere som defineret i
forordning (EU) 2015/848 ber vare omfattet af nervarende bestemmelsers
anvendelsesomride. Dette omfatter sager, hvor sagsbehandleren vzelges af skyldner,
kreditorer eller et kreditorudvalg fra en liste eller en pulje, der er forhandsgodkendt af
en judiciel eller administrativ myndighed. Nar sagsbehandleren vzelges, kan
skyldneren, kreditorerne eller kreditorudvalget gives en skensmargin for si vidt angar
sagsbehandlerens ekspertise og erfaring i almindelighed og kravene i den konkrete sag,
og skyldnere, som er fysiske personer, kan helt fritages for en sidan forpligtelse. I
sager med graenseoverskridende elementer tages der ved udpegelsen bl.a. hensyn til
sagsbehandlerens evne til at opfylde forpligtelserne til i henhold til forordning (EU)
2015/848 at kommunikere og samarbejde med udenlandske insolvensbehandlere og
judicielle og administrative myndigheder samt vedkommendes menneskelige og
administrative ressourcer til at handtere potentielt tunge sager. (...) Medlemsstaterne
ber ikke udelukkes fra at kunne valge en sagsbehandler ved en anden
udvzlgelsesmetode sasom tilfzeldig udveaelgelse ved software, forudsat at den person
eller mekanisme, der vaelger sagsbehandleren i en bestemt sag, tager beherigt hensyn
til sagsbehandlerens erfaring og ekspertise. Medlemsstaterne ber kunne trzeffe
afgorelse om, hvordan der geores indsigelse mod udvalgelsen eller udpegelsen af en
sagsbehandler, eller anmode om, at vedkommende erstattes af en anden, f.eks. via et

kreditorudvalg.
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(40a) Sagsbehandlere ber underlagges tilsyns- og reguleringsmekanismer, som omfatter

(41)

effektive foranstaltninger for ansvaret hos sagsbehandlere, der har forsemt deres pligter,
f.eks. en nedsattelse af deres vederlag, udelukkelse fra listen eller puljen med
sagsbehandlere, der kan udpeges i insolvenssager, samt, hvis det er relevant,
disciplinzere, administrative eller strafferetlige sanktioner. Disse tilsyns- og
reguleringsmekanismer bor ikke berere bestemmelser i national ret om civilretligt
erstatningsansvar ved tilsidesattelse af kontraktlige forpligtelser og forpligtelser uden
for kontrakt. Sddanne standarder kan nds, uden at der 1 princippet er behov for at skabe nye
professioner eller kvalifikationer i national ret. Disse bestemmelser kan i henhold til
national ret udvides til at omfatte andre sagsbehandlere. Medlemsstaterne ber ikke
veaere forpligtet til at fastsaette, at tvister vedrerende vederlag til sagsbehandlere vil

blive prioriteret frem for andre procedurer.

For yderligere at afkorte procedurernes varighed og lette en bedre deltagelse af kreditorer i
procedurer for rekonstruktion, insolvens og gaeldssanering og for at sikre ensartede vilkar
for kreditorer, uanset hvor de befinder sig i Unionen, ber medlemsstaterne indfere
bestemmelser, der giver skyldnere, kreditorer, sagsbehandlere samt judicielle og
administrative myndigheder mulighed for at anvende elektroniske midler til
fjernkommunikation. Det bor sdledes vaere muligt at foretage proceduremassige skridt
elektronisk, sdsom kreditorers anmeldelse af fordringer, underretning af kreditorer eller
indgivelse af klager og nedleggelse af pastand. Medlemsstaterne kan fastsaette, at
underretninger af kreditor kun kan foretages elektronisk, hvis den pageldende
kreditor tidligere har givet tilsagn om anvendelse af elektronisk kommunikation.
Parterne bor ikke veere forpligtet til at anvende sidanne elektroniske midler, hvis det
ikke er obligatorisk i henhold til national ret, hvilket dog ikke bererer
medlemsstaternes mulighed for at indfere et obligatorisk system til elektronisk
indgivelse og forkyndelse af dokumenter i procedurer for rekonstruktion, insolvens og
geldssanering. Medlemsstaterne kan selv vaelge de elektroniske
kommunikationsmidler, f.eks. et specifikt system til elektronisk overforsel af sidanne
dokumenter eller brug af e-mail, uden at afskeere medlemsstaterne fra muligheden for
at indfere funktioner, der serger for en sikker elektronisk overforsel, f.eks. elektronisk
signatur eller tillidstjenester, f.eks. elektroniske leveringstjenester i overensstemmelse
med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 910/2014.
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(42) Det er vigtigt at indsamle palidelige og sammenlignelige data om resultaterne af
procedurerne for rekonstruktion, insolvens og galdssanering for at kunne overvéage
gennemforelsen og anvendelsen af dette direktiv. Derfor ber medlemsstaterne indsamle og
aggregere data, der er tilstreekkeligt detaljerede til at muliggere en ngjagtig vurdering af,
hvordan direktivet fungerer i praksis, og meddele Kommissionen disse data. Den
formular, der skal anvendes til overforsel af sidanne data til Kommissionen, og som
udformes af Kommissionen bistaet af et udvalg som omhandlet i forordning (EU) nr.
182/2011, ber munde ud i en liste over de vigtigste resultater af procedurerne, som skal
vaere de samme for alle medlemsstaterne. I forbindelse med eksempelvis en procedure
for rekonstruktion kunne de vigtigste resultater vere: procedurer, hvor en plan blev
stadfzestet af en domstol, planer, som ikke blev stadfaestet af en domstol,
rekonstruktionsprocedurer, som blev til likvidationsprocedurer, eller som blev lukket,
fordi der blev indledt en likvidationsprocedure, inden en plan blev stadfzastet af en
domstol. Medlemsstaterne ber ikke vaere forpligtet til at fremlaegge en opdeling efter
typer af resultater af procedurer, der afsluttes, for alle relevante foranstaltninger er
truffet, men kan i stedet oplyse ét samlet tal for alle procedurer, som erklzeres
uantagelige til behandling, afvises eller traekkes tilbage, inden de indledes. Formularen
bor ogsd indeholde en liste med valgmuligheder, som medlemsstaterne kan anvende,
nar de tager stilling til skyldners sterrelse, med henvisning til et eller flere af de
forhold, der definerer mikrovirksomheder og sma, mellemstore og store virksomheder,
og som er de samme i alle medlemsstaters lovgivning. En af disse valgmuligheder ber
under alle omstzendigheder veaere at fastsla skyldners storrelse alene pa grundlag af
antallet af ansatte. Formularen, som udformes med bistand fra udvalget, ber ogsa
definere parametrene gennemsnitsomkostninger og gennemsnitlig inddrivelsesrate,
som medlemsstaterne ogsi kan indsamle data om pa frivillig basis. Formularen ber
give vejledning om forhold, som kan tages i betragtning, nir medlemsstaterne ger brug
af en stikproveudtagningsmetode, f.eks. stikprevernes storrelse for at sikre, at de er
reprzesentative med hensyn til geografisk fordeling, skyldners storrelse og branche.
Formularen ber give medlemsstaterne mulighed for at give yderligere oplysninger,
hvis de rider over sidanne oplysninger, f.eks. om aktivers og passivers samlede

storrelse.
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(43) Stabiliteten pa finansmarkederne athaenger i hgj grad af aftaler om finansiel sikkerhed,
navnlig nar sikkerheden stilles i forbindelse med deltagelse i udpegede systemer eller 1
centralbanktransaktioner, og nar der gives marginer til centrale modparter (CCP'er).
Eftersom verdien af finansielle instrumenter, der stilles som sikkerhed, kan vaere meget
ustabil, er det vigtigt at realisere deres verdi, inden den falder. (...) Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 98/26/EF af 19. maj 19984, Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2002/47/EF" og forordning (EU) nr. 648/2012'¢ ber derfor have forrang for
bestemmelserne i dette direktiv. Medlemsstaterne ber have tilladelse til at undtage
nettingaftaler, herunder close-out netting, fra virkningerne af suspension af individuel
kreditorforfelgning, selv under omstzendigheder, hvor de ikke er omfattet af
ovennavnte instrumenter, hvis sidanne aftaler er eksigible i henhold til lovgivningen i
den pagaeldende medlemsstat, selv om der indledes insolvensbehandling. Dette kan
veere tilfaeldet for et betydeligt antal masteraftaler, der anvendes bredt pa finans-,
energi- og ravaremarkederne, bide af ikkefinansielle og finansielle modparter.
Sadanne aftaler reducerer systemiske risici, navnlig pa derivatmarkederne. De kunne
derfor undtages fra de restriktioner, som insolvenslovgivningen palaegger gensidigt
bebyrdende aftaler. Medlemsstaterne ber derfor ogsa have mulighed for at undtage
lovbestemte close-out nettingaftaler fra virkningerne af suspension af individuel
kreditorforfelgning i forbindelse med indledning af insolvensbehandlingen. Det beleb,
der hidrerer fra dispositioner i forbindelse med close-out nettingaftaler, ber imidlertid

vaere omfattet af suspensionen.

(43a) Medlemsstater, der er parter i konventionen om internationale sikkerhedsrettigheder i
mobilt udstyr (Cape Town-konventionen) og protokollerne hertil ber kunne opfylde
deres eksisterende internationale forpligtelser. Bestemmelserne vedrerende rammer
for forebyggende rekonstruktion i dette direktiv ber ikke berore anvendelsen af
konventionen om internationale sikkerhedsrettigheder i mobilt udstyr og protokollerne
hertil.

14 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i

betalingssystemer og verdipapirafviklingssystemer (EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45).

15 Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2002/47/EF af 6. juni 2012 om aftaler om finansiel
sikkerhedsstillelse (EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43).

16 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-
derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).
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(44) Effektiviteten i processen for vedtagelse og gennemforelse af rekonstruktionsplanen ber
ikke bringes 1 fare pa grund af selskabsretlige regler. Medlemsstaterne ber derfor fravige
kravene i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2017/1132'7 angéende
forpligtelserne til at indkalde til en generalforsamling og fortrinsvis tilbyde aktierne til
eksisterende aktionzrer i det omfang og den periode, der er nedvendig for at sikre, at
aktionarer ikke forpurrer rekonstruktionsbestrabelser ved at misbruge deres rettigheder i
henhold til direktiv (EU) 2017/1132. For eksempel kan medlemsstaterne vzere nedt til at
indfere undtagelser fra forpligtelsen til at indkalde til en generalforsamling af
aktionzerer eller fra de normale perioder, hvor ledelsen omgiende ma traeffe
foranstaltninger til at beskytte virksomhedens aktiver, f.eks. ved at anmode om
suspension af tiltag til individuel kreditorforfelgning, hvis der er betydelige og
pludselige tab pa den tegnede kapital og sandsynlighed for insolvens. Undtagelser fra
selskabsretten kan ogsa veere pakraevet, nir rekonstruktionsplanen fastszetter
udstedelse af nye aktier, som kan tilbydes med forkebsret til kreditorer som
konvertering af geld til aktier, eller nedszttelse af belebet for den tegnede kapital i
tilfzelde af overforsel af dele af virksomheden. Sidanne undtagelser ber, i det omfang
medlemsstaterne anser dem for nedvendige for fastlaeggelsen af en ramme for en
forebyggende rekonstruktion, veere tidsbegraensede. Medlemsstaterne ber ikke vere
forpligtet til helt eller delvis for en ubestemt eller en begranset periode at fravige
selskabsretlige bestemmelser, hvis de kan sikre, at de selskabsretlige krav ikke kan bringe
rekonstruktionsprocessens effektivitet i fare, eller hvis medlemsstaterne har andre lige s&
effektive midler til at sikre, at aktionarerne ikke legger urimelige hindringer i vejen for
vedtagelse eller gennemforelse af en rekonstruktionsplan, der kan genoprette virksomhedens
levedygtighed. I denne forbindelse ber medlemsstaterne leegge serlig vaegt pa effektiviteten
1 bestemmelserne om suspension af kreditforfelgning og stadfastelse af
rekonstruktionsplanen, hvilket ikke unedigt ber bringes i fare pd grund af indkaldelserne til

eller resultaterne af generalforsamlinger.

17 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2012/30/EU af 25. oktober 2012 om samordning af
de garantier, der kreeves i medlemsstaterne af de i artikel 54, stk. 2, i traktaten om Den
Europziske Unions funktionsméde, nevnte selskaber til beskyttelse af savel
selskabsdeltagernes som tredjemands interesser, for sa vidt angar stiftelsen af aktieselskabet

samt bevarelse af og @ndringer i dets kapital, med det formal at gere disse garantier lige
byrdefulde (EUT L 315 af 14.11.2012, s. 74).
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Direktiv (EU) 2017/1132 ber derfor @&ndres i overensstemmelse hermed. Medlemsstaterne har
skonsbefgjelser til at vurdere, hvilke undtagelser der er nedvendige inden for rammerne af national
selskabsret med henblik pa effektivt at gennemfore dette direktiv og kan ogsé fastsatte tilsvarende
undtagelser fra anvendelsen af nevnte bestemmelser 1 direktiv 2017/1132 i forbindelse med
insolvensbehandling, der ikke er omfattet af dette direktiv, og som giver mulighed for, at der treffes

rekonstruktionsforanstaltninger.

(45) Ihenhold til den fzlles politiske erklering af 28. september 2011 fra medlemsstaterne og
Kommissionen om forklarende dokumenter'® har medlemsstaterne forpligtet sig til i
tilfzelde, hvor det er berettiget, at lade meddelelsen af gennemforelsesforanstaltninger
ledsage af et eller flere dokumenter, der forklarer forholdet mellem et direktivs bestanddele
og de tilsvarende dele 1 de nationale gennemforelsesinstrumenter. Hvad angér dette direktiv

finder lovgiveren det berettiget at oversende saidanne dokumenter.

(46) Hvad angar udarbejdelse og senere @ndringer af datakommunikationsformularen ber

Kommissionen tillegges gennemforelsesbefojelser. Disse befojelser bor udeves 1

overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 182/2011".

18 EUT C 369 af 17.12.2011, s. 14.

19 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de
generelle regler og principper for, hvordan medlemsstaterne skal kontrollere
Kommissionens udevelse af gennemforelsesbefojelser (EUT L 55 af 28.2.2011, s. 13).
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(47) Eftersom malene for dette direktiv ikke i tilstraekkelig grad kan opfyldes af medlemsstaterne
alene, fordi forskelle mellem de nationale rekonstruktions- og insolvensrammer fortsat vil
skabe hindringer for kapitalens frie bevagelighed og etableringsfriheden, men bedre kan nas
pa EU-plan, kan Unionen treeffe foranstaltninger i overensstemmelse med
subsidiaritetsprincippet, jf. artikel 5 1 traktaten om Den Europaiske Union. |
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, gar dette direktiv ikke

ud over, hvad der er nedvendigt for at na disse mil —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
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AFSNIT I

Almindelige bestemmelser

Artikel 1

Genstand og anvendelsesomrade
1. Ved dette direktiv fastsettes der bestemmelser om:

(a) rammer for forebyggende rekonstruktion af skyldnere i finansielle vanskeligheder
og, safremt der er fastsat bestemmelser herom i national ret, ikkefinansielle

vanskeligheder med sandsynlighed for insolvens

(b) procedurer for geeldssanering af insolvente ivaerksettere og eventuelle hertil

knyttede forbudsperioder og

(c) foranstaltninger med henblik pa mere effektive procedurer for rekonstruktion,

insolvens og gzldssanering.
2. Dette direktiv geelder ikke procedurer omhandlet i stk. 1 vedrerende en skyldner, som er:

(a) et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 1)
og 4), 1 direktiv 2009/138/EF

(b) et kreditinstitut som defineret i artikel 4, nr. 1), i forordning (EU) nr. 575/2013

(c) etinvesteringsselskab eller en kollektiv investeringsordning som defineret i artikel 4,

stk. 1, nr. 2) og 7), 1 forordning (EU) nr. 575/2013
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(d) en central modpart ("CCP'") som defineret i artikel 2, nr. 1), i forordning (EU) nr.
648/2012

(e) en verdipapircentral som defineret i artikel 2, nr. 1), 1 forordning (EU) nr. 909/2014

() (...) enheder anfort i artikel 1, stk. 1, forste afsnit, i direktiv 2014/59/EU, bortset fra

enheder anfert i litra a)-e)
(g) offentlige organer i henhold til national ret og

(h) fysiske personer, som ikke er ivaerksattere.

2a. Udover stk. 2 kan medlemsstaterne udelukke de i stk. 1 naevnte procedurer, der
omfatter skyldnere, der er andre finansielle enheder, og som yder finansielle
tjenester, der er omfattet af seerordninger, under hvilke de nationale tilsyns- eller
afviklingsmyndigheder har brede befejelser til at intervenere, i lighed med dem, der
er nevnt for de i stk. 2, litra a)-f), neevnte enheder. Medlemsstaterne meddeler
Kommissionen disse saerordninger.
3. Medlemsstaterne kan beslutte at anvende procedurerne navnt 1 stk. 1, litra b), for
insolvente fysiske personer, som ikke er ivaerksattere.
Medlemsstaterne kan begraense anvendelsen af stk. 1, litra a), til juridiske personer.
4. Medlemsstaterne kan fastsatte, at foelgende fordringer er udelukket fra eller ikke er
berort af rammerne for forebyggende rekonstruktion, jf. stk. 1, litra a):
(a) nuveerende eller tidligere ansattes eksisterende eller fremtidige tilgodehavender
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(b) underholdskrav, der er opstiet i forbindelse med et familieforhold, forzlder-

barn-forhold, aegteskab eller svogerskab eller

(c) fordringer som folge af skyldners erstatningsansvar uden for kontraktforhold.

Artikel 2

Definitioner

1. I dette direktiv forstas ved (...):

1 .

(2) '"rekonstruktion": foranstaltninger, som indebzerer en &ndring af
sammens&tningen af, vilkarene for eller strukturen i skyldnerens aktiver og passiver
eller af enhver del af skyldnerens kapitalstruktur, (...), f.eks. salg af aktiver eller dele
af virksomheden, og, sifremt der er fastsat bestemmelser herom i national ret,
salg af virksomheden som going concern samt eventuelle nedvendige

driftszendringer, eller en kombination heraf (...)

(3) "berort part": en kreditor, hvis fordringer og, hvor det er relevant i henhold til
national ret, kapitalejere, hvis (...) interesser berores direkte som led i en

rekonstruktionsplan

3a) 'kapitalejer': en person, som har en ejendomsinteresse i skyldner eller
skyldners virksomhed, herunder aktiongerer, i det omfang den pagaeldende

person ikke er en kreditor

(4) "suspension af individuel kreditorforfelgning": en afgerelse meddelt af en judiciel
eller administrativ myndighed eller stottet pa lov om midlertidig suspension af
retten til fuldbyrdelse af en kreditors krav mod en skyldner og, sifremt der er
fastsat bestemmelser herom i national ret, mod en tredjepartssikkerhedsstiller i
forbindelse med en retslig, administrativ eller anden procedure eller af retten til

at beslaglaegge eller realisere skyldners aktiver eller virksomhed
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)

(6)

(7

®)

€))

(10)

(an

(12)

(13)

"gensidigt bebyrdende aftale": en aftale mellem en skyldner og en eller flere
kreditorer, hvorefter der stadig pahviler begge parter forpligtelser pa det tidspunkt ,
hvor afgerelsen om suspension af individuel kreditorforfolgning meddeles eller

anvendes

(..)
(..)
(..)

"kriteriet om kreditorernes bedste interesse": kriterium, som indeberer, at en
ikketiltreedende kreditor ikke vil blive stillet ringere 1 rekonstruktionsplanen end en
sddan Kkreditor ville blive enten i tilfeelde af likvidation, uanset om der er tale om
delvist salg eller et salg som en going concern, hvis den normale
prioritetsraekkefelge i en likvidation i henhold til national ret var blevet
anvendt, eller i tilfeelde af det naestbedste alternativ, hvis rekonstruktionsplanen

ikke var blevet stadfaestet

(..)

"ny finansiering": al ny finansiel bistand (...), der tilvejebringes af en eksisterende
eller en ny kreditor for at gennemfore en rekonstruktionsplan (...) , og som er

omfattet af den pagaeldende rekonstruktionsplan (...)

"midlertidig finansiering": al ny finansiel bistand (...), der tilvejebringes af en
eksisterende eller en ny kreditor, og som mindst omfatter finansiel bistand under
suspension af individuel kreditorforfelgning, som er rimelig og umiddelbart
nedvendig for, at skyldners virksomhed kan fortsatte sin drift (...), eller for at bevare

eller gge vaerdien af denne virksomhed (...)

"(...) iveerksetter": en fysisk person, som driver forretning eller virksomhed eller

udever et fag eller erhverv (...)
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(14) "fuld geeldssanering": bortfald af muligheden for at hdndhave geldssanering eller
bortfald af den udestdende gaeld som sddan over for ivaerksatteren, som led i en
procedure, der kan omfatte realisering af aktiver (...) eller en tilbagebetalingsplan (...)
eller begge

(15) "rekonstrukter": en person eller et organ, som er udpeget af en judiciel eller
administrativ myndighed med henblik pa at varetage navnlig en eller flere af
folgende opgaver:

(a) at bista skyldneren og kreditorerne i udarbejdelsen af eller forhandlingerne om
en rekonstruktionsplan
(b) at fere tilsyn med skyldners aktivitet under forhandlingerne om
rekonstruktionsplanen og rapportere til en judiciel eller administrativ
myndighed
(c) atovertage den delvise kontrol over skyldners aktiver eller forretning under
forhandlingerne.
2. I dette direktiv forstas felgende begreber som defineret i henhold til national ret:
(a) insolvens
(b) sandsynlighed for insolvens
(c) sma og mellemstore virksomheder (SMV'er).
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Artikel 3

Tidlig varsling og adgang til oplysninger

1. Medlemsstaterne sikrer, at skyldnere (...) har adgang til mindst én tidlig
varslingsmekanisme, som kan hjelpe med til at konstatere omstaendigheder, som kan
give anledning til sandsynlighed for insolvens, og som kan varsle skyldneren (...) om
nedvendigheden af at treeffe omgiende foranstaltninger.

2. Medlemsstaterne serger for, at skyldnere (...) har adgang til relevante (...) oplysninger om
tilgeengelige tidlige varslingsmekanismer samt procedurer og foranstaltninger med
henblik pa rekonstruktion og gzelds sanering (...).

3. Medlemsstaterne kan begranse den adgang, der er omhandlet 1 stk. 1 og 2, til SMV'er og
iverksattere.
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1a.

1b.

AFSNIT 11

Rammer for forebyggende rekonstruktion

Kapitel 1

Adgang til rammer for forebyggende rekonstruktion

Artikel 4

Adgang til rammer for forebyggende rekonstruktion

Medlemsstaterne sikrer, at en skyldner (...) ved sandsynlighed for insolvens har adgang til
en (...) ramme for forebyggende rekonstruktion, som satter skyldner i stand til at
gennemfore en rekonstruktion (...) med henblik pa at afvaerge insolvens og sikre

rentabilitet (...).

Medlemsstaterne kan opretholde eller indfere et rentabilitetskriterium i henhold til
national ret, forudsat at et sidant kriterium har til formal at udelukke skyldnere
uden udsigt til at opna rentabilitet, og at det kan gennemferes uden at veere til skade

for skyldners aktiver.

Medlemsstaterne kan begrzanse det antal gange, en skyldner inden for en bestemt
periode kan fi adgang til rammer for forebyggende rekonstruktion i henhold til dette

direktiv.

En ramme for forebyggende rekonstruktion i henhold til dette direktiv kan bestd i en
eller flere procedurer, foranstaltninger eller bestemmelser, som giver skyldnere og
berorte parter de rettigheder og garantier, der er fastsat i dette afsnit, inden for en
sammenhgengende ramme, uden at dette bererer eventuelle andre rammer for

rekonstruktion i henhold til national ret.
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3. Medlemsstaterne kan vedtage bestemmelser, som begraenser inddragelsen af judicielle
eller administrative myndigheder til tilfeelde, hvor en siadan inddragelse er nedvendig og
passende (...).

4. Skyldner skal pd begaring have adgang til en ramme for forebyggende rekonstruktion i
henhold til dette direktiv. Medlemsstaterne kan fastszette, at der pa begeering ogsa er
adgang til en sidan ramme for kreditorer.
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Kapitel 2

Lettelse af forhandlinger om forebyggende rekonstruktionsplaner

Artikel 5

Skyldners bevarelse af radighed

1. Medlemsstaterne sikrer, at en skyldner, der indleder forebyggende rekonstruktion, bevarer
fuld eller 1 det mindste delvis kontrol over sine aktiver og virksomhedens daglige drift.

2. Om nedvendigt skal den judicielle eller administrative myndigheds udpegelse af en
rekonstrukter (...) besluttes fra sag til sag, undtagen under naermere bestemte
omstzendigheder, hvor medlemsstaterne kan kraeve, at en sidan rekonstrukter
udpeges i alle tilfeelde.

3. (...)
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2a.

2b.

Artikel 6

Suspension af individuel kreditorforfolgning

Medlemsstaterne serger for, at en skyldner (...) kan indremmes suspension af individuel
kreditorforfelgning (...) for at understette forhandlingerne om en rekonstruktionsplan som

led i en ramme for forebyggende rekonstruktion.

Medlemsstaterne kan foreskrive, at de judicielle eller administrative myndigheder
kan afvise at indremme suspension af individuel kreditorforfelgning, hvis en sadan

suspension ikke er nedvendig, eller hvis den ikke ville opfylde malet i forste afsnit.

Uden at dette berorer stk. 2b og 3, sikrer medlemsstaterne, at suspension af individuel
kreditorforfelgning kan omfatte alle typer af krav, herunder sikrede krav og privilegerede

fordringer.

Medlemsstaterne kan fastsaette, at suspension af individuel kreditorforfelgning kan
gaelde generelt og omfatte alle kreditorer eller vaere begranset og omfatte en eller flere

individuelle kreditorer eller kategorier af kreditorer (...).

Medlemsstaterne kan udelukke bestemte fordringer eller kategorier af fordringer fra
anvendelsesomréadet for suspension af individuel kreditorforfelgning under naermere

fastsatte omstaendigheder, hvor en sidan udelukkelse er behorigt begrundet, og

(a) sifremt forfolgning ikke antages at bringe rekonstruktionen af

virksomheden i fare, eller

(b) safremt suspension ville resultere i urimelig skade for de pagzldende

fordringers kreditorer.
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3. Stk. 2 finder ikke anvendelse pé arbejdstageres tilgodehavender.

Medlemsstaterne kan anvende stk. 2 pa sadanne fordringer, hvis og i det omfang
medlemsstaten (...) sikrer, at fyldestgerelsen af sddanne krav som minimum er garanteret
som led i en ramme for forebyggende rekonstruktion pé et niveau svarende til niveauet

i den nationale lov, der gennemforer direktiv 2008/94/EF.

4. Medlemsstaterne begrenser den indledningsvise varighed af suspension af den

individuelle kreditorforfelgning til hejst fire maneder.

5. Uanset stk. 4 kan medlemsstaterne imidlertid bestemme at, de judicielle eller
administrative myndigheder pa begering af skyldner, en kreditor eller, hvor dette er
relevant, en rekonstrukter kan forlenge varigheden af suspensionen af individuel
kreditorforfelgning eller indromme en ny suspension. En sddan forlengelse eller fornyet
suspension af individuel kreditorforfelgning indremmes udelukkende under nzermere
fastsatte omstaendigheder, hvor sidanne forlzengelser eller nye suspensionsperioder

er behorigt begrundet. (...)

7. Suspensionens samlede varighed, inklusive forlengelser og fornyelser, mé ikke overstige

12 méneder.

7a. Uanset stk. 7 kan medlemsstaterne, sifremt rekonstruktionsplanen i henhold til
national ret inden for otte maneder efter starten pa den indledningsvise suspension af
den individuelle kreditorforfelgning skal forelaegges for en judiciel eller administrativ
myndighed til stadfzestelse, fastsaette, at suspensionen forlaenges, indtil planen er

stadfaestet.

8. Medlemsstaterne serger for, at de judicielle eller administrative myndigheder kan ophave

suspensionen af individuel kreditorforfelgning (...) i felgende tilfzelde:

a) suspensionen opfylder ikke leengere formalet i stk. 1 eller
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b) hvis det er fastsat i national ret, en eller flere kreditorer eller en eller flere
klasser af kreditorer vil eller ville lide urimelig skade p4 grund af

suspensionen af individuel kreditorforfelgning.

Medlemsstaterne kan begranse muligheden for at ophaeve suspension af individuel
kreditorforfelgning til at omfatte situationer, hvor kreditorerne ikke har haft
mulighed for at blive hert, for suspensionen tridte i kraft, eller for perioden blev

forlaenget af en judiciel eller administrativ myndighed.

Inden for den frist, der er fastsat i stk. 4, kan medlemsstaterne fastsaette en
minimumsperiode, inden for hvilken suspension af individuel kreditorforfelgning

ikke kan ophzves.

9 (...)
Artikel 7
Konsekvenser af en suspension af individuel kreditorforfolgning
1. Hvis der (...) under suspension af individuel kreditorforfelgning opstér pligt til for en

skyldner i henhold til national ret at begare indledning af insolvensbehandling (...), der
kan resultere i skyldners likvidation, , ophaves denne pligt for varigheden af den

pageeldende suspension.

2. Suspension (...) af individuel kreditorforfelgning (...) i henhold til artikel 6 udszetter
for varigheden af den pagaeldende suspension indledning af insolvensbehandling, som

kan resultere i skyldners likvidation, pa begzring af en eller flere kreditorer.

12536/18 pi/AAN/ef 59
BILAG JAL2 DA



3. Medlemsstaterne kan fravige stk. 1 og 2, hvis skyldner (...) ikke kan opfylde sine
forpligtelser, efterhdnden som de forfalder (...). I dette tilfeelde sikrer medlemsstaterne, at
(...) en judiciel eller administrativ myndighed (...) kan beslutte at (...) opretholde
suspensionen af individuel kreditorforfelgning, hvis det under hensyntagen til sagens
omstzendigheder ma laegges til grund, at indledning af insolvensbehandling, der kan

resultere i skyldners likvidation, ikke ville vaere i kreditorernes almindelige interesse.

5. Medlemsstaterne drager omsorg for, at kreditorer ikke blokerer for gennemforelsen af eller
ophaver, fremskynder eller pa nogen anden méade a&ndrer gensidigt bebyrdende aftaler til

skade for skyldner ved at indfere en klausul herom 1 aftalen, som anvendes alene pé grund

af:

(¢) en begering om indledning af en procedure for forebyggende
rekonstruktion

(d) en begzring om suspension af individuel kreditorforfelgning

(e) indledning af en procedure for forebyggende rekonstruktion eller

(f) indremmelse af suspension af individuel kreditorforfelgning som sidan.
(...)

5a. Medlemsstaterne kan fastszette regler, hvorefter kreditorer, der er omfattet af

suspensionen, forhindres eller begrzenses i at blokere for gennemforelsen af eller
ophaeve, fremskynde eller pd anden méde sendre gensidigt bebyrdende aftaler til skade
for skyldner i forbindelse med forpligtelser, der er opstaet for suspensionen, og som ikke

er blevet opfyldt af skyldner.

Dette stykke finder navnlig anvendelse i tilfzelde af serligt vigtige aftaler, som er

nedvendige for opretholdelsen af virksomhedens daglige drift.
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Sb.

Medlemsstaterne kan fastsatte, at suspension af individuel kreditorforfelgning ikke
finder anvendelse pa nettingaftaler, herunder close-out nettingaftaler, pa finansielle
markeder, energimarkeder og rivaremarkeder, selv under omstendigheder, hvor
artikel 31 ikke finder anvendelse, hvis sidanne aftaler er eksigible i henhold til
national insolvensret. Suspensionen finder imidlertid anvendelse pd en kreditors
inddrivelse af en fordring mod en skyldner, der opstir som folge af virkningen af en

nettingaftale.

Dette direktiv er ikke til hinder for, at skyldner som led i den normale drift fyldestger
kreditorer, der ikke er berert af suspensionen, og kreditorer, der er berert af suspensionen,

for krav som opstar under suspension af individuel kreditorforfelgning.

Medlemsstaterne sikrer, at wudleb af suspension uden vedtagelse af en
rekonstruktionsplan ikke som sidan giver anledning til indledning af
insolvensbehandling, der kan resultere i skyldners likvidation, medmindre de evrige

betingelser 1 national ret for en sidan indledning er opfyldt.
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Kapitel 3

Rekonstruktionsplaner

Artikel 8

Indholdet af en rekonstruktionsplan

1. Medlemsstaterne fastsetter, at rekonstruktionsplaner, som indgives til vedtagelse i
henhold til artikel 9 eller til stadfzstelse ved en judiciel eller administrativ myndighed i
henhold til artikel 10, som minimum skal indeholde folgende oplysninger:

(a) skyldners identitet (...)

(b) skyldners aktiver og passiver pa tidspunktet for indgivelsen af
rekonstruktionsplanen samt en beskrivelse af skyldners ekonomiske situation
og arbejdstagernes stilling og af drsagerne til og omfanget af skyldners (...)
vanskeligheder

(¢) (...) de bererte parter, enten nevnt individuelt eller beskrevet ved (...)
geeldskategorier i henhold til national ret, samt de af deres krav eller interesser, der
er omfattet af rekonstruktionsplanen

(d) hvor dette er relevant, de klasser, som de berorte parter er inddelt i med henblik pa
vedtagelsen af rekonstruktionsplanen (...) og (...) de respektive vaerdier af kravene
og interesserne i hver klasse

(e) hvor dette er relevant, de (...) parter, neevnt individuelt eller beskrevet ved (...)
galdskategorier i henhold til national ret, som ikke er berert af
rekonstruktionsplanen, sammen med en redegerelse for grundene til, hvorfor det
(...) foreslas, at de ikke skal berares
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(f) rekonstruktionsplanens betingelser, herunder navnlig:

1) eventuelle (...) foresliede rekonstruktionsforanstaltninger, jf. artikel 2, stk.

1, nr. 2)

i1)  den foresldede varighed af de pigeeldende foranstaltninger, sifremt

relevant og

i)  oplysninger om forventet ny finansiering som led i rekonstruktionen og

grundene til, at det er nedvendigt at gennemfore den pagzldende plan og

(g) en(...) begrundelse (...) for, hvorfor rekonstruktionsplanen har rimelig udsigt til
at afveaerge skyldners insolvens og sikre virksomhedens rentabilitet, herunder de

nedvendige forudsetninger for et godt resultat.

2. Medlemsstaterne stiller en omfattende tjekliste for rekonstruktionsplaner til radighed
online, som er tilpasset SMV'ernes behov. Tjeklisten skal indeholde praktiske
retningslinjer for, hvordan rekonstruktionsplanen skal udarbejdes i henhold til

national ret.(...)

3 (...)
Artikel 9
Vedtagelse af rekonstruktionsplaner
01. Medlemsstaterne sikrer, at skyldner, uanset hvem der anseger om en procedure for

forebyggende rekonstruktion i henhold til artikel 4, har ret til at foreleegge
rekonstruktionsplaner til vedtagelse ved de berorte parter. Medlemsstaterne kan ogsa
fastsaette, at kreditorer og rekonstrukterer har ret til at forelzegge

rekonstruktionsplaner.
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1a.

Medlemsstaterne sikrer, at (...) bererte parter har ret til at stemme om vedtagelsen af en

rekonstruktionsplan. (...)
Uanset stk. 1 kan medlemsstaterne udelukke folgende fra retten til at stemme:

(a) kapitalejere

(b) kreditorer, hvis krav rangerer efter ordinzere usikrede kreditorer i den normale

prioritetsraekkefelge i en likvidation eller

(c) en eventuel nzertstiende part til skyldner eller skyldners virksomhed med en

interessekonflikt i henhold til national ret.

Medlemsstaterne sikrer, at berorte parter behandles i saerskilte klasser, der afspejler (...) et

tilstraekkeligt interessesammenfald i henhold til national ret. Sikrede og usikrede krav
skal som et minimum behandles i forskellige klasser ved vedtagelsen af en
rekonstruktionsplan. Medlemsstaterne kan ogsa bestemme, at arbejdstageres

tilgodehavender behandles i en sarskilt klasse.

Medlemsstaterne kan fastszette, at skyldnere, som er SMV'er, kan valge ikke at

behandle berorte parter i serskilte klasser.

Klasseinddelingen efterproves af en judiciel eller administrativ myndighed, nér (...) en
begaring om stadfastelse af rekonstruktionsplanen indsendes. Medlemsstaterne kan
fastsaette, at en judiciel eller administrativ myndighed kan efterprove og stadfaeste

klasseinddelingen pa et tidligere tidspunkt.

En rekonstruktionsplan (...) vedtages af de berarte parter, nir den tiltreedes af parter, der
reprasenterer et flertal af kravenes eller interessernes belab i hver (...) klasse.
Medlemsstaterne kan desuden krzeve, at der opnas et flertal af antallet af bererte

parter i hver klasse.
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Medlemsstaterne fastsetter det flertal, der krzeves for vedtagelse af en
rekonstruktionsplan. Dette flertal ma (...) ikke udgere mere end 75 % af de
repraesenterede krav eller interesser i1 hver klasse eller, hvor dette er relevant, af antallet

af berorte parter i hver klasse.

5. Uanset stk. 1-4 kan medlemsstaterne fastsaette, at en formel afstemning om vedtagelse af

en rekonstruktionsplan kan erstattes af (...) en aftale med det padkraevede flertal.

6 (...)
Artikel 10
Stadfeestelse af rekonstruktionsplaner
1. Medlemsstaterne sikrer, at i det mindste nedennavnte former for rekonstruktionsplaner er

bindende for parterne, hvis de er stadfastet af en judiciel eller administrativ myndighed:

(a) rekonstruktionsplaner, der bererer ikketiltreedende parters interesser eller fordringer

og
(b) rekonstruktionsplaner, der indebaerer ny finansiering.

2. Medlemsstaterne sikrer, at betingelserne for en judiciel eller administrativ myndigheds

stadfastelse af en rekonstruktionsplan er klart definerede og mindst omfatter krav om:

(a) at rekonstruktionsplanen er vedtaget i overensstemmelse med bestemmelserne i

artikel 9 (...)

aa) at kreditorer i samme afstemningsklasse, eller hvor der kun er én klasse i
henhold til artikel 9, stk. 2, andet afsnit, kreditorer med tilstraekkeligt

interessefallesskab, behandles lige, i forhold til deres fordringer
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ab) at rekonstruktionsplanen er meddelt alle (...) bererte parter i henhold til national

ret

(b) at rekonstruktionsplanen, siafremt der er ikketiltraedende kreditorer, opfylder

kriterierne om kreditorernes bedste interesse

(c) aten eventuel ny finansiering, hvor dette er relevant, er nedvendig for
rekonstruktionsplanens gennemforelse og ikke uberettiget tilsidesatter kreditorers

rettigheder.

Overholdelsen af forste afsnit, litra b), efterpreves kun af en judiciel eller

administrativ myndighed, hvis der gores indsigelse.

3. Medlemsstaterne sikrer, at de judicielle eller administrative myndigheder er i stand til at
afvise at stadfaeste en rekonstruktionsplan, hvis planen ikke (...) har rimelig udsigt til at

afveerge skyldners insolvens eller sikre virksomhedens rentabilitet.

4 (...)
Artikel 11
Gennemtvingelse af en rekonstruktion over for alle kreditorklasser
1. Medlemsstaterne sikrer, at en rekonstruktionsplan, der ikke er tiltradt af alle

afstemningsklasser af berorte parter, jf. artikel 9, stk. 4, pd begering af skyldner (...) eller
med skyldners samtykke vil kunne stadfaestes af en judiciel eller administrativ myndighed
og gores bindende for (...) afstemningsklasser, der ikke har tiltrddt rekonstruktionsplanen,

nar den som minimum opfylder felgende betingelser:
(a) den overholder bestemmelserne i artikel 10, stk. 2

(b) den er tiltradt af de pakrzevede afstemningsklasser eller berorte parter i

overensstemmelse med stk. 2
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¢) den overholder rimelighedskriteriet efter stk. 2a

d) ingen klasse af berorte parter kan i henhold til rekonstruktionsplanen fi eller

bevare mere end det fulde beleb af sine fordringer eller interesser.

Uanset forste afsnit kan medlemsstaterne begraense kravet om skyldners samtykke til
tilfelde, hvor skyldnerne er SMV'er.

2. Medlemsstaterne kraever, for at rekonstruktionsplanen kan stadfeestes, at den er

tiltradt enten af:

(a) mindst én afstemningsklasse af berorte parter eller, hvis dette er fastsat i national
ret, skadelidte parter, der ikke er kapitalejere, eller enhver anden klasse, som efter
vaerdiansettelse af skyldner som en going concern ikke ville blive fyldestgjort eller
bevare eventuelle interesser, eller som, hvis dette er fastsat i national ret, med
rimelighed kan antages ikke at ville blive fyldestgjort eller bevare eventuelle
interesser, hvis den normale prioritetsraekkefalge i en likvidation fandt anvendelse i

henhold til national ret eller

(b) et flertal af afstemningsklasser af bererte parter, forudsat at mindst én af disse
klasser er en klasse af sikrede kreditorer eller har forrang for klassen af

ordinzre usikrede kreditorer.
Medlemsstaterne kan indfere begge alternativer i national ret.

Medlemsstaterne kan ege minimumsantallet af (...) klasser af bererte parter, eller, hvis

dette er fastsat i national ret, skadelidte parter, der skal tiltrede planen, jf. litra a).
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2a.

2b.

Medlemsstaterne fastlaegger rimelighedskriteriet ved at kraeve:

(a) aten ikketiltraedende afstemningsklasse af berorte kreditorer fyldestgores fuldt
ud pa samme eller tilsvarende made, hvis en lavere prioriteret klasse skal
fyldestgores eller bevare eventuelle interesser i henhold til

rekonstruktionsplanen, eller

(b) atikketiltreedende afstemningsklasser af berorte kreditorer behandles mindst
lige sa gunstigt som enhver anden klasse af samme rangorden og gunstigere end

en lavere prioriteret klasse.

Medlemsstaterne kan opretholde eller indfere bestemmelser, som fraviger stk. 2a,
litra a), hvis det er nedvendigt for at na milene med rekonstruktionsplanen, og hvis
rekonstruktionsplanen ikke uberettiget tilsidesatter eventuelle bererte parters

rettigheder eller interesser.

Artikel 10, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse.

Artikel 12

Kapitalejere

Hvis medlemsstaterne udelukker kapitalejere fra anvendelsen af artikel 9-11, sikrer
de pa anden made, at (...) de pagaeldende kapitalejere (...) ikke urimeligt forhindrer

vedtagelsen, stadfzaestelsen eller gennemforelsen af en rekonstruktionsplan (...).

Medlemsstaterne kan tilpasse de elementer, der ikke er rimelige, jf. stk. 1, for bl.a. at
tage hensyn til, hvorvidt skyldner er en SMV eller en stor virksomhed, de foreslaede
rekonstruktionsforanstaltninger, der bererer kapitalejernes rettigheder,

kapitalejertype, om skyldner er en juridisk eller fysisk person, eller om parterne i en

virksomhed har begranset eller personlig heeftelse.

(..))
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Kapitel 3

Rekonstruktionsplaner

Artikel 13

Den judicielle eller administrative myndigheds veerdianscettelse

1. (...) Den judicielle eller administrative myndighed treeffer afgerelse om en

veerdianszettelse (...) med pdstand om tilsidesettelse af enten:
(a) kriteriet om kreditorernes bedste interesse, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 9) eller

(b) betingelserne for gennemtvingelse af en rekonstruktion over for alle

kreditorklasser, jf. artikel 11, stk. 2, litra a),

alene hvis der gores indsigelse mod en rekonstruktionsplan af en ikketiltraeedende berert

part.
2 (...)
3. Medlemsstaterne sikrer, at de judicielle og administrative myndigheder med henblik pa

at treeffe afgerelse om en vaerdiansaettelse i henhold til stk. 1 kan udpege eller hore

passende kvalificerede sagkyndige (...).

4. Medlemsstaterne sikrer med henblik pa stk. 1, at (...) en ikketiltraedende berert part
kan gere indsigelse over for den judicielle eller administrative myndighed, der er blevet

anmodet om at stadfeste rekonstruktionsplanen (...).

Medlemsstaterne kan fastsatte, at en sddan indsigelse kan fremszettes i forbindelse

med en klage over en afgerelse om stadfastelse af en rekonstruktionsplan.
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Artikel 14

Virkningerne af en rekonstruktionsplan

Medlemsstaterne sikrer, at rekonstruktionsplaner, der er stadfaestet af en judiciel eller

administrativ myndighed, er bindende for alle bererte parter.

Medlemsstaterne sikrer, at kreditorer, som ikke har deltaget i rekonstruktionsplanens

vedtagelse i henhold til national ret, ikke bergres af planen.

Artikel 15

Klageadgang

Medlemsstaterne sikrer, at en eventuel appel i henhold til national ret mod en judiciel
myndigheds afgerelse om at stadfaeste eller afvise en rekonstruktionsplan indbringes for

en hgjere judiciel myndighed.

Medlemsstaterne sikrer, at en klage over en administrativ myndigheds afgerelse om at

stadfaeste eller afvise en rekonstruktionsplan indbringes for en judiciel myndighed.

(..)

En klage over en afgerelse om stadfaestelse af en rekonstruktionsplan har ikke opsattende

virkning for planens gennemforelse.

Uanset forste afsnit kan medlemsstaterne fastsaette, at judicielle myndigheder kan
udsztte gennemforelsen af rekonstruktionsplanen eller dele heraf, hvis dette er

nodvendigt og hensigtsmaessigt for at beskytte en parts interesser.
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Medlemsstaterne sikrer, at den judicielle myndighed, hvis klagen tages til felge, jf. stk. 3,
enten kan:

(a) omstede rekonstruktionsplanen eller

(b) eendre, sifremt der er fastsat bestemmelser herom i national ret, og stadfaste

rekonstruktionsplanen (...).

Medlemsstaterne kan, hvis en plan stadfeestes i henhold til ferste afsnit, litra b),
fastseette, at der ydes kompensation til den part, som har lidt pengetab, og hvis klage

tages til folge.

KAPITEL 4

Beskyttelse af ny finansiering, midlertidig finansiering og andre rekonstruktionsrelaterede

dispositioner

Artikel 16

Beskyttelse af ny finansiering og midlertidig finansiering

Medlemsstaterne sikrer, at ny finansiering og midlertidig finansiering (...) beskyttes i
passende omfang. I tilfeelde af skyldners eventuelle senere insolvens og som et
minimum ma ny finansiering og midlertidig finansiering ikke kunne erkleeres
ugyldig, omstedelig eller umulig at hindhzeve, og ydere af en sidan finansiering (...)
m4 ikke kunne pidrage sig et civilretligt, administrativt eller strafferetligt ansvar
alene med den begrundelse, at en sidan finansiering er skadelig for den samlede

Kkreditormasse.
(@)
(b)

(..)
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1a.

1b.

1a.

1b.

Medlemsstaterne kan begrznse anvendelsesomréidet for stk. 1 for si vidt angir ny og
midlertidig finansiering til tilfelde, hvor planen stadfzestes af en judiciel eller
administrativ myndighed, eller den midlertidige finansiering underlaegges

forudgaende kontrol.

Medlemsstaterne kan fra anvendelsen af stk. 1 udelukke midlertidig finansiering, som
ydes, efter at skyldner er blevet ude af stand til at opfylde sine forpligtelser,

efterhianden som de forfalder.

Medlemsstaterne kan fastszette, at ydere af ny eller midlertidig finansiering i tilfaelde af
skyldners eventuelle senere insolvens skal have fortrinsret til fyldestgerelse i forhold til

andre kreditorer, der ellers ville have foranstillede eller ligeverdige fordringer (...).

(..)

Artikel 17

Beskyttelse af andre rekonstruktionsrelaterede dispositioner

Uanset artikel 16 sikrer medlemsstaterne, at dispositioner, der er rimelige og
umiddelbart nedvendige for forhandlingerne om en rekonstruktionsplan, i tilfzelde af
skyldners eventuelle senere insolvens ikke erklares ugyldige, omstedelige eller umulige
at hdndhave alene med den begrundelse, at sidanne dispositioner er skadelige for den

samlede kreditormasse (...).

Medlemsstaterne kan begrznse anvendelsesomradet for stk. 1 til tilfaelde, hvor
planen stadfzestes af en judiciel eller administrativ myndighed, eller hvor sidanne

dispositioner har vzeret underlagt forudgaende kontrol.

Medlemsstaterne kan fra anvendelsen af stk. 1 udelukke dispositioner, som trzffes,
efter at skyldner er blevet ude af stand til at opfylde sine forpligtelser, efterhinden

som de forfalder.
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2. De i stk. 1 omhandlede dispositioner skal mindst omfatte folgende:

(a) Dbetaling af (...) vederlag og udgifter til forhandling, vedtagelse eller stadfastelse (...)
af en rekonstruktionsplan

(b) Dbetaling af (...) vederlag og udgifter til professionel rddgivning i teet forbindelse med

(...) rekonstruktionsplanen og

) (.)

(d) enhver anden (...) betaling eller udgift atholdt som led i den normale drift ud over

de i litra a) og b) anferte.

e (..
3 (...)
4. Uanset artikel 16 sikrer medlemsstaterne i tilfzelde af skyldners eventuelle senere

insolvens, at enhver disposition (...), der er rimelig og umiddelbart nedvendig for
gennemforelsen af en rekonstruktionsplan, og som gennemferes i overensstemmelse med
(...) den af en judiciel eller administrativ myndighed stadfastede rekonstruktionsplan (...),
ikke erkleres ugyldig, omstedelig eller umulig at handhave alene med den begrundelse,

at en sadan disposition er skadelig for den samlede kreditormasse (...).

KAPITEL 5

Ledelsens pligter ved sandsynlighed for insolvens

Artikel 18

(..)
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AFSNIT III

(...) Galdssanering og forbud

Artikel 19

Adgang til geeldssanering

Medlemsstaterne sikrer, at insolvente ivaerksettere har adgang til mindst én procedure,

der kan fore til en fuld geeldssanering efter bestemmelserne i1 dette direktiv.

Medlemsstaterne kan krzeve, at den forretning, virksomhed eller udevelse af et fag

eller erhverv, som gaelden vedrerer, er ophert.

De medlemsstater, hvori fuld geeldssanering er betinget af iveerksatterens delvise
tilbagebetaling af gaelden, sikrer, at den dermed forbundne betalingsforpligtelse er baseret
pa ivaerksatterens individuelle situation og iszer stér (...) 1 forhold til iveerkszetterens
indkomst og aktiver, der er disponible, eller som kan geres til genstand for udlaeg i

gaeldssaneringsperioden, og tager hejde for kreditorernes rimelige interesse.

Artikel 20

Geeldssaneringsperiode

Medlemsstaterne sikrer, at (...) perioden, ved hvis udleb insolvente iverksattere kan

veere fuldstendig geldfrie, ikke er pé over tre ar regnet senest fra datoen for enten:

(a) i tilfeelde af en procedure, der omfatter en tilbagebetalingsplan, en afgorelse
truffet af en judiciel eller administrativ myndighed om stadfzestelse af planen

eller indledning af gennemforelsen af (...) planen (...); eller
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(b) i tilfeelde af enhver anden procedure, en afgerelse fra den judicielle eller
administrative myndighed (...) om at indlede (...) proceduren, eller tidspunktet for

oprettelsen af det bo, der er under insolvensbehandling.

2. Medlemsstaterne sikrer, at (...) insolvente iverksattere, der har opfyldt deres
forpligtelser, hvis sddanne forpligtelser findes i henhold til national ret, skal vere
frigjort for deres geeld ved geeldssaneringsperiodens udleb, uden at det er nedvendigt at
indgive en begzering til en judiciel eller administrativ myndighed med henblik p4a at

indlede en procedure ud over de procedurer, der er omhandlet i stk. 1.

Uden at det bererer forste afsnit, kan medlemsstaterne opretholde eller indfere
bestemmelser, der gor det muligt for den judicielle eller administrative myndighed pa
eget initiativ eller efter anmodning fra en person med en legitim interesse at

kontrollere, om iveerksaetterne har opfyldt betingelserne for at opna gaeldssanering.

2a. Medlemsstaterne kan fastseette, at fuld geeldssanering ikke ma skade opretholdelsen
af en insolvensprocedure, som indebzrer realisering og udlodning af iveerksaetterens
aktiver, der indgik i det bo, der var under insolvensbehandling, pa det tidspunkt, der

er omhandlet i stk. 2, forste afsnit.

Artikel 21

Forbudsperiode

1. Medlemsstaterne sikrer, at ndr en insolvent ivaerksatter har opnaet geldssanering efter
bestemmelserne i dette direktiv, opherer ethvert forbud mod start af en forretning eller
virksomhed eller udevelse af et fag eller erhverv alene af den grund, at iveerkszetteren er

insolvent, senest ved galdssaneringsperiodens udleb. (...)
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1a. Medlemsstaterne sikrer, at forbud jf. stk. 1, ved galdssaneringsperiodens udleb
opherer med at have virkning, uden at det er nedvendigt at indgive begzring til en
judiciel eller administrativ myndighed med henblik p4 at indlede en procedure ud

over de procedurer, der er omhandlet i artikel 20, stk. 1.

Artikel 22

Undtagelser

1. Uanset artikel 19-21 kan medlemsstaterne opretholde eller indfere bestemmelser, der under
narmere fastsatte omstaendigheder afviser, begranser eller tilbagekalder adgangen til
geeldssanering eller fastsaetter lengere frister for opnéelse af fuld gaeldssanering eller

leengere forbudsperioder, nar sidanne undtagelser er beherigt begrundet (...), som f.eks.

(a) hvis den insolvente iverksetter over for kreditorerne eller andre interessenter
har handlet uhaderligt eller i ond tro i henhold til national ret, da vedkommende
blev forgaldede, under insolvensproceduren cller under afviklingen af galden

(b) hvis den insolvente iverksatter ikke overholder en tilbagebetalingsplan eller enhver
anden juridisk forpligtelse til at sikre kreditorernes interesser, herunder en
forpligtelse til at maksimere udbyttet til kreditorer

ba) hvis den insolvente ivaerksatter ikke overholder oplysnings- eller
samarbejdsforpligtelser i henhold til national ret

(c) 1itilfelde af uretmessige ansegninger om galdssanering

(d) itilfelde af en ny ansegning om galdssanering (...) inden for en bestemt frist (...),
efter at den insolvente iveerksaetter har fiet fuld geeldssanering eller er blevet
nagtet fuld geldssanering som folge af en alvorlig kraenkelse af oplysnings-

eller samarbejdsforpligtelserne
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da) hvis omkostningerne i forbindelse med den procedure, der forer til

geldssanering, ikke er omfattet, eller

db) hvis en undtagelse er nedvendig for at sikre balancen mellem skyldners

rettigheder og en eller flere kreditorers rettigheder.

2. Uanset artikel 20 kan medlemsstaterne fastsatte langere geeldssaneringsperioder i

tilfeelde, hvor:

a) en judiciel eller administrativ myndighed har godkendt eller beordret
beskyttelsesforanstaltninger for at beskytte den primare bolig tilherende den
insolvente iverksatter og i givet fald dennes familie, eller de vaesentlige aktiver
til, at iveerkszetteren kan fortsette med at drive forretning eller virksomhed

eller udeve et fag eller erhverv eller
b) den insolvente iverksztters primzere bopzl ikke er realiseret.

3. Medlemsstaterne kan udelukke sarlige kategorier af gaeld sdsom:

(e) sikret geeld

(f) geld, der er opstdet som folge af eller i forbindelse med péleggelse af strafferetlige
bader

(g) geld som felge af erstatningsansvar

(h) geld vedrerende underholdspligt, der er opstiet i forbindelse med et
familieforhold, foraelder-barn-forhold, segteskab eller svogerskab

(1) geeld stiftet efter ansegning om eller indledning af proceduren, der forer til
geldssanering, og

(j) geld som folge af en forpligtelse til at betale omkostningerne ved proceduren,

der forer til geeldssanering,

fra gaeldssanering eller begraense adgangen til gzeldssanering eller fastsztte en leengere
galdssaneringsperiode, nar saddanne udelukkelser, restriktioner eller l&ngere perioder er

beherigt begrundet (...).
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4. Uanset artikel 21 kan medlemsstaterne fastsette lengere eller tidsubegransede
forbudsperioder, nar den insolvente iverksatter udever et erhverv, for hvilket der gaelder
serlige etiske regler, eller specifikke regler om omdemme eller ekspertise finder
anvendelse,eller et erhverv, der beskzeftiger sig med forvaltning af andres ejendom,

eller hvis en insolvent iveerkszetter agter at fi adgang til et sidant erhverv.

4a. Dette direktiv bererer ikke nationale bestemmelser vedrerende forbud, som palagges
af en judiciel eller administrativ myndighed, ud over dem, der er omhandlet i

artikel 21.

Artikel 23

Konsolidering af procedurer vedrorende (...) iveerkscetteres gceld

1. Medlemsstaterne sikrer, at al geeldssanering behandles samlet med henblik pé at opna fuld
geeldssanering, nar insolvente iveerkszettere har (...) geld stiftet som led i driften af deres
forretning, virksomhed eller 1 udevelsen af et fag eller erhverv savel som (...) geeld stiftet

uden for rammerne af disse aktiviteter.

2. Uanset stk. 1 kan medlemsstaterne bestemme, at (...) insolvente iveerksztteres gald
stiftet som led i driften af deres forretning, virksomhed eller i udovelsen af deres fag
eller erhverv og geld stiftet uden for rammerne af disse aktiviteter skal behandles ved
serskilte procedurer, forudsat at disse procedurer kan koordineres med henblik pé at opné

fuld geeldssanering i overensstemmelse med bestemmelserne 1 dette direktiv.
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AFSNIT IV

Foranstaltninger med henblik pa mere effektive procedurer for rekonstruktion, insolvens og

oaxeldssanering

Artikel 24
Judicielle og administrative myndigheder

Uden at retsvaesenets uafhaengighed og forskellene i retssystemernes opbygning i Unionen

derved tilsidesaettes, sikrer medlemsstaterne, at:

a) medlemmerne af de judicielle og administrative myndigheder, der beskaftiger sig med
procedurer for rekonstruktion, insolvens og gaeldssanering, far passende (...) uddannelse

(...) og har den fornedne ekspertise til deres ansvarsomrader, og

b)  (...) procedurer for rekonstruktion, insolvens og gaeldssanering behandles pa en effektiv
made (...).
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Artikel 25

(..)

Artikel 26

(...) Sagsbehandlere i procedurer for rekonstruktion, insolvens og geeldssanering

Medlemsstaterne sikrer, at:

a) sagsbehandlere, der udpeges af en judiciel eller administrativ myndighed i forbindelse
med procedurer for rekonstruktion, insolvens og gaeldssanering (''sagsbehandlere'),
modtager passende (...) uddannelse og har den fornedne ekspertise pa deres

ansvarsomrader

b) (...) betingelserne for at kunne komme i betragtning samt procedurerne for
sagsbehandleres udpegelse, afsattelse og fratreden (...) er klare, gennemsigtige og

retfeerdige (...);

¢) (...) der ved udpegelse af en sagsbehandler (...) til en bestemt sag, herunder sager med
granseoverskridende elementer, tages behorigt hensyn til sagsbehandlerens erfaring og

ekspertise i lyset af sagens nzermere omstaendigheder (...), og

d) skyldnere og kreditorer, for at undga enhver interessekonflikt, har mulighed for enten at
gore indsigelse mod udvalgelsen eller udpegelsen eller anmode om, at sagsbehandleren

erstattes af en anden.

2 (...)
3 (...)
4 (..)
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1a.

Artikel 27

Tilsyn med og vederlag til sagsbehandlere (...)

Medlemsstaterne indferer passende tilsyns- og reguleringsmekanismer med henblik pd at
sikre et effektivt (...) tilsyn med sagsbehandleres arbejde for at sikre, at deres tjenester
ydes pa effektiv og kompetent og i forhold til parterne upartisk og uafhaengig vis.
Disse mekanismer skal ogsa omfatte (...) effektive foranstaltninger for ansvaret for

sagsbehandlere, der har forsemt deres pligter.

Medlemsstaterne kan tilskynde til, at sagsbehandlere udarbejder og folger
adfaerdskodekser.

Medlemsstaterne sikrer, at vederlaget til sagsbehandlere (...) er omfattet af bestemmelser,

der er i overensstemmelse med maélet om en (...) effektiv atklaring pé procedurerne. (...)

Medlemsstaterne serger for, at der findes (...) hensigtsmassige procedurer til losning af

enhver tvist om vederlag, og at sidanne tvister loses pa en effektiv made.
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Artikel 28

Anvendelse af elektroniske kommunikationsmidler

1. I forbindelse med procedurer for rekonstruktion, insolvens og geldssanering sikrer
medlemsstaterne, at parterne i forbindelse med proceduren, sagsbehandleren eller den
judicielle eller administrative myndighed som minimum kan foretage folgende
dispositioner elektronisk, herunder i grenseoverskridende situationer:

(a) anmeldelse af fordringer

(b) indgivelse af rekonstruktions- eller tilbagebetalingsplaner (...)

(c) underretning af kreditorer

(d )

(e) indgivelse af indsigelser og klager.
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AFSNIT V

Overvigning af procedurer for rekonstruktion, insolvens og galdssanering

Artikel 29

Dataindsamling

1. (...) Medlemsstaterne indsamler og aggregerer arligt pa nationalt plan data om

procedurer for rekonstruktion, insolvens og galdssanering opdelt efter type af

procedurer og som minimum om felgende aspekter:

(a) antallet af procedurer, der blev begaeret om eller indledt, sifremt procedurerne
kan indledes i henhold til national ret, verserede eller blev afsluttet (...)

(b) procedurernes gennemsnitlige varighed fra indgivelse af begaeringen eller fra
indledningen heraf, sifremt de kan indledes i henhold til national ret, og til de
afsluttes

(c) antallet af procedurer, bortset fra dem, der er omhandlet i litra ca), inddelt efter
typen af resultat

ca) antallet af begeeringer om rekonstruktion, som ikke kunne antages til
behandling, blev afvist eller blev trukket tilbage, inden de blev indledt

(d )

e (.

® )

(@ .

la. Medlemsstaterne indsamler og aggregerer arligt pa nationalt plan data om antallet af

skyldnere, der har veeret genstand for procedurer for rekonstruktion eller insolvens,

og som inden for de tre ar forud for, at procedurernes anvendelse eller indledning,

safremt de kan indledes i henhold til national ret, havde fiet en rekonstruktionsplan

stadfzestet i forbindelse med tidligere procedurer for rekonstruktion til

gennemforelse af afsnit I1.
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1b. Medlemsstaterne kan arligt pa nationalt plan indsamle og aggregere data om
gennemsnitsomkostningerne for hver type procedure samt om den gennemsnitlige
inddrivelsesrate for sikrede og usikrede kreditorer og, hvis det er relevant, for andre

typer kreditorer seerskilt.

2. Medlemsstaterne opdeler de i stk. 1, litra a)-c), omhandlede data og, hvis det er

relevant, og de foreligger, de i stk. 1b omhandlede data efter:

(a) storrelsen pé de skyldnere, der ikke er fysiske personer (...)

(b) hvorvidt de skyldnere, der er genstand for procedurer for rekonstruktion eller
insolvens, er fysiske eller juridiske personer, og

(¢) (...) hvorvidt de procedurer, der forer til geldssanering, kun vedrorer ivaerksattere

eller alle fysiske personer.

2a. Medlemsstaterne kan indsamle og aggregere de i stk. 1, 1a, 1b og 2 omhandlede data
ved hjzlp af en stikproveudtagningsmetode, der sikrer, at stikpreverne er

repraesentative for si vidt angér sterrelse og forskellighed.

3. Medlemsstaterne indsamler og aggregerer de i stk. 1, 1a, 2 og, hvor det er relevant, stk.
1b, omhandlede data i et helt kalenderar, som afsluttes den 31. december hvert ar, forste
gang (...) det forste hele kalenderér efter [datoen for (...) anvendelsen af de i stk. 4
omhandlede gennemforelsesretsakter]. Disse data meddeles Kommissionen érligt pd
grundlag af en standardiseret formular til dataoverforsel, hvilket senest skal ske den 31.

december i det pd indsamlingséret folgende kalenderar.

4. Kommissionen fastlaegger den formular, der er omhandlet i stk. 3, ved hjelp af
gennemforelsesretsakter. Disse gennemforelsesretsakter vedtages efter

undersegelsesproceduren i artikel 30, stk. 2.
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Artikel 30
Udvalgsprocedure

Kommissionen bistés af et udvalg. Dette udvalg er et udvalg som omhandlet i forordning

(EU) nr. 182/2011.

Nar der henvises til dette stykke, finder artikel 5 i forordning (EU) nr. 182/2011

anvendelse.

Afgiver udvalget ikke nogen udtalelse, vedtager Kommissionen ikke udkastet til
gennemforelsesretsakt, og artikel5, stk.4, tredje afsnit, i forordning (EU)

nr. 182/2011 finder anvendelse.

AFSNIT VI

Afsluttende bestemmelser

Artikel 31

Forholdet til andre retsakter og internationale instrumenter

Folgende retsakter har forrang for bestemmelserne i dette direktiv:

(a) Direktiv 98/26/EF (...)*
(b) Direktiv 2002/47/EF (...)* og
(¢) Forordning (EU) nr. 648/2012 (...)*

20

21

22

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i
betalingssystemer og vaerdipapirafviklingssystemer (EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF af 6. juni 2012 om aftaler om finansiel
sikkerhedsstillelse (EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).
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1a. Dette direktiv bererer ikke de beskyttelseskrav for midler til betalingsinstitutter, som
er fastsat i direktiv (EU) 2015/2366 om betalingstjenester i det indre marked, og for e-
pengeinstitutter i henhold til direktiv 2009/110/EF om adgang til at optage og udeve

virksomhed som udsteder af elektroniske penge og tilsyn med en sidan virksomhed

2. Dette direktiv berarer ikke arbejdstageres rettigheder, der er sikret ved direktiv 98/59/EF,
2001/23/EF, 2002/14/EF, 2008/94/EF og 2009/38/EF.

2a. Afsnit Il i dette direktiv bererer ikke anvendelsen af konventionen om internationale
sikkerhedsrettigheder i mobilt udstyr og protokollen hertil om specifikke forhold for
flyudstyr, som nogle af medlemsstaterne er parter i pa tidspunktet for vedtagelsen af

dette direktiv.

Artikel 32
Andring af direktiv (EU) 2017/1132

I artikel 84 i direktiv (EU) 2017/1132% tilfojes folgende som stk. 4:

"4, Medlemsstaterne fraviger artikel 58, stk. 1, artikel 68, 72, 73 og 74, artikel 79, stk. 1,
litra b), artikel 80, stk. 1, og artikel 81 i det omfang og i den periode(...), det er
nodvendigt for oprettelsen af de rammer for forebyggende rekonstruktion, der er

fastlagt ved Europa-Parlamentets og Ridets direktiv [.../....]"*.

23 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2017/1132 af 14. juni 2017 om visse aspekter af
selskabsretten (EUT L 169 af 30.6.2017, s. 46).
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Denne bestemmelse berorer ikke princippet om lige behandling af aktionzerer.

* Europa-Parlamentets og Radets direktiv om rammer for forebyggende rekonstruktion, om
procedurer for gaeldssanering og forbud og om foranstaltninger med henblik p4 mere
effektive procedurer for rekonstruktion, insolvens og geldssanering og om @ndring af
direktiv (EU) 2017/1132. (EUT...).

Artikel 33

Revision

Senest [fem dar efter datoen for pabegyndelsen af anvendelsen af gennemforelsesforanstaltningerne)
og hvert syvende ar derefter forelegger Kommissionen Europa-Parlamentet, Raddet og Det
Europ@iske Qkonomiske og Sociale Udvalg en rapport om anvendelsen af dette direktiv, herunder
om, hvorvidt der ber overvejes yderligere foranstaltninger til at konsolidere og styrke den retlige
ramme for procedurer for rekonstruktion, insolvens og geldssanering (...).

Artikel 34

Gennemforelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den [3 dr efter datoen for dette direktivs
ikrafitreeden] de nedvendige love og administrative bestemmelser for at efterkomme dette
direktiv, med undtagelse af de bestemmelser, som er nedvendige for at overholde
artikel 28, litra a), b) og c), som skal vere vedtaget og offentliggjort senest [5 dr efter
datoen for dette direktivs ikrafttreeden], og de bestemmelser, som er nedvendige for at
overholde artikel 28, litra e), som skal vaere vedtaget og offentliggjort senest [7 ar
efter datoen for dette direktivs ikrafitreeden]. De meddeler straks Kommissionen teksten

til disse love og bestemmelser.
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De anvender de nedvendige love og administrative bestemmelser for at efterkomme
dette direktiv fra [3 ar efter dette direktivs ikrafttreeden] med undtagelse af de
bestemmelser, som er nedvendige for at overholde artikel 28, litra a), b) og ¢), som
finder anvendelse fra [5 ar efter datoen for dette direktivs ikrafttreeden], og |[...] de
bestemmelser, som er nedvendige for at overholde artikel 28, litra e), som finder

anvendelse fra |7 dr efter datoen for dette direktivs ikrafttreedenl. (...)

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv
eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en sddan henvisning. Medlemsstaterne

fastsatter de naermere regler for henvisningen.
2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter,
som de udsteder pé det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 35

Ikrafttreeden

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske Unions

Tidende.

Artikel 36
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfeerdiget 1 Strasbourg, den [...].
Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
12536/18 pj/AAN/ef 88

BILAG JAL2 DA



		2018-10-09T14:39:19+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



