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1. UVOD

Dopisem ze dne 23. listopadu 2016 piedlozila Komise Radé a Evropskému parlamentu navrh
smérnice Evropského parlamentu a Rady o ramcich pro preventivni restrukturalizaci, druhé Sanci
a opatfenich ke zvySeni ucinnosti postupii restrukturalizace, insolvence a oddluzeni a o0 zmén¢

smérnice 2012/30/EU (dale jen ,,navrzena insolvencni smérnice*).

Navrh je zalozen na ¢lancich 53 a 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie, a vztahuje se na n¢j

tudiz fadny legislativni postup.
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Tento navrh je jednim z kli¢ovych prvkd, které je tfeba realizovat v rdmci ,,planu na vytvofeni unie

N3

kapitalovych trhii** a ,,strategie pro jednotny trh*. Jeho cilem je snizit nejvyznamnéjsi prekazky
branici volnému toku kapitalu, jez vyplyvaji z rozdilti mezi restrukturalizacnimi a insolvencnimi
ramci Clenskych statl, a zajistit, aby Zivotaschopné podniky a podnikatelé potykajici se s finanénimi
potizemi méli piistup k a€innym postuptiim preventivni restrukturalizace a poskytovani druhé Sance

a zéroven byly chranény legitimni z4jmy véfitelu.

V kontextu ¢innosti, kterou Komise vyviji v souvislosti s bankovni unii, m& navrh rovnéz pomoci

pfedchazet hromadéni avért se selhanim.

Rada pro spravedInost a vnitini véci se jiz na svém zasedani ve dnech 4. a 5. ¢ervna 2018 dohodla
na ¢astecném obecném pristupu k hlavam III (Oddluzeni a zakazy Cinnosti), IV (Opatieni ke

zvyseni u€innosti postupli pro feseni restrukturalizace, insolvence a oddluzeni) a V (Monitorovani
postuptl tykajicich se restrukturalizace, insolvence a oddluzeni), jakoZ i na souvisejicich definicich

a bodech oduvodnéni.

V ramci intenzivnich diskusi na technické urovni a na zékladé vysledka politickych diskusi, které
v Rad¢ probé¢hly v ¢ervnu 2017 (dokument 9316/17) a v prosinci 2017 (dokument 15201/17), se
rakouské predsednictvi zamétilo na nalezeni dobrého kompromisu, pokud jde o hlavy I (Obecna

ustanoveni), [T (Ramce pro preventivni restrukturalizaci) a VI (Zavére¢na ustanoveni).

Po zasedanich Pracovni skupiny pro otazky obcanského prava (ipadkové fizeni) konanych
v Cervnu, ¢ervenci a zati 2018 se predsednictvi domniva, ze 1ze dosdhnout obecného piistupu

k celkovému revidovanému znéni navrhované smérnice, véetné bodl odiivodnéni.

Kompromisni znéni obsaZené v ptiloze tohoto dokumentu potvrdil Coreper (¢ast 1) na zasedani

konaném dne 26. zafi 2018.

Vybor Evropského parlamentu pro pravni zalezitosti (JURI) hlasoval o své zprave tykajici se tohoto
navrhu v ¢ervenci 2018. Zpravu potvrdilo plenarni zasedani Evropského parlamentu v zaii 2018,

coZ znamena, ze interinstituciondlni vyjednavani mohou zacit, jakmile Rada ptijme svlij postoj.
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II. KONKRETNI PRVKY KOMPROMISNIHO ZNENI

a. Pristup k ramcim pro preventivni restrukturalizaci

Clenské staty obecné od po¢atku jednani souhlasily se zasadou, Ze dluznik, u néhoz je
pravdépodobnost platebni neschopnosti, by mél mit ptistup k ramci pro preventivni
restrukturalizaci, ktery mu umozni zabrénit platebni neschopnosti a zajistit si Zivotaschopnost. Rada
Clenskych statd vSak namitala, Ze umoznéni ptistupu k tomuto ramci dluznikim, kteti nemaji zadné
vyhlidky na Zivotaschopnost, by vedlo ke zbyte¢nym prodlevam v zahdjeni insolven¢niho fizeni

a k riziku sniZzeni hodnoty majetkové podstaty. Kompromisni znéni tedy témto ¢lenskym statim
umoziuje, aby za urcitych podminek zavedly test zivotaschopnosti. Tento test je vSak volitelny, coz
umoznuje jinym ¢lenskym statiim, aby poskytly snazsi ptistup k danému postupu, pokud to tak

upiednostiiuji.

Nekteré Clenské staty rovnéz vyjadiily piani, aby tento ramec byl dostupny na zadost véfiteld.

Kompromisni znéni jim tedy tuto moznost poskytuje, ovSem na volitelné bazi.

b. Povinné jmenovani insolven¢niho spravce

Clenské staty se dohodly, Ze postup pro preventivni restrukturalizaci by mél byt postupem
zahrnujicim dluznika s dispozi¢nimi opravnénimi, cozZ znamena, ze dluznikovi by méla ziistat
alespon ¢astecna kontrola nad majetkem a kazdodennim provozem. V souladu s touto zdsadou
navrh Komise stanovil, Zze jmenovani odbornika na restrukturalizaci by nemélo byt ve vSech
piipadech povinné. Nékteré Clenské staty vyjadiily obavy ohledné¢ omezené pruznosti ndvrhu
Komise, pokud jde o vnitrostatni pravo. Zastavaly nazor, Ze ptitomnost tohoto odbornika mtize
zvysit u€innost postupu a zajistit, aby byly zohlednény zajmy vsech stran. Komise vSak byla toho
nazoru, ze v disledku povinného jmenovani odbornika ve vSech ptipadech by se zvysily naklady na

dany postup a jeho naro¢nost, ¢imz by se snizila jeho ptistupnost pro dluznika.
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Kompromisni znéni tedy vymezuje obecnou zasadu, Ze o jmenovani takového odbornika se bude
rozhodovat na individudlni bazi, s vyjimkou urcitych ptipadt ur€enych vnitrostatnim pravem,
v nichz mize byt jmenovani povinné. Nékteré z pripadl, v nichz mize vnitrostatni pravo vyzadovat

povinné jmenovani, jsou uvedeny v bodech odiivodnéni.

c. PreruSeni vymahani individualnich naroki

Clenské staty mély rozdilné postoje, pokud jde o trvani pferuseni vyméhéni individuélnich naroki.
Nékteré Clenské staty by daly prednost zavedeni kratké doby trvani v zajmu zohlednéni z4jmu
vetiteld, jiné Clenské staty uvedly, Ze uptfednostiiuji pieruseni na delsi nebo na neurcitou dobu, které
ptipadi. Kompromisni znéni stanovi maximalni dobu pferuSeni az ¢tyti mesice, kterou by mohl
soudni nebo spravni organ prodlouZit az na 12 mésict. V piipadech, kdy vnitrostatni pravo
vyzaduje, aby dluznik ptedlozil plan k potvrzeni soudnimu nebo spravnimu organu do osmi mésicd,
by preruseni mohlo byt prodlouzeno na dobu nezbytnou k tomu, aby soud pfijal rozhodnuti o planu
restrukturalizace. Jedna se o maximalni mozné lhuty, a ¢lenské staty tedy mohou zavést kratsi dobu

preruseni.

Podobny rozdil v pristupu k zajmim dluznika nebo vétitele se také projevil ve vztahu k moznosti,
aby soud pieruseni zrusSil. Nékteré Clenské staty vyjadrily obavu, Ze tato moznost by byla ptilis
omezujici pro dluznika vzhledem ke stalému riziku, ze pteruseni by mohlo byt zruseno, zatimco
jiné Clenské staty povazovaly tuto moznost za nutnou k ochrané z4jmu véfitel. Kompromisni znéni
tedy zahrnuje moznost zrusit preruseni, pokud jiz nespliuje piislusné cile, nebo v ptipadech
stanovenych vnitrostatnim pravem, pokud nespravedlivé poskozuje véfitele; kompromisni znéni
viak ¢lenskym statiim umoziuje zavést minimalni dobu, po kterou pieruseni nelze zrusit. Clenskym
statim je téZ umoZznéno omezit moznost pozadat o zruSeni preruSeni na ptipady, kdy véfitelé neméli

prilezitost byt slySeni (napf. je-li pferuseni automatické).
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d. Tvorba trid

Navrh Komise zavedl pozadavek zaradit vétitele do riznych tiid pro ucely hlasovani podle jejich
spole¢nych z4jmul. Nékteré Clenské staty vSak tento systém neznaly a vyjadrily nazor, Ze by to
mohlo byt naro¢né, nakladné a v fad€ pripadh zbyte¢né. To se tyka predevsim dluznikd, ktefi jsou
mikropodniky nebo malymi ¢i sttednimi podniky, vzhledem k jejich jednoduché kapitalové
struktuie a omezenému poctu vetitelll. Kompromis tedy stanovi, Ze Clenské staty mohou
mikropodnikiim a malym nebo stfednim podnikiim umoznit, aby se rozhodly, Ze dotéené strany

nebudou zafazovat do samostatnych tid.

e. Cross-class cram-down mechanismus

Cross-class cram-down mechanismus byl pro fadu ¢lensky statti novy a vyvolal ur€ité pochybnosti.
Pro znac¢nou ¢ast ¢lenskych sttt byly problematické zejména dva aspekty:

e navrh pozadoval, aby ¢lenské staty provedly ocenéni dluznika za ucelem urceni tiid vetiteld,
kteti by byli ,,mimo penize*, a ktefi tudiz nebudou moci pii hlasovani v rdmci cross-class
cram-down mechanismu plan podpofit;

e navrh zavedl pravidlo absolutni priority, podle néhoz nesouhlasici tiida véfitelit musi byt
vyplacena v plné vysi, pokud by mohla néktera méné prioritni tfida na zédklad¢ planu

restrukturalizace obdrzet jakoukoli platbu nebo si ponechat jakykoli podil.

wev s

a nakladnéjsi a preventivni restrukturalizace by tak byla omezen¢jsi, ne-li nemozna. Evropska
komise zdiraznila, Ze ocenéni by bylo zapottebi, pouze pokud by néktery vétitel napadl cross-class

cram-down mechanismus u soudu.

Cilem kompromisniho znéni je vyftesit prvni z uvedenych problematickych otdzek zavedenim
alternativni moznosti, na jejimz zéklad¢ se ¢lenské staty mohou vyhnout pozadavku, Ze plan mohou
podpofit pouze tidy véfitelil ,,v penézich®, a to konkrétné v piipade, kdy vétsina tiid vetitela
hlasuje pro plan a z nich alespon jedna tfida je tfidou zajisténych véftiteli nebo tfidou, kterd ma

piednost pred béZznymi nezajisténymi veétiteli.
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Druhou problematickou otazku vytesilo kompromisni znéni stanovenim alternativni moznosti, aby
Clenské staty zavedly odlisné referencni kritérium — pravidlo relativni priority — za ucelem ochrany
tfid nesouhlasicich vétitelti pfi uplatnéni cross-class cram-down mechanismu. V ramci této
moznosti se vyZaduje, aby se s nesouhlasicimi hlasovacimi tfidami zachézelo alespon stejné
ptiznivé jako s jakoukoli jinou tfidou stejné priority, pouZzije-li se normalni potadi priorit pii
likvidaci podle vnitrostatniho prava, a p¥iznivéji nez s jakoukoli tfidou s nizsi prioritou. Clenské

staty tak mohou k uplatiiovani tohoto pravidla ptistupovat flexibilnéji.

Ne vsechny Clenské staty sice shledaly tyto moznosti dostate¢né pruznymi, ale pfevazna vétsina

z nich s navrzenym pfistupem souhlasila.

III. ZAVER

Prvky tohoto kompromisniho znéni je tfteba povazovat za balicek, jehoz cilem je vytvofit vyvazeny
rezim, ktery bere v potaz stejnou mérou z4jmy dluznika, véfitelii i dalSich zacastnénych stran.
Kompromisni znéni harmonizuje nékteré velmi dilezité zadsady, nicméné ponechava clenskym

statim dostatec¢nou flexibilitu, aby si zvolily pfistup k jejich provadéni.

S ohledem na vyznam zachovani této rovnovahy se Rada pro spravedlnost a vnitini véci vyzyva,

aby na svém zasedani ve dnech 11. a 12. fijna 2018:

a)  potvrdila obecny pristup ke kompromisnimu znéni obsazenému v piiloze tohoto dokumentu;

b)  odsouhlasila, Ze toto znéni bude tvofit zéklad pro jednani s Evropskym parlamentem.
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PRILOHA

2016/0359 (COD)
Navrh

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o ramcich pro preventivni restrukturalizaci, 0 oddluZeni a zikazech innosti a opatienich
ke zvySeni ucinnosti postupi tvkajicich se restrukturalizace, insolvence a oddluZeni a 0 zméné

smérnice (EU) 2017/1132

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na Clanky 53 a 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru!,

s ohledem na stanovisko Vyboru regionii?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto duvodim:

! Uk vést. C 5. .
2 Ut. vést. C, , s. .
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(1) Cilem této smérnice je odstranit piekazky branici uplatnovani zakladnich svobod, naptiklad
volného pohybu kapitalu a svobody usazovani, které vyplyvaji z rozdilti mezi vnitrostatnimi
pravnimi predpisy a postupy tykajicimi se preventivni restrukturalizace, insolvence
a oddluZeni a zakazii ¢innosti. Tato smérnice se snazi odstranit tyto prekazky tim, ze
zajisti, aby zivotaschopné podniky ve finan¢nich obtizich mély pfistup k i¢innym
vnitrostatnim ramctim pro preventivni restrukturalizaci, které jim umozni pokracovat
v ¢innosti, aby poctivi insolventni nebo pfedluzeni podnikatelé dostali po Gplném oddluzeni
po uplynuti pfiméfené doby druhou Sanci a aby se zlepsila uc¢innost postupti

restrukturalizace, insolvence a oddluzeni, zejména s cilem zkratit jejich trvani.

2) Restrukturalizace by méla dluznikém ve finan¢nich obtizich umoznit i nadale zcela nebo
castecné pokracovat v podnikani, a to zménou sloZeni, podminek nebo struktury aktiv
a zavazki nebo své kapitalové struktury, véetné prodeje aktiv nebo ¢asti podniku, jakoz
i prostiednictvim provoznich zmén. Nestanovi-li vnitrostatni pravo jinak, mély by byt
provozni zmény, jako je ukonceni nebo zména smluv nebo prodej ¢i jiné zcizeni
majetku, v souladu s obecnymi pozadavky, které pro tato opati‘eni stanovi vnitrostatni
pravo, zejména pravidla obéanského a pracovniho prava. Se zarukami stanovenymi ve
vnitrostatnim pravu by rovnéZz méla byt v souladu jakakoli kapitalizace dluhu. Ramce
pro preventivni restrukturalizaci by mély dluznikém predev§im umoznit, aby se véas
restrukturalizovali a vyhnuli se platebni neschopnosti. Tyto ramce by mély maximalizovat
celkovou hodnotu pro vétitele, vlastniky a hospodaistvi jako celek a mély by zabranit
zbytecnym ztratdm pracovnich mist a ztratdm znalosti a dovednosti. Mély by také zabranit
hromadéni uvért v selhani. V procesu restrukturalizace by méla byt vyvazenym zpisobem
chranéna prava vSech zucastnénych stran. Zarovein by nezivotaschopné podniky bez
vyhlidky na pteziti mély byt co nejrychleji zlikvidovany. Neni-li dluZnik ve finan¢nich
obtiZich ekonomicky Zivotaschopny nebo nemtiZe-li byt jeho ekonomicka
Zivotaschopnost snadno obnovena, mohly by snahy o restrukturalizaci vést k urychleni
a nahromadéni ztrat na ukor vériteli, zaméstnanci a dalSich zicastnénych stran,

jakoZz i ekonomiky jako celku.
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3)

“4)

)

(6)

Mezi ¢lenskymi staty existuji rozdily, pokud jde o skalu postupd, jez maji dluznici ve
finan¢nich obtizich k dispozici za ticelem restrukturalizace svého podnikéani. Nekteré
Clenské staty maji omezenou Skalu postuptl, coz znamen4, Ze firmy mohou provést
restrukturalizaci pomérné pozdé, v rdmci insolvencnich fizeni. V jinych ¢lenskych statech je
mohly byt, nebo jsou velmi formalni a zejména omezuji pouzivani mimosoudnich postupi.
Podobné se 1isi také vnitrostatni ptredpisy, které¢ podnikatelim poskytuji druhou Sanci,
zejména tim, ze jim pfizndvaji prominuti dluhii, které vznikly v pribéhu jejich podnikani,

a to co do trvani lhity pro oddluzeni i podminek, za nichz lze oddluzeni povolit.

V mnoha Clenskych statech trva déle nez tii roky, nez se mohou zkrachovali, ale poctivi
podnikatelé zbavit svych dluhil jejich prominutim a zacit znovu. V disledku neefektivnich
ramct pro oddluZeni a zakazy ¢innosti se musi podnikatelé pfemist'ovat do jinych
jurisdikei, aby mohli vyuzit moznost zacit v pfiméfené lhlit¢ znovu podnikat, coz zplisobuje
znacné dalsi néklady jak jejich vétitelim, tak 1 dluznikiim samotnym. Dlouh¢ zakazy
¢innosti, které Casto doprovazeji postup vedouci k oddluzeni, vytvareji prekazky, jez brani
tomu, aby doty¢nd osoba mohla zah4jit a provozovat samostatné vydéle¢nou,

podnikatelskou ¢innost.

Ptili§ dlouhé trvani postupt restrukturalizace, insolvence a oddluzeni v nékolika ¢lenskych
statech je dulezitym faktorem zptsobujicim nizkou miru vytéZnosti uvérl a odrazujicim

investory od podnikani v jurisdikcich, kde hrozi, Ze budou tyto postupy trvat ptili§ dlouho.

Vsechny tyto rozdily se promitaji do dal$ich nakladi pro investory pii posuzovani
rizikovosti dluznika, kteti se dostavaji do finan¢nich obtizi v jednom nebo vice Clenskych
statech, a naklada pro restrukturalizujici se spolec¢nosti, jeZ maji podniky, vétitele nebo
aktiva v jinych ¢lenskych statech, cozZ je nejzietelnéji piipad restrukturalizace mezindrodnich
skupin spole¢nosti. Mnoho investor uvadi nejistotu ohledn¢ insolvenc¢nich pravidel nebo
nebezpeci zdlouhavych ¢i slozitych insolvencnich fizeni v jiné zemi jako hlavni diivod, proc¢

neinvestuji ani nevstupuji do obchodniho vztahu s protéjsSkem mimo svou vlastni zemi.
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(7

®)

©)

Tyto rozdily vedou k nerovnym podminkam pro pfistup k uvérim a k nestejné mite jejich
vytéznosti v riznych ¢lenskych statech. Vyssi mira harmonizace v oblasti restrukturalizace,
insolvence a oddluZeni a zakaz ¢innosti je tudiz nezbytnd pro dobie fungujici jednotny trh

obecné a pro funkéni unii kapitalovych trhii zv1ast.

Je také nutno odstranit dalsi naklady spojené s posuzovanim rizik a preshrani¢nim
vymahanim, jez vznikaji vétitelim predluzenych podnikateld, kteti se ptemisti do jin¢ho
¢lenského statu, aby mnohem diive dosahli oddluZeni. Rovnéz je nezbytné snizit dalsi
naklady pro podnikatele vyplyvajici z nutnosti piemistit se do jiného ¢lenského statu, aby
mohli vyuzit oddluZeni. Kromé toho piekazky vyplyvajici z dlouhych zakazt ¢innosti

souvisejicich s prfedluzenim podnikatele potlacuji podnikani.

Prekéazky uplatiiovani zékladnich svobod se neomezuji jen na Cisté preshrani¢ni situace.
Stale vice propojeny jednotny trh — na kterém probiha volny pohyb zbozi, sluzeb, kapitalu

a pracovnikll — se stale siln¢j$im digitdlnim rozmérem znamena, ze jen velmi malo
spolecnosti je Cisté vnitrostatnich, pokud se vezmou v tivahu vSechny relevantni prvky, jako
jsou jejich klientskd zakladna, dodavatelsky fetézec, rozsah ¢innosti nebo investorska

a kapitalova zékladna. Dokonce i €isté vnitrostatni piipady insolvence mohou mit dopad na
fungovani jednotného trhu prostiednictvim tzv. dominového efektu insolvenci, kdy
insolvence jednoho dluznika miize vyvolat insolvenci dalSich firem v dodavatelském

fetézci.

12536/18 mg,jh/JH,MG/jhu 10
PRILOHA JAL2 CS



(10) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/8483 se zabyva otazkami soudni
piislusnosti, uznavani a vymahani, rozhodného prava a spolupréace v preshrani¢nich
insolvenc¢nich fizenich, jakoZ 1 vzdjemného propojeni insolvencnich rejstiikti. Jeho oblast
plsobnosti pokryva preventivni postupy, které ptispivaji k zachran¢ ekonomicky
zivotaschopnych dluznikt, jakoz i postupy, které poskytuji podnikatelim druhou Sanci.
Natizeni (EU) 2015/848 se vSak nezabyva rozdily mezi témito postupy, jak jsou stanoveny
ve vnitrostatnich pravnich ptedpisech. Kromé toho néstroj omezeny pouze na preshrani¢ni
ptipady insolvence by neodstranil vSechny pfekazky volného pohybu a pro investory by ani
nebylo proveditelné, aby ptedem urcovali preshrani¢ni nebo vnitrostatni povahu budoucich
moznych finan¢nich obtizi dluznika. Proto je nezbytné jit nad ramec problematiky soudni
spolupréce a stanovit zdsadni minimalni standardy postupii pro preventivni

restrukturalizaci i postupt vedoucich k oddluZeni podnikatelu.

(10a) Tato smérnice by neméla mit vliv na oblast piisobnosti narizeni (EU) 2015/848. Ma byt
s nafizenim (EU) 2015/848 v plném souladu a dopliiovat je tim, Ze poZaduje, aby
Clenské staty zavedly postupy pro preventivni restrukturalizaci spliiujici urcité
minimalni zasady acinnosti. Neméni pristup uplatiovany v narizeni (EU) 2015/848,
ktery €lenskym statiim umozZiiuje zachovat ¢i zavést postupy, jeZ nespliiuji podminku
zverejnéni pro uznani a oznameni podle prilohy A nafizeni (EU) 2015/848. I kdyzZ
smérnice nevyZaduje, aby postupy v jeji pisobnosti spliiovaly veskeré podminky pro
oznameni podle prilohy A narizeni (EU) 2015/848, ma za cil usnadnit pFreshrani¢ni

uznavani a vykon postupii, které do jeji ptisobnosti spadaji.

3 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/848 ze dne 20. kvétna 2015
o insolvencnim fizeni (Uft. vést. L 141, 5.6.2015, s. 19).
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Je nezbytné snizit naklady na restrukturalizaci jak pro dluzniky, tak pro vétitele. Proto by se
mely omezit rozdily, které brani véasné restrukturalizaci Zivotaschopnych dluzniki ve
finan¢nich obtiZich a moZnosti oddluZeni poctivych podnikatel. To by mélo pfinést vétsi
transparentnost, pravni jistotu a pfedvidatelnost v Unii. Také by to mélo maximalizovat
vynosy pro vSechny typy véfitell a investort a podpofit preshrani¢ni investice. VEtsi
soudrznost by rovnéz usnadnila restrukturalizaci skupin spole¢nosti bez ohledu na misto

usazeni jednotlivych ¢lenti skupiny v Unii.

Odstranéni ptekazek branicich G€inné restrukturalizaci zivotaschopnych dluznikia ve
finan¢nich obtizich pfispiva k minimalizaci ztrat pracovnich mist a ztrat pro véfitele

v dodavatelském fetézci, zachovava know-how a dovednosti, a tudiz prospiva Sirsi
ekonomice. Usnadnéni oddluZeni pro podnikatele zabraniuje jejich vylouceni z trhu prace
a umoziuje jim znovu zah4jit podnikani, pficemz se mohou poucit se z piedchozich
zkuSenosti. A konecné, zkraceni postupt restrukturalizace by mélo za nésledek vyssi miru
vytéznosti uvérh pro vétitele, jelikoz plynuti ¢asu by mélo za normalnich okolnosti za
nasledek pouze dalsi ztratu hodnoty dluznika. Uginné insolvenéni ramce by navic umoznily
lepsi posouzeni rizik spojenych s rozhodnutimi o ptijckach a vypijckach a u insolventnich
nebo predluzenych dluzniki by usnadnily korekci, coz by minimalizovalo hospodaiské

a socialni naklady spojené s procesem snizovani miry jejich zadluzeni. Tato smérnice
poskytuje ¢lenskym statim flexibilitu uplatiiovat tyto spole¢né zasady pii soucasném
respektovani vnitrostatnich pravnich systémi. Clenské staty mohou ve svych
vnitrostatnich pravnich systémech ponechat nebo zavést jiné ramce pro preventivni

restrukturalizaci.
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S

Ze soudrznéjsSiho piistupu na trovni Unie by mély mit prospéch zejména mikropodniky

a mal¢ a stfedni podniky, jelikoz ty nemaji potiebné zdroje, aby se vypotadaly s vysokymi
naklady na restrukturalizaci a vyuzily u¢innéjsi postupy restrukturalizace v né¢kterych
¢lenskych statech. P¥i vymezovani mikropodniki a malych a stfednich podniki by
Clenské staty mohly naleZzité zohlednit smérnici Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich uéetnich zavérkach, konsolidovanych
ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podniki, o zméné
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS nebo doporuceni Komise ze dne 6. kvétna 2003 o definici
mikropodniki a malych a stiednich podniki. Mikropodniky a malé a stfedni podniky,
zejména kdyz Celi finannim obtizim, ¢asto nemaji prostiedky, aby si mohly najmout
odborné poradce, a proto je nutno zavést nastroje vcasného varovani, které dluzniky
upozorni na naléhavost potieby jednat. Clenské staty by mohly tyto nastroje bud’ samy
vytvorit, nebo ponechat jejich vytvoreni na soukromém sektoru, a to za podminky, Ze
stanoveny cil bude splnén. Aby se tito dluZnici mohli snéze restrukturalizovat pfi nizkych
nakladech, je rovnéz nutno na vnitrostatni Grovni vypracovat komplexni kontrolni
seznamy pro plany restrukturalizace prizptisobené potfebam mikropodnikii a malych

a stirednich podniku a zpiistupnit je na internetu. (...)
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Z pusobnosti této smernice je vhodné vyjmout tyto dluzniky: pojistovny a zajisStovny
definované v ¢l. 13 bodech 1 a 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES*,
uvérove instituce definované v €l. 4 odst. 1 bod¢ 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) ¢. 575/20135, investi¢ni podniky a subjekty kolektivniho investovani definované v ¢l. 4
odst. 1 bodech 2 a 7 natizeni (ES) ¢. 575/2013, ustiedni protistrany definované v ¢l. 2 bod¢ 1
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/20128, centralni depozitafe cennych
papirt definované v ¢l. 2 bodé 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/20147
a dalsi finan¢ni instituce a subjekty uvedené v €l. 1 odst. 1 prvnim pododstavci smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU3. Ty jsou upraveny zvlastnimi piedpisy,
pfi¢emz rozséhlé pravomoci k zasahu maji v jejich pfipad€ vnitrostatni organy dohledu

a vnitrostatni organy prislusné k reSeni krizi. Rovnéz by mohlo byt vhodné vyjmout
dalsi finan¢ni subjekty poskytujici finan¢ni sluzby, jeZ jsou upraveny zvlaStnimi
predpisy, podle nichZ vnitrostatni organy dohledu nebo vnitrostatni organy prislusné

k FeSeni krize maji rozsahlé pravomoci k zasahu srovnatelné s témi, které jsou uvedeny
vySe. Z. obdobnych divodii je rovnéZ vhodné z ptisobnosti této smérnice vyjmout
veiejné subjekty podle vnitrostatniho prava. Pristup k ramciim pro preventivni
restrukturalizaci by mohly ¢lenské staty rovnéz omezit na pravnické osoby.

V ¢lenskych statech s odliSnymi pravnimi systémy, v nichZ ma stejny druh subjektu
odliSny pravni status, by mohl byt na v§echny tyto druhy subjektii uplatiiovan jeden
stejny rezim.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o ptistupu
k pojistovaci a zaji§tovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Uf. vést. L 335,
17.12.2009, s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013

0 obezietnostnich pozadavcich na tivérové instituce a investi¢ni podniky a o zmén¢ natizeni
(EU) &. 648/2012 (Uk. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
derivétech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich tdajt (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014

o zlepSeni vyporadani obchodi s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitarich
cennych papirit a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) €. 236/2012
(Ut. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize ivérovych instituci a investic¢nich
podnikt a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010

a (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
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Predluzenost spotiebitell je zalezitost velkého hospodaiského a spolecenského zajmu a uzce
souvisi se snizovanim dluhového ptevisu. Kromé toho Casto nelze jasné rozlisit mezi
spottebitelskymi a podnikatelskymi dluhy podnikatele. Rezim druhé Sance pro podnikatele
by nebyl efektivni, pokud by podnikatel musel absolvovat samostatné postupy s riznymi
podminkami ptistupu a lhlitami pro oddluZeni, aby se zbavil svych obchodnich osobnich
dluhti 1 neobchodnich osobnich dluhti. Z téchto diivodi, ptestoze tato smérnice neobsahuje
zavazna pravidla ohledné ptedluzenosti spotiebitelii, mohou clenské staty uplatinovat

ustanoveni o oddluzeni také na spotiebitele.

Cim dfive mize dluznik zjistit své finanéni obtiZe a pfijmout vhodna opatieni, tim vyssi je
pravdépodobnost, zZe se vyhne hrozici platebni neschopnosti, nebo — v ptipad¢ firmy, jejiz
ekonomicka zivotaschopnost je trvale narusena — tim spotadanéjsi a efektivnéjsi bude proces
likvidace firmy. Je proto nutné zavést jasné, aktualni, stru¢né a uzivatelsky vstiicné
informace o dostupnych postupech preventivni restrukturalizace i 0 jednom nebo vice
nastrojich v¢asného varovani, jez umozni motivovat dluzniky, kteti za¢inaji mit financ¢nich
obtize, k pfijeti v€asnych opatfeni. Mozné mechanismy v€asného varovani by mohly
zahrnovat upozornéni, pokud dluzZnik neprovedl ur¢ité typy plateb, nebo poradenské
sluzby ze strany veiejnych nebo soukromych organizaci (...). Kromé toho tfeti strany

s relevantnimi informacemi, jako jsou napiiklad ucetni nebo organy danové spravy

a socialniho zabezpeceni, by mohly byt podle vnitrostatniho prava motivovany (...), aby
dluznika upozoriiovaly na negativni vyvoj. Clenské staty by mohly nastroje pro véasné
varovani prizpusobit v zavislosti na velikosti spolecnosti a mohly by stanovit zvlastni
pravidla véasného varovani pro velké spole¢nosti a skupiny s ohledem na jejich
specifika. Tato smérnice nezaklada odpovédnost ¢lenskych stati za mozné Skody
vzniklé prostiednictvim mechanismi restrukturalizace, jeZ jsou témito mechanismy

véasného varovani aktivovany.
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(17)  Dluznikim, v€etné pravnich subjekti, a stanovi-li tak vnitrostatni pravo, fyzickych
osob a skupin spolecnosti, by mél byt k dispozici restrukturaliza¢ni ramec, aby mohli fesit
své finan¢ni obtiZe v raném stadiu, kdy se zda pravdépodobné, Ze 1ze zabranit jejich platebni
neschopnosti a zajistit pokracovani jejich podnikani. Restrukturaliza¢ni rdmec by m¢l byt
k dispozici dfive, nez se dluznik podle vnitrostatnich pravnich piedpisti dostane do platebni
neschopnosti, tzn. nezli zacne podle vnitrostatniho prava spliiovat podminky pro zahajeni
kolektivniho insolven¢niho fizeni, které obvykle znamend iplné zabaveni majetku dluznika
a jmenovani konkurzniho spravce. Aby se (...) zamezilo zneuZiti pfislusnych postupt, mély
by byt finan¢ni obtize dluznika takové povahy, ze by pravdépodobné vedly k jeho platebni
neschopnosti, a plan restrukturalizace by mél byt schopen zabranit jeho platebni
neschopnosti a zajistit Zivotaschopnost podniku. Clenské staty by mohly uréit, zda se
pohledavky, které jsou splatné nebo vzniknou poté, co bylo o dané rizeni pozadano
nebo bylo zahajeno, zahrnou do opatieni preventivni restrukturalizace nebo do
pFeruseni vymahani individualnich naroki. Clenské staty mohou volné rozhodnout,

zda ma preruSeni vymahani individualnich naroki ucinek na tiroky z pohledavek.

(17a) Clenské staty by mohly jako podminku pro p¥istup k postupu restrukturalizace podle
této smérnice zavést test Zivotaschopnosti. Tento test se ma uskutecnit, aniZ by doslo
k nepfiznivym disledkiim pro majetek dluznika, coZ by mohlo mimo jiné znamenat
priznani docasného pieruseni nebo provedeni bezodkladného posouzeni. Absence
nepriznivych dusledku pro majetek dluznika v§ak nevylu¢uje mozZnost od dluZnika

poZadovat, aby svou Zivotaschopnost prokazal na vlastni naklady.

(17b) Clenské stity by mohly piisobnost ramcii pro preventivni restrukturalizaci podle této
smérnice rozsitit na situace, v nichz se dluznik potyka s obtiZemi nefinan¢ni povahy,
pokud tyto obtiZze vedou ke skuteénému a vaZnému ohrozeni faktické ¢i budouci
schopnosti dluznika splacet dluhy v terminu jejich splatnosti. PrisluSny ¢asovy ramec
pro urceni toho, zda toto ohroZeni existuje, miiZe byt nastaven na obdobi nékolika
mésict nebo i déle, aby byly zohlednény pripady, kdy se dluznik potyka s obtiZemi
nefinan¢ni povahy, jezZ ohrozuji pokracovani jeho ¢innosti a ve stifednédobém

horizontu jeho likviditu. MiiZe se napriklad jednat o situaci, kdy dluznik ztratil

zakazku, ktera pro néj byla kli¢ova.
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Aby se podpotila jejich ti€innost a snizila se zpozdéni a néklady, mély by soucasti
vnitrostatnich rdmctl pro preventivni restrukturalizaci byt pruzné postupy. Jsou-li
ustanoveni této smérnice provadéna v restrukturalizaénim ramci ve formé ruznych
postupii, mél by mit dluZnik pristup ke vSem praviim a zarukam stanovenym touto
smérnici pro ucely predchazeni restrukturalizaci. S vyjimkou pripadi, kdy tato
smérnice vyZaduje povinné zapojeni soudnich nebo spravnich organi, by ¢lenské staty
mohly jejich zapojeni omezit (...) na ptipady, kdy je to nezbytné a piimétené s ohledem
mimo jiné na cil, kterym je ochrana prav a z4jma dluZniki a dotéenych stran, a na cil,
kterym je sniZeni zpoZdéni a nakladi Fizeni. Mohou-li podle vnitrostatniho prava

zahijit postup restrukturalizace véritelé, mohly by ¢lenské staty jako podminku pro

zahajeni tohoto postupu vyZadovat souhlas dluznika.

Aby se zabranilo zbyte¢nym nakladiim, byla zohlednéna v¢asna povaha dané¢ho postupu

a dluznici byli motivovani Zadat o preventivni restrukturalizaci v rané fazi finan¢nich
obtizi, méla by jim v zasad¢ byt ponechéna kontrola nad jejich majetkem a kazdodennim
provozem jejich firmy. Jmenovani odbornika na restrukturalizaci — at’ pro podporu
vyjednavani o planu restrukturalizace nebo (...) pro dohled na ¢innost dluznika — by nemélo
byt v kazdém ptipadé povinné, ale mélo by se provadét piipad od ptipadu v zavislosti na
okolnostech ptipadu nebo konkrétnich potiebach dluznika. (...) Clenské staty by (...) viak
mohly rozhodnout, Ze jmenovani odbornika na restrukturalizaci je za ur¢itych
okolnosti nezbytné vzdy, (...) naprtiklad vyuziva-li dluznik (...) vSeobecného preruseni
vymahani individudlnich narokti, musi-li (...) byt plan restrukturalizace potvrzen soudnim
nebo spravnim orginem prostirednictvim cross-class cram-down mechanismu nebo
obsahuje-li plan restrukturalizace opatieni dotykajici se prav pracovniki, pokud se
dluZnik nebo jeho vedeni dopustili v obchodnich vztazich podvodného, trestného nebo
poskozujiciho jednani nebo pokud je jedinym uic¢elem jmenovani pomoc pri

vypracovavani planu restrukturalizace nebo pfi vyjednavani o ném.
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(192)

Dluznik by m¢l mit moznost vyuZit at’ jiZz na zakladé rozhodnuti soudniho nebo
spravniho organu nebo ze zakona doCasného preruseni vymahani individualnich narokt
(...) s cilem podpo¥it vyjednavani o planu restrukturalizace, a to tim, Ze mu bude
umoznéno béhem vyjednavani pokracovat v ¢innosti nebo zachovat hodnotu jeho
majetku. Stanovi-li tak vnitrostatni pravo, mohlo by se preruSeni uplatiiovat i vici
tietim stranam poskytujicim zajiSténi, véetné rucitelii a poskytovateli zajiSténi.
Clenské staty by viak mohly stanovit, Ze soudni nebo spravni orgiany mohou pieruseni
vymahani individualnich naroku zamitnout, neni-li nezbytné nebo nesplnilo-li by cil

v podobé podpory vyjednavani. Mezi okolnosti, které mohou predstavovat diivod

k zamitnuti, by mohla patrit nedostateCna podpora ze strany poZadované vétSiny
véritell, nebo stanovi-li tak vnitrostatni pravo, fakticka neschopnost dluznika splacet
dluhy v terminu jejich splatnosti. V zajmu usnadnéni a urychleni priubéhu Fizeni by
Clenské staty mély mit moZnost stanovit pro existenci diivodii k zamitnuti vyvratitelné
domnénky, jestlize napriklad dluZnik vykazuje chovani typické pro dluZnika
neschopného splacet dluhy v terminu splatnosti, jako kdyZ se dostane do zna¢ného
prodleni vii¢i zaméstnancim, daiiovym organiim nebo organiim socialniho zabezpeceni
nebo pokud se podnikatel nebo soucasné vedeni spole¢nosti dopustili financniho
trestného ¢inu, coZ vede k domnénce, Ze vétSina véritelii zahajeni vyjednavani

nepodpofii.

PieruSeni vymahani narokt by mohlo byt vSeobecné, tzn. vztahovat se na vSechny véfitele,
nebo by mohlo byt zaméfeno na jednotlivé véfitele nebo kategorie véfiteltl. Clenské staty
by mohly nékteré pohledavky nebo kategorie pohledavek z piisobnosti preruseni za
presné vymezenych okolnosti vylou¢it, mimo jiné naroky zajisténé majetkem, jehoz
prremisténi by neohrozilo restrukturalizaci podniku, nebo naroky vériteld, jeZ by
preruSeni nespravedlivé poskodilo, napriklad prostifednictvim nenahrazené ztraty

nebo sniZeni hodnoty zajisténi.
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(19b) Aby byla zajisténa spravedliva rovnovaha mezi pravy dluznika a véfiteli, preruseni
vymahani naroka by se mélo uplatiiovat nejvyse po dobu az Ctyt mésict. Slozité piipady
restrukturalizace viak mohou vyzadovat vice ¢asu. Clenské staty by mohly rozhodnout (...),
ze by za presné vymezenych okolnosti, k nimZ by mohly patrit pokrok ve vyjednavani
o planu restrukturalizace, sloZitost pripadu, velikost dluznika nebo existence diikazii,
Ze bude urcity plan nejspiSe prijat, mohl soudni nebo spravni organ povolit prodlouzeni
doby piivodniho pferuseni. (...) Pokud soudni nebo spravni orgén neptijme rozhodnuti
o prodlouzeni doby piferuseni vymahani naroki, nezli tato doba uplyne, mélo by pieruSeni
prestat platit v den, kdy doty¢na doba uplyne. V zajmu pravni jistoty by celkova doba
preruseni méla byt omezena na dvanact mesicu. Jestlize €lenské staty vyzaduji, aby byly
plany restrukturalizace predloZeny soudnimu nebo spravnimu organu do osmi mésicii
k potvrzeni, mohly by odchylné od uvedené doby dvanacti mésict stanovit, Ze se
pFeruseni prodluZuje az do potvrzeni planu. Clenské staty by mohly stanovit pieruseni
na dobu neurditou, jakmile se dluZznik dostane podle vnitrostatniho prava do platebni
neschopnosti. Clenské stity by mohly rozhodnout, zda se ¢asova omezeni stanovena
podle této smérnice vztahuji na kratké docasné preruseni trvajici do okamziku, nez
soudni nebo spravni organ rozhodne o pristupu k ramci pro preventivni

restrukturalizaci.
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(20)  Aby bylo zajisténo, ze vétitelé neutrpi zbyte¢nou ujmu, mély by ¢lenské staty zajistit, aby
soudni nebo spravni organy mohly preruSeni zrusit, pokud jiZ nespliiuje cil v podobé
podpory vyjednavani, napiiklad je-li zif'ejmé, Ze pokracovani ve vyjedniavani nema
podporu poZzadované vétSiny véFiteli. (...) Pfreruseni by rovnéz mélo byt zruseno, pokud
jsou véritelé prerusenim vymahani narokt nespravedlivé poskozeni. MoZnost zruSit
preruseni vymahani individualnich naroki by ¢lenské staty mohly omezit na situace,
kdy véritelé neméli prileZitost byt pired jeho vstupem v platnost nebo pied jeho
prodlouZenim slySeni. RovnéZ by mohly stanovit minimalni dobu, po kterou preruseni
zrusit nelze. Pfi stanoveni, zda jsou véfitelé nespravedlivé posSkozeni, by mohly soudni
nebo spravni organy brat v vahu, zda by se pferuSenim uchovala celkova hodnota majetku,
zda dluznik jedna ve zlém timyslu nebo s imyslem zptsobit ijmu nebo obecné pusobi proti
legitimnim ocekavanim véfitelii jako celku. Tato smérnice neobsahuje ustanoveni
0 odSkodnéni nebo zarukach pro véritele, jejichZ zajisténi v pribéhu preruseni
pravdépodobné ztrati na hodnoté. Jediny véfitel nebo tfida véfitela by byli nespravedlive
poskozeni preruSenim vymahdni ndrokt naptiklad v ptipad¢, ze by se jejich pohledavky
v dusledku preruseni dostaly do podstatné nevyhodnéjsiho postaveni, nez kdyby se preruseni
neuplatiiovalo, nebo je-li véfitel uveden do nevyhodnéjsiho postaveni nez ostatni vétitelé
v podobné situaci. Clenské staty by mohly stanovit, Ze kdykoli je konstatovino
nespravedlivé posSkozeni ve vztahu k jednomu nebo vice véritelim nebo jedné nebo
vice tFidam vériteld, 1ze preruseni zrusit vici témto véritelim nebo tFidam vériteld
nebo viidi viem véFitelim. Clenské staty mohou volné rozhodnout, kdo miiZe o zruseni

preruseni Zadat.
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(21)  (...) PFeruseni vymahani individualnich narokia by rovnéz mélo odlozit povinnost
dluznika podat navrh na zahijeni insolven¢niho Fizeni, jeZ miiZe skoncit jeho likvidaci,
nebo zahajeni takového Fizeni na jeho Zadost. Takovymi insolvenénimi fizenimi by
méla byt ta, jejichZ vysledek se podle zakona nemusi omezovat na likvidaci dluznika,
ale mohla by mezi né patrit i jeho restrukturalizace. Odklad zahajeni insolvené¢niho
Fizeni na Zadost vériteli se uplatni nejen v pripadech, kdy ¢lenské staty stanovi
vSeobecné preruseni vymahani individualnich naroki zahrnujici v§echny véritele, ale
i stanovi-li vnitrostatni pravo moZnost omezeného preruseni vymahani individualnich
narokii pro omezeny pocet véritelii. Clenské staty by viak mohly stanovit, Ze
insolven¢ni Fizeni 1ze zahdjit na Zadost organu verejné moci, které nevystupuji v uloze
véritele, napriklad statniho zastupce, ve vefejném zajmu. Od téchto pravidel by se
¢lenské staty mohly odchylit, pirestane-li byt dluZnik schopen splacet dluhy ve lhiitach
splatnosti, za podminky, Ze by soudni nebo spravni organ byl s to udrZet prinos
preruseni, jestliZe by s ohledem na okolnosti pripadu nebylo zahdjeni insolvenéniho

Fizeni, jeZ by mohlo skon¢it likvidaci dluZnika, ve spolecném zajmu vériteli.

(22)  Pokud dluznik vstoupi do insolven¢niho fizeni, nekteti dodavatelé mohou mit smluvni
prava, ktera je opraviuji k ukonéeni smlouvy o dodavkach jiz jen z diivodu platebni
neschopnosti (tzv. klauzule ipso facto), prestoze dluznici své zavazky radné splnili. Totéz
muze platit, kdyz dluznik pozadé o opatieni, jejichz cilem je preventivni restrukturalizace.
Pokud se tato ustanoveni uplatni, kdyZ dluznik jen vyjednava o planu restrukturalizace nebo
zada o preruseni vymahani narokd, nebo v souvislosti s jakoukoli udalosti spojenou
s prerusenim, mize mit brzké ukonceni negativni dopad na podnikani dluznika a uspéSnou
zachranu firmy. V téchto pripadech je tedy (...) nezbytné, aby vétitelim, jichz se pferuseni
tyka, nebylo povoleno uplatnit klauzule ipso facto, jez odkazuji na vyjednavani o planu

restrukturalizace nebo o pieruseni nebo jakékoli podobné udalosti spojené s pierusenim.
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(22a) Clenské staty by mohly stanovit, Ze véFiteliim, na které se peruseni vztahuje, jejichz

(23)

24)

naroky vznikly pred prerusenim a nebyly dluZnikem uhrazeny, neni dovoleno branit
pInéni vykonatelnych smluv nebo tyto smlouvy ukon¢it, urychlit nebo jakymkoli jinym
zpusobem upravovat béhem doby pieruseni, pokud dluznik dodrzuje své zavazky

z téchto smluv, které se stanou splatnymi v pribéhu preruseni. Pfedé¢asné ukonceni by
ohrozilo schopnost firmy pokracovat v provozu béhem vyjednavani

o restrukturalizaci, zejména pokud jde o sluzby na dodavku zikladnich potieb, jako je

plyn, voda, energie, telekomunikacéni sluzby a sluzby tykajici se platebnich karet.

(...) Tato smérnice stanovi minimalni standardy pro obsah planu restrukturalizace.
Clenské staty by nicméné mohly v planu restrukturalizace vyZadovat dalii vysvétleni,
napiiklad pokud jde o kritéria, podle kterych byli véritelé seskupeni, coZ miize byt

relevantni v pripadé, kdy je dluh zajistén pouze ¢astecné.

(...) Véftitelé, na néz se vztahuje plan restrukturalizace, a pokud to povoluji vnitrostatni
pravni piedpisy, také drzitelé majetkovych podilt, by méli mit pravo hlasovat o pfijeti planu
restrukturalizace. Clenské staty by mohly stanovit omezené vyjimKy z tohoto pravidla.
Strany nedotcené planem restrukturalizace by nemély mit v souvislosti s planem zadna
hlasovaci prava ani by neméla byt pozadovana jejich podpora pro schvaleni jakéhokoli
planu. Hlasovani mize mit podobu formalniho postupu hlasovani nebo konzultace a dohody
s potebnou vétSinou dotéenych stran. Pokud vSak ma hlasovani podobu (...) dohody

s potfebnou vétSinou, dotCenym strandm, které se na této dohodé nepodilely, by mohla

byt nicméné¢ nabidnuta moznost pfipojit se k planu restrukturalizace.
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(25)

(252)

(25b)

Aby bylo zajisténo, Ze se s pravy, ktera jsou zasadn€ podobnd, zachazi spravedlive a ze 1ze
piijmout plany restrukturalizace, aniz by byla neptfimétene poskozena prava dotCenych stran,
mély by byt dotené strany zatfazeny do oddélenych ttid, jez odrazeji kritéria tvorby tiid
podle vnitrostatnich pravnich predpist. Tvorbou tfid se rozumi seskupeni dotéenych
stran pro ucely prijeti planu zptisobem, ktery odrazi prava a senioritu dot¢enych
naroki a podili. Minimalné by zajisténi véfitelé a nezajisténi veéfitelé méli byt vzdy
zafazeni do samostatnych tfid, av§ak €lenské staty by mohly vyZadovat vytvoreni vice
neZ dvou tirid vériteli, véetné ruznych trid nezajisténych nebo zajisténych véritela

a tiid véFiteli s podiizenymi pohlediavkami. Clenské staty by rovnéZ mohly zaradit jiné
typy véritelii, kteFi nemaji dostateCnou miru spoleénych zajmi, do samostatnych trid,
napriklad organy danové spravy nebo sociialniho zabezpeceni. Vnitrostatni pravni
ptedpisy by mohly stanovit, Ze zajisténé pohledavky lze rozdélit na zajisténé a nezajisténé
¢asti na zaklad€ ocenéni hodnoty zajiSténi. Vnitrostatni pravni ptedpisy by mohly rovnéz
stanovit zvlastni pravidla podporujici takovou tvorbu ttid, ze které by méli prospéch
nediverzifikovani ¢i jinak zvlasté zranitelni vétitelé, jako jsou pracovnici nebo drobni

dodavatelé.

Clenské staty by mohly stanovit, Ze v pFipadé dluzniki, kte¥i jsou z diivodu relativné
jednoduché kapitalové struktury mikropodniky nebo malymi ¢i stfednimi podniky, l1ze
ucinit z povinnosti zarazeni vériteli do samostatnych tfid vyjimku. V pripadech, kdy
se mikropodniky nebo malé ¢i stfedni podniky rozhodly vyuZzit pouze jedné hlasovaci
tridy a tato tiida hlasuje proti planu, v souladu s obecnymi zasadami této smérnice,

miZe dluznik predloZit plan jiny.

Vnitrostatni pravni pfedpisy by mély v kazdém ptipad¢ zajistit, aby se odpovidajicim
zpiisobem fesily otazky, které jsou zvIast' dilezité pro ucely tvorby tfid, jako jsou naptiklad
pohledavky propojenych stran, a mély by obsahovat pravidla, ktera se zabyvaji
podminénymi pohledavkami a spornymi pohledavkami. Vnitrostatni pravo by mohlo
upravovat, jak se zachazi se spornymi pohledavkami pro ucely pridéleni hlasovacich
prav. Soudni nebo spravni organ by mél prozkoumat tvorbu tiid véetné vybéru véritel
planem dotcenych, kdyz je plan restrukturalizace piedlozen k potvrzeni, ale ¢lenské staty

vvvvvv

navrhovatel planu pfedem pozadal o vyhodnoceni nebo pouceni.
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(26)  Vnitrostatni pravni ptedpisy by mély stanovit pocty hlasti nezbytné pro ziskani vétsiny, aby
mensSina dot¢enych stran v kazdé tfidé nemohla branit ptijeti planu restrukturalizace, ktery
nespravedlivé neomezuje jejich prava a zdjmy. Bez pravidla o hlasovaci vétSing, které je
zavazné 1 pro nesouhlasici zajisténé véftitele, by vasna restrukturalizace v mnoha piipadech
nebyla mozn4, naptiklad kdyz je zapotiebi finan¢ni restrukturalizace, ale firma je jinak
zivotaschopna. Aby bylo zajisténo, Ze budou mit strany pii pfijiméani plani restrukturalizace
takovy vliv, ktery je umérny podilim, jez ve firm¢ vlastni, méla by byt pozadovana vétSina
v kazdé tfid¢ zalozena na mnozstvi pohledavek véfitelt nebo podilti vlastnénych drziteli
majetkovych podilti. Clenské staty by navic mohly vyZadovat vétSinu poétu dotéenych
stran v kaZdé t¢idé. Clenské staty by mohly stanovit pravidla ohledné dotéenych stran
s hlasovacim pravem, jeZ své hlasovaci pravo nevykonaji spravnym zptusobem nebo
nejsou zastoupeny, napriklad jejich zohlednéni pro ti¢ely minimalniho limitu pro tGcast
nebo pro ucely vypoétu vétsiny. Clenské staty rovnéz mohou pro tiéely hlasovani volné

stanovit minimalni poZadovanou ucast.

(27)  Test ,,nejlepSich z4jmu vetiteld™ umoziuje zajistit, aby zZadny nesouhlasici véfitel nebyl na
zakladé planu restrukturalizace v nevyhodnéj$im postaveni, nez by tomu bylo bud’ v ptipadé
likvidace — at’ uz (...) postupnym rozprodavanim aktiv, nebo prodejem fungujici firmy —,
nebo v pripadé druhého nejlepsiho alternativniho scénaie, pokud by plan
restrukturalizace nebyl potvrzen. Clenské staty by mély mit moZnost vybrat si p¥i
provadéni tohoto testu ve vnitrostatnim pravu jeden z téchto dvou prahii. Tento test by
se m¢l pouzit v kazdém pripade, kdy musi byt plan potvrzen, aby byl zdvazny i proti nazoru
nesouhlasicich véfitelti nebo piipadné nesouhlasicich tfid véfitelt. V diisledku testu
nejlepSich zajmi vériteli by mohly ¢lenské staty v pripadé, kdy maji verejni
institucionalni véritelé podle vnitrostatniho prava privilegované postaveni, stanovit, Ze

plan nemiiZe ukladat iplné nebo ¢astecné zruseni jejich pohledavek.
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(28)  Ackoli by mél byt plan restrukturalizace vzdy povazovan za piijaty, jestlize jej podporuje
pozadovana vétSina v kazdé dotCené tiide€, plan restrukturalizace, ktery neni podporovan
potfebnou vétSinou v kazdé dotcené tiidé, by mohl byt i pfesto na navrh dluznika nebo
s jeho souhlasem potvrzen soudnim nebo spravnim orgdnem. V pripadé pravnické osoby
by ¢lenské staty mély mit mozZnost rozhodnout, zda ma byt pro tento ticel za dluZznika
povaZovana spravni rada pravnické osoby nebo urcita vétSina akcionai nebo drziteli
majetkovych podili. Aby byl plan potvrzen prostiednictvim cross-class cram-down
mechanismu, musi jej podpofit bud’ nejméné jedna dotcena nebo poskozena tiida vétiteld,
nebo vétSina hlasujicich tfid dotcenych stran, pokud alesporn jedna z téchto tiid je
tfidou zajisténych véritelii nebo ma prednost pied tFidou béZnych nezajisténych
véritelii. V prvnim pripadé by ¢lenské staty mohly zvySit pocet tFid, které jsou
potiebné ke schvaleni planu, anizZ by bylo nutné vyZzadovano, aby vSechny tyto tridy pri
ocenéni dluznika za predpokladu trvani podniku obdrZely platbu nebo si ponechaly
jakykoli podil, nebo stanovi-li tak vnitrostatni pravo, u kterych lze obdrzZeni platby
nebo ponechani si jakéhokoli podilu priméiené predpokladat, pokud by se pouZilo
normalni poiadi priorit p¥i likvidaci podle vnitrostatniho prava. Clenské staty by viak
nemély vyZadovat souhlas vSech tfid. To znamena, Ze pri existenci pouze dvou trid
véritelit by mél byt povaZovan za dostacujici souhlas alesponi jedné z nich, jsou-li
podminky pro uplatnéni cross-class cram-down mechanismu rovnéz splnény.

PoSkozenim véritelti se rozumi, Ze se sniZuje hodnota jejich pohledavek.
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(28a) P¥i vyuzivani cross-class cram-down mechanismu by ¢lenské staty mély zajistit, aby
nesouhlasici tiidy dotéenych véFiteli nebyly na zadkladé navrhovaného planu nespravedlivé
poskozeny, a mély by témto nesouhlasicim tfidam poskytnout dostate¢nou ochranu.
Clenské staty by tak mohly uéinit zaji§ténim toho, aby (...) byla nesouhlasici tiida
dotéenych véfitelti vyplacena v plné vysi, ma-li jakakoli tfida s nizsi prioritou na zakladé
planu restrukturalizace obdrZet nebo si ponechat jakykoli podil. Clenské staty by mély mit
prostor pro uvaZeni pii provadéni konceptu platby v plné vysi, a to i ve vztahu
k nacasovani platby, pokud jsou jistina naroku a v pripadé zajisténych véritelu
hodnota zaji§téni chranény. Clenské stity by rovnéZ mohly rozhodnout o tom, co jsou
rovnocenné prostiedky, jimiZ by mohl byt piivodni narok pIné uspokojen. Je vhodné
¢lenskym statim umozZnit, aby se od tohoto pravidla odchylily, napfiklad pokud je
spravedlivé, aby si drzitelé majetkovych podili na zakladé planu urcité podily
ponechali i presto, Ze tfida s vysSi prioritou musi akceptovat urcité sniZeni svych
naroki, nebo aby stéZejni dodavatelé, na néz se vztahuje ustanoveni o preruseni
vymahani individualnich naroki, byli vyplaceni pred tifidami véFriteli s vyssi prioritou.
Alternativné by ¢lenské staty mohly nesouhlasici tiidu véFiteli chranit zajiSténim toho,
aby s nimi bylo zachazeno alespoii stejné priznivé jako s jakoukoli jinou tfidou stejné

priority a pFiznivéji nez s jakoukoli t¥idou s niZsi prioritou. Clenské staty by si mohly

zvolit, ktery z vySe uvedenych ochrannych mechanismii zavedou.
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(29)  Ackoli by opravnéné zajmy akcionaii nebo jinych drziteld majetkovych podilti mély byt
chranény, Clenské staty by mély zajistit, aby tito nemohli nepifiméfené branit piijimani
plani restrukturalizace, které by vedly k obnoveni ekonomické zivotaschopnosti dluznika.
Clenské staty mohou piizpiisobit vymezeni toho, co je nepFiméfené zohlediiovat, mimo
jiné zda je dluznik malym ¢i stfednim podnikem, nebo velkym podnikem, navrZena
opati‘eni restrukturalizace dotykajici se prav drzitelit majetkovych podili, typ drZitele
majetkovych podili, zda je dluZnik pravnickou nebo fyzickou osobou nebo zda
spoleénici v obchodni spole¢nosti ru¢i omezené &i neomezené. Clenské staty mohou
k dosazeni tohoto cile pouzit riizné prosttedky, naptiklad to, ze drzitelim majetkovych
podil neudéli pravo hlasovat o planu restrukturalizace a ze pfijeti planu restrukturalizace
nepodmini (...) souhlasem drziteli majetkovych podild, kteti by se ocitli ,,mimo penize®,
tedy drziteli majetkovych podilt, kteti by po ocenéni podniku neobdrzeli Zadnou platbu ani
jiné plnéni, pokud by se pouzilo normalni potadi priorit pfi likvidaci. Pokud vSak maji
drzitelé¢ majetkovych podilii pravo hlasovat o planu restrukturalizace, soudni nebo spravni
organ by mél byt schopen plan potvrdit bez ohledu na nesouhlas jedné nebo vice tiid drziteli
majetkovych podild, a to prostiednictvim tzv. ,,cross-class cram-down mechanismu®.
Clenské staty, které drZitele majetkovych podilii vylouéi z hlasovani, nemusi ve
vzajemnych vztazich mezi véFiteli a drZiteli majetkovych podili uplatiiovat pravidlo
absolutni priority. Jinym moZnym zpiisobem, jak tento poZadavek provést, by mohlo
byt zajiSténi toho, aby opatieni restrukturalizace, ktera se primo dotykaji prav
drziteli majetkovych podilii a spadaji do pravomoci urcitého organu podle prava
obchodnich spole¢nosti, nepodléhala poZadavkiim na neprimérené vysokou vétSinu
a aby drzitelé majetkovych podili neméli pravomoci ve vztahu k opatifenim
restrukturalizace, ktera se pfimo nedotykaji jejich prav. Pokud existuji rizné tfidy
majetkovych podiltl s riiznymi pravy, mize byt zapotiebi vice tfid drzitelli majetkovych
podila. Drzitelé majetkovych podilti v malych a sttednich podnicich, ktefi nejsou pouhymi
investory, ale jsou vlastniky podniku a pfispivaji na jeho provoz dal§imi zptsoby, napiiklad
prostiednictvim svych manaZzerskych zkuSenosti, nemusi mit za takovych podminek
motivaci k restrukturalizaci. Proto by cross-class cram-down mechanismus mél zistat pro

dluzniky, ktefi jsou malymi a sttednimi podniky, nepovinny.
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(30) Potvrzeni planu restrukturalizace soudnim nebo spravnim organem je nezbytné, aby se
zajistilo, Ze omezeni prav vétitelt nebo podili drzitel majetkovych podila je umérné
ptinostim restrukturalizace a Ze tyto strany maji ptistup k G¢innému opravnému prostiedku.
To je nutné zejména tehdy, pokud existuji nesouhlasici dotéené strany nebo pokud
plan restrukturalizace obsahuje ustanoveni o novém financovani, avS§ak ¢lenské staty
by mohly stanovit, Ze potvrzeni soudnim nebo spravnim orgianem je nezbytné i v jinych

pripadech.

(30a) Clenské staty by mély piijmout ustanoveni k zaji§téni toho, aby soudni nebo spravni organ
(...) mohl plan zamitnout, pokud bylo zjiS§téno, ze dany pokus o restrukturalizaci omezuje
prava nesouhlasicich véfitelil nebo drziteld majetkovych podili bud’ pod Groven, kterou by
mohli pfiméfené oc¢ekavat, ze obdrzi v piipad¢ likvidace podniku dluznika, a to bud’
postupnym rozprodejem aktiv nebo prodejem fungujici firmy, v zavislosti na konkrétnich
okolnostech kazdého dluznika, anebo pod urovei, kterou by mohli pfimérené ocekavat
v pripadé druhého nejlepsiho alternativniho scénare, pokud by plian restrukturalizace
nebyl potvrzen. Je-li vSak plan potvrzen cross-class cram-down mechanismem, je tfeba
uvést ochranny mechanismus, ktery byl v takovém scénari pouzit. Pokud ¢lensky stat
zvolil ocenéni dluznika za predpokladu trvani podniku, bere tato hodnota na rozdil od
likvidaéni hodnoty v tivahu ¢innost dluZznika v dlouhodobéj$im horizontu. Ocenéni za
predpokladu trvani podniku je zpravidla vyssi nez likvida¢ni hodnota, protoze zachycuje
skute¢nost, ze podnik pokracuje ve své ¢innosti a plnéni smluv s minimalnim narusenim, ma
davéru finanénich vétitell, akcionait a klientli, nadale vytvari ptijmy a omezuje dopady na

pracovniky.

12536/18 mg,jh/JH,MG/jhu 28
PRILOHA JAL2 CS



(30b)

(30c¢)

(30d)

Zatimco soulad s testem nejlepsich zajmu véritelit by mél soudni nebo spravni organ
ovérovat pouze v pripadé namitek, aby se zabranilo tomu, Ze se ocefiovani bude
provadét vidy, mohly by ¢lenské staty stanovit, Ze jiné podminky pro potvrzeni mohou
byt ovéFovany z moci tifedni. Clenské staty mohou doplnit dalii podminky, které je
tfeba pro potvrzeni plianu restrukturalizace splnit, napriklad zda jsou drzitelé
majetkovych podili primérené chranéni. Soudni nebo spravni organy by mély mit
moznost odmitnout potvrdit plany restrukturalizace, které nemaji primérené vyhlidky
zabranit platebni neschopnosti dluZnika nebo zajistit Zivotaschopnost podniku.
Clenské staty v§ak nemaji povinnost zajistit, aby toto posouzeni bylo provadéno z moci

uredni.

Mezi podminky pro potvrzeni plinu restrukturalizace patii vyrozuméni vSech
dotéenych stran. Clenské staty si mohou volné uréit formu a okamzik vyrozuméni,
jakoZ i prijmout ustanoveni o tom, jak ma byt pro tcely vyrozuméni zachazeno

s neznamymi pohledavkami. Mohou stanovit, aby byly o planu restrukturalizace

informovany nedotcené strany.

O ocenéni podniku by soudni nebo spravni organy mély rozhodnout bud’ p¥i likvidaci,
nebo v pripadé druhého nejlepsiho alternativniho scénare, jestliZze plan
restrukturalizace nebyl potvrzen, nebo v souladu s podminkami cross-class cram-down
mechanismu, pouze pokud nesouhlasici dotéena strana vznese proti planu
restrukturalizace namitky. To vS§ak ¢lenskym statim nebrani provést ocenéni v jiném
kontextu podle vnitrostatniho prava. Takovéto rozhodnuti by nicméné mohlo spocivat
i ve schvaleni ocenéni provedeného znalcem nebo ocenéni, které dluznik nebo jina
strana predlozili v dFivéjsi fazi procesu. Rozhodne-li se o tom, Ze se provede ocenéni,
mohly by ¢lenské staty stanovit zvlastni pravidla pro ocenovani v pripadech
restrukturalizace, ktera budou nezavisla na obéanském procesnim pravu, tak aby bylo
zajisténo, Ze se toto ocenéni provede urychlené. Tato smérnice se nijak nedotyka

pravidel, ktera vnitrostatni pravo stanovi pro dikazni bifemeno v piipadé ocenéni.
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(30e) Zavazné ucinky planu restrukturalizace jsou omezeny na dotéené strany, které se
podilely na pfijeti planu. Clenské staty by mohly uréit, co se rozumi tim, 7e se véFitel
podili, véetné pripadu neznamych véritelii nebo vériteli u budoucich pohledavek.
Clenské staty by napiiklad mohly rozhodnout, jak zachazet s véFiteli, ktefi byli

nalezité vyrozuméni, ale netcastnili se prisluSnych postupii.

(31)  Uspéch planu restrukturalizace miize ¢asto zaviset na tom, zda je (...) dluznikovi
poskytnuta financni pomoc za prvé na chod podniku béhem vyjednavani o restrukturalizaci
a za druhé na provedeni planu restrukturalizace po jeho potvrzeni. Finanéni pomoc je tieba
chapat v Sirokém smyslu, véetné poskytnuti penéz nebo zaruk tieti stranou a dodani
zasob, vybaveni, surovin a poskytnuti sitovych sluzeb, napriklad prodlouZenim
splatnosti. Prozatimni financovani a nové financovani by proto mélo byt vynato
z piisobnosti vylu¢ovacich zalob, jejichz cilem je dosdhnout prohlaSeni takového
financovani za neplatné, relativn€ neplatné nebo nevymahatelné, jakozto ukonu, ktery
v souvislosti s ndslednymi insolvencnimi fizenimi poskozuje véfitele jako celek. Vnitrostatni
predpisy v oblasti insolvencniho prava, které umoziuji vylucovaci Zaloby tykajici se
prozatimniho a nového financovani nebo které stanovi, Ze novi véfitelé mohou byt
vystaveni ob¢anskopravnim, spravnim nebo trestnim sankcim za poskytnuti tvéru
dluznikim ve finan¢nich obtizich, by mohly ohrozit dostupnost financovani nezbytného pro
uspésné vyjednavani a provadéni planu restrukturalizace. Tato smérnice se nedotyka
jinych diivodu pro prohlaseni nového a prozatimniho financovani za neplatné,
relativné neplatné nebo nevymahatelné nebo pro uplatnéni obéanskopravni, trestni
nebo spravni odpovédnosti viic¢i poskytovateliim takového financovani, jak stanovi
vnitrostatni pravo. Mezi tyto jiné diivody by mohly mimo jiné patrit podvod, jednani
ve zIém imyslu, urcity druh vztahu mezi stranami, jenZ by mohl byt spojovan se
stfetem zajmi, jako je tomu v pripadé transakci mezi spriznénymi stranami nebo mezi
akcionari a spole¢nosti, transakci, u kterych néktera strana obdrZela hodnotu nebo

zajisténi, aniZ na né méla narok v okamziku transakce nebo danym zpiisobem.
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(31a) (...) Pii poskytnuti prozatimniho financovani zucastnéné strany nevédi, zda bude plan
nakonec potvrzen, ¢i nikoli, proto by ¢lenské staty nemély mit povinnost omezit ochranu
prozatimniho financovéni na ptipady, kdy plan pfijmou véfitelé nebo jej potvrdi soudni nebo
spravni orgén (...). Aby se pfedeslo moznym ptipadiim zneuziti, mélo by byt chrdnéno
pouze financovani, které je divodné¢ a okamzité nezbytné pro pokra¢ovani ¢innosti nebo
preziti dluznikovy firmy nebo pro zachovani ¢i zlepSeni hodnoty jeho firmy do doby, nez
bude dany plan potvrzen. Tato smérnice rovnéz ¢lenskym statiim nebrani v tom, aby pro
prozatimni financovani zavedly mechanismus kontroly pfedem. Clenské stity by tuto
ochranu mohly omezit na pripady, kdy je plan potvrzen soudnim nebo spravnim
organem nebo kdy bylo prozatimni financovani pfedmétem kontroly predem.
Mechanismus kontroly pfedem by u prozatimniho financovani nebo jinych transakei
mohl provadét odbornik na restrukturalizaci, vybor vériteli nebo soudni ¢i spravni
organ. Ochrana proti vylu¢ovacim Zalobam a ochrana pted osobni odpovédnosti jsou
minimalni zaruky ptiznavané prozatimnimu financovani a novému financovani.
Povzbuzovani novych vétitell, aby na sebe brali zvySené riziko investovani do
zivotaschopného dluznika ve finan¢nich obtizich, miize vyzadovat dalsi pobidky, jako je
napiiklad upfednostiiovani takového financovani v naslednych insolvenénich fizenich

alespon pied nezajisténymi pohledavkami.
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(32)

Zucastnéné dotcené strany by mély mit moznost se proti rozhodnuti spravniho organu

o potvrzeni planu restrukturalizace odvolat. Clenské stity by rovnéZ mohly zavést
moznost odvolat se proti rozhodnuti soudniho organu o potvrzeni plinu
restrukturalizace. Aby se vSak zajistila u¢innost planu, snizila nejistota a zabranilo se
neodivodnénym priutahtim, odvolani by ze zasady nemélo mit odkladny ucinek na
provedeni planu restrukturalizace. Clenské staty by mohly stanovit nebo omezit ditvody
pro odvolani. Je-li proti potvrzeni planu podiano odvolini, mohly by ¢lenské staty
soudnimu organu umoznit, aby vydal predbéZzné nebo souhrnné rozhodnuti, které
ucini vykon a provadéni planu imunnimi viié¢i uspéchu probihajiciho odvolani. Je-li
odvolani potvrzeno (...), m¢ly by soudni nebo spravni organy jako alternativu ke zruseni
planu zvézit jeho zménu a potvrzeni. Zmény planu by mohly byt navrZzeny danymi
stranami nebo by o nich mohly dané strany hlasovat, a to z vlastniho podnétu nebo na
navrh soudniho organu. Clenské stity by rovnéZ mohly piijmout ustanoveni tykajici se
(...) nahrad za penéZité ztraty pro stranu, jejiz odvolani bylo potvrzeno. (...) ReSeni
otazky moZného nového preruseni nebo prodlouZeni preruseni pro pripad, Ze soudni
organ rozhodne, Ze odvolani ma odkladny tcinek, je ponechano na vnitrostatnim

pravu.
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(33) Aby se podpotilo celospolecenské ovzdusi upiednostnujici véasné uplatiiovani preventivni
restrukturalizace, je zadouci, aby transakce, které jsou priméiené a bezprostiedné
nezbytné (...) pro vyjednavani o planu restrukturalizace nebo pro jeho provadéni, byly
v naslednych insolven¢nich fizenich rovnéz chranény proti vylucovacim zalobam. (...)
Soudni nebo spravni organy by pri rozhodovani o pfimérenosti a bezprostiedni
nezbytnosti nakladii a poplatki mohly napriklad zohlediiovat prognoézy a odhady
predloZené dot€enym stranam, vyboru véritelii, odbornikovi na restrukturalizaci nebo
soudnimu ¢i spravnimu organu. Za timto ucelem by ¢lenské staty rovnéz mohly od
dluzniki vyZadovat predloZeni a aktualizace pFrislusnych odhadi. Takova ochrana by
m¢éla zvysit jistotu ohledné transakei s podniky, o nichz je znamo, Ze se nachéazeji v obtizich,
a odstranit obavy vétiteld a investortl, Ze by vSechny takové transakce mohly byt prohlaSeny
za neplatné, pokud restrukturalizace selze. Clenské staty by mohly stanovit uréity
okamzik pred zahijenim postupu preventivni restrukturalizace a priznanim preruSeni
vymahani individualnich naroki, od kterého zacinaji byt poplatky a naklady na
vyjednani, pFijeti nebo potvrzeni planu restrukturalizace nebo na hledani odborného
poradenstvi v souvislosti s nim chranény pred vylucovacimi Zalobami. V pripadé
jinych plateb a uhrad by timto poé¢iatkem mohlo byt rovnéz priznani preruseni nebo

zahajeni postupu preventivni restrukturalizace.
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(34)

Béhem postupti preventivni restrukturalizace by méli pracovnici pozivat plné ochrany podle
pracovniho prava. Zejména nejsou touto smérnici dotéena prava pracovnikil zarucena
smérnici Rady 98/59/ES?, smérnici Rady 2001/23/ES'?, smérnici Evropského parlamentu

a Rady 2002/14/ES"!, smérnici Evropského parlamentu a Rady 2008/94/ES'? a smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/38/ES!3. Povinnosti tykajici se informovani

a konzultovani pracovnikl podle vnitrostatnich pravnich predpist, kterymi se provadi vyse
uvedend smérnice, zUstavaji zcela beze zmény. Patii sem povinnost informovat

a konzultovat zastupce pracovnikii ohledné rozhodnuti vyuzit ramec pro preventivni
restrukturalizaci v souladu se smérnici 2002/14/ES. Vzhledem k potiebé zajistit pfiméfenou
uroven ochrany pracovnikl by ¢lenské staty mély v zasadé nesplacené pohledavky
pracovnikl definované ve smérnici 2008/94/ES vyjmout z ptisobnosti jakéhokoli pteruseni
vymahani narokti bez ohledu na to, zda tyto pohledavky vznikly pfed nebo po vydani
rozhodnuti o pferuseni. Takové prerusSeni by mélo byt pfipustné pouze u takovych ¢astek

a na takovou dobu, jak je splaceni téchto pohledavek uc¢inn€ zaruceno jinymi prostiedky
podle vnitrostatnich pravnich predpist. Pokud ¢lenské staty pisobnost zaruky vyplaceni
nesplacenych pohledavek pracovnikti podle smérnice 2008/94/ES rozsiti na postupy
preventivni restrukturalizace stanovené touto smérnici, vynéti pohledavek pracovnikti

z pusobnosti pieruSeni vymahani narokd jiz neni v rozsahu krytém uvedenou zarukou nutné.
Pokud podle vnitrostatnich pravnich predpist existuji omezeni odpoveédnosti zarucnich
instituci, at’ uz se jedna o délku zaruky, nebo o ¢astku vyplacenou pracovnikiim, méli by byt
pracovnici schopni své pohledavky za ptipadny rozdil vymahat na zaméstnavateli i béhem
doby pferuseni vymahani naroktii. Alternativné by ¢lenské staty mohly pohledavky
pracovniki vyloudit z piisobnosti ramce pro preventivni restrukturalizaci a stanovit
jejich ochranu podle vnitrostatniho prava.

10

11

12

13

Smérnice Rady 98/59/ES ze dne 20. ervence 1998 o sblizovani pravnich predpist
Elenskych stati tykajicich se hromadného propousténi, Ut. vést. L 225, 12.8.1998, s. 16.
Smérnice Rady 2001/23/ES ze dne 12. biezna 2001 o sblizovani pravnich piedpist
¢lenskych stati tykajicich se zachovani prav zaméstnancti v piipadé prevodi podnikd,
zavodi nebo ¢asti podnikl nebo zavodi, Ut. vést. L 82, 22.3.2001, s. 16.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/14/ES ze dne 11. bfezna 2002, kterou se
stanovi obecny ramec pro informovani zaméstnanct a projednavani se zaméstnanci

v Evropském spolecenstvi, Uk. vést. L 80, 23.3.2002, s. 29.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/94/ES ze dne 22. fijna 2008 o ochrané
zaméstnancii v piipadé platebni neschopnosti zaméstnavatele, Ut. vést. L 283, 28.10.2008,
s. 36.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/38/ES ze dne 6. kvétna 2009 o ztizeni
evropské rady zaméstnancii nebo vytvoreni postupu pro informovani zaméstnancti

a projednani se zaméstnanci v podnicich plsobicich na urovni Spole€enstvi a skupinach
podniki pisobicich na Grovni Spolegenstvi, Ut. vést. L 122, 16.5.2009, s. 28.
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(35)

(36)

Pokud plan restrukturalizace ptedpoklada pievod ¢asti podniku nebo zavodu, prava
zamé&stnancl vyplyvajici z pracovni smlouvy nebo z pracovniho poméru, a to zejména
véetné prava na mzdy, by méla byt zajiSténa v souladu s ¢lanky 3 a 4 smérnice 2001/23/ES,
aniz by byla dotcena zvlastni pravidla pouzitelna v ptipad¢ insolvencniho fizeni podle
¢lanku 5 uvedené smérnice a zejména moznosti povolené podle ¢l. 5 odst. 2 uvedené
smérnice. Kromé toho, a aniz by byla dotéena prava na informovéni a projednavani, véetné
informovéani a projednavani ohledné€ rozhodnuti, kterd pravdépodobné povedou

k podstatnym zménam v organizaci prace nebo ve smluvnich vztazich s cilem dosahnout
dohody o téchto rozhodnutich, jez jsou zaru¢ena smérnici 2002/14/ES, by pracovnici,
jejichZ pohledavky jsou dotceny planem restrukturalizace, méli mit podle této smérnice
pravo o planu hlasovat. Clenské staty by mohly rozhodnout, Ze pro Géely hlasovani o planu

restrukturalizace zatadi pracovniky do samostatné ttidy, oddélené od ostatnich tiid vétiteli.

Zaucelem dalsi podpory preventivnich restrukturalizaci je dilezité zajistit, aby feditelé
nebyli odrazovéni od uplatiiovani rozumného obchodniho usudku nebo podstupovani
ptiméfenych obchodnich rizik, zejména pokud by to zvysilo Sance na restrukturalizaci
potencialné zivotaschopnych podnikl. Pokud se podnik dostane do finan¢nich obtizi, m¢li
by feditelé prijmout (...) opatfeni k minimalizaci ztrat a k zabranéni platebni
neschopnosti jako: vyhledani odborného poradenstvi véetné poradenstvi ohledné
restrukturalizace a insolvence, naptiklad vyuzitim néstroji v€asného varovani, pokud je to
vhodné; ochrana majetku spolecnosti, aby se maximalizovala hodnota a nedoslo ke ztraté
klicovych aktiv; zvazeni struktury a funkci firmy za ic¢elem prezkoumani jeji
zivotaschopnosti a snizeni vydaji; neuzavirani takovych typl firemnich transakci, které by
mohly byt pfedmétem vylucovacich zalob, bez pfimétené¢ho podnikatelského zdivodnéni;
pokracovani v obchodovani za okolnosti, kdy je to vhodné, aby se maximalizovala hodnota
fungujici firmy; vyjednavani s véfiteli a zahdjeni postupti preventivni restrukturalizace.
Jestlize dluznikovi hrozi platebni neschopnost, je také dulezité chranit opravnéné zajmy
vétiteld pred rozhodnutimi vedeni firmy, kterd mohou mit neptiznivy dopad na stav majetku
dluznika, zejména pokud tato rozhodnuti mohou mit za nasledek dal$i zmenSovani hodnoty
majetku, ktery je k dispozici pro snahy o restrukturalizaci nebo pro rozdéleni mezi véfitele.
Je proto nezbytné, aby se za takovych okolnosti feditel¢ vyhnuli jakymkoli tmyslnym nebo
hrubé nedbalym kroklim, jez vedou k osobnimu prospéchu na ukor zucastnénych stran, jako
je naptiklad souhlas s podhodnocenymi transakcemi nebo pfijimani opatieni, ktera vedou

k nespravedlivému upiednostnéni jedné nebo vice zucastnénych stran pred druhymi. (...)
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(37)

(37a)

Podnikatelim, ktefi jsou fyzickymi osobami vykonavajicimi obchod, Zivnost, femeslo
nebo svobodné povolani jakoZto osoby samostatné vydéleéné ¢inné, miiZe hrozit riziko
platebni neschopnosti. Rizné moznosti druh¢é Sance v ¢lenskych statech mohou motivovat
insolventni nebo piedluzené podnikatele k presidleni do jinych ¢lenskych statii, aby mohli
vyuzit krat$i lhiity nebo vyhodnéjsi podminky pro oddluzeni, coz vede k dalsi pravni
nejistoté a ndkladim pro véfitele pii vymahani jejich pohledavek. Navic dopady platebni
neschopnosti, zejména socidlni stigma, pravni disledky, naptiklad Ze podnikatel¢ nesméji
zahdjit a provozovat podnikatelskou ¢innost, a také trvala neschopnost splacet dluhy,
ptredstavuji pro podnikatele, kteti chtéji zacit podnikat nebo dostat druhou $anci, vyznamné
piekazky, ackoli z dikazl vyplyva, ze podnikatelé, kteti se ocitli v platebni neschopnosti,
maji na podruhé vétsi Sanci uspét. Proto je nutné piijmout opatieni ke sniZzeni neptiznivych
ucinki predluzenosti nebo platebni neschopnosti na podnikatele, a to zejména povolenim
uplného oddluzeni po uplynuti ur¢ité doby a omezenim délky zékazl ¢innosti vydanych

v souvislosti s piedluzenosti nebo platebni neschopnosti dluznika. Pojem ,,platebni
neschopnost* by mél byt vymezen ve vnitrostatnim pravu a miZe nabyvat podobu
predluZeni. Pojmem ,,podnikatel* ve smyslu této smérnice neni dotéena pozice Fidicich
pracovnikii nebo fFeditelii spole¢nosti, s nimiZ by mélo byt zachazeno v souladu

s vnitrostatnim pravem. Clenské staty by mély mit mozZnost rozhodnout o tom, jak
bude pristup k oddluZeni fungovat, véetné moznosti vyZadovat, aby oddluZeni navrhl

dluznik.

Plan splaceni by mohl mit podobu pravidelného pievodu urcitého podilu
disponibilniho pFijmu ve prospéch vériteli podle vnitrostatniho prava a miiZe rovnéz
zahrnovat i dalSi podminky a pravni povinnosti stanovené ve vnitrostatnim pravu.
Clenské staty by mohly stanovit mozZnost, aby povinnosti insolventnich podnikateli
splacet byly upraveny, dojde-li k vyznamné zméné v jejich finan¢ni situaci — at’ jiz

k jejimu zlepSeni, ¢i zhorSeni. Nemél by platit poZadavek, Ze plan splaceni musi
podpofrit vétsina véFiteli. Clenské staty by mohly stanovit, Ze podnikateliim nic
nebrani v tom, aby béhem provadéni planu splaceni zahajili novou ¢innost ve stejném

nebo odliSném oboru.
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(37b)

(37¢)

(37d)

OddluZeni by mélo byt k dispozici v postupech, které zahrnuji plan splaceni, zpenéZeni
aktiv nebo kombinaci téchto moZnosti. P¥i provadéni téchto ustanoveni si mohou
¢lenské staty volné vybrat mezi témito alternativami, a je-li podle vnitrostatniho prava
k dispozici vice nez jeden postup vedouci k oddluZeni, mély by ¢lenské staty zajistit,
aby alespoi jeden z téchto postupii nabizel insolventnim podnikateliim moZnost
uplného oddluZeni ve lhuté nepiekracujici tfi roky. V pripadé postupii, které
kombinuji zpenéZeni aktiv a plin splaceni, by lhiita pro oddluZeni méla plynout
nejpozdéji od okamziku, kdy je plan splaceni potvrzen soudem nebo zacne byt
provadén, napiiklad od prvni splatky provedené v ramci planu, ale mohla by rovnéz

zadit plynout drive, napriklad v okamziku prijeti rozhodnuti o zahajeni Fizeni.

V pripadé postupii, které nezahrnuji plan splaceni, by lhiita pro oddluZeni méla za¢it
plynout nejpozdéji dnem rozhodnuti soudniho nebo spravniho organu o zahajeni Fizeni
nebo okamzikem stanoveni majetkové podstaty. Pro ucely vypoctu lhiity pro oddluZeni
podle této smérnice by ¢lenské staty mohly stanovit, Ze pojem ,,zahajeni Fizeni*
nezahrnuje piedbéZna opatreni, jako napiiklad zajiSt'ovaci opatieni nebo jmenovani
piredbézného insolvenéniho spravce, pokud tato opatieni neumoziuji zpenéZeni aktiv
v€etné prodeje a rozdéleni aktiv véfiteliim. Stanoveni majetkové podstaty by nemélo
byt nutné spojeno s formalnim rozhodnutim nebo potvrzenim ze strany soudniho nebo

spravniho organu, pokud jiZ takové rozhodnuti neni vyZadovano podle vnitrostatniho

prava, a miiZe spoc€ivat v predloZeni soupisu aktiv a zavazkii.

Pokud procesni postup vedouci k oddluZeni zahrnuje zpenéZeni aktiv podnikatele, nic
¢lenskym statiim nebrani ve stanoveni toho, Ze Zadost o oddluZeni je FeSena oddélené
od zpenéZeni aktiv, za predpokladu, Ze tato Zadost predstavuje nedilnou soucast
procesniho postupu vedouciho k oddluzZeni podle této smérnice. Clenské staty by mély
mit moZnost volné rozhodnout o vnitrostatnich pravidlech tykajicich se diikazniho
bremene, aby oddluZeni fungovalo, coZ znamena4, Ze pravni predpisy mohou od

dluznika vyzadovat, aby prokazal splnéni svych povinnosti.
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(38)  Uplné oddluZeni nebo ukonéeni zakazi innosti po uplynuti nejdéle tileté Ihity (...)
nejsou vhodné za vSech okolnosti, a tak mohou byt zavedeny vyjimky z tohoto pravidla,
které jsou Fadné opodstatnény diivody stanovenymi ve vnitrostatnim pravu. Tyto
vyjimky mohou byt zavedeny napiiklad v piipadech, kdy je dluznik nepoctivy nebo jednal
ve zIém umyslu nebo pokud nesplnil urcité zikonné povinnosti, v€éetné povinnosti
maximalizovat vynosy pro véritele, jeZ miiZze mit podobu vSeobecné povinnosti vytvaret
prijmy nebo majetek. Zvlastni vyjimka miZe byt zavedena, je-li to nezbytné k zajiSténi
rovnovahy mezi pravy dluznika a pravy jednoho ¢i vice véritel, napriklad pokud je
véritelem fyzicka osoba, ktera potiebuje vétsi ochranu nez dluznik. Vyjimku by bylo
rovnéZ mozné ospravedlnit, pokud nejsou pokryty naklady na postup vedouci
k oddluZeni, véetné poplatkii soudnich a spravnich organi a insolven¢nich spravci. Po
priznani oddluzeni by ¢lenskym statiim mélo byt umoznéno stanovit ve vnitrostatnim
pravu moznost odejmout vyhody tiplného oddluZeni, napfiklad pokud se finan¢ni
situace dluznika vyznamné zlepsi z diivodu nepredvidanych okolnosti, jako jsou tFeba
vyhra v loterii nebo ziskani dédictvi nebo daru. Clenskym statim by nemélo byt
branéno v tom, aby za piesné vymezenych okolnosti a v fadné opodstatnénych
pripadech stanovily dalSi vyjimky. Existuje-li Fadné opodstatnény diivod stanoveny ve
vnitrostatnim pravu, miZe byt vhodné moZnost oddluZeni u urcitych kategorii dluhu
omezit. Zajisténé pohledavky mohou byt z moZnosti oddluZzeni vylou¢eny pouze do vyse
zajisténi urcené ve vnitrostatnim pravu, zatimco se zbyvajici ¢asti dluhu by se mélo
zachazet jako s nezajisténym dluhem. Clenské stity by mély mit moZnost vyloudit

v Fadné opodstatnénych pripadech dalsi kategorie dluhu.
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(38a) Pokud bylo podnikateli v disledku ziakazu ¢innosti zamitnuto ¢i zruSeno povoleni ¢i
licence k vykonu ur¢itého obchodu, Zivnosti, Femesla nebo svobodného povolani,
neméla by tato smérnice lenskym statim branit v tom, aby po uplynuti doby zakazu
od podnikatele vyZadoval podani nové Zadosti o ziskani tohoto povoleni ¢i licence.
Pokud organ ¢lenského statu prijme rozhodnuti tykajici se ¢innosti podléhajici
zvlastnimu dohledu, mohl by rovnéz — i v pripadé, Ze doba zakazu ¢innosti jiz
uplynula, — vzit v ivahu skutecnost, Ze insolventni podnikatel byl oddluZen v souladu

s touto smérnici.

(38b) Stanovi-li ¢lenské staty, Ze podnikatel podléha riiznym insolven¢nim Fizenim, pokud
jde o profesni a neprofesni dluhy, bylo by zapotiebi tato riizna rizeni koordinovat,
napiiklad pokud je urcity majetek pouZzivan pii profesni ¢innosti podnikatele
a zaroveii i mimo ramec této ¢innosti. Clenskym statiim, které podnikateliim umozZiiuji
pokracovat béhem insolven¢niho Fizeni v podnikatelské ¢innosti na vlastni ucet, by
nemélo byt branéno v tom, aby stanovily, Ze tito podnikatelé mohou byt uc¢astniky
nového insolvenéniho Fizeni, pokud se v ramci pokracujici podnikatelské ¢innosti

dostanou do platebni neschopnosti.
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(39) Je nutné udrzet a posilit transparentnost a predvidatelnost postupti pii dosahovani vysledkd,
které jsou priznivé pro zachovani firem a pro poskytovani druhé Sance podnikateliim, nebo
takovych vysledki, které umoznuji t€¢innou likvidaci nezivotaschopnych podnikti. V. mnoha
¢lenskych statech je také nutné zkratit nadmérnou délku insolvenénich fizeni, ktera vede
k pravni nejistoté pro véfitele a investory a nizké mite vytéznosti uvéri. A konecné,
vzhledem k posilenym mechanismtim spoluprace mezi soudy a ptisluSnymi odborniky
v pteshrani¢nich pfipadech stanovenym natizenim (EU) 2015/848 je nutno pozvednout
profesionalitu v§ech zapojenych subjektli na srovnatelné vysokou troven v celé¢ Unii.

K dosazeni téchto cili by mély Clenské staty zajistit, aby ¢lenové soudnich a spravnich
organt absolvovali vhodnou odbornou piipravu a méli odborné znalosti nezbytné pro
pInéni svych ukoli. Vhodnou odbornou pripravu a odborné znalosti Ize ziskat rovnéz
pri vykonu profese ¢lena soudniho nebo spravniho orgianu nebo pred jmenovanim do
této profese pri vykonu jiného relevantniho povolani. Takova (...) odborna priprava

a odborné znalosti by mély umoznit a€inné prijimani rozhodnuti s potencialné
vyznamnymi hospodaiskymi a socidlnimi dopady a nemuseji nutné znamenat, ze ¢lenové
soudnich organt musi fesit pouze zalezitosti restrukturalizace, insolvence a druhé Sance.
Clenské staty by mély zajistit, aby postupy tykajici se restrukturalizace, insolvence

a oddluZeni bylo moZné Fesit i¢inné a mimo jiné urychlené. Uginnym zptisobem, jak
vySe uvedenych cili doséhnout, by mohlo byt naptiklad zfizeni specializovanych soudi ¢i
komor nebo jmenovani specializovanych soudcii v souladu s vnitrostatnim pravem
upravujicim uspotradani soudniho systému, jakoZ i soustifedéni soudni prislusnosti

do omezeného poétu soudnich nebo spravnich organi. Clenské staty by nemély mit

povinnost stanovit, aby tyto postupy mély prednost pied jinymi postupy.
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(40)

Clenské staty by také mély zajistit, aby odbornici na restrukturalizaci, insolvenci

a oddluzeni, ktefi jsou jmenovani soudnimi nebo spravnimi organy, absolvovali vhodnou
odbornou piipravu a aby byli pti provadéni svych ukoll pod dohledem, aby byli jmenovéni
transparentnim zpisobem s patfiénym ohledem na pottebu zajistit u¢inné postupy a aby
plnili své ukoly poctivé. Vhodnou odbornou pripravu a odborné znalosti by odbornici
mohli ziskat rovnéz pri vykonu své profese a ¢lenské staty by nemély mit povinnost
poskytovat nezbytnou odbornou pripravu samy, ale mohou ji zaji§t’ovat napriklad
profesni sdruZeni nebo jiné organy. Do puisobnosti téchto ustanoveni by méli byt
zahrnuti insolven¢ni spravci ve smyslu narizeni (EU) 2015/848. To zahrnuje pripady,
kdy tyto odborniky vybira dluznik, véritelé nebo vybor véritelii ze seznamu nebo
spole¢ného soupisu, ktery byl pfedem schvalen soudnim nebo spravnim organem. P¥i
vybéru tohoto odbornika by dluznikovi, véritelim nebo vyboru vériteli mohl byt
poskytnut urcity prostor pro uvazeni, pokud jde o odborné znalosti a zkuSenosti
daného odbornika obecné a s ohledem na poZadavky konkrétniho pripadu, a dluznici,
ktefi jsou fyzickymi osobami, by mohli byt této povinnosti zcela zprosténi. V pripadech
obsahujicich preshrani¢ni prvky by toto jmenovani mélo mimo jiné prihlizet ke
schopnosti danych odborniki dodrZovat povinnosti podle narizeni (EU) 2015/848,

a sice komunikovat a spolupracovat se zahrani¢nimi insolvenénimi spravci a soudnimi
nebo spravnimi organy, jakoZ i k jejich lidskym a administrativnim zdrojim pro
zvladani potencialné rozsahlych piipadi. (...) Clenskym statiim by nemélo byt
branéno ve vybéru odbornika jinou metodou vybéru, jako je napriklad nahodny vybér
pomoci softwaru, za predpokladu, Ze dana osoba nebo mechanismus vybirajici
odbornika v konkrétnim pripadé vénuje naleZitou pozornost jeho zkuSenostem

a odbornym znalostem. Clenské staty by mély mit moZnost rozhodnout o prostiedcich
pro vzneseni namitek vii¢i vybéru nebo jmenovani odbornika nebo pro Zadost o jeho

vyménu, napriklad prostifednictvim vyboru vériteli.
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(40a) Odbornici by méli podléhat dohledovym a regulaénim mechanismtim, jeZ by mély
zahrnovat ucinna opatreni tykajici se odpovédnosti odbornikii, kteti pii plnéni svych
povinnosti selhali, jako je napriklad sniZeni honorare daného odbornika, vylouceni ze
seznamu nebo spole¢ného soupisu odborniki, kteFi mohou byt v insolvenénich
pripadech jmenovani, pfipadné i disciplinarni, spravni nebo trestnépravni postihy.
Témito dohledovymi a regulaénimi mechanismy by neméla byt dotéena ustanoveni
vnitrostatniho prava tykajici se obéanskopravni odpovédnosti za Skodu v disledku
poruseni smluvnich i mimosmluvnich zavazki. Takovych norem lze doséhnout v zasadé
bez nutnosti vytvaret nové profese nebo kvalifikace ve vnitrostatnim pravu. Tato
ustanoveni se mohou podle vnitrostatniho prava vztahovat i na dalsi odborniky.
Clenské staty by nemély mit povinnost stanovit, aby spory ohledné odméiiovani

odborniki mély pirednost pred jinymi postupy.

(41)  Aby se dale zkratilo trvani jednotlivych postupii, usnadnilo lepsi zapojeni vétitelt do
postupi tykajicich se restrukturalizace, insolvence a oddluZeni a aby byly zajistény
podobné podminky pro véfitele bez ohledu na to, kde se v Unii nachéazeji, mély by ¢lenské
staty zavést predpisy umoziujici dluznikim, véritelim, odbornikiim a soudnim
a spravnim organim pouZivat prostiedky elektronické komunikace na dalku. Proto by
mélo byt mozné, aby procesni kroky, jako jsou uplatiiovani narokt ze strany véfiteld,
zasilani oznameni véFiteliim nebo podavani protesti a odvolani, mohly probihat
elektronicky. Clenské staty by mohly stanovit, Ze zasilani oznimeni véFitelim se miize
provadét elektronicky pouze v pripadé, Ze doty¢ny véritel pfedem vyjadril souhlas
s elektronickou komunikaci. PouzZivani téchto elektronickych prostiredku by pro
ucéastniky nemélo byt povinné, nejsou-li tyto prostiedky povinné podle vnitrostatniho
prava, aniz je dotéena moznost, aby ¢lenské staty zavedly povinny systém
elektronického podavani a dorucovani dokumentii v postupech tykajicich se
restrukturalizace, insolvence a oddluZeni. Vlastni prostiedky elektronické komunikace
si mohou ¢lenské staty zvolit samy; miiZe se jednat napriklad o ucelovy systém pro
predavani takovych dokumentt v elektronické podobé nebo pouZivani elektronické
posty, anizZ by byla vylou¢ena mozZnost, Ze ¢lenské staty zavedou prvky k zajiSténi
bezpecnosti elektronickych prenosii, jako je napriklad elektronicky podpis, nebo
sluzby vytvarejici duvéru, jako jsou napriklad sluzby elektronického doporuceného

dorucovani, v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 910/2014.
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(42)

Je dulezité shromazdit spolehlivé a porovnatelné udaje o vykonnosti postupti pro feseni
restrukturalizace, insolvence a oddluzeni, aby bylo mozno sledovat provadéni a uplatiovani
této smérnice. Clenské staty by proto mély shromazd’ovat a agregovat udaje, které jsou
dostatecné podrobné, aby umoznovaly pfesné posoudit, jak smérnice funguje v praxi, a mély
by tyto udaje sdélovat Komisi. Formular pro predavani téchto idaji Komisi, ktery
Komise stanovi za pomoci vyboru ve smyslu narizeni (EU) ¢. 182/2011, by mél
obsahovat uzsi seznam hlavnich vysledku postupi, jeZ jsou v§em ¢lenskym statim
spole¢né. Napriklad v pripadé restrukturalizace by hlavnimi vysledky mohly byt:
postupy, v jejichZ ramci byl plan potvrzen soudem, pliny, které nebyly potvrzeny
soudem, restrukturaliza¢ni Fizeni, ktera byla preménéna v likvidaéni fizeni nebo
uzavicena z diivodu zahdjeni likvida¢niho Fizeni pred potvrzenim plianu soudem.
Clenské staty by nemély mit povinnost poskytovat lenéni pole typt vysledkii

v souvislosti s témi postupy, které skon¢i predtim, nez jsou prijata jakakoli prislu$Sna
opati‘eni, av§ak mohly by misto toho poskytnout jedno ¢islo za vSechny postupy, které
jsou prohlaseny za nepripustné, jsou zamitnuty nebo jsou pied zahajenim Fizeni
staZzeny. Uvedeny formular by mél rovnéz obsahovat prehled moZznosti, jez by ¢lenské
staty mohly vzit v iivahu p¥i urcovani velikosti dluZnika, a to formou odkazu na jeden
¢i vice prvkii definice mikropodnikii, malych a stiednich podniki a velkych podnikii,
jez jsou v pravnich radech vSech ¢lenskych stati stejné. Jednou z téchto mozZnosti by

v kazdém pripadé mélo byt urceni velikosti dluZznika pouze podle poctu zaméstnancu.
V uvedeném formulari vypracovaném za pomoci vyboru by mély byt rovnéz vymezeny
prvky prumérnych nakladi a primérné vytéZnosti, pro néZ mohou ¢lenské staty idaje
shromazd’ovat dobrovolné. Formulai by mél poskytnout pokyny ohledné prvki, které
by ¢lenské staty mohly vzit v ivahu p¥i pouzivani metody vybéru vzorki, napriklad
pokud jde o velikosti vzork, aby se zajistila reprezentativnost z hlediska zemépisného
rozloZeni, velikosti dluZniki a odvétvi.FormulaF by mél umoznit, aby ¢lenské staty
poskytly i dalsi informace, maji-li je k dispozici, napfiklad informace tykajici se

celkového objemu aktiv a zavazki dluznikd.
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(43)

(43a)

Stabilita finanénich trhi je siln¢ zavisla na dohodach o finanénim zajisténi, zejména kdyz se
zajisténi poskytuje v souvislosti s G€asti v ur¢enych systémech nebo operacich centralnich
bank a kdyz jsou ustiednim protistranam poskytovany marze. Jelikoz hodnota finan¢nich
nastrojil poskytnutych jako zajisténi mize byt velmi volatilni, je zcela nezbytné jejich
hodnotu rychle zpenézit, nezli klesne. Pfednost (...) pfed touto smérnici by proto méla
mit ustanoveni smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 199814,
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES'S a naiizeni (EU) ¢&. 648/201216,
Clenské staty by mély mit moZnost vyjmout z u¢inki pierufeni vymahani
individualnich naroki nettingové dohody véetné dohod o zavéreéném vyporadani

i tehdy, kdy se na né vySe uvedené nastroje nevztahuji, jsou-li tyto dohody podle prava
prislusného ¢lenského statu vymahatelné i v pripadé zahajeni insolvenc¢niho Fizeni. To
by mohl byt pfipad vyznamného poé¢tu ramcovych dohod, které na finan¢nich

a komoditnich trzich i na trzich s energii ve velké mire pouZivaji nefinanéni i finan¢ni
protistrany. Témito dohodami se omezuji systémova rizika zejména na derivatovych
trzich. Bylo by proto mozné tyto dohody vyjmout z omezeni, jeZ insolvencni pravo
uklada pro vykonatelné smlouvy. Clenské staty by rovnéZ mély mit mozZnost z Gcinkd
preruSeni vymahani individualnich naroki vyjmout pfi zahajeni insolvenéniho fizeni
zakonné dohody o zavérecném vyporadani. Na ¢astku vyplyvajici z uplatnéni dohod

o zavéreéném vyporadani by se vSak preruSeni vztahovat mélo.

Clenské staty, které jsou stranami Umluvy o mezinarodnich narocich na mobilni
zarizeni (Amluvy z Kapského Mésta) a protokolii k této umluvé by mély mit moZnost

i nadale plnit své stavajici mezinarodni zavazky. Uplatiiovani Umluvy o mezinarodnich
narocich na mobilni zaFizeni a protokolii k této imluvé by nemélo byt ustanovenimi

o ramcich pro preventivni restrukturalizaci obsaZenymi v této smérnici dotceno.

14

15

16

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998

o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v systémech vypotradani obchodu

s cennymi papiry (UF. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. Cervna 2012 o dohodach

o finan¢nim zajisténi (UF. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
derivétech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich tdajti (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).

12536/18 mg,jh/JH,MG/jhu 44
PRILOHA JAL2 CS



(44)  Efektivitu procesu pfijeti a provedeni planu restrukturalizace by neméla ohrozovat
ustanoveni prava obchodnich spoleénosti. Clenské staty by se proto mély odchylit od
pozadavki stanovenych ve smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/113217,
které se tykaji povinnosti svolat valnou hromadu a na zéklad¢ ptfedkupniho prava nabidnout
akcie stavajicim akciondiim v takovém rozsahu a na takovou dobu, jez jsou nezbytné nutné
k zajisténi toho, aby akcionafi nezmatili usili o restrukturalizaci tim, Ze zneuziji svych prav
podle smérnice (EU) 2017/1132. MiiZe byt napriklad nutné, aby ¢lenské staty zavedly
vyjimky z povinnosti svolat valnou hromadu akcionaii nebo z obvyklych dob trvani
nabidky, je-li nezbytné, aby vedeni spole¢nosti ucinilo rychla opatieni k ochrané jejiho
majetku, napiiklad pozadianim o prerusSeni vymahani individualnich naroku, pokud
dochazi k vazné a nahlé ztraté upsaného zakladniho kapitalu a je pravdépodobné, Ze se
spole¢nost dostane do platebni neschopnosti. Vyjimky z prava obchodnich spole¢nosti
mohou byt rovnéZ nutné v pripadé, Ze plan restrukturalizace stanovi vydani novych
akcii, jeZ mohou byt pfednostné nabizeny véritelim jakoZto kapitalizace dluhu, nebo
ke sniZeni objemu upsaného zakladniho kapitilu v pripadé prevodu ¢asti podniki.
Takovéto vyjimky by mély byt ¢asové omezené v rozsahu, v jakém je €lenské staty
povaZuji za nezbytné ke ziizeni ramce pro preventivni restrukturalizaci. Clenské staty
by nemély byt povinny odchylovat se od ustanoveni prava obchodnich spole¢nosti, at’ uz
zcela, nebo z¢éasti, na neomezenou nebo na omezenou dobu, pokud zajisti, Ze pozadavky
prava obchodnich spolecnosti nebudou moci ohrozit efektivitu postupu restrukturalizace
nebo pokud maji ¢lenské staty jiné, stejn¢ ucinné nastroje, které zajisti, Ze akcionafi
nebudou nepfimétené branit ptijeti nebo provadeéni planu restrukturalizace, ktery by obnovil
zivotaschopnost spolecnosti. V této souvislosti by mély ¢lenské staty prikladat zvlastni
vyznam efektivité ustanoveni tykajicich se pferuSeni vymahani naroki a potvrzeni planu
restrukturalizace, jez by neméla byt nepFiméfené narusena svolavanim valnych hromad

akcionafl nebo jejich vysledky.

17 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1132 ze dne 14. ¢ervna 2017
o nékterych aspektech prava obchodnich spolecnosti (Ut. vést. L 169, 30.6.2017, s. 46).
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Smérnice (EU) 2017/1132 by proto méla byt odpovidajicim zpiisobem zménéna. Clenské staty maji

prostor pro uvazeni pii posuzovani toho, které vyjimky jsou v kontextu vnitrostatniho prava

obchodnich spole¢nosti potfebné k uc¢innému provedeni této smérnice, a mohou rovnéz stanovit

obdobné vyjimky z uplatiiovani uvedenych ustanoveni ve smérnici 2017/1132 pfi insolvencnich

fizenich, na néz se tato smérnice nevztahuje a jez umoziuji piijeti restrukturalizacnich opatfeni.

(45)

(46)

Clenské staty se v souladu se spoleénym politickym prohlagenim &lenskych statti a Komise
ze dne 28. zaf 2011 o informativnich dokumentech!® zavazaly, Ze v odiivodnénych
ptipadech doplni ozndmeni o opatfenich piijatych za ucelem provedeni smérnice ve
vnitrostatnim pravu o jeden ¢i vice dokumentil s informacemi o vztahu mezi jednotlivymi
slozkami smérnice a ptislusnymi ¢astmi vnitrostatnich nastroja piijatych za ucelem
provedeni smérnice ve vnitrostatnim pravu. V ptipad¢ této smérnice povazuje normotviirce

predlozeni téchto dokumentli za odivodnéné.

Pokud jde o zavedeni a nasledné zmény formuléie pro sdélovani udaji, provadéci
pravomoci by mély byt svéfeny Komisi. Tyto pravomoci by se mély uplatiiovat v souladu

s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 182/2011%,

18
19

Ut. vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. unora 2011, kterym se
stanovi pravidla a obecné zasady zpiisobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu
provadécich pravomoci (Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(47)  Jelikoz cilt této smérnice nelze uspokojivé dosahnout na urovni ¢lenskych statd jednajicich
samostatné, protoze rozdily mezi vnitrostatnimi restrukturaliza¢nimi a insolven¢nimi ramci
by i nadale kladly ptekdzky volnému pohybu kapitalu a svobodé¢ usazovani, nybrz jich Ize
1épe dosahnout na tirovni Unie, mize Unie pfijmout opateni v souladu se zdsadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekracuje tato smérnice ramec toho, co je

nezbytné pro dosazeni vyse uvedenych cili,

PRIJALY TUTO SMERNICI:
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HLAVAI

Vseobecna ustanoveni

Clanek 1

Predmeét a oblast puisobnosti
1. Tato smérnice stanovi pravidla tykajici se:

a)  ramci pro preventivni restrukturalizaci, jez jsou k dispozici dluznikiim ve
finan¢nich obtizich, a stanovi-li tak vnitrostatni pravo, v obtiZich nefinan¢ni

povahy, kdyz existuje pravdépodobnost platebni neschopnosti;

b)  postupi, které vedou k oddluzeni insolventnich podnikateld, a jakékoli souvisejici

doby zakazu ¢innosti a

c)  opatfeni ke zvySeni ucinnosti postupii pro FeSeni restrukturalizace, insolvence

a oddluzZeni.

2. Tato smérnice se nevztahuje na postupy uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku, které se tykaji

téchto dluzniku:

a)  pojistoven a zajiStoven definovanych v €l. 13 bodech 1 a 4 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2009/138/ES;

b)  uvérovych instituci definovanych v ¢l. 4 bod¢ 1 natizeni (ES) €. 575/2013;

c) investi¢nich podniki a subjektl kolektivniho investovani definovanych v ¢l. 4 odst. 1

bodech 2 a 7 natizeni (ES) ¢. 575/2013;
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2a.

d)  ustiednich protistran definovanych v ¢l. 2 bod¢ 1 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

e)  centralnich depozitaiti cennych papirti definovanych v €l. 2 bodé¢ 1 natizeni (EU)

¢.909/2014;

f)  (...) subjektti uvedenych v ¢l. 1 odst. 1 prvnim pododstavci smérnice 2014/59/EU,

které nejsou subjekty uvedenymi v pismenech a) az e) tohoto odstavce;
g) verejnych subjektii podle vnitrostatniho prava a
h)  fyzickych osob, které nejsou podnikateli.

Kromé odstavce 2 tohoto ¢lanku mohou ¢lenské staty vyloucit postupy uvedené

v odstavci 1 tohoto ¢lanku, které se tykaji dluznikii, ktefi jsou dal§imi finanénimi
subjekty poskytujicimi finanéni sluZby, jeZ jsou upraveny zvlastnimi predpisy, podle
nichZ vnitrostatni organy dohledu nebo vnitrostatni organy prislusné k feseni krize
mayji rozsahlé pravomoci k zasahu srovnatelné s témi, které jsou vymezeny pro
subjekty uvedené v odst. 2 pism. a) aZ f) tohoto ¢lanku. Clenské stity uvédomi Komisi

o téchto zvlastnich predpisech.

Clenské staty mohou rozsifit uplatiiovani postupti uvedenych v odst. 1 pism. b) na

insolventni fyzické osoby , které nejsou podnikateli.
Clenské staty mohou omezit pouZiti odst. 1 pism. a) na pravnické osoby.

Clenské staty mohou stanovit, Ze niZe uvedené pohledavky jsou vylouceny z rameci
pro preventivni restrukturalizaci uvedenych v odst. 1 pism. a), nebo jimi nejsou

dotceny:

1)  stavajici a budouci pohledavky stavajicich nebo byvalych zaméstnancii;
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7))  pohledavky na vyzivném vyplyvajici z rodinnych vztahi, rodi¢ovstvi, manZelstvi

nebo pribuzenskych vztahii; nebo

k)  pohledavky vyplyvajici z obéanskopravni odpovédnosti dluZnika.

Clanek 2
Definice
1. Pro ucely této smérnice se pouziji tyto definice (...):
o (.)
2)  ,restrukturalizaci® se rozumi opatieni, mezi néz patii zména slozeni, podminek

nebo struktury aktiv a zdvazkl dluznika nebo jakékoli jiné ¢asti kapitalové struktury
dluznika, (...) jako je prodej aktiv nebo ¢asti firmy, a stanovi-li tak vnitrostatni
pravo, prodej fungujici firmy, jakoZ i jakékoli potFebné provozni zmény, nebo

kombinace téchto prvk (...);

3) ,dotcenou stranou‘ se rozumi véritel, jehoZ pohledavky jsou pfimo dotceny na
zéklad¢ planu restrukturalizace, a piipadné podle vnitrostatniho prava drzitelé

majetkovych podili, jejichz (...) podily jsou takto pfimo dotceny;

3a) ,drzitelem majetkového podilu“ se rozumi osoba, ktera ma vlastnicky podil
v dluznikovi nebo jeho podniku, véetné akcionaii, pokud dana osoba neni

véritelem;

4)  ,preruSenim vymahéni individualnich nérokl‘ se rozumi doc¢asné pteruseni prava
vétitele vymahat na dluznikovi pohledavku, které je pfiznano soudnim nebo
spravnim organem nebo ze zdkona, a stanovi-li tak vnitrostatni pravo, také doc¢asné
preruseni prava véfitele vymahat pohledavku na poskytovatelich zajisténi, ktefi jsou
treti stranou, v kontextu soudniho, spravniho nebo jiného fizeni, anebo pteruseni

prava na mimosoudni zabaveni nebo zpenéZeni majetku nebo podniku dluznika;
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5) ,,vykonatelnou smlouvou* se rozumi smlouva mezi dluznikem a jednim nebo vice
vertiteli, podle niz v okamziku, kdy je pFiznano nebo uplatnéno pieruseni vymahani
individudlnich néaroki, jesté¢ maji obé strany povinnosti, jeZ musi splnit;

6) (...)

7 (..

8 (...

9) ,testem nejlepSich zajmil véfiteli* se rozumi, ze zddny nesouhlasici vétitel by nebyl
na zaklad¢ planu restrukturalizace v nevyhodnéjsim postaveni, nez v jakém by byl
bud’ v pripad¢ likvidace — at’ uz postupnym rozprodavanim aktiv, nebo prodejem
fungujici firmy, pokud by se pouZilo normalni poradi priorit pri likvidaci podle
vnitrostatniho prava —, nebo v pripadé druhého nejlepsiho alternativniho
scénare, pokud by plan restrukturalizace nebyl potvrzen;

10) (...)

11) ,,novym financovanim® se rozumi jakékoli nova financni (...) pomoc poskytnuta
stavajicim nebo novym vétitelem za i¢elem provedeni planu restrukturalizace
a (...) zahrnuta v daném planu restrukturalizace (...);

12) ,,prozatimnim financovanim‘ se rozumi nova financni (...) pomoc poskytnuta
stavajicim nebo novym vétitelem, ktera zahrnuje prinejmensim finanéni pomoc
v dobé preruSeni vymahani individualnich narokii a ktera je pfimctena
a bezprostfedn¢ nezbytna k tomu, aby dluznikova firma mohla pokracovat
v podnikani (...), nebo k zachovani nebo zvyseni hodnoty dan¢ firmy (...);

13) ,,(...) podnikatelem* se rozumi fyzicka osoba vykonavajici obchod, Zivnost, femeslo
nebo svobodné povoléni (...);
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14)

,»uplnym oddluzenim® se rozumi zruseni moznosti vymahat na podnikateli
pohledavky osvoboditelné od placeni nebo zruseni nesplacenych pohledavek
osvoboditelnych od placeni jako takovych v rdmci postupu, ktery by mohl zahrnovat

zpenézeni aktiv (...) nebo plan splaceni (...) ¢i oboji;

15) ,,odbornikem na restrukturalizaci® se rozumi jakakoli osoba nebo organ ustanovené
soudnim nebo spravnim organem k provadéni zejména jednoho nebo vice z téchto
ukolt:

a)  poskytovani pomoci dluznikovi a véfitelim pii vypracovani planu
restrukturalizace nebo vyjednavani o ném;
b)  dohled nad ¢innosti dluznika béhem vyjednavani o planu restrukturalizace
a podavani ptisluSnych zprav soudnimu nebo spravnimu orgénu;
¢)  prevzeti castecné kontroly nad aktivy nebo zalezitostmi dluznika pii
vyjednavani.
2. Pro tcely této smérnice maji byt niZze uvedené koncepty chapany ve smyslu

vnitrostatniho prava:

a) platebni neschopnost;
b) pravdépodobnost platebni neschopnosti;

¢) malé a stfedni podniky.
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Clanek 3

Vcasné varovani a pristup k informacim

l. Clenské staty zajisti, aby dluznici (...) méli p¥istup alespoii k jednomu néstroji véasného
varovani, ktery miiZe odhalit okolnosti, které mohou vést k pravdépodobnosti platebni

neschopnosti, a ktery miiZze upozornit dluznika (...) na potfebu neprodlené jednat.

2. Clenské staty zajisti, aby dluznici (...) méli p¥istup k piisluinym (...) informacim
o dostupnych néstrojich v€asného varovani, jakoZ i k postupiim a opatfenim tykajicim

se restrukturalizace (...) a oddluZeni (...).

3. Clenské staty mohou omezit piistup podle odstavci 1 a 2 jen na malé a stiredni podniky

a podnikatele.
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1a.

1b.

HLAVA IT

Ramce pro preventivni restrukturalizaci

Kapitola 1

Dostupnost ramci pro preventivni restrukturalizaci

Clinek 4

Dostupnost ramcu pro preventivni restrukturalizaci

Clenské staty zajisti, aby tam, kde je pravdépodobnost platebni neschopnosti, méli dluznici
(...) pristup k (...) ramci pro preventivni restrukturalizaci, ktery jim umozni provést
restrukturalizaci (...) s cilem zabranit (...) platebni neschopnosti a zajistit si

Zivotaschopnost.

Clenské staty mohou nadale uplatiiovat nebo zavést test Zivotaschopnosti podle
vnitrostatniho prava za podminky, Ze icelem tohoto testu je vyloucit dluzniky, kteri
nemaji vyhlidky na Zivotaschopnost, a Ze tento test 1ze provést bez nepriznivych

disledkii pro majetek dluznika.

Clenské staty mohou omezit, kolikrat miiZe jeden dluznik vyuZit p¥istup k ramci pro

preventivni restrukturalizaci stanovenému touto smérnici v urc¢itém obdobi.

Ramec pro preventivni restrukturalizaci podle této smérnice miZe byt tvoren jednim nebo
vice postupy, opatfenimi €i ustanovenimi, jejichZ prostiednictvim jsou na zakladé
soudrzného ramce dluznikim a dot¢enym stranam poskytnuta prava a zaruky
vymezené v této hlavé, aniz jsou dotceny jakékoli jiné ramce pro restrukturalizaci

podle vnitrostatniho prava.
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3. Clenské staty mohou zavést ustanoveni, kterymi je omezeno zapojeni soudniho nebo

spravniho orgéanu na situace, kdy je takové zapojeni nutné a piimétené (...).

4. Ramec pro preventivni restrukturalizaci podle této smérnice musi byt k dispozici na
vyzadani ze strany dluzniki. Clenské staty mohou stanovit, Ze takovy ramec musi byt

k dispozici také na vyZzadani ze strany vériteli.
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Kapitola 2

Usnadnéni vyjednavani a planech preventivni restrukturalizace

Clanek 5

Dluznik s dispozicnimi opravnénimi

1. Clenské staty zajisti, aby dluznici pfistupujici k postuptim preventivni restrukturalizace
m¢li 1 nadale uplnou, nebo alespoii castecnou kontrolu nad svym majetkem a kazdodennim

provozem firmy.

2. Je-li to nezbytné, o jmenovani odbornika na restrukturalizaci soudnim nebo spravnim
organem (...) se rozhoduje na individualni bazi, s vyjimkou urcitych okolnosti, za nichz

¢lenské staty mohou vyZadovat, aby tento odbornik byl povinné jmenovan v kazdém

pripadé.
3 (...)
12536/18 mg,jh/JH,MG/jhu 56

PRILOHA JAL2 CS



Clinek 6

Preruseni vymahani individudlnich naroku

1. Clenské staty zajisti, aby dluZnici (...) mohli vyuZit pferuseni vymahani individualnich
naroki (...) v zajmu podpory vyjednavani o planu restrukturalizace v ramei pro

preventivni restrukturalizaci.

Clenské staty mohou stanovit, Ze soudni nebo spravni organy mohou pferuseni
vymahani individualnich naroku zamitnout, neni-li nezbytné nebo nesplnilo-li by cil

vymezeny v prvinim pododstavci.

2. Aniz jsou doteny odstavce 2b a 3, Clenské staty zajisti, aby se pferuseni vymahani
individudlnich narokii mohlo vztahovat na vSechny typy pohledavek, véetné zajisténych

a pfednostnich pohledavek.

2a. Clenské staty mohou stanovit, Ze preruseni vymahani individualnich naroki miiZe byt
vSeobecné, tzn. ze se vztahuje na vSechny véfitele, nebo miize byt omezené, tzn. Ze se

vztahuje jen na jednoho nebo nékolik jednotlivych véfitelli nebo kategorii vériteli (...).

2b. Clenské staty mohou vylouéit ur¢ité pohledavky nebo kategorie pohledavek
z pusobnosti preruseni vymahani individualnich naroki za presné vymezenych
okolnosti, je-li takové vylouceni Fadné opodstatnéné a

a) neni-li pravdépodobné, Ze vymahani ohrozi restrukturalizaci podniku;
nebo

b) pokud by preruseni nespravedlivé poskodilo véritele danych pohledavek.
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3. Odstavec 2 se nepouzije na (...) pohledavky pracovniki.

Clenské staty mohou odstavec 2 na takové pohledavky pouZit, pokud a v rozsahu,

v jakém clenské staty zajisti (...), aby bylo splaceni téchto narokd zaruceno v ramecich pro
preventivni restrukturalizaci pii takové urovni ochrany, ktera je pfinejmensim
rovnocennd Urovni stanovené v piislusnych vnitrostatnich pravnich predpisech

provad¢jicich smérnici 2008/94/ES do vnitrostatniho préava.

4. Clenské staty omezi trvani puvodniho pferuseni vymahani individualnich narokd na dobu

nejvyse Ctyf mésictl.

5. Bez ohledu na odstavec 4 mohou ¢lenské staty (...) umoznit, aby soudni nebo spravni
organy na zadost dluznika, vétitele nebo pripadné odbornika na restrukturalizaci
prodlouZily trvani (...) pferuSeni vymahani individudlnich naroki nebo rozhodly o novém
preruseni vymahani individualnich narokt. Takové prodlouzeni nebo nové doba preruSeni
vymahani individudlnich narokd budou pfizndny pouze za piesné vymezenych okolnosti,

jsou-li takové prodlouZeni nebo nova doba radné opodstatnéné. (...)

6 (...)

7. Celkové trvani véetné pripadnych prodlouzeni a obnoveni nesmi pfesdhnout dvanact
mésici.

Ta. Odchylné od odstavce 7, ma-li byt plan restrukturalizace podle vnitrostatniho prava

predloZen do osmi mésici od poé¢atku ptivodniho preruseni vymahani individualnich
naroki soudnimu nebo spravnimu organu k potvrzeni, ¢lenské staty mohou stanovit,

Ze dané preruseni se prodluZuje aZ do potvrzeni planu.

8. Clenské staty zajisti, aby soudni nebo spravni organy mohly pieruseni vyméahani

individudlnich néroki (..) zrusit v téchto pripadech:

a) prerusenti jiZ nenapliiuje cil vymezeny v odstavci 1; nebo
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b) stanovi-li tak vnitrostatni pravo, preruseni vymahani individualnich naroki
by nespravedlivé poskodilo jednoho nebo vice véritela ¢i jednu nebo vice tifid

véritela.

Moznost zrusit pieruseni vymahani individualnich naroki mohou ¢lenské staty
omezit na situace, kdy véritelé neméli prilezitost byt slySeni pred tim, neZ preruSeni

vstoupilo v platnost nebo neZ soudni ¢i spravni organ prodlouZil jeho dobu.

V ramci ¢asového omezeni uvedeného v odstavci 4 mohou ¢lenské staty stanovit

minimalni dobu, béhem niZ nelze preruseni vymahani individualnich naroki zrusit.

9. G...)
Clanek 7
Dusledky preruseni vymahani individualnich naroku
1. Pokud povinnost dluznika podat ndvrh na zahéjeni insolven¢niho fizeni, které muze

skon¢it likvidaci dluZnika, stanovena vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy vznikne béhem
(...) pferuSeni vymahani individudlnich narokt, bude tato povinnost po dobu daného

pteruSeni odloZena.

2. Pteruseni vymahani individualnich naroki (...) podle ¢lanku 6 na dobu trvani
preruseni odloZi zah4jeni insolven¢niho Fizeni, které miize skon¢it likvidaci dluZnika,

na zadost jednoho nebo vice vériteli.
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Sa.

Clenské staty se mohou odchylit od odstavei 1 a 2, pokud dluznik (...) neni schopen
splacet své dluhy ve lhttach splatnosti (...). V takovém ptipad¢ ¢lenské staty zajisti, aby
(...) soudni nebo spravni organ mohl rozhodnout, (...) Ze ponechd v platnosti moznost
vyuzit preruseni vymahani individualnich narok, pokud by s ohledem na okolnosti
pripadu zahajeni insolvenéniho Fizeni, které miiZe skonéit likvidaci dluznika, nebylo

ve spole¢ném zajmu vériteli.

Clenské staty zajisti, aby vé&fitelé nebranili plnéni vykonatelnych smluv nebo tyto smlouvy
neukoncovali, neurychlovali nebo jakymkoli jinym zptisobem neupravovali na tkor
dluznika prostfednictvim smluvni dolozky stanovujici pfislusna opatieni, a to pouze

z divodu:
¢) Zadosti o zahajeni postupu pro preventivni restrukturalizaci;
d) Zadosti o preruseni vymahani individuélnich narokd;
e) zahajeni postupu pro preventivni restrukturalizaci; nebo
f)  priznani pferuSeni vymahani individualnich naroki jako takového. (...)

Clenské staty mohou stanovit pravidla, ktera véfitelim, na néZ se peruseni vztahuje,
brani nebo je omezuji v tom, aby branili plnéni vykonatelnych smluv nebo tyto smlouvy
ukoncovali, urychlovali nebo jakymkoli jinym zptisobem upravovali na ukor dluznika

v souvislosti s dluhy, které vznikly pfed pferuSenim a nebyly dluZnikem splaceny.

Tento odstavec se pouZije zejména na zasadni smlouvy, které jsou nezbytné pro

pokracovani kazdodenniho provozu firmy.
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5b. Clenské staty mohou stanovit, Ze peruseni vymahani individualnich niroku se
nepouZije na nettingové dohody, vcéetné dohod o zavérecném vyporadani, na
finanénich trzich, trzich s energii a komoditnich trzich ani za okolnosti, kdy se
nepouzije ¢lanek 31, pokud jsou takové dohody vymahatelné podle vnitrostatniho
insolvenéniho prava. Preruseni se vS§ak pouZije na pripady, kdy véritel vymaha na

dluZnikovi pohledavku, ktera vznikla v disledku uplatiiovani nettingové dohody.

6. Tato smérnice nebrani dluznikovi v tom, aby spléacel v béZzném sledu obchodni
pohledavky nedotéenych véfitelt a pohleddvky dotcenych véfiteld, jez vzniknou (...)

v priibéhu pferuseni vymahani individualnich narokd.

7. Clenské staty zajisti, aby skute¢nost, Ze pieruseni skon¢ilo bez p¥ijeti planu
restrukturalizace, sama o sobé nevedla k zahajeni insolvenéniho Fizeni, které muze
skondit likvidaci dluZznika, pokud ovSem nejsou splnény ostatni podminky pro jeho

zahajeni stanovené vnitrostatnim pravem.
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Kapitola 3

Plany restrukturalizace

Clanek 8

Obsah planii restrukturalizace

1. Clenské staty jsou povinny pozadovat, aby plany restrukturalizace predkladané k p¥ijeti
v souladu s ¢lankem 9 nebo k potvrzeni soudnim nebo spravnim orgdnem v souladu

s ¢lankem 10 obsahovaly alespoii tyto informace:
a)  totoznost dluznika (...);

b) aktiva a zdvazky v okamziku predloZeni planu restrukturalizace, jakoZ i popis
ekonomické situace dluznika a postaveni pracovniku a popis pficin a rozsahu (...)

obtizi dluznika;

c) (...) dotcené strany, at’ uz vyjmenované jednotlivé, nebo popsané (...) prostfednictvim
kategorii dluhu podle vnitrostatniho prava, jakoz i jejich pohledavky nebo podily,

na néz se vztahuje plan restrukturalizace;

d) v prisluSnych pripadech ttidy, do nichZ byly dotéené strany seskupeny pro tcely
prijeti planu restrukturalizace (...), a (...) hodnoty naroki a podila v jednotlivych

tridach;

e) v prisluSnych pripadech (...) strany — at’ uz vyjmenované jednotliveé, nebo popsané
prostfednictvim (...) kategorii dluhu podle vnitrostatniho prava —, které nejsou
planem restrukturalizace dotceny, spolu s popisem diivodd, proc€ se (...) navrhuje,

aby se jich plan restrukturalizace netykal;
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01.

f)  podminky planu restrukturalizace, véetné zejména:

1)  jakychkoli (...) navrhovanych opatieni restrukturalizace uvedenych v ¢l. 2

odst. 1 bodé 2;
i1)  pripadného navrhovaného trvani takovych opatieni a

iii)  pfipadného nového financovani, s nimz se v ramci planu restrukturalizace

pocita, a odiivodnéni toho, pro¢ je k provedeni daného planu zapotiebi, a

g)  (...) oduvodnéni, (...) které vysvétluje, pro¢ ma plan restrukturalizace priméiené
vyhlidky na to, Ze zabrani platebni neschopnosti dluZnika a zajisti

Zivotaschopnost podniku, véetné nezbytnych predpokladii jeho uspéchu.

Clenské staty zpiistupni online komplexni kontrolni seznam pro uéely plant
restrukturalizace, prizpiisobeny potfebam malych a stiednich podnikii. Kontrolni
seznam musi obsahovat praktické pokyny pro vypracovani planu restrukturalizace

podle vnitrostatniho prava.(...)

(..)

Clanek 9

Prijimani planu restrukturalizace

Clenské staty zajisti, aby dluZnici mé&li pravo piedloZit plany restrukturalizace
k prijeti dot¢enymi stranami bez ohledu na to, kdo podava zZadost o postup pro
preventivni restrukturalizaci. Clenské staty mohou rovnéz stanovit, ze vétitelé

a odbornici na restrukturalizaci maji pravo predloZit plany restrukturalizace.
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1a.

Clenské staty zajisti, aby (...) dotéené strany mély pravo hlasovat o pfijeti planu

restrukturalizace. (...)

Bez ohledu na odstavec 1 mohou ¢lenské staty vyloucit z plisobnosti prava hlasovat

tyto strany:
a)  drzitele majetkovych podili;

b)  véritele, jejichZ pohledavky se Fadi za pohlediavky béZnych nezajisténych

véFitelii v normalnim poradi priorit pri likvidaci; nebo

c) jakoukoli spFiznénou stranu dluznika nebo dluznikova podniku se stietem

zajmi podle vnitrostatniho prava.

Clenské staty zajisti, aby byly dotéené strany zafazeny do samostatnych téid, které odrazeji
(..) dostate¢nou miru spole¢nych zajmi, v souladu s vnitrostatnim pravem.
Pfinejmensim se pro ucely pfijeti planu restrukturalizace musi zajisténé pohledavky

a nezajisténé pohledavky zafadit do samostatnych tiid. Clenské staty mohou rovnéz

stanovit, ze pohledavky pracovniki jsou zatazeny do zvlastni, samostatné tiidy.

Clenské staty mohou stanovit, Ze dluZnici, ktefi jsou malymi nebo stiednimi podniky,

se mohou rozhodnout, Ze nezaradi dotéené strany do samostatnych trid.

Sestavovani tiid posoudi soudni nebo spravni orgén (...) v navaznosti na podani zadosti
o potvrzeni planu restrukturalizace. Clenské staty mohou stanovit, Ze sestavovani tirid

posoudi a potvrdi soudni nebo spravni organ dfive.

Pléan restrukturalizace (..) je pfijat dotCenymi stranami, pokud je v kazdé tfidé¢ dosazeno
vétsiny podle hodnoty naroki nebo podilt jednotlivych ¢lent tiidy. Clenské staty mohou

navic vyZadovat, aby v kazdé tiidé bylo dosaZeno vétSiny poc¢tu dotéenych stran.
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Clenské staty stanovi poet hlasti potfebny k ziskani vétsiny pro ptijeti planu
restrukturalizace. Tento pocet hlasti nesmi byt vyssi nez 75 % podle hodnoty narokt nebo

podilil v kazdé tiid¢, nebo pripadné podle poctu dotéenych stran v kazdé tridé.

5. Bez ohledu na odstavce 1 aZ 4 mohou clenské staty stanovit, ze formalni hlasovani

o prijeti planu restrukturalizace l1ze nahradit (...) dohodou s pozadovanou vétSinou.

6 (...)
Clanek 10
Potvrzovani planii restrukturalizace
1. Clenské staty zajisti, aby pFinejmensim nasledujici plany restrukturalizace byly pro

zucastnéné strany zédvazné, pouze pokud je potvrdi soudni nebo spravni organ:

a)  plany restrukturalizace, které se dotykaji narokii nebo podilii nesouhlasicich

dotcenych stran, a
b)  plany restrukturalizace, které ptedpokladaji nové financovani.

2. Clenské staty zajisti, aby podminky, za kterych miize byt plan restrukturalizace potvrzen

soudnim nebo spravnim orgdnem, byly jasné vymezeny a zahrnovaly alespoii tyto body:

a)  pléan restrukturalizace byl pfijat v souladu s ¢lankem 9 (...);

aa) Kk vériteliim z téZe hlasovaci tfidy — nebo pokud existuje pouze jedna tfida
v souladu s ¢l. 9 odst. 2 druhym pododstavcem, tak k vériteliim s dostate¢nou
mirou spole¢nych zajmu — se pristupuje rovnocennym zpisobem, primérené

k jejich pohledavkam;
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ab) o planu restrukturalizace byly vyrozumény vsSechny (...) dotéené strany v souladu

S vnitrostatnim pravem;

b) v pripadé nesouhlasicich véritelii plan restrukturalizace splituje test nejlepsich
zajmu vetiteld;

c) v prisluSnych pripadech je jakékoli nové financovani nutné k provedeni planu

restrukturalizace a nespravedlivé neposkozuje zajmy vétitelt.

Soudni nebo spravni organ posoudi, zda je splnéno pism. b) prvniho pododstavce,

pouze v pripadé, Ze byly vzneseny namitky.

3. Clenské staty zajisti, aby soudni nebo spravni organy mély moZnost odmitnout potvrdit
pléan restrukturalizace, pokud by tento plan nemél (...) pfiméfené vyhlidky zabranit

platebni neschopnosti dluznika nebo zajistit Zivotaschopnost podniku.

4. (...)
Clanek 11
Cross-class cram-down mechanismus
1. Clenské staty zajisti, aby plan restrukturalizace, ktery neni schvalen v§emi hlasovacimi

tridami dotcenych stran, jak je vymezeno v €L. 9 odst. 4, mohl byt potvrzen soudnim
nebo spravnim organem na navrh dluznika nebo (...) se souhlasem dluznika a stal se
zévaznym pro (...) nesouhlasici hlasovaci tfidy, pokud dany plan restrukturalizace spliiuje

alesporn tyto podminky:

a)  spligje ¢l. 10 odst. 2;

b) byl schvalen poZadovanymi hlasovacimi tfidami dotéenych stran v souladu

s odstavcem 2;
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¢) spliiuje test spravedlivého zachazeni podle odstavce 2a;

d) Zadna tfida dotéenych stran nemiiZe podle plinu restrukturalizace obdrZet nebo

si ponechat vice nezZ plnou vysi svych narokii nebo podili.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty omezit poZadavek souhlasu

dluZnika na pripady, kdy jsou dluZniky malé a stiedni podniky.

2. Aby mohl byt plan restrukturalizace potvrzen, ¢lenské staty musi poZadovat, aby byl

schvalen bud’:

a) alespon jednou hlasovaci tfidou dotcenych stran, nebo stanovi-li tak vnitrostatni
pravo, poskozenych stran, kromé tfidy drziteld majetkovych podilti nebo jakékoli
jiné tiidy, ktera by pii ocenéni dluZnika za predpokladu trvani podniku
neobdrzela Zadnou platbu ani si neponechala Zadny podil, nebo u niz Ize v souladu
s vnitrostatnim pravem primérené predpokladat, Ze by neobdrzela Zadnou
platbu ani si neponechala Zadny podil, pokud by se pouzilo normalni poradi priorit

pii likvidaci podle vnitrostatniho prava; nebo

b)  vétSinou hlasovacich tfid dotéenych stran, pokud alesponi jedna z téchto tfid je tfidou
zajisténych véfitelll nebo ma prednost pred tiidou béznych nezajisténych vétitelt.

Clenské staty mohou ve vnitrostatnim pravu stanovit ob& tyto alternativy.

Clenské staty mohou zvysit minimalni pocet (...) tfid dotéenych stran, nebo stanovi-li tak

vnitrostatni pravo, posSkozenych stran, ktery je nutny ke schvaleny planu podle pism. a)

tohoto odstavce.
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2a.

2b.

Clenské staty vymezi test spravedlivého zachazeni stanovenim poZadavku, aby:

a)  nesouhlasici hlasovaci tFida dotcenych vériteli byla v plné vysi vyplacena
stejnymi nebo rovnocennymi prostiedky, pokud ma jakakoli tfida s nizsi
prioritou na zakladé planu restrukturalizace obdrzet jakoukoli platbu nebo si

ponechat jakykoli podil; nebo aby

b)  se s nesouhlasici hlasovaci tfidou dotcenych véritelii zachazelo alespon stejné
priznivé jako s jakoukoli jinou tfidou stejné priority a priznivéji nez s jakoukoli

tfidou s niZsi prioritou.

Clenské staty mohou zachovat nebo zavést ustanoveni odchylna od odst. 2 pism. a),
je-li to nutné k dosaZeni cili planu restrukturalizace a pokud plan restrukturalizace

nespravedlivé neposkozuje prava nebo zajmy kterékoli z dotéenych stran.

Ustanoveni €l. 10 odst. 3 se pouZiji obdobné.

Clanek 12

Drzitelé majetkovych podilu

Pokud c¢lenské staty vylouci drzitele majetkovych podila z pouziti ¢lankd 9 az 11, musi
jinymi prostifedky zajistit, aby (...) dani (...) drzitelé majetkovych podili (...) nebranili

nepfiméfené prijeti, potvrzeni nebo provadéni planu restrukturalizace (...).

Clenské staty mohou p¥izpiisobit vymezeni toho, co je nepiiméfené podle odstavce 1,
aby se mimo jiné zohlednilo, zda je dluZnik malym ¢i stfednim podnikem, nebo
velkym podnikem, jakoZ i navrZena opatieni restrukturalizace dotykajici se prav
drziteli majetkovych podili, typ drzitele majetkovych podili, zda je dluznik
pravnickou nebo fyzickou osobou nebo zda spolecnici v obchodni spole¢nosti ruci

omezené ¢i neomezené.

(..))
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Kapitola 3

Plany restrukturalizace

Clanek 13

Ocenéni soudnim nebo sprdavnim organem

1. (...) Soudni nebo spravni organ prijme rozhodnuti o ocenéni (...) z divodu udajného

nesplnéni bud’:
a) testu nejlepSich zajmu vétiteld podle €l. 2 odst. 1 bodu 9; nebo
b) podminek cross-class cram-down mechanismu podle €l. 11 odst. 2 pism. a),

pouze pokud proti planu restrukturalizace vznese namitky nesouhlasici dotéena strana.

3. Clenské staty zajisti, aby pro ucely p¥ijeti rozhodnuti o ocenéni v souladu
s odstavcem 1 soudni nebo spravni organy mohly jmenovat nebo vyslechnout ifadné

kvalifikované odborniky (...).

4. Pro ucely odstavce 1 Clenské staty zajisti, aby (...) nesouhlasici dotéena strana mohla
vznést namitku u soudniho nebo spravniho orgénu, ktery byl pozadan o potvrzeni planu

restrukturalizace (...).

Clenské staty mohou stanovit, Ze takovou namitku lze vznést v souvislosti s odvolanim

proti rozhodnuti o potvrzeni planu restrukturalizace.
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Cldnek 14
Ucinky planii restrukturalizace

Clenské staty zajisti, aby plany restrukturalizace, jez potvrdi soudni nebo spravni orgéan,

byly zavazné pro vSechny dotcené strany.
Clenské staty zajisti, aby na véfitele, kteii se nepodileji na pfijeti planu restrukturalizace

podle vnitrostatniho prava, nemél plan zadny dopad.

Clanek 15

Odvolani

Clenské staty zajisti, aby jakékoli odvolani podle vnitrostatniho prava proti rozhodnuti
o potvrzeni nebo zamitnuti planu restrukturalizace pfijatému soudnim organem bylo

prredloZeno vyssimu soudnimu organu.

Clenské staty zajisti, aby odvolani proti rozhodnuti o potvrzeni nebo zamitnuti planu

restrukturalizace pfijatému spravnim organem bylo predloZeno soudnimu organu.

(..)

Odvoléni proti rozhodnuti potvrzujicimu plan restrukturalizace nema odkladné G¢inky na

provadéni planu.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty stanovit, Ze soudni organy
mohou odlozit provadéni planu restrukturalizace nebo jeho ¢asti, je-li to potiebné

a vhodné k ochrané zajmu nékteré ze stran.
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4. Clenské staty zajisti, aby v p¥ipadg, Ze je odvolani podle odstavce 3 vyhovéno, mohl

soudni organ bud”:
a)  plan restrukturalizace nepotvrdit; nebo

b)  plan restrukturalizace zménit, stanovi-li tak vnitrostatni pravo, a potvrdit jej

().

Clenské staty mohou stanovit, Ze je-li plan potvrzen podle pismene b) prvniho
pododstavce, strana, ktera utrpéla penézni ztratu a jejimuz odvolani bylo vyhovéno,

obdrzi nahradu.

KAPITOLA 4

Ochrana nového financovani, prozatimniho financovani a jinych transakci souvisejicich

s restrukturalizaci

Clianek 16

Ochrana nového financovani a prozatimniho financovani

1. Clenské staty zajisti, aby nové financovani a prozatimni financovani byly dostate¢né (...)
chranény. V pripadé jakékoli dalsi platebni neschopnosti dluznika prinejmenSim plati,

ze:

a)  nové financovani a prozatimni financovani nesmi byt prohlaseno za neplatné,

relativné neplatné nebo nevymahatelné a

b)  poskytovatelim takového financovani (...) nesmi vzniknout ob¢anskopravni,

spravni ani trestni odpovédnost

pouze z duvodu, Ze takové financovani poskozuje véfitele jako celek. (...)
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1a.

1b.

1a.

1b.

Clenské staty mohou piisobnost odstavce 1, pokud jde o nové a prozatimni
financovani, omezit na pripady, kdy je plan potvrzen soudnim nebo spravnim

orgianem nebo kdy bylo prozatimni financovani pfedmétem kontroly predem.

Clenské stiaty mohou z uplatiiovani odstavce 1 vylouéit prozatimni financovani, které
je poskytnuto poté, co dluznik prestal byt schopen splacet dluhy v terminu jejich

splatnosti.

Clenské staty mohou stanovit, Ze v piipadé jakékoli dalsi platebni neschopnosti
dluznika, maji poskytovatelé nového nebo prozatimniho financovani prave obdrzet (...)

platbu pfednostné pied jinymi véfiteli, ktefi by jinak méli vyssi nebo stejné naroky (...).

(..)

Clanek 17

Ochrana jinych transakci souvisejicich s restrukturalizact

AniZ je dotcéen ¢lanek 16, clenské staty zajisti, aby v pripadé jakékoli dalsi platebni
neschopnosti dluZnika transakce, které jsou priméiené a bezprostiedné nezbytné pro
vyjednavani o planu restrukturalizace (...), nebyly prohlaSeny za neplatné, relativné

neplatné nebo nevymahatelné pouze z diivodu, Ze poskozuji vétitele jako celek (...).

Clenské staty mohou piisobnost odstavce 1 omezit na p¥ipady, kdy je plan potvrzen
soudnim nebo spravnim organem nebo kdy byly takové transakce predmétem

kontroly pifedem.

Clenské staty mohou z uplatiiovani odstavce 1 vylouéit transakce, které byly
provedeny poté, co dluznik prestal byt schopen splacet dluhy v terminu jejich

splatnosti.
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2. Transakce (...) uvedené v odstavci 1 zahrnuji minimalné:

a)  uhradu (...) poplatkl a ndkladi na sjednani, pfijeti nebo potvrzeni (...) planu

restrukturalizace;

b)  uhradu (...) poplatkli a ndklad® vynaloZenych pii hledani odborného poradenstvi

v uzké souvislosti s (...) restrukturalizaci a

d) jakékoli (...) platby a vydaje vynalozené v ramci bézného podnikéni, jiné neZ platby

a vydaje uvedené v pismenech a) a b).

e) (...
3 (...)
4. Aniz je dotéen €lanek 16, Clenské staty zajisti, aby v pripadé jakékoli dalsi platebni

neschopnosti dluznika jakakoli transakce, (...) ktera je priméiena a bezprostiedné
nezbytna pro provadéni planu restrukturalizace a je provedena v souladu s (...) planem
restrukturalizace potvrzenym soudnim nebo spravnim orgdnem (...), nebyla prohldsena za
neplatnou, relativné neplatnou nebo nevymahatelnou pouze z diivodu, Ze poSkozuje

vétitele jako celek (...).

KAPITOLA 5

Povinnosti reditelu v pripadech pravdépodobnosti platebni neschopnosti

Clanek 18

(..)
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HLAVA III

(...) OddluzZeni a zakazy ¢innosti

Clanek 19

Pristup k oddluzeni

1. Clenské staty zajisti, aby insolventni podnikatelé méli p¥istup k nejméné jednomu

Fizeni, jeZ miiZe vést k Giplnému oddluZeni v souladu s touto smérnici.

Clenské staty mohou poZadovat ukonceni obchodu, Zivnosti, Femesla nebo

svobodného povolani, s nimz dluhy souviseji.

2. Clenské staty, ve kterych je uplné oddluZzeni podminéno ¢asteénym splacenim dluhu
podnikatelem, zajisti, aby souvisejici povinnost splaceni vychazela z individudlni situace
podnikatele, a zejména (...) aby byla imérné jeho zabavitelnému nebo disponibilnimu

pfijmu a majetku béhem lhiity pro oddluzeni a zohlediiovala spravedlivy zajem

vériteli.
Clanek 20
Lhiuita pro oddluzeni
1. Clenské staty zajisti, aby lhita (...), po jejimz uplynuti mohou byt insolventni

podnikatelé zcela zbaveni svych dluhti, nebyla delsi nez tfi roky poc¢inaje nejpozdéji:

a) v pripadé postupu, ktery zahrnuje plian splaceni, dnem rozhodnuti soudniho
nebo spravniho organu, kterym se potvrzuje dany plan nebo zahajeni provadéni

(...) daného planu (...); nebo
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2a.

b) v pripadé jakéhokoli jiného postupu dnem rozhodnuti soudniho nebo spravniho

orgéanu (...) o zahgjeni (...) fizeni nebo okamzikem stanoveni majetkové podstaty.

Clenské staty zajisti, aby (...) insolventni podnikatelé, kte¥i splnili své povinnosti, pokud
takové povinnosti existuji podle vnitrostatniho prava, byli k datu vyprSeni lhity pro
oddluZeni zbaveni svych dluhti, aniz by museli soudni nebo spravni organ poZadat

o zahajeni dalSiho Fizeni vedle postupt uvedenych v odstavci 1.

AniZ je dotéen prvni pododstavec, lenské staty mohou zachovat nebo zavést
predpisy, které soudnimu nebo spravnimu organu umoziuji provést z moci aredni
nebo na Zadost osoby majici opravnény zajem ovéreni toho, zda podnikatelé splnili

podminky pro oddluZeni.

Clenské staty mohou stanovit, Ze Giplné oddluZeni nesmi narusit pokracovani
insolven¢niho Fizeni zahrnujiciho zpenéZeni a rozdéleni aktiv podnikatele, jez byla

soucasti majetkové podstaty k okamziku uvedenému v odst. 2 prvnim pododstavci.

Clanek 21

Doba zakazu cinnosti

Clenské staty zajisti, aby v ptipadé, Ze je insolventni podnikatel oddluzen v souladu
s touto smérnici, veskeré zdkazy zahdjeni nebo provozovani obchodu, Zivnosti, femesla
nebo svobodného povolani zaloZené vyluéné na skutecnosti, Ze dany podnikatel je

insolventni, pozbyly platnosti nejpozdéji na konci lhiity pro oddluzeni. (...)
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la. Clenské staty zajisti, aby po uplynuti doby zikazu &innosti pozbyly zikazy ¢innosti

uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku ucinku, aniz by bylo nutné pozadat soudni nebo

spravni organ o zahajeni dalsSiho Fizeni vedle postupii uvedenych v ¢l. 20 odst. 1.

Clanek 22

Vyjimky

l. Odchylné od ¢lanki 19 az 21 mohou ¢lenské staty zachovat nebo zavést ustanovent, ktera

zamitaji, omezuji nebo rusi pfistup k oddluZeni nebo stanovi delsi lhlity pro Gplné

oddluZeni nebo delsi doby zdkazu Cinnosti, a to za urcitych presné stanovenych okolnosti

a pokud jsou tyto vyjimky Fadné odivodnény (...), napriklad:

a)  pokud insolventni podnikatel jednal pii zadluZovani, béhem insolvenéniho Fizeni
nebo v priubéhu splaceni dluhu vi€i vériteliim nebo dal§im ziaéastnénym stranam
podle vnitrostatniho prava nepoctivé nebo se zlym timyslem;

b)  pokud insolventni podnikatel nedodrzuje plan splaceni nebo jinou zdkonnou
povinnost, kterd mé chréanit zajmy véfitelll, v€etné povinnosti maximalizovat
vynosy pro véritele;

ba) pokud insolventni podnikatel nedodrZuje povinnost poskytovat informace nebo
soucinnost podle vnitrostatniho prava;

c) v pripad¢ zneuziti Zadosti o oddluzeni;

d) v ptipad¢ nové Zadosti o oddluzeni (...) béhem urcitého obdobi (...) poté, co bylo
insolventnimu podnikateli uplné oddluZeni priznano nebo bylo jeho tiplné
oddluZeni zamitnuto z diivodu zavazného poruseni povinnosti poskytovat
informace nebo soucinnost;
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da) pokud nejsou pokryty naklady na postup vedouci k oddluZeni, nebo

db) je-li vyjimka nezbytna k zajiSténi rovnovahy mezi pravy dluznika a pravy

jednoho ¢i vice vériteli.

2. Odchylné od ¢lanku 20 mohou ¢lenské staty stanovit delsi lhity pro oddluzeni

v pripadech, kdy:

a)  soudni nebo spravni organ schvali nebo naridi ochranna opatieni za icelem
ochrany hlavniho bydlisté insolventniho podnikatele a pripadné jeho rodiny nebo
aktiv, jeZ jsou zasadni pro pokracovani obchodu, Zivnosti, Femesla nebo
svobodného povolani podnikatele; nebo

b) nedochazi ke zpenéZeni hlavniho bydli$té insolventniho podnikatele.

3. Clenské staty mohou konkrétni kategorie dluhu, jako napiiklad:

e)  zajisténé pohledavky;

f)  dluhy vyplyvajicich z trestnich sankci nebo s nimi souvisejici;

g)  dluhy vyplyvajici z obanskopravni odpovédnosti;

h)  dluhy souvisejici s vyZivovacimi povinnostmi vyplyvajicimi z rodinnych vztahi,
rodicovstvi, manZelstvi nebo pribuzenskych vztahii;

1)  dluhy vzniklé po podani Zadosti o postup vedouci k oddluZeni nebo po zahajeni
tohoto postupu a

1) dluhy vyplyvajici z povinnosti uhradit naklady na postup vedouci k oddluZeni,

vylou¢it z pisobnosti oddluzeni nebo mohou omezit piistup k oddluZeni nebo stanovit

delsi Thiitu pro oddluzeni, pokud jsou takova vylouceni, omezeni nebo delsi lhiity Fadné

odiivodnény (...).
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4a.

Odchylnég od ¢lanku 21 mohou ¢lenské staty stanovit del$i nebo neomezenou dobu

platnosti zékazl ¢innosti, pokud insolventni podnikatel vykonava profesi, na kterou se
vztahuji zvlastni eticka pravidla nebo zvlastni pravidla tykajici se dobrého jména ¢i
odbornych znalosti, anebo profesi zabyvajici se spravou majetku jinych osob nebo

pokud ma insolventni podnikatel v imyslu ziskat pristup k takové profesi.

Touto smérnici nejsou dotéena vnitrostatni pravidla tykajici se jinych zakazi ¢innosti

narizenych soudnim nebo spravnim organem, nez jsou zakazy uvedené v ¢lanku 21.

Clanek 23

Konsolidace postupui tykajicich se (...) dluhit podnikatelii

Clenské staty zajisti, aby v piipadé, Ze insolventni podnikatelé maji (...) dluhy vzniklé pfi
provozovani svého obchodu, Zivnosti, femesla nebo svobodného povoléani a zaroven
i (...) dluhy vzniklé mimo ramec téchto ¢innosti, spadaly pro ucely tiplného oddluzeni

vSechny dluhy osvoboditelné od placeni do ptisobnosti jediného fizeni.

Odchylné od odstavce 1 mohou ¢lenské staty stanovit, Ze (...) dluhy, jeZ insolventnim
podnikatelim vznikly p¥i provozovani jejich obchodu, Zivnosti, Femesla nebo
svobodného povolani, a dluhy vzniklé mimo ramec téchto ¢innosti maji byt feSeny

v samostatnych fizenich za piedpokladu, Ze tyto postupy lze koordinovat za icelem

uplného oddluZeni v souladu s touto smérnici.

12536/18 mg,jh/JH,MG/jhu 78
PRILOHA JAL2 CS



HLAVA IV

Opatieni ke zvySeni Gcinnosti postupi pro feSeni restrukturalizace, insolvence a oddluZeni

Clanek 24

Soudni a spravni orgadny

Aniz jsou dotéeny nezavislost soudnictvi a pripadné rozdily v usporadani soudniho systému

v ramci Unie, Clenské staty zajisti, aby:

a)  Clenové soudnich a spravnich organt, které se zabyvaji postupy tykajicimi se
restrukturalizace, insolvence a oddluZeni, absolvovali vhodnou(...) odbornou piipravu

(...)a méli odborné znalosti nezbytné pro plnéni svych ukolt; a

b) (...) postupy tykajici se restrukturalizace, insolvence a oddluZeni byly feSeny ¢innym

zpusobem (...).
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Clanek 25

(..)

Clanek 26

(...) Odbornici na postupy tykajici se restrukturalizace, insolvence a oddluZeni

Clenské staty zajisti, aby:

a) odbornici jmenovani soudnim nebo spravnim organem v postupech tykajicich se
restrukturalizace, insolvence a oddluZeni (dale jen ,,odbornici) absolvovali vhodnou

(...) odbornou pripravu a méli odborné znalosti nezbytné pro plnéni svych tukoli;

b) (...) podminky zpusobilosti, jakoZ i proces jmenovani a odvolavani odbornikt a jejich

odstupovani z funkce (...) byly jasné, transparentni a spravedlivé (...);

¢) (...)pfi jmenovani odbornika (...) pro konkrétni ptipad, v€etné pripadi obsahujicich
preshranicni prvky, byla vénovana nalezita pozornost jeho zkuSenostem a odbornym

znalostem s prihlédnutim ke zvlastnim rysim daného piipadu(...) a

d) zadcelem zabranéni stfetu zajmi maji dluznici a véfitelé moznost bud’ vznést namitky

proti vybéru ¢i jmenovani, nebo pozadovat vyménu odbornika.

2 (..)
3 (..)
4 (...)
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Clanek 27

Dohled nad odborniky (...) a jejich odménovani

l. Clenské staty zavedou vhodné dohledové a regulaéni mechanismy, aby bylo zajisténo, ze
prace odborniki (...) je u€inné kontrolovéna, s cilem zabezpecit, Ze jejich sluzby jsou
poskytovany u¢innym a kvalifikovanym zpiisobem a ve vztahu k uéastnikiim jsou
poskytovany nestranné a nezavisle. Soucasti téchto mechanismi jsou také (...) a¢inna

opatreni tykajici se odpovédnosti odbornikil, ktefi pfi plnéni svych povinnosti selhali.

1a. Clenské staty mohou podporovat vypracovani kodexii chovani a jejich dodrZovani

ze strany odborniki.

2. Clenské staty zajisti, aby se odména odbornik (...) Fidila pravidly, jeZ jsou v souladu

s cilem (...) u¢inného zavrSeni jednotlivych fizeni. (...)

Clenské staty zajisti, aby (...) byly zavedeny vhodné postupy pro Feeni piipadnych sporti

ohledné odménovani a aby tyto spory byly u¢inné vyreseny.
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Clének 28
Vyuzivani elektronickych komunikacnich prostiedki

l. Clenské staty zajisti, aby v postupech tykajicich se restrukturalizace, insolvence
a oddluZeni mohli ucastnici Fizeni, odbornik nebo soudni ¢i spravni organ, mimo jiné
i v pfeshrani¢nich situacich, elektronicky provadét alespon tyto tikony:
a)  piihlasovani pohledavek;
b)  predkladani plani restrukturalizace nebo plant splaceni (...);
c) zasilani oznameni véfitelim;
d (..

e) podavani protesti a odvolani.
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HLAVA V

Monitorovani postupi tvkajicich se restrukturalizace, insolvence a oddluzeni

Clanek 29

Shromazdovani udajui

1. (...) Clenské staty kazdoro&né na vnitrostatni irovni shromazd'uji a agreguji udaje
o postupech tykajicich se restrukturalizace, insolvence a oddluZeni, roz¢lenéné podle

druhu postupu, pfinejmensim pokud jde o tyto prvky:

a)  pocet fizeni, o kterd bylo poZadano nebo kterd byla zahajena, je-li toto zahajeni
stanoveno ve vnitrostatnich pravnich predpisech, a ktera dosud probihaji nebo
byla uzaviena (...);

b) prumérna délka Fizeni od podani Zadosti nebo od zahajeni Fizeni, je-li toto
zahajeni stanoveno ve vnitrostatnich pravnich predpisech, do uzavreni;

c) pocet Fizeni jinych nez téch, ktera jsou uvedena v pismeni ca), v roz¢lenéni

podle (...) druhu vysledki;

ca) pocet Zadosti o restrukturalizaci, které byly prohlasSeny za nepripustné, byly

zamitnuty nebo byly pred zahajenim Fizeni staZeny;

d  (.)
e) (...)
fy )
g ()
la. Clenské staty kaZzdoro¢né na vnitrostitni irovni shromaZd’uji a agreguji udaje

o poctu dluznikii, na néz se vztahovala restrukturalizacni fizeni nebo insolvenéni Fizeni
a u nichz byl béhem tii let predchazejicich podani Zadosti o takové fizeni nebo zahajeni
takového Fizeni, je-li toto zahajeni stanoveno ve vnitrostatnich pravnich predpisech,
potvrzen plan restrukturalizace v ramci predchoziho restrukturaliza¢niho Fizeni,

jimzZ se provadi hlava II.
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1b.

2a.

Clenské staty mohou kaZdoro¢né na vnitrostatni urovni shromazd’ovat a agregovat
udaje o primérnych nikladech na jednotlivé druhy fizeni, jakoZ i primérné
vytéZnosti u zajiSténych a nezajiSténych vériteli a pripadné samostatné u jinych

druhu vériteli.

Clenské staty rozéleni idaje uvedené v odst. 1 pism. a) a7 c) a pripadné udaje uvedené

v odstavci 1b, jsou-li k dispozici, podle:

a)  velikosti doty¢nych dluzniki, které nejsou fyzickymi osobami (...);

b)  toho, zda je dluznikem, na néhoz se vztahuji postupy tykajici se restrukturalizace
nebo insolvence, fyzicka nebo pravnicka osoba; a

c) (...) toho, zda se postupy vedouci k oddluZeni tykaji pouze podnikatelti, nebo vsech

fyzickych osob.

Clenské staty mohou shromaZd’ovat a agregovat tidaje uvedené v odstavcich 1, 1a, 1b
a 2 metodou vybéru vzorkii, ktera zajisti, Ze vzorky budou reprezentativni z hlediska

velikosti a rozmanitosti.

Clenské staty shromazd’uji a agreguji iidaje uvedené v odstavcich 1, 1a, 2 a p¥ipadné 1b
za celé kalendaini roky koncici vzdy dnem 31. prosince kazdého roku, a to poc¢inaje (...)
prvnim celym kalendarnim rokem nasledujicim po [datum (...) pouzitelnosti provadecich
aktii uvedenych v odstavci 4]. Tyto Gdaje se sd¢luji Komisi prostfednictvim standardniho
formuléfe pro sdélovani udaji, a to kazdoro¢né vzdy do 31. presince kalenddiniho roku

nasledujiciho po roce, za ktery se idaje shromazd’uji.

Formulaf pro sdélovani udajii zminény v odstavci 3 tohoto ¢lanku Komise zavede
prostiednictvim provadécich aktl. Tyto provadéci akty se pfijimaji prezkumnym

postupem podle ¢l. 30 odst. 2.
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Clének 30
Postup projednavani ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen vybor. Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU)

¢. 182/2011.
2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 natfizeni (EU) ¢. 182/2011.

Pokud vybor nevyda Zadné stanovisko, Komise navrhovany provadéci akt neprijme

a pouzije se €l. 5 odst. 4 tieti pododstavec narizeni (EU) ¢. 182/2011.

HLAVA VI

Zavérecna ustanoveni

Clanek 31

Vztah k jinym aktum a mezindrodnim ndstrojiim

1. Pied ustanovenimi této smérnice maji prednost tyto predpisy:

a)  smérnice 98/26/ES (...)*;
b)  smérnice 2002/47/ES (...)*'; a
c) nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (...)*2;

20 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti
zuctovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani obchodl s cennymi papiry,
UF. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45.

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. ¢ervna 2012 o dohodéach
o finan¢nim zajisténi, Uk, vést. L 168, 27.6.2002, s. 43.

22 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 0 OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich tidajti, Uf. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1.
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la. Touto smérnici nejsou dotéeny pozadavky tykajici se ochrany penéZnich prostredki,
které jsou uloZeny platebnim institucim podle smérnice (EU) 2015/2366 o platebnich
sluZzbach na vnitfnim trhu a institucim elektronickych penéz podle smérnice
2009/110/ES o pristupu k ¢innosti instituci elektronickych penéz, o jejim vykonu

a 0 obezretnostnim dohledu nad touto ¢innosti.

2. Touto smérnici nejsou dotéena prava pracovnikii zaru¢end smeérnicemi 98/59/ES,

2001/23/ES, 2002/14/ES, 2008/94/ES a 2009/38/ES.

2a. Hlavou II této smérnice neni dotceno uplatiiovani Umluvy o mezinarodnich narocich
na mobilni zaFizeni a jejiho protokolu ve vécech prislusejicich vybaveni letadel,

jejichZ stranami jsou nékteré ¢lenské staty v dobé prijeti této smérnice.

Clének 32
Zména smérnice (EU) 2017/1132

V ¢lanku 84 smérnice (EU) & 2017/113223 se doplituje novy odstavec 4, ktery zni:

»4. Clenské staty se odchyli od ustanoveni ¢l. 58 odst. 1, élanku 68, ¢lanku 72, ¢lanku 73,
¢lanku 74, ¢l. 79 odst. 1 pism. b), ¢l. 80 odst. 1 a ¢lanku 81 v takovém rozsahu a na
takovou dobu (...), jak jsou takova odchyleni nezbytna ke z¥Fizeni ramce pro preventivni

restrukturalizaci stanoveného ve smérnici Evropského parlamentu a Rady [.../....]*.

23 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1132 ze dne 14. Eervna 2017
o nékterych aspektech prava obchodnich spole¢nosti, UF. vést. L 169, 30.6.2017, s. 46.
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Timto ustanoveni neni dotéena zasada rovného zachazeni s akcionari.

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady o ramcich pro preventivni restrukturalizaci,
0 oddluZeni a zakazech ¢innosti a opatfenich ke zvySeni Gcinnosti postupii tykajicich se

restrukturalizace, insolvence a oddluZeni a 0 zméné& smérnice (EU) 2017/1132. (U¥. vést. ...).

Clanek 33

Ustanoveni o prezkumu

Nejpozdéji do /5 let od data zahdjeni uplatiiovani provadécich opatreni] a poté kazdych 7 let
predlozi Komise Evropskému parlamentu, Rad€ a Evropskému hospodaiskému a socialnimu
vyboru zpravu o uplatiovani této smeérnice, véetné informaci o tom, zda by se mélo zvazit piijeti
dalsich opatteni ke konsolidaci a posileni pravniho ramce v oblasti postupti tykajicich se
restrukturalizace, insolvence a oddluzeni (...).

Clanek 34

Provadeni

l. Clenské staty piijmou a zvefejni do [3 roky ode dne vstupu této smérnice v platnost] pravni
a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici, s vyjimkou ustanoveni
nezbytnych pro dosaZeni souladu s ¢l. 28 pism. a), b) a c), ktera prijmou a zverejni
do [5 let ode dne vstupu této smérnice v platnost], a ustanoveni nezbytnych pro
dosaZeni souladu s ¢l. 28 pism. e), ktera prijmou a zverejni do |7 let ode dne vstupu

této smérnice v platnost]. Znéni téchto predpist neprodlené sdéli Komisi.
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Uvedené pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazZeni souladu s touto smérnici
Clenské staty pouziji od [3 roky ode dne vstupu této smérnice v platnost], s vyjimkou
ustanoveni nezbytnych pro dosaZeni souladu s ¢l. 28 pism. a), b) a c), ktera pouZiji
od [5 let ode dne vstupu této smérnice v platnost], a ustanoveni nezbytnych pro
dosaZeni souladu s ¢l. 28 pism. e), ktera pouziji od [7 let ode dne vstupu této smérnice

v platnost]. (...)

Tyto predpisy pfijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz u€inén pfi jejich Gfednim vyhlaseni. Zpiisob odkazu stanovi ¢lenské

staty.

2. Clenskeé staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich piedpis,

které pfijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.

Clanek 35

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Clanek 36
Tato smérnice je urena ¢lenskym statim.
Ve Strasburku dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda/predsedkyné
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