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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DA PROPOSTA
. Justificacdo e objetivos da proposta
Justificacdo e objetivos da proposta

Os mercados financeiros integrados proporcionam beneficios significativos para o financiamento da
economia europeia, bem como para a promog¢ao do emprego e do crescimento numa base solida e
sustentavel. A fim de promover a integracdo financeira e a integridade do mercado, salvaguardando
simultaneamente a estabilidade financeira, o mercado interno de servigos financeiros da UE requer
regras comuns ¢ uma coordenagdo sélida no dominio da supervisdo. Quando a UE reformulou o seu
sistema financeiro em resposta a crise financeira ¢ em consonancia com os esforcos envidados a
nivel mundial, introduziu por conseguinte um conjunto Unico de regras para a regulacdo financeira
na Europa e criou as Autoridades Europeias de Supervisao ("ESA"). As ESA constituem uma pedra
angular institucional do pacote global de reformas e tém vindo a desempenhar um papel
fundamental para garantir a boa regulagdo, a solidez e a estabilidade dos mercados financeiros em
toda a UE. Contribuem para o desenvolvimento e a aplica¢do coerente do conjunto unico de regras,
resolvem problemas transfronteiricos e, desse modo, promovem a convergéncia regulamentar e no
dominio da supervisao.

Nao obstante as medidas pds-crise, subsiste um potencial significativo para aumentar a
convergéncia regulamentar e da supervisdo do mercado interno. Os mercados financeiros integrados
exigem um sistema de supervisdo mais integrado para funcionarem de forma eficaz, ao passo que
um sistema de supervisdo mais centralizado pode, por sua vez, promover a integracdo do mercado.

Por este motivo, a UE procedeu a uma maior integragdo em todo o setor financeiro, numa base
solida e estavel. Em particular, foi langada a Unido dos Mercados de Capitais ("UMC"), a fim de
criar as bases para um mercado interno dos mercados de capitais plenamente funcional. Neste
contexto, o Relatério dos cinco presidentes: Concluir a Uniio Econdmica e Monetaria Europeia',
de junho de 2015, salientou a necessidade de refor¢ar o quadro de supervisdao da UE, conduzindo
em ultima anélise a criagdo de um supervisor unico dos mercados de capitais. Mais recentemente, o
Documento de reflexdo da Comissdo sobre o aprofundamento da Unido Econémica e Monetéria®
propode que uma revisdo do quadro de supervisao da UE — designadamente da Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados ("ESMA") — deve constituir o primeiro passo no sentido
de um supervisor tnico at¢ 2019. O documento de reflexdo também apelou a conclusao da Unido
Financeira — constituida por uma Unido Bancaria e uma Unido dos Mercados de Capitais — até
2019, a fim de garantir a integridade do euro e melhorar o funcionamento da area do euro e da UE
no seu conjunto. Os mercados financeiros mundiais estdo fortemente interligados e o quadro
regulamentar da UE assenta amplamente em normas internacionais acordadas na sequéncia da crise
financeira, nomeadamente entre os paises do G20. Uma vez que a UE envida esforcos no sentido de
acelerar a conclusdo da UMC, € por conseguinte essencial que o sistema de supervisao europeu
continue a evoluir de modo a permitir que se aproveite todo o potencial dos mercados financeiros
internacionalmente integrados, garantindo ao mesmo tempo a monitorizagao e a gestdo eficazes dos
riscos transfronteirigos entre a UE e o resto do mundo. As ESA tém um papel fundamental a
desempenhar nesta matéria.

Relatorio dos cinco presidentes: Concluir a Unido Econdmica e Monetaria Europeia, 22 de junho de 2015.
Documento de reflexao sobre o aprofundamento da Unido Econdémica e Monetaria, COM(2017) 291, de 31 de maio
de 2017.
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Por ultimo, a decisdo do Reino Unido de sair da UE reforca estes desafios para o sistema de
supervisao na UE-27. A futura saida do pais que representa atualmente o maior centro financeiro da
UE significa que ¢ necessario um maior desenvolvimento dos mercados de capitais da UE-27, bem
como o refor¢o do sistema de supervisao, a fim de assegurar que os mercados financeiros
continuam a apoiar a economia de forma adequada e sélida.

A presente proposta visa ajustar ¢ melhorar o enquadramento das ESA, a fim de garantir que estas
possam assumir uma maior responsabilidade no que respeita a supervisdo dos mercados financeiros.
As ESA devem dispor de poderes, governacao e financiamento adequados.

Em primeiro lugar, nos casos em que os poderes existentes das ESA sejam comprovadamente
insuficientes e definidos de forma pouco clara, por exemplo no que respeita a aplicagao coerente da
legislacdo da UE, a elaboracdo de aconselhamento técnico ou a prestagdo de apoio permanente a
decisdes de equivaléncia, ¢ necessario proceder ao seu reforco e melhoria. O atual ambito do
mandato das ESA deve também ser reexaminado a luz dos objetivos politicos da UMC. E
necessaria uma supervisao direta mais comum em dominios especificos, a fim de assegurar praticas
de supervisdo mais coerentes, bem como uma aplicacdo também mais coerente das regras da UE
relativas aos servigos financeiros. A revisdo de 2017 dos Regulamentos ESA concluiu que a
supervisdo de determinadas atividades e entidades especialmente importantes para a Unido no seu
conjunto ou com um nivel significativo de atividades transfronteirigas deve ser realizada pelas ESA
e ndo pelas autoridades nacionais competentes. De igual modo, as ESA devem participar mais
ativamente na autorizacgdo e supervisdo das entidades de paises ndo pertencentes a UE que exercam
atividades na Unido.

Em segundo lugar, a presente proposta visa estabelecer uma governacdo mais eficaz das ESA. A
estrutura de incentivos no processo decisorio das ESA, na sua forma atual, conduz a auséncia de
decisdes, nomeadamente no que respeita a convergéncia regulamentar e a convergéncia no dominio
da supervisdo, ou promove decisdes predominantemente orientadas para interesses nacionais em
vez dos interesses mais alargados da UE. Essa situacdo reflete, em certa medida, uma tensao
intrinseca entre o mandato europeu das ESA e o mandato nacional das autoridades competentes que
sdo membros dos Conselhos das ESA®. Esta posigdo niio estd em consonincia com o objetivo da
convergéncia no dominio da supervisdo. Um papel mais importante para as ESA no
aprofundamento da integracdo financeira ou no refor¢o da estabilidade do mercado interno exigira
também poderes de convergéncia mais eficazes®.

Em terceiro lugar, as ESA necessitam de uma base de financiamento adequada que lhes permita
afetar recursos em fun¢do das suas necessidades, a fim de concretizarem o seu objetivo. As atuais
disposi¢des orcamentais limitam e continuardo a limitar as atividades das ESA, uma vez que os
Estados-Membros, por diferentes motivos, podem nao estar dispostos a aumentar ainda mais as suas
contribui¢des nacionais.

A presente proposta estabelece alteracdes especificas aos Regulamentos ESA® e a vérios atos
setoriais® destinados a reforgar o quadro de financiamento, a governacdo e os poderes das ESA,

Ver o estudo de 2013 do Parlamento Europeu "Review of the New European System of Financial Supervision, Part
1:  the Work of the European  Supervisory  Authorities (EBA, EIOPA and ESMA)"
(http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/etudes/join/2013/507446/IPOL-ECON_ET(2013)507446 EN.pdf).
"Sera fundamental dispor de um quadro de supervisdo mais integrado, que assegure uma aplicagdo comum das
regras para o setor financeiro e uma aplicacdo mais centralizada da supervisdo." Documento de reflexdo sobre o
aprofundamento da Unido Econdmica e Monetaria, pagina 25, COM(2017) 291 de 31 de maio de 2017.
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade Bancéria Europeia);
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos
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dado que sdo estes os dominios que necessitam de refor¢o a fim de permitir que as ESA respondam
aos desafios acima descritos.

O relatorio de avaliagdo de impacto que acompanha a presente proposta considera os custos € os
beneficios destas alteracdes. Define varias op¢des de medidas destinadas a reforgar os poderes das
ESA anivel da UE, a melhorar a sua governacao (nomeadamente o processo decisério) e a garantir
que o seu quadro de financiamento seja sustentavel e proporcional as atuais e futuras atribui¢des. A
avaliacdo de impacto apresenta provas exaustivas de que as alteracdes propostas contribuem
efetivamente para o reforco do enquadramento das ESA e, por conseguinte, para a estabilidade
global do sistema financeiro da UE, reduzindo ao minimo os custos para o or¢camento geral da UE e
as partes interessadas. As alteragdes propostas contribuem também para um maior desenvolvimento
e aprofundamento da UMC, em consonancia com as prioridades politicas da Comissao.

. Coeréncia com as disposicoes existentes no mesmo dominio de intervencao

A presente proposta € coerente com varias outras disposi¢des existentes e iniciativas em curso da
UE com o objetivo de garantir um sistema de supervisdo eficaz e eficiente a nivel da UE.

Desde o inicio da crise financeira, a UE e os seus Estados-Membros t€ém procedido a uma profunda
reformulacdo da supervisdo e regulagdo financeira. A UE deu inicio a varias reformas destinadas a
criar um sistema financeiro mais seguro, mais solido, mais transparente e responsavel, que funcione
em prol da economia e da sociedade no seu todo. Esse processo incluiu a criagdo do Mecanismo
Unico de Supervisdo ¢ do Mecanismo Unico de Resolugdo, bem como do Conselho Unico de
Resolucdo, com responsabilidades especificas em matéria de supervisdo. A presente proposta ¢é
coerente e complementar com as atribui¢des e fungdes destes organismos.

A presente proposta ¢ também coerente com o conjunto Unico de regras para a legislacdo financeira,
para o qual as ESA contribuem significativamente através do seu trabalho. A finalidade do conjunto
unico de regras consiste em estabelecer regras comuns em toda a UE que assegurem a estabilidade
financeira e condi¢gdes equitativas, bem como um elevado nivel de prote¢ao dos consumidores e dos
investidores. A proposta ¢ coerente, por exemplo, com a Diretiva Requisitos de Fundos Proprios e o
Regulamento Requisitos de Fundos Proprios (bancos) em vigor, bem como com a Diretiva
Solvéncia II (empresas de seguros) que visam uma maior estabilidade do setor financeiro. Ademais,
a presente proposta € coerente com o quadro em vigor em matéria de servigos de pagamento e
hipotecas no que respeita a prote¢do dos consumidores.

No que se refere as iniciativas em curso, a Comissao propde também nesta ocasido uma iniciativa
legislativa destinada a refor¢car o Comité Europeu do Risco Sistémico ("ESRB"), que, em conjunto
com as ESA, constitui o Sistema Europeu de Supervisdao Financeira introduzido na sequéncia da
crise financeira. Outros exemplos recentes incluem: a proposta da Comissao relativa a alteragdes

Seguros e Pensdoes Complementares de Reforma); Regulamento (UE) n.° 1095/2010 que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados).

Regulamento (UE) 2016/1011 relativo aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos
e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento; Regulamento (UE) n.° 345/2013
relativo aos fundos europeus de capital de risco; Regulamento (UE) n.° 346/2013 relativo aos fundos europeus de
empreendedorismo social; Regulamento (UE) n.° 600/2014 relativo aos mercados de instrumentos financeiros;
Regulamento (UE) 2015/760 relativo aos fundos europeus de investimento a longo prazo; e Regulamento (UE)
2017/1129 relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado.
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especificas do EMIR’ a fim de melhorar a supervisdo a nivel da UE no que respeita & autorizagdo
das contrapartes centrais ("CCP") e aos requisitos para o reconhecimento das CCP de paises
terceiros; e a proposta da Comissdo relativa aos produtos individuais de reforma®, que reforga o
papel da EIOPA conferindo-lhe poderes para autorizar estes novos produtos a fim de lhes conceder
um selo de elevada qualidade a nivel pan-europeu e permitir a sua distribui¢ao a nivel da UE.

Por ultimo, a presente proposta ¢ coerente com as disposi¢des da UE em vigor no que se refere a
aplicagdo e execucdo das disposigdes relativas a paises terceiros da legislagdo financeira da UE, tal
como estabelecido no documento de trabalho dos servicos da Comissdo sobre a equivaléncia®. O
documento de trabalho apresenta uma perspetiva do processo de equivaléncia com paises terceiros
na legislacdo da UE em matéria de servigos financeiros. Estabelece a experi€ncia pertinente e
identifica determinados dominios que carecem de especial atencdo, que sdo parcialmente abordados
na presente proposta. Tomando em consideragdo os objetivos politicos da UE, a boa governagao
fiscal e a luta contra o branqueamento de capitais com base em normas mundiais constituem
elementos importantes para um maior desenvolvimento politico. A fim de assegurar a coeréncia
politica e de reforcar as salvaguardas contra a elisdo fiscal e o branqueamento de capitais, a
Comissdo continuard a integrar estas questdes na legislagdo adequada da UE, nomeadamente em
matéria de servigos financeiros, e pode ponderar a sua integracdo em processos de equivaléncia.

. Coeréncia com as outras politicas da Unido

r

A presente proposta ¢ coerente com os atuais esforcos da Comissdo no sentido de continuar a
desenvolver a UMC. Um quadro de supervisdo mais eficaz ¢ um elemento fundamental para
mercados de capitais mais integrados, uma vez que contribui para a aplicacdo mais coerente das
regras do setor financeiro. Neste contexto, o Relatorio dos cinco presidentes, de junho de 2015,'°
salienta a necessidade de reforgar o quadro de supervisao da UE, conduzindo, em ultima analise, a
criacdlo de um supervisor unico dos mercados de capitais. A necessidade de um maior
desenvolvimento e integracdo dos mercados de capitais da UE ¢ sublinhada na Comunicagdo sobre
a UMC de setembro de 2016'' e na Comunicagio sobre a revisio intercalar da UMC'2.

A presente proposta também € coerente com os compromissos assumidos pela Comissdo na UMC
que visam responder a dois novos desafios presentes nos mercados atuais: financiamento
sustentavel e tecnologia financeira.

No que respeita ao financiamento sustentavel, a Comissdo assumiu o compromisso de, no quadro da
iniciativa UMC, refor¢ar a lideranca da UE em matéria de financiamento e investimento
sustentaveis. Os novos riscos e oportunidades ambientais, sociais € de governacdo estdo a alterar o
setor financeiro e exigem adaptagdes a abordagem e ao quadro de supervisdao. Além disso, o setor
financeiro tem um papel fundamental a desempenhar no sentido de assegurar a transi¢do para uma
economia hipocarbonica mais eficiente em termos energéticos. E necessaria uma forte coordenagio

7 Proposta de Regulamento que altera o Regulamento (UE) n.° 1095/2010 que cria uma Autoridade Europeia de

Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados) ¢ o Regulamento (UE) n.° 648/2012 no
que respeita aos procedimentos e as autoridades envolvidos na autorizagdo das CCP e aos requisitos para o
reconhecimento das CCP de paises terceiros, COM(2017) 331 final.
Proposta de Regulamento relativo a um Produto Individual de Reforma Pan-Europeu, COM/2017/0343 final —
2017/0143 (COD).
EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment, SWD(2017) 102 final.
https://ec.europa.eu/commission/publications/five-presidents-report-completing-europes-economic-and-monetary-
-union_en
"Unido dos Mercados de Capitais — Acelerar o processo de reformas", COM(2016) 601 final.
Comunicac¢ao da Comissdo ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdmico e Social Europeu e ao
Comité das Regides sobre a revisao intercalar do Plano de Ag¢@o para a Unido dos Mercados de Capitais,
COM(2017) 292 final.
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e convergéncia das praticas de supervisdo no sentido da sustentabilidade a nivel da UE. Neste
contexto, a presente proposta ¢ coerente com a estratégia para a Unido da Energia, os compromissos
da UE no sentido de uma Economia Circular e os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel.

As ESA devem também contribuir para tirar partido do potencial e das oportunidades da tecnologia
financeira, enfrentando ao mesmo tempo os possiveis riscos neste dominio, por exemplo através de
praticas mais coerentes na aplicagdo dos requisitos regulamentares. Isso implica uma melhor
integracao dos aspetos relacionados com a tecnologia financeira no trabalho de supervisdo das ESA.
Neste contexto, a presente proposta também é coerente com a Estratégia para o Mercado Unico
Digital. As novas tecnologias estdo a mudar o setor financeiro, o que requer igualmente adaptagdes
a abordagem e ao quadro de supervisao. Os supervisores nacionais tiveram vdrias iniciativas que
poderdo prejudicar o bom funcionamento do mercado interno, caso ndo sejam devidamente
coordenadas. E necessario reforgar a coordenacio e a convergéncia das praticas de supervisdo no
sentido da inovagdo tecnoldgica a nivel da UE, por exemplo através da criacdo de um polo de
inovacao da UE nas ESA.

As alteragdes especificas do atual modelo de governagdo também estdo em consonancia como 0s
esfor¢os envidados pela Comissdao no sentido de tornar os foruns de tomada de decisdes nas
agéncias descentralizadas da UE mais operacionais e independentes. No dominio dos servigos
financeiros, outras instituicdes ou agéncias europeias, como o Banco Central Europeu ou o
Conselho Unico de Resolugdo, dispdem de uma instincia preparatéria independente e permanente,
com 0s seus proprios poderes e atribuicdes, que pode tomar decisdes sobre determinadas questdes
ou participar no processo decisorio. A criacdo de Conselhos Executivos para as ESA, com membros
permanentes € com um mandato exclusivo, estd em consondncia com as salvaguardas em vigor
destinadas a integrar cada vez mais no processo decisorio das agéncias a dimensao da UE.

Por ultimo, no que diz respeito ao financiamento, embora a maioria das agéncias descentralizadas
da UE seja financiada pelo orcamento da UE, véarias agéncias da UE recebem financiamento misto
ou totalmente privado. A este respeito, a transi¢ao para contribuigdes do setor no caso do or¢gamento
das ESA estd em consonancia com a pratica vigente da UE.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE
. Base juridica

A base juridica de todas as alteragdes ¢ o artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia ("TFUE"). Esta disposi¢do ¢ a base juridica de todos os regulamentos abrangidos pela
presente proposta.

Propde-se a adaptacdo dos regulamentos de base aos novos desenvolvimentos, a fim de melhorar o
funcionamento das ESA em prol da convergéncia no mercado interno e, por conseguinte, do seu
funcionamento mais harmonioso. A andlise efetuada no ambito do relatério de avaliagdo de impacto
identifica os dominios do enquadramento das ESA nos quais sdo necessarias alteragdes a fim de
reforgar a estabilidade e a eficacia do sistema de supervisdo da UE e, desse modo, o sistema
financeiro da UE.

Sao necessarias outras alteragdes da legislacdo setorial, a fim de permitir que as ESA utilizem todo
o potencial dos seus poderes refor¢ados. O relatorio de avaliagdo de impacto e a avaliagdo que o
acompanha revelam que a acdo da UE ¢ justificada e necessaria para resolver os problemas
identificados no dominio dos poderes a disposicdo das ESA, no seu quadro de governagdo e no seu
quadro de financiamento.
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. Subsidiariedade (no caso de competéncia nio exclusiva)

Uma vez que as ESA sdo organismos da UE, a regulamentagdao nesta matéria s6 pode ser alterada
pelo legislador da Unido. Além disso, as alteragdes visam um funcionamento mais coerente do
mercado interno, objetivo que nao pode ser alcancado pelos Estados-Membros individualmente.

No caso dos fundos abrangidos pelos Regulamentos EuVECA, EuSEF e ELTIF, a defini¢ao da
ESMA como organismo unico de supervisdo assegura a aplicagdo coerente dos requisitos e
condi¢des uniformes dos trés regulamentos em todos os Estados-Membros. A supervisdo unica
diminuird o valor e a diversidade dos custos e o tempo dedicado a gestdo, permitindo por
conseguinte aos gestores diminuir os custos das transagdes € 0s custos operacionais. Simplificard os
processos administrativos subjacentes a autorizagao e ao registo dos fundos ELTIF, EuVECA e
EuSEF e refor¢ard a igualdade de condigdes mediante a centralizacdo da sua supervisdo,
independentemente da localizacdao dos fundos. A supervisao Unica intensificara o apoio a integracao
do mercado nestes setores e aumentara o financiamento do mercado para a economia da UE através
destes fundos.

No que respeita & Diretiva e ao Regulamento Mercados de Instrumentos Financeiros e,
igualmente, aos indices de referéncia criticos, os servicos de comunicacio de dados sio uma
atividade intrinsecamente europeia e os problemas regulamentares e de supervisao que deles advém
nao podem ser resolvidos apenas por medidas dos Estados-Membros.

No que se refere a nova funcdo de coordenacdo da ESMA, tal ja se encontra definido no
Regulamento ESMA e nos respetivos atos legislativos da Unido. Por conseguinte, essa coordenacdo
s0 pode ser reforgcada através de alteragdes a legislacao da Unido.

No que diz respeito ao Regulamento Indices de Referéncia, os indices de referéncia criticos
revestem-se de elevada importancia econémica, uma vez que sdo utilizados em instrumentos
financeiros (especialmente em derivados), contratos financeiros e por fundos de investimento em
toda a Unido. O requisito de formar colégios de autoridades de supervisao para alguns dos indices
de referéncia criticos, incluindo pelo menos os Estados-Membros dos administradores dos indices
de referéncia e dos fornecedores supervisionados dos indices de referéncia, ja aponta para o facto de
que tais indices de referéncia ndo podem ser supervisionados por uma unica autoridade nacional de
supervisao, pelo que ¢ imperativo definir as disposicdes necessarias a nivel da Unido.

A supervisdo direta de todos os administradores de indices de referéncia criticos pela ESMA ¢
proporcionada, uma vez que estes indices de referéncia assumem uma importancia crucial para a
Unido e os atuais colégios de autoridades de supervisdo sdo muito grandes, podendo ndo ser
suficientemente flexiveis numa situacao de crise.

Os indices de referéncia fornecidos em paises terceiros podem ser utilizados na Unido se forem
reconhecidos ou validados por uma autoridade competente na Unido ou se o regime regulamentar e
de supervisdo do pais no qual se localizam for reconhecido como equivalente ao regime
estabelecido pelo Regulamento Indices de Referéncia. Embora a decisio de equivaléncia seja
tomada pela Comissdo e a autoridade de supervisdao do pais terceiro tenha de celebrar acordos de
cooperacdo com a ESMA, a validacdo e o reconhecimento sdo decididos pelas autoridades
nacionais competentes. Tal exige que inimeras autoridades nacionais competentes procedam ao
tratamento desses pedidos e acarreta o risco de os administradores de indices de referéncia de paises
terceiros tentarem selecionar uma autoridade nacional competente que se afigure mais liberal nas
suas decisdes e na consequente supervisao do administrador ("busca do foro mais favoravel"). Uma
vez que o administrador estd situado num pais terceiro, o principal argumento para a supervisao
nacional, a proximidade das entidades supervisionadas, ndo ¢ aplicavel. A definicilo da ESMA
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como a autoridade competente no que se refere aos administradores de indices de referéncia de
paises terceiros aumentaria a eficiéncia e reduziria o risco da busca do foro mais favoravel, bem
como de divergéncias na supervisao destas entidades. Porém, tal ndo pode ser conseguido através de
medidas apenas a nivel dos Estados-Membros.

A fim de assegurar que a ESMA esta em condigdes de supervisionar diretamente determinados
administradores de indices de referéncia, é necessario alterar o Regulamento indices de Referéncia
com alguns atos delegados destinados a especificar em maior pormenor algumas disposi¢des do
referido regulamento.

No que respeita ao Regulamento Prospetos, desde 2011 que a ESMA tem vindo a investir tempo e
esforgos significativos no sentido de promover a convergéncia regulamentar entre as autoridades
nacionais competentes, no que se refere a verificagdo e aprovagdo dos prospetos. Tal conduziu a
criacdo de "sessOes de informacdo em matéria de supervisdo" que estabelecem os principios
acordados em comum que as autoridades nacionais competentes sdo convidadas a aplicar na
aprovacao dos prospetos. Além disso, a ESMA realizou duas avaliacdes pelos pares sobre o
processo de aprovacdo dos prospetos em 2012 e 2015, dado que surgiram indicios de praticas
divergentes entre os Estados-Membros. Embora sejam muito uteis, essas acdes ndo concretizaram
totalmente o seu objetivo de promover a plena convergéncia no dominio da supervisdo e, tomando
em consideragdo a capacidade dos emitentes, em certos casos, para escolherem a autoridade
competente que aprovara o seu prospeto, a persisténcia de praticas divergentes entre as autoridades
nacionais competentes deixa margem para arbitragem regulamentar e perdas de eficiéncia.

A Comissao identificou determinados tipos de prospetos que, em virtude da natureza dos valores
mobiliarios e dos emitentes em causa, implicam uma dimensao transfronteirica na Unido, um nivel
de complexidade técnica e potenciais riscos de arbitragem regulamentar de tal ordem que a sua
supervisdo centralizada pela ESMA obteria resultados mais eficazes e eficientes do que a
supervisao a nivel nacional. Sao eles os prospetos para instrumentos ndo representativos de capital
destinados a profissionais, oferecidos apenas a investidores qualificados, os prospetos relativos a
tipos especificos de valores mobilidrios complexos, tais como valores mobilidrios garantidos por
ativos, ou que sdo elaborados por emitentes especializados, e os prospetos elaborados por entidades
emitentes de paises terceiros em conformidade com o Regulamento (UE) 2017/1129.

A centralizagdo da sua aprovacdo, bem como de todas as atividades de supervisdo e execucao
conexas, a nivel da ESMA aumentara a qualidade, a coeréncia e a eficiéncia da supervisao na
Unido, criara condigdes equitativas para os emitentes e conduzird a uma redu¢do dos prazos de
aprovacao. Eliminara a necessidade de escolher um "Estado-Membro de origem" e impedird a busca
do foro mais favoravel.

. Proporcionalidade

A presente proposta introduz alteracdes especificas destinadas a refor¢ar o quadro de supervisdo da
UE a fim de aumentar a sustentabilidade, a estabilidade e a eficacia do sistema financeiro em toda a
UE e de aumentar a protecdo dos consumidores e dos investidores. Para esse efeito, estabelece
alteracdes especificas e bem calibradas do quadro de supervisdo a nivel da UE, com uma
governacdo mais eficaz e eficiente. Recalibra as atribuicdes e os poderes existentes das ESA e
confere-lhes novos poderes que lhes permitem responder a novos desenvolvimentos, nomeadamente
no dominio tecnologico, mas também fazer face ao aumento da atividade transfronteiri¢ca na Unido
e a cada vez maior integracao entre os mercados financeiros da UE e o resto do mundo. Além disso,
a proposta inclui um sistema de financiamento adaptado, a fim de garantir que o financiamento das
ESA seja sustentavel, proporcionado e compativel com as suas atribuigdes.
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No que respeita aos atos setoriais, as alteracdes propostas limitam-se essencialmente a introdugdo
da supervisdo direta pela ESMA. Os setores em causa foram selecionados devido as suas
especificidades. Além disso, ¢ necessario sincronizar as alteracdes do Regulamento Mercados de
Instrumentos Financeiros (o chamado "MiFIR") com alteragdes limitadas a introduzir na Diretiva
2009/138/CE ("Solvéncia II"). Por conseguinte, apresenta-se igualmente uma proposta separada de
alteracao da referida diretiva.

Nenhum dos elementos propostos excede o necessario para alcangar os objetivos definidos.

Além disso, em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no Tratado, o
conteudo e a forma das acdes e medidas das ESA ndo devem exceder o que ¢ necessario para atingir
os objetivos do presente regulamento e devem ser proporcionais a natureza, escala e complexidade
dos riscos inerentes a atividade financeira ou comercial das instituicdes ou empresas afetadas pela
acao da ESA em questao.

o Escolha do instrumento

A presente proposta visa a alteragdo dos Regulamentos ESA em vigor e de varios atos legislativos
no setor financeiro'>. Todos os atos a alterar pela presente proposta assumem a forma de
regulamentos; por conseguinte, as alteragdes correspondentes sdo propostas como um Unico
regulamento de alteragdo "Omnibus".

Além disso, propde-se a alteragio da Diretiva Mercados de Instrumentos Financeiros'?, (sobretudo
para refletir as alteragdes do chamado MiFIR) e a introdu¢do de alteragdes limitadas a Diretiva
2009/138/CE ("Solvéncia II"). Para estes dois efeitos, propde-se separadamente uma diretiva de
alteracao.

Por ultimo, e igualmente através de um documento distinto, a Comissdo ajusta a sua recente
proposta de regulamento que altera a ESMA e o EMIR .

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria
Europeia); Regulamento (UE) n.° 1094/2010 que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma); o Regulamento (UE) n.° 1095/2010 que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade FEuropeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados),
Regulamento (UE) 2016/1011 relativo aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos
e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento; Regulamento (UE) n.® 345/2013
relativo aos fundos europeus de capital de risco; Regulamento (UE) n.° 346/2013 relativo aos fundos europeus de
empreendedorismo social; Regulamento (UE) n.° 600/2014 relativo aos mercados de instrumentos financeiros;
Regulamento (UE) 2015/760 relativo aos fundos europeus de investimento a longo prazo; e Regulamento (UE)
2017/1129 relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao piblico ou da sua admissdo a
negociagao num mercado regulamentado.

14 Diretiva 2014/65/UE — Mercados de Instrumentos Financeiros ("MiFID II").

Proposta de Regulamento que altera o Regulamento (UE) n.° 1095/2010 que cria uma Autoridade Europeia de
Supervisao (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados) e o Regulamento (UE) n.° 648/2012 no
que respeita aos procedimentos e as autoridades envolvidos na autorizagdo das CCP e aos requisitos para o
reconhecimento das CCP de paises terceiros, COM(2017) 331 final.
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3. RESULTADOS DAS AVALIACOES EX POST, DAS CONSULTAS DAS PARTES
INTERESSADAS E DAS AVALIACOES DE IMPACTO

. Avaliacoes ex post/balancos de qualidade da legislacio em vigor

A avaliacdo de impacto e a avaliagdo que acompanham a presente proposta fornecem uma analise
do enquadramento das ESA em vigor para determinar se este permitiu as ESA cumprir o seu
objetivo de refor¢ar de forma sustentdvel a estabilidade e a eficacia do sistema financeiro e
aumentar a protecao dos consumidores e dos investidores.

No que se refere a eficacia e eficiéncia das ESA, a andlise efetuada conclui que, em termos gerais,
as ESA concretizaram os seus objetivos atuais. No entanto, sdo necessarias melhorias especificas
para enfrentar futuros desafios. Designadamente, a analise conclui o seguinte:

a) Os poderes das ESA podem ser melhorados em determinados dominios, para assegurar um
melhor exercicio das suas atribui¢cdes. Assim se poderiam assegurar melhores resultados
regulamentares ¢ no dominio da supervisdo para todos os intervenientes no mercado e
consumidores na UE, bem como um tratamento eficaz e eficiente do risco transfronteirico;

b) O atual quadro de governacdo das ESA dificulta a gestdo de conflitos entre a UE e os
interesses nacionais, criando o risco de as decisdes das ESA nem sempre serem tomadas
em prol do interesse comum da UE, de o processo decisorio ser demorado ou de haver uma
tendéncia para a inércia, nomeadamente no que respeita a atividades ndo regulamentares
(mediacdo vinculativa, violagdo dos procedimentos legislativos da UE, lancamento de
avaliacoes pelos pares);

C) O atual quadro de financiamento ndo ¢ proporcionado as atribui¢cdes desempenhadas pelas
ESA e ainda o sera menos no futuro, tomando em consideracao as novas atribui¢des que as
ESA irdo receber; também parece conduzir a contribui¢cdes desiguais pelas autoridades
nacionais competentes, que ndo sao faceis de justificar.

Em termos de coeréncia, o trabalho desenvolvido pelas ESA sobre as questdes regulamentares ¢
plenamente coerente com o quadro de supervisio mais amplo da UE. E igualmente coerente com a
conclusdo do conjunto Unico de regras. No entanto, as limitagdes decorrentes da estrutura de
financiamento e governagdo e da eficidcia dos poderes das ESA ndo permitiram que estas se
centrassem de forma suficiente na promoc¢do da aplicagdo coerente da legislacdo pertinente em
matéria de servigos financeiros adotada pela UE.

Em termos de relevancia, a anélise concluiu que o enquadramento das ESA ¢ relevante.

Por ultimo, o enquadramento das ESA criou claramente valor acrescentado para a UE, uma vez que
o seu trabalho ¢ indispensavel para a promog¢ao do mercado tnico dos servigos financeiros.

. Consulta das partes interessadas

Os servigos da Comissao realizaram uma consulta publica alargada na primavera de 2017 sobre o
funcionamento das ESA. A consulta obteve quase 230 respostas. Os contributos advieram de uma
ampla variedade de grupos de inquiridos: 26 % eram autoridades publicas ou organizagdes
internacionais, 71 % eram organizacdes ou empresas € 3 % eram particulares.

Também se receberam algumas observagdes, posicdes escritas e contributos fora do ambito da
consulta publica, nomeadamente posi¢des escritas oficiais apresentadas por alguns governos.
Embora ndo sejam representadas nas estatisticas do inquérito da UE, foram tomadas em
consideracdo na analise subjacente a presente proposta.
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Em geral, os inquiridos consideram que a criagdo das ESA constitui uma grande melhoria e um
passo importante no sentido da convergéncia no dominio da supervisao na Unido. A maioria apoia
um papel mais importante para as ESA no aumento da convergéncia no dominio da supervisao.
Muitas partes interessadas reconhecem que a implementacao da UMC e a decisao do Reino Unido
de sair da Unido criam uma nova situagdo que exige reflexdes sobre o reforgco da supervisdo a nivel
da UE, designadamente no que respeita as atividades transfronteirigas ¢ a equivaléncia com paises
terceiros.

No que se refere aos poderes das ESA, embora muitos inquiridos se oponham ao seu aumento
significativo nesta fase, alguns reconhecem as suas limitagdes e seriam a favor de melhorias
especificas. A maior parte dos inquiridos alega que os instrumentos disponiveis sdo amplamente
suficientes e devem ser utilizados de forma melhor e mais aprofundada. Verifica-se um vasto apoio
ao alargamento/esclarecimento dos poderes em matéria de monitorizacao da equivaléncia.

As organizagdes de consumidores identificam varias deficiéncias na execucdo das regras de
protecao dos consumidores, que consideram ser ineficientes ou alheadas dos problemas mais
prejudiciais a nivel nacional. Consideram necessario alargar os dominios de atividade das ESA no
setor da protecdo dos consumidores. A maioria dos inquiridos alega que ¢ dificil assegurar um
equilibrio adequado nos grupos de partes interessadas nas ESA, juntamente com o equilibrio
geografico. Os representantes dos consumidores e dos utilizadores queixam-se de que estdo em
minoria em comparagdo com os representantes das instituigdes financeiras, pelo que as opinides dos
grupos de partes interessadas ndo sdo equilibradas. Algumas organizag¢des consideram que o0s
poderes das ESA para proibir produtos devem alargar-se aos que tém tendéncia para serem
prejudiciais para os consumidores.

Os inquiridos na consulta publica sobre as ESA apoiam expressamente a supervisdo direta a nivel
da UE das cadmaras de compensacdo que atuam como contrapartes centrais ("CCP")!® e dos
prestadores de servigos de comunicagdo de dados que prestam servigos em toda a UE e ndo apenas
em mercados nacionais especificos. Muitos inquiridos ndo respondem a questdo relativa a
supervisao direta. Alguns respondem a questdo colocada para saber se se deve confiar 8 ESMA a
supervisdo direta dos fundos de investimento coletivo pan-europeus, apoiando essa possibilidade,
mas a maioria ndo estabelece uma distingdo entre os diferentes tipos de fundos.

Os pontos de vista expressos contra o alargamento da supervisao direta pela ESMA a novos
dominios fazem sobretudo referéncia aos seguintes argumentos: considera-se que a supervisdo a
nivel nacional ¢ mais adequada para lidar com as diferentes estruturas de mercado dos Estados-
-Membros. A supervisdo pela ESMA pode entrar em conflito com a competéncia nacional em
matéria de estabilidade financeira e protecdo dos pequenos investidores, bem como no dominio da
tributacdo, da agdo penal e da resolucdo de conflitos. Também ¢ feita referéncia a dificuldades
operacionais, como o controlo dos requisitos locais relacionados com acordos de distribuigdo ou
comercializagdo. Em vez disso, os instrumentos existentes destinados a assegurar a convergéncia no
dominio da supervisdo devem ser mais bem explorados a fim de desenvolver mercados de capitais
integrados.

A proposta da Comissdo relativa as CCP ja foi adotada, pelo que ndo ¢ debatida na presente avaliagdo de impacto.
Introduz uma abordagem mais pan-europeia da supervisdo das CCP da UE, a fim de assegurar uma maior
convergéncia no dominio da supervisdo e acelerar determinados procedimentos. A ESMA seréd responsavel por
assegurar uma supervisdo mais coerente e sistematica das CCP da UE, bem como uma supervisdo mais solida das
CCP nos paises ndo pertencentes a UE.
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Os principais argumentos mencionados a favor da supervisao direta pela ESMA sdo os seguintes:
alguns inquiridos reconhecem potenciais méritos na supervisao da ESMA em relacao a entidades ou
instrumentos de dimensdo pan-europeia, ja que permitiria a supressdo das diferengas entre as
praticas de supervisdo mas nao impediria a tomada em consideragdo de diferentes estruturas de
mercado, se for caso disso. Consideram que tais solugdes sdo adequadas para resolver o problema
da fragmentagdao em virtude da aplicacao divergente das regras pertinentes da UE e para evitar os
riscos de arbitragem regulamentar que caracterizam o atual regime.

No dominio da governacao das ESA em termos gerais, as partes interessadas consideram que os
conselhos e os presidentes das ESA tiveram um bom desempenho. Cerca de metade dos inquiridos
identifica valor acrescentado nas alteragdes da governagdo a que se refere o documento de consulta
publica. Embora a maioria das autoridades publicas ndo apoie as alteragdes a governagdo das ESA,
alguns destes pontos de vista podem ser atribuidos, em certa medida, ao facto de ndo pretenderem
que a sua influéncia diminua.

Existem varios niveis de apoio a adi¢do de membros independentes com direito a voto e de
atribuigdes especificas aos conselhos das ESA. Embora, na sua maioria, o setor publico se oponha a
esta proposta (ainda que metade nem sequer responda), os pontos de vista do setor privado dividem-
-se, sendo que varios inquiridos salientam os conflitos de interesses inerentes a atual estrutura. No
que respeita a atribuicdo de poderes aos presidentes, a maioria, sobretudo as autoridades publicas,
opde-se, ao passo que a maioria das associagdes setoriais reivindica melhorias.

No que diz respeito ao financiamento, muitas das partes interessadas reconhecem as atuais
restrigdes de recursos das ESA, bem como as restricdes que recaem sobre os or¢gamentos nacionais e
da UE. Um elevado niimero de inquiridos concorda que as ESA necessitardo de financiamento
adequado e sustentdvel para concretizar os seus objetivos ambiciosos e melhorar o seu
funcionamento. Muitos inquiridos observam que o nivel de financiamento das ESA deve depender
das suas responsabilidades e basear-se no resultado da avaliagdo das ESA.

Cerca de metade dos inquiridos toma uma posigao relativamente a se as ESA devem ser parcial ou
totalmente financiadas pelo setor. Uma nitida maioria ndo apoia a revisdo do atual quadro de
financiamento, para substituir as contribuicdes das autoridades nacionais competentes por
contribuicoes do setor. Embora ainda seja minoritdrio, o apoio a um sistema parcialmente
financiado pelo setor esta a crescer.

. Avaliacio de impacto

A Comissdo procedeu a avaliacdo do impacto das opcdes estratégicas pertinentes. Estas opcdes
foram avaliadas em relacdo ao principal objetivo geral de reforgar a estabilidade e a eficacia do
sistema financeiro em toda a UE e de aumentar a protecdo dos consumidores e dos investidores de
forma sustentavel.

Na elaboracdo da avaliagdo de impacto, a Comissdo efetuou uma avaliacdo do funcionamento das
ESA, que salientou algumas deficiéncias importantes. Estas incluiam: a) poderes definidos de forma
insuficiente para assegurar uma supervisdo eficaz e de acordo com as mesmas normas em toda a
UE; b) a auséncia de poderes para responder de forma eficaz aos riscos transfronteiricos
relacionados com a interligagdo na UE e entre a UE e o resto do mundo; ¢) um quadro de
governagao conducente a um desalinhamento dos incentivos nos processos decisorios; € d) um
quadro de financiamento que ndo garante suficiéncia em relagdo as atribuigdes afetadas as ESA.

O ambito da avaliagdo de impacto abrangeu os seguintes dominios: 1) poderes; 2) governagao; e 3)
financiamento das ESA, para eliminar as deficiéncias identificadas e os novos desafios, como a

12420/17 jv 12
DGG 1B PT



convergéncia regulamentar ¢ no dominio da supervisdo. As deficiéncias nos dominios da
governagao e do financiamento sdo comuns as trés ESA, uma vez que partilham as mesmas regras.
As alteragdes aos seus poderes visam sobretudo setores especificos, no caso da ESMA, e o controlo
da convergéncia no dominio da supervisao em todas as ESA.

As opg¢des avaliadas foram as seguintes:

Na governacao: a) nenhuma intervengao estratégica; ndo sao previstas alteracdes a atual estrutura de
governacgao; b) alteragdes especificas ao atual modelo de governagdo, tais como a diferenciagdo dos
poderes decisorios em funcdo da sua natureza, o melhoramento do processo de selecao do
Presidente e c¢) a abertura do Conselho de Supervisores a membros permanentes ¢ independentes
(sem direito a voto).

Nos poderes: a) nenhuma intervencdo estratégica; os atuais poderes relativos a atribuicdes em
matéria de convergéncia regulamentar ¢ no dominio da supervisao permanecem inalterados, bem
como as responsabilidades de supervisio direta da ESMA; b) uma opcdo para esclarecer
determinados poderes existentes e reforcar o controlo; ¢) uma opg¢ao para esclarecer determinados
poderes existentes e conferir 8 ESMA poderes adicionais em matéria de supervisao direta em
dominios especificos; e d) centralizar a supervisao dos servigos financeiros, do setor bancario ¢ dos
seguros nas trés ESA.

No financiamento: a) nenhuma intervengio estratégica'’; b) financiamento publico ajustado para
tomar em consideracdo a dimensdo do setor financeiro nacional de qualquer Estado-Membro em
concreto; ¢) financiamento publico-privado misto, no qual as contribuigdes dos setores privados
nacionais substituem as contribui¢des das autoridades competentes nacionais; e d) sistema de
financiamento completamente financiado pelo setor privado.

As opcdes supra foram subsequentemente comparadas com recurso a varios critérios'®, a fim de
identificar as que melhor resolvem as deficiéncias identificadas na defini¢do do problema da
avaliacdo de impacto e na avaliagdo.

Na sequéncia desta analise:

o A opcao preferida no que respeita a governagdo inclui a participagdo de membros
independentes com poder de voto juntamente com as autoridades nacionais competentes no
processo decisorio; introduz um novo processo de nomeagdo e um novo papel para o
Presidente e substitui o Conselho de Administragdo por um Conselho Executivo
independente, constituido por membros a tempo inteiro que sdo nomeados externamente.

o A opcao preferida no que respeita aos poderes esclarece alguns poderes, tais como a
atribuicao de um papel formal as ESA no controlo permanente do processo de equivaléncia,
a melhoria da capacidade das ESA para garantir a correta aplicagdo da legislagdao da Unido e
a transferéncia de poderes de supervisdo para as ESA em dominios especificos, de
importancia predominantemente transfronteirica ou relativa a paises terceiros.

17
18

A supervisdo direta (no caso da ESMA) continuaria a ser totalmente financiada pelo setor.

Tais como a sustentabilidade, a proporcionalidade e a suficiéncia no caso do financiamento, incentivos adequados
para aplicar eficazmente os seus poderes e atuar em prol do interesse da UE no que respeita a governagdo e
assegurar uma supervisdo eficiente e eficaz das entidades e atividades transfronteiricas no que se refere aos
poderes.
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o A opgao preferida no que respeita ao financiamento mantém a atual contribui¢do anual da
UE para o or¢amento das ESA, mas substitui o financiamento residual das autoridades
nacionais competentes por financiamento do setor privado.

As opgoes preferidas identificadas foram as que melhor asseguram que as ESA consigam fazer face
ao volume de trabalho crescente e antecipam as alteragdes ao quadro de supervisdo decorrentes da
legislagao setorial. Além disso, as opg¢des preferidas centraram-se sobretudo em alteragdes
especificas ao atual regime, em vez de uma reformulacdo total. Este panorama estd em consonancia
com a conclusao constante da avaliagdo de que o enquadramento das ESA tem funcionado
relativamente bem em relagdo aos desafios significativos com que se depararam e aos meios
disponiveis para cumprirem os seus mandatos.

A avaliacdo de impacto também examinou o impacto cumulativo das opg¢des preferidas, tanto em
termos qualitativos como quantitativos. A analise indicou que, ao aplicarem as opgdes preferidas, as
ESA ficardo em melhores condigdes para cumprir os seus mandatos existentes e assegurar uma
maior convergéncia no dominio da supervisao, para além da elaboracao de textos regulamentares.

Mais especificamente, existem trés motivos para o melhor desempenho previsto das ESA: em
primeiro lugar, a estrutura de incentivos na governagdo das ESA serd melhorada através da
compensagdo dos incentivos destinados a proteger os interesses nacionais no processo decisorio
para que, nomeadamente, seja possivel utilizar mais eficazmente os poderes para promover a
convergéncia regulamentar ¢ no dominio da supervisdo. Em segundo lugar, a decisdo de reduzir a
dependéncia de financiamento publico das autoridades nacionais competentes, a complementar com
fundos do setor privado, pode garantir que as ESA dispordo de recursos adequados para exercerem
as suas atribui¢des existentes e para se adaptarem mais facilmente a alteragdes futuras. Por ultimo,
alteragdes especificas a determinadas partes dos poderes das ESA podem assegurar que estas se
encontram em condi¢cdes de exercer as suas atribuicdes de forma eficiente e eficaz, a luz da
experiéncia adquirida ao longo dos seus seis anos de existéncia, bem como dos desenvolvimentos
nos varios mercados financeiros e na legislagdo a nivel da UE. Estas altera¢des especificas estao
igualmente em consonadncia com o ponto de vista das partes interessadas de que € necessario um
maior papel de coordenacdo pelas ESA e que estas devem melhorar a utilizagdo dos poderes
existentes.

No que respeita ao impacto liquido em termos de custos para as varias partes interessadas, € com
excecdo da concessdo de poderes diretos a ESMA, prevé-se que as opgdes preferidas tenham um
impacto limitado no setor privado, uma vez que a sua contribuicdo para o financiamento das
autoridades nacionais seria reduzida, dado que as autoridades nacionais competentes deixardo de ser
obrigadas a contribuir para o orgamento anual das ESA. O impacto liquido no or¢amento da UE
sera neutro — embora seja necessario financiamento antecipado do or¢gamento da UE nos primeiros
anos ap6s a adogdo da proposta, que serd posteriormente reembolsado ao or¢amento da UE apds a
entrada em vigor dos novos mecanismos de financiamento. Além disso, o impacto liquido nas
autoridades nacionais competentes também sera neutro, ja que, por um lado, as autoridades
nacionais competentes cessariam a sua contribuicdo para o financiamento das ESA e, por outro
lado, reduziriam (de forma proporcionada) as suas necessidades de receitas para cobrir esta despesa.
Nao se preveem impactos para os consumidores em termos de custos.

A avaliacdo de impacto foi apresentada ao Comité de Controlo da Regulamentacao ("CCR") em
14 de junho de 2017. O CCR emitiu um parecer negativo sobre a avaliagdo de impacto e apresentou
algumas recomendagdes de melhoria. O documento foi revisto em conformidade e apresentado
novamente em 19 de julho. Em 27 de julho, o CCR emitiu um parecer positivo com reservas e
enumerou sugestoes de melhorias que foram tidas em conta, na medida do possivel. As principais

12420/17 jv 14
DGG 1B PT



alteracdes introduzidas na avaliagdo de impacto para ter em conta as observagdes do CCR, foram as
seguintes:

1. Deve concluir-se a analise dos desafios que se colocam aos sistemas de supervisdo, relacionados
com a provavel evolugdo dos setores bancario e dos seguros e do mercado dos valores mobiliarios
ao longo dos préximos anos. E necessdrio incluir os varios impactos da saida do Reino Unido da
UE nas principais atividades das ESA

A avaliacao de impacto foi revista para explicar de forma mais clara que a iniciativa politica ¢ em
prol do mercado unico da UE e da sua integragdo, complementando o compromisso anunciado no
Relatorio dos cinco presidentes e o compromisso assumido mais recentemente no Documento de
reflexdo sobre o aprofundamento da UEM', no sentido da transi¢do para uma verdadeira Unido
Financeira, com uma unica autoridade de supervisdo dos mercados de capitais. Os desafios que
estes documentos estabelecem para a UEM em geral e para os seus mercados financeiros em
particular proporcionam o quadro de referéncia para a avaliagdo de impacto. Atribuiu-se maior
énfase a saida do Reino Unido e as suas consequéncias ao longo dos principais capitulos da
avaliacdo de impacto.

2. E necessario concluir a avaliagdo dos custos e dos défices de financiamento das ESA,
decorrentes do cendrio de referéncia e das varias opgoes.

Foram apresentados debates e quantificagdes suplementares sobre os recursos necessarios para que
as ESA assumam atribuicdes adicionais (poderes diretos e indiretos); e sobre o impacto nos recursos
decorrente das alteracdes da governagdo e da metodologia de financiamento da supervisao indireta.

Os custos foram diferenciados entre a supervisao direta e indireta e outras atividades e apresentou-
-se uma melhor explicacao sobre quem suporta os custos das opg¢des preferidas.

O debate sobre os impactos liquidos (em termos de custos) das opcdes preferidas foi desenvolvido
com mais pormenor para responder melhor a questdo dos défices de financiamento e do impacto
dos custos globais da supervisdo para o setor.

Nomeadamente:

1. O quadro de sintese dos custos foi atualizado em conformidade com a ficha financeira
legislativa. Atualmente, dispomos de uma estimativa muito pormenorizada dos custos e do
impacto ds as alteragdes tanto no atual enquadramento das ESA como nos novos poderes
diretos;

2. A secgdo relativa a comparagdo das opgdes de financiamento foi completamente
reformulada, tal como solicitado, a fim de refletir os custos e beneficios totais da op¢ao 3
em comparagdo com o cendrio de referéncia e com a opgdo 2 em particular;

3. A seccdo relativa aos mecanismos de cobranca foi completamente reformulada para
cumprir as normas da avaliagdo de impacto e aditada ao texto principal, uma vez que faz
parte da proposta legislativa.

19 Documento de reflexdo sobre o aprofundamento da Unido Econdmica e Monetaria, COM(2017) 291 de 31 de maio

de 2017.
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No que respeita ao impacto liquido em cada setor, ndo foi possivel efetuar uma avaliacdo exaustiva
nesta fase, uma vez que depende do modelo utilizado para financiar as autoridades nacionais
competentes em cada Estado-Membro. Por exemplo, se os intervenientes no mercado de
determinado Estado-Membro ndo pagarem atualmente pela sua supervisdo (como € o caso das
autoridades nacionais competentes totalmente financiadas pelo setor publico), por defini¢do, a
metodologia de atribuicdo da opgdo preferida resultaria no aumento dos custos para estes
intervenientes no mercado, em beneficio dos contribuintes ¢ dos or¢amentos nacionais desses
Estados-Membros. Ao mesmo tempo, se os intervenientes no mercado ja contribuirem para as ESA
através de contribuigdes para os or¢amentos das suas autoridades nacionais competentes, o impacto
liquido (custo/beneficio incremental) dependerd das varias metodologias que as autoridades
nacionais competentes utilizam para cobrar taxas as entidades individuais, bem como da
importancia que atribuem as entidades para o financiamento das ESA. Neste caso, a fim de obter
uma estimativa precisa e fidvel do custo/beneficio incremental na UE, ¢ necessaria uma analise
comparativa minuciosa, que exigiria a participagdo das autoridades nacionais competentes que
aplicam metodologias proprias a afetacdo das taxas. De qualquer forma, poderd razoavelmente
argumentar-se que o estabelecimento de condi¢des equitativas no mercado Unico com um
mecanismo harmonizado para a fixacdo de taxas entre as entidades financeiras beneficiaria, em
ultima analise, todos os intervenientes no mercado. Além disso, importa salientar que os montantes
necessarios para financiar as ESA ndo devem, em principio, representar uma ameaga para 0s
modelos operacionais das entidades individuais.

3. A comparagado das op¢oes deve ser melhorada e a escolha da op¢ao preferida deve ser mais bem
fundamentada por via de andlises e de provas disponiveis.

Na medida do possivel, apresentaram-se descrigdes mais pormenorizadas, bem como outras adigoes
a descricao das opgcdes e a andlise, especialmente nas partes relativas aos poderes e ao
financiamento, mas também na parte relativa a governagao.

O debate sobre os poderes ¢ fundamentado por argumentacdo e informacgdes adicionais constantes
do anexo da avaliagdao de impacto. A eventual auséncia de provas de apoio a opgdo preferida na
seccdo relativa aos poderes pode, em alguns casos, ser explicada pelo facto de por vezes a
orientagdo ter sido motivada por uma decisao politica.

O debate sobre as opgdes constante da seccdo relativa a governacdo foi explicado e fundamentado
exaustivamente com exemplos e provas empiricas, bem como sustentado pelos resultados das
avaliacOes efetuadas pelo Parlamento Europeu e pela Comissdo. A natureza do problema definido
na governagao dificulta a obtengdo de dados solidos e verificaveis.

Relativamente ao financiamento, por exemplo, a sec¢do relativa a opcdo preferida3 no
financiamento foi objeto de melhorias para aditar elementos de avaliagdo complementares e para
esclarecer melhor a argumentagdo apresentada.

4. A avaliagcdo deve ser mais fundamentada e baseada em provas.

A avaliacdo foi revista a fim de estabelecer uma melhor distingdo entre a avaliacdo e a
argumentacao relativamente ao trabalho administrativo decorrente dos pareceres resultantes das
consultas as partes interessadas. A fim de melhorar a avaliagdo, acrescentaram-se argumentos
adicionais e, sempre que possivel, provas suplementares. O tipo de provas utilizado tem algumas
limitagdes; algumas partes da avaliacdo dependem em grande medida de provas empiricas e da
experiéncia das partes interessadas com as ESA. Para compensar este facto, verificou-se uma
tentativa de apresentar muitos exemplos de varias fontes de informagdo diferentes; ver, por
exemplo, a sec¢do relativa a governagao. Outras partes, como o financiamento, baseiam-se em mais
referéncias e argumentos fundamentados.
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A avaliagdo ¢ também um exercicio retrospetivo de comparagao dos ultimos anos com o cenario de
referéncia, no qual as ESA ainda nao existiam. Por conseguinte, a avaliacdo, pela sua propria
natureza, centra-se menos na necessidade de poderes de supervisdo direta novos e adicionais para a
ESMA.

. Adequacio e simplificacdo da legislacio

A presente proposta ndo esta associada a um exercicio REFIT nem de simplificagcdo. Visa melhorar
o enquadramento das ESA e reforgar o sistema de supervisao em vigor. As propostas de alteragdo
dos poderes das ESA, do quadro de governagdo e do sistema de financiamento devem tornar a
supervisdo a nivel da UE mais eficaz e eficiente. O refor¢o do enquadramento das ESA melhorara a
seguranca juridica e econdmica, para além da estabilidade financeira e da contencao dos riscos. Tal
estd em consonancia com o programa "Legislar Melhor" da Comissao.

Na medida em que a presente proposta conduz a centralizacdo a nivel da UE de algum do trabalho
de supervisdo na ESMA, a iniciativa elimina a duplicacdo de atribui¢des entre as autoridades
nacionais. Esta situa¢do devera criar economias de escala ao nivel da UE e diminuir a necessidade
de afetar recursos especificos a nivel nacional. No que respeita as institui¢des financeiras ¢ aos
participantes nos mercados financeiros, estes deverao beneficiar sobretudo de uma reducao dos
encargos administrativos, decorrente da introdu¢do de uma tUnica autoridade de supervisdo em
determinados dominios.

. Direitos fundamentais

A proposta respeita os direitos fundamentais e observa os principios reconhecidos, em particular, na
Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia. Contribui, em especial, para o objetivo de
atingir um elevado nivel de prote¢do ambiental, em conformidade com o principio do
desenvolvimento sustentdvel consagrado no artigo 37.° da Carta dos Direitos Fundamentais da

Unido Europeia?’.

4. INCIDENCIA ORCAMENTAL

O atual financiamento das ESA depende de uma contribuicdo global do or¢camento geral da UE
(40 %) e de contribui¢des das autoridades nacionais competentes (60 %). No caso da ESMA, esta
distribuigdo ¢ ligeiramente diferente, uma vez que as entidades que sdo diretamente supervisionadas
pela ESMA (tais como as agéncias de notacdo de risco e os repositorios de transagdes) também
pagam taxas de supervisdo a esta agéncia. A presente proposta alterara a estrutura de financiamento
das ESA. O orgamento das ESA passaria a depender de trés fontes de financiamento diferentes:

. Contribui¢cdes anuais pagas pelas instituicdes financeiras indiretamente
supervisionadas pelas ESA;

. Taxas de supervisdo pagas pelas entidades diretamente supervisionadas pelas ESA.
Tal ¢ especialmente importante para a ESMA, uma vez que a proposta legislativa
prevé a transferéncia dos poderes de supervisdo direta das autoridades nacionais
competentes para a ESMA (no que respeita a alguns fundos da UE, aos prestadores
de servigos de comunicacdo de dados, a alguns administradores de indices de
referéncia e a alguns prospetos);

. Uma contribui¢ao de equilibrio da UE que ndo ultrapassaria 40 % das receitas totais
de cada agéncia. O valor desta contribuigdo de equilibrio serd definido
antecipadamente no Quadro Financeiro Plurianual (QFP).

20 JO C 326 de 26.10.2012, p. 391.
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No entanto, a nova fonte de receitas das ESA (ou seja, as contribuicdes anuais pagas pelas
institui¢des financeiras supervisionadas indiretamente) exigira a adogdo pela Comissao de um ato
delegado que preveja o seguinte: i) uma distribuicdo do montante total das contribuigdes anuais
entre as diferentes categorias de instituigdes financeiras; e ii) critérios objetivos que permitam o
calculo da contribui¢do individual anual a pagar por cada institui¢do financeira. Durante o periodo
transitorio (ou seja, até a adocdo do ato delegado que determinara alguns parametros das
contribui¢des anuais), manter-se-4 a atual estrutura de financiamento com base nas contribuigdes da
UE (40 %) e das autoridades nacionais competentes (60 %). Isso terd efeitos no orcamento da UE,
bem como no or¢amento das varias autoridades nacionais competentes.

As propostas de alteragdo da estrutura de governacdo, dos poderes de supervisdo indireta, do
sistema de financiamento e dos poderes de supervisdo direta das ESA exigirdo novos recursos. A
EBA, a EIOPA e a ESMA necessitarao, respetivamente, de 29, 35 e 156 funcionarios adicionais a
tempo inteiro quando as diferentes disposi¢des da proposta entrarem em vigor. Importa salientar
que, no caso da ESMA, a maioria destes funcionarios adicionais estd relacionada com atribuigdes de
supervisdo direta (97 dos 156). As ESA também incorrerdo em custos informaticos (previsao
de 10,2 milhdes de EUR para o periodo 2019-2020) e em custos de tradugdo adicionais (previsdo
de 1,8 milhdes de EUR para o periodo 2019-2020).

Importa salientar que as necessidades or¢amentais das ESA continuardo a estar sujeitas a todos os
mecanismos de responsabilizagdo e auditoria estabelecidos nos Regulamentos ESA, no que respeita
a elaboragdo, adogdo ¢ execugao dos seus orcamentos anuais. Além disso, a decisdo anual relativa a
contribuicdo de equilibrio da UE para as ESA e aos seus quadros de pessoal (por exemplo, as
decisoes relativas ao nivel de recursos humanos) continuard a ser autorizada pelo Parlamento e pelo
Conselho e estara sujeita a quitacdo por parte do Parlamento com base numa recomendacido do
Conselho.

O impacto or¢amental e financeiro da presente proposta ¢ explicado em pormenor na ficha
financeira legislativa em anexo a presente proposta.

Importa salientar que as informagdes apresentadas na ficha financeira legislativa ndo antecipam a
proposta para o QFP p6s-2020, a apresentar em maio de 2018. Importa ainda mencionar a este
respeito que, embora o nimero de efetivos necessarios para a supervisao direta dependa, ao longo
do tempo, do desenvolvimento do nimero e da dimensdo dos participantes nos mercados de capitais
a supervisionar, as respetivas despesas serdo, em principio, financiadas por taxas a cobrar a esses
mesmos participantes no mercado.

O IMPACTO ORCAMENTAL E FINANCEIRO DA PRESENTE PROPOSTA E EXPLICADO EM PORMENOR
NA FICHA FINANCEIRA LEGISLATIVA EM ANEXO A PRESENTE PROPOSTA.

S. OUTROS ELEMENTOS
. Planos de execu¢io e mecanismos de acompanhamento, de avaliacio e de informacio

A aplicagdo do presente regulamento serd revista de dois modos: no ambito das avaliagdes
periodicas das ESA, de trés em trés anos, e das avaliacdes dos regulamentos setoriais, na maioria
dos casos dois ou trés anos apds a respetiva entrada em aplicacgao.
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e Explicacdo pormenorizada de disposicoes especificas da proposta
(1) Alteracdes aos Regulamentos ESA?!

De acordo com o considerando 11 dos Regulamentos ESA, estas agem com vista a melhorar o
funcionamento do mercado interno, nomeadamente através de um nivel elevado, eficaz e coerente
de regulacdo e supervisao.

De acordo com o artigo 1.°, n.°2, dos Regulamentos ESA, as autoridades agem no ambito de
atuagdo dos atos ai referidos, ou seja, no ambito de um quadro proporcionado definido e atualizado
periodicamente pelo legislador da Unido.

As alteragdes do Regulamento EBA, do Regulamento EIOPA e do Regulamento ESMA sao
tratadas nos artigos 1.°, 2.° e 3.°, respetivamente, da proposta de regulamento.

a) Poderes

As alteracdes salientadas abaixo dizem respeito aos poderes gerais das ESA que sao reforcados pela
presente proposta. Os novos poderes de supervisdo direta conferidos 8 ESMA sao abordados nas
secgoes 2 a 5.

Novos dominios de atividade e de interesse

O artigo 1.° dos Regulamentos ESA enumera os atos abrangidos pelo ambito de competéncia das
ESA. O artigo 1.° esta estruturado de forma a implicar que € apenas necessario enumerar os atos
adotados previamente a criacdo das ESA e os atos que ndo preveem atribui¢des para as ESA. Todos
os atos adotados apos os Regulamentos ESA, nomeadamente as alteragdes e os atos baseados em
instrumentos juridicos da responsabilidade das ESA, bem como os atos que preveem atribuigcdes
para as ESA, sdo automaticamente abrangidos pelo ambito de competéncias das ESA, ndo sendo
necessaria a sua enumeragao no artigo 1.°.

As alteragdes propostas a respeito do artigo 1.° de cada um dos Regulamentos ESA sdo as seguintes:
propde-se que o ambito de aplicacdo do Regulamento EBA passe a incluir a Diretiva Crédito aos
Consumidores (2008/48) e a Diretiva Contas de Pagamento (2014/92); que o ambito de aplicagdo
do Regulamento EIOPA passe a incluir a Diretiva Seguro Automovel (2009/103); e que o ambito de
aplicacdo do Regulamento ESMA passe a incluir a Diretiva Contabilistica (2013/34).

As alteracdes ao artigo 4.° do Regulamento EBA complementam a lista de defini¢des a utilizar para
efeitos de aplicagdo dos regulamentos. Mas especificamente, altera a defini¢do de "institui¢des
financeiras" para garantir que todas as entidades abrangidas pela legislagdo setorial aplicavel se
inscrevem no ambito de competéncia da EBA. A proposta de nova defini¢do de "autoridades
competentes" assegura a abrangéncia de todos os supervisores ¢ autoridades pertinentes, ainda que
ndo sejam definidos como "autoridades competentes" na legislacdo aplicavel.

Propde-se a alteragdo do artigo 8.° dos Regulamentos EIOPA e ESMA, a fim de incluir a atribui¢ao
de elaborar e manter atualizado um guia de supervisdo da Unido para a supervisao das institui¢des
financeiras do conjunto da Unido. Tal alinha os dois regulamentos com o Regulamento EBA. Além
disso, no que se refere a EBA, propde-se que lhe seja conferida a atribuicdo de elaborar e manter
atualizado um guia de resolucdo da Unido para a resolucao das institui¢cdes financeiras do conjunto
da Unido.

2l Regulamento (UE) n.° 1093/2010 que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia);

Regulamento (UE) n.° 1094/2010 que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos
Seguros e Pensdes Complementares de Reforma); Regulamento (UE) n.° 1095/2010 que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios € dos Mercados).
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As alteragdes aos artigos 8.° ¢ 9.° dos Regulamentos ESA especificam que as ESA devem contribuir
para promover a protecdo dos consumidores. As trés ESA serdo ainda obrigadas a tomar em
consideragdo, no exercicio das suas atribui¢des, a inovagdo tecnoldgica, bem como fatores
ambientais, sociais € de governa¢ao. Ademais, no caso da EIOPA e da ESMA, especificou-se que,
no exercicio das suas atribuicdes, devem aplicar os principios da iniciativa "Legislar Melhor". Tal
alinha esses regulamentos com o Regulamento EBA. Por ultimo, acrescentou-se que as atribuig¢des
devem incluir a realizagdo de revisdes tematicas aprofundadas da conduta do mercado, o
desenvolvimento de um entendimento comum das praticas dos mercados, a identificacao de
potenciais problemas e a analise do seu impacto, bem como o desenvolvimento de indicadores de
risco do retalho para a identificagdo atempada de potenciais causas de prejuizos para os
consumidores.

Inovagao tecnologica

O artigo 8.%, n.° 1-A, exige expressamente que as ESA, no exercicio das suas atribui¢cdes nos termos
dos Regulamentos ESA, tomem em consideragdo a inovagdo tecnoldgica no exercicio das suas
atribuigdes em conformidade com o presente regulamento. A inovacdo tecnoldgica contribui para a
melhoria do acesso ¢ para uma maior conveniéncia. Reduz os custos operacionais ¢ os obstaculos a
entrada e tais inovagdes devem ser apoiadas pelas ESA. A concretizagdo do potencial da inovagao
tecnologica exige também a garantia de integridade em termos de utilizagdo de dados, mercados
equitativos e ordenados, evitando a utilizagdo do sistema financeiro para efeitos ilicitos, e de
ciberseguranga.

Além disso, as alteracdes ao artigo 29.° dos Regulamentos ESA reforcam o papel de coordenagao
das ESA no que respeita a entrada no mercado de empresas e servigos inovadores, nomeadamente
através do intercambio de informagdes entre as autoridades nacionais de supervisdo e as ESA.

Fatores ambientais, sociais e de governagdo

As trés ESA serdo obrigadas a tomar em consideragdo os riscos relacionados com fatores
ambientais, sociais e de governag¢do no exercicio das suas atribui¢des. Tal permitird igualmente as
ESA monitorizar de que modo as instituicdes financeiras identificam, comunicam e resolvem os
riscos que os fatores ambientais, sociais e de governacdo podem representar para a estabilidade
financeira, tornando as atividades dos mercados financeiros mais coerentes com objetivos
sustentaveis.

As ESA também podem fornecer orientacdes sobre a forma como as consideragdes de
sustentabilidade poderdo ser efetivamente integradas na legislagdo financeira aplicavel da UE e
promover a aplicacdo coerente destas disposigdes apoOs a sua adogao.

Orientagoes e recomendagoes

Embora o poder para elaborar orientacdes e recomendagdes seja comprovadamente um instrumento
importante e bem-sucedido de convergéncia no dominio da supervisdo, as partes interessadas
sublinharam a necessidade de permanecer no ambito de competéncias das ESA e de assegurar uma
avaliacdo completa dos custos e beneficios aquando da elaboracdo destes instrumentos. As
alteracdes ao artigo 16.° dos Regulamentos ESA implicam que a realizagdo de andlises custo-
-beneficio deve ser a regra. As alteragdes visam também assegurar a possibilidade de uma maioria
dos membros de um grupo de partes interessadas nas ESA poder emitir um parecer dirigido a
Comissao se considerar que as ESA excederam as suas competéncias aquando da emissdo de
orientagdes ou recomendacdes. Neste caso, a Comissdo avalia o ambito de aplicagdo das
orientacdes e pode exigir que a ESA em questdo revogue as orientacdes em causa.

Além disso, as alteracdes destes artigos preveem a possibilidade de as ESA dirigirem orientagdes as
autoridades que nao estejam definidas como autoridades competentes nos termos dos Regulamentos
ESA, mas que estejam habilitadas para assegurar a aplicacdo da legislagdo do ambito das ESA, a
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fim de estabelecer praticas de supervisdo coerentes, eficientes e eficazes no ambito do Sistema
Europeu de Supervisao Financeira ("SESF").

Violagdo da legisla¢do da Unido

A Comissao propoe igualmente alteragdes ao artigo 17.° dos Regulamentos ESA, em relagao as
violagdes da legislacdo da Unido. Para que o poder das ESA de interpor agcdes em caso de violagao
da legislagdo seja eficaz, ¢ comprovadamente essencial que as ESA disponham de acesso a todas as
informagdes relevantes. As alteragdes garantem que, no contexto de investigacdes relativas a
violacoes da legislagdo da UE, as ESA poderdao dirigir um pedido de informagdo devidamente
justificado e fundamentado diretamente a outras autoridades competentes ou instituicdes
financeiras/participantes nos mercados financeiros em questdo. Caso as ESA decidam solicitar
informagdes diretamente a instituicdo financeira/ao participante nos mercados financeiros em
questdo, a autoridade nacional competente deve ser informada e prestar assisténcia as ESA na
recolha das informagdes solicitadas. Além disso, importa salientar que o Conselho Executivo sera
responsavel pelas violagdes da legislagao (ver infra), o que reforgara a eficacia deste instrumento.

Resolugdo de diferendos

Propdem-se alteracdes ao artigo 19.° dos Regulamentos ESA, em relagdo a resolucao de diferendos
entre autoridades competentes. O objetivo € garantir que, sempre que existam diferendos, as ESA
possam atuar e intervir de forma decisiva. As alteragdes esclarecem que a resolugdo de diferendos
entre as autoridades competentes em situacdes transfronteiricas pode ser desencadeada também por
iniciativa propria das ESA se, com base em critérios objetivos, for possivel determinar que existe
um diferendo entre autoridades competentes. Neste ultimo caso, presume-se um diferendo se a
legislagdo no ambito de competéncias da ESA exigir a ado¢do de uma decisdo conjunta, mas tal
decisdo ndo for adotada no prazo prescrito na legislacdo aplicavel. Neste contexto, as alteragdes
também introduzem uma obrigagdo de as autoridades competentes notificarem as ESA sempre que
ndo tenham chegado a acordo. Além disso, o Conselho Executivo sera responsavel pela resolucao
de diferendos (ver infra), o que reforcara a eficacia deste instrumento.

Coordenagdo e convergéncia no dominio da supervisdo

As alteragdes ao artigo 29.° dos Regulamentos EIOPA e ESMA especificam que estas duas ESA
devem elaborar e manter atualizado um guia de supervisdo a fim de desenvolver uma cultura
comum de supervisdo em todas as autoridades de supervisd@o. O que precede baseia-se nos poderes
ja existentes da EBA. No ambito do setor bancario, as alteragdes especificam que a EBA deve
elaborar um guia semelhante no dominio da resolugao.

Nos termos da proposta de um novo artigo 29.°-A, sdo conferidos as ESA poderes de coordenagao
geral reforcados, destinados a promover a convergéncia da supervisdo corrente por todas as
autoridades competentes de forma muito mais significativa e eficiente em toda a UE. As ESA serdo
obrigadas a definir prioridades para a supervisdo a escala da UE, sob a forma de um "Plano
Estratégico de Supervisdo" de acordo com o qual todas as autoridades competentes serdo avaliadas.
As autoridades competentes serdo obrigadas a elaborar programas de trabalho anuais em
conformidade com o Plano Estratégico. Tal permitira que todas as ESA assegurem a convergéncia
no que diz respeito a supervisdo prudencial das institui¢des financeiras que operam sobretudo em
Estados-Membros que nao aqueles nos quais estdo sediadas e sdo supervisionadas; tal sera
especialmente importante no caso da EIOPA.

A presente proposta também altera o atual artigo 30.° dos Regulamentos ESA em relacdo a
avaliagdo pelos pares. A fim de aumentar o valor acrescentado destas avaliacdes e de garantir a
imparcialidade, as avaliagdes deixardo de ser avaliagdes "pelos pares" e passardo a ser avaliagdes
"independentes" sob a responsabilidade do novo Conselho Executivo. As ESA devem elaborar um
relatorio que determine os resultados da avaliacdo e as autoridades competentes devem envidar
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todos os esforcos no sentido de respeitar as orientagdes e recomendacdes que as ESA possam emitir
na qualidade de medidas de seguimento das avaliagdes pelos pares.

A presente proposta contém um novo artigo 31.°-A que visa refor¢ar a fun¢do de coordenagdo do
funcionamento das ESA, a fim de assegurar a supervisao eficaz pelas autoridades competentes dos
acordos de externalizagdo, delegacdo e transferéncia de risco em paises terceiros. As praticas de
supervisao variam entre os Estados-Membros. As ESA devem monitorizar esses acordos ex ante €
numa base continua.

O papel de coordenac¢do da ESMA em relagdo a investiga¢do dos abusos de mercado

Se os operadores exercerem atividades abrangidas pelo ambito de competéncias da ESMA e com
um forte elemento transfronteirico, a ESMA podera ser a entidade em melhores posi¢ao para iniciar
e coordenar investigacdes. A proposta de um novo artigo 31.°-B confere a8 ESMA um papel de
coordenagao reforcado no que se refere a recomendar as autoridades competentes que deem inicio a
investigacdes e a facilitar o intercambio de informagdes relevantes para as referidas investigacdes,
caso a ESMA disponha de motivos razoaveis para suspeitar que se verificam atividades com efeitos
transfronteiricos significativos que ameagam o funcionamento ordenado ¢ a integridade dos
mercados financeiros ou a estabilidade financeira da Unido. Para este efeito, a ESMA deve manter
uma instalagdo de conservag¢do de dados a fim de recolher todas as informagdes relevantes das
autoridades competentes e de divulgé-las entre elas.

Testes de esforco

As alteragdes ao artigo 32.° dos Regulamentos ESA concretizam dois objetivos. Em primeiro lugar,
alinham os Regulamentos EIOPA ¢ ESMA com o Regulamento EBA no que respeita aos testes de
esforco. Em segundo lugar, a fim de assegurar a transparéncia desses testes, a presente proposta
permite a publicagdo dos resultados de cada instituicdo financeira ou participante nos mercados
financeiros. Esclarece ainda que as obrigacdes de sigilo profissional das autoridades competentes
ndo as impedem de transmitir os resultados dos testes de esfor¢o as ESA para efeitos de publicagdo.
A segunda alteragdo ¢ aplicavel as trés ESA. Além disso, a fim de contribuir para que as decisdes
relativas aos testes de esforco sejam tomadas numa perspetiva que tenha plenamente em
consideragdo o mercado Unico, propde-se que tais decisdes, nomeadamente as metodologias e
abordagens para a comunicagdo dos resultados dos testes de esforco, sejam conferidas ao novo
Conselho Executivo no caso das trés ESA.

Equivaléncia de paises terceiros

A equivaléncia de paises terceiros constitui um instrumento importante para permitir a integragao
dos mercados internacionais, assegurando simultaneamente a eficacia da supervisdo (ver o
documento de trabalho dos servigos da Comissdo sobre as decisdes de equivaléncia no dominio dos
servicos financeiros®?). As alteragdes ao artigo 33.° dos Regulamentos ESA confirmam que as ESA
devem prestar assisténcia a Comissdo na elaboragdo de decisdes de equivaléncia, sempre que tal
seja solicitado pela Comissdo. Apdés a adocdo de tais decisdes, € importante assegurar a sua
adaptacdo a novos desenvolvimentos. Por conseguinte, as alteragdes também conferem as ESA a
responsabilidade pela monitorizagdo continua da evolucdo regulamentar € no dominio da
supervisdo, bem como das praticas de execugdo em paises terceiros relativamente aos quais a
Comissao tenha adotado uma decisao de equivaléncia, e pela apresentagdo a Comissdao de um
relatorio confidencial anual sobre as suas conclusdes. Para este efeito, as ESA devem também
desenvolver acordos de caracter administrativo com paises terceiros.

Recolha de informagdo

2 EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment, SWD(2017) 102 final.
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O acesso a todas as informacgdes relevantes constitui a base para o exercicio eficaz das atividades
das ESA. Em regra, as informagdes sdo prestadas pelas autoridades nacionais de supervisao mais
proximas das institui¢des e dos mercados financeiros, mas em ultima instancia as ESA podem
apresentar pedidos de informagdo diretamente a uma institui¢do financeira ou a um participante no
mercado, por exemplo quando uma autoridade nacional competente ndo apresentar ou ndo puder
apresentar tais informagdes em tempo util. Afigura-se adequado garantir que as ESA consigam ter
acesso as informagdes de que necessitam para o exercicio das suas atribuigdes. Por conseguinte, a
presente proposta cria um mecanismo destinado a reforgar a aplicagdo eficaz do direito das ESA a
recolher informagdo (ver novos artigos 35.° a 35.°-H dos Regulamentos ESA). As ESA terdo a sua
disposi¢cdo os meios necessarios para garantir a conformidade com um pedido ou com uma decisao
de apresentacdo de informagdo. As alteragdes conferem as ESA o poder para aplicar coimas e
sancOes de natureza administrativa, tuteladas pelo Tribunal de Justica e sob reserva do direito da
entidade a ser ouvida, sempre que uma instituicdo financeira e/ou um participante nos mercados
financeiros ndo apresente informagdes adequadas.

Modelos internos no setor dos seguros

A proposta de um novo artigo 21.°-A do Regulamento EIOPA reforca o papel da EIOPA na garantia
da convergéncia no dominio da supervisdo, no que se refere aos modelos internos. As divergéncias
no dominio da supervisao e da aprovagao de modelos internos podem conduzir a incoeréncias e cria
condi¢des desiguais. A EIOPA conseguira obter atempadamente todas as informagdes relevantes
mediante pedido, bem como emitir pareceres dirigidos as autoridades competentes em questdo.
Caso se verifiquem diferendos entre as autoridades competentes no que diz respeito aos modelos
internos de um grupo, a EIOPA podera também ajudar as autoridades a chegar a acordo nos termos
do artigo 19.° do regulamento de base, quer por iniciativa propria, quer mediante pedido de uma ou
mais autoridades competentes ou, em determinadas circunstancias, mediante pedido do grupo em
causa.

Outras disposigoes

As alteragdes ao artigo 37.° dos Regulamentos ESA reforcam o papel consultivo dos grupos de
partes interessadas nas ESA, cujos pareceres e aconselhamento sdo essenciais para o seu trabalho
quotidiano. Caso os membros do grupo de partes interessadas nao cheguem a acordo quanto a um
aconselhamento ou parecer comum, 0os membros que representam um grupo de partes interessadas
podem apresentar um aconselhamento ou parecer distinto.

As alteragdes ao artigo 39.° do Regulamento ESA especificam que as decisdes das ESA, com
excecdo das decisdes relativas a investigacoes adotadas em virtude da ndo transmissdao de
informagdes adequadas em relacdo a um pedido de informagao, devem ser tornadas publicas, em
conjunto com um resumo da decisdo que descreva os motivos subjacentes a mesma.

(b) Governagao

A presente proposta prevé uma estrutura de governacdo mais eficaz para as ESA, mediante a
introdugdo de um Conselho Executivo independente com membros que exercem funcdes a tempo
inteiro, substituindo o atual Conselho de Administragdo (artigos 45.° e 47.° dos Regulamentos ESA)
e o ajustamento da composicdo do Conselho de Supervisores (artigo 40.° dos Regulamentos ESA).
A presente proposta esclarece as respetivas competéncias destes dois conselhos (artigos 43.° € 47.°).
Além disso, os poderes e a posi¢do do Presidente serdo reforgcados (artigo 48.°).

O Conselho Executivo

A principal fun¢do do Conselho Executivo serd elaborar decisdes a adotar pelo Conselho de
Supervisores. Tal devera assegurar uma maior celeridade e simplificagdo do processo decisério do
Conselho de Supervisores, o que contribuira igualmente para uma abordagem mais orientada para a
UE no processo decisorio. A fim de refletir a situagdo especifica do setor bancario, caso a maioria
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dos Estados-Membros participe na Unido Bancéria, ¢ expressamente exigido que o Conselho
Executivo da EBA seja equilibrado e proporcionado, devendo refletir a Unido no seu conjunto.

O Conselho Executivo sera constituido pelo Presidente e por varios membros que exercem fungdes
a tempo inteiro. O nimero sera diferente entre a ESMA, por um lado, e a EBA e a EIOPA, por
outro lado, uma vez que a proposta confere a ESMA um numero significativo de atribuigdes
adicionais em diferentes dominios, em comparagao com as outras duas ESA. Os membros a tempo
inteiro serdo nomeados com base num convite aberto a apresentacdo de candidaturas organizado
pela Comissdao. A Comissdo elaborard uma lista restrita de candidatos que apresentara ao
Parlamento Europeu para aprovagdo. Na sequéncia da aprovacdo da lista restrita, o Conselho
nomeia os membros a tempo inteiro por meio de uma decisdao. O procedimento de destituicao reflete
o de nomeacdo, competindo a decisdo final ao Conselho. Um dos membros permanentes assumira
as atribuicdes do atual Diretor Executivo, cujo cargo especifico sera extinto.

O Conselho Executivo conservara o papel do Conselho de Administragdo em rela¢do a elaboracao
dos programas de trabalho e do orcamento das ESA.

Serdo conferidos ao Conselho Executivo poderes decisérios em varios dominios, por exemplo face
a cada autoridade competente em relacdo a determinadas questdes de natureza nao regulamentar,
tais como a resolucao de diferendos, violagdes da legislacdo da Unido e avaliagdes independentes.
Tal deverd assegurar decisdes eficazes, imparciais e orientadas para a UE. O Conselho Executivo
também sera responsavel por definir as prioridades de supervisdo das autoridades competentes num
novo "Plano Estratégico de Supervisdo". Verificard a coeréncia dos programas de trabalho das
autoridades competentes com as prioridades da UE e examinard a sua aplicagdo. Além disso, o
Conselho Executivo sera responsavel pela monitorizagdo dos acordos de delegacdo, externaliza¢dao
e transferéncia de risco para paises ndo pertencentes a UE, a fim de assegurar a gestdo dos riscos
inerentes. Tomarad decisdes relativas aos testes de esforco e as abordagens de comunicacdo dos
resultados dos testes de esfor¢o. Por ultimo, o Conselho Executivo também serd responsavel pelas
decisdes relativas aos pedidos de informagdo. Os membros do Conselho Executivo terdo um voto
cada e o Presidente tera voto de qualidade. A versdo proposta do artigo 47.° define as atribuigdes do
Conselho Executivo.

As alteragdes substituem também a referéncia ao Conselho de Administracdo por referéncias ao
Conselho Executivo. Ademais, o cargo de Diretor Executivo serd extinto. As suas responsabilidades
serdo assumidas por um dos membros a tempo inteiro do Conselho Executivo.

O Conselho de Supervisores

O Conselho de Supervisores continua a ser o principal organismo das ESA, sendo responsavel pelo
seu processo decisorio e pela sua orientacdo global. Porém, as alteragdes propostas ao artigo 40.°
modificam a composi¢do do Conselho de Supervisores para incluir os membros a tempo inteiro do
Conselho Executivo, ainda que sem direito a voto. As alteragcdes asseguram também a presenca de
autoridades de protecao dos consumidores, se for caso disso.

Cada membro com direito de voto no Conselho de Supervisores tera direito a um voto. Uma vez
que as decisoes relativas a determinadas atribuigdes de natureza nao regulamentar (resolugao de
diferendos, violacdo da legislagdo da UE e avaliagdes independentes) serdo tomadas pelo Conselho
Executivo, as atuais regras relativas ao processo decisorio sao alteradas.

Nao obstante o facto de que, com a futura saida do Reino Unido, o ntimero e o peso dos Estados-
-Membros que ndo participam na Unido Bancéria diminuira, e que mais Estados-Membros poderao
aderir a Unido Bancéria, propde-se a manuten¢do do sistema de votacdo por dupla maioria no que
se refere as medidas e decisdes adotadas pelo Conselho de Supervisores da EBA, que foi
introduzido em 2013 no ambito do Pacote "Unido Bancéria" como salvaguarda para garantir que as
decisdes da EBA refletem a situagdo especifica tanto dos Estados-Membros que participam na
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Unido Bancaria como dos restantes Estados-Membros. Por conseguinte, o Conselho de
Supervisores continuard a tomar decisdes com base numa maioria qualificada dos seus membros,
que deve incluir, no minimo, uma maioria simples das autoridades nacionais competentes que
participam na Unido Bancaria e uma maioria simples das autoridades nacionais competentes que
ndo participam na Unido Bancaria.

Contudo, o atual sistema torna o processo decisorio da EBA excessivamente oneroso, uma vez que
ndo ¢ possivel tomar decisdes mesmo nos casos em que a maioria dos Estados-Membros nao
participantes ndo considera o voto suficientemente importante para estar presente. A fim de
assegurar que a EBA pode continuar a tomar decisdes de forma eficaz, preservando plenamente as
salvaguardas relativas aos Estados-Membros nao participantes, desde que presentes na votagao, as
atuais regras de voto devem ser alteradas para garantir que nao seja necessario adiar a votagdo em
caso de auséncias. Tal criard igualmente incentivos claros para que as autoridades nacionais
competentes estejam presentes nas reunides da EBA, conferindo assim uma maior legitimidade as
decisdes adotadas nas suas reunides. Por conseguinte, a alteracdo esclarece que uma decisao tera de
ser apoiada por uma maioria simples das autoridades nacionais competentes dos Estados-Membros
ndo participantes presentes na votacao e das autoridades nacionais competentes dos Estados-
-Membros participantes presentes na votacao.

Reparticdo de competéncias entre os dois conselhos

As alteragdes aos artigos 43.° e 47.° dos Regulamentos ESA esclarecem o principio de base da
reparticdo de competéncias entre o Conselho de Supervisores e o Conselho Executivo. O Conselho
de Supervisores € responsavel por todas as decisdes a que se refere o regulamento, salvo disposi¢ao
em contrario (ver supra relativamente ao Conselho Executivo). Em situagdes nas quais a ESMA
exerca poderes relacionados com a supervisao direta, o seu Conselho de Supervisores apenas podera
rejeitar uma proposta de decisdo do Conselho Executivo por maioria de dois tercos. Nesse caso, o
projeto deve ser examinado pelo Conselho Executivo (alteragdes ao artigo 44.° do Regulamento
ESMA).

O Conselho de Supervisores ¢ libertado da sua autoridade disciplinar sobre o Presidente, uma vez
que ndo terd competéncia para o nomear (ver infra).

As alteragdes ao artigo 41.° e um novo artigo 45.°-B permitem que o Conselho de Supervisores € o
Conselho Executivo criem comités internos para o exercicio de competéncias especificas. A criacdo
de painéis ¢ suprimida.

O Presidente

O Presidente ¢ um dos principais representantes da ESA. Por conseguinte, a posi¢ao e os poderes do
Presidente serdo reforcados, para aumentar a sua autoridade estatutaria.

As alteragdes ao artigo 48.° dos Regulamentos ESA esclarecem o procedimento de nomeagdo do
Presidente. Este ¢ nomeado com base num convite aberto a apresentacdo de candidaturas
organizado pela Comissdo. A Comissdo elaborard uma lista restrita de candidatos que apresentara
ao Parlamento Europeu para aprovagdo. Na sequéncia da aprovagdo da lista restrita pelo Parlamento
Europeu, o Conselho nomeia os membros a tempo inteiro por meio de uma decisdo adotada por
maioria qualificada. O procedimento de destituicdo reflete o de nomeacdo, competindo a decisdo
final ao Conselho. Tal devera aumentar a legitimidade e a autoridade do Presidente. O Presidente
também terd voto de qualidade no Conselho Executivo.

Outras disposi¢oes

O ambito de agdo do Comité Conjunto foi alargado para incluir as questdes relativas a protecao dos
consumidores e dos investidores, através de alteracdes ao artigo 54.° dos Regulamentos ESA.

(c) Disposigdes financeiras
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A fim de assegurar que o sistema de financiamento das ESA seja sustentdvel e proporcional as
atribui¢des que exercem e cujo exercicio se prevé no futuro, bem como para garantir que o sistema
de financiamento afeta as taxas e contribui¢cdes as atividades das ESA de forma proporcionada,
propoe-se a revisao do atual sistema de financiamento. O sistema proposto retém o elemento de
financiamento publico atualmente fornecido pela UE, combinando-o com contribui¢des nacionais
do setor e de outros intervenientes no mercado, em substituicdo das atuais contribui¢des das
autoridades nacionais competentes. A base juridica para a criagdo das ESA (artigo 114.° do TFUE)
permite a alteragdo do sistema de financiamento e a cobranca de contribui¢des do setor.

A atual reparticdo fixa entre as contribuicdes do orgamento geral da UE e as contribui¢des das
autoridades nacionais competentes (40 %/60 %) seria suprimida.

As alteragdes preveem que as receitas das ESA passem a ser provenientes de trés fontes principais:

As alteragdes ao artigo 62.° definem uma contribui¢do de equilibrio da Unido. A proposta de
contribuicdo anual maxima da UE, definida antecipadamente no Quadro Financeiro Plurianual
(QFP), cobrira até 40 % do or¢amento anual das ESA. Tal respeitara as restri¢des do or¢amento da
UE. Eliminara também a distribui¢do fixa atualmente aplicada (40 %/60 %), que pode limitar a
capacidade das ESA para aumentar as suas outras fontes de receitas. Neste sentido, para cada
elaboracdo subsequente do QFP, as ESA devem apresentar a Comissdo uma proje¢ao a médio prazo
(relativa, no minimo, a cinco anos) das suas necessidades orcamentais previstas, em conformidade
com as metodologias que aplicam na elaboragdo das suas propostas de orcamento anual.

Em segundo lugar, foi aditada uma nova fonte de receitas do setor privado: as contribui¢des anuais
das institui¢des financeiras. Esta fonte de receitas substituird as atuais contribui¢des obrigatorias das
autoridades nacionais competentes para o orgamento das ESA. As contribui¢des anuais serdo pagas
pelas institui¢des financeiras indiretamente supervisionadas pelas ESA e abrangidas pelo ambito de
aplicagdo do artigo 1.°, n.° 2, dos regulamentos de base. As alteracdes preveem que o montante das
contribui¢des anuais das institui¢des financeiras deve basear-se na estimativa de volume de trabalho
que a autoridade prevé realizar no que respeita a cada categoria de participante no mercado ao
abrigo dos regulamentos de base e da legislacdo setorial. As alteragdes indicam que as referidas
contribuicdes anuais serdo cobradas pelas autoridades nacionais designadas pelos Estados-
-Membros. As alteracdes preveem ainda um ato delegado que determinaréd de que modo o montante
total das contribuigdes anuais serd repartido entre as diferentes categorias de instituicdes
financeiras, com base na atividade exigida por cada categoria. No que se refere a cada categoria de
instituicdes financeiras, o ato delegado também estabelecera critérios objetivos e adequados para
calcular a contribuigdo anual que sera efetivamente paga. Esses critérios devem basear-se na
dimensao das institui¢des financeiras, a fim de refletirem a sua importancia no mercado. Por tltimo,
o ato delegado estabelecera limiares minimos, abaixo dos quais as pequenas instituicdes financeiras
ndo pagam contribui¢des financeiras, ou contribuigdes minimas.

Em terceiro lugar, os trés regulamentos mantém inalteradas as disposi¢cdes em vigor que permitem
que as trés ESA recebam taxas de entidades sujeitas a supervisdo direta. Atualmente, esta
disposic¢ao reveste-se de especial importancia no caso da ESMA.

Nos termos deste novo mecanismo de financiamento, as entidades ndo serdo objeto de dupla
cobranca pelo mesmo servigo. Embora as entidades diretamente supervisionadas pelas ESA paguem
taxas de supervisdo previstas pela legislacdo setorial, outras institui¢des financeiras (diretamente
supervisionadas pelas autoridades nacionais competentes e indiretamente supervisionadas pelas
ESA) pagardo uma contribui¢ao financeira.

As alteragdes também preveem duas fontes de receita complementares. As alteragdes introduzem a
possibilidade de contribui¢des financeiras dos Estados-Membros e de observadores, na condi¢do de
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que tais contribui¢des ndo comprometam a independéncia e a imparcialidade das ESA. Por
exemplo, as contribuicdes voluntarias podem financiar a delegacdo de atribuicdes e
responsabilidades das autoridades nacionais competentes para as ESA. Além disso, as alteragdes
também introduzem a possibilidade de as ESA cobrarem encargos por publicagdes, formagdo e
quaisquer outros servicos solicitados pelas autoridades nacionais competentes.

(d) Disposigdes gerais

As alteragdes ao artigo 70.° dos Regulamentos ESA alargam a obrigagdo de sigilo profissional a ndo
funcionarios das autoridades (ou seja, pessoas que prestem qualquer tipo de servigo, direta ou
indiretamente, de forma permanente ou ocasional, relacionado com o exercicio de atribui¢cdes da
autoridade, incluindo funcionarios e outras pessoas autorizadas pelo Conselho Executivo e pelo
Conselho de Supervisores ou nomeadas pelas autoridades competentes para esse efeito). Os
mesmos requisitos de sigilo profissional sdo igualmente aplicaveis aos observadores que assistam as
reunides do Conselho Executivo e do Conselho de Supervisores que participem nas atividades da
autoridade. Esta alteracdo devera garantir que as pessoas atualmente ndo abrangidas pelas
obrigagdes de sigilo profissional estabelecidas no artigo 70.° dos Regulamentos ESA e que
participem em reunides do conselho, grupos de trabalho, subcomités, painéis e redes de peritos
sejam abrangidas pelas regras em matéria de sigilo profissional e confidencialidade.

Os Regulamentos (CE) n.° 1093/2010, (CE) n.° 1094/2010 ¢ (CE) n.° 1095/2010, bem como a
legislagdo setorial relativa aos servigos financeiros, exigem que as ESA celebrem acordos de caréter
administrativo eficazes, que impliquem o intercambio de informagdes com as autoridades de
supervisao de paises terceiros. A necessidade de intercambio de informagdes e de uma cooperacao
eficaz serd ainda mais importante quando, nos termos do presente regulamento de alteracao,
algumas das ESA assumirem responsabilidades adicionais mais amplas em relagdo a supervisdo de
atividades e entidades exteriores & UE. Nos casos em que, neste contexto, as ESA procedam ao
tratamento de dados pessoais, nomeadamente através da transferéncia desses dados para fora da
Unido, ficam vinculadas pelos requisitos do Regulamento (UE) 2018/XXX (regulamento relativo a
protecdo de dados no que respeita as instituigdes e o6rgados da UE). Na auséncia de uma decisdo de
adequacdo ou de salvaguardas adequadas, por exemplo previstas em acordos de carater
administrativo na acec¢do do artigo 49.°, n.° 3, do regulamento relativo a prote¢do de dados no que
respeita as instituicdes e 6rgaos da UE, as ESA podem proceder ao intercambio de dados pessoais
com as autoridades de paises terceiros em conformidade com e nas condigdes previstas na
derrogagdo por razdes de interesse publico estabelecida no artigo 51.°, n.° 1, alinea d), do mesmo
regulamento, derrogacdo essa que ¢ nomeadamente aplicavel aos casos de intercdmbio internacional
de dados entre autoridades de supervisdo financeira.

(2) Os artigos 4.°, 5.° e 7.° dizem respeito, respetivamente, a alteragdes aos Regulamentos (UE)
n.° 345/2013 (EuVECA), (UE) n.° 346/2013 (EuSEF) e (UE) 2015/760 (ELTIF).

O Regulamento(UE) n.° 345/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril de 2013,
relativo aos fundos europeus de capital de risco®® (EuVECA) e o Regulamento (UE) n.° 346/2013
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril de 2013, relativo aos fundos europeus de
empreendedorismo social?* (EuSEF) introduziram estruturas de fundos especializadas destinadas a
facilitar a mobilizacdo e o investimento de capital pelos participantes no mercado em pequenas €
médias empresas ("PME") e empresas sociais inovadoras em toda a Europa. Estabeleceram-se

23 Regulamento (UE) n.° 345/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril 2013, relativo aos fundos
europeus de capital de risco (JO L 115 de 25.4.2013, p. 1).

24 Regulamento (UE) n.° 346/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril de 2013, relativo aos fundos
europeus de empreendedorismo social (JO L 115 de 25.4.2013, p. 18).
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requisitos e condi¢des uniformes para os gestores de organismos de investimento coletivo que
pretendam utilizar as denominagdes "EuVECA" e "EuSEF" na comercializagao de fundos de capital
de risco ou de empreendedorismo social qualificados. O Regulamento (UE) 2015/760 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de abril de 2015, relativo aos fundos europeus de
investimento a longo prazo® introduziu outro veiculo financeiro, os "ELTIF", que visam
investimentos na economia real, tais como projetos de infraestruturas, com um destaque reforgcado
para o investimento a longo prazo. O Regulamento (UE) 2015/760 estabelece requisitos uniformes
que os fundos a longo prazo devem cumprir para serem autorizados como "ELTIF".

Os EuVECA, EuSEF e ELTIF sdo fundos de investimento coletivo harmonizados. Os
Regulamentos (UE) n.° 345/2013, (UE) n.° 346/2013 e (UE) 2015/760 regem os investimentos
elegiveis, as empresas em carteira elegiveis, as regras em matéria de concentragao e os investidores
elegiveis. Além disso, as regras definem os poderes de supervisao, nomeadamente os requisitos para
os registos e autorizagdes, a supervisdo continua e a revogagao dos registos ou autorizagdes.

Os principais objetivos dos Regulamentos (UE) n.° 345/2013, (UE) n.° 346/2013 ¢ (UE) 2015/760
passam pelo aumento do emprego e o crescimento, pelo financiamento das PME e pelos
investimentos sociais € a longo prazo, bem como pela promog¢do de uma cultura de investimento da
UE.. Contudo, ndo obstante a harmonizacdo alcangada pelos trés regulamentos, continua a verificar-
-se uma utiliza¢do divergente dos poderes discriciondrios pelas autoridades nacionais competentes,
para além de divergéncias nas suas praticas administrativas e diferencas no desempenho e nas
culturas de supervisdo. Essas divergéncias prejudicam a garantia das necessarias condigdes
equitativas entre os gestores de fundos de capital de risco qualificados, fundos de
empreendedorismo social qualificados e fundos de investimento a longo prazo nos diferentes
Estados-Membros, aumentando simultaneamente os custos das transagdes € 0s custos operacionais
para os referidos gestores. A nomeag¢do de um supervisor unico da UE apoiard os objetivos dos
referidos regulamentos, uma vez que contribuird para facilitar a integracdo, o desenvolvimento e a
comercializacdo de tais estruturas de fundos transfronteiras.

A presente proposta visa uma maior simplificacdo do processo administrativo que rege a
autorizacdo/registo destes fundos com designagdo da UE na Unido, bem como o refor¢o das
condi¢des equitativas, mediante a centralizacdo da sua supervisdao independentemente de onde um
fundo ¢ estabelecido ou comercializado. Uma aplicagdo uniforme das regras permitiria aos gestores
diminuir os custos das transacdes € os custos operacionais, bem como aumentar as possibilidades de
escolha dos investidores.

Sao conferidas a ESMA as funcdes de autorizagdo/registo e supervisao destes fundos da UE e dos
respetivos gestores, aumentando assim a eficiéncia destes processos administrativos. Os gestores
destes fundos serdo obrigados a requerer a autorizacdo/registo junto de uma unica autoridade
competente — a ESMA — que também serd responsavel por garantir a aplicagdo coerente das
regras previstas nos referidos regulamentos. Por conseguinte, sao introduzidas alteragdes especificas
a fim de transferir os poderes das autoridades nacionais competentes para a ESMA.

Estes fundos da UE sdo regidos por regulamentos diretamente aplicaveis que j4 oferecem um
conjunto de regras, que a ESMA aplicara.

A ESMA também serd a autoridade competente no que respeita aos fundos EuWVECA e EuSEF que
excedam os limiares a que se refere o artigo 3.°, n.° 2, alinea b), da Diretiva GFIA (2011/61/UE) e
que, por conseguinte, sejam geridos por gestores de fundos de investimento alternativos autorizados
nos termos da referida diretiva. A ESMA assegurara o cumprimento por estes gestores, a par das

25 Regulamento (UE) 2015/760 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de abril de 20135, relativo aos fundos
europeus de investimento a longo prazo (JO L 123 de 19.5.2015, pp. 98-121).
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disposi¢des setoriais dos Regulamentos EuVECA e EuSEF enumeradas no seu artigo 2.°, n.° 2, da
legislagdao nacional de transposi¢ao da DGFIA no Estado-Membro de estabelecimento dos gestores.
Esta abordagem visa assegurar a coeréncia no dominio da supervisdo, bem como atenuar os
encargos administrativos que decorreriam da supervisao dessas entidades simultaneamente pela
ESMA e pelas autoridades nacionais competentes no que se refere ao mesmo fundo.

A presente proposta estabelece, nos casos em que isso € necessario, a atribuicao de varios poderes
que especificam os requisitos nos termos dos trés regulamentos, de modo a que o contedo de
determinadas obrigagdes juridicas e o ambito de aplicacdo dos poderes discricionarios da ESMA
sejam suficientemente exatos para assegurar o nivel de harmonizagao pretendido.

Os Regulamentos (UE) n.° 345/2013 e (UE) n.° 346/2013 foram recentemente revistos?® no que
respeita, nomeadamente, as regras especificas dos fundos, a alteracdes ao ambito de aplicagdao ou
aos investimentos elegiveis. Os aspetos relacionados com a supervisao nao foram visados por essa
revisdo. A proposta de regulamento que altera os dois regulamentos foi acordada pelos
colegisladores e aprovada pelo Parlamento Europeu?’. Embora ainda se aguarde a adogdo final da
referida proposta pelo Conselho, bem como a sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido Europeia,
afigura-se adequado tomar os textos dos dois regulamentos com as alteracdes acordadas pelos
colegisladores como ponto de referéncia para efeitos da presente proposta. Caso sejam efetuadas
modificagdes as alteracdes acordadas aos dois regulamentos no decurso do processo de adogdo que
devera ser concluido nos proximos dias, a Comissdo estd pronta para alterar a presente proposta a
fim de assegurar a sua consonancia com tais alteracdes.

Em conformidade com o artigo 11.°, os artigos 4.° a 6.° sdo aplicaveis 36 meses apos a entrada em
vigor do regulamento, para que haja tempo suficiente para desenvolver e adotar os atos delegados e
de execugdo previstos. A proposta estabelece também medidas transitorias para a transferéncia de
competéncias e funcdes das autoridades nacionais competentes para a ESMA.

3) Alteragdes ao Regulamento (UE) n.° 600/2014 (MiFIR — Prestadores de servigos de
comunicacao de dados)

O artigo 6.° introduz as seguintes alteragdes:

o adita a autorizagdo e supervisdo dos prestadores de servicos de comunicacio de dados
ao ambito de aplicagdo do Regulamento (UE) n.° 600/2014 (RMIF), a par de poderes
diretos de recolha de dados para efeitos de calculos de transparéncia e comunicagao,

J adita os trés tipos diferentes de prestadores de servicos de comunicacdo de dados as
defini¢coes do MiFIR,
o confere a ESMA o poder de solicitar as informagdes de que necessita para as suas

atribui¢des de supervisao,

o estabelece a ESMA como autoridade de supervisdo dos prestadores de servigos de
comunicacao de dados,

o define os poderes e as competéncias de que a ESMA deve dispor no exercicio do seu papel
de autoridade competente,

Proposta de Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que altera o Regulamento (UE) n.° 345/2013
relativo aos fundos europeus de capital de risco e o Regulamento (UE) n.° 346/2013 relativo aos fundos europeus
de empreendedorismo social, COM/2016/0461 final.

27 Regulamento (UE) 2017/... do Parlamento Europeu e do Conselho que altera o Regulamento (UE) n.° 345/2013
relativo aos fundos europeus de capital de risco e o Regulamento (UE) n.° 346/2013 relativo aos fundos europeus
de empreendedorismo social, tal como acordado a titulo provisério com o Parlamento Europeu, 27 de junho
de 2017, 2016/0221/COD.

12420/17 fiv 29
DGG 1B PT



J impde requisitos de comunicagdo, aplicdveis a Comissdo, sobre o funcionamento do
sistema de informac¢ao consolidada,

J especifica a transferéncia de competéncias das autoridades nacionais competentes para a
ESMA.

A presente proposta torna ainda explicito que os poderes de intervencdo do MiFIR também
abrangem os gestores de OICVM? e fundos de investimento alternativos (FIA)%, sempre que a
atividade seja exercida diretamente pelos seus gestores.

Mais especificamente, o artigo 40.° do MiFIR ja confere a ESMA poderes de intervencao
temporaria que lhe permitem, em determinadas condi¢des, proibir ou restringir temporariamente na
Unido a comercializacdo, distribuicdo ou venda de determinados instrumentos financeiros ou de
instrumentos financeiros com determinadas caracteristicas especificadas, ou um determinado tipo
de atividade ou pratica financeira. Estes poderes de intervengdo sobre os produtos sdo aplicaveis as
empresas de investimento e as instituicdes de crédito com atividades de comercializacdo,
distribuicdo ou venda de instrumentos financeiros, nomeadamente unidades de participacdo em
organismos de investimento coletivo. Uma vez que as unidades de participagdo em organismos de
investimento coletivo também podem ser diretamente comercializadas, distribuidas ou vendidas por
sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) e
sociedades de investimento de OICVM autorizadas em conformidade com a Diretiva 2009/65/CE e
gestores de fundos de investimento alternativos (GFIA) autorizados em conformidade com a
Diretiva 2011/61/UE, ¢€ necessario tornar explicito que os poderes de intervengdo sobre os produtos
supramencionados ao abrigo do MiFIR também sdo aplicéveis as sociedades gestoras de OICVM e
as sociedades de investimento de OICVM, bem como aos GFIA, em condi¢des especificas.

Uma proposta de diretiva que altera a Diretiva 2014/65/UE (MiFID II) visa suprimir os prestadores
de servicos de comunicacdo de dados do ambito de aplicagdo da Diretiva 2014/65/UE.

(4) Alteragdes ao Regulamento (UE) 2016/1011 (indices de Referéncia).

O artigo 8.° do presente regulamento altera o Regulamento (UE) 2016/1011 (BMR). O n.° 11
estabelece a ESMA como autoridade responsavel pelos administradores de indices de referéncia
criticos e de todos os indices de referéncia utilizados na Unido, mas administrados no exterior. Os
n.°s4,5,12,13, 14, 15, 16, 17 e 19 constituem ajustamentos técnicos que refletem esta designacao,
prevendo o n.° 4 que a Comissao designara como criticos os indices de referéncia para um volume
superior a 500 mil milhdes de EUR. O n.° 18 define os poderes e as competéncias de que a ESMA
deve dispor no exercicio do seu papel de autoridade competente.

O n.° 10 determina que a ESMA deve autorizar os administradores de indices de referéncia criticos.
O n.° 16 suprime os colégios de autoridades de supervisao de indices de referéncia criticos, dado
que a ESMA, na qualidade de nova autoridade de supervisao destes indices de referéncia, dispora
de uma perspetiva a escala da UE, nomeadamente na avaliacdo de riscos.

Os n.°s 8 e 9 estabelecem a ESMA como a autoridade competente para o reconhecimento e a
aprovacdo de validacdes de administradores e indices de referéncia de paises terceiros,
respetivamente.

28 Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposigdes

legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios (OICVM).

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de
fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE)
n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010.

29
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Os n.° 1, 2, 3 e 6 atribuem poderes a Comissdo para especificar determinadas disposi¢cdes do
Regulamento (UE) 2016/1011 em maior pormenor, a fim de assegurar que a ESMA possa aplicar
diretamente as respetivas disposi¢des.

Por ultimo, as alteragdes ao artigo 30.° do Regulamento (UE) 2016/1011 asseguram a monitorizagao
continua da equivaléncia com o Regulamento (UE) 2016/1011 pelos paises terceiros. Para efeitos da
cooperacao ¢ do intercambio de informacdes adequados na supervisao dos administradores de
indices de referéncia em paises terceiros, serd necessario que a ESMA celebre acordos de
cooperacao com autoridades de supervisao de paises terceiros. Porém, se um pais terceiro estiver
inscrito na lista de jurisdi¢des declaradas como tendo deficiéncias estratégicas nos seus regimes
nacionais de combate ao branqueamento de capitais € ao financiamento do terrorismo que
representam ameacas significativas para o sistema financeiro da Unido, a ESMA ndo podera
celebrar tais acordos de cooperagdo com as autoridades de supervisao desse pais terceiro.

%) Alteragdes ao Regulamento (UE) 2017/1129 (Prospetos)

O artigo 9.° do presente regulamento altera o Regulamento (UE) 2017/1129 a fim de transferir a
supervisdo de certos tipos de prospetos para a ESMA.

A principal alteragdo consta do n.° 10, que confere a ESMA o papel de "autoridade competente do
Estado-Membro de origem" relativamente a quatro categorias de prospetos. No que respeita a estes
prospetos, as competéncias de validagdo e aprovagdo, bem como o tratamento das notificagdes de
passaporte, sdo conferidas a ESMA. Estabelece-se uma "regra de leitura" para aplicar as disposicoes
do Regulamento Prospetos as situacdes nas quais a ESMA assume a supervisdo direta. O n.° 1
introduz varias defini¢des no que respeita a emitentes especializados. O n.° 4 também transfere para
a ESMA o poder de supervisionar os anuncios publicitarios relacionados com os prospetos sujeitos
a sua aprovagao, em vez das autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento.
Embora o exercicio efetivo pela ESMA de controlo sobre a conformidade desses anuncios
publicitarios continue a ser facultativo, tornar-se-a obrigatorio se uma autoridade competente
solicitar formalmente 8 ESMA que utilize tal poder de controlo sempre que os prospetos aprovados
pela ESMA sejam utilizados para uma oferta ou admissao a negociacao na sua jurisdi¢ao.

Osn.%s2,3,4,6,8, 11 e 12 introduzem esclarecimentos da redagdo para tomar em consideragdo o
novo papel da ESMA, nas situagdes em que a "regra de leitura" do n.° 10 possa ser insuficiente para
alcancar clareza juridica (regime linguistico, acordos de cooperagado, notificagdes).

O n.° 7 esclarece e reforca o funcionamento do regime de equivaléncia dos prospetos elaborados em
conformidade com as regras nacionais de um pais terceiro. Caso tais regras sejam declaradas
equivalentes pela Comissao numa decisdo de execugdo, o prospeto de um pais terceiro que ja tenha
sido aprovado pela autoridade de supervisdo do pais terceiro sé serd notificado a ESMA e esta
enviard um certificado de notificagdo (em vez de um certificado de aprovacao, ver n.° 5, alinea b)) a
autoridade competente de cada Estado-Membro de acolhimento no qual tal prospeto de um pais
terceiro "equivalente" seja notificado. Para efeitos da supervisdo de prospetos de emitentes de
paises terceiros, sera necessario que a ESMA celebre acordos de cooperagao com autoridades de
supervisdo de paises terceiros. Porém, se um pais terceiro estiver inscrito na lista de jurisdigdes
declaradas como tendo deficiéncias estratégicas nos seus regimes nacionais de combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo que representam ameagas
significativas para o sistema financeiro da Unido, a ESMA ndo podera celebrar tais acordos de
cooperacdo com as autoridades de supervisdo desse pais terceiro (ver n.°9, alinea a)). O n.°5,
alinea a), corrige uma omissao no artigo 25.°, n.° 4, do Regulamento (UE) 2017/1129, esclarecendo
que as autoridades competentes também devem comunicar por via eletronica 8 ESMA todas as
condigoes finais dos prospetos de base apos a notificagdo dessas condigdes finais, mesmo nos casos
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em que o prospeto de base em questdo ndo beneficie de um passaporte para um Estado-Membro de
acolhimento, em conformidade com o exigido nos termos da Diretiva 2003/71/CE.

O n.° 13 corrige um erro no Regulamento (UE) 2017/1129, através do alinhamento da data em que
os Estados-Membros sao obrigados a notificar os seus regimes de sangdes a Comissdo ¢ 8 ESMA
com a data estabelecida no artigo 49.°, n.° 3, do regulamento, at¢ a qual s3o obrigados a dar
cumprimento ao capitulo VIII do regulamento.

O n.° 14 introduz um novo capitulo, que estabelece os poderes e as competéncias da ESMA
necessarios para a supervisao e a execu¢do do Regulamento Prospetos, nomeadamente os poderes
necessarios para aplicar coimas e sangdes pecunidrias periddicas
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2017/0230 (COD)
Proposta de
REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010 que cria uma Autoridade Europeia de
Supervisao (Autoridade Bancaria Europeia); o Regulamento (UE) n.’ 1094/2010 que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensoes
Complementares de Reforma); o Regulamento (UE) n.° 1095/2010 que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisao (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), o
Regulamento (UE) n.° 345/2013 relativo aos fundos europeus de capital de risco; o
Regulamento (UE) n.° 346/2013 relativo aos fundos europeus de empreendedorismo social; o
Regulamento (UE) n.° 600/2014 relativo aos mercados de instrumentos financeiros; o
Regulamento (UE) 2015/760 relativo aos fundos europeus de investimento a longo prazo; o
Regulamento (UE) 2016/1011 relativo aos indices utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de
investimento; e 0 Regulamento (UE) 2017/1129 relativo ao prospeto a publicar em caso de
oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissiao a negociacio num mercado
regulamentado

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissdao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu®’,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu®!,
Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario™,
Considerando o seguinte:

(1) Na sequéncia da crise financeira e das recomendacdes de um grupo de peritos de alto nivel
liderado por Jacques de Larosiére, a Unido realizou progressos importantes na criagdo de
regras ndo apenas mais solidas mas também mais harmonizadas para os mercados
financeiros, sob a forma do conjunto Unico de regras. A Unido criou também o Sistema
Europeu de Supervisdo Financeira ("SESF"), baseado num sistema de dois pilares que
combina a supervisdo microprudencial, coordenada pelas Autoridades Europeias de
Supervisdao ("ESA"), e a supervisdo macroprudencial, através da criagdo do Comité
Europeu do Risco Sistémico ("ESRB"). As trés ESA, nomeadamente a Autoridade
Bancéria Europeia ("EBA"), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento

30 JOC de ,p..
3 JOC de ,p..
Posi¢ao do Parlamento Europeu de ... (JO ...) e decisdo do Conselho de ....
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)

)

(4)

)

(6)

(7

Europeu e do Conselho®?, a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares
de Reforma ("EIOPA"), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento
Europeu e do Conselho, e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
("ESMA"), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho®*  (coletivamente designados "regulamentos de base"), entraram em
funcionamento em janeiro de 2011. O objetivo global das ESA ¢ refor¢ar de forma
sustentavel a estabilidade e a eficacia do sistema financeiro em toda a Unido e aumentar a
protecao dos consumidores e dos investidores.

As ESA contribuiram de forma fundamental para a harmonizagao das regras dos mercados
financeiros na Unido mediante a apresentagdo a Comissdao de contributos para as suas
propostas de regulamentos e diretivas a adotar pelo Conselho e pelo Parlamento. As ESA
forneceram também a Comissdo projetos de regras técnicas pormenorizadas que foram
adotadas como atos delegados ou de execucao.

Além disso, as ESA contribuiram para a convergéncia no dominio da supervisao financeira
e das praticas de supervisdo na Unido, por intermédio de orientagdes dirigidas as
autoridades competentes ¢ da coordenagdo de avaliagdes dessas praticas. No entanto, os
processos decisorios consagrados nos regulamentos de base, em conjunto com as restrigoes
orcamentais e com a natureza dos instrumentos de que as ESA dispdem, impediram-nas de
concretizar plenamente os seus objetivos globais.

ApoOs sete anos de funcionamento e na sequéncia de avaliagdes e das consultas publicas
realizadas pela Comissdo, a capacidade das ESA para concretizarem os seus objetivos de
reforco da integragdo dos servicos e dos mercados financeiros e de aumento da protegdo
dos consumidores parece estar cada vez mais condicionada pelo quadro legislativo em
vigor, tanto na Unido como entre a Unido e paises terceiros.

Quaisquer poderes reforcados a atribuir as ESA, a fim de lhes permitir cumprir esses
objetivos, exigiriam igualmente tanto uma governa¢do adequada como um financiamento
suficiente. O refor¢o dos poderes, por si s6, ndo seria suficiente para concretizar os
objetivos das ESA se estas ndo dispuserem de financiamento suficiente nem de uma
governagao eficaz e eficiente.

Na Comunicagdo da Comissdo, de 8 de junho de 2017, sobre a revisdo intercalar do Plano
de Acdo para a Unido dos Mercados de Capitais, enfatizou-se que uma supervisao mais
eficaz e coerente dos servigos e dos mercados financeiros serd fundamental para erradicar a
arbitragem regulamentar entre os Estados-Membros, no exercicio das suas atribui¢des de
supervisdo, para acelerar a integracdo dos mercados e para criar oportunidades no quadro
do mercado Unico no que respeita as entidades financeiras e aos investidores.

Por conseguinte, € particularmente urgente realizar progressos no dominio da integracao da
supervisdo, para concluir a Unido dos Mercados de Capitais. Dez anos ap6s o inicio de
crise financeira e a criacdo do novo sistema de supervisdo, os servicos financeiros e a
Unido dos Mercados de Capitais serdo cada vez mais impulsionados por dois grandes
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Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria
uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e
revoga a Decisdo 2009/78/CE da Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria
uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados),
altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010,
p- 84).
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fatores: o financiamento sustentdvel e a inovagdo tecnologica. Ambos tém potencial para
transformar os servicos financeiros, pelo que o nosso sistema de supervisao financeira deve
estar preparado para eles.

Por conseguinte, ¢ fundamental que o sistema financeiro desempenhe plenamente o seu
papel na resposta aos desafios criticos da sustentabilidade. Tal exigird uma reestruturagao
profunda do sistema financeiro, para a qual as ESA devem contribuir ativamente,
comecando com reformas destinadas a criar o quadro regulamentar e de supervisdo
adequado para mobilizar e orientar os fluxos de capitais privados no sentido de
investimentos sustentaveis.

As ESA devem desempenhar um papel importante na identificagao € na comunicagao dos
riscos que os fatores ambientais, sociais e de governacdo representam para a estabilidade
financeira, bem como no aumento da coeréncia da atividade dos mercados financeiros com
os objetivos de sustentabilidade. As ESA devem também fornecer orientacdes sobre a
forma como as consideragdes de sustentabilidade poderdao ser efetivamente integradas na
legislacao financeira aplicavel da UE e promover a aplicacdo coerente destas disposi¢oes
apos a sua adogao.

A inovacgdo tecnologica tem vindo a afetar cada vez mais o setor financeiro, o que levou as
autoridades competentes a tomar diversas iniciativas para lidar com essa evolucao
tecnologica. A fim de promover uma melhor convergéncia no dominio da supervisao e de
proceder ao intercambio de melhores praticas entre as autoridades competentes, por um
lado, e entre as autoridades competentes e as instituicdes financeiras ou os participantes
nos mercados financeiros, por outro lado, ¢ necessario reforcar o papel das ESA no que
respeita a sua fungdo de controlo e a coordenacdo da supervisdo.

Os avangos tecnologicos nos mercados financeiros podem aumentar a inclusdo financeira,
proporcionar acesso a financiamento e aumentar a integridade do mercado e a eficiéncia
operacional, para além de reduzir os obstaculos a entrada nesses mercados. Na medida
pertinente para as normas substantivas aplicaveis, a formacao de autoridades competentes
também se deve alargar a inovagdo tecnoldgica. Tal deve contribuir para evitar que os
Estados-Membros desenvolvam abordagens divergentes quanto a estas questdes.

Algumas autoridades nacionais ndo estdo definidas como autoridades competentes nos
termos dos regulamentos de base, ainda que tenham competéncia para assegurar a
aplicacdo da legislagdo da Unido no dominio dos mercados e dos servigos financeiros. A
fim de assegurar praticas de supervisdo coerentes, eficientes e eficazes no quadro do SESF,
serd necessario defini-las como tal. Tal permitiria nomeadamente as ESA emitir
orientagdes e recomendacdes dirigidas a essas autoridades nacionais.

A fim de assegurar salvaguardas adequadas para os interesses das partes interessadas nos
casos em que as ESA exer¢am a sua competéncia de emissdo de orientagdes ou
recomendacdes, os varios grupos de partes interessadas devem poder emitir um parecer se
dois tercos dos seus membros considerarem que a ESA em questdo excedeu a sua
competéncia. Nesse caso, a Comissdo deve ter autoridade para exigir que a ESA, apds uma
avaliacdo adequada, revogue as referidas orientacdes ou recomendagdes, conforme
adequado.

Além disso, para efeitos do procedimento previsto no artigo 17.° dos regulamentos de base
e em prol da devida aplicagdo da legislagdo da Unido, afigura-se adequado facilitar e
acelerar o acesso das ESA a informacgdo. Por conseguinte, devem estar em condigdes de
solicitar informagdes diretamente, por meio de um pedido devidamente justificado e
fundamentado, a todas as autoridades competentes interessadas, institui¢des financeiras e
participantes nos mercados financeiros, mesmo nos casos em que tais autoridades,
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instituicdes ou participantes nos mercados ndo tenham, eles proprios, violado disposi¢des
da legislagdo da Unido. As ESA devem informar a autoridade competente em causa de tais
pedidos e essa autoridade competente deve prestar assisténcia as ESA na recolha das
informagdes solicitadas.

A supervisdo harmonizada do setor financeiro exige uma abordagem coerente entre as
autoridades competentes. Para esse efeito, as atividades das autoridades competentes
devem ser objeto de avaliagdes periodicas e independentes pelas ESA, que devem ser
apoiadas por um comité de avaliagdo criado por cada uma delas. Além disso, as ESA
devem desenvolver um quadro metodologico para tais avaliacdes. As avaliagdes
independentes devem centrar-se nao s6 na convergéncia das praticas de supervisao como
também na capacidade das autoridades competentes para obterem bons resultados de
supervisao, bem como na questdo da independéncia das autoridades competentes. Os
resultados dessas avaliagcdes devem ser publicados, a fim de incentivar a conformidade e
aumentar a transparéncia, a menos que tal publicacdo implique riscos para a estabilidade
financeira.

A supervisdo harmonizada do setor financeiro exige também que os diferendos entre as
autoridades competentes de diferentes Estados-Membros em situagdes transfronteirigas
sejam resolvidos de forma eficiente. As regras em vigor para a resolucao desses diferendos
ndo sdo plenamente satisfatorias. Por conseguinte, devem ser adaptadas a fim de facilitar a
sua aplicagao.

A promog¢ao de uma cultura de supervisdo da UE constitui parte integrante do trabalho
desenvolvido pelas ESA em matéria de convergéncia das praticas de supervisdo. Porém, as
ESA nio dispdem de todos os instrumentos necessarios para concretizar este objetivo. E
necessario permitir que as ESA definam as prioridades e os objetivos de supervisdo gerais
num Plano Estratégico de Supervisdo plurianual, destinado a apoiar as autoridades
competentes na identificacao e tratamento dos dominios de preocupacao mais importantes
para a estabilidade financeira e a integridade do mercado a escala da UE, designadamente
no que respeita a supervisdo prudencial de empresas com atividades transfronteiri¢as. O
Plano Estratégico de Supervisdo deve basear-se no risco € tomar em consideracdo as
orientagdes economicas e regulamentares gerais das medidas de supervisdo, bem como os
desenvolvimentos microprudenciais relevantes e os potenciais riscos e vulnerabilidades
identificados pelas ESA nas suas avaliagdes das autoridades competentes e nos testes de
esforco e a escala da Unido. Subsequentemente, as autoridades competentes devem
elaborar programas de trabalho anuais para aplicar o Plano Estratégico de Supervisdo, que
convertam os objetivos e prioridades da Unido em objetivos operacionais para essas
autoridades. As ESA devem ser habilitadas para avaliar a aplicacdo dos programas de
trabalho anuais na supervisdo corrente, incluindo, por amostragem, as medidas de
supervisdo tomadas em casos especificos, a fim de assegurar que possam concretizar o seu
objetivo de harmonizagdo das praticas de supervisao.

As atuais praticas de supervisao da externalizagdo, da delegacdo e da transferéncia de risco
(back to back ou fronting) de uma entidade autorizada para outra entidade variam entre os
Estados-Membros. Essas abordagens regulamentares divergentes acarretam um risco de
arbitragem regulamentar entre os Estados-Membros ("nivelamento por baixo"). A
supervisao ineficiente das atividades externalizadas, delegadas ou transferidas expde a
Unido a riscos para a estabilidade financeira. Estes riscos sdo especialmente graves no que
respeita a externalizagdo, delegacdo ou transferéncia de risco por entidades
supervisionadas para paises terceiros nos quais as autoridades de supervisdo podem carecer
dos instrumentos necessarios para supervisionar de modo adequado e eficaz as atividades
materiais e as fungdes essenciais. As ESA devem participar ativamente na promocao da
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convergéncia no dominio da supervisdo, garantindo um entendimento comum, bem como
praticas comuns de supervisdo da externalizagdo, da transferéncia de risco e da delegacao
de atividades materiais e fungdes essenciais para paises terceiros, em conformidade com a
legislagdo da Unido e tomando em consideracdo as orientacdes, as recomendagdes € 0s
pareceres que as ESA possam adotar. Por conseguinte, as ESA devem dispor dos poderes
necessarios para coordenar de forma eficaz as medidas de supervisdao aplicadas pelas
autoridades nacionais de supervisdao aquando da autorizagdo ou do registo de uma empresa,
bem como no ambito de uma avaliagdo continua das praticas de supervisdo. No
desempenho deste papel de coordenacdo, as ESA devem incidir especialmente nas
situagdes suscetiveis de conduzir a uma infragdo as regras € monitorizar as institui¢oes
financeiras ou os participantes nos mercados financeiros que tencionem fazer uma
utilizacao exaustiva da externalizagdo, da delegagdo e da transferéncia de risco para paises
terceiros com a inten¢do de beneficiar do passaporte da UE, enquanto desempenham
essencialmente fungdes ou atividades significativas fora da Unido.

A garantia da continuidade da estabilidade financeira exige que as decisdes de equivaléncia
de paises terceiros adotadas pela Comissdo sejam monitorizadas numa base continua. Por
conseguinte, as ESA devem verificar se os critérios com base nos quais as decisdes de
equivaléncia dos paises terceiros foram adotadas, bem como quaisquer condigdes
estabelecidas, continuam a ser preenchidos. Além disso, as ESA devem monitorizar a
evolucdo regulamentar e da supervisdo, bem como as praticas de execugdo, nesses paises
terceiros. Nesse contexto, as ESA devem também celebrar acordos de carater
administrativo com as autoridades competentes dos paises terceiros a fim de obter
informagdes para efeitos de monitorizacdo, bem como para coordenar as atividades de
supervisdo. Este regime de supervisdo reforgado assegurara que a equivaléncia dos paises
terceiros seja mais transparente, mais previsivel no que respeita aos paises terceiros em
causa e mais coerente em todos os setores.

A obtencdo e a recolha de informagdes exatas e completas pelas ESA ¢ fundamental para o
exercicio das suas atribuicdes e fungdes, bem como para a concretizacdo dos seus
objetivos. A fim de evitar a duplicagcdo das obrigacdes de apresentacdo de informacdes que
incumbem as institui¢des financeiras e aos participantes nos mercados financeiros, essas
informacdes devem ser prestadas pelas autoridades competentes ou pelas autoridades
nacionais de supervisdo que estdo mais proximas dessas mesmas instituicdes e mercados
financeiros. Todavia, as ESA devem poder dirigir um pedido de informagao, devidamente
justificado e fundamentado, diretamente as institui¢cdes financeiras ou aos participantes nos
mercados financeiros, nos casos em que as autoridades competentes ndo prestem ou nao
possam prestar essas informagdes num prazo especificado. Além disso, é necessario, para
assegurar o direito efetivo das ESA a recolher informacdes, que estas disponham da
possibilidade de aplicar coimas ou sangdes pecunidrias periddicas as instituigdes
financeiras ou aos participantes nos mercados financeiros que ndo respondam de forma
exata, completa ou atempada a um pedido ou decisdo de apresentacdo de informacgdo. O
direito da instituicao financeira ou do participante nos mercados financeiros em questao a
ser ouvido pelas ESA deve ser expressamente garantido.

Os regulamentos de base preveem que as autoridades competentes desempenhem um papel
essencial, nos limites da sua estrutura de governacdo. Os referidos regulamentos
especificam ainda que, a fim de evitar conflitos de interesses, os membros do Conselho de
Supervisores e do Conselho de Administragdo agem de forma independente e no interesse
exclusivo da Unido. Contudo, a estrutura de governacao inicial das ESA nao proporcionou
salvaguardas suficientes para garantir a total prevencdo de conflitos de interesses, o que
pode afetar a capacidades das ESA para tomar todas as decisdes necessarias no que
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respeita a convergéncia no dominio da supervisdo e para garantir que as suas decisdes
tomam plenamente em consideracao os interesses mais vastos da Unido. Por conseguinte, a
fim de assegurar a eficicia e a eficiéncia do processo decisério das ESA, ¢ necessario
redefinir a atribui¢do dos poderes decisérios no ambito das ESA.

Por outro lado, deve reforgar-se a dimensdo da Unido no processo decisério do Conselho
de Supervisores, mediante a inclusao na qualidade de membros do conselho de membros
independentes a tempo inteiro, que ndo estejam sujeitos a possiveis conflitos de interesses.
Os poderes decisorios no que respeita a questdes de natureza regulamentar € a supervisao
direta devem permanecer totalmente sob a responsabilidade do Conselho de Supervisores.
O Conselho de Administracao deve ser transformado num Conselho Executivo composto
por membros a tempo inteiro e deve tomar decisdes sobre certas questdes nado
regulamentares, nomeadamente as avaliagdes independentes das autoridades competentes,
a resolucdo de diferendos, as violagdes da legislagdo da Unido, o Plano Estratégico de
Supervisao, a monitorizacdo da externalizacdo, da delegacao e da transferéncia de risco
para paises terceiros, os testes de esfor¢o e os pedidos de informag¢do. O Conselho
Executivo deve ainda examinar e elaborar todas as decisdes a adotar pelo Conselho de
Supervisores. Além disso, a posi¢do e o papel do Presidente devem ser reforcados através
da afetacdo de atribuicdes formais a esse mesmo Presidente, bem como de voto de
qualidade no Conselho Executivo. Por ultimo, a dimensdo da Unido na governacdo das
ESA também deve ser refor¢ada através da alteragcdo do processo de selecao do Presidente
e dos membros do Conselho Executivo para um procedimento que envolva a participagao
do Conselho e do Parlamento Europeu. O Conselho Executivo deve ter uma composi¢do
equilibrada.

A fim de prever um nivel adequado de conhecimentos especializados e de
responsabilizagdo, o Presidente e os membros do Conselho Executivo devem ser nomeados
com base no mérito, nas competéncias € nos conhecimentos em matéria de compensacao,
de pos-negociagdo e das questdes financeiras, bem como na sua experiéncia relevante para
o dominio da supervisdo financeira. A fim de assegurar a transparéncia e o controlo
democratico, bem como de salvaguardar os direitos das instituicdes da Unido, o Presidente
e os membros do Conselho Executivo devem ser escolhidos com base num processo de
selegdao aberto. A Comissao deve elaborar uma lista restrita e apresenta-la ao Parlamento
Europeu para aprovagdo. Na sequéncia dessa aprovagdo, o Conselho deve adotar uma
decisao de nomeagao dos membros do Conselho Executivo. O Presidente e os membros do
Conselho Executivo a tempo inteiro responderdo perante o Parlamento Europeu e o
Conselho no que respeita as decisoes adotadas no contexto dos regulamentos de base.

A fim de assegurar uma afetacdo mais eficiente das atribui¢des operacionais, por um lado,
e da gestdo das atividades administrativas correntes, por outro, as atuais atribui¢des do
Diretor Executivo da cada ESA devem ser assumidas por um dos membros do Conselho
Executivo, que deve ser selecionado com base nessas atribuicdes especificas.

Afigura-se adequado que as instituicdes financeiras e os participantes nos mercados
financeiros contribuam para o financiamento das atividades das ESA, uma vez que o
objetivo global das suas atividades ¢ contribuir para a estabilidade financeira e, mediante a
prevencdo de distor¢des da concorréncia, o bom funcionamento do mercado Unico. As
atividades das ESA beneficiam todas as instituicdes financeiras e participantes nos
mercados financeiros, quer operem ou nao além-fronteiras. As ESA contribuem para que
possam desenvolver as suas atividades num ambiente estavel e em condi¢des equitativas.
Por conseguinte, as institui¢des financeiras e os participantes nos mercados financeiros que
ndo sejam diretamente supervisionados pelas ESA também devem contribuir para o
financiamento das atividades das ESA das quais beneficiam. No entanto, as ESA devem
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também receber taxas pagas pelas instituicdes financeiras e pelos participantes nos
mercados financeiros que supervisionam diretamente.

Em cada categoria de instituicdes financeiras e de participantes nos mercados financeiros,
o nivel das contribui¢cdes deve tomar em consideracdo em que medida cada instituicao
financeira ou participante nos mercados financeiros beneficia das atividades das ESA. Por
conseguinte, as contribui¢des individuais das institui¢des financeiras e dos participantes
nos mercados financeiros devem ser determinadas com referéncia a sua dimensédo, a fim de
refletir a sua importancia no mercado em causa. A cobranca de contribuigdes muito
reduzidas deve estar sujeita a um limiar minimo, a fim de assegurar que a cobranca seja
economicamente viavel, assegurando simultaneamente que as empresas de maior dimensao
ndo sdo obrigadas a contribuir de forma desproporcionada.

A fim de determinar o modo de calculo das contribuigdes anuais a cargo de cada
instituicdo financeira e participante nos mercados financeiros, deve ser delegado na
Comissao o poder de adotar atos em conformidade com o artigo 290.° do Tratado. Os atos
delegados estabelecerdo uma metodologia para a afetacdo das despesas previstas as
categorias de instituigdes financeiras ou de participantes nos mercados financeiros, bem
como critérios para determinar o nivel das contribuigdes individuais com base na
dimensdo. E particularmente importante que a Comissdo proceda as consultas adequadas
durante os trabalhos preparatorios, nomeadamente a nivel de peritos, e que essas consultas
sejam realizadas em conformidade com os principios estabelecidos no Acordo
Interinstitucional "Legislar Melhor", de 13 de abril de 2016. Em especial, ¢ a fim de
assegurar a igualdade de participagdo na preparacdo de atos delegados, o Parlamento
Europeu e o Conselho recebem todos os documentos ao mesmo tempo que os peritos dos
Estados-Membros e os seus proprios peritos t€ém sistematicamente acesso as reunides dos
grupos de peritos da Comissao incumbidos da elaboragao dos atos delegados.

A fim de preservar a confidencialidade do trabalho desenvolvido pelas ESA, os requisitos
de sigilo profissional também devem ser aplicdveis a todas as pessoas que prestem
servigos, direta ou indiretamente, de forma permanente ou ocasional, relacionados com o
exercicio das atribui¢des da ESA em causa.

Os Regulamentos (CE) n.° 1093/2010, (CE) n.° 1094/2010 e (CE) n.° 1095/2010, bem
como a legislacdo setorial relativa aos servigos financeiros, exigem que as ESA celebrem
acordos de carater administrativo eficazes, que impliquem o intercambio de informacdes
com as autoridades de supervisdo de paises terceiros. A necessidade de intercambio de
informacdes e de uma cooperacdo eficaz serd ainda mais importante quando, nos termos do
presente regulamento de alteracdo, algumas das ESA assumirem responsabilidades
adicionais mais amplas em relagdo a supervisdo de atividades e entidades exteriores a UE.
Nos casos em que, neste contexto, as ESA procedam ao tratamento de dados pessoais,
nomeadamente através da transferéncia desses dados para fora da Unido, ficam vinculadas
pelos requisitos do Regulamento (UE) 2018/XXX (regulamento relativo a protecdo de
dados no que respeita as instituicdes e 6rgaos da UE). Na auséncia de uma decisdo de
adequacdo ou de salvaguardas adequadas, por exemplo previstas em acordos de carater
administrativo na acecdo do artigo 49.°, n.° 3, do regulamento relativo a prote¢ao de dados
no que respeita as instituigoes e 6rgaos da UE, as ESA podem proceder ao intercambio de
dados pessoais com as autoridades de paises terceiros em conformidade com e nas
condi¢cdes previstas na derrogacdo por razdes de interesse publico estabelecida no
artigo 51.°, n.° 1, alinea d), do mesmo regulamento, derrogacdao essa que ¢ nomeadamente
aplicavel aos casos de intercdmbio internacional de dados entre autoridades de supervisao
financeira.
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E essencial que os procedimentos decisérios da EBA proporcionem salvaguardas
adequadas para os Estados-Membros que nao participam na Unido Bancaria, permitindo ao
mesmo tempo que a EBA continue a tomar decisdes de forma eficaz quando o nimero de
Estados-Membros nao participantes diminuir. As atuais regras de votagdo, que exigem uma
maioria dos Estados-Membros participantes ¢ uma maioria dos Estados-Membros nao
participantes para a adogdao de uma decisao pela EBA, devem manter-se. No entanto, sao
necessdarias salvaguardas adicionais para evitar um cendario no qual as decisdes ndo possam
ser adotadas apenas em virtude de auséncias das autoridades competentes dos Estados-
-Membros e para assegurar que o maior numero possivel de autoridades nacionais
competentes esta presente na votagdo, a fim de obter uma votagao solida e legitima.

Os regulamentos de base preveem que as ESA, em cooperacdo com o ESRB, devem iniciar
e coordenar testes de esforco a escala da Unido para avaliar a capacidade de resisténcia das
instituicdes financeiras ou dos participantes nos mercados financeiros perante uma
evolucdo negativa dos mercados. Devem ainda garantir a aplicagdo de uma metodologia
tdo coerente quanto possivel, a nivel nacional, na realizagdo desses testes. A fim de
assegurar um equilibrio adequado entre as preocupagdes de supervisdo das autoridades
competentes e as consideragdes a escala da Unido, ¢ adequado transferir para o Conselho
Executivo das ESA o poder de tomar decisdes sobre o inicio e a coordenagdo dos testes de
esforgo. Importa ainda esclarecer, a respeito de todas as ESA, que as obrigacdes de sigilo
profissional das autoridades competentes ndo impedem estas autoridades de transmitir os
resultados dos testes de esforco as ESA para efeitos de publicagio.

A fim de assegurar um elevado nivel de convergéncia no dominio da supervisdo e de
aprova¢do de modelos internos, a EIOPA deve poder emitir pareceres para corrigir
potenciais incoeréncias e prestar assisténcia as autoridades competentes na obtencao de
acordos quanto a aprovacao de modelos internos. As autoridades competentes devem
adotar as suas decisdes em conformidade com estes pareceres ou, em alternativa, devem

explicar por que motivo ndo respeitam o parecer.

Com a crescente dimensao transfronteiri¢a das atividades de negociagdo e, nomeadamente,
das atividades de certas empresas de investimento que, em virtude da sua natureza
sistémica, podem ter efeitos transfronteirigos que afetam a estabilidade financeira, a ESMA
deve desempenhar um papel de coordenacdo reforcado no que se refere a recomendar as
autoridades competentes o lancamento das correspondentes investigagdes. Além disso,
deve poder facilitar o intercdmbio das informacdes relevantes para as referidas
investigacdes, caso a ESMA disponha de motivos razodveis para suspeitar que estdo em
curso atividades com efeitos transfronteiricos significativos que ameagam o funcionamento
ordenado e a integridade dos mercados financeiros ou a estabilidade financeira na Unido.
Para este efeito, a ESMA deve manter um sistema de armazenamento de dados que lhe
permita recolher todas as informagdes relevantes junto das autoridades competentes e
divulga-las a essas mesmas autoridades.

Os principais objetivos dos Regulamentos (UE) n.° 345/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho®’, (UE) n.° 346/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho*® e (UE) 2015/760%7
do Parlamento Europeu e do Conselho passam pelo aumento do emprego e o crescimento,

35 Regulamento (UE) n.° 345/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril 2013, relativo aos fundos
europeus de capital de risco (JO L 115 de 25.4.2013, p. 1).

36 Regulamento (UE) n.° 346/2013 do Parlamento Europeu € do Conselho, de 17 de abril de 2013, relativo aos fundos
europeus de empreendedorismo social (JO L 115 de 25.4.2013, p. 18).

37 Regulamento (UE) 2015/760 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de abril de 2015, relativo aos fundos
europeus de investimento a longo prazo (JO L 123 de 19.5.2015, p. 98).
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pelo financiamento das PME e pelos investimentos sociais e a longo prazo, bem como pela
promocgao de uma cultura de investimento da UE. Contudo, ndo obstante a harmonizagao
alcancada pelos trés regulamentos, continua a verificar-se uma utilizacdo divergente dos
poderes discricionarios pelas autoridades nacionais competentes, para além de divergéncias
nas suas praticas administrativas e diferengas no desempenho e nas culturas de supervisao.
Essas divergéncias prejudicam a garantia das necessarias condi¢des equitativas entre os
gestores de fundos de capital de risco qualificados, fundos de empreendedorismo social
qualificados e fundos de investimento a longo prazo nos diferentes Estados-Membros,
aumentando simultaneamente os custos das transagdes € 0s custos operacionais para os
referidos gestores.

A fim de reduzir os custos das transacdes € os custos operacionais ¢ de aumentar as
possibilidades de escolha para os investidores e a seguranca juridica, afigura-se adequado
transferir poderes de supervisdo das autoridades competentes para a ESMA,
nomeadamente em termos da concessdo e revogacao de registos e autorizagdes no que se
refere aos gestores de fundos de capital de risco qualificados e dos fundos referidos no
Regulamento (UE) n.° 345/2013, aos gestores de fundos de empreendedorismo social
qualificados ou dos fundos a que se refere o Regulamento (UE) n.° 346/2013 e aos fundos
europeus de investimento a longo prazo referidos no Regulamento (UE) 2015/760. Para
esse efeito, a ESMA deve poder realizar investigacdes e inspecdes no local, bem como
impor sancdes ou san¢des pecunidrias periddicas com a finalidade de obrigar as pessoas a
porem termo a infragdes, a fornecerem informagdes completas e corretas a seu pedido ou a
sujeitarem-se a investigacdes ou inspegoes no local.

O Regulamento (UE) 2015/760 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de abril
de 2015, relativo aos fundos europeus de investimento a longo prazo, estabelece requisitos
uniformes que devem ser cumpridos pelos fundos a longo prazo a fim de serem autorizados
como "ELTIF". O Regulamento (UE) 2015/760 estabelece regras sobre os investimentos
elegiveis, as empresas em carteira elegiveis, as regras em matéria de concentracdo e os
investidores elegiveis. As regras definem também os poderes de supervisdo,
nomeadamente os requisitos aplicaveis a autorizagdo e a supervisao continua. Embora
mantenha as regras prudenciais previstas no Regulamento (UE) 2015/760, o presente
regulamento confere a ESMA poderes de supervisdo, que abrangem a autorizagdo, a
supervisdo continua e a revogacdo da autorizagdo. O presente regulamento incumbe a
ESMA da elaboragdo de projetos de normas técnicas de regulamentagdo que nao
impliquem escolhas politicas para apresentagdo a Comissdo, de modo a que as obrigacdes
juridicas e o ambito dos poderes discricionarios da ESMA nos termos do
Regulamento (UE) 2015/760 sejam suficientemente esclarecidos. Introduziram-se
alteracdes semelhantes nos Regulamentos (UE) n.° 345/2013 e (UE) n.° 346/2013, a fim de
conferir poderes de supervisao a ESMA.

Por forma a exercer efetivamente os seus poderes de supervisao no que respeita aos fundos
de capital de risco qualificados, aos fundos de empreendedorismo social qualificados e aos
fundos europeus de investimento a longo prazo e aos seus gestores, a ESMA deve poder
realizar investigagdes e inspegdes no local. A fim de apoiar as capacidades de controlo da
ESMA, devem ser-lhe conferidos poderes para impor sangdes ou sangdes pecunidrias
periodicas com a finalidade de obrigar as pessoas a porem termo a infragdes, a fornecerem
informacdes completas e corretas a pedido da autoridade ou a sujeitarem-se a investigagoes
ou inspeg¢des no local. Por conseguinte, o presente regulamento deve definir de forma clara
os limites de tais san¢des ou de outras medidas administrativas, que devem ser eficazes,
proporcionadas e dissuasivas e assegurar uma abordagem comum e um efeito dissuasor. As
atividades de investigagdo e de execucdo da ESMA devem contar com o apoio das
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autoridades nacionais, sempre que necessario. Devem ser atribuidos a ESMA poderes para
delegar algumas destas fungdes nas autoridades nacionais competentes.

O artigo 40.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014 conferiu a ESMA poderes de intervencao
temporaria, que lhe permitem em determinadas condigdes proibir ou restringir
temporariamente na Unido a comercializagdo, distribui¢do ou venda de determinados
instrumentos financeiros ou de instrumentos financeiros com determinadas caracteristicas
especificadas, ou um determinado tipo de atividade ou pratica financeira. Foi
explicitamente indicado que estes poderes de intervencao sobre os produtos nos termos do
Regulamento (UE) n.° 600/2014 sdo aplicaveis as empresas de investimento e as
instituigdes de crédito com atividades de comercializagdo, distribuicdo ou venda de
instrumentos financeiros, nomeadamente unidades de participagdo em organismos de
investimento coletivo. Uma vez que as unidades de participagdo em organismos de
investimento coletivo também podem ser diretamente comercializadas, distribuidas ou
vendidas por sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios e sociedades de investimento autorizadas em conformidade com a
Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e gestores de fundos de
investimento  alternativos  (GFIA) autorizados em  conformidade com a
Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, no interesse de uma maior
segurancga juridica serd necessario tornar explicito que os poderes de intervengdo sobre os
produtos supramencionados ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 600/2014 também sao
aplicaveis em relagdo as sociedades gestoras de OICVM e as sociedades de investimento
de OICVM, bem como aos GFIA.

Em casos excecionais e estritamente definidos, a ESMA pode recorrer aos seus poderes de
interveng¢do para restringir ou proibir a comercializag¢do, a venda ou a distribuicdo de acdes
ou unidades de participagdo em OICVM ou FIA também pelos seus gestores. Tal seria
adequado nos casos em que a medida proposta vise atender a uma preocupagao relevante
em matéria de protecdo dos investidores ou responder a uma ameaca ao funcionamento
ordenado e a integridade dos mercados financeiros ou a estabilidade de parte do sistema
financeiro da Unido; em que os requisitos regulamentares previstos na legislacdo da Unido
e aplicéveis ao instrumento financeiro ou a atividade financeira em questdo ndo respondam
a ameacga; € em que a autoridade ou autoridades competentes nao tenham tomado medidas
para responder & ameaga ou em que as medidas tomadas ndo a resolvam adequadamente.

As incoeréncias na qualidade, no formato, na fiabilidade e nos custos dos dados relativos a
negociacdo afetam negativamente a transparéncia, a protecdo dos investidores e a
eficiéncia do mercado. A fim de reforcar a monitorizagdo e a reconstrucdo dos dados
relativos a negociacdo e de aumentar a coeréncia e a qualidade desses dados, bem como a
sua disponibilidade e acessibilidade a custos razoaveis em toda a Unido no que respeita as
plataformas de negociagdo pertinentes, a Diretiva 2014/65/UE introduziu um novo regime
juridico para os servigos de comunicagdo de dados, que abrange a autorizacdo e a
supervisao dos prestadores de servigos de comunicagdo de dados.

A qualidade dos dados relativos a negociacao e do tratamento e fornecimento desses dados,
nomeadamente a nivel transfronteiri¢o, ¢ da maior importancia para concretizar o principal
objetivo do Regulamento (UE) n.° 600/2014, que consiste em reforcar a transparéncia dos
mercados financeiros. Por conseguinte, a prestacdo de servicos de fornecimento de dados
de base assume importancia crucial para os utilizadores poderem obter uma visdo de
conjunto das atividades de negociacdo nos mercados financeiros da Unido e para as
autoridades competentes receberem informagdes exatas e exaustivas sobre as transagoes
relevantes.
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Além disso, os dados relativos a negociagdo sdo, cada vez mais, um instrumento essencial
para a aplicacdo eficaz dos requisitos decorrentes do Regulamento (UE) n.° 600/2014.
Tomando em considerag@o a dimensao transfronteirica do tratamento de dados, a qualidade
dos dados ¢ a necessidade de atingir economias de escala, e para evitar o impacto adverso
de potenciais divergéncias na qualidade dos dados e nas atribuigdes dos prestadores de
servicos de comunicacao de dados, afigura-se vantajoso e justificado transferir os poderes
de autorizacdo e de supervisdo dos prestadores de servicos de comunicacdo de dados das
autoridades competentes para a ESMA e especificar esses poderes no Regulamento (UE)
n.° 600/2014, permitindo ao mesmo tempo a consolidacdo dos beneficios decorrentes do
agrupamento das competéncias relacionadas com dados na ESMA.

Os pequenos investidores devem estar devidamente informados sobre os possiveis riscos
quando decidem investir num instrumento financeiro. O quadro juridico da Unido visa
reduzir o risco de venda abusiva aos pequenos investidores de produtos financeiros que
ndo se adequem as suas necessidades ou expectativas. Para esse efeito, a
Diretiva 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.°600/2014 reforcam os requisitos
organizacionais e de conduta a fim de assegurar que as empresas de investimento agem de
acordo com os interesses dos seus clientes. Esses requisitos incluem o reforco da
divulgacdo do risco aos clientes, uma melhor avaliagdo da adequag¢do dos produtos
recomendados e uma obrigacao de distribuicdo dos instrumentos financeiros no mercado-
-alvo identificado, tomando em consideracdo fatores como a solvéncia dos emitentes. A
ESMA deve fazer pleno uso dos seus poderes para assegurar a convergéncia no dominio da
supervisao e apoiar as autoridades nacionais na obten¢ao de um nivel elevado de protegao
dos investidores e de um controlo eficaz dos riscos associados aos produtos financeiros.

E importante assegurar a apresentagdo, compilagio, analise e publica¢io de dados de forma
eficaz e eficiente para efeito dos céalculos que permitem determinar os requisitos de
transparéncia pré-negociacdo e pos-negociacdo e dos regimes de obrigacdo de negociagao,
bem como para efeito dos dados de referéncia em conformidade com os Regulamentos
(UE) n.° 600/2014 e (UE) n.° 596/2014%. Por conseguinte, devem ser conferidas 8 ESMA
competéncias para a recolha direta de dados junto dos participantes no mercado em relagao
aos requisitos de transparéncia pré-negociacdo e pos-negociacdo, bem como para a
autorizagdo e o controlo dos prestadores de servigos de comunicacao de dados.

A atribuigdo de tais competéncias a ESMA permitira a gestdo centralizada da autorizagdo e
do controlo, o que evitaria a atual situagdo na qual varias plataformas de negociacao,
internalizadores sistematicos, APA e CTP sdo obrigados a fornecer a multiplas autoridades
competentes dados que sé posteriormente sdo apresentados a ESMA. Tal sistema de gestao
centralizada deverad ser muito vantajoso para os participantes no mercado em termos de
uma maior transparéncia dos dados, prote¢do dos investidores e eficiéncia do mercado.

A concessdo dos poderes de recolha de dados, autorizagdo e controlo pelas autoridades
competentes a ESMA também serd fundamental para outras atribuigdes exercidas pela
ESMA nos termos do Regulamento (UE) n.° 600/2014, tais como o controlo do mercado,
os poderes de intervencao temporaria da ESMA e os poderes da ESMA em matéria de
gestdo das posicdes, bem como a garantia do cumprimento coerente dos requisitos de
transparéncia pré-negociacao e pds-negociacao.

38

Regulamento (UE) n.° 600/2014 e Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, relativo ao abuso de mercado (regulamento abuso de mercado) e que revoga a Diretiva
2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da
Comissdao (JOL 173 de 12.6.2014, p. 1).
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Para poder exercer eficazmente os seus poderes de supervisao no dominio do tratamento e
fornecimento de dados, a ESMA deve poder efetuar investigacdes e inspecdes no local. A
ESMA deve poder impor san¢des ou sangdes pecuniarias periodicas com a finalidade de
obrigar os prestadores de servigos de comunicagdo de dados a porem termo a infracdes, a
fornecerem informagdes completas e corretas a seu pedido ou a sujeitarem-se a
investigacdes ou inspecdes no local, bem como impor sangdes administrativas ou outras
medidas administrativas caso considere que uma pessoa cometeu, com dolo ou por
negligéncia, uma infracdo ao Regulamento (UE) n.® 600/2014.

Estdo disponiveis em todos os Estados-Membros produtos financeiros que recorrem a
indices de referéncia criticos. Por conseguinte, esses indices de referéncia sao de
importancia fundamental para o funcionamento dos mercados financeiros e para a
estabilidade financeira na Unido. Assim, a supervisao de um indice de referéncia critico
deve assumir uma visdo global dos potenciais impactos, ndo apenas nos Estados-Membros
onde esta situado o administrador e os fornecedores, mas em toda a Unido. Por
conseguinte, ¢ conveniente que os indices de referéncia criticos sejam supervisionados a
nivel da Unido pela ESMA. A fim de evitar a duplicagdo de atribui¢des, os administradores
de indices de referéncia criticos devem ser supervisionados apenas pela ESMA, incluindo
os indices de referéncia nao criticos que possam administrar.

Todavia, se um indice de referéncia for de importancia critica apenas num Estado-
-Membro, a maior proximidade do mercado por parte da autoridade competente desse
Estado-Membro pode fazer com que seja adequado a ESMA delegar, na integra ou em
parte, a supervisao desse indice de referéncia na autoridade competente do Estado-Membro
onde o administrador esta situado, desde que a ESMA tenha obtido o seu consentimento
prévio para esse efeito.

Uma vez que os administradores e os fornecedores de indices de referéncia criticos estao
sujeitos a requisitos mais rigorosos do que os administradores e fornecedores de outros
indices de referéncia, a designacdo de indices de referéncia como indices de referéncia
criticos deve ser responsabilidade da Comissdo ou da ESMA e deve ser codificada pela
Comissao. Dado que as autoridades nacionais competentes dispdem do melhor acesso aos
dados e informagdes sobre os indices de referéncia que supervisionam, devem notificar a
Comissao ou a ESMA dos indices de referéncia que, na sua opinido, cumprem os critérios
de identificacdo dos indices de referéncia que sao criticos.

Foi prevista a possibilidade de criar colégios de supervisores dos indices de referéncia
criticos, a fim de contribuir para a aplicacdo harmonizada das regras estabelecidas no
Regulamento (UE) 2016/1011 e para a convergéncia das praticas de supervisdao. Uma vez
que a ESMA estd em contacto direto com todas as autoridades nacionais de supervisao ou
¢ constituida por essas autoridades de supervisdo, os referidos colégios de supervisores nao
Serao necessarios.

O procedimento para determinar o Estado-Membro de referéncia para os administradores
de indices de referéncia situados em paises terceiros que solicitam o reconhecimento na
Unido ¢ complexo e demorado, tanto para os requerentes como para as autoridades
nacionais competentes. Os requerentes, tal como os administradores de outros indices de
referéncia situados em paises terceiros que procurem obter acesso a Unido através do
regime de validagdo, podem tentar influenciar essa determina¢do na esperanca de
conseguirem uma arbitragem regulamentar em termos de supervisdo. Os referidos
administradores de indices podem escolher o seu representante legal de forma estratégica,
num Estado-Membro onde considerem que a supervisdo € menos rigorosa. Uma
abordagem harmonizada, com a ESMA como autoridade responsavel pelos indices de
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referéncia de paises terceiros e pelos seus administradores, evita estes riscos € os custos da
determinagcdo do Estado-Membro de referéncia, bem como da subsequente supervisao.
Além disso, este papel de autoridade responsavel pelos indices de referéncia de paises
terceiros estabelece a ESMA como contraparte na Unido para as autoridades de supervisao
de paises terceiros, aumentando a eficiéncia e a eficacia da cooperacao transfronteiriga.

Muitos, se ndo a maioria, dos administradores de indices de referéncia sdo bancos ou
empresas que prestam servigos financeiros e aplicam fundos dos seus clientes. A fim de
nao comprometer a luta da Unido contra o branqueamento de capitais ou o financiamento
do terrorismo, deve ser uma condicdo prévia para a celebragdo de um acordo de
cooperacao com uma autoridade competente ao abrigo de um regime de equivaléncia que o
pais da autoridade competente ndo conste da lista de jurisdicdes com deficiéncias
estratégicas nos seus regimes nacionais de combate ao branqueamento de capitais € ao
financiamento do terrorismo que representam ameacas significativas para o sistema
financeiro da Unido.

Quase todos os indices de referéncia sdo mencionados em produtos financeiros disponiveis
em varios Estados-Membros, se ndo em toda a Unido. A fim de identificar os riscos
relacionados com a elaboragdo de indices de referéncia suscetiveis de ja ndo serem fidveis
ou representativos do mercado ou da realidade econdmica que tencionam aferir, as
autoridades competentes, designadamente a ESMA, devem cooperar ¢ apoiar-se
mutuamente, se for caso disso.

Em virtude da natureza dos valores mobiliarios e dos emitentes em causa, determinados
tipos de prospetos elaborados em conformidade com o Regulamento (UE) 2017/1129
implicam uma dimensdo transfronteirica ao nivel da Unido, um nivel de complexidade
técnica e/ou potenciais riscos de arbitragem regulamentar de tal ordem que a sua
supervisdo centralizada pela ESMA obteria resultados mais eficazes e eficientes do que a
supervisdo a nivel nacional. A consolidagdo a nivel da ESMA da aprovagdo destes
prospetos, bem como das atividades de execu¢do e de supervisdo conexas, deverd reduzir
os custos de conformidade e os obstaculos administrativos, aumentando ao mesmo tempo a
qualidade, a coeréncia e a eficiéncia da supervisdo na Unido.

As colocagdes privadas de valores mobilidrios ndo representativos de capital constituem
uma fonte importante de capital para os emitentes e sdo por natureza transfronteirigas.
Embora uma colocagado privada junto de investidores qualificados ndo exija um prospeto, a
subsequente admissdo a negociacdo dos valores mobilidrios num mercado regulamentado
estd sujeita a publicacdo de um prospeto nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129. O
regime dos prospetos proporciona aos emitentes flexibilidade para escolherem o seu
Estado-Membro de origem se o valor unitario dos valores mobiliarios ndo representativos
de capital for superior a 1000 EUR. Uma vez que os valores mobilidrios nao
representativos de capital visados pelas colocagdes privadas apresentam, em regra, um
valor unitério superior a 1 000 EUR, tal cria a possibilidade de busca do foro regulamentar
mais favoravel. Confiar 8 ESMA a aprovacado de tais prospetos para o mercado grossista de
valores mobilidrios nao representativos de capital admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado ou num segmento especifico de um desses mercados sé acessiveis a
investidores qualificados permitira concretizar o duplo objetivo de assegurar condigdes
equitativas para os emitentes € uma maior eficiéncia, simplificando de forma significativa
os procedimentos de aprovagao.

A aprovagdo dos prospetos relacionados com valores mobiliarios garantidos por ativos,
bem como a aprovacao de prospetos elaborados por emitentes especializados, tais como
empresas do setor imobilidrio, empresas do setor mineiro, empresas especializadas na
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investigacdo cientifica ou companhias de transporte maritimo, exigem que as autoridades
nacionais competentes disponham de pessoal altamente especializado, na maioria dos
casos para tratar de um volume de prospetos relativamente modesto. Além disso,
determinadas informacdes ndo financeiras a divulgar por esses emitentes especializados
ndo sdo contempladas nos atos delegados a que se refere o artigo 13.° do
Regulamento (UE) 2017/1129, sendo deixadas ao critério das autoridades nacionais
competentes. Esta situagcdo representa uma possivel fonte de ineficiéncia e arbitragem
regulamentar. Confiar a ESMA a aprovagdo destes tipos de prospetos permitira, por um
lado, assegurar condigdes equitativas de divulgacdo das informacdes e eliminar o risco de
arbitragem regulamentar e, por outro, otimizar a afetacdo dos recursos de supervisao a
nivel da Unido através da determinacdo da ESMA como centro especializado, aumentando
assim a eficiéncia da supervisao dos prospetos em questao.

Os emitentes de paises terceiros que elaborem um prospeto em conformidade com a
legislagao da Unido beneficiam de alguma flexibilidade no que respeita a escolha do seu
Estado-Membro de origem para efeitos de aprovagdo do prospeto, o que acarreta o risco de
criar uma procura da jurisdicdo dos Estados-Membros onde a supervisdo seja mais
favoravel. A consolidagdo de tais aprovagdes a nivel da ESMA asseguraria uma
abordagem plenamente harmonizada em relacdo aos emitentes de paises terceiros e
eliminaria a potencial arbitragem regulamentar. Por conseguinte, os emitentes de paises
terceiros terdo a ESMA como ponto de contacto tinico na Unido, independentemente do(s)
Estado(s)-Membro(s) onde oferecem os seus valores mobilidrios ou solicitam admissdo a
negociacdo. Tal elimina a necessidade de determinar um Estado-Membro de origem para
estes emitentes de paises terceiros.

O regime de equivaléncia dos prospetos elaborados ao abrigo da legislagdo nacional de
paises terceiros deve ser alterado para prever que a avaliagdo da equivaléncia e a
subsequente ado¢ao de uma decisdo pela Comissao se baseiem nao s6 nos requisitos de
informacdo da legislacdo nacional desses paises terceiros como também na existéncia de
um quadro para a verificacdo e aprovacdo do prospeto pela autoridade de supervisdo do
pais terceiro, incluindo as suas adendas, se for caso disso, € para a supervisao e execucao
eficazes das ofertas e admissdes abrangidas pelos prospetos em causa. A fim de ser
coerente com a abordagem estabelecida pela Comissdao no documento de trabalho dos
servicos da Comissdo "EU equivalence decisions in financial services policy: an
assessment" (SWD(2017) 102 final), a Comissao deve poder sujeitar a sua decisdao de
equivaléncia a condi¢des adicionais com vista a proteger a integridade do mercado na
Unido e promover o mercado interno dos servicos financeiros, bem como valores comuns e
objetivos regulamentares partilhados a nivel internacional. Tais condi¢des podem consistir
num requisito de o pais terceiro prever um sistema equivalente e eficaz para o
reconhecimento dos prospetos elaborados em conformidade com o Regulamento (UE)
2017/1129 ou na capacidade de a ESMA cooperar com a autoridade de supervisdo
pertinente do pais terceiro para monitorizar a regras do pais terceiro numa base continua.

Se o sistema juridico e de supervisdo de um pais terceiro no que respeita aos prospetos
elaborados em conformidade com a legislagdo nacional desse pais terceiro tiver sido
declarado equivalente pela Comissao, e caso tenha sido celebrado um acordo de
cooperacao adequado entre a ESMA e a autoridade de supervisdo desse pais terceiro, todos
os prospetos aprovados pela autoridade de supervisdao desse pais terceiro que sejam
utilizados na Unido para uma oferta de valores mobilidrios ao publico ou para a admissao a
negociagao num mercado regulamentado devem ser notificados a ESMA e as regras para
determinar o Estado-Membro de origem ndo devem ser aplicadas.
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Uma vez que o regime previsto no Regulamento (UE) 2017/1129 exige que as autoridades
competentes ¢ a ESMA dependam das autoridades de supervisao de paises terceiros no que
respeita as ofertas e admissoes a negociagdo que ocorrem na Unido com base num prospeto
elaborado ao abrigo das regras de paises terceiros, essas autoridades competentes e a
ESMA também té€m de ter a certeza de que a prevencao da utilizagdo do sistema financeiro
para efeitos de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo ¢ assegurada pelo
pais terceiro em causa. Para esse efeito e também a fim de ndo comprometer a luta da
Unido contra o branqueamento de capitais e/ou o financiamento do terrorismo, deve ser
uma condi¢do prévia para a celebragdo pela ESMA de um acordo de cooperacdo com uma
autoridade de supervisao de um pais terceiro ao abrigo do regime de equivaléncia previsto
pelo Regulamento (UE) 2017/1129 que o pais terceiro ndo conste da lista de jurisdigdes
declaradas como tendo deficiéncias estratégicas nos seus regimes nacionais de combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo que representam ameagas
significativas para o sistema financeiro da Unido.

A ESMA deve dispor de poderes para aplicar sangdes administrativas ou tomar outras
medidas administrativas contra infragdes ao Regulamento (UE) 2017/1129 em relagdo a
tipos especificos de prospetos cuja aprovagdo ¢ conferida a ESMA. Por conseguinte, o
presente regulamento deve definir de forma clara os limites de tais sangdes administrativas
ou outras medidas administrativas, que devem ser eficazes, proporcionadas e dissuasivas.

A supervisdo dos anuncios publicitarios relacionados com os prospetos cuja aprovacao ¢
conferida a ESMA também lhe deve ser confiada. A ESMA deve poder exercer controlo
sobre a conformidade desses anuncios publicitarios. No entanto, tal controlo deve ser
sempre realizado pela ESMA em relagdo a qualquer anuncio publicitario divulgado num
Estado-Membro cuja autoridade competente tenha solicitado formalmente 8 ESMA que
aplique o seu poder de controlo, sempre que um prospeto aprovado pela ESMA seja
utilizado para uma oferta ou admissdo na sua jurisdicdo. Para exercer esta atribuicdo, a
ESMA deve dispor de recursos humanos adequados, com conhecimento suficiente das
regras nacionais relevantes em matéria de prote¢ao dos consumidores.

A ESMA deve verificar e aprovar todos os prospetos dos tipos definidos pelo presente
documento que sejam apresentados para aprovacdo a partir da data de aplicagdo do
presente regulamento. Os prospetos dos tipos definidos pelo presente regulamento que
tenham sido aprovados por uma autoridade competente antes da data de aplicagdo do
presente regulamento ou que ja tenham sido apresentados para aprovacao a uma autoridade
competente mas ainda ndo estejam aprovados nessa data devem continuar a ser
supervisionados por essa entidade competente. A fim de evitar qualquer confusdo, tal
supervisdo deve abranger, em particular, a conclusdo do procedimento de verificagdo e
aprovacao dos prospetos ainda nao aprovados, bem como todas as atribuigdes de
aprovacao e notificacdo aplicaveis as condi¢des finais e adendas conexas, se for caso disso.

E conveniente prever um prazo razoavel para tomar as medidas necessarias previstas ao
nivel da estrutura de governacao e adotar os atos delegados e de execugdo previstos, a fim
de permitir que as ESA e as demais partes interessadas apliquem as regras introduzidas
pelo presente regulamento.

O Regulamento (UE) n.°1093/2010; o Regulamento (UE) n.°1094/2010; o
Regulamento (UE) n.° 1095/2010; o Regulamento (UE) n.® 345/2013; o Regulamento (UE)
n.° 346/2013; o Regulamento (UE) n.° 600/2014; o Regulamento (UE) n.° 2015/760; o
Regulamento (UE) 2016/2011; e o Regulamento (UE) 2017/1129 devem ser alterados em
conformidade,
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ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Alteragoes ao Regulamento (UE) n.” 1093/2010

O Regulamento (UE) n.° 1093/2010 ¢ alterado do seguinte modo:

(1)

O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°2passa a ter a seguinte redagao:

"2. A Autoridade age no ambito dos poderes conferidos pelo presente regulamento e no
ambito de aplicag¢do das Diretivas 2002/87/CE e 2008/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho*, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, das
Diretivas 2013/36/UE e 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho**, da Diretiva
2014/92/UE do Parlamento Europeu e do Conselho***, do Regulamento (UE) 2015/847
do Parlamento Europeu e do Conselho****  da Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento
Europeu e do Conselho***** e na medida em que estes atos normativos se apliquem as
instituicdes de crédito e financeiras e as autoridades competentes que procedem a sua
supervisdo, das partes pertinentes das Diretivas 2002/65/CE e (UE) 2015/849 do
Parlamento Europeu e do Conselho****** incluindo todas as diretivas, regulamentos e
decisdes baseados nesses atos, bem como de qualquer outro ato juridicamente vinculativo
da Unido que confira atribui¢des a Autoridade. A Autoridade age também nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho®*###*3*,

*Diretiva 2008/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de abril de 2008,
relativa a contratos de crédito aos consumidores e que revoga a Diretiva 87/102/CEE do
Conselho (JO L 133 de 22.5.2008, p. 66).

**Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
relativa aos sistemas de garantia de depositos, Texto relevante para efeitos do EEE (JO L
173 de 12.6.2014, p. 149).

***Diretiva 2014/92/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014,
relativa & comparabilidade das comissdes relacionadas com as contas de pagamento, a
mudanca de conta de pagamento e ao acesso a contas de pagamento com caracteristicas
basicas, Texto relevante para efeitos do EEE (JO L 257 de 28.8.2014, p. 214).

*##*Regulamento (UE) 2015/847 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio
de 2015, relativo as informagdes que acompanham as transferéncias de fundos e que
revoga o Regulamento (CE) n.° 1781/2006 (JO L 141 de 5.6.2015, p. 1).

*askxDiretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro
de 2015, relativa aos servigos de pagamento no mercado interno, que altera as Diretivas
2002/65/CE, 2009/110/CE e 2013/36/UE e o Regulamento (UE) n.° 1093/2010, e que
revoga a Diretiva 2007/64/CE (JO L 337 de 23.12.2015, p. 35).

*askx*Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio
de 2015, relativa a preven¢ao da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de
branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo, que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, € que revoga a
Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e a Diretiva 2006/70/CE da
Comissao (JO L 141 de 5.6.2015, p. 73).
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*asckrk*Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do Conselho, de 15 de outubro de 2013, que
confere ao BCE atribuigdes especificas no que diz respeito as politicas relativas a
supervisao prudencial das institui¢des de crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63).";

(2) Ao artigo 2.°, n.° 5, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

"As referéncias a supervisdo no presente regulamento incluem as atividades de todas as
autoridades competentes exercidas nos termos dos atos legislativos a que se refere o
artigo 1.°, n.° 2.";

3) O artigo 4.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

O ponto 1 passa a ter a seguinte redagao:

"1. "Institui¢des financeiras", todas as empresas objeto de regulacao e supervisdao nos
termos dos atos da Unido a que se refere o artigo 1.°, n.° 2;";

No ponto 2, a alinea 1) passa a ter a seguinte redagao:

"i) as autoridades competentes, na acecdo do artigo4.°, n.°1, ponto 40, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, incluindo o Banco Central Europeu no que respeita
a questdes relacionadas com as atribuigdes que lhe foram conferidas pelo
Regulamento (UE) n.° 1024/2013,";

No ponto 2, a alinea ii) passa a ter a seguinte redagao:

"i1) no que respeita as Diretivas 2002/65/CE e (UE) 2015/849, autoridades e os
organismos competentes para assegurar o cumprimento, por parte das instituicoes de
crédito e financeiras, dos requisitos estabelecidos nessas diretivas,";

No ponto 2, a alinea iii) passa a ter a seguinte redacao:

"ii1) no que respeita aos sistemas de garantia de depdsitos, os organismos que gerem
esses sistemas nos termos da Diretiva 2014/49/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho ou, nos casos em que o funcionamento do sistema de garantia de depositos
seja administrado por uma empresa privada, a autoridade publica responsavel pela
supervisdo desses sistemas nos termos da referida diretiva e as autoridades
administrativas competentes referidas nessa diretiva, e";

No ponto 2, sdo aditadas as seguintes alineas v) e vi):

"v) as autoridades competentes referidas na Diretiva 2014/17/UE, no
Regulamento 2015/751, na Diretiva (UE) 2015/2366, na Diretiva 2009/110/CE e nos
Regulamentos (CE) n.° 924/2009 e (UE) n.° 260/2012,

vi) os organismos e autoridades referidos no artigo 20.° da Diretiva 2008/48/CE.";

(4) O artigo 6.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) O ponto 2 passa a ter a seguinte redagao:
"2. Um Conselho Executivo, com as atribui¢des definidas no artigo 47.°;";
(b) O ponto 4 ¢ suprimido;
(%) O artigo 8.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 ¢ alterado do seguinte modo:
1) A alinea a-A) passa a ter a seguinte redacao:
"a-A) Elaborar e manter atualizado um guia de supervisdo da Unido para a
supervisao das institui¢des financeiras da Unido;";
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ii)  F aditada a alinea a-B), com a seguinte redagao:

"a-B) Elaborar e manter atualizado um guia de resolu¢do da Unido para a
resolugdo das institui¢des financeiras da Unido, que estabeleca as melhores
praticas de supervisdo, bem como metodologias e processos de elevada
qualidade;";

i)  As alineas e) e f) passam a ter a seguinte redacao:

"e) Organizar e conduzir avaliagdes das autoridades competentes e, nesse
contexto, emitir orientagdes e recomendacdes e identificar as melhores
praticas, com vista a reforcar a coeréncia dos resultados da supervisdo;

f) Acompanhar e avaliar a evolugdo dos mercados na sua esfera de
competéncias, incluindo, quando pertinente, a evolugdo das tendéncias em
matéria de crédito, nomeadamente as familias e as PME, bem como no
dominio dos servigos financeiros inovadores;";

iv) A alinea h) passa a ter a seguinte redagao:

"h) Promover a prote¢do dos depositantes, dos consumidores e dos
investidores;";

(b) Non.°1-A, ¢ aditada a alinea c) com a seguinte redagao:

"c) Toma em consideracdo a inovacao tecnologica, modelos empresariais sustentaveis e inovadores,
bem como a integragdo de fatores ambientais, sociais e de governagdo.";

(6)

(7)

(c) Non.°2 sdo efetuadas as seguintes alteragdes:
i) E aditada a alinea c-A):
"c-A) Emitir recomendagdes nos termos dos artigos 29.°-A e 31.°-A;";
i) A alinea h) passa a ter a seguinte redagao:

"h) Recolher as informagdes necessarias em relacao as instituigdes financeiras nos
termos dos artigos 35.° ¢ 35.°-B";

O artigo 9.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°2passa a ter a seguinte redacao:

"2. A Autoridade controla as atividades financeiras novas e existentes e pode adotar
orientagdes e recomendacgdes com vista a promover a seguranga e solidez dos mercados e a
convergéncia das praticas regulamentares e de supervisao.";

(b) O n.°4 passa a ter a seguinte redacao:

"4. A Autoridade cria, como parte integrante da sua organiza¢do, um Comité para a
Inovacao Financeira que reune todas as autoridades competentes e autoridades
responsaveis pela protecdo dos consumidores interessadas com vista a obter uma
abordagem coordenada do tratamento regulamentar e de supervisao das atividades
financeiras novas ou inovadoras e a prestar aconselhamento, que a Autoridade faculta ao
Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissdo. A Autoridade pode também incluir no
Comité as autoridades nacionais responsaveis pela protecao de dados.";

O artigo 16.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Aon.°1 ¢aditado o seguinte paragrafo:

"A Autoridade pode também dirigir orientacdes e recomendagdes as autoridades dos
Estados-Membros que ndo estejam definidas como autoridades competentes nos termos do
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®)

©)

presente regulamento mas tenham poderes para assegurar a aplicagdo dos atos a que se
refere o artigo 1.°, n.° 2.";

(b) O n.°2passa a ter a seguinte redagao:

"2. A Autoridade deve conduzir, salvo circunstancias excecionais, consultas publicas
abertas sobre as orienta¢des e recomendagdes que formula e analisar os potenciais custos e
beneficios que lhes estejam associados. Essas consultas e andlises devem ser
proporcionadas ao ambito, natureza e impacto das orientagdes e recomendagdes. A
Autoridade solicita igualmente, salvo circunstancias excecionais, parecer ou
aconselhamento ao Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancério referido no
artigo 37.°.";

(c) Non.’4, ¢ aditada a seguinte frase:

"O relatério explica igualmente de que modo a Autoridade justificou a emissdo das suas
orientagdes e recomendacdes e resume as observacdes recebidas durante as consultas
publicas sobre as referidas orientagdes e recomendacoes.";

(d) E aditado o n.° 5, com a seguinte redagio:

"5. Se dois ter¢os dos membros do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancério
considerarem que a Autoridade excedeu a sua competéncia mediante a emissdo de
determinadas orientagdes ou recomendagdes, podem apresentar um parecer fundamentado
a Comissao.

A Comissao solicita a Autoridade uma explicacdo que justifique a emissdo das orientacdes
ou recomendagdes em questdo. A Comissdo, aquando da rececdo da explicagdo da
Autoridade, avalia o ambito das orientacdes ou recomendagdes a luz da competéncia da
Autoridade. Se a Comissao considerar que a Autoridade excedeu a sua competéncia, ¢ apos
ter dado a Autoridade uma oportunidade para expressar os seus pontos de vista, a
Comissao pode adotar uma decisdo de execucdo que obrigue a Autoridade a revogar as
orientacdes ou recomendacdes em questdo. A decisdo da Comissdo serd tornada publica.";

No artigo 17.°, n.° 2, sdo aditados os seguintes paragrafos:

"Sem prejuizo dos poderes consagrados no artigo 35.°, a Autoridade pode dirigir um
pedido de informacdo devidamente justificado e fundamentado diretamente a outras
autoridades competentes ou instituicdes financeiras pertinentes, sempre que tal seja
considerado necessario para efeitos da investigagdo de um alegado incumprimento ou nao
aplicacdo da legislagdao da Unido. Nos casos em que seja dirigido a instituigdes financeiras,
o pedido fundamentado deve explicar o motivo pelo qual as informagdes sdo necessarias
para efeitos da investigacdo de um alegado incumprimento ou ndo aplicacdo da legislagdo
da Unido.

O destinatario destes pedidos deve prestar a Autoridade, sem demora injustificada,
informacdes claras, precisas e completas.

Caso tenha sido dirigido um pedido de informacdo a uma instituicdo financeira, a
Autoridade informa as autoridades competentes pertinentes de tal pedido. A pedido da
Autoridade, as autoridades competentes prestam-lhe assisténcia na recolha das
informagdes.";

O artigo 19.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

"1. Nos casos especificados nos atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, e sem prejuizo
das competéncias estabelecidas no artigo 17.°, a Autoridade pode dar assisténcia as
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autoridades competentes na procura de um acordo nos termos do procedimento
estabelecido nos n.%s 2 a 4 numa das seguintes circunstancias:

a) A pedido de uma ou mais autoridades competentes interessadas, caso uma
autoridade competente ndo concorde com o procedimento ou o teor de uma medida
adotada ou proposta por outra autoridade competente ou com a inagdo desta ltima;

b) Por sua propria iniciativa quando, com base em critérios objetivos, se possa
determinar a existéncia de um diferendo entre as autoridades competentes.

Nos casos em que os atos a que se refere o artigo 1.°, n.° 2, exijam uma decisao conjunta
das autoridades competentes, deve presumir-se a existéncia de um diferendo na auséncia
da adocdo de uma decisdo conjunta pelas referidas autoridades nos prazos definidos
naqueles atos.";

(b) Sao aditados os seguintes n.°s 1-A e 1-B:

"1-A. Nos seguintes casos, as autoridades competentes interessadas notificam sem demora
a Autoridade de que nao foi possivel chegar a acordo:

a) Se os atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, previrem um prazo para que
as autoridades competentes cheguem a acordo e quando se verificar a primeira das
seguintes situacdes:

1) 0 prazo terminou,

il) uma ou mais das autoridades competentes interessadas conclui que existe
um diferendo, com base em fatores objetivos.

b) Se os atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, ndo previrem um prazo para
que as autoridades competentes cheguem a acordo e quando verificar a primeira das
seguintes situacdes:

1)  uma ou mais das autoridades competentes interessadas conclui que existe
um diferendo, com base em fatores objetivos, ou

i1)  decorreram dois meses desde a data de rece¢do por uma autoridade
competente de um pedido de outra autoridade competente para a aplicacao de
determinadas medidas a fim de dar cumprimento aos referidos atos da Unido e
a autoridade requerida ainda ndao adotou uma decisdo que dé resposta ao
pedido.

1-B. O Presidente avalia se a Autoridade deve agir em conformidade com o n.° 1. Se a
interven¢ao for realizada por iniciativa propria da Autoridade, esta notifica as autoridades
competentes interessadas da sua decisdo relativamente a intervengao.

Enquanto se aguarda a decisdo da Autoridade nos termos do procedimento estabelecido no
artigo 47.°, n.° 3-A, nos casos em que os atos a que se refere o artigo 1.°, n.° 2, exijam uma
decisdo conjunta, todas as autoridades competentes envolvidas na decisdo conjunta devem
adiar as suas decisOes individuais. Se a Autoridade decidir agir, todas as autoridades
competentes envolvidas na decisdo conjunta devem adiar as suas decisdes até a conclusdo
do procedimento estabelecido nos n.°s 2 e 3.";

(c) On.°3 passa a ter a seguinte redagao:

"Se as autoridades competentes interessadas nao chegarem a acordo no decurso da fase de
conciliagdo a que se refere o n.° 2, a Autoridade pode adotar uma decisdo que lhes exija a
adog¢do de uma medida especifica ou a nao aplica¢ao de uma determinada medida de modo
a resolver a situagdo, a fim de garantir o cumprimento da legislacdo da Unido. A decisdo da
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(10)

(11)

Autoridade ¢ vinculativa para as autoridades competentes interessadas. A decisdo da
Autoridade pode exigir que as autoridades competentes revoguem ou alterem uma decisao
por elas adotada ou que utilizem os poderes de que dispdem nos termos da legislagao
aplicavel da Unido.";

(d) E aditado o n.° 3-A, com a seguinte redagio:

"3-A. A Autoridade notifica as autoridades competentes interessadas da conclusdao dos
procedimentos definidos nos n.°s 2 ¢ 3 em conjunto, se for caso disso, com a sua decisio
adotada nos termos do n.° 3.";

(e) O n.°4passa a ter a seguinte redagao:

"4, Sem prejuizo dos poderes atribuidos a Comissao pelo artigo 258.° do Tratado, caso uma
autoridade competente ndo cumpra a decisdo da Autoridade, ndo assegurando assim que
uma institui¢do financeira cumpra determinados requisitos que lhe sejam diretamente
aplicaveis por forca dos atos referidos no artigo 1.°, n.° 2, a Autoridade pode adotar uma
decisdo individual dirigida a referida instituicdo financeira exigindo-lhe a adocdo das
medidas necessarias para dar cumprimento as suas obrigagdes decorrentes da legislacao da
Unido, nomeadamente através da cessagdo de determinadas praticas.";

O artigo 22.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) E suprimido o n.® 1-A;
(b) Non.°4, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Para o efeito, a Autoridade pode fazer uso dos poderes que lhe sao conferidos pelo
presente regulamento, nomeadamente pelos artigos 35.° ¢ 35.°-B.";

O artigo 29.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1) E aditada a alinea a-A), com a seguinte redagio:

"a-A) Emitir o Plano Estratégico de Supervisdo em conformidade com o
artigo 29.°-A;";

i1) A alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

"b) Promover um intercambio eficaz de informacdes entre as autoridades
competentes, tanto a nivel bilateral como multilateral, sobre todas as questdes
pertinentes, nomeadamente a ciberseguranga e os ciberataques, conforme adequado,
sem prejuizo do integral cumprimento das regras de confidencialidade aplicaveis e
das disposi¢des relativas a protecdo de dados previstas na legislagdo aplicavel da
Unido;";

ii1) A alinea e) passa a ter a seguinte redacao:

"e) Estabelecer programas de formagdo setoriais e intersetoriais, designadamente no
que respeita a inovacdo tecnologica, facilitar os intercdmbios de pessoal e encorajar
as autoridades competentes a intensificarem a utilizagdo dos regimes de
destacamento de pessoal e outros instrumentos;";

(b) Ao n.°2 ¢ aditado o seguinte paragrafo:

"A fim de estabelecer uma cultura comum de supervisdo, a Autoridade elabora e mantém
atualizado um guia de supervisao da Unido para a supervisao das institui¢cdes financeiras
na Unido, tendo em conta quaisquer alteragdes das praticas e modelos de negocio das
institui¢des financeiras. A autoridade deve ainda elaborar e manter atualizado um guia de
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(12)

resolucdo da Unido, para a resolucdo das institui¢des financeiras na Unido. Tanto o guia de
supervisdao da Unido e o guia de resolugdo da Unido devem definir as melhores praticas de
supervisdo e especificar metodologias e processos de elevada qualidade.";

E aditado o artigo 29.°-A, com a seguinte redagio:
"Artigo 29.°-A

Plano Estratégico de Supervisao

1. Aquando da entrada em vigor do Regulamento [ XXX inserir referéncia do regulamento
de alteragao] e, subsequentemente, de trés em trés anos, até 31 de margco, a Autoridade
formula uma recomendacdo dirigida as autoridades competentes que estabelece as
prioridades e os objetivos estratégicos de supervisao ("Plano Estratégico de Supervisao").
Tomando em consideragdo eventuais contributos das autoridades competentes, a
Autoridade transmite o Plano Estratégico de Supervisdo ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e a Comissdo para conhecimento, divulgando-o publicamente no seu sitio Web.

O Plano Estratégico de Supervisdo identifica as prioridades especificas para as atividades
de supervisdo a fim de promover praticas de supervisdo coerentes, eficientes e eficazes,
bem como a aplicagdo comum, uniforme e coerente da legislacdo da Unido e de dar
resposta aos desenvolvimentos microprudenciais relevantes e aos potenciais riscos e
vulnerabilidades identificados em conformidade com o artigo 32.°.

2. Até 30 de setembro de cada ano, cada autoridade competente apresenta a Autoridade um
projeto de programa de trabalho anual para o ano seguinte para andlise, estipulando
especificamente de que modo esse projeto de programa estd em consonancia com o Plano
Estratégico de Supervisao.

O projeto de programa de trabalho anual contém prioridades e objetivos especificos para as
atividades de supervisdo, bem como critérios quantitativos e qualitativos para a sele¢do de
institui¢des financeiras, das praticas e comportamentos do mercado e dos mercados
financeiros a examinar pela autoridade competente que apresenta o projeto de programa de
trabalho anual durante o ano visado pelo programa.

3. A Autoridade avalia o projeto de programa de trabalho anual e, caso se verifiquem
riscos materiais de ndo concretizagdo das prioridades estabelecidas no Plano Estratégico de
Supervisdo, formula uma recomendacdo dirigida a autoridade competente em questao,
tendo como objetivo o alinhamento do programa de trabalho anual da autoridade com o
Plano Estratégico de Supervisao.

Até 31 de dezembro de cada ano, as autoridades competentes adotam os seus programas de
trabalho anuais, tomando em consideracao estas recomendacoes.

4. Até 31 de marco de cada ano, cada autoridade competente transmite a Autoridade um
relatorio sobre a execugdo do programa de trabalho anual.

O relatorio deve incluir pelo menos as seguintes informagdes:

a) Uma descricdo das atividades de supervisdo e das inspecdes efetuadas a
institui¢des financeiras, dos comportamentos e praticas dos mercados e dos mercados
financeiros, bem como das san¢des ¢ medidas administrativas aplicadas contra as
institui¢des financeiras responsaveis por violagdes da legislacao nacional e da Unido;

b) Uma descricdo das atividades realizadas e que ndo estavam previstas no
programa de trabalho anual;
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c) Um resumo das atividades previstas no programa de trabalho anual que nao
foram realizadas e dos objetivos desse programa que ndo foram concretizados, bem
como os motivos para a ndo realizacdo das referidas atividades e para a ndo
concretizagdo dos objetivos.

5. A Autoridade avalia os relatorios de execucdo das autoridades competentes. Caso se
verifiquem riscos materiais de ndo concretizagao das prioridades estabelecidas no Plano
Estratégico de Supervisdo, a Autoridade formula uma recomendagdo dirigida a cada
autoridade competente em questdo sobre a forma como poderdo ser corrigdas as
deficiéncias relevantes identificadas nas suas atividades.

Com base nos relatdrios e na sua propria avaliagdo dos riscos, a Autoridade identifica as
atividades da autoridade competente que sdo fundamentais para o cumprimento do Plano
Estratégico de Supervisao e realiza, conforme adequado, avaliagdes dessas atividades nos
termos do artigo 30.°.

6. A autoridade divulga publicamente as melhores praticas identificadas durante a
avaliagdo dos programas de trabalho anuais.";

(13) O artigo 30.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) O titulo do artigo passa a ter a seguinte redagao:
"Avaliagdes das autoridades competentes";
(b) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:
"1. A Autoridade conduz periodicamente avaliagdes de algumas ou de todas as atividades
das autoridades competentes, a fim de assegurar uma maior coeréncia dos resultados da
supervisao. Para o efeito, deve desenvolver métodos que permitam uma avaliagdo e
comparagdo objetivas das autoridades competentes avaliadas. Na condugdo das avaliagdes,
devem ser tidas em conta as informacgdes existentes e as avaliacOes anteriormente
realizadas no que se refere a autoridade competente em causa, nomeadamente todas as
informagdes apresentadas a Autoridade em conformidade com o artigo 35.°, bem como
quaisquer informacdes das partes interessadas.";
(c) E aditado o n.° 1-A, com a seguinte redagio:
"1-A. Para efeitos do presente artigo, a Autoridade cria um comité de avaliagdo,
exclusivamente composto por pessoal da Autoridade. A Autoridade pode delegar certas
atribuigdes ou decisdes no comité de avaliagao.";
(d) On.°2¢alterado do seguinte modo:
1) O proémio passa a ter a seguinte redacao:
"A avaliac¢do deve incluir a avalia¢do pelo menos dos seguintes elementos:";
i1) A alinea a) passa a ter a seguinte redacgao:
"a) A adequacgdo dos recursos, o grau de independéncia e os mecanismos de
governagdo da autoridade competente, em particular no que respeita a aplicacdo
efetiva dos atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, e a capacidade de resposta a
evolucao dos mercados;";
(e) O n.°3 passa a ter a seguinte redagao:
"3. A Autoridade elabora um relatorio contendo os resultados da avaliagdo. O relatério
deve explicar e indicar as medidas de seguimento previstas em consequéncia da avaliagdo.
As medidas de seguimento podem ser adotadas sob a forma de orientacdes e
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(15)

recomendacdes nos termos do artigo 16.° e de pareceres nos termos do artigo 29.°, n.° 1,
alinea a).

Em conformidade com o artigo 16.°, n.° 3, as autoridades competentes desenvolvem todos
os esforcos para dar cumprimento a quaisquer orientagdes e recomendagdes emitidas. Caso
as autoridades competentes ndo tomem medidas para dar resposta as medidas de
seguimento indicadas no relatdrio, a Autoridade deve emitir um relatorio de seguimento.

Ao redigir projetos de normas técnicas de regulamentag@o ou projetos de normas técnicas
de execucdo nos termos dos artigos 10.° a 15.°, ou orientacdes e recomendagdes em
conformidade com o artigo 16.°, a Autoridade deve ter em conta os resultados da avaliagao,
bem como quaisquer outras informagdes obtidas pela Autoridade no exercicio das suas
atribuicdes, a fim de assegurar a convergéncia das praticas de supervisdo da mais elevada
qualidade.";

(f)  E aditado o n.° 3-A, com a seguinte redagio:

"3-A. A Autoridade apresenta um parecer a Comissdo se, tomando em considera¢do o
resultado da avaliacdo ou quaisquer outras informagdes obtidas pela Autoridade no
exercicio das suas atribui¢des, considerar ser necessaria uma maior harmonizacido das
regras aplicaveis as institui¢cdes financeiras ou as autoridades competentes.";

(g) On.°4passaa ter a seguinte redagao:

"4. A autoridade publica os relatorios a que se refere o n.° 3, incluindo quaisquer relatorios
de seguimento, a menos que a publicacdo implique riscos para a estabilidade do sistema
financeiro. A autoridade competente que ¢ objeto da avaliagdo ¢ convidada a apresentar
observagdes previamente a publicagdo de qualquer relatorio. Essas observagdes sao
disponibilizadas publicamente, a menos que a publicagio implique riscos para a
estabilidade do sistema financeiro.";

Ao artigo 31.° ¢ aditado um novo paragrafo:

"No que respeita as atividades das autoridades competentes destinadas a facilitar a entrada
no mercado de operadores ou produtos com base na evolugdo tecnoldgica, a Autoridade
deve promover a convergéncia no dominio da supervisdo, designadamente através do
intercambio de informagdes e melhores praticas. Se for caso disso, a Autoridade pode
adotar orientagdes ou recomendagdes em conformidade com o artigo 16.°";

E aditado o artigo 31.°-A, com a seguinte redagio:

"Artigo 31.°-A

Coordenagdo em matéria de delegagcdo e externalizagdo de atividades, bem como de
transferéncia de risco

1. A autoridade coordena, numa base continua, as medidas de supervisdo das
autoridades competentes com vista a promogao da convergéncia no dominio da supervisao
nas areas da delegagdo e externalizacdo de atividades pelas instituicdes financeiras, bem
como em relacdio a transferéncias de risco realizadas por essas instituicdes, em
conformidade com os n.°s 2, 3,4 ¢ 5.

2. As autoridades competentes notificam a Autoridade caso tencionem proceder a
autorizagdo ou ao registo em relagdo a uma instituicdo financeira sob supervisdo da
autoridade competente interessada em conformidade com os atos referidos no artigo 1.°,
n.° 2, e quando o plano empresarial da instituicao financeira implicar a externalizagdo ou a
delegacdo de uma parte significativa das suas atividades ou de qualquer uma das fungdes
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essenciais ou a transferéncia do risco de uma parte significativa das suas atividades para
paises terceiros, a fim de beneficiar do passaporte da UE enquanto exercem essencialmente
atividades ou fungdes significativas fora da Unido. A notificacdo a Autoridade deve ser
suficientemente pormenorizada para permitir que esta realize uma avaliagao adequada.

Caso a Autoridade considere necessario emitir um parecer dirigido a uma autoridade
competente relativamente a nao conformidade de uma autorizagdo ou de um registo
notificado nos termos do primeiro paragrafo com a legislagio da Unido ou com as
orientagdes, as recomendacdes ou os pareceres adotados pela Autoridade, esta Gltima deve
informar a autoridade competente desse facto no prazo de 20 dias Uteis a contar da rece¢ao
da notificagdo por essa autoridade competente. Nesse caso, a autoridade competente em
questdo deve aguardar o parecer da Autoridade antes de proceder ao registo ou a
autorizagao.

A pedido da Autoridade, a autoridade competente apresenta, no prazo de 15 dias tteis a
contar da receg¢dao de tal pedido, informacdes relativas as suas decisdes no sentido de
autorizar ou registar uma instituicao financeira sob a sua supervisdo em conformidade com
os atos a que se refere o artigo 1.°, n.° 2.

A Autoridade emite o parecer, sem prejuizo de quaisquer prazos definidos na legislagao da
Unido, o mais tardar no prazo de dois meses a contar da rece¢ao da notificacao nos termos
do primeiro paragrafo.

3. As instituicdes financeiras notificam a autoridade competente da externalizacdo ou
delegacao de uma parte significativa das suas atividades e de quaisquer das suas fungdes
essenciais, e da transferéncia do risco de uma parte significativa das suas atividades, para
outra entidade ou para uma sucursal propria estabelecida num pais terceiro. A autoridade
competente em questdao informa a Autoridade de tais notificagcdes numa base semestral.

Sem prejuizo do artigo 35.°, a pedido da Autoridade, a autoridade competente apresenta
informacdes relativas aos acordos de externalizagdo, delegacdo ou transferéncia de risco
das institui¢des financeiras.

A Autoridade controla se as autoridades competentes interessadas verificam que os
acordos de externalizagdo, delegagdo ou transferéncia de risco a que se refere o primeiro
pardgrafo sdo celebrados em conformidade com a legislagio da Unido, respeitam as
orientagdes, as recomendacdes ou os pareceres da Autoridade e ndo impedem a supervisao
eficaz pelas autoridades competentes e a execugdo num pais terceiro.

\

4. A Autoridade pode emitir recomendagdes a autoridade competente em questdo,
nomeadamente recomendacdes para a revisdo de uma decisdo ou a revogagdo de uma
autorizagdo. Caso a autoridade competente em questdo ndo cumpra as recomendagdes da
Autoridade no prazo de 15 dias uteis, a autoridade competente declara os motivos para tal e
a Autoridade divulga publicamente a sua recomendag¢do em conjunto com esses motivos.";

O artigo 32.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) E aditado um novo n.° 2-A, com a seguinte redagio:

"2-A. Pelo menos uma vez por ano, a Autoridade pondera a conveniéncia de realizar as
avaliacdoes a escala da Unido referidas no n.°2, e informa o Parlamento Europeu, o
Conselho ¢ a Comissao das suas reflexdes. Quando tais avaliagdes forem efetuadas, a
Autoridade divulga, se o considerar apropriado, os resultados relativos a cada institui¢ao
financeira participante.

As obrigagdes de sigilo profissional das autoridades competentes ndo as impedem de
publicar o resultado das avaliacdes a escala da Unido a que se refere o n.°2 ou de
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transmitir o resultado de tais avaliagdes a Autoridade para efeitos da publicagdo, por esta,
dos resultados das avaliacdes a escala da Unido sobre a capacidade de resisténcia das
instituicdes financeiras.";

(b) Osn.°s 3-A e 3-B passam a ter a seguinte redagao:

"3-A. A Autoridade pode solicitar que as autoridades competentes efetuem avaliacdes
especificas. Pode requerer as autoridades competentes que efetuem inspegdes no local nas
quais pode participar ao abrigo do artigo 21.° e sob reserva das condi¢des ai previstas, a
fim de assegurar a comparabilidade e a fiabilidade dos métodos, praticas e resultados.";

O artigo 33.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°2passa a ter a seguinte redacao:

"2. A Autoridade dé apoio a Comissdo na preparacao das decisoes de equivaléncia relativas
aos regimes regulamentares e de supervisao de paises terceiros na sequéncia de um pedido
de aconselhamento especifico da Comissdao ou sempre que a tal seja obrigada nos termos
dos atos referidos no artigo 1.°, n.° 2.";

(b) Sao aditados os n.°s 2-A, 2-B e 2-C, com a seguinte redacao:

"2-A. A Autoridade deve controlar a evolucdo regulamentar e no dominio da supervisao,
bem como as praticas de execucdo e a evolucao relevante do mercado nos paises terceiros
para os quais a Comissdo tenha adotado decisdes de equivaléncia nos termos dos atos
referidos no artigo 1.°, n.°2, a fim de verificar se os critérios com base nos quais essas
decisoes foram adotadas, bem como quaisquer condigdes ai estabelecidas, continuam a
estar preenchidos. A Autoridade apresenta anualmente a Comissdo um relatdrio
confidencial sobre as suas conclusdes.

Sem prejuizo dos requisitos especificos estabelecidos nos atos a que se refere o artigo 1.°,
n.° 2, e sob reserva das condic¢des definidas na segunda frase do n.° 1, a Autoridade coopera
com as autoridades competentes pertinentes e, se for caso disso, também com as
autoridades de resolugdo, dos paises terceiros cujos regimes juridicos e de supervisdo
tenham sido reconhecidos como equivalentes. Tal cooperacdo ¢ levada a cabo com base em
acordos de carater administrativo celebrados com as autoridades competentes desses paises
terceiros. Aquando da negociagdo de tais acordos de carater administrativo, a Autoridade
deve incluir disposicdes sobre os seguintes elementos:

a) Os mecanismos que permitem a Autoridade obter informacdes relevantes,
nomeadamente informagdes sobre o regime regulamentar, a abordagem de
supervisdo, a evolugdo relevante do mercado e quaisquer alteragdes suscetiveis de
afetar a decisdo de equivaléncia;

b) Na medida do necessario e do pertinente para o seguimento de tais decisoes
de equivaléncia, os procedimentos relativos a coordenag¢do das atividades de
supervisdao, nomeadamente, se necessario, das inspecoes no local.

A Autoridade informa a Comissdo caso a autoridade competente de um pais terceiro se
recuse a celebrar tais acordos de carater administrativo ou a cooperar de forma eficaz. A
Comissdo toma estas informagdes em consideragdo para a avaliacdo das decisdes de
equivaléncia pertinentes.

2-B. A Autoridade informa a Comissdo confidencialmente e sem demora se identificar
alguma evolugcdo no que respeita as praticas de regulagdo, supervisdo ou execu¢do dos
paises terceiros a que se refere o n.° 2-A suscetivel de afetar a estabilidade financeira da
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Unido ou um ou mais dos seus Estados-Membros, a integridade do mercado, a protecao
dos investidores ou o funcionamento do mercado interno.

A Autoridade apresenta anualmente a Comissao um relatorio confidencial sobre a evolugao
no dominio da regulacdo, da supervisdo, da execucao e dos mercados nos paises terceiros
referidos no n.° 2-A, com especial destaque para as consequéncias que essa evolugdo ira ter
para a estabilidade financeira, a integridade do mercado, a protecao dos investidores ou o
funcionamento do mercado interno.

2-C. As autoridades competentes informam antecipadamente a Autoridade das suas
intengdes de celebrar quaisquer acordos de cardter administrativo com autoridades de
supervisao de paises terceiros em qualquer um dos dominios regidos pelos atos referidos
no artigo 1.°, n.° 2, nomeadamente em relagdo a sucursais de entidades de paises terceiros.
Apresentam simultaneamente a Autoridade um projeto de tais acordos previstos.

A Autoridade pode elaborar modelos de acordos de caracter administrativo, com vista a
estabelecer praticas de supervisao coerentes, eficientes e eficazes na Unido, bem como a
reforcar a coordenagdo internacional no dominio da supervisdo. Em conformidade com o
artigo 16.°, n.° 3, as autoridades competentes desenvolvem todos os esfor¢os para dar
cumprimento a tais modelos de acordos.

No relatorio a que se refere o artigo 43.°, n.° 5, a Autoridade inclui informagdes sobre os
acordos de carater administrativo celebrados com autoridades de supervisdo, organizagdes
internacionais ou administragdes de paises terceiros, a assisténcia prestada pela Autoridade
a Comissdo na preparagdo de decisdes de equivaléncia e a atividade de controlo exercida
pela Autoridade em conformidade com o n.° 2-A.";

O artigo 34.°, n.° 2, passa a ter a seguinte redagao:

"2. No que respeita as avaliacdes nos termos do artigo 22.° da Diretiva 2013/36/CE, e que, nos
termos dessa diretiva, exijam uma consulta entre as autoridades competentes de dois ou mais
Estados-Membros, a Autoridade pode, a pedido de uma das autoridades competentes interessadas,
emitir e tornar publico um parecer relativo a tal avaliagdo, exceto no que se refere aos critérios
previstos no artigo 23.°, n.° 1, alinea e), dessa diretiva. O parecer deve ser emitido rapidamente e,
em qualquer caso, antes do termo do prazo de avaliacdo a que se refere essa diretiva. Os artigos 35.°
e 35.°-B aplicam-se aos dominios sobre os quais a Autoridade pode emitir parecer.";

(19)

O artigo 35.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Osn.’s1,2e3 passam a ter a seguinte redacao:

"1. A pedido da Autoridade, as autoridades competentes prestam-lhe todas as informagdes
necessarias para o exercicio das atribuicdes que lhe sdo conferidas pelo presente
regulamento, desde que tenham legalmente acesso aos dados em causa.

As informagdes prestadas devem ser precisas, completas e apresentadas no prazo definido
pela Autoridade.

2. A Autoridade pode também requerer a prestagdo de informagdes a intervalos regulares e
em formatos especificos ou segundo modelos comparaveis aprovados pela Autoridade.
Sempre que possivel, tais pedidos devem ser feitos recorrendo a formatos comuns de
comunicagao.

3. Mediante pedido devidamente justificado de uma autoridade competente, a Autoridade
presta todas as informagdes necessarias ao exercicio das atribuicdes da autoridade
competente respeitando as obrigacdes de sigilo profissional previstas na legislagdo setorial
e no artigo 70.°.";
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(b) O n.°5 passa a ter a seguinte redagao:

"5. Caso a informagdo solicitada em conformidade com o n.° 1 ndo esteja disponivel ou
ndo seja disponibilizada pelas autoridades competentes dentro do prazo fixado pela
Autoridade, esta ultima pode dirigir um pedido devidamente justificado e fundamentado:

a) A outras autoridades com fungdes de supervisao;

b) Ao ministério responsavel pelas Financas no Estado-Membro em causa, se
dispuser de informagdes prudenciais;

¢) Ao banco central nacional do Estado-Membro em causa;
d) Ao instituto de estatistica do Estado-Membro em causa.

A pedido da Autoridade, as autoridades competentes prestam-lhe assisténcia na recolha das
informacdes.";

(c) Osn.°s 6e¢ 7 sao suprimidos;

Sao aditados os artigos 35.°-A a 35.°-H, com a seguinte redagao:
"Artigo 35.%-A

Exercicio dos poderes a que se refere o artigo 35.°-B

Os poderes atribuidos a Autoridade, a qualquer um dos seus funcionarios ou a pessoas por
ela autorizadas em conformidade com o artigo 35.°-B ndo podem ser usados para exigir a
divulgacdo de informagdes ou documentos cuja confidencialidade esteja legalmente
protegida.

Artigo 35.°-B

Pedido de informacgdo a instituigoes financeiras, sociedades gestoras de participagoes ou sucursais
de instituigoes financeiras pertinentes e a entidades operacionais ndo regulamentadas no seio de

um grupo ou conglomerado financeiro

1. Caso a informacdo solicitada nos termos do n.° 1 ou do n.°5 do artigo 35.° ndo esteja
disponivel ou ndo seja disponibilizada no prazo definido pela Autoridade, esta pode,
através de um pedido simples ou de uma decisdo, exigir que as seguintes instituicdes e
entidades apresentem todas as informacdes necessarias que permitam a Autoridade exercer
as suas fungdes ao abrigo do presente regulamento:

a) As institui¢des financeiras pertinentes;

b) As sociedades gestoras de participagdes ou sucursais de uma institui¢do financeira
pertinente;

c) As entidades operacionais ndo regulamentadas no seio de um grupo ou
conglomerado financeiro que sejam significativas para as atividades financeiras das
instituicdes financeiras pertinentes.

2. Qualquer pedido simples de informagao referido no n.° 1 deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;

c) Precisar qual ¢ a informagao exigida;
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d) Incluir um prazo para a prestagao das informagdes;

e) Incluir uma declaragao que ateste que a pessoa a quem as informagdes sao
solicitadas ndo ¢ obrigada a fornecé-las, mas que, caso responda voluntariamente ao
pedido, as informagdes prestadas nao devem ser incorretas ou suscetiveis de induzir
em erro;

f) Fazer referéncia ao montante da coima a aplicar em conformidade com o
artigo 35.°-C se as informagdes prestadas forem incorretas ou induzirem em erro.

3. Ao solicitar informacao por meio de uma decisao, a autoridade deve:

a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;

b) Indicar a finalidade do pedido;

C) Precisar qual ¢ a informacgao exigida;

d) Fixar um prazo para a prestagao das informacdes;

e) Indicar quais sdo as sangdes pecuniarias periodicas previstas no artigo 35.°-D

caso as informagdes prestadas sejam incompletas;

f) Fazer referéncia a coima prevista no artigo 35.°-C caso as respostas as
perguntas sejam incorretas ou induzam em erro;

) Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Camara de Recurso e o
direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica da Unido
Europeia em conformidade com os artigos 60.° e 61.°.

4. As entidades e instituigoes pertinentes enumeradas no n.° 1 ou os seus representantes e,
no caso de pessoas coletivas ou de associacdes sem personalidade juridica, as pessoas
habilitadas a representa-las nos termos da lei ou dos respetivos estatutos, devem prestar as
informagdes solicitadas. Os advogados devidamente mandatados podem prestar as
informacdes em nome dos seus mandantes. Estes mantém-se plenamente responsaveis caso
as informacgodes prestadas sejam incompletas, incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

5. A Autoridade envia sem demora uma cépia do pedido simples ou da sua decisdo a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territério esteja domiciliada ou
estabelecida a entidade pertinente enumerada no n.° 1 a qual o pedido de informacdo diga
respeito.

6. A Autoridade s6 pode utilizar informagdo confidencial que tenha recebido em
conformidade com o presente artigo para efeitos do cumprimento das atribuigdes que lhe
sao conferidas pelo presente regulamento.

Artigo 35.°-B

Regras processuais para a aplicag¢do de coimas

1. Se, no exercicio das competéncias atribuidas pelo presente regulamento, a Autoridade
concluir que ha sérios indicios da existéncia de factos suscetiveis de configurar uma
infragdo referida no artigo 35.°-D, n.° 1, a Autoridade nomeia no seu seio um inquiridor
independente para investigar o assunto. O inquiridor nomeado ndo pode estar envolvido
nem ter estado direta ou indiretamente envolvido na supervisdo direta ou indireta das
instituicdes ou entidades enumeradas no artigo 35.°-B, n.° 1, e exerce as suas fun¢des de
forma independente do Conselho de Supervisores.
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2. O inquiridor referido no n.° 1 deve investigar as alegadas infragdes tendo em conta
todas as observagdes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigacao, devendo apresentar
ao Conselho de Supervisores um processo completo com as suas conclusoes.

3. A fim de exercer as suas atribui¢des, o inquiridor tem poder para solicitar informagdes
em conformidade com o artigo 35.°-B.

4. No exercicio das suas atribui¢des, o inquiridor tem acesso a todos os documentos e
informagdes recolhidos pela Autoridade no ambito das suas atividades de supervisao.

5. Tendo concluido a investigagdo e antes de apresentar o processo com as suas
conclusdes ao Conselho de Supervisores, o inquiridor deve dar as pessoas sujeitas a
investigacao a oportunidade de se pronunciarem sobre as matérias objeto da investigacao.
O inquiridor deve basear as suas conclusdes exclusivamente em factos sobre os quais as
partes interessadas tenham tido a oportunidade de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas a investigagdo devem ser plenamente
acautelados no desenrolar das investigacdes efetuadas nos termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de Supervisores, o
inquiridor deve notificar as pessoas sujeitas a investigacdo. As pessoas sujeitas a
investigacao tém o direito de consultar o processo, sob reserva dos legitimos interesses de
terceiros na prote¢do dos seus segredos comerciais. O direito de acesso ao processo nao ¢
extensivel as informagdes confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido
pelas pessoas sujeitas a investigagdo, ouvidas as referidas pessoas nos termos do
artigo 35.°-F, a Autoridade decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infracdes a
que se refere o artigo 35.°-D, n.° 1, tomando, se for esse o caso, uma medida nos termos
desse artigo.

9. O inquiridor ndo participa nas deliberagdes do Conselho de Supervisores nem intervém
de qualquer outra forma no processo de tomada de decisdes do Conselho de Supervisores.

10. A Comissao adota atos delegados em conformidade com o artigo 75.°-A que
especifiquem as regras processuais relativas ao exercicio dos poderes de aplicacdo de
coimas € sangdes pecunidrias periddicas, nomeadamente regras sobre os seguintes
elementos:

a) Direitos de defesa;
b) Aplicagdo no tempo;

c¢) Disposi¢des que especifiquem de que modo as coimas ou as sangdes pecuniarias
periddicas sdo cobradas;

d) Disposicoes que especifiquem os prazos de prescri¢ao para a aplicacdo e execucao
de coimas e sangdes pecuniarias periodicas.

11. Se, no exercicio das suas competéncias atribuidas pelo presente regulamento, a
Autoridade concluir que ha indicios sérios da existéncia de factos suscetiveis de configurar
infragdes penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes para a
instauragdo de procedimento penal. Além disso, a Autoridade deve abster-se de aplicar
coimas ou sang¢des pecunidrias periodicas caso uma anterior absolvigdo ou condenagdo por
facto idéntico ou por factos em substancia semelhantes tenha ja adquirido forga de caso
julgado em consequéncia de um processo penal no ambito da lei nacional.
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Artigo 35.°-D

Coimas

1. A Autoridade adota uma decisdo aplicando uma coima se considerar que uma
institui¢dao ou entidade enumerada no artigo 35.°-B, n.° 1, ndo apresentou, com dolo ou por
negligéncia, informagdes em resposta a uma decisdo que exija informagdes nos termos do
artigo 35.°-B, n.° 3, ou apresentou informagdes incompletas, incorretas ou que induzem em
erro em resposta a um pedido simples de informag¢do ou a uma decisdo nos termos do
artigo 35.°-B, n.° 2.

2. O montante de base da coima referida no n.° I deve ser pelo menos de 50 000 EUR e
nao deve exceder 200 000 EUR.

3. Aquando da fixacdo do montante de base da coima a que se refere o n.° 2, a Autoridade
toma em consideracdo o volume de negodcios anual da instituicdo ou da entidade em
questdo no exercicio anterior, devendo esse montante situar-se:

a) Na parte inferior do intervalo para as entidades com um volume de negdcios anual
inferior a 10 milhdes de EUR;

b) No meio do intervalo para as entidades com um volume de negdcios anual entre
10 e 50 milhoes de EUR;

c) Na parte superior do intervalo para as entidades com um volume de negbcios
anual superior a 50 milhdes de EUR.

Os montantes de base definidos dentro dos limites fixados no n.° 2 devem, se necessario,
ser ajustados tendo em conta eventuais circunstancias agravantes ou atenuantes, nos termos
dos coeficientes de ajustamento pertinentes fixados no n.° 5.

Os coeficientes agravantes aplicaveis devem ser aplicados sequencialmente ao montante de
base. Se for aplicavel mais do que um coeficiente agravante, a diferenca entre o montante
de base e o montante resultante da aplicagdo de cada um dos coeficientes agravantes ¢
adicionada ao montante de base.

Os coeficientes atenuantes aplicaveis devem ser aplicados sequencialmente ao montante de
base. Se for aplicavel mais do que um coeficiente atenuante, a diferenca entre o montante
de base e o montante resultante da aplicacdo de cada um dos coeficientes atenuantes ¢
subtraida ao montante de base.

4. Os seguintes coeficientes de ajustamento sao aplicados cumulativamente ao montante de
base a que se refere o n.° 2, com base nos seguintes elementos:

a) Os coeficientes de ajustamento ligados a circunstancias agravantes sao:

1) se a infra¢do tiver sido cometida de forma reiterada, ¢ aplicado um
coeficiente adicional de 1,1 por cada vez que tenha ocorrido,

i1) se a infracdo tiver sido cometida durante mais de seis meses, ¢ aplicado um
coeficiente de 1,5,

iii) se a infragdo tiver sido cometida com dolo, ¢ aplicado um coeficiente de 2,

iv) se ndo tiverem sido tomadas medidas corretivas uma vez identificada a
infracdo, ¢ aplicado um coeficiente de 1,7,

v) se a direcdo da entidade ndo tiver cooperado com a Autoridade, ¢ aplicado
um coeficiente de 1,5.
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b) Os coeficientes de ajustamento ligados a circunstancias atenuantes sao:

1) se a infragado tiver sido cometida durante um periodo inferior a dez dias uteis,
¢ aplicado um coeficiente de 0,9,

i1) se a dire¢do da instituicdo ou da entidade puder demonstrar que tomou todas
as medidas necessarias para evitar o ndo cumprimento de um pedido nos
termos do artigo 35.°, n.° 6-A, ¢ aplicado um coeficiente de 0,7,

iii) se a entidade alertar a Autoridade para a existéncia da infracdo de uma
forma rapida, eficaz e exaustiva, ¢ aplicado um coeficiente de 0,4,

iv) se a entidade tiver tomado voluntariamente medidas para assegurar que uma

infragdo semelhante nao possa voltar a ser cometida, ¢ aplicado um coeficiente
de 0,6.

5. Nao obstante o disposto nos n.°s 2 ¢ 3, o montante total da coima nao pode exceder
20 % do volume de negdcios anual registado pela entidade em causa no exercicio anterior,
a menos que a entidade tenha obtido, direta ou indiretamente, proveitos financeiros com a
infracdo. Nesse caso, o montante total da coima deve ser pelo menos igual a esses
proveitos.

Artigo 35.°-FE

Sangoes pecuniarias periodicas

1. A Autoridade adota decisdes de aplicacdo de sangdes pecuniarias periodicas a fim de
obrigar as instituigdes ou entidades referidas no artigo 35.°-B, n.° 1, a apresentarem as
informacdes solicitadas por meio de uma decisdo em conformidade com o artigo 35.°-B,
n.° 3.

2. Uma san¢do pecuniaria periddica deve ser eficaz e proporcionada. As sangdes
pecunidrias periddicas devem ser impostas por cada dia que decorra até que a instituicdo ou
entidade em causa cumpra a decisdo aplicavel referida no n.° 1.

3. Nao obstante o disposto no n.° 2, o montante das san¢des pecuniarias periddicas deve ser
igual a 3 % do volume de negbcios diario médio registado pela instituicdo ou entidade em
causa no exercicio anterior. O referido montante ¢ calculado a partir da data estipulada na
decisdo que impde a sancao pecuniaria periodica.

4. As sancdes pecuniarias periddicas podem ser impostas por um periodo maximo de seis
meses a contar da notificacdo da decisdao da Autoridade.

Artigo 35.°-F

Direito de ser ouvido

1. Antes da adogdo de qualquer decisdo de imposi¢cdo de coimas e sangdes pecuniarias
periddicas nos termos dos artigos 35.°-D e 35.°-E, a Autoridade d4 a institui¢do ou entidade
objeto do pedido de informacao a oportunidade de ser ouvida.

A Autoridade baseia as suas decisdes apenas nas conclusdes sobre as quais as institui¢des
ou entidades em questdo tiveram oportunidade de se pronunciar.

2. Os direitos de defesa da instituicdo ou entidade a que se refere o n.° 1 sdo plenamente
respeitados durante o procedimento. A institui¢do ou entidade tem direito a consultar o
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processo em poder da Autoridade, sob reserva do interesse legitimo de terceiros na
protecao dos seus segredos comerciais. Ficam excluidos da consulta do processo as
informagdes confidenciais e os documentos preparatorios internos da Autoridade.

Artigo 35.°-G

Divulgacdo, natureza, execugdo e afetacdo das coimas e sangoes pecunidarias periodicas

1. As coimas e as sangdes pecuniarias periodicas impostas por for¢a dos artigos 35.°-D e
35.°-E tém natureza administrativa e for¢a executoria.

2. A execucdo da coima e da san¢do pecuniaria peridodica ¢ regulada pelas normas
processuais em vigor no Estado-Membro em cujo territorio se efetuar a execu¢ao. A ordem
de execucao deve ser apensa a decisdo de imposicdo de uma coima ou san¢do pecuniaria
periddica sem a exigéncia de qualquer outra formalidade para além da verificacdo da
autenticidade da decisdao por uma autoridade que cada Estado-Membro designar para esse
efeito e da qual der conhecimento a Autoridade e ao Tribunal de Justica da Unido
Europeia.

3. Apos o cumprimento das formalidades referidas no n.°2 a pedido do interessado, este
pode requerer a promog¢ao da execucao nos termos da lei nacional, recorrendo diretamente
ao 6rgdo competente.

4. A execucdo da coima ou da sang¢do pecuniaria periddica s6 pode ser suspensa por
decisdo do Tribunal de Justica da Unido Europeia. No entanto, os tribunais do Estado-
-Membro interessado sdo competentes para julgar quaisquer queixas quanto a regularidade
das medidas de execugdo da coima ou da san¢do pecuniaria periodica.

5. A Autoridade divulga ao publico todas as coimas e sangdes pecunidrias periodicas que
tenha imposto por forca dos artigos 35.>-D e 35.°-E, a menos que tal divulgagdo possa
afetar gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos
interessados.

6. O montante das coimas e sanc¢des pecunidrias periddicas ¢ afetado ao orcamento geral da
Unido Europeia.

Artigo 35.-H

Revisdo pelo Tribunal de Justica da Unido Europeia

O Tribunal de Justica da Unido Europeia tem competéncia ilimitada para controlar a
legalidade das decisOes através das quais a Autoridade tenha imposto uma coima ou uma
san¢do pecunidria periddica. O Tribunal de Justiga pode anular, reduzir ou aumentar a
coima ou a san¢ao pecunidria periddica aplicada pela Autoridade.";

(21) No artigo 36.°, o primeiro paragrafo do n.’ 5 passa a ter a seguinte redagao:
"Quando receber um alerta ou recomendacdo do ESRB dirigido a uma autoridade
competente, a Autoridade exerce, se for caso disso, os poderes que lhe sdo conferidas pelo
presente regulamento para garantir um seguimento atempado desse alerta ou
recomendacao."

(22) O artigo 37.° ¢ alterado do seguinte modo:
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(a) Non.°4,aultima frase do primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Os membros do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancario tém um mandato de
quatro anos, apos o qual tem lugar um novo processo de sele¢do.";

(b) Ao n.°5 sdo aditados os seguintes paragrafos:

"Caso os membros do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancario ndo cheguem a um
parecer ou aconselhamento comum, os membros que representam um grupo de partes
interessadas podem emitir um parecer ou aconselhamento distinto.

O Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancario, o Grupo de Interessados do Setor dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados, o Grupo de Interessados do Setor dos Seguros e
Resseguros e o Grupo de Interessados do Setor das Pensdes Complementares de Reforma
podem emitir pareceres ¢ aconselhamento conjuntos sobre questdes relacionadas com o
trabalho das Autoridades Europeias de Supervisao nos termos do artigo 56.° do presente
regulamento, relativo as posi¢des e medidas comuns.";

(23) O artigo 39.° passa a ter a seguinte redacgao:
"Artigo 39.°
Processo decisorio
1. A Autoridade age em conformidade com os n.°s 2 a 6 aquando da adogdo de decisdes
previstas no presente regulamento, com exce¢do das decisdes adotadas em conformidade
com os artigos 35.°-B, 35.°-D e 35.°-E.
2. A Autoridade informa todos os destinatarios de uma decisao da sua intencao de a adotar,
fixando um prazo para que estes apresentem as suas observagdes sobre o objeto da decisao,
tomando inteiramente em consideracdo a sua urgéncia, complexidade e potenciais
consequéncias. A disposi¢cdo estabelecida na primeira frase aplica-se, com as necessarias
adaptacdes, as recomendacdes referidas no artigo 17.°, n.° 3.
3. As decisOes da Autoridade devem ser fundamentadas.
4. Os destinatarios das decisdes da Autoridade devem ser informados das vias de recurso a
sua disposicao nos termos do presente regulamento.
5. Sempre que adote uma decisdo nos termos do artigo 18.°, n.°s 3 ou 4, a Autoridade
reavalia-a a intervalos adequados.
6. A adocdo de decisdes pela Autoridade nos termos dos artigos 17.°, 18.° ou 19.° ¢
divulgada publicamente. A publicagcdo divulga a identidade da autoridade competente ou
da institui¢do financeira envolvida e o principal teor da decisdo, a menos que essa
publicacdo ponha em causa o legitimo interesse dessas instituicdes financeiras ou a
protecdo dos seus segredos comerciais ou possa pOr seriamente em causa o bom
funcionamento e a integridade dos mercados financeiros ou a estabilidade da totalidade ou
de parte do sistema financeiro da Unido.";
(24) O artigo 40.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 ¢ alterado do seguinte modo:
1) E aditada a alinea a-A), com a seguinte redagio:
"a-A) Pelos membros a tempo inteiro do Conselho Executivo a que se refere o
artigo 45.°, n.° 1, sem direito a voto;";
(b) Non.°7, ¢ suprimido o segundo paragrafo;
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(c) E aditado o n.° 8, com a seguinte redagio:

"8. Se a autoridade publica nacional a que se refere o n.° 1, alinea b), nao for responsavel
pela execucdo das regras em matéria de prote¢do dos consumidores, o membro do
Conselho de Supervisores referido nessa alinea pode decidir convidar um representante da
autoridade de protecdo dos consumidores do Estado-Membro, sem direito a voto. Caso a
responsabilidade pela protegdo dos consumidores seja partilhada por varias autoridades
num Estado-Membro, essas autoridades devem chegar a acordo quanto a um representante
comum.";

(25) O artigo 41.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 41.°
Comités internos

O Conselho de Supervisores pode criar comités internos para o exercicio de atribui¢des
especificas que lhe estejam atribuidas. O Conselho de Supervisores pode delegar nos
comités internos, no Conselho Executivo ou no seu Presidente certas atribuigdes e decisoes
claramente definidas.";

(26) No artigo 42.°, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:
"No exercicio das atribuicdes que lhes sdo conferidas pelo presente regulamento, os
membros do Conselho de Supervisores com direito a voto agem de forma independente e
objetiva, no interesse exclusivo da Unido no seu conjunto, € ndo devem procurar obter nem
receber instrucdes das instituigdes ou organismos da Unido, do Governo de qualquer
Estado-Membro ou de qualquer outro organismo publico ou privado.";

(27) O artigo 43.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passa a ter a seguinte redacao:
"1. O Conselho de Supervisores orienta os trabalhos da Autoridade. Salvo disposi¢do em
contrario no presente regulamento, o Conselho de Supervisores adota os pareceres, as
recomendacoes, as orientacoes e as decisoes da Autoridade, e emite o aconselhamento
referido no capitulo II, com base numa proposta do Conselho Executivo.";
(b) Osn.° 2 e 3 sdo suprimidos;
(c) Non.°4, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:
"O Conselho de Supervisores adota, antes de 30 de setembro de cada ano e sob proposta do
Conselho Executivo, o programa de trabalho da Autoridade para o ano seguinte, enviando-
-0 ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissao para conhecimento.";
(d) On.°5passa a ter a seguinte redacao:
"5. O Conselho de Supervisores adota, sob proposta do Conselho Executivo, o relatério
anual de atividades da Autoridade, incluindo o desempenho das fungdes do Presidente,
baseado no projeto de relatorio referido no artigo 53.°, n.° 7, e transmite-o ao Parlamento
Europeu, ao Conselho, a Comissdo, ao Tribunal de Contas e ao Comité¢ Economico e
Social Europeu até 15 de junho de cada ano. O relatorio ¢ tornado publico.";
(¢) E suprimido on.° 8;

(28) O artigo 44.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1, osegundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
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(29)

(30)

"No que respeita aos atos a que se referem os artigos 10.° a 16.° e as medidas e decisdes
adotadas ao abrigo do artigo 9.°, n.°5, terceiro paragrafo, e do capitulo VI, e em
derrogacdo ao primeiro paragrafo do presente numero, o Conselho de Supervisores toma as
suas decisdes por maioria qualificada dos seus membros, na aceg¢ao do artigo 16.°, n.° 4, do
Tratado da Unido Europeia, a qual deve incluir pelo menos uma maioria simples dos
membros, presentes na votagdo, representantes das autoridades competentes dos Estados-
-Membros participantes, na acecdo do artigo2.°, ponto 1, do Regulamento (UE)
n.° 1024/2013 ("Estados-Membros participantes"), € uma maioria simples dos membros,
presentes na votagdo, representantes das autoridades competentes dos Estados-Membros
ndo participantes, na ace¢dao do artigo 2.°, ponto 1, do Regulamento (UE) n.° 1024/2013
("Estados-Membros ndo participantes").

Os membros a tempo inteiro do Conselho Executivo e o Presidente ndo votam sobre estas
decisoes.";

(b) Non.°1, sdo suprimidos os terceiro, quarto, quinto e sexto paragrafos;
(c) O n.°4passa a ter a seguinte redagao:

"4. Os membros sem direito de voto e os observadores ndo podem participar em quaisquer
debates no seio do Conselho de Supervisores relativos a instituigdes financeiras
individuais, salvo disposi¢do em contrario nos termos do artigo 75.°, n.° 3, ou dos atos
referidos no artigo 1.°, n.° 2.

O primeiro paragrafo ndo ¢ aplicavel ao Presidente, aos membros que também sejam
membros do Conselho Executivo nem ao representante do Banco Central Europeu
nomeado pelo respetivo Conselho de Supervisores.";

No capitulo III, o titulo da sec¢do 2 passa a ter a seguinte redagao:

"SECCAO 2
CONSELHO EXECUTIVO"
O artigo 45.° passa a ter a seguinte redacdo:
"Artigo 45.°

Composigdo

1. O Conselho Executivo ¢ composto pelo Presidente e por trés membros que exercem
funcdes a tempo inteiro. O Presidente confere atribui¢des de politica e de gestdo
claramente definidas a cada um dos membros a tempo inteiro. Sdo conferidas a um
membro a tempo inteiro responsabilidades sobre as questdes or¢amentais e as questdes
relacionadas com o programa de trabalho da Autoridade ("Membro responsavel"). Um dos
membros a tempo inteiro atuard como Vice-Presidente e exercerd as atribuicdes do
Presidente na sua auséncia ou em caso de impedimento razoavel, em conformidade com o
presente regulamento.

2. Os membros a tempo inteiro sdo selecionados com base no mérito, nas competéncias e
no conhecimento das instituicdes e dos mercados financeiros, bem como na experiéncia
pertinente no dominio da supervisdo e regulacdo financeiras. Os membros a tempo inteiro
devem ter uma vasta experiéncia de gestdo. A selecdo baseia-se num concurso aberto, a
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publicar no Jornal Oficial da Unido Europeia, na sequéncia do qual a Comissdo elabora
uma lista restrita de candidatos qualificados.

A Comissao apresenta a lista restrita ao Parlamento Europeu para aprovagdo. Na sequéncia
da aprovacdo da referida lista restrita, o Conselho adota uma decisdao de nomeagao dos
membros a tempo inteiro do Conselho Executivo, nomeadamente do Membro responsével.
O Conselho Executivo deve ser equilibrado e proporcionado, devendo refletir a Unido no
seu conjunto.

3. Caso um membro a tempo inteiro do Conselho Executivo deixe de preencher as
condi¢des previstas no artigo 46.° ou tenha sido considerado culpado de uma falta grave, o
Conselho pode, mediante proposta da Comissao aprovada pelo Parlamento Europeu, adotar
uma decisdo de exoneracao das suas fungdes.

4. A duragdo do mandato dos membros que exercem fungdes a tempo inteiro € de cinco
anos. O mandato ¢ renovavel uma vez. Durante os nove meses anteriores ao final do
mandato de cinco anos do membro a tempo inteiro, o Conselho de Supervisores avalia:

a) Os resultados obtidos no primeiro mandato € 0 modo como foram alcancados;
b) Os deveres e necessidades da Autoridade para os préximos anos.

Tomando em consideragdo essa avaliacdo, a Comissdo apresenta ao Conselho a lista dos
membros a tempo inteiro cujo mandato deve ser renovado. Com base nesta lista e tomando
em consideracdo a avaliagdo, o Conselho pode prorrogar o mandato dos membros a tempo
inteiro.";

(31) E aditado o artigo 45.°-A, com a seguinte redagio:
"Artigo 45.-A
Processo decisorio

1. As decisdes do Conselho Executivo sdo adotadas por maioria simples dos seus
membros. Cada membro dispde de um voto. Em caso de empate, o Presidente tem voto de
qualidade.
2. O representante da Comissao participa nas reunides do Conselho Executivo sem direito
a voto exceto a respeito das questdes a que se refere o artigo 63.°.
3. O Conselho Executivo adota e publica o seu regulamento interno.
4. O Presidente convoca as reunides do Conselho Executivo, por sua propria iniciativa ou a
pedido de um dos seus membros, € preside as mesmas.
O Conselho Executivo reune antes de cada reunido do Conselho de Supervisores e tantas
vezes quantas o Conselho Executivo considere necessarias. O Conselho Executivo retne
pelo menos cinco vezes por ano.
5. Os membros do Conselho Executivo podem, sob reserva do regulamento interno, ser
assistidos por conselheiros ou por peritos. Os participantes sem direito a voto ndo podem
participar nos debates do Conselho Executivo relativos a instituicdes financeiras
individuais.";

(32) E aditado o artigo 45.°-B, com a seguinte redagao:
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(33)

(34)

"Artigo 45.°-B

Comites internos

O Conselho Executivo pode criar comités internos para o exercicio de atribuicdes
especificas que lhe estejam atribuidas."

O artigo 46.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 46.°

Independéncia

Os membros do Conselho Executivo agem de forma independente e objetiva, no interesse
exclusivo da Unido no seu conjunto, € ndo devem procurar obter nem receber instrugdes
das instituigdes ou organismos da Unido, do Governo de qualquer Estado-Membro ou de
qualquer outro organismo publico ou privado.

Nem os Estados-Membros, nem as instituicdes ou organismos da Unido, nem qualquer
outro organismo publico ou privado podem procurar influenciar os membros do Conselho
Executivo no exercicio das suas atribuigdes.";

O artigo 47.° passa a ter a seguinte redacao:
"Artigo 47.°

Atribuicoes

1. O Conselho Executivo assegura que a Autoridade prossiga a sua missao € exerga as
atribuicdes que lhe sdo conferidas em conformidade com o presente regulamento. O
Conselho Executivo toma as todas medidas necessarias, nomeadamente a adogdo de
instrugdes administrativas internas e a publicacdo de avisos, para assegurar o
funcionamento da Autoridade, em conformidade com o presente regulamento.

2. O Conselho Executivo propoe para adogdo ao Conselho de Supervisores os programas
de trabalho anuais e plurianuais.

3. O Conselho Executivo exerce os seus poderes or¢amentais nos termos dos artigos 63.°
e 64.°.

Para efeitos dos artigos 17.°, 19.°, 22.°, 29.°-A, 30.°, 31.°-A, 32.° ¢ 35.°-B a 35.°-H, o
Conselho Executivo serd competente para deliberar e adotar decisdes. O Conselho
Executivo mantém o Conselho de Supervisores informado das decisdes por si adotadas.

3-A. O Conselho Executivo examina, emite pareceres e apresenta propostas sobre todas as
questdes a decidir pelo Conselho de Supervisores.

4. O Conselho Executivo adota o plano de pessoal da Autoridade e, nos termos do
artigo 68.°, n.° 2, as medidas necessarias de execu¢do do Estatuto dos Funcionarios das
Comunidades Europeias ("Estatuto").

5. O Conselho Executivo adota as disposigdes especiais relativas ao direito de acesso aos
documentos da Autoridade, em conformidade com o artigo 72.°.
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6. O Conselho Executivo apresenta ao Conselho de Supervisores, para aprovacdo, um
relatério anual de atividades da Autoridade, incluindo as func¢des do Presidente, com base
no projeto de relatério referido no artigo 53.°, n.° 7.

7. O Conselho Executivo nomeia e exonera os membros da Camara de Recurso nos termos
do artigo 58.°,n.°s 3 e 5.

8. Os membros do Conselho Executivo tornam publicas todas as reunides realizadas e
qualquer servigo recebido. As despesas sdo publicamente registadas nos termos do Estatuto
dos Funcionarios.

9. O Membro responsavel tem as seguintes atribuicdes especificas:

a) Executa o programa de trabalho anual da Autoridade, sob a orientagdo do
Conselho de Supervisores e o controlo do Conselho Executivo;

b) Toma todas as medidas necessarias, nomeadamente a ado¢do de instrugdes
administrativas internas e a publicacdo de avisos, para assegurar o funcionamento da
Autoridade nos termos do presente regulamento;

c) Elabora um programa de trabalho plurianual, nos termos do artigo 47.°, n.° 2;

d) Até 30 dejunho de cada ano, elabora um programa de trabalho para o ano
seguinte, nos termos do artigo 47.°, n.° 2;

e) Elabora um anteprojeto de or¢amento da Autoridade, nos termos do artigo 63.°, ¢
executa o orgcamento, nos termos do artigo 64.°;

f) Elabora um projeto de relatdrio anual contendo uma secgao sobre as atividades de
regulacdo e supervisdo da Autoridade e uma sec¢do sobre questdes financeiras e
administrativas;

g) Exerce em relagdo ao pessoal da Autoridade os poderes previstos no artigo 68.° e
assume a gestao das questdes de pessoal.";

(35) O artigo 48.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1, osegundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"O Presidente ¢ responsavel pela preparacdo dos trabalhos do Conselho de Supervisores e preside as
suas reunioes € as reunioes do Conselho Executivo.";

(b) O n.°2passa a ter a seguinte redagao:

"2. O Presidente ¢ selecionado, na sequéncia de um convite publico a apresentacdo de
candidaturas a publicar no Jornal Oficial da Unido Europeia, com base no mérito, nas
competéncias € no conhecimento das institui¢des e mercados financeiros, bem como na
experiéncia relevante no dominio da supervisdo e regulacdo financeiras. A Comissao
apresenta ao Parlamento Europeu, para aprovacao, uma lista restrita de candidatos ao cargo
de Presidente. Na sequéncia da aprovagdo da lista restrita, o Conselho adota uma decis@o
de nomeagao do Presidente.

Caso o Presidente deixe de preencher as condigdes a que se refere o artigo 49.° ou tenha
sido considerado culpado de uma falta grave, o Conselho pode, sob proposta da Comissao
aprovada pelo Parlamento Europeu, adotar uma decisdo de exoneragdo das suas fungdes.";

(c) Non.°4, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
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"O Conselho, sob proposta da Comissdo e tomando em consideragdo a avaliagdo, pode
prorrogar uma vez o mandado do Presidente.";

(d) E suprimido o n.° 5;

(36) O artigo 49.°-A passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 49.°-A
Despesas

O Presidente torna publicas todas as reunides realizadas e qualquer servico recebido. As
despesas sdao publicamente registadas nos termos do Estatuto dos Funcionarios.";

(37) Os artigos 51.°, 52.°, 52.°-A e 53.° sdo suprimidos;

(38) Ao artigo 54.°, n.° 2, ¢ aditado o seguinte travessao:

"— questdoes relativas a protecdo dos depositantes, dos consumidores e dos
investidores.";

(39) No artigo 55.° o n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:
"2. Um membro do Conselho Executivo, o representante da Comissdo ¢ o ESRB sdo
convidados a participar na qualidade de observadores nas reunides do Comité Conjunto,
bem como nas reunides dos subcomités referidos no artigo 57.°.";

(40) O artigo 58.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°3 passa a ter a seguinte redagdo:
"3. Dois membros efetivos e dois suplentes da Camara de Recurso sdo nomeados pelo
Conselho Executivo da Autoridade, de entre uma lista restrita proposta pela Comissdo, na
sequéncia de um convite a manifestacao de interesse a publicar no Jornal Oficial da Unido
Europeia e apos consulta do Conselho de Supervisores.";
(b) O n.°5 passa a ter a seguinte redacao:
"5. Os membros da Camara de Recurso nomeados pelo Conselho Executivo da Autoridade
nao podem ser exonerados das suas funcdes durante o mandato, exceto se tiverem sido
considerado culpados de uma falta grave e o Conselho Executivo, ap6s consulta do
Conselho de Supervisores, tomar uma decisao nesse sentido.";

(41) O artigo 59.°, n.° 1, passa a ter a seguinte redagao:
"1. Os membros da Camara de Recurso sdo independentes na tomada de decisdes, ndao
podendo ser vinculados por quaisquer instru¢des. Nao podem exercer nenhuma outra
func¢ao na Autoridade, no seu Conselho Executivo ou no seu Conselho de Supervisores.";

(42) O artigo 60.°, n.° 1, passa a ter a seguinte redagao:
"1. Qualquer pessoa singular ou coletiva, incluindo as autoridades competentes, pode
recorrer das decisdes da Autoridade a que se referem os artigos 17.°, 18.°, 19.° ¢ 35.° ou de
qualquer outra decisao adotada pela Autoridade de acordo com os atos da Unido referidos
no artigo 1.°, n.° 2, de que seja destinatdria, ou de uma decisdo que, embora formalmente
dirigida a outra pessoa, lhe diga direta e individualmente respeito.";

(43) O artigo 62.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passa a ter a seguinte redacao:
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(44)

(45)

"1. As receitas da Autoridade provém, sem prejuizo de outros tipos de receitas, de uma
qualquer combinagdo das seguintes fontes:

a) Uma contribui¢do de equilibrio da Unido, inscrita no or¢amento geral da Unido
(seccdo "Comissao"), que ndo deve exceder 40 % das receitas previstas da
Autoridade;

b) Contribui¢des anuais das instituigdes financeiras, com base nas despesas anuais
previstas relativas as atividades exigidas pelo presente regulamento e pelos atos da
Unido a que se refere o artigo 1.°, n.°2, no que respeita a cada categoria de
participantes no ambito de competéncias da Autoridade;

c¢) Taxas pagas a Autoridade nos casos especificados nos instrumentos aplicaveis da
legislagdo da Unido;

d) Contribui¢des voluntarias dos Estados-Membros ou observadores;

e) Tarifas cobradas por publicagdes, agdes de formagdo e quaisquer outros servigos
solicitados pelas autoridades competentes.";

(b) Sao aditados os n.°s 5 e 6, com a seguinte redacao:

"5. As contribui¢des anuais a que se refere o n.° 1, alinea b), s3o cobradas anualmente as
instituicdes financeiras individuais pelas autoridades designadas por cada Estado-Membro.
Até 31 de marco de cada exercicio, cada Estado-Membro paga a Autoridade o montante
que ¢ obrigado a cobrar em conformidade com os critérios estabelecidos no ato delegado
referido no artigo 62.°-A.

6. As contribui¢des voluntarias dos Estados-Membros e dos observadores a que se refere o
n.° 1, alinea d), ndo sdo aceites se tal colocar em causa a independéncia e imparcialidade da
Autoridade.";

E aditado o seguinte artigo 62.°-A:
"Artigo 62.°-A

Atos delegados relativos ao calculo das contribuig¢oes anuais das instituigcoes financeiras

Devem ser atribuidos a Comissdo, em conformidade com o artigo 75.°-A, poderes para
adotar atos delegados que determinem o modo de célculo das contribui¢des anuais das
institui¢des financeiras individuais a que se refere o artigo 62.°, alineae), e que
estabelecam o seguinte:

a) Uma metodologia para a afetacdo das despesas previstas as categorias de
instituicdes financeiras, como base para determinar a percentagem de contribui¢des a
efetuar pelas institui¢cdes financeiras de cada categoria;

b) Critérios adequados e objetivos para determinar as contribui¢cdes anuais a pagar
pelas instituicdes financeiras individuais abrangidas pelos atos da Unido a que se
refere o artigo 1.°, n.°2, com base na sua dimensdo, a fim de refletir
aproximadamente a sua importancia no mercado.

Os critérios a que se refere a alinea b) do primeiro paragrafo podem determinar limiares
minimos abaixo dos quais nao ¢ devida qualquer contribui¢do ou valores minimos para as
contribuicdes.";

O artigo 63.° passa a ter a seguinte redagao:
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(46)

"Artigo 63.°

Elaboracdo do or¢camento

1. Anualmente, o Membro responsavel elabora um projeto de documento unico de
programacao provisoria da Autoridade para os trés exercicios seguintes, que estabelece as
receitas e as despesas previstas, bem como informagdes sobre o pessoal, partindo dos seus
programas anual e plurianual, e envia-o ao Conselho Executivo ¢ ao Conselho de
Supervisores, acompanhado do quadro de pessoal.

1-A. O Conselho Executivo adota, com base no projeto aprovado pelo Conselho de
Supervisores, o projeto de documento Unico de programacdo para os trés exercicios
seguintes.

J4

1-B. O projeto de documento unico de programagdo ¢ transmitido pelo Conselho
Executivo a Comissao, ao Parlamento Europeu e ao Conselho até 31 de janeiro.

2. Com base no projeto de documento unico de programacao, a Comissdo inscreve no
projeto de orcamento da Unido as previsdes que considera necessarias no que respeita ao
quadro de pessoal e o montante da contribui¢do de equilibrio a imputar ao orcamento geral
da Unido nos termos dos artigos 313.° e 314.° do Tratado.

3. A autoridade orgamental adota o quadro de pessoal da Autoridade. A autoridade
or¢amental autoriza as dotagdes a titulo da contribuicdo de equilibrio destinada a
Autoridade.

4. O orcamento da Autoridade ¢ aprovado pelo Conselho de Supervisores. Apds a
aprovacdo do or¢amento geral da Unido, o orcamento da Autoridade ¢ considerado
definitivo. Se for caso disso, ¢ adaptado em conformidade.

5. O Conselho Executivo notifica prontamente a autoridade orcamental da sua inteng¢ao de
executar qualquer projeto que possa ter implicacdes financeiras significativas para o
financiamento do seu orcamento, em especial projetos imobilidrios como o arrendamento
ou a aquisi¢ao de imoveis.";

O artigo 64.° passa a ter a seguinte reda¢ao:
"Artigo 64.°

Execucdo e controlo orcamentais

"l. O Membro responsavel desempenha as fungdes de gestor or¢amental e executa o
or¢gamento da Autoridade.

2. Até 1 de marco do ano seguinte, o Contabilista da Autoridade envia as suas contas
provisorias ao Contabilista da Comissao e ao Tribunal de Contas.

3. At¢ 1demarco do ano seguinte, o Contabilista da Autoridade envia os dados
contabilisticos exigidos para efeitos de consolidacdo ao Contabilista da Comissdo, do
modo e no formato estabelecidos por esse contabilista.

4. O Contabilista da Autoridade transmite igualmente o relatorio sobre a gestao or¢gamental
e financeira aos membros do Conselho de Supervisores, ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e ao Tribunal de Contas, até 31 de marco do ano seguinte.

5. Apds a recegdo das observagdes do Tribunal de Contas sobre as contas provisorias da
Autoridade nos termos do artigo 148.° do Regulamento Financeiro, o Contabilista da
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(47)

(48)

(49)

Autoridade elabora as contas definitivas da Autoridade. O Membro responsavel envia-as
ao Conselho de Supervisores, que emite um parecer sobre estas contas.

6. O Contabilista da Autoridade envia as contas definitivas, acompanhadas do parecer do
Conselho de Supervisores, até 1 de julho do ano seguinte, ao Contabilista da Comissao, ao
Parlamento Europeu, ao Conselho e ao Tribunal de Contas.

O Contabilista da Autoridade envia igualmente ao Contabilista da Comissdo, até
1 de julho, um conjunto de relatérios num formato normalizado determinado pelo
Contabilista da Comissao, para efeitos de consolidagao.

7. As contas definitivas sdo publicadas no Jornal Oficial da Unido Europeia até
15 de novembro do ano seguinte.

8. O Membro responsavel envia ao Tribunal de Contas uma resposta as observagdes deste
ultimo até 30 de setembro. Envia igualmente uma copia dessa resposta ao Conselho
Executivo e a Comissao.

9. O Membro responsavel apresenta ao Parlamento Europeu, a pedido deste e nos termos
do artigo 165.°, n.° 3, do Regulamento Financeiro, todas as informagdes necessarias a boa
aplicacdo do processo de quitagdo relativamente ao exercicio financeiro em causa.

10. Antes de 15 de maio do ano N +2, o Parlamento Europeu, sob recomendacido do
Conselho deliberando por maioria qualificada, da quitagdo a Autoridade pela execucao do
or¢amento do exercicio N.";

O artigo 65.° passa a ter a seguinte redacgao:
"Artigo 65.°

Regras financeiras

Apo6s consulta a Comissdo, o Conselho Executivo aprova as regras financeiras aplicaveis a
Autoridade. Essas regras s6 podem divergir do Regulamento Delegado (UE) n.° 1271/2013
da Comissdao®* no que respeita aos organismos referidos no artigo 208.° do
Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 se as exigéncias especificas do funcionamento
da Autoridade a isso obrigarem e apenas com o acordo prévio da Comissao.

*Regulamento Delegado (UE) n.° 1271/2013 da Comissdo, de 30 de setembro de 2013, que
institui o regulamento financeiro quadro dos organismos referidos no artigo 208.° do

Regulamento (UE, Euratom) n.°966/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho
(JOL 328 de 7.12.2013, p. 42).";

O artigo 66.°, n.° 1, passa a ter a seguinte redagao:

"1. Para efeitos de luta contra a fraude, a corrupcdo e outros atos ilegais, aplica-se a
Autoridade, sem quaisquer restricdes, o Regulamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho**.

**Regulamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de setembro de 2013, relativo aos inquéritos efetuados pelo Organismo Europeu de
Luta Antifraude (OLAF) e que revoga o Regulamento (CE) n.° 1073/1999 do Parlamento
Europeu e do Conselho e o Regulamento (Euratom) n.° 1074/1999 do Conselho (JO L 248
de 18.9.2013, p. 1).";

O artigo 68.° ¢ alterado do seguinte modo:

(@) Osn.% 1e?2passam a ter a seguinte redacao:
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(50)

(1)

(52)

"l. Aplicam-se ao pessoal da Autoridade, incluindo os membros a tempo inteiro do
Conselho Executivo e o seu Presidente, o Estatuto, o Regime aplicavel aos outros agentes e
as regras aprovadas conjuntamente pelas instituicdes da Unido para efeitos da aplicacdo
dos mesmos.

2. O Conselho Executivo, em concertagao com a Comissao, adota as medidas de execugao
necessarias, nos termos do artigo 110.° do Estatuto.";

(b) O n.°4 passa a ter a seguinte redagao:

"4, O Conselho Executivo pode adotar disposi¢des que permitam recorrer a peritos
nacionais destacados pelos Estados-Membros junto da Autoridade.";

O artigo 70.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

"1. Os membros do Conselho de Supervisores e¢ todos os membros do pessoal da
Autoridade, incluindo os funcionérios destacados pelos Estados-Membros numa base
temporaria, bem como quaisquer outras pessoas que desempenhem fungdes ao servigo da
Autoridade numa base contratual, ficam sujeitos as obrigacdes de sigilo profissional
decorrentes do artigo 339.° do TFUE e das disposic¢des aplicaveis da legislagdo da Unido,
mesmo apods a cessagdo das suas fungdes.";

(b) Non.°2, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Por outro lado, a obrigagdo estabelecida pelo n.° 1 e pelo primeiro pardgrafo do presente
numero ndo obsta a que a Autoridade e as autoridades competentes possam utilizar as
informacgdes em causa para efeitos da aplicacdo dos atos referidos no artigo 1.°, n.°2, e,
nomeadamente, dos procedimentos legais necessarios para a adocao de decisdes.";

(c) E aditado o n.° 2-A, com a seguinte redagio:

"2-A. O Conselho Executivo e o Conselho de Supervisores asseguram que as pessoas que
direta ou indiretamente, de forma permanente ou ocasional, prestem qualquer tipo de
servico relacionado com as atribuigdes da Autoridade, incluindo funcionarios e outras
pessoas autorizadas pelo Conselho Executivo e pelo Conselho de Supervisores ou
nomeadas pelas autoridades competentes para esse efeito, fiquem sujeitas a requisitos de
sigilo profissional equivalentes aos requisitos previstos nos niimeros anteriores.

Os mesmos requisitos de sigilo profissional sdo igualmente aplicaveis aos observadores
que assistem as reunides do Conselho Executivo e do Conselho de Supervisores que
participem nas atividades da Autoridade.";

(d) Non.°3, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Os n.%s 1 e2 ndo obstam a que a Autoridade troque informacdes com as autoridades
competentes nos termos do presente regulamento e de outras normas da legislacdo da
Unido aplicaveis as institui¢des financeiras.";

O artigo 71.° passa a ter a seguinte redagao:

"O presente regulamento ndo prejudica as obrigacdes dos Estados-Membros no que
respeita ao tratamento de dados pessoais ao abrigo do Regulamento (UE) 2016/679 nem as
obrigacdes da Autoridade na mesma 4area ao abrigo do Regulamento (UE) 2018/XXX

(regulamento relativo a protecdo de dados no que respeita as instituigoes e 6rgaos da UE),
no exercicio das respetivas funcdes.";

No artigo 72.°, o n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:
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(33)

(54)

(35)

(56)

"2. O Conselho Executivo aprova as regras praticas de execucdo do Regulamento (CE)
n.° 1049/2001.";

No artigo 73.°, o n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:
"2. O Conselho Executivo decide o regime linguistico interno da Autoridade.";
No artigo 74.°, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

"As disposi¢Oes necessarias a instalacdo da Autoridade no Estado-Membro de acolhimento
e as instalagdes a disponibilizar pelo mesmo Estado-Membro, bem como as regras
especificas aplicaveis nesse Estado-Membro aos funciondrios da Autoridade e respetivos
familiares, sdo estabelecidas num acordo de sede entre a Autoridade e o Estado-Membro
de acolhimento, a celebrar depois de obtida a aprovacao do Conselho Executivo.";

E aditado o artigo 75.°-A, com a seguinte redagio:
"Artigo 75.°-A

Exercicio da delegagdo

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissao nas condi¢des estabelecidas no
presente artigo.

2. Os poderes de adotar atos delegados a que se referem os artigos 35.°-C e 62.°-A sdo
conferidos por prazo indeterminado.

3. As delegacdes de poderes referidas no artigo 35.°-C e no artigo 62.°-A podem ser
revogadas em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decis@o
de revogacdo poe termo a delegacdo dos poderes nela especificados. A decisdo de
revogacgdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da
Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de revogacdo ndo
afeta os atos delegados ja em vigor.

4. Antes de adotar um ato delegado, a Comissdo consulta os peritos designados por cada
Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional
"Legislar Melhor", de 13 de abril de 2016.

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

6. Os atos delegados adotados em aplicagdo do disposto no artigo 35.°-C ou no
artigo 62.°-A s6 entram em vigor se nem o Parlamento Europeu nem o Conselho
formularem objecdes no prazo de trés meses a contar da notificacdo do ato a estas duas
instituicdes ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho
informarem a Comissdao de que ndo formulardo objecdes. O referido prazo pode ser
prorrogado por trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.";

O artigo 76.° passa a ter a seguinte redagao:
"4rtigo 76.°

Relagcoes com o CAESB

A Autoridade ¢ considerada a sucessora legal do CAESB. O mais tardar na data da criagdo da
Autoridade, todos os ativos e passivos e todas as operagdes pendentes do CAESB sdo
automaticamente transferidos para a Autoridade. O CAESB faz uma declara¢iao de encerramento de
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contas que apresenta o ativo e o passivo na data da transferéncia. Essa declaracdo ¢ objeto de
auditoria e aprovada pelo CAESB e pela Comissao.";

(57)

E aditado um novo artigo 77.°-A:
Artigo 77.°-A

Disposigoes transitorias

As atribuigdes e o cargo do Diretor Executivo nomeado em conformidade com o
Regulamento n.° 1093/2010, com a ultima redacdo que lhe foi dada pela Diretiva (UE)
2015/2366, e em fungdes em [SP: inserir data, 3 meses apos a entrada em vigor do presente
regulamento] cessardo nessa data.

As atribuicdes e o cargo do Presidente nomeado em conformidade com o Regulamento
n.° 1093/2010, com a ultima redacdo que lhe foi dada pela Diretiva (UE) 2015/2366, e em
funcdes em [SP: inserir data, 3 meses apds a entrada em vigor do presente regulamento]
continuarao em vigor até ao seu termo.

As atribuicdes e o cargo dos membros do Conselho de Administracio nomeados em
conformidade com o Regulamento n.° 1093/2010, com a ultima redagdo que lhe foi dada
pela Diretiva (UE) 2015/2366, e em fung¢des em [SP: inserir data, 3 meses apds a entrada
em vigor do presente regulamento] cessardo nessa data.".

Artigo 2.°

Alteragoes ao Regulamento (UE) n.° 1094/2010

O Regulamento (UE) n.° 1094/2010 ¢ alterado do seguinte modo:

(1

)

3)

No artigo 1.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:
g p gu

"2. A Autoridade age no ambito dos poderes conferidos pelo presente regulamento e no
ambito de aplicacao da Diretiva 2009/138/CE, com excecao do titulo IV, das Diretivas
2002/92/CE, 2003/41/CE, 2002/87/CE, da Diretiva 2009/103/CE* e, na medida em que
estes atos normativos se apliquem as empresas de seguros, as empresas de resseguros, as
instituicdes de realizagdo de planos de pensdes profissionais e aos mediadores de seguros,
das partes pertinentes das Diretivas (UE) 2015/849 e 2002/65/CE, incluindo todas as
diretivas, regulamentos e decisdes baseados nesses atos, bem como de qualquer outro ato
juridicamente vinculativo da Unido que confira atribui¢des a Autoridade.

* Diretiva 2009/103/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro
de 2009, relativa ao seguro de responsabilidade civil que resulta da circulagdao de veiculos

automoveis e a fiscalizagdo do cumprimento da obrigagdo de segurar esta responsabilidade
(JOL 263 de 7.10.2009, p. 11).";

Ao artigo 2.°, n.° 5, é aditado o seguinte paragrafo:
g g parag

"As referéncias a supervisao no presente regulamento incluem as atividades de todas as
autoridades competentes exercidas nos termos dos atos legislativos a que se refere o
artigo 1.°,n.° 2.";

No artigo 4.°, n.° 2, a alinea ii) passa a ter a seguinte redacao:
g p g
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"i1) no que respeita as Diretivas 2002/65/CE e (UE) 2015/849, as autoridades
competentes para assegurar o cumprimento, por parte das instituicdes
financeiras na ace¢ao do n.° 1, dos requisitos estabelecidos nessas diretivas,";

(4) O artigo 6.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) O ponto 2 passa a ter a seguinte redacao:
"2. Um Conselho Executivo, com as atribui¢des definidas no artigo 47.°;";
(b) O ponto 4 ¢ suprimido;
(%) O artigo 8.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1) E aditada a alinea a-A), com a seguinte redagdo:
"a-A) Elaborar e manter atualizado um guia de supervisdo da Unido para a
supervisao das institui¢des financeiras da Unido;";
il)  As alineas e) e f) passam a ter a seguinte redacao:
"e) Organizar e conduzir avaliagdes das autoridades competentes e, nesse
contexto, emitir orientagdes e recomendacdes ¢ identificar as melhores
praticas, com vista a reforgar a coeréncia dos resultados da supervisao;
f) Acompanhar e avaliar a evolucdo dos mercados na sua esfera de
competéncias, incluindo, quando pertinente, a evolugdo das tendéncias em
matéria de servigos financeiros inovadores;";
ii1) A alinea h) passa a ter a seguinte redagao:
"h) Promover a protecdo dos tomadores de seguros e dos membros e
beneficiarios de regimes de pensdes, dos consumidores e dos investidores";
iv) A alineal) ¢ suprimida;
v)  E aditada a alinea m), com a seguinte redagao:
"m) Emitir pareceres a respeito dos pedidos de aplicacdo de modelos internos,
a fim de facilitar o processo decisorio e de prestar a assisténcia prevista no
artigo 21.°-A;";
(b) E aditado um novo n.° 1-A:
"1-A. No exercicio das suas atribuigdes em conformidade com o presente regulamento, a
Autoridade toma em consideracdo a inovagdo tecnoldgica, modelos empresariais
sustentdveis e inovadores, bem como a integracdo de fatores ambientais, sociais e de
governagao.";
(c) Non.°2sdo efetuadas as seguintes alteragdes:
i) E aditada a alinea c-A):
"c-A) Emitir recomendagdes nos termos dos artigos 29.°-A e 31.°-A;";
i) A alinea h) passa a ter a seguinte redagao:
"h) Recolher as informagdes necessarias em relagdo as institui¢des financeiras nos
termos dos artigos 35.° e 35.°-B";
(d) E aditado o n.° 3, com a seguinte redagio:
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"3. No exercicio das atribui¢des referidas no n.°1 e dos poderes referidos no n.°2, a
Autoridade deve ter na devida conta os principios "Legislar melhor", incluindo os
resultados das andlises de custos e beneficios efetuadas nos termos do presente
regulamento.";

O artigo 9.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1,sdo aditadas as alinea a-A) e a-B), com a seguinte redagao:

"a-A) Realizar revisdes tematicas aprofundadas da conduta do mercado, desenvolver
um entendimento comum das praticas dos mercados a fim de identificar potenciais
problemas e analisar o seu impacto;

a-B) Desenvolver indicadores de risco do retalho para a identificagdo oportuna de
potenciais causas de prejuizos para os consumidores;";

(b) Non.°1, aalinea d) passa a ter a seguinte redagao:
"d) Desenvolver normas comuns de divulgacdo.";
(c) On.°2passa a ter a seguinte redagao:

"2. A Autoridade controla as atividades financeiras novas e existentes ¢ pode adotar
orientacdes e recomendacdes com vista a promover a seguranca € solidez dos mercados e a
convergéncia das praticas regulamentares e de supervisdo.";

(d) O n.°4passa a ter a seguinte redagdo:

"4. A Autoridade cria, como parte integrante da sua organizacdo, um Comité para a
Inovacao Financeira que retine todas as autoridades nacionais de supervisdo competentes e
autoridades responsaveis pela protecdo dos consumidores relevantes com vista a obter uma
abordagem coordenada do tratamento regulamentar e de supervisdo das atividades
financeiras novas ou inovadoras e a prestar aconselhamento, que a Autoridade faculta ao
Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissdo. A Autoridade pode também incluir no
Comité as autoridades nacionais responsaveis pela prote¢ao de dados.";

O artigo 16.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Aon.°1 ¢ aditado o seguinte paragrafo:

"A Autoridade pode também dirigir orientagdes e recomendacdes as autoridades dos
Estados-Membros que nao estejam definidas como autoridades competentes nos termos do
presente regulamento mas tenham poderes para assegurar a aplicagdo dos atos a que se
refere o artigo 1.°, n.° 2.";

(b) O n.°2passa a ter a seguinte redagao:

"2. A Autoridade deve conduzir, salvo circunstancias excecionais, consultas publicas
abertas sobre as orientacdes e recomendacgdes que formula e analisar os potenciais custos e
beneficios que lhes estejam associados. Essas consultas e andlises devem ser
proporcionadas ao ambito, natureza e impacto das orientacdes e recomendacgdes. A
Autoridade solicita igualmente, salvo circunstancias excecionais, parecer ou
aconselhamento ao Grupo de Interessados do Setor dos Seguros e Resseguros € o Grupo de
Interessados do Setor das Pensdes Complementares de Reforma.";

(c) No final do n.° 4, ¢ aditada a seguinte frase:

"O relatério explica igualmente de que modo a Autoridade justificou a emissdo das suas
orientacoes e recomendacOes e resume as observacoes recebidas durante as consultas
publicas sobre as referidas orientagdes e recomendacoes.";
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(d) E aditado o n.° 5, com a seguinte redagio:

"5. Se dois ter¢os dos membros do Grupo de Interessados do Setor dos Seguros e
Resseguros ou do Grupo de Interessados do Setor das Pensdes Complementares de
Reforma considerarem que a Autoridade excedeu a sua competéncia mediante a emissao
de determinadas orientagdes ou recomendagdes, podem apresentar um parecer
fundamentado a Comissao.

A Comissao solicita a Autoridade uma explicacao que justifique a emissdo das orientagdes
ou recomendagdes em questdo. A Comissdo, aquando da rececdo da explicagdo da
Autoridade, avalia o ambito das orientagdes ou recomendagdes a luz da competéncia da
Autoridade. Se a Comissao considerar que a Autoridade excedeu a sua competéncia, € apos
ter dado a Autoridade uma oportunidade para expressar os seus pontos de vista, a
Comissao pode adotar uma decisdo de execucao que obrigue a Autoridade a revogar as
orientacdes ou recomendacdes em questdo. A decisdo da Comissdo serd tornada publica.";

Ao artigo 17.°, n.° 2, sdo aditados os seguintes paragrafos:

"Sem prejuizo dos poderes consagrados no artigo 35.°, a Autoridade pode dirigir um
pedido de informagdo devidamente justificado e fundamentado diretamente a outras
autoridades competentes ou instituicdes financeiras pertinentes, sempre que tal seja
considerado necessario para efeitos da investigagdo de um alegado incumprimento ou nao
aplicagdo da legislagdo da Unido. Nos casos em que seja dirigido a instituigdes financeiras,
o pedido fundamentado deve explicar o motivo pelo qual as informagdes sdo necessarias
para efeitos da investigacdo de um alegado incumprimento ou nao aplicagdo da legislacao
da Unido.

O destinatario destes pedidos deve prestar a Autoridade, sem demora injustificada,
informacdes claras, precisas e completas.

Caso tenha sido dirigido um pedido de informacdo a uma instituicdo financeira, a
Autoridade informa as autoridades competentes pertinentes de tal pedido. A pedido da
Autoridade, as autoridades competentes prestam-lhe assisténcia na recolha das
informacdes.";

O artigo 19.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

"1. Nos casos especificados nos atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, e sem prejuizo
das competéncias estabelecidas no artigo 17.°, a Autoridade pode dar assisténcia as
autoridades competentes na procura de um acordo nos termos do procedimento
estabelecido nos n.°s 2 a 4 numa das seguintes circunstancias:

a) A pedido de uma ou mais autoridades competentes interessadas, caso uma
autoridade competente ndo concorde com o procedimento ou o teor de uma medida
adotada ou proposta por outra autoridade competente ou com a inacao desta ultima;

b) Por sua propria iniciativa quando, com base em critérios objetivos, se possa
determinar a existéncia de um diferendo entre as autoridades competentes.

Nos casos em que os atos a que se refere o artigo 1.°, n.° 2, exijam uma decisdo conjunta
das autoridades competentes, deve presumir-se a existéncia de um diferendo na auséncia
da adogdo de uma decisdo conjunta pelas referidas autoridades nos prazos definidos
naqueles atos.";

(b) Sao aditados os seguintes n.°s 1-A e 1-B:
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"1-A. Nos seguintes casos, as autoridades competentes interessadas notificam sem demora
a Autoridade de que nao foi possivel chegar a acordo:

a) Se os atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, previrem um prazo para que
as autoridades competentes cheguem a acordo e quando se verificar a primeira das
seguintes situacdes:

1) 0 prazo terminou,

i1) uma ou mais das autoridades competentes interessadas conclui que existe
um diferendo, com base em fatores objetivos.

b) Se os atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, ndo previrem um prazo para
que as autoridades competentes cheguem a acordo e quando verificar a primeira das
seguintes situacdes:

1. uma ou mais das autoridades competentes interessadas conclui que existe um
diferendo, com base em fatores objetivos, ou

ii. decorreram dois meses desde a data de rececdo por uma autoridade
competente de um pedido de outra autoridade competente para a aplicagao de
determinadas medidas a fim de dar cumprimento a legislagdo da Unido e a
autoridade requerida ainda n3o adotou uma decisdo que dé resposta ao
pedido.";

(c) Non.°1, ¢ suprimido o segundo paragrafo;

1-B. O Presidente avalia se a Autoridade deve agir em conformidade com o n.° 1. Se a
intervengdo for realizada por iniciativa propria da Autoridade, esta notifica as autoridades
competentes interessadas da sua decisao relativamente a intervengao.

Enquanto se aguarda a decis@o da Autoridade nos termos do procedimento estabelecido no
artigo 47.°, n.° 3-A, nos casos em que os atos a que se refere o artigo 1.°, n.° 2, exijam a
adogdo de uma decisdo conjunta, todas as autoridades competentes envolvidas na decisao
conjunta devem adiar as suas decisdes individuais. Se a Autoridade decidir agir, todas as
autoridades competentes envolvidas na decisdo conjunta devem adiar as suas decisdes até a
conclusdo do procedimento estabelecido nos n.°s 2 e 3.";

(d) On.°3 passa a ter a seguinte redacao:

"Se as autoridades competentes interessadas ndo chegarem a acordo no decurso da fase de
conciliacao a que se refere o n.° 2, a Autoridade pode adotar uma decisdao que lhes exija a
ado¢do de uma medida especifica ou a ndo aplicagdo de uma determinada medida de modo
a resolver a situagdo, a fim de garantir o cumprimento da legislacdo da Unido. A decisdao da
Autoridade ¢ vinculativa para as autoridades competentes interessadas. A decisdo da
Autoridade pode exigir que as autoridades competentes revoguem ou alterem uma decisao
por elas adotada ou que utilizem os poderes de que dispdem nos termos da legislacao
aplicavel da Unido.";

(e) E aditado o n.° 3-A, com a seguinte redagio:

"3-A. A Autoridade notifica as autoridades competentes interessadas da conclusdo dos
procedimentos definidos nos n.°s 2 € 3 em conjunto, se for caso disso, com a sua decisao
adotada nos termos do n.° 3.";

() O n.°4 passa a ter a seguinte redagao:

"4. Sem prejuizo dos poderes atribuidos a Comissao pelo artigo 258.° do Tratado, caso uma
autoridade competente ndo cumpra a decisdo da Autoridade, ndo assegurando assim que
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uma instituicdo financeira cumpra determinados requisitos que lhe sejam diretamente
aplicaveis por for¢a dos atos referidos no artigo 1.°, n.° 2, a Autoridade pode adotar uma
decisdo individual dirigida a referida institui¢do financeira exigindo-lhe a adocdo das
medidas necessarias para dar cumprimento as suas obrigagdes decorrentes da legislagdo da
Unido, nomeadamente através da cessacao de determinadas praticas.";

(10) O artigo 21.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:
"A Autoridade promove e monitoriza o funcionamento eficiente, eficaz e coerente dos
colégios de autoridades de supervisdo referidos na Diretiva 2009/138/CE e promove a
coeréncia da aplicacao da legislagdo da Unido pelos diferentes colégios. A fim de assegurar
a convergéncia das melhores praticas de supervisdo, o pessoal da Autoridade pode
participar ou, se for caso disso, conduzir as atividades dos colégios de autoridades de
supervisdo, incluindo em inspegdes no local, efetuadas em conjunto por duas ou mais
autoridades competentes.";
(b) Non.°2, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
"Para efeitos do presente nimero e do n.° 1 do presente artigo, a Autoridade deve ser
considerada uma "autoridade competente" ou uma "autoridade de supervisao" na acec¢do da
legislacao aplicavel.";
(11) E aditado o artigo 21.°-A, com a seguinte redagio:
"Artigo 21.-A
Modelos internos
1. A fim de contribuir para o estabelecimento de praticas e normas de supervisao comuns
de elevada qualidade, a Autoridade, por iniciativa propria ou a pedido de uma ou mais
autoridades de supervisdo:
a) Emite pareceres destinados as autoridades de supervisdo envolvidas sobre o
pedido de utilizagdo ou alteragdo de um modelo interno. Para esse efeito, a EIOPA
pode solicitar todas as informagdes necessarias as autoridades de supervisdao em
questdo; e
b) Caso existam diferendos relativamente a aprovacdo de modelos internos, da
assisténcia as autoridades de supervisdo em causa na procura de um acordo nos
termos do procedimento estabelecido no artigo 19.°.
2. Nas circunstancias definidas no artigo 231.°, n.° 6-A, da Diretiva 2009/138/CE, as
empresas podem solicitar a EIOPA que dé assisténcia as autoridades competentes na
procura de um acordo nos termos do procedimento estabelecido no artigo 19.°.".
(12) No artigo 22.°, n.° 4, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:
"Para o efeito, a Autoridade pode fazer uso dos poderes que lhe sdo conferidos pelo
presente regulamento, nomeadamente pelos artigos 35.° ¢ 35.°-B.";
(13) O artigo 29.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1) E aditada a alinea a-A), com a seguinte redagio:
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"a-A) Emitir o Plano Estratégico de Supervisdo em conformidade com o
artigo 29.°-A;";

i1) A alinea b) passa a ter a seguinte redagao:

"b) Promover um intercimbio eficaz de informagdes entre as autoridades
competentes, tanto a nivel bilateral como multilateral, sobre todas as questdes
pertinentes, nomeadamente a ciberseguranga e os ciberataques, conforme adequado,
sem prejuizo do integral cumprimento das regras de confidencialidade aplicaveis e
das disposicoes relativas a protecdo de dados previstas na legislacdo aplicavel da
Unido;";

ii1) A alinea e) passa a ter a seguinte redagao:

"e) Estabelecer programas de formagdo setoriais e intersetoriais, designadamente no
que respeita a inovagdo tecnoldgica, facilitar os intercambios de pessoal e
encorajar as autoridades competentes a intensificarem a utilizagdo dos regimes
de destacamento de pessoal e outros instrumentos;";

(b) Ao n.°2 ¢ aditado um segundo paragrafo, com a seguinte redagao:

"A fim de estabelecer uma cultura comum de supervisao, a Autoridade elabora ¢ mantém
atualizado um guia de supervisao da Unido para a supervisdo das instituigdes financeiras
na Unido, tendo em conta quaisquer alteragdes das praticas e modelos de negocio das
instituicdes financeiras. O guia de supervisdo da Unido deve definir as melhores praticas de
supervisdo e especificar metodologias e processos de elevada qualidade."

E aditado o artigo 29.°-A, com a seguinte redagio:
"Artigo 29.°-A

Plano Estratégico de Supervisdo

1. Aquando da entrada em vigor do Regulamento [ XXX inserir referéncia do regulamento
de alteragdo] e, subsequentemente, de trés em trés anos, até 31 de marco, a Autoridade
formula uma recomendacdo dirigida as autoridades competentes que estabelece as
prioridades e os objetivos estratégicos de supervisao ("Plano Estratégico de Supervisao").
Tomando em consideragdo eventuais contributos das autoridades competentes, a
Autoridade transmite o Plano Estratégico de Supervisao ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e a Comissdo para conhecimento, divulgando-o publicamente no seu sitio Web.

O Plano Estratégico de Supervisao identifica as prioridades especificas para as atividades
de supervisdo a fim de promover praticas de supervisdo coerentes, eficientes e eficazes,
bem como a aplicagdo comum, uniforme e coerente da legislagdo da Unido e de dar
resposta aos desenvolvimentos microprudenciais relevantes e aos potenciais riscos e
vulnerabilidades identificados em conformidade com o artigo 32.°.

2. Até 30 de setembro de cada ano, cada autoridade competente apresenta a Autoridade um
projeto de programa de trabalho anual para o ano seguinte para analise, estipulando
especificamente de que modo esse projeto de programa estd em consonancia com o Plano
Estratégico de Supervisao.

O projeto de programa de trabalho anual contém prioridades e objetivos especificos para as
atividades de supervisao, bem como critérios quantitativos e qualitativos para a sele¢ao de
instituigdes financeiras, das praticas e comportamentos do mercado e dos mercados
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financeiros a examinar pela autoridade competente que apresenta o projeto de programa de
trabalho anual durante o ano visado pelo programa.

3. A Autoridade avalia o projeto de programa de trabalho anual e, caso se verifiquem
riscos materiais de ndo concretizagao das prioridades estabelecidas no Plano Estratégico de
Supervisdo, formula uma recomendacdo dirigida a autoridade competente em questdo,
tendo como objetivo o alinhamento do programa de trabalho anual da autoridade com o
Plano Estratégico de Supervisao.

Até 31 de dezembro de cada ano, as autoridades competentes adotam os seus programas de
trabalho anuais, tomando em consideragdo estas recomendagoes.

4. Até 31 de marco de cada ano, cada autoridade competente transmite a Autoridade um
relatério sobre a execucdo do programa de trabalho anual.

O relatorio deve incluir pelo menos as seguintes informagoes:

a) Uma descricdo das atividades de supervisdo e das inspecdes efetuadas a
institui¢des financeiras, dos comportamentos e praticas dos mercados ¢ dos mercados
financeiros, bem como das san¢des ¢ medidas administrativas aplicadas contra as
instituicdes financeiras responsaveis por violagdes da legislacdo nacional e da Unido;

b) Uma descricdo das atividades realizadas e que ndo estavam previstas no
programa de trabalho anual;

c) Um resumo das atividades previstas no programa de trabalho anual que nao
foram realizadas e dos objetivos desse programa que ndo foram concretizados, bem
como dos motivos para a ndo realizagdo das referidas atividades e para a nao
concretizagdo dos objetivos.

5. A Autoridade avalia os relatorios de execucdo das autoridades competentes. Caso se
verifiquem riscos materiais de ndo concretizacao das prioridades estabelecidas no Plano
Estratégico de Supervisao, a Autoridade formula uma recomendagdo dirigida a cada
autoridade competente em questdo sobre a forma como poderdo ser corrigdas as
deficiéncias relevantes identificadas nas suas atividades.

Com base nos relatérios e na sua propria avaliagdo dos riscos, a Autoridade identifica as
atividades da autoridade competente que sdo fundamentais para o cumprimento do Plano
Estratégico de Supervisdo e realiza, conforme adequado, avaliacdes dessas atividades nos
termos do artigo 30.°.

6. A autoridade divulga publicamente as melhores praticas identificadas durante a
avaliacdo dos programas de trabalho anuais.";

O artigo 30.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) O titulo do artigo passa a ter a seguinte redacao:
"Avaliacdes das autoridades competentes";

(b) On.°1 passa a ter a seguinte redacao:

"1. A Autoridade conduz periodicamente avaliagdes de algumas ou de todas as atividades
das autoridades competentes, a fim de assegurar uma maior coeréncia dos resultados da
supervisdo. Para o efeito, deve desenvolver métodos que permitam uma avaliagdo e
comparacao objetivas das autoridades competentes avaliadas. Na condugdo das avaliagdes,
devem ser tidas em conta as informagdes existentes e as avaliagdes anteriormente
realizadas no que se refere a autoridade competente em causa, nomeadamente todas as
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informacdes apresentadas a Autoridade em conformidade com o artigo 35.°, bem como
quaisquer informagdes das partes interessadas.";

(c) E aditado o n.° 1-A, com a seguinte redagio:

"1-A. Para efeitos do presente artigo, a Autoridade cria um comité de avaliagdo,
exclusivamente composto por pessoal da Autoridade. A Autoridade pode delegar certas
atribui¢oes ou decisdes no comité de avaliagao.";

(d) On.°2 ¢ alterado do seguinte modo:
1) O proémio passa a ter a seguinte redagao:
"A avaliag¢do deve incluir a avaliagdo pelo menos dos seguintes elementos:";
i1) A alinea a) passa a ter a seguinte redacgao:

"a) A adequacdo dos recursos, o grau de independéncia e os mecanismos de
governagdo da autoridade competente, em particular no que respeita a
aplicagdo efetiva dos atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, e a capacidade
de resposta a evolugao dos mercados;";

(¢) O n.°3 passa a ter a seguinte redagao:

"3. A Autoridade elabora um relatorio contendo os resultados da avaliacdo. O relatorio
deve explicar e indicar as medidas de seguimento previstas em consequéncia da avaliagdo.
As medidas de seguimento podem ser adotadas sob a forma de orientacdes e
recomendagdes nos termos do artigo 16.° e de pareceres nos termos do artigo 29.°, n.° 1,
alinea a).

Em conformidade com o artigo 16.°, n.° 3, as autoridades competentes desenvolvem todos
os esforcos para dar cumprimento a quaisquer orientagdes e recomendagdes emitidas. Caso
as autoridades competentes ndo tomem medidas para dar resposta as medidas de
seguimento indicadas no relatorio, a Autoridade deve emitir um relatério de seguimento.

Ao redigir projetos de normas técnicas de regulamentacido ou projetos de normas técnicas
de execucdo nos termos dos artigos 10.° a 15.°, ou orientagdes e recomendacdes em
conformidade com o artigo 16.°, a Autoridade deve ter em conta os resultados da avaliacao,
bem como quaisquer outras informagdes obtidas no exercicio das suas atribuicdes, a fim de
assegurar a convergéncia das praticas de supervisao da mais elevada qualidade.";

(f)  E aditado o n.° 3-A, com a seguinte redagio:

"3-A. A Autoridade apresenta um parecer a Comissdo se, tomando em consideragdo o
resultado da avaliagdo ou quaisquer outras informacdes obtidas pela Autoridade no
exercicio das suas atribuigdes, considerar ser necessaria uma maior harmonizac¢ao das
regras aplicaveis as institui¢des financeiras ou as autoridades competentes.";

(g) On.°4passa a ter a seguinte redacao:

"4. A autoridade publica o relatdrio a que se refere o n.°3 e quaisquer relatérios de
seguimento, como referidos, a menos que a publicacdo implique riscos para a estabilidade
do sistema financeiro. A autoridade competente que é objeto da avaliacdo ¢ convidada a
apresentar observagoes previamente a publicacdo de qualquer relatorio. Essas observagoes
sdo disponibilizadas publicamente, a menos que a publicacdo implique riscos para a
estabilidade do sistema financeiro.";

Ao artigo 31.° ¢ aditado um novo n.° 2:
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"2. No que respeita as atividades das autoridades competentes destinadas a facilitar a
entrada no mercado de operadores ou produtos com base na evolucdo tecnologica, a
Autoridade deve promover a convergéncia no dominio da supervisdo, designadamente
através do intercambio de informacdes e melhores praticas. Se for caso disso, a Autoridade
pode adotar orientagdes ou recomendagdes em conformidade com o artigo 16.°";

E aditado um novo artigo 31.%-A:

"Artigo 31.°-A

Coordenagdo em matéria de delegacdo e externalizagdo de atividades, bem como de transferéncia

de risco

1. A autoridade coordena, numa base continua, as medidas de supervisao das autoridades
competentes com vista & promog¢ao da convergéncia no dominio da supervisdo nas areas da
delegagdao e externalizagdo de atividades pelas instituicdoes financeiras, bem como em
relacdo as transferéncias de risco que realizam, em conformidade com os n.%s 2, 3 ¢ 4.

2. As autoridades competentes notificam a Autoridade caso tencionem proceder a
autorizacdo ou ao registo em relagdo a uma instituicdo financeira sob supervisio da
autoridade competente interessada em conformidade com os atos referidos no artigo 1.°,
n.° 2, e quando o plano empresarial da institui¢do financeira implicar a externalizagdo ou a
delegacdo de uma parte significativa das suas atividades ou de qualquer uma das fungdes
essenciais ou a transferéncia do risco de uma parte significativa das suas atividades para
paises terceiros, a fim de beneficiar do passaporte da UE enquanto exercem essencialmente
atividades ou fungdes significativas fora da Unido. A notificacdo a Autoridade deve ser
suficientemente pormenorizada para permitir que esta realize uma avaliagao adequada.

Caso a Autoridade considere necessario emitir um parecer dirigido a uma autoridade
competente relativamente a ndo conformidade de uma autorizagdo ou de um registo
notificado nos termos do primeiro pardgrafo com a legislagdo da Unido ou com as
orientacdes, as recomendacdes ou os pareceres adotados pela Autoridade, esta Gltima deve
informar a autoridade competente desse facto no prazo de 20 dias Uteis a contar da rece¢ao
da notificacdo por essa autoridade competente. Nesse caso, a autoridade competente em
questdo deve aguardar o parecer da Autoridade antes de proceder ao registo ou a
autorizagao.

A pedido da Autoridade, a autoridade competente apresenta, no prazo de 15 dias tUteis a
contar da rececdo de tal pedido, informacdes relativas as suas decisdes no sentido de
autorizar ou registar uma instituicao financeira sob a sua supervisao em conformidade com
os atos a que se refere o artigo 1.°, n.° 2.

A Autoridade emite o parecer, sem prejuizo de quaisquer prazos definidos na legislacao da
Unido, o mais tardar no prazo de dois meses a contar da rece¢@o da notificagdo nos termos
do primeiro paragrafo.

3. As institui¢des financeiras notificam a autoridade competente da externalizacdo ou
delegagdo de uma parte significativa das suas atividades e de quaisquer das suas fungdes
essenciais, e da transferéncia do risco de uma parte significativa das suas atividades, para
outra entidade ou para uma sucursal propria estabelecida num pais terceiro. A autoridade
competente em questdo informa a Autoridade de tais notificacdes numa base semestral.

Sem prejuizo do artigo 35.°, a pedido da Autoridade, a autoridade competente apresenta
informacdes relativas aos acordos de externalizagdo, delegacdo ou transferéncia de risco
das institui¢des financeiras.
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A Autoridade controla se as autoridades competentes interessadas verificam que os
acordos de externalizagdo, delegacdo ou transferéncia de risco a que se refere o primeiro
paragrafo sdo celebrados em conformidade com a legislagio da Unido, respeitam as
orientagdes, as recomendacdes ou os pareceres da Autoridade e ndo impedem a supervisao
eficaz pelas autoridades competentes e a execugdo num pais terceiro.

4. A Autoridade pode emitir recomendagdes a autoridade competente em questdo,
nomeadamente recomendagdes para a revisdo de uma decisdo ou a revogacdo de uma
autorizagdo. Caso a autoridade competente em questdo ndo cumpra as recomendagdes da
Autoridade no prazo de 15 dias uteis, a autoridade competente declara os motivos para tal e
a Autoridade divulga publicamente a sua recomendag¢ao em conjunto com esses motivos.";

O artigo 32.° ¢ alterado do seguinte modo:
E aditado um novo n.° 2-A, com a seguinte redagdo:

"2-A. Pelo menos uma vez por ano, a Autoridade pondera a conveniéncia de realizar as
avaliacoes a escala da Unido referidas no n.°2, ¢ informa o Parlamento Europeu, o
Conselho ¢ a Comissao das suas reflexdes. Quando tais avaliagdes forem efetuadas, a
Autoridade divulga, se o considerar apropriado, os resultados relativos a cada institui¢do
financeira participante.

As obrigagdes de sigilo profissional das autoridades competentes ndo as impedem de
publicar o resultado das avaliacdes a escala da Unido a que se refere o n.°2 ou de
transmitir o resultado de tais avaliagdes a Autoridade para efeitos da publicagdo, por esta,
dos resultados das avaliagdes a escala da Unido sobre a capacidade de resisténcia das
institui¢des financeiras.",;

O artigo 33.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) O n.°2passa a ter a seguinte redagao:

"2. A Autoridade da apoio a Comissao na preparacao das decisdes de equivaléncia relativas
aos regimes regulamentares e de supervisdo de paises terceiros na sequéncia de um pedido
de aconselhamento especifico da Comissdao ou sempre que a tal seja obrigada nos termos
dos atos referidos no artigo 1.°, n.° 2.";

(b) Sao aditados os n.°s 2-A, 2-B e 2-C, com a seguinte redagao:

"2-A. A Autoridade deve controlar a evolugao regulamentar e no dominio da supervisao,
bem como as praticas de execucdo e a evolucao relevante do mercado nos paises terceiros
para os quais a Comissdo tenha adotado decisdes de equivaléncia nos termos dos atos
referidos no artigo 1.°, n.° 2, a fim de verificar se os critérios com base nos quais essas
decisdes foram adotadas, bem como quaisquer condigdes ai estabelecidas, continuam a
estar preenchidos. Toma em considera¢do a pertinéncia dos paises terceiros em questao
para o mercado. A Autoridade apresenta anualmente & Comissdo um relatorio confidencial
sobre as suas conclusoes.

Sem prejuizo dos requisitos especificos estabelecidos nos atos a que se refere o artigo 1.°,
n.° 2, e sob reserva das condigdes definidas na segunda frase do n.° 1, a Autoridade coopera
quando possivel com as autoridades competentes pertinentes e, se for caso disso, também
com as autoridades de resolucdo, dos paises terceiros cujos regimes juridicos e de
supervisdo tenham sido reconhecidos como equivalentes. Tal cooperagdo ¢ levada a cabo
com base em acordos de carater administrativo celebrados com as autoridades competentes
desses paises terceiros. Aquando da negociagdo de tais acordos de cardter administrativo, a
Autoridade deve incluir disposi¢des sobre os seguintes elementos:
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a) Os mecanismos que permitem a Autoridade obter informacgdes relevantes,
nomeadamente informacdes sobre o regime regulamentar, a abordagem de
supervisdo, a evolugdo relevante do mercado e quaisquer alteracdes suscetiveis de
afetar a decisao de equivaléncia;

b) Na medida do necessario para o seguimento de tais decisoes de equivaléncia,
os procedimentos relativos a coordenacao das atividades de supervisao, incluindo
inspecdes no local.

A Autoridade informa a Comissdo caso a autoridade competente de um pais terceiro se
recuse a celebrar tais acordos de cardter administrativo ou a cooperar de forma eficaz. A
Comissao toma estas informacdes em consideracdo para a avaliacdo das decisdes de
equivaléncia pertinentes.

2-B. A Autoridade informa a Comissdo confidencialmente e sem demora se identificar
alguma evolucdo no que respeita as praticas de regulagdo, supervisdo ou execucdo dos
paises terceiros a que se refere o n.° 2-A suscetivel de afetar a estabilidade financeira da
Unido ou um ou mais dos seus Estados-Membros, a integridade do mercado, a protecao
dos investidores ou o funcionamento do mercado interno.

A Autoridade apresenta anualmente a Comissao um relatorio confidencial sobre a evolugao
no dominio da regulacdo, da supervisdo, da execu¢do e dos mercados nos paises terceiros
referidos no n.° 2-A, com especial destaque para as consequéncias que essa evolugao ira ter
para a estabilidade financeira, a integridade do mercado, a prote¢do dos investidores ou o
funcionamento do mercado interno.

2-C. As autoridades competentes informam antecipadamente a Autoridade das suas
intengdes de celebrar quaisquer acordos de cardter administrativo com autoridades de
supervisdo de paises terceiros em qualquer um dos dominios regidos pelos atos referidos
no artigo 1.°, n.° 2, nomeadamente em relagdo a sucursais de entidades de paises terceiros.
Apresentam simultaneamente a Autoridade um projeto de tais acordos previstos.

A Autoridade pode elaborar modelos de acordos de caricter administrativo, com vista a
estabelecer praticas de supervisdo coerentes, eficientes e eficazes na Unido, bem como a
reforcar a coordenagdo internacional no dominio da supervisdao. Em conformidade com o
artigo 16.°, n.° 3, as autoridades competentes desenvolvem todos os esfor¢os para dar
cumprimento a tais modelos de acordos.

No relatorio a que se refere o artigo 43.°, n.° 5, a Autoridade inclui informagdes sobre os
acordos de carater administrativo celebrados com autoridades de supervisdo, organizagdes
internacionais ou administragdes de paises terceiros, a assisténcia prestada pela Autoridade
a Comissao na preparagdao de decisdes de equivaléncia e a atividade de controlo exercida
pela Autoridade em conformidade com o n.° 2-A.";

No artigo 34.°, o n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:

"2. No que respeita a avaliacdo prudencial das fusdes e aquisicdes abrangidas pela
Diretiva 2009/138/CE, e que, nos termos dessa diretiva, exijam uma consulta entre as
autoridades competentes de dois ou mais Estados-Membros, a Autoridade pode, a pedido
de uma das autoridades competentes interessadas, emitir e tornar publico um parecer
relativo a uma avaliagdo prudencial, exceto no que se refere aos critérios previstos no
artigo 59.°, n.°1, alineae), da Diretiva 2009/138/CE. O parecer deve ser emitido
rapidamente e, em qualquer caso, antes do termo do prazo de avaliagdo em conformidade
com a Diretiva 2009/138/CE. Os artigos 35.° e 35.°-B aplicam-se aos dominios sobre os
quais a Autoridade pode emitir parecer.";
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O artigo 35.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Osn.s1,2e 3 passam a ter a seguinte redacgao:

"1. A pedido da Autoridade, as autoridades competentes prestam-lhe todas as informagdes
necessarias para o exercicio das atribuicdes que lhe sdo conferidas pelo presente
regulamento, desde que tenham legalmente acesso aos dados em causa.

As informagoes prestadas devem ser precisas, completas e apresentadas no prazo definido
pela Autoridade.

2. A Autoridade pode também requerer a prestagao de informacgdes a intervalos regulares e
em formatos especificos ou segundo modelos comparaveis aprovados pela Autoridade.
Sempre que possivel, tais pedidos devem ser feitos recorrendo a formatos comuns de
comunicagao.

3. Mediante pedido devidamente justificado de uma autoridade competente, a Autoridade
presta todas as informacdes necessarias ao exercicio das atribuicdes da autoridade
competente respeitando as obrigagdes de sigilo profissional previstas na legislagao setorial
e no artigo 70.°.";

(b) O n.°5 passa a ter a seguinte redagao:

"S. Caso a informacdo solicitada em conformidade com o n.° 1 ndo esteja disponivel ou
ndo seja disponibilizada pelas autoridades competentes dentro do prazo fixado pela
Autoridade, esta ultima pode dirigir um pedido devidamente justificado e fundamentado:

a) A outras autoridades com fung¢des de supervisao;

b) Ao ministério responsavel pelas Finangas no Estado-Membro em causa, se
dispuser de informacdes prudenciais;

c¢) Ao banco central nacional do Estado-Membro em causa;
d) Ao instituto de estatistica do Estado-Membro em causa.

A pedido da Autoridade, as autoridades competentes prestam-lhe assisténcia na recolha das
informacdes.";

(c) Osn.°s6e 7 sao suprimidos;

Sao aditados os artigos 35.°-A a 35.°-H, com a seguinte redagao:
"Artigo 35.°-A

Exercicio dos poderes a que se refere o artigo 35.°-B

Os poderes atribuidos a Autoridade, a qualquer um dos seus funcionarios ou a pessoas por
ela autorizadas em conformidade com o artigo 35.°-B ndo podem ser usados para exigir a
divulgacdo de informagdes ou documentos cuja confidencialidade esteja legalmente
protegida.

Artigo 35.°-B

Pedido de informagao a institui¢oes financeiras

1. Caso a informacdo solicitada nos termos do artigo 35.°, n.°%s 1 ou 5, ndo esteja
disponivel ou ndo seja disponibilizada no prazo definido pela Autoridade, esta pode,
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através de um pedido simples ou de uma decisdo, exigir que as instituigdes financeiras
pertinentes apresentem todas as informagdes necessarias para que a Autoridade possa
exercer as suas fungdes ao abrigo do presente regulamento.

2. Qualquer pedido simples de informacao referido no n.° 1 deve:

a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;

b) Indicar a finalidade do pedido;

c) Precisar qual ¢ a informacgao exigida;

d) Incluir um prazo para a prestagao das informagdes;

e) Incluir uma declaragdo que ateste que a pessoa a quem as informagdes sao

solicitadas ndo ¢ obrigada a fornecé-las, mas que, caso responda voluntariamente ao
pedido, as informacgdes prestadas ndo devem ser incorretas ou suscetiveis de induzir
em erro;

f) Fazer referéncia ao montante da coima a aplicar em conformidade com o
artigo 35.°-C se as informacgdes prestadas forem incorretas ou induzirem em erro.

3. Ao solicitar informagdo por meio de uma decisdo, a Autoridade deve:

a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;

b) Indicar a finalidade do pedido;

C) Precisar qual ¢ a informacao exigida;

d) Fixar um prazo para a presta¢do das informagdes;

e) Indicar quais sdo as sangdes pecunidarias periodicas previstas no artigo 35.°-D

caso as informagdes prestadas sejam incompletas;

f) Fazer referéncia a coima prevista no artigo 35.°-C caso as respostas as
perguntas sejam incorretas ou induzam em erro;

g2) Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Cadmara de Recurso e o
direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica da Unido
Europeia em conformidade com os artigos 60.° e 61.°.

4. As instituicdes financeiras ou os seus representantes €, no caso de pessoas coletivas ou
de associacdes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a representd-las nos
termos da lei ou dos respetivos estatutos, devem prestar as informacdes solicitadas. Os
advogados devidamente mandatados podem prestar as informacdes em nome dos seus
mandantes. Estes mantém-se plenamente responsaveis caso as informagdes prestadas sejam
incompletas, incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

5. A Autoridade envia sem demora uma cépia do pedido simples ou da sua decisdo a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territdrio esteja domiciliada ou
estabelecida a entidade pertinente enumerada no n.° 1 a qual o pedido de informacao diga
respeito.

6. A Autoridade s6 pode utilizar informacdo confidencial que tenha recebido em
conformidade com o presente artigo para efeitos do cumprimento das atribuigdes que lhe
sao conferidas pelo presente regulamento.";
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Artigo 35.°-B

Regras processuais para a aplica¢do de coimas

1. Se, no exercicio das competéncias atribuidas pelo presente regulamento, a Autoridade
concluir que hé sérios indicios da existéncia de factos suscetiveis de configurar uma
infracdo referida no artigo 35.°-D, n.° 1, a Autoridade nomeia no seu seio um inquiridor
independente para investigar o assunto. O inquiridor nomeado ndo pode estar envolvido
nem ter estado direta ou indiretamente envolvido na supervisdo direta ou indireta das
institui¢des financeiras em causa e exerce as suas funcdes de forma independente do
Conselho de Supervisores.

2. O inquiridor referido no n.° 1 deve investigar as alegadas infragdes tendo em conta todas
as observagdes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigacdo, devendo apresentar ao
Conselho de Supervisores um processo completo com as suas conclusdes.

3. A fim de exercer as suas atribuigdes, o inquiridor tem poder para solicitar informagdes
em conformidade com o artigo 35.°-B.

4. No exercicio das suas atribui¢des, o inquiridor tem acesso a todos os documentos ¢
informacdes recolhidos pela Autoridade no ambito das suas atividades de supervisao.

5. Tendo concluido a investigagdo e antes de apresentar o processo com as suas conclusoes
ao Conselho de Supervisores, o inquiridor deve dar as pessoas sujeitas a investigacdo a
oportunidade de se pronunciarem sobre as matérias objeto da investigacdo. O inquiridor
deve basear as suas conclusdes exclusivamente em factos sobre os quais as partes
interessadas tenham tido a oportunidade de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas a investigagdo devem ser plenamente
acautelados no desenrolar das investigagdes efetuadas nos termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de Supervisores, o
inquiridor deve notificar as pessoas sujeitas a investigagdo. As pessoas sujeitas a
investigacdo tém o direito de consultar o processo, sob reserva dos legitimos interesses de
terceiros na protecdo dos seus segredos comerciais. O direito de acesso ao processo nao ¢
extensivel as informagdes confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido
pelas pessoas sujeitas a investigacdo, ouvidas as referidas pessoas nos termos do
artigo 35.°-F, a Autoridade decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infracdes a
que se refere o artigo 35.°-D, n.° 1, tomando, se for esse o caso, uma medida nos termos
desse artigo.

9. O inquiridor ndo participa nas deliberacdes do Conselho de Supervisores nem intervém
de qualquer outra forma no processo de tomada de decisdes do Conselho de Supervisores.

10. A Comissdo adota atos delegados em conformidade com o artigo 75.°-A que
especifiquem as regras processuais relativas ao exercicio dos poderes de aplicagdo de
coimas e sangdes pecunidrias periodicas, nomeadamente regras sobre os seguintes
elementos:

a) Direitos de defesa;
b) Aplicacao no tempo;

c) Disposi¢des que especifiquem de que modo as coimas ou as sangdes pecunidrias
periodicas sdo cobradas;
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d) Disposi¢des que especifiquem os prazos de prescricao para a aplicagdo e execucao
de coimas e sangdes pecuniarias periodicas.

11. Se, no exercicio das suas competéncias atribuidas pelo presente regulamento, a
Autoridade concluir que hé indicios sérios da existéncia de factos suscetiveis de configurar
infracdes penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes para a
instauracao de procedimento penal. Além disso, a Autoridade deve abster-se de aplicar
coimas ou sangdes pecunidrias periodicas caso uma anterior absolvi¢do ou condenagdo por
facto idéntico ou por factos em substancia semelhantes tenha ja adquirido forca de caso
julgado em consequéncia de um processo penal no ambito da lei nacional.

Artigo 35.°-D

Coimas

1. A Autoridade adota uma decisao aplicando uma coima se considerar que uma institui¢cao
financeira referida no artigo 35.°-B ndo apresentou, com dolo ou por negligéncia,
informacdes em resposta a uma decisdo que exija informagdes nos termos do artigo 35.°-B,
n.° 3, ou apresentou informagdes incompletas, incorretas ou que induzem em erro em
resposta a um pedido simples de informacao ou a uma decisdo nos termos do artigo 35.°-B,
n.° 2.

2. O montante de base da coima referida no n.° 1 deve ser pelo menos de 50 000 EUR e
nao deve exceder 200 000 EUR.

3. Aquando da fixacdo do montante de base da coima a que se refere o n.° 2, a Autoridade
toma em considera¢dao o volume de negdcios anual da instituicdo financeira em questdo no
exercicio anterior, devendo esse montante situar-se:

a) Na parte inferior do intervalo para as entidades com um volume de negdcios anual
inferior a 10 milhdes de EUR;

b) No meio do intervalo para as entidades com um volume de negocios anual entre
10 e 50 milhoes de EUR;

c) Na parte superior do intervalo para as entidades com um volume de negdcios
anual superior a 50 milhdes de EUR.

Os montantes de base definidos dentro dos limites fixados no n.° 2 devem, se necessario,
ser ajustados tendo em conta eventuais circunstancias agravantes ou atenuantes, nos termos
dos coeficientes de ajustamento pertinentes fixados no n.° 5.

Os coeficientes agravantes aplicaveis devem ser aplicados sequencialmente ao montante de
base. Se for aplicdvel mais do que um coeficiente agravante, a diferenca entre 0 montante
de base e o montante resultante da aplicacdo de cada um dos coeficientes agravantes ¢
adicionada ao montante de base.

Os coeficientes atenuantes aplicaveis devem ser aplicados sequencialmente ao montante de
base. Se for aplicavel mais do que um coeficiente atenuante, a diferenca entre o montante
de base e o montante resultante da aplicacdo de cada um dos coeficientes atenuantes ¢é
subtraida ao montante de base.

4. Os seguintes coeficientes de ajustamento sdo aplicados cumulativamente ao montante de
base a que se refere o n.° 2, com base nos seguintes elementos:

a) Os coeficientes de ajustamento ligados a circunstancias agravantes sao:

12420/17 fiv 93
DGG 1B PT



1) se a infra¢do tiver sido cometida de forma reiterada, ¢ aplicado um
coeficiente adicional de 1,1 por cada vez que tenha ocorrido,

i1) se a infracdo tiver sido cometida durante mais de seis meses, ¢ aplicado um
coeficiente de 1,5,

ii1) se a infragdo tiver sido cometida com dolo, ¢ aplicado um coeficiente de 2,

iv) se nao tiverem sido tomadas medidas corretivas uma vez identificada a
infracdo, ¢ aplicado um coeficiente de 1,7,

v) se a dire¢do da institui¢do financeira ndo tiver cooperado com a Autoridade,
¢ aplicado um coeficiente de 1,5.

b) Os coeficientes de ajustamento ligados a circunstancias atenuantes sao:

1) se a infragdo tiver sido cometida durante um periodo inferior a dez dias uteis,
¢ aplicado um coeficiente de 0,9,

i) se a dire¢@o da institui¢do financeira puder demonstrar que tomou todas as
medidas necessarias para evitar o0 nao cumprimento de um pedido nos termos
do artigo 35.° n.° 6-A, ¢ aplicado um coeficiente de 0,7,

1i1) se a institui¢ao financeira alertar a Autoridade para a existéncia da infragao
de uma forma rapida, eficaz e exaustiva, ¢ aplicado um coeficiente de 0,4,

iv) se a instituicdo financeira tiver tomado voluntariamente medidas para
assegurar que uma infracdo semelhante ndo possa voltar a ser cometida, ¢
aplicado um coeficiente de 0,6.

5. Nao obstante o disposto nos n.’s 2 ¢ 3, o montante total da coima nao pode exceder 20 %
do volume de negbcios anual registado pela instituicdo financeira em causa no exercicio
anterior, a menos que a instituicdo financeira tenha obtido, direta ou indiretamente,
proveitos financeiros com a infragdo. Nesse caso, o montante total da coima deve ser pelo
menos igual a esses proveitos.

Artigo 35.°-F

Sangoes pecuniarias periodicas

1. A Autoridade adota decisdes de aplicacdo de san¢des pecuniarias periodicas a fim de
obrigar as instituicoes ou entidades referidas no artigo 35.°-B, n.° 1, a apresentarem as
informagdes solicitadas por meio de uma decisdo em conformidade com o artigo 35.°-B,
n.° 3.

2. Uma sangdo pecunidria periddica deve ser eficaz e proporcionada. As sangdes
pecuniarias periddicas devem ser impostas por cada dia que decorra até que a instituigdao
financeira em causa cumpra a decisdo aplicavel referida no n.° 1.

3. Nao obstante o disposto no n.° 2, o montante das san¢des pecunidrias periodicas deve ser
igual a 3 % do volume de negocios diario médio registado pela institui¢do financeira em
causa no exercicio anterior. O referido montante ¢ calculado a partir da data estipulada na
decisdo que impde a san¢ao pecunidria periodica.

4. As sang¢des pecunidrias periddicas podem ser impostas por um periodo maximo de seis
meses a contar da notificacao da decisao da Autoridade.
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Artigo 35.°-F

Direito de ser ouvido

1. Antes da adogdo de qualquer decisdo de imposi¢do de coimas e sangdes pecuniarias
periodicas nos termos dos artigos 35.°-D e 35.°-E, a Autoridade da a institui¢do financeira
objeto do pedido de informacao a oportunidade de ser ouvida.

A Autoridade baseia as suas decisdes apenas nas conclusdes sobre as quais as institui¢des
financeiras em questdo tiveram oportunidade de se pronunciar.

2. Os direitos de defesa da institui¢do financeira a que se refere o n.° I sdo plenamente
respeitados durante o procedimento. A institui¢do financeira tem direito a consultar o
processo em poder da Autoridade, sob reserva do interesse legitimo de terceiros na
protecdo dos seus segredos comerciais. Ficam excluidos da consulta do processo as
informacdes confidenciais e os documentos preparatorios internos da Autoridade.

Artigo 35.°-G

Divulgacdo, natureza, execugdo e afetacdo das coimas e sangoes pecunidrias periodicas

1. As coimas e as sangdes pecuniarias periddicas impostas por forca dos artigos 35.°-D e
35.°-E tém natureza administrativa e for¢a executoria.

2. A execu¢do da coima e da sangdo pecunidria periddica é regulada pelas normas
processuais em vigor no Estado-Membro em cujo territorio se efetuar a execu¢do. A ordem
de execucdo deve ser apensa a decisdo de imposi¢ao de uma coima ou sangao pecuniaria
periddica sem a exigéncia de qualquer outra formalidade para além da verificacdo da
autenticidade da decisdo por uma autoridade que cada Estado-Membro designar para esse
efeito e da qual der conhecimento a Autoridade e ao Tribunal de Justica da Unido
Europeia.

3. Apos o cumprimento das formalidades referidas no n.°2 a pedido do interessado, este
pode requerer a promog¢ao da execucao nos termos da lei nacional, recorrendo diretamente
ao O0rgdo competente.

4. A execucdo da coima ou da sanc¢do pecuniaria periddica s6 pode ser suspensa por
decisdo do Tribunal de Justica da Unido Europeia. No entanto, os tribunais do Estado-
-Membro interessado sdo competentes para julgar quaisquer queixas quanto a regularidade
das medidas de execu¢do da coima ou da sanc¢ao pecunidria periodica.

5. A Autoridade divulga ao publico todas as coimas e sangdes pecunidrias periddicas que
tenha imposto por forca dos artigos 35.°-D e 35.°-E, a menos que tal divulgagdo possa
afetar gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos
interessados.

6. O montante das coimas e sangdes pecuniarias periodicas € afetado ao orgamento geral da
Uniao Europeia.

Artigo 35.°-H

Revisdo pelo Tribunal de Justi¢ca da Unido Europeia

O Tribunal de Justiga da Unido Europeia tem competéncia ilimitada para controlar a
legalidade das decisdes através das quais a Autoridade tenha imposto uma coima ou uma

12420/17 iv 95
DGG 1B PT



(24)

(25)

(26)

san¢do pecuniaria periddica. O Tribunal de Justiga pode anular, reduzir ou aumentar a
coima ou a sang¢ao pecunidria periddica aplicada pela Autoridade.";

No artigo 36.°, o primeiro pardgrafo do n.° 5 passa a ter a seguinte redagao:

"Quando receber um alerta ou recomendacdo do ESRB dirigido a uma autoridade
competente, a Autoridade exerce, se for caso disso, os poderes que lhe sdo conferidas pelo
presente regulamento para garantir um seguimento atempado desse alerta ou
recomendacao."

O artigo 37.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.°5, atltima frase do primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Os membros do Grupo de Interessados do Setor dos Seguros e Resseguros e do Grupo de
Interessados do Setor das Pensdes Complementares de Reforma tém um mandato de quatro
anos, apos o qual tem lugar um novo processo de selecao.";

(b) Ao n.° 6 sdo aditados os seguintes paragrafos:

"Caso os membros do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancario ndo cheguem a um
parecer ou aconselhamento comum, os membros que representam um grupo de partes
interessadas podem emitir um parecer ou aconselhamento distinto.

O Grupo de Interessados do Setor dos Seguros e Resseguros, o Grupo de Interessados do
Setor das Pensdes Complementares de Reforma, o Grupo das Partes Interessadas do Setor
Bancario ¢ o Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
podem emitir pareceres e aconselhamento conjuntos sobre questdes relacionadas com o
trabalho das Autoridades Europeias de Supervisdo nos termos do artigo 56.° do presente
regulamento, relativo as posi¢des e medidas comuns.";

O artigo 39.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 39.°

Processo decisorio

1. A Autoridade age em conformidade com os n.°s 2 a 6 aquando da adogdo de decisdes
previstas no presente regulamento, com excecdo das decisdes adotadas em conformidade
com os artigos 35.°-B, 35.°-D e 35.°-E.

2. A Autoridade informa todos os destinatarios de uma decisao da sua intencao de a adotar,
fixando um prazo para que estes apresentem as suas observagdes sobre o objeto da decisao,
tomando inteiramente em consideragdo a sua urgéncia, complexidade e potenciais
consequéncias. A disposi¢do estabelecida na primeira frase aplica-se, com as necessarias
adaptagdes, as recomendagdes referidas no artigo 17.°, n.° 3.

3. As decisoes da Autoridade devem ser fundamentadas.

4. Os destinatarios das decisoes da Autoridade devem ser informados das vias de recurso a
sua disposicao nos termos do presente regulamento.

5. Sempre que adote uma decisdo nos termos do artigo 18.°, n.°s 3 ou 4, a Autoridade
reavalia-a a intervalos adequados.

6. A adogdo de decisdoes pela Autoridade nos termos dos artigos 17.°, 18.° ou 19.° ¢
divulgada publicamente. A publicagdo divulga a identidade da autoridade competente ou
da institui¢do financeira envolvida e o principal teor da decisdo, a menos que essa
publicagdo ponha em causa o legitimo interesse dessas institui¢des financeiras ou a
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protecdo dos seus segredos comerciais ou possa pOr seriamente em causa o0 bom
funcionamento e a integridade dos mercados financeiros ou a estabilidade da totalidade ou
de parte do sistema financeiro da Unido.";

(27) O artigo 40.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1) E aditada a alinea a-A), com a seguinte redagdo:
"a-A) Pelos membros a tempo inteiro do Conselho Executivo a que se refere o
artigo 45.°, n.° 1, sem direito a voto;";
(b) Non.°7, ¢ suprimido o segundo paragrafo;
(c) E aditado o n.° 8, com a seguinte redago:
"8. Se a autoridade publica nacional a que se refere o n.° 1, alinea b), ndo for responsavel
pela execugdo das regras em matéria de protecdo dos consumidores, o membro do
Conselho de Supervisores referido nessa alinea pode decidir convidar um representante da
autoridade de protecdo dos consumidores do Estado-Membro, sem direito a voto. Caso a
responsabilidade pela protecdo dos consumidores seja partilhada por varias autoridades
num Estado-Membro, essas autoridades devem chegar a acordo quanto a um representante
comum.";
(28) O artigo 41.° passa a ter a seguinte redacgao:
"Artigo 41.°
Comités internos
O Conselho de Supervisores pode criar comités internos para o exercicio de atribuigdes
especificas que lhe estejam atribuidas. O Conselho de Supervisores pode delegar nos
comités internos, no Conselho Executivo ou no seu Presidente certas atribui¢des e decisdes
claramente definidas.";
(29) No artigo 42.°, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
"No exercicio das atribuigdes que lhes sdo conferidas pelo presente regulamento, os
membros do Conselho de Supervisores com direito a voto agem de forma independente e
objetiva, no interesse exclusivo da Unido no seu conjunto, e ndo devem procurar obter nem
receber instrucdes das instituigdes ou organismos da Unido, do Governo de qualquer
Estado-Membro ou de qualquer outro organismo publico ou privado.";
(30) O artigo 43.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passa a ter a seguinte redacao:
"1. O Conselho de Supervisores orienta os trabalhos da Autoridade. Salvo disposicdo em
contrario no presente regulamento, o Conselho de Supervisores adota os pareceres, as
recomendacoes, as orientacoes e as decisoes da Autoridade, e emite o aconselhamento
referido no capitulo II, com base numa proposta do Conselho Executivo.";
(b) Osn.°s 2 e 3 sdo suprimidos;
(c) Non.°4, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacgao:
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(31

(32)

(33)

"O Conselho de Supervisores adota, antes de 30 de setembro de cada ano e sob proposta do
Conselho Executivo, o programa de trabalho da Autoridade para o ano seguinte, enviando-
-0 ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissao para conhecimento.";

(d) On.°5 passa a ter a seguinte redagao:

"5. O Conselho de Supervisores adota, sob proposta do Conselho Executivo, o relatério
anual de atividades da Autoridade, incluindo o desempenho das fungdes do Presidente,
baseado no projeto de relatorio referido no artigo 53.°, n.° 7, e transmite-o ao Parlamento
Europeu, ao Conselho, a Comissao, ao Tribunal de Contas ¢ ao Comité Economico e
Social Europeu até 15 de junho de cada ano. O relatorio € tornado publico.";

(e) e E suprimido o n.° 8;
O artigo 44.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) No segundo paragrafo do n.° 1, ¢ aditada a seguinte frase:

"Os membros a tempo inteiro do Conselho Executivo e o Presidente ndo votam sobre estas
decisoes.";

(b) Non.° 1, sdo suprimidos os terceiro e quarto paragrafos;
(c) On.°4passa a ter a seguinte redagao:

"4. Os membros sem direito de voto e os observadores nao podem participar em quaisquer
debates no seio do Conselho de Supervisores relativos a instituigdes financeiras
individuais, salvo disposi¢do em contrario nos termos do artigo 75.°, n.° 3, ou dos atos
referidos no artigo 1.°, n.° 2.

J4

O primeiro paragrafo ndo ¢ aplicavel ao Presidente, aos membros que também sejam
membros do Conselho Executivo nem ao representante do Banco Central Europeu
nomeado pelo respetivo Conselho de Supervisores.";

No capitulo I1I, o titulo da secc¢do 2 passa a ter a seguinte redacao:
"Conselho Executivo";

O artigo 45.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 45.°

Composi¢do

"1. O Conselho Executivo ¢ composto pelo Presidente e por trés membros que exercem
fungdes a tempo inteiro. O Presidente confere atribui¢des de politica e de gestao
claramente definidas a cada um dos membros a tempo inteiro. Sdo conferidas a um
membro a tempo inteiro responsabilidades sobre as questdes or¢amentais € as questoes
relacionadas com o programa de trabalho da Autoridade ("Membro responsavel"). Um dos
membros a tempo inteiro atuard como Vice-Presidente e exercerd as atribuicdes do
Presidente na sua auséncia ou em caso de impedimento razoavel, em conformidade com o
presente regulamento.

2. Os membros a tempo inteiro sdo selecionados com base no mérito, nas competéncias e
no conhecimento das instituicdes e dos mercados financeiros, bem como na experiéncia
pertinente no dominio da supervisdo e regulacdo financeiras. Os membros a tempo inteiro
devem ter uma vasta experiéncia de gestdo. A selecdo baseia-se num concurso aberto, a
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publicar no Jornal Oficial da Unido Europeia, na sequéncia do qual a Comissdo elabora
uma lista restrita de candidatos qualificados.

A Comissao apresenta a lista restrita ao Parlamento Europeu para aprovagdo. Na sequéncia
da aprovacdo da referida lista restrita, o Conselho adota uma decisdao de nomeagao dos
membros a tempo inteiro do Conselho Executivo, nomeadamente do Membro responsavel.

3. Caso um membro a tempo inteiro do Conselho Executivo deixe de preencher as
condi¢des previstas no artigo 46.° ou tenha sido considerado culpado de uma falta grave, o
Conselho pode, mediante proposta da Comissao aprovada pelo Parlamento Europeu, adotar

uma decisdo de exoneracao das suas fungdes.
4. A duragdo do mandato dos membros que exercem fungdes a tempo inteiro € de cinco

anos. O mandato é renovavel uma vez. Durante os nove meses anteriores ao final do
mandato de cinco anos do membro a tempo inteiro, o Conselho de Supervisores avalia:

a) Os resultados obtidos no primeiro mandato e 0 modo como foram alcancados;
b) Os deveres e necessidades da Autoridade para os préximos anos.

Tomando em consideragdo essa avaliacdo, a Comissdo apresenta ao Conselho a lista dos
membros a tempo inteiro cujo mandato deve ser renovado. Com base nesta lista e tomando
em consideracdo a avaliagdo, o Conselho pode prorrogar o mandato dos membros a tempo
inteiro.";

(34) E aditado o artigo 45.°-A, com a seguinte redagio:
"Artigo 45.-A
Processo decisorio

1. As decisdes do Conselho Executivo sdo adotadas por maioria simples dos seus
membros. Cada membro dispde de um voto. Em caso de empate, o Presidente tem voto de
qualidade.
2. O representante da Comissao participa nas reunioes do Conselho Executivo sem direito
a voto exceto a respeito das questdes a que se refere o artigo 63.°.
3. O Conselho Executivo adota e publica o seu regulamento interno.
4. O Presidente convoca as reunides do Conselho Executivo, por sua propria iniciativa ou a
pedido de um dos seus membros, € preside as mesmas.
O Conselho Executivo reune antes de cada reunido do Conselho de Supervisores e tantas
vezes quantas o Conselho Executivo considere necessarias. O Conselho Executivo reune
pelo menos cinco vezes por ano.
5. Os membros do Conselho Executivo podem, sob reserva do regulamento interno, ser
assistidos por conselheiros ou por peritos. Os participantes sem direito a voto ndo podem
participar nos debates do Conselho Executivo relativos a instituigdes financeiras
individuais.";

(35) E aditado o artigo 45.°-B, com a seguinte redagio:
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(36)

(37)

"Artigo 45.°-B

Comites internos

O Conselho Executivo pode criar comités internos para o exercicio de atribuicdes
especificas que lhe estejam atribuidas."

O artigo 46.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 46.°

Independéncia

Os membros do Conselho Executivo agem de forma independente e objetiva, no interesse
exclusivo da Unido no seu conjunto, e ndo devem procurar obter nem receber instrugdes
das institui¢des ou organismos da Unido, do Governo de qualquer Estado-Membro ou de
qualquer outro organismo publico ou privado.

Nem os Estados-Membros, nem as institui¢des ou organismos da Unido, nem qualquer
outro organismo publico ou privado podem procurar influenciar os membros do Conselho
Executivo no exercicio das suas atribuicdes.";

O artigo 47.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 47.°

Atribuicoes

1. O Conselho Executivo assegura que a Autoridade prossiga a sua missdo e exerca as
atribuicdes que lhe sdo conferidas em conformidade com o presente regulamento. O
Conselho Executivo toma as todas medidas necessarias, nomeadamente a adocdo de
instrucdes administrativas internas e a publicacdo de avisos, para assegurar o
funcionamento da Autoridade, em conformidade com o presente regulamento.

2. O Conselho Executivo propde para ado¢ao ao Conselho de Supervisores os programas
de trabalho anuais e plurianuais.

3. O Conselho Executivo exerce os seus poderes orcamentais nos termos dos artigos 63.°
e 64.°

Para efeitos dos artigos 17.°, 19.°, 22.°, 29.°-A, 30.°, 31.°-A, 32.° ¢ 35.°-B a 35.°-H, o
Conselho Executivo serd competente para deliberar e adotar decisdes. O Conselho
Executivo mantém o Conselho de Supervisores informado das decisdes por si adotadas.

3-A. O Conselho Executivo examina, emite pareceres e apresenta propostas sobre todas as
questdes a decidir pelo Conselho de Supervisores.

4. O Conselho Executivo adota o plano de pessoal da Autoridade e, nos termos do
artigo 68.°, n.° 2, as medidas necessarias de execu¢do do Estatuto dos Funcionarios das
Comunidades Europeias ("Estatuto").

5. O Conselho Executivo adota as disposigdes especiais relativas ao direito de acesso aos
documentos da Autoridade, em conformidade com o artigo 72.°.
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6. O Conselho Executivo apresenta ao Conselho de Supervisores, para aprovagdo, um
relatério anual de atividades da Autoridade, incluindo as func¢des do Presidente, com base
no projeto de relatério referido no artigo 53.°, n.° 7.

7. O Conselho Executivo nomeia e exonera os membros da Camara de Recurso nos termos
do artigo 58.°,n.°s 3 e 5.

8. Os membros do Conselho Executivo tornam publicas todas as reunides realizadas e e
qualquer servigo recebido. As despesas sdo publicamente registadas nos termos do Estatuto
dos Funcionarios.

9. O Membro responsavel tem as seguintes atribui¢des especificas:

a) Executa o programa de trabalho anual da Autoridade, sob a orientagdo do
Conselho de Supervisores e o controlo do Conselho Executivo;

b) Toma todas as medidas necessarias, nomeadamente a adocao de instrugdes
administrativas internas e a publicacdo de avisos, para assegurar o funcionamento da
Autoridade nos termos do presente regulamento;

c¢) Elabora um programa de trabalho plurianual, nos termos do artigo 47.°, n.° 2;

d) Até 30 dejunho de cada ano, elabora um programa de trabalho para o ano
seguinte, nos termos do artigo 47.°, n.° 2;

e) Elabora um anteprojeto de or¢amento da Autoridade, nos termos do artigo 63.°, e
executa o orgamento, nos termos do artigo 64.°;

f) Elabora um projeto de relatorio anual contendo uma sec¢do sobre as atividades de
regulacdo e supervisdo da Autoridade e uma seccdo sobre questdes financeiras e
administrativas;

g) Exerce em relagdo ao pessoal da Autoridade os poderes previstos no artigo 68.° e
assume a gestdo das questdes de pessoal.";

O artigo 48.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.°1, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redagao:

"O Presidente ¢ responsavel pela preparagao dos trabalhos do Conselho de Supervisores e
preside as suas reunides e as reunides do Conselho Executivo.";

(b) O n.°2passa a ter a seguinte redacao:

"2. O Presidente ¢ selecionado, na sequéncia de um convite publico a apresentacdo de
candidaturas a publicar no Jornal Oficial da Unido Europeia, com base no mérito, nas
competéncias e no conhecimento das institui¢des e mercados financeiros, bem como na
experiéncia relevante no dominio da supervisdao e regulacdo financeiras. A Comissao
apresenta ao Parlamento Europeu, para aprovacao, uma lista restrita de candidatos ao cargo
de Presidente. Na sequéncia da aprovacao da lista restrita, o Conselho adota uma decisao
de nomeacgdo do Presidente.

Caso o Presidente deixe de preencher as condigdes a que se refere o artigo 49.° ou tenha
sido considerado culpado de uma falta grave, o Conselho pode, sob proposta da Comissao
aprovada pelo Parlamento Europeu, adotar uma decisdao de exoneragao das suas fungdes.";

(c) Non.°4, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redagao:

"O Conselho, sob proposta da Comissao e tomando em consideracdo a avaliacao, pode
prorrogar uma vez o mandado do Presidente.";
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(d)  E suprimido o n.° 5;

(39) E aditado o artigo 49.°-A, com a seguinte redagio:
"Artigo 49.°-A
Despesas

"O Presidente torna publicas todas as reunides realizadas e qualquer servigo recebido. As
despesas sdao publicamente registadas nos termos do Estatuto dos Funcionarios.";

(40) Os artigos 51.°, 52.° e 53.° s@o suprimidos;

(41) Ao artigo 54.°, n.° 2, ¢ aditado o seguinte travessao:
"— questdes relativas a protecao dos consumidores e dos investidores;";

(42) No artigo 55.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:
"2. Um membro do Conselho Executivo, o Membro responsavel em conformidade com o
artigo 47.°, n.° 8-A, o representante da Comissdo e o ESRB sdo convidados a participar na
qualidade de observadores nas reunides do Comité Conjunto, bem como nas reunides dos
subcomités referidos no artigo 57.°.";

(43) O artigo 58.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°3 passa a ter a seguinte redagao:
"3. Dois membros efetivos e dois suplentes da Camara de Recurso sdo nomeados pelo
Conselho Executivo da Autoridade, de entre uma lista restrita proposta pela Comissdo, na
sequéncia de um convite a manifestacdo de interesse a publicar no Jornal Oficial da Unido
Europeia e apos consulta do Conselho de Supervisores.";
(b) O n.°5 passa a ter a seguinte redacao:
"5. Os membros da Camara de Recurso nomeados pelo Conselho Executivo da Autoridade
ndo podem ser exonerados das suas fungdes durante o mandato, exceto se tiverem sido
considerado culpados de uma falta grave e o Conselho Executivo, ap6s consulta do
Conselho de Supervisores, tomar uma decisao nesse sentido.";

(44) No artigo 59.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:
"1. Os membros da Camara de Recurso sdo independentes na tomada de decisdes, ndao
podendo ser vinculados por quaisquer instrugdes. Nao podem exercer nenhuma outra
func¢ao na Autoridade, no seu Conselho Executivo ou no seu Conselho de Supervisores.";

(45) No artigo 60.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:
"1. Qualquer pessoa singular ou coletiva, incluindo as autoridades competentes, pode
recorrer das decisdes da Autoridade a que se referem os artigos 17.°, 18.°, 19.° ¢ 35.° ou de
qualquer outra decisao adotada pela Autoridade de acordo com os atos da Unido referidos
no artigo 1.°, n.° 2, de que seja destinatdria, ou de uma decisdo que, embora formalmente
dirigida a outra pessoa, lhe diga direta e individualmente respeito.";

(46) O artigo 62.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passa a ter a seguinte redacao:
"1. As receitas da Autoridade provém, sem prejuizo de outros tipos de receitas, de uma
qualquer combinagdo das seguintes fontes:
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(48)

a) Uma contribui¢do de equilibrio da Unido, inscrita no or¢amento geral da Unido
(seccdo "Comissao"), que ndo deve exceder 40 % das receitas previstas da
Autoridade;

b) Contribui¢des anuais das instituigdes financeiras, com base nas despesas anuais
previstas relativas as atividades exigidas pelo presente regulamento e pelos atos da
Unido a que se refere o artigo 1.°, n.°2, no que respeita a cada categoria de
participantes no ambito de competéncias da Autoridade;

c¢) Taxas pagas a Autoridade nos casos especificados nos instrumentos aplicaveis da
legislagdo da Unido;
d) Contribui¢des voluntarias dos Estados-Membros ou observadores;

e) Tarifas cobradas por publicagdes, agdes de formagdo e quaisquer outros servigos
solicitados pelas autoridades competentes.";

(b) Sao aditados 0s n.°s 5 e 6, com a seguinte redacao:

"5. As contribui¢des anuais a que se refere o n.° 1, alinea b), s3o cobradas anualmente as
instituicdes financeiras individuais pelas autoridades designadas por cada Estado-Membro.
Até 31 de marco de cada exercicio, cada Estado-Membro paga a Autoridade o montante
que ¢ obrigado a cobrar em conformidade com os critérios estabelecidos no ato delegado
referido no artigo 62.°-A.

6. As contribui¢des voluntarias dos Estados-Membros e dos observadores a que se refere o
n.° I, alinea d), ndo sdao aceites se tal puder colocar em causa a independéncia e
imparcialidade da Autoridade.";

E aditado o seguinte artigo 62.°-A:

"Artigo 62.°-A

Atos delegados relativos ao calculo das contribuig¢oes anuais das instituicoes financeiras

Devem ser atribuidos a Comissdo, em conformidade com o artigo 75.°-A, poderes para
adotar atos delegados que determinem o modo de célculo das contribui¢des anuais das
institui¢des financeiras individuais a que se refere o artigo 62.°, alineae), e que
estabelecam o seguinte:

a) Uma metodologia para a afetacdo das despesas previstas as categorias de
instituicdes financeiras, como base para determinar a percentagem de contribui¢des a
efetuar pelas institui¢cdes financeiras de cada categoria;

b) Critérios adequados e objetivos para determinar as contribuigdes anuais a pagar
pelas instituicdes financeiras individuais abrangidas pelos atos da Unido a que se
refere o artigo 1.°, n.°2, com base na sua dimensdo, a fim de refletir
aproximadamente a sua importancia no mercado.

Os critérios a que se refere a alinea b) do primeiro paragrafo podem determinar limiares
minimos abaixo dos quais nao ¢ devida qualquer contribui¢do ou valores minimos para as
contribuicdes.";

O artigo 63.° passa a ter a seguinte redagao:
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"Artigo 63.°

Elaboracdo do or¢camento

1. Anualmente, o Membro responsavel elabora um projeto de documento unico de
programacao provisoria da Autoridade para os trés exercicios seguintes, que estabelece as
receitas e as despesas previstas, bem como informagdes sobre o pessoal, partindo dos seus
programas anual e plurianual, e envia-o ao Conselho Executivo ¢ ao Conselho de
Supervisores, acompanhado do quadro de pessoal.

1-A. O Conselho Executivo adota, com base no projeto aprovado pelo Conselho de
Supervisores, o projeto de documento Unico de programacdo para os trés exercicios
seguintes.

1-B. O projeto de documento unico de programagdo ¢ transmitido pelo Conselho
Executivo a Comissao, ao Parlamento Europeu e ao Conselho até 31 de janeiro.

2. Com base no projeto de documento unico de programacgao, a Comissdo inscreve no
projeto de orcamento da Unido as previsdes que considera necessarias no que respeita ao
quadro de pessoal e o montante da contribui¢do de equilibrio a imputar ao orcamento geral
da Unido nos termos dos artigos 313.° e 314.° do Tratado.

3. A autoridade orgamental adota o quadro de pessoal da Autoridade. A autoridade
or¢amental autoriza as dotagdes a titulo da contribuicdo de equilibrio destinada a
Autoridade.

4. O orcamento da Autoridade ¢ aprovado pelo Conselho de Supervisores. Apds a
aprovacdo do or¢amento geral da Unido, o orcamento da Autoridade ¢ considerado
definitivo. Se for caso disso, ¢ adaptado em conformidade.

5. O Conselho Executivo notifica prontamente a autoridade orcamental da sua intengdo de
executar qualquer projeto que possa ter implicacdes financeiras significativas para o
financiamento do seu orcamento, em especial projetos imobilidrios como o arrendamento
ou a aquisi¢ao de imoveis.";

(49) O artigo 64.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 64.°
Execucdo e controlo orcamentais
1. O Membro responsavel desempenha as funcdes de gestor orgamental e executa o
or¢gamento da Autoridade.
2. Até 1 de marco do ano seguinte, o Contabilista da Autoridade envia as suas contas
provisorias ao Contabilista da Comissao e ao Tribunal de Contas.
3. At¢ 1demarco do ano seguinte, o Contabilista da Autoridade envia os dados
contabilisticos exigidos para efeitos de consolidagdo ao Contabilista da Comissdo, do
modo e no formato estabelecidos por esse contabilista.
4. O Contabilista da Autoridade transmite o relatorio sobre a gestdo orcamental e
financeira aos membros do Conselho de Supervisores, ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e ao Tribunal de Contas, até 31 de marco do ano seguinte.
5. Apds a recegdo das observagdes do Tribunal de Contas sobre as contas provisorias da
Autoridade nos termos do artigo 148.° do Regulamento Financeiro, o Contabilista da
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Autoridade elabora as contas definitivas da Autoridade. O Membro responsavel envia-as
ao Conselho de Supervisores, que emite um parecer sobre estas contas.

6. O Contabilista da Autoridade envia as contas definitivas, acompanhadas do parecer do
Conselho de Supervisores, até 1 de julho do ano seguinte, ao Contabilista da Comissdo, ao
Parlamento Europeu, ao Conselho e ao Tribunal de Contas.

O Contabilista da Autoridade envia igualmente ao Contabilista da Comissdo, até
1 de julho, um conjunto de relatérios num formato normalizado determinado pelo
Contabilista da Comissao, para efeitos de consolidagao.

7. As contas definitivas sdo publicadas no Jornal Oficial da Unido Europeia até
15 de novembro do ano seguinte.

8. O Membro responsavel envia ao Tribunal de Contas uma resposta as observagdes deste
ultimo até 30 de setembro. Envia igualmente uma copia dessa resposta ao Conselho
Executivo e a Comissao.

9. O Membro responsavel apresenta ao Parlamento Europeu, a pedido deste e nos termos
do artigo 165.°, n.° 3, do Regulamento Financeiro, todas as informagdes necessarias a boa
aplicacdo do processo de quitagdo relativamente ao exercicio financeiro em causa.

10. Antes de 15 de maio do ano N +2, o Parlamento Europeu, sob recomendacido do
Conselho deliberando por maioria qualificada, da quitagdo a Autoridade pela execucao do
or¢amento do exercicio N.";

O artigo 65.° passa a ter a seguinte redacgao:
"Artigo 65.°

Regras financeiras

Apo6s consulta a Comissdo, o Conselho Executivo aprova as regras financeiras aplicaveis a
Autoridade. Essas regras s6 podem divergir do Regulamento Delegado (UE) n.° 1271/2013
da Comissdao®* no que respeita aos organismos referidos no artigo 208.° do
Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 se as exigéncias especificas do funcionamento
da Autoridade a isso obrigarem e apenas com o acordo prévio da Comissao.

*Regulamento Delegado (UE) n.° 1271/2013 da Comissdo, de 30 de setembro de 2013, que
institui o regulamento financeiro quadro dos organismos referidos no artigo 208.° do

Regulamento (UE, Euratom) n.°966/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho
(JOL 328 de 7.12.2013, p. 42).";

O artigo 66.°, n.° 1, passa a ter a seguinte redagao:

"1. Para efeitos de luta contra a fraude, a corrupcdo e outros atos ilegais, aplica-se a
Autoridade, sem quaisquer restricdes, o Regulamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho*.

*Regulamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de setembro de 2013, relativo aos inquéritos efetuados pelo Organismo Europeu de
Luta Antifraude (OLAF) e que revoga o Regulamento (CE) n.° 1073/1999 do Parlamento
Europeu e do Conselho e o Regulamento (Euratom) n.° 1074/1999 do Conselho (JO L 248
de 18.9.2013, p. 1).";

O artigo 68.° ¢ alterado do seguinte modo:

(@) Osn.’s1e?2passam a ter a seguinte redacao:
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(54)
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"l. Aplicam-se ao pessoal da Autoridade, incluindo os membros a tempo inteiro do
Conselho Executivo e o seu Presidente, o Estatuto, o Regime aplicavel aos outros agentes e
as regras aprovadas conjuntamente pelas instituicdes da Unido para efeitos da aplicacdo
dos mesmos.

2. O Conselho Executivo, em concertagdo com a Comissao, adota as medidas de execucao
necessarias, nos termos do artigo 110.° do Estatuto.";

(b) O n.°4 passa a ter a seguinte redagao:

"4. O Conselho Executivo pode adotar disposi¢des que permitam recorrer a peritos
nacionais destacados pelos Estados-Membros junto da Autoridade.";

O artigo 70.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"1. Os membros do Conselho de Supervisores e¢ todos os membros do pessoal da
Autoridade, incluindo os funcionarios destacados pelos Estados-Membros numa base
temporaria, bem como quaisquer outras pessoas que desempenhem fungdes ao servigo da
Autoridade numa base contratual, ficam sujeitos as obrigacdes de sigilo profissional
decorrentes do artigo 339.° do TFUE e das disposicdes aplicaveis da legislagdo da Unido,
mesmo apods a cessagdo das suas fungdes.";

(b) Non.°2, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Por outro lado, a obrigagdo estabelecida pelo n.° 1 e pelo primeiro paragrafo do
presente nimero ndo obsta a que a Autoridade e as autoridades competentes possam
utilizar as informagdes em causa para efeitos da aplicacdo dos atos referidos no
artigo 1.°, n.°2, e, nomeadamente, dos procedimentos legais necessarios para a
adogao de decisoes.";

(c) E aditado o n.° 2-A, com a seguinte redagio:

"2-A. O Conselho Executivo e o Conselho de Supervisores asseguram que as pessoas que
direta ou indiretamente, de forma permanente ou ocasional, prestem qualquer tipo de
servigo relacionado com as atribui¢des da Autoridade, incluindo funcionarios e outras
pessoas autorizadas pelo Conselho Executivo e pelo Conselho de Supervisores ou
nomeadas pelas autoridades competentes para esse efeito, fiquem sujeitas a requisitos de
sigilo profissional equivalentes aos requisitos previstos nos niimeros anteriores.

Os mesmos requisitos de sigilo profissional sdo igualmente aplicdveis aos observadores
que assistem as reunides do Conselho Executivo e do Conselho de Supervisores que
participem nas atividades da Autoridade.";

(d) Non.°3, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Os n.°s 1 e2 ndo obstam a que a Autoridade troque informagdes com as autoridades
competentes nos termos do presente regulamento e de outras normas da legislacdo da
Uniao aplicaveis as institui¢des financeiras.";

O artigo 71.° passa a ter a seguinte redacdo:

"O presente regulamento nao prejudica as obrigagdes dos Estados-Membros no que
respeita ao tratamento de dados pessoais ao abrigo do Regulamento (UE) 2016/679 nem as
obrigagdes da Autoridade na mesma area ao abrigo do Regulamento (UE) 2018/XXX

(regulamento relativo a prote¢do de dados no que respeita as institui¢cdes e 6rgaos da UE),
no exercicio das respetivas funcdes.";

No artigo 72.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:
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(57)

(58)

(39)

"2. O Conselho Executivo aprova as regras praticas de execucdo do Regulamento (CE)
n.° 1049/2001.";

No artigo 73.°, o n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:
"2. O Conselho Executivo decide o regime linguistico interno da Autoridade.";
No artigo 74.°, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

"As disposi¢Oes necessarias a instalacao da Autoridade no Estado-Membro de acolhimento
e as instalagdes a disponibilizar pelo mesmo Estado-Membro, bem como as regras
especificas aplicaveis nesse Estado-Membro aos funciondrios da Autoridade e respetivos
familiares, sdo estabelecidas num acordo de sede entre a Autoridade e o Estado-Membro
de acolhimento, a celebrar depois de obtida a aprovacao do Conselho Executivo.";

E aditado o artigo 75.°-A, com a seguinte redagio:
"Artigo 75.°-A

Exercicio da delegagdo

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissao nas condi¢des estabelecidas no
presente artigo.

2. Os poderes de adotar atos delegados a que se referem os artigos 35.°-C e 62.°-A sdo
conferidos por prazo indeterminado.

3. As delegacdes de poderes referidas no artigo 35.°-C e no artigo 62.°-A podem ser
revogadas em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decis@o
de revogacdo poe termo a delegacdo dos poderes nela especificados. A decisdo de
revogacgao produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da
Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de revogacdo ndo
afeta os atos delegados ja em vigor.

4.  Antes de adotar um ato delegado, a Comissdo consulta os peritos designados por
cada Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo
Interinstitucional "Legislar Melhor", de 13 de abril de 2016.

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

6. Os atos delegados adotados em aplicagdo do disposto no artigo 35.°-C ou no
artigo 62.°-A s6 entram em vigor se nem o Parlamento Europeu nem o Conselho
formularem objecdes no prazo de trés meses a contar da notificacdo do ato a estas duas
instituicdes ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho
informarem a Comissdao de que ndo formulardo objecdes. O referido prazo pode ser
prorrogado por trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.";

O artigo 76.° passa a ter a seguinte redagao:
"4rtigo 76.°

Relagcdo com o CAESSPCR

A Autoridade ¢ considerada a sucessora legal do CAESSPCR. O mais tardar na data da
criacdo da Autoridade, todos os ativos e passivos e todas as operacdes pendentes do
CAESSPCR sao automaticamente transferidos para a Autoridade. O CAESSPCR faz uma
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declaragdo de encerramento de contas que apresenta o ativo € o passivo na data da
transferéncia. Essa declaracao ¢ objeto de auditoria e aprovada pelo CAESSPCR e pela
Comissdo.";

E aditado um novo artigo 77.%-A:
"Artigo 77.°-A

Disposigoes transitorias

As atribuigdes e o cargo do Diretor Executivo nomeado em conformidade com o
Regulamento n.° 1094/2010, com a ultima redacao que lhe foi dada pela Diretiva
2014/51/UE, e em fungdes em [SP: inserir data, 3 meses apds a entrada em vigor do
presente regulamento] cessarao nessa data.

As atribuicdes e o cargo do Presidente nomeado em conformidade com o Regulamento
n.° 1094/2010, com a ultima redagdo que lhe foi dada pela Diretiva 2014/51/UE, e em
funcdes em [SP: inserir data, 3 meses apds a entrada em vigor do presente regulamento]
continuardo em vigor até ao seu termo.

As atribuigcdes e o cargo dos membros do Conselho de Administragio nomeados em
conformidade com o Regulamento n.° 1094/2010, com a ultima redacdo que lhe foi dada
pela Diretiva 2014/51/UE, e em fungdes em [SP: inserir data, 3 meses apos a entrada em
vigor do presente regulamento] cessardo nessa data.".

Artigo 3.°

Alteragoes ao Regulamento (UE) n.° 1095/2010

O Regulamento (UE) n.° 1095/2010 ¢ alterado do seguinte modo:

(D

O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°2passa a ter a seguinte redacao:

"2. A Autoridade age no ambito dos poderes conferidos pelo presente regulamento e no
ambito de aplicagdo das Diretivas 97/9/CE, 98/26/CE, 2001/34/CE, 2002/47/CE,
2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho*, do Regulamento 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho**, da
Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho*** e do Regulamento (CE)
n.° 1060/2009 e, na medida em que estes atos normativos se apliquem as empresas que
prestam servicos de investimento ou a organismos de investimento coletivo que
comercializem as suas unidades de participacdo ou agdes e as autoridades competentes que
procedem a sua supervisdo, das partes pertinentes da Diretiva 2002/87/CE, da Diretiva
(UE) 2015/849 e da Diretiva 2002/65/CE, incluindo todas as diretivas, regulamentos e
decisdes baseados nesses atos, bem como de qualquer outro ato juridicamente vinculativo
da Unido que confira atribui¢des a Autoridade.

* Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011,
relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas
2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010
(JOL 174 de 1.7.2011, p. 1).
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3)

(4)

)

**Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho
de 2002, relativo a aplicacdo das normas internacionais de contabilidade (JO L 243
de 11.9.2002, p. 1).

***Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa as demonstragdes financeiras anuais, as demonstragdes financeiras consolidadas e
aos relatdrios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do
Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).";

(b)  E aditado o n.° 3-A, com a seguinte redagio:

"3-A. O presente regulamento ¢ aplicavel sem prejuizo de outros atos da Unido que
confiram as fungdes de autorizagdo ou supervisdo e poderes correspondentes a
Autoridade.";

Ao artigo 2.°, n.° 5, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

"As referéncias a supervisdo no presente regulamento incluem as atividades de todas as
autoridades competentes exercidas nos termos dos atos legislativos a que se refere o
artigo 1.°, n.° 2.";

No artigo 4.°, n.° 3, a alinea ii) passa a ter a seguinte redacao:
g p g

"ii) no que respeita as Diretivas 2002/65/CE e (UE) 2015/849, as autoridades
competentes para assegurar o cumprimento, por parte das empresas que
oferecem servigos de investimento e os organismos de investimento coletivo
que comercializam as suas a¢des ou unidades de participacdo;";

O artigo 6.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) O ponto 2 passa a ter a seguinte redacao:
"2. Um Conselho Executivo, com as atribuicdes definidas no artigo 47.°";
(b) O ponto 4 ¢ suprimido;
O artigo 8.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1) E aditada a alinea a-A), com a seguinte redagio:

"a-A) Elaborar e manter atualizado um guia de supervisdo da Unido para a
supervisdo dos participantes nos mercados financeiros da Unido;";

i1)  As alineas e) e f) passam a ter a seguinte redagao:

"e) Organizar e conduzir avaliacdes das autoridades competentes e, nesse contexto,
emitir orientacdes e recomendagdes e identificar as melhores praticas, com vista a
reforcar a coeréncia dos resultados da supervisao;

f) Acompanhar e avaliar a evolucdo dos mercados na sua esfera de competéncias,
incluindo, quando pertinente, a evolucdo das tendéncias em matéria de servigos
financeiros inovadores;";

iii) A alinea h) passa a ter a seguinte redagao:
"h) Promover a protecdo dos consumidores e dos investidores;";
iv) A alinea l) é suprimida;

(b) E aditado um novo n.° 1-A:
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(6)

(7

"1-A. No exercicio das suas atribui¢des em conformidade com o presente regulamento, a
Autoridade toma em consideracdo a inovagdo tecnoldgica, modelos empresariais
sustentaveis e inovadores, bem como a integracdo de fatores ambientais, sociais e de
governagao.";

(c) Non.°2 sdo efetuadas as seguintes alteragdes:
i) E aditada a alinea c-A):
"c¢) Emitir recomendagdes nos termos dos artigos 29.°-A e 31.°-A;";
i1) A alinea h) passa a ter a seguinte redacao:

"h) Recolher as informagdes necessarias em relagdo as instituicdes financeiras
nos termos dos artigos 35.° ¢ 35.°-B";

(d) E aditado o n.° 3, com a seguinte redagio:

"3. No exercicio das atribuicdes referidas no n.° 1 e dos poderes referidos no n.°2, a
Autoridade deve ter na devida conta os principios "Legislar melhor", incluindo os
resultados das analises de custos e beneficios efetuadas nos termos do presente
regulamento.";

O artigo 9.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.° 1, s3o aditadas as alinea a-A) e a-B), com a seguinte redacao:

"a-A) Realizar revisoes tematicas aprofundadas da conduta do mercado, desenvolver
um entendimento comum das praticas dos mercados a fim de identificar potenciais
problemas e analisar o seu impacto;

a-B) Desenvolver indicadores de risco do retalho para a identificagdo oportuna de
potenciais causas de prejuizos para os consumidores e os investidores;";

(b) O n.°2 passa a ter a seguinte redagao:

"2. A Autoridade controla as atividades financeiras novas e existentes e pode adotar
orientagdes € recomendagdes com vista a promover a seguranca € solidez dos
mercados e a convergéncia das praticas regulamentares e de supervisao.";

(c) On.°4passa a ter a seguinte redacao:

"4. A Autoridade cria, como parte integrante da sua organizacdo, um Comité para a
Inovacao Financeira que reune todas as autoridades nacionais de supervisdo
competentes e autoridades responsaveis pela prote¢do dos consumidores relevantes
com vista a obter uma abordagem coordenada do tratamento regulamentar e de
supervisdo das atividades financeiras novas ou inovadoras e a prestar
aconselhamento, que a Autoridade faculta ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a
Comissdo. A Autoridade pode também incluir no Comité as autoridades nacionais
responsaveis pela protecao de dados.";

O artigo 16.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Aon.°1 ¢ aditado o seguinte paragrafo:

"A Autoridade pode também dirigir orientagdes e recomendagdes as autoridades dos
Estados-Membros que nao estejam definidas como autoridades competentes nos termos do
presente regulamento mas tenham poderes para assegurar a aplicagdo dos atos a que se
refere o artigo 1.°, n.° 2.";

(b) O n.°2 passa a ter a seguinte redagao:
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"2. A Autoridade deve conduzir, salvo circunstancias excecionais, consultas publicas
abertas sobre as orientacdes e recomendacdes que formula e analisar os potenciais custos e
beneficios que lhes estejam associados. Essas consultas e andlises devem ser
proporcionadas ao ambito, natureza e impacto das orientacdes e recomendacgdes. A
Autoridade solicita igualmente, salvo circunstancias excecionais, parecer ou
aconselhamento ao Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados referido no artigo 37.°.";

(c) Non.°4, ¢ aditada a seguinte frase:

"O relatoério explica igualmente de que modo a Autoridade justificou a emissdo das suas
orientacdes e recomendacdes e resume as observacdes recebidas durante as consultas
publicas sobre as orientacdes e recomendacdes emitidas.";

(d) E aditado o n.° 5, com a seguinte redago:

"5. Se dois ter¢os dos membros do Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios
¢ dos Mercados considerarem que a Autoridade excedeu a sua competéncia mediante a
emissdo de determinadas orientagdes ou recomendacgdes, podem apresentar um parecer
fundamentado a Comissao.

A Comissao solicita a Autoridade uma explica¢ao que justifique a emissdo das orientagdes
ou recomendagdes em questdo. A Comissdo, aquando da rececdo da explicagdo da
Autoridade, avalia o ambito das orientagdes ou recomendagdes a luz da competéncia da
Autoridade. Se a Comissao considerar que a Autoridade excedeu a sua competéncia, e apos
ter dado a Autoridade uma oportunidade para expressar os seus pontos de vista, a
Comissao pode adotar uma decisdo de execucdo que obrigue a Autoridade a revogar as
orienta¢des ou recomendacdes em questdo. A decisdo da Comissdo sera tornada publica.";

Ao artigo 17.°, n.° 2, sdo aditados os seguintes paragrafos:

"Sem prejuizo dos poderes consagrados no artigo 35.°, a Autoridade pode dirigir um
pedido de informagdo devidamente justificado e fundamentado diretamente a outras
autoridades competentes ou participantes nos mercados financeiros pertinentes, sempre que
considerado necessario para efeitos da investigagdo de um alegado incumprimento ou nao
aplicacdo da legislagdo da Unido. Nos casos em que seja dirigido a participantes nos
mercados financeiros, o pedido fundamentado deve explicar o motivo pelo qual as
informacdes sdo necessarias para efeitos da investigacdo de um alegado incumprimento ou
ndo aplicacdo da legislacdo da Unido.

O destinatario destes pedidos deve prestar a Autoridade, sem demora injustificada,
informagdes claras, precisas e completas.

Caso tenha sido dirigido um pedido de informagdo a um participante nos mercados
financeiros, a Autoridade informa as autoridades competentes pertinentes de tal pedido. A
pedido da Autoridade, as autoridades competentes prestam-lhe assisténcia na recolha das
informacdes.";

O artigo 19.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:

"1. Nos casos especificados nos atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, e sem prejuizo
das competéncias estabelecidas no artigo 17.°, a Autoridade pode dar assisténcia as
autoridades competentes na procura de um acordo nos termos do procedimento
estabelecido nos n.%s 2 a 4 numa das seguintes circunstancias:
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a) A pedido de uma ou mais autoridades competentes interessadas, caso uma
autoridade competente ndo concorde com o procedimento ou o teor de uma medida
adotada ou proposta por outra autoridade competente ou com a inagdo desta ultima;

b) Por sua propria iniciativa quando, com base em critérios objetivos, se possa
determinar a existéncia de um diferendo entre as autoridades competentes.

Nos casos em que os atos a que se refere o artigo 1.°, n.° 2, exijam uma decisao conjunta
das autoridades competentes, deve presumir-se a existéncia de um diferendo na auséncia
da adocdo de uma decisdo conjunta pelas referidas autoridades nos prazos definidos
naqueles atos;";

(b) Sao aditados os seguintes n.°s 1-A e 1-B:

"1-A. Nos seguintes casos, as autoridades competentes interessadas notificam sem demora
a Autoridade de que nao foi possivel chegar a acordo:

a) Se os atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, previrem um prazo para que
as autoridades competentes cheguem a acordo e quando se verificar a primeira das
seguintes situacdes:

1) 0 prazo terminou,

i1) uma ou mais das autoridades competentes conclui que existe um diferendo,
com base em fatores objetivos.

b) Se os atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, ndo previrem um prazo para
que as autoridades competentes cheguem a acordo e quando verificar a primeira das
seguintes situacdes:

1) uma ou mais das autoridades competentes interessadas conclui que existe um
diferendo, com base em fatores objetivos; ou

1) decorreram dois meses desde a data de rece¢do por uma autoridade
competente de um pedido de outra autoridade competente para a aplicacao de
determinadas medidas a fim de dar cumprimento a legislagdo da Unido e a
autoridade requerida ainda ndo adotou uma decisao que dé resposta ao pedido.

1-B. O Presidente avalia se a Autoridade deve agir em conformidade com o n.° 1. Se a
intervencao for realizada por iniciativa propria da Autoridade, esta notifica as autoridades
competentes interessadas da sua decisdo relativamente a intervencao.

Enquanto se aguarda a decisdo da Autoridade nos termos do procedimento estabelecido no
artigo 47.°, n.° 3-A, nos casos em que os atos a que se refere o artigo 1.°, n.° 2, exijam a
ado¢do de uma decisdo conjunta, todas as autoridades competentes envolvidas na decisao
conjunta devem adiar as suas decisdes individuais. Se a Autoridade decidir agir, todas as
autoridades competentes envolvidas na decisd@o conjunta devem adiar as suas decisdes até a
conclusdo do procedimento estabelecido nos n.°s 2 e 3.";

(c) On.°3 passa a ter a seguinte redacao:

"Se as autoridades competentes interessadas ndo chegarem a acordo no decurso da fase de
conciliacao a que se refere o n.° 2, a Autoridade pode adotar uma decisdao que lhes exija a
ado¢do de uma medida especifica ou a ndo aplicagdo de uma determinada medida de modo
a resolver a situagdo, a fim de garantir o cumprimento da legislagdo da Unido. A decisdo da
Autoridade ¢ vinculativa para as autoridades competentes interessadas. A decisdo da
Autoridade pode exigir que as autoridades competentes revoguem ou alterem uma decisao
por elas adotada ou que utilizem os poderes de que dispdem nos termos da legislacao
aplicavel da Unido.";
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(d) E aditado o n.° 3-A, com a seguinte redagio:

"3-A. A autoridade notifica as autoridades competentes interessadas da conclusdao dos
procedimentos definidos nos n.°s 2 ¢ 3 em conjunto, se for caso disso, com a sua decisao
adotada nos termos do n.° 3.";

(e) O n.°4 passa a ter a seguinte redagao:

"4, Sem prejuizo dos poderes atribuidos a Comissao nos termos do artigo 258.° do Tratado,
caso uma autoridade competente ndo cumpra a decisdo da Autoridade, ndo assegurando
assim que um participante nos mercados financeiros cumpra determinados requisitos que
lhe sejam diretamente aplicaveis por forca dos atos referidos no artigo 1.°, n.°2, a
Autoridade pode adotar uma decisdo individual dirigida ao referido participante nos
mercados financeiros, exigindo-lhe a adog¢do das medidas necessarias para dar
cumprimento as suas obrigagdes decorrentes da legislagdo da Unido, nomeadamente
através da cessacao de determinadas praticas.";

(10) No artigo 22.°, n.° 4, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:
"Para o efeito, a Autoridade pode fazer uso dos poderes que lhe sdo conferidos pelo
presente regulamento, nomeadamente pelos artigos 35.° ¢ 35.°-B.";
(11) O artigo 29.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 ¢ alterado do seguinte modo:

i) E aditada a alinea a-A), com a seguinte redagio:

"a-A) Emitir o Plano Estratégico de Supervisdo em conformidade com o

artigo 29.°-A;";

i1) A alinea b) passa a ter a seguinte redagao:

"b) Promover um intercdmbio eficaz de informagdes entre as autoridades
competentes, tanto a nivel bilateral como multilateral, sobre todas as questdes
pertinentes, nomeadamente a ciberseguranga e os ciberataques, conforme
adequado, sem prejuizo do integral cumprimento das regras de
confidencialidade aplicaveis e das disposi¢des relativas a protegdo de dados
previstas na legislagdo aplicavel da Unido;";

1i1) A alinea e) passa a ter a seguinte redacao:

"e) Estabelecer programas de formagao setoriais e intersetoriais, designadamente no

que respeita a inovacao tecnoldgica, facilitar os intercambios de pessoal e encorajar

as autoridades competentes a intensificarem a utilizagdo dos regimes de
destacamento de pessoal e outros instrumentos;";
(b) Aon.°2 ¢ aditado o seguinte paragrafo:
"A fim de estabelecer uma cultura comum de supervisao, a Autoridade elabora e mantém
atualizado um guia de supervisio da Unido para a supervisdo dos participantes nos
mercados financeiros na Unido, tendo em conta nomeadamente quaisquer alteracdes das
praticas e modelos de negdécio desses participantes nos mercados financeiros,
nomeadamente devidas a inovacdo tecnologica. O guia de supervisao da Unido deve
definir as melhores praticas de supervisdo e especificar metodologias e processos de
elevada qualidade.";
(12) E aditado o artigo 29.°-A, com a seguinte redagio:
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"Artigo 29.°-4

Plano Estratégico de Supervisdo

1. Aquando da entrada em vigor do Regulamento [ XXX inserir referéncia do regulamento
de alteragao] e, subsequentemente, de trés em trés anos, até 31 de margco, a Autoridade
formula uma recomendacdo dirigida as autoridades competentes que estabelece as
prioridades e os objetivos estratégicos de supervisao ("Plano Estratégico de Supervisao").
Tomando em consideragdo eventuais contributos das autoridades competentes, a
Autoridade transmite o Plano Estratégico de Supervisdao ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e a Comissao para conhecimento, divulgando-o publicamente no seu sitio Web.

O Plano Estratégico de Supervisdo identifica as prioridades especificas para as atividades
de supervisdo a fim de promover praticas de supervisdo coerentes, eficientes e eficazes,
bem como a aplicagdo comum, uniforme e coerente da legislagdo da Unido e de dar
resposta aos desenvolvimentos microprudenciais relevantes e aos potenciais riscos e
vulnerabilidades identificados em conformidade com o artigo 32.°.

2. Até 30 de setembro de cada ano, cada autoridade competente apresenta a Autoridade um
projeto de programa de trabalho anual para o ano seguinte para andlise, estipulando
especificamente de que modo esse projeto de programa estd em consonancia com o Plano
Estratégico de Supervisao.

O projeto de programa de trabalho anual contém prioridades e objetivos especificos para as
atividades de supervisdo, bem como critérios quantitativos e qualitativos para a selecao dos
participantes nos mercados financeiros, das praticas e comportamentos do mercado e dos
mercados financeiros a examinar pela autoridade competente que apresenta o projeto de
programa de trabalho durante o ano visado pelo programa.

3. A Autoridade avalia o projeto de programa de trabalho anual e, caso se verifiquem
riscos materiais de ndo concretizagdo das prioridades estabelecidas no Plano Estratégico de
Supervisdo, formula uma recomendacdo dirigida a autoridade competente em questdo,
tendo como objetivo o alinhamento do programa de trabalho anual da autoridade com o
Plano Estratégico de Supervisao.

Até 31 de dezembro de cada ano, as autoridades competentes adotam os seus programas de
trabalho anuais, tomando em consideracao estas recomendagdes.

4. Até 31 de marco de cada ano, cada autoridade competente transmite a Autoridade um
relatorio sobre a execugdo do programa de trabalho anual.

O relatorio deve incluir pelo menos as seguintes informagdes:

a) Uma descricdo das atividades de supervisdo e das inspecdes efetuadas a
institui¢des financeiras, dos comportamentos e praticas dos mercados € dos mercados
financeiros, bem como das san¢des e medidas administrativas aplicadas contra as
institui¢des financeiras responsaveis por violagdes da legislacao nacional e da Unido;

b) Uma descricdo das atividades realizadas e que ndo estavam previstas no
programa de trabalho anual;

c) Um resumo das atividades previstas no programa de trabalho anual que nao
foram realizadas e dos objetivos desse programa que ndo foram concretizados, bem
como os motivos para a ndo realizagdo das referidas atividades e para a ndo
concretizagdo dos objetivos.
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5. A Autoridade avalia os relatorios de execucdo das autoridades competentes. Caso se
verifiquem riscos materiais de ndo concretizacao das prioridades estabelecidas no Plano
Estratégico de Supervisdo, a Autoridade formula uma recomendagdo dirigida a cada
autoridade competente em questdo sobre a forma como poderdo ser corrigdas as
deficiéncias relevantes identificadas nas suas atividades.

Com base nos relatdrios e na sua propria avaliagdo dos riscos, a Autoridade identifica as
atividades da autoridade competente que sdo fundamentais para o cumprimento do Plano
Estratégico de Supervisao e realiza, conforme adequado, avaliacdes dessas atividades nos
termos do artigo 30.°.

6. A autoridade divulga publicamente as melhores praticas identificadas durante a
avaliagdo dos programas de trabalho anuais.";

O artigo 30.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) O titulo do artigo passa a ter a seguinte redagao:
"Avaliagdes das autoridades competentes";

(b) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

"1. A Autoridade conduz periodicamente avaliagdes de algumas ou de todas as atividades
das autoridades competentes, a fim de assegurar uma maior coeréncia dos resultados da
supervisao. Para o efeito, deve desenvolver métodos que permitam uma avaliagdo e
comparagdo objetivas das autoridades competentes avaliadas. Na condugdo das avaliagdes,
devem ser tidas em conta as informacdes existentes e as avaliacOes anteriormente
realizadas no que se refere a autoridade competente em causa, nomeadamente todas as
informacdes apresentadas a Autoridade em conformidade com o artigo 35.°, bem como
quaisquer informagdes das partes interessadas.";

(c) E aditado o n.° 1-A, com a seguinte redagio:

"1-A. Para efeitos do presente artigo, a Autoridade cria um comité de avaliagdo,
exclusivamente composto por pessoal da Autoridade. A Autoridade pode delegar certas
atribui¢des ou decisdes relacionadas com as avaliagdes das autoridades competentes no
comité de avaliacdo.";

(d) On.°2 ¢ alterado do seguinte modo:
1) O proémio passa a ter a seguinte redagao:
"A avaliagdo deve incluir a avaliagdao pelo menos dos seguintes elementos:";
i1) A alinea a) passa a ter a seguinte redacao:

"a) A adequagdo dos recursos, o grau de independéncia e os mecanismos de
governacdo da autoridade competente, em particular no que respeita a aplicagdo
efetiva dos atos da Unido referidos no artigo 1.°, n.° 2, e a capacidade de resposta a
evolucao dos mercados;";

(e) On.°3 passa a ter a seguinte redacao:

"3. A Autoridade elabora um relatorio contendo os resultados da avaliagdo. O relatério
deve explicar e indicar as medidas de seguimento previstas em consequéncia da avaliacao.
As medidas de seguimento podem ser adotadas sob a forma de orientagcdes e
recomendacdes nos termos do artigo 16.° e de pareceres nos termos do artigo 29.°, n.° 1,
alinea a).
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Em conformidade com o artigo 16.°, n.° 3, as autoridades competentes desenvolvem todos
os esforcos para dar cumprimento a quaisquer orientagdes e recomendagdes emitidas. Caso
as autoridades competentes ndo tomem medidas para dar resposta as medidas de
seguimento indicadas no relatdrio, a Autoridade deve emitir um relatorio de seguimento.

Ao redigir projetos de normas técnicas de regulamentag@o ou projetos de normas técnicas
de execucdo nos termos dos artigos 10.° a 15.°, ou orientacdes e recomendagdes em
conformidade com o artigo 16.°, a Autoridade deve ter em conta os resultados das
avaliacoes em conformidade com o presente artigo, bem como quaisquer outras
informacdes obtidas pela Autoridade no exercicio das suas atribuigdes, a fim de assegurar a
convergéncia das praticas de supervisdao da mais elevada qualidade.";

(f)  E aditado o n.° 3-A, com a seguinte redagio:

"3-A. A Autoridade apresenta um parecer a Comissdo se, tomando em consideragdo o
resultado da avaliacdo ou quaisquer outras informagdes obtidas pela Autoridade no
exercicio das suas atribuigdes, considerar ser necessaria uma maior harmonizac¢iao das
regras aplicdveis aos participantes nos mercados financeiros ou as autoridades
competentes.";

(g) On.°4passa a ter a seguinte redagao:

"4. A autoridade publica os relatorios a que se refere o n.° 3, incluindo quaisquer relatérios
de seguimento, a menos que a publicacdo implique riscos para a estabilidade do sistema
financeiro. A autoridade competente que ¢ objeto da avaliagdo ¢ convidada a apresentar
observagdes previamente a publicagdo de qualquer relatério. Essas observagdes sdo
disponibilizadas publicamente, a menos que a publicagdo implique riscos para a
estabilidade do sistema financeiro.";

Ao artigo 31.°-A ¢ aditado um novo segundo pardgrafo:

"No que respeita as atividades das autoridades competentes destinadas a facilitar a entrada
no mercado de operadores ou produtos com base na evolugdo tecnologica ou outra, a
Autoridade deve promover a convergéncia no dominio da supervisdo, designadamente
através do intercambio de informacdes e melhores praticas. Se for caso disso, a Autoridade
pode adotar orientacdes ou recomendagdes em conformidade com o artigo 16.°";

E aditado um novo artigo 31.°-A:

"Artigo 31.°-A

Coordenagdo em matéria de delegacdo e externalizagdo de atividades, bem como de transferéncia

de risco

"1. A autoridade coordena, numa base continua, as medidas de supervisdo das autoridades
competentes com vista a promocao da convergéncia no dominio da supervisao nas areas da
delegacgdo e externalizacdo de atividades pelos participantes nos mercados financeiros, bem
como em relagdo as transferéncias de risco que realizam, em conformidade com os n.%s 2, 3
e4.

2. As autoridades competentes notificam a Autoridade caso tencionem proceder a
autorizacdo ou ao registo de um participante nos mercados financeiros sob supervisao da
autoridade competente interessada em conformidade com os atos referidos no artigo 1.°,
n.°2, e se o plano empresarial desse participante nos mercados financeiros implicar a
externalizacdo ou a delegacdo de uma parte significativa das suas atividades ou de
qualquer uma das fung¢des essenciais ou a transferéncia do risco de uma parte significativa
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das suas atividades para paises terceiros, a fim de beneficiar do passaporte da UE enquanto
exerce essencialmente atividades ou funcdes significativas fora da Unido. A notificacao a
Autoridade deve ser suficientemente pormenorizada para permitir que esta realize uma
avaliacao adequada.

Caso a Autoridade considere necessario emitir um parecer dirigido a uma autoridade
competente relativamente a nao conformidade de uma autorizagdo ou de um registo
notificado nos termos do primeiro paragrafo com a legislagio da Unido ou com as
orientagdes, as recomendacdes ou os pareceres adotados pela Autoridade, esta tltima deve
informar a autoridade competente desse facto no prazo de 20 dias Uteis a contar da rece¢ao
da notificagdo por essa autoridade competente. Nesse caso, a autoridade competente em
questdo deve aguardar o parecer da Autoridade antes de proceder ao registo ou a
autorizagao.

A pedido da Autoridade, a autoridade competente apresenta, no prazo de 15 dias tteis a
contar da rececdo de tal pedido, informagdes relativas as suas decisdes de autorizar ou
registar um participante nos mercados financeiros sob a sua supervisao em conformidade
com os atos a que se refere o artigo 1.°, n.° 2.

A Autoridade emite o parecer, sem prejuizo de quaisquer prazos definidos na legislagao da
Unido, o mais tardar no prazo de dois meses a contar da rece¢ao da notificacao nos termos
do primeiro paragrafo.

3. Os participantes nos mercados notificam a autoridade competente da externalizacao ou
delegacao de uma parte significativa das suas atividades e de quaisquer das suas fungdes
essenciais, bem como da transferéncia de risco de uma parte significativa das suas
atividades, para outra entidade ou para uma sucursal propria sediada num pais terceiro. A
autoridade competente em questao informa a Autoridade de tais notificagdes numa base
semestral.

Sem prejuizo do artigo 35.°, a pedido da Autoridade, a autoridade competente apresenta
informacdes relativas aos acordos de externalizac¢do, delegacdo ou transferéncia de risco
dos participantes nos mercados financeiros.

A Autoridade controla se as autoridades competentes interessadas verificam que os
acordos de externalizagdo, delegacdo ou transferéncia de risco a que se refere o primeiro
paragrafo sdo celebrados em conformidade com a legislacio da Unido, respeitam as
orientacdes, as recomendagdes ou os pareceres da Autoridade e ndo impedem a supervisao
eficaz pelas autoridades competentes e a execugdo num pais terceiro.

4. A Autoridade pode emitir recomendagdes a autoridade competente em questdo,
nomeadamente recomendagdes para a revisdo de uma decisdo ou a revogacdo de uma
autorizacdo. Caso a autoridade competente em questdo ndo cumpra as recomendagdes da
Autoridade no prazo de 15 dias tteis, a autoridade competente declara os motivos para tal e
a Autoridade divulga publicamente a sua recomendacdo em conjunto com esses motivos.";

E aditado um novo artigo 31.°-B:

"Artigo 31.°-B

Fungdo de coordenagdao em relagdo a ordens, transagoes e atividades com efeitos transfronteiri¢os

significativos

1. Se a Autoridade tiver motivos razodveis para suspeitar que ordens, transagdes ou
quaisquer outras atividades com efeitos transfronteiricos significativos ameacam o
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funcionamento ordenado e a integridade dos mercados financeiros ou a estabilidade
financeira na Unido, recomenda que as autoridades competentes dos Estados-Membros em
causa deem inicio a uma investigagdo e presta informacdes relevantes as referidas
autoridades competentes.

2. Se uma autoridade competente tiver motivos razoaveis para suspeitar que ordens,
transagdes ou quaisquer outras atividades com efeitos transfronteiricos significativos
ameagam o funcionamento ordenado e a integridade dos mercados financeiros ou a
estabilidade financeira na Unido, notifica imediatamente a Autoridade e apresenta as
informacdes relevantes. A Autoridade pode recomendar que as autoridades competentes
dos Estados-Membros nos quais ocorreu a atividade suspeita tomem medidas apds a
transmissdo das informagdes relevantes a essas autoridades competentes.

3. A fim de facilitar o intercambio de informacdes entre a Autoridade e as autoridades
competentes, a Autoridade estabelece e mantém uma instalagdo de conservagdo de dados
concebida para esse efeito.";

Ao artigo 32.°-A ¢ aditado um novo n.° 2-A:

"2-A. Pelo menos uma vez por ano, a Autoridade pondera a conveniéncia de realizar as
avaliagdes a escala da Unido referidas no n.°2, e informa o Parlamento Europeu, o
Conselho e a Comissdo das suas reflexdes. Quando tais avaliacdes forem efetuadas, a
Autoridade divulga, se o considerar apropriado, os resultados relativos a cada institui¢do
financeira participante.

As obrigagdes de sigilo profissional das autoridades competentes ndo as impedem de
publicar o resultado das avaliacdes a escala da Unido a que se refere o n.°2 ou de
transmitir o resultado de tais avaliagdes a Autoridade para efeitos da publicacdo, por esta,
dos resultados das avaliacdes a escala da Unido sobre a capacidade de resisténcia das
instituicdes financeiras.";

O artigo 33.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°2passa a ter a seguinte redacao:

"2. A Autoridade da apoio a Comissdo na preparagdo das decisdes de equivaléncia relativas
aos regimes regulamentares e de supervisao de paises terceiros na sequéncia de um pedido
de aconselhamento especifico da Comissdo ou sempre que a tal seja obrigada nos termos
dos atos referidos no artigo 1.°, n.° 2.";

(b) Sao aditados os n.°s 2-A, 2-B e 2-C, com a seguinte redacao:

"2-A. A Autoridade deve controlar a evolugdo regulamentar € no dominio da supervisao,
bem como as praticas de execugdo e a evolugdo relevante do mercado nos paises terceiros
para os quais a Comissao tenha adotado decisdes de equivaléncia nos termos dos atos
referidos no artigo 1.°, n.°2, a fim de verificar se os critérios com base nos quais essas
decisdoes foram adotadas, bem como quaisquer condigdes ai estabelecidas, continuam a
estar preenchidos. Toma em consideragdo a pertinéncia dos paises terceiros em questao
para o mercado. A Autoridade apresenta anualmente a Comissao um relatorio confidencial
sobre as suas conclusdes.

Sem prejuizo dos requisitos especificos estabelecidos nos atos a que se refere o artigo 1.°,
n.° 2, e sob reserva das condi¢des definidas na segunda frase do n.° 1, a Autoridade coopera
quando possivel com as autoridades competentes pertinentes e, se for caso disso, também
com as autoridades de resolucdo, dos paises terceiros cujos regimes regulamentares e de
supervisdao tenham sido reconhecidos como equivalentes. Tal cooperagdo ¢ levada a cabo
com base em acordos de carater administrativo celebrados com as autoridades competentes
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desses paises terceiros. Aquando da negociagdo de tais acordos de carater administrativo, a
Autoridade deve procurar incluir disposi¢des sobre os seguintes elementos:

a) Os mecanismos que permitirdo a Autoridade obter informagdes relevantes,
nomeadamente informacdes sobre o regime regulamentar, bem como sobre a
abordagem de supervisdo, a evolucdo relevante do mercado e quaisquer alteragdes
suscetiveis de afetar a decisdo de equivaléncia;

b) Na medida do necessario para o seguimento de tais decisdes, o0s
procedimentos relativos a coordenacdo das atividades de supervisdo, incluindo
quando necessario inspecdes no local.

A Autoridade informa a Comissdo caso a autoridade competente de um pais terceiro se
recuse a celebrar tais acordos de carater administrativo ou a cooperar de forma eficaz. A
Comissao toma estas informacdes em consideracdo para a avaliacdo das decisdes de
equivaléncia pertinentes.

2-B. A Autoridade informa a Comissdo confidencialmente ¢ sem demora se identificar
alguma evolucdo no que respeita as praticas de regulagdo, supervisdo ou execucdo dos
paises terceiros a que se refere o n.° 2-A suscetivel de afetar a estabilidade financeira da
Unido ou um ou mais dos seus Estados-Membros, a integridade do mercado, a protecao
dos investidores ou o funcionamento do mercado interno.

A Autoridade apresenta anualmente a Comissao um relatorio confidencial sobre a evolugdo
no dominio da regulacdo, da supervisdo, da execu¢do e dos mercados nos paises terceiros
referidos no n.°2-A, com especial destaque para as consequéncias que tem para a
estabilidade financeira, a integridade do mercado, a protecdo dos investidores ou o
funcionamento do mercado interno.

2-C. As autoridades competentes informam antecipadamente a Autoridade das suas
intengdes de celebrar quaisquer acordos de cardter administrativo com autoridades de
supervisao de paises terceiros em qualquer um dos dominios regidos pelos atos referidos
no artigo 1.°, n.° 2, nomeadamente em relagdo a sucursais de entidades de paises terceiros.
Apresentam simultaneamente a Autoridade um projeto de tais acordos previstos.

A Autoridade pode elaborar modelos de acordos de caricter administrativo, com vista a
estabelecer praticas de supervisdo coerentes, eficientes e eficazes na Unido, bem como a
reforcar a coordenagdo internacional no dominio da supervisdao. Em conformidade com o
artigo 16.°, n.° 3, as autoridades competentes desenvolvem todos os esfor¢os para dar
cumprimento a tais modelos de acordos.

No relatorio a que se refere o artigo 43.°, n.° 5, a Autoridade inclui informagdes sobre os
acordos de carater administrativo celebrados com autoridades de supervisdo, organizagdes
internacionais ou administragdes de paises terceiros, a assisténcia prestada pela Autoridade
a Comissao na preparagdao de decisdes de equivaléncia e a atividade de controlo exercida
pela Autoridade em conformidade com o n.° 2-A.";

(19) No artigo 34.°, a tlltima frase do n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:
"Os artigos 35.° e 35.°-B aplicam-se aos dominios sobre os quais a Autoridade pode emitir
parecer.";

(20) O artigo 35.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Osn.s1,2e 3 passam a ter a seguinte redacgao:
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"1. A pedido da Autoridade, as autoridades competentes prestam-lhe todas as informagdes
necessarias para o exercicio das atribuicdes que lhe sdo conferidas pelo presente
regulamento, desde que tenham legalmente acesso aos dados em causa.

As informagdes prestadas devem ser precisas, completas e apresentadas no prazo definido
pela Autoridade.

2. A Autoridade pode também requerer a prestagao de informacgdes a intervalos regulares e
em formatos especificos ou segundo modelos comparaveis aprovados pela Autoridade.
Sempre que possivel, tais pedidos devem ser feitos recorrendo a formatos comuns de
comunicagao.

3. Mediante pedido devidamente justificado de uma autoridade competente, a Autoridade
pode prestar todas as informagdes necessarias ao exercicio das atribui¢des da autoridade
competente, respeitando as obrigagdes de sigilo profissional previstas na legislagao setorial
e no artigo 70.°.";

(b) O n.°5 passa a ter a seguinte redagao:

"S. Caso a informacdo solicitada em conformidade com o n.° 1 ndo esteja disponivel ou
ndo seja disponibilizada pelas autoridades competentes dentro do prazo fixado pela
Autoridade, esta ultima pode dirigir um pedido devidamente justificado e fundamentado:

a) A outras autoridades de supervisao com fungdes de supervisao;

b) Ao ministério responsavel pelas Finangas no Estado-Membro em causa, se
dispuser de informacdes prudenciais;

c) Ao banco central nacional ou ao instituto de estatistica do Estado-Membro em
causa,

d) Ao instituto de estatistica do Estado-Membro em causa.

A pedido da Autoridade, as autoridades competentes prestam-lhe assisténcia na recolha das
informagdes.";

(c) Osn.°s 6 e 7 sdo suprimidos;

Sao aditados os artigos 35.°-A a 35.°-H, com a seguinte redagao:
"Artigo 35.%-A

Exercicio dos poderes a que se refere o artigo 35.°-B

Os poderes atribuidos a Autoridade, a qualquer um dos seus funciondrios ou a pessoas por
ela autorizadas em conformidade com o artigo 35.°-B ndo podem ser usados para exigir a
divulgacdo de informagdes ou documentos cuja confidencialidade esteja legalmente
protegida.

Artigo 35.°-B

Pedido de informagdo a participantes nos mercados financeiros

1. Caso a informagdo solicitada nos termos do artigo 35.°, n° 1 ou 5, ndo esteja
disponivel ou ndo seja disponibilizada no prazo definido pela Autoridade, esta pode,
através de um pedido simples ou de uma decisdo, exigir que os participantes nos mercados
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financeiros pertinentes apresentem todas as informagdes necessarias para que a Autoridade
possa exercer as suas fungdes ao abrigo do presente regulamento.

2. Qualquer pedido de informagao simples referido no n.° 1 deve:

a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;

b) Indicar a finalidade do pedido;

C) Precisar qual ¢ a informagao exigida;

d) Incluir um prazo para a prestagao das informagdes;

e) Incluir uma declaragao que ateste que a pessoa a quem as informagdes sao

solicitadas ndo ¢ obrigada a fornecé-las, mas que, caso responda voluntariamente ao
pedido, as informagdes prestadas nao devem ser incorretas ou suscetiveis de induzir
em erro;

f) Fazer referéncia ao montante da coima a aplicar em conformidade com o
artigo 35.°-C se as informagdes prestadas forem incorretas ou induzirem em erro.

3. Ao solicitar que lhe seja fornecida informacao por meio de uma decisdo, a autoridade

deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;
C) Precisar qual ¢ a informacao exigida;
d) Fixar um prazo para a presta¢do das informagdes;
e) Indicar quais sdo as sangdes pecuniarias periodicas previstas no artigo 35.°-D

caso as informagdes prestadas sejam incompletas;

f) Fazer referéncia a coima prevista no artigo 35.°-C caso as respostas as
perguntas sejam incorretas ou induzam em erro;

g2) Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Camara de Recurso e o
direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica da Unido
Europeia em conformidade com os artigos 60.° e 61.°.

4. Os participantes nos mercados financeiros ou os seus representantes pertinentes €, no
caso de pessoas coletivas ou de associagdes sem personalidade juridica, as pessoas
habilitadas a representd-las nos termos da lei ou dos respetivos estatutos, devem prestar as
informacdes solicitadas. Os advogados devidamente mandatados podem prestar as
informacdes em nome dos seus mandantes. Estes mantém-se plenamente responsaveis caso
as informacgdes prestadas sejam incompletas, incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

5. A Autoridade envia sem demora uma codpia do pedido simples ou da sua decisdao a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territorio esteja domiciliado ou
estabelecido o participante nos mercados financeiros pertinente ao qual o pedido de
informacao diga respeito.

6. A Autoridade s6 pode utilizar informacdo confidencial que tenha recebido em
conformidade com o presente artigo para efeitos do cumprimento das atribuigdes que lhe
sao conferidas pelo presente regulamento.";
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Artigo 35.°-C

Regras processuais para a aplica¢do de coimas

1. Se, no exercicio das competéncias atribuidas pelo presente regulamento, a Autoridade
concluir que hé sérios indicios da existéncia de factos suscetiveis de configurar uma
infracdo referida no artigo 35.°-D, n.° 1, a Autoridade nomeia no seu seio um inquiridor
independente para investigar o assunto. O inquiridor nomeado ndo pode estar envolvido
nem ter estado direta ou indiretamente envolvido na supervisdo direta ou indireta dos
participantes nos mercados financeiros em questdo e exerce as suas fun¢des de forma
independente do Conselho de Supervisores.

2. O inquiridor referido no n.° 1 deve investigar as alegadas infragdes tendo em conta todas
as observagdes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigacdo, devendo apresentar ao
Conselho de Supervisores um processo completo com as suas conclusdes.

3. A fim de exercer as suas atribuigdes, o inquiridor tem poder para solicitar informagdes
em conformidade com o artigo 35.°-B.

4. No exercicio das suas atribui¢des, o inquiridor tem acesso a todos os documentos ¢
informacdes recolhidos pela Autoridade no ambito das suas atividades de supervisao.

5. Tendo concluido a investigagdo e antes de apresentar o processo com as suas conclusoes
ao Conselho de Supervisores, o inquiridor deve dar as pessoas sujeitas a investigacdo a
oportunidade de se pronunciarem sobre as matérias objeto da investiga¢do. O inquiridor
deve basear as suas conclusdes exclusivamente em factos sobre os quais as partes
interessadas tenham tido a oportunidade de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas a investigacdo devem ser plenamente
acautelados no desenrolar das investigagdes efetuadas nos termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de Supervisores, o
inquiridor deve notificar as pessoas sujeitas a investigagdo. As pessoas sujeitas a
investigacdo tém o direito de consultar o processo, sob reserva dos legitimos interesses de
terceiros na protecdo dos seus segredos comerciais. O direito de acesso ao processo nao ¢
extensivel as informagdes confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido
pelas pessoas sujeitas a investigacdo, ouvidas as referidas pessoas nos termos do
artigo 35.°-F, a Autoridade decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infragdes a
que se refere o artigo 35.°-D, n.° 1, tomando, se for esse o caso, uma medida nos termos
desse artigo.

9. O inquiridor ndo participa nas deliberacdes do Conselho de Supervisores nem intervém
de qualquer outra forma no processo de tomada de decisdes do Conselho de Supervisores.

10. A Comissdo adota atos delegados em conformidade com o artigo 75.°-A que
especifiquem as regras processuais relativas ao exercicio dos poderes de aplicagdo de
coimas e sangdes pecunidrias peridodicas, nomeadamente regras sobre os seguintes
elementos:

a) Direitos de defesa;
b) Aplicacao no tempo;

c) Disposi¢des que especifiquem de que modo as coimas ou as sangdes pecunidrias
periodicas sdo cobradas;
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d) Disposi¢des que especifiquem os prazos de prescri¢do para a aplicagao e execugdo
de coimas e sangdes pecuniarias periodicas.

11. Se, no exercicio das suas competéncias atribuidas pelo presente regulamento, a
Autoridade concluir que hé indicios sérios da existéncia de factos suscetiveis de configurar
infracdes penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes para a
instauracao de procedimento penal. Além disso, a Autoridade deve abster-se de aplicar
coimas ou sangdes pecunidrias periddicas caso uma anterior absolvi¢ao ou condenagao por
facto idéntico ou por factos em substancia semelhantes tenha ja adquirido for¢a de caso
julgado em consequéncia de um processo penal no ambito da lei nacional.

Artigo 35.°-D

Coimas

1. A Autoridade adota uma decisdo aplicando uma coima se considerar que um participante
nos mercados financeiros ndo apresentou, com dolo ou por negligéncia, informagdes em
resposta a uma decisdo que exija informagdes nos termos do artigo 35.°-B, n.°3, ou
apresentou informagdes incompletas, incorretas ou que induzem em erro em resposta a um
pedido simples de informag¢do ou a uma decisdo nos termos do artigo 35.°-B, n.° 2.

2. O montante de base da coima referida no n.° 1 deve ser pelo menos de 50 000 EUR e
nao deve exceder 200 000 EUR.

3. Aquando da fixacdo do montante de base da coima a que se refere o n.° 2, a Autoridade
toma em consideracdo o volume de negocios anual do participante nos mercados
financeiros em questdo no exercicio anterior, devendo esse montante situar-se:

a) Na parte inferior do intervalo para as entidades com um volume de negocios anual
inferior a 10 milhdes de EUR;

b) No meio do intervalo para as entidades com um volume de negdcios anual entre
10 e 50 milhoes de EUR;

c) Na parte superior do intervalo para as entidades com um volume de negdcios
anual superior a 50 milhdes de EUR.

Os montantes de base definidos dentro dos limites fixados no n.° 2 devem, se necessario,
ser ajustados tendo em conta eventuais circunstincias agravantes ou atenuantes, nos termos
dos coeficientes de ajustamento pertinentes fixados no n.° 5.

Os coeficientes agravantes aplicaveis devem ser aplicados sequencialmente ao montante de
base. Se for aplicdvel mais do que um coeficiente agravante, a diferenca entre 0 montante
de base e o montante resultante da aplicagdo de cada um dos coeficientes agravantes ¢
adicionada ao montante de base.

Os coeficientes atenuantes aplicaveis devem ser aplicados sequencialmente ao montante de
base. Se for aplicavel mais do que um coeficiente atenuante, a diferenca entre 0 montante
de base e o montante resultante da aplicacdo de cada um dos coeficientes atenuantes ¢é
subtraida ao montante de base.

4. Os seguintes coeficientes de ajustamento sdo aplicados cumulativamente ao montante de
base a que se refere o n.° 2, com base nos seguintes elementos:

a) Os coeficientes de ajustamento ligados a circunstancias agravantes sao:
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1) se a infra¢do tiver sido cometida de forma reiterada, ¢ aplicado um
coeficiente adicional de 1,1 por cada vez que tenha ocorrido,

i1) se a infracdo tiver sido cometida durante mais de seis meses, ¢ aplicado um
coeficiente de 1,5,

ii1) se a infragdo tiver sido cometida com dolo, ¢ aplicado um coeficiente de 2,

iv) se ndo tiverem sido tomadas medidas corretivas uma vez identificada a
infracdo, ¢ aplicado um coeficiente de 1,7,

v) se a dire¢do do participante nos mercados financeiros nao tiver cooperado
com a Autoridade, ¢ aplicado um coeficiente de 1,5;

b) Os coeficientes de ajustamento ligados a circunstancias atenuantes sao:

1) se a infragdo tiver sido cometida durante um periodo inferior a dez dias uteis,
¢ aplicado um coeficiente de 0,9,

ii) se a direcao do participante nos mercados financeiros puder demonstrar que
tomou todas as medidas necessarias para evitar o ndo cumprimento de um
pedido nos termos do artigo 35.°, n.° 6-A, € aplicado um coeficiente de 0,7,

1ii) se o participante nos mercados financeiros alertar a Autoridade para a
existéncia da infragdo de uma forma rapida, eficaz e exaustiva, ¢ aplicado um
coeficiente de 0,4,

iv) se o participante nos mercados financeiros tiver tomado voluntariamente
medidas para assegurar que uma infracdo semelhante ndo possa voltar a ser
cometida, ¢ aplicado um coeficiente de 0,6.

5. Sem prejuizo dos n.°s 2 e 3, o montante total da coima ndo pode exceder 20 % do
volume de negdcios anual registado pelo participante nos mercados financeiros em questao
no exercicio anterior, a menos que esse participante nos mercados financeiros tenha obtido,
direta ou indiretamente, proveitos financeiros com a infragdo. Nesse caso, o montante total
da coima deve ser pelo menos igual a esses proveitos.

Artigo 35.°-F

Sangoes pecuniarias periodicas

1. A Autoridade adota decisdes de aplicacdo de sancdes pecunidrias periddicas a fim de
obrigar os participantes nos mercados financeiros referidos no artigo 35.°-B, n.°1, a
apresentarem as informacdes solicitadas por meio de uma decisdo em conformidade com o
artigo 35.°-B, n.° 3.

2. Uma san¢do pecuniaria periddica deve ser eficaz e proporcionada. As sangdes
pecunidrias periddicas devem ser impostas por cada dia que decorra até que o participante
nos mercados financeiros em questao cumpra a decisao aplicavel referida no n.° 1.

3. Nao obstante o disposto no n.° 2, o montante das sang¢des pecuniarias periddicas deve ser
igual a 3 % do volume de negocios diario médio registado pelo participante nos mercados
financeiros no exercicio anterior. O referido montante ¢ calculado a partir da data
estipulada na decisdo que impde a san¢do pecuniaria periodica.

4. As sancdes pecuniarias periddicas podem ser impostas por um periodo maximo de seis
meses a contar da notificacao da decisdo da Autoridade.
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Artigo 35.°-F

Direito de ser ouvido

1. Antes da adogdo de qualquer decisdo de imposi¢do de coimas e sangdes pecuniarias
periodicas nos termos dos artigos 35.°-D e 35.°-E, a Autoridade d& ao participante nos
mercados financeiros objeto do pedido de informagao a oportunidade de ser ouvido.

A Autoridade baseia as suas decisdes apenas nas conclusdes sobre as quais os participantes
nos mercados financeiros em questdo tiveram oportunidade de se pronunciar.

2. Os direitos de defesa do participante nos mercados financeiros a que se refere o n.° 1 sdao
plenamente respeitados durante o procedimento. O participante nos mercados financeiros
tem direito a consultar o processo em poder da Autoridade, sob reserva do interesse
legitimo de terceiros na prote¢do dos seus segredos comerciais. Ficam excluidos da
consulta do processo as informagdes confidenciais € os documentos preparatérios internos
da Autoridade.

Artigo 35.°-G

Divulgacgdo, natureza, execugdo e afetacdo das coimas e san¢oes pecunidarias periodicas

1. As coimas e as sangdes pecunidrias periddicas impostas por forca dos artigos 35.°-D e
35.°-E tém natureza administrativa e for¢a executoria.

2. A execucdo da coima e da sangdo pecuniaria periddica € regulada pelas normas
processuais em vigor no Estado-Membro em cujo territorio se efetuar a execu¢ao. A ordem
de execucao deve ser apensa a decisdo de imposicao de uma coima ou san¢ao pecuniaria
periddica sem a exigéncia de qualquer outra formalidade para além da verificacdo da
autenticidade da decisdo por uma autoridade que cada Estado-Membro designar para esse
efeito e da qual der conhecimento a Autoridade e ao Tribunal de Justiga da Unido
Europeia.

3. Apds o cumprimento das formalidades referidas no n.° 2 a pedido do interessado, este
pode requerer a promog¢ao da execucdo nos termos da lei nacional, recorrendo diretamente
ao 6rgdo competente.

4. A execucdo da coima ou da san¢do pecuniaria periddica s6 pode ser suspensa por
decis@o do Tribunal de Justica da Unido Europeia. No entanto, os tribunais do Estado-
-Membro interessado s3o competentes para julgar quaisquer queixas quanto a regularidade
das medidas de execugdo da coima ou da san¢do pecunidria periddica.

5. A Autoridade divulga ao publico todas as coimas e sangdes pecunidrias periodicas que
tenha imposto por forca dos artigos 35.°-D e 35.°-E, a menos que tal divulgagdo possa
afetar gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos
interessados.

6. O montante das coimas e san¢des pecunidrias periddicas ¢ afetado ao orcamento geral da
Uniado Europeia.

12420/17 jv 125
DGG 1B PT



(22)

(23)

(24)

Artigo 35.-H

Revisdo pelo Tribunal de Justica da Unido Europeia

O Tribunal de Justica da Unido Europeia tem competéncia ilimitada para controlar a
legalidade das decisOes através das quais a Autoridade tenha imposto uma coima ou uma
san¢do pecuniaria periddica. O Tribunal de Justiga pode anular, reduzir ou aumentar a
coima ou a sang¢ao pecunidria periddica aplicada pela Autoridade.";

No artigo 36.°, o primeiro pardgrafo do n.° 5 passa a ter a seguinte redagao:

"Quando receber um alerta ou recomendacdo do ESRB dirigido a uma autoridade
competente, a Autoridade exerce, se for caso disso, os poderes que lhe sdo conferidas pelo
presente regulamento para garantir um seguimento atempado desse alerta ou
recomendacao."

O artigo 37.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.°4, aultima frase do primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Os membros do Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
tém um mandato de quatro anos, apos o qual tem lugar um novo processo de selegdo.";

b) Ao n.°5 sdo aditados os seguintes paragrafos:

"Caso os membros do Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados ndo cheguem a um parecer ou aconselhamento comum, os membros que
representam um grupo de partes interessadas podem emitir um parecer ou aconselhamento
distinto.

O Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, o Grupo das
Partes Interessadas do Setor Bancario, o Grupo de Interessados do Setor dos Seguros e
Resseguros e o Grupo de Interessados do Setor das Pensdes Complementares de Reforma
podem emitir pareceres e aconselhamento conjuntos sobre questdes relacionadas com o
trabalho das Autoridades Europeias de Supervisdo nos termos do artigo 56.° do presente
regulamento, relativo as posi¢des e medidas comuns.";

O artigo 39.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 39.°

Processo decisorio

"1. A Autoridade age em conformidade com os n.°s 2 a 6 aquando da adogao de decisdes
previstas no presente regulamento, com excec¢do das decisdes adotadas em conformidade
com os artigos 35.°-B, 35.°-D e 35.°-E.

2. A Autoridade informa todos os destinatarios de uma decisao da sua intencao de a adotar,
fixando um prazo para que estes apresentem as suas observagdes sobre o objeto da decisao,
tomando inteiramente em consideragdo a sua urgéncia, complexidade e potenciais
consequéncias. A disposi¢do estabelecida na primeira frase aplica-se, com as necessarias
adaptagdes, as recomendagoes referidas no artigo 17.°, n.° 3.

3. As decisoes da Autoridade devem ser fundamentadas.

4. Os destinatarios das decisoes da Autoridade devem ser informados das vias de recurso a
sua disposicao nos termos do presente regulamento.
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5. Sempre que adote uma decisdo nos termos do artigo 18.°, n.°s 3 ou 4, a Autoridade
reavalia-a a intervalos adequados.

6. A adogdo de decisdes pela Autoridade nos termos dos artigos 17.°, 18.° ou 19.° ¢
divulgada publicamente. A publicacdo divulga a identidade da autoridade competente ou
do participante nos mercados financeiros em questdo e o principal teor da decisdo, a menos
que essa divulgacdo colida com o legitimo interesse dos participantes nos mercados
financeiros ou com a prote¢ao dos seus segredos comerciais ou possa por seriamente em
causa o bom funcionamento e a integridade dos mercados financeiros ou a estabilidade da
totalidade ou de parte do sistema financeiro da Unido.";

(25) O artigo 40.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1¢alterado do seguinte modo:
1) E aditada a alinea a-A), com a seguinte redagdo:
"a-A) Pelos membros a tempo inteiro do Conselho Executivo a que se refere o
artigo 45.°, n.° 1, sem direito a voto;";
(b) Non.°6, ¢ suprimido o segundo paragrafo;
(c) E aditado o n.° 7, com a seguinte redagio:
"7. Se a autoridade publica nacional a que se refere o n.° 1, alinea b), ndo for responsavel
pela execucdo das regras em matéria de prote¢do dos consumidores, o membro do
Conselho de Supervisores referido nessa alinea pode decidir convidar um representante da
autoridade de protecdo dos consumidores do Estado-Membro, sem direito a voto. Caso a
responsabilidade pela protecdo dos consumidores seja partilhada por varias autoridades
num Estado-Membro, essas autoridades devem chegar a acordo quanto a um representante
comum.";
(26) O artigo 41.° passa a ter a seguinte redacgao:
"Artigo 41.°
Comités internos
(27) "O Conselho de Supervisores pode criar comités internos para o exercicio de atribuigdes
especificas que lhe estejam atribuidas. O Conselho de Supervisores pode delegar nos
comités internos, no Conselho Executivo ou no seu Presidente certas atribui¢des e decisdes
claramente definidas.";
(28) No artigo 42.°, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacgao:
"No exercicio das atribuicdes que lhes sdo conferidas pelo presente regulamento, os
membros do Conselho de Supervisores com direito a voto, bem como os membros
especificamente relacionados com as CCP e os membros permanentes com direito a voto
da Sessao Executiva CCP, agem de forma independente e objetiva, no interesse exclusivo
da Unido no seu conjunto, € ndo devem procurar obter nem receber instrugcdes das
institui¢des ou organismos da Unido, do Governo de qualquer Estado-Membro ou de
qualquer outro organismo publico ou privado.";
(29) O artigo 43.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:
"O Conselho de Supervisores orienta os trabalhos da Autoridade.
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(30)

€2))

(32)

Adota os pareceres, as recomendagdes, as orientagdes e as decisdes da Autoridade e presta
o aconselhamento referido no capitulo II, com excecao das atribui¢des e dos poderes pelos
quais a Sessdo Executiva CCP ¢ responsavel nos termos do artigo 44.°-B e o Conselho
Executivo ¢ responsavel nos termos do artigo 47.°. Delibera sob proposta do Conselho
Executivo.";

(b) Osn.°s 2 e 3 sao suprimidos;
(c) Non.°4, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"O Conselho de Supervisores adota, antes de 30 de setembro de cada ano e sob proposta do
Conselho Executivo, o programa de trabalho da Autoridade para o ano seguinte, enviando-
-0 ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissao para conhecimento.";

(d) On.°5 passa a ter a seguinte redagao:

"5. O Conselho de Supervisores adota, sob proposta do Conselho Executivo, o relatorio
anual de atividades da Autoridade, incluindo o desempenho das fungdes do Presidente,
baseado no projeto de relatorio referido no artigo 53.°, n.° 7, e transmite-o ao Parlamento
Europeu, ao Conselho, a Comissdo, ao Tribunal de Contas ¢ ao Comité Economico e
Social Europeu até 15 de junho de cada ano. O relatorio € tornado publico.";

(¢) E suprimido o n.° 8;

O artigo 44.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) No segundo paragrafo do n.° 1, é aditada a seguinte frase:

"Os membros a tempo inteiro do Conselho Executivo e o Presidente ndo votam sobre estas
decisoes.";

(b) Non.°1, sdo suprimidos os terceiro e quarto paragrafos.
(c) O n.°4passa a ter a seguinte redagao:

"4. Os membros sem direito de voto e os observadores ndo podem participar em quaisquer
debates no seio do Conselho de Supervisores relativos a institui¢des financeiras
individuais, salvo disposi¢do em contrario nos termos do artigo 75.°, n.° 3, ou dos atos
referidos no artigo 1.°, n.° 2.

O primeiro paragrafo ndo € aplicavel ao Presidente, aos membros que também sejam
membros do Conselho Executivo nem ao representante do Banco Central Europeu
nomeado pelo respetivo Conselho de Supervisores.";

No capitulo I1I, o titulo da secc¢do 2 passa a ter a seguinte redacao:
"Conselho Executivo";

O artigo 45.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 45.°

Composi¢do

"1. O Conselho Executivo ¢ composto pelo Presidente e por cinco membros que exercem
fungdes a tempo inteiro. O Presidente confere atribui¢des de politica e de gestao
claramente definidas a cada um dos membros a tempo inteiro. S3o conferidas a um
membro a tempo inteiro responsabilidades sobre as questdes or¢amentais € as questoes
relacionadas com o programa de trabalho da Autoridade ("Membro responsavel"). Um dos
membros a tempo inteiro atuard como Vice-Presidente e exercerd as atribuicdes do
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Presidente na sua auséncia ou em caso de impedimento razoavel, em conformidade com o
presente regulamento. O Diretor-Chefe da Sessao Executiva CCP participa, na qualidade
de observador, em todas as reunides do Conselho Executivo.

2. Os membros a tempo inteiro sdo selecionados com base no mérito, nas competéncias ¢
no conhecimento dos mercados financeiros e dos seus participantes, bem como na
experiéncia pertinente no dominio da supervisdao e regulacdo financeiras. Os membros a
tempo inteiro devem ter uma vasta experiéncia de gestdo. A selecdo baseia-se num
concurso aberto, a publicar no Jornal Oficial da Unido Europeia, na sequéncia do qual a
Comissao elabora uma lista restrita de candidatos qualificados.

A Comissdo apresenta a lista restrita ao Parlamento Europeu para aprovagao. Na sequéncia
da aprovagdo da referida lista restrita, o Conselho adota uma decisdo de nomeagdo dos
membros a tempo inteiro do Conselho Executivo, nomeadamente do Membro responsavel.
O Conselho Executivo deve ser equilibrado e proporcionado, devendo refletir a Unido no
seu conjunto.

3. Caso um membro a tempo inteiro do Conselho Executivo deixe de preencher as
condi¢des previstas no artigo 46.° ou tenha sido considerado culpado de uma falta grave, o
Conselho pode, mediante proposta da Comissdo aprovada pelo Parlamento Europeu, adotar
uma decisao de exoneracao das suas fungoes.

4. A duragdo do mandato dos membros que exercem fungdes a tempo inteiro ¢ de cinco
anos. O mandato ¢ renovavel uma vez. Durante os nove meses anteriores ao final do
mandato de cinco anos do membro a tempo inteiro, o Conselho de Supervisores avalia:

a) Os resultados obtidos no primeiro mandato e 0 modo como foram alcancados;
b) Os deveres e necessidades da Autoridade para os proximos anos.

Tomando em consideragao essa avaliacdo, a Comissao apresenta ao Conselho a lista dos
membros a tempo inteiro cujo mandato deve ser renovado. Com base nesta lista e tomando
em consideracdo a avaliagdo, o Conselho pode prorrogar o mandato dos membros a tempo
inteiro.";

(33) E aditado o artigo 45.°-A, com a seguinte redagio:
"Artigo 45.°-A
Processo decisorio

1. As decisdes do Conselho Executivo sdo adotadas por maioria simples dos seus
membros. Cada membro dispde de um voto. Em caso de empate, o Presidente tem voto de
qualidade.
2. O representante da Comissdo participa nas reunides do Conselho Executivo sem direito
a voto exceto a respeito das questoes a que se refere o artigo 63.°.
3. O Conselho Executivo adota e publica o seu regulamento interno.
4. O Presidente convoca as reunides do Conselho Executivo, por sua propria iniciativa ou
a pedido de um dos seus membros, e preside as mesmas.
O Conselho Executivo retine antes de cada reunido do Conselho de Supervisores e tantas
vezes quantas o Conselho Executivo considere necessarias. O Conselho Executivo retine
pelo menos cinco vezes por ano.
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(34)

(35)

(36)

5. Os membros do Conselho Executivo podem, sob reserva do regulamento interno, ser
assistidos por conselheiros ou por peritos. Os participantes sem direito a voto ndo podem
participar nos debates do Conselho Executivo relativos a participantes nos mercados
financeiros individuais.";

E aditado o artigo 45.°-B, com a seguinte redagao:
"Artigo 45.°-B

Comites internos

O Conselho Executivo pode criar comités internos para o exercicio de atribuigdes
especificas que lhe estejam atribuidas."

O artigo 46.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 46.°

Independéncia

Os membros do Conselho Executivo agem de forma independente e objetiva, no interesse
exclusivo da Unido no seu conjunto, € ndo devem procurar obter nem receber instrugdes
das instituigdes ou organismos da Unido, do Governo de qualquer Estado-Membro ou de
qualquer outro organismo publico ou privado.

Nem os Estados-Membros, nem as instituicdes ou organismos da Unido, nem qualquer
outro organismo publico ou privado podem procurar influenciar os membros do Conselho
Executivo no exercicio das suas atribuigdes.";

O artigo 47.° passa a ter a seguinte redacgao:
"Artigo 47.°

Atribuicoes

1. O Conselho Executivo assegura que a Autoridade prossiga a sua missao € exerga as
atribuicdes que lhe sdo conferidas em conformidade com o presente regulamento. O
Conselho Executivo toma as todas medidas necessarias, nomeadamente a adogdo de
instrugdes administrativas internas e a publicacdo de avisos, para assegurar o
funcionamento da Autoridade, em conformidade com o presente regulamento.

2. O Conselho Executivo propde para adogdo ao Conselho de Supervisores os programas
de trabalho anuais e plurianuais, incluindo uma parte sobre as questdes ligadas as CCP.

3. O Conselho Executivo exerce os seus poderes or¢amentais nos termos dos artigos 63.°
e 64.°

Para efeitos dos artigos 17.°, 19.°, 22.°, 29.°-A, 30.°, 31.°-A, 32.° e 35.°-B a 35.°H, o
Conselho Executivo serd competente para deliberar e adotar decisdes, exceto no que
respeita as questdes ligadas as CCP, que sdo da competéncia da Sessdo Executiva CCP. O
Conselho Executivo mantém o Conselho de Supervisores informado das decisdes por si
adotadas.

3-A. O Conselho Executivo examina, emite pareceres € apresenta uma proposta sobre
todas as questdes a decidir pelo Conselho de Supervisores.
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4. O Conselho Executivo examina e elabora decisdes para adog¢dao pelo Conselho de
Supervisores sobre todas as questdes nas quais os atos a que se refere o artigo 1.°, n.° 2,
confiram fungdes de autorizagdo ou supervisdo e poderes correspondentes a Autoridade. O
Conselho Executivo adota o plano de pessoal da Autoridade e, nos termos do artigo 68.°,
n.° 2, as medidas necessarias de execucao do Estatuto dos Funcionarios das Comunidades
Europeias ("Estatuto").

5. O Conselho Executivo adota as disposicdes especiais relativas ao direito de acesso aos
documentos da Autoridade, em conformidade com o artigo 72.°.

6. O Conselho Executivo apresenta ao Conselho de Supervisores, para aprovagdo, um
relatério anual de atividades da Autoridade, incluindo as func¢des do Presidente, com base
no projeto de relatério referido no artigo 53.°, n.° 7.

7. O Conselho Executivo nomeia e exonera os membros da Camara de Recurso nos termos
do artigo 58.°,n.°s 3 e 5.

8. Os membros do Conselho Executivo tornam publicas todas as reunides realizadas e
qualquer servigo recebido. As despesas sdo publicamente registadas nos termos do Estatuto
dos Funcionarios.

9. O Membro responsavel tem as seguintes atribui¢des:

a) Executa o programa de trabalho anual da Autoridade, sob orientagdo do Conselho
de Supervisores e da Sessdo Executiva CCP no que respeita as atribuigdes e poderes
a que se refere o artigo 44.°-B, n.° 1, e sob controlo do Conselho Executivo;

b) Toma todas as medidas necessarias, nomeadamente a adocdo de instrugdes
administrativas internas e a publicacdo de avisos, para assegurar o funcionamento da
Autoridade nos termos do presente regulamento;

c) Elabora um programa de trabalho plurianual, nos termos do n.° 2;

d) Até¢ 30 dejunho de cada ano, elabora um programa de trabalho para o ano
seguinte, nos termos do artigo 47.°, n.° 2;

e) Elabora um anteprojeto de or¢gamento da Autoridade, nos termos do artigo 63.°, e
executa o or¢camento, nos termos do artigo 64.°;

f) Elabora um projeto de relatorio anual contendo uma secc¢ao sobre as atividades de
regulacdo e supervisdo da Autoridade e uma sec¢do sobre questdes financeiras e
administrativas;

g) Exerce em relagdo ao pessoal da Autoridade os poderes previstos no artigo 68.° e
assume a gestao das questdes de pessoal.

Porém, a respeito da parte sobre as questdes ligadas as CCP, como referido no n.°2, a
Sessdo Executiva CCP exerce as atribui¢des a que se referem as alineas c) e d) do primeiro
paragrafo.

A respeito do projeto de relatdrio anual referido na alinea f) do primeiro paragrafo, a
Sessao Executiva CCP exerce as atribuigdes ai referidas no que respeita as questdes ligadas
as CCP.

"n.
*

(37) O titulo da secc¢ao III do capitulo III passa a ter a seguinte redacao:
"Presidente, Diretor-Chefe da Sessao Executiva CCP e diretores da Sessdao Executiva
CcCp";
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(38) O artigo 48.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1, osegundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
"O Presidente ¢ responsavel pela preparacdo dos trabalhos do Conselho de Supervisores e
preside as suas reunides e as reunides do Conselho Executivo.";
(b) O n.°2 passa a ter a seguinte redagao:
"2. O Presidente ¢ selecionado, na sequéncia de um convite publico a apresentacdo de
candidaturas a publicar no Jornal Oficial da Unido Europeia, com base no mérito, nas
competéncias € no conhecimento dos participantes nos mercados financeiros, bem como na
experiéncia relevante no dominio da supervisdo e regulacdo financeiras. A Comissdo
apresenta ao Parlamento Europeu, para aprovacao, uma lista restrita de candidatos ao cargo
de Presidente. Na sequéncia da aprovacdo da lista restrita, o Conselho adota uma decisdo
de nomeagao do Presidente.
Caso o Presidente deixe de preencher as condi¢des a que se refere o artigo 49.° ou tenha
sido considerado culpado de uma falta grave, o Conselho pode, sob proposta da Comissdo
aprovada pelo Parlamento Europeu, adotar uma decisdo de exoneragao das suas fungdes.";
(c) Non.’4, osegundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
"O Conselho, sob proposta da Comissdo e tomando em consideracdo a avaliagdo, pode
prorrogar uma vez o mandado do Presidente.";
(d) E suprimido o n.° 5;

(39) E aditado o artigo 49.°-A, com a seguinte redagio:

"Artigo 49.°-A
Despesas

"O Presidente torna publicas todas as reunides realizadas e qualquer servigo recebido. As
despesas sdo publicamente registadas nos termos do Estatuto dos Funcionarios.";

(40) Os artigos 51.°, 52.° e 53.° sdo suprimidos;

(41) Ao artigo 54.°, n.° 2, ¢ aditado o seguinte travessao:
"— questoes relativas a prote¢ao dos consumidores e dos investidores.";

(42) No artigo 55.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:
"2. Um membro do Conselho Executivo, o representante da Comissdo ¢ o ESRB sao
convidados a participar na qualidade de observadores nas reunides do Comité Conjunto,
bem como nas reunides dos subcomités referidos no artigo 57.°.";

(43) O artigo 58.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°3 passa a ter a seguinte redacao:
"3. Dois membros efetivos e dois suplentes da Camara de Recurso sdo nomeados pelo
Conselho Executivo da Autoridade, de entre uma lista restrita proposta pela Comissdo, na
sequéncia de um convite a manifestacdo de interesse a publicar no Jornal Oficial da Unido
Europeia e apos consulta do Conselho de Supervisores.";
(b) O n.°5 passa a ter a seguinte redagao:
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(44)

(45)

(46)

(47)

"5. Os membros da Camara de Recurso nomeados pelo Conselho Executivo da Autoridade
nao podem ser exonerados das suas funcdes durante o mandato, exceto se tiverem sido
considerado culpados de uma falta grave e o Conselho Executivo, ap6s consulta do
Conselho de Supervisores, tomar uma decisao nesse sentido.";

O artigo 59.°, n.° 1, passa a ter a seguinte redagao:

"1. Os membros da Camara de Recurso sao independentes na tomada de decisdes, nao
podendo ser vinculados por quaisquer instru¢des. Nao podem exercer nenhuma outra
fun¢do na Autoridade, no seu Conselho Executivo ou no seu Conselho de Supervisores.";

O artigo 60.°, n.° 1, passa a ter a seguinte redagao:

"1. Qualquer pessoa singular ou coletiva, incluindo as autoridades competentes, pode
recorrer das decisdes da Autoridade a que se referem os artigos 17.°, 18.°, 19.° ¢ 35.° ou de
qualquer outra decisao adotada pela Autoridade de acordo com os atos da Unido referidos
no artigo 1.°, n.° 2, de que seja destinataria, ou de uma decisdo que, embora formalmente
dirigida a outra pessoa, lhe diga direta e individualmente respeito.";

O artigo 62.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:

"1. As receitas da Autoridade provém, sem prejuizo de outros tipos de receitas, de uma
qualquer combinacdo das seguintes fontes:

a) Uma contribui¢do de equilibrio da Unido, inscrita no or¢amento geral da Unido
(seccdo "Comissao"), que ndao deve exceder 40 % das receitas previstas da
Autoridade;

b) Contribui¢des anuais das instituigdes financeiras, com base nas despesas anuais
previstas relativas as atividades exigidas pelo presente regulamento e pelos atos da
Unido a que se refere o artigo 1.°, n.°2, no que respeita a cada categoria de
participantes no ambito de competéncias da Autoridade;

c) Taxas pagas a Autoridade nos casos especificados nos instrumentos aplicaveis da
legislacao da Unido;
d) Contribui¢des voluntérias dos Estados-Membros ou observadores;

e) Tarifas cobradas por publicacdes, acdes de formagdo e quaisquer outros servicos
solicitados pelas autoridades competentes.";

(b) Sao aditados os n.°s 5 e 6, com a seguinte redagao:

"5. As contribui¢des anuais a que se refere o n.° 1, alinea b), sdo cobradas anualmente as
institui¢des financeiras individuais pelas autoridades designadas por cada Estado-Membro.
Até 31 de margo de cada exercicio, cada Estado-Membro paga a Autoridade o montante
que € obrigado a cobrar em conformidade com os critérios estabelecidos no ato delegado
referido no artigo 62.°-A.

6. As contribuigdes voluntarias dos Estados-Membros e dos observadores a que se refere o
n.° 1, alinea d), ndo s@o aceites se tal colocar em causa a independéncia e imparcialidade da
Autoridade.";

E aditado o seguinte artigo 62.°-A:
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(48)

"Artigo 62.°-A

Atos delegados relativos ao cadlculo das contribui¢oes anuais das instituicoes financeiras

Devem ser atribuidos a Comissdo, em conformidade com o artigo 75.°-A, poderes para
adotar atos delegados que determinem o modo de céalculo das contribui¢cdes anuais das
instituicdes financeiras individuais a que se refere o artigo 62.°, alineae), e que
estabelegam o seguinte:

a) Uma metodologia para a afetacdo das despesas previstas as categorias de
institui¢des financeiras, como base para determinar a percentagem de contribuigdes a
efetuar pelas institui¢des financeiras de cada categoria;

b) Critérios adequados e objetivos para determinar as contribuigdes anuais a pagar
pelas institui¢cdes financeiras individuais abrangidas pelos atos da Unido a que se
refere o artigo 1.°, n.°2, com base na sua dimensdo, a fim de refletir
aproximadamente a sua importancia no mercado.

Os critérios a que se refere a alinea b) do primeiro pardgrafo podem determinar limiares
minimos abaixo dos quais ndo ¢ devida qualquer contribui¢cdo ou valores minimos para as
contribuicdes.";

O artigo 63.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 63.°

Elaboracgdo do orcamento

1. Anualmente, o Membro responsavel elabora um projeto de documento uUnico de
programacao provisoria da Autoridade para os trés exercicios seguintes, que estabelece as
receitas e as despesas previstas, bem como informagdes sobre o pessoal, partindo dos seus
programas anual e plurianual, e envia-o ao Conselho Executivo e ao Conselho de
Supervisores, acompanhado do quadro de pessoal.

As despesas e encargos incorridos pela ESMA relativos as atribui¢des e poderes referidos
no artigo 44.°-B, n.° 1, devem ser identificaveis separadamente no mapa previsional a que
se refere o primeiro pardgrafo. O projeto de mapa previsional relativo a essas despesas e
encargos, elaborado pelo Membro responsavel, deve ser aprovado pela Sessdo Executiva
CCP antes da respetiva adogao.

As contas anuais da ESMA, elaboradas e publicadas em conformidade com o artigo 64.°,
n.° 6, devem incluir as receitas e as despesas relacionadas com as atribuigdes a que se
refere o artigo 44.°-B, n.° 1.

1-A. O Conselho Executivo adota, com base no projeto aprovado pelo Conselho de
Supervisores e pela Sessdo Executiva CCP no que respeita as despesas e taxas relativas as
atribui¢des e poderes referidos no artigo 44.°-B, n.° 1, o projeto de documento unico de
programacao para os trés exercicios seguintes.

I-B. O projeto de documento unico de programacdo ¢ transmitido pelo Conselho
Executivo a Comissdo, ao Parlamento Europeu e ao Conselho até 31 de janeiro.

2. Com base no projeto de documento unico de programacao, a Comissao inscreve no
projeto de orcamento da Unido as previsdes que considera necessarias no que respeita ao
quadro de pessoal e o montante da contribui¢cdo de equilibrio a imputar ao or¢gamento geral
da Unido nos termos dos artigos 313.° e 314.° do Tratado.
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(49)

3. A autoridade orcamental adota o quadro de pessoal da Autoridade. A autoridade
or¢amental autoriza as dotagdes a titulo da contribuicdo de equilibrio destinada a
Autoridade.

4. O or¢amento da Autoridade ¢ aprovado pelo Conselho de Supervisores. Apds a
aprovagdo do orcamento geral da Unido, o orcamento da Autoridade ¢ considerado
definitivo. Se for caso disso, ¢ adaptado em conformidade.

5. O Conselho Executivo notifica prontamente a autoridade orcamental da sua intengdo de
executar qualquer projeto que possa ter implicagdes financeiras significativas para o
financiamento do seu orcamento, em especial projetos imobiliarios como o arrendamento
ou a aquisi¢ao de imoéveis.";

O artigo 64.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 64.°

Execucdo e controlo orcamentais

1. O Membro responsavel desempenha as fung¢des de gestor or¢amental e executa o
or¢amento da Autoridade.

2. Até 1demarco do ano seguinte, o Contabilista da Autoridade envia as contas
provisorias ao Contabilista da Comissao e ao Tribunal de Contas.

3. At¢ 1demarco do ano seguinte, o Contabilista da Autoridade envia os dados
contabilisticos exigidos para efeitos de consolidacdo ao Contabilista da Comissdo, do
modo e no formato estabelecidos por esse contabilista.

4. O Contabilista da Autoridade transmite o relatério sobre a gestdo orgamental e
financeira aos membros do Conselho de Supervisores, ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e ao Tribunal de Contas, até 31 de marco do ano seguinte.

5. Apds a recegdo das observagdes do Tribunal de Contas sobre as contas provisorias da
Autoridade nos termos do artigo 148.° do Regulamento Financeiro, o Contabilista da
Autoridade elabora as contas definitivas da Autoridade. O Membro responséavel envia-as
ao Conselho de Supervisores, que emite um parecer sobre estas contas.

6. O Contabilista da Autoridade envia as contas definitivas, acompanhadas do parecer do
Conselho de Supervisores, até 1 de julho do ano seguinte, ao Contabilista da Comissao, ao
Parlamento Europeu, ao Conselho e ao Tribunal de Contas.

O Contabilista da Autoridade envia igualmente ao Contabilista da Comissdo, até
1 de julho, um conjunto de relatérios num formato normalizado determinado pelo
Contabilista da Comissao, para efeitos de consolidagao.

7. As contas definitivas sdo publicadas no Jornal Oficial da Unido Europeia até
15 de novembro do ano seguinte.

8. O Membro responsavel envia ao Tribunal de Contas uma resposta as observacdes deste
ultimo até 30 de setembro. Envia igualmente uma copia dessa resposta ao Conselho
Executivo e a Comissao.

9. O Membro responsavel apresenta ao Parlamento Europeu, a pedido deste e nos termos
do artigo 165.°, n.° 3, do Regulamento Financeiro, todas as informagdes necessarias a boa
aplicacdo do processo de quitagdo relativamente ao exercicio financeiro em causa.
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(50)

(1)

(52)

(33)

10. Antes de 15 de maio do ano N + 2, o Parlamento Europeu, sob recomendacdo do
Conselho deliberando por maioria qualificada, da quitagdo a Autoridade pela execucao do
or¢amento do exercicio N.";

O artigo 65.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 65.°

Regras financeiras

Ap6s consulta a Comiss@o, o Conselho Executivo aprova as regras financeiras aplicaveis a
Autoridade. Essas regras s6 podem divergir do Regulamento Delegado (UE) n.° 1271/2013
da Comissdao* no que respeita aos organismos referidos no artigo 208.° do
Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 se as exigéncias especificas do funcionamento
da Autoridade a isso obrigarem e apenas com o acordo prévio da Comissao.

*Regulamento Delegado (UE) n.° 1271/2013 da Comissdo, de 30 de setembro de 2013, que
institui o regulamento financeiro quadro dos organismos referidos no artigo 208.° do
Regulamento (UE, Euratom) n.°966/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho
(JOL 328 de 7.12.2013, p. 42).";

O artigo 66.°, n.° 1, passa a ter a seguinte redagao:

"1. Para efeitos de luta contra a fraude, a corrup¢do e outros atos ilegais, aplica-se a
Autoridade, sem quaisquer restrigdes, o Regulamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho*.

*Regulamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de setembro de 2013, relativo aos inquéritos efetuados pelo Organismo Europeu de
Luta Antifraude (OLAF) e que revoga o Regulamento (CE) n.° 1073/1999 do Parlamento
Europeu e do Conselho e o Regulamento (Euratom) n.° 1074/1999 do Conselho (JO L 248
de 18.9.2013, p. 1).";

O artigo 68.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Osn.s1e?2passam a ter a seguinte redacao:

"1. Aplicam-se ao pessoal da Autoridade, incluindo os membros a tempo inteiro do
Conselho Executivo, o Presidente, o Diretor-Chefe da Sessao Executiva CCP e os diretores
referidos no artigo 44.°-A, n.° 1, alinea a), subalinea 1), o Estatuto, o Regime aplicavel aos
outros agentes e as regras aprovadas conjuntamente pelas institui¢gdes da Unido para efeitos
da aplica¢ao dos mesmos.

2. O Conselho Executivo, em concertacdo com a Comissao, adota as medidas de execuc¢ao
necessarias, nos termos do artigo 110.° do Estatuto.";

(b) O n.°4 passa a ter a seguinte redagao:

"4. O Conselho Executivo pode adotar disposi¢des que permitam recorrer a peritos
nacionais destacados pelos Estados-Membros junto da Autoridade.";

O artigo 70.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:

"l. Os membros do Conselho de Supervisores e todos os membros do pessoal da
Autoridade, incluindo os funcionérios destacados pelos Estados-Membros numa base
temporaria, bem como quaisquer outras pessoas que desempenhem fungdes ao servigo da
Autoridade numa base contratual, ficam sujeitos as obrigacdes de sigilo profissional
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decorrentes do artigo 339.° do TFUE e das disposi¢des aplicaveis da legislacdo da Unido,
mesmo apos a cessacao das suas fungdes.";

(b) Non.°2, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Por outro lado, a obrigacao estabelecida pelo n.° 1 e pelo primeiro paragrafo do presente
nimero ndo obsta a que a Autoridade e as autoridades competentes possam utilizar as
informacdes em causa para efeitos da aplicacao dos atos referidos no artigo 1.°, n.° 2, e,
nomeadamente, dos procedimentos legais necessarios para a adogao de decisdes.";

(c) E aditado o n.° 2-A, com a seguinte redago:

"2-A. O Conselho Executivo, a Sessdo Executiva CCP e o Conselho de Supervisores
asseguram que as pessoas que direta ou indiretamente, de forma permanente ou ocasional,
prestem qualquer tipo de servigo relacionado com as atribui¢des da Autoridade, incluindo
funcionarios e outras pessoas autorizadas pelo Conselho Executivo e pelo Conselho de
Supervisores ou nomeadas pelas autoridades competentes para esse efeito, fiquem sujeitas
a requisitos de sigilo profissional equivalentes aos requisitos previstos nos nimeros
anteriores.

Os mesmos requisitos de sigilo profissional sdo igualmente aplicaveis aos observadores
que assistem as reunides do Conselho Executivo, da Sessdo Executiva CCP e do Conselho
de Supervisores que participem nas atividades da Autoridade.";

(d) Non.°3, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Os n.°s 1 e2 ndo obstam a que a Autoridade troque informagdes com as autoridades
competentes nos termos do presente regulamento e de outras normas da legislacdo da
Unido aplicaveis as instituicdes financeiras.";

(54) O artigo 71.° passa a ter a seguinte redagao:
"O presente regulamento ndo prejudica as obrigacdes dos Estados-Membros no que
respeita ao tratamento de dados pessoais ao abrigo do Regulamento (UE) 2016/679 nem as
obrigagdes da Autoridade na mesma éarea ao abrigo do Regulamento (UE) 2018/XXX
(regulamento relativo a protecdo de dados no que respeita as instituigdes e 6rgaos da UE),
no exercicio das respetivas funcdes.";

(55) No artigo 72.°, o n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:
"2. O Conselho Executivo aprova as regras praticas de execu¢do do Regulamento (CE)
n.° 1049/2001.";

(56) No artigo 73.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:
"2. O Conselho Executivo decide o regime linguistico interno da Autoridade.";

(57) No artigo 74.°, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
"As disposicdes necessarias a instalacdo da Autoridade no Estado-Membro de acolhimento
e as instalagdes a disponibilizar pelo mesmo Estado-Membro, bem como as regras
especificas aplicaveis nesse Estado-Membro aos funciondrios da Autoridade e respetivos
familiares, sdo estabelecidas num acordo de sede entre a Autoridade e o Estado-Membro
de acolhimento, a celebrar depois de obtida a aprovacao do Conselho Executivo.";

(58) E aditado o artigo 75.°-A, com a seguinte redagio:
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(59)

(60)

"Artigo 75.°%-A

Exercicio da delegagdo

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas condi¢des estabelecidas no
presente artigo.

2. Os poderes de adotar atos delegados a que se referem os artigos 35.°-C e 62.°-A sdo
conferidos por prazo indeterminado.

3. As delegacdes de poderes referidas no artigo 35.°-C e no artigo 62.°-A podem ser
revogadas em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisao
de revogacdo poe termo a delegacdo dos poderes nela especificados. A decisdo de
revogacao produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da
Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de revoga¢do nao
afeta os atos delegados ja em vigor.

4.  Antes de adotar um ato delegado, a Comissao consulta os peritos designados por
cada Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo
Interinstitucional "Legislar Melhor", de 13 de abril de 2016.

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

6. Os atos delegados adotados em aplicagdo do disposto no artigo 35.°-C ou no artigo 62.°,
n.° 2-A. s6 entram em vigor se nem o Parlamento Europeu nem o Conselho formularem
objecdes no prazo de trés meses a contar da notificacdo do ato a estas duas institui¢des ou
se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho informarem a
Comissao de que ndo formulardo objecdes. O referido prazo pode ser prorrogado por trés
meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.";

O artigo 76.° passa a ter a seguinte redacgao:
"Artigo 76.°

Relagoes com o CARMEVM

A Autoridade ¢ considerada a sucessora legal do CARMEVM. O mais tardar na data da
criagdo da Autoridade, todos os ativos e passivos e todas as operagdes pendentes do
CARMEVM sao automaticamente transferidos para a Autoridade. O CARMEVM faz uma
declaragdo de encerramento de contas que apresenta o ativo € o passivo na data da
transferéncia. Essa declaracdo € objeto de auditoria e aprovada pelo CARMEVM e pela
Comissdo.";

E aditado um novo artigo 77.°-A:
"Artigo 77.°-A

Disposicoes transitorias

As atribuigdes e o cargo do Diretor Executivo nomeado em conformidade com o
Regulamento n.° 1095/2010, com a ultima redagdo que lhe foi dada pela Diretiva
2014/51/UE, e em fungdes em [SP: inserir data, 3 meses apds a entrada em vigor do
presente regulamento] cessarao nessa data.
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As atribuigdes e o cargo do Presidente nomeado em conformidade com o Regulamento
n.° 1095/2010, com a ultima redagao que lhe foi dada pela Diretiva 2014/51/UE, e em
fungdes em [SP: inserir data, 3 meses apos a entrada em vigor do presente regulamento]
continuarao em vigor até ao seu termo.

As atribui¢cdes e o cargo dos membros do Conselho de Administragio nomeados em
conformidade com o Regulamento n.° 1095/2010, com a ultima redacao que lhe foi dada
pela Diretiva 2014/51/UE, e em fungdes em [SP: inserir data, 3 meses apos a entrada em
vigor do presente regulamento] cessardao nessa data.".

Artigo 4.°

Alteragoes ao Regulamento (UE) n.° 345/2013 relativo aos fundos europeus de capital de risco
O Regulamento (UE) n.° 345/2013 ¢ alterado do seguinte modo:

(1) O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1, ¢ suprimida a alinea c);
(b) O n.°2passa a ter a seguinte redagao:
"2.  Os artigos 3.° a 6.°, 0 artigo 12.°, o artigo 13.°, n.° 1, alineas ¢) ¢ i), os artigos 14.°-A
a 19.°, 19.°-A a 19.°-C, 20.°, 20.°-A a 20.°-C, 21.°, 21.°-A a 21.°-D e 25.° do presente
regulamento aplicam-se aos gestores de organismos de investimento coletivo autorizados
nos termos do artigo 6.° da Diretiva 2011/61/UE que gerem carteiras de fundos de capital
de risco qualificados e que pretendem utilizar a designacdo "EuVECA" na comercializag@o
destes fundos na Unido.";

(2) No artigo 3.°, o primeiro paragrafo ¢ alterado do seguinte modo:
(a) A alinea m) passa a ter a seguinte redacao:

"m)  "Autoridade competente": qualquer autoridade competente referida no
artigo 4.°, n.° 1, alineas f) e h), da Diretiva 2011/61/UE;";

(b) A alinea n) € suprimida;

3) Ao artigo 7.° sdo aditados os seguintes paragrafos:
"A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao que especifiquem os
critérios a utilizar para avaliar se os gestores de fundos de capital de risco qualificados
cumprem as suas obrigacoes definidas no n.° 1, alineas a) a g), assegurando a coeréncia
com o artigo 12.°, n.° 1, da Diretiva 2011/61/UE.
A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao até
[SP: inserir data, 24 meses ap0s a data de entrada em vigor].
E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacgio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

4) Ao artigo 8.° ¢ aditado o n.° 3, com a seguinte redagao:
"3. A Comissao adota atos delegados em conformidade com o artigo 25.° destinados a
especificar os requisitos para a delegacdo de poderes referida no n.° 2, assegurando a
coeréncia com os requisitos aplicaveis a delegacao de fungdes estabelecida no artigo 20.°
da Diretiva 2011/61/UE.";

&) O artigo 10.° ¢ alterado do seguinte modo:
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(a) Na segunda e na ultima frase do n.° 3, a expressdo "autoridade competente do seu
Estado-Membro de origem" ¢ substituida por "ESMA";

(b) No n.°5, a expressao "autoridade competente do seu Estado-Membro de origem" ¢
substituida por "ESMA";

(c) E aditado o n.° 7, com a seguinte redagio:

"7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem
os recursos humanos e técnicos adequados necessarios para a correta gestdo dos fundos de
capital de risco qualificados a que se refere o n.° 1.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta¢do a Comissao até
[SP: inserir data, 24 meses apos a data de entrada em vigor].

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

(6) Ao artigo 11.° sdo aditados os n.%s 3 e 4, com a seguinte redacao:
"3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem
as regras e procedimentos de avaliacdo de ativos referidos no n.° 1, assegurando a
coeréncia com os requisitos aplicaveis a avaliagdo de ativos estabelecidas no artigo 19.° da
Diretiva 2011/61/UE.";
A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao até
[SP: inserir data, 24 meses apos a data de entrada em vigor].
E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";
(7) O artigo 12.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Na primeira frase do primeiro paragrafo do n.° 1, a expressao "autoridade competente
do Estado-Membro de origem" ¢ substituida por "ESMA";
(b) O n.°4 passa a ter a seguinte redacao:
"4.  Mediante pedido, a ESMA disponibiliza atempadamente as autoridades competentes
as informacgdes recolhidas nos termos do presente artigo.";
(8) O artigo 14.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1)  Na frase introdutéria, a expressdo "autoridade competente do seu Estado-
-Membro de origem" ¢ substituida por "ESMA";
ii)  F aditada a alinea —A), com a seguinte redagao:
"-A) O Estado-Membro no qual o gestor de um fundo de capital de risco
qualificado tem a sua sede social;";
ii1) A alinea b) passa a ter a seguinte redagao:
"b) A identificacdo e o domicilio dos fundos de capital de risco
qualificados cujas unidades de participagdo ou acdes irdo ser comercializadas e
as respetivas estratégias de investimento;";
(b) Na frase introdutéria do n.°2, a expressao "autoridade competente do Estado-
-Membro de origem" ¢ substituida por "ESMA";
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(c) On.°4passa a ter a seguinte redagao:

"4, A ESMA informa todas as seguintes entidades sobre se o gestor referido no n.° 1 foi
registado como gestor de um fundo de capital de risco qualificado, o mais tardar dois
meses apos a apresentacao de todas as informagdes a que se refere esse numero:

a) O gestor referido no n.° 1;

b) As autoridades competentes dos Estados-Membros referidos no n.° 1, alinea —
A);

c) As autoridades competentes dos Estados-Membros referidos no n.°1,
alinea d);

(d) On.°6 ¢alterado do seguinte modo:

1)  No primeiro paragrafo, a expressdo "autoridade competente do seu Estado-
-Membro de origem" ¢ substituida por "ESMA";

i1) O segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

"Caso a ESMA formule objecdes as alteragdes referidas no primeiro paragrafo,
informa o gestor do fundo de capital de risco qualificado no prazo de dois meses a
contar da notificacdo dessas alteracdoes e indica as razdes para a objecdo. As
alteragdes a que se refere o primeiro paragrafo s6 podem ser aplicadas se a ESMA
nao formular objecdes as mesmas nesse prazo.";

(¢) Osn.’s7e 8 passam a ter a seguinte redacao:

"7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem
os critérios para avaliar a idoneidade e competéncia suficientes referidas no n.° 2, alinea a).

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissdo até
[SP: inserir data, 24 meses ap6s a data de entrada em vigor].

E delegado na Comissdo o poder de complementar o presente regulamento adotando as
normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente
nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.";

8. A ESMA celabora projetos de normas técnicas de execucdo que especifiquem os
formularios, modelos e procedimentos aplicdveis ao fornecimento das informacgdes
referidas no n.° 1, incluindo as informagdes a prestar para efeitos do n.° 2, alinea a).

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execu¢do a Comissdo até [SP:
inserir data, 24 meses apods a data de entrada em vigor].

E conferido 4 Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execucio a que se refere o
primeiro paragrafo do presente nimero, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

9) O artigo 14.°-A ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Na frase introdutéria do n.°2, a expressdo "autoridade competente do fundo de
capital de risco qualificado" ¢ substituida por "ESMA";
(b) O n.°3 passa a ter a seguinte redagao:
"3. Para efeitos de avaliagdo de um pedido de registo nos termos do n.° I, a ESMA
inquire a autoridade competente do gestor que apresenta o pedido sobre se o fundo de
capital de risco qualificado ¢ abrangido pelo ambito de aplicagdo da autorizagdo desse
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gestor para gerir organismos de investimento coletivo e se se cumprem as condi¢des
estabelecidas no artigo 14.°, n.° 2, alinea a).

A ESMA pode solicitar esclarecimentos e informagdes a respeito da documentacio e das
informacdes prestadas nos termos do primeiro paragrafo.

A autoridade competente do gestor apresenta uma resposta no prazo de um més a contar da
data de rece¢ao de um pedido apresentado pela ESMA nos termos do primeiro ou do
segundo paragrafos.";

(c) No n.°5, a expressao "autoridade competente do fundo de capital de risco
qualificado" ¢ substituida por "ESMA";

(d) O n.°6passa a ter a seguinte redagao:

"6. A ESMA informa todas as seguintes entidades sobre se um fundo foi registado como
como fundo de capital de risco qualificado, o mais tardar dois meses apoOs a apresentacao,
pelos gestores desses fundos, de toda a documentagdo a que se refere o n.° 2:

a) O gestor referido no n.° 1;

b) As autoridades competentes dos Estados-Membros referidos no artigo 14.°,
n.° 1, alinea —A);

c) As autoridades competentes dos Estados-Membros referidos no artigo 14.°,

n.° 1, alinea d);
d) As autoridades competentes dos Estados-Membros referidos no artigo 14.°-A,
n.° 2, alinea d).";

(¢) On.°8 passa a ter a seguinte redagao:

"8. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execug¢do que especifiquem os

formularios, modelos e procedimentos normalizados aplicaveis ao fornecimento das
informacdes referidas em conformidade com o n.° 2.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a Comissdo até [SP:
inserir data, 24 meses ap0s a data de entrada em vigor].

E conferido & Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o
primeiro paragrafo do presente niimero, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

() Osn.°s9e 10 sao suprimidos;

(10) O artigo 14.°-B passa a ter a seguinte redacao:
"Artigo 14.°-B
A ESMA notifica qualquer decisdo de recusa de registo de um dos gestores referidos no
artigo 14.° ou de um dos fundos referidos no artigo 14.°-A aos gestores referidos nesses
artigos.";
(11) E aditado o artigo 14.°-C, com a seguinte redagao:
"Artigo 14.°-C
1. Sem prejuizo do artigo 20.°, a ESMA revoga o registo de um fundo EuVECA se o
gestor desse fundo preencher uma das seguintes condicdes:
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(12)

(13)

(14)
(15)

a) O gestor renunciou expressamente a autoriza¢ao ou ndo utilizou a autorizacao
no prazo de seis meses apds a sua concessao;

b) O gestor obteve a autorizagdo recorrendo a falsas declaragdes ou a qualquer
outro meio irregular;

C) O fundo EuVECA deixou de preencher as condigdes subjacentes a
autorizagao.

2. Arevogacao da autorizagdo produz efeitos imediatos em todo o territdrio da Unido.";

No artigo 15.°, a expressao "autoridade competente do Estado-Membro de origem" ¢
substituida por "ESMA";

O artigo 16.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:

"1. A ESMA notifica imediatamente as autoridades competentes referidas no artigo 14.°,
n.° 4, e no artigo 14.°-A, n.° 6, de qualquer registo ou retirada do registo de um gestor de
fundos de capital de risco qualificados, aditamento ou retirada do registo de um fundo de
capital de risco qualificado e aditamento ou retirada da lista de Estados-Membros nos quais
um gestor de fundos de capital de risco qualificados tenciona comercializar esses fundos.";

(b) O n.°3 passa a ter a seguinte redagao:

"3. A fim de assegurar uma aplicacdo uniforme do presente artigo, a ESMA elabora
projetos de normas técnicas de execugdo que definam o formato da notifica¢ao referida no
presente artigo.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execug¢do a Comissdo até [SP:
inserir data, 24 meses ap0s a data de entrada em vigor].

E conferido & Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o
n.°3 do presente artigo, de acordo com o procedimento previsto no artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.";

(c) Osn.°s4e S5 sdo suprimidos;
E suprimido o artigo 16.°-A;

O artigo 18.° passa a ter a seguinte redacdo:

"Artigo 18.°
1. A ESMA ¢ responsavel por assegurar a aplicagdo continua do presente regulamento.

2. No que respeita aos gestores referidos no artigo 2.°, n.° 1, a ESMA ¢ responsavel
pela supervisdo do cumprimento dos requisitos estabelecidos no presente regulamento.

3. No que respeita aos gestores referidos no artigo 2.°, n.°2, a ESMA ¢ responsavel
pela supervisdo do cumprimento das regras estabelecidas nas disposi¢des enumeradas no
artigo 2.°, n.° 2, e dos requisitos pertinentes da Diretiva 2011/61/UE a respeito do fundo de
capital de risco qualificado.

A ESMA ¢ responsavel pela supervisdo do cumprimento pelo fundo de capital de risco
qualificado das obrigacdes estabelecidas no regulamento interno e nos documentos
constitutivos do fundo.

4.  Para efeitos do exercicio das atribuigdes que lhe sdo conferidas pelo presente
regulamento e com o objetivo de assegurar elevados padrdes de supervisdo, a ESMA aplica
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toda a legislacdo pertinente da Unido e, no caso das diretivas, a legislagdo nacional que as
transpoe.

5. As autoridades competentes devem verificar se os organismos de investimento
coletivo estabelecidos ou comercializados no seu territorio ndo usam a designacao
"EuVECA" nem sugerem que sdo EuVECA, a ndo ser que estejam registados em
conformidade com o presente regulamento.

Caso uma autoridade competente considere que um organismo de investimento coletivo
usa a designagdo "EuVECA" ou sugere que ¢ um fundo EuVECA sem estar registado em
conformidade com o presente regulamento, informa imediatamente a ESMA deste facto.";

(16) O artigo 19.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 19.°
Os poderes atribuidos 8 ESMA ou a qualquer dos funcionarios ou pessoas autorizadas pela
ESMA em conformidade com os artigos 19.°-A a 19.°-C ndo podem ser usados para exigir
a divulgacdo de informagdes ou documentos cuja confidencialidade esteja legalmente
protegida.":
(17) Sdo aditados os artigos 19.°-A, 19.°-B e 19.°-C, com a seguinte redacao:
"Artigo 19.°-A
1. A ESMA pode solicitar, mediante pedido simples ou por decisdo, que as seguintes
pessoas apresentem todas as informagdes necessarias para que a ESMA possa exercer as
suas fungdes nos termos do presente regulamento:
a) Gestores de fundos de capital de risco qualificados;
b) Pessoas envolvidas na gestdo de fundos de capital de risco qualificados;
c¢) Terceiros nos quais um gestor de um fundo de capital de risco qualificado tenha
delegado fungoes;
d) Pessoas que estejam de outra forma estreita e substancialmente relacionadas ou
associadas a gestdo de fundos de capital de risco qualificados.
2. Qualquer pedido de informacdo simples referido no n.° 1 deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;
c) Precisar qual ¢ a informagao exigida;
d) Incluir um prazo para a prestacao das informacdes;
e) Incluir uma declaracdo que ateste que a pessoa a quem as informagdes sio
solicitadas nao ¢ obrigada a fornecé-las mas que, caso responda voluntariamente ao
pedido, as informagdes prestadas ndo podem ser incorretas ou suscetiveis de induzir
em erro;
e) Indicar o montante da coima a aplicar em conformidade com o artigo 20.°-A se as
informacodes prestadas forem incorretas ou induzirem em erro.
3. Ao solicitar que lhe seja fornecida informagdo ao abrigo do n.°1 por meio de uma
decisdo, a ESMA deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;
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b) Indicar a finalidade do pedido;
¢) Precisar qual ¢ a informacao exigida;
d) Fixar um prazo para a prestagdo das informacdes;

e) Indicar as sang¢des pecunidrias perioddicas previstas no artigo 20.°-B caso as
informagdes prestadas sejam incompletas;

f) Indicar a coima prevista no artigo 20.°-A caso as respostas as perguntas sejam
incorretas ou induzam em erro;

g) Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Camara de Recurso da ESMA e o
direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justiga da Unido
Europeia ("Tribunal de Justica") em conformidade com os artigos 60.° ¢ 61.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. As pessoas referidas no n.° 1 ou os seus representantes e, no caso de pessoas coletivas ou
de associacdes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a representa-las nos
termos da lei ou dos respetivos estatutos, devem prestar as informacgdes solicitadas. Os
advogados devidamente mandatados podem prestar as informagdes em nome dos seus
mandantes. Estes mantém-se plenamente responsaveis caso as informagdes prestadas sejam
incompletas, incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

5. A ESMA envia sem demora uma cédpia do pedido simples ou da sua decisdo a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territoério estejam domiciliadas ou
estabelecidas as pessoas referidas no n.° 1 as quais o pedido de informagao diga respeito.

Artigo 19.°-B

1. Para o exercicio das suas fungdes nos termos do presente regulamento, a ESMA pode
conduzir as investigagdes que se revelem necessarias relativamente as pessoas referidas no
artigo 19.°-A, n.° 1. Para esse efeito, os funciondrios e outras pessoas autorizadas pela
ESMA deverao ter poderes para:

a) Examinar quaisquer registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material
relevante para o exercicio das suas atribui¢des, independentemente do meio em que
se encontrem armazenados;

b) Recolher ou obter copias autenticadas ou extratos desses registos, dados,
procedimentos e outro material;

c¢) Convocar e solicitar a qualquer pessoa a que se refere o artigo 19.°-A, n.° 1, ou aos
respetivos representantes ou funcionarios, que prestem esclarecimentos, oralmente
ou por escrito, sobre factos ou documentos relacionados com o objeto e a finalidade
da inspecdo e registar as suas respostas;

d) Inquirir quaisquer outras pessoas singulares ou coletivas que consintam ser
inquiridas a fim de recolher informagdes relacionadas com o objeto da investigacao;

e) Requerer a apresentagdo de registos telefonicos e de transmissao de dados.

2. Os funciondrios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para efeitos das investigacdes a
que se refere o n.°1 exercem os referidos poderes mediante a apresentacdo de uma
autorizacdo escrita que especifique o objeto e a finalidade da investigacdo. A autorizagdo
deve igualmente indicar as sangdes pecunidrias periodicas previstas no artigo 20.°-B no
caso de os registos, dados, procedimentos e outro material que tenham sido exigidos ou as
respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 19.°-A, n.° 1, ndo serem
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apresentados ou serem incompletos, bem como as coimas previstas no artigo 20.° no caso
de as respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 19.°-A, n.° 1, serem
incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

3. As pessoas referidas no artigo 19.°-A, n.° 1, sdo obrigadas a sujeitar-se as investigagdes
efetuadas com base numa decisdo da ESMA. A decisdo deve indicar o objeto ¢ a finalidade
da investigagdo, as sangdes pecunidrias periodicas previstas no artigo 20.°-B, as
possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito de
requerer o controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica.

4. Com a devida antecedéncia em relagdo a uma investigacdo a que se refere o n.°1, a
ESMA informa a autoridade competente do Estado-Membro no qual a investigagao ira ser
efetuada da sua realizag@o e da identidade das pessoas autorizadas. A pedido da ESMA, os
funcionarios da autoridade competente em causa devem prestar assisténcia a essas pessoas
autorizadas no desempenho das suas fungdes. Mediante pedido, os funcionarios da
autoridade competente em questdo podem igualmente estar presentes nas investigagoes.

5. Se para exigir a apresentacao de registos telefonicos ou de transmissao de dados prevista
no n.° 1, alinea e), for necessaria a autorizagdo de uma autoridade judicial nacional nos
termos da legislacdo nacional aplicavel, essa autorizagdo deve ser requerida. A autorizagao
pode igualmente ser requerida a titulo de medida cautelar.

6. Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizagdo para a
apresentacdo de registos telefonicos ou de transmissdo de dados a que se refere o n.° 1,
alinea e), essa autoridade verifica o seguinte:

a) Se a decisdo adotada pela ESMA a que se refere o n.° 3 ¢ auténtica;
b) Se as medidas a tomar s3o proporcionadas € ndo sdo arbitrarias nem
excessivas.

7. Para efeitos da alineab), a autoridade judicial nacional pode solicitar a ESMA
explicagdes circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para
suspeitar da existéncia de uma infracdo ao presente regulamento, a gravidade da
presumivel infracdo e a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas.
No entanto, a autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da
investigagdo, nem exigir que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo
da ESMA. O controlo da legalidade da decisdo da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal
de Justica, nos termos do procedimento previsto no artigo 61.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 19.°-C

1. Para o exercicio das fun¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
pode conduzir todas as inspec¢des no local necessarias em quaisquer instalagdes das pessoas
referidas no artigo 19.°-A, n.° 1.

2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspegdes no local
podem aceder a todas as instalagdes das pessoas sujeitas a uma decisdo de investigagdo
adotada pela ESMA e dispdoem de todos os poderes estabelecidos no artigo 19.°-B, n.° 1.
Tém igualmente poderes para selar quaisquer instalagcdes e livros ou registos relativos a
empresa durante o periodo da inspecdo e na medida do necessario a sua realizacao.

3. Com a devida antecedéncia em relacdo a inspecdo, a ESMA notifica da mesma a
autoridade competente do Estado-Membro onde ird ser efetuada. Caso a boa execugado e a
eficiéncia das inspegdes o exijam, a ESMA, apos informar a autoridade competente
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relevante, pode proceder a inspe¢do no local sem notificagdo prévia. As inspe¢des nos
termos do presente artigo devem ser realizadas desde que a autoridade relevante tenha
confirmado que ndo se lhes opoe.

4. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspegdes no local
exercem os seus poderes mediante a apresentagdo de uma autorizagdo escrita que
especifique o objeto e a finalidade da inspecdo, bem como as sangdes pecunidrias
periddicas previstas no artigo 20.°-B caso as pessoas em causa se oponham a inspec¢ao.

5. As pessoas referidas no artigo 19.°-A, n.° 1, sdo obrigadas a sujeitar-se as inspegdes no
local ordenadas por decisdo da ESMA. A decisdao deve especificar o objeto e a finalidade
da inspecao, fixar a data em que esta se deve iniciar e indicar as sang¢des pecuniarias
periddicas previstas no artigo 20.°-B, as possibilidades de recurso previstas no
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito ao controlo da legalidade da decisdao pelo
Tribunal de Justiga.

6. Os funciondarios da autoridade competente do Estado-Membro em que iré ser efetuada a
inspegdo e os agentes por ela autorizados ou nomeados devem, a pedido da ESMA, prestar
assisténcia ativa aos funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA. Mediante
pedido, os funciondrios dessa autoridade competente podem igualmente estar presentes nas
inspecdes no local.

7. A ESMA pode ainda solicitar as autoridades competentes que pratiquem em seu nome
atos especificos no quadro de investigacdes e inspec¢des no local, nos termos do presente
artigo e do artigo 19.°-B, n.° 1. Para esse efeito, as autoridades competentes devem ter os
mesmos poderes que sdo atribuidos a ESMA por forca do presente artigo e do
artigo 19.°-B, n.° 1.

8. Caso os funciondrios e outros acompanhantes autorizados pela ESMA verifiquem que
alguém se opde a uma inspe¢do ordenada por forca do presente artigo, a autoridade
competente do Estado-Membro em causa presta-lhes a assisténcia necessaria, requerendo,
se for caso disso, a intervencdo da policia ou de autoridade equivalente, para poderem
conduzir a sua inspe¢ao no local.

9. Se para a inspe¢ao no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista no n.° 7 for
necessaria a autorizacdo de uma autoridade judicial nacional nos termos da legislagao
nacional aplicavel, essa autorizagdo deve ser requerida. A autorizacao pode igualmente ser
requerida a titulo de medida cautelar.

10. Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizacdo para uma
inspecdo no local prevista no n.° 1 ou de assisténcia como previsto no n.° 7, essa autoridade
verifica o seguinte:

a) Se a decisdo adotada pela ESMA a que se refere o n.° 4 € auténtica;
b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas e nao sao arbitrarias nem
excessivas.

11. Para efeitos da alineab), a autoridade judicial nacional pode solicitar a ESMA
explicagdes circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para
suspeitar da existéncia de uma infragcdo ao presente regulamento, a gravidade da
presumivel infracdo e a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas.
No entanto, a autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da
investigacdo, nem exigir que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo
da ESMA. O controlo da legalidade da decisdo da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal
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de Justica nos termos do procedimento previsto no artigo 61.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

(18) O artigo 20.° passa a ter a seguinte redacao:
"Artigo 20.°
1. Se, nos termos do artigo 21.°, n.° 5, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu uma das
infragdes enumeradas no artigo 20.°-A, n.° 2, deve tomar uma ou mais das seguintes
medidas:
a) Revogar o registo do fundo de capital de risco qualificado ou do respetivo gestor;
b) Adotar uma decisdo que exija que a pessoa ponha termo a infragao;
c¢) Adotar uma decisdo de aplicagao de coimas;
d) Emitir comunicagdes ao publico.
2. Ao tomar as medidas referidas no n.° 1, a ESMA deve ter em conta a natureza ¢ a
gravidade da infragcdo, com base nos seguintes critérios:
a) A duracdo e frequéncia da infragao;
b) O facto de a infracdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na
origem de atos de criminalidade financeira;
¢) O facto de a infragdo ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;
d) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infracao;
e) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infra¢do, tal como indicado
pelo volume de negdcios total da pessoa coletiva responsavel ou pelo rendimento
anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;
f) O impacto da infracdo nos interesses dos pequenos investidores;
g) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsavel
pela infra¢do, ou das perdas ocasionadas a terceiros em resultado da infragdo, na
medida em que possam ser determinados;
h) O nivel de cooperacdo com a ESMA da pessoa responsavel pela infracdo, sem
prejuizo da necessidade de assegurar a restituicado dos lucros obtidos ou das perdas
evitadas por essa pessoa;
1) Infracdes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infracao;
J) As medidas tomadas ap6s a infracdo pela pessoa responsavel pela infragdo a fim de
evitar a sua repeticao.
3. A ESMA deve notificar sem demoras injustificadas qualquer medida tomada nos termos
do n.° 1 a pessoa responsavel pela infracdo e comunicé-la as autoridades competentes dos
Estados-Membros e a Comissdo. Além disso, deve publicar a referida medida no seu sitio
Web no prazo de 10 dias uteis a contar da data da respetiva adogao.
4. A divulgagdo ao publico a que se refere o primeiro paragrafo deve incluir:
a) Uma declaragdo que ateste o direito da pessoa responsavel pela infracdo a
recorrer da decisdo;
b) Se for caso disso, uma declaragdo que ateste a interposi¢ao do recurso e que
especifique que tal recurso nao tem efeito suspensivo;
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c) Uma declaracdo que afirme que ¢ possivel a Camara de Recurso da ESMA
suspender a aplicacdo da decisdo objeto de recurso em conformidade com o
artigo 60.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1095/20101.";

(19) Sao aditados os artigos 20.°-A, 20.°-B e 20.°-C, com a seguinte redagao:
"Artigo 20.°-A
1. Se, nos termos do artigo 21.°, n.° 8, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu, com
dolo ou por negligéncia, uma ou mais das infragdes enumeradas no n.° 2, deve adotar uma
decisdo aplicando uma coima ao abrigo do n.° 3 do presente artigo.
Entende-se que uma infragdo foi cometida com dolo se a ESMA identificar fatores
objetivos que demonstrem que a pessoa agiu deliberadamente para cometer essa infragao.
2. A lista de infracdes a que se refere o n.° 1 ¢ a seguinte:
a) Nao cumprimento dos requisitos aplicaveis a composi¢cdo da carteira, em
violagdo do artigo 5.°;
b) Comercializagdo, em violagdao do artigo 6.°, de unidades de participacdo ou
acoes de um fundo de capital de risco qualificado junto de investidores ndo elegiveis;
c) Utilizacdo da designacdo "EuVECA" sem estar registado nos termos do
artigo 14.°, ou sem ter registado um organismo de investimento coletivo em
conformidade com o artigo 14.°-A;
d) Utilizacao da designacdo "EuVECA" para comercializar fundos que nao
tenham sido estabelecidos nos termos do artigo 3.°, primeiro pardgrafo, alinea b),
subalinea iii);
e) Obtencdo do registo por meio de falsas declaracdes ou por qualquer outro
meio irregular, em infragdo do artigo 14.° ou do artigo 14.°-A;
f) Nao agir com honestidade, justica e a devida competéncia, zelo e diligéncia
no exercicio das suas atividades, em violacdo do artigo 7.°, primeiro pardgrafo,
alinea a);
g) Nado por em pratica politicas e procedimentos adequados para evitar
irregularidades, em violagdo do artigo 7.°, primeiro paragrafo, alinea b);
h) Incumprimento reiterado dos requisitos respeitantes ao relatorio anual
estabelecidos no artigo 12.°;
1) Incumprimento reiterado da obrigacdo de informar os investidores em
conformidade com o artigo 13.°.
3. O montante das coimas a que se refere o n.° 1 corresponde no minimo a 500 000 EUR e
ndo deve exceder 5 milhdes de EUR pelas infragdes referidas no n.° 2, alineas a) a 1).
4. Ao determinar o nivel de uma coima nos termos do n.°3, a ESMA toma em
consideragdo os critérios estabelecidos no artigo 20.°, n.° 2.
5. Sem prejuizo do disposto no n.°3, caso uma pessoa tenha obtido, direta ou
indiretamente, proveitos financeiros com a infracdo, o montante da coima deve ser pelo
menos igual a esses proveitos.
Caso os atos ou omissdes imputados a uma pessoa constituam mais do que uma das
infragdes enumeradas no n.° 2, sé se aplica a coima mais elevada calculada nos termos do
n.° 4 e relativa a uma dessas infragoes.
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(20)

Artigo 20.°-B
1. A ESMA aplica, mediante decisdo, sangdes pecunidrias periodicas para obrigar:

a) Uma pessoa a por termo a uma infragdo em conformidade com uma decisdo
tomada nos termos do artigo 20.°, n.° 1, alinea b);

b) Uma pessoa referida no artigo 19.°-A, n.° 1:

1) a fornecer as informagdes completas solicitadas por decisdo tomada nos
termos do artigo 19.°-A,

11) a sujeitar-se a uma investigacdo e, em particular, a apresentar na integra os
registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material exigidos e a
completar e corrigir outras informagdes prestadas no ambito de uma
investigacao langada por decisdo tomada nos termos do artigo 19.°-B,

1il) a sujeitar-se a uma inspecdo no local ordenada por decisdao tomada nos
termos do artigo 19.°-C.

2. Uma san¢do pecuniaria periddica deve ser eficaz e proporcionada. As sangdes
pecuniarias periddicas sdo aplicadas por cada dia de mora.

3. Sem prejuizo do n.° 2, o montante das san¢des pecunidrias periddicas deve ser igual a
3 % do volume de negocios diario médio registado no exercicio anterior, ou, no caso das
pessoas singulares, a 2 % do rendimento diario médio no ano civil anterior. O referido
montante ¢ calculado a partir da data estipulada na decisdo que impde a san¢do pecunidria
periodica.

As sangdes pecunidrias periodicas sdo aplicadas por um periodo maximo de seis meses a
contar da data de notificacdo da decisdo da ESMA. Apds o final desse periodo, a ESMA
procede a revisdo da medida.

Artigo 20.°-C

1. A ESMA divulga ao publico todas as coimas e san¢des pecunidrias periddicas que tenha
aplicado ao abrigo dos artigos 20.°-A e 20.°-B, salvo se tal divulgag¢do puder afetar
gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos interessados.

2. As coimas e sangdes pecunidrias periddicas aplicadas por for¢a dos artigos 20.°-A e
20.°-B tém carater administrativo.

3. Caso a ESMA decida ndo aplicar quaisquer coimas ou sangdes pecunidrias, deve
informar do facto o Parlamento Europeu, o Conselho, a Comissdo e as autoridades
competentes do Estado-Membro interessado, indicando os motivos que fundamentam a sua
decisdo.

4. As decisdes de aplicar coimas e sancdes pecunidrias periddicas ao abrigo dos
artigos 20.°-A e 20.°-B tém forca executoria.

A execucdo ¢ regulada pelas normas de processo civil em vigor no Estado-Membro ou pais
terceiro em cujo territorio tem lugar.

5. O montante das coimas e sang¢des pecuniarias periddicas ¢ afetado ao or¢gamento geral da
Unido Europeia.";

Os artigos 21.° e 21.°-A passam a ter a seguinte redacdo:
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"Artigo 21.°

1. Se, no exercicio das fungdes que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
concluir que ha sérios indicios da possivel existéncia de factos suscetiveis de configurar
uma ou mais das infragdes enumeradas no artigo 20.°-A, n.° 2, nomeia no seu seio um
inquiridor independente para investigar o assunto. O inquiridor nomeado ndo deve estar
nem ter estado direta ou indiretamente envolvido na aprovacao do prospeto ao qual a
infracdo diz respeito, devendo desempenhar as suas fun¢des de forma independente em
relacdo ao Conselho de Supervisores da ESMA.

2. O inquiridor referido no n.° 1 deve investigar as alegadas infracdes, tendo em conta
todas as observagdes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigagao, devendo apresentar
ao Conselho de Supervisores da ESMA um processo completo com as suas conclusdes.

3. Para poder desempenhar as suas atribui¢des, o inquiridor deve ter poderes para requerer
informagdes nos termos do artigo 19.°-A e realizar investigacdes e inspe¢des no local nos
termos dos artigos 19.°-B e 19.°-C.

4. No exercicio das suas atribui¢des, o inquiridor tem acesso a todos os documentos ¢
informacgdes recolhidos pela ESMA no ambito das suas atividades de supervisao.

5. Tendo concluido a sua investigagdo e antes de apresentar o processo com as suas
conclusdes ao Conselho de Supervisores da ESMA, o inquiridor deve dar as pessoas
sujeitas a investigacdo a oportunidade de se pronunciarem sobre as matérias objeto da
mesma. O inquiridor deve basear as suas conclusoes exclusivamente em factos sobre os
quais as partes interessadas tenham tido a oportunidade de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas a investigacdo devem ser plenamente
acautelados no desenrolar das investigacdes efetuadas nos termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de Supervisores da
ESMA, o inquiridor deve notificar as pessoas sujeitas a investigacdo. As pessoas sujeitas a
investigacdo tém o direito de consultar o processo, sob reserva dos legitimos interesses de
terceiros na protecdo dos seus segredos comerciais. O direito de acesso ao processo nao ¢
extensivel as informagdes confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido
pelas pessoas sujeitas a investigacdo, ouvidas as referidas pessoas nos termos do
artigo 20.°-B, a ESMA decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infragdes a que
se refere o artigo 20.°-A, n.° 2, tomando, se for esse o caso, uma medida de supervisdo nos
termos do artigo 20.°.

9. O inquiridor ndo participa nas deliberagdes do Conselho de Supervisores da ESMA nem
intervém de qualquer outra forma no processo de tomada de decisdes do Conselho de
Supervisores da ESMA.

10. A Comissao adota atos delegados, nos termos do artigo 25.°, até [SP: inserir data,
24 meses apos a data de entrada em vigor] que especifiquem as regras processuais relativas
ao exercicio dos poderes de aplicagdo de coimas ou sangdes pecuniarias periddicas,
incluindo disposigdes relativas aos direitos de defesa, disposi¢des temporais e regras
referentes a cobranga das coimas ou sangdes pecunidrias periodicas e aos prazos de
prescricao para a aplicacdo e execucdo de coimas e sangdes pecunidrias periddicas.

11. Se, no exercicio das funcdes que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
concluir que ha indicios sérios da existéncia de factos suscetiveis de configurar infragdes
penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes para a instauragdo de
procedimento penal. Além disso, a ESMA deve abster-se de aplicar coimas ou sangdes
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1)

pecunidrias periddicas caso uma anterior absolvigdo ou condenagdo por facto idéntico ou
por factos em substincia semelhantes tenha ja adquirido for¢a de caso julgado em
consequéncia de um processo penal no ambito da lei nacional."

"Artigo 21.°-A

1. Antes de tomar qualquer decisdo nos termos dos artigos 20.°, 20.°-A e 20.°-B, a ESMA
deve dar as pessoas sujeitas ao processo a oportunidade de se pronunciarem sobre as suas
conclusdes. A ESMA baseia as suas decisdes apenas nas conclusdes sobre as quais as
pessoas sujeitas ao processo tiveram oportunidade de se pronunciar.

O primeiro paragrafo ndo se aplica se forem necessarias medidas urgentes nos termos do
artigo 20.° para evitar prejuizos graves e iminentes para o sistema financeiro. Nesse caso, a
ESMA pode tomar uma decisdo provisoria e dar aos interessados a possibilidade de serem
ouvidos com a brevidade possivel apos a tomada da sua decisao.

2. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas ao processo devem ser plenamente acautelados
no desenrolar do mesmo. Essas pessoas tém direito a consultar o processo da ESMA, sob
reserva do interesse legitimo de terceiros na protecdo dos seus segredos comerciais. O
direito de acesso ao processo nao ¢ extensivel as informagdes confidenciais nem aos
documentos preparatdrios internos da ESMA."

Sao aditados os artigos 21.°-B, 21.°-C e 21.°-D, com a seguinte redagao:

"Artigo 21.°-B

O Tribunal de Justi¢a tem competéncia ilimitada para controlar a legalidade das decisoes
através das quais a ESMA tenha imposto uma coima ou uma sang¢ao pecunidria periddica.
O Tribunal de Justi¢a pode anular, reduzir ou aumentar a coima ou a sangdo pecuniaria
periodica aplicada.

Artigo 21.°-C

1. A ESMA cobra taxas aos gestores de fundos de capital de risco qualificados em
conformidade com o presente regulamento e com os atos delegados adotados nos termos
do n.° 3. As taxas devem cobrir na integra as despesas necessarias suportadas pela ESMA
com o registo, a autorizacdo e a supervisdo dos fundos de capital de risco qualificados e
dos respetivos gestores € com o reembolso de quaisquer custos em que as autoridades
competentes possam incorrer no exercicio de atividades prosseguidas nos termos do
presente regulamento, nomeadamente em resultado de qualquer delegagdo de atribuicdes
ao abrigo do artigo 21.°-D.

2. O montante da taxa individual cobrada a um gestor de fundos de capital de risco
qualificados especifico abrange todos os custos administrativos incorridos pela ESMA para
o exercicio das suas atividades relacionadas com o registo € a supervisdo continua de
fundos de capital de risco qualificados e dos respetivos gestores. E proporcional aos ativos
sob gestdo do fundo de capital de risco qualificado em questdo ou, se for caso disso, aos
fundos proprios do gestor do fundo de capital de risco qualificado.

3. A Comissao adota atos delegados, nos termos do artigo 25.°, até [SP: inserir data,
24 meses apo6s a data de entrada em vigor] que especifiquem o tipo de taxas, os atos pelos
quais sao devidas, o seu montante e as modalidades de pagamento.
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(22)

Artigo 21.°-D

1. Quando necessario para o correto exercicio de uma funcao de supervisdao, a ESMA pode
delegar atribui¢des de supervisdo especificas na autoridade competente de um Estado-
-Membro de acordo com as orientagdes emitidas pela ESMA nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010. As referidas atribui¢des de supervisdo especificas
podem incluir, nomeadamente, poderes para dar seguimento a pedidos de informacdes
apresentados nos termos do artigo 19.°-A e para proceder a investigacdes e inspecdes no
local nos termos dos artigos 19.°-B e 19.°-C.

Em derrogacao do primeiro paragrafo, os registos nos termos dos artigos 14.° ¢ 14.°-A nao
podem ser delegados.

2. Antes da delegacdo de uma competéncia em conformidade com o n.° 1, a ESMA deve
consultar a autoridade competente relevante sobre:

a) O ambito das atribui¢des a delegar;
b) O calendario para o exercicio das referidas atribuicdes; e
¢) A transmissdo das informagdes necessarias pela ESMA e a ESMA.

3. A ESMA reembolsa as despesas em que as autoridades competentes incorram na
execucdo de tarefas no ambito da delegagdo de atribuicdes em conformidade com o ato
delegado a que se refere o artigo 21.°-C, n.® 3.

4. A ESMA procede a revisao de qualquer delegagdo efetuada em conformidade com o
n.°1 com a periodicidade adequada. Uma delegacdo pode ser revogada em qualquer
momento.

5. A delegacdo de atribui¢des ndo prejudica as responsabilidades da ESMA nem limita a
sua capacidade para conduzir e fiscalizar a atividade delegada.";

O artigo 25.° passa a ter a seguinte redacgao:

"Artigo 25.°

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas condi¢des estabelecidas no
presente artigo.

2. Os poderes de adotar atos delegados a que se referem os artigos 8.°, n.° 3, 21.°, n.° 10, e
21-C, n.° 3, sdo conferidos a Comissdo por prazo indeterminado a partir de [SP: inserir a
data de entrada em vigor].

3. As delegagoes de poderes a que se referem os artigos 8.°, n.° 3, 21.°, n.° 10, ¢ 21-C, n.° 3,
podem ser revogadas em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A
decisdo de revogacdo pde termo a delegacdao dos poderes nela especificados. A decisdo de
revogacdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal Oficial da
Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de revogacao nao
afeta os atos delegados ja em vigor.

4. Antes de adotar um ato delegado, a Comissdao consulta os peritos designados por cada
Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional
"Legislar Melhor", de 13 de abril de 2016.

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.
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(23)

24)

6. Os atos delegados adotados em aplicagdo do disposto nos artigos 8.°, n.° 3, 21.°, n.° 10, e
21-C, n.° 3, s6 entram em vigor se nem o Parlamento Europeu nem o Conselho formularem
objecdes no prazo de [dois meses] a contar da notificagdo do ato a estas duas instituigcdes
ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho informarem a
Comissao de que ndo formulardo objegdes. O referido prazo pode ser prorrogado por [dois
meses| por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.";

O artigo 26.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.l,
i1) a alinea f) passa a ter a seguinte redacgao:

"f) A eficacia, proporcionalidade e aplicagdo das coimas e sang¢des pecunidrias
periddicas previstas ao abrigo do presente regulamento;",

i1) ¢ aditada a alinea k), com a seguinte redagao:

"k) Uma avaliagdo do papel da ESMA, dos seus poderes de investigacdo, da
delegacao de competéncias nas autoridades competentes e da eficacia das medidas de
supervisao tomadas.";

(b) Non.°2, ¢ aditada a alinea c), com a seguinte redagao:

"c) Até [SP: inserir data, 84 meses apds a entrada em vigor] no que se refere as
alineas f) e k).";

E aditado o artigo 27.°-A, com a seguinte redagio:

"Artigo 27.°-A

1. Todas as competéncias e fungdes relacionados com as atividades de supervisao e
aplicacdo no dominio dos fundos de capital de risco qualificados conferidos as autoridades
competentes cessam em [SP: inserir data, 36 meses apds a data de entrada em vigor]. As
referidas competéncias e fungdes sdo assumidas pela ESMA na mesma data.

2. Todos os ficheiros ¢ documentos de trabalho relacionados com as atividades de
supervisao e aplicacdo no dominio dos fundos de capital de risco qualificados, incluindo
analises e medidas coercivas em curso, ou copias autenticadas dos mesmos, sao
transferidos para a ESMA na data referida no n.° 1.

No entanto, os pedidos de registo recebidos pelas autoridades competentes antes de [SP:
inserir data, 30 meses apds a entrada em vigor] ndo sdo transferidos para a ESMA,
devendo a decisdo de registo ou recusa do mesmo ser tomada pela autoridade pertinente.

3. As autoridades competentes a que se refere o n.° 1 asseguram que quaisquer registos e
documentos de trabalho existentes, ou copias autenticadas dos mesmos, sejam transferidos
para a ESMA o mais rapidamente possivel e em qualquer caso pelos fundos de capital de
risco qualificados. Essas autoridades competentes devem ainda prestar toda a assisténcia e
aconselhamento necessarios a ESMA para facilitar a transferéncia e o inicio efetivos e
eficientes das atividades de supervisao e aplicagdo no dominio dos fundos de capital de
risco qualificados.

4. A ESMA atua como sucessora legal das autoridades competentes referidas no n.° 1 em
todos os procedimentos administrativos ou judiciais decorrentes das atividades de
supervisao e aplicacdo que tenham sido instaurados por essas autoridades competentes em
relacdo a matérias do ambito do presente regulamento.
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5. Os registos de fundos de capital de risco qualificados ou dos seus gestores concedidos
pelas autoridades competentes referidas no n.° 1 permanecem validos ap6s a transferéncia
de competéncias para a ESMA.".

Artigo 5.°

Alteragoes ao Regulamento (UE) n.° 346/2013 relativo aos fundos europeus de empreendedorismo

social

O Regulamento (UE) n.° 346/2013 ¢ alterado do seguinte modo:

(1)

)

3)

4

©)

O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1, ¢ suprimida a alinea c);
(b) O n.°2 passa a ter a seguinte redagao:

"2.  Osartigos 3.°a 6.°, 10.°¢ 13.°, 14.°, n.° 1, alineas d), e) e f), 15.>-A a 20.°, 20.°-A a
20.°-C, 21.°,21.°-A a 21.°-C, 22.°, 22.°-A a 22.°-D e 26.° do presente regulamento aplicam-
-se aos gestores de organismos de investimento coletivo autorizados nos termos do
artigo 6.° da Diretiva 2011/61/UE que gerem carteiras de fundos de empreendedorismo
social qualificados e que pretendem utilizar a designacdo "EuSEF" na comercializagdo
destes fundos na Unido.";

No artigo 3.°, o primeiro paragrafo ¢ alterado do seguinte modo:

(a) A alinea m) passa a ter a seguinte redacao:

n

m)  "Autoridade competente": qualquer autoridade competente referida no
artigo 4.°, n.° 1, alineas f) e h), da Diretiva 2011/61/UE;";

(b) A alinea n) ¢ suprimida;

Ao artigo 7.° sdo aditados os seguintes paragrafos:

"A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao que especifiquem os
critérios a utilizar para avaliar se os gestores de fundos de empreendedorismo social

qualificados cumprem as suas obrigagdes definidas no n.° 1, alineas a) a g), assegurando a
coeréncia com o artigo 12.°, n.° 1, da Diretiva 2011/61/UE.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao até
[SP: inserir data, 24 meses ap0s a data de entrada em vigor].

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

Ao artigo 8.° ¢ aditado o n.° 3, com a seguinte redagao:

"3. A Comissao adota atos delegados em conformidade com o artigo 26.° destinados a
especificar os requisitos para a delegacdo de poderes referida no n.° 2, assegurando a
coeréncia com os requisitos aplicaveis a delegacao de fungdes estabelecida no artigo 20.°
da Diretiva 2011/61/UE.";

O artigo 11.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) Na segunda e na ultima frase do n.° 3, a expressdo "autoridade competente do seu
Estado-Membro de origem" ¢ substituida por "ESMA";
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(b) No n.°5, a expressao "autoridade competente do seu Estado-Membro de origem" ¢
substituida por "ESMA";

(c) E aditado o n.° 7, com a seguinte redagio:

"7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagcdo que especifiquem
os recursos humanos e técnicos adequados necessarios para a correta gestdo dos fundos de
empreendedorismo social qualificados a que se refere o n.° 1.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissdo até
[SP: inserir data, 24 meses apos a data de entrada em vigor].

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o primeiro paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

(6) Ao artigo 12.° sdo aditados os n.°s 3 ¢ 4, com a seguinte redacao:
"3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem
as regras e procedimentos de avaliacdo de ativos referidos no n.° 1, assegurando a
coeréncia com os requisitos aplicaveis a avaliagdo de ativos estabelecidas no artigo 19.° da
Diretiva 2011/61/UE.";
A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagcdo a Comissao até
[SP: inserir data, 24 meses ap6s a data de entrada em vigor].
E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010."
(7) O artigo 13.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Na primeira frase do primeiro paragrafo do n.° 1, a expressdo "autoridade competente
do Estado-Membro de origem" ¢ substituida por "ESMA";
(b) O n.°4 passa a ter a seguinte redacao:
"4.  Mediante pedido, a ESMA disponibiliza atempadamente as autoridades competentes
as informacgdes recolhidas nos termos do presente artigo.";
(8) O artigo 15.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1)  Na frase introdutdria, a expressdo "autoridade competente do seu Estado-
-Membro de origem" ¢ substituida por "ESMA";
ii)  F aditada a alinea —A), com a seguinte redagao:

"-A) O Estado-Membro no qual o gestor de um fundo de

empreendedorismo social qualificado tem a sua sede social;";

ii1) A alinea b) passa a ter a seguinte redagao:

"b) A identificacdo e o domicilio dos fundos de empreendedorismo social
qualificados cujas unidades de participagdo ou agdes irdo ser
comercializadas e as respetivas estratégias de investimento;";

(b) Na frase introdutéria do n.°2, a expressdo "autoridade competente do Estado-
-Membro de origem" € substituida por "ESMA";
(c) On.°4passa a ter a seguinte redacao:
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"4,

A ESMA informa todas as seguintes entidades sobre se o gestor referido no n.° 1 foi

registado como gestor de um fundo de empreendedorismo social qualificado, o mais tardar
dois meses apds a apresentacao de todas as informacgdes a que se refere esse numero:

(d)

(e)

a) O gestor referido no n.° 1;

b) As autoridades competentes dos Estados-Membros referidos no n.° 1, alinea —
A);

C) As autoridades competentes dos Estados-Membros referidos no n.°1,
alinea d).";

O n.° 6 ¢ alterado do seguinte modo:

1)  No primeiro paragrafo, a expressao "autoridade competente do seu Estado-
-Membro de origem" ¢ substituida por "ESMA";

i1) O segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Caso a ESMA formule objecdes as alteragdes referidas no primeiro paragrafo,
informa o gestor do fundo de empreendedorismo social qualificado no prazo de dois
meses a contar da notificagdo dessas alteracdes e indica as razdes para a objecdo. As
alteragdes a que se refere o primeiro paragrafo s6 podem ser aplicadas se a ESMA
ndo formular objecdes as mesmas nesse prazo.";

Os n.°s 7 e 8 passam a ter a seguinte redacao:

"7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que
especifiquem os critérios para avaliar a idoneidade e competéncia suficientes
referidas no n.° 2, alinea a).

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissao
at¢ [SP: inserir data, 24 meses apos a data de entrada em vigor do presente
regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de complementar o presente regulamento adotando
as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo do
presente numero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

8. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execucao que especifiquem
os formularios, modelos e procedimentos aplicaveis ao fornecimento das
informacdes referidas no n.° 1, incluindo as informagdes a prestar para efeitos do
n.° 2, alinea a).

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissao até
[SP: inserir data, 24 meses apos a data de entrada em vigor do presente regulamento].

E conferido a Comissio o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se
refere o primeiro paragrafo do presente nimero, nos termos do artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.";

9) O artigo 15.°-A ¢ alterado do seguinte modo:

(2)

(b)

Na frase introdutéria do n.°2, a expressdao "autoridade competente do fundo de
empreendedorismo social qualificado" € substituida por "ESMA";

O n.° 3 passa a ter a seguinte redagao:

"3, Para efeitos de avaliagdo de um pedido de registo nos termos do n.° 1, a
ESMA inquire a autoridade competente do gestor que apresenta o pedido sobre se o
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fundo de empreendedorismo social qualificado ¢ abrangido pelo ambito de aplicagdo
da autorizagdo desse gestor para gerir organismos de investimento coletivo e se se
cumprem as condigdes estabelecidas no artigo 15.°, n.° 2, alinea a).

A ESMA pode solicitar esclarecimentos e informagdes a respeito da documentagdo e
das informagdes prestadas nos termos do primeiro paragrafo.

A autoridade competente do gestor apresenta uma resposta no prazo de um més a
contar da data de rececdo de um pedido apresentado pela ESMA nos termos do
primeiro ou do segundo paragrafo.";

(c) Non.°5, a expressdo "autoridade competente do fundo de empreendedorismo social
qualificado" ¢ substituida por "ESMA";

(d) On.°6passaa ter a seguinte redagao:

"6. A ESMA informa todas as seguintes entidades sobre se um fundo foi
registado como como fundo de empreendedorismo social qualificado, o mais tardar
dois meses apOs a apresentacdo, pelos gestores desses fundos, de toda a
documentagdo a que se refere o n.° 2:

a) O gestor referido no n.° 1;

b) As autoridades competentes dos Estados-Membros referidos no
artigo 15.°, n.° 1, alinea —A);

c) As autoridades competentes dos Estados-Membros referidos no
artigo 15.°, n.° 1, alinea d);

d) As autoridades competentes dos Estados-Membros referidos no
artigo 15.°-A, n.° 2, alinea d).";

(¢) Non.°8, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"8. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que
especifiquem a informacao a prestar nos termos do n.° 2.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo
até [SP: inserir data, 24 meses apos a data de entrada em vigor do presente
regulamento].

E delegado na Comissdo o poder de complementar o presente regulamento adotando
as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo do
presente numero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

() Osn.°s9e 10 sdo suprimidos;

(10) O artigo 15.°-B passa a ter a seguinte redagao:

"Artigo 15.°-B

A ESMA notifica qualquer decisdo de recusa de registo de um dos gestores referidos no
artigo 15.° ou de um dos fundos referidos no artigo 15.°-A aos gestores referidos nesses
artigos.";

(11) E aditado o artigo 15.°-C, com a seguinte redagio:
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(12)

(13)

(14)
(15)

"Artigo 15.°-C

1. Sem prejuizo do artigo 21.°, a ESMA revoga o registo de um fundo EuSEF se o
gestor desse fundo preencher uma das seguintes condigdes:

a) O gestor renunciou expressamente a autorizagao ou nao utilizou a autorizagao
no prazo de seis meses apds a sua concessao;

b) O gestor obteve a autorizagdo recorrendo a falsas declaragdes ou a qualquer
outro meio irregular;

c) O fundo EuSEF deixou de preencher as condi¢des subjacentes a autorizagao.
2. Arevogacao da autorizagdo produz efeitos imediatos em todo o territério da Unido.";

No artigo 16.°, a expressao "autoridade competente do Estado-Membro de origem" ¢
substituida por "ESMA";

O artigo 17.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

"1. A ESMA notifica imediatamente as autoridades competentes referidas no artigo 15.°,
n.° 4, e no artigo 15.°-A, n.° 6, de qualquer registo ou retirada do registo de um gestor de
fundos de empreendedorismo social qualificados, aditamento ou retirada do registo de um
fundo de empreendedorismo social qualificado e aditamento ou retirada da lista de
Estados-Membros nos quais um gestor de fundos de empreendedorismo social qualificados
tenciona comercializar esses fundos.";

(b) O n.°3 passa a ter a seguinte redagao:

"3. A fim de assegurar uma aplicagdo uniforme do presente artigo, a ESMA elabora
projetos de normas técnicas de execugdo que definam o formato da notificacdo referida no
presente artigo.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execu¢do a Comissdo até [SP:
inserir data, 24 meses apods a data de entrada em vigor do presente regulamento].

E conferido 4 Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execucio a que se refere o
n.°3 do presente artigo, de acordo com o procedimento previsto no artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.";

(c) Osn.°s4eS5 sdo suprimidos;
E suprimido o artigo 17.°-A;
O artigo 19.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 19.°
1. A ESMA ¢ responsavel por assegurar a aplicacdo continua do presente regulamento.

2. No que respeita aos gestores referidos no artigo 2.°, n.° 1, a ESMA ¢ responsavel
pela supervisao do cumprimento dos requisitos estabelecidos no presente regulamento.

3. No que respeita aos gestores referidos no artigo 2.°, n.°2, a ESMA ¢ responsavel
pela supervisdo do cumprimento das regras estabelecidas nas disposi¢des enumeradas no
artigo 2.°, n.° 2, e dos requisitos pertinentes da Diretiva 2011/61/UE a respeito do fundo de
empreendedorismo social qualificado.

A ESMA ¢ responsavel pela supervisdao do cumprimento pelo fundo de empreendedorismo
social qualificado das obrigagdes estabelecidas no regulamento interno e nos documentos
constitutivos do fundo.
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4.  Para efeitos do exercicio das atribuigdes que lhe sdo conferidas pelo presente
regulamento e com o objetivo de assegurar elevados padrdes de supervisdo, a ESMA aplica
toda a legislacdo pertinente da Unido e, no caso das diretivas, a legislagdo nacional que as
transpoe.

5. As autoridades competentes devem verificar se os organismos de investimento
coletivo estabelecidos ou comercializados no seu territorio ndo usam a designacao
"EuSEF" nem sugerem que sdo EuSEF, a ndo ser que estejam registados em conformidade
com o presente regulamento.

Caso uma autoridade competente considere que um organismo de investimento coletivo
usa a designagao "EuSEF" ou sugere que ¢ um fundo EuSEF sem estar registado em
conformidade com o presente regulamento, informa imediatamente a ESMA deste facto.";

(16) O artigo 20.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 20.°
Os poderes atribuidos 8 ESMA ou a qualquer dos funcionarios ou pessoas autorizadas pela
ESMA em conformidade com os artigos 20.°-A a 20.°-C ndo podem ser usados para exigir
a divulgacdo de informagdes ou documentos cuja confidencialidade esteja legalmente
protegida.":
(17) Sdo aditados os artigos 20.°-A, 20.°-B e 20.°-C, com a seguinte redacao:
"Artigo 20.°-A
1. A ESMA pode solicitar, mediante pedido simples ou por decisdo, que as seguintes
pessoas apresentem todas as informagdes necessarias para que a ESMA possa exercer as
suas fungdes nos termos do presente regulamento:
a) Gestores de fundos de empreendedorismo social qualificados;
b) Pessoas envolvidas na gestdo de fundos de empreendedorismo social qualificados;
c) Terceiros nos quais um gestor de um fundo de empreendedorismo social
qualificado tenha delegado fungdes;
d) Pessoas que estejam de outra forma estreita e substancialmente relacionadas ou
associadas a gestao de fundos de empreendedorismo social qualificados.
2. Qualquer pedido de informacdo simples referido no n.° 1 deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;
c) Precisar qual ¢ a informagao exigida;
d) Incluir um prazo para a prestacao das informacdes;
e) Incluir uma declaracdo que ateste que a pessoa a quem as informagdes sdo
solicitadas nao ¢ obrigada a fornecé-las mas que, caso responda voluntariamente ao
pedido, as informagdes prestadas ndo podem ser incorretas ou suscetiveis de induzir
em erro;
f) Indicar o montante da coima a aplicar em conformidade com o artigo 21.°-A se as
informacodes prestadas forem incorretas ou induzirem em erro.
12420/17 fiv 160

DGG 1B PT



3. Ao solicitar que lhe seja fornecida informagdo ao abrigo do n.° 1 por meio de uma
decisdo, a ESMA deve:

a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;

c) Precisar qual ¢ a informagao exigida;

d) Fixar um prazo para a prestagao das informacdes;

e) Indicar as sang¢des pecunidrias periddicas previstas no artigo 21.°-B caso as
informacdes prestadas sejam incompletas;

f) Indicar a coima prevista no artigo 21.°-A caso as respostas as perguntas sejam
incorretas ou induzam em erro;

g) Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Camara de Recurso da ESMA ¢ o
direito ao controlo da legalidade da decisdao pelo Tribunal de Justica da Unido
Europeia ("Tribunal de Justica") em conformidade com os artigos 60.° ¢ 61.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. As pessoas referidas no n.° 1 ou os seus representantes e, no caso de pessoas coletivas ou
de associacdes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a representa-las nos
termos da lei ou dos respetivos estatutos, devem prestar as informacgdes solicitadas. Os
advogados devidamente mandatados podem prestar as informagdes em nome dos seus
mandantes. Estes mantém-se plenamente responsaveis caso as informagdes prestadas sejam
incompletas, incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

5. A ESMA envia sem demora uma coépia do pedido simples ou da sua decisdo a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territoério estejam domiciliadas ou
estabelecidas as pessoas referidas no n.° 1 as quais o pedido de informagdes diga respeito.

Artigo 20.°-B

1. Para o exercicio das suas fungdes nos termos do presente regulamento, a ESMA pode
conduzir as investigagdes que se revelem necessarias relativamente as pessoas referidas no
artigo 20.°-A, n.° 1. Para esse efeito, os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela
ESMA deverao ter poderes para:

a) Examinar quaisquer registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material
relevante para o exercicio das suas atribuicdes, independentemente do meio em que
se encontrem armazenados;

b) Recolher ou obter copias autenticadas ou extratos desses registos, dados,
procedimentos e outro material;

c) Convocar e solicitar a qualquer pessoa a que se refere o artigo 20.°-A, n.° 1, ou aos
respetivos representantes ou funciondrios, que prestem esclarecimentos, oralmente
ou por escrito, sobre factos ou documentos relacionados com o objeto e a finalidade
da inspegao e registar as suas respostas;

d) Inquirir quaisquer outras pessoas singulares ou coletivas que consintam ser
inquiridas a fim de recolher informacdes relacionadas com o objeto da investigagao;

e) Requerer a apresentagdo de registos telefonicos e de transmissdo de dados.

2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para efeitos das investigacoes a
que se refere o n.°1 exercem os referidos poderes mediante a apresentacdo de uma
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autorizacdo escrita que especifique o objeto e a finalidade da investigacdo. A autorizagdo
deve igualmente indicar as san¢des pecunidrias periodicas previstas no artigo 21.°-B no
caso de os registos, dados, procedimentos e outro material que tenham sido exigidos ou as
respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 20.°-A, n.° 1, ndo serem
apresentados ou serem incompletos, bem como as coimas previstas no artigo 21.° no caso
de as respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 20.°-A, n.° 1, serem
incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

3. As pessoas referidas no artigo 20.°-A, n.° 1, sd3o obrigadas a sujeitar-se as investigagoes
efetuadas com base numa decisdo da ESMA. A decisdo deve indicar o objeto ¢ a finalidade
da investigagdo, as sangdes pecunidrias periodicas previstas no artigo 21.°-B, as
possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito de
requerer o controlo da legalidade da decisao pelo Tribunal de Justica.

4. Com a devida antecedéncia em relagdo a uma investigacdo a que se refere o n.°1, a
ESMA informa a autoridade competente do Estado-Membro no qual a investigagao ira ser
efetuada da sua realizagdo e da identidade das pessoas autorizadas. A pedido da ESMA, os
funcionarios da autoridade competente em causa devem prestar assisténcia a essas pessoas
autorizadas no desempenho das suas fungdes. Mediante pedido, os funcionarios da
autoridade competente em questdo podem igualmente estar presentes nas investigagoes.

5. Se para exigir a apresentacao de registos telefonicos ou de transmissao de dados prevista
no n.° 1, alinea e), for necessaria a autorizagdo de uma autoridade judicial nacional nos
termos da legislacdo nacional aplicavel, essa autoriza¢do deve ser requerida. A autorizacao
pode igualmente ser requerida a titulo de medida cautelar.

6. Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizagdo para a
apresentacdo de registos telefonicos ou de transmissdo de dados a que se refere o n.° 1,
alinea e), essa autoridade verifica o seguinte:

a) Se a decisdo adotada pela ESMA a que se refere o n.° 3 ¢ auténtica;
b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas € nao sdo arbitrdrias nem
excessivas.

Para efeitos da alinea b), a autoridade judicial nacional pode solicitar a ESMA explicagdes
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para suspeitar da
existéncia de uma infragdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infragao e
a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a
autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da investigagdao, nem exigir
que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O controlo
da legalidade da decisao da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justi¢a, nos termos
do procedimento previsto no artigo 61.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 20.°-C

1. Para o exercicio das fung¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
pode conduzir todas as inspecdes no local necessarias em quaisquer instalagdes das pessoas
referidas no artigo 20.°-A, n.° 1.

2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspegdes no local
podem aceder a todas as instalacdes das pessoas sujeitas a uma decisdo de investigacao
adotada pela ESMA e dispdem de todos os poderes estabelecidos no artigo 20.°-B, n.° 1.
Tém igualmente poderes para selar quaisquer instalagdes e livros ou registos relativos a
empresa durante o periodo da inspecao e na medida do necessario a sua realizacao.
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3. Com a devida antecedéncia em relagdo a inspecdo, a ESMA notifica da mesma a
autoridade competente do Estado-Membro onde ira ser efetuada. Caso a boa execugao ¢ a
eficiéncia das inspegdes o exijam, a ESMA, ap6s informar a autoridade competente
relevante, pode proceder a inspe¢do no local sem notificacdo prévia. As inspecdes nos
termos do presente artigo devem ser realizadas desde que a autoridade relevante tenha
confirmado que nao se lhes opode.

4. Os funciondrios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspec¢des no local
exercem os seus poderes mediante a apresentacdo de uma autorizagdo escrita que
especifique o objeto e a finalidade da inspecdo, bem como as sangdes pecuniarias
periodicas previstas no artigo 21.°-B caso as pessoas em causa se oponham a inspegao.

5. As pessoas referidas no artigo 20.°-A, n.° 1, sdo obrigadas a sujeitar-se as inspegdes no
local ordenadas por decisao da ESMA. A decisdao deve especificar o objeto e a finalidade
da inspecdo, fixar a data em que esta se deve iniciar e indicar as sangdes pecuniarias
periddicas previstas no artigo 21.°-B, as possibilidades de recurso previstas no
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo
Tribunal de Justica.

6. Os funcionarios da autoridade competente do Estado-Membro em que ira ser efetuada a
inspe¢do e os agentes por ela autorizados ou nomeados devem, a pedido da ESMA, prestar
assisténcia ativa aos funciondrios e outras pessoas autorizadas pela ESMA. Mediante
pedido, os funciondrios dessa autoridade competente podem igualmente estar presentes nas
inspecdes no local.

7. A ESMA pode ainda solicitar as autoridades competentes que pratiquem em seu nome
atos especificos no quadro de investigagdes e inspe¢des no local, nos termos do presente
artigo e do artigo 20.°-B, n.° 1. Para esse efeito, as autoridades competentes devem ter os
mesmos poderes que sdo atribuidos a ESMA por forca do presente artigo e do
artigo 20.°-B, n.° 1.

8. Caso os funcionarios e outros acompanhantes autorizados pela ESMA verifiquem que
alguém se opde a uma inspe¢do ordenada por for¢a do presente artigo, a autoridade
competente do Estado-Membro em causa presta-lhes a assisténcia necessaria, requerendo,
se for caso disso, a interven¢do da policia ou de autoridade equivalente, para poderem
conduzir a sua inspecao no local.

9. Se para a inspe¢do no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista no n.’ 7 for
necessaria a autorizacdo de uma autoridade judicial nacional nos termos da legislacao
nacional aplicavel, essa autorizacdo deve ser requerida. A autorizagdo pode igualmente ser
requerida a titulo de medida cautelar.

10. Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizagdo para uma
inspeg¢do no local prevista no n.° 1 ou de assisténcia como previsto no n.° 7, essa autoridade
verifica o seguinte:

a) Se a decisao adotada pela ESMA a que se refere o n.° 4 ¢ auténtica;
b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas e ndo sdo arbitrdrias nem
excessivas.

11. Para efeitos da alineab), a autoridade judicial nacional pode solicitar a ESMA
explicagdes circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para
suspeitar da existéncia de uma infragdo ao presente regulamento, a gravidade da
presumivel infra¢do e a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas.
No entanto, a autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da
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investigacdo, nem exigir que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo
da ESMA. O controlo da legalidade da decisao da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal
de Justica nos termos do procedimento previsto no artigo 61.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

(18) O artigo 21.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 21.°
1. Se, nos termos do artigo 22.°, n.° 5, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu uma das
infragdes enumeradas no artigo 21.°-A, n.°2, deve tomar uma ou mais das seguintes
medidas:
a) Revogar o registo do fundo de empreendedorismo social qualificado ou do
respetivo gestor;
b) Adotar uma decisdao que exija que a pessoa ponha termo a infragao;
¢) Adotar uma decisao de aplica¢do de coimas;
d) Emitir comunicacdes ao publico.
2. Ao tomar as medidas referidas no n.° 1, a ESMA deve ter em conta a natureza € a
gravidade da infracdo, com base nos seguintes critérios:
a) A duracio e frequéncia da infragao;
b) O facto de a infracdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na
origem de atos de criminalidade financeira;
¢) O facto de a infragdo ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;
d) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infragao;
e) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infra¢do, tal como indicado
pelo volume de negdcios total da pessoa coletiva responsavel ou pelo rendimento
anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;
f) O impacto da infracdo nos interesses dos pequenos investidores;
g) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsavel
pela infragdo, ou das perdas ocasionadas a terceiros em resultado da infracdo, na
medida em que possam ser determinados;
h) O nivel de cooperacdo com a ESMA da pessoa responsavel pela infragdo, sem
prejuizo da necessidade de assegurar a restituicdo dos lucros obtidos ou das perdas
evitadas por essa pessoa;
1) Infragdes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infracao;
7) As medidas tomadas ap0s a infragao pela pessoa responsavel pela infragdo a fim de
evitar a sua repeti¢ao.
3. A ESMA deve notificar sem demoras injustificadas qualquer medida tomada nos termos
do n.° 1 & pessoa responsavel pela infragdo e comunica-la as autoridades competentes dos
Estados-Membros e a Comissao. Além disso, deve publicar a referida medida no seu sitio
Web no prazo de 10 dias Uteis a contar da data da respetiva adogao.
4. A divulgagdo ao publico a que se refere o primeiro paragrafo deve incluir:
a) Uma declaragdo que ateste o direito da pessoa responsavel pela infracdo a
recorrer da decisdo;
12420/17 /jv 164

DGG 1B PT



(19)

b) Se for caso disso, uma declaragdo que ateste a interposicao do recurso e que
especifique que tal recurso nao tem efeito suspensivo;

C) Uma declaracdo que afirme que € possivel a Camara de Recurso da ESMA
suspender a aplicacdo da decisdo objeto de recurso em conformidade com o
artigo 60.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1095/20101.";

Sao aditados os artigos 21.°-A, 21.°-B e 21.°-C, com a seguinte redagao:

"Artigo 21.°-4

1. Se, nos termos do artigo 22.°, n.° 8, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu, com
dolo ou por negligéncia, uma ou mais das infragdes enumeradas no n.° 2, deve adotar uma
decisdo aplicando uma coima ao abrigo do n.° 3 do presente artigo.

Entende-se que uma infragdo foi cometida com dolo se a ESMA identificar fatores
objetivos que demonstrem que a pessoa agiu deliberadamente para cometer essa infracao.

3. A lista de infragdes a que se refere o n.° 1 ¢ a seguinte:

a) Nao cumprimento dos requisitos aplicaveis a composi¢cdo da carteira, em
violagdo do artigo 5.°;

b) Comercializagdo, em violagdao do artigo 6.°, de unidades de participa¢do ou
acdes de um fundo de empreendedorismo social qualificado junto de investidores ndo
elegiveis;

c) Utilizacdo da designagdo "EuSEF" sem estar registado nos termos do
artigo 15.°, ou sem ter registado um organismo de investimento coletivo em
conformidade com o artigo 15.°-A;

d) Utilizag¢do da designacdo "EuSEF" para comercializar fundos que ndo tenham
sido estabelecidos nos termos do artigo 3.°, primeiro pardgrafo, alineab),
subalinea iii);

e) Obtencdo do registo por meio de falsas declaragdes ou por qualquer outro
meio irregular, em infragdo do artigo 15.° ou do artigo 15.°-A;

f) Nao agir com honestidade, justica e a devida competéncia, zelo e diligéncia
no exercicio das suas atividades, em violagdo do artigo 7.°, primeiro paragrafo,
alinea a);

g2) Nao pdr em pratica politicas e procedimentos adequados para evitar
irregularidades, em violacao do artigo 7.°, primeiro paragrafo, alinea b);

h) Incumprimento reiterado dos requisitos respeitantes ao relatorio anual
estabelecidos no artigo 13.°;

1) Incumprimento reiterado da obrigagdo de informar os investidores em
conformidade com o artigo 14.°.

3. O montante das coimas a que se refere o n.° 1 corresponde no minimo a 500 000 EUR e
nao deve exceder 5 milhdes de EUR pelas infracdes referidas no n.° 2, alineas a) a 1).

4. Ao determinar o nivel de uma coima nos termos do n.°3, a ESMA toma em
consideragdo os critérios estabelecidos no artigo 21.°, n.° 2.

5. Sem prejuizo do disposto no n.°3, caso uma pessoa tenha obtido, direta ou
indiretamente, proveitos financeiros com a infragdo, o montante da coima deve ser pelo
menos igual a esses proveitos.
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6. Caso os atos ou omissdes imputados a uma pessoa constituam mais do que uma das
infragdes enumeradas no n.° 2, sé se aplica a coima mais elevada calculada nos termos do
n.° 4 e relativa a uma dessas infragoes.

Artigo 21.°-B
1. A ESMA aplica, mediante decisdo, san¢des pecunidrias periddicas para obrigar:

a) Uma pessoa a por termo a uma infragdo em conformidade com uma decisao
tomada nos termos do artigo 21.°, n.° 1, alinea b);

b) Uma pessoa referida no artigo 20.°-A, n.° 1:

1) a fornecer as informagdes completas solicitadas por decisdo tomada nos
termos do artigo 20.°-A,

i1) a sujeitar-se a uma investigagdo e, em particular, a apresentar na integra os
registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material exigidos e a
completar e corrigir outras informagdes prestadas no ambito de uma
investigacdo lancada por decisdo tomada nos termos do artigo 20.°-B,

iii) a sujeitar-se a uma inspe¢do no local ordenada por decisdo tomada nos
termos do artigo 20.°-C.

2. Uma san¢@o pecuniaria periddica deve ser eficaz e proporcionada. As sangdes
pecuniarias periodicas sao aplicadas por cada dia de mora.

3. Sem prejuizo do n.° 2, o montante das sangdes pecunidrias periddicas deve ser igual a
3 % do volume de negocios didrio médio registado no exercicio anterior, ou, no caso das
pessoas singulares, a 2 % do rendimento diario médio no ano civil anterior. O referido
montante ¢ calculado a partir da data estipulada na decisdo que impde a sangdo pecuniaria
periodica.

As sangdes pecunidrias periddicas sdo aplicadas por um periodo maximo de seis meses a
contar da data de notificacdo da decisdo da ESMA. Apods o final desse periodo, a ESMA
procede a revisdo da medida.

Artigo 21.°-C

1. A ESMA divulga ao publico todas as coimas e sangdes pecuniarias periodicas que tenha
aplicado ao abrigo dos artigos 21.°-A e 21.°-B, salvo se tal divulgacdo puder afetar
gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos interessados.

2. As coimas e sancdes pecunidrias periddicas aplicadas por forca dos artigos 21.°-A e
21.°-B tém carater administrativo.

3. Caso a ESMA decida ndo aplicar quaisquer coimas ou sangdes pecuniarias, deve
informar do facto o Parlamento Europeu, o Conselho, a Comissdo e as autoridades
competentes do Estado-Membro interessado, indicando os motivos que fundamentam a sua
decisdo.

4. As decisdes de aplicar coimas e sang¢des pecunidrias periodicas ao abrigo dos
artigos 21.°-A e 21.°-B tém forga executdria.

A execucao ¢ regulada pelas normas de processo civil em vigor no Estado-Membro ou pais
terceiro em cujo territério tem lugar.

5. O montante das coimas e san¢des pecunidrias perioddicas ¢ afetado ao orcamento geral da
Unido Europeia.";
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Os artigos 22.° e 22.°-A passam a ter a seguinte redacao:

"Artigo 22.°

1. Se, no exercicio das fungdes que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
concluir que ha sérios indicios da possivel existéncia de factos suscetiveis de configurar
uma ou mais das infragdes enumeradas no artigo 21.°-A, n.° 2, nomeia no seu seio um
inquiridor independente para investigar o assunto. O inquiridor nomeado ndo deve estar
nem ter estado direta ou indiretamente envolvido na aprovagdo do prospeto ao qual a
infracdo diz respeito, devendo desempenhar as suas fungdes de forma independente em
relacdo ao Conselho de Supervisores da ESMA.

2. O inquiridor referido no n.° 1 deve investigar as alegadas infra¢des, tendo em conta
todas as observagdes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigacdo, devendo apresentar
ao Conselho de Supervisores da ESMA um processo completo com as suas conclusdes.

3. Para poder desempenhar as suas atribuigdes, o inquiridor deve ter poderes para requerer
informacdes nos termos do artigo 20.°-A e realizar investigacdes e inspecdes no local nos
termos dos artigos 20.°-B e 20.°-C.

4. No exercicio das suas atribui¢des, o inquiridor tem acesso a todos os documentos e
informagdes recolhidos pela ESMA no ambito das suas atividades de supervisao.

5. Tendo concluido a sua investigacdo e antes de apresentar 0 processo com as suas
conclusdes ao Conselho de Supervisores da ESMA, o inquiridor deve dar as pessoas
sujeitas a investigacdo a oportunidade de se pronunciarem sobre as matérias objeto da
mesma. O inquiridor deve basear as suas conclusdes exclusivamente em factos sobre os
quais as partes interessadas tenham tido a oportunidade de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas a investigacdo devem ser plenamente
acautelados no desenrolar das investigagdes efetuadas nos termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de Supervisores da
ESMA, o inquiridor deve notificar as pessoas sujeitas a investigagdo. As pessoas sujeitas a
investigacao tém o direito de consultar o processo, sob reserva dos legitimos interesses de
terceiros na prote¢do dos seus segredos comerciais. O direito de acesso ao processo nao €
extensivel as informacgdes confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido
pelas pessoas sujeitas a investigacdo, ouvidas as referidas pessoas nos termos do
artigo 21.°-B, a ESMA decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infragdes a que
se refere o artigo 21.°-A, n.° 2, tomando, se for esse o caso, uma medida de supervisao nos

termos do artigo 21.°.

9. O inquiridor nao participa nas deliberacdes do Conselho de Supervisores da ESMA nem
intervém de qualquer outra forma no processo de tomada de decisdes do Conselho de
Supervisores da ESMA.

10. A Comissdo adota atos delegados, nos termos do artigo 26.°, até [SP: inserir data,
24 meses apoOs a entrada em vigor] que especifiquem as regras processuais relativas ao
exercicio dos poderes de aplicagdo de coimas ou sangdes pecunidrias periddicas, incluindo
disposi¢oes relativas aos direitos de defesa, disposi¢des temporais e regras referentes a
cobranga das coimas ou sang¢des pecunidrias periddicas e aos prazos de prescricao para a
aplicacdo e execu¢ao de coimas e sangdes pecuniarias periodicas.

11. Se, no exercicio das fun¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
concluir que hé indicios sérios da existéncia de factos suscetiveis de configurar infracdes
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penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes para a instauracdo de
procedimento penal. Além disso, a ESMA deve abster-se de aplicar coimas ou sanc¢des
pecunidrias periddicas caso uma anterior absolvicdo ou condenagdo por facto idéntico ou
por factos em substancia semelhantes tenha ja adquirido for¢a de caso julgado em
consequéncia de um processo penal no ambito da lei nacional.

Artigo 22.°-A

1. Antes de tomar qualquer decisdo nos termos dos artigos 21.°, 21.°-A e 21.°-B, a ESMA
deve dar as pessoas sujeitas ao processo a oportunidade de se pronunciarem sobre as suas
conclusdes. A ESMA baseia as suas decisdes apenas nas conclusdes sobre as quais as
pessoas sujeitas ao processo tiveram oportunidade de se pronunciar.

2. O primeiro paragrafo ndo se aplica se forem necessarias medidas urgentes nos termos do
artigo 21.° para evitar prejuizos graves e iminentes para o sistema financeiro. Nesse caso, a
ESMA pode tomar uma decisdo provisoria e dar aos interessados a possibilidade de serem
ouvidos com a brevidade possivel apos a tomada da sua decisao.

3. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas ao processo devem ser plenamente acautelados
no desenrolar do mesmo. Essas pessoas tém direito a consultar o processo da ESMA, sob
reserva do interesse legitimo de terceiros na protecdo dos seus segredos comerciais. O
direito de acesso ao processo nao ¢ extensivel as informagdes confidenciais nem aos
documentos preparatérios internos da ESMA.";

Sao aditados os artigos 22.°-B, 22.°-C e 22.°-D, com a seguinte redagao:

"Artigo 22.°-B

O Tribunal de Justi¢a tem competéncia ilimitada para controlar a legalidade das decisdes
através das quais a ESMA tenha imposto uma coima ou uma sang¢ao pecuniaria periddica.
O Tribunal de Justica pode anular, reduzir ou aumentar a coima ou a san¢do pecuniaria
periddica aplicada.

Artigo 22.°-C

1. A ESMA cobra taxas aos gestores de fundos de empreendedorismo social qualificados
em conformidade com o presente regulamento e com os atos delegados adotados nos
termos do n.° 3. As taxas devem cobrir na integra as despesas necessarias suportadas pela
ESMA com o registo, a autorizagao e a supervisao dos fundos de empreendedorismo social
qualificados e dos respetivos gestores € com o reembolso de quaisquer custos em que as
autoridades competentes possam incorrer no exercicio de atividades prosseguidas nos
termos do presente regulamento, nomeadamente em resultado de qualquer delegacdao de
atribuigdes ao abrigo do artigo 22.°-D.

2. O montante da taxa individual cobrada a um gestor de fundos de empreendedorismo
social qualificados especifico abrange todos os custos administrativos incorridos pela
ESMA para o exercicio das suas atividades relacionadas com o registo € a supervisao
continua de fundos de empreendedorismo social qualificados e dos respetivos gestores. E
proporcional aos ativos sob gestdo do fundo de empreendedorismo social qualificado em
questdo ou, se for caso disso, aos fundos proprios do gestor do fundo de

empreendedorismo social qualificado.
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3. A Comissdao adota atos delegados, nos termos do artigo 26.°, até [SP: inserir data,
24 meses apods a entrada em vigor]| que especifiquem o tipo de taxas, os atos pelos quais
sdo devidas, o seu montante e as modalidades de pagamento.

Artigo 22.°-D

1. Quando necessario para o correto exercicio de uma funcao de supervisdo, a ESMA pode
delegar atribuicdes de supervisdo especificas na autoridade competente de um Estado-
-Membro de acordo com as orienta¢des emitidas pela ESMA nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010. As referidas atribui¢des de supervisao especificas
podem incluir, nomeadamente, poderes para dar seguimento a pedidos de informagdes
apresentados nos termos do artigo 20.°-A e para proceder a investigacdes e inspegdes no
local nos termos dos artigos 20.°-B e 20.°-C.

Em derrogacao do primeiro paragrafo, os registos nos termos dos artigos 15.° ¢ 15.°-A nao
podem ser delegados.

2. Antes da delegag@o de uma competéncia em conformidade com o n.° 1, a ESMA deve
consultar a autoridade competente relevante sobre:

a) O ambito das atribuigdes a delegar;
b) O calendario para o exercicio das referidas atribuigdes; e
¢) A transmissdo das informacdes necessarias pela ESMA e a ESMA.

3. A ESMA reembolsa as despesas em que as autoridades competentes incorram na
execucdo de tarefas no dmbito da delegag¢do de atribuicdes em conformidade com o ato
delegado a que se refere o artigo 22.°-C, n.° 3.

4. A ESMA procede a revisdo de qualquer delegagdo efetuada em conformidade com o
n.°1 com a periodicidade adequada. Uma delegacdo pode ser revogada em qualquer
momento.

5. A delegacdo de atribui¢des ndo prejudica as responsabilidades da ESMA nem limita a
sua capacidade para conduzir e fiscalizar a atividade delegada.";

O artigo 26.° passa a ter a seguinte redagao:

"Artigo 26.°

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas condi¢des estabelecidas no
presente artigo.

2. Os poderes de adotar atos delegados referidos nos artigos 8.°, n.° 3, 22.°, n.° 10, e 22-C,
n.° 3, sdo conferidos a Comissdo por prazo indeterminado a partir de [SP: inserir a data de
entrada em vigor].

3. As delegagdes de poderes a que se referem os artigos 8.°, n.° 3, 22.°, n.° 10, e 22-C, n.° 3,
podem ser revogadas em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A
decisdo de revogacao pde termo a delegacdo dos poderes nela especificados. A decisdo de
revogacao produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da
Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de revogacdo ndo
afeta os atos delegados ja em vigor.

4. Antes de adotar um ato delegado, a Comissdo consulta os peritos designados por cada
Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional
"Legislar Melhor", de 13 de abril de 2016.
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(23)

24)

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

6. Os atos delegados adotados em aplicagdo do disposto nos artigos 8.°, n.° 3, 22.°, n.° 10, e
22-C, n.° 3, s6 entram em vigor se nem o Parlamento Europeu nem o Conselho formularem
objecdes no prazo de [dois meses]| a contar da notificagdo do ato a estas duas instituigcdes
ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho informarem a
Comissao de que ndo formulardo objegdes. O referido prazo pode ser prorrogado por [dois
meses| por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.";

O artigo 27.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.ll,
1) ¢ aditada a alinea n), com a seguinte redagao:

"n) A eficacia, proporcionalidade e aplicagdo das coimas e sangdes pecunidrias
periddicas previstas ao abrigo do presente regulamento;"

i1) € aditada a alinea 0), com a seguinte redagao:

"0) Uma avaliagdo do papel da ESMA, dos seus poderes de investigacdo, da
delegacao de competéncias nas autoridades competentes e da eficacia das medidas de
supervisio tomadas.";

(b) b) Non.°2, ¢ aditada a alinea c), com a seguinte redagao:

"c) Até [SP: inserir data, 84 meses apds a entrada em vigor] no que se refere as
alineas n) € 0).";

E aditado o artigo 28.°-A, com a seguinte redagio:

"Artigo 28.°-A

1. Todas as competéncias e funcdes relacionados com as atividades de supervisdo e
aplicacdo no dominio dos fundos de empreendedorismo social qualificados conferidos as
autoridades competentes cessam em [SP: inserir data, 36 meses apos a data de entrada em
vigor]. As referidas competéncias e fun¢des sdao assumidas pela ESMA na mesma data.

2. Todos os ficheiros e documentos de trabalho relacionados com as atividades de
supervisao e aplicacdo no dominio dos fundos de empreendedorismo social qualificados,
incluindo analises e medidas coercivas em curso, ou copias autenticadas dos mesmos, sao
transferidos para a ESMA na data referida no n.° 1.

No entanto, os pedidos de registo recebidos pelas autoridades competentes antes de [SP:
inserir data, 30 meses apds a entrada em vigor] ndo sdo transferidos para a ESMA,
devendo a decisdo de registo ou recusa do mesmo ser tomada pela autoridade pertinente.

3. As autoridades competentes a que se refere o n.° 1 asseguram que quaisquer registos e
documentos de trabalho existentes, ou copias autenticadas dos mesmos, sejam transferidos
para a ESMA o mais rapidamente possivel e em qualquer caso pelos fundos de
empreendedorismo social qualificados. Essas autoridades competentes devem ainda prestar
toda a assisténcia e aconselhamento necessdarios a ESMA para facilitar a transferéncia e o
inicio efetivos e eficientes das atividades de supervisao e aplicagdo no dominio dos fundos
de empreendedorismo social qualificados.

4. A ESMA atua como sucessora legal das autoridades competentes referidas no n.° 1 em
todos os procedimentos administrativos ou judiciais decorrentes das atividades de
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supervisdo e aplicagdo que tenham sido instaurados por essas autoridades competentes em
relacdo a matérias do ambito do presente regulamento.

5. Os registos de fundos de empreendedorismo social qualificados ou dos seus gestores
concedidos pelas autoridades competentes referidas no n.° 1 permanecem validos apos a
transferéncia de competéncias para a ESMA.".

Artigo 6.°

Alteragoes ao Regulamento (UE) n.° 600/2014 relativo aos mercados de instrumentos financeiros

O Regulamento (UE) n.° 600/2104 ¢ alterado do seguinte modo:

(25)

(26)

27)

O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:

(@) Non.°l, ¢ aditada a alinea g), com a seguinte redacao:

"g) A autorizagdo e a supervisio dos prestadores de servi¢os de comunicacio de dados."
(b) Ao artigo 1.° ¢ aditado o n.° 5-A, com a seguinte redagao:

"5-A) Os artigos 40.° e 42.° s3o igualmente aplicadveis no que respeita as sociedades
gestoras de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) e as
sociedades de investimento de tipo OICVM autorizadas nos termos da
Diretiva 2009/65/CE e a gestores de fundos de investimento alternativos (GFIA)
autorizados em conformidade com a Diretiva 2011/61/UE.";

O artigo 2.°, n.° 1, ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Osn.% 34, 35 ¢ 36 passam a ter a seguinte redacao:

"34) "Sistema de publicacdo autorizado" ou "APA": uma pessoa autorizada ao abrigo do
presente regulamento para fornecer o servigo de publicagdo de informagdes sobre
transagdes em nome de empresas de investimento nos termos dos artigos 20.° e 21.%

35) "Prestador de informacao consolidada" ou "CTP": uma pessoa autorizada ao abrigo do
presente regulamento para prestar o servico de recolha de informagdes sobre transagdes
dos instrumentos financeiros enumerados nos artigos 6.°, 7.°, 10.°, 12.° ¢ 13.°, 20.° e 21.°,
junto dos mercados regulamentados, MTF, OTF e APA, e de consolidagdo dessas
informacdes num fluxo eletrénico continuo de dados em tempo real sobre os precos e
volumes relativos a cada instrumento financeiro;

36) "Sistema de reporte autorizado" ou "ARM": uma pessoa autorizada ao abrigo do
presente regulamento para prestar o servigo de comunicagdo de dados sobre as transagdes
as autoridades competentes ou a ESMA em nome de empresas de investimento;";

(b)  E aditado o ponto 36-A), com a seguinte redacao:

"36-A) "Prestadores de servigos de comunicacao de dados": as pessoas a que se referem os
pontos 34 a 36 e as pessoas referidas nos artigos 38.°-A e 27.°-A, n.° 2;";

O artigo 22.° passa a ter a seguinte redagao:
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"Artigo 22.°

Prestagdo de informacgoes para efeitos de transparéncia e outros calculos

1. A fim de efetuar os calculos para determinar os requisitos de transparéncia pré-
-negociacao e pos-negociacdo e os regimes relativos a obrigacdo de negociagao referidos
nos artigos 3.°a 11.°, 14.° a 21.° e 32.° que sdo aplicaveis aos instrumentos financeiros e
para determinar se uma empresa de investimento ¢ um internalizador sistematico, a ESMA
e as autoridades competentes podem exigir informagdes as seguintes entidades:

a) Plataformas de negociagao;
b) APA; e
c) CTP.

2. As plataformas de negociacdo, os APA e os CTP conservam os dados necessarios
durante um periodo de tempo suficiente.

3. A ESMA clabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem o
teor e a frequéncia dos pedidos de dados e os formatos e prazos em que as plataformas de
negociacdo, os APA e os CTP devem responder aos pedidos de dados referidos no n.° 1, o
tipo de dados a conservar ¢ o periodo minimo de conservagao desses dados pelas
plataformas de negociagcdo, APA ¢ CTP de modo a poderem responder aos pedidos de
dados nos termos do n.° 2.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.";

(28) O artigo 26.° passa a ter a seguinte redacgao:
"Artigo 26.°
Obrigagdo de comunicar transagoes
1.  As empresas de investimento que executem transacdes em instrumentos financeiros
comunicam a ESMA informagdes completas e precisas sobre essas transagdes tao
rapidamente quanto possivel e o mais tardar até ao fecho do dia Util seguinte.
A ESMA faculta as autoridades competentes todas as informac¢des comunicadas por forca
do presente artigo.
2. A obrigagdo estabelecida no n.° 1 ¢ aplicavel:
a) Aos instrumentos financeiros admitidos a negociagdo ou negociados numa
plataforma de negociagdo ou cuja admissao a negociagdo tenha sido solicitada;
b) Aos instrumentos financeiros cujo subjacente seja um instrumento financeiro
negociado numa plataforma de negociagao; e
c¢) Aos instrumentos financeiros cujo subjacente seja um indice ou cabaz composto
por instrumentos financeiros negociados numa plataforma de negociagao.
Esta obrigacdo ¢ aplicavel a transagdes nos instrumentos financeiros a que se referem as
alineas a) a c¢) independentemente de essas transacdes serem ou ndo efetuadas na
plataforma de negociacao.
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3. Os reportes incluem, em especial, informag¢des pormenorizadas relativas as
designagdes e numeros de identificacdo dos instrumentos financeiros adquiridos ou
alienados, a quantidade, data e hora de execucdo, aos precos de transagdo, aos elementos
de identificacdo dos clientes em nome dos quais a empresa de investimento executou a
transacdo, aos elementos de identificacdo das pessoas e os algoritmos da empresa de
investimento responsavel pela decisao de investimento e pela execucao da transacao, aos
elementos de identificagdo da dispensa aplicavel no ambito da qual foi efetuada a
negociagado, aos elementos de identificacdo das empresas de investimento envolvidas e aos
elementos de identificagdo de uma venda a descoberto na aceg¢do do artigo 2.°, n.°1,
alinea b), do Regulamento (UE) n.° 236/2012 relativamente as a¢des ¢ a divida soberana
abrangidas pelos artigos 12.°, 13.° e 17.° desse regulamento. No caso de transa¢des ndo
efetuadas numa plataforma de negociagao, os reportes incluem igualmente os elementos de
identificacdo dos tipos de transacdes, de acordo com as medidas a adotar por forca do
artigo 20.°, n.° 3, alinea a), e do artigo 21.°, n.° 5, alinea a). Relativamente aos derivados de
mercadorias, os reportes indicam se a transa¢do reduz o risco de forma objetivamente
mensuravel nos termos do artigo 57.° da Diretiva 2014/65/UE.

4.  As empresas de investimento que transmitam ordens incluem, na transmissdo de
cada ordem, todos os dados especificados nos n.°s 1 e 3. Em vez de incluirem esses dados
aquando da transmissao de ordens, as empresas de investimento podem optar por reportar a
ordem transmitida, se tiver sido executada, enquanto transacao de acordo com os requisitos
estabelecidos no n.° 1. Nesse caso, o reporte da transa¢dao pela empresa de investimento
menciona explicitamente que a mesma diz respeito a uma ordem transmitida.

5. O operador de uma plataforma de negociacdo reporta os dados das transagdes em
instrumentos financeiros negociados nessa plataforma que sejam executadas através dos
seus sistemas por uma empresa que ndo se encontre sujeita ao presente regulamento, nos
termos dos n.’s 1 e 3.

6. Ao reportarem os elementos de identificacdo dos clientes por for¢a dos n.°s 3 ¢ 4, as
empresas de investimento utilizam um identificador das entidades juridicas criado para
identificar os clientes que sdo pessoas coletivas.

A ESMA elabora até¢ [SP: inserir data, 24 meses apds a data de entrada em vigor]
orientacdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 a fim de
assegurar que a aplicagdo dos identificadores das entidades juridicas na Unido respeita as
normas internacionais, em particular as estabelecidas pelo Conselho de Estabilidade
Financeira.

7. Os reportes sdo apresentados a ESMA pela propria empresa de investimento, por um
ARM que atue em seu nome ou pela plataforma de negociagdo através de cujo sistema a
transacao foi concluida, nos termos dos n.°s 1,3 ¢ 9.

As empresas de investimento sdo responsaveis pelo carater exaustivo, exatiddo e
apresentacao atempada das informagdes a comunicar a ESMA.

Em derrogagdo dessa responsabilidade, quando reportar dados sobre essas transagdes
através de um ARM que atue em seu nome ou de uma plataforma de negociagdo, a
empresa de investimento ndo ¢ responsavel pelo carater ndo exaustivo, pela falta de
exatiddao ou de apresentacao atempada dos reportes imputaveis ao ARM ou a plataforma de
negociacdo. Nesses casos, € sob reserva do artigo 66.°, n.° 4, da Diretiva 2014/65/UE, o
ARM ou a plataforma de negociagdo € responsavel por tais deficiéncias.
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As empresas de investimento devem, contudo, tomar medidas razoaveis para verificar o
carater exaustivo, a exatiddo e a transmissdo atempada dos reportes de transagdes
apresentados em seu nome.

O Estado-Membro de origem exige que, ao efetuar reportes em nome da empresa de
investimento, a plataforma de negociagdo aplique mecanismos de seguranca soélidos
destinados a garantir a seguranca ¢ a autenticagdo dos meios de transferéncia das
informagdes, a minimizar o risco de corrup¢do de dados e de acesso ndo autorizado e a
evitar fugas de informag¢dao mantendo em permanéncia a confidencialidade dos dados. O
Estado-Membro de origem exige que a plataforma de negociagdo mantenha recursos
adequados e disponha de mecanismos de salvaguarda, a fim de poder assegurar os seus
servicos a todo o momento.

Os sistemas de encontro de ordens ou de reporte, incluindo os repositorios de transagdes
registados ou reconhecidos nos termos do titulo VI do Regulamento (UE) n.° 648/2012,
podem ser aprovados pela ESMA enquanto ARM para a transmissao de reportes de
transa¢des &8 ESMA nos termos dos n.°s 1,3 ¢ 9.

Se as transacdes tiverem sido reportadas a um repositério de transacdes nos termos do
artigo 9.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012 que tenha sido aprovado enquanto ARM, e se
esses reportes incluirem os dados exigidos nos termos dos n°s1, 3 e 9 e forem
transmitidos 8 ESMA pelo repositério de transagdes no prazo previsto no n.° 1, considera-
-se cumprida a obriga¢do da empresa de investimento estabelecida no n.° 1.

Caso existam erros ou omissdes nos reportes de transagdes, o ARM, a empresa de
investimento ou a plataforma de negociacdo que reporta a transagao corrige as informagoes
e apresenta um reporte corrigido 8 ESMA.

8. Quando, nos termos do artigo 35.°, n.°8, da Diretiva 2014/65/UE, os reportes
efetuados ao abrigo do presente artigo forem transmitidos a ESMA, esta transmite essa
informacdo as autoridades competentes do Estado-Membro de origem da empresa de
investimento, salvo se as autoridades competentes do Estado-Membro de origem
declararem ndo desejar recebé-la.

9. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacao que especifiquem:

a) As normas e os modelos relativos as informacgdes a reportar, nos termos dos n.’s 1
e 3, incluindo os métodos e mecanismos de reporte de transagdes financeiras, e a
forma e o contetido desses reportes;

b) Os critérios para a defini¢ao de mercado relevante, nos termos do n.° 1;

c) As referéncias dos instrumentos financeiros adquiridos ou vendidos, a quantidade,
data e hora de execugdo, os precos da transacdo, as informacdes e os dados de
identificacdo do cliente, os elementos de identificacdo dos clientes em nome dos
quais a empresa de investimento executou a transacdo, os elementos de identificacao
das pessoas e os algoritmos da empresa de investimento responsavel pela decisdo de
investimento e pela execucao da transacao, os elementos de identificagdo da dispensa
aplicavel no ambito da qual foi efetuada a negociagdo, os elementos de identificagao
das empresas de investimento envolvidas, a forma como a transagdo foi executada,
os campos de dados necessarios ao tratamento e analise dos reportes de transagdes,
nos termos don.° 3; e

d) Os eclementos de identificacdo das vendas a descoberto de agdes ¢ de divida
soberana a que se refere o n.° 3;
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(29)

e) As categorias relevantes de instrumentos financeiros a reportar nos termos do
n.°2;

f) As condigdes em que os identificadores das entidades juridicas sdo elaborados,
atribuidos e mantidos pelos Estados-Membros nos termos do n.° 6 e as condi¢des em
que estes identificadores das entidades juridicas sdo utilizados pelas empresas de
investimento para facultarem, nos termos dos n.°s3, 4 e 5, os elementos de
identificacdo dos clientes nos reportes de transagdes que estdo obrigados a elaborar
por for¢a don.° 1;

g) A aplicacdo as sucursais das empresas de investimento das obrigagdes de reporte
de transagoes;

h) O que se entende por transagdo e execu¢do de uma transagdo para efeitos do
presente artigo;

1) Quando se considera que uma empresa de investimento transmitiu uma ordem para
efeitos do n.° 4.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

10.  Até [SP: inserir data, 24 meses apds a data de entrada em vigor], a ESMA apresenta
a Comissdo um relatério sobre o funcionamento do presente artigo, indicando a sua
interacdo com as obrigacdes conexas de comunicacdo de informacdes por forga do
Regulamento (UE) n.° 648/2012, e se o contetido e o modelo dos reportes de transagdes
recebidos e transmitidos as autoridades competentes possibilitam um controlo das
atividades das empresas de investimento nos termos do artigo24.° do presente
regulamento. A Comissdo pode tomar medidas para propor alteragdes a este respeito. A
Comissdo envia o relatorio da ESMA ao Parlamento Europeu e ao Conselho.";

O artigo 27.° passa a ter a seguinte redacdo:
"Artigo 27.°

Obrigagdo de fornecer dados de referéncia dos instrumentos financeiros

1.  Relativamente aos instrumentos financeiros admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados ou negociados em MTF ou OTF, as plataformas de negociagao fornecem a
ESMA os dados de referéncia identificadores para efeitos do reporte de transagdes previsto
no artigo 26.°.

Relativamente aos demais instrumentos financeiros abrangidos pelo artigo 26.°, n.°2,
negociados no seu sistema, cada internalizador sistematico apresenta a ESMA os dados de
referéncia relativos a esses instrumentos financeiros.

Os dados de referéncia identificadores estdo disponiveis para serem apresentados a ESMA
em formato eletrénico normalizado antes do inicio da negociacdo do instrumento
financeiro a que dizem respeito. Os dados de referéncia do instrumento financeiro sdo
atualizados sempre que se verifiquem alteragdes nos dados relativos a um determinado
instrumento financeiro. A ESMA publica os dados de referéncia de imediato no seu sitio
Web. A ESMA faculta sem demora as autoridades competentes o acesso a esses dados de
referéncia.
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2. A fim de permitir as autoridades competentes controlar, nos termos do artigo 26.°, as
atividades das empresas de investimento por forma a garantir que estas atuam de forma
idonea, justa e profissional e de modo a promover a integridade do mercado, a ESMA,
ap6s consulta com as autoridades competentes, toma as medidas necessarias a fim de
assegurar que:

a) A ESMA receba efetivamente os dados de referéncia dos instrumentos financeiros
nos termos do n.° 1;

b) A qualidade dos dados assim recebidos seja adequada para efeitos do reporte de
transagdes previsto no artigo 26.°;

c¢) Os dados de referéncia dos instrumentos financeiros nos termos do n.° 1 sejam
transmitidos de forma eficiente e sem demora as autoridades competentes relevantes.

d) Existem mecanismos eficazes em vigor entre a ESMA e as autoridades
competentes para resolver problemas relacionados com o fornecimento e a qualidade
dos dados.

3. A ESMA eclabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem:

a) As normas ¢ os modelos relativos aos dados de referéncia dos instrumentos
financeiros nos termos do n.° 1, incluindo os métodos e as modalidades de
fornecimento dos dados e das respetivas atualizacdes a ESMA e as autoridades
competentes nos termos do n.° 1, e a forma e o contetido desses dados;

b) As medidas técnicas necessarias em relacdo as medidas a tomar pela ESMA e as
autoridades competentes nos termos do n.° 2.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010."

(30) E aditado o seguinte titulo IV-A:
"TITULO IV-A
SERVICOS DE COMUNICACAO DE DADOS
CAPITULO 1
Autorizacio dos prestadores de servicos de comunicacio de dados
Artigo 27.°-A
Obrigatoriedade da autoriza¢do
1. O funcionamento na qualidade de APA, CTP ou ARM enquanto ocupacdo ou atividade
habitual esta sujeito a autorizagdo prévia pela ESMA de acordo com o presente titulo.
2. As empresas de investimento ou os operadores de mercado que operem plataformas de
negociagdo podem também prestar servigos na qualidade de APA, CTP ou ARM, sob
reserva da verificagdo prévia pela ESMA de que a empresa de investimento ou o operador
de mercado cumpre o disposto no presente titulo. A prestagdo desses servigos deve ser
incluida na sua autorizagao.
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3. A ESMA estabelece um registo de todos os prestadores de servicos de comunicagdo de
dados na Unido. O registo ¢ disponibilizado ao publico e contém informagdes sobre os
servigos para os quais o prestador de servigos de comunicacdo de dados estd autorizado,
sendo atualizado regularmente.

Caso a ESMA tenha revogado uma autorizagdo nos termos do artigo 27.°-D, essa
revogacao ¢ publicada no registo durante um periodo de cinco anos.

4. Os prestadores de servigos de comunicacdo de dados prestam os seus servicos sob
supervisao da ESMA. A ESMA revé periodicamente o cumprimento do disposto no
presente titulo pelos prestadores de servigos de comunicagao de dados. A ESMA controla o
cumprimento continuo, por parte dos prestadores de servigos de comunicagdo de dados,
das condig¢des de autorizacao inicial estabelecidas no presente titulo.

Artigo 27.°B

Autorizagdo dos prestadores de servigos de comunica¢do de dados

1. Os prestadores de servicos de comunicacdo de dados sdo autorizados pela ESMA para
efeitos do titulo IV-A quando:

a) O prestador de servicos de dados for uma pessoa coletiva estabelecida na Unido; e

b) o prestador de servigos de dados cumpre os requisitos estabelecidos no titulo IV-
-A.

2. A autorizagdo referida no n.° 1 especifica os servigos de comunicagdo de dados que o
prestador de servigos de comunicacdo de dados esta autorizado a fornecer. Se um prestador
de servigos de comunicagdo de dados autorizado pretender alargar a sua atividade a outros
servigos de comunicacdo de dados, apresenta um pedido a ESMA para a extensdo dessa
autorizagao.

3. Os prestadores de servicos de comunicagdo de dados autorizados devem cumprir
continuamente as condigdes de autorizacdo referidas no titulo IV-A. Os prestadores de
servicos de comunica¢do de dados autorizados notificam, sem demora injustificada, a
ESMA de qualquer alterag¢ao substancial das condig¢des de autorizagao.

4. A autorizacdo referida no n.°1 ¢ efetiva e valida para todo o territorio da Unido,
permitindo que o prestador de servi¢os de comunicacao de dados preste os servigos para os
quais foi autorizado em toda a Unido.

Artigo 27.°-C

Procedimentos de concessdo ou recusa de pedidos de autorizagdo

1. O prestador de servigos de comunicagao de dados requerente apresenta um pedido que
contenha todas as informacdes necessarias para permitir & ESMA confirmar que esse
prestador adotou, no momento da autorizagdo inicial, todas as medidas necessarias para
cumprir as suas obrigagdes previstas no presente titulo, incluindo um programa de
atividades que indique, nomeadamente, os tipos de servigos que pretende prestar e a sua
estrutura organizativa.

2. A ESMA verifica se o pedido de autorizacdao esta completo no prazo de 20 dias uteis a
contar da sua rececao.

12420/17 iv 177
DGG 1B PT



Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA fixa um prazo para a prestacdo de informagdes
adicionais pelo prestador de servigos de comunicacao de dados.

Tendo verificado que o pedido estd completo, a ESMA notifica desse facto o prestador de
servigos de comunicacao de dados.

3. A ESMA avalia, no prazo de seis meses a contar da rece¢do de um pedido completo, o
cumprimento do presente titulo por parte do prestador de servicos de comunicacdo de
dados e adota uma decisdo plenamente fundamentada de concessdo ou recusa de
autorizagao, notificando o prestador de servicos de dados requerente do facto no prazo de
cinco dias uteis.

4. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que determinem:

a) As informacdes que lhe deverdo ser prestadas nos termos do n.° 6, incluindo o
programa de atividades;

b) As informagdes incluidas nas notificagdes nos termos do artigo 27.°-B, n.° 3.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010."

8. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execucdo que determinem os
formularios, modelos e procedimentos normalizados para a notificagdo ou a prestagcdo de
informagdes previstas no n.° 2 do presente artigo e no artigo 27.°-E, n.° 3.

E conferido & Comissio o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o
primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.";

Artigo 27.°-D

Revogacdo da autoriza¢do

1. A ESMA pode revogar a autorizagdo de um prestador de servigos de comunicagdo de
dados se este ultimo:

a) Nao utilizar a autorizagdo durante 12 meses, renunciar expressamente a
autorizagdo ou nao tiver prestado quaisquer servicos durante os seis meses anteriores;

b) Tiver obtido a autorizacdo recorrendo a falsas declaracdes ou a qualquer outro
meio irregular;
c) Deixou de preencher as condi¢gdes subjacentes a autorizagao;

d) Tiver infringido de forma grave e sistematica as disposicoes do presente
regulamento.

2. A ESMA notifica, sem demora injustificada, a autoridade competente do Estado-
-Membro onde o prestador de servicos de comunicagdao de dados estd estabelecido de uma
decisdo de revogacao da autorizagdo desse prestador de servicos de comunicagao de dados.
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Artigo 27.-E

Requisitos aplicaveis ao orgdo de administragdo de um prestador de servigos de comunicagdo de
dados

1. O 6rgdo de administragdo de um prestador de servigos de comunicagdo de dados deve
ser a todo o momento idoneo, possuir conhecimentos, competéncias e experiéncia
suficientes e dedicar o tempo necessario ao desempenho das suas fungdes.

O orgdo de administragdo deve dispor coletivamente dos conhecimentos, competéncias e
experiéncia necessarios para poder compreender as atividades do prestador de servicos de
comunicacdo de dados. Cada membro do 6rgdo de administragdo atua com honestidade,
integridade e independéncia de espirito para questionar de forma efetiva as decisdes da
direcao de topo, quando necessario, ¢ para fiscalizar e acompanhar também de forma
efetiva o processo de tomada de decisdes de gestdo, quando necessario.

Sempre que um operador de mercado procure obter a autorizagdo para operar um APA,
CTP ou ARM nos termos do artigo 27.°-C e os membros do 6rgdo de administragdo do
APA, CTP ou ARM sejam os mesmos que os membros do 6rgdo de administragdo do
mercado regulamentado, presume-se que essas pessoas preenchem os requisitos
estabelecidos no primeiro paragrafo.

2. O prestador de servigos de comunicacdo de dados notifica a ESMA de todos os
membros do seu 6rgdo de administragdo e de quaisquer alteracdes dos mesmos, juntamente
com todas as informagdes necessarias para avaliar se a entidade cumpre o disposto no n.° 1.

3. O 6rgdo de administragdo de um prestador de servigos de comunica¢do de dados define
e supervisiona a implementagdo dos mecanismos de governagdo que garantem a gestdo
eficaz e prudente de uma organizacdo, incluindo a separacdo de fungdes dentro da
organizacdo e a prevencao de conflitos de interesses, de um modo que promova a
integridade do mercado e os interesses dos seus clientes.

4. A ESMA recusa a autorizacdo sempre que ndo tenha a certeza de que a pessoa ou
pessoas que dirigem efetivamente as atividades do prestador de servicos de comunicacao
de dados tém suficiente idoneidade ou se existirem motivos objetivos € demonstraveis para
se considerar que as alteragdes propostas a gestdo do prestador constituem uma ameaga
para a sua gestdo sa e prudente e para a tomada em consideracao adequada dos interesses
dos seus clientes e a integridade do mercado.

5. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamenta¢do [SP: inserir data,
24 meses ap6s a entrada em vigor], a ESMA elabora projetos de normas técnicas de
regulamentagdo para a avaliagdo da aptidio dos membros do 6rgdo de administracao
descrita no n.° 1, tendo em conta os diferentes papéis e fungdes que asseguram e a
necessidade de evitar conflitos de interesses entre os membros do 6rgdo de administracao e
os utilizadores do APA, CTP ou ARM.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o presente nimero, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.
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Capitulo 2
CONDICOES APLICAVEIS AOS APA, CTP E ARM
Artigo 27.-F

Requisitos organizativos aplicaveis aos APA

1. Os APA aplicam politicas e disposi¢cdes adequadas no sentido de tornar publicas as
informacdes exigidas em conformidade com os artigos 20.° ¢ 21.° de forma tao préxima do
tempo real quanto tecnicamente possivel, numa base comercial razoavel. As informagdes
sdo disponibilizadas gratuitamente 15 minutos apos a sua publicacdo pelo APA. O APA
difunde tais informagdes de modo eficiente e coerente, por forma a garantir um acesso
rapido as informagdes, numa base nao discriminatéria e num formato que facilite a
consolidagdo das informagdes com dados andlogos de outras fontes.

2. As informagdes publicadas por um APA nos termos do n.° 1 incluem, pelo menos, os
seguintes elementos:

a) O identificador do instrumento financeiro;
b) O prego a que a transagao foi concluida;

c¢) O volume da transacao;

d) A hora da transagao;

e) A hora em que a transagao foi comunicada;
f) A unidade de prego da transagao;

g) O codigo da plataforma de negociacdo em que a transag¢do foi executada ou, se
tiver sido executada através dum internalizador sistematico, o codigo "SI" ou, em
alternativa, o codigo "OTC";

h) Se aplicavel, uma indicagdo de que a transagcdo estava sujeita a condicdes
especificas.

3. Os APA operam e mantém mecanismos administrativos eficazes para evitar conflitos de
interesses com os seus clientes. Mais especificamente, um APA que seja também um
operador de mercado ou uma empresa de investimento trata todas as informagdes
recolhidas de forma ndo discriminatoria e aplica e mantém modos de funcionamento
adequados para separar as diferentes areas de atividade.

4. Os APA aplicam mecanismos de seguranga s6lidos destinados a garantir a seguranca dos
meios de transferéncia das informacdes, a minimizar o risco de corrup¢ao dos dados e de
acesso nao autorizado e a evitar fugas de informagdes antes da publicacdo. Os APA
mantém recursos suficientes e dispdem de mecanismos de salvaguarda para oferecer e
assegurar os seus servicos em qualquer momento.

5. Os APA aplicam sistemas que permitam verificar de forma eficaz as comunicagdes de
transagoes, identificar as omissdes ¢ os erros manifestos ¢ solicitar a retransmissao de
quaisquer comunicagdes erroneas.

6. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que determinem
formatos, normas relativas aos dados e disposicdes técnicas comuns para facilitar a
consolida¢do das informagdes a que se refere o n.° 1.
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E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacgio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010."

7. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 50.°, que
especifiquem o que constitui uma base comercial razoavel para tornar publicas as
informacdes como referido no n.° 1 do presente artigo.

8. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem:

a) Os meios pelos quais um APA pode cumprir a obrigagdo de apresentacdo de
informagdes referida no n.° 1;

b) O teor das informacgdes publicadas em conformidade com o n.° 1, incluindo pelo
menos as informagdes referidas no n.°2, de modo a permitir a publicagdo das
informacdes exigidas ao abrigo do presente artigo;

c¢) Os requisitos concretos em matéria de organizacao estabelecidos nos n.°s 3,4 ¢ 5.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 27.°-G

Requisitos organizativos aplicaveis aos CTP

1. Os CTP aplicam politicas e disposi¢des adequadas no sentido de recolher as informagdes
divulgadas ao publico, em conformidade com os artigos 6.° ¢ 20.°, consolidando-as num
fluxo continuo de dados eletronicos e disponibilizando as informagdes ao publico de forma
tao proxima do tempo real quanto tecnicamente possivel, numa base comercial razoavel.

Essas informagdes incluem, pelo menos, os seguintes elementos:
a) O identificador do instrumento financeiro;
b) O prego a que a transagado foi concluida;
c¢) O volume da transacao;
d) A hora da transagao;
e) A hora em que a transacdo foi comunicada;
f) A unidade de preco da transacao;

g) O cddigo da plataforma de negociagdo em que a transag¢do foi executada ou, se
tiver sido executada através dum internalizador sistematico, o codigo "SI" ou, em
alternativa, o codigo "OTC";

h) Se aplicavel, o facto de que foi um algoritmo da empresa de investimento o
responsavel pela decisdo de investimento e pela execugdo da transagao;

1) Se aplicavel, uma indicacdo de que a transacdo estava sujeita a condig¢des
especificas;

J) Se a obrigacgdo de tornar publicas as informacdes a que se refere o artigo 3.°, n.° 1,
tiver sido objeto de derrogacdo nos termos do artigo 4.°, n.° 1, alineas a) ou b), a
indicacdo da derrogacdo que foi aplicada a transagao.
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As informagdes sdo disponibilizadas gratuitamente 15 minutos ap6s a sua publicagdo pelo
CTP. Os CTP devem estar em condicoes de difundir essas informagdes de forma eficiente
e coerente, de modo a garantir um acesso rapido as informagdes, numa base ndo
discriminatéria e em formatos facilmente acessiveis e utilizaveis pelos participantes no
mercado.

2. Os CTP aplicam politicas e dispositivos adequados no sentido de recolher as
informacdes divulgadas ao publico em conformidade com os artigos 10.° e 21.°, de as
consolidar num fluxo eletronico e continuo de dados atualizados e de as disponibilizar ao
publico de forma tdo préxima do tempo real quanto tecnicamente possivel, numa base
comercial razoavel, incluindo pelo menos os seguintes elementos:

a) O identificador ou as caracteristicas de identifica¢do do instrumento financeiro;
b) O preco a que a transagao foi concluida;

¢) O volume da transacao;

d) A hora da transacao;

e) A hora em que a transacao foi comunicada;

f) A unidade de preco da transacao;

g) O codigo da plataforma de negociagdo em que a transac¢do foi executada ou, se
tiver sido executada através dum internalizador sistematico, o codigo "SI" ou, em
alternativa, o codigo "OTC";

h) Se aplicavel, uma indicacdo de que a transacdo estava sujeita a condigdes
especificas.

As informacdes sdo disponibilizadas gratuitamente 15 minutos apds a sua publicagdo pelo
CTP. Os CTP devem estar em condi¢des de difundir essas informag¢des de forma eficiente
e coerente de modo a garantir um acesso rdpido as informacdes, numa base ndo
discriminatéria e em formatos geralmente aceites que sejam interoperaveis e facilmente
acessiveis e utilizaveis pelos participantes no mercado.

3. Os CTP asseguram que sejam consolidados pelo menos os dados fornecidos por todos os
mercados regulamentados, MTF, OTF e APA em relacdo aos instrumentos financeiros
especificados nas normas técnicas de regulamentacao ao abrigo do n.° 8, alinea c).

4. Os CTP operam e mantém mecanismos administrativos eficazes para evitar conflitos de
interesses. Em especial, um operador de mercado ou um APA que também seja gestor de
um sistema de prestagdo de informacdo consolidada deve tratar todas as informagdes
recolhidas de forma nao discriminatdria e aplicar e manter 0s mecanismos necessarios para
separar as diferentes areas de atividade.

5. Os CTP aplicam mecanismos de seguranca solidos destinados a garantir a seguranga dos
meios de transferéncia das informagdes e a minimizar o risco de corrupcao dos dados e de
acesso nao autorizado. Os CTP mantém recursos suficientes e dispdem de mecanismos de
salvaguarda para oferecer e assegurar os seus servigos em qualquer momento.

A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que determinem as
normas e os formatos dos dados para as informagdes a publicar nos termos dos artigos 6.°,
10.°,20.° e 21.°, incluindo o identificador do instrumento financeiro, o prego, a quantidade,
a hora, a unidade de preco, o identificador da plataforma de negociagado e as indicacdes das
condi¢des especificas a que as transagdes foram sujeitas, bem como os mecanismos
técnicos que promovem a divulgacdo eficiente e coerente de informacdes por forma a
assegurar que sejam facilmente acessiveis e utilizaveis pelos participantes no mercado, tal
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como referido nos n.°s 1 e 2, incluindo a identificagdo de servicos adicionais que os CTP
possam prestar com vista a reforgar a eficiéncia do mercado.

E delegado na Comissao o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se

refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010."

6. A Comissdo adota atos delegados nos termos do artigo 89.° que esclaregam aquilo que
constitui uma base comercial razodvel para a prestacdo de acesso aos fluxos de dados a que
se referem os n.°s 1 e 2 do presente artigo.

7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio que especifiquem:

a) Os meios com base nos quais os CTP podem cumprir a obrigagao de informacao
referida nos n.°s 1 e 2;

b) O teor das informagdes publicadas ao abrigo dos n.°s 1 e 2;

¢) Os dados dos instrumentos financeiros que devem constar do fluxo de dados e, no
caso dos instrumentos ndo representativos de capital, as plataformas de negociacao e
os APA que devem ser incluidos;

d) Outros meios para assegurar que os dados publicados por diferentes CTP sdo
coerentes e permitem uma concordancia abrangente e o estabelecimento de
referéncias cruzadas com dados andlogos de outras fontes, bem como a agregacdo a
nivel da Unido;

e) Os requisitos concretos em matéria de organizacao estabelecidos nos n.°s 4 e 5.

E delegado na Comissao o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se

refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 27.-H

Requisitos organizativos aplicaveis aos ARM

1. Os ARM instituem politicas e dispositivos adequados para comunicar as informacdes
previstas no artigo 26.° tdo rapidamente quanto possivel e até ao encerramento do dia util
seguinte ao dia em que se realizou a transagao.

2. Os ARM operam e mantém mecanismos administrativos eficazes para evitar conflitos de
interesses com os seus clientes. Mais especificamente, um ARM que seja também um
operador de mercado ou uma empresa de investimento trata todas as informagdes
recolhidas de forma ndo discriminatoria e aplica e mantém modos de funcionamento
adequados para separar as diferentes areas de atividade.

3. Os ARM aplicam mecanismos de seguranga solidos destinados a garantir a seguranca
dos meios de transferéncia das informacdes, a minimizar o risco de corrup¢ao dos dados e
de acesso ndo autorizado e a evitar fugas de informagdes, assegurando em permanéncia a
confidencialidade dos dados. Os ARM mantém recursos suficientes e dispdem de
mecanismos de salvaguarda para oferecer e assegurar os seus servigos em qualquer
momento.

4. Os ARM aplicam sistemas que permitam verificar, de forma eficaz, o carater exaustivo
das notificacdes de transagdes, identificar as omissdes e os erros manifestos causados pela
empresa de investimento e, em caso de ocorréncia de tais erros ou omissdes, comunicar 0s
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dados do erro ou omissdo a empresa de investimento e solicitar a retransmissdo de
quaisquer comunicagdes erroneas.

Os ARM dispdem de sistemas que lhes permitam detetar erros ou omissdes causados pelo
proprio ARM e retificar e transmitir, ou retransmitir, consoante o caso, comunicagdes de
transacgdes corretas e completas a autoridade competente.

5. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagao que especifiquem:

a) Os meios pelos quais o ARM pode cumprir a obrigagdo de apresentacdo de
informagdes referidanon.’ 1; e

b) Os requisitos concretos em matéria de organizacao estabelecidos nos n.’s 2, 3 ¢ 4.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se
refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010."

(31) E aditado o seguinte titulo VI-A:
"TITULO VI-A
Poderes e competéncias da ESMA
CAPITULO 1
COMPETENCIAS E PROCEDIMENTOS
Artigo 38.°-A
Exercicio dos poderes da ESMA
Os poderes conferidos a ESMA, a qualquer um dos seus funciondrios ou a pessoas
autorizadas pela ESMA nos termos dos artigos 38.°-B a 38.°-E ndo podem ser usadas para
exigir a divulgacdo de informagdes ou de documentos cuja confidencialidade seja
legalmente protegida.
Artigo 38.°-B
Pedido de informagoes
1. A ESMA pode solicitar, mediante pedido simples ou por decisdo, que as seguintes
pessoas apresentem todas as informacdes para permitir que a ESMA possa exercer as suas
funcdes nos termos do presente regulamento:
a) Os APA, CTP, ARM e empresas de investimento ou operadores de mercado
que operem uma plataforma de negociacdo para operar servigos de comunicacio de
dados na qualidade de APA, CTP ou ARM, bem como as pessoas que os controlam
ou que sdo por eles controladas;
b) Os gestores das pessoas referidas na alinea a);
c¢) Os auditores e consultores das pessoas referidas na alinea a).
2. Qualquer pedido de informacado simples referido no n.° 1 deve:
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a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;

¢) Precisar qual ¢ a informagao exigida;

d) Incluir um prazo para a prestacao das informacgoes;

e) Incluir uma declaracdo que ateste que a pessoa a quem as informagdes sio
solicitadas nao ¢ obrigada a fornecé-las mas que, caso responda voluntariamente ao
pedido, as informagdes prestadas ndo podem ser incorretas ou suscetiveis de induzir
em erro;

f) Indicar o montante da coima a aplicar em conformidade com o artigo 38.°-E se as
informag¢des forem incorretas ou induzirem em erro.

3. Ao solicitar que lhe seja fornecida informagdo ao abrigo do n.°1 por meio de uma
decisdo, a ESMA deve:

a) Remeter para o presente artigo como base juridica para esse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;

c) Precisar qual ¢ a informagao exigida;

d) Fixar um prazo para a prestagao das informacdes;

e) Indicar as sangdes pecuniarias periodicas previstas no artigo 38.°-G caso as
informacdes solicitadas sejam incompletas;

f) Indicar a coima prevista no artigo 38.°-F caso as respostas as perguntas sejam
incorretas ou induzam em erro;

g) Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Camara de Recurso da ESMA e o
direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica da Unido
Europeia ("Tribunal de Justica") em conformidade com os artigos 60.° e 61.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. As pessoas referidas no n.° 1 ou os seus representantes e, no caso de pessoas coletivas ou
de associacdes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a representd-las nos
termos da lei ou dos respetivos estatutos, devem prestar as informacdes solicitadas. Os
advogados devidamente mandatados podem prestar as informacdes em nome dos seus
mandantes. Estes mantém-se plenamente responsaveis caso as informagdes prestadas sejam
incompletas, incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

5. A ESMA envia sem demora uma copia do pedido simples ou da sua decisdo a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territério estejam domiciliadas ou
estabelecidas as pessoas referidas no n.° 1 as quais o pedido de informagdes diga respeito.

Artigo 38.°-C

Investigagoes gerais

1. Para o exercicio das suas fungdes nos termos do presente regulamento, a ESMA pode
proceder a todas as investigacdes que se revelem necessarias relativamente as pessoas
referidas no artigo 38.°-B, n.°1. Para esse efeito, os funcionarios e outras pessoas
autorizadas pela ESMA deverao ter poderes para:
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a) Examinar quaisquer registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material
relevante para o exercicio das suas atribui¢des, independentemente do meio em que
se encontrem armazenados;

b) Recolher ou obter copias autenticadas ou extratos desses registos, dados,
procedimentos e outro material;

c¢) Convocar e solicitar a qualquer das pessoas a que se refere o artigo 38.°-B, n.° 1,
ou aos respetivos representantes ou funcionarios, que prestem esclarecimentos,
oralmente ou por escrito, sobre factos ou documentos relacionados com o objeto ¢ a
finalidade da inspecdo e registar as suas respostas;

d) Inquirir quaisquer outras pessoas singulares ou coletivas que consintam ser
inquiridas a fim de recolher informacdes relacionadas com o objeto da investigacao;

e) Requerer a apresentagao de registos telefonicos e de transmissdo de dados.

2. Os funciondrios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para efeitos das investigacdes a
que se refere o n.°1 exercem os referidos poderes mediante a apresentacdo de uma
autorizacao escrita que especifique o objeto e a finalidade da investigacdo. A autorizagdo
deve igualmente indicar as san¢des pecunidrias periddicas previstas no artigo 38.°-I no caso
de os registos, dados, procedimentos e outro material que tenham sido exigidos ou as
respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 38.°-B, n.° 1, ndo serem
apresentados ou serem incompletos, bem como as coimas previstas no artigo 38.°-H no
caso de as respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 38.°-B, n.° 1,
serem incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

3. As pessoas referidas no artigo 38.°-B, n.° 1, sdo obrigadas a sujeitar-se as investigagoes
efetuadas com base numa decisdo da ESMA. A decisdo deve indicar o objeto ¢ a finalidade
da investigacdo, as sancdes pecunidrias periddicas previstas no artigo 38.°-I, as
possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito de
requerer o controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica.

4. Com a devida antecedéncia em relacdo a uma investigagdo a que se refere o n.°1, a
ESMA informa a autoridade competente do Estado-Membro no qual a investigagdo ira ser
efetuada da sua realizag¢do e da identidade das pessoas autorizadas. A pedido da ESMA, os
funcionarios da autoridade competente em causa devem prestar assisténcia a essas pessoas
autorizadas no desempenho das suas fungdes. Mediante pedido, os funcionarios da
autoridade competente em questdo podem igualmente estar presentes nas investigagdes.

5. Se para exigir a apresentacao de registos telefonicos ou de transmissdo de dados prevista
no n.° 1, alinea e), for necesséaria a autorizacdo de uma autoridade judicial nos termos da
legislagdo nacional aplicavel, essa autorizacdo deve ser requerida. A autorizagdo pode
igualmente ser requerida a titulo de medida cautelar.

6. Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizagdo para a
apresentacdo de registos telefonicos ou de transmissdo de dados a que se refere o n.° 1,
alinea e), essa autoridade verifica o seguinte:

a) Se a decisdo adotada pela ESMA a que se refere o n.° 3 ¢ auténtica;
b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas e nao sao arbitrarias nem excessivas.

Para efeitos da alinea b), a autoridade judicial nacional pode solicitar 8 ESMA explica¢des
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para suspeitar da
existéncia de uma infragdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infracdo e
a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a
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autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da investigacdo, nem exigir
que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O controlo
da legalidade da decisdo da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justi¢a, nos termos
do procedimento previsto no Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 38.°-D

Inspegoes no local

1. Para o exercicio das fung¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
pode conduzir todas as inspeg¢des no local necessarias em quaisquer instalagdes das pessoas
referidas no artigo 38.°-B, n.° 1.

2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspegdes no local
podem aceder a todas as instalagdes das pessoas sujeitas a uma decisdo de investigacao
adotada pela ESMA e dispdem de todos os poderes estabelecidos no artigo 38.°-B, n.° 1.
Tém igualmente poderes para selar quaisquer instalacdes e livros ou registos relativos a
empresa durante o periodo da inspecao e na medida do necessario a sua realizagao.

3. Com a devida antecedéncia em relagdo a inspecdo, a ESMA notifica da mesma a
autoridade competente do Estado-Membro onde ira ser efetuada. Caso a boa execugdo e a
eficiéncia das inspegdes o exijam, a ESMA, apds informar a autoridade competente
relevante, pode proceder a inspe¢do no local sem notificacdo prévia. As inspecdes nos
termos do presente artigo devem ser realizadas desde que a autoridade relevante tenha
confirmado que nao se lhes opoe.

4. Os funciondrios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspec¢des no local
exercem os seus poderes mediante a apresentacdo de uma autorizagdo escrita que
especifique o objeto e a finalidade da inspecdo, bem como as sangdes pecuniarias
periddicas previstas no artigo 38.°-B caso as pessoas em causa se oponham a inspec¢ao.

5. As pessoas referidas no artigo 38.°-B, n.° 1, sdo obrigadas a sujeitar-se as inspegdes no
local ordenadas por decisdo da ESMA. A decisdo deve especificar o objeto e a finalidade
da inspecdo, fixar a data em que esta se deve iniciar e indicar as san¢des pecunidrias
periodicas previstas no artigo 38.°-I, as possibilidades de recurso previstas no
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito ao controlo da legalidade da decisdao pelo
Tribunal de Justica.

6. Os funciondrios da autoridade competente do Estado-Membro em que iré ser efetuada a
inspe¢do e os agentes por ela autorizados ou nomeados devem, a pedido da ESMA, prestar
assisténcia ativa aos funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA. Os funciondrios
da autoridade competente do Estado-Membro em causa podem igualmente estar presentes
nas inspecoes no local.

7. A ESMA pode ainda solicitar as autoridades competentes que pratiquem em seu nome
atos especificos no quadro de investigagdes e inspe¢des no local, nos termos do presente
artigo e do artigo 38.°-B, n.° 1.

8. Caso os funcionarios e outros acompanhantes autorizados pela ESMA verifiquem que
alguém se opde a uma inspe¢do ordenada por for¢a do presente artigo, a autoridade
competente do Estado-Membro em causa presta-lhes a assisténcia necessaria, requerendo,
se for caso disso, a interven¢do da policia ou de autoridade equivalente, para poderem
conduzir a sua inspec¢ao no local.
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9. Se para a inspecao no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista no n.° 7 for
necessaria a autorizagdo de uma autoridade judicial nos termos da legislacao nacional, essa
autorizacao deve ser requerida. A autorizagdo pode igualmente ser requerida a titulo de
medida cautelar.

10. Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizacdo para uma
inspecao no local prevista no n.° 1 ou de assisténcia como previsto no n.° 7, essa autoridade
verifica o seguinte:

a) Se a decisao adotada pela ESMA a que se refere o n.° 4 ¢ auténtica;
b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas e ndo sdo arbitrarias nem
excessivas.

Para efeitos da alinea b), a autoridade judicial nacional pode solicitar a8 ESMA explicagdes
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para suspeitar da
existéncia de uma infragdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infracdo e
a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a
autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da investigacdo, nem exigir
que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O controlo
da legalidade da decisdo da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justi¢a, nos termos
do procedimento previsto no Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 38.°-E

Intercambio de informagoes

A ESMA e as autoridades competentes devem proceder sem demora a troca das
informacdes necessarias ao exercicio das respetivas fungdes nos termos do presente
regulamento.

Artigo 38.°-F

Sigilo profissional

A ESMA e todas as pessoas que trabalhem ou tenham trabalhado para a ESMA ou para
qualquer pessoa a quem a ESMA tenha delegado fungdes, incluindo auditores e peritos
contratados pela ESMA, ficam sujeitas a obrigacdo de sigilo profissional referida no
artigo 76.° da Diretiva 2014/65/UE.

Artigo 38.°-G

Medidas de supervisao da ESMA

1. Se a ESMA concluir que uma pessoa referida no artigo 38.°-A, n.° 1, alinea a), cometeu
uma das infragdes enumeradas no titulo IV-A, deve tomar uma das seguintes medidas:

a) Adotar uma decisdo que exija que a pessoa ponha termo a infracao;
b) Adotar uma decisdo de aplicagdao de coimas nos termos dos artigos 38.°-H e 38.°-I;
¢) Emitir comunicagdes ao publico.

2. Ao tomar as medidas referidas no n.°1, a ESMA deve ter em conta a natureza € a
gravidade da infragdo, com base nos seguintes critérios:
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a) A duracio e frequéncia da infragao;

b) O facto de a infracdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na
origem de atos de criminalidade financeira;

¢) O facto de a infracdo ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;
d) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infragao;

e) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infracdo, tal como indicado
pelo volume de negbcios total da pessoa coletiva responsavel ou pelo rendimento
anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;

f) O impacto da infracdo nos interesses dos investidores;

g) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsavel
pela infragdo, ou das perdas ocasionadas a terceiros em resultado da infragdo, na
medida em que possam ser determinados;

h) O nivel de cooperacdo com a ESMA da pessoa responsavel pela infragdo, sem
prejuizo da necessidade de assegurar a restituicdo dos lucros obtidos ou das perdas
evitadas por essa pessoa;

1) Infracdes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infracao;

j) As medidas tomadas apos a infra¢do pela pessoa responsavel pela infragdo a fim de
evitar a sua repeticao.

3. A ESMA deve notificar sem demoras injustificadas qualquer medida tomada nos termos
do n.° 1 a pessoa responsavel pela infragdo e comunica-la as autoridades competentes dos
Estados-Membros e a Comissao. Além disso, deve publicar a referida decisdo no seu sitio
Web no prazo de 10 dias uteis a contar da data da respetiva adogao.

A divulgacgdo ao publico a que se refere o primeiro paragrafo deve incluir:

a) Uma declaracdo que ateste o direito da pessoa responsavel pela infra¢do a
recorrer da decisdo;

b) Se for caso disso, uma declaragdo que ateste a interposicao do recurso e que
especifique que tal recurso ndo tem efeito suspensivo;

c) Uma declara¢do que afirme que ¢ possivel a Camara de Recurso da ESMA
suspender a aplicacdo da decisdo objeto de recurso em conformidade com o
artigo 60.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO 2
SANCOES ADMINISTRATIVAS E OUTRAS MEDIDAS
Artigo 38.°-H

Coimas

1. Se, nos termos do artigo 38.°-K, n.° 5, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu, com
dolo ou por negligéncia, uma das infracdes enumeradas no titulo IV-A, deve adotar uma
decisdo aplicando uma coima ao abrigo do n.° 2 do presente artigo.
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Entende-se que uma infragdo foi cometida com dolo se a ESMA identificar fatores
objetivos que demonstrem que a pessoa agiu deliberadamente para cometer essa infracao.

2. O montante maximo da coima a que se refere o n.° 1 ¢ de 200 000 EUR ou, nos Estados-
-Membros cuja moeda oficial ndo seja o euro, o valor correspondente na moeda nacional.

3. Ao determinar o nivel de uma coima nos termos do n.°1, a ESMA toma em
consideragdo os critérios estabelecidos no artigo 38.°-G, n.° 2.

Artigo 38.°1

Sangoes pecuniarias periodicas
1. A ESMA aplica, mediante decisdo, san¢des pecunidrias perioddicas para obrigar:

a) Uma pessoa a por termo a uma infragdo em conformidade com uma decisao
tomada nos termos do artigo 38.°-B, n.° 1, alinea a);

b) Uma pessoa referida no artigo 38.°-B, n.° 1:

— a fornecer as informagdes completas solicitadas por decisdo tomada nos
termos do artigo 38.°-B,

— a sujeitar-se a uma investigacdo e, em particular, a apresentar na integra
os registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material exigidos e a
completar e corrigir outras informagdes prestadas no ambito de uma
investigagdo langada por decisdo tomada nos termos do artigo 38.°-C,

— a sujeitar-se a uma inspe¢ao no local ordenada por decisdo tomada nos
termos do artigo 38.°-D.

2. Uma san¢@o pecuniaria periddica deve ser eficaz e proporcionada. As sangdes
pecunidrias periddicas sdo aplicadas por cada dia de mora.

3. Sem prejuizo do n.° 2, o montante das sangdes pecunidrias periodicas deve ser igual a
3 % do volume de negocios diario médio registado no exercicio anterior, ou, no caso das
pessoas singulares, a 2 % do rendimento didrio médio no ano civil anterior. O referido
montante ¢ calculado a partir da data estipulada na decisdo que impde a san¢do pecuniaria
periddica.

4. As sang0es pecuniarias periddicas sdo aplicadas por um periodo méximo de seis meses a
contar da data de notificacdo da decisdo da ESMA. Apds o final desse periodo, a ESMA
procede a revisdo da medida.

Artigo 38.°-J

Divulgacdo, natureza, execugdo e afetacdo das coimas e sangoes pecunidrias periodicas

1. A ESMA divulga ao publico todas as coimas e san¢des pecunidrias periddicas que tenha
aplicado ao abrigo dos artigos 38.°-H e 38.°-1, salvo se tal divulgacdo puder afetar
gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos interessados.
A divulgac¢do ndo deve conter dados pessoais na acecdo do Regulamento (CE) n.° 45/2001.

2. As coimas e sancdes pecunidrias periodicas aplicadas por forca dos artigos 38.°-H e
38.°-1 tém carater administrativo.
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3. Caso a ESMA decida nd3o aplicar quaisquer coimas ou sanc¢des pecunidrias, deve
informar do facto o Parlamento Europeu, o Conselho, a Comissdo e as autoridades
competentes do Estado-Membro interessado, indicando os motivos que fundamentam a sua
decisdo.

4. As decisdes de aplicar coimas e sangdes pecunidrias periddicas ao abrigo dos
artigos 38.°-H e 38.°-1 t€ém forca executoria.

5. A execugdo ¢ regulada pelas normas de processo civil em vigor no Estado em cujo
territorio tem lugar.

6. O montante das coimas e san¢des pecuniarias periddicas ¢ afetado ao orcamento geral da
Unido Europeia.

Artigo 38.°-K

Regras processuais para a adogdo de medidas de supervisdo e a aplicag¢do de coimas

1. Se, no exercicio das fung¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
concluir que ha sérios indicios da possivel existéncia de factos suscetiveis de configurar
uma ou mais das infra¢cdes enumeradas no titulo IV-A, nomeia no seu seio um inquiridor
independente para investigar o assunto. O inquiridor nomeado ndo pode estar envolvido
nem ter estado direta ou indiretamente envolvido na supervisdo nem no processo de
autorizagao do prestador de servigos de comunicacao de dados em causa, € exerce as suas
funcdes de forma independente da ESMA.

2. O inquiridor referido no n.° 1 deve investigar as alegadas infracdes, tendo em conta
todas as observagdes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigacao, devendo apresentar
a ESMA um processo completo com as suas conclusdes.

3. Para poder desempenhar as suas atribui¢des, o inquiridor pode exercer os seus poderes
de requerer informacdes nos termos do artigo 38.°-B e realizar investigagdes e inspecdes
no local nos termos dos artigos 38.°-C e 38.°-D.

4. No exercicio das suas atribui¢des, o inquiridor tem acesso a todos os documentos e
informacdes recolhidos pela ESMA no ambito das suas atividades de supervisao.

5. Tendo concluido a sua investigacdo e antes de apresentar o processo com as suas
conclusdes a ESMA, o inquiridor deve dar as pessoas sujeitas a investigacdo a
oportunidade de se pronunciarem sobre as matérias objeto da mesma. O inquiridor deve
basear as suas conclusdes exclusivamente em factos sobre os quais as partes interessadas
tenham tido a oportunidade de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa das pessoas em causa devem ser plenamente acautelados no
desenrolar das investigagdes efetuadas nos termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes a ESMA, o inquiridor deve notificar as
pessoas sujeitas a investigacdo. As pessoas sujeitas a investigagdo tém o direito de
consultar o processo, sob reserva dos legitimos interesses de terceiros na prote¢dao dos seus
segredos comerciais. O direito de acesso ao processo ndo ¢ extensivel as informacgdes
confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido
pelas pessoas sujeitas a investigacdo, ouvidas as referidas pessoas nos termos do
artigo 38.°-L, a ESMA decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infragdes a que

12420/17 jv 191
DGG 1B PT



se refere o titulo IV-A, tomando, se for esse o caso, uma medida de supervisdo nos termos
do artigo 38.°-M.

9. O inquiridor ndo participa nas delibera¢cdes da ESMA nem intervém de qualquer outra
forma no processo decisorio da ESMA.

10. A Comissdo adota atos delegados, nos termos do artigo 50.°, até [SP: inserir data,
24 meses apoOs a entrada em vigor| que especifiquem mais pormenorizadamente as regras
processuais relativas ao exercicio dos poderes de aplicagdo de coimas ou sangdes
pecuniarias periddicas, incluindo disposi¢des relativas aos direitos de defesa, disposicdes
temporais e regras referentes a cobranca das coimas ou sang¢des pecuniarias periddicas e
aos prazos de prescricdo para a aplicacdo e execuc¢do de coimas e sanc¢des pecuniarias
periodicas.

11. Se, no exercicio das fung¢des que lhe sao atribuidas pelo presente regulamento, a ESMA
concluir que ha indicios sérios da existéncia de factos suscetiveis de configurar infragdes
penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes para a instauragdo de
procedimento penal. Além disso, a ESMA deve abster-se de aplicar coimas ou sangdes
pecuniarias periddicas caso uma anterior absolvigao ou condenagdo por facto idéntico ou
por factos em substincia semelhantes tenha ja adquirido for¢a de caso julgado em
consequéncia de um processo penal no ambito da lei nacional.

Artigo 38.°-L

Audi¢do das pessoas sujeitas ao processo

1. Antes de tomar qualquer decisdo nos termos dos artigos 38.°-G, 38.°-H e 38.°-I1, a ESMA
deve dar as pessoas sujeitas ao processo a oportunidade de se pronunciarem sobre as suas
conclusdes. A ESMA baseia as suas decisdes apenas nas conclusdes sobre as quais as
pessoas sujeitas ao processo tiveram oportunidade de se pronunciar.

O primeiro paragrafo ndo se aplica se forem necessarias medidas urgentes para evitar
prejuizos graves e iminentes para o sistema financeiro. Nesse caso, a ESMA pode tomar
uma decisdo provisoria e dar aos interessados a possibilidade de serem ouvidos com a
brevidade possivel apds a tomada da sua decisao.

\

2. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas a investigacdo devem ser plenamente
acautelados no desenrolar do mesmo. Essas pessoas tém direito a consultar o processo da
ESMA, sob reserva do interesse legitimo de terceiros na protecdo dos seus segredos
comerciais. O direito de acesso ao processo ndo € extensivel as informagdes confidenciais
nem aos documentos preparatérios internos da ESMA.

Artigo 38.-M

Controlo da legalidade pelo Tribunal de Justi¢a

O Tribunal de Justica tem competéncia ilimitada para controlar a legalidade das decisdes
através das quais a ESMA tenha imposto uma coima ou uma san¢ao pecuniaria periodica.
O Tribunal de Justica pode anular, reduzir ou aumentar a coima ou a san¢do pecuniaria
periddica aplicada.
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Artigo 38.°-N

Taxas de autoriza¢do e supervisao

1. A ESMA cobra taxas aos prestadores de servicos de comunicacdo de dados em
conformidade com o presente regulamento ¢ com os atos delegados adotados nos termos
do n.° 3. As taxas devem cobrir na integra as despesas necessarias suportadas pela ESMA
com o registo e a autorizacao dos prestadores de servicos de comunicacdo de dados e com
o reembolso de quaisquer custos em que as autoridades competentes possam incorrer no
exercicio de atividades prosseguidas nos termos do presente regulamento, nomeadamente
em resultado de qualquer delegacdo de atribui¢des ao abrigo do artigo 38.°-O.

2. O montante de uma taxa individual cobrada a um prestador de servi¢os de comunicacao
de dados especifico deve cobrir todos os custos administrativos incorridos pela ESMA nas
suas atividades relativas ao prospeto, incluindo as respetivas adendas, elaborado por tal
emitente, cedente ou pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num mercado
regulamentado. Devem ser proporcionadas ao volume de negocios do emitente, cedente ou
pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado.

3. A Comissdo adota um ato delegado, nos termos do artigo 50.°, até [SP: inserir data,
24 meses apos a entrada em vigor| que especifiquem mais pormenorizadamente o tipo de
taxas, os atos pelos quais sdo devidas, o seu montante e as modalidades de pagamento.

Artigo 38.-O

Delegacao de atribui¢coes da ESMA nas autoridades competentes

1. Quando necessario para o correto exercicio de uma funcdo de supervisao, a ESMA pode
delegar atribuicdes de supervisdo especificas na autoridade competente de um Estado-
-Membro de acordo com as orientacdes emitidas pela ESMA nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010. As referidas atribuicdes de supervisdo especificas
podem incluir, nomeadamente, poderes para dar seguimento a pedidos de informagdes
apresentados nos termos do artigo 38.°-B e para proceder a investigagdes € inspecdes no
local nos termos dos artigos 38.°-C e 38.°-D.

2. Antes da delegacdao de uma atribuicao, a ESMA deve consultar a autoridade competente
relevante sobre:

a) O ambito das atribuigdes a delegar;
b) O calendario para o exercicio das referidas atribuicdes; e
¢) A transmissdo das informacgdes necessarias pela ESMA e a ESMA.

3. Nos termos do regulamento sobre as taxas adotado pela Comissdo nos termos do
artigo 38.°-N, n.°3, a ESMA deve reembolsar as despesas em que as autoridades
competentes incorram na execu¢do das competéncias delegadas.

4. A ESMA procede a revisdo das decisdes referidas no n.°1 com a periodicidade
adequada. Uma delegacdo pode ser revogada em qualquer momento.

(32) 5. A delegacdo de atribuigdes ndo prejudica as responsabilidades da ESMA nem limita a
sua capacidade para conduzir e fiscalizar a atividade delegada."; O artigo 50.° ¢ alterado do
seguinte modo:
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(33)

(@) On.°2 passaa ter a seguinte redagao:

"2. Os poderes para adotar atos delegados a que se referem o artigo 1.°, n.°9, o artigo 2.°,
n.°2, o artigo 13.°, n.° 2, o artigo 15.°, n.° 5, o artigo 17.°, n.° 3, o artigo 19.°, n.°s2 e 3, o
artigo 27.°-C, o artigo 31.°, n.° 4, o artigo 40.°, n.° 8, o artigo 41.°, n.° 8, o artigo 42.°, n.° 7,
o artigo 45.°, n.° 10, e o artigo 52.°, n.°s 10 e 12, sdo conferidos a Comissdo por prazo
indeterminado, a partir de 2 de julho de 2014.";

(b) Non.°3, aprimeira frase passa a ter a seguinte redagao:

"As delegagdes de poderes a que se referem o artigo 1.°, n.°9, o artigo 2.°, n.°2, o
artigo 13.°, n.°2, o artigo 15.°, n.°5, o artigo 17.°, n.°3, o artigo 19.°, n%2 e 3, o
artigo 27.°-C, o artigo 31.°, n.° 4, o artigo 40.°, n.° 8, o artigo 41.°, n.° 8, o artigo 42.°, n.° 7,
o artigo 45.°, n.°10, e o artigo 52.°, n.°% 10 e 12, podem ser revogadas em qualquer
momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho.";

(c) Non.°5,aprimeira frase passa a ter a seguinte redagio:

"Os atos delegados adotados em aplicagdo do artigo 1.°, n.°9, do artigo 2.°, n.°2, do
artigo 13.°, n.° 2, do artigo 15.°, n.°5, do artigo 17.°, n.° 3, do artigo 19.°, n.°s2 e 3, do
artigo 27.°-C, do artigo 31.° n.° 4, do artigo 40.°, n.° 8, do artigo 41.°, n.° 8, do artigo 42.°,
n.° 7, do artigo 45.°, n.° 10, e do artigo 52.°, n.°s 10 e 12, , s6 entram em vigor se nem o
Parlamento Europeu nem o Conselho formularem objegdes no prazo de trés meses a contar
da notificagdo do ato a estas duas instituicdes ou se, antes do termo desse prazo, o
Parlamento Europeu e o Conselho informarem a Comissdo de que ndo formulardo
objecdes."

Ao artigo 52.° sdo aditados os n.%s 13 e 14, com a seguinte redacao:

"13. A Comissdo, apds consulta a ESMA, apresenta ao Parlamento Europeu e ao
Conselho relatorios sobre o funcionamento do sistema de prestacdo de informagdes
consolidadas estabelecido em conformidade com o titulo IV-A. O relatdrio respeitante ao
artigo 27.°-D, n.° 1, ¢ apresentado até 3 de setembro de 2019. O relatério respeitante ao
artigo 27.°-D, n.° 2, ¢ apresentado até 3 de setembro de 2021.

Os relatorios referidos no primeiro paragrafo avaliam o funcionamento do sistema de
prestagdo de informagdes consolidadas em fun¢do dos seguintes critérios:

a) Disponibilidade e atualidade das informacdes pds-negociacdo em formato
consolidado que abranjam todas as transacdes, independentemente de estas serem ou
ndo efetuadas em plataformas de negociagdo;

b) Disponibilidade e atualidade das informagdes poOs-negociagdo totais ou
parciais de alta qualidade, em formatos facilmente acessiveis e utilizadveis pelos
participantes no mercado e numa base comercial razodvel.

Caso a Comissdo conclua que os CTP ndo prestaram informagdes que respeitem os
critérios estabelecidos no segundo paragrafo, faz acompanhar o seu relatorio de um pedido
a ESMA no sentido do lancamento de um procedimento negociado tendo em vista a
nomeagao, através de um processo de adjudicacdo de contratos publicos conduzido pela
ESMA, de uma entidade comercial que explore um sistema de prestagdo de informagdes
consolidadas. A ESMA langa o procedimento apds rececao do pedido da Comissdo, nas
condi¢des especificadas no referido pedido e em conformidade com o Regulamento (UE,
Euratom) n.° 966/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (**).

14. Caso seja iniciado o procedimento referido no n.° 13, a Comissdo adota atos
delegados, nos termos do artigo 50.°, especificando medidas destinadas a:
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a) Prever a duragdo do contrato com a entidade comercial que ird explorar um
sistema de prestacao de informagdes consolidadas e o processo e as condigdes para a
renovagao do contrato e para o langcamento de um novo concurso publico;

b) Prever que a entidade comercial que ira explorar um sistema de prestagdao de
informagdes consolidadas o faga em regime de exclusividade e que nenhuma outra
entidade seja autorizada como CTP nos termos do artigo 27.°-A;

C) Conferir 8 ESMA poderes para assegurar o respeito do caderno de encargos
por parte da entidade comercial que explore um sistema de prestagao de informagdes
consolidadas nomeada através de um concurso publico;

d) Assegurar que as informagdes poOs-negociagdo prestadas pela entidade
comercial que explore um sistema de prestagdo de informagdes consolidadas sdo de
elevada qualidade, em formatos facilmente acessiveis e utilizaveis pelos participantes
no mercado e num formato consolidado que abranja a totalidade do mercado;

e) Assegurar que as informacdes pds-negociacdo sdo prestadas numa base
comercial razoavel, tanto em base consolidada como ndo consolidada, e respondem
as necessidades dos utilizadores dessas informagdes em toda a Unido;

f) Assegurar que as plataformas de negociag@o e os APA disponibilizam os seus
dados de negociacdo a entidade comercial que explora um sistema de prestacdo de
informagdes consolidadas nomeada através de um processo de concurso publico
conduzido pela ESMA com custos razoaveis;

g) Especificar as disposi¢des aplicaveis caso a entidade comercial que explora
um sistema de prestagdo de informagdes consolidadas nomeada através de um
processo de concurso publico ndo respeite o caderno de encargos;

h) Especificar as disposi¢cdes de acordo com as quais os CTP autorizados ao
abrigo do artigo 27.°-A poderdo continuar a explorar um sistema de prestagdo de
informagdes consolidadas quando os poderes previstos na alineab) do presente
numero ndo sdo utilizados ou, caso nao seja nomeada nenhuma entidade através de
um concurso publico, até que seja concluido um novo processo de concurso publico
e uma entidade comercial seja nomeada para explorar um sistema de prestagdo de
informacdes consolidadas.

*Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa as demonstracdes financeiras anuais, as demonstracdes financeiras consolidadas e
aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do
Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).

**Regulamento (UE) 966/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de outubro
de 2012, relativo as informagdes que acompanham as transferéncias de fundos e que
revoga o Regulamento (CE) n.° 1605/2002 (JO L 298 de 26.10.2012, p. 1).";

Sao aditados os artigos 54.°-A e 54.°-B, com a seguinte redacao:

"Artigo 54.°-A
Medidas transitorias relacionadas com a ESMA

1. Todas as competéncias e fung¢des relacionados com as atividades de supervisdo e
aplicacdo no dominio dos prestadores de servigos de comunicagdo de dados conferidos as
autoridades competentes nos termos do artigo 67.° da Diretiva 2014/65/UE cessam em [SP:
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inserir data, 36 meses apos a data de entrada em vigor]. As referidas competéncias e
fungdes sao assumidas pela ESMA na mesma data.

2. Todos os ficheiros ¢ documentos de trabalho relacionados com as atividades de
supervisao e aplicagao no dominio dos prestadores de servicos de comunicagao de dados,
incluindo andlises e medidas coercivas em curso, ou copias autenticadas dos mesmos, sdo
transferidos para a ESMA na data referida no n.° 1.

No entanto, os pedidos de autorizagdo recebidos pelas autoridades competentes antes de
[SP: inserir data, 30 meses ap6s a entrada em vigor] ndo sdo transferidos para a ESMA,
devendo a decisdo de registo ou recusa do mesmo ser tomada pela autoridade pertinente.

3. As autoridades competentes a que se refere o n.° 1 asseguram que quaisquer registos e
documentos de trabalho existentes, ou copias autenticadas dos mesmos, sejam transferidos
para a ESMA o mais rapidamente possivel e em qualquer caso pelos prestadores de
servigos de comunicagdo de dados. Essas autoridades competentes devem ainda prestar
toda a assisténcia e aconselhamento necessarios a ESMA para facilitar a transferéncia e o
inicio efetivos e eficientes das atividades de supervisdo e aplicacio no dominio dos
prestadores de servigos de comunicagao de dados.

4. A ESMA atua como sucessora legal das autoridades competentes referidas no n.° 1 em
todos os procedimentos administrativos ou judiciais decorrentes das atividades de
supervisao e aplicagdo que tenham sido instaurados por essas autoridades competentes em
relacdo a matérias do ambito do presente regulamento.

5. As autorizacgdes de prestadores de servicos de comunicacdo de dados concedidas pelas
autoridades competentes referidas no n.° 1 permanecem validas apos a transferéncia de
competéncias para a ESMA.

Artigo 54.°-B
Relagcoes com os revisores de contas

1. Qualquer pessoa autorizada na ace¢do da Diretiva 2006/43/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho (*) que exerca num prestador de servigos de comunicacao de dados
as funcdes descritas no artigo 34.° da Diretiva 2013/34/UE ou no artigo 73.° da
Diretiva 2009/65/CE ou quaisquer outras funcdes prescritas por lei tem a obrigagdo de
comunicar rapidamente 8 ESMA qualquer facto ou decisdo respeitante a essa empresa de
que tenha tomado conhecimento no desempenho das suas fungdes e que seja suscetivel de:

a) Constituir uma infracdo grave das disposi¢des legislativas, regulamentares ou
administrativas que estabelecem as condi¢des que regem a autorizagdo ou que regem
especificamente o exercicio das atividades do prestador de servicos de comunicagdo

de dados;

b) Afetar a continuidade do funcionamento do prestador de servigos de
comunicacao de dados;

c) Conduzir a uma recusa de certificacdo ou a emissdo de reservas sobre as
contas.

Essa pessoa tem igualmente o dever de notificar quaisquer factos e decisdes de que tome
conhecimento no exercicio de uma das func¢des referidas no primeiro pardgrafo numa
empresa que tenha relagdes estreitas com o prestador de servigos de comunicagdo de dados
junto do qual exerce as referidas fungoes.

2. A divulgacdo de boa-fé¢ as autoridades competentes, por parte das pessoas
autorizadas na acec¢ao da Diretiva 2006/43/CE, de qualquer facto ou decisdo a que se refere
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o n.° 1 ndo constitui infracdo de qualquer restricdo contratual ou legal a divulgagdo de
informacdes, ndo incorrendo a pessoa em causa em nenhum tipo de responsabilidade.

*Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2006,
relativa a revisdo legal das contas anuais e consolidadas, que altera as Diretivas
78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho e que revoga a Diretiva 84/253/CEE do Conselho
(JO L 157 de 9.6.20006, p. 87).".

Artigo 7.°

Alteragoes ao Regulamento (UE) 2015/760 relativo aos fundos europeus de investimento a longo

prazo

O Regulamento (UE) 2015/760 ¢ alterado do seguinte modo:

(1) O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) O ponto 10 passa a ter a seguinte redacao:
"(10) "Autoridade competente": qualquer autoridade competente referida no
artigo 4.°, n.° 1, alineas f) e h), da Diretiva 2011/61/UE;";
(b) O ponto 11 ¢ suprimido;
(2) No artigo 3.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redagao:
"3. A ESMA mantém um registo central publico com a identificacdo de todos os ELTIF
autorizados ao abrigo do presente regulamento e dos gestores dos ELTIF. O registo deve
ser disponibilizado em formato eletrénico.";
3) O artigo 5.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1) o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
"Os pedidos de autorizagdo como ELTIF sdo apresentados a ESMA.";
i1)  no segundo paragrafo, ¢ aditada a alinea e), com a seguinte redagao:
"e) Uma lista dos Estados-Membros onde o ELTIF iré ser comercializado.";
ii1) o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:
"A ESMA pode pedir esclarecimentos e informagdes sobre a documentacio
apresentada e sobre as informagdes prestadas nos termos do segundo paragrafo.";
(b) On.°2 ¢ alterado do seguinte modo:
1) o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
"S6 GFIA da UE autorizados em conformidade com a Diretiva 2011/61/UE podem
pedir a ESMA autorizagdo para gerir ELTIF para os quais tenha sido pedida
autorizagao nos termos don.° 1.";
i1) o ultimo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:
"A ESMA pode pedir as autoridades competentes dos GFIA da UE esclarecimentos e
informagdes sobre a documentagdo referida no segundo paragrafo, ou um atestado
que prove que os ELTIF sao abrangidos pelo ambito da autorizagdo dos GFIA da UE
para gerir FIA. A autoridade competente do GFIA da UE deve dar uma resposta no
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prazo de 10 dias tuteis a contar da data em que recebeu o pedido apresentado pela
ESMA.";

(c) On.°4passa a ter a seguinte redagao:

"4, Todas as alteracdes posteriores da documentagdo referida nos n.°s 1 e 2 devem ser
imediatamente notificadas a ESMA.";

(d) On.°5 passa a ter a seguinte redacao:

"5.  Em derrogagdo dos n.°s 1 e 3, um FIA da UE cuja forma juridica permita a gestdo
interna e cujo 6rgdo de gestdo opte por nao nomear um GFIA externo deve apresentar
simultaneamente 8 ESMA um pedido de autorizagdo como ELTIF ao abrigo do presente
regulamento e como GFIA ao abrigo da Diretiva 2011/61/UE.

Os pedidos de autorizacdo como ELTIF gerido internamente devem incluir os seguintes

elementos:
a) O regulamento ou os documentos constitutivos do fundo;
b) Informagdes sobre a identidade do depositario;
c) Uma descricdo das informagdes que devem ser disponibilizadas aos

investidores, nomeadamente dos mecanismos de tratamento das queixas apresentadas
pelos investidores nao profissionais;

e) Uma lista dos Estados-Membros onde o ELTIF ira ser comercializado;
f) As informagdes referidas no artigo 7.°, n.°2, alineasa) a e), da
Diretiva 2011/61/UE.

A ESMA informa o FIA da UE sobre se as autorizacdes a que se refere o primeiro
paragrafo foram concedidas no prazo de trés meses a contar da data de apresentagdo de um
pedido completo;";

(e) Sao aditados os n.°s 6 e 7, com a seguinte redacao:

"6. A ESMA notifica sem demora as autoridades competentes dos Estados-Membros nos
quais o ELTIF ira ser comercializado das autorizagdes concedidas nos termos do artigo 6.°
em conformidade com o artigo 31.°, n.° 2.

7. A notificacdo a que se refere o n.° 6 deve incluir os seguintes elementos:

a) A identifica¢do do gestor do ELTIF, do ELTIF e do Estado-Membro no qual
o ELTIF tem a sua sede social ou administra¢ao central;

b) O regulamento ou os documentos constitutivos do ELTIF;

c) A identificacdo do depositario do ELTIF;

d) Uma descricdo das informacdes que devem ser disponibilizadas aos
investidores;
e) Uma descri¢dao dos mecanismos de tratamento das queixas apresentadas pelos
investidores nao profissionais;
f) O prospeto e, se for caso disso, o documento de informagdo fundamental
referido no Regulamento (UE) n.° 1286/2014;
g) Informacdes sobre os mecanismos referidos no artigo 26.°";

4) O artigo 6.° ¢ alterado do seguinte modo:

(@) Osn.°s1a3passam a ter a seguinte redacao:
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"l. Um FIA da UE so6 é autorizado como ELTIF se a ESMA:

a) Considerar que o FIA da UE cumpre todos os requisitos do presente
regulamento;
b) Tiver aprovado o pedido de um GFIA da UE autorizado nos termos da

Diretiva 2011/61/UE para gerir o ELTIF, o regulamento ou os documentos
constitutivos do fundo e a escolha do depositario.

2. Caso um FIA da UE apresente um pedido nos termos do artigo 5.°, n.° 5, do presente
regulamento, a ESMA s6 autoriza o FIA da UE como ELTIF se:
a) Tiver comprovado que o FIA da UE cumpre o disposto no presente
regulamento;
b) Tiver comprovado que o FIA da UE cumpre os requisitos da
Diretiva 2011/61/UE;
c) Tiver aprovado o regulamento ou os documentos constitutivos do fundo e a

escolha do depositario.

3. A ESMA s6 pode indeferir o pedido de autorizacdo de um GFIA da UE para gerir
um ELTIF se o GFIA da UE:

a) Nao cumprir o presente regulamento;
b) Nao cumprir a Diretiva 2011/61/UE em relagdo ao ELTIF que tenciona gerir;

c) Nao estiver autorizado pela autoridade competente do gestor do GFIA da UE
a gerir FIA que sigam estratégias de investimento do tipo abrangido pelo presente
regulamento;

d) Nao tiver apresentado a documentagdo referida no artigo 5.°, n.°2, ou
qualquer dos esclarecimentos ou informagdes indicados nesse nimero.

Antes de indeferir um pedido, a ESMA deve consultar a autoridade competente do GFIA
da UE.";

(b) E suprimido o n.° 4;
(c) On.°5 passa a ter a seguinte redacao:

"S. A ESMA comunica ao FIA da UE o motivo que levou ao indeferimento do pedido
de autorizagcdo como ELTIF.";

(d) Osn.°s 6 e 7 sdo suprimidos;

(%) E aditado o artigo 6.°-A, com a seguinte redagio:
"Artigo 6.°-A
Revogacao da autorizagdo
1. Sem prejuizo do artigo 35.°, a ESMA revoga a autorizagdo de um ELTIF se o gestor
desse ELTIF preencher qualquer uma das seguintes condigoes:
a) O gestor renunciou expressamente a autoriza¢ao ou ndo utilizou a autoriza¢ao
no prazo de seis meses apds a sua concessao;
b) O gestor obteve a autorizacdo recorrendo a falsas declaragdes ou a qualquer
outro meio irregular;
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(6)

(7)

(8)

)

(10)

(11)

(12)

C) O ELTIF deixou de preencher as condi¢gdes subjacentes a autorizagao.
2. A revogagao da autorizacao produz efeitos imediatos em todo o territério da Unido.";
No artigo 7.°, o n.° 3 passa a ter a seguinte redacao:

"3, Os gestores dos ELTIF devem assegurar o cumprimento pelos mesmos do presente
regulamento e dos requisitos aplicaveis da Diretiva 2011/61/UE. Os gestores dos ELTIF
sdo igualmente responsaveis pelas perdas e danos resultantes do ndo cumprimento do
presente regulamento.";

No artigo 17.°, n.° 1, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

"A data a que se refere o primeiro paragrafo, alinea a), deve ter em conta as especificidades
e as caracteristicas dos ativos nos quais o ELTIF invista, e ndo pode ser posterior a cinco
anos a contar da data de autorizagdo do ELTIF ou a data em que o ELTIF cumpra metade
da sua vida, determinada nos termos do artigo 18.°, n.° 3, consoante o que ocorrer primeiro.
Em circunstancias excecionais, a ESMA pode autorizar, mediante a apresentagdo de um
plano de investimento devidamente justificado, uma prorrogagdo desse prazo por mais um
ano, no maximo.";

No artigo 18.°, n.° 2, a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

"b) Aquando da autorizagdo e¢ durante a vida do ELTIF, o gestor do ELTIF esteja em
condi¢des de demonstrar & ESMA que dispde de um sistema adequado de gestdo de
liquidez e de procedimentos eficazes de controlo do risco de liquidez do ELTIF,
compativeis com a estratégia de investimento a longo prazo do ELTIF e com a politica de
resgate proposta;";

O artigo 21.°, n.° 1, passa a ter a seguinte redagdo:

"l.  Os ELTIF devem estabelecer um programa detalhado para a alienag¢ao ordenada dos
seus ativos, a fim de resgatar as unidades de participacdo ou as agdes dos investidores apds
o fim da vida do ELTIF, e devem divulga-lo a ESMA no prazo méximo de um ano antes
da data do fim da vida do ELTIF.";

No artigo 23.°, n.° 3, a alinea f) passa a ter a seguinte redacao:
"f) Outras informagdes consideradas relevantes pela ESMA para efeitos do n.° 2.";
No artigo 24.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

"I.  Os ELTIF devem transmitir o seu prospeto e as alteracdes do mesmo, bem como o
seu relatorio anual, a ESMA. A pedido, os ELTIF devem fornecer essa documentacdo a
autoridade competente do gestor do ELTIF. Essa documentagdo deve ser fornecida pelos
ELTIF no prazo especificado pela ESMA e pelas autoridades competentes do gestor do
ELTIF.";

Ao artigo 28.° ¢ aditado o n.° 3, com a seguinte redacao:

"3. A Comissao adota atos delegados, nos termos do artigo 36.°-A, até [SP: inserir data,
24 meses apds a data de entrada em vigor] que especifiquem o processo interno de
avaliacdo da adequagdo do ELTIF para comercializagdo junto de investidores nao
profissionais a que se refere o n.° 1, assegurando a coeréncia com as disposicoes relativas a
avaliacdo da adequacgdo previstas no artigo 25.° da Diretiva 2014/65/UE*.
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*Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE ¢ a
Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).";

Os artigos 31.°, 32.°, 33.° e 34.° passam a ter a seguinte redacgao:
"Artigo 31.°

Comercializacdo de unidades de participacdo ou agoes de ELTIF

O gestor de um ELTIF fica autorizado a comercializar as unidades de participagdo ou
acoes desse ELTIF imediatamente apds a ESMA ter informado o gestor da notificacdo a
que se refere o artigo 5.°, n.° 6.

Artigo 32.°

Supervisdo pela ESMA
1. A ESMA ¢ responsavel por assegurar a aplicacdo continua do presente regulamento.

2. A ESMA supervisiona o cumprimento do regulamento ou dos documentos
constitutivos do ELTIF e das obrigagdes estabelecidas no prospeto, que devem ser
conformes com o presente regulamento.

3.  Para efeitos do exercicio das atribuicdes que lhe sdo conferidas pelo presente
regulamento e com o objetivo de assegurar elevados padrdes de supervisdo, a ESMA aplica
toda a legislacdo pertinente da Unido e, no caso das diretivas, a legislagdo nacional que as
transpoe.

4.  As autoridades competentes devem verificar se os organismos de investimento
coletivo estabelecidos ou comercializados no seu territorio ndo usam a designacao
"ELTIF" nem sugerem que sdo ELTIF, a ndo ser que estejam autorizados em conformidade
com o presente regulamento.

Caso uma autoridade competente considere que um organismo de investimento coletivo
esta a usar a designagdo "ELTIF" ou a sugerir que ¢ um ELTIF sem estar autorizado em
conformidade com o presente regulamento, informa imediatamente a ESMA desse facto.

Artigo 33.°

Exercicio dos poderes referidos nos artigos 34.°, 34.-A e 34.°-B

Os poderes conferidos 8 ESMA, a qualquer um dos seus funcionarios ou a qualquer outra
pessoa autorizada pela ESMA nos termos dos artigos 34.°, 34.°-A e 34.°-B ndo podem ser
usados para exigir a divulgacdo de informagdes ou documentos cuja confidencialidade seja
legalmente protegida.
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Artigo 34.°

Pedidos de informacgdo

1. A ESMA pode solicitar, mediante pedido simples ou por decisdo, que as seguintes
pessoas apresentem todas as informagdes necessarias para poder exercer as suas funcdes
nos termos do presente regulamento:

a) Gestores de ELTIF;

b) Pessoas envolvidas na gestao de ELTIF;

c) Terceiros nos quais o gestor de um ELTIF tenha delegado fungdes;
d) Pessoas que de qualquer outra forma estejam estreita e substantivamente
relacionadas ou ligadas a gestao de um ELTIF.
2. Qualquer pedido de informacao simples referido no n.° 1 deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;
C) Precisar qual ¢ a informacao exigida;
d) Incluir um prazo para a prestagao das informagoes;
e) Incluir uma declaracao que ateste que a pessoa a quem as informagdes sao

solicitadas ndo ¢ obrigada a fornecé-las, mas que, caso responda voluntariamente ao
pedido, as informagdes prestadas ndao devem ser incorretas ou suscetiveis de induzir

em erro;
f) Indicar o montante da coima a aplicar em conformidade com o artigo 35.°-A
se as informacdes prestadas forem incorretas ou induzirem em erro.
3. Ao solicitar que lhe seja fornecida informagdo ao abrigo do n.° 1 por meio de uma
decisdo, a ESMA deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;
c) Precisar qual ¢ a informagao exigida;
d) Fixar um prazo para a prestacao das informacdes;
e) Indicar quais sdo as sangdes pecunidrias periddicas previstas no artigo 35.°-B

caso as informacgodes prestadas sejam incompletas;

f) Indicar a coima prevista no artigo 35.°-A, n.°3, em conjugagdo com o
artigo 35.°-A, n.° 2, alinea n), caso as respostas as perguntas feitas sejam incorretas
ou suscetiveis de induzir em erro;

g) Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Camara de Recurso e o
direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica da Unido
Europeia em conformidade com os artigos 60.° e 61.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

4.  As pessoas referidas no n.°1 ou os seus representantes e, no caso de pessoas
coletivas ou de associacdes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a representa-
-las nos termos da lei ou dos respetivos estatutos, devem prestar as informacdes solicitadas.
Os advogados devidamente mandatados podem prestar as informag¢des em nome dos seus
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mandantes. Estes mantém-se plenamente responsaveis caso as informagdes prestadas sejam
incompletas, incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

5. A ESMA envia sem demora uma copia do pedido simples ou da sua decisdo a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territorio estejam domiciliadas ou
estabelecidas as pessoas referidas no n.° 1 as quais o pedido de informagao diga respeito.";

Sao aditados os artigos 34.°-A, 34.°-B, 34.°-C e 34.°-D, com a seguinte redacao:
"Artigo 34.°-A

Investigagoes gerais

1. Para o exercicio das suas fun¢des nos termos do presente regulamento, a ESMA
pode proceder a todas as investigagdes que se revelem necessarias relativamente as pessoas
referidas no artigo 34.°, n.° 1. Para esse efeito, os funcionarios da ESMA e outras pessoas
autorizadas por esta autoridade devem ter competéncia para:

a) Examinar quaisquer registos, dados, procedimentos ou qualquer outro
material relevante para o exercicio das suas atribui¢des, independentemente do meio
em que se encontrem armazenados;

b) Recolher ou obter copias autenticadas ou extratos desses registos, dados,
procedimentos e outro material;

C) Convocar e solicitar a qualquer das pessoas a que se refere o artigo 34.°, n.° 1,
ou aos respetivos representantes ou funcionarios, que prestem esclarecimentos,
oralmente ou por escrito, sobre factos ou documentos relacionados com o objeto e a
finalidade da inspecdo e registar as suas respostas;

d) Inquirir quaisquer outras pessoas singulares ou coletivas que consintam ser
inquiridas a fim de recolher informacdes relacionadas com o objeto da investigagado;

e) Requerer a apresentagdo de registos telefonicos e de transmissdo de dados.

2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para efeitos das
investigacdes a que se refere o n.° 1 exercem os referidos poderes mediante a apresentagao
de uma autorizacdo escrita que especifique o objeto e a finalidade da investigagdo. A
autorizacdo deve igualmente indicar as sanc¢des pecunidrias periddicas previstas no
artigo 35.°-B no caso de os registos, dados, procedimentos e outro material que tenham
sido exigidos ou as respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 34.°,
n.° I, ndo serem apresentados ou serem incompletos, bem como as coimas previstas no
artigo 35.°-A.°, n.° 3, em conjugac¢do com o artigo 35.°-A, n.° 2, alinea 0), no caso de as
respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 34.°, n.° 1, serem incorretas
ou suscetiveis de induzir em erro.

3. As pessoas referidas no artigo 34.°, n.°1, devem sujeitar-se as investigagoes
efetuadas com base numa decisdao da ESMA. A decisdo deve indicar o objeto e a finalidade
da investigagdo, as sangdes pecunidrias periodicas previstas no artigo 35.°-B, as
possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito de
requerer o controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justiga da Unido Europeia.

4. Com a devida antecedéncia em relacdo a investigagcdo, a ESMA informa a autoridade
competente do Estado-Membro no qual a investigagdo ira ser efetuada da sua realizagdo e
da identidade das pessoas autorizadas. A pedido da ESMA, os funcionarios da autoridade
competente em causa devem prestar assisténcia a essas pessoas autorizadas no desempenho

12420/17 fiv 203

DGG 1B PT



das suas fung¢des. Mediante pedido, os funciondrios da autoridade competente em questao
podem igualmente estar presentes nas investigacgoes.

5. Se para exigir a apresentacdo de registos telefonicos ou de transmissdo de dados
prevista no n.° 1, alinea e), for necessaria a autorizagao de uma autoridade judicial nos
termos das regras nacionais, essa autorizacdo deve ser requerida. A autorizagdo pode
igualmente ser requerida a titulo de medida cautelar.

6.  Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizagdo para a
apresentacao de registos telefonicos ou de transmissdo de dados a que se refere o n.° 1,
alinea e), essa autoridade verifica o seguinte:

a) Se a decisdao adotada pela ESMA a que se refere o n.° 3 ¢ auténtica;
b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas e ndo sdo arbitrarias nem excessivas.

Para efeitos da alinea b), a autoridade judicial nacional pode solicitar a ESMA explicagdes
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para suspeitar da
existéncia de uma infracdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infracdo e
a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a
autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da investigagcdo, nem exigir
que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O controlo
da legalidade da decisdo da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justica, nos termos
do procedimento previsto no artigo 61.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 34.°-B

Inspecaes no local

1.  Para o exercicio das fun¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a
ESMA pode conduzir todas as inspe¢des no local necessarias nas instalacdes das pessoas
coletivas referidas no artigo 34.°, n.° 1.

2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspegdes no
local podem aceder a todas as instalacdes e terrenos das pessoas sujeitas a uma decisdo de
investigacdo adotada pela ESMA e dispdem de todos os poderes estabelecidos no
artigo 34.°-A, n.° 1. Tém igualmente poderes para selar quaisquer instalacdes e livros ou
registos relativos a empresa durante o periodo da inspe¢do e na medida do necessario a sua
realizagao.

3. Com a devida antecedéncia em relacdo a inspe¢do, a ESMA notifica da mesma a
autoridade competente do Estado-Membro onde ira ser efetuada. Caso a boa execugdo e a
eficiéncia das inspegdes o exijam, a ESMA, apos informar a autoridade competente
relevante, pode proceder a inspecdo no local sem notificacdo prévia. As inspegdes nos
termos do presente artigo devem ser realizadas desde que a autoridade relevante tenha
confirmado que nao se lhes opde.

4. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspegdes no local
exercem os seus poderes mediante a apresentagdo de uma autorizagdo escrita que
especifique o objeto e a finalidade da inspecdo, bem como as sangdes pecunidrias
periodicas previstas no artigo 35.°-B caso as pessoas em causa se oponham a inspe¢ao.

5. As pessoas referidas no artigo 34.°, n.° 1, sdo obrigadas a sujeitar-se as inspe¢des no
local ordenadas por decisdo da ESMA. A decisdo deve especificar o objeto e a finalidade
da inspecdo, fixar a data em que esta se deve iniciar e indicar as san¢des pecunidrias
periddicas previstas no artigo 35.°-B, as possibilidades de recurso previstas no
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Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito ao controlo da legalidade da decisdao pelo
Tribunal de Justica da Unidao Europeia.

6.  Os funciondrios da autoridade competente do Estado-Membro em que ird ser
efetuada a inspegdo e os agentes por ela autorizados ou nomeados devem, a pedido da
ESMA, prestar assisténcia ativa aos funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA.
Mediante pedido, os funcionarios dessa autoridade competente podem igualmente estar
presentes nas inspecdes no local.

7. A ESMA pode ainda solicitar as autoridades competentes que pratiquem em seu
nome atos especificos no quadro de investigagdes e inspe¢des no local, nos termos do
presente artigo e do artigo 34.°-A, n.° 1. Para esse efeito, as autoridades competentes
devem ter os mesmos poderes que sao atribuidos 8 ESMA por forga do presente artigo e do
artigo 34.°-A,n.° 1.

8.  Caso os funciondrios e outros acompanhantes autorizados pela ESMA verifiquem
que alguém se opde a uma inspegao ordenada por forga do presente artigo, a autoridade
competente do Estado-Membro em causa presta-lhes a assisténcia necessaria, requerendo,
se for caso disso, a intervenc¢ao da policia ou de autoridade equivalente, para poderem
conduzir a sua inspe¢ao no local.

9. Se para a inspecdo no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista no n.° 7
for necessaria a autorizagdo de uma autoridade judicial nos termos da legislacdo nacional
aplicavel, essa autorizacdo deve ser requerida. A autoriza¢do pode igualmente ser requerida
a titulo de medida cautelar.

10. Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizacdo para uma
inspecdo no local prevista no n.° 1 ou de assisténcia como previsto no n.° 7, essa autoridade
verifica o seguinte:

a) Se a decisdo adotada pela ESMA a que se refere o n.° 4 ¢ auténtica;
b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas e ndo sdo arbitrarias nem excessivas.

Para efeitos da alinea b), a autoridade judicial nacional pode solicitar a ESMA explicagdes
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para suspeitar da
existéncia de uma infragdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infragado e
a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a
autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da investigagdao, nem exigir
que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O controlo
da legalidade da decisao da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justica, nos termos
do procedimento previsto no artigo 61.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 34.°-C

Intercdmbio de informacgoes

A ESMA e as autoridades competentes devem proceder sem demora a troca das
informacdes necessdrias ao exercicio das respetivas funcdes nos termos do presente
regulamento.
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Artigo 34.°-D

Sigilo profissional

1. A ESMA, as autoridades competentes e todas as pessoas que trabalhem ou tenham
trabalhado para a ESMA, para as autoridades competentes ou para qualquer pessoa a quem
a ESMA tenha delegado fung¢des, incluindo os auditores e peritos contratados pela ESMA,
ficam sujeitas a obrigagdao de sigilo profissional. As informacdes abrangidas pelo sigilo
profissional ndo podem ser divulgadas a qualquer outra pessoa ou autoridade, salvo quando
tal divulgacgao seja necessaria para fins de processo judicial.

2. Todas as informagdes que, nos termos do presente regulamento, sejam obtidas por ou
trocadas entre a ESMA e as autoridades competentes devem ser consideradas
confidenciais, salvo se a ESMA ou a autoridade competente declararem, no momento da
sua comunicagdo, que essas informagdes podem ser divulgadas, ou se essa divulgacao for
necessdria para fins de processo judicial.";

(15) E aditado o seguinte capitulo VI-A:
"CAPITULO VI-A
SANCOES ADMINISTRATIVAS E OUTRAS MEDIDAS"
(16) O artigo 35.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 35.°
Medidas de supervisdo da ESMA
1. Se, nos termos do artigo 35.°-D, n.° 8, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu
uma das infragdes enumeradas no artigo 35.°-A, n.°2, deve tomar uma ou mais das
seguintes medidas:
a) Revogar a autorizacdo como ELTIF;
b) Proibir temporariamente o gestor do ELTIF de o comercializar na Unido, até
que tenha sido posto termo a infracao;
c) Adotar uma decisdo que exija que a pessoa ponha termo a infracao;
d) Adotar uma decisao de aplicagcdo de coimas nos termos do artigo 35.°-A;
e) Emitir comunicagdes ao publico.
2. Ao tomar as decisoes referidas no n.° 1, a ESMA deve ter em conta a natureza € a
gravidade da infracdo, com base nos seguintes critérios:
a) A duragdo e frequéncia da infragao;
b) O facto de a infracdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na
origem de atos de criminalidade financeira;
c) O facto de a infragdo ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;
d) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infragao;
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e) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infra¢do, tal como
indicado pelo volume de negocios total da pessoa coletiva responsavel ou
pelo rendimento anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;

f) O impacto da infragdo nos interesses dos pequenos investidores;

g) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa
responsavel pela infragdo, ou das perdas ocasionadas a terceiros em resultado
da infragdo, na medida em que possam ser determinados;

h) O nivel de cooperacao com a ESMA da pessoa responsavel pela infragdo, sem
prejuizo da necessidade de assegurar a restituicdo dos lucros obtidos ou das
perdas evitadas por essa pessoa;

1) Infragcdes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infracao;

1) As medidas tomadas apds a infragdo pela pessoa responsavel pela infracao a
fim de evitar a sua repetigao.

3. A ESMA deve notificar sem demoras injustificadas qualquer medida tomada nos
termos do n.°1 a pessoa responsavel pela infracdo e comunica-la as autoridades
competentes dos Estados-Membros e a Comissdo. Além disso, deve publicar a referida
medida no seu sitio Web no prazo de 10 dias tteis a contar da data da respetiva adogao.

A divulgacgdo ao publico a que se refere o primeiro paragrafo deve incluir:

a) Uma declaragdo que ateste o direito da pessoa responsavel pela infracdo a
recorrer da decisdo;

b) Se for caso disso, uma declaracdo que ateste a interposi¢do do recurso e que
especifique que tal recurso nao tem efeito suspensivo;

c) Uma declaragdo que afirme que é possivel a Camara de Recurso da ESMA
suspender a aplicacdo da decisdo objeto de recurso em conformidade com o
artigo 60.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.";

Sao aditados os artigos 35.°-A, 35.°-B, 35.°-C, 35.°-D, 35.°-E, 35.°-F, 35.>-G e 35.°-H, com
a seguinte redacao:

"Artigo 35.%-A

Coimas

1. Se, nos termos do artigo 35.°-D, n.° 8, a ESMA concluir que o gestor de um ELTIF, uma
pessoa referida no artigo 34.°, n.° 1, ou um organismo de investimento coletivo cometeu,
com dolo ou por negligéncia, uma ou mais das infracdes enumeradas no n.° 2, deve adotar
uma decisao aplicando uma coima ao abrigo do n.° 3 do presente artigo.

Entende-se que uma infra¢do foi cometida com dolo se a ESMA identificar fatores
objetivos que demonstrem que a pessoa agiu deliberadamente para cometer essa infracao.

2. A lista de infragdes a que se refere o n.° 1 ¢ a seguinte:
a) Nao cumprir os requisitos especificados no artigo 8.°;
b) Proceder, em violacdo dos artigos 9.° a 12.°, a investimentos ndo elegiveis;

C) Proceder a composicdo e diversificagdo da carteira em violagdo dos
artigos 13.° e 17.° ou proceder a composicdo e diversificagdo da carteira em
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violagdo dos artigos 13.° e 17.° e ndo tomar medidas nos termos do

artigo 14.°;

e) Nao cumprir os requisitos de concentracao especificados no artigo 15.°;

f) Nao cumprir os requisitos para a contracdo de empréstimos em numerario
especificados no artigo 16.%

g) Nao cumprir os requisitos em termos de politica de resgate ¢ vida dos ELTIF
especificados no artigo 18.%

h) Nao divulgar informagdes em conformidade com o artigo 19.°, n.%s 3 e 4;

1) Nao oferecer novas unidades de participagdo ou acdes aos investidores
existentes no ELTIF em conformidade com o artigo 20.°, n.° 2;

1) Alienar, em violagdo do artigo 21.°, ativos dos ELTIF ou distribuir, em
violacao do artigo 22.°, receitas e capital;

k) Nao cumprir os requisitos de transparéncia especificados nos artigos 23.° a
25.%

1) Nao cumprir os requisitos em termos de comercializagdo de unidades de

participagdo ou de ag¢des dos ELTIF especificados nos artigos 26.° a 31.°%;

m) obter uma autorizacdo recorrendo a falsas declaragcdes ou a qualquer outro
meio irregular;

n) Nao prestar informagdes em resposta a uma decisdo que as requeira ao abrigo
do artigo 34.°, n.°s 2 e 3, ou prestar informagdes incorretas ou suscetiveis de
induzir em erro em resposta a um pedido simples de informagdo ou a uma
decisdo;

0) Infringir o artigo 34.°-A, n.° 1, alinea c), ndo fornecendo uma explicacdo, ou
fornecendo uma explicagdo incorreta ou suscetivel de induzir em erro, sobre
factos ou documentos relativos ao objeto ou a finalidade de uma inspec¢ao;

P) Utilizar a designacdo "ELTIF" sem ter sido autorizado em conformidade com
o presente regulamento.

3. O montante das coimas a que se refere o n.° 1 corresponde no minimo a 500 000 EUR e
nao deve exceder 5 milhdes de EUR pelas infragdes referidas no n.° 2, alineas a) a 9).

4, Ao determinar o nivel de uma coima nos termos do n.°3, a ESMA toma em
consideragdo os critérios estabelecidos no artigo 35.°, n.° 2.

5. Sem prejuizo do disposto no n.°3, caso uma pessoa tenha obtido, direta ou
indiretamente, proveitos financeiros com a infracdo, o montante da coima deve ser pelo
menos igual a esses proveitos.

6. Caso os atos ou omissdes imputados a uma pessoa constituam mais do que uma das
infragdes enumeradas no n.° 2, s6 se aplica a coima mais elevada calculada nos termos do
n.° 4 e relativa a uma dessas infragoes.

Artigo 35.°-B

Sancgoes pecunidrias periodicas

1. A ESMA aplica, mediante decisdo, uma sanc¢ao pecuniaria periddica para obrigar:
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a) Uma pessoa a por termo a uma infracdo em conformidade com uma decisao
tomada nos termos do artigo 35.°, n.° 1, alinea c);

b) Uma pessoa referida no artigo 34.°, n.° 1:

1) a fornecer as informacdes completas solicitadas por decisdo tomada nos
termos do artigo 34.°,

i1) a sujeitar-se a uma investigagao e, em particular, a apresentar na integra os
registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material exigidos e a
completar e corrigir outras informagdes prestadas no ambito de uma
investigacao lancada por decis@o tomada nos termos do artigo 34.°-A,

1i1) a sujeitar-se a uma inspe¢ao no local ordenada por decisdo tomada nos
termos do artigo 34.°-B.

2. Uma sangdo pecunidria periodica deve ser eficaz e proporcionada. As sangdes
pecunidrias periddicas sdo aplicadas por cada dia de mora.

3. Sem prejuizo do n.° 2, o montante das san¢des pecunidrias periddicas deve ser igual
a 3 % do volume de negécios didrio médio registado no exercicio anterior, ou, no caso das
pessoas singulares, a 2 % do rendimento diario médio no ano civil anterior. O referido
montante ¢ calculado a partir da data estipulada na decisdo que impde a san¢dao pecunidria
periodica.

4.  As sangdes pecuniarias periddicas sdo aplicadas por um periodo maximo de seis
meses a contar da data de notificacdo da decisdo da ESMA. Apos o final desse periodo, a
ESMA procede a revisdo da medida.

Artigo 35.°-C

Divulgacdo, natureza, execugdo e afetacio das coimas e sangoes pecunidrias periodicas

1. A ESMA divulga ao publico todas as coimas e san¢des pecunidrias periodicas que
tenha aplicado ao abrigo dos artigos 35.°-A e 35.°-B, salvo se tal divulgacdo puder afetar
gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos interessados.

2. As coimas e san¢des pecunidrias periodicas aplicadas por forca dos artigos 35.°-A e
35.°-B tém carater administrativo.

3. Caso a ESMA decida ndo aplicar quaisquer coimas ou san¢des pecunidrias, deve
informar do facto o Parlamento Europeu, o Conselho, a Comissdo e as autoridades
competentes do Estado-Membro interessado, indicando os motivos que fundamentam a sua
decisao.

4.  As decisdes de aplicar coimas e sangdes pecuniarias periddicas ao abrigo dos
artigos 35.°-A e 35.°-B tém forca executdria.

A execucao ¢ regulada pelas normas de processo civil em vigor no Estado-Membro ou pais
terceiro em cujo territério tem lugar.

4. O montante das coimas e sangdes pecunidrias periodicas ¢ afetado ao or¢camento
geral da Unido Europeia.
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Artigo 35.°-D

Regras processuais para a ado¢do de medidas de supervisdo e a aplicacdo de coimas

1.  Se, no exercicio das fun¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a
ESMA concluir que héa sérios indicios da possivel existéncia de factos suscetiveis de
configurar uma ou mais das infragdes enumeradas no artigo 35.°-A, n.° 2, nomeia no seu
seio um inquiridor independente para investigar o assunto. O inquiridor ndo pode estar
envolvido nem ter estado envolvido na supervisdo direta ou indireta nem no processo de
registo da agéncia de notagdo do risco de crédito em causa e exerce as suas fungdes de
forma independente do Conselho de Supervisores da ESMA.

2. O inquiridor deve investigar as alegadas infragdes, tendo em conta todas as
observagoes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigagdo, devendo apresentar ao
Conselho de Supervisores da ESMA um processo completo com as suas conclusdes.

3. Para poder desempenhar as suas atribui¢des, o inquiridor pode exercer os seus
poderes para requerer informagdes nos termos do artigo 34.° e realizar investigacdes e
inspegoes no local nos termos dos artigos 34.°-A e 34.°-B. Ao fazer uso desses poderes, o
inquiridor deve cumprir o disposto no artigo 33.°.

4.  No exercicio das suas atribui¢des, o inquiridor tem acesso a todos os documentos e
informacdes recolhidos pela ESMA no ambito das suas atividades de supervisao.

5. Tendo concluido a sua investigagdo e antes de apresentar o processo com as suas
conclusdes ao Conselho de Supervisores da ESMA, o inquiridor deve dar as pessoas
sujeitas a investigacdo a oportunidade de se pronunciarem sobre as matérias objeto da
mesma. O inquiridor deve basear as suas conclusoes exclusivamente em factos sobre os
quais as pessoas sujeitas a investigacdo tenham tido a oportunidade de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa das pessoas em causa devem ser plenamente acautelados no
desenrolar das investigacdes efetuadas nos termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de Supervisores da
ESMA, o inquiridor deve notificar desse facto as pessoas sujeitas a investigacdo. As
pessoas sujeitas a investiga¢do tém o direito de consultar o processo, sob reserva dos
legitimos interesses de terceiros na protecdo dos seus segredos comerciais. O direito de

acesso ao processo nao ¢ extensivel as informagdes confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido
pelas pessoas em causa, ouvidas as referidas pessoas nos termos do artigo 35.°-E, a ESMA
decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infragdes a que se refere o
artigo 35.°-A, n.° 2, tomando, se for esse o caso, uma medida de supervisdo nos termos do
artigo 35.° e impondo uma coima em conformidade com o artigo 35.°-A.

9. O inquiridor ndo participa nas deliberacdes do Conselho de Supervisores da ESMA
nem intervém de qualquer outra forma no processo de tomada de decisdes do Conselho de
Supervisores da ESMA.

10. A Comissao adota atos delegados, nos termos do artigo 36.°-A, até [SP: inserir data,
24 meses apoOs a data de entrada em vigor] que especifiquem o procedimento para o
exercicio dos poderes de aplicagcdo de coimas ou sangdes pecunidrias periddicas, incluindo
disposi¢des relativas aos direitos de defesa, as questdes temporais, a cobranga das coimas
ou san¢des pecunidrias periddicas, bem como regras pormenorizadas quanto aos prazos de
prescricao para a aplicacdo e execucdo de coimas e sangdes pecunidrias periddicas.
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11. Se, no exercicio das fun¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a
ESMA concluir que ha indicios sérios da existéncia de factos suscetiveis de configurar
infracdes penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes para a
instauracao de procedimento penal. Além disso, a ESMA deve abster-se de aplicar coimas
ou sangdes pecunidrias periddicas caso uma anterior absolvi¢do ou condenacdo por factos
idénticos, ou por factos em substancia semelhantes, tenha j& adquirido for¢a de caso
julgado em consequéncia de um processo penal no ambito da lei nacional.

Artigo 35.°-E

Audicdo das pessoas sujeitas ao processo

1.  Antes de tomar qualquer decisao nos termos dos artigos 35.°, 35.°-A ou 35.°-B, n.° 1,
alineas a) ou b), a ESMA deve dar as pessoas sujeitas ao processo a oportunidade de se
pronunciarem sobre as suas conclusdes. A ESMA baseia as suas decisdes apenas nas
conclusdes sobre as quais as pessoas sujeitas ao processo tiveram oportunidade de se
pronunciar.

O primeiro paragrafo ndo se aplica se forem necessarias medidas urgentes nos termos do
artigo 35.° para evitar prejuizos graves e iminentes para o sistema financeiro. Nesse caso, a
ESMA pode tomar uma decisdo provisoria e dar aos interessados a possibilidade de serem
ouvidos com a brevidade possivel apos a tomada da sua decisao.

2. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas ao processo devem ser plenamente
acautelados durante o desenrolar do mesmo. Essas pessoas tém direito a consultar o
processo da ESMA, sob reserva do interesse legitimo de terceiros na prote¢do dos seus
segredos comerciais. Ficam excluidos da consulta do processo as informagdes
confidenciais e os documentos preparatorios internos da ESMA.

Artigo 35.°-F

Revisdo pelo Tribunal de Justica da Unido Europeia

O Tribunal de Justica da Unido Europeia tem competéncia ilimitada para controlar a
legalidade das decisOes através das quais a ESMA tenha imposto uma coima ou uma
san¢do pecunidria periddica. O Tribunal de Justica pode anular, reduzir ou aumentar a
coima ou a sang¢ao pecunidria periddica aplicada.

Artigo 35.°-G

Taxas de autorizagdo e supervisio

1. A ESMA cobra taxas aos ELTIF em conformidade com o presente regulamento e
com os atos delegados adotados nos termos do n.° 3. As taxas devem cobrir na integra as
despesas necessarias suportadas pela ESMA com o registo e a autorizagdo dos ELTIF e
com o reembolso de quaisquer custos em que as autoridades competentes possam incorrer
no exercicio de atividades prosseguidas nos termos do presente regulamento,
nomeadamente em resultado de qualquer delegacdo de atribuigdes ao abrigo do
artigo 35.°-H.

2. O montante da taxa individual cobrada a um ELTIF abrange todos os custos
administrativos incorridos pela ESMA para o exercicio das suas atividades relacionadas
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(18)

com a autorizagdo e a supervisio continua dos ELTIF e dos respetivos gestores. E
proporcional aos ativos sob gestdo do ELTIF em questdo ou, se for caso disso, aos fundos
proprios do gestor do ELTIF.

3. A Comissao adota atos delegados, nos termos do artigo 36.°-A, até [SP: inserir data,
24 meses apo6s a data de entrada em vigor] que especifiquem o tipo de taxas, os atos pelos
quais sao devidas, o seu montante e as modalidades de pagamento.

Artigo 35.-H

Delegacgao de atribuicoes da ESMA nas autoridades competentes

1. Quando necessario para o correto exercicio de uma funcdo de supervisdo, a ESMA
pode delegar atribuigdes de supervisdo especificas na autoridade competente de um
Estado-Membro de acordo com as orientagdes emitidas pela ESMA nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010. As referidas atribui¢des de supervisao
especificas podem incluir, nomeadamente, poderes para exigir a apresentagdo de
informacdes nos termos do artigo 34.° e para proceder a investigagdes e inspecdes no local
nos termos dos artigos 34.°-A e 34.°-B.

2. Antes da delegacdo de uma competéncia em conformidade com o n.°1, a ESMA
deve consultar a autoridade competente relevante sobre:

a) O ambito das atribuicdes a delegar;

b) O calendario para o exercicio das referidas atribui¢des;

C) A transmissao das informacdes necessarias pela ESMA e a ESMA.

3. Nos termos do ato delegado referido no artigo 35.°-G, n.°3, a ESMA deve
reembolsar as despesas em que as autoridades competentes incorram na execucao das
competéncias delegadas.

4. A ESMA procede a revisdo das delegacdes referidas no n.° 1 com a periodicidade
adequada. Uma delegacao de atribuigdes pode ser revogada em qualquer momento.

A delegagdo de atribui¢cdes ndo prejudica as responsabilidades da ESMA nem limita a sua
capacidade para conduzir e fiscalizar a atividade delegada. Nao podem ser delegadas as
responsabilidades de supervisdo atribuidas pelo presente regulamento, nomeadamente as
decisOes relativas ao registo, as avaliagdes finais e as decisdes de seguimento relativas a
infragoes.";

Sao aditados os artigos 36.°-A e 36.°-B, com a seguinte redacao:
"Artigo 36.°-A

Exercicio da delegacgdo

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas condi¢des estabelecidas no
presente artigo.

2. Os poderes de adotar atos delegados referidos nos artigos 28.°, n.° 3, 35.°-D, n.° 10, e 35-
-G, n.° 3, sdo conferidos a Comissdo por prazo indeterminado a partir de [SP: inserir a data
de entrada em vigor].

3. As delegagdes de poderes a que se referem os artigos 28.°, n.° 3, 35.°-D, n.° 10, e 35.°-G,
n.° 3, podem ser revogadas em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo
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Conselho. A decisdao de revogacdo pde termo a delegacdo dos poderes nela especificados.
A decisao de revogacao produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de
revogacao nao afeta os atos delegados ja em vigor.

4.  Antes de adotar um ato delegado, a Comissdo consulta os peritos designados por
cada Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo
Interinstitucional "Legislar Melhor", de 13 de abril de 2016.

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

6. Os atos delegados adotados em aplicacao do disposto nos artigos 28.°, n.° 3, 35.°-D,
n.° 10, e 35.°-G, n.° 3, s6 entram em vigor se nem o Parlamento Europeu nem o Conselho
formularem objegdes no prazo de [dois meses] a contar da notificagdo do ato a estas duas
instituicdes ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho
informarem a Comissdo de que ndo formulardo objecdes. O referido prazo pode ser
prorrogado por [dois meses] por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.

Artigo 36.°-B

Medidas transitorias relacionadas com a ESMA

1. Todas as competéncias e funcdes relacionados com as atividades de supervisao e
aplicagdo no dominio dos ELTIF conferidos as autoridades competentes cessam em [SP:
inserir data, 36 meses apOs a data de entrada em vigor]|. As referidas competéncias e
fungdes sdo assumidas pela ESMA na mesma data.

2. Todos os ficheiros e documentos de trabalho relacionados com as atividades de
supervisao e aplicagdo no dominio dos ELTIF, incluindo analises ¢ medidas coercivas em
curso, ou copias autenticadas dos mesmos, sdo transferidos para a ESMA na data referida
non.’ 1.

No entanto, os pedidos de autorizagio como ELTIF recebidos pelas autoridades
competentes antes de [SP: inserir data, 30 meses apds a entrada em vigor] nao sao
transferidos para a ESMA, devendo a decisdo de autorizagdo ou recusa da mesma ser
tomada pela autoridade pertinente.

3. As autoridades competentes asseguram que quaisquer registos ¢ documentos de trabalho
existentes, ou copias autenticadas dos mesmos, sejam transferidos para a ESMA o mais
rapidamente possivel e em qualquer caso até [SP: inserir data, 36 meses apds a data de
entrada em vigor]. Essas autoridades competentes devem ainda prestar toda a assisténcia e
aconselhamento necessarios a ESMA para facilitar a transferéncia e o inicio efetivos e
eficientes das atividades de supervisao e aplicagdo no dominio dos ELTIF.

4. A ESMA atua como sucessora legal das autoridades competentes referidas no n.° 1 em
todos os procedimentos administrativos ou judiciais decorrentes das atividades de
supervisao e aplicacdo que tenham sido instaurados por essas autoridades competentes em
relacdo a matérias do ambito do presente regulamento.

5. As autorizagdes de um ELTIF concedidas pelas autoridades competentes referidas no
n.° I permanecem validas apds a transferéncia de competéncias para a ESMA.";

(19) O artigo 37.° ¢ alterado do seguinte modo:
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(a) E aditado o n.° 1-A, com a seguinte redagio:
"1-A. Até [SP: inserir data, 84 meses apos a entrada em vigor], a Comissao enceta uma
analise da aplicagdo do presente regulamento. Essa analise deve apreciar, nomeadamente:

a) A eficacia, proporcionalidade e aplicagdo das coimas e sang¢des pecunidrias
periddicas previstas ao abrigo do presente regulamento;

b) O papel da ESMA, dos seus poderes de investigagdo, da delegacdo de
competéncias nas autoridades competentes e da eficacia das medidas de supervisdo
tomadas.";

(b) No n.°2, a frase introdutoria: "Na sequéncia da andlise referida no n.° 1 do presente
artigo" passa a ter a seguinte redagdo: "Na sequéncia das analises referidas nos n.°s 1
ou 1-A do presente artigo".

Artigo 8.°

Alteragoes ao Regulamento (UE) 2016/1011 relativo aos indices utilizados como indices de
referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de

fundos de investimento

O Regulamento (UE) 2016/1011 ¢ alterado do seguinte modo:

(1)

)

3)

4

Ao artigo 4.° ¢ aditado o seguinte numero:

"9. A Comissao adota atos delegados em conformidade com o artigo49.° que
especifiquem os requisitos para garantir que os mecanismos de governacgdo referidos no
n.° 1 sdo suficientemente robustos.";

Ao artigo 12.° ¢ aditado o seguinte nimero:

"4, A Comissao adota atos delegados em conformidade com o artigo 49.° que
especifiquem as condi¢des para garantir que a metodologia referida no n.° 1 cumpre o
estabelecido nas alineas a) a e) desse nimero.";

Ao artigo 14.° ¢ aditado o seguinte nimero:

"4, A Comissao adota atos delegados em conformidade com o artigo 49.° que
especifiquem as caracteristicas dos sistemas e controlos referidos no n.® 1.";

O artigo 20.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 20.°

Indices de referéncia criticos

1. A Comissdo designa como indice de referéncia critico qualquer indice de referéncia
elaborado por um administrador localizado na Unido e utilizado direta ou indiretamente no
ambito de uma combinacdo de indices de referéncia para instrumentos financeiros ou
contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento cujo valor
total atinja pelo menos 500 mil milhdes de EUR com base em toda a gama de prazos de
vencimento do indice de referéncia, se aplicavel.

Se a autoridade competente de um Estado-Membro ou a ESMA considerar que um indice
de referéncia deve ser designado como indice de referéncia critico em conformidade com o
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primeiro paragrafo, a referida autoridade competente ou a ESMA, consoante o caso,
notifica a Comissao desse facto e fundamenta o seu parecer por escrito.

A Comissao revé a sua avaliacdo do carater critico dos indices de referéncia pelo menos de
dois em dois anos.

2. A ESMA designa como critico qualquer indice de referéncia referenciado por
instrumentos ou contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de
investimento cujo valor total seja inferior a 500 mil milhdes de EUR, tal como estabelecido
no n.° 1, mas que cumpram o critério a) e o critério b) ou c) infra:

a) O indice de referéncia ndo tem, ou tem poucos, substitutos adequados
emanados do mercado;

b) Produzir-se-iam efeitos negativos importantes na integridade do mercado, na
estabilidade financeira, nos consumidores, na economia real ou no financiamento as
familias e as empresas, em um ou mais Estados-Membros, se o indice de referéncia
deixasse de ser elaborado, fosse elaborado com base em dados de célculo que ja ndo
fossem totalmente representativos da realidade de mercado ou da realidade
econdmica subjacente, ou com base em dados de calculo que ndo fossem fidveis;

c)i) O indice de referéncia baseia-se em dados transmitidos por fornecedores
localizados, na sua maioria, nesse Estado-Membro, e

c)ii) Produzir-se-iam efeitos negativos importantes na integridade do mercado, na
estabilidade financeira, nos consumidores, na economia real ou no financiamento as
familias e as empresas num Estado-Membro se o indice de referéncia deixasse de ser
elaborado, ou fosse elaborado com base em dados de calculo que j4 ndo fossem
totalmente representativos da realidade de mercado ou da realidade econdmica
subjacente, ou com base em dados de calculo que nao fossem fidveis.

3. Ao avaliar se os critérios estabelecidos nas alineas a) e b) sdo cumpridos, a ESMA
toma em consideragdo todos os seguintes elementos:

1) O valor dos instrumentos financeiros e dos contratos financeiros que
referenciam o indice de referéncia e o valor dos fundos de investimento que
referenciam o indice de referéncia a fim de aferir o seu desempenho e a sua
relevancia em termos do valor total dos instrumentos financeiros e dos
contratos financeiros existentes, € o valor total dos fundos de investimento, nos
Estados-Membros em causa;

11) O valor dos instrumentos financeiros e dos contratos financeiros que
referenciam o indice de referéncia e o valor dos fundos de investimento que
referenciam o indice de referéncia a fim de aferir o seu desempenho nos
Estados-Membros em causa e a sua relevancia em termos do produto nacional
bruto desses Estados-Membros;

1i1) Outros valores que permitam avaliar de forma objetiva os efeitos
potenciais da descontinuidade ou da falta de fiabilidade do indice de referéncia
na integridade do mercado, na estabilidade financeira, nos consumidores, na
economia real ou no financiamento as familias e as empresas nos Estados-
-Membros em causa.

4.  Antes de designar um indice de referéncia como indice de referéncia critico, a
ESMA consulta a autoridade competente do administrador desse indice de referéncia e
toma em consideracdo a avaliagdo feita por essa autoridade competente.
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A ESMA revé a sua avaliagdo do carater critico do indice de referéncia pelo menos de dois
em dois anos.

A ESMA notifica & Comissao, sem demora injustificada, qualquer designagao de um indice
de referéncia como indice de referéncia critico e qualquer decisao de revisao da designacao
de um indice de referéncia como indice de referéncia critico caso a analise a que se refere o
quarto paragrafo do presente nimero conduza a conclusao de que um indice de referéncia
designado como critico pela ESMA j4 ndo ¢ avaliado como tal.

Se a autoridade competente de um Estado-Membro considerar que um indice de referéncia
deve ser designado como indice de referéncia critico em conformidade com o presente
numero, notifica a ESMA desse facto e fundamenta o seu parecer por escrito. A ESMA
deve apresentar a autoridade competente em questdo um parecer fundamentado se decidir
nao designar o referido indice de referéncia como indice de referéncia critico.

3. A Comissao adota atos de execugdo em conformidade com o procedimento de exame
referido no artigo 50.°, n.° 2, a fim de criar uma lista de indices de referéncia que tenham
sido designados como indices de referéncia criticos em conformidade com os n.°s 1 ¢ 2. A
Comissao adota atos de execu¢do, em conformidade com o procedimento de exame a que
se refere o artigo 50.°, n.°2, a fim de atualizar essa lista, sem demora injustificada, nas
seguintes situacdes:

a) A Comissdo designa um indice de referéncia como indice de referéncia
critico ou revé essa designacao em conformidade com o n.° 1;

b) A Comissdo recebe notificagdes da ESMA conforme referido no quinto
paragrafo do n.° 2.

4. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 49.°, a fim
de:

a) Especificar o modo como o montante nominal dos instrumentos financeiros
que ndo sejam derivados, o montante nocional dos derivados e o valor liquido dos
ativos dos fundos de investimento devem ser avaliados, nomeadamente no caso de
uma referéncia indireta a um indice de referéncia no ambito de uma combinacdo de
indices de referéncia, a fim de serem comparados com os limiares referidos no n.° 1
do presente artigo e no artigo 24.°, n.° 1, alinea a);

b) Rever o método de calculo utilizado para determinar os limiares referidos no
n.°1 do presente artigo em func¢do da evolugdo do mercado, dos precos e da
regulamentacdo, bem como a adequacao da classificagdo dos indices de referéncia
referenciados por instrumentos financeiros, contratos financeiros ou fundos de
investimento com um valor total proximo desses limiares; essa revisao deve ser
realizada pelo menos de dois em dois anos a partir de ... [18 meses apos a data de
entrada em vigor do presente regulamento].

c) Especificar o modo como os critérios estabelecidos n.° 2, segundo paragrafo,
subalineas 1) a ii1), do presente artigo devem ser aplicados, tendo em conta todos os
dados que ajudem a avaliar de forma objetiva o impacto potencial da
descontinuidade ou da falta de fiabilidade do indice de referéncia em causa na
integridade dos mercados, na estabilidade financeira, nos consumidores, na economia
real ou no financiamento as familias e as empresas em um ou mais Estados-
-Membros.

A Comissao deve ter em conta as evolucdes relevantes dos mercados ou das tecnologias.";

(5) O artigo 21.° ¢ alterado do seguinte modo:
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(6)

(7

®)

(a) O n.°2passa a ter a seguinte redagao:

"2.  Apos receber a avaliagdo do administrador a que se refere o n.° 1, a autoridade
competente deve:

a) Informar a ESMA desse facto;

b) No prazo de quatro semanas a contar da rece¢do dessa avaliagdo, efetuar a
sua propria avaliagcdo sobre a forma como o indice de referéncia deve ser transferido
para outro administrador ou deixar de ser elaborado, tendo em conta o procedimento
previsto no artigo 28.°, n.° 1.

Durante o prazo referido na alinea b) do primeiro pardgrafo, o administrador ndo pode
deixar de elaborar o indice de referéncia sem o consentimento escrito da ESMA..";

(b) E aditado um n.° 5, com a seguinte redagio:

"5. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o
artigo 49.° que especifiquem os critérios que devem estar na base da avaliacdo referida no
n.° 2, alinea b).";

No artigo 23.°, 0s n.°s 3 e 4 passam a ter a seguinte redagao:

"3, Os fornecedores supervisionados de um indice de referéncia critico que tencionem
deixar de fornecer os dados de calculo notificam imediatamente por escrito o administrador
desse indice de referéncia. O administrador informa sem demora a ESMA desse facto.

A ESMA informa sem demora a autoridade competente desse fornecedor supervisionado.
O administrador apresenta o mais rapidamente possivel 8 ESMA e, em qualquer caso, no
prazo maximo de 14 dias ap6s a notificagdo feita pelo fornecedor supervisionado, uma
avaliacdo das implicagdes sobre a capacidade do indice de referéncia critico para aferir a
realidade de mercado ou a realidade econdémica subjacentes.

4.  Apos ter recebido a avaliacdo a que se referem os n.°s2 e 3, e com base nessa
avaliacdo, a ESMA procede a sua propria avaliagdo da capacidade do indice de referéncia
para aferir a realidade de mercado e a realidade econdmica subjacentes, tendo em conta o
procedimento do administrador para cessar o fornecimento do indice de referéncia
estabelecido nos termos do artigo 28.°, n.° 1.";

Ao artigo 26.° ¢ aditado o seguinte nimero:

"6. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o
artigo 49.° que especifiquem os critérios de acordo com os quais as autoridades
competentes podem exigir altera¢des a declaracdo de conformidade referida no n.° 4.";

O artigo 30.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) O n.°2 passa a ter a seguinte redagao:

"2. A Comissao pode adotar uma decisao de execugdo que declare que o enquadramento
legal e de supervisdo de um pais terceiro assegura que:

a) Os administradores autorizados ou registados nesse pais terceiro cumprem
requisitos vinculativos equivalentes aos requisitos estabelecidos no presente
regulamento. Ao avaliar a equivaléncia, a Comissdo pode ter em conta se o
enquadramento legal e as praticas de supervisdo desse pais terceiro aplicam os
principios da IOSCO relativos aos indices de referéncia financeiros ou dos principios
da IOSCO relativos as agéncias de comunicacao dos pregos PRA;
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b) Os requisitos vinculativos sdo objeto de supervisdo e aplicagdo eficazes e
constantes nesse pais terceiro.

A Comissao pode sujeitar a aplicacdo da decisdo de execucdo a que se refere o primeiro
paragrafo ao cumprimento efetivo e constante por esse pais terceiro de qualquer condicao
estabelecida nessa decisdo de execucdo e a capacidade da ESMA para exercer efetivamente
as responsabilidades de monitorizagdo a que se refere o artigo 33.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

A referida decisdo de execugdo ¢ adotada pelo procedimento de exame a que se refere o
artigo 50.°, n.° 2, do presente regulamento.";

(b) E aditado o n.° 2-A, com a seguinte redago:

"2-A. A Comissdo pode adotar um ato delegado nos termos do artigo 49.° que especifique
as condigoes referidas no n.° 2, primeiro paragrafo, alineas a) e b).";

(c) On.°3 passa a ter a seguinte redagao:

"3.  Caso ndo tenha sido adotada uma decisao de execu¢do nos termos do n.°2, a
Comissao pode adotar uma decisdo de execugao que inclua todos os seguintes elementos:

a) Os requisitos vinculativos de um pais terceiro relativos a determinados
administradores, indices de referéncia ou familias de indices de referéncia sdo
equivalentes aos requisitos estabelecidos no presente regulamento, tendo
nomeadamente em conta se o enquadramento legal e as praticas de supervisdo desse
pais terceiro aplicam os principios da IOSCO relativos aos indices de referéncia
financeiros ou os principios da IOSCO relativos as PRA;

b) Esses administradores, indices de referéncia ou familias de indices de
referéncia em concreto sd3o objeto de supervisdo e aplicagdo eficazes e constantes
nesse pais terceiro.

A Comissao pode sujeitar a aplicacdo da decisdo de execugdo a que se refere o primeiro
paragrafo ao cumprimento efetivo e constante por esse pais terceiro de qualquer condi¢ao
estabelecida nessa decisdo de execucdo e a capacidade da ESMA para exercer efetivamente
as responsabilidades de monitorizagdo a que se refere o artigo 33.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

A referida decisdo de execucdo ¢ adotada pelo procedimento de exame a que se refere o
artigo 50.°, n.° 2, do presente regulamento.";

(d) E aditado o n.° 3-A, com a seguinte redagio:

"3-A. A Comissao pode adotar um ato delegado nos termos do artigo 49.° que especifique
as condigoes referidas no n.° 3, alineas a) e b).";

(e) Non.°4, a frase introdutoria passa a ter a seguinte redagao:

"4. A ESMA celebra acordos de cooperacdo com as autoridades competentes dos paises
terceiros cujos enquadramentos legais e praticas de supervisao tenham sido considerados
equivalentes ao presente regulamento nos termos dos n.°s 2 ou 3, a menos que esse pais
terceiro, em conformidade com um ato delegado em vigor adotado pela Comissdo nos
termos do artigo 9.° da Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho,
conste da lista de jurisdigdes cujos regimes nacionais de luta contra o branqueamento de
capitais e de combate ao financiamento do terrorismo apresentam deficiéncias estratégicas
que constituem uma ameaca significativa para o sistema financeiro da Unido. Esses
acordos especificam pelo menos:";
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©)

() Aon.°4¢aditada a alinea d), com a seguinte redagao:

"d) Os procedimentos relativos a troca regular de informacgdes, pelo menos
trimestralmente, sobre os indices de referéncia elaborados nesse pais terceiro que
cumpram qualquer uma das condigdes definidas no artigo 20.°, n.° 1, alineas a) ou

c).";
(g) Non.°5, osegundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo até
[SP: inserir data, 24 meses apos a data de entrada em vigor do presente regulamento].";

O artigo 32.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

"l.  Até ao momento da ado¢do de uma decisdo de equivaléncia nos termos do
artigo 30.°, n.°s 2 e 3, os indices de referéncia elaborados por um administrador localizado
num pais terceiro podem ser utilizados pelas entidades supervisionadas na Unido desde que
esse administrador obtenha previamente o reconhecimento da ESMA, em conformidade
com o presente artigo.";

(b) Non.°2, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Para determinar se a condicao referida no primeiro paragrafo esta preenchida, e a fim de
avaliar a conformidade com os principios da IOSCO relativos aos indices de referéncia
financeiros ou com os principios da IOSCO relativos as PRA, consoante o que for
aplicavel, a ESMA pode ter em conta uma avaliacdo efetuada por um auditor externo
independente ou uma certificagdo emitida pela autoridade competente do administrador no
pais terceiro em que o administrador estiver localizado.";

¢) On.°3 passa a ter a seguinte redacao:
p gu

"3.  Um administrador localizado num pais terceiro que pretenda obter reconhecimento
prévio, tal como referido no n.° 1, deve ter um representante legal. O representante legal
deve ser uma pessoa singular ou coletiva localizada na Unido e expressamente nomeada
por esse administrador para agir em seu nome no que diz respeito as obrigacdes do
administrador estabelecidas no presente regulamento. O representante legal deve,
juntamente com o administrador, exercer as fung¢des de fiscalizagdo relacionadas com a
elaboracdo de indices de referéncia exercidas pelo administrador nos termos do presente
regulamento e ¢ responsavel, nesse contexto, perante a ESMA.";

(d) E suprimido o n.° 4;
(e) On.°5 passa a ter a seguinte redacao:

"S. Um administrador localizado num pais terceiro que pretenda obter reconhecimento
prévio, tal como referido no n.° 1, deve solicitar reconhecimento 8 ESMA. O administrador
requerente deve fornecer todas as informagdes necessarias para cumprir as exigéncias da
ESMA de criagdo, at¢é ao momento do reconhecimento, de todos os mecanismos
necessarios para preencher os requisitos referidos no n.° 2, e deve fornecer, se aplicavel, a
lista dos seus indices de referéncia reais ou prospetivos que pretende venham a ser
utilizados na Unido, indicando ainda a autoridade competente no pais terceiro responsavel
pela sua supervisao.

No prazo de 90 dias a contar da rececdo do pedido referido no primeiro paragrafo do
presente numero, a ESMA deve verificar se as condi¢des previstas nos n.°s 2 e 3 estdo
preenchidas.
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Se a ESMA considerar que as condi¢gdes previstas nos n.°s 2 e 3 ndo estdo preenchidas,
deve recusar o pedido de reconhecimento e fundamentar as razdes da recusa. Além disso, o
reconhecimento s6 ¢ concedido se estiverem preenchidas as seguintes condigdes
suplementares:

a) Caso um administrador localizado num pais terceiro esteja sujeito a
supervisao e exista um acordo de cooperacao adequado entre a ESMA e a autoridade
competente do pais terceiro em que o administrador estd localizado, em
conformidade com as normas técnicas de regulamentacdo adotadas nos termos do
artigo 30.°, n.° 5, a fim de assegurar uma troca eficiente de informagdes que permita a
autoridade competente desse pais terceiro desempenhar as suas fungdes nos termos
do presente regulamento;

b) O exercicio efetivo, por parte da ESMA, das fungdes de supervisao que lhe
incumbem por for¢a do presente regulamento ndo pode ser impedido por disposi¢des
legais, regulamentares ou administrativas do pais terceiro em que o administrador
estd localizado nem, se for caso disso, por limitagdes dos poderes de supervisao e de
investigacao da autoridade competente desse pais terceiro.";

() Osn.° 6 e 7 sdo suprimidos;
(g) On.°8passaa ter a seguinte redagdo:

"8. A ESMA deve suspender ou, se for caso disso, revogar o reconhecimento concedido
nos termos do n.°5 se tiver motivos bem fundamentados, baseados em provas
documentais, para considerar que o administrador:

a) Est4 a agir de forma que prejudica claramente os interesses dos utilizadores
dos seus indices de referéncia ou o funcionamento ordenado dos mercados;

b) Infringiu de forma grave os requisitos previstos no presente regulamento;

C) Prestou falsas declaragdes ou utilizou qualquer outro meio irregular para

obter o reconhecimento.";

(10) O artigo 33.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 33.°
Validagao dos indices de referéncia elaborados num pais terceiro
1.  Um administrador localizado na Unido e autorizado ou registado em conformidade
com o artigo 34.°, ou qualquer outra entidade supervisionada localizada na Unido com um
papel claro e bem definido no quadro de controlo ou de responsabilidade de um
administrador de um pais terceiro, que possa controlar eficazmente a elaboracdo de um
indice de referéncia, pode solicitar a ESMA a validacdo de um indice de referéncia ou de
uma familia de indices de referéncia elaborados num pais terceiro para utilizagdo na Unido,
desde que estejam preenchidas cumulativamente as seguintes condicdes:
a) O administrador ou outra entidade supervisionada responsavel pela validagao
verificou e consegue demonstrar numa base continua 8 ESMA que a elaboracdo do
indice de referéncia ou da familia de indices de referéncia a validar preenche, com
carater obrigatorio ou facultativo, requisitos pelo menos tdo restritivos quanto os
estabelecidos no presente regulamento;
b) O administrador ou outra entidade supervisionada responsavel pela validagao
dispde dos conhecimentos necessarios para controlar eficazmente as atividades de
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(11)

elaboracdo de um indice de referéncia num pais terceiro e para gerir 0s riscos
CONexos;

c) Existe uma razao objetiva para elaborar o indice de referéncia ou a familia de
indices de referéncia num pais terceiro e para que o referido indice de referéncia ou a
referida familia de indices de referéncia sejam validados para utilizagdo na Unido.

Para efeitos de aplicacao da alinea a), ao avaliar se a elaboracao do indice de referéncia ou
da familia de indices de referéncia a validar preenche requisitos pelo menos tdo restritivos
quanto os requisitos do presente regulamento, a ESMA pode tomar em consideragao se a
conformidade da elabora¢ao do indice de referéncia ou da familia de indices de referéncia
com os principios da IOSCO relativos aos indices de referéncia financeiros ou com o0s
principios da IOSCO relativos as PRA, consoante aplicavel, ¢ equivalente a conformidade
com os requisitos estabelecidos no presente regulamento.

2. O administrador ou outra entidade supervisionada que apresenta um pedido de
validacdo nos termos referidos no n.°1 deve disponibilizar todas as informagdes
necessarias para a ESMA se certificar de que, a data do pedido, estdo preenchidas todas as
condigdes a que se refere esse nimero.

3. No prazo de 90 dias tuteis a contar da rececdo do pedido de validagdo referido no
n.° I, a ESMA deve examinar esse pedido de validagao, adotar uma decisao no sentido de
autorizar ou de recusar a validagdo e informar o requerente em conformidade.

4, Um indice de referéncia ou uma familia de indices de referéncia validados devem ser
considerados como um indice de referéncia ou uma familia de indices de referéncia
elaborados pelo administrador ou outra entidade supervisionada responsavel pela
validagdo. O administrador ou outra entidade supervisionada responsavel pela validagao
nao devem utilizar a validagcdo no intuito de evitar o cumprimento dos requisitos do
presente regulamento.

5. O administrador ou outra entidade supervisionada que procedeu a valida¢do de um
indice de referéncia ou de uma familia de indices de referéncia elaborados num pais
terceiro ficam totalmente responsaveis por esse indice de referéncia ou familia de indices
de referéncia e pelo cumprimento das obrigacdes estabelecidas no presente regulamento.

6.  Caso a ESMA tenha motivos bem fundamentados para considerar que as condi¢des
estabelecidas no n.° 1 deixaram de estar preenchidas, deve dispor de poderes para exigir
que o administrador ou outra entidade supervisionada responsavel pela validagao suspenda
a validagdo. O artigo 28.° ¢ aplicavel em caso de cessagdo da validagao.

7. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 49.°
relativamente a medidas destinadas a definir as condi¢des em que a ESMA pode avaliar se
existe um motivo objetivo para a elaboracdo de um indice de referéncia ou de uma familia
de indices de referéncia num pais terceiro e para a respetiva validacdo para utilizagdo na
Unido. A Comissao deve ter em conta uma série de elementos, tais como as especificidades
do mercado subjacente ou a realidade econdémica que o indice de referéncia pretende
avaliar, a necessidade de proximidade da elaboragdo do indice de referéncia ao mercado ou
a realidade econdmica, bem como aos seus fornecedores, a disponibilidade material de
dados de célculo devido aos diferentes fusos hordrios e as competéncias especificas
exigidas para a elaboracao do indice de referéncia.";

No artigo 34.°, ¢ inserido n.° 1-A, com a seguinte redacao:

12420/17 fiv 221

DGG 1B PT



(12)

(13)

(14)

(15)

"1-A. Caso um ou mais dos indices elaborados pela pessoa a que se refere o n.° 1 possam
ser considerados indices de referéncia criticos, o pedido ¢ dirigido a ESMA.";

O artigo 40.° passa a ter a seguinte redacdo:
"1.  Para efeitos do presente regulamento, a ESMA ¢ a autoridade competente para:

a) Os administradores dos indices de referéncia criticos a que se refere o
artigo 20.°,n.s 1 e 2;

b) Os administradores dos indices de referéncia a que se referem os artigos 30.°
e 32.%

C) Os administradores ou outras entidades supervisionadas que solicitem a
validacdao ou tenham validado um indice de referéncia elaborado num pais terceiro
em conformidade com o artigo 33.°;

d) Os fornecedores supervisionados de indices de referéncia criticos a que se
refere o artigo 20.°, n.° 1;

e) Os fornecedores supervisionados dos indices de referéncia a que se referem
os artigos 30.°, 32.° ¢ 33.°.

2. Cada Estado-Membro designa a autoridade competente responsavel pelo exercicio
das fungdes ao abrigo do presente regulamento em relagdo aos administradores ¢ as
entidades supervisionadas e informa desse facto a Comissao e a ESMA.

3. Um Estado-Membro que designe mais do que uma autoridade competente em
conformidade com o n.°2 determina claramente os papéis respetivos dessas autoridades
competentes e designa uma unica autoridade responsavel por coordenar a cooperacdo e a
troca de informagdes com a Comissdo, a ESMA e as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros.

4. A ESMA publica no seu sitio Web a lista das autoridades competentes designadas
nos termos dosn.°s 1 a 3.";

O artigo 41.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1, aparte introdutdria passa a ter a seguinte redacao:

"l. Para o desempenho das suas funcdes ao abrigo do presente regulamento, as
autoridades competentes a que se refere o artigo 40.°, n.° 2, dispdem, em conformidade
com a legislagdo nacional, pelo menos dos seguintes poderes de supervisdo e de
investigacao:";

(b) Non.°2,a parte introdutdria passa a ter a seguinte redagao:

"1.  As autoridades competentes referidas no artigo 40.°, n.° 2, exercem as suas fungdes e
os poderes a que se refere o n.° 1 do presente artigo, bem como o poder de aplicar as

sancdes referidas no artigo 42.°, de acordo com os seus enquadramentos legais nacionais,
de uma das seguintes maneiras:";

No artigo 43.°, n.° 1, a parte introdutéria passa a ter a seguinte redagao:

"l.  Os Estados-Membros devem assegurar que, ao determinar o tipo e o nivel das
sancOes administrativas e de outras medidas administrativas, as autoridades competentes
que designaram em conformidade com o artigo 40.°, n.°2, tenham em conta todas as
circunstancias relevantes, incluindo, se for o caso:";

O artigo 44.° passa a ter a seguinte redacdo:
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(16)

(17)
(18)

(19)

"Artigo 44.°

Obrigagado de cooperagado

1.  Os Estados-Membros que tenham optado, nos termos do artigo 42.°, por estabelecer
sancdes penais para as infragdes as disposicoes a que se refere esse artigo, devem assegurar
a existéncia de medidas adequadas para que as autoridades competentes designadas em
conformidade com o artigo 40.°, n.° 2, disponham de todos os poderes necessarios para
entrarem em contacto com as autoridades judiciais na sua jurisdicdo a fim de obterem
informacdes especificas relativas as investigacdes ou processos penais instaurados por
eventuais infracdes ao presente regulamento. Essas autoridades competentes devem
fornecer essas informagdes as outras autoridades competentes ¢ 8 ESMA.

2. As autoridades competentes devem prestar assisténcia as restantes autoridades
competentes ¢ 8 ESMA. Em particular, devem proceder a troca de informagdes e cooperar
em quaisquer atividades de investigagdo ou de supervisdo. As autoridades competentes
podem também cooperar com outras autoridades competentes a fim de facilitar a cobranga
de sangdes pecunidrias.";

No artigo 45.°, n.° 5, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"S.  Os Estados-Membros transmitem anualmente a ESMA informagdes agregadas sobre
todas as sangOes administrativas e todas as outras medidas administrativas impostas nos
termos do artigo 42.°. Esta obrigagdo ndo se aplica as medidas de investigagdo. A ESMA
deve publicar essas informac¢des num relatério anual, juntamente com informacdes
agregadas sobre todas as sangdes administrativas e outras medidas administrativas que
tenha imposto nos termos do artigo 48.°-F.";

E suprimido o artigo 46.°;
No artigo 47.°, 0s n.°s 1 e 2 passam a ter a seguinte redagao:

"1. As autoridades competentes a que se refere o artigo 40.°, n.°2, cooperam com a
ESMA para efeitos do presente regulamento, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

2. As autoridades competentes a que se refere o artigo 40.°, n.° 2, facultam sem demora
a ESMA todas as informagdes necessarias ao cumprimento das suas obrigacdes, nos
termos do artigo 35.° do Regulamento (UE) n.® 1095/2010 [A verificar de acordo com as
alteracdes ao Regulamento ESMA].";

No titulo VI, ¢ aditado o capitulo 4, com a seguinte redagao:
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CAPITULO 4
Poderes e competéncias da ESMA
Seccdo 1
Competéncias e procedimentos
Artigo 48.°-A

Exercicio dos poderes da ESMA

Os poderes conferidos a ESMA, a qualquer um dos seus funcionarios ou a qualquer pessoa
autorizada pela ESMA nos termos dos artigos 48.°-B a 48.°-D ndo podem ser usados para
exigir a divulgacdo de informagdes ou documentos cuja confidencialidade seja legalmente

protegida.
Artigo 48.°-B
Pedido de informagoes
1. A ESMA pode solicitar, mediante pedido simples ou por decisdo, que as seguintes

pessoas apresentem todas as informagdes necessarias para que a ESMA possa exercer as
suas funcdes nos termos do presente regulamento:

a) Pessoas envolvidas no fornecimento de dados de calculo para os indices de
referéncia referidos no artigo 40.°;

b) Entidades que utilizem os indices de referéncia a que se refere a alinea a) e
terceiros relacionados;

c) Terceiros a quem as pessoas a que se refere a alinea a) externalizaram
fung¢des ou atividades;

d) Pessoas que de qualquer outra forma estejam estreita e substantivamente
relacionadas ou ligadas as pessoas referidas na alinea a).

2. Qualquer pedido simples de informagao referido no n.° 1 deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;
C) Especificar que informacgdes sao solicitadas;
d) Incluir um prazo para a prestagao das informagdes;
e) Incluir uma declaracdo que ateste que a pessoa a quem as informagdes sao
solicitadas ndo ¢ obrigada a fornecé-las, mas que, caso responda voluntariamente ao
pedido, as informagdes prestadas ndao devem ser incorretas ou suscetiveis de induzir
em erro;
f) Indicar o montante da coima a aplicar em conformidade com o artigo [48.°-F]
se as informagodes forem incorretas ou induzirem em erro.
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3. Ao solicitar que lhe seja fornecida informagdo ao abrigo do n.° 1 por meio de uma
decisdo, a ESMA deve:

a) Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;

b) Indicar a finalidade do pedido;

C) Especificar que informagdes sdo solicitadas;

d) Fixar um prazo para a prestagao das informacdes;

e) Indicar quais sdo as sangdes pecunidrias periddicas previstas no

artigo [48.°-G] caso as informagdes prestadas sejam incompletas;

f) Indicar a coima prevista no artigo [48.°-F] caso as respostas as perguntas
sejam incorretas ou induzam em erro;

g) Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Camara de Recurso da
ESMA e o direito ao controlo da legalidade da decisao pelo Tribunal de Justica da
Unido Europeia ("Tribunal de Justica") em conformidade com os artigos [ex-60.°
Recursos das decisdes] e [ex-61.° Recursos perante o Tribunal ...] do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4.  As pessoas referidas no n.°1 ou os seus representantes e, no caso de pessoas
coletivas ou de associacdes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a representa-
-las nos termos da lei ou dos respetivos estatutos, devem prestar as informagdes solicitadas.
Os advogados devidamente mandatados podem prestar as informag¢des em nome dos seus
mandantes. Estes mantém-se plenamente responsaveis caso as informagdes prestadas sejam
incompletas, incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

5. A ESMA envia sem demora uma copia do pedido simples ou da sua decisdo a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territorio esteja domiciliado ou
estabelecido o administrador ou fornecedor supervisionado referido no n.°1 ao qual o
pedido de informagao diga respeito.

Artigo 48.°-C

Investigagoes gerais

1.  Para o exercicio das suas fun¢des nos termos do presente regulamento, a ESMA
pode proceder a todas as investigagdes que se revelem necessarias relativamente as pessoas
referidas no artigo 48.°-B, n.° 1. Para esse efeito, os funciondrios e outras pessoas
autorizadas pela ESMA deverao ter poderes para:

a) Examinar quaisquer registos, dados, procedimentos ou qualquer outro
material relevante para o exercicio das suas atribui¢des, independentemente do meio
em que se encontrem armazenados;

b) Recolher ou obter copias autenticadas ou extratos desses registos, dados,
procedimentos e outro material;

C) Convocar e solicitar a qualquer dessas pessoas ou aos respetivos
representantes ou funciondrios que prestem esclarecimentos, oralmente ou por
escrito, sobre factos ou documentos relacionados com o objeto e a finalidade da
inspecdo e registar as suas respostas;

d) Inquirir quaisquer outras pessoas singulares ou coletivas que consintam ser
inquiridas a fim de recolher informacdes relacionadas com o objeto da investigacao;
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e) Requerer a apresentagdo de registos telefonicos e de transmissdo de dados.

2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para efeitos das
investigacdes a que se refere o n.° 1 exercem os referidos poderes mediante a apresentagdo
de uma autorizacdo escrita que especifique o objeto ¢ a finalidade da investigagdo. A
autorizacao deve indicar as sanc¢des pecuniarias periddicas previstas no artigo [48.°-G] no
caso de os registos, dados, procedimentos e outro material que tenham sido exigidos ou as
respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 48.°-B, n.° 1, serem
incompletos, bem como as coimas previstas no artigo [48.°-F] no caso de as respostas as
perguntas feitas a essas pessoas serem incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

3. As pessoas referidas no artigo 48.°-B, n.°1, sdo obrigadas a sujeitar-se as
investigacdes efetuadas com base numa decisao da ESMA. A decisdo deve indicar o objeto
e a finalidade da investigacdo, as sang¢des pecunidrias periddicas previstas no
artigo [48.°-G], as possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE) n.° 1095/2010
e o direito de requerer o controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justiga.

4.  Com a devida antecedéncia em relagdo a uma investigagdo a que se refere o n.° 1, a
ESMA informa a autoridade competente do Estado-Membro no qual a investigagdo ira ser
efetuada da sua realizagdo e da identidade das pessoas autorizadas. A pedido da ESMA, os
funcionarios da autoridade competente em causa devem prestar assisténcia a essas pessoas
autorizadas no desempenho das suas fungdes. Mediante pedido, os funcionarios da
autoridade competente em questdo podem estar presentes nas investigagoes.

5. Se para exigir a apresentacdo de registos telefonicos ou de transmissao de dados
prevista no n.° 1, alinea e), for necessaria a autorizacao de uma autoridade judicial nacional
nos termos da legislagdo nacional aplicavel, essa autorizagdo deve ser requerida. A
autorizacdo pode igualmente ser requerida a titulo de medida cautelar.

6.  Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizacdo para a
apresentacdo de registos telefonicos ou de transmissdo de dados a que se refere o n.°5,
alinea e), essa autoridade verifica o seguinte:

a) Se a decisdo a que se refere o n.° 3 ¢ auténtica;
b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas € ndo sdo arbitrarias nem
excessivas.

Para efeitos da alinea b), a autoridade judicial nacional pode solicitar a ESMA explicagdes
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para suspeitar da
existéncia de uma infragdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infragdo e
a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a
autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da investigagdao, nem exigir
que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O controlo
da legalidade da decisdao da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justi¢a nos termos
do procedimento previsto no artigo [61.°] do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 48.°-D

Inspegoes no local

1.  Para o exercicio das fungdes que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a
ESMA pode conduzir todas as inspec¢des no local necessarias em quaisquer instalagdes das
pessoas referidas no artigo 48.°-B, n.° 1.
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2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspe¢des no
local podem aceder a todas as instalagdes das pessoas sujeitas a uma decisao de
investigacdo adotada pela ESMA e dispdem de todos os poderes estabelecidos no
artigo 48.°-C, n.° 1. Tém poderes para selar quaisquer instalagdes e livros ou registos

relativos @ empresa durante o periodo da inspecdo ¢ na medida do necessario a sua
realizacao.

3. Com a devida antecedéncia em relagdo a inspe¢do, a ESMA notifica da mesma a
autoridade competente do Estado-Membro onde ira ser efetuada. Caso a boa execugdo ¢ a
eficiéncia das inspegdes o exijam, a ESMA, ap6s informar a autoridade competente
relevante, pode proceder a inspe¢do no local sem notificacdo prévia. As inspecdes nos
termos do presente artigo devem ser realizadas desde que a autoridade relevante tenha
confirmado que nao se lhes opde.

4.  Os funciondrios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspegdes no
local exercem os seus poderes mediante a apresentacdo de uma autorizagdo escrita que
especifique o objeto e a finalidade da inspecdo, bem como as sangdes pecuniarias
periddicas previstas no artigo [48.°-G] caso as pessoas em causa se oponham a inspegao.

5. As pessoas referidas no artigo 48.°-B, n.° 1, sdo obrigadas a sujeitar-se as inspecoes
no local ordenadas por decisio da ESMA. Essa decisdo deve especificar o objeto e a
finalidade da inspecdo, a data em que esta se deve iniciar e indicar as san¢des pecuniarias
periddicas previstas no artigo [48.°-G], as possibilidades de recurso previstas no
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo
Tribunal de Justica.

6.  Os funciondrios da autoridade competente do Estado-Membro em que ird ser
efetuada a inspecdo e os agentes por ela autorizados ou nomeados devem, a pedido da
ESMA, prestar assisténcia ativa aos funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA.
Mediante pedido, os funciondrios dessa autoridade competente podem igualmente estar
presentes nas inspegdes no local.

7. A ESMA pode ainda solicitar as autoridades competentes que pratiquem em seu
nome atos especificos no quadro de investigagdes e inspe¢des no local, nos termos do
presente artigo e do artigo 48.°-C, n.° 1. Para esse efeito, as autoridades competentes
devem ter os mesmos poderes que sdo atribuidos 8 ESMA por forca do presente artigo e do
artigo 48.°-C, n.° 1.

8. Caso os funciondrios e outros acompanhantes autorizados pela ESMA verifiquem
que alguém se opde a uma inspe¢do ordenada por forca do presente artigo, a autoridade
competente do Estado-Membro em causa presta-lhes a assisténcia necessaria, requerendo,
se for caso disso, a intervenc¢do da policia ou de autoridade equivalente, para poderem
conduzir a sua inspecao no local.

9.  Se para a inspe¢do no local prevista no n.° I ou para a assisténcia prevista no n.’ 7
for necessaria a autorizagdo de uma autoridade judicial nacional nos termos da legislacao
nacional aplicavel, essa autorizacdo deve ser requerida. A autorizag¢do pode igualmente ser
requerida a titulo de medida cautelar.

10. Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizagdo para uma
inspe¢do no local prevista no n.° 1 ou de assisténcia como previsto no n.° 7, essa autoridade
verifica o seguinte:

a) Se a decisdao adotada pela ESMA a que se refere o n.° 4 ¢ auténtica;
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b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas e ndo sdo arbitrdrias nem
excessivas.

Para efeitos da alinea b), a autoridade judicial nacional pode solicitar a8 ESMA explicagdes
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para suspeitar da
existéncia de uma infragdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infracdo e
a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a
autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da investigacdo, nem exigir
que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O controlo
da legalidade da decisdo da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justica nos termos
do procedimento previsto no artigo 61.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

SECCAO 2
SANCOES ADMINISTRATIVAS E OUTRAS MEDIDAS
Artigo 48.°-E

Medidas de supervisdo da ESMA

1. Se, nos termos do artigo 48.°-1, n.° 5, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu
uma das infragdes enumeradas no artigo 48.°-F, n.°2, deve tomar uma ou mais das
seguintes medidas:

a) Adotar uma decisdo que exija que a pessoa ponha termo a infragao;
b) Adotar uma decisao de aplica¢ao de coimas nos termos do artigo 48.°-F;
C) Emitir comunicagdes ao publico.
2. Ao tomar as medidas referidas no n.° 1, a ESMA deve ter em conta a natureza € a

gravidade da infragdo, com base nos seguintes critérios:

a) A duragdo e frequéncia da infragao;

b) O facto de a infragdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na
origem de atos de criminalidade financeira;

c) O facto de a infragdo ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;

d) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infragao;

e) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infragdo, tal como

indicado pelo volume de negocios total da pessoa coletiva responsavel ou pelo
rendimento anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;

f) O impacto da infra¢@o nos interesses dos pequenos investidores;

g) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa
responsavel pela infracdo, ou das perdas ocasionadas a terceiros em resultado da
infra¢do, na medida em que possam ser determinados;

h) O nivel de cooperacdo com a ESMA da pessoa responsavel pela infracao,
sem prejuizo da necessidade de assegurar a restituicdo dos lucros obtidos ou das
perdas evitadas por essa pessoa;

1) Infracdes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infracao;
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1) As medidas tomadas apos a infragdo pela pessoa responsavel pela infracdo a
fim de evitar a sua repeti¢ao.

3. A ESMA deve notificar sem demoras injustificadas qualquer medida tomada nos
termos do n.°1 a pessoa responsavel pela infracdo e comunica-la as autoridades
competentes dos Estados-Membros e & Comissdo. Além disso, deve publicar a referida
medida no seu sitio Web no prazo de 10 dias tteis a contar da data da respetiva adogao.

A divulgacgdo ao publico a que se refere o primeiro paragrafo deve incluir:

a) Uma declaragdo que ateste o direito da pessoa responsavel pela infragdao a
recorrer da decisdo;

b) Se for caso disso, uma declaragdo que ateste a interposi¢ao do recurso e que
especifique que tal recurso nao tem efeito suspensivo;

C) Uma declaracao que afirme que ¢ possivel a Camara de Recurso da ESMA
suspender a aplicagdo da decisdo objeto de recurso em conformidade com o
artigo 60.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 48.°-F

Coimas

1. Se, nos termos do artigo 48.°-1, n.° 5, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu,
com dolo ou por negligéncia, uma ou mais das infracdes enumeradas no n.° 2, deve adotar
uma decisdo aplicando uma coima ao abrigo do n.° 3 do presente artigo.

Entende-se que uma infracdo foi cometida com dolo se a ESMA identificar fatores
objetivos que demonstrem que a pessoa agiu deliberadamente para cometer essa infragao.

2. A lista de infragdes a que se refere o n.° 1 ¢ a seguinte: Infracdes aos artigos 4.° a
16.°,21.°,23.°a 29.° ¢ 34.° do Regulamento (UE) 2016/1011.
3. O montante maximo da coima a que se refere o n.° 1 ¢ de:

1) no caso das pessoas coletivas,1 000 000 EUR, ou, nos Estados-Membros
cuja moeda ndo seja o euro, o valor correspondente na moeda nacional em
30 de junho de 2016, ou 10 % do volume de negdcios anual total dessa pessoa
coletiva de acordo com as ultimas demonstragdes financeiras disponiveis
aprovadas pelo 6rgdo de administragcdo, conforme o valor que for superior,

1) no caso das pessoas singulares, 500 000 EUR ou, nos Estados-Membros
cuja moeda oficial ndo seja o euro, o valor correspondente na moeda nacional
em 30 de junho de 2016.

Sem prejuizo do primeiro paragrafo, o montante maximo da coima no caso de infragdes do
disposto no artigo 11.°, n.° 1, alinea d), ou no artigo 11.°, n.°4, do Regulamento (UE)
2016/1011 ¢ de 250 000 EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo seja o
euro, o valor correspondente na moeda nacional em 30 de junho de 2016, ou 2 % do
volume de negocios anual total dessa pessoa coletiva de acordo com as ultimas
demonstragdes financeiras disponiveis aprovadas pelo 6rgao de administragdo, conforme o
valor que for superior, no caso das pessoas coletivas, e 100 000 EUR ou, nos Estados-
-Membros cuja moeda oficial ndo seja o euro, o valor correspondente na moeda nacional
em 30 de junho de 2016, no caso das pessoas singulares.
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Para efeitos da alinea i), caso a pessoa coletiva seja uma empresa-mae ou uma filial da
empresa-mae obrigada a elaborar demonstracdes financeiras consolidadas nos termos da
Diretiva 2013/34/UE, o volume de negdcios anual total relevante ¢ o volume de negocios
anual total ou o tipo de rendimento correspondente nos termos do direito aplicavel da
Unido em matéria de contabilidade de acordo com as tultimas contas consolidadas
disponiveis aprovadas pelo 6rgao de administragdo da empresa-mae em ultima analise.

4, Ao determinar o nivel de uma coima nos termos do n.°1, a ESMA toma em
consideragdo os critérios estabelecidos no artigo 48.°-E, n.° 2.

5. Sem prejuizo do disposto no n.° 4, caso uma pessoa coletiva tenha obtido, direta ou
indiretamente, proveitos financeiros com a infragdo, o montante da coima deve ser pelo
menos igual a esses proveitos.

6. Caso os atos ou omissdes imputados a uma pessoa constituam mais do que uma das
infracdes enumeradas no artigo 48.°-F, n.° 2, s6 se aplica a coima mais elevada calculada
nos termos do n.° 3 e relativa a uma dessas infracoes.

Artigo 48.°-G

Sangoes pecuniarias periodicas
1. A ESMA aplica, mediante decisdo, sangdes pecunidrias periodicas para obrigar:

Uma pessoa a pdr termo a uma infragdo em conformidade com uma decisdo tomada
nos termos do artigo [48.°-E, n.° 1, alinea a)];

As pessoas referidas no artigo 48.°-B, n.° 1:

1) a fornecerem as informagdes completas solicitadas por decisdo
tomada nos termos do artigo [48.°-B],

11) a sujeitarem-se a uma investigacdo e, em particular, a apresentar na
integra os registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material exigidos e
a completar e corrigir outras informagdes prestadas no ambito de uma
investigacdo lancada por decisdo tomada nos termos do artigo [48.°-C],

111) a sujeitarem-se a uma inspe¢ao no local ordenada por decisao tomada
nos termos do artigo [48.°-D].

2. Uma sangdo pecunidria peridodica deve ser eficaz e proporcionada. As sangdes
pecunidrias periddicas sdo aplicadas por cada dia de mora.

3. Sem prejuizo do n.° 2, o montante das san¢des pecunidrias periddicas deve ser igual
a 3 % do volume de negécios didrio médio registado no exercicio anterior, ou, no caso das
pessoas singulares, a 2 % do rendimento didrio médio no ano civil anterior. O referido
montante ¢ calculado a partir da data estipulada na decisdo que impde a san¢do pecuniaria
periddica.

4.  As sangdes pecuniarias periddicas sdo aplicadas por um periodo maximo de seis
meses a contar da data de notificacdo da decisao da ESMA. Apds o final desse periodo, a
ESMA procede a revisdo da medida.
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Artigo 48.°-H

Divulgagdo, natureza, execugdo e afeta¢do das coimas e sangoes pecunidarias periodicas

1. A ESMA divulga ao publico todas as coimas e san¢des pecunidrias periddicas que
tenha aplicado ao abrigo dos artigos 48.°-F e 48.°-G, salvo se tal divulgag¢ao puder afetar
gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos interessados.
A divulgacdo ndo deve conter dados pessoais na ace¢ao do Regulamento (CE) n.® 45/2001.

2. Ascoimas e sang¢des pecuniarias periddicas aplicadas por forca dos artigos [48.°-F] e
[48.°-G] tém carater administrativo.

3. Caso a ESMA decida ndo aplicar quaisquer coimas ou san¢des pecunidrias, deve
informar do facto o Parlamento Europeu, o Conselho, a Comissdao e as autoridades
competentes do Estado-Membro interessado, indicando os motivos que fundamentam a sua
decisdo.

4.  As decisdes de aplicar coimas e sangdes pecuniarias periddicas ao abrigo dos
artigos [48.°-F] e [48.°-G] tém forca executoria.

A execucao ¢ regulada pelas normas de processo civil em vigor no Estado-Membro ou pais
terceiro em cujo territdrio tem lugar.

J4

5. O montante das coimas e san¢des pecuniarias periodicas ¢ afetado ao orcamento
geral da Unido Europeia.

SECCAO 3
PROCEDIMENTOS E REVISAO
Artigo 48.°-1

Regras processuais para a adogdo de medidas de supervisdo e a aplica¢do de coimas

1. Se, no exercicio das fungdes que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a
ESMA concluir que hé sérios indicios da possivel existéncia de factos suscetiveis de
configurar uma ou mais das infracdes enumeradas no artigo 48.°-F, n.° 2, nomeia no seu
seio um inquiridor independente para investigar o assunto. O inquiridor nomeado ndo deve
estar nem ter estado direta ou indiretamente envolvido na supervisdo dos indices de
referéncia aos quais a infracdo diz respeito, devendo desempenhar as suas fungdes de
forma independente em relagcdo ao Conselho de Supervisores da ESMA.

2. O inquiridor referido no n.° 1 deve investigar as alegadas infracdes, tendo em conta
todas as observagdes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigagao, devendo apresentar
ao Conselho de Supervisores da ESMA um processo completo com as suas conclusdes.

3.  Para poder desempenhar as suas atribui¢des, o inquiridor deve ter poderes para
requerer informacdes nos termos do artigo 48.°-B e realizar investigagdes e inspeg¢des no
local nos termos dos artigos 48.°-C e 48.°-D.

4. No exercicio dessas atribui¢des, o inquiridor tem acesso a todos os documentos e
informacdes que tenham sido recolhidos pela ESMA no ambito das suas atividades de
supervisao.
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5. Tendo concluido a sua investigagdo e antes de apresentar o processo com as suas
conclusdes ao Conselho de Supervisores da ESMA, o inquiridor deve dar as pessoas
sujeitas a investigacdo a oportunidade de se pronunciarem sobre as matérias objeto da
mesma. O inquiridor deve basear as suas conclusdes exclusivamente em factos sobre os
quais as partes interessadas tenham tido a oportunidade de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas a investigacdo devem ser plenamente
acautelados no desenrolar das investigagdes efetuadas nos termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de Supervisores da
ESMA, o inquiridor deve notificar as pessoas sujeitas a investigacdo. As pessoas sujeitas a
investigacao t€m o direito de consultar o processo, sob reserva dos legitimos interesses de
terceiros na prote¢ao dos seus segredos comerciais. O direito de acesso ao processo nao €
extensivel as informacgdes confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido
pelas pessoas em causa, ouvidas as referidas pessoas nos termos do artigo [48.°-]], a
ESMA decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infragdes a que se refere o
artigo 48.°-F, n.° 1, tomando, se for esse o caso, uma medida de supervisao nos termos do
artigo 48.°-E e impondo uma coima em conformidade com o artigo [48.°-F].

9. O inquiridor ndo participa nas deliberacdes do Conselho de Supervisores da ESMA
nem intervém de qualquer outra forma no processo de tomada de decisdes do Conselho de
Supervisores da ESMA.

10. A Comissao adota atos delegados em conformidade com o artigo 49.° que
especifiquem as regras processuais relativas ao exercicio dos poderes de aplicagdo de
coimas ou sangdes pecunidrias periodicas, incluindo disposigdes relativas aos direitos de
defesa, as questoes temporais € a cobranca das coimas ou sangdes pecunidrias periddicas,
bem como aos prazos de prescri¢do para a aplicagdo e execugdo de coimas e sangdes
pecuniarias periodicas.

11. Se, no exercicio das atribuicdes que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a
ESMA concluir que ha indicios sérios da existéncia de factos suscetiveis de configurar
infragdes penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes para a
instauragdo de procedimento penal. Além disso, a ESMA deve abster-se de aplicar coimas
ou sangdes pecuniarias periddicas caso uma anterior absolvigdo ou condenacao por facto
idéntico ou por factos em substincia semelhantes tenha ja adquirido for¢a de caso julgado
em consequéncia de um processo penal no ambito da lei nacional.

Artigo 48.°-J

Audigdo das pessoas sujeitas a investiga¢do

1.  Antes de tomar qualquer decisdo nos termos dos artigos 48.°-F, 48.°-G e 48.°-E, a
ESMA deve dar as pessoas sujeitas ao processo a oportunidade de se pronunciarem sobre
as suas conclusdes. A ESMA baseia as suas decisdes apenas nas conclusdes sobre as quais
as pessoas sujeitas ao processo tiveram oportunidade de se pronunciar.

2. O primeiro pardgrafo ndo se aplica se forem necessdrias medidas urgentes nos
termos do artigo 48.°-E para evitar prejuizos graves € iminentes para o sistema financeiro.
Nesse caso, a ESMA pode tomar uma decisdo provisoria e dar aos interessados a
possibilidade de serem ouvidos com a brevidade possivel apds a tomada da sua decisao.
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3. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas ao processo devem ser plenamente
acautelados durante as investigagdes. Essas pessoas tém direito a consultar o processo da
ESMA, sob reserva do interesse legitimo de terceiros na protecdo dos seus segredos
comerciais. O direito de acesso ao processo nao ¢ extensivel as informagdes confidenciais
nem aos documentos preparatdrios internos da ESMA.

Artigo 48.°-K

Controlo da legalidade pelo Tribunal de Justica

O Tribunal de Justica tem competéncia ilimitada para controlar a legalidade das decisoes
através das quais a ESMA tenha imposto uma coima ou uma sang¢ao pecunidria periddica.
O Tribunal de Justi¢a pode anular, reduzir ou aumentar a coima ou a san¢do pecunidria
periodica aplicada.

SECCAO 4
TAXAS E DELEGACAO
Artigo 48.°-L

Taxas de supervisdo

1. A ESMA cobra taxas aos administradores em conformidade com o presente
regulamento e com os atos delegados adotados nos termos do n.° 3. As taxas devem cobrir
na integra as despesas necessarias suportadas pela ESMA com a supervisio dos
administradores ¢ com o reembolso de quaisquer custos em que as autoridades
competentes possam incorrer no exercicio de atividades prosseguidas nos termos do
presente regulamento, nomeadamente em resultado de qualquer delegagdo de atribuicdes
ao abrigo do artigo 48.°-M.

2. O montante da taxa individual cobrada a um administrador abrange todos os custos
administrativos incorridos pela ESMA para o exercicio das suas atividades relacionadas
com a supervisdo. Deve ser proporcionado ao volume de negdcios do administrador.

3. A Comissao adota atos delegados em conformidade com o artigo 49.° que
especifiquem o tipo de taxas, os atos pelos quais sdo devidas, o seu montante e as
modalidades de pagamento.

Artigo 48.°-M

Delegagdo de atribuicoes da ESMA nas autoridades competentes

1. Quando necessario para o correto exercicio de uma fungao de supervisdo, a ESMA
pode delegar atribuigdes de supervisdo especificas na autoridade competente de um
Estado-Membro de acordo com as orientagdes emitidas pela ESMA nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010. As referidas atribuigdes de supervisdo
especificas podem incluir, nomeadamente, poderes para dar seguimento a pedidos de
informacdes apresentados nos termos do artigo 48.°-B e para proceder a investigacdes e
inspecdes no local nos termos dos artigos 48.°-C e 48.°-D.
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Em derrogagdo do primeiro paragrafo, a autorizacdo de indices de referéncia criticos ndo
pode ser delegada.

2. Antes da delegacdo de uma competéncia em conformidade com o n.° 1, a ESMA
deve consultar a autoridade competente relevante sobre:

a) O ambito das atribui¢des a delegar;
b) O calendério para o exercicio das referidas atribuigdes; e
¢) A transmissdo das informagdes necessarias pela ESMA e a ESMA.

3. A ESMA reembolsa as despesas em que as autoridades competentes incorram na
execucao de tarefas delegadas em conformidade com o regulamento sobre as taxas adotado
pela Comissao nos termos do artigo 48.°-1, n.° 3

4. A ESMA procede a revisao de qualquer delegacdo efetuada em conformidade com o
n.° 1 com a periodicidade adequada. Uma delegagdao pode ser revogada em qualquer
momento.

5. A delegacdo de atribuigdes ndo prejudica as responsabilidades da ESMA nem limita
a sua capacidade para conduzir e fiscalizar a atividade delegada.

Artigo 48.°-O

Medidas transitorias relacionadas com a ESMA

1. Todas as competéncias e fungdes relacionados com as atividades de supervisdao e
aplicagdo em relacdo aos administradores referidos no artigo 40.°, n.° 1, conferidos as
autoridades competentes cessam em [SP: inserir data, 36 meses apos a data de entrada em
vigor]. As referidas competéncias e fungdes sdo assumidas pela ESMA na mesma data.

2. Todos os ficheiros ¢ documentos de trabalho relacionados com as atividades de
supervisdo e aplicagdo em relagdo aos administradores referidos no artigo 40.°, n.° 1,
incluindo andlises e medidas coercivas em curso, ou copias autenticadas dos mesmos, sdo
transferidos para a ESMA na data referida no n.° 1.

Porém, os pedidos de autorizagdo apresentados pelos administradores de indices de
referéncia criticos, os pedidos de reconhecimento nos termos do artigo 32.° e os pedidos de
aprovacao de validagcdes em conformidade com o artigo 33.° que tenham sido recebidos
pelas autoridades competentes antes de [SP: inserir data, 34 meses apOs a entrada em
vigor] ndo sdo transferidos para a ESMA, devendo a decisdo de concessdo ou recusa da
autorizagdo, do reconhecimento ou da aprovacdo da validacao ser tomada pela autoridade
competente pertinente.

3. As autoridades competentes asseguram que quaisquer registos e documentos de trabalho
existentes, ou copias autenticadas dos mesmos, sejam transferidos para a ESMA o mais
rapidamente possivel e em qualquer caso até [SP: inserir data, 36 meses apds a data de
entrada em vigor]. Essas autoridades competentes devem ainda prestar toda a assisténcia e
aconselhamento necessarios 8 ESMA para facilitar a transferéncia e o inicio efetivos e
eficientes das atividades de supervisdo e aplicacdo em relacdo aos administradores
referidos no artigo 40.°, n.° 1.

4. A ESMA atua como sucessora legal das autoridades competentes referidas no n.° 1 em
todos os procedimentos administrativos ou judiciais decorrentes das atividades de
supervisao e aplicagdo que tenham sido instaurados por essas autoridades competentes em
relacdo a matérias do ambito do presente regulamento.
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5. Qualquer autorizacdo de administradores de um indice de referéncia critico,
reconhecimento em conformidade com o artigo 32.° e aprovacdo da validacdo em
conformidade com o artigo 33.° concedida por uma autoridade competente referida no n.° 1
permanece valida apos a transferéncia de competéncias para a ESMA.";

O artigo 53.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 53.°

Avaliacoes da ESMA

A ESMA deve dispor de poderes para requerer que as autoridades competentes lhe
fornegam provas documentais relativas a todas as decisdes adotadas em conformidade com
o artigo 51.°, n.° 2, primeiro paragrafo, e com o artigo 25.°, n.° 3, bem como a todas as
medidas tomadas a respeito da aplicagdo do artigo 24.°, n.° 1.".

Artigo 9.°

Alteragoes ao Regulamento (UE) 2017/1129 relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta de
valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a negociagdo num mercado regulamentado

O Regulamento (UE) 2017/1129 ¢ alterado do seguinte modo:

(1)

2)

O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) Na alineam), a subalineaiii) da defini¢gdo de "Estado-Membro de origem" ¢
suprimida.

(b) Sao aditadas as seguintes defini¢des:

"z-A) "Empresas do setor imobilidrio": uma empresa cujas principais atividades digam
respeito as atividades econdmicas enumeradas na sec¢do L do anexol do
Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho*;

z-B) "Empresas do setor mineiro": uma empresa cujas principais atividades digam
respeito as atividades econdmicas enumeradas na sec¢do B, divisdes 5 a 8, do anexo I do
Regulamento (CE) n.° 1893/2006;

z-C) "Empresas especializadas na investigagdo cientifica": uma empresa cujas principais
atividades digam respeito as atividades econdmicas enumeradas na sec¢do M, divisdo 72,
grupo 72.1, do anexo I do Regulamento (CE) n.° 1893/2006;

z-D) "Companhias de transporte maritimo": uma empresa cujas principais atividades
digam respeito as atividades econdmicas enumeradas na sec¢do H, divisdo 50, do anexo I
do Regulamento (CE) n.° 1893/2006.

* Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 20 de dezembro de 2006, que estabelece a nomenclatura estatistica das atividades
econémicas NACE Revisdo 2 e que altera o Regulamento (CEE) n.° 3037/90 do Conselho,
assim como certos regulamentos CE relativos a dominios estatisticos especificos, JO L 393
de 30.12.2006, p. 1.";

No artigo 4.°, o n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:

"2. Um prospeto elaborado voluntariamente que tenha sido aprovado pela autoridade
competente do Estado-Membro de origem, em conformidade com o artigo 2.°, alinea m),
ou pela ESMA em conformidade com o artigo 31.°-A, implica todos os direitos e
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obrigagdes de um prospeto exigido nos termos do presente regulamento e esta sujeito a
todas as suas disposi¢des, sob supervisao dessa autoridade competente.";

No artigo 20.°, o n.° 8 passa a ter a seguinte redagao:

"8. A pedido do emitente, do oferente ou da pessoa que solicita a admissao a negociagao
num mercado regulamentado, a autoridade competente do Estado-Membro de origem pode
transferir a aprovagcdo de um prospeto para a autoridade competente de outro Estado-
-Membro, sob reserva do acordo dessa autoridade competente e, a menos que a ESMA
assuma a funcdo de autoridade competente do Estado-Membro de origem em
conformidade com o artigo31.°-A, da notificagdo prévia a ESMA. A autoridade
competente do Estado-Membro de origem transfere a documentacdo apresentada,
juntamente com a sua decisdo de transferéncia da aprovacdo, em formato eletronico, a
autoridade competente do outro Estado-Membro, na data da sua decisao. Essa transferéncia
deve ser notificada ao emitente, ao oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a
negociagdo num mercado regulamentado no prazo de trés dias tteis a contar da data da
decisdo tomada pela autoridade competente do Estado-Membro de origem. Os prazos
fixados no n.° 2, primeiro paragrafo, € no n.° 3 sdo aplicaveis a partir da data da decis@o
tomada pela autoridade competente do Estado-Membro de origem. O artigo 28.°, n.° 4, do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 ndo se aplica a transferéncia da aprovacdo do prospeto
em conformidade com o presente nimero. Uma vez concluida a transferéncia da
aprovacao, considera-se que a autoridade competente para a qual foi transferida a
aprovagdo do prospeto ¢ a autoridade competente do Estado-Membro de origem em
relacdo a esse prospeto para efeitos do presente regulamento.";

O artigo 22.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) E aditado o n.° 6-A, com a seguinte redagio:

"6-A. Em derrogagdo ao n.° 6, a ESMA deve ser dotada de poderes para exercer o controlo
sobre a conformidade da atividade publicitaria com os requisitos estabelecidos nos n.°s 2 a
4 em cada Estado-Membro onde os antincios publicitarios sdo difundidos, em qualquer dos
seguintes casos:

a) Quando a ESMA for a autoridade competente em conformidade com o
artigo 31.°-A;

b) No caso de qualquer prospeto elaborado em conformidade com a legislagao de um
pais terceiro for utilizado na Unido em conformidade com o artigo 29.°.

Sem prejuizo do artigo 32.°, n.° 1, a verificagdo dos antincios publicitarios pela ESMA nao
constitui uma condic¢do prévia para que a oferta de valores mobilidrios ao publico ou a sua
admissdo a negociacdo num mercado regulamentado tenha lugar em qualquer Estado-
-Membro de acolhimento.

O exercicio de qualquer um dos poderes de supervisao e de investigacao estabelecidos no
artigo 32.° em relacdo a execu¢do do presente artigo pela ESMA ¢é comunicado sem
demora injustificada a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento
pertinente.

A pedido da autoridade competente de um Estado-Membro, a ESMA exerce o controlo a
que se refere o primeiro paragrafo no que respeita a todos os anuncios publicitarios
difundidos na sua jurisdi¢do em relacdo a todas ou a algumas categorias de prospetos
aprovadas pela ESMA nos termos do artigo31.°-A. A ESMA publica e atualiza
periodicamente uma lista dos Estados-Membros relativamente aos quais exerce tal
controlo, bem como as categorias de prospetos em questdo.";
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(b) O n.°7passa a ter a seguinte redagao:

"7.  As autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento e a ESMA s6
podem cobrar taxas relacionadas com o exercicio das suas atribuigdes de supervisdo nos
termos do presente artigo. O nivel das taxas ¢ divulgado nos sitios Web das autoridades
competentes e da ESMA. As taxas ndo podem ser discriminatdrias e devem ser razoaveis e
proporcionadas a fungdo de supervisao. As autoridades competentes dos Estados-Membros
de acolhimento e a ESMA ndo podem impor outros requisitos ou procedimentos
administrativos além dos exigidos para o exercicio das suas atribui¢cdes de supervisao nos
termos do presente artigo.";

(c) On.°8 passa a ter a seguinte redagao:

"8.  Em derrogacdo do disposto nos n.°s6 e 6-A, quaisquer duas autoridades
competentes, incluindo a ESMA, se aplicavel, podem celebrar um acordo mediante o qual,
para efeitos do exercicio de controlo da conformidade da atividade publicitaria em
situagdes transfronteiricas ou em situagdes nas quais seja aplicavel o n.° 6, caberd a
autoridade competente do Estado-Membro de origem ou, caso o n.° 6-A seja aplicavel, a
autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento, manter o controlo sobre essa
conformidade. Qualquer acordo dessa natureza ¢ notificado a ESMA, a menos que esta
seja signataria do acordo na sua capacidade de autoridade competente do Estado-Membro
de origem nos termos do artigo 31.°-A. A ESMA publica e atualiza periodicamente a lista
de tais acordos.";

O artigo 25.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) O n.°4passa a ter a seguinte redagao:

Caso as condigdes finais de um prospeto de base nao constem desse prospeto de base nem

de uma adenda, a autoridade competente do Estado-Membro de origem comunica essas condigdes
por via eletronica, logo que tal seja exequivel apds a sua apresentagdo, a ESMA e, caso o prospeto
de base tenha sido anteriormente notificado, a autoridade competente do(s) Estado(s)-Membro(s) de
acolhimento.";

(6)

(7

(b) E aditado o n.° 6-A, com a seguinte redagio:

"6-A. No que diz respeito a todos os prospetos elaborados por um emitente de um pais
terceiro em conformidade com o artigo 29.° o certificado de aprovacdo a que se refere o
presente artigo € substituido por um certificado de apresentacdo de um pedido.";

Ao artigo 27.°, ¢ aditado o n.° 3-A, com a seguinte redagdo:

"3-A. Em derroga¢do dos n.°s 1, 2 e 3, caso a ESMA seja a autoridade competente em
conformidade com o artigo 31.°-A, o prospeto ¢ elaborado numa lingua aceite pelas
autoridades competentes de cada Estado-Membro de acolhimento ou numa lingua de uso
corrente na esfera financeira internacional, a escolha do emitente, do oferente ou da pessoa
que solicita a admissao a negociagdo num mercado regulamentado.

A autoridade competente de cada Estado-Membro de acolhimento exige que o sumario a
que se refere o artigo 7.° esteja disponivel na sua lingua oficial, ou pelo menos numa das
suas linguas oficiais, ou noutra lingua aceite pela autoridade competente desse Estado-
-Membro, mas ndo pode exigir a traducao de nenhuma outra parte do prospeto.";

O artigo 28.° passa a ter a seguinte redacdo:
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"Artigo 28.°

Oferta de valores mobilidrios ao publico ou admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado ao abrigo de um prospeto elaborado nos termos do presente regulamento

Caso um emitente de um pais terceiro pretenda efetuar uma oferta de valores mobiliarios
ao publico na Unido ou solicitar a admissdo de valores mobiliarios & negociagdo num
mercado regulamentado estabelecido na Unido ao abrigo de um prospeto elaborado nos
termos do presente regulamento, deve obter a aprovagdo do respetivo prospeto junto da
ESMA, nos termos do artigo 20.°.

A um prospeto aprovado nos termos do primeiro paragrafo aplicam-se todos os direitos e
obrigacdes aplicaveis a um prospeto elaborado ao abrigo do presente regulamento, ficando
o prospeto e o emitente do pais terceiro sujeitos a todas as disposi¢des do presente
regulamento e sob a supervisao da ESMA.";

O artigo 29.° passa a ter a seguinte redacao:

"Artigo 29.°

Oferta de valores mobiliarios ao publico ou admissdo a negocia¢ao num mercado regulamentado

ao abrigo de um prospeto elaborado nos termos da legislagdo de um pais terceiro

1.  Um emitente de um pais terceiro pode oferecer valores mobiliarios ao publico na
Unido ou solicitar a admissdo a negociagdo de valores mobilidrios num mercado
regulamentado na Unido apds a publicagdo prévia de um prospeto elaborado e aprovado
nos termos da legislagdo nacional do emitente do pais terceiro, e sujeito a essa legislacao,
desde que:

a) A Comissao tenha adotado uma decis@o de execucdo em conformidade com o
n.°3;

b) O emitente do pais terceiro tenha notificado o prospeto a ESMA;

C) O emitente do pais terceiro tenha fornecido confirmacdo escrita de que o

prospeto foi aprovado por uma autoridade de supervisdo do pais terceiro e tenha
facultado os dados de contacto dessa autoridade;

d) O prospeto cumpra os requisitos linguisticos estabelecidos no artigo 27.°;

e) Todos os anuncios publicitarios difundidos na Unido pelo emitente do pais
terceiro em relagdo a oferta ou admissdo a negociacdo cumpram o0s requisitos
estabelecidos no artigo 22.°, n.°s 2 a 5;

f) A ESMA tenha celebrado acordos de cooperagdo com as autoridades de supervisao
pertinentes do emitente do pais terceiro em conformidade com o artigo 30.°.

As referéncias a "autoridade competente do Estado-Membro de origem" no presente
regulamento devem ser interpretadas como feitas a ESMA no que respeita a qualquer
disposi¢do aplicada aos prospetos referidos no presente nimero.

2. Os requisitos estabelecidos nos artigos 24.° e 25.° sdo aplicaveis aos prospetos
elaborados nos termos da legislacdo de um pais terceiro caso as condi¢des previstas no
n.° 1 sejam cumpridas.

3. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 44.° que
complementem o presente regulamento mediante o estabelecimento de critérios gerais de
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equivaléncia, com base nos requisitos estabelecidos nos artigos 6.°, 7.°, 11.°, 12.°, 13.° e no
capitulo IV do presente regulamento.

Com base nos critérios estabelecidos nesses atos delegados, a Comissdo pode adotar uma
decisdo de execucgdo declarando que as disposi¢des juridicas e de supervisdo de um pais
terceiro garantem que os prospetos elaborados em conformidade com a legislagdo nacional
desse pais terceiro cumprem requisitos juridicamente vinculativos com efeito regulamentar
equivalente aos requisitos estabelecidos no presente regulamento. Essa decisdo de
execugao ¢ adotada pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 45.°, n.° 2.

A Comissao pode sujeitar a aplicacdo da decisdo de execucdo ao cumprimento efetivo e
constante por um pais terceiro de qualquer requisito estabelecido nessa decisdo de
execucdo e a capacidade da ESMA para exercer efetivamente as suas responsabilidades de
controlo a que se refere o artigo 33.°, n.° 2-A, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.";

O artigo 30.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:

"1. Para efeitos do artigo 29.° e, caso tal seja considerado necessario, para efeitos do
artigo 28.°, a ESMA celebra acordos de cooperacdo com as autoridades de supervisdo de
paises terceiros quanto a troca de informagdes com essas autoridades de supervisdo de
paises terceiros e a execucdo das obrigagdes resultantes do presente regulamento nesses
paises terceiros. Esses acordos de cooperagdo asseguram, no minimo, uma troca de
informacdo eficaz e que permita que a ESMA possa desempenhar as suas fungdes ao
abrigo do presente regulamento.

Em derrogacdo do primeiro pardgrafo, se um pais terceiro constar de uma lista de
jurisdi¢des cujos regimes nacionais de luta contra o branqueamento de capitais ¢ de
combate ao financiamento do terrorismo apresentam deficiéncias estratégicas que
constituem uma ameaga significativa para o sistema financeiro da Unido, tal como referido
num ato delegado em vigor adotado pela Comissdo nos termos do artigo 9.° da Diretiva
(UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho*, a ESMA nao celebrara acordos de
cooperacdo com as autoridades de supervisao desse pais terceiro.

A ESMA informa todas as autoridades competentes designadas em conformidade com o
artigo 31.°, n.° 1, de todos os acordos de cooperacdo celebrados em conformidade com o
primeiro paragrafo.

* Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015,
relativa a prevencao da utilizacdo do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo, que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012
do Parlamento Europeu e do Conselho, e que revoga a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho e a Diretiva 2006/70/CE da Comissdo (JO L 141 de 5.6.2015,
p. 73).";

(b) E suprimido o n.° 2;
(c) On.°3passaaseron.®2, com a seguinte redagao:

"2. A ESMA s6 pode celebrar acordos de cooperagdo sobre troca de informagdes com as
autoridades de supervisao de paises terceiros se a informagao divulgada estiver sujeita a
garantias de sigilo profissional que sejam pelo menos equivalentes as estabelecidas no
artigo 35.°";

(d) E suprimido o n.° 4;

Ao capitulo VII sdo aditados os artigos 31.°-A e 31.°-B, com a seguinte redacao:
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"Artigo 31.°-A

Supervisdao pela ESMA de certos tipos de prospetos

No que se refere aos seguintes prospetos, incluindo eventuais adendas aos mesmos, a
ESMA ¢ a autoridade competente no que respeita a verificagdo e aprovagao desses
prospetos como previsto no artigo 20.° e a notificagdo as autoridades competentes dos
Estados-Membros de acolhimento como previsto no artigo 25.°

a) Os prospetos elaborados por qualquer entidade juridica ou pessoa coletiva
estabelecida na Unido e relativos a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado de valores mobilidrios ndo representativos de capital que sejam
exclusivamente negociados num mercado regulamentado, ou num segmento
especifico de um desses mercados, ao qual s6 possam ter acesso investidores
qualificados para efeitos da negociagdo desses valores mobiliarios;

b) Os prospetos elaborados por qualquer entidade juridica ou pessoa coletiva
estabelecida na Unido e relativos a valores mobilidrios garantidos por ativos;

c) Os prospetos elaborados pelos seguintes tipos de empresas estabelecidas na
Unido:

1) empresas do setor imobiliario,

i1) empresas do setor mineiro,

iii) empresas especializadas na investigagdo cientifica,

iv) companhias de transporte maritimo.

d) Os prospetos elaborados por emitentes de paises terceiros em conformidade
com o artigo 28.° do presente regulamento.

As referéncias a "autoridade competente do Estado-Membro de origem" no presente
regulamento devem ser interpretadas como feitas & ESMA no que respeita a qualquer
disposi¢ao aplicada aos prospetos enumerados no primeiro paragrafo.";

E aditado um novo artigo 34.°-B:
"Artigo 31.°-B

Medidas transitorias relacionadas com a ESMA

1. Os prospetos enumerados no artigo 31.°-A que tenham sido apresentados a uma
autoridade competente para aprovacgao antes de [SP: inserir data, 36 meses apds a entrada
em vigor| continuam a ser supervisionados por essa autoridade competente, nomeadamente
quando aplicavel no que respeita a eventuais adendas e condigdes finais, até ao termo da
sua validade.

A aprovagdo concedida por uma autoridade competente para esses prospetos antes de [SP:
inserir data, 36 meses apds a entrada em vigor]| permanece valida apds a transferéncia de
competéncias para a ESMA a que se refere o n.° 2.

A supervisao desses prospetos, nomeadamente quando aplicdvel no que respeita a
eventuais adendas e condi¢des finais, continua sujeita as regras aplicaveis a data da
apresentacao a autoridade competente.
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2. Todas as competéncias e deveres relacionados com a atividade de supervisdo e
aplicacdo dos prospetos enumerados no artigo 31.°-A e apresentados para aprovacao a
partir de [SP: inserir data, 36 meses apos a entrada em vigor| sdo assumidos pela ESMA

O artigo 32.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) A frase introdutoria do primeiro paragrafo do n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

"l. Para o desempenho das suas fungdes ao abrigo do presente regulamento, as
autoridades competentes e a ESMA dispdem, nos termos do direito nacional, pelo menos
dos seguintes poderes de supervisdo e investigacao:";

(b) Non.° 1, primeiro paragrafo, a alinea j) passa a ter a seguinte redagao:

") Suspender a verificacdo de um prospeto submetido para aprovacdo ou suspender ou
restringir uma oferta de valores mobilidrios ao publico ou uma admissao a negociagao num
mercado regulamentado, caso a ESMA ou a autoridade competente faga uso do poder de
impor uma proibicao ou restricdo nos termos dos artigos 40.° ou 42.° do Regulamento (UE)
n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, até que tenha cessado a proibi¢ao ou
restricao;";

(c) Non.°1, osegundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Se necessario nos termos do direito nacional, a autoridade competente ou a ESMA podem
solicitar a autoridade judicial pertinente uma decisdo sobre o exercicio dos poderes a que
se refere o primeiro paragrafo.";

(d) On.°2passa a ter a seguinte redagao:

"2.  As autoridades competentes e a ESMA exercem as suas fungdes e poderes a que se
refere o n.° 1 da seguinte forma:

a) Diretamente;
b) Em colaboracdao com outras autoridades ou com a ESMA;
C) Sob a sua responsabilidade por delegacdo a essas autoridades ou a ESMA;
d) Mediante pedido as autoridades judiciais competentes.";
(e) O n.°5 passa a ter a seguinte redagao:

"5. A comunicacdo de informacdes as autoridades competentes ou a ESMA em
conformidade com o presente regulamento ndo constitui uma infracdo a qualquer restricao
relativa a divulga¢do de informagdes imposta por contrato ou por qualquer disposi¢ao
legislativa, regulamentar ou administrativa, ndo ficando a pessoa que efetua tal
comunicacao sujeita a qualquer tipo de responsabilidade com ela relacionada.";

No artigo 35.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:

"2. A obrigagdo de sigilo profissional aplica-se a todas as pessoas que trabalhem ou
tenham trabalhado para a autoridade competente, para a ESMA ou para quaisquer terceiros
aos quais a autoridade competente ou a ESMA tenham delegado os seus poderes. As
informagdes abrangidas pelo sigilo profissional ndo podem ser comunicadas a qualquer
outra pessoa ou autoridade, exceto por for¢a de disposicoes do direito da Unido ou do
direito nacional.";

No artigo 38.°, o ultimo paragrafo do n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:
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"Até 21 de julho de 2019, os Estados-Membros notificam detalhadamente a Comissdo e a
ESMA das regras a que se referem o primeiro ¢ o segundo paragrafos. Os Estados-
-Membros notificam sem demora a Comissdo e a ESMA de qualquer alteragdo subsequente
dessas regras.";

(15) E inserido o seguinte capitulo:

"CAPITULO VIII-A
PODERES E COMPETENCIAS DA ESMA
SECCAO 1
COMPETENCIAS E PROCEDIMENTOS
Artigo 43.°-A

Exercicio dos poderes da ESMA

Os poderes conferidos a ESMA, a qualquer um dos seus funcionédrios ou a pessoas
autorizadas pela ESMA nos termos dos artigos 43.°-B a 43.°-D ndo podem ser usadas para
exigir a divulgagdo de informacdes ou de documentos cuja confidencialidade seja
legalmente protegida.

1.

Artigo 43.°-B

Pedido de informagoes

A ESMA pode solicitar, mediante pedido simples ou por decisdo, que as seguintes

pessoas apresentem todas as informagdes necessarias para que a ESMA possa exercer as
suas fungdes nos termos do presente regulamento:

a) Os emitentes, oferentes ou pessoas que solicitam a admissdo a negociacao
num mercado regulamentado, bem como as pessoas que os controlam ou s@o por eles
controladas;

b) Os gestores das pessoas referidas na alinea a);
C) Os auditores e consultores das pessoas referidas na alinea a).
d) Os intermediarios financeiros encarregues pelas pessoas referidas na alinea a)

de realizar a oferta de valores mobilidrios ao publico ou de solicitar a admissdo a
negociacao num mercado regulamentado;

e) O garante dos valores mobiliarios oferecidos ao publico ou admitidos a
negociacdo num mercado regulamentado.

2. Qualquer pedido simples de informacao referido no n.° 1 deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;
C) Precisar qual ¢ a informagao exigida;
d) Incluir um prazo para a prestacao das informacgoes;
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e) Incluir uma declaragdo que ateste que a pessoa a quem as informagdes sao
solicitadas ndo ¢ obrigada a fornecé-las, mas que, caso responda voluntariamente ao
pedido, as informacgdes prestadas ndo devem ser incorretas ou suscetiveis de induzir

em erro;
f) Indicar o montante da coima a aplicar em conformidade com o artigo 43.°-F
se as informagoes forem incorretas ou induzirem em erro.
3. Ao solicitar que lhe seja fornecida informagdo ao abrigo do n.° 1 por meio de uma
decisdo, a ESMA deve:
a) Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;
b) Indicar a finalidade do pedido;
C) Precisar qual ¢ a informacgao exigida;
d) Fixar um prazo para a prestagao das informacdes;
e) Indicar quais sdo as sangdes pecuniarias periddicas previstas no artigo 43.°-G

caso as informagdes prestadas sejam incompletas;

f) Indicar a coima prevista no artigo 43.°-F caso as respostas as perguntas sejam
incorretas ou induzam em erro;

) Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Camara de Recurso da
ESMA e o direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica da
Unido Europeia ("Tribunal de Justica") em conformidade com os artigos 60.° e 61.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4.  As pessoas referidas no n.°1 ou os seus representantes e, no caso de pessoas
coletivas ou de associacdes sem personalidade juridica, as pessoas habilitadas a representa-
-las nos termos da lei ou dos respetivos estatutos, devem prestar as informagoes solicitadas.
Os advogados devidamente mandatados podem prestar as informag¢des em nome dos seus
mandantes. Estes mantém-se plenamente responsaveis caso as informagdes prestadas sejam
incompletas, incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

5. A ESMA envia sem demora uma copia do pedido simples ou da sua decisdao a
autoridade competente do Estado-Membro em cujo territério estejam domiciliadas ou
estabelecidas as pessoas referidas no n.° 1 as quais o pedido de informagdes diga respeito.

Artigo 43.°-C

Investigagoes gerais

1.  Para o exercicio das suas fun¢des nos termos do presente regulamento, a ESMA
pode proceder a todas as investigagdes que se revelem necessarias relativamente as pessoas
referidas no artigo 43.°-B, n.°1. Para esse efeito, os funcionarios e outras pessoas
autorizadas pela ESMA deverao ter poderes para:

a) Examinar quaisquer registos, dados, procedimentos ou qualquer outro
material relevante para o exercicio das suas atribui¢des, independentemente do meio
em que se encontrem armazenados;

b) Recolher ou obter copias autenticadas ou extratos desses registos, dados,
procedimentos e outro material;

C) Convocar e solicitar a qualquer das pessoas a que se refere o artigo 43.°-B,
n.° 1, ou aos respetivos representantes ou funcionarios, que prestem esclarecimentos,
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oralmente ou por escrito, sobre factos ou documentos relacionados com o objeto e a
finalidade da inspeg¢ao e registar as suas respostas;

d) Inquirir quaisquer outras pessoas singulares ou coletivas que consintam ser
inquiridas a fim de recolher informacdes relacionadas com o objeto da investigagao;

e) Requerer a apresentagdo de registos telefonicos e de transmissdo de dados.

2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para efeitos das
investigacdes a que se refere o n.° 1 exercem os referidos poderes mediante a apresentagdo
de uma autorizagdo escrita que especifique o objeto e a finalidade da investigagdo. A
autorizacdo deve igualmente indicar as sancdes pecunidrias periddicas previstas no
artigo 43.°-G no caso de os registos, dados, procedimentos ¢ outro material que tenham
sido exigidos ou as respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o artigo 43.°-B,
n.° I, ndo serem apresentados ou serem incompletos, bem como as coimas previstas no
artigo 43.°-F no caso de as respostas as perguntas feitas as pessoas a que se refere o
artigo 43.°-B, n.° 1, serem incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

3. As pessoas referidas no artigo43.°-B, n.°1, s3o obrigadas a sujeitar-se as
investigagdes efetuadas com base numa decisdo da ESMA. A decisdo deve indicar o objeto
e a finalidade da investigacdo, as san¢des pecunidrias periodicas previstas no artigo 43.°-G,
as possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito de
requerer o controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica.

3. Com a devida antecedéncia em relacdo a uma investiga¢do a que se refere o n.° 1, a
ESMA informa a autoridade competente do Estado-Membro no qual a investigagdo ira ser
efetuada da sua realizag¢do e da identidade das pessoas autorizadas. A pedido da ESMA, os
funcionarios da autoridade competente em causa devem prestar assisténcia a essas pessoas
autorizadas no desempenho das suas fungdes. Mediante pedido, os funcionarios da
autoridade competente em questdo podem igualmente estar presentes nas investigagoes.

5. Se para exigir a apresentagdo de registos telefonicos ou de transmissdo de dados
prevista no n.° 1, alinea e), for necessaria a autoriza¢do de uma autoridade judicial nacional
nos termos da legislacdo nacional aplicdvel, essa autorizagdo deve ser requerida. A
autorizagdo pode igualmente ser requerida a titulo de medida cautelar.

6.  Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autoriza¢do para a
apresentacao de registos telefonicos ou de transmissdo de dados a que se refere o n.° 1,
alinea e), essa autoridade verifica o seguinte:

a) Se a decisdo adotada pela ESMA a que se refere o n.° 3 ¢ auténtica;
b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas e ndo sdo arbitrarias nem excessivas.

Para efeitos da alinea b), a autoridade judicial nacional pode solicitar a ESMA explicacdes
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para suspeitar da
existéncia de uma infracdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infragdo e
a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a
autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da investigagdao, nem exigir
que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O controlo
da legalidade da decisao da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justi¢a, nos termos
do procedimento previsto no artigo 61.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 43.°-D

Inspegoes no local

1.  Para o exercicio das fun¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a
ESMA pode conduzir todas as inspec¢des no local necessarias em quaisquer instalagdes das
pessoas referidas no artigo 43.°-B, n.° 1.

2. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspegdes no
local podem aceder a todas as instalacdes das pessoas sujeitas a uma decisdo de
investigacdo adotada pela ESMA e dispdem de todos os poderes estabelecidos no
artigo 43.°-C, n.° 1. Tém igualmente poderes para selar quaisquer instalacdes e livros ou
registos relativos a empresa durante o periodo da inspe¢do e na medida do necessario a sua
realizagao.

3. Com a devida antecedéncia em relacao a inspe¢dao, a ESMA notifica da mesma a
autoridade competente do Estado-Membro onde ira ser efetuada. Caso a boa execugdo ¢ a
eficiéncia das inspegdes o exijam, a ESMA, ap6s informar a autoridade competente
relevante, pode proceder a inspe¢do no local sem notificagdo prévia. As inspecdes nos
termos do presente artigo devem ser realizadas desde que a autoridade relevante tenha
confirmado que ndo se lhes opoe.

4. Os funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para realizar inspecdes no
local exercem os seus poderes mediante a apresentagdo de uma autorizagdo escrita que
especifique o objeto e a finalidade da inspecdo, bem como as san¢des pecuniarias
periddicas previstas no artigo 43.°-G caso as pessoas em causa se oponham a inspecao.

5. As pessoas referidas no artigo 43.°-B, n.° 1, sdo obrigadas a sujeitar-se as inspecoes
no local ordenadas por decisio da ESMA. A decisdo deve especificar o objeto e a
finalidade da inspecdo, fixar a data em que esta se deve iniciar e indicar as sangdes
pecuniarias periodicas previstas no artigo 43.°-G, as possibilidades de recurso previstas no
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito ao controlo da legalidade da decisdao pelo
Tribunal de Justica.

6.  Os funciondrios da autoridade competente do Estado-Membro em que ird ser
efetuada a inspe¢do e os agentes por ela autorizados ou nomeados devem, a pedido da
ESMA, prestar assisténcia ativa aos funcionarios e outras pessoas autorizadas pela ESMA.
Mediante pedido, os funcionarios dessa autoridade competente podem igualmente estar
presentes nas inspegdes no local.

7. A ESMA pode ainda solicitar as autoridades competentes que pratiquem em seu
nome atos especificos no quadro de investigagdes e inspecdes no local, nos termos do
presente artigo e do artigo 43.°-C, n.° 1. Para esse efeito, as autoridades competentes
devem ter os mesmos poderes que sdo atribuidos 8 ESMA por for¢a do presente artigo e do
artigo 43.°-C, n.° 1.

8.  Caso os funciondrios e outros acompanhantes autorizados pela ESMA verifiquem
que alguém se opde a uma inspegao ordenada por forga do presente artigo, a autoridade
competente do Estado-Membro em causa presta-lhes a assisténcia necessaria, requerendo,
se for caso disso, a intervencdo da policia ou de autoridade equivalente, para poderem
conduzir a sua inspe¢ao no local.

0. Se para a inspecao no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista no n.° 7
for necesséria a autorizagdo de uma autoridade judicial nacional nos termos da legislacao
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nacional aplicavel, essa autoriza¢do deve ser requerida. A autorizagdo pode igualmente ser
requerida a titulo de medida cautelar.

10. Caso uma autoridade judicial nacional receba um pedido de autorizagdo para uma
inspecao no local prevista no n.° 1 ou de assisténcia como previsto no n.° 7, essa autoridade
verifica o seguinte:

a) Se a decisao adotada pela ESMA a que se refere o n.° 4 ¢ auténtica;
b) Se as medidas a tomar sdo proporcionadas e ndo sdo arbitrarias nem
excessivas.

Para efeitos da alinea b), a autoridade judicial nacional pode solicitar a8 ESMA explicagdes
circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para suspeitar da
existéncia de uma infragdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infracdo e
a natureza do envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a
autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a necessidade da investigagdo, nem exigir
que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O controlo
da legalidade da decisdo da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justiga, nos termos
do procedimento previsto no artigo 61.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

SECCAO 2
SANCOES ADMINISTRATIVAS E OUTRAS MEDIDAS
Artigo 43.°-F

Medidas de supervisao da ESMA

1. Se, nos termos do artigo 43.°-1, n.° 5, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu
uma das infragdes enumeradas no artigo 38.°, n.° 1, alinea a), deve tomar uma ou mais das
seguintes medidas:

a) Adotar uma decisdo que exija que a pessoa ponha termo a infragao;
b) Adotar uma decisao de aplicagdo de coimas nos termos do artigo 43.°-F;
C) Emitir comunicagdes ao publico.
2. Ao tomar as medidas referidas no n.° 1, a ESMA deve ter em conta a natureza ¢ a

gravidade da infracdo, com base nos seguintes critérios:

a) A duracao e frequéncia da infracdo;

b) O facto de a infracdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na
origem de atos de criminalidade financeira;

C) O facto de a infragdo ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;

d) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infragao;

e) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infracdo, tal como

indicado pelo volume de negdcios total da pessoa coletiva responsavel ou pelo
rendimento anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;

f) O impacto da infra¢@o nos interesses dos pequenos investidores;
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g) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa
responsavel pela infracdo, ou das perdas ocasionadas a terceiros em resultado da
infracdo, na medida em que possam ser determinados;

h) O nivel de cooperacdo com a ESMA da pessoa responsavel pela infragao,
sem prejuizo da necessidade de assegurar a restituicdo dos lucros obtidos ou das
perdas evitadas por essa pessoa;

1) Infracdes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infracao;

1 As medidas tomadas apos a infracao pela pessoa responsavel pela infragao a
fim de evitar a sua repeticao.

3. A ESMA deve notificar sem demoras injustificadas qualquer medida tomada nos
termos do n.°1 a pessoa responsavel pela infracio e comunica-la as autoridades
competentes dos Estados-Membros ¢ a Comissdao. Além disso, deve publicar a referida
medida no seu sitio Web no prazo de 10 dias tteis a contar da data da respetiva adogao.

A divulgacdo ao publico a que se refere o primeiro paragrafo deve incluir:

a) Uma declaragdo que ateste o direito da pessoa responsavel pela infra¢do a
recorrer da decisdo;

b) Se for caso disso, uma declaragdo que ateste a interposicao do recurso e que
especifique que tal recurso nao tem efeito suspensivo;

c) Uma declaracdo que afirme que € possivel a Camara de Recurso da ESMA
suspender a aplicacdo da decisdo objeto de recurso em conformidade com o
artigo 60.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 43.°-F

Coimas

1. Se, nos termos do artigo 43.°-1, n.° 5, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu,
com dolo ou por negligéncia, uma ou mais das infragdes enumeradas no artigo 38.°, n.° 1,
alinea a), deve adotar uma decisdo aplicando uma coima ao abrigo do n.°2 do presente
artigo.

Entende-se que uma infragdo foi cometida com dolo se a ESMA identificar fatores
objetivos que demonstrem que a pessoa agiu deliberadamente para cometer essa infracao.

2. O montante maximo da coima a que se refere o n.° 1 € de:

1) no caso das pessoas coletivas,1 000 000 EUR, ou, nos Estados-Membros cuja
moeda ndo seja o euro, o valor correspondente na moeda nacional em 20 de julho
de 2017, ou 6 % do volume de negocios anual total dessa pessoa coletiva de acordo
com as ultimas demonstragdes financeiras disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de
administracao,

i1) no caso das pessoas singulares, 1400 000 EUR ou, nos Estados-Membros
cuja moeda oficial ndo seja o euro, o valor correspondente na moeda nacional em
20 de julho de 2017.

Para efeitos da alinea i), caso a pessoa coletiva seja uma empresa-mae ou uma filial da
empresa-mae obrigada a elaborar demonstragdes financeiras consolidadas nos termos da
Diretiva 2013/34/UE, o volume de negocios anual total relevante ¢ o volume de negdcios
anual total ou o tipo de rendimento correspondente nos termos do direito aplicavel da
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Unido em matéria de contabilidade de acordo com as tultimas contas consolidadas
disponiveis aprovadas pelo 6rgao de administracdo da empresa-mae em ultima analise.

3. Ao determinar o nivel de uma coima nos termos do n.°1, a ESMA toma em
consideragdo os critérios estabelecidos no artigo 43.°-E, n.° 2.

4.  Sem prejuizo do disposto no n.°3, caso uma pessoa tenha obtido, direta ou
indiretamente, proveitos financeiros com a infragdo, o montante da coima deve ser pelo
menos igual a esses proveitos.

5. Caso os atos ou omissdes imputados a uma pessoa constituam mais do que uma das
infracdes enumeradas no artigo 38.°, n.° 1, alinea a), s6 se aplica a coima mais elevada
calculada nos termos do n.° 3 ¢ relativa a uma dessas infragoes.

Artigo 43.-G

Sangoes pecuniarias periodicas
1. A ESMA aplica, mediante decisdo, san¢des pecunidrias periddicas para obrigar:

a) Uma pessoa a por termo a uma infragdo em conformidade com uma decisao
tomada nos termos do artigo 43.°-E, n.° 1, alinea a);

b) Uma pessoa referida no artigo 43.°-B, n.° 1:

1) a fornecerem as informagdes completas solicitadas por decisdo
tomada nos termos do artigo 43.°-B,

i1) a sujeitarem-se a uma investigacdo e, em particular, a apresentar na
integra os registos, dados, procedimentos ou qualquer outro material exigidos e
a completar e corrigir outras informagdes prestadas no ambito de uma
investigagdo langada por decisdo tomada nos termos do artigo 43.°-C,

111) a sujeitar-se a uma inspec¢ao no local ordenada por decisdo tomada
nos termos do artigo 43.°-D.

2. Uma sangdo pecunidria peridodica deve ser eficaz e proporcionada. As sangdes
pecunidrias periddicas sdo aplicadas por cada dia de mora.

3. Sem prejuizo do n.° 2, o montante das san¢des pecunidrias periddicas deve ser igual
a 3 % do volume de negocios diario médio registado no exercicio anterior, ou, no caso das
pessoas singulares, a 2 % do rendimento didrio médio no ano civil anterior. O referido
montante ¢ calculado a partir da data estipulada na decisdo que impde a san¢do pecunidria
periddica.

4.  As sangdes pecunidrias periddicas sdo aplicadas por um periodo maximo de seis
meses a contar da data de notificacdo da decisdo da ESMA. Apds o final desse periodo, a
ESMA procede a revisdo da medida.

Artigo 43.°-H

Divulgacdo, natureza, execugdo e afetacdo das coimas e san¢oes pecunidarias periodicas

1. A ESMA divulga ao publico todas as coimas e san¢des pecunidrias periodicas que
tenha aplicado ao abrigo dos artigos 43.°-F e 43.°-G, salvo se tal divulgagdo puder afetar
gravemente os mercados financeiros ou causar danos desproporcionados aos interessados.
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2. As coimas e sangdes pecunidrias perioddicas aplicadas por forga dos artigos 43.°-F e
43.°-G tém carater administrativo.

3. Caso a ESMA decida ndo aplicar quaisquer coimas ou sangdes pecunidrias, deve
informar do facto o Parlamento Europeu, o Conselho, a Comissdao e as autoridades
competentes do Estado-Membro interessado, indicando os motivos que fundamentam a sua
decisao.

4.  As decisdes de aplicar coimas e sangdes pecunidrias periddicas ao abrigo dos
artigos 43.°-F e 43.°-G tém forga executoria.

A execucio ¢ regulada pelas normas de processo civil em vigor no Estado-Membro ou pais
terceiro em cujo territorio tem lugar.

5. O montante das coimas e san¢des pecunidrias periodicas ¢ afetado ao orgamento
geral da Unido Europeia.

SECCAO 3
PROCEDIMENTOS E REVISAO
Artigo 43.°-1

Regras processuais para a adogdo de medidas de supervisdo e a aplicag¢do de coimas

1.  Se, no exercicio das fun¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a
ESMA concluir que hé sérios indicios da possivel existéncia de factos suscetiveis de
configurar uma ou mais das infragdes enumeradas no 38.°, n.° 1, alinea a), nomeia no seu
seio um inquiridor independente para investigar o assunto. O inquiridor nomeado nao deve
estar nem ter estado direta ou indiretamente envolvido na aprovagdo do prospeto ao qual a
infragdo diz respeito, devendo desempenhar as suas fungdes de forma independente em
relacdo ao Conselho de Supervisores da ESMA.

2. O inquiridor referido no n.° 1 deve investigar as alegadas infracdes, tendo em conta
todas as observagdes formuladas pelas pessoas sujeitas a investigagao, devendo apresentar
ao Conselho de Supervisores da ESMA um processo completo com as suas conclusdes.

3.  Para poder desempenhar as suas atribuigdes, o inquiridor deve ter poderes para
requerer informacdes nos termos do artigo 43.°-B e realizar investigagdes e inspegdes no
local nos termos dos artigos 43.°-C e 43.°-D.

4.  No exercicio das suas atribui¢des, o inquiridor tem acesso a todos os documentos e
informacdes recolhidos pela ESMA no ambito das suas atividades de supervisao.

5. Tendo concluido a sua investigagcdo e antes de apresentar o processo com as suas
conclusdes ao Conselho de Supervisores da ESMA, o inquiridor deve dar as pessoas
sujeitas a investigacdo a oportunidade de se pronunciarem sobre as matérias objeto da
mesma. O inquiridor deve basear as suas conclusdes exclusivamente em factos sobre os
quais as partes interessadas tenham tido a oportunidade de se pronunciar.

6. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas a investigacdo devem ser plenamente
acautelados no desenrolar das investigacdes efetuadas nos termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de Supervisores da
ESMA, o inquiridor deve notificar as pessoas sujeitas a investigacdo. As pessoas sujeitas a
investigacao t€m o direito de consultar o processo, sob reserva dos legitimos interesses de
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terceiros na prote¢ao dos seus segredos comerciais. O direito de acesso ao processo ndo ¢
extensivel as informacgdes confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido
pelas pessoas sujeitas a investigacdo, ouvidas as referidas pessoas nos termos do
artigo 43.°-J, a ESMA decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infracdes a que
se refere 0 38.°, n.° 1, alinea a), tomando, se for esse o caso, uma medida de supervisao em
conformidade com o artigo 43.°-E e aplicando uma coima em conformidade com o
artigo 43.°-F.

9. O inquiridor ndo participa nas deliberacdes do Conselho de Supervisores da ESMA
nem intervém de qualquer outra forma no processo de tomada de decisdes do Conselho de
Supervisores da ESMA.

10. A Comissdao adota atos delegados em conformidade com o artigo 44.° que
especifiquem as regras processuais relativas ao exercicio dos poderes de aplicagdo de
coimas ou san¢des pecunidrias periodicas, incluindo disposi¢des relativas aos direitos de
defesa, as questdes temporais ¢ a cobranga das coimas ou sangdes pecuniarias periddicas,
bem como aos prazos de prescrigdo para a aplicagdo e execucdo de coimas e sangdes
pecuniarias periodicas.

11. Se, no exercicio das fun¢des que lhe sdo atribuidas pelo presente regulamento, a
ESMA concluir que ha indicios sérios da existéncia de factos suscetiveis de configurar
infragdes penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes para a
instauracdo de procedimento penal. Além disso, a ESMA deve abster-se de aplicar coimas
ou sangdes pecuniarias periddicas caso uma anterior absolvigdo ou condenacao por facto
idéntico ou por factos em substincia semelhantes tenha ja adquirido for¢a de caso julgado
em consequéncia de um processo penal no ambito da lei nacional.

Artigo 43.°-J

Audigdo das pessoas sujeitas a investigag¢do

1.  Antes de tomar qualquer decisdo nos termos dos artigos 43.°-E, 43.°-F e 43.°-G, a
ESMA deve dar as pessoas sujeitas a investigacdo a oportunidade de se pronunciarem
sobre as suas conclusdes. A ESMA baseia as suas decisoes apenas nas conclusdes sobre as
quais as pessoas sujeitas a investigacao tiveram oportunidade de se pronunciar.

O primeiro paragrafo ndo se aplica se forem necessarias medidas urgentes nos termos do
artigo 43.°-E para evitar prejuizos graves e iminentes para o sistema financeiro. Nesse
caso, a ESMA pode tomar uma decisdo provisoria e dar aos interessados a possibilidade de
serem ouvidos com a brevidade possivel apos a tomada da sua decisdo.

2. Os direitos de defesa das pessoas sujeitas a investigacdo devem ser plenamente
acautelados no desenrolar da mesma. Essas pessoas tém direito a consultar o processo da
ESMA, sob reserva do interesse legitimo de terceiros na protecdo dos seus segredos
comerciais. O direito de acesso ao processo ndo € extensivel as informag¢des confidenciais
nem aos documentos preparatérios internos da ESMA.
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Artigo 43.-K

Controlo da legalidade pelo Tribunal de Justica

O Tribunal de Justi¢a tem competéncia ilimitada para controlar a legalidade das decisdes
através das quais a ESMA tenha imposto uma coima ou uma san¢ao pecunidria periodica.
O Tribunal de Justica pode anular, reduzir ou aumentar a coima ou a san¢ao pecuniaria
periodica aplicada.

SECCAO 4
TAXAS E DELEGACAO
Artigo 43.°-L

Taxas de supervisdo

1. A ESMA cobra taxas aos emitentes, oferentes ou pessoas que solicitam a admissdo a
negociacao num mercado regulamentado em conformidade com o presente regulamento e
com os atos delegados adotados nos termos do n.° 3. As taxas devem cobrir na integra as
despesas necessarias suportadas pela ESMA com a verificagdo e aprovagdo de prospetos,
incluindo as respetivas adendas, bem como com a sua notificagdo as autoridades
competentes dos Estados-Membros de acolhimento, ¢ com o reembolso de quaisquer
custos em que as autoridades competentes possam incorrer no exercicio de atividades
prosseguidas nos termos do presente regulamento, nomeadamente em resultado de
qualquer delegagdo de atribui¢des ao abrigo do artigo 43.°-M.

2. O montante de uma taxa individual cobrada a um emitente, cedente ou pessoa que
solicita a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado especifico deve cobrir todos
os custos administrativos incorridos pela ESMA nas suas atividades relativas ao prospeto,
incluindo as respetivas adendas, elaborado por tal emitente, cedente ou pessoa que solicita
a admissdo a negociacdo num mercado regulamentado. Devem ser proporcionadas ao
volume de negdcios do emitente, cedente ou pessoa que solicita a admissao a negociagao
num mercado regulamentado.

3. A Comissao adota atos delegados em conformidade com o artigo 44.° que
especifiquem o tipo de taxas, os atos pelos quais sdo devidas, o seu montante e as
modalidades de pagamento.

Artigo 43.-M

Delegacgdo de atribuicoes da ESMA nas autoridades competentes

1. Quando necessario para o correto exercicio de uma fun¢ao de supervisdao, a ESMA
pode delegar atribuigdes de supervisdo especificas na autoridade competente de um
Estado-Membro de acordo com as orientagdes emitidas pela ESMA nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010. As referidas atribui¢des de supervisdo
especificas podem incluir, nomeadamente, poderes para dar seguimento a pedidos de
informacdes apresentados nos termos do artigo 43.°-B e para proceder a investigagdes e
inspecdes no local nos termos dos artigos 43.°-C e 43.°-D.
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Em derrogagdo ao primeiro paragrafo, a verificacdo, a aprovacdo e a notificacdo de
prospetos, incluindo as respetivas adendas, as avaliacdes finais e as decisdes de
acompanhamento relativas a infragdes ndo podem ser delegadas.

2. Antes da delegacdo de uma competéncia em conformidade com o n.° 1, a ESMA
deve consultar a autoridade competente relevante sobre:

a) O ambito das atribuicdes a delegar;

b) O calendario para o exercicio das referidas atribui¢des; e

c) A transmissao das informagdes necessarias pela ESMA e a ESMA.
3. A ESMA reembolsa as despesas em que as autoridades competentes incorram na

execugdo de tarefas no ambito da delegacdo de atribui¢cdes em conformidade com o ato
delegado a que se refere o artigo 43.°-L, n.° 3.

4. A ESMA procede a revisdo de qualquer delegacdo efetuada em conformidade com o
n.°1 com a periodicidade adequada. Uma delegacdo pode ser revogada em qualquer
momento.

5. A delegagdo de atribui¢des ndo prejudica as responsabilidades da ESMA nem limita
a sua capacidade para conduzir e fiscalizar a atividade delegada.

Artigo 10.°

Disposigoes transitorias

4. Artigo 1.° O procedimento de nomeag¢do dos membros do Conselho Executivo ¢ publicado
apos a entrada em vigor dos artigos 1.°, 2.° ¢ 3.°. Até ao momento em que todos os
membros do Conselho Executivo assumam as suas fungdes, o Conselho de Supervisores e
o Conselho de Administragdo prosseguem o exercicio das suas atribuigdes.

5. Os Presidentes nomeados antes da entrada em vigor dos artigos 1.°, 2.° e 3.° prosseguem o
exercicio das suas atribuigdes ¢ funcdes até ao termo do seu mandato. Os Presidentes a
nomear apos a entrada em vigor dos artigos 1.°, 2.° e 3.° sdo selecionados e nomeados em
conformidade com o novo procedimento de nomeagao.

Artigo 11.°

Entrada em vigor e aplicagdo

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢do no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento € aplicavel a partir de [24 meses ap0s a sua entrada em vigor].

Os artigos 1.°, 2.° e 3.° sdo aplicaveis a partir de [SP: inserir data, 3 meses apos a data de
entrada em vigor]. No entanto, o artigo 1.°, n.° [artigo 62.°], o artigo 2.°, n.° [artigo 62.°], e
o artigo 3.°, n.° [artigo 62.°], sdo aplicaveis a partir de 1 de janeiro de [SP: inserir data,
1 de janeiro do ano seguinte ao termo do prazo de um ano apds a data de entrada em
vigor].

O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel
nos Estados-Membros, em conformidade com os Tratados.
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Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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Ficha financeira legislativa — ""Agéncias"

1. CONTEXTO DA PROPOSTA/INICIATIVA
1.1. Denominacio da proposta/iniciativa

1.2. Dominio(s) de intervenciao abrangido(s)

1.3. Natureza da proposta/iniciativa

1.4. Objetivo(s)

1.5. Justificacio da proposta/iniciativa

1.6. Duracio da a¢do e impacto financeiro

1.7. Modalidade(s) de gestao planeada(s)

2. MEDIDAS DE GESTAO

2.1. Disposicoes em matéria de acompanhamento e prestacio de informacoes

2.2, Sistema de gestao e de controlo

2.3. Medidas de prevencio de fraudes e irregularidades

3. IMPACTO FINANCEIRO ESTIMADO DA PROPOSTA/INICIATIVA

3.1. Rubrica(s) do quadro financeiro plurianual e rubrica(s) orcamental(is) de despesas
envolvida(s)

3.2. Impacto estimado nas despesas

3.2.1.  Sintese do impacto estimado nas despesas

3.2.2.  Impacto estimado nas dotagoes [dos organismos]

3.2.3.  Impacto estimado nos recursos humanos [dos organismos]
3.2.4.  Compatibilidade com o atual quadro financeiro plurianual
3.2.5.  Participagdo de terceiros no financiamento

3.3. Impacto estimado nas receitas
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FICHA FINANCEIRA LEGISLATIVA

1. CONTEXTO DA PROPOSTA/INICIATIVA

1.1. Denominacio da proposta/iniciativa
Proposta de Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que altera:
— o Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Bancéria Europeia),
— o Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma),
— o Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados),
e que altera:
Regulamento (UE) 2015/760 relativo aos fundos europeus de investimento a longo prazo;
Regulamento (UE) n.° 345/2013 relativo aos fundos europeus de capital de risco;
Regulamento (UE) n.° 346/2013 relativo aos fundos europeus de empreendedorismo social;
o Regulamento (UE) n.° 600/2014 relativo aos mercados de instrumentos financeiros,
a Diretiva 2014/65/UE relativa aos mercados de instrumentos financeiros,
o Regulamento (UE) 2016/1011 relativo aos indices utilizados como indices de referéncia
no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos
de investimento,
o Regulamento (UE) 2017/1129 relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta de
valores mobiliarios ao publico ou da sua admissdo a negociacdo num mercado
regulamentado,
e a Diretiva 2009/138/CE relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu
exercicio (Solvéncia II).

1.2. Dominio(s) de intervencio abrangido(s)
Dominio de intervencdo: Estabilidade Financeira, Servigos Financeiros e Unido dos
Mercados de Capitais
Atividade: Estabilidade financeira

1.3. Natureza da proposta/iniciativa
O] A proposta/iniciativa refere-se a uma nova agéo
LI A proposta/iniciativa refere-se a uma nova a¢do na sequéncia de um projeto-
-piloto/a¢io preparatéria®
A proposta/iniciativa refere-se a prorrogacio de uma acio existente

3 Como referido no artigo 54.°, n.° 2, alineas a) ou b), do Regulamento Financeiro.

12420/17 fiv 255

DGG 1B PT



0] A proposta/iniciativa refere-se a uma ag¢éo reorientada para uma nova acio

1.4. Objetivo(s)

1.4.1.  Objetivo(s) estratégico(s) plurianual(is) da Comissdo visado(s) pela proposta/iniciativa
Contribuir para um mercado interno aprofundado e mais equitativo, dotado de uma base
industrial refor¢ada

1.4.2.  Objetivo(s) especifico(s)

Objetivo especifico n.°
2.5 O quadro de regulamentacao financeira ¢ avaliado, devidamente aplicado e executado
em toda a UE.

1.4.3.  Resultados e impacto esperados
Especificar os efeitos que a proposta/iniciativa podera ter nos beneficiarios/na populagdo visada
As ESA assegurardo uma maior convergéncia no dominio da supervisdo, com uma
dimensdo europeia reforgada. O refor¢co da convergéncia no dominio da supervisdo tem
potencial para reduzir os encargos administrativos para todas as entidades supervisionadas,
bem como para sinergias adicionais na reducdo dos custos de conformidade para as
entidades transfronteiri¢as, protegendo o sistema da arbitragem de supervisdo pelos
intervenientes no mercado.

As ESA estardao em condigdes de melhor coordenar as autoridades nacionais e de exercer,
se for caso disso, supervisdo direta. Este papel reforcado das ESA pode contribuir para
uma maior integracao dos mercados, facilitando as atividades transfronteirigas.

O reforco da convergéncia no dominio da supervisdo e o estabelecimento de condi¢des
equitativas no mercado unico, com um mecanismo harmonizado para a fixagdo de taxas,
permitiria as ESA angariar fundos (através de um mecanismo claro e transparente que
respeite o principio da igualdade de tratamento) a fim de cumprir plenamente os seus atuais
e futuros mandatos e atribui¢des. Em ultima analise, tal resultado beneficiaria todos os
intervenientes no mercado.

1.4.4.  Indicadores de resultados e de impacto
Especificar os indicadores que permitem acompanhar a execu¢do da proposta/iniciativa.
Possiveis indicadores:
. Numero de normas técnicas adotadas em relagdo ao niimero que seria necessario
desenvolver
. Numero de projetos de normas técnicas apresentados a Comissdo para aprovacao
dentro dos prazos
. Numero de normas técnicas propostas mas rejeitadas pela Comissao
. Numero de recomendacdes ndo vinculativas adotadas em relagdo ao numero que
seria necessario desenvolver
. Numero de pedidos de esclarecimento pelas autoridades competentes
. Numero de investigacdes de casos de violagdo do direito da UE concluidas com
éxito
. Duracao média da investigagdo de uma violagdo do direito da UE
. Numero de avisos sobre uma violagao manifesta do direito da UE
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. Numero de casos bem sucedidos de mediacao, sem necessidade de uma solucao de
aplicacdo obrigatdria

. Numero de colégios com participagao da EBA / EIOPA / ESMA

. Numero de reunides bilaterais com as autoridades competentes
. Numero de inspecdes no local conjuntas
. Numero de horas de formacao de supervisores
. Numero de funcionérios que participam em programas de intercambio/destacamento
. Numero de avaliagdes pelos pares levadas a cabo
. Numero de obstaculos a convergéncia identificados e eliminados
. Novos instrumentos praticos de promoc¢ao da convergéncia
. Numero de iniciativas em matéria de literacia e educa¢ao no dominio financeiro
. Numero de estudos analiticos publicados
. Numero de inspec¢des no local e investigacdes especificas
. Numero de reunides com as entidades supervisionadas
. Numero de queixas / recursos por parte de empresas supervisionadas
. Numero de decisdes formais adotadas relativas a situagdes de emergéncia
. Numero de bases de dados preenchidas
. Numero de testes de esforco ou exercicios equivalentes realizados
. Relagdo entre o orgamento final proposto e o or¢amento final adotado (por ano)
1.5. Justificacdo da proposta/iniciativa
1.5.1. Necessidade(s) a satisfazer a curto ou a longo prazo
A presente proposta deve abordar os seguintes desafios:
1) Poderes: Embora a regulamentacao harmonizada através do conjunto tunico de regras
seja importante para o mercado unico, ndo € suficiente. Dispor de uma abordagem coerente
para a interpretagdo e a aplicagdo da legislagao da UE ¢ igualmente importante a fim de
melhorar o funcionamento do mercado unico e de reduzir os riscos de arbitragem de
supervisdo e concorréncia. Para este efeito, € necessario que as ESA estejam preparadas
para promover a correta aplicagdo da legislagdo da UE, bem como normas de supervisao
comuns eficazes em toda a UE, por intermédio de medidas de convergéncia no dominio da
supervisdo e de supervisdo direta em certos dominios. E particularmente o caso da ESMA
no contexto da UMC. Por esse motivo, a proposta legislativa visa conferir novos poderes a
fim de aumentar a integracdo dos mercados (no caso da ESMA) e de reforcar ou esclarecer
os poderes existentes estabelecidos nos Regulamentos ESA.
2) Governacao: O principal problema verificado com a atual estrutura de governagdo ¢ a
composi¢do do Conselho de Supervisores ¢ do Conselho de Administragdo, que nao
conduz de forma suficiente a promocao dos interesses da UE no processo decisorio e
impede as ESA de cumprirem os seus mandatos na integra, uma vez que desincentiva a
utilizacdo de determinados instrumentos existentes. O problema reside no facto de os
Conselhos de Administracdo e os Conselhos de Supervisores das ESA serem constituidos
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1.5.2.

sobretudo por representantes das autoridades nacionais competentes, que também sdo os
unicos com direito de voto (com exce¢do da Comissdo no que respeita a votacdo sobre o
or¢camento de cada Conselho de Administra¢do), o que cria conflitos de interesses. Além
disso, o papel e os poderes dos presidentes também sao muito limitados e estes sao
nomeados pelos Conselhos de Supervisores, o que reduz a sua autoridade e independéncia.
Por outro lado, os Conselhos de Supervisores estdo sobrecarregados, ao passo que 0s
Conselhos de Administracdo dispdem de atribui¢cdes mais limitadas, o que ndo permite um
processo decisorio célere. Acresce ainda que a estrutura de governagao afeta os incentivos
das ESA para recorrer a determinados instrumentos, tais como a media¢do vinculativa, o
ambito das avaliagdes pelos pares, o langamento de procedimentos por violagdo do direito
da UE ou a adogao de relatdrios de seguimento.

3) Financiamento: Era necessdria uma revisdo do atual sistema de financiamento para
garantir o funcionamento eficaz das ESA, bem como a partilha equitativa do custo das suas
operacdes. Uma vez que a proposta legislativa visa refor¢ar o papel das ESA no dominio
da supervisdo, serd necessario ajustar o financiamento (muito provavelmente em alta) num
ambiente no qual tanto os or¢amentos nacionais como da UE estdo sob pressdo. Além
disso, o financiamento publico total das ESA implica que os fundos publicos paguem um
servigo destinado a uma parte especifica do setor privado. Uma afetagdo mais eficiente e
equitativa dos custos das ESA aos agentes econdmicos seria possivel mediante a aplicagdo
do principio "afetagdo por causa" e a garantia de um financiamento pelo menos parcial por
esse setor. Por ultimo, o atual sistema ndo € plenamente equitativo no que se refere a
algumas autoridades nacionais competentes, que fornecem uma percentagem
desproporcionada de financiamento em comparacdo com a dimensao do setor nos
respetivos Estados-Membros.

Valor acrescentado da interven¢do da Unido (que pode resultar de diferentes fatores,
como, por exemplo, ganhos de coordenagdo, seguranca juridica, maior eficdcia ou
complementaridades). Para efeitos do presente ponto, entende-se por "valor acrescentado
da intervengdo da Unido" o valor resultante da intervengdo da Unido que se acrescenta ao
valor que teria sido criado pelos Estados-Membros de forma isolada.

Razdes para uma acdo a nivel europeu ex ante

A avaliagdo de 2017 revela que a acdo da UE ¢ justificada e necessaria para resolver os
problemas identificados no dominio dos poderes a disposi¢cao das ESA, no seu quadro de
governagdo e no seu quadro de financiamento. Todas as medidas a este respeito exigirao
alteragdes aos Regulamentos ESA. As ESA s3o organismos da Unido cujos poderes e
funcionamento s6 podem ser alterados pelo legislador da Unido — neste caso, com base no
artigo 114.° do TFUE.

Valor acrescentado para a UE gerado esperado ex post

Com a criagdo das ESA, reconheceu-se a necessidade de um sistema de supervisao a nivel
da UE a fim de aumentar a protecao dos consumidores e dos investidores, bem como de
reforcar de forma sustentavel a estabilidade e a eficacia do sistema financeiro na UE. Estes
objetivos serdo mais bem alcangados a nivel da Unido.

As partes interessadas concordam que as ESA contribuiram de forma significativa para o
reforco da coordenagdo e da cooperagdo entre as autoridades nacionais de supervisao e
desempenharam um papel fundamental para garantir o funcionamento ordenado,
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1.5.3.

regulamentado e supervisionado dos mercados financeiros da UE, bem como o aumento da
protecao dos consumidores.

A necessidade das ESA e do seu contributo para a supervisdo eficaz em toda a UE sera
ainda mais importante a luz da crescente interligagao dos mercados financeiros, na UE ¢ a
nivel mundial. As ESA estar@o no cerne dos esforcos envidados para criar a Unido dos
Mercados de Capitais ("UMC") em virtude do papel fundamental que desempenham na
promogdo da integracdo dos mercados e na criagdo de oportunidades do mercado Unico
para entidades financeiras e investidores.

Regressar a um quadro de supervisao nacional baseado no principio do controlo pelo pais
de origem em conjugacdo com normas prudenciais minimas e reconhecimento mutuo
simplesmente ndo permitiria responder as necessidades urgentes de uma maior integracdo
dos mercados financeiros da UE e, em especial, do quadro dos mercados de capitais. Tal
afetaria negativamente a capacidade da UE para reforgar os investimentos a longo prazo e
criar fontes de financiamento para as empresas da UE, que constituem elementos
necessarios para reforcar a economia da UE e estimular o investimento, a fim de criar
emprego.

Ensinamentos retirados de experiéncias anteriores semelhantes

As trés ESA entraram em funcionamento como agéncias independentes da UE em janeiro
de 2011, nos termos dos Regulamentos ESA de 2010.

A Comissao procedeu a uma avaliagdo das operagdes das ESA em 2014. Nessa altura,
concluiu que as ESA tiveram um bom desempenho, mas identificaram quatro dominios nos
quais varias questdes poderiam ser objeto de melhorias: 1) O quadro de financiamento
(substituindo o atual quadro); 2) Os poderes (por exemplo, um maior destaque para a
convergéncia no dominio da supervisdo, a utilizagdo mais eficaz dos poderes existentes, e
esclarecimentos e possiveis prorrogacdes dos atuais mandatos); 3) A governagdo (por
exemplo, refor¢o da governagdo interna a fim de assegurar que as decisdes sdo tomadas em
prol da UE no seu conjunto); e 4) A arquitetura de supervisdo (avaliagdo de alteracdes
estruturais, tais como a fusdo das autoridades num unico organismo e sede ou introdugdo
de uma abordagem em duas vertentes).

Em outubro de 2013, o Parlamento Europeu também realizou uma avaliacdo das ESA.
Algumas das conclusdes foram semelhantes as da Comissdo em termos do desempenho das
ESA, nomeadamente no que respeita ao facto de que o periodo de observagdo foi muito
curto. O relatorio do Parlamento continha uma lista pormenorizada de elementos que
careciam de melhorias, alguns dos quais exigiriam alteragdes legislativas. Ademais, na sua
resolucao de margco de 2014 sobre a revisao do SESF, o Parlamento solicitou a Comissdo
que apresentasse novas propostas legislativas para a revisao das ESA em dominios como a
governagdo, a representacao, a convergéncia € a cooperacdo no dominio da supervisao,
bem como o refor¢o dos poderes.

Em novembro de 2014, o Conselho concluiu que deveriam ser ponderadas adaptacdes
especificas a fim de melhorar o desempenho, a governacao e o financiamento das ESA.

Na presente proposta legislativa, foram analisadas questdes suscitadas em avaliagdes
anteriores e declaragdes das partes interessadas (designadamente as apresentadas no
contexto do convite a apresentacdo de informagdes da Comissdo e da UMC). No entanto,
prestou-se especial atencao a avaliagdo finalizada na primavera de 2017, que concluiu que
em termos gerais as ESA concretizaram os seus atuais objetivos e que a atual arquitetura
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1.54.

de supervisao das ESA ¢ adequada. Todavia, recomendava a aplicacdo de melhorias
especificas para responder aos futuros desafios, nomeadamente em relacdo ao reforgo dos
poderes, do quadro de governagao e do quadro de financiamento das ESA.

Compatibilidade e eventual sinergia com outros instrumentos adequados

Os objetivos da presente proposta sao coerentes com uma série de outras politicas da UE e
de iniciativas em curso que visam: i) desenvolver a Unido Econdmica e Monetéria
("UEM"), ii) desenvolver a UMC, iii) reforcar a eficiéncia e a eficacia da supervisdo a
nivel da UE, tanto dentro como fora da UE.

Em primeiro lugar, a presente proposta ¢ coerente com a UEM. O Relatério dos cinco
presidentes: Concluir a Unido Econdmica e Monetaria Europeia sublinhou que a integragao
mais estreita dos mercados de capitais e a eliminag¢ao progressiva dos obstaculos nacionais
remanescentes sao suscetiveis de criar novos riscos para a estabilidade financeira. De
acordo com o referido relatdrio, serd necessario alargar e reforgar o quadro de supervisdo a
fim de garantir a robustez de todos os agentes financeiros. O Relatorio dos cinco
presidentes concluiu que, em ultima analise, esta situagdo devera conduzir a um supervisor
europeu unico dos mercados de capitais. Além disso, o recente Documento de reflexao
sobre o aprofundamento da UEM salientou que: "Sera fundamental dispor de um quadro de
supervisdo mais integrado, que assegure uma aplicacdo comum das regras para o setor
financeiro e uma aplicagdo mais centralizada da supervisdo". Embora a proposta legislativa
ndo se comprometa a criar uma autoridade unica de supervisao dos mercados de capitais,
visa reforcar o quadro de supervisdo. Prevé igualmente a transferéncia de algumas
responsabilidades de supervisdo (tais como a aprovacdo de alguns prospetos da UE,
administradores de indices de referéncia, prestadores de servigos de comunicacdo de
dados, alguns fundos da UE) para o nivel da UE e para a ESMA em particular.

Em segundo lugar, a presente proposta ¢ coerente com o projeto da UMC. Ao promover a
diversificacdo das vias de financiamento, a UMC contribuiré para reforcar a capacidade de
resisténcia do sistema financeiro da UE. Simultaneamente, é necessario estarmos atentos
aos riscos financeiros que poderdo vir a surgir nos mercados de capitais. Por conseguinte, a
qualidade do quadro de supervisdo ¢ um elemento necessario para o bom funcionamento
de mercados de capitais integrados. A proposta legislativa asseguraria a aplicagdo do
conjunto Unico de regras de modo uniforme em todo o mercado Unico. Por conseguinte, as
entidades financeiras com perfis de risco e dimensdo semelhantes seriam objeto da mesma
norma de supervisao independentemente da sua localizacdo na UE, evitando a arbitragem
regulamentar.

Em terceiro lugar, a proposta ¢ coerente com o objetivo geral de reforgar a eficiéncia e a
eficacia da supervisdo a nivel da UE, tanto dentro como fora da UE. Nos tltimos anos, a
UE estabeleceu uma série de reformas destinadas a tornar os setores bancario, dos seguros
e dos mercados de capitais mais transparentes, bem regulamentados e robustos. Ao
esclarecer alguns dos poderes conferidos as ESA (tais como a resolugdo de diferendos, as
avaliagdes independentes) e ao alterar a estrutura de governacdo dessas agéncias, a
proposta conduzird a melhoria da supervisdo na UE. Além disso, a legislacao financeira da
UE tem integrado cada vez mais "regimes de paises terceiros", o que permite as empresas
nao pertencentes & UE aceder a UE, normalmente desde que estejam autorizadas num
Estado com um regime regulamentar equivalente ao da UE e que proporcione um
mecanismo reciproco eficaz que oferega acesso as empresas da UE. A proposta legislativa
afirmaria de forma mais clara que as ESA podem prestar assisténcia a Comissdo no
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1.6.

1.7.

acompanhamento dos desenvolvimentos registados nos paises terceiros (ou seja, em
matéria regulamentar, de supervisao e dos mercados nos paises terceiros, bem como o
registo de supervisdo das autoridades de paises terceiros) em jurisdigdes objeto de uma
decisdo de equivaléncia positiva emitida pela Comissao. Este acompanhamento visa
assegurar o cumprimento constante das condi¢des nas quais as decisdes de equivaléncia se
baseiam, com especial destaque para os desenvolvimentos registados em paises terceiros
suscetiveis de afetar a estabilidade financeira da Unido ou de um ou mais dos seus Estados-
-Membros.

Em quarto lugar, a presente proposta legislativa também estd em consonancia com a
recente proposta da Comissdo sobre os procedimentos e as autoridades envolvidos na
autorizacao das Contrapartes Centrais ("CCP") e os requisitos para o reconhecimento das
CCP de paises terceiros*”: A proposta relativa as CCP introduz uma abordagem mais pan-
-europeia para a supervisdo das CCP da UE. Estabelecer-se-a na ESMA um mecanismo de
supervisao recentemente criado que serd responsavel por assegurar uma supervisdo mais
coerente e sistematica das CCP da UE, bem como uma supervisao mais sélida das CCP nos
paises ndo pertencentes a UE, ou "paises terceiros".

Duracio da a¢do e impacto financeiro

O Proposta/iniciativa de duracao limitada

— L Proposta/iniciativa valida entre [DD/MM]AAAA ¢ [DD/MM]AAAA
— (] Impacto financeiro no periodo compreendido entre AAAA e AAAA
Proposta/iniciativa de duracao ilimitada

— Aplicacao com um periodo de arranque entre 2019 e 2020,

— seguido de um periodo de aplicacdo a ritmo de cruzeiro

Modalidade(s) de gestio prevista(s)*!

L] Gestao direta pela Comissdo através

— O das agéncias de execugdo

L] Gestao partilhada com os Estados-Membros

Gestao indireta, confiando tarefas de execugdo or¢amental:

] a organizagdes internacionais e respetivas agéncias (a especificar);

[J ao BEI e ao Fundo Europeu de Investimento;

aos organismos referidos nos artigos 208.° € 209.°%

] a organismos de direito ptblico;

L] a organismos regidos pelo direito privado com uma missdo de servigo publico, na
medida em que prestem garantias financeiras adequadas;

40

41

Proposta de Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que altera o Regulamento (UE) n.° 1095/2010
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados)
e o Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que diz respeito aos procedimentos e as autoridades envolvidos na
autorizacdo das CCP e aos requisitos para o reconhecimento das CCP de paises terceiros.

As explicagdes sobre as modalidades de gestdo e as referéncias ao Regulamento Financeiro estdo disponiveis no
sitio BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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0 aos organismos regidos pelo direito privado de um Estado-Membro com a
responsabilidade pela execucdo de uma parceria publico-privada e que prestem garantias
financeiras adequadas;

[ as pessoas encarregadas da execugdo de ag¢des especificas no quadro da PESC por forga
do titulo V do Tratado da Unido Europeia, identificadas no ato de base pertinente.

Observagoes

N/A
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2.2,

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

MEDIDAS DE GESTAO

Disposicoes em matéria de acompanhamento e prestacao de informacdes

Especificar a periodicidade e as condigoes.

Em consonancia com as disposi¢des ja em vigor, as ESA elaboram regularmente relatorios
sobre a sua atividade (incluindo relatorios internos enviados a diregdo, relatdrios aos conselhos
e preparacao do relatdrio anual) e sdo objeto de auditorias por parte do Tribunal de Contas ¢ do
Servico de Auditoria Interna da Comissdo quanto a utilizagdo dos seus recursos € ao seu
desempenho. O acompanhamento e a prestacdo de informagdes sobre as medidas constantes da
proposta cumprirdo o0s requisitos ja existentes, bem como quaisquer novos requisitos
decorrentes da presente proposta.

Sistema de gestio e de controlo
Risco(s) identificado(s)

No que respeita a utilizagdo legal, economica, eficiente e eficaz das dotagdes resultantes da
proposta, ndo se prevé que esta ultima suscite novos riscos significativos que nio sejam
atualmente abrangidos por um quadro de controlo interno existente.

Todavia, um novo desafio pode estar relacionado com a transicdo do financiamento,
designadamente, garantir a cobranga atempada das contribui¢des anuais das institui¢des
financeiras e dos participantes nos mercados financeiros interessados.

Meio(s) de controlo previsto(s)

Os sistemas de gestdo e de controlo previstos nos Regulamentos ESA ja estdo a ser aplicados.
As ESA trabalham em estreita colaboragdo com o Servigo de Auditoria Interna da Comissao, a
fim de assegurar que sejam respeitadas normas adequadas em todos os dominios do quadro de
controlos internos. Estas disposi¢des serdo igualmente aplicaveis no que respeita ao papel das
ESA conforme definido na presente proposta.

Além disso, em cada exercicio, o Parlamento Europeu, sob recomendag¢do do Conselho, da
quitagdo a cada ESA pela execugdo do seu orgamento.

Medidas de prevencio de fraudes e irregularidades

Especificar as medidas de prevengdo e de protegdo existentes ou previstas.

Para combater a fraude, a corrupg¢ao e outros atos ilegais, as disposi¢des do Regulamento (UE,
Euratom) n.° 883/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de setembro de 2013,
relativo aos inquéritos efetuados pelo Organismo Europeu de Luta Antifraude (OLAF), sdo
aplicaveis sem restrigoes as ESA.

As ESA tém uma estratégia de luta antifraude especifica e um plano de a¢do decorrente da
mesma. As medidas refor¢adas das ESA no dominio da luta antifraude serdo conformes com as
regras e orientagdes previstas pelo Regulamento Financeiro (medidas antifraude no dmbito da
boa gestdo financeira), as politicas de prevencdo da fraude do OLAF, as disposicdes da
Estratégia Antifraude da Comissao (COM(2011)376), bem como com o disposto na
abordagem comum aplicavel as agéncias descentralizadas da UE (julho de 2012) e no roteiro
conexo.

Além disso, os regulamentos que criam as ESA, bem como os Regulamentos Financeiros das
ESA, estabelecem as disposi¢cdes em matéria de execucdo e controlo do or¢camento das ESA e
as regras financeiras aplicdveis, designadamente as que visam prevenir fraudes e
irregularidades.
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3. IMPACTO FINANCEIRO ESTIMADO DA PROPOSTA/INICIATIVA

3.1. Rubrica(s) do quadro financeiro plurianual e rubrica(s) or¢camental(is) de despesas

envolvida(s)

e Atuais rubricas orgamentais

Segundo a ordem das rubricas do quadro financeiro plurianual e das respetivas rubricas

orcamentais.
. Tipo de S
Rubrica orgamental 4 Participacao
espesas
Rubrica do
quadro d ) na acegdo do
financeiro | N@mero dos paises OS PAISEs -\ i artigo 21.°,n.° 2,
! i 42 candidatos © palses linea b), d
plurianual: | TR ybrica. ... oo DD/DND EFTA® 44 terceiros ;égsfanzén&
Financeiro
12 02 04 EBA
1-A 12 02 05 EIOPA DD NAO NAO
12 02 06 ESMA
e Novas rubricas or¢amentais, cuja cria¢do € solicitada: N/A
Segundo a ordem das rubricas do quadro financeiro plurianual e das respetivas rubricas
orcamentais.
. Tipo de S
Rubrica orgamental d Participagdo
espesas
Rubrica do
quadro na acegdo do
financeiro | Nymero dos pai d : d . artigo 21.°,n.° 2,
. paises 0S paises € paises 7
. . DD/DND . . 1 b), d
plurianual: | rRybrica......oee e EFTA candidatos | terceiros ]ge:gz?an?ent?)
Financeiro
[XX.YY.YY.YY] ) ~ X )
[...] [...] SIM/NAO | SIM/NAO | SIM/NAO SIM/NAO
[...]
4 DD = dotagdes diferenciadas/DND = dota¢des ndo diferenciadas.
4 EFTA: Associa¢do Europeia de Comércio Livre.
44 Paises candidatos e, se for caso disso, paises candidatos potenciais dos Balcas Ocidentais.
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3.2.

Impacto estimado nas despesas
A presente iniciativa legislativa tera o seguinte impacto sobre as despesas:

1. A contratagdo de um total de 210 novos membros do pessoal na EBA, na EIOPA e na
ESMA durante o periodo compreendido entre 2019 e 2022.

2. O custo destes novos membros do pessoal (e outras despesas relacionadas com as novas
atribui¢des exigidas as ESA) sera totalmente financiado pelas contribui¢des anuais para a
supervisdo indireta e pelas taxas relativas a supervisdo direta angariadas no setor (sem
incidéncia no or¢amento da UE). No que respeita a ESMA, importa salientar que os custos
com pessoal adicional e todos os custos adicionais da supervisdo direta serdo cobertos na
integra pelas taxas do setor.

No entanto, pressupondo que a adogdo e entrada em vigor terdo lugar no primeiro trimestre
de 2019 e que a Comissdo terda de elaborar um ato delegado que especifique as
contribui¢des anuais, os atos pelos quais sdo devidas taxas, o seu montante ¢ a forma como
devem ser pagas, a proposta prevé a cobranca das contribui¢des anuais a partir do inicio do
ano que comeg¢a um ano apos a sua entrada em vigor — o que significa que, neste cenario,
a partir de 1 de janeiro de 2021, a despesa adicional relativa a supervisdo indireta
decorrente da presente proposta podera ser financiada a partir das contribui¢cdes anuais.
Todavia, uma vez que as ESA incorrerdo em custos nos termos do regulamento a partir da
entrada em vigor do regulamento, ¢ necessario obter orcamento adicional da UE em 2019 ¢
2020 a fim de cobrir, a titulo transitério, os custos da fase inicial das operagdes, até que se
efetue a cobranca das contribui¢des anuais, sendo efetivamente possivel, a partir de 2021,

reembolsar ao orcamento da UE a cobertura transitéria previamente mencionada fornecida
em 2019 e 2020.

De igual modo, as taxas que cobrirdo as despesas com a supervisdo direta (que, de acordo
com a presente proposta, seriam aplicaveis 24 meses apds a sua entrada em vigor, ou seja,
em 2021 neste cendrio) na integra também sé serdo cobradas apds a entrada em vigor de
atos delegados especificos. No presente documento, partiu-se do principio de que, em
2021, ha incidéncia no or¢amento da UE decorrente dos adiantamentos antes de ser
possivel cobrar estas taxas e que as ESA reembolsardo o adiantamento fornecido pela UE o
mais tardar em 2022. Por conseguinte, ndo estdo previstas despesas adicionais para o
or¢amento da UE em 2022; em principio, a despesa adicional no dominio da supervisao
direta serd financiada pelas taxas a cobrar aos intervenientes no mercado a supervisionar.

Este or¢gamento adicional provira do or¢amento geral da UE, uma vez que o orgamento da
DG FISMA nao pode cobrir esse montante.

Os custos das atribuigcdes ja existentes € em curso das ESA em 2019 e 2020 serao

financiados de acordo com o atual quadro de financiamento em conformidade com o QFP
2014-2020.

O IMPACTO ESTIMADO NAS DESPESAS E NO PESSOAL PARA OS ANOS 2021 E
POSTERIORES NA PRESENTE FICHA LEGISLATIVA E ACRESCENTADO PARA
EFEITOS ILUSTRATIVOS E NAO PREJUDICA A PROPOSTA DE QUADRO FINANCEIRO
PLURIANUAL POS-2020 A APRESENTAR ATE MAIO DE 2018. IMPORTA AINDA
MENCIONAR A ESTE RESPEITO QUE, EMBORA O NUMERO DE EFETIVOS
NECESSARIOS PARA A SUPERVISAO DIRETA DEPENDA, AO LONGO DO TEMPO, DO
DESENVOLVIMENTO DO NUMERO E DA DIMENSAO DOS PARTICIPANTES NOS
MERCADOS DE CAPITAIS A SUPERVISIONAR, AS RESPETIVAS DESPESAS SERAO, EM
PRINCIPIO, FINANCIADAS POR TAXAS A COBRAR A ESSES MESMOS PARTICIPANTES
NO MERCADO.
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3.2.1.  Sintese do impacto estimado nas despesas

Em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Ritbrica do qu.adro lnanceiro Numero | Rubrica 1-A Competitividade para o crescimento e o emprego
plurianual
DG: FISMA 2019 2020 2021 2022 TOTAL

12.0204 EBA Autorizacdes 1 24930 4096,3 0 6589.3

’ Pagamentos @ 24930 4 096,3 0 6 589,3

12.0205 EIOPA Autorizagdes (1a) 3759,7 5356,0 0 91157

’ Pagamentos (2a) 3759,7 5356,0 0 9115,7

Autorizagdes (3a) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0

12.0206 ESMA

Pagamentos (3b) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0

TOTAL das dotacdes AutorizagSes =l+la+3a 23 981,3 30 041,9 10 142,8 64 166,0

relativas 2 DG FISMA Pagamentos 2203b 239813 300419 10 142.8 64 166,0
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Rubrica do quadro financeiro " .. -
plurinual 5 Despesas administrativas
Em milhdes de EUR (trés casas decimais)
Inserir os anos necessarios para
A;Jlo g_r'l_(l) 2_1'1_(2) g_lil_g mostrar a duragdo do impacto TOTAL
(ver ponto 1.6)
DG: <....... >
* Recursos humanos
* QOutras despesas administrativas
TOTALDG<....... > Dotagdes
TOTAL das dotacgoes (Total d torizacs
A . otal das autorizagoes =
no ambito da RUBRICA S total dos pagamentos)
do quadro financeiro plurianual
Em milhdes de EUR (trés casas decimais)
Inserir os anos
necessarios para
2019 2020 2021 2022 mostrar a duragdo TOTAL
do impacto (ver
ponto 1.6)
TOTAL das dotacdes Autorizagdes 23 981,3 300419 | 10142,8 64 166,0
no ambito das RUBRICAS 1 a5
do quadro financeiro plurianual Pagamentos 23 981,3 30041,9 | 101428 64 166,0
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3.2.2.

Impacto estimado nas dotagoes [dos organismos]
— O A proposta/iniciativa ndo implica a utiliza¢ao de dotagdes operacionais
— O A proposta/iniciativa implica a utilizacdo de dotagdes operacionais, como explicitado de seguida:
Dotagoes de autorizagdo em milhdes de EUR (trés casas decimais)
Ano Ano Ano Ano Inserir os anos necessarios para mostrar a TOTAL
. N N+1 N+2 N+3 duragdo do impacto (ver ponto 1.6)
Indicar os
objetivos e as REALIZACOES
realizacées
o Tipo45 Ifllélcsiti(()) ;OZ Custo ;GZ Custo ;GZ Custo :OZ Custo :OZ Custo :OZ Custo ;OZ Custo I(\)htl::;lr Ctz)lts;;)
OBJETIVO ESPECIFICO N.° 140
— Realizagdo
— Realizagdo
— Realizagdo
Subtotal objetivo especifico n.° 1
OBJETIVO ESPECIFICO N.°2...
— Realizagdo
Subtotal objetivo especifico n.° 2
CUSTO TOTAL

45

46

As realizagdes dizem respeito aos produtos fornecidos e servigos prestados (exemplo: nimero de intercambios de estudantes financiados, numero de quilémetros de estradas

construidas, etc.).

Tal como descrito no ponto 1.4.2. "Objetivo(s) especifico(s)...".

12420/17

DGG 1B

f1v

268
PT



3.2.3.  Impacto estimado nos recursos humanos [do organismo] — Ver anexo da ficha financeira

legislativa
1. Sintese
— O A proposta/iniciativa ndo implica a utilizagdo de dotacdes de natureza
administrativa
— O A proposta/iniciativa implica a utilizagdo de dotagdes de natureza

administrativa, tal como explicitado de seguida:

Em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Ano
N 47

Ano
N+1

Ano
N+2

Ano
N+3

Inserir os anos necessarios para

mostrar a duracdo do impacto (ver TOTAL

ponto 1.6)

Funcionarios (graus
AD)

Funcionarios (graus
AST)

Agentes contratuais

Agentes temporarios

Peritos nacionais
destacados

TOTAL

Impacto estimado no pessoal (ETI adicionais) — quadro de pessoal

Grupo de fungdes e grau

Ano N

Ano N+1

Ano N+2

Inserir os anos necessarios para
mostrar a duragdo do impacto (ver
ponto 1.6)

ADI16

ADI5

ADI14

ADI13

ADI12

47

O ano N corresponde ao do inicio da aplicagao da proposta/iniciativa.
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ADI11

ADIO

AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

Total AD

ASTI11
ASTI0
ASTO9
ASTS
AST7
AST6
ASTS
AST4
AST3
AST2

AST1

Total AST

AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1
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Total AST/SC

TOTAL GLOBAL

Impacto estimado no pessoal (adicional) — pessoal externo

Agentes contratuais

Ano N

Inserir os anos necessarios para

mostrar a dura¢do do impacto (ver
Ano N+1 Ano N+2 ponto 1.6)
Grupo de fungdes IV
Grupo de fungdes III
Grupo de fungdes 11
Grupo de fungdes |
Total

. . . Inserir os anos necessarios para
Peritos nacionais mostrar a duragio do impacto (ver

destacados Ano N Ano N+1 Ano N+2 ponto 1.6)

Total

Indicar a data de recrutamento prevista e adaptar o montante em conformidade (se o recrutamento
tiver lugar em julho, s6 50 % do custo médio € tido em conta); facultar mais explica¢cdes em anexo.
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Necessidades estimadas de recursos humanos para a DG responsavel

— A proposta/iniciativa nao exige a utilizacao de recursos humanos.

— O A proposta/iniciativa exige a utilizacdo de recursos humanos, como

explicitado de seguida:

As estimativas devem ser expressas em numeros inteiros (ou, no mdximo, com uma casa decimal)

Ano
N

Ano
N+1

Ano
N+2

Ano N+3

Inserir os anos necessarios para
mostrar a duragdo do impacto
(ver ponto 1.6)

e Lugares do quadro do pessoal (funcionarios e

agentes temporarios)

XX 0101 01 (na sede e nos gabinetes
de representag@o da Comissao)

XX 01 01 02 (nas delegagdes)

XX 01 0501 (investigagdo indireta)

10 01 05 01 (investigagdo direta)

*Pessoal externo (em equivalente a tempo
inteiro — ETI)48

XX 010201 (AC,PNDeTT da
"dotagdo global")

XX 010202 (AC, AL,PND, TT ¢
JPD nas delegagdes)

~na sede®

XX 01 04 yy*
—nas delegagdes

XX 01 0502 (AC,PNDeTT —
Investigacdo indireta)

1001 0502 (AC, TT e PND —
Investigacdo direta)

Outra rubrica orcamental (especificar)

TOTAL

XX constitui o dominio de intervencao ou titulo em causa.

As necessidades de recursos humanos serdo cobertas pelos efetivos da DG jé afetados a gestdo da
acdo e/ou reafectados internamente a nivel da DG, complementados, caso necessario, por eventuais
dotagdes adicionais que sejam atribuidas a DG gestora no quadro do processo anual de atribuigdo e
no limite das disponibilidades orcamentais.

Descrigdo das tarefas a executar:

48

49
50

AC = agente contratual; AL = agente local; PND = perito nacional destacado; TT = trabalhador temporario; JPD =

jovem perito nas delegacdes.

Sublimite para o pessoal externo coberto pelas dotagdes operacionais (antigas rubricas "BA").
Essencialmente para os fundos estruturais, o Fundo Europeu Agricola para o Desenvolvimento Rural (FEADER) e o

Fundo Europeu das Pescas (FEP).
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Funcionarios e agentes temporarios

Pessoal externo

A descri¢do do calculo do custo de um ETI deve figurar no anexo V, seccao 3.
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3.2.4.  Compatibilidade com o atual quadro financeiro plurianual
— O A proposta/iniciativa ¢ compativel com o atual quadro financeiro plurianual.

— A proposta/iniciativa requer uma reprogramacdo da rubrica pertinente do
quadro financeiro plurianual.

Explicitar a reprogramacdo necessaria, especificando as rubricas orgamentais em causa e as quantias
correspondentes.

E necessaria a reprogramacgdo das rubricas orcamentais das ESA (12.0204, 12.0205 e
12.0206). Embora os montantes totais previstos devam ser em ultima andlise cobertos por
taxas, serd necessario um adiantamento do or¢camento da UE para cobrir os custos
incorridos durante pelo menos os primeiros 18 meses de funcionamento.

Apo6s a adogao da proposta, a Comissao tera de adotar um ato delegado que especifique em
pormenor a metodologia para calcular e cobrar as taxas. Este ato ndo devera entdo merecer
objecdes do Parlamento Europeu e do Conselho e devera ser publicado no Jornal Oficial
antes de se poderem comegar a cobrar as taxas. Nao obstante, estes custos deverdo ser
recuperados ao longo do tempo, o mais tardar em 2021.

— (] A proposta/iniciativa requer a mobilizacdo do Instrumento de Flexibilidade
ou a revisdo do quadro financeiro plurianual®'.

Explicitar as necessidades, especificando as rubricas orgamentais em causa ¢ as quantias correspondentes.

[...]

3.2.5.  Participagdo de terceiros no financiamento
— A proposta/iniciativa ndo prevé o cofinanciamento por terceiros

— A proposta/iniciativa prevé o seguinte cofinanciamento estimado:

Em milhdes de EUR (trés casas decimais)

Inserir os anos necessarios para
mostrar a duragdo do impacto Total
(ver ponto 1.6)

Ano Ano Ano Ano
N N+1 N+2 N+3

Especificar o organismo
de cofinanciamento

TOTAL das dotacdes
cofinanciadas

3t Ver os artigos 11.° e 17.° do Regulamento (UE, Euratom) n.° 1311/2013 do Conselho que estabelece o quadro

financeiro plurianual para o periodo 2014-2020.
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3.3. Impacto estimado nas receitas

A proposta/iniciativa ndo tem impacto financeiro nas receitas.

O A proposta/iniciativa tem o impacto financeiro a seguir descrito:

— O nos recursos proprios

— O em receitas diversas

Em milhdes de EUR (trés casas decimais)

52

Dotagdes Impacto da proposta/iniciativa
Rubrica orgamental das disponiveis
receitas: para o Ano Ano Ano Ano Inserir 0s anos necessarios para mostrar a
exercicio atual N N+1 N+2 N+3 duragdo do impacto (ver ponto 1.6)
ATtigo .....oeennnne
Relativamente as diversas receitas "afetadas", especificar a(s) rubrica(s) or¢amental(is) de despesas
envolvida(s).
Especificar o método de calculo do impacto nas receitas
32 No que diz respeito aos recursos proprios tradicionais (direitos aduaneiros e quotizagdes sobre o agticar), as
quantias indicadas devem ser apresentadas em termos liquidos, isto é, quantias brutas ap6s deducdo de 25 % a
titulo de despesas de cobranca.
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ANEXO

Os custos relacionados com as atribui¢des a exercer pelas ESA foram estimados para as
despesas com pessoal em conformidade com as categorias de custos que figuram no projeto
de or¢amento das ESA para 2018. A presente iniciativa legislativa afetard os custos
incorridos pelas ESA em virtude das alteragdes introduzidas: (I.) a governagao, (IL.) aos
poderes de supervisao indireta das ESA, (I11.) ao sistema de financiamento dessas agéncias ¢
(IV.) aos poderes de supervisdo direta conferidos 8 ESMA. Também sera necessario apoiar
o pessoal adicional com recursos gerais e peritos juridicos (V.). Dado o aumento dos
membros do pessoal, a presente proposta legislativa pode igualmente implicar algumas
alteracoes nas instalagdes das ESA (VIL.).

1. Governacao das ESA:

Em consequéncia da presente proposta legislativa, o atual Conselho de Administra¢do
(constituido pelo Presidente, pelo Diretor Executivo e pelos membros do Conselho de
Supervisores) seria substituido por um Conselho Executivo, um organismo recentemente
criado e composto por quatro membros independentes que exercem fungdes a tempo inteiro
(incluindo o Presidente) para a EBA e a EIOPA e por seis membros independentes que
exercem funcdes a tempo inteiro (incluindo o Presidente) para a ESMA, exclusivamente
focados nos mandatos das ESA. O atual Diretor Executivo poderia passar a fazer parte do
Conselho Executivo. Estas alteracdes podem exigir dois efetivos adicionais para a EBA e a
EIOPA e quatro efetivos adicionais™ para a ESMA (desde que esses funcionérios sejam
recrutados fora da organizacdo). Serdo pagos a partir do or¢camento das ESA. Estes dois
novos funcionarios da EBA e da EIOPA e quatro da ESMA devem ter experiéncia e ser
recrutados como agentes temporarios AD de, pelo menos, grau AD 13. Os custos
relacionados com o recrutamento (deslocagdes, hotéis, exames médicos e outros subsidios,
despesas de mudanca de residéncia, etc.) estimados em 12 700 EUR por pessoa serdo
inevitavelmente incorridos no que respeita a este pessoal adicional.

No ambito da proposta legislativa, seriam conferidos ao Conselho Executivo poderes
decisorios no que respeita a certas atribuicdes nao regulamentares, nas quais o0s
desalinhamentos dos incentivos implicados pelo atual modelo de governagdo sdo mais
problematicos (por exemplo, violagdo dos procedimentos do direito da Unido e resolugdo de
diferendos). Uma vez que um dos objetivos da presente proposta ¢ aumentar a utilizagdo
desses poderes, os membros permanentes do Conselho Executivo devem ser devidamente
apoiados nas suas atribuigdes por recursos humanos adicionais. Por exemplo, as alteragdes
introduzidas nestes poderes devem implicar um aumento do nimero de pedidos de
informacdo (enviados as autoridades competentes ou aos participantes no mercado), bem
como uma maior utilizagdo dos poderes de resolugao de diferendos. A maioria destas novas
atribuicdes pode ser exercida pelo pessoal existente das ESA, que pode ser reafetado de
trabalho quase legislativo para atribui¢cdes de convergéncia no dominio da supervisdao. Com
efeito, no futuro, prevé-se que o trabalho regulamentar possa diminuir ligeiramente ou
estagnar, permitindo a mais ETI das ESA trabalhar na convergéncia no dominio da
supervisdo. Consequentemente, a fim de apoiar o novo Conselho Executivo nas suas novas
atribui¢des, deverao ser necessarios apenas dois ETI adicionais para a EBA e a EIOPA e trés
ETI adicionais para a ESMA.

33 Seis membros permanentes dos Conselhos Executivos — 1 Diretor Executivo — 1 Presidente = 4 novos membros

permanentes.
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Em suma, a presente ficha financeira legislativa pressupde que as alteracdes na
governagao das ESA podem implicar, para cada uma dessas agéncias:

¢ O recrutamento de quatro novos agentes temporarios AD para a ESMA e
de dois novos agentes temporarios AD para a EBA e a EIOPA pelo menos
do grau AD 13 com um elevado nivel de experiéncia profissional;

e Dois ETI para a EBA ¢ a EIOPA e trés ETI para a ESMA (todos AT), a
fim de prestarem assisténcia aos membros do novo Conselho Executivo
nas suas novas atribui¢des; tal compensara o aumento previsto do volume
de trabalho relacionado com atividades de convergéncia no dominio da
supervisao;

e Os custos relacionados com o recrutamento para este pessoal adicional
(deslocagdes, hotéis, exames médicos e outros subsidios, despesas de mudanga de
residéncia, etc.).

11. Supervisao indireta pelas ESA:

i. Atribui¢oes comuns que exigem os mesmos recursos para as trés ESA

A fim de promover a coeréncia na rede de autoridades de supervisdo financeira, as
avaliagdes pelos pares realizadas pelas ESA seriam substituidas por avaliacdes
independentes. Enquanto as avaliagdes pelos pares sao atualmente realizadas por painéis de
avaliacdo pelos pares constituidos sobretudo por pessoal das autoridades nacionais
competentes da UE-28, as avaliagdes independentes serdo realizadas sob a supervisao do
Conselho Executivo recentemente criado. A fim de exercer esta atribuicdo, a proposta
legislativa prevé que o Conselho Executivo possa criar um comité de avaliacdo. Este comité
seria composto apenas por pessoal das ESA, a fim de garantir a independéncia das
avaliagdes. Por conseguinte, a criagdo de um comité desta natureza exigiria pessoal
adicional, ainda que algum pessoal das ESA j4 participe nas atuais avaliagdes pelos pares.
Este aumento de pessoal das ESA pode ser estimado em cinco efetivos adicionais para cada
ESA, a fim de compensar a auséncia de recursos humanos fornecidos pelas autoridades
competentes para tais exercicios.

Além disso, as ESA também serdo encarregues de uma nova missdo destinada a
coordenacdo das autoridades competentes, com vista a garantir a convergéncia das praticas
de supervisdo e a aplicacdo coerente da legislagdo da Unido. Neste contexto, as ESA
definiriam metas e objetivos comuns para a supervisao sob a forma de um Plano Estratégico
plurianual da UE. As ESA ja elaboram um programa de trabalho anual. No entanto, o atual
programa de trabalho anual das ESA visa abranger as atividades regulamentares e de
supervisdo a realizar pelas proprias ESA, ao passo que o novo Plano Estratégico da UE
visaria abranger as atividades de supervisao a realizar pelas autoridades competentes. Além
disso, os novos poderes de coordenacdo implicam igualmente que as autoridades
competentes (incluindo o Mecanismo Unico de Supervisdo e o Conselho/Mecanismo Unico
de Resolugdo) seriam obrigadas a elaborar programas de trabalho anuais (em consonancia
com o Plano Estratégico da UE) e a apresenta-los as ESA, que procederiam a sua avaliagdo
de acordo com o Plano Estratégico da UE. Subsequentemente, as ESA emitiriam uma
recomendacdo ou uma decisdo de aprovagdo individual dirigida a cada autoridade
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competente relativamente ao respeito programa anual e analisariam a aplicacdo no seu
decurso. Esta interagdo com as autoridades competentes e o trabalho de coordenacao com as
equipas relevantes em cada ESA exigiriam recursos humanos adicionais. Seriam necessarios
trés efetivos adicionais por ESA.

Além disso, seriam conferidas as ESA novas missdes relacionadas com as Tecnologias
Financeiras. No ambito da proposta legislativa, as ESA seriam obrigadas a: 1) contribuir para
a convergéncia em matéria de requisitos de licenciamento aplicaveis as empresas de
tecnologia financeira, ii) esclarecer e atualizar os quadros de externalizagdo da supervisao,
nomeadamente no que respeita a externalizacdo de servicos em nuvem, iii) coordenar os
polos nacionais de inovacao tecnoldgica e possivelmente emitir orientagdes sobre polos de
inovac¢ao tecnologica/ambientes de teste da regulamentagdo criados pelos Estados-Membros,
e 1v) em matéria de ciberseguranca, contribuir para a convergéncia da gestao dos riscos
informaticos e contribuir para o desenvolvimento, em conjunto com a Comissao ¢ o Banco
Central Europeu, de modalidades de testes de esfor¢o informaticos. Seria necessario dedicar
recursos a tecnologia financeira para cobrir estas atribui¢des adicionais, estimados em trés
efetivos adicionais.

ii. Fungoes que exigem recursos diferentes para as trés ESA

As ESA também teriam responsabilidades definidas de forma mais clara em termos de
acompanhamento da decisao de equivaléncia da Comissao aplicavel ao quadro regulamentar
e de supervisdo de um pais terceiro. No passado, em virtude da auséncia de uma base
juridica clara para que as ESA prestassem assisténcia a Comissdo com o acompanhamento
pos-equivaléncia, algumas ESA ndo podiam prestar assisténcia devido a restricdes de
recursos. Atualmente, a ESA fornece uma andlise inicial que contribui para a avaliagdo de
equivaléncia da Comissdo num de dois cenarios: a Comissdo solicitou especificamente a
EBA que apresentasse aconselhamento técnico ou a EBA foi especificamente incumbida de
o fazer nos termos do direito primario. A proposta legislativa relativa as ESA declararia de
forma mais clara que as ESA podem prestar assisténcia a Comiss@o no acompanhamento
dos desenvolvimentos registados nos paises terceiros (ou seja, em matéria regulamentar, de
supervisdo e dos mercados nos paises terceiros, bem como o registo de supervisdao das
autoridades de paises terceiros) em jurisdigdes objeto de uma decisdo de equivaléncia
positiva emitida pela Comissdo. Este acompanhamento visa assegurar o cumprimento
constante das condi¢cdes nas quais as decisdes de equivaléncia se baseiam, com especial
destaque para os desenvolvimentos registados em paises terceiros suscetiveis de afetar a
estabilidade financeira da Unido ou de um ou mais dos seus Estados-Membros.
Nomeadamente, as ESA apresentariam a Comissdao um relatério anual sobre as suas
conclusdes. Este papel esclarecido exigiria a andlise constante dos desenvolvimentos
registados nos paises terceiros, bem como a coordenacdo do trabalho com interlocutores
dentro ou fora da organizagao.

Porém, as trés ESA ndo tétm o mesmo volume de trabalho em termos de decisdes de
equivaléncia. A ESMA ¢ responsavel por 11 textos legislativos de entre 13 regulamentos das
trés ESA que permitem decisdes de equivaléncia de paises terceiros. A EIOPA e a EBA sdo,
cada uma, responsaveis por um texto que prevé a equivaléncia de paises terceiros (ou seja,
Solvéncia Il e CRD IV/CRR respetivamente). Consequentemente, os recursos adicionais de
que a ESMA necessita deverdo ser mais importantes do que aqueles de que a EIOPA e a
EBA necessitam.

,

E possivel estimar os recursos adicionais para a ESMA em nove ETI e os custos de
transa¢dao conexos podem ser estimados em 1 milhdo de EUR por ano. No caso da EIOPA e
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da EBA, ¢ possivel estimar os recursos humanos adicionais em dois ETI e os custos de
transagdo conexos podem ser estimados em 200 000 EUR por ano.

iii. Atribuicdo especifica para a ESMA

A proposta conferiria um mandato mais forte 8 ESMA para promover a cooperagdo entre as
autoridades nacionais competentes em relagdao a potenciais casos transfronteirigos de abuso
de mercado, ao passo que a investigacdo, a execucdo e a instauragdo de processo penal
permaneceriam a nivel nacional. Nos termos da presente proposta legislativa, a ESMA
desempenharia um papel de "centro de informagdo" para a recolha e divulgagdo, mediante
pedido dos reguladores, de dados relativos a negociacao que impliquem varias jurisdigdes da
UE. Além disso, se e quando uma autoridade competente identificar uma transagdo
transfronteiriga suspeita no decurso do processo de supervisao, seria obrigada a comunicar o
facto a ESMA que, por sua vez, seria incumbida de coordenar ativamente as atividades de
investigacao a nivel da UE. Esta estrutura iria além dos atuais mandatos do Regulamento
Abuso de Mercado e do Regulamento Mercados de Instrumentos Financeiros, uma vez que
conferiria a ESMA poderes de coordenagdo reforgados e facilitaria o trabalho dos
reguladores envolvidos em investigagdes transfronteiri¢as. Estas novas atribui¢des exigiriam
dois ETI adicionais (um para a coordenagao e outro para servigos informaticos), para além
dos custos informaticos necessarios para criar uma plataforma na qual as autoridades
competentes podem descarregar e carregar documentos fornecidos pelos seus pares e
relacionados com investigagdes ¢ a vigilancia do abuso de mercado. Estima-se que estes
custos informaticos recorrentes sejam de 100 000 EUR por ano e que os custos informaticos
pontuais sejam de 500 000 EUR.

Entre os requisitos de comunicagdo estabelecidos na MiFID Il e no MiFIR, existe uma
obrigacdo de as autoridades nacionais competentes recolherem dados das plataformas de
negociacdo no que respeita a um nimero elevado de instrumentos financeiros e reportes de
transagdes apresentados (cerca de 15 milhdes a nivel da UE) pelas empresas de
investimento. Nos termos da proposta, a ESMA serd responsavel pela centralizagdo da
recolha de dados de referéncia diretamente a partir das plataformas de negociag¢do de acordo
com a MiFID IT e o MiFIR. A existéncia de infraestruturas informaticas comuns na ESMA
constitui uma forma de aumentar a convergéncia no dominio da supervisdo no que respeita a
aplicacdo da MiFID II e do MiFIR. Tomando em consideragdo o aumento dos dados a
comunicar, a ESMA necessitara de recursos adicionais, nomeadamente recursos
informaticos. A centralizagdo do reporte de transagdes exigiria oito ETI, bem como custos
informaticos (3 milhdes de EUR no primeiro ano e 2 milhdes de EUR em manutencao nos
anos seguintes).

iv. Atribuicdo especifica para a EIOPA

Nos termos da presente proposta legislativa, seriam igualmente conferidos a EIOPA novos
poderes a respeito de modelos internos das empresas de seguros. Nomeadamente, a EIOPA
ficaria habilitada a realizar uma avaliacdo independente dos pedidos de utilizacdo ou
alteracdo de um modelo interno e a emitir um parecer as autoridades competentes
interessadas. Em caso de diferendos entre as autoridades competentes relativamente a um
modelo interno, a possibilidade de a EIOPA prestar assisténcia na resolu¢do de diferendos,
através de mediagdo vinculativa, serd reforcada. Atualmente, a EIOPA dispde de uma
"equipa responsavel pelos modelos internos" constituida por quatro funcionérios a tempo
inteiro (e, no futuro proximo, cinco funciondrios). Esta nova atribuicdo conferida a EIOPA
aumentaria significativamente o volume de trabalho desta equipa e exigiria pessoal adicional
especializado em modelos internos. E possivel estimar estas necessidades de recursos
humanos em cinco ETI adicionais, dada a natureza técnica do trabalho.
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Em suma, a presente ficha financeira legislativa pressupde que a atribuigdo de novos
poderes reforcados de supervisdo indireta as ESA pode implicar:

e Para a EIOPA: Seriam necessarios 18 ETI (15 AT e 3 PND); 200 000 EUR por ano
para custos de tradugio

e Para a ESMA: Seriam necessarios 30 ETI (24 AT e 6 PND); 3,5 milhdes de EUR para
custos informaticos pontuais; 2,1 milhdes de EUR por ano para custos de manutengao
informatica; 1 milhdo de EUR por ano para custos de traducao.

e Para a EBA: Seriam necessarios 13 ETI (11 AT e 2 PND); 200 000 EUR por ano para
custos de traducao

I11. Financiamento
i. Recursos para o cdlculo das contribui¢éoes anuais

A presente proposta legislativa visa alterar o financiamento das ESA. Este financiamento
dependera sobretudo de um subsidio do or¢gamento geral da UE, bem como de contribui¢des
anuais das entidades no &mbito de competéncia da autoridade. A proposta legislativa indica
que as contribui¢cdes anuais do setor privado devem ser cobradas indiretamente pelas ESA
através das autoridades designadas por cada Estado-Membro. Mesmo nesse cenario, as ESA
teriam de: 1) solicitar informagdes as autoridades nacionais competentes, ii) calcular as
contribui¢des anuais e iii) enviar estas informacdes aos Estados-Membros ou as autoridades
nacionais competentes. Subsequentemente, as autoridades nacionais competentes ou o0s
Estados-Membros iriam: i) elaborar as faturas e ii) cobrar as contribuigdes anuais ao setor
privado. Por ultimo, as ESA verificariam os montantes das contribui¢des anuais recebidas
dos Estados-Membros ou das autoridades nacionais competentes. Os Estados-Membros ou
as autoridades nacionais competentes seriam responsaveis por tomar medidas de execucao
em caso de ndo pagamento. O niimero de entidades no d&mbito de competéncia das ESA ¢
muito importante. Existem mais de 11 600 instituicdes de crédito e empresas de
investimento no d&mbito da sua competéncia, 20 000 entidades no ambito de competéncia da
ESMA e 20 000 empresas de seguros e no setor das pensdes no ambito de competéncia da
EIOPA. Consequentemente, ¢ possivel estimar o pessoal adicional necessario para esta nova
atribuicdo em quatro ETI adicionais (incluindo trés para a recolha de dados e o calculo de
taxas e um para a gestdo do sistema informatico).

Além disso, este novo sistema de financiamento exigira o desenvolvimento de um novo
sistema informatico. Em vez de desenvolverem o seu proprio sistema informatico, as trés
ESA poderiam desenvolver uma infraestrutura informatica comum, o que criaria sinergias.
Uma interface informética comum também seria mais pratica para os participantes nos
mercados financeiros que podem estar sujeitos a pagar uma taxa a mais do que uma ESA
(por exemplo, empresas de investimento).

Um sistema informatico desta natureza poderia ser avaliado em 1,5 milhdes de EUR (custos
pontuais, ou seja, 500 000 EUR para cada ESA) e posteriormente 300 000 EUR de custos de
manuten¢do por ano (ou seja, 100 000 EUR por cada ESA). Este novo sistema informatico
teria de interagir com o sistema contabilistico com base em atividades das ESA.

ii. Recursos para o cdlculo, a faturacdo e a cobranca de taxas de supervisdo (ESMA)
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A presente proposta legislativa conferiria 8 ESMA novos poderes de supervisao direta (ver
seccao seguinte). Por conseguinte, a ESMA cobraria taxas as entidades que supervisionara
diretamente ou receberd taxas pelos servicos que prestariam. A ESMA necessita de novos
recursos para faturar a estas entidades e cobrar-lhes taxas.

Quatro novos setores serdo transferidos para a ESMA (fundos, prospetos, indices de
referéncia, prestadores de servigos de comunicagdo de dados). Estima-se que seja necessario
um ETI por setor, ou seja, trés ETI adicionais.

Em suma, a presente ficha financeira legislativa pressupde que as alteragdes no
financiamento das ESA podem implicar:

e Para a EBA ¢ a EIOPA: quatro ETI adicionais (um AT e trés AC) e sistemas
informaticos estimados em 0,5 milhdes de EUR (custos pontuais) e 100 000 EUR por
ano (custos de manutengao)

e Para a ESMA: sete ETI adicionais (um AT e seis AC) e sistemas informaticos
estimados em 0,5 milhdes de EUR (custos pontuais) e 100 000 EUR por ano (custos
de manutengao)

1V. Poderes de supervisdo direta — ESMA

A titulo de introdugdo, importa recordar que as entidades objeto de supervisdo direta pela
ESMA devem pagar taxas a ESMA (custos pontuais pelo registo e custos recorrentes pela
supervisio continua). E este o caso das agéncias de notagdo de risco (ver Regulamento
Delegado n.° 272/2012) e dos repositorios de transacdes (ver Regulamento Delegado
n.° 1003/2013).

Nos termos da presente proposta legislativa, a ESMA serd responsavel pela supervisao
direta dos fundos europeus de capital de risco (EuVECA), dos fundos europeus de
empreendedorismo social (EuSEF) e dos fundos europeus de investimento a longo prazo
(ELTIF). As obrigacdes de supervisdo consistiriam na autorizacao/notificacdo (passaporte)
desses fundos e na supervisdo corrente. A ESMA também tera poderes de investigacao
direta em relacdo aos referidos fundos. Atualmente, existem 117 fundos EuVECA (geridos
por 97 gestores de fundos EuVECA), 7 fundos EuSEF (geridos por 3 gestores de fundos
EuSEF) e menos de 10 ELTIF autorizados na UE. Dado que esses fundos sdo estruturas
relativamente recentes, o numero de registos ¢ elevado (por exemplo, 22 novos fundos
EuVECA em 2016). Em virtude do novo quadro juridico aplicavel aos fundos EuVECA ou
EuSEF e das alteracdes aos requisitos de fundos proprios aplicaveis aos investimentos das
empresas de seguros em ELTIF, prevé-se que o nimero de pedidos de autorizagcdo aumente.
Por conseguinte, ¢ necessario que a ESMA contrate pessoal adicional especializado na
gestdo de ativos. Estima-se que essas necessidades em termos de recursos humanos sejam de
sete ETI (incluindo um ETI especializado em informatica e um analista de dados). E
igualmente necessdrio um sistema informatico para gerir o processo de autorizagdo e
supervisdao, bem como para a recolha de dados dos fundos. Estima-se que os custos sejam
de 500 000 EUR (custos pontuais), bem como de 100 000 EUR por ano para manutengao.

Importa salientar que esta transferéncia de poderes das autoridades nacionais competentes
para a ESMA no que respeita a autorizagdo e ao controlo corrente desses fundos (ELTIF,
fundos EuVECA e EuSEF) também pode implicar uma reducao do pessoal das autoridades
nacionais competentes que procede atualmente a sua supervisdo. As autoridades nacionais
competentes com o setor de gestdo de ativos de maior dimensdo empregam um grande
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numero de ETI responsaveis pelos fundos, nomeadamente OICVM e fundos de investimento
alternativos (FIA) (ou seja, LU 197 ETI, FR 102, DE 120, NL 25, IT 65/70 mais sucursais
regionais, UK 100). Estima-se que a criacdo de sete ETI a nivel da UE para supervisionar os
ELTIF e os fundos EUVECA e EuSEF também conduza a uma diminui¢do global de sete
ETI no pessoal das autoridades nacionais competentes. Caso o numero de fundos aumente
em anos posteriores, serdo necessarios recursos adicionais, mas estes serao financiados por
taxas provenientes do setor.

Nos termos da proposta legislativa, a ESMA também serd responsavel pela aprovacdo de
alguns prospetos (prospetos para o mercado grossista ndo representativos de capital,
prospetos elaborados por emitentes especializados, prospetos de valores mobilidrios
garantidos por ativos e prospetos elaborados por emitentes de paises terceiros), incluindo as
respetivas adendas. Estima-se que a ESMA aprovara 1 600 prospetos por ano
(1 100 prospetos, 400 prospetos relativos a valores mobilidrios garantidos por ativos,
60 prospetos de emitentes especializados). Além disso, a presente proposta também
transfere para a ESMA a supervisao de antincios publicitarios relacionados com os prospetos
que seriam aprovados pela ESMA. Para exercer a atribuicdo supra, a ESMA deve dispor de
recursos humanos adequados com as competéncias linguisticas corretas e conhecimento
suficiente das regras nacionais aplicaveis em matéria de protecdo dos consumidores,
nomeadamente para o controlo de materiais de marketing. Estima-se que a ESMA necessite
de empregar 35 ETI (nomeadamente 33 peritos em prospetos, 1 ETI especializado em
sistemas informaticos e 1 analista de dados). Estes novos poderes também implicariam
custos informéticos para a gestdo do processo de aprovagdo de prospetos. Estima-se que os
custos sejam de 500 000 EUR (custos pontuais), bem como de 100 000 EUR por ano para
manutencdo. Uma vez que os projetos de prospetos podem ser apresentados para aprovagao
nas 23 linguas oficiais da UE, estes novos poderes conferidos a ESMA implicariam
igualmente custos de tradugdo estimados em 1,2 milhdes de EUR por ano.

A ESMA aprovaria 1 600 prospetos de entre os 3 500 prospetos aprovados por todas as
autoridades nacionais competentes na UE, ou seja, 45 % de todos os prospetos da UE.
Consequentemente, esta transferéncia de poderes devera ser acompanhada de uma reducao
do pessoal das autoridades nacionais competentes responsavel pela aprovacao de prospetos
que seriam aprovados pela ESMA.

A presente proposta legislativa prevé ainda que a ESMA autorizard e supervisionara os
administradores de indices de referéncia criticos, aprovara a validacdo de indices de
referéncia de paises terceiros e reconhecera os administradores situados em paises terceiros.
Serdo igualmente conferidos a ESMA poderes de investigacdo no que diz respeito aos
referidos administradores de indices de referéncia. Tendo em conta as sinergias que a
supervisdo direta a nivel da UE proporcionaria, estima-se que se devam contratar dez ETI
adicionais. Esta transferéncia de poderes para a ESMA permitiria evitar o recrutamento de
pessoal adicional pelas autoridades nacionais competentes para efetuar a supervisdo de
administradores de indices de referéncia criticos>*.

A ESMA sera responsavel pelo registo dos prestadores de servicos de comunicacao de
dados (ou seja, sistemas de reporte autorizados, sistemas de publicacdo autorizados e
prestadores de informagdo consolidada), que sdo novos tipos de entidades criadas pela

* Por exemplo, a FCA do Reino Unido estimou que a supervisdo de um indice de referéncia critico da LIBOR, por
exemplo, ascenderia a custos pontuais de 0,2 milhdes de GBP e custos correntes de 0,9 milhdes de GBP, incluindo
salarios e despesas gerais.
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Diretiva Mercados de Instrumentos Financeiros. A ESMA assegurara ainda a sua supervisao
continua e ficard habilitada para realizar investigacdes. Tal exigird igualmente pessoal
especializado adicional estimado em 20 ETI, incluindo trés ETI especializados em sistemas
informaticos e dois analistas de dados. Dado o elevado nimero de dados geridos por estas
entidades, € necessario um sistema informatico de grande dimensdo para avaliar a sua
qualidade, o seu tratamento e a sua publicagdo. Estima-se que os custos informaticos sejam
de 2 milhdes de EUR (custos pontuais), bem como de 400 000 EUR por ano (custos de
manutencdo). Esta transferéncia de poderes para a ESMA permitiria evitar o recrutamento
de pessoal adicional pelas autoridades nacionais competentes para efetuar a supervisao de
prestadores de servigos de comunicacao de dados.

Em suma, a presente ficha financeira legislativa pressupde que os novos poderes de
supervisao direta da ESMA em relacao as entidades supramencionadas implicariam:

O recrutamento de 65 ETI adicionais até 2022.

Custos informaticos pontuais estimados em 3 milhdes de EUR.
Custos informaticos recorrentes estimados em 600 000 EUR por ano.
Custos de traducao estimados em 1,2 milhdes de EUR por ano.

V. Despesas gerais e apoio judicidario

As despesas gerais em termos de apoio de recursos a nivel das agéncias abrangem os
recursos humanos, o financiamento, a gestdo de instalagcdes, a coordenacdo e o apoio
informatico basico (com exce¢do de projetos informaticos pan-europeus). Em virtude do seu
trabalho regulamentar abrangente, as ESA também tém necessidades importantes em termos
de apoio judiciario. Com base no sistema baseado em atividades da ESMA, as despesas
gerais com recursos € apoio judiciario representam, respetivamente, 22 % e 13 % do pessoal
total. Ou seja, tal significa que por cada sete ETI que desempenham uma atividade principal,
cerca de dois efetivos adicionais sdo afetados a despesas gerais com recursos € um efetivo a
apoio judicidrio. Tomando em consideragdo que a ESA, a medida que crescem, podem
contribuir para o desenvolvimento de economias de escala, partiu-se do principio, na
presente ficha financeira legislativa, de que as despesas gerais em termos de recursos e do
apoio judiciario representariam 18 % e 8 % do pessoal total, respetivamente.

Em consequéncia, até¢ 2022, o aumento em termos de recursos humanos (ETI) pode ser
resumido do seguinte modo:

EBA:
Atividade Despesas Apoio Total
principal gerais com juridico
recursos
Governacao 4 1 1 6
Poderes de supervisiao 13 3 2 18
indireta
Financiamento 4 1 0 5
Total 21 5 3 29
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EIOPA:

Atividade Despesas Apoio Total
principal gerais com juridico
recursos
Governacio 4 1 1 6
Poderes de supervisiao 18 4 24
indireta
Financiamento 4 1 0 5
Total 26 6 3 35
ESMA:
Atividade Despesas Apoio Total
principal gerais com juridico
recursos
Governacio 7 2 1 10
Poderes de supervisiao 30 7 40
indireta
Financiamento 7 2 0 9
Poderes de supervisiao 65 16 6 87
direta
Total 109 27 10 146

A fim de reduzir ainda mais os custos incorridos pelas ESA, seria possivel empregar um
grande nimero de novos ETI, como agentes contratuais (AC) ou peritos nacionais
destacados (PND). Contudo, o nimero de PND nao deve ser sobrestimado. As ESA podem
enfrentar dificuldades no recrutamento destes peritos, em virtude dos custos que
representariam para os Estados-Membros e para as autoridades nacionais competentes. Para
além destas dificuldades com a sua disponibilidade, no dominio da supervisdo direta, prevé-
-se que proporcionem experiéncia essencial quando a ESMA assumir tais atribui¢des; mas, a
longo prazo, para além da fase de arranque, serd mais importante para a ESMA manter
competéncias especializadas internamente e depender relativamente mais de agentes
temporarios. O quadro seguinte estabelece uma reparticdo indicativa do pessoal nessas
categorias.

2019 2020 2021 2022

Agentes temporarios 63 104 121 147
Peritos nacionais destacados 5 11 15 15
Agentes contratuais 29 37 41 48
Total 97 152 177 210

(o pessoal em 2021 e nos anos posteriores ¢ indicativo)

VL. Instalacoes

As alteracdes das atribui¢des também implicardo novos recursos em termos de instalagdes
para as ESA. Os custos adicionais estimados foram tomados em consideracdo tanto para a
ESMA como para a EIOPA. No que respeita a EBA, ndo foram contabilizados custos
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adicionais no presente documento, uma vez que até a data ndo existem informacgdes
disponiveis sobre a nova sede e a dimensao do edificio proposto pelos Estados-Membros.
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