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Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urze¢du Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego); rozporzadzenie (UE)
nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urze¢du Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych);
rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych);
rozporzadzenie (UE) nr 345/2013 w sprawie europejskich funduszy venture capital,
rozporzadzenie (UE) nr 346/2013 w sprawie europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej; rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych; rozporzadzenie (UE) 2015/760 w sprawie europejskich
dhlugoterminowych funduszy inwestycyjnych; rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych oraz
rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym.

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

{SWD(2017) 308 final} - {SWD(2017) 309 final}
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU
. Przyczyny i cele wniosku

Zintegrowane rynki finansowe przynosza znaczne korzysci w odniesieniu do finansowania
europejskiej gospodarki i do wspierania zatrudnienia i wzrostu gospodarczego w rzetelny
1 zrbwnowazony sposob. Wspieranie integracji finansowej i integralnosci rynku przy
jednoczesnym utrzymaniu stabilno$ci finansowej wymaga, aby rynek wewnetrzny UE i ustugi
finansowe podlegalty wspolnym zasadom i silnej koordynacji nadzorczej. Po tym jak
w odpowiedzi na kryzys finansowy i zgodnie z globalnymi staraniami UE dokonata przegladu
swojego systemu finansowego, wprowadzita ona jednolity zbior przepisow dotyczacych
regulacji sektora finansowego w Europie iutworzyla Europejskie Urzedy Nadzoru.
Europejskie Urzedy Nadzoru stanowig instytucjonalng podstawe¢ kompleksowego pakietu
reform 1odgrywaja kluczowa role w zapewnianiu, aby rynki finansowe w catej UE byly
odpowiednio regulowane, silne i stabilne. Przyczyniaja si¢ do opracowywania i spdjnego
stosowania jednolitego zbioru przepisdw, rozwigzuja transgraniczne problemy i propaguja
tym samym zaréwno konwergencje praktyk nadzorczych, jak 1 zbieznos$¢ przepisow.

Pomimo przyjecia $rodkow w odpowiedzi na kryzys, wcigz istnieje znaczny potencjat
w zakresie poprawy zbiezno$ci przepisow i konwergencji praktyk nadzorczych na rynku
wewnetrznym. Aby zintegrowane rynki finansowe mogly skutecznie funkcjonowac,
wymagajg one bardziej zintegrowanych ram nadzorczych, a z kolei bardziej scentralizowane
ramy nadzorcze mogg sprzyjac integracji rynkowe;.

Z tego powodu UE rozpoczeta dalsza integracje szerszego sektora finansowego w oparciu
o solidne i stabilne podstawy. W szczeg6lnosci utworzyta uni¢ rynkéw kapitatowych, aby
zbudowa¢ podstawy dla wpelni funkcjonalnego rynku wewngtrznego dla rynkow
kapitatowych. W tym kontek$cie w sprawozdaniu pieciu przewodniczacych w sprawie
dokonczenia budowy europejskiej unii gospodarczej iwalutowej zczerwca 2015r.!
podkreslono konieczno$¢ poprawy unijnych ram nadzoru, co powinno ostatecznie
doprowadzi¢ do ustanowienia jednolitego organu nadzoru rynkéw kapitalowych. W nowszym
dokumencie Komisji otwierajagcym debate w sprawie poglebienia unii gospodarczej
i walutowej* zasugerowano, ze do 2019 r. nalezy podjaé pierwsze dziatania prowadzace do
ustanowienia takiego jednolitego organu nadzoru w ramach przegladu ram nadzoru UE,
a w szczeg6Olno$ci  Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych
(,ESMA”). W dokumencie otwierajagcym debate wezwano rowniez do dokonczenia budowy
unii finansowej — obejmujacej zarOwno uni¢ bankowa, jak iuni¢ rynkow kapitatlowych —
do 2019 r., aby zagwarantowa¢ zachowanie integralno$ci strefy euro 1poprawiC jej
funkcjonowanie, jak rowniez funkcjonowanie UE jako catosci. Globalne rynki finansowe sa
ze sobg silnie powigzane, a ramy regulacyjne UE w duzym stopniu opierajg si¢ na normach
migdzynarodowych uzgodnionych w nastepstwie kryzysu finansowego, w szczego6lnosci
miedzy panstwami nalezagcymi do grupy G-20. Ze wzgledu na to, ze UE dazy do
przyspieszenia dokonczenia budowy unii rynkdéw kapitalowych, istotne jest zatem, aby unijne

Sprawozdanie pigciu przewodniczacych: dokonczenie budowy europejskiej unii gospodarczej i walutowe;j,
dnia 22 czerwca 2015 r.

Dokument otwierajacy debate w sprawie poglebienia unii gospodarczej i walutowej, COM(2017) 291 z dnia
31 maja 2017 r.
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ramy nadzorcze nadal rozwijaly si¢ w sposob pozwalajacy w petni wykorzysta¢ potencjat
zintegrowanych na skal¢ migdzynarodowa rynkow finansowych, zapewniajac jednoczes$nie
mozliwo$¢ skutecznego monitorowania ryzyka transgranicznego mie¢dzy UE a reszta $wiata
oraz skutecznego reagowania na to ryzyko. W tej dziedzinie Europejskie Urzedy Nadzoru
majg do odegrania kluczowa role.

Ponadto decyzja Zjednoczonego Krolestwa o opuszczeniu UE poglebia omawiane wyzwania
w zakresie ram nadzorczych wsrdd pozostatych panstw UE-27. Fakt, ze najwigksze obecnie
centrum finansowe w przysztosci znajdzie si¢ poza UE, oznacza, ze rynki kapitatowe UE-27
muszg si¢ bardziej rozwija¢ oraz ze nalezy wzmocni¢ ramy nadzorcze w celu zapewniania
dalszego wspierania gospodarki przez rynki finansowe w oparciu o odpowiednie i solidne
podstawy.

Niniejszy wniosek ma na celu dostosowanie i zmodernizowanie ram Europejskich Urzgdow
Nadzoru, aby zapewni¢ im mozliwo$¢ przyjecia rozszerzonej odpowiedzialnosci za nadzor
nad rynkiem finansowym. Europejskim Urzedom Nadzoru nalezy przyzna¢ odpowiednie
uprawnienia, prawa w zakresie zarzadzania oraz $rodki finansowe.

Po pierwsze, w obszarach, w ktorych obecne uprawnienia Europejskich Urzgdow Nadzoru
okazaly si¢ czesciowo niewystarczajace lub niewystarczajaco jasno zdefiniowane, np.
w odniesieniu do spojnego stosowania prawa Unii, sporzadzania opinii technicznych czy
zapewniania cigglego wsparcia przy podejmowaniu decyzji w kwestii rownowaznosci, nalezy
te uprawnienia wzmocni¢ i zwigkszy¢. Nalezy rowniez ponownie rozwazy¢ obecny zakres
uprawnien Europejskich Urzedow Nadzoru w $wietle celow polityki unii rynkéw
kapitatlowych. Aby zapewni¢ wigkszg spdjnos¢ w zakresie nadzoru i wdrazania unijnych
przepisow dotyczacych ustug finansowych, konieczny jest bardziej powszechny bezposredni
nadzor w obszarach docelowych. W przegladzie rozporzadzen w sprawie Europejskich
Urzedow Nadzoru z2017r. stwierdzono, ze nadzorem nad niektérymi dziataniami
1 podmiotami o szczegdlnym znaczeniu dla Unii jako calosci lub charakteryzujacymi sie
znacznym stopniem udzialu transakcji transgranicznych powinny zajmowac si¢ Europejskie
Urzedy Nadzoru, nie za$ wlasciwe organy krajowe. Podobnie Europejskie Urzedy Nadzoru
powinny by¢ w wigkszym stopniu zaangazowane w udzielanie zezwolen podmiotom z panstw
trzecich, ktore dziataja w obrebie Unii, oraz w nadzér nad tymi podmiotami.

Po drugie, wniosek ma na celu ustanowienie skuteczniejszego zarzadzania Europejskimi
Urzgdami Nadzoru. Struktura zachet w procesie podejmowania decyzji przez Europejskie
Urzedy Nadzoru w obecnym ksztatcie prowadzi do braku decyzji, szczeg6lnie w obszarze
zbiezno$ci przepisow 1konwergencji praktyk nadzorczych, lub wspiera decyzje, ktére sa
ukierunkowane przede wszystkim na interesy krajowe, nie za$ na szersze interesy UE.
Odzwierciedla to wpewnym stopniu nieodlaczne napiecie migdzy europejskimi
uprawnieniami Europejskich Urzgedow Nadzoru a krajowymi uprawnieniami wiasciwych
organéw bedacych cztonkami Rad Europejskich Urzedéw Nadzoru®. Pozycja ta nie jest
dobrze dostosowana do celow konwergencji praktyk nadzorczych. Powierzenie wigkszej roli
Europejskim Urzedom Nadzoru w zakresie poglebiania integracji finansowej lub umacniania

3 Zob. badanie Parlamentu Europejskiego z 2013 r. ,,Przeglad nowego Europejskiego Systemu Nadzoru

Finansowego, cze$¢ 1: Praca Europejskich Urzedow Nadzoru (EUNB, EIOPA i1 ESMA)”
(http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/etudes/join/2013/507446/IPOL-
ECON_ET(2013)507446 EN.pdf).
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stabilno$ci rynku wewnetrznego bedzie rowniez wymagato skuteczniejszych uprawnien
w zakresie konwergencji’.

Po trzecie, Europejskie Urzedy Nadzoru potrzebuja odpowiedniego finansowania, ktore
umozliwi im alokacj¢ zasobdéw zgodnie zich potrzebami w taki sposob, aby mogly
realizowaé swoje cele. Obecne ustalenia zwigzane z budzetem ograniczaja inadal beda
ogranicza¢ dziatania Europejskich Urzedow Nadzoru, gdyz panstwa czionkowskie mogag
z r6znych przyczyn nie chcie¢ dalszego podwyzszania krajowych skladek.

W niniejszym wniosku okreslono konkretne zmiany rozporzadzen w sprawie Europejskich
Urzedéw Nadzoru® iréznych dokumentéw dotyczacych sektora® w celu wzmocnienia ram
uprawnien, zarzadzania i finansowania Europejskich Urzedow Nadzoru, gdyz sa to obszary,
ktére nalezy wzmocni¢, aby Europejskie Urzedy Nadzoru mogty sprosta¢ przedstawionym
powyzej wyzwaniom.

W towarzyszacym niniejszemu wnioskowi sprawozdaniu z oceny skutkow rozwazono koszty
tych zmian 1 korzysci, jakie ze sobg niosg. Ujeto w nim szereg wariantow Srodkow majacych
na celu zwigkszenie uprawnien Europejskich Urzedéw Nadzoru na szczeblu UE,
usprawnienie ich zarzadzania (w tym procesu decyzyjnego) oraz zapewnianie, aby ich ramy
finansowania byty zrownowazone i wspotmierne do obecnych i przysztych zadan. W ocenie
skutkéw przedstawiono wyczerpujace dowody potwierdzajace, ze zmiany, ktorych dotyczy
wniosek, w skuteczny sposéb przyczyniajg si¢ do wzmocnienia ram Europejskich Urzedéw
Nadzoru, a tym samym do zwigkszenia ogdlnej stabilnosci unijnego systemu finansowego,
przy jednoczesnym utrzymaniu na minimalnym poziomie kosztow ponoszonych z budzetu
ogblnego UE i przez zainteresowane strony. Zmiany, ktorych dotyczy wniosek, przyczyniaja
si¢ takze do dalszego rozwoju i poglebiania unii rynkéw kapitatowych zgodnie z priorytetami
politycznymi Komisji.

. Spojnos¢ z przepisami obowigzujacymi w tej dziedzinie polityki
Niniejszy wniosek jest spojny z szeregiem innych przepisow UE obowiazujacych w tej

dziedzinie polityki iz biezagcymi inicjatywami majacymi na celu zapewnienie skutecznych
1 efektywnych ram nadzorczych na szczeblu UE.

,,Kluczowe znaczenie majg bardziej zintegrowane ramy nadzoru zapewniajagce wspolne wdrazanie przepisow
dotyczacych sektora finansowego, a takze bardziej scentralizowane egzekwowanie tych przepisow przez
organy nadzorcze”. Dokument otwierajacy debate w sprawie poglebienia unii gospodarczej i walutowej,
s. 20, COM(2017) 291 z dnia 31 maja 2017 r.

Rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego); rozporzadzenie (UE) nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych);
rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzg¢du Nadzoru (Europejskiego
Urzegdu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych).

® Rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych;
rozporzadzenie (UE) nr 345/2013 w sprawie europejskich funduszy venture capital; rozporzadzenie (UE)
nr 346/2013 w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej; rozporzadzenie (UE)
nr 600/2014 w sprawie rynkow instrumentow finansowych; rozporzadzenie (UE) 2015/760 w sprawie
europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych; oraz rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku zoferta publiczng papierow wartosciowych Iub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym.
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Od rozpoczecia kryzysu finansowego UE 1 panstwa cztonkowskie zaangazowaly si¢
w gruntowny przeglad nadzoru finansowego 1iregulacji finansowej. UE zapoczatkowata
szereg reform w zakresie utworzenia bezpieczniejszego, solidniejszego, bardziej
przejrzystego i odpowiedzialnego systemu finansowego dziatajagcego na rzecz gospodarki
i spoteczenstwa w ujeciu ogdlnym. Obejmuja one utworzenie Jednolitego Mechanizmu
Nadzorczego oraz jednolitego mechanizmu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz
Jednolitej Rady ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji, ktore petnig szczegdlne
iniejawne obowigzki wzgledem nadzoru. Niniejszy wniosek jest spojny z zadaniami
i funkcjami tych podmiotéw i uzupehnia je.

Niniejszy wniosek jest rowniez spojny z jednolitym zbiorem przepiséw dotyczacych
prawodawstwa w zakresie finansow, do ktorego Europejskie Urzgdy Nadzoru wnosza poprzez
swoja prace znaczacy wklad. Celem jednolitego zbioru przepisOw jest ustanowienie
wspolnych zasad w calej UE, ktére zapewnialyby stabilno§¢ finansowa iréwne warunki
dziatania, jak rowniez wysoki stopien ochrony konsumenta i inwestora. Na przyktad wniosek
jest spdjny z obowiazujaca dyrektywa / obowigzujacym rozporzadzeniem w sprawie
wymogoéw kapitalowych (banki) 1z dyrektywa w sprawie Wyptacalnosci II (zaktady
ubezpieczen), ktére maja na celu zwigkszenie stabilnosci sektora finansowego. Niniejszy
wniosek jest rodwniez spdjny zobowigzujacymi ramami ushug ptatniczych 1 hipotek
w zwigzku z ochrong konsumentow.

W odniesieniu do biezacych inicjatyw Komisja obecnie proponuje rdéwniez przyjecie
inicjatywy ustawodawczej stuzacej wzmocnieniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (,,ERRS”), ktora wraz z Europejskimi Urzgdami Nadzoru tworzy Europejski
System Nadzoru Finansowego wprowadzony w nastgpstwie kryzysu finansowego. Inne
najnowsze przyklady obejmuja: wniosek Komisji w sprawie ukierunkowanych zmian
w EMIR’ majacych na celu rozszerzenie nadzoru na poziomie UE w zakresie udzielania
zezwolen kontrahentom centralnym (,,CCP”) 1 wymogéw dotyczacych uznawania CCP
z panstw trzecich; oraz wniosek Komisji dotyczacy indywidualnych produktow
emerytalnych® zwigkszajacy role EIOPA poprzez przyznanie mu uprawnien do udzielania
zezwolen na oferowanie tych nowych produktow tak, aby przyznawa¢ im znak wysokiej
jakosci na poziomie ogoélnoeuropejskim i zezwala¢ na ich dystrybucje¢ na terenie catej Unii.

Ponadto niniejszy wniosek jest spojny z przepisami UE w zakresie polityki obowigzujgcymi
w zakresie wdrazania 1 egzekwowania przepisOw panstw trzecich w przepisach finansowych
UE, jak okreslono w dokumencie roboczym stuzb Komisji dotyczacym réwnowaznos$ci’.
W dokumencie roboczym stuzb Komisji przedstawiono ogélny zarys procesu ujmowania
rownowaznosci systemoOw z panstwami trzecimi w przepisach UE dotyczacych ustug
finansowych. Przedstawiono w nim istotne dos§wiadczenia i okre$lono pewne obszary, ktorym
nalezy poswiegci¢ wigcej uwagi 1ktére czesciowo omoOwiono w niniejszym wniosku. Ze
wzgledu na cele polityki UE dobre zarzadzanie w kwestiach podatkowych i przeciwdziatanie

Whniosek dotyczacy rozporzadzenia zmieniajagcego rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych) oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organéw
zwigzanych z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogdéw dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich,
COM(2017) 331 final.

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia w sprawie ogolnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego,

COM(2017) 343 final —2017/0143 (COD).

,Decyzje UE w kwestii rownowaznosci w polityce ustug finansowych: ocena”, SWD(2017) 102 final.
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praniu pieniedzy w oparciu o $wiatowe normy stanowig istotne elementy warunkujace dalszy
rozwo6j polityki. Aby zapewni¢ spOjnos¢ polityki i wzmocni¢ zabezpieczenia przeciwko
unikaniu opodatkowania i praniu pieniedzy, Komisja bedzie nadal wlaczaé te kwestie do
odpowiednich przepisow UE, w tym w odniesieniu do ustug finansowych, i moze rozwazac
wiaczenie ich do procesdw osiggania rownowaznosci.

. Spojnosé z innymi politykami Unii

Niniejszy wniosek jest spojny z podejmowanymi przez Komisje¢ wysitkami na rzecz dalszego
rozwoju unii rynkow kapitatowych. Skuteczniejsze ramy nadzoru sg kluczowym elementem
pozwalajacym na wigksze zintegrowanie rynkéw kapitatowych, gdyz przyczyniajg si¢ one do
spojniejszego wdrazania przepisow dla sektora finansowego. W tym konteks$cie
w sprawozdaniu pieciu przewodniczacych zczerwca 2015 1.1° podkresla sie konieczno$é
wzmocnienia ram nadzoru UE, co powinno ostatecznie doprowadzi¢ do ustanowienia
jednolitego organu nadzoru rynkéw kapitatlowych. Potrzebe dalszego rozwoju i dalszej
integracji rynkow kapitatowych w UE podkre§lono w komunikacie w sprawie unii rynkéw
kapitalowych z wrzeénia 2016 r.!' i w komunikacie w sprawie $rodokresowego przegladu
planu dziatania na rzecz unii rynkéw kapitalowych!?.

Niniejszy wniosek jest rowniez spojny z zobowigzaniami Komisji podjetymi w ramach unii
rynkow kapitalowych w celu sprostania dwom nowym wyzwaniom na dzisiejszych rynkach:
zréwnowazonemu finansowaniu i technologii finansowe;j (,,FinTech”).

W odniesieniu do zréwnowazonego finansowania Komisja zobowiazata si¢ w ramach
inicjatywy unii rynkéw kapitalowych do wzmocnienia wiodacej roli UE w zréwnowazonych
inwestycjach 1zréwnowazonym finansowaniu. Nowe zagrozenia i mozliwosci w zakresie
srodowiska, spoleczenstwa i zarzadzania przyczyniaja si¢ do zmian w sektorze finansowym
1 wymagaja przystosowania do ram nadzoru i podej$cia w zakresie nadzoru. Ponadto sektor
finansowy ma do odegrania kluczowa role w zapewnianiu przejscia na gospodarke
niskoemisyjng i w wigkszym stopniu energooszczedng. Na szczeblu UE konieczna jest silna
koordynacja 1konwergencja postaw w zakresie nadzoru dotyczacych zréwnowazonosci.
Wtym wzgledzie wniosek jest spojny ze strategia na rzecz unii energetycznej,
zobowigzaniami UE zwigzanymi z gospodarkag o obiegu zamknigtym 1z celami
Zréwnowazonego rozwoju.

Europejskie Urzedy Nadzoru powinny rowniez przyczynia¢ si¢ do wykorzystywania
potencjalu 1 mozliwosci technologii finansowej (,,FinTech”), niwelujac jednocze$nie
zagrozenia w tym obszarze, np. dzieki bardziej spdnym praktykom przy stosowaniu
wymogow regulacyjnych. Oznacza to lepsza integracje kwestii zwigzanych z FinTech
w pracy nadzorczej Europejskich Urzedow Nadzoru. W tym kontekscie niniejszy wniosek jest
réwniez spojny ze strategig jednolitego rynku cyfrowego. Nowe technologie przyczyniajg si¢
do zmian w sektorze finansowym. Wymagaja one réwniez przystosowania do ram nadzoru
i podejécia w zakresie nadzoru. Krajowe organy nadzorcze podejmuja rozne inicjatywy, ktore
bez odpowiedniej koordynacji mogg zaszkodzi¢ wilasciwemu funkcjonowaniu rynku

10 https://ec.europa.eu/commission/publications/five-presidents-report-completing-europes-economic-and-
monetary-union_en

,,Unia rynkéw kapitalowych — przyspieszenie reformy”, COM(2016) 601 final.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionow w sprawie srodokresowego przegladu planu dzialania na rzecz unii
rynkow kapitatowych, COM(2017) 292 final.
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wewnetrznego. Na szczeblu UE konieczna jest silniejsza koordynacja i konwergencja postaw
w zakresie nadzoru dotyczacych innowacji technologicznych, np. dzigki ustanowieniu
centrum innowacji UE w ramach Europejskich Urzedow Nadzoru.

Ukierunkowane zmiany w biezgcym modelu zarzadzania sg réwniez zgodne z dzialaniami
podejmowanymi przez Komisje na rzecz zwigkszenia operacyjnosci i niezaleznosci for
decyzyjnych w ramach zdecentralizowanych agencji UE. Inne europejskie agencje lub
instytucje takie jak Europejski Bank Centralny czy Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji
1 Uporzadkowanej Likwidacji maja w obszarze uslug finansowych staty i niezalezny organ
przygotowawczy, ktory posiada swoje wilasne uprawnienia izadania i moze podejmowac
decyzje dotyczace niektorych kwestii lub uczestniczy¢ w procesie decyzyjnym. Ustanowienie
Rad Wykonawczych dla Europejskich Urzgedow Nadzoru skladajacych si¢ ze stalych
cztonkow 1 posiadajacych wytaczne uprawnienia jest zgodne z istniejagcymi zabezpieczeniami
dotyczacymi rozszerzenia unijnego wymiaru procesow podejmowania decyzji przez agencje.

Ponadto, jezeli chodzi o finansowanie, cho¢ wigkszo$¢ zdecentralizowanych agencji UE jest
finansowanych z budzetu UE, kilka agencji UE otrzymuje finansowanie ze zrodet mieszanych
lub wpelni prywatnych. W tym wzgledzie przejscie na sktadki wnoszone do budzetu
Europejskich Urzgdow Nadzoru pochodzace z przemystu jest zgodne z istniejacag praktyka
UE.

2. PODSTAWA PRAWNA, POMOCNICZOSC I PROPORCJONALNOSC

. Podstawa prawna

Podstawe prawng wszystkich zmian stanowi art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (,,TFUE”). Przepis ten stanowi podstawe prawng wszystkich rozporzadzen,
ktorych dotyczy niniejszy wniosek.

Proponuje si¢ dostosowanie rozporzadzen ustanawiajacych Europejskie Urzedy Nadzoru do
nowych zmian, tak aby poprawi¢ funkcjonowanie Europejskich Urzedéw Nadzoru w interesie
konwergencji na rynku wewngtrznym, a zatem w celu usprawnienia funkcjonowania tego
rynku. W analizie przeprowadzonej w ramach opracowywania sprawozdania z oceny skutkow
okreslono obszary ram Europejskich Urzgedow Nadzoru, ktére nalezy zmieni¢ w celu
zwiekszenia stabilnos$ci 1 skutecznosci ram nadzorczych UE, a wigc rowniez systemu
finansowego UE.

Konieczne sg dalsze zmiany w prawodawstwie sektora, dzigki ktorym Europejskie Urzedy
Nadzoru moglyby w pelni wykorzysta¢ potencjat swoich rozszerzonych uprawnien.
W sprawozdaniu z oceny skutkow itowarzyszacej mu ewaluacji wykazano, ze podjgcie
dziatania przez UE jest uzasadnione i konieczne, aby rozwigzaé problemy zidentyfikowane
w obszarze uprawnien Europejskich Urzedéw Nadzoru, ich struktur zarzadzania iram
finansowania.

. Pomocniczos¢ (w przypadku kompetencji niewylacznych)

Poniewaz Europejskie Urzedy Nadzoru sa organami unijnymi, zmiany rozporzadzen, ktore
regulujg ich dzialalnos$¢, moze dokona¢ wytacznie unijny prawodawca. Ponadto zmiany maja
uspdjni¢ funkcjonowanie rynku wewngtrznego, a tego celu nie sg w stanie osiagnacé panstwa
cztonkowskie w ramach podejmowanych indywidualnie dziatan.
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W przypadku funduszy objetych przepisami rozporzadzen w sprawie EuVECA, EuSEF
i EDFI, dzi¢ki ustanowieniu ESMA jako jednolitego organu nadzoru zyskuje si¢ pewnos$¢
spdjnego  stosowania jednolitych wymogdéw i warunkdw ujetych wtych trzech
rozporzadzeniach we wszystkich panstwach cztonkowskich. Dzi¢ki jednolitemu nadzorowi
koszty administracyjne bgda nizsze i mniej zroznicowane, a czas przeznaczony ha czynnosci
administracyjne bedzie krétszy, co pozwoli osobom zarzadzajagcym obnizy¢ koszty
transakcyjne i1 operacyjne. Usprawni to procesy administracyjne lezace u podstaw udzielania
zezwolen funduszom EuVECA, EuSEF i1 EDFI i rejestracji tych funduszy, a takze wzmocni
réwne warunki dzialania dzigki centralizacji ich nadzoru niezaleznie od miejsca ustanowienia
funduszy. Jednolity nadzor bedzie stuzyl dalszemu wspieraniu integracji rynkowej w tych
sektorach irozszerzaniu finansowania rynkowego gospodarki UE za posrednictwem tych
funduszy.

W  odniesieniu do rozporzadzenia/dyrektywy w sprawie rynkow instrumentow
finansowych 1 podobnie jak w przypadku kluczowych wskaznikow referencyjnych ustugi
w zakresie udostepniania informacji maja nieodlacznie ogdlnounijny charakter, wiec
wynikajace z nich problemy regulacyjne i zwigzane z nadzorem nie moga by¢ rozwigzywane
za sprawg indywidualnych dziatan panstw cztonkowskich.

W odniesieniu do nowych funkcji koordynacyjnych ESMA, s3a one juz zdefiniowane
w rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia ESMA i w stosownych unijnych aktach
ustawodawczych. Ich rozszerzenia mozna zatem dokona¢ wylacznie poprzez wprowadzenie
zmian do prawa Unii.

Jezeli chodzi o rozporzadzenie w sprawie wskaznikow referencyjnych, kluczowe
wskazniki referencyjne maja decydujace znaczenie gospodarcze, gdyz stosuje si¢ je
w przypadku instrumentéw finansowych (szczegdlnie instrumentéw pochodnych), umow
finansowych 1 funduszy inwestycyjnych wcatej Unii. Sam wymog ustanowienia
w odniesieniu do niektorych kluczowych wskaznikéw referencyjnych kolegiow organow
nadzoru, w sktad ktérych wchodza co najmniej przedstawiciele panstw cztonkowskich
administratorow wskaznikow referencyjnych i podmiotdw nadzorowanych przekazujacych
dane, wskazuje juz na fakt, ze wskazniki takie nie mogg podlega¢ nadzorowi jednego
krajowego organu nadzoru, w zwiazku z czyn nalezy poczyni¢ odpowiednie ustalenia na
poziomie unijnym.

Sytuacja, w ktorej wszyscy administratorzy kluczowych wskaznikow referencyjnych
podlegaja bezposredniemu nadzorowi ESMA, jest proporcjonalna, gdyz wskazniki te maja
istotne znaczenie dla Unii, a w przypadku dziatajacych obecnie kolegiéw organow nadzoru
istnieje duze ryzyko, ze w sytuacji kryzysowej nie wykaza si¢ one wystarczajaca
elastycznoscia.

Wskaznikoéw opracowanych w panstwach trzecich mozna uzywaé¢ w Unii, jezeli zostang one
uznane albo zatwierdzone przez wiasciwy organ Unii lub jezeli system regulacyjny i system
nadzoru panstwa, w ktorym sg zlokalizowane, zostanie uznany jako rOwnowazny systemowi
ustanowionemu rozporzadzeniem w sprawie wskaznikow referencyjnych. Decyzje w kwestii
rownowaznosci podejmuje Komisja, a organ nadzorczy panstwa trzeciego musi poczynic
ustalenia dotyczace wspolpracy z ESMA, tymczasem decyzje dotyczace uznania
1 zatwierdzenia nalezg do wlasciwych organow krajowych. Sytuacja ta sprawia, ze liczne
wlasciwe organy krajowe musza rozpatrywac takie wnioski, i niesie ze sobg zagrozenie, ze
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administratorzy wskaznikéw referencyjnych z panstwa trzeciego begda starali si¢ wybieraé
wlasciwy organ krajowy, ktory wydaje si¢ bardziej liberalny w swoich decyzjach
i w wynikajacym ztych decyzji nadzorze administratora (,turystyka sadowa”). Poniewaz
miejsce zamieszkania administratora znajduje si¢ w panstwie trzecim, gléwny argument
dotyczacy krajowego nadzoru, tj. blisko§¢ nadzorowanego podmiotu, nie ma zastosowania.
Ustanowienie ESMA jako wilasciwego organu dla administratorow wskaznikow
referencyjnych z panstw trzecich podniostoby skuteczno$§¢ oraz zmniejszyto ryzyko
prowadzenia turystyki sagdowej 1 rozbiezno$ci w nadzorze nad tymi podmiotami. Nie mozna
jednak tego osiagnaé za sprawg dzialania jednego panstwa cztonkowskiego.

W celu zapewnienia, aby ESMA byt w stanie bezposrednio nadzorowaé niektorych
administratorow wskaznikéw referencyjnych, konieczna jest zmiana rozporzadzenia
w sprawie wskaznikéw referencyjnych przy pomocy szeregu aktow delegowanych stuzacych
bardziej szczegdtowemu okresleniu niektorych przepisoOw tego rozporzadzenia.

Jezeli chodzi o rozporzadzenie w sprawie prospektu, od 2011 r. ESMA poswigcit wiele czasu
i wysitku, aby poprawi¢ zbiezno$¢ przepisow wsréd wilasciwych organdéw krajowych
w odniesieniu do procedury weryfikacji 1 zatwierdzania prospektu. Na skutek tego powstat
dokument zatytulowany ,,Briefingi nadzorcze”, w ktorym okreslono wspolnie uzgodnione
zasady, do ktérych stosowania zacheca si¢ wlasciwe organy krajowe podczas zatwierdzania
prospektow. W zwigzku z tym, ze pojawily si¢ dowody na prowadzenie réznych praktyk
wsrod panstw cztonkowskich, ESMA przeprowadzit rowniez dwie wzajemne oceny
dotyczace procesu zatwierdzania prospektu, jedng w2012 r., adruga w2015 r. Chociaz
dzialania te byty bardzo przydatne, nie osiggnely w pelni swojego celu polegajacego na
wspieraniu pelnej konwergencji praktyk nadzorczych, a fakt, ze w niektérych przypadkach
emitent moze wybra¢, ktory wlasciwy organ krajowy bedzie zatwierdzat jego prospekt,
Swiadczy o tym, ze utrzymujace si¢ zroznicowanie praktyk miedzy wilasciwymi organami
krajowymi wcigz pozostawia przestrzen do arbitrazu regulacyjnego i utraty wydajnosci.

Komisja okreslita pewne rodzaje prospektow, ktére ze wzgledu na charakter papierow
wartosciowych 1 emitenta, ktorych dotycza, charakteryzuja si¢ wymiarem transgranicznym
wewnatrz Unii, pewnym stopniem ztozonosci technicznej 1 potencjalnym ryzykiem arbitrazu
regulacyjnego, w przypadku ktérych scentralizowany nadzoér prowadzony przez ESMA
przyniostby bardziej skuteczne 1 efektywne rezultaty niz nadzor na poziomie krajowym. Sg to
prospekty dla obrotu hurtowego nieudzialowymi papierami warto§ciowymi skierowane
wyltacznie do inwestorow kwalifikowanych, prospekty dotyczace szczego6lnych rodzajow
ztozonych papierow wartosciowych takich jak papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami
lub prospekty sporzadzone przez emitenta specjalnego oraz prospekty sporzadzone przez
podmioty bedace emitentami z panstwa trzeciego zgodnie zrozporzadzeniem (UE)
2017/1129.

Centralizacja ich zatwierdzania oraz wszystkie powigzane dzialania nadzorcze i dotyczace
egzekwowania na poziomie ESMA przyczynig si¢ do poprawy jakosci oraz zwigkszenia
spdjnosci 1 skuteczno$ci nadzoru w Unii, stworzenia réwnych warunkéw dziatania dla
emitentow, atakze doprowadza do skrocenia czasu oczekiwania na zatwierdzenie.
Centralizacja wyeliminuje konieczno$¢ wybierania ,,macierzystego panstwa cztonkowskiego”
1 bedzie zapobiegac turystyce sadowe;.
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. Proporcjonalnos¢

Niniejszy wniosek wprowadza ukierunkowane zmiany stuzace wzmocnieniu unijnych ram
nadzoru, aby poprawi¢ zrownowazono$¢, stabilno$¢ i skuteczno$¢ systemu finansowego
w catej UE 1 aby zwiekszy¢ ochron¢ konsumenta i inwestora. W tym celu okreslono w nim
ukierunkowane 1odpowiednio dostosowane zmiany ram nadzoru na poziomie UE,
uwzgledniajac bardziej skuteczne i efektywne zarzadzanie. Ponownie dostosowano w nim
obecne zadania iuprawnienia Europejskich Urzedéw Nadzoru oraz nadano im nowe
uprawnienia pozwalajace im odnie$¢ si¢ do nowych zmian, w tym w obszarze technologii,
lecz rowniez odnies¢ si¢ do dalszego wzrostu wewnatrzunijnych dzialan transgranicznych
1 mozliwej dalszej integracji rynkow finansowych UE 1ireszty $wiata. Ponadto wniosek
zawiera dostosowany system finansowania wcelu zapewnienia, aby finansowanie
Europejskich Urzedow Nadzoru byto zrownowazone, proporcjonalne, a takze wspdtmierne do
ich zadan.

W odniesieniu do aktéw prawnych dotyczacych danego sektora proponowane zmiany
zasadniczo ograniczaja si¢ do wprowadzenia bezposredniego nadzoru sprawowanego przez
ESMA. Ich wyboru dokonano w zwiazku ze specyfika sektorow, o ktorych mowa. Ponadto
konieczne jest doprowadzenie do synchronizacji zmian z tzw. rozporzadzeniem w sprawie
rynkoéw instrumentow finansowych z nieznacznymi zmianami w dyrektywie 2009/138/WE
(,,Wyptacalnos¢ 1I”). W zwigzku ztym proponuje si¢ rowniez sporzadzenie oddzielnego
wniosku dotyczacego zmiany tej dyrektywy.

Zaden z proponowanych elementow nie wykracza poza ramy konieczne do osiggnigcia
postawionych celow.

Ponadto zgodnie z zasadg proporcjonalnosci wynikajaca z Traktatu zakres i forma dziatan
1 Srodkoéw podejmowanych przez Europejskie Urzedy Nadzoru nie wykraczaja poza to, co jest
konieczne do osiggnigcia celdw niniejszego rozporzadzenia, 1 s3 wspoimierne do charakteru,
skali 1ztozonosci ryzyka wlasciwego dla dziatalno$ci finansowej lub dziatalnosci
gospodarczej danych instytucji lub zakladow, ktorych dotyczy dzialanie odpowiedniego
Europejskiego Urzedu Nadzoru.

. Wybor instrumentu

Niniejszy wniosek ma na celu zmiane obowigzujacych obecnie rozporzadzen w sprawie
Europejskich Urzedéw Nadzoru 1niektorych aktéw prawnych dotyczacych sektora
finansowego'?. Wszystkie akty prawne, ktore majg zostaé zmienione niniejszym wnioskiem,

13 Rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego

Urzgdu Nadzoru Bankowego); rozporzadzenie (UE) nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw
Emerytalnych); rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych). Rozporzadzenie (UE) 2016/1011
w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych; rozporzadzenie (UE) nr 345/2013
w sprawie europejskich funduszy venture capital; rozporzadzenie (UE) nr 346/2013 w sprawie europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej; rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow
instrumentdow finansowych; rozporzadzenie (UE) 2015/760 w sprawie europejskich dlugoterminowych
funduszy inwestycyjnych; oraz rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktory ma by¢
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majg forme¢ rozporzadzen, dlatego odpowiednie zmiany proponuje si¢ w formie jednego
(zbiorczego) rozporzadzenia zmieniajacego.

Ponadto proponuje sie zmiane dyrektywy w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych'*
(gtownie w celu odzwierciedlenia zmian w tzw. rozporzadzeniu w sprawie rynkow
instrumentow  finansowych) 1 wprowadzenie nieznacznych zmian do dyrektywy
2009/138/WE (,,Wyptacalno$¢ 1I”’). Do celéw tych dwoch zmian proponuje si¢ oddzielng
dyrektywe zmieniajaca.

Ponadto réwniez w oddzielnym dokumencie Komisja dostosowuje swdj niedawny wniosek
dotyczacy rozporzadzenia zmieniajacego zardwno rozporzadzenie w sprawie ESMA, jak
i EMIR"S,

3. WYNIKI OCEN EX POST, KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI
STRONAMI I OCEN SKUTKOW

. Oceny ex post/kontrole sprawnosci obowigzujgcego prawodawstwa

W ocenie skutkow i w ewaluacji, ktére towarzysza niniejszemu wnioskowi, przedstawiono
analize obowiazujacych ram Europejskich Urzedow Nadzoru, aby przekonaé sig, czy
umozliwiaja one tym urzedom wypelnianie swoich celoéw polegajacych na wzmacnianiu
w zrownowazony sposob stabilnosci i skutecznosci systemu finansowego i poprawie ochrony
konsumenta i inwestora.

Jezeli chodzi o skuteczno$¢ i efektywnos¢ Europejskich Urzedow Nadzoru, z analizy wynika,
ze co do zasady osiggnely one swoje obecne cele. Konieczne sa jednak ukierunkowane
usprawnienia pozwalajace sprostaé przysztym wyzwaniom. Z analizy wyciaggni¢to
w szczegdlnosci nastepujace wnioski:

a) mozna rozszerzy¢ uprawnienia Europejskich Urzedéw Nadzoru w niektorych
obszarach w celu zapewnienia lepszej realizacji zadan. W rezultacie mozna
spodziewa¢ si¢ lepszych wynikow w zakresie regulacji 1 nadzoru w odniesieniu do
wszystkich uczestnikéw rynku i konsumentow w catej UE oraz bardziej skutecznego
1 efektywnego niwelowania transgranicznych zagrozen;

b) obecna struktura zarzadzania Europejskimi Urzedami Nadzoru utrudnia zarzadzanie
konfliktami interesow UE =z interesami krajowymi, co stwarza ryzyko, ze
podejmowane decyzje nie zawsze beda lezaly we wspolnym interesie UE, ryzyko
opoOznienia procesu decyzyjnego lub wystgpowania tendencji do niepodejmowania
dziataf, szczegdlnie w odniesieniu do dziatan innych niz dziatania regulacyjne

publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym.
14 Rynki instrumentéw finansowych (MiFID II) — dyrektywa 2014/65/UE.
Whniosek dotyczacy rozporzadzenia zmieniajagcego rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych) oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organow
zwiazanych z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogoéw dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich,
COM(2017) 331 final.
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(wiazaca mediacja, naruszenie procedur w zakresie prawa Unii, uruchomienie
wzajemnych ocen);

c) obecne ramy finansowania nie s3 wspolmierne do zadan wykonywanych przez
Europejskie Urzedy Nadzoru, tym bardziej gdy podjdzie si¢ o krok dalej 1 uwzgledni
zadania, jakie Europejskie Urzedy Nadzoru wezma na siebie w przysztosci; wydaje
si¢ rowniez, ze prowadzi to do uiszczania przez wilasciwe organy krajowe
nierownych sktadek, co nie jest tatwe do uzasadnienia.

Jezeli chodzi o sp6jnos¢, praca Europejskich Urzedow Nadzoru nad kwestiami regulacyjnymi
jest wpelni spojna zbudowaniem szerszych ram nadzoru UE. Jest réwniez spoOjna
w kontekscie ukonczenia jednolitego zbioru przepisow. Ze wzglegdu na ograniczenia
wynikajace ze struktury zarzadzania i finansowania oraz ze skuteczno$ci uprawnien
Europejskich Urzgdéw Nadzoru nie mogly one jednak w wystarczajagcym stopniu
skoncentrowaé si¢ na propagowaniu spojnego stosowania odpowiednich przepisow
w zakresie ustug finansowych przyjetych przez UE.

Jezeli chodzi o adekwatnos¢, analiza wykazata, ze ramy Europejskich Urzedéw Nadzoru sa
adekwatne.

Ponadto ramy Europejskich Urzedéw Nadzoru wyraznie zwigkszyly europejska wartosé
dodang, gdyz praca tych urzedéw jest niezbgdna dla wspierania jednolitego rynku ushug
finansowych.

. Konsultacje z zainteresowanymi stronami

Stuzba Komisji przeprowadzita wiosng 2017 r. szeroko zakrojone konsultacje publiczne
dotyczace dzialalno$ci Europejskich Urzedow Nadzoru. Podczas konsultacji otrzymano blisko
230 odpowiedzi. Pochodzity one od bardzo réznorodnych grup respondentow: 26 % od
organdbw publicznych lub organizacji migdzynarodowych, 71 % od organizacji lub
przedsigbiorstw 1 3 % od oséb prywatnych.

Liczne uwagi, stanowiska i wypowiedzi otrzymano réwniez poza konsultacjami publicznymi,
w tym oficjalne stanowiska przedstawione przez niektére rzady. Chociaz nie znajduja one
odzwierciedlenia w statystykach z badania UE, zostaly uwzglednione w analizie stanowigce]
podstawe niniejszego wniosku.

Ogodlnie rzecz biorac, respondenci uwazaja, ze ustanowienie Europejskich Urzgdow Nadzoru
stanowi ogromne usprawnienie 1 jest waznym krokiem w kierunku osiggnigcia konwergencji
praktyk nadzorczych w Unii. Wigkszo$¢ z nich popiera powierzenie Europejskim Urzedom
Nadzoru wigkszej roli  wpoprawie konwergencji praktyk nadzorczych. Wiele
zainteresowanych stron potwierdza, ze wdrozenie unii rynkéw kapitatlowych 1 decyzja
Zjednoczonego Krolestwa o opuszczeniu Unii stworzyly nowa sytuacje, ktora wymaga
zastanowienia si¢ nad wzmocnieniem nadzoru na poziomie UE, w szczegolnosSci
w odniesieniu do dzialan transgranicznych i rownowaznosci z panstwami trzecimi.

Jezeli chodzi o uprawnienia Europejskich Urzgdow Nadzoru, chociaz wielu respondentow
sprzeciwia si¢ znacznemu rozszerzeniu ich uprawnien na tym etapie, niektérzy uznajg ich
ograniczenia i chcieliby widzie¢ ukierunkowang poprawg. Wiekszo$¢ respondentow
argumentuje, ze dostepne narzedzia s3 w znacznym stopniu wystarczajgce i powinny by¢
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lepiej 1 pelniej wykorzystywane. Istnieje szerokie poparcie dla rozszerzenia/doprecyzowania
uprawnien dotyczacych monitorowania rOwnowaznosci.

Organizacje konsumentéw dostrzegaja znaczne niedociagnigcia we wdrazaniu zasad ochrony
konsumentéw, ktére postrzegaja jako nieskuteczne albo oderwane od najwazniejszych
probleméw na poziomie krajowym. Dostrzegaja one konieczno$¢ rozszerzenia obszaroéw
dziatan Europejskich Urzgedow Nadzoru w zakresie ochrony konsumentow. Wiekszos$¢
respondentéw twierdzi, ze trudno jest zapewni¢ wlasciwg rownowage w grupach
interesariuszy  z Europejskich  Urzedow Nadzoru oraz réwnowagi geograficzne;.
Przedstawiciele konsumentéw iuzytkownikow narzekaja, ze przedstawiciele instytucji
finansowych przewyzszaja ich liczebnoscia, w zwigzku z czym opinie grup interesariuszy nie
sa zréwnowazone. Liczne organizacje uwazaja, ze nalezy rozszerzy¢ uprawnienia
Europejskich Urzedéow Nadzoru dotyczace zakazywania produktow, aby obejmowaty one
réwniez produkty, z powodu ktérych konsumenci mogg ponies¢ szkode.

Respondenci udzielajacy odpowiedzi w konsultacjach publicznych na temat Europejskich
Urzgdoéw Nadzoru wyraznie popieraja bezposredni nadzor na poziomie UE nad izbami
rozliczeniowymi kontrahentéw centralnych (,,CCP”)!® inad dostawcami ustug w zakresie
udostepniania informacji, ktéry stuzy catej UE, a nie tylko rynkom poszczegélnych panstw.
Wielu respondentow nie udzielito odpowiedzi na pytanie dotyczace bezposredniego nadzoru.
Niektoérzy odpowiedzieli na pytanie o to, czy nalezy powierzy¢ ESMA zadanie
bezposredniego nadzoru nad ogdlnoeuropejskimi funduszami zbiorowego inwestowania,
popierajac takie rozwigzanie, w wigkszosci jednak nie stosowali rozréznienia miedzy réznymi
rodzajami funduszy.

Opinie przeciwko rozszerzeniu bezposredniego nadzoru sprawowanego przez ESMA o nowe
obszary dotyczyly gltéwnie nastepujacych argumentéw: uznaje si¢, ze nadzoér przez organy
panstwowe jest najodpowiedniejszy do tego, aby stosowa¢ go wobec réznych struktur
rynkowych w panstwach cztonkowskich. Sprawowanie nadzoru przez ESMA moze stac
w sprzecznosci z krajowymi kompetencjami w zakresie ochrony inwestorow detalicznych
istabilnosci finansowej, atakze opodatkowania, postgpowania przed sadem oraz
rozwigzywania konfliktow. Podniesiono rowniez kwesti¢ trudnosci operacyjnych, takich jak
lokalne wymogi zwigzane z ustaleniami w sprawie dystrybucji lub z obrotem. Zamiast tego
nalezy lepiej wykorzystywac istniejace narzedzia stuzace zapewnianiu konwergencji praktyk
nadzorczych w celu rozwijania zintegrowanych rynkow finansowych.

Najwazniejsze argumenty przedstawione na korzys¢ sprawowania bezposredniego nadzoru
przez ESMA sa nastepujace: niektorzy respondenci przyznaja, ze istnieja potencjalne korzysci
ptynace ze sprawowania przez ESMA nadzoru nad podmiotami lub instrumentami
o wymiarze ogolnoeuropejskim, ktéry to nadzér pozwolilby na eliminacj¢ roéznic miedzy
praktykami nadzorczymi, nie uniemozliwiajagc jednak uwzgledniania w stosownych
przypadkach réznych struktur rynku. Uwazaja oni, Ze takie rozwigzania s3 odpowiednie do
rozwigzywania problemow fragmentacji wynikajacych ze zrdznicowanego stosowania

Przyjeto juz wniosek Komisji dotyczacy CCP, w zwigzku zczym nie zostanie on juz omoéwiony
w przedmiotowej ocenie skutkdw. Wprowadzono w nim bardziej ogoélnounijne podejscie do nadzoru nad
CCP z UE w celu zapewnienia dalszej konwergencji w dziedzinie nadzoru i przyspieszenia okreslonych
procedur. ESMA bedzie odpowiadat za zapewnianie bardziej spdjnego i zgodnego nadzoru kontrahentow
centralnych z UE, a takze za solidniejszy nadzor nad kontrahentami centralnymi z pafstw trzecich.
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odpowiednich zasad UE 1izapewniania przez nie ryzyka arbitrazu regulacyjnego,
charakteryzujacych obecny system.

Ogolnie w obszarze zarzadzania Europejskimi Urzedami Nadzoru zainteresowane strony
uwazaja, ze Rady i1 Przewodniczacy dobrze wypetiajag swoje obowigzki. Blisko polowa
respondentéw dostrzega warto$¢ dodang zmian dotyczacych zarzadzania, o ktérych mowa
w dokumencie konsultacyjnym z konsultacji publicznych. Chociaz wigkszo$¢ organow
publicznych nie popiera zmian w zarzadzaniu Europejskimi Urzedami Nadzoru, niektore
z tych opinii mozna w pewnym stopniu przypisa¢ temu, ze nie chcg, aby ich wptyw zmalat.

Stopien poparcia dla wiaczenia do Rad Europejskich Urzedow Nadzoru niezaleznych
cztonkow posiadajacych prawa glosu i konkretne zadania jest zréznicowany. Chociaz sektor
publiczny jest w wigkszo$ci temu przeciwny (przy czym polowa podmiotow nawet nie
udzielita odpowiedzi), opinie sektora prywatnego sg podzielone, a kilka podmiotow wskazuje
nieunikniony konflikt interesow w biezacej organizacji. W odniesieniu do przyznania
uprawnien Przewodniczacym wiekszo$¢ podmiotow, gtdéwnie organdéw publicznych, jest temu
przeciwna, a wigkszos¢ stowarzyszen przemystowych opowiada si¢ za usprawnieniami.

Jezeli chodzi o finansowanie, wiele zainteresowanych stron przyznaje, ze obecne zasoby
Europejskich Urzedéw Nadzoru sg ograniczone, tak jak budzet UE i budzety krajowe. Duza
liczba respondentéw zgadza si¢ z tym, ze Europejskie Urzedy Nadzoru beda potrzebowaty
odpowiedniego 1izrownowazonego finansowania w celu sprostania ambitnym celom
1 rozszerzenia zakresu swoich dziatan. Wielu respondentow zauwaza, ze poziom finansowania
Europejskich Urzedéw Nadzoru powinien zaleze¢ od zakresu ich obowigzkéw i powinien
opiera¢ si¢ na wynikach przegladu Europejskich Urzedéw Nadzoru.

Okoto polowa respondentdw zajmuje stanowisko w sprawie tego, czy sektor przemystowy
powinien finansowa¢ Europejskie Urzedy Nadzoru w catosci, czy tylko czesciowo. Wyrazna
wigkszos¢ nie popiera zmiany biezacych ram finansowania majacych zastgpi¢ oplacanie
sktadek przez wilasciwy organ krajowy skladkami optacanymi przez sektor przemystowy.
System opierajacy si¢ na cze¢sciowym finansowaniu przez sektor przemystowy cieszy si¢
coraz wigkszym poparciem, cho¢ wciaz jest to jednak poparcie mniejszosciowe.

. Ocena skutkow

Komisja przeprowadzita ocen¢ skutkow istotnych wariantéw strategicznych. Warianty te
poddano ocenie pod katem osiggania gldéwnego ogolnego celu, jakim jest zrownowazona
poprawa stabilno$ci 1 efektywnos$ci systemu finansowego w calej UE i1 zwigkszenie ochrony
konsumenta 1 inwestora.

Przygotowujac ocene skutkow, Komisja przeprowadzita ewaluacj¢ dziatan Europejskich
Urzedow Nadzoru, w ktorej zwrocono uwage na pewne istotne niedociggnigcia. Obejmowaly
one: a) niewystarczajace zdefiniowanie uprawnien pozwalajacych zapewni¢ skuteczny nadzor
o jednakowych standardach w catej UE; b) brak uprawnien pozwalajagcych na skuteczne
niwelowanie ryzyka transgranicznego zwiazanych z wzajemnymi powigzaniami wewnatrz
UE imigdzy UE aresztg $wiata; ¢) ramy zarzadzania prowadzace do niewlasciwego
dostosowania zachet w procesie decyzyjnym; oraz d) ramy finansowania, ktére nie
zapewniaja wystarczajagcych zasobow w stosunku do przypisanych Europejskim Urzedom
Nadzoru zadan.
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Zakres oceny skutkow objat nastepujace obszary: 1) uprawnienia; 2) zarzadzanie; oraz 3)
finansowanie Europejskich Urzedéw Nadzoru, aby okresli¢ niedociggnigcia 1 nowe
wyzwania, takie jak zbiezno$¢ przepisow 1konwergencja praktyk nadzorczych.
Niedociggniecia w zakresie zarzadzania 1 finansowania sg takie same w przypadku wszystkich
trzech Europejskich Urzedow Nadzoru, gdyz rzadza si¢ one tymi samymi zasadami. Zmiany
dotyczace ich uprawnien sg glownie ukierunkowane na konkretne sektory w przypadku
ESMA 1 na dozoér konwergencji praktyk nadzorczych w przypadku wszystkich Europejskich
Urzedoéw Nadzoru.

Oceniono nastepujace warianty:

W odniesieniu do zarzadzania: a) brak srodkow z zakresu polityki; nie przewiduje si¢ zmian
w obecnej strukturze zarzadzania; b) ukierunkowane zmiany obecnego modelu zarzadzania,
takie jak zréznicowanie uprawnien w zakresie procesu decyzyjnego ze wzgledu na ich
charakter, rozszerzenie procedury wyboru Przewodniczacego; oraz c) otwarcie Rady
Organdéw Nadzoru dla niezaleznych, statych cztonkéw (bez prawa glosu).

W odniesieniu do uprawnien: a) brak S$rodkéw z zakresu polityki; obecne uprawnienia
zwigzane z zadaniami dotyczacymi zbiezno$ci przepiséw 1 konwergencji praktyk nadzorczych
pozostaja niezmienione, tak samo jak bezposrednie obowigzki ESMA w zakresie
bezposredniego nadzoru; b) wariant doprecyzowania niektorych obowigzujacych uprawnien
i wzmocnienia nadzoru; b) wariant doprecyzowania niektdérych obowigzujacych uprawnien
inadanie ESMA dodatkowych bezposrednich uprawnien nadzorczych w zdefiniowanych
obszarach; oraz d) centralizacja nadzoru ustug finansowych, bankowych i ubezpieczeniowych
we wszystkich trzech Europejskich Urzedach Nadzoru.

W odniesieniu do finansowania: a) brak $rodkéw z zakresu polityki!’; b) dostosowane
finansowanie ze S$rodkéw publicznych uwzgledniajagce wielko§¢ krajowego sektora
finansowego w danym panstwie czltonkowskim; c¢) mieszane finansowanie publiczno-
prywatne, w ramach ktorego sktadki pochodzace z krajowego sektora prywatnego zostang
zastgpione sktadkami pochodzacymi od witasciwych organdéw krajowych; oraz d) system
finansowania funkcjonujacy w petni w oparciu o finansowanie z sektora prywatnego.

Powyzsze warianty pordwnano nastepnie przy uzyciu réznych kryteriow'® w celu okre$lenia,
ktére warianty w najskuteczniejszy sposob sa w stanie zaradzi¢ niedociggnigciom okreslonym
w definicji problemu oceny skutkdéw i w ramach ewaluacji.

W nastepstwie przedmiotowej analizy:

J ustalono, ze preferowany wariant w zakresie zarzgdzania obejmuje wlgczanie
niezaleznych cztonkéw posiadajacych prawa glosu, aby wraz z wlasciwymi organami
krajowymi uczestniczyli w procesie decyzyjnym; wprowadzono nowy proces

17
18

Bezposredni nadzér (w przypadku ESMA) bytby catkowicie finansowany przez sektor przemystowy.
Uwzgledniono m.in. nastgpujace kryteria: zréwnowazono$¢, proporcjonalno$¢ i wystarczalnosé
finansowania, odpowiednie zachgty do skutecznego stosowania uprawnien i dziatania w interesie UE
w odniesieniu do zarzadzania, atakze zapewnienie efektywnego i skutecznego nadzoru wzgledem
transgranicznych dziatan i podmiotéw w odniesieniu do uprawnien.
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mianowania Przewodniczacego i jego nowa role, a Zarzad zastgpiono niezalezng Rada
Wykonawczg sktadajacg si¢ z cztonkoéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy, mianowanych zewng¢trznie;

. preferowany wariant w zakresie uprawnien doprecyzowuje niektore uprawnienia, takie
jak powierzanie Europejskim Urzedom Nadzoru formalnej roli w biezacym
monitorowaniu procesu rownowaznosci 1usprawnienie mozliwosci Europejskich
Urzgdoéw Nadzoru w zapewnianiu wlasciwego stosowania prawa Unii, oraz przenosi
uprawnienia nadzorcze na Europejskie Urzedy Nadzoru w okreslonych obszarach
o szczegblnym  znaczeniu = w kontek$cie panstw trzecich lub w kontekscie
transgranicznym,;

o preferowany wariant w zakresie finansowania utrzymuje obowigzujace roczne sktadki
UE wnoszone do budzetu Europejskich Urzgdow Nadzoru, lecz pozostate
finansowanie pochodzace od wlasciwych organow krajowych zastepuje si¢
finansowaniem z sektora prywatnego.

Zidentyfikowane preferowane warianty byly wariantami, ktére najlepiej zapewnialy, aby
Europejskie Urzedy Nadzoru byly w stanie poradzi¢ sobie zrosngcym naktadem pracy
1 przewidzie¢ zmiany w ramach nadzoru pochodzace z prawodawstwa sektorowego. Ponadto
preferowane warianty w wigkszos$ci skupiaty si¢ raczej na ukierunkowanych zmianach
biezacego systemu, anie na jego pelnym przegladzie. Bylo to zgodne z wnioskiem
z ewaluacji, zgodnie zktorym ramy Europejskich Urzedow Nadzoru funkcjonowatly
stosunkowo dobrze, majac na uwadze znaczne wyzwania, ktérym musiaty sprostac,
i dostepne srodki, z pomocg ktorych miaty wykonywaé swoje uprawnienia.

W ocenie skutkdw dokonano rowniez przegladu tacznych skutkow preferowanych wariantow,
zarowno pod wzgledem jakosciowym, jak iiloSciowym. W analizie wskazano, ze przy
zastosowaniu preferowanych wariantow — poza samym przygotowywaniem produktow
regulacyjnych — Europejskie Urzedy Nadzoru bedg miaty wigksze mozliwosci w wypetianiu
swoich biezacych uprawnien 1 w zapewnianiu wigkszej konwergencji praktyk nadzorczych.

Doktadniej rzecz uymujac, istniejg trzy powody, dla ktérych spodziewa si¢ lepszych wynikow
pracy Europejskich Urzedéw Nadzoru: po pierwsze, struktura zachet w zarzadzaniu
Europejskimi Urzgedami Nadzoru poprawi si¢ dzigki zrdwnowazeniu zachet chronigcych
interesy krajowe w procesie decyzyjnym, tak aby w szczeg6lno$ci mozna bylo skuteczniej
korzysta¢ z uprawnien do wspierania zbieznosci przepisOw 1konwergencji praktyk
nadzorczych. Po drugie, dzigki decyzji o ograniczeniu zalezno$ci od publicznego
finansowania pochodzacego od wilasciwych organdéw krajowych, ktore ma by¢ uzupetnione
srodkami pochodzacymi z prywatnego sektora, mozna zapewni¢ Europejskim Urzedom
Nadzoru odpowiednie zasoby, aby mogly wykonywac¢ swoje biezace zadania i latwiej
dostosowywaé si¢ do przysztych zmian. Ponadto dzigki ukierunkowanym zmianom
niektorych czgsci uprawnien Europejskich Urzedow Nadzoru mozna zapewnié, aby
Europejskie Urzedy Nadzoru mogly wykonywac¢ swoje zadania w sposob skuteczny
i efektywny w Swietle doswiadczen zgromadzonych podczas sze$ciu lat istnienia tych
urzedow, a takze zmian na roznych rynkach finansowych 1 w prawodawstwie unijnym. Takie
ukierunkowane zmiany dostosowano rowniez do opinii zainteresowanych stron, zgodnie
z ktérg zagwarantowana jest istotniejsza rola koordynatora peilniona przez Europejskie
Urzedy Nadzoru, a urzedy te powinny w wiekszym stopniu wykorzystywaé swoje biezace
uprawnienia.
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Jezeli chodzi o wplyw netto w zakresie kosztow ponoszonych przez rdzne zainteresowane
strony, z wyjatkiem przyznania bezposrednich uprawnien ESMA, oczekuje si¢, ze
preferowane warianty beda mialy ograniczony wplyw na sektor prywatny, gdyz ich wklad na
rzecz wihasciwych organdéw krajowych finansowanych ze $rodkéw prywatnych spadnie
w zwigzku z tym, ze wlasciwe organy krajowe nie beda juz dluzej musiaty wnosi¢ optat do
rocznego budzetu Europejskich Urzedow Nadzoru. Wptyw netto na budzet UE bedzie
neutralny — chociaz w pierwszych latach po przyjeciu wniosku konieczne bgdzie wniesienie
wktadu z géry z budzetu UE, kwoty te bedg podzniej zwracane do budzetu UE, gdy wejda
w zycie nowe mechanizmy finansowania. Ponadto neutralny bedzie rowniez wplyw netto na
wlasciwe organy krajowe, gdyz zjednej strony nie bedg juz one wnosi¢ wkiadu
w finansowanie Europejskich Urzgdow Nadzoru, a z drugiej strony powinny ograniczy¢
(W sposob proporcjonalny) swoje potrzeby dochodéw na pokrycie tych wydatkéw. Nie
przewiduje si¢ jakiegokolwiek wptywu w zakresie kosztow na konsumentow.

Ocene skutkow przedtozono Radzie ds. Kontroli Regulacyjnej w dniu 14 czerwca 2017 r.
Rada ds. Kontroli Regulacyjnej wydata negatywna opini¢ w sprawie oceny skutkow
i opracowata szereg zalecen dotyczacych ulepszen. W dokumencie dokonano stosownych
zmian i dnia 19 lipca ponownie go przediozono. Dnia 27 lipca Rada ds. Kontroli Regulacyjne;j
wydata pozytywna opini¢ zpewnymi zastrzezeniami 1sporzadzita wykaz kwestii
wymagajacych poprawy, ktore zostalty uwzglednione w zakresie mozliwym do wykonania.
Uwzgledniajac uwagi Rady ds. Kontroli Regulacyjnej, do oceny skutkéw wprowadzono
nastgpujace kluczowe zmiany:

1. Nalezy uzupetni¢ analize wyzwan dotyczqcych systemow nadzoru zwigzanych z mozliwymi
zmianami, ktore zajdg w najblizszych latach na rynku bankowym, rynku ubezpieczen i rynku
papierow wartosciowych. Nalezy wilqczy¢ kwestie roznych skutkow, jakie opuszczenie UE
przez Zjednoczone Krolestwo moze wywrze¢ na glowne dzialania Europejskich Urzedow
Nadzoru.

Dokonano zmian w ocenie skutkow, aby lepiej wyjasni¢, ze inicjatywa w zakresie polityki
stuzy jednolitemu rynkowi UE 1ijego integracji i ze sporzadzono ja w nastgpstwie
zobowigzania ogloszonego w sprawozdaniu pigciu przewodniczacych 1 zobowigzania
wyrazonego ostatnio w dokumencie otwierajacym debate w sprawie poglebiania unii
gospodarczej i walutowej!”, aby poczyni¢ kroki w kierunku prawdziwej unii finansowe;j,
w tym ustanowienia jednolitego organu nadzoru rynkow kapitatowych. Wyzwania okreslone
w tych dokumentach odnoszace si¢ do unii gospodarczej i1 walutowej w ujeciu ogdlnym,
a w szczeg6Olno$ci do jej rynkow finansowych, wyznaczaja ramy odniesienia dla oceny
skutkow. W gtownych rozdziatach oceny skutkow potozono wiekszy nacisk na opuszczenie
UE przez Zjednoczone Krolestwo i konsekwencje tej sytuacji.

2. Nalezy uzupetni¢ ocene kosztow iluk w finansowaniu Europejskich Urzedow Nadzoru
wskazanych w scenariuszu podstawowym i w roznych wariantach.

Przedstawiono szersze omowienie i1 szerszg kwantyfikacje w kwestii zasobow koniecznych do
tego, aby Europejskie Urzedy Nadzoru mogly przyja¢ dodatkowe zadania (uprawnienia

1 Dokument otwierajacy debate w sprawie poglebienia unii gospodarczej i walutowej, COM(2017) 291 z dnia

31 maja 2017 .
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bezposrednie 1 posrednie); wplyw na zasoby wynikajacy ze zmian w zarzadzaniu i wptyw na
zasoby wynikajacy ze zmian w metodzie finansowania nadzoru posredniego.

Dokonano zréznicowania kosztow na nadzoér bezposredni i posredni oraz inne dzialania,
a takze lepiej wyjasniono, kto ponosi koszty zwigzane z preferowanymi wariantami.

Rozwinigto szerzej dyskusje na temat wptywu netto (w zakresie kosztow) preferowanych
wariantoOw, aby lepiej odpowiedzie¢ na problemy luk w finansowaniu i wptywu catkowitych
kosztéw nadzoru, jakie ponosi sektor.

W szczegblnosci:

1. Zaktualizowano tabele ogdlnych kosztow zgodnie z dokumentem legislacyjnym
dotyczacym finansow; Otrzymano bardzo szczegdélowe oszacowanie kosztow
i wplywu obydwu zmian obecnych ram Europejskich Urzedow Nadzoru, rowniez
w odniesieniu do nowych uprawnien bezposrednich.

2. Catkowicie przeredagowano sekcje dotyczaca pordwnania wariantow finansowania —
zgodnie z zaleceniem — aby odzwierciedli¢ catkowite koszty i korzy$ci wariantu 3
W poréwnaniu ze scenariuszem podstawowym, a w szczegdlnosci z wariantem 2.

3. Catkowicie przeredagowano sekcje dotyczacag mechanizmu gromadzenia w celu
dostosowania jej do norm oceny skutkéw idodano ja do gltownego tekstu, gdyz
stanowi ona cz¢$¢ wniosku ustawodawczego.

W odniesieniu do wptywu netto na poszczegélne sektory na tym etapie ocena nie mogla byc
wyczerpujaca, gdyz zalezy ona od modelu zastosowanego w celu finansowania wtasciwych
organdéw krajowych w panstwie cztonkowskim. Na przyktad jezeli uczestnicy rynku w danym
panstwie cztonkowskim nie placa obecnie za swdj nadzor (tj. jak w przypadku wiasciwych
organdbw w pelni finansowanych ze $rodkow publicznych), z definicji metoda alokacji
preferowanego wariantu poskutkowataby wzrostem kosztow dla tych uczestnikow rynku
1 bylaby korzystna dla podatnikéw 1 budzetow krajowych w tych panstwach czionkowskich.
Jednoczes$nie, jezeli uczestnicy rynku uiszczaja juz optaty z tytutu Europejskich Urzedow
Nadzoru w postaci skladek wptacanych do budzetu ich wilasciwych organdéw krajowych,
wplyw netto (przyrostowe koszty i korzysci) zalezalby od ré6znych metod stosowanych przez
wlasciwe organy krajowe do naliczania oplat poszczegdlnym podmiotom, a takze od wagi,
jaka przypisuja podmiotom w odniesieniu do finansowania Europejskich Urz¢dow Nadzoru.
W tym przypadku, aby uzyska¢ doktadne i wiarygodne oszacowanie przyrostowych kosztow
ikorzySci w UE, konieczna jest doglgebna analiza poréwnawcza, ktora wymagataby
zaangazowania tych wlasciwych organow, ktore stosuja wiasne metody alokacji optat.
W kazdym razie mozna zjednak duza doza prawdopodobienstwa argumentowal, ze
ustanowienie réwnych warunkow dziatania na jednolitym rynku wraz z jednolitym
mechanizmem ustanawiajacym oplaty wsrod podmiotow finansowych ostatecznie byloby
korzystne dla wszystkich uczestnikow rynku. Nalezy ponadto zauwazy¢, ze kwoty potrzebne
do finansowania dzialan Europejskich Urz¢gdow Nadzoru nie powinny zasadniczo stanowic¢
zagrozenia dla modeli operacyjnych poszczeg6lnych podmiotow.

3. Nalezy ulepszyé porownywanie wariantow oraz lepiej poprze¢ wybor preferowanych
wariantow przy pomocy dostepnych dowodow i analiz.

Przedstawiono bardziej szczegdtowe opisy i dodatkowe elementy opisu wariantdw i analizy
w stopniu, w jakim bylo to mozliwe, szczegélnie w przypadku czesci dotyczacych uprawnien
i finansowania, lecz rowniez w cze$ci dotyczacej zarzadzania.
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Dyskusja na temat uprawnien znajduje uzasadnienie w dalszych informacjach i argumentach
znajdujacych si¢ w zatgczniku do oceny skutkow. Jakikolwiek brak dowodéw na poparcie
preferowanego wariantu w sekcji dotyczacej uprawnien mozna w niektoérych przypadkach
wyjasni¢ faktem, ze kierunek polityki jest w niektorych przypadkach motywowany decyzjami
politycznymi.

Szeroko wyjasniono kwesti¢ dyskusji na temat wariantow w sekcji dotyczace] zarzadzania
iuzasadniono przy pomocy przyktadow i niepotwierdzonych dowodéw, a takze poparto
ewaluacjami przeprowadzonymi zarowno przez Parlament Europejski, jak 1 przez Komisje.
Ze wzgledu na charakter zdefiniowanego problemu w zarzadzaniu bardzo trudno jest
otrzymac podstawowe dane mozliwe do zweryfikowania.

W odniesieniu do finansowania poprawiono na przyktad sekcje dotyczaca preferowanego
wariantu 3 w finansowaniu, dodajgc dodatkowe elementy oceny i doktadniej wyjasniajac
istniejaca argumentacje.

4. Ewaluacja powinna w wiekszym stopniu opiera¢ si¢ na dowodach i uzasadnieniu.

Dokonano przegladu ewaluacji, aby wprowadzi¢ lepsze rozroznienie miedzy oceng
iargumentacja zwigzanymi zpracg biurowg aopiniami pochodzacymi z konsultacji
z zainteresowanymi stronami. Dodano szersze omoéwienie itam, gdzie bylo to mozliwe,
wilaczono wiecej dowodow w celu poprawy ewaluacji. Istnieja ograniczenia zwigzane
zrodzajem wykorzystanych dowodow; niektore czeSci ewaluacji w znacznym stopniu
opieraja si¢ na niepotwierdzonych dowodach idoswiadczeniach zainteresowanych stron
zwigzanych z Europejskimi Urzgedami Nadzoru. Aby to zrekompensowaé, podjeto probe
przedstawienia szeregu przyktadéw pochodzacych z réznych Zrodet informacji, zob. sekcja
dotyczaca zarzadzania. Inne czgdci, takie jak finansowanie, opierajg si¢ na wickszej liczbie
odniesien i potwierdzonych argumentow.

Ewaluacja jest rowniez ¢wiczeniem retrospektywnym, czyli takim, w ktorym spoglada si¢
wstecz, poroOwnujac minione lata ze scenariuszem podstawowym, w ktorym Europejskie
Urzedy Nadzoru nie istniejg. Dlatego tez w ewaluacji ze wzgledu na jej charakter
w mniejszym stopniu skupiono si¢ na potrzebie nadania ESMA wymaganych nowych,
dodatkowych bezposrednich uprawnien nadzorczych.

. Sprawnos¢ regulacyjna i uproszczenie

Niniejszy wniosek nie jest powigzany z programem sprawnos$ci 1 wydajnosci regulacyjnej lub
ze stosowaniem uproszczenia. Celem niniejszego wniosku jest usprawnienie ram
Europejskich Urzedow Nadzoru i wzmocnienie obecnych ram nadzorczych. Proponowane
zmiany w uprawnieniach, ramach zarzadzania i systemie finansowania Europejskich Urzedow
Nadzoru przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia skutecznosci 1 efektywnosci nadzoru poziomie UE.
Rozszerzone ramy Europejskich Urzedow Nadzoru — oprocz poprawy stabilnosci finansowej
1 ograniczania ryzyka — przyczynia si¢ do poprawy pewnosci prawnej 1 ekonomicznej. Jest to
zgodne z przyjetym przez Komisje Programem lepszego stanowienia prawa.

W stopniu, w jakim niniejszy wniosek prowadzi do centralizacji niektorych prac nadzorczych
z ESMA na poziomie UE, dzigki inicjatywie unika si¢ powielania zadan ws$rod organdéw
krajowych. Powinno to przynies¢ korzysci skali na poziomie UE oraz zmniejszy¢
konieczno$¢ przeznaczania na to osobnych zasobow na poziomie krajowym. Jezeli chodzi
o instytucje finansowe 1 uczestnikéw rynku finansowego, gtowna korzyscig dla nich bedzie
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zmniejszenie obcigzenia administracyjnego dzigki wprowadzeniu w niektorych obszarach
jednolitego organu nadzoru.

. Prawa podstawowe

Niniejszy wniosek nie narusza praw podstawowych 1 jest zgodny z zasadami uznanymi
w szczegOlnosci w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej. W szczeg6lno$ci
przyczynia si¢ on do osiggni¢cia celu dotyczacego wysokiego poziomu ochrony srodowiska
zgodnie zzasada zréwnowazonego rozwoju, o ktorej mowa wart. 37 Karty praw
podstawowych Unii Europejskiej?’.

4. WPLYW NA BUDZET

Obecne finansowanie Europejskich Urzedow Nadzoru opiera si¢ na ogolnym wkladzie
z budzetu ogoélnego UE (40 %) i skladkach uiszczanych przez wiasciwe organy krajowe
(60 %). W odniesieniu do ESMA podziat ten jest nieco inny, gdyz podmioty podlegajace
bezposredniemu nadzorowi ESMA (takie jak agencje ratingowe irepozytoria transakcji)
réwniez uiszczaja optaty nadzorcze na rzecz tego urzedu. Dzigki niniejszemu wnioskowi
zmieni si¢ struktura finansowania Europejskich Urzedow Nadzoru. Budzet Europejskich
Urzeddéw Nadzoru bedzie teraz zalezny od trzech réznych Zrédet finansowania:

o sktadek rocznych wptlacanych przez instytucje finansowe posrednio
nadzorowane przez Europejskie Urzedy Nadzoru;

o optat nadzorczych wplacanych przez podmioty bezposrednio nadzorowane
przez Europejskie Urzedy Nadzoru. Jest to szczegdlnie istotne w przypadku
ESMA, gdyz we wniosku ustawodawczym przewidziano przeniesienie
bezposrednich uprawnien nadzorczych z wlasciwych organdéw krajowych na
ESMA (w przypadku niektorych funduszy UE, dostawcow ustug w zakresie
udostgpniania  informacji,  niektorych  administratoréw  wskaznikow
referencyjnych i niektorych prospektow);

. wktadu rownowazacego z UE, ktory mialby nie przekracza¢ 40 % ogdlnych
dochodéw kazdego zurzedow. Kwota tego wkladu rownowazacego bedzie
ustalana z wyprzedzeniem w wieloletnich ramach finansowych (WRF).

Takie nowe zrodlo dochodoéw dla Europejskich Urzedow Nadzoru (tj. sktadki roczne
uiszczane przez instytucje finansowe podlegajace posredniemu nadzorowi) bedzie jednak
wymagato przyjecia przez Komisje aktu delegowanego, w ktorym zostang przewidziane:
(1) podziat catkowitej kwoty sktadek rocznych migdzy poszczegdlne kategorie instytucji
finansowych; oraz (ii) obiektywne kryteria obliczania indywidualnych skladek rocznych,
ktére ma uiszcza¢ kazda instytucja finansowa. W trakcie okresu przejsciowego (tj. do czasu
przyjecia aktu delegowanego, w ktorym zostang okreslone niektore parametry sktadek
rocznych) zostanie utrzymana obecna struktura finansowania opierajaca si¢ na sktadkach
z UE (40 %) 1 sktadkach uiszczanych przez wtasciwe organy krajowe (60 %). Bedzie to miato
wplyw na budzet UE, jak rowniez na budzet r6znych wlasciwych organéw krajowych.

Proponowane zmiany w strukturze zarzadzania, posrednich uprawnieniach nadzorczych,
systemie finansowania i1 bezposrednich uprawnieniach nadzorczych Europejskich Urzedow

20 Dz.U.C326226.10.2012, s. 391.
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Nadzoru beda wymagaly nowych zasobow. Po rozpoczeciu stosowania poszczegodlnych
przepisow wniosku EUNB, EIOPA i ESMA beda potrzebowaly odpowiednio 29, 35 1 156
dodatkowych pracownikéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy. Nalezy
zauwazy¢, ze w przypadku ESMA wigkszo$¢ z tych dodatkowych ekwiwalentoéw petnego
czasu pracy (EPC) ma zwigzek z zadaniami bezposredniego nadzoru (97 sposrod 156).
Europejskie Urzedy Nadzoru beda rowniez ponosi¢ dodatkowe koszty zwigzane z IT
(szacowane na 10,2 mln EUR za lata 2019-2020) ikoszty zwigzane z tlhumaczeniem
(szacowane na 1,8 mln EUR za lata 2019-2020).

Nalezy zauwazy¢, ze wszelkie zapotrzebowania budzetowe Europejskich Urzgdow Nadzoru
wcigz beda podlegaty wszystkim mechanizmom odpowiedzialnos$ci i audytu ustanowionym
w rozporzadzeniach w sprawie Europejskich Urzgdow Nadzoru w odniesieniu do
przygotowywania, przyjmowania i wykonywania ich rocznych budzetow. Ponadto coroczna
decyzja dotyczaca wkiladu rownowazacego UE na rzecz Europejskich Urzedow Nadzoru
1 plany zatrudnienia tych urzgdoéw (np. decyzja o poziomie zatrudnienia) nadal podlegatyby
zatwierdzeniu przez Parlament iprzez Rade, atakze procedurze udzielania absolutorium
dokonywanej przez Parlament z zalecenia Rady.

Wplyw niniejszego wniosku na finanse i budzet wyjasniono szczegdétowo w ocenie skutkow
finansowych regulacji dotaczonej do niniejszego wniosku.

Nalezy zauwazy¢, ze informacje przedstawione w ocenie skutkéw finansowych regulacji
pozostaja bez uszczerbku dla wniosku dotyczacego WREF po 2020 r., ktéry ma zostac
przedstawiony do maja 2018 r. W tym kontekscie nalezy rowniez zauwazy¢, ze chociaz liczba
0sob koniecznych do sprawowania bezposredniego nadzoru z czasem bedzie zaleze¢ od
zmian w liczbie irozmiarze uczestnikow rynkéw kapitatowych, ktérzy maja podlegaé
nadzorowi, stosowne wydatki bgda zasadniczo finansowane z optat pobieranych od tych
uczestnikdw rynku.

WPLYW NINIEJSZEGO WNIOSKU NA FINANSE IBUDZET WYJASNIONO SZCZEGOLOWO
W OCENIE SKUTKOW FINANSOWYCH REGULACJI DOLACZONEJ DO NINIEJSZEGO

WNIOSKU.
5. ELEMENTY FAKULTATYWNE
. Plany wdrozenia i monitorowanie, ocena i sprawozdania

Wdrazanie niniejszego rozporzadzenia zostanie poddane przegladowi w dwojaki sposéb:
w ramach regularnych przegladow Europejskich Urzgedéw Nadzoru prowadzonych co trzy
lata 1w ramach przegladéw rozporzadzen dotyczacych sektora, w wigkszosci przypadkow
dwa lub trzy lata po odpowiedniej dacie rozpoczecia stosowania.

e Szczegolowe objasnienia poszczegoélnych przepisow wniosku

1) Zmiany w rozporzadzeniach w sprawie Europejskich Urzedéw Nadzoru?!

2 Rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzgdu Nadzoru Bankowego); rozporzadzenie (UE) nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego
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Zgodnie z motywem 11 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedow Nadzoru Europejskie
Urzedy Nadzoru dziatajg, majac na celu polepszenie funkcjonowania rynku wewngtrznego,
w szczegdlnosci poprzez zapewnienie wysokiego poziomu, skuteczno$ci i spojnosci regulacji
1 nadzoru.

Zgodnie zart. 1 ust.2 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzgedow Nadzoru urzedy
dziatajg w zakresie przepisow aktow prawnych, o ktorych mowa w tych rozporzadzeniach, tj.
w proporcjonalnych ramach ustanowionych i regularnie aktualizowanych przez prawodawce
Unii.

Zmiany w rozporzadzeniu w sprawie EUNB, wrozporzadzeniu w sprawie EIOPA
1 w rozporzadzeniu w sprawie ESMA omowiono odpowiednio w art. 1, 2 i 3 rozporzadzenia
bedacego przedmiotem niniejszego wniosku.

a) Uprawnienia

Wskazane ponizej zmiany dotycza ogoélnych uprawnien Europejskich Urzgedow Nadzoru,
ktére rozszerzono w niniejszym wniosku. Nowe bezposrednie uprawnienia nadzorcze
powierzone ESMA oméwiono w sekcjach 2-5.

Nowe obszary dziatalnosci i ukierunkowania dziatan

W art. 1 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedéw Nadzoru przedstawiono wykaz
aktow prawnych, ktore wchodza w zakres kompetencji Europejskich Urzedow Nadzoru. Art.
1 skonstruowano w sposob, z ktorego wynika, ze w wykazie nalezy uwzgledni¢ wylacznie
akty prawne przyjete przed ustanowieniem Europejskich Urzedéw Nadzoru i aktow
prawnych, w ktorych nie przewiduje si¢ zadan dla Europejskich Urzedéow Nadzoru.
Wszystkie akty prawne przyjete pdzniej niz rozporzadzenia w sprawie Europejskich Urzedow
Nadzoru, w tym zmiany i akty opierajagce si¢ na instrumentach prawnych wchodzacych
w zakres kompetencji Europejskich Urzedow Nadzoru, a takze akty, w ktorych przewiduje si¢
zadania dla Europejskich Urzedéw Nadzoru, automatycznie dotycza Europejskich Urzedow
Nadzoru 1 nie musza znajdowac si¢ w wykazie w art. 1, aby tak si¢ stato.

Zaproponowano nastepujgce zmiany w art. 1 kazdego z rozporzadzen w sprawie Europejskich
Urzedow Nadzoru: proponuje si¢ wiaczenie w zakres rozporzadzenia w sprawie EUNB
dyrektywy w sprawie kredytow konsumenckich 2008/48 1 dyrektywy w sprawie rachunkow
ptatniczych 2014/92; wilaczenie w zakres rozporzadzenia w sprawie EIOPA dyrektywy
w sprawie ubezpieczen komunikacyjnych 2009/103; oraz wlaczenie dyrektywy
o rachunkowosci 2013/34 w zakres rozporzadzenia w sprawie ESMA.

Zmiany do art. 4 rozporzadzenia w sprawie EUNB stanowig uzupetnienie wykazu definicji,
ktorych nalezy uzywa¢ do celéw stosowania rozporzadzen. Doktadniej rzecz ujmujac,
zmieniono definicj¢ terminu ,,instytucji finansowej” w celu zapewnienia, aby wszystkie
podmioty objete odpowiednimi przepisami sektora wchodzily w zakres kompetencji EUNB.
Dzigki nowej zaproponowanej definicji ,,wlasciwych organéw” zapewniono, aby wszystkie
stosowne organy nadzoru istosowne organy weszly w zakres majacych zastosowanie
przepisoOw, nawet jezeli nie sg zdefiniowane jako ,,wtasciwe organy”.

Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych);
rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzegdu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych).
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Proponuje si¢ zmiang art. 8 rozporzadzen w sprawie EIOPA i ESMA, aby uwzgledni¢ zadanie
polegajace na opracowaniu i aktualizacji unijnego podrgcznika nadzoru dotyczacego nadzoru
instytucji finansowych w catej Unii. Pozwoli to na dostosowanie tych dwoch rozporzadzen do
rozporzadzenia w sprawie EUNB. Ponadto w odniesieniu do EUNB proponuje si¢, aby
powierzy¢ mu zadanie opracowania i aktualizowania unijnego podrecznika restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji dotyczacego restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
instytucji finansowych w catej Unii.

W zmianach do art. 8 19 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedow Nadzoru okreslono,
ze Europejskie Urzgdy Nadzoru powinny przyczynia¢ si¢ do poprawy ochrony konsumentow.
Wszystkie trzy Europejskie Urzgdy Nadzoru bgda rowniez zobowigzane do tego, aby podczas
wykonywania swoich zadan uwzglgdnialy innowacje technologiczne oraz czynniki
srodowiskowe, spoteczne 1zwigzane z zarzadzaniem. W przypadku EIOPA 1 ESMA
dodatkowo okreslono, ze w odniesieniu do wykonywania ich zadan powinny mie¢
zastosowanie zasady lepszego stanowienia prawa. Pozwoli to na dostosowanie tych
rozporzadzen do rozporzadzenia w sprawie EUNB. Ponadto dodano, ze zadania powinny
obejmowacé dokonywanie szczegdlowych przegladéw tematycznych zachowan na rynku,
budowanie wzajemnego zrozumienia w zakresie praktyk rynkowych, identyfikowanie
potencjalnych problemow i analizowanie ich wptywu, atakze opracowanie wskaznikdéw
ryzyka detalicznego stuzacych terminowemu rozpoznawaniu potencjalnych przyczyn szkody
ponoszonej przez konsumenta.

Innowacje technologiczne

W art. 8 ust. la wyraznie wymaga si¢, aby Europejskie Urzedy Nadzoru, wykonujac swoje
zadania zgodnie zrozporzadzeniami w sprawie Europejskich Urzedéw Nadzoru,
uwzglednialy innowacje technologiczne. Innowacje technologiczne przyczyniaja si¢ do
lepszego dostepu i wigkszej wygody. Obnizaja koszty operacyjne izmniejszaja bariery
utrudniajace wejscie na rynek; Europejskie Urzedy Nadzoru powinny wspiera¢ takie
innowacje. Zdajac sobie sprawe z potencjatu innowacji technologicznych, nalezy réwniez
zapewni¢ integralno$¢ w zakresie wykorzystywania danych, uporzadkowane i uczciwe rynki,
dazy¢ do unikania wykorzystywania systemu finansowego do celéw niezgodnych z prawem
1 zapewnia¢ cyberbezpieczenstwo.

Ponadto zmiany do art.29 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedéw Nadzoru
umacniaja role koordynatora Europejskich Urzedow Nadzoru w zakresie wchodzenia na
rynek innowacyjnych firm 1ustug, w szczegélnosci dzigki wymianie informacji miedzy
krajowymi organami nadzoru a Europejskimi Urzedami Nadzoru.

Czynniki srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzqdzaniem

Wszystkie trzy Europejskie Urzedy Nadzoru beda rowniez zobowigzane do tego, aby podczas
wykonywania swoich zadan uwzgledniaty ryzyko zwigzane z czynnikami $rodowiskowymi,
spotecznymi izwigzanymi z zarzadzaniem. Umozliwi to Europejskim Urzedom Nadzoru
monitorowanie  sposobu  rozpoznawania przez instytucje finansowe, zglaszania
irozwigzywania problemu ryzyka, jakie czynniki §rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem mogg stwarza¢ w odniesieniu do stabilno$ci finansowej, przez co dziatalnos¢
rynkoéw finansowych bedzie bardziej spojna z celami w zakresie zrdwnowazonego rozwoju.

Europejskie Urzedy Nadzoru moga rdéwniez zapewni¢ wytyczne w sprawie sposobu
skutecznego  uwzglednienia  rozwazan  dotyczacych  zréwnowazonego  rozwoju
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w odpowiednich unijnych przepisach finansowych oraz wspiera¢ spojne wdrazanie takich
przepisOw po ich przyjeciu.

Wytyczne i zalecenia

Chociaz uprawnienie do opracowywania wytycznych 1 zalecen okazalo si¢ waznym
i skutecznym narzedziem konwergencji praktyk nadzorczych, zainteresowane strony
podkreslity, ze istnieje koniecznos¢, aby pozostaty one w zakresie kompetencji Europejskich
Urzgdoéw Nadzoru, oraz konieczno$¢ zapewnienia pelnej oceny kosztéw i korzy$ci podczas
opracowywania takich instrumentow. Zmiany art. 16 rozporzadzen w sprawie Europejskich
Urzedow Nadzoru oznaczaja, ze przeprowadzanie analizy kosztow ikorzy$ci musi by¢
uznawane za zasad¢. Zmiany te majg roOwniez na celu zapewnienie, aby w sytuacji, gdy
wigkszo$¢ cztonkow stosownych grup interesariuszy z Europejskich Urzedow Nadzoru uzna,
ze FEuropejskie Urzedy Nadzoru przekroczyly swoje kompetencje przy wydawaniu
wytycznych lub zalecen, cztonkowie ci mogli wyda¢ opini¢ skierowang do Komisji. W takim
przypadku Komisja ocenia zakres wytycznych imoze zazada¢ od odpowiedniego
Europejskiego Urzedu Nadzoru wycofania wytycznych, o ktérych mowa.

Ponadto w zmianach do tych artykulow przewiduje si¢ mozliwos$¢, aby Europejskie Urzedy
Nadzoru kierowaly wytyczne do organow, ktore zgodnie z rozporzadzeniami w sprawie
Europejskich Urzedow Nadzoru nie sa definiowane jako wilasciwe organy, lecz ktore sa
uprawnione do zapewniania stosowania przepisow wchodzacych w zakres kompetencji
Europejskich Urzedéw Nadzoru, aby ustanowi¢ spdjne, skuteczne i efektywne praktyki
nadzorcze w obrebie ESNF.

Naruszenie prawa Unii

Komisja proponuje roéwniez wprowadzenie zmian do art. 17 rozporzadzen w sprawie
Europejskich Urzedow Nadzoru, ktory dotyczy naruszenia prawa Unii. Okazuje si¢, ze aby
uprawnienie Europejskich Urzedow Nadzoru do Scigania naruszenia prawa bylo skuteczne,
Europejskie Urzedy Nadzoru musza mie¢ dostgp do wszystkich istotnych informacji. Zmiany
daja pewnos¢, ze w kontekscie dochodzen w sprawie naruszenia prawa Unii Europejskie
Urzedy Nadzoru begda w stanie zwroci¢ si¢ z odpowiednio uzasadnionym i umotywowanym
wezwaniem do udzielenia informacji bezposrednio do innych wtasciwych organéw lub do
odpowiednich instytucji finansowych / uczestnikow rynku finansowego. W przypadku gdy
Europejskie Urzedy Nadzoru zdecyduja o bezposrednim zwrdceniu si¢ do stosownej
instytucji finansowej / stosownego uczestnika rynku finansowego, informuja o tym wilasciwy
organ krajowy, ktory pomaga im w gromadzeniu wymaganych informacji. Nalezy ponadto
podkresli¢, ze Rada Wykonawcza bedzie odpowiedzialna za kwestie naruszania prawa (zob.
ponizej), co w jeszcze wigkszym stopniu zwiekszy skuteczno$¢ tego narzedzia.

Rozstrzyganie sporow

Zaproponowano zmiany do art. 19 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedow Nadzoru
dotyczacego rozstrzygania sporéw miedzy wilasciwymi organami. Celem zmian jest
zapewnienie, aby w przypadku wystgpienia takich sporow Europejskie Urzedy Nadzoru
mogly podejmowaé dziatania i interweniowaé w sposOb rozstrzygajacy. W zmianach
wyjasniono, ze Europejskie Urzedy Nadzoru mogg rowniez inicjowac rozstrzyganie sporow
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miedzy wlasciwymi organami w sytuacjach transgranicznych z wlasnej inicjatywy
w przypadkach, gdy spor miedzy wlasciwymi organami mozna rozstrzygna¢ na podstawie
obiektywnych kryteriow. W drugim przypadku przyjmuje si¢ istnienie sporu, jezeli istnieje
potrzeba podjecia wspolnej decyzji w odniesieniu do prawodawstwa wchodzacego w zakres
kompetencji Europejskich Urzedéw Nadzoru, lecz taka decyzja nie zostaje podjeta w terminie
wyznaczonym w stosownych przepisach. W tym kontekscie zmiany naktadajg rowniez na
wlasciwe organy obowigzek powiadamiania Europejskich Urzedéw Nadzoru o sytuacjach,
w ktorych nie osiggnie¢to porozumienia. Ponadto Rada Wykonawcza bedzie odpowiedzialna
za rozstrzyganie sporéw (zob. ponizej), co zwigkszy skutecznos¢ tego narzedzia.

Konwergencja i koordynacja praktyk nadzorczych

W zmianach do art. 29 rozporzadzen w sprawie EIOPA i ESMA okres§lono, ze te dwa
Europejskie Urzedy Nadzoru powinny opracowac i aktualizowa¢ podrecznik nadzoru, aby
dalej rozwija¢ wspolng kulture nadzoru wsrdéd organdéw nadzoru. Opieraja si¢ one na
uprawnieniach, ktére posiada juz EUNB. Jezeli chodzi o dziedzing bankowos$ci, w zmianach
okreslono, ze EUNB powinien opracowa¢ podobny podrecznik w obszarze restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji.

Na mocy proponowanego nowego art. 29a Europejskim Urzedom Nadzoru przyznane zostang
wigksze ogdlne uprawnienia koordynacyjne, aby w o wiele bardziej znaczacy i skuteczny
sposob wspiera¢ konwergencje biezacego nadzoru sprawowanego przez wszystkie wlasciwe
organy w catej UE. Europejskie Urzedy Nadzoru beda zobowigzane do ustanowienia
og6lnounijnych  priorytetow w zakresie nadzoru w formie ,strategicznego planu
nadzorczego”, wedtug ktorego oceniane bgda wszystkie wlasciwe organy. Wlasciwe organy
beda zobowigzane do sporzadzania rocznych programéw prac zgodnie ze strategicznym
planem. Pozwoli to wszystkim trzem Europejskim Urzgdom Nadzoru na zapewnienie
konwergencji w odniesieniu do nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami finansowymi,
ktore dzialaja przede wszystkim w innych panstwach cztonkowskich niz panstwa, w ktorych
zostaly ustanowione 1 w ktérych podlegaja nadzorowi; bedzie to miato szczegdlne znaczenie
dla EIOPA.

W niniejszym wniosku wprowadzono rowniez zmiany do obecnego art. 30 rozporzadzen
w sprawie Europejskich Urzedow Nadzoru, ktory dotyczy wzajemnej oceny. Aby zwigkszy¢
wartos¢ dodang tych ocen 1zapewni¢ bezstronnos$¢, oceny nie beda juz ,,wzajemnymi”
ocenami, lecz stang si¢ ,,niezaleznymi” ocenami, za ktoére bedzie odpowiadala nowa Rada
Wykonawcza. Europejskie Urzedy Nadzoru sporzadzaja sprawozdanie, w ktérym okreslaja
wyniki oceny, a wlasciwe organy doktadaja wszelkich staran, aby zachowa¢ zgodno$¢ ze
wszelkimi wytycznymi 1 zaleceniami, ktore Europejskie Urzedy Nadzoru mogg ustanowid
jako dziatania nastgpcze wzajemnej oceny.

Niniejszy wniosek zawiera nowy art. 31a, ktory ma na celu wzmocnienie funkcji
koordynacyjnej Europejskich Urzedéow Nadzoru, co ma zapewnié, aby wlasciwe organy
prowadzily skuteczny nadzér nad ustaleniami dotyczacymi zlecen na zasadzie outsourcingu,
delegowania zadan i przenoszenia ryzyka w panstwach trzecich. Praktyki nadzorcze sg rdzne
w poszczegbdlnych panstwach czlonkowskich. Europejskie Urzedy Nadzoru monitorujg te
ustalenia zaré6wno ex ante, jak i na biezaco.

Petnienie przez ESMA roli koordynatora w zwigzku z dochodzeniami w sprawie naduzy¢ na
rynku
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W przypadku gdy podmioty gospodarcze prowadza dziatalno$¢, ktora jest objeta zakresem
kompetencji ESMA 1 ma istotny wymiar transgraniczny, ESMA moze by¢ najlepiej
wyposazona, aby wszczynac i koordynowac¢ dochodzenia. Na mocy proponowanego nowego
art. 31b ESMA otrzymuje rozszerzong role koordynatora w zakresie zalecania wiasciwym
organom wszczecia dochodzenia i utatwiania wymiany informacji, ktore maja znaczenie dla
tych dochodzen, jezeli ESMA ma uzasadnione powody, by podejrzewaé, ze dochodzi do
dziatania wywolujacego znaczne efekty transgraniczne, ktore zagraza prawidlowemu
funkcjonowaniu 1 integralnosci rynkow finansowych lub stabilnosci finansowej Unii. W tym
celu ESMA posiada osrodek przechowywania danych, aby gromadzi¢ wszystkie istotne
informacje pochodzace od wiasciwych organow i rozpowszechnia¢ je miedzy nimi.

Stosowanie testu warunkow skrajnych

Zmiany w art. 32 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedow Nadzoru pozwalaja na
osiggng¢ dwa cele. Po pierwsze, dostosowuja rozporzadzenie w sprawie EIOPA
irozporzadzenie w sprawie ESMA do rozporzadzenia w sprawie EUNB w zakresie
stosowania testu warunkow skrajnych. Po drugie, w celu zapewnienia przejrzystosci w testach
warunkow skrajnych w niniejszym wniosku zezwala si¢ na publikacje wynikow
poszczegblnych instytucji finansowych lub uczestnikéw rynku finansowego. Wyjasniono
wnim réwniez, ze obowigzki przestrzegania tajemnicy przedsigbiorstwa dotyczace
wlasciwych organéw nie stanowia przeszkody dla tych organdéw w przekazywaniu wynikéw
testu warunkow skrajnych Europejskim Urzegdom Nadzoru do celow publikacji. Druga zmiana
ma zastosowanie do wszystkich trzech Europejskich Urzedéw Nadzoru. Ponadto, aby
przyczyni¢ si¢ do tego, by podczas podejmowania decyzji dotyczacych testu warunkow
skrajnych w pelni uwzglednia¢ jednolity rynek, zaproponowano, by decyzje takie, w tym
dotyczace metod 1 podej$¢ do oglaszania wynikow testow warunkoéw skrajnych, podejmowaty
Rady Wykonawcze wszystkich trzech Europejskich Urzedow Nadzoru.

Rownowaznos¢ systemow regulacyjnych panstw trzecich

Réwnowazno$¢  systeméw regulacyjnych panstw trzecich jest waznym narzedziem
umozliwiajacym integracj¢ rynkow migdzynarodowych przy jednoczesnym zapewnieniu
skutecznego nadzoru (zob. dokument roboczy stuzb Komisji w sprawie decyzji w kwestii
rownowaznoséci w polityce w zakresie ustug finansowych??). Zmiany w art. 33 rozporzadzen
w sprawie Europejskich Urzedow Nadzoru potwierdzaja, ze Europejskie Urzgdy Nadzoru na
wniosek Komisji pomagaja jej w przygotowywaniu decyzji w kwestii rownowaznosci. Po
podjeciu takich decyzji istotne jest zapewnienie, aby byly one dostosowane do nowych zmian.
W zmianach tych powierza si¢ réwniez zatem Europejskim Urzedom Nadzoru
odpowiedzialnos¢ za biezace monitorowanie zmian regulacyjnych 1zmian w zakresie
nadzoru, a takze praktyk zwigzanych z egzekwowaniem przepisOw w panstwach trzecich, co
do ktorych Komisja podjeta decyzje w kwestii rGwnowaznosci, i coroczne przedktadanie
Komisji niejawnego sprawozdania dotyczacego wynikdw tych dziatan. W tym celu
Europejskie Urzedy Nadzoru opracowujg réwniez porozumienia administracyjne z panstwami
trzecimi.

Gromadzenie informacji

22 Decyzje UE w kwestii rownowaznosci w polityce ustug finansowych: ocena”, SWD(2017) 102 final.
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Dostep do wszelkich istotnych informacji stanowi podstawe skutecznego prowadzenia dziatan
przez Europejskie Urzedy Nadzoru. Informacje dostarczajg zazwyczaj krajowe organy
nadzoru, ktore sa najblizej rynkow i instytucji finansowych, lecz jes$li nie ma innego
rozwigzania, Europejskie Urzedy Nadzoru moga zwroci¢ si¢ z wezwaniem do udzielenia
informacji bezposrednio do instytucji finansowej lub do uczestnika rynku. Dzieje si¢ tak na
przyktad w przypadku, gdy wlasciwy organ krajowy nie udostepnia lub nie moze udostgpnié
takich informacji w odpowiednim czasie. Nalezy zapewni¢, aby Europejskie Urzedy Nadzoru
mogly uzyska¢ dostep do informacji, ktérych potrzebuja do realizacji swoich zadan.
W zwigzku ztym w niniejszym wniosku utworzono mechanizm sluzagcy wzmocnieniu
skutecznego egzekwowania prawa Europejskich Urzedow Nadzoru do gromadzenia
informacji (zob. nowe art. 35-35h rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedow Nadzoru).
Europejskie Urzedy Nadzoru beda mialy do dyspozycji srodki niezbedne do zapewnienia
zgodnosci z wezwaniem do udzielenia informacji lub z decyzja o udzieleniu informacji. Na
mocy zmian Europejskie Urzedy Nadzoru zostang upowaznione do nakladania grzywien
i okresowych kar pieni¢znych o charakterze administracyjnym, ktore podlegaja przegladowi
Trybunatu Sprawiedliwos$ci 1 wymagaja zagwarantowania podmiotowi prawa do bycia
wystuchanym, gdy instytucja finansowa lub uczestnik rynku finansowego nie udzielg
stosownych informacji.

Modele wewnetrzne w sektorze ubezpieczen

W proponowanym nowym art. 2la rozporzadzenia w sprawie EIOPA wzmacnia si¢ role
EIOPA w zakresie zapewniania konwergencji praktyk nadzorczych w ramach modeli
wewnetrznych. Rozbiezno$¢ w zakresie nadzoru nad modelami wewnetrznymi 1 ich
zatwierdzania moze prowadzi¢ do niespojnosci i tworzy¢ nierowne warunki dziatania. EIOPA
na swoj wniosek bedzie mogt terminowo otrzymywac wszystkie informacje 1 wydawac opinie
przeznaczone dla wiasciwych organdéw krajowych. W przypadku sporow miedzy wiasciwymi
organami dotyczacych wewngtrznych modeli grup EIOPA — z wilasnej inicjatywy na wniosek
co najmniej jednego wlasciwego organu albo w pewnych okolicznosciach na wniosek
zainteresowanej grupy — bedzie rowniez w stanie wspomdc organy w doj$ciu do
porozumienia zgodnie z art. 19 rozporzadzenia ustanawiajgcego.

Inne przepisy

Zmiany art. 37 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedéw Nadzoru wzmacniaja role
konsultacyjna grup interesariuszy z Europejskich Urzedow Nadzoru, ktérych opinie i porady
sg istotne w biezacej pracy Europejskich Urzedow Nadzoru. Jezeli cztonkowie grupy
interesariuszy nie moga wypracowac¢ wspolnej opinii lub porady, cztonkowie reprezentujacy
jedng grupe zainteresowanych stron mogg ztozy¢ odrgbng opini¢ lub porade.

W zmianach do art. 39 rozporzadzenia w sprawie Europejskich Urzgdow Nadzoru okresla sie,
ze decyzje Europejskich Urzedéw Nadzoru, z wyjatkiem decyzji dotyczacych postgpowan
wyjasniajagcych wszczetych zuwagi na nieprzekazanie stosownych informacji, ktdérych
dotyczylo wezwanie do wudzielenia informacji, powinny by¢ upublicznione wraz
z podsumowaniem decyzji, w ktorej okresla si¢ przyczyny podjecia tej decyzji.

b)  Zarzadzanie

W niniejszym wniosku przewidziano skuteczniejszg struktur¢ zarzadzania Europejskimi
Urzgedami Nadzoru dzigki wprowadzeniu niezaleznej Rady Wykonawczej skladajacej sie
z czlonkéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy, ktora zastapi obecny Zarzad
(art. 45 147 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzgdéw Nadzoru) i dostosowaniu sktadu
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Rady Organdéw Nadzoru (art. 40 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedéw Nadzoru).
W niniejszym wniosku doprecyzowano odpowiednie kompetencje tych dwoch rad (art. 43
147). Ponadto wzmocnione zostang pozycja i uprawnienia Przewodniczacego (art. 48).

Rada Wykonawcza

Gltowng funkcja Rady Wykonawczej bedzie przygotowywanie decyzji, ktére ma podja¢ Rada
Organow Nadzoru. Dziatanie to powinno zapewni¢ szybszy i sprawniejszy przebieg procesu
decyzyjnego Rady Organdéw Nadzoru. Przyczyni si¢ réwniez do podejScia w wigkszym
stopniu ukierunkowanego na UE w trakcie procesu decyzyjnego. W celu odzwierciedlenia
szczegolne] sytuacji w sektorze bankowym, w ktérej wickszos¢ panstw cztonkowskich
uczestniczy w unii bankowej, wyraznie wymaga si¢, aby Rada Wykonawcza EUNB byta
zrbwnowazona i proporcjonalna i aby odzwierciedlata Uni¢ jako catos¢.

Rada Wykonawcza bedzie skladata si¢ =z Przewodniczacego 1z szeregu -czlonkow
zatrudnionych na peten etat. Ich liczba bedzie si¢ rdéznita w przypadku ESMA z jednej strony
a EUNB 1 EIOPA z drugiej strony, gdyz w porownaniu z pozostatymi dwoma Europejskimi
Urzgdami Nadzoru we wniosku powierzono ESMA znaczng liczbe dodatkowych zadan
w roznych obszarach. Cztonkow zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy mianuje si¢
na podstawie otwartego zaproszenia do zglaszania kandydatur zorganizowanego przez
Komisj¢. Komisja sporzadzi list¢ najlepszych kandydatéw 1 przedtozy ja do zatwierdzenia
Parlamentowi Europejskiemu. Po zatwierdzeniu listy najlepszych kandydatow Rada mianuje
cztonkoéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy w drodze decyzji. W ramach
procedury zwolnienia odzwierciedlajacej procedur¢ mianowania pozostawia si¢ podjecie
ostatecznej decyzji Radzie. Jeden ze statych cztonkéw przejmie zadania obecnego Dyrektora
Wykonawczego, a stanowisko Dyrektora Wykonawczego zostanie zlikwidowane.

Rada Wykonawcza utrzyma role Zarzadu w odniesieniu do przygotowywania programow
prac i budzetu Europejskich Urzgdow Nadzoru.

Rada Wykonawcza otrzyma uprawnienia do podejmowania decyzji w szeregu obszarow.
Beda to na przyktad uprawnienia wzgledem poszczegdlnych wlasciwych organow w zwigzku
z niektorymi kwestiami o charakterze nieregulacyjnym, takimi jak rozstrzyganie sporow,
kwestie naruszenia prawa Unii iniezalezne oceny. Powinno to zapewni¢ podejmowanie
decyzji skutecznych, bezstronnych i ukierunkowanych na UE. Rada Wykonawcza bedzie
rowniez odpowiadata za okreslanie priorytetow w zakresie nadzoru dla wtasciwych organow
w nowym ,,strategicznym planie nadzorczym”. Bedzie sprawdzala spdjnos$¢ programow prac
wlasciwych organdéw z priorytetami UE 1dokonywala przegladu ich wdrazania. Rada
Wykonawcza bedzie ponadto odpowiadata za monitorowanie ustalen dotyczacych zlecen na
zasadzie outsourcingu, delegowania zadan 1 przenoszenia ryzyka w panstwach trzecich w celu
zapewnienia ograniczenia nieodtacznego ryzyka. Bedzie ona podejmowata decyzje w zakresie
testow warunkow skrajnych i1 podejs¢ do oglaszania wynikow testow warunkoéw skrajnych.
Ponadto Rada Wykonawcza bedzie rowniez odpowiadata za podejmowanie decyzji
zwigzanych z wezwaniami do udzielenia informacji. Cztonkom Rady Wykonawczej bedzie
przystugiwalo po jednym glosie, aglos Przewodniczacego bedzie decydujacy.
W proponowanym brzmieniu art. 47 okreslono zadania Rady Wykonawcze;.

W zmianach zastgpiono roéwniez odniesienie do Zarzadu odniesieniem do Rady
Wykonawczej. Ponadto stanowisko Dyrektora Wykonawczego zostanie usunigte. Jego
obowigzki przejmie jeden zczitonkow Rady Wykonawczej zatrudnionych w petnym
wymiarze czasu pracy.

Rada Organow Nadzoru
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Rada Organdéw Nadzoru pozostaje glownym organem Europejskich Urzedéw Nadzoru
odpowiedzialnym za  zapewnianie ogoOlnych  wytycznych 1iproces decyzyjny.
W proponowanych zmianach do art. 40 zmieniono jednak sklad Rady Organéw Nadzoru
w celu wlaczenia do Rady Wykonawczej cztonkéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy, lecz nieposiadajacych praw glosu. W zmianach zapewniono roéwniez obecno$¢
organdéw ochrony konsumentoéw w stosownych przypadkach.

Wszystkim cztonkom Rady Organdéw Nadzoru posiadajacym prawo glosu przystuguje jeden
glos. Poniewaz decyzje w sprawie niektorych zadan o charakterze nieregulacyjnym
(rozstrzyganie spordw, naruszenie prawa Unii oraz niezalezne oceny) bedzie podejmowac
Rada Wykonawcza, obecnie obowigzujgce zasady dotyczace procesu decyzyjnego zostaja
zmienione.

Pomimo tego, ze przyszie wystgpienie z Unii Zjednoczonego Kroélestwa spowoduje
zmniejszenie liczby ispadek znaczenia panstw czltonkowskich nieuczestniczacych w unii
bankowej oraz mozliwo$¢ przystapienia do unii bankowej kolejnych panstw cztonkowskich,
zaproponowano utrzymanie systemu glosowania opartego na podwodjnej wigkszosci
w odniesieniu do $rodkow i decyzji podejmowanych przez Rad¢ Organéw Nadzoru EUNB,
ktory wprowadzono w 2013 r. w ramach pakietu ,,unii bankowej” jako $rodek ochronny
majacy na celu zapewnienie, by decyzje podejmowane przez EUNB odzwierciedlaty
szczegblng sytuacje zaroOwno panstw czlonkowskich uczestniczacych w unii bankowej, jak
1 innych panstw cztonkowskich. Rada Organéw Nadzoru bedzie zatem nadal podejmowata
decyzje kwalifikowang wickszos$cig glosow swoich cztonkéw, ktdra powinna obejmowac co
najmniej zwykla wiekszo$¢ glosow wlasciwych organéw krajowych uczestniczacych w unii
bankowej oraz zwykla wigkszos$¢ gtoséw wihasciwych organéw krajowych nieuczestniczacych
w unii bankowe;j.

Obecny system sprawia jednak, ze proces decyzyjny w EUNB jest nadmiernie ucigzliwy,
poniewaz nie mozna podja¢ decyzji nawet wowczas, gdy zadna wigkszo$¢ nieuczestniczacych
panstw czlonkowskich nie uwaza glosowania za wystarczajaco istotne, aby w nim
uczestniczy¢. W celu zapewnienia, by EUNB mogt nadal podejmowaé decyzje w skuteczny
sposob przy jednoczesnym pelnym zachowaniu srodkéw ochronnych dla nieuczestniczacych
panstw czlonkowskich, o ile beda one obecne podczas gltosowania, nalezy zmieni¢ obecne
zasady glosowania, aby zapewni¢ brak koniecznosci odroczenia glosowania w przypadku
nieobecnosci. Stworzy to rowniez wyrazne zachety dla wlasciwych organdéw krajowych do
uczestnictwa w posiedzeniach EUNB, azatem zapewni wigksza legalno$¢ decyzji
podejmowanych podczas posiedzen. Dzigki zmianie wyjasniono zatem, ze decyzj¢ musiataby
poprze¢ zwykta wigkszos¢ glosow wihasciwych organdéw krajowych z nieuczestniczacych
panstw cztonkowskich obecnych podczas glosowania oraz wlasciwych organdéw krajowych
z uczestniczacych panstw cztonkowskich obecnych podczas glosowania.

Podzial uprawnien pomiedzy dwoma Radami

W zmianach do art.43 147 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedéw Nadzoru
wyjasniono podstawowga zasad¢ podziatu uprawnien pomiedzy Rada Organdéw Nadzoru oraz
Rada Wykonawczg. Rada Organdéw Nadzoru odpowiada za podejmowanie wszystkich
decyzji, o ktorych mowa w rozporzadzeniu, o ile nie przewidziano inaczej (zob. powyze]
w odniesieniu do Rady Wykonawczej). W sytuacjach, w ktérych ESMA bedzie wykonywat
uprawnienia zwigzane z bezposrednim nadzorem, jego Rada Organow Nadzoru bedzie mogta
odrzuci¢ wniosek w sprawie decyzji ztozony przez Rad¢ Wykonawcza wylacznie wigkszoscig
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dwoch trzecich glosow. W takim przypadku projekt bedzie musial zosta¢ poddany ocenie
przez Rad¢ Wykonawczg (zmiany do art. 44 rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ESMA).

Rada Organéw Nadzoru zostaje zwolniona ze sprawowania wiladzy dyscyplinarnej nad
Przewodniczacym, poniewaz nie bedzie ona uprawniona do jego mianowania (zob. ponizej).

W zmianach do art. 41 i w nowym art. 45b uprawniono zardwno Rad¢ Organdéw Nadzoru, jak
1 Rade Wykonawcza do powotywania wewnetrznych komitetow na potrzeby okreslonych
zadan. Zniesiono powolywanie zespotow.

Przewodniczgcy

Przewodniczacy jest kluczowym przedstawicielem Europejskiego Urzedu Nadzoru. Pozycje
iuprawnienia Przewodniczacego zostang zatem wzmocnione w celu zwigkszenia jego
umocowania ustawowego.

W zmianach do art. 48 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedéw Nadzoru wyjasniono
procedur¢ mianowania Przewodniczacego. Mianuje si¢ go na podstawie otwartego
zaproszenia do zglaszania kandydatur zorganizowanego przez Komisj¢. Komisja sporzadzi
liste najlepszych kandydatow i przedtozy ja do zatwierdzenia Parlamentowi Europejskiemu.
W nastepstwie zatwierdzenia listy najlepszych kandydatéw przez Parlament Europejski Rada
mianuje czlonkéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy decyzja podjeta
wiekszoscig kwalifikowang. W ramach procedury zwolnienia odzwierciedlajacej procedure
mianowania pozostawia si¢ podjecie ostatecznej decyzji Radzie. Powinno to zwigkszy¢
legitymacje 1iuprawnienia Przewodniczacego. Przewodniczacemu bedzie réwniez
przystugiwal decydujacy glos w Radzie Wykonawcze;j.

Inne przepisy

Rozszerzono zakres kompetencji Wspolnego Komitetu o kwestie zwigzane z ochrong
konsumentéw i inwestorow za posrednictwem zmian do art. 54 rozporzadzen w sprawie
Europejskich Urzedow Nadzoru.

c)  Przepisy finansowe

W celu zapewnienia, by system finansowania Europejskich Urzedéw Nadzoru byt
zrbwnowazony 1 proporcjonalny do zadan, ktore wykonuja i ktorych wykonywania oczekuje
si¢ od nich w przysztosci, oraz w celu zapewnienia, by system finansowania laczyt optlaty
1 sktadki z dziatalno$cig Europejskich Urzgdow Nadzoru w proporcjonalny sposob, proponuje
si¢ dokonanie rewizji obecnego systemu finansowania. Proponowany system zachowuje
element finansowania publicznego zapewniony obecnie przez UE ilaczy go ze sktadkami
uiszczanymi przez krajowy sektor przemystowy 1innych uczestnikow rynku, zastepujac
obecne skladki wplacane przez wilasciwe organy krajowe. Podstawa prawna utworzenia
Europejskich Urzedow Nadzoru (art. 114 TFUE) umozliwia zmian¢ systemu finansowania
1 pobieranie sktadek od sektora przemystowego.

Obecny staty podziat pomigedzy wktadem z budzetu ogélnego UE a sktadkami uiszczanymi
przez whasciwe organy krajowe (40 %/60 %) zostatby zlikwidowany.

Zgodnie ze zmianami dochody Europejskich Urzedéw Nadzoru begda obecnie pochodzity
z trzech zrodet:
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W zmianach do art. 62 okreSlono wklad réwnowazacy ze strony Unii. Proponowana
maksymalna unijna sktadka roczna okreslona z gory w wieloletnich ramach finansowych
(WRF) obejmie do 40 % rocznego budzetu Europejskich Urzedéw Nadzoru. Bedzie to zgodne
z ograniczeniami budzetu UE. Spowoduje to rowniez likwidacje obecnie stosowanego stalego
podziatu (40 %/60 %), ktéry moze ograniczy¢ zdolno$¢ Europejskich Urzedéw Nadzoru do
zwiekszenia innych zrédet dochodéw. W tym zakresie w odniesieniu do kazdego kolejnego
przygotowania WRF Europejskie Urzedy Nadzoru powinny dostarczy¢ Komisji prognoze
gospodarczg (obejmujaca co najmniej 5 lat) dotyczaca ich przewidywanych potrzeb
budzetowych zgodnie z metodykami, ktore stosuja one w celu sporzadzenia rocznych
wnioskow budzetowych.

Po drugie, dodano nowe zrédto dochodéw z sektora prywatnego: sktadki roczne uiszczane
przez instytucje finansowe. Tego rodzaju zrodlo zastgpi obecne obowigzkowe sktadki
wplacane przez wiasciwe organy krajowe do budzetu Europejskich Urzedéw Nadzoru.
Sktadki roczne beda wptacane przez instytucje finansowe posrednio nadzorowane przez
Europejskie Urzedy Nadzoru iobjete zakresem stosowania art. 1 ust. 2 rozporzadzen
ustanawiajgcych. Zgodnie ze zmianami wysoko$¢ sktadek rocznych wptacanych przez
instytucje finansowe powinna zosta¢ okreslona na podstawie szacowanego obcigzenia praca,
jakie Urzad planuje nalozy¢ na kazda =z kategorii uczestnikbw rynku zgodnie
z rozporzadzeniami ustanawiajacymi i prawodawstwem sektorowym. Zgodnie ze zmianami
tego rodzaju sktadki roczne beda pobierane przez organy krajowe wyznaczone przez panstwa
cztonkowskie. W zmianach przewidziano réwniez akt delegowany, w ktorym okreslony
zostanie sposob, wjaki tgczna kwota skladek rocznych zostanie podzielona pomigdzy
poszczeg6lne kategorie instytucji finansowych na podstawie dziatalnosci wymaganej
w ramach kazdej z ich kategorii. W odniesieniu do kazdej z kategorii instytucji finansowych
w akcie delegowanym okreslone réwniez zostang odpowiednie i obiektywne kryteria w celu
obliczenia faktycznej kwoty sktadki rocznej, ktorg nalezy uisci¢. Kryteria te powinny si¢
opiera¢ na rozmiarze instytucji finansowych, aby odzwierciedlaty one ich znaczenie na rynku.
Ponadto w akcie delegowanym okreslone zostana progi de minimis, ponizej ktorych
niewielkie instytucje finansowe nie wnosza wkladu finansowego, lub okre§lona zostanie
minimalna wysokos¢ sktadek.

Po trzecie, w przedmiotowych trzech rozporzadzeniach zachowano w niezmienionej formie
przepisy umozliwiajace omawianym trzem Europejskim Urzedom Nadzoru otrzymywanie
optat od podmiotéw podlegajacych bezposredniemu nadzorowi. Przepis ten ma obecnie
szczegolnie istotne znaczenie dla ESMA.

Zgodnie z powyzszym nowym mechanizmem finansowania podmioty nie bedag dwukrotnie
obcigzane kosztami za t¢ samg ustuge. Podmioty podlegajace bezposredniemu nadzorowi
Europejskich  Urzgdéw Nadzoru beda ponosity optaty nadzorcze przewidziane
w prawodawstwie sektorowym, natomiast inne instytucje finansowe (bezposrednio
nadzorowane przez wlasciwe organy krajowe 1 posrednio nadzorowane przez Europejskie
Urzedy Nadzoru) wniosg wkilad finansowy.

W zmianach przewidziano réwniez dwa uzupetiajace zrodta dochodow. Wprowadzono
w nich mozliwo$¢ wnoszenia dowolnego dobrowolnego wktadu finansowego przez panstwa
cztonkowskie 1 obserwatorow, pod warunkiem ze tego rodzaju wkiad pozostanie bez
uszczerbku dla niezaleznosci 1 bezstronnosci Europejskich Urzedow Nadzoru. Przyktadowo
z tego rodzaju dobrowolnych sktadek mozna sfinansowa¢ delegowanie zadan 1 kompetencji
wiasciwych organow krajowych na rzecz Europejskich Urzedéw Nadzoru. W zmianach
wprowadzono rowniez mozliwo$¢ pobierania przez Europejskie Urzedy Nadzoru optat
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z tytulu publikacji, szkolenia 1 wszelkich innych ustug, o ktore zwrdcity si¢ wtasciwe organy
krajowe.

d)  Przepisy ogdlne

W zmianach do art. 70 rozporzadzen w sprawie Europejskich Urzedow Nadzoru rozszerzono
obowigzek tajemnicy stuzbowej na osoby niebedace pracownikami Urzedéw (tj. osoby
swiadczgce dowolne ushugi, bezposrednio lub posrednio, stale lub okazjonalnie, zwigzane
z zadaniami Urzedu, w tym urzednikéw i inne osoby upowaznione przez Rad¢ Wykonawcza
1 Rade Organow Nadzoru lub powotane przez wtasciwe organy w tym celu). Te same wymogi
dotyczace tajemnicy stuzbowej maja rowniez zastosowanie do obserwatorow biorgcych udziat
w posiedzeniach Rady Wykonawcze] 1iRady Organow Nadzoru, uczestniczacych
w dzialaniach Urzedu. Zmiana ta powinna zapewnié, by osoby nicobjete obecnie
obowigzkiem tajemnicy stuzbowej okre§lonym wart. 70 rozporzadzen w sprawie
Europejskich Urzedéw Nadzoru, ktore uczestnicza w posiedzeniach rady, grup roboczych,
podkomitetow, zespotow i sieci ekspertow, zostaly objete zakresem stosowania przepisow
dotyczacych tajemnicy stuzbowej i poufnosci.

W rozporzadzeniach (WE) nr 1093/2010, 1094/2010 1 1095/2010, jak réwniez w przepisach
dotyczacych sektorowych ustug finansowych wymaga si¢, by Europejskie Urzedy Nadzoru
dazyly do skutecznych porozumien administracyjnych, wtym wymiany informacji
z organami nadzoru z panstw trzecich. Potrzeba skutecznej wspodtpracy i wymiany informacji
powinna nabra¢ jeszcze wigkszego znaczenia woéwczas, gdy zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem zmieniajacym niektore z Europejskich Urzedéw Nadzoru zaciaggaja
dodatkowe, szersze zobowigzania zwigzane z nadzorem nad podmiotami nienalezacymi do
UE 1idzialalno$cig prowadzong poza UE. Jezeli wtym kontek$cie Europejskie Urzedy
Nadzoru przetwarzaja dane osobowe, w tym poprzez przesylanie tego rodzaju danych poza
Unig, sa one zwigzane wymogami rozporzadzenia (UE) nr 2018/XXX (rozporzadzenie
o ochronie danych w odniesieniu do instytucji i organéw Unii Europejskiej). W przypadku
braku decyzji stwierdzajacej odpowiedni stopien ochrony lub odpowiednich $rodkow
ochronnych zapewnionych np. w porozumieniach administracyjnych w rozumieniu art. 49
ust. 3 rozporzadzenia o ochronie danych w odniesieniu do instytucji 1organéw Unii
Europejskiej Europejskie Urzedy Nadzoru moga wymienia¢é dane osobowe z organami
panstw trzecich zgodnie z warunkami odstgpstwa dotyczacego interesu publicznego
okreslonymi w art. 51 ust. 1 lit. d) tego rozporzadzenia oraz na tych warunkach, ktére to
odstepstwo ma w szczegdlnosci zastosowanie do przypadkdw mig¢dzynarodowej wymiany
danych pomi¢dzy organami nadzoru finansowego.

2) Odpowiednio art.4, 5 17 dotycza zmian do rozporzadzenia (UE) nr 345/2013
(EuVECA), rozporzadzenia (UE) nr 346/2013 (EuSEF) oraz rozporzadzenia (UE)
2015/760 (EDFI).

W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital®* (EuVECA) oraz w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej** (EuSEF) wprowadzono

23 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie

europejskich funduszy venture capital (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 1).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 18).
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szczegblne struktury funduszu, aby utatwi¢ uczestnikom rynku pozyskiwanie i kapitatu oraz
jego inwestowanie w mate isérednie przedsigbiorstwa (L,MSP”) oraz przedsigbiorstwa
spoteczne w catej Europie. Ustanowiono jednolite wymogi i warunki dla zarzadzajacych
przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktorzy chca postugiwa¢ si¢ nazwami
,EUVECA” lub ,,EuSEF” przy wprowadzaniu do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture
capital Tub funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej. W rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich
dtugoterminowych funduszy inwestycyjnych?> wprowadzono kolejne narzedzie finansowania
,EDFI”, ktore jest ukierunkowane na inwestycje w gospodarke realng, takie jak projekt
infrastrukturalny, ze zwigkszonym naciskiem na bardziej dlugoterminowe inwestowanie.
W rozporzadzeniu (UE) 2015/760 okreslono jednolite wymogi, ktéore musza spetnic
dhugoterminowe fundusze, aby uzyska¢ zezwolenie dla ,,EDFI”.

EuVECA, EuSEF i EDFI stanowig zharmonizowane fundusze zbiorowego inwestowania.
Rozporzadzenie (UE) nr 345/2013, rozporzadzenie (UE) nr 346/2013 1 rozporzadzenie (UE)
2015/760 reguluja kwestie zwigzane z kwalifikowalnymi inwestycjami, kwalifikowalnymi
przedsiebiorstwami portfelowymi, zasadami koncentracji i kwalifikowalnymi inwestorami.
W przepisach okreslono rowniez uprawnienia nadzorcze, w tym wymogi dotyczace rejestracji
1 zezwolen, biezacego nadzoru i1 cofania rejestracji lub zezwolen.

Rozporzadzenie (UE) nr 345/2013, rozporzadzenie (UE) nr 346/2013 i rozporzadzenie (UE)
2015/760 maja glownie na celu zwigkszenie =zatrudnienia, pobudzenie wzrostu
gospodarczego, zwickszenie mozliwosci finansowania dla MSP, stymulowanie spotecznych
1 dlugoterminowych inwestycji, jak rowniez wpieranie unijnej kultury inwestycji. Pomimo
harmonizacji osiagnietej dzigki tym trzem rozporzadzeniom wcigz utrzymujg si¢ jednak
réznorodne sposoby korzystania przez wlasciwe organy krajowe ze swobody uznania,
r6znorodne praktyki administracyjne iroznice w kulturze nadzoru i prowadzeniu nadzoru.
Rozbieznosci te ograniczajg potrzebne rowne szanse dla zarzadzajacych kwalifikowalnymi
funduszami venture capital, kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej i dlugoterminowymi funduszami inwestycyjnymi w rdéznych panstwach
cztonkowskich, zwiekszajac jednoczesnie koszty transakcji i koszty operacyjne ponoszone
przez tych zarzadzajacych. Wyznaczenie jednego unijnego organu nadzoru przyczyni si¢ do
osiggniecia celow tych rozporzadzen, poniewaz w dalszym stopniu utatwi integracje, rozwoj
1 wprowadzanie do obrotu takich struktur funduszy w wymiarze transgranicznym.

Celem niniejszego wniosku jest dalsze usprawnienie procedury administracyjnej regulujacej
udzielanie zezwolen tym funduszom oznaczonym jako unijne oraz ich rejestracj¢ w Unii, jak
roOwniez wzmocnienie rownych warunkow dzialania poprzez scentralizowanie sprawowanego
nad nimi nadzoru niezaleznie od tego, gdzie dany fundusz zostal ustanowiony Ilub
wprowadzony do obrotu. Jednolite stosowanie przepisow umozliwiloby zarzadzajagcym
obnizenie kosztéw transakcji 1 kosztow operacyjnych oraz zwigkszenie mozliwosci wyborow
dokonywanych przez inwestorow.

ESMA powierzono funkcje udzielania zezwolen tym unijnym funduszom, rejestracji tych
funduszy oraz nadzoru nad tymi funduszami 1 ich zarzadzajacymi, zwigkszajac tym samym
skuteczno$¢ tych procedur administracyjnych. Zarzadzajacy tego rodzaju funduszami beda
musieli zwroci¢ si¢ o udzielenie zezwolenia / rejestracje do jednego wiasciwego organu —

25 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie

europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. L 123 z 19.5.2015, s. 98).
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ESMA - ktoéry bedzie roéwniez odpowiadal za zapewnienie spojnego stosowania przepisow
ustanowionych w tych rozporzadzeniach. Wprowadzono zatem ukierunkowane zmiany
w celu przekazania ESMA uprawnien wlasciwych organow krajowych.

Wspomniane fundusze unijne podlegaja bezposrednio stosowanym przepisom zawierajacym
juz zbidr zasad, ktore ESMA bedzie egzekwowat.

W odniesieniu do funduszy EuVECA 1 EuSEF, ktore przekraczajg progi okreslone w art. 3
ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE w sprawie ZAFI, azatem sa zarzadzane przez
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi upowaznionymi na mocy tej
dyrektywy, ESMA rowniez bedzie wlasciwym organem. ESMA zapewni, by odno$ni
zarzadzajacy przestrzegali — oprocz sektorowych przepisow szczegotowych rozporzadzen
w sprawie EuVECA lub EuSEF wymienionych wich art.2 ust.2 — prawa krajowego
wdrazajagcego  dyrektywe wsprawie ZAFI  w panstwie cztonkowskim  siedziby
zarzadzajacych. Celem tego podejscia jest zapewnienie spojnosci nadzorczej i zmniejszenie
obcigzenia administracyjnego, ktore pojawitoby sie w przypadku jednoczesnego nadzoru
sprawowanego nad tymi podmiotami przez ESMA 1 wlasciwe organy krajowe w odniesieniu
do tego samego funduszu.

W  niniejszym wniosku w stosownych przypadkach ustanowiono kilka uprawnien
okreslajacych wymogi obowigzujace na mocy omawianych trzech rozporzadzen, tak by tre§¢
niektorych zobowigzan prawnych i zakres swobody uznania ESMA byly wystarczajaco
doktadne do zapewnienia pozadanego stopnia harmonizacji.

Rozporzadzenie (UE) nr 345/2013 irozporzadzenie (UE) nr346/2013 poddano ostatnio
przegladowi?® w szczegdlnosci w odniesieniu do przepisow dotyczacych poszczegdlnych
funduszy, zmian dotyczacych zakresu stosowania lub dopuszczalnych inwestycji. Kwestii
nadzorczych nie poddano temu przegladowi. Wniosek dotyczacy rozporzadzenia
zmieniajgcego wspomniane dwa rozporzadzenia zostal uzgodniony przez wspotprawodawcow
i zatwierdzony przez Parlament Europejski’’. Chociaz wcigz oczekuje si¢ na ostateczne
przyjecie tego wniosku przez Rade 1jego ogloszenie w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej, nalezy przyja¢ teksty obydwu rozporzadzen ze zmianami uzgodnionymi przez
wspolprawodawcow jako punktu odniesienia do celow niniejszego wniosku. Jezeli w toku
procedury przyjmowania, ktéra ma zosta¢ zakonczona w nadchodzacych dniach, pojawia sie
jakiekolwiek zmiany dotyczace uzgodnionych zmian do obydwu rozporzadzen, Komisja jest
gotowa do zmiany niniejszego wniosku, aby zapewni¢ jego dostosowanie do tego rodzaju
zmian.

Zgodnie z art. 11 art. 4-6 wchodza w zycie w terminie 36 miesiecy od dnia wejécia w Zycie
rozporzadzenia, tak by zapewni¢ wystarczajacy czas na opracowanie 1 przyjecie aktow
delegowanych 1 aktow wykonawczych, ktéore w nim przewidziano. We wniosku ustanowiono
rowniez Srodki przejSciowe dotyczace przekazania ESMA kompetencji 1 obowigzkow przez
wiasciwe organy krajowe.

26 Whniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego rozporzadzenie (UE)

nr 345/2013 w sprawie europejskich funduszy venture capital i rozporzadzenie (UE) nr 346/2013 w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej, COM(2016) 461 final.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/... zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 345/2013 w sprawie europejskich funduszy venture capital i rozporzadzenie (UE) nr 346/2013 w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, w wersji tymczasowo uzgodnionej
z Parlamentem Europejskim, z dnia 27 czerwca 2017 r., 2016/0221/COD.
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3) Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 (MiFIR — dostawcy ustlug w zakresie
udostegpniania informacji)

W art. 6 wprowadzano nastepujace zmiany:

. do zakresu rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (MiFIR) dodano udzielanie zezwolen
dostawcom uslug w zakresie udostepniania informacji oraz nadzoér nad tego
rodzaju dostawcami wraz z uprawnieniami do bezposredniego gromadzenia danych
do celow zglaszania i obliczen dotyczacych przejrzystosci;

o dodano trzy rézne rodzaje dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji do
definicji zamieszczonych w MiFIR;

. upowazniono ESMA do zadania informacji, jakich wymaga on do wykonywania
swojego zadania nadzorczego;

o okreslono ESMA jako organ nadzoru nad dostawcami ustlug w zakresie
udostepniania informacji;

. okreslono uprawnienia i kompetencje, jakie powinny przystugiwa¢ ESMA podczas
wykonywania roli wtasciwego organu;

. nalozono na Komisje wymogi sprawozdawcze w zakresie funkcjonowania systemu
publikacji informacji skonsolidowanych;

o okreslono przekazywanie ESMA kompetencji przez wiasciwe organy krajowe.

W niniejszym wniosku stwierdza si¢ réwniez wyraznie, ze uprawnienia do interwencji
okre$lone w MiFIR obejmujg réwniez zarzadzajacych UCITS?® i alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (AFI)?, jezeli dziatalnoé¢ ta jest prowadzona bezposrednio przez ich
zarzadzajacych.

Doktadniej rzecz ujmujac, wart. 40 MiFIR przyznano juz ESMA uprawnienia do
tymczasowej interwencji, na podstawie ktorych, jezeli spetnione sg okreslone warunki, ESMA
moze tymczasowo zakaza¢ lub wprowadzi¢ ograniczenia w Unii w zakresie wprowadzania do
obrotu, dystrybucji lub sprzedazy okreslonych instrumentéw finansowych lub instrumentow
finansowych o pewnych okre§lonych cechach lub rodzaju dziatalnosci lub praktyki
finansowej. Tego rodzaju uprawnienia w zakresie interwencji produktowej stosuje si¢ wobec
firm inwestycyjnych 1 instytucji kredytowych prowadzacych dzialalno$¢ zwigzana
z wprowadzaniem do obrotu, dystrybucja lub sprzedazg instrumentéw finansowych, w tym
jednostek uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania. Poniewaz jednostki
uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania moga by¢ rowniez
bezposrednio wprowadzane do obrotu, dystrybuowane lub sprzedawane przez spotki
zarzadzajace przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) ispotki inwestycyjne UCITS, ktére uzyskaly zezwolenie zgodnie z dyrektywa

B Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2009/65/WE zdnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto§ciowe (UCITS).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2011/61/UE zdnia 8 czerwca 2011r. w sprawie

zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE

oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
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2009/65/WE, 1 zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI), ktérzy
uzyskali zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE, konieczne jest wyrazne stwierdzenie,
Ze wspomniane powyzej uprawnienia w zakresie interwencji produktowej na podstawie
MiFIR stosuje si¢ w szczegdlnych okolicznos$ciach réwniez wobec spotek zarzadzajacych
UCITS oraz spotek inwestycyjnych UCITS, a takze wobec ZAFI.

Celem wniosku w sprawie dyrektywy zmieniajacej dyrektywe 2014/65/UE (MiFID II) jest
wylaczenie dostawcoéw ustug w zakresie udostgpniania informacji z zakresu dyrektywy
2014/65/UE.

4) Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 (wskazniki referencyjne)

W art. 8 niniejszego rozporzadzenia zmieniono rozporzadzenie (UE) 2016/1011. W ust. 11
okreslono ESMA jako wlasciwy organ w odniesieniu do administratoréw kluczowych
wskaznikéw referencyjnych oraz wszystkich wskaznikéw referencyjnych, ktére sa
wykorzystywane w Unii, lecz administrowane sg poza Unig. Ustepy 4, 5, 12, 13, 14, 15, 16,
17 119 stanowia dostosowania techniczne odzwierciedlajace uznawanie tych wskaznikow,
natomiast w ust. 4 przewidziano, ze Komisja uznaje za kluczowe wskazniki referencyjne,
ktore stuzg jako odniesienie dla wolumendéw powyzej 500 mld EUR. W ust. 18 okreslono
uprawnienia i kompetencje, jakie powinny przystugiwaé ESMA podczas wykonywania roli
wlasciwego organu.

W ust. 10 okreslono, ze ESMA powinien udziela¢ zezwolen administratorom kluczowych
wskaznikow referencyjnych. W ust. 16 zniesiono kolegia organéw nadzoru nad kluczowymi
wskaznikami referencyjnymi, poniewaz ESMA jako nowy organy nadzoru nad tymi
wskaznikami referencyjnymi bedzie dysponowatl ogélnounijng perspektywa w zakresie oceny
ryzyka itd.

W ust. 8 19 okreslono ESMA jako wilasciwy organ w zakresie uznawania i wyrazania zgody
na zatwierdzenie odpowiednio administrator6w z panstw trzecich 1 wskaznikow
referencyjnych.

W wust. 1, 2, 3 16 upowazniono Komisje do bardziej szczegdlowego okreslenia niektdrych
przepiséw rozporzadzenia (UE) 2016/1011 w celu zapewnienia, by ESMA mogl bezposrednio
stosowa¢ odpowiednie przepisy.

Ponadto w zmianach do art. 30 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 zapewniono state
monitorowanie réwnowaznosci z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011 przez panstwa trzecie.
W celu odpowiedniej wymiany informacji 1wspotpracy w zakresie nadzoru nad
administratorami wskaznikéw referencyjnych w panstwach trzecich ESMA bedzie musiat
zawiera¢ porozumienia o wspOlpracy z organami nadzoru z panstw trzecich. Jezeli jednak
dane panstwo trzecie figuruje w wykazie jurysdykcji uznanych za posiadajagce strategiczne
braki w krajowych systemach przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu, ktore stanowig powazne zagrozenie dla systemu finansowego Unii, ESMA nie
bedzie uprawniony do zawarcia tego rodzaju porozumienia o wspOlpracy z organami nadzoru
z tego panstwa trzeciego.

5) Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129 (prospekt)

W art. 9 niniejszego rozporzadzenia zmieniono rozporzadzenie (UE) 2017/1129, przekazujac
ESMA nadzér nad niektérymi rodzajami prospektow.
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Kluczowg zmiang¢ zawarto w ust. 10, w ktérym nadaje si¢ ESMA role ,,wlasciwego organu
macierzystego panstwa cztonkowskiego” w odniesieniu do czterech kategorii prospektow.
W odniesieniu do tych prospektow zadania zwigzane z weryfikacja i zatwierdzaniem, jak
roOwniez z przetwarzaniem powiadomien paszportowych powierzono ESMA. Ustanowiono
»zasade dotyczaca wykladni” w celu stosowania rozporzadzenia w sprawie prospektu
w sytuacjach, w ktorych ESMA sprawuje bezposredni nadzor. W ust. 1 wprowadzono szereg
definicji w odniesieniu do emitentow specjalnych. W ust. 4 przekazano rowniez ESMA
uprawnienie do nadzoru nad reklamami zwigzanymi z tymi prospektami podlegajacymi
zatwierdzeniu przez ESMA w miejsce wlasciwych organdow przyjmujacych panstw
cztonkowskich. Chociaz faktyczne sprawowanie przez ESMA kontroli nad zgodnos$cia tych
reklam pozostaje opcjonalne, przyjmie charakter obowigzkowy, jezeli wlasciwy organ
formalnie zwréci si¢ do ESMA o skorzystanie ztego rodzaju uprawnienia do kontroli
w przypadku wykorzystania prospektow zatwierdzonych przez ESMA w celach zwigzanych
z ofertg lub dopuszczeniem do obrotu w jego jurysdykcji.

W ust. 2, 3,4, 6,8, 11 i 12 wprowadzono uscislenia redakcyjne w celu uwzglednienia nowej
roli ESMA w sytuacjach, w ktoérych ,,zasada dotyczaca wyktadni” okreslona w ust. 10 moze
nie by¢ wystarczajaca do osiggnigcia jasnos$ci prawa (system jezykowy, porozumienia
0 wspotpracy, powiadomienia).

W ust. 7 wyjasniono 1 wsparto funkcjonowanie systemu réwnowazno$ci w odniesieniu do
prospektow sporzadzonych zgodnie z przepisami krajowymi panstwa trzeciego. W przypadku
uznania takich przepisow za roéwnowazne przez Komisj¢ w decyzji wykonawczej prospekt
z panstwa trzeciego, ktory zostat juz zatwierdzony przez organ nadzoru z panstwa trzeciego,
zostanie zlozony wylacznie ESMA, a ESMA wysle zaswiadczenia o ztozeniu (zamiast
zaswiadczenia o zatwierdzeniu, por. ust.5 lit. b)) wilasciwemu organowi kazdego
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, w ktorym tego rodzaju ,,réwnowazny” prospekt
z panstwa trzeciego byt przedmiotem powiadomienia. W celu nadzoru nad prospektami
wyemitowanymi przez emitentow z panstw trzecich ESMA bedzie musial zawieraé
porozumienia o wspolpracy zorganami nadzoru z panstw trzecich. Jezeli jednak dane
panstwo trzecie figuruje w wykazie jurysdykcji uznanych za posiadajace strategiczne braki
w krajowych systemach przeciwdziatania praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu,
ktore stanowia powazne zagrozenie dla systemu finansowego Unii, ESMA nie bedzie
uprawniony do zawarcia tego rodzaju porozumienia o wspdlpracy z organami nadzoru z tego
panstwa trzeciego (zob. ust. 9 lit. a)). W ust. 5 lit. a) skorygowano pominigcie zawarte
w art. 25 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, wyjasniajac, ze wlasciwe organy sg
zobowigzane do przekazania ESMA rowniez droga elektroniczng wszystkich ostatecznych
warunkow podstawowych prospektow emisyjnych po ztozeniu tych ostatecznych warunkow
nawet wowczas, gdy odno$ny podstawowy prospekt emisyjny nie otrzymal paszportu
uprawniajacego do jego wykorzystywania w dowolnym z przyjmujacych panstw
cztonkowskich zgodnie z wymogami okreslonymi w dyrektywie 2003/71/WE.

W ust. 13 sprostowano blad zawarty w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129, dostosowujac termin,
w ktorym panstwa czlonkowskie sg zobowigzane do powiadomienia Komisji 1 ESMA
o przepisach dotyczacych nakladania kar, do terminu okre$lonego w art.49 ust. 3
rozporzadzenia, do uptywu ktérego s3 one zobowigzane do przestrzegania przepisoOw
rozdziatu VIII rozporzadzenia.

W ust. 14 wprowadzono nowy rozdziat okreslajacy uprawnienia i kompetencje ESMA
konieczne do sprawowania nadzoru nad rozporzadzeniem w sprawie prospektu oraz jego
wykonywania, w tym uprawnienia do nakladania grzywien pieni¢znych i okresowych kar
pieni¢znych.
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2017/0230 (COD)
Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego); rozporzadzenie (UE)
nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urze¢du Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych);
rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych);
rozporzadzenie (UE) nr 345/2013 w sprawie europejskich funduszy venture capital;
rozporzadzenie (UE) nr 346/2013 w sprawie europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej; rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow
instrumentow finansowych; rozporzadzenie (UE) 2015/760 w sprawie europejskich
dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych; rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych oraz
rozporzgdzenie (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym.

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego®®,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego®!,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza??,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W nastepstwie kryzysu finansowego 1 zalecen przedstawionych przez grupe
ekspertow wysokiego szczebla pod przewodnictwem Jacques'a de Larosiére'a Unia
dokonata znaczacego postepu w opracowywaniu nie tylko bardziej rygorystycznych,

30 DzU.C[...]z[...],s. [...]-
3 DzU.C[...]z[...],s. [...]-
32 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia ... r. (Dz.U. ...) i decyzja Rady z dnia ... 1.
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2)

€)

(4)

©)

ale takze bardziej zharmonizowanych przepisow dotyczacych rynkéw finansowych
w formie jednolitego zbioru przepisow. Unia ustanowita rowniez Europejski System
Nadzoru Finansowego (,,ESNF”) oparty na dwufilarowym systemie taczagcym nadzor
mikroostrozno$ciowy koordynowany przez Europejski Urzad Nadzoru (,,EUN”)
z nadzorem makroostrozno$ciowym poprzez ustanowienie Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego (,,ERRS”). Trzy przedmiotowe Europejskie Urzedy Nadzoru,
tj. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (,,EUNB”) ustanowiony na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010°%, Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (,,EIOPA”)
ustanowiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i1 Rady (UE)
nr 1094/2010 oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA) ustanowiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010% (lacznie: ,rozporzadzenia ustanawiajace”), rozpoczely
dziatalno$¢ w styczniu 2011 r. Ogélnym celem Europejskich Urzedéw Nadzoru jest
zrbwnowazone wzmacnianie stabilnosci i efektywnosci systemu finansowego w catej
Unii oraz poprawa ochrony konsumenta i inwestora.

Europejskie Urzedy Nadzoru zasadniczo przyczynity si¢ do harmonizacji przepiséw
dotyczacych rynkéw finansowych w Unii, wnoszac wkiad w podejmowane przez
Komisje inicjatywy w zakresie rozporzadzen i dyrektyw przyjmowanych przez Rade
1 Parlament. Europejskie Urzedy Nadzoru dostarczyty rowniez Komisji projekty
szczegotowych przepisow technicznych, ktére przyjeto jako akty delegowane
1 wykonawcze.

Europejskie Urzgdy Nadzoru przyczynity si¢ takze do konwergencji nadzoru
finansowego. Praktyki nadzorcze w Unii polegaja natomiast na stosowaniu
wytycznych skierowanych do wilasciwych organow i koordynowaniu przegladow
praktyk nadzorczych. Procesy decyzyjne przewidziane w ich rozporzadzeniach
ustanawiajgcych — oprocz ograniczen dotyczacych zasobow i charakteru tych
instrumentow, ktérymi dysponuja Europejskie Urzedy Nadzoru — uniemozliwity im
jednak pelne osiggniecie ich ogolnych celow.

Po siedmiu latach dziatania oraz w nastgpstwie ocen 1ikonsultacji publicznych
przeprowadzonych przez Komisje¢ wydaje si¢, ze zdolnos¢ Europejskich Urzedow
Nadzoru do osiggniecia wyznaczonych im celéw dalszej integracji rynkéw 1 ustug
finansowych oraz wzmocnienia ochrony konsumentéw w istniejacych ramach
prawnych, zar6wno w Unii, jak i migdzy Unig a panstwami trzecimi, jest w coraz
wigkszym stopniu ograniczona.

Wszelkie zwigkszone uprawnienia, ktore nalezatoby przyzna¢ Europejskim Urzedom
Nadzoru, aby umozliwi¢ im osiagnigcie tych celoéw, wymagatyby réwniez zarowno
wlasciwego zarzadzania, jak 1 wystarczajacego finansowania. Samo zwigkszenie

33

34

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 zdnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego),
zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331
z15.12.2010, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 zdnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84).
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(6)

(7)

(8)

)

(10)

(11)

uprawnien nie bytoby wystarczajace do osiagnigcia celow Europejskich Urzedow
Nadzoru w sytuacjach, w ktorych nie dysponujag one wystarczajagcymi $rodkami
finansowymi lub nie sg zarzadzane w sposéb skuteczny i efektywny.

W  komunikacie Komisji zdnia 8 czerwca 2017 r. dotyczacym przegladu
srddokresowego planu dzialania na rzecz unii rynkéw kapitatowych (Commission's
Communication of 8 June 2017 on the mid-term review of the Capital Markets Union
Action Plan) podkreslono, ze skuteczniejszy i bardziej spdjny nadzor nad rynkami
iustugami finansowymi ma kluczowe znaczenie dla wyeliminowania arbitrazu
regulacyjnego pomiedzy panstwami czlonkowskimi podczas wykonywania ich zadan
nadzorczych, dla przyspieszenia integracji rynkowej oraz stworzenia mozliwosci
jednolitego rynku dla podmiotéw finansowych i inwestorow.

W celu dokonczenia budowy unii rynkow kapitalowych szczegdlnie pilne jest
poczynienie dalszych postepow w zakresie integracji nadzorczej. Dziesi¢¢ lat po
wybuchu kryzysu i ustanowieniu nowego systemu nadzoru uslugi finansowe i unia
rynkéw kapitalowych beda w coraz wigkszym stopniu ksztattowane przez dwa
najwazniejsze  zagadnienia: zréwnowazone finansowanie oraz innowacje
technologiczne. Obydwa posiadajg potencjat przeksztalcenia ustug finansowych
inasz system nadzoru finansowego powinien by¢ wyposazony w odpowiednie
narzgdzia.

Kluczowe znaczenie ma zatem, by system finansowy odegrat w pelni swoja role,
jezeli chodzi o stawianie czola najwazniejszym wyzwaniom dotyczacym
zrbwnowazono$ci. Bedzie to wymagalo glebokiego przebudowania systemu
finansowego, w czym powinny aktywnie uczestniczy¢ Europejskie Urzedy Nadzoru,
poczawszy od reform majacych na celu odpowiednie ramy regulacyjne iramy
nadzoru w celu mobilizowania i ukierunkowania przeptywu kapitalu prywatnego
w stron¢ zrOwnowazonych inwestycji.

Europejskie Urzedy Nadzoru powinny odegra¢ istotng role w rozpoznawaniu
izglaszaniu ryzyka, ktore czynniki S$rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzagdzaniem mogg stwarza¢ w odniesieniu do stabilnosci finansowej, przez co
dziatalno$¢ rynkow finansowych bedzie bardziej spdjna zcelami w zakresie
zrownowazonego rozwoju. FEuropejskie Urzedy Nadzoru powinny zapewnic
wytyczne w sprawie sposobu skutecznego uwzglednienia rozwazan dotyczacych
zrOwnowazonego rozwoju w odpowiednich unijnych przepisach finansowych oraz
wspiera¢ spojne wdrazanie takich przepisoOw po ich przyjeciu.

Innowacje technologiczne wywieraja coraz wigkszy wpltyw na sektor finansowy,
a zatem wlasciwe organy podejmuja réznorodne inicjatywy, aby zareagowac na te
zmiany technologiczne. Aby wspiera¢ lepsza konwergencje praktyk nadzorczych
oraz przyczyni¢ si¢ do wymiany najlepszych praktyk pomiedzy odpowiednimi
organami z jednej strony oraz pomi¢dzy odpowiednimi organami a instytucjami
finansowymi lub uczestnikami rynku finansowego z drugiej strony, nalezy wzmocnic¢
role Europejskich Urzedow Nadzoru w odniesieniu do ich funkcji nadzorczej
1 koordynacji nadzorcze;.

Postep technologiczny na rynkach finansowych moze si¢ przyczyni¢ do poprawy

wlaczenia spotecznego pod wzgledem finansowym, zapewni¢ dostep do
finansowania, wzmocni¢ integralno$¢ rynku oraz wydajnos¢ operacyjng, jak réwniez
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ograniczy¢ bariery wejscia na te rynki. W zakresie majacym znaczenie dla
stosowania wilasciwych przepisoéw prawa materialnego nalezy rowniez rozszerzy¢
szkolenie wlasciwych organéw o innowacje technologiczne. Powinno to przyczynié
si¢ do tego, by panstwa czlonkowskie nie opracowywaty rozbieznych podejs¢
zwigzanych z tymi kwestiami.

Szeregu organdéw krajowych nie uznaje si¢ za wilasciwe organy w rozumieniu
rozporzadzen ustanawiajacych, chociaz s3 one uprawnione do zapewniania
stosowania przepisOw unijnych w zakresie ustug i1rynkéw finansowych. W celu
zapewnienia spdjnych, efektywnych i skutecznych praktyk nadzorczych w ramach
ESNF niezbedne jest uznanie tych organdéw za wilasciwe organy. Umozliwitoby to
Europejskim Urzedom Nadzoru w szczegolnosci publikowanie wytycznych i zalecen
skierowanych do tych organdéw krajowych.

W  celu zapewnienia odpowiednich §rodkow ochronnych dla intereséw
zainteresowanych stron w przypadku, gdy Europejskie Urzedy Nadzoru wykonuja
swoje kompetencje w zakresie publikowania wytycznych lub zalecen, rézne grupy
interesariuszy powinny mie¢ mozliwo$¢ wydawania opinii, jezeli dwie trzecie
cztonkéw tych grup uwaza, ze zainteresowany Europejski Urzad Nadzoru
przekroczyl swoje kompetencje. W takim przypadku Komisja powinna posiadaé
uprawnienia, aby w razie potrzeby po dokonaniu odpowiedniej oceny zwrécié si¢ do
Europejskiego Urzedu Nadzoru o wycofanie tych wytycznych lub zalecen.

Dodatkowo do celu procedury przewidzianej wart. 17 rozporzadzen
ustanawiajacych oraz w interesie odpowiedniego zastosowania prawa Unii nalezy
utatwié 1 przyspieszy¢ dostep Europejskich Urzegdéw Nadzoru do informacji. Urzedy
te powinny zatem mie¢ mozliwo$¢ — za posrednictwem odpowiednio uzasadnionego
wniosku — bezposredniego zwrocenia si¢ o udzielenie informacji do wszystkich
zainteresowanych wlasciwych organdw, instytucji finansowych i uczestnikéw rynku
finansowego, nawet jezeli podmioty te nie naruszyty zadnych przepiséw prawa Unii.
Europejskie Urzedy Nadzoru powinny informowaé zainteresowany wilasciwy organ
o takich wnioskach, a zainteresowany wlasciwy organ powinien pomagac
Europejskim Urzedom Nadzoru w gromadzeniu informacji, o ktére zlozyly one
wniosek.

Zharmonizowany nadzér sektora finansowego wymaga stosowania spdjnego
podejscia przez wilasciwe organy. W tym celu dziatania wilasciwych organow
powinny podlega¢ regularnym 1iniezaleznym ocenom przeprowadzanym przez
Europejskie Urzedy Nadzoru, ktore powinny by¢ wspierane przez komitet ds. oceny
ustanawiany przez kazdy znich. Europejski Urzad Nadzoru powinien réwniez
opracowa¢ ramy metodologiczne takich ocen. Przedmiotowe niezalezne oceny
powinny koncentrowa¢ si¢ nie tylko na konwergencji praktyk nadzorczych, ale
rowniez na zdolno$ci wtasciwych organdw do osiggania wysokiej jakosci wynikow
w zakresie nadzoru oraz niezalezno$ci tych wlasciwych organéw. Wyniki tych ocen
nalezy publikowaé, aby zacheca¢ do przestrzegania zgodno$ci 1zwiekszy¢
przejrzystos¢, chyba ze taka publikacja wigzalaby si¢ z ryzykiem dla stabilno$ci
finansowe;.

Zharmonizowany nadzér sektora finansowego wymaga réwniez skutecznego

rozwigzywania transgranicznych sytuacji, w ktorych wystepuje brak zgody migdzy
wlasciwymi organami roznych panstw czlonkowskich. Obowigzujace przepisy
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w zakresie rozwigzywania takich spordw nie sg w pelni satysfakcjonujace. Nalezy je
zatem dostosowac, aby ulatwi¢ ich stosowanie.

Integralng czesciag prac Europejskich Urzedow Nadzoru nad konwergencja praktyk
nadzorczych jest propagowanie unijnej kultury nadzoru. Europejskie Urzedy
Nadzoru nie s3 jednak wyposazone we wszystkie narz¢dzia konieczne do osiggnigcia
tego celu. Konieczne jest umozliwienie Europejskim Urzedom Nadzoru okreslenia
ogblnych celow i priorytetéw nadzorczych w wieloletnim strategicznym planie
nadzorczym, ktorego celem jest wudzielenie wilasciwym organom pomocy
w identyfikowaniu  najistotniejszych ~ obszaréw  budzacych  zaniepokojenie
w odniesieniu do ogoélnounijnej integralnosci rynku i stabilno$ci finansowej oraz
w koncentrowaniu si¢ na tych obszarach, wtym w odniesieniu do nadzoru
ostroznosciowego firm zaangazowanych w dziatalno$¢ transgraniczng. Strategiczny
plan nadzorczy powinien by¢ oparty na analizie ryzyka i powinno uwzgledni¢ si¢
w nim ogolne gospodarcze iregulacyjne kierunki dziatan nadzorczych, a takze
istotne tendencje w zakresie nadzoru mikroostroznosciowego, potencjalne
zagrozenia 1 slabosci zidentyfikowane przez Europejskie Urzedy Nadzoru w ich
przegladach wlasciwych organow oraz w ogo6lnounijnych testach warunkow
skrajnych. Wlasciwe organy powinny nast¢pnie sporzadzi¢ programy prac w celu
wdrozenia strategicznego planu nadzorczego, w ktdrych priorytety icele Unii
zostang przetozone na cele operacyjne dla tych organoéw. Europejskie Urzedy
Nadzoru powinny by¢ upowaznione do dokonywania oceny wdrazania rocznych
programéw prac poprzez codzienny nadzér, wtym do przegladu S$rodkow
nadzorczych podejmowanych w poszczegdlnych przypadkach na podstawie prob,
w celu zapewnienia osiggnigcia przez Europejskie Urzedy Nadzoru celu, jakim jest
harmonizacja praktyk nadzorczych.

Obecne praktyki nadzorcze w zakresie zlecania na =zasadzie outsourcingu,
delegowania, przenoszenia ryzyka (dzialalno$¢ typu back-to-back lub fronting)
z jednego licencjonowanego podmiotu na inny podmiot r6znig si¢ miedzy panstwami
cztonkowskimi. Te zrdznicowane podejscia regulacyjne wigza si¢ z ryzykiem
arbitrazu  regulacyjnego ws$rod panstw czlonkowskich (rownanie w dob).
Niewystarczajacy nadzor dziatan zlecanych na zasadzie outsourcingu, delegowanych
lub przeniesionych stwarza ryzyko dla stabilno$ci finansowej Unii. Zagrozenia te sa
szczegblnie powazne w stosunku do nadzorowanych podmiotow zlecajacych na
zasadzie outsourcingu, delegujacych lub przenoszacych ryzyko do panstw trzecich,
w ktorych organy nadzoru mogg nie posiada¢ niezbednych narzgdzi do
odpowiedniego i skutecznego nadzorowania istotnych dziatan i kluczowych funkcji.
Europejskie Urzedy Nadzoru powinny odgrywaé czynng role we wspieraniu
konwergencji praktyk nadzorczych w drodze zapewniania wspolnego zrozumienia
1 wspolnych praktyk nadzorczych w zakresie zlecania na zasadzie outsourcingu,
przenoszenia ryzyka idelegowania istotnych dziatan ikluczowych funkcji
w panstwach trzecich, zgodnie z prawem Unii 1 w mys$] wytycznych, zalecen 1 opinii,
ktére Europejskie Urzgedy Nadzoru moga przyjaé. Europejskie Urzedy Nadzoru
powinny zatem posiada¢ niezbedne uprawnienia, aby skutecznie koordynowaé
dziatania nadzorcze wykonywane przez krajowe organy nadzoru zaréwno podczas
zatwierdzania lub rejestrowania przedsiebiorstwa, jak 1w ramach biezgcego
przegladu praktyk nadzorczych. Petnigc wspomniang role¢ koordynatora, Europejskie
Urzedy Nadzoru powinny poswieci¢ szczegdlng uwage sytuacjom, ktére moga
prowadzi¢ do obejScia przepisow, oraz monitorowaé instytucje finansowe lub
uczestnikow rynku finansowego, ktérzy zamierzajg intensywnie korzystac
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z outsourcingu, delegowania i przenoszenia ryzyka w panstwach trzecich w celu
uzyskania korzysci plynacych z posiadania paszportu UE, zasadniczo prowadzac
istotne dziatania lub petnigc istotne funkcje poza Unig.

Stata stabilno$¢ finansowa wymaga, aby na biezagco monitorowa¢ decyzje Komisji
w kwestii rownowaznosci systemoOw regulacyjnych panstw trzecich. Europejskie
Urzedy Nadzoru powinny zatem potwierdzi¢, czy nadal spetlnione sg kryteria, na
podstawie ktorych podjeto decyzje w kwestii réwnowaznos$ci  systemow
regulacyjnych panstw trzecich, i wszystkie warunki okreslone w tych decyzjach.
Ponadto Europejskie Urzedy Nadzoru powinny monitorowac prace nad praktykami
regulacyjnymi i nadzorczymi oraz egzekwowanie tych praktyk w przedmiotowych
panstwach trzecich. W tym konteks$cie Europejskie Urzedy Nadzoru powinny
roOwniez opracowa¢ porozumienia administracyjne z wlasciwymi organami panstw
trzecich, aby uzyska¢ informacje do celéw monitorowania i koordynowania dziatan
nadzorczych. Wzmocniony wten sposob system nadzoru zapewni wicksza
przejrzystos¢ panstw trzecich / rdwnowazno$ci, wigkszg przewidywalno$¢ dla
zainteresowanych panstw trzecich 1 wigksza sp6jnos¢ miedzy wszystkimi sektorami.

Pozyskiwanie i gromadzenie dokladnych ikompletnych informacji przez
Europejskie Urzedy Nadzoru jest istotne dla wykonywania ich zadan i1 funkcji oraz
osiggnigcia ich celéw. Aby uniknagé powielania obowigzkéw sprawozdawczych
instytucji finansowych i uczestnikéw rynku finansowego, takie informacje powinny
dostarcza¢ odpowiednie wtasciwe organy lub krajowe organy nadzoru znajdujace si¢
najblizej rynkoéw 1 instytucji finansowych. Europejskie Urzedy Nadzoru powinny
mie¢ jednak mozliwo$¢ skierowania nalezycie uzasadnionego iumotywowanego
wniosku o informacje bezposrednio do instytucji finansowych lub uczestnikéw rynku
finansowego, jezeli wlasciwy organ nie udostepnia lub nie moze udostepnié takich
informacji w okreslonym terminie. Co wigcej, w celu zapewnienia skutecznosci
prawa Europejskich Urzedow Nadzoru do pozyskiwania informacji niezbgdne jest,
aby miaty one mozliwo$¢ naktadania okresowych kar pieni¢znych lub grzywien na
instytucje finansowe lub uczestnikéw rynku finansowego niestosujacych sie
doktadnie, calkowicie lub w odpowiednim terminie do wniosku lub decyzji
w sprawie udzielenia informacji. Nalezy wyraznie zagwarantowa¢ prawo instytucji
finansowych lub uczestnikéw rynku finansowego do wystuchania przez Europejskie
Urzedy Nadzoru.

W rozporzadzeniach ustanawiajacych Europejskie Urzedy Nadzoru okreslono, zZe
wlasciwe organy beda odgrywac kluczowa role wich strukturze zarzadzania.
W rozporzadzeniach tych okreslono takze, ze aby zapobiec konfliktom interesow,
cztonkowie Rady Organow Nadzoru 1Zarzadu bedg dziata¢ niezaleznie
i obiektywnie w wylacznym interesie Unii. Poczatkowa struktura zarzadzania
Europejskich Urzedow Nadzoru nie zapewniata jednak wystarczajacych srodkow
ochronnych, aby zapewni¢ catkowite uniknigcie konfliktow intereséw, co moze
wplyna¢ na zdolno$¢ Europejskich Urzedow Nadzoru do podejmowania wszystkich
koniecznych decyzji w zakresie konwergencji praktyk nadzorczych oraz do
uwzgledniania w pelni w swoich decyzjach szerszych interesow Unii. W celu
zapewnienia skuteczno$ci i efektywnosci procesu decyzyjnego Europejskich
Urzedow Nadzoru nalezy zatem na nowo okres$li¢ przydzial uprawnien do
podejmowania decyzji w obrebie Europejskich Urzedow Nadzoru.
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Ponadto nalezy wzmocni¢ wymiar Unii w procesie decyzyjnym Rady Organow
Nadzoru poprzez wiaczenie w sktad Rady niezaleznych cztonkéw zatrudnionych
w pelnym wymiarze czasu pracy, ktorzy nie podlegaja ewentualnym konfliktom
interesoOw. Uprawnienia do podejmowania decyzji w kwestiach o charakterze
regulacyjnym i w kwestiach zwigzanych z bezposrednim nadzorem powinny w petni
pozosta¢ w zakresie kompetencji Rady Organow Nadzoru. Zarzad nalezy
przeksztalci¢ w Rade Wykonawcza sktadajaca si¢ z cztonkéw zatrudnionych
w pelnym wymiarze czasu pracy; przedmiotowa Rada Wykonawcza powinna
podejmowaé decyzje w zakresie niektérych kwestii nieregulacyjnych, w tym
w zakresie niezaleznych przegladéow wlasciwych organdw, rozstrzygania sporow,
naruszenia prawa Unii, strategicznego planu nadzorczego, monitorowania zlecania
na zasadzie outsourcingu, delegowania i przenoszenia ryzyka do panstw trzecich,
testow warunkow skrajnych i wnioskéw o informacje. Rada Wykonawcza powinna
rowniez badac 1 przygotowywaé wszystkie decyzje, ktore ma podja¢ Rada Organow
Nadzoru. Dodatkowo nalezy wzmocni¢ pozycje irole Przewodniczacego,
powierzajac Przewodniczacemu formalne zadania idecydujacy glos w Radzie
Wykonawczej. Ponadto nalezy réwniez wzmocni¢ wymiar Unii w zarzadzaniu
Europejskich Urzedu Nadzoru poprzez zmiang procedury wyboru Przewodniczacego
i cztonkow Rady Wykonawczej, aby obejmowata ona rol¢ Rady i Parlamentu
Europejskiego. Sktad Rady Wykonawczej powinien by¢ zrownowazony.

W celu zapewnienia odpowiedniego poziomu wiedzy fachowej i odpowiedzialnosci,
Przewodniczacego 1cztonkow Rady Wykonawcze] nalezy powola¢ w oparciu
0 osiagnig¢cia, umiejetnosci, znajomos$¢ zagadnien rozliczeniowych i finansowych,
rynku rozliczen 1irozrachunku transakcji finansowych oraz do$wiadczenie
w dziedzinie nadzoru finansowego. W celu zapewnienia przejrzystosci i kontroli
demokratycznej, atakze ochrony praw instytucji unijnych, Przewodniczacego
i cztonkow Rady Wykonawczej nalezy wybra¢ w oparciu o otwartg procedure
kwalifikacyjng. Komisja powinna sporzadzi¢ list¢ najlepszych kandydatow
1 przedstawi¢ t¢ liste do zatwierdzenia Parlamentowi Europejskiemu. W nastepstwie
zatwierdzenia Rada powinna przyja¢ decyzje w sprawie powotania cztonkéw Rady
Wykonawczej. Przewodniczacy 1 zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy
cztonkowie Rady Wykonawczej powinni odpowiada¢ przed Parlamentem
Europejskim 1Rada za wszystkie decyzje podjete na podstawie rozporzadzen
ustanawiajacych.

W celu zapewnienia efektywniejszego przydziatu zadah operacyjnych z jednej strony
oraz zarzadzania codziennymi dziataniami administracyjnymi z drugiej strony
obecne zadania Dyrektora Wykonawczego kazdego Europejskiego Urzedu Nadzoru
powinien przeja¢ jeden z cztonkéw Rady Wykonawczej, ktorego nalezy wybra¢ na
podstawie tych konkretnych zadan.

Instytucje finansowe i uczestnicy rynku finansowego powinni zatem wnosi¢ wklad
w finansowanie dzialalnosci Europejskich Urzedow Nadzoru, poniewaz ogoélnym
celem dziatalnosci Europejskich Urzedow Nadzoru jest przyczynianie si¢ do
stabilnosci finansowej oraz, poprzez unikanie zaklocen konkurencji, do wlasciwego
funkcjonowania jednolitego rynku. Dziatalno$¢ Europejskich Urzgedéw Nadzoru
zapewnia korzysci wszystkim instytucjom finansowym i uczestnikom rynku
finansowego, bez wzgledu na to, czy prowadza dziatalno$¢ transgraniczna.
Europejskie Urzedy Nadzoru umozliwiajg im prowadzenie dziatalnos$ci gospodarcze;j
w stabilnym S$rodowisku i w oparciu o réwne warunki dzialania. W zwiazku z tym
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instytucje finansowe 1iuczestnicy rynku finansowego, ktorzy nie podlegaja
bezposredniemu nadzorowi Europejskich Urzedow Nadzoru, rowniez powinny
wnosi¢ wktad w finansowanie dziatalnosci Europejskich Urzgdow Nadzoru,
z ktorych czerpig korzysci. Oprocz tego Europejskie Urzedy Nadzoru powinny
jednak réwniez otrzymywaé optaty dokonywane przez instytucje finansowe
1 uczestnikéw rynku finansowego, ktorzy podlegaja ich bezposredniemu nadzorowi.

Wysokos¢ sktadek w ramach kazdej kategorii instytucji finansowych i uczestnikow
rynku finansowego powinna uwzglednia¢ stopien korzysci czerpanych przez kazda
instytucje¢ finansowa 1ikazdego wuczestnika rynku finansowego w zwigzku
z dziatalnos$cig Europejskich Urzedéw Nadzoru. W zwigzku ztym indywidualne
sktadki instytucji finansowych i uczestnikoéw rynku finansowego nalezy ustalic,
odnoszac si¢ do ich wielkosci wcelu odzwierciedlenia ich istotnosci na
odpowiednim rynku. W przypadku pobierania bardzo niewielkich skladek
zastosowanie powinien mie¢ prog de minimis pozwalajacy zapewni¢, by ich
pobieranie bylo optacalne, zapewniajac jednoczesnie, by duze przedsigbiorstwa nie
musiaty wptaca¢ sktadek o nieproporcjonalnej wysokosci.

W celu wustalenia sposobu obliczania wysokos$ci skladek rocznych dla
indywidualnych instytucji finansowych 1iuczestnikéw rynku finansowego
uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290 Traktatu nalezy przekazaé
Komisji. Akty delegowane wyznaczag metodyke przydzielania szacowanych
wydatkow do kategorii instytucji finansowych lub uczestnikow rynku finansowego
oraz kryteria okreslajace poziom indywidualnych skladek na podstawie wielkoSci.
Szczegolnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, wtym na poziomie ekspertoéw, oraz aby konsultacje te
prowadzone  byly  zgodnie  zzasadami  okre§lonymi  w Porozumieniu
migdzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa z dnia 13 kwietnia
2016 r. W szczegbdlnosci, aby zapewni¢ udzial na rownych zasadach Parlamentu
Europejskiego 1Rady w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te
otrzymujg wszelkie dokumenty wtym samym czasie co eksperci panstw
cztonkowskich, aeksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udziat
w posiedzeniach grup eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow
delegowanych.

W celu zachowania poufnosci prac Europejskich Urzedow Nadzoru obowigzek
przestrzegania tajemnicy przedsigbiorstwa powinien mie¢ takze zastosowanie do
kazdej osoby $wiadczacej ustugi bezposrednio lub posrednio, stale lub okazjonalnie
zwigzane z zadaniami zainteresowanego Europejskiego Urzedu Nadzoru.

W rozporzadzeniach (WE) nr 1093/2010, 1094/2010 i1095/2010, jak rowniez
w przepisach dotyczacych sektorowych uslug finansowych wymaga sie, by
Europejskie Urzedy Nadzoru dazyty do skutecznych porozumien administracyjnych,
wtym wymiany informacji zorganami nadzoru z panstw trzecich. Potrzeba
skutecznej wspotpracy 1 wymiany informacji powinna nabra¢ jeszcze wigkszego
znaczenia wowczas, gdy zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem zmieniajacym
niektére z Europejskich Urzedéw Nadzoru zaciggaja dodatkowe, szersze
zobowigzania zwigzane znadzorem nad podmiotami nienalezacymi do UE
1 dziatalno$cig prowadzong poza UE. Jezeli w tym kontekscie Europejskie Urzedy
Nadzoru przetwarzaja dane osobowe, wtym poprzez przesylanie tego rodzaju
danych poza Unig, sg one zwigzane wymogami rozporzadzenia (UE) nr 2018/XXX
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(rozporzadzenie o ochronie danych w odniesieniu do instytucji iorganéw Unii
Europejskiej). W przypadku braku decyzji stwierdzajacej odpowiedni stopien
ochrony lub  odpowiednich  $rodkéw  ochronnych  zapewnionych  np.
w porozumieniach administracyjnych w rozumieniu art. 49 ust. 3 rozporzadzenia
o ochronie danych w odniesieniu do instytucji iorganow Unii Europejskiej
Europejskie Urzedy Nadzoru moga wymienia¢ dane osobowe z organami panstw
trzecich zgodnie z warunkami odstepstwa dotyczacego interesu publicznego
okreslonymi w art. 51 ust. 1 lit. d) tego rozporzadzenia oraz na tych warunkach,
ktére to odstepstwo ma w szczegdlno$ci zastosowanie do przypadkow
miedzynarodowej wymiany danych pomig¢dzy organami nadzoru finansowego.

Kluczowe jest, aby procedury decyzyjne EUNB obejmowaly odpowiednie $rodki
ochronne dla panstw czlonkowskich nieuczestniczagcych w unii  bankowe;,
jednoczesnie dajac EUNB mozliwos¢ dalszego skutecznego podejmowania decyzji,
jezeli liczba nieuczestniczacych panstw cztonkowskich zmniejszy si¢. Nalezy
zachowa¢ obecne zasady glosowania, zgodnie zktérymi EUNB moze podjaé
decyzje, jezeli uzyska wigkszo$¢ ze strony uczestniczacych panstw cztonkowskich
oraz wigkszo$¢ ze strony nieuczestniczacych panstw cztonkowskich. Potrzebne sa
jednak dodatkowe $rodki ochronne w celu uniknigcia scenariusza, w ktérym decyzji
nie mozna podejmowac wytacznie ze wzgledu na nieobecnosé wiasciwych organdéw
panstwa cztonkowskiego, atakze w celu zapewnienia obecno$ci jak najwickszej
liczby wlasciwych organéw krajowych podczas glosowania, aby uzyskaé silny
1 uzasadniony glos.

Rozporzadzenia ustanawiajagce Europejskie Urzedy Nadzoru stanowia, ze
Europejskie Urzedy Nadzoru, we wspotpracy z ERRS, powinny inicjowaé
i koordynowaé ogolnounijne testy warunkéw skrajnych w celu oceny odpornosci
instytucji finansowych lub uczestnikoéw rynku finansowego na niekorzystny rozwoj
sytuacji na rynku. Powinny réwniez w najwigkszym mozliwym stopniu zapewnic¢
stosowanie spdjnej metodyki takich testow. Aby zapewni¢ odpowiednia rownowage
migdzy obawami wlasciwych organéw w zakresie nadzoru a kwestiami
ogblnounijnymi, Radzie Wykonawczej Europejskiego Urzedu Nadzoru nalezy
przekaza¢ uprawnienia do podejmowania decyzji W sprawie inicjowania
1 koordynowania testow warunkéw skrajnych. W odniesieniu do wszystkich
Europejskich  Urzedéow Nadzoru nalezy rowniez wyjasni¢, ze obowigzek
przestrzegania tajemnicy przedsigbiorstwa wlasciwych organdow nie zabrania
wlasciwym organom przekazywania wynikow testow warunkoéw skrajnych
Europejskim Urzedom Nadzoru w celu ich opublikowania.

Aby zapewni¢ wysoki poziom konwergencji w dziedzinie nadzoru i zatwierdzania
modeli wewngetrznych, EIOPA powinien mie¢ mozliwo$¢ wydawania opinii w celu
usuwania potencjalnych niesp6jnosci i wsparcia wlasciwych organéw w osigganiu
porozumienia w sprawie zatwierdzenia modeli wewnetrznych. Wiasciwe organy
powinny podejmowac decyzje zgodnie ze wspomnianymi opiniami lub, ewentualnie,
wyjasni¢, dlaczego ich decyzja nie zostala podjeta zgodnie z opinia.

Biorgc pod uwage wcigz rosngcy transgraniczny wymiar dziatalnosci handlowej
1, w szczeg6lnosci, dzialania realizowane przez okreslone firmy inwestycyjne, ktore
z uwagi na ich systemowy charakter moga mie¢ skutki transgraniczne wptywajace na
stabilno$¢ finansowa, ESMA powinien peti¢ rozszerzong rol¢ koordynatora
w zakresie zalecania wtasciwym organom wszczecia odpowiedniego dochodzenia.
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Ponadto powinien by¢ w stanie ulatwi¢ wymian¢ informacji istotnych dla tych
dochodzen, jezeli ESMA ma uzasadnione powody, by podejrzewac, ze dochodzi do
dziatania wywotujacego znaczne efekty transgraniczne, ktére zagraza prawidlowemu
funkcjonowaniu i integralnosci rynkéw finansowych lub stabilnosci finansowej Unii.
Wtym celu ESMA powinien posiada¢ osrodek przechowywania danych, aby
gromadzi¢ wszystkie istotne informacje pochodzace od wlasciwych organdéw
i rozpowszechniaé je miedzy nimi.

Rozporzadzenie  Parlamentu  Europejskiego iRady (UE)  nr 345/2013%,
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr346/2013% oraz
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 2015/7607 maja gtéwnie na celu
zwigkszenie zatrudnienia, pobudzenie wzrostu gospodarczego, zwigkszenie
mozliwosci finansowania dla MSP, stymulowanie spotecznych i dtugoterminowych
inwestycji, atakze wpieranie unijnej kultury inwestycji. Pomimo harmonizacji
osiggnietej dzigki tym trzem rozporzadzeniom wcigz utrzymujg si¢ jednak
réznorodne sposoby korzystania przez wlasciwe organy krajowe ze swobody
uznania, roéznorodne praktyki administracyjne 1rdéznice w kulturze nadzoru
i prowadzeniu nadzoru. Rozbieznosci te ograniczaja potrzebne rowne szanse dla
zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital, kwalifikowalnymi
funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej i dlugoterminowymi funduszami
inwestycyjnymi w réznych panstwach cztonkowskich, zwigkszajac jednoczes$nie
koszty transakcji 1 koszty operacyjne ponoszone przez tych zarzadzajacych.

W celu obnizenia kosztéw transakcji 1 kosztow operacyjnych, wzmocnienia wyboru
inwestora ipodniesienia pewno$ci prawa nalezy przekaza¢ ESMA uprawnienia
nadzorcze przystugujace wlasciwym organom, w tym uprawnienie do przyznawania
i odbierania zezwolen oraz dokonywania rejestracji 1 wykreslenia z rejestru
w przypadku zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital itych
funduszy, o ktérych mowa w rozporzadzeniu (UE) nr 345/2013, zarzadzajacych
kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej lub tych
funduszy, o ktorych mowa w rozporzadzeniu (UE) nr 346/2013 1 europejskich
dhlugoterminowych funduszy inwestycyjnych, o ktorych mowa w rozporzadzeniu
(UE) 2015/760. W tym celu ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ prowadzenia
dochodzen 1kontroli na miejscu, atakze nalozenia kar lub okresowych kar
pienieznych, aby naktoni¢ osoby do usunigcia naruszenia, do dostarczenia pelnych
1 prawidtowych informacji, o ktére wystapita, lub do poddania si¢ dochodzeniu lub
kontroli na miejscu.

W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2015/760 z dnia
29 kwietnia 2015r. wsprawie europejskich dlugoterminowych funduszy
inwestycyjnych okreslono jednolitego wymogi, ktore nalezy spetnié, aby uzyskaé
zezwolenie dla ,,EDFI”. W rozporzadzeniu (UE) 2015/760 ustanowiono przepisy
dotyczace kwalifikowalnych inwestycji, kwalifikowalnych  przedsigbiorstw
portfelowych, zasad koncentracji i kwalifikowalnych inwestorow. W przepisach

35

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie

europejskich funduszy venture capital (Dz.U. L 115 z25.4.2013, s. 1).

36

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie

europejskich funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci spotecznej (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 18).

37

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie

europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U L 123 z 19.5.2015, s. 98).
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okreslono réwniez uprawnienia nadzorcze, w tym wymogi dotyczace udzielania
zezwolen 1prowadzenia biezacego nadzoru. Chociaz w rozporzadzeniu (UE)
2015/760 utrzymano normy ostrozno$ciowe, Ww rozporzadzeniu tym przyznano
ESMA uprawnienia nadzorcze, w tym w zakresie udzielania zezwolenia, biezacego
nadzoru 1icofnigcia zezwolenia. W rozporzadzeniu tym powierzono ESMA
sporzadzanie projektow regulacyjnych standardéow technicznych, ktére nie wymagaja
podejmowania decyzji politycznych, w celu przedtozenia Komisji, aby zobowigzania
prawne 1izakres swobody uznania ESMA na podstawie rozporzadzenia (UE)
2015/760 byly wystarczajaco jasno okreslone. Podobne zmiany wprowadzono
w rozporzadzeniach (UE) 345/2013 1346/2013, aby przyzna¢ ESMA uprawnienia
nadzorcze.

W celu skutecznego wykonywania swoich uprawnien nadzorczych w odniesieniu do
kwalifikowalnych funduszy venture capital, kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci  spotecznej i europejskich  dlugoterminowych  funduszy
inwestycyjnych iich zarzadcow ESMA powinien mie¢ prawo do prowadzenia
dochodzen 1ikontroli na miejscu. W celu wzmocnienia zdolnosci ESMA do
nadzorowania ESMA powinien otrzyma¢ uprawnienia do naktadania kar lub
okresowych kar pienieznych, aby naklania¢ osoby do usunig¢cia naruszenia, do
dostarczenia petnych i prawidtowych informacji, o ktére wystapita ESMA, lub do
poddania si¢ dochodzeniu lub kontroli na miejscu. W zwigzku zpowyzszym
W niniejszym rozporzadzeniu nalezy jasno okre$li¢ granice tego rodzaju kar
administracyjnych lub innych $rodkéw administracyjnych, ktore powinny by¢
skuteczne, proporcjonalne 1 odstraszajagce oraz powinny zapewnia¢ wspolne
podejscie i efekt odstraszajacy. Przy przeprowadzaniu czynno$ci dochodzeniowych
i egzekucyjnych ESMA powinna, w razie potrzeby i w przypadkach gdy jest to
wymagane, korzysta¢ ze wsparcia organéw krajowych. ESMA powinien by¢
uprawniony do delegowania niektorych sposrod tych funkeji, ktore wcigz moga by¢
z powrotem delegowane, wlasciwym organom krajowym.

W art. 40 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 przyznano ESMA uprawnienia do
tymczasowej interwencji, na podstawie ktorych, jezeli spelnione s3 okreslone
warunki, ESMA moze tymczasowo zakaza¢ lub wprowadzi¢ ograniczenia w Unii
w zakresie wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy okreslonych
instrumentow finansowych lub instrumentow finansowych o pewnych okreslonych
cechach lub rodzaju dziatalno$ci lub praktyki finansowej. Z rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 wyraznie wynika, ze te uprawnienia w zakresie interwencji produktowe;j
stosuje si¢ wobec firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych prowadzacych
dzialalnos¢ zwigzang z wprowadzaniem do obrotu, dystrybucja lub sprzedaza
instrumentdw finansowych, w tym jednostek uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania. Poniewaz jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania moga by¢ rowniez bezposrednio wprowadzane do obrotu,
dystrybuowane lub sprzedawane przez spotki zarzadzajace przedsiebiorstwami
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe 1 spotki inwestycyjne,
ktore uzyskaty zezwolenie zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2009/65/WE 1 zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI),
ktorzy uzyskali zezwolenie zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE, wcelu zwigkszenia pewno$ci prawa Kkonieczne jest wyrazne
stwierdzenie, ze wspomniane powyzej uprawnienia Ww zakresie interwencji
produktowej na postawie rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 stosuje si¢ rOwniez
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wobec spolek zarzadzajacych UCITS oraz spotek inwestycyjnych UCITS, a takze
wobec ZAFI.

W Scisle okreslonych i wyjatkowych przypadkach ESMA moze skorzysta¢ ze swoich
uprawnien do interwencji, aby wprowadzi¢ ograniczenia lub zakaza¢ wprowadzania
do obrotu, sprzedazy lub dystrybucji jednostek uczestnictwa lub udziatow w UCITS
lub AFI réwniez za posrednictwem ich zarzadzajacych. Byloby to wlasciwe
w przypadku, gdy proponowane dziatanie dotyczy istotnego problemu w dziedzinie
ochrony inwestoréw lub zagrozenia dla prawidlowego funkcjonowania
1 integralno$ci rynkow finansowych lub dla stabilnosci lub dla czgsci unijnego
systemu finansowego; wymogi regulacyjne w ramach prawa Unii, ktére maja
zastosowanie do odnos$nego instrumentu finansowego lub dziatalno$ci, nie
przeciwdziatajg temu zagrozeniu; a wlasciwy organ lub wiasciwe organy nie podjety
dziatah  wcelu  przeciwdzialania  zagrozeniu lub  podjete  dzialania
W niewystarczajgcym stopniu przeciwdzialajg zagrozeniu.

Niespdjnosci w zakresie jakos$ci, formatowania, wiarygodnosci ikosztu danych
dotyczacych obrotow wywieraja niekorzystny wplyw na przejrzysto$¢, ochrone
inwestora 1 efektywno$¢ rynku. W celu usprawnienia monitorowania i odzyskiwania
danych dotyczacych obrotow, poprawienia spojnosci i jakosci tych danych, a takze
ich dostepnosci i osiggalnosci za rozsadng ceng, w catej Unii w odniesieniu do
odpowiednich systemow obrotu dyrektywa 2014/65/UE wprowadzono nowy system
prawny dotyczacy ustug polegajacych na zglaszaniu danych obejmujacy udzielanie
zezwolen dostawcom uslug w zakresie udostgpniania informacji oraz nadzor nad
tego rodzaju dostawcami.

Jako$¢ danych dotyczacych obrotow oraz ich przetwarzania i dostarczania, w tym
transgranicznego przetwarzania i dostarczania tych danych, ma zasadnicze znaczenie
dla osiggnigcia gldwnego celu przyswiecajacego rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014,
jakim jest zwickszenia przejrzystosci rynkow finansowych. Swiadczenie ustug
polegajacych na udostepnianiu podstawowych danych ma zatem zasadnicze
znaczenie dla uzytkownikow, umozliwiajac im uzyskanie pozadanego obrazu
dziatalnosci handlowej na rynkach finansowych Unii, oraz dla wtasciwych organow,
zapewniajagc im dostgp do dokladnych 1kompleksowych informacji na temat
istotnych transakcji.

Co wigcej, dane dotyczace obrotdw stanowig coraz istotniejsze narzedzie stuzace do
skutecznego egzekwowania spetniania wymogoéw wynikajacych z rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014. Biorac pod uwage transgraniczny wymiar przetwarzania i jakosci
danych oraz konieczno$¢ osiggania korzysci skali, atakze w celu uniknigcia
niekorzystnych skutkéw potencjalnych rozbieznosci w zakresie zaro6wno jakosci
danych, jak i zadan dostawcow ustug w zakresie udostgpniania informacji, korzystne
1 uzasadnione jest przeniesienie uprawnienia do udzielania zezwolen i1 uprawnien
nadzorczych w stosunku do dostawcow ushug w zakresie udostgpniania informacji
z wlasciwych organdéw na ESMA 1 okreslenie tych uprawnien w rozporzadzeniu
(UE) nr 600/2014, umozliwiajac jednocze$nie wzmocnienie korzys$ci plynacych
z poltaczenia kompetencji zwigzanych z danymi w obrebie ESMA.

Inwestoréw detalicznych nalezy odpowiednio poinformowaé o potencjalnym ryzyku,

jezeli decyduja si¢ zainwestowaé w instrument finansowy. Ramy prawne Unii majg
na celu zmniejszenie ryzyka niewlasciwej sprzedazy w przypadku, gdy inwestorom
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detalicznym sprzedaje si¢ produkty, ktdre nie odpowiadaja ich potrzebom lub nie
spetniaja ich oczekiwan. W tym celu w dyrektywie 2014/65/UE 1 w rozporzadzeniu
(UE) nr 600/2014 zaostrzono wymogi organizacyjne i odnoszace si¢ do prowadzenia
dziatalnosci, aby zapewni¢ dziatanie firm inwestycyjnych w najlepiej pojetym
interesie ich klientow. Wymogi te obejmuja wzmozone ujawnianie klientom
informacji na temat ryzyka, lepsza ocen¢ odpowiedniosci zalecanych produktow,
a takze obowigzek dystrybucji instrumentéw finansowych na okre$lonym rynku
docelowym, zuwzglednieniem czynnikow takich jak wyplacalno$¢ emitentow.
ESMA powinien w pelni wykorzysta¢ swoje uprawnienia, aby zapewnié
konwergencje praktyk nadzorczych oraz wesprze¢ organy krajowe w ich staraniach
stuzacych osiggnieciu wysokiego poziomu ochrony inwestoréw i skutecznego
nadzoru ryzyka zwigzanego z produktami finansowymi.

Wazne jest zapewnienie efektywnego i skutecznego przekazywania danych, ich
zestawiania, analiz i publikacji do celéw przeprowadzenia wyliczen pozwalajacych
na okreslenie wymogoéw dotyczacych przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej oraz
systemOw dotyczacych obowigzku obrotu, atakze na potrzeby danych
referencyjnych zgodnie zrozporzadzeniem (UE) nr 600/2014 i rozporzadzeniem
(UE) nr 596/2014%. ESMA powinien zatem uzyskaé¢ kompetencje do podejmowania
dziatan ukierunkowanych na gromadzenie danych bezposrednio od uczestnikow
rynku w zwigzku Z wymogami dotyczacymi przejrzystosci przed-
1 posttransakcyjnej, a takze w odniesieniu do udzielania zezwolen dla dostawcow
ushug w zakresie udostepniania informacji 1 nadzoru nad nimi.

Powierzenie tych kompetencji ESMA umozliwi centralne zarzadzanie udzielaniem
zezwolen 1nadzorem, ktore pozwolitoby unikng¢ obecnej sytuacji, w ktorej wiele
systemoéw obrotu, podmiotow systematycznie internalizujagcych transakcje,
zatwierdzonych podmiotow publikujacych 1 dostawcow informacji
skonsolidowanych jest zobowigzanych do dostarczania danych wielu wlasciwym
organom, ktore wtedy dostarczane bytby jedynie ESMA. Taki centralnie zarzadzany
system powinien by¢ bardzo korzystny dla uczestnikdéw rynku ze wzgledu na
wigksza przejrzysto$¢ danych, ochrong inwestorow i wydajno$¢ rynku.

Przekazanie ESMA uprawnien wlasciwych organéw do gromadzenia danych,
udzielania zezwolen 1inadzoru byloby ponadto narzedziem umozliwiajacym
realizacj¢ pozostalych zadan, ktore wykonuje ESMA na podstawie rozporzadzenia
(UE) nr600/2014, takich jak monitorowanie rynku, uprawnienia ESMA do
tymczasowej interwencji, uprawnienia w zakresie zarzadzania pozycjami, a takze
zapewnianie  zgodno$ci z wymogami  dotyczacymi  przejrzystosci  przed-
1 posttransakcyjne;.

W celu skutecznego wykonywania swoich uprawnien nadzorczych w obszarze
przetwarzania i dostarczania danych ESMA powinien mie¢ prawo do prowadzenia
dochodzen i kontroli na miejscu. ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ natozenia kar lub
okresowych kar pienieznych, aby naktoni¢ dostawcéw ustlug w zakresie
udostepniania informacji do usunigcia naruszenia, do dostarczenia peinych

38

Rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 i rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,,rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku”)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady idyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 1).
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i prawidtowych informacji, o ktore wystapit, lub do poddania si¢ dochodzeniu lub
kontroli na miejscu, a takze mozliwos$¢ naktadania kar administracyjnych lub innych
srodkdw administracyjnych, jezeli stwierdzi, ze osoba dopuscila si¢ naruszenia
przepisoOw rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 celowo lub w wyniku zaniedbania.

Produkty finansowe stosujace kluczowe wskazniki referencyjne sa dostgpne we
wszystkich panstwach cztonkowskich. Wskazniki te majg zatem istotne znaczenie
dla funkcjonowania rynkow finansowych i stabilno$ci finansowej Unii. Przy
nadzorze nad kluczowymi wskaznikami referencyjnymi nalezy zatem zastosowac
holistyczne ujecie uwzgledniajace potencjalne wplywy nie tylko w panstwie
cztonkowskim, w ktérym administrator ma siedzibe, i w panstwie cztonkowskim,
w ktorym uczestnicy maja swoje siedziby, lecz w calej Unii. Odpowiednie jest zatem
nadzorowanie kluczowych wskaznikéw referencyjnych na poziomie unijnym przez
ESMA. Wcelu uniknigcia powielania zadah administratorzy kluczowych
wskaznikow referencyjnych powinni by¢ nadzorowani jedynie przez ESMA,
z uwzglednieniem wszelkich niekluczowych wskaznikow referencyjnych, ktérymi
mogg oni administrowac.

Jezeli jednak wskaznik ma kluczowe =znacznie tylko wjednym panstwie
cztonkowskim, blizsza odleglo§¢ rynku wiasciwego organu danego panstwa
cztonkowskiego moze sprawi¢, ze odpowiednie bedzie przekazanie przez ESMA,
w cato$ci lub w czesci, nadzoru nad tym wskaznikiem wlasciwemu organowi
panstwa czlonkowskiego, w ktorym administrator ma swoja siedzibe, o ile ESMA
uzyskata w tym celu uprzednia zgode danego wtasciwego organu.

Poniewaz administratorzy kluczowych wskaznikéw referencyjnych ipodmioty
przekazujace dane na potrzeby kluczowych wskaznikow referencyjnych podlegaja
bardziej rygorystycznym wymogom niz administratorzy pozostatych wskaznikéw
1 podmioty przekazujace dane na potrzeby pozostatych wskaznikéw, oznaczenia
wskaznikow referencyjnych jako kluczowych wskaznikow referencyjnych powinna
dokona¢ Komisja lub ESMA, aich kodyfikacji powinna dokona¢ Komisja. Ze
wzgledu na to, ze wlasciwe organy krajowe maja najlepszy dostgp do danych
1 informacji dotyczacych wskaznikow referencyjnych, ktore nadzoruja, powinny one
powiadomi¢ Komisje lub ESMA o wskaznikach referencyjnych, ktore ich zdaniem
spetniajg kryteria wyrdzniajace kluczowe wskazniki referencyjne.

Kolegia organow nadzoru w kluczowymi wskaznikami referencyjnymi miaty
przyczyni¢ si¢ do jednolitego stosowania przepisOw na podstawie rozporzadzenia
(UE) 2016/1011 1 do konwergencji praktyk nadzorczych. Poniewaz ESMA jest
w bezposrednim kontakcie ze wszystkimi krajowymi organami nadzoru lub w jej
sktad wchodza te organy nadzoru, przedmiotowe kolegia organ6w nadzoru nie beda
juz potrzebne.

Procedura stosowana do okreslenia panstwa cztonkowskiego odniesienia dla
administratorow wskaznikow referencyjnych majacych siedziby w panstwach
trzecich, ktora stosuje si¢ w celu uznania w Unii, jest klopotliwa i1 czasochionna
zarbwno dla wnioskodawcow, jak idla wilasciwych organdéw krajowych.
Whnioskodawcy mogg usitowa¢ wywrze¢ wplyw na to okreslanie, liczac na arbitraz
nadzorczy, podobnie jak inni administratorzy wskaznikéw referencyjnych majacych
siedziby w panstwach trzecich, ktorzy szukaja dostgpu do Unii za posrednictwem
systemu zatwierdzania. Wspomniani administratorzy wskaznikow referencyjnych
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moga dokona¢ wyboru swojego przedstawiciela prawnego w sposob strategiczny —
w panstwie czlonkowskim, w ktorym wich mniemaniu nadzér jest mniej
rygorystyczny. Podejécie zharmonizowane z ESMA jako wiasciwym organem dla
wskaznikow referencyjnych z panstw trzecich idla ich administratorow pozwala
unikng¢ przedmiotowego ryzyka ikosztow okreslania panstwa cztonkowskiego
odniesienia, atakze sprawowanego w nastepstwie tego nadzoru. Ponadto
wspomniana rola witasciwego organu dla wskaznikow referencyjnych z panstw
trzecich czyni z ESMA kontrahenta w Unii dla organow nadzoru w panstwach
trzecich, co przyczynia si¢ do zwigkszenia efektywnosci i skuteczno$ci wspotpracy
transgraniczne;j.

Wielu — jezeli nie wigkszo$¢ — administratoréw wskaznikow referencyjnych to banki
lub firmy $wiadczace ustugi finansowe, ktore operuja pieniedzmi klienta. Aby nie
ostabi¢ walki Unii z praniem pieni¢dzy lub finansowaniem terroryzmu, zawarcie
porozumienia o wspolpracy z wlasciwym organem na podstawie systemu
réwnowazno$ci powinno by¢ obwarowane warunkiem wstepnym, zgodnie z ktorym
panstwo wlasciwego organu nie figuruje w wykazie jurysdykcji posiadajacych
strategiczne braki w krajowych systemach przeciwdziatania praniu pieni¢dzy oraz
finansowaniu terroryzmu, ktore stanowig powazne =zagrozenie dla systemu
finansowego Unii.

Niemal wszystkie wskazniki referencyjne odwotuja si¢ do produktéw finansowych,
ktére s dostgpne w szeregu panstw cztonkowskich, jezeli nie w calej Unii. Aby
wykry¢ ryzyko zwigzane z opracowywaniem wskaznikow referencyjnych, ktore
mogg nie przedstawiac¢ juz w rzetelny i reprezentatywny sposéb realiow rynkowych
lub gospodarczych, ktorych pomiar jest ich celem, wlasciwe organy, w tym ESMA,
powinny wspolpracowac i pomagac sobie nawzajem w razie potrzeby.

Ze wzgledu na charakter papierow wartoSciowych iemitenta, ktoérych dotycza,
okreslone rodzaje prospektow sporzadzonych zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2017/1129 charakteryzuja si¢ wymiarem transgranicznym wewnatrz Unii, pewnym
stopniem zlozonosci technicznej lub potencjalnym ryzykiem arbitrazu regulacyjnego,
w przypadku ktorych scentralizowany nadzoér prowadzony przez ESMA przynidsitby
bardziej skuteczne i efektywne rezultaty niz nadzor na poziomie krajowym.
Konsolidowanie zatwierdzania takich prospektow na poziomie ESMA oraz
powigzane dziatania nadzorcze i dotyczace egzekwowania na poziomie ESMA
powinny zmniejszy¢ koszty przestrzegania przepisOw i ograniczy¢ bariery
administracyjne, jednoczes$nie przyczyniajac si¢ do poprawy jakosci oraz
zwigkszenia spojnosci 1 skutecznosci nadzoru w Unii.

Oferty na nieudzialowe papiery warto$ciowe skladane na rynku niepublicznym
stanowig istotne zrodlo kapitalu dla emitentdéw 1imaja wymiar transgraniczny
wynikajacy z ich charakteru. Chociaz sktadanie ofert na rynku niepublicznym przez
inwestorow kwalifikowanych nie wymaga prospektu, kolejne dopuszczenie do
obrotu papierow wartosciowych na rynku regulowanym podlega obowigzkowi
publikacji prospektu na podstawie rozporzadzenie (UE) 2017/1129. System
prospektu emisyjnego zapewnia emitentom elastyczno$¢ przy wyborze ich
macierzystego panstwa cztonkowskiego, gdy nominat nieudzialowych papierow
wartosciowych przekracza 1 000 EUR na jednostke. Poniewaz nieudziatlowe papiery
warto$ciowe plasowane na rynku niepublicznym zazwyczaj posiadaja nominal
przekraczajacy 1 000 EUR na jednostke, stwarza to mozliwo$¢ uprawiania
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regulacyjnej turystyki sagdowej. Powierzenie ESMA zatwierdzania takich masowych
prospektow nieudziatlowych papierow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub w jego okres§lonym segmencie, do ktoérego dostep moga
mie¢ jedynie inwestorzy kwalifikowani, powinno doprowadzi¢ do osiggnigcia
podwojnego celu, jakim jest zapewnianie emitentom rownych warunkéw dzialania
1wyzszego stopnia efektywnosci, dzigki znacznemu usprawnieniu procedur
zatwierdzania.

Zatwierdzanie prospektow odnoszacych si¢ do papieréw wartoSciowych
zabezpieczonych aktywami, a takze zatwierdzanie prospektow sporzadzonych przez
emitentow specjalnych, takich jak przedsigbiorstwa z sektora nieruchomosci,
przedsigbiorstwa gornicze, przedsigbiorstwa prowadzace dziatalno$¢ w zakresie
badan naukowych lub przedsigbiorstwa zeglugowe, wymaga posiadania przez
wlasciwe organy krajowe dostepnych wysoko wyspecjalizowanych pracownikow,
ktorzy w wiekszosci przypadkow zajmujg si¢ umiarkowang iloscig prospektow. Poza
tym okres$lone informacje niefinansowe, ktoére emitenci specjalni powinni ujawnic,
nie sg okre§lone w aktach delegowanych, o ktérych mowa w art. 13 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129, lecz pozostawiono je swobodzie uznania wiasciwych organdéw
krajowych. Stanowi to potencjalne Zrddlo nieskutecznosci 1 arbitrazu regulacyjnego.
Powierzenie ESMA zatwierdzania tego rodzaju prospektow powinno z jednej strony
zapewni¢ réwne warunki dziatania pod wzgledem ujawniania informacji
i wyeliminowa¢ ryzyko arbitrazu regulacyjnego, a z drugiej strony zoptymalizowad
przydzielanie $rodkow nadzoru na poziomie Unii poprzez ustanowienie ESMA
centrum wiedzy specjalistycznej, tym samym przyczyniajac si¢ do poprawy
efektywnosci nadzoru nad prospektami, o ktérych mowa.

Emitentom z panstw trzecich, ktoérzy sporzadzaja prospekty zgodnie z prawem Unii,
przysluguje pewien stopien elastyczno$ci w odniesieniu do wyboru ich
macierzystego panstwa cztonkowskiego do celow zatwierdzenia prospektu, co niesie
ze soba ryzyko stworzenia turystyki sadowej w zakresie nadzoru mig¢dzy panstwami
cztonkowskimi. Skonsolidowanie tych zatwierdzen na poziomie ESMA zapewnitoby
w pelni  zharmonizowane podejScie wobec emitentow z panstw  trzecich
1 wyeliminowaloby mozliwo$¢ arbitrazu regulacyjnego. W ten sposob emitenci
z panstw trzecich beda mogli skontaktowaé¢ si¢ z ESMA stanowigcym ich
pojedynczy punkt kontaktowy w Unii niezaleznie od tego, w ktérym panstwie
(panstwach) cztonkowskich oferuja swoje papiery wartosciowe lub zwracaja si¢
o dopuszczenie do obrotu. Eliminuje to potrzebe okre§lania macierzystego panstwa
cztonkowskiego w przypadku tych emitentow z panstw trzecich.

System réwnowaznos$ci w odniesieniu do prospektow sporzadzonych zgodnie
zprawem krajowym panstw trzecich nalezy zmieni¢ w taki sposob, aby
przeprowadzanie przez Komisje oceny rownowaznosci i przyjmowanie decyzji w jej
wyniku opierato si¢ nie tylko na wymogach informacyjnych przepiséw krajowych
takich panstw trzecich, lecz rowniez na istnieniu zasad ramowych odnoszacych si¢
do weryfikacji i zatwierdzania prospektu przez organ nadzoru panstwa trzeciego,
w tym suplementow do niego, w stosowanych przypadkach, oraz na skutecznym
nadzorze i egzekwowaniu ofert i dopuszczen na podstawie takiego prospektu. W celu
zachowania zgodnoS$ci z podejsciem przewidzianym przez Komisj¢ w dokumencie
roboczym stuzb Komisji pt. ,,Decyzje UE w kwestii rownowaznosci w polityce ustug
finansowych: ocena” (SWD(2017) 102 final) Komisja powinna mie¢ mozliwo$¢
uzaleznienia swojej decyzji w kwestii rownowaznosci od spelnienia dodatkowych
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warunkéw, majac na celu ochrong¢ integralnos$ci rynku w Unii i wspieranie rynku
wewnetrznego  w obszarze uslug finansowych, atakze wspolnych wartosci
1 wspdlnych celow regulacyjnych na poziomie migdzynarodowym. Warunki takie
moga obejmowaé wymog, zgodnie z ktorym panstwo trzecie musi zapewnic
skuteczny system réwnowazny stuzacy do uznawania prospektow sporzadzonych
zgodnie zrozporzadzeniem (UE) 2017/1129, lub przyznanie ESMA mozliwosci
wspoOtpracy z wlasciwym  organem nadzoru z panstwa trzeciego w celu
monitorowania przepisOw obowigzujacych w panstwie trzecim na biezaco.

Jezeli Komisja uznata ramy prawne i nadzorcze obowigzujace w panstwie trzecim
odnoszace si¢ do prospektow sporzadzonych zgodnie z prawem krajowym tego
panstwa trzeciego za rownowazne i jezeli ESMA i organ nadzoru z danego panstwa
trzeciego zawarly porozumienie o wspolpracy, kazdy prospekt zatwierdzony przez
organ nadzoru danego panstwa trzeciego, ktoéry wykorzystuje si¢ w Unii do sktadania
oferty publicznej papierow warto§ciowych lub do dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym nalezy zlozy¢é ESMA, a zasady okre§lania macierzystego panstwa
cztonkowskiego nalezy wylaczy¢ ze stosowania.

Poniewaz system réwnowazno$ci przewidziany w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129
wymaga, aby wilasciwe organy 1 ESMA polegaly na organach nadzoru z panstwa
trzeciego w odniesieniu do ofert i dopuszczen do obrotu dokonywanych w Unii na
podstawie prospektu sporzadzanego na podstawie przepisOw panstwa trzeciego,
wspomniane wlasciwe organy i ESMA musza by¢ rdwniez przekonane, ze
w panstwie trzecim, o ktérym mowa, zapewniono uniemozliwienie korzystania
z systemu finansowego w celu prania pienigdzy oraz finansowania terroryzmu.
W tym celu iréwniez po to, aby nie ostabi¢ walki Unii z praniem pieniedzy lub
finansowaniem terroryzmu, zawarcie przez ESMA porozumienia o wspotpracy
z organem nadzoru z panstwa trzeciego na podstawie systemu réwnowazno$ci
przewidzianego w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129 powinno by¢ obwarowane
warunkiem wstgpnym, zgodnie z ktérym panstwo trzecie nie figuruje w wykazie
jurysdykcji uznanych za posiadajace strategiczne braki w krajowych systemach
przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, ktdre stanowig
powazne zagrozenie dla systemu finansowego Unii.

ESMA powinien by¢ uprawniony do natozenia kar administracyjnych lub podjecia
innych  $rodkow  administracyjnych ~ w przypadku  naruszenia  przepisOw
rozporzadzenia UE nr2017/1129 odnoszacych sie do okreSlonych rodzajow
prospektow, ktorych zatwierdzenie powierzono ESMA. W zwigzku z powyzszym
w niniejszym rozporzadzeniu nalezy jasno okresli¢ granice tego rodzaju kar
administracyjnych lub innych s$rodkow administracyjnych, ktére powinny by¢
skuteczne, proporcjonalne 1 odstraszajace.

Nadzér nad reklamami powigzanymi z prospektami, ktorych zatwierdzenie
powierzono ESMA, rowniez nalezy przenies¢ na ESMA. ESMA powinien mie¢
mozliwos$¢ sprawowania kontroli nad zgodno$cia wspomnianych reklam. ESMA
powinien zawsze jednak dokonywac takiej kontroli w odniesieniu do wszelkich
reklam rozpowszechnianych w panstwie cztonkowskim, ktoérego wilasciwy organ
formalnie zwrécit si¢ do ESMA o skorzystanie zjego uprawnien kontrolnych za
kazdym razem, gdy prospekt, ktory zatwierdzita ESMA, wykorzystuje si¢ w celach
zwigzanych z oferta lub dopuszczeniem do obrotu wjego jurysdykcji. W celu
wykonania tego zadania ESMA powinien dysponowa¢ odpowiednimi zasobami
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ludzkimi posiadajacymi wystarczajaca wiedze w zakresie wlasciwych przepisow
krajowych dotyczacych ochrony konsumentow.

ESMA powinien sprawdzi¢ i zatwierdzi¢ wszystkie prospekty nalezace do rodzajow
prospektow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, ktoére przedtozono do
zatwierdzenia poczawszy od daty rozpoczg¢cia  stosowania  niniejszego
rozporzadzenia. Nadzor na prospektami nalezagcymi do rodzajow prospektow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, ktére wiasciwy organ zatwierdzit przed
datag rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia lub ktore przedtozono
wlasciwemu organowi do zatwierdzenia, lecz na ten dzien nie zostaly jeszcze
zatwierdzone, nadal powinien sprawowacé ten wilasciwy organ. W celu uniknigcia
wszelkich niescistos$ci nadzor ten powinien obejmowaé w szczegdlnosci finalizacjg
procedury weryfikacji 1 zatwierdzania przeprowadzanej dla tych jeszcze
niezatwierdzonych  prospektow,  atakze  wszystkie  zadania  zwigzane
z zatwierdzaniem 1ipowiadamianiem realizowane w zwigzku z powigzanymi
suplementami i ostatecznymi warunkami, w stosownych przypadkach.

Nalezy zapewni¢ rozsadny termin na wprowadzenie niezb¢dnych zmian w zwigzku
z przewidziang strukturg zarzadzania oraz aktami delegowanymi i wykonawczymi
w celu umozliwiania Europejskim Urz¢gdom Nadzoru i pozostatym zainteresowanym
stronom zastosowanie przepisow wprowadzonych niniejszym rozporzadzeniem.

Nalezy zatem wprowadzi¢ odpowiednie zmiany do rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010;  rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010; rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010; rozporzadzenia (UE) nr 345/2013; rozporzadzenia (UE) nr 346/2013;
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014; rozporzadzenia (UE) nr 2015/760; rozporzadzenia
(UE) 2016/2011; i rozporzadzenia (UE) 2017/1129,

PRZYIJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) nr 1093/2010

W rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

w art. | wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Urzad dziala w ramach uprawnien przyznanych niniejszym rozporzadzeniem
1w zakresie  przepisow  dyrektywy  2002/87/WE,  dyrektywy Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2008/48/WE*, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013, dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE,
dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/49/UE**, dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/92/UE***, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
1Rady (UE) 2015/847****  dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2366*****  a takze w zakresie stosownych czgéci dyrektywy 2002/65/WE
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2)

3)

i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849****** y stopniu,
w jakim akty te majg zastosowanie do instytucji kredytowych i finansowych oraz
wlasciwych organdw, ktore je nadzoruja, w tym wszystkich dyrektyw, rozporzadzen
i decyzji wydanych na podstawie tych aktow, oraz wszelkich kolejnych prawnie
wigzacych aktow unijnych powierzajacych zadania Urzedowi. Urzad dziata rowniez
zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) nr 1024/2(01 3% %%,

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia
2008 r. w sprawie umoéw o kredyt konsumencki oraz uchylajgca dyrektywe Rady
87/102/EWG (Dz.U. L 133 z 22.5.2008, s. 66).

** Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie systemow gwarancji depozytow (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).

*#* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/92/UE z dnia 23 lipca 2014 r.
w sprawie  porownywalno$ci oplat zwigzanych =z rachunkami platniczymi,
przenoszenia rachunku ptlatniczego oraz dostepu do podstawowego rachunku
ptatniczego (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 214).

*#%% Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/847 z dnia
20 maja 2015r. wsprawie informacji towarzyszacych transferom $rodkow
pienieznych i uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 1781/2006 (Dz.U. L 141 z 5.6.2015,
s. 1).

*akxk Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1Rady (UE) 2015/2366 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewngtrznego,
zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE 1 rozporzadzenie
(UE) nr1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337
z23.12.2015, s. 35).

*axckx Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania
pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i1Rady (UE) nr648/2012 iuchylajagca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U.
L 141z 5.6.2015, s. 73).

Fdkokxk Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace  Europejskiemu  Bankowi Centralnemu szczegélne zadania
w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami
kredytowymi (Dz.U. L 287 2 29.10.2013, s. 63).”;

w art. 2 ust. 5 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Znajdujace si¢ w niniejszym rozporzadzeniu odniesienia do nadzoru obejmuja
dziatania wszystkich wlasciwych organow, ktore majg by¢ przeprowadzane zgodnie
z aktami ustawodawczymi, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2.”;

w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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4)

S)

b)

d)

,»1) »instytucja finansowa« oznacza przedsigbiorstwo podlegajace regulacjom
1 nadzorowi zgodnie z aktami Unii, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2;”;

pkt 2 ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1) wlasciwe organy okreslone w art. 4 ust. 1 pkt40 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, w tym réwniez Europejski Bank Centralny w odniesieniu do
spraw dotyczacych zadan powierzonych mu na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1024/2013;”;

pkt 2 ppkt (i1) otrzymuje brzmienie:

,»(11) w odniesieniu do dyrektyw 2002/65/WE 1 (UE) 2015/849 — organy
wlasciwe w sprawie zapewnienia przestrzegania przez instytucje kredytowe
1 finansowe wymogow tych dyrektyw;”;

pkt 2 ppkt (ii1) otrzymuje brzmienie:

(iii) w odniesieniu do systemOw gwarancji depozytow — organy, ktore
zarzadzaja systemami gwarancji depozytow zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/49/UE, lub w przypadku gdy funkcjonowaniem
systemu gwarancji depozytow zarzadza spoitka prywatna — organ publiczny
nadzorujacy te systemy zgodnie ze ta dyrektywa oraz wlasciwe organy
administracyjne, o ktorych mowa w tej dyrektywie; oraz”;

w pkt 2 dodaje si¢ ppkt (v) i (vi) w brzmieniu:

»(v) wlasciwe organy, oktorych mowa w dyrektywie 2014/17/UE,
w rozporzadzeniu 2015/751, w dyrektywie UE 2015/2366, w dyrektywie
2009/110/WE, w rozporzadzeniu (WE) nr 924/2009 oraz w rozporzadzeniu
(UE) nr 260/2012;

(vi) instytucje i organy, o ktérych mowa w art. 20 dyrektywy 2008/48/WE.”;

w art. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) Rada Wykonawcza, ktora wykonuje zadania okre§lone w art. 47;”;

skresla si¢ pkt 4;

w art. 8 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) lit. aa) otrzymuje brzmienie:

»aa) opracowywacé 1iprowadzi¢ zaktualizowany unijny podrecznik
nadzoru dotyczacy nadzoru nad instytucjami finansowymi w Unii;”;

(i1)) dodaje sig lit. ab) w brzmieniu:
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,»ab) opracowywac i aktualizowa¢ unijny podrecznik restrukturyzacji
1 uporzadkowane;j likwidacji dotyczacy restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji instytucji finansowych w Unii, ktory okresla
najlepsze praktyki nadzorcze i wysokiej jakosci metody i procesy;”;

(i)  lit. e) i f) otrzymuja brzmienie:

,,€) organizowac i przeprowadza¢ oceny wilasciwych organow, a takze —

wtym kontekécie — wydawaé wytyczne izalecenia oraz okresla¢
najlepsze praktyki w celu zwickszenia spdjnosci wynikéw w zakresie
nadzoru;

f) monitorowac 1 ocenia¢ zmiany na rynku w obszarze jego kompetencji,
wtym, w stosownych przypadkach, zmiany dotyczace tendencji
w zakresie kredytowania w szczegdlnosci gospodarstw  domowych
i MSP, a takze tendencji w zakresie innowacyjnych ustug finansowych;”;

(iv) lit. h) otrzymuje brzmienie:
,,h) wzmacnia¢ ochron¢ deponentoéw, konsumentow i inwestoréw;”’;

b)  wust. la dodaje sig lit. ¢) w brzmieniu:

,»C) bierze pod uwage innowacje technologiczne, innowacyjne i zréwnowazone modele
biznesowe, atakze uwzglednianie czynnikow S$rodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzadzaniem.”;

6)

c)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) dodaje sig lit. ca) w brzmieniu:
,»ca) wydawanie zalecen zgodnie z art. 29a 1 31a;”;
(11) lit. h) otrzymuje brzmienie:

,»h) gromadzenie niezbednych informacji dotyczacych instytucji finansowych,
jak okreslono w art. 351 35b;”;

w art. 9 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Urzad monitoruje nowe oraz istniejace formy dziatalnosci finansowej, a takze
moze przyjmowaé wytyczne oraz zalecenia w celu propagowania bezpieczenstwa
1 solidnosci rynkdw oraz konwergencji praktyk regulacyjnych i nadzorczych.”;

b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Urzad powotuje komitet ds. innowacji finansowych, stanowigcy jego nieodtaczna
czg$¢ organizacyjng, w sklad ktorego wchodza wszystkie odpowiednie wilasciwe
organy oraz organy odpowiedzialne za ochron¢ konsumentéw, w celu osiagnigcia
skoordynowanego podejscia regulacyjnego i nadzorczego w stosunku do nowych lub
innowacyjnych rodzajow dziatalnosci finansowej oraz udzielania porad, ktére Urzad
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7)

8)

przedstawia Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji. Urzad moze roéwniez
wlaczy¢ w sklad tego komitetu krajowe organy odpowiedzialne za ochron¢ danych
osobowych.”;

w art. 16 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Urzad moze rowniez wydawa¢ wytyczne 1 zalecenia skierowane do organow
panstw cztonkowskich, ktore to organy nie zostaly zdefiniowane jako wiasciwe
organy na mocy niniejszego rozporzadzenia, ale ktore zostaly uprawnione do
zapewniania stosowania aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Jezeli nie zachodza wyjatkowe okolicznosci, Urzad przeprowadza otwarte
konsultacje publiczne w sprawie wytycznych i zalecen, ktore wydaje, a takze
analizuje potencjalne koszty i korzysci zwigzane z wydawaniem takich wytycznych
1 zalecen. Te konsultacje i1 analizy musza by¢ proporcjonalne do zakresu, charakteru
i wplywu wytycznych lub zalecen. Jezeli nie zachodza wyjatkowe okolicznosci,
Urzad zasigga réwniez opinii lub rady Bankowej Grupy Interesariuszy, o ktorej
mowa w art. 37.;

c)  wust. 4 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

»Sprawozdanie zawiera rowniez wyjasnienie, w jaki sposob Urzad uzasadnit
wydanie swoich wytycznych i zalecen, a takze podsumowanie uwag przekazanych
w ramach konsultacji publicznych na temat tych wytycznych i zalecen.”;

d) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

»d. W przypadku gdy dwie trzecie cztonkow Bankowej Grupy Interesariuszy jest
zdania, ze wydajac niektore wytyczne lub zalecenia, Urzad przekroczyl swoje
kompetencje, mogg oni przesta¢ Komisji uzasadniong opinig.

Komisja zwraca si¢ do Urzedu o wyjasnienie uzasadniajagce wydanie tychze
wytycznych lub zalecen. Po otrzymaniu od Urzedu wyjasnienia Komisja ocenia
zakres wytycznych lub zalecen w $wietle kompetencji Urzedu. W przypadku gdy
Komisja jest zdania, ze Urzad przekroczyt swoje kompetencje oraz po umozliwieniu
Urzedowi przedstawienie swojego stanowiska Komisja moze przyja¢ decyzje
wykonawcza zobowigzujaca Urzad do wycofania tych wytycznych lub zalecen.
Decyzja Komisji podawana jest do wiadomosci publiczne;j.”;

w art. 17 ust. 2 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,»Bez uszczerbku dla uprawnien okre§lonych w art. 35 Urzad moze skierowac
nalezycie uzasadniony 1iumotywowany wniosek o informacje bezposrednio do
innych wilasciwych organéw lub wlasciwych instytucji finansowych, zawsze kiedy
uzna to za konieczne w celu przeprowadzenia postgpowania wyjasniajgcego
w sprawie domniemanego naruszenia lub niezastosowania prawa Unii. W przypadku
gdy uzasadniony wniosek skierowany jest do instytucji finansowych, zawiera on
wyjasnienie, dlaczego informacje te sa konieczne do celéw przeprowadzenia
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postgpowania  wyjasniajacego  w sprawie  domniemanego naruszenia lub
niezastosowania prawa Unii.

Adresaci takiego wniosku udzielaja Urzedowi bez zbednej zwloki jasnych,
doktadnych i kompletnych informacji.

W przypadku gdy wniosek o informacje zostal skierowany do instytucji finansowej,
Urzad informuje o nim odpowiednie wtasciwe organy. Na wniosek Urzedu wlasciwe
organy wspieraja Urzad w gromadzeniu informacji bedacych przedmiotem
wniosku.”;

w art. 19 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W przypadkach okreslonych w aktach Unii, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, i bez
uszczerbku dla uprawnien okreslonych w art. 17 Urzad moze udzieli¢ wiasciwym
organom wsparcia w osiggni¢ciu porozumienia zgodnie z procedura okreslong
w ust. 24, w przypadku gdy zachodzi dowolna z nastepujacych okolicznosci:

a) na wniosek co najmniej jednego zainteresowanego wlasciwego organu,
jezeli wlasciwy organ nie zgadza si¢ z procedura lub istota dziatania lub
zaproponowanego dziatania innego wiasciwego organu, badz tez
z zaniechaniem dzialania przez inny wlasciwy organ;

b) z wlasnej inicjatywy, w przypadku gdy na podstawie obiektywnych
kryteri6w mozna stwierdzi¢, ze migdzy wlasciwymi organami istnieje roznica
zdan.

W przypadkach, w ktorych akty, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, wymagaja podjecia
przez wilasciwe organy wspolnej decyzji, jezeli organy te nie podejmg wspdlnej
decyzji w terminach okre$lonych w tych aktach, zaktada si¢ istnienie roznicy zdan.”;

b)  dodaje si¢ ust. 1a i 1b w brzmieniu:

»la. W nastepujacych przypadkach zainteresowane wlasciwe organy niezwlocznie
powiadamiajg Urzad, Ze nie osiggni¢to porozumienia:

a) w przypadku gdy w aktach Unii, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, zostat
okreslony termin osiggnigcia porozumienia mi¢dzy wtasciwymi organami i ma
miejsce jedno z ponizszych zdarzen, przy czym pod uwage bierze si¢ to z nich,
ktore wystapito wezesniej:

(1) okreslony termin uptynal;

(i) co najmniej jeden zainteresowany wlasciwy organ w oparciu
o obiektywne przestanki stwierdza istnienie r6znicy zdan;

b) w przypadku gdy w aktach unijnych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2,
nie zostal okreslony termin osiagni¢cia porozumienia miedzy wiasciwymi
organami 1 ma miejsce jedno z ponizszych zdarzen, przy czym pod uwage
bierze si¢ to z nich, ktore wystapito wczesniej:

60

PL



PL

10)

(1) co najmniej jeden zainteresowany wiasciwy organ w oparciu
o obiektywne przestanki stwierdza istnienie r6znicy zdan; lub

(i1) minely dwa miesigce od daty otrzymania przez wlasciwy organ
wniosku innego wilasciwego organu o podjecie okreslonego dziatania
w celu wypehienia obowigzkéw wynikajacych z tych aktow unijnych,
a organ, do ktorego si¢ zwrocono, nie podjal jeszcze decyzji majacej na
celu uwzglednienie wniosku.

Ib. Przewodniczacy ocenia, czy Urzad powinien dziala¢ zgodnie zust. 1. Jezeli
interwencja podejmowana jest zinicjatywy wlasnej Urzedu, powiadamia on
zainteresowane wlasciwe organy o swojej decyzji dotyczacej interwencji.

W oczekiwaniu na decyzj¢ Urzedu zgodnie z procedurg okreslong w art. 47 ust. 3a
w przypadkach, w ktérych akty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, wymagaja podj¢cia
wspolnej decyzji, wszystkie wlasciwe organy zaangazowane w proces podejmowania
wspolnej decyzji odraczaja swoje indywidualne decyzje. W przypadku gdy Urzad
zdecyduje si¢ podjac dziatanie, wszystkie wlasciwe organy zaangazowane w proces
podejmowania wspolnej decyzji odraczaja swoje decyzje do zakonczenia procedury
okreslonej w ust. 21 3.”;

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy zainteresowane wlasciwe organy nie osiggna porozumienia
w fazie postepowania pojednawczego, o ktorym mowa w ust. 2, Urzad moze w celu
rozstrzygnigcia sporu wydaé¢ decyzje zobowiazujaca te organy do podjecia
okreslonych dziatan lub do powstrzymania si¢ od okreslonych dziatan, aby zapewnic¢
zgodnos¢ z prawem Unii. Decyzja Urzedu jest wigzaca dla zainteresowanych
wlasciwych organdéw. Decyzja Urzedu moze zobowigzywaé wlasciwe organy do
uchylenia lub zmiany decyzji, ktora podjely, lub do skorzystania z uprawnien, ktore
posiadaja na podstawie odpowiednich przepisow prawa Unii.”;

d)  dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Urzad powiadamia zainteresowane wlasciwe organy o zakonczeniu procedur
przewidzianych w ust. 2 1 3, a takze — w stosownych przypadkach — o swojej decyzji
podjetej zgodnie z ust. 3.”;

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Bez uszczerbku dla uprawnieh Komisji na podstawie art. 258 Traktatu,
w przypadku gdy wtasciwy organ nie stosuje si¢ do decyzji Urzgdu, a w tym samym
nie zapewnia spetniania przez instytucj¢ finansowa wymogow, ktore sa wobec niej
bezposrednio stosowane na mocy aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, Urzad moze
wyda¢ skierowang do instytucji finansowej decyzje¢ indywidualna, zobowiazujaca te
instytucj¢ do podjecia dziatan niezbednych do wypeknienia jej obowigzkow
wynikajacych z prawa Unii, w tym do zaprzestania okre$lonych praktyk.”;

w art. 22 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  skredla si¢ ust. 1a;
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b)  ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Urzad moze w tym celu skorzysta¢ z uprawnien powierzonych mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia, w tym art. 35 1 35b.”;

w art. 29 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) dodaje sig¢ lit. aa) w brzmieniu:
,,aa) wydawanie strategicznego plan nadzoru zgodnie z art. 29a;”;
(i1) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) promowanie skutecznej dwustronnej i wielostronnej wymiany pomigdzy
wlasciwymi organami informacji dotyczacych wszystkich istotnych kwestii,
w tym, w stosownych przypadkach, bezpieczenstwa cybernetycznego i atakow
cybernetycznych, zpelnym poszanowaniem obowigzujacych przepisow
w zakresie poufnosci iochrony danych przewidzianych w odpowiednim
prawodawstwie unijnym;”;

(ii1) lit. e) otrzymuje brzmienie:

»€) ustanawianie sektorowych 1miedzysektorowych programow szkolen,
w tym w zakresie innowacji technologicznych, utatwianie wymian personelu
oraz zache¢canie wlasciwych organdw do czestszego korzystania z programéw
oddelegowania pracownikdéw oraz innych narzedzi.”;

b)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W celu ustanowienia wspolnej kultury nadzoru Urzad opracowuje i prowadzi —
bioragc pod uwage zmieniajace si¢ praktyki 1modele biznesowe instytucji
finansowych — zaktualizowany unijny podrecznik nadzoru dotyczacy nadzoru nad
instytucjami  finansowymi w Unii. Urzad opracowuje 1prowadzi rowniez
zaktualizowany unijny podrecznik restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji
dotyczacy restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji instytucji finansowych
w Unii. Zarowno unijny podrecznik nadzoru, jak 1 unijny podrecznik restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji okreslaja najlepsze praktyki nadzorcze i wysokiej
jakosci metody 1 procesy.”;

dodaje si¢ art. 29a w brzmieniu:

L Artykut 29a

Strategiczny plan nadzoru

1. Po rozpoczgciu stosowania rozporzadzenia [ XXX insert reference to amending
Regulation], anastgpnie co trzy lata do dnia 31 marca Urzad wydaje zalecenia
skierowane do wlasciwych organow, ustanawiajgc strategiczne cele 1 priorytety
nadzorcze (,strategiczny plan nadzoru”) z uwzglednieniem wkladow ze strony
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wlasciwych organéw. Urzad przekazuje strategiczny plan nadzoru do wiadomosci
Parlamentu Europejskiego, Rady 1 Komisji oraz podaje go do wiadomosci publiczne;j
na swojej stronie internetowe;.

Strategiczny plan nadzoru zawiera konkretne priorytety dziatan nadzorczych, tak aby
propagowac spojne, wydajne i skuteczne praktyki nadzorcze oraz wspoélne, jednolite
1 spojne stosowanie prawa Unii, atakze aby reagowa¢ na tendencje w zakresie
nadzoru mikroostrozno§ciowego i potencjalne zagrozenia i stabosci okre§lone
zgodnie z art. 32.

2. Do dnia 30 wrze$nia kazdego roku kazdy wiasciwy organ przedktada Urzedowi do
przeanalizowania projekt rocznego programu prac na nastgpny rok oraz
jednoznacznie okres§la, w jaki sposdb ten projekt programu wypetnia zalozenia
strategicznego planu nadzoru.

Projekt rocznego programu prac zawiera szczegotowe cele i priorytety dzialan
nadzorczych oraz iloSciowe i jakoSciowe kryteria wyboru instytucji finansowych,
praktyk i zachowan rynkowych oraz rynkéw finansowych, ktore majg zosta¢ zbadane
przez wlasciwy organ przedktadajacy projekt rocznego programu prac w ciggu roku
objetego tym programem.

3. Urzad ocenia projekt rocznego programu prac i — w przypadku gdy wystepuja
istotne zagrozenia dla realizacji priorytetow okreslonych w strategicznym planie
nadzoru — wydaje zalecenie dla odpowiedniego wlasciwego organu w celu
zapewnienia zgodnosci rocznego programu prac odpowiedniego wlasciwego organu
ze strategicznym planem nadzoru.

Do dnia 31 grudnia kazdego roku wlasciwe organy przyjmuja swoje roczne
programy prac przy uwzglednieniu wszelkich tego rodzaju zalecen.

4. Do dnia 31 marca kazdego roku kazdy wlasciwy organ przekazuje Urzedowi
sprawozdanie z wykonania rocznego programu prac.

Sprawozdanie to zawiera co najmniej nastepujace informacje:

a) opis dziatan nadzorczych oraz badania instytucji finansowych, praktyk
1 zachowan rynkowych oraz rynkéw finansowych, atakze informacje
dotyczace $rodkow administracyjnych i sankcji naloZzonych na instytucje
finansowe odpowiedzialne za naruszenie prawa unijnego i krajowego;

b) opis dziatan, ktére zostaly przeprowadzone, ale nie zostaly
przewidziane w rocznym programie prac;

c) wykaz dziatan przewidzianych w rocznym programie prac, ktore nie
zostaly przeprowadzone, oraz celow tego programu, ktore nie zostaty
osiagnigte, a takze powody, ze wzgledu na ktore nie przeprowadzono tych
dzialan 1 nie osiggnigto tych celow.

5. Urzad ocenia sprawozdania wlasciwych organow dotyczace wykonania programu

prac. W przypadku gdy wystepuje istotne zagrozenie dla realizacji priorytetow
okreslonych w strategicznym planie nadzoru, Urzad wydaje zalecenie dla kazdego
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zainteresowanego wilasciwego organu na temat mozliwego sposobu usunigcia
przedmiotowych niedociagnie¢ w jego dziataniach.

W oparciu o sprawozdania i wlasng ocen¢ zagrozen Urzad identyfikuje dziatania
wlasciwego organu, ktére majg zasadnicze znaczenie dla realizacji strategicznego
planu nadzoru, i — w stosownych przypadkach — przeprowadza oceny tych dziatah na
podstawie art. 30.

6. Urzad podaje do wiadomosci publicznej najlepsze praktyki zidentyfikowane
podczas oceny rocznych programow prac.”;

w art. 30 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a) tytut artykutu otrzymuje brzmienie:
,Oceny dziatalno$ci wiasciwych organdéw”;

b)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Wcelu dalszego zwigkszania spdjnosci wynikdw w zakresie nadzoru Urzad
przeprowadza okresowo oceny wszystkich badz czesci dziatan realizowanych przez
wlasciwe organy. W tym celu Urzad opracowuje metody umozliwiajace obiektywna
ocen¢ 1porownanie ocenianych wilasciwych organdw. Podczas przeprowadzania
ocen uwzglednia si¢ dotychczasowe informacje ioceny juz przeprowadzone
w odniesieniu do zainteresowanego wiasciwego organu, w tym wszystkie informacje
udzielone Urzedowi zgodnie z art. 35 oraz wszelkie informacje pochodzace od
zainteresowanych stron.”;

c)  dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Do celow niniejszego artykutu Urzad ustanawia komitet ds. oceny ztozony
wytacznie z pracownikow Urzedu. Urzad moze delegowac realizacje okreslonych
zadan lub podejmowanie okreslonych decyzji temu komitetowi ds. oceny.”;

d)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Ocena obejmuje ewaluacje miedzy innymi nastgpujacych aspektow:”;
(i1) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) adekwatnosci zasobow, stopnia niezaleznoSci 1 ustalen dotyczacych
zarzadzania wlasciwego organu, przy szczeg6lnym uwzglednieniu skutecznego
stosowania aktow unijnych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, oraz zdolnosci
reagowania na zmiany na rynku;”;

e) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Urzad sporzadza sprawozdanie, w ktérym przedstawia wyniki oceny.
W sprawozdaniu  wyjasnia si¢ 1wskazuje $rodki nastgpcze, ktore zostaty
przewidziane w wyniku oceny. Wspomniane $rodki nastgpcze moga zostaé przyjete
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14)

15)

w postaci wytycznych i zalecen zgodnie z art. 16 oraz opinii zgodnie z art. 29 ust. 1
lit. a).

Zgodnie z art. 16 ust. 3 wlasciwe organy dokladaja wszelkich staran, aby zastosowac
si¢ do wszystkich wydanych wytycznych i zalecen. W przypadku gdy wlasciwe
organy nie podejma dzialania, aby =zastosowaé si¢ do s$rodkdw nastepczych
wskazanych w sprawozdaniu, Urzad wydaje sprawozdanie dotyczace sSrodkow
nastgpczych.

Przy opracowywaniu projektéw regulacyjnych standardow technicznych lub
projektéw wykonawczych standardow technicznych zgodnie z art. 10-15, badz tez
wytycznych lub zalecen zgodnie z art. 16 Urzad bierze pod uwage wynik oceny,
w tym wszelkie inne informacje uzyskane przez Urzad podczas wykonywania jego
zadan w celu zapewnienia konwergencji najwyzszej jakosci praktyk nadzorczych.”;

f)  dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku gdy — biorgc pod uwage wynik oceny lub wszelkie inne
informacje uzyskane przez Urzad podczas wykonywania jego zadan — Urzad uzna, ze
niezbedna jest dalsza harmonizacja przepisdow majacych zastosowanie do instytucji
finansowych lub wiasciwych organéw, przedktada on swoja opini¢ Komisji.”;

g)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Urzad publikuje sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 3, w tym sprawozdanie
dotyczace srodkdéw nastgpczych, chyba ze ich opublikowanie stanowitoby zagrozenie
dla stabilnosci systemu finansowego. Przed publikacja sprawozdania wlasciwy
organ, ktory jest przedmiotem oceny, proszony jest o przedstawienie uwag. Uwagi te
podawane sa do wiadomosci publicznej, chyba ze opublikowanie tych informacji
stanowiloby zagrozenie dla stabilno$ci systemu finansowego.”;

w art. 31 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»W odniesieniu do dzialalno$ci wlasciwych organdow majacej na celu ulatwienie
wejscia na rynek podmiotéw gospodarczych lub produktéw opartych na innowacjach
technologicznych ~ Urzad  wspiera  konwergencj¢  praktyk  nadzorczych,
w szczegblnosci poprzez wymiang informacji 1 najlepszych praktyk. W stosownych
przypadkach Urzad moze wyda¢ wytyczne lub zalecenia zgodnie z art. 16.”;

dodaje si¢ art. 31a w brzmieniu:

L Artykut 31a
Koordynacja delegowania i outsourcingu dziatalnosci oraz przenoszenia ryzyka

1. Urzad na biezaco koordynuje dziatania nadzorcze wlasciwych organow w celu
wspierania  konwergencji  praktyk nadzorczych ~w obszarze delegowania
1 outsourcingu dziatalnosci przez instytucje finansowe, jak rowniez w odniesieniu do
przenoszenia przez nie ryzyka, zgodnie z ust. 2, 3,41 5.
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2. Wiasciwe organy powiadamiajg Urzad, jezeli zamierzaja udzieli¢ zezwolenia lub
przeprowadzi¢ rejestracj¢ w odniesieniu do instytucji finansowej, ktora podlega
nadzorowi zainteresowanego wlasciwego organu zgodnie z aktami, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 2, oraz jezeli biznesplan instytucji finansowej zaktada outsourcing lub
delegowanie istotnej czgsci jej dzialalnosci lub jakiejkolwiek funkcji kluczowej,
badz tez przenoszenie ryzyka zwigzanego z istotng czescia jej dzialalnosci do panstw
trzecich, aby skorzysta¢ z paszportu UE, podczas gdy zasadniczo znaczna cze$¢
dziatalnos$ci lub funkcji realizowana jest poza Unig. Powiadomienie Urzedu powinno
by¢ wystarczajaco szczegdtowe, aby umozliwi¢ Urzgdowi przeprowadzenie
prawidtowej oceny.

W przypadku gdy Urzad uzna za konieczne wydanie skierowanej do wtasciwego
organu opinii dotyczacej tego, ze zezwolenie lub rejestracja zgloszone zgodnie
z akapitem pierwszym s3 niezgodne zprawem Unii badz tez z wytycznymi,
zaleceniami lub opiniami przyjetymi przez Urzad, informuje on otym dany
wlasciwy organ w terminie 20 dni roboczych od otrzymania powiadomienia od
danego wtasciwego organu. W takim przypadku zainteresowany wilasciwy organ
wstrzymuje si¢ z przeprowadzeniem rejestracji lub udzieleniem zezwolenia do czasu
uzyskania opinii Urzedu.

Na wniosek Urzedu wiasciwy organ w terminie 15 dni roboczych od otrzymania
takiego wniosku udziela informacji na temat swojej decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia lub przeprowadzenia rejestracji w odniesieniu do instytucji finansowe;j,
ktéra podlega jego nadzorowi zgodnie z aktami, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2.

Urzad wydaje opini¢, bez uszczerbku dla termindéw okreslonych w prawie Unii,
najpozniej w terminie 2 miesiecy od daty otrzymania powiadomienia zgodnie
z akapitem pierwszym.

3. Instytucja finansowa powiadamia wlasciwy organ o outsourcingu lub delegowaniu
istotnej czeSci jej dziatalnosci lub jakiejkolwiek funkcji  kluczowej oraz
o przenoszeniu ryzyka zwigzanego zistotna czgScig jej dzialalnoSci do innej
jednostki lub do swojego oddzialu ustanowionych w panstwie trzecim.
Zainteresowany wlasciwy organ informuje Urzad o takich powiadomieniach co pot
roku.

Nie naruszajac przepisOw art. 35, na wniosek Urzedu wlasciwy organ udziela
informacji na temat zawartych przez instytucje finansowe porozumien dotyczacych
outsourcingu, delegowania lub przenoszenia ryzyka.

Urzad monitoruje, czy =zainteresowane wlasciwe organy sprawdzaja, czy te
porozumienia dotyczace outsourcingu, delegowania lub przenoszenia ryzyka,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zostaly zawarte zgodnie z prawem Unii, s3
zgodne z wytycznymi, zaleceniami lub opiniami Urz¢du inie uniemozliwiaja
sprawowania skutecznego nadzoru przez wlasciwe organy ani egzekwowania
przepisOw w panstwie trzecim.

4. Urzad moze wydawac zalecenia dla zainteresowanych witasciwych organow,

w tym zalecenia dotyczace zmiany lub wycofania zezwolen. W przypadku gdy
zainteresowany wilasciwy organ nie zastosuje si¢ do zalecen Urzedu w terminiel5

66

PL



PL

16)

17)

dni roboczych, wlasciwy organ przedstawia swoje uzasadnienie, a Urzad podaje do
wiadomosci publicznej swoje zalecenie wraz z tym uzasadnieniem.”;

w art. 32 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Co najmniej raz wroku Urzad rozwaza zasadno$¢ przeprowadzenia
ogolnounijnych ocen, o ktérych mowa w ust. 2, i informuje Parlament Europejski,
Rade¢ iKomisje oswoich wnioskach. W przypadku przeprowadzenia takich
ogolnounijnych ocen Urzad — jezeli uzna to za stosowne — ujawnia wyniki dotyczace
poszczegolnych uczestniczacych instytucji finansowych.

Obowigzek zachowania tajemnicy shuzbowej przez wlasciwe organy nie
uniemozliwia im publikowania wynikow ogolnounijnych ocen, o ktorych mowa
w ust. 2, lub przekazywania Urzedowi wynikéw takich ocen do celéw publikacji
przez Urzad wynikow ogolnounijnych ocen odpornosci instytucji finansowych.”;

b)  ust. 3a i 3b otrzymujg brzmienie:

,»3a. Urzad moze wymagaé od wlasciwych organdw przeprowadzenia szczegolnych
przegladow. Moze on wymaga¢ od wlasciwych organéw przeprowadzenia kontroli
na miejscu oraz moze w nich uczestniczy¢ zgodnie zart.21 i na warunkach
przewidzianych ~wtym artykule wcelu zapewnienia  poréwnywalnosci
1 wiarygodnosci metod, praktyk i wynikéw.”;

w art. 33 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Na specjalny wniosek Komisji o udzielenie porady lub gdy jest do tego
zobowigzany na podstawie aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, Urzad pomaga
Komisji w przygotowywaniu decyzji w sprawie roéwnowaznosci ram prawnych
1 nadzorczych w panstwach trzecich.”;

b)  dodaje si¢ ust. 2a, 2b i 2c w brzmieniu:

»2a. Urzad monitoruje zmiany w zakresie regulacji, nadzoru i praktyk dotyczacych
egzekwowania oraz istotne zmiany na rynkach w panstwach trzecich, w odniesieniu
do ktorych Komisja przyjeta — na podstawie aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 —
decyzje w sprawie rownowaznos$ci, w celu sprawdzenia, czy kryteria, na podstawie
ktorych te decyzje zostaty podjete, oraz wszelkie okreslone w nich warunki sg nadal
spelniane. Urzad co roku przedstawia Komisji poufne sprawozdanie w sprawie
swoich ustalen.

Bez uszczerbku dla konkretnych wymagan okreslonych w aktach, o ktorych mowa
wart. 1 ust. 2, 1z zastrzezeniem warunkéw okreslonych wust. 1 zdanie drugie,
Urzad wspoélpracuje z odpowiednimi wilasciwymi organami oraz — w stosownych
przypadkach — rowniez z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
z panstw trzecich, ktorych ramy prawne i nadzorcze zostaly uznane za réwnowazne.
Wspotpraca ta odbywa si¢ na podstawie porozumien administracyjnych zawartych
z wlasciwymi organami tych panstw trzecich. Podczas negocjowania takich
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18)

porozumien administracyjnych Urzad uwzglednia postanowienia dotyczace
nastepujacych kwestii:

a) mechanizmow, ktére pozwola Urzedowi uzyskiwaé wszelkie istotne
informacje, wtym informacje na temat systemu regulacyjnego, podejscia
nadzorczego, istotnych zmian na rynkach i wszelkich zmian, ktére moga mie¢
wplyw na decyzje w sprawie rOwnowaznosci;

b) w stosownych przypadkach, w zakresie, w jakim jest to konieczne do
kontroli realizacji takich decyzji w sprawie rownowaznosci — procedur
dotyczacych koordynacji dzialan nadzorczych, w tym, w stosownych
przypadkach, kontroli na miejscu.

Urzad informuje Komisje, w przypadku gdy wlasciwy organ panstwa trzeciego
odmowi zawarcia takiego porozumienia administracyjnego lub gdy odmoéwi
skutecznej wspolpracy. Komisja uwzglednia te informacje podczas przeprowadzania
oceny odpowiednich decyzji w sprawie rOwnowaznosci.

2b. W przypadku gdy Urzad stwierdzi, ze zmiany w zakresie regulacji, nadzoru lub
praktyk dotyczacych egzekwowania w panstwach trzecich, o ktérych mowa
w ust. 2a, moglyby mie¢ wplyw na stabilno$¢ finansowa Unii lub co najmniej
jednego panstwa cztonkowskiego, integralno$¢ rynku, ochrone inwestoréow lub
funkcjonowanie rynku wewngtrznego, niezwlocznie informuje o tym Komisj¢
w trybie poufnym.

Urzad corocznie przedstawia Komisji poufne sprawozdanie w sprawie zmian
w zakresie regulacji, nadzoru, praktyk dotyczacych egzekwowania irynku
w panstwach trzecich, o ktérych mowa w ust. 2a, ze szczegdlnym uwzglednieniem
ich skutkéw dla stabilno$ci finansowej, integralno$ci rynku, ochrony inwestorow lub
funkcjonowania rynku wewnetrznego.

2c. Wiasciwe organy z wyprzedzeniem informuja Urzad o swoich zamiarach
zawarcia wszelkich porozumien administracyjnych z organami nadzoru panstw
trzecich w kazdym z obszaréw regulowanych aktami, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2,
wtym w stosunku do oddziatow jednostek zpanstw trzecich. Réwnoczesnie
przekazuja one Urzgedowi projekt takich planowanych porozumien.

W celu ustanowienia spdjnych, wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych
w Unii oraz wzmocnienia mi¢dzynarodowej koordynacji w zakresie nadzoru
finansowego Urzad moze opracowa¢ modelowe porozumienia administracyjne.
Zgodnie z art. 16 ust. 3 wlasciwe organy doktadaja wszelkich staran, aby zawieraé
swoje porozumienia w oparciu o modelowe porozumienie.

W sprawozdaniu, o ktorym mowa w art. 43 ust. 5, Urzad przedstawia informacje na
temat porozumien administracyjnych uzgodnionych z organami nadzoru,
organizacjami mi¢dzynarodowymi lub administracjami z panstw trzecich oraz
informacje dotyczace pomocy, ktorej Urzad udzielit Komisji przy przygotowywaniu
decyzji w sprawie rownowaznosci, oraz dziatalnosci Urzedu w zakresie
monitorowania zgodnie z ust. 2a.”;

art. 34 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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,»2. W odniesieniu do ocen na podstawie art. 22 dyrektywy 2013/36/WE, ktore na mocy tej
dyrektywy wymagaja konsultacji migdzy wtasciwymi organami z co najmniej dwoch panstw
cztonkowskich, Urzad moze, na wniosek jednego z zainteresowanych witasciwych organow,
wydawac¢ 1publikowa¢ opinie w sprawie takiej oceny, z wyjatkiem w odniesieniu do
kryterium oceny, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1 lit. e) tej dyrektywy. Opinia ta jest
wydawana niezwlocznie 1 w kazdym razie przed uptywem okresu oceny, o ktorym mowa
w tej dyrektywie. W obszarach, w odniesieniu do ktorych Urzad moze wydawaé opinie,
zastosowanie ma art. 351 35b.”;

19)

w art. 35 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1,213 otrzymujg brzmienie:

,»1. Na wniosek Urzedu wilasciwe organy udzielaja Urzedowi wszelkich informacji
niezbednych do wykonywania zadan natozonych na Urzad niniejszym
rozporzadzeniem, pod warunkiem ze maja one na mocy prawa dostep do
odpowiednich informacji.

Udzielone informacje musza by¢ dokladne ikompletne oraz zostaja przekazane
w terminie okre§lonym przez Urzad.

2. Urzad moze rowniez zwroci¢ si¢ o udzielanie informacji w regularnych odstepach
czasu 1w okre$lonych formatach lub przy uzyciu poroéwnywalnych wzordéw
zatwierdzonych przez Urzad. W miar¢ mozliwosci we wnioskach o informacje
wykorzystuje si¢ wspdlne formaty sprawozdawcze.

3. Na podstawie nalezycie uzasadnionego wniosku wilasciwego organu Urzad
przekazuje mu wszelkie informacje niezbedne do tego, by wilasciwy organ mogt
wypehia¢ swoje zadania, zgodnie z obowigzkiem zachowania tajemnicy stluzbowej
okreslonym w prawodawstwie sektorowym i w art. 70.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. W przypadku gdy informacje, o ktéore zwrdcono si¢ zgodnie zust. 1, nie sa
dostgpne lub nie zostaty udostgpnione przez wiasciwe organy w terminie okre§lonym
przez Urzad, wowczas Urzad moze wystapi¢ znalezycie uzasadnionym
1 umotywowanym wnioskiem do jakiegokolwiek z nastepujacych podmiotow:

a) innych organow, ktorym powierzono funkcje nadzorcze;

b) ministerstwa wilasciwego w sprawach finanséw w danym panstwie
cztonkowskim, o ile dysponuje ono informacjami ostrozno$ciowymi;

c¢) krajowego banku centralnego danego panstwa cztonkowskiego;
d) urzedu statystycznego danego panstwa cztonkowskiego.

Na wniosek Urzedu wilasciwe organy wspieraja Urzad w gromadzeniu tych
informacji.”;

c)  skresla si¢ ust. 61 7a;
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20) dodaje si¢ art. 35a-35h w brzmieniu:

L Artykut 35a

Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa art. 35b

Uprawnienia powierzone Urzedowi, dowolnemu z jego urzgdnikow lub innej osobie
upowaznionej przez Urzad zgodnie z art. 35b nie moga by¢ wykorzystywane do
zadania ujawnienia informacji lub dokumentéw, ktore sa objete poufnoscig wymiany
informacji mi¢dzy prawnikiem a klientem.

Artykut 35b

Whiosek o informacje skierowany do instytucji finansowych, spotek holdingowych lub
oddziatow wiasciwych instytucji finansowych oraz nieregulowanych podmiotow operacyjnych

wchodzgcych w sktad grupy lub konglomeratu finansowym

1. W przypadku gdy informacje, o ktore zwrocono si¢ zgodnie z art. 35 ust. 1 lub 5,
nie sg dostepne lub nie zostaly udostgpnione w terminie okreslonym przez Urzad,
wowczas Urzad moze w drodze zwyklego wniosku lub decyzji zwrdci¢ si¢ do
nastgpujacych instytucji i podmiotdw o udzielenie mu wszelkich niezbednych
informacji, aby umozliwi¢ mu wykonywanie jego obowigzkow wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia:

a) wlasciwych instytucji finansowych;

b) spotek holdingowych lub oddziatow wlasciwych instytucji finansowych;

c)

nieregulowanych podmiotow operacyjnych w grupie lub konglomeracie

finansowym, istotnych dla dziatalnosci finansowej wlasciwych instytucji
finansowych.

2. Zwykty wniosek o informacje, o ktorym mowa w ust. 1:

a)
b)
©)
d)

e)

odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;
podaje cel tego wniosku;

okresla wymagane informacje;

zawiera termin udzielenia informacji;

zawiera adnotacjg, ze osoba, do ktorej skierowano wniosek o udzielenie

informacji, nie ma obowigzku udzielenia tych informacji, natomiast
w przypadku udzielenia dobrowolnej odpowiedzi na wniosek udzielone
informacje nie moga by¢ niezgodne z prawdg ani wprowadzajace w blad;
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f) zawiera wskazanie kwoty grzywny podlegajacej nalozeniu zgodnie
z art. 35¢, w przypadku gdy udzielone informacje sg niezgodne z prawda lub
wprowadzaja w blad.

3. W przypadku zwrodcenia si¢ o udzielenie informacji w drodze decyzji Urzad:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku,
b) podaje cel tego wniosku;

C) okresla wymagane informacje;

d) wskazuje termin udzielenia informacji;

e) wskazuje okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 35d,

w przypadku gdy przekazane wymagane informacje sg niekompletne;

f) wskazuje grzywng przewidziang w art. 35¢, w przypadku gdy
odpowiedzi na zadane pytania sg niezgodne z prawda lub wprowadzaja w btad;

) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotawczej
iprawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej zgodnie z art. 601 61.

4. Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane sa wiasciwe instytucje
ijednostki wymienione wust. 1 lub ich przedstawiciele, a w przypadku osob
prawnych lub stowarzyszen niemajacych osobowosci prawnej — osoby powotane do
ich reprezentacji zgodnie z ustawg lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni
do dziatania moga przedtozy¢ informacje w imieniu swoich klientow. Klienci
pozostaja w pelni odpowiedzialni, jezeli przedtozone informacje sa niekompletne,
nieprawdziwe lub wprowadzaja w blad.

5. Urzad niezwlocznie wysyta kopie¢ zwyklego wniosku lub swojej decyzji
wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego, w ktérym wlasciwa jednostka
wymieniona w ust. 1, ktorej dotyczy wniosek o informacje, ma swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.

6. Urzad moze wykorzystywa¢ informacje poufne otrzymane zgodnie z niniejszym
artykulem wylacznie na potrzeby wykonywania zadan powierzonych mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 35¢

Przepisy proceduralne dotyczqce naktadania grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia Urzad stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki $wiadczace
o mozliwos$ci istnienia okolicznosci, ktére stanowia naruszenie, o ktérym mowa
w art. 35d ust. 1, Urzad wyznacza w swoich strukturach niezaleznego urzednika
dochodzeniowego, ktoéry wyjasnia t¢ sprawe. Wyznaczony urzednik nie moze — ani
nie mogl w przesztosci — by¢ bezposrednio badz posrednio zaangazowany
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w bezposredni lub posredni nadzér nad instytucjami lub podmiotami wymienionymi
w art. 35b ust. 1 1 wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organéw Nadzoru.

2. Urzednik dochodzeniowy, o ktorym mowa w ust. 1, bada domniemane naruszenia,
uwzgledniajac wszelkie uwagi przedstawionych przez osoby bedace przedmiotem
dochodzenia i przedktada Radzie Organdéw Nadzoru peine akta sprawy zawierajace
dokonane przez niego ustalenia.

3. Aby wykonywa¢ swoje zadania, urzednik dochodzeniowy ma prawo do
wystepowania o informacje zgodnie z art. 35b.

4. W trakcie wykonywania swych zadan urz¢dnik dochodzeniowy ma dostep do
wszystkich dokumentoéw 1 informacji zebranych przez Urzad w czasie dzialan
nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie
dochodzenia iprzed przekazaniem Radzie Organdow Nadzoru akt sprawy
zawierajacych jego ustalenia — daje osobom bedacym przedmiotem dochodzenia
mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych spraw.
Podstawe ustalen urzednika dochodzeniowego moga stanowi¢ wylacznie fakty, do
ktérych zainteresowane strony miaty mozliwos¢ si¢ odniesc.

6. W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu w pelni
przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego osobom bedacym przedmiotem
dochodzenia.

7. Urzednik dochodzeniowy, z chwila przedlozenia Radzie Organéow Nadzoru akt
sprawy zawierajagcych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia o tym fakcie
osoby bedace przedmiotem dochodzenia. Osobom bedacym przedmiotem
dochodzenia przysluguje prawo dostepu do akt sprawy, =z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowe;.
Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych oséb
trzecich.

8. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzgdnika dochodzeniowego
oraz — na wniosek oso6b bedacych przedmiotem dochodzenia — po wystuchaniu
stanowiska tych o0sob zgodnie zart. 35f Urzad decyduje, czy osoby bedace
przedmiotem dochodzenia popelnily naruszenie lub naruszenia, o ktérych mowa
w art. 35d ust. 1, a jezeli tak — stosuje Srodek zgodnie z tym artykutem.

9. Urzednik dochodzeniowy nie bierze udziatu w obradach Rady Organéw Nadzoru
Urzedu ani nie uczestniczy w zaden inny sposob w procesie podejmowania decyzji

przez Rade Organow Nadzoru.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 75a w celu okreslenia
przepisoOw proceduralnych dotyczacych wykonywania prawa do naktadania grzywien
lub okresowych kar pienieznych, w tym nastepujacych przepisow:

a) przepisow dotyczacych prawa do obrony;

b) przepisow tymczasowych;
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c) przepisow dotyczacych sposobu pobierania grzywien lub okresowych kar
pienig¢znych;

d) przepisow dotyczacych okresow przedawnienia w zakresie naktadania
1 egzekwowania grzywien 1 okresowych kar pieni¢znych.

11. Urzad przekazuje sprawy w celu wszczecia postepowania karnego odpowiednim
organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowigzki wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia, stwierdzi, ze istnieja wiarygodne przestanki wskazujace na
mozliwos¢ zajscia okolicznosci stanowigcych przestepstwo. Urzad odstepuje od
nalozenia grzywien lub okresowych kar pieni¢znych w przypadku, gdy — wskutek
postepowania karnego prowadzonego na mocy prawa krajowego — wyrok
uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy z identycznego faktu lub identycznych
faktow, ktore sg zasadniczo takie same, uprawomocnit sie.

Artykut 35d

Grzywny

1. Urzad podejmuje decyzj¢ o natozeniu grzywny, jezeli stwierdzi, ze instytucja lub
jednostka wymienione w art. 35b ust. 1 w sposéb zamierzony lub w wyniku
zaniedbania nie udzielity informacji w odpowiedzi na decyzje zobowiazujaca do
udzielenia informacji zgodnie z art.35b wust.3 lub udzielily niekompletnych,
nieprawidlowych lub wprowadzajacych w btad informacji w odpowiedzi na zwykty
wniosek o informacje lub decyzj¢ zgodnie z art. 35b ust. 2.

2. Kwota podstawowa grzywny, o ktérej mowa w ust. 1, wynosi co najmniej 50 000
EUR 1 nie przekracza 200 000 EUR.

3. Ustalajac kwote podstawowa grzywny, o ktorej mowa w ust. 2, Urzad uwzglednia
obrét roczny danej instytucji lub jednostki w poprzedzajacym roku obrotowym;
kwota ta znajduje si¢ w nastepujacych przedziatach:

a) w dolnej cze$ci przedziatu dla jednostek, ktorych obrét roczny jest nizszy
od 10 mln EUR;

b) w §rodkowej czesci przedzialu dla jednostek, ktorych obrét roczny wynosi
od 10 do 50 mln EUR;

c) w gornej czesci przedzialu dla jednostek, ktorych obrét roczny przekracza
50 mln EUR.

Kwoty podstawowe podane w granicach okre§lonych w ust. 2 s3 w razie potrzeby
korygowane zuwzglednieniem okolicznosci obcigzajacych lub tagodzacych przy
uzyciu odpowiednich wspotczynnikéw okreslonych w ust. 5.

Odpowiedni wspotczynnik obcigzajacy stosowany jest wobec kwoty podstawowej

pojedynczo. W przypadku gdy zastosowanie ma wiecej niz jeden wspotczynnik
obcigzajacy, rdznica miedzy podstawowa kwota a kwotg wynikajaca z zastosowania
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kazdego poszczegdlnego wspodtczynnika obcigzajacego jest doliczana do kwoty
podstawowe;.

Odpowiedni wspoétczynnik tagodzacy stosowany jest wobec kwoty podstawowej
pojedynczo. W przypadku gdy zastosowanie ma wigcej niz jeden wspotczynnik
tagodzacy, roznica miedzy podstawowa kwota a kwota wynikajaca z zastosowania
kazdego poszczegolnego wspoOtczynnika tagodzacego jest odliczana od kwoty
podstawowe;.

4. Do kwoty podstawowej, o ktoérej mowa w ust. 2, stosuje si¢ kumulatywnie
nastepujace wspotczynniki korygujace, biorac pod uwagg, co nastepuje:

a) wspotczynniki korygujace zwigzane z okoliczno$ciami obcigzajgcymi
$3 nastepujace:

(1) jezeli naruszenie popetniono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego
powtdrzenia naruszenia stosuje si¢ dodatkowy wspotczynnik rowny 1,1;

(i) jezeli naruszenie trwato dluzej niz sze$¢ miesigcy, stosuje si¢
wspotczynnik rowny 1,5;

(iii) jezeli naruszenia dopuszczano si¢ umyS$lnie, stosuje si¢
wspotczynnik rowny 2;

(iv) jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,7;

(v) jezeli kadra kierownicza wyzszego szczebla jednostki nie
wspotpracowala z Urzedem, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,5;

b) wspotczynniki korygujace zwigzane z czynnikami obcigzajacymi sa
nastepujace:

(1) jezeli naruszenie trwato krocej niz 10 dni roboczych, stosuje si¢
wspotczynnik rowny 0,9;

(1) jezeli kadra kierownicza wyzszego szczebla instytucji lub jednostki
moze wykazac, ze zastosowata wszystkie konieczne $srodki, aby zapobiec
niewykonaniu wniosku na podstawie art.35 ust. 6a, stosuje si¢
wspotczynnik w wysokosci 0,7;

(1) jezeli jednostka w sposdb szybki, skuteczny i pelny powiadomita
Urzad o naruszeniu, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 0,4;

(iv) jezeli jednostka dobrowolnie podjeta dziatania w celu zapewnienia,
by w przysztosci nie mogto doj$¢ do podobnego naruszenia, stosuje si¢
wspotczynnik w wysokosci 0,6.

5. Niezaleznie od przepisOw ust. 2 13 grzywna ogdtem nie moze przekroczy¢ 20 %
rocznego obrotu danej jednostki w poprzedzajacym roku obrotowym, chyba ze
jednostka bezposrednio lub posrednio uzyskata korzy$¢ finansowa z naruszenia.
W tym przypadku grzywna ogdtem jest co najmniej réwna tej korzysci.
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Artykut 35e

Okresowe kary pienigzne

1. Urzad podejmuje decyzje o natozeniu okresowej kary pienieznej w celu
naklonienia instytucji lub jednostek, o ktérych mowa w art. 35b ust. 1, do udzielenia
informacji, o ktére zwrocono si¢ w drodze decyzji zgodnie z art. 35b ust. 3.

2. Okresowa kara pienie¢zna musi by¢ skuteczna i1 proporcjonalna. Okresowa kara
pieni¢zna jest nakladana za kazdy dzien, do momentu gdy dana instytucja lub dana
jednostka podporzadkuje si¢ odpowiedniej decyzji, o ktorej mowa w ust. 1.

3. Niezaleznie od przepisoOw ust. 2 kwota okresowych kar pieni¢znych wynosi 3 %
sredniego dziennego obrotu danej instytucji lub danej jednostki w poprzedzajgcym
roku obrotowym. Okresowg kare pieni¢zng nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji
o natozeniu okresowej kary pieni¢zne;.

4. Okresowa kare pienigzng mozna natozy¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu
miesi¢cy od powiadomienia o decyzji Urzedu.

Artykul 35

Prawo do zlozenia wyjasnien

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji w sprawie nalozenia grzywny lub
okresowej kary pieni¢znej na podstawie art. 35d 1 art. 35¢ Urzad zapewnia instytucji
lub jednostce, ktorych dotyczy wniosek o informacje, mozliwo$¢ ztozenia wyjasnien.

Podstaw¢ decyzji Urzgdu stanowia wylacznie ustalenia, co do ktérych dane
instytucje lub podmioty mogly przedstawi¢ swoje stanowisko.

2. W toku postgpowania w petni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego
instytucji lub jednostce, o ktorych mowa wust. . Danej instytucji lub danej
jednostce przystuguje prawo do dostepu do gromadzonych przez Urzad akt sprawy,
z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych o0sob w zakresie ochrony ich
tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostgpu do
informacji poufnych oraz wewnetrznych dokumentéw przygotowawczych Urzedu.

Artykut 35g

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pienigznych oraz ich charakter, egzekucja

i przypisywanie

1. Grzywny iokresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art.35d i135e maja
charakter administracyjny i podlegaja egzekucji.

2. Postepowanie egzekucyjne dotyczace grzywien i okresowych kar pieni¢znych
regulujg przepisy proceduralne obowigzujace w panstwie czlonkowskim, na ktérego
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21)

22)

terytorium jest ono prowadzone. Decyzj¢ nakladajaca grzywne lub okresowa kare
pienigzng opatruje si¢ klauzulg egzekucyjng, bez zadnych innych formalnosci
z wyjatkiem sprawdzenia jej autentyczno$ci przez organ, ktory kazde panstwo
cztonkowskie wyznacza wtym celu 1o ktérym powiadamia Urzad i Trybunat
Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;j.

3. W przypadku gdy formalnosci, o ktorych mowa w ust. 2, zostaty dopetnione przez
zainteresowang strone na jej wlasny wniosek, moze ona przystapi¢ do dochodzenia
swoich praw zgodnie zprawem krajowym, wnoszac sprawe bezposrednio do
wiasciwego organu.

4. Egzekucja grzywny lub okresowej kary pienigznej moze zosta¢ zawieszona
jedynie decyzja Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. Sady danego panstwa
cztonkowskiego s3a jednak wlasciwe do rozpatrywania skarg dotyczacych
nieprawidlowego przeprowadzania postepowania egzekucyjnego dotyczacego
grzywny lub okresowej kary pieni¢zne;.

5. Urzad podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i kazda okresowa karg
pieniezna, ktoére natozono zgodnie zart.35d 135e, chyba ze takie publiczne

powiadomienie zagrazaloby powaznie rynkom finansowym Iub wyrzadzilo
nieproporcjonalng szkode stronom, ktorych to dotyczy.

6. Kwoty grzywien i okresowych kar pienieznych przypisuje si¢ do budzetu
ogoblnego Unii Europejskie;.

Artykut 35h

Kontrola przeprowadzana przez Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
Trybunal Sprawiedliwosci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo orzekania
w sprawie decyzji Urzedu nakladajacych grzywne lub okresowa kare pieniezng.
Moze on uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ grzywne lub okresowa kare pieni¢zng
nalozone przez Urzad.”;

art. 36 ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,,PO otrzymaniu ostrzezenia lub zalecenia skierowanego przez ERRS do wtasciwego
organu Urzad korzysta w stosownych przypadkach zuprawnien przyznanych na
mocy niniejszego rozporzadzenia, tak aby zapewni¢ terminowe podjecie dziatan
nastepczych.”;

w art. 37 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 4 akapit pierwszy ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:

»Kadencja cztonkow Bankowej Grupy Interesariuszy wynosi cztery lata, a po tym
okresie przeprowadza si¢ nowa procedur¢ wyboru.”;

b)  wust. 5 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:
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23)

24)

»W przypadku gdy cztonkowie Bankowej Grupy Interesariuszy nie sa w stanie
wypracowa¢ wspolnej opinii lub porady, zezwala si¢, by cztonkowie reprezentujacy
jedna grupe zainteresowanych stron mogli wyda¢ odrebng opini¢ lub odrebng porade.

Bankowa Grupa Interesariuszy, Grupa Interesariuszy z Sektora Gield i Papierow
Wartosciowych, Grupa Interesariuszy z Sektora Ubezpieczen i Reasekuracji i Grupa
Interesariuszy z Sektora Pracowniczych Programow Emerytalnych moga wydawac
wspolne opinie i porady w zakresie kwestii dotyczacych prac Europejskich Urzedow
Nadzoru na podstawie art. 56 niniejszego rozporzadzenia dotyczacego wspolnych
stanowisk 1 wspolnych aktow.”;

art. 39 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 39
Procedury podejmowania decyzji

1. Podejmujac decyzje przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu, Urzad postgpuje
zgodnie z ust. 2-6, z wyjatkiem decyzji przyjetych zgodnie z art. 35b, 35d 1 35e.

2. Urzad informuje kazdego adresata danej decyzji o zamiarze jej podjecia,
wyznaczajac termin, w ktorym adresat ten moze wyrazi¢ swoja opini¢ na temat
przedmiotu tej decyzji, wpelni uwzgledniajac pilny charakter, zlozonosé
i potencjalne skutki sprawy. Przepis ustanowiony w zdaniu pierwszym stosuje si¢
odpowiednio w odniesieniu do zalecen, o ktorych mowa w art. 17 ust. 3.

3. W decyzjach Urzedu przedstawia si¢ powody, dla ktorych zostaly one przyjete.

4. Adresaci decyzji Urzedu sa informowani o srodkach odwotawczych
przystugujacych im na mocy niniejszego rozporzadzenia.

5. W przypadku gdy Urzad podjatl decyzje na podstawie art. 18 ust. 3 lub art. 18
ust. 4, w odpowiednich odstgpach czasu dokonuje jej przegladu.

6. Decyzje podejmowane przez Urzad na podstawie art. 17, 18 lub 19 podaje si¢ do
wiadomos$ci publicznej. Podajac decyzje do wiadomos$ci publicznej, ujawnia si¢
wlasciwy organ lub instytucje finansowa, ktorych ona dotyczy, oraz gtowng tresc
decyzji, chyba Ze takie upublicznienie jest sprzeczne z uzasadnionym interesem tej
instytucji finansowej lub z ochrong jej tajemnicy handlowej, badz tez mogloby
powaznie zagrozi¢ prawidlowemu funkcjonowaniu oraz integralnosci rynkow
finansowych lub stabilnosci catego systemu finansowego Unii lub jego czgsci.”;

w art. 40 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1| wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) dodaje sig lit. aa) w brzmieniu:

,»aa) zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy czlonkowie Rada
Wykonawczej, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1 i ktorym nie przystuguje prawo
glosu;”;
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25)

26)

27)

b)  wust. 7 skresla si¢ akapit drugi;
c) dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,»8. W przypadku gdy krajowy organ publiczny, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b), nie
jest odpowiedzialny za egzekwowanie przepisow dotyczacych ochrony
konsumentow, cztonek Rady Organow Nadzoru, o ktorym mowa w tej literze, moze
podja¢ decyzje otym, ze bedzie mu towarzyszyl przedstawiciel z organu
odpowiedzialnego za ochrong¢ konsumentéw z danego panstwa czlonkowskiego,
ktoremu to przedstawicielowi nie przystluguje prawo glosu. W przypadku gdy
w danym panstwie czlonkowskim odpowiedzialno$¢ za ochrong konsumentow jest
dzielona migdzy kilkoma organami w danym panstwie cztonkowskim, organy te
uzgadniajg wspolnego przedstawiciela.”;

art. 41 otrzymuje brzmienie:

L Artykul 41

Komitety wewnetrzne

Rada Organé6w Nadzoru moze powotywaé komitety wewnetrzne na potrzeby
wykonywania okreslonych zadan bedacych w jej kompetencji. Rada Organow
Nadzoru moze delegowaé wykonywanie wyraznie okreslonych zadan
1 podejmowanie wyraznie okreslonych decyzji komitetom wewnetrznym, Radzie
Wykonawczej lub Przewodniczacemu.”;

art. 42 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Podczas wykonywania zadan powierzonych im na mocy niniejszego rozporzadzenia
cztonkowie Rady Organdéw Nadzoru posiadajacy prawo glosu dziatajg niezaleznie
1 obiektywnie w wylgcznym interesie Unii jako catoSci oraz nie zwracajg si¢
o instrukcje do instytucji lub organdéw unijnych, rzadu zadnego z panstw
cztonkowskich lub do innego podmiotu publicznego lub prywatnego, ani nie
przyjmuja takich instrukcji.”;

w art. 43 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Rada Organow Nadzoru wydaje wytyczne dotyczace prac Urzedu. O ile niniejsze
rozporzadzenie nie stanowi inaczej, Rada Organdéw Nadzoru przyjmuje opinie,
zalecenia, wytyczne 1 decyzje Urzedu i udziela porad, o ktorych mowa w rozdziale I1
w oparciu o wniosek Rady Wykonawcze;j.”;

b)  skresla si¢ ust. 21 3;
c) ust. 4 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»Przed dniem 30 wrzesnia kazdego roku Rada Organéw Nadzoru, dziatajac na
podstawie wniosku Rady Wykonawczej, przyjmuje program prac Urzedu na kolejny
rok oraz przekazuje go do wiadomosci Parlamentu Europejskiego, Rady 1 Komisji.”;
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28)

29)

d)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Na wniosek Rady Wykonawczej Rada Organdéw Nadzoru przyjmuje roczne
sprawozdanie z dziatalno$ci Urzedu, wtym z wykonywania obowigzkow przez
Przewodniczacego, na podstawie projektu sprawozdania, o ktdrym mowa w art. 53
ust. 7, 1 przekazuje je Parlamentowi Europejskiemu, Radzie, Komisji, Trybunalowi
Obrachunkowemu oraz Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spotecznemu do
dnia 15 czerwca kazdego roku. Sprawozdanie to podawane jest do wiadomosci
publiczne;j.”;

e)  skresla si¢ ust. 8;
w art. 44 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W odniesieniu do aktow okreslonych wart. 10-16 oraz S$rodkow 1 decyzji
przyjmowanych na mocy art. 9 ust. 5 akapit trzeci oraz przepiséw rozdziatu VI i na
zasadzie odstgpstwa od przepisow akapitu pierwszego niniejszego ustepu Rada
Organdéw Nadzoru podejmuje decyzje kwalifikowana wickszo$cig gtosow swoich
cztonkow, jak okreslono w art. 16 ust. 4 Traktatu o Unii Europejskiej, przy czym
wickszos¢ ta obejmuje co najmniej zwykla wigkszo$¢ gloséw jej cztonkow,
obecnych na glosowaniu, z wlasciwych organow panstw czlonkowskich, ktore sa
uczestniczagcymi  panstwami  czlonkowskimi ~ w rozumieniu  art.2  pkt 1
rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013 (,,uczestniczace panstwa czlonkowskie”),
i zwykla wigkszos¢ glosow jej cztonkow, obecnych na glosowaniu, z wiasciwych
organOw panstw cztonkowskich, ktére nie s3 uczestniczagcymi panstwami
cztonkowskimi w rozumieniu art. 2 pkt1 rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013
(,,nieuczestniczace panstwa cztonkowskie™).

Cztonkowie Rady Wykonawcze] zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy
1 Przewodniczacy nie maja prawa glosu w odniesieniu do tych decyzji.”;

b)  wust. 1 skresla si¢ akapity trzeci, czwarty, piaty 1 szOsty;
c)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Cztonkowie bez prawa glosu i obserwatorzy nie uczestnicza w obradach Rady
Organ6éw Nadzoru poswigconych poszczegdlnym instytucjom finansowym, chyba ze
art. 75 ust. 3 lub akty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, stanowig inaczej.

Akapitu pierwszego nie stosuje si¢ do Przewodniczacego, cztonkow, ktorzy sa
rowniez cztonkami Rady Wykonawcze] oraz do przedstawiciela Europejskiego
Banku Centralnego mianowanego przez jego rad¢ nadzorcza.”;

w rozdziale III tytul sekcji 2 otrzymuje brzmienie:
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»SEKCJA 2

RADA WYKONAWCZA”

art. 45 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 45

Sktad

1. Rada Wykonawcza sktada si¢ z Przewodniczacego itrzech czlonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy. Przewodniczacy przydziela
kazdemu z cztonkéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy wyraznie
okreslone zadania zzakresu polityki 1zarzadzania. Jednemu =z czionkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy powierza si¢ odpowiedzialno$é za
sprawy budzetowe i1 w kwestiach zwigzanych z programem prac Urzedu (,,czlonek
odpowiedzialny za budzet i program”). Jeden z cztonkéw zatrudnionych w petnym
wymiarze czasu pracy petni funkcje wiceprzewodniczacego i wykonuje zadania
przewodniczacego podczas jego nieobecnos¢ lub w przypadku uzasadnionego
utrudnienia, zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Czlonkowie zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy wybierani s3 na
podstawie osiggnie¢, umiejetnosci, wiedzy na temat instytucji i rynkow finansowych
oraz doswiadczenia w zakresie nadzoru finansowego iregulacji rynkéw
finansowych. Cztonkowie zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy posiadaja
rozlegle doswiadczenie na stanowisku kierowniczym. Wybor odbywa si¢ na
podstawie otwartego zaproszenia do zglaszania kandydatur publikowanego
w Dzienniku Urzegdowym Unii Europejskiej, w nastgpstwie ktérego Komisja
sporzadza krotka liste zakwalifikowanych kandydatow.

Komisja przedktada ja Parlamentowi Europejskiemu do zatwierdzenia. Po
zatwierdzeniu tej krotkiej listy Rada przyjmuje decyzj¢ o wyznaczeniu czlonkoéw
Rady Wykonawczej zatrudnionych w petnym wymiarze czasu pracy, w tym cztonka
odpowiedzialnego za budzet i program. Sktad Rady Wykonawczej jest wywazony
1 proporcjonalny oraz odzwierciedla calg Unig.

3. W przypadku gdy zatrudniony w pelnym wymiarze czasu pracy cztonek Rady
Wykonawczej nie spetnia juz warunkow okreslonych w art. 46 lub zostat uznany za
winnego powaznego uchybienia, Rada moze, na wniosek Komisji zatwierdzony
przez Parlament Europejski, przyja¢ decyzje o odwotaniu go z urzedu.

4. Kadencja czlonkéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy wynosi 5 lat
i1moze zosta¢ przedtuzona na ten sam okres jeden raz. W okresie dziewigciu

miesiecy poprzedzajacych koniec pigcioletniej kadencji cztonka zatrudnionego
w pelnym wymiarze czasu pracy Rada Organéw Nadzoru ocenia:

a) wyniki osiggni¢te podczas pierwszej kadencji 1 sposob ich osiagnigcia;
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b) zadania i potrzeby Urzedu w nastgpnych latach.

Biorac pod uwage t¢ ocen¢ Komisja przedklada Radzie wykaz cztonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy, ktérych kadencje nalezy przedtuzyc.
Na podstawie tego wykazu oraz po uwzglednieniu oceny Rada moze przedtuzy¢
kadencje cztonkoéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy.”;

dodaje si¢ art. 45a w brzmieniu:

L Artykut 45a

Proces podejmowania decyzji
1. Decyzje Rady Wykonawczej podejmowane sa zwykla wigkszoscia glosow jej
cztonkow. Kazdy cztonek ma jeden glos. W przypadku réwnej liczby gloséw za

1 przeciw glos Przewodniczacego jest decydujacy.

2. Przedstawiciel Komisji uczestniczy w posiedzeniach Rady Wykonawczej bez
prawa glosu z wyjatkiem spraw, o ktorych mowa w art. 63.

3. Rada Wykonawcza uchwala i1 podaje do wiadomosci publicznej swoj regulamin
wewnetrzny.

4. Posiedzenia Rady Wykonawczej zwolywane sg przez Przewodniczacego z wlasnej
inicjatywy lub na wniosek jednego zjej cztonkdéw, iprzewodniczy im

Przewodniczacy.

Rada Wykonawcza zbiera si¢ przed kazdym posiedzeniem Rady Organdéw Nadzoru
oraz tak czesto, jak uzna to za konieczne. Rada Wykonawcza zbiera si¢ co najmniej
pig¢ razy w roku.

5. Czlonkowie Rady Wykonawczej moga, z zastrzezeniem przepisOw regulaminu
wewnetrznego, korzysta¢ z pomocy doradcow lub ekspertow. Uczestnicy
nieposiadajacy prawa glosu nie biora udzialu w obradach Rady Wykonawczej
dotyczacych poszczegdlnych instytucji finansowych.”;

dodaje sig¢ art. 45b w brzmieniu:
, Artykut 45b
Komitety wewnetrzne

Rada Wykonawcza moze powolywaé komitety wewngtrzne na potrzeby
wykonywania okre$lonych zadan bedacych w jej kompetencji.”;

art. 46 otrzymuje brzmienie:
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L Artykut 46

Niezaleznosé

Czlonkowie Rady Wykonawcze] dzialaja niezaleznie i obiektywnie w wylacznym
interesie Unii jako calosci, oraz nie zwracaja si¢ o instrukcje do instytucji lub
organdéw unijnych, rzadu zadnego z panstw czlonkowskich lub do innego podmiotu
publicznego lub prywatnego, ani nie przyjmuja takich instrukcji.

Panstwa czlonkowskie, instytucje lub organy Unii Europejskiej ani zadne inne
podmioty publiczne lub prywatne nie moga prébowa¢ wywiera¢ wpltywu na
cztonkéw Rady Wykonawczej przy wykonywaniu ich zadan.”;

art. 47 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 47

Zadania

1. Rada Wykonawcza zapewnia, aby Urzad wypelniat swoja misje i wykonywat
powierzone mu zadania zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Wprowadza ona
wszelkie niezbedne S$rodki, w szczegdélnosci przyjmuje wewnetrzne instrukcje
administracyjne oraz publikuje komunikaty, w celu zapewnienia funkcjonowania
Urzedu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Rada Wykonawcza przedktada Radzie Organow Nadzoru do zatwierdzenia projekt
rocznego 1 wieloletniego programu prac.

3. Rada Wykonawcza wykonuje swoje uprawnienia budzetowe zgodnie z art. 63 1 64.

Do celow art. 17, 19, 22, 29a, 30, 31a, 32 135b—35h Rada Wykonawcza jest
uprawniona do dziatania ipodejmowania decyzji. Rada Wykonawcza informuje
Rade¢ Organow Nadzoru o decyzjach, ktore podejmuje.

3a. Rada Wykonawcza bada wszystkie kwestie rozpatrywane przez Rad¢ Organow
Nadzoru, wydaje na ich temat opini¢ 1 przedstawia w ich sprawie wnioski.

4. Rada Wykonawcza przyjmuje plan polityki kadrowej Urzgdu oraz, zgodnie
z art. 68 ust. 2, niezbedne $rodki wykonawcze do regulaminu pracowniczego
urzednikow Wspdlnot Europejskich (,,regulamin pracowniczy”).

5. Zgodnie z art. 72 Rada Wykonawcza przyjmuje przepisy szczegdlne dotyczace
prawa dostepu do dokumentéw Urzedu.

6. Rada Wykonawcza przedktada Radzie Organéw Nadzoru do zatwierdzenia roczne
sprawozdanie z dziatalno$ci Urzedu, w tym z wykonania zadan Przewodniczacego,
sporzadzone na podstawie projektu rocznego sprawozdania, o ktorym mowa
w art. 53 ust. 7.
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7. Rada Wykonawcza wyznacza i odwotuje cztonkoéw Komisji Odwotawczej zgodnie
zart. 58 ust. 31 5.

8. Cztonkowie Rady Wykonawczej podaja do wiadomosci publicznej informacje
o wszystkich odbytych spotkaniach i przyjetych zaproszeniach. Wydatki sg jawnie
rejestrowane zgodnie z regulaminem pracowniczym.

9. Czlonkowi odpowiedzialnemu za budzet iprogram powierza si¢ nastepujace
okreslone zadania:

a) wykonanie rocznego programu prac Urzedu pod kierownictwem Rady
Organow Nadzoru i pod kontrolg Rady Wykonawczej;

b) stosowanie wszelkich niezb¢dnych §rodkoéw, w szczegdlnosci przyjmowanie
wewnetrznych instrukcji administracyjnych oraz publikacja komunikatow,
wcelu zapewnienia funkcjonowania Urzedu zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem;

c) przygotowanie wieloletniego programu prac, o ktorym mowa w art. 47
ust. 2;

d) przygotowanie do dnia 30 czerwca kazdego roku rocznego programu prac
na nastepny rok, o ktérym to programie mowa w art. 47 ust. 2;

e) sporzadzenie wstepnego projektu budzetu Urzedu zgodnie z art. 63
1 wykonanie budzetu Urzgdu zgodnie z art. 64;

f) przygotowanie projektu sprawozdania rocznego, wtym rozdziatu
poswieconego dziatalnosci regulacyjnej i1nadzorczej Urzedu oraz rozdziatu
dotyczacego spraw finansowo-administracyjnych;

g) wodniesieniu do pracownikéw Urzgdu — wykonywanie uprawnien
nadanych mu na mocy art. 68 1 zarzagdzanie kwestiami personalnymi.”;

w art. 48 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Przewodniczacy jest odpowiedzialny za przygotowywanie prac Rady Organéw Nadzoru oraz

przewodniczy posiedzeniom Rady Organoéw Nadzoru i Rady Wykonawczej.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przewodniczacy wybierany jest na podstawie osiggnie¢, umiejetnosci, wiedzy na
temat instytucji irynkéw finansowych oraz doswiadczenia w zakresie nadzoru
finansowego 1regulacji rynkéw finansowych, po opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej otwartego zaproszenia do zglaszania kandydatur.
Komisja przedktada Parlamentowi Europejskiemu do zatwierdzenia krotka liste
kandydatéw na stanowisko Przewodniczacego. Po zatwierdzeniu tej krotkiej listy
Rada przyjmuje decyzje o wyznaczeniu Przewodniczacego.
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W przypadku gdy Przewodniczacy nie spetnia juz warunkow okreslonych w art. 49
lub zostal uznany za winnego powaznego uchybienia, Rada moze, na wniosek
Komisji zatwierdzony przez Parlament Europejski, przyja¢ decyzje o odwotaniu go
z urzedu.”;

c) ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Rada, na wniosek Komisji i po uwzglednieniu oceny moze jednokrotnie przedtuzy¢
kadencje Przewodniczacego.”;

d)  skresla si¢ ust. 5;

art. 49a otrzymuje brzmienie:

L Artykut 49a

Wydatki

Przewodniczacy podaje do wiadomosci publicznej informacje o wszystkich odbytych
spotkaniach i wszystkich przyjetych zaproszeniach. Wydatki sg jawnie rejestrowane
zgodnie z regulaminem pracowniczym.”;

skresla sie art. 51, 52, 52a1 53;
w art. 54 ust. 2 dodaje si¢ tiret w brzmieniu:

,,— kwestii dotyczacych ochrony deponentow, konsumentow i inwestorow.”;
art. 55 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Jeden cztonek Rady Wykonawczej, przedstawiciel Komisji 1 ERRS sg zapraszani
do uczestniczenia w charakterze obserwatorow w posiedzeniach Wspdlnego
Komitetu oraz Podkomitetow, o ktorych mowa w art. 57.”;

w art. 58 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Dwoch cztonkow Komisji Odwotawczej 1 dwoch zastepcow wyznacza Rada
Wykonawcza Urzgdu po konsultacji z Radg Organow Nadzoru z krétkiej listy
zaproponowanej przez Komisj¢ po opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej zaproszenia do wyrazenia zainteresowania.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Cztonka Komisji Odwotawczej wyznaczonego przez Rad¢ Wykonawcza Urzedu
nie mozna odwota¢ ze stanowiska w czasie trwania kadencji, chyba ze zostat uznany
za winnego powaznego uchybienia, a Rada Wykonawcza, po konsultacji z Rada
Organéw Nadzoru, podejmie decyzj¢ o jego odwotaniu.”;

art. 59 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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,» 1. Cztonkowie Komisji Odwolawczej podejmuja decyzje w sposob niezalezny. Nie
sg zwigzani zadnymi instrukcjami. Nie moga oni pelni¢ zadnych innych funkcji
zwigzanych z Urzedem, jego Rada Wykonawczg ani Radg Organdéw Nadzoru.”;

art. 60 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,l. Osoba fizyczna lub prawna, w tym wlasciwe organy, moze odwolaé¢ si¢ od
decyzji Urzedu, o ktoérej] mowa w art. 17, 18, 19 i35, oraz od kazdej innej decyzji
wydanej przez Urzad zgodnie z aktami unijnymi, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2,
ktora jest do niej skierowana, oraz od decyzji, ktora dotyczy jej bezposrednio
1 indywidualnie, mimo zZe zostala przyjeta w postaci decyzji skierowanej do innej
osoby.”;

w art. 62 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Dochody Urzedu obejmujg, bez uszczerbku dla innych rodzajow dochodu,
dowolne potaczenie nastepujacych sktadnikow:

a) wktad rownowazacy z Unii, zapisany w budzecie ogélnym Unii (sekcja
»Komisja”), ktory nie przekracza 40 % preliminarza dochodéw Urzedu;

b) sktadki roczne wnoszone przez instytucje finansowe w oparciu o roczne
szacowane wydatki dotyczace dziatalno§ci wymagane] niniejszym
rozporzadzeniem oraz aktami Unii, o ktorych mowa wart. 1 wust. 2,
w odniesieniu do kazdej kategorii uczestnikdw objetych kompetencjami
Urzedu;

c) oplaty wnoszone na rzecz Urzedu w przypadkach okreslonych
w odpowiednich instrumentach prawa Unii.

d) dobrowolne wklady wnoszone przez panstwa czlonkowskie lub
obserwatorow;

e) oplaty za publikacje, szkolenia oraz za inne ustugi, o ktore zwrdcity sie
wlasciwe organy.”;

b)  dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

»J. Roczne sktadki, o ktéorych mowa wust. 1 lit. b), pobierane sg corocznie od
poszczegolnych instytucji finansowych przez organy wyznaczone w kazdym
panstwie czlonkowskim. Do dnia 31 marca kazdego roku budzetowego kazde
panstwo cztonkowskie wptaca na rzecz Urzedu kwote, do zebrania ktoérej jest
obowigzane zgodnie z kryteriami okreslonymi w aktach delegowanych, o ktorych
mowa w art. 62a.

6. Dobrowolne wkiady wniesione przez panstwa czlonkowskie lub obserwatorow,
o ktorych to wktadach mowa w ust. 1 lit. d), nie sa przyjmowane, jezeli ich przyjecie
podwazatoby niezaleznos$¢ i bezstronnos¢ Urzedu.”;

dodaje si¢ art. 62a w brzmieniu:
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L Artykut 62a

Akty delegowane dotyczgce obliczania sktadek rocznych wnoszonych przez instytucje
finansowe

Komisja jest uprawniona do przyjmowania, zgodnie z art. 75a, aktow delegowanych
okreslajacych, wjaki sposob oblicza si¢ skladki roczne wnoszone przez
poszczegbdlne instytucje finansowe, o ktérych to sktadkach mowa w art. 62 lit. e),
1 ustanawia, co nastgpuje:

a) metod¢ podzialu szacowanych wydatkow miedzy kategorie instytucji
finansowych jako podstawe do okre$lenia udziatu skladki, ktéra ma zostaé
whniesiona przez instytucje finansowe z kazdej kategorii;

b) odpowiednie i obiektywne kryteria okreslenia sktadek rocznych wnoszonych
przez poszczegllne instytucje finansowe objete zakresem aktéw Unii,
o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, w zaleznosci od ich wielkosci, tak aby
w przyblizeniu odzwierciedla¢ ich znaczenia na rynku.

Na podstawie kryteriow, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. b) mozliwe jest
okreslenie progéw de minimis, ponizej ktorych nie jest nalezna zadna sktadka, lub
minimalnej kwoty, od ktorej sktadki nie mogg by¢ nizsze.”;

art. 63 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 63

Ustanawianie budzetu

1. Kazdego roku cztonek odpowiedzialny za budzet iprogram na podstawie
rocznego 1 wieloletniego programu Urzgdu sporzadza wstgpny projekt jednolitego
dokumentu programowego Urzedu na kolejne trzy lata, w ktorym okresla preliminarz
dochodoéw 1 wydatkow, jak rowniez informacje na temat pracownikow, oraz
przekazuje go Radzie Wykonawczej 1 Radzie Organéw Nadzoru wraz z planem
zatrudnienia.

la. Rada Wykonawcza — na podstawie projektu zatwierdzonego przez Radg
Organéw Nadzoru — przyjmuje projekt jednolitego dokumentu programowego na
kolejne trzy lata budzetowe.

Ib. Do dnia 31 stycznia Rada Wykonawcza przekazuje projekt jednolitego
dokumentu programowego Komisji, Parlamentowi Europejskiemu oraz Radzie.

2. Na podstawie projektu jednolitego dokumentu programowego Komisja
wprowadza do projektu budzetu og6lnego Unii szacunki, ktére uwaza za niezbgdne
w odniesieniu do planu zatrudnienia, oraz kwote wkladu rownowazacego, ktérym ma
zosta¢ obcigzony budzet ogdlny Unii Europejskiej, zgodnie z art. 313 1 314 Traktatu.

3. Wiladza budzetowa przyjmuje plan zatrudnienia dla Urzedu. Wtladza
budzetowa zatwierdza $rodki na wklad rownowazacy dla Urzedu.
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4. Budzet Urzedu przyjmuje Rada Organdéw Nadzoru. Budzet staje si¢ budzetem
ostatecznym po ostatecznym przyjeciu budzetu ogoélnego Unii. W stosownych
przypadkach budzet jest odpowiednio dostosowywany.

5. Rada Wykonawcza niezwlocznie powiadamia witadze budzetowg o swoim
zamiarze realizacji wszelkich projektow, ktore moga mie¢ istotne skutki finansowe
dla finansowania budzetu Urzedu, zwlaszcza w zakresie projektow zwigzanych
z nieruchomos$ciami, takich jak najem lub zakup budynkow.”;

art. 64 otrzymuje brzmienie:

., Artykut 64

Wykonanie i kontrola budzetu

,1. Cztonek odpowiedzialny za budzet i program dziata w charakterze urzednika
zatwierdzajacego 1 wykonuje budzet Urzedu.

2. Do dnia 1 marca kolejnego roku ksiegowy Urzedu przesyta ksiggowemu Komisji
oraz Trybunatowi Obrachunkowemu wstepne sprawozdanie finansowe.

3. Do dnia 1 marca kolejnego roku ksiggowy Urzgdu przesylta ksiggowemu Komisji
wymagane informacje ksiggowe do celow zwigzanych z konsolidacja w sposdb
i w formacie, ktore ustalit ksiggowy Komisji.

4. Do dnia 31 marca kolejnego roku ksiegowy Urzedu przesyla sprawozdanie
z zarzadzania budzetem i finansami réwniez cztonkom Rady Organéw Nadzoru,
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Trybunatowi Obrachunkowemu.

5. Po otrzymaniu uwag Trybunalu Obrachunkowego w sprawie wstepnego
sprawozdania finansowego Urzedu zgodnie z art. 148 rozporzadzenia finansowego
ksieggowy Urzedu sporzadza koncowe sprawozdanie finansowe. Cztonek
odpowiedzialny za budzet i1 program przesyla to koncowe sprawozdanie finansowe
Radzie Organdéw Nadzoru, ktéra wydaje opini¢ na temat tego sprawozdania.

6. Do dnia 1 lipca kolejnego roku ksiggowy Urzedu przesyta koncowe sprawozdanie
finansowe wraz zopinia Rady Organdw Nadzoru ksiggowemu Komisji,
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie 1 Trybunatowi Obrachunkowemu.

Do dnia 1 lipca kolejnego roku ksiegowy Urzedu przesyta réwniez ksiggowemu
Komisji pakiet sprawozdawczy w znormalizowanym formacie ustalonym przez
ksiegowego Komisji do celéw zwigzanych z konsolidacja.

7. Koncowe sprawozdanie finansowe publikuje si¢ w Dzienniku Urz¢gdowym Unii
Europejskiej do dnia 15 listopada kolejnego roku.

8. Czlonek odpowiedzialny za budzet 1iprogram przesyta Trybunatowi

Obrachunkowemu odpowiedz na jego uwagi do dnia 30 wrzesnia. Kopi¢ tej
odpowiedzi przesyta rowniez Radzie Wykonawczej 1 Komisji.
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47)

48)

49)

9. Czlonek odpowiedzialny za budzet iprogram przedktada Parlamentowi
Europejskiemu, na jego wniosek oraz zgodnie z art. 165 ust. 3 rozporzadzenia
finansowego, wszelkie informacje niezb¢dne do sprawnego przebiegu procedury
udzielania absolutorium za dany rok budzetowy.

10. Parlament FEuropejski, na zalecenie Rady stanowigcej wigkszoscia
kwalifikowang, przed dniem 15 maja roku N + 2, udziela Urzgdowi absolutorium
z wykonania budzetu za rok budzetowy N.”;

art. 65 otrzymuje brzmienie:

Artykut 65

Przepisy finansowe

Zasady finansowe majace zastosowanie w odniesieniu do Urzedu przyjmuje Rada
Wykonawcza po konsultacji z Komisjg. Zasady te nie moga odbiega¢ od
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 1271/2013* w odniesieniu do
organow, o ktérych mowa w art. 208 rozporzadzenia (UE, Euratom) nr 966/2012,
chyba ze jest to wymagane ze wzgledu na szczego6lne potrzeby operacyjne w zakresie
funkcjonowania Urzedu 1 jedynie wowczas, gdy Komisja wyrazi na to wczesniej
zgode.

* Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 1271/2013 z dnia 30 wrze$nia
2013 r. w sprawie ramowego rozporzadzenia finansowego dotyczacego organow,
o ktorych mowa w art. 208 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE,
Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 328 z 7.12.2013, s. 42).”;

art. 66 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W celu zwalczania naduzy¢ finansowych, korupcji 1 wszelkiej innej nielegalne;j
dzialalnosci wobec Urzedu stosuje si¢ bez zadnych ograniczen przepisy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE, Euratom) nr 883/2013**.

**Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013
zdnia 11 wrzesnia 2013 r. dotyczace dochodzen prowadzonych przez Europejski
Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz uchylajace
rozporzadzenie (WE) nr 1073/1999  Parlamentu  Europejskiego 1 Rady
i rozporzadzenie Rady (Euratom) nr 1074/1999 (Dz.U. L 248 z 18.9.2013, s. 1).”;

w art. 68 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Do pracownikéw Urzedu, w tym do zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy cztonkow Rady Wykonawczej ijej Przewodniczacego, zastosowanie maja
regulamin pracowniczy, warunki zatrudnienia innych pracownikow oraz zasady
przyjete wspdlnie przez instytucje Unii do celéw stosowania regulaminu
pracowniczego 1 warunkow zatrudnienia.
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50)

51)

2. Rada Wykonawcza, w porozumieniu z Komisjg, przyjmuje niezbedne s$rodki
wykonawcze, zgodnie zustaleniami przewidzianymi wart. 110 regulaminu
pracowniczego.”;

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Rada Wykonawcza przyjmuje przepisy umozliwiajace oddelegowywanie
ekspertow krajowych z panstw cztonkowskich do Urzedu.”;

w art. 70 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Cztonkowie Rady Organéw Nadzoru oraz wszyscy pracownicy Urzedu, w tym
urzednicy oddelegowani czasowo przez panstwa cztonkowskie oraz wszystkie inne
osoby wykonujace zadania na rzecz Urzedu na podstawie umow, podlegaja —
robwniez po zaprzestaniu pelnienia swoich funkcji — wymogom dotyczacym
tajemnicy stuzbowej okreslonym w art. 339 TFUE oraz w odpowiednich przepisach
prawodawstwa unijnego w tym zakresie.”;

b)  ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Ponadto obowigzek przewidziany w ust. 1 oraz w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu nie uniemozliwia Urzedowi i wlasciwym organom korzystania z informacji
na potrzeby egzekwowania aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, a w szczegdlnos$ci
na potrzeby postepowania w celu przyjecia decyzji.”;

c) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Rada Wykonawcza 1 Rada Organéw Nadzoru zapewniaja, by osoby fizyczne
Swiadczace dowolne ushugi, w sposob bezposredni lub posredni, staty lub
okazjonalny, zwigzane z zadaniami Urzedu, w tym urzednicy oraz inne osoby
upowaznione przez Rade Wykonawczg i Rad¢ Organéow Nadzoru lub wyznaczone
w tym celu przez wiasciwe organy, podlegaly wymogom dotyczacym tajemnicy
stuzbowej rownowaznym z wymogami okreslonymi w poprzednich ustgpach.

Te same wymogi dotyczace tajemnicy stuzbowej maja zastosowanie rowniez do
obserwatorOw uczestniczagcych w posiedzeniach Rady Wykonawczej 1 Rady
Organow Nadzoru, ktorzy biorg udziat w dziatalnosci Urzedu.”;

d)  ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Przepisy ust. 1 12 nie uniemozliwiajg Urzedowi wymiany informacji z wlasciwymi
organami zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem oraz innymi przepisami prawa
unijnego majgcymi zastosowanie do instytucji finansowych.”;

art. 71 otrzymuje brzmienie:

Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla obowigzkow panstw
cztonkowskich dotyczacych przetwarzania przez nie danych osobowych na
podstawie rozporzadzenia (UE) 2016/679 lub dla obowigzkéw Urzedu dotyczacych
przetwarzania przez niego danych osobowych na podstawie rozporzadzenia (UE)
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52)

53)

54)

55)

nr 2018/XXX (rozporzadzenie dotyczace ochrony danych osobowych przez
instytucje 1 organy UE) podczas wypelniania powierzonych mu obowigzkow.”;

art. 72 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Rada Wykonawcza przyjmuje praktyczne $rodki dotyczace stosowania
rozporzadzenia (WE) nr 1049/2001.”;

art. 73 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. O wewnetrznych ustaleniach jezykowych Urzedu decyduje Rada Wykonawcza.”;
art. 74 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»Niezbedne ustalenia dotyczace lokali, ktore maja zosta¢ przekazane Urzedowi
w panstwie cztonkowskim, w ktorym znajduje si¢ jego siedziba, oraz obiektow
udostepnianych przez to panstwo, jak rowniez szczegdlowe przepisy majace
zastosowanie w tym panstwie cztonkowskim do pracownikow Urzedu i cztonkow
ich rodzin okresla umowa w sprawie siedziby migdzy Urzedem a panstwem
cztonkowskim, ktora zostaje zawarta po uzyskaniu zgody Rady Wykonawczej.”;

dodaje si¢ art. 75a w brzmieniu:

,Artykut 75a

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega
warunkom okre§lonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 35c 1 62a,
powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony.

3. Przekazanie uprawnien, oktorym mowa w art.35¢ 1i62a, moze zostal
w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade.
Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawniefn. Decyzja
o odwotaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreslonym wtej decyzji
pozniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz
obowigzujacych aktow delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu mig¢dzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa
z dnia 13 kwietnia 2016 .

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go
réwnocze$nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 35¢ lub 62a wchodzi w zycie tylko
wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie
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56)

trzech miesi¢cy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub
gdy, przed uplywem tego terminu, zaré6wno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaty Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;

art. 76 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 76

Relacje z ERRS

Urzad wuznaje si¢ za nastgpce prawnego Komitetu Europejskich Organow Nadzoru
Bankowego. Najpdzniej w dniu ustanowienia Urzedu wszystkie aktywa i zobowigzania oraz
wszystkie biezace operacje Komitetu Europejskich Organow Nadzoru Bankowego zostaja
automatycznie przekazane Urzgdowi. Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
sporzadza sprawozdanie, w ktérym wykazuje swoja koncowa sytuacje po stronie aktywow
i zobowigzan na dzien tego przekazania. Sprawozdanie to jest badane i zatwierdzane przez
Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego 1 Komisje.”;

57)

dodaje si¢ nowy art. 77a w brzmieniu:

L Artykut 77a

Przepisy przejsciowe

Zadania istanowisko Dyrektora ~Wykonawczego wyznaczonego zgodnie
z rozporzadzeniem nr 1093/2010 ostatnio zmienionym dyrektywa (UE) 2015/2366
1 zajmujacego to stanowisko w dniu [PO: please insert date 3 months after the entry
into force of this Regulation] wygasajg z tym dniem.

Zadania i stanowisko Przewodniczacego wyznaczonego zgodnie z rozporzadzeniem
nr 1093/2010 ostatnio zmienionym dyrektywa (UE) 2015/2366 1 zajmujacego to
stanowisko w dniu [PO: please insert date 3 months after the entry into force of this
Regulation] pozostaja w mocy az do wygasniecia jego kadenc;i.

Zadania i stanowiska cztonkéw Zarzadu wyznaczonych zgodnie z rozporzadzeniem
nr 1093/2010 ostatnio zmienionym dyrektywa (UE) 2015/2366 1 zajmujacych te
stanowiska w dniu [PO: please insert date 3 months after the entry into force of this
Regulation] wygasajg z tym dniem.”.

Artykut 2

Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) nr 1094/2010

W rozporzadzeniu (UE) nr 1094/2010 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

art. 1 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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2)

3)

4)

5)

,»2. Urzad dziala wramach uprawnien przyznanych niniejszym rozporzadzeniem
1w zakresie przepisow dyrektywy 2009/138/WE, z wyjatkiem jej tytutlu IV,
w zakresie przepiséw dyrektyw 2002/92/WE, 2003/41/WE, 2002/87/WE, dyrektywy
2009/103/WE*, atakze w zakresie stosownych czesci dyrektyw (UE) 2015/849
12002/65/WE w stopniu, w jakim akty te maja zastosowanie do zakladow
ubezpieczen, zakladéw reasekuracji, instytucji pracowniczych programow
emerytalnych i posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym wszystkich dyrektyw,
rozporzadzen 1idecyzji wydanych na podstawie tych aktow oraz wszelkich
przysztych prawnie wigzacych aktow unijnych powierzajacych zadania Urzedowi.

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/103/WE z dnia 16 wrze$nia
2009 r. w sprawie ubezpieczenia od odpowiedzialno$ci cywilnej za szkody powstate
w zwigzku zruchem pojazdow mechanicznych 1egzekwowania obowigzku
ubezpieczania od takiej odpowiedzialnosci (Dz.U. L 263 z 7.10.2009, s. 11).”;

w art. 2 ust. 5 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
»Znajdujace si¢ w niniejszym rozporzadzeniu odniesienia do nadzoru obejmuja
dzialania wszystkich wlasciwych organéw, ktore maja by¢ przeprowadzane zgodnie
z aktami ustawodawczymi, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2.”;
art. 4 pkt 2 ppkt (i1) otrzymuje brzmienie:
,»(11) W odniesieniu do dyrektywy 2002/65/WE i dyrektywy (UE) 2015/849 —
organy wlasciwe w sprawie zapewnienia zgodno$ci z wymogami tych
dyrektyw przez instytucje finansowe zdefiniowane w pkt 1.”;
w art. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) Rada Wykonawecza, ktoéra wykonuje zadania okreslone w art. 47;”;
b)  skresla si¢ pkt 4;
w art. 8§ wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. | wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) dodaje sig lit. aa) w brzmieniu:

,»aa) opracowywac 1prowadzi¢ zaktualizowany unijny podrecznik
nadzoru dotyczacy nadzoru nad instytucjami finansowymi w Unii;”;

(1) lit. e) 1 f) otrzymujg brzmienie:

,»€) organizowac i przeprowadza¢ oceny wlasciwych organow, a takze —

w tym kontek$cie — wydawaé wytyczne 1 zalecenia oraz okreslac
najlepsze praktyki w celu zwigkszenia spdjnosci wynikéw w zakresie
nadzoru;
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6)

f) monitorowac¢ i ocenia¢ zmiany na rynku w obszarze jego kompetencji,
wtym — w stosownych przypadkach — zmiany dotyczace tendencji
w zakresie innowacyjnych ustug finansowych;”;

(ii1) lit. h) otrzymuje brzmienie:

»h) wzmacnia¢ ochron¢ ubezpieczajacych, cztonkéw programow
emerytalnych, uposazonych, konsumentéw i inwestorow;”;

(iv) skredla sig lit. 1);
(v) dodaje si¢ lit. m) w brzmieniu:

,»m) wydawac¢ opinie w odniesieniu do stosowania modeli wewngtrznych,
usprawnia¢ podejmowanie decyzji i udziela¢ pomocy, jak przewidziano
w art. 21a.”;

b)  dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
»la. ,,Wykonujac swoje zadania zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, Urzad
bierze pod uwage innowacje technologiczne, innowacyjne i zrbwnowazone modele

biznesowe, atakze uwzglednianie czynnikow $rodowiskowych, spolecznych
1 zwigzanych z zarzadzaniem.”;

c)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) dodaje sig lit. ca) w brzmieniu:
,ca) wydawanie zalecen zgodnie z art. 29a 1 31a;”;
(i1) lit. h) otrzymuje brzmienie:

,h) gromadzenie niezbednych informacji dotyczacych instytucji finansowych,
jak okres$lono w art. 351 35b;”;

d)  dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Wykonujac zadania, o ktorych mowa w ust. 1, oraz wykonujac uprawnienia,
o ktorych mowa w ust. 2, Urzad nalezycie uwzglednia zasady lepszego stanowienia
prawa, wtym wyniki analizy kosztow 1ikorzy$ci przeprowadzonej zgodnie
Z niniejszym rozporzadzeniem.”;

w art. 9 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ lit. aa) oraz ab) w brzmieniu:
,»aa) przeprowadzanie doglebnych przegladow tematycznych dotyczacych

zachowan rynkowych, budowanie wspolnego rozumienia praktyk rynkowych
w celu zidentyfikowania potencjalnych probleméw i przeanalizowania ich

wplywu;

93

PL



PL

7)

ab) opracowywanie wskaznikow ryzyka detalicznego umozliwiajacych
odpowiednio szybkg identyfikacje potencjalnych przyczyn szkdd ponoszonych
przez konsumentow;”;

b)  ust. 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:
,,d) opracowywanie wspdlnych zasad ujawnien.”;
c) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Urzad monitoruje nowe oraz istniejagce formy dziatalnosci finansowe;j, a takze
moze przyjmowac wytyczne oraz zalecenia w celu propagowania bezpieczenstwa
1 solidnosci rynkdw oraz konwergencji praktyk regulacyjnych i nadzorczych.”;

d)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Urzad powotuje komitet ds. innowacji finansowych, stanowigcy jego nieodtaczng
czg¢$¢ organizacyjng, w sktad ktérego wchodza wszystkie odpowiednie wiasciwe
krajowe organy nadzoru oraz organy odpowiedzialne za ochron¢ konsumentow,
w celu osiggnigcia skoordynowanego podej$cia regulacyjnego 1inadzorczego
w stosunku do nowych lub innowacyjnych rodzajéw dziatalnosci finansowej oraz
udzielania porad, ktore Urzad przedstawia Parlamentowi Europejskiemu, Radzie
i Komisji. Urzad moze réwniez wlaczy¢é w sktad tego komitetu krajowe organy
odpowiedzialne za ochron¢ danych osobowych.”;

w art. 16 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Urzad moze rowniez wydawaé wytyczne 1 zalecenia skierowane do organow
panstw czlonkowskich, ktore to organy nie zostaly zdefiniowane jako wiasciwe
organy na mocy niniejszego rozporzadzenia, ale ktore zostaly uprawnione do
zapewniania stosowania aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Jezeli nie zachodza wyjatkowe okoliczno$ci, Urzad przeprowadza otwarte
konsultacje publiczne w sprawie wytycznych 1 zalecen, ktére wydaje, a takze
analizuje potencjalne koszty i korzysci zwigzane z wydawaniem takich wytycznych
1 zalecen. Te konsultacje 1 analizy muszg by¢ proporcjonalne do zakresu, charakteru
i wptywu wytycznych lub zalecen. Jezeli nie zachodza wyjatkowe okolicznosci,
Urzad zasigga réwniez opinii lub rady Grupy Interesariuszy z Sektora Ubezpieczen
i1 Reasekuracji oraz Grupy Interesariuszy z Sektora Pracowniczych Programow
Emerytalnych.”;

c)  wust. 4 na koncu dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

»Sprawozdanie zawiera rowniez wyjasnienie, w jaki sposob Urzad wuzasadnit
wydanie swoich wytycznych i zalecen, a takze podsumowanie uwag przekazanych
w ramach konsultacji publicznych na temat tych wytycznych i1 zalecen.”;

d) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:
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8)

9

»d. W przypadku gdy dwie trzecie czltonkéw Grupy Interesariuszy z Sektora
Ubezpieczen 1 Reasekuracji lub Grupy Interesariuszy z Sektora Pracowniczych
Programéw Emerytalnych jest zdania, ze wydajac niektére wytyczne lub zalecenia,
Urzad przekroczyl swoje kompetencje, moga oni przesta¢ Komisji uzasadniong
opinig.

Komisja zwraca si¢ do Urzgedu o wyjasnienie uzasadniajace wydanie tychze
wytycznych lub zalecen. Po otrzymaniu od Urz¢du wyjasnienia Komisja ocenia
zakres wytycznych lub zalecen w §wietle kompetencji Urzedu. W przypadku gdy
Komisja jest zdania, ze Urzad przekroczyt swoje kompetencje oraz po umozliwieniu
Urzedowi przedstawienie swojego stanowiska Komisja moze przyja¢ decyzje
wykonawcza zobowigzujaca Urzad do wycofania tych wytycznych lub zalecen.
Decyzja Komisji podawana jest do wiadomosci publiczne;j.”;

w art. 17 ust. 2 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,»Bez uszczerbku dla uprawnien okre$lonych w art. 35 Urzad moze skierowac
nalezycie uzasadniony iumotywowany wniosek o informacje bezposrednio do
innych wilasciwych organdéw lub wlasciwych instytucji finansowych, zawsze kiedy
uzna to za konieczne w celu przeprowadzenia postgpowania wyjasniajacego
w sprawie domniemanego naruszenia lub niezastosowania prawa Unii. W przypadku
gdy uzasadniony wniosek skierowany jest do instytucji finansowych, zawiera on
wyjasnienie, dlaczego informacje te s3 konieczne do celow przeprowadzenia
postgpowania  wyjasniajagcego  w sprawie  domniemanego naruszenia lub
niezastosowania prawa Unii.

Adresaci takiego wniosku udzielaja Urzgedowi bez zbednej zwtoki jasnych,
doktadnych i1 kompletnych informacji.

W przypadku gdy wniosek o informacje zostat skierowany do instytucji finansowe;,
Urzad informuje o nim odpowiednie wtasciwe organy. Na wniosek Urzedu wiasciwe
organy wspieraja Urzad w gromadzeniu informacji bedacych przedmiotem
wniosku.”;

w art. 19 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W przypadkach okreslonych w aktach Unii, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, 1 bez
uszczerbku dla uprawnien okreslonych w art. 17 Urzad moze udzieli¢ wiasciwym
organom wsparcia w osiggnieciu porozumienia zgodnie z procedurg okreslong
w ust. 2—4, w przypadku gdy zachodzi dowolna z nastepujacych okolicznosci:

a) na wniosek co najmniej jednego zainteresowanego witasciwego organu,
jezeli wlasciwy organ nie zgadza si¢ z procedurg lub istota dziatania lub
zaproponowanego dziatania innego wlasciwego organu, badz tez
z zaniechaniem dziatania przez inny wtasciwy organ;

b) z wilasnej inicjatywy, w przypadku gdy na podstawie obiektywnych

kryteriow mozna stwierdzi¢, ze migdzy wiasciwymi organami istnieje rdznica
zdan.
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W przypadkach, w ktorych akty, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, wymagaja podjecia
przez wilasciwe organy wspolnej decyzji, jezeli organy te nie podejmg wspodlnej
decyzji w terminach okre§lonych w tych aktach, zaktada si¢ istnienie roznicy zdan.”;

b)  dodaje si¢ ust. 1ai 1b w brzmieniu:

»la. W nastepujacych przypadkach zainteresowane wlasciwe organy niezwtocznie
powiadamiajg Urzad, ze nie osiggni¢to porozumienia:

a) w przypadku gdy w aktach Unii, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, zostat
okreslony termin osiggni¢cia porozumienia mi¢dzy wlasciwymi organami i ma
miejsce jedno z ponizszych zdarzen, przy czym pod uwage bierze si¢ to z nich,
ktore wystapito wezesniej:

(1) okreslony termin uptynal;

(i) co najmniej jeden zainteresowany wlasciwy organ w oparciu
o obiektywne przestanki stwierdza istnienie r6znicy zdan;

b) w przypadku gdy w aktach unijnych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2,
nie zostal okreslony termin osiggnigcia porozumienia miedzy wiasciwymi
organami 1 ma miejsce jedno z ponizszych zdarzen, przy czym pod uwage
bierze si¢ to z nich, ktore wystgpito wczesnie;j:

(1) co najmniej jeden zainteresowany wiasciwy organ w oparciu
o obiektywne przestanki stwierdza istnienie r6znicy zdan; lub

(i1) minely dwa miesigce od daty otrzymania przez wlasciwy organ
wniosku innego wiasciwego organu o podjecie okreslonego dziatania
w celu wypelnienia obowiazkéw wynikajacych z prawa Unii, a organ, do
ktorego si¢ zwrocono, nie podjat jeszcze decyzji majacej na celu
uwzglednienie wniosku.”;

c)  skresla si¢ ust. 1 akapit drugi;

Ib. Przewodniczacy ocenia, czy Urzad powinien dziala¢ zgodnie z ust. 1. Jezeli
interwencja podejmowana jest zinicjatywy wtlasnej Urzedu, powiadamia on
zainteresowane wlasciwe organy o swojej decyzji dotyczacej interwencji.

W oczekiwaniu na decyzje Urzedu zgodnie z procedurg okreslong w art. 47 ust. 3a
w przypadkach, w ktorych akty, o ktéorych mowa w art. 1 ust. 2, wymagaja podjecia
wspolnej decyzji, wszystkie wlasciwe organy zaangazowane w proces podejmowania
wspolnej decyzji odraczaja swoje indywidualne decyzje. W przypadku gdy Urzad
zdecyduje si¢ podja¢ dziatanie, wszystkie wlasciwe organy zaangazowane w proces
podejmowania wspolnej decyzji odraczaja swoje decyzje do zakonczenia procedury
okreslonej w ust. 21 3.”;

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy zainteresowane wilasciwe organy nie 0siggng porozumienia
w fazie postgpowania pojednawczego, o ktorym mowa w ust. 2, Urzad moze w celu
rozstrzygnigcia sporu wyda¢ decyzje zobowigzujaca te organy do podjecia
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10)

11)

okreslonych dziatan lub do powstrzymania si¢ od okreslonych dziatan, aby zapewnié
zgodno$¢ z prawem Unii. Decyzja Urzedu jest wigzaca dla zainteresowanych
wiasciwych organow. Decyzja Urzedu moze zobowigzywaé wilasciwe organy do
uchylenia lub zmiany decyzji, ktora podjety, lub do skorzystania z uprawnien, ktore
posiadaja na podstawie odpowiednich przepisow prawa Unii.”;

e) dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,»3a. Urzad powiadamia zainteresowane wiasciwe organy o zakonczeniu procedur
przewidzianych w ust. 2 1 3, a takze — w stosownych przypadkach — o swojej decyzji
podjetej zgodnie z ust. 3.”;

f)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Bez uszczerbku dla uprawnien Komisji na podstawie art. 258 Traktatu,
w przypadku gdy wlasciwy organ nie stosuje si¢ do decyzji Urzgdu, a w tym samym
nie zapewnia spelniania przez instytucje finansowa wymogow, ktore sa wobec niej
bezposrednio stosowane na mocy aktow, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, Urzad moze
wyda¢ skierowang do instytucji finansowej decyzj¢ indywidualna, zobowiazujaca te
instytucj¢ do podjecia dziatan niezbednych do wypeknienia jej obowigzkoéw
wynikajacych z prawa Unii, w tym do zaprzestania okreslonych praktyk.”;

w art. 21 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,Urzad wspiera 1monitoruje efektywne, skuteczne 1ispojne funkcjonowanie
kolegiéw organdéw nadzoru, o ktorych mowa w dyrektywie 2009/138/WE, a takze
wspiera spojnos¢ stosowania prawa Unii w tych kolegiach organéw nadzoru. Majac
na celu konwergencje najlepszych praktyk nadzorczych, personel Urzedu ma
mozliwo$¢ uczestniczenia w dziataniach kolegiow organdow nadzoru, w tym
w kontrolach na miejscu, prowadzonych wspdlnie przez co najmniej dwa wilasciwe
organy, badz tez, w stosownych przypadkach, mozliwo$¢ kierowania realizacja
takich dziatan.

b)  wust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»Na uzytek niniejszego ustgpu 1 ust. 1 niniejszego artykutu Urzad jest uznawany za
,wlasciwy organ” lub ,,organ nadzoru” w rozumieniu stosownych przepisow.”;

dodaje si¢ art. 21a w brzmieniu:

L Artykut 21a

Modele wewnetrzne
1. Wcelu przyczynienia si¢ do ustanowienia wspdlnych standardow i praktyk

nadzorczych o wysokiej jakosci Urzad — z wiasnej inicjatywy lub na wniosek co
najmniej jednego organu nadzoru — podejmuje nastgpujace dziatania:
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12)

13)

14)

a) wydaje opinie dla zainteresowanych organéw nadzoru w sprawie wnioskow
dotyczacych stosowania lub zmiany modelu wewnetrznego. W tym celu
EIOPA moze zwréci¢ sie do zainteresowanych organdw nadzoru o wszystkie
konieczne informacje, oraz

b) w przypadku réznicy zdan dotyczacej zatwierdzenia modeli wewngtrznych —
pomaga zainteresowanym organom nadzoru osiggnaé porozumienie zgodnie
z procedurg okreslong w art. 19.

2. W okolicznosciach okreslonych w art. 231 wust. 6a dyrektywy 2009/138/WE
przedsigbiorstwa moga zwroci¢ si¢ do EIOPA o udzielenie wlasciwym organom
pomocy w osiggni¢ciu porozumienia zgodnie z procedurg okreslong w art. 19.”;

art. 22 ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

w art.

b)

,Urzad moze w tym celu skorzysta¢ z uprawnien powierzonych mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia, w tym art. 35 1 35b.”;

29 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) dodaje sig¢ lit. aa) w brzmieniu:

,,aa) wydawanie strategicznego plan nadzoru zgodnie z art. 29a;”;
(i1) lit. b) otrzymuje brzmienie:
,0) promowanie skutecznej dwustronnej i wielostronnej wymiany pomiedzy
wlasciwymi organami informacji dotyczacych wszystkich istotnych kwestii,
w tym, w stosownych przypadkach, bezpieczenstwa cybernetycznego i1 atakow
cybernetycznych, =z pelnym poszanowaniem obowigzujacych przepisow
w zakresie poufnosci 1ochrony danych przewidzianych w odpowiednim
prawodawstwie unijnym;”;

(111) lit. e) otrzymuje brzmienie:

,»€) ustanawianie sektorowych i mig¢dzysektorowych programow szkolen,
w tym w zakresie innowacji technologicznych, utatwianie wymian personelu
oraz zachgcanie wlasciwych organdow do cze¢stszego korzystania z programéw
oddelegowania pracownikow oraz innych narzedzi.”;

w ust. 2 dodaje si¢ akapit drugi w brzmieniu:

,»W celu ustanowienia wspolnej kultury nadzoru Urzad opracowuje i prowadzi —
biorac pod uwage zmieniajace si¢ praktyki imodele biznesowe instytucji
finansowych — zaktualizowany unijny podrecznik nadzoru dotyczacy nadzoru nad
instytucjami finansowymi w Unii. Unijny podrgcznik nadzoru okresla najlepsze
praktyki nadzorcze 1 wysokiej jakosci metody 1 procesy.”;

dodaje si¢ art. 29a w brzmieniu:
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, Artykut 29a

Strategiczny plan nadzoru

1. Po rozpoczgciu stosowania rozporzadzenia [XXX insert reference to amending
Regulation], a nastepnie co trzy lata do dnia 31 marca Urzad wydaje zalecenia
skierowane do wiasciwych organow, ustanawiajac strategiczne cele i priorytety
nadzorcze (,strategiczny plan nadzoru”) z uwzglednieniem wkladow ze strony
wiasciwych organdw. Urzad przekazuje strategiczny plan nadzoru do wiadomosci
Parlamentu Europejskiego, Rady 1 Komisji oraz podaje go do wiadomosci publiczne;j
na swojej stronie internetowe;.

Strategiczny plan nadzoru zawiera konkretne priorytety dziatan nadzorczych, tak aby
propagowac spojne, wydajne i skuteczne praktyki nadzorcze oraz wspoélne, jednolite
1 spojne stosowanie prawa Unii, atakze aby reagowa¢ na tendencje w zakresie
nadzoru mikroostrozno$ciowego i potencjalne zagrozenia i stabosci okre§lone
zgodnie z art. 32.

2. Do dnia 30 wrze$nia kazdego roku kazdy wiasciwy organ przedktada Urzedowi do
przeanalizowania projekt rocznego programu prac na nastgpny rok oraz
jednoznacznie okresla, w jaki sposob ten projekt programu wypelnia zatozenia
strategicznego planu nadzoru.

Projekt rocznego programu prac zawiera szczegoétowe cele i priorytety dzialan
nadzorczych oraz ilosciowe i jakoSciowe kryteria wyboru instytucji finansowych,
praktyk i zachowan rynkowych oraz rynkéw finansowych, ktére majg zosta¢ zbadane
przez wlasciwy organ przedkladajacy projekt rocznego programu prac w ciggu roku
objetego tym programem.

3. Urzad ocenia projekt rocznego programu prac i — w przypadku gdy wystepuja
istotne zagrozenia dla realizacji priorytetow okreslonych w strategicznym planie
nadzoru — wydaje zalecenie dla odpowiedniego wlasciwego organu w celu
zapewnienia zgodnosci rocznego programu prac odpowiedniego wlasciwego organu
ze strategicznym planem nadzoru.

Do dnia 31 grudnia kazdego roku wlasciwe organy przyjmuja swoje roczne
programy prac przy uwzglednieniu wszelkich tego rodzaju zalecen.

4. Do dnia 31 marca kazdego roku kazdy wlasciwy organ przekazuje Urzedowi
sprawozdanie z wykonania rocznego programu prac.

Sprawozdanie to zawiera co najmniej nastepujace informacije:

a) opis dziatan nadzorczych oraz badania instytucji finansowych, praktyk
i zachowan rynkowych oraz rynkéw finansowych, atakze informacje
dotyczace $rodkow administracyjnych i sankcji naloZzonych na instytucje
finansowe odpowiedzialne za naruszenie prawa unijnego i krajowego;

b) opis dziatan, ktére zostaly przeprowadzone, ale nie zostaly
przewidziane w rocznym programie prac;
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15)

C) wykaz dziatan przewidzianych w rocznym programie prac, ktore nie
zostaly przeprowadzone, oraz celow tego programu, ktore nie zostaty
osiggnigte, a takze powody, ze wzgledu na ktore nie przeprowadzono tych
dziatan i nie osiggni¢to tych celow.

5. Urzad ocenia sprawozdania wlasciwych organow dotyczace wykonania programu
prac. W przypadku gdy wystepuje istotne zagrozenie dla realizacji priorytetow
okreslonych w strategicznym planie nadzoru, Urzad wydaje zalecenie dla kazdego
zainteresowanego wlasciwego organu na temat mozliwego sposobu usunigcia
przedmiotowych niedociagnie¢ w jego dziataniach.

W oparciu o sprawozdania i wlasng ocen¢ zagrozen Urzad identyfikuje dziatania
wlasciwego organu, ktére maja zasadnicze znaczenie dla realizacji strategicznego
planu nadzoru, i — w stosownych przypadkach — przeprowadza oceny tych dziatah na
podstawie art. 30.

6. Urzad podaje do wiadomosci publicznej najlepsze praktyki zidentyfikowane
podczas oceny rocznych programow prac.”;

w art. 30 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  tytul artykulu otrzymuje brzmienie:
,Oceny dziatalnosci wlasciwych organow”;
b)  ust. I otrzymuje brzmienie:

»1. W celu dalszego zwigkszania spojnosci wynikow w zakresie nadzoru Urzad
przeprowadza okresowo oceny wszystkich badz czesci dziatan realizowanych przez
wlasciwe organy. W tym celu Urzad opracowuje metody umozliwiajace obiektywna
ocen¢ 1poroOwnanie ocenianych wilasciwych organow. Podczas przeprowadzania
ocen uwzglednia si¢ dotychczasowe informacje ioceny juz przeprowadzone
w odniesieniu do zainteresowanego wilasciwego organu, w tym wszystkie informacje
udzielone Urzgdowi zgodnie z art. 35 oraz wszelkie informacje pochodzace od
zainteresowanych stron.”;

c) dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Do celow niniejszego artykutu Urzad ustanawia komitet ds. oceny ztozony
wylacznie z pracownikéw Urzedu. Urzad moze delegowac realizacje okre§lonych
zadan lub podejmowanie okreslonych decyzji temu komitetowi ds. oceny.”;

d)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
,Ocena obejmuje ewaluacje migdzy innymi nastepujacych aspektow:”;
(11) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) adekwatno$ci zasobow, stopnia niezaleznosci i ustalen dotyczacych
zarzadzania wiasciwego organu, przy szczegbélnym uwzglednieniu
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16)

17)

skutecznego stosowania aktow unijnych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2,
oraz zdolno$ci reagowania na zmiany na rynku;”;

e) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Urzad sporzadza sprawozdanie, w ktérym przedstawia wyniki oceny.
W sprawozdaniu wyjasnia si¢ 1wskazuje $rodki nastgpcze, ktore zostaty
przewidziane w wyniku oceny. Wspomniane $rodki nastgpcze mogag zostac przyjete
w postaci wytycznych i zalecen zgodnie z art. 16 oraz opinii zgodnie z art. 29 ust. 1
lit. a).

Zgodnie z art. 16 ust. 3 wlasciwe organy doktadaja wszelkich staran, aby zastosowac
si¢ do wszystkich wydanych wytycznych i zalecen. W przypadku gdy wtlasciwe
organy nie podejma dzialania, aby =zastosowaé¢ si¢ do s$rodkdéw nastepczych
wskazanych w sprawozdaniu, Urzad wydaje sprawozdanie dotyczace Srodkow
nastepczych.

Przy opracowywaniu projektow regulacyjnych standardow technicznych lub
projektéw wykonawczych standardow technicznych zgodnie z art. 10-15, badz tez
wytycznych lub zalecen zgodnie z art. 16 Urzad bierze pod uwage wynik oceny,
w tym wszelkie inne informacje uzyskane podczas wykonywania jego zadan w celu
zapewnienia konwergencji najwyzszej jakosci praktyk nadzorczych.”;

f)  dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku gdy — biorgc pod uwage wynik oceny lub wszelkie inne
informacje uzyskane przez Urzad podczas wykonywania jego zadan — Urzad uzna, ze
niezbedna jest dalsza harmonizacja przepiséw majacych zastosowanie do instytucji
finansowych lub wiasciwych organéw, przedktada on swoja opini¢ Komisji.”;

g)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Urzad publikuje sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 3, oraz sprawozdanie
dotyczace $rodkow nastgpczych, o ktérym mowa, chyba Ze ich opublikowanie
stanowiloby zagrozenie dla stabilnos$ci systemu finansowego. Przed publikacja
sprawozdania wlasciwy organ, ktory jest przedmiotem oceny, proszony jest
o przedstawienie uwag. Uwagi te podawane sg do wiadomosci publicznej, chyba ze
opublikowanie tych informacji stanowiloby zagrozenie dla stabilnosci systemu
finansowego.”;

w art. 31 dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

»2. W odniesieniu do dziatalno$ci wtasciwych organéw majacej na celu utatwienie
wejscia na rynek podmiotéw gospodarczych lub produktéw opartych na innowacjach
technologicznych ~ Urzad  wspiera  konwergencje  praktyk  nadzorczych,
w szczegblnosci poprzez wymiang informacji i najlepszych praktyk. W stosownych
przypadkach Urzad moze wyda¢ wytyczne lub zalecenia zgodnie z art. 16.”;

dodaje si¢ nowy art. 31a w brzmieniu:
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L Artykut 31a

Koordynacja delegowania i outsourcingu dziatalnosci oraz przenoszenia ryzyka

1. Urzad na biezaco koordynuje dzialania nadzorcze wilasciwych organdéw w celu
wspierania  konwergencji  praktyk nadzorczych  w obszarze delegowania
1 outsourcingu dziatalnosci przez instytucje finansowe, jak rowniez w odniesieniu do
przenoszenia przez nie ryzyka, zgodnie z ust. 2, 3,1 4.

2. Wiasciwe organy powiadamiajg Urzad, jezeli zamierzaja udzieli¢ zezwolenia lub
przeprowadzi¢ rejestracj¢ w odniesieniu do instytucji finansowej, ktora podlega
nadzorowi zainteresowanego wlasciwego organu zgodnie z aktami, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 2, oraz jezeli biznesplan instytucji finansowej zaktada outsourcing lub
delegowanie istotnej czgsci jej dzialalnosci lub jakiejkolwiek funkceji kluczowej,
badz tez przenoszenie ryzyka zwigzanego z istotng czescia jej dzialalnosci do panstw
trzecich, aby skorzysta¢ z paszportu UE, podczas gdy zasadniczo znaczna cze$¢
dzialalnosci lub funkcji realizowana jest poza Unig. Powiadomienie Urzedu powinno
by¢ wystarczajaco szczegdtowe, aby umozliwi¢ Urzedowi przeprowadzenie
prawidtowej oceny.

W przypadku gdy Urzad uzna za konieczne wydanie skierowanej do wtasciwego
organu opinii dotyczacej tego, ze zezwolenie lub rejestracja zgloszone zgodnie
z akapitem pierwszym s3 niezgodne zprawem Unii badz tez z wytycznymi,
zaleceniami lub opiniami przyjetymi przez Urzad, informuje on o tym dany
wlasciwy organ w terminie 20 dni roboczych od otrzymania powiadomienia od
danego wtasciwego organu. W takim przypadku zainteresowany witasciwy organ
wstrzymuje si¢ z przeprowadzeniem rejestracji lub udzieleniem zezwolenia do czasu
uzyskania opinii Urzedu.

Na wniosek Urzedu wilasciwy organ w terminie 15 dni roboczych od otrzymania
takiego wniosku udziela informacji na temat swojej decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia lub przeprowadzenia rejestracji w odniesieniu do instytucji finansowe;,
ktéra podlega jego nadzorowi zgodnie z aktami, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2.

Urzad wydaje opini¢, bez uszczerbku dla terminéw okreslonych w prawie Unii,
najpdzniej w terminie 2 miesigcy od daty otrzymania powiadomienia zgodnie
z akapitem pierwszym.

3. Instytucja finansowa powiadamia wlasciwy organ o outsourcingu lub delegowaniu
istotne] cze$ci jej dziatalnosci lub jakiejkolwiek funkcji  kluczowej oraz
o przenoszeniu ryzyka zwigzanego zistotna czg$cig jej dzialalnoSci do innej
jednostki lub do swojego oddzialu ustanowionych w panstwie trzecim.
Zainteresowany wlasciwy organ informuje Urzad o takich powiadomieniach co pot
roku.

Nie naruszajac przepisoOw art. 35, na wniosek Urzedu wilasciwy organ udziela
informacji na temat zawartych przez instytucje finansowe porozumien dotyczacych
outsourcingu, delegowania lub przenoszenia ryzyka.

Urzad monitoruje, czy =zainteresowane wlasciwe organy sprawdzaja, czy te
porozumienia dotyczace outsourcingu, delegowania lub przenoszenia ryzyka,
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18)

19)

20)

o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zostaly zawarte zgodnie z prawem Unii, sg
zgodne z wytycznymi, zaleceniami lub opiniami Urzgdu inie uniemozliwiajg
sprawowania skutecznego nadzoru przez wilasciwe organy ani egzekwowania
przepisOw w panstwie trzecim.

4. Urzad moze wydawaé zalecenia dla zainteresowanych wiasciwych organow,
w tym zalecenia dotyczace zmiany lub wycofania zezwolen. W przypadku gdy
zainteresowany wilasciwy organ nie zastosuje si¢ do zalecen Urzedu w terminiel5
dni roboczych, wiasciwy organ przedstawia swoje uzasadnienie, a Urzad podaje do
wiadomosci publicznej swoje zalecenie wraz z tym uzasadnieniem.”;

w art. 32 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Co najmniej raz wroku Urzad rozwaza zasadno$¢ przeprowadzenia
og6lnounijnych ocen, o ktorych mowa w ust. 2, i informuje Parlament Europejski,
Rade 1Komisj¢ o swoich wnioskach. W przypadku przeprowadzenia takich
ogo6lnounijnych ocen Urzad — jezeli uzna to za stosowne — ujawnia wyniki dotyczace
poszczeg6lnych uczestniczacych instytucji finansowych.

Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej przez wlasciwe organy nie
uniemozliwia im publikowania wynikow ogolnounijnych ocen, o ktorych mowa
w ust. 2, lub przekazywania Urzgdowi wynikow takich ocen do celéw publikacji
przez Urzad wynikow ogolnounijnych ocen odpornosci instytucji finansowych.”;

w art. 33 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Na specjalny wniosek Komisji o udzielenie porady lub gdy jest do tego
zobowigzany na podstawie aktéw, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, Urzad pomaga
Komisji w przygotowywaniu decyzji w sprawie roOwnowaznosci ram prawnych
1 nadzorczych w panstwach trzecich.”;

b)  dodaje si¢ ust. 2a, 2b 1 2¢c w brzmieniu:

,»2a. Urzad monitoruje zmiany w zakresie regulacji, nadzoru i praktyk dotyczacych
egzekwowania oraz istotne zmiany na rynkach w panstwach trzecich, w odniesieniu
do ktorych Komisja przyjeta — na podstawie aktow, o ktdrych mowa w art. 1 ust. 2 —
decyzje w sprawie rbwnowaznosci, w celu sprawdzenia, czy kryteria, na podstawie
ktérych te decyzje zostaty podjete, oraz wszelkie okreslone w nich warunki sa nadal
spetniane. Urzad uwzglednia znaczenie rynkowe danych panstw trzecich. Urzad co
roku przedstawia Komisji poufne sprawozdanie w sprawie swoich ustalen.

Bez uszczerbku dla konkretnych wymagan okreslonych w aktach, o ktorych mowa
wart. 1 ust. 2, iz zastrzezeniem warunkéw okreslonych wust. 1 zdanie drugie,
Urzad wspotpracuje — jezeli jest to mozliwe — z odpowiednimi wtasciwymi organami
oraz — w stosownych przypadkach — réwniez z organami ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji z panstw trzecich, ktorych ramy prawne inadzorcze
zostaly uznane za rownowazne. Wspotpraca ta odbywa si¢ na podstawie porozumien
administracyjnych zawartych z wlasciwymi organami tych panstw trzecich. Podczas
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negocjowania  takich  porozumien administracyjnych Urzad uwzglednia
postanowienia dotyczace nastgpujacych kwestii:

a) mechanizmow, ktére pozwola Urzedowi uzyskiwaé wszelkie istotne
informacje, wtym informacje na temat systemu regulacyjnego, podejs$cia
nadzorczego, istotnych zmian na rynkach i wszelkich zmian, ktére moga mie¢
wplyw na decyzj¢ w sprawie rOwnowaznosci;

b) w zakresie, w jakim jest to konieczne do kontroli realizacji takich
decyzji w sprawie rownowaznosci — procedur dotyczacych koordynacji dziatan
nadzorczych, w tym kontroli na miejscu.

Urzad informuje Komisje, w przypadku gdy wilasciwy organ panstwa trzeciego
odmowi zawarcia takiego porozumienia administracyjnego lub gdy odmowi
skutecznej wspotpracy. Komisja uwzglednia te informacje podczas przeprowadzania
oceny odpowiednich decyzji w sprawie rOwnowaznosci.

2b. W przypadku gdy Urzad stwierdzi, ze zmiany w zakresie regulacji, nadzoru lub
praktyk dotyczacych egzekwowania w panstwach trzecich, o ktérych mowa
w ust. 2a, moglyby mie¢ wplyw na stabilno$¢ finansowa Unii lub co najmniej
jednego panstwa cztonkowskiego, integralno$¢ rynku, ochrong inwestorow lub
funkcjonowanie rynku wewnetrznego, niezwlocznie informuje o tym Komisje
w trybie poufnym.

Urzad corocznie przedstawia Komisji poufne sprawozdanie w sprawie zmian
w zakresie regulacji, nadzoru, praktyk dotyczacych egzekwowania i rynku
w panstwach trzecich, o ktérych mowa w ust. 2a, ze szczegdlnym uwzglednieniem
ich skutkéw dla stabilno$ci finansowej, integralno$ci rynku, ochrony inwestorow lub
funkcjonowania rynku wewnetrznego.

2c. Wilasciwe organy z wyprzedzeniem informujag Urzad o swoich zamiarach
zawarcia wszelkich porozumien administracyjnych z organami nadzoru panstw
trzecich w kazdym z obszarow regulowanych aktami, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2,
wtym w stosunku do oddzialow jednostek =z panstw trzecich. Rownocze$nie
przekazuja one Urzedowi projekt takich planowanych porozumien.

W celu ustanowienia spojnych, wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych
w Unii oraz wzmocnienia mi¢dzynarodowej koordynacji w zakresie nadzoru
finansowego Urzad moze opracowa¢ modelowe porozumienia administracyjne.
Zgodnie z art. 16 ust. 3 wlasciwe organy dokladaja wszelkich staran, aby zawiera¢
swoje porozumienia w oparciu 0 modelowe porozumienie.

W sprawozdaniu, o ktorym mowa w art. 43 ust. 5, Urzad przedstawia informacje na
temat porozumien administracyjnych uzgodnionych zorganami nadzoru,
organizacjami mi¢dzynarodowymi lub administracjami z panstw trzecich oraz
informacje dotyczace pomocy, ktorej Urzad udzielit Komisji przy przygotowywaniu
decyzji w sprawie rownowazno$ci, oraz dzialalnosci Urzgdu w zakresie
monitorowania zgodnie z ust. 2a.”;

art. 34 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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,»2. W odniesieniu do ostrozno$ciowej oceny potaczen i przeje¢ objetych zakresem
stosowania dyrektywy 2009/138/WE 1ktore na mocy tej dyrektywy wymagaja
konsultacji miedzy wlasciwymi organami z co najmniej dwoch panstw
cztonkowskich, Urzad moze, na wniosek jednego z zainteresowanych wlasciwych
organow, wydawaé i publikowa¢ opinie Ww sprawie oceny ostrozno$ciowej,
z wyjatkiem oceny dotyczacej kryteriow zawartych w art. 59 ust. 1 lit. ) dyrektywy
2009/138/WE. Opinia ta jest wydawana niezwlocznie i w kazdym razie przed
uptywem okresu oceny zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE. W obszarach,
w odniesieniu do ktérych Urzad moze wydawaé opinie, zastosowanie ma art. 35
135b.”;

w art. 35 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1,213 otrzymujg brzmienie:

,»1. Na wniosek Urzedu wilasciwe organy udzielaja Urzedowi wszelkich informacji
niezb¢dnych do wykonywania zadan natozonych na Urzad niniejszym
rozporzadzeniem, pod warunkiem ze maja one na mocy prawa dostep do
odpowiednich informacji.

Udzielone informacje musza by¢ dokladne ikompletne oraz zostaja przekazane
w terminie okre§lonym przez Urzad.

2. Urzad moze rowniez zwroci¢ si¢ o udzielanie informacji w regularnych odstepach
czasu 1w okreSlonych formatach lub przy uzyciu porownywalnych wzoréw
zatwierdzonych przez Urzad. W miar¢ mozliwosci we wnioskach o informacje
wykorzystuje si¢ wspdlne formaty sprawozdawcze.

3. Na podstawie nalezycie uzasadnionego wniosku wilasciwego organu Urzad
przekazuje mu wszelkie informacje niezb¢dne do tego, by wiasciwy organ mogt
wypetia¢ swoje zadania, zgodnie z obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowe;]
okreslonym w prawodawstwie sektorowym i w art. 70.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. W przypadku gdy informacje, o ktére zwrdcono si¢ zgodnie zust. 1, nie sa
dostgpne lub nie zostaly udostgpnione przez wlasciwe organy w terminie okre§lonym
przez Urzad, wowczas Urzad moze wystapi¢ znalezycie uzasadnionym
1 umotywowanym wnioskiem do jakiegokolwiek z nastepujacych podmiotoéw:

a) innych organow, ktorym powierzono funkcje nadzorcze;

b) ministerstwa wilasciwego w sprawach finanséw w danym panstwie
cztonkowskim, o ile dysponuje ono informacjami ostrozno$ciowymi,

c¢) krajowego banku centralnego danego panstwa cztonkowskiego;
d) urzedu statystycznego danego panstwa cztonkowskiego.

Na wniosek Urzedu wilasciwe organy wspieraja Urzad w gromadzeniu tych
informacji.”;
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C) skresla sie ust. 61 7,

dodaje si¢ art. 35a—35h w brzmieniu:

, Artykut 35a

Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa art. 35b

Uprawnienia powierzone Urzedowi, dowolnemu z jego urzgdnikéw lub innej osobie
upowaznionej przez Urzad zgodnie z art. 35b nie moga by¢ wykorzystywane do
zadania ujawnienia informacji lub dokumentéw, ktére sg objete poufnosciag wymiany
informacji migdzy prawnikiem a klientem.

Artykut 35b

Whiosek o informacje skierowany do instytucji finansowych

1. W przypadku gdy informacje, o ktére zwrdcono si¢ zgodnie z art. 35 ust. 1 lub 5,
nie s dostepne lub nie zostaly udostgpnione w terminie okreslonym przez Urzad,
wowczas Urzad moze w drodze zwyktego wniosku lub decyzji zwrdci¢ sie¢ do
wlasciwych instytucji finansowych o udzielenie mu wszelkich niezbednych
informacji, aby umozliwi¢ mu wykonywanie jego obowigzkéw wynikajacych
Z niniejszego rozporzadzenia.

2. Zwykly wniosek o informacje, o ktorym mowa w ust. 1:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;
b) podaje cel tego wniosku;

c) okresla wymagane informacje;

d) zawiera termin udzielenia informacji;

e) zawiera adnotacje, Ze osoba, do ktorej skierowano wniosek o udzielenie

informacji, nie ma obowigzku udzielenia tych informacji, natomiast
w przypadku udzielenia dobrowolnej odpowiedzi na wniosek udzielone
informacje nie mogg by¢ niezgodne z prawdg ani wprowadzajace w blad;

f) zawiera wskazanie kwoty grzywny podlegajacej nalozeniu zgodnie
z art. 35¢, w przypadku gdy udzielone informacje s3g niezgodne z prawda lub
wprowadzaja w blad.

3. W przypadku zwrodcenia si¢ o udzielenie informacji w drodze decyzji Urzad:
a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;

b) podaje cel tego wniosku;
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C) okresla wymagane informacje;
d) wskazuje termin udzielenia informacji;

e) wskazuje okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 35d,
w przypadku gdy przekazane wymagane informacje sg niekompletne;

f) wskazuje grzywne przewidziang w art.35c, w przypadku gdy
odpowiedzi na zadane pytania sg niezgodne z prawda lub wprowadzaja w blad;

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotawczej
iprawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwos$ci Unii
Europejskiej zgodnie z art. 601 61.

4. Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane sg instytucje finansowe lub
ich przedstawiciele, a w przypadku oséb prawnych lub stowarzyszen niemajacych
osobowosci prawnej — osoby powotane do ich reprezentacji zgodnie z ustawa lub ich
statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dziatania moga przedlozy¢ informacje
w imieniu swoich klientéw. Klienci pozostaja w pelni odpowiedzialni, jezeli
przedtozone informacje sg niekompletne, nieprawdziwe lub wprowadzaja w btad.

5. Urzad niezwlocznie wysyta kopi¢ zwyktego wniosku lub swojej decyzji
wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego, w ktérym wlasciwa jednostka
wymieniona w ust. 1, ktérej dotyczy wniosek o informacje, ma swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.

6. Urzad moze wykorzystywaé¢ informacje poufne otrzymane zgodnie z niniejszym
artykulem wylacznie na potrzeby wykonywania zadan powierzonych mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia.”;

Artykut 35¢

Przepisy proceduralne dotyczqce naktadania grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowigzkoéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia Urzad stwierdzi, Ze istnieja wiarygodne przestanki $wiadczace
o mozliwos$ci istnienia okolicznosci, ktore stanowig naruszenie, o ktorym mowa
w art. 35d ust. 1, Urzad wyznacza w swoich strukturach niezaleznego urzg¢dnika
dochodzeniowego, ktoéry wyjasnia t¢ sprawg. Wyznaczony urzgdnik nie moze — ani
nie mogt w przesztosci — by¢ bezposrednio badz posrednio zaangazowany
w bezposredni lub posredni nadzoér nad danymi instytucjami finansowymi
1 wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organow Nadzoru.

2. Urzednik dochodzeniowy, o ktérym mowa w ust. 1, bada domniemane naruszenia,
uwzgledniajac wszelkie uwagi przedstawionych przez osoby bedace przedmiotem
dochodzenia 1 przedktada Radzie Organow Nadzoru peine akta sprawy zawierajace
dokonane przez niego ustalenia.

3. Aby wykonywa¢ swoje zadania, urzednik dochodzeniowy ma prawo do
wystepowania o informacje zgodnie z art. 35b.
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4. W trakcie wykonywania swych zadan urzednik dochodzeniowy ma dostep do
wszystkich dokumentéw 1 informacji zebranych przez Urzad w czasie dziatan
nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie
dochodzenia iprzed przekazaniem Radzie Organow Nadzoru akt sprawy
zawierajacych jego ustalenia — daje osobom bedacym przedmiotem dochodzenia
mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych spraw.
Podstawe ustalen urzednika dochodzeniowego moga stanowi¢ wytacznie fakty, do
ktérych zainteresowane strony mialy mozliwos¢ si¢ odnies¢.

6. W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w pehni
przestrzega si¢ prawa do obrony oséb bedacych przedmiotem dochodzenia.

7. Urzednik dochodzeniowy, z chwilg przedlozenia Radzie Organéw Nadzoru akt
sprawy zawierajagcych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia o tym fakcie
osoby bedace przedmiotem dochodzenia. Osobom bedacym przedmiotem
dochodzenia przysluguje prawo dostepu do akt sprawy, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowe;.
Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych osob
trzecich.

8. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzednika dochodzeniowego
oraz — na wniosek 0so6b bedacych przedmiotem dochodzenia — po wystuchaniu
stanowiska tych o0sob zgodnie =z art. 35f Urzad decyduje, czy osoby begdace
przedmiotem dochodzenia popelnily naruszenie lub naruszenia, o ktérych mowa
w art. 35d ust. 1, a jezeli tak — stosuje $rodek zgodnie z tym artykutem.

9. Urzegdnik dochodzeniowy nie bierze udziatu w obradach Rady Organéw Nadzoru
Urzedu ani nie uczestniczy w zaden inny sposdb w procesie podejmowania decyzji
przez Rade¢ Organéw Nadzoru.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 75a w celu okreslenia
przepiséw proceduralnych dotyczacych wykonywania prawa do naktadania grzywien
lub okresowych kar pieni¢znych, w tym nastepujacych przepisow:

a) przepisow dotyczacych prawa do obrony;
b) przepisow tymczasowych;

c) przepisow dotyczacych sposobu pobierania grzywien lub okresowych kar
pieni¢znych;

d) przepisow dotyczacych okresow przedawnienia w zakresie nakltadania
1 egzekwowania grzywien i1 okresowych kar pienieznych.

11. Urzad przekazuje sprawy w celu wszczecia postepowania karnego odpowiednim
organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowiagzki wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia, stwierdzi, Zze istnieja wiarygodne przestanki wskazujace na
mozliwos¢ zajscia okolicznos$ci stanowigcych przestepstwo. Urzad odstepuje od
nalozenia grzywien lub okresowych kar pieni¢znych w przypadku, gdy — wskutek
postepowania karnego prowadzonego na mocy prawa krajowego — wyrok
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uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy z identycznego faktu lub identycznych
faktow, ktore sg zasadniczo takie same, uprawomocnit sie.

Artykut 35d

Grzywny

1. Urzad podejmuje decyzj¢ o natozeniu grzywny, jezeli stwierdzi, ze instytucja
finansowa, o ktorej mowa w art. 35b, w sposob zamierzony lub w wyniku
zaniedbania nie udzielita informacji w odpowiedzi na decyzje zobowiazujaca do
udzielenia informacji zgodnie z art. 35b wust. 3 lub udzielita niekompletnych,
nieprawidlowych lub wprowadzajacych w btad informacji w odpowiedzi na zwykty
wniosek o informacje lub decyzj¢ zgodnie z art. 35b ust. 2.

2. Kwota podstawowa grzywny, o ktérej mowa w ust. 1, wynosi co najmniej 50 000
EUR 1 nie przekracza 200 000 EUR.

3. Ustalajac kwote podstawowa grzywny, o ktorej mowa w ust. 2, Urzad uwzglednia
obrét roczny danej instytucji finansowej w poprzedzajacym roku obrotowym; kwota
ta znajduje si¢ w nastepujacych przedziatach:

a) w dolnej cze¢sci przedziatu dla jednostek, ktorych obrdt roczny jest nizszy
od 10 mln EUR;

b) w $rodkowej czesci przedzialu dla jednostek, ktorych obrét roczny wynosi
od 10 do 50 min EUR;

c) w gornej czgséci przedziatu dla jednostek, ktorych obrét roczny przekracza
50 mln EUR.

Kwoty podstawowe podane w granicach okre§lonych w ust. 2 s3 w razie potrzeby
korygowane z uwzglednieniem okolicznoSci obcigzajacych lub tagodzacych przy
uzyciu odpowiednich wspotczynnikow okreslonych w ust. 5.

Odpowiedni wspotczynnik obcigzajacy stosowany jest wobec kwoty podstawowe;j
pojedynczo. W przypadku gdy zastosowanie ma wigcej niz jeden wspoOtczynnik
obcigzajacy, rdznica miedzy podstawowa kwota a kwotg wynikajaca z zastosowania
kazdego poszczegdlnego wspotczynnika obcigzajacego jest doliczana do kwoty
podstawowe;.

Odpowiedni wspoétczynnik tagodzacy stosowany jest wobec kwoty podstawowej
pojedynczo. W przypadku gdy zastosowanie ma wigcej niz jeden wspotczynnik
tagodzacy, roznica miedzy podstawowa kwota a kwota wynikajaca z zastosowania
kazdego poszczegdlnego wspoOtczynnika lagodzacego jest odliczana od kwoty
podstawowe;.

4. Do kwoty podstawowej, o ktoérej mowa w ust. 2, stosuje si¢ kumulatywnie
nastepujace wspodtczynniki korygujace, biorac pod uwagg, co nastepuje:
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a) wspotczynniki korygujace zwigzane z okoliczno$ciami obcigzajacymi
sg nastepujace:

(1) jezeli naruszenie popetniono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego
powtorzenia naruszenia stosuje si¢ dodatkowy wspotczynnik réwny 1,1;

(i) jezeli naruszenie trwato dluzej niz sze$§¢ miesigcy, stosuje sig
wspotczynnik réwny 1,5;

(iii) jezeli naruszenia dopuszczano si¢ umySlnie, stosuje si¢
wspotczynnik réwny 2;

(iv) jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,7;

(v) jezeli kadra kierownicza wyzszego szczebla instytucji finansowej nie
wspotpracowata z Urzedem, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,5;

b) wspolczynniki korygujace zwigzane z czynnikami obcigzajagcymi sg
nastgpujace:

(1) jezeli naruszenie trwato krocej niz 10 dni roboczych, stosuje si¢
wspotczynnik rowny 0,9;

(i1) jezeli kadra kierownicza wyzszego szczebla instytucji finansowej
moze wykazaé, ze zastosowala wszystkie konieczne $rodki, aby zapobiec
niewykonaniu wniosku na podstawie art. 35 wust. 6a, stosuje si¢
wspotczynnik w wysokosci 0.7;

(i11) jezeli instytucja finansowa w sposob szybki, skuteczny i petny
powiadomita Urzad o naruszeniu, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokos$ci
0,4;

(iv) jezeli instytucja finansowa dobrowolnie podjela dzialania w celu
zapewnienia, by w przysztoSci nie moglo dojs¢ do podobnego
naruszenia, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 0,6.

5. Niezaleznie od przepisoOw ust. 2 1 3 grzywna ogdétem nie moze przekroczy¢ 20 %
rocznego obrotu danej instytucji finansowej w poprzedzajacym roku obrotowym,
chyba ze dana instytucja finansowa bezposrednio lub posrednio uzyskata korzysc¢
finansowg z naruszenia. W tym przypadku grzywna ogdtem jest co najmniej rowna
tej korzysci.

Artykut 35e

Okresowe kary pienigzne

1. Urzad podejmuje decyzje o natozeniu okresowej kary pieni¢znej w celu
naktonienia instytucji lub jednostek, o ktorych mowa w art. 35b ust. 1, do udzielenia
informacji, o ktére zwrocono si¢ w drodze decyzji zgodnie z art. 35b ust. 3.
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2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowa kara
pieni¢zna jest naktadana za kazdy dzien, do momentu gdy dana instytucja finansowa
podporzadkuje sie¢ odpowiedniej decyzji, o ktorej mowa w ust. 1.

3. Niezaleznie od przepisOw ust. 2 kwota okresowych kar pienieznych wynosi 3 %
$redniego dziennego obrotu danej instytucji finansowej w poprzedzajagcym roku
obrotowym. Okresowa kare pieni¢zng nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji
o natozeniu okresowej kary pieni¢zne;.

4. Okresowg kare pieniezng mozna natozy¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu
miesi¢cy od powiadomienia o decyzji Urzedu.

Artykut 35f

Prawo do zlozenia wyjasnien

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji w sprawie nalozenia grzywny lub
okresowej kary pieni¢znej na podstawie art. 35d i art. 35¢ Urzad zapewnia instytucji
finansowej, ktérej dotyczy wniosek o informacje, mozliwos¢ zlozenia wyjasnien.

Podstawe decyzji Urzgdu stanowia wylacznie ustalenia, co do ktérych dane
instytucje finansowe mogty przedstawi¢ swoje stanowisko.

2. W toku postgpowania w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego
instytucji finansowej, o ktorej mowa wust. 1. Danej instytucji finansowej
przystuguje prawo do dostgpu do gromadzonych przez Urzad akt sprawy,
z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych osob w zakresie ochrony ich
tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostepu do
informacji poufnych oraz wewnetrznych dokumentow przygotowawczych Urzedu.

Artykut 35g

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pienigeznych oraz ich charakter, egzekucja

i przypisywanie

1. Grzywny 1iokresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art.35d i35e maja
charakter administracyjny 1 podlegaja egzekucji.

2. Postgpowanie egzekucyjne dotyczace grzywien i okresowych kar pieni¢znych
regulujg przepisy proceduralne obowigzujace w panstwie cztonkowskim, na ktorego
terytorium jest ono prowadzone. Decyzj¢ nakladajaca grzywne lub okresowa karg
pieniezng opatruje si¢ klauzula egzekucyjna, bez zadnych innych formalnosci
z wyjatkiem sprawdzenia jej autentyczno$ci przez organ, ktory kazde panstwo
cztonkowskie wyznacza wtym celu 1o ktérym powiadamia Urzad 1 Trybunat
Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;j.

3. W przypadku gdy formalnosci, o ktorych mowa w ust. 2, zostaty dopetnione przez
zainteresowang strone na jej wlasny wniosek, moze ona przystapi¢ do dochodzenia
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24)

25)

swoich praw zgodnie zprawem krajowym, wnoszac spraw¢ bezposrednio do
wlasciwego organu.

4. Egzekucja grzywny lub okresowej kary pieni¢znej moze zosta¢ zawieszona
jedynie decyzja Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. Sady danego panstwa
cztonkowskiego s3 jednak wlasciwe do rozpatrywania skarg dotyczacych
nieprawidlowego przeprowadzania postepowania egzekucyjnego dotyczacego
grzywny lub okresowej kary pieni¢zne;j.

5. Urzad podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i kazdg okresowa kare
pieni¢zng, ktére nalozono zgodnie z art.35d i35e, chyba ze takie publiczne
powiadomienie zagrazaloby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadzito
nieproporcjonalng szkode stronom, ktorych to dotyczy.

6. Kwoty grzywien iokresowych kar pieni¢znych przypisuje si¢ do budzetu
og6lnego Unii Europejskiej.”;

Artykut 35h

Kontrola przeprowadzana przez Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo orzekania
w sprawie decyzji Urzedu nakladajacych grzywne lub okresowa kare pienigzna.
Moze on uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ grzywne lub okresowa kare pieni¢zng
natozone przez Urzad.”;

art. 36 ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,P0 otrzymaniu ostrzezenia lub zalecenia skierowanego przez ERRS do wlasciwego
organu Urzad korzysta w stosownych przypadkach z uprawnien przyznanych na
mocy niniejszego rozporzadzenia, tak aby zapewni¢ terminowe podjecie dziatan
nastepczych.”;

w art. 37 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 5 akapit pierwszy ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:

»Kadencja cztonkow Grupy Interesariuszy z Sektora Ubezpieczen i Reasekuracji
oraz Grupy Interesariuszy z Sektora Pracowniczych Programoéw Emerytalnych
wynosi cztery lata, a po tym okresie przeprowadza si¢ nowg procedure wyboru.”;

b)  wust. 6 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»W przypadku gdy cztonkowie Bankowej Grupy Interesariuszy nie sg w stanie
wypracowaé wspolnej opinii lub porady, zezwala si¢, by czlonkowie reprezentujacy
jedng grupe zainteresowanych stron mogli wyda¢ odrebng opini¢ lub odrgbng poradg.

Grupa Interesariuszy z Sektora Ubezpieczen i Reasekuracji, Grupa Interesariuszy
z Sektora Pracowniczych Programow Emerytalnych, Bankowa Grupa Interesariuszy
oraz Grupa Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych moga
wydawa¢ wspolne opinie 1 porady w zakresie kwestii dotyczacych prac Europejskich
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27)

Urzgdoéw Nadzoru na podstawie art. 56 niniejszego rozporzadzenia dotyczacego
wspolnych stanowisk 1 wspdlnych aktow.”;

art. 39 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 39

Procedury podejmowania decyzji

1. Podejmujac decyzje przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu, Urzad postepuje
zgodnie z ust. 2—6, z wyjatkiem decyzji przyjmowanych zgodnie z art. 35b, 35d
135e.

2. Urzad informuje kazdego adresata danej decyzji o zamiarze jej podjecia,
wyznaczajac termin, w ktorym adresat ten moze wyrazi¢ swoja opini¢ na temat
przedmiotu tej decyzji, wpelni uwzgledniajac pilny charakter, zlozonosé
i potencjalne skutki sprawy. Przepis ustanowiony w zdaniu pierwszym stosuje si¢
odpowiednio w odniesieniu do zalecen, o ktorych mowa w art. 17 ust. 3.

3. W decyzjach Urzedu przedstawia si¢ powody, dla ktorych zostatly one przyjete.

4. Adresaci decyzji Urzedu sa informowani o srodkach odwotawczych
przyshugujacych im na mocy niniejszego rozporzadzenia.

5. W przypadku gdy Urzad podjal decyzje na podstawie art. 18 ust. 3 lub art. 18
ust. 4, w odpowiednich odstepach czasu dokonuje jej przegladu.

6. Decyzje podejmowane przez Urzad na podstawie art. 17, 18 lub 19 podaje si¢ do
wiadomos$ci publicznej. Podajac decyzje do wiadomos$ci publicznej, ujawnia si¢
wlasciwy organ lub instytucje finansowa, ktorych ona dotyczy, oraz gléwnag tresc¢
decyzji, chyba Ze takie upublicznienie jest sprzeczne z uzasadnionym interesem tej
instytucji finansowej lub z ochrong jej tajemnicy handlowej, badz tez mogloby
powaznie zagrozi¢ prawidtlowemu funkcjonowaniu oraz integralnosci rynkow
finansowych lub stabilnosci catego systemu finansowego Unii lub jego czgsci.”;

w art. 40 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  wust. | wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

(1) dodaje si¢ lit. aa) w brzmieniu:

,»aa) zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy cztonkowie Rada
Wykonawczej, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1 i ktorym nie przystuguje prawo
glosu;”;

b)  wust. 7 skresla si¢ akapit drugi;

c) dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,»8. W przypadku gdy krajowy organ publiczny, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b), nie
jest odpowiedzialny za egzekwowanie przepisow dotyczacych ochrony
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28)

29)

30)

konsumentow, cztonek Rady Organow Nadzoru, o ktorym mowa w tej literze, moze
podja¢ decyzje otym, ze bedzie mu towarzyszyl przedstawiciel z organu
odpowiedzialnego za ochrong¢ konsumentéw z danego panstwa czlonkowskiego,
ktoremu to przedstawicielowi nie przyshluguje prawo glosu. W przypadku gdy
w danym panstwie czlonkowskim odpowiedzialno$¢ za ochrong konsumentow jest
dzielona migdzy kilkoma organami w danym panstwie cztonkowskim, organy te
uzgadniajg wspolnego przedstawiciela.”;

art. 41 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 41

Komitety wewnetrzne

Rada Organéw Nadzoru moze powolywa¢ komitety wewngtrzne na potrzeby
wykonywania okreslonych zadan bedacych w jej kompetencji. Rada Organow
Nadzoru moze delegowaé wykonywanie wyraznie okreslonych zadan
1 podejmowanie wyraznie okreslonych decyzji komitetom wewnetrznym, Radzie
Wykonawczej lub Przewodniczacemu.”;

art. 42 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Podczas wykonywania zadan powierzonych im na mocy niniejszego rozporzadzenia
cztonkowie Rady Organéw Nadzoru posiadajacy prawo glosu dziataja niezaleznie
i obiektywnie w wylacznym interesie Unii jako calosci oraz nie zwracaja si¢
o instrukcje do instytucji lub organéw unijnych, rzadu zadnego z panstw
cztonkowskich lub do innego podmiotu publicznego lub prywatnego, ani nie
przyjmuja takich instrukcji.”;

w art. 43 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Rada Organow Nadzoru wydaje wytyczne dotyczace prac Urzegdu. O ile niniejsze
rozporzadzenie nie stanowi inaczej, Rada Organéw Nadzoru przyjmuje opinie,
zalecenia, wytyczne i decyzje Urzedu 1 udziela porad, o ktérych mowa w rozdziale 11
w oparciu o wniosek Rady Wykonawczej.”;

b)  skresla si¢ ust. 21 3;
c) ust. 4 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»Przed dniem 30 wrze$nia kazdego roku Rada Organéw Nadzoru, dziatajac na
podstawie wniosku Rady Wykonawczej, przyjmuje program prac Urzedu na kolejny
rok oraz przekazuje go do wiadomosci Parlamentu Europejskiego, Rady i Komisji.”;

d)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:
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31)

32)

33)

,»J. Na wniosek Rady Wykonawczej Rada Organéw Nadzoru przyjmuje roczne
sprawozdanie z dzialalnosci Urzgdu, wtym z wykonywania obowigzkéw przez
Przewodniczacego, na podstawie projektu sprawozdania, o ktorym mowa w art. 53
ust. 7, i przekazuje je Parlamentowi Europejskiemu, Radzie, Komisji, Trybunatowi
Obrachunkowemu oraz Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spotecznemu do
dnia 15 czerwca kazdego roku. Sprawozdanie to podawane jest do wiadomosci
publiczne;j.”;

e)  skresla si¢ ust. 8;
w art. 44 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1 akapit drugi dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Czlonkowie Rady Wykonawczej zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy
1 Przewodniczacy nie majg prawa glosu w odniesieniu do tych decyzji.”;

b)  wust. | skresla si¢ akapit trzeci i czwarty;
c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Cztonkowie bez prawa glosu i obserwatorzy nie uczestniczg w obradach Rady
Organdéw Nadzoru poswieconych poszczegdlnym instytucjom finansowym, chyba ze
art. 75 ust. 3 lub akty, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, stanowig inaczej.

Akapitu pierwszego nie stosuje si¢ do Przewodniczacego, czlonkow, ktorzy sa
rowniez cztonkami Rady Wykonawczej oraz do przedstawiciela Europejskiego
Banku Centralnego mianowanego przez jego rad¢ nadzorcza.”;

w rozdziale III tytut sekcji 2 otrzymuje brzmienie:
»Rada Wykonawcza”;

art. 45 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 45

Sktad

»l. Rada Wykonawcza sktada si¢ z Przewodniczacego 1trzech czlonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy. Przewodniczacy przydziela
kazdemu z cztonkéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy wyraZznie
okreSlone zadania zzakresu polityki izarzadzania. Jednemu z czltonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy powierza si¢ odpowiedzialnos¢ za
sprawy budzetowe i w kwestiach zwigzanych z programem prac Urzedu (,,cztonek
odpowiedzialny za budzet i program”). Jeden z cztonkow zatrudnionych w petnym
wymiarze czasu pracy petni funkcje wiceprzewodniczacego i wykonuje zadania
przewodniczacego podczas jego nieobecno$¢ lub w przypadku uzasadnionego
utrudnienia, zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
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2. Czionkowie zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy wybierani sg na
podstawie osiggnie¢, umiejetnosci, wiedzy na temat instytucji i rynkow finansowych
oraz doswiadczenia w zakresie nadzoru finansowego iregulacji rynkéw
finansowych. Cztonkowie zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy posiadajg
rozlegle doswiadczenie na stanowisku kierowniczym. Wybdr odbywa si¢ na
podstawie otwartego zaproszenia do zglaszania kandydatur publikowanego
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, w nastepstwie ktorego Komisja
sporzadza krotka liste zakwalifikowanych kandydatow.

Komisja przedklada ja Parlamentowi Europejskiemu do zatwierdzenia. Po
zatwierdzeniu tej krotkiej listy Rada przyjmuje decyzje o wyznaczeniu cztonkow
Rady Wykonawczej zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy, w tym cztonka
odpowiedzialnego za budzet i program.

3. W przypadku gdy zatrudniony w pelnym wymiarze czasu pracy cztonek Rady
Wykonawczej nie spetnia juz warunkéw okreslonych w art. 46 lub zostat uznany za
winnego powaznego uchybienia, Rada moze, na wniosek Komisji zatwierdzony
przez Parlament Europejski, przyja¢ decyzje o odwotaniu go z urze¢du.

4. Kadencja cztonkéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy wynosi 5 lat
imoze zosta¢ przedtuzona na ten sam okres jeden raz. W okresie dziewigciu
miesigcy poprzedzajacych koniec pigcioletniej kadencji czlonka zatrudnionego
w pelnym wymiarze czasu pracy Rada Organéw Nadzoru ocenia:

a) wyniki osiggnigte podczas pierwszej kadencji i sposob ich osiggnigcia;
b) zadania 1 potrzeby Urzedu w nast¢pnych latach.

Biorac pod uwage t¢ ocen¢ Komisja przedklada Radzie wykaz cztonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy, ktorych kadencj¢ nalezy przedhuzy¢.
Na podstawie tego wykazu oraz po uwzglednieniu oceny Rada moze przedtuzy¢
kadencj¢ cztonkow zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy.”;

dodaje si¢ art. 45a w brzmieniu:

,Artykut 45a

Proces podejmowania decyzji
1. Decyzje Rady Wykonawczej podejmowane sa zwykla wigkszoscig glosow jej
cztonkow. Kazdy cztonek ma jeden glos. W przypadku réwnej liczby gloséw za
1 przeciw glos Przewodniczacego jest decydujacy.

2. Przedstawiciel Komisji uczestniczy w posiedzeniach Rady Wykonawczej bez
prawa glosu z wyjatkiem spraw, o ktorych mowa w art. 63.

3. Rada Wykonawcza uchwala i podaje do wiadomosci publicznej swdj regulamin
wewnetrzny.
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35)

36)

37)

4. Posiedzenia Rady Wykonawczej zwolywane sg przez Przewodniczacego z wlasnej
inicjatywy lub na wniosek jednego zjej czlonkdéw, i1przewodniczy im
Przewodniczacy.

Rada Wykonawcza zbiera si¢ przed kazdym posiedzeniem Rady Organow Nadzoru
oraz tak czesto, jak uzna to za konieczne. Rada Wykonawcza zbiera si¢ co najmniej
piec razy w roku.

5. Czlonkowie Rady Wykonawczej moga, z zastrzezeniem przepisOw regulaminu
wewnetrznego, korzysta¢  z pomocy doradcéw lub  ekspertow. Uczestnicy
nieposiadajacy prawa glosu nie biorg udzialu w obradach Rady Wykonawczej
dotyczacych poszczegdlnych instytucji finansowych.”;

dodaje si¢ art. 45b w brzmieniu:

 Artykut 45b

Komitety wewnetrzne

Rada Wykonawcza moze powotywaé komitety wewngtrzne na potrzeby
wykonywania okreslonych zadan bedacych w jej kompetencji.”;

art. 46 otrzymuje brzmienie:

, Artykul 46

Niezaleznosé

Cztonkowie Rady Wykonawczej dziataja niezaleznie i obiektywnie w wylacznym
interesie Unii jako calo$ci, oraz nie zwracaja si¢ o instrukcje do instytucji lub
organOw unijnych, rzadu zadnego z panstw cztonkowskich lub do innego podmiotu
publicznego lub prywatnego, ani nie przyjmuja takich instrukcji.

Panstwa czlonkowskie, instytucje lub organy Unii Europejskiej ani Zadne inne
podmioty publiczne lub prywatne nie moga probowaé¢ wywiera¢ wplywu na
cztonkow Rady Wykonawczej przy wykonywaniu ich zadan.”;

art. 47 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 47

Zadania

1. Rada Wykonawcza zapewnia, aby Urzad wypetliat swoja misje 1 wykonywat
powierzone mu zadania zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Wprowadza ona
wszelkie niezbedne S$rodki, w szczegodlno$ci przyjmuje wewnetrzne instrukcje
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administracyjne oraz publikuje komunikaty, w celu zapewnienia funkcjonowania
Urzedu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Rada Wykonawcza przedktada Radzie Organow Nadzoru do zatwierdzenia projekt
rocznego i wieloletniego programu prac.

3. Rada Wykonawcza wykonuje swoje uprawnienia budzetowe zgodnie z art. 63 1 64.

Do celow art. 17, 19, 22, 29a, 30, 31a, 32 135b—35h Rada Wykonawcza jest
uprawniona do dziatania i podejmowania decyzji. Rada Wykonawcza informuje
Rade¢ Organdéw Nadzoru o podjetych decyzjach.

3a. Rada Wykonawcza bada wszystkie kwestie rozpatrywane przez Rad¢ Organdéw
Nadzoru, wydaje na ich temat opini¢ i przedstawia w ich sprawie wnioski.

4. Rada Wykonawcza przyjmuje plan polityki kadrowej Urzedu oraz, zgodnie
z art. 68 ust. 2, niezbedne $rodki wykonawcze do regulaminu pracowniczego
urzednikow Wspolnot Europejskich (,,regulamin pracowniczy”).

5. Zgodnie z art. 72 Rada Wykonawcza przyjmuje przepisy szczegélne dotyczace
prawa dostepu do dokumentéw Urzedu.

6. Rada Wykonawcza przedklada Radzie Organéw Nadzoru do zatwierdzenia roczne
sprawozdanie z dzialalnosci Urzedu, w tym z wykonania zadan Przewodniczacego,
sporzadzone na podstawie projektu rocznego sprawozdania, o ktorym mowa
w art. 53 ust. 7.

7. Rada Wykonawcza wyznacza i odwotuje cztonkow Komisji Odwotawczej zgodnie
zart. 58 ust. 31 5.

8. Czlonkowie Rady Wykonawczej podaja do wiadomos$ci publicznej informacje
o wszystkich odbytych spotkaniach 1 przyjetych zaproszeniach. Wydatki sg jawnie
rejestrowane zgodnie z regulaminem pracowniczym.

9. Czlonkowi odpowiedzialnemu za budzet i1program powierza si¢ nastgpujace
okreslone zadania:

a) wykonanie rocznego programu prac Urzedu pod kierownictwem Rady
Organéw Nadzoru i1 pod kontrolg Rady Wykonawczej;

b) stosowanie wszelkich niezbednych srodkow, w szczeg6lnosci przyjmowanie
wewnetrznych instrukcji administracyjnych oraz publikacja komunikatow,
wcelu zapewnienia funkcjonowania Urzedu zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem;

c) przygotowanie wieloletniego programu prac, o ktérym mowa w art. 47
ust. 2;

d) przygotowanie do dnia 30 czerwca kazdego roku rocznego programu prac
na nastepny rok, o ktorym to programie mowa w art. 47 ust. 2;
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38)

39)

40)

e) sporzadzenie wstepnego projektu budzetu Urzedu zgodnie z art. 63
1 wykonanie budzetu Urzedu zgodnie z art. 64;

f) przygotowanie projektu sprawozdania rocznego, wtym rozdzialu
poswieconego dziatalnosci regulacyjnej inadzorczej Urzedu oraz rozdziatu
dotyczacego spraw finansowo-administracyjnych;

g) wodniesieniu do pracownikow Urzedu — wykonywanie uprawnien
nadanych mu na mocy art. 68 i zarzagdzanie kwestiami personalnymi.”;

w art. 48 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. | akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Przewodniczacy jest odpowiedzialny za przygotowywanie prac Rady Organow
Nadzoru oraz przewodniczy posiedzeniom Rady Organéw Nadzoru i Rady
Wykonawczej.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przewodniczacy wybierany jest na podstawie osiggnie¢, umiej¢tnosci, wiedzy na
temat instytucji irynkéw finansowych oraz doswiadczenia w zakresie nadzoru
finansowego 1regulacji rynkéw finansowych, po opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej otwartego zaproszenia do zglaszania kandydatur.
Komisja przedklada Parlamentowi Europejskiemu do zatwierdzenia krotkg liste
kandydatéw na stanowisko Przewodniczacego. Po zatwierdzeniu tej krotkiej listy
Rada przyjmuje decyzje o wyznaczeniu Przewodniczacego.

W przypadku gdy Przewodniczacy nie spetnia juz warunkow okreslonych w art. 49
lub zostal uznany za winnego powaznego uchybienia, Rada moze, na wniosek
Komisji zatwierdzony przez Parlament Europejski, przyja¢ decyzje o odwotaniu go
z urzedu.”;

c) ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»Rada, na wniosek Komisji i po uwzglednieniu oceny moze jednokrotnie przedtuzy¢
kadencje Przewodniczacego.”;

d)  skresla si¢ ust. 5;

dodaje si¢ art. 49a w brzmieniu:

, Artykut 49a

Wydatki

Przewodniczacy podaje do wiadomosci publicznej informacje o wszystkich odbytych
spotkaniach 1 wszystkich przyjetych zaproszeniach. Wydatki sg jawnie rejestrowane
zgodnie z regulaminem pracowniczym.”;

skresla si¢ art. 51, 521 53;
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w art. 54 ust. 2 dodaje sig¢ tiret w brzmieniu:
,— kwestii dotyczacych ochrony konsumentow i inwestorow.”;
art. 55 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Jeden cztonek Rady Wykonawczej, cztonek odpowiedzialny za budzet i program
zgodnie zart. 47 ust. 8a, przedstawiciel Komisji i ERRS s3 zapraszani do
uczestniczenia w charakterze obserwatoréw w posiedzeniach Wspdlnego Komitetu
oraz Podkomitetow, o ktorych mowa w art. 57.”;

w art. 58 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Dwoch cztonkow Komisji Odwotawczej 1 dwoch zastepcoOw wyznacza Rada
Wykonawcza Urzedu po konsultacji z Rada Organdéw Nadzoru z kroétkiej listy
zaproponowane] przez Komisje po opublikowaniu w Dzienniku Urzegdowym Unii
Europejskiej zaproszenia do wyrazenia zainteresowania.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,J. Cztonka Komisji Odwolawczej wyznaczonego przez Rade Wykonawcza Urzedu
nie mozna odwota¢ ze stanowiska w czasie trwania kadencji, chyba ze zostal uznany
za winnego powaznego uchybienia, a Rada Wykonawcza, po konsultacji z Rada
Organdéw Nadzoru, podejmie decyzj¢ o jego odwotaniu.”;

art. 59 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Cztonkowie Komisji Odwotawczej podejmuja decyzje w sposob niezalezny. Nie
sa zwigzani zadnymi instrukcjami. Nie mogg oni pelni¢ Zzadnych innych funkcji
zwigzanych z Urzedem, jego Rada Wykonawcza ani Radg Organdéw Nadzoru.”;

art. 60 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Osoba fizyczna lub prawna, wtym wilasciwe organy, moze odwola¢ si¢ od
decyzji Urzedu, o ktorej] mowa w art. 17, 18, 19 135, oraz od kazdej innej decyz;ji
wydanej przez Urzad zgodnie z aktami unijnymi, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2,
ktora jest do niej skierowana, oraz od decyzji, ktora dotyczy jej bezposrednio
1 indywidualnie, mimo Ze zostala przyjeta w postaci decyzji skierowanej do innej
osoby.”;

w art. 62 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Dochody Urzedu obejmuja, bez uszczerbku dla innych rodzajow dochodu,
dowolne potaczenie nastepujacych sktadnikow:

a) wklad rownowazacy z Unii, zapisany w budzecie og6élnym Unii (sekcja
,»Komisja”), ktory nie przekracza 40 % preliminarza dochodéw Urzedu;

120

PL



PL

47)

b) sktadki roczne wnoszone przez instytucje finansowe w oparciu o roczne
szacowane wydatki dotyczace dziatalno§ci wymaganej niniejszym
rozporzadzeniem oraz aktami Unii, oktorych mowa wart. 1 wust. 2,
w odniesieniu do kazdej kategorii uczestnikow objetych kompetencjami
Urzedu;

c) oplaty wnoszone na rzecz Urzedu w przypadkach okreslonych
w odpowiednich instrumentach prawa Unii.

d) dobrowolne wkiady wnoszone przez panstwa cztonkowskie lub
obserwatorow;

e) optaty za publikacje, szkolenia oraz za inne ustugi, o ktére zwrdcily si¢
wlasciwe organy.”;

b)  dodaje si¢ ust. 516 w brzmieniu:

,»J. Roczne sktadki, o ktérych mowa wust. 1 lit. b), pobierane sg corocznie od
poszczegblnych instytucji finansowych przez organy wyznaczone w kazdym
panstwie czlonkowskim. Do dnia 31 marca kazdego roku budzetowego kazde
panstwo cztonkowskie wptaca na rzecz Urzedu kwote, do zebrania ktoérej jest
obowigzane zgodnie z kryteriami okres§lonymi w aktach delegowanych, o ktorych
mowa w art. 62a.

6. Dobrowolne wktady wniesione przez panstwa cztonkowskie lub obserwatorow,
o ktorych to wkladach mowa w ust. 1 lit. d), nie sg przyjmowane, jezeli ich przyjecie
podwazatoby niezaleznos$¢ i bezstronnos¢ Urzedu.”;

dodaje si¢ art. 62a w brzmieniu:

L Artykut 62a

Akty delegowane dotyczgce obliczania sktadek rocznych wnoszonych przez instytucje

finansowe

Komisja jest uprawniona do przyjmowania, zgodnie z art. 75a, aktow delegowanych
okreslajacych, wjaki sposob oblicza si¢ sktadki roczne wnoszone przez
poszczeg6lne instytucje finansowe, o ktorych to skladkach mowa w art. 62 lit. e),
1 ustanawia, co nastepuje:

a) metod¢ podzialu szacowanych wydatkow migdzy kategorie instytucji
finansowych jako podstawe do okreslenia udziatu sktadki, ktéra ma zostaé
whiesiona przez instytucje finansowe z kazdej kategorii;

b) odpowiednie 1 obiektywne kryteria okreslenia sktadek rocznych wnoszonych
przez poszczegOlne instytucje finansowe objete zakresem aktéw Unii,
o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, w zaleznosci od ich wielkosci, tak aby
w przyblizeniu odzwierciedla¢ ich znaczenia na rynku.
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Na podstawie kryteriow, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. b) mozliwe jest
okreslenie progow de minimis, ponizej ktorych nie jest nalezna zadna sktadka, lub
minimalnej kwoty, od ktorej sktadki nie mogg by¢ nizsze.”;

art. 63 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 63

Ustanawianie budzetu

1. Kazdego roku cztonek odpowiedzialny za budzet iprogram na podstawie
rocznego 1 wieloletniego programu Urzedu sporzadza wstepny projekt jednolitego
dokumentu programowego Urzg¢du na kolejne trzy lata, w ktorym okresla preliminarz
dochodow 1 wydatkéw, jak rowniez informacje na temat pracownikdéw, oraz
przekazuje go Radzie Wykonawczej i Radzie Organéw Nadzoru wraz z planem
zatrudnienia.

la. Rada Wykonawcza — na podstawie projektu zatwierdzonego przez Radg
Organdéw Nadzoru — przyjmuje projekt jednolitego dokumentu programowego na
kolejne trzy lata budzetowe.

Ib. Do dnia 31 stycznia Rada Wykonawcza przekazuje projekt jednolitego
dokumentu programowego Komisji, Parlamentowi Europejskiemu oraz Radzie.

2. Na podstawie projektu jednolitego dokumentu programowego Komisja
wprowadza do projektu budzetu ogélnego Unii szacunki, ktore uwaza za niezbgdne
w odniesieniu do planu zatrudnienia, oraz kwote wkladu rownowazacego, ktérym ma
zosta¢ obcigzony budzet ogdlny Unii Europejskiej, zgodnie z art. 313 1 314 Traktatu.

3. Wladza budzetowa przyjmuje plan zatrudnienia dla Urzgedu. Wladza
budzetowa zatwierdza $rodki na wktad rownowazacy dla Urzedu.

4. Budzet Urzedu przyjmuje Rada Organdéw Nadzoru. Budzet staje si¢ budzetem
ostatecznym po ostatecznym przyjeciu budzetu ogdlnego Unii. W stosownych
przypadkach budzet jest odpowiednio dostosowywany.

5. Rada Wykonawcza niezwlocznie powiadamia wiladze budzetowa o swoim
zamiarze realizacji wszelkich projektow, ktore moga mie¢ istotne skutki finansowe
dla finansowania budzetu Urzedu, zwlaszcza w zakresie projektow zwigzanych
z nieruchomosciami, takich jak najem lub zakup budynkow.”;

art. 64 otrzymuje brzmienie:

Artykut 64

Wykonanie i kontrola budzetu

1. Czlonek odpowiedzialny za budzet iprogram dziata w charakterze urzg¢dnika
zatwierdzajacego 1 wykonuje budzet Urzedu.
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2. Do dnia 1 marca kolejnego roku ksiggowy Urzedu przesyta ksiggowemu Komisji
oraz Trybunalowi Obrachunkowemu wstepne sprawozdanie finansowe.

3. Do dnia 1 marca kolejnego roku ksiggowy Urzegdu przesyla ksiggowemu Komisji
wymagane informacje ksiggowe do celow zwigzanych z konsolidacja w sposob
1 w formacie, ktére ustalit ksiggowy Komisji.

4. Do dnia 31 marca kolejnego roku ksiggowy Urzedu przesyta sprawozdanie
z zarzadzania budzetem i finansami cztonkom Rady Organéw Nadzoru,
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Trybunatowi Obrachunkowemu.

5. Po otrzymaniu uwag Trybunalu Obrachunkowego w sprawie wstepnego
sprawozdania finansowego Urzedu zgodnie z art. 148 rozporzadzenia finansowego
ksiggowy Urzedu sporzadza koncowe sprawozdanie finansowe. Czlonek
odpowiedzialny za budzet i program przesyta to koncowe sprawozdanie finansowe
Radzie Organéw Nadzoru, ktora wydaje opini¢ na temat tego sprawozdania.

6. Do dnia 1 lipca kolejnego roku ksiggowy Urzedu przesyta koncowe sprawozdanie
finansowe wraz zopinia Rady Organéw Nadzoru ksiegowemu Komisji,
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie 1 Trybunatowi Obrachunkowemu.

Do dnia 1 lipca kolejnego roku ksiegowy Urzedu przesyta rowniez ksiggowemu
Komisji pakiet sprawozdawczy w znormalizowanym formacie ustalonym przez
ksiggowego Komisji do celow zwigzanych z konsolidacja.

7. Koncowe sprawozdanie finansowe publikuje si¢ w Dzienniku Urzegdowym Unii
Europejskiej do dnia 15 listopada kolejnego roku.

8. Czlonek odpowiedzialny za budzet 1program przesyla Trybunatowi
Obrachunkowemu odpowiedZz na jego uwagi do dnia 30 wrzesnia. Kopi¢ tej
odpowiedzi przesyta rowniez Radzie Wykonawczej 1 Komisji.

9. Czlonek odpowiedzialny za budzet 1program przedktada Parlamentowi
Europejskiemu, na jego wniosek oraz zgodnie z art. 165 ust. 3 rozporzadzenia
finansowego, wszelkie informacje niezbedne do sprawnego przebiegu procedury
udzielania absolutorium za dany rok budzetowy.

10. Parlament Europejski, na =zalecenie Rady stanowigcej wigkszoScig
kwalifikowana, przed dniem 15 maja roku N + 2, udziela Urzedowi absolutorium
z wykonania budzetu za rok budzetowy N.”;

art. 65 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 65

Przepisy finansowe

Zasady finansowe majgce zastosowanie w odniesieniu do Urzedu przyjmuje Rada
Wykonawcza po konsultacji z Komisja. Zasady te nie moga odbiega¢ od
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 1271/2013* w odniesieniu do
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organow, o ktérych mowa w art. 208 rozporzadzenia (UE, Euratom) nr 966/2012,
chyba ze jest to wymagane ze wzgledu na szczegdlne potrzeby operacyjne w zakresie
funkcjonowania Urzedu i jedynie wowczas, gdy Komisja wyrazi na to wczesniej
zgode.

* Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 1271/2013 z dnia 30 wrze$nia
2013 r. w sprawie ramowego rozporzadzenia finansowego dotyczacego organow,
o ktérych mowa w art. 208 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE,
Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 328 z 7.12.2013, s. 42).”;

art. 66 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W celu zwalczania naduzy¢ finansowych, korupcji 1 wszelkiej innej nielegalnej
dzialalnosci wobec Urzedu stosuje si¢ bez zadnych ograniczen przepisy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013%*.

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013
zdnia 11 wrzes$nia 2013 r. dotyczace dochodzen prowadzonych przez Europejski
Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz uchylajace
rozporzadzenie (WE) nr 1073/1999  Parlamentu  Europejskiego 1 Rady
i rozporzadzenie Rady (Euratom) nr 1074/1999 (Dz.U. L 248 z 18.9.2013, 5. 1).”;

w art. 68 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 112 otrzymuja brzmienie:

,»1. Do pracownikow Urzedu, w tym do zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy cztonkéw Rady Wykonawczej ijej Przewodniczacego, zastosowanie majg
regulamin pracowniczy, warunki zatrudnienia innych pracownikow oraz zasady
przyjete wspolnie przez instytucje Unii do celow stosowania regulaminu
pracowniczego i1 warunkow zatrudnienia.

2. Rada Wykonawcza, w porozumieniu z Komisja, przyjmuje niezbedne srodki
wykonawcze, zgodnie zustaleniami przewidzianymi wart. 110 regulaminu
pracowniczego.”;

b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Rada Wykonawcza przyjmuje przepisy umozliwiajace oddelegowywanie
ekspertow krajowych z panstw cztonkowskich do Urzedu.”;

w art. 70 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»1. Czlonkowie Rady Organow Nadzoru oraz wszyscy pracownicy Urzedu, w tym
urzednicy oddelegowani czasowo przez panstwa cztonkowskie oraz wszystkie inne
osoby wykonujgce zadania na rzecz Urzedu na podstawie umoéw, podlegajg —
rébwniez po zaprzestaniu pelnienia swoich funkcji — wymogom dotyczacym
tajemnicy stuzbowej okreslonym w art. 339 TFUE oraz w odpowiednich przepisach
prawodawstwa unijnego w tym zakresie.”;
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b)  ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Ponadto obowigzek przewidziany wust. 1 oraz w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu nie uniemozliwia Urzedowi 1 wlasciwym organom
korzystania z informacji na potrzeby egzekwowania aktow, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 2, a w szczeg6lno$ci na potrzeby postepowania w celu przyjecia
decyzji.”;

c) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Rada Wykonawcza i Rada Organow Nadzoru zapewniaja, by osoby fizyczne
swiadczace dowolne uslugi, w sposéb bezposredni lub posredni, stalty Iub
okazjonalny, zwigzane z zadaniami Urzedu, w tym urzednicy oraz inne osoby
upowaznione przez Rade Wykonawczg i Rad¢ Organéow Nadzoru lub wyznaczone
w tym celu przez wlasciwe organy, podlegaty wymogom dotyczacym tajemnicy
stuzbowej rownowaznym z wymogami okres§lonymi w poprzednich ustepach.

Te same wymogi dotyczace tajemnicy sluzbowej maja zastosowanie rowniez do
obserwatorow uczestniczgcych w posiedzeniach Rady Wykonawczej 1 Rady
Organ6éw Nadzoru, ktdrzy biorg udzial w dziatalnosci Urzedu.”;

d) ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Przepisy ust. 1 1 2 nie uniemozliwiaja Urzedowi wymiany informacji z wlasciwymi
organami zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem oraz innymi przepisami prawa
unijnego majacymi zastosowanie do instytucji finansowych.”;

art. 71 otrzymuje brzmienie:

Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla obowigzkow panstw
cztonkowskich dotyczacych przetwarzania przez nie danych osobowych na
podstawie rozporzadzenia (UE) 2016/679 lub dla obowiazkéw Urzedu dotyczacych
przetwarzania przez niego danych osobowych na podstawie rozporzadzenia (UE)
nr 2018/XXX (rozporzadzenie dotyczace ochrony danych osobowych przez
instytucje 1 organy UE) podczas wypeltniania powierzonych mu obowigzkow.”;

art. 72 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Rada Wpykonawcza przyjmuje praktyczne Srodki dotyczace stosowania
rozporzadzenia (WE) nr 1049/2001.”;

art. 73 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. O wewnetrznych ustaleniach jezykowych Urzedu decyduje Rada Wykonawcza.”;
art. 74 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Niezbedne ustalenia dotyczace lokali, ktore maja zosta¢ przekazane Urzedowi
w panstwie cztonkowskim, w ktorym znajduje si¢ jego siedziba, oraz obiektow
udostgpnianych przez to panstwo, jak rowniez szczegdtowe przepisy majace
zastosowanie w tym panstwie cztonkowskim do pracownikow Urzedu i czlonkow
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ich rodzin okresla umowa w sprawie siedziby migdzy Urzedem a panstwem
cztonkowskim, ktdra zostaje zawarta po uzyskaniu zgody Rady Wykonawczej.”;

dodaje si¢ art. 75a w brzmieniu:

L Artykut 75a

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega
warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 35¢ 1 62a,
powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony.

3. Przekazanie uprawnien, o ktéorym mowa w art.35c 1i62a, moze zostac
w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade.
Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja
o odwotaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreslonym wtej decyzji
pozniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz
obowigzujacych aktow delegowanych.

4.  Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa
z dnia 13 kwietnia 2016 r.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go
réwnocze$nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 35¢ lub 62a wchodzi w zycie tylko
wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie
trzech miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i1 Radzie, lub
gdy, przed uptywem tego terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaty Komisje, Ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;

art. 76 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 76

Relacje z Komitetem Europejskich Organow Nadzoru ds. Ubezpieczen i Pracowniczych

Programow Emerytalnych

Urzad uznaje si¢ za nastepce prawnego Komitetu Europejskich Organdéw Nadzoru
ds. Ubezpieczen iPracowniczych Programéw Emerytalnych. Najpozniej w dniu
ustanowienia Urzedu wszystkie aktywa i1zobowigzania oraz wszystkie biezace
operacje  Komitetu  Europejskich  Organéw Nadzoru ds. Ubezpieczen
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i Pracowniczych Program6éw Emerytalnych zostaja automatycznie przekazane
Urzedowi. Komitet Europejskich Organow Nadzoru ds. Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych sporzadza sprawozdanie, w ktoérym
wykazuje swoja koncowg sytuacje po stronie aktywow i zobowigzan na dzien tego
przekazania. Sprawozdanie to jest badane i zatwierdzane przez Komitet Europejskich
Organow Nadzoru ds. Ubezpieczen iPracowniczych Programow Emerytalnych
1 Komisj¢.”;

dodaje si¢ nowy art. 77a w brzmieniu:

L Artykut 77a

Przepisy przejsciowe

Zadania istanowisko Dyrektora ~Wykonawczego wyznaczonego zgodnie
z rozporzadzeniem nr 1094/2010 ostatnio zmienionym dyrektywa 2014/51/UE
1 zajmujacego to stanowisko w dniu [PO: please insert date 3 months after the entry
into force of this Regulation] wygasaja z tym dniem.

Zadania i stanowisko Przewodniczacego wyznaczonego zgodnie z rozporzadzeniem
nr 1094/2010 ostatnio zmienionym dyrektywa 2014/51/UE 1 zajmujacego to
stanowisko w dniu [PO: please insert date 3 months after the entry into force of this
Regulation] pozostaja w mocy az do wygasnigcia jego kadencji.

Zadania i stanowiska cztonkéw Zarzadu wyznaczonych zgodnie z rozporzadzeniem
nr 1094/2010 ostatnio zmienionym dyrektywa 2014/51/UE 1 zajmujacych te
stanowiska w dniu [PO: please insert date 3 months after the entry into force of this
Regulation] wygasaja z tym dniem.”.

Artykut 3

Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) nr 1095/2010

W rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010 wprowadza si¢ nastg¢pujace zmiany:

1)

w art. 1| wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Urzad dziala w ramach uprawnien przyznanych niniejszym rozporzadzeniem
1w zakresie przepisow dyrektywy 97/9/WE, dyrektywy 98/26/WE, dyrektywy
2001/34/WE, dyrektywy 2002/47/WE, dyrektywy 2003/71/WE, dyrektywy
2004/39/WE, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2009/65/WE, dyrektywy
Parlamentu  Europejskiego 1Rady 2011/61/UE*, rozporzadzenia 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady**, dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE*** i rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, a takze w zakresie stosownych
czesci dyrektywy 2002/87/WE, dyrektywy (UE) 2015/849 1 dyrektywy 2002/65/WE
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2)

3)

4)

5)

w stopniu, w jakim akty te maja zastosowanie do przedsigbiorstw $wiadczacych
uslugi  inwestycyjne lub do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
wprowadzajacych do obrotu swoje jednostki lub udzialy oraz do wlasciwych
organéw nadzorujacych takie przedsiebiorstwa, wtym wszystkich dyrektyw,
rozporzadzen idecyzji wydanych na podstawie tych aktow oraz wszelkich
przysztych prawnie wigzacych aktoéw Unii powierzajacych zadania Urzedowi.

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).

** Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002r. wsprawie stosowania migdzynarodowych  standardow
rachunkowosci (Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1).

**% Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. wsprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych 1 powigzanych sprawozdan niektoérych rodzajow jednostek,
zmieniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2006/43/WE oraz
uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z29.6.2013,
s. 19).”;

b)  dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,»3a. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ bez uszczerbku dla innych aktéw Unii
powierzajacych Urzedowi funkcje wydawania zezwolen lub sprawowania nadzoru
oraz odpowiadajgce im uprawnienia.”;

w art. 2 ust. 5 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Znajdujace si¢ w niniejszym rozporzadzeniu odniesienia do nadzoru obejmuja
dzialania wszystkich wlasciwych organdéw, ktore maja by¢ przeprowadzane zgodnie
z aktami ustawodawczymi, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2.”;

art. 4 pkt 3) ppkt (ii) otrzymuje brzmienie:

,»(11) W odniesieniu do dyrektywy 2002/65/WE i dyrektywy (UE) 2015/849 —
organy wlasciwe w sprawie zapewnienia zgodnos$ci z wymogami tych
dyrektyw przez przedsigbiorstwa $wiadczace ustugi inwestycyjne lub
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania wprowadzajace do obrotu
swoje jednostki lub udziaty;”;

w art. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) Rada Wykonawcza, ktora wykonuje zadania okreslone w art. 47;”;

b)  skresla si¢ pkt 4;

w art. 8 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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6)

a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) dodaje sig¢ lit. aa) w brzmieniu:

,»aa) opracowywacé i aktualizowa¢ unijny podrecznik nadzoru dotyczacy
nadzoru nad uczestnikami rynku finansowego w Unii;”;

(i) lit. e) i f) otrzymuja brzmienie:
,»€) organizowac 1 przeprowadza¢ oceny wtasciwych organow, a takze — w tym
konteks$cie — wydawacé wytyczne i zalecenia oraz okresla¢ najlepsze praktyki

w celu zwigkszenia spojnosci wynikéw w zakresie nadzoru;

f) monitorowa¢ iocenia¢ zmiany na rynku w obszarze jego kompetencji,
w tym — w stosownych przypadkach — zmiany dotyczace tendencji w zakresie
innowacyjnych ustug finansowych;”;

(ii1) lit. h) otrzymuje brzmienie:
,,h) wzmacnia¢ ochron¢ deponentéw, konsumentéw i inwestorow;”;
(iv) skresla sie lit. 1);

b)  dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. ,,Wykonujac swoje zadania zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, organ bierze
pod uwage innowacje technologiczne, innowacyjne izrownowazone modele
biznesowe, atakze uwzglednianie czynnikow $rodowiskowych, spolecznych
1 zwigzanych z zarzadzaniem.”;

c)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) dodaje sig lit. ca) w brzmieniu:
,»ca) wydawanie zalecen zgodnie z art. 29a 1 31a;”;
(11) lit. h) otrzymuje brzmienie:

»h) gromadzenie niezbednych informacji dotyczacych instytucji
finansowych, jak okre§lono w art. 35 1 35b;”;

d) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Wykonujac zadania, o ktorych mowa w ust. 1, oraz wykonujac uprawnienia,
o ktorych mowa w ust. 2, Urzad nalezycie uwzglednia zasady lepszego stanowienia
prawa, wtym wyniki analizy kosztow 1ikorzysci przeprowadzonej zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.”;

w art. 9 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  wust. 1 dodaje si¢ lit. aa) oraz ab) w brzmieniu:
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7)

,»aa) przeprowadzanie doglebnych przegladow tematycznych dotyczacych
zachowan rynkowych, budowanie wspdlnego rozumienia praktyk rynkowych
w celu zidentyfikowania potencjalnych probleméw i przeanalizowania ich

wpltywu;

ab) opracowywanie wskaznikow ryzyka detalicznego umozliwiajacych
odpowiednio szybkg identyfikacje potencjalnych przyczyn szkéd ponoszonych
przez konsumentoéw i inwestorow;”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Urzad monitoruje nowe oraz istniejace formy dziatalnosci finansowej,
atakze moze przyjmowal wytyczne oraz zalecenia w celu propagowania
bezpieczenstwa i solidnosci rynkéw oraz konwergencji praktyk regulacyjnych
1 nadzorczych.”;

c)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Urzad powotuje komitet ds. innowacji finansowych, stanowiacy jego
nieodlaczng czg$¢ organizacyjna, w skltad ktérego wchodza wszystkie
odpowiednie wtasciwe krajowe organy nadzoru oraz organy odpowiedzialne za
ochron¢ konsumentéw, w celu osiggniecia skoordynowanego podejscia
regulacyjnego 1inadzorczego w stosunku do nowych lub innowacyjnych
rodzajow dzialalno$ci finansowej oraz udzielania porad, ktére Urzad
przedstawia Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji. Urzad moze
rowniez wilaczy¢é w sklad tego komitetu krajowe organy odpowiedzialne za
ochron¢ danych osobowych.”;

w art. 16 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Urzad moze rowniez wydawaé wytyczne 1 zalecenia skierowane do organow
panstw czlonkowskich, ktore to organy nie zostaly zdefiniowane jako wiasciwe
organy na mocy niniejszego rozporzadzenia, ale ktore zostaly uprawnione do
zapewniania stosowania aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Jezeli nie zachodza wyjatkowe okoliczno$ci, Urzad przeprowadza otwarte
konsultacje publiczne w sprawie wytycznych 1 zalecen, ktére wydaje, a takze
analizuje potencjalne koszty i korzysci zwigzane z wydawaniem takich wytycznych
1 zalecen. Te konsultacje 1 analizy muszg by¢ proporcjonalne do zakresu, charakteru
i wptywu wytycznych lub zalecen. Jezeli nie zachodza wyjatkowe okolicznosci,
Urzad zasigga rowniez opinii lub rady Grupy Interesariuszy z Sektora Gield
i Papierow Wartosciowych, o ktoérej mowa w art. 37.”;

c¢)  wust. 4 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

»Sprawozdanie zawiera rowniez wyjasnienie, w jaki sposob Urzad uzasadnit
wydanie swoich wytycznych 1 zalecen, a takze podsumowanie uwag przekazanych
w ramach konsultacji publicznych na temat wydanych wytycznych i zalecen.”;
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8)

9

d) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

»J. W przypadku gdy dwie trzecie cztonkow Grupy Interesariuszy z Sektora Gietd
1 Papierow Wartosciowych jest zdania, ze wydajac niektére wytyczne lub zalecenia,
Urzad przekroczyt swoje kompetencje, moga oni przesta¢ Komisji uzasadniong
opinig.

Komisja zwraca si¢ do Urzgedu o wyjasnienie uzasadniajace wydanie tychze
wytycznych lub zalecen. Po otrzymaniu od Urzgdu wyjasnienia Komisja ocenia
zakres wytycznych lub zalecen w §wietle kompetencji Urzgedu. W przypadku gdy
Komisja jest zdania, ze Urzad przekroczyt swoje kompetencje oraz po umozliwieniu
Urzedowi przedstawienie swojego stanowiska Komisja moze przyja¢ decyzje
wykonawcza zobowigzujaca Urzad do wycofania tych wytycznych lub zalecen.
Decyzja Komisji podawana jest do wiadomosci publiczne;j.”;

w art. 17 ust. 2 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,»Bez uszczerbku dla uprawnien okre$lonych w art. 35 Urzad moze skierowac
nalezycie uzasadniony iumotywowany wniosek o informacje bezposrednio do
innych wlasciwych organdéw lub wlasciwych uczestnikéw rynku finansowego,
zawsze kiedy uzna to za konieczne w celu przeprowadzenia postepowania
wyjasniajagcego w sprawie domniemanego naruszenia lub niezastosowania prawa
Unii. W przypadku gdy uzasadniony wniosek skierowany jest do uczestnikow rynku
finansowego, zawiera on wyjasnienie, dlaczego informacje te sg konieczne do celow
przeprowadzenia  postgpowania  wyjasniajacego  w sprawie  domniemanego
naruszenia lub niezastosowania prawa Unii.

Adresaci takiego wniosku udzielaja Urzgedowi bez zbednej zwtoki jasnych,
doktadnych i1 kompletnych informacji.

W przypadku gdy wniosek o informacje zostat skierowany do uczestnika rynku
finansowego, Urzad informuje o nim odpowiednie wiasciwe organy. Na wniosek
Urzedu wlasciwe organy wspieraja Urzad w gromadzeniu informacji bedacych
przedmiotem wniosku.”;

w art. 19 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. W przypadkach okreslonych w aktach Unii, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, 1 bez
uszczerbku dla uprawnien okreslonych w art. 17 Urzad moze udzieli¢ wiasciwym
organom wsparcia w osiggnieciu porozumienia zgodnie z procedurg okreslong
w ust. 2—4, w przypadku gdy zachodzi dowolna z nastepujacych okolicznosci:

a) na wniosek co najmniej jednego zainteresowanego wilasciwego organu,
jezeli wlasciwy organ nie zgadza si¢ z procedurg lub istota dziatania lub
zaproponowanego dziatania innego wlasciwego organu, badz tez
z zaniechaniem dzialania przez inny wlasciwy organ;

b) z wilasnej inicjatywy, w przypadku gdy na podstawie obiektywnych

kryteriow mozna stwierdzi¢, ze migdzy wiasciwymi organami istnieje rdznica
zdan.
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W przypadkach, w ktorych akty, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, wymagaja podjecia
przez wilasciwe organy wspolnej decyzji, jezeli organy te nie podejma wspdlnej
decyzji w terminach okre§lonych w tych aktach, zaktada si¢ istnienie roznicy zdan.”;

b)  dodaje si¢ ust. 1ai 1b w brzmieniu:

»la. W nastepujacych przypadkach zainteresowane wlasciwe organy niezwlocznie
powiadamiajg Urzad, ze nie osiggni¢to porozumienia:

a) w przypadku gdy w aktach Unii, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, zostat
okreslony termin osiggni¢cia porozumienia mi¢dzy wlasciwymi organami i ma
miejsce jedno z ponizszych zdarzen, przy czym pod uwagg bierze si¢ to z nich,
ktore wystapito wezesniej:

(1) okreslony termin uptynal;

(i1) co najmniej jeden wlasciwy organ w oparciu o obiektywne przestanki
stwierdza istnienie rdznicy zdan;

b) w przypadku gdy w aktach unijnych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2,
nie zostal okreslony termin osiggni¢cia porozumienia miedzy wiasciwymi
organami 1 ma miejsce jedno z ponizszych zdarzen, przy czym pod uwage
bierze si¢ to z nich, ktore wystgpito wczesnie;j:

(1) co najmniej jeden zainteresowany wiasciwy organ w oparciu
o obiektywne przestanki stwierdza istnienie r6znicy zdan; lub

(i1) minely dwa miesigce od daty otrzymania przez wlasciwy organ
wniosku innego wiasciwego organu o podjecie okreslonego dziatania
w celu wypelnienia obowiazkéw wynikajacych z prawa Unii, a organ, do
ktorego si¢ zwrocono, nie podjat jeszcze decyzji majacej na celu
uwzglednienie wniosku.

Ib. Przewodniczacy ocenia, czy Urzad powinien dziala¢ zgodnie z ust. 1. Jezeli
interwencja podejmowana jest zinicjatywy wlasnej Urzedu, powiadamia on
zainteresowane wlasciwe organy o swojej decyzji dotyczacej interwencji.

W oczekiwaniu na decyzj¢ Urzedu zgodnie z procedurg okreslong w art. 47 ust. 3a
w przypadkach, w ktérych akty, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, wymagaja podjecia
wspolnej decyzji, wszystkie wlasciwe organy zaangazowane w proces podejmowania
wspolnej decyzji odraczajg swoje indywidualne decyzje. W przypadku gdy Urzad
zdecyduje si¢ podjac dziatanie, wszystkie wlasciwe organy zaangazowane w proces
podejmowania wspolnej decyzji odraczaja swoje decyzje do zakonczenia procedury
okreslonej w ust. 21 3.”;

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy zainteresowane wlasciwe organy nie o0siggng porozumienia
w fazie postgpowania pojednawczego, o ktorym mowa w ust. 2, Urzad moze w celu
rozstrzygnigcia sporu wyda¢ decyzje zobowigzujaca te organy do podjgcia
okreslonych dziatan lub do powstrzymania si¢ od okreslonych dziatan, aby zapewni¢
zgodnos$¢ z prawem Unii. Decyzja Urzedu jest wigzaca dla zainteresowanych
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10)

11)

wlasciwych organdéw. Decyzja Urzgedu moze zobowigzywaé wilasciwe organy do
uchylenia lub zmiany decyzji, ktora podjety, lub do skorzystania z uprawnien, ktoére
posiadaja na podstawie odpowiednich przepisow prawa Unii.”;

d) dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,»3a. Urzad powiadamia zainteresowane wlasciwe organy o zakonczeniu procedur
przewidzianych w ust. 2 1 3, a takze — w stosownych przypadkach — o swojej decyzji
podjetej zgodnie z ust. 3.”;

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Bez uszczerbku dla uprawnien Komisji na podstawie art. 258 Traktatu,
w przypadku gdy wlasciwy organ nie stosuje si¢ do decyzji Urzgdu, a w tym samym
nie zapewnia spelniania przez uczestnika rynku finansowego wymogow, ktore sa
wobec niej bezposrednio stosowane na mocy aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2,
Urzad moze wydaé skierowang do uczestnika rynku finansowego decyzje
indywidualna, zobowigzujaca tego uczestnika do podjecia dzialan niezbednych do
wypehnienia jej obowigzkéw wynikajacych z prawa Unii, w tym do zaprzestania
okreslonych praktyk.”;

art. 22 ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Urzad moze w tym celu skorzysta¢ z uprawnien powierzonych mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia, w tym art. 35 1 35b.”;

w art. 29 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1) dodaje sig lit. aa) w brzmieniu:

,,aa) wydawanie strategicznego plan nadzoru zgodnie z art. 29a;”;

(i1) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) promowanie skutecznej dwustronnej 1 wielostronnej wymiany pomiedzy
wlasciwymi organami informacji dotyczacych wszystkich istotnych
kwestii, wtym, wstosownych przypadkach, bezpieczenstwa
cybernetycznego iatakéw cybernetycznych, z pelnym poszanowaniem
obowigzujacych przepisow w zakresie poufnosci iochrony danych
przewidzianych w odpowiednim prawodawstwie unijnym;”;

(111) lit. e) otrzymuje brzmienie:

,»€) ustanawianie sektorowych 1 migdzysektorowych programoéw szkolen,
w tym w zakresie innowacji technologicznych, ulatwianie wymian personelu
oraz zachegcanie wlasciwych organdéw do czgstszego korzystania z programow
oddelegowania pracownikOw oraz innych narzedzi.”;

b)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
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12)

,»W celu ustanowienia wspolnej kultury nadzoru Urzad opracowuje i prowadzi —
biorgc pod uwage migdzy innymi zmieniajace si¢ praktyki i modele biznesowe
uczestnikdw rynku finansowego, w tym wynikajace z innowacji technologicznych —
zaktualizowany unijny podrgcznik nadzoru dotyczacy nadzoru nad uczestnikami
rynku finansowego w Unii. Unijny podrecznik nadzoru okresla najlepsze praktyki
nadzorcze 1 wysokiej jakosci metody i1 procesy.”;

dodaje si¢ art. 29a w brzmieniu:

L Artykut 29a

Strategiczny plan nadzoru

1. Po rozpoczeciu stosowania rozporzadzenia [XXX insert reference to amending
Regulation], a nastepnie co trzy lata do dnia 31 marca Urzad wydaje zalecenia
skierowane do wlasciwych organdéw, ustanawiajgc strategiczne cele i priorytety
nadzorcze (,strategiczny plan nadzoru”) z uwzglednieniem wkladow ze strony
wlasciwych organdéw. Urzad przekazuje strategiczny plan nadzoru do wiadomosci
Parlamentu Europejskiego, Rady i Komisji oraz podaje go do wiadomosci publiczne;j
na swojej stronie internetowe;.

Strategiczny plan nadzoru zawiera konkretne priorytety dziatan nadzorczych, tak aby
propagowac spojne, wydajne i skuteczne praktyki nadzorcze oraz wspoélne, jednolite
i spdjne stosowanie prawa Unii, atakze aby reagowaé na tendencje w zakresie
nadzoru mikroostrozno$ciowego 1 potencjalne zagrozenia i stabosci okre§lone
zgodnie z art. 32.

2. Do dnia 30 wrzes$nia kazdego roku kazdy wtasciwy organ przedktada Urzedowi do
przeanalizowania projekt rocznego programu prac na nastgpny rok oraz
jednoznacznie okres§la, w jaki sposdb ten projekt programu wypetnia zaloZenia
strategicznego planu nadzoru.

Projekt rocznego programu prac zawiera szczegoétowe cele 1 priorytety dzialan
nadzorczych oraz iloSciowe 1 jakosciowe kryteria wyboru uczestnikéw rynku
finansowego, praktyk i zachowan rynkowych oraz rynkéw finansowych, ktére maja
zosta¢ zbadane przez wlasciwy organ przedktadajacy projekt programu prac w ciaggu
roku objetego tym programem.

3. Urzad ocenia projekt rocznego programu prac i — w przypadku gdy wystepuja
istotne zagrozenia dla realizacji priorytetow okreslonych w strategicznym planie
nadzoru — wydaje zalecenie dla odpowiedniego wiasciwego organu w celu
zapewnienia zgodnos$ci rocznego programu prac odpowiedniego wlasciwego organu
ze strategicznym planem nadzoru.

Do dnia 31 grudnia kazdego roku wilasciwe organy przyjmuja swoje roczne
programy prac przy uwzglednieniu wszelkich tego rodzaju zalecen.

4. Do dnia 31 marca kazdego roku kazdy witasciwy organ przekazuje Urzedowi
sprawozdanie z wykonania rocznego programu prac.
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Sprawozdanie to zawiera co najmniej nast¢pujace informacije:

a) opis dzialan nadzorczych oraz badania instytucji finansowych, praktyk
izachowan rynkowych oraz rynkéw finansowych, atakze informacje
dotyczace s$rodkow administracyjnych i sankcji natozonych na instytucje
finansowe odpowiedzialne za naruszenie prawa unijnego i krajowego;

b) opis dziatan, ktore =zostaly przeprowadzone, ale nie zostaly
przewidziane w rocznym programie prac;

c) wykaz dziatan przewidzianych w rocznym programie prac, ktore nie
zostaty przeprowadzone, oraz celow tego programu, ktore nie zostaly
osiggniete, atakze powody, ze wzgledu na ktore nie przeprowadzono tych
dziatan i nie osiggni¢to tych celow.

5. Urzad ocenia sprawozdania wlasciwych organow dotyczace wykonania programu
prac. W przypadku gdy wystepuje istotne zagrozenie dla realizacji priorytetow
okreslonych w strategicznym planie nadzoru, Urzad wydaje zalecenie dla kazdego
zainteresowanego wilasciwego organu na temat mozliwego sposobu usunigcia
przedmiotowych niedociggnie¢ w jego dzialaniach.

W oparciu o sprawozdania i wlasng oceng zagrozen Urzad identyfikuje dzialania
wlasciwego organu, ktoére maja zasadnicze znaczenie dla realizacji strategicznego
planu nadzoru, i — w stosownych przypadkach — przeprowadza oceny tych dziatan na
podstawie art. 30.

6. Urzad podaje do wiadomos$ci publicznej najlepsze praktyki zidentyfikowane
podczas oceny rocznych programow prac.”;

w art. 30 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) tytul artykutu otrzymuje brzmienie:
,»Oceny dziatalnos$ci wiasciwych organow’;
b)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Wcelu dalszego zwigkszania spdjnosci wynikow w zakresie nadzoru Urzad
przeprowadza okresowo oceny wszystkich badZ czesci dziatah realizowanych przez
wlasciwe organy. W tym celu Urzad opracowuje metody umozliwiajace obiektywna
ocen¢ 1porownanie ocenianych wlasciwych organow. Podczas przeprowadzania
ocen uwzglednia si¢ dotychczasowe informacje 1ioceny juz przeprowadzone
w odniesieniu do zainteresowanego wlasciwego organu, w tym wszystkie informacje
udzielone Urzedowi zgodnie zart. 35 oraz wszelkie informacje pochodzace od
zainteresowanych stron.”;

c) dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Do celow niniejszego artykutu Urzad ustanawia komitet ds. oceny ztozony
wytacznie z pracownikow Urzedu. Urzad moze delegowacé realizacje okreslonych
zadan lub podejmowanie okreslonych decyzji dotyczacych ocen wiasciwych
organow temu komitetowi ds. oceny.”;
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d)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) formuta wprowadzajgca otrzymuje brzmienie:
,Ocena obejmuje ewaluacje migdzy innymi nastepujacych aspektow:”;
(i1) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) adekwatno$ci zasobow, stopnia niezalezno$ci i ustalen dotyczacych
zarzadzania wlasciwego organu, przy szczegdlnym uwzglednieniu skutecznego
stosowania aktow unijnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, oraz zdolnosci
reagowania na zmiany na rynku;”;

e) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Urzad sporzadza sprawozdanie, w ktérym przedstawia wyniki oceny.
W sprawozdaniu wyjasnia si¢ 1wskazuje $rodki nastgpcze, ktore zostaty
przewidziane w wyniku oceny. Wspomniane $rodki nastepcze moga zostaé przyjete
w postaci wytycznych i zalecen zgodnie z art. 16 oraz opinii zgodnie z art. 29 ust. 1
lit. a).

Zgodnie z art. 16 ust. 3 wlasciwe organy dokladaja wszelkich staran, aby zastosowac
si¢ do wszystkich wydanych wytycznych 1 zalecen. W przypadku gdy wilasciwe
organy nie podejmg dziatania, aby zastosowaé si¢ do S$rodkéw nastepczych
wskazanych w sprawozdaniu, Urzad wydaje sprawozdanie dotyczace Srodkow
nastepczych.

Przy opracowywaniu projektow regulacyjnych standardow technicznych lub
projektéw wykonawczych standardéw zgodnie z art. 10—15, badz tez wytycznych lub
zalecen zgodnie z art. 16 Urzad bierze pod uwage wynik ocen przeprowadzonych
zgodnie z niniejszym artykulem, w tym wszelkie inne informacje uzyskane przez
Urzad podczas wykonywania jego zadan w celu zapewnienia konwergencji
najwyzszej jakosci praktyk nadzorczych.”;

f) dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku gdy — bioragc pod uwage wynik oceny lub wszelkie inne
informacje uzyskane przez Urzad podczas wykonywania jego zadan — Urzad uzna, Ze
niezbedna jest dalsza harmonizacja przepisow majacych zastosowanie do
uczestnikow rynku finansowego lub wlasciwych organéw, przedklada on swoja
opini¢ Komisji.”;

g)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Urzad publikuje sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 3, w tym sprawozdanie
dotyczace srodkdéw nastepczych, chyba ze ich opublikowanie stanowiloby zagrozenie
dla stabilnosci systemu finansowego. Przed publikacja sprawozdania wiasciwy
organ, ktory jest przedmiotem oceny, proszony jest o przedstawienie uwag. Uwagi te

podawane sg do wiadomosci publicznej, chyba ze opublikowanie tych informacji
stanowiloby zagrozenie dla stabilno$ci systemu finansowego.”;

w art. 31a dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
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,»W odniesieniu do dzialalno$ci wlasciwych organdow majacej na celu ulatwienie
wejscia na rynek podmiotéw gospodarczych lub produktéw opartych na innowacjach
technologicznych lub innych innowacjach Urzad wspiera konwergencje praktyk
nadzorczych, w szczegbdlnosci poprzez wymian¢ informacji i najlepszych praktyk.
W stosownych przypadkach Urzad moze wydaé¢ wytyczne lub zalecenia zgodnie
z art. 16.”;

dodaje si¢ nowy art. 31a w brzmieniu:

L Artykut 31a

Koordynacja delegowania i outsourcingu dziatalnosci oraz przenoszenia ryzyka

,»1. Urzad na biezaco koordynuje dziatania nadzorcze wlasciwych organdow w celu
wspierania  konwergencji  praktyk  nadzorczych ~ w obszarze delegowania
1 outsourcingu dziatalno$ci przez uczestnikow rynku finansowego, jak rowniez
w odniesieniu do przenoszenia przez nie ryzyka, zgodnie z ust. 2, 3,1 4.

2. Wiasciwe organy powiadamiaja Urzad, jezeli zamierzajg udzieli¢ zezwolenia lub
przeprowadzi¢ rejestracj¢ w odniesieniu do uczestnika rynku finansowego, ktory
podlega nadzorowi zainteresowanego wilasciwego organu zgodnie z aktami,
o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, oraz jezeli biznesplan uczestnika rynku finansowego
zaklada outsourcing lub delegowanie istotnej czgsci jego dziatalnos$ci lub
jakiejkolwiek funkcji kluczowej, badz tez przenoszenie ryzyka zwigzanego z istotng
czgscig jego dzialalnosci do panstw trzecich, aby skorzysta¢ z paszportu UE, podczas
gdy zasadniczo znaczna cze$¢ dzialalnosci lub funkcji realizowana jest poza Unig.
Powiadomienie Urzgdu powinno by¢ wystarczajaco szczegdtowe, aby umozliwié
Urzedowi przeprowadzenie prawidlowej oceny.

W przypadku gdy Urzad uzna za konieczne wydanie skierowanej do wlasciwego
organu opinii dotyczacej tego, ze zezwolenie lub rejestracja zgloszone zgodnie
z akapitem pierwszym s3 niezgodne zprawem Unii badZz tez z wytycznymi,
zaleceniami lub opiniami przyjetymi przez Urzad, informuje on otym dany
wlasciwy organ w terminie 20 dni roboczych od otrzymania powiadomienia od
danego wtlasciwego organu. W takim przypadku zainteresowany wlasciwy organ
wstrzymuje si¢ z przeprowadzeniem rejestracji lub udzieleniem zezwolenia do czasu
uzyskania opinii Urzedu.

Na wniosek Urzedu wlasciwy organ w terminie 15 dni roboczych od otrzymania
takiego wniosku udziela informacji na temat swojej decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia lub przeprowadzenia rejestracji w odniesieniu do uczestnika rynku
finansowego, ktory podlega jego nadzorowi zgodnie z aktami, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 2.

Urzad wydaje opini¢, bez uszczerbku dla terminéw okreslonych w prawie Unii,
najpdzniej w terminie 2 miesigcy od daty otrzymania powiadomienia zgodnie

z akapitem pierwszym.

3. Uczestnik rynku finansowego powiadamia wlasciwy organ o outsourcingu lub
delegowaniu istotnej czesci jego dzialalnosci lub jakiejkolwiek funkcji kluczowej
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oraz o przenoszeniu ryzyka zwigzanego z istotng cze¢scia jego dziatalnosci do innej
jednostki lub do swojego oddzialu ustanowionych w panstwie trzecim.
Zainteresowany wlasciwy organ informuje Urzad o takich powiadomieniach co pot
roku.

Nie naruszajac przepisow art. 35, na wniosek Urzedu wiasciwy organ udziela
informacji na temat zawartych przez uczestnikow rynku finansowego porozumien
dotyczacych outsourcingu, delegowania lub przenoszenia ryzyka.

Urzad monitoruje, czy zainteresowane wlasciwe organy sprawdzaja, czy te
porozumienia dotyczace outsourcingu, delegowania lub przenoszenia ryzyka,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zostalty zawarte zgodnie z prawem Unii, sg
zgodne z wytycznymi, zaleceniami lub opiniami Urzgdu inie uniemozliwiaja
sprawowania skutecznego nadzoru przez wilasciwe organy ani egzekwowania
przepisOw w panstwie trzecim.

4. Urzad moze wydawac¢ zalecenia dla zainteresowanych wlasciwych organow,
w tym zalecenia dotyczace zmiany lub wycofania zezwolen. W przypadku gdy
zainteresowany wlasciwy organ nie zastosuje si¢ do zalecen Urzedu w terminie
15 dni roboczych, wiasciwy organ przedstawia swoje uzasadnienie, a Urzad podaje
do wiadomosci publicznej swoje zalecenie wraz z tym uzasadnieniem.”;

dodaje si¢ art. 31b w brzmieniu:

,Artykut 31b

Funkcja koordynacyjna w odniesieniu do zlecen, transakcji i dziatalnosci o znaczgcych

skutkach transgranicznych

1. W przypadku gdy Urzad ma uzasadnione podstawy, aby podejrzewac, ze zlecenia,
transakcje 1inna dzialalno$¢ o znaczacych skutkach transgranicznych zagrazaja
prawidtowemu funkcjonowaniu i integralnosci rynkow finansowych lub stabilnosci
systemu finansowego w Unii, zaleca on, by wlasciwe organy zainteresowanych
panstw cztonkowskich podjety dziatania wyjasniajace i dostarcza tym wiasciwym
organom odpowiednie informacje.

2. W przypadku gdy wtasciwy organ ma uzasadnione podstawy, aby podejrzewac, ze
zlecenia, transakcje iinna dziatalno§¢ o znaczacych skutkach transgranicznych
zagrazaja prawidlowemu funkcjonowaniu 1 integralnosci rynkoéw finansowych lub
stabilno$ci systemu finansowego w Unii, niezwlocznie powiadamia o tym Urzad
1 dostarcza mu odpowiednie informacje. Urzad moze zaleci¢ wlasciwym organom
panstw cztonkowskich, w ktorych miato miejsce to podejrzane dziatanie — po
przekazaniu tym wilasciwym organom istotnych informacji podjecie
odpowiedniego dziatania.

3. W celu utatwienia wymiany informacji miedzy Urzedem a wlasciwymi organami
Urzad ustanawia i prowadzi przeznaczony do tego celu osrodek przechowywania
danych.”;

w art. 32 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:
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»2a. Co najmniej raz wroku Urzad rozwaza zasadno$¢ przeprowadzenia
ogolnounijnych ocen, o ktérych mowa w ust. 2, i informuje Parlament Europejski,
Rade¢ iKomisje oswoich wnioskach. W przypadku przeprowadzenia takich
ogolnounijnych ocen Urzad — jezeli uzna to za stosowne — ujawnia wyniki dotyczace
poszczegolnych uczestniczacych instytucji finansowych.

Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej przez wlasciwe organy nie
uniemozliwia im publikowania wynikow ogo6lnounijnych ocen, o ktorych mowa
w ust. 2, lub przekazywania Urzedowi wynikéw takich ocen do celéw publikacji
przez Urzad wynikow ogolnounijnych ocen odpornosci instytucji finansowych.”;

w art. 33 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Na specjalny wniosek Komisji o udzielenie porady lub gdy jest do tego
zobowigzany na podstawie aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, Urzad pomaga
Komisji w przygotowywaniu decyzji w sprawie réwnowaznos$ci ram prawnych
i nadzorczych w panstwach trzecich.”;

b)  dodaje si¢ ust. 2a, 2b 1 2c w brzmieniu:

,»2a. Urzad monitoruje zmiany w zakresie regulacji, nadzoru i praktyk dotyczacych
egzekwowania oraz istotne zmiany na rynkach w panstwach trzecich, w odniesieniu
do ktorych Komisja przyjeta — na podstawie aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 —
decyzje w sprawie rownowaznosci, w celu sprawdzenia, czy kryteria, na podstawie
ktérych te decyzje zostaty podjete, oraz wszelkie okreslone w nich warunki sg nadal
spelniane. Urzad uwzglednia znaczenie rynkowe danych panstw trzecich. Urzad
corocznie przedstawia Komisji poufne sprawozdanie na temat swoich ustalen.

Bez uszczerbku dla konkretnych wymagan okreslonych w aktach, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 2, 1z zastrzezeniem warunkow okreslonych wust. 1 zdanie drugie,
Urzad wspotpracuje — jezeli jest to mozliwe — z odpowiednimi wiasciwymi organami
oraz — w stosownych przypadkach — rowniez zorganami ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji z pafistw trzecich, ktorych ramy regulacyjne i nadzorcze
zostaly uznane za rGwnowazne. Wspotpraca ta odbywa si¢ na podstawie porozumien
administracyjnych zawartych z wlasciwymi organami tych panstw trzecich. Podczas
negocjacji dotyczacych takich porozumien administracyjnych Urzad stara sie
wlaczy¢ przepisy dotyczace nastgpujacych kwestii:

a) mechanizmow, ktore pozwolg Urzedowi uzyskiwaé wszelkie istotne
informacje, wtym informacje na temat systemu regulacyjnego, a takze
informacje dotyczace podejscia nadzorczego, istotnych zmian na rynkach
iwszelkich zmian, ktére moga mie¢ wplyw na decyzje w sprawie
rownowaznosci;

b) w zakresie, w jakim jest to konieczne do kontroli realizacji takich
decyzji — procedur dotyczacych koordynacji dziatan nadzorczych, w tym —
w stosownych przypadkach — kontroli na miejscu.

Urzad informuje Komisj¢, w przypadku gdy wlasciwy organ panstwa trzeciego
odméwi zawarcia takiego porozumienia administracyjnego lub gdy odmoéwi
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skutecznej wspotpracy. Komisja uwzglednia te informacje podczas przeprowadzania
oceny odpowiednich decyzji w sprawie rownowaznosci.

2b. W przypadku gdy Urzad stwierdzi, ze zmiany w zakresie regulacji, nadzoru lub
praktyk dotyczacych egzekwowania w panstwach trzecich, o ktérych mowa
w ust. 2a, moglyby mie¢ wplyw na stabilno$¢ finansowa Unii lub co najmniej
jednego panstwa czlonkowskiego, integralno$¢ rynku, ochron¢ inwestoréw lub
funkcjonowanie rynku wewngtrznego, niezwlocznie informuje o tym Komisj¢
w trybie poufnym.

Urzad corocznie przedstawia Komisji poufne sprawozdanie w sprawie zmian
w zakresie regulacji, nadzoru, praktyk dotyczacych egzekwowania 1 rynku
w panstwach trzecich, o ktorych mowa w ust. 2a, ze szczegélnym uwzglednieniem
ich skutkow dla stabilnosci finansowej, integralnosci rynku, ochrony inwestorow lub
funkcjonowania rynku wewngtrznego.

2c. Wlasciwe organy z wyprzedzeniem informuja Urzad o swoich zamiarach
zawarcia wszelkich porozumien administracyjnych z organami nadzoru panstw
trzecich w kazdym z obszaréw regulowanych aktami, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2,
wtym w stosunku do oddzialéw jednostek z panstw trzecich. Réwnoczesnie
przekazuja one Urzedowi projekt takich planowanych porozumien.

W celu ustanowienia spojnych, wydajnych i skutecznych praktyk nadzorczych
w Unii oraz wzmocnienia mig¢dzynarodowej koordynacji w zakresie nadzoru
finansowego Urzad moze opracowa¢ modelowe porozumienia administracyjne.
Zgodnie z art. 16 ust. 3 wlasciwe organy doktadaja wszelkich staran, aby zawiera¢
swoje porozumienia w oparciu o modelowe porozumienie.

W sprawozdaniu, o ktorym mowa w art. 43 ust. 5, Urzad przedstawia informacje na
temat porozumien administracyjnych uzgodnionych zorganami nadzoru,
organizacjami mi¢dzynarodowymi lub administracjami z panstw trzecich oraz
informacje dotyczace pomocy, ktérej Urzad udzielit Komisji przy przygotowywaniu
decyzji wsprawie rownowazno$ci, oraz dzialalnosci Urzedu w zakresie
monitorowania zgodnie z ust. 2a.”;

art. 34 ust. 2 ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:

,»W obszarach, w odniesieniu do ktérych Urzad moze wydawac opinie, zastosowanie
ma art. 351 35b.”;

w art. 35 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1,213 otrzymujg brzmienie:

,»1. Na wniosek Urzedu wtasciwe organy udzielajg Urzedowi wszelkich informacji
niezb¢dnych do wykonywania zadan natozonych na Urzad niniejszym
rozporzadzeniem, pod warunkiem ze majg one na mocy prawa dostep do
odpowiednich informacji.

Przekazane informacje musza by¢ dokladne, kompletne 1 zosta¢ przedtozone
w terminie okreslonym przez Urzad.
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2. Urzad moze réwniez zwréci¢ si¢ o przekazywanie informacji w regularnych
odstgpach czasu 1 w okre§lonym formacie lub za pomocg poréwnywalnych wzorow
zatwierdzonych przez Urzad. W miar¢ mozliwosci we wnioskach o informacje
wykorzystuje si¢ wspdlne formaty sprawozdawcze.

3. Na podstawie nalezycie uzasadnionego wniosku wiasciwego organu Urzad moze
przekaza¢ mu wszelkie informacje niezbgdne do tego, by wiasciwy organ mogt
wypetia¢ swoje zadania, zgodnie z obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowej
okreslonym w prawodawstwie sektorowym i w art. 70.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. W przypadku gdy informacje, o ktore zwrdcono si¢ zgodnie zust. 1, nie sa
dostepne lub nie zostaly udostepnione przez wtasciwe organy w terminie okreslonym
przez Urzad, wowczas Urzad moze wystapi¢ znalezycie uzasadnionym
1 umotywowanym wnioskiem do jakiegokolwiek z nastepujacych podmiotow:

a) innych organdéw nadzoru petnigcych funkcje nadzorcze;

b) ministerstwa wlasciwego w sprawach finanséw W zainteresowanym
panstwie cztonkowskim, oile ministerstwo to dysponuje informacjami
ostroznos$ciowymi;

c) krajowego banku centralnego lub urzedu statystycznego zainteresowanego
panstwa czlonkowskiego;

d) urzedu statystycznego zainteresowanego panstwa cztonkowskiego.

Na wniosek Urzedu wilasciwe organy wspieraja Urzad w gromadzeniu tych
informacji.”;

c) skreslasigust. 617;

dodaje si¢ art. 35a-35h w brzmieniu:

L Artykut 35a

Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa art. 35b

Uprawnienia powierzone na podstawie art. 35b Urzedowi, jakiemukolwiek z jego
urzednikow lub kazdej innej osobie upowaznionej przez Urzad nie moga byc¢
wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentéw, ktore sa
objete klauzulg poufnosci wymiany informacji mi¢dzy prawnikiem a klientem.
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Artykut 35b

Whiosek o informacje skierowany do uczestnikow rynku finansowego

1. W przypadku gdy informacje, o ktére zwrdcono si¢ zgodnie z art. 35 ust. 1 lub 5,
nie sg dostepne lub nie zostaly udostgpnione w terminie okreslonym przez Urzad,
wowczas Urzad moze w drodze zwyklego wniosku lub decyzji zwroci¢ si¢ do
wiasciwych uczestnikow rynku finansowego o udzielenie mu wszelkich niezbednych
informacji, aby umozliwi¢ mu wykonywanie jego obowigzkéw wynikajacych
Z niniejszego rozporzadzenia.

2. Kazdy zwykty wniosek o informacje, o ktérym mowa w ust. 1:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;
b) podaje cel tego wniosku;

c) okresla wymagane informacje;

d) zawiera termin udzielenia informac;ji;

e) zawiera adnotacje, ze osoba, do ktorej skierowano wniosek o udzielenie

informacji, nie ma obowigzku udzielenia tych informacji, natomiast
w przypadku udzielenia dobrowolnej odpowiedzi na wniosek udzielone
informacje nie mogg by¢ niezgodne z prawda ani wprowadzajace w blad;

f) zawiera wskazanie kwoty grzywny podlegajacej natozeniu zgodnie
z art. 35¢, w przypadku gdy udzielone informacje sa niezgodne z prawda lub
wprowadzaja w blad.

3. W przypadku zwrodcenia si¢ o udzielenie informacji w drodze decyzji Urzad:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;
b) podaje cel tego wniosku;

c) okresla wymagane informacje;

d) wskazuje termin udzielenia informac;ji;

e) wskazuje okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 35d,

w przypadku gdy przekazane wymagane informacje sg nieckompletne;

f) wskazuje grzywng przewidziang w art.35c, w przypadku gdy
odpowiedzi na zadane pytania sg niezgodne z prawda lub wprowadzaja w blad;

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotawczej
iprawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej zgodnie z art. 601 61.

4. Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzani sg uczestnicy rynkow
finansowych lub ich przedstawiciele, aw przypadku oséb prawnych lub
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stowarzyszen niemajacych osobowos$ci prawnej — osoby powolane do ich
reprezentacji zgodnie z ustawg lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do
dziatania mogg przedtozy¢ informacje w imieniu swoich klientéw. Klienci pozostaja
wpelni  odpowiedzialni, jezeli przedlozone informacje sg niekompletne,
nieprawdziwe lub wprowadzaja w btad.

5. Urzad niezwlocznie wysyla kopie zwyktego wniosku lub swojej decyzji
wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego, w ktorym wilasciwy uczestnik
rynku finansowego, ktorego dotyczy wniosek o informacje, ma swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.

6. Urzad moze wykorzystywa¢ informacje poufne otrzymane zgodnie z niniejszym
artykulem wylacznie na potrzeby wykonywania zadan powierzonych mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia.”;

Artykut 35¢

Przepisy proceduralne dotyczqce naktadania grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia Urzad stwierdzi, Ze istnieja wiarygodne przestanki $wiadczace
o mozliwos$ci istnienia okolicznosci, ktére stanowig naruszenie, o ktérym mowa
w art. 35d ust. 1, Urzad wyznacza w swoich strukturach niezaleznego urzg¢dnika
dochodzeniowego, ktoéry wyjasnia t¢ sprawe. Wyznaczony urzednik nie moze — ani
nie mogl w przesztosci — by¢ bezposrednio badz posrednio zaangazowany
w bezposredni lub posredni nadzor nad danymi uczestnikami rynku finansowego
1 wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organow Nadzoru.

2. Urzednik dochodzeniowy, o ktorym mowa w ust. 1, bada domniemane naruszenia,
uwzgledniajac wszelkie uwagi przedstawionych przez osoby bgdace przedmiotem
dochodzenia 1 przedktada Radzie Organow Nadzoru peine akta sprawy zawierajace
dokonane przez niego ustalenia.

3. Aby wykonywa¢ swoje zadania, urzednik dochodzeniowy ma prawo do
wystepowania o informacje zgodnie z art. 35b.

4. W trakcie wykonywania swych zadan urzgdnik dochodzeniowy ma dostep do
wszystkich dokumentdéw 1 informacji zebranych przez Urzad w czasie dziatan
nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie
dochodzenia 1iprzed przekazaniem Radzie Organow Nadzoru akt sprawy
zawierajacych jego ustalenia — daje osobom bedacym przedmiotem dochodzenia
mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych spraw.
Podstawe ustalen urzednika dochodzeniowego moga stanowi¢ wylacznie fakty, do
ktorych zainteresowane strony miaty mozliwo$¢ si¢ odnies¢.

6. W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu w pelni
przestrzega si¢ prawa do obrony 0séb bedacych przedmiotem dochodzenia.
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7. Urzednik dochodzeniowy, z chwila przedlozenia Radzie Organéow Nadzoru akt
sprawy zawierajacych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia o tym fakcie
osoby bedace przedmiotem dochodzenia. Osobom bgdacym przedmiotem
dochodzenia przystuguje prawo dostgpu do akt sprawy, =z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowe;.
Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych osob
trzecich.

8. Na podstawie akt sprawy zawierajgcych ustalenia urzednika dochodzeniowego
oraz — na wniosek 0so6b bedacych przedmiotem dochodzenia — po wystuchaniu
stanowiska tych o0sob zgodnie zart.35f Urzad decyduje, czy osoby bedace
przedmiotem dochodzenia popehity naruszenie lub naruszenia, o ktérych mowa
w art. 35d ust. 1, a jezeli tak — stosuje srodek zgodnie z tym artykutem.

9. Urzegdnik dochodzeniowy nie bierze udziatu w obradach Rady Organéw Nadzoru
Urzedu ani nie uczestniczy w zaden inny sposob w procesie podejmowania decyzji
przez Rade Organéw Nadzoru.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 75a w celu okreslenia
przepisow proceduralnych dotyczacych wykonywania prawa do naktadania grzywien
lub okresowych kar pienieznych, w tym nastepujacych przepisow:

a) przepisow dotyczacych prawa do obrony;
b) przepisow tymczasowych;

c) przepisow dotyczacych sposobu pobierania grzywien lub okresowych kar
pienieznych;

d) przepisow dotyczacych okresow przedawnienia w zakresie naktadania
1 egzekwowania grzywien i okresowych kar pieni¢znych.

11. Urzad przekazuje sprawy w celu wszczecia postgpowania karnego odpowiednim
organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowiazki wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia, stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki wskazujagce na
mozliwo$¢ zajécia okolicznosci stanowiacych przestepstwo. Urzad odstepuje od
natozenia grzywien lub okresowych kar pienigznych w przypadku, gdy — wskutek
postepowania karnego prowadzonego na mocy prawa krajowego — wyrok
uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy zidentycznego faktu lub identycznych
faktow, ktore sa zasadniczo takie same, uprawomocnit si¢.

Artykut 35d

Grzywny

1. Urzad podejmuje decyzje¢ o natozeniu grzywny, jezeli stwierdzi, ze uczestnik
rynku finansowego w sposob zamierzony lub w wyniku zaniedbania nie udzielit
informacji w odpowiedzi na decyzj¢ zobowigzujacg do udzielenia informacji zgodnie
z art. 35b ust. 3 lub udzielil nieckompletnych, nieprawidlowych lub wprowadzajacych
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w blad informacji w odpowiedzi na zwykly wniosek o informacje lub decyzje
zgodnie z art. 35b ust. 2.

2. Kwota podstawowa grzywny, o ktérej mowa w ust. 1, wynosi co najmniej 50 000
EUR 1 nie przekracza 200 000 EUR.

3. Ustalajac kwote podstawowg grzywny, o ktorej mowa w ust. 2, Urzad uwzglednia
obrot roczny danego uczestnika rynku finansowego w poprzedzajagcym roku
obrotowym; kwota ta znajduje si¢ w nastgpujacych przedziatach:

a) w dolnej czgsci przedziatu dla jednostek, ktorych obrot roczny jest nizszy
od 10 mln EUR;

b) w srodkowej czesci przedziatu dla jednostek, ktorych obrot roczny wynosi
od 10 do 50 min EUR;

c) w gornej czesci przedzialu dla jednostek, ktorych obrét roczny przekracza
50 mln EUR.

Kwoty podstawowe podane w granicach okre$lonych w ust. 2 sa w razie potrzeby
korygowane z uwzglednieniem okoliczno$ci obcigzajacych lub tagodzacych przy
uzyciu odpowiednich wspotczynnikow okreslonych w ust. 5.

Odpowiedni wspoétczynnik obcigzajacy stosowany jest wobec kwoty podstawowej
pojedynczo. W przypadku gdy zastosowanie ma wiecej niz jeden wspotczynnik
obcigzajacy, roznica miedzy podstawowa kwota a kwota wynikajaca z zastosowania
kazdego poszczegdlnego wspolczynnika obcigzajacego jest doliczana do kwoty
podstawowe;.

Odpowiedni wspotczynnik tagodzacy stosowany jest wobec kwoty podstawowej
pojedynczo. W przypadku gdy zastosowanie ma wigcej niz jeden wspotczynnik
tagodzacy, roznica miedzy podstawowa kwota a kwotg wynikajaca z zastosowania
kazdego poszczegdlnego wspotczynnika tagodzacego jest odliczana od kwoty
podstawowe;.

4. Do kwoty podstawowej, o ktorej mowa wust. 2, stosuje si¢ kumulatywnie
nastepujace wspotczynniki korygujace, biorgc pod uwage, co nastepuje:

a) wspotczynniki korygujace zwigzane z okoliczno$ciami obcigzajacymi
sa nastepujace:

(1) jezeli naruszenie popetniono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego
powtorzenia naruszenia stosuje si¢ dodatkowy wspotczynnik réwny 1,1;

(i) jezeli naruszenie trwato dluzej niz sze$¢ miesigcy, stosuje sig
wspotczynnik rowny 1,5;

(ii1) jezeli naruszenia dopuszczano si¢ umyslnie, stosuje si¢
wspotczynnik rowny 2;
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(iv) jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych, stosuje si¢ wspdtczynnik rowny 1,7;

(v) jezeli kadra kierownicza wyzszego szczebla uczestnika rynku
finansowego nie wspolpracowata z Urzedem, stosuje si¢ wspodiczynnik

rowny 1,5.
b) wspotczynniki korygujace zwigzane z czynnikami obcigzajagcymi sg
nastepujace:

(1) jezeli naruszenie trwalo krécej niz 10 dni roboczych, stosuje si¢
wspotczynnik rowny 0,9;

(i1) jezeli kadra kierownicza wyzszego szczebla uczestnika rynku
finansowego moze wykazaé, ze zastosowata wszystkie konieczne $rodki,
aby zapobiec niewykonaniu wniosku na podstawie art. 35 ust. 6a, stosuje
si¢ wspotczynnik w wysokosci 0,7;

(ii1) jezeli uczestnik rynku finansowego w sposob szybki, skuteczny
ipelny powiadomil Urzad o naruszeniu, stosuje si¢ wspotczynnik
w wysokosci 0,4;

(iv) jezeli uczestnik rynku finansowego dobrowolnie podjat dziatania
w celu zapewnienia, by w przyszto$ci nie mogto dojs¢ do podobnego
naruszenia, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 0,6.

5. Niezaleznie od przepiséw ust. 2 13 grzywna ogdétem nie moze przekroczy¢ 20 %
rocznego obrotu danego uczestnika rynku finansowego w poprzedzajagcym roku
obrotowym, chyba Ze dany uczestnik rynku finansowego bezposrednio lub posrednio
uzyskat korzys$¢ finansowa z naruszenia. W tym przypadku grzywna ogdtem jest co
najmniej rowna tej korzysci.

Artykut 35e

Okresowe kary pienigzne

1. Urzad podejmuje decyzje o nalozeniu okresowej kary pienieznej w celu
naktonienia uczestnikow rynku finansowego, o ktérych mowa w art. 35b ust. 1, do
udzielenia informacji, o ktére zwrocono si¢ w drodze decyzji zgodnie z art. 35b
ust. 3.

2. Okresowa kara pienie¢zna musi by¢ skuteczna 1 proporcjonalna. Okresowa kara
pieniezna jest nakladana za kazdy dzien, do momentu gdy dany uczestnik rynku
finansowego podporzadkuje si¢ odpowiedniej decyzji, o ktorej mowa w ust. 1.

3. Niezaleznie od przepisoOw ust. 2 kwota okresowych kar pienieznych wynosi 3 %
sredniego  dziennego  obrotu  danego  uczestnika rynku  finansowego
w poprzedzajacym roku obrotowym. Okresowa karg pieni¢zng nalicza si¢ od dnia
okreslonego w decyzji o natozeniu okresowej kary pieni¢znej.
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4. Okresowa kare pienigzng mozna natozy¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu
miesiecy od powiadomienia o decyzji Urzedu.

Artykut 35f

Prawo do ztozenia wyjasnien

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji w sprawie nalozenia grzywny lub
okresowej kary pieni¢znej na podstawie art. 35d 1iart. 35¢ Urzad zapewnia
uczestnikowi rynku finansowego, ktorego dotyczy wniosek o informacje, mozliwo$¢
zlozenia wyjasnien.

Podstawe decyzji Urzedu stanowia wylacznie ustalenia, co do ktorych dani
uczestnicy rynku finansowego mogli przedstawi¢ swoje stanowisko.

2. W toku postgpowania w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego
uczestnikowi rynku finansowego, o ktérym mowa w ust. 1. Danemu uczestnikowi
rynku finansowego przystuguje prawo do dostepu do gromadzonych przez Urzad akt
sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych osob w zakresie ochrony ich
tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostepu do
informacji poufnych oraz wewnetrznych dokumentow przygotowawczych Urzedu.

Artykut 35g

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pienigeznych oraz ich charakter, egzekucja

i przypisywanie

1. Grzywny 1iokresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art.35d i35e maja
charakter administracyjny 1 podlegaja egzekucji.

2. Postgpowanie egzekucyjne dotyczace grzywien i okresowych kar pieni¢znych
regulujg przepisy proceduralne obowigzujace w panstwie czlonkowskim, na ktorego
terytorium jest ono prowadzone. Decyzj¢ nakladajaca grzywne lub okresowa karg
pieniezng opatruje si¢ klauzulg egzekucyjna, bez zadnych innych formalnosci
z wyjatkiem sprawdzenia jej autentyczno$ci przez organ, ktory kazde panstwo
cztonkowskie wyznacza wtym celu 1o ktorym powiadamia Urzad 1 Trybunat
Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;j.

3. W przypadku gdy formalnosci, o ktorych mowa w ust. 2, zostaty dopetnione przez
zainteresowang stron¢ na jej wlasny wniosek, moze ona przystapi¢ do dochodzenia
swoich praw zgodnie zprawem krajowym, wnoszac sprawe bezposrednio do
wlasciwego organu.

4. Egzekucja grzywny lub okresowej kary pieni¢znej moze zosta¢ zawieszona
jedynie decyzja Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. Sady danego panstwa
cztonkowskiego s3a jednak wlasciwe do rozpatrywania skarg dotyczacych
nieprawidlowego przeprowadzania postgpowania egzekucyjnego dotyczacego
grzywny lub okresowej kary pieni¢zne;.
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22)

23)

24)

5. Urzad podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i kazda okresowa karg
pienigzng, ktore natozono zgodnie z art. 35d 135e, chyba ze takie publiczne
powiadomienie zagrazatoby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadzilo
nieproporcjonalng szkodg¢ stronom, ktorych to dotyczy.

6. Kwoty grzywien i okresowych kar pienieznych przypisuje si¢ do budzetu
ogolnego Unii Europejskie;j.

Artykul 35h

Kontrola przeprowadzana przez Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo orzekania
w sprawie decyzji Urzedu naktadajacych grzywne lub okresowa kare pieniezna.
Moze on uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ grzywng lub okresowa kare pienigzng
nalozone przez Urzad.”;

art. 36 ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,P0 otrzymaniu ostrzezenia lub zalecenia skierowanego przez ERRS do wtasciwego
organu Urzad korzysta w stosownych przypadkach zuprawnien przyznanych na
mocy niniejszego rozporzadzenia, tak aby zapewni¢ terminowe podjg¢cie dziatan
nastgpczych.”;

w art. 37 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 4 akapit pierwszy ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:

»Kadencja czlonkow Grupy Interesariuszy z Sektora Gietd 1 Papierow
Warto$ciowych wynosi cztery lata, a po tym okresie przeprowadza si¢ nowg
procedurg wyboru.”;

b)  wust. 5 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»W przypadku gdy cztonkowie Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papierow
Warto$ciowych nie sg w stanie wypracowa¢ wspodlnej opinii lub porady, zezwala sig,
by czlonkowie reprezentujacy jedna grupe zainteresowanych stron mogli wydaé
odrgbng opini¢ lub odrebng porade.

Grupa Interesariuszy z Sektora Gield i Papierow Wartosciowych, Bankowa Grupa
Interesariuszy, Grupa Interesariuszy z Sektora Ubezpieczen i Reasekuracji oraz
Grupa Interesariuszy z Sektora Pracowniczych Programéw Emerytalnych moga
wydawac¢ wspolne opinie 1 porady w zakresie kwestii dotyczacych prac Europejskich
Urzgdoéw Nadzoru na podstawie art. 56 niniejszego rozporzadzenia dotyczacego
wspolnych stanowisk 1 wspdlnych aktow.”;

art. 39 otrzymuje brzmienie:
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25)

, Artykut 39

Procedury podejmowania decyzji

, 1. Podejmujac decyzje przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu, Urzad postepuje
zgodnie z ust. 2-6, z wyjatkiem decyzji przyjmowanych zgodnie z art. 35b, 35d
i35e.

2. Urzad informuje kazdego adresata danej decyzji o zamiarze jej podjgcia,
wyznaczajac termin, w ktorym adresat ten moze wyrazi¢ swoja opini¢ na temat
przedmiotu tej decyzji, wpeli uwzgledniajac pilny charakter, ztozonos¢
i potencjalne skutki sprawy. Przepis ustanowiony w zdaniu pierwszym stosuje si¢
odpowiednio w odniesieniu do zalecen, o ktorych mowa w art. 17 ust. 3.

3. W decyzjach Urzedu przedstawia si¢ powody, dla ktorych zostaty one przyjete.

4. Adresaci decyzji Urzedu sa informowani o $rodkach odwotawczych
przystugujacych im na mocy niniejszego rozporzadzenia.

5. W przypadku gdy Urzad podjat decyzj¢ na podstawie art. 18 ust. 3 lub art. 18
ust. 4, w odpowiednich odstgpach czasu dokonuje jej przegladu.

6. Decyzje podejmowane przez Urzad na podstawie art. 17, 18 lub 19 podaje si¢ do
wiadomosci publicznej. Podajac decyzje do wiadomos$ci publicznej, ujawnia si¢
wlasciwy organ lub uczestnika rynku finansowego, ktorych ona dotyczy, oraz
glowng tre$¢ decyzji, chyba ze takie upublicznienie jest sprzeczne z uzasadnionym
interesem tych uczestnikow rynku finansowego lub z ochrong ich tajemnicy
handlowej, badz tez mogloby powaznie zagrozi¢ prawidtowemu funkcjonowaniu
oraz integralno$ci rynkow finansowych lub stabilnosci catego systemu finansowego
Unii lub jego czgsci.”;

w art. 40 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. | wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i) dodaje sig lit. aa) w brzmieniu:

,»aa) zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy czlonkowie Rada
Wykonawczej, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1 i ktéorym nie przystuguje prawo
glosu;”;

b)  wust. 6 skresla si¢ akapit drugi;
c) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

,»71. W przypadku gdy krajowy organ publiczny, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b), nie
jest odpowiedzialny za egzekwowanie przepisow dotyczacych ochrony
konsumentow, cztonek Rady Organow Nadzoru, o ktorym mowa w tej literze, moze
podja¢ decyzje otym, ze bedzie mu towarzyszyl przedstawiciel z organu
odpowiedzialnego za ochron¢ konsumentéw z danego panstwa cztonkowskiego,
ktoremu to przedstawicielowi nie przysluguje prawo glosu. W przypadku gdy
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26)

27)

28)

29)

w danym panstwie cztonkowskim odpowiedzialno$¢ za ochron¢ konsumentdéw jest
dzielona migdzy kilkoma organami w danym panstwie cztonkowskim, organy te
uzgadniajg wspolnego przedstawiciela.”;

art. 41 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 41

Komitety wewnetrzne

Rada Organéw Nadzoru moze powolywa¢ komitety wewngtrzne na potrzeby
wykonywania okre$lonych zadan bedacych wjej kompetencji. Rada Organow
Nadzoru moze delegowaé wykonywanie wyraznie okreslonych zadan
1 podejmowanie wyraznie okreslonych decyzji komitetom wewngtrznym, Radzie
Wykonawczej lub Przewodniczacemu.”;

art. 42 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Podczas wykonywania zadan powierzonych im na mocy niniejszego rozporzadzenia
posiadajacy prawo glosu czlonkowie Rady Organéw Nadzoru, a takze posiadajacy
prawo glosu stali iwlasciwi dla poszczegdlnych CCP cztonkowie Kolegium
Wykonawczego ds. CCP, dzialaja niezaleznie i obiektywnie w wylacznym interesie
Unii jako calo$ci oraz nie zwracaja si¢ o instrukcje do instytucji lub organow
unijnych, rzadu zadnego =z panstw czlonkowskich lub do innego podmiotu
publicznego lub prywatnego, ani nie przyjmuja takich instrukcji.”;

w art. 43 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»Rada Organéw Nadzoru wydaje wytyczne dotyczace prac Urzedu.

Przyjmuje ona opinie, zalecenia, wytyczne idecyzje Urzedu 1iudziela porad,
o ktorych mowa w rozdziale II, z wyjatkiem tych zadan iuprawnien, za ktore
zgodnie z art. 44b odpowiedzialne jest Kolegium Wykonawcze ds. CCP oraz za

ktére zgodnie z art. 47 odpowiedzialna jest Rada Wykonawcza.”; Podejmuje ona
dziatania na wniosek Rady Wykonawczej.”

b)  skresla si¢ ust. 21 3;
c) ust. 4 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»Przed dniem 30 wrze$nia kazdego roku Rada Organéw Nadzoru, dziatajac na
podstawie wniosku Rady Wykonawczej, przyjmuje program prac Urzedu na kolejny
rok oraz przekazuje go do wiadomosci Parlamentu Europejskiego, Rady i Komisji.”;

d)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»>. Na wniosek Rady Wykonawczej Rada Organdéw Nadzoru przyjmuje roczne
sprawozdanie z dzialalnosci Urzedu, wtym z wykonywania obowigzkow przez
Przewodniczacego, na podstawie projektu sprawozdania, o ktérym mowa w art. 53
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30)

31)

32)

ust. 7, 1 przekazuje je Parlamentowi Europejskiemu, Radzie, Komisji, Trybunatowi
Obrachunkowemu oraz Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spotecznemu do
dnia 15 czerwca kazdego roku. Sprawozdanie to podawane jest do wiadomosci
publiczne;j.”;

e)  skresla si¢ ust. 8;
w art. 44 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 akapit drugi dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,»Czlonkowie Rady Wykonawczej zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy
1 Przewodniczacy nie majg prawa glosu w odniesieniu do tych decyzji.”;

b)  wust. I skresla si¢ akapit trzeci 1 czwarty;
c)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Cztonkowie bez prawa glosu i obserwatorzy nie uczestnicza w obradach Rady
Organdéw Nadzoru poswieconych poszczegdlnym instytucjom finansowym, chyba ze
art. 75 ust. 3 lub akty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, stanowig inaczej.

Akapitu pierwszego nie stosuje si¢ do Przewodniczacego, czlonkow, ktorzy sa
rowniez cztonkami Rady Wykonawczej oraz do przedstawiciela Europejskiego
Banku Centralnego mianowanego przez jego rad¢ nadzorczg.”;

w rozdziale III tytul sekcji 2 otrzymuje brzmienie:
,Rada Wykonawcza”;

art. 45 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 45

Sktad

»l. Wsklad Rady Wykonawczej wchodzi Przewodniczacy 1 pigciu czionkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy. Przewodniczacy przydziela
kazdemu z cztonkoéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy wyraznie
okreslone zadania zzakresu polityki i zarzadzania. Jednemu z czltonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy powierza si¢ odpowiedzialnos¢ za
sprawy budzetowe i w kwestiach zwigzanych z programem prac Urzedu (,,czlonek
odpowiedzialny za budzet 1 program”). Jeden z cztonkow zatrudnionych w petnym
wymiarze czasu pracy petni funkcje wiceprzewodniczacego i wykonuje zadania
przewodniczacego podczas jego nieobecnos¢ lub w przypadku uzasadnionego
utrudnienia, zgodnie zniniejszym rozporzadzeniem. Naczelnik Kolegium
Wykonawczego ds. CCP uczestniczy w charakterze obserwatora we wszystkich
posiedzeniach Rady Wykonawcze;.

2. Czlonkowie zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy wybierani sg na
podstawie osiggnig¢, umiejetnosci, wiedzy na temat uczestnikow rynku finansowego
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33)

irynkdw finansowych oraz doswiadczenia w zakresie nadzoru finansowego
i regulacji finansowych. Cztonkowie zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy
posiadaja rozlegte do§wiadczenie na stanowisku kierowniczym. Wybor odbywa si¢
na podstawie otwartego zaproszenia do zglaszania kandydatur publikowanego
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, w nastepstwie ktorego Komisja
sporzadza krotka liste zakwalifikowanych kandydatow.

Komisja przedklada ja Parlamentowi Europejskiemu do zatwierdzenia. Po
zatwierdzeniu tej krotkiej listy Rada przyjmuje decyzje o wyznaczeniu cztonkow
Rady Wykonawczej zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy, w tym cztonka
odpowiedzialnego za budzet i program. Sklad Rady Wykonawczej jest wywazony
1 proporcjonalny oraz odzwierciedla catg Unig.

3. W przypadku gdy zatrudniony w pelnym wymiarze czasu pracy czionek Rady
Wykonawczej nie spetnia juz warunkéw okreslonych w art. 46 lub zostat uznany za
winnego powaznego uchybienia, Rada moze, na wniosek Komisji zatwierdzony
przez Parlament Europejski, przyja¢ decyzje o odwotaniu go z urzedu.

4. Kadencja cztonkéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy wynosi 5 lat
imoze zosta¢ przedluzona na ten sam okres jeden raz. W okresie dziewigciu
miesiecy poprzedzajacych koniec pigcioletniej kadencji cztonka zatrudnionego
w pelnym wymiarze czasu pracy Rada Organéw Nadzoru ocenia:

a) wyniki osiggnigte podczas pierwszej kadencji 1 sposob ich osiagnigcia;
b) zadania i potrzeby Urzedu w nastepnych latach.

Biorgc pod uwage te¢ ocen¢ Komisja przedktada Radzie wykaz cztonkoéw
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy, ktérych kadencje nalezy przedtuzyc.
Na podstawie tego wykazu oraz po uwzglednieniu oceny Rada moze przedtuzy¢
kadencje cztonkow zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy.”;

dodaje si¢ art. 45a w brzmieniu:

L Artykut 45a

Proces podejmowania decyzji
1. Decyzje Rady Wykonawcze] podejmowane s3 zwykla wiekszoscig gltosow jej
cztonkéw. Kazdy czlonek ma jeden glos. W przypadku réwnej liczby glosow za
1 przeciw gtos Przewodniczacego jest decydujacy.

2. Przedstawiciel Komisji uczestniczy w posiedzeniach Rady Wykonawczej bez
prawa glosu z wyjatkiem spraw, o ktérych mowa w art. 63.

3. Rada Wykonawcza uchwala i podaje do wiadomosci publicznej swdj regulamin
wewnetrzny.
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34)

35)

36)

4. Posiedzenia Rady Wykonawczej zwolywane sg przez Przewodniczacego z wlasnej
inicjatywy lub na wniosek jednego zjej czlonkdéw, iprzewodniczy im
Przewodniczacy.

Rada Wykonawcza zbiera si¢ przed kazdym posiedzeniem Rady Organow Nadzoru
oraz tak czesto, jak uzna to za konieczne. Rada Wykonawcza zbiera si¢ co najmniej
piec razy w roku.

5. Czlonkowie Rady Wykonawczej moga, z zastrzezeniem przepisOw regulaminu
wewnetrznego, korzysta¢  z pomocy doradcow lub  ekspertow. Uczestnicy
nieposiadajacy prawa glosu nie biorg udzialu w obradach Rady Wykonawczej
dotyczacych poszczegdlnych uczestnikow rynku finansowego.”;

dodaje si¢ art. 45b w brzmieniu:

 Artykut 45b

Komitety wewnetrzne

Rada Wykonawcza moze powotywaé komitety wewnetrzne na potrzeby
wykonywania okreslonych zadan bedacych w jej kompetencji.”;

art. 46 otrzymuje brzmienie:

, Artykul 46

Niezaleznosé

Cztonkowie Rady Wykonawczej dziataja niezaleznie i1 obiektywnie w wylacznym
interesie Unii jako calo$ci, oraz nie zwracaja si¢ o instrukcje do instytucji lub
organOw unijnych, rzadu zadnego z panstw cztonkowskich lub do innego podmiotu
publicznego lub prywatnego, ani nie przyjmuja takich instrukcji.

Panstwa czlonkowskie, instytucje lub organy Unii Europejskiej ani Zadne inne
podmioty publiczne lub prywatne nie moga probowaé¢ wywiera¢ wplywu na
cztonkow Rady Wykonawczej przy wykonywaniu ich zadan.”;

art. 47 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 47

Zadania

,1. Rada Wykonawcza zapewnia, aby Urzad wypelnial swoja misj¢ 1 wykonywat
powierzone mu zadania zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Wprowadza ona
wszelkie niezbedne S$rodki, w szczegodlno$ci przyjmuje wewnetrzne instrukcje
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administracyjne oraz publikuje komunikaty, w celu zapewnienia funkcjonowania
Urzedu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Rada Wykonawcza przedktada Radzie Organow Nadzoru do zatwierdzenia projekt
rocznego 1 wieloletniego programu prac, ktory zawiera cze¢s¢ dotyczaca kwestii
zwigzanych z CCP.

3. Rada Wykonawcza wykonuje swoje uprawnienia budzetowe zgodnie z art. 63 1 64.

Do celéow art. 17, 19, 22, 29a, 30, 31a, 32 i135b-—35h Rada Wykonawcza jest
uprawniona do dziatania i podejmowania decyzji, z wyjatkiem kwestii zwigzanych
z CCP, w odniesieniu do ktoérych uprawnienia do dzialania posiada Kolegium
Wykonawcze ds. CCP. Rada Wykonawcza informuje Rad¢ Organow Nadzoru
o decyzjach, ktére podejmuje.

3a. Rada Wykonawcza bada wszystkie kwestie rozpatrywane przez Rade Organow
Nadzoru, wydaje na ich temat opini¢ i przedstawia w ich sprawie wnioski.

4. Rada Wykonawcza analizuje i przygotowuje decyzje do przyjecia przez Rade
Organdéw Nadzoru we wszystkich sprawach, w odniesieniu do ktorych w aktach,
o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, powierzono Urzgdowi funkcje wydawania zezwolen
lub sprawowania nadzoru oraz odpowiadajace im uprawnienia. Rada Wykonawcza
przyjmuje plan polityki kadrowej Urzedu oraz, zgodnie z art. 68 ust. 2, niezbedne
srodki wykonawcze do regulaminu pracowniczego urzednikéw Wspdlnot
Europejskich (,,regulamin pracowniczy”).

5. Zgodnie z art. 72 Rada Wykonawcza przyjmuje przepisy szczeg6lne dotyczace
prawa dostepu do dokumentéw Urzedu.

6. Rada Wykonawcza przedktada Radzie Organéw Nadzoru do zatwierdzenia roczne
sprawozdanie z dziatalnosci Urzedu, w tym z wykonania zadan Przewodniczacego,
sporzadzone na podstawie projektu rocznego sprawozdania, o ktorym mowa
w art. 53 ust. 7.

7. Rada Wykonawcza wyznacza 1 odwotuje cztonkow Komisji Odwotawczej zgodnie
z art. 58 ust. 31 5.

8. Czlonkowie Rady Wykonawczej podaja do wiadomosci publicznej informacje
o wszystkich odbytych spotkaniach 1 przyjetych zaproszeniach. Wydatki sa jawnie
rejestrowane zgodnie z regulaminem pracowniczym.

9. Czlonkowi odpowiedzialnemu za budzet iprogram powierza si¢ nastgpujace
zadania:

a) wykonanie rocznego programu prac Urzedu pod kierownictwem Rady
Organow Nadzoru i1 Kolegium Wykonawczego ds. CCP w odniesieniu do
zadan i uprawnien, o ktdrych mowa w art. 44b ust. 1, oraz pod kontrolg Rady
Wykonawczej;

b) stosowanie wszelkich niezb¢dnych §rodkow, w szczegdlnosci przyjmowanie
wewngetrznych instrukcji administracyjnych oraz publikacja komunikatow,
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37)

38)

wcelu  zapewnienia  funkcjonowania Urzedu zgodnie 7z niniejszym
rozporzadzeniem,;

¢) przygotowanie wieloletniego programu prac, o ktorym mowa w ust. 2;

d) przygotowanie do dnia 30 czerwca kazdego roku rocznego programu prac
na nastepny rok, o ktérym to programie mowa w art. 47 ust. 2;

e) sporzadzenie wstepnego projektu budzetu Urzedu zgodnie z art. 63
1 wykonanie budzetu Urzgdu zgodnie z art. 64;

f) przygotowanie projektu sprawozdania rocznego, wtym rozdzialu
poswigconego dzialalnosci regulacyjnej inadzorczej Urzedu oraz rozdziatu
dotyczacego spraw finansowo-administracyjnych;

g) wodniesieniu do pracownikéw Urzedu — wykonywanie uprawnien
okreslonych w art. 68 1 zarzadzanie kwestiami personalnymi.

W odniesieniu do czes$ci dotyczacej kwestii zwigzanych z CCP, o ktérej mowa
w ust. 2, Kolegium Wykonawcze ds. CCP wykonuje zadania, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym lit. ¢) i d).

W odniesieniu do projektu sprawozdania rocznego, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym lit. f), Kolegium Wykonawcze ds. CCP wykonuje zadania wymienione
tamze w odniesieniu do kwestii zwigzanych z CCP.

.,
’

tytul sekcji 3 rozdziatu III otrzymuje brzmienie:

»Przewodniczacy, Naczelnik Kolegium Wykonawczego ds. CCP i Dyrektorzy
Kolegium Wykonawczego ds. CCP”;

w art. 48 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Przewodniczacy jest odpowiedzialny za przygotowywanie prac Rady Organdéw
Nadzoru oraz przewodniczy posiedzeniom Rady Organow Nadzoru i Rady
Wykonawczej.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przewodniczacy wybierany jest na podstawie osiggnie¢, umiejetnosci, wiedzy na
temat uczestnikow rynku finansowego irynkéow finansowych oraz do$wiadczenia
w zakresie nadzoru finansowego 1regulacji finansowych, po opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej otwartego zaproszenia do zglaszania
kandydatur. Komisja przedklada Parlamentowi Europejskiemu do zatwierdzenia
krotkg liste kandydatow na stanowisko Przewodniczacego. Po zatwierdzeniu tej
krotkiej listy Rada przyjmuje decyzje o wyznaczeniu Przewodniczacego.

W przypadku gdy Przewodniczacy nie spetnia juz warunkow okreslonych w art. 49
lub zostal uznany za winnego powaznego uchybienia, Rada moze, na wniosek
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39)

40)

41)

42)

43)

44)

Komisji zatwierdzony przez Parlament Europejski, przyja¢ decyzje o odwotaniu go
z urzedu.”;

c)  ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Rada, na wniosek Komisji i po uwzglednieniu oceny moze jednokrotnie przedtuzy¢
kadencje Przewodniczacego.”;

d)  skresla si¢ ust. 5;

dodaje si¢ art. 49a w brzmieniu:

L Artykut 49a

Wydatki

Przewodniczacy podaje do wiadomosci publicznej informacje o wszystkich odbytych
spotkaniach i wszystkich przyjetych zaproszeniach. Wydatki sg jawnie rejestrowane
zgodnie z regulaminem pracowniczym.”;

skresla sie art. 51, 521 53;

w art. 54 ust. 2 dodaje si¢ tiret w brzmieniu:

,,— kwestii dotyczacych ochrony konsumentow i inwestorow.”;
art. 55 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Jeden cztonek Rady Wykonawczej, przedstawiciel Komisji 1 ERRS sg zapraszani
do uczestniczenia w charakterze obserwatorow w posiedzeniach Wspdlnego
Komitetu oraz Podkomitetow, o ktorych mowa w art. 57.”;

w art. 58 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Dwoch cztonkow Komisji Odwotawczej 1 dwoch zastepcOw wyznacza Rada
Wykonawcza Urzgdu po konsultacji z Radg Organow Nadzoru z krétkiej listy
zaproponowanej przez Komisj¢ po opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej zaproszenia do wyrazenia zainteresowania.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Cztonka Komisji Odwotawcze] wyznaczonego przez Rad¢ Wykonawcza Urzedu
nie mozna odwota¢ ze stanowiska w czasie trwania kadencji, chyba ze zostat uznany
za winnego powaznego uchybienia, a Rada Wykonawcza, po konsultacji z Rada
Organdéw Nadzoru, podejmie decyzj¢ o jego odwotaniu.”;

art. 59 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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45)

46)

47)

,» 1. Cztonkowie Komisji Odwotawczej podejmuja decyzje w sposob niezalezny. Nie
sa zwigzani zadnymi instrukcjami. Nie moga oni pelni¢ zadnych innych funkcji
zwigzanych z Urzedem, jego Rada Wykonawczg ani Radg Organdéw Nadzoru.”;

art. 60 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,l. Osoba fizyczna lub prawna, w tym wlasciwe organy, moze odwolaé¢ si¢ od
decyzji Urzedu, o ktoérej] mowa w art. 17, 18, 19 135, oraz od kazdej innej decyzji
wydanej przez Urzad zgodnie z aktami unijnymi, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2,
ktora jest do niej skierowana, oraz od decyzji, ktora dotyczy jej bezposrednio
1 indywidualnie, mimo zZe zostala przyjeta w postaci decyzji skierowanej do innej
osoby.”;

w art. 62 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Dochody Urzedu obejmuja, bez uszczerbku dla innych rodzajow dochodu,
dowolne potaczenie nastepujacych sktadnikow:

a) wktad rownowazacy z Unii, zapisany w budzecie ogélnym Unii (sekcja
»Komisja”), ktory nie przekracza 40 % preliminarza dochodéw Urzedu;

b) sktadki roczne wnoszone przez instytucje finansowe w oparciu o roczne
szacowane wydatki dotyczace dziatalno§ci wymagane] niniejszym
rozporzadzeniem oraz aktami Unii, oktorych mowa wart. 1 wust. 2,
w odniesieniu do kazdej kategorii uczestnikdw objetych kompetencjami
Urzedu;

c) oplaty wnoszone na rzecz Urzedu w przypadkach okreslonych
w odpowiednich instrumentach prawa Unii.

d) dobrowolne wklady wnoszone przez panstwa cztonkowskie lub
obserwatorow;

e) oplaty za publikacje, szkolenia oraz za inne ustugi, o ktore zwrdcity sie
wlasciwe organy.”;

b)  dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

»J. Roczne sktadki, o ktéorych mowa wust. 1 lit. b), pobierane sg corocznie od
poszczegolnych instytucji finansowych przez organy wyznaczone w kazdym
panstwie czlonkowskim. Do dnia 31 marca kazdego roku budzetowego kazde
panstwo cztonkowskie wptaca na rzecz Urzedu kwote, do zebrania ktoérej jest
obowigzane zgodnie z kryteriami okreslonymi w aktach delegowanych, o ktorych
mowa w art. 62a.

6. Dobrowolne wkiady wniesione przez panstwa czlonkowskie lub obserwatorow,
o ktorych to wktadach mowa w ust. 1 lit. d), nie sa przyjmowane, jezeli ich przyjecie
podwazatoby niezaleznos$¢ i bezstronnos¢ Urzedu.”;

dodaje si¢ art. 62a w brzmieniu:
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48)

L Artykut 62a

Akty delegowane dotyczgce obliczania sktadek rocznych wnoszonych przez instytucje

finansowe

Komisja jest uprawniona do przyjmowania, zgodnie z art. 75a, aktow delegowanych
okreslajacych, wjaki sposob oblicza si¢ skladki roczne wnoszone przez
poszczegbdlne instytucje finansowe, o ktérych to sktadkach mowa w art. 62 lit. e),
1 ustanawia, co nastgpuje:

a) metod¢ podzialu szacowanych wydatkow miedzy kategorie instytucji
finansowych jako podstawe do okre$lenia udziatu skladki, ktéra ma zostaé
whniesiona przez instytucje finansowe z kazdej kategorii;

b) odpowiednie i obiektywne kryteria okreslenia sktadek rocznych wnoszonych
przez poszczegllne instytucje finansowe objete zakresem aktéw Unii,
o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, w zaleznosci od ich wielkosci, tak aby
w przyblizeniu odzwierciedla¢ ich znaczenia na rynku.

Na podstawie kryteriow, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. b) mozliwe jest
okreslenie progéw de minimis, ponizej ktorych nie jest nalezna zadna sktadka, lub
minimalnej kwoty, od ktorej sktadki nie mogg by¢ nizsze.”;

art. 63 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 63

Ustanawianie budzetu

1. Kazdego roku cztonek odpowiedzialny za budzet iprogram na podstawie
rocznego 1 wieloletniego programu Urzgdu sporzadza wstgpny projekt jednolitego
dokumentu programowego Urzedu na kolejne trzy lata, w ktorym okresla preliminarz
dochodoéw 1 wydatkow, jak rowniez informacje na temat pracownikow, oraz
przekazuje go Radzie Wykonawczej 1 Radzie Organéw Nadzoru wraz z planem
zatrudnienia.

Wydatki ioptaty ESMA zwigzane z zadaniami i uprawnieniami, o ktorych mowa
w art. 44b ust. 1, muszg by¢ mozliwe do wyodrgbnienia w preliminarzu, o ktorym
mowa w akapicie pierwszym. Przed przyjeciem preliminarza projekt dotyczacy tych
wydatkéw 1oplat przygotowany przez czlonka odpowiedzialnego za budzet
1 program jest zatwierdzany przez Kolegium Wykonawcze ds. CCP.

Roczne sprawozdanie finansowe ESMA sporzadzone i opublikowane zgodnie
z art. 64 ust. 6 uwzglednia dochody 1 wydatki zwigzane z zadaniami, o ktérych mowa
w art. 44b ust. 1.

la. Rada Wykonawcza, na podstawie projektu, ktory zostat zatwierdzony przez Rade
Organ6éw Nadzoru i Kolegium Wykonawcze ds. CCP w odniesieniu do wydatkow
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49)

1 optat dotyczacych zadan i uprawnien, o ktorych mowa w art. 44b ust. 1, przyjmuje
projekt jednolitego dokumentu programowego na kolejne trzy lata budzetowe.

Ib. Do dnia 31 stycznia Rada Wykonawcza przekazuje projekt jednolitego
dokumentu programowego Komisji, Parlamentowi Europejskiemu oraz Radzie.

2. Na podstawie projektu jednolitego dokumentu programowego Komisja
wprowadza do projektu budzetu ogélnego Unii szacunki, ktére uwaza za niezbgdne
w odniesieniu do planu zatrudnienia, oraz kwote wktadu rownowazacego, ktorym ma
zosta¢ obcigzony budzet ogdlny Unii Europejskiej, zgodnie z art. 313 1 314 Traktatu.

3. Wiladza budzetowa przyjmuje plan zatrudnienia dla Urz¢edu. Wtladza
budzetowa zatwierdza srodki na wktad rownowazacy dla Urzedu.

4. Budzet Urzedu przyjmuje Rada Organdéw Nadzoru. Budzet staje si¢ budzetem
ostatecznym po ostatecznym przyjeciu budzetu ogdélnego Unii. W stosownych
przypadkach budzet jest odpowiednio dostosowywany.

5. Rada Wykonawcza niezwlocznie powiadamia wiladze budzetowa o swoim
zamiarze realizacji wszelkich projektow, ktore moga mie¢ istotne skutki finansowe
dla finansowania budzetu Urze¢du, zwlaszcza w zakresie projektéw zwigzanych
z nieruchomosciami, takich jak najem lub zakup budynkow.”;

art. 64 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 64

Wykonanie i kontrola budzetu

1. Czlonek odpowiedzialny za budzet i1program dziala w charakterze urz¢dnika
zatwierdzajacego 1 wykonuje budzet Urzedu.

2. Do dnia 1 marca kolejnego roku ksiegowy Urzedu przesyla ksiggowemu Komis;ji
oraz Trybunatowi Obrachunkowemu wstgpne sprawozdanie finansowe.

3. Do dnia 1 marca kolejnego roku ksiggowy Urzedu przesyla ksiggowemu Komisji
wymagane informacje ksiggowe do celow zwigzanych z konsolidacja w sposob
1 w formacie, ktore ustalil ksiggowy Komisji.

4. Do dnia 31 marca kolejnego roku ksiggowy Urzedu przesyta sprawozdanie
z zarzadzania budzetem 1 finansami cztonkom Rady Organéw Nadzoru,
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Trybunalowi Obrachunkowemu.

5. Po otrzymaniu uwag Trybunalu Obrachunkowego w sprawie wstepnego
sprawozdania finansowego Urzedu zgodnie z art. 148 rozporzadzenia finansowego
ksiegowy Urzedu sporzadza koncowe sprawozdanie finansowe. Cztonek
odpowiedzialny za budzet i program przesyla to koncowe sprawozdanie finansowe
Radzie Organéw Nadzoru, ktéra wydaje opini¢ na temat tego sprawozdania.
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50)

51)

6. Do dnia 1 lipca kolejnego roku ksiggowy Urzedu przesyta koncowe sprawozdanie
finansowe wraz zopinia Rady Organdw Nadzoru ksiggowemu Komisji,
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Trybunatowi Obrachunkowemu.

Do dnia 1 lipca kolejnego roku ksiegowy Urzedu przesyta réwniez ksiggowemu
Komisji pakiet sprawozdawczy w znormalizowanym formacie ustalonym przez
ksiegowego Komisji do celéw zwigzanych z konsolidacja.

7. Koncowe sprawozdanie finansowe publikuje si¢ w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej do dnia 15 listopada kolejnego roku.

8. Czlonek odpowiedzialny za budzet 1iprogram przesyta Trybunatowi
Obrachunkowemu odpowiedz na jego uwagi do dnia 30 wrzesnia. Kopi¢ tej
odpowiedzi przesyla rowniez Radzie Wykonawczej 1 Komisji.

9. Czlonek odpowiedzialny za budzet 1program przedklada Parlamentowi
Europejskiemu, na jego wniosek oraz zgodnie z art. 165 ust. 3 rozporzadzenia
finansowego, wszelkie informacje niezbedne do sprawnego przebiegu procedury
udzielania absolutorium za dany rok budzetowy.

10. Parlament Europejski, na zalecenie Rady stanowigcej wigkszoS$cia
kwalifikowana, przed dniem 15 maja roku N + 2, udziela Urzgdowi absolutorium
z wykonania budzetu za rok budzetowy N.”;

art. 65 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 65

Przepisy finansowe

Zasady finansowe majace zastosowanie w odniesieniu do Urzedu przyjmuje Rada
Wykonawcza po konsultacji z Komisjg. Zasady te nie mogg odbiega¢ od
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 1271/2013* w odniesieniu do
organdéw, o ktorych mowa w art. 208 rozporzadzenia (UE, Euratom) nr 966/2012,
chyba Ze jest to wymagane ze wzgledu na szczego6lne potrzeby operacyjne w zakresie
funkcjonowania Urzedu ijedynie wowczas, gdy Komisja wyrazi na to wczesniej
zgode.

* Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 1271/2013 z dnia 30 wrze$nia
2013 r. w sprawie ramowego rozporzadzenia finansowego dotyczacego organdw,
o ktorych mowa w art. 208 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i1 Rady (UE,
Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 328 z 7.12.2013, s. 42).”;

art. 66 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,»1. W celu zwalczania naduzy¢ finansowych, korupcji 1 wszelkiej innej nielegalne;j

dziatalnosci wobec Urzgdu stosuje sie bez zadnych ograniczen przepisy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013%*.
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52)

53)

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013
zdnia 11 wrze$nia 2013 r. dotyczace dochodzen prowadzonych przez Europejski
Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz uchylajace
rozporzagdzenie (WE) nr 1073/1999  Parlamentu  Europejskiego 1 Rady
i rozporzadzenie Rady (Euratom) nr 1074/1999 (Dz.U. L 248 z 18.9.2013, 5. 1).”;

w art. 68 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

,»1. Do pracownikéw Urzedu, w tym do zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy cztonkéw Rady Wykonawczej i jej Przewodniczacego, Naczelnika Kolegium
Wykonawczego ds. CCP oraz Dyrektorow, o ktérych mowa w art. 44a ust. 1 lit. a)
ppkt (i), zastosowanie majg regulamin pracowniczy, warunki zatrudnienia innych
pracownikow oraz zasady przyjete wspdlnie przez instytucje Unii do celow
stosowania regulaminu pracowniczego i warunkow zatrudnienia.

2. Rada Wykonawcza, w porozumieniu z Komisja, przyjmuje niezbedne S$rodki
wykonawcze, zgodnie zustaleniami przewidzianymi wart. 110 regulaminu
pracowniczego.”;

b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Rada Wykonawcza przyjmuje przepisy umozliwiajace oddelegowywanie
ekspertow krajowych z panstw cztonkowskich do Urzedu.”;

w art. 70 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Czlonkowie Rady Organdéw Nadzoru oraz wszyscy pracownicy Urzedu, w tym
urzednicy oddelegowani czasowo przez panstwa cztonkowskie oraz wszystkie inne
osoby wykonujace zadania na rzecz Urzedu na podstawie umoéw, podlegaja —
roOwniez po zaprzestaniu pelnienia swoich funkcji — wymogom dotyczacym
tajemnicy stuzbowej okreslonym w art. 339 TFUE oraz w odpowiednich przepisach
prawodawstwa unijnego w tym zakresie.”;

b)  ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Ponadto obowigzek przewidziany w ust. 1 oraz w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu nie uniemozliwia Urzedowi 1 wlasciwym organom korzystania z informacji
na potrzeby egzekwowania aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, a w szczegolnos$ci
na potrzeby postgpowania w celu przyjecia decyzji.”;

c) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Rada Wykonawcza, Kolegium Wykonawcze ds. CCP i Rada Organéw Nadzoru
zapewniaja, by osoby fizyczne $wiadczace dowolne ustugi, w sposob bezposredni
lub posredni, staty lub okazjonalny, zwigzane z zadaniami Urzedu, w tym urzednicy
oraz inne osoby upowaznione przez Rade Wykonawczg 1 Rade Organdéw Nadzoru
lub wyznaczone wtym celu przez wlasciwe organy, podlegaly wymogom
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54)

55)

56)

57)

58)

dotyczagcym tajemnicy stuzbowej rownowaznym z wymogami okreslonymi
w poprzednich ustepach.

Te same wymogi dotyczace tajemnicy sluzbowej maja zastosowanie réwniez do
obserwatorow uczestniczacych w posiedzeniach Rady Wykonawczej, Kolegium
Wykonawczego ds. CCP iRady Organéw Nadzoru, ktérzy biora udziat
w dziatalnosci Urzedu.”;

d) ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»Przepisy ust. 1 1 2 nie uniemozliwiaja Urzgdowi wymiany informacji z wiasciwymi
organami zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem oraz innymi przepisami prawa
unijnego majgcymi zastosowanie do instytucji finansowych.”;

art. 71 otrzymuje brzmienie:

Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla obowigzkéw panstw
cztonkowskich dotyczacych przetwarzania przez nie danych osobowych na
podstawie rozporzadzenia (UE) 2016/679 lub dla obowigzkéw Urzedu dotyczacych
przetwarzania przez niego danych osobowych na podstawie rozporzadzenia (UE)
nr 2018/XXX (rozporzadzenie dotyczace ochrony danych osobowych przez
instytucje 1 organy UE) podczas wypeltniania powierzonych mu obowiazkow.”;

art. 72 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Rada Wykonawcza przyjmuje praktyczne s$rodki dotyczace stosowania
rozporzadzenia (WE) nr 1049/2001.”;

art. 73 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. O wewnetrznych ustaleniach jezykowych Urzedu decyduje Rada Wykonawcza.”;
art. 74 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Niezbedne ustalenia dotyczace lokali, ktore maja zosta¢ przekazane Urzedowi
w panstwie cztonkowskim, w ktorym znajduje si¢ jego siedziba, oraz obiektow
udostepnianych przez to panstwo, jak rowniez szczegdOlowe przepisy majace
zastosowanie w tym panstwie cztonkowskim do pracownikow Urzedu i cztonkow
ich rodzin okresla umowa w sprawie siedziby migdzy Urzedem a panstwem
cztonkowskim, ktdra zostaje zawarta po uzyskaniu zgody Rady Wykonawczej.”;

dodaje si¢ art. 75a w brzmieniu:

L Artykut 75a

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega
warunkom okreslonym w niniejszym artykule.
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59)

2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktorych mowa w art. 35¢ 1 62a,
powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art.35¢ i62a, moze zostal
w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade.
Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okre$lonych w niej uprawnien. Decyzja
o odwotaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreslonym wtej decyzji
pOzniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz
obowigzujacych aktow delegowanych.

4.  Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu mie¢dzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa
z dnia 13 kwietnia 2016 .

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go
réwnoczesnie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 35¢ lub 62 ust. 2a wchodzi w zycie
tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu
w terminie trzech miesi¢cy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu, zar6wno Parlament Europejski, jak
1 Rada poinformowaty Komisje, Ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢
o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;

art. 76 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 76

Relacje z Komitetem Europejskich Organow Nadzoru nad Rynkiem Papierow Wartosciowych

60)

Urzad uznaje si¢ za nastgpce prawnego Komitetu Europejskich Organdéw Nadzoru
nad Rynkiem Papierow Wartosciowych. Najp6zniej w dniu ustanowienia Urzedu
wszystkie aktywa 1zobowigzania oraz wszystkie biezace operacje Komitetu
Europejskich Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papierow WartoSciowych zostaja
automatycznie przekazane Urzedowi. Komitet Europejskich Organow Nadzoru nad
Rynkiem Papierow Wartosciowych sporzadza sprawozdanie, w ktorym wykazuje
swoja koncowa sytuacje¢ po stronie aktywOw 1zobowigzanh na dzien tego
przekazania. Sprawozdanie to jest badane i zatwierdzane przez Komitet Europejskich
Organow Nadzoru nad Rynkiem Papierow Wartosciowych 1 Komisjg.”;

dodaje si¢ nowy art. 77a w brzmieniu:
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L Artykut 77a

Przepisy przejsciowe

Zadania istanowisko Dyrektora ~Wykonawczego wyznaczonego zgodnie
z rozporzadzeniem nr 1095/2010 ostatnio zmienionym dyrektywg 2014/51/UE
1 zajmujacego to stanowisko w dniu [PO: please insert date 3 months after the entry
into force of this Regulation] wygasajg z tym dniem.

Zadania i stanowisko Przewodniczacego wyznaczonego zgodnie z rozporzadzeniem
nr 1095/2010 ostatnio zmienionym dyrektywa 2014/51/UE 1 zajmujacego to
stanowisko w dniu [PO: please insert date 3 months after the entry into force of this
Regulation] pozostaja w mocy az do wygasniecia jego kadenc;i.

Zadania i stanowiska cztonkéw Zarzadu wyznaczonych zgodnie z rozporzadzeniem
nr 1095/2010 ostatnio zmienionym dyrektywa 2014/51/UE 1 zajmujacych te
stanowiska w dniu [PO: please insert date 3 months after the entry into force of this
Regulation] wygasaja z tym dniem.”.

Artykut 4

Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) nr 345/2013 w sprawie europejskich funduszy venture capital

W rozporzadzeniu (UE) nr 345/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1))

2)

3)

w art. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 skredla si¢ lit. c);
b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Art. 3-6, art. 12, art. 13 ust. 1 lit. ¢) 1 1), art. 14a—19, art. 19a—19c, art. 20,
art. 20a—20c, art. 21, art.21a-21d 1art. 25 niniejszego rozporzadzenia maja
zastosowanie do zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania
posiadajacych zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE,
ktorzy zarzadzaja portfelami kwalifikowalnych funduszy venture capital iktorzy
zamierzaja postugiwac si¢ nazwa ,,EuVECA” przy wprowadzaniu tych funduszy do
obrotu w Unii.”;

w art. 3 akapit pierwszy wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) lit. m) otrzymuje brzmienie:

»m)  »wladciwy organ« oznacza kazdy wlasciwy organ, o ktorym mowa
w art. 4 ust. 1 lit. ) 1 h) dyrektywy 2011/61/UE;”;

b)  skresla sig lit. n);

w art. 7 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:
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4)

5)

6)

,EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych kryteria stosowane w celu oceny, czy zarzadzajacy kwalifikowalnymi
funduszami venture capital wywiazuja si¢ ze swoich obowiazkoéw okreslonych
w akapicie pierwszym lit. a)-g), zapewniajac spdjnos¢ z art. 12 ust. 1 dyrektywy
2011/61/UE.

EUNGIiPW przedstawia te projekty regulacyjnych standardow technicznych Komisji
do dnia [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into force] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

w art. 8 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 25 okreslajagce wymogi
dotyczace przekazania funkcji, o ktorym mowa w ust. 2, zapewniajac spdjnosé
z wymogami majacymi zastosowanie do przekazywania funkcji okreslonego
w art. 20 dyrektywy 2011/61/UE.”;

w art. 10 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) w ust.3 zdanie drugie izdanie ostatnie stowa ,,wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia” zastgpuje si¢ stowem ,,EUNGiIPW”;

b) w ust.5 stowa ,wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia”
zastepuje si¢ stowem ,,EUNGiPW”;

c) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

»7.  EUNGiIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych stosowne zasoby techniczne 1iludzkie, ktoére s3a niezbedne do
wlasciwego zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami venture capital 1 o ktorych
mowa w ust. 1.

EUNGIPW przedstawia te projekty regulacyjnych standardow technicznych Komisji
do dnia [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into force] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

w art. 11 dodaje si¢ ust. 3 14 w brzmieniu:

,»3.  EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajgcych zasady 1procedury wyceny aktywow, o ktorych to zasadach
i procedurach mowa wust. 1, zapewniajagc spojnos¢ z wymogami majacymi
zastosowanie do wyceny aktywow okreslonej w art. 19 dyrektywy 2011/61/UE.”;

EUNGIPW przedstawia te projekty regulacyjnych standardow technicznych Komisji
do dnia [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into force] r.
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7)

8)

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 12 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w ust. 1 akapit pierwszy zdanie pierwsze stowa ,wlasciwemu organowi
panstwa cztonkowskiego pochodzenia” zastepuje si¢ stowem ,,EUNGiPW?”;

b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  EUNGIPW udostepnia w odpowiednim terminie wiasciwym organom, na ich
wniosek, wszelkie informacje gromadzone na podstawie niniejszego artykutu.”;

w art. 14 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(i) w formule wprowadzajacej slowa ,,wlasciwy organ swojego panstwa
cztonkowskiego pochodzenia” zastgpuje si¢ stowem ,,EUNGiPW”;

(i1)) dodaje sig lit. -a) w brzmieniu:

) nazwe panstwa czlonkowskiego, w ktorym zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem venture capital ma swoja siedzibe
statutows;”;

(ii1) lit. b) otrzymuje brzmienie:

»D) dane (w tym informacje o siedzibie) kwalifikowalnych
funduszy venture capital, ktérych jednostki lub udzialy majg by¢
wprowadzane do obrotu, oraz ich strategie inwestycyjne;”;

b) w wust.2 wformule wprowadzajacej stowa ,wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia” zastgpuje si¢ stowem ,,EUNGIPW?;

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Najpdézniej wterminie dwoch miesiegcy po  przedstawieniu  przez
zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1, wszystkich informacji, o ktéorych mowa
w tym ustepie, EUNGiPW informuje wszystkie nastgpujace podmioty o tym, czy ten
zarzadzajacy zostat zarejestrowany jako zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
venture capital:

a) zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1;

b) wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego, o ktérym mowa w ust. 1 lit.
-a);

C) wlasciwe organy panstw cztonkowskich, o ktorych mowa w ust. 1
lit. d).”;

d)  wust. 6 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
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9

(i) w akapicie pierwszym stowa ,,wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia” zast¢puje si¢ stowem ,,EUNGiIPW”;

(i) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,wJezeli EUNGiPW wyraza sprzeciw wobec zmian, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, informuje o tym zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem
venture capital w terminie dwoch miesiecy od powiadomienia o tych
zmianach, przedstawiajac powody tego sprzeciwu. Zmiany, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym, mogg zosta¢ wdrozone jedynie pod warunkiem, ze
EUNGIPW nie wyrazit sprzeciwu wobec tych zmian w tym terminie.”;

e) ust. 71 8 otrzymujg brzmienie:

,»7.  EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajagcych  kryteria na potrzeby oceny wystarczajagco dobrej opinii
1 wystarczajacego doswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a).

EUNGIPW przedstawia te projekty regulacyjnych standardow technicznych Komisji
do dnia [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into force] r.

Komisja jest uprawniona do uzupeilnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

8. EUNGIPW opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
okreslajacych formularze, wzory i procedury na potrzeby przedstawiania informacji,
o ktérych mowa w ust. 1, w tym informacji przedstawianych do celow ust. 2 lit. a).

EUNGiPW przedstawia te projekty wykonawczych standardow technicznych
Komisji do dnia [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into force]
r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 14a wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) w ust.2 wformule wprowadzajacej slowa ,wlasciwego organu
kwalifikowalnego funduszu venture capital” zastgpuje si¢ stlowem
,EUNGiPW?”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do celéw oceny wniosku o rejestracje zlozonego zgodnie z ust. 1| EUNGiPW
zwraca si¢ do wlasciwego organu, ktory jest wilasciwy dla zarzadzajacego
sktadajacego wniosek, o udzielenie informacji, czy kwalifikowalny fundusz venture
capital jest objety zakresem posiadanego przez tego zarzadzajacego zezwolenia na
zarzadzanie przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania oraz czy spetnione sg
warunki okre§lone w art. 14 ust. 2 lit. a).
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10)

EUNGiPW moze zada¢ wyjasnien iinformacji w odniesieniu do dokumentoéw
1 informacji przedstawionych na podstawie akapitu pierwszego.

Wiasciwy organ wilasciwy dla zarzadzajacego udziela odpowiedzi w terminie
jednego miesigca od daty otrzymania wniosku o udzielenie informacji ztozonego
przez EUNGiPW na podstawie akapitu pierwszego lub drugiego.”;

c) w ust. 5 slowa ,,wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital”
zastepuje si¢ stowem ,,EUNGiPW”;

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0.  Najpoézniej w terminie dwoch miesiecy po  przedstawieniu — przez
zarzadzajacych  kwalifikowalnymi  funduszami venture capital wszystkich
dokumentow i informacji, o ktérych mowa w ust. 2, EUNGiPW informuje wszystkie
nastepujagce podmioty otym, czy dany fundusz zostal zarejestrowany jako
kwalifikowalny fundusz venture capital:

a) zarzadzajacego, o ktérym mowa w ust. 1;

b) wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego, o ktérym mowa w art. 14
ust. 1 lit. -a);

c) wlasciwe organy panstw cztonkowskich, o ktorych mowa w art. 14
ust. 1 lit. d);

d) wlasciwe organy panstw czlonkowskich, o ktérych mowa w art. 14a
ust. 2 lit. d).”;

e) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. EUNGIPW opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
okreslajacych formularze, wzory i procedury na potrzeby przedstawiania informacji,
o ktorych mowa w ust. 2.

EUNGiPW przedstawia te projekty wykonawczych standardow technicznych
Komisji do dnia [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into force]

r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

f)  skresla si¢ ust. 91 10;

art. 14b otrzymuje brzmienie:

, Artykut 14b
O kazdej decyzji o odmowie rejestracji zarzadzajacego, o ktorym mowa w art. 14,

lub funduszu, o ktéorym mowa w art. 14a, EUNGiPW informuje zarzadzajacych,
o ktorych mowa w tych artykutach.”;
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11)

12)

13)

14)

dodaje si¢ art. 14c w brzmieniu:

L Artykut 14c

1.  Nie naruszajac przepisow art. 20, EUNGiPW cofa rejestracje EuVECA
w przypadku gdy zarzadzajacy danym EuVECA spelnia dowolny z nastepujacych
warunkow:

a) zarzadzajacy jednoznacznie zrzekl si¢ zezwolenia lub nie skorzystat
z zezwolenia w ciggu szes$ciu miesiecy po udzieleniu zezwolenia;

b) zarzadzajacy uzyskal zezwolenie, sktadajac falszywe oswiadczenia lub
uzyskal je w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem;

C) EuVECA nie spetnia juz warunkéw, na ktérych podstawie udzielono
mu zezwolenia.

2. Cofnigcie zezwolenia staje si¢ bezzwlocznie skuteczne na terytorium catej
Unii.”;

w art. 15 stowa ,,wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia” zast¢puje
si¢ stowem ,,EUNGiPW?”;

w art. 16 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.  EUNGiIPW niezwlocznie powiadamia wlasciwe organy, o ktorych mowa
w art. 14 ust. 4 1 art. 14a ust. 6, o kazdej rejestracji lub kazdym usunigciu z rejestru
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital, o kazdym dodaniu do
rejestru lub usunieciu z rejestru kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz
o kazdym dodaniu do wykazu lub usunigciu z wykazu panstwa czlonkowskiego,
w ktorym zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital zamierza
wprowadzac do obrotu te fundusze.”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego artykulu, EUNGiPW
opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia
formatu powiadomienia na podstawie niniejszego artykutu.

EUNGiPW przedstawia te projekty wykonawczych standardow technicznych
Komisji do dnia [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into force]

T.

Uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o ktérych mowa
w ust. 3 niniejszego artykutu, powierza si¢ Komisji zgodnie z procedura okreslong
w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

c) skreslasigust.415;

skresla sig¢ art. 16a;
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15)

16)

17)

art. 18 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 18

1. EUNGIPW zapewnia, aby niniejsze rozporzadzenie stosowano w sposob
ciagly.

2. W odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1, EUNGiPW
nadzoruje spetnianie wymogow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

3. W odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2, EUNGiPW
nadzoruje spelnianie zasad okre§lonych w przepisach wymienionych w art. 2 ust. 2
oraz odpowiednich wymogow dyrektywy 2011/61/UE w odniesieniu do
kwalifikowalnych funduszy venture capital.

EUNGIPW jest odpowiedzialny za nadzor nad spetnianiem przez kwalifikowalny
fundusz venture capital obowiazkéw okreslonych w regulaminie i1 dokumentach
zatozycielskich funduszu.

4. Do celow wykonywania zadan powierzonych mu na mocy niniejszego
rozporzadzenia i z myslag o zapewnieniu wysokich standardow nadzoru EUNGiPW
stosuje cale stosowne prawo Unii, a w przypadku gdy to prawo Unii tworza
dyrektywy — krajowe ustawodawstwo transponujace te dyrektywy.

5. Wlasciwe organy monitoruja, by przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
ustanowione lub wprowadzane do obrotu na podlegajacym im terytorium nie
postugiwaty si¢ nazwa ,,EuVECA” lub nie sugerowaly, zZe posiadajg status
,EUVECA”, jezeli nie sg zarejestrowane zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Jezeli wilasciwy organ uwaza, ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
postuguje si¢ nazwa ,,EuVECA™ lub sugeruje, ze posiada status ,,EuVECA”, mimo iz
nie jest zarejestrowane zgodnie =z niniejszym rozporzadzeniem, niezwlocznie
informuje o tym EUNGiPW.”;

art. 19 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 19
Uprawnienia powierzone na podstawie art. 19a—19¢ EUNGiPW lub jakiemukolwiek
urzgdnikowi EUNGiPW lub innej osobie upowaznionej przez EUNGiPW nie moga
by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentéw, ktére
sa objete klauzulg poufnosci wymiany informacji migdzy prawnikiem a klientem.”;

dodaje si¢ art. 19a, 19b 1 19¢ w brzmieniu:

L Artykut 19a

1. EUNGiPW moze — w drodze zwyklego wezwania lub w drodze decyzji —
zobowigza¢ nastepujace osoby do udzielenia wszelkich informacji niezbednych, aby
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umozliwi¢ EUNGiPW wykonywanie jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia:

a) zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital,

b) osoby zaangazowane w zarzgdzanie kwalifikowalnym funduszem venture
capital,

c) osoby trzecie, ktorym zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture
capital przekazal funkcje;

d) osoby w inny sposéb blisko 1 w sposob znaczgcy zwigzane z zarzadzaniem
kwalifikowalnym funduszem venture capital.

2. Kazde zwykle wezwanie do udzielenia informacji, o ktérym mowa w ust. 1:
a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) podaje cel wezwania;
c) okresla wymagane informacje;
d) zawiera termin przekazania informacji;

e) zawiera adnotacje, ze osoba, do ktorej skierowano wezwanie do udzielenia
informacji, nie ma obowigzku przekazania tych informacji, natomiast
w przypadku udzielenia dobrowolnej odpowiedzi na wezwanie przekazane
informacje nie mogg by¢ niezgodne z prawda ani mylace;

e) zawiera wskazanie kwoty grzywny podlegajacej nalozeniu zgodnie
z art. 20a, w przypadku gdy przekazane informacje sa niezgodne z prawda lub
mylace.

3. Wzywajac do udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 w drodze decyzji, EUNGiPW:
a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) podaje cel wezwania;
c¢) okresla wymagane informacje;
d) wskazuje termin przekazania informacji;

e) wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 20b, w przypadku
gdy przekazane wymagane informacje sa niekompletne;

f) wskazuje grzywne przewidziang w art. 20a, w przypadku gdy odpowiedzi na
zadane pytania sg niezgodne z prawda lub mylace;

g) informuje o prawie do odwolania od decyzji do Komisji Odwolawczej
EUNGIPW i prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii  Europejskiej (,,Trybunat Sprawiedliwosci”) zgodnie zart. 60 161
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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4. Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane sg osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku oso6b prawnych lub stowarzyszen
niemajacych osobowos$ci prawnej — osoby powolane do ich reprezentacji zgodnie
zustawg lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dzialania moga
przedlozy¢ informacje w imieniu swoich klientéw. Klienci ci pozostaja w petni
odpowiedzialni za informacje, jezeli przekazane informacje sg niepeine, niezgodne
z prawda lub mylace.

5. EUNGiPW niezwlocznie wysyta kopie zwyktego wezwania lub swojej decyzji
wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym osoby, o ktorych mowa
wust. I, objete wezwaniem do udzielenia informacji, majg swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.

Artykut 19b

I. Wecelu wypehliania swych obowiazkow wynikajacych  z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiIPW moze przeprowadza¢ niezb¢dne dochodzenia wzgledem
0sob, o ktorych mowa w art. 19a ust. 1. W tym celu urzgdnicy EUNGiPW i inne
osoby upowaznione przez EUNGiPW maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materialy istotne
z punktu widzenia realizacji zadan EUNGiPW, niezaleznie od nos$nika, na
jakim sg one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciagdéw z takich
dokumentoéw, danych, procedur i innych materialéw;

c) wzywania dowolnych oséb, o ktorych mowa w art. 19a ust. I, lub ich
przedstawicieli lub cztonkéw ich personelu w celu zlozenia przez nich ustnych
lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub dokumentow
zwigzanych z przedmiotem 1celem kontroli oraz do zaprotokotowania
odpowiedzi;

d) prowadzenia rozmow z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub
prawnymi, ktore wyraza na to zgodg, wcelu pozyskania informacji
dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu danych.

2. Urzednicy EUNGiPW 1iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
prowadzenia dochodzen, o ktérych mowa w ust. 1, wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot 1icel tego
dochodzenia. W upowaznieniu tym wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne
przewidziane w art. 20b, naktadane w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane,
procedury lub inne materiaty badZ odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych
mowa w art. 19a ust. 1, nie zostang przekazane badz udzielone lub sa niepelne,
atakze grzywny przewidziane w art. 20, w przypadku gdy odpowiedzi na pytania
zadane osobom, o ktérych mowa w art. 19a ust. 1, sa niezgodne zprawda lub
mylace.
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3. Osoby, oktéorych mowa wart. 19a ust. 1, maja obowigzek podda¢ sie
dochodzeniom wszczetym na mocy decyzji EUNGiIPW. W decyzji okresla si¢
przedmiot icel dochodzenia, okresowe kary pieniezne przewidziane w art. 20b
1 srodki odwotawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz
informuje si¢ o prawie do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.

4. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem dochodzenia, o ktorym
mowa wust. I, EUNGiPW informuje wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego,
w ktorym ma by¢ prowadzone dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamosci
upowaznionych osob. Na zagdanie EUNGiPW urzegdnicy danego wlasciwego organu
udzielajg tym upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na
zyczenie urzednicy zainteresowanego wiasciwego organu moga by¢ rowniez obecni
podczas dochodzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych 1 przesytu
danych, o ktérym mowa w ust. 1 lit. ), wymaga uzyskania zezwolenia od krajowego
organu sagdowego zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym, wystepuje
si¢ o takie zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna réwniez wystapi¢
zapobiegawczo.

6. W przypadku gdy krajowy organ sadowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
wystosowanie zadania przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych i przesylu
danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. e), organ ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez EUNGiPW decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest
autentyczna;

b) wszelkie srodki, ktore maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie sg
arbitralne lub nadmierne.

7. Do celow lit. b) krajowy organ sagdowy moze zwrdci¢ si¢ do EUNGiPW
o szczegblowe wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek, na podstawie
ktérych EUNGiPW podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
osoba, wobec ktorej stosowane s3 s$rodki przymusu, uczestniczyla w danym
naruszeniu. Krajowy organ sagdowy nie moze jednak dokonywac¢ oceny konieczno$ci
przeprowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy EUNGiPW. Zgodno$¢ zprawem decyzji EUNGiPW podlega kontroli
jedynie ze strony Trybunalu Sprawiedliwosci zgodnie z procedura okreslong
w art. 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 19c

I. Wecelu wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiPW moze przeprowadza¢ wszelkie niezbedne kontrole na
miejscu w dowolnych lokalach stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej 0sob, o ktérych mowa w art. 19a ust. 1.

2. Urzednicy EUNGiPW iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
przeprowadzenia kontroli na miejscu mogag wejs¢ do dowolnych lokali stanowigcych
miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej osob, ktéorych dotyczy decyzja
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o dochodzeniu przyjeta przez EUNGiIPW, iposiadaja wszelkie uprawnienia
okreslone w art. 19b ust. 1. Maja oni réwniez prawo do piecze¢towania wszelkich
lokali stanowigcych miejsce prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz wszelkich
ksigg lub dokumentéw na czas kontroli 1 w zakresie koniecznym do przeprowadzenia
kontroli.

3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola EUNGiPW powiadamia o niej
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym kontrola ta ma by¢
przeprowadzona. Jezeli jest to wymagane do odpowiedniego i efektywnego
przeprowadzenia kontroli, EUNGiPW - po poinformowaniu odpowiedniego
wlasciwego organu — moze przeprowadzi¢ ja bez uprzedniego powiadomienia.
Kontrole na mocy niniejszego artykulu przeprowadza si¢ pod warunkiem, ze
odpowiedni organ potwierdzit, ze nie zgtasza sprzeciwu wobec tych kontroli.

4. Urzednicy EUNGIPW iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
przeprowadzenia kontroli na miejscu wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel kontroli oraz
okresowe kary pienigzne okreslone w art.20b, ktore podlegaja natozeniu
w przypadku, gdy zainteresowane osoby nie poddadza si¢ kontroli.

5. Osoby, o ktorych mowa w art. 19a ust. 1, sg zobowigzane podda¢ si¢ kontrolom na
miejscu zarzadzonym na mocy decyzji EUNGiPW. W decyzji tej okresla sie
przedmiot icel kontroli, dat¢ jej rozpoczgcia oraz okresowe kary pieniezne
przewidziane w art. 20b, jak rowniez $rodki odwolawcze dostgpne na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu
Sprawiedliwosci.

6. Urzednicy wilasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma by¢
przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badZz wyznaczone przez ten
organ na zadanie EUNGiPW aktywnie pomagaja urzgdnikom EUNGiPW i innym
osobom upowaznionym przez EUNGiPW. Na zZyczenie urzednicy tego wlasciwego
organu moga by¢ roéwniez obecni podczas kontroli na miejscu.

7. EUNGIPW moze réwniez zazada¢ od wiasciwych organow przeprowadzenia
w jego imieniu konkretnych czynnosci dochodzeniowych i kontroli na miejscu
przewidzianych w niniejszym artykule i w art. 19b ust. I. W tym celu wilasciwym
organom przysluguja te same uprawnienia co EUNGiPW, jak okreslono
w niniejszym artykule 1 w art. 19b ust. 1.

8. W przypadku gdy urzednicy iinne osoby towarzyszace upowaznione przez
EUNGiPW stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na mocy
niniejszego artykutu, wlasciwy organ zainteresowanego panstwa cztonkowskiego
udziela im niezbgdnej pomocy, zwracajac si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub
réwnorzednego organu egzekwowania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie
kontroli na miejscu.

9. Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana w ust. 7
wymaga zezwolenia wydanego przez krajowy organ sagdowy zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami prawa krajowego, wystepuje si¢ o takie zezwolenie.
O wydanie takiego zezwolenia mozna réwniez wystapi¢ zapobiegawczo.
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10. W przypadku gdy krajowy organ sadowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
kontrolg na miejscu przewidziang w ust. 1 lub pomoc przewidziang w ust. 7, organ
ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez EUNGIiPW decyzja, o ktérej mowa wust. 4, jest
autentyczna,

b) wszelkie srodki, ktére maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie sg
arbitralne lub nadmierne.

11. Do celéow lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ si¢ do EUNGiPW
o szczegblowe wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek, na podstawie
ktorych EUNGiPW podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisow niniejszego
rozporzadzenia, a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
osoba, wobec ktorej stosowane sg s$rodki przymusu, uczestniczyta w danym
naruszeniu. Krajowy organ sagdowy nie moze jednak dokonywa¢ oceny koniecznosci
przeprowadzania dochodzenia ani zagda¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy EUNGiPW. Zgodno$¢ zprawem decyzji EUNGiPW podlega kontroli
jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci zgodnie z procedura okreslong
w art. 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

art. 20 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 20

1. Jezeli zgodnie z art. 21 ust. 5 EUNGiPW stwierdzi, Zze osoba dopuscila si¢ jednego
znaruszen wymienionych wart. 20a wust. 2, podejmuje co najmniej jedno
Z ponizszych dziatan:

a) cofa rejestracj¢ zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital
lub kwalifikowalnego funduszu venture capital,

b) przyjmuje decyzje zobowigzujaca dang osobe do zaprzestania danego
naruszenia;

¢) przyjmuje decyzj¢ naktadajaca grzywny;
d) wydaje publiczne ogloszenia.

2. Podejmujac dzialania, o ktorych mowa w ust. 1, EUNGiPW bierze pod uwage
charakter 1 powagg¢ naruszenia, uwzgledniajac nastgpujace kryteria:

a) czas trwania i czestotliwo$¢ naruszenia;

b) kwestie, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego badz tez
ulatwito przestepstwo finansowe lub czy istnieje migdzy nimi innego rodzaju
zwigzek;

c) kwestie, czy naruszenie jest wynikiem dziatania umys$lnego lub zaniedbania;

d) stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;
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e) sytuacj¢ finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest wysoko$¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochodd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizyczne;j;

f) wplyw naruszenia na interesy inwestorow detalicznych;

g) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osobg odpowiedzialng
za dane naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku
naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

h) zakres wspolpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z ESMA, bez
uszczerbku dla koniecznosci wydania korzysci uzyskanych lub strat
uniknietych przez t¢ osobeg;

1) poprzednie naruszenia popelnione przez osobe odpowiedzialng za
naruszenie;

j) srodki zastosowane po popetnieniu naruszenia przez osobe odpowiedzialng
za naruszenie w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.

3. EUNGiPW niezwlocznie powiadamia osob¢ odpowiedzialng za naruszenie
o kazdym dziataniu podjetym na podstawie ust. 1, a takze przekazuje t¢ informacje
wlasciwym organom panstw cztonkowskich oraz Komisji. W terminie 10 dni
roboczych od daty podje¢cia dzialania EUNGiPW oglasza je publicznie na swojej
stronie internetowe;j.

4. Publiczne ogloszenie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, musi zawieraC
nastgpujace elementy:

a) informacj¢ o prawie odwolania si¢ od decyzji przyslugujacym osobie
odpowiedzialnej za naruszenie;

b) w stosownych przypadkach informacj¢ potwierdzajaca zlozenie
odwotania oraz wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

C) informacj¢ o mozliwo$ci zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji
przez Komisje Odwotawczg EUNGiIPW zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/20101.”;

dodaje si¢ art. 20a, 20b 1 20c w brzmieniu:

, Artykut 20a

1. Jezeli zgodnie z art. 21 ust. § EUNGiPW stwierdzi, ze dowolna osoba, umyslnie
lub w wyniku zaniedbania, dopuscila si¢ jednego z naruszen wymienionych w ust. 2
lub wiekszej ich liczby, przyjmuje decyzj¢ o natozeniu grzywny zgodnie z ust. 3
niniejszego artykutu.

Uznaje si¢, ze naruszenie popetniono umyslnie, jezeli EUNGiPW znalazl obiektywne
dowody wskazujace na to, ze dana osoba dziatata umys$lnie w celu dopuszczenia sie
naruszenia.
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2. Wykaz naruszen, o ktorych mowa w ust. 1, jest nastgpujacy:

a) niespetnianie wymogoéw majacych zastosowanie do struktury portfela,
stanowigce naruszenie art. 5;

b) oferowanie jednostek i1udziatow kwalifikowalnego funduszu venture
capital niekwalifikowalnym inwestorom, stanowigce naruszenie art. 6;

C) postugiwanie si¢ nazwa ,,EuVECA” bez posiadania rejestracji zgodnie
z art. 14 lub bez zarejestrowania przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania
zgodnie z art. 14a;

d) postugiwanie si¢ nazwa ,,EuVECA” w celu wprowadzania do obrotu
funduszy, ktore nie zostaty ustanowione zgodnie z art. 3 akapit pierwszy lit. b)

ppkt (iii);

e) uzyskanie rejestracji na podstawie falszywych o$wiadczen lub
w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem, stanowigce naruszenie art. 14
lub art. 14a;

f) brak postgpowania w sposoéb uczciwy, rzetelny lub znalezyta
fachowoscia, dbaloscig lub starannoscig przy prowadzeniu swojej dziatalnosci,
stanowigce naruszenie art. 7 akapit pierwszy lit. a);

g) niestosowanie  odpowiednich  polityk  1procedur  w zakresie
zapobiegania nieuczciwym praktykom, stanowigce naruszenie art. 7 akapit
pierwszy lit. b);

h) wielokrotne niespetnienie wymogow art. 12 dotyczacych sprawozdania
rocznego;
1) wielokrotne niewypelnienie obowigzku informowania inwestorow

zgodnie z art. 13.

3. Kwota grzywny, o ktorej mowa w ust. 1, wynosi co najmniej 500 000 EUR 1 nie
wiecej niz 5 mln EUR za naruszenia, o ktorych mowa w ust. 2 lit. a)-1).

4. Ustalajac wysokos$¢ grzywny na podstawie ust. 3, EUNGiPW bierze pod uwage
kryteria okres$lone w art. 20 ust. 2.

5. Niezaleznie od przepisow ust. 3, w przypadku gdy osoba odniosta bezposrednig
lub posrednia korzy$¢ finansowa znaruszenia, kwota grzywny musi by¢
przynajmniej rowna tej korzysci.

Jezeli dzialanie lub zaniechanie ze strony osoby stanowi wigcej niz jedno naruszenie

wymienione w ust. 2, naktadana jest tylko wyzsza z grzywien wyliczonych zgodnie
z ust. 4 1 dotyczacych jednego z tych naruszen.

Artykul 20b

1. ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne w celu zmuszenia:
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a) osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja podje¢ta na mocy art. 20
ust. 1 lit. b);

b) osoby, o ktérej mowa w art. 19a ust. 1:

(1) do dostarczenia kompletnych informacji, ktorych zazadano
w drodze decyzji na mocy art. 19a;

(i1) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdlnosci do
przedilozenia kompletnych dokumentéw, danych, procedur i wszelkich
innych zadanych materiatéw, atakze do uzupehienia i skorygowania
innych informacji udost¢pnionych w dochodzeniu wszczetym na
podstawie decyzji podjetej na mocy art. 19b;

(ii1) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja podjeta
na mocy art. 19c.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowa karg
pieniezng naktada si¢ za kazdy dzien opdznienia.

3. Niezaleznie od przepisoOw ust. 2 kwota okresowych kar pieni¢znych wynosi 3 %
sredniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym lub, w przypadku
0s0b fizycznych, 2 % $redniego dziennego dochodu w poprzedzajagcym roku
kalendarzowym. Okresowa kare¢ pieni¢zna nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji
o natozeniu okresowej kary pieni¢zne;.

Okresowa kare pieni¢zng naklada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu miesiecy od
powiadomienia o decyzji EUNGiPW. Po uptywie tego okresu EUNGiPW dokonuje
przegladu tego $rodka.

Artykut 20c

1. EUNGiPW podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i kazda okresowa
kare pieniezng, ktore natozono zgodnie z art. 20a 1 20b, chyba zZe takie publiczne
powiadomienie zagrazaloby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadziloby
nieproporcjonalng szkodg¢ stronom, ktorych dotyczy.

2. Grzywny iokresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art.20a i20b maja
charakter administracyjny.

3. Jezeli EUNGiPW postanowi nie naklada¢ grzywien ani kar pieni¢znych, informuje
o tym odpowiednio Parlament Europejski, Rade, Komisj¢ 1 wtasciwe organy danego
panstwa czlonkowskiego oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

4. Grzywny 1 okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 20a 1 20b podlegaja
egzekucji.

Postepowanie egzekucyjne regulujg przepisy postgpowania cywilnego obowigzujace

w panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim, na ktorego terytorium jest ono
prowadzone.
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5. Kwoty grzywien iokresowych kar pieni¢znych przypisuje si¢ do budzetu
ogolnego Unii Europejskiej.”;

art. 21 i 21a otrzymujg brzmienie:

L Artykut 21

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiPW stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki §wiadczace
o mozliwo$ci istnienia okoliczno$ci, ktore stanowig naruszenie lub naruszenia
wymienione w art. 20a ust. 2, EUNGiPW wyznacza w swoich strukturach
niezaleznego urzgdnika dochodzeniowego, ktéry wyjasnia dang sprawe.
Wyznaczony urzednik nie moze — ani nie moégt w przesztosci — by¢ bezposrednio
badZz posrednio zaangazowany w zatwierdzanie prospektu, ktorego dotyczy
naruszenie, 1 wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organéw Nadzoru
EUNGiPW.

2. Urzednik dochodzeniowy, o ktérym mowa w ust. 1, bada domniemane naruszenia,
uwzgledniajac wszelkie uwagi przedstawione przez osoby, ktore sa przedmiotem
dochodzen, i przedktada Radzie Organéw Nadzoru EUNGiPW pelne akta sprawy
zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

3. Aby wykonywa¢ swoje zadania, urzednik dochodzeniowy ma prawo do
wystepowania o informacje zgodnie z art. 19a 1 do prowadzenia dochodzen i kontroli
na miejscu zgodnie z art. 19b 1 19c¢.

4. W trakcie wykonywania swych zadan urzgdnik dochodzeniowy ma dostep do
wszystkich dokumentow 1 informacji zebranych przez EUNGiIPW w czasie dziatan
nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie
dochodzenia 1 przed przekazaniem Radzie Organéw Nadzoru EUNGiPW akt sprawy
zawierajacych jego ustalenia — zapewnia osobom bedacym przedmiotem tego
dochodzenia mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych
spraw. Podstawe ustalen urzednika dochodzeniowego moga stanowi¢ wylacznie
fakty, do ktérych zainteresowane strony miaty mozliwo$¢ si¢ odnies¢.

6. W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w pelni
przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego osobom, ktore sg przedmiotem
dochodzenia.

7. Urzednik dochodzeniowy, zchwilg przediozenia Radzie Organow Nadzoru
EUNGIiPW akt sprawy zawierajacych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia
otym fakcie osoby, ktore sa przedmiotem dochodzenia. Osoby, ktore sa
przedmiotem dochodzenia, maja prawo dostgpu do akt sprawy, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowe;.
Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych osob
trzecich.

8. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzgdnika dochodzeniowego
oraz — na wniosek osob, ktore sg przedmiotem dochodzenia — po zapoznaniu si¢ ze
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stanowiskiem tych oséb zgodnie z art. 20b, EUNGiPW decyduje, czy osoby, ktore sa
przedmiotem dochodzenia, popelnily naruszenie lub naruszenia wymienione
w art. 20a ust. 2, a jezeli tak — stosuje §rodek nadzorczy zgodnie z art. 20.

9. Urzednik dochodzeniowy nie bierze udziatu w obradach Rady Organéw Nadzoru
EUNGiPW ani nie uczestniczy w zaden inny sposéb w procesie podejmowania
decyzji przez Rad¢ Organow Nadzoru EUNGiPW.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 25 do dnia [PO: Please insert
date 24 months after the date of entry into force] r. w celu okreslenia przepisow
proceduralnych dotyczacych wykonywania prawa do nakladania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych, w tym przepisoéw dotyczacych prawa do obrony,
przepisow tymczasowych oraz przepisow dotyczacych pobierania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych, a takze dotyczacych okresow przedawnienia w zakresie
naktadania i egzekwowania grzywien i okresowych kar pieni¢znych.

11. EUNGiPW przekazuje sprawy w celu wszczecia postgpowania karnego
odpowiednim organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowigzki wynikajace
Z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, ze istnieja wiarygodne przestanki
wskazujace na mozliwo$¢ wystgpienia okolicznosci stanowigcych przestepstwo.
Ponadto EUNGiPW odstgpuje od natozenia grzywien lub okresowych kar
pienieznych w przypadku, gdy — wskutek postgpowania karnego prowadzonego na
mocy prawa krajowego — wyrok uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy
z identycznych faktow lub z faktéw, ktére sa zasadniczo takie same, uprawomocnit
sig.

Artykut 21a

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji na mocy art. 20, 20a i 20b EUNGiPW
zapewnia osobom objetym postgpowaniem mozliwo$¢ przedstawienia swojego
stanowiska odnos$nie do ustalen EUNGiPW. Podstawe decyzji EUNGiPW stanowia
wytacznie ustalenia, co do ktorych osoby objete postepowaniem mogly przedstawicé
swoje stanowisko.

Przepisy akapitu pierwszego nie majg zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie
pilnych dzialan zgodnie zart.20 wcelu zapobiezenia istotnym 1 bezposrednio
grozacym szkodom dla systemu finansowego. W takim przypadku EUNGiPW moze
przyjac¢ decyzj¢ tymczasowa 1 zapewnia osobom objetym postepowaniem mozliwosé
przedstawienia swojego stanowiska jak najszybciej po podjeciu decyz;ji.

2. W toku postgpowania w petni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego
osobom objetym postgpowaniem. Osobom tym przystuguje prawo dostgpu do
gromadzonych przez EUNGiPW akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu
innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dost¢pu do akt
sprawy nie obejmuje dostepu do informacji poufnych oraz wewngtrznych
dokumentow przygotowawczych EUNGiPW.”;

dodaje si¢ art. 21b, 21c 1 21d w brzmieniu:
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L Artykut 21b

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji
EUNGIiPW nakladajacych grzywne lub okresowa kare pieni¢zng. Moze on uchylic,
obnizy¢ lub podwyzszy¢ nalozong grzywne lub okresowg kare pieniezna.

Artykut 21c

1. EUNGiIPW pobiera od zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture
capital optaty zgodnie zniniejszym rozporzadzeniem iaktami delegowanymi
przyjetymi zgodnie zust.3. Optaty te wpelni pokrywajg niezbedne wydatki
EUNGiPW zwigzane zrejestracja zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami
venture capital 1kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz udzielaniem im
zezwolen 1 nadzorem nad nimi oraz pozwalaja odzyska¢ w pelni koszty, jakie moga
ponies¢ wlasciwe organy, wykonujgc prace na mocy niniejszego rozporzadzenia,
w szczegblnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 21d.

2. Kwota indywidualnej optaty pobieranej od okreslonego zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem venture capital pokrywa wszystkie koszty
administracyjne poniesione przez EUNGIiPW ztytulu jego dziatan zwigzanych
z rejestracjg  zarzadzajacego kwalifikowalnym  funduszem venture capital
1 kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz biezagcym nadzorem nad nimi.
Kwota ta jest proporcjonalna do wartosci zarzadzanych aktywow danego
kwalifikowalnego funduszu venture capital lub, w stosownych przypadkach,
funduszy wlasnych zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital.

3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 25 do dnia [PO: Please insert
date 24 months after the date of entry into force] r. w celu okreslenia rodzajow optat,
czynnosci, za ktdre s3 one pobierane, wysokos$ci optat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykut 21d

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania nadzorczego,
EUNGiPW moze przekaza¢ okreslone zadania nadzorcze wlasciwemu organowi
panstwa czlonkowskiego zgodnie z wytycznymi wydanymi przez EUNGiPW na
mocy art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Takie okreslone zadania nadzorcze
moga Ww szczeg6lnosci obejmowaé prawo do wystosowywania wezwania do
udzielenia informacji zgodnie z art. 19a 1 do prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu zgodnie z art. 19b 1 19c.

Na zasadzie odstgpstwa od przepisOw akapitu pierwszego nie przekazuje sie
czynno$ci zwigzanych z rejestracjami na podstawie art. 14 1 14a.

2. Przed przekazaniem danego zadania zgodnie z ust. 1| EUNGiPW konsultuje si¢
z odpowiednim wlasciwym organem w sprawie:

a) zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;

b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz
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22)

23)

¢) przekazania niezbednych informacji EUNGiPW i przez EUNGiPW.

3. EUNGiPW zwraca wlasciwemu organowi koszty poniesione w wyniku
wykonywania przekazanych mu zadan zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym
mowa w art. 21c ust. 3.

4. EUNGiPW w odpowiednich odstgpach czasu dokonuje przegladu przekazania
zadan zgodnie z ust. 1. Przekazanie zadan moze zosta¢ w kazdej chwili odwotane.

5. Przekazanie zadan nie wptywa na odpowiedzialno§¢ EUNGiPW i nie ogranicza
mozliwosci prowadzenia 1inadzorowania przez EUNGiIPW przekazanych
czynnosci.”;

art. 25 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 25

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega
warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 3,
art. 21 ust. 10 i art. 21c ust. 3, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia ...
[PO: Please insert date of entry into force] r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 8 ust. 3, art. 21 ust. 10 iart. 21c
ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski
lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej
uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastepnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzegdowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej
decyzji pozniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz
obowigzujacych aktow delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu mig¢dzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa
z dnia 13 kwietnia 2016 1.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go
rownoczesnie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 8 ust. 3, art. 21 ust. 10 i art. 21c ust. 3
wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie
wyrazily sprzeciwu w terminie [dwdch miesiecy] od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu,
zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty Komisj¢, Ze nie wniosa
sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o [dwa miesigce] z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.”;

w art. 26 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) wust. 1:
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24)

(1) lit. f) otrzymuje brzmienie:

) skuteczno$¢, proporcjonalnos¢ i stosowanie grzywien i okresowych kar
pieni¢znych okreslonych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;”;

(i1) dodaje si¢ lit. k) w brzmieniu:

,»K) ocena roli EUNGiPW, jego uprawnien dochodzeniowych, przekazania
zadan wlasciwym organom oraz skutecznos$¢ zastosowanych srodkow
nadzorczych.”;

b)  wust. 2 dodaje si¢ lit. ¢) w brzmieniu:

,»C) do dnia [PO: Please insert date 84 months after entry into force] t.
w odniesieniu do lit. f) i k).”;

dodaje si¢ art. 27a w brzmieniu:

,Artykut 27a

1. Wszelkie powierzone wiasciwym organom kompetencje i obowiazki zwigzane
z dzialalno$cia z zakresu nadzoru iegzekwowania przepisow w dziedzinie
kwalifikowalnych funduszy venture capital wygasaja w dniu [PO: Please insert date
36 months after entry into force] r. Te kompetencje 1obowigzki przejmuje
EUNGiPW w tym samym dniu.

2. Wszelkie akta spraw idokumenty robocze dotyczace dzialalnosci z zakresu
nadzoru 1iegzekwowania przepisow w dziedzinie kwalifikowalnych funduszy
venture capital, wtym dotyczace wszelkich toczacych si¢ kontroli i czynnosci
z zakresu egzekwowania przepisoOw, badz ich uwierzytelnione kopie przejmuje
EUNGiPW w dniu, o ktérym mowa w ust. 1.

Whniosku o rejestracje, ktory wptynat do wilasciwych organdéw przed dniem [PO:
Please insert date 30 months after entry into force] r., nie przekazuje si¢ jednak do
EUNGIiPW, a decyzj¢ o rejestracji lub odmowie rejestracji podejmuje odpowiedni
organ.

3. Wiasciwe organy, o ktérych mowa w ust. 1, zapewniajg, aby wszelkie istniejgce
dokumenty 1 opracowania robocze lub ich uwierzytelnione kopie zostaly przekazane
EUNGiPW w jak najkrotszym terminie, a w kazdym razie przez kwalifikowalne
fundusze venture capital. Te wlasciwe organy stuza réwniez EUNGiIPW wszelka
niezbedng pomoca irada celem ulatwienia skutecznego i sprawnego przekazania
i podjecia dziatalno$ci z zakresu nadzoru i egzekwowania przepisow w dziedzinie
kwalifikowalnych funduszy venture capital.

4. EUNGiPW wystepuje jako nastgpca prawny wilasciwych organéw, o ktorych
mowa wust. 1, we wszelkich postepowaniach administracyjnych i sadowych
wynikajacych z dziatalnosci w zakresie nadzoru iegzekwowania przepisow
prowadzonej przez te wiasciwe organy w odniesieniu do spraw wchodzacych
w zakres niniejszego rozporzadzenia.
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5. Rejestracja zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital lub
kwalifikowalnego funduszu venture capital przez wtasciwy organ, o ktorym mowa
w ust. 1, zachowuje waznos$¢ po przekazaniu kompetencji EUNGiPW.”.

Artykut 5

Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) nr 346/2013 w sprawie europejskich funduszy na rzecz

przedsiebiorczosci spolecznej

W rozporzadzeniu (UE) nr 346/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

3)

4)

w art. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1 skresla sig¢ lit. ¢);
b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Art. 3-6, art. 10 113, art. 14 ust. 1 lit. d), e) i f), art. 15a-20, art. 20a—20c,
art. 21, art. 21a-21c, art. 22, art. 22a—22d 1 art. 26 niniejszego rozporzadzenia majg
zastosowanie do zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania
posiadajacych zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE,
ktorzy zarzadzaja portfelami kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej i ktorzy zamierzaja postugiwac si¢ nazwa ,,EuSEF” przy wprowadzaniu
tych funduszy do obrotu w Unii.”;

w art. 3 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. m) otrzymuje brzmienie:

»m)  »wladciwy organ« oznacza kazdy wlasciwy organ, o ktorym mowa
w art. 4 ust. 1 lit. ) 1 h) dyrektywy 2011/61/UE;”;

b)  skresla si¢ lit. n);
w art. 7 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,EUNGiIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych kryteria stosowane w celu oceny, czy zarzadzajacy kwalifikowalnymi
funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej wywiazuja si¢ ze swoich
obowigzkow okreslonych w akapicie pierwszym lit. a)-g), zapewniajac spOjnosc
z art. 12 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE.

EUNGIiPW przedstawia te projekty regulacyjnych standardow technicznych Komisji
do dnia [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into force] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

w art. 8 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:
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3)

6)

7)

8)

,»3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 26 okreslajace wymogi
dotyczace przekazania funkcji, o ktorym mowa w ust. 2, zapewniajac spOjnosc
z wymogami majacymi zastosowanie do przekazywania funkcji okre$lonego
w art. 20 dyrektywy 2011/61/UE.”;

w art. 11 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:

a) w ust.3 zdanie drugie izdanie ostatnie slowa ,,wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia” zastgpuje si¢ stowem ,,EUNGiPW?”;

b) w ust.5 stowa ,wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia”
i,,wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia” zastepuje si¢
stowem ,,EUNGiPW”’;

c) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

»7.  BEUNGiIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych stosowne zasoby techniczne i ludzkie, ktére s3 niezbedne do
wiasciwego zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej i o ktorych mowa w ust. 1.

EUNGIPW przedstawia te projekty regulacyjnych standardow technicznych Komisji
do dnia [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into force] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

w art. 12 dodaje si¢ ust. 3 1 4 w brzmieniu:

»3. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych zasady 1procedury wyceny aktywow, o ktorych to zasadach
i procedurach mowa wust. 1, zapewniajac spojnos¢ z wymogami majacymi
zastosowanie do wyceny aktywow okreslonej w art. 19 dyrektywy 2011/61/UE.

EUNGIPW przedstawia te projekty regulacyjnych standardow technicznych Komisji
do dnia [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into force] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

w art. 13 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) w ust. 1 akapit pierwszy zdanie pierwsze stowa ,wlasciwemu organowi
panstwa cztonkowskiego pochodzenia” zastepuje si¢ stowem ,,EUNGiPW?”;

b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. EUNGiPW udostepnia w odpowiednim terminie wiasciwym organom, na ich
whniosek, wszelkie informacje gromadzone na podstawie niniejszego artykutu.”;

w art. 15 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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a)

w ust. | wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(1) w formule wprowadzajacej slowa ,,wlasciwy organ swojego panstwa

cztonkowskiego pochodzenia” zastgpuje si¢ stowem ,,EUNGiPW?”;

b)

©)
4.

(i1) dodaje sig¢ lit. -a) w brzmieniu:

) nazwe panstwa cztonkowskiego, w ktorym zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej ma
swoja siedzibg¢ statutowa;”;

(ii1))  lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) dane (w tym informacje o siedzibie) kwalifikowalnych funduszy na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktorych jednostki lub udziaty
maja by¢é wprowadzane do obrotu, oraz ich strategie
inwestycyjne;”;

w ust.2 wformule wprowadzajacej stowa ,wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia” zastgpuje si¢ stowem ,,EUNGiPW”;

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

Najp6zniej w terminie dwoch miesiecy po  przedstawieniu przez

zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1, wszystkich informacji, o ktéorych mowa
w tym ustepie, EUNGiPW informuje wszystkie nastgpujace podmioty o tym, czy ten
zarzadzajacy zostat zarejestrowany jako zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
na rzecz przedsiebiorczosci spoleczne;:

d)

a) zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1;

b) wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego, o ktorym mowa w ust. 1 lit.
-);

c) wlasciwe organy panstw czlonkowskich, o ktérych mowa w ust. 1
lit. d).”;

w ust. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1) w akapicie pierwszym stowa ,,wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego

pochodzenia” zastgpuje si¢ stowem ,,EUNGiPW”;

(11) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Jezeli EUNGiPW wyraza sprzeciw wobec zmian, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, informuje o tym zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej w terminie dwoch miesigcy od
powiadomienia o tych zmianach, przedstawiajagc powody tego sprzeciwu.
Zmiany, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, moga zosta¢ wdrozone
jedynie pod warunkiem, ze EUNGiPW nie wyrazit sprzeciwu wobec tych
zmian w tym terminie.”;

ust. 7 1 8 otrzymujg brzmienie:

186

PL



PL

7. EUNGiPW  opracowuje projekty  regulacyjnych  standardow
technicznych okreslajacych kryteria na potrzeby oceny wystarczajaco dobrej
opinii i wystarczajacego do§wiadczenia, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a).

EUNGiPW przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia [PO: please insert date 24 months after the date of entry
into force of this Regulation] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

8. EUNGiPW  opracowuje projekty = wykonawczych  standardow
technicznych okreslajacych formularze, wzory 1iprocedury na potrzeby
przedstawiania informacji, o ktorych mowa wust. I, wtym informacji
przedstawianych do celow ust. 2 lit. a).

EUNGiPW przedktada Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych do dnia [PO: please insert date 24 months after the date of entry
into force of this Regulation] r.

Komisja jest wuprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

9) w art. 15a wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

w ust.2 wformule wprowadzajacej stowa ,wlasciwego organu
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” zastepuje
si¢ stowem ,,EUNGiPW?”’;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Do celow oceny wniosku o rejestracje zlozonego zgodnie z ust. 1
EUNGiPW zwraca si¢ do wlasciwego organu, ktory jest wiasciwy dla
zarzadzajacego skladajacego  wniosek, o udzielenie informacji, czy
kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej jest objety
zakresem posiadanego przez tego zarzadzajacego zezwolenia na zarzadzanie
przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania oraz czy speilnione sg warunki
okreslone w art. 15 ust. 2 lit. a).

EUNGIiPW moze zada¢ wyjasnien 1 informacji w odniesieniu do dokumentéw
1 informacji przedstawionych na podstawie akapitu pierwszego.

Wiasciwy organ wilasciwy dla zarzadzajacego udziela odpowiedzi w terminie
jednego miesiaca od daty otrzymania wniosku o udzielenie informacji
zlozonego przez EUNGiPW na podstawie akapitu pierwszego lub drugiego.”;

w ust. 5 stowa ,wilasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczos$ci spotecznej” zastepuje si¢ stowem ,,EUNGiPW?”;
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10)

11)

d)

f)

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

0. Najp6zniej w terminie dwoch miesigcy po przedstawieniu przez
zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej wszystkich dokumentéw 1 informacji, o ktorych mowa w ust. 2,
EUNGiPW informuje wszystkie nastgpujace podmioty o tym, czy dany
fundusz zostat zarejestrowany jako kwalifikowalny fundusz na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej:

a) zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1;

b) wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego, o ktorym mowa
w art. 15 ust. 1 lit. -a);

c) wlasciwe organy panstw cztonkowskich, o ktérych mowa
w art. 15 ust. 1 lit. d);

d) wlasciwe organy panstw czlonkowskich, o ktérych mowa
w art. 15a ust. 2 lit. d).”;

ust. 8 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»8. EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych informacje, ktére nalezy przedstawi¢ na podstawie ust. 2.

EUNGiPW przedklada Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia [PO: please insert date 24 months after the date of entry
into force of this Regulation] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

skresla si¢ ust. 91 10;

art. 15b otrzymuje brzmienie:

, Artykut 15b

O kazdej decyzji o odmowie rejestracji zarzadzajacego, o ktérym mowa w art. 15,
lub funduszu, o ktorym mowa w art. 15a, EUNGiPW informuje zarzadzajacych,
o ktorych mowa w tych artykutach.”;

dodaje si¢ art. 15¢ w brzmieniu:
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12)

13)

14)

15)

L Artykut 15¢

1.  Nie naruszajac przepisow art. 21, EUNGiPW cofa rejestracic EuSEF
w przypadku gdy zarzadzajacy danym EuSEF spelnia dowolny z nast¢pujacych
warunkow:

a) zarzadzajacy jednoznacznie zrzekl si¢ zezwolenia lub nie skorzystat
z zezwolenia w ciggu szesciu miesi¢cy po udzieleniu zezwolenia;

b) zarzadzajacy uzyskat zezwolenie, sktadajac falszywe oswiadczenia lub
uzyskat je w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem,

C) EuSEF nie spehia juz warunkoéw, na ktérych podstawie udzielono mu
zezwolenia.

2. Cofnigcie zezwolenia staje si¢ bezzwlocznie skuteczne na terytorium calej
Unii.”;

w art. 16 stowa ,,wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia” zastepuje
si¢ stowem ,,EUNGiPW?”’;

w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. EUNGIPW niezwlocznie powiadamia wlasciwe organy, o ktorych mowa
w art. 15 ust. 4 iart. 15a ust. 6, o kazdej rejestracji lub kazdym usunigciu z rejestru
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j,
o kazdym dodaniu do rejestru lub usunieciu z rejestru kwalifikowalnego funduszu na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej oraz o kazdym dodaniu do wykazu lub usunigciu
zwykazu panstwa czlonkowskiego, w ktorym zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zamierza wprowadza¢ do obrotu
te fundusze.”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego artykulu, EUNGiPW
opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia
formatu powiadomienia na podstawie niniejszego artykutu.

EUNGIiPW przedktada Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych
do dnia [PO: please insert date 24 months after the date of entry into force of this
Regulation] r.

Uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w ust. 3 niniejszego artykutu, powierza si¢ Komisji zgodnie z procedura okreslong
w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

c) skreSlasigust.415;
skresla sig art. 17a;

art. 19 otrzymuje brzmienie:
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16)

17)

Artykut 19

1. EUNGIPW zapewnia, aby niniejsze rozporzadzenie stosowano w sposob
ciagly.

2. W odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1, EUNGiPW
nadzoruje spelnianie wymogoéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

3. W odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2, EUNGiPW
nadzoruje spetnianie zasad okre$lonych w przepisach wymienionych w art. 2 ust. 2
oraz odpowiednich wymogoéw dyrektywy 2011/61/UE w odniesieniu do
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej.

EUNGIiPW jest odpowiedzialny za nadzor nad spelnianiem przez kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej obowigzkéw okreslonych
w regulaminie i dokumentach zatozycielskich funduszu.

4. Do celow wykonywania zadan powierzonych mu na mocy niniejszego
rozporzadzenia 1z my$lag o zapewnieniu wysokich standardow nadzoru EUNGiPW
stosuje cate stosowne prawo Unii, a w przypadku gdy to prawo Unii tworza
dyrektywy — krajowe ustawodawstwo transponujace te dyrektywy.

5. Wiasciwe organy monitoruja, by przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania
ustanowione lub wprowadzane do obrotu na podlegajacym im terytorium nie
postugiwaty si¢ nazwa ,,EuSEF” lub nie sugerowaty, ze posiadajg status ,,EuSEF”,
jezeli nie sg zarejestrowane zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Jezeli wlasciwy organ uwaza, ze przedsicbiorstwo zbiorowego inwestowania
postuguje si¢ nazwa ,,EuSEF” lub sugeruje, Zze posiada status ,,EuSEF”, mimo iz nie
jest zarejestrowane zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, niezwlocznie informuje
o tym EUNGiPW.”;

art. 20 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 20

Uprawnienia powierzone na podstawie art. 20a—20c EUNGiPW lub jakiemukolwiek
urzednikowi EUNGiPW lub innej osobie upowaznionej przez EUNGiPW nie moga
by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentow, ktore
sg objete klauzulg poufnos$ci wymiany informacji mi¢dzy prawnikiem a klientem.”;

dodaje si¢ art. 20a, 20b 1 20c w brzmieniu:

, Artykut 20a

1. EUNGIPW moze — wdrodze zwyklego wezwania lub w drodze decyzji —
zobowigza¢ nastgpujace osoby do udzielenia wszelkich informacji niezbednych, aby
umozliwi¢ EUNGiPW wykonywanie jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia:
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a) zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej;

b) osoby zaangazowane w zarzadzanie kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej;

c) osoby trzecie, ktérym zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej przekazat funkcje;

d) osoby w inny sposéb blisko i w sposdb znaczacy zwigzane z zarzadzaniem
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;.

2. Kazde zwykle wezwanie do udzielenia informacji, o ktérym mowa w ust. 1:
a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) podaje cel wezwania;
c) okresla wymagane informacje;
d) zawiera termin przekazania informacji,

e) zawiera adnotacje, ze osoba, do ktorej skierowano wezwanie do udzielenia
informacji, nie ma obowigzku przekazania tych informacji, natomiast
w przypadku udzielenia dobrowolnej odpowiedzi na wezwanie przekazane
informacje nie mogg by¢ niezgodne z prawdg ani mylace;

f) zawiera wskazanie kwoty grzywny podlegajacej natozeniu zgodnie
z art. 21a, w przypadku gdy przekazane informacje sa niezgodne z prawda lub
mylace.

3. Wzywajac do udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 w drodze decyzji, EUNGiPW:
a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) podaje cel wezwania;
c) okresla wymagane informacje;
d) wskazuje termin przekazania informacji;

e) wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 21b, w przypadku
gdy przekazane wymagane informacje sg niekompletne;

f) wskazuje grzywne przewidziang w art. 21a, w przypadku gdy odpowiedzi na
zadane pytania sg niezgodne z prawda lub mylace;

g) informuje o prawie do odwolania od decyzji do Komisji Odwolawczej
EUNGIiPW i prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii  Europejskiej (,,Trybunat Sprawiedliwo$ci”) zgodnie zart. 60 161
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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4. Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane s3 osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku oso6b prawnych lub stowarzyszen
niemajacych osobowos$ci prawnej — osoby powolane do ich reprezentacji zgodnie
zustawg lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dzialania moga
przedlozy¢ informacje w imieniu swoich klientéw. Klienci ci pozostaja w petni
odpowiedzialni za informacje, jezeli przekazane informacje sg niepeine, niezgodne
z prawda lub mylace.

5. EUNGIiPW niezwlocznie wysyta kopie zwyklego wezwania lub swojej decyzji
wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym osoby, o ktorych mowa
wust. I, objete wezwaniem do udzielenia informacji, majg swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.

Artykut 20b

I. Wecelu wypehliania swych obowiazkow wynikajacych  z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiPW moze przeprowadza¢ niezb¢dne dochodzenia wzgledem
0sob, o ktorych mowa w art. 20a ust. 1. W tym celu urzgdnicy EUNGiPW i inne
osoby upowaznione przez EUNGiPW maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury iinne materialy istotne
z punktu widzenia realizacji zadan EUNGiPW, niezaleznie od nos$nika, na
jakim sg one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciagdéw z takich
dokumentoéw, danych, procedur i innych materialéw;

c) wzywania dowolnych oséb, o ktorych mowa w art. 20a ust. I, lub ich
przedstawicieli lub cztonkéw ich personelu w celu zlozenia przez nich ustnych
lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub dokumentow
zwigzanych z przedmiotem 1celem kontroli oraz do zaprotokolowania
odpowiedzi;

d) prowadzenia rozmow z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub
prawnymi, ktore wyraza na to zgodg, wcelu pozyskania informacji
dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu danych.

2. Urzednicy EUNGiPW 1iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
prowadzenia dochodzen, o ktérych mowa w ust. 1, wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot 1icel tego
dochodzenia. W upowaznieniu tym wskazuje si¢ réwniez okresowe kary pienigzne
przewidziane w art. 21b, naktadane w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane,
procedury lub inne materiaty badZ odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych
mowa w art. 20a ust. 1, nie zostang przekazane badz udzielone lub s3g niepelne,
atakze grzywny przewidziane w art. 21, w przypadku gdy odpowiedzi na pytania
zadane osobom, o ktérych mowa w art. 20a ust. 1, sa niezgodne z prawda lub
mylace.
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3. Osoby, oktéorych mowa wart.20a ust. I, maja obowigzek podda¢ sie
dochodzeniom wszczetym na mocy decyzji EUNGiIPW. W decyzji okresla si¢
przedmiot icel dochodzenia, okresowe kary pieniezne przewidziane w art. 21b
1 srodki odwotawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz
informuje si¢ o prawie do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.

4. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem dochodzenia, o ktorym
mowa wust. I, EUNGiPW informuje wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego,
w ktorym ma by¢ prowadzone dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamosci
upowaznionych osob. Na zadanie EUNGiPW urzednicy danego wlasciwego organu
udzielajg tym upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na
zyczenie urzednicy zainteresowanego wiasciwego organu moga by¢ rowniez obecni
podczas dochodzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych 1 przesytu
danych, o ktérym mowa w ust. 1 lit. ), wymaga uzyskania zezwolenia od krajowego
organu sagdowego zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym, wystepuje
si¢ o takie zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna réwniez wystapi¢
zapobiegawczo.

6. W przypadku gdy krajowy organ sadowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
wystosowanie zadania przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych i przesylu
danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. e), organ ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez EUNGiPW decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest
autentyczna;

b) wszelkie srodki, ktore maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie sg
arbitralne lub nadmierne.

Do celow lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ sie¢ do EUNGiIPW
o szczegdlowe wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek, na podstawie
ktérych EUNGiPW podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
osoba, wobec ktorej stosowane s3 s$rodki przymusu, uczestniczyta w danym
naruszeniu. Krajowy organ sagdowy nie moze jednak dokonywac¢ oceny konieczno$ci
przeprowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy EUNGiPW. Zgodno$¢ zprawem decyzji EUNGiPW podlega kontroli
jedynie ze strony Trybunalu Sprawiedliwosci zgodnie z procedura okreslong
w art. 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 20c

I. Wecelu wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiPW moze przeprowadza¢ wszelkie niezbedne kontrole na
miejscu w dowolnych lokalach stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej 0sob, o ktérych mowa w art. 20a ust. 1.

2. Urzednicy EUNGiPW iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
przeprowadzenia kontroli na miejscu moga wejs¢ do dowolnych lokali stanowigcych
miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej osob, ktéorych dotyczy decyzja
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o dochodzeniu przyjeta przez EUNGiIPW, iposiadaja wszelkie uprawnienia
okreslone w art. 20b ust. 1. Maja oni réwniez prawo do piecze¢towania wszelkich
lokali stanowigcych miejsce prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz wszelkich
ksigg lub dokumentéw na czas kontroli 1 w zakresie koniecznym do przeprowadzenia
kontroli.

3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola EUNGiPW powiadamia o niej
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym kontrola ta ma by¢
przeprowadzona. Jezeli jest to wymagane do odpowiedniego i efektywnego
przeprowadzenia kontroli, EUNGiPW - po poinformowaniu odpowiedniego
wlasciwego organu — moze przeprowadzi¢ ja bez uprzedniego powiadomienia.
Kontrole na mocy niniejszego artykulu przeprowadza si¢ pod warunkiem, ze
odpowiedni organ potwierdzit, ze nie zgtasza sprzeciwu wobec tych kontroli.

4. Urzednicy EUNGIPW iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
przeprowadzenia kontroli na miejscu wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel kontroli oraz
okresowe kary pienigzne okreslone w art.21b, ktore podlegaja natozeniu
w przypadku, gdy zainteresowane osoby nie poddadza si¢ kontroli.

5. Osoby, o ktorych mowa w art. 20a ust. 1, sg zobowigzane podda¢ si¢ kontrolom na
miejscu zarzadzonym na mocy decyzji EUNGiPW. W decyzji tej okresla sie
przedmiot icel kontroli, dat¢ jej rozpoczgcia oraz okresowe kary pieniezne
przewidziane w art. 21b, jak rowniez $rodki odwolawcze dostgpne na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu
Sprawiedliwosci.

6. Urzednicy wilasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma by¢
przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badz wyznaczone przez ten
organ na zadanie EUNGiPW aktywnie pomagaja urzgdnikom EUNGiPW i innym
osobom upowaznionym przez EUNGiPW. Na zZyczenie urzednicy tego wlasciwego
organu moga by¢ rowniez obecni podczas kontroli na miejscu.

7. EUNGIPW moze réwniez zazada¢ od wiasciwych organow przeprowadzenia
w jego imieniu konkretnych czynnosci dochodzeniowych i kontroli na miejscu
przewidzianych w niniejszym artykule i1 w art. 20b ust. I. W tym celu wilasciwym
organom przysluguja te same uprawnienia co EUNGiPW, jak okreslono
w niniejszym artykule 1 w art. 20b ust. 1.

8. W przypadku gdy urzednicy iinne osoby towarzyszace upowaznione przez
EUNGiPW stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na mocy
niniejszego artykutu, wlasciwy organ zainteresowanego panstwa czlonkowskiego
udziela im niezbgdnej pomocy, zwracajac si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub
réwnorzednego organu egzekwowania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie
kontroli na miejscu.

9. Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana w ust. 7
wymaga zezwolenia wydanego przez krajowy organ sagdowy zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami prawa krajowego, wystepuje si¢ o takie zezwolenie.
O wydanie takiego zezwolenia mozna réwniez wystapi¢ zapobiegawczo.
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18)

10. W przypadku gdy krajowy organ sadowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
kontrolg na miejscu przewidziang w ust. 1 lub pomoc przewidziang w ust. 7, organ
ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez EUNGIiPW decyzja, o ktérej mowa wust. 4, jest
autentyczna,

b) wszelkie $rodki, ktére majg by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie sg
arbitralne lub nadmierne.

11. Do celéow lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ si¢ do EUNGiPW
o szczegblowe wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek, na podstawie
ktorych EUNGiPW podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
osoba, wobec ktorej stosowane sg s$rodki przymusu, uczestniczyta w danym
naruszeniu. Krajowy organ sagdowy nie moze jednak dokonywac¢ oceny koniecznos$ci
przeprowadzania dochodzenia ani zagda¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy EUNGiPW. Zgodno$¢ zprawem decyzji EUNGiPW podlega kontroli
jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci zgodnie z procedura okreslong
w art. 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

art. 21 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 21

1. Jezeli zgodnie z art. 22 ust. 5 EUNGiPW stwierdzi, Zze osoba dopuscila si¢ jednego
znaruszen wymienionych wart.2la wust.2, podejmuje co najmniej jedno
Z ponizszych dziatan:

a) cofa rejestracj¢ zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej lub kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczos$ci spotecznej;

b) przyjmuje decyzj¢ zobowiazujaca dana osobe do zaprzestania danego
naruszenia;

¢) przyjmuje decyzje naktadajaca grzywny;
d) wydaje publiczne ogloszenia.

2. Podejmujac dziatania, o ktérych mowa w ust. 1, EUNGiPW bierze pod uwage
charakter 1 powagg naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:

a) czas trwania i czgstotliwos$¢ naruszenia;

b) kwestie, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego badz tez
utatwito przestgpstwo finansowe lub czy istnieje miedzy nimi innego rodzaju
zwigzek;

c) kwestie, czy naruszenie jest wynikiem dzialania umyslnego lub zaniedbania;

d) stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;
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19)

e) sytuacj¢ finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest wysoko$¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochodd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizyczne;j;

f) wplyw naruszenia na interesy inwestorow detalicznych;

g) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osobg odpowiedzialng
za dane naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku
naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

h) zakres wspotpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z EUNGiPW, bez
uszczerbku dla koniecznosci wydania korzysci uzyskanych lub strat
uniknietych przez t¢ osobeg;

1) poprzednie naruszenia popelnione przez osobe odpowiedzialng za
naruszenie;

j) srodki zastosowane po popetnieniu naruszenia przez osobe odpowiedzialng
za naruszenie w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.

3. EUNGiPW niezwlocznie powiadamia osob¢ odpowiedzialng za naruszenie
o kazdym dziataniu podjetym na podstawie ust. 1, a takze przekazuje t¢ informacje
wlasciwym organom panstw cztonkowskich oraz Komisji. W terminie 10 dni
roboczych od daty podje¢cia dzialania EUNGiPW oglasza je publicznie na swojej
stronie internetowe;j.

4. Publiczne ogloszenie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, musi zawieral
nastgpujace elementy:

a) informacj¢ o prawie odwolania si¢ od decyzji przyslugujacym osobie
odpowiedzialnej za naruszenie;

b) w stosownych przypadkach informacj¢ potwierdzajaca zlozenie
odwotania oraz wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

C) informacj¢ o mozliwo$ci zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji
przez Komisje Odwotawczg EUNGiIPW zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/20101.”;

dodaje si¢ art. 21a, 21b 1 21¢ w brzmieniu:

L Artykut 21a

1. Jezeli zgodnie z art. 22 ust. § EUNGiPW stwierdzi, ze dowolna osoba, umyslnie
lub w wyniku zaniedbania, dopuscila si¢ jednego z naruszen wymienionych w ust. 2
lub wiekszej ich liczby, przyjmuje decyzj¢ o natozeniu grzywny zgodnie z ust. 3
niniejszego artykutu.

Uznaje si¢, ze naruszenie popetniono umyslnie, jezeli EUNGiPW znalazl obiektywne
dowody wskazujace na to, ze dana osoba dziatata umys$lnie w celu dopuszczenia sie
naruszenia.
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3. Wykaz naruszen, o ktorych mowa w ust. 1, jest nastepujacy:

a) niespetnianie wymogoéw majacych zastosowanie do struktury portfela,
stanowigce naruszenie art. 5;

b) oferowanie jednostek i1 udziatow kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej niekwalifikowalnym inwestorom, stanowigce
naruszenie art. 6;

C) postugiwanie si¢ nazwa ,,EuSEF” bez posiadania rejestracji zgodnie
z art. 15 lub bez zarejestrowania przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
zgodnie z art. 15a;

d) postugiwanie si¢ nazwa ,,EuSEF” w celu wprowadzania do obrotu
funduszy, ktore nie zostaly ustanowione zgodnie z art. 3 akapit pierwszy lit. b)

ppkt (iii);

e) uzyskanie rejestracji na podstawie falszywych o$wiadczen lub
w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem, stanowigce naruszenie art. 15
lub art. 15a;

f) brak postgpowania w sposoéb uczciwy, rzetelny lub znalezyta
fachowoscia, dbaloscig lub starannosciag przy prowadzeniu swojej dziatalnosci,
stanowigce naruszenie art. 7 akapit pierwszy lit. a);

) niestosowanie  odpowiednich  polityk  iprocedur  w zakresie
zapobiegania nieuczciwym praktykom, stanowigce naruszenie art. 7 akapit
pierwszy lit. b);

h) wielokrotne niespelnienie wymogoéw art. 13 dotyczacych sprawozdania
rocznego;
(1) wielokrotne niewypetnienie obowigzku informowania inwestorow

zgodnie z art. 14.

3. Kwota grzywny, o ktoérej mowa w ust. 1, wynosi co najmniej 500 000 EUR i nie
wiecej niz 5 mln EUR za naruszenia, o ktorych mowa w ust. 2 lit. a)—1).

4. Ustalajac wysokos$¢ grzywny na podstawie ust. 3, EUNGiPW bierze pod uwage
kryteria okreslone w art. 21 ust. 2.

5. Niezaleznie od przepiséw ust. 3, w przypadku gdy osoba odniosta bezposrednia
lub posredniag korzy$¢ finansowag z naruszenia, kwota grzywny musi by¢
przynajmniej rowna tej korzysci.

6. Jezeli dzialanie lub zaniechanie ze strony osoby stanowi wigcej niz jedno

naruszenie wymienione w ust.2, naktadana jest tylko wyzsza =z grzywien
wyliczonych zgodnie z ust. 4 1 dotyczacych jednego z tych naruszen.

Artykut 21b

1. EUNGiPW w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne w celu zmuszenia:
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a) osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja podj¢ta na mocy art. 21
ust. 1 lit. b);

b) osoby, o ktérej mowa w art. 20a ust. 1:

(1) do dostarczenia kompletnych informacji, ktorych zazadano
w drodze decyzji na mocy art. 20a;

(i1) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdlnosci do
przedilozenia kompletnych dokumentéw, danych, procedur i wszelkich
innych zadanych materiatéw, atakze do uzupehienia i skorygowania
innych informacji udost¢pnionych w dochodzeniu wszczetym na
podstawie decyzji podjetej na mocy art. 20b;

(ii1) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja podjeta
na mocy art. 20c.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowa karg
pieniezng naktada si¢ za kazdy dzien opdznienia.

3. Niezaleznie od przepisoOw ust. 2 kwota okresowych kar pieni¢znych wynosi 3 %
sredniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym lub, w przypadku
0sob fizycznych, 2 % $redniego dziennego dochodu w poprzedzajacym roku
kalendarzowym. Okresowa kare pieni¢zna nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji
o natozeniu okresowej kary pieni¢zne;.

Okresowa kare pieni¢zng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu miesigcy od
powiadomienia o decyzji EUNGiPW. Po uptywie tego okresu EUNGiPW dokonuje
przegladu tego $rodka.

Artykut 21c

1. EUNGiPW podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i kazda okresowa
kare pieni¢zng, ktore natozono zgodnie z art. 21a 121b, chyba ze takie publiczne
powiadomienie zagrazaloby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadziloby
nieproporcjonalng szkodg¢ stronom, ktorych dotyczy.

2. Grzywny iokresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie zart.2la i21b maja
charakter administracyjny.

3. Jezeli EUNGIiPW postanowi nie naklada¢ grzywien ani kar pieni¢znych, informuje
o tym odpowiednio Parlament Europejski, Rade, Komisj¢ 1 wtasciwe organy danego
panstwa czlonkowskiego oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

4. Grzywny 1 okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 21a 1 21b podlegaja
egzekucji.

Postepowanie egzekucyjne regulujg przepisy postgpowania cywilnego obowigzujace

w panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim, na ktorego terytorium jest ono
prowadzone.
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20)

5. Kwoty grzywien iokresowych kar pieni¢znych przypisuje si¢ do budzetu
ogolnego Unii Europejskiej.”;

art. 22 i 22a otrzymujg brzmienie:

L Artykut 22

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzagdzenia EUNGIiPW stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki §wiadczace
o mozliwo$ci istnienia okoliczno$ci, ktore stanowig naruszenie lub naruszenia
wymienione w art. 2la ust. 2, EUNGiPW wyznacza w swoich strukturach
niezaleznego urzgdnika dochodzeniowego, ktéry wyjasnia dang sprawe.
Wyznaczony urzednik nie moze — ani nie moégt w przesztosci — by¢ bezposrednio
badZz posrednio zaangazowany w zatwierdzanie prospektu, ktérego dotyczy
naruszenie, 1 wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organéw Nadzoru
EUNGiPW.

2. Urzednik dochodzeniowy, o ktérym mowa w ust. 1, bada domniemane naruszenia,
uwzgledniajac wszelkie uwagi przedstawione przez osoby, ktore sa przedmiotem
dochodzen, i przedktada Radzie Organéw Nadzoru EUNGiPW pelne akta sprawy
zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

3. Aby wykonywa¢ swoje zadania, urzednik dochodzeniowy ma prawo do
wystepowania o informacje zgodnie z art. 20a i do prowadzenia dochodzen i kontroli
na miejscu zgodnie z art. 20b 1 20c.

4. W trakcie wykonywania swych zadan urzgdnik dochodzeniowy ma dostep do
wszystkich dokumentow 1 informacji zebranych przez EUNGiPW w czasie dziatan
nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie
dochodzenia 1 przed przekazaniem Radzie Organéw Nadzoru EUNGiPW akt sprawy
zawierajacych jego ustalenia — zapewnia osobom bedacym przedmiotem tego
dochodzenia mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych
spraw. Podstawe ustalen urzednika dochodzeniowego moga stanowi¢ wylacznie
fakty, do ktérych zainteresowane strony miaty mozliwo$¢ si¢ odnies¢.

6. W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w pelni
przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego osobom, ktore sg przedmiotem
dochodzenia.

7. Urzednik dochodzeniowy, zchwilg przediozenia Radzie Organow Nadzoru
EUNGIPW akt sprawy zawierajacych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia
otym fakcie osoby, ktore sg przedmiotem dochodzenia. Osoby, ktore sa
przedmiotem dochodzenia, maja prawo dostgpu do akt sprawy, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowe;.
Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych osob
trzecich.

8. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzgdnika dochodzeniowego
oraz — na wniosek osob, ktore sg przedmiotem dochodzenia — po zapoznaniu si¢ ze
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21)

stanowiskiem tych oséb zgodnie z art. 21b, EUNGiPW decyduje, czy osoby, ktore sa
przedmiotem dochodzenia, popetnily naruszenie lub naruszenia wymienione
w art. 21a ust. 2, a jezeli tak — stosuje §rodek nadzorczy zgodnie z art. 21.

9. Urzednik dochodzeniowy nie bierze udziatu w obradach Rady Organéw Nadzoru
EUNGiPW ani nie uczestniczy w zaden inny sposéb w procesie podejmowania
decyzji przez Rad¢ Organow Nadzoru EUNGiPW.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 26 do dnia [PO: Please insert
date 24 months after entry into force] r. w celu okreslenia przepiséw proceduralnych
dotyczacych wykonywania prawa do nakladania grzywien lub okresowych kar
pienigznych, wtym przepisow dotyczacych prawa do obrony, przepisow
tymczasowych oraz przepisow dotyczacych pobierania grzywien lub okresowych kar
pieni¢znych, atakze dotyczacych okresoOw przedawnienia w zakresie naktadania
1 egzekwowania grzywien i okresowych kar pieni¢znych.

11. EUNGiPW przekazuje sprawy w celu wszczecia postgpowania karnego
odpowiednim organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowiazki wynikajace
Z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, ze istnieja wiarygodne przestanki
wskazujace na mozliwo$¢ wystgpienia okolicznosci stanowigcych przestepstwo.
Ponadto EUNGiPW odstgpuje od natozenia grzywien lub okresowych kar
pienieznych w przypadku, gdy — wskutek postgpowania karnego prowadzonego na
mocy prawa krajowego — wyrok uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy
z identycznych faktow lub faktow, ktore sa zasadniczo takie same, uprawomocnit
sig.

Artykut 22a

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji na mocy art. 21, 21a 1 21b EUNGiPW
zapewnia osobom objetym postgpowaniem mozliwo$¢ przedstawienia swojego
stanowiska odnos$nie do ustalen EUNGiPW. Podstawe decyzji EUNGiPW stanowia
wytacznie ustalenia, co do ktorych osoby objete postepowaniem mogly przedstawic
swoje stanowisko.

2. Przepisy akapitu pierwszego nie majg zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie
pilnych dzialan zgodnie zart.21 wcelu zapobiezenia istotnym 1 bezposrednio
grozacym szkodom dla systemu finansowego. W takim przypadku EUNGiPW moze
przyjac¢ decyzj¢ tymczasowa 1 zapewnia osobom objetym postepowaniem mozliwosé
przedstawienia swojego stanowiska jak najszybciej po podjeciu decyz;ji.

3. W toku postepowania w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego
osobom objetym postgpowaniem. Osobom tym przystuguje prawo dostgpu do
gromadzonych przez EUNGiPW akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu
innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dost¢pu do akt
sprawy nie obejmuje dostepu do informacji poufnych oraz wewngtrznych
dokumentow przygotowawczych EUNGiPW.”;

dodaje si¢ art. 22b, 22¢ 1 22d w brzmieniu:
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 Artykut 22b

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji
EUNGIiPW nakladajacych grzywne lub okresowa kare pienigzng. Moze on uchylié,
obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong grzywne lub okresowg karg pieni¢zna.

Artykut 22c

1. EUNGiPW pobiera od zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej optaty zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i aktami
delegowanymi przyjetymi zgodnie z ust. 3. Optaty te w pelni pokrywajg niezbedne
wydatki EUNGiPW zwigzane zrejestracja zarzadzajacych kwalifikowalnymi
funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej i kwalifikowalnych funduszy na
rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej oraz udzielaniem im zezwolen i nadzorem nad
nimi oraz pozwalaja odzyska¢ w pelni koszty, jakie moga ponies¢ wtasciwe organy,
wykonujac prace na mocy niniejszego rozporzadzenia, w szczeg6lnosci w wyniku
przekazania zadan zgodnie z art. 22d.

2. Kwota indywidualnej oplaty pobieranej od okreslonego zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej pokrywa
wszystkie koszty administracyjne poniesione przez EUNGiPW z tytutu jego dziatan
zwigzanych zrejestracja zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczo$ci  spolecznej  ikwalifikowalnego  funduszu na  rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej oraz biezacym nadzorem nad nimi. Kwota ta jest
proporcjonalna do wartosci zarzadzanych aktywéw danego kwalifikowalnego
funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej lub, w stosownych przypadkach,
funduszy wiasnych zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spoteczne;.

3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 26 do dnia [PO: Please insert
date 24 months after entry into force] r. w celu okreslenia rodzajéw optat, czynnosci,
za ktore sg one pobierane, wysokosci oplat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykut 22d

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania nadzorczego,
EUNGiPW moze przekaza¢ okreslone zadania nadzorcze wlasciwemu organowi
panstwa cztonkowskiego zgodnie z wytycznymi wydanymi przez EUNGiPW na
mocy art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Takie okreslone zadania nadzorcze
moga Ww szczegolnosci obejmowaé prawo do wystosowywania wezwania do
udzielenia informacji zgodnie z art. 20a i do prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu zgodnie z art. 20b 1 20c.

Na zasadzie odstgpstwa od przepisoOw akapitu pierwszego nie przekazuje si¢
czynnosci zwigzanych z rejestracjami na podstawie art. 151 15a.

2. Przed przekazaniem danego zadania zgodnie z ust. | EUNGiPW konsultuje si¢
z odpowiednim wlasciwym organem w sprawie:

a) zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;
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22)

23)

b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz
¢) przekazania niezb¢dnych informacji EUNGiPW i1 przez EUNGiPW.

3. EUNGiPW zwraca wlasciwemu organowi koszty poniesione w wyniku
wykonywania przekazanych mu zadan zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym
mowa w art. 22¢ ust. 3.

4. EUNGiPW w odpowiednich odstgpach czasu dokonuje przegladu przekazania
zadan zgodnie z ust. 1. Przekazanie zadan moze zosta¢ w kazdej chwili odwotane.

5. Przekazanie zadan nie wptywa na odpowiedzialnos¢ EUNGiPW 1 nie ogranicza
mozliwo$ci  prowadzenia inadzorowania przez EUNGiIPW przekazanych
czynnoS$ci.”;

art. 26 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 26

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktéw delegowanych podlega
warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 3,
art. 22 ust. 10 1 art. 22c ust. 3, powierza si¢ Komisji na czas nieokre§lony od dnia ...
[PO: Please insert date of entry into force] r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 8 ust. 3, art. 22 ust. 10 i art. 22¢
ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski
lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej
uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w okre§lonym w tej
decyzji poOzniejszym terminie. Nie wpltywa ona na waznos$¢ jakichkolwiek juz
obowigzujacych aktow delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu mig¢dzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa
z dnia 13 kwietnia 2016 r.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go
roéwnoczes$nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 8 ust. 3, art. 22 ust. 10 1 art. 22¢ ust. 3
wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie
wyrazity sprzeciwu w terminie [dwoch miesiecy] od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu,
zarOwno Parlament Europejski, jak 1 Rada poinformowaty Komisje, Zze nie wniosg
sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o [dwa miesigce] z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.”;

w art. 27 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
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24)

a) wust. 1:
(1) dodaje sig lit. n);

,N) skutecznos$¢, proporcjonalnos$¢ i stosowanie grzywien i okresowych kar
pienig¢znych okreslonych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;”;

(i1) dodaje sig lit. 0) w brzmieniu:

»0) ocena roli EUNGiPW, jego uprawnien dochodzeniowych, przekazania
zadan wlasciwym organom oraz skuteczno$¢ zastosowanych $rodkéw
nadzorczych.”;

b)  wust. 2 dodaje si¢ lit. ¢) w brzmieniu:

»C) do dnia [PO: Please insert date 84 months after entry into force] r.
w odniesieniu do lit. n) i 0).”;

dodaje si¢ art. 28a w brzmieniu:

,Artykut 28a

1.  Wszelkie powierzone wlasciwym organom kompetencje i obowigzki zwigzane
z dzialalnoécig z zakresu nadzoru iegzekwowania przepisow w dziedzinie
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej wygasaja w dniu
[PO: Please insert date 36 months after entry into force] r. Te kompetencje
1 obowigzki przejmuje EUNGiPW w tym samym dniu.

2. Wszelkie akta spraw 1dokumenty robocze dotyczace dziatalnosci z zakresu
nadzoru iegzekwowania przepisow w dziedzinie kwalifikowalnych funduszy na
rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej, wtym dotyczace wszelkich toczacych sig
kontroli i czynno$ci z zakresu egzekwowania przepiséw, badz ich uwierzytelnione
kopie przejmuje EUNGiPW w dniu, o ktorym mowa w ust. 1.

Whiosku o rejestracje, ktory wptynat do wlasciwych organdéw przed dniem [PO:
Please insert date 30 months after entry into force] r., nie przekazuje si¢ jednak do
EUNGIiPW, adecyzje o rejestracji lub odmowie rejestracji podejmuje odpowiedni
organ.

3. Wilasciwe organy, o ktorych mowa w ust. 1, zapewniaja, aby wszelkie istniejace
dokumenty 1 opracowania robocze lub ich uwierzytelnione kopie zostaly przekazane
EUNGiPW w jak najkrotszym terminie, a w kazdym razie przez kwalifikowalne
fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. Te wlasciwe organy stuzg rowniez
EUNGiPW wszelka niezbedng pomoca irada celem uftatwienia skutecznego
1 sprawnego przekazania i1 podjecia dziatalnoSci z zakresu nadzoru i1 egzekwowania
przepisow w dziedzinie kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej.

4. EUNGiPW wystepuje jako nastgpca prawny wilasciwych organéw, o ktorych

mowa wust. 1, we wszelkich postepowaniach administracyjnych i sadowych
wynikajacych z dziatalnosci w zakresie nadzoru iegzekwowania przepisow

203

PL



PL

prowadzonej przez te wlasciwe organy w odniesieniu do spraw wchodzacych
w zakres niniejszego rozporzadzenia.

5. Rejestracja  zarzadzajacego  kwalifikowalnym  funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci  spotecznej lub  kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej przez wilasciwy organ, o ktéorym mowa wust. 1,
zachowuje waznos$¢ po przekazaniu kompetencji EUNGiPW.”.

Artykut 6

Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow instrumentow finansowych

W rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1))

2)

w art. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ lit. g) w brzmieniu:

,»g) zezwolen dla dostawcoéw ustug w zakresie udostgpniania informacji oraz nadzoru
nad nimi.”;

b)  wart. 1 dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

»Ja. Przepisy art. 40 142 maja rowniez zastosowanie w odniesieniu do spoétek
zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i spotek inwestycyjnych UCITS, ktére uzyskaly zezwolenie
zgodnie =z dyrektywa 2009/65/WE, oraz do zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (ZAFI), ktorzy uzyskali zezwolenie zgodnie
z dyrektywa 2011/61/UE.”;

w art. 2 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  pkt34, 35136 otrzymuja brzmienie:

»34) »zatwierdzony podmiot publikujacy« oznacza osobe upowazniong na mocy
niniejszego rozporzadzenia do $wiadczenia ushug polegajacych na upublicznianiu
informacji dotyczacych obrotu w imieniu firm inwestycyjnych zgodnie z art. 20 1 21;

35) »dostawca informacji skonsolidowanych« oznacza osobe upowazniong na mocy
niniejszego rozporzadzenia do $wiadczenia ustlug polegajacych na gromadzeniu
informacji dotyczacych obrotu dla instrumentéw finansowych wymienionych
wart. 6, 7, 10, 12, 13, 20 121 zrynkéw regulowanych, MTF, OTF i od
zatwierdzonych podmiotow publikujacych oraz ich konsolidacje w ciagly
elektroniczny strumien danych biezacych, obejmujacy dane o cenie 1 wolumenie dla
poszczeg6lnych instrumentéw finansowych;

36) »zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy« oznacza osob¢ upowazniong na
mocy niniejszego rozporzadzenia do §wiadczenia ustug polegajacych na zglaszaniu
szczegblow transakcji wilasciwym organom lub EUNGiPW w imieniu firm
inwestycyjnych;”;
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3)

4)

b)  dodaje si¢ pkt 36a w brzmieniu:

,»36a) »dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji« oznaczajg osoby,
o ktorych mowa w pkt 34-36, oraz osoby, o ktorych mowa w art. 38a iart. 27a
ust. 2;7;

art. 22 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 22

Dostarczanie informacji na potrzeby przejrzystosci i innych wyliczen

I. Wcelu dokonywania wyliczen pozwalajacych na okreslenie wymogéw
dotyczacych przejrzystosci przedtransakcyjnej i posttransakcyjnej oraz systemow
dotyczacych obowigzku obrotu, o ktorych mowa w art. 3—11, art. 14-21 i art. 32,
ktére maja zastosowanie do instrumentdw finansowych i pozwalaja ustala¢, czy dana
firma inwestycyjna jest podmiotem systematycznie internalizujagcym transakcje,
EUNGIiPW i wlasciwe organy moga zada¢ informacji od:

a) systemow obrotu;
b) zatwierdzonych podmiotéw publikujacych; oraz
c¢) dostawcow informacji skonsolidowanych.

2. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace idostawcy informacji
skonsolidowanych przechowuja niezbedne dane przez wystarczajaco dtugi okres.

3. EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych tre$¢ 1 czestotliwo$¢ wnioskdw o udzielenie danych oraz formy
1 terminy, w ktorych systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy
informacji skonsolidowanych maja udzieli¢ odpowiedzi na wnioski o udzielenie
danych, o ktorych mowa w ust. 1, rodzaj danych, ktére majg by¢ przechowywane,
oraz minimalny okres ich przechowywania przez systemy obrotu, zatwierdzone
podmioty publikujace 1 dostawcoOw informacji skonsolidowanych, tak aby mogli oni
udziela¢ odpowiedzi na wnioski o udzielenie danych zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

art. 26 otrzymuje brzmienie:
L Artykut 26
Obowiqzek zgtaszania transakcji

1.  Firmy inwestycyjne, ktore realizujg transakcje na instrumentach finansowych,
zglaszaja pelne i zgodne ze stanem faktycznym szczegdtowe informacje dotyczace
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tych transakcji EUNGiPW mozliwie najszybciej, jednak nie pozniej niz na
zamknig¢cie nastepnego dnia roboczego.

EUNGIiPW udostepnia wtasciwym organom wszelkie informacje zgloszone zgodnie
z niniejszym artykutem.

2. Obowiazek ustanowiony w ust. 1 ma zastosowanie do:

a) instrumentéw finansowych, ktore zostaty dopuszczone do obrotu lub sg
przedmiotem obrotu w systemie obrotu lub w odniesieniu do ktorych ztozono
wniosek o dopuszczenie do obrotu;

b) instrumentdéw finansowych, ktérych instrumentem bazowym jest instrument
finansowy bedacy przedmiotem obrotu w systemie obrotu; oraz

¢) instrumentdéw finansowych, ktérych instrumentem bazowym jest indeks lub
koszyk instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu.

Obowigzek ten ma zastosowanie do transakcji na instrumentach finansowych,
o ktérych mowa w lit. a)—), niezaleznie od tego, czy transakcje takie s3 zawierane
W systemie obrotu.

3. Zgloszenia obejmuja w szczegdlnosci szczegdlowe informacje na temat nazw
i numerdow instrumentéw finansowych kupionych lub sprzedanych, liczby, dat
i godzin realizacji, cen transakcyjnych, oznaczenia uzywanego do identyfikacji
klientow, na rachunek ktorych firma inwestycyjna zrealizowata dang transakcje,
oznaczenia uzywanego do identyfikacji osob i algorytméw komputerowych w firmie
inwestycyjnej odpowiedzialnych za decyzj¢ inwestycyjna oraz za realizacje
transakcji, oznaczenia uzywanego do identyfikacji stosownego zwolnienia, na mocy
ktérego doszto do obrotu, sposobow identyfikacji odno$nych firm inwestycyjnych,
a takze oznaczenia umozliwiajacego identyfikacje krotkiej sprzedazy zdefiniowane;j
w art. 2 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 w odniesieniu do akcji i dlugu
panstwowego w rozumieniu art. 12, 13 117 tego rozporzadzenia. W przypadku
transakcji niedokonywanych w systemie obrotu zgloszenia uwzgledniaja oznaczenie
uzywane do identyfikacji rodzajow transakcji zgodnie ze Srodkami, ktore majg zostac
przyjete na mocy art. 20 ust. 3 lit. a) i art. 21 ust. 5 lit. a). W przypadku towarowych
instrumentow pochodnych zgloszenia okreslaja, czy transakcja zmniejsza
obiektywnie mierzalne ryzyko zgodnie z art. 57 dyrektywy 2014/65/UE.

4.  Firmy inwestycyjne przekazujace zlecenia uwzgledniaja przy przekazywaniu
zlecenia wszystkie szczegdlowe informacje okreslone w ust. 1 1 3. Zamiast zawierac
wyze] wymienione szczegdlowe informacje przy przekazywaniu zlecenia, firma
inwestycyjna moze zdecydowac si¢ na zgloszenie przekazanego zlecenia, jezeli
zostanie ono wykonane, jako transakcji zgodnie z wymogami ust. 1. W takim
przypadku w zgloszeniu transakcji przez firm¢ inwestycyjng zawiera si¢ informacje,
ze odnosi si¢ ono do przekazanego zlecenia.

5. Podmiot prowadzacy system obrotu zglasza zgodnie zust. 1 13 szczegdty
transakcji na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem obrotu na jego
platformie, realizowanych za po$rednictwem jego systemow przez firme
niepodlegajacg niniejszemu rozporzadzeniu.
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6.  Zglaszajac oznaczenie uzywane do identyfikacji klientow, zgodnie
zwymogami okre§lonymi wust.3 14, firmy inwestycyjne postuguja si¢
identyfikatorem podmiotu prawnego ustanowionym do identyfikacji klientow
bedacych osobami prawnymi.

Do dnia [PO: Please insert date 24 months after date of entry into force] r.
EUNGIiPW opracuje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
w celu zapewnienia, by stosowanie identyfikatorow podmiotow prawnych w Unii
bylo zgodne =z mie¢dzynarodowymi standardami, zwtlaszcza ze standardami
ustanowionymi przez Rade¢ Stabilno$ci Finansowe;j.

7.  Zgloszen do EUNGiPW dokonuje sama firma inwestycyjna, zatwierdzony
mechanizm sprawozdawczy dzialajacy w jej imieniu lub system obrotu, ktdérego
systemy wykorzystano do wykonania transakcji, zgodnie z ust. 1,31 9.

Firmy inwestycyjne ponosza odpowiedzialno$¢ za kompletnos¢, zgodnos¢ ze stanem
faktycznym 1 terminowe przekazywanie zgloszen przedktadanych EUNGiPW.

W drodze odstgpstwa od tego obowigzku, w przypadku gdy firma inwestycyjna
zglasza szczegdtowe informacje dotyczace tych transakcji za posrednictwem
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego dzialajacego w jej imieniu lub za
posrednictwem systemu obrotu, ta firma inwestycyjna nie ponosi odpowiedzialnosci
za niekompletnos¢, brak zgodnos$ci ze stanem faktycznym lub nieterminowe
przekazanie zgloszen przypisanych temu zatwierdzonemu mechanizmowi
sprawozdawczemu lub systemowi obrotu. W takich przypadkach i z zastrzezeniem
art. 66 ust. 4 dyrektywy 2014/65/UE odpowiedzialno$¢ za te braki ponosi dany
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy lub system obrotu.

Firmy inwestycyjne muszg jednak podejmowac zasadne kroki w celu sprawdzenia
kompletnosci, zgodnos$ci ze stanem faktycznym i terminowos$ci zgloszen transakcji
przekazywanych w ich imieniu.

Macierzyste panstwo cztonkowskie naktada na system obrotu wymoég, aby przy
dokonywaniu zgloszen w imieniu firmy inwestycyjnej stosowane byly solidne
mechanizmy zabezpieczajace, opracowane po to, by gwarantowaé zabezpieczanie
1 uwierzytelnianie srodkow przesyhlu informacji, minimalizowa¢ ryzyko uszkodzenia
danych 1inieupowaznionego dostepu oraz zapobiec wyciekaniu informacji,
utrzymujac w kazdym czasie poufno$¢ danych. Macierzyste panstwo czlonkowskie
wymaga, aby system obrotu utrzymywal odpowiednie zasoby oraz posiadal systemy
zapasowe, aby zapewni¢ mozliwo$¢ oferowania swoich ushug iich utrzymanie
w kazdym czasie.

Systemy kojarzenia zlecen lub systemy zglaszania transakcji, w tym repozytoria
transakcji zarejestrowane lub uznane zgodnie z tytulem VI rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, moga zosta¢ zatwierdzone przez EUNGIPW jako zatwierdzony
mechanizm sprawozdawczy do celow przekazywania zgtoszen transakcji EUNGiPW
zgodnie zust. 1,31 9.

W przypadkach gdy transakcje zostaty zgloszone do repozytorium transakcji,
zatwierdzonego jako zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy, zgodnie z art. 9
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz gdy zgloszenia te zawieraja szczeglly
wymagane na mocy ust. 1, 3 19 1 sg przez repozytorium transakcji przekazywane
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EUNGiPW w terminie okreslonym wust. 1, obowigzek natozony na firmeg
inwestycyjng na mocy ust. 1 uznaje si¢ za wypetniony.

W przypadku wystgpienia btedéw lub opuszczen w zgloszeniach transakcji
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy, firma inwestycyjna lub system obrotu
dokonujacy zgloszenia transakcji poprawiaja te informacje i przedkladaja
skorygowane zgloszenia EUNGiPW.

8. Jezeli zgodnie z art. 35 ust. 8 dyrektywy 2014/65/UE zgtoszenia przewidziane
w niniejszym artykule sg przekazywane do EUNGiPW, EUNGiPW przekazuje te
informacje wlasciwym organom macierzystego panstwa cztonkowskiego firmy
inwestycyjnej, chyba ze wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
zdecyduja, ze nie chcg otrzymywac tych informacji.

9.  EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych:

a) standardy i formaty danych dla informacji zgtaszanych zgodnie z ust. 1 1 3,
w tym metody i mechanizmy zglaszania transakcji finansowych oraz forme
1 tre$¢ takich zgloszen;

b) kryteria uznawania rynku za rynek wtasciwy zgodnie z ust. 1;

c) odniesienia do instrumentéw finansowych kupionych lub sprzedanych,
ilosci, daty igodziny realizacji, ceny transakcyjne, informacje i szczeg6ly
dotyczace tozsamosci klienta, oznaczenie uzywane do identyfikacji klientow,
na rachunek ktorych firma inwestycyjna zrealizowata dang transakcje,
oznaczenie uzywane do identyfikacji osob i algorytméw komputerowych
w firmie inwestycyjnej odpowiedzialnych za decyzje inwestycyjng oraz za
realizacj¢ transakcji, oznaczenie okreslajace stosowne zwolnienie, na mocy
ktorego doszto do obrotu, sposoby identyfikacji odnosnych firm
inwestycyjnych, sposob zrealizowania transakcji, pola danych niezbgdnych do
przetworzenia 1 analizy zgtoszen transakcji zgodnie z ust. 3; oraz

d) oznaczenie umozliwiajace identyfikacje krotkiej sprzedazy akcji i dlugu
panstwowego, o ktorej mowa w ust. 3;

e) odnos$ne kategorie instrumentéw finansowych, ktére maja by¢ zglaszane
zgodnie z ust. 2;

f) warunki, na jakich identyfikatory podmiotow prawnych sa opracowywane,
przypisywane 1ewidencjonowane przez panstwa cztonkowskie zgodnie
z ust. 6, oraz warunki, na jakich te identyfikatory podmiotéw prawnych sa
wykorzystywane przez firmy inwestycyjne do okreslenia, zgodnie z ust. 3, 4
15, oznaczenia uzywanego do identyfikacji klientéw w zgtoszeniach transakcji,
ktore majg obowiazek sporzadzi¢ zgodnie z ust. 1;

g) stosowanie obowiazku zglaszania transakcji wobec oddzialdow firm
inwestycyjnych;

h) co stanowi transakcje i realizacj¢ transakcji do celow niniejszego artykutu;
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5)

1) kiedy uznaje si¢, ze firma inwestycyjna przekazata zlecenie, do celéw ust. 4.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

10. Do dnia [PO: Please insert date 24 months after date of entry into force] r.
EUNGiPW przedktada Komisji sprawozdanie z funkcjonowania niniejszego
artykulu, omawiajace m.in. jego funkcjonowanie w powigzaniu z odno$nymi
obowigzkami sprawozdawczymi wynikajagcymi z rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
oraz wskazujace, czy tre$¢ iforma zgloszen transakcji otrzymywanych przez
EUNGiPW iprzekazywanych wlasciwym organom w kompleksowy sposéb
umozliwia monitorowanie dziatalnosci firm inwestycyjnych zgodnie =z art. 24
niniejszego rozporzadzenia. Komisja moze podja¢ dziatania w celu zaproponowania
zmian wtym wzgledzie. Komisja przekazuje sporzadzone przez EUNGiPW
sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie.”;

art. 27 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 27

Obowiqgzek dostarczenia danych referencyjnych instrumentu finansowego

1. W odniesieniu do instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem obrotu na MTF lub OTF systemy
obrotu dostarczaja EUNGIPW identyfikacyjne dane referencyjne do celow
zglaszania transakcji zgodnie z art. 26.

W odniesieniu do pozostatych instrumentow finansowych objetych zakresem art. 26
ust. 2 kazdy podmiot systematycznie internalizujacy transakcje dostarcza EUNGiPW
dane referencyjne dotyczace instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
obrotu w jego systemie.

Identyfikacyjne dane referencyjne musza by¢ gotowe do przekazania EUNGiPW
w ustandaryzowanym formacie elektronicznym przed rozpoczeciem obrotu
instrumentem finansowym, ktérego dane te dotycza. Dane referencyjne dotyczace
instrumentu finansowego aktualizuje si¢ za kazdym razem, gdy zmieniajg si¢ dane
dotyczace instrumentu finansowego. EUNGiPW niezwlocznie publikuje te dane
referencyjne na swojej stronie internetowej. EUNGiIPW bezzwlocznie udziela
wlasciwym organom dostgpu do tych danych referencyjnych.

2. W celu umozliwienia wlasciwym organom monitorowania, zgodnie z art. 26,
dziatalnos$ci firm inwestycyjnych, aby zapewni¢, by prowadzity swoja dziatalno$¢
uczciwie, rzetelnie 1 profesjonalnie oraz w sposob sprzyjajacy integralnosci rynku,
EUNGiPW, po konsultacji zwlasciwymi organami, ustanawia niezbgdne
mechanizmy majace na celu zapewnienie, aby:

a) EUNGiPW faktycznie otrzymywal dane referencyjne dotyczace instrumentu
finansowego zgodnie z ust. 1;
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6)

3.

b) jakos$¢ otrzymanych w ten sposdb danych byla odpowiednia do celow
zglaszania transakcji zgodnie z art. 26;

c) dane referencyjne dotyczace instrumentu finansowego otrzymane zgodnie
z ust. 1 byly sprawnie i bezzwlocznie przekazywane odpowiednim witasciwym
organom;

d) istniaty skuteczne mechanizmy mi¢edzy EUNGiPW i wlasciwymi organami
umozliwiajagce rozwigzywanie probleméw z przekazywaniem danych lub
jakoscig danych.

EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych

okreslajacych:

a) standardy iformaty danych referencyjnych dotyczacych instrumentu
finansowego, o ktérych mowa wust. 1, wtym metody 1 mechanizmy
dostarczania EUNGiPW danych iwszelkich ich aktualizacji oraz
przekazywania ich wlasciwym organom zgodnie z ust. 1, a takze forme 1 tres¢
tych danych;

b) $rodki techniczne niezbedne w zwigzku z mechanizmami, jakie EUNGiPW
1 wlasciwe organy majg ustanowi¢ zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

dodaje si¢ tytut IVa w brzmieniu:

, TYTUL IVa

USLUGI W ZAKRESIE UDOSTEPNIANIA INFORMACJI

ROZDZIAL 1

Udzielanie zezwolenia dostawcom uslug w zakresie udostepniania informacji

Artykut 27a

Wymog uzyskania zezwolenia

1. Prowadzenie dzialalno$ci w charakterze zatwierdzonego podmiotu publikujacego,
dostawcy informacji  skonsolidowanych lub zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego jako regularnego zajg¢cia lub dziatalnos$ci gospodarczej wymaga
uzyskania uprzedniego zezwolenia udzielonego przez EUNGIPW zgodnie
z przepisami niniejszego tytutu.
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2. Firma inwestycyjna lub operator rynku, ktorzy prowadza system obrotu, moga
rowniez $wiadczy¢ ustugi zatwierdzonego podmiotu publikujacego, dostawcy
informacji skonsolidowanych lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego
pod warunkiem uprzedniej weryfikacji przez EUNGiPW przestrzegania przez dang
firme¢ inwestycyjng lub danego operatora rynku przepisOw niniejszego tytutu. Fakt
swiadczenia tych ustug uwzglednia si¢ w zezwoleniu udzielonym wspomnianym
podmiotom.

3. EUNGIiPW tworzy rejestr wszystkich dostawcéw ustug w zakresie udostepniania
informacji w Unii. Rejestr ten jest publicznie dostgpny 1 zawiera informacje na temat
ushug, na ktorych swiadczenie dostawca ustug w zakresie udostepniania informacji
posiada zezwolenie, oraz jest na biezaco aktualizowany.

W przypadku gdy EUNGiPW cofngt zezwolenie zgodnie z art. 27d, informacje
o tym fakcie umieszcza si¢ w rejestrze na okres pieciu lat.

4. Dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji §wiadcza swoje ustugi pod
nadzorem EUNGiPW. EUNGiPW regularnie przeprowadza przeglady przestrzegania
przepisOw niniejszego tytulu przez dostawcow ustug w zakresie udostepniania
informacji. EUNGiPW monitoruje, czy dostawcy ustlug w zakresie udostgpniania
informacji spelniaja przez caty czas warunki uzyskania pierwszego zezwolenia
ustanowione na mocy niniejszego tytutu.

Artykut 27b

Udzielanie zezwolenia dostawcom ustug w zakresie udostepniania informacji

1. Dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji uzyskuja zezwolenie
EUNGIiPW do celow tytutu [Va, w przypadku gdy:

a) dostawca ustug w zakresie udostgpniania informacji jest osoba prawng
z siedzibg w Unii; oraz

b) dostawca uslug w zakresie udostgpniania informacji spelnia wymogi
okreslone w tytule [Va.

2. W zezwoleniu, o ktorym mowa wust. 1, okre$la si¢ ustugi w zakresie
udostgpniania informacji, na ktéorych $wiadczenie zezwolono dostawcy ustug
w zakresie udostepniania informacji. Jezeli dostawca uslug w zakresie udostgpniania
informacji zamierza rozszerzy¢ zakres swojej dzialalnosci o dodatkowe ustugi
w zakresie udostgpniania informacji, sktada do EUNGiPW wniosek o rozszerzenie
zakresu wspomnianego zezwolenia.

3. Posiadajacy zezwolenie dostawca ustug w zakresie udostepniania informacji musi
spetnia¢ przez caty czas warunki uzyskania zezwolenia, o ktorych mowa w tytule
IVa. Posiadajacy zezwolenie dostawca uslug w zakresie udostgpniania informacji
niezwlocznie powiadamia EUNGiPW o wszelkich istotnych zmianach warunkow
uzyskania zezwolenia.
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4. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, jest skuteczne i wazne na calym terytorium
Unii 1 umozliwia dostawcy ustug w zakresie udost¢pniania informacji $wiadczenie
w catej Unii ustug, ktorych dotyczy zezwolenie.

Artykut 27¢

Procedury udzielania zezwolen i odrzucania wnioskow o udzielenie zezwolenia

1. Wnioskujacy o zezwolenie dostawca ustug w zakresie udostepniania informacji
sklada wniosek zawierajacy wszystkie informacje, ktore sa konieczne, aby
umozliwi¢ EUNGIPW potwierdzenie, ze dany dostawca ustug w zakresie
udostepniania informacji ustanowit — na dzien udzielenia pierwszego zezwolenia —
wszystkie mechanizmy niezb¢dne do wypetnienia swoich obowigzkow wynikajacych
z przepisOw niniejszego tytutu, w tym program dziatania okreslajagcy m.in. rodzaj
ustug, ktore planuje Swiadczy¢, 1 strukture organizacyjna.

2. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania wniosku o udzielenie zezwolenia
EUNGIPW sprawdza, czy jest on kompletny.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, EUNGiPW okresla termin przekazania
dodatkowych informacji przez dostawce ustlug w zakresie udostepniania informacji.

Po stwierdzeniu kompletno$ci wniosku EUNGiPW powiadamia o tym dostawce
ustug w zakresie udostepniania informacji.

3. W terminie sze$ciu miesi¢gcy od otrzymania kompletnego wniosku EUNGiPW
ocenia spelnienie przez dostawcg uslug w zakresie udostgpniania informacji
wymogow niniejszego tytutu oraz przyjmuje w pelni uzasadniong decyzje
oudzieleniu lub odmowie wudzielenia zezwolenia, oczym powiadamia
wnioskujacego o zezwolenie dostawce ustug w zakresie udostgpniania informacji
w terminie pigciu dni roboczych.

4. EUNGiIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a) informacje, jakie nalezy przekaza¢ EUNGiPW na podstawie ust. 6, w tym
program dziatania;

b) informacje zawarte w powiadomieniach przekazywanych na podstawie
art. 27b ust. 3.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

8. EUNGiPW opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu
okreslenia standardowych formularzy, wzorow 1 procedur na potrzeby zglaszania lub
przekazywania informacji przewidzianych w ust. 2 niniejszego artykutlu i w art. 27e
ust. 3.

212

PL



PL

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 27d

Cofniecie zezwolenia

1. EUNGiPW moze cofngé¢ zezwolenie udzielone dostawcy ustug w zakresie
udostepniania informacji, w przypadku gdy dostawca:

a) nie skorzysta z zezwolenia w ciggu 12 miesi¢cy, jednoznacznie zrzeka si¢
zezwolenia lub gdy w ciagu poprzednich szesciu miesiecy nie $wiadczyt
zadnych ustug;

b) uzyskat zezwolenie, sktadajac falszywe oswiadczenia lub uzyskat je
w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem;

¢) nie spetnia juz warunkow, na ktérych podstawie udzielono mu zezwolenia;
d) powaznie i systematycznie naruszat przepisy niniejszego rozporzadzenia.

2. EUNGiPW bez zbegdnej zwloki powiadamia wlasciwy organ w panstwie
cztonkowskim, w ktorym dostawca ustug w zakresie udost¢pniania informacji ma
siedzibe, o decyzji w sprawie cofni¢cia zezwolenia udzielonego dostawcy ushug
w zakresie udostepniania informacji.

Artykut 27e

Wymogi wobec organu zarzqdzajgcego dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji

1. Organ zarzadzajacy dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji przez
caly czas musi cieszy¢ si¢ wystarczajaco nieposzlakowang opinig, posiadac
wystarczajagce umiejetnosci, wiedze¢ 1doswiadczenie oraz musi poswigcacd
wystarczajgco duzo czasu na wykonywanie swoich obowigzkow.

Organ zarzadzajacy jako cato$¢ musi posiadaé odpowiedni poziom wiedzy,
umiejetnosci 1 doswiadczenia pozwalajacy mu zrozumie¢ charakter dziatalnosci
dostawcy uslug w zakresie udost¢pniania informacji. Kazdy czlonek organu
zarzadzajacego dziata w sposob uczciwy 1 etyczny, zachowujac niezalezno$¢ osadu,
aby moc wrazie konieczno$ci skutecznie przeciwstawi¢ si¢ decyzjom kadry
kierownicze] wyzszego szczebla oraz w razie koniecznos$ci skutecznie nadzorowac
1 monitorowac¢ proces podejmowania decyzji przez kierownictwo.

W przypadku gdy operator rynku wystepuje o zezwolenie na prowadzenie
zatwierdzonego podmiotu publikujacego, dostawcy informacji skonsolidowanych lub
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zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego zgodnie z art. 27c, a czlonkowie
organu zarzadzajacego zatwierdzonego podmiotu publikujacego, dostawcy
informacji skonsolidowanych lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego sa
jednoczes$nie cztonkami organu zarzadzajacego rynku regulowanego, uznaje si¢, ze
osoby te spetniajg wymogi okreslone w akapicie pierwszym.

2. Dostawca ustug w zakresie udostgpniania informacji powiadamia EUNGiPW
o tozsamosci wszystkich cztonkoéw swojego organu zarzadzajacego oraz o wszelkich
zmianach jego sktadu, a takze przekazuje wszelkie informacje wymagane do oceny
spetnienia przez ten podmiot wymogdéw okreslonych w ust. 1.

3. Organ zarzadzajacy dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji okresla
inadzoruje wdrazanie mechanizméw zarzadczych, ktoére zapewniaja skuteczne
1ostrozne zarzadzanie organizacja, wtym podzial obowigzkoéw w organizacji
i zapobieganie konfliktom interesow, w sposob, ktory sprzyja integralnosci rynku
1 interesom klientow dostawcy.

4. EUNGiPW odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nie upewnil si¢, ze osoba lub
osoby faktycznie kierujace dzialalnoscig dostawcy ustug w zakresie udostgpniania
informacji majg wystarczajagco nieposzlakowang opini¢, lub jezeli istnieja
obiektywne 1 mozliwe do wykazania powody, aby przypuszczaé, ze proponowane
zmiany sktadu kierownictwa dostawcy ustlug moga stwarza¢ zagrozenie dla
nalezytego 1ostroznego zarzadzania tym podmiotem oraz odpowiedniego
uwzglednienia interesow jego klientow oraz kwestii integralno$ci rynku.

5. EUNGIiPW opracowuje do dnia [PO: Please insert date 24 months after entry into
force] r. projekty regulacyjnych standardéw technicznych na potrzeby oceny
odpowiednios$ci cztonkéw organu zarzadzajacego, o ktéorej mowa wust. 1,
uwzgledniajac roézne petnione przez nich role 1 funkcje oraz potrzebe unikania
konfliktow intereséw miedzy cztonkami organu zarzadzajacego oraz uzytkownikami
zatwierdzonego podmiotu publikujgcego, dostawcy informacji skonsolidowanych lub
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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Rozdzial 2

WARUNKI DOTYCZACE ZATWIERDZONYCH PODMIOTOW
PUBLIKUJACYCH, DOSTAWCOW INFORMACJI SKONSOLIDOWANYCH
I ZATWIERDZONYCH MECHANIZMOW SPRAWOZDAWCZYCH

Artykut 27f

Wymogi organizacyjne dotyczgce zatwierdzonych podmiotow publikujgcych

1. Zatwierdzony podmiot publikujacy posiada odpowiednie polityki i mechanizmy
umozliwiajace podawanie do publicznej wiadomosci informacji wymaganych na
podstawie art. 20 121 w czasie jak najbardziej zblizonym do czasu rzeczywistego,
z zastosowaniem mozliwych $rodkow technicznych, na wlasciwych zasadach
handlowych. Informacje udostepniane sg bezptatnie 15 minut po ich publikacji przez
zatwierdzony podmiot publikujacy. Zatwierdzony podmiot publikujacy sprawnie
i spdjnie rozpowszechnia takie informacje w sposob zapewniajacy szybki dostep do
tych informacji na zasadach niedyskryminacyjnych oraz w formacie ulatwiajacym

ich konsolidacje¢ z podobnymi danymi pochodzacymi z innych zrodet.

2. Informacje podawane do wiadomosci publicznej przez zatwierdzony podmiot

publikujacy zgodnie z ust. 1 obejmuja co najmniej nastgpujace elementy:
a) identyfikator instrumentu finansowego;
b) ceng, po jakiej zawarto transakcje;
c¢) wolumen transakcji;
d) godzing transakcji;
e) godzing zgloszenia transakcji;

f) oznaczenie sposobu, w jaki wyrazono ceng¢ transakcji;

g) kod systemu obrotu, w ktorym zrealizowano transakcje, lub w przypadku
gdy transakcje zrealizowano za posrednictwem podmiotu systematycznie

internalizujacego transakcje — kod ,,SI”, a w innym przypadku kod ,,OTC”;

h) wstosownych przypadkach wskazanie, czy transakcja podlegata

szczegblnym warunkom.

3. Zatwierdzony podmiot publikujgcy stosuje iutrzymuje skuteczne rozwigzania
administracyjne majace na celu zapobieganie konfliktom intereséw w stosunku do
swoich klientow. W szczegdlnosci zatwierdzony podmiot publikujacy bedacy
réwniez operatorem rynku lub firmg inwestycyjng traktuje wszystkie gromadzone
informacje w sposob niedyskryminacyjny oraz stosuje i utrzymuje odpowiednie

rozwigzania majace na celu rozdzielenie poszczeg6lnych funkeji biznesowych.
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4. Zatwierdzony podmiot publikujacy posiada nalezyte mechanizmy bezpieczenstwa
stuzace  zagwarantowaniu bezpieczenstwa $Srodkow przekazu informacji,
minimalizowaniu ryzyka uszkodzenia danych oraz nieuprawnionego dostepu oraz
zapobieganiu wyciekowi informacji przed ich publikacja. Zatwierdzony podmiot
publikujacy utrzymuje odpowiednie zasoby oraz posiada systemy zapasowe, aby
zapewni¢ mozliwo$¢ oferowania swoich ustug i ich utrzymanie przez caty czas.

5. Zatwierdzony podmiot publikujacy posiada systemy umozliwiajagce skuteczng
kontrolg sprawozdan z transakcji pod katem kompletnosci, wykrywanie przeoczen
ioczywistych bledow oraz zadanie ponownego przestania tych blednych
sprawozdan.

6. EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia wspdlnych formatéw, standardéow danych oraz rozwigzan technicznych
utatwiajacych konsolidacj¢ informacji, o ktorej to konsolidacji mowa w ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

7. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 50,
okreslajacych, czym sa wlasciwe zasady handlowe, na jakich nalezy podawac
informacje do wiadomosci publicznej, o czym mowa w ust. 1 niniejszego artykuhu.

8. EUNGIiIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a) $rodki, za pomocg ktorych zatwierdzony podmiot publikujacy moze
realizowac¢ obowigzek informacyjny, o ktorym mowa w ust. 1;

b) tres¢ informacji publikowanych na podstawie ust. I, wtym co najmniej
informacje, o ktorych mowa w ust. 2, tak aby umozliwi¢ publikacje informacji
wymaganych na podstawie niniejszego artykutu;

c) konkretne wymogi organizacyjne okreslone w ust. 3,41 5.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 27g

Wymogi organizacyjne dotyczqce dostawcow informacji skonsolidowanych

1. Dostawca informacji skonsolidowanych posiada odpowiednie polityki
i mechanizmy umozliwiajace gromadzenie informacji podawanych do publiczne;j
wiadomosci zgodnie z art. 6 1 20, ich konsolidacje w formie cigglego elektronicznego
strumienia danych oraz ich podawanie do wiadomos$ci publicznej w czasie jak
najbardziej zblizonym do czasu rzeczywistego, z zastosowaniem mozliwych
srodkoéw technicznych, na wtasciwych zasadach handlowych.
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Informacje te obejmuja co najmniej nastepujace elementy:
a) identyfikator instrumentu finansowego;
b) ceng, po jakiej zawarto transakcje;
c¢) wolumen transakcji;
d) godzing transakcji;
e) godzing zgloszenia transakcji;
f) oznaczenie sposobu, w jaki wyrazono ceng transakcji;

g) kod systemu obrotu, w ktorym zrealizowano transakcj¢, lub w przypadku
gdy transakcj¢ zrealizowano za posrednictwem podmiotu systematycznie
internalizujacego transakcje — kod ,,SI”, a w innym przypadku kod ,,OTC”;

h) wstosownych przypadkach wskazanie, ze za decyzje¢ inwestycyjna
irealizacje transakcji odpowiadal algorytm komputerowy w firmie
inwestycyjnej;

1) wstosownych przypadkach wskazanie, czy transakcja podlegata
szczegolnym warunkom;

j) wprzypadku gdy zastosowano zwolnienie z obowigzku upubliczniania
informacji, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1, zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. a) lub b),
oznaczenie wskazujace, ktorym z tych zwolnien podlegata transakcja.

Informacje te udostepnia si¢ bezptatnie w ciggu 15 minut po ich opublikowaniu
przez  dostawcg  informacji  skonsolidowanych.  Dostawca  informacji
skonsolidowanych musi by¢ w stanie sprawnie 1spdjnie rozpowszechniaé takie
informacje w sposob zapewniajacy szybki dostgp do tych informacji na zasadach
niedyskryminacyjnych oraz w formatach tatwo dostepnych dla uczestnikow rynku
1 pozwalajacych im w tatwy sposob wykorzysta¢ te informacje.

2. Dostawca informacji skonsolidowanych posiada odpowiednie polityki
1 mechanizmy umozliwiajace gromadzenie informacji podawanych do publiczne;j
wiadomos$ci zgodnie zart. 10 121, ich konsolidacj¢ w formie ciaglego
elektronicznego strumienia danych oraz podawanie nastepujacych informacji do
wiadomosci publicznej w czasie jak najbardziej zblizonym do czasu rzeczywistego,
z zastosowaniem mozliwych $rodkow technicznych, na wlasciwych zasadach
handlowych, w tym podawanie do publicznej wiadomosci informacji obejmujacych
co najmniej nastgpujace elementy:

a) identyfikator instrumentu finansowego lub cechy identyfikujace ten
instrument;

b) ceng, po jakiej zawarto transakcje;
c¢) wolumen transakc;ji;

d) godzing transakcji;
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e) godzing zgloszenia transakcji;
f) oznaczenie sposobu, w jaki wyrazono ceng¢ transakcji;

g) kod systemu obrotu, w ktérym zrealizowano transakcje, lub w przypadku
gdy transakcje zrealizowano za posrednictwem podmiotu systematycznie
internalizujacego transakcje — kod ,,SI”, a w innym przypadku kod ,,OTC”;

h) wstosownych przypadkach wskazanie, czy transakcja podlegata
szczegblnym warunkom.

Informacje te udostepnia si¢ bezptatnie w ciggu 15 minut po ich opublikowaniu
przez  dostawce  informacji  skonsolidowanych.  Dostawca  informacji
skonsolidowanych musi by¢ w stanie sprawnie 1spojnie rozpowszechnia¢ takie
informacje w sposob zapewniajacy szybki dostgp do tych informacji na zasadach
niedyskryminacyjnych oraz w powszechnie akceptowanych formatach, ktore sg
interoperacyjne i tatwo dostgpne dla uczestnikow rynku oraz pozwalajg im w tatwy
sposob wykorzysta¢ te informacje.

3. Dostawca informacji skonsolidowanych zapewnia konsolidacj¢ udostgpnianych
danych pochodzacych ze wszystkich rynkéw regulowanych, MTF, OTF
i zatwierdzonych podmiotow publikujacych oraz w odniesieniu do instrumentow
finansowych okreslonych w regulacyjnych standardach technicznych, o ktorych
mowa w ust. 8 lit. ¢).

4. Dostawca informacji skonsolidowanych stosuje i utrzymuje skuteczne rozwigzania
administracyjne majace na celu zapobieganie konfliktom interesow. W szczegodlnosci
operator rynku lub zatwierdzony podmiot publikujacy, ktoérzy prowadza réwniez
system publikacji informacji skonsolidowanych, traktuja wszystkie gromadzone
informacje w sposob niedyskryminacyjny oraz stosuja iutrzymuja odpowiednie
rozwigzania majace na celu rozdzielenie poszczegolnych funkcji biznesowych.

5. Dostawca informacji skonsolidowanych posiada nalezyte mechanizmy
bezpieczenstwa shuzace zagwarantowaniu bezpieczenstwa Srodkow przekazu
informacji oraz minimalizowaniu ryzyka uszkodzenia danych i nieuprawnionego
dostgpu. Dostawca informacji skonsolidowanych utrzymuje odpowiednie zasoby
oraz posiada systemy zapasowe, aby zapewni¢ mozliwo$¢ oferowania swoich ustug
1 ich utrzymanie przez caly czas.

EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia standardow i formatow danych w odniesieniu do informacji
podlegajacych opublikowaniu zgodnie z art. 6, 10, 20 121, wtym identyfikatora
instrumentu finansowego, ceny, ilosci, godziny, oznaczenia sposobu, w jaki
wyrazono cen¢ transakcji, identyfikatora systemu obrotu oraz oznaczen
informujacych o tym, ze transakcja podlegata szczegdlnym warunkom, jak rowniez
technicznych rozwigzan stuzacych sprawnemu 1ispdjnemu rozpowszechnianiu
informacji w sposdb zapewniajacy ich latwa dostepnos$¢ 1 mozliwos¢ ich tatwego
wykorzystania przez uczestnikow rynku, o ktérych mowa wust. 1 12, wtym
okresleniu dodatkowych ustug podnoszacych wydajnos¢ funkcjonowania rynku,
ktére dostawca informacji skonsolidowanych mogtby swiadczy¢.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

6. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 89 precyzujgce, czym sg
wiasciwe zasady handlowe, na jakich zapewniany jest dostep do strumieni danych,
o ktorych mowa ust. 1 1 2 niniejszego artykutu.

7. EUNGiIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a) srodki, za pomocg ktérych dostawca informacji skonsolidowanych moze
realizowac obowigzek informacyjny, o ktérym mowa w ust. 11 2;

b) tres¢ informacji publikowanych na podstawie ust. 1 1 2;

¢) instrumenty finansowe, w przypadku ktorych dotyczace ich dane musza by¢
udostepniane  w strumieniu  danych, aw odniesieniu do instrumentow
nieudzialowych — systemy obrotu i zatwierdzone podmioty publikujace, ktore
nalezy uwzglednic;

d) inne $rodki zapewniajace spojnos¢ danych publikowanych przez réznych
dostawcow informacji skonsolidowanych oraz umozliwiajace ich zestawianie
1 powigzanie z podobnymi danymi pochodzacymi z innych Zrddel, a takze ich
agregacje na poziomie Unii;

e) konkretne wymogi organizacyjne okreslone w ust. 41 5.
Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,

o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 27h

Wymogi organizacyjne dotyczgce zatwierdzonych mechanizmow sprawozdawczych

1. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiada odpowiednie polityki
1 mechanizmy umozliwiajgce przekazywanie informacji wymaganych na podstawie
art. 26 w mozliwie najkrotszym terminie, przy czym nie pdzniej niz do konca dnia
roboczego nastgpujacego po dniu, w ktorym miata miejsce transakcja.

2. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy stosuje 1 utrzymuje skuteczne
rozwigzania administracyjne majace na celu zapobieganie konfliktom interesow
w stosunku do swoich klientow. W szczegdlnosci zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy bedacy réwniez operatorem rynku lub firmg inwestycyjng traktuje
wszystkie gromadzone informacje w sposob niedyskryminacyjny oraz stosuje
1 utrzymuje odpowiednie rozwigzania majace na celu rozdzielenie poszczegdlnych
funkcji biznesowych.
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7)

3. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiada nalezyte mechanizmy
bezpieczenstwa sluzace zagwarantowaniu bezpieczenstwa Srodkéw przekazu
informacji iich uwierzytelnianiu, zminimalizowaniu ryzyka uszkodzenia danych
oraz nieuprawnionego dostepu i zapobieganiu wyciekowi informacji, przy
zachowaniu w kazdym czasie poufno$ci danych. Zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy utrzymuje odpowiednie zasoby oraz posiada systemy zapasowe, aby
zapewni¢ mozliwos$¢ oferowania swoich ustug i ich utrzymanie przez caty czas.

4. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiada systemy umozliwiajace
skuteczng kontrolg sprawozdan z transakcji pod katem kompletnosci, wykrywanie
przeoczen 1oczywistych btedéw spowodowanych przez firm¢ inwestycyjna,
a w przypadku wystapienia takiego btgdu lub przeoczenia — przekazanie firmie
inwestycyjnej szczegdlowych informacji o danym biledzie lub przeoczeniu oraz
zadanie ponownego przestania takich blednych sprawozdan.

Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy posiada systemy umozliwiajace mu
wykrywanie btgdow lub przeoczen, ktore spowodowal, oraz umozliwiajace
zatwierdzonemu mechanizmowi sprawozdawczemu skorygowanie i przekazanie —
lub, stosownie do przypadku, ponowne przekazanie — wlasciwemu organowi
prawidtowego 1 kompletnego sprawozdania z transakcji.

5. EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a) $rodki, za pomoca ktérych zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy moze
realizowaé obowigzek informacyjny, o ktorym mowa w ust. 1; oraz

b) konkretne wymogi organizacyjne okreslone w ust. 2, 3 i 4.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

dodaje si¢ tytut Vla w brzmieniu:
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,ITYTUL Via

Uprawnienia i kompetencje EUNGIPW

ROZDZIAL 1

KOMPETENCJE I PROCEDURY

Artykut 38a

Wykonywanie uprawnien przez EUNGIPW

Uprawnienia powierzone na podstawie art. 38b—38¢ EUNGiPW lub jakiemukolwiek
urzednikowi EUNGiPW lub innej osobie upowaznionej przez EUNGiPW nie moga
by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentéw, ktére
s objete klauzulg poufnosci wymiany informacji miedzy prawnikiem a klientem.

Artykut 38b

Wezwanie do udzielenia informacji

1. EUNGiPW moze — w drodze zwyklego wezwania lub w drodze decyzji —
zobowigzac¢ nastgpujace osoby do udzielenia wszelkich informacji niezbednych, aby
umozliwi¢ EUNGiPW wykonywanie jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia:

a) zatwierdzony  podmiot publikujacy, dostawce informac;ji
skonsolidowanych, zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy oraz firme¢
inwestycyjng lub operatora rynku prowadzacych system obrotu, ktérzy
Swiadcza ustugi w zakresie udostgpniania informacji jako zatwierdzony
podmiot publikujacy, dostawca informacji skonsolidowanych lub zatwierdzony
mechanizm sprawozdawczy, a takze osoby, ktore kontroluja te podmioty lub sa
przez nie kontrolowane;

b) zarzadzajacych osobami, o ktorych mowa w lit. a);
¢) audytorow i1 doradcow osdb, o ktérych mowa w lit. a);

2. Kazde zwykle wezwanie do udzielenia informacji, o ktérym mowa w ust. 1:
a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) podaje cel wezwania;
c¢) okresla wymagane informacje;

d) zawiera termin przekazania informacji,
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e) zawiera adnotacje, ze osoba, do ktorej skierowano wezwanie do udzielenia
informacji, nie ma obowigzku przekazania tych informacji, natomiast
w przypadku udzielenia dobrowolnej odpowiedzi na wezwanie przekazane
informacje nie mogg by¢ niezgodne z prawda ani mylace;

f) zawiera wskazanie kwoty grzywny podlegajacej natozeniu zgodnie
z art. 38e, w przypadku gdy przekazane informacje sg niezgodne z prawdg lub
mylace.

3. Wzywajac do udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 w drodze decyzji, EUNGiPW:
a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) podaje cel wezwania;
c) okresla wymagane informacje;
d) wskazuje termin przekazania informacji;

e) wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 38g, w przypadku
gdy przekazane wymagane informacje sa nieckompletne;

f) wskazuje grzywne przewidziang w art. 38f, w przypadku gdy odpowiedzi na
zadane pytania sg niezgodne z prawda lub mylace;

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwolawczej
EUNGIPW 1 prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej (,,Trybunat Sprawiedliwosci”) zgodnie zart. 60 161
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane sa osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku osob prawnych lub stowarzyszen
niemajacych osobowosci prawnej — osoby powotane do ich reprezentacji zgodnie
zustawa lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dziatania moga
przedlozy¢ informacje w imieniu swoich klientow. Klienci ci pozostaja w pelni
odpowiedzialni za informacje, jezeli przekazane informacje sa niepelne, niezgodne
z prawda lub mylace.

5. EUNGiPW niezwlocznie wysyla kopi¢ zwyklego wezwania lub swojej decyzji
wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym osoby, o ktorych mowa
wust. 1, objete wezwaniem do wudzielenia informacji, maja swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.

Artykut 38¢c

Dochodzenia ogolne

I. Wecelu wypehliania swych obowiazkow wynikajacych  z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiPW moze przeprowadza¢ niezbedne dochodzenia wzgledem
0sob, o ktorych mowa w art. 38b ust. 1. W tym celu urzgdnicy EUNGiPW 1 inne
osoby upowaznione przez EUNGiPW majg prawo do:
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a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materialy istotne
z punktu widzenia realizacji zadan EUNGiPW, niezaleznie od nos$nika, na
jakim sg one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciagow z takich
dokumentow, danych, procedur i innych materialow;

c) wzywania dowolnych osob, o ktorych mowa w art. 38b ust. 1, lub ich
przedstawicieli lub cztonkéw ich personelu w celu ztozenia przez nich ustnych
lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub dokumentow
zwigzanych z przedmiotem 1icelem kontroli oraz do zaprotokolowania
odpowiedzi;

d) prowadzenia rozmoéw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub
prawnymi, ktére wyrazg na to zgodg, wcelu pozyskania informacji
dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestréw potaczen telefonicznych i przesylu danych.

2. Urzgdnicy EUNGIPW iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
prowadzenia dochodzen, o ktérych mowa w ust. 1, wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot 1icel tego
dochodzenia. W upowaznieniu tym wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne
przewidziane w art. 381, naktadane w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane,
procedury lub inne materiaty badz odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktérych
mowa w art. 38b ust. I, nie zostang przekazane badz udzielone lub sg niepelne,
a takze grzywny przewidziane w art. 38h, w przypadku gdy odpowiedzi na pytania
zadane osobom, o ktérych mowa w art. 38b ust. 1, sg niezgodne z prawda lub
mylace.

3. Osoby, oktorych mowa wart.38b ust. 1, maja obowigzek poddac¢ si¢
dochodzeniom wszczgtym na mocy decyzji EUNGiPW. W decyzji okresla si¢
przedmiot icel dochodzenia, okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 381
i $rodki odwotawcze dostepne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz
informuje si¢ o prawie do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.

4. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem dochodzenia, o ktérym
mowa w ust. I, EUNGiIPW informuje wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego,
w ktorym ma by¢ prowadzone dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamosci
upowaznionych osob. Na zadanie EUNGiPW urzednicy danego wlasciwego organu
udzielaja tym upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na
zyczenie urzgdnicy zainteresowanego wilasciwego organu mogg by¢ rowniez obecni
podczas dochodzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych 1 przesytu
danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. €), wymaga uzyskania zezwolenia od organu
sadowego zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym, wystepuje si¢ o takie
zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna rowniez wystapi¢ zapobiegawczo.

6. W przypadku gdy krajowy organ sadowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
wystosowanie zadania przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych i przesyhu
danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. €), organ ten sprawdza, czy:
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a) przyjeta przez EUNGiPW decyzja, o ktorej mowa w ust. 3, jest autentyczna;

b) wszelkie srodki, ktore maja by¢ zastosowane, sa proporcjonalne inie sg
arbitralne lub nadmierne.

Do celow lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ si¢ do EUNGiIPW
o szczegblowe wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek, na podstawie
ktorych EUNGiPW podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
osoba, wobec ktorej stosowane s3 s$rodki przymusu, uczestniczyta w danym
naruszeniu. Krajowy organ sagdowy nie moze jednak dokonywac¢ oceny koniecznosci
przeprowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy EUNGiPW. Zgodno$¢ zprawem decyzji EUNGiPW podlega kontroli
jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci zgodnie z procedura okreslong
w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykut 38d

Kontrole na miejscu

1. Wcelu wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiPW moze przeprowadza¢ wszelkie niezbedne kontrole na
miejscu w dowolnych lokalach stanowiacych miejsce prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej 0sob, o ktérych mowa w art. 38b ust. 1.

2. Urzednicy EUNGiIPW iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
przeprowadzenia kontroli na miejscu moga wejs¢ do dowolnych lokali stanowigcych
miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej osob, ktérych dotyczy decyzja
o dochodzeniu przyjeta przez EUNGiPW, 1iposiadaja wszelkie uprawnienia
okreslone w art. 38b ust. 1. Maja oni réwniez prawo do pieczg¢towania wszelkich
lokali stanowigcych miejsce prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej oraz wszelkich
ksigg lub dokumentow na czas kontroli 1 w zakresie koniecznym do przeprowadzenia
kontroli.

3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola EUNGiPW powiadamia o niej
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym kontrola ta ma by¢
przeprowadzona. Jezeli jest to wymagane do odpowiedniego 1 sprawnego
przeprowadzenia kontroli, EUNGIPW — po poinformowaniu odpowiedniego
wlasciwego organu — moze przeprowadzi¢ ja bez uprzedniego powiadomienia.
Kontrole na mocy niniejszego artykutu przeprowadza si¢ pod warunkiem, ze
odpowiedni organ potwierdzil, Ze nie zgltasza sprzeciwu wobec tych kontroli.

4. Urzednicy EUNGiPW 1iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
przeprowadzenia kontroli na miejscu wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel kontroli oraz
wskazujacego okresowe kary pieniezne okre§lone w art. 38g, ktore podlegaja
natozeniu w przypadku, gdy dane osoby nie poddadzg si¢ kontroli.

5. Osoby, o ktorych mowa w art. 38b ust. 1, s3g zobowigzane podda¢ si¢ kontrolom na
miejscu zarzagdzonym na mocy decyzji EUNGiPW. W decyzji tej okresla sig

224

PL



PL

przedmiot 1icel kontroli, dat¢ jej rozpoczgcia oraz okresowe kary pienigzne
przewidziane w art. 381, jak réwniez S$rodki odwolawcze dostepne na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu
Sprawiedliwosci.

6. Urzednicy wiasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma by¢
przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badz wyznaczone przez ten
organ na zadanie EUNGiPW aktywnie pomagaja urzgdnikom EUNGiPW iinnym
osobom upowaznionym przez EUNGiPW. Urzednicy wilasciwego organu danego
panstwa czlonkowskiego mogg roéwniez bra¢ udzial w kontrolach na miejscu.

7. EUNGiIPW moze réwniez zazada¢ od wiasciwych organow przeprowadzenia
w jego imieniu konkretnych czynnosci dochodzeniowych ikontroli na miejscu
przewidzianych w niniejszym artykule 1 w art. 38b ust. 1.

8. W przypadku gdy urzednicy iinne osoby towarzyszace upowaznione przez
EUNGiPW stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na mocy
niniejszego artykutu, wtasciwy organ danego panstwa cztonkowskiego udziela im
niezbednej pomocy, zwracajac si¢ wrazie potrzeby o pomoc policji lub
réwnorzednego organu egzekwowania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie
kontroli na miejscu.

9. Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana w ust. 7
wymaga zezwolenia wydanego przez organ sadowy zgodnie z prawem krajowym,
wystepuje si¢ o takie zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna réwniez
wystapi¢ zapobiegawczo.

10. W przypadku gdy krajowy organ sadowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
kontrole na miejscu przewidziang w ust. 1 lub pomoc przewidziang w ust. 7, organ
ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez EUNGiPW decyzja, o ktorej mowa wust. 4, jest
autentyczna,

b) wszelkie srodki, ktore majg by¢ zastosowane, s proporcjonalne i nie sg
arbitralne lub nadmierne.

Do celow lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ sie do EUNGiPW
o0 szczegdtowe wyjasnienia, w szczegolnosci dotyczace przestanek, na podstawie
ktorych EUNGiPW podejrzewa, Ze miato miejsce naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
osoba, wobec ktorej stosowane sa S$rodki przymusu, uczestniczyla w danym
naruszeniu. Krajowy organ sagdowy nie moze jednak dokonywa¢ oceny koniecznosci
przeprowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy EUNGIiPW. Zgodnos¢ zprawem decyzji EUNGiPW podlega kontroli
jedynie ze strony Trybunalu Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedura okreslong
w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 38e

Wymiana informacji

EUNGIiPW i wlasciwe organy udostepniaja sobie nawzajem, bez zbednej zwtloki,
informacje wymagane na potrzeby wykonywania ich obowigzkow na mocy
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 38f

Tajemnica zawodowa

Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej, o ktorej mowa w art. 76 dyrektywy
2014/65/UE, ma zastosowanie do EUNGiPW oraz do wszystkich osob, ktére pracuja
lub pracowaly dla EUNGiPW lub dla dowolnej innej osoby, ktorej EUNGiPW
przekazal zadania, wilacznie z audytorami iekspertami wykonujacymi prace na
zlecenie EUNGiPW.

Artykut 38g

Srodki nadzorcze stosowane przez EUNGiPW

1. Jezeli EUNGIiPW stwierdzi, ze osoba wymieniona w art. 38a ust. 1 lit. a) popetnita
jedno znaruszen wymienionych w tytule IVa, podejmuje jedno lub kilka
z ponizszych dzialan:

a) przyjmuje decyzj¢ zobowiazujaca dang osob¢ do zaprzestania danego
naruszenia;

b) przyjmuje decyzje naktadajaca grzywny na podstawie art. 38h 1 38i;
c¢) wydaje publiczne ogloszenia.

2. Podejmujac dziatania, o ktérych mowa w ust. 1, EUNGiPW bierze pod uwage
charakter 1 powagg naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:

a) czas trwania i czgstotliwos$¢ naruszenia;

b) kwestie, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego badz tez
ulatwilo przestgpstwo finansowe lub czy istnieje migdzy nimi innego rodzaju
zwigzek;

c) kwestie, czy naruszenie jest wynikiem dziatania umyslnego lub zaniedbania;

d) stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;
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e) sytuacj¢ finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest wysoko$¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochodd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizyczne;j;

f) wplyw naruszenia na interesy inwestorow;

g) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe odpowiedzialng
za dane naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku
naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

h) zakres wspotpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z EUNGiPW, bez
uszczerbku dla koniecznosci wydania korzysci uzyskanych lub strat
uniknietych przez t¢ osobeg;

1) poprzednie naruszenia popelnione przez osobe odpowiedzialng za
naruszenie;

j) srodki zastosowane po popetnieniu naruszenia przez osobe odpowiedzialng
za naruszenie w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.

3. EUNGiPW niezwlocznie powiadamia osob¢ odpowiedzialng za naruszenie
o kazdym dziataniu podjetym na podstawie ust. 1, a takze przekazuje t¢ informacje
wlasciwym organom panstw cztonkowskich oraz Komisji. W terminie 10 dni
roboczych od daty przyjecia decyzji EUNGiIPW oglasza ja publicznie na swojej
stronie internetowe;j.

Publiczne ogloszenie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, musi zawieral
nastgpujace elementy:

a) informacj¢ o prawie odwolania si¢ od decyzji przyslugujacym osobie
odpowiedzialnej za naruszenie;

b) w stosownych przypadkach informacj¢ potwierdzajaca zlozenie
odwotania oraz wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

c) informacj¢ o mozliwo$ci zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji
przez Komisje Odwotawczg EUNGiIPW zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.
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ROZDZIAL 2

SANKCJE ADMINISTRACYJNE I INNE SRODKI

Artykul 38h

Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 38k ust. 5 EUNGiIPW stwierdzi, ze osoba, umys$lnie lub
w wyniku zaniedbania, dopuscita si¢ jednego z naruszen wymienionych w tytule
IVa, przyjmuje decyzje¢ o nalozeniu grzywny zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu.

Uznaje si¢, ze naruszenie popelniono umyslnie, jezeli EUNGiPW znalazt obiektywne
dowody wskazujace na to, ze dana osoba dziatata umys$lnie w celu dopuszczenia si¢
naruszenia.

2. Maksymalna kwota grzywny, o ktérej mowa w ust. 1, wynosi 200 000 EUR lub —
w panstwach cztonkowskich, ktérych waluta nie jest euro — rownowartos¢ tej kwoty
w walucie krajowe;j.

3. Ustalajac wysokos¢ grzywny na podstawie ust. 1, EUNGiPW bierze pod uwage
kryteria okreslone w art. 38g ust. 2.

Artykut 38i

Okresowe kary pienigzne
1. EUNGiPW w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne w celu zmuszenia:

a) osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja podjeta na mocy
art. 38b ust. 1 lit. a);

b) osoby, o ktérej mowa w art. 38b ust. 1:

— do dostarczenia kompletnych informacji, ktoérych zazadano
w drodze decyzji na mocy art. 38b;

—  do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdlnosci do przedtozenia
kompletnych dokumentow, danych, procedur i wszelkich innych
zadanych materialow, atakze do uzupeinienia i skorygowania
innych informacji udostepnionych w dochodzeniu wszczgtym na
podstawie decyzji podjetej na mocy art. 38c;

— do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja podjeta na
mocy art. 38d.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowa karg
pieniezng naktada si¢ za kazdy dzien opdznienia.
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3. Niezaleznie od przepisoOw ust. 2 kwota okresowych kar pienieznych wynosi 3 %
sredniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym lub, w przypadku
0sob fizycznych, 2 % $redniego dziennego dochodu w poprzedzajacym roku
kalendarzowym. Okresowga kare pieni¢zng nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji
o natozeniu okresowej kary pieni¢zne;.

4. Okresowg kare pieni¢zng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu miesiecy
od powiadomienia o decyzji EUNGiPW. Po uptywie tego okresu EUNGiPW
dokonuje przegladu tego srodka.

Artykul 38

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pienigznych oraz ich charakter, egzekucja
i przypisywanie

1. EUNGiPW podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i kazda okresowa
kar¢ pieni¢zng, ktore nalozono zgodnie z art. 38h 138i, chyba ze takie publiczne
powiadomienie zagrazaloby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadzitoby
nieproporcjonalng szkode¢ stronom, ktorych dotyczy. Ujawniane informacje nie moga
obejmowac¢ danych osobowych w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

2. Grzywny iokresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 38h 1381 maja
charakter administracyjny.

3. Jezeli EUNGIiPW postanowi nie naktada¢ grzywien ani kar pieni¢znych, informuje
o tym odpowiednio Parlament Europejski, Rade, Komisje 1 wlasciwe organy danego
panstwa czlonkowskiego oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

4. Grzywny 1 okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 38h 1 38i podlegaja
egzekucji.

5. Postgpowanie egzekucyjne reguluja przepisy postepowania cywilnego
obowigzujace w panstwie, na ktorego terytorium jest ono prowadzone.

6. Kwoty grzywien iokresowych kar pieni¢znych przypisuje si¢ do budzetu
ogolnego Unii Europejskie;.

Artykut 38k

Przepisy proceduralne regulujgce stosowanie srodkow nadzorczych i nakladanie grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowigzkoéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiPW stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki §wiadczace
o mozliwo$ci istnienia okoliczno$ci, ktore stanowig naruszenie lub naruszenia
wymienione w tytule IVa, EUNGiPW wyznacza w swoich strukturach niezaleznego
urzednika dochodzeniowego, ktoéry wyjasnia te sprawg. Wyznaczony urzednik nie
moze — ani nie moégt wprzesztosci — by¢ bezposrednio badz posrednio
zaangazowany w nadzor nad danym dostawca ustug w zakresie udost¢pniania
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informacji ani w procedure udzielania zezwolenia temu dostawcy i1 wykonuje swoje
funkcje niezaleznie od EUNGiPW.

2. Urzgdnik dochodzeniowy, o ktorym mowa w ust. 1, bada domniemane naruszenia
zuwzglednieniem wszelkich uwag przedstawionych przez osoby, ktore sa
przedmiotem dochodzen, i przedktada EUNGiPW pelne akta sprawy zawierajace
dokonane przez niego ustalenia.

3. Aby wykonywac¢ swoje zadania, urz¢dnik dochodzeniowy moze korzysta¢ z prawa
do wystepowania o informacje zgodnie z art. 38b 1 do prowadzenia dochodzen
1 kontroli na miejscu zgodnie z art. 38¢ 1 38d.

4. W trakcie wykonywania swych zadan urzgdnik dochodzeniowy ma dostep do
wszystkich dokumentéw 1 informacji zebranych przez EUNGiPW w czasie dziatan
nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie
dochodzenia 1iprzed przekazaniem EUNGIPW akt sprawy zawierajacych jego
ustalenia — zapewnia osobom bedgcym przedmiotem danego dochodzenia mozliwos¢
przedstawienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych spraw. Podstawe ustalen
urzednika dochodzeniowego moga stanowi¢ wyltacznie fakty, do ktérych
zainteresowane strony mialy mozliwos$¢ si¢ odnies¢.

6. W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w pekni
przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego zainteresowanym osobom.

7. Urzegdnik dochodzeniowy, przedktadajac EUNGiPW akta sprawy zawierajace
dokonane przez niego ustalenia, powiadamia otym fakcie osoby, ktére sa
przedmiotem dochodzenia. Osoby, ktore sg przedmiotem dochodzenia, majg prawo
dostegpu do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych osob
w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do akt sprawy nie
obejmuje informacji poufnych dotyczacych oséb trzecich.

8. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzednika dochodzeniowego
oraz — na wniosek osob, ktore sa przedmiotem dochodzenia — po zapoznaniu si¢ ze
stanowiskiem tych osob zgodnie z art. 381, EUNGiPW decyduje, czy osoby, ktore sg
przedmiotem dochodzenia, popetnily naruszenie lub naruszenia wymienione w tytule
IVa, a jezeli tak — stosuje srodek nadzorczy zgodnie z art. 38m.

9. Urzednik dochodzeniowy nie bierze udziatu w obradach EUNGiPW ani nie
uczestniczy w zaden inny sposob w procesie podejmowania decyzji przez
EUNGiPW.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 50 do dnia [PO: Please insert
date 24 months after entry into force] r. w celu uscislenia przepisow proceduralnych
dotyczacych wykonywania prawa do naktadania grzywien lub okresowych kar
pienieznych, wtym przepisow dotyczacych prawa do obrony, przepisow
tymczasowych oraz przepiséw dotyczacych pobierania grzywien lub okresowych kar
pieni¢znych, atakze dotyczacych okreséw przedawnienia w zakresie nakladania
1 egzekwowania grzywien 1 okresowych kar pieni¢znych.
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11. EUNGiPW przekazuje sprawy w celu wszczgcia postgpowania karnego
odpowiednim organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowigzki wynikajace
z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, ze istnieja wiarygodne przestanki
wskazujace na mozliwo$¢ wystgpienia okoliczno$ci stanowigcych przestepstwo.
Ponadto EUNGiPW odstgpuje od natozenia grzywien lub okresowych kar
pienigznych w przypadku, gdy — wskutek postgpowania karnego prowadzonego na
mocy prawa krajowego — wyrok uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy
z identycznych faktéw lub z faktéw, ktore sa zasadniczo takie same, uprawomocnit
sig.

Artykut 381

Zapoznanie sie ze stanowiskiem osob objetych postepowaniem

1. Przed podj¢ciem jakiejkolwiek decyzji na mocy art. 38g, 38h 1381 EUNGiPW
zapewnia osobom objetym postgpowaniem mozliwos¢ przedstawienia swojego
stanowiska odnos$nie do ustalen EUNGiPW. Podstawe decyzji EUNGiPW stanowia
wylacznie ustalenia, co do ktérych osoby objete postgpowaniem mogly przedstawic
swoje stanowisko.

Przepisy akapitu pierwszego nie maja zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie
pilnych dzialan w celu zapobiezenia istotnym 1 bezposrednio grozacym szkodom dla
systemu finansowego. W takim przypadku EUNGiPW moze przyja¢ decyzje
tymczasowa 1 zapewnia osobom objetym postepowaniem mozliwo$¢ przedstawienia
swojego stanowiska jak najszybciej po podjeciu decyzji.

2. W toku postgpowania w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego
osobom, ktore sg przedmiotem dochodzenia. Osobom tym przysluguje prawo
dostegpu do gromadzonych przez EUNGiPW akt sprawy, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowe;.
Prawo dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostgpu do informacji poufnych oraz
wewnetrznych dokumentow przygotowawczych EUNGiPW.

Artykut 38m

Kontrola ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji
EUNGIiPW naktadajacych grzywne lub okresowa karg pienigzng. Moze on uchylic,
obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong grzywne lub okresowa kare pieni¢zna.

Artykut 38n

Oplata za udzielenie zezwolenia i oplata nadzorcza

1. EUNGiPW pobiera od dostawcow ustug w zakresie udostgpniania informacji
optaty zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i aktami delegowanymi przyjetymi
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zgodnie zust. 3. Oplaty te wpelni pokrywaja niezbedne wydatki EUNGiPW
zwigzane zudzielaniem zezwolen dostawcom ustug w zakresie udost¢pniania
informacji i nadzorem nad nimi oraz pozwalaja odzyska¢ w petni koszty, jakie moga
ponies¢ wlasciwe organy, wykonujgc prace na mocy niniejszego rozporzadzenia,
w szczegdlnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 380.

2. Kwota indywidualnej optaty pobieranej od danego dostawcy ustug w zakresie
udostepniania informacji musi pokrywa¢ cato$¢ kosztow administracyjnych
poniesionych przez EUNGiPW w zwigzku z dziataniami tego urzedu w odniesieniu
do prospektu, w tym suplementéw do niego, sporzadzonego przez danego emitenta,
oferujacego lub osobe wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Optata musi by¢ proporcjonalna do obrotéw emitenta, oferujacego lub
osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

3. Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 50 do dnia [PO: Please insert
date 24 months after entry into force] r. w celu uscislenia rodzajow optat, czynnosci,
za ktore sg one pobierane, wysokosci optat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykut 380

Przekazywanie zadan przez EUNGiPW wiasciwym organom

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania nadzorczego,
EUNGiPW moze przekaza¢ okreslone zadania nadzorcze wlasciwemu organowi
panstwa czlonkowskiego zgodnie z wytycznymi wydanymi przez EUNGiPW na
mocy art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Takie okreslone zadania nadzorcze
moga Ww szczegolnosci obejmowaé prawo do wystosowywania wezwania do
udzielenia informacji zgodnie z art. 38b 1 do prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu zgodnie z art. 38c 1 38d.

2. Przed przekazaniem danego zadania EUNGiPW konsultuje si¢ z odpowiednim
wlasciwym organem w sprawie:

a) zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;
b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz
¢) przekazania niezbe¢dnych informacji EUNGiPW 1 przez EUNGiPW.

3. Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie optat przyjetym przez Komisje zgodnie
zart. 38n ust. 3 EUNGIPW zwraca wlasciwemu organowi koszty poniesione
w wyniku wykonywania przekazanych mu zadan.

4. EUNGiPW w odpowiednich odstepach czasu dokonuje przegladu decyzji, o ktorej
mowa w ust. 1. Przekazanie zadan moze zosta¢ w kazdej chwili odwotane.
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Przekazanie zadan nie wptywa na odpowiedzialnos¢ EUNGiPW i nie ogranicza
mozliwosci prowadzenia 1nadzorowania przez EUNGiPW przekazanych
czynnosci.”; w art. 50 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 9,
art. 2 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 15 ust. 5, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 2 1 3, art. 27¢, art. 31
ust. 4, art. 40 ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42 ust. 7, art. 45 ust. 10 oraz art. 52 ust. 10
1 12, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia 2 lipca 2014 r.”;

(b) ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Przekazanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 1 ust. 9, art. 2 ust. 2, art. 13 ust. 2,
art. 15 ust. 5, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 2 13, art. 27c, art. 31 ust. 4, art. 40 ust. &,
art. 41 ust. 8, art. 42 ust. 7, art. 45 ust. 10 oraz art. 52 ust. 10 i 12, moze zostaé
w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade.”;

(c) ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 1 ust. 9, art. 2 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 15
ust. 5, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 2 13, art. 27c, art. 31 ust. 4, art. 40 ust. 8, art. 41
ust. 8, art. 42 ust. 7, art. 45 ust. 10 oraz art. 52 ust. 10 lub 12 wchodzi w zycie jedynie
wowczas, gdy Parlament Europejski albo Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie
trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub
jesli przed uptywem tego terminu zaréwno Parlament Europejski, jak i1 Rada
poinformowaty Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu.”;

w art. 52 dodaje si¢ ust. 13 1 14 w brzmieniu:

»13. Po konsultacji z EUNGiIPW Komisja przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdania dotyczace funkcjonowania systemu publikacji
informacji skonsolidowanych ustanowionego zgodnie z tytutem IVa. Sprawozdanie
dotyczace art. 27d ust. 1 przedstawia si¢ do dnia 3 wrze$nia 2019 r. Sprawozdanie
dotyczace art. 27d ust. 2 przedstawia si¢ do dnia 3 wrzesnia 2021 r.

Sprawozdania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zawieraja oceng
funkcjonowania systemu publikacji informacji skonsolidowanych w oparciu
o nastepujace kryteria:

a) dostepnos¢ 1 terminowos¢ przekazywania informacji
posttransakcyjnych ~ w formie  skonsolidowanej obejmujacej wszystkie
transakcje niezaleznie od tego, czy realizowane sg one w systemach obrotu,
czy nie;

b) dostgpnos¢ 1terminowos$¢ przekazywania pelnych 1 czeSciowych
informacji posttransakcyjnych charakteryzujacych si¢ wysoka jakoscia
w formacie tatwo dostgpnym 1itatwym do wykorzystania dla uczestnikow
rynku oraz udostepnianych na wtasciwych zasadach handlowych.

W przypadku gdy Komisja stwierdzi, ze dostawcy informacji skonsolidowanych nie
dopeliaja obowigzku przekazania informacji w sposob, ktéry spelnia kryteria
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okreslone w akapicie drugim, Komisja dotacza do swojego sprawozdania wniosek do
EUNGiPW o wszczegcie procedury negocjacyjnej w celu powotania w drodze
postepowania o udzielenie zamowienia publicznego prowadzonego przez EUNGiPW
komercyjnego  podmiotu  prowadzacego  system  publikacji  informacji
skonsolidowanych. EUNGiPW wszczyna t¢ procedur¢ po otrzymaniu wniosku
Komisji na warunkach okreslonych w tym wniosku oraz zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 966/2012 (**).

14. W przypadku wszczecia procedury okreslonej w ust. 13 Komisja przyjmuje
akty delegowane zgodnie z art. 50, okreslajac srodki w celu:

a) okreslenia  okresu  obowigzywania  zaméwienia  udzielonego
komercyjnemu podmiotowi prowadzacemu system publikacji informacji
skonsolidowanych oraz procedury i warunkéw przedtuzenia tego zamowienia,
atakze ogloszenia nowego postegpowania o udzielenie zamoOwienia
publicznego;

b) zastrzezenia, ze komercyjny podmiot prowadzacy system publikacji
informacji skonsolidowanych dziata na zasadzie wylacznosci 1 ze zaden inny
podmiot nie moze wystgpowaé w charakterze dostawcy informacji
skonsolidowanych zgodnie z art. 27a;

c) uprawnienia EUNGiPW do zapewniania przestrzegania przez
komercyjny = podmiot prowadzacy  system  publikacji  informacji
skonsolidowanych wybrany w drodze postepowania o udzielenie zamowienia
publicznego warunkéw tego zamowienia;

d) zapewnienia, aby informacje posttransakcyjne przekazywane przez
komercyjny  podmiot prowadzacy  system  publikacji  informacji
skonsolidowanych byly wysokiej jakosci, w formacie tatwo dostgpnym
itatwym do wykorzystania dla wuczestnikéw rynku oraz w postaci
skonsolidowanej obejmujacej caty rynek;

e) zapewnienia, aby informacje posttransakcyjne byly przekazywane na
wlasciwych zasadach handlowych, zaré6wno w postaci skonsolidowanej, jak
i nieskonsolidowanej, oraz aby spelnialy potrzeby uzytkownikow tych
informacji w calej Unii;

f) zapewnienia, aby systemy obrotu i zatwierdzone podmioty publikujace
udostgpnialy swoje dane transakcyjne komercyjnemu podmiotowi
prowadzacemu system publikacji informacji skonsolidowanych wybranemu
w drodze postgpowania o udzielenie zamoOwienia publicznego
przeprowadzonego przez EUNGiPW po rozsadnych cenach;

g) okreslenia rozwigzan na wypadek niespetnienia warunkow oferty przez
komercyjny  podmiot  prowadzacy  system  publikacji  informacji
skonsolidowanych wybrany w drodze postegpowania o udzielenie zamowienia
publicznego;

h) okreslenia rozwigzan, zgodnie zktorymi dostawcy informacji
skonsolidowanych, ktorzy uzyskali zezwolenie na mocy art. 27a, moga
w dalszym ciggu prowadzi¢ system publikacji informacji skonsolidowanych,
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10)

w przypadku nieskorzystania =z uprawnienia  przewidzianego w lit. b)
niniejszego ustepu lub w przypadku gdy zaden podmiot nie zostanie
wyznaczony w drodze postgpowania o udzielenie zamdwienia publicznego, do
czasu zakonczenia nowego postgpowania o udzielenie zamowienia
publicznego 1 wyznaczenia komercyjnego podmiotu do prowadzenia systemu
publikacji informacji skonsolidowanych.

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. wsprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powiagzanych sprawozdan niektorych rodzajoéw jednostek,
zmieniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1Rady 2006/43/WE oraz
uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z29.6.2013,
s. 19).

**  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 966/2012
z dnia 25 pazdziernika 2012 r. w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie
do budzetu ogoélnego Unii oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (WE, Euratom)
nr 1605/2002 (Dz.U. L 298 2 26.10.2012, s. 1).”;

dodaje si¢ art. 54a i 54b w brzmieniu:

, Artykut 54a
Srodki przejsciowe dotyczqgce EUNGiPW

1. Wszelkie kompetencje i obowigzki zwigzane z dziatalno$cig z zakresu nadzoru
i egzekwowania przepisow w dziedzinie dostawcoOw ustug w zakresie udostepniania
informacji, ktére powierzono wlasciwym organom na podstawie art. 67 dyrektywy
2014/65/UE, wygasaja w dniu [PO: Please insert date 36 months after entry into
force] r. Te kompetencje 1 obowigzki przejmuje EUNGiPW w tym samym dniu.

2. Wszelkie akta spraw 1dokumenty robocze dotyczace dziatalnosci z zakresu
nadzoru 1egzekwowania przepisow w dziedzinie dostawcow uslug w zakresie
udostgpniania informacji, wtym dotyczace wszelkich toczacych sie kontroli
i czynnos$ci z zakresu egzekwowania przepisow, badz ich uwierzytelnione kopie
przejmuje EUNGiPW w dniu, o ktorym mowa w ust. 1.

Whiosku o udzielenie zezwolenia, ktory wptynat do wilasciwych organdow przed
dniem [PO: Please insert date 30 months after entry into force] r., nie przekazuje si¢
jednak do EUNGIiPW, a decyzje o rejestracji lub odmowie rejestracji podejmuje
odpowiedni organ.

3. Wlasciwe organy, o ktorych mowa w ust. 1, zapewniaja, aby wszelkie istniejace
dokumenty 1 opracowania robocze lub ich uwierzytelnione kopie zostaly przekazane
EUNGiPW w jak najkrotszym terminie, a w kazdym razie przez dostawcow ustug
w zakresie udostepniania informacji. Te wlasciwe organy stuza rowniez EUNGiPW
wszelka niezbedna pomoca irada celem ulatwienia skutecznego i1 sprawnego
przekazania 1podjecia dzialalnosci z zakresu nadzoru i egzekwowania przepisow
w dziedzinie dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji.

4. EUNGiPW wystepuje jako nastgpca prawny wiasciwych organdéw, o ktérych
mowa wust. 1, we wszelkich postgpowaniach administracyjnych i sadowych
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wynikajacych z dziatalno$ci w zakresie nadzoru iegzekwowania przepisow
prowadzonej przez te wiasciwe organy w odniesieniu do spraw wchodzacych
w zakres niniejszego rozporzadzenia.

5. Zezwolenie udzielone dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji przez
wlasciwy organ, o ktorym mowa wust. I, zachowuje wazno$¢ po przekazaniu
kompetencji EUNGiPW.

Artykut 54b
Relacje z audytorami

1.  Kazda osoba uprawniona w rozumieniu dyrektywy 2006/43/WE Parlamentu
Europejskiego i1 Rady (*), wykonujaca u dostawcy ustlug w zakresie udost¢pniania
informacji zadanie opisane w art. 34 dyrektywy 2013/34/UE lub art. 73 dyrektywy
2009/65/WE lub jakiekolwiek inne zadanie przewidziane prawem, ma obowigzek
niezwlocznego zglaszania EUNGiPW wszelkich faktow lub decyzji dotyczacych
tego przedsigbiorstwa, o ktorych dowiedziata si¢ w trakcie wykonywania swoich
zadan 1 ktore moga:

a) stanowi¢ istotne naruszenie przepisOw ustawowych, wykonawczych
lub administracyjnych, ktore ustanawiaja warunki regulujace wydawanie
zezwolen lub ktore w szczegdlny sposdb reguluja prowadzenie dziatalno$ci
w charakterze dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji;

b) wptywac na nieprzerwane funkcjonowanie dostawcy uslug w zakresie
udostepniania informacji;

c) prowadzi¢ do odmowy zatwierdzenia sprawozdan finansowych lub
wydania opinii z zastrzezeniem.

Osoba ta ma rowniez obowiagzek zglaszania wszelkich faktow i decyzji, o ktorych
dowiedziala si¢ w trakcie wykonywania jednego z zadan, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, w przedsigbiorstwie majacym bliskie powigzania z dostawca ustug
w zakresie udostgpniania informacji, u ktorego wykonuje to zadanie.

2. Ujawnianie wlasciwym organom wszelkich faktéw lub decyzji, o ktorych
mowa w ust. 1, w dobrej wierze przez osoby uprawnione w rozumieniu dyrektywy
2006/43/WE nie stanowi naruszenia jakichkolwiek ograniczen umownych lub
prawnych dotyczacych ujawniania informacji 1nie powoduje jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci tych osob.

* Dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja
2006 r. wsprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych
1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zmieniajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG oraz uchylajaca dyrektywe Rady 84/253/EWG (Dz.U.
L 157 29.6.2006, s. 87).”.
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Artykut 7

Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) 2015/760 w sprawie europejskich dtugoterminowych funduszy

inwestycyjnych

W rozporzadzeniu (UE) 2015/760 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

2)

3)

w art. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10)  »wlasciwy organ« oznacza kazdy wilasciwy organ, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 lit. f) 1 h) dyrektywy 2011/61/UE;”;

b)  skresla sie pkt 11;
art. 3 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. EUNGIPW prowadzi centralny rejestr publiczny, w ktorym figuruje kazdy
EDFI, ktory uzyskal zezwolenie zgodnie zniniejszym rozporzadzeniem, oraz
zarzadzajacy EDFI. Rejestr udostepnia si¢ w formie elektroniczne;j.”;
w art. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
,Wniosek o udzielenie zezwolenia dla EDFI sktada si¢ do EUNGiPW.”;
(i) w akapicie drugim dodaje si¢ lit. €) w brzmieniu:

2»€) wykaz panstw cztonkowskich, w ktorych EDFI ma by¢ wprowadzany
do obrotu.”;

(111) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,EUNGiIPW moze zada¢ wyjasnien i informacji w odniesieniu do dokumentéw
1 informacji przedstawionych na podstawie akapitu drugiego.”;

b)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1)  akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
Wytacznie ZAFI z UE, ktéry uzyskat zezwolenie zgodnie z dyrektywa
2011/61/UE, moze zwrdci¢ si¢ do EUNGiIPW o zezwolenie na zarzadzanie
EDFI, dla ktorego ztozony zostal wniosek o zezwolenie zgodnie z ust. 1.”;

(i1) akapit ostatni otrzymuje brzmienie:

,EUNGiIPW moze zwréci¢ si¢ do wlasciwego organu wiasciwego dla ZAFI z
UE o wyjasnienia 1 informacje w odniesieniu do dokumentow, o ktérych mowa
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w akapicie drugim, lub o za§wiadczenie dotyczace tego, czy EDFI sg objete
zakresem posiadanego przez ZAFI z UE zezwolenia na zarzadzanie AFIL.
Wiasciwy organ wiasciwy dla ZAFI z UE udziela odpowiedzi w terminie 10
dni roboczych od daty otrzymania wniosku od EUNGiPW.”;

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. EUNGIPW jest niezwlocznie powiadamiany o wszelkich pdzniejszych
zmianach w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 112.”;

d)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1-3, jezeli forma prawna AFI z UE dopuszcza
zarzadzanie wewngetrzne i1 jego organ zarzadzajacy nie powota zewnegtrznego ZAFI,
taki AFI z UE sktada do EUNGiPW jednocze$nie wniosek o udzielenie zezwolenia
na prowadzenie dzialalnosci jako EDFI zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem
izezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako ZAFI zgodnie =z dyrektywa
2011/61/UE.

Whiosek o udzielenie zezwolenia na dziatlalno$¢ jako wewnetrznie zarzadzany EDFI
zawiera nastepujace elementy:

a) regulamin funduszu lub jego dokumenty zatozycielskie;

b) informacj¢ o nazwie depozytariusza;

c) opis informacji, ktére maja zosta¢ udostepnione inwestorom, w tym
opis rozwigzan stuzacych rozpatrywaniu skarg sktadanych przez inwestoréw
detalicznych;

e) wykaz panstw cztonkowskich, w ktérych EDFI ma by¢ wprowadzany
do obrotu;

f) informacje, o ktérych mowa wart. 7 ust.2 lit. a)-e) dyrektywy
2011/61/UE.

W terminie trzech miesiecy od daty ztozenia kompletnego wniosku EUNGiPW
informuje AFI z UE, czy udzielono zezwolen, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym.”;

e) dodaje si¢ ust. 6 1 7 w brzmieniu:

,0. EUNGiPW niezwlocznie powiadamia wlasciwe organy panstw cztonkowskich,
w ktorych  EDFI ma by¢ wprowadzany do obrotu zgodnie =z art.31 ust. 2,
o zezwoleniach udzielonych na podstawie art. 6.

7. Powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 6, zawiera nastepujace informacje:

a) okreslenie zarzadzajacego EDFI, EDFI i panstwa cztonkowskiego,
w ktorym EDFI ma swojg siedzibg¢ statutowg lub siedzibe zarzadu;

b) regulamin EDFT lub jego dokumenty zatozycielskie;
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2.

c) okreslenie depozytariusza EDFI,
d) opis informacji, ktore majg zosta¢ udostepnione inwestorom;

e) opis rozwigzan shuzacych rozpatrywaniu skarg sktadanych przez
inwestorow detalicznych;

f) prospekt emisyjny oraz, w stosownych przypadkach, dokument
zawierajacy kluczowe informacje, o ktérym mowa w rozporzadzeniu (UE)
nr 1286/2014;

g) informacje dotyczace rozwigzan, o ktorych mowa w art. 26.”;

. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

ust. 1-3 otrzymujg brzmienie:
AFI z UE uzyskuje zezwolenie dla EDFI tylko w przypadku, gdy EUNGiPW:

a) ustalit, ze AFI z UE jest w stanie spelni¢ wszystkie wymogi okreslone
W niniejszym rozporzadzeniu,

b) zatwierdzil wniosek o zezwolenie na zarzadzanie EDFI ztozony przez
ZAFI z UE, ktéry uzyskat zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE,
a takze zatwierdzil regulamin funduszu lub jego dokumenty zatozycielskie
1 wybor depozytariusza.

Jezeli AFl z UE sklada wniosek zgodnie zart.5 wust.5 niniejszego

rozporzadzenia, EUNGiPW udziela AFI z UE zezwolenia dla EDFI tylko
w przypadku, gdy:

3.

a) ustalit, ze AFI z UE spelnia wymogi okreSlone w niniejszym
rozporzadzeniu;

b) ustalit, ze AFI z UE spetlnia wymogi okreSlone w dyrektywie
2011/61/UE;

c) zatwierdzil regulamin funduszu lub jego dokumenty zatozycielskie
1 wybor depozytariusza.

EUNGIPW moze odmoéwi¢ zatwierdzenia wniosku ZAFI z UE o zezwolenie

na zarzadzanie EDFI tylko w przypadku, gdy ZAFI z UE:

a) nie spetnia wymogoéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu,

b) nie spelnia wymogéw okreSlonych w dyrektywie 2011/61/UE
w odniesieniu do EDFI, ktorym zamierza zarzadzac,

c) nie uzyskal zezwolenia wiasciwego organu wlasciwego dla
zarzadzajacego ZAFl z UE na zarzadzanie AFI stosujacymi strategie
inwestycyjne takiego samego rodzaju jak te, ktére s3a objete niniejszym
rozporzadzeniem;
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5)

6)

7)

d) nie przedstawit dokumentdéw, o ktorych mowa wart. 5 ust. 2, ani
wyjasnien lub informacji wymaganych na jego podstawie.

Przed odmownym rozpatrzeniem wniosku EUNGiPW konsultuje si¢ z wlasciwym
organem wiasciwym dla ZAFI z UE.”;

b)  skresla si¢ ust. 4;
c)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. EUNGIPW informuje AFI z UE o powodach odmowy udzielenia zezwolenia
dla EDFL.”;

d) skredlasigust. 617;

dodaje si¢ art. 6a w brzmieniu:

, Artykut 6a

Cofniecie zezwolenia

1. Nie naruszajac przepisow art. 35, EUNGiPW cofa zezwolenie dla EDFI,
w przypadku gdy zarzadzajacy danym EDFI spelnia dowolny z nast¢pujacych
warunkow:

a) zarzadzajacy jednoznacznie zrzekl si¢ zezwolenia lub nie skorzystat
z zezwolenia w ciggu szesciu miesiecy po udzieleniu zezwolenia;

b) zarzadzajacy uzyskat zezwolenie, skladajac falszywe o§wiadczenia lub
uzyskat je w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem,;

c) EDFI nie spetnia juz warunkéw, na ktorych podstawie udzielono mu
zezwolenia.

2. Cofnigcie zezwolenia staje si¢ bezzwlocznie skuteczne na terytorium catej Unii.”;
art. 7 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Zarzadzajacy EDFI jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnoS$ci
z niniejszym rozporzadzeniem oraz z odpowiednimi wymogami dyrektywy
2011/61/UE  w odniesieniu do EDFIL. Zarzadzajacy EDFI jest réwniez
odpowiedzialny za straty lub szkody wynikajace znaruszenia niniejszego
rozporzadzenia.”;

art. 17 ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Data, o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. a), uwzglednia szczego6lne cechy
1 wlasciwosci aktywow, w ktoére ma inwestowa¢ EDFI, 1 nie moze przypadaé pozniej
niz pie¢ lat od daty wydania zezwolenia dla EDFI albo p6zniej niz data, ktoéra
wyznacza potowe okresu dziatalnosci EDFI okreslonego zgodnie z art. 18 ust. 3,
w zalezno$ci od tego, ktoéra ztych dat przypada wczesniej. W wyjatkowych
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

PL

okolicznosciach EUNGiPW moze — po przedstawieniu nalezycie uzasadnionego
planu inwestycyjnego — zatwierdzi¢ przedtuzenie tego terminu o nie wigcej niz jeden
dodatkowy rok.”;

art. 18 ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) W momencie udzielenia zezwolenia i w trakcie catego okresu dziatalnosci
EDFI zarzadzajacy EDFI jest w stanie udowodni¢ EUNGiPW, ze wprowadzono
odpowiedni system zarzadzania plynnoscig i skuteczne procedury monitorowania
ryzyka plynnosci EDFI, ktére sg zgodne z dlugoterminowg strategig inwestycyjng
EDFI i proponowang polityka umarzania;”;

art. 21 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1.  EDFI przyjmuje szczegétowy harmonogram uporzadkowanego zbycia swoich
aktywow w celu umorzenia jednostek uczestnictwa lub udziatow inwestoréw po
zakonczeniu okresu dziatalnosci EDFI oraz informuje o nim EUNGiPW najpdzniej
rok przed datg zakonczenia okresu dziatalnosci EDFI.”;

art. 23 ust. 3 lit. ) otrzymuje brzmienie:
»f)  wszelkie inne informacje uznane przez EUNGiPW za istotne do celow ust. 2.”;
art. 24 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1.  EDFI przesyta swoj prospekt emisyjny wraz ze wszystkimi dokonanymi w nim
zmianami, jak réwniez swoje sprawozdania roczne, do EUNGiPW. Na zadanie EDFI
przekazuje te dokumenty wlasciwemu organowi wlasciwemu dla zarzadzajacego
EDFI. Dokumenty te sa przekazywane przez EDFI w terminie wyznaczonym przez
EUNGIiPW i wiasciwy organ wlasciwy dla zarzadzajacego EDFL.”;

w art. 28 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 36a do dnia [PO: Please
insert date 24 months after date of entry into force] r. wcelu okreslenia
wewnetrznego procesu oceny, czy EDFI jest odpowiedni do wprowadzenia do obrotu
wsrod inwestorow detalicznych, o ktorym to procesie mowa w ust. 1, zapewniajac
spojno$¢  z przepisami dotyczacymi oceny odpowiedniosci i adekwatno$ci
przewidzianymi w art. 25 dyrektywy 2014/65/UE*.

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkoéw instrumentow finansowych 1 zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).”;

art. 31, 32, 33 i 34 otrzymuja brzmienie:
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L Artykut 31

Wprowadzanie do obrotu jednostek uczestnictwa lub udziatow w EDFI

Zarzadzajacy EDFI ma prawo wprowadza¢ do obrotu jednostki uczestnictwa lub
udziaty wtym EDFI zchwilag, gdy =zostal poinformowany przez EUNGiPW
o powiadomieniu, o ktérym mowa w art. 5 ust. 6.

Artykut 32

Nadzor sprawowany przez EUNGiPW

1. EUNGIPW zapewnia, aby niniejsze rozporzadzenie stosowano w sposob
ciagty.
2. EUNGiIPW nadzoruje zgodno$¢ zregulaminem lub dokumentami

zatozycielskimi EDFI, a takze z obowigzkami okreslonymi w prospekcie emisyjnym,
ktére musza by¢ zgodne z niniejszym rozporzadzeniem.

3. Do celow wykonywania zadan powierzonych mu na mocy niniejszego
rozporzadzenia 1z my$lag o zapewnieniu wysokich standardow nadzoru EUNGiPW
stosuje cate stosowne prawo Unii, a w przypadku gdy to prawo Unii tworza
dyrektywy — krajowe ustawodawstwo transponujace te dyrektywy.

4.  Wilasciwe organy monitoruja, by przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
ustanowione lub wprowadzane do obrotu na podlegajacym im terytorium nie
postugiwaty si¢ nazwa ,,EDFI” lub nie sugerowaty, ze posiadajg status ,,EDFI”, jezeli
nie posiadaja zezwolenia zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Jezeli wilasciwy organ uwaza, ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
postuguje si¢ nazwa ,,EDFI” lub sugeruje, Zze posiada status ,,EDFI”, mimo iz nie
posiada zezwolenia zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, niezwlocznie informuje
o tym EUNGiPW.

Artykul 33

Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 34, 34a i 34b

Uprawnienia powierzone na podstawie art. 34, 34a i 34b ESMA, jakiemukolwiek
urz¢dnikowi ESMA lub kazdej innej osobie upowaznionej przez ESMA nie moga
by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentow, ktore
sg objete klauzulg poufnos$ci wymiany informacji miedzy prawnikiem a klientem.
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Artykut 34

Wezwania do udzielenia informacji

1.  EUNGiPW moze — wdrodze zwyklego wezwania lub w drodze decyzji —
zobowigza¢ nastepujace osoby do udzielenia wszelkich informacji niezbednych, aby
umozliwi¢ EUNGiPW wykonywanie jego obowiazkéw wynikajacych z niniejszego

rozporzadzenia:
a) zarzadzajacych EDFI;
b) osoby zaangazowane w zarzadzanie EDFI;
C) osoby trzecie, ktorym zarzadzajacy EDFI przekazat funkcje;
d) osoby winny sposoéb blisko 1w sposdb znaczacy zwigzane
z zarzgdzaniem EDFL
2. Kazde zwykle wezwanie do udzielenia informacji, o ktérym mowa w ust. 1:
a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania,
b) podaje cel wezwania;
c) okresla wymagane informacje;
d) zawiera termin przekazania informacji;
e) zawiera adnotacje, ze osoba, do ktorej skierowano wezwanie do

udzielenia informacji, nie ma obowigzku przekazania tych informacji,
natomiast w przypadku udzielenia dobrowolnej odpowiedzi na wezwanie
przekazane informacje nie moga by¢ niezgodne z prawda ani mylace;

f) zawiera wskazanie kwoty grzywny podlegajacej nalozeniu zgodnie
z art. 35a, w przypadku gdy przekazane informacje sa niezgodne z prawda lub
mylace.
3. Wzywajac do udzielenia informacji zgodnie zust.1 wdrodze decyzji,
EUNGiPW:
a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) podaje cel wezwania;
c) okresla wymagane informacje;
d) wskazuje termin przekazania informacji;
e) wskazuje okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 35b,

w przypadku gdy przekazane wymagane informacje sg nieckompletne;
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14)

f) wskazuje grzywne przewidziang w art. 35a ust.3 w powigzaniu
z art. 35a ust. 2 lit. n), w przypadku gdy odpowiedzi na zadane pytania s3
niezgodne z prawda lub mylace;

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotawczej
EUNGIiPW i prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwos$ci
Unii Europejskiej zgodnie z art. 60 1 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane sg osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku osoéb prawnych lub stowarzyszen
niemajacych osobowosci prawnej — osoby powolane do ich reprezentacji zgodnie
zustawg lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dzialania moga
przedlozy¢ informacje w imieniu swoich klientéw. Klienci ci pozostaja w petni
odpowiedzialni za informacje, jezeli przekazane informacje sg niepeine, niezgodne
z prawda lub mylace.

5. EUNGIiPW niezwlocznie wysyla kopi¢ zwyklego wezwania lub swojej decyzji
wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym osoby, o ktorych mowa
wust. 1, objete wezwaniem do udzielenia informacji, maja swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.”;

dodaje si¢ art. 34a, 34b, 34c i 34d w brzmieniu:

, Artykut 34a

Dochodzenia ogolne

I. W celu wypethiania swych obowigzkow wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiPW moze przeprowadza¢ wszystkie niezbedne dochodzenia
wzgledem osdb, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1. W tym celu urzednicy EUNGi1PW
1 inne osoby upowaznione przez EUNGiPW maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury 1inne materialy
istotne z punktu widzenia realizacji zadan EUNGiPW, niezaleznie od nos$nika,
na jakim sg one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciagdéw
z takich dokumentoéw, danych, procedur i1 innych materiatow;

c) wzywania dowolnych osob, o ktorych mowa w art. 34 ust. 1, Iub ich
przedstawicieli lub cztonkéw ich personelu w celu zlozenia przez nich ustnych
lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub dokumentow
zwigzanych z przedmiotem 1celem kontroli oraz do zaprotokotowania
odpowiedzi;

d) prowadzenia rozmow z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub
prawnymi, ktore wyraza na to zgodg, wcelu pozyskania informacji
dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu danych.

244

PL



PL

2. Urzednicy EUNGiPW iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
prowadzenia dochodzen, o ktorych mowa w ust. 1, wykonujg swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot icel tego
dochodzenia. W upowaznieniu tym wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne
przewidziane w art. 35b, naktadane w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane,
procedury lub inne materialy badz odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktérych
mowa w art. 34 ust. 1, nie zostang przekazane badz udzielone lub sg niepelne, a takze
grzywny przewidziane w art.35a ust.3 w powigzaniu zart. 35a ust. 2 lit. 0),
w przypadku gdy odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktérych mowa w art. 34
ust. 1, sg niezgodne z prawda lub mylace.

3. Osoby, oktéorych mowa w art.34 ust. 1, maja obowigzek poddaé sie¢
dochodzeniom wszczetym na mocy decyzji EUNGiIPW. W decyzji okresla si¢
przedmiot icel dochodzenia, okresowe kary pieniezne przewidziane w art. 35b
i srodki odwotawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz
informuje si¢ o prawie do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskie;j.

4.  Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem dochodzenia EUNGiPW
informuje wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma by¢ prowadzone
dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamos$ci upowaznionych oséb. Na zadanie
EUNGiPW urzednicy danego wlasciwego organu udzielaja tym upowaznionym
osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na Zyczenie urzednicy
zainteresowanego wlasciwego organu moga by¢ rowniez obecni podczas dochodzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu
danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. €), wymaga uzyskania zezwolenia od organu
sadowego zgodnie z przepisami krajowymi, wystepuje si¢ o takie zezwolenie.
O wydanie takiego zezwolenia mozna rdwniez wystgpic¢ zapobiegawczo.

6. W przypadku gdy krajowy organ sagdowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
wystosowanie zadania przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu
danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. €), organ ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez ESMA decyzja, o ktdrej mowa w ust. 3, jest autentyczna;

b) wszelkie srodki, ktére maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne 1nie sg
arbitralne lub nadmierne.

Do celow lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ si¢ do EUNGiIPW
o szczegdlowe wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek, na podstawie
ktorych EUNGiPW podejrzewa, ze mialo miejsce naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
osoba, wobec ktorej stosowane sg s$rodki przymusu, uczestniczyta w danym
naruszeniu. Krajowy organ sagdowy nie moze jednak dokonywac¢ oceny koniecznosci
przeprowadzania dochodzenia ani zagda¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy EUNGiPW. Zgodno$¢ zprawem decyzji EUNGiPW podlega kontroli
jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci zgodnie z procedura okre§long
w art. 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 34b

Kontrole na miejscu

I. W celu wykonywania swoich obowigzkow wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiPW moze przeprowadza¢ wszelkie niezbedne kontrole na
miejscu w lokalach stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
0sOb prawnych, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1.

2. Urzednicy EUNGiPW iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
przeprowadzenia kontroli na miejscu moga wejs¢ do dowolnych lokali 1 na dowolny
teren, ktore stanowig miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oséb prawnych,
ktorych dotyczy decyzja o dochodzeniu przyjeta przez EUNGIPW, 1 posiadaja
wszelkie uprawnienia okre$lone wart. 34 ust. 1. Maja oni réwniez prawo do
pieczetowania wszelkich lokali stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz wszelkich ksigg lub dokumentéw na czas kontroli i w zakresie
koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola EUNGiPW powiadamia o niej
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym kontrola ta ma by¢
przeprowadzona. Jezeli jest to wymagane do odpowiedniego i efektywnego
przeprowadzenia kontroli, EUNGiPW — po poinformowaniu odpowiedniego
wlasciwego organu — moze przeprowadzi¢ ja bez uprzedniego powiadomienia.
Kontrole na mocy niniejszego artykulu przeprowadza si¢ pod warunkiem, ze
odpowiedni organ potwierdzil, ze nie zglasza sprzeciwu wobec tych kontroli.

4. Urzednicy EUNGiIPW iinne osoby upowaznione przez EUNGiPW do
przeprowadzenia kontroli na miejscu wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel kontroli oraz
okresowe kary pienigzne okreslone w art.35b, ktore podlegaja natozeniu
w przypadku, gdy zainteresowane osoby nie poddadza si¢ kontroli.

5. Osoby, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1, sg zobowigzane poddac si¢ kontrolom
na miejscu zarzadzonym na mocy decyzji EUNGiPW. W decyzji tej okresla sig¢
przedmiot 1icel kontroli, date¢ jej rozpoczgcia oraz okresowe kary pieni¢zne
przewidziane w art. 35b, jak rowniez S$rodki odwotawcze dostgpne na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu
Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;j.

6.  Urzednicy wilasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma by¢
przeprowadzana kontrola, a takZze osoby upowaznione badZz wyznaczone przez ten
organ na zadanie EUNGiPW aktywnie pomagaja urzednikom EUNGiPW 1 innym
osobom upowaznionym przez EUNGiPW. Na Zyczenie urzednicy tego wlasciwego
organu mogg by¢ rowniez obecni podczas kontroli na miejscu.

7. EUNGiPW moze rowniez zazada¢ od wiasciwych organdw przeprowadzenia
w jego imieniu konkretnych czynnos$ci dochodzeniowych i kontroli na miejscu
przewidzianych w niniejszym artykule i w art. 34a ust. 1. W tym celu wiasciwym
organom przystuguja te same uprawnienia co EUNGiPW, jak okre§lono
w niniejszym artykule i w art. 34a ust. 1.
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8. W przypadku gdy urzednicy iinne osoby towarzyszace upowaznione przez
EUNGiPW stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na mocy
niniejszego artykutu, wlasciwy organ zainteresowanego panstwa czlonkowskiego
udziela im niezbgdnej pomocy, zwracajgc si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub
réwnorzednego organu egzekwowania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie
kontroli na miejscu.

9. Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana
w ust. 7 wymaga zezwolenia wydanego przez organ sagdowy zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami prawa krajowego, wystepuje si¢ o takie zezwolenie.
O wydanie takiego zezwolenia mozna réwniez wystapi¢ zapobiegawczo.

10. W przypadku gdy krajowy organ sagdowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
kontrolg na miejscu przewidziang w ust. 1 lub pomoc przewidziang w ust. 7, organ
ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez ESMA decyzja, o ktdrej mowa w ust. 4, jest autentyczna;

b) wszelkie $rodki, ktére maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne inie s3
arbitralne lub nadmierne.

Do celow lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ sie do EUNGiPW
o szczegblowe wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek, na podstawie
ktérych EUNGiPW podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
osoba, wobec ktérej stosowane sg $rodki przymusu, uczestniczyta w danym
naruszeniu. Krajowy organ sagdowy nie moze jednak dokonywac¢ oceny konieczno$ci
przeprowadzania dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy EUNGiIPW. Zgodno$¢ zprawem decyzji EUNGiPW podlega kontroli
jedynie ze strony Trybunalu Sprawiedliwosci zgodnie z procedura okreslong
w art. 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 34c

Wymiana informacji

EUNGiPW 1 wiasciwe organy udostepniajg sobie nawzajem, bez zbednej zwloki,
informacje wymagane na potrzeby wykonywania ich obowigzkow na mocy
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 34d

Tajemnica zawodowa

1. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do EUNGiPW
oraz do wszystkich osob, ktore pracuja lub pracowaly dla EUNGiPW lub dla
dowolnej innej osoby, ktorej EUNGiPW przekazat zadania, wiacznie z audytorami
1 ekspertami wykonujagcymi prace na zlecenie EUNGiIPW. Informacje objete
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15)

16)

tajemnicg zawodowa nie moga zosta¢ ujawnione innej osobie ani innemu organowi,
z wyjatkiem sytuacji, gdy ich ujawnienie jest konieczne do celow postepowania
sagdowego.

2. Wszystkie informacje, ktore na podstawie niniejszego rozporzadzenia sg
uzyskiwane lub wymieniane przez EUNGiPW i wlasciwe organy, uznaje si¢ za
poufne, z wyjatkiem gdy EUNGiIPW lub wiasciwy organ okresli w momencie
przekazania tych informacji, ze moga one by¢ ujawniane lub gdy ich ujawnienie jest
konieczne do celow postgpowania sadowego.”;

dodaje si¢ rozdziat Vla w brzmieniu:
., ROZDZIAL Via

SANKCJE ADMINISTRACYJNE I INNE SRODKI”

Art. 35 otrzymuje brzmienie:
., Artykut 35

Srodki nadzorcze stosowane przez EUNGIiPW

1. Jezeli zgodnie z art. 35d ust. 8§ EUNGiPW stwierdzi, ze osoba dopuscita si¢
jednego z naruszen wymienionych w art. 35a ust. 2, podejmuje co najmniej jedno
z ponizszych dzialan:

a) cofa zezwolenie dla EDFI;

b) tymczasowo zakazuje zarzadzajagcemu EDFI wprowadzania EDFI do
obrotu w catej Unii, do czasu zaprzestania naruszenia;

C) przyjmuje decyzje¢ zobowigzujaca dang osobe do zaprzestania danego
naruszenia;

d) przyjmuje decyzje naktadajacag grzywny na podstawie art. 35a;
e) wydaje publiczne ogloszenia.

2. Podejmujac decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, EUNGiPW bierze pod uwage
charakter i powage naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:

a) czas trwania i1 czgstotliwos$¢ naruszenia;
b) kwesti¢, czy naruszenie doprowadzito do przestepstwa finansowego
badz tez utatwilo przestgpstwo finansowe lub czy istnieje migdzy nimi innego

rodzaju zwiazek;

C) kwesti¢, czy naruszenie jest wynikiem dzialania umyslnego Ilub
zaniedbania;
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17)

d) stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

e) sytuacj¢ finansowg osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest wysoko$¢ catkowitych obrotéw odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochdd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

f) wplyw naruszenia na interesy inwestorow detalicznych;

g) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe
odpowiedzialng za dane naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie
w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

h) zakres wspoOtpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z EUNGiPW,
bez uszczerbku dla koniecznosci wydania korzysci uzyskanych lub strat
uniknigtych przez t¢ osobeg;

1)poprzednie naruszenia popeinione przez osobg¢ odpowiedzialng za
naruszenie;

j)$rodki zastosowane po popelnieniu naruszenia przez osobe
odpowiedzialng za naruszenie wcelu zapobiezenia powtérnemu
naruszeniu.

3. EUNGIiPW niezwlocznie powiadamia osobe odpowiedzialng za naruszenie
o kazdym dziataniu podjetym na podstawie ust. 1, a takze przekazuje t¢ informacje
wlasciwym organom panstw cztonkowskich oraz Komisji. W terminie 10 dni
roboczych od daty podje¢cia dzialania EUNGiPW oglasza je publicznie na swojej
stronie internetowe;.

Publiczne ogloszenie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, musi zawierac
nastepujace elementy:

a) informacj¢ o prawie odwolania si¢ od decyzji przyslugujacym osobie
odpowiedzialnej za naruszenie;

b) w stosownych przypadkach informacj¢ potwierdzajaca zlozenie
odwotania oraz wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

c) informacj¢ o mozliwo$ci zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji
przez Komisje Odwotawczg EUNGiIPW zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.”;

dodaje si¢ art. 35a, 35b, 35¢c, 35d, 35¢, 351, 35g 1 35h w brzmieniu:
,Artykut 35a

Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 35d ust. 8 EUNGiPW stwierdzi, ze zarzadzajacy EDFI, osoby,
o ktorych mowa w art. 34 ust. 1, lub przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
umyslnie lub w wyniku zaniedbania dopuscily si¢ jednego z naruszen wymienionych
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w ust. 2 lub wigkszej ich liczby, przyjmuje decyzj¢ o nalozeniu grzywny zgodnie
z ust. 3 niniejszego artykutu.

Uznaje si¢, ze naruszenie popelniono umyslnie, jezeli EUNGiPW znalazl obiektywne
dowody wskazujace na to, ze dana osoba dziatala umysinie w celu dopuszczenia si¢
naruszenia.

2. Wykaz naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, jest nastepujacy:

a) niespetnianie wymogow okre§lonych w art. 8;

b) inwestowanie w niedopuszczalne inwestycje, stanowigce naruszenie
art. 9—12;

C) strukturyzowanie i dywersyfikowanie portfela z naruszeniem art. 13

117 lub strukturyzowanie i dywersyfikowanie portfela z naruszeniem art. 13
1 17 1 niepodejmowanie srodkéw na podstawie art. 14;

e) niespelnianie wymogoéw dotyczacych koncentracji okre$lonych
w art. 15;
f) niespelnianie wymogoéw dotyczacych zaciggania pozyczek i kredytow

srodkow pienigznych, okreslonych w art. 16;

) niespetnianie wymogdéw  dotyczacych umarzania oraz okresu
dziatalnos$ci EDFI, okreslonych w art. 18;

h) nieujawnienie informacji zgodnie z art. 19 ust. 31 4;

1) niezaoferowanie nowych jednostek uczestnictwa lub udziatéw
aktualnym inwestorom EDFI zgodnie z art. 20 ust. 2;

1) zbycie aktywoéw EDFI z naruszeniem art. 21 lub podzial dochodow
1 kapitalu z naruszeniem art. 22;

k) niespelnianie wymogdéw dotyczacych przejrzystosci okre§lonych
w art. 23-25;

1) niespetnianie wymogoéw dotyczacych wprowadzania do obrotu

jednostek uczestnictwa lub udziatow w EDFI, okreslonych w art. 26-31;

m) uzyskanie zezwolenia za pomoca ztozenia fatlszywych o$wiadczen lub
w jakikolwiek inny sposob sprzeczny z prawem;

n) nieudzielenie informacji w odpowiedzi na decyzje¢ wzywajaca do
udzielenia informacji na podstawie art.34 ust.2 13 lub udzielenie
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad informacji w odpowiedzi na
zwykte wezwanie do udzielenia informacji lub decyzje;

0) naruszenie art. 34a ust. 1 lit. ¢) poprzez nieprzedstawienie wyjasnien
lub przedstawienie nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad wyjasnien na
temat sytuacji faktycznej lub dokumentéw zwigzanych z przedmiotem i celem
kontroli;
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p) postugiwanie si¢ oznaczeniem ,,EDFI” bez posiadania zezwolenia
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

3. Kwota grzywny, o ktoérej mowa w ust. 1, wynosi co najmniej 500 000 EUR i nie
wiecej niz 5 min EUR za naruszenia, o ktorych mowa w ust. 2 lit. a)—p).

4.  Ustalajac wysoko$¢ grzywny na podstawie ust. 3, EUNGiPW bierze pod
uwagge kryteria okreslone w art. 35 ust. 2.

5. Niezaleznie od przepisow ust. 3, wprzypadku gdy osoba odniosta
bezposrednig lub posrednig korzys$¢ finansowa z naruszenia, kwota grzywny musi
by¢ przynajmniej rowna tej korzysci.

6.  Jezeli dziatanie lub zaniechanie ze strony osoby stanowi wigcej niz jedno
naruszenie wymienione Ww ust.2, naktadana jest tylko wyzsza =z grzywien
wyliczonych zgodnie z ust. 4 1 dotyczacych jednego z tych naruszen.

Artykut 35b

Okresowe kary pieni¢ine
1. EUNGiPW w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne w celu zmuszenia:

a) osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja podj¢ta na mocy
art. 35 ust. 1 lit. ¢);

b) osoby, o ktorej mowa w art. 34 ust. 1:

(1) do dostarczenia kompletnych informacji, ktorych zazadano w drodze
decyzji na mocy art. 34;

(i) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdlnosci do przedtozenia
kompletnych dokumentéw, danych, procedur i wszelkich innych Zadanych
materialow, atakze do uzupelnienia 1iskorygowania innych informacji
udostgpnionych w dochodzeniu wszczgtym na podstawie decyzji podjetej na
mocy art. 34;

(ii1) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja podjeta na mocy
art. 34b.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowa kare
pieniezng naktada si¢ za kazdy dzien opdznienia.

3. Niezaleznie od przepiséw ust. 2 kwota okresowych kar pienigznych wynosi
3% $redniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym lub,
w przypadku oséb fizycznych, 2 % S$redniego dziennego dochodu w poprzedzajacym
roku kalendarzowym. Okresowg kare¢ pieni¢zng nalicza si¢ od dnia okreslonego
w decyzji o nalozeniu okresowej kary pieni¢zne;.
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4.  Okresowa kar¢ pieni¢zng naklada si¢ na okres nieprzekraczajacy szeSciu
miesiecy od powiadomienia o decyzji EUNGiPW. Po uptywie tego okresu
EUNGIiPW dokonuje przegladu tego srodka.

Artykut 35¢

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pienigznych oraz ich charakter,
egzekucja i przypisywanie

1.  EUNGIiPW podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i kazda okresowa
kare pieni¢zna, ktoére natozono zgodnie z art. 35a i 35b, chyba ze takie publiczne
powiadomienie zagrazaloby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadziloby
nieproporcjonalng szkodg¢ stronom, ktorych dotyczy.

2. Grzywny iokresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 35a i 35b maja
charakter administracyjny.

3. Jezeli EUNGiPW postanowi nie naktada¢ grzywien ani kar pieni¢znych,
informuje o tym odpowiednio Parlament Europejski, Rade, Komisje 1 wiasciwe
organy danego panstwa czlonkowskiego oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

4.  Grzywny 1okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art.35a 135b
podlegaja egzekucii.

Postepowanie egzekucyjne reguluja przepisy postgpowania cywilnego obowigzujace
w panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim, na ktérego terytorium jest ono
prowadzone.

4.  Kwoty grzywien i okresowych kar pienigznych przypisuje si¢ do budzetu
og6lnego Unii Europejskie;.

Artykut 35d

Przepisy proceduralne regulujgce stosowanie srodkow nadzorczych i naktadanie grzywien

1.  Jezeli wtrakcie wykonywania swoich obowigzkéw  wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia EUNGiPW stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki
Swiadczace o mozliwosci istnienia okolicznosci, ktore stanowig naruszenie lub
naruszenia wymienione w art. 35a ust. 2, EUNGiPW wyznacza w swoich strukturach
niezaleznego urzednika dochodzeniowego, ktory wyjasnia dang sprawe. Urzednik
dochodzeniowy nie moze — ani nie mogt w przesztosci — by¢ bezposrednio badz
posrednio zaangazowany w nadzor nad dang agencja ratingowa ani w procedure
rejestracji tej agencji 1 wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organow
Nadzoru EUNGiPW.

2. Urzednik dochodzeniowy bada domniemane naruszenia, uwzgledniajac
wszelkie uwagi przedstawione przez osoby, ktore sg przedmiotem dochodzenia,
i przedktada Radzie Organow Nadzoru EUNGiPW pelne akta sprawy zawierajace
dokonane przez niego ustalenia.
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3. Aby wykonywaé swoje zadania, urzgdnik dochodzeniowy moze korzystac
zprawa do wystepowania o informacje zgodnie zart.34 1 do prowadzenia
dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie z art. 34a i 34b. Wykonujac te uprawnienia,
urzednik dochodzeniowy przestrzega przepisow art. 33.

4. W trakcie wykonywania swych zadan urzednik dochodzeniowy ma dostep do
wszystkich dokumentow 1 informacji zebranych przez EUNGiPW w czasie dziatan
nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie
dochodzenia i przed przekazaniem Radzie Organéw Nadzoru EUNGiPW akt sprawy
zawierajacych jego ustalenia — zapewnia osobom bedacym przedmiotem tego
dochodzenia mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych
spraw. Podstawe ustalen urzednika dochodzeniowego mogg stanowi¢ wylacznie
fakty, do ktérych osoby bedace przedmiotem dochodzenia mialy mozliwo$¢ sie
odnies¢.

6. W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w petni
przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego zainteresowanym osobom.

7. Urzednik dochodzeniowy, z chwilg przedtozenia Radzie Organéw Nadzoru
EUNGIiPW akt sprawy zawierajacych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia
otym fakcie osoby, ktore sa przedmiotem dochodzenia. Osoby, ktére s3
przedmiotem dochodzenia, maja prawo dostgpu do akt sprawy, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowe;.
Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych osob
trzecich.

8.  Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzednika dochodzeniowego
oraz — na wniosek zainteresowanych oséb — po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem tych
0s0b zgodnie z art. 35¢e, EUNGiIPW decyduje, czy osoby, ktére sa przedmiotem
dochodzenia, popelnily naruszenie lub naruszenia wymienione w art. 35a ust. 2,
a jezeli tak — stosuje $rodek nadzorczy zgodnie z art. 35 i naktada grzywne zgodnie
z art. 35a.

9.  Urzednik dochodzeniowy nie bierze udzialu w obradach Rady Organow
Nadzoru EUNGIPW ani nie uczestniczy w zaden inny sposOb w procesie
podejmowania decyzji przez Rad¢ Organow Nadzoru EUNGiPW.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 36a do dnia [PO. Please
insert date 24 months after date of entry into force] r. w celu uscislenia przepisow
proceduralnych dotyczacych wykonywania prawa do nakladania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych, wtym przepisow dotyczacych prawa do obrony,
przepisOw tymczasowych, przepisow dotyczacych pobierania grzywien lub
okresowych kar pienieznych, atakze szczegdétowych przepisow dotyczacych
okresow przedawnienia w zakresie naktadania 1 egzekwowania kar.

11. EUNGiIPW przekazuje sprawy w celu wszczecia postgpowania karnego
odpowiednim organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowigzki wynikajace
z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, Ze istnieja wiarygodne przestanki
wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia okoliczno$ci stanowigcych przestepstwo.
Ponadto EUNGiPW odstgpuje od natozenia grzywien lub okresowych kar
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pieni¢znych w przypadku, gdy — wskutek postgpowania karnego prowadzonego na
mocy prawa krajowego — wyrok uniewinniajagcy lub skazujacy wynikajacy
z identycznych faktow lub z faktéw, ktére sa zasadniczo takie same, uprawomocnit
sie.

Artykut 35e

Zapoznanie sie ze stanowiskiem 0sob objetych postepowaniem

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji na mocy art. 35, art. 35a lub art. 35b
ust. 1 lit. a) 1 b) EUNGiPW zapewnia osobom objetym postepowaniem mozliwosé
przedstawienia swojego stanowiska odnosnie do ustalen EUNGiPW. Podstawe
decyzji EUNGiPW stanowig wyltacznie ustalenia, co do ktorych osoby objete
postgpowaniem mogly przedstawi¢ swoje stanowisko.

Przepisy akapitu pierwszego nie majg zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie
pilnych dzialan zgodnie zart.35 wcelu zapobiezenia istotnym i bezposrednio
grozacym szkodom dla systemu finansowego. W takim przypadku EUNGiPW moze
przyja¢ decyzj¢ tymczasowa i zapewnia osobom objetym postepowaniem mozliwosé
przedstawienia swojego stanowiska jak najszybciej po podjeciu decyzji.

2. W toku postepowania w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony
przystugujacego osobom objetym postegpowaniem. Osobom tym przystuguje prawo
dostepu do gromadzonych przez EUNGIiPW akt sprawy, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowe;.
Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje dostepu do informacji poufnych oraz
wewngtrznych dokumentow przygotowawczych EUNGiPW.

Artykul 35

Kontrola ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Trybunal Sprawiedliwosci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo orzekania
w sprawie decyzji EUNGiPW naktadajacych grzywne lub okresowa kare pieniezng.
Moze on uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong grzywne lub okresowa kare
pieniezng.

Artykut 35g

Oplata za udzielenie zezwolenia i oplata nadzorcza

1.  EUNGiIPW pobiera od zarzadzajacych EDFI optaty zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i aktami delegowanymi przyjetymi zgodnie zust. 3. Opfaty te
w pelni pokrywaja niezbedne wydatki EUNGiPW zwigzane z udzielaniem zezwolen
dla EDFI i nadzorem nad nimi oraz pozwalaja odzyska¢ w peini koszty, jakie moga
ponies¢ wlasciwe organy, wykonujgc prace na mocy niniejszego rozporzadzenia,
w szczegblnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 35h.
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18)

2. Kwota indywidualnej optaty pobieranej od okreslonego zarzadzajacego EDFI
pokrywa wszystkie koszty administracyjne poniesione przez EUNGiPW z tytutu jego
dziatan zwigzanych z udzieleniem zezwolenia dla zarzadzajacego EDFI i EDFI oraz
biezacym nadzorem nad nimi. Kwota ta jest proporcjonalna do wartosci
zarzadzanych aktywow danego EDFI lub, w stosownych przypadkach, funduszy
wlasnych zarzadzajacego EDFI.

3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 36a do dnia [PO: Please
insert date 24 months after date of entry into force] r. w celu okreslenia rodzajow
optat, czynnosci, za ktdre sg one pobierane, wysoko$ci oplat oraz sposobu ich
uiszczania.

Artykul 35h

Przekazywanie zadan przez ESMA wtasciwym organom

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania nadzorczego,
EUNGiPW moze przekaza¢ okreslone zadania nadzorcze wlasciwemu organowi
panstwa czlonkowskiego zgodnie z wytycznymi wydanymi przez EUNGiPW na
mocy art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Takie okre$lone zadania nadzorcze
moga Ww szczeg6lnosci obejmowaé prawo do wystosowywania wezwania do
udzielenia informacji zgodnie z art. 34 1 do prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu zgodnie z art. 34a i 34b.

2. Przed przekazaniem danego zadania zgodnie z ust. | EUNGiPW konsultuje si¢
z odpowiednim wlasciwym organem w sprawie:

a) zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;
b) harmonogramu wykonania zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;
c) przekazania niezbednych informacji ESMA 1 przez ESMA.

3. Zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 35g ust. 3, EUNGiPW
zwraca wilasciwemu organowi koszty poniesione w wyniku wykonywania
przekazanych mu zadan.

4.  EUNGIiPW w odpowiednich odstgpach czasu dokonuje przegladu przekazania
zadan, o ktorym mowa w ust. 1. Przekazanie zadan moze zosta¢ w kazdej chwili
odwotlane.

Przekazanie zadan nie wplywa na odpowiedzialnos¢ EUNGiPW 1 nie ogranicza
mozliwo$ci prowadzenia i nadzorowania przez EUNGiPW przekazanych czynnosci.
Nie przekazuje si¢ obowigzkéw nadzorczych wynikajacych 2z niniejszego
rozporzadzenia, w tym decyzji w sprawie rejestracji, ocen koncowych i pdzniejszych
decyzji dotyczacych naruszen.”;

dodaje si¢ art. 36a 1 36b w brzmieniu:
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, Artykut 36a

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktéow delegowanych podlega
warunkom okre§lonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyj¢cia aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 28 ust. 3,
art. 35d ust. 10 i art. 35g ust. 3, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia
[PO: Please insert date of entry into force] r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 28 ust. 3, art. 35d ust. 10 1 art. 35¢g
ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski
lub przez Rad¢. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreSlonych w niej
uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzegdowym Unii Europejskiej lub w okre§lonym w tej
decyzji pozniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz
obowigzujacych aktow delegowanych.

4.  Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa
z dnia 13 kwietnia 2016 1.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go
roéwnoczes$nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 28 ust. 3, art. 35d ust. 10 i art. 35g
ust. 3 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie
wyrazity sprzeciwu w terminie [dwoch miesiecy] od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu,
zarowno Parlament Europejski, jak 1 Rada poinformowaty Komisje, Ze nie wniosg
sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o [dwa miesigce] z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.

Artykut 36b

Srodki przejsciowe dotyczgce EUNGIiPW

1. Wszelkie powierzone wilasciwym organom kompetencje i obowiazki zwigzane
z dzialalnoscig z zakresu nadzoru iegzekwowania przepisOw w dziedzinie EDFI
wygasaja w dniu [PO: Please insert date 36 months after entry into force] r. Te
kompetencje 1 obowigzki przejmuje EUNGiPW w tym samym dniu.

2. Wszelkie akta spraw idokumenty robocze dotyczace dziatalnosci z zakresu
nadzoru 1 egzekwowania przepisow w dziedzinie EDFI, w tym dotyczace wszelkich
toczacych si¢ kontroli iczynno$ci z zakresu egzekwowania przepisoOw, badz ich
uwierzytelnione kopie przejmuje EUNGiPW w dniu, o ktérym mowa w ust. 1.
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19)

Whniosku o udzielenie zezwolenia dla EDFI, ktory wptynat do wtasciwych organow
przed dniem [PO: Please insert date 30 months after entry into force] t., nie
przekazuje si¢ jednak do EUNGIPW, adecyzje¢ o udzieleniu zezwolenia lub
odmowie udzielenia zezwolenia podejmuje odpowiedni organ.

3. Wiasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie istniejgce dokumenty i opracowania
robocze lub ich uwierzytelnione kopie zostaly przekazane EUNGiPW w jak
najkrotszym terminie, a w kazdym razie do dnia [PO. Please insert date 36 months
after entry into force] r. Te wlasciwe organy stuzg réwniez EUNGiPW wszelka
niezb¢dng pomocag irada celem utatwienia skutecznego i sprawnego przekazania
i1 podjecia dziatalnosci z zakresu nadzoru i egzekwowania przepisow w dziedzinie
EDFIL

4. EUNGiPW wystepuje jako nastgpca prawny wiasciwych organdéw, o ktérych
mowa wust. 1, we wszelkich postgpowaniach administracyjnych i sadowych
wynikajacych z dziatalno$ci w zakresie nadzoru iegzekwowania przepisow
prowadzonej przez te wlasciwe organy w odniesieniu do spraw wchodzacych
w zakres niniejszego rozporzadzenia.

5. Zezwolenie dla EDFI udzielone przez wlasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 1,
zachowuje wazno$¢ po przekazaniu kompetencji EUNGiPW.”;

w art. 37 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Do dnia [PO: Please insert date 84 months after entry into force] r. Komisja
rozpoczyna przeglad stosowania niniejszego rozporzadzenia. W przegladzie tym

uwzglednia si¢ w szczego6lnosci:

,»a) skuteczno$¢, proporcjonalnos¢ i stosowanie grzywien i okresowych kar
pieni¢znych okreslonych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

b) role EUNGiPW, jego uprawnienia dochodzeniowe, przekazanie zadan
wlasciwym organom oraz skuteczno$¢ zastosowanych srodkéw nadzorczych.”;

b) w ust. 2 w formule wprowadzajacej stowa: ,,Po przegladzie, o ktorym mowa

wust. 1 niniejszego artykutu” zastepuje si¢ stowami: ,,Po przegladach,
o ktorych mowa w ust. 1 lub la niniejszego artykutu”.

Artykut 8

Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) 2016/1011 w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow

funduszy inwestycyjnych

W rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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1)

2)

3)

4)

w art. 4 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»9. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art.49 wcelu okreslenia
wymogdéw majacych na celu zapewnienie, aby rozwigzania z zakresu zarzadzania,
o ktorych mowa w ust. 1, byly wystarczajaco solidne.”;

w art. 12 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

4. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art.49 wcelu okreslenia
warunkow majacych na celu zapewnienie, aby metoda, o ktérej mowa w ust. 1,
spetniata kryteria okreslone w lit. a)—e) tego ustepu.”;

w art. 14 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

4. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art.49 wcelu okres$lenia
charakterystyki systemow i kontroli, o ktérych mowa w ust. 1.”;

art. 20 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 20

Kluczowe wskazniki referencyjne

1. Komisja uznaje za kluczowy wskaznik referencyjny kazdy wskaznik
referencyjny opracowany przez administratora majacego siedzib¢ lub miejsce
zamieszkania w Unii 1istosowany, bezposrednio lub posrednio w zestawie
wskaznikow referencyjnych, jako odniesienie dla instrumentéw finansowych lub
umoéw finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych, o catkowite;j
warto$ci wynoszacej co najmniej 500 mld EUR szacowanej na podstawie wszystkich
okresow zapadalnosci wskaznika referencyjnego, w stosownych przypadkach.

W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego lub ESMA jest zdania,
ze wskaznik referencyjny nalezy uznac za kluczowy wskaznik referencyjny zgodnie
z akapitem pierwszym, ten wilasciwy organ lub ESMA, stosownie do przypadku,
powiadamia o tym Komisj¢ 1 przekazuje uzasadnienie swojej opinii na pismie.

Komisja dokonuje przegladu swojej oceny kluczowego charakteru wskaznikow
referencyjnych co najmniej co dwa lata.

2. ESMA uznaje za kluczowy kazdy wskaznik referencyjny stosowany jako
odniesienie dla instrumentow finansowych lub uméw finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych, o catkowitej warto§ci wynoszacej mniej niz 500
mld EUR, jak okreslono w ust. 1, ktory speinia kryterium okreslone w lit. a) oraz
kryterium okre§lone w lit. b) albo ¢) ponizej:

a) wskaznik referencyjny nie ma zadnych lub ma bardzo niewiele
odpowiednich rynkowych zastepczych wskaznikéw referencyjnych;

b) wystgpilyby znaczne i niekorzystne skutki dla integralno$ci rynku,
stabilno$ci finansowej, konsumentéw, gospodarki realnej lub finansowania
gospodarstw domowych 1 przedsigbiorstw w wigcej niz jednym panstwie
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cztonkowskim, gdyby wskaznik referencyjny przestat by¢ opracowywany, byt
opracowywany w oparciu o dane wejSciowe, ktoére nie sg juz w pelni
reprezentatywne dla danego rynku lub danych realiow gospodarczych, badz
bylby opracowywany w oparciu o niewiarygodne dane wejsciowe;

c) (i) wskaznik referencyjny opiera si¢ na danych przekazywanych przez
podmioty przekazujace dane, z ktéorych wigkszos¢ znajduje si¢ w danym
panstwie cztonkowskim; oraz

c) (i) wystgpityby znaczne i niekorzystne skutki dla integralnosci rynku,
stabilno$ci finansowej, konsumentéw, gospodarki realnej lub finansowania
gospodarstw domowych 1 przedsigbiorstw w jednym panstwie cztonkowskim,
gdyby wskaznik referencyjny przestat by¢ opracowywany, byl opracowywany
w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie s3 juz w pelni reprezentatywne dla
danego rynku lub danych realiow gospodarczych, badz bytby opracowywany
w oparciu o niewiarygodne dane wejsciowe.

3. Przy ocenie, czy kryteria okreslone wlit. a) i b) zostaly spetnione, ESMA
bierze pod uwage wszystkie ponizsze kwestie:

(1) warto$¢ instrumentéw finansowych iuméw finansowych,
w ktorych przypadku wskaznik referencyjny stosuje si¢ jako odniesienie,
oraz warto§¢ funduszy inwestycyjnych stosujacych  wskaznik
referencyjny jako odniesienie do pomiaru swoich wynikow, a takze ich
znaczenie  w kontekscie  catkowitej  warto$ci  nierozliczonych
instrumentoéw finansowych i uméw finansowych oraz catkowitej wartosci
funduszy inwestycyjnych w danych panstwach cztonkowskich;

(i1) warto§¢ instrumentdw finansowych 1iumoéw finansowych,
w ktorych przypadku wskaznik referencyjny stosuje si¢ jako odniesienie,
oraz warto§¢ funduszy inwestycyjnych stosujacych  wskaznik
referencyjny jako odniesienie do pomiaru swoich wynikow w danych
panstwach cztonkowskich, a takze ich znaczenie w kontekscie produktu
narodowego brutto tych panstw cztonkowskich;

(i11) kazde inne dane liczbowe pozwalajace obiektywnie ocenié
ewentualny  wplyw  zaprzestania  opracowywania  wskaznika
referencyjnego lub jego niewiarygodnosci na integralno$¢ rynku,
stabilno$¢ finansowa, konsumentow, gospodarke realng lub finansowanie
gospodarstw  domowych i przedsigbiorstw ~ w danych  panstwach
cztonkowskich.

4. ESMA, zanim wuzna wskaznik referencyjny za kluczowy wskaznik
referencyjny, konsultuje si¢ z wlasciwym organem wilasciwym dla administratora
tego wskaznika referencyjnego oraz uwzglednia ocen¢ dokonang przez ten wilasciwy
organ.

ESMA dokonuje przegladu swojej oceny kluczowego charakteru danego wskaznika
referencyjnego co najmniej co dwa lata.

ESMA powiadamia Komisj¢ bez zbegdnej zwloki o kazdym uznaniu wskaznika
referencyjnego za kluczowy wskaznik referencyjny oraz o kazde; decyzji
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zmieniajacej status wskaznika referencyjnego jako kluczowego wskaznika
referencyjnego, w przypadku gdy przeglad, o ktorym mowa w akapicie czwartym
niniejszego ustepu, prowadzi do wniosku, ze wskaznika referencyjnego uznanego
przez ESMA za kluczowy nie ocenia si¢ juz jako kluczowego.

W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego jest zdania, ze wskaznik
referencyjny nalezy uzna¢ za kluczowy wskaznik referencyjny zgodnie z niniejszym
ustgpem, ten wlasciwy organ powiadamia o tym ESMA i przekazuje uzasadnienie
swojej opinii na piSmie. ESMA przekazuje wspomnianemu wlasciwemu organowi
uzasadniong opini¢, jezeli postanowi nie uznawac tego wskaznika referencyjnego za
kluczowy wskaznik referencyjny.

3. Komisja przyjmuje akty wykonawcze zgodnie z procedurg sprawdzajaca,
o ktorej mowa wart. 50 ust.2, wcelu ustanowienia wykazu wskaznikow
referencyjnych, ktore uznano za kluczowe wskazniki referencyjne zgodnie z ust. 1
1 2. Komisja przyjmuje akty wykonawcze zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej
mowa w art. 50 ust. 2, wcelu aktualizacji tego wykazu bez zbednej zwloki
w nastepujacych przypadkach:

a) Komisja uznaje wskaznik referencyjny za kluczowy wskaznik
referencyjny lub dokonuje przegladu tego statusu zgodnie z ust. 1;

b) Komisja otrzyma powiadomienia od ESMA, jak wskazano w ust. 2
akapit piaty.
4.  Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 49
w celu:
a) okreslenia sposobu szacowania warto$ci nominalnej instrumentow

finansowych innych niz instrumenty pochodne, wartosci nominalnej
instrumentow pochodnych 1 wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych,
w tym w przypadku posredniego odniesienia do wskaznika referencyjnego
w zestawie wskaznikow referencyjnych, w celu pordwnania jej z progami,
o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu i w art. 24 ust. 1 lit. a);

b) przegladu metody wyliczania stosowane] do wyznaczenia progéw,
o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, w $wietle rozwoju sytuacji na
rynku, zmian cen 1zmian regulacyjnych, jak réwniez odpowiednio$ci
klasyfikacji wskaznikow referencyjnych, w przypadku gdy catkowita wartosé
instrumentow finansowych, uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych
stosujacych te wskazniki referencyjne jako odniesienie jest bliska
wspomnianych progdéw; przeglad ten odbywa si¢ co najmniej co dwa lata od
dnia ... [/8 months after the date of entry into force of this Regulation] t.;

C) okreslenia sposobu stosowania kryteriow, o ktorych mowa w ust. 2
akapit drugi ppkt (i)—(iii) niniejszego artykutu, uwzgledniajac wszelkie dane
stuzace pomoca w obiektywnej ocenie ewentualnego wplywu zaprzestania
opracowywania danego wskaznika referencyjnego lub jego niewiarygodnosci
na integralno$¢ rynku, stabilnos$¢ finansowa, konsumentow, gospodarke realng
lub finansowanie gospodarstw domowych i przedsigbiorstw w jednym
panstwie czlonkowskim lub wigkszej liczbie panstw cztonkowskich.
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5)

6)

7)

Komisja bierze pod uwage zmiany sytuacji na wilasciwym rynku lub postep
technologiczny.”;

w art. 21 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Po otrzymaniu przeprowadzonej przez administratora oceny, o ktérej mowa
w ust. 1, wlasciwy organ:

a) informuje o niej ESMA;

b) w terminie czterech tygodni od otrzymania tej oceny przeprowadza
wlasng ocen¢ trybu przeniesienia wskaznika referencyjnego do nowego
administratora lub zaprzestania jego opracowywania, zuwzglednieniem
procedury ustanowionej zgodnie z art. 28 ust. 1.

Przez okres, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b), administrator nie moze
zaprzesta¢ opracowywania wskaznika referencyjnego bez pisemnej zgody ESMA.”;

b)  dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,»J. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 49
w celu okreslenia kryteriow stanowigcych podstawg oceny, o ktérej mowa w ust. 2
lit. b).”;

art. 23 ust. 3 1 4 otrzymujg brzmienie:

,»3. Podmiot nadzorowany przekazujacy dane na potrzeby kluczowego wskaznika
referencyjnego, ktdry zamierza zaprzesta¢ przekazywania danych wejsciowych,
niezwlocznie informuje o tym administratora na piS$mie. Administrator nastgpnie
informuje niezwlocznie o tym fakcie ESMA.

ESMA niezwlocznie informuje o tym fakcie wilasciwy organ wilasciwy dla
wspomnianego podmiotu nadzorowanego przekazujacego dane. Administrator
przedktada ESMA ocen¢ skutkéw wptywajacych na zdolnos¢ tego kluczowego
wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku lub danych realiow
gospodarczych tak szybko jak to mozliwe, ale nie p6zniej niz w terminie 14 dni od
powiadomienia dokonanego przez podmiot nadzorowany przekazujacy dane.

4.  Po otrzymaniu oceny, o ktérej mowa w ust. 2 1 3, ESMA przeprowadza na jej
podstawie swoja wlasng ocene zdolnosci wskaznika referencyjnego do pomiaru
danego rynku lub danych realiow gospodarczych, uwzgledniajac obowigzujaca
u administratora procedur¢ zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego
ustanowiong zgodnie z art. 28 ust. 1.”;

w art. 26 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,0. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 49
w celu okreslenia kryteriow, na ktérych podstawie wlasciwe organy moga zadacd
wprowadzenia w o$wiadczeniu o zgodno$ci zmian, o ktérych mowa w ust. 4.”;
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w art. 30 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Komisja moze przyja¢ decyzje wykonawczg stwierdzajaca, ze ramy prawne
1 praktyki nadzorcze panstwa trzeciego gwarantuja, ze:

a) administratorzy posiadajacy zezwolenie lub zarejestrowani w tym
panstwie trzecim spelniaja wigzace wymogi réwnowazne wymogom
ustanowionym W niniejszym rozporzadzeniu. Dokonujac oceny
rownowaznosci, Komisja moze wzig¢ pod uwage to, czy ramy prawne
1 praktyki nadzorcze tego panstwa trzeciego zapewniaja zgodnos¢ z zasadami
IOSCO dotyczacymi finansowych wskaznikoéw referencyjnych lub zasadami
IOSCO dotyczacymi agencji zglaszajacych ceny;

b) te wigzace wymogi podlegajag w sposob ciagly skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu w tym panstwie trzecim.

Komisja moze uzalezni¢ stosowanie decyzji wykonawczej, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym, od faktycznego spetniania w sposob ciagly przez to panstwo trzecie
warunku lub warunkoéw okreslonych w tej decyzji wykonawczej oraz od mozliwosci
skutecznego wykonywania przez ESMA zadan z zakresu monitorowania, o ktorych
mowa w art. 33 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Te decyzje wykonawcza przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej
mowa w art. 50 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.”;

b)  dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Komisja moze przyja¢ akt delegowany zgodnie z art. 49 w celu okreslenia
warunkow, o ktorych mowa w ust. 2 akapit pierwszy lit. a) 1 b).”;

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisja, jezeli nie przyjeta decyzji wykonawczej zgodnie z ust. 2, moze
przyja¢ decyzje wykonawcza stwierdzajaca, ze zachodza wszystkie nastepujace
okolicznosci:

a) wigzace wymogi w panstwie trzecim w odniesieniu do poszczegdlnych
administratorow, wskaznikow referencyjnych badZz rodzin wskaznikow
referencyjnych sa rownowazne wymogom wynikajagcym z niniejszego
rozporzadzenia, uwzgledniajac w szczegdlnosci kwestig tego, czy ramy prawne
1 praktyki nadzorcze tego panstwa trzeciego zapewniaja zgodno$¢ z zasadami
IOSCO dotyczacymi finansowych wskaznikéw referencyjnych lub zasadami
IOSCO dotyczacymi agencji zglaszajacych ceny;

b) ci poszczegolni administratorzy oraz te poszczegdlne wskazniki
referencyjne lub rodziny wskaznikow referencyjnych podlegaja w sposob
ciggly skutecznemu nadzorowi oraz egzekwowaniu w tym panstwie trzecim.

Komisja moze uzalezni¢ stosowanie decyzji wykonawczej, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym, od faktycznego spetniania w sposob ciaggly przez to panstwo trzecie
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warunku lub warunkow okre§lonych w tej decyzji wykonawczej oraz od mozliwosci
skutecznego wykonywania przez ESMA zadan z zakresu monitorowania, o ktoérych
mowa w art. 33 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Te¢ decyzje wykonawczg przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej
mowa w art. 50 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.”;

d) dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Komisja moze przyja¢ akt delegowany zgodnie z art. 49 w celu okreslenia
warunkow, o ktérych mowa w ust. 3 lit. a) 1 b).”;

e) ust. 4 akapit wprowadzajacy otrzymuje brzmienie:

»4. ESMA zawiera porozumienia o wspOlpracy z wilasciwymi organami panstw
trzecich, ktorych ramy prawne i praktyki nadzorcze uznano za réwnowazne zgodnie
zust. 2 lub 3, chyba Ze dane panstwo trzecie — zgodnie z obowigzujacym aktem
delegowanym przyjetym przez Komisje na podstawie art. 9 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/849 — znajduje si¢ w wykazie jurysdykcji majacych
strategiczne braki wich krajowych systemach przeciwdziatania praniu pienigdzy
1 finansowaniu terroryzmu, ktére to braki stwarzajg znaczace zagrozenia dla systemu
finansowego Unii. W porozumieniach takich okre$la si¢ przynajmniej:”;

f)  wust. 4 dodaje si¢ lit. d) w brzmieniu:

,»d) procedury wymiany informacji w regularnych odstgpach czasu, a co
najmniej raz na kwartal, na temat opracowywanych w tym panstwie trzecim
wskaznikow referencyjnych, ktore spetniaja ktorykolwiek z warunkow
okreslonych w art. 20 ust. 1 lit. a) lub ¢).”;

g)  ust. 5 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

ESMA przedklada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [PO: please insert date 24 months after the date of entry into force of this
Regulation] 1.”;

9) w art. 32 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Do czasu przyjecia decyzji dotyczacej rOwnowaznosci zgodnie z art. 30 ust. 2
13 wskaznik referencyjny opracowywany przez administratora majacego siedzibe
lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim moze by¢ stosowany przez podmioty
nadzorowane w Unii, pod warunkiem Zze administrator zostanie uprzednio uznany
przez ESMA zgodnie z niniejszym artykutem.”;

b)  ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W celu stwierdzenia, czy warunek, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, jest
spelniony, oraz wcelu oceny zgodnos$ci zzasadami IOSCO dotyczacymi
finansowych wskaznikow referencyjnych lub, stosownie do przypadku, zasadami
IOSCO dotyczacymi agencji zglaszajacych ceny ESMA moze uwzgledni¢ oceng
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przeprowadzong przez niezaleznego audytora zewngtrznego lub zaswiadczenie
wystawione przez wiasciwy organ wlasciwy dla administratora w panstwie trzecim,
w ktorym administrator ma siedzib¢ lub miejsce zamieszkania.”;

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Administrator majacy siedzibg lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim
ubiegajacy si¢ o uprzednie uznanie, o ktébrym mowa wust. 1, musi posiadaé
przedstawiciela prawnego. Przedstawiciel prawny jest osoba fizyczng majaca miejsce
zamieszkania w Unii lub osobg prawng majacg siedzibe w Unii, ktérg wspomniany
administrator wyraznie wyznaczyt do podejmowania w jego imieniu czynno$ci
w zwigzku z obowigzkami administratora ~ wynikajgcymi Z niniejszego
rozporzadzenia. Przedstawiciel prawny wykonuje, wraz z administratorem, zadania
jednostki nadzorczej w stosunku do opracowywania wskaznikow referencyjnych
prowadzonego przez administratora na podstawie niniejszego rozporzadzenia
1 w tym zakresie ponosi odpowiedzialno§¢ wobec ESMA.”;

d)  skresla si¢ ust. 4;
e) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Administrator majacy siedzibg lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim
ubiegajacy si¢ o uprzednie uznanie, o ktorym mowa w ust. 1, wystepuje z wnioskiem
ouznanie do ESMA. Whnioskujacy administrator przekazuje wszelkie informacje,
ktorych ESMA potrzebuje, aby upewni¢ si¢, ze administrator na dzien uznania
ustanowil wszelkie rozwigzania niezbedne do spelnienia wymogéw, o ktorych mowa
w ust. 2, atakze przekazuje wykaz swoich obecnych lub przysztych wskaznikow
referencyjnych, ktére sa przewidziane do stosowania w Unii, oraz wskazuje,
w stosownych przypadkach, wlasciwy organ w panstwie trzecim odpowiedzialny za
nadzor nad nim.

W terminie 90 dni roboczych od otrzymania wniosku, o ktdrym mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustgpu, ESMA sprawdza, czy spelnione zostaly warunki
okreslone w ust. 2 1 3.

Jezeli ESMA uzna, ze warunki okreslone w ust. 2 13 nie zostaty spetnione, odrzuca
wniosek o uznanie ipodaje powody jego odrzucenia. Ponadto uznanie nastgpuje,
o ile spetnione zostaty nast¢pujace dodatkowe warunki:

a) w przypadku gdy administrator majacy siedzib¢ lub miejsce
zamieszkania w panstwie trzecim podlega nadzorowi, zawarto odpowiednie
porozumienie o wspoOtpracy pomiedzy ESMA a wiasciwym organem panstwa
trzeciego, w ktorym administrator ma siedzibe lub miejsce zamieszkania,
zgodnie z regulacyjnymi standardami technicznymi przyjetymi na podstawie
art. 30 ust. 5, wcelu zapewnienia sprawnej wymiany informacji
umozliwiajacej wlasciwemu organowi tego panstwa trzeciego wykonywanie
swoich obowigzkow zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

b) przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne panstwa
trzeciego, w ktorym administrator ma siedzib¢ lub miejsce zamieszkania, ani,
w stosownych przypadkach, ograniczenia uprawnien nadzorczych i uprawnien
w zakresie prowadzenia postegpowan wyjasniajagcych wilasciwego organu tego
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panstwa trzeciego nie uniemozliwiaja skutecznego sprawowania nadzoru przez
ESMA zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.”;

f)  skredlasigust. 617;
g)  ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8.  ESMA zawiesza lub, w stosownych przypadkach, cofa uznanie przyznane
zgodnie zust. 5, jezeli ma uzasadnione powody, oparte na udokumentowanych
dowodach, aby uzna¢, ze administrator:

a) dziata z wyrazng szkoda dla interesow uzytkownikow jego wskaznikow
referencyjnych lub prawidtowego funkcjonowania rynkéw;

b) powaznie naruszytl odpowiednie wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu;
c) ztozyt falszywe o§wiadczenia lub wykorzystat wszelkie inne niezgodne

z prawem $rodki w celu uzyskania uznania.”;

10) art. 33 otrzymuje brzmienie:

Artykul 33

Zatwierdzanie wskaznikow referencyjnych opracowywanych w panstwie trzecim

1. Administrator majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii, ktory uzyskat
zezwolenie lub zostal zarejestrowany zgodnie z art. 34, lub kazdy inny podmiot
nadzorowany majacy siedzib¢ w Unii zjasno 1iprecyzyjnie okreslong rola
w przyjetych przez administratora z panstwa trzeciego ramach dotyczacych kontroli
lub odpowiedzialnos$ci, ktory jest w stanie skuteczne monitorowaé opracowywanie
wskaznika referencyjnego, moze wystapi¢ do ESMA z wnioskiem o zatwierdzenie
wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikow referencyjnych opracowywanych
w panstwie trzecim w celu ich stosowania w Unii, pod warunkiem ze spelnione sa
wszystkie nastgpujace warunki:

a) zatwierdzajacy administrator lub inny podmiot nadzorowany sprawdzit
1jest w stanie na biezaco wykazac¢ przed ESMA, Ze opracowywanie wskaznika
referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych, ktdre maja zostaé
zatwierdzone, spetnia — w obowigzkowy lub dobrowolny sposéb — wymogi co
najmniej tak samo rygorystyczne jak wymogi niniejszego rozporzadzenia;

b) zatwierdzajacy administrator lub inny podmiot nadzorowany posiada
wiedze fachowa niezbedng do skutecznego monitorowania czynnos$ci
zwigzanych z opracowywaniem wskaznika referencyjnego w panstwie trzecim
oraz do zarzadzania zwigzanym z nim ryzykiem;

C) istnieje obiektywny powod opracowywania wskaznika referencyjnego
lub rodziny wskaznikow referencyjnych w panstwie trzecim i zatwierdzenia
tego wskaznika referencyjnego lub tej rodziny wskaznikéw referencyjnych
w celu ich stosowania w Unii.
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Na potrzeby lit. a) przy ocenie, czy opracowywanie wskaznika referencyjnego lub
rodziny wskaznikoéw referencyjnych, ktéore maja zosta¢ zatwierdzone, speinia
wymogi, ktére sa co najmniej tak samo rygorystyczne jak wymogi niniejszego
rozporzadzenia, ESMA moze wzig¢ pod uwage, czy zgodno$¢ opracowywania
wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikow referencyjnych odpowiednio
z zasadami IOSCO dotyczacymi finansowych wskaznikow referencyjnych lub
zasadami IOSCO dotyczacymi agencji zglaszajacych ceny bylaby réwnowazna
zgodno$ci z wymogami niniejszego rozporzadzenia.

2. Administrator lub inny podmiot nadzorowany, wystgpujacy z wnioskiem
o zatwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, przekazuje wszelkie informacje, ktorych
ESMA potrzebuje, aby upewni¢ si¢, ze na chwile skladania wniosku speliono
wszystkie warunki, o ktérych mowa we wspomnianym ustepie.

3. W ciagu 90 dni roboczych od otrzymania wniosku o zatwierdzenie, o ktorym
mowa w ust. I, ESMA rozpatruje ten wniosek iwydaje decyzj¢ zezwalajaca na
zatwierdzenie lub odrzucajgca wspomniany wniosek, o czym odpowiednio informuje
wnioskodawce.

4.  Zatwierdzony wskaznik referencyjny lub zatwierdzong rodzing wskaznikéw
referencyjnych uznaje si¢ za wskaznik referencyjny lub rodzing wskaznikoéw
referencyjnych opracowywanych przez zatwierdzajacego administratora lub inny
podmiot nadzorowany. Zatwierdzajacy administrator lub inny podmiot nadzorowany
nie moze wykorzystywa¢ zatwierdzenia w celu uchylenia si¢ od wymogow
niniejszego rozporzadzenia.

5. Administrator lub inny podmiot nadzorowany, ktoéry zatwierdzit wskaznik
referencyjny lub rodzing wskaznikéw referencyjnych opracowywanych w panstwie
trzecim, pozostaje w pelni odpowiedzialny za taki wskaznik referencyjny lub rodzing
wskaznikow referencyjnych 1 za wypelnianie obowigzkéw wynikajacych
Z niniejszego rozporzadzenia.

6. W przypadku gdy ESMA ma uzasadnione powody, aby uznaé, ze warunki
okreslone w ust. 1 nie sg juz spelniane, ESMA ma prawo zada¢ od zatwierdzajacego
administratora lub innego podmiotu nadzorowanego zaprzestania zatwierdzania
danego wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikow referencyjnych.
W przypadku zaprzestania zatwierdzania stosuje si¢ art. 28.

7.  Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 49
dotyczacych $rodkow stuzacych okre§leniu warunkéw, zgodnie z ktérymi ESMA
moze oceni¢, czy istnieje obiektywny powdd opracowywania wskaznika
referencyjnego lub rodziny wskaznikow referencyjnych w panstwie trzecim 1iich
zatwierdzenia w celu ich stosowania w Unii. Komisja uwzglednia elementy takie jak
specyfika danego rynku lub danych realiow gospodarczych, ktorych pomiar jest
celem wskaznika referencyjnego, potrzeba zadbania o to, by wskaznik referencyjny
opracowywano blisko takiego rynku lub realiow gospodarczych, potrzeba zadbania o
to, by wskaznik referencyjny opracowywano blisko podmiotow przekazujacych
dane, rzeczywista dostgpno$¢ danych wejSciowych ze wzgledu na rézne strefy
czasowe oraz szczegoélne umiejetnosci wymagane przy opracowywaniu wskaznika
referencyjnego.”;
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11)

12)

13)

w art. 34 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Jezeli wskaznik lub wskazniki opracowywane przez osobe, o ktorej mowa
w ust. 1, kwalifikowatyby si¢ jako kluczowe wskazniki referencyjne, wniosek kieruje
si¢ do ESMA.”;

art. 40 otrzymuje brzmienie:
»1. Do celow niniejszego rozporzadzenia ESMA jest organem wlasciwym dla:

a) administratorow kluczowych wskaznikow referencyjnych, o ktérych
mowa w art. 20 ust. 112;

b) administratorow  wskaznikow referencyjnych, o ktorych mowa
w art. 301 32;
c) administratorow lub innych podmiotéw nadzorowanych, ktore

wystepuja  z wnioskiem o zatwierdzenie = wskaznika  referencyjnego
opracowywanego w panstwie trzecim zgodnie z art. 33 lub ktore zatwierdzity
taki wskaznik referencyjny;

d) nadzorowanych podmiotow przekazujacych dane na potrzeby
kluczowych wskaznikow referencyjnych, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1;

e) nadzorowanych podmiotow przekazujacych dane na potrzeby
wskaznikow referencyjnych, o ktérych mowa w art. 30, 32 1 33.

2. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza odpowiedni wlasciwy organ
odpowiedzialny za wykonywanie obowigzkdw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do administratoréw i podmiotéw nadzorowanych oraz
informuje o tym fakcie Komisje 1 ESMA.

3. Panstwo cztonkowskie, ktore wyznacza wigcej niz jeden wiasciwy organ
zgodnie zust. 2, jednoznacznie okre$la role tych poszczegdlnych wilasciwych
organdw oraz wyznacza jeden organ odpowiedzialny za koordynacj¢ wspolpracy
1 wymiany informacji z Komisja, ESMA 1 wlasciwymi organami z innych panstw
cztonkowskich.

4.  ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz witasciwych organow
wyznaczonych zgodnie z ust. 1-3.”;

w art. 41 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»l. W celu wypehiania swoich zadan wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
wlasciwe organy, o ktérych mowa w art. 40 ust. 2, posiadajg, zgodnie z prawem
krajowym, co najmniej nast¢pujace uprawnienia nadzorcze oraz uprawnienia

w zakresie prowadzenia postgpowan wyjasniajacych:”;

b)  wust. 2 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
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14)

15)

16)

17)

18)

1. Wilasciwe organy, o ktérych mowa w art. 40 ust. 2, wykonuja swoje funkcje
1 uprawnienia, o ktorych mowa w ust. 1, oraz uprawnienia do naktadania sankcji,
o ktorych mowa w art. 42, zgodnie z krajowymi ramami prawnymi, w ktorykolwiek
z wymienionych ponizej sposobow:”;

w art. 43 ust. 1 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,l. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby przy okreslaniu rodzaju i wymiaru
sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych wlasciwe organy
wyznaczone przez nie zgodnie z art. 40 ust. 2 braly pod uwage wszystkie istotne
okolicznosci, w tym w stosownych przypadkach:”;

art. 44 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 44

Obowiqgzek wspoipracy

1.  Panstwa cztonkowskie, ktére postanowily, zgodnie z art. 42, ustanowi¢ sankcje
karne za naruszenia przepisoOw, o ktorych mowa w tym artykule, zapewniaja
wprowadzenie odpowiednich $rodkow, tak by wlasciwe organy wyznaczone zgodnie
z art. 40 ust. 2 miaty wszystkie niezbedne uprawnienia do wspotdziatania z organami
sadowymi wich jurysdykcji wcelu otrzymywania szczegdlowych informacji
dotyczacych postepowan przygotowawczych lub postepowan sadowych w sprawach
karnych  wszczetych  wzwigzku  zmozliwymi  naruszeniami  niniejszego
rozporzadzenia. Te wlasciwe organy przekazuja wspomniane informacje innym
wlasciwym organom oraz ESMA.

2. Wiasciwe organy udzielaja pomocy innym wlasciwym organom oraz ESMA.
W szczeg6lnosci wymieniajag one informacje 1 wspolpracuja przy prowadzeniu
postepowan wyjasniajacych lub czynnosci nadzorczych. Wilasciwe organy moga
rowniez wspOlpracowa¢ zinnymi wlasciwymi organami w celu ulatwienia
egzekwowania sankcji pieni¢znych.”;

art. 45 ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»>. Panstwa cztonkowskie co roku przekazuja ESMA zbiorcze informacje na
temat wszystkich sankcji administracyjnych 1innych $rodkéw administracyjnych
nalozonych zgodnie z art. 42. Obowigzek ten nie ma zastosowania do Srodkow
majacych na celu wyjasnienie sprawy. ESMA publikuje te informacje
w sprawozdaniu rocznym wraz ze zbiorczymi informacjami na temat wszystkich
sankcji administracyjnych 1 innych §rodkéw administracyjnych, ktore urzad ten sam
nalozyt na podstawie art. 48f.”;

skresla si¢ art. 46;

art. 47 ust. 112 otrzymuja brzmienie:
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19)

»1. Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia wilasciwe organy, o ktérych mowa
w art. 40 wust. 2, wspolpracuja z ESMA zgodnie zrozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010.

2. Wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 40 ust. 2, bezzwlocznie przekazuja
ESMA wszelkie informacje niezbedne do wykonywania jego obowigzkow, zgodnie
z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 [To be checked against the amendments
to ESMA's Regulation].”;

w tytule VI dodaje si¢ rozdziat 4 w brzmieniu:

ROZDZIAL 4

Uprawnienia i kompetencje ESMA

Sekcja 1

Kompetencje i procedury

Artykut 48a

Wykonywanie uprawnien przez ESMA

Uprawnienia powierzone na podstawie art. 48b—48d ESMA, jakiemukolwiek
urzednikowi ESMA lub kazdej innej osobie upowaznionej przez ESMA nie moga
by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentow, ktoére
sg objete klauzulg poufnos$ci wymiany informacji migdzy prawnikiem a klientem.

Artykut 48b

Wezwanie do udzielenia informacji

1. ESMA moze — wdrodze zwyklego wezwania lub w drodze decyzji —
zobowigza¢ nastgpujace osoby do udzielenia wszelkich informacji niezbednych, aby
umozliwi¢ ESMA wykonywanie jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia:

a) osoby zaangazowane w opracowywanie wskaznikéw referencyjnych,
o ktérych mowa w art. 40, lub przekazywanie danych wej$ciowych na potrzeby
tych wskaznikow;

b) podmioty korzystajace ze wskaznikow referencyjnych, o ktorych mowa
w lit. a), oraz zwigzane z nimi osoby trzecie;

C) osoby trzecie, ktorym osoby, o ktorych mowa w lit. a), zlecity funkcje
lub czynnosci;
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4.

d) osoby w inny sposéb blisko i w sposéb znaczacy powigzane z osobami,
o ktorych mowa w lit. a).

Kazde zwykte wezwanie do udzielenia informacji, o ktorym mowa w ust. 1:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) podaje cel tego wezwania;

C) okresla, jakie informacje s3 wymagane;

d) zawiera termin przekazania informacji;

e) zawiera adnotacj¢, ze osoba, do ktoérej skierowano wezwanie do

udzielenia informacji, nie ma obowigzku przekazania tych informacji,
natomiast w przypadku udzielenia dobrowolnej odpowiedzi na wezwanie
przekazane informacje nie moga by¢ niezgodne z prawda ani mylace;

f) zawiera wskazanie kwoty grzywny podlegajacej natozeniu zgodnie
z art. [48f], w przypadku gdy przekazane informacje sg niezgodne z prawda lub
mylace.

Wzywajac do udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 w drodze decyzji, ESMA:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) podaje cel tego wezwania;

c) okresla, jakie informacje s3 wymagane;

d) wskazuje termin przekazania informacji;

e) wskazuje okresowe kary pienigzne przewidziane w art. [48g],

w przypadku gdy wymagane informacje sg niekompletne;

f) wskazuje grzywne przewidziang wart. [48f], w przypadku gdy
odpowiedzi na zadane pytania sg niezgodne z prawda lub mylace;

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotawczej
ESMA 1 prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej (,,Trybunat Sprawiedliwos$ci”) zgodnie z art. [ex60 Appeals] 1
[ex61 Action before the Court...] rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane sg osoby, o ktorych mowa

w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku oso6b prawnych lub stowarzyszen
niemajacych osobowosci prawnej — osoby powolane do ich reprezentacji zgodnie
zustawg lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dzialania moga
przedlozy¢ informacje w imieniu swoich klientéw. Klienci ci pozostaja w petni
odpowiedzialni za informacje, jezeli przekazane informacje sg niepelne, niezgodne
z prawda lub mylace.

5.

ESMA niezwlocznie wysyla kopie zwyklego wezwania lub swojej decyzji

wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego, w ktorym administrator lub
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podmiot nadzorowany, o ktorych mowa w ust. 1, objeci wezwaniem do udzielenia
informacji, majg swoje miejsce zamieszkania lub siedzibe.

Artykut 48c

Dochodzenia ogolne

I. W celu wypeliania swych obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ niezbe¢dne dochodzenia wzgledem osob,
o ktéorych mowa w art. 48b ust. I. W tym celu urzgdnicy ESMA 1iinne osoby
upowaznione przez ESMA maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury iinne materialy
istotne z punktu widzenia realizacji zadah ESMA, niezaleznie od no$nika, na
jakim sg one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciggow
z takich dokumentow, danych, procedur i innych materiatow;

c) wzywania dowolnej z tych osob lub ich przedstawicieli lub cztonkéw
ich personelu w celu ztozenia przez nich ustnych lub pisemnych wyjasnien na
temat sytuacji faktycznej lub dokumentéw zwigzanych z przedmiotem i celem
kontroli oraz do zaprotokotowania odpowiedzi;

d) prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub
prawnymi, ktéore wyraza na to zgodg, wcelu pozyskania informacji
dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestréw potaczen telefonicznych i1 przesylu danych.

2. Urzednicy ESMA 1inne osoby upowaznione przez ESMA do prowadzenia
dochodzen, o ktérych mowa wust. 1, wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajagcego przedmiot 1cel tego
dochodzenia. W upowaznieniu tym wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne
przewidziane w art. [48g], nakladane w przypadku, gdy przekazane wymagane
dokumenty, dane, procedury lub inne materialty badz udzielone odpowiedzi na
pytania zadane osobom, o ktorych mowa w art. 48b ust. 1, s3 niepelne, a takze
grzywny przewidziane w art. [48f], nakladane w przypadku, gdy odpowiedzi na
pytania zadane tym osobom sg niezgodne z prawda lub mylace.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 48b ust. 1, maja obowigzek poddac si¢
dochodzeniom wszczgtym na mocy decyzji ESMA. W decyzji okresla si¢ przedmiot
icel dochodzenia, okresowe kary pienigzne przewidziane w art. [48g] i srodki
odwotawcze dostepne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz informuje si¢
o prawie do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.

4.  Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem dochodzenia, o ktérym
mowa wust. 1, ESMA informuje witasciwy organ panstwa czlonkowskiego,
w ktorym ma by¢ prowadzone dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamosci
upowaznionych osob. Na zadanie ESMA urzednicy danego wlasciwego organu
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udzielaja tym upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na
zyczenie urzednicy danego wlasciwego organu moga by¢ obecni podczas dochodzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow polaczen telefonicznych i przesytu
danych, o ktéorym mowa w ust. 1 lit. €), wymaga uzyskania zezwolenia od krajowego
organu sagdowego zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym, wystepuje
si¢ o takie zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna rowniez wystapi¢
zapobiegawczo.

6. W przypadku gdy krajowy organ sagdowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
wystosowanie zadania przedstawienia rejestrow potaczen 1iprzesylu danych,
o ktorym mowa w ust. 5 lit. €), organ ten sprawdza, czy:

a) decyzja, o ktorej mowa w ust. 3, jest autentyczna;

b) wszelkie $rodki, ktére majg by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie sg
arbitralne lub nadmierne.

Do celéw lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ si¢ do ESMA o szczegdtowe
wyjasnienia, w szczegolnosci dotyczace przestanek, na podstawie ktorych ESMA
podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia,
a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim osoba, wobec
ktérej stosowane sg $rodki przymusu, uczestniczyta w danym naruszeniu. Krajowy
organ sagdowy nie moze jednak dokonywaé oceny koniecznosci przeprowadzania
dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy ESMA.
Zgodnos¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu
Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedurg okreslona w art. [61] rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 48d

Kontrole na miejscu

1. W celu wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ wszelkie niezbedne kontrole na miejscu
w dowolnych lokalach stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j
0soOb, o ktorych mowa w art. 48b ust. 1.

2. Urzednicy ESMA i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia
kontroli na miejscu mogg wejs¢ do dowolnych lokali stanowigcych miejsce
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej osob, ktérych dotyczy decyzja o dochodzeniu
przyjeta przez ESMA, 1 posiadaja wszelkie uprawnienia okreslone w art. 48c ust. 1.
Maja oni prawo do pieczgtowania wszelkich lokali stanowigcych miejsce
prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej oraz wszelkich ksigg lub dokumentéw na
czas kontroli i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powiadamia o niej
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym kontrola ta ma by¢
przeprowadzona. Jezeli jest to wymagane do odpowiedniego 1 sprawnego
przeprowadzenia kontroli, ESMA — po poinformowaniu odpowiedniego wlasciwego
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organu — moze przeprowadzi¢ ja bez uprzedniego powiadomienia. Kontrole na mocy
niniejszego artykulu przeprowadza si¢ pod warunkiem, ze odpowiedni organ
potwierdzit, ze nie zgtasza sprzeciwu wobec tych kontroli.

4.  Urzednicy ESMA 1 inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia
kontroli na miejscu wykonuja swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego
upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel kontroli oraz okresowe kary pieni¢zne
okreslone w art. [48g], ktére podlegaja natozeniu w przypadku, gdy zainteresowane
osoby nie poddadzg si¢ kontroli.

5. Osoby, o ktérych mowa w art. 48b ust. 1, poddaja si¢ kontrolom na miejscu
zarzadzonym na mocy decyzji ESMA. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot i cel
kontroli, dat¢ jej rozpoczecia oraz okresowe kary pienigzne przewidziane
w art. [48¢g], jak rowniez srodki odwotawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 oraz informuje si¢ o prawie do zaskarzenia decyzji do Trybunatu
Sprawiedliwosci.

6.  Urzednicy wiasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma by¢
przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badZz wyznaczone przez ten
organ, na zagdanie ESMA aktywnie pomagaja urzgdnikom ESMA i innym osobom
upowaznionym przez ESMA. Na zyczenie urzednicy tego wlasciwego organu moga
by¢ réwniez obecni podczas kontroli na miejscu.

7.  ESMA moze roéwniez zazada¢ od wiasciwych organdéw przeprowadzenia
w jego imieniu konkretnych czynnosci dochodzeniowych i kontroli na miejscu
przewidzianych w niniejszym artykule i w art. 48c ust. 1. W tym celu wlasciwym
organom przystuguja te same uprawnienia co ESMA, jak okre$lono w niniejszym
artykule 1 w art. 48c ust. 1.

8. W przypadku gdy urzednicy ESMA 1 inne osoby towarzyszace upowaznione
przez ESMA stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na mocy
niniejszego artykulu, wlasciwy organ danego panstwa cztonkowskiego udziela im
niezbednej pomocy, zwracajac si¢ wrazie potrzeby o pomoc policji lub
rownorzednego organu egzekwowania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie
kontroli na miejscu.

9.  Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana
wust. 7 wymaga zezwolenia wydanego przez krajowy organ sadowy zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami prawa krajowego, wystepuje si¢ o takie
zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna rowniez wystapi¢ zapobiegawczo.

10. W przypadku gdy krajowy organ sagdowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
kontrole na miejscu przewidziang w ust. 1 lub pomoc przewidziang w ust. 7, organ
ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez ESMA decyzja, o ktérej mowa wust.4, jest
autentyczna;

b) wszelkie $rodki, ktore maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie s
arbitralne lub nadmierne.
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Do celéw lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ si¢ do ESMA o szczegotowe
wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek, na podstawie ktorych ESMA
podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia,
a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim osoba, wobec
ktorej stosowane sg $rodki przymusu, uczestniczyta w danym naruszeniu. Krajowy
organ sadowy nie moze jednak dokonywac¢ oceny konieczno$ci przeprowadzania
dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy ESMA.
Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu
Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedurg okreslong w art. 61 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

SEKCJA 2
SANKCJE ADMINISTRACYJNE I INNE SRODKI
Artykut 48e

Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

1. Jezeli zgodnie z art. 481 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze osoba dopuscita si¢ jednego
znaruszen wymienionych wart. 48f wust.2, podejmuje co najmniej jedno
z ponizszych dzialan:

a) przyjmuje decyzje zobowigzujaca dang osobe do zaprzestania danego
naruszenia;

b) przyjmuje decyzj¢ naktadajaca grzywny na podstawie art. 48f;
C) wydaje publiczne ogloszenia.

2. Podejmujac dzialania, o ktérych mowa w ust. 1, ESMA bierze pod uwage
charakter 1 powagg naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:

a) czas trwania 1 czestotliwo$¢ naruszenia;

b) kwesti¢, czy naruszenie doprowadzilo do przestepstwa finansowego
badz tez ulatwilo przestgpstwo finansowe lub czy istnieje miedzy nimi innego
rodzaju zwiazek;

c) kwesti¢, czy naruszenie jest wynikiem dziatania umys$lnego lub
zaniedbania;

d) stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

e) sytuacj¢ finansowg osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej

wyznacznikiem jest wysoko$¢ catkowitych obrotdw odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochdd 1 aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

f) wplyw naruszenia na interesy inwestorow detalicznych;
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g) skale korzy$Sci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osobe
odpowiedzialng za dane naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie
w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

h) zakres wspotpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z ESMA, bez
uszczerbku dla koniecznosci wydania korzysci uzyskanych lub strat
uniknietych przez t¢ osobeg;

1) poprzednie naruszenia popeitnione przez osob¢ odpowiedzialng za
naruszenie;
1) srodki zastosowane po popelieniu naruszenia przez osobe

odpowiedzialng za naruszenie w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.

3. ESMA niezwlocznie powiadamia osobg odpowiedzialng za naruszenie
o kazdym dziataniu podjetym na podstawie ust. 1, a takze przekazuje te informacje
wlasciwym organom panstw cztonkowskich oraz Komisji. W terminie 10 dni
roboczych od daty podjgcia dziatania ESMA ogtasza je publicznie na swojej stronie
internetowe;j.

Publiczne ogloszenie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, musi zawieral
nastgpujace elementy:

a) informacj¢ o prawie odwolania si¢ od decyzji przyslugujacym osobie
odpowiedzialnej za naruszenie;

b) w stosownych przypadkach informacje potwierdzajaca zlozenie
odwotania oraz wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

C) informacj¢ o mozliwo$ci zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji
przez Komisj¢ Odwotawcza ESMA zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykut 48f

Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 481 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze dowolna osoba, umys$lnie
lub w wyniku zaniedbania, dopuscila si¢ jednego z naruszen wymienionych w ust. 2
lub wiekszej ich liczby, przyjmuje decyzj¢ o natozeniu grzywny zgodnie z ust. 3
niniejszego artykutu.

Uznaje si¢, ze naruszenie popelniono umyslnie, jezeli ESMA znalazt obiektywne
dowody wskazujace na to, ze dana osoba dziatata umys$lnie w celu dopuszczenia sie
naruszenia.

2. Wykaz naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, jest nast¢pujacy: naruszenia art. 4—
16, 21, 23-29 1 34 rozporzadzenia (UE) 2016/1011.

3. Maksymalna kwota grzywny, o ktérej mowa w ust. 1, wynosi:
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(1) w przypadku osoby prawnej — 1 000 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro — rownowarto$¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 30 czerwca 2016 r., lub 10 % catkowitego
rocznego obrotu tej osoby prawnej wedlug ostatniego dostgpnego
sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy,
w zaleznosci do tego, ktora z tych kwot jest wyzsza;

(i) w przypadku osoby fizycznej — 500 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro — rownowartos¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 30 czerwca 2016 r.

Niezaleznie od przepisOw akapitu pierwszego maksymalna kwota grzywny za
naruszenia art. 11 ust. 1 lit. d) lub art. 11 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2016/1011
wynosi: w przypadku os6b prawnych — 250000 EUR Ilub - w panstwach
cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro — rownowarto$¢ tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 30 czerwca 2016 r., lub 2 % calkowitego rocznego obrotu tej
osoby prawnej wedlug ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, w zalezno$ci do tego, ktora z tych kwot
jest wyzsza, a w przypadku oséb fizycznych — 100 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktorych waluta nie jest euro — rownowarto$¢ tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 30 czerwca 2016 r.

Do celow ppkt (i) w przypadku gdy osoba prawna jest jednostka dominujacg lub
jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktéra jest zobowigzana do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE, za
stosowny calkowity roczny obrdét przyjmuje si¢ calkowity roczny obrét lub
odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie z odno$nymi przepisami prawa Unii
w dziedzinie rachunkowos$ci, ustalony na podstawie ostatniego dostgpnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla.

4.  Ustalajac wysoko$¢ grzywny na podstawie ust. 1, ESMA bierze pod uwage
kryteria okreslone w art. 48e ust. 2.

5. Niezaleznie od przepisow ust. 4, w przypadku gdy osoba prawna odniosta
bezposrednig lub posrednig korzy$¢ finansowa z naruszenia, kwota grzywny musi
by¢ przynajmniej rowna tej korzysci.

6.  Jezeli dziatanie lub zaniechanie ze strony osoby stanowi wigcej niz jedno
naruszenie wymienione w art. 48f ust. 2, nakladana jest tylko wyzsza z grzywien
wyliczonych zgodnie z ust. 3 1 dotyczacych jednego z tych naruszen.

Artykut 48g

Okresowe kary pienigzne
1.  ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne w celu zmuszenia:

a) osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja podjeta na mocy
art. [48e ust. 1 lit. a)];
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b) osoby, o ktorej mowa w art. 48b ust. 1:

(1) do dostarczenia kompletnych informacji, ktorych zazadano
w drodze decyzji na mocy art. [48b];

(i1) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdlnosci do
przedilozenia kompletnych dokumentéw, danych, procedur i wszelkich
innych zadanych materiatoéw, atakze do uzupehienia i skorygowania
innych informacji udost¢pnionych w dochodzeniu wszczetym na
podstawie decyzji podjetej na mocy art. [48c];

(ii1) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja podjeta
na mocy art. [48d].

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowa karg
pieni¢zng naktada si¢ za kazdy dzien opdznienia.

3. Niezaleznie od przepisow ust. 2 kwota okresowych kar pieni¢znych wynosi
3% S$redniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym lub,
w przypadku oso6b fizycznych, 2 % $redniego dziennego dochodu w poprzedzajacym
roku kalendarzowym. Okresowag kare pieni¢zng nalicza si¢ od dnia okreslonego
w decyzji o natozeniu okresowej kary pieni¢zne;j.

4. Okresowa kare¢ pieniezng naklada si¢ na okres nieprzekraczajacy szeSciu
miesigcy od powiadomienia o decyzji ESMA. Po uplywie tego okresu ESMA
dokonuje przegladu tego srodka.

Artykut 48h

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pienieznych oraz ich charakter, egzekucja

i przypisywanie

1.  ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne ikazda okresowa
kare pieniezna, ktore natozono zgodnie z art. 48f 148g, chyba ze takie publiczne
powiadomienie zagrazaloby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadziloby
nieproporcjonalng szkodg¢ stronom, ktérych dotyczy. Ujawniane informacje nie moga
obejmowac¢ danych osobowych w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

2. Grzywny i1 okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. [48f] 1 [48g] maja
charakter administracyjny.

3. Jezeli ESMA postanowi nie naktada¢ grzywien ani kar pieni¢znych, informuje
otym Parlament Europejski, Rade, Komisj¢ 1wlasciwe organy panstw
cztonkowskich oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

4.  Grzywny iokresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. [48f] 1 [48g]
podlegaja egzekucji.
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Postgpowanie egzekucyjne reguluja przepisy postgpowania cywilnego obowigzujace
w panstwie czlonkowskim lub panstwie trzecim, na ktorego terytorium jest ono
prowadzone.

5. Kwoty grzywien 1okresowych kar pieni¢znych przypisuje si¢ do budzetu
ogo6lnego Unii Europejskie;.
SEKCJA 3

PROCEDURY I PRZEGLAD

Artykut 48i

Przepisy proceduralne regulujgce stosowanie srodkow nadzorczych i naktadanie grzywien

1. Jezeli wtrakcie wykonywania swoich obowigzkow  wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze istnieja wiarygodne przestanki
swiadczace o mozliwosci istnienia okolicznos$ci, ktore stanowig naruszenie lub
naruszenia wymienione w art. 48f ust. 2, ESMA wyznacza w swoich strukturach
niezaleznego urzednika dochodzeniowego, ktéry wyjasnia dang sprawe.
Wyznaczony urzednik nie moze — ani nie mogt w przesztosci — by¢ bezposrednio
badZ posrednio zaangazowany w nadzor nad wskaznikami referencyjnymi, ktoérych
dotyczy naruszenie, i wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organdéw
Nadzoru ESMA.

2. Urzednik dochodzeniowy, o ktérym mowa wust. 1, bada domniemane
naruszenia, uwzglednia wszelkie uwagi przedstawione przez osoby, ktére sa
przedmiotem dochodzen, i1 przedktada Radzie Organow Nadzoru ESMA pelne akta
sprawy zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

3.  Aby wykonywa¢ swoje zadania, urzednik dochodzeniowy ma prawo do
wystepowania o informacje zgodnie z art. 48b 1 do prowadzenia dochodzen i kontroli
na miejscu zgodnie z art. 48c 1 48d.

4. W trakcie wykonywania tych zadan urzednik dochodzeniowy ma dost¢p do
wszystkich dokumentow 1 informacji zebranych przez ESMA w czasie dzialan
nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie
dochodzenia i przed przekazaniem Radzie Organow Nadzoru ESMA akt sprawy
zawierajacych jego ustalenia — zapewnia osobom bedacym przedmiotem tego
dochodzenia mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych
spraw. Podstawe¢ ustalen urz¢dnika dochodzeniowego moga stanowi¢ wylacznie
fakty, do ktérych zainteresowane strony miaty mozliwo$¢ si¢ odnies¢.

6. W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w petni
przestrzega si¢ prawa do obrony przyshugujacego osobom, ktore s3 przedmiotem
dochodzenia.
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7. Urzednik dochodzeniowy, z chwila przedlozenia Radzie Organéw Nadzoru
ESMA akt sprawy zawierajacych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia o tym
fakcie osoby, ktore sa przedmiotem dochodzenia. Osoby, ktére sa przedmiotem
dochodzenia, majg prawo dostgpu do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego
interesu innych 0s6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do
akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych oséb trzecich.

8.  Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzednika dochodzeniowego
oraz — na wniosek zainteresowanych os6b — po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem tych
0sob zgodnie z art. [48j], ESMA decyduje, czy osoby, ktére s3a przedmiotem
dochodzenia, popelnily naruszenie lub naruszenia wymienione w art. 48f ust. 1,
a jezeli tak — stosuje $rodek nadzorczy zgodnie z art. 48e i naktada grzywne zgodnie
z art. [48f].

9.  Urzednik dochodzeniowy nie bierze udzialu w obradach Rady Organéw
Nadzoru ESMA ani nie uczestniczy w zaden inny sposéb w procesie podejmowania
decyzji przez Rade Organéw Nadzoru ESMA.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie zart.49 wcelu okreslenia
przepisow proceduralnych dotyczacych wykonywania prawa do naktadania grzywien
lub okresowych kar pienieznych, w tym przepisow dotyczacych prawa do obrony,
przepisdw tymczasowych oraz przepisOw dotyczacych pobierania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych, a takze dotyczacych okresow przedawnienia w zakresie
naktadania i egzekwowania grzywien i okresowych kar pieni¢znych.

11. ESMA przekazuje sprawy wcelu wszczgcia postepowania karnego
odpowiednim organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje zadania wynikajace
Z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, ze istnieja wiarygodne przestanki
wskazujace na mozliwos¢ zajScia okolicznos$ci stanowigcych przestepstwo. Ponadto
ESMA odstgpuje od nalozenia grzywien Iub okresowych kar pieni¢znych
w przypadku, gdy — wskutek postgpowania karnego prowadzonego na mocy prawa
krajowego — wyrok uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy z identycznych faktow
lub z faktéw, ktore sg zasadniczo takie same, uprawomocnit sie.

Artykut 48

Zapoznanie si¢ ze stanowiskiem osob, ktore sq przedmiotem dochodzenia

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji na mocy art. 48f, 48g 148e ESMA
zapewnia osobom objetym postgpowaniem mozliwo$¢ przedstawienia swojego
stanowiska odnosnie do ustalen ESMA. Podstawe decyzji ESMA stanowia
wytacznie ustalenia, co do ktorych osoby objete postepowaniem mogly przedstawic
swoje stanowisko.

2. Przepisy akapitu pierwszego nie maja zastosowania, jezeli konieczne jest
podjecie pilnych dzialan zgodnie =z art.48e wcelu zapobiezenia istotnym
1 bezposrednio grozacym szkodom dla systemu finansowego. W takim przypadku
ESMA moze przyja¢ decyzj¢ tymczasowa 1zapewnia osobom objetym
postepowaniem mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska jak najszybciej po
podjeciu decyzji.
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3. W toku dochodzen w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego
osobom objetym postgpowaniem. Osobom tym przystuguje prawo dostgpu do
gromadzonych przez ESMA akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu
innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dost¢pu do akt
sprawy nie obejmuje dostepu do informacji poufnych oraz wewngtrznych
dokumentow przygotowawczych ESMA.

Artykul 48k

Kontrola ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci

Trybunal Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji
ESMA naktadajacych grzywne lub okresowg kare pieniezng. Moze on uchyli¢,
obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong grzywne lub okresowa karg pieniezng.

SEKCJA 4

OPLATY I PRZEKAZANIE ZADAN

Artykut 481

Oplaty nadzorcze

1.  ESMA pobiera od administratoréw oplaty zgodnie zniniejszym
rozporzadzeniem 1 aktami delegowanymi przyjetymi zgodnie z ust. 3. Oplaty te
w pelni  pokrywaja niezbedne wydatki ESMA zwigzane znadzorem nad
administratorami oraz pozwalaja odzyska¢ w pelni koszty, jakie moga ponies¢
wlasciwe organy, wykonujac prace na mocy niniejszego rozporzadzenia,
w szczegOlnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 48m.

2. Kwota indywidualnej optaty pobieranej od danego administratora musi
pokrywac catos¢ kosztow administracyjnych poniesionych przez ESMA w zwigzku
z dzialaniami tego urzedu w odniesieniu do nadzoru. Wysokos$¢ tej optaty musi by¢
proporcjonalna do obrotéw administratora.

3.  Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art.49 w celu okreslenia

rodzajow optat, czynnosci, za ktére sa one pobierane, wysokosci optat oraz sposobu
ich uiszczania.

Artykut 48m

Przekazywanie zadan przez ESMA wilasciwym organom

1.  Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania nadzorczego,
ESMA moze przekaza¢ okres$lone zadania nadzorcze wtasciwemu organowi panstwa

280



PL

cztonkowskiego zgodnie z wytycznymi wydanymi przez ESMA na mocy art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Takie okreslone zadania nadzorcze mogg
w szczegdlnosci obejmowaé prawo do wystosowywania wezwania do udzielenia
informacji zgodnie z art. 48b i do prowadzenia dochodzen i kontroli na miejscu
zgodnie z art. 48c 1 48d.

Na zasadzie odstgpstwa od przepisOw akapitu pierwszego nie przekazuje sie
czynno$ci zwigzanych z uznawaniem wskaznikow referencyjnych za kluczowe.

2. Przed przekazaniem danego zadania zgodnie z ust. 1 ESMA konsultuje si¢
z odpowiednim wlasciwym organem w sprawie:

a) zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;
b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz
c) przekazania niezbednych informacji ESMA i przez ESMA.

3.  ESMA zwraca wlasciwemu organowi koszty poniesione w wyniku
wykonywania przekazanych mu zadan zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie optat
przyjetym przez Komisje na podstawie art. 481 ust. 3.

4.  ESMA w odpowiednich odstepach czasu dokonuje przegladu przekazania
zadan zgodnie z ust. 1. Przekazanie zadan moze zosta¢ w kazdej chwili odwotane.

5. Przekazanie zadan nie wplywa na odpowiedzialno§¢ ESMA 1inie ogranicza
mozliwos$ci prowadzenia i nadzorowania przez ESMA przekazanych czynnosci.

Artykut 480

Srodki przejsciowe dotyczqgce ESMA

1. Wszelkie kompetencje 1 obowiazki zwigzane z dziatalnoscia z zakresu nadzoru
1 egzekwowania przepisow w odniesieniu do administratoréw, o ktorych mowa
w art. 40 ust. 1, powierzone wlasciwym organom wygasaja w dniu [PO: Please
insert date 36 months after entry into force] r. Te kompetencje i obowigzki przejmuje
ESMA w tym samym dniu.

2. Wszelkie akta spraw 1dokumenty robocze dotyczace dziatalnosci z zakresu
nadzoru i egzekwowania przepisOw w odniesieniu do administratorow, o ktorych
mowa w art. 40 ust. 1, w tym dotyczace wszelkich toczacych si¢ kontroli 1 czynnosci
z zakresu egzekwowania przepiséw, badz ich uwierzytelnione kopie przejmuje
ESMA w dniu, o ktérym mowa w ust. 1.

Whnioskow o udzielenie zezwolenia ztozonych przez administratorow kluczowych
wskaznikow referencyjnych, wnioskOw o uznanie zgodnie z art. 32 oraz wnioskow
o wyrazenie zgody na zatwierdzenie zgodnie z art. 33, ktore wplynety do wlasciwych
organdéw przed dniem [PO: Please insert date 34 months after entry into force] r., nie
przekazuje si¢ jednak ESMA, adecyzje o udzieleniu lub odmowie udzielenia
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20)

zezwolenia, ouznaniu lub o wyrazeniu zgody na zatwierdzenie podejmuje
odpowiedni wlasciwy organ.

3. Wiasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie istniejgce dokumenty i opracowania
robocze lub ich uwierzytelnione kopie zostaty przekazane ESMA w jak najkrdotszym
terminie, a w kazdym razie do dnia [PO: Please insert date 36 months after entry
into force] r. Te wlasciwe organy stuzg rowniez ESMA wszelka niezb¢dng pomocag
irada celem utatwienia skutecznego i sprawnego przekazania i podjecia dziatalno$ci
z zakresu nadzoru i egzekwowania przepisow w odniesieniu do administratorow,
o ktorych mowa w art. 40 ust. 1.

4. ESMA wystepuje jako nastepca prawny wiasciwych organdéw, o ktérych mowa
w ust. 1, we wszelkich postepowaniach administracyjnych i sadowych wynikajacych
z dziatalnos$ci w zakresie nadzoru i egzekwowania przepisOw prowadzonej przez te
wlasciwe organy w odniesieniu do spraw wchodzacych w zakres niniejszego
rozporzadzenia.

5. Zezwolenie dla administratorow kluczowych wskaznikow referencyjnych, uznanie
zgodnie zart. 32 izgoda na zatwierdzenie zgodnie z art. 33, udzielone przez
wlasciwy organ, o ktorym mowa wust. 1, zachowuja wazno$§¢ po przekazaniu
kompetencji ESMA.”;

art. 53 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 53

Przeglqdy dokonywane przez ESMA

ESMA jest uprawniony do zadania od wlasciwego organu przedstawienia
udokumentowanych dowodow w odniesieniu do dowolnej decyzji przyjetej zgodnie
z art. 51 ust. 2 akapit pierwszy 1 art. 25 ust. 3, jak rowniez w odniesieniu do dziatan
podjetych w zwiazku z egzekwowaniem przepisOw art. 24 ust. 1.”.

Artykut 9

Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwiqzku z ofertq publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na

rynku regulowanym

W rozporzadzeniu (UE) 2017/1129 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

)

w art. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  w lit. m) w definicji ,,macierzystego panstwa cztonkowskiego” skresla si¢ ppkt
(iii);
b)  dodaje si¢ nastgpujace definicje:
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2)

3)

,»za) »spotka nieruchomo$ciowa« oznacza przedsigbiorstwo, ktorego gltowna
dziatalno$¢ dotyczy rodzajow dziatalnosci gospodarczej wymienionych w sekcji L
zalagcznika 1 do rozporzadzenia (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego
1 Rady*;

zb) »spodtka wydobywcza« oznacza przedsigbiorstwo, ktorego gléwna dziatalnos¢
dotyczy rodzajow dziatalnosci gospodarczej wymienionych w sekcji B dziaty 05-08
w zataczniku I do rozporzadzenia (WE) nr 1893/2006;

zc) »spotka naukowo-badawcza« oznacza przedsigbiorstwo, ktorego gtowna
dzialalno$¢ dotyczy rodzajow dziatalnosci gospodarczej wymienionych w sekcji M
dziat 72 grupa 72.1 w zataczniku I do rozporzadzenia (WE) nr 1893/2006;

zd) »spolka zZeglugowa« oznacza przedsigbiorstwo, ktérego gldwna dziatalnosé
dotyczy rodzajow dziatalnosci gospodarczej wymienionych w sekcji H dziat 50
w zalaczniku I do rozporzadzenia (WE) nr 1893/2006.

* Rozporzadzenie (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20
grudnia 2006 r. w sprawie statystycznej klasyfikacji dzialalno$ci gospodarczej
NACE Rev. 2 i zmieniajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 3037/90 oraz niektore
rozporzadzenia WE w sprawie okre$lonych dziedzin statystycznych (Dz.U. L 393
7 30.12.2006, s. 1).”;

art. 4 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Taki dobrowolnie sporzadzony prospekt zatwierdzony przez wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego, ustalonego zgodnie z art. 2 lit. m), lub przez
ESMA zgodnie z art. 31a pociaga za sobg wszystkie prawa i obowigzki przewidziane
dla prospektu wymaganego na mocy niniejszego rozporzadzenia oraz podlega
wszystkim przepisom niniejszego rozporzadzenia, pod nadzorem tego wiasciwego
organu.” ;

art. 20 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»3. Na wniosek emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego moze przekaza¢ zatwierdzenie prospektu wilasciwemu organowi
innego panstwa cztonkowskiego, z zastrzezeniem uzyskania zgody tego wlasciwego
organu oraz pod warunkiem uprzedniego powiadomienia ESMA, chyba ze ESMA
przejmuje rolg¢ wlasciwego organu macierzystego panstwa czlonkowskiego zgodnie
z art. 31a. Wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego przekazuje
wlasciwemu organowi innego panstwa cztonkowskiego ztozona dokumentacje, wraz
ze swoja decyzja o zgodzie na przekazanie, w formacie elektronicznym w dniu
podjecia swojej decyzji. O takim przekazaniu powiadamia si¢ emitenta, oferujacego
lub osobe wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w terminie
trzech dni roboczych od dnia podjecia decyzji przez wlasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego. Terminy okre§lone w ust. 2 akapit pierwszy 1 w ust. 3 maja
zastosowanie od dnia podjgcia decyzji przez wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego. Do przekazania zatwierdzenia prospektu zgodnie z niniejszym
ustepem nie stosuje si¢ art. 28 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Po
dokonaniu przekazania zatwierdzenia uznaje si¢, ze wilasciwy organ, ktéremu
przekazano zatwierdzenie prospektu, jest wilasciwym organem macierzystego
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panstwa czlonkowskiego w odniesieniu do tego prospektu do celéw niniejszego
rozporzadzenia.”;

w art. 22 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,0a. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 6 ESMA jest uprawniony do sprawowania
kontroli nad zgodnos$cig dziatalnosci reklamowej z wymogami okre§lonymi w ust. 2—
4 w kazdym przyjmujacym panstwie czlonkowskim, w ktérym rozpowszechniane sa
reklamy, w ktérymkolwiek z nastepujacych przypadkow:

a) w przypadku gdy ESMA jest wtasciwym organem zgodnie z art. 31a;

b) w odniesieniu do kazdego prospektu sporzadzonego zgodnie z przepisami
prawa panstwa trzeciego i1 stosowanego w Unii zgodnie z art. 29.

Nie naruszajac przepisow art. 32 ust. 1, weryfikacja reklam przez ESMA nie stanowi
warunku wstepnego oferty publicznej papierow wartosciowych lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym w jakimkolwiek przyjmujacym panstwie
cztonkowskim.

O zastosowaniu  jakichkolwiek uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych
okreslonych w art. 32 w zwigzku z egzekwowaniem przepisOw niniejszego artykutu
przez ESMA powiadamia si¢ bez zbednej zwloki wlasciwy organ odpowiedniego
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

Na wniosek wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego ESMA sprawuje kontrole,
oktérej mowa  w akapicie  pierwszym, nad  wszystkimi  reklamami
rozpowszechnianymi na terytorium podlegajacym jurysdykcji tego organu
w odniesieniu do wszystkich lub niektorych kategorii prospektow zatwierdzonych
przez ESMA zgodnie z art. 31a. ESMA publikuje iregularnie aktualizuje wykaz
panstw czlonkowskich, na rzecz ktorych sprawuje on tego rodzaju kontrole, oraz
kategorii prospektow, ktorych to dotyczy.”;

b)  ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»7.  Wlasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich oraz ESMA moga
pobiera¢ wylacznie oplaty zwigzane z wykonywaniem ich zadan nadzorczych na
podstawie niniejszego artykulu. Wysoko$¢ oplat podaje si¢ na stronie internetowe;j
wlasciwych organéw oraz ESMA. Oplaty musza by¢ niedyskryminacyjne,
uzasadnione iproporcjonalne do zadah nadzorczych. Wiasciwe organy
przyjmujacych panstw cztonkowskich oraz ESMA nie nakladajag wymogoéw ani nie
wprowadzaja procedur administracyjnych innych niz te, ktére sa konieczne do
wykonywania ich zadan nadzorczych na podstawie niniejszego artykutu.”;

c) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 6 1 6a kazde dwa wilasciwe organy, w tym,
w stosownych przypadkach, ESMA, moga zawrze¢ porozumienie, na mocy ktdrego
do celow sprawowania kontroli nad zgodnoscig dzialalnosci reklamowej
w sytuacjach transgranicznych lub w sytuacjach, w ktorych zastosowanie maja
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4.

przepisy ust. 6a, kontrolg nad ta zgodno$cia zachowuje wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego lub — w przypadku gdy zastosowanie maja
przepisy ust. 6a — wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego. Kazde
porozumienie tego rodzaju zglasza si¢ ESMA, chyba ze ESMA jest sygnatariuszem
porozumienia ~ w charakterze wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego zgodnie z art. 31a. ESMA publikuje i regularnie aktualizuje wykaz
takich porozumien.”;

w art. 25 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

W  przypadku gdy ostatecznych warunkéw prospektu podstawowego nie

zamieszczono ani  w prospekcie podstawowym, ani w suplemencie, wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego przekazuje je elektronicznie — mozliwie jak
najszybciej po ich ztozeniu — ESMA, aw przypadku gdy prospekt podstawowy byt
przedmiotem uprzedniego zgloszenia — wlasciwemu organowi przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego lub wlasciwym organom przyjmujacych panstw cztonkowskich.

6)

7)

b)  dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,»0a. W przypadku wszystkich prospektow sporzadzonych przez emitenta z panstwa
trzeciego zgodnie zart. 29, zaswiadczenie o zatwierdzeniu, o ktorym mowa
w niniejszym artykule, zastepuje si¢ za§wiadczeniem o ztozeniu.”;

w art. 27 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, 2 13, wprzypadku gdy ESMA jest
wlasciwym organem zgodnie zart.31a, prospekt sporzadza si¢ w jezyku
dopuszczonym przez wiasciwe organy kazdego przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego albo wjezyku zwyczajowo przyjetym w sferze finansow
miedzynarodowych, wedle uznania emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Wiasciwy organ kazdego przyjmujacego panstwa czlonkowskiego wymaga, aby
podsumowanie, o ktorym mowa w art. 7, bylo dostgpne w jego jezyku urzedowym
lub wco najmniej jednym zjego jezykow urzedowych, lub winnym jezyku
dopuszczonym przez wlasciwy organ tego panstwa czlonkowskiego, ale nie moze
wymagac przettumaczenia jakiejkolwiek innej czesci prospektu.”;

art. 28 otrzymuje brzmienie:

L, Artykut 28

Oferta publiczna papierow wartosciowych lub dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na podstawie prospektu sporzadzonego zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem

W przypadku gdy emitent z panstwa trzeciego zamierza — na podstawie prospektu
sporzadzonego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem - publicznie oferowaé
papiery wartosciowe w Unii lub ubiegac¢ si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych
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do obrotu na rynku regulowanym ustanowionym w Unii, emitent ten musi uzyskac¢
zatwierdzenie swojego prospektu przez ESMA zgodnie z art. 20.

Zatwierdzenie prospektu zgodnie z akapitem pierwszym pociaga za sobg wszystkie
prawa 1obowigzki przewidziane dla prospektu na podstawie niniejszego

rozporzadzenia oraz sprawia, ze prospekt i emitent z panstwa trzeciego podlegaja
wszystkim przepisom niniejszego rozporzadzenia pod nadzorem ESMA.”;

art. 29 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 29

Oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

na podstawie prospektu sporzadzonego zgodnie z przepisami panstwa trzeciego

1.  Emitent z panstwa trzeciego moze publicznie oferowac papiery wartosciowe
w Unii lub ubiega¢ si¢ o dopuszczenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym w Unii po uprzednim opublikowaniu prospektu, ktéry sporzadzono
1 zatwierdzono zgodnie z przepisami krajowymi emitenta z panstwa trzeciego oraz
ktory podlega tym przepisom, pod warunkiem ze:

a) Komisja przyjeta decyzj¢ wykonawczg zgodnie z ust. 3;
b) emitent z panstwa trzeciego ztozyl prospekt w ESMA;

C) emitent z panstwa trzeciego przedtozyt pisemne potwierdzenie,
z ktorego wynika, ze prospekt zostat zatwierdzony przez organ nadzoru
z panstwa trzeciego, oraz przekazat dane kontaktowe tego organu;

d) prospekt spelnia wymogi jezykowe okreslone w art. 27;

e) wszystkie reklamy rozpowszechniane w Unii przez emitenta z panstwa
trzeciego, dotyczace oferty lub dopuszczenia do obrotu, spelniajg wymogi
okreslone w art. 22 ust. 2-5;

f) ESMA zawarl porozumienia o wspolpracy z odpowiednimi organami
nadzoru emitenta z panstwa trzeciego zgodnie z art. 30.

W kontekscie jakiegokolwiek przepisu majacego zastosowanie do prospektow,
o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, zawarte W niniejszym rozporzadzeniu
odniesienia do ,wlasciwego organu macierzystego panstwa cztonkowskiego”
rozumie si¢ jako odniesienia do ESMA.

2. Wymogi okreslone w art. 24 125 stosujg si¢ do prospektow sporzadzanych
zgodnie z przepisami panstwa trzeciego, gdy spetniono warunki okreslone w ust. 1.

3. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie
zart. 44 wcelu uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie
ogolnych kryteriow réwnowaznosci w oparciu o wymogi okreslone w art. 6, 7, 11,
12, 13 oraz w rozdziale IV niniejszego rozporzadzenia.
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W oparciu o kryteria okre§lone w tych aktach delegowanych Komisja moze przyjaé
decyzje wykonawcza stwierdzajaca, ze ramy prawne i1 nadzorcze panstwa trzeciego
zapewniaja, aby prospekty sporzadzane zgodnie z przepisami krajowymi tego
panstwa trzeciego spetniaty prawnie wigzgce wymogi, ktore majg skutek regulacyjny
rébwnowazny skutkowi, jaki wywieraja wymogi okre§lone W niniejszym
rozporzadzeniu. Takg decyzje wykonawcza przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg
sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2.

Komisja moze wuzalezni¢ stosowanie wspomnianej decyzji wykonawcze] od
skutecznego spetniania na biezaco przez panstwo trzecie wszelkich wymogow
okreslonych w tej decyzji wykonawczej oraz od zdolnosci ESMA do skutecznego
wykonywania swoich obowigzkéw w zakresie monitorowania, o ktérym mowa
w art. 33 ust. 2a rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 30 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Do celow art. 29 oraz, w razie potrzeby, do celow art. 28 ESMA zawiera
porozumienia o wspOtpracy zorganami nadzoru z panstw trzecich dotyczace
wymiany informacji ztymi organami z panstw trzecich oraz egzekwowania
obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia w panstwach trzecich. Te
porozumienia o wspoOtpracy zapewniaja co najmniej sprawng wymian¢ informacji
umozliwiajaca ESMA wykonywanie jego obowiazkow na podstawie niniejszego
rozporzadzenia.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, jezeli panstwo trzecie znajduje si¢
w wykazie jurysdykcji uznanych za majace strategiczne braki wich krajowych
systemach przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu, ktore to
braki stwarzaja znaczace zagrozenia dla systemu finansowego Unii, jak okreslono
w obowigzujacym akcie delegowanym przyjetym przez Komisj¢ na podstawie art. 9
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849*, ESMA nie moze
zawrze¢ porozumienia o wspOlpracy z organami nadzoru tego panstwa trzeciego.

ESMA informuje wszystkie wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 31 ust. 1
o wszystkich  porozumieniach o wspotpracy zawartych zgodnie z akapitem
pierwszym.

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 zdnia 20 maja
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania
pienigdzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1Rady (UE) nr648/2012 1uchylajgca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L
141 2 5.6.2015, s. 73).”;

b)  skresla si¢ ust. 2;
¢)  ust. 3 otrzymuje oznaczenie ust. 2 i otrzymuje brzmienie:

»2. ESMA zawiera porozumienia o wspdlpracy w sprawie wymiany informacji
z organami nadzoru panstw trzecich wylacznie w przypadku, gdy wujawniane
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informacje sa objg¢te gwarancjami tajemnicy zawodowej lub stuzbowej, ktore sa co
najmniej rOwnowazne gwarancjom okreslonym w art. 35.”;

d)  skresla si¢ ust. 4;

w rozdziale VII dodaje si¢ art. 31a 1 31b w brzmieniu:

L Artykut 31a

Nadzor ESMA nad niektorymi rodzajami prospektow

W odniesieniu do nastepujacych prospektow, w tym wszelkich suplementéw do nich,
ESMA jest wilasciwym organem w zakresie weryfikacji i zatwierdzania tych
prospektoéw, jak okreslono w art. 20, oraz powiadomien kierowanych do wlasciwych
organow przyjmujacych panstw cztonkowskich, jak okreslono w art. 25:

a) prospektow sporzadzanych przez dowolny podmiot prawny majacy
siedzibe w Unii lub dowolng osobe majaca miejsce zamieszkania w Unii
i dotyczacych dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw
warto§ciowych o charakterze nieudzialowym, ktére maja by¢ przedmiotem
obrotu wylacznie na rynku regulowanym lub jego okres§lonym segmencie, do
ktérego tylko inwestorzy kwalifikowani moga mie¢ dostgp do celoéw obrotu
tymi papierami wartosciowymi;

b) prospektow sporzadzanych przez dowolny podmiot prawny majacy
siedzibe w Unii lub dowolng osobe majaca miejsce zamieszkania w Unii
1 dotyczacych papieréw warto§ciowych zabezpieczonych aktywami;

C) prospektow sporzadzanych przez nastepujace rodzaje spotek majacych
siedzibe w Unii:

(1) spoiki nieruchomosciowe;
(i1) spotki wydobywecze;

(111) spotki naukowo-badawcze;
(iv) spotki zeglugowe;

d) prospektow sporzadzonych przez emitentdw z panstw trzecich zgodnie
z art. 28 niniejszego rozporzadzenia.

W kontekscie jakiegokolwiek przepisu majacego zastosowanie do prospektow
wymienionych w akapicie pierwszym zawarte W niniejszym rozporzadzeniu
odniesienia do ,wlasciwego organu macierzystego panstwa cztonkowskiego”
rozumie si¢ jako odniesienia do ESMA.”;

dodaje si¢ art. 34b w brzmieniu:
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 Artykut 31b

Srodki przejsciowe dotyczqce ESMA

1. Prospekty wymienione w art. 31a, ktére przedtozono wiasciwemu organowi do
zatwierdzenia przed dniem [PO: Please insert date 36 months after entry into force]
r., nadal podlegaja nadzorowi tego wilasciwego organu, wtym, w stosownych
przypadkach, w odniesieniu do wszelkich suplementow do nich oraz ich
ostatecznych warunkow, do konca ich okresu waznosci.

Zatwierdzenie udzielone przez wiasciwy organ w stosunku do tych prospektow przed
dniem [PO: Please insert date 36 months after entry into force] r. pozostaje w mocy
po przekazaniu kompetencji ESMA, o ktorym mowa w ust. 2.

Nadzor nad tymi prospektami, w tym, w stosownych przypadkach, w odniesieniu do
wszelkich suplementéw do nich iich ostatecznych warunkéw, nadal reguluja
przepisy obowiazujace w momencie przedtozenia ich wlasciwemu organowi.

2. Wszelkie kompetencje 1obowigzki zwigzane zczynno$ciami z zakresu
nadzoru i egzekwowania wymogoéw w odniesieniu do prospektow wymienionych
w art. 31a 1 przedtozonych do zatwierdzenia od dnia [PO: Please insert date 36
months after entry into force] r. przejmuje ESMA.”;

w art. 32 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  wust. 1 akapit pierwszy formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»1.  Wlasciwe organy 1 ESMA, aby mdoc wykonywac swoje obowiazki wynikajace
Z niniejszego rozporzadzenia, musza — zgodnie z prawem krajowym — posiada¢ co
najmniej ponizsze uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe:”;

b)  ust. 1 akapit pierwszy lit. j) otrzymuje brzmienie:

,»J) do zawieszenia weryfikacji przedtozonego do zatwierdzenia prospektu lub
zawieszenia lub ograniczenia oferty publicznej papierow wartosciowych lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, w przypadku gdy ESMA lub
wlasciwy organ korzysta z uprawnienia do wprowadzenia zakazu lub ograniczenia
zgodnie z art. 40 lub 42 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014, do chwili wygasnigcia tego zakazu lub ograniczenia;”;

c) ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy wymaga tego prawo krajowe, wtasciwy organ lub ESMA moze
zwroci¢ si¢ do odpowiedniego organu sadowego z wnioskiem o orzeczenie
w sprawie skorzystania z uprawnien, o ktorych mowa w akapicie pierwszym.”;

d)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.  Wilasciwe organy 1 ESMA wykonujg swoje funkcje i uprawnienia, o ktorych
mowa w ust. 1, w ktoérykolwiek z ponizszych sposobow:

a) bezposrednio;
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14)

15)

b) we wspoOlpracy z innymi organami lub ESMA;

C) w drodze przekazania uprawnien tym organom lub ESMA, zachowujac
odpowiedzialnos¢ za ich wykonanie;

d) poprzez zwracanie si¢ z wnioskami do wlasciwych organow
sagdowych.”;

e) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,J. Uznaje si¢, ze osoba udostepniajgca informacje wlasciwemu organowi lub ESMA
zgodnie zniniejszym rozporzadzeniem nie narusza jakichkolwiek ograniczen
w ujawnianiu informacji natozonych przez umowe lub jakiekolwiek przepisy
ustawowe, wykonawcze lub administracyjne oraz nie moze zosta¢ pociggni¢ta do
jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci w zwigzku z takim udostepnieniem informacji.”;

art. 35 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»2. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej ma zastosowanie
do wszystkich osob, ktére pracuja lub pracowaly dla wtasciwego organu, dla ESMA
lub dla ktorejkolwiek strony trzeciej, ktorej ten wlasciwy organ lub ESMA przekazat
swoje uprawnienia. Informacje obj¢te tajemnica zawodowa lub stuzbowa nie moga
zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek innej osobie ani organowi, z wyjatkiem przypadkow
okreslonych w prawie Unii lub prawie krajowym.”;

art. 38 ust. 1 akapit ostatni otrzymuje brzmienie:

»2Do dnia 21 lipca 2019 r. panstwa czlonkowskie szczegdétowo powiadamiajg
Komisj¢ i ESMA o przepisach, o ktorych mowa w akapitach pierwszym i drugim.
Powiadamiaja one rowniez niezwtocznie Komisje i ESMA o wszelkich pdzniejszych

zmianach tych przepisow.”;

dodaje si¢ rozdziat w brzmieniu:
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,,ROZDZIAL VIIIA

UPRAWNIENIA I KOMPETENCJE ESMA

SEKCJA 1

KOMPETENCJE I PROCEDURY

Artykut 43a

Wykonywanie uprawnien przez ESMA

Uprawnienia powierzone na podstawie art. 43b—43d ESMA lub jakiemukolwiek
urzednikowi ESMA lub innej osobie upowaznionej przez ESMA nie moga by¢
wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentéw, ktore sa
objete klauzulg poufnosci wymiany informacji mi¢dzy prawnikiem a klientem.

Artykut 43b

Wezwanie do udzielenia informacji

1. ESMA moze — wdrodze zwyktego wezwania lub w drodze decyzji —
zobowigzac¢ nastgpujace osoby do udzielenia wszelkich informacji niezbednych, aby
umozliwi¢ ESMA wykonywanie jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia:

a) emitentow, oferujacych lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz osoby sprawujace kontrole¢ nad tymi
podmiotami lub kontrolowane przez te podmioty;

b) zarzadzajacych osobami, o ktorych mowa w lit. a);
C) audytorow 1 doradcow osdb, o ktorych mowa w lit. a);
d) posrednikow finansowych, ktéorym osoby, o ktorych mowa w lit. a),

zlecily przeprowadzenie oferty publicznej papierow wartosciowych lub
wystgpienie z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

e) gwarantow papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

2. Kazde zwykte wezwanie do udzielenia informacji, o ktorym mowa w ust. 1:
a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) podaje cel wezwania;
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C) okresla wymagane informacje;
d) zawiera termin przekazania informacji;

e) zawiera adnotacj¢, ze osoba, do ktorej skierowano wezwanie do
udzielenia informacji, nie ma obowigzku przekazania tych informacji,
natomiast w przypadku udzielenia dobrowolnej odpowiedzi na wezwanie
przekazane informacje nie mogg by¢ niezgodne z prawda ani mylace;

f) zawiera wskazanie kwoty grzywny podlegajacej nalozeniu zgodnie
z art. 43f, w przypadku gdy przekazane informacje sg niezgodne z prawda lub
mylace.

3. Wzywajac do udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 w drodze decyzji, ESMA:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania,
b) podaje cel wezwania;

c) okresla wymagane informacje;

d) wskazuje termin przekazania informacji;

e) wskazuje okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 43g,

w przypadku gdy przekazane wymagane informacje sa nieckompletne;

f) wskazuje grzywne przewidziang w art. 43f, w przypadku gdy
odpowiedzi na zadane pytania sg niezgodne z prawda lub mylace;

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotawczej
ESMA i prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej  (,,Trybunat  Sprawiedliwo$ci”)  zgodnie zart. 60 161
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane sg osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku osob prawnych lub stowarzyszen
niemajacych osobowosci prawnej — osoby powotane do ich reprezentacji zgodnie
zustawa lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dziatania moga
przedlozy¢ informacje w imieniu swoich klientow. Klienci ci pozostajg w pelni
odpowiedzialni za informacje, jezeli przekazane informacje sa niepelne, niezgodne
z prawda lub mylace.

5. ESMA niezwlocznie wysyla kopi¢ zwyklego wezwania lub swojej decyzji
wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym osoby, o ktorych mowa
wust. 1, objete wezwaniem do udzielenia informacji, maja swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.
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Artykut 43¢

Dochodzenia ogolne

I. W celu wypeliania swych obowigzkow wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ niezbgdne dochodzenia wzgledem osob,
o ktéorych mowa w art. 43b ust. I. W tym celu urzgdnicy ESMA 1iinne osoby
upowaznione przez ESMA maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury iinne materialy
istotne z punktu widzenia realizacji zadanh ESMA, niezaleznie od no$nika, na
jakim sg one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciggow
z takich dokumentow, danych, procedur i innych materiatow;

c) wzywania dowolnych oséb, o ktérych mowa w art. 43b ust. 1, lub ich
przedstawicieli lub cztonkéw ich personelu w celu ztozenia przez nich ustnych
lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub dokumentéw
zwigzanych z przedmiotem icelem kontroli oraz do zaprotokolowania
odpowiedzi;

d) prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub
prawnymi, ktéore wyrazg na to zgode, wcelu pozyskania informacji
dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestrow potaczen telefonicznych i1 przesytu danych.

2. Urzednicy ESMA 1inne osoby upowaznione przez ESMA do prowadzenia
dochodzen, o ktorych mowa wust. 1, wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot 1icel tego
dochodzenia. W upowaznieniu tym wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne
przewidziane w art. 43g, nakladane w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane,
procedury lub inne materiaty badZ odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych
mowa w art. 43b ust. 1, nie zostang przekazane badz udzielone lub sg niepetne,
a takze grzywny przewidziane w art. 43f, naktadane w przypadku, gdy odpowiedzi
na pytania zadane osobom, o ktérych mowa w art. 43b ust. 1, sa niezgodne z prawda
lub mylace.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 43b ust. 1, maja obowigzek poddac si¢
dochodzeniom wszczgtym na mocy decyzji ESMA. W decyzji okresla si¢ przedmiot
icel dochodzenia, okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art.43g 1 Srodki
odwotawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz wskazuje si¢
na prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunalu Sprawiedliwosci.

3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczgciem dochodzenia, o ktorym
mowa wust. 1, ESMA informuje wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego,
w ktorym ma by¢ prowadzone dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamosci
upowaznionych osob. Na zadanie ESMA urzednicy danego wlasciwego organu
udzielaja tym upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na
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zyczenie urzednicy zainteresowanego wlasciwego organu moga by¢ réwniez obecni
podczas dochodzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow polaczen telefonicznych i przesytu
danych, o ktéorym mowa w ust. 1 lit. €), wymaga uzyskania zezwolenia od krajowego
organu sagdowego zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym, wystepuje
si¢ o takie zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna rowniez wystapi¢
zapobiegawczo.

6. W przypadku gdy krajowy organ sagdowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
wystosowanie zadania przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu
danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. €), organ ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez ESMA decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest autentyczna,

b) wszelkie srodki, ktore maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne inie sg
arbitralne lub nadmierne.

Do celéw lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ si¢ do ESMA o szczegdtowe
wyjasnienia, w szczegolnosci dotyczace przestanek, na podstawie ktérych ESMA
podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia,
a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim osoba, wobec
ktérej stosowane sg $rodki przymusu, uczestniczyta w danym naruszeniu. Krajowy
organ sagdowy nie moze jednak dokonywa¢ oceny koniecznosci przeprowadzania
dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy ESMA.
Zgodnos¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu
Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedurg okreslong w art. 61 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 43d

Kontrole na miejscu

1. W celu wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ wszelkie niezbedne kontrole na miejscu
w dowolnych lokalach stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
0soOb, o ktorych mowa w art. 43b ust. 1.

2. Urzednicy ESMA i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia
kontroli na miejscu mogg wejs¢ do dowolnych lokali stanowigcych miejsce
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej osob, ktérych dotyczy decyzja o dochodzeniu
przyjeta przez ESMA, 1 posiadaja wszelkie uprawnienia okreslone w art. 43¢ ust. 1.
Maja oni rowniez prawo do pieczgtowania wszelkich lokali stanowigcych miejsce
prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej oraz wszelkich ksigg lub dokumentéw na
czas kontroli i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3.  Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powiadamia o niej
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym kontrola ta ma by¢
przeprowadzona. Jezeli jest to wymagane do odpowiedniego 1 sprawnego
przeprowadzenia kontroli, ESMA — po poinformowaniu odpowiedniego wiasciwego
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organu — moze przeprowadzi¢ ja bez uprzedniego powiadomienia. Kontrole na mocy
niniejszego artykulu przeprowadza si¢ pod warunkiem, ze odpowiedni organ
potwierdzit, ze nie zgtasza sprzeciwu wobec tych kontroli.

4.  Urzednicy ESMA 1 inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia
kontroli na miejscu wykonuja swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego
upowaznienia okres§lajagcego przedmiot i cel kontroli oraz wskazujacego okresowe
kary pieni¢zne okre$lone w art. 43g, ktore podlegaja nalozeniu w przypadku, gdy
dane osoby nie poddadza si¢ kontroli.

5. Osoby, o ktérych mowa w art. 43b ust. 1, poddaja si¢ kontrolom na miejscu
zarzadzonym na mocy decyzji ESMA. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot i cel
kontroli, datg jej rozpoczecia oraz okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 43g,
jak roéwniez $rodki odwotawcze dostepne na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunalu Sprawiedliwosci.

6.  Urzednicy wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma by¢
przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badz wyznaczone przez ten
organ na zadanie ESMA aktywnie pomagaja urzgdnikom ESMA i innym osobom
upowaznionym przez ESMA. Na zyczenie urzgdnicy tego wlasciwego organu moga
by¢ réwniez obecni podczas kontroli na miejscu.

7.  ESMA moze roéwniez zazada¢ od wiasciwych organow przeprowadzenia
wjego imieniu konkretnych czynno$ci dochodzeniowych i kontroli na miejscu
przewidzianych w niniejszym artykule i w art. 43c ust. 1. W tym celu wilasciwym
organom przystuguja te same uprawnienia co ESMA, jak okreslono w niniejszym
artykule i w art. 43c ust. 1.

8. W przypadku gdy urzednicy ESMA 1 inne osoby towarzyszace upowaznione
przez ESMA stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na mocy
niniejszego artykutu, wlasciwy organ zainteresowanego panstwa czlonkowskiego
udziela im niezbgdnej pomocy, zwracajac si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub
réwnorzednego organu egzekwowania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie
kontroli na miejscu.

9. Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana
wust. 7 wymaga zezwolenia wydanego przez krajowy organ sadowy zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami prawa krajowego, wystepuje si¢ o takie
zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna réwniez wystapi¢ zapobiegawczo.

10. W przypadku gdy krajowy organ sagdowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
kontrolg na miejscu przewidziang w ust. 1 lub pomoc przewidziang w ust. 7, organ
ten sprawdza, czy:

a) przyjeta przez ESMA decyzja, o ktéorej mowa wust.4, jest
autentyczna,

b) wszelkie srodki, ktore majg by¢ zastosowane, sg proporcjonalne i nie sg
arbitralne lub nadmierne.

Do celow lit. b) krajowy organ sadowy moze zwrdci¢ si¢ do ESMA o szczegdtowe
wyjasnienia, w szczegdlnos$ci dotyczace przestanek, na podstawie ktorych ESMA
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podejrzewa, ze mialo miejsce naruszenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia,
a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim osoba, wobec
ktorej stosowane sg $rodki przymusu, uczestniczyta w danym naruszeniu. Krajowy
organ sadowy nie moze jednak dokonywac¢ oceny konieczno$ci przeprowadzania
dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy ESMA.
Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu
Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedurg okreslong w art. 61 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

SEKCJA 2
SANKCJE ADMINISTRACYJNE I INNE SRODKI
Artykut 43e

Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA
1. Jezeli zgodnie z art. 431 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze osoba dopuscita si¢ jednego
z naruszen wymienionych w art. 38 ust. 1 lit. a), podejmuje co najmniej jedno

Z ponizszych dziatan:

a) przyjmuje decyzje zobowiazujaca dang osobe do zaprzestania danego
naruszenia;

b) przyjmuje decyzj¢ naktadajaca grzywny na podstawie art. 43f;
C) wydaje publiczne ogloszenia.

2. Podejmujac dzialania, o ktérych mowa w ust. I, ESMA bierze pod uwage
charakter 1 powagg naruszenia, uwzgledniajac nastgpujace kryteria:

a) czas trwania i1 czgstotliwos$¢ naruszenia;
b) kwesti¢, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego

badz tez utatwilo przestgpstwo finansowe lub czy istnieje migdzy nimi innego
rodzaju zwiazek;

C) kwesti¢, czy naruszenie jest wynikiem dzialania umyslnego lub
zaniedbania;

d) stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

e) sytuacje¢ finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej

wyznacznikiem jest wysoko$¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochdd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

f) wplyw naruszenia na interesy inwestorow detalicznych;
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g) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osobe
odpowiedzialng za dane naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie
w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

h) zakres wspotpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z ESMA, bez
uszczerbku dla koniecznosci wydania korzysci uzyskanych lub strat
uniknietych przez te osobeg;

1) poprzednie naruszenia popeitnione przez osob¢ odpowiedzialng za
naruszenie;
1) srodki zastosowane po popelnieniu naruszenia przez osobg

odpowiedzialng za naruszenie w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.

3. ESMA niezwlocznie powiadamia osob¢ odpowiedzialng za naruszenie
o kazdym dziataniu podjetym na podstawie ust. 1, a takze przekazuje te informacje
wlasciwym organom panstw cztonkowskich oraz Komisji. W terminie 10 dni
roboczych od daty podjecia dziatania ESMA oglasza je publicznie na swojej stronie
internetowe;j.

Publiczne ogloszenie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, musi zawieral
nastgpujace elementy:

a) informacj¢ o prawie odwolania si¢ od decyzji przyslugujacym osobie
odpowiedzialnej za naruszenie;

b) w stosownych przypadkach informacje¢ potwierdzajaca zlozenie
odwotania oraz wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

C) informacj¢ o mozliwo$ci zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji
przez Komisj¢ Odwotawcza ESMA zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykut 43f

Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 431 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze dowolna osoba, umyslnie
lub w wyniku zaniedbania, dopuscila si¢ jednego z naruszef wymienionych w art. 38
ust. 1 lit. a) lub wigkszej ich liczby, przyjmuje decyzj¢ o natozeniu grzywny zgodnie
z ust. 2 niniejszego artykutu.

Uznaje si¢, ze naruszenie popelniono umyslnie, jezeli ESMA znalazt obiektywne
dowody wskazujace na to, ze dana osoba dziatata umys$lnie w celu dopuszczenia sie
naruszenia.

2. Maksymalna kwota grzywny, o ktdrej mowa w ust. 1, wynosi:

(1) w przypadku osoby prawnej — 10 000 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro— rownowarto$¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 20 lipca 2017 r., lub 6 % catkowitego rocznego
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obrotu tej osoby prawnej wedlug ostatniego dostepnego sprawozdania
finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy;

(i1) w przypadku osoby fizycznej — 1 400 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktorych waluta nie jest euro — rownowarto$¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 20 lipca 2017 r.

Do celow ppkt (i) w przypadku gdy osoba prawna jest jednostka dominujaca lub
jednostka zaleznag jednostki dominujacej, ktéra jest zobowigzana do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE,
stosowny catkowity roczny obrdt stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub
odpowiadajagcy mu rodzaj dochodu zgodnie z odno$nymi przepisami prawa Unii
w dziedzinie rachunkowos$ci, ustalony na podstawie ostatniego dostepnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla.

3. Ustalajac wysoko$¢ grzywny na podstawie ust. I, ESMA bierze pod uwage
kryteria okreslone w art. 43e ust. 2.

4.  Niezaleznie od przepisow ust. 3, wprzypadku gdy osoba odniosta
bezposrednia lub posrednig korzy$¢ finansowa z naruszenia, kwota grzywny musi
by¢ przynajmniej rowna tej korzysci.

5. Jezeli dzialanie lub zaniechanie ze strony osoby stanowi wigcej niz jedno
naruszenie wymienione w art. 38 wust. 1 lit. a), nakladana jest tylko wyzsza
z grzywien wyliczonych zgodnie z ust. 3 i dotyczacych jednego z tych naruszen.

Artykut 43g

Okresowe kary pienigzne
1.  ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne w celu zmuszenia:

a) osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja podj¢ta na mocy
art. 43e ust. 1 lit. a);

b) osoby, o ktorej mowa w art. 43b ust. 1:

(1) do dostarczenia kompletnych informacji, ktoérych zazadano
w drodze decyzji na mocy art. 43b;

(i1) do poddania si¢ dochodzeniu, aw szczeg6lnosci do
przedtozenia kompletnych dokumentow, danych, procedur i1 wszelkich
innych zadanych materialow, a takze do uzupetnienia i skorygowania
innych informacji udostgpnionych w dochodzeniu wszczetym na
podstawie decyzji podjetej na mocy art. 43c;

(111) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja podjeta
na mocy art. 43d.
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2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowa karg
pieni¢zng naktada si¢ za kazdy dzien opdznienia.

3. Niezaleznie od przepisow ust. 2 kwota okresowych kar pieni¢znych wynosi
3% S$redniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym lub,
w przypadku oséb fizycznych, 2 % S$redniego dziennego dochodu w poprzedzajacym
roku kalendarzowym. Okresowa kar¢ pieni¢zng nalicza si¢ od dnia okreslonego
w decyzji o nalozeniu okresowej kary pieni¢zne;.

4. Okresowg kar¢ pieni¢zng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu

miesiecy od powiadomienia o decyzji ESMA. Po uplywie tego okresu ESMA
dokonuje przegladu tego srodka.

Artykul 43h

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pienigeznych oraz ich charakter, egzekucja

i przypisywanie

1. ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i okresowa kare
pieni¢zng, ktoére natozono zgodnie z art.43f 143g, chyba ze takie publiczne
powiadomienie zagrazaloby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadzitoby
nieproporcjonalng szkode stronom, ktorych dotyczy.

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 43f 143g maja
charakter administracyjny.

3. Jezeli ESMA postanowi nie naklada¢ grzywien ani kar pieni¢znych, informuje
o tym odpowiednio Parlament Europejski, Rade, Komisj¢ 1 wtasciwe organy danego
panstwa czlonkowskiego oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

4. Grzywny 1okresowe kary pienigzne natozone zgodnie =z art.43f 143g
podlegaja egzekucii.

Postepowanie egzekucyjne regulujg przepisy postgpowania cywilnego obowigzujace
w panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim, na ktorego terytorium jest ono

prowadzone.

5. Kwoty grzywien iokresowych kar pieni¢znych przypisuje si¢ do budzetu
ogolnego Unii Europejskie;.
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SEKCJA 3

PROCEDURY I PRZEGLAD

Artykut 43i

Przepisy proceduralne regulujgce stosowanie srodkow nadzorczych i naktadanie grzywien

1.  Jezeli wtrakcie wykonywania swoich obowigzkow  wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki
$wiadczace o mozliwos$ci istnienia okoliczno$ci, ktdre stanowig naruszenie albo
naruszenia wymienione w art. 38 wust. 1 lit.a), ESMA wyznacza w swoich
strukturach niezaleznego urzednika dochodzeniowego, ktéry wyjasnia te sprawe.
Wyznaczony urzednik nie moze — ani nie méogt w przesztosci — by¢ bezposrednio
badz posrednio zaangazowany w zatwierdzanie prospektu, ktorego dotyczy
naruszenie, 1 wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organdéw Nadzoru
ESMA.

2. Urzednik dochodzeniowy, o ktorym mowa wust. 1, bada domniemane
naruszenia, uwzgledniajagc wszelkie uwagi przedstawione przez osoby, ktore sa
przedmiotem dochodzen, i przedktada Radzie Organow Nadzoru ESMA peine akta
sprawy zawierajagce dokonane przez niego ustalenia.

3. Aby wykonywaé swoje zadania, urz¢dnik dochodzeniowy ma prawo do
wystepowania o informacje zgodnie z art. 43b i do prowadzenia dochodzen i kontroli
na miejscu zgodnie z art. 43¢ 1 43d.

4. W trakcie wykonywania swych zadan urzednik dochodzeniowy ma dostep do
wszystkich dokumentéw 1 informacji zebranych przez ESMA w czasie dziatan
nadzorczych.

5. Urzednik dochodzeniowy — po zakofczeniu prowadzonego przez siebie
dochodzenia iprzed przekazaniem Radzie Organéw Nadzoru ESMA akt sprawy
zawierajacych jego ustalenia — zapewnia osobom bedacym przedmiotem tego
dochodzenia mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych
spraw. Podstawe ustalen urzednika dochodzeniowego moga stanowi¢ wylacznie
fakty, do ktérych zainteresowane strony miaty mozliwo$¢ si¢ odnies¢.

6. W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w petni
przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego osobom, ktore sg przedmiotem
dochodzenia.

7. Urzednik dochodzeniowy, zchwilg przedtozenia Radzie Organow Nadzoru
ESMA akt sprawy zawierajacych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia o tym
fakcie osoby, ktore sg przedmiotem dochodzenia. Osoby, ktore sa przedmiotem
dochodzenia, maja prawo dostgpu do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego
interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do
akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych oséb trzecich.

300

PL



PL

8.  Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzgdnika dochodzeniowego
oraz — na wniosek osob, ktore sg przedmiotem dochodzenia — po zapoznaniu si¢ ze
stanowiskiem tych oso6b zgodnie z art. 43j, ESMA decyduje, czy osoby, ktére sa
przedmiotem dochodzenia, popelnily naruszenie lub naruszenia wymienione
wart. 38 ust. 1 lit. a), ajezeli tak — stosuje $rodek nadzorczy zgodnie z art. 43e
1 naktada grzywne zgodnie z art. 43f.

9.  Urzednik dochodzeniowy nie bierze udzialu w obradach Rady Organéw
Nadzoru ESMA ani nie uczestniczy w zaden inny sposob w procesie podejmowania
decyzji przez Rade Organéw Nadzoru ESMA.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art.44 w celu okreslenia
przepisow proceduralnych dotyczacych wykonywania prawa do naktadania grzywien
lub okresowych kar pieni¢znych, w tym przepisow dotyczacych prawa do obrony,
przepisow tymczasowych oraz przepisOw dotyczacych pobierania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych, a takze dotyczacych okresow przedawnienia w zakresie
naktadania i egzekwowania grzywien i okresowych kar pieni¢znych.

11. ESMA przekazuje sprawy wcelu wszczgcia postegpowania karnego
odpowiednim organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowigzki wynikajace
Z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, ze istnieja wiarygodne przestanki
wskazujace na mozliwo$¢ wystgpienia okolicznosci stanowigcych przestepstwo.
Ponadto ESMA odstgpuje od nalozenia grzywien lub okresowych kar pieni¢znych
w przypadku, gdy — wskutek postepowania karnego prowadzonego na mocy prawa
krajowego — wyrok uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy z identycznych faktow
lub z faktow, ktore sg zasadniczo takie same, uprawomocnit sig.

Artykut 43

Zapoznanie si¢ ze stanowiskiem osob, ktore sq przedmiotem dochodzenia

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji na mocy art. 43e, 43f 143g ESMA
zapewnia osobom, ktore sg przedmiotem dochodzenia, mozliwo$¢ przedstawienia
swojego stanowiska odnos$nie do ustaleh ESMA. Podstawe decyzji ESMA stanowig
wytacznie ustalenia, co do ktorych osoby bedace przedmiotem dochodzenia mogty
przedstawi¢ swoje stanowisko.

Przepisy akapitu pierwszego nie majg zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie
pilnych dziatan zgodnie z art.43e w celu zapobiezenia istotnym 1 bezposrednio
grozacym szkodom dla systemu finansowego. W takim przypadku ESMA moze
przyja¢ decyzj¢ tymczasowa i zapewnia osobom objetym postepowaniem mozliwosé
przedstawienia swojego stanowiska jak najszybciej po podjeciu decyz;ji.

2. W toku dochodzen w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego
osobom, ktore sg przedmiotem dochodzenia. Osobom tym przysluguje prawo
dostepu do gromadzonych przez ESMA akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego
interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do
akt sprawy nie obejmuje dostgpu do informacji poufnych oraz wewngtrznych
dokumentow przygotowawczych ESMA.
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Artykut 43k

Kontrola ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci

Trybunal Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji
ESMA naktadajacych grzywne lub okresowg kare pieniezng. Moze on uchyli¢,
obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong grzywne lub okresowa karg pieniezng.

SEKCJA 4

OPLATY I PRZEKAZANIE ZADAN

Artykul 431

Oplaty nadzorcze

1. ESMA pobiera od emitentéw, oferujacych lub o0s6b wnioskujacych
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym optaty zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i aktami delegowanymi przyjetymi na podstawie ust. 3. Optlaty te
wpelni  pokrywaja niezbedne wydatki ESMA zwigzane z weryfikacja
1 zatwierdzaniem prospektow, w tym suplementow do nich, oraz z ich zgtaszaniem
wiasciwym organom przyjmujacych panstw cztonkowskich oraz pozwalaja odzyskac
w petni koszty, jakie moga ponies¢ wlasciwe organy, wykonujac prace na mocy
niniejszego rozporzadzenia, w szczegolnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie
z art. 43m.

2. Kwota indywidualnej optaty pobieranej od danego emitenta, danego
oferujacego lub danej osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym musi pokrywac¢ cato$¢ kosztow administracyjnych poniesionych przez
ESMA w zwigzku z dzialaniami tego urzgdu w odniesieniu do prospektu, w tym
suplementow do niego, sporzadzonego przez danego emitenta, danego oferujacego
lub dang osobe¢ wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.
Optata musi by¢ proporcjonalna do obrotdw emitenta, oferujacego lub osoby
wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

3.  Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art.44 w celu okreslenia
rodzajoéw opflat, czynnosci, za ktore sg one pobierane, wysokosci optat oraz sposobu
ich uiszczania.
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Artykut 43m

Przekazywanie zadan przez ESMA wtasciwym organom

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania nadzorczego,
ESMA moze przekaza¢ okreslone zadania nadzorcze wtasciwemu organowi panstwa
cztonkowskiego zgodnie z wytycznymi wydanymi przez ESMA na mocy art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Takie okreslone zadania nadzorcze moga
w szczegdlnosci obejmowaé prawo do wystosowywania wezwania do udzielenia
informacji zgodnie z art. 43b i do prowadzenia dochodzen i kontroli na miejscu
zgodnie z art. 43¢ 1 43d.

Na zasadzie odstgpstwa od przepisOw akapitu pierwszego nie przekazuje si¢
weryfikacji, zatwierdzania i zglaszania prospektow, w tym suplementow do nich,
a takze ocen koncowych i pdzniejszych decyzji dotyczacych naruszen.

2. Przed przekazaniem danego zadania zgodnie z ust. 1| ESMA konsultuje si¢
z odpowiednim wlasciwym organem w sprawie:

a) zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;
b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz
C) przekazania niezbednych informacji ESMA i przez ESMA.

3.  ESMA zwraca wlasciwemu organowi koszty poniesione w wyniku
wykonywania przekazanych mu zadan zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym
mowa w art. 431 ust. 3.

4. ESMA w odpowiednich odstgpach czasu dokonuje przegladu przekazania
zadan zgodnie z ust. 1. Przekazanie zadan moze zosta¢ w kazdej chwili odwotane.

5. Przekazanie zadan nie wplywa na odpowiedzialnos¢ ESMA 1nie ogranicza
mozliwo$ci prowadzenia i nadzorowania przez ESMA przekazanych czynnosci.”.

Artykut 10

Przepisy przejsciowe

Artykut 1 Procedure powolywania cztonkéw Rady Wykonawczej publikuje si¢ po
wejsciu w zycie art. 1, 2 13. Do czasu podjecia swoich obowigzkéw przez
wszystkich cztonkow Rady Wykonawczej ich zadania wykonuje Rada Organow
Nadzoru 1 Zarzad.

Przewodniczacy mianowani przed wejSciem w zycie art. 1, 2 13 nadal wykonuja
swoje zadania 1obowigzki do konca okresu obowigzywania ich mandatu.
Przewodniczacych, ktorzy maja by¢ mianowani po wejsciu w zycie art. 1, 2 13,
wybiera i mianuje si¢ zgodnie z nowa procedure mianowania.
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Artykut 11

Wejscie w Zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [24 months after entry into force] r.

Przepisy art. 1, 2 1 3 stosuje si¢ od dnia [PO: please insert date 3 months after the
date of entry into force] r. Przepisy art. 1 pkt [art. 62], art. 2 pkt [art. 62] i art. 3 pkt
[art. 62] stosuje si¢ jednak od dnia 1 stycznia [PO: please insert date of 1 January of
the year following the expiry of a one-year period after date of entry into force] r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze Ww catosci 1jest bezposrednio stosowane
w panstwach czlonkowskich zgodnie z Traktatami.

Sporzadzono w Brukseli dnia r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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Ocena skutkow finansowych regulacji — .,Agencje”

1. STRUKTURA WNIOSKU/INICJATYWY
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1.2. Dziedziny polityki, ktorych dotyczy wniosek/inicjatywa
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1.5. Uzasadnienie wniosku/inicjatywy
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2. SRODKI ZARZADZANIA
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3.1. Dzialy wieloletnich ram finansowych i linie budzetowe po stronie wydatkow, na ktore

whniosek/inicjatywa ma wplyw
3.2 Szacunkowy wplyw na wydatki
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1.1.

1.2

OCENA SKUTKOW FINANSOWYCH REGULACJI

STRUKTURA WNIOSKU/INICJATYWY

Tytul wniosku/inicjatywy

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych);

oraz zmieniajacego:

rozporzadzenie (UE) 2015/760 w sprawie europejskich dhugoterminowych funduszy
inwestycyjnych;

rozporzadzenie (UE) nr 345/2013 w sprawie europejskich funduszy venture capital;

rozporzadzenie (UE) nr346/2013 wsprawie europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej; zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie
rynkow instrumentdéw finansowych;

dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych;

rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w sprawie indeksow stosowanych jako wskazZniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych;

rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku
z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym;

dyrektywe  2009/138/WE  w sprawie  podejmowania i prowadzenia  dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnosc Il)

Dziedziny polityki, ktorych dotyczy wniosek/inicjatywa

Dziedzina polityki: stabilno$¢ finansowa, ustugi finansowe oraz unia rynkow kapitatowych.

Dzialanie: stabilnos¢ finansowa.
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1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

Charakter wniosku/inicjatywy
00 Whiosek/inicjatywa dotyczy nowego dzialania

[0 Wniosek/inicjatywa dotyczy nowego dzialania bedacego nastepstwem projektu
pilotazowego/dzialania przygotowawczego®

XIWniosek/inicjatywa wigze si¢ z przedluzeniem biezacego dzialania

[0 Wniosek/inicjatywa dotyczy dzialania, ktore zostalo przeksztalcone pod katem nowego
dzialania

Cel(e)

Wieloletnie cele strategiczne Komisji wskazane we wniosku/inicjatywie

Przyczynienie si¢ do budowania poglebionego i bardziej sprawiedliwego rynku wewnetrznego
opartego na wzmocnionej bazie przemystowe;.

Cele szczegolowe

Cel szczegdlowy nr:

2.5 Finansowe Ramy regulacyjne w zakresie finans6w s3 oceniane, odpowiednio wdrazane
i egzekwowane w catej UE.

Oczekiwane wyniki i wplyw

Nalezy wskazad, jakie efekty przyniesie wniosek/inicjatywa beneficjentom/grupie docelowej.

Europejskie Urzedy Nadzoru zapewnig wieksza konwergencje praktyk nadzorczych oraz
wzmocnienie wymiaru unijnego. Zwigkszona konwergencja praktyk nadzorczych moze
przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia obcigzenia administracyjnego wszystkich nadzorowanych
podmiotdow 1 wprowadzenia dodatkowych synergii w zakresie obnizenia kosztéw
przestrzegania przepisOw ponoszonych przez podmioty transgraniczne, jednoczesnie chronigc
system przed arbitrazem nadzorczym.

Europejskie Urzgdy Nadzoru beda mialy mozliwos¢ lepiej koordynowa¢ organy krajowe
1 sprawowac, w razie potrzeby, bezposredni nadzor. Opisana zwigkszona rola Europejskich
Urzedow Nadzoru moze przyczyni¢ si¢ do dalszej integracji rynkowej dzigki ulatwieniu
prowadzenia dziatalno$ci transgraniczne;.

Wzmocnienie konwergencji praktyk nadzorczych oraz ustanowienie réwnych warunkow
dziatania na jednolitym rynku wraz zjednolitym mechanizmem ustanawiajagcym optaty
umozliwiloby Europejskim Urzedom Nadzoru zgromadzenie $rodkéw pienieznych (na
podstawie mechanizmu o jasnym i przejrzystym sposobie dzialania, przestrzegajac zasady

39

O ktorym mowa w art. 54 ust. 2 lit. a) lub b) rozporzadzenia finansowego.

307 PL




PL

1.4.4.

rownego traktowania) w celu catkowitego wypetnienia ich obecnych oraz przysztych zadan
1 uprawnien. Wynik taki ostatecznie przyczynitby si¢ do osiggni¢cia korzysci przez wszystkich
uczestnikdw rynku.

Wskazniki wynikow i wphywu

Nalezy okresli¢ wskazniki, ktore umozliwig monitorowanie realizacji wniosku/inicjatywy.

Mozliwe wskazniki:

. liczba przyjetych standardéw technicznych w stosunku do tych, ktére maja zostaé
opracowane;

. liczba projektow standardow technicznych przedtozonych Komisji do zatwierdzenia
W terminie;

. liczba standardow technicznych zaproponowanych przez ESMA, ale odrzuconych przez
Komisje;

. liczba przyjetych niewigzacych zalecen w stosunku do tych, ktore maja zostaé
opracowane;

. liczba wnioskow o ztozenie wyjasnien przez pracownikow kontraktowych;

. liczba pomyslnie zakonczonych postgpowan wyjasniajacych w sprawie naruszenia
prawa Unii;

. $redni czas trwania dochodzenia w sprawie naruszenia prawa Unii;

. liczba ostrzezen dotyczacych wyraznego naruszenia prawa Unii;

. liczba pomyslnie zakonczonych mediacji bez wigzacego rozstrzygniecia;

. liczba kolegiéw, w ktorych uczestniczy EUNB/EIOPA/ESMA;

. liczba spotkan dwustronnych z wlasciwymi organami;

. liczba wspolnych kontroli na miejscu;

. liczba godzin szkolen przeznaczonych dla organéw nadzoru;

. liczba pracownikow uczestniczacych w wymianach lub oddelegowanych;
. liczba przeprowadzonych wzajemnych ocen;

. liczba zidentyfikowanych i usunigtych przeszkod dla konwergencji;

. nowe praktyczne narzedzia i1 instrumenty wspierajace konwergencje;

. liczba inicjatyw dotyczacych wiedzy finansowej 1 edukacji;
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1.5.

1.5.1.

. liczba opublikowanych badan analitycznych;

. liczba kontroli na miejscu 1 przeprowadzonych w zwigzku z nimi dochodzen;

. liczba spotkan z nadzorowanymi podmiotami;

. liczba skarg/odwotan ztozonych przez nadzorowane przedsigbiorstwa;

. liczba decyzji formalnych przyjetych w celu zaradzenia sytuacjom nadzwyczajnym,;

. liczba wypetionych baz danych;

. liczba przeprowadzonych testéw warunkow skrajnych lub rownowaznych dziatan;
. stosunek liczby zaproponowanych budzetow do liczby budzetow ostatecznie przyjetych
(rocznie).

Uzasadnienie wniosku/inicjatywy

Potrzeby, ktore majq zostac zaspokojone w perspektywie krotko- lub diugoterminowej

We wniosku tym nalezy odnies¢ si¢ do ponizszych wyzwan.

1) Uprawnienia: chociaz zapewnienie zharmonizowanych przepisow w jednolitym zbiorze
przepisow ma duze znaczenie dla jednolitego rynku, dziatanie to jest niewystarczajace.
Dysponowanie spojnym podej$ciem do wyktadni i stosowania prawodawstwa UE ma rownie
duze znaczenie dla osiagniecia celu, jakim jest poprawa funkcjonowania jednolitego rynku
1 ograniczenie ryzyka arbitrazu nadzorczego i konkurencji. W tym celu Europejskie Urzedy
Nadzoru muszg otrzymac¢ narze¢dzia pozwalajace im promowac¢ prawidtowe stosowanie prawa
Unii 1 skuteczne wspolne normy nadzorcze w catej UE dzigki Srodkom konwergencji praktyk
nadzorczych oraz bezposredniemu nadzorowi okre§lonych obszarow. Dotyczy to
w szczegolnosci ESMA w kontek$cie unii rynkow kapitatowych. Dlatego wilasnie wniosek
ustawodawczy ma na celu przyznanie (ESMA) nowych uprawnien stuzacych do zwigkszenia
integracji rynkowej oraz wzmocnienie 1 doprecyzowanie istniejagcych uprawnien okreslonych
w rozporzadzeniu w sprawie Europejskich Urzedow Nadzoru.

2) Zarzadzanie: gtownym problemem dotyczacym obecnej struktury zarzadzania jest sklad
Rady Organow Nadzoru i Zarzadu, ktory nie prowadzi do promowania w wystarczajacy
sposob interesow UE w trakcie procesu decyzyjnego i utrudnia Europejskim Urzedom
Nadzoru peine korzystanie ze swoich uprawnien, zniechg¢cajac do korzystania z pewnych
istniejacych narzedzi. Problem wynika z faktu, ze Zarzady Europejskich Urzedéw Nadzoru
1Rady Organdw Nadzoru skladaja si¢ gldwnie z przedstawicieli wilasciwych organow
krajowych, ktorzy jednoczesnie sg jedynymi podmiotami, ktorym przystuguja prawa glosu (z
wyjatkiem Komisji w przypadku glosowania budzetu kazdego z Zarzadow). Stwarza to
konflikt interesow. Ponadto rola iuprawnienia przewodniczacych sa rowniez bardzo
ograniczone i sg oni mianowani przez Rady Organow Nadzoru, co zmniejsza ich wladze
1 niezalezno$¢. Co wigcej, Rady Organdw Nadzoru sg przecigzone, natomiast Zarzady
wykonuja jedynie ograniczone zadania, co uniemozliwia sprawny proces decyzyjny. Ponadto
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struktura zarzadzania wplywa na zachety skierowane do Europejskich Urzedéw Nadzoru do
wykorzystywania okreslonych narzedzi, takich jak wigzaca mediacja, zakres wzajemne;j
oceny, wszczynanie procedur zwigzanych z naruszeniem prawa Unii lub przyjmowanie
sprawozdan uzupelniajacych.

3) Finansowanie: zmiana obecnego systemu finansowania bytaby konieczna do zapewniania
skutecznych dziatan Europejskich Urzedow Nadzoru i sprawiedliwego podziatu kosztow ich
dziatan. Poniewaz wniosek ustawodawczy ma na celu wzmocnienie roli Europejskich
Urzedéow Nadzoru w zakresie nadzoru, konieczne bedzie dostosowanie finansowania
(najprawdopodobniej w goére) w sytuacji, w ktorej zaréwno budzet UE, jak i budzety krajowe
sg juz znacznie obcigzone. Ponadto finansowanie Europejskich Urzedow Nadzoru w pelni ze
srodkdw publicznych skutkuje tym, ze zpieniedzy publicznych finansuje si¢ ustuge
ukierunkowang na konkretng cze$¢ sektora prywatnego. Efektywniejsze i sprawiedliwe
przydzielenie podmiotom gospodarczym kosztow ponoszonych przez Europejskie Urzedy
Nadzoru bytoby mozliwe przy zastosowaniu zasady ,,przydzielania kosztow ze wzgledu na
przyczyne ich poniesienia” i dzigki zapewnieniu co najmniej czg¢sciowego ich finansowanie
przez ten sektor. Ponadto obecny system jest niezupeilnie sprawiedliwy dla niektorych
wlasciwych organéw krajowych, ktorych wktad finansowy jest nieproporcjonalny do rozmiaru
sektora w ich odpowiednich panstwach cztonkowskich.

Wartos¢ dodana z tytutu zaangazowania Unii Europejskiej (moze wynikacé z roznych
czynnikow, na przyktad korzysci koordynacyjnych, pewnosci prawa, wigkszej efektywnosci lub
komplementarnosci). Do celow niniejszego punktu ,,wartos¢ dodana z tytutu zaangazowania
Unii Europejskiej” oznacza wartos¢ wynikajgcq z interwencji Unii wykraczajgcqg poza
wartos¢, ktora zostataby uzyskana bez tej interwencji przez same panstwa cztonkowskie.

Powody podje¢cia dziatania na poziomie europejskim (ex ante):

W ewaluacji z 2017 r. wykazano, Ze podj¢cie dzialania przez UE jest uzasadnione i konieczne,
aby rozwigza¢ problemy zidentyfikowane w obszarze uprawnien Europejskich Urzedow
Nadzoru, ich struktur zarzadzania i ram finansowania. Podjecie jakichkolwiek dzialan w tym
kontekscie bedzie wymagato wprowadzenia zmian w rozporzadzeniu w sprawie Europejskich
Urzedéw Nadzoru. Europejskie Urzedy Nadzoru sa organami unijnymi, azmian ich
uprawnien 1isposobu dzialania moze dokona¢ wytacznie unijny prawodawca — wtym
przypadku na podstawie art. 114 TFUE.

Przewidywana wytworzona warto$¢ dodana EU (ex post)

Tworzac Europejskie Urzedy Nadzoru, przyznano, ze potrzebny jest system nadzoru na
poziomie UE, aby poprawi¢ ochron¢ konsumenta i inwestora oraz w zrownowazony sposob
wzmocni¢ stabilno$¢ i efektywnos¢ systemu finansowego w catej UE. Cele te osiagnie si¢
lepiej na poziomie Unii.

Zainteresowane strony zgadzaja si¢ co do tego, ze Europejskie Urzedy Nadzoru znacznie

przyczynity si¢ do wzmocnienia koordynacji 1 wspotpracy migdzy krajowymi organami
nadzoru iodegraty kluczowa role w zapewnieniu funkcjonowania rynkow finansowych
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w catej UE w sposéb uporzadkowany, ich prawidlowego uregulowania i nadzorowania oraz
poprawy ochrony konsumentow.

Potrzeba istnienia Europejskich Urzedow Nadzoru 1 wnoszenia przez nie wktadu w skuteczny
nadzoér w calej UE bedzie nawet wigksza w §wietle rosngcych powigzan rynkow finansowych
w Unii 1 na $wiecie. Europejskie Urzedy Nadzoru znajda si¢ w samym centrum dzialan
podejmowanych na rzecz stworzenia unii rynkéw kapitatowych, biorac pod uwage kluczowsa
rolg, jaka odgrywaja one w promowaniu integracji rynkowej 1itworzeniu mozliwosci
jednolitego rynku dla podmiotéw finansowych i inwestorow.

Powr6t do ram nadzoru o wymiarze krajowym opartych na zasadzie kontroli ze strony
panstwa macierzystego potaczonej z minimalnymi normami ostrozno$ciowymi i wzajemnym
uznaniem nie bylby w stanie zaspokaja¢ pilnych potrzeb zwigzanych z dalsza integracja
rynkdéw finansowych UE, aw szczeg6lnosci ram rynkow kapitatowych. Miatoby to
niekorzystne skutki dla zdolnosci UE do wzmacniania inwestycji dlugoterminowych
itworzenia zrodet finansowania dla przedsi¢biorstw UE, ktore to zdolnosci stanowig
niezbg¢dne elementy do wzmocnienia gospodarki UE i pobudzenia inwestycji w celu tworzenia
nowych miejsc pracy.

Gtowne wnioski wyciggnigte z podobnych dziatan

Trzy Europejskie Urzgdy Nadzoru rozpoczely dziatalno$¢ jako niezalezne agencje UE
w styczniu 2011 r. na podstawie rozporzadzenia w sprawie Europejskich Urzedéw Nadzoru
z2010r.

W 2014 r. Komisja przeprowadzila ewaluacj¢ dziatan Europejskich Urzedéw Nadzoru.
Stwierdzita wowczas, ze Europejskie Urzedy Nadzoru funkcjonowaty prawidtowo, lecz
zidentyfikowata niemniej jednak cztery obszary, w ktérych szereg kwestii mozna poddac pod
rozwage w celu ich poprawy: 1) ramy finansowania (zastgpienie obecnych ram); 2)
uprawnienia (np. pos$wiecenie wigkszej uwagi konwergencji praktyk nadzorczych,
skuteczniejsze wykorzystywanie istniejgcych uprawnien i doprecyzowanie oraz mozliwe
rozszerzenia aktualnych uprawnien); 3) zarzadzanie (np. poprawa zarzadzania wewnetrznego
w celu zapewnienia podejmowania decyzji w interesie UE jako catosci); oraz 4) struktura
nadzoru (ocena zmian strukturalnych takich jak polaczenie urzgdow w jeden organ
1 ustanowienie jednej siedziby lub wprowadzenie podejscia dualistycznego).

W pazdzierniku 2013 r. Parlament Europejski rowniez przeprowadzil przeglad Europejskich
Urzgedow Nadzoru. Niektore wnioski przypominaly wnioski wyciagniete przez Komisje
w odniesieniu dotyczacych wynikoéw uzyskiwanych przez Europejskie Urzedy Nadzoru,
w tym wniosek dotyczacy faktu, ze okres obserwacji jest bardzo krotki. Sprawozdanie
Parlamentu zawieralo szczegdélowych wykaz pozycji do poprawy, zktéorych czes$¢
wymagataby zmian ustawodawczych. Ponadto w swojej rezolucji z marca 2014 r. w sprawie
oceny ESNF Parlament zwrocil si¢ do Komisji o przedlozenie nowych wnioskow
ustawodawczych stuzacych wprowadzeniu zmian w funkcjonowaniu Europejskich Urzedoéw
Nadzoru  w obszarach  uwzgledniajacych  zarzadzanie, reprezentacjg¢, wspolprace
1 konwergencje w zakresie nadzoru oraz w odniesieniu do zwigkszenia uprawnien.
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W listopadzie 2014 r. Rada stwierdzila, Ze nalezy rozwazy¢ docelowe dostosowania w celu
poprawienia wynikow, zarzadzania i1 finansowania Europejskich Urzedow Nadzoru.

W niniejszym wniosku ustawodawczym uwzgledniono problemy poruszone we
wczesniejszych ewaluacjach 1 w postulatach zainteresowanych stron (w tym te przedstawione
w kontek$cie wystosowanego przez Komisje zaproszenia do zglaszania uwag i w konteks$cie
unii rynkéw kapitalowych). Szczegdlng uwage poswiecono jednak ewaluacji sporzadzonej
wiosng 2017 r., z ktorej wynika, ze Europejskie Urzedy Nadzoru co do zasady osiagnely
swoje obecne cele 1 ze obecna sektorowa struktura nadzoru Europejskich Urzedow Nadzoru
jest prawidtowa. Zalecono jednak ukierunkowane usprawnienia, ktére pozwolg sprostaé
przysztym wyzwaniom, Ww szczegdlnosci w odniesieniu do rozszerzenia uprawnien
Europejskich Urzedéw Nadzoru, poprawienia ram zarzadzania i ram finansowania.

Spojnosc z innymi wlasciwymi instrumentami oraz mozliwa synergia

Cele niniejszego wniosku sa spojne z polityka UE w wielu innych dziedzinach oraz
z biezagcymi inicjatywami, ktére maja na celu: (i) rozwijanie unii gospodarczej i walutowej;
(i) rozwijanie unii rynkow kapitatlowych; (iii) zwigkszenie efektywnos$ci i skutecznosci
nadzoru na poziomie UE, zarowno w samej Unii, jak i poza nig.

Po pierwsze, niniejszy wniosek jest spojny z unig gospodarcza i walutowa. W sprawozdaniu
pieciu przewodniczacych w sprawie dokonczenia budowy europejskiej unii gospodarczej
1 walutowej podkreslono, ze $cislejsza integracja rynkow kapitatowych i stopniowa eliminacja
pozostatych barier krajowych moga stwarza¢ nowe zagrozenia dla stabilno$ci finansowe;j.
Zgodnie ztym sprawozdaniem zajdzie potrzeba rozszerzenia i wzmocnienia ram nadzoru
w celu zapewniania stabilnos$ci wszystkich podmiotow finansowych. W sprawozdaniu pigciu
przewodniczacych stwierdzono, Ze zaistniala sytuacja powinna ostatecznie doprowadzi¢ do
ustanowienia jednolitego organu nadzoru rynkow kapitalowych. Ponadto w wydanym
niedawno dokumencie otwierajacym debat¢ w sprawie poglebienia unii gospodarczej
1 walutowej podkreslono, ze: ,niezbedne s3a bardziej zintegrowane ramy nadzoru,
zapewniajace wspolne wdrazanie przepisOw dotyczacych sektora finansowego, oraz bardziej
scentralizowane egzekwowanie tych przepisow przez organy nadzorcze”. Chociaz przy
pomocy wniosku ustawodawczego nie podj¢to si¢ ustanowienia jednolitego organu nadzoru
rynkow kapitatlowych, niniejszy wniosek ma na celu wzmocnienie ram nadzoru. Przewidziano
w nim réwniez przeniesienie na poziom UE i w szczeg6lno$ci przekazanie ESMA niektorych
obowiazkow nadzorczych (takich jak zatwierdzenie niektoérych prospektow UE,
administratorow wskaznikow referencyjnych, dostawcoOw ustug w zakresie udost¢pniania
informacji, niektorych funduszy UE).

Po drugie, niniejszy wniosek jest spdjny z projektem unii rynkéw kapitalowych. Promujac
bardziej zroznicowane kanaly finansowania, unia rynkow kapitalowych pomoze
w zwigkszeniu odporno$ci  systemu finansowego UE. Jednocze$nie nalezy by¢
przygotowanym na ryzyka finansowe pojawiajace si¢ na rynkach kapitalowych. W zwiazku
z powyzszym jako$¢ ram nadzoru stanowi niezbedny element dobrze funkcjonujacej
1 zintegrowanej unii rynkéw kapitalowych. We wniosku ustawodawczym nalezy zapewnic
wdrozenie jednolitego zbioru przepisow w jednolity sposéb na catym jednolitym rynku.
W zwigzku zpowyzszym podmioty finansowe prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza
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0 podobnym rozmiarze i profilu ryzyka podlegatyby tym samym normom w zakresie nadzoru,
bez wzgledu na to, czy majg siedzibe w UE, a ponadto mialoby to na celu uniknigcie arbitrazu
regulacyjnego.

Po trzecie, wniosek jest spdjny zcelem ogoélnym, jakim jest zwigkszenie efektywnosci
1 skuteczno$ci nadzoru na poziomie UE, zarowno w samej Unii, jak 1 poza nig. W ostatnich
latach UE przeprowadzita szereg reform sluzacych uczynieniu rynku bankowego, rynku
ubezpieczen i1 rynku kapitalowego bardziej przejrzystymi, dobrze regulowanymi i solidnymi.
Dzigki sprecyzowaniu niektorych uprawnien powierzonych Europejskim Urzedom Nadzoru
(takich jak rozstrzyganie spordw, niezalezne oceny) izmianie struktury zarzadzania tych
agencji, wniosek doprowadzi do podwyzszenia poziomu nadzoru w UE. Ponadto w unijnych
przepisach finansowych w coraz wigkszym stopniu uwzglednia si¢ ,,systemy panstw trzecich”,
co umozliwia firmom spoza UE uzyskanie dostgpu do UE, zazwyczaj pod warunkiem, ze
uzyskaty zezwolenie w panstwie posiadajgcym system regulacyjny rownowazny do systemu
obowigzujacego w UE i zapewniajacym skuteczny mechanizm wzajemny, oferujacy dostep
firmom z UE. Wniosek ustawodawczy doprecyzowalby, ze Europejskie Urzedy Nadzoru
mogg pomaga¢ Komisji w zakresie monitorowania zmian (tj. regulacyjnych, nadzorczych
1rozwoju sytuacji na rynku w panstwie trzecim, atakze dokumentacji nadzorczej wladz
panstwa trzeciego) zachodzacych w jurysdykcjach panstwa trzeciego, w sprawie ktorych
Komisja wydata pozytywna decyzj¢ w kwestii rownowaznosci. Celem tego monitorowania
jest zapewnienie cigglo$ci utrzymywania warunkow, na podstawie ktérych wydano decyzje
w kwestii réwnowazno$ci, kladac szczegdlny nacisk na zachodzace w panstwie trzecim
zmiany, ktére mogg mie¢ wptyw na stabilno$¢ finansowa Unii lub jednego/kilku z jej panstw
cztonkowskich.

Po czwarte, niniejszy wniosek ustawodawczy jest roéwniez zgodny z niedawno
przedstawionym przez Komisje wnioskiem w sprawie procedur iorgandw zwigzanych
z udzielaniem zezwolenia kontrahentom centralnym (,,CCP”) oraz wymogoéw dotyczacych
uznawania CCP z panstw trzecich*’. We wniosku w sprawie CCP wprowadzono bardziej
ogolnounijne podejscie do nadzoru nad CCP z UE. W ESMA ustanowiony zostanie nowo
utworzony mechanizm nadzoru, ktory bedzie odpowiadal za zapewnianie bardziej spojnego
1 zgodnego nadzoru kontrahentow centralnych z UE, atakze za solidniejszy nadzor nad
kontrahentami centralnymi z panstw niebedacych cztonkami UE lub z ,,panstw trzecich”.

Okres trwania dzialania i jego wplyw finansowy

L] Wniosek/inicjatywa o ograniczonym okresie trwania

— O Okres trwania wniosku/inicjatywy: od [DD/MM]RRRR r. do [DD/MM]RRRR r.
— O Okres trwania wplywu finansowego: od RRRR r. do RRRR 1.

Whiosek/inicjatywa o nieograniczonym okresie trwania

40

Wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu  Europejskiego i Rady zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych) oraz zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organéw zwigzanych z udzielaniem
zezwolenia CCP oraz wymogow dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich.
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— Wprowadzenie w zycie z okresem rozruchu od 2019 r. do 2020 1.,

— po ktorym nastepuje faza operacyjna.

1.7. Przewidywane tryby zarzadzania*!
OBezposrednie zarzadzanie przez Komisje przez
- O agencje wykonawcze
0] Zarzadzanie dzielone z panstwami cztonkowskimi
Zarzadzenie posrednie poprzez przekazanie zadan zwigzanych z wykonaniem budzetu:
0 organizacjom migdzynarodowym i ich agencjom (nalezy wyszczegolnic),
LEBI oraz Europejskiemu Funduszowi Inwestycyjnemu;
organom, o ktérych mowa w art. 208 i 209;
L] organom prawa publicznego;
[0 podmiotom podlegajacym prawu prywatnemu, ktore Swiadczg ushugi uzytecznosci
publicznej, o ile zapewniaja one odpowiednie gwarancje finansowe;
[0 podmiotom podlegajagcym prawu prywatnemu panstwa czlonkowskiego, ktorym
powierzono realizacj¢ partnerstwa publiczno-prywatnego oraz ktére zapewniaja odpowiednie
gwarancje finansowe;
[0 osobom odpowiedzialnym za wykonanie okreslonych dziatan w dziedzinie wspolnej
polityki zagranicznej 1 bezpieczenstwa na mocy tytutu V Traktatu o Unii Europejskiej oraz
okreslonym we wlasciwym podstawowym akcie prawnym.

Uwagi

Nie dotyczy

41

Wyjasnienia dotyczace trybow zarzadzania oraz odniesienia do rozporzadzenia finansowego znajduja si¢
nastepujacej stronie: https://myintracomm.ec.europa.cu/budgweb/PL/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.3.

SRODKI ZARZADZANIA

Zasady nadzoru i sprawozdawczosci

Nalezy okresli¢ czestotliwosé i warunki.

Zgodnie z juz istniejagcymi ustaleniami Europejskie Urzedy Nadzoru regularnie opracowuja
sprawozdania ze swojej dzialalnosci (w tym sprawozdania wewnetrzne dla kadry kierowniczej
wyzszego szczebla, sprawozdania dla Rad oraz opracowanie sprawozdania rocznego)
1 podlegaja audytom ze strony Trybunalu Obrachunkowego i Stuzby Audytu Wewnetrznego
Komisji, ktorego przedmiotem jest wykorzystanie przez Europejskie Urzedy Nadzoru
zasobow wilasnych 1 wyniki. Monitorowanie i sprawozdawczos$¢ dziatan uwzglednionych we
wniosku podlega¢ bedzie obecnie obowigzujacym wymogom, a takze wszelkim nowym
wymogom wynikajagcym z niniejszego wniosku.

System zarzadzania i kontroli

Zidentyfikowane ryzyko

W odniesieniu do prawomocnego, gospodarnego, efektywnego i skutecznego wykorzystania
srodkéw udostepnionych w zwigzku z niniejszym wnioskiem oczekuje si¢, ze wniosek nie
pociaga za sobg nowych rodzajow znacznego ryzyka, ktore nie bylyby juz obecnie
uwzglednione przez istniejace ramy kontroli wewnetrzne;.

Nowe wyzwanie moze odnosi¢ si¢ jednak do przesunigcia finansowania, tj. dotyczace
terminowego pobierania sktadek rocznych od instytucji finansowych i uczestnikdw rynku
finansowego, ktorych to dotyczy.

Przewidywane metody kontroli

Systemy zarzadzania ikontroli przewidziane w rozporzadzeniach w sprawie Europejskich
Urzgdow Nadzoru sg juz wdrozone. Europejskie Urzedy Nadzoru wspotpracuja $cisle ze
Stuzba Audytu Wewngtrznego Komisji w celu zapewnienia spetnienia odpowiednich norm we
wszystkich obszarach zasad ramowych kontroli wewnetrznej. Rozwigzania te beda rowniez
stosowane w odniesieniu do roli Europejskiego Urzedu Nadzoru przewidzianej w niniejszym
whniosku.

Ponadto w kazdym roku obrotowym Parlament Europejski na podstawie zalecenia Rady
udziela kazdemu Europejskiemu Urzedowi Nadzoru absolutorium budzetowego w zwiazku
z wykonaniem przez nie budzetu.

Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidlowosciom

Orresli¢ istniejqce lub przewidywane Srodki zapobiegania i ochrony

Do celow zwalczania oszustw, korupcji oraz wszelkiej innej nielegalnej dziatalnosci do
Europejskich Urzedow Nadzoru zastosowanie majg, bez zadnych ograniczen, przepisy
rozporzadzenia (UE, Euratom) nr 883/2013 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11
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wrzesnia 2013 r. dotyczacego dochodzen prowadzonych przez Europejski Urzad ds.
Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF).

Europejskie Urzedy Nadzoru dysponujg specjalng strategiag w zakresie zwalczania naduzy¢
finansowych i wynikajacym z niej planem dziatania. Zintensyfikowane dziatania prowadzone
przez Europejskie Urzedy Nadzoru w zakresie zwalczania naduzy¢ finansowych beda zgodne
z zasadami 1 wytycznymi przewidzianymi w rozporzadzeniu finansowym ($rodki zwalczania
naduzy¢ finansowych jako cz¢$¢ nalezytego zarzadzania finansami), polityka OLAF
w zakresie zapobiegania naduzyciom finansowym i postanowieniami zawartymi w strategii
Komisji w zakresie zwalczania naduzy¢ finansowych (COM(2011) 376), jak réwniez
okreslonymi we wspolnym podejsciu dotyczacym zdecentralizowanych agencji UE (lipiec
2012 r.) i powigzanym z nim planem dziatania.

Ponadto rozporzadzenia w sprawie ustanowienia Europejskich Urzedow Nadzoru, a takze
regulacje finansowe Europejskich Urzedow Nadzoru zawierajg przepisy dotyczace wykonania
i kontroli budzetu Europejskich Urzedéw Nadzoru oraz majace zastosowanie przepisy
finansowe, wtym te ukierunkowane na zapobieganie naduzyciom finansowym
1 nieprawidtowos$ciom.
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3. SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU/INICJATYWY
3.1. Dzialy wieloletnich ram finansowych i linie budzetowe po stronie wydatkow, na ktore
wniosek/inicjatywa ma wplyw
¢ Istniejace linie budzetowe
Wedlug dziatéw wieloletnich ram finansowych 1 linii budzetowych
Linia budzetowa Rodzaj Wkiad
Dziat srodkow
wieloletnic L
h ram Zrdznicowa ] krajow w rozumieniu art. 21
finansowyc | Numer _ ne/ panst\:‘v3 kandydujac | Pafistw ust. 2 lit. b)
h [TresC. . cuvieiii i ] nIeZroznico | EFTA 44 trzecich rozporzadzenia
wane2 ych finansowego
12 02 04 EUNB
la 1202 05 EIOPA Zroznic NIE NIE
owane
12 02 06 ESMA
e Nowe linie budzetowe, o ktorych utworzenie si¢ wnioskuje Nie dotyczy
Wedtug dziatéw wieloletnich ram finansowych i linii budzetowych
.. . Rodzaj
Daiat Linia budzetowa trodkow Wkiad
wieloletnic .
h ram Zroéznicowa kraiow w rozumieniu art. 21
finansowyc Numer ne panstw Kkand J duiac panstw ust. 2 lit. b)
h [TresC. . uei i /niezréznic EFTA yawa trzecich rozporzadzenia
owane ych finansowego
[XX.YY.YY.YY] TAK) TAK)
[...] [...] NIE TAK/ NIE NIE TAK/ NIE
[...]
2 Srodki zréznicowane/ $rodki niezroznicowane.
43 EFTA: Europejskie Stowarzyszenie Wolnego Handlu.
4 Kraje kandydujace oraz w stosownych przypadkach potencjalne kraje kandydujace Batkanow Zachodnich.
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3.2.
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Szacunkowy wplyw na wydatki
Niniejsza inicjatywa ustawodawcza bedzie miata nastepujacy wptyw na wydatki:
1. Zatrudnienie w EUNB, EIOPA i ESMA tacznie 210 pracownikow w latach 2019-2022.

2. Koszty zatrudnienia tych nowych pracownikow (i pozostale wydatki zwigzane z nowymi zadaniami, ktorych wykonania
wymaga si¢ od Europejskich Urzedow Nadzoru) beda w pelni pokryte ze sktadek rocznych w ramach nadzoru posredniego i optat
w ramach nadzoru bezposredniego wnoszonych przez sektor (brak wplywu na budzet UE). W odniesieniu do ESMA nalezy
zauwazy¢, ze koszt zatrudnienia dodatkowych pracownikow i wszystkie dodatkowe koszty bezposredniego nadzoru beda w peni
pokryte z optat sektorowych.

Jednak przy zalozeniu, ze przyjecie i wejscie w zycie mialyby miejsce w pierwszym kwartale 2019 r., oraz uwzgledniajac fakt, ze
Komisja musiataby przygotowa¢ akt delegowany w celu dodatkowego uscislenia sktadek rocznych, czynnosci, za ktére sa one
pobierane, wysokos$ci oplat oraz sposobu ich uiszczania, we wniosku przewidziano, ze sktadki roczne pobiera si¢ na poczatku roku,
ktéry rozpoczyna si¢ po uptywie roku od wejscia w zycie — co w tym scenariuszu oznacza, ze od dnia 1 stycznia 2021 r. dodatkowe
wydatki na posredni nadzér, wynikajace z niniejszego wniosku, mogg by¢ pokrywane ze sktadek rocznych. Poniewaz Europejskie
Urzedy Nadzoru ponosityby koszty zwigzane z rozporzadzeniem juz od momentu jego wejscia w zycie, istnieje jednak potrzeba
pozyskania dodatkowych $rodkow z budzetu UE w latach 2019 12020 w celu pokrycia kosztow dziatan we wczesnej fazie
w okresie przejsciowym, do momentu pobierania sktadek rocznych, a poczawszy od 2021 r. Europejskie Urzedy Nadzoru beda
faktycznie w stanie zwroci¢ §rodki z budzetu UE za pokrycie wyzej wspomnianego okresu przejsciowego, ktére UE zapewnita
w latach 2019 1 2020.

Podobnie optaty, z ktérych pokrywane beda wydatki na bezposredni nadzor (ktéry, zgodnie z niniejszym wnioskiem, bedzie
stosowany po 24 miesigcach od jego wejscia w zycie, tj. w tym scenariuszu w 2021 r.) w pelnym wymiarze beda pobierane dopiero
po wejsciu w zycie konkretnych aktow delegowanych. W niniejszym dokumencie przyjeto, ze w 2021 r. zaliczki wywra wplyw na
budzet UE zanim stosowne optaty beda mogly zosta¢ pobrane oraz ze Europejskie Urzedy Nadzoru zwroca zaliczki wniesione
przez UE najpdzniej w 2022 r. W 2022 r. nie przewiduje si¢ zatem obcigzenia budzetu UE zadnymi dodatkowymi wydatkami; co
do zasady dodatkowe wydatki w obszarze bezposredniego nadzoru zostang pokryte z optat pobieranych od uczestnikéw rynku,
ktorzy maja zosta¢ objeci nadzorem.

Dodatkowe $rodki z budzetu powinny pochodzi¢ z budzetu ogdlnego UE, poniewaz budzet DG FISMA nie jest w stanie pokry¢
takiej kwoty.
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Koszty juz istniejagcych zadan i dzialan podejmowanych przez Europejskie Urzedy Nadzoru w latach 2019 1 2020 zostang pokryte
zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi ramami finansowymi zgodnymi z WRF na lata 2014-2020.

INFORMACJE NA TEMAT SZACUNKOWEGO WPLYWU NA WYDATKI I POZIOM ZATRUDNIENIA W 2021 R. I
W KOLEJNYCH LATACH ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZEJ OCENIE SKUTKOW FINANSOWYCH
REGULACJI W CELACH ILUSTRACYJNYCH I NIE PRZESADZAJA O KSZTALCIE WNIOSKU DOTYCZACEGO
WIELOLETNICH RAM FINANSOWYCH PO 2020 R., KTORY MA ZOSTAC PRZEDSTAWIONY DO MAJA 2018 R.
W TYM KONTEKSCIE NALEZY ROWNIEZ ZAUWAZYC, ZE CHOCIAZ LICZBA OSOB KONIECZNYCH DO
SPRAWOWANIA BEZPOSREDNIEGO NADZORU Z CZASEM BEDZIE ZALEZEC OD ZMIAN W LICZBIE
I ROZMIARZE UCZESTNIKOW RYNKOW KAPITALOWYCH, KTORZY MAJA PODLEGAC NADZOROWI,
STOSOWNE WYDATKI BEDA ZASADNICZO FINANSOWANE Z OPLAT POBIERANYCH OD TYCH
UCZESTNIKOW RYNKU.
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3.2.1.

Synteza szacunkowego wplywu na wydatki

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Dzial wieloletnich ram

Numer | Dziat 1a — Konkurencyjnos$¢ na rzecz wzrostu i zatrudnienia
finansowych
Dyrekcja Generalna: FISMA 2019 r. 2020 r. 2021 r. 2022 r. OGOLEM
Srodki na
12,0204 EUNE zobowiazania () 2493,0 4096,3 0 65893
’ Srodki na
» @ 24930 4096,3 0 6589,3
platnos$ci
Srodki na
12,0205 EIOPA zobowiazania (12) 3759,7 5356,0 0 9115,7
’ Srodki na
platnosci (22) 3759,7 5356,0 0 9 115,7
Srﬁdki. e () 17728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0
12.0206 ESMA ZoPowiazama
Sf;’tﬁ‘éci na (3b) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0
OGOLEM érodki Srodki L I 239813 30 041,9 10 142,8 64 166.0
dla Dyrekcji Generalnej ds. zobowigzania ’ ’ ’ ’
Stabilnosci Finansowej, Uslug '
Finansowych i Unii Rynkéw s}r;’tilgls T 239813 30 041,9 10 142,8 64 166,0
Kapitalowych
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Dzial wieloletnich ram

Wydatki administracyjne”
finansowych > »Y Y]
w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)
Wprowadzi¢ taka liczbe kolumn
Rok Rok Rok Rok dla poszczegblnych lat, jaka jest .
N N+1 N+2 N+3 niezbedna, by odzwierciedli¢ OGOLEM
caty okres wptywu (por. pkt 1.6)
Dyrekcja Generalna: <....... >
* Zasoby ludzkie
* Pozostate wydatki administracyjne
OGOLEM Dyrekcja Generalna Srodki
<o >
OGOLEM Srodki (Srodki na zobowigzania
na DZIAL 5 ogotem = $rodki na
wieloletnich ram finansowych platnosci ogdtem)
w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)
Wprowadzi¢ taka
liczbe kolumn dla
poszczegdlnych
lat, jaka jest .
2021 r. 2022 r. niezbedna, by OGOLEM
2019 r. 2020 r. odzwierciedli¢
caly okres
wplywu (por.
pkt 1.6)
OGOLEM S$rodki Srgdki. . na 239813 30041,9 | 10142,8 64 166,0
na DZIALY 1do 5 zobowiazania
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wieloletnich ram finansowych

Srodki na ptatnosci

23 981,3

30 041,9

10 142,8

64 166,0

PL

322




3.2.2.  Szacunkowy wphyw na srodki [organu]

— ([ Whiosek/inicjatywa nie wigze si¢ z konieczno$cig wykorzystania srodkdw operacyjnych

— O Whiosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania sSrodkoOw operacyjnych, jak okreslono ponize;j:

Srodki na zobowigzania w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Wprowadzi¢ taka liczb¢ kolumn dla

Rok Rok Rok Rok poszczegdlnych lat, jaka jest niezbedna, by OGOLEM
" N N+1 N+2 N+3 odzwierciedli¢ caly okres wplywu (por.
Okresli¢ cele kt 1.6
i produkty pkt 1.6)
PRODUKT
Y Rodza | $redni | & 3 =2 = s = = Liczba | Koszt
o SkredT S | Koszt S | Koszt B Koszt B Koszt S | Koszt | 5| Koszt S | Koszt | ogéte | catkowit
j 0SZ 3 3 iS| S - — — m y

CEL SZCZEGOLOWY nr 140

Produkt

Produkt

Produkt

Cel szczegétowy nr 1 — suma
czastkowa

CEL SZCZEGOLOWY nr 2

Produkt

45

Produkty odnosza si¢ do produktéw i ustug, ktore zostana zapewnione (np. liczba sfinansowanych wymian studentow, liczba kilometrow zbudowanych drog itp.).
46 Zgodnie z opisem w pkt 1.4.2 ,Cele szczegolowe...”.
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Cel szczegblowy nr 2 — suma
czastkowa

KOSZT OGOLEM
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3.2.3.

Szacunkowy wplyw na zasoby ludzkie [organu] — zob. zalgcznik do oceny skutkow
finansowych regulacji

Streszczenie

— O Whniosek/inicjatywa nie wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania
srodkow administracyjnych

— O Whiosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkow
administracyjnych, jak okre§lono ponize;j:

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Wprowadzi¢ taka liczbg kolumn dla
Rok Rok Rok Rok poszczegolnych lat, jaka jest
N4 N+1 N+2 N+3 niezbg¢dna, by odzwierciedli¢ caty
okres wplywu (por. pkt 1.6)

OGOLEM

Urzednicy (grupa
zaszeregowania AD)

Urzednicy

AST)

(grupa
zaszeregowania

Personel
kontraktowy

Personel tymczasowy

Oddelegowani eksperci
krajowi

OGOLEM

Szacunkowy wptyw na personel (dodatkowe EPC) — plan zatrudnienia

Wprowadzi¢ takg liczbe kolumn
L dla poszczegodlnych lat, jaka jest
Grupa funkcyjna 1 grupa niezbedna, by odzwierciedli¢ caty
zaszeregowania Rok N Rok N+1 Rok N+2 okres wptywu (por. pkt 1.6)
ADI16
ADI15

47

PL

Rok N jest rokiem, w ktorym rozpoczyna si¢ wprowadzanie w zycie wniosku/inicjatywy.
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ADI14

ADI3

ADI12

ADI1

ADI0

AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

Ogodtem AD

ASTI11
ASTI10
ASTO9
ASTS
AST7
AST6
ASTS
AST4
AST3
AST2

AST1

Ogodtem AST

AST/SC 6
AST/SC5

AST/SC 4
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AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1

Ogotem AST/SC

SUMA CALKOWITA

Szacunkowy wptyw na personel (dodatkowy) — personel zewngtrzny

Wprowadzi¢ taka liczbg kolumn
dla poszczegdlnych lat, jaka jest
] ) niezbg¢dna, by odzwierciedli¢ caty
Pracownicy kontraktowi Rok N Rok N+1 Rok N+2 okres wptywu (por. pkt 1.6)
Grupa funkcyjna IV
Grupa funkcyjna II1
Grupa funkcyjna II
Grupa funkcyjna I
Ogotem
Wprowadzi¢ taka liczbg kolumn
. . dla poszczegblnych lat, jaka jest
Oddelegowgm .ekspercn niezbedna, by odzwierciedli¢ caly
krajowi Rok N Rok N+1 Rok N+2 okres wplywu (por. pkt 1.6)
Ogotem

Nalezy poda¢ planowany termin rekrutacji 1 dostosowac¢ odpowiednio wysokos$¢ kwoty (jezeli
rekrutacja ma miejsce w lipcu, uwzglednia si¢ tylko 50 % S$redniego kosztu) iudzieli¢
szczegdlowych wyjasnien w zatgczniku.
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2. Szacowane zapotrzebowanie na zasoby ludzkie macierzystej] DG

— Whniosek/inicjatywa nie wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania
zasobow ludzkich

— O Whiosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania zasobow
ludzkich, jak okreslono ponizej:

Wartosci szacunkowe nalezy wyrazi¢ w ekwiwalentach petnego czasu pracy (lub przynajmniej z doktadnoscig do
Jednego miejsca po przecinku)

Wprowadzi¢ taka liczbe
kolumn dla poszczegolnych
Rok N+3 lat, jaka jest niezbgdna, by
odzwierciedli¢ caly okres

wplywu (por. pkt 1.6)

Rok Rok Rok
N N+1 N+2

e Stanowiska przewidziane w planie
zatrudnienia (stanowiska urzednikéw
i pracownikow zatrudnionych na czas
okreslony)

XX 0101 01 (w centrali i w biurach
przedstawicielstw Komisji)

XX 01 01 02 (w delegaturach)

XX 01 0501 (posrednie badania
naukowe)

10 01 05 01 (bezposrednie badania
naukowe)

* Personel zewnetrzny (w ekwiwalentach
pelnego czasu pracy)48

XX 010201 (CA, SNE, INT
z globalnej koperty finansowej)

XX 010202 (CA, LA, SNE, INT i
JED w delegaturach)

- w centrali>®
XX 01 04

49
yy _

w delegaturach

XX 01 0502 (CA, LA, SNE, INT -
posrednie badania naukowe)

10 01 05 02 (CA, SNE, INT —
bezposrednie badania naukowe)

8 CA = personel kontraktowy; LA = personel miejscowy; SNE = oddelegowany ekspert krajowy; INT =
personel tymczasowy; JED = mtodszy oddelegowany ekspert.

¥ W ramach podpulapu na personel zewngtrzny ze srodkow operacyjnych (dawne linie ,,BA”).

50 Przede wszystkim fundusze strukturalne, Europejski Fundusz Rolny na rzecz Rozwoju Obszarow

Wiejskich (EFRROW) oraz Europejski Fundusz Rybacki.
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Inna linia budzetowa (okresli¢)

OGOLEM

XX oznacza odpowiednig dziedzing polityki lub odpowiedni tytut w budzecie

Potrzeby w zakresie zasobow ludzkich zostana pokryte z zasobow DG juz przydzielonych na
zarzadzanie tym dziataniem lub przesunigtych w ramach dyrekcji generalnej, uzupetnionych
wrazie potrzeby wszelkimi dodatkowymi zasobami, ktére mogag zosta¢ przydzielone
zarzadzajacej dyrekcji generalnej w ramach procedury rocznego przydziatu srodkéw oraz
w $wietle istniejacych ograniczen budzetowych.

Opis zadan do wykonania:

Urzednicy i pracownicy zatrudnieni
na czas okreslony

Personel zewnetrzny

Opis metody obliczenia kosztow ekwiwalentow pelnego czasu pracy powinien zostac
zamieszczony w zatgczniku V pkt 3.
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3.2.4.

3.2.5.

Zgodnos¢ z obowigzujgcymi wieloletnimi ramami finansowymi

— O Whiosek/inicjatywa jest zgodny(-a) z obowigzujagcymi wieloletnimi
ramami finansowymi.

— Whiosek/inicjatywa wymaga przeprogramowania odpowiedniego
dzialu w wieloletnich ramach finansowych.

Nalezy wyjasni¢, na czym ma polega¢ przeprogramowanie, okreslajac linie budzetowe, ktérych ma
ono dotyczy¢, oraz podajac odpowiednie kwoty.

Nalezy przeprogramowac linie budzetowe Europejskich Urzedéw Nadzoru (12.0204,
12.0205 112.0206). Cho¢ cate zaplanowane kwoty zostang ostatecznie pokryte
z wptywow z oplat, konieczne bedzie wyplacenie zaliczki z budzetu UE na pokrycie
kosztow poniesionych w ciggu co najmniej 18 pierwszych miesigcy dziatalnosci.

Po przyjeciu wniosku Komisja bedzie musiata przyja¢ akt delegowany szczegdétowo
okreslajacy metod¢ obliczania i pobierania oplat. Zanim rozpocznie si¢ pobieranie
optat bedzie konieczny brak sprzeciwu ze strony Parlamentu Europejskiego 1 Rady
oraz publikacja w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej. Poniesione koszty
powinny jednak zwrocié si¢ z czasem, najpdzniej do 2021 r.

— O Whiosek/inicjatywa wymaga zastosowania instrumentu elastycznosci
lub zmiany wieloletnich ram finansowych®!

Nalezy wyjasni¢, ktory wariant jest konieczny, okreslajac dziaty i linie budzetowe, ktéorych ma on
dotyczyé¢, oraz podajac odpowiednie kwoty.

[...]

Udziat osob trzecich w finansowaniu
— Whiosek/inicjatywa nie przewiduje wspotfinansowania ze strony osob trzecich

— Whiosek/inicjatywa przewiduje wspotfinansowanie szacowane zgodnie
Z ponizszym:

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Wprowadzi¢ taka liczbe kolumn
Rok Rok Rok Rok dla poszczegodlnych lat, jaka jest
N N+1 N+2 N+3 niezbedna, by odzwierciedli¢
caty okres wptywu (por. pkt 1.6)

Ogotem

Okresli¢

wspotfinansujacy

organ

OGOLEM érodki objete
wspotfinansowaniem

51

PL

Zob. art. 11 117 rozporzadzenia Rady (UE, Euratom) nr 1311/2013 okreslajacego wieloletnie ramy
finansowe na lata 2014-2020.
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3.3. Szacunkowy wplyw na dochody

Whiosek/inicjatywa nie ma wptywu finansowego na dochody.

O Whiosek/inicjatywa ma wptyw finansowy okreslony ponizej:

— [0 wplyw na zasoby wiasne

— 0 wptyw na dochody rézne
w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)
osku/inici 52
Srodki Wptyw wniosku/inicjatywy
. buds zapisane

Linia ~ budzetowa  po | o\ 4o o na Wprowadzié taka liczbe kolumn dla
stronie dochodow: biezacy rok Rok Rok Rok Rok poszczegolnych lat, jaka jest niezbedna,

budzetowy N N+1 N+2 N+3 by odzwierciedli¢ caty okres wptywu

(por. pkt 1.6)

PL

W przypadku wplywu na dochody rézne ,,przeznaczone na okreslony cel” nalezy wskazaé linie

budzetowe po stronie wydatkow, ktore ten wptyw obejmie.

(L]

Nalezy okresli¢ metode obliczania wptywu na dochody.

(L]

52

W przypadku tradycyjnych zasobow wilasnych (oplaty celne, optaty wyrownawcze od cukru) nalezy

wskaza¢ kwoty netto, tzn. kwoty brutto po odliczeniu 25 % na poczet kosztow poboru.
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ZALACZNIK

Koszty dotyczace zadan realizowanych przez Europejskie Urzedy Nadzoru zostaty
oszacowane dla kategorii ,,Wydatki na personel” zgodnie z klasyfikacja kosztow
w projekcie budzetu Europejskich Urzedéw Nadzoru na 2018 r. Przedmiotowa
inicjatywa ustawodawcza wywrze wplyw na koszty ponoszone przez Europejskie
Urzgdy Nadzoru z uwagi na zmiany wprowadzone w nast¢pujacych elementach: (I.)
strukturze zarzadzania, (II.) posrednich uprawnieniach nadzorczych Europejskich
Urzgdoéw Nadzoru, (II1.) systemie finansowania tych agencji oraz (IV.) bezposrednich
uprawnieniach nadzorczych przyznanych ESMA. Dodatkowi pracownicy beda musieli
réwniez uzyskaé wsparcie z zasoboéw kosztow posrednich oraz korzystaé z pomocy
specjalistow prawnikow (V.). Bioragc pod uwage wzrost liczby pracownikow,
przedmiotowy wniosek ustawodawczy moze wigzaé si¢ roéwniez z koniecznoscia
wprowadzenia pewnych zmian w siedzibach Europejskich Urzedow Nadzoru (VL.).

1. Struktura zarzqgdzania Europejskimi Urzedami Nadzoru:

W rezultacie przyjecia przedmiotowego wniosku ustawodawczego obecny Zarzad (w
ktorego sktad wchodzi Przewodniczacy, Dyrektor Wykonawczy i cztonkowie Rady
Organdéw Nadzoru) zastgpilaby Rada Wykonawcza, tj. nowo utworzony organ,
w ktorego sktad wchodza czterej niezalezni stali cztonkowie (w tym Przewodniczacy)
w przypadku EUNB i EIOPA oraz 6 stalych niezaleznych cztonkéow (w tym
Przewodniczacy) w przypadku ESMA — czlonkowie ci zajmowaliby si¢ wylacznie
kwestiami zwigzanymi z uprawnieniami Europejskich Urzedéow Nadzoru. Obecny
Dyrektor Wykonawczy moglby sta¢ si¢ czilonkiem Rady Wykonawcze;j.
Wprowadzenie tych zmian moze wigza¢ si¢ z koniecznoscig zatrudnienia dwoch
dodatkowych pracownikow w przypadku EUNB i EIOPA i czterech dodatkowych
pracownikéw>® w przypadku ESMA (o ile zatrudniania pracownicy beda pochodzili
spoza organizacji). Wynagrodzenie 0sob piastujacych te stanowiska bedzie wyptacane
z budzetu Europejskich Urzedu Nadzoru. Wspomnianych 2 nowych pracownikow
EUNB 1 EIOPA oraz 4 nowych pracownikéw ESMA powinno dysponowac
odpowiednim doswiadczeniem; pracownicy ci powinni zosta¢ zatrudnieni jako
pracownicy zatrudnieni na czas okreslony nalezacy do grupy funkcyjnej AD 1 co
najmniej do grupy zaszeregowania AD 13. Szacuje si¢, ze koszty zwigzane
z rekrutacja (koszty dojazdu, zakwaterowania, badan lekarskich iinnych $wiadczen,
koszty przeniesienia itp.) wyniosg 12 700 EUR na osobe i1beda musiaty zostac
bezwarunkowo poniesione w przypadku tych dodatkowych pracownikow.

Zgodnie z postanowieniami wniosku ustawodawczego utworzona w ten sposob Rada
Wykonawcza dysponowataby uprawnieniami w zakresie podejmowania decyzji
w odniesieniu do okreslonych zadan o charakterze nieregulacyjnym, w przypadku
ktérych niewlasciwe dostosowanie zachet, jakim cechuje si¢ obecnie obowigzujacy
model zarzadzania, jest najbardziej problematyczne (np. naruszenia procedur
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6 statych cztonkow Rad Wykonawczych — 1 Dyrektor Wykonawczy — 1 Przewodniczacy = 4 nowych
statych cztonkow.
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przewidzianych w prawie Unii irozstrzyganie sporéw). Poniewaz jednym z celow
przedmiotowego wniosku jest zwigkszenie stopnia wykorzystania tych uprawnien,
stali czlonkowie Rady Wykonawczej powinni otrzymywaé odpowiednie wsparcie
przy wykonywaniu powierzonych im zadan w postaci dodatkowych zasobow
ludzkich. Na przyktad zmiany wprowadzane w tych uprawnieniach prawdopodobnie
zaowocujg wzrostem liczby skladanych wnioskéw o informacje (przekazywanych
wlasciwym organom lub uczestnikom rynku) i wzrostem czgstotliwosci korzystania
z uprawnien w zakresie rozstrzygania sporow. Wigkszos¢ tych nowych zadan bedzie
wykonywana przez obecnych pracownikow Europejskich Urzedéw Nadzoru, ktorzy
moga zosta¢ przesuni¢ci z wykonywania prac quasi-prawodawczych do wykonywania
zadan w zakresie konwergencji praktyk nadzorczych. Oczekuje si¢, ze w przysziosci
tempo prac regulacyjnych moze nieznacznie spowolni¢ lub zahamowacé, przy czym
wicksza czg$¢ zasobow Europejskich Urzedéow Nadzoru w postaci EPC moglaby
skupi¢ si¢ na kwestiach zwigzanych z konwergencja praktyk nadzorczych. Dlatego tez
w celu zapewnienia nowej Radzie Wykonawcze] wsparcia przy wykonywaniu
powierzonych jej nowych zadan zwigkszenie zasobow sity roboczej o zaledwie 2
dodatkowe EPC w przypadku EUNB i EIOPA i o 3 dodatkowe EPC w przypadku
ESMA powinno by¢ wystarczajace.

Podsumowujac, w przedmiotowej ocenie skutkow finansowych regulacji przyjeto, ze
wprowadzenie zmian w strukturze zarzadzania Europejskimi Urzedami Nadzoru moze

wywrze¢ nastgpujacy wptyw na poszczeg6lne agencje:

e zatrudnienie 4 nowych pracownikoéw zatrudnianych na czas okreslony nalezacych
do grupy funkcyjnej AD w przypadku ESMA 12 nowych pracownikow
zatrudnianych na czas okre$lony nalezacych do grupy funkcyjne; AD oraz co
najmniej do grupy zaszeregowania AD 13, ktorzy dysponuja wysokim poziomem

doswiadczenia zawodowego, w przypadku EUNB 1 EIOPA;

e zwigkszenie poziomu zatrudnienia o 2 EPC (wszystkie zwigzane z personelem
zatrudnianym na czas okreslony) w przypadku EUNB i1 EIOPA 1 o3 EPC
w przypadku ESMA, aby wesprze¢ nowych cztonkow Rady Wykonawczej
w wykonywaniu powierzonych im nowych zadan oraz aby zapewni¢ mozliwos¢
poradzenia sobie zoczekiwanym wzrostem obcigzenia pracg zwigzanego
z koniecznoscia podejmowania dziatan w zakresie konwergencji praktyk

nadzorczych;

e koszty zwigzane zrekrutacja tych dodatkowych pracownikéw (koszty dojazdu,

zakwaterowania, badan lekarskich i innych §wiadczen, koszty przeniesienia itp.).

11. Nadzor posredni sprawowany przez Europejskie Urzedy Nadzoru:
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i. Wspdlne zadania, ktorych realizacja wigie si¢ 7 koniecznoscig
zaangaZowania takiej samej ilosci zasobow przez wszystkie 3 Europejskie Urzedy
Nadzoru

Aby zwigkszy¢ spdjnos¢ w ramach sieci organdw nadzoru finansowego, wzajemne
oceny przeprowadzane przez Europejskie Urzedy Nadzoru zostatyby zastapione przez
niezalezne przeglady. Cho¢ wzajemne oceny sg obecnie przeprowadzane przez panele
ds. wzajemnej oceny, w ktorych sktad wchodza gléwnie pracownicy wiasciwych
organdéw krajowych panstw UE-28, niezalezne przeglady beda przeprowadzane pod
nadzorem nowo utworzonej Rady Wykonawczej. Aby zapewni¢ Radzie Wykonawczej
mozliwos¢ wywigzania si¢ z obowigzkéw wtym zakresie, we wniosku
ustawodawczym przyznano jej uprawnienie do powotania komitetu ds. przegladu.
W sktad tego komitetu wchodziliby wylacznie pracownicy Europejskich Urzedow
Nadzoru, aby zapewni¢ niezalezno$§¢ dokonywanych przegladéw. Powotanie takiego
komitetu wigzatoby si¢ z koniecznoscig zatrudnienia dodatkowych pracownikow,
nawet po uwzglednieniu faktu, ze cze$¢ personelu Europejskich Urzedéw Nadzoru jest
juz obecnie zaangazowana w przeprowadzanie wzajemnych ocen. Szacuje sig, ze
wymagatoby to zwigkszenia poziomu zatrudnienia w Europejskich Urzedach Nadzoru
o pigciu dodatkowych pracownikow w przypadku kazdego Europejskiego Urzedu
Nadzoru, aby zréwnowazy¢ brak zasobow ludzkich zapewnianych przez wlasciwe
organy do celow zwigzanych z wykonywaniem zadan w tym zakresie.

Europejskim Urzedom Nadzoru powierzona zostanie rdwniez nowa misja polegajaca
na koordynowaniu prac wlasciwych organéw w celu zapewnienia konwergencji
praktyk nadzorczych izagwarantowania spdjnego stosowania prawa Unii. W tym
kontekscie Europejskie Urzedy Nadzoru wyznacza wspdlne cele w obszarze nadzoru
w ramach wieloletniego planu strategicznego UE. Europejskie Urzedy Nadzoru
przygotowuja juz roczny program prac. Celem obecnego rocznego programu prac
Europejskich Urzedéw Nadzoru jest jednak wyszczegolnienie dziatan regulacyjnych
1 nadzorczych, ktore maja by¢ podejmowane przez same Europejskie Urzedy Nadzoru,
natomiast nowy plan strategiczny UE ma koncentrowaé¢ si¢ na dzialaniach
nadzorczych podejmowanych przez wtasciwe organy. Ponadto przyznanie wlasciwym
organom nowych uprawnien w zakresie koordynacji oznacza rdwniez, ze wiasciwe
organy (w tym Jednolity Mechanizm Nadzorczy, jednolity mechanizm restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji/Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowane;j
Likwidacji) bylyby zobowigzane do sporzadzania rocznych programow prac (zgodnie
z planem strategicznym UE) 1 przedkladania ich Europejskim Urzgdom Nadzoru,
ktore oceniatyby je nastepnie pod katem ich zgodnosci z planem strategicznym UE.
Nastepnie Europejskie Urzedy Nadzoru wydawalyby zalecenie lub indywidualng
decyzje zatwierdzajaca w odniesieniu do odpowiednich programow rocznych
poszczeg6lnych wiasciwych organdw 1dokonywatyby przegladu realizacji tych
programow w miar¢ uplywu czasu. Wchodzenie wtego rodzaju interakcje
z wlasciwymi organami 1 prowadzenie wspoOlpracy z odpowiednimi zespotami
w ramach poszczegélnych Europejskich Urzedéw Nadzoru wigzatoby sie
z koniecznoscig  zapewniania dodatkowych zasobow  ludzkich. W kazdym
Europejskim  Urzedzie Nadzoru nalezaloby zatrudni¢ trzech dodatkowych
pracownikow.

Europejskim Urzgdom Nadzoru powierzono by réwniez nowe zadania zwigzane
z technologiami finansowymi (FinTech). Zgodnie z trescig wniosku ustawodawczego,
Europejskie Urzedy Nadzoru bylyby zobowigzane do: (i) dazenia do zapewnienia
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konwergencji wymogoéw w zakresie licencjonowania dla przedsigbiorstw FinTech, (ii)
wyjasniania i aktualizowania ram outsourcingu w dziedzinie nadzoru, w szczeg6lnosci
jezeli chodzi o outsourcing wykorzystujacy ustugi w chmurze; (iii) koordynowania
prac krajowych centrow innowacji technologicznych, potencjalnie poprzez
publikowanie wytycznych dotyczacych centrow innowacji technologicznych /
regulacyjnych $rodowisk testowych tworzonych przez panstwa cztonkowskie; oraz
(iv) dazenia do zapewnienia konwergencji modeli zarzadzania ryzykiem w dziedzinie
IT 1iwnoszenia wkiadu w opracowywanie — wspolnie z Komisjg i Europejskim
Bankiem Centralnym — rozwigzan w zakresie stosowania testu warunkéw skrajnych
w kwestiach zwigzanych z bezpieczenstwem cybernetycznym. Zaspokojenie potrzeb
zwigzanych z tymi dodatkowymi zadaniami wymagatoby przeznaczenia dodatkowych
zasoboOw na dziatania w obszarze FinTech — szacuje si¢, ze nalezatoby w tym celu
zatrudni¢ 3 dodatkowych pracownikow.

ii. Zadania, ktorych realizacja wigie si¢ 7 koniecznosciqg zaangaiowania
roznej ilosci zasobow przez poszczegdlne Europejskie Urzedy Nadzoru

Obowiazki Europejskich Urzedow Nadzoru zostatyby rowniez lepiej zdefiniowane,
jezeli chodzi o monitorowanie stosowania przepisow decyzji Komisji w kwestii
réwnowazno$ci w odniesieniu do ram regulacyjnych i nadzorczych panstwa trzeciego.
W przesztosci brak wyraznie okreslonej podstawy prawnej dla podejmowania przez
Europejskie Urzedy Nadzoru dzialan stuzacych wudzielaniu Komisji wsparcia
w obszarze monitorowania rOwnowaznosci przepisOw po ich przyjeciu sprawial, ze
niektore Europejskie Urzedy Nadzoru nie byly w stanie udziela¢ takiego wsparcia
Z uwagi na ograniczenia zwigzane z poziomem zasoboéw. Obecnie Europejskie Urzedy
Nadzoru przeprowadzaja wstepng analize, ktérag Komisja wykorzystuje nastepnie przy
przeprowadzaniu oceny réwnowaznosci, w jednym z dwoch przypadkéow: gdy
Komisja wprost zwroci si¢ do EUNB o wydanie opinii technicznej lub gdy EUNB
bedzie wprost zobowigzany do wydania takiej opinii na mocy okreslonego aktu prawa
pierwotnego. Wniosek ustawodawczy w sprawie Europejskich Urzedow Nadzoru
doprecyzowatby, ze Europejskie Urzedy Nadzoru moga pomaga¢ Komisji w zakresie
monitorowania zmian (tj. regulacyjnych, nadzorczych irozwoju sytuacji na rynku
w panstwie trzecim, atakze dokumentacji nadzorczej wtadz panstwa trzeciego)
zachodzacych w jurysdykcjach panstwa trzeciego, w sprawie ktorych Komisja wydata
pozytywna decyzje w kwestii rownowaznosci. Celem tego monitorowania jest
zapewnienie ciggtosci utrzymywania warunkow, na podstawie ktorych wydano
decyzje w kwestii roOwnowaznosci, ktadac szczegdlny nacisk na zachodzace
w panstwie trzecim zmiany, ktore moga mie¢ wptyw na stabilno$¢ finansowa Unii lub
jednego/kilku  zjej panstw czlonkowskich. Europejskie Urzedy Nadzoru
w szczegblnosci przedktadatyby Komisji sprawozdanie roczne w sprawie swoich
ustalen. Tak sprecyzowana rola wymagataby biezacej analizy zmian zachodzacych
w panstwie trzecim oraz koordynacji prac zrozmdéwcami wewnatrz lub spoza
organizacji.

Trzy Europejskie Urzedy Nadzoru nie majg jednak takiego samego nakladu prac
w zakresie decyzji w kwestii rownowaznosci. ESMA odpowiada za 11 tekstow
prawnych z 13 regulacji trzech Europejskich Urzedow Nadzoru, ktére umozliwiajg
podejmowanie decyzji w kwestii rownowaznosci systemow regulacyjnych panstwa
trzeciego. Zarowno EIOPA, jak 1 EUNB odpowiadaja za jeden tekst, przy czym oba
teksty przewiduja rownowazno$¢ systemoOw regulacyjnych panstw trzecich (tj.
odpowiednio Wyptacalno$¢ Il i CRD IV / CRR). W zwiazku z tym dodatkowe zasoby,
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ktorych potrzebuje ESMA, powinny by¢ istotniejsze niz te, ktorych potrzebuja EIOPA
i EUNB.

Dodatkowe zasoby ludzkie na rzecz ESMA mozna szacowac na 9 EPC, a powigzane
koszty transakcji mozna szacowa¢ na 1 mln EUR rocznie. Dodatkowe zasoby ludzkie
EIOPA i EUNB mozna szacowa¢ na 2 EPC, apowigzane koszty transakcji mozna
szacowa¢ na 200 000 EUR rocznie.

iii. Szczegolny zakres dziatalnosci ESMA

Whniosek nadawatby ESMA wigkszy zakres uprawnien w zakresie poprawy
wspotpracy migdzy wlasciwymi organami krajowymi w stosunku do potencjalnych
transgranicznych przypadkéw naduzy¢ na rynku, natomiast postepowanie
wyjasniajace, egzekwowanie 1i$ciganie pozostaloby na poziomie krajowym.
W ramach niniejszego wniosku ustawodawczego ESMA odgrywalby role ,,wezta
informacyjnego”, ktéry na wniosek organdéw regulacyjnych gromadzilby
1 rozpowszechniatby dane dotyczace obrotdéw obejmujace wiele jurysdykcji UE.
Ponadto, jezeli wlasciwy organ w procesie nadzoru zidentyfikowalby podejrzang
transakcje transgraniczng, bylby zobowiazany do zgloszenia tej transakcji ESMA,
ktéremu nastepnie powierzono by aktywna koordynacje dziatalnosci dochodzeniowe;j
na szczeblu UE. Taka struktura wykraczataby poza uprawnienia okre§lone
w istniejacym rozporzadzeniu w sprawie naduzyé na rynku oraz rozporzadzeniu
w sprawie rynkow instrumentow finansowych, poniewaz nadawataby ESMA
umocnione uprawnienia w zakresie koordynacji iulatwiania pracy organow
regulacyjnych biorgcych udzial w transgranicznych postgpowaniach wyjasniajacych.
Wspomniane nowe zadania wymagatyby 2 dodatkowych EPC (jednego na potrzeby
koordynacji 1jednego na potrzeby ustug IT), nie wliczajac w to kosztow IT
niezbednych do ustanowienia ,,skrzynki podawczej”, zktoérej wilasciwe organy
moglyby korzysta¢ w celu pobierania i przesylania dokumentéw przedtozonych przez
instytucje 1dokumentow zwigzanych znadzorem naduzy¢ na rynku oraz
postepowaniami wyjasniajacymi. Te koszty state IT szacuje si¢ na 100 000 EUR
rocznie, a jednorazowe koszty IT szacuje si¢ na 500 000 EUR.

Wsrdéd wymogow sprawozdawczo$ci okreslonych w MiFID 11 / MiFIR zamieszczono
obowigzek gromadzenia przez witasciwe organy krajowe danych z systemow obrotu
dotyczacych duzej liczby sprawozdan w sprawie instrumentdow 1 transakcji
finansowych (okoto 15 min wcatej UE) przedtozonych przez przedsigbiorstwa
inwestycyjne. Na podstawie wniosku ESMA stanie si¢ odpowiedzialny za
centralizacj¢ gromadzenia danych referencyjnych zgodnie z MiFID II / MiFIR
1 bezposrednie uzyskiwanie tych danych zsysteméw obrotu. Istnienie wspdlnej
struktury IT wewnatrz ESMA jest sposobem na wzmocnienie konwergencji praktyk
nadzorczych dotyczacych wdrazania MiFID II / MiFIR. Biorac pod uwage wzrost
ilosci danych, ktére nalezy zglasza¢, ESMA bedzie potrzebowaé dodatkowych
zasobow, wtym zasobow IT. Centralizacja sprawozdawczo$ci zwigzanej
z transakcjami wymagataby 8 EPC, a takze wigzataby si¢ z kosztami IT (3 mln EUR
w pierwszym roku i 2 mln EUR kosztow konserwacji w kolejnych latach).

iv. Szczegolny zakres dziatalnosci EIOPA

Na podstawie niniejszego wniosku ustawodawczego EIOPA rowniez otrzymatby
nowe uprawnienia w odniesieniu do modeli wewngtrznych zaktadow ubezpieczen.
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EIOPA bylby w szczeg6lnosci uprawniony do podejmowania si¢ niezaleznej oceny
wnioskow o wykorzystanie lub zmiang modelu wewnetrznego oraz do wydawania
opinii skierowanych do =zainteresowanych wiasciwych organéw. W przypadku
wystgpienia sporoOw dotyczacych modelu wewnetrznego miedzy wihasciwymi
organami wzmocniona zostanie mozliwo$¢ EIOPA do pomocy w ich rozstrzyganiu
w drodze przeprowadzenia wigzacej mediacji. Obecne EIOPA posiada zespot ds.
modelu wewngetrznego, ktory sklada si¢ z 4 pracownikéw zatrudnionych w pelnym
wymiarze czasu pracy (w bliskiej przysztosci bedzie to 5 pracownikoéw). To nowe
zadanie powierzone EIOPA w znaczacy sposob zwigkszyloby naklad prac takiego
zespotu 1 wymagatoby zatrudnienia dodatkowego personelu specjalizujacego si¢
w modelach wewnetrznych. Te potrzeby w zakresie mozna oszacowa¢ na 5 EPC,
biorac pod uwage techniczny charakter pracy.

Podsumowujac, wtej ocenie skutkow finansowych regulacji zaklada si¢, ze przypisanie
Europejskim Urzedom Nadzoru nowych i silniejszych posrednich uprawnien nadzorczych

moze oznaczac, Z€:

e w przypadku EIOPA: potrzebnych bytoby 18 EPC (15 pracownikéw zatrudnionych na czas

okreslony i3 oddelegowanych ekspertow krajowych); koszty ttumaczenia wynosityby 200
000 EUR rocznie;

w przypadku ESMA: potrzebnych bytoby 30 EPC (24 pracownikéw zatrudnionych na czas
okreslony i 6 oddelegowanych ekspertow krajowych); jednorazowe koszty IT wynosityby 3,5
mln EUR; koszty konserwacji IT wynosilyby 2,1 mln EUR rocznie; koszty tlumaczenia
wynosilyby 1 mln EUR rocznie;

w przypadku EUNB: potrzebnych byloby 13 EPC (11 pracownikéw zatrudnionych na czas
okreslony 12 oddelegowanych ekspertow krajowych); koszty ttumaczenia wynosityby 200

000 EUR rocznie.

I11. Finansowanie
i. Zasoby na obliczanie skladek rocznych

Niniejszy wniosek ustawodawczy ma na celu zmiang¢ finansowania Europejskich
Urzedéw Nadzoru. Finansowanie to bedzie przede wszystkim opiera¢ si¢ na
subsydiach z budzetu ogélnego UE oraz na sktadkach rocznych optacanych przez
podmioty objete zakresem kompetencji Urzedu. We wniosku ustawodawczym
wskazano, ze skladki roczne z sektora prywatnego Europejskie Urzedy Nadzoru
powinny pobiera¢ posrednio, za posrednictwem organdw wyznaczonych przez kazde
panstwo czlonkowskie. Nawet w przypadku takiego scenariusza Europejskie Urzedy
Nadzoru musialyby: (i) zwraca¢ si¢ o informacje do wtasciwych organéw krajowych,
(1) oblicza¢ sktadki roczne oraz (iii) przesyta¢ te informacje panstwom czlonkowskim
/ wlasciwym organom krajowym. Nastepnie wlasciwe organy krajowe lub panstwa
cztonkowskie (iv) przygotowalyby faktury, oraz (v) pobieratyby sktadki roczne
z sektora prywatnego. Wreszcie Europejskie Urzedy Nadzoru (vi) zweryfikowatyby
otrzymane od panstw czlonkowskich / wtasciwych organéw krajowych kwoty sktadek
rocznych. Panstwa czlonkowskie / wlasciwe organy krajowe (vii) odpowiadatyby za
wprowadzenie $srodkow egzekwowania w przypadku braku zaptaty. Bardzo istotna jest
liczba podmiotow objetych zakresem kompetencji Europejskich Urzedéw Nadzoru.
Zakres kompetencji EUNB obejmuje ponad 11 600 instytucji kredytowych
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1 przedsigbiorstw inwestycyjnych, zakres kompetencji ESMA obejmuje 20 000
podmiotow, a zakres kompetencji EIOPA obejmuje 20 000 zaktadow ubezpieczen
i emerytalnych. Wobec tego zapotrzebowanie na nowych pracownikéw w zwigzku
z tym nowym zadaniem mozna oszacowac na 4 dodatkowe EPC (w tym 3 zwigzane
z gromadzeniem danych i obliczaniem optat i 1 zwigzany z prowadzeniem systemu
IT).

Ponadto ten nowy system finansowania bg¢dzie wymagal opracowania nowego
systemu IT. Zamiast opracowywaé wlasny system IT trzy Europejskie Urzedy
Nadzoru moga opracowaé wspolng infrastrukture IT, ktdra utworzy synergie miedzy
nimi. Wspdlny interfejs IT bylby takze bardziej praktyczny dla uczestnikoéw rynku
finansowego, ktérzy moga podlega¢ optatom dla wiecej niz jednego Europejskiego
Urzedu Nadzoru (np. przedsiebiorstwa inwestycyjne).

Taki system IT mozna wyceni¢ na 1,5 mln EUR (koszty jednorazowe, tj. 500 000
EUR na kazdy Europejski Urzad Nadzoru), a koszty konserwacji — na 300 000 EUR
rocznie (tj. 100 000 EUR na kazdy Europejski Urzad Nadzoru). Interfejs tego nowego
systemu IT musiatby posiada¢ oparty na aktywnosci system ksiggowos$ci Europejskich
Urzgdow Nadzoru.

ii. Zasoby na obliczanie, fakturowanie i pobieranie oplat nadzorczych (ESMA)

Niniejszy wniosek ustawodawczy nadalby ESMA nowe bezpos$rednie uprawnienia
nadzorcze (zob. nastgpna sekcja). ESMA pobieratby zatem oplaty od podmiotow,
ktére podlegaja jego bezposredniemu nadzorowi, lub otrzymywalby optaty za ustugi,
ktére te podmioty $wiadczg. ESMA potrzebuje nowych zasobow, aby wystawia¢ tym
podmiotom faktury i pobiera¢ od nich optaty.

Do ESMA przeniesione zostang cztery nowe sektory (fundusze, prospekty, wskazniki
referencyjne, dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji itd.). Mozna
szacowaé, ze potrzebny bedzie jeden EPC na kazdy sektor, tj. potrzebne beda 3
dodatkowe EPC.

Podsumowujac, wtej ocenie skutkow finansowych regulacji zaklada si¢, ze zmiany
w finansowaniu Europejskich Urz¢déw Nadzoru moga oznaczac, ze:

w przypadku EUNB i EIOPA: potrzebne bylyby 4 dodatkowe EPC (1 pracownik zatrudniony
na czas okreslony i 3 pracownikow kontraktowych) i systemy IT, ktorych koszt szacuje si¢
na 0,5 mln EUR (koszty jednorazowe) i 100 000 EUR rocznie (koszty konserwacji);

w przypadku ESMA: potrzebnych bytoby 7 dodatkowych EPC (1 pracownik zatrudniony na
czas okreslony 16 pracownikéw kontraktowych) isystemy IT, ktorych koszt szacuje si¢
na 0,5 mln EUR (koszty jednorazowe) i 100 000 EUR rocznie (koszty konserwacji).

1V. Bezposrednie uprawnienia nadzorcze ESMA

W drodze wprowadzenia nalezy przypomnie¢, ze podmioty podlegajace
bezposredniemu nadzorowi ESMA powinny dokonywa¢ na rzecz ESMA optat
(jednorazowe koszty rejestracji i koszty state z tytutu trwajacego nadzoru). Jest tak
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w przypadku agencji ratingowych (zob. rozporzadzenie delegowane Komisji
nr 272/2012) irepozytoriow transakcji (rozporzadzenie delegowane Komisji
nr 1003/2013).

Na podstawie niniejszego wniosku ustawodawczego ESMA bedzie odpowiedzialny za
bezposredni nadzér nad europejskim funduszem venture capital (EuVECA),
europejskimi  funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (EuSEF)
i europejskimi dtugoterminowymi funduszami inwestycyjnymi (ELTIF). Obowiazki
nadzorcze mialyby polega¢ na zatwierdzaniu tych funduszy / powiadamianiu o tych
funduszach (paszportowaniu) i na codziennym nadzorze. ESMA bedzie rowniez
w posiadaniu bezposrednich uprawnien dochodzeniowych wobec tych funduszy.
Obecnie autoryzowanych w UE jest 117 funduszy EuVECA (zarzadzanych przez 97
zarzadzajacych EuVECA), 7 funduszy EuSEF (zarzadzanych przez 3 zarzadzajacych
EuSEF) i mniej niz 10 funduszy ELTIF. Poniewaz fundusze te sg stosunkowo nowymi
strukturami, liczba rejestracji jest wysoka (np. 22 nowe fundusze EuVECA w 2016 1.).
Ze wzgledu na nowe ramy prawne majace zastosowanie do funduszy EuVECA lub
EuSEF oraz inne zmiany w zakresie optat kapitalowych za inwestycje zakltadow
ubezpieczeniowych w fundusze ELTIF oczekuje si¢, ze liczba wnioskow
o zatwierdzanie wzro$nie. ESMA zatrudni zatem dodatkowych pracownikow
specjalizujacych si¢ w zarzadzaniu aktywami. Te potrzeby w zakresie zasobow
ludzkich mozna oszacowa¢ na 7 EPC (w tym jeden EPC specjalizujacy si¢ w IT
ijeden analityk danych). Niezbedne jest rowniez, zeby jeden system IT zarzadzal
procesem autoryzacji i nadzoru, a takze gromadzeniem danych z funduszy. Koszty te
szacuje si¢ na 500 000 EUR (koszty jednorazowe) i 100 000 EUR rocznie jako koszty
konserwacji.

Nalezy zauwazy¢, ze to przeniesienie uprawnien w zakresie udzielania zatwierdzen
i codziennego monitorowania tych funduszy (ELTIF, EuVECA 1 EuSEF)
z wlasciwych organow krajowych na ESMA moze rowniez wigza¢ si¢ ze
zmniejszeniem liczby personelu wiasciwych organow krajowych, ktory zajmuje sig
nadzorem. Wlasciwe organy krajowe o najwigkszym sektorze zarzadzania aktywami
wykorzystuja duza liczbe EPC zajmujacych si¢ funduszami, gléwnie UCITS
1 alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (AFI) (tj. LU — 197 EPC, FR — 102
EPC, DE - 120 EPC, NL - 25 EPC, IT — 65/70 EPC i dodatkowo gal¢zie regionalne,
UK - 100 EPC). Mozna szacowac, ze utworzenie na szczeblu unijnym 7 EPC
nadzorujacych fundusze ELTIF, EuVECA i EuSEF powinno réwniez prowadzi¢ do
ogolnego zmniejszenia liczby personelu witasciwych organow krajowych o 7 EPC.
Jezeli liczba funduszy zwigkszy sie¢ w kolejnych latach, potrzebnych bedzie wigcej
zasobow, ale wowczas beda one pochodzi¢ z optat sektorowych.

Na podstawie wniosku ustawodawczego ESMA bedzie réwniez odpowiedzialny za
zatwierdzanie  niektorych  prospektow  (prospekty dla  obrotu  hurtowego
nieudzialowymi papierami warto§ciowymi, prospekty sporzadzone przez emitentow
specjalnych, prospekty dla papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami
1 prospekty sporzadzone przez emitentow z panstw trzecich), w tym suplementéw do
tych prospektow. Mozna szacowac, ze ESMA zatwierdzi 1 600 prospektow rocznie
(1100 prospektow, 400 prospektow dla papierow wartosciowych zabezpieczonych
aktywami, 60 prospektéw sporzadzonych przez emitentéw specjalnych). Co wigce;,
zgodnie zniniejszym wnioskiem na ESMA przenosi si¢ rowniez sprawowanie
nadzoru nad reklamami powigzanymi ztymi prospektami, ktore zostatyby
zatwierdzone przez ESMA. W celu przeprowadzenia zadania, o ktéorym mowa
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powyzej, ESMA powinien posiada¢ odpowiednie zasoby pracownikow, ktorzy
posiadaja odpowiednie umiejetnosci jezykowe 1 wystarczajaca wiedze w zakresie
istotnych przepisow krajowych dotyczacych ochrony konsumentdéw, szczegdlnie na
potrzeby kontrolowania materiatéw marketingowych. Szacuje si¢, ze ESMA musiatby
zatrudni¢ 35 EPC (w tym 33 specjalizujacych si¢ w prospektach, 1 EPC
specjalizujgcego si¢ w systemach IT i1 analityka danych). Te nowe uprawnienia
wymagatyby réwniez ponoszenia kosztow zwigzanych z IT ztytulu zarzadzania
procesem zatwierdzania prospektow. Koszty te szacuje si¢ na 500 000 EUR (koszty
jednorazowe) 1 100 000 EUR rocznie jako koszty konserwacji. Ze wzgledu na to, ze
projekty prospektow mozna sktada¢ do zatwierdzenia w 23 jezykach urzedowych UE,
przedmiotowe nowe uprawnienia przyznane ESMA wiazalyby si¢ rowniez z kosztami
tlumaczenia, ktore szacuje si¢ na 1,2 min EUR rocznie.

ESMA zatwierdzitby 1 600 prospektéw sposrod 3 500 prospektow zatwierdzonych
przez wszystkie wlasciwe organy krajowe w catej UE, tj. 45 % wszystkich unijnych
prospektow. W zwigzku ztym wspomnianemu przeniesieniu uprawnien powinien
towarzyszy¢ spadek liczby pracownikéw wilasciwych organéw krajowych
zajmujacych si¢ zatwierdzaniem prospektow, ktore zatwierdzalby ESMA.

We wniosku ustawodawczym przewidziano takze, ze ESMA bedzie udzielad
zezwolen administratorom kluczowych wskaznikéw referencyjnych i nadzorowac ich,
wyraza¢ zgode na zatwierdzenie wskaznikéw referencyjnych panstw trzecich, a takze
uznawaé¢ administratorow znajdujacych si¢ w panstwach trzecich. ESMA otrzyma
takze uprawnienia dochodzeniowe w odniesieniu do administratoréw wskaznikow
referencyjnych. Uwzgledniajac synergie, ktore zapewnilby bezposredni nadzoér na
szczeblu UE, mozna oszacowaé, ze nalezy zatrudni¢ 10 dodatkowych EPC.
Wspomniane przeniesienie uprawnien na rzecz ESMA datoby mozliwo$¢ uniknigcia
rekrutacji dodatkowego personelu we wlasciwych organach krajowych na potrzeby
prowadzenia  nadzoru nad  administratorami  kluczowych  wskaznikow
referencyjnych’.

ESMA bedzie odpowiedzialny za rejestracj¢ dostawcow ustug w zakresie
udostgpniania informacji (tj. zatwierdzonych mechanizméw sprawozdawczych,
zatwierdzonych ~ podmiotow  publikujgcych  oraz  dostawcow  informacji
skonsolidowanych), ktérzy sa nowego rodzaju podmiotami utworzonymi na podstawie
dyrektywy w sprawie rynkéw instrumentow finansowych. ESMA zapewni rowniez
sw@j staly nadzor ibedzie uprawniony do prowadzenia dochodzen. Wykonywanie
tych zadan bedzie wymagato rowniez dodatkowego wyspecjalizowanego personelu,
ktory szacuje si¢ na 20 EPC, w tym 3 EPC specjalizujace si¢ w systemach IT oraz 2
analitykow danych. Bioragc pod uwage duza ilos¢ danych zarzadzanych przez te
podmioty, do oceny ich jako$ci, sposobu ich przetwarzania i publikowania potrzebny
jest duzy system IT. Wspomniane koszty IT szacuje si¢ na2 mln EUR (koszty
jednorazowe) 1400 000 EUR rocznie (koszty konserwacji). Wspomniane
przeniesienie uprawnien na rzecz ESMA daloby mozliwo$¢ uniknigcia rekrutacji

>4 Np. Urzad ds. Postgpowania Finansowego Zjednoczonego Krolestwa oszacowat, ze koszt nadzoru nad

kluczowymi wskaznikami referencyjnymi LIBOR jednorazowo wynositby 0,2 min GBP, akoszty state
wynosityby 0,9 min GBP, wliczajac w to wynagrodzenia i koszty posrednie.
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dodatkowego personelu we wlasciwych organach krajowych, ktéry mialby zajaé sie
nadzorem nad dostawcami ustug w zakresie udostepniania informacji.

Podsumowujac, w niniejszej ocenie skutkéw finansowych regulacji zaktada sig, ze
bezposrednie uprawnienia nadzorcze, ktore ESMA posiadatby wobec wyzej wymienionych

podmiotow, wigzatyby si¢ z:

rekrutacjg 65 dodatkowych EPC do 2022 r.;

poniesieniem jednorazowych kosztéw IT szacowanych na 3 min EUR;
ponoszeniem statych kosztow IT szacowanych na 600 000 EUR rocznie;
ponoszeniem kosztow tlumaczenia szacowanych na 1,2 mln EUR rocznie.

V. Koszty posrednie i wsparcie prawnicze

Koszty posrednie w zakresie wsparcia zasoboOw na poziomie agencji obejmuja zasoby
ludzkie, finanse, zarzadzanie obiektami, koordynacje i podstawowe wsparcie IT (z
wylaczeniem paneuropejskich projektow IT). Uwzgledniajac szeroka skale prac
regulacyjnych Europejskich Urzgdow Nadzoru, maja one réwniez istotne potrzeby
w zakresie wsparcia prawniczego. Z opartego na aktywnosci systemu zarzadzania
ESMA etaty pracownikow przydzielonych do zarzadzania kosztami posrednimi
zasoby 1 do udzielania wsparcia prawniczego wynosza odpowiednio 22 % 113 %
og6tu personelu. Innymi stowy, oznacza to, ze na 7 EPC prowadzacych podstawowy
rodzaj dziatalnosci okolo 2 dodatkowych pracownikéw jest przydzielonych do
kosztéw posrednich zasobdéw, natomiast 1 pracownik — do kosztéw posrednich
wsparcia prawniczego. Biorac pod uwage, ze rozwijajace si¢ Europejskie Urzedy
Nadzoru moga opracowa¢ dalsze korzysci skali, w niniejszej ocenie skutkow
finansowych regulacji przyjeto, ze koszty posrednie w zakresie zasobow 1 wsparcia
prawniczego stanowityby odpowiednio 18 % 1 8 % ogdtu personelu.

W zwigzku ztym wzrost w zakresie zasobdéw ludzkich (EPC) do 2022 r. mozna
podsumowac nastepujaco:

EUNB:
Podstawowy Koszty Wsparcie Ogoélem
rodzaj posrednie prawnicze
dzialalno$ci zasobow
Zarzadzanie 4 1 1
PoSrednie uprawnienia 13 3
nadzorcze
Finansowanie 4 1 0
Ogolem 21 5 3
EIOPA:

| Podstawowy | Koszty | Wsparcie | Ogélem
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rodzaj posrednie prawnicze
dzialalnoS$ci zasobow
Zarzadzanie 4 1 1 6
Posrednie uprawnienia 18 4 2 24
nadzorcze
Finansowanie 4 1 0 5
Ogolem 26 3 35
ESMA:
Podstawowy Koszty Wsparcie Ogotem
rodzaj posrednie prawnicze
dzialalnoS$ci zasobow
Zarzadzanie 7 2 1 10
Posrednie uprawnienia 30 7 3 40
nadzorcze
Finansowanie 7 2 0 9
Bezposrednie uprawnienia 65 16 6 87
nadzorcze
Ogolem 109 27 10 146

Aby jeszcze bardziej obnizy¢ koszty ponoszone przez Europejskie Urzedy Nadzoru
duza liczbe nowych EPC mozna zatrudni¢ jako pracownikow kontraktowych lub
oddelegowanych ekspertow krajowych. Nie nalezy jednak zawyzaé szacunkow liczby
oddelegowanych ekspertow krajowych. Europejskie Urzedy Nadzoru moga
doswiadczy¢ trudno$ci podczas rekrutacji takich ekspertow ze wzgledu na koszty,
jakie stanowiloby to dla panstw cztonkowskich i1 wtasciwych organow krajowych.
Oprocz trudnos$ci zwigzanych zich dostepnoscia, w dziedzinie bezposredniego
nadzoru nalezy spodziewac sie, ze zapewnig oni kluczowe do$wiadczenie, gdy ESMA
podejmie si¢ tych zadan, jednak w dluzszej perspektywie po zakonczeniu fazy
rozruchu istotniejsze dla ESMA bedzie zachowanie wiedzy eksperckiej wsrdd
pracownikow zatrudnionych na miejscu oraz poleganie w stosunkowo wigkszym
stopniu na pracownikach zatrudnionych na czas okreslony. W ponizszej tabeli
przedstawiono orientacyjny podziat personelu wedtug wspomnianych kategorii.

2019 r. 2020 r. 2021 r. 2022 r.
Pracownicy zatrudnieni na
czas okreslony 63 104 121
Oddelegowani eksperci
krajowi 5 11 15 15
Pracownicy kontraktowi 29 37 41 48
Ogolem 97 152 177 210

(liczba personelu w 2021 r. i latach p6zniejszych ma charakter orientacyjny)

VI. Pomieszczenia
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Zmiany zadan pociagna za sobg roéwniez nowe zasoby w zakresie pomieszczen dla
Europejskich Urzedow Nadzoru. Uwzgledniono dodatkowe koszty zaréwno dla
ESMA, jak idla EIOPA. Jezeli chodzi o EUNB, w niniejszym dokumencie nie
uwzgledniono dodatkowych kosztow, poniewaz obecnie nie ma dostepnych informacji
na temat nowej siedziby i wielkosci budynku zaproponowanego przez panstwa
cztonkowskie.
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