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2018/0178 (COD)

REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

relativo ao estabelecimento de um enquadramento para promover o investimento sustentavel

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu’,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu?,
Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,
Considerando o seguinte:

(1) O artigo 3.°, n.° 3, do Tratado da Unido Europeia visa estabelecer um mercado interno que
contribua para o desenvolvimento sustentavel da Europa, assente nomeadamente num
crescimento economico equilibrado e num elevado nivel de prote¢do e de melhoramento da
qualidade do ambiente.

1 JOCde..,p..
2 JOCde..,p..
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2)

3)

(4)

)

Em 25 de setembro de 2015, a Assembleia Geral das Nag¢des Unidas adotou um novo quadro
mundial para o desenvolvimento sustentdvel, a Agenda 2030 para o Desenvolvimento
Sustentavel®, que tem no seu cerne os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), os
quais abrangem trés pilares de sustentabilidade: governa¢do ambiental, social e econdémica.
A Comunicagdo da Comissdo, de 22 de novembro de 2016, sobre as proximas etapas para
um futuro europeu sustentavel* associa os ODS ao quadro politico da Unido para garantir
que todas as agdes e iniciativas politicas, na Unido e a nivel mundial, t€m em conta os ODS
desde o inicio. Nas suas conclusdes de 20 de junho de 2017° , o Conselho da Unido Europeia
confirmou o empenhamento da Unido e dos Estados-Membros na implementagao da Agenda
2030 de uma forma plena, coerente, global, integrada e eficaz, e em estreita cooperagdo com
0s parceiros e outras partes interessadas.

Em 2016, o Conselho celebrou, em nome da Unido, o Acordo de Paris®. O artigo 2.°, n.° 1,
alinea c), do Acordo de Paris estabelece o objetivo de reforgar a capacidade de resposta as
alteracdes climaticas, nomeadamente tornando os fluxos financeiros coerentes com um
percurso conducente a um desenvolvimento com baixas emissdes de gases com efeito de
estufa ¢ resiliente as alteragdes climaticas.

A sustentabilidade e a transi¢do para uma economia segura, com impacto neutro no clima,
resiliente as alteragdes climaticas, mais eficiente na utilizagdo de recursos e circular sdao
essenciais para garantir a competitividade a longo prazo da economia da Unido. A
sustentabilidade ocupa, ha ja muito tempo, uma posi¢ao central no projeto da Unido
Europeia, sendo reconhecida nos Tratados nas suas vertentes social e ambiental.

Em dezembro de 2016, a Comissdo mandatou um grupo de peritos de alto nivel para
elaborar uma estratégia global e abrangente da Unido em matéria de financiamento
sustentavel. O relatério do grupo de peritos de alto nivel, publicado em 31 de janeiro
de 20187, apela a criacio de um sistema de classificagdio tecnicamente sélido ao nivel da
Unido para estabelecer claramente quais as atividades que sdo "verdes" ou "sustentaveis",
comecgando com atividades que visem a atenuacao das alteragdes climaticas.

"Transformar o nosso Mundo: Agenda 2030 para o Desenvolvimento Sustentavel (ONU
2015)", disponivel em
https://sustainabledevelopment.un.org/post2015/transformingourworld.

COM(2016) 739 final.

DEVGEN 139, ONU 83, ENV 624.

Decisao (UE) 2016/1841 do Conselho, de 5 de outubro de 2016, relativa a celebracdo, em
nome da Unido Europeia, do Acordo de Paris adotado no dmbito da Conveng¢do-Quadro das
Nagdes Unidas sobre Alteragdes Climaticas (JO L 282 de 19.10.2016, p. 1).

Relatorio final do grupo de peritos de alto nivel da UE sobre o financiamento sustentavel,
"Financing a Sustainable European Economy", disponivel em:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/18013 1 -sustainable-finance-final-report_en.pdf.
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/180131-sustainable-finance-final-report_en.pdf

(6)

(6-A)

(7

(8)

©)

Em margo de 2018, a Comissao publicou o seu "Plano de acdo: Financiar um crescimento
sustentavel"S, que cria uma estratégia ambiciosa e abrangente em matéria de financiamento
sustentavel. Um dos objetivos enunciados no referido plano de agdo consiste em reorientar
os fluxos de capitais para investimentos sustentdveis, a fim de gerar um crescimento
sustentavel e inclusivo. O estabelecimento de um sistema de classificacdo Unico para as
atividades sustentaveis constitui a agdo mais importante e urgente prevista no plano de agao.
O plano de agdo reconhece que a reorientacdo dos fluxos de capitais para atividades mais
sustentaveis tem de assentar num entendimento comum sobre o significado de "sustentavel".
Numa primeira fase, a definicdo de orientacdes claras sobre as atividades que podem
considerar-se como representando um contributo para os objetivos ambientais devera ajudar
a informar os investidores sobre os investimentos que financiam atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental. Numa fase posterior, poderdo ser elaboradas
orientagdes adicionais sobre as atividades que contribuem para outros objetivos de
sustentabilidade, nomeadamente objetivos sociais.

Embora se reconheca a urgéncia de combater as alteragdes climaticas e de procurar alcancar
todos os objetivos ambientais, importa realizar mais analises, a fim de promover outros
objetivos de sustentabilidade, nomeadamente objetivos sociais ¢ de boa governagdo,
implementando, desta forma, a Agenda 2030 de forma plena, coerente, global, integrada e
eficaz.

A Decisdo n.° 1386/2013/UE do Parlamento Europeu e do Conselho’ apelava a um aumento
do financiamento do setor privado para as despesas relacionadas com o ambiente e o clima,
designadamente através de incentivos e metodologias que encorajem as empresas a avaliar
os custos ambientais das suas atividades e os lucros decorrentes da utilizagdo de servigos
ambientais.

A consecucdo dos ODS na Unido exige a canalizacdo dos fluxos de capitais para
investimentos sustentaveis. E importante explorar ao méximo as potencialidades do mercado
interno para a consecucao desses objetivos e assegurar que os fluxos de capitais canalizados
para investimentos sustentaveis ndo sofrem perturbagdes no mercado interno.

A oferta de produtos financeiros que prosseguem objetivos de sustentabilidade ambiental ¢
uma forma eficaz de canalizar o investimento privado para atividades sustentaveis. Os
requisitos nacionais relativos a comercializagdo de produtos financeiros ou obrigacdes de
empresas enquanto investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental, em especial os
requisitos impostos pelos Estados-Membros para permitir que os intervenientes no mercado
em causa utilizem um roétulo nacional, tém por objetivo aumentar a confianca dos
investidores, gerar visibilidade e dar respostas as apreensdes expressas em relacdo ao
"ecobranqueamento” ("greenwashing"). O "ecobranqueamento" ¢ um termo que designa a
pratica de obten¢do de uma vantagem concorrencial desleal ao comercializar um produto
financeiro como sendo ecoldgico, quando, na realidade, ndo satisfaz os padrdes ambientais
basicos. Atualmente, alguns Estados-Membros dispoem de sistemas de rotulagem.

COM(2018) 97 final.

Decisdo n.° 1386/2013/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 20 de novembro

de 2013, relativa a um programa geral de acdo da Unido para 2020 em matéria de ambiente
"Viver bem, dentro dos limites do nosso planeta"(JO L 354 de 28.12.2013).
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(10)

Estes sistemas baseiam-se em taxonomias diferentes para classificar as atividades
economicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Tendo em conta 0s compromissos
politicos assumidos ao abrigo do Acordo de Paris e ao nivel da Unido, € provavel que cada
vez mais Estados-Membros estabelegam sistemas de rotulagem ou outros requisitos
aplicaveis aos intervenientes ou emitentes do mercado financeiro no que diz respeito aos
produtos financeiros ou obrigagdes de empresas comercializados como sendo sustentaveis
do ponto de vista ambiental. Ao fazé-lo, os Estados-Membros utilizariam as suas proprias
taxonomias nacionais para determinar quais os investimentos que podem ser considerados
sustentaveis. Se essas disposi¢des nacionais se basearem em critérios diferentes para
determinar quais as atividades econdémicas que podem ser consideradas sustentaveis do
ponto de vista ambiental, os investidores poderao ser desencorajados de investir além-
-fronteiras, devido as dificuldades em comparar diferentes oportunidades de investimento.
Além disso, os operadores econdmicos que pretendam atrair investimentos de toda a Unido
teriam de cumprir critérios diferentes nos varios Estados-Membros para que as suas
atividades se pudessem considerar como sustentaveis do ponto de vista ambiental para
efeitos dos diferentes rotulos. Assim sendo, a auséncia de critérios uniformes aumenta os
custos e cria um desincentivo significativo para os operadores econdmicos, entravando o
acesso dos investimentos sustentaveis aos mercados de capitais transfronteiras.

Desta forma, prevé-se que os entraves ao acesso aos mercados de capitais transfronteiras
para fins de angariacao de fundos para projetos sustentdveis venham a aumentar. Os critérios
para determinar se uma atividade econdmica ¢ sustentavel do ponto de vista ambiental
deverdo, pois, ser harmonizados ao nivel da Unido, a fim de eliminar os obsticulos ao
funcionamento do mercado interno e evitar que surjam no futuro. Com essa harmonizagao,
os operadores economicos terdo mais facilidade em obter financiamento transfronteiras para
as suas atividades sustentaveis do ponto de vista ambiental, uma vez que as suas atividades
econdmicas poderdo ser comparadas segundo critérios uniformes para serem selecionadas
como ativos subjacentes a investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental. Passara
assim a ser mais facil atrair investimentos transfronteiras dentro da Unido.

Além disso, se os intervenientes no mercado financeiro ndo explicarem aos investidores de
que forma as atividades em que investem contribuem para os objetivos ambientais, ou se
recorrerem a diferentes conceitos na sua explicagdo do que ¢ uma atividade economica
sustentavel do ponto de vista ambiental, a comparagdo e verificacdo dos diferentes produtos
financeiros tornar-se-ao excessivamente onerosas para os investidores. Constatou-se que esta
situagdo desencoraja os investidores de investir em produtos financeiros sustentaveis do
ponto de vista ambiental. Além disso, a falta de confianga dos investidores prejudica
substancialmente o mercado do investimento sustentavel. Mais, ficou demonstrado que as
regras nacionais ou iniciativas baseadas no mercado adotadas para resolver este problema
dentro das fronteiras nacionais conduziriam a uma fragmentagdo do mercado interno. Se os
intervenientes no mercado financeiro divulgarem de que forma e em que medida os produtos
financeiros que apresentam como sendo sustentaveis do ponto de vista ambiental cumprem
efetivamente os critérios aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental nos termos do presente regulamento, e se utilizarem para esse fim critérios
comuns a toda a Unido, tal ajudard os investidores a compararem a nivel transfronteiras
oportunidades de investimento sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os investidores irdo
investir em produtos financeiros sustentaveis do ponto de vista ambiental com mais
confian¢a em toda a Unido, melhorando assim o funcionamento do mercado interno.
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(11)

(12)

(13)

A fim de eliminar os atuais obstaculos ao funcionamento do mercado interno e prevenir que
surjam no futuro, devera ser exigido aos Estados-Membros que utilizem um conceito comum
de investimento sustentavel do ponto de vista ambiental ao estabelecerem os requisitos
aplicaveis aos intervenientes ou emitentes do mercado financeiro para efeitos de rotulagem
dos produtos financeiros ou obrigacdes de empresas comercializados a nivel nacional como
sendo sustentaveis do ponto de vista ambiental. Ao estabelecer esta exigéncia, o presente
regulamento ndo afeta nem prejudica eventuais medidas orcamentais (tais como medidas
fiscais) que os Estados-Membros possam adotar a nivel nacional para incentivar o
investimento sustentdvel.

Os sistemas de rotulagem nacionais deverdo ser coerentes com a obrigacdo legal
estabelecida no artigo 1.°, n.°2, alinea a), incluindo os critérios técnicos de avaliagdo
aplicaveis as atividades econdmicas em causa.

Estabelecer critérios para definir as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental podera encorajar os operadores econémicos a publicarem e divulgarem nos seus
sitios Web, voluntariamente, informacdes sobre as atividades economicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental que exercem. Estas informag¢des ndo sé ajudardo os intervenientes
no mercado financeiro e outras partes interessadas relevantes nos mercados financeiros a
identificar facilmente os operadores econdmicos que exercem atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental, mas ird também facilitar a esses operadores
econdémicos a angariagdo de financiamento para as suas atividades sustentaveis do ponto de
vista ambiental.

A classificagdo da Unido das atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental
devera favorecer a elaboracdo de futuras politicas da Unido de apoio ao financiamento
sustentavel, nomeadamente a elaboracdo de normas a escala da Unido aplicaveis aos
produtos financeiros sustentaveis do ponto de vista ambiental, e, em ultima analise, a criacao
de rotulos que reconhecam formalmente a conformidade com essas normas em toda a Unido.
Sao necessarios requisitos juridicos uniformes para se classificar os investimentos como
sustentaveis do ponto de vista ambiental, requisitos esses que deverdo assentar em critérios
uniformes para classificar as atividades econdmicas como sustentaveis do ponto de vista
ambiental, que sirvam de referéncia para a futura legislagdo da Unido destinada a facilitar
esses investimentos.
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(13-A) A classificagdo, a nivel da Unido, de atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista

(14)

(15)

(16)

ambiental devera ter por base a legislacao pertinente da Unido, caso exista. Devera também
assentar, se tal for adequado, nos sistemas de rotulagem e certificacdio da Unido, nas
metodologias da Unido para a determinacdo da pegada ambiental e nos sistemas de
classificacgao estatistica da Unido.

No contexto da consecugdo dos ODS na Unido, as opgdes estratégicas como a criagdo de um
Fundo Europeu para Investimentos Estratégicos deram provas de eficacia para canalizar o
investimento privado, bem como a despesa publica, para investimentos sustentdveis. O
Regulamento (UE) 2015/1017 do Parlamento Europeu e do Conselho'?, estabelece um
objetivo de 40 % de investimento no dominio do clima para os projetos de infraestruturas e
de inovagdo no ambito do Fundo Europeu para Investimentos Estratégicos. Os critérios
comuns para determinar o carater sustentavel das atividades econdmicas poderdo servir de
base para futuras iniciativas da Unido em apoio do investimento em prol de objetivos
relacionados com o clima ou outros objetivos ambientais.

Para evitar a fragmentacdo do mercado e os prejuizos causados aos interesses dos
consumidores por divergéncias no que diz respeito ao conceito de atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental, os requisitos nacionais que os intervenientes ou
emitentes no mercado financeiro deverao cumprir quando pretendem comercializar produtos
financeiros ou obrigacdes de empresas como sendo sustentaveis do ponto de vista ambiental
deverdo assentar em critérios uniformes que definem as atividades econdmicas sustentaveis
do ponto de vista ambiental. Os intervenientes ou emitentes do mercado financeiro que
comercializam produtos financeiros sustentaveis do ponto de vista ambiental, aos quais se
refere o artigo 1.°, n.° 2, alinea a), e que emitem obrigacdes de empresas sustentdveis do
ponto de vista ambiental deverdo servir-se do mesmo conceito de "atividade econdmica
sustentavel do ponto de vista ambiental" ao divulgar de que forma os instrumentos que
oferecem sao "sustentaveis do ponto de vista ambiental".

No interesse dos investidores, incluindo os consumidores, os intervenientes no mercado
financeiro que comercializam produtos financeiros como sendo sustentaveis do ponto de
vista ambiental deverdo divulgar de que forma e em que medida o investimento cumpre os
critérios que definem, nos termos do presente regulamento, uma atividade econémica como
sendo sustentavel do ponto de vista ambiental. Caso adotem uma outra abordagem, como
por exemplo, o cumprimento de apenas algumas caracteristicas ambientais, os intervenientes
no mercado financeiro deverao divulgar a logica de investimento subjacente ao produto
financeiro em causa, aplicando os requisitos estabelecidos no Regulamento XYZ/2019
relativo a divulgacdo de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos
servigos financeiros.

10

Regulamento (UE) 2017/2396 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de dezembro
de 2017, que altera os Regulamentos (UE) n.° 1316/2013 e (UE) 2015/1017 no que se refere
a prorrogacao da vigéncia do Fundo Europeu para Investimentos Estratégicos e a introdugdo
de melhorias técnicas nesse Fundo e na Plataforma Europeia de Aconselhamento ao
Investimento (JO L 345, 27.12.2017, p. 34).
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Ao cumprirem as obrigagdes impostas pelo presente regulamento, os intervenientes no
mercado financeiro podem, adicionalmente, ter em conta todo um leque de diversos
indicadores qualitativos e quantitativos ¢ de informagdes qualitativas e quantitativas
divulgadas que considerem pertinentes para que os investidores possam avaliar os produtos
financeiros comercializados como sendo sustentdveis do ponto de vista ambiental. No
entanto, se o produto financeiro for comercializado como sendo sustentavel do ponto de
vista ambiental, a sua atual conformidade e grau de alinhamento com os critérios técnicos de
avaliagdo das atividades econdmicas subjacentes terdo de fazer parte desses indicadores.

No respeitante a outros produtos financeiros que nao sejam abrangidos pelo ambito de
aplicacao do presente regulamento e ndo sejam comercializados como sendo sustentaveis do
ponto de vista ambiental, ndo existe nenhuma obrigacdo de divulgagdao do seu grau de
alinhamento com os critérios técnicos de avaliagdo referidos no presente regulamento.

(16-AA) No interesse dos investidores, os intervenientes no mercado financeiro que
comercializem produtos financeiros como sendo hipocarbonicos deverdo divulgar de que
forma e em que medida o investimento cumpre os critérios que definem as atividades
hipocarbonicas, nos termos do artigo 9.°, n.°3, do Regulamento XYZ/2019 relativo a
divulgacdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros.

Ao comercializar produtos financeiros como sendo hipocarbdnicos, os intervenientes no
mercado financeiro deverdo ter em conta os critérios técnicos de avaliagdo que determinam
em que condigdes se considera, para efeitos do presente regulamento, que uma atividade
econdmica especifica contribui substancialmente para a atenuacdo das alteragdes climaticas.

As atividades hipocarbonicas deverdo ter efetivamente como objetivo a reducdo das
emissoes de carbono, pelo que deverdo incluir o objetivo de exposicao a baixas emissdes de
carbono, a fim de alcangar os objetivos de longo prazo relativos ao aquecimento global do
Acordo de Paris. Essa opc¢do deverd permitir que os intervenientes no mercado financeiro
visem investimentos mais especificos relacionados com o objetivo de atenuacdo das
alteracdes climaticas, assegurando ao mesmo tempo uma articulagdo suficiente com os
requisitos estabelecidos no Regulamento XYZ/2019 relativo a divulgagdo de informagdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.
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(16-A) A obrigacao de divulgagdo estabelecida no presente regulamento complementa as regras de

divulgacdo consagradas no Regulamento XYZ/2019 relativo a divulgacdo de informagdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros. Para aumentar a
transparéncia e para que os intervenientes no mercado financeiro ofere¢gam aos investidores
finais uma medida objetiva que lhes permita comparar a propor¢ao dos investimentos que
financiam atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental, o presente
regulamento complementa os requisitos de divulgacdo impostos pelas regras de
transparéncia das informagdes pré-contratuais, das informagdes contidas nos relatdrios
periddicos e das informagdes publicadas em sitios Web estabelecidos no Regulamento
XYZ/2019 relativo a divulgacdo de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no
setor dos servigos financeiros. Segundo o disposto no Regulamento XYZ/2019, os
investimentos sustentaveis incluem investimentos em prol de objetivos ambientais que
deverdo abranger, entre outros, investimentos em atividades economicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental na acecdo do presente regulamento.

As informagdes divulgadas aos investidores por forca do presente regulamento deverdo
permitir & autoridade nacional competente vigiar o cumprimento da obriga¢do de divulgacao
e velar por que essa obrigacdo seja respeitada nos termos da legislagdo aplicavel. A
autoridade competente devera velar por que as informagdes prestadas em conformidade com
o artigo 4.°, n.%s 2 e 2-A, do presente regulamento, sejam coerentes com as informagdes
divulgadas em conformidade com o Regulamento XYZ/2019 relativo a divulgacdo de
informacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros, conforme
for aplicavel, e devera avaliar também se as informacdes divulgadas sdo claras e nao
induzem em erro.

(16-B) A definicdo de '"intervenientes no mercado financeiro" e de "produtos financeiros"

estabelecida no presente regulamento ¢ coerente com o Regulamento XYZ/2019 relativo a
divulgacdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros. Nos casos em que os fornecedores de produtos de pensdes que gerem regimes
nacionais de seguranca social estdo sujeitos ao Regulamento XYZ/2019 relativo a
divulgacdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros, nos termos do artigo 16.° desse regulamento, deverdo cumprir também a
obrigacao de divulgacdo de informacodes relacionada com os critérios comuns que definem
as atividades sustentaveis do ponto de vista ambiental nos termos do presente regulamento.

(16-C) No respeitante a empresas, o presente regulamento ndo estabelece requisitos de divulgacao

adicionais, para além dos ja estabelecidos pela Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho!!, atinentes a divulgacio, por parte de certas grandes empresas e grupos, de
informagdes nao financeiras ¢ em matéria de diversidade. Os intervenientes no mercado
financeiro que comercializam produtos financeiros como sendo sustentaveis do ponto de
vista ambiental podem obter informagdes para avaliar o desempenho ambiental das empresas
através de relatorios anuais, uma vez que a referida diretiva obriga as grandes empresas
europeias que sejam entidades de interesse publico a divulgarem informagdes ambientais
pertinentes. Neste contexto, as orientagdes da Comissao sobre a divulgacdao de informacgdes

11

Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa as demonstragdes financeiras anuais, as demonstragdes financeiras consolidadas e
aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do
Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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ndo financeiras'? recomendam que as empresas para as quais o clima tenha uma importancia
financeira divulguem a percentagem do seu volume de negdcios no ano de referéncia que
provém de produtos ou servigos associados a atividades que cumpram os critérios
pertinentes de sustentabilidade ambiental, conforme definidos no presente regulamento, ou
que divulguem a percentagem do seu investimento (despesas de capital) ou da sua despesa
(despesas de exploragdo) que no ano de referéncia foi canalizada para ativos ou processos
que apoiam produtos ou servigos associados a atividades que cumpram os critérios
pertinentes de sustentabilidade ambiental, conforme definidos no presente regulamento.

Além disso, os intervenientes no mercado financeiro que comercializam produtos
financeiros como sendo sustentaveis do ponto de vista ambiental e que contribuem para um
objetivo ambiental serdo incentivados a obter mais informacdes sobre o desempenho
ambiental das empresas, nomeadamente informagdes relativas a atividades economicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental, através de um contacto direto com a empresa e da
requisi¢do de dados de investigacdo ambiental junto de entidades terceiras que realizem
relatorios e avaliagoes.

(16-D) Para efeitos do artigo 4.°, n.° 2-A, do presente regulamento, a Autoridade Bancaria Europeia

(EBA), a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma
(EIOPA) e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA)
(designadas coletivamente por autoridades europeias de supervisdo, as AES), criadas,
respetivamente, pelo Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho'?, pelo Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho'
e pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho!®, deverio,
através do Comité Conjunto, elaborar projetos de normas técnicas de regulamentagdo que
complementem as normas elaboradas em conformidade com os artigos 9.°, n.° 5, 10.°, n.° 2,
11.°, n.°4, e 13.°, n.°2, do Regulamento XYZ/2019 relativo a divulga¢do de informacoes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

(16-E) Podera haver casos excecionais em que os intervenientes no mercado financeiro ndo possam

razoavelmente obter informacdes completas, fidveis e atempadas sobre o volume de
negocios, o capital ou as despesas, ou outras informagdes pertinentes relativas as atividades
econdmicas abrangidas pelo produto financeiro comercializado como sendo sustentavel do
ponto de vista ambiental nos termos do presente regulamento. Por conseguinte, os

12

13

14

15

Comunica¢do da Comissao — Orientacdes para a comunica¢do de informagdes nao
financeiras: documento complementar sobre a comunicagdo de informagdes relacionadas
com o clima (2019/C 209/01)

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Bancaria Europeia), altera a Decisao n.’ 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da
Comissao.

Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdoes Complementares de Reforma), altera a Decisao

n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdao 2009/79/CE da Comissao.

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e
revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissao.
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(17)

(18)

intervenientes no mercado financeiro poderao nao ser capazes de determinar com fiabilidade
o grau de alinhamento com os critérios técnicos de avaliagdo ou a propor¢do dos
investimentos que financiam atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental
incluidos no produto financeiro. Nesses casos excecionais, € apenas no respeitante as
atividades econdmicas sobre as quais nao tenha sido possivel obter informagdes completas,
fiaveis e atempadas, os intervenientes no mercado financeiro poderdo efetuar avaliagdes e
estimativas complementares com base em informagdes obtidas a partir de outras fontes. Para
que um investimento seja classificado de sustentavel do ponto de vista ambiental, essas
avaliagdes e estimativas deverdo compensar apenas partes limitadas e especificas dos
elementos de dados pretendidos, e dar origem a conclusdes prudentes. A fim de assegurar
uma divulgacao de informagdes claras e ndo enganosas aos investidores, os intervenientes no
mercado financeiro deverdao explicar a base das suas conclusdes e os motivos pelos quais
tiveram de fazer avaliagdes e estimativas para fins de divulgagdo de informagdes aos
investidores finais.

Os intervenientes no mercado financeiro deverdo ser encorajados a informar a Plataforma
para o Financiamento Sustentavel caso considerem que uma atividade econdmica que nao
cumpre os critérios técnicos de avaliagdo, ou para a qual nao tenham ainda sido definidos
tais critérios, deve ser considerada sustentavel do ponto de vista ambiental, a fim de ajudar a
plataforma a avaliar se ¢ adequado complementar ou atualizar os critérios técnicos de
avaliagao.

Para determinar se uma atividade economica ¢ sustentavel do ponto de vista ambiental,
devera ser estabelecida uma lista exaustiva de objetivos ambientais. Para ndo excluir
atividades que potenciem ou prejudiquem a sustentabilidade ambiental, haverd que ter
plenamente em conta o impacto de toda a cadeia de valor de qualquer atividade econdmica,
bem como o impacto dos produtos e servigos que resultam dessa atividade econdémica. Os
dois primeiros objetivos deverdo dizer respeito as alteragdes climaticas, quer se trate da
atenuacdo das alteragdes climaticas ou da adaptacdo as mesmas. Os restantes objetivos
ambientais deverdo ser a utilizagdo sustentdvel e a protecdo dos recursos hidricos e
marinhos, a transi¢ao para uma economia circular, que inclua a prevengao e a reciclagem de
residuos, a prevengdo e o controlo da poluicdo, bem como a protecdo e restauracdo da
biodiversidade e dos ecossistemas.

Além disso, uma atividade econdmica que permita a outra atividade econdmica melhorar
substancialmente o seu desempenho ambiental no atinente a um ou varios objetivos
ambientais pode ser vital para a transicdo rumo a economias mais sustentaveis. Por
conseguinte, as atividades potenciadoras deverdo também ser consideradas sustentaveis do
ponto de vista ambiental, desde que possibilitem uma melhoria substancial do desempenho
ambiental.

(18-A) As atividades econdmicas que promovam o objetivo de atenuacdo das alteragdes climaticas

deverdo contribuir substancialmente para a estabilizacdo das emissdes de gases com efeito
de estufa, quer evitando ou reduzindo as emissdes, quer promovendo a remocao dos gases.
As atividades econdmicas deverdo estar em conformidade com os objetivos de longo prazo
em matéria de temperatura fixados no Acordo de Paris. As atividades econdmicas poderdo
promover o objetivo de adaptacdo as alteragcdes climaticas caso contribuam substancialmente
para reduzir ou evitar efeitos negativos no clima atual ou futuro, ou riscos de efeitos
negativos nas proprias atividades.
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(18-B) O objetivo ambiental de assegurar uma utilizagdo sustentavel e uma protecdo dos recursos

hidricos e marinhos consiste em melhorar ou prevenir a deterioracdo do estado das massas
de agua, incluindo as massas de aguas superficiais e subterraneas, e em melhorar ou prevenir
a deterioracdo do estado ambiental das dguas marinhas. Este objetivo ambiental devera ser
interpretado a luz dos instrumentos legislativos e ndo legislativos da Unido aplicaveis,
incluindo a Diretiva 98/83/CE do Conselho!®, a Diretiva 2000/60/CE!’, a Diretiva
2008/56/CE'®, a Decisio (UE) 2017/848 da Comissdao!” e o Regulamento (UE)
n.° 1380/2013%,

(18-C) O objetivo ambiental de assegurar uma economia circular, incluindo a prevencdo ¢ a

reciclagem de residuos, devera ser interpretado a luz dos instrumentos legislativos e nao
legislativos aplicaveis no dominio da economia circular, dos residuos e dos quimicos,
nomeadamente o Plano de Ac¢do para a Economia Circular21, a Estratégia da UE para os
Plasticos22, a Diretiva-Quadro Residuos23, a legislagdo da UE relativa as operagdes de
gestdo de residuos24 e a fluxos de residuos especificos, bem como a legislacio da UE
relativa a produtos quimicos.

As atividades econdmicas podem contribuir substancialmente para o objetivo de assegurar
uma economia circular, incluindo a prevencdo e a reciclagem de residuos, através de
diversos meios, nomeadamente, aumentando a durabilidade e a reparabilidade, atualizagdo e

16

17

18

19

20

21

22

23

24

Diretiva 98/83/CE do Conselho, de 3 de novembro de 1998, relativa a qualidade da agua
destinada ao consumo humano

Diretiva 2000/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2000, que
estabelece um quadro de agdo comunitaria no dominio da politica da dgua

Diretiva 2008/56/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de junho de 2008, que
estabelece um quadro de acdo comunitaria no dominio da politica para o meio marinho
(Diretiva-Quadro Estratégia Marinha)

Decisao (UE) 2017/848 da Comissdo, de 17 de maio de 2017, que estabelece os critérios e
as normas metodolodgicas de avaliacdo do bom estado ambiental das aguas marinhas, bem
como especificagdes e métodos normalizados para a sua monitorizacdo e avaliagdo, e que
revoga a Decisdo 2010/477/UE

Regulamento (UE) n.° 1380/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro
de 2013, relativo a politica comum das pescas, que altera os Regulamentos (CE)

n.° 1954/2003 e (CE) n.° 1224/2009 do Conselho e revoga os Regulamentos (CE)

n.° 2371/2002 e (CE) n.° 639/2004 do Conselho e a Decisdo 2004/585/CE do Conselho.
Comunica¢do da Comissao ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdémico e
Social Europeu e ao Comité das Regides — Fechar o ciclo — plano de agao da UE para a
economia circular (COM(2015)614 final)

Comunicagdo da Comissao ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdmico e
Social Europeu e ao Comité das Regides — Uma Estratégia Europeia para os Plasticos na
Economia Circular (COM(2018) 28 final)

Diretiva 2008/98/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de novembro de 2008,
relativa aos residuos e que revoga certas diretivas

Diretiva 2000/76/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de dezembro de 2000,
relativa a incineragdo de residuos, Diretiva 2000/59/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 27 de novembro de 2000, relativa aos meios portudrios de rece¢do de residuos
gerados em navios e de residuos da carga, e Diretiva 1999/31/CE do Conselho,

de 26 de abril de 1999, relativa a deposi¢do de residuos em aterros
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reutilizagdo dos produtos, bem como desenvolvendo cadeias de valor circulares e modelos
empresariais que concebem o produto como um servi¢o. De igual modo, a reducdo do teor
de substancias perigosas nos materiais ¢ produtos ao longo de todo o ciclo de vida,
nomeadamente através da sua substituicdo por alternativas mais seguras, devera estar, pelo
menos, em conformidade com os requisitos legais harmonizados estabelecidos a nivel da
Unido.

(18-D) O objetivo ambiental de prevencao e controlo da poluigdo devera ser interpretado a luz dos

(19)

instrumentos legislativos aplicaveis da Unido (especialmente os poluentes abrangidos por
esses instrumentos), nomeadamente a Diretiva 2010/75/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho®, a Diretiva 2001/81/CE do Parlamento Europeu e do Conselho®®, a Diretiva
2008/50/CE do Parlamento Europeu e do Conselho?’, a Diretiva 2000/60/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho?® e a Diretiva 2006/118/CE do Parlamento Europeu e do Conselho®.

O objetivo ambiental de protecdo e restauracdo da biodiversidade e dos ecossistemas
consiste na protecdo, conservacdo e melhoria da biodiversidade e dos servigcos
ecossistémicos, que sdo agrupados em quatro categorias: abastecimento, nomeadamente o
abastecimento de alimentos e de agua; regulagdo, incluindo o controlo do clima e de
doengas; apoio, incluindo a ciclos de nutrientes e a producdo de oxigénio; e cultura, o que
abrange beneficios espirituais e recreativos. O objetivo de protecdo e restauracdo da
biodiversidade e dos ecossistemas devera ser interpretado a luz dos instrumentos legislativos
e ndo legislativos aplicaveis da Unido, nomeadamente a Diretiva 2009/147/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho®®, a Diretiva 92/43/CEE do Conselho’!, o
Regulamento (UE) n.° 1143/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho®?, a Estratégia da
UE sobre a Biodiversidade até 2020%, a estratégia da UE para a infraestrutura verde, a

25

26

27

28

29

30

31

32

33

Diretiva 2010/75/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
relativa as emissdes industriais (prevencao e controlo integrados da poluicao) (JO L 334,

de 17.12.2010, p. 17)

Diretiva 2001/81/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2001,
relativa ao estabelecimento de valores-limite nacionais de emissdao de determinados
poluentes atmosféricos (JO L 309 de 27.11.2001, p. 22)

Diretiva 2008/50/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2008, relativa
a qualidade do ar ambiente e a um ar mais limpo na Europa (JO L 152 de 11.6.2008, p. 1)
Diretiva 2000/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2000, que
estabelece um quadro de agdo comunitaria no dominio da politica da agua (JO L 327

de 22.12.2000, p. 1). Ver, em especial, as substancias prioritarias enumeradas no anexo X.
Diretiva 2006/118/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2006,
relativa a protecdo das dguas subterraneas contra a poluicao e a deterioragao (JO L 372

de 27.12.2006, p. 19.)

Diretiva 2009/147/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 30 de novembro de 2009,
relativa a conservagdo das aves selvagens (JO L 20 de 26.1.2010, p. 7).

Diretiva 92/43/CEE do Conselho, de 21 de maio de 1992, relativa a preservagdo dos habitats
naturais e da fauna e da flora selvagens (JO L 206 de 22.7.1992, p. 7).

Regulamento (UE) n.° 1143/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de outubro
de 2014, relativo a prevencao e gestdo da introducdo e propagacao de espécies exdticas
invasoras (JO L 317 de 4.11.2014, p. 35).

Comunica¢ao da Comissao ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdémico e
Social Europeu e ao Comité das Regides — O nosso seguro de vida e o nosso capital natural:
Estratégia da UE sobre a Biodiversidade até¢ 2020 (COM(2011) 244 final).
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Diretiva 91/676/CEE do Conselho®*, o Regulamento (UE) n.° 511/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho®, o Regulamento (UE) n.° 995/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho’®, o Plano de A¢do para a Aplicacdo da Legislacdo, a Governagdo e o Comércio no
Setor Florestal’’, o Plano de Acfio contra o Trafico de Animais Selvagens™, a estratégia da
UE para as florestas e o setor florestal®®, a comunicagio sobre a intensifica¢do da a¢do da
UE para proteger as florestas a nivel mundial®® e o Regulamento (CE) n.°338/97 do
Conselho de 9 de dezembro de 1996 relativo a protecdo de espécies da fauna e da flora
selvagens através do controlo do seu comércio®!.

(19-A) No contexto do presente regulamento, o conceito de "praticas de gestdo florestal

sustentavel"*? devera ser entendido como incluindo a gestdo e o uso das florestas e das terras

florestais de um modo e com uma intensidade que mantenham a sua biodiversidade,
produtividade, capacidade de regeneragdo, vitalidade e potencial para desempenhar,
atualmente e no futuro, fungdes ecoldgicas, econdomicas e sociais relevantes, ao nivel local,
nacional e mundial, sem prejudicar outros ecossistemas, conforme definido na Resolugao
H1, intitulada "Orientagdes gerais para a gestdo sustentavel das florestas na Europa",
Conferéncia Ministerial para a Prote¢do das Florestas na Europa, 1993.

(19-B) No contexto do presente regulamento, o conceito de "eficiéncia energética" devera ser

entendido a luz dos instrumentos legislativos da Unido aplicaveis no dominio da eficiéncia
energética, nomeadamente a Diretiva 2012/27/UE43, a Diretiva (UE) 2018/84444 ¢ a

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

Diretiva 91/676/CEE do Conselho, de 12 de dezembro de 1991, relativa a protecao das
aguas contra a polui¢do causada por nitratos de origem agricola (JO L 375 de 31.12.1991,
p. 1).

Regulamento (UE) n.° 511/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril

de 2014, relativo as medidas respeitantes ao cumprimento pelo utilizador do Protocolo de
Nagoia relativo ao acesso aos recursos genéticos e a partilha justa e equitativa dos beneficios
decorrentes da sua utilizacao na Unido (JO L 150 de 20.5.2014, p. 59).

Regulamento (UE) n.° 995/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de outubro
de 2010, que fixa as obriga¢des dos operadores que colocam no mercado madeira e produtos
da madeira (JO L 295 de 12.11.2010, p. 23).

Comunicagdo da Comissdo ao Conselho e ao Parlamento Europeu — A Aplicagdo da
Legislacao, a Governagao e o Comércio no Setor Florestal (FLEGT) — Proposta de um
plano de acao da UE (COM(2003) 251 final).

Comunica¢do da Comissao ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdémico e
Social Europeu e ao Comité¢ das Regides — Plano de A¢do contra o Trafico de Animais
Selvagens (COM(2016) 087 final).

Comunicagdo da Comissdo ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdémico e
Social Europeu e ao Comité das Regides COM (2013) 659 final.

Comunicagdo da Comissao ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdmico e
Social Europeu e ao Comité das Regides — A intensificagdo da acdo da UE para proteger as
florestas a nivel mundial (COM(2019) 352 final).

Regulamento (CE) n.° 338/97 do Conselho de 9 de dezembro de 1996 relativo a protegdo de
espécies da fauna e da flora selvagens através do controlo do seu comércio (JO L 61

de 3.3.1997, p. 1-69).

Resolucao H1 "Orientagdes gerais para a gestdo sustentavel das florestas na Europa",
Conferéncia Ministerial para a Prote¢do das Florestas na Europa, 1993.

Diretiva 2012/27/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de outubro de 2012,
relativa a eficiéncia energética, que altera as Diretivas 2009/125/CE e 2010/30/UE e revoga
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(20)

21

(22)

regulamentagdo aplicavel a produtos estabelecida pela Diretiva 2009/125/CE45 e pelo
Regulamento (UE) 2017/136946.

Para cada objetivo ambiental, deverdao ser definidos critérios uniformes para classificar as
atividades econdémicas como prestando um contributo substancial para a realizagdo do
objetivo. Um elemento dos critérios uniformes devera ser o facto de a atividade evitar
prejuizos significativos para qualquer dos objetivos ambientais estabelecidos no presente
regulamento. Esses critérios deverdo ter em conta os impactos resultantes da produgao,
utilizacdo e fim de vida dos produtos e servigos resultantes da atividade econémica em
causa, a fim de evitar que os investimentos sejam considerados sustentaveis do ponto de
vista ambiental apesar de as atividades econdmicas que deles beneficiam serem prejudiciais
para o ambiente numa medida que supera o seu contributo para um objetivo ambiental. As
condi¢des para determinar que uma atividade econdmica presta um contributo substancial e
ndo causa prejuizos significativos deverao permitir que os investimentos em atividades
econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental deem um contributo real para os
objetivos ambientais.

Relembrando o compromisso conjunto do Parlamento Europeu, do Conselho e da Comissao
no sentido de aderir aos principios consagrados no Pilar Europeu dos Direitos Sociais em
apoio ao crescimento sustentdvel e inclusivo e reconhecendo a importancia dos direitos
humanos e normas laborais internacionais minimos, o cumprimento de certas salvaguardas
minimas devera ser uma condicdo para que as atividades econdmicas sejam classificadas
como sustentaveis do ponto de vista ambiental. Por esse motivo, apenas deverdo ser
consideradas atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental as atividades
que sejam exercidas em conformidade com as Linhas Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os principios orientadores das Nagdes Unidas sobre empresas e direitos
humanos, nomeadamente a declaracdo da Organiza¢do Internacional do Trabalho ("OIT")
relativa aos Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho e as oito convengdes
fundamentais da OIT, bem como a Carta Internacional dos Direitos Humanos. As
convengdes fundamentais da OIT definem os direitos humanos e laborais que as empresas
devem respeitar. Varias dessas normas internacionais estdo consagradas na Carta dos
Direitos Fundamentais da Unido Europeia, nomeadamente a proibicdo da escravatura e do
trabalho for¢ado, bem como o principio da ndo discriminacdo. Essas salvaguardas minimas
ndo prejudicam a aplica¢do de requisitos mais rigorosos em matéria de ambiente, saude,
seguranga e sustentabilidade social estabelecidos no direito da Unido, se aplicavel.

Dados os detalhes técnicos especificos necessarios para avaliar o impacto ambiental de uma
atividade econdmica e a rapidez da evolugdo da ciéncia e da tecnologia, os critérios que

44

45

46

as Diretivas 2004/8/CE e 2006/32/CE, e Diretiva (UE) 2018/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 11 de dezembro de 2018.

Diretiva (UE) 2018/844 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 30 de maio de 2018, que
altera a Diretiva 2010/31/UE relativa ao desempenho energético dos edificios e a Diretiva
2012/27/UE sobre a eficiéncia energética (JO L 156 de 19.6.2018, p. 75-91).

Diretiva 2009/125/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de outubro de 2009,
relativa a criagdo de um quadro para definir os requisitos de concegdo ecoldgica dos
produtos relacionados com o consumo de energia (JO L 285 de 31.10.2009, p. 10-35).
Regulamento (UE) 2017/1369 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2017,
que estabelece um regime de etiquetagem energética e que revoga a Diretiva 2010/30/UE
(JO L 198 de 28.7.2017, p. 1-23).
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(23)

(24)

definem uma atividade econdémica como sendo sustentdvel do ponto de vista ambiental
deverdo ser adaptados regularmente em funcdo dessa evolugdo. Para que os critérios se
mantenham atualizados e baseados em dados cientificos e no contributo de peritos e partes
interessadas relevantes, as condi¢des para se considerar que existe um contributo substancial
ou prejuizos significativos deverao ser especificadas com mais pormenor para as diferentes
atividades econémicas e ser atualizadas periodicamente. Para esse efeito, a Comissao devera
estabelecer critérios técnicos de avaliagdo pormenorizados e calibrados para as diferentes
atividades econdmicas, com base no contributo técnico de uma plataforma multilateral.

Algumas atividades econdémicas t€ém um impacto negativo no ambiente, e pode ser
conseguida uma contribui¢do significativa para um ou mais objetivos ambientais através da
redugdo desse impacto negativo. Para essas atividades econdmicas, convém definir critérios
técnicos de avaliagdo que exijam uma melhoria substancial do desempenho ambiental, em
comparagdo, designadamente, com a média do setor, mas que evitem, ao mesmo tempo,
efeitos de dependéncia do carbono durante a vida util da atividade econdomica financiada.
Esses critérios deverdo também ter em conta o impacto a longo prazo de uma atividade
econdmica especifica.

As atividades economicas nao deverdo ser consideradas sustentaveis do ponto de vista
ambiental se derem origem a mais prejuizos do que beneficios para o ambiente. Os critérios
técnicos de avaliagdo deverao identificar os requisitos minimos necessarios para evitar um
prejuizo significativo para todos os objetivos pertinentes. Ao definir e atualizar os critérios
técnicos de avaliagdo, a Comissdo deverd garantir que esses critérios se baseiam nas provas
cientificas disponiveis e que sdo atualizados periodicamente. Caso uma avaliagdo cientifica
ndo permita determinar o risco com suficiente certeza, devera aplicar-se o principio da
precaugao, em conformidade com o artigo 191.° do TFUE. Os critérios técnicos de avaliacao
estabelecidos para as atividades econdémicas sustentaveis do ponto de vista ambiental, bem
como 0s motivos para a sua selecao, deverao ser publicados de forma facilmente acessivel.

(24-A) Ao definir os critérios técnicos de avaliagdo, a Comissdo devera ter em conta o necessario

processo de transicdo em curso para uma economia com impacto neutro no clima, e devera
incentivar esse processo. A transicao ira requerer atividades econdomicas menos prejudiciais
para o ambiente, assegurando-se, a0 mesmo tempo, que os investimentos ndo ficam
dependentes de atividades que, embora ndo causem prejuizos no ambiente hoje ou durante o
tempo de vida do ativo, ou embora prejudiquem o ambiente em menor medida dos que as
atividades existentes, perpetuam infraestruturas ou instalacdes incompativeis com a
neutralidade a longo prazo das emissdes de gases com efeito de estufa e outros objetivos
ambientais de longo prazo.

Os critérios técnicos de avaliacdo deverdo assegurar que as atividades econdmicas
selecionadas projetem uma trajetéria credivel com vista a consecucdo dos objetivos de
sustentabilidade a longo prazo, incluindo o Acordo de Paris. Os critérios técnicos para estas
atividades transitorias deverdo ser ajustados regularmente, a fim de proporcionar uma
trajetoria de transicdo para as atividades econdmicas selecionadas rumo a objetivos de

sustentabilidade de longo prazo, incluindo o Acordo de Paris.

(25) Ao definir e atualizar os critérios técnicos de avaliagdo, a Comissao devera ter em conta a
legislagao aplicavel da Unido, bem como os instrumentos nao legislativos da Unido ja em
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vigor, incluindo o Regulamento (CE) n.° 66/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho*’, o
sistema de ecogestdo e auditoria da UE*® os critérios da UE para contratos publicos
ecologicos* e os trabalhos em curso sobre as regras em matéria de pegada ambiental das
organizacdes®’. A fim de evitar incoeréncias desnecessdrias com as classificacdes das
atividades economicas que ja existem para outros fins, a Comissdo devera também ter em
conta as classificacdes estatisticas relativas ao setor dos bens e servigos ambientais,
nomeadamente a Classificacdo das Atividades e Despesas em Protecdo do Ambiente
(CEPA) e a Classificacdo das Atividades de Gestdo dos Recursos (CReMA)>!.

Ao estabelecer e atualizar os critérios técnicos de avaliacao, a Comissao devera também ter
em conta, no ambito de uma analise custos-beneficios, as especificidades do setor das
infraestruturas e as externalidades ambientais, sociais e econdmicas. A esse respeito, a
Comissao devera ter em consta o trabalho de organizagdes internacionais como a OCDE, a
legislagdo e as normas pertinentes da Unido, nomeadamente a Diretiva 2011/42/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho®?, a Diretiva 2011/92/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho’®, a Diretiva 2014/23/UE do Parlamento Europeu e do Conselho®*, a Diretiva
2014/24/UE do Parlamento Europeu e do Conselho®™ e a Diretiva 2014/25/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho®®, bem como a metodologia atual. Neste contexto, os
critérios técnicos de avaliacdo deverdo promover quadros de governagdo adequados que
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Regulamento (CE) n.° 66/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro
de 2009, relativo a um sistema de rotulo ecoldgico da UE (JO L 27 de 30.1.2010, p. 1).
Regulamento (CE) n.° 1221/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 25 de novembro de 2009, relativo a participagdo voluntaria de organizacdes num sistema
comunitario de ecogestao e auditoria (EMAS), que revoga o Regulamento (CE) n.° 761/2001
e as Decisdes 2001/681/CE e 2006/193/CE da Comissao (JO L 342 de 22.12.2009, p. 1-45).
Comunica¢ao da Comissao ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdémico e
Social Europeu e ao Comité das Regides — Contratos publicos para um ambiente melhor
{SEC(2008) 2124} {SEC(2008) 2125} {SEC(2008) 2126} COM(2008) 400 final.
2013/179/UE: Recomendacao da Comissao, de 9 de abril de 2013, sobre a utilizacao de
métodos comuns para a medi¢do e comunicagdao do desempenho ambiental ao longo do ciclo
de vida de produtos e organizag¢des (JO L 124 de 4.5.2013, p. 1-210).

Anexos IV e V do Regulamento (UE) n.° 538/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, que altera o Regulamento (UE) n.° 691/2011 relativo as contas
economicas europeias do ambiente (JO L 158 de 27.5.2014).

Diretiva 2001/42/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de junho de 2001,
relativa a avaliacao dos efeitos de determinados planos e programas no ambiente (JO L 197
de 21.7.2001, p. 30).

Diretiva 2011/92/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de dezembro de 2011,
relativa a avaliagdo dos efeitos de determinados projetos publicos e privados no ambiente
(JOL26de 28.1.2012 p. 1).

Diretiva 2014/23/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de fevereiro de 2014,
relativa a adjudicacdo de contratos de concessao (JO L 94 de 28.3.2014, p. 1).

Diretiva 2014/24/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de fevereiro de 2014,
relativa aos contratos publicos e que revoga a Diretiva 2004/18/CE (JO L 94, 28.3.2014,

p. 65).

Diretiva 2014/25/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de fevereiro de 2014,
relativa aos contratos publicos celebrados pelas entidades que operam nos setores da dgua,
da energia, dos transportes e dos servicos postais e que revoga a Diretiva 2004/17/CE (JO L
94 de 28.3.2014, p. 243).
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(28)

(29)

(30)

€2))

(32)

integrem fatores ambientais, sociais € de governacao, tal como mencionado nos Principios
das Nagdes Unidas para o Investimento Responsavel®’, em todas as fases do ciclo de um
projeto.

A fim de evitar distor¢des da concorréncia ao angariar financiamento para atividades
econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental, os critérios técnicos de avaliagdo
deverdo assegurar que todas as atividades economicas relevantes num setor especifico
possam ser consideradas sustentaveis do ponto de vista ambiental e sejam tratadas de forma
equitativa se o respetivo contributo liquido para um ou mais dos objetivos ambientais
estabelecidos no presente regulamento for igual. A capacidade potencial para contribuir para
esses objetivos ambientais pode variar entre setores, o que devera ser tido em conta nos
critérios. No entanto, dentro de cada setor, esses critérios nao deverdo prejudicar
injustamente certas atividades econdmicas em detrimento de outras se as primeiras
contribuirem para os objetivos ambientais na mesma medida que as ultimas.

Ao estabelecer critérios técnicos de avaliacdo para atividades sustentaveis do ponto de vista
ambiental, a Comissdo deverd ponderar se a adocdo desses critérios ¢ suscetivel de dar
origem a ativos obsoletos ou de resultar em incentivos incoerentes, ou se ¢ suscetivel de ter
qualquer outro impacto adverso nos mercados financeiros.

A fim de evitar custos de conformidade excessivamente onerosos para os operadores
econémicos, a Comissdo devera estabelecer critérios técnicos de avaliagdo que
proporcionem clareza juridica suficiente, que sejam exequiveis, faceis de aplicar e cujo
cumprimento possa ser verificado dentro de limites razoaveis em termos de custos de
conformidade.

Para assegurar que os investimentos sejam canalizados para atividades econdmicas com o
maior impacto positivo possivel sobre os objetivos ambientais, a Comissdo deverd dar
prioridade ao estabelecimento de critérios técnicos de avaliacdo para as atividades
econdmicas suscetiveis de serem as principais contribuidoras para os objetivos ambientais.

Deverao ser definidos critérios técnicos de avaliagdo adequados para o setor dos transportes,
nomeadamente para os bens moveis, que tenham em conta que o setor dos transportes,
incluindo o transporte maritimo internacional, contribui com cerca de 26 % do total das
emissoes de gases com efeito de estufa na Unido. Tal como sublinhado no Plano de Agao
sobre o financiamento do crescimento sustentivel®®, o setor dos transportes representa cerca
de 30 % das necessidades de investimento anual suplementar para o desenvolvimento
sustentavel na Unido, nomeadamente através do aumento da eletrificacdo ou da transi¢ao
para modos de transporte mais ecologicos, promovendo a transferéncia modal e a gestdo do
trafego.

E especialmente importante que a Comissio, ao elaborar os critérios técnicos de avaliago,
proceda as consultas adequadas, em conformidade com os requisitos da iniciativa "Legislar
melhor". O processo com vista a definicdo e atualizagdo dos critérios técnicos de avaliacao
deverd também envolver as partes interessadas relevantes e basear-se nos pareceres de
peritos com conhecimentos e experiéncia comprovados nos dominios pertinentes. Para esse

57
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https://www.unpri.org/download?ac=1534.

Comunica¢do da Comissao ao Parlamento Europeu, ao Conselho Europeu e ao Conselho, ao
Banco Central Europeu, ao Comité Econémico e Social Europeu e ao Comité das Regides —
Plano de A¢ao: Financiar um crescimento sustentavel (COM(2018) 97 final)
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efeito, a Comissdo devera criar uma Plataforma para o Financiamento Sustentavel, a qual
devera ser composta por peritos que representem tanto o setor publico como o setor privado.
Os representantes do setor publico deverdo incluir peritos da Agéncia Europeia do
Ambiente, das AES e do Banco Europeu de Investimento. Os peritos do setor privado
deverdo incluir representantes das partes interessadas pertinentes, nomeadamente os
intervenientes no mercado financeiro, as universidades, os institutos de investigacdo e as
organizagdes nao governamentais, bem como representantes dos setores econdmicos e das
empresas pertinentes.

A plataforma deverd aconselhar a Comissdo sobre a elaboragdo, andlise e revisao dos
critérios técnicos de avaliacdo, incluindo o seu impacto potencial sobre a avaliacdo dos
ativos que, até a adogdo dos critérios técnicos de avaliagdo, eram considerados ativos
sustentaveis do ponto de vista ambiental a luz dos critérios ou praticas de mercado em vigor,
conforme o caso. A plataforma devera também informar a Comissao sobre a adequagao dos
critérios técnicos de avaliagdo para outras utilizagdes em futuras iniciativas politicas da
Unido que visem promover o investimento sustentdvel. A plataforma deverd realizar
consultas externas que envolvam outros representantes importantes do setor industrial,
sempre que tal seja adequado. Ao elaborar os seus pareceres sobre a defini¢cdo e elaboracao
dos critérios técnicos de avaliacdo, a plataforma devera divulgar as informacgdes pertinentes
que estdo na base da sua avaliagdo e deverd fundamentar e justificar a sua decisdo de incluir,
ou nao, determinadas atividades econdmicas nos critérios técnicos de avaliagao.

A fim de assegurar a participacdo adequada dos Estados-Membros na elaboracdo dos
critérios técnicos de avaliagdo, a Comissdo devera continuar os trabalhos do atual grupo de
peritos dos Estados-Membros sobre o financiamento sustentavel, dotando-o de um estatuto
formal. As fungdes deste grupo de peritos consistirdo, nomeadamente, no aconselhamento da
Comissdo sobre a adequacdo dos critérios técnicos de avaliacdo e sobre a abordagem
adotada pela plataforma para a elaboracao desses critérios. Para tal, a Comissdo devera
informar os Estados-Membros através de reunides regulares destinadas a facilitar uma troca
de pontos de vista entre Estados-Membros.

(33-A) E particularmente importante que a Comissdo proceda as consultas adequadas durante os

trabalhos preparatorios, inclusive ao nivel de peritos, através da plataforma e do grupo de
peritos dos Estados-Membros, e que essas consultas sejam conduzidas de acordo com os
principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar
melhor. Em particular, a fim de assegurar a igualdade de participagdo na elaboragao dos atos
delegados, o Parlamento Europeu e o Conselho deverdo receber todos os documentos ao
mesmo tempo que os peritos dos Estados-Membros, e os peritos do Parlamento Europeu e
do Conselho deverdo ter sistematicamente acesso as reunides dos grupos de peritos da
Comissao que tratem da elaboragdo de atos delegados para as quais os peritos dos Estados-
-Membros tenham sido convocados. Além disso, a Comissdo devera facultar ao grupo de
peritos dos Estados-Membros um acesso em tempo util aos principais resultados da
plataforma.

E igualmente importante que o aconselhamento prestado pela plataforma a Comissdo sobre
os critérios técnicos de avaliacdo tenha em conta os resultados da sua aplicacdo e rece¢ao
nos mercados de capitais pelos intervenientes nos mercados financeiros. O aconselhamento
deverd ser disponibilizado aos mercados de forma transparente antes da publicagdo de
qualquer projeto de ato juridico, a fim de que possam proceder aos preparativos necessarios
para a utilizag¢@o desses atos.
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(33-B) A fim de assegurar uma organizacdo eficiente e sustentavel das praticas de trabalho e de

reunido, tanto da plataforma como do grupo de peritos dos Estados-Membros, ¢ a fim de
permitir uma ampla participagdo ¢ uma interagao eficiente dentro dos grupos, dos respetivos
subgrupos, da Comissdo e das partes interessadas, importa ponderar o recurso, se tal for
adequado, a métodos digitais e virtuais melhorados.

(33-C) A fim de especificar os requisitos estabelecidos no presente regulamento e, em particular,

elaborar e atualizar critérios técnicos de avaliagdo pormenorizados e calibrados para as
diferentes atividades econOmicas que permitam determinar o que constitui um contributo
substancial e um prejuizo significativo para os objetivos ambientais, poder de adotar atos em
conformidade com o artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia
(TFUE) devera ser delegado a Comissdao o no que diz respeito aos critérios técnicos de
avaliagdo mencionados no artigo 6.°, n.°2, no artigo 7.°, n.°2, no artigo 8.°, n.°2, no
artigo 9.°, n.°2, no artigo 10.°, n.°2, e no artigo 11.°, n.°2. A fim de assegurar que os
critérios técnicos de avaliacdo sdo aplicados de modo uniforme em toda a Unido e de
facilitar a sua utilizacdo generalizada tanto no interior como fora da Unido, deverdo ser
atribuidas competéncias de execucdo a Comissdo para adotar os atos de execugdo a que se
referem o artigo 6.°, n.°4, o artigo 7.°, n.°4, o artigo 8.°, n.°4, o artigo 9.°, n.°4, o
artigo 10.°, n.°4, e o artigo 11.°, n.°4, no ambito dos atos delegados. Essas competéncias
deverdo ser exercidas nos termos do Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento
Europeu e do Conselho. Os referidos atos de execugdo deverdo basear-se em dados
cientificos e ser suficientemente ambiciosos, a luz da consecu¢do dos objetivos ambientais
da Unido, nomeadamente os objetivos estabelecidos no Acordo de Paris em relagdo a
temperatura e os compromissos assumidos pela Unido no sentido de aplicar a Agenda 2030
das Nagoes Unidas.

(33-D) Os critérios técnicos de avaliagdo estabelecidos nos atos delegados deverdo definir os setores

pertinentes, os critérios, os parametros € os requisitos que permitem determinar a existéncia
do "prejuizo significativo" a que se refere o artigo 12.°, ao passo que um ato de execugao
devera especificar, no ambito dos atos delegados, os limiares concretos, que podem ser
quantitativos ou, se tal ndo for possivel, qualitativos ou uma combinacao de ambos.

(33-E) Ao estabelecer os critérios técnicos de avaliacdo, as atividades econdmicas deverdo ser

(33-F)

avaliadas de forma a refletir os critérios estabelecidos no presente regulamento que definem
uma atividade econdmica como sendo sustentavel do ponto de vista ambiental. Essa
avaliacdo deverd, em primeiro lugar, identificar as atividades economicas suscetiveis de
contribuir substancialmente para, pelo menos, um objetivo ambiental. Em segundo lugar, os
critérios técnicos de avaliacdo que definem esse contributo substancial deverdo assegurar
que a atividade econdmica ndo cause prejuizos significativos a nenhum dos outros objetivos
ambientais pertinentes. Em terceiro lugar, os requisitos deverdo assegurar que o operador
econdmico que executa a atividade econdmica classificada como sustentdvel do ponto de
vista ambiental cumpra garantias sociais minimas.

A fim de assegurar uma supervisdo ordenada e eficaz do cumprimento das obrigacgdes
estabelecidas no artigo 4.°, n.°s2 e 2-A, do presente regulamento, os Estados-Membros
deverdo recorrer as autoridades competentes, ja designadas pelo artigo 14.° do Regulamento
XYZ/2019 relativo a divulgagdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no
setor dos servicos financeiros, mas deverdo também designar uma autoridade competente
para efeitos do presente regulamento, caso tal seja necessario para assegurar uma Supervisao
eficaz. Além disso, a fim de fazer cumprir efetivamente o artigo 4.°, n.°s 2 e 2-A, do presente
regulamento, os Estados-Membros deverao estabelecer regras relativas a medidas e sangdes,
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(35)

(36)

que deverdo ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas. Os artigos 15.°-A e 15.°-B, que
dizem respeito ao acima referido, deverdo tornar-se aplicaveis ao mesmo tempo que entram
em vigor os atos delegados, os atos de execucdo e as normas técnicas de regulamentacao
referidas no presente regulamento.

Para dar tempo suficiente aos intervenientes relevantes para se familiarizarem com os
critérios previstos no presente regulamento para determinar uma atividade econémica como
sendo sustentavel do ponto de vista ambiental, e para se prepararem para a sua aplicagao, as
obrigacdes previstas no presente regulamento, bem como os atos delegados e de execucdo
adotados no seu ambito, deverdo tornar-se aplicaveis, para cada objetivo ambiental, no
minimo 12 meses ap6s a adogdo dos atos delegados e de execugdo pertinentes.

A aplicagdo do presente regulamento devera ser revista periodicamente, a fim de avaliar os
progressos na elaboracdo dos critérios técnicos de avaliagdo relativos as atividades
sustentaveis do ponto de vista ambiental, a utilizacdo da definicdo de investimento
sustentavel do ponto de vista ambiental a nivel da UE e dos Estados-Membros, a questao de
saber se ¢ adequado estabelecer um mecanismo de verificagdo ¢ a necessidade de rever os
critérios. Além disso, a revisdo deverd incluir uma avaliagdo do impacto ambiental das
atividades econdmicas, bem como da adequacdo de uma metodologia normalizada aplicavel
as atividades que contribuem para um objetivo ambiental mas que ainda ndo sao
consideradas sustentaveis do ponto ambiental nos termos do presente regulamento.

Além disso, o funcionamento dos grupos de peritos da Comissdo para as func¢des referidas
no artigo 15.° e 16.°-B devera ser avaliado, nomeadamente em termos do seu impacto, a luz
das necessidades a longo prazo. A eclabora¢do e atualizacdo dos critérios técnicos de
avaliacdo continuard durante varios anos. A plataforma tem também outras tarefas
relacionadas com estas atividades. A fim de assegurar fun¢des amplas, crediveis e dotadas
de recursos adequados, importa estudar formas adequadas de participagdo dos Estados-
-Membros, bem como a viabilidade de modelos de governagdo alternativos e as respetivas
implicagdes or¢amentais.

O quadro juridico da Unido deverd incentivar um grande leque de operadores econdmicos,
por exemplo, PME e emitentes cotados, a levarem a cabo atividades econdmicas
sustentaveis. Além disso, esses operadores economicos deverdo ser incentivados a mobilizar
capitais de terceiros e capitais proprios para as suas atividades econdmicas sustentaveis e a
transi¢do para modelos empresariais sustentaveis. O ambito de aplicacdo do regulamento
ndo abrange diretamente as empresas e outras entidades, o que significa que muitas
empresas, cotadas ou ndo, ndo serdo objeto das medidas de execucdo levadas a cabo pelas
autoridades competentes, embora possam utilizar a taxonomia a titulo voluntario. Por
conseguinte, poderdo ter dificuldades no acesso a financiamento sustentavel. Importa
analisar se o ambito de aplica¢do do regulamento e de outra legislagdo da Unido pertinente
podera ter um impacto nos fluxos de capitais para atividades econdmicas mais sustentaveis e
na diversidade de fontes de financiamento provenientes de diferentes tipos de operadores
econdmicos.

Atendendo a que os objetivos do presente regulamento ndo podem ser suficientemente
alcangados pelos Estados-Membros, mas podem, devido a necessidade de introduzir, a nivel
da Unido, critérios uniformes para definir as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de
vista ambiental, ser mais bem alcancados ao nivel da Unido, a Unido pode adotar medidas,
em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da
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Unido Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no
mesmo artigo, o presente regulamento ndo excede o necessario para alcangar esses objetivos,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Capitulo I

Objeto, ambito de aplicacao e defini¢coes

Artigo 1.°
Objeto e ambito de aplicagdo

1. O presente regulamento define os critérios para determinar se uma atividade econdmica ¢
sustentavel do ponto de vista ambiental, com vista a estabelecer o grau de sustentabilidade
ambiental de um investimento.

2. O presente regulamento aplica-se a:

a) Medidas adotadas pelos Estados-Membros ou pela Unido que estabelecem
requisitos aplicaveis aos intervenientes ou emitentes no mercado financeiro no que
diz respeito aos produtos financeiros ou obrigagdes de empresas que sdo
comercializados como sendo sustentaveis do ponto de vista ambiental;

b) Intervenientes no mercado financeiro que comercializam produtos financeiros como
sendo investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental que contribuem para
um ou mais objetivos ambientais.

Artigo 2.°
Definigoes
1. Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:
a) "Investimento sustentdvel do ponto de vista ambiental", um investimento que financia uma

ou varias atividades econdmicas que podem ser consideradas, ao abrigo do presente
regulamento, como sustentaveis do ponto de vista ambiental;

b) "Interveniente no mercado financeiro", um interveniente no mercado financeiro, na ace¢ao
do artigo 2.°, ponto 1 do Regulamento XYZ/2019 relativo a divulgacdo de informagdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros, tendo em conta a
disposi¢do de inclusdo estabelecida no artigo 16.° do mesmo regulamento;

C) "Produto financeiro", um produto financeiro na aceg¢dao do artigo 2.°, ponto 12), do
Regulamento XYZ/2019 relativo a divulgacdo de informagdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros;
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c-A)

d)

g)

"Emitente", um emitente na acecdo do artigo 2.°, alineah), do Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho®;

"Atenuagao das alteragdes climaticas", o processo que consiste em manter o aumento da
temperatura média mundial bem abaixo dos 2 °C em relagdo aos niveis pré-industriais e em
envidar esfor¢os para limitar o aumento da temperatura a 1,5 °C em relagao aos niveis pré-
-industriais;

"Adaptacdo as alteragdes climaticas", o processo de adaptagdo as alteragdes climaticas
efetivas e esperadas, bem como aos seus efeitos;

"Gases com efeito de estufa", um gas com efeito de estufa enumerado na parte 2 do
Anexo V do Regulamento (UE) 2018/1999 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de dezembro de 2018, relativo a Governagao da Unido da Energia e da Acgdo
Climatica®;

"Economia circular", a manutencao do valor dos produtos, materiais € outros recursos na
economia 0 maximo de tempo possivel, a melhoria da sustentabilidade dos processos de
producdao e a promog¢do do consumo sustentavel, reduzindo desta forma o impacto
ambiental e minimizando os residuos e a libertagdo de substancias perigosas em todas as
fases do ciclo de vida, nomeadamente através da aplicagao da hierarquia dos residuos
estabelecida no artigo 4.° da Diretiva 2008/98/CE do Parlamento Europeu e do Conselho®;

"Poluentes", substancias, vibragdes, calor, ruido, luz ou outros contaminantes presentes no
ar, na agua ou no solo suscetiveis de prejudicar a saude humana ou o ambiente ¢ de
provocar prejuizos em bens materiais ou de prejudicar ou interferir com o usufruto do
ambiente ou outras utilizacdes legitimas do ambiente, nomeadamente os poluentes
abrangidos por legislagdo da UE;

"Solo", a camada superior da crosta terrestre situada entre a rocha-mae e a superficie,
composta por particulas minerais, matéria organica, d4gua, ar € organismos vivos;

"Poluigao":

1) a introducdo direta ou indireta, por acdo humana, de poluentes no ar, na agua
ou no solo;

59

60

61

Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho

de 2017, relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico
ou da sua admissdo a negocia¢do num mercado regulamentado, e que revoga a Diretiva

2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017, p. 12).
Regulamento (UE) 2018/1999 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro

de 2018, relativo a Governacao da Unido da Energia e da A¢ao Climatica, que altera os

Regulamentos (CE) n.° 663/2009 e (CE) n.° 715/2009 do Parlamento Europeu e do

Conselho, as Diretivas 94/22/CE, 98/70/CE, 2009/31/CE, 2009/73/CE, 2010/31/UE,
2012/27/UE e 2013/30/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, as Diretivas
2009/119/CE e (UE) 2015/652 do Conselho, e revoga o Regulamento (UE) n.° 525/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho.

Diretiva 2008/98/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de novembro de 2008,
relativa aos residuos e que revoga certas diretivas (JO L 312 de 22.11.2008, p. 3).
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h-A)

h-B)

h-C)

)

k)

k-A)

k-B)

D

i1)  no contexto do ambiente marinho, a polui¢do, na acecao do artigo 3.°, ponto 8§,
da Diretiva 2008/56/CE do Parlamento Europeu e do Conselho®?;

ili) no contexto do ambiente aquatico, a polui¢do, na ace¢ao do artigo 2.°,
ponto 33, da Diretiva 2000/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho®;

"Ecossistema", um complexo dinamico de comunidades vegetais, animais e de
microrganismos € o seu ambiente ndo vivo, interagindo como uma unidade funcional;

"Servigos ecossistémicos", os contributos diretos e indiretos dos ecossistemas para os
beneficios econdmicos, sociais, culturais e outros que as pessoas obtém dos ecossistemas;

"Biodiversidade", a variedade de organismos vivos de todas as origens, nomeadamente os
ecossistemas terrestres, marinhos e outros ecossistemas aquaticos e os complexos
ecoldgicos de que fazem parte; tal inclui a diversidade dentro das espécies e entre estas,
bem como a diversidade dos ecossistemas;

"Eficiéncia energética", a utilizagcdo da energia de forma mais eficiente em todas as fases
da cadeia energética, desde a produgdo até ao consumo final, em conformidade com a
Diretiva 2012/27/UE;

"Bom estado ambiental", o bom estado ambiental na ace¢do do artigo 3.°, n.° 5, da Diretiva
2008/56/CE;

"Bom estado", o bom estado quimico e ecologico, no caso das dguas superficiais, € 0 bom
estado quimico e quantitativo, no caso das dguas subterraneas, conforme classificados nos
termos do anexo V da Diretiva 2000/60/CE, da Diretiva 2008/105/CE e da Diretiva
2006/118/CE;

"Bom potencial ecoldgico”, o estado alcangado por uma massa de agua fortemente
modificada ou por uma massa de agua artificial, classificado como bom nos termos das
disposig¢des aplicaveis do anexo V da Diretiva 2000/60/CE;

"Aguas marinhas", as aguas marinhas na acecio do artigo3.°, n.°1, da Diretiva
2008/56/CE;

"Aguas de superficie" e "dguas subterraneas", o mesmo significado que lhes é atribuido no
artigo 2.°, pontos 1 e 2, da Diretiva 2000/60/CE%*;

62

63

64

Diretiva 2008/56/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de junho de 2008, que
estabelece um quadro de acdo comunitaria no dominio da politica para o meio marinho
(Diretiva-Quadro Estratégia Marinha) (JO L 164 de 25.6.2008, p. 19-40).

Diretiva 2000/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2000, que
estabelece um quadro de acdo comunitaria no dominio da politica da 4gua (Diretiva-Quadro
da Agua) (JO L 327 de 22.12.2000, p. 1-73).

Diretiva 2000/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2000, que
estabelece um quadro de acdo comunitaria no dominio da politica da 4gua (JO L 327

de 22.12.2000, p. 1).
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0) "Autoridade competente", uma autoridade nacional designada por um Estado-Membro para
supervisionar o cumprimento, pelos intervenientes no mercado financeiro, dos requisitos
estabelecidos no presente regulamento.

Capitulo II

Atividades economicas sustentaveis do ponto de vista ambiental

Artigo 3.°
Critérios para definir as atividades economicas sustentaveis do ponto de vista ambiental

Sao consideradas sustentaveis do ponto de vista ambiental as atividades econdmicas que satisfazem

todos os critérios enunciados em seguida:

a) A atividade econdmica contribui substancialmente, em conformidade com os
artigos 6.° a 11.°, para um ou vdarios dos objetivos ambientais definidos no
artigo 5.°, nomeadamente ao permitir que outra atividade econdémica melhore
substancialmente o seu desempenho ambiental no que diz respeito a um ou mais
desses objetivos;

b) A atividade econdémica ndo prejudica significativamente nenhum dos objetivos
ambientais definidos no artigo 5.° em conformidade com o artigo 12.°%

c) A atividade econdmica ¢ exercida em conformidade com as salvaguardas minimas
previstas no artigo 13.°;

d) A atividade econdmica satisfaz os critérios técnicos de avaliagdo especificados pela
Comissao nos termos do artigo 6.°, n.° 2, do artigo 7.°, n.° 2, do artigo 8.°, n.° 2, do
artigo 9.°, n.° 2, do artigo 10.°, n.° 2, e do artigo 11.°, n.° 2.

Artigo 4.°
Utilizagdo dos critérios para definir as atividades economicas sustentdaveis do ponto de vista
ambiental

1. Os Estados-Membros aplicam, como base e como requisitos minimos para definir as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental, os critérios definidos no
artigo 3.° e no artigo 5.°, para efeitos de quaisquer medidas que ndo sejam medidas
orcamentais € que imponham aos intervenientes ou emitentes no mercado financeiro
requisitos aplicaveis a produtos financeiros ou obrigagdes de empresas comercializados
como sendo sustentaveis do ponto de vista ambiental.

2. Caso os intervenientes no mercado financeiro comercializem produtos financeiros como
sendo investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental que contribuem para um
objetivo ambiental nos termos do artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento XYZ/2019 relativo
a divulgacdo de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros, o n.° 2-A do presente artigo aplica-se as informagdes a divulgar nos termos do
artigo 9.°, n.° 1, 2 e 3, do artigo 10.°, n.° 1, do artigo 11.°, n.° 1, e do artigo 13, n.° 1, do
Regulamento XYZ/2019.
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2-A.

2-B.

2-C.

Os intervenientes no mercado financeiro especificam de que forma e em que medida o
investimento cumpre os critérios que definem as atividades econdmicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental, conforme definidas nos artigos 3.° e 5.°. Essa informacdo deve
permitir aos investidores identificarem a proporcdo de investimentos que financiam
atividades econodmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental enquanto percentagem do
total de investimentos selecionados para o produto financeiro.

aso os intervenientes no cado financeiro considerem que uma atividade econdémica
C tervenientes no mercado fi eir idere tividade némi
que ndo satisfaz os critérios técnicos de avaliacdo estabelecidos em conformidade com o
presente regulamento, ou relativamente a qual ndo foram ainda estabelecidos tais critérios
técnicos de avaliacdo, deve ser considerada sustentavel do ponto de vista ambiental, podem
informar desse facto a Plataforma para o Financiamento Sustentavel (a seguir designada
por "plataforma").

A EBA, a EIOPA ¢ a ESMA, através do Comité Conjunto das autoridades europeias de
supervisao (a seguir designado por "Comité Conjunto") elaboram projetos de normas
técnicas de regulamentagdo a fim de especificar os pormenores da apresentacdo e do
conteudo da informagao referida no artigo 4.°, n.° 2-A, do presente regulamento, bem como
a fim de complementar as normas técnicas de regulamentacdo elaboradas ao abrigo do
artigo 9.°, n.°5, do artigo 10.°, n.°2, do artigo 11.°, n.°4 e do artigo 13.°, n.°2, do
Regulamento XYZ/2019 relativo a divulgagdo de informagdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

Ao desenvolverem os projetos de normas técnicas de regulamentacdo, a EBA, a EIOPA e a
ESMA tém em conta os diferentes tipos de produtos financeiros, os seus objetivos ¢ as
respetivas diferengas, bem como o objetivo da divulgacdo de informacgdes precisas, claras,
simples, concisas e que nao induzam em erro.

A EBA, a EIOPA e a ESMA apresentam esses projetos de normas técnicas de
regulamenta¢do a Comissdo até ... [SP: inserir data correspondente a 12 meses apds a data
de entrada em vigor do presente regulamento].

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
paragrafo, ¢ delegado na Comissao nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.® 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 5.°
Objetivos ambientais

Para efeitos do presente regulamento, os objetivos seguintes sdo considerados objetivos ambientais:

1) A atenuacao das alteragdes climaticas;

2) A adaptacao as alteragdes climaticas;

3) A utilizacdo sustentavel e a prote¢do dos recursos hidricos e marinhos;

4) A transicdo para uma economia circular, incluindo a prevencdo e a reciclagem dos
residuos;

5) A prevencgao e o controlo da poluigao;
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6) A protegao e restauracao da biodiversidade e dos ecossistemas.

Artigo 6.°
Contributo substancial para a atenuagdo das alteragoes climaticas

1. Considera-se que uma atividade econdmica contribui substancialmente para a atenuagdo
das alteragdes climaticas se essa atividade contribuir substancialmente para a estabilizagao
das concentracdes de gases com efeito de estufa na atmosfera a um nivel que evite uma
interferéncia antropogénica perigosa com o sistema climatico, evitando ou reduzindo as
emissOes de gases com efeito de estufa ou refor¢cando as remocgdes de gases com efeito de
estufa através de um dos seguintes meios, nomeadamente através de inovagdo em matéria
de processos ou produtos, de forma coerente com as metas de longo prazo em relacio a
temperatura estabelecidas no Acordo de Paris:

a)  Geracdo, transmissdo, armazenamento, distribui¢do ou utilizacdo de energias
renovaveis em conformidade com a Diretiva (UE) 2018/2001° ou de energias com
impacto neutro no clima (incluindo energias com impacto neutro nas emissoes de
carbono), nomeadamente através da utilizacdo de tecnologias inovadoras com
potencial para poupancas significativas no futuro, ou através do necessario refor¢o
da rede;

b)  Melhoria da eficiéncia energética;

c¢)  Promocgao da mobilidade limpa ou com impacto neutro no clima;

d) Transigdo para a utilizagao de fontes de energia e materiais renovaveis;

e) Aumento da implantacio da captura e armazenamento de carbono, em
conformidade com a Diretiva 2009/31/CE, e da utilizagdo da captura e
armazenamento de carbono;

f)  Eliminacdo progressiva das emissdes antropogénicas de gases com efeito de estufa,
especialmente a partir de combustiveis fosseis solidos;

g)  Estabelecimento da infraestrutura energética necessaria para permitir a
descarbonizacao dos sistemas energéticos;

h)  Producdo de combustiveis limpos e eficientes a partir de fontes renovaveis ou com
impacto neutro nas emissoes de carbono;

1)  Refor¢o dos sumidouros terrestres de carbono.

1-A.  Para efeitos do n.° 1, considera-se também que uma atividade econdmica contribui

substancialmente para a atenuagdo das alteragdes climaticas se apoiar a transi¢ao para uma
economia com impacto neutro no clima, gerar reducdes significativas das emissdes, tiver

65 Diretiva (UE) 2018/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro
de 2018, relativa a promocgao da utilizagao de energia de fontes renovaveis (JO L 328
de 21.12.2018, p. 82-209).
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um desempenho ambiental substancialmente superior & média do setor e evitar efeitos de
dependéncia do uso intensivo de carbono durante a vida til da atividade econdémica
financiada.

2. A Comissdao adota um ato delegado nos termos do artigo 16.° e, antes da sua adogdo,
recolhe todos os necessarios contributos especializados da plataforma referentes aos
critérios técnicos de avaliagdo e avalia a aplicacdo dos critérios tendo em conta os
resultados produzidos pela sua aplicacdo pelos intervenientes no mercado financeiro, bem
como a sua rece¢do e o seu impacto nos mercados de capitais, a fim de:

a) Complementar o n.° 1 e 0 n.° 1-A, estabelecendo critérios técnicos de avaliagdo para
determinar em que condigdes se considera, para efeitos do presente regulamento, que
uma atividade econdmica especifica contribui substancialmente para a atenuagao das
alteracdes climaticas no que diz respeito aos seguintes aspetos:

1) a classificacdo setorial e a rubrica em que se insere uma determinada atividade
economica;

i1) os critérios aplicaveis a uma determinada atividade econémica; e

iii) os parametros utilizados para medir o desempenho ambiental da atividade
economica, incluindo a defini¢ao dos limites para essa medicao.

b)  Complementar o artigo 12.°, estabelecendo critérios técnicos de avaliacdo, para cada
objetivo ambiental relevante, que permitam determinar se se considera, para efeitos
do presente regulamento, que uma atividade econémica relativamente a qual foram
estabelecidos critérios técnicos de avaliagdo em conformidade com a alinea a) do
presente nimero prejudica significativamente um ou mais desses objetivos.

3. A Comissao estabelece os critérios técnicos de avaliacdo a que se refere o n.° 2 através de
um ato delegado, tendo em conta os requisitos previstos no artigo 14.°."

4. No ambito do ato delegado a que se refere o n.° 2, a Comissao adota atos de execugdo para
fixar limiares quantitativos ou qualitativos, ou uma combinagdo de ambos, que a atividade
economica deve cumprir para que seja considerada sustentavel do ponto de vista ambiental.

Os referidos atos de execugdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o
artigo 16.°-A.

5. A Comissao adota o ato delegado e o ato de execugdo a que se referem os n.°s 2, 3 e 4 até
31 de dezembro de 2021, com vista a assegurar a sua entrada em vigor em 31 de dezembro
de 2022.

Artigo 7.°
Contributo substancial para a adaptagdo as alteragoes climaticas

1. Considera-se que uma atividade economica contribui substancialmente para a adaptagdo as
alteragOes climaticas:

a)  Se o impacto negativo do atual clima e do clima previsivel no futuro, ou os riscos de
impactos negativos decorrentes das alteragdes climaticas para a propria atividade,
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b)

forem substancialmente reduzidos, sem aumento das vulnerabilidades ligadas ao
clima para outros ambientes e atividades;

Se essa atividade contribuir substancialmente para evitar ou reduzir os efeitos
negativos do atual clima e do clima previsivel no futuro, ou os riscos de impactos
negativos decorrentes das alteragdes climaticas, sem aumentar as vulnerabilidades de
outros ambientes e atividades.

I-A. A atividade economica referida nas alinecasa) e b) do n.°1 deve -contribuir
significativamente para a adaptacdo as alteragdes climaticas através de um dos seguintes

meios:

a)

b)

Prevencao ou reducdo dos efeitos negativos das alteracdes climaticas na atividade
economica em locais e contextos especificos. Esses efeitos devem ser avaliados e
classificados por ordem de prioridade com base nas melhores projecdes climaticas
disponiveis;

Prevencao ou reducdo dos efeitos negativos que as alteragdes climaticas podem ter
no ambiente natural e nas areas construidas onde se realiza a atividade econémica
em causa. Esses efeitos devem ser avaliados e classificados por ordem de prioridade
com base nas melhores projecdes climaticas disponiveis.

2. A Comissao adota um ato delegado nos termos do artigo 16.° e, antes da sua adog¢ao, recolhe
todos os necessarios contributos especializados da plataforma referentes aos critérios
técnicos de avaliagdo e avalia a aplicagdo dos critérios tendo em conta os resultados
produzidos pela sua aplicagdo pelos intervenientes no mercado financeiro, bem como a sua
rececdo e o seu impacto nos mercados de capitais, a fim de:

a) Complementar o n.° 1 e o n.° 1-A, estabelecendo critérios técnicos de avaliagdo para
determinar em que condi¢des se considera, para efeitos do presente regulamento, que
uma atividade econdmica especifica contribui substancialmente para a adaptagdo as
alteragdes climaticas, no que diz respeito aos seguintes aspetos:

1) a classificacdo setorial e a rubrica em que se insere uma determinada atividade
econdémica;

11) os critérios aplicaveis a uma determinada atividade economica; e

1i1) os parametros utilizados para medir o desempenho ambiental da atividade
economica, incluindo a defini¢do dos limites para essa medicao.

b) Complementar o artigo 12.°, estabelecendo critérios técnicos de avaliagdo, para cada
objetivo ambiental relevante, que permitam determinar se se considera, para efeitos
do presente regulamento, que uma atividade econdémica relativamente a qual foram
estabelecidos critérios técnicos de avaliacdo em conformidade com a alinea a) do
presente nimero prejudica significativamente um ou mais desses objetivos.

3. A Comissao estabelece os critérios técnicos de avaliacdo a que se refere o n.° 2 do presente
artigo através de um ato delegado, tendo em conta os requisitos previstos no artigo 14.°.

4. No ambito do ato delegado a que se refere o n.° 2 do presente artigo, a Comissao adota atos
de execugdo para fixar limiares quantitativos ou qualitativos, ou uma combinagiao de ambos,
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que a atividade econémica deve cumprir para que seja considerada sustentavel do ponto de
vista ambiental. Os referidos atos de execucao sdo adotados pelo procedimento de exame a
que se refere o artigo 16.°-A.

5. A Comissdo adota o ato delegado e o ato de execugdo a que se referem os n.°s 2, 3 e 4 até

31 de dezembro de 2021, com vista a assegurar a sua entrada em vigor em 31 de dezembro
de 2022.

Artigo 8.°
Contributo substancial para a utiliza¢do sustentavel e a prote¢do dos recursos hidricos e marinhos

1. Considera-se que uma atividade econdmica contribui substancialmente para a utilizagao
sustentavel e a prote¢do dos recursos hidricos e marinhos se essa atividade contribuir
substancialmente para melhorar o bom estado ou evitar a deterioragdo do estado das
massas de dgua, incluindo as aguas de superficie e subterraneas, ou se contribuir
substancialmente para melhorar ou evitar a deterioragdo do estado ambiental das aguas
marinhas, através de um dos seguintes meios:

a) Protecdo do ambiente contra os efeitos nocivos das descargas de dguas residuais
urbanas e industriais, nomeadamente assegurando a recolha, tratamento e descarga
adequados dessas aguas;

b) Protecdo da saude humana contra os efeitos nocivos resultantes de qualquer
contaminagdo da dgua destinada ao consumo humano, assegurando que esta estd
livre de microrganismos, parasitas e substidncias que constituam um perigo
potencial para a saude humana e melhorando o acesso dos cidaddos a 4gua potavel
limpa;

c) [suprimido]

d)  Melhoria da gestdo e da eficiéncia do uso da dgua, o que inclui evitar a deterioragao
e proteger e melhorar o estado dos ecossistemas aquaticos, promover a utilizag¢ao
sustentavel da dgua com base na prote¢do a longo prazo dos recursos hidricos
existentes, garantir a reducao progressiva das emissdes de poluentes nas aguas de
superficie e subterrneas, contribuir para a atenuacao dos efeitos de inundagdes e
secas ou realizar qualquer outra atividade que proteja ou melhore o estado
qualitativo e quantitativo das massas de agua;

e) Salvaguarda da utiliza¢do sustentavel dos ecossistemas, recursos, bens € servicos
marinhos através da protegdo e preservacdo do ambiente marinho, bem como da
prevencdo da sua deterioracdo ou da restauracdo dos ecossistemas marinhos em
zonas nas quais estes tenham sido afetados negativamente.

2. A Comissdao adota um ato delegado nos termos do artigo 16.° e, antes da sua adocao,
recolhe todos os necessarios contributos especializados da plataforma referentes aos
critérios técnicos de avaliagdo e avalia a aplicagdo dos critérios tendo em conta os
resultados produzidos pela sua aplicagdo pelos intervenientes no mercado financeiro, bem
como a sua rece¢ao € o seu impacto nos mercados de capitais, a fim de:

a)  Complementar o n.° 1, estabelecendo critérios técnicos de avaliagdo para determinar
em que condi¢des se considera, para efeitos do presente regulamento, que uma
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atividade econOmica especifica contribui substancialmente para a utilizacao
sustentavel e a protecdo dos recursos hidricos e marinhos, no que diz respeito aos
seguintes aspetos:

1) a classificacgdo setorial e a rubrica em que se insere uma determinada

atividade economica;
i) os critérios aplicaveis a uma determinada atividade econdmica; e

iil)  os parametros utilizados para medir o desempenho ambiental da

atividade econdmica, incluindo a definicao dos limites para essa medigao.

b) Complementar o artigo 12.°, estabelecendo critérios técnicos de avaliagdo, para cada
objetivo ambiental relevante, que permitam determinar se se considera, para efeitos
do presente regulamento, que uma atividade econémica relativamente a qual foram
estabelecidos critérios técnicos de avaliagdo em conformidade com a alinea a)
prejudica significativamente um ou mais desses objetivos.

3. A Comissdo estabelece os critérios técnicos de avaliacdo a que se refere o n.° 2 do presente
artigo através de um ato delegado, tendo em conta os requisitos previstos no artigo 14.°.

4. No ambito do ato delegado a que se refere o n.° 2 , a Comissdo adota atos de execugdo para
fixar limiares quantitativos ou qualitativos, ou uma combinagdo de ambos, que a atividade
econdmica deve cumprir para que seja considerada sustentavel do ponto de vista ambiental.
Os referidos atos de execugdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o
artigo 16.°-A.

5. A Comissao adota o ato delegado e o ato de execugdo a que se referem os n.%s 2, 3 e 4 até

31 de dezembro de 2021, com vista a assegurar a sua entrada em vigor em 31 de dezembro
de 2022.

Artigo 9.°
Contributo substancial para uma economia circular, incluindo a prevengdo e reciclagem

dos residuos

1. Considera-se que uma atividade econdmica contribui substancialmente para a transi¢dao
para uma economia mais circular, incluindo a prevengao e reciclagem dos residuos, se essa
atividade contribuir substancialmente para esse objetivo ambiental através de qualquer um
dos seguintes meios:

a)  Melhoria da utilizacdo eficiente das matérias-primas na producao, nomeadamente
através da reducdo da utilizacdo de matérias-primas primarias e do aumento da
utilizacao sustentavel de subprodutos e de matérias-primas secundarias;

b) Aumento da durabilidade, da reparabilidade, atualizagdo ou reutilizacdo dos
produtos;
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d)

g)
h)

)
k)

Aumento da reciclabilidade dos produtos, incluindo dos materiais neles contidos,
nomeadamente através da substituicdo ou da reducdo da utilizacdo de produtos e
materiais ndo reciclaveis;

Reducdo substancial do teor de substincias perigosas nos materiais ¢ produtos
durante todo o ciclo de vida, em conformidade com os requisitos da legislagdo da
UE, nomeadamente através da sua substituicdo por alternativas e da melhoria da
rastreabilidade;

Prolongamento da utilizagdo de produtos, edificios, instalagdes e infraestruturas,
nomeadamente através da sua reutilizagdo, concegao tendo em vista a longevidade,
aproveitamento para outros fins, desmontagem, retransformagdo, atualizacdo,
reparagao e partilha;

Intensificacdo da utilizacdo de matérias-primas secundarias e melhoria da sua
qualidade, nomeadamente através de uma reciclagem de alta qualidade;

Prevencao ou reducdo da produgdo de residuos;
Melhoria da preparagdo para a reutilizagdo e reciclagem;

Minimizagdo da incineracdo e prevencao da eliminacdo de residuos (incluindo a sua
deposi¢ao em aterro), em conformidade com os principios da hierarquia dos
residuos estabelecida no artigo 4.° da Diretiva 2008/98/CE;

Prevencao do lixo;

Melhoria da utiliza¢do eficiente dos recursos naturais, através de medidas de
eficiéncia energética e dos recursos que gerem poupancas significativas.

2. A Comissdo adota um ato delegado nos termos do artigo 16.° e, antes da sua adocao,
recolhe todos os necessarios contributos especializados da plataforma referentes aos
critérios técnicos de avaliagdo e avalia a aplicagdo dos critérios tendo em conta os
resultados produzidos pela sua aplicagdo pelos intervenientes no mercado financeiro, bem
como a sua rece¢ao € o seu impacto nos mercados de capitais, a fim de:

a) Complementar o n.° 1, estabelecendo critérios técnicos de avaliagdo para determinar em
que condigdes se considera, para efeitos do presente regulamento, que uma atividade
economica especifica contribui substancialmente para a transi¢do para uma economia mais
circular, incluindo a prevenc¢ao e reciclagem dos residuos, no que diz respeito aos seguintes
aspetos:

1) a classificacdo setorial e a rubrica em que se insere uma determinada atividade

econdémica;

11) os critérios aplicaveis a uma determinada atividade economica; e

1i1) os parametros utilizados para medir o desempenho ambiental da atividade

economica, incluindo a defini¢do dos limites para essa medicao.
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b) Complementar o artigo 12.°, estabelecendo critérios técnicos de avaliacdo, para cada
objetivo ambiental relevante, que permitam determinar se se considera, para efeitos do
presente regulamento, que uma atividade econdémica relativamente a qual foram
estabelecidos critérios técnicos de avaliagdo em conformidade com a alinea a) prejudica
significativamente um ou mais desses objetivos.

3. A Comissdo estabelece os critérios técnicos de avaliacdo a que se refere o n.° 2 através de
um ato delegado, tendo em conta os requisitos previstos no artigo 14.°.

4. No ambito do ato delegado a que se refere o n.° 2 , a Comissdo adota atos de execugdo para
fixar limiares quantitativos ou qualitativos, ou uma combinagdo de ambos, que a atividade
econdémica deve cumprir para que seja considerada sustentavel do ponto de vista ambiental.
Os referidos atos de execucao sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o
artigo 16.°-A.

5. A Comissao adota o ato delegado e o ato de execugdo a que se referem os n.° 2, 3 e 4 até
31 de dezembro de 2021, com vista a assegurar a sua entrada em vigor em 31 de dezembro
de 2022.

Artigo 10.°
Contributo substancial para a prevengdo e o controlo da poluicdo

1. Considera-se que uma atividade econdémica contribui substancialmente para a prevengao e
o controlo da poluicdo se essa atividade contribuir substancialmente para a prote¢ao do
ambiente contra a poluigdo através de qualquer um dos seguintes meios:

a)  Prevencdo ou reducdo das emissdes de poluentes que ndo sejam gases com efeito de
estufa para o ar, a 4gua ou os solos;

b)  Melhoria dos niveis de qualidade do ar, da 4gua ou do solo nas zonas em que a
atividade econdémica € exercida, minimizando os impactos negativos € riscos para a
satde humana e para o ambiente;

c) Prevengdo dos efeitos adversos sobre a saide humana e o ambiente decorrentes da
producao, utilizag¢do e eliminacao de substancias quimicas;

d) Limpeza do lixo e de outras formas de poluigdo.

2. A Comissdo adota um ato delegado nos termos do artigo 16.° e, antes da sua adogao, recolhe
todos os necessarios contributos especializados da plataforma referentes aos critérios técnicos
de avaliacdo e avalia a aplicacdo dos critérios tendo em conta os resultados produzidos pela
sua aplicacdo pelos intervenientes no mercado financeiro, bem como a sua rececao € o seu
impacto nos mercados de capitais, a fim de:

a)  Complementar o n.° 1, estabelecendo critérios técnicos de avaliagdo para determinar
em que condi¢cdes se considera, para efeitos do presente regulamento, que uma
atividade econdmica especifica contribui substancialmente para a prevencdo e o
controlo da poluicdo, no que diz respeito aos seguintes aspetos:
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1) a classificacao setorial e a rubrica em que se insere uma determinada
atividade econodmica;

i1) os critérios aplicaveis a uma determinada atividade econdmica; e

iii) os parametros utilizados para medir o desempenho ambiental da
atividade econdmica, incluindo a defini¢ao dos limites para essa
medigao.

b) Complementar o artigo 12.°, estabelecendo critérios técnicos de avaliagdo, para
cada objetivo ambiental relevante, que permitam determinar se se considera, para
efeitos do presente regulamento, que uma atividade econdmica relativamente a qual
foram estabelecidos critérios técnicos de avaliagdo em conformidade com a
alinea a) prejudica significativamente um ou mais desses objetivos.

3. A Comissdo estabelece os critérios técnicos de avaliagdo a que se refere o n.° 2 através de um
ato delegado, tendo em conta os requisitos previstos no artigo 14.°.

4.  No ambito do ato delegado a que se refere o n.° 2, a Comissao adota atos de execugdo para
fixar limiares quantitativos ou qualitativos, ou uma combinagdo de ambos, que a atividade
econdémica deve cumprir para que seja considerada sustentavel do ponto de vista ambiental.
Os referidos atos de execugdo sao adotados pelo procedimento de exame a que se refere o
artigo 16.°-A.

5. A Comissdo adota o ato delegado e o ato de execugdo a que se referem os n.° 2, 3 e 4 até
31 de dezembro de 2021, com vista a assegurar a sua entrada em vigor em 31 de dezembro
de 2022.

Artigo 11.°

Contributo substancial para a protegdo e restaura¢dao da biodiversidade e dos
ecossistemas

1. Para efeitos do presente regulamento, considera-se que uma atividade econémica contribui
substancialmente para a protecdo e restauracdo da biodiversidade e dos ecossistemas se
essa atividade contribuir substancialmente para proteger, conservar e melhorar a
biodiversidade e os servigos ecossistémicos em consonancia com os instrumentos da
legislativos e ndo legislativos da Unido, através de qualquer um dos seguintes meios:

a)  Conservagdo da natureza e da biodiversidade, incluindo a prote¢do e a melhoria do
estado de conservacdo dos habitats e das espécies, e restauracdo dos ecossistemas
terrestres, marinhos e aquaticos a fim de melhorar o seu estado e reforgar a sua
capacidade de prestacdo de servicos;

b) Utilizagdo e gestdo sustentaveis das terras, o que passa nomeadamente pela
protecdo adequada da biodiversidade dos solos, pela neutralidade na degradacdo
dos solos e reabilitagdao de areas contaminadas;
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c) Praticas agricolas sustentaveis, nomeadamente as que contribuem para manter ou
melhorar a biodiversidade ou para travar ou prevenir a degradacao dos solos e
outros ecossistemas, a desflorestacdo e a perda de habitats;

d)  Praticas de gestdo sustentavel das florestas.

2. A Comissao adota um ato delegado nos termos do artigo 16.° e, antes da sua adocao,
recolhe todos os necessarios contributos especializados da plataforma referentes aos
critérios técnicos de avaliagdo e avalia a aplicagdo dos critérios tendo em conta os
resultados produzidos pela sua aplicagdo pelos intervenientes no mercado financeiro, bem
como a sua rece¢ao € o seu impacto nos mercados de capitais, a fim de:

a) Complementar o n.°1, estabelecendo critérios técnicos de avaliacdo para
determinar em que condigdes se considera, para efeitos do presente regulamento,
que uma atividade econdémica especifica contribui substancialmente para a
protecao e a restauragao da biodiversidade e dos ecossistemas, no que diz respeito
aos seguintes aspetos:

1) a classificacdo setorial e a rubrica em que se insere uma determinada atividade
economica;

i1) os critérios aplicaveis a uma determinada atividade econdmica; e

iii) os parametros utilizados para medir o desempenho ambiental da atividade
economica, incluindo a defini¢ao dos limites para essa medicao.

b) Complementar o artigo 12.°, estabelecendo critérios técnicos de avaliagdo, para
cada objetivo ambiental relevante, que permitam determinar se se considera, para
efeitos do presente regulamento, que uma atividade econdémica relativamente a
qual foram estabelecidos critérios técnicos de avaliacdo em conformidade com a
alinea a) prejudica significativamente um ou mais desses objetivos.

3. A Comissao estabelece os critérios técnicos de avaliacdo a que se refere o n.° 2 através de
um ato delegado, tendo em conta os requisitos previstos no artigo 14.°.

4. No ambito do ato delegado a que se refere o n.° 2 , a Comissao adota atos de execugdo para
fixar limiares quantitativos ou qualitativos, ou uma combinagdo de ambos, que a atividade
economica deve cumprir para que seja considerada sustentavel do ponto de vista ambiental.
Os referidos atos de execugdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o

artigo 16.°-A.

5. A Comissao adota o ato delegado e o ato de execugdo a que se referem os n.°s 2, 3 e 4 até
31 de dezembro de 2021, com vista a assegurar a sua entrada em vigor em 31 de dezembro
de 2022.
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Artigo 12.°

Prejuizo significativo para os objetivos ambientais

Para efeitos da artigo 3.°, alinea b), considera-se que uma atividade econdmica representa um
prejuizo significativo para:

a)

b)

d)

O objetivo da atenuacdo das alteracdes climaticas, se essa atividade der origem a
emissoes significativas de gases com efeito de estufa;

O objetivo da adaptacgdo as alteracdes climaticas, se essa atividade der origem a um
aumento dos efeitos negativos do clima atual e da sua evolugdo prevista, para o
ambiente natural e areas construidas onde se realiza essa atividade ¢ mais além;

O objetivo da utilizacdo sustentavel e da prote¢ao dos recursos hidricos e marinhos,
se essa atividade prejudicar o bom estado ou, se for caso disso, o bom potencial
ecologico das massas de dgua, incluindo as dguas de superficie e subterraneas, ou se
prejudicar o bom estado ambiental das dguas marinhas;

O objetivo da transicdo para uma economia circular, incluindo a prevengdo e a
reciclagem de residuos, se essa atividade der origem a ineficiéncias significativas
na utilizacdo dos materiais numa ou varias fases do ciclo de vida dos produtos,
nomeadamente em termos de durabilidade, reparabilidade, atualizagdo, reutilizagdo
ou reciclagem dos produtos; ou se essa atividade der origem a um aumento
significativo da producdo, incineracdo ou eliminag@o de residuos (incluindo a sua
deposi¢ao em aterro), contrariamente as prioridades da hierarquia dos residuos
estabelecida no artigo 4.° da Diretiva 2008/98/CE;

O objetivo da prevencdo e controlo da poluigdo, se essa atividade der origem a um
aumento significativo das emissdes de poluentes para o ar, a dgua ou o solo,
relativamente a situagao anterior ao inicio da atividade;

O objetivo de protecao e restauragdo da biodiversidade e dos ecossistemas, se essa
atividade prejudicar, de forma significativa, o bom estado dos habitats e das
espécies € a obtencdo ou manutencdo do bom estado dos ecossistemas e dos
servigos ecossistémicos, ou se essa atividade prejudicar o estado de conservagao
dos habitats e das espécies de interesse comunitario, nos termos das Diretivas
92/43/CEE®® e 2009/147/CE’.

66

Diretiva 92/43/CEE do Conselho relativa a preservagao dos habitats naturais e da fauna e da

flora selvagens.

67

Diretiva 2009/147/CE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa a conservagao das

aves selvagens.
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Artigo 13.°
Salvaguardas minimas

As salvaguardas minimas referidas no artigo 3.°, alineac), consistem em procedimentos
implementados pela empresa que exerce uma atividade econdmica com o objetivo de assegurar o
alinhamento pelas Linhas Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais e pelos principios
orientadores das Nagdes Unidas sobre empresas e direitos humanos, incluindo os principios e os
direitos estabelecidos nas oito convengdes fundamentais identificadas na declaragao da Organizagao
Internacional do Trabalho relativa aos principios e direitos fundamentais no trabalho e na Carta
Internacional dos Direitos Humanos.

Artigo 14.°
Requisitos aplicaveis aos critérios técnicos de avalia¢do

1. Os critérios técnicos de avaliagdo adotados nos termos do artigo 6.°, n.°s2 e 4, do
artigo 7.°, n.° 2 e 4, do artigo 8.°, n.% 2 e 4, do artigo 9.°, n.s 2 e 4, do artigo 10.°, n.°s 2 e
4, e do artigo 11.°, n.%s 2 ¢ 4 devem:

b)

d)

g)

h)

Identificar os potenciais contributos mais relevantes para o objetivo ambiental
especifico, respeitando ao mesmo tempo o principio da neutralidade tecnoldgica e
tendo em conta os impactos a curto € a longo prazo de uma determinada atividade
economica;

Especificar os requisitos minimos que devem ser satisfeitos para evitar prejudicar
significativamente todos os objetivos ambientais relevantes, tendo em conta os
impactos a curto e a longo prazo de uma determinada atividade econdmica;

Ser quantitativos e conter limiares, na medida do possivel, e, caso contrario, ser
qualitativos;

Se adequado, basear-se nos regimes de rotulagem e certificacdo da Unido, nas
metodologias da Unido para a avaliagdo da pegada ambiental, bem como nos
sistemas de classificagdo estatistica da Unido, e ter em conta qualquer legislacdo da
Unido relevante;

Basear-se em elementos cientificos concludentes e ter em conta, quando relevante,
o principio da precaucao consagrado no artigo 191.° do TFUE;

Ter em conta o impacto ambiental da propria atividade econdémica, bem como dos
produtos e servigos fornecidos por essa atividade econdmica, nomeadamente
considerando a sua produgdo, utilizacao e fim de vida;

Ter em conta a natureza e a escala da atividade economica, nomeadamente a
eventual natureza potenciadora das atividades referidas no artigo 3.°, alinea a), e das
atividades que apoiam a transicdo para uma economia neutra em termos de
emissoes de carbono, em conformidade com o artigo 6.°, n.° 1-A;

Ter em conta o potencial impacto no mercado da transi¢do para uma economia mais
sustentavel, nomeadamente o risco de certos ativos se tornarem obsoletos em
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resultado desse processo, bem como o risco de gerar incentivos incoerentes para o
investimento sustentavel;

1)  Abranger todas as atividades econOmicas pertinentes num setor especifico e
assegurar que essas atividades sejam tratadas de forma equitativa se o respetivo
contributo liquido para um ou mais dos objetivos ambientais estabelecidos no
artigo 5.° do presente regulamento for igual, a fim de evitar distor¢des de
concorréncia no mercado;

j)  Ser definidos de modo a facilitar a verificagdo do seu cumprimento.

2. Os critérios técnicos de avaliagdo a que se refere o n.° 1 devem também incluir critérios
aplicaveis as atividades relacionadas com a transi¢do para a energia limpa, em particular a
eficiéncia energética e a energia renovavel, na medida em que contribuam
substancialmente para um dos objetivos ambientais.

3. Os critérios técnicos de avaliagdo a que se refere o n.° 1 devem também incluir critérios
aplicaveis as atividades relacionadas com a transi¢do para a mobilidade limpa ou com
impacto neutro no clima, nomeadamente através da transferéncia modal, medidas de
eficiéncia e combustiveis alternativos, na medida em que estes contribuam
substancialmente para um dos objetivos ambientais.

4. A Comissdo revé periodicamente os critérios técnicos de avaliacdo referidos no n.° 1 e, se
tal for adequado, altera os atos delegados adotados em conformidade com o presente
regulamento, em fung¢do da evolugdo verificada a nivel cientifico e tecnologico.

Artigo 15.°
Plataforma para o Financiamento Sustentdvel

1. A Comissdo cria uma Plataforma para o Financiamento Sustentavel (a seguir designada por
"plataforma") constituida por:

a)  Representantes:
1)  da Agéncia Europeia do Ambiente;
i1)  das Autoridades Europeias de Supervisao;
iii) do Banco Europeu de Investimento e do Fundo Europeu de Investimento;

b)  Peritos que representem as partes interessadas relevantes do setor privado,
incluindo os intervenientes e setores econdmicos do mercado financeiro e nao
financeiro, que representem as industrias relevantes;

c) Peritos designados a titulo pessoal com conhecimentos e experiéncia comprovados
nos dominios abrangidos pelo presente regulamento;

d)  Peritos que representem o meio académico, incluindo universidades, institutos de
investigacdo € outras organizagdes cientificas, nomeadamente as que tém
conhecimentos especializados a nivel mundial;
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e)

Peritos que representem a sociedade civil, nomeadamente os que té€m
conhecimentos especializados em questdes ambientais, sociais, laborais e de
governagao.

2. A plataforma deve:

a)

Aconselhar a Comissdo sobre os critérios técnicos de avaliacdo referidos no
artigo 14.°, bem como sobre a eventual necessidade de atualizar esses critérios,
tendo em conta os resultados da sua aplicagdo, na medida do necessario;

b)  Analisar o impacto dos critérios técnicos de avaliacdo em termos dos potenciais
custos e beneficios da sua aplicacao;

c)  Assistir a Comissdo na andlise dos pedidos, formulados pelas partes interessadas, de
elaborar ou de rever os critérios técnicos de avaliacao relativos a uma determinada
atividade economica;

c-A) Ao aconselhar a Comissdo e ao analisar os efeitos dos critérios técnicos de
avaliagdo, fundamentar e justificar a sua decis@o de incluir ou ndo as atividades
econdémicas examinadas nos critérios técnicos de avaliagao;

d)  Aconselhar a Comissdo sobre a adequacdo dos critérios técnicos de avaliagdo para
eventuais novas utilizacoes;

d-A) Aconselhar a Comissdo sobre a adequacdo dos critérios técnicos de avaliagdo para
serem eventualmente aplicados a regides e condigdes ambientais exteriores a
Unido;

e) Acompanhar os fluxos de capitais para investimentos sustentaveis e informar
regularmente a Comissdo sobre os mesmos;

f)  Aconselhar a Comissdo sobre a eventual necessidade de alterar o presente
regulamento;

g)  Consultar partes interessadas externas, nomeadamente representantes importantes
do setor de atividade em causa;

h)  Aconselhar a Comissdo a respeito do funcionamento do artigo 13.° e da eventual
necessidade de complementar os requisitos nele estabelecidos.

3. A plataforma ¢ presidida pela Comissdo e constituida em conformidade com as regras

aplicaveis a criagdo e funcionamento dos grupos de peritos da Comissao.

4. A plataforma exerce as suas fungdes no respeito do principio da transparéncia. A Comissao
déa ao grupo de peritos referido no artigo 16.°-B acesso em tempo util as ordens do dia, atas
de reunides, relatérios, avaliagdes e qualquer outro material pertinente da plataforma
gerado em conformidade com o n.° 2.

Artigo 15.°-A
Autoridades competentes
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Os Estados-Membros designam as autoridades competentes para supervisionar o
cumprimento da obrigacdo de divulgagdo de informagdes estabelecida no artigo 4.°, n.°s 2 e
2-A, as quais dispdem, nos termos do direito nacional, de todos os poderes de supervisao e
investigacdo necessarios para o exercicio das fun¢des que lhes incubem nos termos do
presente regulamento.

Para efeitos da aplicagdo do presente regulamento, as autoridades competentes cooperam
entre si e trocam, sem demoras injustificadas, as informagdes relevantes para o exercicio
das fun¢des que lhes incumbem nos termos do presente regulamento e para o exercicio dos
seus poderes.

Artigo. 15.°-B
Medidas e sancoes

Os Estados-Membros estabelecem as regras relativas as medidas e sanc¢des aplicaveis em caso de
incumprimento do disposto no artigo 4.°, n.°s 2 e 2-A. As medidas e sanc¢des previstas devem ser
eficazes, proporcionadas e dissuasivas.

5-A.

Artigo 16.°
Exercicio da delegagdo

O poder de adotar atos delegados e atos de execucao ¢ conferido a Comissao nas condigdes
estabelecidas no presente artigo.

O poder de adotar os atos delegados e atos de execugdo a que se referem o artigo 6.°, n.°s 2,
3,4e5,0artigo 7.°,ns2,3,4¢5,0artigo 8.°,n.%2,3,4¢5,0artigo 9.°,n.52,3,4¢5,
o artigo 10.°, n.°s2, 3,4 e 5, e o artigo 11.°, n.% 2, 3, 4 e 5, ¢ conferido a Comissdo por
tempo indeterminado, a contar de [data de entrada em vigor do presente regulamento].

A delegagdo de poderes referida no n.° 2 pode ser revogada em qualquer momento pelo
Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogacao pde termo a delegacao de
poderes nela especificada. A decisdo de revogagdo produz efeitos a partir do dia seguinte
ao da publicacdo da decisdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior
nela especificada. A decisdo de revogagdo ndo afeta os atos delegados ou os atos de
execugdo ja em vigor.

Antes de adotar um ato delegado, a Comissdo consulta os peritos designados por cada
Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional,
de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor.

Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao Parlamento
Europeu e ao Conselho.

A Comissdo consulta partes interessadas especificas, bem como o publico em geral,
conforme adequado, antes de elaborar os atos delegados.

Os atos delegados adotados nos termos do artigo 6.°, n.%s 2, 3, 4 e 5, do artigo 7.°, n.% 2, 3,
4 e 5, doartigo 8.°,n.°s2,3,4¢5, doartigo 9.°,n.°s 2, 3,4 ¢35, doartigo 10.°, n.°s 2, 3,4 ¢
5, e do artigo 11.°, n.% 2, 3, 4 e 5, s6 entram em vigor se se ndo tiverem sido formuladas
objec¢des pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho
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no prazo de quatro meses a contar da notificagdo do ato ao Parlamento Europeu e ao
Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem
informado a Comissdo de que ndo t€m objecdes a formular. O referido prazo ¢ prorrogavel
por dois meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.

7. As normas técnicas de regulamentagdo adotadas nos termos do artigo 4.°, n.° 2-C, ndo se
tornam aplicaveis antes da entrada em vigor dos atos delegados a que se referem os
artigos 6.°a 11.°.

Artigo 16.°-A
Procedimento de comité

1. A Comissdo ¢ assistida pelo grupo de peritos dos Estados-Membros em matéria de
financiamento sustentavel. Este comité ¢ um comité na acecdo do Regulamento (UE)
n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho.

2. Caso se remeta para o presente artigo, aplica-se o artigo 5.° do Regulamento (UE)
n.° 182/2011.

Artigo 16.°-B
Grupo de peritos dos Estados-Membros

I. A Comissdo ¢ aconselhada por um grupo de peritos dos Estados-Membros em matéria de
financiamento sustentavel (a seguir designado por "grupo de peritos dos Estados-
-Membros") a respeito da adequacgdo dos critérios técnicos de avaliagdo e da abordagem
adotada pela plataforma a que se refere o artigo 15.° para elaborar os critérios em
conformidade com o artigo 14.°.

2. A Comissao informa os Estados-Membros através de reunides periddicas do grupo de
peritos destinadas a facilitar em tempo util trocas de pontos de vista entre os Estados-
-Membros e a Comissdao, nomeadamente no que diz respeito aos principais resultados da
plataforma, como os novos critérios de avaliagdo, as atualizagcdes substanciais destes
critérios, ou projetos de relatorios.

3. A Comissao recolhe todos os conhecimentos especializados necessarios antes da adogdo e
durante a elaboragdo dos atos delegados, nomeadamente através de consultas do grupo de
peritos dos Estados-Membros.

A Comissdo consulta o grupo de peritos dos Estados-Membros a respeito de cada projeto
de ato delegado.

O grupo de peritos dos Estados-Membros recebe os projetos de atos delegados, os projetos
de ordens do dia e todos os outros documentos pertinentes com suficiente antecedéncia
para se prepararem.
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Os servigos da Comissdo indicam as conclusdes que retiraram da consulta do grupo de
peritos dos Estados-Membros, nomeadamente a forma como pretendem ter em conta os
pontos de vista desse grupo. As conclusdes sdo registadas por escrito.

Caso o conteido material do projeto de ato delegado sofra quaisquer alteragdes, a
Comissao da ao grupo de peritos a oportunidade de se manifestar por escrito, se for caso
disso, relativamente a versao alterada do projeto de ato delegado.

4. O grupo de peritos dos Estados-Membros atua como um comit¢é na ace¢ao do
Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho a que se refere o
artigo 16.°.

5. A fim de assegurar a igualdade de acesso a informacdo, o Parlamento Europeu e o

Conselho recebem todos os documentos ao mesmo tempo que o grupo de peritos dos
Estados-Membros. Os peritos do Estado-Membro que exerce a Presidéncia do Conselho
tém automaticamente acesso as reunides da plataforma a que se refere o artigo 15.°.

Capitulo III

Disposi¢des finais

Artigo 17.°
Clausula de revisdo

1. Até 31 de dezembro de 2022, e, subsequentemente, de trés em trés anos, a Comissdo
publica um relatorio sobre a aplicagdo do presente regulamento. Esse relatorio deve
avaliar o seguinte:

a)  Os progressos realizados na aplicagdo do presente regulamento no que diz respeito
a elaboragdo dos critérios técnicos de avaliacao aplicaveis as atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental;

b) A conveniéncia de alargar o ambito do presente regulamento por forma a abranger
outros objetivos de sustentabilidade, nomeadamente objetivos sociais;

c¢) A utilizagdo da definicdo de investimento sustentavel do ponto de vista ambiental
na legislagdo da Unido, bem como a nivel dos Estados-Membros, incluindo a
questdo de saber se ¢ adequado criar um mecanismo de verificagdo da
conformidade com os critérios estabelecidos no presente regulamento;

d) A questdo de saber se ¢ adequado criar uma metodologia normalizada para avaliar o
impacto ambiental das atividades econdémicas que contribuem para um objetivo
ambiental mas que ainda ndo sdo consideradas sustentaveis do ponto de vista
ambiental na ace¢ao do artigo 3.° do presente regulamento.

1-A. Até dezembro de 2023, e, subsequentemente, de trés em trés anos, a Comissao publica
um relatorio sobre a eventual necessidade de rever e complementar os critérios
estabelecidos no presente regulamento para determinar se uma atividade econdmica ¢
sustentavel do ponto de vista ambiental.
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Até dezembro de 2022, a Comissao publica um relatério sobre o funcionamento da
plataforma e do grupo de peritos dos Estados-Membros, avaliando em particular a
relagcdo custo-eficacia, a transparéncia, a governagao dotada de recursos adequados ¢ a
organizagdo das fungdes referidas no artigo 15.° ¢ 16.°-B.

Até julho de 2022, a Comissao publica um relatério sobre o funcionamento do
regulamento, em particular sobre o impacto das limitagdes ao dmbito de aplicagdo do
presente regulamento e de outros quadros juridicos pertinentes da UE, no que diz
respeito aos seguintes aspetos:

a) Fluxos de capitais para empresas privadas e outras entidades juridicas,
especialmente fundos proprios, através, por um lado, dos produtos financeiros referidos
no presente regulamento e, por outro lado, de outros meios que ndo sejam produtos
financeiros, em aplicacdo dos critérios técnicos de avaliagao;

b) Acesso dos intervenientes no mercado financeiro referidos no presente regulamento
e dos investidores a informagdes e dados fiaveis, atempados e verificaveis sobre
empresas e outras entidades juridicas, bem como as modalidades de verificagdo desses
dados, necessarias para determinar o grau de alinhamento com os critérios técnicos de
avaliagdo e para garantir o seu cumprimento, tendo em conta os beneficiarios dos
investimentos abrangidos ou ndo pelo ambito do regulamento no que diz respeito tanto
aos fundos proprios como aos capital de terceiros.

Os relatorios referidos nos n.% 1, 1-A, 2 e 3 sdo enviados ao Parlamento Europeu e ao
Conselho. A Comissdo acompanha os referidos relatorios de novas propostas, se for
caso disso.

Artigo 18.°
Entrada em vigor e aplicagdo

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

Os artigos 3.° a 13.° do presente regulamento aplicam-se:

a)

b)

No que diz respeito aos objetivos ambientais referidos no artigo 5.°, pontos 1 e 2, a
partir de 1 de julho de 2020;

No que diz respeito aos objetivos ambientais referidos no artigo 5.°, pontos 3 e 6, a
partir de 1 de julho de 2021;

Os artigos 15.°-A e 15.°-B aplicam-se a partir da data de entrada em vigor dos atos
delegados e de execucao referidos no artigo 6.°, n.°s 2, 3, 4 e 5, no artigo 7.°, n.°s 2, 3, 4 e
5, no artigo 8.°, n.° 2, 3,4 e 5, no artigo 9.°, n.% 2, 3,4 e 5, no artigo 10.°, n.%s 2,3,4¢e 5, ¢
no artigo 11.°, n.° 2, 3, 4 e 5, bem como as normas técnicas de regulamentacao referidas
no artigo 4.°, n.° 2-C.

O presente regulamento ¢ obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos
os Estados-Membros.
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Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente

Pelo Conselho
O Presidente
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