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.  UvOoD

Vybor pre hospodarske a menoveé veci predlozil spravu, ktora obsahovala jeden pozmenujtci navrh
(pozmenujuci navrh €. 1) k uvedenému navrhu nariadenia. Okrem toho:

e politicka skupina S&D predlozila dva pozmenujtice navrhy (pozmenujice navrhy ¢. 2 — 3) a

e politickd skupina GUE/NGL predlozZila Sest pozmenujlcich navrhov (pozmenujiuce navrhy ¢. 4

_9).
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ROZPRAVA

Spravodajca Petr JEZEK (ALDE — CZ) otvoril rozpravu, ktora sa uskutoénila 14. septembra 2016,

a:

uviedol, Ze prospekty su v sti€asnosti zatazujucimi dokumentmi a ze naklady na vypracovanie
prospektu majetkovych cennych papierov predstavuju v priemere 1 000 000 EUR. Je potrebné,
aby prospekty boli menej tazkopadne, a to tak z hl'adiska ochrany investorov, ako aj v zaujme
niz8ieho zat'azenia emitentov. Hlavnym cielom spravy Vyboru pre hospodarske a menové veci
je priblizit’ sa k skutoénej tinii kapitalovych trhov harmonizaciou rezimu EU pre malé a stredné
podniky a emitentov medzi 1 000 000 EUR a 20 000 000 EUR tym, ze sa im poskytne moznost’
vypracovat’ I'ahsi prospekt, ktory sa bude nazyvat prospekt rastu EU. ZniZi sa tak fragmentacia
a zavedie strop pre volné rozhodovanie ¢lenskych Statov. Bremeno a nédklady emitentov sa
zZniZia. Zabezpedi sa ochrana investorov; a

uviedol, ze védcSina politickych skupin zdiel'a rovnaké spolo¢né ciele, pokial’ ide o skutocne
europsky rezim harmonizicie poziadaviek na prospekty, ako aj o obmedzenie pri volnom

rozhodovani clenskych §tatov v pripade menSich emisii a zameranie sa na znizenie zat'azenia

MSP.

Komisar DOMBROVSKIS:

uviedol, Zze Komisia sleduje jednoduchy ciel' — vytvorit’ jednoduchsi, rychlejsi a lacnejsi rezim
prospektu. Prospekt by mal poskytovat’ jasné a porovnateI'né informacie, aby kazda spolo¢nost’
mohla ziskavat kapital v celej Eurdpe s jedingym dokumentom;

konStatoval, Ze nie vSetky spolo¢nosti potrebuju alebo chcu ziskavat’ kapital v celej Eurdpe,
takZze harmonizovany prospekt by nemal byt potrebny, pokial’ sa na miestnej urovni maju
ziskavat’ len malé sumy. Komisia preto navrhla, aby sumy az do vysky 10 000 000 EUR bolo
mozn¢é ziskavat’ bez prospektu. Pozadovanie harmonizovaného prospektu v suvislosti s malymi
sumami by viedlo k neprimeranym nakladom aZz do vysky 10 % sumy ziskanej v pripade
majetkovych cennych papierov a 5% sumy ziskanej v pripade emisii dlhovych cennych
papierov. Uviedol, ze Komisia ma zaujem o navrh Parlamentu vytvorit individualizovany
prospekt rastu EU pre malé podniky a pre kapitalové emisie do vysky 20 000 000 EUR.
Néklady na vypracovanie prospektu musia byt imerné zamysl'anym investiciam;

pripomenul, zZe jednym z dovodov, preco Komisia navrhla nové nariadenie o prospekte so SirSou
Skalou vynimiek, bola skuto€nost’, ze predchadzajtci, udajne l'ah$i rezim nebol zmysluplne

ahsi nez Gplny prospekt;
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uviedol, ze ndvrhom Komisie sa zjednodusili tzv. sekundarne emisie pre spoloc¢nosti, ktoré st uz
kotované na burze alebo na inom regulovanom trhu. Tvoria velka vacsinu — priblizne 70 % —
prospektovych emisii. Komisia podporuje ciel’ Parlamentu, a to d’alej zvySovat tento podiel;
uvital navrhy Parlamentu, pokial’ ide o potrebu rychleho schvalovania tzv. castych emitentov,
pretoZe informacie o takychto emitentoch s uz dostupné a pravidelne sa aktualizuji. Rychlym
schvalovanim v pripade Castych emitentov by sa skuto€ne mohlo zracionalizovat’ vyuzivanie
kapitalovych trhov a mohla by sa zvySit konkurencieschopnost’ eurdpskeho priemyslu v
celosvetovom meradle; a

poznamenal, Ze zostava niekolko otdzok, ktoré je potrebné prerokovat v rdmci trialogu,
konkrétne otazka, ako mozno zosuladit’ navrh Komisie, a to aby bol prospekt povinny len v
pripade sumy nad 10 000 000 EUR, s navrhom Parlamentu, a to vytvorit' prospekt rastu EU,
ktory by sa vztahoval na sumu kapitdlu ziskaného vo vyske medzi 5 000 000 EUR a
20 000 000 EUR.

Vicky FORDOVA (ECR — UK) v mene Vyboru pre vnutorny trh a ochranu spotrebitela:

vyzdvihla nové prilezitosti vyplyvajuce z hromadného financovania, ktoré nesmie byt
nadmerne zat'azené byrokraciou, a to skor, nez sa vobec bude moct’ zacat’ realizovat’;
pripomenula, ze ulohou jej vyboru bolo zabezpecit ochranu spotrebitelov. Uznala, ze
spotrebitelia budi mat’ prospech z vicSich moznosti investovania, jej vybor vSak uzko
spolupracoval aj s odbornikmi z oblasti ochrany spotrebitel'ov s cielom zabezpecit’ primerant
uroven jasnych a presnych informadcii, na zéklade ktorych budi moct’ spotrebitelia prijimat
informované rozhodnutia; a

vyjadrila nadej, Ze po brexite bude mozné najst’ pre podniky z celej EU spdsoby, ako nad’alej
zaistit’ pristup na rozsiahle kapitalové trhy Spojeného kral'ovstva, a pre britské podniky spdsoby,

ako zachovat a rozvijat’ vzt'ahy s investormi na kontinente.

Tom VANDENKENDELAERE (PPE — BE) v mene politickej skupiny PPE vyjadril nazor, Ze

europske spolo¢nosti sa prili§ spoliehajii na financovanie bankami a ze to spdsobuje celkovo

tazkopadne nariadenie o prospekte. Tento fakt blokuje rast MSP. Jeho politickd skupina urobi

vSetko pre to, aby spolo¢nosti mohli ziskavat’ kapital I'ah§im spdsobom.
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Neena GILLOVA (S&D - UK) v mene politickej skupiny S&D poznamenala, Ze v roku 2014 bol
povoleny len jeden zo Styroch prospektov a ze prevazna vécsina emisii ziskala kapital vo vlastnom
Clenskom State. Toto sa musi zmenit. Kapital sa musi vol'ne pohybovat’ a nesmie sa zastavit’ na
hraniciach ¢lenskych Statov. Mohlo by to tieZ pomoct’ zaistit’ pristup k finanénym prostriedkom
inStitucionalnych investorov, ktori v sicasnosti vzhl'adom na nizke urokové sadzby svoj kapital
neinvestuju. Potencidl kapitalovych trhov pre MSP by sa mal uvolnit pomocou menej

tazkopadnych a lacnejsich prospektov a skratenim dizky a nadmernej ¢innosti bank a pravnikov.

Miguel VIEGAS (GUE/NGL - PT) v mene politickej skupiny EUL/NGL konstatoval, ze finan¢né
produkty su Coraz zlozitejSie, a vyjadril pol'utovanie nad zasadami maximalizacie zisku. Vyzdvihol

potrebu branit’ verejnii kontrolu finan¢ného systému.

Ernest URTASUN (Greens/EFA — ES) vyjadril nazor, Ze navrhované vynimky su prili§ rozsiahle a
vyzval na zaClenenie zdravotného varovania, aby boli mali investori informovani o akychkol'vek

problémoch suvisiacich s ur¢itymi vyrobkami.

Komisar DOMBROVSKIS vystupil znovu a vyjadril nadej, Ze rokovania v rdmci trialdgu sa budu

moct’ zacat' v nadchadzajucich tyzdioch.

Spravodajca sa opiat’ ujal slova a poziadal plénum o silny mandat pred nadchadzajucimi

rokovaniami v ramci trialogu.

I11. HLASOVANIE

Parlament pri hlasovani 15. septembra 2016 prijal tri pozmeniujuce navrhy (pozmeiiujice navrhy ¢.
1, 2 a 3). Znenie navrhu Komisie zmenené tymito tromi pozmefujicimi nadvrhmi sa uvadza v

prilohe k tejto poznamke.

Hlasovanie o legislativnom uzneseni sa odlozilo na neskorSie zasadnutie, ¢im sa prvé Citanie
neuzavrelo. Tato vec sa podla ¢lanku 61 ods. 2 rokovacieho poriadku Eurdpskeho parlamentu

nasledne vratila Vyboru pre hospodarske a menové veci.

12142/16 ada/IC/zc 4
DRI SK



PRILOHA
(15.09.2016)

Prospekt, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie ***|

Pozmeiiujuce navrhy prijaté Europskym parlamentom 15. septembra 2016 k navrhu
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie (COM(2015)0583 — C8-0375/2015
— 2015/0268(COD))*

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

[Pozmeinujici navrh 1, ak nie je uvedené inak]

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU"

k navrhu Komisie

Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o prospekte, ktory sa zverejiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na

obchodovanie

Vec bola vratena gestorskému vyboru na opatovné postdenie podl'a ¢lanku 61 ods. 2 druhého

pododseku (A8-0238/2016).
Pozmenujtce navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou; vypustenia

sa oznacuju symboloml .
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(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,
so zretel’om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?,

po porade s Vyborom regiénov,

konajuc v sdlade s riadnym legislativnym postupom®,

ked'Ze:

(1)  Toto nariadenie predstavuje zasadny krok na ceste k dobudovaniu unie kapitalovych trhov,
ako sa uvéadza v ozndmeni Komisie Europskemu parlamentu, Rade, Europskemu
hospodarskemu a socialnemu vyboru a Vyboru regionov s nazvom Akény plan na
vybudovanie unie kapitalovych trhov z 30. septembra 2015. Ciel'om tnie kapitalovych trhov
je pomdct’ podnikom vyuzit’ rozmanitejSie zdroje kapitalu z akéhokol'vek miesta
v Eurépskej unii (d’alej len ,,Unia“), zefektivnit’ fungovanie trhov a ponukat’ investorom
a sporitel'om dodato¢né prilezitosti, aby ich peniaze mohli zarabat, s ciel'om posilnit’ rast

a vytvarat’ pracovné miesta.

(2)  V smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES” sa stanovili harmonizované zasady

a pravidla tykajlce sa prospektu, ktory sa vypractuva, schval'uje a zverejiiuje pri verejnej

2 U.v. EU C 177, 18.5.2016, s. 9.

’ U.v. EU C 195, 2.6.2016, s. 1.

Pozicia Eurdpskeho parlamentu z ... [(U. v. ...)/(zatial’ neuverejnena v Gradnom vestniku)]
a rozhodnutie Rady z ... .

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverejituje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
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©)

(4)

(%)

ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu. Uvedena
smernica by sa vzhl'adom na legislativny vyvoj a vyvoj na trhu od nadobudnutia jej

uéinnosti mala nahradit’.

Poskytovanie informécii v pripade verejnych ponuk cennych papierov alebo prijatia cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu je nevyhnutné na ochranu investorov, a to
odstranenim informa¢nych asymetrii medzi nimi a emitentmi. Harmonizécia tohto
zverejnenia umozni vytvorenie cezhrani¢ného mechanizmu udel’'ovania povoleni, ktory

ulah¢uje ucinné fungovanie vnutorného trhu so Sirokou skdlou cennych papierov.

Nesurodé pristupy by viedli k roztriesteniu vnutorného trhu, ked’ze emitenti, pontkajtci
alebo osoby Ziadajuce o prijatie by v roznych ¢lenskych Statoch podliehali réznym
pravidlam a prospekty schvalené v jednom ¢lenskom $tate by nemuselo byt mozné pouzit’
Vv ostatnych ¢lenskych §tatoch. Bez harmonizovaného ramca na zabezpecenie jednotnosti
poskytovania informéacii a fungovania povolenia v Unii je preto pravdepodobné, Ze rozdiely
v pravnych predpisoch ¢lenskych Statov by vytvarali prekazky pre bezproblémové
fungovanie vnatorného trhu s cennymi papiermi. Na zabezpecenie spravneho fungovania
vnatorného trhu a zlepsenie podmienok jeho fungovania, najmé so zretelom na kapitalove
trhy, ako aj na zabezpeCenie vysokej trovne ochrany spotrebitel'ov a investorov je preto

vhodné stanovit’ regulacny radmec pre prospekty na urovni Unie.

Je vhodné a nevyhnutné, aby tieto pravidla poskytovania informéacii pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu mali legislativnu
formu nariadenia s cielom zabezpecit, aby sa ustanovenia priamo ukladajice povinnosti
osobam zapojenym do ponuky cennych papierov verejnosti a ich prijatia na regulovanom
trhu uplatiiovali jednotnym spésobom v celej Unii. Ked’ze pravny ramec pre ustanovenia

0 prospektoch nevyhnutne zahfiia opatrenia, ktoré Specifikuji presné poziadavky tykajlice sa
vSetkych réznych aspektov obsiahnutych v prospektoch, aj malé rozdiely v uplatnenom
pristupe v savislosti s jednym z tychto aspektov by mohli viest’ k vyraznym prekazkam

Vv rdmci cezhrani¢nych ponuk cennych papierov, viacnasobného kétovania na regulovanych
trhoch a pravidiel EU v oblasti ochrany spotrebitel’a. Pouzitim nariadenia, ktoré je priamo
uplatnitel'né bez nutnosti vnutrostatnej pravnej Gpravy, by sa preto mala obmedzit’ moznost’

prijatia nesurodych opatreni na narodnej irovni, mal by sa zabezpecit’ jednotny pristup,

obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003,
S. 64).
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(6)

(7)

(8)

9)

védé§ia pravna istota a malo by sa zabranit’ vzniku podstatnych prekaZok braniacich
cezhrani¢nym ponukam a viacnasobnému kétovaniu. Pouzivanim nariadenia sa takisto
posilni dovera v transparentnost’ trhov v celej Unii, zjednodusi sa regulaény ramec a zniZia

sa naklady na vyhl'adavanie a naklady na dosiahnutie stladu pre spolo¢nosti.

V postideni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/73/EU° sa ukazalo, Ze
niektorymi zmenami zavedenymi danou smernicou sa nedosiahli pdvodné ciele a Ze su
potrebné d’al§ie zmeny rezimu prospektu v Unii s cielom zjednodusit’ a zlepsit’ jej
uplatiiovanie, zvysit jej efektivnost’ a zlepsit medzinarodna konkurencieschopnost’ Unie,

¢im sa prispeje k znizeniu administrativnej zataze.

Ciel'om tohto nariadenia je zabezpecit’ ochranu investorov a efektivnost’ trhu a zaroven
posilnit’ jednotny kapitalovy trh. Poskytovanie informécii, ktoré st podl'a povahy emitenta
a cennych papierov nevyhnutné na to, aby investori mohli prijat’ informované investi¢né
rozhodnutie, zabezpecuje spolu s pravidlami podnikania ochranu investorov. Takéto
informécie navyse predstavuju u¢inny prostriedok na zvySenie dovery k cennym papierom
a tym prispievaju k nalezitému fungovaniu a rozvoju trhov s cennymi papiermi. Zverejnenie

prospektu je vhodnym spésobom spristupnenia tychto Gdajov.

Poziadavky tohto nariadenia na poskytovanie informacii nebrania ¢lenskému $tatu alebo
prislusnému organu, alebo burze, aby prostrednictvom svojich pravidiel kladli iné konkrétne
poziadavky v suvislosti s prijimanim cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu (najméa vzhl'adom na riadenie spolo¢nosti). Takéto poZiadavky nesmu priamo alebo
nepriamo obmedzovat’ vypracovanie, obsah a rozSirovanie prospektu schvaleného

prislusnym organom.

Nemajetkové cenné papiere emitované niektorym clenskym Statom alebo jednym

z regionalnych alebo miestnych organov ¢lenského Statu, verejnymi medzinarodnymi
subjektmi, ktorych ¢lenmi su jeden alebo viacero ¢lenskym statov, Europskou centralnou
bankou alebo centralnymi bankami ¢lenskych $tatov by nemali patrit’ do rozsahu pdsobnosti

tohto nariadenia, a preto by mali ostat’ nedotknuté tymto nariadenim.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2010/73/EU z 24. novembra 2010, ktorou sa
menia a dopliiajii smernice 2003/71/ES 0 prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 2004/109/ES

0 harmonizacii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami

0 emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
(U.v. EU L 327, 11.12.2010, s. 1).
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(10)

(11)

(12)

(12a)

Rozsah tejto poziadavky tykajucej sa prospektu by mal zahfiiat’ majetkové aj nemajetkové
cenné papiere pri verejnej ponuke alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanych trhoch
s cielom zabezpecit’ ochranu investorov. Niektoré cenné papiere, na ktoré sa vztahuje toto
nariadenie, opraviiuju ich drzitel'a na ziskanie prevoditelnych cennych papierov alebo na
ziskanie hotovosti prostrednictvom vyrovnania v hotovosti stanoveného s odkazom na
ostatné nastroje, najméa prevoditel'né cenné papiere, meny, rokové sadzby alebo vynosy,
komodity alebo iné¢ indexy alebo ukazovatele. Toto nariadenie sa vzt'ahuje najméa na zaruky,
kryté zaruky, certifikaty, vkladové potvrdenky a prevodite'né zmenky, ako napriklad cenné

papiere prevodite'né podla vyberu investora.

Pre kazdy prospekt sa musi vymedzit’ prislusny organ s cielom zabezpecit’ schvalenie
prospektu a udelenie povoleni, ako aj dohl'ad nad dodrziavanim tohto nariadenia, najma
pokial ide o inzertnt ¢innost’. V tomto nariadeni by teda mal jasne urcit’ najvhodnejsi

domovsky clensky $tat na schvalenie prospektu.

V pripade verejnych ponuk cennych papierov s celkovou protihodnotou v Unii niz3ou nez

1 000 000 EUR budud naklady na vypracovanie prospektu v stlade s tymto nariadenim
pravdepodobne neumerné vzhl'adom na predpokladané vynosy ponuky. Preto je vhodné, aby
sa poziadavka na vypracovanie prospektu podla tohto nariadenia nevzt'ahovala na takéto
malé ponuky. Clenské 3taty by nemali roz§iri’ poziadavky na vypracovanie prospektu

v stlade s tymto nariadenim na ponuky cennych papierov s celkovou protihodnotou pod
touto hranicou. Clenské Stdty by okrem toho nemali ukladat’ iné poZiadavky na
poskytovanie informécii na vnatrostatnej Grovni, ktoré by mohli predstavovat’ neprimerané
alebo zbyto¢né prekazky vo vztahu k takymto ponukam, a zvysili by tak roztrieStenie
vnatorného trhu. Ak ¢lenské Stdaty uloZia takéto vnutrostdatne poZiadavky na poskytovanie

informadcii, mali by informovat’ Komisiu a ESMA 0 uplatnitel’nych pravidlach.

Komisia by mala analyzovat’ takéto vnutrostitne poZiadavky na poskytovanie informdcii
a mala by zahrnut’ vysledky do svojej prace o kolektivnom financovani, berdc do Gvahy
potrebu zabranit’ roztriestenosti vautorného trhu. Je doleZité, aby regulacné prostredie na
arovni Unie zabezpecovalo, aby spoloénosti mali dostatok moznosti ziskavat’ kapitdl.

V duchu unie kapitalovych trhov a s ciel’om uvol’nit’ investicie by preto Komisia mala
predloZit’ regulaénut iniciativu, aby sa regulovali a harmonizovali postupy kolektivheho

financovania v celej Unii.
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(13)

(13a)

(14)

(15)

Navyse vzhPadom na rézne vel’kosti finanénych trhov v celej Unii je vhodné poskytnit
Clenskym Statom moZnost’ vynat’ verejné ponuky cennych papierov nepresahujiice
5000 000 EUR z povinnosti vypracovat’ prospekt stanovenej v tomto nariadeni. Clenské
Staty by predovSetkym mali mat’ mozZnost’ stanovit’ vo svojich vnutrosStatnych pravnych
predpisoch limit medzi 1 000 000 EUR a 5 000 000 EUR vyjadreny ako celkova
protihodnota ponuky v Unii za obdobie 12 mesiacov, od ktorého by sa uplatiiovala
vynimka, a zohl'adnit’ pritom Groven ochrany domacich investorov, ktort povazuju za
primerand. Clenské $tity by mali oznamovat’ Komisii a ESMA limity, ktoré si zvolili.
Verejné ponuky cennych papierov v ramci takejto vynimky by nemali vyuZivat’ reZim
povoleni podla tohto nariadenia. Takéto ponuky by navySe mali obsahovat’ jasnu
informadciu, Ze verejnd ponuka nemd cezhranicnu povahu a nemali by aktivne oslovovat’

investorov, ktori nie sU z daného Elenského Statu.

Ak sa ¢lensky $tdat rozhodne vyriat’ verejné ponuky cennych papierov s celkovou
protihodnotou nepresahujicou 5 000 000 EUR, Ziadne ustanovenie v tomto nariadeni by
nemalo tomuto Clenskému Statu branit’, aby zaviedol pravidla na vnutroStdatnej uirovni,
ktoré umoZiiujit multilaterdlnym obchodnym systémom (MTF) urcit’ obsah dokumentu
0 prijati, ktory je emitent povinny predloZit’ pri prvom prijati na obchodovanie s cennymi
papiermi. V takom pripade by bolo vhodné, aby prevadzkovatel’ MTF definoval, ako
preskumat’ dokument o prijati, ¢o by nemuselo nevyhnutne zahifiat’ formdlny suhlas

prislusného organu alebo MTF.

Ak je ponuka cennych papierov adresovana vylu¢ne obmedzenému okruhu investorov, ktori
nie su kvalifikovanymi investormi alebo inymi investormi spliiajiicimi podmienky
stanovené v éldnku 6 ods. 1 pism. a) a b) nariadenia (EU) ¢& 345/2013, vypracovanie
prospektu predstavuje neprimerant zat'az vzhladom na maly pocet 0sob, na ktoré je
zamerana ponuka, a preto by sa prospekt nemal vyZzadovat. Toto by malo platit’ napriklad

v pripade ponuky adresovanej pribuznym alebo zndmym manazérov spolo¢nosti.

Stimulovanie riaditelov a zamestnancov k drzbe cennych papierov ich vlastnej spolo¢nosti
modze mat’ pozitivny vplyv na riadenie spolo¢nosti a mdze pomoct’ vytvarat’ dlhodobu
hodnotu prostrednictvom podpory oddanosti zamestnancov a ich pocitu zodpovednosti,
zosuladenim prislusnych zaujmov akcionarov a zamestnancov a poskytovanim investiénych
prileZitosti pre zamestnancov. Uéast’ zamestnancov na vlastnictve ich spoloénosti je

osobitne dblezita v pripade malych a strednych podnikov (MSP), v ktorych je
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pravdepodobné, ze jednotlivi zamestnanci by mohli zohravat’ vyznamnt ulohu pri Gspechu
podniku. Preto by nemala existovat’ poziadavka na vypracovanie prospektu pre ponuky

v stvislosti so systémom zamestnaneckych akcii v ramci Unie, ak sa spristupni dokument
obsahujuci informécie o pocte a povahe cennych papierov, ako aj dévody a podrobnosti
ponuky s cielom zabezpecit’ ochranu investorov. S ciel'om zabezpec€it’ rovnaky pristup pre
vSetky systémy zamestnaneckych akcii riaditelov a zamestnancov nezavisle od toho, ¢i ma
ich zamestnavatel sidlo v Unii alebo mimo nej, by sa uz nemalo vyzadovat Ziadne
rozhodnutie o rovnocennosti trhov tretej krajiny, ak je dostupny uvedeny dokument. Tymto
sposobom budt vSetci Gcastnici systémov zamestnaneckych akcii vyuzivat’ vyhody

rovnakého zaobchadzania a informacii.

Emisie akcii alebo cennych papierov, ktoré znizuju ich kvalitu a ktoré umoziuju pristup

k akciam, ¢asto naznacuju transakcie s vyznamnym dosahom na kapitalovu Struktaru,
vyhliadky a finan¢nu situaciu emitenta, pri ktorych si potrebné informéacie obsiahnuté

v prospekte. Na druhej strane, ak ma emitent uz prijaté akcie na obchodovanie na
regulovanom trhu, nemal by sa vyzadovat’ prospekt na ziadne nasledné prijatie tych istych
akcii na tom istom regulovanom trhu vratane pripadov, ked’ st takéto akcie vysledkom
konverzie alebo vymeny inych cennych papierov alebo uplatiiovania prav spojenych s inymi
cennymi papiermi, za predpokladu, Ze novo prijaté akcie predstavuju len obmedzeny podiel
vo vztahu k akciam rovnakej triedy, ktoré uz boli emitované na tom istom regulovanom
trhu, pokial sa takéto prijatie nekombinuje s verejnou ponukou, ktora spada do rozsahu
pOsobnosti tohto nariadenia. Rovnaka zasada by sa mala uplatiovat’ v§eobecnejsie na cenné
papiere zastupitel'né za cenné papiere, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu.

Pri uplatilovani vymedzenia ,,verejnej ponuky cennych papierov by mala byt’ rozhodujicim
kritériom schopnost’ investora urobit’ individualne rozhodnutie o kipe alebo upisani cennych
papierov. Ak sa preto cenné papiere ponukaju bez moznosti individualneho vyberu na strane
prijimatela vratane pridelenia cennych papierov v pripadoch, ked’ neexistuje pravo zrusit’

pridelenie, na takéto transakcie by sa nemalo vztahovat’ vymedzenie pojmu ,,verejnd ponuka

cennych papierov* stanovené tymto nariadenim.

Emitenti, ponUkajuci alebo osoby Ziadajuce o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
S cennymi papiermi, ktoré nepodliehaji povinnosti zverejnit’ prospekt, by mali mat’ pravo

dobrovol’ne vypracovat’ iplny prospekt alebo pripadne prospekt rastu EU v stlade s tymto
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nariadenim. Preto by mali ziskat’ jednorazové povolenie, ak sa rozhodnt, ze budt

dobrovol'ne dodrziavat’ toto nariadenie.

Poskytovanie informécii prostrednictvom prospektu by nemalo byt’ povinné pri ponukach
vyhradenych pre kvalifikovanych investorov. Naopak, akykol'vek d’alsi verejny predaj alebo
verejné obchodovanie prijatim na obchodovanie na regulovanom trhu si vyZaduje

zverejnenie prospektu.

Platny prospekt vypracovany emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie
prospektu a dostupny verejnosti v ¢ase kone¢ného umiestnenia cennych papierov
prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov alebo pri kazdom néslednom d’alSom
predaji cennych papierov poskytuje investorom dostatok informécii na prijatie
informovanych investi¢nych rozhodnuti. Finanéni sprostredkovatelia, ktori umiestituju alebo
nasledne d’alej predavaju cenné papiere, by preto mali byt opravneni vyuZzivat pévodny
prospekt zverejneny emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie tohto
prospektu, pokial’ je platny a riadne doplneny a emitent alebo osoba zodpovedna za
vypracovanie tohto prospektu sthlasi s jeho pouzitim. Emitent alebo osoba zodpovedna za
vypracovanie prospektu by mali mat’ moznost’ svoj suhlas podmienit’. Sthlas s pouZitim
prospektu, spolu s pripadnymi suvisiacimi podmienkami, by sa mal poskytnat’ formou
pisomnej dohody, ¢o umozni prislusnym stranam zhodnotit’, ¢i je d’alsi predaj alebo konecné
umiestnenie cennych papierov v sulade s dohodou. V pripade poskytnutia suhlasu na
pouZitie prospektu by emitent alebo osoba zodpovedna za vypracovanie pévodného
prospektu mali zodpovedat’ za informacie, ktoré sa v iom uvadzaja, a v pripade zakladného
prospektu za poskytnutie a predkladanie kone¢nych podmienok a nemal by sa vyzadovat’
d’alsi prospekt. V pripade, Ze emitent alebo osoba zodpovedné za vypracovanie pévodného
prospektu v3ak nesdhlasia s jeho pouzitim, finan¢ny sprostredkovatel’ by mal byt’ povinny
zverejnit’ novy prospekt. V takomto pripade by mal byt’ finan¢ny sprostredkovatel’
zodpovedny za informécie v prospekte vratane vSetkych informacii zac¢lenenych

prostrednictvom odkazu a v pripade zakladného prospektu za kone¢né podmienky.

Harmonizéciou informacii obsiahnutych v prospekte by sa mala poskytnat’ rovnaka ochrana
investorov na trovni Unie. S cielom umoznit’ investorom prijimat’ informované investiéné
rozhodnutia by prospekt vypracovany podl’a tohto nariadenia mal obsahovat’ relevantné
a potrebné informécie v savislosti s urcitou investiciou do cennych papierov, ktoré by

investor v rozumnej miere potreboval na to, aby mohol informovane posudit’ aktiva
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a pasiva, finanénu situdciu, zisky a straty, vyhliadky emitenta a ktoréhokol’vek rucitel’a

a prava spojené s cennymi papiermi, Tieto informacie by mali byt’ vypracované

a prezentované v 'ahko analyzovatel'nej, vystiznej a zrozumitel'nej podobe a mali by byt’
prispdsobené danému druhu prospektov vypracovanych v sulade s tymto nariadenim
vratane tych, ktoré sa riadia zjednoduSenym reZimom poskytovania informacii pre
sekundarne emisie a rezimom prospektu rastu EU. Prospekt by nemal obsahovat
informécie, ktoré sa nepovazuju za vyznamné alebo Specifické pre prislusného emitenta

a prislusné cenné papiere, pretoze by to mohlo znizit’ prehl'adnost’ existujticich informacii
relevantnych pre investorov, a teda oslabit’ ochranu investorov. Informacie, ktoré obsahuje
prospekt, by preto mali byt’ prispésobené tak, aby odrdZali povahu a situdciu emitenta,
druh cennych papierov, typ investora, na ktory je zamerana dana ponuka alebo prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu, a pravdepodobné znalosti tychto investorov

a informacie, ktoré maju k dispozicii, lebo boli zverejnené v sulade s inymi pravnymi alebo

regulacnymi poZiadavkami.

Sthrn prospektu by mal byt’ uZitocnym zdrojom informacii pre investorov, najma
retailovych investorov. Zaroveil by mal byt samostatnou ¢ast’ou prospektu a mal by byt’
zamerany na kl'icové informacie, ktoré investori potrebuju na to, aby boli schopni
rozhodnut’ sa, ktoré ponuky a prijatia na obchodovanie s cennymi papiermi chca d’alej
Studovar’ preskimanim prospektu ako celku s ciel’om prijimat’ informované investi¢né
rozhodnutia. Z uvedeného vyplyva, Ze informécie predloZené v sihrne sa neopakuju

Vv hlavnej ¢asti prospektu, ak to nie je absolitne nevyhnutné. Takéto klI'ai¢ové informacie by
mali obsahovat’ zakladné charakteristiky a rizika stvisiace s emitentom, pripadnym
rucitel'om a s cennymi papiermi pontkanymi alebo prijatymi na obchodovanie na
regulovanom trhu vratane jedinecénych identifikdtorov, ako je identifikator pravnickej
osoby (LEI), pokial’ ide o subjekty zapojené do ponuky, a medzindrodné identifikacné
¢islo cennych papierov (ISIN), pokial’ ide o cenné papiere. V sthrne by sa mali uvadzat’ aj
vSeobecné podmienky ponuky. Konkrétne, uvedenie rizikovych faktorov v suhrne by malo
pozostavat’ z obmedzeného vyberu Specifickych rizik, ktoré emitent povazuje za
najdéleZitejSie pre investora, ked’ investor prijima investi¢né rozhodnutie. Opis rizikovych
faktorov v suhrne by mal by’ tesne spojeny s konkrétnymi ponukami a mal by byt’
pripraveny vyluc¢ne v prospech investorov a nie poskytovat’ v§eobecné vykazy

0 investi¢nom riziku, ¢i obmedzovat’ zodpovednost’ emitenta, ponukajuceho alebo 0sob

konajucich v ich mene.
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retailovych investorov — v pripade cennych papierov emitovanych bankami, na ktoré sa
vzt'ahuje zdchrana pomocou vnutornych zdrojov v sulade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/59/EU".

Stuhrn prospektu by mal byt kratky, jednoduchy, jasny a zrozumiteI'ny pre investorov. Mal
by byt’ vypracovany v jednoduchom, netechnickom jazyku a informéacie by v nom mali byt
podané I'ahko pristupnou formou. Nemal by predstavovat’ iba sithrn vynatkov z prospektu.
Je vhodné uréit maximalnu dizku suhrnu s cielom zabezpe¢it', aby investorov neodradil od
jeho ¢&itania, a podnietit’ emitentov k vyberu informécii, ktoré sa pre investorov nevyhnutné.
Vo vynimocnych pripadoch by viak prislusny organ mal mat’ moznost’ dovolit’ emitentovi,
aby vypracoval dlhsi suhrn aZ do rozsahu 10 vytlacenych stran formdtu A4, ak si to
vyZaduje zloZitost’ Cinnosti emitenta, povaha zaleZitosti alebo charakter emitovanych
cennych papierov a ak by bol investor bez d’alSich informdcii uvedenych v sihrne

uvedeny do omylu.

S cielom zabezpecit’ jednotnu Strukturu stthrnu prospektu by sa mali uviest’ vSeobecné
oddiely a podpolozky s orientacnym obsahom, ktoré by mal emitent vyplnit’ stru¢nymi
slovnymi opismi vratane ¢iselnych udajov, ak je to vhodné. Pokial’ emitenti uvadzaju
informécie spravodlivym a vyvazenym spésobom, mali by mat’ moznost’ vyberat

informécie, ktoré povazuju za vyznamné a zmysluplné.

Sahrn prospektu by sa mal v ¢o najvicsej miere podobat’ na dokument s kI'aGovymi
informaciami, ktoré sa vyzaduju podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.
1286/20148. Ak cenné papiere patria do rozsahu posobnosti tohto nariadenia aj nariadenia
(EU) &. 1286/2014, v stthrne by malo byt’ povolené tiplné pouZitie obsahu dokumentu

s kI'ai€ovymi informéciami s cielom minimalizovat’ ndklady na dosiahnutie stiladu

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa
stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii Uverovych institacii a
investi¢nych spoloc¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, .
190).

Nariadenie (EU) &. 1286/2014 Eurdpskeho parlamentu a Rady z 26. novembra 2014 o
dokumentoch s kI'aiCovymi informéciami pre Strukturalizované retailové investicné
produkty a investiéné produkty zaloZené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s.
1).
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a administrativnu zat'az pre emitentov. Nemalo by sa vSak upustit’ od poziadavky
vypracovat’ suhrn, ak sa vyzaduje dokument s kI'aCovymi informéciami, pretoze tento
dokument neobsahuje kI'i¢ové informacie o emitentovi a verejnej ponuke alebo prijati

prisludnych cennych papierov na obchodovanie.

Ziadnej osobe by sa nemala prisudzovat’ obé¢ianskopravna zodpovednost’ vyluéne na zaklade
suhrnu vratane jeho prekladu, pokial nie je zavadzajuci, nepresny alebo nekonzistentny
S prisluSnymi ¢astami prospektu. Sthrn by mal obsahovat’ jednozna¢né varovanie v tomto

zmysle.

Emitentom, ktori opakovane ziskavaju financovanie na kapitalovych trhoch, by sa mali
ponuknut’ osobitné formaty registraénych dokumentov a prospektov, ako aj osobitné
postupy na ich podavanie a schvalovanie s cielom poskytnat’ im vaésiu flexibilitu

a umoznit’ im vyuZivanie trhovych prilezitosti. V kazdom pripade by tieto forméaty a postupy

mali byt’ volite'né podl'a vyberu emitentov.

V pripade vSetkych nemajetkovych cennych papierov vratane situacii, ked’ sa vydavaju
priebezne, opakovane alebo v ramci ponukového programu, by mali mat’ emitenti moznost’
vypracovat’ prospekt v podobe zakladného prospektu. V z&kladnom prospekte a v jeho

kone¢nych podmienkach by sa mali nachadzat’ rovnaké informacie ako v prospekte.

Je vhodné objasnit’, ze kone¢né podmienky zakladného prospektu by mali obsahovat’ len
informécie tykajuce sa opisu cennych papierov, ktoré su Specifické pre konkrétnu emisiu

a ktoré sa daja urcit’ len v ¢ase konkrétnej emisie. Takéto informacie mézu napriklad
zahinat’ medzinarodné identifika¢né Cislo cennych papierov, cenu emisie, lehotu splatnosti,
vSetky kupony, datum uplatnenia, cenu pri uplatneni a odkupnu cenu a iné podmienky, ktoré
nie si zname v Case vypracovania zakladného prospektu. Ak koneéné podmienky nie sU
obsiahnuté v zakladnom prospekte, nemusi ich schvalit’ prislusny organ, ale mali by sa mu
predlozit’. Iné nové informacie, ktoré mézu ovplyvnit hodnotenie emitenta a cennych
papierov, by sa mali zahrnat’ do dodatku k zakladnému prospektu. Kone¢né podmienky ani
dodatok by sa nemali pouzit’ na zahrnutie druhu cennych papierov, ktoré nie su uvedené

v zékladnom prospekte.

Sahrn by mal v ramci zakladného prospektu vypractvat’ jedine emitent vo vzt'ahu ku kazdej
osobitnej ponuke s cielom znizit' administrativne zat'aZenie a zlepsit’ Citate'nost’ pre

investorov. Tento suhrn tykajici sa konkrétnej emisie by sa mal pripojit’ ku kone¢nym
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podmienkam a prislusny organ by ho mal schvalit, len ak st kone¢né podmienky zahrnuté

v zékladnom prospekte alebo v jeho dodatku.

S cielom zvysit flexibilitu a ndkladovl efektivnost’ zakladného prospektu by malo byt
emitentovi umoznené vypracovat’ zakladny prospekt ako samostatné dokumenty a pouzit’
univerzalny registratny dokument ako stucast’ tohto zakladného prospektu, ak ide o castého

emitenta.

Casti emitenti by mali byt nabadani k tomu, aby svoj prospekt vypracovali ako samostatné
dokumenty, pretoze tak moézu znizit’ svoje naklady na dosiahnutie stladu s tymto nariadenim
a rychlejsie reagovat’ na trhové prilezitosti. Preto by emitenti, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch alebo v multilateralnych obchodnych
systémoch, mali mat’ moznost’, nie vSak povinnost’, za kazdé uctovné obdobie vypracovat’
a zverejnit’ univerzalny registraény dokument obsahujtci pravne, obchodné, financné

a uctovné informacie a informacie o podieloch a poskytujuici opis emitenta za dané actovné
obdobie. To by malo emitentovi umoznit’ aktualizaciu informacii a vypracovanie prospektu
pridanim opisu cennych papierov a suhrnu v pripade, Ze trhové podmienky sa stand
vyhodnymi na ponuku alebo prijatie. Univerzalny registracny dokument by mal byt
viactucelovy v takom rozsahu, Ze jeho obsah by mal byt rovnaky bez ohl'adu na to, ¢i ho
emitent nasledne pouZiva na ponuku majetkovych, dihovych cennych papieroch alebo
derivatov alebo ich prijatie na obchodovanie. Mal by sluzit’ ako referen¢ny zdroj pre
emitenta, poskytovat’ investorom a analytikom minimalne informécie potrebné na
vytvorenie informovaného Gsudku 0 obchodnej ¢innosti, finanénej situacii, ziskoch

a vyhliadkach, sprave a vlastnictve podielov spolo¢nosti.

Emitenta, ktory predlozil univerzalny registraény dokument a dosiahol jeho schvalenie
pocas dvoch po sebe nasledujucich rokov, mozno povazovat’ za dobre znameho prislusnému
organu. VSetky nasledujuce univerzalne registratné dokumenty a akékol’vek ich zmeny by
sa preto mali dat’ predlozit’ bez predchadzajuceho schvalenia a prislusny organ by ich mohol
preskumat’ ex post, ak to tento prislusny organ povazuje za potrebné, ak sa tieto zmeny
netykajit opomenutia alebo zdavaznej chyby & nepresnosti, ktoré by pravdepodobne
zavddzali verejnost’, pokial’ ide o skutoénosti a okolnosti zasadné pre informované
posudenie emitenta. Kazdy prislusny organ by mal rozhodntt’ o frekvencii takychto

preskimani a zohl'adiovat’ pritom napriklad postdenie rizik emitenta, kvalitu informacii
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zverejnenych v minulosti alebo ¢as, ktory uplynul od posledného preskiimania naposledy

podaného univerzalneho registratného dokumentu.

Malo by byt mozné zmenit’ univerzalny registraény dokument, pokial’ sa nestal sucastou
schvaleného prospektu, a to bud’ dobrovol'ne zo strany emitenta — napriklad v pripade
podstatnej zmeny Vv jeho organizacii alebo finan¢nej situacii — alebo na ziadost prislusného
organu v kontexte preskimania po jeho podani, ak neboli splnené Standardy uplnosti,
zrozumitel'nosti a konzistentnosti. Takéto zmeny by sa mali zverejnit’ podl'a rovnakych
podmienok ako tie, ktoré sa vztahuji na univerzalny registracny dokument. Emitent by mal
zmenit’ svoj univerzalny registracny dokument a zverejnit’ tito zmenu bez zbyto¢ného
odkladu najma v pripade, ked’ prislu$ny organ zisti vynechanie informacii alebo vecnu
chybu ¢i nepresnost’. Ked’Ze neprebieha verejna ponuka ani prijatie na obchodovanie

s cennymi papiermi, postup zmeny univerzalneho registratného dokumentu by sa mal
odliSovat’ od postupu na doplnenie prospektu, ktory by sa mal uplatiiovat’ iba po schvaleni

prospektu.

Ak emitent vypractva prospekt pozostavajuci zo samostatnych dokumentov, vSetky sucasti
prospektu by mali byt predmetom schvalenia vratane, ak je to vhodné, univerzalneho
registraéného dokumentu a jeho zmien, ak boli predtym podané prisluSnému organu, ale
neboli schvalené. V pripade ¢astého emitenta by nemalo byt’ nutné, aby sa zmeny
univerzdlneho registraéného dokumentu schvalili pred uverejnenim, ale namiesto toho by

malo byt moZné ich preskumanie ex post prislus§nym orgdanom.

S cielom urychlit’ proces vypracovania prospektu a ul'ah¢it’ pristup na kapitalové trhy
nakladovo efektivnym spdsobom by sa ¢astym emitentom, ktori vytvaraju univerzalny
registraény dokument, mal povolit’ rychlejsi postup schvalovania, ked’Ze hlavna sucast’
prospektu uz bola schvélen alebo uz je k dispozicii na preskimanie prislusnym organom.
Cas potrebny na dosiahnutie schvélenia prospektu by sa preto mal skratit’, ak ma registraény

dokument formu univerzalneho registracného dokumentu.

Za predpokladu, Ze emitent dodrZiava postupy podavania, rozSirovania a archivovania
regulovanych informacii a terminy stanovené v ¢lankoch 4 a 5 smernice Eurépskeho

parlamentu a Rady 2004/109/ES®, malo by sa povolit’ zverejiiovanie vyroénych

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o
harmonizacii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informéaciami o emitentoch,
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a polro¢nych finan¢nych sprav, ktoré sa vyzaduji v smernici 2004/109/ES ako sucasti
univerzalnych registraného dokumentu, pokial’ domovské Clenské Staty emitenta nie su
odlidné na ucely tohto nariadenia a smernice 2004/109/ES a pokial jazyk univerzalneho
registraéného dokumentu spiiia podmienky stanovené v &lanku 20 smernice 2004/109/ES.
To by malo zmiernit’ administrativnu zat'az suvisiacu s viacnasobnymi predkladaniami bez
vplyvu na informacie dostupné verejnosti alebo dohl'ad nad tymito spravami podl’a smernice
2004/109/ES.

Pre platnost’ prospektu by sa mal stanovit jasny ¢asovy limit s cielom zamedzit’ investiénym
rozhodnutiam zaloZzenym na neaktuélnych informaciach. V zaujme zvysenia pravnej istoty
by sa mala platnost’ prospektu zacat’ jeho schvéalenim, €as ktorého moze prislusny orgén
l'ahko overit’. Verejna ponuka cennych papierov na zaklade zakladného prospektu by sa
mala po skon&eni platnosti zakladného prospektu predizit, len ak sa nasledujdci zakladny

prospekt schvali pred uplynutim tejto platnosti a zahfiia pokracovanie ponuky.

Informacie o daniach z prijmu z cennych papierov uvedené v prospekte mozu byt’ vo svojej
podstate iba vieobecné a pre individualneho investora maju mall informa¢nt hodnotu.
Ked'Ze takéto informécie musia zahfiat’ nielen krajinu registrovaného sidla emitenta, ale aj
krajiny, kde sa uskuto¢iuje ponuka alebo sa ziada o prijatie na obchodovanie, ak je prospekt
kryty povolenim, je nakladné ho vypracovat’ a mohlo by to branit’ cezhrani¢nym ponukam.
Preto by mal prospekt obsahovat’ iba varovanie, Ze danové pravne predpisy ¢lenského Statu
investora a ¢lenského $tatu emitenta, kde bol podnik zaloZzeny, mo6zu mat’ vplyv na prijem

z cennych papierov. Prospekt by v3ak mal obsahovat’ prislu$né informacie o zdaneni, ak ma
navrhovana investicia za nasledok osobitny danovy rezim, napriklad v pripade investovania

do cennych papierov, ktoré¢ dafiovo zvyhodiiujl investorov.

Ked’ sa trieda cennych papierov prijme na obchodovanie na regulovanom trhu, emitent
poskytuje investorom informacie priebezne podl'a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 596/2014° a smernice 2004/109/EC. Potreba ipIného prospektu je preto menej

naliehava v pripade naslednych verejnych pondk alebo prijati na obchodovanie zo strany

10

ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a
dopiiia smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014 0
zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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takéhoto emitenta. Odlisny zjednodu$eny prospekt by preto mal byt’ k dispozicii na pouZitie
v pripade sekundarnych emisii a jeho obsah by mal podlichat’ ul'avam v porovnani s beznym
rezimom a zohladnovat’ informacie, ktoré uz boli poskytnuté. Investorom vsak treba stéle
poskytovat’ konsolidované a dobre Struktdrované informécie o takych prvkoch, ako st
podmienky ponuky a jej kontextl . V dbsledku toho by zjednoduSeny prospekt pre
sekunddrne emisie mal obsahovat’ relevantné skrdtené informacie, ktoré by investori

v rozumnej miere pozadovali, aby porozumeli vyhliadkam emitenta a akéhokol’vek
rucitel’a, prdava spojené s cennymi papiermi a dévody emisie a jej vplyv na emitenta,
najma vyhlasenie o prevadzkovom kapitali, zverejnenie kapitalizacie a zadlZenosti, vplyv
na celkova kapitalova Struktlru a strucné zhrnutie relevantnych informdcii zverejnenych

podl’a nariadenia (EU) & 596/2014 od datumu posledného vydania.

Zjednoduseny rezim poskytovania informacii pre sekundarne emisie by sa mal roz8irit’ na
cenné papiere obchodované na rastovych trhoch MSP, ked’ze ich prevadzkovatelia maju
podla smernice 2014/65/EU stanovit' a uplatiiovat’ pravidla na zabezpeéenie primeraného
priebeZzného poskytovania informéacii emitentmi, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje
na tychto miestach. Tento reZim by sa mal uplatiiovat’ aj na MTF iné ako rastovy trh MSP,
ak tieto MTF maju poziadavky na poskytovanie informacii rovnocenné s poziadavkami
pre rastové trhy MSP podl’a smernice 2014/65/EU.

ZjednodusSeny rezim poskytovania informacii pre sekundarne emisie by mal byt dostupny
na pouzitie len po uplynuti urcitej minimalnej lehoty od prvotného prijatia triedy cennych
papierov emitenta na obchodovanie. Odkladom o 18 mesiacov by sa malo zabezpecit,, ze
emitent aspoi raz splnil svoju povinnost’ zverejnit’ rocnu finan¢n spravu podla smernice
2004/109/ES alebo podla pravidiel prevadzkovatel'a rastového trhu MSP alebo MTF

s rovnocennymi poZiadavkami na poskytovanie informacii.

Jednym z hlavnych ciel'ov tnie kapitalovych trhov je ul'ah¢it MSP pristup k financovaniu na
kapitalovych trhoch v ramci Unie. Ked’Ze takéto podniky obvykle potrebuji ziskat’ pomerne
nizsie sumy neZ ini emitenti, naklady na vypracovanie Uplného prospektu mozu byt
neprimerane vysoké a mézu ich odradit’ od pontkania cennych papierov verejnosti.
Vzhl'adom na svoju vel'kost a kratSiu existenciu vS§ak MSP zaroven mozZu niest’ vyssie
Specificke investi¢né riziko v porovnani s va¢simi emitentmi a mali by investorom
poskytnut’ dostatocné informdcie na to, aby prijali svoje investi¢né rozhodnutia. Toto

nariadenie by navySe malo zabezpedit’, aby sa venovala osobitna pozornost’ rastovym
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trhom MSP, a to v zaujme toho, aby sa podporilo vyuZivanie financovania kapitalovych
trhov malymi a strednymi podnikmi. Rastové trhy MSP predstavuji sl’ubny nastroj
umoZiiujiici mensim, rastiicim spolocnostiam ziskavat’ kapitdl. Uspech tychto miest
obchodovania vsak zavisi od ich atraktivnosti pre podniky urditej vel’kosti. Podobne by
emitenti ponukajtci verejnosti cenné papiere s celkovou protihodnotou v Unii
nepresahujiicou 20 000 000 EUR ziskali Pahsi pristup k financovaniu na kapitélovych
trhoch, aby mohli rast’ a dosiahnut’ svoj plny potencidl, a mali by mat’ moZnost’ ziskat’
finanéné prostriedky za ndklady, ktoré nie sui neprimerane vysoké. Je preto vhodné, ie
tymto nariadenim sa zavadza $pecificky primerany reZim prospektu rastu EU, ktory je

k dispozicii pre MSP, emitentov poniikajiicich cenné papiere verejnosti, ktoré maju byt’
prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, a emitentov ponukajucich cenné papiere
verejnosti s celkovou protihodnotou v Unii nepresahujtcou 20 000 000 EUR. Preto by sa
mala ndjst’ spravna rovnovaha medzi nédkladovo efektivnym pristupom na financné trhy

a ochranou investora pri upravovani obsahu prospektu rastu EU, ktory sa vztahuje na MSP,
a na dosiahnutie tohto ciel'a by sa mal preto vypracovat osobitny rezim poskytovania
informacii pre MSP. Prospekty rastu EU by po schvileni mali vyuZivat’ refim povoleni
podla tohto nariadenia a mali by byt preto platné pre vietky verejné ponuky cennych

papierov v celej Unii.

Skratené informécie, ktoré sa maju poskytovat’ v prospektoch rastu EU by mali byt
upravené tak, aby sa zameriavali na Udaje, ktoré su podstatné alebo dolezité pri investovani
do emitovanych cennych papierov, a mali by zabezpecit’ proporcionalitu medzi vel’kost'ou
spolo¢nosti a jej finan¢nymi potrebami na jednej strane a ndkladmi na vypracovanie
prospektu na strane druhej. S cielom zabezpecit, aby tieto spoloénosti mohli vypracovat’
prospekty bez toho, aby im vznikli néklady, ktoré su neprimerané ich velkosti a rozsahu
ziskavania finan¢nych prostriedkov, by mal byt’l rezim prospektu rastu EU flexibilne;jsi
nez rezim, ktory sa uplatiiuje u spolo¢nosti na regulovanych trhoch, a to v miere zluciteI'nej

so zabezpe€enim zverejnenia kl'icovych informacii investorom.

Primerany rezim poskytovania informacii pre prospekty rastu EU by nemal byt

k dispozicii | , ak cenné papiere maju byt’ prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
pretoZe investori na regulovanych trhoch by mali mat’ pocit istoty, Ze emitenti s cennymi
papiermi, do ktorych investuju, podliehaju jednotnému stboru pravidiel poskytovania
informacii. Preto by nemal existovat’ dvojstupiiovy standard prijimania cennych papierov

na regulovanych trhoch v zavislosti od vel’kosti emitenta.

12142/16 ada/IC/zc 20
PRILOHA DRI SK



(46)

(48)

(49)

(50)

Prospekt rastu EU by mal predstavovat’ Standardizovany dokument, ktory mésu emitenti
Pahko vyplnit’, a mal by zahrifiat’ kI'uéové informdcie o emitentovi, cennych papieroch a
0 ponuke. Komisia by mala vypracovat’ delegované akty s ciel’om bliZSie urcit’ obmedzeny
obsah a format standardizovaného prospektu rastu EU. Pri stanovovani podrobnosti
primeraného rezimu poskytovania informacii pre prospekty rastu EU by Komisia mala
zohladnit’ potrebu zabezpedit’, aby bol prospekt rastu EU znacne a skutoéne jednoduchsi,
neZ uplny prospekt, pokial’ ide o administrativnu zdat'az a ndklady na emisiu, potrebu
ulahdit MSP pristup na kapitalové trhy a zarover zabezpecovat’ doveru investorov
investovat’ do tychto podnikov, potrebu minimalizovat’ ndklady a zdat’aZ pre MSP, potrebu
ziskat’ urcité druhy informdcii osobitného vyznamu pre MSP, vel’kost’ emitenta a ako
dlho uZ funguje, rozne druhy a charakteristiky ponuk a rézne druhy udajov potrebnych

pre investorov, ktoré sa tykaju réznych druhov cennych papierov.

Hlavnym tcelom zahrnutia rizikovych faktorov do prospektu je zabezpecit', aby investori
vykonali informované posudenie takychto rizik a nasledne prijali investi¢né rozhodnutie

s tplnou znalost'ou skuto¢nosti. Rizikové faktory by sa preto mali obmedzit’ len na tie rizik4,
ktoré su podstatné a Specifické pre emitenta a jeho cenné papiere a ktoré su podloZené
obsahom prospektu. Prospekt by nemal obsahovat’ rizikové faktory, ktoré su vSeobecné

a sluzia iba ako odmietnutie zodpovednosti, pretoze by mohli zakryvat’ SpecifickejSie
rizikové faktory, o ktorych by mali byt investori informovani, ¢im sa zabrani tomu, aby boli
informéacie v prospekte uvedené v l'ahko analyzovatelnej, vystiznej a zrozumitel'nej podobe.
ESMA by mal vypracovat’ usmernenia k posudeniu Specifickosti a vyznamnosti rizikovych
Jfaktorov, ktoré prislusSnym organom pomozu preskumat’ rizikové faktory sposobom, ktory

emitentov nabada, aby poskytovali primerané informéacie zamerané na rizikove faktory.

Vynechanie citlivych informécii z prospektu by sa malo povolit’ za uréitych okolnosti
prostrednictvom vynimky udelenej prislusnym organom s cielom predist’ situaciam

Skodlivym pre emitenta.

Clenské Staty zverejiiuji mnoho informécii o svojom finanénom stave, ktoré st zvyc¢ajne
dostupné verejnosti. Ak sa preto ¢lensky Stat zaruci za ponuku cennych papierov, takéto

informacie sa nemusia poskytnut’ v prospekte.
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Moznost’ dovolit’ emitentom, aby prostrednictvom odkazu do prospektu zaclenili dokumenty
obsahujlce informéacie, ktoré sa maju v prospekte alebo zakladnom prospekte zverejnit’ — ak
dokumenty zaclenené prostrednictvom odkazu boli predtym zverejnené elektronicky — by
mala ulah¢it’ postup vypracovania prospektu a znizit' ndklady pre emitentov bez ohrozenia
ochrany investorov. Tento ciel’, ktory spo¢iva v zjednoduSovani a zniZzovani nakladov na
vypracovanie prospektu, by sa vSak nemal dosiahnut’ na tikor inych zaujmov, ktoré ma
prospekt chranit’ vratane dostupnosti informacii. Jazyk pouZzity na informacie zaclenené
prostrednictvom odkazu by sa mal riadit’ jazykovym rezimom uplatilovanym na prospekty.
Informacie za¢lenené prostrednictvom odkazu sa mozu tykat historickych udajov, ak vSak
tieto informacie uz nie su relevantné v désledku podstatnej zmeny, malo by to byt

v prospekte jasne uvedené a takisto by sa mali poskytnat’ aktualizované informéacie. Okrem
toho by casti emitenti mali mat’ moZnost’ rozhodnut’ o zahrnuti akychkol’vek zmien
univerzdlneho registracného dokumentu prostrednictvom dynamického odkazu

v prospekte. Tento dynamicky odkaz by zabezpecil, Ze sa Citatel’ vidy odkazuje na poslednu
verziu univerzdalneho registracného dokumentu bez toho, aby bol potrebny dodatok.
Pouditie dynamického odkazu namiesto dodatku by nemalo ovplyvnit’ investorovo pravo

na odvolanie prijatia.

Vsetky regulované informacie I by mali byt’ opravnené na zaclenenie do prospektu
prostrednictvom odkazu. Emitenti, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje

v mnohostrannom obchodnom systéme, a emitenti, ktori su oslobodeni od povinnosti
uverejiiovat’ vyrocné a polro¢né finan¢né spravy podl'a ¢lanku 8 ods. 1 pism. b) smernice
2004/109/ES, by takisto mali mat’ moznost’ za¢lenit’ do prospektu vsetky alebo ¢ast’ svojich
ro¢nych alebo priebeznych finanénych informacii, auditorskych sprav, finanénych vykazov,
sprév o riadeni alebo vyhlaseni o riadeni spolo¢nosti prostrednictvom odkazu, s ohl'adom na

ich elektronické zverejnenie.

Nie vSetci emitenti budi mat’ pristup k primeranym informaciam a usmerneniam tykajucim
sa postupu preskimania a schvalovania a nevyhnutnych krokov na ziskanie schvalenia
prospektu, ked’Ze v ¢lenskych Statoch existuju rézne pristupy prislusnych organov. Tymto
nariadenim by sa mali odstranit’ tieto rozdiely harmonizéciou pravidiel tykajucich sa
postupu preskiimania a schval'ovania a zjednodusSenim postupu schval’ovania prisluSnymi
orgadnmi s cielom zabezpecit, aby vSetky prislusné organy zaujali konvergentny pristup pri
kontrole Uplnosti, konzistentnosti a zrozumitel'nosti informacii obsiahnutych v prospekte.

Usmernenie 0 tom, ako poziadat’ o schvalenie prospektu, by malo byt’ verejne dostupné na

12142/16 ada/IC/zc 22
PRILOHA DRI SK



(53a)

(54)

(55)

webovych sidlach prislusnych organov. Organ ESMA by mal zohravat’ klI'a¢ovu ulohu pri
podporovani konvergencie dohl'adu v tejto oblasti vyuzivanim svojich pravomoci podl'a
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010*. Organ ESMA by
predovsetkym mal v primeranom ¢asovom ramci pred preskiimanim tohto nariadenia a

v stilade s nariadenim (EU) &. 1095/2010 vykonavat partnerské preskiimania tykajtce sa
¢innosti prislusnych organov podl'a tohto nariadenia. Organ ESMA by mal vytvorit’
centralny systém riadenia pracovnych procesov, ktory by zachytdaval proces schval’ovania
prospektu od zaciatku aZ po schvdlenie, ¢im by umoznil prislus§nym organom, ESMA

a emitentom riadit’ a monitorovat’ schvdlenie Ziadosti online. Tento systém by mal
poskytovat’ kl'uc¢ové informdcie a fungovat’ ako ndstroj pre ESMA a prislusné organy na
riadenie konvergencie procesov a postupov schval’ovania v celej Unii a zabezpedit, aby sa

V budiicnosti prospekty schval’ovali rovnakym spésobom v celej Unii.

ESMA by mal spolu s prislusnymi vnatrostatnymi organmi posudit’ koncepciu,
financovanie a prevadzku centralneho systému riadenia pracovnych procesov v rdmci

Unie kapitalovych trhov.

Na ulah¢enie pristupu na trhy ¢lenskych Statov je dolezité, aby sa zverejnili poplatky
uctované prislu$nym orgdnom za schvalovanie a predloZenie prospektov, ako aj stvisiacich
dokumentov, a aby tieto poplatky boli primerané. Poplatky uloZzené emitentom so sidlom

V tretej krajine by mali odraZat’ bremeno, ktoré takdto emisia predstavuje.

Ked'Ze internet zaist'uje I'ahky pristup k informacidm, schvaleny prospekt by sa mal vZdy
zverejnit’ v elektronickej forme, aby sa zaistil lepSi pristup pre investorov. Prospekt by sa
mal zverejnit’ v 0sobitnej sekcii na webovom sidle emitenta, ponukajuceho alebo osoby
Ziadajucej o prijatie alebo, ak je to vhodné, na webovom sidle finanénych
sprostredkovatel'ov umiestiiujiicich alebo preddvajucich cenné papiere vratane platobnych
agentov, alebo na webovom sidle regulovaného trhu, na ktorom sa Ziada o prijatie na
obchodovanie, alebo prevadzkovatel’a mnohostranného obchodného systému a prislusny
organ by ho mal odoslat’ orgdnu ESMA spolu s prisluSnymi ttdajmi umoZiiujucimi jeho
klasifikaciu. Organ ESMA by mal poskytnit’ centralizovany mechanizmus archivovania

prospektov, ktory umozni bezplatny pristup a vhodné nastroje na vyhladavanie pre

11

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’'uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a
ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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verejnost’. S ciel’om zabezpecit’, aby investori mali pristup k spol’ahlivym udajom, ktoré sa
moZu pouZivat’ a analyzovat’ véas a efektivne, kl’'ucové informdcie obsiahnuté

Vv prospektoch, ako je islo ISIN identifikujiice cenné papiere a identifikator LEI
identifikujuci emitentov, ponukajucich a rucitel’ov, by mali byt’ strojovo Citatel’né vrdatane
pripadov, ked’ sa pouZiju metaudaje. Prospekty by mali zostat’ verejne dostupné najmene;j
10 rokov po ich uverejneni, aby sa zabezpecilo, ze lehota ich spristupnenia verejnosti je
zosuladena s lehotou na vypracovanie ro¢nych alebo polro¢nych finan¢nych sprav podl'a
smernice 2004/109/ES. Prospekt by vsak mal byt vzdy dostupny investorom na trvanlivom

médiu, a to bezplatne I na poziadanie.

Je potrebné aj harmonizovat’ inzerciu s cielom predist’ podkopavaniu dévery verejnosti

a naruseniu spravneho fungovania finan¢nych trhov. Férovost’ a presnost’ inzercie, ako aj jej
sulad s obsahom prospektu si mimoriadne dolezité na ochranu investorov vratane
retailovych investorov. Bez toho, aby bol dotknuty reZim povoleni podl’a tohto nariadenia
je dohl'ad nad takouto inzerciou neoddelite'nou sucast'ou ulohy prislusnych organov.
Prislu$ny orgdn clenského Stdatu, v ktorom sa inzeradty Siria, by mal byt’ opravneny
kontrolovar’ dodrziavanie suladu s predpismi tykajiicimi sa inzertnej ¢innosti suvisiacej

s verejnou ponukou cennych papierov alebo ich prijatim na obchodovanie na
regulovanom trhu podla zdsad uvedenych v tomto nariadeni. Domovsky ¢lensky Stdt by
mal podla potreby pomahat’ prislusnému orgdnu ¢élenského Statu, v ktorom sa inzeraty
Siria, pri posudzovani ich konzistentnosti s informaciami uvedenymi v prospekte. Bez
toho, aby boli dotknuté pravomoci uvedené v éldanku 30 ods. 1, preskimanie inzeratov
prislusnym orgdnom by nemale predstavovat’ nevyhnutnit podmienku pre verejnii ponuku
ani pre prijatie na obchodovanie, ktoré sa maju uskutocnit’ v ktoromkol’vek hostitel’skom

Clenskom State.

Akykol'vek novy faktor, vecna chyba alebo nepresnost’, ktoré by mohli ovplyvnit’ postidenie
investicie a ktoré sa vyskytli po zverejneni prospektu, ale eSte pred uzatvorenim ponuky
alebo pred zaciatkom obchodovania na regulovanom trhu, by mali investori riadne

vyhodnotit, a preto si vyZaduju neodkladné schvélenie a rozSirenie dodatku k prospektu.

V zaujme zvySenia pravnej istoty by sa mali objasnit’ prislusné lehoty, v rdmci ktorych musi
emitent zverejnit’ dodatok k prospektu a v ramci ktorych maju investori pravo odvolat’
prijatic ponuky po uverejneni dodatku. Povinnost’ doplnit’ prospekt by sa mala na jednej

strane uplatiiovat’ az po definitivnom skonceni obdobia ponuky alebo v ¢ase, ked’ sa zacina
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obchodovanie s takymito cennymi papiermi na regulovanom trhu, podl’a toho, ¢o nastane
neskor. Na druhej strane by sa pravo odvolat’ prijatic malo uplatiovat’ len vtedy, ak sa
prospekt tyka verejnej ponuky cennych papierov a novy faktor, chyba alebo nepresnost’ sa
vyskytna pred kone¢nym uzatvorenim ponuky a dodanim cennych papierov. Pravo odvolat’
prijatie by preto malo suvisiet’ s casom vyskytu nového faktora, chyby alebo nepresnosti,
ktoré su pricinou dodatku, a za predpokladu, Ze takato spustacia udalost’ nastala v Case, ked’
bola ponuka otvorena, a pred dodanim cennych papierov. V zaujme zvySenia pravnej istoty
by sa v dodatku malo $pecifikovat’, kedy uplynie lehota spojena s pravom odvolat’ prijatie.
Finanéni sprostredkovatelia by mali ul’'ah¢it’ konanie, ked’ investori uplatiiuji svoje pravo

odvolat’ prijatie.

Povinnost’ emitenta prelozit’ uplny prospekt do vSetkych prislusnych tradnych jazykov
odradza od cezhrani¢nych ponuk alebo paralelného obchodovania. Na ul'ahcenie
cezhrani¢nych ponuk, pri ktorych sa prospekt vyhotovuje v jazyku pouzivanom vo sfére
medzinarodnych financii, by sa mal stihrn prekladat’ len do uradného(-ych) jazyka(-ov)
hostitel'ského(-ych) alebo ¢lenského(-ych) Statu(-ov) alebo v jednom z Gradnych jazykov,

ktoré sa pouzivaju v casti élenského Stdtu, v ktorej sa investi¢ny produkt distribuuje.

ESMA a prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu bude opravneny na prijatie
potvrdenia od prislusného organu domovského ¢lenského Statu, v ktorom sa uvadza, ze
prospekt alebo individudlny univerzdlny registracny dokument v pripadoch, ked’ bol
schvéleny len tento dokument, bol vyhotoveny v sulade s tymto nariadenim. Prislusny
organ domovského ¢lenského Statu by mal informovat’ emitenta alebo osobu zodpovednu za
vypracovanie prospektu alebo pripadne univerzdalneho registracného dokumentu,

0 osvedceni o schvaleni prospektu, ktoré je uréené orgdnom hostiteI'ského ¢lenského Stétu,
s cielom ubezpedit’ emitenta alebo osobu zodpovednu za vypracovanie prospektu alebo
pripadne univerzdlneho registracného dokumentu, ¢i a kedy bolo skuto¢ne predlozené

oznamenie.

Aby sa zabezpecilo uplné dosiahnutie ucelov tohto nariadenia, je potrebné do jej rozsahu
posobnosti zahrnut’ aj cenné papiere vydané emitentmi, ktori sa riadia pravnymi predpismi
tretich krajin. | S cielom zabezpe¢it vymenu informacii a spolupracu s organmi tretich
krajin, pokial’ ide o €inné presadzovanie tohto nariadenia, by prislusné organy mali

uzavriet’ dohody o spolupraci so svojimi partnermi v tretich krajinach. Akykol'vek prenos
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osobnych udajov uskuto¢tovany na zaklade tychto dohdd by mal byt’ v stlade so smernicou
95/46/ES a s nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001.

Roznorodost’ prislusnych organov v ¢lenskych Statoch s rdznymi pravomocami moéze
vytvarat’ zbyto¢né naklady a prekryvanie prisluSnosti bez zabezpecenia akéhokol'vek
dalsieho uzitku. V kazdom ¢lenskom State by sa mal urcit’ jeden prislusny organ, aby
schval'oval prospekty a prevzal zodpovednost’ za dohl'ad nad dodrziavanim tohto nariadenia.
Tento prisluSny organ by sa mal zriadit’ ako spravny organ a v takej forme, aby sa zarucila
jeho nezavislost’ od hospodarskych subjektov a zabranilo sa konfliktom zdujmov. Urcenie
prislusného organu pre schvalovanie prospektov by nemalo vyluéit’ spolupracu medzi tymto
prislusnym organom a inymi subjektmi, ako su bankoveé a poistovacie regula¢né organy
alebo organy zodpovedné za kétovanie, s cielom zarucit’ uc¢inna kontrolu a schvalenie
prospektov rovnako v zaujme emitentov, investorov, uéastnikov trhov a trhov. Delegovanie
uloh prislusného organu na iny subjekt by malo byt povolené len vtedy, ak sa tyka

zverejnenia schvalenych prospektov.

Subor uéinnych nastrojov, pravomoci a zdrojov pre prislusné organy ¢lenskych Statov
zarucuje u¢innost’ dohl'adu. V tomto nariadeni by sa preto mal stanovit’ najmé minimalny
stibor pravomoci dohl'adu a vySetrovacich prdvomoci, ktoré by sa v stlade s vnatrostatnymi
pravnymi predpismi mali zverit’ prislusnym organom ¢lenskych Statov. Tieto pradvomoci by
sa mali vykondvat’, ak sa to vyZaduje vo vnutros§tatnom prave, prostrednictvom navrhu
podaného prislusnym justiénym organom. Ak prislusné organy a orgdn ESMA vykonavaju
svoje pravomoci podla tohto nariadenia, mali by konat’ objektivne a nestranne a mali by

pocas svojho rozhodovania ostat’ autondmne.

Na ucely odhalenia poruseni tohto nariadenia je potrebné, aby prislusné orgdny mali

s ciel'om zaistit’ dokumenty moznost’ pristupu na miesta okrem stikromnych bydlisk
fyzickych os6b. Pristup do tychto priestorov je potrebny v pripade dévodného podozrenia,
Ze existuju dokumenty a iné Udaje tykajuce sa predmetu inSpekcie alebo vySetrovania

a mozu sluzit’ ako dokaz porusenia tohto nariadenia. Pristup do takychto priestorov je okrem
toho potrebny: ak osoba, ktorej uz bola poslana Ziadost’ o informéacie, tejto Ziadosti
nevyhovela; alebo ak existuju opodstatnené dovody domnievat’ sa, ze v pripade predloZenia
Ziadosti jej nebude vyhovené, alebo Ze dokumenty a informacie, na ktoré sa ziadost’

0 informécie vzt'ahuje, by boli odstranené, zmanipulované alebo zni¢ené.
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V sulade s ozndmenim Komisie z 8. decembra 2010 s nazvom Posiliiovanie sankénych
rezimov v odvetvi finan¢nych sluzieb a s ciel'om zaistit’ splnenie poziadaviek stanovenych

v tomto nariadeni je dolezité, aby ¢lenské Staty prijali potrebné kroky na to, aby sa v pripade
porusenia tohto nariadenia uplatnili primerané spravne sankcie a opatrenia. Tieto sankcie

a spravne opatrenia by mali byt’ G¢inné, primerané a odradzujlice a mali by zaistit’ spolo¢ny
pristup v ¢lenskych $tatoch, ako aj odradzujtci G¢inok. Toto nariadenie by nemalo
obmedzovat’ ¢lenské Staty v ich schopnosti stanovit’ vysSie irovne administrativnych

sankcif.

S cielom zabezpecdit, aby rozhodnutia prijaté prislusnymi organmi mali odradzujtci G¢inok
na Siroku verejnost’, mali by sa Standardne uverejiiovat’ s vynimkou pripadov, ked’ prislusny
orgén v sulade s tymto nariadenim povazuje za potrebné uskuto¢nit’ anonymné zverejnenie,

odlozit’ zverejnenie alebo sankcie nezverejnit’.

Aj ked’ ¢lenské $taty mozu stanovit’ pravidla tykajiace sa spravnych a trestnopravnych
sankcii za rovnaké poruSenia, od Clenskych Statov by sa nemalo vyzadovat’, aby stanovili
pravidla tykajuce sa spravnych sankcii za poruSenie tohto nariadenia, ktoré podliehaju
vnutro$tatnemu trestnému pravu do [uvedie sa datum uplatiiovania tohto nariadenial.
Clenské $taty nie st v stlade s vnatrostatnym pravom povinné ukladat’ spravne ani
trestnopravne sankcie za to isté porusenie, ale mali by mat’ tiito moznost’, ak sa to povoluje
v ich vnutroStatnom prave. Zachovanim trestnopravnych namiesto spravnych sankcii za
porusenia tohto nariadenia by sa vSak nemala obmedzit’ alebo inak ovplyvnit’ schopnost’
prislusnych organov spolupracovat’, ziskat’ pristup k informacidm a v primeranom ¢ase si ich
vymienat’ s prisluSnymi orgdnmi v inych ¢lenskych $tatoch na ucely tohto nariadenia, a to aj
po akomkol'vek postiipeni relevantného porusenia prislusnym siidnym orgdnom na trestné

stihanie.

Informatori mézu upozornit’ prislu§né organy na nové informacie, ktoré¢ im pomozu pri
odhal'ovani a ukladani sankcii v pripade porusenia tohto nariadenia. Tymto nariadenim by sa
preto malo zabezpecit’ zavedenie primeranych opatreni, ktoré informatorom umoznia
upozornit’ prislu§né organy na potencialne alebo skuto¢né porusenia tohto nariadenia

a ochréania ich pred protiopatreniami.

S ciel'om spresnit’ poziadavky stanovené v tomto nariadeni by sa mala na Komisiu

delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Europskej
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Gnie, pokial ide o || minimalny obsah informécii dokumentov uvedenych v ¢lanku 1 ods. 3
pism. f) a g) av ¢lanku 1 ods. 4 pism. d) a e), upravu vymedzeni ¢lanku 2, I format
prospektu, zakladny prospekt a koneéné podmienky, ako aj konkrétne informacie, ktoré
musia byt zahrnuté v prospekte, minimalne informéacie obsiahnuté v univerzalnom
registratnom dokumente, obmedzené informacie obsiahnuté v zjednoduSenom prospekte

v pripade sekundarnych emisii a MSP, konkrétny zredukovany obsah a format prospektu
rastu EU stanoveny v tomto nariadeni, inzercia cennych papierov patriacich do rozsahu
pdsobnosti tohto nariadenia, ako aj vieobecné kritéria rovnocennosti v pripade prospektov
vypracovanych emitentmi z tretich krajin. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas
pripravnych prac uskutoc¢nila prislusné konzultacie, a to aj na Urovni expertov, a aby tieto
konzultacie vykonavala v sulade so zasadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode
z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe prava. PredovSetkym, v zaujme rovnakého zastUpenia pri
priprave delegovanych aktov, by sa vietky dokumenty mali dorucovat’ Eurépskemu
parlamentu a Rade v rovnakom ¢ase ako odbornikom z ¢lenskych Statov, a odbornici
Eurdpskeho parlamentu a Rady by mali mat’ systematicky pristup na zasadnutia

expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa vzh'adom na
rovnocennost’ pravnych predpisov tretich krajin tykajtcich sa prospektov mali vykonavacie
pravomoci zverit Komisii, aby prijala rozhodnutie o takejto rovnocennosti. Tieto pravomoci
by sa mali vykonavat v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
182/2011%,

Prostrednictvom technickych predpisov v oblasti finan¢nych sluzieb by sa mala zaistit’
primerana ochrana investorov a spotrebitel'ov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné
poverit ESMA ako orgéan s vel'mi Specializovanymi odbornymi znalostami vypracovanim
navrhu regulaénych technickych predpisov, ktoré nezahfiaju politické rozhodnutia a ktoré

sa predlozia Komisii.

Komisia by mala prijat’ navrh regula¢nych technickych predpisov vypracovanych organom
ESMA so zretel'om na obsah a format prezentacie kI'icovych finanénych informacii

z minulosti, ktoré sa musia zahrnit’ do stthrnu, preskiimanie, schval’ovanie, predkladanie

12

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym
sa ustanovuju pravidla a vSeobecne zasady mechanizmu, na zaklade ktorého Clenske Staty
kontroluju vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s.
13).
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a kontrolu univerzalneho registraéného dokumentu, ako aj podmienky jeho zmeny alebo
aktualizacie a podmienky, za ktorych je mozné zaniknutie postavenia Castého emitenta,
informadcie, ktoré musia byt’ zaclenené prostrednictvom odkazov a d’alSie typy dokumentov
pozadovanych podl'a pravnych predpisov Unie, postupy preskiimania a schval’ovania
prospektu, uverejnenie prospektu, tdaje potrebné na klasifikaciu prospektov v mechanizme
archivovania prevadzkovaného orgdnom ESMA, ustanovenia tykajuce sa inzeratov,
situdcie, v ktorych je v dosledku vyznamného nového faktora, vecnej chyby alebo
nepresnosti v informaciach zahrnutych do prospektu potrebné uverejnit’ dodatok, informacie
vymienané medzi prislusnymi organmi a ESMA v stvislosti s povinnostou spolupracovat’
a minimalny obsah dohdéd o spolupraci s organmi dohl'adu v tretich krajinach. Komisia by
mala prijat’ tento navrh regula¢nych technickych predpisov prostrednictvom delegovanych

aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Komisia by mala byt’ splnomocnena aj na prijimanie vykonavacich technickych predpisov
prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) &. 1093/2010. Organ ESMA by sa mal poverit vypracovanim navrhu
vykonévacich technickych predpisov, ktory predlozi Komisii, so zretelom na $tandardné
formulare, vzory a postupy na oznamovanie v pripade osved¢enia o schvaleni, prospektu,
dodatku k prospektu a prekladu suhrnu prospektu a/alebo sthrnu, Standardné formulare,
vzory a postupy na spolupracu a vymenu informéacii medzi prislusnymi organmi, ako aj

postupy a formulare na vymenu informacii medzi prislusnymi organmi a orgdnom ESMA.

Komisia by pri uplatiiovani svojich delegovanych a vykonavacich pravomoci v sulade

s tymto nariadenim mala dodrZiavat’ tieto zasady:

- potreba zabezpecit’ doveru vo finanéné trhy medzi retailovymi investormi a MSP

podporovanim vysokych Standardov transparentnosti na finanénych trhoch,

- potreba vyvazit poziadavky na poskytovanie informacii o prospekte, priCom sa bude
brat’ do tvahy velkost emitenta a informéacie, ktoré je emitent povinny zverejnit’

podla smernice 2004/109/ES a nariadenia (EU) &. 596/2014.

—  potreba ulah¢it’ pristup na kapitalové trhy MSP a zaroven zabezpecit’ doveru

investorov pri investovani do takychto spolo¢nosti,
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- potreba zabezpecit’ investorom §iroké spektrum konkurenénych investi¢nych

prileZitosti a uroven zverejnenia informacii a ochrany prispdsobenu ich okolnostiam,

- potreba zabezpecit, aby nezavislé regulacné organy jednotne uplatitovali pravidla,

najma pokial’ ide o boj proti kriminalite ,,bielych golierov*,

- potreba vysokej Urovne transparentnosti a konzultacii so vSetkymi Gc¢astnikmi trhu a

s Eurépskym parlamentom a Radou,

- potreba podporovat’ inovécie na financnych trhoch, ak maji byt’ dynamické

a efektivne,

- potreba zabezpecit’ systémovu stabilitu finanéného systému prostrednictvom

prisneho a citlivého sledovania finan¢nych inovacii,
—  vyznam zniZovania ndkladov na kapital a zlepSovanie pristupu k nemu,

—  potreba dlhodobo vyrovnavat’ ndklady a prinosy pre vsetkych ucastnikov trhu

v ramci kazdeho vykonavacieho opatrenia,

- potreba podporovat’ medzindrodnt konkurencieschopnost’ finanénych trhov Unie bez

toho, aby bolo dotknuté nutne potrebné rozSirenie medzinarodnej spoluprace,

- potreba dosiahnut’ rovnaké prilezitosti pre vSetkych ti€astnikov trhu stanovenim

pravnych predpisov Unie vzdy, ked’ je to vhodné,

- potreba zabezpedit’ stilad s inymi pravnymi predpismi Unie v tejto oblasti, pretoze
nerovnovéha v oblasti informécii a chybajuca transparentnost’ mézu ohrozit’

fungovanie trhov, a najma mozu poskodit’ spotrebitel’'ov a drobnych investorov.

(75)  Akékol'vek spracovanie osobnych tidajov vykonavané v rdmci tohto nariadenia, napriklad
vymena alebo prenos osobnych udajov prislusnymi organmi, by sa malo vykonat’ v sulade

so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES™ a akékol'vek vymena alebo prenos

13 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane

fyzickych 0sob pri spracovani osobnych udajov a volnom pohybe tychto udajov (U. v. ES
L 281, 23.11.1995, s. 31).
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informacii organu ESMA by sa mali vykonat’ v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (ES) &. 45/2001,

Komisia by mala najneskor pét’ rokov po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia preskiimat’
jeho uplatiiovanie a predovsetkym posudit,, ¢i st rezimy poskytovania informacii pre
sekundarne emisie a pre MSP, univerzalny registraény dokument a suhrn prospektu vhodné

na splnenie ciel'ov tohto nariadenia.

Uplatiiovanie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni by sa malo odlozit’ s cielom
umoznit’ prijatie delegovanych a vykondvacich aktov a umoznit’ tc¢astnikom trhu

prispdsobit’ sa a naplanovat’ uplatiiovanie novych opatreni.

Ked'Ze ciele tohto nariadenia, najméa posilnenie ochrany investorov a efektivnosti trhu pri

budovani unie kapitalovych trhov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na irovni ¢lenskych
$tatov, ale pre jeho dosledky ich mozno lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, Unia mozZe prijat’
opatrenia v stlade so zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej Unii.
Toto nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov, a to v sulade

so zasadou proporcionality stanovenou v uvedenom ¢lanku.

Toto nariadenie reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady uznané najma Chartou
zakladnych prav Eurdpskej tnie. Toto nariadenie by sa preto malo vykladat’ a uplatiovat’

v stlade s tymito pravami a zasadami.

V sulade s ¢lankom 28 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 45/2001 I sa uskutoc¢nili konzultacie

s eurdpskym dozornym Uradnikom pre ochranu Udajov,

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretel'om na spracovanie osobnych udajov institiciami a organmi
Spolocenstva, a o vol'nom pohybe takychto tdajov (U. v. ESL 8, 12.1.2001, s. 1).
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA I
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 1

Uéel a rozsah pdsobnosti

1. Ucelom tohto nariadenia je stanovit’ poziadavky na vypracovanie, schval'ovanie a irenie
prospektu, ktory sa zverejiluje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na

obchodovanie na regulovanom trhu so sidlom v ¢lenskom State.
2. Toto nariadenie sa s vynimkou ¢lanku 4 neuplatiluje na tieto druhy cennych papierov:

a)  podielové listy vydavané podnikmi kolektivneho investovania I ;

b)  nemajetkové cenné papiere vydané ¢lenskym Statom alebo jednym z regionélnych
alebo miestnych organov ¢lenského $tatu, verejnymi medzinarodnymi subjektmi,
ktorych ¢lenom je jeden alebo viacero Clenskych Statov, Europskou centralnou

bankou alebo centralnymi bankami ¢lenskych Statov;
€)  podiely na zdkladnom imani centralnych bank ¢lenskych statov;

d)  cenné papiere, za ktoré Uplne, neobmedzene a neodvolatel'ne ruci ¢lensky §tat alebo

jeden z regionalnych alebo miestnych organov ¢lenského $tatu;

e)  cenné papiere vydavané zdruZzeniami s pravnou subjektivitou alebo neziskovymi
subjektmi uznanymi ¢lenskym $tatom na ucely ziskania prostriedkov potrebnych na

dosiahnutie ich neziskovych cielov;

g) nezastupitené majetkové podiely, ktorych hlavnym Géelom je zabezpecit’ drzitelovi
pravo uzivat’ byt alebo int formu nehnutelnosti alebo jej Cast’, pricom tieto podiely

nemozno d’alej predat’ bez toho, aby sa drzitel’ tohto prava vzdal;
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nemajetkové cenné papiere priebezne alebo opakovane vydavané Gverovymi
intittciami, ak je celkova stihrnna protihodnota v Unii pre cenné papiere v ponuke
menej ako 75 000 000 EUR na Uverovu instituciu za obdobie 12 mesiacov, pokial’

tieto cenné papiere:
I)  nie st podriadené, prevoditel'né alebo vymenitel'né;

i)  neopraviuju na upisanie alebo nadobudnutie inych druhov cennych papierov

a nie su prepojené na derivatovy nastroj.

3. Toto nariadenie sa s vynimkou ¢lanku 4 nevztahuje na ziadnu z tychto druhov verejnych

ponuk cennych papierov:

a) I adresovana vylucne kvalifikovanym investorom,;

b) I adresovana menej ako 350 fyzickym alebo pravnickym osobam na Clensky Stat
a celkovo maximalne 4000 fyzickym alebo pravnickym osobam v Unii, inym ako
kvalifikovanym investorom alebo inym investorom, ktori spliiajii podmienky
stanovené v ¢lanku 6 ods. 1 pism. a) a b) nariadenia (EU) & 345/2013;

C) I adresovana investorom, ktori nadobudaji cenné papiere v celkovej protihodnote
najmenej 100 000 EUR na investora na kazdu samostatnu ponuku;

d) | s celkovou protihodnotou v Unii nizSou ako 1 000 000 EUR, ktora sa vypogita za
obdobie 12 mesiacov;

e) akcie vydané ako nahrada uz vydanych akcii rovnakej triedy, ak emisia takychto
novych akcii nie je spojena so zvySenim upisaného zakladného imania emitenta;

f)  cenné papiere ponukané v spojeni s prevzatim kontroly prostrednictvom ponuky na
vymenu, ak sa spristupni dokument obsahujdci informacie o transakcii a jej vplyve
na emitenta;

g) cenneé papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maju byt’ pridelené
V spojeni so zlucenim alebo rozdelenim, ak sa spristupni dokument obsahujuci
informécie o transakcii a jej vplyve na emitenta;

h)  dividendy vyplatené existujucim akcionarom vo forme akcii tej istej triedy, ako su
akcie, v stvislosti s ktorymi sa tieto dividendy vyplacali, ak sa spristupni dokument
obsahujuci informéacie o pocte a povahe akcii, ako aj dovody a podrobnosti ponuky;
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i) cenné papiere ponlkané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maju byt pridelené
sucasnym alebo byvalym riaditel'om alebo zamestnancom ich zamestnavatel'om
alebo pridruzenym podnikom, &i uz sa nachadzaji v Unii alebo nie, ak sa spristupni
dokument obsahujdci informacie o poéte a povahe cennych papierov a dévody
a podrobnosti ponuky alebo pridelenia.

Clenské $tity neroz§ivia pofiadavku na vypracovanie prospektu v stlade s tymto
nariadenim na ponuky cennych papierov uvedené v prvom pododseku pism. d). Clenské
Staty sa okrem toho zdrzia ulozenia na takéto druhy ponuk cennych papierov inych
poziadaviek na poskytovanie informacii na vnutrostatnej arovni, ktoré by mohli
predstavovat’ neprimerané alebo zbytoéné zat'afenie. Clenské Stity ozndmia Komisii

a orgdanu ESMA poZiadavky na poskytovanie informdcii uplatiiované na vniitrostatnej

arovni vratane znenia prislusnych ustanoveni.

Toto nariadenie sa nevzt'ahuje na prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu tykajice

sa tychto poloZiek:

a)  cenné papiere zastupiteIné cennymi papiermi, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie
na tom istom regulovanom trhu za predpokladu, Ze za obdobie 12 mesiacov bolo
menej ako 20 percent po¢tu cennych papierov prijatych na obchodovanie na tom

istom regulovanom trhu;

b) akcie vyplyvajuce z konverzie alebo vymeny inych cennych papierov alebo
z uplatnenia prav spojenych s inymi cennymi papiermi, ked’ st vysledné akcie
rovnakej triedy ako akcie uZ prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu
za predpokladu, Ze vysledné akcie predstavuju za obdobie 12 mesiacov menej ako 20
percent poctu akcii rovnakej triedy, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na tom
istom regulovanom. V pripade, Ze prospekt bol vypracovany v sulade s tymto
nariadenim alebo smernicou 2003/71/ES na zaklade verejnej ponuky alebo prijatia na
obchodovanie v pripade cennych papierov, ktoré umoziuju pristup k akciam, alebo
Vv pripade cennych papierov, ktoré umoziuju pristup k akciam vydanych pred
nadobudnutim G¢innosti tohto nariadenia, sa toto nariadenie nevztahuje na prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu vyplyvajucich akcii bez ohl'adu na ich podiel vo
vztahu k poctu akcii rovnakej triedy uz prijatych na obchodovanie na tom istom

regulovanom trhu;
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d)

9)

h)

akcie vydané ako nahrada akcii rovnakej triedy uz prijatych na obchodovanie na tom
istom regulovanom trhu, pokial’ emisia takychto akcii nepredstavuje zvysenie

zakladného imania emitenta;

cenné papiere ponukané v spojeni s prevzatim kontroly prostrednictvom ponuky na
vymenu, ak sa spristupni dokument obsahujtci informécie o transakcii a jej vplyve

na emitenta;

cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maju byt pridelené
V spojeni so zlucenim alebo rozdelenim, ak je spristupneny dokument obsahujuci

informécie o transakcii a jej vplyve na emitenta;

akcie ponukané, pridelené alebo akcie, ktoré maju byt bezplatne pridelené sucasnym
akcionarom, a dividendy vyplatené vo forme akcii tej istej triedy ako akcie,

v sUvislosti s ktorymi sa takéto dividendy vyplacaju, za predpokladu, Ze uvedené
akcie su rovnakej triedy ako akcie uz prijaté na obchodovanie na tom istom
regulovanom trhu, ak sa spristupni dokument obsahujdci informacie o pocte

a povahe akcii, ako aj o dévodoch a podrobnostiach ponuky alebo pridelenia;

cenné papiere ponukané, pridelené alebo cenné papiere, ktoré maju byt pridelené
sucasnym alebo byvalym riaditelom alebo zamestnancom ich zamestnavatel'om
alebo pridruzenym podnikom, &i uZ sa nachadzaj v Unii alebo nie, pokial’ st
uvedené cenné papiere rovnakej triedy ako cenné papiere uz prijaté na obchodovanie
na tom istom regulovanom trhu, a ak sa spristupni dokument obsahujuci informécie
0 pocte a povahe cennych papierov, ako aj dévody a podrobnosti ponuky alebo

pridelenia;

cenneé papiere uz prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu za tychto

podmienok:

i)  tieto cenné papiere alebo cenné papiere rovnakej triedy boli prijaté na

obchodovanie na tomto alebo inom regulovanom trhu na viac ako 18 mesiacov;
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ii) v pripade cennych papierov po prvykrat prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu po 1. jali 2005 podliehalo prijatie na obchodovanie na tomto
inom regulovanom trhu schvaleniu prospektu a jeho zverejneniu v sulade so
smernicou 2003/71/ES;

iii)  okrem pripadov, ked’ sa uplatiiuje bod ii), boli v pripade cennych papierov po
prvykrat prijatych na kétovanie po 30. juni 1983 kotovacie prospekty
schvalené v stlade s poZiadavkami smernica Rady 80/390/EHS™ alebo

smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES™®;

Iv)  boli splnené pokracujice povinnosti pre obchodovanie na tomto inom

regulovanom trhu; a

v)  osoba Ziadajluca o prijatie cenného papiera na obchodovanie na regulovanom
trhu podl’a tohto oslobodenia spristupni verejnosti v ¢lenskom State
regulovaného trhu, v ktorom sa Ziada o prijatie na obchodovanie, spésobom
stanovenym v ¢lanku 20 ods. 2 dokument, ktorého obsah je v stlade s ¢lankom
7, ktory je vyhotoveny v jazyku akceptovanom prislusnym organom ¢lenského
Statu regulovaného trhu, v ktorom sa Ziada o prijatie. V dokumente sa uvedie,
kde mozno ziskat’ najnovsi prospekt a kde su spristupnené finanéné informacie
zverejnené emitentom v zmysle jeho pokracujticich povinnosti zverejiovat

informacie.

Komisia je splnomocnena v sulade s ¢lankom 42 prijimat’ delegované akty, ktorymi sa
stanovi minimalny informaény obsah dokumentov, na ktoré sa odkazuje v odseku 3

pismenach f) a g) a v odseku 4 pismenach d) a e) tohto ¢lanku.

15

16

Smernica Rady 80/390/EHS zo 17. marca 1980 o koordinacii poZiadaviek na
vypracovanie, kontrolu a rozsirovanie prospektov, ktoré sa musia zverejnit’ na prijimanie
cennych papierov na kétovanie na burze cennych papierov (U. v. ES L 100, 17.4.1980, s.
1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. méaja 2001 o prijimani cennych
papierov na kotovanie na burze cennych papierov a o informaciach, ktoré sa o tychto
cennych papieroch musia zverejiiovat’ (U. v. ES L 184, 6.7.2001, s. 1).
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Clanok 2
Vymedzenie pojmov

1. Na ucely tohto nariadenia sa uplatiuje toto vymedzenie pojmov:

a)

b)

d)

f)

»cenné papiere® su prevoditeI'né cenné papiere definované v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44
smernice 2014/65/EU s vynimkou nastrojov pefiazného trhu definovanych v ¢lanku 4

ods. 1 bode 17 smernice 2014/65/EU, ktoré majt splatnost’ krat$iu ako 12 mesiacov;

»majetkové cenné papiere* su akcie alebo iné prevoditelné cenné papiere
rovnocenné s akciami v spolo¢nostiach, ako aj kazdy druh prevoditelnych cennych
papierov opraviujlci na ziskanie akychkol'vek uvedenych cennych papierov

v dosledku ich konverzie alebo uplatnenia prav, ktoré poskytuju, za predpokladu, Ze
cenné papiere tohto typu su vydané emitentom podkladovych akcii alebo subjektom

patriacim k skupine uvedeného emitenta;

»hemajetkové cenné papiere* su v3etky cenné papiere, ktoré nie si majetkovymi

cennymi papiermi;

,»Verejna ponuka cennych papierov* znamena oznamenie osobdm v akejkol'vek forme
a akymikol'vek prostriedkami, v ktorom s uvedené dostato¢né informacie

o podmienkach ponuky a pontkanych cennych papieroch, aby sa investori mohli
rozhodnut’ kupit’ alebo upisat’ tieto cenné papiere. Toto vymedzenie sa vztahuje aj na

umiestnenie cennych papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatelov;

»kvalifikovani investori“ s osoby alebo subjekty, ktoré st uvedené v bodoch 1 -4
oddielu I prilohy Il k smernici 2014/65/EU, a osoby alebo subjekty, ktoré st na
poZiadanie povazované za profesionalnych klientov v sulade s oddielom I1 prilohy 11
k smernici 2014/65/EU, alebo uznané za opravnené protistrany v stlade ¢lankom 30
smernice 2014/65/EU, pokial’ nepoZiadaju o to, aby sa s nimi zaobchadzalo ako

s neprofesionalnymi klientmi. Investi¢né spolo¢nosti a Uverove institlcie budd na
poziadanie informovat’ emitenta 0 svojej klasifikéacii bez toho, aby tym boli dotknuté

prislusné pravne predpisy o ochrane Udajov;

»,malé a stredné podniky* (MSP) st bud’
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9)

h)

)

k)

- spolocnosti, ktoré podla svojich poslednych ro¢nych alebo konsolidovanych
tétovnych zavierok spiiiaju aspon dve z nasledujdcich troch kritérii: priemerny
pocet zamestnancov za uctovné obdobie je nizsi ako 250, celkova uctovna
stivaha neprevysuje 43 000 000 EUR a ¢isty ro¢ny obrat nepresahuje 50 000
000 EUR; alebo

- malé a stredné podniky vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 13 smernice
2014/65/EU.

,averova institicia“ je podnik definovany podl'a vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode

1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013*;

»emitent” je pravnicka osoba, ktora vydava alebo navrhuje vydanie cennych

papierov;

»ponukajlci* je pravnicka osoba alebo fyzicka osoba, ktora verejne ponuka cenné
papiere;

»regulovany trh* je regulovany trh vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 21 smernice
2014/65/EU;

,,inzercia“ sl 0zndmenia

—  tykajuce sa konkrétnej verejnej ponuky cennych papierov || alebo prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu;

—  uverejnené emitentom, ponukajucim alebo osobou Ziadajucou o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu, alebo uverejnené v ich mene; a

—  zamerané na konkrétnu podporu potenciélneho upisovania alebo nadobudnutia

cennych papierov;

»regulované informacie* su vsetky informaécie, ktoré emitent alebo akdkol’vek ind
osoba, ktora poZiadala o prijatie cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu bez suhlasu emitenta, musi zverejnit’ podl’a smernice

2004/109/ES alebo podla zdakonov, inych pravnych predpisov alebo spravnych

o Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013 o
prudenciélnych poziadavkach na averové institicie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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opatreni élenského Statu prijatych podla Elanku 2 ods. 1 pism. k) uvedenej
smernice a podl’a ¢lankov 17 a 19 nariadenia (EU) & 596/2014;

m) ,,domovsky ¢lensky stat” je:

i) v pripade vietkych emitentov cennych papierov so sidlom v Unii, ktori nie st

uvedeni v bode ii), je to ¢lensky $tat, v ktorom méa emitent svoje sidlo;

i) v pripade akychkol'vek emisii nemajetkovych cennych papierov, ktorych
jednotkova menovita hodnota dosahuje asponi 1 000 EUR, a v pripade
akychkol'vek emisii nemajetkovych cennych papierov, ktoré opraviiuju na
nadobudnutie akychkol'vek prevoditenych cennych papierov alebo na ziskanie
hotovosti v désledku ich konverzie alebo v désledku uplatnenia prav s nimi
spojenych, pokial’ emitent nemajetkovych cennych papierov nie je emitentom
podkladovych cennych papierov alebo subjekt patriaci k skupine takéhoto
emitenta, je to ¢lensky $tat, v ktorom mé emitent svoje registrované sidlo alebo
v ktorom sa cenn¢ papiere prijali alebo sa maju prijat’ na obchodovanie na
regulovanom trhu, alebo v ktorom sa cenné papiere verejne ponukaju, a to
podla vyberu emitenta, pontikajuceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie. To isté
sa vztahuje na nemajetkové cenné papiere v inej mene ako euro, pokial’ sa tato

minimalna menovita hodnota pribliZuje ekvivalentu 1 000 EUR;

iii) v pripade vSetkych emitentov cennych papierov so sidlom v tretej krajine, ktori
nie su uvedeni v bode ii), je to ¢lensky stat, v ktorom sa cenné papiere maju
pontkat’ verejnosti po prvykrat alebo v ktorom sa poda prva Ziadost’ o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu, a to podl'a vyberu emitenta,
ponukajuceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie, s vyhradou nasledného

rozhodnutia emitentov so sidlom v tretej krajine za tychto okolnosti:

- ak sa domovsky ¢lensky stat nevybral na zaklade vyberu tychto

emitentov,
— vsulade s ¢lankom 2 ods. 1 bodmi i) a iii) smernice 2004/109/ES;

n) hostitel'sky ¢lensky §tat” je ¢lensky stat, v ktorom sa realizuje verejna ponuka
cennych papierov alebo v ktorom sa Ziada o prijatie na obchodovanie na

regulovanom trhu, ak sa lisi od domovského ¢lenského Statu;
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na)

P)

q)

B

v)

wDrislusny orgdn* je orgdan urcéeny kaZdym clenskym Statom v sulade s élankom 29,

pokial’ toto nariadenie neustanovuje inak;

,podniky kolektivneho investovanial “ sl podniky kolektivneho investovania do
prevoditel’nych cennych papierov (PKIPCP), ktorym bolo udelené povolenie

v stlade s &ldnkom 5 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES*®

a alternativne investi¢né fondy (AIF) v zmysle ¢lanku 4 0ds. 1 pism. a) smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU*?;

»podielové listy podniku kolektivneho investovania®“ st cenné papiere vydané
podnikom kolektivneho investovania zastupujuce prava podielnikov na aktivach
takehoto podniku;

»Schvalenie* znamena pozitivny Gkon na konci kontroly Uplnosti, konzistentnosti
a zrozumitel'nosti informéacii uvedenych v prospekte vykonanej prislusSnym organom

domovského ¢lenského §tatu;

»Zakladny prospekt” znamena prospekt v stlade s ¢lankom 8 tohto nariadenia

a podla vyberu emitenta aj kone¢né podmienky ponuky;

,pracovné dni“ na ucely tohto nariadenia su pracovné dni relevantného prislusného
organu okrem soboty, nedele a sviatkov, ako je vymedzené vo vnutroStatnom prave

uplatnitelnom na tento prislusny vndtroStatny organ;

»,mnohostranny obchodny systém* je mnohostranny systém, ako je vymedzeny
v &lanku 4 ods. 1 bode 22 smernice 2014/65/EU;

»rastovy trh MSP* je rastovy trh MSP v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 12 smernice
2014/65/EU;

»emitent z tretej krajiny* je emitent so sidlom v tretej krajine.

18

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii

zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditel’nych cennych papierov (PKIPCP) (U.v. EU L
302, 17.11.20009, s. 32).

19

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch

alternativnych investicnych fondov a 0 zmene a doplneni smernic 2003/41/ES
a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢ 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (U. v. EU L 174,

1.7.2011, s. 1).
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va) .trvanlivé médium* je akykol’vek nastroj, ktory:

1)  umoZiiuje zakaznikovi uchovdvat’ informdcie urcené jemu osobne sposobom

dostupnym pre buduce pouZitie a pocas obdobia zodpovedajiiceho uéelu tychto

informacii; a
i) umoZiiuje nezmenenu reprodukciu uloZenych informdcii.

S cielom zohl'adnit’ technicky vyvoj na finanénych trhoch sa na Komisiu deleguje
pravomoc prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 42, pokial’ ide o spresnenie niektorych
technickych prvkov pojmov vymedzenych v odseku 1 tohto ¢lanku okrem vymedzenia
malych a strednych podnikov (MSP) v odseku 1 pism. f), s prihliadnutim na situaciu na

roznych vnutrostatnych trhoch I , pravne predpisy I Unie, ako aj na hospodarsky vyvoj.
Clanok 3
Povinnost’ zverejnit’ prospekt a vynimky

Cenné papiere sa v ramci Unie pontkaju verejnosti iba po predchadzajicom uverejneni

prospektu v stlade s tymto nariadenim.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 15, Clensky §tat sa moze rozhodnut’ udelit’ vynimku
verejnym ponukam cennych papierov, pokial’ ide o povinnost’ uverejnit’ prospekt
stanovenu v odseku 1, za predpokladu, ze I celkova protihodnota ponuky v Unii

vypocitana za obdobie 12 mesiacov nepresiahne 5 000 000 EUR.
Verejné ponuky na zdklade vynimky stanovenej podl’a prvého pododseku:

a)  nevyuZivaju reZim povoleni podl’a tohto nariadenia, a preto sa ¢lanky 23 a 24

nariadenia neuplatituju;
b)  jeV nich jasne uvedené, e verejnd ponuka nemda cezhraniény charakter; a

c) aktivne neoslovuju investorov, ktori nie s z élenského Stitu uvedeného v prvom

pododseku.
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Clenské $taty oznamia Komisii a organu ESMA akékol’vek rozhodnutie prijaté v silade
s prvym pododsekom a limit zvoleny pre celkova protihodnotu, ktora je uvedena v prvom
pododseku.

3. Cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu so sidlom v Unii, len po

predchéadzajucom uverejneni prospektu.

3a. S ciel’om zohl'adnit’ pohyby vymennych kurzov vrdtane inflacie a kurzov mien inych ako
euro, méze Komisia v sulade s ¢lankom 42 prijat’ prostrednictvom delegovanych aktov

opatrenia, aby sa spresnila hranica stanovena v odseku 2 tohto élanku.

Clanok 4
Dobrovol’ny prospekt

Ak je verejné ponuka cennych papierov alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu mimo
rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia, ako je blizSie uvedené v ¢lanku 1, emitent, ponukajtci alebo
osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu st opravneni dobrovolne
vypracovat' prospekt alebo pripadne prospekt rastu EU v stlade s tymto nariadenim.

Tento dobrovol’ne vypracovany prospekt schvaleny prislusnym organom domovského ¢lenského
Statu podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. m) zahiia vSetky prava a povinnosti ustanovené v prospekte,
ktory sal vyzaduje podl'a tohto nariadenia a podlieha vSetkym ustanoveniam tohto nariadenia, a to
pod dohl'adom prisluSného organu.

Clanok 5
Nasledny d’alsi predaj cennych papierov

Kazdy nésledny d’alsi predaj cennych papierov, ktoré boli predtym predmetom jednej alebo
viacerych druhov ponuk cennych papierov vylii¢enych z pésobnosti tohto nariadenia podl’a lanku
1 ods. 3 pismendch a) az d), sa povaZzuje za samostatni ponuku a vymedzenie stanovené v ¢lanku 2
ods. 1 pism. d) sa uplatiiuje na ucel uréenia, ¢i je tento d’als$i predaj verejnou ponukou cennych
papierov. Umiestnenie cennych papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov podlicha
zverejneniu prospektu, ak kone¢né umiestnenie nespliiia Ziadnu z podmienok uvedenych v ¢lanku 1
ods. 3 bodoch a) az d).

Pri ziadnom takomto naslednom d’alSom predaji cennych papierov alebo konecnom umiestneni
cennych papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel’'ov sa nevyzaduje prospekt, pokial’
je platny prospekt k dispozicii v sulade s ¢lankom 12 a emitent alebo osoba zodpovedna za
vypracovanie takéhoto prospektu sthlasi s jeho pouZitim prostrednictvom pisomnej dohody.
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KAPITOLAII
VYPRACOVANIE PROSPEKTU

Clanok 6
Prospekt
1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 14 ods. 2 a ¢lanok 17 ods. 2, musi prospekt obsahovat’
relevantné a potrebné informacie, ktoré by investor v stvislosti s investiciami do cennych
papierov v rozumnej miere potreboval na to, aby mohol vykonat’ informované posudenie:
a) aktiv a pasiv, ziskov a strat, finan¢nej pozicie a vyhliadok emitenta a pripadného
rucitel’a; a

b) prav spojenych s takymito cennymi papiermi.

Tieto informéacie sa vypracuju a podaju v Tahko analyzovatel'nej, vystiznej a zrozumitel'nej

forme a mézu sa lisit’ v zavislosti od:

a) povahy emitenta;

b)  druhu cennych papierov;

c)  situécie emitenta;

d) v pripade potreby od typu investorov, na ktory je zamerand verejna ponuka alebo
prijatie na obchodovanie, od pravdepodobnych znalosti tohto typu investorov a od
trhu, na ktorom majit byt’ cenné papiere prijaté na obchodovanie;

e)  akykolvek informdcii poskytnutych investorom podl’a poZiadaviek uloZenych
emitentom cennych papierov podla prava Unie alebo vniitrotitneho prdva alebo
pravidiel ktoréhokol’vek prislusného orgdnu alebo miesta obchodovania,
prostrednictvom ktorych alebo na ktorych su cenné papiere emitenta kotované
alebo prijaté na obchodovanie, ktoré su pristupné prostrednictvom Gradne
uréeného mechanizmu uvedeného v élanku 21 smernice 2004/109/ES;

f)  uplatnitel’nosti akéhokol’vek zjednoduSeného alebo primeraného reZimu
poskytovania informacii, ako sa uvadza v ¢lanku 14 v élanku 15.
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2. Emitent, pontkajuci alebo osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu

moze prospekt vypracovat’ ako jeden dokument alebo ako samostatné dokumenty.

V prospekte pozostavajucom zo samostatnych dokumentov sa informéacie rozdelia na
registratny dokument, opis cennych papierov a stthrn, bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 8
0ds. 7 a ¢lanok 7 ods. 1 druhy pododsek. Registraény dokument bude obsahovat’
informacie tykajuce sa emitenta. Opis cennych papierov bude obsahovat’ informécie

o cennych papieroch, ktoré si verejne ponukané alebo prijaté na obchodovanie na

regulovanom trhu.

Clanok 7
Suhrn prospektu

1. Prospekt musi obsahovat’ suhrn poskytujici kI'icové informécie, ktoré¢ investori potrebuju
na pochopenie povahy emitenta, rucitel’a a cennych papierov ponukanych alebo prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu, ako aj rizik s nimi spojenych, a ktoré pri ¢itani
spolu s ostatnymi ¢astami prospektu pomahaju investorom pri rozhodovani o investovani

do tychto cennych papierov.

Odchylne od prvého pododseku, ked’ sa prospekt tyka prijimania na obchodovanie na
regulovanom trhu nemajetkovych cennych papierov ponukanych vylucne

kvalifikovanym investorom, nevyZaduje sa suhrn.

2. Obsah suhrnu musi byt’ presny, pravdivy, jasny a nezavadzajlci. Cita sa ako tivod

prospektu a je v stlade s ostatnymi Cast’ami prospektu

3. Suhrn sa vypracuje ako kratky, struény dokument v rozsahu najviac Sest’ stran formatu A4

po vytlaceni.

Iba vo vynimocnych pripadoch viak prislusny organ moZe dovolit’ emitentovi, aby
vypracoval dlhsi suhrn aZ do rozsahu 10 vytlaéenych stran formdatu A4, ak si to vyZaduje
zloZitost’ éinnosti emitenta, povaha zdleZitosti alebo charakter emitovanych cennych
papierov a ak hrozi, Ze investor by bol bez d’alSich informdcii uvedenych v suhrne

uvedeny do omylu.
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Sdhrn musi:

a)  sapredlozit’ a rozvrhnut tak, aby bol 'ahko ¢itateI'ny a pouZzivali sa v nom znaky

Citatelnej velkosti;

b) byt napisany jazykom a Stylom, ktoré ul'ah¢ujii pochopenie informacii, a to najma
jazykom, ktory je jasny, netechnicky, vystizny a zrozumitel'ny pre dotknuty typ

investorov.
Suhrn pozostava z tychto Styroch Casti:

a)  Uvod obsahujuci vSeobecné a Specifické varovania vratane miery, do akej by

investori mohli stratit’ svoje investicie v pripade najhorsieho scenara;

b)  kl'icové informacie o emitentovi, ponukajicom alebo osobe Ziadajucej o prijatie na

obchodovanie na regulovanom trhu;
c)  klacové informacie o cennych papieroch;
d)  klacové informacie o samotnej ponuke a/alebo prijati na obchodovanie.
Uvod stthrnu musi obsahovat’:
a) ndzov a medzindrodné identifikacné ¢islo cennych papierov (ISIN);

b)  totoZnost’ a kontaktné Udaje emitenta vratane jeho identifikatora pravnickej osoby
(LEI);

C) totoZnost’ a kontaktné udaje ponukajuceho vratane jeho LEI, ak je ponukajuci

pravnickou osobou, alebo osoby Ziadajlcej o prijatie;
d) totoznost’ a kontaktné udaje prislusného domovského organu a datum dokumentu.

Na ucely prvého pododseku pism. d), ak prospekt pozostava zo samostatnych
dokumentov, ktoré schvalili rozne prislusné organy, uvod suhrnu musi uvdadzat’

totoZnost’ a kontaktne Udaje vietkych tychto prislusnych organov.
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Musi obsahovat’ varovanie, ze:

a)

b)

d)

stihrn by sa mal chapat’ ako Uvod k prospektu;

kazdé rozhodnutie investovat’ do cennych papierov by sa malo zakladat’ na

investorovom zvazeni prospektu ako celku;

ak sa na sud poda Zaloba tykajuca sa informécii obsiahnutych v prospekte, Zalujuci
investor by mohol podla vnutrostatnych pravnych predpisov ¢lenskych Statov znasat’

néklady spojené s prekladom prospektu pred zacatim sidneho konania;

obc¢ianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré predlozili sihrn vratane
jeho prekladu, ale len v pripade, ked’ je tento suhrn zavadzajuci, nepresny alebo

V rozpore s ostatnymi ¢astami prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi
castami prospektu kI'iové informacie, ktoré¢ maju investorom pomoct’ pri

rozhodovani o investicidch do takychto cennych papierov.

6. Oddiel, na ktory sa odkazuje v odseku 4 pism. b), bude obsahovat’ tieto informacie:

a)

b)

v pododdiele s nazvom Kto je emitentom cennych papierov? bude stru¢ny opis

emitenta cennych papierov, ktory zahfiia aspoii:

—  sidlo a pravnu formu emitenta, jeho LEI, pravne predpisy, podl'a ktorych

vykonava ¢innost’, a krajinu zalozenia,
—  jeho hlavné ¢innosti,

—  jeho hlavnych akcionarov vréatane toho, ¢i je priamo alebo nepriamo vlastneny

alebo ovladany a kym,
—  totoznost’ jeho hlavnych vykonnych riaditel'ov a spravnej rady;
—  totoznost jeho Statutarnych auditorov.

v pododdiele s nazvom Aké st kl'icové finanéné informacie tykajice sa emitenta?
budu vybrané kl'ai¢ové finanéné informacie z minulosti vratane pro forma informécii,
ak je to vhodné, ktoré sa predkladaju za kazdy rozpoétovy rok v obdobi, za ktoré su

uvedené minulé finan¢né informacie, a za kazdé nasledujuce priebezné uctovné
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obdobie s priloZzenymi porovnavacimi udajmi za rovnaké obdobie predchadzajuceho
uctovného obdobia. Poziadavka na porovnavacie suvahové informécie sa splni

predloZenim koncoro¢nych suvahovych informacii.

v pododdiele s nazvom Aké su kl'ucové rizika Specifické pre emitenta? bude struc¢ny
opis maximéalne 10 najvyznamnejSich rizikovych faktorov emitenta obsiahnutych

v prospekte vratane najma prevadzkovych a investi¢nych rizik.

7. Oddiel uvedeny v odseku 4 pism. ¢) musi obsahovat’ tieto informacie:

a)

b)

v pododdiele s nazvom Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov? bude
struény opis cennych papierov pontukanych a/alebo prijimanych na obchodovanie

vratane najmenej:

- ich typu a triedy, ich ISIN, ich meny, kategorie, menovitej hodnoty, poc¢tu

emitovanych cennych papierov a lehoty splatnosti cennych papierov;
—  prav spojenych s cennymi papiermi;

- relativnej nadriadenosti cennych papierov v kapitalovej Strukture emitenta
v pripade platobnej neschopnosti vratane pripadnych informécii o arovni
podriadenosti cennych papierov a ich spracovani v pripade rieSenia krizovej

situdcie podl’a smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situécii bank;

- akychkol'vek obmedzeni tykajucich sa vol'nej prevoditelnosti cennych

papierov;
- politiky vyplacania dividend, ak je to vhodné.

v pododdiele s nazvom Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi? budd
informécie o tom, ¢i pontkané cenné papiere st alebo buda predmetom ziadosti
o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na obchodovanie

v mnohostrannom obchodnom systéme, ako aj identifikacia vSetkych trhov, na
ktorych sa obchoduje s cennymi papiermi alebo sa s nimi ma obchodovat’.

v pododdiele s ndzvom Existuje zaruka spojena s cennymi papiermi? bude stru¢ny
opis povahy a rozsahu zaruky, ak existuje, ako aj stru¢ny opis rucitel’a vratane jeho
LELI.
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10.

11.

d) v pododdiele s nazvom Aké su kl'i¢ové rizika Specifické pre cenné papiere? sa
uvadza stru¢ny opis maximalne 10 najzavaznejsich rizikovych faktorov Specifickych

pre cenné papiere obsiahnutych v prospekte.

Ak sa podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014%° vyZaduje
vypracovanie dokumentu s kI'a¢ovymi informaciami, emitent, pontkajici alebo osoba
Ziadajuca o prijatie mdze nahradit’ obsah stanoveny v tomto odseku informéaciami
stanovenymi v &lanku 8 ods. 3 pism. b) aZ i) nariadenia (EU) &. 1286/2014. V takom
pripade a ak jediny sthrn zahfna niekol'’ko cennych papierov, ktoré sa odlisuju len

Vv obmedzenom pocte podrobnosti, napr. emisnou cenou alebo ddtumom splatnosti podla
&lanku 8 ods. 8 posledného pododseku, sa dizka stanovena v odseku 3 predizi o d’algie tri

strany formatu A4 za kazdy d’al$i cenny papier.
Cast’ uvedena v odseku 4 pism. d) bude obsahovat tieto informacie:

a) v pododdiele s ndzvom Za akych podmienok a v akom harmonograme mdzem
investovat’ do tohto cenného papiera? budu, ak je to vhodné, vSeobecné podmienky
a predpokladany harmonogram ponuky, podrobnosti o prijati na obchodovanie, plan
predaja, vyska a percento bezprostredného zriedenia vyplyvajiceho z ponuky
a odhad celkovych nakladov emisie a/alebo ponuky vratane odhadovanych néakladov

pre investora zo strany ponukajlceho.

b) v oddiele s nazvom Preco emitent vypracoval tento prospekt? bude stru¢ny slovny
opis dévodov ponuky alebo prijatia na obchodovanie, ako aj opis vyuzivania

a odhadovana ¢ista suma vynosov.

V ramci jednotlivych Casti opisanych v odsekoch 6, 7 a 8 mdze emitent pridat’ podpolozky,

ak to povaZzuje za potrebné.

Sthrn nesmie obsahovat krizové odkazy na iné Casti prospektu alebo informacie zaclenené

prostrednictvom odkazu.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel'om stanovit’ obsah

a format predloZenia kI'i¢ovych minulych finanénych informécii, na ktoré sa odkazuje

20

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o
dokumentoch s kl'a€ovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investicné
produkty a investi¢né produkty zalozené na poisteni (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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v odseku 6 pism. b), bertc do uvahy rozne typy cennych papierov a emitentov

a zabezpecujuc, Ze predloZené informdcie su kratke, strucné a zrozumitel’né.
pecyjuc, ze p y

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do [12

mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnena prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 8
Zakladny prospekt

1. V pripade nemajetkovych cennych papierov sa prospekt méze podla vyberu emitenta,
ponukajuceho alebo osoby Ziadajlcej o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
skladat’ zo zakladného prospektu, ktory obsahuje relevantné informécie tykajuce sa
emitenta a verejne ponukanych cennych papierov alebo cennych papierov, ktoré sa majd

prijat’ na obchodovanie na regulovanom trhu.
2. Zékladny prospekt musi obsahovat’ tieto informacie:
a)  zoznam informacii, ktoré budt zahrnuté do kone¢nych podmienok ponuky;

b)  vzorovy dokument s nazvom Podoba kone¢nych podmienok, ktory sa musi vyplnit’

za kazdu jednotliva emisiu;
c) adresu webového sidla, na ktorom budi uverejnené kone¢né podmienky.

3. Koneéné podmienky sa predlozia v podobe samostatného dokumentu alebo sa zahrnu do
zakladného prospektu, pripadne jeho dodatku. Kone¢né podmienky sa vypracuju v 'ahko

analyzovatel'nej a zrozumitel'nej podobe.

Konecné podmienky obsahuju iba tie informacie, ktoré sa tykaju opisu cennych papierov
a nesluzia ako dodatok k zadkladnému prospektu. V takychto pripadoch sa uplatiiuje ¢lanok

17 ods. 1 pism. a).

4. Ak kone¢né podmienky nie su zahrnuté do zékladného prospektu ani do dodatku, emitent

ich spristupni verejnosti v sulade s ¢lankom 20 a predloZi ich prislusnému organu
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domovského ¢lenského Statu hned’, ako to bude prakticky mozné, pred zaciatkom verejnej

ponuky alebo prijatia na obchodovanie.
Do kone¢nych podmienok sa vloZi jasné a vyrazné vyhldsenie o tychto skuto¢nostiach:

a) o tom, ze kone¢né podmienky boli vypracované na ucel tohto nariadenia a musia sa
vykladat’ v spojeni so zakladnym prospektom a jeho dodatkom (dodatkami) s cielom

ziskat’ vSetky relevantné informécie;

b) o mieste, kde je uverejneny zakladny prospekt a jeho dodatok (dodatky) v sulade
s ¢lankom 20;

C) o tom, ze ku koneénym podmienkam je prilozeny stihrn jednotlivej emisie.

Zakladny prospekt mdze byt vypracovany ako jeden dokument alebo ako samostatné

dokumenty.

Ak emitent, pondkajuci alebo osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu uz predlozili registrany dokument pre konkrétny druh nemajetkovych cennych
papierov alebo univerzalny registratny dokument, ako je vymedzeny v ¢lanku 9, a neskor

sa rozhodnu vypracovat’ zékladny prospekt, zakladny prospekt musi obsahovat’:

a)  informéacie obsiahnuté v registraénom dokumente alebo univerzalnom registracnom

dokumente;

b)  informécie, ktoré by inak boli obsiahnuté v prislusnom opise cennych papierov,
s vynimkou kone¢nych podmienok, pokial’ kone¢né podmienky nie st zahrnuté do

zakladného prospektu.

Konkrétne informécie o jednotlivych cennych papieroch zahrnutych do zékladného

prospektu su zretel'ne oddelené.

Suhrn sa vypracuje len vtedy, ked’ su kone¢né podmienky zahrnuté do zakladného
prospektu v sulade s odsekom 3, alebo schvalené, a tento suhrn je Specificky pre kazdu
jednotlivd emisiu.

Na suhrn jednotlivej emisie sa vztahuji rovnaké poziadavky ako na kone¢né podmienky,
ako sU stanovené v tomto ¢lanku, a dany suhrn sa k nim priloZi.

Suhrn jednotlivej emisie je v sulade s ¢lankom 7 a uvadzajl sa v iom hlavné informacie
0 zakladnom prospekte a kone¢nych podmienkach. Obsahuje tieto stcasti:
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10.

a)  informécie zo zakladného prospektu, ktoré su relevantné len pre jednotlivd emisiu
vratane podstatnych informéacii o emitentovi;

b)  mozZnosti obsiahnuté v zakladnom prospekte, ktoré su relevantné len pre jednotlivl

emisiu, ako je ur¢ené v kone¢nych podmienkach;

c) relevantné informécie uvedené v koneénych podmienkach, ktoré boli v zakladnom
prospekte pdvodne vynechané.

Ak sa kone¢né podmienky tykaju viacerych cennych papierov, ktoré sa odliSuju len vo
vel'mi obmedzenom pocte podrobnosti, ako je napriklad cena emisie alebo datum
splatnosti, ku vSetkym tymto cennym papierom sa moze prilozit’ jediny sthrn jednotlivej

emisie, pokial’ sa zretelne oddelia informécie vzt'ahujice sa na rdzne cenné papiere.

AK je to potrebné, informéacie uvedené v zékladnom prospekte sa v sulade s ¢lankom 22
doplnia aktualizovanymi informaciami o emitentovi a o cennych papieroch, ktoré sa maju

verejne ponukat’ alebo prijat’ na obchodovanie na regulovanom trhu.

Verejna ponuka moze pokracovat’ aj po uplynuti platnosti zakladného prospektu, s ktorym
sa zacala, a to za predpokladu, Ze nasledujuci zékladny prospekt bude schvaleny najneskoér
Vv posledny deii platnosti predchadzajiceho zékladného prospektu. Na prvej strane
kone¢nych podmienok takejto ponuky je uvedena vyrazna vystraha obsahujica
upozornenie na posledny deii platnosti predchadzajiuceho zakladného prospektu a na
miesto, kde bude uverejneny nasledujuci zakladny prospekt. Nasledujlci zékladny
prospekt obsahuje alebo zahtiia prostrednictvom odkazu ¢ast’ Podoba kone¢nych
podmienok z pévodného zékladného prospektu a odkazuje sa v iom na koneéné

podmienky, ktoré st relevantné pre pokracujicu ponuku.

Pravo na odvolanie vyplyvajuce z ¢lanku 22 ods. 2 sa uplatiiuje aj na investorov, ktori
stihlasili s nakupom alebo upisanim cennych papierov pocas obdobia platnosti
predchadzajuceho zékladného prospektu, okrem pripadov, ked” im uz cenné papiere boli

dorucené.

Clanok 9
Univerzalny registraény dokument

Kazdy emitent s registrovanym sidlom v ¢lenskom State, ktorého cenné papiere su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v mnohostrannom obchodnom systéme, méze

v kazdom uctovnom obdobi vypracovat’ registraény dokument vo forme univerzalneho
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registraéného dokumentu opisujiceho organizaciu spolo¢nosti, jej podnikatel'ska ¢innost,

finan¢nu situaciu, zisky a vyhliadky, riadenie a akcionarsku Strukturu.

Akykol'vek emitent, ktory sa rozhodne, Ze vypracuje univerzalny registracny dokument
v kazdom uc¢tovnom obdobi, predloZi tento dokument na schvalenie prislusnému organu

svojho domovského ¢lenského Statu podla postupu stanoveného v ¢lanku 19 ods. 2, 4 a 5.

Po tom, ako prislusny organ schvalil univerzalny registratny dokument emitenta v kazdom
uétovnom obdobi pocas dvoch po sebe nasledujicich rokov, nasledné univerzalne
registraéné dokumenty alebo zmeny tychto univerzdlnych registraénych dokumentov je
mozné predlozit’ prislusnému organu bez predchadzajuceho schvalenia, ak sa tieto zmeny
netykaju opomenutia alebo zdvaZinej chyby &i nepresnosti, ktoré by pravdepodobne
zavadzali verejnost’, pokial’ ide o skutoénosti a okolnosti zasadné pre informované
posudenie emitenta.

Ak emitent potom nepredlozi univerzalny registraény dokument za jedno uctovné obdobie,
bude mu odnata vyhoda podat’ univerzalny registraény dokument bez schvalenia a vSetky
nasledujuce univerzalne registraéné dokumenty predklada na schvalenie prislusnému

organu, kym opét nesplni podmienku druhého pododseku.

Emitenti, ktori pred datumom zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia vypracovali
registra¢ny dokument v stlade s prilohou | alebo X1 k nariadeniu (ES) &. 809/2004%*,
pri¢om tento dokument prislusny organ schvalil v najmenej dvoch po sebe nasledujicich
rokov, a ktori potom predlozili registraény dokument podl'a ¢lanku 12 ods. 3 smernice
2003/71/ES alebo kazdy rok ziskali schvalenie takéhoto registracného dokumentu, smu
odo dna zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia predlozit’ univerzalny registra¢ny
dokument bez predchadzajdceho schvalenia v sulade s odsekom 2 druhym pododsekom
tohto nariadenia.

Po schvaleni alebo predlozeni bez schvalenia sa univerzalny registraény dokument, ako aj
jeho zmeny uvedené v odsekoch 7 a 9 spristupnia verejnosti bez zbyto¢ného odkladu a
v stlade s postupmi uvedenymi v ¢lanku 20.

Univerzalny registraény dokument musi spifiat’ jazykové poziadavky stanovené v lanku
25.

21

Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykonava smernica
2003/71/ES Eurbpskeho parlamentu a Rady, pokial’ ide o informacie obsiahnuté v
prospekte, ako aj ich format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie
inzercie (U. v. EU L 149, 30.4.2004 s. 3).
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10.

Informacie mézu byt zahrnuté formou odkazu na univerzalny registracny dokument za

podmienok stanovenych v ¢lanku 18.

Po predlozZeni alebo schvéaleni univerzalneho registratného dokumentu méze emitent
kedykol'vek aktualizovat’ informacie, ktoré dokument obsahuje, a to podanim navrhu na

zmenu univerzalneho registracného dokumentu prislusnému organu.

Prislu$ny orgédn mdze kedykol'vek preskimat’ obsah ktoréhokol'vek univerzalneho
registraéného dokumentu, ktory bol predlozeny bez predchadzajiuceho schvéalenia, ako aj

obsah jeho zmien.

Preskdmanie prislusnym orgdnom pozostava z kontroly uplnosti, konzistentnosti
a zrozumitelnosti informacii uvedenych vo v§eobecnom registraénom dokumente a jeho

zmenach.

Ak prisludny organ v priebehu preskimania zisti, Ze univerzalny registrany dokument
nespiia normy uplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti a/alebo Ze st potrebné zmeny

alebo doplnujice informacie, oznami to emitentovi.

Ziadost’ o zmenu alebo doplitujice informécie, ktora prislugny organ zasle emitentovi,
musi emitent zohl'adnit’ az v nasledujicom univerzalnom registranom dokumente
predlozenom v nasledujtci tétovnom obdobi, s vynimkou pripadov, ked’ ma emitent

v Umysle pouzit’ univerzalny registratny dokument ako sucast’ prospektu predlozeného na
schvalenie. V takom pripade emitent poda navrh na zmenu univerzalneho registracného

dokumentu najneskér pri predloZeni Ziadosti uvedenej v ¢lanku 19 ods. 5.

Odchylne od druhého pododseku plati, Ze ak prislusny orgadn oznami emitentovi, Ze jeho
ziadost’ o zmenu sa tyka vynechania alebo vecnej chyby ¢i nepresnosti, ktoré by mohli
zavadzat’ verejnost’, pokial’ ide o skuto¢nosti a okolnosti zdsadné pre informované
posudenie emitenta, emitent predlozi navrh na zmenu univerzalneho registraéného

dokumentu bez zbyto¢ného odkladu.

Ustanovenia odsekov 7 a 9 sa uplatiiuju len vtedy, ked’ sa univerzalny registracny
dokument nepouziva ako stucast’ prospektu. Ak sa univerzalny registraény dokument
pouziva ako stiéast’ prospektu, uplatiiuju sa iba pravidld dopliania prospektu stanovené

Vv ¢lanku 22 v ¢ase medzi schvalenim prospektu a kone¢nym uzavretim verejnej ponuky

12142/16 ada/IC/zc 53
PRILOHA DRI SK



11.

12.

alebo podl'a okolnosti v ¢ase, ked’ sa zac¢ina obchodovanie na regulovanom trhu, a to podl'a

toho, ¢o nastane neskor.

Emitent spiiajici podmienky opisané v odseku 2 prvom a druhom pododseku alebo
v odseku 3 ma postavenie ¢astého emitenta a vyuZiva vyhodu rychlejSieho postupu

schval'ovania opisaného v ¢lanku 19 ods. 5, a to za predpokladu, ze:

a)  emitent pri predlozeni kazdého univerzalneho registratného dokumentu alebo jeho
predloZeni na schvalenie poskytne prislusnému organu pisomné potvrdenie, Ze
vSetky regulované informécie, ktoré ma zverejnit’ na zéklade smernice 2004/109/ES
(ak sa uplatiiuje) a nariadenia (EU) &. 596/2014, boli predlozené a uverejnené

v stlade s poZiadavkami stanovenymi v uvedenych pravnych predpisoch; a

b)  emitent zmeni svoj univerzalny registraény dokument podl'a ustanoveni odseku 9,

pokial prislusny organ vykona preskiimanie uvedené v odseku 8.
Ak emitent nesplni niektoru z tychto podmienok, zanika jeho postavenie ¢astého emitenta.

Ked’ sa univerzalny registracny dokument, ktory bol predlozeny prislusnému organu alebo
schvaleny tymto orgdnom, uverejni najneskdr Styri mesiace po skonceni u¢tovného
obdobia a obsahuje informacie, ktoré sa maju zverejnit’ vo vyro¢nej financnej sprave
stanovenej v &lanku 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES%, povinnost’
emitenta uverejnit’ vyro¢nu financnu spravu pozadovant podl'a uvedeného ¢lanku bude

povazovana za splnend.

Ked’ sa univerzalny registracny dokument alebo navrh na jeho zmenu, ktory bol
predloZeny alebo schvaleny prislusnym organom, uverejni najneskér do troch mesiacov po
skonéeni prvych Siestich mesiacov u¢tovného obdobia a obsahuje poZadované informécie,
ktoré treba zverejnit’ v polrocnej financnej sprave uvedenej v ¢lanku 5 smernice
2004/109/ES, povinnost’ emitenta uverejnit’ polro¢nu finanénua spravu pozadovant podla

tohto ¢lanku sa povazuje za splnend.

22

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o
harmonizacii poziadaviek na transparentnost’ v stivislosti s informaciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a
dopiiia smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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13.

14.

V pripadoch opisanych v prvom a druhom pododseku, emitent:

a)  zahrnie do univerzalneho registraéného dokumentu zoznam kriZzovych odkazov
uvadzajtcich, na ktorom mieste univerzalneho registraéného dokumentu je mozné

najst’ jednotlivé polozky pozadované v ro¢nych a polroénych finanénych spravach;

b)  poda univerzalny registraény dokument podl'a ¢lanku 19 ods. 1 smernice
2004/109/ES a spristupni ho v ramci tradne uréeného mechanizmu uvedeného
Vv ¢lanku 21 ods. 2 smernice 2004/109/ES;

c)  zahrnie do univerzalneho registraéného dokumentu vyhlasenie o zodpovednosti za
podmienok stanovenych v ¢lanku 4 ods. 2 pism. ¢) a ¢lanku 5 ods. 2 pism. c)
smernice 2004/109/ES.

Odsek 12 sa uplatiuje len v pripadoch, ked’ domovsky ¢lensky $tat emitenta na ucely tohto
nariadenia je zarovent domovskym ¢lenskym Statom na ucely smernice 2004/109/ES a ked’

univerzalny registraény dokument spiiia podmienky ¢lanku 20 smernice 2004/109/ES.

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych noriem s cielom blizSie ur¢it
postup preskiimania, schval'ovania, predkladania a kontroly univerzalneho registracného
dokumentu, ako aj podmienky jeho zmeny a podmienky, za ktorych je mozné zaniknutie

postavenia Castého emitenta.

Organ ESMA predloZi tento ndavrh regulacnych technickych noriem Komisii do [12

mesiacov od ddtumu nadobudnutia uiéinnosti tohto nariadenia.

Komisia je splnomocnend prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v stlade s éldnkami 10 af 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Clanok 10
Prospekty pozostavajuce zo samostatnych dokumentov

Od emitenta, ktoré¢ho registracny dokument uz schvalil prislusny orgéan, sa vyzaduje, aby
pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu vypracoval len opis cennych papierov a suhrn. V tomto pripade sa na opis cennych

papierov a suhrn vzt'ahuje osobitné schvalenie.
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Ak sa od schvalenia registra¢ného dokumentu vyskytla vyznamna nova skuto¢nost’, vecna
chyba alebo nepresnost’ tykajlica sa informacii zahrnutych do registracného dokumentu,
ktora moze ovplyvnit’ hodnotenie cennych papierov, zaroven s opisom cennych papierov

a suhrnom sa predloZi na schvalenie dodatok k registratnému dokumentu. V takom pripade

sa neuplatiiuje pravo odvolat prijatie podl'a ¢lanku 22 ods. 2.

Registraény dokument a jeho dodatok, v relevantnych pripadoch spolu s opisom cennych

papierov a suhrnom, predstavuje prospekt, ked’ je schvaleny prislusnym organom.

Od emitenta, ktorého registratny dokument uz schvalil prislusny organ alebo ktory
predloZil univerzdlny registracny dokument bez schvalenia podl’a élanku 9 ods. 2
druhého pododseku, sa vyZaduje, aby pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu vypracoval len opis cennych papierov

a suhrn. V takomto pripade sa na opis cennych papierov, sthrn a vietky zmeny
univerzalneho registraného dokumentu predlozené od schvalenia alebo predlozenia
univerzalneho registraného dokumentu, okrem zmien univerzdlneho registraéného

dokumentu castého emitenta v sulade s ¢lankom 19 ods. 5 vztahuje osobitné schvalenie.

Ak emitent predlozil univerzalny registracny dokument bez schvalenia, na cel
dokumentéciu vratane zmien univerzalneho registraéného dokumentu, sa vztahuje

schvélenie, a to bez ohl'adu na skuto¢nost’, Ze tieto dokumenty zostavajii samostatné.

Univerzalny registra¢ny dokument zmeneny v sulade s ¢lankom 9 ods. 7 alebo ods. 9,
sprevadzany opisom cennych papierov a sthrnom predstavuje prospekt, ked’ je schvaleny

prislusnym organom.

Clanok 11

Zodpovednost’ spojend s prospektom

Clenské 3taty zabezpedia, aby sa zodpovednost za informacie uvedené v prospekte spajala
S emitentom alebo jeho spravnymi, riadiacimi ¢i dozornymi orgdnmi, ponikajicim alebo
osobou Ziadajucou o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo rucitelom.
Zodpovedné osoby su v prospekte zretel'ne uvedené svojimi menami a funkciami alebo

v pripade pravnickych oséb ndzvami a registrovanymi sidlami, ako aj vyhlaseniami o tom,

ze podl'a ich najlepsicho vedomia st informacie obsiahnuté v prospekte v sulade so
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skuto¢nost’'ou a Ze v prospekte nie su vynechané ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli

nepriaznivo ovplyvnit’ jeho vyznam.

2. Clenské 3taty zabezpedia, aby sa ich zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
tykajuce sa obCianskopravnej zodpovednosti vzt'ahovali na osoby zodpovedné za

informacie uvedené v prospekte.

Clenské $taty vsak zabezpetia, aby sa Ziadna obg&ianskopravna zodpovednost’ nevztahovala
na ziadnu osobu vylu¢ne na zéklade suhrnu, a to vratane jeho prekladu, pokial tento
dokument v spojeni s ostatnymi ¢astami prospektu nie je zavadzajaci, nepresny alebo
nekonzistentny alebo v spojeni s ostatnymi ¢ast'ami prospektu neobsahuje hlavné
informacie, ktoré maji pomdct’ investorom pri rozhodovani o investovani do danych

cennych papierov. Sthrn obsahuje jednozna¢nu vystrahu v tomto zmysle.

3. Zodpovednost za informécie uvedené v univerzalnom registratnom dokumente sa spaja
s osobami uvedenymi v odseku 1 len v tych pripadoch, ked’ je univerzalny registraény
dokument pouzity ako sucast’ schvalené¢ho prospektu. Toto ustanovenie sa uplatiiuje bez
toho, aby boli dotknuté ¢lanky 4 a 5 smernice 2004/109/ES, ak su do univerzalneho

registraéného dokumentu zahrnuté informacie podl'a uvedenych ¢lankov.

Clanok 12

Platnost’ prospektu, zakladného prospektu a registracného dokumentu

1. Prospekt alebo zakladny prospekt (¢i uz ide o jeden dokument alebo dokument
pozostavajuci zo samostatnych dokumentov) je platny 12 mesiacov po jeho schvaleni
v pripade verejnych ponuk alebo prijati na obchodovanie na regulovanom trhu za

predpokladu, Ze je doplneny dodatkom pozadovanym podl'a ¢lanku 22.

Ak prospekt alebo zédkladny prospekt pozostava zo samostatnych dokumentov, platnost’ sa

zacina po schvaleni opisu cennych papierov.

2. Registra¢ny dokument vratane univerzalneho registraéného dokumentu uvedeného
v ¢lanku 9, ktory uz bol predlozeny alebo schvaleny, je platny na pouzitie ako sucast’

prospektu 12 mesiacov po jeho predloZeni alebo schvaleni.
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Koniec platnosti takéhoto registraéného dokumentu nema vplyv na platnost’ prospektu,

ktorého sucast’ tvori.

KAPITOLA I
OBSAH A FORMAT PROSPEKTU

Clanok 13

Minimalne informécie a forméat

1. Komisia prijme v stlade s ¢lankom 42 delegované akty tykajice sa formatu prospektu,
zakladného prospektu a kone¢nych podmienok, ako aj harmonogramy vymedzujuce
konkrétne informacie, ktoré musia byt zahrnuté do prospektu, pri¢om sa vyhne duplicite

informécii v pripade, Ze sa prospekt sklada zo samostatnych dokumentov.
Pri vypracivani roznych harmonogramov prospektu sa zohl'adnia najma tieto skuto¢nosti:

a)  rozne druhy informécii, ktoré potrebujd investori, tykajice sa majetkovych cennych
papierov v porovnani s nemajetkovymi cennymi papiermi; konzistentny pristup sa
uplatiiuje, pokial’ ide o Udaje vyZadovane v prospekte pre cenné papiere, ktoré maju

podobny hospodarsky zéklad, najmé derivatové cenné papiere;

b)  rbézne druhy a charakteristiky ponuk a prijati nemajetkovych cennych papierov na

obchodovanie na regulovanom trhu;

c) pouzity format a informéacie vyZzadované v zakladnych prospektoch tykajdcich sa

nemajetkovych cennych papierov vratane zaruk v akejkol'vek podobe;
d) ak je to vhodné, verejna povaha emitenta;
e) ak je to vhodné, Specificka povaha ¢innosti emitenta.

Komisia najma vypracuje dva subory samostatnych a vyznamne sa liSiacich
harmonogramov pre prospekty, v ktorych stanovi poZiadavky na informacie tykajuce sa
nemajetkovych cennych papierov prispdsobené pre rozne triedy investorov —
kvalifikovanych alebo nekvalifikovanych — ktorym je ponuka uréend, pricom zohl’adni

odlisné informacné potreby tychto investorov.
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2. Komisia prijme v stlade s ¢lankom 42 delegované akty stanovujlice harmonogram,
v ktorom sa vymedzia minimalne informacie obsiahnuté v univerzalnom registraénom
dokumente, ako aj vyhradeny harmonogram pre univerzalny registracny dokument

Gverovych institucii.

Takymto harmonogramom sa zabezpeci, aby univerzalny registracny dokument obsahoval
vSetky potrebné informacie o emitentovi, takze ten isty vSeobecny registraény dokument
mozno rovnako pouzit’ aj pri nasledujicej verejnej ponuke alebo prijati majetkovych alebo
dlhovych cennych papierov ¢i derivatov na obchodovanie. Pokial’ ide o finan¢né
informacie, preskiimanie ¢innosti a financii, ako aj vyhliadky a spravu a riadenie
spolo¢nosti, tieto informacie sa podl'a moznosti ¢o najviac zosuladia s informaciami, ktoré
sa musia zverejnit’ vo vyroénych a polro¢nych finan¢nych spravach uvedenych v ¢lankoch
4 a 5 smernice 2004/109/ES vratane spravy vedenia a vyhlasenia o sprave a riadeni

spolo¢nosti.

3. Delegované akty uvedené v odseku 1 a 2 vychadzaju z noriem v oblasti finan¢nych
a nefinanénych informacii stanovenych medzinarodnymi organizaciami komisii pre cenné
papiere, najma I0SCO, a z priloh I, Il a Il k tomuto nariadeniu. Uvedené delegované akty

sa prijma do [6 mesiacov pred datumom uplatiiovania tohto nariadenia).

Clanok 14

Zjednodu$eny reZim poskytovania informacii pre sekundarne emisie

1. Moznost’ vypracovat’ zjednodudeny prospekt v rdmci zjednodu$eného rezimu
poskytovania informécii pre sekundarne emisie v pripade verejnej ponuky cennych
papierov alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu si mézu

zvolit’ tieto osoby:

a)  emitenti, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo na rastovom trhu MSP alebo MTF inom ako rastovy trh MSP, s poZiadavkami
na poskytovanie informdcii rovnocennymi aspoii s tymi, ktoré s stanovené na
rastovom trhu MSP, ako sa uvadza v élanku 33 ods. 3 pism. d), e), f) a g) smernice
MiIFID, aspon 18 mesiacov a dlh3ie a ktori emituju viac cennych papierov rovnakej
triedy;

b)  emitenti, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo na rastovom trhu MSP alebo MTF inom ako rastovy trh MSP, s poZiadavkami
na poskytovanie informdcii rovnocennymi aspori s tymi, ktoré su stanovené na
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rastovom trhu MSP, ako sa uvadza v élanku 33 ods. 3 pism. d), e), f) a g) smernice
MiIFID, aspon 18 mesiacov a ktori emituji nemajetkové cenné papiere;

c)  emitenti, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
alebo na rastovom trhu MSP alebo MTF inom ako rastovy trh MSP, s poZiadavkami
na poskytovanie informdcii rovnocennymi aspori s tymi, ktoré s stanovené na
rastovom trhu MSP, ako sa uvadza v élanku 33 ods. 3 pism. d), e), f) a g) smernice
MiIFID, aspon 18 mesiacov.

Zjednoduseny prospekt ustanoveny v prvom pododseku pozostava zo suhrnu podl’a
¢lanku 7, z osobitného registracného dokumentu, ktory mézu pouzit’ osoby uvedené
Vv pism. a), b) a c), a osobitného opisu cennych papierov, ktory mézu pouZit’ osoby uvedené

v pismenéch a) a c).

Na ucely prvého pododseku pism. a), b) a ¢) ESMA zverejiiuje a pravidelne aktualizuje
zoznam MTF, ktoré su iné ako rastovy trh MSP, s poZiadavkami na poskytovanie
informdcii rovnocennymi aspori s tymi, ktore su stanovené pre rastovy trh MSP, ako sa

uvadza v ¢lanku 33 ods. 3 pism. d), e), f) a g) smernice MiFID.

2. V sulade so zasadami stanovenymi v ¢lanku 6 ods. 1 a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok
17 ods. 2 zjednoduSeny prospekt uvedeny v odseku 1 obsahuje relevantné zredukované
informacie, ktoré by investor v rozumnej miere pozadoval v suvislosti so sekundarnymi

emisiami, aby vykonal informované posudenie:

a)  vyhliadok emitenta a pripadného rucitel'a, zalozené nal finan¢nych informaciach,

ktoré su zahrnuté alebo zaclenené do prospektul len za posledné ti¢tovné obdobie,
b)  prav spojenych s cennymi papiermi;

c) dévodov emisie a jej vplyvu na emitenta, najma vyhlasenia o prevadzkovom
kapitéli, zverejnenia kapitalizacie a zadlZenosti, dosahu na celkovu kapitélovu
Struktaru a stru¢ného zhrnutia relevantnych informdcii zverejnenych podl’a

nariadenia (EU) & 596/2014 od datumu posledného vydania.

Tento suhrn zah¥iia iba informdcie poZadované podl’a zjednoduSeného reZimu

poskytovania informacii pre sekundarne emisie.

Informéacie obsiahnuté v zjednodusenom prospekte uvedenom v odseku 1 su vypracované
v l'ahko analyzovatel'nej, vystiznej a zrozumitel'nej podobe a umoziujli investorom

prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia.
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3. Komisia prijme delegované akty v stlade s ¢lankom 42 s cielom bliZsie urcit’ obmedzeny
objem informacii uvedeny v odseku 2, ktoré maju byt zahrnuté do harmonogramov
uplatnitelnych v rdmci zjednoduSeného reZzimu poskytovania informéacii uvedeného

v odseku 1.

Pri stanovovani zredukovanych informacii, ktoré budu zahrnuté v harmonogramoch
uplatnitel’nych v ramci zjednoduSeného rezimu poskytovania informécii, Komisia
zohl'adni potrebu ul’ahdit’ pristup na kapitilové trhy, vyznam zniZovania nakladov na
kapital a zvySovania pristupu k nemu, a informacie, ktoré uz je emitent povinny
zverejiiovat’ v stlade so smernicou 2004/109/ES a nariadenim (EU) ¢. 596/2014. S ciel’om
zabranit’ zhytoénému zat’aieniu emitentov Komisia musi vyvaZit’ poZiadavky tak, aby
boli zamerané na informécie, ktoré s podstatné a relevantné pre sekundarne emisie

a ktoré su primerané.

Uvedené delegované akty sa prijmud do [6 mesiacov pred datumom uplatiiovania tohto

nariadenia].
Clanok 15
Prospekt rastu EU
1. Tieto subjekty st opravnené vypracovat’ prospekt rastu EU v ramci primeraného rezimu

poskytovania informéacii podl’a tohto ¢lanku v pripade verejnej ponuky cennych papierov,
okrem pripadov, ked’ cenné papiere maju byt’ prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu:

a) MSP;

b) emitenti ini ako MSP, ak sa verejna ponuka tyka cennych papierov, ktoré maju byt’

prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP;

c) emitenti ini ako emitenti uvedeni v pism. a) a b), ak verejna ponuka cennych
papierov ma celkovt protihodnotu v Unii najviac 20 000 000 EUR vypocitanii za

obdobie 12 mesiacov.

Prospekt rastu EU schvileny podl'a tohto Eldnku plati pre akiikol'vek verejnii ponuku
cennych papierov v akomkol’vek pocte hostitel’skych ¢lenskych Stitoch za podmienok

stanovenych v éldankoch 23, 24 a 25.
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Prospekt rastu EU v ramci primeraného rezimu poskytovania informacii podl’a prvého

ododseku tvori Standardizovany dokument, ktory mézu emitenti Pahko vyplnit’'.
p 'y ry yp

la. Prospekt rastu EU zahiiia tieto tri kI'icové prvky:

a)

b)

c)

klucové informdcie o emitentovi, ako napriklad:
i) meno emitenta a 0sdb zodpovednych za prospekt,

i) prehlad podnikatel’skej Cinnosti, suc¢asnd obchodna innost’ a vyhliadky

emitenta,
iii) rizikové faktory spojené s emitentom,
IV) financéné informdcie, ktoré sa méozu zaclenit’ pomocou odkazov,
klucové informdcie o cennych papieroch, ako napriklad:
1) pocet a povaha cennych papierov tvoriacich sucast’ ponuky,

i) podmienky cennych papierov a opis vsetkych prav spojenych s cennymi

papiermi,
iii) rizikové faktory spojené s cennymi papiermi,
klucové informdcie o ponuke, ako napriklad:
i) podmienky ponuky vratane emisnej ceny,

i) dovody ponuky a zamysl’ané pouZitie éistého vynosu.

3. Komisia prijme delegované akty v stlade s ¢lankom 42 s cielom blizsie urcit’ obmedzeny

obsah a formdt, ktoré st Specifické pre Standardizovany prospekt rastu EU podla ods. 1

a ods. 1la. Tieto dokumenty v jednoduchom jazyku bliZSie urcéuji informdcie poZadované

v harmonogramoch prospektu, pri¢om v pripade potreby pouZivaju zahrnutie informacii

prostrednictvom odkazu.
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Pri blizSom uréovani Specifického obmedzeného obsahu a formatu Standardizovanéeho

prospektu rastu EU Komisia nastavi poziadavky na informacie tak, aby sa zamerali na:

a) informécie, ktoré su podstatné a relevantné pri investovani do cennych papierov

emitovanych pre investorov;

b)  potrebu zabezpedit’ primeranost’ medzi vel’kost’ ou spoloc¢nosti a jej finanénymi

potrebami; a
c) naklady na vyrobu prospektu.
Komisia pri tom zohl’adni:

—  potrebu zabezpedit’, aby prospekt rastu EU bol vyrazne a skutoéne
jednoduchsi ako uplny prospekt, pokial’ ide o administrativnu zat’aZ

a néaklady pre emitentov;

—  potrebu ulahcit’ MSP pristup na kapitalové trhy a zaroveri zabezpecit’

doveru investorov, pokial’ ide o investovanie do takychto spolocnosti;
—  potrebu minimalizovat’ ndklady a zat’az pre MSP;

—  potrebu ziskat’ konkrétne druhy informdcii, ktoré maju osobitny vyznam pre

MSP;
—  vel’kost’ emitenta a ako dlho funguje;
- rézne druhy a charakteristiky ponuk;

- rézne druhy Udajov potrebnych pre investorov, ktoré sa tykaju réznych

druhov cennych papierov.

Uvedené delegované akty sa prijmud do [6 mesiacov pred datumom uplatiiovania tohto
nariadenial.
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la.

Clanok 16
Rizikové faktory

Rizikové faktory uvedené v prospekte su obmedzené na riziké, ktoré su Specifické pre
emitenta a/alebo cenné papiere a st podstatné pre prijimanie informovanych investi¢nych

rozhodnuti, ako ich potvrdzuje obsah registraéného dokumentu a opis cennych papierov. I

Rizikové faktory zahfiiaju aj rizikd vyplyvajiice z Urovne podriadenosti cenného papiera
a vplyvu na ocakavanu vysku alebo nacasovanie platieb drZitel’om cennych papierov,
ktorych sa tyka konkurzné alebo akékolvek iné podobné konanie, vratane pripadnej
platobnej neschopnosti Gverovej institlcie alebo rieSenia krizovej situacie institucie
alebo jej restrukturalizdcie podl'a smernice 2014/59/EU (BRRD).

ESMA vypracuje usmernenia na posudenie Specifickosti a vyznamnosti rizikovych
faktorov I a na priradenie rizikovych faktorov I . ESMA okrem toho vypracuje
usmernenia, ktoré prislusSnym organom pomozu preskumat’ rizikové faktory sposobom,
ktory emitentov nabdda, aby zverejiiovali primerané informdcie zamerané na rizikové

faktory.

Clanok 17

Vynechanie informacii

Ak cenu konec¢nej ponuky a/alebo sumu cennych papierov, ktoré buda sucast'ou verejnej

ponuky, nemozno zahrnut’ do prospektu, postupuje sa takto:

a) v prospekte sa zverejnia kritéria a/alebo podmienky, v stlade s ktorymi sa urcia

uvedené prvky, alebo, pokial’ ide 0 cenu, maximalna cena; alebo

b)  prijatia nakupu alebo upisania cennych papierov mozno odvolat’ v lehote, ktora nie je
kratsia ako dva pracovné dni po uvedeni ceny kone¢nej ponuky a/alebo sumy

cennych papierov, ktoré budu sucastou verejnej ponuky.

Cena kone¢nej ponuky a suma cennych papierov sa predloZi prislusnému orgéanu

domovského ¢lenského Statu a uverejni v sulade s ¢lankom 20 ods. 2.
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2. Prislusny organ domovského ¢lenského statu mdze povolit’ vynechanie uréitych
informacii, ktoré maju byt’ zahrnuté do prospektu, ak usudi, Ze su splnené vsetky

nasledujice podmienky:
a)  zverejnenie takychto informécii by bolo v rozpore s verejnym zaujmom;

b)  zverejnenie takychto informécii by zavazne poskodilo emitenta za predpokladu, Ze
vynechanie takychto informacii by pravdepodobne zavadzalo verejnost’ vzhI'adom na
skuto¢nosti a okolnosti, ktoré su podstatné pre informované hodnotenie emitenta,
ponukajticeho alebo rucitela (ak existuje), a prava spojené s cennymi papiermi,

ktorych sa prospekt tyka;

c) takéto informacie maju nepodstatny vyznam vzhl'adom na osobitni ponuku alebo
prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu a nemali by ovplyvnit’ posudenie

finan¢nej situdcie a vyhliadok emitenta, ponukajuceho alebo rucitela.

Prisludny orgéan kazdy rok predlozi ESMA spréavu tykajucu sa informacii, ktorych

vynechanie schvalil.

3. Bez toho, aby boli dotknuté primerané informacie poskytnuté investorom, plati, Ze ak su
vynimoc¢ne niektoré informacie, ktoré musia byt zahrnuté do prospektu, nevhodné pre
oblast’ pdsobenia emitenta alebo pre pravnu formu emitenta alebo pre cenné papiere,
ktorych sa prospekt tyka, prospekt musi obsahovat’ informacie rovnocenné

s pozadovanymi informéciami okrem pripadov, ked’ takéto informacie neexistuju.

4. Ak za cenné papiere ruci ¢lensky $tat, emitent, ponukajuci alebo osoba Ziadajlca o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu su pri vypracovani prospektu v stlade s ¢lankom 4

opravneni vynechat’ informécie tykajuce sa daného ¢lenského Statu.

5. ESMA méZe vypracovat’ usmernenia s cielom blizsie urcit’ pripady, ked’ je mozne
vynechat’ informdcie podla odseku 2, pri¢om sa zohl'adnia spravy prislusnych organov

ESMA uvedené v odseku 2.
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Clanok 18

Zahrnutie informécii prostrednictvom odkazu

1. Informacie mézu byt zahrnuté do prospektu alebo zakladného prospektu prostrednictvom

odkazu, ak boli predtym alebo sucasne uverejnené elektronicky, vyhotovené v jazyku

spiajucom poziadavky &lanku 25 a podané v stvislosti s poziadavkami na poskytovanie

informdcii podla pravnych predpisov Unie alebo podanych podl’a pravidiel obchodného

miesta alebo rastového trhu MSP:

a)

b)

f)

9)

h)

ha)

i)

dokumenty, ktoré¢ boli schvalené prislusnym orgénoml alebo predlozené tomuto
organu v sulade s tymto nariadenim;

dokumenty uvedené v ¢lanku 1 ods. 3 pism. f) a g) a ¢lanku 1 ods. 4 pism. d) a €);
regulované informéacie vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. 1);

rocné a priebezné finan¢né informacie;

auditorské spravy a finan¢né vykazy;

spravy o hospodareni vymedzené v ¢lanku 19 smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2013/34/EU?;

vyhlasenia o sprave a riadeni spolo¢nosti, ako st vymedzené v ¢lanku 20 smernice

2013/34/EU;

[spravy 0 odmenovani, ako st vymedzené v ¢lanku [X] [revidovanej smernice

o pravach akcionarov®];

vyrocné spravy alebo akékol’vek poskytnutie informdcii poZadovanych podla

&lankov 22 a 23 smernice 2011/61/EU;

zakladatel'sky dokument a stanovy.

Tieto informacie st najnovsie informacie dostupné pre emitenta.

23

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o roénych

uctovnych zavierkach, konsolidovanych uc¢tovnych zavierkach a suvisiacich spravach
urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/43/ES a zruduji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182,
29.6.2013, s. 19).

24 [U.v.EUC,,s.].
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Ak st prostrednictvom odkazu zaclenené len urcité ¢asti dokumentu, do prospektu musi
byt’ zahrnuté vyhlasenie, ze nezaclenené Casti nie s pre investora dolezité alebo su

uvedené na inom mieste prospektu.

2. V pripade zaclenenia informacii prostrednictvom odkazu zabezpecia emitenti, pontkajuci
alebo osoby Ziadajlce o prijatiec na obchodovanie na regulovanom trhu dostupnost’ danych
informécii. Predovsetkym poskytni zoznam kriZzovych odkazov v prospekte, aby
investorom umoznili jednoduché rozlisenie jednotlivych poloZiek informacii a zabezpedia,
aby prospekt obsahoval hypertextové odkazy na vSetky dokumenty obsahujlce informécie

zac¢lenené prostrednictvom odkazu.

3. Ak je to mozné, a v kazdom pripade pocas procesu preskiimania prospektu predlozia
emitent, ponukajuci alebo osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
spolu s prvym navrhom prospektu predloZzenym prislusnému orgénu vsetky informécie
zaclenené do prospektu prostrednictvom odkazu v elektronickom formate umoznujucom
vyhladavanie, pokial tieto informacie uz neboli schvalené prisluSnym orgdnom

schval'ujucim prospekt alebo predlozené tomuto organu.

4. I ESMA moze vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov s cielom
aktualizovat’ zoznam dokumentov podl’a odseku 1 a zaclenit’ dodato¢né druhy
dokumentov pozadovanych podl'a pravnych predpisov Unie, ktoré sa maju predlozit’

verejnému organu alebo ktoré ma tento organ schvalit’.

Komisia je splnomocnena prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA IV
POSTUP SCHVALENIA A UVEREJNENIA PROSPEKTU

Clanok 19

Preskimanie a schvélenie prospektu

1. Ziadny prospekt sa nezverejni skor, nez tento prospekt alebo vetky jeho jednotlivé Casti

schvali relevantny prislusny organ domovského ¢lenského $tatu.
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2. Prislusny organ oznami emitentovi, ponukajucemu alebo osobe Ziadajucej o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu svoje rozhodnutie vo veci schvalenia prospektu do 10

pracovnych dni od predloZenia navrhu prospektu.

Prislusny organ oznami ESMA schvélenie prospektu a jeho pripadného dodatku zaroven
s oznamenim o schvéaleni prospektu emitentovi, ponukajucemu alebo osobe Ziadajlcej

0 prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu.

3. Lehota uvedena v odseku 2 sa predizi na 20 pracovnych dni, ak verejna ponuka zahfia
cenné papiere vydané emitentom, ktory nema Ziadne cenné papiere prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu a ktory doteraz verejne nepontkal cenné papiere.

Lehota 20 pracovnych dni sa uplatituje len na prvé predloZenie ndvrhu prospektu. Ak su

potrebné nasledné predloZenia podl'a odseku 4, uplatiiuje sa lehota podl'a odseku 2.

4. AK prisluny orgén zisti, Ze navrh prospektu nespiiia normy tiplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti potrebné na schvalenie prospektu a/alebo Ze st potrebné zmeny alebo

dopliiujace informacie:

a) informuje emitenta, ponukajuceho alebo osobu Ziadajucu o prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu do 10 pracovnych dni od predloZenia navrhu prospektu a/alebo

doplniujucich informacii a uvedie podrobné dévody rozhodnutia, a

b)  lehoty uvedené v odsekoch 2 a 3 sa potom uplatituju az odo dia predlozenia
zmenené¢ho navrhu prospektu a/alebo pozadovanych doplitujucich informécii

prislusnému orgénu.

5. Odchylne od odsekov 2 a 4 sa lehota uvedena v tychto odsekoch skracuje na 5 pracovnych
dni pre ¢astych emitentov uvedenych v ¢lanku 9 ods. 11. Casty emitent informuje prislugny
organ aspoil 5 pracovnych dni pred planovanym détumom predloZenia ziadosti

o schvalenie.
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10.

11.

Casty emitent poda Ziadost prislusnému organu s potrebnymi zmenami univerzalneho
registratného dokumentu, pripadne opisu cennych papierov a suhrnu predlozeného na

schvélenie.

Casty emitent nie je povinny ziskat’ sithlas so zmenami univerzdlneho registraéného
dokumentu, pokial’ sa takéto zmeny netykaju opomenutia alebo zavaZnej chyby c¢i
nepresnosti, ktoré by pravdepodobne zavadzali verejnost’, pokial’ ide o skutoénosti

a okolnosti zasadné pre informované hodnotenie emitenta.

Prisludné organy poskytnd na svojom webovom sidle usmernenia tykajlice sa preskimania
a schvalovania s cielom ul'ah¢it’ G¢inné a v¢asné schvalovanie prospektov. Tieto
usmernenia budil obsahovat’ kontaktné miesta stvisiace so schvaleniami. Emitent alebo
osoba zodpovedna za vypracovanie prospektu maji moznost’ priamo komunikovat’ so

zamestnancami prislusného organu pocas procesu schvalovania prospektu.

Vyska poplatkov, ktoré si uctuje prislusny organ domovského ¢lenského Statu pri
schvalovani prospektov, registraénych dokumentov vratane univerzalnych registraénych
dokumentov, dodatkov a zmien, ako aj pri podavani univerzalnych registracnych
dokumentov, ich zmien a kone¢nych podmienok je rozumnd a primerand a zverejnena

aspon na webovom sidle prislusného organu.

Organ ESMA méZe vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov s ciel’om
blizsie urcit’ postupy preskiimania Gplnosti, zrozumitel'nosti a konzistentnosti a postupy

schval’ovania prospektu.

Komisia je splnomocnenad prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v stlade s éldnkami 10 af 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

ESMA vyuZiva svoje pravomoci vyplyvajlce z nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 na podporu
konvergencie dohl'adu nad preskimanim a schval'ovanim postupov prislusnych organov
pri posudzovani uplnosti, konzistentnosti a zrozumitel'nosti informacii obsiahnutych

v prospekte. ESMA na tento ucel vypracuje usmernenia pre prislusné organy tykajuce sa
dohladu a presadzovaniu prospektov, ktoré zahrniaju preskumanie suladu s tymto

nariadenim a so vSetkymi delegovanymi alebo vykondvacimi aktmi prijatymi podl’a
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11a.

12.

neho, ako aj uplatiiovanie vhodnych spravnych opatreni a sankcii v pripade
akéhokol’vek porusenia v sulade s ¢lankami 36 a 37. [PN 2] ESMA predovsetkym
podporuje konvergenciu vzhl'adom na efektivnost’, metédy a na¢asovanie preskimania
informacii uvedenych v prospekte prisluSnymi organmi, pri¢om v pripade potreby vyuZiva

partnerské preskiimania.

Organ ESMA vytvori centralny systém riadenia pracovnych procesov, ktory zachytava
proces schvalovania prospektu od zaciatku aZ po schvdlenie, ¢im umoZni prisluSnym

organom, ESMA a emitentom riadit’ a monitorovat’ schvdlenie Ziadosti online a v celej

Unii.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 30 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, ESMA zorganizuje

a uskutocni aspon jedno partnerské preskiimanie postupov schvalovania prisluSnymi
orgadnmi vratane ozndmeni o schvaleni medzi prisluSnymi organmi. Partnerskym
preskimanim sa posudi aj vplyv roznych pristupov k preskimaniu a schvalovaniu
prislusnymi organmi na schopnost’ emitentov ziskavat’ kapital v Eurépskej anii. Sprava

0 partnerskom preskiimani sa uverejni najneskor tri roky po datume zaciatku uplatiiovania
tohto nariadenia. V kontexte tohto partnerského preskimania ESMA zohl’adni stanovisko
alebo poradenstvo Skupiny zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov
uvedenej v ¢lanku 37 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 20

Uverejnenie prospektu

Emitent, ponlkajuci alebo osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
spristupni schvaleny prospekt verejnosti v primeranom predstihu, najneskor vsak na

zaCiatku verejnej ponuky cennych papierov alebo ich prijatia na obchodovanie.

V pripade pociatoénej verejnej ponuky triedy akcii prvykrat prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu sa prospekt spristupni najmenej Sest’ pracovnych dni pred koncom

ponuky.

Prospekt, ktory tvori bud’ jeden dokument alebo viacero samostatnych dokumentov, sa
povazuje za verejne dostupny, ked’ je zverejneny v elektronickej podobe na niektorom

z tychto webovych sidiel:
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a)  webové sidlo emitenta, ponukajlceho alebo osoby Ziadajlcej o prijatie na

obchodovanie,

b)  webové sidlo finanénych sprostredkovatel'ov umiestiiujdcich alebo predavajucich

cenné papiere vratane platobnych agentov,

c)  webové sidlo regulovaného trhu, na ktorom sa Ziada o prijatie na obchodovanie,

alebo prevadzkovatel'a mnohostranného obchodného systému, ak je to vhodné.

3. Prospekt sa zverejni vo vyhradenej ¢asti webového sidla, ktord je 'ahko dostupna po
vstupe na webové sidlo. Prospekt musi byt’ v elektronickom formate, ktory je mozné

stiahnut’ a vytlacit, v ktorom sa d4 vyhl'adavat’ a ktory nemozno upravovat'.

Dokumenty obsahujtce informacie za¢lenené do prospektu prostrednictvom odkazu

a dodatky a/alebo kone¢né podmienky tykajtce sa prospektu st pristupné v ramci
rovnakého oddielu prospektu, a to aj prostrednictvom hypertextovych odkazov, ak je to
potrebné.

Bez toho, aby bolo dotknuté pravo na odvolanie prijatia stanovené v ¢ldnku 22 ods. 2,
Casti emitenti uvedeni v ¢lanku 9 0ds. 11 sa namiesto dodatku moZu rozhodnut’ pre
zahrnutie akychkol’vek zmien univerzdalneho registracného dokumentu formou

dynamického odkazu na najnovsiu verziu univerzdlneho registracného dokumentu.

4. Pristup k prospektu nie je podmieneny ukon¢enim registracie, sihlasom s odmietnutim

zodpovednosti obmedzujicim pravnu zodpovednost’ ani zaplatenim poplatku.

5. Prislusny organ domovského ¢lenského Statu uverejni na svojom webovom sidle vietky
schvalené prospekty alebo aspon zoznam schvalenych prospektov vratane hypertextového
odkazu na vyhradené ¢asti webovej lokality uvedené v odseku 3, ako aj identifikaciu
hostitel'ského ¢lenského $tatu (Statov), ak su prospekty oznamené v sulade s ¢lankom 24.
Uverejneny zoznam vratane hypertextovych odkazov sa priebeZne aktualizuje a kazda

polozka zostane na webovom sidle pocas obdobia uvedeného v odseku 7.

Prislusny organ oznami ESMA schvélenie prospektu alebo jeho pripadného dodatku
a zaroven ESMA poskytne elektronicktl kopiu prospektu a jeho pripadného dodatku, ako aj
Gdaje potrebné na jeho klasifikaciu organom ESMA v mechanizme archivovania

uvedenom v odseku 6 a na pripravu spravy uvedenej v ¢lanku 45.
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10.

11.

Prisludny orgén hostitel'ského ¢lenského $tatu uverejni na svojom webovom sidle

informécie o vSetkych oznameniach doruéenych v sulade s ¢lankom 24.

Najneskor od zaciatku verejnej ponuky dotknutych cennych papierov alebo ich prijatia na
obchodovanie organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle vSetky prospekty, ktoré
dostal od prislusnych organov vratane pripadnych dodatkov, kone¢nych podmienok

a podl'a okolnosti suvisiacich prekladov, ako aj informécie o hostitel'skom ¢lenskom State
(¢lenskych $tatoch), v ktorom s prospekty oznamené v sulade s ¢lankom 24. Uverejnenie
sa zabezpeci prostrednictvom mechanizmu archivovania s bezplatnym pristupom

a funkciami vyhladévania. Kl’ucové informdcie obsiahnuté v prospektoch, ako je Cislo
ISIN identifikujlce cenné papiere a identifikator LEI identifikujaci emitentov,
ponukajucich a rucitel’ov, sui strojovo Citatel’né vrdtane pripadov, ked’ sa pouZiji

metaldaje.

VSetky schvalené prospekty zostanu verejne pristupné v digitalnej podobe najmenej 10

rokov od uverejnenia na webovych sidlach uvedenych v odsekoch 2 a 6.

V pripade prospektu, ktory sa sklada z niekol’kych dokumentov a/alebo st dofi za¢lenené
informécie prostrednictvom odkazu, je mozné dokumenty a informécie tvoriace prospekt
uverejnit’ a $irit’ samostatne za predpokladu, Ze su spristupnené verejnosti v stlade

s odsekom 2. V kazdom jednotlivom dokumente prospektu sa uvadza, kde je mozné ziskat’

ostatné dokumenty, ktoré su uz schvalené a/alebo predlozené prislusnému organu.

Znenie a format prospektu a/alebo jeho dodatkov spristupnenych verejnosti sa vzdy musia
zhodovat’ s povodnou verziou schvalenou prislusnym organom domovského ¢lenského

Statu.

Emitent, pondkajuci, osoba Ziadajlca o prijatie na obchodovanie alebo finan¢ni
sprostredkovatelia umiestitujuci alebo predavajici cenné papiere poskytn na poZiadanie
a bezplatne I kopiu prospektu na trvanlivom médiu akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej
osobe. Dorucenie je obmedzené na jurisdikcie, v ktorych sa uskutocnuje verejna ponuka

alebo prijatie na obchodovanie na zaklade tohto nariadenia.

ESMA moze v zaujme zabezpecenia jednotnej harmonizacie postupov stanovenych
Vv tomto ¢lanku vypracovat’ navrh regula¢nych technickych predpisov, aby sa podrobnejsie

Specifikovali poziadavky vzt'ahujice sa na uverejnenie prospektu.
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12.

Komisia je splnomocnena prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit’ tdaje

potrebné na klasifikaciu prospektov uvedenych v odseku 5.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do [12

mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnena prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 21

Inzercia

Kazdy inzerat tykajlci sa verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu musi byt’ v stlade so zdsadami uvedenymi v tomto

¢lanku.

V inzeratoch sa uvadza informécia o tom, Ze prospekt bol alebo bude uverejneny, a miesto,

kde ho investori mozu alebo budia moct’ ziskat’.

Inzeraty st zretel'ne rozpoznatel'né ako také. Informacie obsiahnuté v inzerate nesmu byt
nepresné ani zavadzajuce. Informécie obsiahnuté v inzerate musia byt zaroven
konzistentné s informéaciami obsiahnutymi v prospekte, ak je uz zverejneny, alebo

s informéciami, ktorych pritomnost’ sa v prospekte vyzaduje, pokial’ bude prospekt

zverejneny neskor.

Vsetky informécie tykajlce sa verejnej ponuky cennych papierov alebo prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu zverejnené v Ustnej alebo pisomnej podobe sa musia
zhodovat' s informaciami obsiahnutymi v prospekte, a to aj vtedy, ked’ nie st uréené na

inzertné ucely.

Ak emitent alebo ponukajuci poskytuje podstatné informacie a adresuje ich jednému
alebo viacerym vybranym investorom v Ustnej alebo pisomnej podobe, tieto informécie sa
poskytuja vetkym ostatnym investorom, ktorym je adresovana ponuka, a to bez ohl’'adu

na to, ¢i sa prospekt vyZaduje podl’a tohto nariadenia. Ak sa zverejnenie prospektu

12142/16 ada/IC/zc 73
PRILOHA DRI SK



5h.

ScC.

vyZaduje, tieto informacie sa zahrnu do prospektu alebo do dodatku k prospektu v sulade
S ¢lankom 22 ods. 1.

Prislusny orgénl ¢lenského statu, v ktorom sa inzeraty Siria, je opravneny vykonat’
kontrolu dodrZania suladu s predpismi pri inzertnej ¢innosti tykajucej sa verejnej ponuky
cennych papierov alebo ich prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu podla zasad

uvedenych v odsekoch 2 az 4a.

Prislusny organ v domovskom ¢lenskom Stidte podl’a potreby pomdaha prislusnému
orgdnu ¢lenského Statu, v kKtorom sa inzeraty Siria, s posudzovanim konzistentnosti

inzeratov s informaciami uvedenymi v prospekte.

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci uvedené v ¢lanku 30 ods. 1, kontrola inzeratov
prislusnym orgdnom nepredstavuje nevyhnutnd podmienku pre verejna ponuku cennych
papierov ani pre prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, ktoré sa ma uskutoénit’

V ktoromkol’vek hostitel’skom clenskom Stite.
Prislusny orgén za kontrolu inzerdtov podl’a tohto élanku nevétuje Ziadne poplatky.

Prislus$ny orgadn c¢lenského Stdatu, v ktorom sa Siria inzerdty, sa moze dohodnut’

S prislusnym organom domovského ¢lenského Statu — ak je tento prislusny organ inym
prislusnym orgadnom — o tom, Ze prislusny orgdan domovského ¢élenského Stdtu je
oprdvneny kontrolovat’ dodrZiavanie predpisov tykajiicich sa inzertnej éinnosti v sulade
s odsekom 5. V pripade takejto dohody prislusny orgdan domovského Elenského Stdtu

0 nej bezodkladne informuje emitenta a ESMA.

ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s cielom blizsie urCit’
ustanovenia tykajuce sa inzercie stanovené v odsekoch 2 aZ 4 a 5a tohto nariadenia, ako aj
spresnit’ ustanovenia tykajiice sa Sirenia inzerdtov a stanovit’ postupy spoluprdace medzi
prislusnymi organmi domovského ¢lenského Statu a ¢lenského Statu, v ktorom sa Siria

inzeraty.

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do [12

mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.
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Komisia je splnomocnend prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v stlade s &ldankami 10 af 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Clanok 22
Dodatky k prospektu

Kazda vyznamna nova skuto¢nost’, vecna chyba alebo nepresnost’, ktoré sa tykaju
informécii zahrnutych do prospektu, ktoré mézu ovplyvnit’ hodnotenie cennych papierov
a ktoré vzniknu alebo su zaznamenané v ¢ase medzi schvalenim prospektu a kone¢nym
uzavretim verejnej ponuky alebo v ¢ase, ked’ sa za¢ina obchodovanie na regulovanom trhu

(podl’a toho, ¢o nastane neskor), sa bez zbyto¢ného odkladu uveda v dodatku k prospektu.

Takyto dodatok sa schvaluje rovnakym sposobom ako prospekt maximalne do piatich
pracovnych dni a uverejniuje sa aspon za takych podmienok, aké platili v ¢ase uverejnenia
povodného prospektu v sulade s ¢lankom 20. Ak je to potrebné, vypracuje sa aj dodatok
k suhrnu a jeho pripadnému prekladu s cielom zohl'adnit’ nové informacie zahrnuté do
dodatku.

Ak prospekt savisi s verejnou ponukou cennych papierov, investori, ktori uz suhlasili
s nakupom alebo upisanim cennych papierov pred uverejnenim dodatku, majd pravo
odvolat’ prijatie uplatniteI'né do piatich pracovnych dni po uverejneni dodatku pod
podmienkou, Ze pred koneénym uzavretim verejnej ponuky alebo doru¢enim cennych
papierov (podl'a toho, o nastane skor) sa zisti nova skuto¢nost’, vecnd chyba alebo
nepresnost’ podl'a odseku 1. Emitent alebo pontikajici moze prediZit’ uvedenu lehotu.

Konec¢na lehota spojena s pravom odvolat’ prijatie je stanovena v dodatku.

Ak sa emitent rozhodne zahrnut’ akékol’vek zmeny do univerzdlneho registracného
dokumentu prostrednictvom dynamického odkazu na najnovsiu verziu univerzalneho
registracného dokumentu namiesto dodatku podl’a ¢lanku 20 ods. 3, nie je tym dotknuté

pravo investora na odvolanie prijatia stanovené v prvom pododseku.

Ak emitent zostavuje dodatok tykajuci sa informacii v zakladnom prospekte, ktoré sa
vzt'ahuju len na jednu alebo niekol’ko jednotlivych emisii, pravo investorov odvolat’
prijatie podl'a odseku 2 sa vztahuje len na prislusnti emisiu (prislusné emisie) a nevztahuje

sa na Ziadne iné emisie cennych papierov v rdmci zakladného prospektu.
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4. V pripade, Ze sa vyznamny novy faktor, zavazna chyba alebo nepresnost’ podl'a odseku 1
tyka len informéacii obsiahnutych v registra¢nom dokumente alebo v univerzalnom
registratnom dokumente a ak sa tento registracny dokument alebo univerzalny registracny
dokument zaroven pouziva ako stast’ viacerych prospektov, vypracuje a schvali sa iba
jeden dodatok. V takom pripade sa v dodatku uvedu vsetky prospekty, ktorych sa dany
dodatok tyka.

5. Pri dokladnom skimani dodatku pred schvalenim, bez toho, aby bol dotknuty ¢élanok 20
ods. 3 pododsek 2a, moze prislusny organ poziadat’ o to, aby bolo k dodatku priloZzené
konsolidované znenie prospektu s dodatkom, ak je to potrebné na zabezpecenie
zrozumitel'nosti informacii uvedenych v prospekte. Takato ziadost’ sa povazuje za Ziadost’

0 doplnujuce informacie podl'a ¢lanku 19 ods. 4.

6. Organ ESMA v zaujme zabezpecenia jednotnej harmonizacie tohto ¢lanku a zohl'adnenia
technického vyvoja na finan¢nych trhoch vypracuje navrh regulacnych technickych
predpisov, aby sa bliz§ie ur¢ili situacie, v ktorych si vyznamna nova skutoc¢nost’, vecna
chyba alebo nepresnost’ v informéaciach zahrnutych do prospektu vyZaduju uverejnenie

dodatku k prospektu.

Orgén ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych noriem Komisii do [12

mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v stlade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢&.

1095/2010.
KAPITOLAV
CEZHRANICNE PONUKY A PRIJATIA NA OBCHODOVANIE A POUZIVANIE
JAZYKOV
Clanok 23

Rozsah schvalenia prospektov v ramci Unie a univerzdlne registracné dokumenty
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1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 35, plati, Ze ak sa verejnéd ponuka alebo prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu uskutocniuje v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych
Statoch, alebo v inom ¢lenskom §tate, ako je domovsky ¢lensky stat, prospekt schvaleny
domovskym ¢lenskym $tatom a jeho pripadné dodatky su platné pre verejn ponuku alebo
prijatie na obchodovanie v akomkol'vek pocte hostitel'skych ¢lenskych $tatov pod
podmienkou, Ze ESMA a prislusny organ kazdého hostitel'ského ¢lenského $tatu st
informované v sulade s ¢lankom 24. Prislusné organy hostitel'skych ¢lenskych statov

neuskutocnia ziadne schval'ovacie ani spravne postupy tykajice sa prospektov.

Ustanovenia odseku 1 prvého pododseku sa uplatiiuju mutatis mutandis na univerzdlne

registracné dokumenty, ktoré uz boli schvalené.

Ak je prospekt predloZeny na schvalenie v jednom alebo vo viacerych élenskych Stitoch
a obsahuje univerzalny registracny dokument, ktory uz bol schvdleny v inom ¢lenskom
Stadte, prislusny orgdn, ktory posudzuje Ziadost’ o schvalenie prospektu, univerzalny

registracny dokument opiitovne neskiima, ale akceptuje jeho predchddzajiice schvilenie.

2. Ak sa po schvaleni prospektu zistia nové zavazné skuto¢nosti, vecné chyby alebo
nepresnosti, ako je uvedené v ¢lanku 22, prislusny organ domovského ¢lenského Statu
vyZaduje, aby sa uverejnenie dodatku schvalilo podl'a ¢lanku 19 ods. 1. ESMA a prislusny
organ hostitel'ského ¢lenského Statu mézu informovat’ prislusny orgdn domovského

¢lenského $tatu o potrebe novych informacii.

Clanok 24
Notifikacia
1. PrisluS$ny organ domovského ¢lenského Statu poskytne na Ziadost’ emitenta alebo osoby

zodpovednej za vypracovanie prospektu, a to do troch pracovnych dni od dorucenia tejto
Ziadosti alebo — ak je ziadost’ predlozena spolu s navrhom prospektu — do jedného
pracovného dina od schvalenia prospektu, prislusnému organu hostitel'ského ¢lenského
Statu osvedCenie o schvaleni, ktorym potvrdi, Ze prospekt bol vypracovany v stlade
s tymto nariadenim a s elektronickou képiou uvedeného prospektu. ESMA zriadi portal,

na ktorom kazdy vnatrostatny prislusny organ uvadza tieto informécie.
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Ak je to vhodné, oznamenie uvedené v prvom pododseku sprevadza preklad prospektu
a/alebo stthrn vypracovany na zodpovednost’ emitenta alebo osoby zodpovednej za

vypracovanie prospektu.

Ak bol univerzdlny registracny dokument schvaleny v sulade s ¢lankom 9, prvy a druhy

pododsek tohto odseku sa uplatiiujui mutatis mutandis.

Emitent alebo osoba zodpovedna za vypracovanie prospektu alebo pripadne
univerzalneho registracéného dokumentu, dostanui ozndmenie o osvedéeni o schvaleni

v rovnakom case ako prislusny organ hostitel'ské¢ho ¢lenského Statu.

2. V osvedCeni sa konstatuje uplatnenie ustanoveni ¢lanku 17 ods. 2 a 3, ako aj jeho

odovodnenie.

3. Prislusny organ domovského ¢lenského Statu oznami ESMA vydanie osvedcenia
o0 schvéleni prospektu v rovnakom ¢ase, ako tato skuto¢nost’ oznami prislusnému organu

hostitel'ského ¢lenského $tatu.

4, Ak konecné podmienky zdkladného prospektu, ktory bol predtym oznameny, nie st
zahrnuté do zakladného prospektu ani do dodatku, prislusny organ domovského ¢lenského
Statu ich elektronicky zasle prisluSnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu
(hostitel'skych ¢lenskych statov) a orgdnu ESMA ¢o najskor, ako to bude mozné po ich

predlozZeni.

5. Prislusné organy si neuctuju ziaden poplatok za oznamenie alebo prijatie 0zndmenia
0 prospektoch a ich dodatkoch alebo pripadne univerzdlneho registracného dokumentu,
ani za pripadny stvisiaci dohl'ad, a to ani v domovskom, ani v hostitel'skom ¢lenskom §tate

(Clenskych statoch).

6. V zaujme jednotnych podmienok uplatiiovania tohto nariadenia a zohl'adnenia technického
vyvoja na finanénych trhoch méze ESMA vypracovat navrh vykonévacich technickych
predpisov, aby sa stanovili Standardné formulare, vzory a postupy oznamovania osved¢enia
o schvéleni, prospektu, dodatku k prospektu alebo univerzdlneho registraéného

dokumentu, a prekladu prospektu a/alebo jeho suhrnu.
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Komisia je splnomocnena prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 25

Pouzivanie jazykov

1. Ak sa predloZi verejna ponuka alebo sa Ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu len v domovskom ¢lenskom State, prospekt sa vypracuje v jazyku uznanom

prislusSnym orgdnom domovského ¢lenského Statu.

2. Ak sa predloZi verejna ponuka alebo sa Ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu v jednom alebo viacerych ¢lenskych statoch okrem domovského ¢lenského Statu,
prospekt sa vypracuje bud’ v jazyku akceptovanom prisluSnymi orgdnmi tychto clenskych
Statov, alebo v jazyku beZne pouZivanom vo sfére medzinarodnych financii podl'a vyberu

emitenta, ponukajuceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie.

Prislu$ny organ kazdého hostitel'ského ¢lenského $tatu vyZaduje, aby bol suhrn uvedeny
v ¢lanku 7 prelozeny do jeho uradného jazyka alebo jazykov, nevyzaduje vSak preklad

ziadnej inej Casti prospektu. [PN 3]

Na tcel preskimania a schvalenia prislusSnym orgdnom domovského ¢lenského $tatu sa
prospekt vypracuje bud’ v jazyku akceptovanom tymto organom, alebo v jazyku beZzne
pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii podl'a vyberu emitenta, pontkajtceho alebo

osoby Ziadajlcej o prijatie na obchodovanie.

3. Ak sa predloZi verejna ponuka alebo sa Ziada o prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu vo viac ako jednom ¢lenskom $tate vratane domovského ¢lenského Statu, prospekt sa
vypracuje V jazyku akceptovanom prislusnym organom domovského ¢lenského Statu
a spristupni sa aj v jazyku akceptovanom prislusnymi organmi kazdého hostitel'ského
¢lenského $tatu alebo v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii podla

vyberu emitenta, ponukajuceho alebo osoby Ziadajucej o prijatie na obchodovanie.
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Prislusny organ kazdého hostitel'ského ¢lenského statu méze vyzadovat, aby bol stthrn
uvedeny v ¢lanku 7 prelozeny do jeho uradného jazyka alebo jazykov, nevyzaduje sa v8ak

preklad Ziadnej inej Casti prospektu.

4. Koneéné podmienky a suhrn jednotlivej emisie sa vypracuju v rovnakom jazyku, ako je

jazyk schvéleného z&kladného prospektu.

Ked’ sa konecné podmienky zasielaju prislusSnému organu hostitel'ského ¢lenského Statu
alebo — ak je viacero hostitel'skych ¢lenskych §tatov — prislusnym organom hostitel'skych
¢lenskych $tatov, na kone¢né podmienky a k nim prilozeny sthrn jednotlivej emisie sa

vzt'ahuju jazykové poziadavky stanovené v tomto ¢lanku.

KAPITOLA VI
OSOBITNE PRAVIDLA TYKAJUCE SAEMITENTOV SO SIDLOM YV TRETICH
KRAJINACH

Clanok 26
Ponuka cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na zaklade prospektu

vypracovaného v stlade s tymto nariadenim

1. Ak méa emitent z tretej krajiny v imysle verejne ponukat’ cenné papiere v Unii alebo sa
uchadzat’ o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu so sidlom
v Unii na zéklade prospektu vypracovaného podl'a tohto nariadenia, musi od prisluiného
organu svojho domovského ¢lenského statu ziskat’ schvalenie prospektu v stlade
S ¢lankom 19.

Ked’ je prospekt schvileny v sulade s prvym pododsekom, su s nim spojené vSetky prava
a povinnosti ustanovené pre prospekt podla tohto nariadenia a prospekt a emitent z tretej
krajiny podliehaju vSetkym ustanoveniam predmetného nariadenia pod dohl'adom

prislusného organu domovského ¢lenského Statu.
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Clanok 27
Ponuka cennych papierov alebo ich prijatie na obchodovanie na zaklade prospektu
vypracovaného v stlade s pravnymi predpismi tretej krajiny

1. PrisluS$ny organ domovského ¢lenského Statu emitenta z tretej krajiny moze schvalit’ na
verejnu ponuku alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu prospekt, ktory je
vypracovany v stlade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi emitenta z tretej krajiny, pod

podmienkou, Ze:

a) poziadavky na informécie stanovené pravnymi predpismi tretej krajiny rovnocenné

s poziadavkami tohto nariadenia; a

b) prislusny orgdan domovského Elenského Stitu uzavrel dohody o spolupraci

s prislusnymi organmi dohl’adu emitenta 7 tretej krajiny v stlade s élankom 28.

2. V pripade verejnej ponuky cennych papierov emitovanych emitentom z tretej krajiny alebo
ich prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu v inom ¢lenskom $tate ako domovskom

¢lenskom $tate sa uplatiiuju poziadavky stanovené v ¢lankoch 23, 24 a 25.

Prislusny organ domovského Clenského Statu je opravneny uloZit’ tymto emitentom
Yy org Jeop y

zaplatenie dodatocného poplatku odraZajuceho zat'az, ktoru predstavuje takdto emisia.

3. Komisia je splnomocnend v stlade s ¢lankom 42 prijimat’ delegované akty, v ktorych
stanovi vSeobecné kritéria rovnocennosti zaloZené na poziadavkach stanovenych
v ¢lankoch 6, 7, 8 a 13.

Komisia moze na zaklade uvedenych kritérii prijat’ vykonavacie rozhodnutie, v ktorom
uvedie, Ze poZiadavky na informécie stanovené pravnymi predpismi tretej krajiny su
rovnocenneé s poZiadavkami podl’a tohto nariadenia. Takéto vykonavacie rozhodnutie sa

prijima v sulade s postupom preskimania uvedenym v ¢lanku 43 ods. 2.

Clanok 28

Spolupréca s tretimi krajinami

1. Prislu$né organy Clenskych Statov uzavri na tcely ¢lanku 27 a v pripade potreby na ucely
¢lanku 26 dohody o spolupraci s organmi dohl'adu tretich krajin tykajice sa vymeny

informacii s organmi dohl'adu v tretich krajinach a presadzovania povinnosti vyplyvajicich
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3a.

3b.

z tohto nariadenia v tretich krajinach, ak nejde o krajinu, ktora je na zozname
nespolupracujucich jurisdikcii, ktory zostavuje Komisia. Dohodami o spolupréaci sa
zabezpeci prinajmenSom U¢innd vymena informacii, ktord prisluSnym organom umozni

plnit’ si povinnosti vyplyvajuce z tohto nariadenia.

Prislusny orgéan informuje organ ESMA a ostatné prislusné organy o pripadoch, v ktorych

navrhuje uzatvorit’ takuto dohodu.

Na ucely ¢lanku 27 a v pripade potreby na ucely ¢lanku 26 ESMA ulah¢uje a koordinuje
pripravu dohdd o spolupréaci medzi prisluSnymi organmi a prislusnymi organmi dohl'adu

tretich krajin.

Organ ESMA takisto v pripade potreby ul'ah¢uje a koordinuje vymenu informacii
ziskanych od organov dohl'adu tretich krajin, ktoré by mohli byt’ uzito¢né pri prijimani

opatreni podl'a ¢lankov 36 a 37, medzi prisluSnymi organmi.

Prislusné organy uzatvoria dohody o spolupréaci tykajuce sa vymeny informacii s organmi
dohl'adu tretich krajin iba vtedy, ak zverejnené informacie podliehaji zarukam sluzobného
tajomstva, ktoré si minimalne rovnocenné so zarukami uvedenymi v ¢lanku 33. Vymena

informdacii musi byt uréena na plnenie uloh prislusnych organov.

ESMA moéZe vypracovat’ navrh regulacnych technickych noriem, ktorymi sa urci

minimalny obsah dohéd o spolupraci uvedenych v odseku 1.

Komisia je splnomocnend prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v stlade s éldnkami 10 af 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto Clanku moézZe ESMA
vypracovat’ navrh vykondvacich technickych predpisov, aby stanovil vzorovy dokument

pre dohody o spolupraci, ktory pouZiju prislusné orgdny ¢lenskych Statov.
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KAPITOLA VII
ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clanok 29

Prislusné organy

1. Kazdy ¢lensky $tat vymenuje jeden prislusny spravny organ zodpovedny za plnenie
povinnosti vyplyvajlcich z tohto nariadenia a za zabezpecenie, aby sa uplatiiovali
opatrenia prijaté na zaklade tohto nariadenia. Clenské §taty o tom informuji Komisiu,

orgdn ESMA a ostatne prislusné organy ostatnych ¢lenskych $tatov.
Prislu$ny organ je I nezavisly od I ucastnikov trhu.

2. Clenské $taty mozu umoznit’ svojim prisluinym organom, aby delegovali ilohy

uverejnovania schvalenych prospektov na internete.

Delegovanie uloh na subjekty je uvedené v osobitnom rozhodnuti, v ktorom su uvedené
stanovené tlohy a podmienky, za ktorych sa majt plnit’, a to vratane dolozky, v ktorej sa
predmetny subjekt zavizuje konat’ a byt’ organizovany takym spdsobom, aby predchadzal
konfliktu zaujmov a aby informécie ziskané pri plneni delegovanych Gloh neboli pouzité
necestne alebo na ucely zabranenia konkurencii. V rozhodnuti sa konkrétne uvedu vsetky

dojednania medzi prislusnym orgdnom a subjektom, na ktory st Glohy delegované.

Kone¢nt zodpovednost’ za dohl'ad nad dodrziavanim tohto nariadenia a za schval'ovanie

prospektu nesie prislusny organ urceny v stlade s odsekom 1.

Clenské 3taty informujti Komisiu, ESMA a prisluiné organy ostatnych &lenskych tatov
o0 rozhodnuti uvedenom v pododseku 2 vratane presnych podmienok upravujicich

delegovanie.

3. Odsekmi 1 a 2 nie je dotknuta moznost’ ¢lenského $tatu uzavriet’ samostatné pravne
a administrativne dohody pre zamorské eurdpske Gizemia, za ktorych vonkajsie vztahy

zodpoveda dany ¢lensky Stat.
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Clanok 30

Pravomoci prislusnych organov

1. Prisludné organy maja na tcely plnenia povinnosti, ktoré pre ne vyplyvaji z tohto

nariadenia, v stlade s vnutrostatnym prdvom minimalne nasledujlce prdvomoci v oblasti

dohladu a vySetrovania:

a)

b)

d)

9)

vyzadovat’ od emitentov, ponukajucich alebo 0sdb ziadajucich o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu, aby do prospektu zahrnuli dopliujice

informécie, ak je to potrebné na ochranu investorov;

vyzadovat’ od emitentov, pontukajucich alebo 0s6b ziadajtcich o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu a osdb, ktoré ich kontroluju alebo st nimi

kontrolovang, aby poskytli informacie a dokumenty;

vyzadovat’ od auditorov a riaditel'ov emitenta, ponikajiceho alebo osoby ziadajicej
0 prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, ako aj od finanénych
sprostredkovatel’'ov poverenych predloZzenim verejnej ponuky alebo Ziadosti o prijatie

na obchodovanie, aby poskytli informécie;

pozastavit’ verejnu ponuku alebo prijatie na obchodovanie na obdobie najviac 25 po
sebe nasledujucich pracovnych dni pri kazdej jednej prileZitosti, pri ktorej existuju

opravnené dévody domnievat’ sa, ze boli porusené ustanovenia tohto nariadenia;

zakézat alebo pozastavit’ inzerciu alebo vyzadovat’ od emitentov, pontikajucich alebo
0s6b usilujdcich sa o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu ¢i prislusnych
finan¢nych sprostredkovatel'ov, aby ukoncili alebo pozastavili inzerciu na obdobie
maximalne 10 po sebe nasledujucich pracovnych dni pri kazdej jednej prileZitosti, pri
ktorej existuju opravnené dovody domnievat’ sa, ze boli porusené ustanovenia tohto

nariadenia;

zakazat’ verejnu ponuku, ak sa zisti, ze boli porusené ustanovenia tohto nariadenia

alebo ak existuju opravnené dovody domnievat’ sa, Ze by boli porusené;

pozastavit’ alebo vyZadovat od prisluSnych regulovanych trhov, aby pozastavili

obchodovanie na regulovanom trhu na obdobie maximalne 10 po sebe nasledujucich
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pracovnych dni pri kaZzdej jednej prileZitosti, pri ktorej existuju oprdvnené dévody

domnievat’ sa, ze boli porusené ustanovenia tohto nariadenia;

h)  zakazat’ obchodovanie na regulovanom trhu, ak zisti, Ze boli porusené ustanovenia

tohto nariadenia;

i)  zverejnit’ skuto¢nost’, Ze emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajtica o prijatie na

obchodovanie si neplnia svoje povinnosti;

J)  odlozit preskiimanie prospektu predlozeného na schvalenie alebo pozastavit’ verejni
ponuku alebo prijatie na obchodovanie, ak prislusny organ vyuziva prdvomoc ulozit
zakaz alebo obmedzenie podla ¢lanku 42 nariadenia Eurdépskeho parlamentu a Rady

(EU) &. 600/2014%, kym takyto zakaz alebo obmedzenie nepomin;

K)  odmietnut’ schvalenie prospektu vypracovaného uréitym emitentom, pontkajucim
alebo osobou Ziadajlcou o prijatie na obchodovanie na obdobie najviac 5 rokov, ak
tento emitent, pondkajuci alebo osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie

opakovane a zavaznym spdsobom porusili ustanovenia tohto nariadenia;

I)  zverejnit alebo pozadovat’ od emitenta, aby zverejnil vSetky dblezité informacie,
ktoré mézu mat’ vplyv na hodnotenie cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanych trhoch, na Gcely zabezpecenia ochrany investorov alebo hladkého

fungovania trhu;

m) pozastavit’ alebo vyzadovat’ od prislusného regulovaného trhu, aby bolo pozastavené
obchodovanie s cennymi papiermi, ak usudia, Ze situacia emitenta je taka, ze

obchodovanie by poskodzovalo zaujmy investorov;

n)  vykonavat in$pekcie na mieste alebo vySetrovania na inych miestach, ako su
sukromné obydlia fyzickych o0sdb, a na tento ucel vstupovat’ do priestorov s cielom
ziskat’ pristup k dokumentom a inym Gdajom v akejkol'vek podobe, ak existuje
dévodné podozrenie, Ze dokumenty a d’alsie udaje suvisiace s predmetom kontroly

alebo vySetrovania mézu byt relevantné na preukdzanie porusenia tohto nariadenia.

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) €. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).
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Ak je to potrebné podl'a vnutrostatneho prava, prislusny organ méze poziadat’ prislusny
sudny organ, aby rozhodol o vyuZiti pravomoci uvedenych v prvom pododseku. V sulade

s ¢lankom 21 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 je ESMA opravneny zi&astiovat’ sa in$pekcii
na mieste uvedenych v pismene n), ak ich vykonavaji spolo¢ne dva alebo viaceré prislusné

organy.

2. Prislusné organy vykonavaju svoje funkcie a pravomoci uvedeneé v odseku 1 v ¢o najvacsej
miere potrebnej na vykondvanie svojej zodpovednosti za dohl'ad nad dodrziavanim tohto

nariadenia a za schval’ovanie prospektu, a to jednym z nasledujdcich spdsobov:
a)  priamo;

b) v spolupraci s inymi organmi;

c)  vramci svojej zodpovednosti delegovanim pradvomoci na takéto organy;
d)  obréatenim sa na prislusné sudne orgény.

3. Clenské $taty zabezpetia prijatie vhodnych opatrent, ktoré zarugia, Ze prislugné organy
budu mat’ vSetky pravomoci V oblasti dohl'adu a vySetrovania nevyhnutne potrebné na

plnenie ich povinnosti.

4. Osoba spristupiiujica informacie prislusnému organu v sulade s tymto nariadenim sa
nepovazuje za osobu, ktord by porusovala akékol'vek obmedzenia tykajice sa
zverejnovania informécii ulozené zmluvou alebo akymkol'vek pravnym, regulacnym alebo
spravnym opatrenim, ani sa na fiu nevztahuje zodpovednost’ Ziadneho druhu v savislosti

s takymto oznamenim.

5. Odsekmi 1 az 3 nie je dotknutd moznost’ ¢lenského Statu uzavriet’ samostatné pravne
a administrativne dohody pre zdmorské eurdpske izemia, za ktorych vonkajsie vzt'ahy

zodpoveda dany Clensky Stat.

Clanok 31

Spolupraca medzi prislusnymi organmi

1. Prislusné organy na tiéely tohto nariadenia spolupracuju navzajom a s organom ESMA.
Bez zbytocného odkladu si vymienaji informdcie a spolupracuju pri ¢innostiach spojenych

s vySetrovanim, dohl’'adom a presadzovanim préava.
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Ak sa ¢lenské $taty v stlade s ¢lankom 36 rozhodli, ze stanovia trestnopravne sankcie za
porusenie ustanoveni tohto nariadenia, zabezpecia prijatie primeranych opatreni, aby mali
prislusné organy vsetky pravomoci potrebné na spolupracu so sidnymi orgadnmi v ramci
ich jurisdikcie s cielom ziskat’ konkrétne informacie tykajuce sa vySetrovani trestnych
¢inov alebo konani vo veci moznych poruseni tohto nariadenia a poskytnuat’ rovnaké
informécie ostatnym prislusnym orgdnom a ESMA v ramci plnenia svojej povinnosti na

ucely tohto nariadenia spolupracovat’ navzajom a s ESMA.

2. Prislu$ny organ méze odmietnut’ konat’ na zaklade Ziadosti o informéacie alebo

0 spolupracu pri vySetrovani len za nasledujucich vynimoénych okolnosti:

a) ak je pravdepodobné, Ze by vyhovenie Ziadosti nepriaznivo ovplyvnilo jeho vilastné

vySetrovanie, ¢innosti v ramci presadzovania prava alebo trestné vysetrovanie;

b)  ak sauz zacali sudne konania pred organmi doziadaného ¢lenského Statu v suvislosti

s rovnakym konanim a vo¢i rovnakym osobam;

c) akuZ bol v doziadanom ¢lenskom S$tate vyneseny kone¢ny rozsudok v suvislosti

s tymito osobami za rovnaké konanie.

3. Prisludné organy na poziadanie bezodkladne poskytna vSetky informacie potrebné na tGcely

tohto nariadenia.

4, Prislus$ny orgédn mdze poziadat’ o pomoc prislusny organ in¢ho ¢lenského Statu, pokial’ ide

0 indpekcie na mieste alebo vySetrovania.

Ziadajuci prislusny organ informuje organ ESMA o kaZdej Ziadosti uvedenej v prvom
pododseku. V pripade vySetrovania alebo kontroly s cezhraniénym vplyvom ESMA

koordinuje (ak ho o to poZiada jeden z prislusnych organov) vysetrovanie alebo kontrolu.

Ak prislusny organ dostane Ziadost’ od prislusného organu iného ¢lenského Statu, aby

vykonal inSpekciu na mieste alebo vySetrovanie, moze:
a)  vykonat’ in§pekciu na mieste alebo vySetrovanie sam;

b)  umoznit prislusnému organu, ktory predlozil Ziadost’, aby sa zGc¢astnil na inSpekcii

na mieste alebo na vySetrovani;
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C)  umoznit prislusnému organu, ktory predlozil Ziadost’, aby sam vykonal in§pekciu na

mieste alebo vySetrovanie;

d)  urcit auditorov alebo expertov, aby vykonali in$§pekciu na mieste alebo vySetrovanie

alalebo

e)  plnit konkrétne ulohy suvisiace s doh'adom spolo¢ne s ostatnymi prislusnymi

organmi.

Prislu$né organy mozu upozornit ESMA na situécie, v ktorych bola ziadost’ o spolupracu,
najma o vymenu informacii, zamietnuta alebo nebola vybavena v primeranej lehote. Bez
toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU), mdze
ESMA v situaciach uvedenych v prvej vete konat’ v sulade s pravomocou, ktord mu je
udelena na zaklade ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

ESMA mdze vypracovat’ navrh regula¢nych technickych predpisov na urcenie informacii,

ktoré si maju vymienat’ prislu$né organy v stlade s odsekom 1.

Komisia je splnomocnena prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA méze vypracovat ndvrh vykonavacich technickych predpisov na stanovenie
Standardnych formuléarov, vzorov a postupov na spolupracu a vymenu informacii medzi

prislusnymi organmi.
Komisia je splnomocnena prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v tretom
pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 32

Spolupraca s ESMA

Prislusné organy spolupracuji s ESMA na tcely tohto nariadenia v sulade s nariadenim
(EU) &. 1095/2010.
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2. Prisludné organy bezodkladne poskytni ESMA v3etky informécie potrebné na plnenie jeho

povinnosti v stlade s ¢lankom 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

3. V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢lanku moéze ESMA
pripravit’ navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom stanovit’ postupy a formy

vymeny informécii uvedenej v odseku 2.

Komisia je splnomocnena prijat’ vykonavacie technicke predpisy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 33

SluZobné tajomstvo

1. VSsetky informacie, ktoré si vymienaju prislusné organy podl’a tohto nariadenia a ktoré sa
tykaju obchodnych alebo prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych ¢i
personalnych zaleZitosti, sa povaZzuju za déverné a vzt'ahuja sa na ne poziadavky na
sluZzobné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked’ prislu$ny organ v ¢ase oznamenia uvedie,
ze tieto informacie mézu byt zverejnené alebo ak je takéto zverejnenie potrebne pre sudne

konanie.

2. Povinnost’ zachovavat’ sluzobné tajomstvo sa vzt'ahuje na vSetky osoby, ktoré pracuju
alebo pracovali pre prislusny orgén alebo pre akykol'vek subjekt, na ktory prislusny organ
delegoval svoje pradvomoci. Informéacie, na ktoré sa vztahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmu
poskytnit’ Ziadnej inej osobe ani organu s vynimkou poskytnutia na zaklade ustanoveni

prava Unie alebo vnatrostatneho prava.

Clanok 34
Ochrana udajov

Pokial’ ide o spracovanie osobnych Gdajov v ramci tohto nariadenia, prislusné organy plnia svoje
ulohy na tcely tohto nariadenia v stlade s vnutroStatnymi zdkonmi, nariadeniami alebo spravnymi
opatreniami, ktorymi sa transponuje smernica 95/46/ES.

Pokial’ ide o spracovanie osobnych Gdajov orgdnom ESMA v ramci tohto nariadenia, ESMA
dodrziava ustanovenia nariadenia (ES) ¢. 45/2001.
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Clanok 35

Preventivne opatrenia

1. Ak prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu zisti, ze sa emitent, ponukajuci alebo
osoba Ziadajlca o prijatie na obchodovanie ¢i finan¢né institacie zodpovedné za verejnd
ponuku dopustili nezrovnalosti alebo Ze porusili svoje povinnosti vyplyvajlice
z predmetného nariadenia, oznami tieto zistenia prislusnému organu domovského
Clenského Statu a ESMA.

2. Ak napriek opatreniam prijatym prislusnym organom domovského ¢lenského Statu emitent,
ponukajuci alebo osoba Ziadajlca o prijatie na obchodovanie ¢i finanéné institacie
zodpovedné za verejnil ponuku nad’alej porusuju prislusné ustanovenia tohto nariadenia,
prislusny organ hostitel'ského ¢lenského statu po informovani prislusného organu
domovského ¢lenského Statu a ESMA prijme vSetky primerané opatrenia na ochranu

investorov a bez zbyto¢ného odkladu o nich informuje Komisiu a ESMA.

3. ESMA moze v situaciach uvedenych v druhom odseku konat’ v stlade s pravomocami,
ktoré mu boli zverené podl'a ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

KAPITOLAVIII
SPRAVNE OPATRENIA A SANKCIE

Clanok 36
Spravne opatrenia a sankcie

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych organov v oblasti dohl'adu
a vySetrovania podl'a ¢lanku 30 a pravo ¢lenskych statov stanovovat’ a ukladat’
trestnopravne sankcie, ¢lenské Staty v silade s vnttrostatnym pravom zabezpecia, aby
prislusné organy mali prdvomoc prijimat’ primerané spravne opatrenia a uplatiiovat’
spravne sankcie, ktoré su ucinné, primerané a odradzujuce. Tieto spravne opatrenia

a sankcie sa vzt'ahuju minimalne na:

a)  porusenie ¢lanku 3, ¢lanku 5, ¢lanku 6, ¢lanku 7 ods. 1 az 10, ¢lanku 8, ¢lanku 9 ods.
1 az 13, ¢lanku 10, ¢lanku 11 ods. 1 a 3, ¢lanku 12, ¢lanku 14 ods. 2, ¢lanku 15 ods.
1l a2, clanku 16 ods. 1, ¢lanku 17 ods. 1 a 3, ¢lanku 18 ods. 1 az 3, ¢lanku 19 ods. 1,
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¢lanku 20 ods. 1 az 4 a ods. 7 az 10, ¢lanku 21 ods. 2 az 4, ¢lanku 22 ods. 1,2 a 4

a ¢lanku 25 tohto nariadenia;

b)  nespolupracovanie pri vySetrovani alebo nesplnenie poZiadaviek spojenych

s vySetrovanim, kontrolou alebo Ziadost'ou na zéklade ¢lanku 30.

Clenské $taty mozu rozhodnit, Ze nestanovia pravidla uplatiiovania spravnych sankcii
podla prvého pododseku v pripade, Ze poruSenia uvedené v pismene a) alebo b) uvedeného
pododseku uz podliehaji trestnopravnym sankcidm podla ich vnutrostatneho prava do [12
mesiacov od datumu nadobudnutia t¢innosti tohto nariadenia]. V takom pripade ¢lenské

Staty podrobne informuju Komisiu a ESMA o prislusnych ¢astiach svojho trestného prava.

Clenské $taty podrobne informuji Komisiu a ESMA o pravidlach uvedenych v prvom
a druhom pododseku do [12 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto
nariadenia]. Komisii a ESMA bezodkladne ozndmia kazdd néslednd zmenu tychto
pravidiel.

Clenské $taty v stlade s vnutrostatnym pravom zabezpeéia, aby prislusné organy mali
pravomoc ulozit’ aspon tieto spravne sankcie a opatrenia v savislosti s poruseniami

uvedenymi v odseku 1 pism. a):

a)  verejné vyhlasenie, v ktorom bude uvedena zodpovedna fyzicka alebo pravnicka

osoba a povaha poruSenia v sulade s élankom 40;

b)  prikaz, aby zodpovedna fyzicka alebo pravnicka osoba upustila od konania, ktoré

predstavuje porusenie;

C) maximalne spravne penazné sankcie vo vyske aspon dvojnasobku sumy ziskanych
ziskov alebo strat, ktorym sa zabranilo, vyplyvajucich z poruSenia v pripade, Ze ich

mozno urCit;

d) v pripade pravnickej osoby maximalne penazné spravne sankcie vo vyske aspon 5
000 000 EUR alebo v ¢lenskych $tatoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajlica
hodnota v narodnej mene k [datum nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] alebo 3
% celkového ro¢ného obratu danej pravnickej osoby podl'a poslednych dostupnych

finan¢nych vykazov schvalenych riadiacim organom.
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V pripade, Ze je pravnicka osoba materskou spolo¢nostou alebo dcérskou
spolo¢nost'ou materskej spolo¢nosti, od ktorej sa vyzaduje vypracovanie
konsolidovanej uétovnej zavierky podl'a smernice 2013/34/EU, prislusny celkovy
ro¢ny obrat je celkovy roény obrat alebo zodpovedajtici druh prijmu v sulade

s prislusnymi pravnymi predpismi Unie v oblasti uétovnictva podl'a posledne;j
dostupnej konsolidovanej tctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom

kone¢ného materského podniku;

e) v pripade fyzickej osoby maximalne spravne penazné sankcie vo vyske aspon 700
000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajtica
hodnota v narodnej mene k [datum nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia];
3. Clenské §taty mozu stanovit’ d’al$ie sankcie alebo opatrenia a vy3Sie spravne pokuty, nez st

stanovené v tomto nariadeni.

Clanok 37

Vykonavanie pravomoci v oblasti dohlP’adu a ukladania sankcii

1. Prislusné organy zohl'adiiuju pri ur¢eni druhu a vySky spravnych sankcii alebo opatreni

vSetky suvisiace okolnosti, v relevantnych pripadoch vratane:

a)  zévaznosti a dizky trvania porusovania;

b)  stupnia zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

c) finanénej sily osoby zodpovednej za porusenie, napriklad podl'a celkového obratu
zodpovednej pravnickej osoby alebo roéného prijmu a Cistych aktiv zodpovedne;j
fyzickej osoby;

d)  vplyvu porusenia na zaujmy retailovych investorov;

e)  vyznamu ziskov, ktoré osoba zodpovedna za porusenie ziskala, strat, ktorym
zabranila, alebo stréat tretich stran vyplyvajlcich z porusenia, pokial’ ich mozno ur¢it’;
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f)  Urovne spolupréce osoby zodpovednej za porusenie s prislusnym organom bez toho,
aby bola dotknutd potreba zaistit’ vratenie ziskov, ktoré tato osoba dosiahla alebo

strat, ktorym zabranila;

g) predchéadzajucich porudeni, ktorych sa dopustila osoba zodpovedna za dané

porusenie;

h)  opatreni prijatych po tom, ako sa zodpovedna osoba dopustila poruSenia, aby sa

zabranilo jeho opakovaniu.

2. Prislu$né organy tizko spolupracuju pri vykone svojich pravomoci ukladat’ spravne sankcie
a iné spravne opatrenia podl'a ¢lanku 36 s ciel'om zabezpecit', aby vykon ich pravomoci
v oblasti vySetrovania a dohl'adu a spravne sankcie a opatrenia, ktoré ukladaju na zéklade
tohto nariadenia, boli i¢inné a primerané. Koordinuju svoj postup s cielom zabranit’
duplicite a prekryvaniu pri vykonavani pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania

a ukladani spravnych sankcii a opatreni v cezhrani¢nych pripadoch.
Clanok 38
Pravo odvolat’ sa

Clenské $taty zabezpetia, aby rozhodnutia prijaté podla ustanoveni tohto nariadenia boli riadne
oddvodnené a aby sa na ne vztahovalo pravo podat’ opravné prostriedky na std.

Clanok 39
Nahlasovanie poruseni predpisov

1. Prislu$né organy zavedu G¢inné¢ mechanizmy s ciel'om podporovat a umoznit’ podavanie

sprév o skuto¢nych alebo moznych poruseniach tohto nariadenia.
2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahfiaji aspon:

a)  konkrétne postupy prijimania sprav o skuto¢nych alebo potencialnych poruSeniach
a nadvézujlice postupy vratane zriadenia bezpecnych komunikac¢nych kanalov pre

taketo spravy;
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b)  vhodnud ochranu pre zamestnancov pracujucich na zaklade pracovnej zmluvy, ktori
nahlasia porusenia, prinajmensom pred odvetnymi opatreniami, diskriminaciou
a inymi druhmi nespravodlivého zaobchddzania zo strany zamestnédvatel'a alebo

tretich stran;

c)  ochranu totoZnosti a osobnych Udajov osoby, ktora ohlasi porusenia, ako aj fyzickej
osoby, ktora je udajne zodpovedna za porusenie, vo vSetkych Stadiach daného
postupu okrem pripadu, ked’ sa takéto zverejnenie uklada vo vnatroStaitnom prave

v ramci d’alSieho vySetrovania alebo nasledného sudneho konania.

3. Clenské $taty mozu poskytnut finanéné stimuly pre osoby, ktoré pontuknu relevantné
informécie o skutoénych alebo potencialnych poruseniach tohto nariadenia, ktoré sa budu
priznavat’ v sulade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi, pokial takéto osoby nemaju iné,
uz predtym existujiice pravne alebo zmluvné povinnosti oznamovat takéto informacie, a za
predpokladu, Ze tieto informacie st nové a vedu k uloZeniu spravnej alebo trestnopravnej

sankcie alebo prijatiu iného spravneho opatrenia za porusenie tohto nariadenia.

4. Clenské 3taty vyzaduji od zamestnavatel'ov, ktori sa venujii ¢innostiam regulovanym na
ucely financnych sluzieb, aby zaviedli vhodné postupy pre svojich zamestnancov urené na
interné oznamovanie skuto¢nych alebo potencialnych poruseni prostrednictvom

osobitného, nezavislého a samostatného kanala.

Clanok 40

Uverejiiovanie rozhodnuti

1. Rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie alebo prijati opatrenia za poruSenie tohto
nariadenia uverejnia prislusné organy na svojom oficialnom webovom sidle hned’ po tom,
ako o nom informuju sankcionovanu osobu. Uverejnenie zahifia aspon informacie o druhu
a povahe porusenia a 0 totoznosti zodpovednych osob. Tato povinnost’ sa nevztahuje na

rozhodnutia, ktorymi sa ukladaju opatrenia vy3etrovacej povahy.

2. Ak prislusny organ dospeje k zaveru, Ze uverejnenie totoznosti pravnickych oséb alebo
totoznosti ¢i osobnych udajov fyzickych osob je neprimerané, a to na zaklade

individualneho postdenia primeranosti uverejnenia takychto udajov v jednotlivych
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pripadoch, alebo v pripade, ze by takéto uverejnenie ohrozilo stabilitu finan¢nych trhov ¢i

prebiehajuce vysetrovanie, ¢lenské Staty zabezpecia, aby prislusné organy:

a)  odloZili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia do chvile,

ked’ prestanu existovat’ dovody na neuverejnenie;

b)  uverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia anonymne, a to takym
spbsobom, ktory je v sulade s vnuatrostatnym pravom, pokial’ sa takymto anonymnym
uverejnenim zabezpeci G¢inna ochrana dotknutych osobnych udajov; v pripade
rozhodnutia 0 anonymnom uverejneni sankcie alebo opatrenia je mozné odlozit
uverejnenie prislusnych udajov na vhodné obdobie, v ktorom sa predpoklada, Ze

pomind dévody na anonymné uverejnenie;

c) neuverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia v pripade, ak sa

moZnosti stanovené v pismenach a) a b) povazuju za nedostatoéné na zabezpecenie:
I)  toho, aby nebola ohrozena stabilita finan¢nych trhov;

i) primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti vzh’'adom na opatrenia, ktoré sa

povazuju za menej zavazne.

3. Ak bolo podané odvolanie proti rozhodnutiu o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia na
prislusnom sude alebo u iného organu, prislusné organy na svojom oficialnom webovom
sidle ihned’ uverejnia aj tito informaciu a akékol'vek nasledné informacie o vysledku
odvolania. Okrem toho sa uverejni kazdé rozhodnutie o zruSeni predchadzajiceho

rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia.

4. Prislu$né organy zabezpecia, aby kazdé uverejnenie v sulade s tymto ¢lankom zostalo na
ich oficialnom webovom sidle najmenej pét’ rokov po uverejneni. Osobné udaje obsiahnuté
v uverejnenom rozhodnuti sa uchovaju na oficialnom webovom sidle prislusného organu

len na nevyhnutne potrebné obdobie v sulade s platnymi predpismi o ochrane Gdajov.
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Clanok 41
Podéavanie sprav o sankciach organu ESMA

1. Prislu$ny organ kazdoro¢ne poskytne ESMA suhrnné informacie o vSetkych spravnych
sankciach a opatreniach uloZenych v stlade s ¢lankom 36. Organ ESMA tieto informéacie

uverejni vo vyrocnej sprave.

Ak sa Clenské staty rozhodli, Ze v sulade s ¢lankom 36 ods. 1 stanovia trestné sankcie za
porusenia ustanoveni uvedenych v ¢lanku 36 ods. 1, ich prislusné organy poskytna ESMA
kazdy rok anonymizované a stuhrnné udaje tykajlce sa vSetkych vykonanych vysetrovani
trestnych ¢inov a uloZenych trestnopravnych sankcii. ESMA uverejni Udaje o uloZenych

trestnopravnych sankciach vo vyro¢nej sprave.

2. Ak prislusny organ spristupnil spravne alebo trestnopravne sankcie, alebo iné spravne

opatrenia verejnosti, zaroven o nich poda spravu organu ESMA.

3. Prisludné organy informuju ESMA o v3etkych uloZenych, ale neuverejnenych spravnych
sankciach alebo prijatych opatreniach v stlade s ¢lankom 40 ods. 2 pism. ¢) vratane
vietkych odvolani proti nim a ich vysledku. Clenské $taty zabezpeéia, aby prisluiné organy
dostali informé&cie a koneény rozsudok v stvislosti s kaZzdou uloZenou trestnopravnou
sankciou a predlozZili ich orgdnu ESMA. ESMA vedie centralnu databazu sankcii, ktoré mu
boli ozndmené, a to vylu¢ne na ucely vymeny informacii medzi prisluSnymi organmi. Téato
databaza je pristupné len prislusSnym organom a aktualizuje sa na zaklade informécii

poskytnutych prislusnym organom.

KAPITOLA IX
DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

Clanok 42

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych

V tomto ¢lanku.
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Prdavomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. I 6, ¢lanku 2 ods. 2, I ¢lanku
13 ods. 1 a 2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 3 I a Clanku 27 ods. 3 sa Komisii udel'uje na

dobu neurcita od [datum nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenial.

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. || 6, ¢lanku 2 ods. 2, || ¢lanku 13 ods. 1

a 2, ¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 3 | a ¢lanku 27 ods. 3 mbZe Eurdpsky parlament
alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie
pravomoci, ktoré sa v nom uvadza. Rozhodnutie nadobuda ucinnost’ diom nasledujicim
po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej dnie alebo k neskorsiemu datumu, ktory
je v nom uréeny. Nie je nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli

ucinnost’.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati sucasne Europskemu parlamentu

a Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. I 6, ¢lanku 2 ods. 2,' ¢lanku 13 ods. 1 a 2,
¢lanku 14 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 3 I a ¢lanku 27 ods. 3 nadobudne ucinnost’, len ak
Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov
odo dna oznamenia uvedeného aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Eur6psky parlament a Rada informovali Komisiu 0 svojom
rozhodnuti nevzniest’ ndmietku. Na podnet Europskeho parlamentu alebo Rady sa tato

lehota prediZi o tri mesiace.
Clanok 43
Komitologicky postup

Komisii pomaha Europsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zéklade rozhodnutia
Komisie 2001/528/ES%. Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) &.
182/2011.

Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

26

Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. juna 2001, ktorym sa zriad'uje Eurépsky vybor
pre cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).
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KAPITOLA X
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 44

ZrusSovacie ustanovenie
1. Smernica 2003/71/ES sa zrusuje s u¢innostou od [datum uplatiiovania tohto nariadenia].

2. Odkazy na smernicu 2003/71/ES sa povazuju za odkazy na toto nariadenie a zneju v sulade

s tabul’kou zhody uvedenou v prilohe 1V k tomuto nariadeniu.

4. Prospekty schvalené v stlade s vnatroStatnymi pravnymi predpismi, ktorymi sa
transponuje smernica 2003/71/ES, pred [datum uplatiiovania tohto nariadenia] sa nad’alej
riadia vnatrostatnym pravom az do skoncenia jeho platnosti alebo po uplynuti dvanastich

mesiacov od [datum uplatiiovania tohto nariadenia], podl'a toho, ¢o nastane skor.

Clanok 45
Sprava organu ESMA o prospektoch

1. Na zaklade dokumentov spristupnenych verejnosti prostrednictvom mechanizmu
uvedeného v ¢lanku 20 ods. 6 ESMA uverejni kazdy rok spravu obsahujtcu Statistiku
o prospektoch schvalenych a oznamenych v Unii a analyzu trendov, pri¢om sa zohl'adnia
druhy emitentov, najma MSP, a druhy emisii, najma protihodnota ponuky, druh

prevoditenych cennych papierov, miesto obchodovania a menovita hodnota.
2. Tato sprava obsahuje najma:

a)  analyzu toho, do akej miery sa v celej Unii pouzivaju rezimy poskytovania
informécii stanovené v ¢lankoch 14 a 15 a univerzalny registraény dokument

uvedeny v ¢lanku 9;

b)  Statistiku tykajlucu sa zékladnych prospektov a kone¢nych podmienok, ako aj
prospektov vypracovanych ako samostatné dokumenty alebo ako jeden dokument;
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c) Statistiku tykajucu sa priemernej a celkovej sumy ziskanej prostrednictvom verejnej
ponuky cennych papierov podl'a tohto nariadenia nekdtovanymi spolo¢nost'ami,
spolo¢nostami, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje v mnohostrannych
obchodnych systémoch vratane rastovych trhov MSP, a spolo¢nost’ami, ktorych
cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch. V relevantnych
pripadoch takato Statistika obsahuje rozdelenie na pociatocné verejné ponuky

a nasledujuce ponuky, ako aj na majetkové a nemajetkové cenné papiere;

ca) Statistiku tykajiicu sa nakladov na vypracovanie prospektov rozélenenu
prinajmensom podl’a rozdielnych tried emitentov, vel’kosti a lokalit emisie, ako aj
podla tried poplatkov, ktoré platia emitenti, a tried poskytovatel’ov sluZieb, ktori
tieto poplatky uctuju; k Statistike musi byt priloZend analyza ucinnosti
hospodarskej sit’aze medzi poskytovatel’mi sluZieb zapojenymi do vypraciuvania
prospektov a edporucani, ako zniZit’ ndaklady.

Clanok 46
Preskimanie

Do [5 rokov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] Komisia predloZi Europskemu
parlamentu a Rade sprévu o fungovani tohto nariadenia, ku ktorej v pripade potreby pripoji
legislativny navrh.

V tejto sprave sa okrem in¢ho posudi, €i pretrvava primeranost’ suhrnu prospektu, rezimov
poskytovania informéacii stanovenych v ¢lankoch 14 a 15 a univerzalneho registratného dokumentu
stanoveného v ¢lanku 9 vzhl'adom na ciele, ktoré sa nimi sleduji. V sprave sa zohl'adnia vysledky
partnerského preskimania uvedeného v ¢lanku 19 ods. 12.

Clanok 47

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobuda Gi¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej Unie.

2. Uplatiuje sa od [24 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].
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2a. Odchylne od odseku 2 ¢lenské Staty mozZu rozhodnut’ uplatitovat’ prahové hodnoty
stanovené na ucely vynimky podla ¢lanku 1 ods. 3 pism. d) alebo moZnost’ uvedenii

V ¢lanku 3 ods. 2 od datumu nadobudnutia uéinnosti tohto nariadenia.

3. Clenské 3taty prijmu opatrenia potrebné na dosiahnutie saladu s ¢lankom 11, ¢lankom 19
ods. 8, ¢lankom 29, ¢lankom 30, ¢lankom 36, ¢lankom 37, ¢lankom 38, ¢lankom 39,
¢lankom 40 a ¢lankom 41 do [24 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto

nariadenia].

Toto nariadenie je zavazné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych statoch.

Vv

Za Eurdpsky parlament Za Radu

predseda predseda
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PRILOHA |
PROSPEKT
.  Zhrnutie
Il.  TotoZnost’ riaditelov, vrcholového manaZzmentu, poradcov a auditorov
Utelom je identifikovat’ predstavitelov spolo¢nosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky
spolo¢nosti a prijatia na obchodovanie; su to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu a I'udia
zodpovedni za audit finan¢nych vykazov.

I11. Statistika pontk a predpokladany harmonogram

Ugelom je poskytniit’ zékladné informacie vzhl'adom na vykonanie akejkol'vek ponuky a uréenie
délezitych datumov tykajdcich sa tejto ponuky.

A. Statistika tykajlca sa ponuk

B. Metdda a predpokladany harmonogram

IV. Zakladné informacie

Ucelom je zhrnut kIi¢ové informacie o finanénej situacii spolognosti, kapitalizacii a rizikovych
faktoroch. Ak su finanéné vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitane s cielom premietnut’ zavazné
zmeny Vv skupinove;j Strukture alebo uc¢tovnych politikach spolo¢nosti, prislusné vybrané finan¢né
udaje sa musia tiez prepocitat’.

A. Vybrané finan¢né udaje

B. Kapitalizécia a zadlzenost’

C. D6vody ponuky a pouzitie vynosov

D. Rizikové faktory

V. Informacie o spolo¢nosti

Ucelom je poskytnut’ informacie o podnikatel'skej &innosti spoloénosti, jej vyrobkoch a sluzbéch,
ktoré poskytuje, a o faktoroch, ktoré jej podnikatel'skt ¢innost’ ovplyviiuju. St tiez uréené na

poskytnutie informéacii tykajucich sa primeranosti a vhodnosti nehnutel’nosti, strojov a zariadeni
spolocnosti, ako aj jej plany buduceho zvySovania alebo znizovania kapacity.
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A. Histdria a vyvoj spolo¢nosti

B. Prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti

C. Organizac¢na Struktdra

D. Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia

VI. Prehlad a vyhliadky prevadzkovej a finané¢nej situacie

Ucelom je poskytniit’ vysvetlenie vedenia vzhl'adom na faktory, ktoré ovplyviiovali finanénu
situdciu spolo¢nosti a vysledky ¢innosti za minulé obdobia, zahrnuté do finan¢nych vykazov,
a hodnotenie vedenia vzhl'adom na faktory a trendy, pri ktorych sa o¢akava, Ze budi mat’ zdvazny
vplyv na finan¢nt situaciu spolo¢nosti a vysledky ¢innosti v buducich obdobiach.

A. Prevadzkové vysledky

B. Likvidita a kapitalové prostriedky

C. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie atd’.

D. Trendy

VII. Riaditelia, vrcholovy manazment a zamestnanci

Ucelom je poskytnut’ informacie 0 riaditeloch a manazéroch spolo¢nosti, ktoré investorom umoznia
zhodnotit’ ich sktsenosti, kvalifikéciu a urovenn odmenovania, ako aj ich vzt'ahy so spolo¢nostou.

A. Riaditelia a vrcholovy manazment

B. Odmenovanie

C. Postupy veducich organov

D. Zamestnanci

E. Akcionéarska Struktira

VII1. Hlavni akcionari a transakcie medzi prepojenymi subjektmi

Ugelom je poskytnut’ informécie tykajuce sa hlavnych akcionarov a tych, ktori mozu kontrolovat
spolo¢nost’ alebo mat’ na nu vplyv. Poskytuje aj informdacie tykajice sa transakcii, na ktorych sa

spolo¢nost’ ztcastnila S osobami prepojenymi so spolo¢nost’'ou, a ¢i st podmienky takychto
transakcii pre spolocnost’ spravodlivé.

12142/16 ada/IC/zc 102
PRILOHA DRI SK



A. Hlavni akcionari

B. Transakcie so spriaznenymi osobami

C. Zaujmy expertov a poradcov

IX.  Finan¢né informacie

Ucelom je $pecifikovat’, ktoré finanéné vykazy musi obsahovat’ dokument, ako aj obdobia, na ktoré
sa ma vztahovat’, vek finanénych vykazov a ostatné informacie finanéného charakteru. Uétovnicke
a auditorské zé&sady, ktoré sa prijmu na ich pouZzitie pri vypracivani a audite finan¢nych vykazov, sa
ur€ia Vv sulade s medzinarodnymi uctovnymi a auditorskymi Standardmi.

A. Konsolidované vykazy a ostatné finan¢né informacie

B. Vyznamné zmeny

X.  Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie

Utelom je poskytnut’ informécie tykajuce sa ponuky cennych papierov a ich prijatia na
obchodovanie, planu distribucie cennych papierov a zalezitosti s tym spojenych.

A. Ponuka a prijatie na obchodovanie

B. Plan distribucie

C. Trhy

D. Predavajuci drzitelia cennych papierov

E. Riedenie (len v pripade majetkovych cennych papierov)
F. Vydavky na emisiu

XI1. Dopliujice informacie

Ucelom je poskytnut’ informacie nezahrnuté inde v prospekte, z ktorych viésina je Statutarneho
charakteru.

A. Akciovy kapital
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B. Zakladacia listina a stanovy

C. Vyznamné zmluvy

D. Devizové obmedzenia

E. Upozornenie na danové dosledky
F. Dividendy a vyplatni agenti

G. Znalecky posudok

H. Dokumenty na nahliadnutie

I. Doplnkové informécie
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PRILOHA II

REGISTRACNY DOKUMENT
l. TotoZnost’ riaditel’ov, vrcholového manaZzmentu, poradcov a auditorov
Utelom je identifikovat’ predstavitelov spolo¢nosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky
spolo¢nosti a prijatia na obchodovanie; su to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu a I'udia
zodpovedni za audit finan¢nych vykazov.
Il. Z&kladné informacie o emitentovi
Ugelom je zhrnat kI'i¢ové informacie o finanénej situacii spolo¢nosti, kapitalizacii a rizikovych
faktoroch. Ak st finanéné vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitane s cielom premietnut’ zdvazné
zmeny V skupinovej Struktare alebo uctovnych politikach spolocnosti, prislusné vybrané finan¢né
Udaje sa musia tieZ prepocitat’.
A. Vybrané finan¢né tidaje
B. Kapitalizécia a zadlzenost’
C. Rizikové faktory
1. Informacie o spolo¢nosti
Ucelom je poskytnut’ informacie o podnikatel'skej ¢innosti spoloénosti, jej vyrobkoch a sluzbéch,
ktoré poskytuje, a o faktoroch, ktoré jej podnikatel'skti ¢innost’ ovplyviiuju. St tiez uréené na
poskytnutie informacii tykajucich sa primeranosti a vhodnosti nehnutel’nosti, strojov a zariadeni
spolocnosti, ako aj jej plany buduceho zvySovania alebo znizovania kapacity.
A. Historia a vyvoj spolo¢nosti
B. Prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti
C. Organizacna Strukttra

D. Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia

IV. PrehPad a vyhliadky prevadzkovej a finan¢nej situacie
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Ucelom je poskytniit’ vysvetlenie vedenia vzhl'adom na faktory, ktoré ovplyviiovali finanénu
situdciu spolo¢nosti a vysledky ¢innosti za minulé obdobia, zahrnuté do finan¢nych vykazov,

a hodnotenie vedenia vzhl'adom na faktory a trendy, pri ktorych sa oakava, Ze budi mat’ zdvazny
vplyv na finan¢nt situaciu spolo¢nosti a vysledky ¢innosti v buducich obdobiach.

A. Prevadzkové vysledky

B. Likvidita a kapitalové prostriedky

C. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie atd’.

D. Trendy

V. Riaditelia, vrcholovy manazment a zamestnanci

Ucelom je poskytnut’ informacie 0 riaditeloch a manaZéroch spolo&nosti, ktoré investorom umoznia
zhodnotit’ ich sktsenosti, kvalifikéciu a urovenn odmenovania, ako aj ich vzt'ahy so spolo¢nostou.

A. Riaditelia a vrcholovy manazment

B. Odmenovanie

C. Postupy veducich organov

D. Zamestnanci

E. Akcionérska Struktira

VI. Hlavni akcionari a transakcie medzi prepojenymi subjektmi

Ugelom je poskytnut’ informécie tykajuce sa hlavnych akcionarov a tych, ktori mozu kontrolovat
spolo¢nost’ alebo mat’ na fiu vplyv. Poskytuje aj informacie tykajice sa transakeii, na ktorych sa
spolo¢nost’ zi¢astnila S 0Sobami prepojenymi so spolo¢nostou, a ¢i su podmienky takychto
transakcii pre spolo¢nost’ spravodlivé.

A. Hlavni akcionari

B. Transakcie so spriaznenymi osobami

C. Zaujmy expertov a poradcov

VI1I. Finanéné informacie

12142/16 ada/IC/zc 106
PRILOHA DRI SK



Ucelom je $pecifikovat’, ktoré finanéné vykazy musi obsahovat’ dokument, ako aj obdobia, na ktoré
sa méa vztahovat, vek finanénych vykazov a ostatné informacie finanéného charakteru. Uétovnicke
a auditorské zasady, ktoré sa prijmu na ich pouzitie pri vypracivani a audite finan¢nych vykazov, sa
ur€ia Vv sulade s medzinarodnymi uc¢tovnymi a auditorskymi Standardmi.

A. Konsolidované vykazy a ostatné finan¢né informacie

B. Vyznamné zmeny

VIII. Dopliiujtice informacie

Utelom je poskytnut’ informéacie nezahrnuté inde v prospekte, z ktorych vicsina je Statutarneho
charakteru.

A. Akciovy kapital

B. Zakladacia listina a stanovy
C. Vyznamné zmluvy

D. Znalecky posudok

E. Dokumenty na nahliadnutie

F. Doplnkove informécie
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PRILOHA 111
OPIS CENNYCH PAPIEROV
l. TotoZnost’ riaditel’ov, vrcholového manaZzmentu, poradcov a auditorov
Utelom je identifikovat’ predstavitelov spolo¢nosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky
spolo¢nosti a prijatia na obchodovanie; su to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu a I'udia
zodpovedni za audit finan¢nych vykazov.

Il. Statistika pontk a predpokladany harmonogram

Utelom je poskytniit’ zékladné informacie vzhl'adom na vykonanie akejkol'vek ponuky a uréenie
délezitych datumov tykajdcich sa tejto ponuky.

A. Statistika tykajlca sa ponuk

B. Metdda a predpokladany harmonogram

I1l.  Zakladne informacie o emitentovi

Ucelom je zhrnut kIi¢ové informacie o finanénej situacii spolo&nosti, kapitalizacii a rizikovych
faktoroch. Ak su finanéné vykazy zahrnuté do dokumentu prepocitane s cielom premietnut’ zavazné
zmeny Vv skupinove;j Strukture alebo uc¢tovnych politikach spolo¢nosti, prislusné vybrané finan¢né
udaje sa musia tiez prepocitat’.

A. Kapitalizacia a zadlZenost’

B. Dovody ponuky a pouZzitie vynosov

C. Rizikové faktory

IV. Zaujmy odbornikov

Utelom je poskytnut’ informécie tykajuce sa transakcii, na ktorych sa spoloénost’ zagastnila
s odbornikmi alebo poradcami zamestnanymi na podmienenej baze.

V. Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie

Ucelom je poskytnut’ informacie tykajuce sa ponuky cennych papierov a ich prijatia na
obchodovanie, planu distribucie cennych papierov a zéleZitosti s tym spojenych.
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A. Ponuka a prijatie na obchodovanie

B. Plan distribucie

C. Trhy

D. Predavajuci drzitelia cennych papierov

E. Riedenie (len v pripade majetkovych cennych papierov)
F. Vydavky na emisiu

V1. Dopliiujice informacie

Ugelom je poskytnut’ informéacie nezahrnuté inde v prospekte, z ktorych vicsina je Statutarneho
charakteru.

A. Devizove obmedzenia

B. Upozornenie na daiiové dosledky
C. Dividendy a vyplatni agenti

D. Znalecky posudok

E. Dokumenty na nahliadnutie
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PRILOHA IV

Tabul’ka zhody
(uvedena v ¢lanku 44)
Smernica 2003/71/ES Toto nariadenie
¢lanok 1 ods. 1 ¢lanok 1 ods. 1
¢lanok 1 ods. 2 okrem €lanku 1 ods. 2 pism. h) ¢lanok 1 ods. 2

¢lanok 1 ods. 2 pism. h)

¢lanok 1 ods. 3 pism. d)

¢lanok 1 ods. 3

¢lanok 4

¢lanok 1 ods. 4

¢lanok 1 ods. 5 pism. a) a b)

¢lanok 2 ods. 1

¢lanok 2 ods. 1

¢lanok 2 ods. 4

¢lanok 2 ods. 2

¢lanok 3 ods. 1

¢lanok 3 ods. 1

¢lanok 3 ods. 2 pism. a)

¢lanok 1 ods. 3 pism. a)

¢lanok 3 ods. 2 pism. b)

¢lanok 1 ods. 3 pism. b)

¢lanok 3 ods. 2 pism. c)

¢lanok 1 ods. 3 pism. c)

¢lanok 3 ods. 2 pism. d)

¢lanok 3 ods. 2 pism. e)

¢lanok 3 ods. 2 druhy a treti pododsek ¢lanok 5

¢lanok 3 ods. 3

¢lanok 3 ods. 3

¢lanok 3 ods. 4

¢lanok 1 ods. 5 pism. b)

¢lanok 4 ods. 1 pism. a)

¢lanok 1 ods. 3 pism. e)
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¢lanok 4 ods. 1 pism. b)

¢lanok 1 ods. 3 pism. f)

¢lanok 4 ods. 1 pism. c)

¢lanok 1 ods. 3 pism. g)

¢lanok 4 ods. 1 pism. d)

¢lanok 1 ods. 3 pism. h)

¢lanok 4 ods. 1 pism. e)

¢lanok 1 ods. 3 pism. i)

¢lanok 4 ods. 1 druhy aZ piaty pododsek

¢lanok 4 ods. 2 pism. a)

¢lanok 1 ods. 4 pism. a)

¢lanok 4 ods. 2 pism. b)

¢lanok 1 ods. 4 pism. c)

¢lanok 4 ods. 2 pism. c)

¢lanok 1 ods. 4 pism. d)

¢lanok 4 ods. 2 pism. d)

¢lanok 1 ods. 4 pism. e)

¢lanok 4 ods. 2 pism. e)

¢lanok 1 ods. 4 pism. f)

¢lanok 4 ods. 2 pism. f)

¢lanok 1 ods. 4 pism. g)

¢lanok 4 ods. 2 pism. g)

¢lanok 1 ods. 4 pism. b)

¢lanok 4 ods. 2 pism. h)

¢lanok 1 ods. 4 pism. h)

¢lanok 4 ods. 3

¢lanok 1 ods. 6

¢lanok 5 ods. 1

Clanok 6 ods. 1

¢lanok 5 ods. 2

¢lanok 7

¢lanok 5 ods. 3

Clanok 6 ods. 2

¢lanok 5 ods. 4 prvy pododsek

¢lanok 8 ods. 1

¢lanok 5 ods. 4 druhy pododsek

¢lanok 8 ods. 9

¢lanok 5 ods. 4 treti pododsek

¢lanok 8 ods. 4 a ¢lanok 24 ods. 4

¢lanok 5 ods. 5

¢lanok 13 ods. 1
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¢lanok 6 ods. 1

¢lanok 11 ods. 1

¢lanok 6 ods. 2

¢lanok 11 ods. 2

¢lanok 7 ods. 1

¢lanok 13 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 7 ods. 2 pism. a)

¢lanok 13 ods. 1 druhy pododsek pism.

a)

¢lanok 7 ods. 2 pism. b)

¢lanok 13 ods. 2 druhy pododsek pism.

b)

¢lanok 7 ods. 2 pism. c)

¢lanok 13 ods. 2 druhy pododsek pism.

c)

¢lanok 7 ods. 2 pism. d)

¢lanok 13 ods. 2 druhy pododsek pism.

c)

¢lanok 7 ods. 2 pism. e)

¢lanok 15

¢lanok 7 ods. 2 pism. f)

¢lanok 13 ods. 2 druhy pododsek pism.

d)

¢lanok 7 ods. 2 pism. g)

¢lanok 14

¢lanok 7 ods. 3

¢lanok 13 ods. 3

¢lanok 7 ods. 4

¢lanok 8 ods. 1

¢lanok 17 ods. 1

¢lanok 8 ods. 2

¢lanok 17 ods. 2

¢lanok 8 ods. 3

¢lanok 17 ods. 3

¢lanok 8 ods. 3 pism. a)

¢lanok 17 ods. 4

¢lanok 8 ods. 4

¢lanok 17 ods. 5

¢lanok 8 ods. 5

¢lanok 9 ods. 1

¢lanok 12 ods. 1

¢lanok 9 ods. 2

¢lanok 12 ods. 1

¢lanok 9 ods. 3

¢lanok 12 ods. 1
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¢lanok 9 ods. 4

¢lanok 12 ods. 2

¢lanok 11 ods. 1

¢lanok 18 ods. 1

¢lanok 11 ods. 2

¢lanok 18 ods. 2

¢lanok 11 ods. 3

¢lanok 18 ods. 4

¢lanok 12 ods. 1

¢lanok 10 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 12 ods. 2

¢lanok 10 ods. 1 druhy pododsek

¢lanok 12 ods. 3

¢lanok 13 ods. 1

¢lanok 19 ods. 1

¢lanok 13 ods. 2

¢lanok 19 ods. 2

¢lanok 13 ods. 3

¢lanok 19 ods. 3

¢lanok 13 ods. 4

¢lanok 19 ods. 4

¢lanok 13 ods. 5

¢lanok 19 ods. 7

¢lanok 13 ods. 6

¢lanok 19 ods. 8

¢lanok 13 ods. 7

¢lanok 19 ods. 10

¢lanok 14 ods. 1

¢lanok 20 ods. 1

¢lanok 14 ods. 2

¢lanok 20 ods. 2

¢lanok 14 ods. 3

¢lanok 14 ods. 4

¢lanok 20 ods. 5

¢lanok 14 ods. 4 pism. a)

¢lanok 20 ods. 6

¢lanok 14 ods. 5

¢lanok 20 ods. 8

¢lanok 14 ods. 6

¢lanok 20 ods. 9
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¢lanok 14 ods. 7

¢lanok 20 ods. 10

¢lanok 14 ods. 8

¢lanok 20 ods. 11

¢lanok 15 ods. 1

¢lanok 21 ods. 1

¢lanok 15 ods. 2

¢lanok 21 ods. 2

¢lanok 15 ods. 3

¢lanok 21 ods. 3

¢lanok 15 ods. 4

¢lanok 21 ods. 4

¢lanok 15 ods. 5

¢lanok 15 ods. 6

¢lanok 21 ods. 5

¢lanok 15 ods. 7

¢lanok 21 ods. 6

¢lanok 16 ods. 1

¢lanok 22 ods. 1

¢lanok 16 ods. 2

¢lanok 22 ods. 2

¢lanok 16 ods. 3

¢lanok 22 ods. 6

¢lanok 17 ods. 1

¢lanok 23 ods. 1

¢lanok 17 ods. 2

¢lanok 23 ods. 2

¢lanok 18 ods. 1

¢lanok 24 ods. 1

¢lanok 18 ods. 2

¢lanok 24 ods. 2

¢lanok 18 ods. 3 prvy pododsek

¢lanok 24 ods. 3

¢lanok 18 ods. 3 druhy pododsek

¢lanok 20 ods. 5 treti pododsek a ¢lanok 20 ods.

6

¢lanok 18 ods. 4

¢lanok 24 ods. 6

¢lanok 19 ods. 1

¢lanok 25 ods. 1

¢lanok 19 ods. 2

¢lanok 25 ods. 2
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¢lanok 19 ods. 3

¢lanok 25 ods.

¢lanok 19 ods. 4

¢lanok 20 ods. 1

¢lanok 27 ods.

¢lanok 20 ods. 2

¢lanok 27 ods.

¢lanok 20 ods. 3

¢lanok 27 ods.

¢lanok 21 ods. 1

¢lanok 29 ods.

¢lanok 21 odsek 1 pism. a)

¢lanok 32 ods.

¢lanok 21 odsek 1 pism. b)

¢lanok 32 ods.

¢lanok 21

ods. 2

¢lanok 29 ods. 2

¢lanok 21 ods. 3 pism. a) ¢lanok 30 ods. 1 pism. a)
¢ldanok 21 ods. 3 pism. b) ¢lanok 30 ods. 1 pism. b)
¢lanok 21 ods. 3 pism. c¢) ¢lanok 30 ods. 1 pism. c)
¢lanok 21 ods. 3 pism. d) ¢lanok 30 ods. 1 pism. d)
¢lanok 21 ods. 3 pism. e) ¢lanok 30 ods. 1 pism. e)

¢lanok 21 ods. 3 pism. f) ¢lanok 30 ods. 1 pism. f)
¢lanok 21 ods. 3 pism. g) ¢lanok 30 ods. 1 pism. g)
¢lanok 21 ods. 3 pism. h) ¢lanok 30 ods. 1 pism. h)

¢lanok 21 ods

. 3 pism. i

¢lanok 30 ods. 1 pism. i)

¢lanok 21 ods. 3 druhy pododsek

¢lanok 30 ods. 1 druhy pododsek

¢lanok 21 ods. 4 pism. a)

¢lanok 30 ods. 1 pism. |)

¢lanok 21 ods. 4 pism. b)

¢lanok 30 ods. 1 pism. m)
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¢lanok 21 ods. 4 pism. c)

¢lanok 21 ods. 4 pism. d)

¢lanok 30 ods. 1 pism. n)

¢lanok 21 ods. 4 druhy pododsek

¢lanok 30 ods. 1 treti pododsek

¢lanok 21 ods. 5

¢lanok 29 ods. 3 a ¢lanok 30 ods. 5

¢lanok 22 ods. 1

¢lanok 33 ods. 2

¢lanok 22 ods. 2 prvy pododsek

¢lanok 31 ods. 1

¢lanok 22 ods. 2 druhy pododsek

¢lanok 22 ods. 2 treti pododsek

¢lanok 31 ods. 5

¢lanok 22 ods. 3

¢lanok 22 ods. 4

¢lanok 31 ods.6a 7

¢lanok 23 ods. 1

¢lanok 35 ods. 1

¢lanok 23 ods. 2

¢lanok 35 ods. 2

¢lanok 24

¢lanok 43

¢lanok 24a ods. 1

¢lanok 42 ods. 2

¢lanok 24a ods. 2

¢lanok 42 ods. 4

¢lanok 24a ods. 3

¢lanok 42 ods. 1

¢lanok 24b

¢lanok 42 ods. 3

¢lanok 24c

¢lanok 42 ods. 5

¢lanok 25 ods. 1

¢lanok 36 ods. 1

¢lanok 25 ods. 2 ¢lanok 40

¢lanok 26 ¢lanok 38
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¢lanok 27

¢lanok 28 -

¢lanok 29 -

¢lanok 30 -

¢lanok 31 ¢lanok 46

¢lanok 32 ¢lanok 47

¢lanok 33 ¢lanok 47
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