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NOTA TA' INFORMAZZJONI

minn: Segretarjat Generali tal-Kunsill

lil: Kumitat tar-Rapprezentanti Permanenti/Kunsill

Suggett: Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-

prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu
ammessi ghall-kummerc¢

- EZitu tal-ewwel qari tal-Parlament Ewropew
(Strasburgu, mit-12 sal-15 ta’ Settembru 2016)

I. INTRODUZZJONI

[I-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji pprezenta rapport li jikkonsisti minn emenda
wahda (l-emenda 1) ghall-proposta ghal Regolament. Barra minn hekk:

e il-grupp politiku S&D ressaq zewg emendi (I-emendi 2-3); u

e il-grupp politiku GUE/NGL ressaq sitt emendi (I-emendi 4-9).
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e[l. DIBATTITU

Ir-Relatur, is-Sur Petr JEZEK (ALDE - CZ), fetah id-dibattitu i sar fl-14 ta’ Settembru 2016 u:

stqarr li bhalissa l-prospetti huma dokumenti partikolarment ta' piz u li prospett ta' ekwita jigi
jiswa medja ta' €1,000,000. Jehtieg li 1-prospetti jsiru inqas ta' piz, kemm ghall-protezzjoni tal-
investituri kif ukoll biex jitnaqqas il-piz fuq l-emittenti. L-ghan ewlieni tar-rapport tal-Kumitat
ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji huwa li jersaq lejn unjoni vera tas-swieq kapitali
permezz tal-armonizzazzjoni tar-regim tal-UE ghall-SMEs u l-emittenti bejn €1,000,000 u
€20,000,000 billi joffrilhom il-possibbilta li jipproducu prospett ehfef li ser jissejjah prospett tat-
tkabbir tal-UE. Ser ikun hemm inqas frammentazzjoni u limitu massimu ghad-diskrezzjoni
nazzjonali. Il-piz fuq l-emittenti u l-ispejjez ghalihom ser jitnaqqsu. Ser tigi zgurata I-
protezzjoni tal-investituri; u

stqarr li I-maggoranza tal-gruppi politici jikkondividu l-istess objettivi komuni ta' regim tassew
Ewropew li jarmonizza r-rekwiziti ghall-prospetti, ta' tnaqqis fid-diskrezzjoni nazzjonali

f'termini ta' kwistjonijiet minuri, u ta' attenzjoni ghat-tnaqqis tal-pizijiet ghall-SMEs.

[I-Kummissarju DOMBROVSKIS:

stqarr li I-Kummissjoni kellha ghan sempli¢i - i tohloq regim tal-prospetti aktar semplici, aktar
rapidu u irhas. Prospett ghandu jipprovdi informazzjoni ¢ara u li tista' titqabbel sabiex
kwalunkwe kumpannija tkun tista' tigbor il-kapital fl-Ewropa kollha b'dokument wiehed,

innota li mhux il-kumpanniji kollha jehtiegu jew iridu jigbru l-kapital fl-Ewropa kollha,
madankollu, ghalhekk il-prospett armonizzat m'ghandux ikun necessarju jekk ser jingabru biss
somom zghar fuq livell lokali. II-Kummissjoni ghaldagstant kienet ipproponiet li ghandu jkun
possibbli li jingabru ammonti massimi ta' €10,000,000 minghajr prospett. Ir-rekwizit ghal
prospett armonizzat ghal ammonti izghar jwassal ghal spiza sproporzjonata li tammonta sa 10%
tal-ammont 1i jingabar ghall-ekwita u sa 5% ghall-hrug ta' dejn. Huwa esprima l-interess tal-
Kummissjoni fil-proposta tal-Parlament 1i jinholoq prospett ta' tkabbir tal-UE mfassal apposta
ghall-kumpanniji zghar u ghall-hrug ta' kapital sa €20,000,000. L-ispiza biex jigi prodott
prospett ghandha tkun proporzjonata mal-investiment mixtieq;

fakkar 1i wahda mir-ragunijiet ghaliex il-Kummissjoni kienet ipproponiet regolament gdid dwar
il-prospetti b'firxa akbar ta' ezenzjonijiet kienet minhabba li r-regim precedenti, li suppost kien

ehfef, fil-fatt ma kienx sinifikattivament ehfef mill-prospett shih innifsu;
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e iddikjara li I-proposta tal-Kummissjoni ssimplifikat I-hekk imsejjah hrug sekondarju ghad-ditti
li huma diga elenkati fborza jew kwalunkwe suq iehor irregolat. Dawn jiffurmaw il-
maggoranza l-kbira - madwar 70% - tal-hrug ta' prospetti. [I-Kummissjoni tappogga I-ghan tal-
Parlament li dan jizdied sahansitra aktar;

e Jaga' s-suggerimenti tal-Parlament rigward il-htiega ta' approvazzjoni rapida tal-hekk imsejha
emittenti frekwenti, peress li l-informazzjoni dwar dan it-tip ta' emittenti hija diga disponibbli u
aggornata regolarment. L-approvazzjonijiet rapidi ghall-emittenti frekwenti jistghu tassew
jissimplifikaw ir-rikors ghas-swieq kapitali u jaghmlu l-industrija Ewropea aktar kompetittiva
fuq skala dinjija; u

e innota li kien ghad fadal ftit kwistjonijiet li ser ikun jehtieg li jigu diskussi f'negozjati ta' trilogu,
b'mod partikolari kif il-proposta tal-Kummissjoni li taghmel il-prospett obbligatorju biss ghal
aktar minn €10,000,000 tista' tkun rikon¢iljata mal-proposta tal-Parlament li jinholoq prospett ta'
tkabbir tal-UE li jkun japplika ghal somma ta' kapital migbura ta' bejn €5,000,000 u
€20,000,000.

Wagqt li tkellmet fisem il-Kumitat ghas-Suq Intern u I-Harsien tal-Konsumatur, is-Sinjura Vicky

FORD (ECR - UK):

e enfasizzat l-opportunitajiet il-godda li jirrizultaw mill-finanzjament kollettiv, 1i m'ghandux
jittagqal wisq bil-burokrazija gabel ma jkollu ¢-¢ans jibda;

o fakkret li r-rwol tal-kumitat taghha kien li jizgura l-harsien tal-konsumaturi. Filwaqt li gharfet li
l-konsumaturi ser jibbenefikaw minn ghazliet akbar ta' investiment, il-kumitat taghha kien ukoll
hadem hafna ma' esperti tal-konsumaturi biex jigi zgurat li ser ikun hemm livell adegwat ta'
informazzjoni ¢ara u preciza sabiex il-konsumaturi jkunu jistghu jaghmlu ghazliet infurmati; u

e csprimiet it-tama taghha li, wara 1-Brexit, ser ikun possibbli li jinstabu modi kif in-negozji fl-UE
kollha jkomplu ja¢¢edu ghas-swieq kapitali profondi tar-Renju Unit - u n-negozji Brittani¢i

Jjzommu u jizviluppaw relazzjonijiet mal-investituri fl-UE.

Wagqt li tkellem f'isem il-grupp politiku PPE, is-Sur Tom VANDENKENDELAERE (PPE - BE)
argumenta li I-kumpanniji Ewropej ged iserrhu wisq fuq il-finanzjament mill-banek u dan minhabba
r-regolamentazzjoni wisq ta' piz tal-prospetti. Dan jimblokka it-tkabbir tal-SMEs. Il-grupp politiku
tieghu kien ser jaghmel hiltu kollha biex jiffacilita 1-mod kif il-kumpanniji jigbru 1-kapital.
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Wagqt 1i tkellmet f'isem il-grupp politiku S&D, is-Sinjura Neena GILL (S&D - UK) innutat li, fl-
2014, kien prospett wieched biss minn erbgha 1i qasam il-fruntieri permezz tal-mekkanizmu tal-
passaport u li I-maggoranza I-kbira taghhom gabru I-kapital fl-Istat Membru taghhom stess. Jehtieg
li dan jinbidel. Ghandu jkun hemm fluss liberu tal-kapital u dan m'ghandu jieqaf mal-fruntieri tal-
Istati Membri. Dan jista' jghin ukoll biex jinghata ac¢ess ghal fondi minn investituri istituzzjonali li
mhux ged jinvestu I-kapital taghhom minhabba 1-klima attwali ta' rati ta' mghax baxxi. Il-potenzjal
tas-swieq kapitali ghall-SMEs ghandu jigi sfruttat billi 1-prospetti jsiru inqas ta' piz u irhas, u billi

titgaccat il-hidma twila u eccessiva tal-banek u l-avukati.

Wagqt li tkellem flisem il-grupp politiku GUE/NGL, is-Sur Miguel VIEGAS (GUE/NGL - PT)
innota li l-prodotti finanzjarji ged isiru dejjem aktar ikkumplikati u kkundanna l-prin¢ipji tal-
massimizzazzjoni tal-profitt. Huwa enfasizza I-htiega 1i jigi difiz il-kontroll pubbliku tas-sistema

finanzjarja.

Is-Sur Ernest URTASUN (Hodor/AHE - ES) hass li 1-ezenzjonijiet proposti kienu generali wisq u
appella ghall-inkluzjoni ta' twissija dwar is-sahha sabiex l-investituri z-zghar isiru konxji mill-

problemi kollha asso¢jati ma' prodotti partikolari.

[I-Kummissarju DOMBROVSKIS tkellem ghal darb'ohra u esprima t-tama li jkun possibbli li n-
negozjati tat-trilogu jibdew fil-gimghat i gejjin.

Ir-Relatur tkellem ghal darb'ohra u appella ghal mandat ambizzuz mill-plenarja qabel in-negozjati li

jmiss tat-trilogu.

1. vVOT

Meta vvota fil-15 ta' Settembru 2016, il-Parlament adotta tliet emendi (I-emendi 1, 2 u 3). It-test tal-

proposta tal-Kummissjoni, kif emendat b'dawn it-tliet emendi, huwa anness ma' din in-nota.

I1-vot dwar ir-rizoluzzjoni legislattiva gie pospost ghal sessjoni aktar tard, u b'hekk 1-ewwel qari ma
nghalagx. Il-kwistjoni giet imbaghad riferuta lura lill-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u

Monetarji, konformement mar-Regola 61(2) tar-Regoli ta' Pro¢edura tal-Parlament Ewropew.
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ANNESS
(15.09.2016)

Il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu
ammessi ghall-kummer¢ ***I

Emendi adottati mill-Parlament Ewropew fil-15 ta' Settembru 2016 dwar il-proposta ghal
regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat

meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ (COM(2015)0583 — C8-
0375/2015 — 2015/0268(COD))"

(Procedura legizlattiva ordinarja: l-ewwel qari)

[Emenda 1, sakemm ma jkunx indikat mod iehor]

EMENDI TAL-PARLAMENT EWROPEW"

ghall-proposta tal-Kummissjoni

Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu

ammessi ghall-kummer¢

I1-kaz gie mghoddi lura lill-kumitat responsabbli biex jerga jigi ezaminat skont 1-Artikolu
61(2), it-tieni subparagrafu (A8-0238/2016).

Emendi: it-test gdid jew modifikat huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa; it-
thassir huwa indikat permezz tas-simbolu I .
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(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara 1i kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li 1-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-Parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,
Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew’,

Wara li kkonsultaw il-Kumitat tar-Regjuni,

Filwagqt li jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja®,

Billi:

(1)  Dan ir-Regolament jikkostitwixxi pass essenzjali lejn it-tlestija tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali
kif stipulat fil-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, il-Kunsill, il-
Kumitat Ekonomiku u Soc¢jali Ewropew u il-Kumitat tar-Regjuni, intitolat "Pjan ta' Azzjoni
dwar il-Bini ta' Unjoni tas-Swieq Kapitali" tat-30 ta' Settembru 2015. L-ghan tal-Unjoni tas-
Swieq Kapitali huwa li jghin lill-imprizi jisfruttaw aktar sorsi differenti ta' kapital minn
kullimkien fi hdan 1-Unjoni Ewropea (minn hawn 'il quddiem "1-Unjoni"), li s-swieq jahdmu
b'mod aktar effi¢jenti u joffru lill-investituri u lil dawk li jfaddlu opportunitajiet addizzjonali

biex ipoggu I-flus taghhom biex joperaw, sabiex jissahhah it-tkabbir u joholqu l-impjiegi.

2) Id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® tistabbilixxi I-prin¢ipji u r-

regoli armonizzati dwar il-prospett li ghandu jigi mfassal, approvat u ppubblikat meta titoli

: GU C 177, 18.5.2016, p. 9.
i GU C 195, 2.6.2016, p. 1.

Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-...[(GU ...)/(ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal
Uffi¢jali)] u d-decizjoni tal-Kunsill ta’ ....

12142/16 rz/GC/sib 6
ANNESS DRI MT



3)

4)

)

jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat. Minhabba I-
izviluppi legizlattivi u tas-suq mid-dhul fis-sehh taghha, dik id-Direttiva ghandha tigi

ssostitwita.

Id-divulgazzjoni tal-informazzjoni f'kaz ta' offerti ta' titoli lill-pubbliku jew l-ammissjoni ta'
titoli ghall-kummer¢ f'suq regolat huwa vitali biex jipprotegi lill-investituri billi jitnehhew 1-
asimmetriji ta' informazzjoni li jezistu bejniethom u l-emittenti. L-armonizzazzjoni ta' din
id-divulgazzjoni jippermetti l-istabbiliment ta' mekkanizmu ta' passaport transkonfinali li

jiffacilita 1-funzjonament effettiv tas-suq intern fil-varjeta wiesgha ta' titoli.

Metodi divergenti jistghu jirrizultaw fil-frammentazzjoni tas-suq intern peress li emittenti,
offerenti u persuni li jitolbu l-ammissjoni jkunu suggetti ghal regoli differenti fi Stati
Membri differenti u prospetti approvati fi Stat Membru wiehed jistghu ma jithallewx
jintuzaw fi Stati Membri ohra. Fin-nuqqas ta' qafas armonizzat li jizgura l-uniformita ta'
divulgazzjoni u I-funzjonament tal-passaport fl-Unjoni huwa ghalhekk probabbli li d-
differenzi fil-legizlazzjoni tal-Istati Membri joholqu ostakoli ghall-funzjonament tajjeb tas-
suq intern ghat-titoli. Ghalhekk, sabiex ikun zgurat il-funzjonament tajjeb tas-suq intern u
jittejbu I-kundizzjonijiet tal-funzjonament tieghu, b'mod partikolari fir-rigward tas-swieq
kapitali, u biex jiggarantixxi livell gholi ta' protezzjoni tal-konsumatur u tal-investitur, huwa

xieraq li jigi stabbilit qafas regolatorju ghall-prospetti fil-livell ta' Unjoni.

Huwa xieraq u necessarju ghar-regoli tad-divulgazzjoni meta titoli jigu offruti lill-pubbliku
jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat 1i jiechdu I-forma legizlattiva ta' Regolament
sabiex jigi zgurat li d-dispozizzjonijiet li jimponu direttament obbligi fuq il-persuni involuti
fl-offerti ta' titoli lill-pubbliku u fl-ammissjonijiet ta' titoli ghall-kummer¢ f'suq regolat jigu
applikati b'mod uniformi fl-Unjoni kollha. Peress li qafas guridiku ghad-dispozizzjonijiet
dwar il-prospetti ne¢essarjament jinvolvi mizuri li jispec¢ifikaw ir-rekwiziti prec¢izi dwar I-
aspetti differenti kollha inerenti ghall-prospetti, anke divergenzi zghar dwar il-metodu uzat
fir-rigward ta' wiehed minn dawn l-aspetti jistghu jwasslu ghal tfixkil sinifikattiv ghal offerti
transkonfinali ta' titoli, ghall-kwotazzjoni ta' titoli multipli fi swieq regolati u ghar-regoli tal-
UE ghall-harsien tal-konsumatur. Ghalhekk, l-uzu ta' Regolament, li huwa direttament

applikabbli minghajr ma tkun mehtiega legizlazzjoni nazzjonali, ghandu jnaqqas il-

Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta" Novembru 2003 dwar
il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi
ghall-kummercé u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 345, 31.12.2003, p. 64).
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(6)

(7

®)

©)

possibbilta ta' mizuri divergenti mehuda fil-livell nazzjonali, u ghandu jizgura strategija
konsistenti, Certezza tad-dritt ikbar u jipprevjeni l-prezenza ta' impedimenti sinifikanti ghall-
offerti transkonfinali u ghall-kwotazzjonijiet multipli ta' ishma. L-uzu ta' Regolament
ghandu jsahhah ukoll il-fidu¢ja fit-trasparenza tas-swieq fl-Unjoni kollha, u jnaqqas il-

kumplessita regolatorja kif ukoll 1-ispejjez tat-tiftix u tal-konformita ghall-kumpaniji.

[l-valutazzjoni tad-Direttiva 2010/73/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill uriet® li
certi tibdiliet introdotti b'dik id-Direttiva ma lahqux 1-ghanijiet originali taghhom u li emendi
addizzjonali ghar-regim tal-prospett fl-Unjoni huma mehtiega biex tigi ssemplifikata u
tittejjeb l-applikazzjoni taghha, tizdied Il-effi¢jenza taghha u tissahhah il-kompetittivita
internazzjonali tal-Unjoni, biex b'hekk tikkontribwixxi ghal tnaqqis fil-pizijiet

amministrattivi.

L-ghan ta' dan ir-Regolament huwa li jizgura l-protezzjoni tal-investituri u l-effi¢jenza tas-
suq, filwaqt li jsahhah is-suq uniku ghall-kapital. Il-forniment ta' informazzjoni li, skont in-
natura tal-emittent u tat-titoli, hija mehtiega biex investituri jkunu jistghu jaghmlu dec¢izjoni
ta' investiment infurmata jizgura, flimkien mar-regoli dwar it-twettiq tan-negozju, il-
protezzjoni tal-investituri. Barra minn hekk, dan it-taghrif jipprovdi mezz effettiv sabiex
tizdied il-fidué¢ja fit-titoli u b'hekk jikkontribwixxi ghall-funzjonament u l-izvilupp xierqa
tas-swieq tat-titoli. Il-mod xieraq biex dan it-taghrif ikun disponibbli huwa li jigi ppubblikat
prospett.

Ir-rekwiziti ta' divulgazzjoni tar-Regolament prezenti ma jipprevjenux lil Stat Membru jew
lil awtorita kompetenti jew lil borza li permezz tal-gabra tar-regoli taghha timponi rekwiziti
ohra partikolari fil-kuntest ta' ammissjoni ghall-kummer¢ tat-titoli f'suq regolat (b'mod
partikolari rigward il-governanza korporattiva). Dawn ir-rekwiziti ma jistghux jirrestringu
direttament jew indirettament it-tfassil, il-kontenut u t-tixrid ta' prospett approvat minn

awtorita kompetenti.

It-titoli mhux ta' ekwita mahruga minn Stat Membru jew mill-awtoritajiet lokali jew

regjonali ta' Stat Membru, minn korpi pubbli¢i internazzjonali li taghhom ikunu membri Stat

Direttiva 2010/73/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li
temenda d-Direttivi 2003/71/KE dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu
offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummerc¢ u 2004/109/KE dwar I-
armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta' trasparenza f'dak li ghandu x'jagsam ma’
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq
regolat (GU L 327, 11.12.2010, p. 1).
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(10)

(an

(12)

(12a)

Membru jew iktar, mill-Bank Centrali Ewropew u mill-banek ¢entrali tal-Istati Membri
m'ghandhomx ikunu koperti minn dan ir-Regolament, u ghalhekk ghandhom jibqghu mhux

affettwati minn dan ir-Regolament.

L-ambitu tar-rekwizit tal-prospett ghandu jkopri kemm it-titoli ta' ekwitd u mhux ta' ekwita
offruti lill-pubbliku jew ammessi ghan-negozjar fi swieq regolati sabiex tigi zgurata il-
protezzjoni ghall-investitur. Uhud mit-titoli koperti b'dan ir-Regolament jaghtu d-dritt lid-
detentur li jikseb titoli trasferibbli jew li jircievi ammont fi flus kontanti permezz ta'
pagament fi flus determinati b'referenza ghal strumenti ohra, partikolarment titoli
Dan ir-Regolament ikopri b'mod partikolari warrants, warrants koperti, certifikati, ricevuti

depozitarji u bonds konvertibbli, bhal titoli konvertibbli fuq I-ghazla tal-investitur.

Biex tigi zgurata l-approvazzjoni u l-passporting tal-prospett kif ukoll is-supervizjoni ta'
konformita ma' dan ir-Regolament b'mod partikolari rigward l-attivita ta' reklamar, jehtieg li
tigi identifikata awtorita kompetenti ghal kull prospett. Ghalhekk, dan ir-Regolament

ghandu jiddetermina b'mod ¢ar 1-Istat Membru ta' domicilju biex japprova l-prospett.

Ghal offerti ta' titoli lill-pubbliku ta' kerrispettiv totali fl-Unjoni taht il-EUR 1 000 000, 1-
ispiza tal-produzzjoni ta' prospett skont dan ir-Regolament x'aktarx tkun sproporzjonata
ghar-rikavat previst tal-offerta. Huwa ghalhekk xieraq li r-rekwizit 1i jitfassal prospett skont
dan ir-Regolament m'ghandux japplika ghall-offerti ta' skala tant zghira. L-Istati Membri ma
ghandhomx jestendu r-rekwiZiti ghat-tfassil ta' prospett skont dan ir-Regolament ghall-
offerti ta' titoli b'korrispettiv totali taht tali limitu minimu. Barra minn hekk, [-Istati
Membri ghandhom izommu lura milli jimponu f'livell nazzjonali rekwiziti ta' divulgazzjoni
ohra i jistghu joholqu piz sproporzjonat jew mhux mehtieg fir-rigward ta' offerti bhal dawn
u b'hekk izidu l-frammentazzjoni tas-suq intern. Meta I-Istati Membri jimponu tali rekwiZiti
nazzjonali ta' divulgazzjoni, huma ghandhom jinnotifikaw ir-regoli applikabbli lill-
Kummissjoni u lill-ESMA.

1l-Kummissjoni ghandha tanalizza tali rekwiZiti nazzjonali ta' divulgazzjoni u tinkorpora
r-riultati fil-hidma taghha fil-qasam tal-crowdfunding, fid-dawl tal-bZonn li tkun evitata
I-frammentazzjoni tas-suq intern. Huwa importanti li I-kuntest regolatorju fil-livell tal-
Unjoni jizgura li I-kumpaniji jkollhom ghad-dispoZizzjoni taghhom biiZejjed ghaZliet biex
jingabar il-kapital. Ghalhekk, fl-ispirtu tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali u biex jitnieda mill-
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(13)

(13a)

(14)

(15)

gdid l-investiment, il-Kummissjoni ghandha tipproponi inizjattiva regolatorja sabiex

tirregola u tarmonizza prattiki ta' finanzjament kollettiv flI-Unjoni kollha.

Barra minn hekk, fid-dawl tad-daqs varjabbli tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni, huwa xieraq
li I-Istati Membri jinghataw l-ghaZla ta' eienzjoni tal-offerti ta' titoli lill-pubbliku li ma
jeccedux il-EUR 5 000 000 mill-obbligu ta' prospett kif previst f'dan ir-Regolament.
B'mod partikolari, I-Istati Membri ghandhom ikunu liberi li fid-dritt nazzjonali taghhom
Jjiffissaw limitu minimu bejn EUR 1 000 000 u EUR 5 000 000, espress bhala korrispettiv
totali tal-offerta fl-Unjoni fuq perjodu ta' 12-il xahar, li minnu tkun tapplika l-eZenzjoni,
filwaqt 1i jikkunsidraw il-livell ta' protezzjoni tal-investitur nazzjonali li huma jqisu bhala
xierqa. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw il-limitu minimu li jkunu ghazlu lill-
Kummissjoni u lill-ESMA. L-offerti ta' titoli lill-pubbliku li jsiru fl-ambitu ta' tali
ezenzjoni ma ghandhomx jibbenefikaw mir-regim ta' passporting skont dan ir-
Regolament. Barra minn hekk, tali offerti ghandu jkun fihom indikazzjoni cara li I-
offerta pubblika ma ghandhiex natura transkonfinali u ma ghandhiex tissollecita b'mod

attiv lill-investituri barra dan I-Istat Membru.

Meta Stat Membru jaghzel li jeienta l-offerti ta' titoli lill-pubbliku b'korrispettiv totali li
ma jeccedix il-EUR 5 000 000, l-ebda element f'dan ir-Regolament ma ghandu jipprevjeni
lil tali Stat Membru milli jintrodudi regoli fil-livell nazzjonali li jippermettu lill-facilitajiet
multilaterali tan-negozjar (MTFs) jiddeterminaw il-kontenut tad-dokument ta'
ammissjoni li l-emittent huwa obbligat li jipproduci mal-ammissjoni inizjali ghall-
kummer¢ tat-titoli tieghu. Fit-tali kaz, jista' jkun xieraq ghall-operatur tal-MTF li
jiddefinixxi I-mod kif id-dokument ta' ammissjoni jigi riezaminat, li mhux necessarjament

ikun jinvolvi approvazzjoni formali tal-awtorita kompetenti jew tal-MTF.

Meta offerta ta' titoli tigi indirizzata eskluzivament lil ¢irku ristrett ta' investituri li mhumiex
investituri kwalifikati jew investituri ohrajn li jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-
punti (a) u (b) tal-Artikolu 6(1) tar-Regolament (UE) Nru 345/2013, it-tfassil ta' prospett
jirrapprezenta piz sproporzjonat fid-dawl tan-numru zghir ta' persuni mmirati mill-offerta, u
b'hekk ma jkunx hemm rekwizit ta' prospett. Dan ghandu japplika perezempju ghal offerta

indirizzata lill-qraba jew konoxxenti personali tal-amministraturi ta' kumpanija.

L-ghoti ta' in¢entiv lid-diretturi u l-impjegati li jiddetjenu titoli tal-kumpanija taghhom stess

jista' jkollu impatt pozittiv fuq il-governanza tal-kumpaniji u jghin sabiex joholqu valur fit-
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(16)

(17)

tul billi jitrawmu d-dedikazzjoni tal-impjegati u s-sens ta' appartenenza, l-allinjament tal-
interessi rispettivi tal-azzjonisti u I-impjegati, u b'hekk dawn tal-ahhar jinghataw
opportunitajiet ta' investiment. Il-parte¢ipazzjoni tal-impjegati fis-sjieda tal-kumpanija
taghhom hija partikolarment importanti ghall-imprizi zghar u ta' daqs medju (SMEs), li
fihom l-impjegati individwali x'aktarx ikollhom rwol sinifikanti fis-suc¢ess tal-kumpanija.
Ghalhekk, m'ghandux ikun hemm rekwizit sabiex jitfassal prospett ghall-offerti li jsiru fil-
kuntest ta' skema kondiviza bejn I-impjegat gewwa I-Unjoni, sakemm ikun hemm
disponibbli dokument li jkun fih informazzjoni dwar l-ghadd u n-natura tat-titoli u r-
ragunijiet u d-dettalji tal-offerta, li jissalvagwardjaw il-protezzjoni tal-investitur. Biex jigi
zgurat access ugwali ghal skemi ta' kondivizjoni bejn I-impjegati ghad-diretturi u l-impjegati
kollha, indipendentement minn jekk min ihaddimhom huwiex stabbilit fi jew barra 1-Unjoni,
l-ebda decizjoni ta' ekwivalenza ta' swieq ta' pajjizi terzi m'ghandha tkun mehtiega ghal
zmien itwal, sakemm id-dokument imsemmi qabel ikun disponibbli. Ghalhekk, il-
partecipanti kollha fi skemi ta' kondivizjoni bejn l-impjegati se jibbenefikaw mill-istess

trattament u informazzjoni.

[l-hrug b'effett dilwittiv ta' ishma jew titoli li jaghtu access ghall-ishma ta' spiss jindika
tranzazzjonijiet b'impatt sinifikanti tal-istruttura tal-kapital tal-emittent, il-prospettivi u s-
sitwazzjoni finanzjarja, li ghalihom tkun mehtiega l-informazzjoni li tinsab fil-prospett.
Min-naha l-ohra, meta emittent ikollu ishma diga ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat, il-
prospett ma jkunx mehtieg ghal kwalunkwe ammissjoni sussegwenti tal-istess ishma fl-
istess suq regolat, inkluz fejn tali ishma jirrizultaw mill-konverzjoni jew l-iskambju ta' titoli
ohra jew mill-ezer¢izzju tad-drittijiet moghtija minn titoli ohra, sakemm I-ishma li ghadhom
kif gew ammessi jirrapprezentaw proporzjon limitat dwar azzjonijiet tal-istess klassi li jkunu
nhargu diga fl-istess suq regolat, sakemm tali ammissjoni tigi kkombinata ma' offerta lill-
pubbliku li taga' fl-ambitu ta' dan ir-Regolament. L-istess princ¢ipju ghandu japplika b'mod

aktar generali ghat-titoli fungibbli ma' titoli diga ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat.

Meta tapplika d-definizzjoni ta' "offerta ta' titoli lill-pubbliku", il-kapacita ta' investitur li
jiehu decizjoni individwali biex jixtri jew jissottoskrivi titoli ghandu jkun kriterju deciziv.
Ghalhekk, fejn titoli jigu offruti minghajr element ta' ghazla individwali min-naha tal-
benefi¢jarju, inkluz fallokazzjonijiet ta' titoli fejn m'hemm l-ebda dritt biex topponi I-
allokazzjoni, din it-tranzazzjoni m'ghandhiex taqa' taht id-definizzjoni ta' offerta ta' "titoli

lill-pubbliku" preskritta minn dan ir-Regolament.
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@2y

L-emittenti, l-offerenti jew il-persuni li jitolbu l-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat tat-
titoli 11 mhumiex suggetti ghall-obbligu biex jigi ppubblikat prospett ghandu jkollhom id-
dritt li jfasslu, fuq baZi volontarja, prospett shih jew prospett tat-tkabbir UE, skont il-kaz,
[f'konformita ma' dan ir-Regolament. Ghaldagstant, ghandhom jibbenefikaw mill-

passaport uniku fejn jaghzlu li jikkonformaw ma' dan Regolament fuq bazi volontarja.

Id-divulgazzjoni permezz tal-prospett m'ghandhiex tkun mehtiega ghal offerti limitati ghal
investituri kwalifikati. B'kuntrast ma' dan, kull bejgh mill-gdid lill-pubbliku jew il-kummer¢
pubbliku permezz tal-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat jehtieg il-pubblikazzjoni ta'

prospett.

Prospett validu, imfassal minn emittent jew mill-persuna responsabbli ghat-tfassil tal-
prospett u disponibbli ghall-pubbliku fil-waqt tal-ahhar assenjazzjoni ta' titoli permezz ta'
intermedjarji finanzjarji jew fi kwalunkwe bejgh mill-gdid sussegwenti ta' titoli, jipprovdi
bizzejjed taghrif lill-investituri biex jaslu ghal decizjoni informata dwar I-investiment.
Ghalhekk, l-intermedjarji finanzjarji li jqieghdu jew li sussegwentement ibighu mill-gdid it-
titoli ghandu jkollhom id-dritt li joqoghdu fuq il-prospett inizjali ppubblikat mill-emittent
jew il-persuna responsabbli ghat-tfassil tal-prospett, sakemm dan ikun validu u
ssupplimentat kif xieraq u li l-emittent jew il-persuna responsabbli ghat-tfassil ta' tali
prospett tkun tagbel mal-uzu tieghu. L-emittent jew il-persuna responsabbli mit-tfassil tal-
prospett ghandu jkun jista' jorbot il-kundizzjonijiet mal-kunsens tieghu jew taghha. II-
kunsens li juza l-prospett, inkluz il-kundizzjonijiet kollha mehmuza maghha, ghandu
jinghata fi ftehim bil-miktub li jippermetti valutazzjoni mill-partijiet rilevanti dwar jekk il-
bejgh mill-gdid jew l-assenjazzjoni finali tat-titoli jikkonformawx mal-ftehim. Fil-kaz Ii 1-
kunsens biex jintuza l-prospett ikun inghata, l-emittent jew il-persuna responsabbli ghat-
tfassil tal-prospett inizjali ghandha tkun responsabbli ghall-informazzjoni ddikjarata fih u
fil-kaz ta' prospett bazi, biex tipprovdi u tipprezenta l-kundizzjonijiet finali u I-ebda prospett
iehor ma jkun mehtieg. Madankollu, fil-kaz li 1-emittent jew il-persuna responsabbli ghat-
tfassil ta' tali prospett inizjali ma jagbilx mal-uzu tieghu, l-intermedjarju finanzjarju ghandu
jkun mehtieg jippubblika prospett gdid. F'dak il-kaz, I-intermedjarju finanzjarju ghandu jkun
responsabbli ghall-informazzjoni fil-prospett, inkluza l-informazzjoni kollha inkorporata

b'referenza u, fil-kaz ta' prospett bazi, il-kundizzjonijiet finali.

L-armonizzazzjoni tat-taghrif inkluz fil-prospett ghandu jipprovdi protezzjoni ekwivalenti

lill-investutur fil-livell ta' Unjoni. Sabiex Il-investituri jkunu jistghu jaghmlu decizjoni
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informata dwar l-investiment, prospett imfassal fl-ambitu ta' dan ir-Regolament ghandu
jkun fih l-informazzjoni rilevanti u necessarja fir-rigward ta' investiment f'titoli li
investitur ikun, ragonevolment, jehtieg biex jaghmel valutazzjoni informata tal-attiv u tal-
passiv, tal-pozizzjoni finanzjarja, tal-profitt u tat-telf u Il-prospettivi tal-emittent u ta’
kwalunkwe garanti iehor, u d-drittijiet marbuta mat-titoli. Tali informazzjoni ghandha
tkun imfassla u ppreZentata fforma facilment analizzabbli, konc¢iza u li tinftiechem u tkun
adattata ghat-tip ta' prospett imfassal skont dan ir-Regolament, inkluz dawk li jsegwu r-
regim ta' divulgazzjoni issemplifikat ghall-hrug sekondarju u ghar-regim tal-prosett tat-
tkabbir UE. Prospett m'ghandux ikun fih informazzjoni 1i ma tkunx materjali jew specifika
ghall-emittent u t-titoli kkonc¢ernati, peress li dan jista' jahbi l-informazzjoni rilevanti ghall-
investituri u b'hekk tkun imminata l-protezzjoni tal-investitur. Ghalhekk, l-informazzjoni li
hija inkluZa fi prospett ghandha tkun adattata biex tirrifletti n-natura u ¢-cirkostanzi tal-
emittent, it-tip ta' titoli, it-tip ta' investituri fil-mira tal-offerta jew l-ammissjoni ghall-
kummercé f'suq regolat u Il-probabbilta ta' gharfien ta' tali investituri kif ukoll -
informazzjoni li tkun disponibbli ghal tali investituri minhabba li tkun giet ippubblikata

skont rekwiziti guridici jew regolatorji ohra.

Is-sommarju tal-prospett ghandu jkun sors ta' informazzjoni utli ghall-investituri, b'mod
partikolari l-investituri fil-livell tal-konsumatur. Ghandha tkun parti kompluta u indipendenti
tal-prospett u ghandha tiffoka fuq l-informazzjoni ewlenija li l-investituri jehtiegu biex
ikunu jistghu jiddeciedu liema offerti u ammissjonijiet ghall-kummer¢ ta' titoli jixtiequ
jezaminaw ulterjorment billi jirriezaminaw il-prospett kollu kemm hu bl-ghan li jiehdu
deciijoni informata dwar l-investiment. Dan jimplika li l-informazzjoni prodotta fis-
sommarju mhijiex replikata fi hdan il-korp ewlieni tal-prospett sakemm dan ma jkunx
assolutament necessarju. Informazzjoni ewlenija ta' dan it-tip ghandha taghti 1-karatteristici
essenzjali tal-emittent, kwalunkwe garanti, u t-titoli offruti jew ammessi ghall-kummer¢
f’suq regolat, kif ukoll ir-riskji assoc¢jati maghhom, inkluzi identifikaturi unié¢i bhall-
identifikatur ta' entita guridika (LEI) tal-atturi involuti fl-offerta u n-numru
internazzjonali ghall-identifikazzjoni tat-titoli (ISIN). Ghandha wkoll tipprovdi l-patti u 1-
kundizzjonijiet generali tal-offerta. B'mod partikolari, il-prezentazzjoni ta' fatturi ta' riskju
fis-sommarju ghandha tikkonsisti minn ghazla limitata ta' riskji specifici li I-emittent iqis i
jkun l-aktar ta' rilevanza ghall-investitur huwa u jiehu deciijoni dwar l-investiment. Id-
deskrizzjoni tal-fatturi ta' riskju fis-sommarju ghandha tkun ta' rilevanza ghall-offerta

specifika u tithejja eskluZivament ghall-benefi¢cju tal-investituri u mhux tipprovdi
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(22a)

(23)

24)

(25)

dikjarazzjonijiet generali dwar ir-riskju tal-investiment, jew tillimita r-responsabbilta tal-

emittent, tal-offerent jew ta' kwalunkwe persuna li tagixxi fisimhom.

Is-sommarju ghandu jkun fih twissija cara li tenfasizza r-riskji, partikolarment ghall-
investituri fil-livell tal-konsumatur, fil-kazi ta' titoli mahruga minn banek li huma soggetti
ghal rikapitalizzazzjoni interna skont id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (BRRD)'.

Is-sommarju tal-prospett ghandu jkun qasir, semplici, ¢ar u facli ghall-investituri biex jifhmu.
Ghandu jigi abbozzat flingwa c¢ara, mhux teknika, u li jipprezenta l-informazzjoni b'mod
facilment accessibbli. M'ghandux ikun sempli¢i kumpilazzjoni ta' siltiet mill-prospett. Huwa
xieraq li jigi stabbilit perjodu massimu ghas-sommarju sabiex jigi zgurat li l-investituri ma jigux
skoraggiti milli jaqrawh u biex jinkoraggixxu lill-emittenti biex jaghzlu l-informazzjoni li hi
essenzjali ghall-investituri. F'kaZijiet e¢¢ezzjonali, l-awtorita kompetenti ghandha madankollu,
tkun tista' tippermetti lill-emittent ifassal sommarju itwal sa 10 faééati ta' folja A4 meta
tistampah, li fiha I-kumplessita tal-attivitajiet tal-emittent, in-natura tal-hrug, jew in-natura
tat-titoli mahruga tehtieg hekk, u meta l-investitur jigi ;gwidat minghajr l-informazzjoni

addizzjonali definita fis-sommarju bhala riZultat.

Biex tigi zgurata l-istruttura uniformi tas-sommarju tal-prospett, ghandhom jigu pprovduti
tagsimiet generali u sottointestaturi, b'kontenut indikattiv 1i Il-emittent ghandu jimla
b'deskrizzjonijiet fil-qosor, inkluzi ¢ifri fejn xieraq. Sakemm dawn jipprezentawha b'mod gust u
bbilanc¢jat, 1-emittenti ghandhom jinghataw diskrezzjoni li jaghzlu l-informazzjoni li huma jqisu

importanti u sinifikanti.

Is-sommarju tal-prospett ghandu jkun immudellat kemm jista' jkun fuq id-dokument bl-
informazzjoni ewlenija mehtiega taht ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill®. Fejn titoli jaqghu fl-ambitu kemm ta' dan ir-Regolament kif ukoll ir-
Regolament (UE) Nru 1286/2014, l-uzu mill-gdid shih tal-kontenut tad-dokument bl-

informazzjoni ewlenija ghandu jithalla fis-sommarju sabiex jigu minimizzati l-ispejjez ta'

Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 li
tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rioluzzjoni ta' istituzzjonijiet ta' kreditu u ditti ta’
investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/KE, 2012/30/UE u 2013/36/UE,
u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-

26 ta' Novembru 2014 dwar id-dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghall-prodotti aggregati
ta' investiment bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014, p. 1).
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27
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(29)

(30)

konformita u I-piz amministrattiv fuq l-emittenti. Madankollu m'ghandux ikun hemm deroga
ghar-rekwizit 1i jitfassal prospett meta dokument bl-informazzjoni ewlenija jkun mehtieg, peress
li dan tal-ahhar ma jkollux informazzjoni ewlenija fuq l-emittent u l-offerta lill-pubbliku jew I-

ammissjoni ghan-negozju tat-titoli kkoncernati.

L-ebda responsabblita ¢ivili m'ghandha tinghata lil persuna eskluzivament abbazi tas-sommarju,
inkluza kull traduzzjoni tieghu, ghajr jekk ikun qarrieqi, zbaljat jew inkonsistenti mal-partijiet

rilevanti tal-prospett. Is-sommarju ghandu jkun fih twissija ¢ara f'dan is-sens.

L-emittenti li ripetutament jigbru 1-finanzjament fis-swieq kapitali ghandhom jigu offruti formati
specifici ta' dokumenti ta' registrazzjoni u prospetti kif ukoll proc¢eduri specifi¢ci ghad-depozitu u
ghall-approvazzjoni taghhom, sabiex jinghataw aktar flessibbilta u jkunu jistghu jahtfu 1-izbokki
fis-suq. Fi kwalunkwe kaz, dawn il-forom u pro¢eduri ghandhom ikunu fakultattivi skont I-

ghazla tal-emittenti.

Ghat-titoli kollha mhux ta' ekwita, inkluz meta dawn ikunu mahruga b'mod kontinwu jew ripetut
jew bhala parti minn programm ta' offerti, l-emittenti ghandhom jithallew ifasslu prospett fil-
forma ta' prospett bazi. Prospett bazi u l-kundizzjonijiet finali tieghu ghandu jkun fihom l-istess

informazzjoni bhall-prospett.

Huwa xieraq li jigi ¢carat li 1-kundizzjonijiet finali ghall-prospett bazi ghandu jkun fihom biss
informazzjoni relatata man-nota tat-titoli li hija specifika ghall-hrug individwali u Ii tista' tigi
ddeterminata biss fil-mument tal-hrug individwali. Din Il-informazzjoni tista', perezempju,
tinkludi n-numru tal-identifikazzjoni internazzjonali tat-titoli, il-prezz tal-hrug, id-data ta'
maturita, kwalunkwe kupun, id-data tal-ezercizzju, il-prezz tal-ezer¢izzju, il-prezz biex tifdi u
kundizzjonijiet ohra mhux maghrufa fil-waqt li jkun ged jitfassal il-prospett bazi. Meta I-
kundizzjonijiet finali mhumiex inkluzi fil-prospett bazi m'ghandhomx bzZonn ikunu approvati
mill-awtorita kompetenti, izda ghandhom jigu ddepozitati biss ghandu. Informazzjoni gdida ohra
li tista' taffettwa l-valutazzjoni tal-emittent u t-titoli ghandha tigi inkluza f'suppliment mal-
prospett bazi. La l-kundizzjonijiet finali u lanqas is-suppliment m'ghandhom jintuzaw biex

jinkludu tip ta' titoli 1i ma jkunux deskritti diga fil-prospett bazi.

Taht il-prospett bazi, is-sommarju ghandu jitfassal biss mill-emittent fir-rigward ta' kull harga
individwali offruta, sabiex jitnaqqsu l-pizijiet amministrattivi u biex itejbu l-leggibbilta ghall-
investituri. Dak is-sommarju specifiku ghall-harga ghandu jigi anness mal-kundizzjonijiet finali
u ghandu jigi approvat biss mill-awtorita kompetenti meta l-kundizzjonijiet finali huma inkluzi

fil-prospett bazi jew f'suppliment ghal dan.
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Sabiex tittejjeb il-flessibbilta u l-kosteffikac¢ja tal-prospett bazi, l-emittent ghandu jkun
awtorizzat 1i jfassal prospett bazi bhala dokumenti separati u li juza d-dokument ta'
registrazzjoni universali bhala parti kostituttiva ta' dak il-prospett bazi, fejn huwa jkun emittent

frekwenti.

L-emittenti frekwenti ghandhom ikunu mhegga 1i jfasslu I-prospett taghhom bhala dokumenti
separati peress li dan jista' jnaqqas l-ispiza ta' konformita taghhom ma' dan ir-Regolament u
jhallihom jirreagixxu malajr ghall-izbokki fis-suq. Ghalhekk, l-emittenti 1i t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ fis-swieq regolati jew f'facilitajiet multilaterali tan-negozjar ghandu
jkollhom I-ghazla, izda mhux l-obbligu, li jfasslu u jippubblikaw kull sena finanzjarja dokument
ta' registrazzjoni universali li jkun fih informazzjoni guridika, kummercjali, finanzjarja, ta'
kontabbilta u dwar l-ishma u li jipprovdi deskrizzjoni tal-emittent ghal dik is-sena finanzjarja.
Dan ghandu jippermetti lill-emittent biex izomm l-informazzjoni aggornata u jhejji prospett
meta I-kundizzjonijiet tas-suq isiru favorevoli ghal offerta jew ammissjoni billi jzid nota tat-titoli
u sommarju. Id-dokument ta' registrazzjoni universali ghandu jkollu ghanijiet diversi, sakemm
il-kontenut tieghu jkun l-istess minkejja jekk l-emittent sussegwentement juzahx ghal offerta jew
ammissjoni ghall-kummer¢ ta' ekwita, titoli ta' dejn jew derivattivi. Huwa ghandu jagixxi bhala
sors ta' referenza fuq l-emittent, li jaghti lill-investituri u l-analisti l-informazzjoni minima
mehtiega biex jaghmlu gudizzju infurmat dwar l-attivita tal-kumpanija, il-pozizzjoni finanzjarja,

il-qligh u l-prospettivi, il-governanza u l-partecipazzjoni.

Emittent li jkun iddepozita u rc¢ieva l-approvazzjoni ghal dokument ta' registrazzjoni universali
ghal sentejn konsekuttivi jista' jitqies bhala maghruf sew ghall-awtorita kompetenti. Id-
dokumenti kollha sussegwenti ta' registrazzjoni universali u kull emenda taghhom ghandhom,
ghalhekk, jithallew jigu ddepozitati minghajr 1-approvazzjoni minn gabel u riezaminati fuq bazi
ex post mill-awtorita kompetenti meta dik l-awtorita kompetenti tqis li jkun mehtieg, sakemm
dawn l-emendi jikkoncernaw ommissjoni, jew Zball materjali jew ineZattezza materjali, li
x'aktarx tqarraq bil-pubbliku rigward il-fatti u c¢-éirkostanzi essenzjali ghall-valutazzjoni
informata tal-emittent. Kull awtorita kompetenti ghandha tiddeciedi I-frekwenza ta' tali riezami
billi tigi kkunsidrata, perezempju, il-valutazzjoni tar-riskji tal-emittent taghha, il-kwalita tad-
divulgazzjoni tal-passat tieghu, jew it-tul ta' Zmien li jkun ghadda minn meta d-dokument ta'

registrazzjoni universali ddepozitat ikun gie riezaminat I-ahhar.

Ghandu jkun possibbli li d-dokument ta' registrazzjoni universali, sakemm ma jkunx sar parti
kostituttiva ta' prospett approvat, li jrid jigi emendat, jew volontarjament mill-emittent -

perezempju fil-kaz ta' bidla materjali fl-organizzazzjoni tieghu jew fis-sitwazzjoni finanzjarja -
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jew fuq talba mill-awtorita kompetenti fil-kuntest ta' riezami ta' wara d-depozitu, meta I-
istandards ta' kompletezza, komprensibbilta u konsistenza ma jintlahqux. Dawn l-emendi
ghandhom jigu ppubblikati skont l-istess arrangamenti li japplikaw ghad-dokument ta'
registrazzjoni universali. B'mod partikolari, meta l-awtorita kompetenti tidentifika ommissjoni
jew zball materjali jew inezattezza, l-emittent ghandu jemenda d-dokument ta' registrazzjoni
universali tieghu u jaghmel din I-emenda disponibbli ghall-pubbliku minghajr dewmien zejjed.
Peress li la offerta lill-pubbliku, u lanqas ammissjoni ghall-kummer¢ tat-titoli mhi ged issehh, il-
procedura ghall-emendar ta' dokument ta' registrazzjoni universali ghandha tkun distinta mill-
proc¢edura biex il-prospett ikollu suppliment, li ghandha tapplika biss wara l-approvazzjoni tal-

prospett.

Meta emittent ihejji prospett 1i jikkonsisti f'dokumenti separati, il-partijiet kollha Ii
jikkostitwixxu l-prospett ghandhom ikunu suggetti ghall-approvazzjoni, inkluz, fejn
applikabbli, id-dokument ta' registrazzjoni universali u l-emendi tieghu, fejn dawn ikunu
gew iddepozitati ghand l-awtorita kompetenti izda ma jkunux ghadhom gew approvati. Fil-
kaz ta' emittent frekwenti, l-ebda emenda tad-dokument ta' registrazzjoni universali ma
ghandha bZonn tkun approvata qabel il-pubblikazzjoni, iida minflok ghandha tkun tista’

tigi riezaminata mill-awtorita kompetenti fuq bazi ex post.

Biex jithaffef il-process ta' thejjija ta' prospett u biex jiffacilitaw 1-access ghas-swieq kapitali
b'mod effettiv ghan-nefqa, l-emittenti frekwenti li jipproduc¢u dokument ta' registrazzjoni
universali ghandhom jinghataw il-benefi¢¢ju ta' process ta' approvazzjoni aktar mghaggel,
peress li I-parti kostituttiva princ¢ipali tal-prospett tkun jew diga giet approvata jew diga tkun
disponibbli ghar-riezami mill-awtorita kompetenti. Il-hin mehtieg biex tinkiseb I-
approvazzjoni tal-prospett ghandha ghalhekk titqassar meta d-dokument ta' registrazzjoni

jiehu l-forma ta' dokument ta' registrazzjoni universali.

Sakemm Il-emittent jikkonforma mal-proc¢eduri ghall-prezentazzjoni, it-tixrid u l-hazna ta'
informazzjoni regolata u mal-iskadenzi stipulati fl-Artikoli 4 u 5 tad-Direttiva 2004/109/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®, dan ghandu jithalla jippubblika r-rapporti finanzjarji
annwali u ta' nofs is-sena mehtiega mid-Direttiva 2004/109/KE bhala partijiet tad-dokument

ta' registrazzjoni universali, sakemm I-Istati Membri ta' domicilju tal-emittent ikunu

Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Dicembru 2004
dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta' trasparenza f'dak li ghandu x'jagsam ma'
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq
regolat u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).
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differenti ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament u d-Direttiva 2004/109/KE u sakemm il-lingwa
tad-dokument ta' registrazzjoni universali ma tissodisfax il-kundizzjonijiet tal-Artikolu 20
tad-Direttiva 2004/109/KE. Dan jista' jnaqqas 1il-piz amministrattiv marbut ma'
applikazzjonijiet zejda, minghajr ma jaffettwa l-informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku

jew is-supervizjoni ta' dawn ir-rapporti skont id-Direttiva 2004/109/KE.

Ghandu jinghata limitu ta' zmien c¢ar ghall-validita ta' prospett sabiex jigu evitati
decizjonijiet ta' investiment li jkunu bbazati fuq taghrif skadut. Sabiex tittejjeb ic-Certezza
tad-dritt, il-validita tal-prospett ghandha tibda mal-approvazzjoni tieghu, f'hin partikolari li
jista' facilment jigi vverifikat mill-awtorita kompetenti. Offerta ta' titoli lill-pubbliku skont
prospett bazi ghandha tigi estiza biss lil hinn mill-validita tal-prospett bazi fejn il-prospett
bazi sussegwenti jigi approvat gqabel ma dik il-validita taghhom tiskadi u tkopri 1-offerta li

jmiss.

Min-natura taghha stess, informazzjoni dwar taxxi fuq l-introjtu mit-titoli fi prospett tista'
tkun generika biss, li zzid valur informattiv zghir ghall-investitur fil-livell tal-konsumatur.
Minhabba li tali informazzjoni ghandha tkopri mhux biss il-pajjiz tal-uffic¢ju registrat tal-
emittent, izda wkoll il-pajjizi fejn l-offerta qed issir jew fejn tkun ged tigi mfittxija I-
ammissjoni ghall-kummer¢, fejn prospett ikollu passaport, ikun jiswa hafna biex tipproduc¢ih
u dan jista' jxekkel l-offerti transkonfinali. Ghalhekk prospett ghandu jinkludi biss twissija li
l-legizlazzjoni fiskali tal-Istat Membru tal-investitur u tal-Istat Membru fejn gie inkorporat 1-
emittent jista' jkollha impatt fuq l-introjtu ricevut mit-titoli. Madankollu, il-prospett ghandu
xorta jkollu informazzjoni xierqa dwar it-tassazzjoni fejn l-investiment propost jinkludi
sistema fiskali partikolari, perezempju fil-kaz ta' investimenti f'titoli li jaghtu lill-investituri

trattament fiskali favorevoli.

Ladarba klassi ta' titoli tigi ammessa ghall-kummer¢ f'suq regolat, l-investituri huma
pprovduti b'divulgazzjoni kontinwa mill-emittent skont ir-Regolament (UE) 596/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'® u d-Direttiva 2004/109/KE. Il-htiega ghal prospett shih
hija ghalhekk inqas akuta fil-kaz ta' offerti sussegwenti lill-pubbliku jew l-ammissjonijiet
ghall-kummer¢ minn dan l-emittent. Prospett distint semplifikat ghandu ghalhekk ikun
disponibbli ghall-uzu fil-kaz ta' hrug sekondarju u l-kontenut tieghu ghandu jigi mhaffef

10

Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta' April 2014
dwar l-abbuz tas-suq (Regolament dwar l-abbuz tas-suq) u li jhassar id-

Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-

Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE (GU L 173, 12.6.2014, p. 1).
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meta mqgabbel mar-regim normali, filwaqt 1i tigi kkunsidrata l-informazzjoni divulgata diga.
Madankollu, l-investituri jehtiegu li jinghataw informazzjoni kkonsolidata u strutturata
tajjeb fuq dawn l-elementi bhal kundizzjonijiet tal-offerta u l-kuntest taghhal . Ghalhekk, il-
prospett semplifikat ghal hrug sekondarju ghandu jkun fih l-informazzjoni ridotta
rilevanti li jkunu, ragonevolment, jehtiegu l-investituri biex jifhmu I-prospettivi tal-
emittent u ta' kwalunkwe garanti, id-drittijiet marbuta mat-titoli kif ukoll ir-ragunijiet tal-
hrug u l-impatt tieghu fuq Il-emittent, partikolarment id-dikjarazzjoni tal-kapital
operatorju, id-divulgazzjoni tal-kapitalizzazzjoni u d-dejn, l-impatt fuq l-istruttura tal-
kapital kumplessiv u sommarju konci; tal-informazzjoni rilevanti divulgata fl-ambitu tar-

Regolament (UE) Nru 596/2014 mid-data tal-ahhar hrug.

Ir-regim semplifikat ta' divulgazzjoni ghall-hrug sekondarju ghandu jkun estiz ghat-titoli
nnegozjati fis-swieq tat-tkabbir tal-SMEs peress li l-operaturi taghhom huma mehtiega skont
id-Direttiva 2014/65/UE i jistabbilixxu u japplikaw regoli li jizguraw divulgazzjoni
kontinwa xierqa mill-emittenti li t-titoli taghhom huma nnegozjati f'dawn il-postijiet. Ir-
regim ghandu wkoll japplika ghall-MTFs, barra milli ghas-swieq tat-tkabbir tal-SMEs,
meta tali MTFs ikollhom rekwiziti ta' divulgazzjoni ekwivalenti ghal dawk rikjesti ghas-
swieq tat-tkabbir tal-SME:s fl-ambitu tad-Direttiva 2014/65/UE.

Ir-regim semplifikat ta' divulgazzjoni ghall-hrug sekondarju ghandu jkun disponibbli ghall-
uzu biss wara li jkun ghadda perjodu minimu ta' Zmien mill-ammissjoni inizjali ghall-
kummerc¢ ta' klassi ta' titoli ta' emittent. Terminu ta' 18-il xahar ghandu jizgura li l-emittent
ikun konformi mill-inqas darba mal-obbligu tieghu li jippubblika rapport finanzjarju annwali
skont id-Direttiva 2004/109/KE jew taht ir-regoli tal-operatur tas-suq ta' suq tat-tkabbir tal-
SMEs jew MTF b'rekwiiiti ta' divulgazzjoni ekwivalenti.

Wiehed mill-ghanijiet ewlenin tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali huwa li jiffacilita 1-access
ghall-finanzjament fis-swieq kapitali ghall-SMEs fl-Unjoni. Peress li kumpaniji bhal dawn
normalment ikollhom bzonn li jghollu l-ammonti relattivament aktar baxxi minn emittenti
ohrajn, l-ispiza biex jitfassal prospett shih jista' jkun sproporzjonatament gholi u jista'
jzommhom lura milli joffru t-titoli taghhom lill-pubbliku. Fl-istess hin, minhabba d-daqs
taghhom u s-suc¢cess igsar, I-SMEs jistghu jwasslu ghal riskju ta' investiment specifiku meta
mgqabbla ma’' emittenti akbar u ghandhom jiddivulgaw informazzjoni suffi¢jenti lill-
investituri biex jiehdu d-de¢izjoni fuq l-investiment taghhom. Barra minn dan, bil-ghan li

Jjkun inkoraggit ir-rikors ghal finanzjament mis-suq tal-kapital min-naha tal-SMEs, dan
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ir-Regolament ghandu jizgura li tinghata kunsiderazzjoni specjali lis-swieq tat-tkabbir tal-
SMEs. Is-swieq tat-tkabbir tal-SMEs huma strument promettenti biex jippermettu lill-
jiddependi, madankollu, minn kemm huma attraenti ghal kumpaniji ta' certu dags.
Analogament, l-emittenti li joffru titoli lill-pubbliku b'korrispettiv totali fl-Unjoni li ma
jecéedix I-EUR 20 000 000 kieku jibbenefikaw minn acéess aktar facli ghall-finanzjament
mis-swieq tal-kapital biex ikunu jistghu jikbru u jilhqu l-potenzjal shih taghhom u jkunu
Jjistghu jigbru l-fondi bi spejjez li ma jkunux sproporzjonatament gholjin. Ghaldagqstant, huwa
opportun li dan ir-Regolament jistabbilixxi regim specifiku proporzjonat ta' prospett tat-
tkabbir UE li jkun disponibbli ghall-SMEs, ghall-emittenti li jaghmlu offerta ta' titoli lill-
pubbliku li jkunu ammessi ghall-kummer¢é f'suq tat-tkabbir tal-SMEs kif ukoll ghall-emittenti
li joffru titoli lill-pubbliku b'korrispettiv totali fl-Unjoni li ma jecéedix I-EUR 20 000 000.
Ghalhekk ghandu jintlahaq bilan¢ xieraq bejn l-acCess effi¢jenti ghan-nefqa ghas-swieq
finanzjarji u l-protezzjoni tal-investituri meta jigi kkalibrat il-kontenut ta' prospett taz-tkabbir
UE li japplika ghall-SMEs, u r-regim ta' divulgazzjoni specifiku ghandu ghalhekk jigi zviluppat
ghall-SMEs biex jintlahaq dak l-ghan. Ladarba jigu approvati, il-prospetti tat-tkabbir UE
ghandhom jibbenefikaw mir-regim ta' passporting skont dan ir-Regolament u ghandhom

ghalhekk ikunu validi ghal kwalunkwe offerta ta' titoli lill-pubbliku fl-Unjoni kollha.

L-informazzjoni ridotta mehtiega 1i tigi divulgata fil-prospetti tat-tkabbir UE ghandha tigi
kkalibrata b'mod li tiffoka fuq l-informazzjoni li hija materjali u rilevanti meta jsir investiment
fit-titoli mahruga v tkun tehtieg li tizgura 1-proporzjonalita bejn id-dags tal-kumpanija u 1-
htigijiet taghha ghal gbir ta' fondi, fuq naha wahda, u l-ispiza tal-produzzjoni ta' prospett, min-
naha l-ohra. Sabiex jigi zgurat i tali kumpaniji jkunu jistghu jfasslu prospetti minghajr ma jehlu
spejjez li mhumiex proporzjonati ghad-daqs taghhom, u ghaldagstant id-dags tal-gbir ta' fondi
taghhom, ir-regim tal-prospett tat-tkabbir UE ghandu jkun aktar flessibbli mir-regim li japplika
ghall-kumpaniji fi swieq regolati sal-punt kompatibbli mal-garanzija li l-informazzjoni ewlenija

mehtiega ghall-investituri tigi divulgata.

Ir-regim ta' divulgazzjoni proporzjonat ghall-prospetti tat-tkabbir UE m'ghandux ikun
disponibbli meta t-titoli jkunu ammessi ghall-kummeré f'suq regolat ghaliex l-investituri fi
swieq regolati ghandhom ikunu kunfidenti li l-emittenti 1li jinvestu t-titoli taghhom ikunu
soggetti ghal sett wiehed ta' regoli ta' divulgazzjoni. Ghalhekk m'ghandux ikun hemm standard
ta' divulgazzjoni ta' zewg livelli ghall-ammissjoni ta' titoli fi swieq regolati skont id-dags tal-

emittent.
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Il-prospett tat-tkabbir UE ghandu jkun dokument standardizzat, li jkun facli ghall-emittenti li
jimlew u ghandu jkopri l-informazzjoni ewlenija dwar l-emittent, dwar it-titoli u dwar I-
offerta. Il-Kummissjoni ghandha tiviluppa atti delegati biex tispecifika l-kontenut ridott u I-
Sformat tal-prospett tat-tkabbir UE standardizzat. Hija u tistabbilixxi d-dettalji tar-regim ta'
divulgazzjoni proporzjonat ghall-prospetti tat-tkabbir UE, il-Kummissjoni ghandha tqis il-
bzonn li jigi ;gurat li I-prospett tat-tkabbir UE jkun notevolment u tassew ehfef mill-prospett
shih f'termini ta' pi7 amministrattiv u ta' spejjez tal-hrug, il-bZonn li jigi agevolat l-access
ghas-swieq tal-kapital ghall-SMEs u tiigura li l-fiducéja tal-investitur biex jinvesti f'tali
kumpaniji, il-bZonn li jigu minimizzati l-ispejjez u l-pi; ghall-SME:s, il-bZonn li tigi fornuta
informazzjoni specifika partikolarment rilevanti ghall-SMEs, id-daqs tal-emittent u -;mien
kemm ilu jopera, id-diversi tipi u karatteristici tal-offerti u d-diversi tipi ta' informazzjoni

mehtiega mill-investituri fir-rigward tat-tipi differenti ta' titoli.

L-ghan primarju li jigu inkluzi fatturi ta' riskju fi prospett huwa li jigi zgurat li l-investituri
jaghmlu valutazzjoni informata ta' tali riskji u b'hekk jiehdu decizjonijiet ta' investiment
b'gharfien shih tal-fatti. Il-fatturi ta' riskju ghandhom ghalhekk ikunu limitati ghal dawk ir-riskji
li jkunu sostanzjali u specifici ghall-emittent u t-titoli tieghu u li huma kkorroborati mill-
kontenut tal-prospett. Prospett m'ghandux jinkludi fatturi ta' riskju li jkunu generici u li jservu
biss bhala dikjarazzjonijiet ta' cahda, ghax dawn jistghu joskuraw fatturi ta' riskju aktar specifici
li l-investituri ghandhom ikunu konxji minnhom, u b'hekk jipprevjenu milli I-prospett
jipprezenta informazzjoni fforma li tkun fac¢ilment analizzabbli, kon¢iza u li tinftichem. L-
ESMA ghandha tizviluppa linji gwida dwar il-valutazzjoni tal-ispecificita u tas-sinifikat tal-
fatturi ta' riskju biex tassisti lill-awtoritajiet kompetenti fir-riezami taghhom tal-fatturi ta’'
riskju b'tali mod li jinkoraggixxi fattur ta' divulgazzjoni tar-riskju xieraq u ffokat mill-

emittenti.

L-ommissjoni ta' informazzjoni sensittiva fi prospett ghandha tkun awtorizzata f'certi ¢irkostanzi
permezz ta' deroga moghtija mill-awtorita kompetenti sabiex jigu evitati sitwazzjonijiet ta' dannu

ghall-emittent.

L-Istati Membri ghandhom jippubblikaw hafna informazzjoni dwar il-qaghda finanzjarja
taghhom li generalment tkun disponibbli fid-dominju pubbliku. Ghalhekk, meta Stat Membru

jiggarantixxi offerta ta' titoli, tali informazzjoni m'hemmx bzonn li tinghata fil-prospett.
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Li l-emittenti jithallew jinkorporaw b'dokumenti ta' referenza li jkun fih l-informazzjoni li
ghandha tigi divulgata fi prospett jew fi prospett baii — sakemm id-dokumenti inkorporati
b'referenza jkunu gew ippubblikati gabel elettronikament — ghandha tiffacilita I-procedura tat-
tfassil ta' prospett u tbaxxi l-ispejjez ghall-emittenti minghajr ma tigi pperikolata l-protezzjoni
tal-investitur. Madankollu, dan 1-ghan tas-semplifikazzjoni u ta' tnaqqis tal-ispejjez biex jithejja
prospett m'ghandux jinkiseb ghad-detriment tal-interessi l-ohra li l-prospett huwa intiz 1i
jipprotegi, inkluza Il-accessibbilta tal-informazzjoni. Il-lingwa uzata ghall-informazzjoni
inkorporata b'referenza ghandha ssegwi r-regim lingwistiku 1i japplika ghall-prospetti.
Informazzjoni inkorporata b'referenza tista' tirreferi ghad-data storika, madankollu fejn din 1-
informazzjoni ma tibgax rilevanti minhabba bidla materjali, dan ghandu jigi ddikjarat b'mod ¢ar
fil-prospett u ghandha tigi pprovduta wkoll informazzjoni aggornata. Barra minn hekk, I-
emittenti frekwenti ghandhom ikunu liberi li jaghZlu li jinkorporaw kwalunkwe bidla ghad-
dokument ta' registrazzjoni universali permezz ta' referenza dinamika fil-prospett. Tali
referenza dinamika tiigura li l-qarrej jirreferi dejjem ghall-verijoni l-iktar recenti tad-
dokument ta' registrazzjoni universali, minghajr il-bonn ta' suppliment. L-uzu ta' referenza

dinamika minflok suppliment m'ghandux jaffettwa d-dritt tal-irtirar tal-investitur.

Kwalunkwe informazzjoni regolata I ghandha tkun eligibbli ghall-inkorporazzjoni b'referenza fi
prospett. L-emittenti li t-titoli taghhom ikunu negozjati f'facilita multilaterali tan-negozjar, u I-
emittenti li huma ezenti milli jippubblikaw ir-rapporti finanzjarji annwali u ta' kull sitt xhur
skont 1-Artikolu 8(1)(b) tad-Direttiva 2004/109/KE, ghandhom jithallew ukoll jinkorporaw
b'referenza fi prospett l-informazzjoni finanzjarja annwali u interim taghhom kollha jew parzjali,
ir-rapporti ta' verifika, ir-rapporti finanzjarji, ir-rapporti ta' gestjoni jew dikjarazzjonijiet ta'

governanza korporattiva, sakemm dawn ikunu ppubblikati elettronikament.

Mhux l-emittenti kollha jkollhom access ghall-informazzjoni u gwida adegwati dwar l-iskrutinju
u l-process ta' approvazzjoni u l-passi mehtiega li jridu jsegwu biex ikollhom prospett approvat,
peress li jezistu metodi differenti mill-awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri. Dan ir-
Regolament ghandu jelimina dawn id-differenzi billi jigu armonizzati r-regoli li japplikaw ghall-
process ta' skrutinju u l-approvazzjoni u jissemplifika I-process ta' approvazzjoni mill-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti sabiex jigi zgurat li l-awtoritajiet kompetenti kollha jsegwu
metodu konvergenti meta tkun qed tigi analizzata l-kompletezza, il-konsistenza u I-
komprensibbilta tal-informazzjoni li tinsab fi prospett. Gwida dwar kif jitolbu l-approvazzjoni ta'
prospett ghandha tkun disponibbli pubblikament fuq is-siti web tal-awtoritajiet kompetenti. L-
ESMA ghandu jkollha rwol ewlieni fit-trawwim ta' konvergenza supervizorja f'dan il-qasam billi

tuza s-setghat taghha skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
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(53a)

(54)

(55)

Kunsill''. B'mod partikolari, I-ESMA ghandha twettaq riezamijiet bejn il-pari li jkopru I-
attivitajiet tal-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament fi Zmien xieraq qabel ir-riezami
ta' dan ir-Regolament u skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-ESMA ghandha tizviluppa
sistema ta' fluss ta' xoghol éentrali li tintegra l-process ta' approvazzjoni tal-prospett mill-bidu
sal-approvazzjoni, li tippermetti li lI-awtoritajiet kompetenti, I-ESMA u l-emittenti jiggestixxu
u jimmonitorjaw it-talbiet ghall-approvazzjoni online. Din is-sistema tkun tforni
informazzjoni ewlenija u tahdem bhala strument ghall-ESMA u ghall-awtoritajiet kompetenti
biex tiggwida l-konvergenza tal-processi u tal-proceduri ta' approvazzjoni tal-prospett fl-

Unjoni u tiigura, fil-futur, li I-prospetti jkunu approvati bl-istess mod fl-Unjoni kollha.

L-ESMA ghandha taghmel valutazzjoni dwar it-tfassil, il-finanzjament u l-operat ta' sistema
centrali tal-fluss tax-xoghol fil-kuntest tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali flimkien mal-awtoritajiet

nazzjonali kompetenti.

Biex jigi ffacilitat l-access ghas-swieq tal-Istati Membri, huwa importanti li t-tariffi mitluba
mill-awtoritajiet kompetenti ghall-approvazzjoni u d-depozitu tal-prospetti u d-dokumenti
relatati taghhom ikunu ragonevoli u jigu divulgati. It-tariffi imposti fuq l-emittenti stabbiliti
['pajjiz terz ghandhom jirriflettu I-piz li tali hrug jirrappreZenta.

Peress li l-internet jizgura l-access facli ghall-informazzjoni, u sabiex tigi zgurata l-ac¢essibbilta
ahjar ghall-investituri, il-prospett approvat ghandu dejjem jigi ppubblikat f'forma elettronika. I1-
prospett ghandu jkun ippubblikat f'sezzjoni ddedikata tas-sit web tal-emittent, 1-offerent jew tal-
persuna li titlob l-ammissjoni, jew, fejn applikabbli, fuq is-sit web tal-intermedjarji finanzjarji
fejn igieghdu jew ibighu t-titoli, inkluzi lI-agenti li jhallsu, jew fuq is-sit web tas-suq irregolat
fejn wiehed ifittex l-ammissjoni ghall-kummer¢, jew tal-operatur tal-fac¢ilita multilaterali tan-
negozjar, u jigi trazmess mill-awtorita kompetenti lill-ESMA flimkien mad-data rilevanti li
tippermetti 1-klassifikazzjoni tieghu. L-ESMA ghandha tipprovdi mekkanizmu tal-hazna
¢entralizzata ta' prospetti li jippermettu 1-access minghajr hlas u facilitajiet ta' tiftix xierqa ghall-
pubbliku. Bil-ghan li l-investituri jkollhom access ghal data affidabbli li tista' tintuZa u tkun
analizzata fil-pront u b'mod efficjenti, l-informazzjoni ewlenija li tinsab fil-prospetti, bhan-
numru internazzjonali ghall-identifikazzjoni tat-titoli (ISIN) u l-identifikatur ta' entita
guridika (LEI) li jidentifika l-emittenti, l-offerenti u l-garanti, ghandha tkun leggibbli
elettronikament anki meta tintuza l-metadata. 11-prospetti ghandhom jibqghu disponibbli ghall-

11

Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta' Novembru 2010 i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Dec¢izjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(56)

(57)

(58)

pubbliku ghal mill-ingas 10 snin wara I-pubblikazzjoni taghhom biex jizguraw li dak il-perjodu
taghhom ta' disponibbilta pubblika huwa allinjat ma' dak tar-rapporti finanzjarji annwali u ta'
kull sitt xhur skont id-Direttiva 2004/109/KE. Il-prospett ghandu madankollu dejjem ikun
disponibbli ghall-investituri fugq mezz durevoli, minghajr hlas I fuq talba.

Huwa wkoll mehtieg li jigu armonizzati r-reklami sabiex jigi evitat li tiddghajjef il-fiducja
pubblika u li jigi ippregudikat il-funzjonament xieraq tas-swieq finanzjarji. Is-sens ta' gustizzja u
l-precizjoni tar-reklami, kif ukoll il-konsistenza taghhom mal-kontenut tal-prospett huma ta'
importanza kbira ghall-protezzjoni tal-investituri, inkluzi investituri fil-livell tal-konsumatur.
Minghajr pregudizzju ghar-regim ta' passporting skont dan ir-Regolament, is-supervizjoni ta'
dawn ir-reklami hija parti integrali tar-rwol tal-awtoritajiet kompetenti. L-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru fejn isir r-reklamar ghandu jkollha s-setgha li tezercita kontroll fuq il-
konformita tal-attivita tar-reklamar, relatata ma’' offerta lill-pubbliku ta’' titoli jew ammissjoni
ghall-kummer¢ f'suq regolat, mal-prinéipji msemmija f'dan ir-Regolament. Jekk ikun hemm
bzonn, l-Istat Membru ta' domicilju ghandu jassisti lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
fejn isir ir-reklamar fir-rigward tal-valutazzjoni tal-konsistenza tar-reklami mal-informazzjoni
fil-prospett. Minghajr pregudizzju ghas-setghat stabbiliti fl-Artikolu 30(1), l-iskrutinju tar-
reklmar min-naha ta' awtorita kompetenti m'ghandux jikkostitwixxi prekundizzjoni ghall-

offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummerd fi kwalunkwe Stat Membru ospitanti.

Kull fattur gdid sinifikanti, zball jew inezattezza materjali li tista' tinfluwenza l-valutazzjoni tal-
investiment, li jirrizultaw wara l-pubblikazzjoni tal-prospett imma gabel I-gheluq tal-offerta jew
il-ftuh ta' kummer¢ f'suq regolat, ghandhom jigu vvalutati mill-investituri u ghalhekk jehtieg 1-

approvazzjoni u d-disseminazzjoni ta' suppliment mal-prospett minghajr dewmien zejjed.

Sabiex tittejjeb i¢-certezza tad-dritt, it-termini rispettivi li fihom l-emittent ghandu jippubblika s-
suppliment ghall-prospett u li fih l-investituri ghandhom dritt 1i jirtiraw l-ac¢¢ettazzjoni taghhom
tal-offerta wara l-pubblikazzjoni ta' suppliment ghandha tigi ¢¢arata. Min-naha wahda, l-obbligu
li jsir suppliment ghall-prospett ghandu japplika sal-gheluq finali tal-perjodu tal-offerta jew il-
hin meta n-negozjar ta' tali titoli f'suq regolat ikun beda, skont liema jsehh l-ahhar. Min-naha 1-
ohra, id-dritt li ac¢ettazzjoni tigi rtirata ghandu japplika biss meta l-prospett ikollu x'jagsam ma'
offerta ta' titoli lill-pubbliku u I-fattur gdid, zball jew inezattezza jkun beda qabel 1-gheluq finali
tal-offerta u I-konsenja tat-titoli. Ghalhekk, id-dritt tal-irtirar ghandu jkun marbut mal-hin tal-
fattur gdid, zball jew inezattezza li jaghti lok ghal suppliment, u ghandu jassumi li dan I-
avveniment sehh wagqt li I-offerta hija miftuha u qabel ma t-titoli kienu moghtija. Sabiex tittejjeb

ic-Certezza tad-dritt, is-suppliment ghall-prospett ghandu jispecifika meta jintemm id-dritt tal-
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(39)

(60)

(61)

(62)

irtirar. L-intermedjarji finanzjarji ghandhom jiffacilitaw il-pro¢eduri meta I-investituri jezercitaw

id-dritt taghhom li jirtiraw l-accettazzjonijiet.

L-obbligu tal-emittent li jittradu¢i l-prospett kollu fil-lingwi uffi¢jali kollha rilevanti
jiskoraggixxi l-offerti transkonfinali jew il-kummer¢ multiplu. Biex jigu facilitati offerti
transkonfinali, meta l-prospett jitfassal f'lingwa li hi komuni fl-isfera tal-finanzi internazzjonali,
is-sommarju biss ghandu jigi tradott fil-lingwa/i ufficjali tal-Istat(i) Membru/i ospitanti jew ta'

domic¢ilju jew f'wahda mil-lingwi ufficjali uzata fil-parti tal-Istat Membru fejn il-prodott ta

investiment huwa distribwit.

L-ESMA u l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandu jkollhom id-dritt li jircievu
certifikat mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju li jiddikjara illi I-prospett, jew
id-dokument ta' registrazzjoni universali individwali f'kazijiet li fihom tali dokument biss ikun
gie approvat, tfassal skont dan ir-Regolament. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta'
domic¢ilju ghandha tinnotifika wkoll lill-emittent jew lill-persuna responsabbli ghat-tfassil tal-
prospett jew id-dokument ta' registrazzjoni universali, skont il-kagi, tac-certifikat ta'
approvazzjoni tal-prospett li huwa indirizzat lill-awtorita tal-Istat Membru ospitanti sabiex

Jjipprovdi lill-emittent jew lill-persuna responsabbli mit-tfassil tal-prospett jew tad-dokument ta

registrazzjoni universali, skont il-kaz, i¢-Certezza dwar jekk u meta tkun sehhet in-notifika.

Sabiex jigi zgurat li 1-ghanijiet ta' dan ir-Regolament se jintlahqu kompletament, huwa wkoll
mehtieg li jigu inkluzi fl-ambitu tieghu titoli mahruga minn emittenti li jkunu rregolati bil-ligijiet
ta' pajjizi terzi. I Sabiex jigu zgurati skambji ta' informazzjoni u kooperazzjoni ma' awtoritajiet
ta' pajjizi terzi rigward l-infurzar effettiv ta' dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta' kooperazzjoni mal-kontropartijiet taghhom f'pajjizi
terzi. Kull trasferiment ta' data personali mwettaq abbazi ta' dawk il-ftehimiet ghandu jkun
konformi mad-Direttiva 95/46/KE u mar-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew

u tal-Kunsill.

Varjeta ta' awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri, b'responsabbiltajiet differenti, tohloq spejjez
bla htiega u duplikazzjoni ta' responsabbiltajiet minghajr ma jkun hemm benefi¢¢ju addizzjonali.
F'kull Stat Membru ghandha tinhatar awtorita kompetenti wahda sabiex tapprova l-prospetti u
tassumi r-responsabbilta ghas-sorveljanza tal-konformita ma' dan ir-Regolament. Dik l-awtorita
kompetenti ghandha tigi stabbilita bhala awtorita amministrattiva u f'tali forma li l-indipendenza
taghha mill-atturi ekonomici tkun garantita u sabiex jigu evitati kunflitti ta' interess. Il-hatra ta'
awtorita kompetenti ghall-approvazzjoni ta' prospett m'ghandhiex teskludi I-kooperazzjoni bejn

din l-awtorita kompetenti u entitajiet ohra, bhar-regolaturi bankarji u tal-assigurazzjoni jew I-
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awtoritajiet inkarigati mis-sorveljanza tal-kwotazzjonijiet, bil-hsieb 1i tiggarantixxi skrutinju
efficjenti u l-approvazzjoni tal-prospetti fl-interess tal-emittenti, l-investituri, il-parte¢ipanti fis-
suq u s-swieq bl-istess mod. Id-delega tal-kompiti minn awtoritd kompetenti lil entitd ohra

ghandha tkun awtorizzata biss meta din tkun relatata mal-pubblikazzjoni tal-prospetti approvati.

Sett ta' ghodod u setghat u rizorsi effettivi ghall-awtoritajiet kompetenti ta' kull Stat Membru
jiggarantixxi l-effettivita tas-supervizjoni. Dan ir-Regolament ghalhekk b'mod partikolari
jipprevedi sett minimu ta' setghat supervizorji u investigattivi 1i ghandhom jinghataw lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fkonformitda mad-dritt nazzjonali. Dawk is-setghat
ghandhom jigu ezercitati, meta d-dritt nazzjonali jkun jirrikjedi dan, permezz ta' applikazzjoni
lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti. Meta jezercitaw is-setghat taghhom skont dan ir-
Regolament, l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA ghandhom jagixxu b'mod oggettiv u imparzjali

u jibqghu awtonomi fit-tehid tad-decizjoni taghhom.

Ghall-finijiet ta' sejbien ta' ksur ta' dan ir-Regolament, huwa necessarju li l-awtoritajiet
kompetenti jkunu jistghu jaccedu ghal siti ohra minbarra r-residenzi privati ta' persuni fizici
sabiex jikkonfiskaw dokumenti. L-a¢¢ess ghal tali bini hu mehtieg meta jkun hemm suspett
ragonevoli li dokumenti u data ohra relatati mas-suggett ta' spezzjoni jew investigazzjoni ikunu
fil-fatt jezistu u jistghu jkunu rilevanti biex jippruvaw li hemm ksur ta' dan ir-Regolament. Barra
minn hekk, 1-ac¢ess ghal tali bini huwa mehtieg meta: il-persuna li ghaliha tkun diga saret talba
ghal informazzjoni tonqos milli tikkonforma maghha; jew meta hemm ragunijiet gustifikabbli
biex wiehed jemmen li, kieku kellha ssir talba, ma tigix milqugha, jew id-dokumenti jew I-
informazzjoni li t-talba ghal informazzjoni tkun marbuta maghhom jitnehhew, jigu mmanipulati

jew jingerdu.

F'konformita mal-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-8 ta' Dicembru 2010 intitolata
"Rinfurzar tar-regimi tas-sanzjonar fis-settur tas-servizzi finanzjarji" u sabiex jigi zgurat li r-
rekwiziti stabbiliti ta' dan ir-Regolament jigu sodisfatti, huwa importanti li I-Istati Membri
jiehdu l-passi mehtiega biex jizguraw li l-ksur ta' dan ir-Regolament ikun soggett ghal penali
amministrattivi u mizuri adatti. Dawk il-penali u mizuri amministrattivi ghandhom ikunu
effikaci, proporzjonati u diswazivi u jizguraw metodu komuni fl-Istati Membri u effett
deterrenti. Dan ir-Regolament m'ghandux jillimita I-Istati Membri milli jipprevedu sanzjonijiet

amministrattivi ta' livelli oghla.

Sabiex jigi zgurat 1i d-dec¢izjonijiet maghmula mill-awtoritajiet kompetenti jkollhom effett

disswaziv fuq il-pubbliku generali, dawn ghandhom normalment ikunu ppubblikati hlief jekk 1-
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awtorita kompetenti skont dan ir-Regolament jidhrilha li jkun necessarju li tintghazel

pubblikazzjoni fuq bazi anonima, sabiex tiddewwem il-pubblikazzjoni jew le tas-sanzjonijiet.

Ghalkemm I-Istati Membri jistghu jistabbilixxu regoli ghal penali amministrattivi u kriminali
dwar l-istess ksur, I-Istati Membri m'ghandhomx ikunu mehtiega jistabbilixxu regoli ghal penali
amministrattivi ghall-ksur ta' dan ir-Regolament 1i huwa soggett ghad-dritt kriminali nazzjonali
sa [dahhal id-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament). F'konformita mad-dritt nazzjonali, 1-
Istati Membri mhumiex obbligati li jimponu kemm penali amministrattivi u kriminali ghall-
istess vjolazzjoni, izda ghandhom ikunu jistghu jaghmlu dan jekk dan ikun permess mid-dritt
nazzjonali taghhom. Madankollu, iz-zamma ta' penali kriminali minflok penali amministrattivi
ghall-ksur ta' dan ir-Regolament m'ghandhiex tnaqqas jew taffettwa b'xi mod iehor il-kapacita
tal-awtoritajiet kompetenti li jikkooperaw, jaccedu ghal u jiskambjaw informazzjoni fil-hin mal-
awtoritajiet kompetenti fi Stati Membri ohra ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, inkluz wara
kwalunkwe riferiment tal-ksur rilevanti lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti ghal

prosekuzzjoni kriminali.

L-izvelar ta' informazzjoni protetta jista' jgib informazzjoni gdida ghall-attenzjoni tal-
awtoritajiet kompetenti li tghinhom sabiex jidentifikaw u jimponu sanzjonijiet f'kazijiet ta' ksur
ta' dan ir-Regolament. Dan ir-Regolament ghandu ghalhekk jizgura 1li jkun hemm fis-sehh
arrangamenti adegwati li jippermettu li l-izvelar ta' informazzjoni protetta jkun jista' jallerta lill-
awtoritajiet kompetenti dwar ksur reali jew potenzjali ta' dan ir-Regolament u biex ikunu protetti

minn ritaljazzjoni.

Sabiex jigu specifikati r-rekwiziti stabbiliti f'dan ir-Regolament, is-setgha li jigu adottati atti
skont I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea ghandha tigi
ddelegata lill-Kummissjoni fir-rigward tal-kontenut ta' informazzjoni minima tad-dokumenti
msemmija fil-punti (f) u (g) tal-Artikolu 1(3) u punti (d) u (e) tal-Artikolu 1(4), l-aggustament
tad-definizzjonijiet tal-Artikolu 2, Iil—format tal-prospett, il-prospett bazi u l-kundizzjonijiet
finali, u l-informazzjoni specifika li ghandha tkun inkluza fil-prospett, l-informazzjoni minima li
tinsab fid-dokument ta' registrazzjoni universali, l-informazzjoni ridotta li tinsab fil-prospett
semplifikat fil-kaz ta' hrug sekondarju u mill-SMEs, il-kontenut ridott u l-format specifici tal-
prospett tat-tkabbir UE previst f'dan ir-Regolament, ir-reklami ghat-titolu 1i jaqghu fl-ambitu
ta' dan ir-Regolament, u I-kriterji generali ta' ekwivalenza ghall-prospetti mfassla mill-emittenti
ta' pajjizi terzi. Huwa ta' importanza partikolari li, matul il-hidma preparatorja taghha, il-
Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa, inkluz fil-livell tal-esperti, u li dawn il-

konsultazzjonijiet isiru f'konformita mal-prinéipji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-
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13 ta' April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet. B'mod partikolari, biex tigi Zgurata
partecipazzjoni ugwali fit-thejjija ta' atti delegati, il-Parlament Ewropew u I-Kunsill
ghandhom jiréievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li jircevuhom l-esperti tal-Istati Membri, u
l-esperti taghhom ghandu jkollhom acécéess b'mod sistematiku ghal-lagghat tal-gruppi tal-

esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta’' atti delegati.

(70)  Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta' dan ir-Regolament fir-
rigward tal-ekwivalenza tal-legizlazzjonijiet tal-prospett ta' pajjiz terz, is-setghat ta'
implimentazzjoni ghandhom jinghataw lill-Kummissjoni biex tiehu dec¢izjoni fuq tali
ekwivalenza. Dawk is-setghat ghandhom jigu ezercitati fkonformita mar-Regolament (UE)
Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'%.

(71)  L-istandards teknici fis-servizzi finanzjarji ghandhom jizguraw protezzjoni adegwata ghall-
investituri u l-konsumaturi madwar |-Unjoni. Bhala entitd b'kompetenza esperta
specjalizzata hafna, ikun effi¢jenti u xieraq li I-ESMA tigi fdata bl-elaborazzjoni ta' abbozzi
ta' standards teknici regolatorji li ma jinvolvux ghazliet ta' politika, 1i jigu pprezentati lill-

Kummissjoni.

(72)  IlI-Kummissjoni ghandha tadotta abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji zviluppati mill-
ESMA, rigward il-kontenut u I-format tal-prezentazzjoni tal-informazzjoni finanzjarja
essenzjali storika li ghandha tiddahhal fis-sommarju, l-iskrutinju, l-approvazzjoni, id-
depoZitu u r-riezami tad-dokument ta’' registrazzjoni universali, kif ukoll il-kundizzjonijiet
ghall-emenda jew ghall-aggornament tieghu u Il-kundizzjonijiet fil-kaz li l-istatus tal-
emittent frekwenti jistghu jintilfu, 1-informazzjoni li ghandha tkun inkorporata b'referenza u
tipi ohra ta' dokumenti mitluba skont id-dritt tal-Unjoni, il-proceduri ghall-iskrutinju u
ghall-approvazzjoni tal-prospett, il-pubblikazzjoni tal-prospett, l-informazzjoni mehtiega
ghall-klassifikazzjoni tal-prospetti fil-mekkanizmu tal-hazna mhaddem mill-ESMA, id-
dispozizzjonijiet marbuta mar-reklamar, is-sitwazzjonijiet fejn fattur gdid sinifikanti, zball
materjali jew inezattezza relatati mal-informazzjoni inkluza fil-prospett tehtieg suppliment
ghall-prospett 1i ghandu jigi ppubblikat, l-informazzjoni skambjata bejn l-awtoritajiet
kompetenti u I-ESMA fil-kuntest tal-obbligu ta' kooperazzjoni, u I-kontenut minimu tal-

kooperazzjoni ma' awtoritajiet supervizorji f'pajjizi terzi. Il-Kummissjoni ghandha tadotta

12 Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta' Frar 2011

li jistabbilixxi r-regoli u I-prin¢ipji generali dwar il-modalitajiet ta' kontroll mill-Istati
Membri tal-ezeré¢izzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta' implimentazzjoni (GU L 55,
28.2.2011, p. 13).
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(73)

(74)

dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji permezz ta' atti delegati skont I-Artikolu 290
tat-TFUE u skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

1

[I-Kummissjoni ghandu jkollha wkoll is-setgha li tadotta standards tekni¢i ta
implimentazzjoni permezz ta' atti ta' implimentazzjoni skont 1-Artikolu 291 tat-TFUE, u
skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. L-ESMA ghandha tkun fdata bit-
tfassil ta' standards tekni¢i li jridu jigu pprezentati lill-Kummissjoni rigward I-
implimentazzjoni tal-formoli, mudelli u proc¢eduri bazi¢i ghan-notifika tac-certifikat ta'
approvazzjoni, il-prospett, is-suppliment ghall-prospett u t-traduzzjoni tal-prospett u/jew is-
sommarju, il-formoli standard, il-mudelli u I-pro¢eduri ghall-kooperazzjoni u I-iskambju ta'
informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti, u l-pro¢eduri u l-formoli ghall-iskambju ta'

informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA.

Fl-ezerc¢izzju tal-poteri delegati u implimentattivi taghha skont dan ir-Regolament, il-

Kummissjoni ghandha tirrispetta 1-principji li gejjin:

il-htiega 11 tigi assigurata l-fidu¢ja fis-swieq finanzjarji fost l-investituri fil-livell tal-
konsumatur u 1-SMEs billi jigu promossi standards gholjin ta' trasparenza fis-swieq

finanzjarji,

il-htiega li tikkalibra r-rekwiziti ta' divulgazzjoni ta' prospett filwaqt li tqis id-dags tal-
emittent u l-informazzjoni 1i emittent ikun mehtieg li jiddivulga skont id-

Direttiva 2004/109/KE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014,

il-htiega li tiffacilita 1-access ghas-swieq kapitali ghall-SMEs, filwaqt li tizgura I-fidu¢ja tal-

investituri li jinvestu f'dawn il-kumpaniji,

il-htiega li l-investituri jigu pprovduti b'firxa wiesgha ta' opportunitajiet ta' investiment li
jikkompetu ma' xulxin u livell ta' divulgazzjoni u protezzjoni mfassla apposta skont ic-

¢irkostanzi taghhom,

il-htiega li jigi zgurat illi l-awtoritajiet regolatorji indipendenti jinfurzaw ir-regoli b'mod

konsistenti, spe¢jalment rigward il-glieda kontra d-delitti tal-kullar abjad,

il-htiega ta' trasparenza u ta' konsultazzjoni ta' livell gholi mal-parte¢ipanti kollha tas-swieq

u mal-Parlament Ewropew u -Kunsill,
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(75)

(76)

il-htiega 1i tigi inkoraggita l-innovazzjoni fis-swieq finanzjarji jekk dawn iridu jkunu

dinamici u effi¢jenti,

il-htiega i tigi zgurata l-istabbilta sistemika tas-sistema finanzjarja billi l-innovazzjoni

finanzjarja tigi mmonitorjata mill-qrib u b'mod reattiv,
l-importanza li titnaqqas l-ispiza tal-kapital u li jizdied 1-ac¢ess ghalih,

il-htiega li jigu bbilancjati, fuq bazi fit-tul, 1-ispejjez u I-beneficc¢ji ghall-partecipanti kollha

tas-suq ta' kull mizura ta' implimentazzjoni,

il-htiega 1i titrawwem il-kompetittivita internazzjonali tas-swieq finanzjarji tal-Unjoni

minghajr pregudizzju ghall-estensjoni tant mehtiega tal-kooperazzjoni internazzjonali,

il-htiega li tinkiseb bazi ugwali ghall-parte¢ipanti kollha tas-suq billi tigi stabbilita

legizlazzjoni tal-Unjoni kull darba li jkun xieraq,

il-htiega li tigi zgurata l-koerenza ma' legizlazzjoni ohra tal-Unjoni f'dan il-qasam, minhabba
li l-izbilan¢i fl-informazzjoni u n-nuqqas ta' trasparenza jistghu jipperikolaw l-operat tas-

swieq u fuq kollox jaghmlu dannu lill-konsumaturi u lill-investituri zghar.

Kwalunkwe pprocessar ta' data personali mwettaq fil-qafas ta' dan ir-Regolament, bhall-
iskambju jew it-trazmissjoni ta' data personali mill-awtoritajiet kompetenti, ghandu jsir
b'mod konformi mad-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® u
kwalunkwe skambju jew trazmissjoni ta' informazzjoni mill-ESMA ghandu jsir skont ir-

Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'*.

Mhux aktar tard minn hames snin wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament, il-
Kummissjoni ghandha tirriezamina l-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament u tevalwa b'mod
partikolari jekk ir-regimi ta' divulgazzjoni ghall-hrug sekondarju u ghall-SMEs, id-
dokument ta' registrazzjoni universali u s-sommarju tal-prospett ghadhomx xierqa biex

jilhqu I-ghanijiet segwiti minn dan ir-Regolament.

13

14

Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Ottubru 1995 dwar il-
protezzjoni ta' individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta' data personali u dwar il-moviment
liberu ta' dik id-data (GU L 281, 23.11.1995, p. 31).

Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

18 ta' Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta' individwu fir-rigward tal-ipprocessar ta' data
personali mill-istituzzjonijiet u 1-korpi tal-Komunita u dwar il-movement liberu ta' dak id-
data (GUL 8, 12.1.2001, p. 1).
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(77)  L-applikazzjoni tar-rekwiziti f'dan ir-Regolament ghandha tigi ddifferita sabiex tippermetti
l-adozzjoni ta' atti delegati u implimentattivi u sabiex tippermetti lill-parte¢ipanti fis-suq

jassimilaw u jippjanaw l-applikazzjoni tal-mizuri I-godda.

(78) Ladarba l-ghanijiet ta' dan ir-Regolament, jigifieri t-tishih tal-protezzjoni tal-investitur u 1-
effi¢jenza tas-suq filwaqt li tigi stabbilita 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali, ma jistghux jinkisbu
b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda jistghu pjuttost, minhabba I-effetti taghha, jinkisbu
ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista' tadotta mizuri skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif
stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat tal-Unjoni Ewropea. Skont il-prin¢ipju tal-proporzjonalita,
kif stabbilit fl-istess Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li hu mehtieg

biex jintlahqu dawk l-ghanijiet.

(79) Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva l-prin¢ipji rikonoxxuti
b'mod partikolari mill-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea. Ghalhekk dan

ir-Regolament ghandu jigi interpretat u applikat b'rispett ghal dawk id-drittijiet u I-principji.

(80) II-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat skont 1-Artikolu 28(2) tar-
Regolament (KE) Nru 45/2001' .
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ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLUI
DISPOZIZZJONILJIET GENERALI

Artikolu 1
Ghan u kamp ta' applikazzjoni

1. L-ghan ta' dan ir-Regolament huwa li jistabbilixxi r-rekwiziti ghat-tfassil, I-approvazzjoni u d-
distribuzzjoni tal-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu

ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat stabbilit fi Stat Membru.

2. Dan ir-Regolament, bl-eécéezzjoni tal-Artikolu 4, m'ghandux japplika ghat-tipi ta' titoli 1i
gejjin:
(a) l-unitajiet mahruga minn imprizi ohra ta' investiment kollettivl ;

(b) it-titoli mhux ta' ekwita mahruga minn Stat Membru jew mill-awtoritajiet lokali jew
regjonali ta' Stat Membru, minn korpi pubbli¢i internazzjonali li taghhom ikunu membri
Stat Membru jew iktar, mill-Bank Centrali Ewropew u mill-banek ¢entrali tal-Istati

Membri;
(c) l-ishma fil-kapital tal-banek ¢entrali tal-Istati Membri;

(d) it-titoli ggarantiti bis-shih, minghajr kundizzjonijiet u b'mod irrevokabbli minn Stat

Membru jew minn wahda mill-awtoritajiet regjonali jew lokali ta' Stat Membru;

(e) it-titoli mahruga minn assocjazzjonijiet bi status guridiku jew korpi minghajr skop ta'
lukru, rikonoxxuti minn Stat Membru, ghall-finijiet li jinkiseb il-finanzjament mehtieg

sabiex jintlahqu 1-ghanijiet taghhom minghajr skop ta' profitt;

(g) ishma mhux fungibbli ta' kapital li l-ghan ewlieni taghhom huwa li jipprovdu lid-
detentur bi dritt li jokkupa appartament, jew ghamla ohra ta' proprjeta immobbli jew
parti minnha u meta l-ishma ma jkunux jistghu jinbieghu lil haddiehor minghajr ma

jirrinunzja dan id-dritt;
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(1)

titoli mhux ta' ekwita mahruga b'manjiera ssuktata jew imtennija mill-istituzzjoni ta'
kreditu, fejn il-korrispettiv totali aggregat fl-Unjoni ghat-titoli offruti ikun inqgas
minn EUR 75 000 000 ghal kull istituzzjoni ta' kreditu fuq perjodu ta' 12-il xahar,

sakemm dawn it-titoli:
(i)  ma jkunux subordinati, konvertibbli jew skambjabbli;

(1) ma jaghtux id-dritt li jigu sottoskritti jew miksuba tipi ohra ta' titoli u li ma

jkunux marbuta ma' strument derivattiv.

3. Dan ir-Regolament, bl-eééezzjoni tal-Artikolu 4, m'ghandux japplika ghal kwalunkwe mit-

tipi ta' offerti ta' titoli lill-pubbliku li gejjin:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

indirizzati lill-investituri kkwalifikati biss;

indirizzati lil inqas minn 350 persuna fizika jew guridika ghal kull Stat Membru u
f'total ta' mhux aktar minn 4 000 persuna fiiika jew guridika fl-Unjoni ghajr ghall-
investituri kkwalifikati jew investituri ohrajn li jissodisfaw il-kundizzjonijiet
stabbiliti fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 6(1) tar-Regolament (UE) Nru 345/2013;

indirizzati lill-investituri li jiksbu titoli ghal ammont totali ta' mill-inqas

EUR 100 000 ghal kull investitur, ghal kull offerta separata;

Ib’korrispettiv totali fl-Unjoni ta' inqas minn EUR 1 000 000, 1i ghandu jigi
kkalkolat fuq perjodu ta' 12-il xahar;

l-ishma mahruga minflok l-ishma tal-istess klassi diga mahruga, jekk il-hrug ta' dawn

l-ishma godda ma jinvolvi l-ebda Zieda fil-kapital mahrug;

titoli offruti b'’konnessjoni ma' akkwizizzjoni permezz ta' offerta ta' skambju, sakemm
ikun hemm dokument li jkun fih informazzjoni li tiddeskrivi l-operazzjoni u l-impatt

taghha fuq l-emittent;

titoli offruti, assenjati jew li jridu jigu assenjati b'konnessjoni ma' fuzjoni jew
divizjoni, sakemm ikun hemm disponibbli dokument li jkun fih informazzjoni li

tiddeskrivi t-tranzazzjoni u l-impatt taghha fuq l-emittent;

id-dividendi mhallsa lill-azzjonisti ezistenti fl-ghamla ta' ishma tal-istess klassi bhall-

ishma 1i fir-rigward taghhom qed jithallsu dawn id-dividendi, sakemm ikun
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disponibbli dokument 1i jkun fih l-informazzjoni dwar 1-ghadd u n-natura tal-ishma u

r-ragunijiet ghall-offerta u d-dettalji dwarha;

(1) titoli offruti, assenjati jew li jridu jigu assenjati lid-diretturi jew lill-impjegati
ezistenti jew precedenti minn min jimpjegahom jew minn impriza affiljata, li tinsab
fl-Unjoni jew le, sakemm ikun hemm dokument li jkun fih l-informazzjoni dwar 1-

ghadd u n-natura tat-titoli u r-ragunijiet u d-dettalji tal-offerta jew l-assenjazzjoni.

L-Istati Membri ma ghandhomx jestendu r-rekwizit tat-tfassil ta' prospett skont dan ir-
Regolament ghall-offerti ta' titoli msemmija fil-punt (d) tal-ewwel subparagrafu. Barra
minn hekk, I-Istati Membri ghandhom jastienu milli jimponu fuq tali tipi ta' offerti ta’
titoli rekwiziti ta' divulgazzjoni ohrajn li jistghu jikkostitwixxu piz sproporzjonat jew bla
bzonn. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA bir-
rekwiziti ta' divulgazzjoni applikati fil-livell nazzjonali, jekk eZistenti, inklu? it-test tad-

dispozizzjonijiet rilevanti.

Dan ir-Regolament m'ghandux japplika ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat ta'

kwalunkwe minn dawn li gejjin:

(a) titoli fungibbli ma' titoli diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat, sakemm
dawn jirrapprezentaw, fuq perjodu ta' 12-il xahar, ingas minn 20 fil-mija tan-numru

ta' ishma diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat;

(b) ishma li jirrizultaw mill-konverzjoni jew l-iskambju ta' titoli ohra jew mill-ezer¢izzju
tad-drittijiet konferiti minn titoli ohra, meta l-ishma li jirrizultaw huma tal-istess
klassi bhall-ishma diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat, sakemm I-
ishma 1i jirrizultaw jirrapprezentaw, matul perjodu ta' 12-il xahar, inqas minn 20 fil-
mija tan-numru ta' ishma tal-istess klassi diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq
regolat. Jekk il-prospett tfassal skont dan ir-Regolament jew id-Direttiva 2003/71/KE
fil-mument tal-offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ tat-titoli li
jaghtu access ghall-ishma, jew jekk it-titoli i jaghtu access ghall-ishma nhargu gabel
id-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament, dan ir-Regolament m'ghandux japplika ghall-
ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat tal-ishma 1i jirrizultaw minkejja I-
proporzjon taghhom fir-rigward tan-numru ta' ishma tal-istess klassi diga ammessi

ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat.
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(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

ishma mahruga minflok l-ishma tal-istess klassi diga ammessi ghall-kummer¢ fl-

istess suq regolat, meta I-hrug ta' tali ishma ma jinvolvix xi zieda fil-kapital mahrug;

titoli offruti b'’konnessjoni ma' akkwizizzjoni permezz ta' offerta ta' skambju, sakemm
ikun hemm dokument 1i jkun fih informazzjoni li tiddeskrivi 1-operazzjoni u l-impatt

taghha fuq l-emittent;

titoli offruti, assenjati jew li jridu jigu assenjati b'konnessjoni ma' fuzjoni jew
divizjoni, sakemm ikun hemm dokument li jkun fih informazzjoni li tiddeskrivi I-

operazzjoni u l-impatt taghha fuq l-emittent;

l-ishma offruti, assenjati jew li jridu jigu assenjati minghajr hlas lill-azzjonisti
ezistenti, u d-dividendi mhallsa fl-ghamla ta' ishma tal-istess klassi bhall-ishma li fir-
rigward taghhom jithallsu dawn id-dividendi, sakemm l-ishma msemmija jkunu tal-
istess klassi bhal ishma diga ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat u jkun hemm
disponibbli dokument li jkun fih it-taghrif dwar in-numru u n-natura tal-ishma u r-

ragunijiet u d-dettalji tal-offerta jew assenjazzjoni;

titoli offruti, assenjati jew li jridu jigu assenjati lid-diretturi jew lill-impjegati
ezistenti jew precedenti minn min jimpjegahom jew impriza affiljata, li tinsab fl-
Unjoni jew le, sakemm it-titoli msemmija jkunu tal-istess klassi bhat-titoli diga
ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat, u sakemm ikun disponibbli dokument 1i jkun
fih l-informazzjoni dwar in-numru u n-natura tat-titoli u r-ragunijiet u d-dettalji tal-

offerta jew assenjazzjoni;
ishma diga ammessi ghall-kummer¢ f'suq iehor regolat, bil-kundizzjonijiet li gejjin:

(1) 1i dawn it-titoli, jew titoli tal-istess klassi, ikunu gew ammessi ghall-kummer¢

fis-suq l-iehor regolat ghal iktar minn 18-il xahar;

(i) li, ghal titoli ammessi l-ewwel ghall-kummer¢ f'suq regolat wara I-
1 ta' Lulju 2005, I-ammissjoni ghall-kummer¢ f'dan is-suq regolat iehor kienet

suggetta ghal prospett approvat u ppubblikat skont id-Direttiva 2003/71/KE;

(ii1) 11, hlief fejn il-punt (ii) japplika, ghat-titoli ammessi ghall-ewwel darba ghall-

kwotazzjoni wara t-30 ta' Gunju 1983, id-dettalji tal-kwotazzjoni kienu gew
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(iv)

(v)

approvati skont ir-rekwiziti tad-Direttiva tal-Kunsill 80/390/KEE" jew id-
Direttiva 2001/34/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'®;

li jkunu sodisfatti l-obbligi kontinwi ghall-kummer¢ f'dan is-suq l-iehor

regolat; u

li persuna li titlob I-ammissjoni ta' titolu ghall-kummer¢ f'suq regolat skont din
l-ezenzjoni tforni lill-pubbliku fl-Istat Membru tas-suq regolat meta I-
ammissjoni ghall-kummer¢ tkun qed tintalab, bil-mod iddikjarat f'dan
Artikolu 20(2), dokument li I-kontenut tieghu jkun konformi mal-Artikolu 7, li
jkun imfassal f'lingwa accettata mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tas-
suq regolat meta l-ammissjoni tkun qed tintalab. Id-dokument ghandu
jiddikjara minn fejn il-prospett l-iktar recenti jista' jinkiseb u fejn 1-
informazzjoni finanzjarja ppubblikata mill-emittent skont I-obbligi ta'

divulgazzjoni tieghu tkun disponibbli.

6. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont l-Artikolu 42 1i

jistabbilixxi 1-kontenut ta' informazzjoni minima tad-dokumenti msemmija fil-punti (f) u

(g) tal-paragrafu 3 u l-punti (d) u(e) tal-paragrafu 4 ta' dan I-Artikolu.

15 Direttiva tal-Kunsill 80/390/KEE tas-17 ta' Marzu 1980 1i tikkoordina 1-htigijiet ghat-
tfassil, l-iskrutinju u d-distribuzzjoni tad-dettalji tal-kwotazzjoni li ghandhom jigu
ppubblikati ghall-ammissjoni ta' titoli ghall-kwotazzjoni uffi¢jali fborza (GU L 100,
17.4.1980, p. 1).

16

Direttiva 2001/34/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta' Mejju 2001 dwar 1-

ammissjoni ta' titoli fil-listi uffi¢jali tal-borza u dwar informazzjoni li ghandha tkun
ippubblikata dwar dawk it-titoli (GU L 184, 6.7.2001, p. 1).
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Artikolu 2

Definizzjonijiet

l. Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, id-definizzjonijiet li gejjin japplikaw:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

"titoli"  tfisser titoli trasferibbli kif iddefiniti  fl-Artikolu 4(1)(44) tad-
Direttiva 2014/65/UE bl-eccezzjoni ta' strumenti tas-suq monetarju kif definit mill-
Artikolu 4(1)(17) tad-Direttiva 2014/65/UE, 1i jkollhom maturita ta' inqas minn 12-il

xahar;

"titoli ta' ekwita" tfisser l-ishma u t-titoli 1-ohra trasferibbli ekwivalenti ghall-ishma
fil-kumpaniji, kif ukoll kull tip iehor ta' titoli trasferibbli li jaghtu d-dritt li jigu
akkwistati t-titoli msemmija hawn fuq bhala konsegwenza tal-konverzjoni jew tal-
ezer¢izzju tad-drittijiet ikkonferiti minnhom, sakemm it-titoli tat-tip tal-ahhar
jinhargu minn emittent tal-ishma sottostanti jew minn entita li tappartjeni ghall-grupp

tal-imsemmi emittent;
"titoli mhux ta' ekwita" tfisser it-titoli kollha li mhumiex titoli ta' ekwita;

"offerta tat-titoli lill-pubbliku" tfisser komunikazzjoni lil persuni fkull ghamla u
b'kull mezz, li tipprezenta informazzjoni bizzejjed dwar il-kundizzjonijiet tal-offerta
u dwar it-titoli li jkunu sejrin jigu offerti, hekk 1i jghinu lill-investitur jiddec¢iedi
jixtrix jew jissottoskrivix dawn it-titoli. Din id-definizzjoni tapplika wkoll ghat-

tgeghid tat-titoli permezz ta' intermedjarji finanzjarji;

"investituri kwalifikati" tfisser persuni jew entitajiet li huma elenkati fil-punti (1) sa
(4) tat-Taqsima I tal-Anness II ghad-Direttiva 2014/65/UE, u persuni jew entitajiet li
huma, fuq talba, ittrattati bhala klijenti professjonisti skont it-Tagsima II tal-
Anness II ghad-Direttiva 2014/65/UE, jew rikonoxxuti bhala kontropartijiet eligibbli
skont I-Artikolu 30 tad-Direttiva 2014/65/UE sakemm ma jkunux talbu li jigu ttrattati
bhala klijenti mhux professjonisti. Fuq talba, id-ditti ta' investiment u I-
istituzzjonijiet ta' kreditu ghandhom jikkomunikaw il-klassifikazzjonijiet taghhom

lill-emittent bla pregudizzju ghal-legizlazzjoni rilevanti dwar il-protezzjoni tad-data.

"imprizi zghar u ta' dags medju" ("SMEs") tfisser jew
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—  kumpaniji, li, skont il-kontijiet annwali jew ikkonsolidati taghhom, jissodisfaw
mill-inqas tnejn mit-tliet kriterji li gejjin: numru medju ta' impjegati matul is-
sena finanzjarja ta' inqas minn 250, karta tal-bilan¢ totali 1i ma tagbizx it-

EUR 43 000 000 u fatturat nett annwali li ma jagbizx il-EUR 50 000 000; jew

— imprizi zghar u ta' daqs medju kif definiti fl-Artikolu 4(1)(13) tad-Direttiva
2014/65/UE.

(g) ‘'istituzzjoni ta' kreditu" tfisser impriza kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'’;

(h) "emittent" tfisser persuna guridika li tohrog jew tipproponi li tohrog it-titoli;
(1) "offerent" tfisser persuna guridika jew fizika li toffri t-titoli lill-pubbliku;

() "suq vregolat" tfisser suq regolat kif definit bl-Artikolu 4(1)(21) tad-
Direttiva 2014/65/UE,;

(k) "reklam" tfisser avvizi:

— dwar offerta specifika ta’ titoli ghall-pubbliku I jew ammissjoni ghall-
kummere¢ f'suq regolat;

- ippubblikata minn jew f'isem [-emittent, l-offerent, il-persuna li titlob I-
ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat jew il-garanti; u
— L jfittxu li jippromwovu specifikament is-sottoskrizzjoni potenzjali jew I-

akkwizizzjoni ta' titoli.

(I)  "informazzjoni regolata" tfisser l-informazzjoni kollha li lI-emittent, jew kwalunkwe
persuna ohra li applikat ghall-ammissjoni ghall-kummerdé ta' titoli f'suq regolat
minghajr il-kunsens tal-emittent, huwa mehtieg jiddivulga, fl-ambitu tad-
Direttiva 2004/109/KE jew tal-ligijiet, tar-regolamenti jew tad-dispoZizzjonijiet
amministrattivi ta' Stat Membru adottati skont [-Artikolu 2(1)(k) ta' dik id-
Direttiva u skont I-Artikoli 17 u 19 jew tar-Regolament (UE) Nru 596/2014;

(m) "Stat Membru ta' domicilju" tfisser:

17 Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta' Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-
investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(i)  ghal dawk kollha li johorgu titoli stabbiliti fl-Unjoni li mhumiex imsemmija

fil-punt (i1), I-Istat Membru fejn l-emittent ikollu 1-uffic¢ju registrat tieghu;

(i) ghal kull hrug ta' titoli mhux ta' ekwita li d-denominazzjoni ghal kull unita
tammonta ghal mill-inqas EUR 1 000, u ghal kull hrug ta' titoli mhux ta' ekwita
li jaghti d-dritt 1i jakkwistaw kwalunkwe titolu trasferibbli jew li jircievu
ammont fi flus kontanti, bhala konsegwenza 1i dawn ikunu gew konvertiti jew
id-drittijiet ikkonferiti minnhom jigu ezer¢itati, bil-kundizzjoni li l-emittent tat-
titoli mhux ta' ekwitd ma jkunx l-emittent tat-titoli sottostanti jew entita li
tappartjeni ghall-grupp tal-emittent tal-ahhar, l-Istat Membru fejn l-emittent
ikollu l-uffic¢ju registrat tieghu, jew meta t-titoli kienu jew ikunu ser jigu
ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat jew meta t-titoli jigu offruti lill-pubbliku,
skont 1-ghazla tal-emittent, l-offerent jew il-persuna li qed taghmel it-talba
ghall-ammissjoni. L-istess ghandu japplika ghat-titoli mhux ta' ekwita f'munita
ohra ghajr l-euro, sakemm il-valur ta' tali denominazzjoni minima jkun ta'

kwazi EUR 1 000;

(ii1) ghall-emittenti kollha ta' titoli stabbiliti f'pajjiz terz 1i mhumiex imsemmija fil-
punt (ii), 1-Istat Membru meta t-titoli jkunu intizi i jigu offruti lill-pubbliku
ghall-ewwel darba jew meta tkun saret l-ewwel applikazzjoni ghall-ammissjoni
fil-kummer¢ f'suq regolat, skont I-ghazla tal-emittent, 1-offerent jew il-persuna
li titlob l-ammissjoni, soggett ghall-ghazla sussegwenti ta' emittenti stabbiliti

f'pajjiz terz f'wahda mic-cirkostanzi li gejjin:

— fejn 1-Istat Membru ta' domic¢ilju ma jkunx gie stabbilit mill-ghazla ta'

dawn l-emittenti,
skont il-punt (1)(i)(iii) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2004/109/KE;

(n) "Stat Membru ospitanti" tfisser Stat Membru fejn issir 1-offerta ta’' titoli 1ill-pubbliku
jew fejn tkun ged tintalab l-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat, meta dan ikun

differenti mill-Istat Membru ta' domic¢ilju;

(na) "awtorita kompetenti' tfisser l-awtorita nominata minn kull Stat Membru skont I-

Artikolu 29, dment li ma jkunx specifikat mod iehor f'dan ir-Regolament;
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(o)

(p)

(@

(r)

(s)

®

(w)

)

(va)

"impriza ta' investiment kollettivl " tfisser imprizi ghal investiment kollettiv f’titoli
trasferibbli (UCITS) awtorizzati skont I-Artikolu 5 tad-Direttiva 2009/65/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'”® u fondi ta' investiment alternattivi (AIFs)
skont it-tifsira tal-Artikolu 4(1)(a) tad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill'’;

"unitajiet ta' impriza ta' investiment kollettiv" tfisser titoli mahruga minn impriza ta'
investiment kollettiv li jirrapprezentaw id-drittijiet tal-partecipanti f'din l-impriza fuq

l-assi taghha;

"approvazzjoni" tfisser l-att pozittiv mar-rizultat tal-iskrutinju mill-awtorita
kompetenti tal-Istati Membri ta' domic¢ilju rigward il-kompletezza, il-konsistenza u

kemm tinftiechem l-informazzjoni moghtija fil-prospett;

"prospett bazi" tfisser prospett 1i jkun konformi mal-Artikolu8 ta' dan ir-

Regolament, u, skont 1-ghazla tal-emittent, il-kundizzjonijiet finali tal-offerta;

"granet ta' xoghol', ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, tfisser granet tax-xoghol tal-
awtorita Ikompetenti rilevanti eskluzi s-Sibtijiet, il-Hdud u l-festi pubbli¢i, kif

iddefinit mid-dritt nazzjonali applikabbli ghal tali awtorita nazzjonali kompetenti;

"facilita multilaterali tan-negozjar" tfisser sistema multilaterali kif definita fl-

Artikolu 4(1)(22) tad-Direttiva 2014/65/UE;

"suq tat-tkabbir tal-SMEs" tfisser suq tat-tkabbir tal-SMEs kif definit fl-Artikolu
4(1)(12) tad-Direttiva 2014/65/UE;

"emittent ta' pajjiz terz" tfisser emittent stabbilit f'pajjiz terz.

"mezz durevoli' tfisser kwalunkwe strument li:

18 Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewopew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-
imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

1 Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewopew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar
Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u
2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174,
1.7.2011, p. 1).
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(i) jippermetti lil klijent jahZen informazzjoni indirizzata personalment lil dak il-
klijent b'mod li tkun accessibbli ghal referenza futura u ghal perjodu ta' mien

adegwat ghall-finijiet tal-informazzjoni; u
(ii) jippermetti r-riproduzzjoni bla tibdil tal-informazzjoni mahiuna.

2. Sabiex jitqiesu l-izviluppi tekni¢i fis-swieq finanzjarji, il-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti delegati skont I-Artikolu 42 biex tispecifika xi elementi teknic¢i tad-
definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu, ghajr id-definizzjoni ta' "imprizi
zghar u ta' dagqs medju (SMEs)" fil-punt (f) tal-paragrafu 1, filwaqt 1i tigi kkunsidrata s-
sitwazzjoni fis-swieq nazzjonali differenti, I il-legizlazzjoni tal-Unjoni Ikif ukoll 1-

izviluppi ekonomici.

Artikolu 3

Obbligu ta' pubblikazzjoni ta' prospett u ezenzjoni

1. It-titoli ghandhom ikunu offruti 1ill-pubbliku fl-Unjoni biss wara I-pubblikazzjoni minn

qabel tal-prospett skont dan ir-Regolament.

2. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 15, Stat Membru jista' jiddeciedi li jezenta l-offerta
ta' titoli lill-pubbliku mill-obbligu ta’ pubblikazzjoni ta' prospett stabbilit fil-paragrafu 1
sakemm il-korrispettiv totali tal-offerta fI-Unjoni ma jecééedix il-EUR 5 000 000 kkalkolat
fuq perjodu ta' 12-il xahar,

L-offerti pubblici li jsiru fil-qafas tal-eZenzjoni stabbilita skont l-ewwel subparagrafiru:

(a) m'ghandhomx jibbenefikaw mir-regim ta' passporting skont dan ir-Regolament u

ghalhekk m'ghandhomx japplikaw I-Artikoli 23 u 24 tar-Regolament;

(b) ghandu jkun fihom indikazzjoni éara li l-offerta pubblika ma ghandhiex naturali

transkonfinali; u

(¢c) ma ghandhomx jissolleéitaw b'mod attiv lill-investituri barra [-Istat Membru

msemmijin fl-ewwel subparagrafu.
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L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA b'kull deéizjoni
mehuda skont l-ewwel subparagrafu u I-limitu minimu maghzul ghall-korrispettiv totali

msemmi fiha.

3. It-titoli ghandhom ikunu ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat stabbilit fl-Unjoni biss

wara l-pubblikazzjoni minn gabel ta' prospett.

3a. Sabiex jitqiesu I-movimenti tar-rata tal-kambju, inkluzi l-inflazzjoni u r-rati tal-kambju
ta' valuti ohra ghajr l-euro, il-Kummissjoni tista' tadotta, permezz ta' atti delegati skont
l-Artikolu 42, mizuri li jispecifikaw il-limitu minimu stabbilit fil-paragrafu 2 ta' dan I-
Artikolu.

Artikolu 4

Prospett volontarju

Meta offerta ta' titoli lill-pubbliku jew ammissjoni ta' titoli ghall-kummer¢ f'suq regolat ma taqax fl-
ambitu ta' dan ir-Regolament kif specifikat fl-Artikolu 1, l-emittent, 1-offerent jew il-persuna li
titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat ghandu jkollha d-dritt 1i volontarjament tfassal
prospett jew prospett tat-tkabbir UE, skont il-kaz, skont dan ir-Regolament.

Tali prospett, imfassal fuq bazi volontarja, approvat mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta'
domicilju, kif stabbilit skont 1-Artikolu 2(1)(m), ghandu jinkludi d-drittijiet u I-obbligi previsti fil-
prospett mehtieg minn dan ir-Regolament u ghandu jkun suggett ghad-dispozizzjonijiet kollha ta'
dan ir-Regolament, taht is-supervizjoni ta' dik 1-awtorita kompetenti.

Artikolu 5
1l-bejgh mill-gdid sussegwenti ta’ titoli

Kwalunkwe bejgh mill-gdid sussegwenti ta' titoli li qabel kienu s-suggett ta' tip wiehed jew aktar ta'
offerta ta' titoli eskluzi mill-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament skont il-punti (a) sa (d)
tal-Artikolu 1(3) ghandu jitqies bhala offerta separata u d-definizzjoni stabbilita fl-Artikolu 2(1)(d)
ghandha tapplika sabiex ikun stabbilit jekk dan il-bejgh mill-gdid huwiex offerta ta' titoli ghall-
pubbliku. It-tqeghid tat-titoli permezz ta' intermedjarji finanzjarji ghandu jkun soggett ghall-
pubblikazzjoni ta' prospett fejn I-ebda wahda mill-kundizzjonijiet elenkati fil-punti (a) sa (d) tal-
Artikolu 1(3) ma jkunu sodisfatti ghat-tqeghid finali.

L-ebda prospett addizzjonali m'ghandu jkun mehtieg fi kwalunkwe bejgh mill-gdid sussegwenti
bhal dan ta' titoli jew tqeghid finali ta' titoli permezz ta' intermedjarji finanzjarji sakemm prospett
validu jkun disponibbli skont 1-Artikolu 12 u I-emittent jew il-persuna responsabbli ghat-tfassil ta'
tali prospett jagblu mal-uzu tieghu permezz ta' ftehim bil-miktub.
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KAPITOLU II
IT-TFASSIL TAL-PROSPETT

Artikolu 6
Il-prospett

1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 14(2) u 1-Artikolu 17(2), il-prospett ghandu jkun fih I-

informazzjoni rilevanti u necessarja li investitur ikun, ragonevolment, jehtieg fir-rigward

ta' investiment f'titoli bil-ghan li jkun jista' jaghmel valutazzjoni informata:

(a) tal-attiv u l-passiv, il-pozizzjoni finanzjarja, il-profitt u t-telf, u l-prospettivi tal-

emittent u ta' kull garanti; u

(b) tad-drittijiet marbuta ma' dawn it-titoli.

Dik l-informazzjoni ghandha tkun imfassla u ipprezentata f'forma li tkun facilment

analizzabbli, kon¢iza u li tinftichem u tista’ tvarja skont:

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

in-natura tal-emittent;

it-tip ta' titoli;

i¢-cirkostanzi tal-emittent;

jekk ikun il-kaz, it-tip ta' investitur fil-mira tal-offerta lill-pubbliku jew I-
ammissjoni ghall-kummerd, I-gharfien li x'aktarx ikollu dan it-tip ta' investitur, u

s-suq li fih it-titoli ghandhom jigu ammessi ghall-kummer¢;

kwalunkwe informazzjoni mqieghda ghad-dispoZizzjoni tal-investituri lil hinn mill-
obbligi imposti fuq l-emittent tat-titoli skont id-dritt nazzjonali jew tal-Unjoni jew
ir-regoli ta' kwalunkwe awtorita kompetenti jew centru tan-negozjar li fihom it-
titoli tal-emittent ikunu elenkati jew ammessi ghall-kummerc jew permezz taghhom
u li jista' jinkiseb accéess ghalihom permezz ta' mekkanimu mahtur ufficjalment

kif imsemmi fl-Artikolu 21 tad-Direttiva 2004/109/KE;

l-applikabbilta ta' kwalunkwe regim ta' divulgazzjoni semplifikat jew proporzjonat
kif stabbilit fl-Artikolu 14 u I-Artikolu 15.

12142/16
ANNESS

rz/GC/sib 43
DRI MT



2. L-emittent, l-offerent jew il-persuna li titlob 1-ammissjoni fil-kummer¢ f'suq regolat jistghu

jfasslu l-prospett bhala dokument uniku jew bhala dokumenti separati.

Prospett maghmul minn dokumenti separati ghandu jagsam l-informazzjoni mehtiega
f'dokument tar-registrazzjoni, nota tat-titoli u s-sommarju, minghajr pregudizzju ghall-
Artikolu 8(7) u t-tieni subparagrafu tal-Artikolu 7(1). 1d-dokument ta' registrazzjoni
ghandu jkun fih l-informazzjoni li ghandha x'tagsam mal-emittent. In-nota dwar it-titoli
ghandu jkun fiha l-informazzjoni li tirrigwarda t-titoli li jkunu sejrin jigu offruti lill-

pubbliku jew li jridu jigu ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat.

Artikolu 7

Is-sommarju tal-prospett

1. [l-prospett ghandu jinkludi sommarju li jipprovdi l-informazzjoni ewlenija 1i l-investituri
jehtiegu biex jifhmu n-natura u r-riskji tal-emittent, il-garanti u t-titoli li qed jigu offruti
jew ammessi ghan-negozjar f'suq regolat, u li, ghandu jinqara flimkien mal-partijiet 1-ohra
tal-prospett biex jghin lill-investituri meta jigu biex jikkunsidraw jekk jinvestux f'dawn it-

titoli.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu, meta l-prospett jikkoncerna l-ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq regolat ta' titoli mhux ta' ekwita offruti biss lil investituri kwalifikati,

m'ghandu jinhtieg l-ebda sommarju.

2. [1-kontenut tas-sommarju ghandu jkun preciz, gust, ¢ar u ma jizgwidax. Ghandu jingara
bhala introduzzjoni ghall-prospett u ghandu jkun konsistenti mal-partijiet 1-ohra tal-
prospett.

3. Is-sommarju ghandu jitfassal bhala dokument gasir miktub b'mod kon¢iz u ta' massimu ta'

sitt faccati ta' folja A4 meta stampat.

F'kazijiet eccezzjonali biss izda, l-awtorita kompetenti tista' tippermetti lill-emittent
ifassal sommarju itwal sa massimu ta' 10 faééati ta' folja A4 meta stampat, li fiha -
kumplessita tal-attivitajiet tal-emittent, in-natura tal-hrug, jew in-natura tat-titoli
mahruga tehtieg hekk, u meta jokkorri r-riskju li l-investitur jigi ;gwidat minghajr -

informazzjoni addizzjonali definita fis-sommarju bhala riZultat.
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Is-sommarju ghandu:
(a) jigi pprezentat u strutturat b'mod li jkun facli biex jinqara, bl-uzu ta' tipa li tinqara;

(b) ikun miktub flingwagg u stil li jiffacilita l-fehim tal-informazzjoni, b'mod
partikolari, li l-lingwagg ikun ¢ar, mhux tekniku, kon¢iz u li jinftichem ghat-tip ta’

investituri kkoncernati.
4. Is-sommarju ghandu jkun maghmul mill-erba' tagsimiet li gejjin:

(a) introduzzjoni li tinkludi t-twissijiet generali u specifici, inkluza l-portata tat-telf

eventwali ghall-investituri fl-aghar kaz possibbli;

(b) informazzjoni ewlenija dwar l-emittent, l-offerent jew il-persuna li qed taghmel it-

talba ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat;
(c) informazzjoni ewlenija fuq it-titoli;
(d) informazzjoni ewlenija dwar l-offerta nnifisha u/jew l-ammissjoni ghall-kummere¢.
5. L-introduzzjoni tas-sommarju ghandu jkun fiha:
(a) l-isem u n-numru internazzjonali ghall-identifikazzjoni tat-titoli (ISIN) tat-titoli;

(b) l-identita u d-dettalji tal-emittent, inklu? l-identifikatur ta' entita guridika (LEI)

tieghu;

(c) l-identita u d-dettalji tal-offerent, inklu? il-LEI tieghu jekk I-offerent ikollu

personalita guridika, jew tal-persuna li titlob 1-ammissjoni;
(d) l-identita u d-dettalji tal-awtorita kompetenti ta' domic¢ilju u d-data tad-dokument.

Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu, meta l-prospett ikun jikkonsisti minn
dokumenti separati approvati minn awtoritajiet kompetenti differenti, l-introduzzjoni tas-
sommarju ghandha tidentifika l-awtoritajiet kompetenti kollha kif ukoll tforni d-dettalji

tal-kuntatt taghhom.
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Dan ghandu jkun fih twissijiet li:

(2)

(b)

(©)

(d)

il-gabra fil-qosor ghandha tinqara bhala introduzzjoni ghall-prospett;

kull dec¢izjoni ta' investiment fit-titoli ghandha tigi bbazata fuq kunsiderazzjoni tal-

prospett shih mill-investitur;

meta jsir appell li jkollu x'jaqsam mat-taghrif 1i jkun jinsab fi prospett jitressaq
quddiem il-qorti, l-investitur rikorrenti jista', skont id-dritt nazzjonali tal-Istati
Membri, jkollu jbati l-ispejjez tat-traduzzjoni tal-prospett gabel ma jinbdew il-

proceduri legali;

ir-responsabbilta c¢ivili tinkombi biss lil dawk il-persuni li jkunu intavolaw is-
sommarju, inkluza kwalunkwe traduzzjoni tieghu, izda biss fejn is-sommarju jkun
iqarraq, inezatt jew inkonsistenti meta jinqara flimkien mal-partijiet l-ohra tal-
prospett, jew fejn dan ma jipprovdix, meta jinqara flimkien mal-partijiet 1-ohra tal-
prospett, l-informazzjoni ewlenija sabiex tghin lill-investituri meta jigu biex

jikkunsidraw jekk jinvestux f'tali titoli.

6. Is-sezzjoni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 4 ghandu jkun fiha I-informazzjoni li gejja:

(a)

(b)

taht is-subsezzjoni bit-titolu "Min hu l-emittent tat-titoli?", deskrizzjoni qasira tal-

emittent tat-titoli, inkluzi mill-inqas dawn li gejjin:

— id-domi¢ilju u I-forma guridika tieghu, [l-identifikatur LEI tieghu, il-

legizlazzjoni li tahtha dan jopera u l-pajjiz tal-inkorporazzjoni tieghu;
—  l-attivitajiet principali tieghu;

— l-azzjonisti ewlenin tieghu, inkluz jekk ikunx direttament jew indirettament

immexxi jew ikkontrollat u minn min;
—  l-identita tad-diretturi eZekuttivi ewlenin tieghu u tal-bord tad-diretturi;
—  l-identita tal-awdituri statutorji tieghu.

taht is-subsezzjoni bit-titolu "X'inhi I-informazzjoni finanzjarja princ¢ipali li

tirrigwarda l-emittent?" ghazla ta' informazzjoni finanzjarja ewlenija storika, inkluz
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(c)

fejn applikabbli informazzjoni pro forma, ipprezentata ghal kull sena finanzjarja tal-
perjodu kopert mill-informazzjoni finanzjarja storika, u kull perjodu finanzjarju
interim sussegwenti akkumpanjat minn data komparattiva mill-istess perjodu fis-sena
finanzjarja prec¢edenti. L-informazzjoni komparattiva tal-karta tal-bilan¢ ghandha tigi
approvata bil-prezentazzjoni tal-informazzjoni dwar il-karta tal-bilan¢ tat-tmiem tas-

s€na.

taht is-subsezzjoni bit-titolu "X'inhuma r-riskji ewlenin 1i huma specifici ghall-emittent?"
deskrizzjoni qasira ta' mhux aktar minn 70 mill-fatturi ta' riskju sinifikanti 1-aktar
specifici ghall-emittent 1i jinsabu fil-prospett inkluzi, partikolarment, ir-riskji operattivi

u ta' investiment.

7. Is-sezzjoni msemmija fil-punt (c) tal-paragrafu 4 ghandu jkun fiha l-informazzjoni li gejja:

(a)

(b)

(c)

taht is-subsezzjoni bit-titolu "X'inhuma 1-karatteristici ewlenin tat-titoli?", deskrizzjoni

qasira tat-titoli offruti u/jew introdotti kummerc¢jalment inkluzi mill-inqas:

it-tip u l-klassi taghhom, I-ISIN taghhom, il-valuta taghhom, id-denominazzjoni, il-

valur nominali, in-numru ta' titoli mahruga, it-terminu tat-titoli;
—  id-drittijiet marbuta mat-titoli ;

—  is-superjorita relattiva tat-titoli fl-istruttura tal-kapital tal-emittent fl-eventwalita
ta' insolvenza, inkluza, meta jkun il-kaz, l-informazzjoni dwar il-livell ta'
subordinazzjoni tat-titoli u t-trattament taghhom fil-kaz ta' riZoluzzjoni fl-ambitu

tad-Direttiva dwar I-Irkupru u r-RiZoluzzjoni tal-Banek (BRRD);
—  kull restrizzjoni fuq it-trasferibbilta libera tat-titoli;
— fejn applikabbli, il-politika tad-dividendi jew hlas.

taht is-subsezzjoni bit-titolu "Fejn se jigu nnegozjati t-titoli?", indikazzjoni dwar jekk it-
titoli offruti humiex jew hux se jkunu s-suggett ta' applikazzjoni ghall-ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq regolat jew ghall-kummeré¢ f'facilita multilaterali tan-negozjar u 1-

identita tas-swieq kollha fejn it-titoli huma jew se jigu nnegozjati.

taht is-subsezzjoni bit-titolu "Hemm garanzija mehmuza mat-titoli?" deskrizzjoni qasira
tan-natura u l-ambitu tal-garanzija, jekk ikun hemm, kif ukoll deskrizzjoni qasira tal-

garanti, inkluz il-LEI tieghu.
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10.

11.

(d) taht is-subsezzjoni bit-titolu "X'inhuma r-riskji ewlenin li huma specifi¢i ghat-titoli?"
deskrizzjoni qasira ta' mhux aktar minn /0 mill-fatturi ta' riskju sinifikanti 1-aktar

specifici ghat-titoli, li jinsabu fil-prospett.

Meta dokument ta' informazzjoni ewlenija jkun mehtieg li jigi ppreparat skont ir-Regolament
(UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*’, l-emittent, l-offerent jew il-
persuna li taghmel it-talba ghall-ammissjoni jistghu jissostitwixxu l-kontenut stabbilit f'dan
paragrafu bl-informazzjoni stabbilita fil-punti (b) sa (i) tal-Artikolu 8(3) tar-Regolament (UE)
Nru 1286/2014. F'dak il-kaz u meta sommarju wiehed ikopri diversi titoli li jvarjaw biss f'xi
dettalji limitati hafna, bhall-prezz tal-hrug jew id-data tal-maturita, skont l-ahhar subparagrafu
tal-Artikolu 8(8), il-limitu tat-tul stabbilit fil-paragrafu3 ghandu jigi estiz bi 3 faccati
addizzjonali ta' folja A4 ghal kull titolu addizzjonali.

Is-sezzjoni msemmija fil-punt (d) tal-paragrafu 4 ghandu jkun fiha I-informazzjoni li gejja:

(a) taht is-subsezzjoni bit-titolu "Taht liema kundizzjonijiet u kalendarju nista' ninvesti f'dan
it-titolu?", fejn applikabbli, il-kundizzjonijiet generali, il-kundizzjonijiet u l-kalendarju
mistenni tal-offerta, id-dettalji tal-ammissjoni ghall-kummer¢, il-pjan ta' distribuzzjoni,
l-ammont u l-percentwali ta' dilwizzjoni immedjata li tirrizulta mill-offerta u l-istima tal-
ispejjez totali tal-hrug u/jew offerta, inkluzi l-ispejjez stmati li se jintalbu lill-investitur

mill-emittent jew l-offerent.

(b) taht it-tagsima bit-titolu "Ghaliex ghandu l-emittent jipproduc¢i dan il-prospett?"
deskrizzjoni qasira tar-ragunijiet ghall-offerta jew ghall-ammissjoni ghall-kummere¢, kif

ukoll [-uzu u l-ammont nett stmat tar-rikavat.

Taht kull sezzjoni deskritta fil-paragrafi 6, 7 u 8, l-emittent jista' jzid subintestaturi fejn ikun

mehtieg.

Is-sommarju m'ghandux ikun fih kontroreferenzi ghall-partijiet 1-ohra tal-prospett jew

jinkorpora fih taghrif b'referenza.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika I-

kontenut u I-format tal-prezentazzjoni tal-informazzjoni finanzjarja ewlenija storika msemmija

20

Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta' Novembru 2014 dwar id-dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghall-prodotti
aggregati ta' investiment bbazati fuq l-assigurazzjoni (GU L 352, 9.12.2014, p. 1).
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taht il-punt (b) tal-paragrafu 6, filwaqt li tqis id-diversi tipi ta' titoli u emittenti u tiZgura li I-

informazzjoni moghtija tkun qasira, konciza u tinftiehem.

L-ESMA ghandha tissottometti dak 1-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni
sa [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament]|.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji
msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 8
Il-prospett bazi

1. Ghal titoli mhux ta' ekwita, il-prospett jista', skont l-ghazla tal-emittent, l-offerent jew il-
persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat jikkonsisti fi prospett bazi li jkun fih
l-informazzjoni rilevanti I li tikkonc¢erna l-emittent u t-titoli offruti lill-pubbliku jew 1i jigu

ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat.
2. [l-prospett bazi ghandu jinkludi l-informazzjoni li gejja:
(a) lista tal-informazzjoni li se tkun inkluza fil-kundizzjonijiet finali tal-offerta;
(b) mudell, intitolat "formola tal-kundizzjonijiet finali", li ghandu jimtela ghal kull hrug
individwali;
(c) l-indirizz tas-sit web fejn il-kundizzjonijiet finali se jkunu ppubblikati.
3. Il-kundizzjonijiet finali ghandhom jigu pprezentati fil-forma ta' dokument separat jew

ghandhom ikunu inkluzi fil-prospett bazi jew f'suppliment tieghu. Il-kundizzjonijiet finali

ghandhom jithejjew f'forma facilment analizzabbli u komprensibbli.

I1-kundizzjonijiet finali ghandhom jinkludu biss informazzjoni relatata man-nota tat-titoli u
m'ghandhomx jintuzaw biex iservu ta' suppliment tal-prospett bazi. L-Artikolu 17(1)(a) ghandu
japplika f'kazijiet bhal dawn.

4. Meta l-kundizzjonijiet finali la jkunu inkluzi fil-prospett bazi u lanqas f'suppliment, I-emittent
ghandu jaghmilhom disponibbli ghall-pubbliku skont I-Artikolu 20 u jiddepozitahom ghand 1-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju, kemm jista' jkun malajr gabel il-bidu tal-

offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummerc¢.
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Ghandha tiddahhal fil-kundizzjonijiet finali dikjarazzjoni ¢ara u prominenti li tindika:

(a) 1i l-kundizzjonijiet finali jkunu gew ippreparati ghall-ghan ta' dan ir-Regolament u
ghandhom jinqraw flimkien mal-prospett bazi u s-suppliment(i) tieghu sabiex tinkiseb I-

informazzjoni kollha rilevanti;
(b) fejn il-prospett bazi u s-suppliment(i) tieghu jigu ppubblikati skont I-Artikolu 20;
(¢) li sommarju tal-hrug individwali jkun I-anness ghall-kundizzjonijiet finali.
5. Prospett bazi jista' jitfassal bhala dokument wiehed jew bhala dokumenti separati.

Meta l-emittent, 1-offerent jew il-persuna li titlob 1-ammissjoni fil-kummer¢ f'suq regolat qabel
tkun iddepozitat dokument ta' registrazzjoni ghal tip partikolari ta' titoli mhux ta' ekwita, jew
dokument ta' registrazzjoni universali kif definit fl-Artikolu 9, u, fi stadju aktar tard, jaghzel li

jfassal prospett bazi, il-prospett bazi ghandu jikkonsisti f'dan li gej:

' 1

(a) l-informazzjoni inkluza fid-dokument ta' registrazzjoni, jew id-dokument ta

registrazzjoni universali;

(b) l-informazzjoni li kieku kellha tigi inkluza fin-nota tat-titoli rilevanti, bl-e¢¢ezzjoni tal-

kundizzjonijiet finali meta I-kundizzjonijiet finali mhumiex inkluzi fil-prospett bazi.

6. L-informazzjoni specifika dwar kull wiehed mit-titoli differenti inkluzi fi prospett bazi

ghandha tkun segregata b'mod ¢ar.

7. Is-sommarju ghandu jitfassal biss meta l-kundizzjonijiet finali jkunu inkluzi fil-prospett bazi
skont il-paragrafu 3 jew iddepozitati u tali sommarju ghandu jkun specifiku ghall-hrug

individwali.

8. Is-sommarju tal-hrug individwali ghandu jkun soggett ghall-istess htigijiet bhall-

kundizzjonijiet finali, kif stabbiliti f'dan 1-Artikolu, u ghandhom ikunu annessi maghhom.

Is-sommarju tal-hrug individwali ghandu jikkonforma mal-Artikolu 7 u ghandu jipprovdi I-

informazzjoni ewlenija tal-prospett bazi u tal-kundizzjonijiet finali. Ghandu jkun fih dan li ge;j:

(a) l-informazzjoni tal-prospett bazi li hija rilevanti biss ghall-hrug individwali, inkluza I-

informazzjoni essenzjali fuq l-emittent;
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(b) Il-ghazliet 1i jkunu jinsabu fil-prospett bazi li huma rilevanti biss ghall-hrug individwali

kif determinat fil-kundizzjonijiet finali;

(c) l-informazzjoni rilevanti moghtija fil-kundizzjonijiet finali 1i precedentement kienet

thalliet barra fil-prospett bazi.

Meta I-kundizzjonijiet finali jirreferu ghal diversi titoli li huma differenti biss f'certi dettalji
limitati hafna, bhall-prezz tal-hrug jew id-data ta' maturitd, sommarju wicehed tal-hrug
individwali jista' jigi mehmuz ma' dawk it-titoli kollha, sakemm I-informazzjoni li tirreferi

ghat-titoli differenti tkun segregata b'mod car.

9. L-informazzjoni li tinsab fil-prospett bazi ghandha tkun supplimentata, fejn mehtieg, skont I-
Artikolu 22, b'informazzjoni aggornata fuq l-emittent u rigward it-titoli li jigu offruti lill-

pubbliku jew li jridu jigu ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat.

10. Offerta lill-pubbliku tista' tkompli wara l-iskadenza tal-prospett bazi li tahtu kienet bdiet
sakemm il-prospett bazi sussegwenti jigi approvat sa mhux aktar tard mill-ahhar jum tal-
validita tal-prospett bazi precedenti. Il-kundizzjonijiet finali ta' offerta bhal din ghandu
jkollhom twissija prominenti fuq l-ewwel pagna taghhom li tindika 1-ahhar jum tal-validita tal-
prospett bazi precedenti u fejn il-prospett bazi sussegwenti se jkun ippubblikat. Il-prospett bazi
sussegwenti ghandu jinkludi jew jinkorpora b'referenza I-formola tal-kundizzjonijiet finali tal-

prospett bazi inizjali u jirreferi ghall-kundizzjonijiet finali rilevanti ghall-offerta kontinwa.

Id-dritt tal-irtirar moghti skont 1-Artikolu 22(2) ghandu japplika wkoll ghall-investituri li jkunu
qablu li jixtru jew jissottoskrivu t-titoli matul il-perjodu tal-validita tal-prospett bazi

precedenti, hlief jekk it-titoli jkunu diga nghataw lilhom.

Artikolu 9

Dokument ta' registrazzjoni universali

1. Kwalunkwe emittent li jkollu l-uffi¢¢ju registrat tieghu fi Stat Membru u li t-titoli tieghu jkunu
ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat jew f'facilita multilaterali tan-negozjar jista' jfassal ghal
kull sena finanzjarja dokument ta' registrazzjoni fil-forma ta' dokument ta' registrazzjoni
universali 1i jiddeskrivi l-organizzazzjoni, l-attivita tal-kumpanija, il-pozizzjoni finanzjarja, il-

qligh u l-prospettivi, il-governanza u l-istruttura tal-ishma.
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Kwalunkwe emittent 1i jaghzel li jfassal dokument ta' registrazzjoni universali ghal kull sena
finanzjarja ghandu jipprezentah ghall-approvazzjoni tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru

tad-domicilju tieghu skont il-procedura stabbilita fil-paragrafi 2, 4 u 5 tal-Artikolu 19.

Wara li l-emittent kellu dokument ta' registrazzjoni universali approvat mill-awtorita
kompetenti ghal sentejn finanzjarji konsekuttivi, id-dokumenti ta' registrazzjoni universali
sussegwenti jew l-emendi ta' tali dokumenti ta' registrazzjoni universiali, jistghu jigu
ddepozitati ghand l-awtorita kompetenti minghajr l-approvazzjoni minn qabel, sakemm dawn
l-emendi jikkoncéernaw ommissjoni, jew Zball materjali jew ineZattezza, li x'aktarx tqarraq
bil-pubbliku rigward il-fatti u c-cirkostanzi essenzjali ghall-valutazzjoni infurmata tal-

emittent.

Meta l-emittent wara jonqos milli jiddepozita dokument ta' registrazzjoni universali ghal sena
finanzjarja wahda, il-benefic¢ju tad-depozitu minghajr l-approvazzjoni jintilef u d-dokumenti
kollha sussegwenti ta' registrazzjoni universali ghandhom jigu pprezentati lill-awtorita
kompetenti ghall-approvazzjoni sakemm il-kundizzjoni tat-tieni subparagrafu terga' tkun

sodisfatta.

L-emittenti li, qabel id-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament, kellhom certifikat tar-
registrazzjoni, imfassal skont l-AnnessI jew XI tar-Regolament (KE) Nru 809/2004°',
approvat minn awtorita kompetenti ghal mill-inqas sentejn konsekuttivi u li wara gie
ddepozitat, skont l-Artikolu 12(3) tad-Direttiva 2003/71/KE, jew fejn tali dokument ta'
registrazzjoni gie approvat kull sena, ghandhom ikunu awtorizzati biex jiddepozitaw dokument
ta' registrazzjoni universali minghajr l-approvazzjoni minn qgabel skont it-tieni subparagrafu

tal-paragrafu 2 mid-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament.

Ladarba jkun gie approvat jew iddepozitat minghajr l-approvazzjoni, id-dokument ta'
registrazzjoni universali, kif ukoll I-emendi tieghu msemmija fil-paragrafi 7 u 9, ghandu jkun
disponibbli ghall-pubbliku minghajr dewmien zejjed u skont l-arrangamenti stabbiliti fl-
Artikolu 20.

Id-dokument ta' registrazzjoni universali ghandu jkun konformi mar-rekwiziti tal-lingwa

stipulati fl-Artikolu 25.

21

Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 809/2004 tad-29 ta' April 2004 1i jimplimenta d-
Direttiva Nru 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-informazzjoni inkluza
fil-prospetti kif ukoll il-format, l-inkorporazzjoni b'referenza u I-pubblikazzjoni ta' prospetti
bhal dawn u d-disseminazzjoni tar-reklami (GU L 149, 30.4.2004, p. 3).
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6. L-informazzjoni tista' tkun inkorporata b'referenza f'dokument ta' registrazzjoni universali fil-

kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 18.

7. Wara d-depozitu jew l-approvazzjoni ta' dokument ta' registrazzjoni universali, I-emittent jista'
fkull mument jaggorna l-informazzjoni li jkun fih billi jibghat emenda ghad-dokument ta'

registrazzjoni universali tieghu lill-awtorita kompetenti.

8. L-awtorita kompetenti tista' fkull mument tirriezamina I-kontenut ta' kull dokument ta'
registrazzjoni universali li jkun gie ddepozitat minghajr l-approvazzjoni minn qabel, kif ukoll

il-kontenut tal-emendi tieghu.

Ir-riezami mill-awtorita kompetenti ghandu jikkonsisti fl-iskrutinju tal-kompletezza, il-
konsistenza u l-komprensibbilta tal-informazzjoni moghtija fid-dokument ta' registrazzjoni

universali u l-emendi tieghu.

9. Meta l-awtorita kompetenti, matul ir-riezami, tikkonstata li d-dokument ta' registrazzjoni
universali ma jissodisfax I-istandards ta' kompletezza, komprensibbilta u konsistenza, u/jew li
l-emendi jew l-informazzjoni supplimentari huma necessarji, din ghandha tinnotifika lill-

emittent.

Talba ghal emenda jew informazzjoni supplimentari indirizzata mill-awtorita kompetenti lill-
emittent ghandha tigi kkunsidrata biss mill-emittent fid-dokument ta' registrazzjoni universali
sussegwenti ddepozitat ghas-sena finanzjarja ta' wara, hlief meta l-emittent jixtieq juza
dokument ta' registrazzjoni universali bhala parti kostituttiva ta' prospett ipprezentat ghall-
approvazzjoni. F'dak il-kaz, Il-emittent ghandu jiddepozita emenda ghad-dokument ta'
registrazzjoni universali sa mhux aktar tard mill-prezentazzjoni tal-applikazzjoni msemmija fl-

Artikolu 19(5).

B'deroga mit-tieni subparagrafu, meta l-awtorita kompetenti tinnotifika lill-emittent li I-
emenda tieghu tikkon¢erna ommissjoni jew zball materjali jew inezattezza materjali, li x'aktarx
tqarraq bil-pubbliku rigward il-fatti u ¢-Cirkostanzi essenzjali ghall-valutazzjoni infurmata tal-
emittent, l-emittent ghandu jiddepozita emenda fil-konfront tad-dokument ta' registrazzjoni

universali minghajr dewmien zejjed.

10. Id-dispozizzjonijiet tal-paragrafi7 u 9 ghandhom japplikaw biss meta d-dokument ta'
registrazzjoni universali ma jintuzax bhala parti kostituttiva ta' prospett. Kull meta dokument
ta' registrazzjoni universali jintuza bhala parti kostituttva ta' prospett, ir-regoli biss tal-

Artikolu 22 1i jissupplimentaw il-prospett ghandhom japplikaw mill-mument meta I-prospett
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1.

12.

jigi approvat sal-gheluq finali tal-offerta lill-pubbliku jew, skont il-kaz kif ikun, il-mument

meta I-kummer¢ f'suq regolat jibda, skont liema minn dawn isehh 1-ahhar.

L-emittent 1i jissodisfa I-kundizzjonijiet deskritti fl-ewwel u #tieni subparagrafu tal-
paragrafu 2 jew il-paragrafu 3 ghandu jkollu l-istatus ta' emittent frekwenti u ghandu

jibbenefika mill-process ta' approvazzjoni aktar mghaggel deskritt fl-Artikolu 19(5), sakemm:

(a) meta kull dokument ta' registrazzjoni universali jigi ddepozitat jew ipprezentat ghall-
approvazzjoni, l-emittent jipprovdi konferma bil-miktub lill-awtorita kompetenti li 1-
informazzjoni regolata kollha 1i hija mehtiega 1i tigi divulgata skont id-
Direttiva 2004/109/KE, jekk applikabbli, u r-Regolament (UE) Nru 596/2014 tkun giet
iddepozitata u ppubblikata skont ir-rekwiziti stabbiliti f'dawk l-atti; u

(b) meta l-awtorita kompetenti twettaq ir-riezami msemmi fil-paragrafu 8, 1-emittent ghandu
jemenda d-dokument ta' registrazzjoni universali tieghu skont I-arrangamenti stabbiliti

fil-paragrafu 9.

Meta xi wahda mill-kundizzjonijiet imsemmija hawn fuq ma tigix sodisfatta mill-emittent, 1-

istatus ta' emittent frekwenti jintilef.

Meta d-dokument tar-registrazzjoni universali ddepozitat ghand jew approvat mill-awtorita
kompetenti jigi ppubblikat mhux aktar tard minn erba' xhur wara t-tmiem tas-sena finanzjarja,
u dan ikun fih l-informazzjoni mehtiega li tkun divulgata fir-rapport finanzjarju annwali
msemmi fl-Artikolu 4 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*?, 1-
emittent ghandu jitqies li ssodisfa 1-obbligu tieghu li jippubblika r-rapport finanzjarju annwali

previst minn dan I-Artikolu.

Meta d-dokument ta' registrazzjoni universali, jew emenda tieghu, jigi ddepozitat ghand jew
approvat mill-awtorita kompetenti u jsir pubbliku mhux aktar tard minn tliet xhur wara t-tmiem
tal-ewwel sitt xhur tas-sena finanzjarja, u fih ikun hemm l-informazzjoni mehtiega biex tigi

1

divulgata  fir-rapport finanzjarju ta' nofs is-sena msemmi fl-Artikolu5  tad-
Direttiva 2004/109/KE, l-emittent ghandu jitqies li ssodisfa l-obbligu tieghu li jippubblika r-

rapport finanzjarju ta' nofs is-sena previst skont dak 1-Artikolu.

Fil-kazijiet deskritti taht 1-ewwel jew it-tieni subparagrafu, l-emittent:

22

Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Dicembru 2004 dwar 1-
armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta' trasparenza f'dak li ghandu x'jagsam ma' informazzjoni dwar
emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat u li temenda d-
Direttiva 2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).
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(a) ghandu jinkludi fid-dokument ta' registrazzjoni universali lista b'kontroreferenzi li
tidentifika fejn kull punt mehtieg fir-rapporti finanzjarji annwali u ta' nofs is-sena jistghu

jinstabu fid-dokument ta' registrazzjoni universali;

(b) ghandu jiddepozita dokument ta' registrazzjoni universali skont I-Artikolu 19(1) tad-
Direttiva 2004/109/KE u jaghmlu disponibbli ghall-mekkanizmu mahtur b'mod uffi¢jali
msemmi fl-Artikolu 21(2) tad-Direttiva 2004/109/KE;

(c) ghandu jinkludi fid-dokument ta' registrazzjoni universali dikjarazzjoni ta' responsabbilta

fil-kundizzjonijiet mitluba mill-Artikolu 4(2)(c) u 5(2)(c) tad-Direttiva 2004/109/KE.

13. [l-paragrafu 12 ghandu japplika biss meta l-Istat Membru tad-domicilju tal-emittent ghall-
finijiet ta' dan ir-Regolament huwa wkoll I-Istat Membru ta' origini ghall-finijiet tad-
Direttiva 2004/109/KE, u meta 1l-lingwa tad-dokument ta' registrazzjoni universali tissodisfa 1-

kundizzjonijiet tal-Artikolu 20 tad-Direttiva 2004/109/KE.

14. L-ESMA ghandha tiiviluppa abbozz ta' standards teknicéi regolatorji biex tispecifika I-
procedura ghall-iskrutinju, l-approvazzjoni, id-depozitu u r-riezami tad-dokument ta'
registrazzjoni universali, kif ukoll il-kundizzjonijiet ghall-emenda u I-kundizzjonijiet meta I-

istatus tal-emittent frekwenti jista' jintilef.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni
sa [12-il xahar mid-data ta' dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolamenty.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekniéi regolatorji

msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.
Artikolu 10
Prospetti li jikkonsistu f'dokumenti separati
1. L-emittent 1i jkollu diga certifikat tar-registrazzjoni approvat mill-awtoritd kompetenti

ghandu jkun mehtieg li jhejji biss in-nota tat-titoli u s-sommarju meta t-titoli jigu offruti
lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat. F'dak il-kaz, in-nota tat-titoli u

s-sommarju ghandhom ikunu soggetti ghal approvazzjoni separata.

Meta, mill-approvazzjoni tad-dokument tar-registrazzjoni 'il quddiem, kien hemm fattur

sinifikanti gdid, zball jew inezattezza materjali marbuta mal-informazzjoni inkluza fid-
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dokument ta' registrazzjoni li jista' jaffettwa l-valutazzjoni tat-titoli, is-suppliment ghad-
dokument ta' registrazzjoni ghandu jkun ipprezentat ghall-approvazzjoni fl-istess hin bhan-
nota tat-titoli u s-sommarju. Id-dritt li jigu rtirati l-acc¢ettazzjonijiet skont 1-Artikolu 22(2)

m'ghandux japplika f'dak il-kaz.

Id-dokument ta' registrazzjoni u s-suppliment tieghu, fejn applikabbli, akkumpanjat bin-
nota tat-titoli u s-sommarju ghandu jikkostitwixxi prospett, ladarba approvat mill-awtorita

kompetenti.

2. L-emittent li jkollu diga certifikat tar-registrazzjoni approvat mill-awtorita kompetenti jew
li jkun iddepoiata dokument ta' registrazzjoni universali minghajr approvazzjoni skont
it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 9(2), ghandu jkun mehtieg li jhejji biss in-nota tat-titoli
u s-sommarju meta t-titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f'suq
regolat. F'dak il-kaz, in-nota tat-titoli, is-sommarju u l-emendi kollha tad-dokument ta'
registrazzjoni universali ddepozitati sa mill-approvazzjoni jew mid-depoZitu tad-dokument
ta' registrazzjoni universali, hlief l-emendi tad-dokument ta' registrazzjoni universali ta’
emittent frekwenti skont l-Artikolu 19(5), ghandhom ikunu soggetti ghal approvazzjoni

separata.

Meta l-emittent ikun iddepozita dokument universali ta' registrazzjoni minghajr
approvazzjoni, id-dokument shih, inkluzi l-emendi tad-dokument ta' registrazzjoni
universali, ghandhom ikunu soggetti ghall-approvazzjoni, minkejja I-fatt 1i dawn id-

dokumenti jibqghu separati.

Id-dokument ta' registrazzjoni universali, emendat skont il-paragrafi 7 u 9 tal-Artikolu 9,
flimkien man-nota tat-titoli u s-sommarju ghandhom jikkostitwixxu prospett, ladarba

approvati mill-awtorita kompetenti.

Artikolu 11

Responsabbilta marbuta mal-prospett

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li r-responsabbilta ghall-informazzjoni moghtija fil-
prospett tkun marbuta mal-emittent jew l-entitajiet amministrattivi, manigerjali jew
supervizorji tieghu, l-offerent, il-persuna li taghmel talba ghall-ammissjoni ghall-kummer¢
f'suq regolat jew mal-garanti. Il-persuni responsabbli ghandhom ikunu identifikati b'mod

¢ar fil-prospett b'isimhom u I-funzjonijiet taghhom jew, fil-kaz ta' persuni guridici,
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isimhom u l-uffi¢c¢ji registrati taghhom, kif ukoll id-dikjarazzjonijiet taghhom li, safejn
ikunu jafu, I-informazzjoni li tkun tinsab fil-prospett tkun skont il-fatti u li I-prospett ma

jhalli barra xejn li x'aktarx jaffettwa l-portata tieghu.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi I-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi dwar ir-responsabbilta ¢ivili japplikaw ghal dawk il-persuni responsabbli

mill-informazzjoni moghtija fil-prospett.

Madankollu, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li ma tigi attribwita 1-ebda responsabbilta
¢ivili lil persuna eskluzivament abbazi tas-sommarju, inkluz kwalunkwe traduzzjoni
tieghu, sakemm ma jkunx garrieqi, impreciz jew inkonsistenti, meta jinqara flimkien mal-
partijiet 1-ohra tal-prospett, jew ma jkunx jipprovdi, meta jingara flimkien mal-partijiet 1-
ohra tal-prospett, l-informazzjoni ewlenija bhala ghajnuna ghall-investituri meta jkunu qed
jikkunsidraw jekk jinvestux f'tali titoli. Is-sommarju ghandu jkun fih twissija ¢ara ghal dak

il-ghan.

3. Ir-responsabbilta ghall-informazzjoni moghtija fdokument ta' registrazzjoni universali
ghandha tkun marbuta mal-persuni msemmija fil-paragrafu 1 biss f'kazijiet li fihom id-
dokument ta' registrazzjoni universali jkun uzat bhala parti kostituttiva ta' prospett
approvat. Dan ghandu japplika minghajr pregudizzju ghall-Artikoli4 u 5 tad-
Direttiva 2004/109/KE meta l-informazzjoni f'dawn 1-Artikoli tigi inkluza f'dokument ta'

registrazzjoni universali.

Artikolu 12

Validita ta' prospett, ta' prospett bazi u ta' dokument ta' registrazzjoni

1. Prospett jew prospett bazi, kemm jekk ikun dokument uniku jew inkella jikkonsisti
f'dokumenti separati, ghandu jkun validu ghal 12-il xahar wara li jigi approvat ghall-offerti lill-
pubbliku jew l-ammissjonijiet ghall-kummer¢ f'suq regolat, sakemm ikun imtela b'kull

suppliment mehtieg skont 1-Artikolu 22.

Fejn prospett jew prospett bazi ikun jikkonsisti f'dokumenti separati, il-validita ghandha tibda

wara l-approvazzjoni tan-nota tat-titoli.

2. Dokument ta' registrazzjoni, inkluz dokument ta' registrazzjoni universali kif imsemmi fl-
Artikolu 9, 1i jkun gie ddepozitat jew approvat qabel, ghandu jkun validu biex jintuza bhala

parti kostituttiva ta' prospett ghal 12-il xahar wara d-depozitu jew l-approvazzjoni tieghu.
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It-tmiem tal-validita ta' tali dokument ta' registrazzjoni m'ghandhiex taffettwa I-validita ta'

prospett li dan ikun parti kostituttiva tieghu.

KAPITOLU III
KONTENUT U FORMAT TAL-PROSPETT

Artikolu 13

Informazzjoni minima u format

1. [I-Kummissjoni ghandha tadotta, fkonformita mal-Artikolu 42, 1-atti 1i jirrigwardaw il-
format tal-prospett, il-prospett bazi u l-kundizzjonijiet finali, u l-iskedi 1i jiddefinixxu 1-
informazzjoni specifika li ghandha tkun inkluza fi prospett, filwaqt li tkun evitata d-

duplikazzjoni tal-informazzjoni meta prospett ikun mibni fuq dokumenti separati.

B'mod partikolari, meta jigu mfassla 1-iskedi ta' prospett varji, ghandhom jigu kkunsidrati

dawn li gejjin:

(a) it-tipi varji ta' informazzjoni mehtiega mill-investituri fejn jidhlu t-titoli ta' ekwita
mqabbla mat-titoli mhux ta' ekwita; ghandu jigi segwit metodu konsistenti rigward 1-
informazzjoni mehtiega fi prospett ghat-titoli li jkollhom razzjonal ekonomiku simili,

partikolarment it-titoli derivattivi;

(b) it-tipi u l-karatteristi¢i varji tal-offerti u I-ammissjonijiet ghall-kummer¢ f'suq regolat

tat-titoli mhux ta' ekwita;

(c) 1il-format uzat u l-informazzjoni mehtiega fil-prospetti bazi li jirrigwardaw it-titoli

mhux ta' ekwita, inkluzi I-warrants f'kull ghamla;
(d) fejn applikabbli, in-natura pubblika tal-emittent;
(e) fejn applikabbli, in-natura specifika tal-attivitajiet tal-emittent.

B'mod partikolari, il-Kummissjoni ghandha tfassal ewg gruppi ta' skedi tal-prospett
separati u materjalment differenti li jistabbilixxu r-rekwiZiti ta' informazzjoni
applikabbli ghal titoli mhux ta' ekwita adattati ghad-diversi kategoriji ta' investituri -
kwalifikati jew mhux kwalifikati - li I-offerta tigi indirizzata lilhom, filwagqt li jitqiesu I-

htigijiet ta' informazzjoni differenti ta' dawk l-investituri.
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2. [I-Kummissjoni ghandha tadotta, fkonformita mal-Artikolu42, I-atti delegati li
jistabbilixxu l-iskeda 1i tiddefinixxi l-informazzjoni minima li tinsab fid-dokument ta'
registrazzjoni universali, kif ukoll skeda ddedikata ghad-dokument tar-registrazzjoni

universali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu.

Tali skeda ghandha tizgura li d-dokument ta' registrazzjoni universali jkun jinkludi 1-
informazzjoni kollha mehtiega dwar l-emittent sabiex l-istess dokument ta' registrazzjoni
universali jkun jista' jintuza bl-istess mod ghall-offerta sussegwenti ghall-pubbliku jew 1-
ammissjoni ghan-negozju tal-ekwita, titoli ta' dejn jew derivattivi. Rigward l-informazzjoni
finanzjarja, ir-riezami operattiv u finanzjarju kif ukoll il-prospetti u I-governanza
korporattiva, din l-informazzjoni ghandha tigi allinjata kemm jista' jkun mal-informazzjoni
mehtiega biex tigi divulgata fir-rapporti finanzjarji annwali u ta' kull sitt xhur imsemmija
fl-Artikoli 4 u 5 tad-Direttiva 2004/109/KE, inkluz ir-rapport ta' gestjoni u d-dikjarazzjoni

tal-governanza korporattiva.

3. L-atti delegati msemmija fil-paragrafu 1 u 2 ghandhom ikunu bbazati fuq l-istandards fil-
qasam tal-informazzjoni finanzjarja u mhux finanzjarja stipulati mill-organizzazzjonijiet
internazzjonali tal-kummissjonijiet tat-titoli, b'mod partikolari mill-IOSCO u fl-Annessi I,
IT u III ta' dan ir-Regolament. Dawk I-atti delegati ghandhom jigu adottati sa [6 xhur qabel
id-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament).

Artikolu 14
Regim ta' divulgazzjoni semplifikat ghall-hrug sekondarju

1. [l-persuni li gejjin jistghu jaghzlu li jhejju prospett semplifikat taht ir-regim semplifikat ta'
divulgazzjoni ghall-hrug sekondarju, f'kaz ta' offerta ta' titoli lill-pubbliku jew ta'

ammissjoni ghall-kummer¢ tat-titoli f'suq regolat:

(a) emittenti 1i t-titoli taghhom ikunu gew ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat jew
f'suq tat-tkabbir ghall-SMEs jew MTF, ghajr suq tat-tkabbir ghall-SMEs,
b'rekwiziti ta’ divulgazzjoni ekwivalenti ghal mill-inqas dawk previsti ghal suq tat-
tkabbir ghall-SME: s kif specifikat fl-Artikolu 33(3)(d), (e), (f) u (g) tal-MiFID, ghal
mill-ingas 18-il xahar u 1i johorgu aktar titoli tal-istess klassi;

(b) emittenti li t-titoli ta' ekwita taghhom gew ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat jew
f'suq tat-tkabbir ghall-SMEs jew MTF, ghajr suq tat-tkabbir ghall-SMEs,
b'rekwiziti ta' divulgazzjoni ekwivalenti ghal mill-inqas dawk previsti ghal suq tat-
tkabbir ghall-SME: s kif specifikat fl-Artikolu 33(3)(d), (e), (f) u (g) tal-MiFID, ghal
mill-inqas 18-il xahar u 1i johorgu titoli mhux ta' ekwita;

12142/16 rz/GC/sib 59
ANNESS DRI MT



(c) offerenti ta' klassi ta' titoli ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat jew f'suq tat-tkabbir
ghall-SMEs jew MTF, ghajr suq tat-tkabbir ghall-SMEs, b'rekwiiiti ta'
divulgazzjoni ekwivalenti ghal mill-inqas dawk previsti ghal suq tat-tkabbir ghall-
SME:s kif specifikat fl-Artikolu 33(3)(d), (e), (f) u (g) tal-MiFID, ghal mill-inqas
18-il xahar.

Il-prospett semplifikat previst fl-ewwel subparagrafu ghandu, minbarra s-sommarju

stabbilit fl-Artikolu 7, jikkonsisti fdokument specifiku tar-registrazzjoni li jista' jintuza

mill-persuni msemmija taht il-punti (a), (b) u (c) u n-nota tat-titoli specifici li tista' tintuza

mill-persuni msemmija taht il-punti (a) u (c).

Ghall-finijiet tal-punti (a), (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu, I-ESMA ghandha
tippubblika u taggorna regolarment lista tal-MTFs, apparti s-swieq tat-tkabbir ghall-
SMEs, b'rekwiziti ta' divulgazzjoni ekwivalenti ghal mill-inqas dawk previsti ghal suq
tat-tkabbir ghall-SMEs kif specifikat fl-Artikolu 33(3), (d), (e), (f) u (g) tal-MiFID.

2. F'konformita mal-principji stabbiliti fl-Artikolu 6(1), u minghajr pregudizzju ghall-
Artikolu 17(2), il-prospett semplifikat imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jinkludi biss 1-
informazzjoni rilevanti ridotta li investitur ragonevolment ikollu bonn b'rabta ma' hrug

sekondarju biex ikun jista' jaghmel valutazzjoni informata dwar:

(a) prospetti tal-emittent u ta' kull garanti, ibbazata fuq informazzjoni finanzjarja
I inkluza jew inkorporata b'referenza fil-prospett li jkopri l-ahhar sena finanzjarja

biss,
(b) id-drittijiet marbuta mat-titoli,

(c) ir-ragunijiet ghall-hrug u l-impatt tieghu fuq l-emittent, partikolarment id-
dikjarazzjoni tal-kapital operatorju, id-divulgazzjoni tal-kapitalizzazzjoni u tad-
dejn, l-impatt fuq l-istruttura tal-kapital kumplessiv u sommarju koncii tal-
informazzjoni rilevanti divulgata fl-ambitu tar-Regolament (UE) Nru 596/2014
mid-data tal-ahhar hrug.

Is-sommarju ghandu jkopri biss l-informazzjoni rilevanti mehtiega skont ir-regim ta’'

divulgazzjoni semplifikat ghal hrug sekondarju.

L-informazzjoni li tinsab fil-prospett semplifikat imsemmi fil-paragrafu 1 ghandha tigi
abbozzata u pprezentata f'forma li tkun facilment analizzabbli, kon¢iza u 1i tinftichem u

ghandha tippermetti lill-investituri sabiex jaghmlu dec¢izjoni informata dwar l-investiment.
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3. [I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 42 biex tispec¢ifika I-
informazzjoni ridotta msemmija fil-paragrafu 2, 1li ghandha tigi inkluza fl-iskedi

applikabbli taht ir-regim ta' divulgazzjoni semplifikat imsemmi fil-paragrafu 1.

Meta tispecifika l-informazzjoni ridotta li ghandha tigi inkluza fl-iskedi applikabbli taht ir-
regim ta' divulgazzjoni semplifikat, il-Kummissjoni ghandha tqis il-htiega li jigi ffacilitat
l-acéiess ghas-swieq tal-kapital, l-importanza tat-tnaqqis tal-ispiza ta', u tai-Zieda ta’
accéess ghal, kapital, u l-informazzjoni li emittent huwa diga obbligat jiddivulga skont id-
Direttiva 2004/109/KE, fejn applikabbli, u r-Regolament (UE) Nru 596/2014. Sabiex tevita
li timponi piZijiet bla bionn fuq l-emittenti, il-Kummissjoni ghandha tikkalibra r-
rekwiiiti sabiex jiffokaw fuq l-informazzjoni li hija materjali u rilevanti ghal hrug

sekondarju u jkunu proporzjonati.

Dawk l-atti delegati ghandhom jigu adottati sa [6 xhur qabel id-data tal-applikazzjoni ta'

dan ir-Regolament].

Artikolu 15
Prospett tat-tkabbir UE

1. L-entitajiet li gejjin ghandu jkollhom id-dritt li jfasslu Prospett tat-tkabbir UE taht ir-
regim ta' divulgazzjoni proporzjonat stabbilit f'dan I-Artikolu fil-kaz ta' offerta ta' titoli

lill-pubbliku Alief meta t-titoli se jigu ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat:
(a) I-SMEs;

(b) l-emittenti, apparti I-SMEs, meta I[-offerta lill-pubbliku tikkoncerna titoli li
ghandhom jigu ammessi ghall-kummerc f'suq tat-tkabbir tal-SMEs;

(c) l-emittenti, apparti dawk li hemm referenza ghalihom fil-punti (a) u (b), meta I-
korrispettiv totali fl-Unjoni tal-offerta tat-titoli lill-pubbliku ma jaqbiix il-
EUR 20 000 000 kkalkulati fuq perjodu ta' 12-il xahar.

Prospett tat-tkabbir UE approvat skont dan I-Artikolu ghandu jkun validu ghal
kwalunkwe offerta ta’ titoli lill-pubbliku fi kwalunkwe numru ta' Stati Membri ospitanti
skont il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli 23, 24 u 25.
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Prospett tat-tkabbir UE taht ir-regim I ta' divulgazzjoni proporzjonat li hemm referenza
ghalih fl-ewwel subparagrafu ghandu jkun dokument standardizzat, li jkun facli ghall-

emittenti biex ilestuh.
1a. 1l-Prospett tat-tkabbir UE ghandu jkopri t-tliet elementi ewlenin li gejjin:
(a) informazzjoni ewlenija dwar l-emittent, bhal:
(i) l-isem tal-emittent u l-persuni responsabbli ghall-prospett;

(ii) deskrizzjoni generali tal-attivitajiet, il-kummerc¢ attwali u Il-prospettivi tal-

emittent;
(iii) fatturi ta' riskju relatati mal-emittent;
(iv) informazzjoni finanzjarja, li tista' tigi inkorporata b'referenza;
(b) informazzjoni ewlenija dwar it-titoli, bhal:
(i) [-ghadd u n-natura tat-titoli li jiffurmaw parti mill-offerta;

ii) il-patti u l-kundizzjonijiet tat-titoli u deskrizzjoni ta' kwalunkwe dritt marbu
(ii) il-patti u l-kundizzjonijiet tat-titoli u deskrizzjoni ta' kwalunkwe dritt but

mat-titoli;
(iii) fatturi ta' riskju relatati mat-titoli;
(c) informazzjoni ewlenija dwar l-offerta, bhal:
(i) il-patti u l-kundizzjonijiet tal-offerta, inkluz il-prezz tal-hrug;

(ii) ir-ragunijiet ghall-offerta u l-uzu mahsub tar-rikavati netti.

3. [I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 42 sabiex tispecifika I-
kontenut ridott u l-format specifiku ghall-prospett tat-tkabbir UE msemmi f'paragrafi 1
u la. Dawk l-atti ghandhom jispecifikaw l-informazzjoni mehtiega fl-iskedi tal-prospett

b'lingwagg semplici, bl-uiu ta' inkorporazzjoni b'referenza fejn xieragq.
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Meta tispecifika l-kontenut u I-format ridotti tal-prospett tat-tkabbir UE standardizzat, il-

Kummissjoni ghandha tikkalibra r-rekwiZiti biex jikkoncéentraw fuq:

(a) l-informazzjoni li hija materjali u rilevanti meta jsir investiment fit-titoli mahruga

ghall-investituri;

(b) il-htiega li tigi igurata l-proporzjonalita bejn id-daqs tal-kumpanija u I-htigijiet
taghha fejn jidhlu fondi; u

(c) l-ispiza tal-produzzjoni tal-prospett.
Hija u taghmel dan, il-Kummissjoni ghandha tqis dan li gej:

— il-bZonn li jigi Zgurat li l-prospett tat-tkabbir UE jkun notevolment u tassew ehfef

mill-prospett shih f'termini ta' pi; amministrattiv u ta' spejjez ghall-emittenti;

— il-htiega li tiffacilita l-access ghas-swieq kapitali ghall-SMEs filwagqt li tiigura I-

fidudja tal-investituri li jinvestu f'dawn il-kumpaniji;

— il-htiega li jinkisbu tipi specifi¢i ta' informazzjoni ta' rilevanza specjali ghall-

SMEs;
— id-dags tal-emittent u kemm ilu jopera;
— il-varji tipi u karatteristici tal-offerti;

— il-varji tipi ta' informazzjoni mehtiega mill-investituri relatata mat-tipi differenti

ta’ titoli.

Dawk l-atti delegati ghandhom jigu adottati sa [6 xhur qabel id-data tal-applikazzjoni ta'

dan ir-Regolament].
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la.

Artikolu 16

Fatturi ta' riskju

[1-fatturi ta' riskju li dehru fil-prospett ghandhom ikunu limitati ghal riskji li huma specifici
ghall-emittent u/jew it-titoli u huma materjali biex tittiched decizjoni informata dwar 1-
investiment, kif ikkorroborat mill-kontenut tad-dokument tar-registrazzjoni u n-nota tat-

titoli. ]

4

Il-fatturi ta' riskju ghandhom jinkludu wkoll dawk i jirriZultaw mil-livell ta
subordinazzjoni ta' titolu u l-impatt fuq id-daqs jew it-tempistika mistennija tal-
pagamenti lid-detenturi tat-titoli li jkunu ddikjaraw falliment, jew kwalunkwe procedura
ohra simili, inkluz, jekk ikun il-kaz, l-insolvenza ta' istituzzjoni ta' kreditu jew ir-

rizoluzzjoni jew ir-ristrutturar taghha f’konformita mad-Direttiva 2014/59/UE (BRRD).

L-ESMA ghandha tizviluppa linji gwida dwar il-valutazzjoni mill-awtoritajiet I dwar I-
ispecificita u l-materjalita tal-fatturi ta' riskjul . Barra minn hekk, I-ESMA ghandha
tizviluppa linji gwida biex tassisti lill-awtoritajiet kompetenti fir-riezami taghhom tal-
fatturi ta' riskju b'tali mod li tinkoraggixxi divulgazzjoni tal-fattur ta' riskju xieraq u

ffokat mill-emittenti.

Artikolu 17

Ommissjoni tal-informazzjoni

Meta l-prezz finali tal-offerta u/jew l-ammont tat-titoli li jridu jigu offruti lill-pubbliku ma
jistghux jigu inkuzi fil-prospett:

(a) 1il-kriterji, u/jew il-kundizzjonijiet li skonthom I-elementi thawn fuq ghandhom jigu
ddeterminati jew, fil-kaz tal-prezz, il-prezz massimu, ghandhom jigu divulgati fil-

prospett; jew

(b) l-accettazzjonijiet tax-xiri jew is-sottoskrizzjoni ta' titoli jistghu jigu rtirati ghal mhux
ingas minn jumejn tax-xoghol wara l-prezz tal-offerta finali u/jew l-ammont tat-titoli

li jridu jigu offruti lill-pubbliku jkunu gew depozitati.

L-offerta finali u l-ammont tat-titoli ghandhom jigu depozitati ghand l-awtorita kompetenti

tal-Istat Membru ta' domic¢ilju u ppubblikati skont 1-Artikolu 20(2).
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2. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tista' tawtorizza 1-ommissjoni mill-
prospett ta' certa informazzjoni li tigi inkluza fi prospett, meta jkun jidhrilha li xi wahda

mill-kundizzjonijiet li gejjin tkun sodisfatta:
(a) id-divulgazzjoni ta' din l-informazzjoni ikun kuntrarju ghall-interess pubbliku;

(b) id-divulgazzjoni ta' tali informazzjoni tkun ta' detriment serju ghall-emittent, sakemm
l-ommissjoni ta' dik lI-informazzjoni ma tkunx tizgwida lill-pubbliku rigward il-fatti u
¢-cirkostanzi essenzjali ghall-valutazzjoni infurmata tal-emittent, l-offerent jew il-
garanti, jekk ikun hemm, u tad-drittijiet marbuta mat-titoli tad-dejn kkoncernati ma'

dan il-prospett;

(c) din l-informazzjoni tkun ta' importanza minuri fir-rigward ta' offerta specifika jew
ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat u ma taffettwax il-valutazzjoni tal-

pozizzjoni finanzjarja u l-prospetti tal-emittent, l-offerent jew il-garanti.

L-awtorita kompetenti ghandha tipprezenta rapport lill-ESMA fuq bazi annwali dwar I-

informazzjoni li l-ommissjoni taghha tkun giet awtorizzata minnha.

3. Minghajr pregudizzju ghal informazzjoni adegwata lill-investituri, meta, b'mod
eccezzjonali, certa informazzjoni mehtiega li trid tigi inkluza fi prospett ma tkunx xierqa
ghall-isfera ta' attivita jew ghall-forma guridika tal-emittent jew ghat-titoli 1i maghhom
ikollu x'jagsam il-prospett, il-prospett ghandu jkun fih informazzjoni ekwivalenti ghall-

informazzjoni mehtiega, sakemm ma jkun hemm I-ebda informazzjoni bhal din.

4. Meta t-titoli jkunu garantiti minn Stat Membru, l-emittent, l-offerent jew il-persuna li titlob
l-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat, meta jkun qed jitfassal prospett skont I-
Artikolu 4, ghandu jkollu d-dritt li jhalli barra l-informazzjoni li tappartjeni ghal dak I-Istat

Membru.

5. L-ESMA tista' tizviluppa abbozz ta' linji gwida biex tispecifika l-kazijiet fejn 1-
informazzjoni tista' tithalla barra skont il-paragrafu 2, filwaqt li jigu kkunsidrati r-rapporti

tal-awtoritajiet kompetenti lill-ESMA msemmija fil-paragrafu 2.
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Artikolu 18

Inkorporazzjoni b'referenza

I. L-informazzjoni tista' tkun inkorporata b'referenza fi prospett jew prospett bazi fejn din tkun

giet ippubblikata elettronikament qabel jew simultanjament, imfassla flingwa li tissodisfa r-

rekwiziti tal-Artikolu 25 u depoZitata fil-kuntest tar-rekwiziti ta' divulgazzjoni tad-dritt tal-

Unjoni jew depoZitata skont ir-regoli tac-centru tan-negozjar jew is-suq tat-tkabbir ghall-

SMEs:

(a) id-dokumenti li jkunu gew approvati minn awtorita kompetentil , jew depozitati
ghandu, bi gbil ma' dan ir-Regolament;

(b) id-dokumenti msemmija fil-punti (f) u (g) tal-Artikolu 1(3) u l-punti (d) u (e) tal-
Artikolu 1(4);

(¢) l-informazzjoni regolata kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 2(1);

(d) l-informazzjoni finanzjarja annwali u provizorja;

(e) 1id-dikjarazzjonijiet finanzjarji u r-rapporti tal-awditur;

(f) ir-rapporti ta' gestjoni kif iddefiniti fl-Artikolu 19 tad-Direttiva 2013/34/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill**;

(g) id-dikjarazzjonijiet tal-governanza korporattiva kif definiti fl-Artikolu 20 tad-
Direttiva 2013/34/UE;

(h) [rapporti tar-rimunerazzjoni kif definiti fl-Artikolu [X] tad-[Direttiva dwar id-Drittijiet
tal-Azzjonisti riveduta24],'

(ha) rapporti annwali jew kwalunkwe informazzjoni ta' divulgazzjoni f'konformita mal-

(1)

Artikolu 22 u 23 tad-Direttiva 2011/61/UE;

memorandum u artikli ta' asso¢jazzjoni.

Tali informazzjoni ghandha tkun dik I-iktar recenti disponibbli ghall-emittent.

B Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-
rapporti relatati ta' certi tipi ta' imprizi, li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE
(GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

2 [GUC,,p.].
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Meta biss certi partijiet ta' dokument ikunu inkorporati b'referenza, ghandha tiddahhal
dikjarazzjoni fil-prospett li I-partijiet mhux inkorporati huma jew mhumiex rilevanti ghall-

investitur jew koperti xi mkien iehor fil-prospett.

2. Meta tigi inkorporata l-informazzjoni b'referenza, l-emittenti, l-offerenti jew il-persuni li
jitolbu access ghall-kummer¢ f'suq regolat ghandhom jizguraw Il-accCessibbilta tal-
informazzjoni. B'mod partikolari, ghandha tigi pprovduta lista ta' referenzi inkrocjati fil-
prospett sabiex tghin lill-investituri biex jidentifikaw punti ta' informazzjoni li jkunu
specifici facilment, filwaqt li I-prospett ghandu jkun fih hyperlinks ghad-dokumenti kollha

li fihom informazzjoni li tkun inkorporata b'referenza.

3. Fejn possibbli flimkien mal-ewwel abbozz tal-prospett ipprezentat lill-awtorita kompetenti,
u fi kwalunkwe kaz matul il-process tar-riezami tal-prospett, l-emittent, l-offerent jew il-
persuna li titlob l-ammissjoni fil-kummer¢ f'suq regolat ghandu jipprezenta kwalunkwe
informazzjoni i tista' tigi mfittxija elettronikament u li tkun inkorporata b'referenza fil-

.....

l-awtorita kompetenti li tapprova l-prospett.

4. I L-ESMA tista' tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex taggorna l-lista ta’
dokumenti msemmija fil-paragrafu 1 bl-inkluzjoni ta' tipi addizzjonali ta' dokumenti

mehtiega skont id-dritt tal-Unjoni 1i jkunu depozitati jew approvati minn awtorita pubblika.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

KAPITOLU IV
ARRANGAMENTI GHALL-APPROVAZZJONI U L-PUBBLIKAZZJONI TAL-
PROSPETT

Artikolu 19

Skrutinju u approvazzjoni tal-prospett

1. L-ebda prospett m'ghandu jigi ppubblikat sakemm hu, jew il-partijiet kostituttiva tieghu,
ikun gie approvat mill-awtorita kompetenti rilevanti tal-Istat Membru ta' domicilju

rispettiv.
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2. L-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-emittent, lill-offerent jew lill-persuna li
titlob 1-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat, bid-de¢izjoni taghha dwar l-approvazzjoni

tal-prospett fi zmien 10 ijiem tax-xoghol mill-prezentazzjoni tal-abbozz tal-prospett.

IL-awtorité kompetenti ghandha tinnotifika lill-ESMA Il-approvazzjoni tal-prospett u
kwalunkwe suppliment mehmuz mieghu fl-istess hin peress li dik l-approvazzjoni ghandha
tigi nnotifikata lill-emittent, lill-offerent jew lill-persuna 1i titlob l-ammissjoni ghall-

kummer¢ f'suq regolat.

3. [1-limitu ta' Zmien imsemmi fil-paragrafu 2 ghandu jigi estiz ghal 20 jum ta' xoghol meta I-
offerta lill-pubbliku tinvolvi titoli mahruga minn emittent 1i ma jkollu I-ebda titolu ammess

ghall-kummer¢ f'suq regolat u li gabel ma jkunx offra titoli lill-pubbliku.

[1-limitu ta' Zmien ta' 20 jum ta' xoghol ghandu japplika biss ghall-prezentazzjoni inizjali
tal-abbozz tal-prospett. Meta l-prezentazzjonijiet sussegwenti jkunu mehtiega skont il-

paragrafu 4, ghandu japplika I-limitu ta' Zmien tal-paragrafu 2.

4. Meta l-awtorita kompetenti ssib li 1-abbozz tal-prospett ma jilhaqgx livelli ta' kompletezza,
komprensibbilta u konsistenza mehtiega ghall-approvazzjoni tieghu u/jew li emendi jew

informazzjoni supplimentari jkunu mehtiega:

(a) din ghandha tinforma lill-emittent, l-offerent jew il-persuna li titlob l-ammissjoni
ghall-kummer¢ f'suq regolat fi zmien 10 ijiem tax-xoghol mill-preZentazzjoni tal-
abbozz tal-prospett u/jew tal-informazzjoni supplimentari, u jiddikjara jew tiddikjara

r-ragunijiet dettaljati ghad-deciZjoni, u

(b) Il-iskadenzi msemmija fil-paragrafi2 u 3 ghandhom konsegwentement japplikaw
biss mid-data meta l-abbozz tal-prospett emendat u/jew l-informazzjoni

supplimentari mitluba jigu prezentati lill-awtorita kompetenti.

5. B'deroga mill-paragrafi 2 u 4, l-iskadenza msemmija f'dawk il-paragrafi ghandha titnaqqas
ghal 5 ijiem tax-xoghol ghall-emittenti frekwenti msemmija fl-Artikolu 9 (11). L-emittent
frekwenti ghandu jinforma lill-awtorita kompetenti mill-inqas 5 ijiem ta' xoghol gabel id-

data prevista ghall-prezentazzjoni tal-applikazzjoni ghall-approvazzjoni.
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10.

11.

Emittent frekwenti ghandu jipprezenta lill-awtorita kompetenti applikazzjoni li jkun fiha I-
emendi mehtiega ghad-dokument ta' registrazzjoni universali, fejn applikabbli, in-nota tat-titoli

u s-sommarju prezentat ghall-approvazzjoni.

Emittent frekwenti m'ghandux ikun mehtieg li jikseb approvazzjoni ghall-emendi ghad-
dokument ta' registrazzjoni universali dment li dawk l-emendi jikkonéernaw ommissjoni, jew
zball materjali jew ineZattezza materjali, li x'aktarx tqarraq bil-pubbliku rigward il-fatti u ¢-

¢irkostanzi essenzjali ghal valutazzjoni informata tal-emittent.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu fuq is-siti web taghhom gwida fuq il-process ta'
skrutinju u l-approvazzjoni sabiex tigi ffacilitata l-approvazzjoni effi¢jenti u f'waqtha tal-
prospetti. Din il-gwida ghandha tinkludi il-punti tal-kuntatt fir-rigward tal-approvazzjonijiet.
L-emittent jew il-persuna responsabbli ghat-tfassil tal-prospett ghandu jkollu I-possibbilta 1i
jikkomunika direttament u li jirreagixxi mal-personal tal-awtorita kompetenti matul il-process

tal-approvazzjoni tal-prospett.

II-livell tat-tariffi imposti mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju ghall-
approvazzjoni tal-prospetti, id-dokumenti tar-registrazzjoni, inkluzi dokumenti ta'
registrazzjoni universali, supplimenti u emendi, kif ukoll ghad-depozitu ta' dokumenti ta'
registrazzjoni universali, I-emendi ghalihom u 1-kundizzjonijiet finali, ghandu jkun ragonevoli
u proporzjonat u ghandu jigi divulgat lill-pubbliku mill-inqas fuq is-sit web tal-awtorita

kompetenti.

L-ESMA tista' tabbozza standards teknic¢i regolatorji li jispecifikaw il-proceduri ghall-

iskrutinju tal-kompletezza, kemm jinftichem, il-konsistenza u l-approvazzjoni tal-prospett.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekniéi regolatorji
msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha tuza s-setghat taghha skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 1
jippromwovi l-konvergenza supervizorja fir-rigward tal-processi ta' skrutinju u ta'
approvazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti huma u jevalwaw l-kompletezza, il-konsistenza u
kemm tinftiehem l-informazzjoni li tinsab fi prospett. Ghal dan il-ghan, I-ESMA ghandha
tizviluppa linji gwida indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti fil-qasam tas-superviZjoni u tal-

infurzar tal-prospetti, li jkopru l-ezami tal-konformita ma' dan ir-Regolament u ma’
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11a.

12.

eventwali atti delegati u ta' implimentazzjoni adottati skont tali Regolament kif ukoll I-
applikazzjoni ta' miZuri u sangjonijiet amministrattivi adegwati fil-ka ta' ksur skont I-
Artikoli 36 u 37. [Em. 2] B'mod partikolari, I-ESMA ghandha tippromwovi l-konvergenza fir-
rigward tal-effi¢jenza, il-metodi u z-zmien tal-iskrutinju mill-awtoritajiet kompetenti tal-

informazzjoni moghtija fil-prospett, permezz ta' rieZamijiet bejn il-pari jekk ikun xieraq.

L-ESMA ghandha ti7viluppa sistema ta' fluss ta' xoghol centrali, li tintegra l-process ta'
approvazzjoni tal-prospett mill-bidu sal-approvazzjoni, li tippermetti i l-awtoritajiet
kompetenti, -IESMA u l-emittenti jiggestixxu u jimmonitorjaw it-talbiet ghall-approvazzjoni

online u fl-Unjoni kollha.

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-ESMA
ghandha torganizza u twettaq tal-anqas riezami bejn il-pari wiehed tal-proceduri ta' skrutinju u
ta' approvazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, inkluzi n-notifiki tal-approvazzjoni bejn I-
awtoritajiet kompetenti. Ir-riezami bejn il-pari ghandu jivvaluta wkoll I-impatt ta' metodi
differenti rigward l-iskrutinju u l-approvazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti fuq il-kapacita tal-
emittenti 1i jigbru l-kapital fl-Unjoni Ewropea. Ir-rapport dwar dan ir-riezami bejn il-pari
ghandu jigi ppubblikat sa mhux aktar tard minn tliet snin wara d-data tal-applikazzjoni ta' dan
ir-Regolament. Fil-kuntest ta' dan ir-riezami bejn il-pari, -ESMA ghandha #gis il-parir mill-
Grupp tal-Partijiet Interessati tas-Swieq u t-Titoli msemmi fl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 20
Pubblikazzjoni tal-prospett

Ladarba approvat, il-prospett ghandu jkun disponibbli ghall-pubbliku mill-emittent, 1-offerent
jew il-persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat fi Zzmien ragonevolment bil-
quddiem, u l-aktar tard fil-bidu tal-offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ tat-

titoli involuti.

Fil-kaz ta' offerta inizjali lill-pubbliku ta' klassi ta' ishma li huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq
regolat ghall-ewwel darba, il-prospett ghandu jkun disponibbli mill-ingas sitt ijiem tax-xoghol

qabel it-tmiem tal-offerta.

[I-prospett, jekk ikun dokument uniku jew jikkonsisti f'dokumenti separati, ghandu jitqies
disponibbli ghall-pubbliku meta dan jigi ppubblikat f'forma elettronika fuq wiehed minn dawn

is-siti web:
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(a) is-sit web tal-emittent, l-offerent jew il-persuna li titlob I-ammissjoni,

(b) 1is-sit web tal-intermedjarji finanzjarji fejn jitqieghdu jew jinbieghu t-titoli, inkluzi 1-

agenti li jhallsu,

(c) 1is-sit web tas-suq regolat meta tintalab 1-ammissjoni ghall-kummer¢, jew tal-operatur

tal-facilita multilaterali tan-negozjar, fejn applikabbli.

3. Il-prospett ghandu jigi ppubblikat f'sezzjoni dedikata tas-sit web 1i tkun facilment
accessibbli meta wiehed jidhol fiha. Dan ghandu jkun jista' jitnizzel, jigi stampat u f'format

li jitfittex elettronikament u ma jistax jigi modifikat.

Id-dokumenti li fihom informazzjoni inkorporata b'referenza fil-prospett, u s-supplimenti
u/jew il-kundizzjonijiet finali marbuta mal-prospett ghandhom ikunu accessibbli taht I-

istess tagsima flimkien mal-prospett, inkluz permezz ta' hyperlinks fejn mehtieg.

Minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-irtirar imsemmi fl-Artikolu 22(2), emittenti
frekwenti, kif imsemmija fl-Artikolu 9(11), jistghu, minflok suppliment, jaghZlu i
Jjinkorporaw kull bidla ghad-dokument ta' registrazzjoni universali inkluz? fil-prospett

permezz ta' referenza dinamika ghall-verijoni l-aktar recenti tad-dokument ta

registrazzjoni universali.

4. L-a¢¢ess ghall-prospett m'ghandux ikun soggett ghat-tlestija ta' process tar-registrazzjoni,

l-ac¢cettazzjoni ta' cahda li tillimita r-responsabbilta legali jew il-hlas ta' tariffa.

5. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju ghandha tippubblika fuq is-sit web
taghha I-prospetti kollha approvati jew ghall-inqas il-lista tal-prospetti approvati, inkluza
hyperlink ghas-sezzjonijiet ddedikati tas-sit web imsemmi fil-paragrafu 3 kif ukoll bhala
identifikazzjoni tal-Istat(i) Membru/i ospitanti fejn il-prospetti jigu nnotifikati skont I-
Artikolu 24. Il-lista ppubblikata, inkluzi l-hyperlinks, ghandhom jinzammu aggornati u
kull parti ghandha tibga' fuq is-sit web ghall-perjodu ta' Zzmien imsemmi fil-paragrafu 7.

Fl-istess zmien li tinnotifika 1ill-ESMA bl-approvazzjoni ta' prospett jew kull suppliment
ghal dan, l-awtorita kompetenti ghandha tipprovdi lill-ESMA b'kopja elettronika tal-
prospett u bi kwalunkwe suppliment mehmuz mieghu, kif ukoll id-data mehtiega ghall-
klassifikazzjoni taghha mill-ESMA fil-mekkanizmu ta' hazna msemmija fil-paragrafu 6 u

ghar-rapport imsemmi fl-Artikolu 45.
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10.

11.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha tippubblika l-informazzjoni fuq is-

sit web taghha dwar in-notifiki kollha li jaslulha skont I-Artikolu 24.

Sa mhux aktar tard mill-ftuh tal-offerta ghall-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummerc¢ tat-
titoli involuti, -ESMA ghandha tippubblika l-prospetti kollha 1i jkunu waslu mill-awtoritajiet
kompetenti fuq is-sit web taghha, inkluz kwalunkwe suppliment ghal dawn, il-kundizzjonijiet
finali u t-traduzzjonijiet relatati fejn applikabbli, kif ukoll l-informazzjoni dwar I-Istat(i)
Membru/i ospitanti fejn il-prospetti jkunu gew notifikati skont 1-Artikolu 24. Il-pubblikazzjoni
ghandha tkun Zzgurata permezz ta' mekkanizmu ta' hazna li jipprovdi lill-pubbliku access
minghajr hlas u funzjonijiet ta' tfittxija. L-informazzjoni ewlenija inkluza fil-prospetti, bhall-
ISIN li jidentifika lit-titoli u I-LEI li jidentifika lill-emittenti, l-offerenti u l-garanti, ghandha

tkun tista' tinqara permezz ta' magna inklu; meta tintuza metadata.

Il-prospetti kollha approvati ghandhom jibqghu disponibbli ghall-pubbliku f'format digitali
ghal mill-inqas 10 snin wara l-pubblikazzjoni taghhom fuq is-siti web spec¢ifikati fil-paragrafi 2
u 6.

Fil-kaz ta' prospett li jkun fih numru ta' dokumenti u/jew li jinkorpora informazzjoni
b'referenza, id-dokumenti u I-informazzjoni li jikkostitwixxu I-prospett jistghu jigu ppubblikati
u distribwiti separatament sakemm dawk id-dokumenti jkunu disponibbli ghall-pubbliku skont
il-paragrafu 2. Kull dokument kostituttiv tal-prospett ghandu jindika minn fejn jistghu jinkisbu

d-dokumenti I-ohra li huma diga approvati u/jew li se jigu depozitati lill-awtorita kompetenti.

It-test u I-format tal-prospett, u/jew is-supplimenti ghall-prospett 1i jkunu disponibbli ghall-
pubbliku ghandhom f'kull hin ikunu identi¢i ghall-verzjoni originali approvata mill-awtorita

kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju.

Ghandha tintbaghat kopja I tal-prospett fuq mezz durevoli 1il kwalunkwe persuna fizika jew
guridika, fuq talba u minghajr hlas, mill-emittent, 1-offerent, il-persuna li titlob l-ammissjoni
ghall-kummer¢ jew l-intermedjarji finanzjarji li jqieghdu jew ibieghu t-titoli. Il-konsenja
ghandha tkun limitata ghall-gurisdizzjonijiet 1i fihom Il-offerta ghall-pubbliku jew fejn 1-

ammissjoni ghall-kummer¢ ged issir taht dan ir-Regolament.

Sabiex tigi zgurata l-armonizzazzjoni konsistenti tal-proceduri stabbiliti f'dan I-Artikolu, 1-
ESMA tista' tizviluppa abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika aktar ir-

rekwiziti relatati mal-pubblikazzjoni tal-prospett.
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Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknic¢i regolatorji
msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

12. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknic¢i regolatorji biex tispecifika I-

informazzjoni mehtiega ghall-klassifikazzjoni tal-prospetti msemmija fil-paragrafu 5.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak Il-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-

Kummissjoni sa [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament).

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta Il-istandards tekni¢i regolatorji
msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 21
Reklami

1. Kwalunkwe reklam relatat jew ma' offerta ta’ titoli lill-pubbliku I jew mal-ammissjoni

ghall-kummer¢ f'suq regolat ghandu jkun konformi mal-prin¢ipji li jinsabu f'dan I-Artikolu.

2. Ir-reklami ghandhom jiddikjaraw illi gie ppubblikat jew ser jigi ppubblikat prospett u
ghandhom jindikaw fejn I-investituri ghandhom jew jistghu jiksbuh.

3. Ir-reklami jridu jintgharfu b'mod c¢ar. L-informazzjoni 1li tkun tinsab fir-reklam
m'ghandhiex tkun Zbaljata jew qarrieqa. Din l-informazzjoni fir-reklam ghandha tkun ukoll
konsistenti mal-informazzjoni inkluza fil-prospett, fejn ikun diga ppubblikat, jew mal-

informazzjoni mehtiega li tkun fil-prospett, fejn il-prospett jigi ppubblikat wara.

4. L-informazzjoni kollha 1i tikkoncerna l-offerta tat-titoli lill-pubbliku jew l-ammissjoni
ghall-kummer¢ f'suq regolat divulgata f'ghamla orali jew miktuba, anki meta mhux ghal

skopijiet ta' pubblic¢ita, ghandha tkun konsistenti ma' dik 1i hemm fil-prospett.

Meta emittent jew offerent jiddivulga informazzjoni importanti lil investitur maghzul
wiehed jew aktar f'forma orali jew bil-miktub, din l-informazzjoni ghandha tkun
divulgata lill-investituri kollha I-ohra li ghalihom hija indirizzata l-offerta, kemm jekk
huwa mehtieg prospett skont dan ir-Regolament kif ukoll jekk mhuwiex. Meta prospett
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5b.

Sc.

ikun mehtieg li jigi ppubblikat, din l-informazzjoni ghandha tigi inkluza fil-prospett jew
['suppliment mal-prospett skont l-Artikolu 22(1).

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru I fejn isir ir-reklamar ghandu jkollha s-setgha li
tezercita kontroll fuq il-konformita tal-attivita tar-reklamar, relatata ma' offerta ta’ titoli
lill-pubbliku I jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat, mal-prin¢ipji msemmija fil-

paragrafi 2 sa 4.

Jekk ikun hemm bZonn, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju ghandha
tassisti lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn isir ir-reklamar fir-rigward tal-

valutazzjoni tal-konsistenza tar-reklami mal-informazzjoni fil-prospett.

Minghajr pregudizzju ghas-setghat stabbiliti fl-Artikolu 30(1), l-iskrutinju tar-reklamar
min-naha ta' awtorita kompetenti m'ghandux jikkostitwixxi prekundizzjoni ghall-offerta
ta’ titoli lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat fi kwalunkwe Stat

Membru ospitanti.

M'ghandha tintalab I-ebda tariffa minn awtorita kompetenti ghall-iskrutinju tar-reklami
skont dan l-Artikolu.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn isir ir-reklamar tista' taqgbel mal-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju, meta dan tal-ahhar ikun awtorita kompetenti
differenti, li l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju ghandu jkollu s-setgha
li jezercita kontroll fuq il-konformita tal-attivita ta' reklamar skont il-paragrafu 5. Fl-
eventwalita ta' tali ftehim, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha

tinnotifika lill-emittent u lill-ESMA b'dan minghajr dewmien.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tispecifika aktar
id-dispozizzjonijiet li jikkon¢ernaw ir-reklami stabbiliti fil-paragrafi 2 sa 4 u 5a ta' dan ir-
Regolament, inkluz sabiex tispecifika d-dispoZizzjonijet dwar it-tixrid tar-reklami u biex
jigu stabbiliti proceduri dwar il-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat

Membru ta' domicilju u tal-Istat Membru fejn isir ir-reklamar.

L-ESMA ghandha tippreienta dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-

Kummissjoni sa [12 -il xahar mid-data ta' dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament|.
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Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji

msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.
Artikolu 22
Supplimenti tal-prospetti
1. Kull fattur gdid sinifikanti, zball materjali jew inezattezza relatati mal-informazzjoni

inkluza fil-prospett 1i jistghu jaffettwaw il-valutazzjoni tat-titoli u li jinholoq jew jigi nnutat
bejn iz-zmien meta l-prospett jigi approvat u l-gheluq finali tal-offerta lill-pubbliku jew
meta l-kummer¢ f'suq regolat jibda, skont liema jsehh Il-ahhar, ghandu jissemma

f'suppliment ghall-prospett minghajr dewmien zejjed.

Tali suppliment ghandu jigi approvat bl-istess mod bhall-prospett f'massimu ta' hamest
jjiem tax-xoghol u jigi ppubblikat skont tal-inqas l-istess arrangamenti li kienu applikati
meta l-prospett orginali kien ippubblikat skont I-Artikolu 20. Is-sommarju, u kull
traduzzjoni tieghu, ghandhom ukoll jigu ssupplimentati, fejn ikun mehtieg, biex tigi

kkunsidrata l-informazzjoni 1-gdida inkluza fis-suppliment.

2. Meta l-prospett ikollu x'jagsam ma' offerta ta' titoli lill-pubbliku, I-investituri li jkunu diga
gablu li jixtru jew jissottoskrivu t-titoli gabel ma s-suppliment jigi ppubblikat ghandu
jkollhom id-dritt, 1i jigi ezer¢itat fi zmien hamest ijiem tax-xoghol wara l-pubblikazzjoni
tas-suppliment, li jirtiraw l-accettazzjonijiet taghhom, sakemm il-fattur, l-izball jew I-
inezattezza msemmija fil-paragrafu 1 ikunu sehhew qabel 1-gheluq finali tal-offerta lill-
pubbliku jew l-kunsinna tat-titoli, liema minnhom isehh lI-ewwel. Dak il-perjodu jista' jigi
estiz mill-emittent jew l-offerent. Id-data finali tad-dritt ta' rtirar ghandha tigi ddikjarata

fis-suppliment.

Meta emittent jaghzel li jinkorpora kwalunkwe tibdil fid-dokument ta' registrazzjoni
universali bhala referenza dinamika ghall-aktar verijoni recenti tad-dokument ta'
registrazzjoni universali, minflok suppliment skont l-Artikolu 20(3), dan m'ghandux

Jaffettwa d-dritt tal-investitur li jirtira skont kif stabbilit fl-ewwel subparagrafu.

3. Meta l-emittent ihejji suppliment dwar l-informazzjoni fil-prospett bazi li jirrigwarda

kwistjoni wahda jew aktar, id-dritt tal-investituri li jirtiraw l-accettazzjonijiet taghhom
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skont il-paragrafu 2 ghandu japplika biss ghall-kwistjoni(jiet) rilevanti u mhux ghal hrug
iehor ta' titoli taht il-prospett bazi.

4. Suppliment wiehed biss ghandu jigi mfassal u approvat meta I-fattur gdid sinifikanti, zball
jew inezattezza importanti msemmija fil-paragrafu 1 jikkonc¢ernaw biss l-informazzjoni li
tinsab f'dokument ta' registrazzjoni jew f'dokument ta' registrazzjoni universali u meta dan
id-dokument ta' registrazzjoni jew dan id-dokument ta' registrazzjoni universali jkun uzat
fl-istess hin bhala parti kostituttiva ta' diversi prospetti. F'dak il-kaz, is-suppliment ghandu
jsemmi l-prospetti kollha 1i dan ikopri.

5. Meta jigi ezaminat suppliment gqabel l-approvazzjoni, minghajr pregudizzju ghas-
subparagrafu 2a tal-Artikolu 20(3), 1-awtorita kompetenti tista' titlob biex is-suppliment
jinkludi fih verzjoni konsolidata tal-prospett issupplimentat fl-anness, fejn dan ikun
mehtieg biex jigi zgurat li l-informazzjoni moghtija fil-prospett tkun tinftichem sew. Din
it-talba ghandha titqies 1li tkun talba ghal informazzjoni supplimentari skont I-

Artikolu 19(4).

6. Sabiex tigi zgurata l-armonizzazzjoni konsistenti ta' dan l-Artikolu u biex jitqiesu I-
izviluppi tekni¢i fis-swieq finanzjarji, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards
tekni¢i regolatorji biex tispecifika sitwazzjonijiet fejn fattur sinifikanti gdid, zball jew
inezattezza materjali marbuta mal-informazzjoni inkluza fil-prospett tkun tehtieg

suppliment ghall-prospett li ghandu jigi ppubblikat.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak Il-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-

Kummissjoni sa [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta Il-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita fl-Artikoli

minn 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU V
OFFERTI TRANSKONFINALI U AMMISSJONIJIET GHALL-KUMMERC U L-UZU TAL-
LINGWI

Artikolu 23
Kamp ta' applikazzjoni tal-Unjoni tal-approvazzjonijiet ta' prospetti
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1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 35, meta offerta lill-pubbliku jew ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq regolat jinghataw fi Stat Membru wiehed jew aktar, jew fi Stat Membru li
ma jkunx I-Istat Membru ta' domicilju, il-prospett approvat mill-Istat Membru ta' domicilju
u kwalunkwe suppliment ghal dan ghandu jkun validu ghall-offerta lill-pubbliku jew I-
ammissjoni ghall-kummer¢ f'kull numru ta' Stati Membri ospitanti, sakemm [-ESMA u -
awtorita kompetenti ta' kull Stat Membru ospitanti jigu nnotifikati skont 1-Artikolu 24. L-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti m'ghandhomx jindahlu ghall-ebda

approvazzjoni jew proc¢eduri amministrattivi li jkollhom x'jagsmu mal-prospetti.

Id-dispoZizzjonijiet tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ghandu japplika mutatis

mutandis ghad-dokumenti ta' registrazzjoni universali li diga gew approvati.

Meta prospett jigi preZentat ghall-approvazzjoni fi Stat Membru wiehed jew aktar u jkun
fih dokument ta' registrazzjoni universali li jkun diga gie approvat fi Stat Membru iehor,
l-awtorita kompetenti li tikkunsidra l-applikazzjoni ghall-approvazzjoni tal-prospett
m'ghandhiex terga' teamina d-dokument ta' registrazzjoni universali u ghandha

tacééetta l-approvazzjoni precedenti tieghu.

2. Meta fatturi godda sinifikanti, Zbalji materjali jew inezattezzi jinholqu wara I-
approvazzjoni tal-prospett, kif imsemmi fl-Artikolu 22, l-awtoritda kompetenti tal-Istat
Membru ta' domicilju ghandha tehtieg li l-pubblikazzjoni tas-suppliment ghandha tigi
approvata skont I-Artikolu 19(1). L-ESMA u l-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti jistghu jinfurmaw lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju dwar il-

bzonn ta' informazzjoni gdida.

Artikolu 24
Notifika

1. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domi¢ilju ghandha, fuq talba tal-emittent jew
tal-persuna responsabbli mit-tfassil tal-prospett u fi Zzmien tlett ijiem tax-xoghol wara I-
wasla ta' dik it-talba jew, meta t-talba tigi prezentata flimkien mal-abbozz tal-prospett, fi
Zzmien gurnata tax-xoghol wara l-approvazzjoni tal-prospett, tinnotifika lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti permezz ta' ¢ertifikat ta' approvazzjoni li jattesta li 1-
prospett tfassal skont dan ir-Regolament u kopja elettronika ta' dak il-prospett. L-ESMA
ghandha tistabbilixxi portal li kull awtorita kompetenti nazzjonali tpoggi din I-

informazzjoni fuqu.
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Fejn applikabbli, in-notifika msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tkun akkumpanjata
minn traduzzjoni tal-prospett u/jew sommarju maghmul taht ir-responsabbilta tal-emittent

jew tal-persuna responsabbli mit-tfassil tal-prospett.

Meta dokument ta' registrazzjoni universali jkun gie approvat skont l-Artikolu 9, l-ewwel

u t-tieni suparagrafi ta' dan il-paragrafu ghandhom japplikaw mutatis mutandis.

L-emittent jew il-persuna responsabbli ghat-tfassil tal-prospett jew tad-dokument ta’
registrazzjoni universali, kif xieraq, ghandhom jigu nnotifikati bic-Certifikat tal-
approvazzjoni fl-istess hin li l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tkun giet

innotifikata.

2. L-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 17(2) u (3) ghandha tigi ddikjarata fi¢-
certifikat, kif ukoll il-gustifikazzjoni taghha.

3. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju ghandha tinnotifika lill-ESMA bi¢-
certifikat tal-approvazzjoni tal-prospett fl-istess hin li tinnotifika lill-awtorita kompetenti

tal-Istat Membru ospitanti.

4. Meta I-kundizzjonijiet finali tal-prospett bazi li kien notifikat qabel la jkunu inkluzi fil-
prospett bazi u lanqas f'suppliment, l-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju
ghandha tikkomunikahom b'mod elettroniku lill-awtorita kompetenti tal-Istat(i) Membru/i
ospitanti u lill-ESMA kemm jista' jkun malajr malli dan ikun prattiku wara li jigu

depozitati.

5. M'ghandha tigi imposta I-ebda tariffa mill-awtoritajiet kompetenti ghan-notifika, jew ir-
ricevuta tan-notifika, ta' prospetti u supplimenti mehmuzin maghhom, jew tad-dokument
ta' registrazzjoni universali, kif ikun japplika, jew kwalunkwe attivita supervizorja

relatata, kemm fl-Istat Membru ta' domicilju jew fl-Istat(i) Membru/i ospitanti.

6. Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament u
sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji, -ESMA tista' tizviluppa abbozz ta'
standards tekni¢i implimentattivi biex tistabbilixxi I-formoli, il-mudelli u I-proc¢eduri
standard ghan-notifika tac-certifikat tal-approvazzjoni, il-prospett, is-suppliment ghall-
prospett jew id-dokument ta' registrazzjoni universali, u t-traduzzjoni tal-prospett u/jew

is-sommarju.
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[I-Kummissjoni qed tinghata s-setgha biex tadotta standards tekni¢i implimentattivi
msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.

Artikolu 25

Uiu tal-lingwi

1. Meta ssir offerta lill-pubbliku jew tintalab ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat fl-Istat
Membru ta' domicilju biss, il-prospett ghandu jitfassal b'lingwa accettata mill-awtorita

kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju.

2. Meta ssir offerta lill-pubbliku jew ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat fi Stat Membru
jew iktar minbarra l-Istat Membru ta' domicilju, il-prospett ghandu jitfassal jew flingwa
accettata mill-awtoritajiet kompetenti ta' dawk I-Istati Membri jew flingwa komuni fl-
isfera tal-finanzi internazzjonali, fuq l-ghazla tal-emittent, tal-offerent jew il-persuna li

titlob 1-ammissjoni.

L-awtorita kompetenti ta' kull Stat Membru ospitanti ghandha tehtieg 11 s-sommarju
msemmi fl-Artikolu 7 ghandu jinqaleb fil-lingwa jew il-lingwi uffi¢jali taghha , izda
m'ghandhiex tehtieg it-traduzzjoni ta' xi parti ohra tal-prospett. [Em. 3]

Ghall-fini tal-iskrutinju u l-approvazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta'
domicilju, il-prospett ghandu jitfassal jew flingwa accettata minn din l-awtorita jew
b'lingwa uzata fl-isfera finanzjarja internazzjonali, fuq 1-ghazla tal-emittent, 1-offerent jew

il-persuna li titlob 1-ammissjoni ghall-kummer¢.

3. Meta ssir offerta lill-pubbliku jew ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat fi Stat Membru
jew iktar inkluz I-Istat Membru ta' domicilju, il-prospett ghandu jitfassal f'lingwa accettata
mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju, u ghandu jkun disponibbli wkoll
jew flingwa accettata mill-awtoritajiet kompetenti ta' kull Stat Membru ospitanti jew
inkella f'lingwa komuni fl-isfera finanzjarja internazzjonali, skont 1-ghazla tal-emittent, tal-

offerent, jew il-persuna li titlob 1-ammissjoni ghall-kummer¢.

L-awtorita kompetenti ta' kull Stat Membru ospitanti tista' tehtieg li s-sommarju msemmi
fl-Artikolu 7 jinqaleb fil-lingwa jew fil-lingwi uffi¢jali taghha, izda m'ghandhiex tehtieg it-

traduzzjoni ta' xi parti ohra tal-prospett.
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4. [1-kundizzjonijiet finali u s-sommarju tal-hrug individwali ghandhom jitfasslu fl-istess

lingwa bhal-lingwa tal-prospett bazi approvat.

Meta l-kundizzjonijiet finali jigu kkomunikati lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti jew, fejn hemm Stat Membru ospitanti wiehed jew aktar, lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri ospitanti, il-kundizzjonijiet finali u s-sommarju tal-hrug
individwali anness mieghu, ghandhom ikunu suggetti ghar-rekwiziti tal-lingwa stipulati

f'dan I-Artikolu.

KAPITOLU VI
REGOLI SPECIFICI RIGWARD EMITTENTI STABBILITI F'PAJJIZI TERZI

Artikolu 26
Offerta ta' titoli jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ maghmula taht prospett imfassal f'konformita

ma' dan ir-Regolament

1. Meta emittent ta' pajjiz terz ikun behsiebu joffri titoli lill-pubbliku fl-Unjoni jew ifittex
ammissjoni ghall-kummer¢ tat-titoli f'suq regolat stabbilit fl-Unjoni skont prospett
imfassal fkonformita ma' dan ir-Regolament, huwa ghandu jikseb l-approvazzjoni tal-
prospett tieghu, skont I-Artikolu 19, mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta'

domic¢ilju tieghu.

Ladarba prospett jigi approvat f'konformita mal-ewwel subparagrafu, dan ghandu
Jjinkludi d-drittijiet u l-obbligi kollha previsti ghal prospett skont dan ir-Regolament u I-
prospett u l-emittent ta' pajjiz terz ghandhom ikunu suggetti ghad-dispozizzjonijiet kollha
ta' dan ir-Regolament taht is-supervizjoni tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta'

domic¢ilju.
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Artikolu 27
Offerta ta' titoli jew ammissjoni ghall-kummeré maghmula taht prospett imfassal skont il-

legizlazzjoni ta’' pajjiz terg

1. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju ta' emittent ta' pajjiz terz tista' tapprova
prospett ghal offerta lill-pubbliku jew ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat, imfassal

skont, u li huwa soggett ghal, il-legizlazzjoni nazzjonali tal-emittent ta' pajjiz terz, sakemm:

(a) ir-rekwiziti tal-informazzjoni imposti mill-imsemmija legizlazzjoni ta' pajjiz terz ikunu

ekwivalenti ghar-rekwiziti skont dan ir-Regolament: u

(b) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domiéilju tkun ikkonkludiet arrangamenti ta'

kooperazzjoni mal-awtoritajiet superviiorji rilevanti tal-emittent tal-pajjiz terz skont I-

Artikolu 28.

2. Fil-kaz ta' offerta lill-pubbliku jew ammissjoni ghalll-kummer¢ f'suq regolat tat-titoli mahruga
minn emittent ta' pajjiz terz, fi Stat Membru li ma jkunx I-Istat Membru ta' domicilju, ir-

rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 23, 24 u 25 ghandhom japplikaw.

Ghal dawn l-emittenti, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju fejn ghandhom

ikunu jistghu jitolbu tariffa addizzjonali li tirrifletti I-piz li jirrappreZenta tali hrug.

3. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha tadotta atti ddelegati fkonformita mal-Artikolu 42
li jistabbilixxi I-kriterji generali ta' ekwivalenza, ibbazati fuq ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 6,

7,8u13.

Fuq il-bazi tal-kriterji msemmija hawn fuq, il-Kummissjoni tista' tadotta deciZjoni ta'

implimentazzjoni li tiddikjara li r-rekwizZiti tal-informazzjoni imposti minn legizlazzjoni ta'

pajjiz terz huma ekwivalenti ghar-rekwiZiti skont dan ir-Regolament. Tali deciijoni ta’

implimentazzjoni ghandha tigi adottata skont il-procedura tal-ezami msemmija fl-

Artikolu 43(2).
Artikolu 28
Kooperazzjoni ma’' pajjiii terzi
1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 27, u, fejn ikun mehtieg, ghall-finijiet tal-Artikolu 26, 1-awtoritajiet

kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta' kooperazzjoni mal-

awtoritajiet supervizorji ta' pajjizi terzi dwar l-iskambju ta' informazzjoni mal-awtoritajiet
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3a.

3b.

supervizorji f'pajjizi terzi u l-infurzar tal-obbligi li jirrizultaw taht dan ir-Regolament fil-pajjizi
terzi sakemm dak il-pajji; terz ma jkunx ffil-lista ta' pajjizi li ma jikkooperawx imfassla mill-
Kummissjoni. Dawn l-arrangamenti ta' kooperazzjoni ghandhom jizguraw mill-inqas skambju
efficjenti ta' informazzjoni li jippermetti lill-awtoritajiet kompetenti jwettqu d-dmirijiet

taghhom taht dan ir-Regolament.

Awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-ESMA u lill-awtoritajiet kompetenti 1-ohra

meta tipproponi li tidhol f'arrangament bhal dan.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 27, u, fejn ikun mehtieg, ghall-finijiet tal-Artikolu 26, I-ESMA
ghandha tiffacilita u tikkoordina l-izvilupp ta' arrangamenti ta' kooperazzjoni bejn I-

awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta' pajjizi terzi.

L-ESMA ghandha wkoll, fejn ikun mehtieg, tiffacilita u tikkoordina l-iskambju bejn 1-
awtoritajiet kompetenti tat-taghrif miksub mill-awtoritajiet supervizorji ta' pajjizi terzi li

jista' jkun rilevanti ghall-adozzjoni ta' mizuri taht 1-Artikoli 36 u 37.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta' kooperazzjoni dwar I-
iskambju ta' informazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta' pajjizi terzi biss jekk I-
informazzjoni divulgata tkun soggetta ghal garanziji ta' segretezza professjonali li jkunu
mill-inqas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 33. Dan l-iskambju ta'
informazzjoni ghandu jkun mahsub ghat-twettiq tal-kompiti ta' dawk l-awtoritajiet

kompetenti.

L-ESMA tista’ tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tiddetermina -

kontenut minimu tal-arrangamenti ta' kooperazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Sabiex jigu gurati kundizzjonijiet uniformi ta' applikazzjoni ta' dan lI-Artikolu, I-ESMA
tista' tizviluppa abbozz ta' standards teknicéi regolatorji biex tistabbilixxi mudell ta'
dokument ghall-arrangamenti ta' kooperazzjoni li ghandhom jintuZaw mill-awtoritajiet

kompetenti tal-Istati Membri.
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KAPITOLU VII
ESMA U AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 29

Awtoritajiet kompetenti

1. Kull Stat Membru ghandu jahtar awtoritd amministrattiva kompetenti unika li tkun
responsabbli ghat-twettiq tad-dmirijiet i jirrizultaw minn dan ir-Regolament u sabiex
tizgura li d-dispozizzjonijiet adottati skont dan ir-Regolament jigu applikati. L-Istati
Membri ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni, lill-ESMA u lill-awtoritajiet kompetenti 1-

ohra ta' Stati Membri ohra dwar dan.
L-awtorita kompetenti ghandha tkun I indipendenti mill-partec¢ipanti kollha tas-suq.

2. L-Istati Membri jistghu jippermettu lill-awtorita kompetenti taghhom sabiex tiddelega I-

kompiti tal-pubblikazzjoni fuq l-Internet tal-prospetti approvati.

Kwalunkwe delega ta' kompiti lill-entitajiet ghandha ssir b'de¢izjoni specifika li tiddikjara
I-kompiti 1i se jitwettqu u I-kundizzjonijiet 1i tahthom ghandhom jitwettqu, u li tinkludi
klawsola 1i tobbliga lill-entita kkoncernata sabiex tagixxi u tkun organizzata b'tali mod li
jigu evitati kunflitti ta' interess u b'hekk l-informazzjoni miksuba permezz tal-kompiti
delegati ma tintuzax b'mod ingust jew biex timpedixxi l-kompetizzjoni. Tali decizjoni trid
tispecifika l-arrangamenti konkluzi bejn l-awtorita kompetenti u l-entita 1i lilha jigu

ddelegati 1-kompiti.

Ir-responsabbilta ahharija ghas-sorveljanza tal-konformita ma' dan ir-Regolament u ghall-
approvazzjoni tal-prospett ghandha tkun tal-awtoritd kompetenti mahtura skont il-

paragrafu 1.

L-Istati Membri ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni, lill-ESMA u lill-awtoritajiet
kompetenti ta' Stati Membri ohra bid-de¢izjoni msemmija fis-subparagrafu 2, inkluzi I-

kundizzjonijiet precizi li jirregolaw din id-delega.

3. Il-paragrafi 1 u 2 ghandhom ikunu minghajr pregudizzju ghall-possibbilta li Stat Membru
jaghmel arrangamenti legali u amministrattivi separati ghat-territorji barranin Ewropej li

dak I-Istat Membru jkun responsabbli ghar-relazzjonijiet esterni taghhom.
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Artikolu 30
Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1. Sabiex jaqdu d-dmirjiet taghhom taht dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandu

jkollhom, f'’konformita mad-dritt nazzjonali, mill-inqas is-setghat supervizorji u investigatorji li

gejjin:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

li jehtiegu lill-emittenti, offerenti jew lil persuni li jitolbu ghall-ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq regolat 1i jinkludu fil-prospett informazzjoni supplimentari, fejn ikun

mehtieg ghall-protezzjoni tal-investituri,

li jehtiegu lill-emittenti, offerenti u lill-persuni li jitolbu ghall-ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq regolat, u lill-persuni li jikkontrollawhom jew li huma kkontrollati

minnhom, biex jipprovdu l-informazzjoni u d-dokumenti;

li jehtiegu lill-awdituri u I-manigers tal-emittenti, 1-offerenti jew il-persuna li titlob 1-
ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat, kif ukoll lill-intermedjarji finanzjarji
kummissjonati li jwettqu l-offerta lill-pubbliku jew i jitolbu l-ammissjoni ghall-

kummer¢, biex jipprovdu l-informazzjoni;

li jissospendu offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ ghal massimu ta'
25 jum tax-xoghol konsekuttiv f'kull okkazjoni meta jkun hemm ragunijiet ragonevoli

biex wiehed jissuspetta li d-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament ikunu nkisru;

li jipprojbixxu jew jissospendu r-reklami jew jehtiegu lill-emittenti, 1-offerenti jew il-
persuni li jitolbu ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat, jew l-intermedjarji finanzjarji
rilevanti sabiex iwaqqfu jew jissospendu r-reklami ghal massimu ta' 10 ijiem tax-xoghol
konsekuttivi f'kull okkazjoni meta jkun hemm bazi ragonevoli sabiex wiehed jemmen li

d-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament ikunu nkisru;

li jipprojbixxu offerta lill-pubbliku fejn issib illi d-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament
ikunu nkisru jew fejn hemm ragunijiet ragonevoli sabiex wiehed jissuspetta 1i jistghu

jinkisru;

li jissospendu jew jitlobu lis-swieq regolati rilevanti li jissospendu I-kummer¢ f'suq
regolat ghall-massimu ta' 10 ijiem tax-xoghol konsekuttivi f'kull okkazjoni meta jkun
hemm bazi ragonevoli biex wiehed jemmen li d-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament

inkisru;
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(h)

@

(k)

M

(m)

(n)

li jipprojbixxu I-kummer¢ f'suq regolat, meta jsibu li d-dispozizzjonijiet ta' dan ir-

Regolament ikunu nkisru;

li jaghmlu pubbliku I-fatt li emittent, offerent jew persuna li titlob l-ammissjoni ghall-

kummer¢ qed jonqos milli jhares 1-obbligi tieghu;

li jissospendu l-iskrutinju tal-prospett prezentat ghall-approvazzjoni jew jissospendu 1-
offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ meta l-awtorita kompetenti
taghmel uzu mis-setgha li timponi projbizzjoni jew restrizzjoni skont 1-Artikolu 42 tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*’, sakemm tali

projbizzjoni jew restrizzjoni tkun waqfet;

li jirrifjutaw l-approvazzjoni ta' kwalunkwe prospett imfassal minn c¢ertu emittent,
offerent jew persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ ghal massimu ta' 5 snin, meta
dan l-emittent, l-offerent jew il-persuna 1i titlob I-ammissjoni ghall-kummerc

ripetutament u serjament ikun kiser id-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament;

li jiddivulgaw, jew li jehtiegu lill-emittent biex jizvela lI-informazzjoni materjali kollha li
jista' jkollha effett fuq il-valutazzjoni tat-titoli ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat

sabiex tkun zgurata l-protezzjoni tal-investituri jew sabiex titwitta I-hidma tas-sugq;

li jissospendu jew jitolbu lis-suq regolat rilevanti biex jissospendi t-titoli mill-kummerc
meta jikkunsidraw li s-sitwazzjoni tal-emittent hija dik li l-iskambju ikun ta' detriment

ghall-interessi tal-investituri,

biex iwettqu spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq il-post f'siti minbarra dawk tar-
residenzi privati ta' persuni fizi¢i, u ghal dan il-ghan 1i jidhlu fil-bini sabiex jaccessaw
dokumenti u data ohra fi kwalunkwe forma, fejn ikun hemm suspett ragonevoli li jezistu
dokumenti u data ohra relatati mas-suggett tal-ispezzjoni jew investigazzjoni li jistghu

jkunu rilevanti biex jipprovaw il-ksur ta' dan ir-Regolament.

Fejn mehtieg taht id-dritt nazzjonali, I-awtorita kompetenti tista' titlob lill-awtorita gudizzjarja

rilevanti biex tiddeciedi dwar l-uzu tas-setghat imsemmija fl-ewwel subparagrafu. Skont -

Artikolu 21 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, I-ESMA ghandu jkollha d-dritt 1i

25

Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014
dwar swieq fi strumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173,
12.6.2014, p. 84).
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tippartecipa fl-ispezzjonijiet fuq il-post imsemmija fil-punt (n) fejn jitwettqu b'mod kongunt

minn zewg awtoritajiet kompetenti jew aktar.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iwettqu I-funzjonijiet u s-setghat taghhom, imsemmija fil-
paragrafu 1, bl-ahjar mod mehtieg biex jezercitaw ir-responsabbilta taghhom ghas-supervizjoni
tal-konformita ma' dan ir-Regolament u ghall-approvazzjoni tal-prospett fi kwalunkwe wiehed

mill-modi li gejjin:

(a) direttament;

(b) fkollaborazzjoni ma' awtoritajiet ohrajn;

(c) tahtir-responsabbilta taghhom b'delega lil tali awtoritajiet;
(d) Db'applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkunu fis-sehh mizuri xierqa sabiex l-awtoritajiet
kompetenti jkollhom is-setghat supervizorji u investigatorji li jkunu jehtiegu biex iwettqu

dmirijiethom.

4. Persuna li taghmel Il-informazzjoni disponibbli ghall-awtorita kompetenti skont dan ir-
Regolament m'ghandhiex tkun kkunsidrata li kisret xi restrizzjoni fuq divulgazzjoni ta'
informazzjoni imposta b'kuntratt jew b'xi dispozizzjoni legizlattiva, regolatorja jew
amministrattiva, u m'ghandha tkun soggetta ghall-ebda tip ta' responsabbilta relatata ma' tali

notifika.

5. Il-paragrafi I sa 3 huma minghajr pregudizzju ghall-possibbilta li Stat Membru jaghmel
arrangamenti legali u amministrattivi separati ghal territorji barranin Ewropej 1i ghar-

relazzjonijiet barranin taghhom ikun responsabbli I-Istat Membru.

Artikolu 31

Kooperazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma' xulxin u mal-ESMA ghall-finijiet ta'
dan ir-Regolament. Huma ghandhom jiskambjaw l-informazzjoni minghajr dewmien

zejjed u jikkooperaw flattivitajiet ta' investigazzjoni, supervizjoni u ta' infurzar.

Meta I-Istati Membri jkunu ghazlu, skont I-Artikolu 36, li jistabbilixxu sanzjonijiet

kriminali ghal ksur tad-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament, dawn ghandhom jizguraw li
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l-mizuri xierqa jkunu fis-sehh sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat
necessarji biex jikkollaboraw mal-awtoritajiet gudizzjarji fi hdan il-gurisdizzjoni taghhom
li jir¢ievu informazzjoni specifika relatata ma' investigazzjonijiet kriminali jew proceduri
mibdija ghal ksur possibbli ta' dan ir-Regolament u jipprovdu l-istess lill-awtoritajiet
kompetenti l-ohra u I-ESMA biex dawn iwettqu l-obbligu taghhom li jikkooperaw ma'
xulxin u mal-ESMA ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament.

2. Awtorita kompetenti tista' tirrifjuta li tagixxi fuq talba ghal informazzjoni jew talba sabiex

tikkoopera f'investigazzjoni biss f'xi wahda mic-¢irkostanzi ec¢¢ezzjonali i gejjin:

(a) fejn il-konformita mat-talba x'aktarx li taffettwa hazin l-investigazzjoni, l-attivitajiet

ta' infurzar jew l-investigazzjoni kriminali taghha stess;

(b) meta l-proceduri gudizzjarji jkunu diga nbdew fir-rigward tal-istess azzjonijiet u

kontra l-istess persuni quddiem l-awtoritajiet tal-Istat Membru indirizzat;

(c) meta sentenza finali tkun diga nghatat fir-rigward ta' dawn il-persuni ghall-istess

azzjonijiet fl-Istat Membru indirizzat.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fuq talba, jipprovdu immedjatament kull

informazzjoni mehtiega ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament.

4. L-awtorita kompetenti tista' titlob l-ghajnuna minghand l-awtorita kompetenti ta' Stat

Membru iehor fir-rigward ta' spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq il-post.

Awtorita kompetenti rikjedenti ghandha tinforma lill-ESMA b'kull talba msemmija fl-
ewwel subparagrafu. Fil-kaz ta' investigazzjoni jew spezzjoni b'effett transkonfinali, 1-
ESMA ghandha, fejn tintalab taghmel hekk minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti,

tikkoordina I-investigazzjoni jew l-ispezzjoni.

Meta awtorita kompetenti tirc¢ievi talba minghand awtorita kompetenti ta' Stat Membru

iehor biex twettaq spezzjoni fuq il-post jew investigazzjoni, tista':
(a) twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post hi stess;

(b) tippermetti lill-awtorita kompetenti li prezentat it-talba tippartecipa fl-ispezzjoni fil-

post jew l-investigazzjoni,
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(c) tippermetti lill-awtorita kompetenti li prezentat it-talba twettaq l-ispezzjoni jew I-

investigazzjoni fuq il-post hija stess;

(d) tahtar awdituri jew esperti biex iwettqu l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fuq il-post,

u/jew

(e) tagsam kompiti specifi¢ci relatati ma' attivitajiet supervizorji mal-awtoritajiet

kompetenti 1-ohra.

5. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirreferu lill-ESMA sitwazzjonijiet fejn tkun giet rifjutata
talba ghall-kollaborazzjoni, b'mod partikolari ghal skambju ta' informazzjoni, jew ma
tkunx ittiechdet azzjoni dwarha fi Zzmien ragonevoli. Minghajr pregudizzju ghall-
Artikolu 258 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE), fil-kazijiet
msemmija fl-ewwel sentenza I-ESMA tista' tagixxi skont is-setgha moghtija lilha taht I-

Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. L-ESMA tista' tizviluppa abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika I-

informazzjoni li ghandha tigi skambjata bejn 1-awtoritajiet kompetenti skont il-paragrafu 1.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmijin fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

7. L-ESMA tista' tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i implimentattivi sabiex tistabbilixxi
formoli, mudelli u proc¢eduri standard ghall-kooperazzjoni u l-iskambju ta' informazzjoni

bejn l-awtoritajiet kompetenti.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i implimentattivi

msemmija fit-tielet subparagrafu skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 32

Kooperazzjoni mal-ESMA

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-ESMA ghall-finijiet ta' dan ir-
Regolament, skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-ESMA, minghajr dewmien, I-
informazzjoni kollha mehtiega biex iwettqu d-dmirijiet taghhom, skont 1-Artikolu 35 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ta' applikazzjoni ta' dan 1-Artikolu, -lESMA
tista' tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i implimentattivi sabiex tiddetermina l-pro¢eduri

u I-forom ghall-iskambju ta' informazzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 2.

[I-Kummissjoni qed tinghata s-setgha biex tadotta standards tekni¢i implimentattivi
msemmija fl-ewwel subparagrafu f'konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.

Artikolu 33

Segretezza professjonali

1. L-informazzjoni kollha skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament
li tikkon¢erna n-negozju jew kundizzjonijiet operattivi u affarijiet ohra ekonomic¢i jew
personali ghandha titgies kunfidenzjali u tkun soggetta ghar-rekwiziti tas-segretezza
professjonali, hlief fejn l-awtorita kompetenti jew awtorita jew korp iehor ikkoncernat
jiddikjaraw fil-hin tal-komunikazzjoni li din l-informazzjoni tista' tigi divulgata jew tali

divulgazzjoni tkun mehtiega ghal proc¢eduri legali.

2. L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika ghall-persuni kollha li jahdmu jew
li hadmu ghall-awtorita kompetenti jew ghal kwalunkwe entitd li lilha l-awtorita
kompetenti tkun iddelegat il-poteri. L-informazzjoni koperta b'segretezza professjonali ma
tistax tigi divulgata lill-ebda persuna jew awtorita ohra hlief permezz tad-dispozizzjonijiet

stabbiliti bid-dritt tal-Unjoni jew nazzjonali.

Artikolu 34

Protezzjoni tad-data

Rigward l-ipprocessar tad-data personali fil-qafas ta' dan ir-Regolament, I-awtoritajiet kompetenti
ghandhom iwettqu l-kompiti taghhom ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament skont il-ligijiet,
regolamenti jew dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva 95/46/KE.

Fir-rigward tal-ipprocessar tad-data personali mill-ESMA fil-qafas ta' dan ir-Regolament, I-ESMA
ghandha tikkonforma mad-dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 45/2001.
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Artikolu 35

Mizuri kawtelatorji

1. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ssib li gew imwettqa irregolaritajiet
mill-emittent, l-offerent jew il-persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ jew mill-
istituzzjonijiet finanzjarji responsabbli mill-offerta lill-pubbliku jew 1i dawk il-persuni
jkunu kisru I-obbligi taghhom taht dan ir-Regolament, ghandha tirreferi dawn is-sejbiet lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju u lill-ESMA.

2. Fejn, minkejja 1-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju, 1-
emittent, l-offerent jew il-persuna 1i titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ jew I-
istituzzjonijiet finanzjarji responsabbli mill-offerta lill-pubbliku jibqghu jiksru d-
dispozizzjonijiet rilevanti ta' dan ir-Regolament, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti, wara li tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru u 1-ESMA, ghandha
tiechu l-mizuri kollha xierqa sabiex tipprotegi lill-investituri u ghandha tinforma lill-

Kummissjoni u lill-ESMA b'dan minghajr dewmien zejjed.

3. L-ESMA tista', fis-sitwazzjonijiet imsemmija fit-tieni paragrafu, tagixxi skont is-setgha

moghtija lilha fl-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU VIII
MIZURI U SANZJONIJIET AMMINISTRATTIVI

Artikolu 36

MiZuri u sanzjonijiet amministrattivi

1. Minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji u investigatorji tal-awtoritajiet kompetenti
skont l-Artikolu 30, u d-dritt tal-Istati Membri 1i jipprovdu ghal u jimponu sanzjonijiet
kriminali, I-Istati Membri ghandhom, fkonformita mad-dritt nazzjonali, jipprovdu lill-
awtoritajiet kompetenti biex ikollhom is-setgha 1i jiehdu mizuri amministrattivi xierqa u
jimponu sanzjonijiet amministrattivi, /i ghandhom ikunu effikaci, proporzjonati u disswazivi.

Dawn il-miZuri u s-sanzjonijiet amministrattivi ghandhom japplikaw mill-inqas ghal:

(a) il-ksur tal-Artikolu 3, Artikolu 5, Artikolu 6, Artikolu7(1) sa (10), Artikolu 8,
Artikolu 9(1) sa (13), Artikolu 10, Artikolu 11(1) u (3), Artikolu 12, Artikolu 14(2),
Artikolu 15(1) u (2), Artikolu 16(1), Artikolu 17(1) u (3), Artikolu 18(1) sa (3),
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Artikolu 19(1), Artikolu 20(1) sa (4) u (7) sa (10), Artikolu 21(2) to (4), Artikolu 22(1),
(2) u (4), u Artikolu 25 ta' dan ir-Regolament;

(b) nuqqas ta' kooperazzjoni jew konformita fiinvestigazzjoni jew ma' spezzjoni jew

talba koperta mill-Artikolu 30.

L-Istati Membri jistghu jiddec¢iedu 1li ma jistabbilixxux regoli ghal sanzjonijiet
amministrattivi kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu meta 1-ksur imsemmi fil-punt (a) jew
punt (b) ta' dak is-subparagrafu ikun diga soggett ghal sanzjonijiet kriminali fid-dritt
nazzjonali taghhom sa [/2-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].
Meta jiddeciedu hekk, I-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw, fid-dettall, lill-
Kummissjoni u lill-ESMA, il-partijiet rilevanti tal-ligi kriminali taghhom.

Sa [12-il xahar wara mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament|, 1-Istati Membri
ghandhom jinnotifikaw, fid-dettall, ir-regoli msemmija fl-ewwel u t-tieni subparagrafu lill-
Kummissjoni u lill-ESMA. Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u 1-ESMA

minghajr dewmien rigward kwalunkwe emenda sussegwenti ghalihom.

L-Istati Membri ghandhom, skont id-dritt nazzjonali, jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti
jkollhom is-setgha 1i jimponu mill-inqas dawn is-sanzjonijiet amministrattivi u mizuri li

gejjin fir-rigward tal-ksur elenkat fil-punt (a) tal-paragrafu 1:

(a) dikjarazzjoni pubblika li tindika I-persuna fizika jew guridika responsabbli u n-natura

tal-ksur f'konformita mal-Artikolu 40;

(b) ingunzjoni lill-persuna fizika jew guridika responsabbli biex twaqqaf l-imgiba li

tikkostitwixxi I-ksur;

(c) sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi mill-inqas darbtejn l-ammont tal-
profitti miksuba jew telf evitat minhabba l-ksur fejn dawn ikunu jistghu jigu

ddeterminati;

(d) fil-kaz ta' persuna guridika, sanzjonijiet pekunarji amministrattivi massimi ta' mill-
inqas EUR 5 000 000, jew, fl-Istati Membri li I-munita taghhom ma tkunx l-euro, il-
valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fi [id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament], jew 3 % tal-fatturat annwali totali ta' dik il-persuna guridika skont 1-

ahhar rapporti finanzjarji disponibbli approvati mill-korp manigerjali.
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Meta l-persuna guridika tkun impriza princ¢ipali jew sussidjarja ta' impriza prin¢ipali
li hi mehtiega biex tipprepara I-kontijiet finanzjarji konsolidati skont id-
Direttiva 2013/34/UE, il-fatturat annwali totali rilevanti ghandu jkun il-fatturat
annwali totali jew it-tip korrispondenti ta' dhul skont iddritt rilevanti tal-Unjoni fil-
qasam tal-kontabbilta skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-

korp manigerjali tal-impriza prin¢ipali ahharija.

(e) fil-kaz ta' persuna fizika, sanzjonijiet pekunjarji amministrattivi massimi ghall-inqas
ta' EUR 700 000, jew fl-Istati Membri fejn il-munita mhijiex l-euro, il-valur
korrispondenti fil-munita nazzjonali fi [dahihal id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament]

3. L-Istati Membri jistghu jipprevedu sanzjonijiet jew mizuri addizzjonali u livelli oghla ta'

multi amministrattivi minn dawk previsti f'dan ir-Regolament.

Artikolu 37

Ezeréizzju tas-setghat supervizorji u s-setghat ta' sanzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti, meta jiddeterminaw it-tip u I-livell ta' sanzjonijiet u mizuri

amministrattivi, ghandhom jikkunsidraw i¢-¢irkostanzi kollha rilevanti inkluz, fejn xieraq:

(a) il-gravita u t-tul ta' zmien tal-ksur;

(b) 1il-grad ta' responsabbilta tal-persuna responsabbli ghall-ksur;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli ghall-ksur, kif indikat mill-fatturat totali
tal-persuna guridika responsabbli jew id-dhul annwali u l-assi netti tal-persuna fizika
responsabbli;

(d) l-impatt tal-ksur fuq l-interessi tal-investituri individwali;

(e) l-importanza tal-profitti miksuba, it-telf evitat mill-persuna responsabbli ghall-ksur
jew it-telf ghall-partijiet terzi minhabba l-ksur, safejn dawn ikunu jistghu jigu
stabbiliti;

12142/16 1z/GC/sib 92
ANNESS DRI MT



(f) il-livell ta" kooperazzjoni tal-persuna responsabbli ghall-ksur mal-awtorita
kompetenti, minghajr pregudizzju ghall-htiega li tigi zgurata l-eliminazzjoni tal-

profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;
(g) ksur precedenti mill-persuna responsabbli ghall-ksur;

(h) mizuri mehuda wara I-ksur mill-persuna responsabbli biex tigi evitata r-ripetizzjoni

tieghu.

2. Fl-ezer¢izzju tas-setghat taghhom biex jimponu sanzjonijiet amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra taht 1-Artikolu 36, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw
mill-qrib biex jizguraw li l-ezer¢izzju tas-setghat supervizorji u investigattivi taghhom u s-
sanzjonijiet u l-mizuri amministrattivi 1i jimponu jkunu effettivi u xierqa taht dan ir-
Regolament. Huma ghandhom jikkoordinaw l-azzjoni taghhom sabiex jevitaw id-
duplikazzjoni meta jezercitaw is-setghat supervizorji u investigattivi taghhom u meta jigu

imposti sanzjonijiet u mizuri amministrattivi f'kazijiet transkonfinali.
Artikolu 38
Dritt ta' appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-decizjonijiet mehuda skont id-dispozizzjonijiet ta' dan ir-
Regolament ikunu mmotivati kif xieraq u soggetti ghad-dritt tal-appell quddiem tribunal.

Artikolu 39
Rappurtar tal-ksur

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu mekkanizmi effettivi biex jinkoraggixxu

u jippermettu r-rappurtar ta' ksur attwali jew potenzjali ta' dan ir-Regolament lilhom.
2. I[1-mekkanizmi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu mill-inqas:

(a) proceduri specifici ghar-riceviment ta' rapporti ta' ksur attwali jew potenzjali u I-
issuktar taghhom, inkluz l-istabbiliment ta' kanali ta' komunikazzjoni siguri ghal

rapporti bhal dawn;

12142/16 rz/GC/sib 93
ANNESS DRI MT



(b) protezzjoni xierqa lill-impjegati li jahdmu taht kuntratt ta' impjieg li jirrapportaw il-
ksur mill-ingas kontra r-ritaljazzjoni, id-diskriminazzjoni u tipi ohra ta' trattament

ingust mill-impjegatur taghhom jew partijiet terzi;

(c) protezzjoni tal-identita u d-data personali kemm tal-persuna li tirrapporta I-ksur u tal-
persuna naturali li hija allegatament responsabbli tal-ksur, fl-istadji kollha tal-
proc¢edura, sakemm tali divulgazzjoni tkun mehtiega mid-dritt nazzjonali fil-kuntest

ta' investigazzjoni ulterjuri jew wara proceduri gudizzjarji.

3. L-Istati Membri jistghu jipprevedu incentivi finanzjarji lil persuni li joffru informazzjoni
rilevanti dwar ksur attwali jew potenzjali ta' dan ir-Regolament 1i ghandhom jinghataw
skont 1d-dritt nazzjonali fejn tali persuni ma jkollhomx dmirijiet guridi¢i jew kuntrattwali
preezistenti li jirrapportaw tali informazzjoni ohra, u sakemm l-informazzjoni tkun gdida u
li din tirrizulta fl-impozizzjoni ta' sanzjoni amministrattiva jew kriminali, jew fit-tehid ta'

mizura amministrattiva ohra, ghall-ksur ta' dan ir-Regolament.

4. L-Istati Membri ghandhom jobbligaw lil impjegaturi li jkunu involuti fattivitajiet 1i huma
regolati ghal skopijiet tas-servizzi finanzjarji biex ikollhom fis-sehh proceduri adatti ghall-
impjegati taghhom sabiex jirrappurtaw ksur attwali jew potenzjali internament permezz ta'

kanal specifiku, indipendenti u awtonomu.

Artikolu 40

Pubblikazzjoni tad-deciZjonijiet

1. Dec¢izjoni li timponi sanzjoni amministrattiva jew mizura ghal ksur ta' dan ir-Regolament
ghandha tkun ippubblikata mill-awtoritajiet kompetenti fuq is-sit web uffi¢jali taghhom
immedjatament wara li l-persuna sanzjonata tigi infurmata dwar dik id-decizjoni. II-
pubblikazzjoni ghandha tinkludi ghallingas l-informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u
l-identita tal-persuni responsabbli. Dak l-obbligu m'ghandux japplika ghal decizjonijiet li

jimponu mizuri li huma ta' natura investigatorja.

2. Meta l-pubblikazzjoni tal-identita tal-persuni guridi¢i jew id-data tal-identita jew personali
ta' persuni fizi¢i, tkun meqjusa mill-awtorita kompetenti li tkun sproporzjonata wara
valutazzjoni kaz b'kaz mwettqa fuq il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta' tali data, jew

meta din il-pubblikazzjoni tipperikola I-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew tal-
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investigazzjoni li tkun ghaddejja, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet

kompetenti ghandhom jew:

(a) jipposponu l-pubblikazzjoni tad-decizjoni li tigi imposta sanzjoni jew mizura sal-

mument meta r-ragunijiet ghan-nuqqas ta' pubblikazzjoni ma jibqghux jezistu;

(b) jippubblikaw id-decizjoni li timponi sanzjoni jew mizura fuq bazi anonima b'mod li
jkun konformi mad-dritt nazzjonali, fejn il-pubblikazzjoni anonima tista' tassigura
protezzjoni effettiva tad-data personali kkoncernata. Fil-kaz ta' dec¢izjoni li
tippubblika sanzjoni jew mizura fuq bazi anonima l-pubblikazzjoni tad-data rilevanti
tista' tigi posposta ghal perjodu ragonevoli ta' zmien fejn huwa previst li f'dak il-

perjodu r-ragunijiet ghall-pubblikazzjoni anonima m'ghandhomx jibqghu jezistu;

(c) ma jippubblikawx id-dec¢izjoni li timponi sanzjoni jew mizura fil-kaz li 1-ghazliet

stipulati fil-punti (a) u (b) hawn fuq jitqiesu li huma insuffi¢jenti biex jizguraw:
(1)  lil-istabbilta tas-swieq finanzjarji ma tkunx imxekkla;

(i1) 1il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni tat-tali dec¢izjonijiet fir-rigward tal-mizuri

li jitgiesu li huma ta' natura minuri.

3. Meta d-decizjoni li tigi imposta sanzjoni jew mizura tkun soggetta ghal appell quddiem I-
awtoritajiet gudizzjarji jew awtoritajiet rilevanti ohrajn, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom xorta wahda jippubblikaw, immedjatament, fuq is-sit web uffi¢jali taghhom din
l-informazzjoni u kwalunkwe informazzjoni sussegwenti dwar ir-rizultat ta' tali
appell. Barra minn dan, ghandha tigi ppubblikata wkoll kwalunkwe dec¢izjoni li tannulla

decizjoni precedenti li timponi penali jew mizura.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li kwalunkwe pubblikazzjoni f'konformita
ma' dan I-Artikolu ghandha tibqa' fuq is-sit web uffi¢jali taghhom ghal tal-anqas hames
snin wara li tigi ppubblikata. Id-data personali li tkun tinsab fil-pubblikazzjoni ghandha
tinzamm biss fuq is-sit web uffi¢jali tal-awtorita kompetenti ghal perjodu li jkun mehtieg

f'konformita mar-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data.
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Artikolu 41
Rappurtar tas-sanzjonijiet lill-ESMA

1. L-awtorita kompetenti ghandha, fuq bazi annwali, tipprovdi lill-ESMA bl-informazzjoni
aggregata rigward is-sanzjonijiet amministrattivi kollha u 1-mizuri imposti skont I-

Artikolu 36. L-ESMA ghandha tippubblika din I-informazzjoni frapport annwali.

Meta I-Istati Membri jkunu ghazlu, skont I-Artikolu 36(1), 1i jigu stabbiliti sanzjonijiet
kriminali ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 36(1) l-awtoritajiet
kompetenti taghhom ghandhom jipprovdu lill-ESMA kull sena b'informazzjoni
anonimizzata u aggregata dwar l-investigazzjonijiet kriminali kollha mwettqa u I-penali
kriminali imposti. L-ESMA ghandha tippubblika d-data dwar pieni kriminali imposti

frapport annwali.

2. Meta l-awtorita kompetenti tkun divulgat sanzjonijiet amministrattivi jew kriminali jew
mizuri amministrattivi ohra lill-pubbliku, hija ghandha fl-istess hin tirrapporta dawk is-

sanzjonijiet amministrattivi jew mizuri lill-ESMA.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-ESMA dwar is-sanzjonijiet
amministrattivi  kollha jew il-mizuri imposti izda mhux ippubblikati skont I-
Artikolu 40(2)(c) inkluz kwalunkwe appell dwarhom u l-ezitu taghhom. L-Istati Membri
ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jir¢ievu informazzjoni u s-sentenza finali
b'rabta ma' kwalunkwe piena kriminali imposta u jipprezentawha lill-ESMA. L-ESMA
ghandha zzomm database ¢entrali ta' penali komunikati lilha ghall-finijiet biss tal-iskambju
ta' informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. Din id-database ghandha tkun aéc¢essibbli
biss ghall-awtoritajiet kompetenti u ghandha tkun aggornata fuq il-bazi tal-informazzjoni

pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti.

KAPITOLU IX
ATTIDELEGATI U TA' IMPLIMENTAZZJONI

Artikolu 42

EZercizzju tad-delega

1. Is-setgha ta' adozzjoni ta' atti delegati tinghata lill-Kummissjoni soggett ghall-
kundizzjonijiet stabbiliti f'dan I-Artikolu.
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| Is-setgha li jigu adottati atti delegati msemmija fl-Artikolu 1 || (6), I-Artikolu 2(2b), | I-
Artikolu 13(1) u (2), l-Artikolu 14(3), 1-Artikolu 15(3) I u l-Artikolu 27(3) ghandha
tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu ta' Zzmien indeterminat minn [dahhal id-data tad-

dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

Id-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikolu 1] u (6), I-Artikolu 2(2), | 1-Artikolu 13(1) u
(2), 1-Artikolu 14(3), 1-Artikolu 15(3), I u l-Artikolu 27(3) tista' tigi revokata fi kwalunkwe
hin mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Dec¢izjoni ta' revoka ghandha ttemm id-
delega tas-setgha specifikata f'dik id-decizjoni. Hija ghandha ssir effettiva l-ghada tal-
pubblikazzjoni tad-de¢izjoni f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew f'data aktar tard
specifikata fih. Din m'ghandhiex taffettwa l-validita ta' kwalunkwe att delegat li jkun diga
fis-sehh.

Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-

Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

Att delegat adottat skont 1-Artikolu 1 [| (6), I-Artikolu 2(2), | 1-Artikolu 13(1) u (2), I-
Artikolu 14(3), 1-Artikolu 15(3), I u l-Artikolu 27(3) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ebda
oggezzjoni ma tkun giet espressa jew mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi zmien
tliet xhur min-notifika ta' dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew meta, qabel I-
iskadenza ta' dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-
Kummissjoni li mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur

fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Artikolu 43

Procéedura tal-kumitat

[I-Kummissjoni ghandha tigi meghjuna mill-Kumitat Ewropew tat-Titoli stabbilit bid-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE*®. Dak il-Kumitat ghandu jkun kumitat skont it-
tifsira tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika I-Artikolu 5 tar-Regolament
(UE) Nru 182/2011.

26

Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE tas-6 ta' Gunju 2001 1i tistabbilixxi I-Kumitat tat-
Titoli Ewropej (GU L 191, 13.7.2001, p. 45).
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KAPITOLU X
DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 44
Revoka
1. Id-Direttiva 2003/71/KE qed tigi rrevokata b'effett minn [dahhal id-data tal-applikazzjoni
ta' dan ir-Regolament).
2. Referenzi ghad-Direttiva 2003/71/KE ghandhom jinftiehmu bhala referenzi ghal dan ir-

Regolament u ghandhom jinqraw skont it-tabella ta' korrelazzjoni stabbilita fl-Anness IV

ta' dan ir-Regolament.

4. Prospetti  approvati  skont il-legizlazzjonijiet nazzjonali li  jittrasponu  d-
Direttiva 2003/71/KE qabel \ [dahhal id-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament]
ghandhom jibqghu jigu rregolati minn dik il-legizlazzjoni nazzjonali sal-ahhar tal-validita
taghhom, jew sakemm ikunu ghaddew tnax-il xahar wara \ [dahhal id-data tal-

applikazzjoni ta' dan ir-Regolament], skont liema jsehh l-ewwel.

Artikolu 45
Rapport tal-ESMA dwar il-prospetti

1. Fuq il-bazi tad-dokumenti ppubblikati permezz tal-mekkanizmu msemmi fl-Artikolu 20(6),
I-ESMA ghandha tippubblika kull sena rapport li jkun fih statistika dwar il-prospetti
approvati u notifikati fl-Unjoni u analizi tax-xejriet li jqisu t-tipi ta' emittenti, b'mod
partikolari I-SMEs, u t-tipi ta' hrug, b'mod partikolari lI-konsiderazzjoni tal-offerta, it-tip ta'

titoli trasferibbli, it-tip ta' post tan-negozjar u d-denominazzjoni.
2. Dan ir-rapport ghandu jkun fih b'mod partikolari:

(a) analizi tal-punt sa fejn ir-regimi ta' divulgazzjoni stabbiliti fl-Artikoli 14 u 15 u d-
dokument ta' registrazzjoni universali stabbilit fl-Artikolu 9 ged jintuzaw fl-Unjoni

kollha;
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(b) statistika dwar prospetti bazi u l-kundizzjonijiet finali, u dwar il-prospetti mfassla

bhala dokumenti separati jew bhala dokument uniku;

(c) statistika dwar l-ammonti medji u globali migburin permezz ta' offerta ta' titoli lill-
pubbliku soggett ghal dan ir-Regolament, skont kumpaniji mhux ikkwotati,
kumpaniji li t-titoli taghhom huma nnegozjati fuq facilitajiet ta' kummerc
multilaterali, inkluz swieq ta' tkabbir tal-SMEs, u kumpaniji li t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ fis-swieq regolati. Fejn applikabbli, dawn I-istatisti¢i
ghandhom jipprovdu rendikont dettaljat bejn offerti pubbli¢i inizjali u offerti

sussegwenti, u bejn titoli ta' ekwita u dawk mhux ta' ekwita;

(ca) statistika dwar l-ispejje; tal-produzzjoni ta' prospett, imqassma, almenu, fi
klassijiet differenti ta' emittenti, id-daqs u l-post tal-hrug, kif ukoll il-klassijiet tat-
tariffi u l-hlasijiet inkorsi mill-emittenti u I-klassijiet tal-fornituri tas-servizzi li
Jjitolbuhom; l-istatistika ghandha tkun akkumpanjata minn analiZi tal-effikacja tal-
kompetizzjoni bejn il-fornituri tas-servizzi involuti fit-thejjija ta' prospetti u

rakkomandazzjonijiet dwar kif jistghu jitnaqqsu l-ispejjez.

Artikolu 46
Riezami
Qabel [hames snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] il-Kummissjoni ghandha

tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni ta' dan ir-
Regolament, li jkun akkumpanjat fejn mehtieg bi proposta legizlattiva.

Ir-rapport ghandu jevalwa, fost affarijiet ohrajn, jekk is-sommarju tal-prospett, ir-regimi ta'
divulgazzjoni stipulati fl-Artikoli 14 u 15 u d-dokument ta' registrazzjoni universali stabbiliti fl-
Artikolu 9 jibqghux xierqa fid-dawl tal-ghanijiet segwiti taghhom. Ir-rapport ghandu jikkunsidra r-
rizultati tar-riezami bejn il-pari msemmi fl-Artikolu 19(12).

Artikolu 47
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

2. Dan ghandu japplika minn [24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].
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2a. B'deroga mill-paragrafu 2, I-Istati Membri jistghu jaghZlu li japplikaw il-limiti minimi
stabbiliti ghall-finijiet tal-eZenzjoni fl-Artikolu 1(3)(d) jew l-ghazla fl-Artikolu 3(2), mid-
data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.

3. L-Istati Membri ghandhom jiehdu 1-mizuri xierqa biex ikunu konformi mal-Artikolu 11, 1-
Artikolu 19(8), 1-Artikolu 29, 1-Artikolu 30, 1-Artikolu 36, 1-Artikolu 37, 1-Artikolu 38, 1-
Artikolu 39, 1-Artikolu 40, u 1-Artikolu 41 sa [24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan

ir-Regolamenty].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,

Ghall-Parlament EwropewGhall-Kunsill

1I-President 1l-President
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ANNESS 1
PROSPETT
I Sommarju
II. L-identita tad-diretturi, tad-dirigenti gholjin, tal-konsulenti u tal-awdituri
L-ghan huwa li jigu identifikati r-rapprezentanti tal-kumpanija u individwi ohra involuti fl-offerta
tal-kumpanija jew l-ammissjoni taghha ghall-kummer¢; dawn huma l-persuni responsabbli mit-
tfassil tal-prospett u dawk responsabbli mill-verifika tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji.

III. L-istatistika dwar l-offerta u l-iskeda mistennija taz-zmien

L-ghan huwa li tigi pprovduta l-informazzjoni essenzjali li tirrigwarda 1-kondotta ta' kull offerta u 1-
identifikazzjoni tad-dati importanti li jkollhom x'jaqgsmu ma' din 1-offerta.

A. L-istatistika tal-offerta

B. II-metodu u l-iskeda mistennija taz-zmien

IV. Informazzjoni essenzjali

L-ghan huwa li jsir sommarju tal-informazzjoni essenzjali dwar il-kundizzjoni finanzjarja tal-
kumpanija, il-kapitalizzazzjoni u l-fattur tar-riskju. Jekk id-dikjarazzjonijiet finanzjarji inkluzi fid-
dokument jigu ddikjarati mill-gdid sabiex jirriflettu I-bidliet materjali fl-istruttura tal-grupp tal-
kumpanija jew il-politika tal-kontabbilta, l-informazzjoni finanzjarja maghzula trid ukoll tigi
ddikjarata mill-gdid.

A. L-informazzjoni finanzjarja maghzula

B. Kapitalizzazzjoni u d-dejn

C. Ragunijiet ghall-offerta u l-uzu tar-rikavat

D. Fatturi ta' riskju

V. Informazzjoni dwar il-kumpanija

L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni dwar l-attivitajiet tal-kumpanija, il-prodotti li taghmel
jew is-servizzi li tipprovdi, u I-fatturi li jaffettwaw l-attivitajiet. Huwa mahsub ukoll li tigi provduta

informazzjoni li tirrigwarda kemm huma adegwati u xierqa l-proprjetajiet, l-impjant u t-taghmir, kif
ukoll il-pjanijiet taghha ghaz-zidiet jew it-tnaqqis tal-kapacita futura.
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A. L-istorja u l-izvilupp tal-kumpanija

B. Harsa generali tal-attivitajiet

C. Struttura organizzattiva

D. Proprjeta, impjant u taghmir

VI. Riezami operattiv u finanzjarju u prospetti

L-ghan huwa li tigi pprovduta l-ispjega tal-gestjoni dwar il-fatturi li jkunu affettwaw il-kundizzjoni
finanzjarja tal-kumpanija u r-rizultati tal-hidmiet ghall-perjodi stori¢i taz-zmien koperti bir-rapporti
finanzjarji, u l-istima tal-gestjoni dwar il-fatturi u x-xejriet li jkunu mistennija li jkollhom effett
materjali fuq il-kundizzjoni finanzjarja tal-kumpanija u r-rizultati tal-hidmiet fil-perjodi futuri taz-
zmien.

A. Rizultati tal-operat

B. Likwidita u rizorsi kapitali

C. Ricerka u zvilupp, privattivi u licenzji, ecc.

D. Xejriet

VII. Id-diretturi, id-dirigenti gholja u l-impjegati

L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni li tirrigwarda d-diretturi u d-dirigenti tal-kumpanija li
jippermetti lill-investituri 1i jistmaw l-esperjenza, il-kwalifiki u 1-livelli tar-rimunerazzjoni taghhom,
kif ukoll ir-relazzjoni taghhom mal-kumpanija.

A. Diretturi u dirigenti gholja

B. Remunerazzjoni

C. Prattiki tal-Bord

D. Impjegati

E. Sjieda tal-ishma

VIII. L-azzjonisti magguri u t-tranzazzjonijiet li ghandhom x'jagsmu mal-partijiet

L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni li tirrigwarda l-azzjonisti magguri u ohrajn 1i jistghu
jikkontrollaw jew ikollhom influwenza fuq il-kumpanija. Tigi provduta wkoll informazzjoni li
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tirrigwarda t-tranzazzjonijiet li I-kumpanija tkun dahlet ghalihom ma' persuni affiljati mal-
kumpanija u jekk il-kundizzjonijiet ta' dawn it-tranzazzjonijiet ikunux gusti ghall-kumpanija.

A. Azzjonisti magguri

B. Tranzazzjonijiet li jkollhom x'jaqsmu mal-partijiet

C. Interessi tal-esperti u tal-konsulenti

IX. Informazzjoni finanzjarja

L-ghan huwa 1i jigu specifikati liema rapporti finanzjarji jridu jigu inkluzi fid-dokument, kif ukoll
il-perjodi taz-zmien li jridu jigu koperti, l-eta tar-rapporti finanzjarji u informazzjoni ohra ta' natura
finanzjarja. Il-principji tal-kontabbilta u tal-verifika li jridu jigu accettati sabiex jintuzaw fit-thejjija
u l-verifika tar-rapporti finanzjarji jridu jigu stabbiliti skont Il-istandards internazzjonali tal-
kontabbilta u l-verifika.

A. Dikjarazzjonijiet ikkonsoliati u informazzjoni finanzjarja ohra

B. Bidliet sinifikanti

X. Id-dettalji tal-offerta u d-dettalji dwar l-ammissjoni ghall-kummer¢

L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni li tirrigwarda l-offerta u l-ammissjoni tat-titoli ghall-
kummerg¢, il-pjan tad-distribuzzjoni tat-titoli u materji relatati.

A. L-offerta u I-ammissjoni ghall-kummer¢

B. Pjan ghad-distribuzzjoni

C. Swieq

D. Pussessuri tat-titoli li jkunu geghdin ibighu
E. Effett ta' dilwizzjoni (it-titoli ta' ekwita biss)
F. Spejjez tal-hrug

XI. Informazzjoni addizzjonali

L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni li 1-bi¢¢a l-kbira minnha hija ta' natura statutorja, li mhi
koperta fi mkien iehor fil-prospett.

A. Kapital azzjonarju
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B. Memorandum u l-artikoli ta' asso¢jazzjoni,
C. Kuntratti materjali

D. Kontrolli tal-iskambju

E. Twissija dwar il-konsegwenzi fiskali

F. Dividendi u l-agenti ta' pagament

G. Dikjarazzjoni tal-esperti

H. Dokumenti murija

I. Informazzjoni sussidjarja
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ANNESS 11

DOKUMENT TA' REGISTRAZZJONI
L L-identita tad-diretturi, tad-dirigenti gholja, tal-konsulenti u tal-awdituri
L-ghan huwa li jigu identifikati r-rapprezentanti tal-kumpanija u individwi ohra involuti fl-offerta
tal-kumpanija jew l-ammissjoni taghha ghall-kummer¢; dawn huma l-persuni responsabbli mit-
tfassil tal-prospett u dawk responsabbli mill-verifika tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji.
II. Informazzjoni principali dwar l-emittenti
L-ghan huwa li jsir sommarju tal-informazzjoni essenzjali dwar il-kundizzjoni finanzjarja tal-
kumpanija, il-kapitalizzazzjoni u I-fattur tar-riskju. Jekk ir-rapporti finanzjarji inkluzi fid-dokument
jigu ddikjarati mill-gdid sabiex jirriflettu I-bidliet materjali fl-istruttura tal-grupp tal-kumpanija jew
il-politika tal-kontabbilta, l-informazzjoni finanzjarja maghzula trid ukoll tigi ddikjarata mill-gdid.
A. L-informazzjoni finanzjarja maghzula
B. Kapitalizzazzjoni u d-dejn
C. Fatturi ta' riskju
III. Informazzjoni dwar il-kumpanija
L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni dwar il-hidmiet tan-negozju tal-kumpanija, il-prodotti li
taghmel jew is-servizzi li tipprovdi, u I-fatturi li jaffettwaw l-attivitajiet. Huwa mahsub ukoll li tigi
provduta informazzjoni li tirrigwarda kemm huma adegwati u xierqa l-proprjetajiet, I-impjant u t-
taghmir tal-kumpanija, kif ukoll il-pjanijiet taghha ghaz-zidiet jew it-tnaqqis tal-kapacita futura.
A. L-istorja u l-izvilupp tal-kumpanija
B. Harsa generali tal-attivita
C. Struttura organizzattiva

D. Proprjeta, impjant u taghmir

IV. Riezami operattiv u finanzjarju u l-prospetti
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L-ghan huwa li tigi pprovduta l-ispjega tal-gestjoni dwar il-fatturi li jkunu affettwaw il-kundizzjoni
finanzjarja tal-kumpanija u r-rizultati tal-hidmiet ghall-perjodi stori¢i taz-zmien koperti bir-rapporti
finanzjarji, u l-istima tal-gestjoni dwar il-fatturi u x-xejriet li jkunu mistennija li jkollhom effett
materjali fuq il-kundizzjoni finanzjarja tal-kumpanija u r-rizultati tal-hidmiet fil-perjodi futuri taz-
zmien.

A. Rizultati tal-operat

B. Likwidita u rizorsi kapitali

C. Ricerka u zvilupp, privattivi u licenzji, ecc.

D. Xejriet

V. Id-diretturi, id-dirigenti gholja u l-impjegati

L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni li tirrigwarda d-diretturi u d-dirigenti tal-kumpanija li
Jippermetti lill-investituri li jistmaw l-esperjenza, il-kwalifiki u I-livelli tar-rimunerazzjoni taghhom,
kif ukoll ir-relazzjoni taghhom mal-kumpanija.

A. Diretturi u dirigenti gholja

B. Remunerazzjoni

C. Prattici tal-Bord

D. Impjegati

E. Sjieda tal-ishma

VI. L-azzjonisti magguri u t-tranzazzjonijiet li ghandhom x'jagsmu mal-partijiet

L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni li tirrigwarda l-azzjonisti magguri u ohrajn 1i jistghu
jikkontrollaw jew ikollhom influwenza fuq il-kumpanija. Tigi provduta wkoll informazzjoni li
tirrigwarda t-tranzazzjonijiet li l-kumpanija tkun dahlet ghalihom ma' persuni affiljati mal-
kumpanija u jekk il-kundizzjonijiet ta' dawn it-tranzazzjonijiet ikunux gusti ghall-kumpanija.

A. Azzjonisti magguri

B. tranzazzjonijiet li jkollhom x'jagsmu mal-partijiet

C. Interessi tal-esperti u tal-konsulenti

VII. Informazzjoni finanzjarja
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L-ghan huwa 1i jigu specifikati liema dikjarazzjonijiet finanzjarji jridu jigu inkluzi fid-dokument,
kif ukoll il-perjodi taz-zmien li jridu jigu koperti, 1-eta tadr-rapporti finanzjarji u informazzjoni ohra
ta' natura finanzjarja. Il-principji tal-kontabbilta u tal-verifika 1i jridu jigu accettati sabiex jintuzaw
fit-thejjija u l-verifika tar-rapporti finanzjarji jridu jigu stabbiliti skont l-istandards internazzjonali
tal-kontabbilta u l-verifika.

A. Dikjarazzjonijiet ikkonsoliati u informazzjoni finanzjarja ohra

B. Bidliet sinifikanti

VIII. Informazzjoni addizzjonali

L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni li 1-bi¢¢a 1-kbira minnha hija ta' natura statutorja, li mhi
koperta fi mkien iehor fil-prospett.

A. Kapital azzjonarju

B. Memorandum u I-artikoli ta' asso¢jazzjoni,
C. Kuntratti materjali

D. Dikjarazzjoni tal-esperti

E. Dokumenti murija

F. Informazzjoni sussidjarja
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ANNESS 111
NOTA TAT-TITOLI
L L-identita tad-diretturi, tad-dirigenti gholja, il-konsulenti u I-awdituri
L-ghan huwa li jigu identifikati r-rapprezentanti tal-kumpanija u individwi ohra involuti fl-offerta
tal-kumpanija jew l-ammissjoni taghha ghall-kummer¢; dawn huma l-persuni responsabbli mit-
tfassil tal-prospett u dawk responsabbli mill-verifika tar-rapporti finanzjarji.

II.  L-istatistika dwar l-offerta u l-iskeda mistennija taz-zmien

L-ghan huwa li tigi pprovduta l-informazzjoni essenzjali li tirrigwarda 1-kondotta ta' kull offerta u 1-
identifikazzjoni tad-dati importanti li jkollhom x'jaqgsmu ma' din 1-offerta.

A. L-istatistika tal-offerta

B. II-metodu u l-iskeda mistennija taz-zmien

III. Informazzjoni principali dwar l-emittent

L-ghan huwa li jsir sommarju tal-informazzjoni essenzjali dwar il-kundizzjoni finanzjarja tal-
kumpanija, il-kapitalizzazzjoni u I-fattur tar-riskju. Jekk ir-rapporti finanzjarji inkluzi fid-dokument
jigu ddikjarati mill-gdid sabiex jirriflettu 1-bidliet materjali fl-istruttura tal-grupp tal-kumpanija jew
il-politika tal-kontabbilta, l-informazzjoni finanzjarja maghzula trid ukoll tigi ddikjarata mill-gdid.
A. Kapitalizzazzjoni u d-dejn

B. Ragunijiet ghall-offerta u l1-uzu tar-rikavat

C. Fatturi ta' riskju

IV. L-interessi tal-esperti

L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni li tirrigwarda t-tranzazzjonijiet li l-kumpanija tkun
dahlet ghalihom mal-esperti jew il-konsulenti impjegati fuq bazi ta' kontingenza.

V. Dettalji tal-offerta u l-ammissjoni ghall-kummer¢

L-ghan huwa 1i tigi provduta informazzjoni li tirrigwarda l-offerta u l-ammissjoni tat-titoli ghall-
kummer¢, il-pjan tad-distribuzzjoni tat-titoli u materji relatati.
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A. L-offerta u l-ammissjoni ghall-kummer¢

B. Pjan ghad-distribuzzjoni

C. Swieq

D. Pussessuri tat-titoli li jbighu

E. Effett ta' dilwizzjoni (ghat-titoli ta' ekwita biss)
F. Spejjez tal-hrug

VI. Informazzjoni addizzjonali

L-ghan huwa li tigi provduta informazzjoni li 1-bi¢¢a 1-kbira minnha hija ta' natura statutorja, li mhi
koperta fi mkien iehor fil-prospett.

A. Kontrolli tal-iskambju

B. Twissija dwar il-konsegwenzi fiskali
C. Dividendi u l-agenti ta' pagament

D. Dikjarazzjoni tal-esperti

E. Dokumenti murija
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Anness IV
Tabella ta' korrelazzjoni

(imsemmija fl-Artikolu 44)

Direttiva 2003/71/KE

Dan ir-Regolament

Artikolu 1(1)

Artikolu 1(1)

Artikolu 1(2), hlief I-Artikolu 1(2)(h)

Artikolu 1(2)

Artikolu 1(2)(h)

Artikolu 1(3)(d)

Artikolu 1(3)

Artikolu 4

Artikolu 1(4)

Artikolu 1(5)(a) u (b)

Artikolu 2(1)

Artikolu 2(1)

Artikolu 2(4)

Artikolu 2(2)

Artikolu 3(1)

Artikolu 3(1)

Artikolu 3(2)(a)

Artikolu 1(3)(a)

Artikolu 3(2)(b)

Artikolu 1(3)(b)

Artikolu 3(2)(c)

Artikolu 1(3)(c)

Artikolu 3(2)(d)

Artikolu 3(2)(e)

Artikolu 3(2) subparagrafi 2 u 3

Artikolu 5

Artikolu 3(3)

Artikolu 3(3)

Artikolu 3(4)

Artikolu 1(5)(b)

Artikolu 4(1)(a)

Artikolu 1(3)(e)
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Artikolu 4(1)(b) Artikolu 1(3)(f)
Artikolu 4(1)(c) Artikolu 1(3)(g)
Artikolu 4(1)(d) Artikolu 1(3)(h)
Artikolu 4(1)(e) Artikolu 1(3)(i)
Artikolu 4(1), subparagrafi 2 sa 5 -
Artikolu 4(2)(a) Artikolu 1(4)(a)
Artikolu 4(2)(b) Artikolu 1(4)(c)
Artikolu 4(2)(c) Artikolu 1(4)(d)
Artikolu 4(2)(d) Artikolu 1(4)(e)
Artikolu 4(2)(e) Artikolu 1(4)(f)
Artikolu 4(2)(f) Artikolu 1(4)(g)
Artikolu 4(2)(g) Artikolu 1(4)(b)
Artikolu 4(2)(h) Artikolu 1(4)(h)
Artikolu 4(3) Artikolu 1(6)
Artikolu 5(1) Artikolu 6(1)
Artikolu 5(2) Artikolu 7
Artikolu 5(3) Artikolu 6(2)
Artikolu 5(4) subparagrafu 1 Artikolu 8(1)
Artikolu 5(4) subparagrafu 2 Artikolu 8(9)
Artikolu 5(4) subparagrafu 3 Artikolu 8(4) u Artikolu 24(4)
Artikolu 5(5) Artikolu 13(1)
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Artikolu 6(1)

Artikolu 11(1)

Artikolu 6(2)

Artikolu 11(2)

Artikolu 7(1)

Artikolu 13(1) subparagrafu 1

Artikolu 7(2)(a)

Artikolu 13(1) subparagrafu 2, punt (a)

Artikolu 7(2)(b)

Artikolu 13(2) subparagrafu 2, punt (b)

Artikolu 7(2)(c)

Artikolu 13(2) subparagrafu 2, punt (c)

Artikolu 7(2)(d)

Artikolu 13(2) subparagrafu 2, punt (c)

Artikolu 7(2)(e)

Artikolu 15

Artikolu 7(2)(f)

Artikolu 13(2) subparagrafu 2, punt (d)

Artikolu 7(2)(g)

Artikolu 14

Artikolu 7(3)

Artikolu 13(3)

Artikolu 7(4)

Artikolu 8(1)

Artikolu 17(1)

Artikolu 8(2)

Artikolu 17(2)

Artikolu 8(3)

Artikolu 17(3)

Artikolu 8(3a)

Artikolu 17(4)

Artikolu 8(4)

Artikolu 17(5)

Artikolu 8(5)

Artikolu 9(1)

Artikolu 12(1)

Artikolu 9(2)

Artikolu 12(1)

Artikolu 9(3)

Artikolu 12(1)
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Artikolu 9(4)

Artikolu 12(2)

Artikolu 11(1)

Artikolu 18(1)

Artikolu 11(2)

Artikolu 18(2)

Artikolu 11(3)

Artikolu 18(4)

Artikolu 12(1)

Artikolu 10(1) subparagrafu 1

Artikolu 12(2)

Artikolu 10(1) subparagrafu 2

Artikolu 12(3)

Artikolu 13(1)

Artikolu 19(1)

Artikolu 13(2)

Artikolu 19(2)

Artikolu 13(3)

Artikolu 19(3)

Artikolu 13(4)

Artikolu 19(4)

Artikolu 13(5)

Artikolu 19(7)

Artikolu 13(6)

Artikolu 19(8)

Artikolu 13(7)

Artikolu 19(10)

Artikolu 14(1)

Artikolu 20(1)

Artikolu 14(2)

Artikolu 20(2)

Artikolu 14(3)

Artikolu 14(4)

Artikolu 20(5)

Artikolu 14(4a)

Artikolu 20(6)

Artikolu 14(5)

Artikolu 20(8)

Artikolu 14(6)

Artikolu 20(9)
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Artikolu 14(7)

Artikolu 20(10)

Artikolu 14(8)

Artikolu 20(11)

Artikolu 15(1)

Artikolu 21(1)

Artikolu 15(2)

Artikolu 21(2)

Artikolu 15(3)

Artikolu 21(3)

Artikolu 15(4)

Artikolu 21(4)

Artikolu 15(5)

Artikolu 15(6)

Artikolu 21(5)

Artikolu 15(7)

Artikolu 21(6)

Artikolu 16(1)

Artikolu 22(1)

Artikolu 16(2)

Artikolu 22(2)

Artikolu 16(3)

Artikolu 22(6)

Artikolu 17(1)

Artikolu 23(1)

Artikolu 17(2)

Artikolu 23(2)

Artikolu 18(1)

Artikolu 24(1)

Artikolu 18(2)

Artikolu 24(2)

Artikolu 18(3) subparagrafu 1

Artikolu 24(3)

Artikolu 18(3) subparagrafu 2

Artikolu 20(5) subparagrafu 3 u Artikolu 20(6)

Artikolu 18(4)

Artikolu 24(6)

Artikolu 19(1)

Artikolu 25(1)

Artikolu 19(2)

Artikolu 25(2)

rz/GC/sib

114
MT



Artikolu 19(3)

Artikolu 25(3)

Artikolu 19(4)

Artikolu 20(1)

Artikolu 27(1)

Artikolu 20(2)

Artikolu 27(2)

Artikolu 20(3)

Artikolu 27(3)

Artikolu 21(1)

Artikolu 29(1)

Artikolu 21(1a)

Artikolu 32(1)

Artikolu 21(1b)

Artikolu 32(2)

Artikolu 21(2)

Artikolu 29(2)

Artikolu 21(3)(a)

Artikolu 30(1)(a)

Artikolu 21(3)(b)

Artikolu 30(1)(b)

Artikolu 21(3)(c)

Artikolu 30(1)(c)

Artikolu 21(3)(d)

Artikolu 30(1)(d)

Artikolu 21(3)(e)

Artikolu 30(1)(e)

Artikolu 21(3)(f)

Artikolu 30(1)(f)

Artikolu 21(3)(g)

Artikolu 30(1)(g)

Artikolu 21(3)(h)

Artikolu 30(1)(h)

Artikolu 21(3)(i)

Artikolu 30(1)(i)

Artikolu 21(3) subparagrafu 2

Artikolu 30(1) subparagrafu 2

Artikolu 21(4)(a)

Artikolu 30(1)(1)

Artikolu 21(4)(b)

Artikolu 30(1)(m)
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Artikolu 21(4)(c)

Artikolu 21(4)(d)

Artikolu 30(1)(n)

Artikolu 21(4) subparagrafu 2

Artikolu 30(1) subparagrafu 3

Artikolu 21(5)

Artikolu 29(3) u Artikolu 30(5)

Artikolu 22(1)

Artikolu 33(2)

Artikolu 22(2) subparagrafu 1

Artikolu 31(1)

Artikolu 22(2) subparagrafu 2

Artikolu 22(2) subparagrafu 3

Artikolu 31(5)

Artikolu 22(3)

Artikolu 22(4)

Artikolu 31(6) u (7)

Artikolu 23(1)

Artikolu 35(1)

Artikolu 23(2)

Artikolu 35(2)

Artikolu 24

Artikolu 43

Artikolu 24a(1)

Artikolu 42(2)

Artikolu 24a(2)

Artikolu 42(4)

Artikolu 24a(3)

Artikolu 42(1)

Artikolu 24b

Artikolu 42(3)

Artikolu 24c

Artikolu 42(5)

Artikolu 25(1)

Artikolu 36(1)

Artikolu 25(2) Artikolu 40

Artikolu 26 Artikolu 38
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Artikolu 27

Artikolu 28 -

Artikolu 29 -

Artikolu 30 -

Artikolu 31 Artikolu 46

Artikolu 32 Artikolu 47

Artikolu 33 Artikolu 47
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