I Az Eurépai Uniod

e Tanacsa
Briisszel, 2016. szeptember 21.
(OR. en)
12142/16
Intézménykozi referenciaszam:
2015/0268 (COD)

CODEC 1247
EF 270
ECOFIN 790
PE 93

TAJEKOZTATO

Kaldi: a Tanacs Fétitkarsaga

Cimzett: az Allandé Képvisel6k Bizottsaga/a Tanacs

Targy: Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete az értékpapirok

nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd

tajékoztatorol
— Az Eurdpai Parlament elsé olvasatanak eredménye
(Strasbourg, 2016. szeptember 12-15.)

I. BEVEZETES

A Gazdasagi ¢s Monetéris Bizottsag jelentést nytjtott be a rendeletjavaslatra vonatkozodan,
amelyben egy modositasra tett javaslatot (1. modositds). Emellett:
e az S&D képviseldcsoport két modositast (2—3. modositas),

e az EUL/NGL képviseldcsoport pedig hat modositast (4-9. mddositas) javasolt.
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II.

VITA

A 2016. szeptember 14-i vitat az eléadd, Petr JEZEK (ALDE - CZ) nyitotta meg, aki:

kijelentette, hogy a kozzéteendd tdjékoztatok a jelenlegi formdjukban rendkiviil koltséges
dokumentumok: egy részvénykibocsatasi tajékoztatd eldallitasanak 4atlagos koltsége
1 000 000 EUR. A tajékoztatokat ezért egyszeriibbé kell tenni, mind a befekteték védelme,
mind pedig a kibocsatokra nehezedd terhek csokkentése érdekében. A Gazdasagi és Monetaris
Bizottsag jelentésének 6 célja a valddi tOkepiaci unid iranyaban torténd elmozdulds; ennek
érdekében javasolja a kkv-kra, illetve az 1 000 000 EUR ¢és 20 000 000 EUR k&zotti értékben
értékpapirt kibocsatokra vonatkozd unids rendszer harmonizalasat, vagyis azt, hogy ezek a
kibocsatok ,,unios ndvekedési tdjékoztatd” néven egyszeriisitett tdjékoztatot allithassanak dssze.
fgy csokkenne a piac széttagoltsiga, korlatozott lenne a tagillamok mérlegelési jogkore,
kisebbek lennének a kibocsatokat terheld terhek és koltségek, de ezzel egyidejlileg biztositott
lenne a befektetok védelme is; valamint

kijelentette, hogy a legtobb képviseldcsoport egyetért egy olyan, valoban eurdpai rendszer
céljait illetéen, amely harmonizéalja a tdjékoztatokra vonatkoz6 kovetelményeket, sziikiti a
kisebb kibocsatasokra vonatkozo tagéllami mérlegelési jogkort, valamint csokkenti a kkv-kra
nehezedd terheket.

Valdis DOMBROVSKIS biztos:

kijelentette, hogy a Bizottsag céljai egyszertien Osszefoglalhatok: a tajékoztatdkra vonatkozo
egyszerlibb, gyorsabb ¢s olcsobb rendszer kialakitasa. A tajékoztatonak egyértelmi és
Osszehasonlithatd informacidkat kell tartalmaznia, hogy Eurdpa-szerte barmely vallalkozas
ugyanazt az egy dokumentumot hasznalhassa, ha t6két kivan bevonni;

megjegyezte ugyanakkor, hogy nem minden vallalkozdsnak all szdndékaban — vagy van
sziiksége arra —, hogy eurdpai szinten hajtson végre forrasbevonast, ezért a kis értékii, helyi
kibocsatasok esetén nincs sziikség a harmonizalt tajékoztatora. A Bizottsag ezért azt javasolta,
hogy 10 000 000 EUR 0&sszeghatar alatt tajékoztatd kozzététele nélkiil is lehetdség legyen a
kibocsatasra. Ha a kis Osszegli kibocsatdsoknal is kotelezévé tennénk a tajékoztatot, az
aranytalan koltséget jelentene: részvénykibocsatas esetén az érték 10%-at, kdtvénykibocsatas
esetén az érték 5%-at is elérhetné. Hozzatette, hogy a Bizottsdg érdeklddéssel fogadja a
Parlamentnek a kkv-kra és a 20 000 000 EUR alatti kibocsatasokra vonatkozd, testreszabott
uniés novekedési tajékoztatd bevezetésére iranyuld javaslatit. A tdjékoztatd eldallitasi
koltségének a forrasbevonas kivant 6sszegével aranyosnak kell lennie;

emlékeztetett arra, hogy annak, hogy a Bizottsag 0j, tobbféle mentességet lehetévé tevd
rendeletet javasolt a tdjékoztatora vonatkozoan, az az egyik oka, hogy a korabbi — kisebb terhet
jelentdnek szant — rendszerrel nem sikeriilt elérni, hogy érdemben kisebb teher nehezedjen a
kibocsatokra, mint a teljes korh tajékoztatd esetében;
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kijelentette, hogy a Bizottsdg javaslata egyszerlibbé teszi az ugynevezett masodlagos
kibocsatasokat a tdzsdén vagy mads szabalyozott piacon mar jegyzett cégek szamara. A sajat
kibocsatasok jelentds tobbségét, mintegy 70%-at az ilyen kibocsatasok teszik ki. A Bizottsag
tdmogatja a Parlament azon célkitlizését, hogy ez az arany még tovabb ndvekedjen;

tidvozolte a Parlament arra iranyuld javaslatait, hogy az ugynevezett gyakori kibocsatok
esetében gyorsitott jovahagyasra kerililhessen sor, hiszen az ilyen kibocsatokra vonatkozo
informaciok mar eleve rendelkezésre allnak, és azokat rendszeresen naprakésszé teszik. A
gyakori kibocsatoknal alkalmazott gyorsitott jovahagyas egyszeriisitené a tokepiacokon torténd
forrashoz jutést, ezzel globalisan versenyképesebbé tenné az eurdpai gazdasagot; valamint
megjegyezte, hogy van még néhany lezaratlan kérdés, amelyeket hadromoldalu egyeztetések
keretében kell megtargyalni, példaul az, hogy a Bizottsag javaslata — miszerint 10 000 000 EUR
kibocsatasi Osszeg felett kotelezO a tdjékoztatd alkalmazdsa — hogyan egyeztethetd O0ssze a
Parlament azon javaslataval, hogy az unioés novekedési tajékoztatot az 5000 000 EUR ¢és
20 000 000 EUR kozotti 6sszegti kibocsatasoknal lehetne alkalmazni.

A Bels6 Piaci és Fogyasztovédelmi Bizottsag (IMCO) nevében felszolalé Vicky FORD (ECR -
UK):

hangsulyozta, hogy a kozdsségi finanszirozas 0j lehetdségeket jelent, ezért azt nem lenne szabad
maris tulbiirokratizalni, lehetdséget sem hagyva arra, hogy elterjedjen;

emlékeztetett arra, hogy az IMCO bizottsagnak az a feladata, hogy szavatolja a fogyasztok
védelmét. Ezért a bizottsag — elismerve azt, hogy a fogyasztok ezentul a befektetési lehetdségek
szélesebb skaldjabol valaszthatnak — fogyasztovédelmi szakértokkel egyiittmiikbdve mindent
megtett annak biztositdsa érdekében, hogy megfelelé mélységii, vilagos és pontos informaciok
alljanak majd a fogyasztok rendelkezésére, hogy megalapozott dontéseket hozhassanak;
valamint

kifejezte abbéli reményét, hogy az unios vallalkozadsok a Brexit utdni kornyezetben is
lehetdséget taldlhatnak majd arra, hogy bejussanak az Egyesiilt Kiralysag fejlett tokepiacaira, a
brit vallalkozéasok pedig megdrizhetik és fejleszthetik kapcsolataikat az Unid tobbi tagallaméanak
befektetdivel.

Az EPP képviseldcsoport nevében felszolalo Tom VANDENKENDELAERE (EPP - BE) kifejtette,

hogy az eurdpai vallalkozasok talzott mértékben tdmaszkodnak a banki finanszirozasra, ennek

pedig az oka, hogy a t4jékoztatorol szol6 rendelet tulzott kotelezettségeket ir eld. Ez akadalyozza a

kkv-k novekedését. Képviseldcsoportja ezért minden téle telhetdt megtenne annak érdekében, hogy

a kkv-k szamara egyszeriibbé valjon a forrdsbevonas.
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Az S&D képviseldesoport nevében felszolalo Neena GILL (S&D - UK) felhivta a figyelmet arra,
hogy 2014-ben csupan a tdjékoztatok egynegyede kapott hatarokon atnyuld engedélyt, és a
forrasbevonasok talnyomoé tobbsége sajat tagallamon beliil tortént. Ennek a helyzetnek meg kell
valtoznia. A t6kének szabadon kell dramlania, és ezt nem akadéalyozhatjak a tagallami hatdrok. Ez
segithetné az olyan intézményi befektetdk forrasaihoz vald hozzjutast is, amelyek a jelenlegi
alacsony kamatkornyezetben nem fektetik be a tokéjliket. Lehetdvé kell tenni, hogy a kkv-k
forrashoz jussanak a tékepiacokon, ehhez pedig az sziikséges, hogy a tdjékoztatok kisebb munkaval
¢s olcsobban eldallithatok legyenek, és ne legyen sziikség a bankok és ligyvédek hosszadalmas ¢€s

tulzo eljarésaira.

Az EUL/NGL képviselécsoport nevében felszolalo Miguel VIEGAS (EUL/NGL - PT)
megallapitotta, hogy a pénziigyi termékek egyre komplikéltabba valnak, és elitélte, hogy a
profitmaximalizalds az uralkod6 elv. Hangsulyozta, hogy fenn kell tartani a pénziigyi rendszer

allami ellendrzését.

Ernest URTASUN (Greens/EFA - ES) annak a véleményének adott hangot, hogy a javasolt
mentességek tulsagosan széles koriiek, ezért sziikségesnek tartand, hogy a tajékoztatok olyan
figyelmeztetést tartalmazzanak, amely felhivja a kisbefektetok figyelmét az egyes termékekhez

kapcsolodo esetleges veszélyekre.

Ezt kovetéen ismét Valdis DOMBROVSKIS biztos kért szot, és azon reményének adott hangot,
hogy az elkdvetkezd hetekben megkezdddhetnek a haromoldali egyeztetések.

Az eléado ismét felszolalt, és a haromoldali egyeztetések megkezdése eldtt erdteljes targyalasi

megbizast kért a plendris tiléstdl.

III. SZAVAZAS

A 2016. szeptember 15-1 szavazas alkalméval a Parlament harom mddositéast fogadott el (1., 2. és 3.
modositds). A Bizottsdg javaslatanak az emlitett harom moddositassal kiegészitett szovegét e

tajékoztatd melléklete tartalmazza.

A jogalkotéasi allasfoglalasrol torténd szavazast egy késObbi iilésre halasztottdk, igy az elsd
olvasatot egyelére nem zartdk le. Az Eurdpai Parlament eljardsi szabalyzata 61. cikkének

(2) bekezdése értelmében az tigyet visszautaltak a Gazdasagi és Monetaris Bizottsaghoz.
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MELLEKLET
(2016.9.15.)

Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo
tajékoztato ***1

Az Eurdpai Parlament 2016. szeptember 15-én elfogadott mddositasai az értékpapirok nyilvanos
kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kdzzéteendd tajékoztatorol szol6 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletre iranyul6 javaslathoz (COM(2015)0583 — C8-0375/2015 — 201 5/0268(COD))'

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Modositas 1, eltéré utalas hianyaban

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAI"

a Bizottsag javaslatdhoz

Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo

tajékoztatorol

(EGT-vonatkozast széveg)

' Aziigyeta 61. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdése alapjan visszautaltak az illetékes

bizottsaghoz ujratargyalasra. (A8-0238/2016).
Modositasok: az 0j vagy modositott szoveget félkovér dolt betiitipus, a torléseket pedig a
I jel mutatja.
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikodésérol szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamenteknek valo tovabbitasat kdvetden,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére3,

a Régiodk Bizottsdagdval folytatott konzultdciot kévetden,

rendes jogalkotasi eljaras keretében®,

mivel;

(1

2

E rendelet alapvetd 1épés annak a tokepiaci unidnak a megvaldsitdsa fel¢, amelyet a
Bizottsag ,,Cselekvési terv a tokepiaci uni6 megteremtésére” cimii, az Europai
Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsagnak ¢és a Régiok
Bizottsaganak sz6lo, 2015. szeptember 30-1 kdzleménye hatarozott meg. A tdkepiaci unid
célja, hogy segitsen a vallalkozdsoknak abban, hogy diverzifikaltabb finanszirozasi
csatorndkhoz folyamodhassanak barhol az Eurdpai Unidban (a tovabbiak: az Unid), a
piacokat hatékonyabb miikddésre 6sztondzze, és a befektetoknek és megtakaritoknak olyan
tovabbi lehetségeket kindljon, amelyek révén pénziiket hasznosithatjak, hogy ezaltal

fokozzak a novekedést €s a munkahelyteremtést.

Az Eurépa Parlament és a Tanacs 2003/71/EK irdnyelve® harmonizalt szabalyokat és elveket
allapitott meg arrol a tajékoztatorol, amelyet az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kell elkésziteni, jovahagyni és kozzétenni. Az
iranyelvet a hatalybalépése oOta bekovetkezett jogalkotdsi ¢és piaci fejlemények

kovetkeztében egy 1j szoveggel kell felvaltani.

HL C177., 2016.5.18., 9. o.

HL C 195., 2016.6.2., 1. o.

Az Eurdpai Parlament ...-i allaspontja [(HL ...)/(a Hivatalos Lapban még nem tették k6zz¢)]
¢s a Tandcs ...-1 hatarozata.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003/71/EK iranyelve (2003. november 4.) az
értékpapirok nyilvanos kibocsatdasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol
és a 2001/34/EK iranyely modositasarol (HL L 345., 2003.12.31., 64. o.).
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3)

“4)

)

Az informacid kozzététele az értékpapirok nyilvanos kibocsatasa vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetése esetén létfontossagu a befektetok védelme szempontjabdl, amelyet a
kozottiik és a kibocsatok kozott fennallo tdjékoztatasi aszimmetridk megsziintetésével lehet
biztositani. Ennek a kozzétételnek a harmonizdlasa lehetévé teszi egy olyan, hatarokon
atnyulé engedélyeztetési mechanizmus létrehozasat, amely értékpapirok széles korénél segiti

eld a belso piac eredményes miitkodését.

Az eltérd megkozelitések a belsd piac megosztottsdgat eredményeznék, hiszen a
kibocsatokra, ajanlattevokre és a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kéré személyekre az
egyes tagallamokban eltéré szabdlyok vonatkozndnak, és eldfordulhatna, hogy az egyik
tagallamban elkészitett tajékoztatd nem hasznalhatdé fel egy masikban. Az Unidban a
kozzététel egységességét és az engedély miikodését biztositd harmonizalt keretrendszer
hidnyéban ezért valoszinli, hogy a tagéallami jogszabalyok kiilonbségei akadalyoznak az
értékpapirok belsd piacanak zavartalan mukodését. Kovetkezésképpen a belsd piac —
kiilonosen a tokepiacok — megfeleldé mikodésének biztositasa ¢s miikodési feltételeinek
javitasa, valamint a fogyasztok és befektetok magas szintli védelmének garantilasa
érdekében ezért helyénvald a tajékoztatok unids szintli szabalyozéasi keretének

meghatarozasa.

Helyénval6 ¢és sziikséges, hogy az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor alkalmazandd kozzétételi szabalyok jogszabalyi formaja
rendelet legyen, igy biztosithatd ugyanis, hogy az értékpapirok nyilvanos kibocsatasaban és
szabalyozott piacra torténd bevezetésében Erintett személyekre kozvetlen kotelezettségeket
megallapitd rendelkezéseket az egész Unidban egységes modon alkalmazzak. Mivel a
tajékoztatorol szold rendelkezések jogi kerete sziikségszerlien olyan intézkedéseket foglal
magaban, amelyek pontos kdvetelményeket allapitanak meg a tajékoztatoval kapcsolatos
valamennyi eltér6 szempont vonatkozasaban, e szempontok valamelyikével kapcsolatos
megkozelitést illetd, akar csekély mértékii eltérés is jelentds akadalyokat gordithet a
hatarokon atnyulo értékpapir-kibocsatas, a szabdlyozott piacokon torténd tobbszords jegyzés
¢és az unios fogyasztovédelmi szabalyok utjdba. Ennélfogva a kozvetleniil alkalmazando,
nemzeti jogalkotast nem igényld jogi eszkdz, azaz rendelet alkalmazasa csokkenti annak
lehetdségét, hogy a tagallamok egymastol eltérd intézkedéseket hozzanak nemzeti szinten,
ezaltal pedig egységes megkozelitést €s nagyobb jogbiztonsdgot garantdl, és megeldzi a
hatarokon atnyuld kibocsatdsokat €s a tobbszords jegyzéseket jelentésen akadalyozo

tényezOk felmertilését. A rendelet alkalmazasa tovabba az Unio egész teriiletén fokozza a
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(6)

(7

®)

©)

piacok atlathatdsagaba vetett bizalmat, és csokkenti a szabalyozas Osszetettségét, valamint a

tarsasadgok keresési és megfelelési koltségeit.

A 2010/73/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv® értékelése azt mutatta, hogy az
iranyelv altal bevezetett egyes valtoztatasok nem feleltek meg az eredeti célkitiizéseknek, és
hogy a tajékoztatok unids rendszerének tovabbi modositasara van sziikség annak érdekében,
hogy egyszertsitsék €s tokéletesitsék e rendszer alkalmazésat, noveljék hatékonysagat, és
fokozzdk az Uni6 nemzetkdzi versenyképességét, ezaltal pedig hozzajaruljanak az

adminisztrativ terhek csokkentéséhez.

E rendelet célja, hogy biztositsa a befektetok védelmét €s a piac hatékonysagat, mikozben
erdsiti az egységes tokepiacot. A kibocsatd és az értékpapirok jellegén alapuld informacid
szolgéltatasa, amely ahhoz sziikséges, hogy a befektetdk megalapozott befektetési dontést
hozzanak, az tlizletvitelére vonatkozé szabalyokkal egyiitt biztositja a befektetések védelmét.
Ezenkiviil az ilyen informaciok hatékony eszkozei az értékpapirok iranti bizalom
er6sodésének, és ezaltal hozzajarulnak az értékpapirpiacok megfeleld miikdodéséhez ¢és
fejlodéséhez. Az ilyen informaciok rendelkezésre bocsatasanak megfeleld modja tajékoztatd

kiadasa.

E rendelet kozzétételi eldirasai nem akadalyozzak a tagallamot vagy az illetékes hatdsagot
vagy a tozsdét szabalyzatan abban, hogy szabalyzatan keresztiil més részletes eldirasokat
szabjon meg a szabdlyozott piacon az értékpapirok kereskedésének engedélyezésének
Osszefiiggésében (nevezetesen a vallalatiranyitas tekintetében). Az ilyen eldirasok sem
kozvetve, sem kozvetlenil nem korlatozhatjadk az illetékes hatosag altal jovahagyott

tajékoztatd elkészitését, tartalmat €s terjesztését.

Nem tartoznak e rendelet hatdlya ald azon nem részvényjellegli értékpapirok, amelyek
kibocsatdja valamely tagallam, vagy tagallam regionalis vagy helyi hatdsaga, illetve olyan
kozjogi nemzetkdzi testiiletek, amelyeknek egy vagy tobb tagallam tagja, az Eurdpai
Ko6zponti Bank, valamint a tagallamok kozponti bankjai, és ezért azokat ez a rendelet nem

érinti.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010/73/EU iranyelve (2010. november 24.) az
értékpapirok nyilvanos kibocsatdasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol
sz0lo 2003/71/EK és a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsdtdival
kapcsolatos informdciokra vonatkozo datlathatosagi kovetelmények harmonizdcidjarol
§z016 2004/109/EK iranyelv modositasarol (HL L 327., 2010.12.11., 1. o.).
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(10)

(In

(12)

(12a)

A tajékoztatd kovetelményének hatdlya a nyilvanosan kibocsatott vagy szabalyozott
piacokon bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesitd ¢s nem részvényjellegli értékpapirokra
egyarant vonatkozik. Az e rendeletben meghatarozott értékpapirok koziil néhény feljogositja
birtokosat atruhazhato értékpapirok megszerzésére, vagy valamely készpénzisszeg
kézhezvételére mas eszkozokre, nevezetesen atruhazhatdo értékpapirokra, devizakra,
kamatlabakra vagy hozamokra, arukra vagy mas indexekre hivatkozassal meghatarozott
készpénzelszdmolason keresztiil. E rendelet kiterjed kiilondsen a kovetkezOkre: opcids
utalvanyok, fedezett opcids utalvanyok, igazolasok, letéti jegyek és atvalthatd kotvények,

példaul a befektetd valasztasa szerint atvaltoztathatd értékpapirok.

A tajékoztatd jovahagyasanak ¢és engedélyezésének, valamint az e rendeletnek wvalo,
kiilondsen a rekldmtevékenységgel kapcsolatos megfelelés feliigyeletének biztositasa
érdekében minden egyes tdjékoztatondl illetékes hatosagot kell meghatirozni. Ezért e
rendeletben pontosan meg kell hatdrozni, hogy melyik a tdjékoztatd jovahagyasahoz a

legjobb helyzetben 1év0, székhely szerinti tagallam.

Az Uniéban 1 000 000 EUR-nal alacsonyabb feljes ellenértékli nyilvanos értékpapir-
kibocsatasok esetében az e rendeletnek megfeleld tajékoztatd elkészitésének koltsége
varhatoan nem all aranyban a kibocsatasbol varhatoé bevételekkel. Ezért indokolt, hogy a
tajékoztatod e rendeletnek megfeleld kidolgozéasara iranyul6 kdvetelmény ne vonatkozzon az
ilyen alacsony 0sszegli kibocsatasokra. A tagdllamok nem terjeszthetik ki az e rendeletnek
megfelelo tdjékoztato készitésére iranyulo kovetelményt az emlitett értékhatarnal
alacsonyabb teljes ellenértékii értékpapirok kibocsatdisara. A tagallamoknak tovdbbda
tartozkodniuk  kell olyan tovabbi, nemzeti szinti kozzétételi kovetelmények
megallapitasatol, amelyek aranytalan vagy sziikségtelen terhet jelenthetnének az ilyen
kibocsatasok vonatkozéasaban, és igy fokozndk a belsd piac széttagoltsagat. Ha a tagallamok
ilyen nemzeti kozzétételi kovetelményeket dllapitanak meg, értesiteniiik kell a Bizottsagot

és az ESMA-t az alkalmazando szabalyokrol.

A Bizottsagnak elemeznie kell ezeket a nemzeti kozzétételi kovetelményeket, és az
eredményeket bele kell foglalnia a kozosségi finanszirozdssal kapcsolatos munkdjaba,
figyelembe véve, hogy el kell keriilni a belsé piac széttagoltsagat. Az unios szinti
szabalyzasi kornyezetnek biztositania kell, hogy a tarsasdagok elegendo tokebevondsi
lehetoséggel rendelkezzenek. Ezért a tokepiaci unio szellemében és a befektetés

szabadsdaganak biztositasa céljabol a Bizottsagnak szabdlyozasi kezdeményezést kell
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javasolnia az unids kozosségi finanszirozdasi  gyakorlatok szabdlyozdsdra  és

harmonizdalasara.

Emellett — figyelembe véve az Union beliil a pénzpiacok eltéro méretét — indokolt megadni
a tagallamoknak a lehetéséget, hogy az 5 000 000 EUR-t meg nem halado nyilvanos
értékpapir-kibocsdtdisokat mentesitsék az e rendeletben meghatdarozott tajékoztatokészitési
kotelezettség aldl. A tagdllamok szamdra kiilonosen azt kell lehetévé tenni, hogy sajdt
nemzeti jogukban meghatdarozzanak egy, a 12 honapos idotartam sordan az Union beliil
megvalosult kibocsatas teljes ellenértékére vonatkozo, 1 000 000 EUR és 5 000 000 EUR
kozotti kiiszobértéket, amelytol e mentességet alkalmazni kell, figyelembe véve a hazai
befektetdk védelmének megfelelonek tekintett szintjét. A tagdllamok kitelesek értesiteni a
Bizottsagot és az ESMA-t az dltaluk valasztott kiiszobértékrol. Az e mentesség értelmében
nyilvanosan kibocsatott értékpapirok nem részesiilhetnek az e rendelet szerinti
engedélyezési rendszer elonyeibél. E kibocsdtasoknak tovabba egyértelmii jelzést kell
magukban foglalniuk arra nézve, hogy a nyilvanos kibocsdtds nem hatarokon dtnyulo

jellegii, és nem osztonozhetik aktivan az adott tagallamon kiviili befektetoket.

Amennyiben valamely tagallam ugy dont, hogy az 5 000 000 EUR-t meg nem halado teljes
ellenértékii  nyilvanos értékpapir-kibocsdtisokat mentesiti a  tdjékoztatokészitési
kotelezettség alol, e rendelet semmilyen formdban nem akaddlyozza meg a tagdllamokat
abban, hogy olyan nemzeti szintii szabdlyokat vezessenek be, amelyek lehetové teszik, hogy
a multilaterdlis kereskedési platformok (MTF-ek) hatarozzak meg annak a bevezetési
dokumentumnak a tartalmadt, amelyet a kibocsdatonak rendelkezésre kell bocsdtania,
amikor értékpapirjait eldszor vezeti be a szabdlyozott piacra. llyen esetben indokolt
lehetne, hogy az MTF miikodtetoje meghatdarozza, miként vizsgaljak meg a bevezetési
dokumentumot, amely nem jelenti sziikségszeriien az illetékes hatosag vagy a; MTF

jovahagyasat.

Amennyiben az értékpapir-kibocsatas kizarolag egyl korlatozott, nem mindsitett befektetii
kornek vagy a 345/2013/EU rendelet 6. cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjaban
meghatdarozott feltételeknek megfelelé befektetoknek szol, a tajékoztatd elkészitése a
kibocsatassal célzott személyek alacsony szaméhoz viszonyitva aranytalanul nagy terhet
jelentene, ezért tajékoztatd elkészitésére nincs sziikség. Ez vonatkozik példaul egy tarsasag

vezetdinek rokonaihoz vagy személyes ismerdseihez cimzett kibocsatasra.
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Vezet6 tisztségviselok vagy munkavallalok arra vald 0sztonzése, hogy a sajat vallalatukban
értékpapirokkal rendelkezzenek, pozitiv hatdssal lehet a vallalatiranyitasra és segithet tartos
értéket teremteni azaltal, hogy fokozza a munkavallalo elkotelezettségét, a sajat tulajdon
érzését, egyensulyba hozza a részvényesek és a munkavallalok érdekeit, a munkavallalok
szamara pedig befektetési lehetdségeket teremt. Az Unidban a munkavallalok tulajdonosi
részvétele kiilondsen fontos a kis- és kozépvallalkozasok (kkv-k) esetében, ahol a
munkavallalok jelentds szerepet jatszhatnak a vallalat sikerességében. Ezért a munkavallaloi
részvénykibocsatas esetében az Unidban el kell tordlni a tdjékoztatd elkészitésére irdnyuld
kovetelményt, feltéve, hogy rendelkezésre all egy olyan dokumentum, amely a befektetok
védelmének garantilasa érdekében tartalmazza az értékpapirok szdmdra és jellegére
vonatkozo informaciot, valamint a kibocsatds okat és részleteit. A munkavallaloi
részvényprogramokhoz az Osszes vezetd tisztségviseld és munkavallaldo szamara egyenld
hozzaférést kell biztositani, fiiggetleniil attdl, hogy a munkaltaté székhelye az Unidban vagy
azon kivil taldlhato, ezért nincs tobbé sziikség harmadik orszagok piacaira vonatkozd
egyenértékiliségi  hatarozatra, amennyiben az eldbbiekben emlitett dokumentum
rendelkezésre all. igy a munkavallaloi részvényprogramok valamennyi résztvevdje egyenld

elbanasban ¢s tajékoztatasban részesiil.

A részvények vagy a részvényekhez hozzaférést biztositd értékpapirok higitdé hatasa
kibocsatasai gyakran olyan tranzakciokat jeleznek, amelyek jelentds hatast gyakorolnak a
kibocsato tokeszerkezetére, varhato bevételeire és pénziigyi helyzetére, amihez sziikség van
a tajékoztatoban foglalt informacidkra. Ezzel ellentétben ha a kibocsaté mar rendelkezik a
szabalyozott piacra bevezetett részvényekkel, az ugyanazon részvényeknek ugyanarra a
szabalyozott piacra torténd késdbb bevezetéséhez — beleértve azokat a helyzeteket is, amikor
a részvények mas értékpapirok atvaltasabol vagy cseréjébdl, vagy mas értékpapirok altal
atruhazott jogok gyakorlasabol szarmaznak — nem kell tajékoztatdt késziteni, feltéve, hogy
az Uujonnan bevezetett részvények az wugyanazon szabdlyozott piacon kibocsatott
részvényekkel azonos osztalyl részvényeknek csupéan kis hanyadat képviselik, kivéve ha e
szabalyozott piacra torténd bevezetést az e rendelet hatdlydba tartozé nyilvanos
kibocsatassal kombinaljak. Ugyanezt az elvet kell alkalmazni altalanossagban az ugyanarra

a szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesitheto értékpapirokra.

A ,nyilvanos értékpapir-kibocsatas” fogalommeghatarozéas alkalmazéasakor dontd szempont
a befektetd azon képessége, hogy egyénileg tudjon donteni az értékpapir megvasarlasarol

vagy jegyzésérol. Ezért ha a cimzett egyéni valasztdsa nélkiil keriil sor az értékpapir-
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kibocsatasra, példaul az értékpapirok kiosztasa esetén, amikor nincs Iehetdség
visszautasitani az értékpapirokat, e tranzakcidé nem tartozik az e rendeletben -eldirt,

»hyilvanos értékpapir-kibocsatas” fogalommeghatarozas korébe.

Azon kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyek is
jogosultak az e rendeletnek megfelelo teljes tajékoztato vagy adott esetben unios
novekedési tajékoztato onkéntes kidolgozdasdara, amelyek mentesiilnek a tajékoztatd
nyilvanossagra hozataldnak kdotelezettsége aldl, amennyiben dnkéntes alapon dontenek az e
rendeletnek valoé megfelelés mellett. Ezért e személyek is élvezhetik az egységes engedély

hasznat, I amennyiben Onkéntes alapon dontenek az e rendeletnek valé megfelelés mellett.

A tajékoztatoban eldirt kozzététel nem kotelezd a mindsitett befektetOkre korlatozott
ajanlatok esetében. Ezzel szemben, a nyilvanos ujraértékesitésnél vagy a szabalyozott piacra

torténd bevezetés révén a nyilvanos kereskedés esetén a tajékoztatot kozzé kell tenni.

A kibocsatd vagy a tajékoztatd elkészitéséért felelds személy altal elkészitett, és az
értékpapirok pénziigyi kozvetitok altali végsd értékesitése vagy barmely késobbi
ujraértékesitése idején a nyilvadnossag rendelkezésére bocsatott érvényes tdjékoztatod
elegendd informaciot ad a befektetoknek ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést
hozhassanak. Ezért az értékpapirokat kihelyezd vagy késObb ujraértékesitd pénziigyi
kozvetitoknek lehetdséget kell biztositani arra, hogy a kibocsatdé vagy a tajékoztatd
elkészitéséért felelds személy altal kozzétett eredeti tdjékoztatdora tdmaszkodjanak,
amennyiben e tajékoztatd érvényes és azt megfelelden kiegészitették, és kibocsatd vagy az
ilyen tajékoztatd elkészitéséért felelds személy beleegyezik annak hasznéalatdba. A
kibocsatonak vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelés személynek Ilehetdséget kell
biztositani arra, hogy beleegyezését feltételekhez kosse. A tdjékoztatd felhasznalasara
vonatkoz6 beleegyezést a hozzaflizott esetleges kikotésekkel egyiitt irasbeli megallapodas
formajaban kell megadni, lehetévé téve az érintett felek szdmara annak megitélését, hogy
adott  értékpapirok  Ujraértékesitése vagy végleges értékesitése megfelel-e a
megallapodasnak. Amennyiben beleegyezett a t4jékoztatdé hasznalatdba, az eredeti
tajékoztatd kibocsatdja vagy az annak elkészitéséért felelds személy tartozik feleldsséggel a
tajékoztatoban foglalt informaciokért, illetve alaptdjékoztatd esetében a végleges feltételek
meghatarozasaért ¢és benyujtasaért, és nincs sziikség egyéb tajékoztatéra. Ha azonban az
eredeti tajékoztatd elkészitéséért felelds kibocsatd vagy ajanlattevd nem egyezik bele annak

hasznalataba, a pénziigyi kozvetitonek 0j tajékoztatot kell kdzzétennie. Ebben az esetben a
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pénziigyi kozvetitd felelés a tdjékoztatoban foglalt informaciokért — beleértve az Gsszes

hivatkozott informaciot is —, illetve alaptajékoztato esetében a végleges feltételekért.

A tdjékoztatoban foglalt informdciok 0Osszehangolasanak unids szinten egyenértékil
befektetovédelmet kell biztositania. Annak érdekében, hogy a befekteték megalapozott
befektetési dontést hozhassanak, az e rendelet értelmében elkészitett tdjékoztatonak
tartalmaznia kell az értékpapir-befektetéssel kapcsolatban azokat a vonatkozo és sziikséges
informdciokat, amelyeket egy befekteté észszeriien elvarhat annak érdekében, hogy
tajékozott modon értékelhesse a kibocsdato és az esetleges kezes eszkozeit és
kotelezettségeit, pénziigyei helyzetét, nyereségeit és veszteségeit, valamint kilatdsait, ¢s
tartalmaznia kell az értékpapirokhoz fiiz6d6 jogokra vonatkoz6 informaciét is. E
tijékoztatist konnyen -elemezhetd, tOmor ¢és érthetd formaban kell elkésziteni és
rendelkezésre bocsatani, és az e rendelettel 6sszhangban elkészitett tdjékoztatok tipusahoz
kell igazitani, a masodlagos kibocsatasokra és az unios novekedési tajékoztato rendszerére
vonatkoz6 egyszeriisitett kozzétételi rendszernek megfeleld tajékoztatokat is beleértve. A
tdjékoztatd nem tartalmazhat olyan informéciot, amely a kibocsitd és a szdban forgd
értékpapirok szempontjabdl nem lényeges vagy jellemzd, mivel ez elrejtheti a befektetok
szempontjabol relevans informaciokat, és igy aldashatja a befektetok védelmét. A
tajékoztatonak ezért ugy kell tartalmaznia az informdciokat, hogy azokbdl kideriiljon a
kibocsato jellege és koriilményei, az értékpapirok tipusa, a kibocsdtdassal vagy szabadlyozott
piacra torténo bevezetéssel megcélzott befektetotipus, a befektetok feltételezheto ismeretei,
valamint a jogi vagy szabdlyozdsi kovetelmények értelmében nyilvanossagra hozott és igy e

befektetok szamadra elérheto informdciok.

A tdjékoztatd Osszefoglaldjanak hasznos informacidforrasként kell szolgéalnia a befektetdk,
kiilondsen a lakossagi befektetOk szamara. Az Gsszefoglald a tajékoztatd kiilonallo részét
képezi, amelynek olyan kiemelt informéciokra kell Osszpontositania, amelyre a
befektetoknek azért van sziikségiik, hogy eldonthessék, mely értékpapir-kibocsatasokat és
szabalyozott piacra torténd bevezetéseket kivdanjak tovabb vizsgdlni a tdjékoztato egészének
megtekintésével, megalapozott befektetési dontés céljabol. Az elozoekbol kivetkezik, hogy
a bevezetoben foglalt informdciokat nem kell megismételni a tdajékoztato fo részében,
hacsak ez nem feltétleniil sziikséges. E kiemelt informdcioknak tartalmazniuk kell a
kibocsato, az esetleges kezes és a felajanlott vagy a szabdlyozott piacra bevezetett
értékpapirok alapvetd jellemzdit és a veliik kapcsolatos kockazatokat, ideértve olyan egyedi

azonositokat, mint a kibocsdtasban érintett szereplok jogalany-azonositoit (LEI) és az
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értékpapirok nemzetkozi értékpapir-azonosito szamat (ISIN). Az  osszefoglalonak
tartalmaznia kell tovabba a kibocsatas altalanos feltételeit. A tajékoztatd kiilondsen a
kockazati tényezOk bemutatdsat tartalmazd bevezetdjének csak néhany, kivalasztott
kockazatot szabad tartalmaznia, amelyeket a kibocsatd a befekteté befektetési diontése
szempontjabol a leginkabb 1ényegesnek tart. A tdjékoztato bevezetijében szereplo kockdazati
tényezok leirasanak az adott kibocsdtdsra kell vonatkoznia, kizarolag a befektetok érdekét
kell szolgdlnia, és nem tartalmazhat daltalanos megallapitisokat a befektetési kockazatrol,
illetve nem korldatozhatja a kibocsato, az ajanlattevé vagy a neviikben eljaro barmely

személy feleldsségét.

Az osszefoglalonak egyértelmii figyelmeztetést kell tartalmaznia, amely kiilonésen
lakossagi befektetok szamdra kiemeli a kockazatokat a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyely’ értelmében hitelezdi feltékésités alatt dllé bankok dltal kibocsdtott

értékpapirok esetében.

A tajékoztatd Osszefoglaldjanak rovidnek, egyszerlinek, egyértelmiinek és a befektetok
szdmara konnyen érthetdnek kell lennie. Az 6sszefoglalokat kozérthetéen, nem szaknyelven,
az abban foglalt informaciok konnyli értelmezhetdségét biztositd modon kell
megfogalmazni. Az Osszefoglald nem lehet pusztan a tijékoztaté kivonatolt valtozata.
Indokolt meghatarozni az Osszefoglaldo maximalis terjedelmét, hogy az ne riassza el a
befektetdket az elolvasdstol, és arra 0Osztondzze a kibocsatokat, hogy vélasszak ki a
befektetok szdmara elengedhetetleniil fontos informéciokat. Kivételes esetekben azonban
lehetové kell tenni az illetékes hatosag szamdra, hogy engedélyezze a kibocsdtonak
hosszabb, A4-es méretii papirra kinyomtatva legfeljebb 10 oldalas osszefoglalo
elkészitését, amennyiben azt a kibocsdto tevékenységeinek oOsszetettsége, a kibocsdtds
jellege vagy a kibocsdtott értékpapirok jellege megkivianja, és amennyiben az
osszefoglaloban foglalt kiegészito informdcio hianya a befekteté szamdra megtéveszto

lenne.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU iranyelve (2014. mdjus 15.) a
hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyredllitasat és szandldsdt célzo keretrendszer
létrehozasardl és a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az
1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasdarol
(HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).
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Az Osszefoglald tdjékoztatd egységes szerkezetének biztositdsahoz altalanos részeket és
alcimeket kell megadni, olyan iranyadé tartalommal, amelyet a kibocsato rovid, szoveges
leirasokkal ¢és adott esetben szdmadatokkal tolthet ki. Amennyiben a kibocsaté az
informaciokat tisztességes és kiegyensulyozott modon adja meg, sajat belatdsa szerint

valaszthatja ki azokat az informacidkat, amelyeket 1ényegesnek €s tartalmasnak tekint.

Amennyire csak lehetséges, az 6sszefoglald tajékoztatd mintajdul az Eurdpai Parlament €s a
Tanacs 1286/2014/EU rendelete® szerinti kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumot
kell tekinteni. Amennyiben az értékpapir mind e rendelet, mind pedig a 1286/2014/EU
rendelet hatdlya ald tartozik, a kibocsatokat sujté megfelelési koltségek €s adminisztrativ
terhek minimalisra csokkentése céljabol engedélyezni kell a kiemelt informaciokat
tartalmazd dokumentum tartalmdnak teljes Gjrafelhasznalasdt. Az Osszefoglalo
elkészitésének kovetelményétdél azonban nem lehet eltekinteni akkor, amikor kotelezd a
kiemelt informéciokat tartalmazé dokumentum benyujtasa, mivel ez utobbi nem tartalmaz az
érintett értékpapirok kibocsatdjara és nyilvanos kibocsatasara vagy szabalyozott piacra

torténd bevezetésére vonatkozd kiemelt informaciokat.

Senkit nem terhelhet polgari jogi feleldsség kizarolag az Osszefoglalod alapjan — beleértve
annak forditasat is —, kivéve, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nem all 0sszhangban a
tajékoztatd vonatkozo részeivel. Az Osszefoglalonak erre a tényre vonatkozoan egyértelmi

figyelmeztetést kell tartalmaznia.

A tokepiacon tobbszori alkalommal tékét bevond kibocsatoknak sajatos formatumu
regisztracios okmanyt ¢és tajékoztatét kell a rendelkezésére bocsatani, valamint e
dokumentumok benyujtasara és jovahagyasara vonatkozo6 kiilon eljarasokat, hogy szamukra
nagyobb rugalmassdgot biztositsanak, és lehetdvé tegyék szamukra a piaci lehetdségek
megragadasat. Mindenesetre ezek a formatumok és eljarasok nem kotelezbek, a kibocsatod

valasztasan alapulnak.

Az Osszes nem részvényjellegli értékpapir esetében — azokat a helyzeteket is beleértve,
amikor az értékpapirokat folyamatosan vagy ismételten, illetve kibocsatdsi program

keretében bocsatjak ki, — a kibocsatok szamara lehetdvé kell tenni, hogy a tdjékoztatot

Az Europai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumokrol (PRIIP) (HL L 352.,
2014.12.9., 1. 0.).
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(29)

(30)

(€1Y

(32)

alaptajékoztatdé formdjaban készitsék el. Az alaptdjékoztatonak és végleges feltételeinek a

tajékoztatoval megegyezd informaciokat kell tartalmaznia.

Célszerli pontositani, hogy az alaptajékoztatd végleges feltételeinek csak azokat az
értékpapirjegyzékkel kapcsolatos informaciokat kell tartalmazniuk, amelyek az adott
kibocsatassal kapcsolatosak, és amelyeket csak az egyedi kibocsatds alkalmaval lehet
meghatarozni. Ezek az informaciok magukban foglalhatjak példaul a nemzetkozi értékpapir-
azonositoé szdmot, a kibocsatasi arat, a futamidot, a kamatszelvényeket, a lehivas datumat, a
lehivasi arat €s a visszavaltasi arat, illetve mas olyan feltételeket, amelyek az alaptdjékoztatd
elkészitésekor még nem voltak ismertek. Amennyiben az alaptdjékoztatd nem tartalmazza a
végleges feltételeket, azokat az illetékes hatosdgnak nem kell jovahagynia, hanem csak
csatolni kell az alaptdjékoztatohoz. A kibocsatd és az értékpapirok értékelését befolyasolni
képes egyéb Uj informaciokat az alaptdjékoztatohoz flizott kiegészitd jegyzékben kell
kozzétenni. Sem a végleges feltételek, sem pedig a kiegészitd jegyzék nem vonatkozhat

olyan értékpapir-tipusokra, amelyek az alaptajékoztatoban nem szerepelnek.

Az alaptdjékoztatd esetén az Osszefoglalot a kibocsatonak csak az egyes kibocsatasok
vonatkozasdban kell elkészitenie; ennek célja adminisztrativ terhek csokkentése és az
értelmezhetdség javitasa. E kibocsatas-specifikus 0sszefoglalot a végleges feltételekhez kell
csatolni, és az illetékes hatdsag csak akkor hagyhatja jova, ha az alaptdjékoztatd vagy annak

kiegészitése tartalmazza a végleges feltételeket.

Az alaptdjékoztatd rugalmassaganak ¢és koltséghatékonysaganak fokozasa érdekében a
kibocsatonak lehetoséget kell biztositani arra, hogy az alaptajékoztatot kiilon
dokumentumként készitse el, és hogy az egyetemes regisztracios okmanyt ezen

alaptdjékoztatd alkotorészeként hasznalja, amennyiben gyakori kibocsatordl van szo.

A gyakori kibocsatokat arra kell 6sztondzni, hogy a tajékoztatot kiillon dokumentumként
készitsék el, mivel ez csokkentheti az e rendeletnek valdé megfelelésiikkel kapcsolatos
koltségeiket, és lehetévé teszi szamukra, hogy gyorsan reagaljanak a piaci lehetéségekre. Igy
azon kibocsatok szamara, amelyek értékpapirjait szabalyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszerekben jegyzik, lehetdvé, de nem kotelezévé kell tenni, hogy minden
pénziigyi évben egyetemes regisztracios okmanyt tegyenek kozzé, amely jogi, izleti,
pénziigyi, szamviteli és részvényesi informacidkat tartalmaz, és leirast ad a kibocsatérol az

adott pénziigyi évre vonatkozoan. Ez lehetdvé teszi a kibocsatd szdmara, hogy naprakészen
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tartsa az informacidkat, és akkor készitsen egy értékpapirjegyzékkel és Osszefoglaloval
kiegésziilo tajékoztatdt, ha a piaci feltételek eléggé kedvezdek a kibocsatashoz vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetéshez. Az egyetemes regisztracidos okmanynak tobb célt
is kell szolgélnia, bar tartalma attol fliggetleniil ugyanaz, hogy a kibocsatd késébb azt
tulajdonviszonyt megtestesitd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy szarmaztatott
értékpapir kibocsatasahoz vagy szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez hasznalja fel. Az
egyetemes regisztracidos okmany a kibocsatora vonatkozo hivatkozési forrasként miikodik,
amely a befektetdk ¢és az elemzdk szdmara biztositja az ahhoz sziikséges minimalis
informaciot, hogy megalapozott véleményt alkossanak a tarsasag iizletmenetérol, pénziigyi
helyzetérél, bevételeirdl és varhatd bevételeirdl, vallalatvezetésérol és részvényesi

szerkezetérol.

(33) Az a kibocsatod tekinthetd az illetékes hatosag dltal jol ismert kibocsdtonak, amely két
egymast kovetd évben nyujtott be az illetékes hatosag altal jovahagyott egyetemes
regisztracidés okmanyt. Ezért az 0sszes ezt kovetd egyetemes regisztracios okmdny és azok
mddositdsai esetében biztositani kell azt a lehetdséget, hogy eldzetes jovahagyas nélkiil
nyujtsak be, illetve az illet¢kes hatosag utdlag vizsgdlja feliil dket, amennyiben azt
sziikségesnek itéli, kivéve, ha az emlitett modositisok olyan kihagydsra, vagy lényegi
hibara vagy pontatlansdgra vonatkoznak, amelyek valosziniisithetoen félrevezetik a
nyilvanossdgot a kibocsdtorol alkotott tajékozott értékeléshez alapvetoen sziikséges tények
és koriilmények tekintetében. Minden egyes illetékes hatosag maga dont e feliilvizsgalat
gyakorisagarol, figyelembe véve példaul a kibocsatoval kapcsolatos kockazatok értékelését,
a korabbi kozzétételek mindségét vagy a legutobb feliilvizsgalt egyetemes regisztracios

okmany ota eltelt id6t.

(34) Amennyiben az egyetemes regisztracids okmany nem képezi egy jovahagyott tijékoztatd
részét, lehetdséget kell biztositani az egyetemes regisztracios okmany akar onkéntes alapon,
a kibocsato altal — példaul ha szervezetében vagy pénziigyi helyzetében Iényeges valtozas
allt be — vagy pedig az illetékes hatosag kérésére, egy benyujtds utani feliilvizsgélat
Osszefiiggésében torténd modositasara, amennyiben nem teljesiil a teljesség, érthetdség €s
kovetkezetesség kovetelménye. E modositasokat az egyetemes regisztracids okmanyra
vonatkoz6 szabalyokkal azonos szabalyok alapjan kell kdzzétenni. Kiilonosen akkor, ha az
illetékes hatdsag mulasztast vagy Iényegi hibat vagy pontatlansagot allapit meg, a kibocsatod
koteles az egyetemes regisztracids okmdnyt moddositani, és e modositast indokolatlan

késedelem nélkiil kozzétenni. Mivel nem keriil sor sem nyilvanos értékpapir-kibocsatasra,
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(35)

(36)

(37

(38)

sem pedig szabalyozott piacra torténd bevezetésre, az egyetemes regisztraciés okmany
modositasdra vonatkozo eljarasnak el kell térnie a tajékoztatd kiegészitésére vonatkozd

eljarastol, amelyet csupan a tajékoztatd jovahagyasa utan lehet alkalmazni.

Amennyiben a kibocsatd tobb kiilon dokumentumbol allo tajékoztatot készit, a tajékoztatd
Osszes alkotorészét jova kell hagyatni, beleérte adott esetben az egyetemes regisztracios
okmanyt és annak moddositasait, amennyiben azokat korabban benyujtottak az illetékes
hatésdghoz, de jovahagyds nem érkezett. Gyakori kibocsdto esetében az egyetemes
regisztracios okmdany valamennyi modositasat nem kell jovahagyatni kozzététel elott,

biztositani kell azonban, hogy az illetékes hatosdg utdlag feliilvizsgalhassa azokat.

A tajékoztatd elkészitési folyamatanak felgyorsitasa ¢€s a tékepiacokhoz vald
koltséghatékony hozzaférés eldsegitése érdekében az egyetemes regisztracios okmanyt
bemutatd gyakori kibocsatoknak lehetdséget kell adni a gyorsabb jovahagyasi eljarasra,
mivel a tdjékoztato fO0 alkotérészét vagy mar kordbban jovahagytdk, vagy pedig
feliilvizsgalat céljabol az illetékes hatdésag rendelkezésére bocsatottdk. A tajékoztatd
jovahagyasdhoz sziikséges id6 igy lerdvidithetd, ha a regisztracidos okmanyt egyetemes

regisztracids okmanyként nyujtjak be.

Feltéve, hogy a kibocsato teljesiti a szabalyozott informaciok benyujtasara, terjesztésére és
tarolasara szolgalo eljarasokat, valamint az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK
iranyelvének’ 4. és 5. cikkében megallapitott hataridSket, lehet6vé kell tenni szamara, hogy
a 2004/109/EK iranyelvben eldirt éves és féléves pénziigyi beszamoldkat az egyetemes
regisztracidos okmany részeként nyujtsa be, kivéve, ha a kibocsatd székhelye szerinti
tagallamok e rendelet ¢és a 2004/109/EK iranyelv alkalmazéisaban eltérnek, és ha az
egyetemes regisztracids okmany nyelve nem felel meg a 2004/109/EK iranyelv 20. cikkében
meghatarozott feltételeknek. Ez enyhitheti a tobbszorés benyujtashoz kapcsolddo
adminisztrativ terheket anélkiil, hogy befolyasolnd a nyilvanossadg szamara hozzaférhetd

informaciokat vagy e beszamolok 2004/109/EK iranyelv szerinti feliigyeletét.

Az elavult informacidkon alapuld befektetési dontések elkertilése érdekében vildgosan meg

kell hatarozni a tajékoztatd érvényességének idokorlatait. A jogbiztonsag javitasa érdekében

Az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra
vonatkoz6 atlathatosagi kovetelmények harmonizacigjardl és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarél (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).
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(39)

(40)

a tajékoztatd érvényességének annak jovahagyasakor kell kezdddnie, amely idépontot az
illetékes hatosag konnyen ellendrizheti. Az alaptdjékoztatoval torténd nyilvanos értékpapir-
kibocsatas csak akkor mehet az alaptdjékoztatd érvényességi idején tul, ha az azt kovetd
alaptajékoztatot még az el6zd érvényességének lejarta eldtt jovahagyjak, és az a folytatodo

kibocsatasra vonatkozik.

Az értékpapirokbol szarmazo jovedelem utan fizetendd adordl szold informacidkat a
tajékoztatoban jellegiiknél fogva csak éltalanos modon lehet megjeleniteni, mivel csekély
informacios értékkel rendelkeznek az egyes befekteték szempontjabol. Mivel ez az
informécié nem csupan arra az orszagra vonatkozik, ahol a kibocsato 1étesitd okirat szerinti
székhelye taldlhato, hanem azokra az orszagokra is, ahol a kibocsatasra vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetésre sor keriil, amennyiben a tdjékoztatot engedélyezik, e folyamat
koltséges ¢€s akadalyozhatja a hatarokon atnyul6 kibocsatasokat. Ezért a tdjékoztatonak csak
egy figyelmeztetést kell tartalmaznia arra vonatkozdan, hogy a befektetd és a kibocsatd
tagallamanak addjogszabalyai befolydssal Ilehetnek az értékpapirokbdl szarmazéd
jovedelemre. A tdjékoztatonak ennek ellenére tartalmaznia kell az addzassal kapcsolatos
megfeleld informacidkat, amennyiben a javasolt befektetéshez kiilonleges adoszabalyok
kapcsolodnak, példaul a befektetok szdmara kedvezd addiigyi banasmodot eredményezd

értékpapirokba torténd befektetések esetén.

Amint egy adott osztalyba tartozo értékpapirt bejegyeztek a szabalyozott piacra, a befektetok
részére a kibocsatd az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet'’, valamint a
2004/109/EK iranyelv alapjan folyamatos kozzétételt biztosit. Az e kibocsato altali késdbbi
nyilvanos értékpapir-kibocsatas vagy szabalyozott piacra torténd bevezetés esetén kevésbé
siirgetd a teljes tdjékoztatd megléte. Kilon egyszerisitert tajékoztatot kell ezért
rendelkezésre bocsatani a masodlagos kibocsatasok esetére, annak tartalmat pedig a rendes
szabalyokhoz képest konnyiteni kell, figyelembe véve a mar kozzétett informaciokat. Ezzel
egylitt a befektetoket egységes szerkezetbe foglalt és jol felépitett informaciokkal kell ellatni
az olyan elemekkel kapcsolatban, mint a kibocsatas feltételei és annak kontextusal .Ezérta
madsodlagos kibocsdtdsra vonatkozo egyszerisitett tajékoztatonak tartalmaznia kell azt a

relevans, csokkentett mennyiségii informdciot, amelyet a befektetok észszeriien

10

Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. éprilis 16.) a piaci
visszaélésekrol, valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK ¢és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérol (piaci visszaélésekrol szol6 rendelet) (HL L 173., 2014.6.12., 1. 0.).

12142/16 19
MELLEKLET DRI HU



elvarhatnak annak érdekében, hogy tisztaban legyenek a kibocsdto és az esetleges kezes
kilatasaival, az értékpapirokhoz fiizodo jogokkal, valamint a kibocsdtds indokaival és a
kibocsatora gyakorolt hatdasaival, igy kiilonosen a miikodotokére vonatkozo nyilatkozatot,
a tokeértékrol és az eladosodottsagrol szolo nyilatkozatot, a teljes tokeszerkezetre gyakorolt
hatast és az 596/2014/EU rendelet értelmében a legutolso kibocsatis ota kozzétett

vonatkozo informdciok tomor osszegzését.

(41) A masodlagos kibocsatasokra vonatkozo egyszeriisitett kozzétételi szabélyokat azokra az
értékpapirokra is ki kell terjeszteni, amelyekkel a kkv-t6kefinanszirozasi piacokon
kereskednek, mivel e piacok lizemeltetdi a 2014/65/EU iranyelv értelmében kotelesek olyan
szabalyokat megallapitani ¢és alkalmazni, amelyek biztositjdk a megfeleld folyamatos
kozzétételt olyan kibocsatok részérdl, amelyek értékpapirjaival e helyszineken kereskednek.
A rendszert a kkv-tokefinanszirozasi piacoktol eltéro MTF-ekre is alkalmazni kell,
amelyeken az adott MTF-ekre a 2014/65/EU irdanyelv alapjan a kkv-tokefinanszirozdsi
piacokkal  szembeni  kovetelményeknek  megfelelo  kozzétételi  kovetelmények

érvényesiilnek.

(42) A masodlagos kibocsatdsokra vonatkozd egyszeriisitett kozzétételi szabalyok csak az utan
alkalmazhatdok, hogy egy bizonyos minimalis id6tartam eltelt a kibocsatd adott osztalyba
tartozo értékpapirjanak a szabalyozott piacra torténd elsé bevezetése Ota. A 18 honapos
id6tartam biztositja, hogy a kibocsatd legalabb egyszer teljesitette a 2004/109/EK iranyelv
vagy a kkv-tokefinanszirozdsi piac {lizemeltetdjének, illetve valamely, egyenértékii
kozzétételi kovetelményekkel rendelkezd MTF szabalyai szerinti kotelezettségét, és éves

pénziigyi beszamolot tett kozz¢.

(43) A toékepiaci unio egyik alapvetd célkitlizése, hogy eldsegitse az Unidban a kkv-k tékepiaci
finanszirozashoz vald hozzaférését. Mivel e vallalkozasok altaldban a tobbi kibocsatonal
viszonylag alacsonyabb 0sszegek bevonasara torekszenek, a teljes tajékoztatd elkészitésének
koltsége aranytalanul magas lehet, ¢és elriaszthatja Oket értékpapirjaik nyilvanos
kibocsatasatol. Ugyanakkor méretiik ¢és rovidebb multjuk miatt a kkv-k a nagy
kibocsdtokhoz képest sajdatos befektetési kockazatot jelentenek, €s a befektetési dontések
meghozataldhoz elegendd informaciot kell kozzétenniiik. Emellett annak dsztonzése
érdekében, hogy a kkv-k tokepiaci finanszirozdst vegyenek igénybe, e rendeletnek
biztositania kell, hogy a kkv-tokefinanszirozasi piacokra kiilonos figyelem hdruljon. A

kkv-tokefinanszirozasi piacok igéretes eszkozei a kisebb, novekvo viallalkozdsok
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(44)

(45)

tokebevondsanak. E kereskedési helyszinek sikere azonban azon mulik, hogy bizonyos
méretii tarsasdgok szamdra vonzoak-e. Ugyanigy az Unioban 20 000 000 EUR-t nem
meghalado teljes ellenértékii nyilvanos értékpapirokat kibocsatok is elonyoket élvezhetnek
azon tokepiacok egyszeriibb elérésébol, amelyek azért folytatnak finanszirozast, hogy
novekedni tudjanak és elérjék lehetoségeik hatdrait, valamint hogy nem aranytalanul
magas koltségek mellett tudjak novelni tokéjiiket. Ezért indokolt, hogy e rendelet
meghatdrozza az unios novekedési tajékoztatok ardanyos kozzétételi rendszerét, amely a
kkv-k, a valamely kkv-tokefinanszirozdsi piacon bevezetendé értékpapirokat nyilvanos
kibocsatas utjan kibocsatok, valamint az hogy az Unioéban 20000 000 EUR-t nem
meghalado teljes ellenértékii nyilvanos értékpapirokat kibocsdtok szamdra elérheto.
Megfeleld egyensulyt kell ezért teremteni a kkv-kre vonatkozo, az umnios névekedési
tajékoztatd tartalmanak beallitasakor a pénziigyi piacokhoz valo koltséghatékony hozzaférés
¢s a befektetok védelme kozott, ezért kiilon kozzétételi szabalyokat kell kidolgozni a kkv-k
szamara e cé€l eléréséhez. Az unios novekedési tajékoztatoknak jovahagydsuk utin az e
rendelet szerinti engedélyezési rendszer hatdlya ala kell tartozniuk, ezért azoknak a teljes

Unioban minden nyilvanos kibocsdtdsra érvényeseknek kell lenniiik.

A kkv-k altal a kiilonleges kozzétételi szabalyok értelmében az wunids novekedési
tajékoztatoban kozzéteendd csokkentett mennyiségii informdciot 0gy kell bedllitani, hogy
az az ilyen méretli vallalkozasok és befektetdik szdmara a kibocsdtott értékpapirokba valo
befektetés szempontjabol 1ényegesek ¢s relevansak legyenek, ¢és biztositaniuk kell
egyrészrol a vallalkozas mérete €s finanszirozasi igényei, masrészrol pedig a tajékoztatd
elkészitésének koltségei kozotti ardamyossdagot. Annak biztositasa érdekében, hogy e
tarsasdagok anélkiil tudjanak tajékoztatdt késziteni, hogy az szamukra a méretiikkel és igy az
igényelt finanszirozas méretével aranytalan koltségekkel jarjon, az umnios novekedési
tajékoztato rendszernek a szabalyozott piacokon miikodd tarsasagokra alkalmazando
rendszernél rugalmasabbnak kell lennie, amennyiben ez 0&sszeegyeztethetdé annak

biztositdsaval, hogy a befektetok szdmara sziikséges kiemelt informacidkat kozzétegyék.

Az unios névekedési tdajékozato aranyos kozzétételi szabdlyai nem alkalmazhatok,
amennyiben az értékpapirokat valamely szabdlyozott piacra vezetik be, mivel a
szabalyozott piacok befektetdinek bizniuk kell abban, hogy az altaluk megvasarolt
értékpapirok kibocsatoira egységes kozzétételi szabalyok vonatkoznak. Ezért az
értékpapirok szabdlyozott piacokon torténé bevezetésére vonatkozoan nincs mod a

kibocsatd méretétdl fliggden kétszintli kdzzétételi szabalyok alkalmazasara.
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(46)

(48)

(49)

Az unios novekedési tdajékoztatonak egységesitett, a kibocsdto dltal konnyen kitoltheto
dokumentumnak kell lennie, és tartalmaznia kell a kibocsdtora, az értékpapirokra és a
kibocsatdasra vonatkozo fobb informdciokat. A Bizottsag felhatalmazdson alapulo jogi
aktusokat dolgoz ki az egységes unios novekedési tajékoztato csokkentett tartalmanak és
formatumanak meghatdrozdsdara. Az unios névekedési tdajékoztatok ardanyos kozzétételi
rendszerére vonatkozo részletek megallapitasakor a Bizottsag figyelembe veszi, hogy
biztositani kell, hogy az unios novekedési tajékoztato az igazgatdsi terhek és kibocsdtdsi
koltségek tekintetében jelentosen és ténylegesen egyszeriibb legyen a teljes tajékoztatondl,
konnyiteni kell a tokepiacokhoz valo hozzdaférést a kkv-k szamdra, ugyanakkor
gondoskodni kell arrol, hogy a befekteték bizalommal fektessenek be az ilyen
tarsasdagokba, minimadlisra kell csokkenteni a kkv-kra harulo koltségeket és terheket, fel
kell tarni a kkv-k szempontjabol kiilonosen relevans informdciokat, a kibocsdto méretét és
azt, hogy mennyi ideje miikodik, a kibocsatasok kiilonféle tipusait és jellemzdit, valamint a
kiilonbozé tipusu értékpapirokra vonatkozoan a befektetok szamdra sziikséges

informadciok kiilonféle tipusait.

A kockazati tényezOk tajékoztatoban vald feltiintetésének elsédleges célja annak biztositasa,
hogy a befektetok e kockéazatokrol megalapozott értékelést készitsenek, és igy befektetési
dontéseiket a tények teljes ismeretében hozzak meg. A kockazati tényezdket ezért azokra a
kockazatokra kell korlatozni, amelyek a kibocsatd ¢és értékpapirjainak szempontjabol
lényegesek és rajuk jellemzdek, és amelyeket a tajékoztatd tartalma megerdsit. A tajékoztatd
nem tartalmazhat altalanos, pusztan a feleldsség kizarasara iranyuld kockazati tényezoket,
mivel ezek elrejtik azokat a konkrétabb kockézati tényezdket, amelyekrdl a befektetoknek
tudniuk kell, és igy megakadalyozzak, hogy a tajékoztatd konnyen elemezhetd, tomor és
értheté formdban tegye kozzé az informéciokat. Az ESMA iranymutatdsokat dolgoz ki,
amelyek segitséget nyujtanak az illetékes hatosigoknak a kockdzati tényezdok
egyediségének és jelentoségének értékelésében, olyan modon, hogy az 0sitonozze a

kibocsatokat a kockazati tényezok megfelelo és célzott kozzétételére.

Az illetékes hatosag altal engedélyezett eltéréssel lehetové kell tenni a tdjékoztatoban
megjelenitendd érzékeny informaciok kihagyéasat meghatarozott koriilmények kozott, hogy

el lehessen keriilni a kibocsaté szamdara hatranyos helyzeteket.
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(50)

(D

(52)

(33)

A tagéllamok bdséges — altalaban nyilvanosan is hozzaférheté — informéaciot tesznek kozzé
pénziigyi helyzetiikrél. Igy amennyiben egy tagallam garantalja az értékpapir-kibocsatast, az

ilyen informaciot nem kell a tajékoztatoban kdzolni.

A kibocsatok szamdara egyszeriisitheti a tajékoztatd elkészitésének folyamatat és a befektetok
védelmének veszélyeztetése nélkiil csokkenti a kibocsatok koltségeit annak lehetdsége, hogy
a tajékoztatoba vagy alaptdjékoztatoba hivatkozas utjan épitsenek be egyes kozzéteendd
informaciokat tartalmaz6é dokumentumokat, feltéve, hogy a hivatkozdssal beépitett
dokumentumokat elektronikusan mar kozzétették. Azonban az egyszeriisitésre ¢és a
tajékoztato elkészitésével jaro koltségek csokkentésére iranyuld szandék elérése nem mehet
a tajékoztatd altal védendd érdekek, igy példdul az informacid hozzaférhetéségének
rovasara. A hivatkozassal beépitett informaciok nyelvének meg kell felelnie a tdjékoztatokra
vonatkoz6 nyelvi szabdlyoknak. A hivatkozassal beépitett informdacié tartalmazhat korabbi
adatokat is, azonban a tajékoztatoban egyértelmiien jelezni kell, ha 1ényegi valtozasok miatt
ez az informécid mar nem helytall, és meg kell adni a frissitett informaciokat is. 4 gyakori
kibocsatok emellett szabadon donthetnek arrol, hogy az egyetemes regisztrdacios okmdny
barmely valtozasat dinamikus hivatkozads utjan épitik-e be a tdjékoztatoba. Ez a dinamikus
hivatkozas biztositand az olvasé szamdra, hogy minden esetben az egyetemes regisztrdcios
okmany legujabb valtozatdt kapja, anélkiil, hogy kiegészitésre lenne sziikség. A dinamikus

r

hivatkozas kiegészités helyett torténd alkalmazdsa nem érintheti a befekteto eldlldsi jogat.

AI szabalyozott informacioknal lehetdséget kell biztositani arra, hogy azokat hivatkozassal
¢épitsék be a tajékoztatoba. Azoknak a kibocsatoknak, amelyek értékpapirjaival multilateralis
kereskedési rendszerben kereskednek, €s az éves és féléves pénziigyi beszamolok
kozzététele alol mentesitett, a 2004/109/EK iranyelv 8. cikke (1) bekezdésének b) pontja
szerinti kibocsatoknak szintén engedélyezni kell, hogy hivatkozassal ¢épitsék be a
tajékoztatoba éves és idOkozi pénziigyi informacidik, ellenérzési jelentéseik, pénziigyi
kimutatasaik, vezetdi beszamoldik vagy vallalatiranyitasi nyilatkozataik egészét vagy egy

részét, azok elektronikus kozzétételére is figyelemmel.

Nem minden kibocsatd fér hozzd az ellenérzési és jovahagyasi folyamattal, valamint a
tajékoztatd jovahagyasahoz sziikséges 1épésekkel kapcsolatos megfelelé informaciokhoz és
utmutatashoz, mivel az egyes tagallamokban az illetékes hatosagok eltérd megkozelitéseket
alkalmaznak. E rendeletnek fel kell szdmolnia ezeket az eltéréseket azaltal, hogy

harmonizédlja az ellenérzési ¢és jovahagyasi folyamatra vonatkozé szabélyokat, és
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(53a)

(54)

(35)

egyszeriisiti a nemzeti illetékes hatosdagok dltal alkalmazott jovahagyadsi eljardst annak
biztositasa érdekében, hogy minden illetékes hatosdg hasonldo megkozelitést alkalmazzon a
tadjékoztatoban szerepld informacidk teljességének, kovetkezetességének és érthetdségének
ellendrzésekor. A tdjékoztatd jovahagyasanak megszerzésével kapcsolatos Utmutatdst az
illetékes hatosagok honlapjan kell kozzétenni. Az ESMA az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet'' szerinti hataskdreinek koszonhetSen kiemelt szerepet jatszik
a felligyeleti gyakorlatok konvergencidjanak elémozditdsaban. Az ESMA-nak az e rendelet
feliilvizsgalata el6tti megfelelé id6pontban és az 1095/2010/EK rendelettel 6sszhangban
kiilonosen az illetékes hatosagok e rendelet szerinti tevékenységeirdl kell szakértdi
értékeléseket készitenie. Az ESMA-nak olyan kozponti munkafolyamat-kezelo rendszert
kell kidolgoznia, amely dtfogja a tajékoztato jovahagydsanak teljes folyamatdat a
kezdeményezéstol a jovahagydsig, és biztositia a hatosdagok, az ESMA és a kibocsatok
részére a jovahagydsi kérelmek online kezelését és figyelemmel kisérését. A rendszer a
legfontosabb informdciokat biztositand, és estkozként szolgdalna az ESMA, valamint az
illetékes hatosdgok részére, hogy iranyitsdk a tajékoztato jovahagyadsi folyamatdat az Union
beliil és biztositsak, hogy a tajékoztatokat a jovoben Unio-szerte azonos modon hagyjak

jova.

Az ESMA-nak a nemzeti illetékes hatosagokkal egyiitt a tékepiaci unioval dsszefiiggésben
értékelnie kell a kozponti munkafolyamat-kezelo rendszer kialakitdsdt, finanszirozdsdt és

miukodeset.

A tagallamok piacaihoz val6 hozzaférés megkonnyitése érdekében fontos, hogy az illetékes
hatosagok altal a tajékoztatok és kapcsolddd dokumentumaik jovahagyaséaért és iktatasaért
felszamitott dijak méltanyosak legyenek és azokat nyilvanossagra hozzédk. A harmadik
orszagban székhellyel rendelkezo kibocsatora kivetett dijaknak tiikrozniiik kell a

kibocsatassal jaro terheket.

Mivel az internetnek kdszonhetden az informécidok konnyen hozzaférhetdk, a befektetok
szdmara a jobb hozzaférés biztositdsa érdekében a jovahagyott tdjékoztatdot mindig
elektronikus formaban kell kozzétenni. A tdjékoztatét a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a

szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy (vagy adott esetben az értékpapirt

11

Az Europai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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kihelyez6 vagy értékesité pénziigyi kozvetitok, példaul kifizetd tigynokok) honlapjan, vagy
azon szabdlyozott piacnak a honlapjan, amelyre a bevezetést kérik, vagy a multilateralis
kereskedési rendszer lizemeltetdjének honlapjan taldlhatod kiilon részben kell kozzétenni,
majd az illetékes hatdsagnak meg kell azt kiildenie a besorolasat lehetdvé tevd relevans
adatokkal egylitt az ESMA részére. Az ESMA szolgaltatja a tajékoztatok kozponti tarolasi
mechanizmusat, amely ingyenes hozzaférést ¢és megfeleld keresdeszkozoket nyujt a
nyilvanossag szdmara. Annak biztositisa érdekében, hogy a befekteték megbizhato
informdciokhoz férjenek hozza, és azokat kello idoben és hatékonyan felhaszndalhassdk és
elemezhessék, a tdajékoztatoban szereplo alapinformadcioknak, igy az értékpapirokat
azonosito ISIN-szamnak és a kibocsdtokat, az ajanlatteviket és a kezeseket azonosito LEI-
kédnak géppel olvashatonak kell lenniiik a metaadatok haszndlata esetén is A
tajékoztatoknak a kozzétételiiket kovetd legalabb 10 évig nyilvadnosan hozzaférhetdének kell
lenniiik, igy biztositva, hogy a nyilvanos elérhet6ség iddtartama igazodjon a 2004/109/EK
iranyelv szerinti éves és féléves pénziigyi beszamolokra vonatkozo idétartamokhoz. Kérésre
azonban a tajékoztatot I tartos adathordozon, ingyenesen mindenkor rendelkezésre kell

bocsatani.

A kozbizalom aldasasanak és a pénzpiacok megfelelé miikodése akadalyozasanak elkeriilése
érdekében a rekldmokat is harmonizalni kell. A reklamok tisztességessége €s pontossaga,
valamint a t4jékoztatd tartalmaval vald 0sszhangja kiemelten fontos a befektetdk, ezen beliil
a lakossagi befektetok védelme szempontjabol. Az e rendelet szerinti engedélyezési
mechanizmus sérelme nélkiil I e reklamok feliigyelete az illetékes hatosagok szerepének
szerves részét képezi. Azomn tagdallam illetékes hatosdaganak, amelyben a reklamot
terjesztik, hatdskorrel kell rendelkeznie annak ellendrzésére vonatkozoan, hogy az
értékpapirok nyilvanos kibocsatasahoz vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetéséhez
kapcsolodo reklamtevékenység megfelel-e az e rendeletben emlitett elveknek. Sziikség
esetén a székhely szerinti tagdallamnak segitenie kell a reklamok terjesztésének helye
szerinti tagdllam illetékes hatosdgat annak értékelésében, hogy a reklamok mennyire
felelnek meg a tdajékoztatoban szereplé informdcioknak. A 30. cikk (1) bekezdésében
meghatdrozott jogkorok sérelme nélkiil, a reklamok illetékes hatosag altali vizsgalata nem

eldfeltétele a fogado tagallamban torténd nyilvanos kibocsdtdasnak vagy bevezetésnek.

(57) A befektetoknek megfelelden értékelniiik kell minden, a befektetés értékelését feltehetden
befolydsold 1 tényezdt, 1ényeges hibat vagy pontatlansagot, amely a tdjékoztatd kiadasa
utan, de a jegyzési iddszak zarasa, illetve a szabalyozott piacon folytatott kereskedés
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(58)

(39)

(60)

megkezdése elott mertil fel, és ezért megkoveteli a tajékoztatd kiegészitésének haladéktalan

jovahagyasat és terjesztését is.

A jogbiztonsag javitdsa érdekében pontositani kell azokat a hataridoket, amelyeken beliil a
kibocsatonak kiegészitd jegyzéket kell kozzétennie a tijékoztatohoz, és a befektetdknek
joguk van az elfogadd nyilatkozatuk visszavondsara a kiegészitd jegyzék kozzétételét
kovetden. A tdjékoztatd kiegészitésére vonatkozd kotelezettség egyrészrél a nyilvanos
kibocsatds végleges lezardsakor vagy — ha ez torténik késébb — a szdban forgd
értékpapirokkal a szabalyozott piacon valdo kereskedés megkezdésekor szlinikk meg.
Masrészrol az elfogadd nyilatkozat visszavonasanak joga csak akkor alkalmazhat6, ha a
tajékoztatd nyilvanos értékpapir-kibocsatasra vonatkozik €s az 0j korilmény, hiba vagy
pontatlansag az ajanlat végleges lezarasa és az értékpapirok atadéasa eldtt meriilt fel. Ezért az
elallasi jognak azon 0j koriilmény, hiba vagy pontatlansag felmeriilésének idépontjahoz kell
kotddnie, amely sziikségessé teszi a kiegészitd jegyzeket, €s e jog elofeltétele, hogy e kivalto
esemény a kibocsatasi ajanlat nyitva allasa idején, illetve az értékpapirok atadasa elott
kovetkezzen be. A jogbiztonsag javitdsa érdekében a tdjékoztatd kiegészitésének meg kell
hataroznia, hogy mikor sziinik meg az eldllasi jog. A pénziigyi kozvetitbknek meg kell

konnyiteniiik a befektetok elallasi joganak gyakorlasakor alkalmazando eljarasokat.

A hatarokon atnyuld kibocsatasokat és a tobb orszagban folytatott kereskedést hatraltatja a
kibocsatdo azon kotelezettsége, hogy a teljes tdjékoztatdt az Osszes vonatkozo hivatalos
nyelvre le kell forditania. A hatarokon atnyulo kibocsatasok eldsegitése érdekében csak a
tajékoztatdo Osszefoglalojat kell a fogadd vagy a székhely szerinti tagallam(ok) hivatalos
nyelvére (nyelveire) vagy a tagdallamnak a befektetési termék terjesztésével érintett
részében haszndlt valamely hivatalos nyelvére leforditani, amennyiben a tdjékoztatdo a

nemzetko6zi pénziigyi szféraban elfogadott szohasznalattal késziilt.

Az ESMA-t és a fogado tagallam illetékes hatosagat fel kell jogositani arra, hogy igazolast
kaphasson a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagatol, amely kimondja, hogy a
tdjékoztato — illetve amennyiben csak ilyen dokumentumot hagytak jovd, az egyéni
egyetemes regisztracios okmdny — e rendelettel 6sszhangban késziilt. A székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaganak a kibocsatot vagy a tdjékoztatd, illetve adott esetben az
egyetemes regisztracios okmadny elkészitéséért felelos személyt értesitenie kell a tajékoztatd

fogado tagallam hatdsagdhoz cimzett jovahagyasi igazolasarol, hogy a kibocsatd vagy a
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(61)

(62)

(63)

tajékoztato, illetve adott esetben az egyetemes regisztracios okmdny clkészitéséért felelds

személy ezaltal bizonyossagot kapjon arrol, hogy tortént-e értesités, €s ha igen, mikor.

E rendelet céljai teljes korli elérésének biztositasa érdekében sziikséges a rendelet hatalyat
kiterjeszteni a harmadik orszdgok torvényei hatdlya ald tartozé kibocsatok altal kibocsatott
értékpapirokra is. I A harmadik orszagok hatosagaival az e rendelet eredményes
végrehajtasara irdnyuld informaciocsere ¢és egyiittmiikodés érdekében az illetékes
hatésagoknak egyiittmiikodési megéllapodasokat kell kotnitik harmadik orszagbeli
tarshatosagaikkal. A személyes adatok ilyen megallapodas alapjan torténd atadasakor be kell

tartani a 95/46/EK iranyelvet és a 45/2001/EK europai parlamenti és tanacsi rendeletet.

A tagallamokban az eltéré hataskorrel rendelkezd kiilonféle illetékes hatosagok 1éte
sziikségtelen koltségeket és a feladatok atfedését okozhatja anélkiil, hogy ez barmilyen
tovabbi eldnyt nyljtana. Valamennyi tagallamban egyetlen illetékes hatdsagot kell kijel6lni
a tajékoztatok jovahagyasara, és arra kell ruhazni az e rendeletnek valé megfelelés
felligyeletéért viselt felelosséget. Az illetékes hatosdgnak kozigazgatasi hatdosagként kell
miikddnie, olyan formaban, hogy a gazdasagi szereploktdl vald fiiggetlensége biztositott és
az Osszeférhetetlenség elkeriilhetd legyen. A tajékoztatok jovahagyasaval megbizott illetékes
hatosag kijelolése nem zarhatja ki az egyiittmiikodést e hatésag és mas szervezetek, példaul
banki vagy biztositasi szabalyozo szervek vagy a t0zsdei hatosagok kozott abbol a célbol,
hogy a kibocsatok, befektetdk, piaci résztvevok és a piacok érdekében garantalhato legyen a
tajékoztatok hatékony ellendrzése ¢és jovahagyédsa. Az illetékes hatdsdgok csak akkor
ruhdzhatnak 4t feladatokat egy masik szervezetre, ha ez az atruhdzas a jovahagyott

tajékoztatok kozzétételére vonatkozik.

Hatékony feliigyelet a tagallamok illetékes hatosdgai részére biztositott hatékony eszk6zok,
hataskorok ¢és erdforrasok révén biztosithatd. E rendeletnek ezért rendelkeznie kell
mindenekel6tt a nemzeti joggal Osszhangban a tagallami illetékes hatosagok részére
minimumkovetelményként biztositando feliigyeleti és vizsgalati hataskorokrél. Amennyiben
a nemzeti jog igy rendelkezik, e hatdskordket az illetékes igazsagligyi szervekhez benyujtott
kérelem utjan kell gyakorolni. Az e rendelet szerinti hataskoreik gyakorldsa sordn az
illetékes hatosdgoknak és az ESMA-nak targyilagosan ¢és partatlanul, dontéshozatali

onallésagukat fenntartva kell eljarniuk.
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(65)

(66)

(67)

E rendelet megszegésének feltarasa érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatésagok iratok
lefoglalasa céljabol rendelkezzenek a természetes személyek lakohelyétdl eltérd
helyszinekre val6 bejutas lehetdségével. A szoban forgd helyszinekre valé bejutisra akkor
van szilikség, ha fennall a megalapozott gyanuja annak, hogy ott az ellendrzés vagy vizsgalat
targyaval Osszefiiggd dokumentumok és adatok talalhatok, amelyek fontosak lehetnek e
rendelet megszegésének bizonyitdsahoz. Az ilyen teriiletekre torténd belépés sziikséges
tovabba, amikor: a kordbban tdjékoztatisra felszolitott személy a felszolitdsnak nem tett
eleget; vagy alapos okkal feltételezhetd, hogy a felszolitasnak a felszolitott személy nem
tenne eleget, vagy a felszolitasban megjelolt dokumentumokat vagy informaciot

eltavolitana, modositana vagy megsemmisitené.

A pénziigyi szolgaltatdsok 4gazatdban a szankcidrendszerek megerdsitésérdl szo6lo, 2010.
december 8-i bizottsdgi kozleménnyel Osszhangban, valamint e rendelet kovetelményei
teljesitésének biztositdsa érdekében fontos, hogy a tagédllamok a sziikséges intézkedések
megtételével gondoskodjanak arrél, hogy e rendelet megsértése megfeleld kozigazgatasi
szankciokat ¢és intézkedéseket vonjon maga utdn. E biintetéseknek ¢és kozigazgatasi
intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatartd erejlicknek kell lennitik, és
egységes tagallami megkozelitést kell biztositaniuk, valamint elrettenté hatassal kell
rendelkezniiik. E rendelet nem korlatozza a tagallamokat abban, hogy szigorubb

kozigazgatési szankcidkrol rendelkezzenek.

Annak biztositasa érdekében, hogy az illetékes hatdsdgok altal hozott hatdrozatok a lehetd
legszélesebb korben fejthessék ki elrettentd hatasukat, rendes koriilmények kozott
nyilvanossagra kell hozni azokat, kivéve ha az illetékes hatésag e rendelettel 6sszhangban
sziikségesnek talalja a név nélkiili kozzétételt, a kozzététel elhalasztasat vagy a szankciok

kozzétételének mellozését.

Jollehet a tagallamok szabadon allapithatnak meg kozigazgatasi €s biintetdjogi szankcidkat
eldird szabalyokat ugyanazon jogsértésekre vonatkozoan, nem irhat6 el a szamukra, hogy
kozigazgatasi szankciokat eldird szabdlyokat allapitsanak meg e rendelet megsértésének
azon eseteire, amelyek /e rendelet alkalmazasdanak napjaj-ig a nemzeti biintetéjoguk hatalya
ala tartoznak. A tagdllamok a nemzeti jogukkal &sszhangban nem koételesek ugyanarra a
jogsértésre vonatkozoan kozigazgatasi és biintetdjogi szankciot is kiszabni, de amennyiben
nemzeti joguk lehetévé teszi, erre lehetdséget kell biztositani szamukra. Ha azonban a

tagallamok e rendelet megsértésének esetére kozigazgatasi szankcidk helyett biintetdjogi
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(68)

(69)

szankciokat tartanak fenn, az nem csokkentheti, illetve egyéb mddon sem befolydsolhatja az
illetékes hatosdgok lehetdségét arra, hogy e rendelet alkalmazasadban kell6 id6ben
egylittmiikddjenek maés tagéllamok illetékes hatosagaival, illetve t6lik kelld idében
informaciokhoz jussanak vagy veliik kelld idében informacidcserét folytassanak, akar azt
kovetden is, hogy az adott jogsértést biintetdeljards lefolytatdsa céljabol az illetékes

igazsagligyi hatésaghoz utaltak.

A kozérdekli bejelentdk az illetékes hatdsdgok szdmara olyan 1) informécidkat
szolgaltathatnak, amelyek segitik a hatdsdgokat az e rendelet megsértésével kapcsolatos
esetek felderitésében és az azokra vonatkoz6 szankciok kiszabdsaban. E rendeletnek ezért
megfeleld rendszert kell biztositania, amely lehetévé teszi a kozérdekli bejelentdk szamara,
hogy az illetékes hatosagok figyelmét felhivjdk e rendelet esetleges megsértésére,

ugyanakkor megvédi ket a megtorlastol.

Az e rendeletben foglalt kovetelmények meghatarozasa érdekében a Bizottsdgnak
felhatalmazast kell kapnia arra, hogy az Eurépai Unié miitkodésérdl szolo szerzodés 290.
cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kdovetkezdkre vonatkozoan: az 1. cikk (2)
bekezdésének 1) pontjaban, az 1. cikk (3) bekezdésének f) és g) pontjaban, valamint az 1.
cikk (4) bekezdésének d) és e) pontjaban emlitett dokumentumok minimalis
informaciotartalma, a 2. cikkben foglalt fogalom-meghatarozasok kiigazitasa, a tajékoztato,
alaptajékoztatd és a végleges feltételek formatuma, valamint a tdjékoztatdoban feltiintetendd
konkrét informacidk, az egyetemes regisztracids okmanyban szerepld minimalis
informaciok, masodlagos kibocsatasok, valamint kkv-k altali kibocsatas esetén az
egyszeriisitett tdjékoztatoban feltiintetett csokkentett mennyiségli informacio, az e
rendeletben eldirt unios novekedési tajékoztato egyedi, csokkentett tartalma és formdatuma,
az e rendelet hatdlya ald tartozo értékpapirok rekldmjai, valamint a harmadik orszagbeli
kibocsatok altal készitett tajékoztatokra vonatkozo altalanos egyenértékiiségi kritériumok.
Kiilondsen fontos, hogy a Bizottsag az eldokészité munkaja soran megfeleld konzultaciokat
folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, és hogy e konzulticiokra a jogalkotds
mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i intézménykozi megallapoddasban foglalt
elveknek megfeleléen keriilion sor. A felhatalmazdason alapulo jogi aktusok
elokeészitésében valo egyenlo részvétel biztositisa érdekében az Eurdpai Parlament és a
Tandcs a tagallamok szakértoivel egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és
szakértoik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg felhatalmazéason alapuld jogi aktusok

elokeészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak iilésein.
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(70)

(71)

(72)

(73)

E rendelet egységes feltételek mellett torténd végrehajtasanak biztositasa érdekében a
Bizottsagot a  harmadik  orszagok  tdjékoztatokra  vonatkozd  jogszabalyainak
egyenértékiiségével kapcsolatban végrehajtasi hatdskorokkel kell felruhdzni, hogy az ilyen
egyenértékliségrél hatarozhasson. E hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és

tanacsi rendeletnek > megfeleléen kell gyakorolni.

A pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo technikai standardok biztositjdk a befektetok ¢€s
fogyasztok megfeleld védelmét az egész Unidban. Hatékony és helyénvalé megoldas lenne
az ESMA-t mint nagyon specializalt szakértelemmel rendelkezd szervet, a Bizottsaghoz
benytjtandé azon szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasaval megbizni,

amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket.

A Bizottsagnak jova kell hagynia az ESMA altal a kovetkezok vonatkozasaban kidolgozott
szabalyozastechnikai standardtervezeteket: az Osszefoglald multbeli kiemelt pénziigy
informacioinak tartalma és bemutatdsuk formatuma, az egyetemes regisztrdacios okmany
ellenorzése, jovahagydsa, benyujtisa és feliilvizsgdlata, valamint mddositasanak vagy
[frissitésének feltételei, illetve a gyakori kibocsdto stdatusz elvesztésének feltételei, a
hivatkozéssal beépithetd informaciok ¢€s az unids jogszabalyok altal eldirt egyéb
dokumentumtipusok, a tdajékoztato ellendrzési és jovahagydsi eljardsai, a tajékoztatd
kozzététele, a tajékoztatoknak az ESMA altal {izemeltetett taroldsi mechanizmusban torténd
besorolashoz sziikséges adatok, a reklamokra vonatkozo rendelkezések, azon helyzetek,
amelyekben a tajékoztatoban foglalt informacioval kapcsolatos 1ényegi hiba, targyi tévedés
vagy pontatlansadg a tajékoztatd kiegészitd jegyzékének kozzétételét teszi szlikségessé, az
illetékes hatdsagok ¢és az ESMA kozott az egyiittmiikodési kotelezettség keretében
megosztando informdciok, valamint a harmadik orszdgok feliigyeleti hatosdgaival valo
egylittmiikddési megéllapodasok minimalis tartalma. A Bizottsdgnak a szoban forgd
szabalyozastechnikai standardtervezeteket az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazason
alapuld jogi aktusok tutjan, az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban kell

elfogadnia.

A Bizottsdgot arra is fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 291. cikke alapjan, az
1093/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleld végrehajtasi jogi aktusok utjan végrehajtas-

12

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag
végrehajtasi hataskoreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellendrzési mechanizmusok
szabalyainak ¢és altalanos elveinek megallapitasarél (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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(74)

technikai standardokat fogadjon el. Az ESMA-t a Bizottsagnak benytjtando, a kdvetkezdkre
vonatkoz6 végrehajtas-technikai standardok kidolgozasaval kell megbizni: a jovahagyasi
igazolasokhoz, a tdjékoztatohoz, a tdjékoztatd kiegészitd jegyzékeihez, valamint a
tajékoztatd  és/vagy  az  Osszefoglald  forditdsdhoz ~ hasznalandé  egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok, az illetékes hatdsagok kozotti
egyittmikodéshez €s informaciocseréhez alkalmazandd egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok, valamint az illetékes hatosagok és az ESMA kozotti

informaciocseréhez alkalmazandoé eljarasok és formanyomtatvanyok.

A Bizottsag az e rendelettel Osszhangban all6 felhatalmazason alapuld és végrehajtasi

hataskorei gyakorldsa soran tiszteletben tartja az alabbi elveket:

biztositani kell a lakossagi befektetdk és a kkv-k pénzpiacokba vetett bizalmat a

pénzpiacok nagymértéki atlathatosdganak eldsegitésével,

— ki kell igazitani a tajékoztatdo kozzétételi kovetelményeit, és ennek soran figyelembe
kell venni a kibocsatdé méretét €s azokat az informaciokat, amelyeket a kibocsatonak a
2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet értelmében mar eleve kozzé kell

tennie,

— elo kell segiteni a kkv-k szdméra a tékepiachoz valdé hozzaférést, ugyanakkor
gondoskodni kell az ilyen vallalkozasokba torténd befektetés irdnti befektetdi

bizalomrol,

— a befektetok szamara egymassal versengd befektetési lehetdségek széles skalajat kell

biztositani, a kozzététel, illetve a védelem szintjének koriilményeikhez kell igazodnia,

— biztositani kell, hogy a fiiggetlen szabalyoz6 hatésagok kovetkezetesen tartassdk be a

szabalyokat, kiilonos tekintettel a fehérgalléros biinozés elleni kiizdelemre,

— magas szintli atlathatdsadgot és az Osszes piaci résztvevOvel, valamint az Eurdpai

Parlamenttel és a Tanaccsal folytatott konzultaciot kell biztositani,

— 0sztondzni kell a pénzpiaci innovaciot a pénzpiacok dinamikussaga és hatékonysaga

érdekében,

— biztositani kell a pénziigyi rendszer rendszerszintli stabilitasat a pénziligyi innovacio

szoros, a fejleményekre reagalo figyelemmel kisérése révén,
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(76)

(77)

— csokkenteni kell a téke koltségeit €s novelni kell hozzaférhetdségét,

— hosszu tavon ki kell egyensulyozni a barmely végrehajtasi intézkedéssel jaro

koltségeket €s elonyoket valamennyi piaci szerepld szdmara,

— el6 kell segiteni az unids pénziigyi piacok nemzetkdzi versenyképességét, a

nemzetkdzi egylittmiikddés régota sziikséges kiterjesztésének sérelme nélkiil,

— unioés jogszabalyok megallapitasdval egyenld versenyfeltételeket kell biztositani

valamennyi piaci szereplé szdmara, valahanyszor arra sziikség van,

— biztositani kell az e terilileteken érvényes egyéb unids jogszabdalyokkal fennallo
Osszhangot, mivel a tajékoztatas egyenstlyhianyai ¢és az atlathatésag hidnya
veszélyeztetheti a piacok miikodését, €és kiilonosen karos lehet a fogyasztokra és a

kisbefektetOkre nézve.

A személyes adatok e rendelet keretében torténd feldolgozasat, példaul a személyes
adatoknak az illetékes hatosagok altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat az Europa
Parlament és a Tanacs 95/46/EK iranyelvével® 6sszhangban kell végezni, az informacionak
az ESMA altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat pedig az Eurdpai Parlament és a

Tanécs 45/2001/EK rendeletével 6sszhangban kell VégezniM.

E rendelet hatalybalépését kovetden legfeljebb 6t évvel a Bizottsagnak feliil kell vizsgalnia e
rendelet alkalmazasat, és értékelnie kell kiilondsen azt, hogy a masodlagos kibocsatasokra és
a kkv-kre vonatkoz6 kozzétételi szabdlyok, az egyetemes regisztrdcids okmdany és az

Osszefoglalo tajékoztatd tovabbra is megfelel-e a rendelet célkitlizéseinek szempontjabol.

El kell halasztani az e rendeletben foglalt kovetelmények alkalmazéasat annak érdekében,
hogy meghatalmazason alapul6 és végrehajtasi jogi aktusok elfogadasara lehetdség nyiljon,
valamint hogy a piaci résztvevoknek legyen elég idejiik arra, hogy az 10j intézkedéseket

megismerjék és felkésziilhessenek azok alkalmazésara.

13

14

Az Europai Parlament és a Tanacs 95/46/EK iranyelve (1995. oktéber 24.) a személyes
adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol (HL L 281., 1995.11.23., 31. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes
adatok kozdsségi intézmények ¢€s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének
védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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(78) Mivel e rendelet célkitlizéseit (nevezetesen a befektetok fokozott védelmét és a piac
hatékonysdganak erdsitését a tokepiaci unio létrehozasakor) a tagallamok nem tudjak
kielégitben megvalositani, igy azok Iéptékiilk és hatasaik miatt unids szinten jobban
megvalosithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrdl szolo szerzddés 5.
cikkében meghatarozott szubszidiaritds elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt
aranyossag elvének megfelelden ez a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez sziikséges

meértéket.

(79)  E rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és a kiilondsen az Eurdpai Unid Alapjogi
Chartajaban meghatarozott elveket. Ennek megfeleléen ezt a rendeletet a fenti jogokkal ¢és

elvekkel 6sszhangban kell értelmezni és alkalmazni.

(80) A 45/2001/EK rendelet 28. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban sor keriilt az europai

adatvédelmi biztossal folytatott egyeztetésrel .
ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

L. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Cél és hataly

(D) E rendelet célja, hogy megallapitsa a valamely tagallamban létrejott szabalyozott piacon
értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy bevezetésekor kozzéteendd tédjékoztatod

készitésére, jovahagyasara és terjesztésére vonatkozo eldirasokat.
(2) Ez a rendelet — a 4. cikk kivételével — nem alkalmazando a kovetkezo értékpapirfajtakra:

a) I a kollektiv befektetési vallalkozasok altal kibocsatott részjegyekre;

b) azon nem részvényjellegli értékpapirokra, amelyek kibocsatoja valamely tagallam
vagy a tagallam regionalis vagy helyi hatdsaga, olyan kozjogi nemzetkozi testiilet,
amelynek egy vagy tobb tagallam tagja, az Europai Kézponti Bank, illetve valamely

tagallam kozponti bankja;

c) atagallamok kozponti bankja tokéjét képezo részvényekre;
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d)

g)

a valamely tagéallam vagy tagéallam valamely regiondlis vagy helyi hatosaga altal

teljes meértékben, teltétel nélkiil €s visszavonhatatlanul garantalt értékpapirokra;

a valamely tagdllam 4altal elismert, jogi személyiségli tarsulasok vagy nem
nyereségérdekelt testiiletek altal nem nyereségérdekeltségli céljaik eléréséhez

sziikséges finanszirozas megszerzése érdekében kibocsatott értékpapirokra;

olyan nem helyettesithetd tokerészesedésekre, amelyek f0 célja jogot adni
birtokosuknak valamely lakds vagy ingatlanvagyon mas formdaja vagy ennek egy
része elfoglalasara, ha az ilyen részesedéseket e jogrdl valo lemondas nélkiil nem

lehet értékesitent;

hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlddéen kibocsatott nem részvényjellegii
értékpapirokra, ahol a kibocsatas unids szinten szamitott teljes aggregalt ellenértéke
hitelintézetenként 75 000 000 EUR-nal kevesebb, amelyet 12 honapos id6tartam alatt

kell szamitani, feltéve, hogy ezek az értékpapirok:
1. nem alarendeltek, nem atvaltoztathatdak vagy atvalthatok;

ii.  nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, €s nem

kapcsolodnak valamely derivativ eszkozhoz.

3) E rendelet — a 4. cikk kivételével — nem vonatkozik az aldbbi értékpapirfajtdk nyilvanos
kibocsatéasara:

a)  kizardlag mindsitett befektetéknek szol;

b)  a mindsitett befektetokon vagy a 345/2013/EU rendelet 6. cikk (1) bekezdésének a)
és b) pontjaban meghatdrozott feltételeknek megfelelo befektetokon kiviil
tagallamonként 350-nél kevesebb és az Unioban dsszesen legfeljebb 4000
természetes vagy jogi személy befektetonek szol6 értékpapir-kibocsatas;

c) olyan befektetoknek szold6 kibocsatas, akik befektetonként és kibocsatasonként
legalabb 100 000 EUR 6sszes ellenérték fejében szereznek értékpapirokat;
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d) olyan értékpapir-kibocsatas, amelynek unids szinten szamitott teljes ellenértéke

1000 000 EUR alatt van, amelyet 12 honapos id6tartam alatt kell szamitani;

e) kordbban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztalyba tartozd, azokat helyettesitd
részvények kibocsatdsa, ha az ilyen 0j részvények kibocsatasa nem jar a kibocsatott

részvénytoke novelésével;

f)  valamely vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban csereajanlat
révén torténd értékpapir-kibocsatas, feltéve, hogy rendelkezésre all egy, az ligyletet
¢s annak a kibocsatora gyakorolt hatdsat leir6 informéciot tartalmazoé tajékoztatd

dokumentum;

g) valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy
kiosztand6 értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezésre all egy, az iigyletet €s annak a

kibocsatora gyakorolt hatasat leiré informaciot tartalmazoé tajékoztatd dokumentum;

h)  meglévo részvényeseknek az osztalékot fizetd részvény fajtajaval megegyezd fajtaju
részvény formdjaban kifizetett osztalék, feltéve, hogy rendelkezésre all egy
dokumentum, amely informacidkat tartalmaz a részvények szdmarol és jellegérdl,

valamint az ajanlat indokairdl és részleteirdl;

1)  a munkaad6 vagy kapcsolt vallalkozasa — fiiggetleniil attol, hogy az Unioban
rendelkezik-e székhellyel vagy sem — A&ltal jelenlegi vagy korabbi vezetd
tisztségviseldinek vagy munkavallaldinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezésre all egy dokumentum, amely informacidkat
ad az értékpapirok szamarol és jellegérdl, valamint az ajanlat vagy kiosztas

indokairol és részleteirdl.

A tagdllamok nem terjeszthetik ki az e rendeletnek megfelelo tdjékoztato készitésére
iranyulo kovetelményt az elso albekezdés d) pontiaban emlitett értékpapirok
kibocsatasdara. A tagallamoknak tovabba tartozkodniuk kell attol, hogy az ilyen tipusu
értékpapir-kibocsdtisokra vonatkozoan olyan egyéb, nemzeti szintii kozzétételi
kovetelményeket irjanak elo, amelyek aranytalan vagy folosleges terhet jelenthetnek. A
tagallamok kotelesek értesiteni a Bizottsagot és az ESMA-t a nemzeti szinten alkalmazott
kozzétételi kovetelményekrol — ha vannak ilyenek —, ideértve a vonatkozo rendelkezések

szovegét is.
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4) E rendelet nem alkalmazand6 az alabbi értékpapirok barmelyikének szabalyozott piacra

torténo bevezetésére:

a)

b)

d)

olyan ¢értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok, amelyeket mar bevezettek
ugyanarra a szabalyozott piacra, feltéve, hogy egy 12 hdénapos iddszak soran az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok kevesebb mint 20%-at

képviselik;

mas értékpapirok atvaltdsabol vagy cseréjébdl, vagy mas értékpapirok 4ltal
atruhazott jogok gyakorlasabol szarmazo részvények, amennyiben e részvények az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett részvényekkel azonos osztalyba
tartoznak, feltéve, hogy egy 12 honapos iddszak sordn az ugyanarra a szabalyozott
piacra mar bevezetett, azonos osztalyba tartozo6 részvények szdmanak kevesebb mint
20%-at képviselik. Amennyiben a részvényekhez hozzaférést biztositd értékpapirok
nyilvanos kibocsatasakor vagy piacra torténd bevezetésekor e rendelet vagy a
2003/71/EK iranyelv alapjan késziilt tajékoztatd, vagy amennyiben a részvényekhez
hozzaférést biztositd értékpapirokat e rendelet hatalybalépése eldtt bocsatottak ki, e
rendeletet nem kell alkalmazni az ezekbdl szarmazo6 részvények szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, fiiggetleniil ezeknek az ugyanarra a szabalyozott piacra mar

bevezetett, azonos osztalyba tartozo részvényekhez viszonyitott aranyatol.

kordbban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztilyba tartozd, az ugyanazon
szabalyozott piacra mar bevezetett, azokat helyettesitd részvények kibocsatasa, ha az

ilyen 1j részvények kibocsatdsa nem jar a kibocsatott részvénytoke novelésével,

valamely vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban csereajanlat
révén torténd értékpapir-kibocsatas, feltéve, hogy rendelkezésre all egy, az ligyletet
¢s annak a kibocsatora gyakorolt hatdsat leird informéciot tartalmazo tajékoztatd

dokumentum;

valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy
kiosztand6 értékpapirok, feltéve, hogy rendelkezésre all egy, az iigyletet €s annak a

kibocsatora gyakorolt hatasat leiré informaciot tartalmazoé tajékoztatd dokumentum;

meglévd részvényeseknek ingyenesen felajanlott, kiosztott vagy kiosztando

részvények, valamint a részvények forméjaban kifizetett osztalék, ha a részvények
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fajtaja megegyezik azon részvények fajtajaval, amelyekre tekintettel az osztalékot
fizetik, feltéve, hogy e részvények fajtdja megegyezik azon részvények fajtajaval,
amelyeket mar bevezettek ugyanarra a szabalyozott piacra, és hogy rendelkezésre 4ll
egy dokumentum, amely informaciokat tartalmaz a részvények szamardl és

jellegérdl, valamint az ajanlat és a kiosztas indokairdl és részleteirdl;

g) a munkaadd vagy kapcsolt vallalkozasa — fiiggetleniil attol, hogy az Unioban
rendelkezik-e székhellyel vagy sem — A&ltal jelenlegi vagy kordbbi vezetd
tisztségviseldinek vagy munkavallaldinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztandod
értékpapirok, feltéve, hogy ezen értékpapirok fajtdja megegyezik azon értékpapirok
fajtajaval, amelyeket mar bevezettek ugyanarra a szabalyozott piacra, és hogy
rendelkezésre 4ll egy dokumentum, amely informécidkat tartalmaz az értékpapirok

szamarol és jellegérol, valamint az ajanlat €s a kiosztas indokairdl és részleteirdl;
h)  mas szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok a kovetkezo feltételek mellett:

1. ha az ilyen értékpapirokat vagy a veliik azonos osztalyba tartozo értékpapirokat

arra a masik szabdalyozott piacra 18 hoénapnal régebben vezették be;

ii.  ha 2005. jalius 1. utan el6szor szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
masik szabalyozott piacra torténd bevezetésének feltétele egy, a 2003/71/EK

iranyelvvel 6sszhangban jovahagyott és kozzétett tajékoztatd volt;

iii.  ha azok els6 jegyzése 1983. junius 30. utan tortént, és a jegyzési tajékoztatot a
80/390/EGK  tanacsi iranyelv'> vagy a 2001/34/EK eurépai parlamenti és
tanacsi iranyelv'® eléirasaival dsszhangban hagytak jova, kivéve, ha a ii. alpont

rendelkezéseit kell alkalmazni;

iv. ha a masik szabdlyozott piacon a kereskedéshez {iiz6d6 folyamatos

kotelezettségeknek eleget tettek; valamint

15 A Tanécs 1980. marcius 17-1 80/390/EGK iranyelve az értékpapirok hivatalos t6zsdei

jegyzésre torténd bevezetése esetén kdzzéteendo tajekoztatok dsszeallitasara, vizsgalatara és
terjesztésére vonatkoz6 kovetelmények dsszehangolasarol (HL L 100., 1980.4.17., 1. 0.).
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2001/34/EK iranyelve (2001. majus 28.) az értékpapirok
hivatalos tézsdei jegyzésre torténd bevezetésérdl és az ilyen értékpapirokrol kdzzéteendd
informaciokrol (HL L 184.,2001.7.6., 1. 0.).

16
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v. ha az e mentesség alapjan valamely értékpapir szabalyozott piacra torténd
bevezetését kérd személy egy, a 7. cikknek megfeleld tartalm(, azon
szabalyozott piac tagallamdnak illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven
elkészitett dokumentumot tesz kozzé a 20. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott modon, amelyre a bevezetést kéri, azon szabalyozott piac
tagallaméaban, amelyben a bevezetést kéri. A dokumentumban ko6zdlni kell,
hogy a legutobbi tajékoztatd hol szerezhetd be és hol allnak rendelkezésre a
kibocsatd altal az 6t terheld folyamatos kozzétételi kotelezettség alapjan

kiadott pénziigyi informaciok.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfeleléen felhatalmazason

alapul¢ jogi aktusokat fogadjon el az e cikk 3. bekezdésének f) és g) pontjaban, valamint 4.

bekezdésének d) és e) pontjaban emlitett dokumentumokban foglalt minimuminforméciok

meghatarozasa céljabol.

2. cikk

Fogalommeghatdarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

Hertékpapir”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban
meghatdrozott atruhazhatdo értékpapir, a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 17. pontjdban meghatarozott, 12 hoénapnal rovidebb futamideji

pénzpiaci eszkdzok kivételével;

»tulajdoni részesedést megtestesitd értékpapir”: részvény és mas, a tarsasagok
részvényeivel egyenértékll atruhazhatod értékpapir, valamint barmilyen mas fajtaju
olyan atruhazhat6 értékpapir, amely feljogosit a fent emlitett értékpapirok
barmelyikének megszerzésére atvaltoztatasuk vagy amiatt, hogy az altaluk biztositott
jogok gyakorlasara sor keriilt, feltéve, hogy ez utdbbi fajtaju értékpapirokat a
mogottes részvények kibocsatodja vagy az emlitett kibocsatd csoportjahoz tartozo

szervezet bocsatotta ki;

6.
(1)
a)
b)
12142/16
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c) ,nem részvényjellegii értékpapir’: minden olyan értékpapir, amely nem tulajdoni

részesedést megtestesito értékpapir;

d) ,nyilvanos értékpapir-kibocsatas”: személyeknek szold kozlés barmilyen formaban
¢és barmilyen eszkozzel, amely elegendd informaciot ad a kibocsatas feltételeirdl és a
felajanlott értékpapirokrol ahhoz, hogy lehetové tegye a befektetonek az értékpapirok
megvasarlasara vagy jegyzésére vonatkozo dontés meghozatalat. Ez a meghatarozas

vonatkozik az értékpapirok pénziigyi kozvetitdkon keresztiil torténd kihelyezésére is;

e) ,mindsitett befektet6”: a 2014/65/EU iranyelv II. melléklete 1. szakaszénak (1)—(4)
pontjaban felsorolt személy vagy jogalany, vagy azon személy vagy jogalany, akit
kérésre a 2014/65/EU iranyelv II. melléklete II. szakaszanak megfeleld szakmai
tigyfélnek tekintenek, illetve akit a 2014/65/EU iranyelv 30. cikkének megfeleld
elfogadhato partnerként elismernek, kivéve, ha azt kérte, hogy ne szakmai tigyfélként
kezeljék. A befektetési vallalkozasok és a hitelintézetek a vonatkozo adatvédelmi

jogszabalyok sérelme nélkiil besoroldsukrol kérésre tajékoztatjak a kibocsatot;
f) ,kis- és kozépvallalkozas (kkv)™:

— olyan tarsasdg, amely legutobbi éves vagy konszolidalt éves beszamoldja
alapjan az alabbi harom kritérium koziil legalabb kettonek megfelel: az adott
pénziigyi évben alkalmazottainak atlagos szadma 250-nél kisebb,
mérlegfédsszege nem haladja meg a 43 000 000 EUR-t, éves nettd arbevétele
pedig az 50 000 000 EUR-t; vagy

— a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 13. pontjaban meghatarozott

kis- és kozépvallalkozas.

g) ,hitelintézet”: az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet'’ 4. cikke (1)

bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott hitelintézet;

h)  ,kibocsatd™: az a jogi személy, amely értékpapirokat kibocsat vagy kibocsatasukat

javasolja;

17 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete( 2013. junius 26.) a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrol €s a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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3

k)

D

»ajanlattev0™: az a jogi vagy természetes személy, amely, illetve aki értékpapirokat

ajanl a nyilvanossagnak;

»szabalyozott piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontja

szerinti szabdlyozott piac;
,reklam”: olyan hirdetés, amely

— értékpapirok nyilvanos kibocsatasara vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésére vonatkozik;

- a kibocsato, az ajanlattevo, a szabdlyozott piacra értékpapirt bevezetni kivano
személy vagy a kezes dltal vagy nevében keriil kozzétételre; valamint
— kimondottan az értékpapirok jegyzését vagy megszerzését kivanja

elémozditani;

»szabalyozott informdacid”: mindazon informdcio, amelyet a kibocsdto vagy az
értékpapirnak a szabdlyozott piacon torténd bevezetését a kibocsato jovahagydsa
nélkiil kérelmezd személy kiteles nyilvanossdgra hozni a 2004/109/EK iranyelv
vagy valamely tagallamnak az emlitett iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének k) pontja
és az 596/2014/EU rendelet 17. és 19. cikke értelmében elfogadott torvényei,

rendeletei vagy kozigazgatdsi rendelkezései szerint,
,»sz€khely szerinti tagallam™:

1. a ii. alpontban nem emlitett unids értékpapir-kibocsatdé szamara az a tagallam,

ahol a kibocsato 1étesitd okirat szerinti székhelye van;

ii.  a kibocsato, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy valasztdsa szerint az a tagallam, ahol a kibocsatd létesité okirat
szerinti sz€khelye van, vagy ahol az értékpapirokat a szabalyozott piacra
bevezették vagy be fogjak vezetni, vagy ahol az értékpapirokat nyilvanossag
szamara felajanljdk minden olyan, legalabb 1 000 EUR egységenkénti
cimletértékli nem részvényjellegli értékpapir kibocsatdsa esetén és minden
olyan nem részvényjellegli értékpapir kibocsatasa esetén, amelyek feljogositjak
birtokosukat barmilyen atruhdzhatdé értékpapir megszerzésére vagy
készpénzosszeg kézhezvételére atvaltoztatasuk kovetkezményeként vagy

amiatt, hogy a hozzéjuk fiiz6d6 jogokat gyakoroltak, ha a nem részvényjellegi
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na)

iii.

értékpapirok kibocsatdja nem a mogottes értékpapir kibocsatdja és nem ez
utobbi kibocsatd csoportjahoz tartozo szervezet. Ugyanez vonatkozik a nem
eurdalapu, nem részvényjellegli értékpapirokra, feltéve, hogy azok minimalis

cimletének dsszege 1 000 EUR-val megkdzelitdleg egyenértékii;

a ii. pontban nem emlitett harmadik orszagban bejegyzett minden értékpapir-
kibocsatd szamdra az a tagallam, ahol az értékpapirokat els6 alkalommal
kivanjak nyilvanos kibocsatassal értékesiteni, vagy ahova a szabalyozott piacra
torténd bevezetésre az els kérelmet benyujtottak, a kibocsatd, az ajanlattevo
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérelmezd személy valasztisa
szerint, figyelemmel a valamely harmadik orszagban bejegyzett kibocsatok

késObbi valasztisara az alabbi koriilmények valamelyikének esetén:
—  ha a székhely szerinti tagallamot nem e kibocsatok valasztottak meg,

a 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdése i) pontjanak iii. alpontjaval

0sszhangban;

»fogado tagallam™: az a tagillam, ahol az értékpapirok nyilvanos kibocsdtdsa

torténik, vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérik, ha az eltér a székhely

szerinti tagallamtol,

willetékes hatosdg”: az egyes tagdllamok dltal a 29. cikkel ésszhangban kijelolt

hatosag, kivéve, ha e rendelet eltéréen rendelkezik.

,,I kollektiv befektetési vallalkozas™: a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi

irdnyelvl 5. cikke szerint engedélyezett, atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési véllalkozasok (AEKBV) és a 2011/61/EU eurdpai parlamenti

és tandcsi irdnyely’ ’ 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatdrozott

alternativ befektetési alapok (ABA);

18 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az
datruhdzhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési villalkozdsokra (AEKBYV)
vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések osszehangolasarol (HL L
302., 2009.11.17., 32. o.).

19

Az Europai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az

alternativbefektetésialap-kezelokrol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyely,
tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,
2011.7.1., 1. o.).
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p)

Q)

t)

va)

,kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegyei”: a kollektiv befektetési
vallalkozas 4altal kibocsatott értékpapirok, amelyek a résztvevOknek az ilyen

vallalkozas vagyoni eszkdzeire vonatkoz6 jogait képviselik;

»Jovahagyas": az a pozitiv cselekmény, amely a székhely szerinti tagallam illetékes
hatésaga altal végzett, a tajékoztatbban megadott informaciok teljességére,

kovetkezetességére és érthetdségére kiterjedd vizsgalatanak eredménye;

»alaptajékoztatd”: az a tajékoztatd, amely megfelel e rendelet 8. cikkének és a

kibocsaté dontése alapjan a kibocsatas végleges feltételeinek;

,munkanap”: e rendelet alkalmazasaban az érintett illetékes hatdosdg munkanapjai, a
szombatok, vasarnapok ¢és ilinnepnapok kivételével, az adott nemzeti hatosagra

alkalmazand6 nemzeti jogszabaly meghatarozésa szerint;

,multilateralis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)

bekezdésének 22. pontjdban meghatarozott multilateralis kereskedési rendszer;

»kkv-tOkefinanszirozasi piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 12.

pontjdban meghatarozott kkv-tékefinanszirozasi piac;

,harmadik orszagbeli kibocsaté”: harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd

kibocsato;
wtartos adathordozo”: barmely olyan eszkoz, amely:

i. lehetové teszi, hogy az iigyfél a személyesen neki cimzett informdciokat a
jovoben is hozzaférheto modon, az informacio céljanak megfelelé hosszusdagu

ideig tarolja; valamint

ii. lehetové teszi az igy tarolt informdciok valtozatlan formdban valo

tobbszorozeéset.

(2) A pénziigyi piacokon végbemend technikai fejlédés figyelembevétele érdekében a

Bizottsag a 42. cikk értelmében felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadhat el az e

cikk (1) bekezdésében foglalt meghatarozasok egyes technikai elemeirdl, kivéve a ,kis- €s

kozépvallalkozas (kkv)” (1) bekezdés f) pontjaban I foglalt meghatdrozésat, figyelembe
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(1)

2

3a.

véve a kiilonbozé nemzeti piacok helyzetét, Iaz uniés jogszabalyokat, valamint a

gazdasagi fejleményeket.

3. cikk

A tajékoztato kozzétételére vonatkozo kotelezettség és az az aloli mentesség

E rendelet értelmében az Unidban értékpapirok nyilvanos kibocsatasara kizdarolag

tajekoztato elozetes kozzététele utdan keriilhet sor.

A tagallamok a 15. cikk sérelme nélkiil hatarozhatnak gy, hogy mentességet adnak a
tajékoztatd kozzétételének az (1) bekezdésben meghatdarozott kotelezettsége alol
értékpapirok nyilvanos kibocsatasa esetén, feltéve, hogy az Unioban a kibocsatas teljes

ellenértéke 12 honapos idészakra szamitva nem haladja meg az 5 000 000 EUR-t.
Az elsé albekezdés szerinti mentesség ald tartozo nyilvanos kibocsdtds:

a) nem tartozhat az e rendelet szerinti engedélyezési eljards hatdlya ala, ezért arra a

rendelet 23. és 24. cikke nem alkalmazando;

b)  egyértelmii jelzést foglal magaban arra vonatkozoan, hogy a nyilvanos kibocsdtds

nem hatdrokon dtnyulo jellegii; valamint

¢) nem Osgtonozheti aktivan az elsé albekezdésben meghatarozott tagallamon kiviili

befektetoket.

A tagallamok értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t az elsé albekezdéssel dsszhangban
hozott valamennyi hatdarozatrol és az abban hivatkozott teljes ellenértékre meghatarozott

kiiszobertékrol.

Ertékpapirokat kizdrélag tajékoztatd eldzetes kozzététele utdn lehet az Unidban létrehozott

szabalyozott piacra bevezetni.

Az arfolyammozgdsok — tobbek kozott az eurotol eltéré pénznemek inflacidjanak és
darfolyamanak — figyelembevétele érdekében a Bizottsag a 42. cikkel osszhangban
felhatalmazason alapulo jogi aktus utjan intézkedéseket fogadhat el az e cikk (2)

bekezdésében megdllapitott kiiszobértéket illetoen.
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4. cikk

Onlkéntesen elkészitett tijékoztato

Amennyiben az értékpapir nyilvanos kibocsatasa vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetése nem
tartozik e rendeletnek az 1. cikkben meghatdrozott hatalya alé, a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy oOnkéntesen is készithet az e rendeletnek
megfeleld tajekoztatot vagy unios novekedesi tajékoztatot.

A 2. cikk (1) bekezdésének m) pontjaban meghatarozott, székhely szerinti tagallam illetékes
hatosaga altal jovahagyott, dnkéntesen elkészitett tajékoztato az e rendelet értelmében Ielc’Sirt
tajekoztatoval jard valamennyi jogot €s kotelezettséget megtestesiti, arra a szoban forg6 illetékes
hatosag feliigyelete alatt a rendelet minden rendelkezése vonatkozik.

5. cikk

Ertékpapirok késébbi uijraértékesitése

Kiilon kibocsatasnak kell tekinteni azon értékpapirok minden késObbi Ujraértékesitését, amelyek
kordbban az 1. cikk (3) bekezdésének a)-d) pontja alapjin e rendelet hatdilya alol kivont
kibocsatasfajtak legalabb egyikének korébe tartoztak, és a 2. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban
megallapitott meghatarozast kell alkalmazni annak eldontésére, hogy az ilyen ujraértékesités
nyilvanos értékpapir-kibocsatdsnak mindsiil-e. A pénziigyi kozvetitokon keresztiil torténd
értékpapir-kihelyezéskor tdjékoztatot kell kozzétenni, amennyiben a végleges kihelyezésnél az 1.
cikk (3) bekezdésének a)—-d) pontban felsorolt feltételek egyike sem teljesiil.

Ertékpapirok barmely késébbi ujraértékesitése vagy értékpapirok pénziigyi kozvetitok altali
végleges értékesitése esetén nem irhatdé elé ujabb tajékoztatd készitése, amennyiben még
rendelkezésre all a 12. cikknek megfeleld, érvényes tajékoztatd, €s a kibocsatd vagy a tajékoztato
elkészitéséért felelds személy irdsos megallapodas utjan belegyezik annak hasznélatéba.

II. FEJEZET
A TAJEKOZTATO ELKESZITESE

6. cikk

A tijékoztato

(1) A 14. cikk (2) bekezdésében és a 17. cikk (2) bekezdésében foglaltak sérelme nélkiil a
tajekoztatonak tartalmaznia kell azokat a relevans és sziikséges informdciokat, amelyekre
a befektetonek egy értékpapirokba valo befektetés tekintetében észszeriien sziiksége van

ahhoz, hogy megalapozottan értékelhesse:
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a) a kibocsatd és valamennyi esetleges kezes eszkozeit és forrasait, pénziigyi helyzetét,

nyeres€gét €s veszteségét, valamint kilatasait; valamint
b) azilyen értékpapirokhoz fliz6d6 jogokat.

Az informacidkat konnyen elemezhetd, tomor és érthetd formaban kell megfogalmazni,

amely eltérhet az alabbiaktol fiiggoen:
a)  a kibocsato jellege;

b)  az értékpapir tipusa;

¢)  akibocsato koriilményei;

d)  adott esetben a nyilvanos kibocsdtds vagy szabdlyozott piacon torténd bevezetés
cimzettjeit jelentd befektetétipus, a befektetd tipusanak, valamint annak a piacnak

az esetleges ismerete, amelyre az értékpapirokat bevezetik;

e¢) minden olyan informdcio, amelyet az unios vagy nemzeti jogszabdlyok, illetve
barmely, a kibocsdto értékpapirjait jegyzo vagy kereskedésre befogado jegyzo
hatosag, kereskedési helyszin vagy szabdlyozott piac dltal a kibocsatora
vonatkozoan eldirt kovetelmények szerint bocsdatanak a befektetok rendelkezésére,
és amely a 2004/109/EK iranyelv 21. cikkében hivatkozott, hivatalosan kijelolt

mechanizmuson keresztiil érheto el.
) ald4. és 15. cikkben meghatdrozott, aranyos kozzétételi rendszer alkalmazhatosdaga;

2. A kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra bevezetést kérd személy a
tajékoztatot egyetlen dokumentumként vagy kiilonalldé dokumentumok formajaban is

elkészitheti.

A 8. cikk (7) bekezdésének, valamint a 7. cikk (1) bekezdése mdsodik albekezdésének
sérelme nélkiil, a kiilonallé dokumentumokbol 4ll6 tajékoztatoban az eldirt informacidkat
fel kell osztani egy regisztraciés okmanyra, egy értékpapirjegyzékre és egy Osszefoglalo
jegyzékre. A regisztracios okmany tartalmazza a kibocsatora vonatkozo6 informaciokat. Az
értékpapirjegyzék tartalmazza a nyilvanosan kibocsatott vagy a szabalyozott piacon

bevezetni kivant értékpapirokra vonatkozo6 informacidkat.
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7. cikk
Osszefoglalé tijékoztato

A tjékoztatd egy Osszefoglaldt is tartalmaz, amely kozli azokat a kiemelt informaciokat,
amelyekre a befektetoknek sziikségiik van ahhoz, hogy megértsék a kibocsato, a kezes és a
kibocsatott vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok jellegét és kockazatait, €s
amelyet a tajékoztato tobbi részével egylitt kell olvasni, hogy segitse a befektetoket annak

mérlegelésében, hogy befektessenek-e ezen értékpapirokba.

Az elsé albekezdéstol eltéroen, amennyiben a tdjékoztato a kizarolag mindsitett
befektetoknek szolo, nem résgvényjellegii értékpapirok szabdlyozott piacon valo

bevezetésére vonatkozik, nincs sziikség dsszefoglalora.

Az Osszefoglald tartalmanak pontosnak, tisztességesnek, egyértelmiinek és nem
félrevezetonek kell lennie. Az dsszefoglalot a tajékoztato bevezeto részének kell tekinteni,

és tartalmanak 6sszhangban kell lennie a tajékoztato tobbi részével.

Az 0Osszefoglalonak rovid, tomor dokumentumnak kell lennie, maximalis terjedelme

kinyomtatva hat A4-es méretii oldal lehet.

Kizarolag kivételes esetekben az illetékes hatosag azonban engedélyezheti a
kibocsdatonak hosszabb, A4-es méretii papirra kinyomtatva legfeljebb 10 oldalas
osszefoglalo elkészitését, amennyiben azt a kibocsdto tevékenységeinek oOsszetettsége, a
kibocsatas jellege vagy a kibocsdtott értékpapirok jellege megkivanja, és amennyiben
fenndll a kockazata, hogy az osszefoglaloban foglalt kiegészito informdcio hidanya a

befekteto szamara megtéveszto lenne.
Az 0sszefoglalo:

a) konnyen olvashatd megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashaté méretli karakterek

hasznalataval késziil;

b) nyelvezete és stilusa eldsegiti az informacid megértését, kiilonosen fontos, hogy
nyelvezete egyértelmii, nem technikai jellegli, tomor ¢és az adott befektetofajta

szdmara érthetd legyen.

Az 6sszefoglald a kovetkezd négy részbdl all:
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a)  dltalanos és egyedi figyelmeztetéseket tartalmazd bevezetd tébbek kozott arrdl, a
befektetok milyen mértékben veszithetik el befektetésiiket a legrosszabb

forgatokonyv bekovetkezte esetén;

b) a kibocsatora, ajanlattevére vagy a szabalyozott piacra bevezetést kérd személyre

vonatkoz6 kiemelt informaciok;
c) azértékpapirokra vonatkozo kiemelt informaciok;

d) a kibocsatasra és/vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozo kiemelt

informaciok.
%) Az 6sszefoglald bevezetdjének tartalmaznia kell:
a) az értékpapir megnevezését és nemzetkozi értékpapir-azonosito szamdt (ISIN);

b)  a kibocsatd megnevezését és elérhetdségeit, ideértve a jogi személyek azonositojat

(LEI-kod);

¢) az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra bevezetést kérd személy megnevezését és

elérhetdségeit, ideértve LEI-kodjat is, ha az ajanlattevo jogi személy;,

d)  a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdganak megnevezését €s elérhetdségeit,

valamint a dokumentum keltét.

Az elso albekezdés d) pontjanak alkalmazdasdaban, amennyiben a tdjékoztato kiilonbozo
illetékes hatosdgok dltal jovahagyott dokumentumokbol all, az dsszefoglalo

bevezetojében fel kell tiintetni mindezen illetékes hatosdagokat és azok elérhetdségeit.
Az Osszefoglalonak tartalmaznia kell egy arra vonatkoz6 figyelmeztetést, hogy:
a) az Osszefoglal6 a tajékoztatd bevezeto része;

b) az értékpapirokba torténd befektetésrél szold dontést a tdjékoztatd egészének

ismeretében lehet meghozni;

c) ha a tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor,

el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek
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d)

kell viselnie a t4jékoztatd birdsagi eljaras meginditasat megel6z6 forditasanak

koltségeit;

polgari jogi felelosség kizardlag azokat a személyeket terheli, akik az 6sszefoglalot —
az esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottdk, de csak abban az esetben, ha az
Osszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy nem all Osszhangban a tdjékoztatd mas
részeivel, vagy ha — a tajékoztaté mas részeivel dsszevetve — nem tartalmaz kiemelt
informdciokat annak érdekében, hogy segitsen a befektetoknek megallapitani,

érdemes-e befektetniiik az adott értékpapirokba.

(6) A (4) bekezdés b) pontjaban emlitett rész a kdvetkezd informacidkat tartalmazza:

a)

b)

a ,,Ki az értékpapir kibocsatoja?” cimii alpontban rovid leirast az értékpapirok

kibocsatojarol, beleértve legalabb a kovetkezdket:

a kibocsatd székhelye és jogi formaja, a miikddését szabalyozo jogszabalyok,

valamint az orszag, amelyben bejegyezték;
— 106 tevékenysége;

— 16 részvényesei, beleértve azt is, hogy kinek all kozvetlen vagy kozvetett

tulajdonaban vagy ellendrzése alatt;

— a legfontosabb iigyvezetd igazgatoinak és az igazgatotandcs tagjainak

személyazonossaga;

a jog szerinti kdnyvvizsgalok személye.

a ,,Melyek a kibocsatora vonatkozo kiemelt pénziigyi informaciok?” cimii alpontban
a kiilonb6z6 multbeli kiemelt pénziigyi informacidkat, beleértve adott esetben a
multbeli pénziigyi informdaciok altal lefedett, valamint barmely késébbi idokozi
pénziigyi iddszak egyes pénziigyi éveire benyujtott eldzetes informacidkat, az el6zd
pénziigyi €v ugyanazon iddszakabol szarmazo komparativ adatokkal egyiitt. A
komparativ  mérleginformaciokra  vonatkozé  kovetelményt az év  végi

mérleginformacié benyujtasaval is lehet teljesiteni.

a ,Melyek a kibocsatora vonatkozo legfontosabb egyedi kockazatok?” cimii

alpontban legfeljebb #iz, az adott kibocsatora vonatkozd legjelentdosebb, a
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tajékoztatoban ismertetett — kiilondsen miikodési és befektetési — kockazati tényezo

rovid leirasat.

(7 A (4) bekezdés c) pontjaban emlitett rész a kovetkezd informaciokat tartalmazza:

a)

b)

d)

a ,Melyek az értékpapirok fo jellemz6i?” ciml alpontban a kibocsatott és/vagy
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok rovid leirdsat, amely tartalmazza legalabb

a kovetkezoket:

az értékpapirok tipusa ¢és osztalya, ISIN-kédja, pénzneme, cimletértéke,

névértéke, a kibocsatott értékpapirok szdma, az értékpapirok feltételei;
— az értékpapirhoz kapcsolddo jogok;

— az értékpapirok ranghelye a kibocsdato tokestrukturdjaban annak
fizetésképtelensége esetén, ideértve adott esetben az értékpapirok
alarendeltségi szintjére és a BRRD szerinti felszamolds esetén valo kezelésére

vonatkozo informdciokat;
— az értékpapirok szabad atruhazhatosagara vonatkozo barmilyen korlatozas;
— adott esetben az osztalék vagy kifizetési politika.

a ,,Hol kereskednek az értékpapirokkal?” cimili alpontban arra vonatkozo jelzést,
hogy a kibocsatott értékpapirok szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési
rendszerben torténd kereskedés iranti kérelem targyat képezik-e vagy fogjak-e
képezni, valamint az Gsszes olyan piac azonositasat, amelyen az értékpapirokkal

kereskednek vagy kereskedni fognak.

a ,,Kotédik-e valamilyen garancia az értékpapirokhoz?” cimii alpontban az esetleges
garancia jellegének ¢és hatdlyanak rovid leirasat, valamint a garanciavallalo rovid

jellemzését, ideértve annak LEI-kodjat.

a ,,Melyek az értékpapirra vonatkozd legfontosabb egyedi kockazatok?” cimii
alpontban legfeljebb 10, az adott értékpapirra vonatkozd legjelentosebb, a

tajékoztatoban ismertetett kockézati tényezo rovid leirdsat.
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®)

)

(10)

(1D

Amennyiben az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendeletének™ értelmében
kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumot kell késziteni, a kibocsatd, ajanlattevo
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy az e bekezdésben
meghatarozott tartalom helyett az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3) bekezdésének b)—i)
pontjaban meghatarozott informaciokat is megadhatja. Ebben az esetben és amennyiben a
kiilonféle értékpapirokra egyetlen egységes dsszefoglald vonatkozik, amely értékpapirok
azonban a 8. cikk (8) bekezdésének utolso albekezdése szerint csak nagyon kevés részlet —
ugymint a kibocsatasi ar vagy a lejarati nap — tekintetében kiillonboznek egymadstdl, a
terjedelemre vonatkozo, a (3) bekezdésben foglalt korlatozas 3 tovabbi A4-es oldallal

kiegészithetd minden egyes tovabbi értékpapir esetén.
A (4) bekezdés d) pontjaban emlitett rész a kdvetkezd informacidkat tartalmazza:

a) a ,Mely feltételek és litemezés alapjan fektethetek be ezen értékpapirba?” cimi
alpontban adott esetben a kibocsatas altalanos feltételeit és varhatd ilitemezését, a
szabalyozott piacra torténd bevezetés részleteit, az elosztasi tervet, a kibocsatasbol
szarmazo kozvetlen felhigulas 0sszegét €és szazalékos ardnyat, valamint a kibocsatas
¢s/vagy ajanlat becsiilt 0sszkoltségét, beleértve a kibocsatd vagy ajanlattevo altal a

befektetonek felszamitott koltségeket.

b) a,Miért készitette a kibocsatd ezt a tajékoztatot?” cimii részben a kibocsatas vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetés okainak rovid szoveges leirdsat, valamint a

bevételek felhasznalasat és varhatd nettd 0sszegét.

A kibocsato a (6), (7) és (8) bekezdésben leirt részeket sziikség esetén tovabbi alpontokkal

egészitheti ki.

Az  Osszefoglalo nem tartalmazhat a  tdjékoztatd egyéb részeire mutatd

kereszthivatkozasokat, és nem utalhat hivatkozassal egyéb informacidkra.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (6) bekezdés b)

pontjaban emlitett multbeli kiemelt pénziigyi informécidk tartalmanak és a benyujtasuk

20

Az Europai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9., 1.

0.).
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(1

2

3)

4)

formatumanak pontositasa céljabol, figyelembe véve az értékpapirok és kibocsatok eltérd

tipusait, és biztositva, hogy az dsszedllitott informdcio rovid, tomér és értheto legyen.

Az ESMA e szabdlyozastechnikai standardtervezeteket /e rendelet hatalybalépésének
napja utan 12 honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozéstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 0&sszhangban torténd

elfogadésara.

8. cikk

Az alaptajékoztato

A nem részvényjellegli értékpapirok esetében a tajékoztatd a kibocsatd, az ajanlattevo vagy
a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy dontése szerint olyan alaptéjékoztato
is lehet, amely a kibocsatora, valamint a nyilvanosan kibocsatott vagy a szabalyozott

piacon bevezetni kivant értékpapirokra vonatkozo6 fobb informacidkat tartalmazza.
Az alaptéjékoztatoban a kdvetkezd informaciokat kell feltiintetni:
a)  akibocsatas végleges feltételeiben foglalt informéciok felsorolasa;

b) ,a végleges feltételek formanyomtatvanya” cimii irlap, amelyet minden egyes

kibocsatasnal ki kell tolteni;
c) azon honlap cime, amelyen a végleges feltételeket kozzéteszik.

A végleges feltételeket kiilonallo dokumentumként vagy az alaptdjékoztatoban, illetve
annak kiegészitéseként kell benyujtani. A végleges feltételeket konnyen elemezhetd és

érthetO forméaban kell elkésziteni.

A végleges feltételek csak olyan informaciét tartalmaznak, amely kapcsolodik az
értékpapirjegyzékhez és nem haszndlhatok az alaptajékoztatd kiegészitéseként. Ilyen

esetekben a 17. cikk (1) bekezdésének a) pontja alkalmazando.

Amennyiben a végleges feltételek nem szerepelnek sem az alaptdjékoztatoban, sem pedig a

kiegészitd jegyzékben, a kibocsatd ezeket a 20. cikkel 6sszhangban koteles hozzaférhetdve
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(6)

(7

®)

tenni, és a nyilvanos kibocsatds vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés kezdete elott

a lehetd leghamarabb a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak benyujtani.

A végleges feltételekben egyértelmii €s szembetiind nyilatkozatot kell kozzétenni arrdl,

hogy:

a) avégleges feltételeket e rendelet alkalmazasanak céljabol készitették el, €s az dsszes
relevans informacid megszerzéséhez e végleges feltételeket az alaptajékoztatoval,

valamint annak kiegészito jegyzékével/jegyzékeivel osszefliggésben kell értelmezni;

b) amennyiben az alaptdjékoztatot és annak kiegészitd jegyzékét/jegyzékeit a 20. cikkel

Osszhangban teszik k6zzé;
c) azadott kibocsatas 0sszefoglalojat a végleges feltételek mellékleteként csatoljak.
Az alaptajékoztatd allhat egyetlen vagy tobb kiilonallo dokumentumbol.

Amennyiben a kibocsato, ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy korabban mar nyujtott be regisztracidos okmanyt egy bizonyos tipusi, nem
részvényjellegti értékpapirra vagy a 9. cikkben meghatarozott egyetemes regisztracios
okmanyt, és a késébbiekben alaptajékoztato elkészitése mellett dont, az alaptdjékoztatonak

a kovetkezoket kell tartalmaznia:

a) a regisztracios okmanyban vagy egyetemes regisztracids okmdanyban foglalt
informaciok;

b) avégleges feltételek kivételével azon informacidk, amelyek egyébként szerepelnének

az adott értékpapirjegyzékben, ha azokat az alaptdjékoztatdé nem tartalmazza.

Az egyes ¢értékpapirokra vonatkozo, az alaptdjékoztatoban talalhatdé informaciokat

egyértelmiien el kell kiiloniteni.

Osszefoglalot csak akkor lehet késziteni, ha a végleges feltételeket a (3) bekezdésnek
megfeleléen belefoglaltak az alaptijékoztatoba vagy benyujtottdk, és a szoban forgd

Osszefoglalonak az adott egyedi kibocsatasra kell vonatkoznia.

Az egyedi kibocsatas Osszefoglalojara ugyanazok a kdvetelmények vonatkoznak, mint az e

cikkben meghatarozott végleges feltételekre, és azt csatolni kell a végleges feltételekhez.
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Az adott kibocsatas Osszefoglalojanak meg kell felelnie a 7. cikknek, €s tartalmaznia kell
az alaptajékoztatoban ¢és a végleges feltételekben foglalt kiemelt informaciokat. A

kovetkezoket kell tartalmaznia:

a)  az alaptijékoztatoban foglalt, kizarolag az adott kibocsatasra vonatkoz6 informaciok,

a kibocsatoval kapcsolatos alapvetd informaciodkat is beleértve;

b) az alaptijékoztatbban megadott valasztasi lehetdségek, amelyek a végleges

feltételekben meghatarozottak szerint kizarélag az adott kibocsatasra vonatkoznak;

c) az alaptdjékoztatdban kordbban liresen hagyott, a végleges feltételekben megadott

vonatkoz6 informaciok.

Amennyiben a végleges feltételek kiillonféle értékpapirokra vonatkoznak, amelyek azonban
csak nagyon kevés részlet tekintetében — tigymint a kibocsatasi ar vagy a lejarati nap —
kiilonbdznek egymastol, ugy ezen értékpapirok adott kibocsatdsaihoz ugyanaz az egységes
Osszefoglaldo mellékelhetd, feltéve, hogy az egyes értékpapirokra vonatkozé informaciok

egyértelmiien elkiiloniilnek egymastol.

Az alaptdjékoztatoban megadott informaciokat a 22. cikknek megfelelden sziikség szerint
ki kell egésziteni a kibocsatéra, valamint a nyilvanosan kibocsatott vagy szabalyozott

piacra bevezetendo értékpapirokkal kapcsolatos naprakész informéaciokkal.

A nyilvanos kibocsatas annak az alaptdjékoztatonak lejarta utan is folytatddhat, amely
alapjan a kibocsatas megkezdddott, feltéve, hogy a helyébe 1ép6 alaptdjékoztatot legkésdbb
az eldz6 alaptdjékoztatd érvényességének utolsd napjan jovahagyjak. Az ilyen kibocsatas
végleges feltételei kozott szerepelnie kell az elsd oldalon egy egyértelmi
figyelmeztetésnek, amely jelzi az el6z6 alaptdjékoztatd érvényességének utolsd napjat, €s
hogy hol teszik kdzzé az annak helyébe 1épd alaptajékoztatot. Az 0j alaptdjékoztatonak
tartalmaznia vagy hivatkozassal utalnia kell az eredeti alaptdjékoztatoban foglalt végleges
feltételek formajara, és hivatkoznia kell a folytatdédd kibocsatds szempontjabol relevans

végleges feltételekre.

A 22. cikk (2) bekezdése alapjan megitélt elallasi jog azokra a befektetokre is vonatkozik,
akik az el6zd alaptdjékoztatd érvényességi ideje alatt allapodtak meg az értékpapir

megvasarlasardl vagy jegyzésérol, kivéve ha az értékpapirokat mar 4t is vették.
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9. cikk

Az egyetemes regisztrdacios okmdny

A valamely tagallamban székhellyel rendelkezd kibocsatd, akinek értékpapirjait
szabalyozott piacra vagy multilaterdlis kereskedési rendszerbe bevezették, minden
pénziigyi évben regisztraciés okmanyt készithet egyetemes regisztracidos okmany
formajadban, amelyben leirja a tdrsasag szervezetét, iizletmenetét, pénziigyi helyzetét,

jovedelmét és varhato jovedelmét, irdnyitasi €s részvényesi struktirajat.

Az a kibocsatd, amely minden évben egyetemes regisztracidos okmanyt készit, azt a 19.
cikk (2), |(4) és (5) bekezdésében meghatarozott eljaras szerint jovahagyas céljabol

benyujtja a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagahoz.

Miutan a kibocsatdé minden pénziigyi évben benyujtott egyetemes regisztracids okmanyat
az illetékes hatdsdg két egymast kovetd évben jovahagyja, a késObbi egyetemes
regisztracios okmanyokat vagy azok mddositasait eldzetes jovahagyas nélkiil lehet
benyujtani az illetékes hatdsagnak, kivéve, ha az emlitett modositasok olyan kihagyadsra,
vagy lényegi hibdra vagy pontatlansdagra vonatkoznak, amelyek valosziniisithetoen
félrevezetik a nyilvanossdagot a kibocsatordl alkotott tajékozott értékeléshez alapvetoen

szitkséges tények és koriilmények tekintetében.

Amennyiben a kibocsatd ezutan egy pénziigyi évben elmulasztja benyljtani az egyetemes
regisztracids okmanyt, a jovadhagyas nélkiili benyujtas lehetdségét elvesziti, és minden
késobbi egyetemes regisztraciés okmanyt be kell nyQjtania jovahagyasra az illetékes

hat6saghoz, amig a masodik albekezdésben foglalt feltétel Gjra teljesiil.

Azok a kibocsatok, amelyek e rendelet alkalmazasdnak napja elétt a 809/2004/EK
rendelet”’ I. vagy XI. mellékletével Gsszhangban készitették el a regisztracios okmanyt,
amelyet az illetékes hatosadg legalabb két egymast kovetd évben jovahagyott, és ezt
kovetden a 2003/71/EK iranyelv 12. cikke (3) bekezdésének megfeleléen minden évben
benyujtottdk vagy jovahagyattdk e regisztracios okmanyt, engedélyt kapnak arra, hogy e

21

A Bizottsag 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurodpai parlamenti és
tandcsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informécidk formatuma, az informaciok
hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasardl (HL L 149., 2004.4.30., 1. o.).
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“4)

)

(6)

(7

®)

©)

rendelet alkalmazasanak napjatél az egyetemes regisztracios okmanyt a (2) bekezdés

masodik albekezdésének megfelelden elézetes jovahagyas nélkiil nyujtsak be.

Az egyetemes regisztracidos okmanyt, valamint a (7) és (9) bekezdésben emlitett
modositasait jovahagyasukat vagy jovahagyas nélkiili benyujtasukat kdvetden indokolatlan
késedelem nélkiil és a 20. cikkben emlitett feltételeknek megfeleléen nyilvanossagra kell

hozni.

Az egyetemes regisztracids okmanynak meg kell felelnie a 25. cikkben megéllapitott

nyelvi kdvetelményeknek.

Informaciot a 18. cikkben foglalt feltételek szerint lehet hivatkozassal beépiteni az

egyetemes regisztracios okmanyba.

Az egyetemes regisztracids okmany benytjtasat vagy jovahagyasat kovetden a kibocsatd
barmikor frissitheti az abban taldlhaté informaciot, ha az illetékes hatosaghoz benyujtja az

egyetemes regisztraciés okmany moédositasat.

Az illetékes hatosag barmikor feliilvizsgalhatja barmely, eldzetes jovahagyas nélkiil

benyujtott egyetemes regisztracids okmany és modositasainak tartalmat.

Az illetékes hatdsag feliilvizsgalata sordn ellendrzi az egyetemes regisztraciés okmanyban

¢s modositasaiban nyujtott informaciok teljességét, kovetkezetességét és érthetdségét.

Amennyiben az illetékes hatdsag a feliilvizsgalat soran megallapitja, hogy az egyetemes
regisztracids okmany nem felel meg a teljesség, érthetdség és kovetkezetesség
szabalyainak, és/vagy hogy modositasra vagy kiegészitd informacidra van sziikség, értesiti

a kibocsatot.

Az illetékes hatosag részérdl a kibocsatohoz intézett, modositas vagy kiegészitd informacio
iranti kérelmet a kibocsatonak csupan a kovetkezd pénziigyi évre benyujtott, kdvetkezd
egyetemes regisztracids okmanyban kell figyelembe vennie, kivéve, ha a kibocsatd az
egyetemes regisztraciés okmanyt a jovahagyasra benyujtott tdjékoztatdo alkotorészeként
kivanja hasznalni. Ebben az esetben a kibocsatonak legkésdbb a 19. cikk (5) bekezdésében
emlitett kérelem benyujtdsakor moddositast kell benyujtania az egyetemes regisztracios

okmaényhoz.
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(10)

(an

(12)

A masodik albekezdéstdl eltérden, amennyiben az illetékes hatosag értesiti a kibocsatot,
hogy a moddositasi kérelme olyan kihagydsra vagy lényegi hibara vagy pontatlansagra
vonatkozik, amely valosziniisithetden félrevezeti a nyilvadnossagot a kibocsatorol alkotott
tajékozott értékeléshez alapvetden sziikséges tények és korlilmények tekintetében, a
kibocsatonak haladéktalanul be kell nyujtania az egyetemes regisztracios okmanyhoz

tartozo modositast.

A (7) és (9) bekezdés rendelkezéseit csak akkor kell alkalmazni, ha az egyetemes
regisztraciés okmanyt nem a tajékoztatd alkotorészeként hasznaljak. Amennyiben az
egyetemes regisztracios okmanyt a tajékoztatd alkotérészeként hasznaljak fel, csak a 22.
cikknek a tajékoztatd kiegészitésére vonatkozo szabalyait kell alkalmazni a tdjékoztatd
jovahagydsa és a nyilvanos kibocsatds lezardsa vagy adott esetben a szabalyozott piacra
torténd befogadas kozott eltelt id0 soran, attol fiiggden, hogy melyik kovetkezik be

hamarabb.

A (2) bekezdés elsé és masodik albekezdésében vagy a (3) bekezdésben leirt feltételeknek
megfeleld kibocsatdo megkapja a gyakori kibocsato statuszat, és részesedhet a 19. cikk (5)

bekezdésében leirt gyorsitott jovahagyasi eljarasban, feltéve, hogy:

a) az egyes egyetemes regisztracios okmanyok benyujtasakor vagy jovahagyasra
torténd benyujtasakor a kibocsatod irasban megerdsiti az illetékes hatosag felé, hogy
az adott esetben a 2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet értelmében
nyujtandd Osszes szabalyozott informaciot benyujtotta és az e jogi aktusokban eldirt

kovetelményeknek megfelelden kozzétette; valamint

b) amennyiben az illetékes hatosag elvégzi a (8) bekezdésben emlitett feliilvizsgalatot, a
kibocsato a (9) bekezdésben megallapitott feltételeknek megfeleléen modositja az

egyetemes regisztracios okmanyt.

Amennyiben a kibocsaté nem teljesiti a fenti feltételek valamelyikét, a gyakori kibocsatoi

statusza megsziinik.

Amennyiben az illetékes hatdsaghoz benyujtott vagy altala jovahagyott egyetemes

regisztracios okmanyt legkés6bb a pénziigyi év vége utan négy honappal kozzéteszik, és az
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(13)

tartalmazza a 2004/109/EK eur6pai parlamenti és tanicsi iranyelv?® 4. cikkében emlitett
éves pénziigyi beszamoloban kozzéteendd informaciokat, ugy kell tekinteni, hogy a
kibocsato eleget tett az emlitett cikkben eldirt éves pénziigyi beszdmold kozzétételére

iranyul6 kotelezettségének.

Amennyiben az illetékes hatdsaghoz benyujtott vagy altala jovahagyott egyetemes
regisztracios okmanyt vagy annak moddositasat legkésobb a pénziigyi év elsd hat
hénapjanak vége utdn harom honappal kozzéteszik, és az tartalmazza a 2004/109/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 5. cikkében emlitett féléves pénziigyi beszdmoloban
kozzéteendd informacidkat, a kibocsatot ugy kell tekinteni, mint amely eleget tett az
emlitett cikkben eldirt féléves pénziigyi beszdmold kozzétételére iranyulod

kotelezettségének.
Az els6 vagy masodik albekezdésben leirt esetekben a kibocsato:

a) az egyetemes regisztracidos okmanyt feltiinteti egy kereszthivatkozasi listan, amely
alapjan megallapithato, hogy a regisztracios okmanyban hol taldlhatok az éves és

féléves pénziigyi beszamoldban eldirt egyes elemek;

b) a 2004/109/EK iranyelv 19. cikkének (1) bekezdése értelmében benyujtja az
egyetemes regisztraciés okmanyt, és a 2004/109/EK iranyelv 21. cikkének (2)

bekezdésében emlitett, hivatalosan kijeldlt rendszerben hozzaférhetéve teszi azt;

c) az egyetemes regisztracids okmanyban feleldsségi nyilatkozatot is elhelyez a
2004/109/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban ¢és 5. cikke (2)
bekezdésének c) pontjaban eldirt feltételek alapjan.

A (12) bekezdést csak akkor kell alkalmazni, ha e rendelet alkalmazasaban a kibocsato
sz€khely szerinti tagallama egyuttal a 2004/109/EK irdanyelv alkalmazaséban is a székhely
szerinti tagallama, és amennyiben az egyetemes regisztracids okmany nyelve megfelel a

2004/109/EK iranyelv 20. cikkében megéllapitott feltételeknek.

22

Az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a

szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra

vonatkoz6 atlathatosagi kovetelmények harmonizacigjardl és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 390.,2004.12.31., 38. o0.).
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(14)

(1)

2

Az ESMA szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak
az egyetemes regisztracidés okmany ellendrzésére, jovahagyasdra, benyujtasara &s
feliilvizsgalatara vonatkozo eljarast, valamint az okmany moddositasanak feltételeit, és
azokat a koriilményeket, amelyek fennalldsa esetén a gyakori kibocsatd statusza

megszinik.

Az ESMA e szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [e rendelet hatdalybalépésének
napja utan 12 honappall-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténo

elfogadasara.

10. cikk

A kiilonallo tajékoztatok

Az a kibocsatd, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatdsag altal jovahagyott
regisztracidos okmannyal, a nyilvanos értékpapir-kibocsataskor, illetve a szabalyozott piacra
torténd bevezetéskor csak az értékpapirjegyzék és az dsszefoglald elkészitésére koteles. Az

értekpapirjegyzék és az sszefoglalo kiilon-kiilon jovahagyés targyat képezi.

Amennyiben a regisztracidos okmany jovahagyadsa ota az abban foglalt informaciokra
vonatkoz6 jelentds 01j tényez6, 1ényegi hiba vagy pontatlansag keletkezett, amely érintheti
az ¢értékpapirok értékelését, a regisztraciés okmanyhoz jovdhagyas céljabol az
értékpapirjegyzeék és az dsszefoglald benytjtasaval egy idoben kiegészitést kell benyujtani.
Ebben az esetben nem alkalmazhat6 az elfogado nyilatkozat visszavonasanak a 22. cikk (2)

bekezdése szerinti joga.

A regisztracids okmany ¢€s adott esetben az értékpapirjegyzékkel és Osszefoglaloval kisért

kiegészitése az illetékes hatdsag altali jovahagyastol szamitva tajékoztatonak mindsiil.

Az a kibocsato, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatdsag altal jovahagyott egyetemes
regisztracidos okmannyal, vagy a 9. cikk (2) bekezdésének megfeleloen jovahagyds nélkiili
egyetemes regisztrdcios okmdnyt nyujtott be, a nyilvanos értékpapir-kibocsataskor, illetve
a szabalyozott piacra torténd bevezetéskor csak az értékpapirjegyzek és az dsszefoglald

elkészitésére koteles. Ebben az esetben a gyakori kibocsdtok egyetemes regisztracios
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2

okmdnydban a 19. cikk (5) bekezdése alapjan végrehajtott modositasok és kiegészitések
kivételével az értékpapirjegyzék, az 0sszefoglalo €s az egyetemes regisztraciés okmanynak
az okmany jovahagyasa vagy benyujtisa Ota benyujtott valamennyi moddositasa kiilon

jovahagyas targyat képezi.

Amennyiben a kibocsatd jovahagyas nélkiili egyetemes regisztracids okmanyt nyujtott be,
a teljes dokumentaciot — az egyetemes regisztraciés okmany modositasait is beleértve —

jova kell hagyatnia még akkor is, ha e dokumentumok tovéabbra is kiilon allnak.

A 9. cikk (7) vagy (9) bekezdésével Osszhangban modositott, értékpapirjegyzékkel és
Osszefoglaloval kisért egyetemes regisztraciés okmany az illetékes hatosag altali

jovahagyastol szamitva tajékoztatonak mindsiil.

11. cikk

A tajékoztatoért valo felelosség

A tagallamok biztositjak, hogy a tdjékoztatoban adott informacidért vald feleldsség az
esettdl fiiggden a kibocsatot vagy annak igazgatasi, iranyitd vagy feliigyeleti szerveit, az
ajanlattevot, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személyt vagy a kezest terhelje.
A felelos személyeket egyértelmiien azonositani kell neviikkel és beosztasukkal, illetve
jogi személyek esetén neviikkel és Ilétesitd okirat szerinti székhelyiikkel, valamint a
tajékoztatonak tartalmaznia kell azon nyilatkozatukat, miszerint legjobb tudomésuk szerint
a tajékoztatdoban foglalt informaciok dsszhangban allnak a tényekkel és abbdl nem maradt

ki olyan Iényeges tény, ami varhatdan érintené annak fontossagat.

A tagallamok biztositjadk, hogy a polgari jogi feleldsségre vonatkozd torvényeik,
rendeleteik ¢s kozigazgatdsi rendelkezéseik a tdjékoztatoban adott informacioért felelds

személyekre is vonatkozzanak.

A tagallamok mindazonaltal biztositjak, hogy senkit ne terhelhessen polgari jogi feleldsség
kizardlag az Osszefoglald alapjan, beleértve annak barmely forditasat, kivéve, ha az
félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a tajékoztaté mas részeivel, vagy ha — a
tdjékoztatd mas részeivel Osszevetve — nem tartalmaz kiemelt informdaciokat annak
érdekében, hogy segitsen a befektetOknek megéllapitani, érdemes-e befektetniiik az adott

értékpapirokba. Az dsszefoglalo e tekintetben egyértelmii figyelmeztetést tartalmaz.
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3) Az egyetemes regisztracidos okmanyban megadott informaciokért valo felelosség az (1)
bekezdésben emlitett személyeket csak akkor terheli, ha az egyetemes regisztracios
okmanyt egy jovahagyott tajékoztatd alkotorészeként hasznaljdk fel. Ez a 2004/109/EK
iranyelv 4. és 5. cikkének sérelme nélkiil alkalmazand6 akkor, ha az emlitett cikkek

szerinti informaciok egy egyetemes regisztracios okmanyban szerepelnek.

12. cikk

A tdajékoztato, az alaptdajékoztato és a regisztracios okmdny érvényessége

(1) Az egyetlen vagy akér tobb kiilonalldé okmanybol all6 tajékoztatdo vagy alaptajékoztatd a
nyilvanos kibocsataskor vagy szabalyozott piacra torténd bevezetéskor tortént kdzzétételét
kovetéen 12 honapig marad érvényben, feltéve hogy kiegészitése a 22. cikkben eldirt

esetleges jegyzékekkel megtortént.

Amennyiben a tdjékoztatd vagy alaptajékoztatd kiilonallo dokumentumokbdl all, az

érvényesség az értékpapirjegyzék jovahagyasanak napjaval kezdddik.

2) A 9. cikkben emlitett, korabban benyujtott vagy jovahagyott regisztracios okmanynak és
egyetemes regisztracidos okmanynak a tajékoztatd alkotdrészeként torténd felhasznalaséara

vonatkoz6 érvényességi ideje a benyljtas vagy jovahagyas utan 12 honap.

E regisztraciés okmany érvényességének lejarta nem érinti annak a tajékoztatonak az

érvényességét, amelynek a regisztracios okmany alkotorészét képezi.

III. FEJEZET
A TAJEKOZTATO TARTALMA ES FORMATUMA

13. cikk

Minimuminformdciok és formdatum

(1) A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el a
tajékoztatd, az alaptdjékoztatd és a végleges feltételek formatumat, valamint azon sémakat
illetéen, amelyek meghatarozzak a tajékoztatoban kotelezden feltiintetenddé informaciokat,
elkeriilve az informaciok ismételt feltiintetését, amennyiben a tdjékoztatd tobb kiilonallo

dokumentumbdl all.
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A tajékoztatd kiilonféle sémainak kidolgozasa soran kiilonésen a kovetkezoket kell

figyelembe venni:

a) a befektetok szamara a nem részvényjellegli értékpapirokkal Gsszehasonlitva a
tulajdoni  részesedést megtestesité  értékpapirokra vonatkozdan sziikséges
informaciok kiilonféle fajtai; kovetkezetes megkdzelitést kell alkalmazni a hasonld
gazdasagi logikat képviseld értékpapirokra vonatkozd tdjékoztatoban eldirt

informdciok tekintetében, kiilonds tekintettel a szarmaztatott értékpapirokra;

b) a nem részvényjellegli értékpapirok kibocsatasanak, illetve szabdlyozott piacra

torténd bevezetésének kiilonféle fajtai és jellemzai;

c) a felhasznalt formatumot ¢és a nem részvényjellegli értékpapirokra vonatkozd
alaptajékoztatdban eldirt informéciokat, beleértve az opcids utalvanyok barmely

formajat is;
d) adott esetben a kibocsato kozjogi jellege;
e) adott esetben a kibocsatéd tevékenységének sajatos jellege;

A Bizottsag kiilonésen két kiilonallo és egymastol jelentosen eltéro tajékoztato
programsort dolgoz ki, amelyek rogzitik az értékpapir-kibocsatas cimzettjeit képezo
kiilonbozo — mindsitett vagy nem mindsitett — befektetoi osztilyokra elfogadott azon
informdcios kovetelményeket, amelyeket a nem részvényjellegii értékpapirokra kell

alkalmazni, figyelembe véve a szoban forgo befektetok eltérd informdcios igényeit.

A Bizottsag a 42. cikkel 0sszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el,
amelyekben  megallapitia az  egyetemes  regisztracids okmanyban  foglalt
minimuminformaciokat meghatarozd sémat, valamint az egyetemes regisztracios

okmanynak kiilon a hitelintézetekre vonatkozd séméjat.

Ez a séma biztositja, hogy ez egyetemes regisztracios okmany tartalmazza a kibocsatora
vonatkozo 6sszes sziikséges informaciot, hogy ugyanazt a regisztraciés okmanyt ugyanugy
fel lehessen haszndlni a részvényjellegi értékpapirok, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok vagy derivativak késObbi kibocsatdsa vagy szabdlyozott piacra torténd
bevezetése esetén. A pénziigyi informaciod, az operativ és pénziigyi feliilvizsgalat és

kilatasok, valamint a vallalatiranyitas tekintetében ezt az informaciét a lehetd legnagyobb

12142/16 61
MELLEKLET DRI HU



mértékben 0ssze kell hangolni a 2004/109/EK iranyelv 4. és 5. cikkben emlitett éves és
féléves pénziigyi beszdmolokban kozzéteendd informacidkkal, tobbek kozott a vezetdségi

beszamoloval és a vallalatirdnyitasi nyilatkozattal.

3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat az értékpapir-
feliigyeletek nemzetkozi szervezetei, kiilondsen az IOSCO 4altal a pénziigyi €s nem
pénziigyi informaciok terén meghatarozott eldirasokra, illetve e rendelet I., II. és III.
mellékletére kell alapozni. E felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat ... -ig kell elfogadni
[datum: 6 honappal e rendelet alkalmazdsa elott].

14. cikk
Egyszeriisitett kozzétételi szabalyok masodlagos kibocsdtds esetén

(D) Ertékpapirok nyilvanos kibocsatasa vagy szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén a
kovetkezé személyek donthetnek ugy, hogy a masodlagos kibocsatasokra vonatkozo
egyszeriisitett kozzEétételi szabalyok alapjan egyszeriisitett tajékoztatot készitenek:

a) olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait legalabb 18 honapja vezették be
szabalyozott piacra vagy kkv-tdkefinanszirozasi piacra, vagy legalabb a MiFID 33.
cikk (3) bekezdésének d), e), f), és g) pontjaban meghatirozott kkv-
tokefinanszirozdasi piacra eloirt kozzétételi kovetelményeknek megfeleld
kovetelmények szerint miikodo, kkv-tokefinanszirozdsi piacnak nem mindsiilo
MTF-re, és amelyek tobb ugyanazon értékpapirosztdlyhoz tartozd értékpapirt
bocsatanak ki.

b)  olyan kibocsatok, amelyek tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjait legalabb 18
hoénapja vezették be szabalyozott piacra vagy kkv-t6kefinanszirozasi piacra, vagy
legalabb a MiFID 33. cikk (3) bekezdésének d), e), f), és g) pontjaban
meghatdarozott kkv-tokefinanszirozasi piacra eloirt kozzétételi kovetelményeknek
megfelelo kovetelmények szerint miikodo, kkv-tokefinanszirozdasi piacnak nem
mindsiild MTF-re, és amelyek nem részvényjellegii értékpapirokat bocsatanak ki.

c) olyan értékpapir-osztdly ajanlattevdi, amelyek tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirjait legaldbb 18 honapja vezették be szabdlyozott piacra vagy kkv-
tokefinanszirozasi piacra, vagy legalabb a MiFID 33. cikk (3) bekezdésének d), e),
f), és g) pontjaban meghatdrozott kkv-tokefinanszirozasi piacra eléirt kozzétételi
kovetelményeknek  megfelelo  kovetelmények  szerint  miikodo, — kkv-
tokefinanszirozdsi piacnak nem mindsiilo MTF-re.

Az elso albekezdésben meghatdrozott egyszeriisitett tajékoztatonak egy, a 7. cikknek

megfeleld osszefoglalot és egy kiilon regisztracidés okmanyt kell tartalmaznia, amelyet az
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a), b) ¢és c¢) pontban emlitett személyek hasznalhatnak, valamint egy kiilon

értékpapirjegyzéket, amelyet az a) €s ¢) pontban emlitett személyek hasznalhatnak.

Az elsé albekezdés a), b) és c) pontja alkalmazdasaban az ESMA kézzéteszi és
rendszeresen aktualizdlja a kkv-tokefinanszirozdsi piacoknak nem mindsiilo azon MTF-
ek jegyzékét, amelyek legalabb a MiFID 33. cikk (3) bekezdésének d), e), f), és g)
pontjaban  meghatdarozott  kkv-tékefinanszirozdasi  piacra  eloirt  kozzétételi

kovetelményeknek megfelelo kivetelmények szerint miikodnek.

A 6. cikkben (1) bekezdésében meghatdrozott elvek szerint és a 17. cikk (2) bekezdésének
sérelme nélkill az (1) bekezdésben meghatdrozott egyszeriisitett tijékoztatonak azt a
csokkentett mennyiségii informaciot kell tartalmaznia, amelyre a befektetonek
mdsodlagos kibocsatasokkal kapcsolatban észszeriien sziiksége lehet ahhoz, hogy

megalapozottan értékelhesse:

a) a tajékoztatoban foglalt vagy hivatkozas formajaban abba beépitett, csak az utolséd
pénziigyi évre vonatkozo I pénziigyi informaciok alapjan a kibocsato €s az esetleges

kezes kilatasait,
b)  az értékpapirhoz fiz6d6 jogokat,

¢) a kibocsatas okait és annak a kibocsatora gyakorolt hatasat, kiilonosen a
miikodotokére vonatkozo nyilatkozatot, a tékeértékrol és az eladosodottsagrol szolo
nyilatkozatot, a teljes tokeszerkezetre gyakorolt hatast és az 596/2014/EU rendelet
értelmében a legutolso kibocsatas ota kozzétett vonatkozo informdciok tomor

osszegzéset.

Az osszefoglalonak csak a madsodlagos kibocsdtisokra vonatkozo egyszeriisitett

kozzétételi rendszer szerint eldirt Iényeges informdciokat kell tartalmaznia.

Az (1) bekezdésben emlitett egyszeriisitett tajékoztatoban foglalt informacidkat konnyen
elemezhetd, tomor ¢€s érthetd formaban kell megfogalmazni, ami lehetévé teszi a

befektetok szamara, hogy megalapozott befektetési dontést hozzanak.

A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el,

amelyek meghatarozzak az (1) bekezdésben emlitett egyszeriisitett kozzétételi szabalyok
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értelmében alkalmazandd sémakban foglalt, a (2) bekezdésben emlitett korlatozott

informaciodkat.

Az egyszeriisitett kozzétételi szabalyok alapjan alkalmazando sémdkba foglalt csokkentett
mennyiségi informdcio meghatarozasakor a Bizottsagnak figyelembe kell vennie a
tokepiacokhoz valo hozzdférésének, a tokekoltség csokkentésének és a tokéhez valo
hozzaférés fokozasanak sziikségességét, valamint azokat az informdciokat, amelyeket a
kibocsatotol mar megkoveteltek az — adott esetben — 2004/109/EK ¢és az 596/2014/EU
rendelet szerinti kozzétételhez. A  Bizottsignak ugy kell meghataroznia a
kovetelményeket, hogy azok a masodlagos kibocsdtasok szempontjabdl fontos és relevans
informdciokra helyezzék a hangsulyt és ardnyosak legyenek annak érdekében, hogy

elkeriilhetok legyenek a kibocsdtokra harulo sziikségtelen terhek.

E felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat [e rendelet alkalmazdsa elétt 6 honappal]-ig kell

elfogadni.

15. cikk

Az unios novekedési tajékoztato

Az alabbi jogalanyok jogosultak arra, hogy az e cikkben meghatdrozott ardnyos
kozzétételi szabalyok alapjan unios ndvekedési tajékoztatot készitsenek értékpapirok
nyilvanos kibocsatasa esetén, kivéve, ha az értékpapirokat szabalyozott piacra kivdanjak

bevezetni.
a) kkv-k;

b) kkv-ktol eltéro kibocsatok, amennyiben a nyilvanos kibocsdatis a kkv-

tokefinanszirozasi piacon bevezetendd értékpapirokra vonatkozik;

¢) az a) és b) pontban emlitettektil eltéré kibocsatok, amennyiben a nyilvanos
értékpapir-kibocsatas teljes ellenértéke 12 honapos idoszakra szamitva nem haladja

meg a 20 000 000 EUR-t.

Az e bekezdés szerint jovahagyott unios novekedési tdajékoztatonak a 23., 24. és 25.
cikkben meghatdarozott feltételek alapjan bdarmilyen szamu befogado tagallamban,

minden értékpapir-kibocsatdasra érvényesnek kell lennie.
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3)

Az elso albekezdésben emlitett, az ardanyos kozzétételi szabalyok hatdalya ala tartozo unios
novekedési tdajékoztatonak egységesitett, a kibocsdtok szamdra konnyen kitoltheto

dokumentumnak kell lennie.
Az unios novekedési tajékoztatonak az alabbi harom fo elemet kell tartalmaznia:
a) a kibocsatorol sz0lo fobb informdciok, mint példaul:
i. akibocsato és a tajékoztatoért felels személyek neve;
ii. a kibocsato iizleti dattekintése, aktudlis kereskedési tevékenysége és kilatdasai;
iii. a kibocsatoval kapcsolatos kockazati tényezok;
iv. pénziigyi informdciok, amelyek hivatkozas formdjaban is beépithetok;
b) az értékpapirokra vonatkozo fobb informdciok, mint példaul:
i. akibocsatas részét képezo értékpapirok szama és jellege;

r

ii. az értékpapirokra vonatkozo feltételek, valamint az értékpapirokhoz fiizodo

jogok leirasa;
iii. az értékpapirokkal kapcsolatos kockadzati tényezok;
¢) az kibocsatdasra vonatkozo fobb informdciok, mint példaul:
i. a kibocsatas feltételei, beleérte a kibocsatdsi drat;

ii. a kibocsatas indokai és a netto hozam tervezett felhaszndldsa.

A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el,
amelyek meghatarozzak az (1) és (la) bekezdésben emlitett, egységesitett unios
novekedési tdjékoztatéo  csokkentett tartalmdat és formdtumdt. Ezen aktusok
meghatdarozzak a tajékoztatoprogramokban eldirt informdciokat, indokolt esetben

hivatkozasok dltali beépités révén.
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A Bizottsag az egységesitett unios novekedési tdajékoztato csokkentett tartalmdanak és
formatumdanak meghatdrozdasakor az alabbiakra dsszpontositva dllapitia meg a

tajékoztatasi kovetelményeket:

a) a befektetok szamdra a kibocsatott értékpapirokba valo befektetés szempontjabol

lényeges és relevans informdciok;

b) a tarsasag mérete és a finanszirozasi sziikségletei kozotti ardanyossag biztositasanak

szitkségessége; valamint
¢) a tdajékoztato elodllitasanak koltsége.
Ennek soran a Bizottsag figyelembe veszi az alabbiakat:

— biztositani kell, hogy az unios novekedési tajékoztato az igazgatdsi terhek és
kibocsatasi koltségek tekintetében jelentosen és ténylegesen egyszeriibb legyen a

teljes tajékoztatonal;

— elo kell segiteni a kkv-k szamdra a tokepiachoz valo hozzdférést, ugyanakkor
gondoskodni kell az ilyen vdllalkozdsokba torténd befektetés irdanti befektetoi

bizalomrol;
— a minimalisra kell csokkenteni a kkv-kra harulo koltségeket és terheket;

— meg kell hatirozni a kkv-k szamdra kiilonos jelentoséggel biré konkrét

informdciotipusokat;
— a kibocsato mérete és az, hogy mennyi ideje miikodik;
— a kibocsatasok kiilonbozo fajtdi és jellemzoi;

— a befektetok szamadra a kiilonbozo értékpapirtipusokra vonatkozoan sziikséges

informadciok eltéro tipusai.

E felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat [e rendelet alkalmazdsa elétt 6 honappal]-ig kell

elfogadni.
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16. cikk

Kockazati tényezok

A tajékoztatoban felsorolt kockazati tényezdk a kibocsatora és/vagy annak értékpapirjaira
vonatkozd konkrét kockazatokra, valamint a megalapozott befektetési dontés
meghozataldhoz lényeges kockazatokra korldtozodnak, amit a regisztraciés okmany és az

értékpapirjegyzék tartalma is megerdsit. I

Ilyen kockazati tényezo tobbek kozott az értékpapir aldarendeltségi szintjébol eredd
kockazat, valamint a csodeljards, vagy egyéb hasonlo eljarasok — tobbek kozott adott
esetben a hitelintézetek fizetésképtelensége, illetve a 2014/59/EU iranyelv (BRRD)
szerinti felszamoldsa vagy dtszervezése — alatt dllo értékpapir-tulajdonosoknak

teljesitendd kifizetések varhato terjedelme és idopontja.

Az ESMA irdnymutatasokat dolgoz ki Ia kockazati tényezok jellegzetességének és
lényegességének értékelésére, Valamintl a kockazati tényezok besoroldsdra vonatkozoan.
Ezenkiviil az ESMA iranymutatisokat dolgoz ki, amelyek segitséget nyujtanak az
illetékes hatosagoknak a kockazati tényezok egyediségének és jelentoségének
értékelésében, olyan modon, hogy az osztonozze a kibocsdtokat a kockazati tényezok

megfelelo és célzott kozzétételére.

17. cikk

Informacio kihagydsa

Amennyiben a végleges ajanlati ar és/vagy a felajanlott értékpapirok mennyisége a

tajékoztatoban nem jelenitheté meg:

a)  a tajekoztatoban kell kozzétenni azon kritériumokat és/vagy feltételeket, amelyekkel
Osszhangban a fenti elemek meghatidrozasa torténik, illetve az 4&r esetében a

legmagasabb arat; vagy

b) az értékpapir-vasarlas vagy -jegyzés elfogadasanak a végleges ajanlati ar és/vagy a
nyilvanossagnak felajanlott értékpapirok mennyiségének benyljtdsa utan legalabb

két munkanapig visszavonhatonak kell lennie.

A végleges ajanlati arat és az értékpapirok mennyiségét a székhely szerinti tagéllam

illetékes hatosagahoz kell benytjtani, és a 20. cikk (2) bekezdése szerint kell kdzzétenni.
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A székhely szerinti tagéallam illetékes hatdsdga engedélyezheti egyes informaciok
tajekoztatobol valo kihagyésat, ha Ogy itéli meg, hogy az alabbi feltételek valamelyike
teljesiil:

a) azilyen informaciok kozzététele a kdzérdekkel ellentétes lenne;

b) azilyen informacidk kozzététele sulyos hatranyt jelentene a kibocsatora, feltéve hogy
az ilyen informacio kihagyasa valoszinlisithetden nem vezetné félre a nyilvanossagot
a kibocsatd, az ajanlattevd vagy adott esetben a kezes, illetve az adott
értékpapirokhoz fiiz6dé jogok tajékozott értékeléséhez alapvetden sziikséges azon

tények és koriilmények tekintetében, amelyekre a tajékoztatd vonatkozik;

c¢) az ilyen informaciok az adott kibocsatds vagy szabalyozott piacra torténd bevezetés
szempontjabol csekély jelentdségiieck, és nem befolyasoljdk a kibocsatd, az

ajanlattevd vagy kezes pénziigyi helyzetének ¢és kilatasainak értékelését.

Az illetékes hatosdg évi rendszerességgel jelentést nyujt be az ESMA-hoz azon

informaciokrol, amelyek kihagyasat engedélyezte.

A befektetok megfeleld tajékoztatdsdnak sérelme nélkiil, ha a tijékoztatéra eldirt egyes
informaciok a kibocsatod tevékenységi kore, tarsasagi formaja vagy a tajékoztatd targyat
képezd értékpapirok szempontjabol kivételesen nem megfeleléek, a tdjékoztatonak az
eldirt informécidkkal egyenértékli informaciokat kell tartalmaznia, kivéve, ha ilyen

informacid nem létezik.

Ha értékpapirokra valamely tagallam vallal kezességet, a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a
szabalyozott piacra bevezetést kérd személy a tajékoztatd 4. cikk szerinti elkészitésekor

elhagyhatja a szoban forg6 tagéallamra vonatkozé informaciokat.

Az ESMA iranymutatds-tervezeteket dolgozhat ki, amelyekben pontositja azokat az
eseteket, amelyeknél a (2) bekezdésnek megfelelden van lehetdség az informécio
kihagyasara, figyelembe véve az illetékes hatésagok altal az ESMA-hoz benyujtott, a (2)

bekezdésben emlitett jelentéseket.
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18. cikk

Informdciok beépitése hivatkozdssal

(1) Informacidkra  akkor lehet hivatkozassal utalni egy tajékoztatdban  vagy
alaptdjékoztatoban, ha azt korabban vagy egyidejiileg elektronikusan is kozzétették, a 25.
cikk kovetelményeinek megfeleld nyelven irodott, és amennyiben azt az unios jog
kozzétételi kovetelményeinek megfeleléen vagy a kereskedési helyszin, illetve a kkv-
tokefinanszirozdsi piac szabdlyai szerint nyujtottak be, példaul:

a)  valamely illetékes hatosag éltal jovahagyott vagy ahhoz e rendelettel 6sszhangban
készitett dokumentumok;

b) az 1. cikk (3) bekezdésének f) és g) pontjaban, valamint az 1. cikk (4) bekezdésének
d) és e) pontjaban emlitett dokumentumok;

c) a?2.cikk (1) bekezdésének 1) pontjdban meghatarozott szabalyozott informaciok;

d)  éves vagy kdzbenso pénziigyi informaciok;

e) konyvvizsgaloi jelentések és pénziigyi beszamolok;

f)  a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv> 19. cikkében meghatarozott
vezetdi jelentések;

g) a2013/34/EK iranyelv 20. cikkében meghatarozott vallalatiranyitasi nyilatkozatok;

h)  [a részvényesek jogairdl szol6 feliilvizsgalt iranyelv’®] [X.] cikkében meghatarozott
dijazasrol szol6 jelentés];

ha) éves jelentések vagy a 2011/61/EU iranyelv 22. és 23. cikkeiben eldirt barmilyen
kozzétételi informdcio;

1)  alapito okirat és alapszabaly.

Ezeknek a kibocsatod szamara rendelkezésre allo legfrissebb informacidknak kell lennitik.

2 Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott
tarsasagi formaju vallalkozasok éves beszamoloirdl, 6sszevont éves beszamoloirdl és a
kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv
modositasarol, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi irdnyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl (HL L 182.,2013.6.29., 19. o0.).

2 [HLC ... 0.]
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Amennyiben valamely dokumentumnak csak bizonyos részeire torténik hivatkozas, a
tajekoztatonak tartalmaznia kell egy nyilatkozatot, amely szerint a nem beépitett részek
vagy nem relevansak a befektetd szamdra, vagy azokat a tdjékoztatd egyéb részei

targyaljak.

Az informacio hivatkozassal torténd beépitése esetén a kibocsatok, ajanlattevok vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyek gondoskodnak az informéacid
hozzaférhetdségérdl. Biztositani kell kiilondsen egy kereszthivatkozasi listat, amely a
befektetok szamdra lehetdvé teszi az adott informaciok egyszerli azonositasat, a
tajékoztatonak pedig tartalmaznia kell a hivatkozassal beépitett informaciokat tartalmazéd

dokumentumokra mutatd hiperhivatkozéasokat.

A kibocsato, ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy —
amennyiben ez a tdjékoztatd elsé tervezetének az illetékes hatosaghoz torténd
benyujtasaval egy idében lehetséges, de mindenképpen a tédjékoztatd feliilvizsgalati
folyamata soran — kereshetd elektronikus forméban benyujtja valamennyi, a tajékoztatoba
hivatkozéssal beépitett informaciot, kivéve, ha azt a tdjékoztatot jovahagyo illetékes

hatdsdg mar jovahagyta, vagy ugyanahhoz az illetékes hatdosaghoz mar benyujtottak.

Az I ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az (1) bekezdésben
szerepld dokumentumok listdjanak frissitése céljabol, aminek soran olyan, az unids
jogszabalyok altal eldirt tovabbi dokumentumtipusokkal egésziti ki a listat, amelyeket az

illetékes hatosaghoz kell benytjtani vagy e hatdsadgnak kell jovahagynia.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 0Gsszhangban torténd

elfogadésara.

IV.FEJEZET

A TAJEKOZTATO JOVAHAGYASANAK ES KOZZETETELENEK MODOZATAI

19. cikk

A tajékoztato vizsgalata és jovahagydsa

(1) A tajékoztatot, illetve annak alkotorészeit addig nem lehet kozzétenni, amig azokat a
sz€khely szerinti tagallam megfeleld illetékes hatdsaga jova nem hagyta.
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Ez az illetékes hatosag a tajékoztatd tervezetének benyujtasatol szamitott tiz munkanapon
beliil értesiti a kibocsatot, az ajanlattevét vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést

kérd személyt a tajékoztatd jovahagyasara vonatkozo hatdrozatarol.

IAZ illetékes hatosdg a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy értesitésével egyidejileg az ESMA-t is értesiti a tajékoztatd €s

annak barmely kiegészitése jovahagyasarol.

A (2) bekezdésben emlitett hataridét husz munkanapra lehet meghosszabbitani, ha a
nyilvanos kibocsatas olyan kibocsato altal kibocsatott értékpapirokat érint, amelynek még
egyetlen értékpapirjat sem vezették be szabalyozott piacra, és amely nyilvanosan még nem

bocsatott ki értékpapirokat.

A htisz munkanapos hatarid6 csak a tdjékoztato tervezetének elsé benyujtasara vonatkozik.
Amennyiben a (4) bekezdés értelmében Ujabb benyujtdsokra van sziikség, a (2)

bekezdésben emlitett hataridot kell alkalmazni.

Amennyiben az illetékes hatésag megallapitja, hogy a tajékoztatd tervezete nem felel meg
a teljesség, érthetdség és kovetkezetesség jovahagyashoz sziikséges kovetelményeinek,

¢és/vagy hogy modositasokra vagy kiegészitd informaciokra van sziikség:

a) a tajékoztatd tervezetének és/vagy a kiegészitd informacidnak a benyujtasatol
szamitott 10 munkanapon beliil tajékoztatja a kibocsatot, az ajanlattevét vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt, és részéletesen megindokolja a

dontést, tovabba

b) a (2) és a (3) bekezdésben emlitett hataridé csak att6l a naptol érvényes, amikor a
tajékoztatd modositott tervezetét €s/vagy a kiegészitd informaciot benyujtjdk az

illetékes hatosagnak.

A (2) és (4) bekezdéstdl eltérve a 9. cikk (11) bekezdésében emlitett gyakori kibocsatok
esetében az e bekezdésekben emlitett hataridd 5 munkanapra csokken. A gyakori
kibocsatok a jovahagyasi kérelem benyujtdsanak tervezett idopontja eldtt legalabb 5

munkanappal értesitik az illetékes hatosagot.
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A gyakori kibocsatd kérelmet nyujt be az illetékes hatdésaghoz, amely tartalmazza az
egyetemes  regisztracios okmany  sziikséges ~modositasat, adott esetben az

értékpapirjegyzéket és a jovahagyasra benyljtott 0sszefoglalot.

A gyakori kibocsato nem koteles jovahagyatni az egyetemes regisztracios okmdny
modositasat, kivéve, ha az emlitett modositasok olyan kihagydsra, vagy lényegi hibdra
vagy pontatlansdagra vonatkoznak, amelyek valdsziniisithetéen félrevezetik a
nyilvanossdagot a kibocsdtorol alkotott tdajékozott értékeléshez alapvetéen sziikséges

tények és koriilmények tekintetében.

Az illetékes hatosagok honlapjukon utmutatast adnak az ellendrzési és jovahagyasi
eljarasrol, hogy ezaltal megkonnyitsék a tajékoztatok hatékony ¢és iddben torténd
jovahagyasat. Ez az atmutatd tartalmazza a jovahagyasokkal kapcsolatos kapcsolattartd
pontokat. A kibocsatonak vagy a tajékoztatoért felelés személynek lehetdséget biztositanak
arra, hogy a tajékoztatd jovahagyasi folyamata soran kozvetleniill kommunikaljon és

kapcsolatba Iépjen az illetékes hatosdg munkatarsaival.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal a tajékoztatok, regisztracids okmanyok
— tobbek kozott az egyetemes regisztracids okmanyok —, kiegészitd jegyzékek és
modositasok jovahagyasaért, valamint az egyetemes regisztraciés okmany, annak
modositasai és a végleges feltételek benyujtasaért felszamitott dijak szintjének ésszeriinek
és aranyosnak kell lennie ¢s azt legalabb az illetékes hatosag honlapjan meg kell osztani a

nyilvanossaggal.

Az ESMA szabdlyozdstechnikai  standardtervezeteket dolgozhat ki, amelyek
meghatarozzak a tajékoztatd teljességének, érthetdségének ¢és kovetkezetességének

ellendrzésére, valamint a tdjékoztatd jovahagyasara iranyulo eljarasokat.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténo

elfogadasara.

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet szerinti hatdskoreit arra hasznalja fel, hogy a
tajékoztatoban talalhatd informaciok teljességének, kovetkezetességének €s érthetdségének

értékelésekor az illetékes hatosdgok ellendrzési és jovahagydsi eljarasaira tekintettel
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elémozditsa a feliigyeleti konvergenciat. 4z ESMA ebbél a célbol az illetékes
hatosagoknak szdant irdanymutatasokat dolgoz ki a tdjékoztatok feliigyeletérol és
végrehajtasarol, amelyek kiterjednek az e rendeletnek és az annak alapjan elfogadott
barmely felhatalmazdson alapulo és végrehajtasi jogi aktusnak valo megfelelés, tovabba
a jogsértések esetén a 36. és 37. cikkel oOsszhangban dllo, megfelelo kozigazgatdsi
intézkedések és szankciok alkalmazdsanak vizsgalatara is. Az ESMA — adott esetben
szakértdi értékelések felhaszndldasdaval — kiilonosen torekszik a konvergencidra a
tdjékoztatoban talalhatdé informaciok illetékes hatosagok altali  ellendrzésének

hatékonysaga, modszerei és idozitése tekintetében. [Maéd. 2] .

Az ESMA egy olyan kozponti munkafolyamat-kezelo rendszert dolgoz ki, amely dtfogja a
tajékoztato jovahagydsanak teljes folyamatdt a kezdeményezéstol a jovahagydsig, és
biztositja a hatosagok, az ESMA és a kibocsatok részére a jovahagyasi kérelmek online

és az egész Unioban torténo kezelését és figyelemmel kisérését.

Az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkének sérelme nélkiil az ESMA legalabb egy szakértoi
értékelést végez az illetékes hatdsagok ellendrzési €s jovahagyasi eljarasa tekintetében, a
jovahagyasoknak az illetékes hatosdgok kozotti értesitését is beleértve. A szakértdi
értekelés értékeli tobbek kozott az illetékes hatosagok altali ellendrzéssel és jovahagyassal
kapcsolatos kiillonbozé megkozelitéseknek a kibocsatok Eurdpai Unidban torténd
tOkebevonasi képességére gyakorolt hatasat. Az e szakértdi értékelésrol szolo jelentést
legkésébb e rendelet alkalmazasanak napjdatol szamitott harom évvel teszik kozzé. E
szakértoi értékelés Osszefiiggésében az ESMA figyelembe veszi az 1095/2010/EU rendelet

37. cikkében emlitett értékpapir-piaci érdekképviseleti csoport tandcsat.

20. cikk

A tajékoztato kozzététele

A tajékoztatot a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérd személy a jovahagyast kovetden ésszerti idoben €s legkésébb a nyilvanos kibocsatas
vagy az ¢érintett értékpapirok bevezetésének megkezdése el6tt azt a nyilvanossag

rendelkezésére bocsatja.
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A szabalyozott piaci kereskedésbe els6 alkalommal bevezetett részvényosztaly elsddleges
nyilvanos kibocsatasa esetén a tajékoztatot legalabb 6 munkanappal az ajanlat lejarta elott

rendelkezésre kell bocsatani.

A tajékoztatd — akar egyetlen dokumentumbol, akar tobb kiilonallé dokumentumbol all, —
akkor tekintend6 a nyilvanossag szamara hozzaférhetének, ha a kovetkezd honlapok

valamelyikén azt elektronikus formaban kozzétették:

a) a kibocsato, ajanlattevd vagy a szabalyozott piacon az értékpapirral folytatott

kereskedésre engedélyt kérd személy honlapjan,

b) az értékpapirokat kihelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitok honlapjan,

ideértve a kifizetd ligynokoket is;

¢) azon szabalyozott piac honlapjan, amelyre a bevezetést kérik, vagy adott esetben a

multilateralis kereskedési rendszer tizemeltet6jének honlapjan.

A tdjékoztatot a honlap erre a célra szolgadld részén kell kozzétenni, amely a honlapra
torténd belépéskor konnyen elérhetd. A tajékoztatd letolthetd, kinyomtathatd és keresheto,

nem modosithato elektronikus formaban all rendelkezésre.

A tajékoztatoban szerepld, hivatkozas utjdn beépitett informéciokat tartalmazo
dokumentumok, valamint a tdjékoztatora vonatkozd kiegészitd jegyzék és/vagy végleges
feltételek a tajékoztatoval megegyezd részben allnak rendelkezésre, sziikség esetén akar

linkek hasznalataval.

A 22. cikk (2) bekezdésében meghatarozott elallasi jog sérelme nélkiil, a 9. cikk (11)
bekezdésében emlitett gyakori kibocsatok donthetnek ugy, hogy a tdjékoztato tartalmadat
képezd egyetemes regisgtracios okmdny minden vdltozdasdat — kiegészités helyett —
dinamikus hivatkozds formdjaban foglaljak bele az egyetemes regisztracios okmdny

legujabb vdltozataba.

A tajékoztatohoz vald hozzaférés nem kothetd regisztracios folyamathoz, a jogi

felel0sséget korlatozo nyilatkozat elfogadasdhoz vagy dijfizetéshez.

A székhely szerinti tagillam illetékes hatosdga sajat weboldalan kozzéteszi az Osszes
jovahagyott tdjékoztatdt, vagy legalabb a jovahagyott tdjékoztatok listdjat, beleértve a

honlapok (3) bekezdésben emlitett, erre a célra szolgald részét, valamint annak (azoknak) a
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fogado tagallam(ok)nak az azonositojat, amely(ek)ben a tajékoztatdra vonatkozo értesités a
24. cikkel Osszhangban torténik. A kozzétett listat — a linkeket is beleértve — naprakész
allapotban kell tartani, és minden elemét a (7) bekezdésben emlitett idétartamig fent kell

hagyni a honlapokon.

Amikor az illetékes hatdsag értesiti az ESMA-t a tdjékoztatd vagy a kiegészitd jegyzék
jovahagyasarol, egyuttal az ESMA rendelkezésre bocsatja a tajékoztatd és az esetleges
kiegészitd jegyzékek elektronikus példanyat, valamint azokat az adatokat, amelyek az
ESMA altal a (6) bekezdésben emlitett taroldsi mechanizmusban torténd besoroldshoz,

valamint a 45. cikkben emlitett jelentéshez sziikségesek.

A fogado tagallam illetékes hatdsaga a 24. cikknek megfelelden kapott Osszes értesitésre

vonatkoz6 informacidt kozzéteszi a honlapjan.

Az ESMA legkés6bb a nyilvanos kibocsatas vagy az érintett értékpapirok bevezetésének
megkezdése elott kozzéteszi honlapjan az illetékes hatosagoktol kapott valamennyi
tajekoztatot és a tajékoztatok kiegészitd jegyzékeit, a végleges feltételeket és adott esetben
a kapcsolodo forditdsokat, valamint azon fogado tagallam(ok)ra vonatkozé informacidkat,
amely(ek)ben a tdjékoztatokra vonatkozo értesités a 24. cikkel Osszhangban zajlik. A
kozzététel egy olyan taroldsi mechanizmus keretében torténik, amely a nyilvanossag
szdmara ingyenes hozzaférést ¢és kereséfunkciokat biztosit. A tdjékoztatoban szereplo
alapinformadcioknak, mint az értékpapirokat azonosito ISIN szam és a kibocsdtokat, az
ajanlattevoket és a kezeseket azonosito LEI-kod, géppel olvashatonak kell lenniiik

metaadatok haszndlata esetén is.

A jovahagyott tajékoztatok a (2) és (6) bekezdésben meghatdrozott honlapokon torténd
kozzétételiiket kovetden legaldbb 10 éven at digitdalis formdban nyilvanosan elérhetéek

maradnak.

A tobb dokumentumbol allé6 és/vagy informaciokat hivatkozassal beépitd tajékoztatd
esetén a tajékoztatot alkotd dokumentumokat €és informaciokat kiilon kozz¢ lehet tenni és
terjeszteni, feltéve hogy az emlitett dokumentumokat a (2) bekezdésben megéllapitott
moddon a nyilvanossdg rendelkezésére bocsatjadk. A tdjékoztatét alkotd minden egyes
dokumentumon fel kell tiintetni, hogy hol szerezheté be a mar jovahagyott és/vagy az

illetékes hatdsaghoz benyujtott tobbi dokumentum.
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A nyilvanossag rendelkezésére bocsatott tajékoztatd és/vagy annak kiegészitd jegyzékei
szovegének ¢s formatuméanak mindenkor meg kell egyeznie a székhely szerinti tagallam

illetékes hatosaga altal jovahagyott eredeti valtozattal.

Béarmely természetes vagy jogi személy kérésére a kibocsato, az ajanlattevd, a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kéré személy vagy az értékpapirokat kihelyezo vagy értékesitd
pénziigyi kozvetitok kotelesek a tdjékoztatot tartds adathordozon téritésmentesen
megkiildeni. A t4jékoztatdé megkiildése olyan joghatosagi teriiletekre vonatkozik,
amelyeken a nyilvanos kibocsatas vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés e rendelet

értelmében zajlik.

Az e cikkben meghatarozott eljarasok kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa
érdekében az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a tajékoztato

kozzétételehez kapesolodo kovetelmények tovabbi pontositasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 0&sszhangban torténd

elfogadésara.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a tdjékoztatok
besorolasdhoz sziikséges, az (5) bekezdésben emlitett adatok pontos meghatarozasa
céljabol.

Az ESMA e szabalyozastechnikai standardtervezeteket /e rendelet hatdlybalépésének

napja utan 12 honappal]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 0Gsszhangban torténd

elfogadésara.

21. cikk
Reklamok

Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasara vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésére

vonatkoz6 barmely reklamnak meg kell felelnie az e cikkben emlitett elveknek.
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A reklamokban kozolni kell, hogy tajékoztatd kiadasara sor keriilt vagy sor fog keriilni, €s

azt is jelezni kell, hogy a befektetdk azt hol szerezhetik be.

A rekldmokbol egyértelmiien ki kell tlinnie, hogy reklamrdl van sz6. A reklamban foglalt
informéacié nem lehet pontatlan vagy félrevezetd. A reklamban foglalt informécionak
Osszhangban kell allnia a tajékoztatoban megadott informacidkkal, amennyiben azt mar
kozzétették, vagy azon informaciokkal, amiket a tdjékoztatoban kozdlni kell, ha a

tajékoztato kozzétételére csak késobb kertil sor.

Valamennyi szdbeli vagy irasbeli formaban kiadott, a nyilvanos értékpapir-kibocsatdsra
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozo informacionak dsszhangban kell
allnia a tajékoztatd tartalmaval még akkor is, ha az informaciok nem rekldmcélokat

szolgélnak.

Amennyiben egy kibocsato vagy ajanlattevo lényeges informdciot ad ki egy vagy tobb
kivdlasztott befektetohoz cimezve szobeli vagy irdsbeli formdban, ezt az informdciot
minden olyan egyéb befektetonek is tudtira adja, akiknek a kibocsdtdas sz0l, fiiggetleniil
attol, hogy e rendelet eldirja-e tdjékoztato készitését. Ha a tdajékoztato kozzététele
kotelezo, az ilyen informdciokat a tdjékoztatonak vagy a tdajékoztato kiegészito

jegyzékeének kell tartalmaznia a 22. cikk (1) bekezdésének megfeleloen.

A reklamok terjesztése szerinti tagallam illetékes hatosaganak rendelkeznie kell
hataskorrel az értékpapirok nyilvanos kibocsatasahoz vagy szabélyozott piacra torténd
bevezetéséhez kapcsolodd reklamtevékenység — (2)—(4) bekezdésben emlitett elveknek

vald megfeleloségének — ellendrzésére.

Sziikség esetén a székhely szerinti tagdllam illetékes hatésaganak segiti a reklamok
terjesztésének helye szerinti tagdllam illetékes hatosdgat annak értékelésében, hogy a

reklamok mennyire felelnek meg a tajékoztatoban szereplo informdcioknak.

A 30. cikk (1) bekezdésében meghatdarozott jogkorok sérelme nélkiil, a reklamok illetékes
hatosag altali vizsgdalata nem eldfeltétele a fogado tagdallamban torténd nyilvanos

kibocsatasnak vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetésnek.

Az illetékes hatosagok dltal a reklamok jelen cikk szerinti vizsgdlataért nem szabhato ki

dij.
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A reklamok terjesztése szerinti tagdllam illetékes hatosdaga megdllapodhat a székhely
szerinti tagdllam illetékes hatosdagdaval — amennyiben ez utobbi egy mdsik illetékes
hatosag — abban, hogy a reklimtevékenység megfeleloségének (5) cikk szerinti
ellenorzéséért a székhely szerinti tagdllam illetékes hatosaga felel. Egy ilyen
megallapodads esetében a székhely szerinti tagdllam illetékes hatosiga haladéktalanul

értesiti a kibocsatot és az ESMA-t.

ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak az e
rendelet (2)—(4) és (5a)bekezdésében emlitett reklamokra vonatkoz6 rendelkezéseket,
ideértve a reklamterjesztésre, és a székhely szerinti tagdallam és a reklamok terjesztése
szerinti tagallam illetékes hatdsdagai kozotti egyiittmiikodés meghatdrozdasdara vonatkozo

rendelkezéseket.

Az ESMA e szabdlyozastechnikai standardtervezeteket [e rendelet hatdalybalépésének
napja utan 12 honappall-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd

elfogadasara.

22. cikk
A tdajékoztato kiegészito jegyzékei

A t4jékoztatd kiegészitd jegyzékében haladéktalanul meg kell emliteni minden lényeges 1j
tényez6t, a tajékoztatoban foglalt informacidra vonatkozé olyan lényegi hibat vagy
pontatlansadgot, amely befolyasolhatja az értékpapirok értékelését, és amely a tajékoztatd
jovahagyasa és a nyilvanos kibocsatas végleges lezarasa, illetve — ha ez torténik késobb — a

szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdése kozott meriilt fel vagy észlelték.

Az ilyen kiegészitd jegyzéket a tdjékoztatoval megegyezd moddon, legfeljebb 6t
munkanapon beliil kell jovahagyni és legalabb az eredeti tdjékoztatonak a 20. cikkel
Osszhangban torténd kozzétételekor alkalmazott modon kell kozzétenni. Az dsszefoglalot
¢s annak esetleges forditdsait szintén ki kell egésziteni, ha a kiegészitd jegyzékben foglalt

Uj informaciodk figyelembevétele sziikséges.
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Ha a tajékoztato értékpapirok nyilvanos kibocsatasaval kapcsolatos, és amennyiben az (1)
bekezdésben emlitett 0j tényez0, hiba vagy pontatlansag meriil fel a nyilvanos értékpapir-
kibocsatas végleges lezardsa vagy az értékpapirok atadasa eldtt, akkor azon befektetdk,
akik az értékpapirok megvasarldsara vagy lejegyzésére a kiegészitd jegyzék kozzététele
elétt megallapodast kotottek, jogosultak elfogado nyilatkozatuk visszavonasara, e jogukat a
kiegészitd jegyzék kozzététele utan o munkanapos hataridon beliil gyakorolhatjak, attol
figgden, hogy melyikre keriil sor hamarabb. Ezt az iddszakot a kibocsatd vagy az
ajanlattevd meghosszabbithatja. A kiegészitd jegyz¢ék tartalmazza az elallasi jog végso

datumat.

Amennyiben a kibocsato ugy dont, hogy az egyetemes regisztracios okmany modositdsdt
az egyetemes regisztracios okmany legujabb valtozatara mutato dinamikus hivatkozds
formadjaban illeszti be a 20. cikk (3) bekezdése szerinti kiegészités helyet, az nem érinti a

befektetonek az elso albekezdésben meghatarozott eldllasi jogat.

Amennyiben a kibocsato kiegészitd jegyzéket készit olyan, az alaptajékoztatdban szerepld
informaciok vonatkozasdban, amelyek csak egy vagy tobb adott kibocsatasra vonatkoznak,
ugy a (2) bekezdésben foglalt, a befektetoknek az elfogadd nyilatkozat visszavondsara
vonatkoz6 joga nem alkalmazhatdé az alaptajékoztatonak megfeleld Osszes értékpapir-

kibocsatasra, hanem csak az adott kibocsatas(ok)ra.

Csak egyetlen kiegészitd jegyzéket kell elkésziteni és jovahagyni, amennyiben az (1)
bekezdésben emlitett 0 tényezd, lényegi hiba vagy pontatlansdg csupan a regisztrdacios
okmdnyban vagy az egyetemes regisztracidos okmanyban foglalt informaciora vonatkozik,
€s amennyiben e regisztracios okmdnyt vagy egyetemes regisztracios okmdanyt tobb
tajékoztatd alkotorészeként egyidejlileg hasznéljadk. Ebben az esetben a kiegészitd

jegyzéknek fel kell sorolnia az dsszes olyan tajékoztatot, amelyre e jegyzék vonatkozik.

A kiegészitd jegyzéknek a jovahagyas eldtti ellendrzése soran — a 20. cikk (3) bekezdése
2a. albekezdésének sérelme nélkiil — az illet¢kes hatdsag kérheti, hogy a kiegészitd
jegyzék mellékletben tartalmazza a kiegészitett tdjékoztatd egységes szerkezetbe foglalt
véltozatat, amennyiben erre a tdjékoztatoban taldlhaté informacid érthetéségének
biztositdsa miatt szilkség van. Ezt a kérést a 19. cikk (4) bekezdése szerinti, kiegészitd

informaciora vonatkozo kérésnek kell tekinteni.
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E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositdsa és a pénziigyi piacok technikai
fejlodésének a  figyelembevétele érdekében az ESMA  szabdlyozastechnikai
standardtervezetet dolgoz ki azon helyzetek pontos meghatarozasira, amelyekben a
tajékoztatoban foglalt informécioval kapcsolatos lényegi hiba, targyi tévedés vagy

pontatlansag a tajékoztato kiegészito jegyzékének kozzétételét teszi sziikségessé.

Az ESMA e szabalyozastechnikai standardtervezeteket [e rendelet hatdlybalépésének

napja utan 12 honappal]-ig benyljtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megéllapitott eljarassal

0sszhangban torténd elfogadasara.

V.FEJEZET

HATAROKON ATNYULO KIBOCSATASOK ES SZABALYOZOTT PIACRA TORTENO

(1

BEVEZETES, VALAMINT NYELVHASZNALAT

23. cikk

A tajékoztatok és az egyetemes regisztracios okmanyok jovahagydsdanak unios hatdlya

A 35. cikk sérelme nélkiil, ha nyilvanos kibocsatds vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetés egy vagy tobb tagdllamban vagy a székhely szerinti tagallamon kiviili
tagallamban torténik, a székhely szerinti tagallam altal jovahagyott tajékoztatdo és annak
minden kiegészité jegyzéke barmely szdmu fogadd tagillamban torténd nyilvanos
forgalomba hozatal vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésre érvényes, feltéve, hogy az
ESMA ¢és valamennyi fogadd tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaganak értesitésére a
24. cikknek megfelelden sor keriilt. A fogado tagallamok illetékes hatdsdgai nem hagyjak
jova a tajékoztatdkat, vagy ehhez kapcsolodoan kozigazgatasi eljarasokat nem folytatnak

le.

Az (1) bekezdés elsé albekezdésében megdllapitott rendelkezések értelemszeriien

alkalmazandok a mar jovahagyott egyetemes regisztracios okmdnyokra.

Amennyiben egy tdjékoztatot egy vagy tobb tagallamban nyujtanak be jovahagydsra, és
az olyan egyetemes regisztrdacios okmanyt tartalmaz, amely egy masik tagallamban mar

jovahagydsra keriilt, a tdjékoztato jovahagydsdra iranyulo kérelmet értékeld illetékes
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(1)

)

hatosag nem vigsgalja meg ujra az egyetemes regiszgtracios okmdnyt, hanem elfogadja a

korabbi jovahagyadst.

Amennyiben a tdjékoztatd jovahagyasa utan a 22. cikkben emlitett 1ényeges 1) tényezdkre,
targyi tévedésekre vagy pontatlansdgokra deriil fény, a székhely szerinti tagéllam
hataskorrel rendelkezd hatésaga eldirja a 19. cikk (1) bekezdésével 0Osszhangban
jovahagyando kiegészitd jegyzék kozzétételét. Az ESMA ¢és a fogadd tagallam illetékes
hatdsaga tdjékoztathatja a sz€ékhely szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd hatosagat az uj

informdaciok sziikségességérol.

24, cikk

Ertesités
A székhely szerinti tagallam illetékes hatésaga a kibocsatd vagy a tajékoztatd
elkészitéséért felelds személy kérésére ¢s a kérelem atvételétél szamitott harom
munkanapon beliil, vagy ha ezt a kérelmet a tajékoztatd tervezetével egylitt nyujtjak be, a
tdjékoztatd jovahagydsa utdn egy munkanappal megkiildi a fogado tagallam illetékes
hatésaganak a jovahagyasi igazolast, amely tanusitja, hogy a tajékoztatét e rendeletnek
megfeleloen készitették el, valamint az emlitett tdjékoztatd egy elektronikus példanyat. Az
ESMA létrehoz egy portalt, amelyre az egyes tagdllami illetékes hatosdagok ezen adatokat
fel tudjak tolteni.

Adott esetben az elso albekezdésben emlitett értesitéshez csatolni kell a kibocsatd vagy a
tajekoztatd elkészitéseéért felelos személy feleldsségére elkészitett tajékoztatd és/vagy

Osszefoglal6 forditasat.

Ha az egyetemes regisztracios okmanyt a 9. cikknek megfeleloen jovahagytik, e bekezdés

elso és masodik albekezdeése értelemszeriien alkalmazando.

A jévahagyasi igazolasrol — a fogado tagallam illetékes hatdsaganak értesitésével egy
idoben — értesiteni kell a kibocsatot vagy a tdjékoztato, illetve — értelemszeriien — az

egyetemes regisztrdacios okmdny elkészitéséért felelds személyt.

Az igazolasban kozdlni kell a 17. cikk (2) és (3) bekezdése rendelkezéseinek alkalmazasat,

annak indokoléasaval egyiitt.
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“

)

(6)

(1

2

A székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaga a tdjékoztatd jovahagyasi
igazolasdnak a fogadd tagédllam hataskorrel rendelkez6 hatosaga részére valod

megkiildésével egyidejiileg az ESMA-t is értesiti.

Amennyiben a korabban bejelentett alaptdjékoztatd végleges feltételei nem szerepelnek
sem az alaptajékoztatoban, sem pedig a kiegészitésben, a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosdga ezeket elektronikus uton, a benyujtast kovetden a lehetd leghamarabb

tovabbitja a fogado tagallam(ok) illetékes hatosaganak és az ESMA-nak.

Az illetékes hatosagok a tajékoztatokra és azok kiegészitéseire, illetve — értelemszeriien —
az egyetemes regisgtrdcios okmdnyra vonatkozé értesitésekért vagy értesitések
fogadasaért, illetve a kapcsolodo feliigyeleti tevékenységekért nem szamithatnak fel dijat,

torténjen az a sz€khely szerinti tagallamban vagy a fogado tagéllam(ok)ban.

E rendelet egységes alkalmazasanak biztositdsa, valamint a pénziigyi piacok technikai
fejlodésének  figyelembevétele  érdekében az  ESMA  végrehajtas-technikai
standardtervezetet dolgozhat ki a jovahagyasi igazolasok, a tdjékoztatonak, a tajékoztatd
¢s/vagy az Osszefoglald forditasanak és a tajékoztatd kiegészitd jegyzékeinek vagy az
egyetemes regisztracios okmdnynak a megkiildéséhez felhasznalandd egységes

formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢€s eljarasok megallapitasa céljabol.

A Bizottsag hataskort kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti elfogadéasara.

2S. cikk

Nyelvhasznalat

Ha a nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre kizarolag a
sz€khely szerinti tagallamban kertl sor, a tdjékoztatot a székhely szerinti tagallam illetékes

hatdséaga altal elfogadott nyelven kell elkésziteni.

Ha a nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely
szerinti tagallamon kiviili egy vagy tobb tagallamban kertil sor, a kibocsatd, az ajanlattevd
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vélasztasa szerint a tdjékoztatot
vagy az ilyen tagdllamok illetékes hatosagai altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi

pénziigyi szféraban szokasos nyelven kell elkésziteni.
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Az egyes fogadd tagallamok illetékes hatosaga eldirja, hogy a 7. cikkben emlitett
Osszefoglalot forditsak le a hivatalos nyelvére (nyelveire), de nem irhatja eld a tajékoztato

egyeéb részeinek leforditasat. [Maéd. 3]

A székhely szerinti tagdllam illetékes hatosagai altal végzendd vizsgalat és jovahagyas
céljara a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy valasztasa szerint a t4jékoztatot vagy az ilyen hatosag altal elfogadott nyelven,

vagy a nemzetkodzi pénziigyi szféraban szokéasos nyelven kell elkésziteni.

Ha a nyilvénos kibocsatasra, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely
szerinti tagallamot is magaban foglalo egynél tobb tagallamban keriil sor, a tajékoztatot a
sz€khely szerinti tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven kell elkésziteni, €s azt
— a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy
valasztasa szerint — vagy az egyes fogado tagéallamok illetékes hatdsdgai altal elfogadott
nyelven, vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokasos nyelven is rendelkezésre kell

bocsatani.

Az egyes fogado tagallamok illetékes hatosaga eldirhatja, hogy a 7. cikkben emlitett
Osszefoglalot forditsék le a hivatalos nyelvére (nyelveire), de nem irhatja el6 a tajékoztato

egyéb részeinek leforditasat.

Az adott kibocsatas végleges feltételeit ¢s Osszefoglalojat a jovahagyott alaptdjékoztatod

nyelvével megegyezd nyelven kell elkésziteni.

Amikor a fogad6 tagallam illetékes hatdsdga vagy egynél tobb fogado tagallam esetén a
fogado tagallamok illetékes hatosagai felé tovabbitjak a végleges feltételeket, a végleges
feltételekre €s az adott kibocsatas mellékelt Gsszefoglaldjara az e cikkben eldirt nyelvi

kovetelmények vonatkoznak.
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VI. FEJEZET
HARMADIK ORSZAGOKBAN BEJEGYZETT KIBOCSATOKRA VONATKOZO
KULONSZABALYOK

26. cikk
Az e rendelettel 6sszhangban elkészitett tajékoztaté alapjan torténé értékpapir-kibocsatas

vagy szabalyozott piacra torténo bevezetés

(1) Ha egy harmadik orszagbeli kibocsaté az e rendelettel dsszhangban készitett tajékoztatd
alapjan az Unioban értékpapirokat szdndékozik kibocsdtani vagy értékpapiroknak az
Unioban létrehozott valamely szabalyozott piacara torténd bevezetését kéri, a székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosagatol a 19. cikkel Osszhangban kaphatja meg a

tajékoztatdjanak jovahagyasat.

A tajékoztato elso albekezdésnek megfelelo jovahagydsa az e rendelet értelmében a
tajékoztatora vonatkozoan rogzitett valamennyi jog és kotelezettség meglétét is maga
utin vonja, és a tajékoztatéra, valamint a harmadik orszagbeli kibocsatora a székhely
szerinti tagdllam illetékes hatdsdganak feliigyelete alatt e rendelet Osszes rendelkezését

alkalmazni kell.

27. cikk
Ertékpapir-kibocsdtdshoz vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetéshez harmadik orszdg

jogszabadlyai szerint elkészitett tajékoztato

(1) A valamely harmadik orszagbeli kibocsatd székhely szerinti tagallamanak illetékes
hatosdga jovahagyhatja a nyilvanos kibocsatashoz vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetéshez harmadik orszdg jogszabdlyai szerint elkészitett és az ezen jogszabalyok

hatalya ala tartozo tajékoztatot, feltéve, hogy:

a) a szoban forgd harmadik orszag nemzeti jogszabalyai altal megallapitott informacios

kovetelmények az e rendelet kovetelményeivel egyenértékiiek; valamint
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b) a székhely szerinti tagdllam illetékes hatosiga a 28. cikknek megfeleloen
egyiittmiikodési megdllapodast kotott a harmadik orszagbeli kibocsdto megfelelo

feliigyeleti hatosdagaival.

Ha a harmadik orszagbeli kibocsato altal kibocsatott értékpapirok nyilvanos kibocsatasara
vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésére a székhely szerinti tagallamon kiviili

tagallamban keriil sor, a 23., 24. és 25. cikkben foglalt kvetelményeket kell alkalmazni.

Az ilyen kibocsatok esetén a székhely szerinti tagdllam illetékes hatosdaga tobbletdijat

szamolhat fel az efféle kibocsdtds miatt felmeriilo teherre tekintettel.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el az egyenértékiliségi kritériumok meghatarozéasa céljabol,

a6., 7., 8. ¢és 13. cikk kdvetelményei alapjan.

A fenti kritériumok alapjan a Bizottsag I végrehajtasi hatdrozatot fogadhat el, amellyel
tanusitja, hogy a harmadik orszag jogszabdlyai adltal megallapitott informdcios
kovetelmények az e rendelet kovetelményeivel egyenértékiiek. Ezeket a végrehajtasi
hatdrozatokat a 43. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalati eljarasnak megfeleléen

fogadjak el.

28 cikk
Egyiittmiikodés harmadik orszagokkal

A 27. cikk alkalmazasa céljabol és sziikség esetén a 26. cikk alkalmazasa céljabol a
tagallamok illetékes hatdsagai egytittmiikddési megallapodast kotnek a harmadik orszagok
feligyeleti hatdsagaival a harmadik orszdgokban talalhato feliigyeleti hatosagokkal valo
informaciocserére, valamint az e rendelet alapjan a harmadik orszagokban keletkezd
kotelezettségek érvényesitésére vonatkozoan, kivéve, ha az adott harmadik orszdg
szerepel a Bizottsdag nem egyiittmiikodo orszagokrol készitett listajan. Az egylttmikodési
megallapodas legalabb a hatékony informacidcserét biztositja, amely lehetdvé teszi az

illetékes hatdsagok szamara, hogy az e rendeletbdl eredd kotelezettségeiket teljesitsék.

Az illetékes hatosag tajékoztatja az ESMA-t és az egyéb illetékes hatosagokat, ha ilyen

megallapodast késziil megkotni.
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(Ga)

(3b)

(1

A 27. cikk alkalmazasa céljabdl és sziikség esetén a 26. cikk alkalmazéasa céljabol az
ESMA megkonnyiti €s Osszehangolja az illetékes hatosdgok és a harmadik orszagok

érintett felligyeleti hatosagai kozotti egylittmiikodési megallapodéasok kidolgozésat.

Az ESMA sziikség esetén megkonnyiti és dsszehangolja tovabba a harmadik orszagok
felligyeleti hatosagaitol kapott, és a 36. és 37. cikkben targyalt intézkedések meghozatala

szempontjabol Iényeges informacidknak az illetékes hatosdgok kozotti cseréjét.

Az illetékes hatdsdgok csak olyan esetekben kotnek informdacidcserérdl szolo
egylttmiikodési megallapodasokat harmadik orszagok feliigyeleti hatosagaival, ha a
tovabbadott informaciokra legalabb a 33. cikkben meghatarozottakkal egyenértékii
szakmai titoktartdsi garancia vonatkozik. Ilyen informécidcserére kizardlag az emlitett

illetékes hatosagok feladatainak ellatasa céljabol keriilhet sor.

Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az (1) bekezdésben

emlitett egyiittmiikodési megallapoddasok minimadlis tartalmanak meghatdarozasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazdast kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd

elfogadasara.

E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek biztositisa érdekében az ESMA a tagdllamok
illetékes  hatosagai  altal  alkalmazando  egyiittmiikodési  megallapoddsok
dokumentumsablonjat meghatdrozo szabalyozdstechnikai végrehajtasi

standardtervezeteket dolgozhat ki.

VIL. FEJEZET
AZ ESMA ES AZ ILLETEKES HATOSAGOK

29. cikk
1lletékes hatosagok

Minden egyes tagallam kijelol egy illetékes kozigazgatasi hatosagot, amely felelds ebbdl a

rendeletbdl eredd kotelezettségek végrehajtasaért és annak biztositasaért, hogy az e
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rendelet alapjan elfogadott rendelkezéseket alkalmazzak. A tagéallamok a kijel6lésrol

tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes hatdsagait.
Az illetékes hat(')seigl fliggetlen a piaci szereploktol.

A tagéllamok engedélyezhetik az illetékes hatosdg szamdara, hogy a jovahagyott

tajékoztatok interneten torténd kozzétételének feladatat masra ruhazza.

A feladatok mas szervezetekre torténd atruhazasat kiilon hatarozattal kell végrehajtani,
amely meghatarozza a vallalando feladatokat €s e feladatok ellatdsanak feltételeit, valamint
tartalmaz egy olyan zaradékot, amely kotelezi az érintett szervezetet, hogy eljarasa soran és
szervezete kialakitasakor keriilje az Osszeférhetetlenséget, és a rabizott feladatok ellatasa
soran szerzett informaciokat tisztességteleniil, illetve a verseny korlatozasara ne hasznalja
fel. E hatarozat tartalmazza az illetékes hatdsag és azon szervezet kozotti valamennyi

megallapodast, amelyre a feladatokat atruhazza.

Az e rendeletnek valé megfelelés feliigyeletéért és a tajékoztatd jovahagyasaért a végso
felel0sséget minden esetben az (1) bekezdéssel Gsszhangban kijeldlt illetékes hatosag

viseli.

A tagallamok tajékoztatjdk a Bizottsagot, az ESMA-t ¢és a tobbi tagdllam illetékes
hatosdgait a 2. albekezdésben emlitett hatdrozatrol, beleértve az ilyen atruhazast

szabalyozo pontos feltételeket is.

Az (1) és (2) bekezdés rendelkezései nem sértik a tagallamok azon lehetdségét, hogy kiilon
jogi ¢és kozigazgatasi megoldasokat alkalmazzanak azon tengerentuli eurdpai teriiletekre,

amelyek kiilkapcsolataiért az ilyen tagallam felelds.

30. cikk

Az illetékes hatosdagok hatdskorei

E rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatosag — a nemzeti joggal

Osszhangban — az alabbi feliigyeleti és vizsgalati jogosultsagokkal rendelkezik:

a) eldirja a kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyek szdmdara kiegészitd informaciok tajékoztatoba torténd felvételét,

amennyiben az a befektetok védelmének érdekében sziikséges;
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d)

g)

h)

3

eldirja a kibocsatok, ajanlattevok vagy szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyek, illetve a folottiik ellendrzést gyakorld vagy altaluk ellendrzott személyek

szdmara informaciok és dokumentumok szolgaltatasat;

eldirja a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy, valamint a nyilvanos kibocsatas végrehajtasaval vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetés kérelmezésével megbizott pénziigyi kozvetitok konyvvizsgaloi és

vezetdi szamara az informdacio6 szolgaltatasat;

felfliggeszti a nyilvanos kibocsatast vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést
minden egyes alkalommal legfeljebb 25 egymast kovetd munkanapra, ha ésszerii

indokkal feltételezi, hogy e rendelet rendelkezéseit megsértették;

megtiltja vagy felfiiggeszti a rekldmozast vagy kezdeményezi, hogy a kibocsato, az
ajanlattevé vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy az
érintett pénziigyi kozvetitd besziintesse vagy felfliggessze reklamtevékenységét,
minden egyes alkalommal legfeljebb tiz egymast kdvetd munkanapra, ha ésszerii

indoka van azt feltételezni, hogy e rendelet rendelkezéseit megsértették;

megtiltja a nyilvanos kibocsatast, amennyiben megallapitotta, hogy e rendelet
rendelkezéseit megsértették, vagy ésszerii indoka van azt feltételezni, hogy e

rendelkezéseket meg fogjak sérteni,

felfiiggeszti a szabdlyozott piacon vald kereskedést vagy kezdeményezi annak
felfliggesztését az adott szabdlyozott piacon, minden egyes alkalommal legfeljebb tiz
egymast kovetd munkanapra, ha ésszerii indoka van azt feltételezni, hogy e rendelet

rendelkezéseit megsértették;

megtiltja a szabélyozott piacon valé kereskedést, amennyiben azt allapitja meg, hogy

e rendelet rendelkezéseit megsértették;

kozzéteszi a tényt, hogy egy kibocsato, ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd

bevezetést kérd személy nem teljesiti kotelezettségeit;

felfiiggeszti a jovahagyasra benyujtott tajékoztatd ellendrzését vagy felfliggeszti a

nyilvanos kibocsatast vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést, amennyiben az
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k)

D

Ha a

illetékes hatosag az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendeletének™ 42.
cikke alapjan raruhézott, tiltds vagy korlatozas kiszabasanak hataskorével €l, amig e

tiltas vagy korlatozas érvényességét nem veszti;

legfeljebb 6t éven at megtagadhatjdk egy adott kibocsatod, ajanlattevd vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy altal készitett barmely
tajekoztatd jovahagyasat, amennyiben e kibocsatd, ajanlattevd vagy szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy tobb alkalommal sulyosan megsértette e

rendelet rendelkezéseit;

kozzéteszi vagy eldirja a kibocsatd szamara, hogy tegye kozzé az 0sszes lényeges
informaciot, amelynek hatdsa lehet a szabalyozott piacokra bevezetett értékpapirok
értékelésére a befektetok védelmének, illetve a piac zavarmentes miikddésének

biztositasa érdekében;

felfiiggeszti az értékpapirok kereskedését vagy felkéri az adott szabalyozott piacot az
ilyen felfliggesztésre, ha gy talalja, hogy a kibocsatd helyzete kovetkeztében a

kereskedés hatranyosan befolyasolnd a befektetdk érdekeit;

helyszini ellenérzéseket ¢és vizsgalatokat végez a természetes személyek lakohelyétdl
eltér6 helyszineken, ¢és e célbol Dbizonyos helyszinekre belép, hogy
dokumentumokhoz ¢és barmilyen formatumu adatokhoz férjen hozza, amennyiben
fennall a megalapozott gyanuja annak, hogy ott az ellendrzés vagy vizsgalat
targyaval Osszefliggd dokumentumok ¢és adatok taldlhatok, amelyek fontosak

lehetnek e rendelet megszegésének bizonyitasahoz.

nemzeti jogszabalyok alapjan sziikséges, az illetékes hatosag kérheti a megfeleld

igazsagiigyi hatdsadgot, hogy hatarozzon az elsé albekezdésben emlitett hataskorok

hasznalatarol. Az 1095/2010/EU rendelettel 21. cikkével 6sszhangban az ESMA részt

vehet

az n) pontban emlitett helyszini vizsgalatokban, amennyiben azokat két vagy tobb

hataskorrel rendelkezd hatdsag kozdsen hajtja végre.

25 Az Eur

opai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi

eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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3)

“4)

)

(M

Az (1) bekezdésben emlitett funkcidikat és hataskoreiket az illetékes hatdsagok a jelen
rendelet betartdsanak ellendrzésére €s a tajékoztatd jovahagyasara vonatkozo feleldsségi

koriiknek gyakorlasdhoz sziikséges legszélesebb kdrben az alabbi mddokon lathatjak el:
a)  kozvetleniil;

b)  mas hatoésagokkal egyiittmiikodésben;

c) sajat felelosségiiket megtartva az ilyen hatosagokra vald hataskor-atruhazassal;

d) azilletékes igazsagligyi szervekhez benyujtott kérelem ttjan.

A tagéallamok a megfeleld intézkedésekkel biztositjak az illetékes hatdsdgok valamennyi

olyan feliigyeleti és vizsgalati jogosultsagat, amely feladataik ellatasahoz sziikséges.

Az illetékes hatosagok részére valamely személy altal e rendelettel 6sszhangban nyujtott
tdjékoztatds nem mindsiil az informaciddtadas barmely, szerzédésben, vagy barmely
jogalkotasi, szabalyozasi, vagy igazgatasi rendelkezésben meghatarozott korlatozasa
megsértésének, és nem jar a bejelentd semmilyen feleldsségével az ilyen bejelentéssel

kapcsolatban.

Az (1)—(3) bekezdés rendelkezései nem sértik a tagallamok azon lehetdségét, hogy kiilon
jogi ¢és kozigazgatasi megoldasokat alkalmazzanak azon tengerentuli eurdpai teriiletekre,

amelyek kiilkapcsolataiért az ilyen tagallam felelds.

31. cikk
Az illetékes hatosdagok kozotti egyiittmiikodés

E rendelet alkalmazasaban az illetékes hatosagok egyiittmiikodnek egymaéssal €és az
ESMA-val. Indokolatlan késedelem nélkiil informéciot cserélnek és egylittmitkddnek a

vizsgalati, feliigyeleti €s jogérvényesitési tevékenység soran.

Amennyiben a tagéallamok a 36. cikkel 6sszhangban igy dontenek, hogy az e rendeletben
emlitett rendelkezések megszegése esetére biintetdjogi szankciokat allapitanak meg,
biztositjak, hogy megfeleld intézkedések alljanak rendelkezésre abbol a célbdl, hogy az
illetékes hatosagok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges jogkorokkel, hogy a

joghatosagukon beliil kapcsolatba 1épjenek az igazsadgszolgaltatasi hatdésagokkal, és az e
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rendelet esetleges megsértéséért inditott biliniigyi nyomozasokhoz vagy eljarasokhoz
kapcsolodo konkrét informdaciokat szerezzenek be, és azokat tovabbitsdk mas illetékes
hatésdgoknak ¢és az ESMA-nak az egymassal vald egyiittmiikodési kotelezettségiik

teljesitése érdekében, valamint az ESMA-nak e rendelet céljabol.

(2) Az illetékes hatdsadg az aldbbi kivételes koriilmények fennallasa esetén utasithatja el a
tajekoztatas vagy valamely nyomozas tekintetében torténd egyiittmiikodés iranti kérelem

teljesitését:

a) ha a kérelem teljesitése valdsziniileg hatranyosan befolyasolnd sajat vizsgalati,

végrehajtasi tevékenységeit vagy adott esetben egy biintetdjogi kivizsgalast;

b) ha az adott cselekmények €s személyek tekintetében mar kezdeményeztek birdsagi

eljarast a megkeresett tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagainal;

c) ha a megkeresett tagdllamban mar jogerds birdsagi hatirozatot hoztak az

ugyanezeket az tigyleteket elkoveto ilyen személyek ellen.

3) Az illetékes hatosagok kérésre haladéktalanul rendelkezésre bocsatjak az e rendelet

alkalmazasa céljabol sziikséges informéaciokat.

4) Az illetékes hatosag segitséget kérhet egy masik tagallam illetékes hatosagatol a helyszini

ellendrzésekkel vagy vizsgalatokkal kapcsolatban.

A segitséget kéro illetékes hatosag tajékoztatja az ESMA-t az elsO albekezdésben emlitett
minden kérésrél. Hatarokon atnyuld hatast vizsgéalat vagy ellendrzés esetében az ESMA
koteles valamely érintett illetékes hatosag megkeresésére a vizsgélatot vagy ellendrzést

koordinalni.

Ha valamely illetékes hatosag egy masik tagallam illetékes hatdsagatdl helyszini ellendrzés
vagy vizsgalat lefolytatdsdra vonatkozo kérést kap, a kovetkezd lehetdségek koziil

valaszthat:
a)  sajat maga végzi el a helyszini ellenérzést vagy vizsgalatot;

b) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatdsag szamara a helyszini ellendrzésben vagy

vizsgalatban torténd részvételt;
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(6)

(7

(1

c) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatosdg szamdra a helyszini ellenérzés vagy

vizsgéalat lefolytatasat;

d) ellenéroket vagy szakértoket jelol ki a helyszini ellendrzés vagy vizsgalat

elvégzésére;

e) a felligyeleti tevékenységekkel Osszefiiggd egyes feladatokat megosztja mas illetékes

hatosagokkal.

Az illetékes hatosagok bejelenthetik azon helyzeteket az ESMA-nak, ha egy
egylittmiikddés — kiillondsen informéciocsere — iranti megkeresését elutasitottak vagy
elvarhatd idén beliil nem teljesitettek. Az Eurdopai Unié miikodésérél szolo szerzédés
(EUMSZ) 258. cikkének sérelme nélkiil, az els6 mondatban emlitett helyzetekben az
ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskornek megfeleléen jarhat

el.

Az illetékes hatosagok altal az (1) bekezdéssel Osszhangban megosztand6 informaciok

meghatarozasa céljabol az ESMA szabdlyozasi standardtervezetet dolgozhat ki.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabdlyozéstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd

elfogadasara.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az illetékes hatdésagok
kozotti  egylittmiikddéshez ~ és  informacidcseréhez  alkalmazandd — egységes

formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsdgra hataskort kell ruhazni a harmadik albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Gsszhangban torténd

elfogadésara.
32. cikk
Egyiittmiikodés az ESMA-val

E rendelet alkalmazisaban az illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendeletnek
megfelelden egyiittmitkddnek az ESMA-val.
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Az illetékes hatosdgok az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkének megfeleléen haladéktalanul
az ESMA rendelkezésére bocsatjak a feladatainak elvégzéséhez sziikséges valamennyi

informaciot.

E cikk alkalmazisa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében az ESMA végrehajtas-
technikai standardtervezeteket dolgozhat ki, amelyek meghatarozzak a (2) bekezdésben

informaciocsere eljarasait és formait.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti elfogadasara.

33. cikk

Szakmai titoktartas

Az ennek a rendeletnek az értelmében az illetékes hatdosagok kozott folytatott barmilyen,
tizleti vagy operativ feltételekkel, illetve mas gazdasagi vagy személyes jellegli iigyekkel
kapcsolatos informacidcsere bizalmas adatkozlésnek mindsiil és a szakmai titoktartas
kovetelményeinek hatdlya ala tartozik, kivéve azt az esetet, ha az illetékes hatdsag az
informaciokozléssel egyidejliileg megallapitja, hogy a szoban forgd informacio

kozreadhato, illetve az informaciokdzlést birdsagi eljaras teszi sziikségessé.

A szakmai titoktartas kotelezettsége mindazon személyekre vonatkozik, akik az illetékes
hatosadgnal vagy olyan intézménynél dolgoznak vagy dolgoztak, amelyekre az illetékes
hat6sag atruhdzta hataskoreit. A szakmai titoktartds hatdlya ald tartozo informéciok — az
unios vagy nemzeti jogban megéllapitott ellenkezd rendelkezés hianydban — semmilyen

mas személlyel, illetve hatosaggal nem kozolhetok.

34. cikk
Adatvédelem

A személyes adatok a tagallamok altal e rendelet keretei kozott végzett feldolgozasa tekintetében az
illetékes hatosagok e rendelet alkalmazasaban feladataikat a 95/46/EK iranyelvet atiiltetd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekkel 6sszhangban végzik.

A személyes adatok az ESMA altal e rendelet keretei kozott végzett feldolgozasa tekintetében az
ESMA a betartja a 45/2001/EK rendelet rendelkezéseit.
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3S. cikk

Ovintézkedések

Ha a fogad¢ tagallam illetékes hatésaga megéllapitja, hogy a kibocsatd, ajanlattevé vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy a nyilvanos kibocsatasért felelds
pénziigyi intézmények szabalytalansagokat kovettek el, vagy e személyek az e rendelet
szerinti kotelezettségeit megszegték, e megallapitasait megkiildi a székhely szerinti

tagallam illetékes hatésaganak és az ESMA-nak.

Ha a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagai altal meghozott intézkedések ellenére a
kibocsato, ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy a
nyilvanos kibocsatasért felelés pénziigyi intézmény tovabbra is sérti e rendelet vonatkozo
rendelkezéseit, a fogadd tagallam illetékes hatdsaga a székhely szerinti tagallam illetékes
hatdsdganak és az ESMA-nak a t4jékoztatasat kovetden meghozza a befekteték védelmére
az Osszes helyénvald intézkedést, és errdl haladéktalanul értesitik a Bizottsagot és az

ESMA-t.

Az ESMA a masodik bekezdésben emlitett helyzetekben az 1095/2010/EU rendelet 19.

cikke értelmében raruhazott hataskoroknek megfelelden jarhat el.

III. FEJEZET
KOZIGAZGATASI INTEZKEDESEK ES SZANKCIOK

36. cikk

Kozigazgatasi intézkedések és szankciok

Az illetékes hatosagok 303. cikk szerinti feliigyeleti €s vizsgalati hataskorének, valamint a
tagallamok biintetdjogi szankciok eldirasara és alkalmazasara vonatkozo joganak sérelme
nélkiil a tagdllamok a nemzeti joggal Osszhangban hataskort biztositanak az illetékes
hat6ésagok szdmara a megfeleld, hatékony, ardnyos és visszatarto erejii kozigazgatasi
intézkedések ¢és kozigazgatdsi szankciok meghozataldhoz. Az emlitett kozigazgatdsi

intézkedések és szankciok legalabb az alabbi jogsértések esetére alkalmazandok:

a) arendelet 3. cikkének, 5. cikkének, 6. cikkének, 7. cikke (1)—(10) bekezdésének, 8.
cikkének, 9. cikke (1)—(13) bekezdésének, 10. cikkének, 11. cikke (1) és (3)
bekezdésének, 12. cikkének, 14. cikke (2) bekezdésének, 15. cikke (1) és (2)
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bekezdésének, 16. cikke (1) bekezdésének, 17. cikke (1) és (3) bekezdésének, 18.
cikke (1)—(3) bekezdésének, 19. cikke (1) bekezdésének, 20. cikke (1)—(4)
bekezdésének és (7)—(10) bekezdésének, 21. cikke (2)—(4) bekezdésének, 22. cikke
(1), (2) és (4) bekezdésének, valamint 25. cikkének megsértése;

b) a 30. cikk szerinti vizsgalatban vagy ellen6rzésben valo egyiittmiikodés vagy kérés

teljesitésének elmulasztasa.

A tagéllamok [e rendelet hatdlybalépésének napjat kovetd 12 honappal]-ig hatdrozhatnak
ugy, hogy nem allapitanak meg kozigazgatasi szankciokra vonatkoz6 szabalyokat az elsd
albekezdésben foglaltak szerint, ha az emlitett albekezdés a) és b) pontjaban emlitett
jogsértések nemzeti jogukban mar biintetdjogi szankcidok hatalya ald tartoznak. Ha a
tagallamok igy dontenek, részletesen tajékoztatjadk a Bizottsagot és az ESMA-t az adott

biintetdjoguk idevago részeirdl.

A tagallamok az els6 és masodik albekezdésben emlitett szabalyokrdl [e rendelet
hatdlybalépésének napjat kovetd 12 honappal]-ig részletesen tajékoztatjak a Bizottsagot és
az ESMA-t. A tagallamok az emlitett szabalyok kés6bbi modositasairol haladéktalanul
tajékoztatjak a Bizottsdgot é¢s az ESMA-t.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jogsértések esetében a tagallamok a nemzeti joggal
O0sszhangban hataskort biztositanak az illetékes hatdosagok szamara legalabb az alabbi
kozigazgatési szankcidk kiszabasdhoz, illetve kozigazgatasi intézkedések meghozataldhoz:
a) a felelds természetes vagy jogi személyt és a jogsértés jellegét megnevezd nyilvanos

kozlemény a 40. cikknek megfelelien;

b) olyan végzés, amely eldirja a felelds természetes vagy jogi személy szamara, hogy
hagyjon fel a jogsértést megvalositd magatartdssal;

c)  maximalis kdzigazgatdsi pénzbirsdg a jogsértésbdl szarmazo nyereség vagy az amiatt
elkertilt veszteség O0sszegének legfeljebb kétszereséig, ha azok meghatarozhatok;

d) jogi személy esetében legalabb 5000000 EUR 0&sszegii, illetve azokban a
tagallamokban, amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti
pénznemben [e rendelet hatdalybalépésének napjan]-an/-én ennek megfeleld értékii
maximalis kozigazgatasi pénzbirsag, vagy a jogi személy ligyvezetd szerve altal
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jovahagyott, legutols6 rendelkezésre all6 beszamold szerinti el6zd teljes éves

arbevételének 3%-a;

Amennyiben a jogi személy anyavallalat, vagy olyan anyavallalat lednyvallalata,
amelynek a 2013/34/EU iranyelv értelmében Gsszevont pénziigyi beszamolot kell
készitenie, a figyelembe veend? teljes éves arbevétel a legutolso rendelkezésre allo, a
végsO anyavallalat ligyvezetd szerve altal jovahagyott 6sszevont beszamolo szerinti
teljes éves arbevétel, vagy a vonatkozé unids szamviteli jogszabalyok szerinti, annak

megfeleld tipust bevétel,;

e) természetes személy esetében legalabb 700 000 EUR 06sszegl, illetve azokban a
tagallamokban, amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti
pénznemben [e rendelet hatdlybalépésének napjan]-an/-én ennek megfeleld értékii
maximalis kdzigazgatasi pénzbirsag.

3) A tagallamok tovabbi szankcidkat ¢s intézkedéseket, valamint az e rendeletben eldirtnal

magasabb szintli kozigazgatasi birsagokat is eldirhatnak.

37. cikk

Feliigyeleti és szankciondlasi hataskor gyakorlasa

(1) Az illetékes hatosagok a kozigazgatasi szankciok és intézkedések tipusanak és szintjének a

meghatarozasakor figyelembe vesznek minden lényeges koriilményt, tobbek kozott adott

esetben:

a)  ajogseértés sulyossaga ¢és idétartama;

b)  ajogsértésért felelds személy felelosségének mértékét;

c) a jogsértésért felelds személynek a felelds jogi személy teljes arbevételében vagy a
felelos természetes személy éves jovedelmében ¢és nettd vagyonaban kifejezett
pénziigyi ereje;

d) ajogsértésnek a lakossagi befektetd érdekeire gyakorolt hatésa;
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e) ajogsértésért felelos személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség nagysaga,
vagy harmadik feleknek a jogsértés altal okozott vesztesége, amennyiben ezek

meghatarozhatok;

f) a jogsértésért felelds személy az illetékes hatdsaggal vald egylittmiikodésének
mértékét, amelytdl fliggetleniil az adott személy altal elért nyereség vagy elkertilt

vesztes€g visszaszolgaltatasarol gondoskodni kell;
g)  ajogseértésért felelos személy altal elkdvetett korabbi jogsértések;

h) a felelds személy altal a jogsértés utan, a jogsértés megismétlddésének megeldzése

érdekében hozott intézkedések.

A kozigazgatasi szankciokra €és egyéb kozigazgatasi intézkedésekre vonatkozd hataskoriik
36. cikk szerinti gyakorlasa sordn az illetékes hatosagok szorosan egylittmiikddnek annak
érdekében, hogy a feliigyeleti és kivizsgalasi hataskoriik gyakorlasa, valamint a kiszabott
kozigazgatasi szankciok és intézkedések e rendeletnek megfeleléen hatékonyak és
aranyosak legyenek. A tobbszords és egymast atfedd intézkedések elkeriilése érdekében
Osszehangoltan 1épnek fel a hatarokon atnyuld esetekben a feliigyeleti és kivizsgalasi

hataskorok gyakorldsa, valamint a kdzigazgatési szankciok kiszabésa soran.

38. cikk

Jogorvoslat

A tagéllamok biztositjdk, hogy az e rendelet rendelkezései alapjan hozott hatarozatokat kellden
megindokoljék, és azok ellen birdsag elétt jogorvoslattal lehessen élni.

39. cikk

A rendelet megsértésének bejelentése

(1) Az illetékes hatosagoknak hatékony mechanizmusokat kell 1étrehozniuk annak érdekében,
hogy 0sztondzzek és lehetové tegyék az e rendelet tényleges vagy esetleges megsértésének
az illetékes hatosagok részére torténd bejelentését.

2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok koz¢é tartoznak legaldbb a kovetkezok:
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a) a tényleges vagy lehetséges jogsértésekrdl szolo jelentések atvételére és nyomon
kovetésére vonatkozd konkrét eljarasok, ideértve az ilyen bejelentések szamadra

biztonsagos kommunikacids csatorndk 1étrehozésa is;

b)  munkaszerzddéssel munkat végzd azon személyek megfeleld védelme legaldbb a
munkaltaté vagy harmadik felek altali megtorlassal, diszkriminaciéval vagy masfajta

tisztességtelen banasmoddal szemben, akik jogsértést jelentenek be;

c) az eljaras teljes idOtartama alatt védelem biztositdsa mind a jogsértést bejelentd
személy, mind a jogsértésért allitolagosan felelds természetes személy
személyazonossagara és személyes adataira vonatkozdan, kivéve, ha a nemzeti jog a
tovabbi vizsgélattal vagy a bejelentést kovetden inditott birosagi eljarassal

Osszefliggésben eldirja e személyek kilétének a felfedését.

Az e rendelet tényleges vagy lehetséges megsértésével kapcsolatban érdemi informéciot
szolgaltatd személynek a tagallamok a tagallami joggal 0sszhangban pénziigyi 0sztonzot
kinalhatnak fel akkor, ha a bejelentének az informaciod bejelentése nem mads, korabban
fennall6 jogszabdlyi vagy szerzddéses kotelezettsége, valamint feltéve, hogy a bejelentett
informdcio 0j, és e rendelet megsértése miatti kdzigazgatasi vagy biintetdjogi szankcio

kiszabasahoz vagy egyéb kozigazgatasi intézkedés meghozataldhoz vezet.

A tagallamok a pénziigyi szolgaltatasok szempontjabdl szabalyozott tevékenységet folytato
munkaltatoktol megkovetelik, hogy olyan megfeleld eljarasokat alakitsanak ki, amelyekkel
a munkavallaloik a jogsértéseket — egy meghatdrozott, fliggetlen és 6nalldo csatornan

keresztiil — belsdleg jelenthetik.

40. cikk

Hatarozatok kozzététele

Az e rendelet megsértéséért kozigazgatasi szankciot vagy intézkedést kiszabo hatdrozatot
az illetékes hatosdgok kozvetleniil azt kovetden, hogy a szankcio altal sujtott személyt
tajekoztattak rola, kozzéteszik hivatalos honlapjukon. A kozzétételnek legalabb a jogsértés
tipusara ¢és jellegére, valamint a felelds természetes vagy jogi személyek kilétére vonatkozo
informdciokat tartalmaznia kell. Ez a kdotelezettség nem vonatkozik a vizsgalati jellegii

intézkedést eldird hatarozatokra.
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Amennyiben az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a
természetes személyek személyazonossaganak vagy személyes adatainak a kozzététele — az
emlitett adatok kozzétételének ardnyossagat vizsgald eseti értékelés alapjan — aranytalan,
vagy ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitdsat, illetéleg egy

folyamatban 1év6 biintet6eljarast, a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok:

a) halasszdk el a szankcidt vagy az intézkedést kiszabd hatarozat kozzétételét

mindaddig, amig a kdzzététel ellen sz616 okok meg nem sziinnek;

b) anonim, a nemzeti jognak megfelel6 modon egyék kozzé a szankcidt vagy
intézkedést kiszabd hatdrozatot, amennyiben az anonim kozzététel biztositja az
érintett személyes adatok hatékony védelmét; A szankciot vagy intézkedést kiszabo
hatarozat anonim kozzététele esetén az érintett adatok kozzététele ésszerii ideig
elhalaszthatd, amennyiben ezen iddszakon beliil az anonim k&zzététel indokai

varhatéan megszinnek;

c) eltekinteni a szankcidt vagy az intézkedést kiszabd hatarozat kozzétételétol,
amennyiben az a) és b) pontban meghatarozott opcidkat nem tekintik elégségesnek

annak biztositdsdhoz, hogy:
1. a pénziigyi piacok stabilitasa ne keriiljon veszélybe;

1.  aranyos legyen e hatarozatok kozzététele az intézkedésekhez viszonyitva,

amelyeket ugy itélnek meg, hogy jelentdségiik csekély.

Amennyiben a szankciot vagy intézkedést kiszabd hatarozat ellen az illetékes igazsagligyi
vagy mas hatosaghoz fellebbezést nyujtanak be, az illetékes hatosagok hivatalos
honlapjukon haladéktalanul kozzéteszik az erre vonatkozd informaciot és a fellebbezés
eredményével kapcsolatos késdbbi informaciokat. A szankcid vagy intézkedés kivetésérdl

sz616 korabbi hatarozatot megsemmisitd hatdrozatokat ugyancsak kozz¢ kell tenni.

Az illetékes hatosagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel 6sszhangban nyilvanossagra
hozott informacidk a nyilvanossagra hozatalt kdvetden legalabb 6t évig fenn maradjanak a
hivatalos honlapjukon. A nyilvanossagra hozott személyes adatokat csak annyi ideig lehet
az illetékes hatdsag honlapjan tartani, ameddig ez az alkalmazandé adatvédelmi szabalyok

alapjan sziikséges.
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41. cikk
Szankciok bejelentése az ESMA-nak

Az illetékes hatosag évente koteles az ESMA rendelkezésére bocsatani a 36. cikknek
megfelelden kivetett 6sszes kdzigazgatasi szankciora és intézkedésre vonatkozo Osszesitett

informaciokat. Az ESMA a kapott informacidkat éves jelentésben teszi kozz¢.

Amennyiben a tagallamok a 36. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban ugy dontenek, hogy a
36. cikk (1) bekezdésében emlitett rendelkezések megszegése esetére biintetdjogi
szankciokat 4allapitanak meg, akkor az illetékes hatosagaik évente Osszesitett ¢és
anonimizalt adatokat kiildenek az ESMA-nak az 6sszes lefolytatott biiniigyi nyomozasra és
a kivetett biintetdjogi szankciokra vonatkozoan. Az ESMA a kiszabott biintetdjogi

szankciokkal kapcsolatos informéciokat éves jelentésben teszi kozzé.

Az illetékes hatosagnak a kozigazgatasi vagy biintetéjogi szankciok vagy egyéb
kozigazgatasi intézkedések nyilvanos kozzétételével egyidejlileg az adott kozigazgatasi

intézkedésrol és kozigazgatasi szankciorol értesitenie kell az ESMA-t.

Az illetékes hatosagok tajékoztatjdk az ESMA-t az Gsszes kivetett, de a 40. cikk (2)
bekezdésének c) pontja alapjan kozzé nem tett kozigazgatdsi szankciordl vagy
intézkedésekrdl, beleértve a kapcsolodd jogorvoslatokat és azok eredményét is. A
tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok tajékoztatast kapjanak a kivetett
biintetdjogi szankcidkkal kapcsolatos jogerds itéletekrdl, és azokat benyujtsdk az ESMA-
nak. Az ESMA kizarolag az illetékes hatosagok kozotti informaciocsere céljabol kdzponti
adatbazist tart fenn a hozza bejelentett szankciokrol. Ehhez az adatbazishoz kizarélag az
illetékes hatdsagok férhetnek hozza, és azt az altaluk szolgaltatott informaciok alapjan

naprakéssz¢ kell tenni.

IX. FEJEZET
FELHATALMAZASON ALAPULO ES VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK

42. cikk
A felhatalmazas gyakorldsa

A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételekkel felhatalmazast kap felhatalmazason

alapul6 jogi aktusok elfogadasara.
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Az 1. cikk I (6) bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében, I a 13. cikk (1) és (2)
bekezdésében, a 14. cikk (3) bekezdésében, a 15. cikk (3) bekezdésébenl ¢s a 27. cikk (3)
bekezdésében emlitett, a Bizottsadgra ruhazott felhatalmazas hatdrozatlan id6tartamra szol,

amely id6tartam [e rendelet hatdlybalépésének napjan]-an/-én kezdddik.

Az Europai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja az 1. cikk I (6)
bekezdésében, a 2. cikk (2) bekezdésében, I a 13. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 14. cikk
(3) bekezdésében, a 15. cikk (3) bekezdésébenl ¢s a 27. cikk (3) bekezdésében emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrol szold hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott
felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban vald kozzétételét kovetd
napon vagy a hatdrozatban megjeldlt késobbi idopontban 1€p hatalyba. A hatdrozat nem

érinti a mar hatalyban 1év0, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.

A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul és

egyidejlileg értesiti arr6l az Europai Parlamentet és a Tanacsot.

Az 1. cikkl (6) bekezdése, a 2. cikk (2) bekezdése, I a 13. cikk (1) és (2) bekezdése, a
14. cikk (3) bekezdése, a 15. cikk (3) bekezdésel ¢s a 27. cikk (3) bekezdése értelmében
elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai
Parlamentnek ¢s a Tanacsnak a jogi aktusrol valo értesitését kovetd harom hdnapon beliil
sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett
id6tartam lejartat megel6z6en mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanécs arrol tajékoztatta
a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs

kezdeményezésére ez az idOtartam harom honappal meghosszabbodik.

43. cikk

Bizottsagi eljarasok

A Bizottsig munkajat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal®® 1étrehozott eurdpai
értékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsdg a 182/2011/EU rendelet értelmében vett

bizottsagnak mindsiil.

Az e bekezdésre torténo hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

26

A Bizottsag 2001. junius 6-1 2001/528/EK hatarozata az eurdpai értékpapir-bizottsag
létrehozasarol (HL L 191., 2001.7.13., 45. 0.).
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X.FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

44. cikk
Hatalyon kiviil helyezés

A 2003/71/EK iranyelv [e rendelet alkalmazasanak napja]-tol/-tdl kezddédden hatalyat

veszti.

A 2003/71/EK iranyelvre vonatkozd hivatkozasokat az e rendeletre vonatkozé
hivatkozasként kell értelmezni az e rendelet IV. mellékletében taldlhatdé megfelelési

tablazattal 6sszhangban.

A 2003/71/EK iranyelvet atiiltetd nemzeti jogszabalyokkal Osszhangban [e rendelet
alkalmazéasanak napja] el6tt jovahagyott tdjékoztatokra érvényességi idejiik lejartaig vagy
[e rendelet alkalmazasanak napja] utan eltelt tizenkét honapig (amelyik elébb kovetkezik

be) ugyanezek a nemzeti jogszabalyok vonatkoznak.

45. cikk
Az ESMA jelentése a tajékoztatokrol

A 20. cikk (6) bekezdésében emlitett mechanizmuson keresztiil kdzzétett dokumentumok
alapjan az ESMA ¢évente jelentést tesz kozz¢, amely tartalmazza a jovahagyott és az
Unidban bejelentett tdjékoztatokra vonatkozod statisztikakat, valamint a trendeknek a
kibocsatok tipusait, foként a kkv-ket, és a kibocsatasok tipusait, kiilondsen a kibocsatas
Osszegét, az atruhazhatod értékpapirok tipusat, a kereskedési helyszinének tipusat és a

cimletet figyelembe vevo elemzését.
E jelentés foként az aldbbiakat tartalmazza:

a) annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Unidban a 14. és 15. cikkben
meghatarozott kozzétételi szabalyok, valamint a 9. cikkében meghatarozott

egyetemes regisztraciés okmany hasznalata;
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b) az alaptdjékoztatora és végleges feltételekre, valamint a kiilonallo6 dokumentumok
formajaban vagy egyetlen dokumentumként elkészitett tdjékoztatokra vonatkozo

statisztikak;

c) az e rendelet hatalya alé tartozd, nem jegyzett tarsasagok, multilateralis kereskedési
rendszerekben — példdul kkv-t6kefinanszirozasi piacokon —  értékesitett
értékpapirokkal rendelkezd tarsasdgok, valamint szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirokkal rendelkezd tarsasagok altali nyilvanos értékpapir-kibocsatas utjan
bevont atlagos és teljes Osszegekre vonatkozo statisztikdk. E statisztikdknak adott
esetben az elsé nyilvanos kibocsatasok és az azt kovetd felajanlasok, valamint a
tulajdonviszonyt megtestesitd, illetve ilyennek nem mindsiilé értékpapirok szerinti

lebontasban kell megjelenniiik;

ca) a tajékoztatok eloallitasanak koltségeire vonatkozo statisztika, lebontva legalabb a
kiilonbozo kibocsatoi osztalyok, a kibocsdtds mérete és a helyszinek szerint,
valamint a kibocsdtoknadl felmeriilt dij- és koltségtipusok és az azokat felszamito
szolgaltatotipusok szerint; a statisztikahoz csatolni kell a tajékoztatok készitésében
résztvevd szolgaltatok kozotti verseny hatékonysdaganak elemzését, valamint a

koltségek csokkentésére tett javaslatokat.

46. cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsag [e rendelet hatalybalépése utan 5 évvel] jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és
a Tanacsnak e rendelet miikodésérol, adott esetben jogalkotasi javaslatok kiséretében.

E jelentés tobbek kozott azt értékeli, hogy az Osszefoglald tdjékoztatd a 14. és 15. cikkben
megallapitott kdzzétételi szabalyok és a 9. cikkben meghatarozott egyetemes regisztracios okmany
tovabbra is megfelel-e a rendelet célkitlizéseinek szempontjabol. A jelentés figyelembe veszi a 19.
cikk (2) bekezdésében emlitett szakértoi értékelés eredményeit.

47. cikk

Hatdlybalépés és alkalmazas

(D) Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik
napon lép hatdlyba.
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Ezt a rendeletet [a rendelet hatdlybalépésének napjatdl szamitott 24 honappal]-t6l/tdl kell

alkalmazni.

A (2) bekezdéstol eltéroen a tagallamok donthetnek az e rendelet hatalybalépésétol az 1.
cikk (3) bekezdésének d) pontja szerinti mentesség céljara megdllapitott kiiszobértékek
és/vagy a 3. cikk (2) bekezdésében meghatarozott valasztisi lehetoség alkalmazdasa

mellett.

A tagallamok megteszik a megfeleld intézkedéseket, hogy [az e rendelet
hatalybalépésének napjatol szamitott 24 honappal]-ig megfeleljenek a 11. cikknek, a 19.
cikk (8) bekezdésének, a 29., 30., 36., 37., 38., 39., 40. és 41. cikknek.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt ..., -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tandcs részérol

az elnok az elnok
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I MELLEKLET
A TAJEKOZTATO
I.  Osszefoglalo

II. Az igazgatdésag és a feliigyelobizottsag tagjai, vezeté allasi munkavallalok, tanacsadok és
konyvvizsgalok

A cél a tarsasag képviseldinek ¢€s a tarsasag altali kibocsatasban vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetésben érintett egyéb személyeknek az azonositasa; ezek a személyek felelnek a tajékoztatd
elkészitéséért, illetve a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért.

III. A Kibocsatas statisztikai és a varhato iitemezése

A cél a kibocsatas lebonyolitasdra vonatkozd alapvetd informéciok szolgéltatasa, illetve a
kibocsatashoz kapcsolodo fontos idépontok azonositasa.

A. A kibocsatas statisztikai

B. Mddszer €s varhato litemezés

IV. Alapveté informaciok

A cél a tarsasag pénziigyi feltételeire, tokeellatottsagara és kockazati tényezdire vonatkoz6 alapvetd
informéciok Osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatdsokat a tarsasag
csoportstruktirajaban vagy szamviteli politikdjaban bekovetkezett valtozasok tiikkrozése érdekében
modositjak, a kivalasztott pénziigyi adatokat is mddositani kell.

A. Kivalasztott pénziigyi adatok

B. Tokeérték és eladosodottsag

C. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

D. Kockazati tényezok

V. A tarsasagra vonatkozo informaciok

A cél informacidk szolgaltatasa a tarsasag lizleti miikodésérdl, az altala gyartott termékekrdl vagy
nyujtott szolgaltatasokrol, valamint a vallalkozast befolyasold tényezokrdl. Az is célja, hogy

informaciokkal szolgaljon a tarsasdg ingatlanvagyona, miszaki berendezései és felszerelései
megfeleld és alkalmas voltarol, valamint jovébeni kapacitasbovitési vagy -sziikitési terveirol.
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A. A tarsasag multja és fejlodése

B. Uzleti attekintés

C. Szervezeti felépités

D. Ingatlanok, gépek és berendezések

VI. Miikodési és pénziigyi attekintés és Kilatasok

A cél, hogy bemutassa a tarsasag vezetésének magyarazatat a tarsasag pénziigyi helyzetét és
miikodési eredményeit érintd tényezokrdl azon multbéli iddszakok tekintetében, amelyekre a
pénziigyi kimutatdsok vonatkoznak, valamint a véllalatvezetés értékelését azon tényezdkrdl és
trendekrdl, amelyek az elkdvetkezendd iddszakokban varhatdan lényeges hatassal lesznek a
tarsasag pénziigyi helyzetére és mitkodési eredményeire.

A. Uzleti eredmény

B. Likviditas és tokeforrasok

C. Kutatas ¢s fejlesztés, szabadalmak ¢és licenciak stb.

D. Tendencidk

VII. Igazgatésagi tagok, vezeto allasi munkavallalok és munkavallalok

A cél informacidk szolgaltatdsa a tarsasdg igazgatdsdganak tagjairdl és vezetdirdl, ami lehetdveé
teszi a befektetOk szdmara, hogy értékeljék azok szakértelmét, képesitését és dijazdsuk szintjét,
valamint a tarsasaghoz fiz6d6 viszonyukat.

A. Igazgatdsagi tagok és vezetd allasu munkavallalok

B. Ellentételezés

C. Igazgatdsagi gyakorlatok

D. Munkavallalok

E. Részvénytulajdonlas

VIII. Forészvényesek és kapcsolt felekkel folytatott iigyletek

A cél informaciok szolgéltatasa a forészvényesekrdl €s masokrol, akik ellendrzést gyakorolhatnak a
tarsasag folott vagy befolyasolhatjak azt. Ez a rész informaciokat ad a tarsasag azon iigyleteirdl is,
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amelyeket a tarsasaghoz kapcsolddd személyekkel kotott, illetve arrdl, hogy az ilyen iigyletek
feltételei tisztességesek-e a tarsasdg szempontjabol.

A. Forészvényesek

B. Kapcsolt felekkel folytatott ligyletek

C. Szakértdk ¢és tandcsadok érdekeltségei

IX. Pénziigyi informaciok

A cél annak meghatarozasa, hogy milyen pénziigyi kimutatisokat kell a dokumentumnak
tartalmaznia, valamint hogy milyen iddszakokra vonatkozzanak, a pénziigyi kimutatasok kora,
illetve mas pénziigyi jellegli informéciok bemutatasa. A pénziigyi kimutatdsok készitésénél és
konyvvizsgalatanal alkalmazott szamviteli és konyvvizsgalati elveket a nemzetkdzi szdmviteli és
konyvvizsgalati szabvanyokkal 6sszhangban kell meghatarozni.

A. Konszolidalt beszamolok és mas pénziigyi informaciok

B. Jelentds valtoztatasok

X. A kibocsatas, illetve a szabalyozott piacra torténé bevezetés részletes adatai

A cél informacidk szolgaltatasa értékpapirok kibocsatasarol, illetve szabalyozott piacra torténd
bevezetésérdl az értékpapirok elosztési tervérdl €s a kapcsolodo tigyekrol.

A. Kibocsatas és a szabalyozott piacra torténo bevezetés

B. Elosztasi terv

C. Piacok

D. Elado értékpapirok birtokosai

E. Felhigitas (kizarolag tulajdoni részesedést jelentd értékpapiroknal)
F. A kibocsatas koltségei

XI. Kiegészité informaciok

A cél olyan informacidk szolgaltatdsa, melynek nagy részét térvény irja eld, és amit a tajékoztatd
mashol nem tartalmaz.

A. Részvénytoke
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B. Alapit6 okirat és alapszabaly

C. Lényeges szerzddések

D. Deviza-ellendrzés

E. Adotigyi kdvetkezményekre vonatkozo figyelmeztetés
F. Osztalékok és kifizetd tigynokok

G. Szakértok nyilatkozatai

H. A bemutatott dokumentumok

I. Leanyvallalatokra vonatkoz6 informéciok
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II. MELLEKLET
REGISZTRACIOS OKMANY

I. Azigazgatdésag és a feliigyelobizottsag tagjai, vezeté allasi munkavallalok, tanacsadok és
konyvvizsgalok

A cél a tarsasag képviseldinek és a tarsasag altali kibocsatasban vagy a szabélyozott piacra torténd
bevezetésben érintett egyéb személyeknek az azonositasa; ezek a személyek felelnek a tajékoztatd
elkészitéséért, illetve a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért.

II. A kibocsatora vonatkozo kulcsfontossagu informaciok

A cél a tarsasag pénziigyi feltételeire, tOkeellatottsagara és kockézati tényezdire vonatkozo alapvetd
informaciok 0Osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatisokat a tarsasag
csoportstruktirdjaban vagy szamviteli politikdjaban bekovetkezett valtozasok tiikkrozése érdekében
modositjak, a kivalasztott pénziigyi adatokat is mdodositani kell.

A. Kivélasztott pénziigyi adatok

B. Tokeértek és eladosodottsag

C. Kockazati tényezok

III. A tarsasagra vonatkozo informaciok

A cél informacidk szolgaltatasa a tarsasag lizleti miikodésérdl, az altala gyartott termékekrdl vagy
nyUjtott szolgaltatdsokrol, valamint a vallalkozast befolyasold tényezOkrdl. Az is célja, hogy
informaciokkal szolgaljon a tarsasdg ingatlanvagyona, miszaki berendezései és felszerelései
megfeleld és alkalmas voltardl, valamint jovébeni kapacitasbovitési vagy -sziikitési terveirdl.

A. A tarsasag multja és fejlodése

B. Uzleti attekintés

C. Szervezeti felépités

D. Ingatlan, miiszaki berendezések és felszerelések

IV. Miikodési és pénziigyi attekintés és kilatasok
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A cél, hogy bemutassa a tarsasag vezetésének magyarazatat a tarsasag pénziigyi helyzetét és
miikodési eredményeit érintd tényezokrdl azon multbéli idészakok tekintetében, amelyekre a
pénziigyi kimutatdsok vonatkoznak, valamint a véllalatvezetés értékelését azon tényezdkrdl és
trendekrdl, amelyek az elkdvetkezendd iddszakokban varhatdéan Iényeges hatassal lesznek a
tarsasag pénziigyi helyzetére és mitkodési eredményeire.

A. Uzleti eredmény

B. Likviditas és tokeforrasok

C. Kutatas ¢és fejlesztés, szabadalmak ¢és licenciak stb.

D. Tendencidk

V. Igazgatésagi tagok, vezeto allasi munkavallalok és munkavallalok

A cél informacidk szolgaltatdsa a tarsasdg igazgatdsdganak tagjairdl és vezetdirdl, ami lehetdveé
teszi a befektetok szamara, hogy értékeljék azok szakértelmét, képesitését és dijazasuk szintjét,
valamint a tarsasaghoz fiz6d6 viszonyukat.

A. Igazgatdsagi tagok és vezetd allasu munkavallalok

B. Ellentételezés

C. Igazgatosagi gyakorlatok

D. Munkavallalok

E. Részvénytulajdonlas

VI. Foérészvényesek és kapcsolt felekkel folytatott iigyletek

A cél informaciok szolgéltatasa a forészvényesekrdl €s masokrol, akik ellendrzést gyakorolhatnak a
tarsasag folott vagy befolyéasolhatjak azt. Ez a rész informaciokat ad a tarsasadg azon iigyleteirdl is,
amelyeket a tarsasadghoz kapcsolddd személyekkel kotott, illetve arrdl, hogy az ilyen ligyletek
feltételei tisztességesek-e a tarsasdg szempontjabol.

A. Forészvényesek

B. Kapcsolt felekkel folytatott tigyletek

C. Szakértdk és tanacsadok érdekeltségei

VII. Pénziigyi informaciok
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A c¢él annak meghatarozdsa, hogy milyen pénziigyi kimutatdsokat kell a dokumentumnak
tartalmaznia, valamint hogy milyen iddszakokra vonatkozzanak, a pénziigyi kimutatasok kora,
illetve mas pénziigyi jellegli informéciok bemutatdsa. A pénziigyi kimutatisok készitésénél és
konyvvizsgalatanal alkalmazott szamviteli és konyvvizsgalati elveket a nemzetkdzi szdmviteli és
konyvvizsgalati szabvanyokkal 6sszhangban kell meghatarozni.

A. Konszolidalt beszamolok és mas pénziigyi informaciok

B. Jelentds valtoztatasok

VIII. Kiegészité informaciok

A cél olyan informacidk szolgaltatdsa, melynek nagy részét térvény irja eld, és amit a tajékoztatd
mashol nem tartalmaz.

A. Részvénytoke

B. Alapito okirat és alapszabaly
C. Lényeges szerzédések

D. Szakért6k nyilatkozatai

E. A bemutatott dokumentumok

F. Leanyvallalatokra vonatkozé informaciok
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III. MELLEKLET
ERTEKPAPIRJEGYZEK

i. Az igazgatosag és a feliigyelobizottsag tagjai, vezeto allasu munkavallalok, tanacsadok és
konyvvizsgalok

A cél a tarsasag képviseldinek és a tarsasag altali kibocsatasban vagy a szabélyozott piacra torténd
bevezetésben érintett egyéb személyeknek az azonositasa; ezek a személyek felelnek a tajékoztatd
elkészitéséért, illetve a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért.

II. A Kkibocsatas statisztikai és a varhato iitemezése

A cél a kibocsatas lebonyolitasdra vonatkozd alapvetd informéciok szolgéltatasa, illetve a
kibocsatashoz kapcsolodo fontos idépontok azonositasa.

A. A kibocsatas statisztikai

B. Mddszer és varhato6 litemezés

III. A kibocsatora vonatkozo kulcsfontossagi informaciok

A cél a tarsasag pénziigyi feltételeire, tokeellatottsagara és kockazati tényezdire vonatkoz6 alapvetd
informéciok Osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatdsokat a tarsasag
csoportstruktirajaban vagy szamviteli politikdjaban bekovetkezett valtozasok tiikkrozése érdekében
modositjak, a kivalasztott pénziigyi adatokat is modositani kell.

A. Tokeérték és eladosodottsag

B. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

C. Kockazati tényezok

IV. A szakértok érdekeltségei

A cél informaciok szolgaltatdsa a tarsasagnak az esetlegesen alkalmazott szakértdivel vagy
tanacsadodival folytatott ligyleteire vonatkozoan.

V. A kibocsatas, illetve a szabalyozott piacra torténé bevezetés részletes adatai
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A cél informaciok szolgaltatdsa értékpapirok kibocsatasarol, illetve szabalyozott piacra torténd
bevezetésérdl az értékpapirok elosztasi tervérdl és a kapcesolodo iigyekrol.

A. Kibocsatas és a szabalyozott piacra torténd bevezetés

B. Elosztasi terv

C. Piacok

D. Elad¢ értékpapirok birtokosai

E. Felhigitas (kizarolag tulajdoni részesedést jelentd értékpapiroknal)
F. A kibocsatas koltségei

VI. Kiegészité informaciok

A cél olyan informacidk szolgaltatdsa, melynek nagy részét torvény irja eld, és amit a tdjékoztatd
mashol nem tartalmaz.

A. Deviza-ellendrzés

B. Adéiigyi kovetkezményekre vonatkozo figyelmeztetés
C. Osztalékok és kifizeto tigynokok

D. Szakértok nyilatkozatai

E. A bemutatott dokumentumok
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1V. MELLEKLET
Megfelelési tablazat

(a 44. cikknek megfelelden)

2003/71/EK iranyelv

Ez a rendelet

1. cikk (1) bekezdés

1. cikk (1) bekezdés

1. cikk (2) bekezdés, kivéve 1. cikk (2) bekezdés

h) pont

1. cikk (2) bekezdés

1. cikk (2) bekezdés h) pont

1 cikk (3) bekezdés d) pont

1. cikk (3) bekezdés

4. cikk

1. cikk (4) bekezdés

1. cikk (5) bekezdés a) és b) pont

2. cikk (1) bekezdés

2. cikk (1) bekezdés

2. cikk (4) bekezdés

2. cikk (2) bekezdés

3. cikk (1) bekezdés

3. cikk (1) bekezdés

3. cikk (2) bekezdés a) pont

1. cikk (3) bekezdés a) pont

3. cikk (2) bekezdés b) pont

1. cikk (3) bekezdés b) pont

3. cikk (2) bekezdés c) pont

1. cikk (3) bekezdés c¢) pont

3 cikk (2) bekezdés d) pont

3. cikk (2) bekezdés e) pont

3. cikk (2) bekezdés, masodik és harmadik 5 cikk

albekezdés

3. cikk (3) bekezdés

3. cikk (3) bekezdés

3. cikk (4) bekezdés

1. cikk (5) bekezdés b) pont
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4. cikk (1) bekezdés a) pont

1. cikk (3) bekezdés e) pont

4. cikk (1) bekezdés b) pont

1. cikk (3) bekezdés f) pont

4. cikk (1) bekezdés c) pont

1. cikk (3) bekezdés g) pont

4 cikk (1) bekezdés d) pont

1. cikk (3) bekezdés h) pont

4. cikk (1) bekezdés e) pont

1. cikk (3) bekezdés 1) pont

4. cikk (1) bekezdés, 2—-5. albekezdés

4. cikk (2) bekezdés a) pont

1. cikk (4) bekezdés a) pont

4. cikk (2) bekezdés b) pont

1. cikk (4) bekezdés c) pont

4. cikk (2) bekezdés c) pont

1 cikk (4) bekezdés d) pont

4 cikk (2) bekezdés d) pont

1. cikk (4) bekezdés e) pont

4. cikk (2) bekezdés e) pont

1. cikk (4) bekezdés f) pont

4. cikk (2) bekezdés f) pont

1. cikk (4) bekezdés g) pont

4. cikk (2) bekezdés g) pont

1. cikk (4) bekezdés b) pont

4. cikk (2) bekezdés h) pont

1. cikk (4) bekezdés h) pont

4. cikk (3) bekezdés

1. cikk (6) bekezdés

5. cikk (1) bekezdés

6. cikk (1) bekezdés

5. cikk (2) bekezdés

7 cikk

5. cikk (3) bekezdés

6. cikk (2) bekezdés

5. cikk, (4) bekezdés, elsé albekezdés 8. cikk (1) bekezdés

5. cikk (4) bekezdés, masodik albekezdés 8. cikk (9) bekezdés

5. cikk (4) bekezdés, harmadik albekezdés 8. cikk (4) bekezdés és 24. cikk (4) bekezdés

5. cikk (5) bekezdés 13. cikk (1) bekezdés
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6. cikk (1) bekezdés

11. cikk (1) bekezdés

6. cikk (2) bekezdés

11. cikk (2) bekezdés

7. cikk (1) bekezdés

13. cikk (1) bekezdés, els6 albekezdés

7. cikk (2) bekezdés a) pont 13. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés, a)
pont
7. cikk (2) bekezdés b) pont 13. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés, b)
pont
7. cikk (2) bekezdés c) pont 13. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés, c)
pont
7 cikk (2) bekezdés d) pont 13. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés, c)
pont
7. cikk (2) bekezdés e) pont 15. cikk
7. cikk (2) bekezdés f) pont 13. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés, d)
pont
7. cikk (2) bekezdés g) pont 14 cikk
7. cikk (3) bekezdés 13. cikk (3) bekezdés
7. cikk (4) bekezdés -
8. cikk (1) bekezdés 17. cikk (1) bekezdés
8. cikk (2) bekezdés 17. cikk (2) bekezdés
8. cikk (3) bekezdés 17. cikk (3) bekezdés
8. cikk, (3a) bekezdés 17. cikk (4) bekezdés
8. cikk (4) bekezdés 17. cikk (5) bekezdés
8. cikk (5) bekezdés -
9. cikk (1) bekezdés 12. cikk (1) bekezdés
9. cikk (2) bekezdés 12. cikk (1) bekezdés
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9. cikk (3) bekezdés

12. cikk (1) bekezdés

9. cikk (4) bekezdés

12. cikk (2) bekezdés

11. cikk (1) bekezdés 18. cikk (1) bekezdés

11. cikk (2) bekezdés 18. cikk (2) bekezdés

11. cikk (3) bekezdés 18. cikk (4) bekezdés

12. cikk (1) bekezdés 10. cikk (1) bekezdés, els6 albekezdés
12. cikk (2) bekezdés 10. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés
12. cikk (3) bekezdés -

13. cikk (1) bekezdés 19. cikk (1) bekezdés

13. cikk (2) bekezdés 19. cikk (2) bekezdés

13. cikk (3) bekezdés 19. cikk (3) bekezdés

13. cikk (4) bekezdés 19. cikk (4) bekezdés

13. cikk (5) bekezdés 19. cikk (7) bekezdés

13. cikk (6) bekezdés 19. cikk (8) bekezdés

13. cikk (7) bekezdés 19. cikk (10) bekezdés

14. cikk (1) bekezdés 20. cikk (1) bekezdés

14. cikk (2) bekezdés 20. cikk (2) bekezdés

14. cikk (3) bekezdés -

14. cikk (4) bekezdés 20. cikk (5) bekezdés

14. cikk (4a) bekezdés

20. cikk (6) bekezdés

14. cikk (5) bekezdés 20. cikk (8) bekezdés

14. cikk (6) bekezdés 20. cikk (9) bekezdés
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14. cikk (7) bekezdés

20. cikk (10) bekezdés

14. cikk (8) bekezdés

20. cikk (11) bekezdés

15. cikk (1) bekezdés

21. cikk (1) bekezdés

15. cikk (2) bekezdés

21. cikk (2) bekezdés

15. cikk (3) bekezdés

21. cikk (3) bekezdés

15. cikk (4) bekezdés

21. cikk (4) bekezdés

15. cikk (5) bekezdés

15. cikk (6) bekezdés

21. cikk (5) bekezdés

15. cikk (7) bekezdés

21. cikk (6) bekezdés

16. cikk (1) bekezdés

22. cikk (1) bekezdés

16. cikk (2) bekezdés

22. cikk (2) bekezdés

16. cikk (3) bekezdés

22. cikk (6) bekezdés

17. cikk (1) bekezdés

23. cikk (1) bekezdés

17. cikk (2) bekezdés

23. cikk (2) bekezdés

18. cikk (1) bekezdés

24. cikk (1) bekezdés

18. cikk (2) bekezdés

24, cikk (2) bekezdés

18. cikk (3) bekezdés, elso albekezdés

24. cikk (3) bekezdés

18. cikk (3) bekezdés, masodik albekezdés

20. cikk (5) bekezdés, harmadik albekezdés és
20. cikk (6) bekezdés

18. cikk (4) bekezdés

24. cikk (6) bekezdés

19. cikk (1) bekezdés

25. cikk (1) bekezdés

19. cikk (2) bekezdés

25. cikk (2) bekezdés

19. cikk (3) bekezdés

25. cikk (3) bekezdés
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19. cikk (4) bekezdés

20. cikk (1) bekezdés

27. cikk (1) bekezdés

20. cikk (2) bekezdés

27. cikk (2) bekezdés

20. cikk (3) bekezdés

27. cikk (3) bekezdés

21. cikk (1) bekezdés

29. cikk (1) bekezdés

21. cikk (1a) bekezdés

32. cikk (1) bekezdés

21. cikk (1b) bekezdés

32. cikk (2) bekezdés

21. cikk (2) bekezdés

29. cikk (2) bekezdés

21. cikk (3) bekezdés a) pont

30. cikk (1) bekezdés a) pont

21. cikk (3) bekezdés b) pont

30. cikk (1) bekezdés b) pont

21. cikk (3) bekezdés c) pont

30. cikk (1) bekezdés c) pont

21. cikk (3) bekezdés d) pont

30 cikk (1) bekezdés d) pont

21. cikk (3) bekezdés e) pont

30. cikk (1) bekezdés e) pont

21. cikk (3) bekezdés f) pont

30. cikk (1) bekezdés f) pont

21. cikk (3) bekezdés g) pont

30. cikk (1) bekezdés g) pont

21. cikk (3) bekezdés h) pont

30. cikk (1) bekezdés h) pont

21. cikk (3) bekezdés i) pont

30. cikk (1) bekezdés i) pont

21. cikk (3) bekezdés, masodik albekezdés

30. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés

21. cikk (4) bekezdés a) pont

30. cikk (1) bekezdés 1) pont

21. cikk (4) bekezdés b) pont

30. cikk (1) bekezdés m) pont

21. cikk (4) bekezdés c) pont

21 cikk (4) bekezdés d) pont

30. cikk (1) bekezdés n) pont
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21. cikk (4) bekezdés, masodik albekezdés

30. cikk (1) bekezdés, harmadik albekezdés

21. cikk (5) bekezdés

29. cikk (3) bekezdés és 30. cikk (5) bekezdés

22. cikk (1) bekezdés

33. cikk (2) bekezdés

22. cikk (2) bekezdés, elso albekezdés

31. cikk (1) bekezdés

22. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés

22. cikk (2) bekezdés, harmadik albekezdés

31. cikk (5) bekezdés

22. cikk (3) bekezdés

22. cikk (4) bekezdés

31. cikk (6) és (7) bekezdés

23. cikk (1) bekezdés

35. cikk (1) bekezdés

23. cikk (2) bekezdés

35. cikk (2) bekezdés

24 cikk

43 cikk

24a. cikk (1) bekezdés

42. cikk (2) bekezdés

24a. cikk (2) bekezdés

42. cikk (4) bekezdés

24a. cikk (3) bekezdés

42. cikk (1) bekezdés

24b. cikk

42. cikk (3) bekezdés

24c. cikk

42. cikk (5) bekezdés

25. cikk (1) bekezdés

36. cikk (1) bekezdés

25. cikk (2) bekezdés 40 cikk
26 cikk 38 cikk
27 cikk -
28 cikk -
29 cikk -
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30 cikk

31 cikk 46 cikk
32 cikk 47 cikk
33 cikk 47 cikk
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