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I JOHDANTO

Talous- ja raha-asioiden valiokunta esitti mietinnén, johon siséltyi yksi tarkistus (tarkistus 1)
asetusehdotukseen. Liséksi:

e poliittinen ryhma S&D esitti kaksi tarkistusta (tarkistukset 2-3) ja

e poliittinen ryhmad EUL/NGL esitti kuusi tarkistusta (tarkistukset 4-9).
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I  KESKUSTELU

Esittelija Petr JEZEK (ALDE - CZ) aloitti 14. syyskuuta 2016 kiydyn keskustelun ja

e totesi, ettd esitteet ovat nykyisellddn hankalia asiakirjoja ja ettd arvopaperiesitteen laatiminen
maksaa keskimairin 1 000 000 euroa Esitteistd on tehtdvé yksinkertaisempia, jotta voidaan
parantaa sijoittajansuojaa ja vdhentdd liitkkeeseenlaskijoille aiheutuvia rasitteita. Talous- ja raha-
asioiden valiokunnan mietinnon keskeisena tavoitteena on siirtyd kohti aidompaa
padomamarkkinaunionia yhdenmukaistamalla EU:n jarjestelmai niiden pk-yritysten ja
liikkkeeseenlaskijoiden osalta, jotka hankkivat 1 000 000—-20 000 000 euron suuruisia maaria,
tarjoamalla heille mahdollisuus laatia kevyempi, ns. EU:n kasvuesite. Tdmé véhentda
hajanaisuutta ja rajoittaa kansallista harkintavaltaa. Samalla vihennetdén liikkeeseenlaskijoille
aiheutuvia rasitteita ja kustannuksia ja taataan sijoittajansuoja; ja

e totesi, ettd useimmilla poliittisilla ryhmill4 on samat yhteiset tavoitteet eli esitevaatimukset
yhdenmukaistava aidosti eurooppalainen jarjestelma, pienempid liikkeeseenlaskuja koskevan
kansallisen harkintavallan vihentdminen ja keskittyminen pk-yritysten rasitteiden

vahentamiseen.

Komission jasen VALDIS DOMBROVSKIS

e totesi, ettd komission tavoite oli yksinkertainen — luoda yksinkertaisempi, nopeampi ja halvempi
esitejarjestelma. Esitteessd olisi annettava selkeiti ja vertailukelpoisia tietoja, jotta miké tahansa
yritys voi yhdelld ainoalla asiakirjalla hankkia pddomaa kaikkialla Euroopassa;

e pani merkille, ettd kaikkien yritysten ei kuitenkaan tarvitse eivétka kaikki halua hankkia
pddomaa eri puolilla Eurooppaa. Yhdenmukaista esitettd ei ndin ollen tarvittaisi pienten mairien
hankkimiseen paikallisesti. Komissio oli sen vuoksi ehdottanut, ettd enintédén 10 000 000 euron
hankkiminen olisi oltava mahdollista ilman esitettd. Vaatimus yhdenmukaisesta esitteesta
pienemmille mairille johtaisi kohtuuttomiin kustannuksiin, jotka voisivat olla jopa 10 prosenttia
hankitusta osakepddomasta ja jopa 5 prosenttia velkapapereiden litkkeeseenlaskuista. Hin
ilmoitti komission olevan kiinnostunut parlamentin ehdotuksesta luoda riétéldity EU:n
kasvuesite pienyrityksié ja enintdédn 20 000 000 euron suuruisia pddoman liikkeeseenlaskuja
varten. Esitteen laatimiskustannusten on oltava oikeassa suhteessa suunniteltuun investointiin;

e palautti mieleen, ettd yksi niisté syistd, joiden vuoksi komissio ehdotti useampia poikkeuksia
sisdltdvid uutta esiteasetusta, oli se, ettd aiempi jdrjestelma, jonka oletettiin olevan kevyempi, ei

ollutkaan tdydellisti esitettd merkittdvasti kevyempi;
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totesi, ettd komission ehdotus yksinkertaistaa nk. listautumisen jélkeisid liikkeeseenlaskuja
niiden yritysten osalta, jotka olivat jo listautuneet pdrssiin tai muille sdénnellyille markkinoille.
Néama yritykset vastaavat suurinta osaa eli noin 70:td prosenttia litkkeeseenlaskuesitteista.
Komissio kannattaa parlamentin tavoitetta nostaa téti entisestéén;

oli tyytyviinen parlamentin ehdotukseen, joka koski nk. sdédnnollisten liikkeeseenlaskijoiden
nopeutettua hyviksyntda, koska téllaisia litkkeeseenlaskijoita koskevat tiedot ovat jo saatavilla
ja niitd péivitetddn sddnnollisesti. Sddnndllisten liikkeeseenlaskijoiden nopeutettu hyvéaksynti
voisi todella yhdenmukaistaa pddomamarkkinoiden kiyttod ja tehdd Euroopan teollisuudesta
maailmanlaajuisesti kilpailukykyisempii; ja

totesi, ettd joistakin kysymyksisti on vield keskusteltava kolmikantaneuvotteluissa, etenkin siité,
miten sovittaa yhteen komission ehdotus esitteen pakollisuudesta vasta yli 10 000 000 euron
litkkeeseenlaskuissa, ja parlamentin ehdotus, joka koskee EU:n kasvuesitettd, jota sovellettaisiin

5000 000-20 000 000 euron suuruisten pddomamadrien hankkimiseen.

Sisdmarkkina- ja kuluttajansuojavaliokunnan puolesta puheenvuoron kayttinyt Vicky FORD

(ECR - UK)

korosti joukkorahoituksen tarjoamia uusia mahdollisuuksia ja sitd, ettei byrokratiasta saa tulla
ylenmiirdistd rasitetta ennen kuin toiminta on edes kdynnistynyt;

palautti mieleen, ettd hinen valiokuntansa tehtdvané on varmistaa kuluttajien suojelu. Vaikka on
selvid, ettd uusista investointimahdollisuuksista on kuluttajille hydtya, hanen valiokuntansa on
my0s tyoskennellyt tiiviisti kuluttaja-asiantuntijoiden kanssa sen varmistamiseksi, ettd saatavilla
on riittdvén selkeiti ja tarkkoja tietoja, jotta kuluttajat voivat tehdé perusteltuja valintoja; ja
esitti toivovansa, ettd EU:n yritysten on brexitin jilkeenkin mahdollista padstd Ison-Britannian
laajoille padomamarkkinoille ja ettd toisaalta my0ds Ison-Britannian yritykset voivat pitdé ylla ja

kehittdd suhteita Manner-Euroopan sijoittajiin.

EPP-ryhmén puolesta puheenvuoron kdyttinyt Tom VANDENKENDELAERE (EPP - BE) katsoi,

ettd eurooppalaiset yritykset ovat litkaa pankkirahoituksen varassa, mika johtuu liian hankalasta

esitesddntelystd. Tama jumittaa pk-yritysten kasvun. Hanen edustamansa poliittinen ryhma pyrkii

tekeméddn kaikkensa helpottaakseen yritysten pddoman hankintaa.
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Poliittisen ryhmédn S&D puolesta puheenvuoron kayttinyt Neena GILL (S&D - UK) totesi, ettéd
vuonna 2014 ainoastaan yhdessé neljdsti esitteestd kédytettiin passimahdollisuutta ja ettd
suurimmassa osassa litkkeeseenlaskuista oli kyse pddoman hankkimisesta omasta maasta. Tdémén on
muututtava. Pddoman on voitava virrata vapaasti jisenvaltiosta toiseen eikd pysédhdyttidvé rajalle.
Tédmai voisi my0s auttaa saamaan rahoitusta institutionaalisilta sijoittajilta, jotka eivét tdlla hetkelld
investoi pddomaansa johtuen nykyisesté alhaisesta korkotasosta. Pddomamarkkinoiden potentiaali
olisi vapautettava pk-yritysten kannalta tekemailld esitteistd yksinkertaisempia ja halvempia ja

viahentdmalld pankkien ja lakimiesten pitkéllistd ja kohtuutonta tyOméaaraa.

Poliittisen ryhmidn EUL/NLG puolesta puheenvuoron kéyttinyt Miguel VIEGAS (EUL/NGL - PT)
totesi, ettd rahoitustuotteista on tulossa yhda monimutkaisempia ja pahoitteli, ettd
toimintaperiaatteena on voiton maksimointi. Hian korosti, ettd rahoitusjérjestelmain julkista

valvontaa on puolustettava.

Ernest URTASUN (Vihredt/EFA - ES) piti ehdotettuja poikkeuksia liian laajoina ja kehotti
sisdllyttimidn esitteeseen "terveysvaroituksen", jotta piensijoittajat olisivat tietoisia tiettyihin

tuotteisiin liittyvistd ongelmista.

Komission jasen DOMBROVSKIS kiytti uudelleen puheenvuoron ja ilmoitti toivovansa, ettd

kolmikantaneuvottelut voitaisiin aloittaa ldhiviikkoina.

Esittelija kdytti myos puheenvuoron ja kehotti tdysistuntoa antamaan vahvan toimeksiannon tulevia

kolmikantaneuvotteluja varten.

III AANESTYS

Adnestyksessiin 15. syyskuuta 2016 Euroopan parlamentti hyviksyi kolme tarkistusta (tarkistukset
1, 2 ja 3). Komission ehdotuksen teksti néilld kolmella tarkistuksella muutettuna on tdmén

ilmoituksen liitteessa.

Lainséadéntopaitoslauselmaa koskeva ddnestys lykattiin myohempéén istuntoon, joten ensimmaéisti
kisittelya ei saatettu padtokseen. Asia palautettiin timén jidlkeen talous- ja raha-asioiden

valiokuntaan Euroopan parlamentin tydjérjestyksen 61 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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LITE
(15.09.2016)

Arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi ottamisen
yhteydessa julkaistava esite ***I

Euroopan parlamentin tarkistukset 15. syyskuuta 2016 ehdotukseeen Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetukseksi arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankiynnin kohteeksi
ottamisen yhteydessi julkaistavasta esitteesti (COM(2015)0583 — C8-0375/2015 —
2015/0268(COD))"

(Tavallinen lainsiditamisjirjestys: ensimmiinen Kisittely)

[tark. 1, jollei toisin ilmoiteta]

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa
julkaistavasta esitteesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdédtamisjirjestyksessd hyviksyttavaksi sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

! Asia péétettiin palauttaa valiokuntakisittelyyn tydjérjestyksen 61 artiklan 2 kohdan toisen

alakohdan mukaisesti (A8-0238/2016).
Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla I .
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. . 3
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon’,

ovat kuulleet alueiden komiteaa,

noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysti”,

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

2

3)

“4)

Tama asetus on tirked askel Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle 30 pdivand syyskuuta 2015 annetun komission
tiedonannon “Pddomamarkkinaunionin luomista koskeva toimintasuunnitelma” mukaisessa
pddomamarkkinaunionin toteuttamisessa. Pddomamarkkinaunionin tarkoituksena on auttaa
yrityksid hankkimaan pddomaa monipuolisemmista 14hteistd koko Euroopan unionista,
jédljempénd "unioni’, seki tehostaa markkinoiden toimintaa ja tarjota sijoittajille ja
sddstdjille uusia sijoitusmahdollisuuksia. Talld pyritddn lisddmain kasvua ja luomaan
tyopaikkoja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissid 2003/71/EY" vahvistetaan
yhdenmukaistetut periaatteet ja sddnnot esitteestd, joka on laadittava, hyvéksyttiva ja
julkaistava, kun arvopapereita tarjotaan yleisélle tai otetaan kaupankaynnin kohteeksi
sdannellylld markkinalla. Direktiivin voimaantulon jilkeisten lainsdddénto- ja
markkinamuutosten vuoksi kyseinen direktiivi olisi korvattava toisella sdddoksella.

Kun arvopapereita tarjotaan yleisélle tai otetaan kaupankiynnin kohteeksi sédénnellylla
markkinalla, tietojen julkistaminen on sijoittajien suojaamisen kannalta olennaisen térkeda,
koska julkistamisella poistetaan sijoittajien ja litkkeeseenlaskijoiden vilisié tietojen
epasymmetrioita. Julkistamisen yhdenmukaistaminen antaa mahdollisuuden perustaa rajat
ylittdva passimekanismi, jolla helpotetaan sisdmarkkinoiden tehokasta toimintaa
monenlaisten arvopapereiden osalta.

Toisistaan poikkeavat ldhestymistavat johtaisivat sisimarkkinoiden pirstaloitumiseen,
koska liikkeeseenlaskijoihin, tarjoajiin ja kaupankadynnin kohteeksi ottamista hakeviin
henkil6ihin sovellettaisiin eri jisenvaltioissa eri sddntdja ja koska yhdessé jésenvaltiossa
hyvéksyttyjen esitteiden kaytto toisissa jdsenvaltioissa voitaisiin estdd. Sen vuoksi on
todennékoistd, ettd jdsenvaltioiden lainsdddidnndissa olevat erot loisivat esteitd
arvopapereiden sisimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle, jollei ole olemassa
yhdenmukaistettua kehysta, jolla varmistetaan julkistamisen yhdenmukaisuus ja passin
toiminta unionissa. Téstd syystd on aiheellista luoda esitteitd varten sidéntelykehys unionin
tasolla, jotta voidaan varmistaa sisimarkkinoiden moitteeton toiminta, parantaa sen
toimintaedellytyksié erityisesti pddomamarkkinoiden osalta seka taata korkeatasoinen
kuluttajan- ja sijoittajansuoja.

EUVL C 177, 18.5.2016, s. 9.

EUVL C 195, 2.6.2016, s. 1.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ... [(EUVL ...)] [(ei viel4 julkaistu virallisessa
lehdessd)], ja neuvoston paitos, tehty ....

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivind
marraskuuta 2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi

ottamisen yhteydessd julkistettavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta
(EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64).
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)

(6)

7)

®)

)

On asianmukaista ja tarpeellista, ettd julkistamissdannoét, jotka koskevat arvopapereiden
tarjoamista yleisdlle tai ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, ovat
asetuksen muodossa, jotta voidaan varmistaa, ettd sddnnoksii, joissa asetetaan suoraan
velvoitteita henkildille, jotka osallistuvat arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle ja niiden
ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla, sovelletaan
yhdenmukaisesti koko unionissa. Koska esitesddnndsten oikeudelliseen kehykseen kuuluu
valttdmatti toimenpiteitd, joissa asetetaan yksityiskohtaisia vaatimuksia kaikista esitteisiin
liittyvistd erilaisista ndkokohdista, pienetkin erot yhteen nikdkohtaan sovellettavassa
lahestymistavassa voivat rajoittaa merkittivisti rajat ylittdvad arvopapereiden tarjontaa,
listautumista monille sdénnellyille markkinoille sekd EU:n kuluttajansuojasdantdja.
Kayttamaélli asetusta, jota on sovellettava sellaisenaan ilman kansallista lainsdddantoa,
voitaisiin rajoittaa mahdollisuutta toteuttaa toisistaan poikkeavia kansallisia toimenpiteita,
varmistaa yhtendinen ldhestymistapa ja parempi oikeusvarmuus seké estdd merkittdvien
esteiden syntyminen rajat ylittdvissé tarjonnassa ja monikertaisissa listauksissa. Lisdksi
asetuksen kaytolla vahvistetaan luottamusta markkinoiden avoimuuteen koko unionissa,
vihennetdédn sdintelyn monimutkaisuutta ja yrityksille tietojen hakemisesta ja sddnndsten
noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2010/73/EU® arviointi on paljastanut, etti
tietyilla direktiivilld kdyttoon otetuilla muutoksilla ei ole saavutettu niiden alkuperéisia
tavoitteita ja ettd unionin esitejdrjestelmiin on tarpeen tehdi lisimuutoksia, jotta voidaan
yksinkertaistaa ja parantaa jirjestelmén soveltamista, lisdtd sen tehokkuutta, vahvistaa
unionin kansainvélista kilpailukykyé ja myd6tévaikuttaa siten hallinnollisen rasituksen
vihenemiseen.

Tadmaén asetuksen tarkoituksena on varmistaa sijoittajansuoja ja markkinoiden tehokkuus
sekd vahvistaa samalla pddoman sisdmarkkinoita. Tietojen antaminen, joka on
litkkeeseenlaskijan ja arvopapereiden luonteen mukaisesti tarpeen, jotta sijoittajat voisivat
tehdé tietoon perustuvia sijoituspaétoksid, takaa yhdessa liiketoiminnan harjoittamista
koskevien sddntdjen kanssa sijoittajien suojan. Téllaisten tietojen avulla voidaan my0s
tehokkaasti lisdtd luottamusta arvopapereihin ja edistia siten arvopaperimarkkinoiden
moitteetonta toimintaa ja kehitysté. Esitteen julkaiseminen on asianmukainen keino antaa
ndmd tiedot saataville.

Téssé asetuksessa vahvistetuilla julkistamisvaatimuksilla ei esteté jdsenvaltiota,
toimivaltaista viranomaista tai porssid asettamasta omassa sddnndstdssdin muita
erityisvaatimuksia, jotka liittyvét arvopapereiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylla markkinalla (ja erityisesti hallinnointi- ja ohjausjérjestelmédn). Téllaisilla
vaatimuksilla ei saa suoraan tai vélillisesti rajoittaa toimivaltaisen viranomaisen
hyvéksymain esitteen laatimista, siséltod tai levittdmista.

Muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskijana on jdsenvaltio tai sen
alue- tai paikallisviranomainen, kansainviliset julkisyhteisot, joissa yksi tai useampi

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/73EU, annettu 24 piivind
marraskuuta 2010, arvopapereiden yleisélle tarjoamisen tai kaupankdiynnin kohteeksi
ottamisen yhteydessi julkistettavasta esitteesti annetun direktiivin 2003/71/EY ja
sddnnellyilli markkinoilla kaupankdiynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten

yhdenmukaistamisesta annetun direktiivin 2004/109/EY muuttamisesta (EUVL L 327,

11.12.2010, s. 1).
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(10)

(In

(12)

(12 a)

(13)

jasenvaltio on jdsenend, Euroopan keskuspankki tai jisenvaltioiden keskuspankit, eivit
saisi kuulua tdmén asetuksen soveltamisalaan, eiké tdmaé asetus saisi ndin ollen vaikuttaa
niihin.

Sijoittajansuojan varmistamiseksi esitevaatimuksen soveltamisalaan olisi kuuluttava seka
osakesidonnaiset arvopaperit ettd muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita tarjotaan
yleisolle tai jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla. Erddt timén
asetuksen soveltamisalaan kuuluvat arvopaperit oikeuttavat haltijansa hankkimaan
siirtokelpoisia arvopapereita tai saamaan kdteissumman kéteissuorituksena, joka madraytyy
muiden instrumenttien, erityisesti siirtokelpoisten arvopapereiden, valuuttojen, korkojen tai
tuottojen, hyddykkeiden taikka muiden indeksien tai mittareiden perusteella. Tdémén
asetuksen soveltamisalaan kuuluvat erityisesti optiot, warrantit, sertifikaatit,
talletustodistukset ja vaihtovelkakirjalainat, esimerkiksi sijoittajan valinnan mukaan
vaihdettavat arvopaperit.

Jotta voidaan varmistaa esitteen hyviaksyminen, oikeus kéyttdd esitettd koko unionissa sekd
tdmin asetuksen noudattamisen valvominen erityisesti mainonnassa, kutakin esitettd varten
on tarpeen yksiloidd toimivaltainen viranomainen. Sen vuoksi tdssd asetuksessa olisi
madritettiva selkeisti kotijdsenvaltio, jolla on parhaat edellytykset hyviksyé esite.

Jos yleisolle tarjottavien arvopapereiden yhteenlaskettu vasta-arvo unionissa on alle

1 000 000 euroa, timin asetuksen mukaisen esitteen tuotantokustannukset ovat
todenndkoisesti suhteettoman suuret verrattuina tarjouksen ennakoituihin tuloihin. Sen
vuoksi on asianmukaista, ettei timéin asetuksen mukaisen esitteen laatimisvaatimusta
sovelleta néin pieniin tarjouksiin. Jasenvaltioiden ei pitdisi laajentaa timdin asetuksen
mukaista esitteen laatimisvaatimusta kattamaan arvopaperitarjouksia, joiden
yhteenlaskettu vasta-arvo on alle mainitun raja-arvon. Lisiiksi jisenvaltioiden olisi
pidatyttiva madraamastd kansallisella tasolla muita julkistamisvaatimuksia, jotka
saattaisivat merkitd kohtuutonta tai tarpeetonta rasitusta tillaisissa tarjouksissa ja lisdisivét
siten sisdmarkkinoiden pirstaloitumista. Jédsenvaltioiden olisi ilmoitettava komissiolle ja
EAMV:lle sovellettavista sddnndoisti, jos jisenvaltiot mddrddvit kansallisia
Jjulkistamisvaatimuksia.

Komission olisi analysoitava kansallisia julkistamisvaatimuksia ja sisidllytettivii tulokset
sen joukkorahoitusta koskevaan tarkasteluun, ottaen huomioon tarve estiii
sisimarkkinoiden pirstaloituminen. On tirkedd, etti unionin tason
sddntelyviranomainen varmistaa, etti yhtioilld on riittavdisti vaihtoehtoja péidoman
hankkimiseen. Niiin ollen pidomamarkkinaunionin hengessd ja investointien
houkuttelemiseksi komission olisi esitettivi joukkorahoituskiytintidjen sdiintelemistii ja
yhdenmukaistamista koko unionissa koskeva sddntelyaloite.

Lisdksi, ja kun otetaan huomioon rahoitusmarkkinoiden koon vaihtelu unionissa, olisi
asianmukaista antaa jisenvaltioille mahdollisuus vapauttaa sellaiset arvopaperien
tarjoamiset yleisolle, joiden arvo on enintdiidn 5 000 000 euroa, tissi asetuksessa
sdddetystii esitevelvollisuudesta. Jasenvaltioilla olisi erityisesti oltava mahdollisuus
vahvistaa kansallisessa lainsddddnndssidin tdmén vapautuksen soveltamiselle 1 000 000—
5 000 000 euron suuruinen raja-arvo, jolla tarkoitetaan tarjouksen yhteenlaskettua vasta-
arvoa unionissa 12 kuukauden ajalta, jolloin olisi otettava huomioon jisenvaltioiden
asianmukaiseksi katsoma kotimaisen sijoittajansuojan taso. Jiisenvaltioiden olisi
ilmoitettava valitsemansa raja-arvo komissiolle ja EAMV:lle. Tillaisen poikkeuksen
mukaisesti tehtiivissi arvopapereiden tarjoamisessa ei saisi soveltaa timdn asetuksen
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mukaista oikeutta kdyttii esitettd koko unionissa. Lisiiksi kyseisten tarjousten olisi
sisdllettiivd selvd ilmoitus siitd, ettd julkinen tarjous ei ole luonteeltaan rajatylittivi eikd
silld tavoitella aktiivisesti sijoittajia kyseisen jiasenvaltion ulkopuolelta.

Jos jisenvaltio pdiityy vapauttamaan esitevelvollisuudesta kaikki sellaiset yleisolle
tarjottavat arvopaperitarjoukset, joiden yhteenlaskettu vasta-arvo on enintddn

5000 000 euroa, minkdiin tissdi asetuksessa séiddetyn ei pitdisi estiid jisenvaltiota
ottamasta kansallisesti kdyttoon sdiintojd, joiden nojalla monenkeskisissd
kaupankdyntijiirjestelmissd voidaan mddrittid kaupankdiynnin kohteeksi ottamista
koskevan asiakirjan sisilto. Liikkeeseenlaskijan on laadittava asiakirja, kun sen
arvopaperit on otettu ensimmdisen kerran kaupankiynnin kohteeksi. Tiissd tapauksessa
monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmdn ylldpitijin olisi aiheellista mddrittid, miten
kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevaa asiakirjaa olisi tarkasteltava, mikii ei
vilttamiditti edellyttiiisi toimivaltaisen viranomaisen tai monenkeskisen
kaupankdyntijiirjestelmdn virallista hyviksyntddi.

Jos arvopapereita tarjotaan ainoastaan rajalliselle joukolle sijoittajia, jotka eivét ole
kokeneita sijoittajia, tai muita sijoittajia, jotka tiyttiviit asetuksen (EU) N:o 345/2013
6 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa sdddetyt edellytykset, esitteen laatiminen
merkitsee kohtuutonta rasitusta, koska tarjous suunnataan pienelle joukolle henkil6ita.
T&lloin esitettd ei pitdisi vaatia. Tatd olisi sovellettava esimerkiksi yrityksen
johtohenkildiden sukulaisille tai henkilokohtaisille tuttaville suunnattuun tarjoukseen.

Johtajien ja tyontekijoiden kannustaminen omistamaan oman yrityksensé arvopapereita voi
vaikuttaa myonteisesti yritysten hallintotapaan ja auttaa luomaan arvoa pitkilld aikavalilla
edistdmaélli tyontekijoiden sitoutumista ja omistajuuden tunnetta, yhtendistimalla
osakkeenomistajien ja tyontekijoiden edut sekd tarjoamalla tyontekijoille
sijoitusmahdollisuuksia. Tyontekijoiden osallistuminen yrityksensd omistamiseen on
erityisen tdrkedd pienille ja keskisuurille yrityksille, jdljempéand *pk-yritykset’, joissa
yksittdiset tyontekijit todenndkoisesti vaikuttavat merkittdvasti yrityksen menestymiseen.
Sen vuoksi esitteen laatimista ei pitéisi vaatia silloin, kun on kyse unionissa tyontekijéiden
osakeomistusjirjestelmén puitteissa tehtévista tarjouksista, jos sijoittajansuojan
turvaamiseksi annetaan saataville asiakirja, joka siséltid tiedot osakkeiden lukuméérasta ja
ominaisuuksista seké tarjouksen perustelut ja sitd koskevat tiedot. Sen varmistamiseksi,
ettd kaikilla johtajilla ja tyontekij6illd on tasavertaiset mahdollisuudet osallistua
tyontekijoiden osakeomistusjérjestelmain riippumatta siiti, onko heidén tyonantajansa
sijoittautunut unioniin vai sen ulkopuolelle, ei pitiisi vaatia endd kolmansien maiden
markkinoita koskevaa vastaavuuspaitostd, jos edelld mainittu asiakirja annetaan saataville.
Néin ollen kaikki tyontekijoiden osakeomistusjérjestelmien osallistujat hyotyvét
yhdenvertaisesta kohtelusta ja tiedonsaannista.

Osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien arvopapereiden laimentavat litkkeeseenlaskut
merkitsevét usein liiketoimia, joilla on huomattava vaikutus liikkeeseenlaskijan
pddomarakenteeseen, tulevaisuudenndkymiin ja taloudelliseen tilanteeseen, misti syysté
esitteeseen sisdltyvit tiedot ovat tarpeen. Sité vastoin, jos liikkeeseenlaskijan osakkeita on
jo otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, esitetti ei pitdisi vaatia
samojen osakkeiden myShemmasté ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi samalla
sdannellylld markkinalla my6skddn sellaisissa tapauksissa, joissa tillaiset osakkeet ovat
tulosta muiden arvopapereiden muuntamisesta tai vaihtamisesta tai muiden arvopapereiden
tuottamien oikeuksien kdyttdmisestd, edellyttien, ettd vastikddn kaupankidynnin kohteeksi
otettujen osakkeiden osuus on rajallinen suhteessa samalla sddnnellylld markkinalla jo

12142/16 rit/MSU/ts 9

LIITE

DRI FI



(17)

(18)

(19)

(20)

€2y

liikkkeeseen laskettuihin osakkeisiin, paitsi jos tillaiseen kaupankdynnin kohteeksi
ottamiseen liittyy yleisolle suunnattu tarjous, joka kuuluu tdmén asetuksen
soveltamisalaan. Samaa periaatetta olisi sovellettava yleisemmin arvopapereihin, jotka ovat
korvattavissa sellaisilla arvopapereilla, jotka on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla.

Sovellettaessa médritelmad *arvopapereiden tarjoaminen yleisolle’ ratkaisevana perusteena
olisi oltava sijoittajan mahdollisuus tehdi henkilokohtainen paitds arvopapereiden
ostamisesta tai merkitsemisestd. Sen vuoksi, jos arvopapereita tarjotaan antamatta
vastaanottajalle mahdollisuutta henkilokohtaiseen valintaan, mukaan luettuina
arvopapereiden jaot, joissa ei ole oikeutta kieltdytyéd jaosta, tillainen litketoimi ei saisi
kuulua téssd asetuksessa sdddetyn madritelmén *arvopapereiden tarjoaminen yleisolle’
piiriin.

Arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden, tarjoajien ja arvopapereiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla hakevien henkil6iden, jotka eivét kuulu
esitteen julkaisemisvelvollisuuden piiriin, olisi oltava oikeus laatia vapaaehtoisesti timdn
asetuksen mukainen koko esite tai tarvittaessa EU:n kasvuesite. Niiden olisi siis voitava
hyotyé oikeudesta kadyttdd samaa esitettd koko unionissa eli passista, jos ne paattavat
noudattaa téitd asetusta vapaaehtoisesti.

Tietojen julkistamista esitteessa ei saisi vaatia, jos tarjous on suunnattu pelkéstain
kokeneille sijoittajille. Esite olisi kuitenkin julkaistava, jos arvopapereita myyddan
edelleen yleisolle tai otetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi sddannellylla markkinalla.

Liikkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilon laatima esite, joka on
voimassa ja yleison saatavilla silloin, kun arvopapereiden lopullinen tarjoaminen tapahtuu
rahoituksenvilittdjien kautta, tai arvopapereiden myohemmén edelleenmyynnin
yhteydessd, antaa sijoittajille riittdvisti tietoa tietoon perustuvien sijoituspadtosten
tekemiseen. Sen vuoksi rahoituksenvilittdjilld, jotka hoitavat arvopapereiden
liikkkeeseenlaskun jarjestimisen tai edelleenmyynnin, olisi oltava oikeus kéyttda
litkkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilon julkaisemaa alkuperéisti
esitettd, jos esite on voimassa ja sitd on tdydennetty asianmukaisesti ja liikkeeseenlaskija
tai esitteen laatimisesta vastaava henkild antaa suostumuksensa sen kdyttoon.
Liikkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilon olisi voitava asettaa ehtoja
suostumukselleen. Suostumus esitteen kdyttoon ja sithen mahdollisesti liittyvit ehdot olisi
annettava kirjallisessa sopimuksessa, jotta asianomaiset osapuolet voisivat arvioida, onko
arvopapereiden edelleen myyminen tai lopullinen tarjoaminen sopimuksen mukaista. Jos
suostumus esitteen kayttoon on annettu, liikkkeeseenlaskijan tai alkuperdisen esitteen
laatimisesta vastaavan henkildn olisi vastattava siind esitetyisté tiedoista ja ohjelmaesitteen
ollessa kyseessid lopullisten ehtojen esittdmisesti ja toimittamisesta toimivaltaiselle
viranomaiselle, eiki toista esitettd saisi vaatia. Toisaalta, jos liikkeeseenlaskija tai
alkuperiisen esitteen laatimisesta vastaava henkild ei anna suostumustaan esitteen
kayttoon, olisi vaadittava, ettd rahoituksenvilittdjéd julkaisee uuden esitteen. Siind
tapauksessa rahoituksenvalittdjdn olisi vastattava esitteen sisdltdmisté tiedoista, mukaan
luettuina kaikki viittauksina siséllytetyt tiedot, sekd lopullisista ehdoista ohjelmaesitteen
ollessa kyseessa.

Esitteisiin sisdltyvien tietojen yhdenmukaistamisen olisi johdettava saman tasoiseen
sijoittajansuojaan koko unionissa. Jotta sijoittajat voisivat tehda tietoon perustuvan
sijoituspdétoksen, timdn asetuksen mukaisesti laaditun esitteen olisi sisdllettivii
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arvopapereihin sijoittamista koskevat asiaankuuluvat ja tarpeelliset tiedot, joita sijoittaja
voi kohtuudella edellyttiii pystyikseen muodostamaan tietoon perustuva arvion
litkkeeseenlaskijan ja mahdollisen takaajan varoista ja veloista, taloudellisesta asemasta,
voitoista ja tappioista ja tulevaisuudenndkymisti sekd arvopapereihin liittyvisti
oikeuksista. Nimd tiedot olisi laadittava ja esitettava helposti analysoitavassa,
ytimekkééssd ja ymmaérrettivissd muodossa ja ne olisi mukautettava timin asetuksen
mukaisesti laadittuihin esitteisiin, mukaan luettuina esitteet, jotka ovat listautumisen
jalkeisid liikkeeseenlaskuja ja EU:n kasvuesitetti koskevien tietojen julkistamiselle
asetetun yksinkertaistetun jirjestelyn mukaisia. Esite ei saisi sisdltdd epdolennaisia tietoja
tai tietoja, jotka eivit koske kyseisté liikkeeseenlaskijaa ja kyseisid arvopapereita, koska
téllaiset tiedot voisivat jittda sijoittajien kannalta merkitykselliset tiedot varjoonsa ja
heikentdi siten sijoittajansuojaa. Ndin ollen esitteeseen sisiillytettiiviit tiedot olisi
mukautettava vastaamaan liikkeeseenlaskijan luonnetta ja olosuhteita, arvopaperilajia,
sijoittajatyyppid, jolle tarjous tai arvopapereiden sddnnellyilld markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi ottaminen on kohdennettu, seki kyseisilld sijoittajilla
todenndikoistd tietimystd ja tietoja, jotka ovat niiiden sijoittajien saatavalla, koska ne on
Jjulkistettu muiden oikeudellisten tai siidntelyllisten vaatimusten puitteissa.

Esitteen tiivistelmén olisi oltava hyddyllinen tietoldhde sijoittajille, erityisesti
vahittiissijoittajille. Sen olisi oltava itsendinen osa esitettd ja painotuttava keskeisiin
tietoihin, joita sijoittajat tarvitsevat voidakseen paittas, mitd arvopaperitarjouksia ja
arvopapereiden kaupankdynnin kohteeksi ottamisia ne haluavat tutkia tarkemmin
tarkastelemalla koko esitetti voidakseen tehdi tietoon perustuvan sijoituspiiiitoksen.
Tamdi tarkoittaa sitd, ettei tiivistelmdissd esitettyjd tietoja toisteta esitteen pddosassa ellei
se ole ehdottoman viilttimdtontd. Keskeisissa tiedoissa olisi esitettdvd olennaiset
ominaisuudet ja riskit, jotka liittyvét liikkeeseenlaskijaan, mahdolliseen takaajaan sekd
arvopapereihin, joita tarjotaan tai jotka otetaan kaupankiynnin kohteeksi sédénnellylla
markkinalla, mukaan luettuna yksilélliset tunnisteet, kuten tarjoamiseen osallistuvien
toimijoiden oikeushenkilotunnukset (LEI) ja kansainviiliset arvopaperien
tunnusnumerot (ISIN-koodit). Niissi olisi my0s esitettdva tarjouksen yleiset ehdot ja
edellytykset. Tiivistelmin sisdltdimén riskitekijoiden esittelyn olisi erityisesti koostuttava
rajallisesta valikoimasta riskej, joita liitkkeeseenlaskija pitdé kaikkein olennaisimpina
sijoittajan pddtoksenteon kannalta. Tiivistelmdissd esitettyjen riskitekijoiden kuvauksen
pitiiisi olla merkityksellistii tietyn tarjouksen kannalta ja kuvaus olisi laadittava
yksinomaan sijoittajien edun kannalta eikd sijoitusriskii koskevien yleisten lausuntojen
antamiseksi tai litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai muiden heidin puolestaan toimivien
henkiloiden vastuun rajaamiseksi.

Tiivistelmddn olisi sisdllytettiivi selkedi varoitus, jossa korostetaan riskeji erityisesti
vahittiissijoittajille, kun on kyse pankkien liikkeeseen laskemista arvopapereista, joihin
voidaan soveltaa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesti annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/59/EU’” mukaista alaskirjausta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 piivind
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestii sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin

Jja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,

2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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Esitteen tiivistelmidn olisi oltava lyhyt, yksinkertainen, selked ja sijoittajien kannalta
helppotajuinen. Tiivistelmé olisi laadittava helppotajuisella yleiskielelld, ja tiedot olisi
esitettava helppokayttdisessd muodossa. Tiivistelma ei saisi olla pelkki kooste esitteesti
poimituista otteista. On aiheellista vahvistaa tiivistelmédn enimmaéispituus sen
varmistamiseksi, ettd sijoittajat eivét kaihda sen lukemista, sekd kannustaa
litkkeeseenlaskijoita valitsemaan sijoittajien kannalta olennaiset tiedot. Poikkeuksellisissa
tapauksissa toimivaltaisen viranomaisen olisi kuitenkin voitava sallia
litkkeeseenlaskijalle pitemmdin, tulostettuna enintiin kymmenen A4-sivun pituisen
titvistelmdin laatiminen, jos liikkeeseenlaskijan toiminnan monimutkaisuus, asian
luonne tai liikkeeseen laskettujen arvopaperien luonne siti edellyttiii ja jos ilman
titvistelmdssd esitettivid lisdtietoja sijoittaja joutuisi johdetuksi harhaan.

Esitteen tiivistelmén yhdenmukaisen rakenteen varmistamiseksi olisi sdddettdvé sen
yleisisti jaksoista, alaotsikoista ja ohjeellisesta siséllostd, ja lilkkeeseenlaskijan olisi
taytettdvd ndma jaksot lyhyillé sanallisilla kuvauksilla ja tarvittaessa myds numerotiedoilla.
Liikkeeseenlaskijoille olisi annettava harkintavaltaa valita tiedot, joita ne pitdvét
olennaisina ja merkityksellisind, edellyttien, etti ne esittdvit tiedot rehellisesti ja
tasapuolisesti.

Esitteen tiivistelmé olisi laadittava mahdollisimman pitkille saman mallin mukaan kuin
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1286/2014° vaadittu
avaintietoasiakirja. Jos arvopaperit kuuluvat sekd timin asetuksen ettd asetuksen (EU) N:o
1286/2014 soveltamisalaan, olisi sallittava, etté tiivistelmassi kaytetddn uudelleen
avaintietoasiakirjan koko sisdltdd, jotta minimoitaisiin litkkeeseenlaskijoille sddnndsten
noudattamisesta aiheutuvat kustannukset ja hallinnollinen rasitus. Tiivistelméin
laatimisvaatimuksesta ei pitdisi kuitenkaan luopua, jos avaintietoasiakirja vaaditaan, koska
jalkimmadinen asiakirja ei sisdlld keskeisii tietoja arvopapereiden liikkeeseenlaskijasta eikd
niiden tarjoamisesta yleisolle tai ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi.

Keneenkiin ei saisi kohdistaa siviilioikeudellista vastuuta pelkéstdan tiivistelméan tai sen
kadnnoksen perusteella, ellei se ole harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen
suhteessa esitteen asianomaisiin osiin. Tiivistelmidssé olisi oltava titd koskeva selked
varoitus.

Liikkeeseenlaskijoille, jotka toistuvasti hankkivat rahoitusta pddomamarkkinoilta, olisi
tarjottava erityisid rekisterdintiasiakirja- ja esitemalleja seki erityisid menettelyjad ndiden
asiakirjojen ja esitteiden toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamista ja hyvaksymista
varten, jotta ne saisivat enemman joustavuutta ja voisivat kiyttdd markkinaikkunoita
hyvikseen. Téllaisten mallien ja menettelyjen olisi joka tapauksessa oltava
litkkeeseenlaskijoille vapaavalintaisia.

Olisi sallittava, ettd kaikkien muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden
litkkeeseenlaskijat laativat esitteen ohjelmaesitteen muodossa my®os silloin, kun téllaisia
arvopapereita lasketaan liikkeeseen jatkuvasti ja toistuvasti tai osana
litkkeeseenlaskuohjelmaa. Ohjelmaesitteen ja sen lopullisten ehtojen olisi siséllettdva
samat tiedot kuin esitteen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 piivini
marraskuuta 2014, vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352,
9.12.2014,s. 1).
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On aiheellista selventii, ettd ohjelmaesitteen lopullisten ehtojen olisi siséllettdva
ainoastaan arvopaperiliitteen tietoja, jotka koskevat yksittdista liikkeeseenlaskua ja jotka
voidaan miarittdd ainoastaan yksittiisen liikkkeeseenlaskun ajankohtana. Téllaisia tietoja
voivat olla muun muassa ISIN-koodi, liikkeeseenlaskuhinta, maturiteettipdiva,
kuponkikorko, toteutuspiivé, toteutushinta, lunastushinta ja muut ehdot, jotka eivét ole
tiedossa ohjelmaesitteen laatimisajankohtana. Jos lopulliset ehdot eivit sisélly
ohjelmaesitteeseen, niité ei olisi tarpeen hyviksyttda toimivaltaisella viranomaisella, vaan
ne olisi ainoastaan toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ohjelmaesitteen mukana.
Muut uudet tiedot, jotka saattavat vaikuttaa litkkeeseenlaskijan ja arvopapereiden
arviointiin, olisi siséllytettdvd ohjelmaesitteen tdydennykseen. Lopullisia ehtoja ja
tdydennysté ei saisi kdyttia sellaisen arvopaperilajin sisillyttimiseen, jota ei ole jo kuvattu
ohjelmaesitteessa.

Liikkeeseenlaskijan olisi ohjelmaesitettd varten laadittava tiivistelma pelkéstéén jokaisesta
yksittdisestd tarjottavasta litkkkeeseenlaskusta, jotta voitaisiin vahentdd hallinnollista
rasitusta ja parantaa luettavuutta sijoittajien kannalta. Téllainen liikkeeseenlaskukohtainen
titvistelma olisi liitettdva lopullisiin ehtoihin, ja toimivaltaisen viranomaisen olisi
hyviksyttiva se vain, jos lopulliset ehdot siséltyvét ohjelmaesitteeseen tai sen
tdydennykseen.

Ohjelmaesitteen joustavuuden ja kustannustehokkuuden lisddmiseksi olisi sallittava, ettd
litkkeeseenlaskija laatii ohjelmaesitteen erillisind asiakirjoina ja kiyttdd ohjelmaesitteen
osana yleistd rekisterdintiasiakirjaa, jos kyseesséd on sdannollinen liikkeeseenlaskija.

Sadnnollisia litkkkeeseenlaskijoita olisi kannustettava laatimaan esitteensé erillisind
asiakirjoina, koska télld tavoin voitaisiin vihentéd niille timén asetuksen noudattamisesta
aitheutuvia kustannuksia ja antaa niille mahdollisuus reagoida nopeasti
markkinaikkunoihin. Sen vuoksi liikkeeseenlaskijoilla, joiden arvopaperit on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyilld markkinoilla tai monenkeskisissé
kaupankdyntijarjestelmissé, olisi oltava mahdollisuus, muttei velvollisuutta, laatia ja
julkaista jokaisena tilikautena yleinen rekisterdintiasiakirja, joka sisdltdd oikeudelliset,
liikketoiminnalliset, taloudelliset, kirjapidolliset ja osakeomistusta koskevat tiedot ja jossa
esitetddn litkkeeseenlaskijan kuvaus kyseiseltd tilikaudelta. Témén ansiosta
liikkkeeseenlaskijalla pitiisi olla mahdollisuus pitdd tiedot ajan tasalla ja laatia silloin, kun
markkinaolosuhteet tulevat suotuisiksi tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
kannalta, esite, johon lisdtddn arvopaperiliite ja tiivistelma. Yleisen rekisterdintiasiakirjan
olisi oltava siind suhteessa monikayttdinen, ettd sen sisdlto olisi sama riippumatta siité,
kayttadko liikkeeseenlaskija asiakirjaa myohemmin osakesidonnaisten arvopapereiden,
vieraan pddoman ehtoisten arvopapereiden vai johdannaisten tarjoamiseen tai ottamiseen
kaupankdynnin kohteeksi. Asiakirjan olisi toimittava liikkeeseenlaskijaa koskevana
viiteldhteend, josta sijoittajat ja analyytikot saavat vihimmadistiedot, jotka ne tarvitsevat
tehdédkseen tietoon perustuvan arvion yrityksen liiketoiminnasta, taloudellisesta asemasta,
tuloksesta ja tulevaisuudenndkymisti, hallintotavasta ja osakeomistuksesta.

Liikkeeseenlaskijaa, joka on toimittanut yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle
viranomaiselle ja saanut sen kahtena perikkiisend vuonna hyviksytyksi, voidaan pitda
toimivaltaisen viranomaisen hyvin tuntemana liikkeeseenlaskijana. Sen vuoksi olisi
sallittava, ettd kaikki my6hemmit yleiset rekisterdintiasiakirjat ja kaikki niihin tehdyt
muutokset toimitetaan toimivaltaiselle viranomaiselle ilman ennakkohyviksyntia ja etti
toimivaltainen viranomainen tarkastaa ne jilkikiteen, jos se katsoo sen tarpeelliseksi,
elleiviit kyseiset muutokset koske puutetta tai olennaista asiavirhettii tai olennaista
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epiitarkkuutta, joka on omiaan johtamaan yleisod harhaan niiden tosiseikkojen ja
olosuhteiden osalta, jotka ovat olennaisen tirkeitd tietoon perustuvan arvion tekemiseksi
liikkeeseenlaskijasta. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen olisi padtettdva, kuinka usein
téllainen tarkastus suoritetaan, ottaen esimerkiksi huomioon litkkeeseenlaskijan riskeista
tekeménsa arvioinnin, liikkkeeseenlaskijan aiemmin antamien tietojen laadun tai sen ajan
pituuden, joka on kulunut toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetun yleisen
rekisterdintiasiakirjan viimeisestd tarkastuksesta.

Niin kauan kuin yleisesta rekisterdintiasiakirjasta ei ole tullut hyvéksytyn esitteen osaa,
olisi oltava mahdollista, etté liikkeeseenlaskija muuttaa kyseistd asiakirjaa vapaaehtoisesti
— esimerkiksi organisaatiossaan tai taloudellisessa tilanteessaan tapahtuneen olennaisen
muutoksen vuoksi — tai ettd asiakirjaa muutetaan toimivaltaisen viranomaisen pyynndsti
asiakirjan toimittamisen jilkeisen tarkastuksen yhteydessé, jos tdydellisyytta,
ymmaérrettivyyttd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset eivit tayty. Téllaiset
muutokset olisi julkaistava samojen jirjestelyjen mukaisesti, joita sovelletaan yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan. Erityisesti silloin, kun toimivaltainen viranomainen havaitsee
yleisessd rekisterdintiasiakirjassa jonkin puutteen tai olennaisen virheen tai epatarkkuuden,
liikkkeeseenlaskijan olisi muutettava yleisté rekisterdintiasiakirjaansa ja saatettava kyseinen
muutos yleison tietoon ilman aiheetonta viivytysti. Koska arvopapereita ei tissd
yhteydessa tarjota yleisolle eikd oteta kaupankdynnin kohteeksi, yleisen
rekisterdintiasiakirjan muuttamismenettelyn olisi oltava erillddn esitteen
tdydentdmismenettelystd, jota olisi kdytettdva ainoastaan esitteen hyviksymisen jélkeen.

Jos liikkkeeseenlaskija laatii erillisistd asiakirjoista koostuvan esitteen, kaikki esitteen osat
olisi hyvéksytettavi, tarvittaessa yleinen rekisterdintiasiakirja ja sen muutokset mukaan
luettuina, jos ne on aiemmin toimitettu toimivaltaiselle viranomaiselle mutta niitd ei ole
hyviksytty. Jos kyseessd on sddnnéllinen liikkeeseenlaskija, kaikkia yleisen
rekisterdintiasiakirjan muutoksia tai tiydennyksid ei tarvitse hyviksydi ennen
Jjulkistamista, vaan toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava tarkistaa ne jilkikiteen.

Jotta voitaisiin nopeuttaa esitteen laatimisprosessia ja helpottaa pddomamarkkinoille
padsya kustannustehokkaalla tavalla, sddnnollisille liikkkeeseenlaskijoille, jotka tuottavat
yleisen rekisterdintiasiakirjan, olisi myOnnettdvé etuutena nopeampi hyviksymisprosessi,
koska esitteen tirkein osa on jo hyviksytty tai se on jo toimivaltaisen viranomaisen
suorittamaa tarkistusta varten saatavilla. Esitteen hyvdksymiseen tarvittavaa aikaa olisi sen
vuoksi lyhennettdvé, jos rekisterdintiasiakirja on yleisen rekisterdintiasiakirjan muodossa.

Jos liikkkeeseenlaskija noudattaa sddnneltyjen tietojen toimittamis-, levittimis- ja
sdilyttimismenettelyjd ja jos noudatetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY° 4 ja 5 artiklassa sdddettyjd madrdaikoja, olisi sallittava, etti
litkkeeseenlaskija julkaisee direktiivissd 2004/109/EY vaaditut vuositilinpaitoksen ja
puolivuotiskatsauksen yleisen rekisterdintiasiakirjan osina, paitsi jos liikkeeseenlaskijalla
on eri kotijdsenvaltiot sovellettaessa titi asetusta ja direktiivid 2004/109/EY ja yleisen
rekisterdintiasiakirjan kieli ei tiytd direktiivin 2004/109/EY 20 artiklan ehtoja. Tdméan
pitdisi vihentdi tietojen moninkertaiseen toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamiseen

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivana joulukuuta
2004, sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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(41)

liittyvaa hallinnollista rasitusta vaikuttamatta kuitenkaan yleison saatavilla oleviin tietoihin
tai direktiivin 2004/109/EY mukaiseen vuositilinpdédtoksen ja puolivuotiskatsauksen
valvontaan.

Esitteen voimassaololle olisi asetettava selvé aikaraja sen vélttdmiseksi, ettd
sijoituspéddtokset perustuvat vanhentuneisiin tietoihin. Oikeusvarmuuden parantamiseksi
esitteen voimassaolon olisi alettava sen hyvidksymisajankohdasta, joka toimivaltaisen
viranomaisen on helppo varmistaa. Ohjelmaesitteen mukaista arvopapereiden tarjoamista
yleisolle olisi jatkettava ohjelmaesitteen voimassaoloa pidemmaélle vain, jos uusi
ohjelmaesite hyviksytddn ennen kyseisen voimassaolon paittymisti ja se kisittda
arvopapereiden tarjoamisen, joka jatkuu.

Esitteessi olevat tiedot arvopapereista saatavien tuottojen verotuksesta voivat luonteensa
vuoksi olla ainoastaan yleisid tietoja, joilla on yksittdisen sijoittajan kannalta véhin
tietoarvoa. Koska téllaiset tiedot on annettava paitsi siitd maasta, jossa liikkkeeseenlaskijalla
on kotipaikka, myds niistd maista, joissa tarjoaminen suoritetaan tai joissa kaupankadynnin
kohteeksi ottamista haetaan, jos esitettd voidaan kadyttdd myds muissa maissa, néité tietoja
on kallista tuottaa ja ne voivat haitata rajat ylittdvdd arvopapereiden tarjontaa. Sen vuoksi
esitteessd olisi ainoastaan oltava varoitus siitd, ettd sijoittajan kotijisenvaltion
verolainsdddédnto ja sen jdsenvaltion verolainsdddédnto, jossa liitkkeeseenlaskijan kotipaikka
sijaitsee, voivat vaikuttaa arvopapereista saataviin tuottoihin. Esitteessi olisi kuitenkin
edelleen oltava asianmukaiset tiedot verotuksesta, jos ehdotettuun sijoitukseen liittyy
erityinen verojarjestely esimerkiksi sellaisissa tapauksissa, joissa sijoittajat saavat
arvopaperisijoitusten ansiosta suotuisan verokohtelun.

Kun arvopaperilaji on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla,
litkkeeseenlaskija antaa sijoittajille jatkuvasti tietoja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:0 596/2014'? ja direktiivin 2004/109/EY mukaisesti. Sen vuoksi
tdydellisen esitteen tarve ei ole myohemmin yhta suuri, kun téllainen liikkeeseenlaskija
tarjoaa arvopapereita yleisolle tai ottaa niitd kaupankdynnin kohteeksi. Erillisen
yksinkertaistetun esitteen olisi téstd syystd oltava kéytettdvissd listautumisen jalkeisissi
liikkkeeseenlaskuissa, ja sen sisdltod olisi kevennettiva tavanomaiseen jérjestelmain
verrattuna ottaen huomioon jo julkistetut tiedot. Sijoittajille on kuitenkin annettava
yhdistettyjé ja hyvin jasenneltyjd tietoja sellaisista seikoista kuin tarjouksen ehdot ja
siséltél . Tdstd syystii listautumisen jilkeistd liikkeeseenlaskua koskevassa
yksinkertaistetussa esitteessd olisi annettava asiaankuuluvia suppeampia tietoja, joita
sijoittajat voivat kohtuudella edellyttiii voidakseen ymmdrtii liikkeeseenlaskijan tai
mahdollisen takaajan tulevaisuudenndikymdit, arvopapereihin liittyviit oikeudet,
litkkeeseenlaskun syyt ja siiti liikkeeseenlaskijaan kohdistuvat vaikutukset, erityisesti
kdyttopddomaa koskeva lausunto, tiedot pdiomittamisesta ja velkaantuneisuudesta,
tiedot vaikutuksesta yleiseen pidomarakenteeseen sekd ytimekiis tiivistelmd asetuksen
(EU) N:o 596/2014 mukaisesti edellisen liikkeeseenlaskun jilkeen julkistetuista
merkityksellisistd tiedoista.

Listautumisen jilkeisid litkkeeseenlaskuja koskevaa yksinkertaistettua
julkistamisjarjestelmad olisi laajennettava késittiméaan arvopaperit, joilla kéiydddin

10

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivina
huhtikuuta 2014, markkinoiden véddrinkdytostd (markkinoiden véiérinkdyttdoasetus) sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(43)

(44)

kauppaa pk-yritysten kasvumarkkinoilla, koska nididen markkinoiden yll4pitdjien on
direktiivin 2014/65/EU mukaan laadittava ja sovellettava sddntdjé, joilla varmistetaan, etti
liikkkeeseenlaskijat, joiden arvopaperilla kdyddan kauppaa téllaisilla kauppapaikoilla,
julkistavat tietoja jatkuvasti ja asianmukaisesti. Jérjestelmdii olisi myds sovellettava
monenkeskisiin kaupankdyntijirjestelmiin, jotka eiviit ole pk-yritysten kasvumarkkina,
edellyttiien, etti monenkeskisiin kaupankiyntijirjestelmiin sovelletaan
Julkistamisvaatimuksia, jotka vastaavat direktiivin 2014/65/EU mukaisesti pk-yritysten
kasvumarkkinoihin sovellettavia vaatimuksia.

Listautumisen jilkeisid liikkkeeseenlaskuja koskevan yksinkertaistetun
julkistamisjdrjestelmén olisi oltava kéytettavissd vasta vahimmaisajan kuluttua siité, kun
litkkeeseenlaskijan arvopaperilaji on otettu ensimmaéisen kerran kaupankéynnin kohteeksi.
Kahdeksantoista kuukauden viipeen pitdisi taata se, ettd lilkkeeseenlaskija on ainakin
kerran tiyttanyt velvollisuutensa julkaista vuositilinpadtos direktiivin 2004/109/EY tai pk-
yritysten kasvumarkkinan tai monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmdin, johon
sovelletaan vastaavia julkistamisvaatimuksia, markkinatoimijan siént6jen mukaisesti.

Yksi pddomamarkkinaunionin keskeisisté tavoitteista on auttaa pk-yrityksid hankkimaan
helpommin rahoitusta unionin pddomamarkkinoilta. Koska nédiden yritysten on yleensa
hankittava suhteellisesti pienempid summia kuin muiden liikkeeseenlaskijoiden,
tiydellisen esitteen laatimiskustannukset voivat olla niille kohtuuttoman suuret ja estai
niitd tarjoamasta arvopapereitaan yleisolle. Pk-yritysten koon ja lyhemmaén
toimintahistorian vuoksi nithin voi my0s kohdistua erityinen sijoitusriski verrattuna
suurempiin liikkeeseenlaskijoihin, ja niiden olisi annettava riittdvésti tietoja sijoittajille,
jotta ndma voisivat tehda sijoituspaitoksensa. Tdssd asetuksessa olisi lisiksi
varmistettava, etti pk-yritysten kasvumarkkinoihin kiinnitetiiin erityisti huomiota, jotta
pk-yrityksii kannustetaan kdyttimddn pidomamarkkinarahoitusta. Pk-yritysten
kasvumarkkinat ovat lupaava viiline, jonka avulla pienemmidit, kasvavat yhtiot voivat
hankkia pddomaa. Ndiiden kauppapaikkojen menestys riippuu kuitenkin siiti, missd
mddirin ne houkuttelevat tietyn kokoisia yhtioiti. Vastaavasti liikkeeseenlaskijat, jotka
tarjoavat yleisélle arvopapereita, joiden yhteenlaskettu vasta-arvo unionissa on enintdiin
20 000 000 euroa, hyotyisiviit pidiomamarkkinarahoituksen saannin helpottamisesta
kasvun ja tiyden potentiaalin saavuttamiseksi, ja niiden olisi voitava hankkia varoja
kohtuullisin kustannuksin. Siksi on asianmukaista, ettd tissda asetuksessa sdddetddin
erityisestd oikeasuhteisesta pk-yritysten kdytettivissdi olevasta EU:n
kasvuesitejirjestelystii liikkeeseenlaskijoille, jotka tarjoavat yleisolle arvopapereita, joita
on tarkoitus ottaa kaupankdynnin kohteeksi pk-yritysten kasvumarkkinalla, ja
litkkeeseenlaskijoille, jotka tarjoavat yleisolle arvopapereita, joiden yhteenlaskettu vasta-
arvo unionissa on enintdiidn 20 000 000 euroa. Tasté syysta olisi 10ydettava
asianmukainen tasapaino kustannustehokkaan rahoitusmarkkinoille padsyn ja
sijoittajansuojan vélilla, kun EU:n kasvuesitteen sisiltod mitoitetaan pk-yrityksid varten.
Tadmaén tavoitteen saavuttamiseksi pk-yrityksid varten olisi kehitettidva erityinen
julkistamisjarjestelmi. Kun EU:n kasvuesitteet on hyviksytty, niihin olisi sovellettava
timdn asetuksen mukaista oikeutta kiyttid esitteiti koko unionissa, ja niiden olisi tisti
syystd oltava voimassa arvopapereiden yleisélle tarjoamista varten kaikkialla unionissa.

Suppeammat tiedot, jotka EU:n kasvuesitteissd olisi annettaval , olisi valittava siten, ettd
ne painottuvat tietoihin, jotka ovat olennaisia ja merkityksellisié tehtiessd investointi
liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin ja joilla olisi varmistettava toisaalta yrityksen
koon ja sen varainhankintatarpeiden ja toisaalta esitteen tuotantokustannusten vilinen
oikeasuhteisuus. Sen varmistamiseksi, ettd tillaiset yritykset voivat laatia esitteet
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kustannuksin, jotka ovat kohtuullisia niiden kokoon ja sen mukaisesti my0s niiden
varainhankinnan laajuuteen ndhden, EU:n kasvuesitettii koskevan jéirjestelmdn olisi oltava
joustavampi kuin I jarjestelmain, jota sovelletaan sdénnellyilld markkinoilla toimiviin
yrityksiin, edellyttden kuitenkin, ettd joustavuuden yhteydessd varmistetaan sijoittajien
tarvitsemien keskeisten tietojen julkistaminen.

(45) EU:n kasvuesitteiden oikeasuhteista julkistamisjirjestelmdd ei pitiisi hyviiksyd kdyttoon,
jos arvopaperit on tarkoitus ottaa kaupankiynnin kohteeksi sédnnellyilld markkinoilla,
koska tdllaisilla markkinoilla toimivien sijoittajien olisi voitava luottaa siihen, etti
liikkkeeseenlaskijoihin, joiden arvopapereihin ne sijoittavat, sovelletaan yhtd ainoaa
julkistamissddnnostod. Arvopapereiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi
saannellyilla markkinoilla ei saisi sen vuoksi soveltaa kaksitasoista julkistamisvaatimusta,
jota sovellettaisiin liikkeeseenlaskijan koon mukaan.

(46) EU:n kasvuesitteen olisi oltava vakiomuotoinen asiakirja, joka liikkeeseenlaskijoiden on
helppo tiyttiii ja jonka olisi katettava keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta,
arvopapereista ja tarjouksesta. Komission olisi laadittava delegoituja sddidoksii EU:n
vakiomuotoisen kasvuesitteen supistetun sisillon ja muodon mdidrittelemiseksi. Kun
komissio mdidrittid EU:n kasvuesitteiden oikeasuhteisen julkistamisjiirjestelmdin
yksityiskohtia, sen olisi otettava huomioon tarve varmistaa, ettdi EU:n kasvuesite on
hallinnollisen rasituksen ja julkaisemiskustannusten kannalta huomattavasti ja aidosti
kevyempi kuin tiydellinen esite ja tarve helpottaa pk-yritysten pddsyii
padomamarkkinoille sekd varmistaa samalla sijoittajien luottamus tillaisiin yrityksiin
sijoittamiseen, tarve minimoida pk-yritysten pidomakustannuksia ja rasitetta, tarve
tuoda esiin pk-yritysten kannalta erityisen merkitykselliset tiedot, liikkeeseenlaskijan
koko ja toiminnan kesto, eri tarjoustyypit ja niihin liittyvit ominaispiirteet sekdi
erityyppiset tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat erityyppisisti arvopapereista.

(48) Riskitekijét sisdllytetdin esitteeseen ensisijaisesti sen varmistamiseksi, ettd sijoittajat
tekevit tietoon perustuvan arvion riskeistd ja néin ollen tekevit sijoituspdétokset tdysin
tietoisina tosiseikoista. Sen vuoksi riskitekijét olisi rajattava niihin riskeihin, jotka ovat
olennaisia litkkeeseenlaskijalle ja sen arvopapereille ja jotka vahvistetaan esitteen
siséllossd. Esite ei saisi siséltdd yleisid riskitekijoitd, jotka toimivat ainoastaan
vastuuvapauslausekkeina, koska ndma voisivat jittdd varjoonsa erityiset riskitekijét, joista
sijoittajien olisi oltava tietoisia, miké estdisi tietojen antamisen esitteessd helposti
analysoitavassa, ytimekkadssd ja ymmarrettdvissd muodossa. EAMV:n olisi laadittava
riskitekijoiden tunnusmerkillisyyden ja tirkeyden arvioimista koskevat suuntaviivat,
joiden avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat tarkistaa riskitekijoitd tavalla, joka
kannustaa liikkeeseenlaskijoita julkistamaan riskitekijit asianmukaisesti ja
kohdennetusti.

(49) Arkaluonteisten tietojen jattdminen pois esitteestd olisi tietyissd olosuhteissa sallittava
toimivaltaisen viranomaisen myontamélla poikkeuksella liitkkeeseenlaskijaan kohdistuvien
vahingollisten tilanteiden valttimiseksi.

(50) Jasenvaltiot julkistavat taloudellisesta tilanteestaan runsaasti tietoja, jotka ovat yleensa
julkisesti saatavilla. Sen vuoksi téllaisia tietoja ei tarvitsisi sisdllyttdd esitteeseen, kun
jasenvaltio takaa arvopapereiden tarjoamisen.
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(52)
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Antamalla liikkeeseenlaskijoille mahdollisuus sisédllyttdé esitteeseen tai ohjelmaesitteeseen
julkistettavaksi vaadittuja tietoja viittaamalla asiakirjoihin, jotka on aiemmin julkaistu
sdahkoisessd muodossa, voitaisiin helpottaa esitteen laatimismenettelyi ja alentaa
litkkeeseenlaskijoille aiheutuvia kustannuksia vaarantamatta kuitenkaan sijoittajansuojaa.
Tétd pyrkimysté yksinkertaistaa esitteen laatimista ja véhentai siitd aiheutuvia
kustannuksia ei saisi kuitenkaan toteuttaa sellaisten muiden etujen kustannuksella, joita
esitteen laatimisella on tarkoitus suojata, tietojen saatavuus mukaan luettuna. Kielen, joilla
viitatut tiedot esitetddn, olisi oltava esitteisiin sovellettavan kielijérjestelyn mukainen.
Viitatut tiedot voivat olla historiallisia tietoja, mutta jos ndma tiedot ovat menettineet
merkityksensé olennaisen muutoksen vuoksi, tésti olisi mainittava selkeésti esitteessd, ja
olisi annettava paivitetyt tiedot. Lisdksi sddnndollisten liikkeeseenlaskijoiden olisi voitava
vapaasti valita yleiseen rekisterointiasiakirjaan tehtyjen muutoksien siséllyttiminen
esitteeseen dynaamisella viittauksella. Dynaamisella viittauksella varmistettaisiin, ettii
lukijaa kehotetaan aina tutustumaan yleisen rekisterdintiasiakirjan uusimpaan
versioon, eikd olisi tarpeen laatia tiydennysti. Dynaamisen viittauksen kdyttiminen
tiydennyksen asemasta ei saisi vaikuttaa sijoittajan peruuttamisoikeuteen.

Kaikki I sadnnellyt tiedot olisi voitava sisdllyttdé esitteeseen viittauksina. Liséksi olisi
sallittava, ettd liikkeeseenlaskijat, joiden arvopapereilla kiydaan kauppaa monenkeskisessa
kaupankadyntijarjestelmaissa, ja litkkeeseenlaskijat, jotka on vapautettu vuositilinpaatoksen
ja puolivuotiskatsauksen julkaisemisesta direktiivin 2004/109/EY 8 artiklan 1 kohdan

b alakohdan nojalla, siséllyttivit esitteeseen viittauksina vuosittaiset ja osavuosittaiset
taloudelliset tietonsa, tilintarkastuskertomuksensa, tilinpaétoksensa,
toimintakertomuksensa tai hallinnointi- ja ohjausjérjestelmii koskevat selvityksensa
kokonaan tai osittain, jos ndma julkaistaan sdhkdisessd muodossa.

Kaikilla liitkkeeseenlaskijoilla ei ole mahdollisuutta saada riittdvésti tietoja ja ohjeita
tarkastamis- ja hyviksymismenettelysté eiki tarvittavista toimista, jotka on toteutettava,
jotta esitteelle saataisiin hyviksynti, koska jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset
noudattavat erilaisia ldhestymistapoja. Télld asetuksella olisi poistettava ndmai erot
yhdenmukaistamalla tarkastamis- ja hyviksymismenettelyyn sovellettavia sdintdja ja
sujuvoittamalla kansallisten toimivaltaisten viranomaisten hyviksymismenettelyd sen
varmistamiseksi, ettd kaikki toimivaltaiset viranomaiset noudattavat yhtendista
lahestymistapaa tarkastaessaan esitteessd olevien tietojen tdydellisyytta,
johdonmukaisuutta ja ymmaérrettdvyyttd. Toimivaltaisen viranomaisten verkkosivustoilla
olisi oltava julkisesti saatavilla ohjeita siitd, miten esitteen hyviksymistd haetaan.
EAMV:lla olisi oltava keskeinen asema edistettidessd valvontakéytantdjen ldhentymista
télla alalla, ja sen olisi kdytettdva tissd tehtdvassdén Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:0 1095/2010"" mukaisia valtuuksiaan. EAMV:n olisi erityisesti
suoritettava vertaisarviointeja toimivaltaisten viranomaisten timén asetuksen nojalla
toteuttamista toimista asianmukaisen miérdajan kuluessa ennen timén asetuksen
uudelleentarkastelua sekéd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti. EAMV:n olisi
kehitettivii keskitetty tyonkulun hallintajiirjestelmd, jonka olisi katettava esitteiden
hyviiksyntdprosessi vireillepanosta hyviksyntiidn, jolloin toimivaltaiset viranomaiset,
EAMY ja liikkeeseenlaskijat voisivat hallinnoida ja valvoa hyviksyntipyyntiji verkossa.

11

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 padivand
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(53 a)

(54)

(55)

(56)

Jirjestelmdn avulla saataisiin tirkedd tietoa, ja se toimisi vilineend, jolla EAMYV ja
toimivaltaiset viranomaiset voisivat liihentdd esitteiden hyviksyntiid koskevia prosesseja
Jja menettelyjii kaikkialla unionissa sekd varmistaa, ettd esitteet hyviiksytiiin jatkossa
samalla tavalla kaikkialla unionissa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava arviointi keskitetyn
tyonkulun hallintajiirjestelmdn suunnittelusta, rahoituksesta ja toiminnasta
padomamarkkinaunionin yhteydessd yhdessd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
kanssa.

Jasenvaltioiden markkinoille padsyn helpottamiseksi on tarkedd julkistaa maksut, joita
toimivaltaiset viranomaiset veloittavat esitteiden ja niihin liittyvien asiakirjojen
hyvéksymisestd ja toimittamisesta kyseisille viranomaisille, ja varmistaa maksujen
kohtuullisuus. Kolmanteen maahan sijoittautuneille liikkeeseenlaskijoille mdiriittyjen
maksujen olisi vastattava tillaiseen liikkeeseenlaskemiseen liittyvid rasitetta.

Koska internet mahdollistaa helpon tiedonsaannin, hyvéksytty esite olisi aina julkaistava
sdahkoisessd muodossa, jotta se olisi helpommin sijoittajien saatavilla. Esite olisi julkaistava
litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon
verkkosivuston erillisessd osiossa tai tapauksen mukaan arvopapereiden liikkeeseenlaskun
jérjestdvien tai arvopapereita myyvien rahoituksenvilittdjien verkkosivustoilla,
maksuasiamiehet mukaan luettuina, tai sen sddnnellyn markkinan verkkosivustolla, jolla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan, tai kaupankiyntijdrjestelmin yllapitdjan
verkkosivustolla. Toimivaltaisen viranomaisen olisi toimitettava esite EAMV:lle sellaisten
asiaankuuluvien tietojen kanssa, jotka mahdollistavat esitteen luokituksen. EAMV:n olisi
perustettava esitteiden keskitetty sdilytysjéarjestelma, johon yleisollé olisi maksuton paésy
ja jossa yleiso voisi kéyttdd asianmukaisia hakutoimintoja. Jotta varmistetaan, ettii
sijoittajien saatavilla on luotettavia tietoja, joita voidaan kdyttid ja analysoida oikea-
aikaisesti ja tehokkaasti, esitteisiin sisiltyvien keskeisten tietojen, kuten arvopapereiden
ISIN-koodin ja liikkeeseenlaskijoiden oikeushenkilotunnuksen, on oltava luettavissa
koneellisesti myds, kun kiytetiin metadataa. Esitteiden olisi oltava julkisesti saatavilla
vahintddn kymmenen vuoden ajan julkaisemisensa jilkeen sen varmistamiseksi, ettd ne
ovat yhtd kauan saatavilla kuin vuositilinpditokset ja puolivuotiskatsaukset direktiivin
2004/109/EY mukaisesti. Esitteen olisi kuitenkin aina oltava pysyviilli vilineellid maksutta
sijoittajien saatavilla, jos ne sitd pyytavit.

On my®os tarpeen yhdenmukaistaa mainontaa, jotta véltettdisiin yleison luottamuksen
heikkeneminen ja finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan hédiriintyminen.
Mainonnan rehellisyys ja paikkansapitidvyys ja sen yhdenmukaisuus esitteen siséllon
kanssa ovat erittéin tirkeitd sijoittajien suojan kannalta, vahittiissijoittajat mukaan
luettuina. Mainonnan valvonta on olennainen osa toimivaltaisten viranomaisten tehtivaa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta timdn asetuksen mukaisen passimekanismin
soveltamista. Sen jisenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa tiiti mainontaa
levitetdiiin, olisi oltava valtuudet valvoa, etti mainonnassa, joka liittyy arvopapereiden
tarjoamiseen yleisélle tai niiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sddinnellyllii
markkinalla, noudatetaan tiissd asetuksessa tarkoitettuja periaatteita. Tarvittaessa
kotijisenvaltion olisi avustettava jisenvaltion toimivaltaista viranomaista mainosten
levittimisen yhteydessd arvioimalla, miten mainokset vastaavat esitteessii olevia tietoja.
Toimivaltaisen viranomaisen suorittama mainosten tarkastelu ei saisi olla ehtona
yleisolle tehtiiville tarjoukselle tai ottamiselle kaupankiynnin kohteeksi missdiin
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vastaanottavassa jisenvaltiossa, timdn kuitenkaan vaikuttamatta 30 artiklan 1 kohdassa
sdddettyyn toimivaltaan.

Sijoittajien olisi voitava arvioida asiamukaisesti jokainen uusi seikka, olennainen asiavirhe
tai epétarkkuus, joka saattaa vaikuttaa sijoituksen arviointiin ja joka tulee esiin esitteen
julkaisemisen jdlkeen mutta ennen tarjouksen paittymisti tai kaupankdynnin aloittamista
sdannellylld markkinalla, minka vuoksi esitteen tdydennys olisi hyvéksyttdva ja sitd olisi
levitettidva ilman aiheetonta viivytysta.

Oikeusvarmuuden parantamiseksi olisi selkeytettdvd médrdaikoja, joiden kuluessa
liikkkeeseenlaskijan on julkaistava esitteen tdydennys ja sijoittajilla on oikeus peruuttaa
tarjousta koskeva sitoumuksensa tdydennyksen julkaisemisen jélkeen. Esitteen
tadydentdmisvelvollisuuden olisi oltava voimassa siihen asti, kun tarjouksen
voimassaoloaika paéttyy lopullisesti tai kun kyseisilld arvopapereilla aletaan kdyda
kauppaa sédénnellylld markkinalla, sen mukaan, kumpi ndistd tapahtuu myéhemmin.
Oikeutta peruuttaa sitoumus olisi kuitenkin sovellettava vain, jos esite liittyy
arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle ja jos uusi seikka, asiavirhe tai epétarkkuus on
kdynyt ilmi ennen tarjouksen voimassaolon lopullista pddttymisti ja arvopapereiden
toimittamista. Néin ollen peruuttamisoikeuden olisi liityttdva tdydennyksen perusteena
olevan uuden seikan, asiavirheen tai epatarkkuuden ajankohtaan ja edellytettdvi, ettd
laukaiseva tapahtuma on toteutunut tarjouksen ollessa voimassa ja ennen arvopapereiden
toimittamista. Oikeusvarmuuden parantamiseksi esitteen tdydennyksessé olisi ilmoitettava,
milloin peruuttamisoikeus paittyy. Rahoituksenvalittdjien olisi helpotettava menettelyja,
kun sijoittajat kdyttavit oikeuttaan peruuttaa sitoumuksensa.

Liikkeeseenlaskijan velvollisuus kdantda koko esite kaikille asiaankuuluville virallisille
kielille vaikeuttaa rajat ylittdvaa arvopapereiden tarjoamista ja useilla markkinoilla
kaytdavaa kauppaa. Rajat ylittdvien tarjousten helpottamiseksi ainoastaan tiivistelma olisi
kddnnettdva vastaanottavan tai kotijdsenvaltion (-valtioiden) yhdelle tai useammalle
viralliselle kielelle tai yhdelle jisenvaltion virallisista kielistd, joita kiytetiidn siind
Jdsenvaltion osassa, jossa sijoitustuotetta jaellaan, jos esite on laadittu kansainvéliselld
rahoitusalalla yleisesti kdytossd olevalla kielella.

EAMYV:n ja vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella olisi oltava oikeus
saada kotijdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta todistus, jossa vahvistetaan, etti esite
— tai yksittiinen yleinen rekisterointiasiakirja tapauksissa, joissa on hyviksytty
ainoastaan mainitunlainen asiakirja — on laadittu timén asetuksen mukaisesti.
Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi myos notifioitava liikkeeseenlaskijalle
tai esitteen tai, soveltuvilta osin, yleisen rekisterdintiasiakirjan laatimisesta vastaavalle
henkil6lle vastaanottavan jdsenvaltion viranomaiselle osoitettu esitteen
hyviksymistodistus, jotta liikkkeeseenlaskija tai esitteen tai soveltuvilta osin yleisen
rekisterdintiasiakirjan laatimisesta vastaava henkild saisi varmuuden ilmoituksen
tosiasiallisesta antamisesta ja antamisajankohdasta.

Tadmaén asetuksen tavoitteiden tdysimittaisen toteutumisen varmistamiseksi on myds
tarpeen siséllyttad asetuksen soveltamisalaan sellaiset arvopaperit, joiden
litkkeeseenlaskijoita sdénnellddn kolmansien maiden lainsdddédnndssa. I Jotta
varmistettaisiin timén asetuksen tehokkaaseen taytintoonpanoon liittyva tietojenvaihto ja
yhteisty6 kolmansien maiden viranomaisten kanssa, toimivaltaisten viranomaisten olisi
sovittava yhteistyojérjestelyistd kolmansien maiden vastaavien viranomaisten kanssa.
Kyseisten sopimusten perusteella suoritettavassa henkildtietojen siirrossa olisi
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noudatettava direktiivid 95/46/EY sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EY)
N:045/2001.

Se, ettd jasenvaltioissa on erilaisia ja eri vastuualueita hoitavia toimivaltaisia viranomaisia,
saattaa aiheuttaa tarpeettomia kustannuksia ja vastuualueiden pééllekkiisyyttéd tarjoamatta
kuitenkaan lisdetuja. Kussakin jdsenvaltiossa olisi nimettiva yksi toimivaltainen
viranomainen, joka hyvéksyy esitteet ja ottaa vastuun tdmén asetuksen noudattamisen
valvonnasta. Tdmédn viranomaisen olisi oltava hallintoviranomainen, joka on perustettu
siten, ettd taataan sen riippumattomuus talouden toimijoista ja véltetdédn eturistiriidat.
Esitteiden hyviksymisestd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen nimeémisella ei saisi
sulkea pois yhteisty6td kyseisen viranomaisen ja muiden yksikdiden, kuten pankki- ja
vakuutusalan sdéntelyviranomaisten tai listalleotosta vastaavien viranomaisten valilld, jotta
voitaisiin taata tehokkaat esitteiden tarkastamis- ja hyviksymismenettelyt, jotka ovat
litkkeeseenlaskijoiden, sijoittajien, markkinatoimijoiden seké itse markkinoiden etujen
mukaiset. Tehtédvien siirto toimivaltaiselta viranomaiselta toiselle yksikolle olisi sallittava
vain, jos se liittyy hyviksyttyjen esitteiden julkaisemiseen.

Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kdytdssd olevat tehokkaat keinot, valtuudet
ja resurssit takaavat valvonnan tehokkuuden. Sen vuoksi tissd asetuksessa olisi erityisesti
sdadettiva jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kansallisen lain mukaisesti
annettavista valvontaa ja tutkintaa koskevista vihimmaisvaltuuksista. Néitd valtuuksia olisi
kiytettdvad, kun kansallinen lainsdddéanto sitd edellyttdd, soveltamalla niitd toimivaltaisiin
oikeusviranomaisiin. Kdyttdessddn valtuuksiaan timén asetuksen nojalla toimivaltaisten
viranomaisten ja EAMV:n olisi toimittava objektiivisesti ja puolueettomasti ja tehtava
padtoksensa riippumattomasti.

Tutkittaessa timéan asetuksen rikkomisia toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava padsta
muihin tiloihin kuin luonnollisten henkildiden yksityisasuntoihin takavarikoidakseen
asiakirjoja. Pddsy téllaisiin tiloihin on tarpeen, kun voidaan perustellusti epéilla, ettd
tarkastuksen tai tutkimuksen kohteena olevaan asiaan liittyvid asiakirjoja tai muuta tietoa
on olemassa ja silld voi olla merkitystd osoitettaessa timén asetuksen rikkominen. Péadsy
téllaisiin tiloihin on tarpeen my®ds silloin, kun henkild, jolle on jo esitetty tictopyynto,
laiminlyd sen noudattamisen tai kun on perusteltu syy epdilld, ettei esitettivdd pyyntoa
noudatettaisi tai tietopyynnon kohteena olevat asiakirjat tai tiedot siirretéisiin pois, niitd
muutettaisiin tai ne tuhottaisiin.

Joulukuun 8 piivand 2010 annetun komission tiedonannon ”Seuraamusjérjestelmien
lujittaminen finanssipalvelujen alalla” mukaisesti ja timén asetuksen vaatimusten
noudattamisen varmistamiseksi on tiarkedd, ettd jasenvaltiot toteuttavat tarvittavat toimet
varmistaakseen, ettd timén asetuksen rikkomisesta méédratadan asianmukaiset hallinnolliset
seuraamukset ja toimenpiteet. Ndiden seuraamusten ja hallinnollisten toimenpiteiden olisi
oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja niilld olisi varmistettava jédsenvaltioiden
yhteinen ldhestymistapa ja pelotevaikutus Téssd asetuksessa ei pitdisi rajoittaa
jasenvaltioiden oikeutta sddtdd suuremmista hallinnollisista seuraamuksista.

Jotta toimivaltaisten viranomaisten tekemien péétosten pelotevaikutus kohdistuisi suureen
yleisoon, ne olisi yleensd julkaistava, jollei toimivaltainen viranomainen tdmén asetuksen
mukaisesti katso tarpeelliseksi julkaista paatokset nimid mainitsematta, viivyttaa
seuraamusten julkaisemista tai olla julkaisematta niita.
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Vaikka jasenvaltiot voivat antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevia
sdantdjd samojen rikkomisten osalta, jasenvaltioiden ei olisi edellytettdvd antavan
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sddntdja sellaisten tihén asetukseen kohdistuvien
rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta viimeistéén...
paivand...kuuta.... [date of application of this Regulation]. Kansallisen lainsdddannon
mukaisesti jdsenvaltiot eivit ole velvollisia mddrddmadn seka hallinnollisia ettd
rikosoikeudellisia seuraamuksia samasta rikkomisesta, mutta jisenvaltioiden olisi voitava
tehdé niin, jos niiden kansallinen lainsdédantd sen sallii. Tdmén asetuksen rikkomisesta
aitheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten séilyttiminen hallinnollisten seuraamusten
sijaan ei kuitenkaan saisi vihentdd toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuuksia tehdi
titd asetusta sovellettaessa yhteistyotd, tutustua tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti
muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa eikd muullakaan tavoin
vaikuttaa ndihin mahdollisuuksiin, mydskéén sen jilkeen, kun asianomaiset rikkomiset on
saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltdviksi syytetoimia varten.

Ilmiantajat voivat esittdd toimivaltaisille viranomaisille uusia tietoja, jotka auttavat
viranomaisia timan asetuksen rikkomiseen liittyvien tapausten havaitsemisessa ja
seuraamusten madrddmisessd. Sen vuoksi tissd asetuksessa olisi varmistettava, ettd
kiytdssd on asianmukaiset jarjestelyt, joilla mahdollistetaan, ettd ilmiantajat voivat
ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille timéan asetuksen tosiasiallisista tai mahdollisista
rikkomisista, ja joilla suojataan ilmiantajia vastatoimilta.

Téssé asetuksessa sdddettyjen vaatimusten tdsmentdmiseksi komissiolle olisi siirrettdva
valta antaa Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen, jdljempéni *SEUT-
sopimus’, 290 artiklan mukaisesti sdddoksid seuraavista seikoista: I 1 artiklan 3 kohdan
fja g alakohdassa ja 4 kohdan d ja e alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen
viahimmadistiedot, 2 artiklan mééritelmien mukauttaminen, I esitteen, ohjelmaesitteen ja
lopullisten ehtojen muoto, erityiset tiedot, jotka esitteesséd on oltava, yleisen
rekisterdintiasiakirjan siséltdmit vihimmaistiedot, yksinkertaistetun esitteen sisaltimat
suppeammat tiedot, kun on kyse listautumisen jélkeisista liikkkeeseenlaskuista ja pk-
yrityksista, tdssd asetuksessa siddetyn EU:n kasvuesitteen erityinen suppeampi sisiilto ja
muoto, timén asetuksen soveltamisalaan kuuluvia arvopapereita koskeva mainonta seké
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden laatimia esitteitd koskevat yleiset
vastaavuusperusteet. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa
asianmukaiset kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla, ja ettd nidmd kuulemiset toteutetaan
paremmasta lainsdddinnosti 13 pdivind huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten
vilisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Erityisesti, jotta
voitaisiin varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdiidosten valmisteluun,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle olisi toimitettava kaikki asiakirjat samaan aikaan
kuin jisenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla olisi oltava jiirjestelmiillisesti oikeus osallistua komission
asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdiddoksid.

Jotta varmistettaisiin timén asetuksen yhdenmukainen tdytédntoonpano kolmansien maiden
esitelainsdddintdjen vastaavuuden osalta, komissiolle olisi siirrettdvé tdytdntdonpanovalta
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tehda tdllaista vastaavuutta koskeva péaitds. Tatd valtaa olisi kdytettdva Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011'* mukaisesti.

(71) Finanssipalveluja koskevilla teknisilld standardeilla olisi varmistettava sijoittajien ja
kuluttajien riittdva suoja koko unionissa. Koska EAMV:114 on pitkélle menevai
erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtivaksi laatia
komissiolle toimitettavat luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joihin ei liity
poliittisia valintoja.

(72) Komission olisi hyvéksyttdvd EAMV:n laatimat luonnokset teknisiksi
saantelystandardeiksi, jotka koskevat tiivistelméén sisillytettdvien keskeisten
historiallisten taloudellisten tietojen sisdltdd ja esitysmuotoa, yleisen
rekisterdintiasiakirjan tarkastamista, hyviksymistd, toimivaltaiselle viranomaiselle
toimittamista ja tarkastelua, sen muuttamista koskevia edellytyksidi sekii olosuhteita,
joissa sddnnéllisen liikkeeseenlaskijan asema saatetaan menettdid, viittauksina
siséllytettdvid tietoja ja muita unionin lainsddddnndssé vaadittuja asiakirjoja, esitteen
tarkastamis- ja hyviksymismenettelyi, esitteen julkaisemista, tietoja, jotka tarvitaan
esitteen luokittelemiseen EAMV:n hoitamassa sdilytysjdrjestelmissé, mainontaa koskevia
sddnnoksid, tilanteita, joissa esitteessd oleviin tietoihin liittyva merkittdva uusi seikka,
olennainen virhe tai epédtarkkuus vaatii esitteen tiydennyksen julkaisemista, toimivaltaisten
viranomaisten ja EAMV:n yhteistyovelvollisuuden mukaisesti kiymaa tietojenvaihtoa seka
kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa tehtivié yhteistydjirjestelyjd koskevaa
vihimmdissisdiltod. Komission olisi hyviaksyttiava kyseiset teknisten sddntelystandardien
luonnokset delegoiduilla sdddoksilla SEUT-sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

(73) Komissiolle olisi myos siirrettidva toimivalta hyviksyé teknisid tdytdntdonpanostandardeja
SEUT-sopimuksen 291 artiklan mukaisilla tdytdntoonpanosdddoksilld seké asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 15 artiklan mukaisesti. EAMV:lle olisi annettava tehtiviksi laatia
komissiolle toimitettavat luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, jotka
koskevat hyviksymistodistuksen, esitteen, esitteen tdydennyksen ja esitteen kdinndksen
ja/tai tiivistelman ilmoittamisessa kiytettdvid vakiomuotoisia lomakkeita, malleja ja
menettelyjd, toimivaltaisten viranomaisten vilisessd yhteisty0Ossd ja tietojenvaihdossa
kaytettdvid vakiomuotoisia lomakkeita, malleja ja menettelyja seké toimivaltaisten
viranomaisten ja EAMV:n vilisessd tietojenvaihdossa kdytettdvid menettelyjd ja
lomakkeita.

(74) Kayttdessddn timén asetuksen mukaisesti siirrettyd sdddosvaltaa ja taytdntoonpanovaltaa
komission olisi noudatettava seuraavia periaatteita:

— on tarpeen varmistaa vihittiissijoittajien ja pk-yritysten luottamus
finanssimarkkinoihin edistimalla korkeita avoimuusvaatimuksia
finanssimarkkinoilla,

—  on tarpeen mitoittaa esitteen julkistamisvaatimukset ottaen huomioon
litkkeeseenlaskijan koko seki tiedot, jotka liikkeeseenlaskijan on jo annettava
direktiivi 2004/109/EY ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti,

12 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pédivani
helmikuuta 2011, yleisistd sddnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat
komission tdytintdonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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—  on tarpeen helpottaa pk-yritysten padsyd pddomamarkkinoille ja varmistaa samalla
sijoittajien luottamus téllaisiin yrityksiin sijoittamiseen,

—  on tarpeen tarjota sijoittajille laaja valikoima kilpailevia sijoitusmahdollisuuksia ja
niiden olosuhteisiin rdatdloity julkistamisen ja suojan taso,

— on tarpeen varmistaa, ettd riippumattomat sddntelyviranomaiset valvovat sdéntdjen
noudattamista johdonmukaisella tavalla etenkin talousrikollisuuden torjunnassa,

— on tarpeen varmistaa laaja avoimuus ja kaikkien markkinatoimijoiden sekid Euroopan
parlamentin ja neuvoston laaja kuuleminen,

— on tarpeen edistdd innovointia finanssimarkkinoilla, jotta niistd saataisiin dynaamiset
ja tehokkaat markkinat,

—  on tarpeen varmistaa rahoitusjarjestelmin vakaus finanssialan innovoinnin tiiviilla ja
reaktiivisella seurannalla,

— on tarkedd vihentdd paddomakustannuksia ja parantaa pddoman saatavuutta,

— on tarpeen saattaa tdytantoonpanotoimenpiteisti kaikille markkinatoimijoille
aiheutuvat kustannukset ja hyddyt tasapainoon pitkélla aikavalilla,

— on tarpeen edistdd unionin finanssimarkkinoiden kansainvilisti kilpailukyky&
vaikeuttamatta kuitenkaan hyvin tarpeellista kansainvilisen yhteistyon laajentamista,

— on tarpeen luoda kaikille markkinatoimijoille tasapuoliset toimintaedellytykset
antamalla unionin lainsdéddantd4 aina, kun se on tarpeen,

— on tarpeen varmistaa johdonmukaisuus muun titi alaa koskevan unionin
lainsdddédnnon kanssa, koska tiedon epétasapainoinen jakautuminen ja avoimuuden
puute saattavat vaarantaa markkinoiden toiminnan ja ennen kaikkea aiheuttaa
vahinkoa kuluttajille ja piensijoittajille.

Tadmaén asetuksen yhteydessé harjoitettavan henkilotietojen kasittelyn, kuten toimivaltaisten
viranomaisten vélisen henkil6tietojen vaihdon tai siirron, olisi tapahduttava Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY '* mukaisesti, ja EAMV:n suorittaman
tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EY) N:0 45/2001'* mukaisesti.

Komission olisi viimeistdén viiden vuoden kuluttua timén asetuksen voimaantulosta
tarkasteltava tdmén asetuksen soveltamista ja arvioitava erityisesti, ovatko listautumisen
jélkeisid liikkeeseenlaskuja ja pk-yrityksid koskevat julkistamisjéarjestelmét, yleinen
rekisterdintiasiakirja ja esitteen tiivistelma yha tarkoituksenmukaisia tdmén asetuksen
tavoitteiden saavuttamisen kannalta.

13

14

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 pdivana lokakuuta 1995,
yksildiden suojelusta henkilGtietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta
(EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivana joulukuuta
2000, yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkilétietojen
kisittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(77)

(78)

(79)

(80)

Tamaén asetuksen vaatimusten soveltamista olisi lykéttiva, jotta voitaisiin antaa delegoidut
sdadokset ja taytdntdonpanosdddokset ja jotta markkinatoimijat voisivat sopeutua uusiin
toimenpiteisiin ja suunnitella niiden toteuttamista.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitetta eli parantaa
sijoittajansuojaa ja markkinoiden tehokkuutta padomamarkkinaunionia perustettaessa, vaan
se voidaan sen vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni
voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden
tavoitteiden saavuttamiseksi.

Téssd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet. Tdman vuoksi titd asetusta olisi
tulkittava ja sovellettava ndiden oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti.

Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu asetuksen (EY) N:o0 45/2001 28 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla
Tarkoitus ja soveltamisala

1. Tamaén asetuksen tarkoituksena on vahvistaa sellaisen esitteen laatimista, hyvaksymisti ja
levittdmistd koskevat vaatimukset, joka on julkaistava, kun arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi jiasenvaltioon sijoittautuneella siénnellylla
markkinalla.

2. Tété asetusta ei sovelleta, 4 artikla pois lukien, seuraavanlaisiin arvopapereihin:

a)  osuudet, jotka on laskenut liikkeeseenl yhteissijoitusyritys;

b)  muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, jotka on laskenut liikkeeseen jésenvaltio tai
sen alueellinen tai paikallinen julkisyhteiso tai kansainvilinen julkisyhteiso, jossa
vahintddn yksi jisenvaltioista on jdsenend, tai Euroopan keskuspankki taikka
jasenvaltion keskuspankki;

c) osuudet jasenvaltioiden keskuspankkien padomasta;

d) arvopaperit, jotka ovat jdsenvaltion tai sen alueellisen tai paikallisen julkisyhteison
kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia;

e)  arvopaperit, jotka lakisdéteinen tai voittoa tavoittelematon jasenvaltion tunnustama
yhteiso on laskenut litkkeeseen saadakseen varoja yleishyddyllisen tarkoituksensa
saavuttamiseksi;
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g)

muut kuin vaihdantakelpoiset pddoman osuudet, joiden pédétarkoituksena on tarjota
niiden omistajalle asumisoikeus huoneistossa tai muunlaisessa kiinteistdssé tai sen
osassa ja joita ei voida myyda tistd oikeudesta luopumatta;

muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, joita luottolaitokset laskevat liitkkeeseen
jatkuvasti tai toistuvasti, kun unionin alueella 12 kuukauden aikana tarjottujen
arvopapereiden yhteenlaskettu vasta-arvo on luottolaitosta kohti alle

75 000 000 euroa, edellyttien, etteivit kyseiset arvopaperit

1)  ole etuoikeusasemaltaan huonompia eiviatkd muunnettavissa tai vaihdettavissa;

i1)  oikeuta merkitseméén tai hankkimaan muun tyyppisid arvopapereita eivatka
ole johdannaisiin kytkettyja.

Tété asetusta ei sovelleta, 4 artikla pois lukien, seuraavanlaisiin arvopapereiden
tarjoamisiin yleisolle:

a)
b)

g)

h)

I yksinomaan kokeneille sijoittajille;

I kutakin jésenvaltiota kohti laskettuna alle 350 luonnolliselle henkil6lle tai
oikeushenkildlle ja unionissa yhteensd enintéiin 4 000 luonnolliselle henkilolle tai
oikeushenkilélle, jotka eivit ole kokeneita sijoittajia, tai sijoittajille, jotka tiyttiviit
asetuksen (EU) N:0 345/2013 6 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa séiiddetyt
edellytykset,

I sijoittajille, jotka hankkivat niitd yhteensi vahintdén 100 000 euron vasta-arvosta
sijoittajaa ja kutakin yksittéisti tarjousta kohden;

I yhteenlaskettu vasta-arvo unionissa on alle I 000 000 euroa, kun se lasketaan
12 kuukauden jaksolta;

osakkeet, jotka lasketaan litkkeeseen korvauksena jo litkkeeseen lasketuista
samanlajisista osakkeista, jos tillaisten uusien osakkeiden liikkeeseenlasku ei
merkitse osakepddoman korottamista;

arvopaperit, jotka tarjotaan yritysoston yhteydessi vaihtotarjouksena, edellyttéen,
ettd saatavilla on asiakirja, jossa annetaan kuvaus liiketoimesta ja sen vaikutuksesta
litkkeeseenlaskijaan;

arvopaperit, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa sulautumisen tai
jakautumisen yhteydessd, edellyttien, ettd saatavilla on asiakirja, jossa annetaan
kuvaus liiketoimesta ja sen vaikutuksesta liitkkeeseenlaskijaan;

osingot, jotka maksetaan nykyisille osakkeenomistajille osingon tuottaneiden
osakkeiden kanssa samanlajisina osakkeina, edellyttien, etti julkaistaan asiakirja,
joka sisdltdd tiedot osakkeiden lukumiirésta ja lajista seké tarjouksen perusteluista ja
ehdoista;
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1)  arvopaperit, jotka tyOnantajayritys tai sithen sidoksissa oleva yritys tarjoaa, luovuttaa
tai aikoo luovuttaa nykyisille tai entisille johtajille tai tyontekijoille, edellyttien, etti
julkaistaan asiakirja, joka sisdltdd tiedot arvopapereiden lukumaarista ja lajista sekd
tarjouksen tai luovutuksen perusteluista ja ehdoista.

Jisenvaltioiden ei pidii laajentaa timdin asetuksen mukaisen esitteen laatimisvaatimusta
kattamaan 1 d alakohdassa tarkoitettuja arvopaperitarjouksia. Lisdksi jisenvaltioiden
on pidityttivd kansallisesti mddrddmdstdi tamdntyyppisille arvopaperitarjouksille muita
Jjulkistamisvaatimuksia, jotka voisivat aiheuttaa kohtuutonta tai tarpeetonta rasitusta.
Jisenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja EAMV :lle mahdollisista kansallisesti
sovellettavista julkistamisvaatimuksista, mukaan lukien asiaankuuluva sdiidosteksti.

Tatd asetusta ei sovelleta seuraavien arvopapereiden kaupankiynnin kohteeksi ottamiseen
sdannellylld markkinalla:

a)  arvopaperit, jotka ovat korvattavissa samalla sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteena jo olevilla arvopapereilla, edellyttien, ettd niiden osuus
samalla sddnnellylld markkinalla kaupankidynnin kohteena jo olevien osakkeiden
lukumaéirista on alle 20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona;

b)  osakkeet, jotka ovat tulosta muiden arvopapereiden muuntamisesta tai vaihtamisesta
tai muiden arvopapereiden tuottamien oikeuksien kéyttamisestd, jos mainitut
osakkeet ovat samanlajisia kuin samalla sédénnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteena jo olevat arvopaperit, edellyttien, ettd mainittujen osakkeiden osuus
samalla sdadnnellylla markkinalla kaupankéynnin kohteena jo olevien osakkeiden
lukumééridsta on alle 20 prosenttia 12 kuukauden ajanjaksona. Jos esite on laadittu
joko tdmén asetuksen tai direktiivin 2003/71/EY mukaisesti, kun yleisdlle tai
kaupankdynnin kohteeksi tarjotaan arvopapereita, joihin liittyy oikeus osakkeisiin, tai
jos arvopaperit, joihin liittyy oikeus osakkeisiin, on laskettu litkkeeseen ennen timén
asetuksen voimaantuloa, tdtd asetusta ei sovelleta mainittujen osakkeiden ottamiseen
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla riippumatta siitd, miké on niiden
osuus samalla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevien
samanlajisten osakkeiden lukuméérasta;

c)  osakkeet, jotka lasketaan litkkeeseen korvauksena sellaisista samanlajisista
osakkeista, jotka jo ovat kaupankdynnin kohteena samalla sddnnellylld markkinalla,
edellyttéen, ettd téllaisten osakkeiden litkkeeseenlasku ei merkitse osakepddoman
korottamista;

d) arvopaperit, jotka tarjotaan yritysoston yhteydessa vaihtotarjouksena, edellyttien,
ettd saatavilla on asiakirja, jossa annetaan kuvaus liiketoimesta ja sen vaikutuksesta
litkkeeseenlaskijaan;

e)  arvopaperit, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa sulautumisen tai
jakautumisen yhteydessd, edellyttien, ettd saatavilla on asiakirja, jossa annetaan
kuvaus liiketoimesta ja sen vaikutuksesta litkkeeseenlaskijaan;

f)  osakkeet, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa vastikkeetta nykyisille
osakkeenomistajille, ja osingot, jotka maksetaan osingon tuottaneiden osakkeiden
kanssa samanlajisina osakkeina, edellyttden, ettd mainitut osakkeet ovat samanlajisia
kuin samalla sdinnellyll4 markkinalla kaupankdynnin kohteena jo olevat osakkeet ja
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ettd julkaistaan asiakirja, joka siséltia tiedot osakkeiden lukuméérista ja lajista seka
tarjouksen tai luovutuksen perusteluista ja ehdoista;

g)  arvopaperit, jotka tyOnantajayritys tai sithen sidoksissa oleva yritys — riippumatta
siitd, sijaitseeko se unionissa — tarjoaa, luovuttaa tai aikoo luovuttaa nykyisille tai
entisille johtajille tai tyontekijoille, edellyttden, ettd mainitut arvopaperit ovat
samanlajisia kuin samalla sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi jo
otetut arvopaperit ja ettd julkaistaan asiakirja, joka sisdltdd tiedot osakkeiden
lukumaéirista ja lajista seka tarjouksen tai luovutuksen perusteluista ja ehdoista;

h)  arvopaperit, jotka on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi toisella sdénnellylld
markkinalla, edellyttden, ettd

1)  nidma arvopaperit tai niiden kanssa samanlajiset arvopaperit ovat olleet yli
18 kuukautta kaupankdynnin kohteena mainitulla toisella sddannellylla
markkinalla;

i1) 1 pdivin heindkuuta 2005 jilkeen sddnnellylld markkinalla ensimmadisen kerran
kaupankdynnin kohteeksi otettujen arvopapereiden mainitulla toisella
sdannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisen edellytyksend oli
direktiivin 2003/71/EY mukaisesti hyvaksytty ja julkaistu esite;

iii)  niiden arvopapereiden osalta, jotka on ensimmaéisen kerran otettu listalle 30
paivén kesdkuuta 1983 jilkeen, listalleottoesite on hyviksytty neuvoston
direktiivissd 80/390/ETY " tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2001/34/EY '° sdadettyjen vaatimusten mukaisesti, lukuun ottamatta tapauksia,
joihin sovelletaan ii alakohtaa;

iv)  kaupankiyntié kyseiselld toisella sddannellylld markkinalla koskevat jatkuvat
velvollisuudet on taytetty; ja

v)  henkild, joka hakee arvopaperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sdannellylld markkinalla timén poikkeuksen nojalla, antaa yleison saataville
siind jasenvaltiossa, jonka sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi
ottamista haetaan, 20 artiklan 2 kohdassa sdidetylld tavalla asiakirjan, jonka
siséltd on 7 artiklan mukainen ja joka on laadittu kielelld, jonka on hyvéaksynyt
sen jisenvaltion toimivaltainen viranomainen, jonka sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan. Asiakirjassa on ilmoitettava, missi
viimeisin esite on saatavana ja missé liikkeeseenlaskijan jatkuvan
tiedonantovelvollisuuden nojalla julkaisemat taloudelliset tiedot ovat saatavilla.

15 Neuvoston direktiivi 80/390/ETY, annettu 17 padivinad maaliskuuta 1980, arvopaperien

viralliselle porssilistalle ottamisen yhteydessa julkistettavan listalleottoesitteen laatimista,
tarkastusta ja levittimistd koskevien vaatimusten yhteensovittamisesta (EYVL L 100,
17.4.1980, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 pdivéna toukokuuta
2001, arvopaperien ottamisesta viralliselle porssilistalle seka siithen liittyvésté
tiedonantovelvollisuudesta (EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1).

16
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Siirretdén komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
vahvistetaan timén artiklan 3 kohdan f ja g alakohdassa ja 4 kohdan d ja e alakohdassa
tarkoitettujen asiakirjojen vahimmaistiedot.

2 artikla
Mdritelmdit

Téssd asetuksessa sovelletaan seuraavia maaritelmia:

a)  ’arvopapereilla’ tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
44 alakohdassa médriteltyja siirtokelpoisia arvopapereita, lukuun ottamatta
direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 17 kohdassa méaariteltyja
rahamarkkinavilineitd, joiden maturiteetti on alle 12 kuukautta;

b)  ’osakesidonnaisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan yritysten osakkeita tai yritysten
osakkeita vastaavia muita siirtokelpoisia arvopapereita seki kaikentyyppisid ndiden
hankkimiseen oikeuttavia siirtokelpoisia arvopapereita, joissa timéa oikeutus perustuu
niiden vaihtamiseen tai niiden antamien oikeuksien kdyttdmiseen, edellyttiden, ettid
viimeksi mainitun tyyppiset arvopaperit on laskenut liitkkeeseen kohde-etuutena
olevien osakkeiden liikkeeseenlaskija tai yhteisd, joka kuuluu mainitun
litkkeeseenlaskijan konserniin;

c¢) ’muilla kuin osakesidonnaisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan kaikkia arvopapereita,
jotka eivit ole osakesidonnaisia;

d) ‘'arvopapereiden tarjoamisella yleisolle' tarkoitetaan missi tahansa muodossa ja
minka tahansa kanavan kautta henkildille suunnattua viestintéé, jossa annetaan
riittdvit tiedot tarjouksen ehdoista seké tarjottavista arvopapereista, jotta sijoittaja voi
tehda paitoksen ndiden arvopapereiden ostamisesta tai merkitsemisestd. Tata
méiiritelmad sovelletaan myos arvopapereiden tarjoamiseen rahoituksenvalittdjien
kautta;

e) ’kokeneilla sijoittajilla’ tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU liitteessé II olevan
I jakson 14 kohdassa lueteltuja henkil6iti tai yhteis6jé ja henkiloité tai yhteisoja,
joita kohdellaan pyynnostd ammattimaisina asiakkaina direktiivin 2014/65/EU
liitteessa I olevan II jakson mukaisesti, tai joita pidetddn hyvaksyttdvini
vastapuolina direktiivin 2004/65/EU 30 artiklan mukaisesti, jolleivit ne ole
pyyténeet, ettd niitd kohdellaan muina kuin ammattimaisina asiakkaina.
Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten on pyynndstd ilmoitettava luokituksestaan
litkkeeseenlaskijalle, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asiaankuuluvan
tietosuojalainsdéddnnon soveltamista.

f)  ’pienilld ja keskisuurilla yrityksilld’ (tai ’pk-yrityksilld”) tarkoitetaan joko

— yrityksid, jotka viimeisimmaén tilinpddtoksensé tai konsolidoidun
tilinpaatoksensd mukaan tiyttavat vahintadn kaksi seuraavista kolmesta
kriteeristd: yrityksen tyontekijoiden keskimaéré on tilikauden aikana alle 250,
sen taseen loppusumma on enintéén 43 000 000 euroa ja sen vuotuinen
nettoliikevaihto on enintddn 50 000 000 euroa, tai
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— direktiivin 2014/65/EY 4 artiklan 1 kohdan 13 alakohdassa méiriteltyji pienid
ja keskisuuria yrityksié;

g) ’luottolaitoksella’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 575/2013" 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méiriteltyd yritysti;

h)  ’liikkeeseenlaskijalla’ tarkoitetaan oikeushenkildd, joka laskee tai aikoo laskea
litkkeeseen arvopapereita;

i)  ’tarjoajalla’ tarkoitetaan oikeushenkilda tai luonnollista henkild4, joka tarjoaa
arvopapereita yleisolle;

1) ’sdadnnellylld markkinalla’ tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
21 alakohdassa méiriteltyé séddnneltyd markkinaa;

k)  ’mainonnalla’ (tai ’'mainoksella’) tarkoitetaan ilmoituksia,

—  jotka liittyvit tiettyyn arvopapereiden yleisélle tarjoamiseen tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamiseen sddnnellylla markkinalla,

—  jotka on julkaissut litkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamista sddnnellylli markkinalla hakeva henkilo tai takaaja tai jotka on
Jjulkaistu ndiden puolesta ja

—  joilla pyritddn nimenomaan edistiméén arvopapereiden mahdollista merkintaa
tai hankkimista;

1) “sddnnellyilla tiedoilla’ tarkoitetaan kaikkia tietoja, jotka liikkeeseenlaskijan tai
muun henkilén, joka on hakenut arvopaperien kaupankdynnin kohteeksi ottamista
sidnnellylld markkinalla ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta, on julkaistava
direktiivin 2004/109/EY tai jisenvaltion sellaisten lakien, asetusten tai
hallinnollisten mddrdysten mukaisesti, jotka on hyviksytty kyseisen direktiivin
2 artiklan 1 kohdan ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 ja 19 artiklan nojalla,

m) ’kotijdsenvaltiolla’ tarkoitetaan

1) niiden unioniin sijoittautuneiden arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden osalta,
joita ei ole mainittu ii alakohdassa, jisenvaltiota, jossa liikkeeseenlaskijalla on
sdantomiirdinen kotipaikkansa;

i1)  yksikkokooltaan vahintddan 1 000 euron suuruisten muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden litkkeeseenlaskun osalta ja sellaisten muiden
kuin osakesidonnaisten arvopapereiden liikkeeseenlaskun osalta, jotka
oikeuttavat hankkimaan siirtokelpoisia arvopapereita tai saamaan
kéteissuorituksen niiden vaihtamisen tai niiden antamien oikeuksien
kiyttdmisen seurauksena edellyttden, ettd muiden kuin osakesidonnaisten
arvopapereiden liikkeeseenlaskija on muu kuin kohde-etuutena olevien
arvopapereiden liikkeeseenlaskija tai yhteiso, joka kuuluu jalkimmaisen

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pédivdnd
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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litkkeeseenlaskijan konserniin, jasenvaltiota, jossa liikkeeseenlaskijalla on
sdantdmaidrdinen kotipaikkansa tai jossa arvopapereita on otettu tai aiotaan
ottaa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyll4 markkinalla tai jossa arvopapereita
tarjotaan yleisolle, liikkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan. Sama koskee muun valuutan
kuin euron méérdisid muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita silla
edellytykselld, ettd niiden pienin yksikkdkoko on ldhes sama kuin 1 000 euroa;

ii1)  kaikkien sellaisten arvopapereiden litkkeeseenlaskijoiden osalta, joita ei ole
mainittu ii alakohdassa ja jotka ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan,
jasenvaltiota, jossa arvopapereita on tarkoitus tarjota yleisolle ensimmaisti
kertaa tai jossa tehddén ensimmdiinen sédénnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteeksi ottamista koskeva hakemus, liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilén valinnan mukaan, jollei
litkkeeseenlaskijoiden, joiden kotipaikka on kolmannessa maassa, myohemmin
tekemadsti valinnasta muuta johdu jommassakummassa seuraavista tilanteista:

— kotijdsenvaltiota ei ole alun perin mééritelty ndiden
litkkkeeseenlaskijoiden valinnan mukaan,

— sovelletaan direktiivin 2004/109/EY 2 artiklan 1 kohdan i1 alakohdan
i1 alakohtaa;

n) ’vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ tarkoitetaan jdsenvaltiota, jossa arvopaperitarjous
tehdéén yleisolle tai jossa haetaan kaupankdynnin kohteeksi ottamista séddnnellylli
markkinalla, jos se on eri jasenvaltio kuin kotijdsenvaltio;

n a) ’toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan viranomaista, jonka kukin
jésenvaltio on nimennyt 29 artiklan mukaisesti, ellei tissi asetuksessa toisin
sdddetd;

0) ’I yhteissijoitusyritykselld’ tarkoitetaan siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistii sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid, joille on annettu lupa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY"® 5 artiklan mukaisesti, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/E U" 4 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;

p)  ’yhteissijoitusyrityksen osuuksilla’ tarkoitetaan yhteissijoitusyrityksen liikkeeseen
laskemia arvopapereita, jotka ovat todisteena haltijan oikeudesta tdllaisen yrityksen
varoihin;

18

19

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdiviind
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistii sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
mddirdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdiviind kesikuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekii asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1).
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q) ’hyviksymiselld’ (tai "hyviksynnilld’) tarkoitetaan sitd, ettd kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen toteaa tekeménsé tarkastuksen perusteella, ettd
esitteessd annetut tiedot ovat tiydelliset, johdonmukaiset ja ymmarrettavat;

r)  ’ohjelmaesitteelld’ tarkoitetaan esitettd, joka on timén asetuksen 8 artiklan mukainen
ja litkkeeseenlaskijan valinnan mukaan tarjouksen lopullisten ehtojen mukainen;

s)  ’tyopdivilld’ tarkoitetaan tdssd asetuksessa asiaankuuluvan toimivaltaisen
viranomaisen ty0pdivid, lukuun ottamatta lauantaita, sunnuntaita ja yleisiad
vapaapdivid, sellaisena kuin ne on médritelty mainittuun toimivaltaiseen
viranomaiseen sovellettavassa kansallisessa lainsdddannossa;

t) "monenkeskiselld kaupankéyntijarjestelmalld’ tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa mairiteltyd monenkeskista jarjestelméis;

u) ’pk-yritysten kasvumarkkinalla’ tarkoitetaan direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
1 kohdan 12 alakohdassa méiariteltya pk-yritysten kasvumarkkinaa;

v)  ’kolmannen maan liikkeeseenlaskijalla’ tarkoitetaan liikkeeseenlaskijaa, joka on
sijoittautunut kolmanteen maahany

va) ’pysyvillii vilineelld’ vilinetti,

i)  jonka avulla asiakas voi tallentaa hiinelle henkilokohtaisesti osoitettuja
tietoja siten, ettd tiedot ovat saatavilla myohempdi kdiyttod varten tietojen
kdyttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan; ja

ii) joka mahdollistaa tallennettujen tietojen jiljentimisen muuttumattomina.

2. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys finanssimarkkinoilla, komissiolle siirretdan
valta antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sadddksia, joilla tdismennetddn teknisen
siséllon osalta tdmin artiklan 1 kohdassa sdddettyja méaaritelmia, pois lukien 1 kohdan
f alakohdan pienten ja keskisuurten yritysten (pk-yritykset) I madritelmd, ottaen huomioon
tilanteen eri kansallisilla markkinoilla, I unionin lainsdddanto I sekd talouden kehitys.

3 artikla
Esitteen julkaisemisvelvollisuus ja siitd vapauttaminen

1. Arvopapereita I saa tarjota yleisolle unionissa vasta etukéteen julkaistavan esitteen
Jjulkaisemisen jilkeen timdn asetuksen mukaisesti.

2. Jasenvaltio voi pddittid vapauttaa arvopapereiden tarjoamisen yleisolle 1 kohdassa
sdddetystd esitteen julkaisemisvelvollisuudesta, edellyttiden, etti I tarjouksen
yhteenlaskettu vasta-arvo unionissa on enintédn 5 000 000 euroa laskettuna
12 kuukauden ajanjaksolta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 15 artiklan sdinndsten
soveltamista.

Ensimmidiisessii alakohdassa sdddetyn poikkeuksen nojalla tehtyyn julkiseen tarjoukseen

a) eisaa soveltaa timdin asetuksen mukaista oikeuttaa kéyttiid esitetti koko unionissa
eikd asetuksen 23 ja 24 artiklaa siten sovelleta;
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b)  siihen on sisdllyttivd selvd ilmoitus siitd, etti julkinen tarjous ei ole luonteeltaan
rajatylittivi; eiki

¢)  tarjouksella saa aktiivisesti tavoitella sijoittajia ensimmediisessdi alakohdassa
tarkoitetun jisenvaltion ulkopuolelta.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle kaikista ensimmdiisen alakohdan
mukaisesti tehdyistii piiitoksistii ja pidtokseen sisdltyviii yhteenlaskettua vasta-arvoa
varten valitusta raja-arvosta.

3. Arvopapereita I saa ottaa kaupankdynnin kohteeksi unionin alueelle sijoittautuneella
sadnnellylld markkinalla vasta etukiteen julkaistavan esitteen julkaisemisen jilkeen.

Ja. Jotta voidaan ottaa huomioon valuuttakurssivaihtelut, muiden valuuttojen kuin euron
inflaatio ja vaihtokurssit mukaan luettuina, komissio voi hyviksyd 42 artiklan
mukaisilla delegoiduilla siiidoksilli toimenpiteitd, joilla mdédritellddn timdn artiklan
2 kohdassa sdddetty kynnysarvo.

4 artikla
Vapaaehtoinen esite

Jos arvopapereiden tarjoaminen yleisolle tai arvopapereiden ottaminen kaupankdynnin kohteeksi
sdadnnellylld markkinalla ei kuulu timin asetuksen soveltamisalaan sellaisena kuin se on
tismennetty 1 artiklassa, litkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai arvopaperin ottamista kaupankédynnin
kohteeksi sddnnellylla markkinalla hakevalla henkil6lld on oltava oikeus laatia esite tai tarvittaessa
EU:n kasvuesite vapaaehtoisesti timén asetuksen mukaisesti.

Tillaiseen 2 artiklan 1 kohdan m alakohdan méairitelmin mukaisen kotijédsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyviksyméin vapaaehtoisesti laadittuun esitteeseen on sisillyttava kaikki oikeudet
ja velvollisuudet, jotka koskevat timén asetuksen mukaista I esitettd, ja vapaachtoiseen esitteeseen
on sovellettava kaikkia tdmén asetuksen sddnnoksid kyseisen toimivaltaisen viranomaisen
valvonnassa.

S artikla
Arvopapereiden edelleenmyynti

Sellaisten arvopapereiden edelleenmyyntid, jotka ovat aiemmin olleet yhden tai useamman

1 artiklan 3 kohdan a—d alakohdan mukaisesti timdin asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle
suljetun tyyppisen arvopapereiden tarjoamisen kohteena, on pidettdvé erillisend tarjoamisena, ja
méidritettdessd, onko kyseinen edelleenmyynti arvopapereiden tarjoamista yleisolle, on sovellettava
2 artiklan 1 kohdan d alakohdan mééritelmii. Arvopapereiden tarjoaminen rahoituksenvilittdjien
kautta edellyttda esitteen julkaisemista, jos yksikdén 1 artiklan 3 kohdan a—d alakohdan
edellytyksistd ei tdyty lopullisen tarjoamisen osalta.

Uutta esitettd ei vaadita téllaisessa arvopapereiden edelleenmyynnissi tai arvopapereiden
tarjoamisessa loppusijoittajille rahoituksenvilittdjien kautta, jos saatavilla on 12 artiklan mukaisesti
voimassa oleva esite ja jos liikkeeseenlaskija tai esitteen laatimisesta vastaava henkild antaa
kirjallisesti suostumuksensa sen kdyttoon.
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II LUKU
ESITTEEN LAATIMINEN

6 artikla
Esite

1. Esitteen on siséllettdva asiaankuuluvat ja tarpeelliset tiedot, joita sijoittaja voi
kohtuudella edellyttiii arvopapereihin investoimisesta pystydkseen muodostamaan tietoon
perustuvan arvion

a) liikkeeseenlaskijan ja mahdollisen takaajan varoista ja veloista, taloudellisesta
asemasta, tuloksesta ja tulevaisuudennikymista sekd

b)  arvopapereiden tuottamista oikeuksista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 14 artiklan
2 kohdan ja 17 artiklan 2 kohdan sidénndsten soveltamista.

Néma tiedot on laadittava ja esitettidva helposti analysoitavassa, ytimekkééssd ja
ymmaérrettivassd muodossa, ja ne voivat vaihdella riippuen seuraavista:

a) liikkeeseenlaskijan luonne;

b)  arvopaperien tyyppi;
¢) liikkeeseenlaskijan olosuhteet;

d)  soveltuvissa tapauksissa yleisolle tarjoamisen ja kaupankdynnin kohteeksi
ottamisen kohteena olevan sijoittajan tyyppi, tillaisen sijoittajan todenndikdinen
tietiimys ja markkina, jolla arvopapereita on tarkoitus ottaa kaupan kohteeksi;

e) sijoittajien kiyttéon annettavat tiedot, joihin voidaan pddsti kdsiksi direktiivin
2004/109/EY 21 artiklan kohdassa tarkoitetun virallisesti nimetyn jiirjestelmdin
kautta, niiden vaatimusten lisiksi, joita unionin tai kansallisessa lainsdddinndssd
tai minkd tahansa muun toimivaltaisen viranomaisen, kauppapaikan, jonka
toimesta tai jossa liikkeeseenlaskijan arvopaperit ovat listattuina tai
kaupankdynnin kohteena, sidnndissd edellytetiiin arvopaperien
litkkeeseenlaskijalta;

) Jiljempiind 14 ja 15 artiklassa kuvatun yksinkertaistetun tai suhteutetun
Jjulkistamisjérjestelmdn sovellettavuus.

2. Liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai sadnnellylla markkinalla kaupank&ynnin kohteeksi ottamista
hakeva henkil6 voi laatia esitteen yhteni tai useana erillisend asiakirjana.

Vaaditut tiedot on erillisind asiakirjoina laaditussa esitteessa jaettava
rekisterdintiasiakirjaksi, arvopaperiliitteeksi ja tiivistelméksi, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 8 artiklan 7 kohdan ja 7 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan ja 7 artiklan 1 kohdan
toisen alakohdan soveltamista. Rekisterdintiasiakirjan on sisillettdva tiedot
litkkkeeseenlaskijasta. Arvopaperiliitteen on sisdllettidva tiedot arvopapereista, joita
tarjotaan yleisolle tai jotka on tarkoitus ottaa kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylla
markkinalla.
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7 artikla
Esitteen tiivistelmd

1. Esitteessa on oltava tiivistelma, jossa annetaan keskeiset tiedot, jotka sijoittajat tarvitsevat
voidakseen ymmartéé liikkeeseenlaskijan, takaajan ja sddnnellylld markkinalla tarjottavien
tai kaupankiynnin kohteeksi otettavien arvopapereiden luonteen seka niihin liittyvat riskit,
jajonka yhdessa esitteen muiden osien kanssa on foimittava sijoittajien apuna niiden
harkitessa sijoittamista ndihin arvopapereihin.

Poiketen siitd, miti 1 alakohdassa sdididetdiiin, niissdi tapauksissa, joissa esite liittyy
yksinomaan kokeneille sijoittajille tarjottavien muiden kuin osakesidonnaisten
arvopapereiden kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen sddnnellylli markkinalla,
titvistelmdd ei vaadita.

2. Tiivistelmén on oltava sisélloltddn tdsmaéllinen, tasapuolinen ja selked, eiki se saa olla
harhaanjohtava. Tiivistelmdii on luettava esitteen johdantona, ja sen on oltava
yhdenmukainen esitteen muiden osien kanssa.

3. Tiivistelmi on laadittava lyhyend, ytimekkéasti kirjoitettuna asiakirjana, joka on
tulostettuna enintddn kuuden A4-kokoisen sivun pituinen.

Vain poikkeuksellisissa tapauksissa toimivaltainen viranomainen voi sallia
litkkeeseenlaskijalle pitemmdn, tulostettuna enintiin kymmenen A4-sivun pituisen
titvistelmdin laatimisen, jos liikkeeseenlaskijan toiminnan monimutkaisuus, asian luonne
tai litkkeeseen laskettujen arvopaperien luonne siti edellyttiii ja jos on olemassa riski,
ettii ilman tiivistelmdssi esitettivid lisdtietoja sijoittaja joutuisi johdetuksi harhaan.

Tiivistelmdin on oltava
a)  esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen;

b)  kirjoitettu sellaisella selkeélld, ytimekk&élla ja helppotajuisella yleiskielelld ja
tyylilld, joka auttaa ymmartiméén tiedot kyseessd olevan sijoittajatyypin kannalta.

4. Tiivistelméssd on oltava seuraavat nelja jaksoa:

a)  johdanto, joka siséltda yleiset ja erityiset varoitukset muun muassa siitd, missd
mddirin sijoittajat voivat pahimmassa tapauksessa menettid investointinsa,

b)  keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta, tarjoajasta tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamista sddnnellylli markkinalla hakevasta henkilostd;

c) keskeiset tiedot arvopapereista;
d) keskeiset tiedot itse tarjouksesta ja/tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta.
5. Tiivistelméin johdannosta on kéytiva ilmiz:
a)  arvopapereiden nimi ja kansainviliset arvopaperien tunnusnumerot (ISIN-koodit);

b) liikkeeseenlaskijanl tunniste- ja yhteystiedot, myds oikeushenkilotunnus (LEI);
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d)

tarjoajan tunniste- ja yhteystiedot, myos oikeushenkilotunnus, jos tarjoajalla on
oikeushenkilon asema, tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon
tunniste- ja yhteystiedot;

kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tunniste- ja yhteystiedot seké asiakirjan
paiviys.

Jos esite sisiltiid eri toimivaltaisten viranomaisten hyviksymid erillisid asiakirjoja,
ensimmdiisen alakohdan d alakohdan soveltamiseksi tiivistelmdn johdannossa on
annettava kaikkien kyseisten toimivaltaisten viranomaisten tunniste- ja yhteystiedot.

Titvistelméén on siséllyttidva varoitukset siitd, ettd

a)
b)

c)

d)

titvistelméda olisi luettava esitteen johdantona;
sijoittajan olisi perustettava sijoituspddtoksensi koko esitteeseen;

jos tuomioistuimessa pannaan vireille kanne esitteen tiedoista, kantajana toimiva
sijoittaja voi jasenvaltioiden kansallisen lainsdddédnnon nojalla joutua ennen
oikeudenkéynnin vireillepanoa vastaamaan esitteen kddnnoskustannuksista;

tiivistelmén toimittaneet henkildt ovat siviilioikeudellisessa vastuussa tiivistelmésti
ja sen mahdollisesta kddnnoksesti vain, jos tiivistelmi on harhaanjohtava, epétarkka
tai epdjohdonmukainen suhteessa esitteen muihin osiin tai jos siiné ei anneta yhdessi
esitteen muiden osien kanssa keskeisié tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne
harkitsevat sijoittamista ndihin arvopapereihin.

Edelld 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetun jakson on siséllettidvi seuraavat tiedot:

a)

b)

alajaksossa ”Arvopapereiden liikkeeseenlaskija” lyhyt kuvaus arvopapereiden
litkkeeseenlaskijasta, mukaan luettuina vihintddn seuraavat:

—  liikkeeseenlaskijan kotipaikka ja oikeudellinen muoto, sen
oikeushenkilotunnus, liikkeeseenlaskijaan sovellettava laki ja
liikkkeeseenlaskijan perustamismaa,

— litkkeeseenlaskijan padasialliset toiminnot,

—  liikkeeseenlaskijan pddosakkaat sekd tieto siitd, onko se suoraan tai vilillisesti
jonkun omistuksessa tai méiédrdysvallassa ja mikd tima taho on,

— liikkkeeseenlaskijan keskeisten toimitusjohtajien ja hallituksen jisenten
tunnistetiedot,

—  liikkeeseenlaskijan lakisééteisten tilintarkastajien nimet;

alajaksossa Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot” valikoidut
keskeiset historialliset taloudelliset tiedot, jotka esitetdin varainhoitovuosittain koko
historiallisten taloudellisten tietojen kattamalta jaksolta ja seuraavalta osatilikaudelta,
johon on liitetty mukaan vertailevat tiedot vastaavalta edeltdvin tilikauden
osatilikaudelta, mukaan luettuina tarvittaessa pro forma -tiedot. Vertailevia
tasetietoja koskeva vaatimus on taytettdva esittimalld vuoden lopun tasetiedot;
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7.

c) alajaksossa "Liikkeeseenlaskijaan liittyvét olennaiset riskit” lyhyt kuvaus enintdén
kymmenesti merkittivimmidisti liikkeeseenlaskijaan liittyvésta esitteessii esitetystii
riskitekijastd, myds operatiivisista riskeistd ja sijoitusriskeistd.

Edelld 4 kohdan c alakohdassa tarkoitetun jakson on siséllettdvé seuraavat tiedot:

a)  alajaksossa ”Arvopapereiden keskeiset ominaisuudet” sellainen lyhyt kuvaus
tarjottavista ja/tai kaupankdynnin kohteeksi otettavista arvopapereista, jossa
mainitaan vahintdin

— arvopapereiden tyyppi ja laji, niiden ISIN-tunnus, valuutta, yksikkokoko ja
nimellisarvo seké liikkeeseen laskettavien arvopapereiden lukumééra ja
arvopapereiden juoksuaika,

— arvopapereihin liittyvit oikeudet,

— arvopapereiden suhteellinen etuoikeusasema liikkeeseenlaskijan
pddomarakenteessa maksukyvyttomyystapauksissa, tarvittaessa mydos tiedot
arvopapereiden alisteisuuden tasosta ja niiden kdsittelystii
kriisinratkaisutapauksessa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys-
ja kriisinratkaisukehyksesti annetun direktiivin mukaisesti;

arvopapereiden vapaata siirtokelpoisuutta koskevat rajoitukset,

tarvittaessa osingonjako- tai voitonjakopolitiikka;

b) alajaksossa ”Arvopapereiden kaupankéyntipaikka” maininta siitd, onko tarjottavista
arvopapereista tehty tai aiotaanko niistd tehdd hakemus kaupankdynnin kohteeksi
ottamiseksi sddnnellylld markkinalla tai kaupankdyntii varten monenkeskisessi
kaupankidyntijdrjestelmissa, ja tiedot kaikista markkinoista, joilla kyseisilla
arvopapereilla kdyddin tai aiotaan kdyda kauppaa;

c) alajaksossa ”Arvopapereihin liittyva takaus” lyhyt kuvaus mahdollisen takauksen
luonteesta ja laajuudesta seké lyhyt kuvaus takaajasta, mukaan lukien sen
oikeushenkilotunnus;

d) alajaksossa ”Arvopapereihin liittyvit olennaiset riskit” lyhyt kuvaus enintdan
kymmenesti merkittivimmdisti esitteessii esitetysti arvopapereihin liittyvasti
riskitekijéistéil .

Jos on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014*° mukaisesti
laadittava avaintietoasiakirja, liikkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakeva henkil6 voi korvata tdssd kohdassa sdddetyt tiedot asetuksen (EU) N:o
1286/2014 8 artiklan 3 kohdan b—i alakohdassa sdddetyilla tiedoilla. Tallaisessa
tapauksessa ja silloin kun yksi tiivistelmé kattaa useita arvopapereita, jotka 8 artiklan

8 kohdan viimeisen alakohdan mukaisesti eroavat toisistaan vain erittiin vahéisten
yksityiskohtien, kuten merkintdhinnan tai erddntymispdivén, osalta, 3 kohdassa sdddettya

20

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 pdivini
marraskuuta 2014, vihittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352,
9.12.2014,s. 1).
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10.

11.

enimmadispituutta on pidennettidva kolmella A4-kokoisella sivulla kutakin muuta
arvopaperia kohti.

Edelld 4 kohdan d alakohdassa tarkoitetun jakson on siséllettdva seuraavat tiedot:

a)  alajaksossa ”Arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu” tarvittaessa
tarjouksen yleiset ehdot, edellytykset ja oletettu aikataulu, tiedot kaupankadynnin
kohteeksi ottamisesta, jakelusuunnitelma, tarjouksesta johtuvan omistuksen
valittdomén laimentumisen mééri ja prosenttiosuus seké arvio litkkeeseenlaskun ja/tai
tarjoamisen kokonaiskustannuksista, mukaan luettuna arvio kustannuksista, jotka
liikkkeeseenlaskija tai tarjoaja veloittaa sijoittajalta.

b) alajaksossa “Liikkeeseenlaskijan laatiman esitteen perusteet” lyhyt kuvaus
tarjoamisen tai kaupankédynnin kohteeksi ottamisen syisté sek tieto tuottojen
kayttotarkoituksesta ja arvioidusta nettomédrista.

Kussakin 6, 7 ja 8 kohdassa kuvatussa jaksossa liikkeeseenlaskija voi lisdtd alaotsikoita,
jos se katsotaan tarpeelliseksi.

Tiivistelmi ei saa sisdltda ristiviittauksia esitteen muihin osiin eika viittauksina esitettyja
tietoja.

EAMYV laatii teknisten sdéntelystandardien luonnokset, joissa mééritellddn 6 kohdan

b alakohdassa tarkoitettujen keskeisten historiallisten taloudellisten tietojen sisilto ja
muoto ottaen huomioon erityyppiset arvopaperit ja litkkeeseenlaskijat ja varmistetaan, etti
tiedot on esitetty lyhyesti, tiiviisti ja ymmodirrettivisti.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ...
pdivand .. kuuta ... [12 months from the date of entry into force of this Regulation].

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.
8 artikla

Ohjelmaesite

Kun kyseessd ovat muut kuin osakesidonnaiset arvopaperit, esite voi liikkkeeseenlaskijan,
tarjoajan tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon
niin halutessa koostua ohjelmaesitteesti, joka sisdltdd merkitykselliset tiedot
litkkkeeseenlaskijasta ja yleisolle tarjottavista tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla otettavista arvopapereista.

Ohjelmaesitteessd on oltava seuraavat tiedot:
a) luettelo tarjouksen lopullisiin ehtoihin siséllytettédvista tiedoista;

b)  taulukko jonka otsikkona on "Lopullisia ehtoja koskeva taulukko” ja joka on
taytettdva jokaisesta yksittdisestd liikkeeseenlaskusta;

c) sen verkkosivuston osoite, jolla lopulliset ehdot julkaistaan.
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3. Lopulliset ehdot on esitettdva erillisend asiakirjana, tai ne on sisillytettiva
ohjelmaesitteeseen tai sen tdydennykseen. Lopulliset ehdot on laadittava helposti
analysoitavassa ja ymmarrettivissd muodossa.

Lopulliset ehdot saavat sisiltdd ainoastaan arvopaperiliitettd koskevaa tietoa, eiki niitd saa
kayttdd ohjelmaesitteen tdydentdmiseen. Tallaisissa tapauksissa sovelletaan 17 artiklan
1 kohdan a alakohtaa.

4. Jos lopulliset ehdot eivit sisdlly ohjelmaesitteeseen eivitkd tdydennykseen,
litkkkeeseenlaskijan on asetettava ne yleison saataville 20 artiklan mukaisesti ja toimitettava
ne kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle niin pian kuin se on kiaytdnnossi
mahdollista, ennen arvopapereiden yleisolle tarjoamisen aloittamista tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista.

Lopullisiin ehtoihin on siséllytettidva selked ja nidkyvé ilmoitus, jossa todetaan,

a) ettd lopulliset ehdot on laadittu titi asetusta soveltaen ja niitd on tulkittava yhdessa
ohjelmaesitteen ja sen tdydennyksen tai tiydennysten kanssa, jotta saadaan kaikki
merkitykselliset tiedot;

b)  missd ohjelmaesite ja sen tdydennys tai tiydennykset on julkaistu 20 artiklan
mukaisesti;

c) ettd yksittdisen liikkkeeseenlaskun tiivistelma on liitetty lopullisiin ehtoihin.
5. Ohjelmaesite voidaan laatia yhtend asiakirjana tai erillisiné asiakirjoina.

Jos litkkkeeseenlaskija, tarjoaja tai arvopaperin ottamista kaupankéynnin kohteeksi
sdadnnellylld markkinalla hakeva henkild on aiemmin toimittanut tietyntyyppistd muuta
kuin osakesidonnaista arvopaperia koskevan rekisterdintiasiakirjan tai 9 artiklassa
maédritellyn yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle viranomaiselle ja paattaa
myOhemmaéssé vaiheessa laatia ohjelmaesitteen, ohjelmaesitteen on siséllettdva seuraavat
tiedot:

a)  rekisterdintiasiakirjaan tai yleiseen rekisterdintiasiakirjaan sisdltyvét tiedot;

b) tiedot, jotka muuten siséltyisivit asianomaiseen arvopaperiliitteeseen, lukuun
ottamatta lopullisia ehtoja, jos ne eivit sisédlly ohjelmaesitteeseen.

6. Ohjelmaesitteessa on eriteltdva selvisti kuhunkin eri arvopaperiin liittyvét erityiset tiedot.

7. Tiivistelmi on laadittava vasta, kun lopulliset ehdot on sisdllytetty ohjelmaesitteeseen
3 kohdan mukaisesti tai toimitettu toimivaltaiselle viranomaiselle, ja tillaisen tiivistelméin
on koskettava yksittéistd litkkeeseenlaskua.

8. Yksittdisen liikkeeseenlaskun tiivistelmédn on sovellettava samoja vaatimuksia kuin
lopullisiin ehtoihin, ja se on liitettdvé lopullisiin ehtoihin.

Yksittdisen liikkeeseenlaskun tiivistelmén on oltava 7 artiklan mukainen, ja siind on
annettava keskeiset tiedot ohjelmaesitteesté ja lopullisista ehdoista. Tiivistelmén on
siséllettavé seuraavat tiedot:
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a)  ohjelmaesitteen tiedot, jotka ovat merkityksellisii ainoastaan yksittdisen
litkkeeseenlaskun kannalta, mukaan luettuina oleelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta;

b)  ohjelmaesitteeseen sisdltyvit vaihtoehdot, jotka ovat merkityksellisid ainoastaan
yksittdisen liikkeeseenlaskun kannalta lopullisissa ehdoissa médritetylld tavalla;

c) lopullisissa ehdoissa annetut merkitykselliset tiedot, jotka on jatetty
ohjelmaesitteessd aiemmin tayttamétta.

Jos lopulliset ehdot koskevat useita arvopapereita, jotka eroavat toisistaan vain erittiin
véhdisten yksityiskohtien, kuten merkintéhinnan tai erdéntymispéivan, osalta, kyseisiin
kaikkiin arvopapereihin voidaan liittdd yksi yksittdisen liitkkeeseenlaskun tiivistelméa
edellyttéen, etté eri arvopapereihin liittyvét tiedot erotetaan selkeésti toisistaan.

9. Ohjelmaesitteessd annettuja tietoja on tarvittaessa tdydennettdva 22 artiklan mukaisesti
ajantasaistetuilla tiedoilla litkkeeseenlaskijasta seki yleisdlle tarjottavista tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla otettavista arvopapereista.

10. Yleisolle tarjoaminen voi jatkua sen ohjelmaesitteen voimassaolon pééttymisen jélkeen,
jonka mukaisesti tarjoaminen aloitettiin, edellyttéen, ettd uusi ohjelmaesite hyviksytiin
viimeistddn edellisen ohjelmaesitteen viimeisend voimassaolopdivéna. Téllaisen tarjouksen
lopullisten ehtojen ensimmaiselld sivulla on oltava selvisti havaittava varoitus, jossa
ilmoitetaan edellisen ohjelmaesitteen viimeinen voimassaolopdivé ja paikka, jossa uusi
ohjelmaesite julkaistaan. Uuden ohjelmaesitteen on siséllettéva tai sithen on sisdllytettdva
viitattuina tietoina alkuperdisen ohjelmaesitteen lopullisia ehtoja koskeva lomake, ja siind
on viitattava lopullisiin ehtoihin, jotka koskevat tarjousta, joka jatkuu.

Peruuttamisoikeutta, joka myonnetdédn 22 artiklan 2 kohdan nojalla, on sovellettava myds
sellaisiin sijoittajiin, jotka ovat péattaneet ostaa tai merkitd arvopapereita edellisen
ohjelmaesitteen voimassaoloaikana, paitsi jos arvopaperit on jo toimitettu niille.

9 artikla
Yleinen rekisterointiasiakirja

1. Liikkeeseenlaskija, jonka sdantomairdinen kotipaikka on jossakin jésenvaltiossa ja jonka
arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla tai
monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmédssi, voi laatia jokaisena tilikautena
rekisterdintiasiakirjan sellaisen yleisen rekisterdintiasiakirjan muodossa, jossa annetaan
kuvaus yrityksen organisaatiosta, litketoiminnasta, taloudellisesta asemasta, tuloksesta,
tulevaisuudennédkymisté, hallintotavasta ja osakeomistusrakenteesta.

2. Liikkeeseenlaskijan, joka pdattad laatia yleisen rekisterdintiasiakirjan jokaisena tilikautena,
on jatettdvi se kotijdsenvaltionsa toimivaltaisen viranomaisen hyvéksyttaviksi 19 artiklan
2, 4 ja 5 kohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

Kun toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt liitkkeeseenlaskijan yleisen
rekisterdintiasiakirjan jokaisena tilikautena kahtena perikkéisend vuotena myShemméit
yleiset rekisterdintiasiakirjat tai muutokset tillaisiin yleisiin rekisterointiasiakirjoihin
voidaan toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle ilman ennakkohyvaksyntaa, elleiviit
kyseiset muutokset koske puutetta tai olennaista asiavirhettii tai olennaista
epiitarkkuutta, joka on omiaan johtamaan yleisod harhaan niiden tosiseikkojen ja
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olosuhteiden osalta, jotka ovat olennaisen tirkeitd tietoon perustuvan arvion tekemiseksi
litkkeeseenlaskijasta.

Jos liikkeeseenlaskija ei timén jilkeen toimita yleista rekisterdintiasiakirjaa
toimivaltaiselle viranomaiselle yhtena tilikautena, se menettidd oikeuden toimittaa
rekisterdintiasiakirja viranomaiselle ilman ennakkohyvéksyntid, misti syysti kaikki
seuraavat yleiset rekisterdintiasiakirjat on jétettdva toimivaltaisen viranomaisen
hyviksyttiviksi, kunnes toisessa alakohdassa sdddetty edellytys tiayttyy uudelleen.

Liikkeeseenlaskijoiden, joilla on ennen tdmén asetuksen soveltamispdivié ollut asetuksen
(EY) N:0 809/2004 22*! liitteen I tai XI mukaisesti laadittu rekisterdintiasiakirja, jonka
toimivaltainen viranomainen on hyvéiksynyt vihintdin kahtena perikkiiseni vuotena ja
joka on tdméin jdlkeen toimitettu toimivaltaiselle viranomaiselle direktiivin 2003/71/EY 12
artiklan 3 kohdan mukaisesti, tai hyviksytty tdllaisena rekisterdintiasiakirjana vuosittain,
on voitava toimittaa yleinen rekisterdintiasiakirja toimivaltaiselle viranomaiselle ilman
ennakkohyviksyntda 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti timén asetuksen
soveltamispaivasta.

Sen jilkeen, kun yleinen rekisterdintiasiakirja on hyviksytty tai toimitettu toimivaltaiselle
viranomaiselle ilman hyviksyntéd, yleinen rekisterdintiasiakirja ja sen muutokset, joihin
viitataan 7 ja 9 kohdassa, on asetettava yleison saataville viipymétti ja noudattaen

20 artiklassa saddettyja jarjestelyja.

Yleisessd rekisterdintiasiakirjassa on noudatettava 25 artiklassa sdddettyja
kielivaatimuksia.

Tiedot voidaan siséllyttdd yleiseen rekisterdintiasiakirjaan viittauksina 18 artiklassa
sdddetyin edellytyksin.

Yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamisen tai
hyvéksymisen jélkeen liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa paivittda yleisen
rekisterdintiasiakirjansa tietoja toimittamalla sitd koskevan muutoksen toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Toimivaltainen viranomainen voi milloin tahansa tarkastella sille ilman
ennakkohyvéksyntii toimitetun yleisen rekisterdintiasiakirjan sekd sen muutosten sisaltoa.

Kyseisen tarkastelun yhteydessa toimivaltaisen viranomaisen on tarkastettava yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan ja sen muutoksiin sisiltyvien tietojen tiaydellisyys,
johdonmukaisuus ja ymmarrettavyys.

Jos toimivaltainen viranomainen toteaa tarkastelun aikana, ettd yleinen
rekisterdintiasiakirja ei tdytd tdydellisyyttd, johdonmukaisuutta ja ymmaérrettdvyytta
koskevia vaatimuksia ja/tai ettd muutokset tai tiydentédvit tiedot ovat tarpeen, sen on
ilmoitettava asiasta liikkeeseenlaskijalle.

21

Komission asetus (EY) N:o 809/2004, annettu 29 pdivanéd huhtikuuta 2004, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY taytdntoonpanosta esitteiden sisdltimien

tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettdvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan
osalta (EUVL L 149, 30.4.2004, s. 3).
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10.

11.

12.

Liikkeeseenlaskijan on otettava huomioon toimivaltaisen viranomaisen sille osoittama
muutosta tai tiydentévii tietoja koskeva pyynto vasta seuraavaa tilikautta varten
toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettavassa seuraavassa yleisessi
rekisterdintiasiakirjassa, paitsi jos liikkeeseenlaskija haluaa kéyttad yleista
rekisterdintiasiakirjaa hyvaksyttiviksi jitetyn esitteen osana. Tdssé tapauksessa
litkkkeeseenlaskijan on toimitettava yleisen rekisterdintiesitteen muutos toimivaltaiselle
viranomaiselle viimeistdan silloin, kun 19 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu hakemus jétetéén.

Poiketen siitd, mité toisessa alakohdassa sdddetddn, jos toimivaltainen viranomainen
ilmoittaa liikkeeseenlaskijalle, ettd sen muutosta koskeva pyynto koskee puutetta tai
olennaista asiavirhettd tai epétarkkuutta, joka on omiaan johtamaan yleis64 harhaan niiden
tosiseikkojen ja olosuhteiden osalta, jotka ovat olennaisen tirkeitd tietoon perustuvan
arvion tekemiseksi liikkeeseenlaskijasta, liikkeeseenlaskijan on toimitettava yleisen
rekisterdintiasiakirjan muutos toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

Edelli olevia 7 ja 9 kohdan sédénndksid sovelletaan ainoastaan, jos yleisti
rekisterdintiasiakirjaa ei kdytetd esitteen osana. Jos yleisti rekisterdintiasiakirjaa kidytetdan
esitteen osana, ainoastaan 22 artiklassa annettuja esitteen tdydentdmisti koskevia sdantoja
sovelletaan esitteen hyviaksymisen ja yleisolle tehdyn tarjouksen voimassaoloajan
lopullisen paattymisen tai, tapauksen mukaan, sddnnellylld markkinalla tapahtuvan
kaupankdynnin aloittamisen vilisend aikana sen mukaan, kumpi néisti tapahtuu
myO0hemmin.

Liikkeeseenlaskijalla, joka tdyttdd 2 kohdan ensimmaéisessa ja toisessa alakohdassa tai

3 kohdassa kuvatut edellytykset, on oltava sddnnéllisen litkkeeseenlaskijan asema, ja sithen
on sovellettava 19 artiklan 5 kohdassa kuvattua nopeampaa hyviaksymisprosessia
edellyttéden, ettd

a)  toimitettuaan tai jitettyddn hyviksyttaviksi kunkin yleisen rekisterdintitodistuksen
litkkeeseenlaskija antaa toimivaltaiselle viranomaiselle kirjallisen vahvistuksen siiti,
ettd kaikki sddnnellyt tiedot, jotka on annettava direktiivin 2004/109/EY ja
tarvittaessa asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti, on toimitettu toimivaltaiselle
viranomaiselle ja julkaistu mainituissa sdddoksissé sdddettyjen vaatimusten
mukaisesti; ja

b)  jos toimivaltainen viranomainen toteuttaa 8 kohdassa tarkoitetun tarkastelun,
litkkeeseenlaskija muuttaa yleisté rekisterdintiasiakirjaansa 9 kohdassa sdddettyjen
jarjestelyjen mukaisesti.

Jos litkkkeeseenlaskija ei tdytd jotain edelld mainituista edellytyksistd, se menettdd
sadnndllisen liikkeeseenlaskijan aseman.

Jos toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettu tai sen hyvidksymaé yleinen
rekisterdintiasiakirja julkaistaan viimeistddn nelja kuukautta tilikauden paittymisen jilkeen
ja se sisiltdd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY ** 4 artiklassa

22

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péivana joulukuuta
2004, siddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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13.

14.

tarkoitetut vuositilinpaatoksessa julkistettaviksi vaaditut tiedot, liikkkeeseenlaskijan
katsotaan tdyttdneen velvoitteensa julkaista vuositilinpd4tds mainitun artiklan mukaisesti.

Jos toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettu tai sen hyviaksymaé yleinen
rekisterdintiasiakirja tai sen muutos julkaistaan viimeistdin kolme kuukautta tilikauden
ensimmaisten kuuden kuukauden pééttymisen jélkeen ja se sisdltdd direktiivin
2004/109/EY 5 artiklassa tarkoitetut puolivuotiskatsauksessa julkistettaviksi vaaditut
tiedot, liikkkeeseenlaskijan katsotaan tayttineen velvoitteensa julkaista puolivuotiskatsaus
mainitun artiklan mukaisesti.

Ensimmdisessa ja toisessa alakohdassa kuvatuissa tapauksissa liikkeeseenlaskijan on

a)  sisdllytettdvé yleiseen rekisterdintiasiakirjaan ristiviittausten luettelo, jossa
yksiloidddn, mistd kukin vuositilinpaédtoksissi ja puolivuotiskatsauksissa vaadittu
tieto 10ytyy yleisessé rekisterdintiasiakirjassa;

b) toimitettava yleinen rekisterdintiasiakirja toimivaltaiselle viranomaiselle direktiivin
2004/109/EY 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti ja asetettava se direktiivin
2004/109/EY 21 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun virallisesti nimetyn jirjestelmén
saataville;

c) sisdllytettdva yleiseen rekisterdintiasiakirjaan vastuulausunto direktiivin
2004/109/EY 4 artiklan 2 kohdan c alakohdassa ja 5 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa
edellytetylla tavalla.

Edella olevaa 12 kohtaa sovelletaan ainoastaan, kun liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltio on
tatd asetusta sovellettaessa myds direktiivin 2004/109/EY mukainen kotijédsenvaltio ja kun
yleisen rekisterdintiasiakirjan kieli tayttda direktiivin 2004/109/EY 20 artiklassa sdddetyt
edellytykset.

EAMY laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa midritelldén yleisen
rekisterdintiasiakirjan tarkastamista, hyviksymistd, toimivaltaiselle viranomaiselle
toimittamista ja tarkastelua koskeva menettely, yleisen rekisterdintiasiakirjan muuttamista
koskevat edellytykset sekd olosuhteet, joissa sddannéllisen liikkeeseenlaskijan asema
saatetaan menettaa.

EAMY toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdiin
[12 kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdivdistdl.

Siirretiidn komissiolle valta hyviiksyd ensimmdisessdi alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

10 artikla
Erillisisti asiakirjoista koostuva esite

Liikkeeseenlaskijan, jonka rekisterdintiasiakirjan toimivaltainen viranomainen on jo
hyviksynyt, on arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessé laadittava ainoastaan arvopaperiliite ja
titvistelmd. Téll6in arvopaperiliite ja tiivistelma on hyviksyttiva erikseen.
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Jos rekisterdintiasiakirjan hyviaksymisen jidlkeen on ilmennyt sellainen
rekisterdintiasiakirjan tietoihin liittyva merkityksellinen uusi seikka tai olennainen
asiavirhe tai epatarkkuus, joka vaikuttaa arvopapereiden arviointiin, rekisterdintiasiakirjan
tdydennys on jatettdva hyviksyttdviksi samaan aikaan kuin arvopaperiliite ja tiivistelma.
Tassé tapauksessa ei sovelleta oikeutta peruuttaa sitoumukset 22 artiklan 2 kohdan
mukaisesti.

Rekisterdintiasiakirja ja tarvittaessa sen tdydennys seki niihin liitetyt arvopaperiliite ja
titvistelmd muodostavat esitteen, kun toimivaltainen viranomainen on ne hyviksynyt.

2. Liikkeeseenlaskijan, jonka yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltainen viranomainen on
jo hyvéksynyt tai joka on toimittanut yleisen rekisterdintiasiakirjan toimivaltaiselle
viranomaiselle ilman 9 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaista
ennakkohyviiksyntdd, on arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylla markkinalla ottamisen yhteydessi laadittava ainoastaan
arvopaperiliite ja tiivistelmd. Téll6in yleisen rekisterdintiasiakirjan hyvéksymisen tai
toimivaltaiselle viranomaiselle toimittamisen jilkeen toimivaltaiselle viranomaiselle
toimitetut arvopaperiliite, tiivistelmé ja yleisen rekisterdintiasiakirjan kaikki muutokset —
pois lukien sddnnollisen liikkeeseenlaskijan yleisen rekisterdintiasiakirjan muutokset
19 artiklan 5 kohdan mukaisesti — on hyviksytettivi erikseen.

Jos liikkeeseenlaskija on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle yleisen
rekisterdintiasiakirjan ilman hyvéiksyntdd, kaikki asiakirjat, mukaan luettuina yleisen
rekisterdintiasiakirjan muutokset, on hyvaksytettiva huolimatta siitd, ettd nima asiakirjat
ovat erillisia.

Yleinen rekisterdintiasiakirja, jota on muutettu 9 artiklan 7 tai 9 kohdan mukaisesti, seké
sithen liitetyt arvopaperiliite ja tiivistelmd muodostavat esitteen, kun toimivaltainen
viranomainen on ne hyvaksynyt.

11 artikla
Esitteeseen liittyvi vastuu

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd esitteessd annetuista tiedoista ovat vastuussa
litkkkeeseenlaskija tai sen hallinto-, johto- tai valvontaelimet, tarjoaja, kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakeva henkilo tai takaaja. Vastuussa olevat
henkil6t on yksilditdva esitteessd selkedsti ilmoittamalla heididn nimensa ja tehtdvansa tai
oikeushenkildiden kyseessd ollessa niiden nimet ja sdédntomadrdiset kotipaikat; esitteeseen
on niin ikdén sisdllytettdvd nididen henkildiden antama vakuutus siitd, ettd esitteen sisalto
vastaa heididn parhaan ymmairryksensd mukaan tosiseikkoja ja ettei esitteesté ei ole jétetty
pois mitdin asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia miérayksid sovelletaan esitteen sisiltdmistd tiedoista vastuussa
oleviin henkildihin.

Jasenvaltioiden on kuitenkin varmistettava, ettei siviilioikeudellista vastuuta kohdisteta
kehenkédn pelkéstdin tiivistelmdn perusteella, sen kddnnds mukaan luettuna, paitsi jos
tiivistelma on harhaanjohtava, epitarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa esitteen muihin
osiin tai jos siind ei anneta yhdessé esitteen muiden osien kanssa keskeisié tietoja
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sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista ndihin arvopapereihin.
Tiivistelméssé on oltava titd koskeva selvi varoitus.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilt ovat vastuussa yleiseen rekisterdintiasiakirjaan
sisédltyvistd tiedoista ainoastaan sellaisissa tapauksissa, joissa yleisté rekisterdintiasiakirjaa
kaytetddn hyviksytyn esitteen osana. Titd sovelletaan silloin, kun yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan siséltyy direktiivin 2004/109/EY 4 ja 5 artiklan mukaiset tiedot,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta samojen artiklojen soveltamista.

12 artikla
Esitteen, ohjelmaesitteen ja rekisterdintiasiakirjan voimassaolo

Esite tai ohjelmaesite, joka on yhtend asiakirjana tai koostuu erillisistéd asiakirjoista, on
voimassa 12 kuukautta siitd, kun se on hyvéksytty, kun on kyse arvopapereiden
tarjoamisesta yleisolle tai niiden ottamisesta kaupankiynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla, edellyttden kuitenkin, ettd esitteeseen tai ohjelmaesitteeseen on liitetty kaikki
22 artiklassa vaaditut tdydennykset.

Jos esite tai ohjelmaesite koostuu erillisistd asiakirjoista, sen voimassaolo alkaa siitd, kun
arvopaperiliite on hyvéksytty.

Rekisterdintiasiakirja, mukaan luettuna 9 artiklassa tarkoitettu yleinen
rekisterdintiasiakirja, joka on aikaisemmin toimitettu toimivaltaiselle viranomaiselle tai
hyvéksytty, on voimassa kdytettdvéksi esitteen osana 12 kuukauden ajan siitd, kun se on
toimitettu viranomaiselle tai hyviksytty.

Tallaisen rekisterdintiasiakirjan voimassaolon pédéttyminen ei vaikuta sen esitteen
voimassaoloon, jonka osa rekisterdintiasiakirja on.

III LUKU
ESITTEEN SISALTO JA MUOTO

13 artikla
Vihimmadistiedot ja -muoto

Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, jotka koskevat esitteen,
ohjelmaesitteen ja lopullisten ehtojen muotoa ja luetteloita, jossa méadritelldén erityiset
tiedot, jotka esitteessd on oltava, jottei samoja tietoja esitetd useampaan kertaan silloin, kun
esite koostuu erillisisti asiakirjoista.

Esitteen eri luetteloja laadittaessa on otettava huomioon erityisesti seuraavat tekijét:

a)  erityyppiset tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat osakesidonnaisista ja muista kuin
osakesidonnaisista arvopapereista; on omaksuttava johdonmukainen ldhestymistapa
sellaisten esitteeseen siséllytettidvien tietojen osalta, jotka koskevat taloudellisilta
omaisuuksiltaan samankaltaisia arvopapereita, etenkin johdannaisarvopapereita;

b)  muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden tarjoamisen ja kaupankdynnin
kohteeksi ottamisen eri tyypit ja niihin liittyvat ominaispiirteet;
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c) sellaisen ohjelmaesitteen muoto, joka koskee muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita, kaikentyyppiset optiot ja warrantit mukaan luettuina, ja siind
ilmoitettavat tiedot;

d) tarvittaessa liikkeeseenlaskijan julkinen luonne;
e) tarvittaessa liikkeeseenlaskijan toiminnan erityispiirteet.

Komission on erityisesti laadittava kaksi erillistd ja toisistaan merkittivisti eroavaa
esiteluetteloa, joissa vahvistetaan muihin kuin osakesidonnaisiin arvopapereihin
sovellettavat tietoa koskevat vaatimukset mukautettuina eri sijoittajaryhmii — kokeneet
Jja muut kuin kokeneet sijoittajat — vastaavasti siten, ettd otetaan huomioon sijoittajien
erilainen tiedontarve.

Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa vahvistetaan luettelo
yleiseen rekisterdintiasiakirjaan sisdllytettdvistd vihimmaéistiedoista ja erityinen luettelo
luottolaitosten yleisté rekisterdintiasiakirjaa varten.

Tallaisella luettelolla varmistetaan, ettd yleinen rekisterdintiasiakirja sisdltdd kaikki
tarvittavat tiedot liikkkeeseenlaskijasta, jotta samaa yleistd rekisterdintiasiakirjaa voidaan
kayttdd myos myohemmin, kun osakesidonnaisia tai muita kuin osakesidonnaisia
arvopapereita tai johdannaisia tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi.
Taloudellisten tietojen, toiminnallisen ja taloudellisen katsauksen, tulevaisuudennékymien
sekd hallinnointi- ja ohjausjirjestelméé koskevien tietojen on oltava mahdollisimman
yhdenmukaiset niiden tietojen kanssa, jotka on esitettdva direktiivin 2004/109/EY 4 ja

5 artiklassa tarkoitetuissa vuositilinpddtoksessé ja puolivuotiskatsauksessa seké
toimintakertomuksessa ja hallinnointi- ja ohjausjirjestelméé koskevassa selvityksessa.

Edelli 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen delegoitujen sdaddsten on perustuttava
kansainvilisten arvopaperimarkkinavalvojien yhteisgjen, erityisesti [IOSCOn (International
Organisation of Securities Commissions) antamiin taloudellisia ja muita tietoja koskeviin
standardeihin sekd tdimén asetuksen liitteisiin I, II ja III. Nami delegoidut sdddokset
annetaan viimeistdan ... pdivina ...kuuta .... [6 months before the date of application of
this Regulation].

14 artikla
Listautumisen jilkeistii liikkeeseenlaskua koskevien tietojen yksinkertaistettu
Jjulkistamisjdrjestelmd

Seuraavat henkilot voivat padttad laatia yksinkertaistetun esitteen listautumisen jélkeistad
litkkkeeseenlaskua koskevien tietojen yksinkertaistettua julkistamisjirjestelmaa noudattaen,
kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankéynnin kohteeksi sdannellylld
markkinalla:

a) liikkeeseenlaskijat, joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla tai monenkeskisessii
kaupankdyntijiirjestelmdissd, joka ei ole pk-yritysten kasvumarkkina ja jossa
sovelletaan julkistamisvaatimuksia, jotka vastaavat vihintidn pk-yritysten
kasvumarkkinaan sovellettavia vaatimuksia rahoitusmarkkinadirektiivin
33 artiklan 3 kohdan d, e, f ja g alakohdan mukaisesti, vihintdén 18 kuukauden
ajaksi ja jotka laskevat liikkkeeseen enemmain samanlajisia arvopapereita;
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b) liikkeeseenlaskijat, joiden osakesidonnaiset arvopaperit on otettu kaupankaynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla tai
monenkeskisessi kaupankdyntijirjestelmdssd, joka ei ole pk-yritysten
kasvumarkkina ja jossa sovelletaan julkistamisvaatimuksia, jotka vastaavat
vihintdiidn pk-yritysten kasvumarkkinaan sovellettavia vaatimuksia
rahoitusmarkkinadirektiivin 33 artiklan 3 kohdan d, e, fja g alakohdan
mukaisesti, vahintdan 18 kuukauden ajaksi ja jotka laskevat litkkeeseen muita kuin
osakesidonnaisia arvopapereita;

c) tarjoajat, jotka tarjoavat sen lajisia arvopapereita, jotka on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sdadnnellylld markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla tai
monenkeskisessi kaupankdyntijirjestelmdssd, joka ei ole pk-yritysten
kasvumarkkina ja jossa sovelletaan julkistamisvaatimuksia, jotka vastaavat
vihintiidn pk-yritysten kasvumarkkinaan sovellettavia vaatimuksia
rahoitusmarkkinadirektiivin 33 artiklan 3 kohdan d, e, f ja g alakohdan
mukaisesti, vihintdin 18 kuukauden ajaksi.

Ensimmdiisessi alakohdassa tarkoitetussa yksinkertaistetussa esitteessd on kiytettava

7 artiklan mukaista tiivistelmdd, erityista rekisterdintiasiakirjaa, jota voivat kéyttdd a, b ja
c alakohdassa tarkoitetut henkil6t, ja erityistd arvopaperiliitettd, jota voivat kdyttis a ja

c alakohdassa tarkoitetut henkilot.

Ensimmdiisen alakohdan a, b ja c alakohdan soveltamiseksi EAMV:n on julkistettava
luettelo monenkeskisisti kaupankdyntijirjestelmistd, jotka eiviit ole pk-yritysten
kasvumarkkinoita ja joissa sovelletaan julkistamisvaatimuksia, jotka vastaavat
vihintidn pk-yritysten kasvumarkkinaan sovellettavia vaatimuksia
rahoitusmarkkinadirektiivin 33 artiklan 3 kohdan d, e, f ja g alakohdan mukaisesti, ja
pdivitettiivi titdi luetteloa sidnndollisesti.

2. Noudattaen 6 artiklan 1 kohdassa sdddettyji periaatteita ja rajoittamatta 17 artiklan
2 kohdan soveltamista, 1 kohdassa tarkoitettuun yksinkertaistettuun esitteeseen on
sisdllyttiivi tarpeelliset suppeammat tiedot, joita sijoittaja edellyttiisi kohtuudella
saavansa listautumisen jilkeisestii liikkeeseenlaskusta voidakseen tehdi tietoon
perustuvan arvion
a) liikkeeseenlaskijan ja mahdollisen takaajan tulevaisuudenndkymisti esitteeseen
sisdltyvien tai siihen viitattuina tietoina sisillytettyjen, yksinomaan viimeisinté
tilikautta koskevien taloudellisten tietojen perustella,
b)  arvopapereihin liittyvisti oikeuksista,
¢) liikkeeseenlaskun syistdi ja siitéd liikkeeseenlaskijaan kohdistuvista vaikutuksista;
nditd tietoja ovat erityisesti kiiyttopidomaa koskeva lausunto, tiedot
pddomittamisesta ja velkaantuneisuudesta, tiedot vaikutuksesta yleiseen
pédomarakenteeseen seki ytimekiis tiivistelmd asetuksen (EU) N:0 596/2014
mukaisesti edellisen liikkeeseenlaskun jilkeen julkistetuista merkityksellisistii
tiedoista.
Tiivistelmdn on katettava ainoastaan listautumisen jilkeisti liikkeeseenlaskua
koskevassa yksinkertaistetussa julkistamisjiirjestelmdissd vaaditut tiedot.
12142/16 rit/MSU/ts 47
LITE DRI F1



Edellii 1 kohdassa tarkoitetun yksinkertaistetun esitteen tiedot on laadittava ja esitettiva
helposti analysoitavassa, ytimekkédssi ja ymmarrettivassd muodossa, jotta sijoittajat
voivat tehda tietoon perustuvan sijoituspéaédtoksen.

3. Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetidin
2 kohdassa tarkoitetut suppeammat tiedot, jotka on sisillytettiva 1 kohdassa tarkoitetussa
yksinkertaistetussa julkistamisjérjestelmissé sovellettaviin luetteloihin.

Tdsmennettiessi suppeampia tietoja, jotka on sisdllytettiivi yksinkertaistetussa
Jjulkistamisjérjestelmdssi sovellettaviin luetteloihin, komission on otettava huomioon
tarve helpottaa pddsyd padiomamarkkinoille, piidoman kustannuksien alentamisen ja
pdioman saannin merkitys sekd tiedot, jotka liikkeeseenlaskijan on jo edellytetty
Jjulkistavan direktiivin 2004/109/EY ja soveltuvin osin asetuksen (EU) N:o 596/2014
mukaisesti. Komissio mitoittaa vaatimukset siten, ettii niissd keskitytdidn tietoihin, jotka
ovat olennaisia ja merkityksellisii listautumisen jilkeisten liikkeeseenlaskujen kannalta
sekii oikeasuhteisia, jotta liikkeeseenlaskijoille ei aiheuteta tarpeetonta rasitetta.

Néamai delegoidut sdddokset annetaan viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [6 months before
the date of application of this Regulation].

15 artikla
EU:n kasvuesite

1. Seuraavilla yksikoillid on oikeus laatia EU:n kasvuesite tissd artiklassa vahvistettua
suhteutettua julkistamisjirjestelméé noudattaen, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle,
paitsi jos arvopaperit on tarkoitus ottaa kaupankdynnin kohteeksi sddinnellylli
markkinalla:

a)  pk-yritykset;
b) liikkeeseenlaskijat, jotka ovat muita kuin pk-yrityksid, jos yleisolle tarjoaminen
koskee arvopapereita, jotka on tarkoitus ottaa kaupankiynnin kohteeksi pk-

yritysten kasvumarkkinalla;

¢) liikkeeseenlaskijat, jotka ovat muita kuin a ja b kohdassa tarkoitettuja
litkkeeseenlaskijoita, jos arvopapereiden yleisélle tarjoamisen yhteenlaskettu vasta-
arvo unionissa on enintdidn 20 000 000 euroa laskettuna 12 kuukauden jaksolta.

Timdin artiklan mukaisesti hyviksytty EU:n kasvuesite on voimassa kaikenlaisen
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen osalta kaikissa vastaanottavissa jiasenvaltioissa
23, 24 ja 25 artiklassa vahvistetuin edellytyksin.

Ensimmdiisessdi alakohdassa tarkoitettu suhteutetun julkistamisjiirjestelméin mukainen
EU:n kasvuesite on vakiomuotoinen asiakirja, joka liikkeeseenlaskijoiden on helppo
tayttii.

1a. EU:n kasvuesitteen on katettava seuraavat kolme keskeistii tekijéd:

a) liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset tiedot, kuten

i) litkkeeseenlaskijan nimi ja esitteesti vastaavat henkilit;
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ii)  yleiskuva liikkeeseenlaskijan liiketoiminnasta, nykyisesti kaupankdynnisti
ja tulevaisuudenndkymistd;

iii)  liikkeeseenlaskijaan liittyviit riskitekijdt;

iv) taloudelliset tiedot, jotka voidaan sisdllyttid viittauksina;
b)  arvopapereita koskevat keskeiset tiedot, kuten

i) tarjoukseen sisiltyvien arvopaperien mddrd ja laatu;

ii)  arvopaperien yleiset ehdot ja edellytykset sekdii kuvaus arvopapereihin
liittyvistdii oikeuksista;

iii)  arvopapereihin liittyvit riskitekijit;
¢) tarjousta koskevat keskeiset tiedot, kuten

i) tarjouksen yleiset ehdot ja edellytykset, mukaan lukien
litkkeeseenlaskuhinta;

ii)  tarjouksen perustelut ja nettotuoton kiyttitarkoitus.

3. Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetién 1 ja

1 a kohdassa tarkoitetun vakiomuotoisen EU:n kasvuesitteen suppeampi sisdlto ja

muoto. Siddoksissi on tismennettiivd esiteluettelossa vaaditut tiedot yksinkertaisella

kielellii ja mahdollisuuksien mukaan sisiillyttien tiedot viittauksina.

Tidsmennettiessd erityisen vakiomuotoisen EU:n kasvuesitteen suppeampaa sisdlti ja

muotoa komission on mitoitettava tietovaatimukset siten, ettii ne painottuvat

a) tietoihin, jotka ovat olennaisia ja merkityksellisid tehtiessd investointi sijoittajille
litkkeeseen laskettuihin arvopapereihin;

b)  tarpeeseen varmistaa yrityksen koon ja sen varainhankintatarpeiden viilinen
oikeasuhteisuus; ja

c¢) esitteen tuotantokustannusksiin.

Komissio ottaa tilloin huomioon seuraavaa:

- tarve varmistaa, ettdi EU:n kasvuesite on hallinnollisen rasituksen ja
Jjulkaisemiskustannusten kannalta huomattavasti ja aidosti kevyempi kuin
tdaydellinen esite;

- tarve helpottaa pk-yritysten pidsyd péidomamarkkinoille ja varmistaa samalla
sijoittajien luottamaus tillaisiin yrityksiin sijoittamiseen;

- tarve alentaa kustannuksia ja vihentid rasitetta pk-yritysten kannalta;

- tarve tuoda esiin pk-yritysten kannalta erityisen merkitykselliset tiedot;
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- litkkeeseenlaskijan koko ja toiminnan kesto;
- eri tarjoustyypit ja niiden ominaispiirteet;
- erityyppiset tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat eri arvopaperityypeistii.

Némai delegoidut sdddokset annetaan viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [6 months before
the date of application of this Regulation].

16 artikla
Riskitekijiit

1. Esitteessd mainittavat riskitekijét on rajattava riskeihin, jotka ovat liikkeeseenlaskijalle
ja/tai arvopapereille ominaisia ja jotka ovat olennaisia tietoon perustuvan sijoituspaitoksen
tekemiseksi ja jotka vahvistetaan rekisterdintiasiakirjan ja arvopaperiliitteen sisillossa. I

1a. Riskivaikutuksiin on luettava myos vaikutukset, jotka aiheutuvat arvopaperin
alisteisuuden tasosta, ja vaikutus joka kohdistuu arvopaperien haltijoille suoritettavien
maksujen odotetusta koosta tai ajankohdasta konkurssin tai jonkin vastaavan
menettelyn, mukaan lukien tarvittaessa luottolaitoksen maksukyvyttomyys tai sen
kriisinratkaisu tai uudelleenjiirjestely direktiivin 2014/59/EU (pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivi) mukaisesti.

2. EAMYV laatii suuntaviivat, jotka koskevat I arviointia riskitekijoiden
tunnusmerkillisyydesté ja olennaisuudesta seké riskitekijoiden jakamista I . Lisdiksi EAVM
laatii suuntaviivat, joiden avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat tarkistaa riskitekijoitdi
tavalla, joka kannustaa litkkeeseenlaskijoita julkistamaan riskitekijit asianmukaisesti ja

kohdennetusti.
17 artikla
Tietojen julkistamatta jiittiiminen
1. Jos yleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullista tarjoushintaa ja/tai maaria ei voida

ilmoittaa esitteessa,

a)  a)esitteessd on ilmoitettava perusteet ja/tai ehdot, joiden mukaisesti edelld mainitut
tekijat madrdytyvit, tai hinnan osalta enimmaéishinta; tai

b) arvopapereiden hankinta- tai merkintdsitoumuksen voi peruuttaa vihintdan kahden
tyopdivin kuluessa siitd, kun yleisdlle tarjottavien arvopapereiden lopullinen
tarjoushinta ja/tai maara on ilmoitettu toimivaltaiselle viranomaiselle.

Arvopapereiden lopullinen tarjoushinta ja miird on ilmoitettava kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, ja ne on julkaistava 20 artiklan 2 kohdan sdinndsten
mukaisesti.

2. Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi antaa luvan olla julkistamatta esitteessé
tiettyjd sithen kuuluvia tietoja, jos se katsoo, ettd jokin seuraavista edellytyksistd tayttyy:
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a)  kyseisten tietojen julkistaminen olisi yleisen edun vastaista;

b)  kyseisten tietojen julkistaminen aiheuttaisi vakavaa haittaa litkkeeseenlaskijalle,
edellyttiden kuitenkin, ettei ndiden tietojen julkistamatta jattiminen ole omiaan
johtamaan yleis6d harhaan niiden tosiseikkojen ja olosuhteiden osalta, jotka ovat
olennaisen térkeitd tietoon perustuvan arvion muodostamiseksi liikkeeseenlaskijasta,
tarjoajasta tai mahdollisesta takaajasta seki esitteessa tarkoitettujen arvopapereiden
tuottamista oikeuksista;

c) kyseisillé tiedoilla on vain vdhdinen merkitys tietyn tarjouksen tai sdinnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamisen kannalta, eivitkd ne vaikuttaisi
litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai takaajan taloudellisen aseman ja
tulevaisuudenndkymien arviointiin.

Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava EAMV:lle vuosittain kertomus tiedoista,
joiden julkistamatta jattdmiseen se on antanut luvan.

Jos tietyt esitteeseen siséllytettivit tiedot ovat poikkeuksellisesti epatarkoituksenmukaisia
litkkeeseenlaskijan toimialan, sen oikeudellisen muodon tai esitteessi tarkoitettujen
arvopapereiden kannalta, esitteeseen on sisdllytettdva vaadittavia tietoja vastaavat tiedot,
paitsi jos tdllaisia tietoja ei ole, sanotun kuitenkaan rajoittamatta sijoittajille annettavien
tietojen riittdvyyttd koskevien vaatimusten soveltamista.

Kun jasenvaltio takaa arvopapereiden tarjoamisen, litkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai
sadnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalla henkil61ld on
laatiessaan esitettd 4 artiklan mukaisesti oikeus jéttda pois kyseistd jasenvaltiota koskevat
tiedot.

EAMYV voi laatia suuntaviivaluonnoksia sellaisten tapausten mddrittelemiseksi, joissa
tietoja voidaan jittdd julkistamatta 2 kohdan mukaisesti, ottaen huomioon 2 kohdassa
tarkoitetut kertomukset, jotka toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EAMV:lle.

18 artikla
Tietojen sisdllyttiminen viittauksina

Tietoja voidaan sisdllyttdi esitteeseen tai ohjelmaesitteeseen viittauksina, jos esite on
julkaistu aikaisemmin tai samanaikaisesti sdhkdisessd muodossa, laadittu kielella, joka
tayttdd 25 artiklan vaatimukset, ja ilmoitettu unionin lainsdddéidnnon
Jjulkistamisvaatimuksien mukaisesti tai ilmoitettu kauppapaikan tai pk-yrityksien
kasvumarkkinan sddintojen mukaisesti, esimerkiksi:

a) asiakirjat, jotkal toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt tai jolle ne on
toimitettu timén asetuksen mukaisesti;

b) 1 artiklan 3 kohdan fja g alakohdassa seké 1 artiklan 4 kohdan d ja e alakohdassa
tarkoitetut asiakirjat;

c) 2 artiklan 1 kohdan | alakohdassa méaaritellyt sddnnellyt tiedot;

d) vuosittaiset ja osavuosittaiset taloudelliset tiedot;
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e) tilintarkastuskertomukset ja tilinpdédtokset;

f)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EY? 19 artiklassa
maédritellyt toimintakertomukset;

g)  direktiivin 2013/34/EY 20 artiklassa mééritellyt hallinnointi- ja ohjausjérjestelmaa
koskevat selvitykset;

h)  [[osakkeenomistajien oikeuksia koskevan tarkistetun direktiivin®] [X] artiklassa
madritellyt palkitsemisraportit];

h a) vuosikertomukset tai esitetyt tiedot, joita direktiivin 2011/61/EU 22 ja 23 artikla
edellyttiivit;

1)  perustamiskirja ja yhtidjérjestys.
Niiden tietojen on oltava uusimpia liikkeeseenlaskijan kéytettdvissé olevia tietoja.

Kun tiedot sisdllytetddn viittauksina ainoastaan asiakirjan tietyissi osissa, esitteeseen on
siséllytettdva lausunto, jossa todetaan, ettd siséllyttdmatta jatetyt osat ovat joko
tarpeettomia sijoittajan kannalta tai 16ytyvit muualta esitteesta.

Kun tietoja sisdllytetdédn asiakirjoihin viittauksina, litkkeeseenlaskijoiden, tarjoajien tai
sdadnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien henkildiden on
varmistettava tietojen saatavuus. Esitteessd on oltava erityisesti luettelo ristiviittauksista,
jotta sijoittajat voivat 10ytad yksittdiset tiedot helposti, ja esitteeseen on siséllytettidva
hyperlinkit kaikkiin asiakirjoihin, jotka siséltdvét viittauksina siséllytettyja tietoja.

Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevan henkilon on mahdollisuuksien mukaan samalla, kun se toimittaa
toimivaltaiselle viranomaiselle esitteen ensimmaéisen luonnoksen, ja joka tapauksessa
esitteen tarkasteluprosessin aikana toimitettava esitteeseen viittauksina sisillytetyt tiedot
haun mahdollistavassa sdhkoisessd muodossa, jollei toimivaltainen viranomainen, joka
vastaa esitteen hyviaksymisestd, ole jo hyviksynyt niiti tietoja tai jollei niité ole jo
toimitettu sille.

I EAMYV voi laatia teknisten sdéntelystandardien luonnoksia, jotka koskevat 1 kohdassa
tarkoitettujen asiakirjaluettelojen péivittamista sisillyttdmalld nithin muuntyyppisia
asiakirjoja, jotka on unionin lainsdddanndn mukaan toimitettava viranomaiselle tai jotka
edellyttivit viranomaisen hyviksyntda.

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

23

24

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivana kesdkuuta
2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdatoksistd, konsernitilinpdédtoksista ja niithin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY

muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL

L 182,29.6.2013, 5. 19).
[EUVLC,,s. .
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IV LUKU
ESITTEEN HYVAKSYMISTA JA JULKAISEMISTA KOSKEVAT JARJESTELYT

19 artikla
Esitteen tarkastaminen ja hyviksyminen

1. Esitettd ei saa julkaista ennen kuin asianomaisen kotijasenvaltion asiaankuuluva
toimivaltainen viranomainen on hyvdiksynyt sen tai kaikki sen muodostavat osat.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava litkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai
sadnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkil6lle esitteen
hyviksymistd koskevasta paatoksestddn 10 tydpdivéan kuluessa esitteen luonnoksen
jéttdmisesta.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle esitteen ja sen mahdollisen
tdydennyksen hyviksymisestd samanaikaisesti, kun sen hyviksyntd notifioidaan
litkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai sddnnellylla markkinalla kaupankéynnin kohteeksi
ottamista hakevalle henkildlle.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu madrdaika pidennetddn 20 tyOpaiviin, jos yleisolle tehtdva
tarjous kisittdd sellaisen liikkeeseenlaskijan arvopapereita, jonka arvopapereita ei ole
aiemmin otettu kaupankéynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla ja joka ei ole vield
tarjonnut arvopapereita yleisolle.

Tatd 20 tyOpdivan méédrdaikaa sovelletaan ainoastaan esitteen ensimmaéisen luonnoksen
Jjattdmiseen. Jos on tietoja on toimitettava myohemmin 4 kohdan mukaisesti, sovelletaan
2 kohdassa sdddettyd midrdaikaa.

4. Jos toimivaltainen viranomainen toteaa, ettd esitteen luonnos ei tdytd sen hyviksymiselle
asetettuja tdydellisyyttd, ymmarrettdvyyttd ja johdonmukaisuutta koskevia vaatimuksia
ja/tai ettd muutokset tai tdydentivét tiedot ovat tarpeen,

a)  sen on ilmoitettava asiasta litkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkildlle 10 tyopdivin
kuluessa esitteen luonnoksen ja/tai tdydentivien tietojen jattdmisestd, ja esitettava
péiitokselle yksityiskohtaiset perustelut; ja

b) edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja méiérdaikoja on sovellettava vasta siitd paivista,
jona muutettu esitteen luonnos ja/tai pyydetyt tiydentévit tiedot on jéitetty
toimivaltaiselle viranomaiselle.

5. Poiketen siitd, mitd 2 ja 4 kohdassa sdddetddn, kyseisissd kohdissa tarkoitettua miirdaikaa
on lyhennettdvé viiteen tyopdivadan, kun on kyse 9 artiklan 11 kohdassa tarkoitetuista
sadnnollisistd liikkeeseenlaskijoista. Sdadnndllisen liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle hakemuksen suunnitellusta jattimisestd vahintdén viisi
tyOpdivdd ennen pdivii, jona se aikoo jittdd hakemuksen hyvéksyttavéksi.

Saannollisen liikkeeseenlaskijan on jétettdva toimivaltaiselle viranomaiselle hakemus, joka
sisédltdd tarvittavat muutokset yleiseen rekisterdintiasiakirjaan ja tarvittaessa
arvopaperiliitteeseen ja tiivistelmadn, jotka on jatetty hyvéksyttaviksi.
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10.

11.

11 a.

12.

Sddnnolliselti liikkeeseenlaskijalta ei edellytetii hyviksynniin hankkimista yleiseen
rekisterdintiasiakirjaan tehtdiviin muutoksiin elleiviit kyseiset muutokset koske puutetta
tai olennaista asiavirhetti tai olennaista epiitarkkuutta, joka on omiaan johtamaan
yleisod harhaan niiden tosiseikkojen ja olosuhteiden osalta, jotka ovat olennaisen
tirkeitd tietoon perustuvan arvion tekemiseksi liikkeeseenlaskijasta.

Toimivaltaisten viranomaisten on annettava verkkosivustoillaan tarkastamis- ja
hyviksymisprosessia koskevat ohjeet esitteiden tehokkaan ja oikea-aikaisen hyviksymisen
varmistamiseksi. Ndissd ohjeissa on mainittava hyvidksyntdjd koskevat yhteyspisteet.
Liikkeeseenlaskijalla tai esitteen laatimisesta vastaavalla henkil6lld on oltava mahdollisuus
suoraan viestid ja olla vuorovaikutuksessa toimivaltaisen viranomaisen henkiloston kanssa
koko esitteen hyviksymisprosessin ajan.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen esitteiden, rekisterdintiasiakirjojen, mukaan
luettuina yleiset rekisterdintiasiakirjat, tiydennysten ja muutosten hyvéksymisen sekd
yleisten rekisterdintiasiakirjojen, niiden muutosten ja lopullisten ehtojen toimittamisen
yhteydessa veloittamien maksujen tason on oltava kohtuullinen ja oikeasuhteinen ja se
on julkistettava vahintdin toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla.

EAMYV voi laatia teknisten siiiintelystandardien luonnoksia, joilla miiritetddn esitteen
taydellisyyden, ymmarrettivyyden ja johdonmukaisuuden tarkastamista ja esitteen
hyviksymistd koskevat menettelyt.

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyi ensimmdisessii alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

EAMYV kayttia sille asetuksella (EU) N:o 1095/2010 annettua toimivaltaa edistda
valvontakdytintdjen ldhentymisti toimivaltaisten viranomaisten sellaisten tarkastamis- ja
hyviksymisprosessien osalta, jotka liittyvét esitteeseen sisdltyvien tietojen taydellisyyden,
johdonmukaisuuden ja ymmarrettdvyyden arvioimiseen. 7éti varten EAMYV laatii
toimivaltaisille viranomaisille esitteiden valvontaa ja kiyttod koskevia suuntaviivoja,
jotka kattavat timdn asetuksen ja sen nojalla annettujen delegoitujen sddidosten ja
tiytintoonpanosiddiosten noudattamisen tarkastelun sekdi asianmukaisten
hallinnollisten toimenpiteiden ja seuraamusten soveltamisen 36 ja 37 artiklan
mukaisesti rikkomistapauksissa. [tark. 2] Erityisesti EAMV edistdé ldhentymistd, joka
liittyy toimivaltaisten viranomaisten tehokkuuteen, menetelmiin ja ajoitukseen esitteeseen
sisdltyvien tietojen tarkastamisessa, tarvittaessa vertaisarviointien avulla.

EAMYV:n on kehitettiivi keskitetty tyonkulun hallintajirjestelmd, jonka olisi katettava
esitteiden hyviksyntiiprosessi vireillepanosta hyviiksyntdiidn, jolloin toimivaltaiset
viranomaiset, EAMYV ja liikkeeseenlaskijat voivat hallinnoida ja valvoa
hyviiksyntdipyyntoji verkossa ja kaikkialla unionissa.

EAMYV jirjestdd ja toteuttaa vihintddn yhden vertaisarvioinnin, jossa tarkastellaan
toimivaltaisten viranomaisten tarkastamis- ja hyviksymismenettelyji, mukaan luettuna
toimivaltaisten viranomaisten vililld tapahtuva hyviksynt6jen notifiointi, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan soveltamista.
Vertaisarvioinnissa on myos arvioitava toimivaltaisten viranomaisten tarkastuksissaan ja
hyviksynnodissidén noudattamien eri 1dhestymistapojen vaikutuksia litkkeeseenlaskijoiden
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pddoman hankintaan Euroopan unionissa. Vertaisarviointia koskeva kertomus julkaistaan
viimeistddn kolmen vuoden kuluttua timén asetuksen soveltamispéivisti. EAMV voi ottaa
huomioon asetuksen (EU) N:o 1095/2010 37 artiklassa tarkoitetun arvopaperimarkkina-
alan osallisryhméan neuvot.

20 artikla
Esitteen julkaiseminen

Kun esite on hyviksytty, litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sdédnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilén on julkaistava se kohtuullisessa
ajassa ennen kuin kyseisten arvopapereiden tarjoaminen yleisolle aloitetaan tai ne otetaan
kaupankdynnin kohteeksi ja viimeistiin tarjoamisen aloittamisen tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamisen ajankohtana.

Tarjottaessa yleisolle ensimmadisté kertaa osakelajia, joka on otettu ensimmaisté kertaa
kaupankdynnin kohteeksi sdannellylld markkinalla, esite on annettava yleison saataville
vahintddn kuusi tyOpdivdd ennen tarjouksen paittymista.

Riippumatta siitd, onko esite yhtena asiakirjana vai erillisind asiakirjoina, se katsotaan
annetuksi yleison saataville, kun se on julkaistu sdhkdisessd muodossa jollakin seuraavista
verkkosivustoista:

a) liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan
henkilon verkkosivusto;

b)  arvopapereita tarjoavien tai myyvien rahoituksenvilittdjien, mukaan luettuina
maksuasiamiehet, verkkosivusto;

¢)  soveltuvin osin sen sddnnellyn markkinan verkkosivusto, jolla kaupankidynnin
kohteeksi ottamista haetaan, tai monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén yllépitijan
verkkosivusto.

Esite on julkaistava téhén tarkoitukseen varatussa verkkosivuston osiossa, joka on helposti
l6ydettivissa verkkosivustolta. Esitteen on oltava ladattavissa ja tulostettavissa sekd haun
mahdollistavassa sdhkoisessd muodossa, jota ei voida muuttaa.

Sellaisia tietoja sisdltdvien asiakirjojen, jotka on siséllytetty esitteeseen viitattuina tietoina,
sekd esitteen tdydennysten ja/tai lopullisten ehtojen on oltava saatavilla samassa osiossa
esitteen kanssa, tarvittaessa hyperlinkkien avulla.

Edelli 9 artiklan 11 kohdassa tarkoitetut sddinndolliset liikkeeseenlaskijat voivat
tiydennyksen sijasta sisdllyttiid muutoksia yleiseen rekisterdintiasiakirjaan dynaamisella
viittauksella yleisen rekisterdintiasiakirjan uusimpaan versioon, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 22 artiklan 2 kohdassa sdiddettyd peruuttamisoikeutta.

Esitteen saatavuuden edellytyksena ei saa olla rekisterdintiprosessin loppuun saattaminen,
oikeudellisen vastuun rajaamista koskevan vastuuvapauslausekkeen hyvidksyminen tai
maksun suorittaminen.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan kaikki
hyvéksytyt esitteet tai vihintdan luettelo hyviksytyisti esitteistd, mukaan luettuna
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10.

11.

hyperlinkit 3 kohdassa tarkoitettuihin verkkosivustojen erillisiin osioihin, seki tiedot
vastaanottavasta jasenvaltiosta tai vastaanottavista jisenvaltioista, jos esitteet on notifioitu
24 artiklan mukaisesti. Julkaistu luettelo, hyperlinkit mukaan luettuina, on pidettdva ajan
tasalla, ja kukin siihen sisdllytetty tieto on pidettiavé verkkosivustolla 7 kohdassa
tarkoitetun ajan.

Samaan aikaan kun toimivaltainen viranomainen ilmoittaa EAMV:lle esitteen tai sen
mahdollisen tdydennyksen hyviksymisestd, sen on toimitettava EAMV:lle sdhkoinen
kopio esitteestd ja sen mahdollisesta tdydennyksestd, seké tiedot, jotka EAMV tarvitsee
esitteen luokittelemiseksi 6 kohdassa tarkoitetussa séilytysjarjestelmissé ja 45 artiklassa
tarkoitettua kertomusta varten.

Vastaanottavan jidsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava tiedot kaikista
24 artiklan mukaisesti vastaanotetuista notifikaatioista verkkosivustollaan.

Viimeistién siitd alkaen, kun asianomaisten arvopapereiden tarjoaminen yleisolle on
alkanut tai ne on otettu kaupankdynnin kohteeksi, EAMV:lle julkaisee verkkosivustollaan
kaikki toimivaltaisilta viranomaisilta vastaanottamansa esitteet, mukaan luettuina niiden
mahdolliset tdydennykset, lopulliset ehdot ja tarvittaessa niiden kddnnokset, seké tiedot
vastaanottavasta jasenvaltiosta tai vastaanottavista jisenvaltioista, joihin esitteet on
notifioitu 24 artiklan mukaisesti. Julkaiseminen varmistetaan sdilytysjérjestelmalld, johon
yleisolld on maksuton padsy ja jossa on kdytettdvissi hakutoimintoja. Esitteisiin
sisdltyvien keskeisten tietojen, kuten arvopapereiden ISIN-koodin ja
litkkeeseenlaskijoiden oikeushenkilotunnuksen, on oltava luettavissa koneellisesti myos,
kun kdytetiin metadataa.

Kaikkien hyvéksyttyjen esitteiden on oltava 2 ja 6 kohdassa tarkoitetuilla verkkosivustoilla
julkisesti saatavilla digitaalisessa muodossa vihintiin 10 vuoden ajan niiden
julkaisemisesta.

Jos esite koostuu useasta asiakirjasta ja/tai jos se sisdltdd viitattuja tietoja, asiakirjat ja
tiedot, jotka muodostavat esitteen, voidaan julkaista ja levittdd erikseen, edellyttiden etti
kyseiset asiakirjat annetaan yleison saataville 2 kohdan sddnndsten mukaisesti. Kussakin
esitteen osan muodostavassa asiakirjassa on ilmoitettava, missd muut asiakirjat, jotka on jo
hyviksytty ja/tai toimitettu toimivaltaiselle viranomaiselle, ovat saatavilla.

Yleison saataville annetun esitteen ja/tai sen tdydennysten tekstin ja muodon on aina oltava
sama kuin kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksyméssd alkuperdisessd
versiossa.

Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkildn tai
arvopapereita tarjoavien tai myyvien rahoituksenvilittijien on pyynndsti ja maksutta
toimitettava pysyvilld vilineelli kopio esitteesti luonnollisille henkil6ille tai
oikeushenkildille. Toimittamisvelvoite rajoittuu lainkdyttoalueisiin, joilla tarjous on tehty
yleisolle tai joilla kaupankdynnin kohteeksi ottaminen tapahtuu timén asetuksen
mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa tdssd artiklassa sdddettyjen menettelyjen johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, EAMYV voi laatia luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn esitteiden julkaisemista koskevat vaatimukset.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

12. EAMYV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa eritellddn 5 kohdassa
tarkoitettujen esitteiden luokittelemiseksi tarvittavat tiedot.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ...
pdivéand ...kuuta ... [12 months from date of entry into force of this Regulation].

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

21 artikla
Mainonta

1. Kaikessa mainonnassa, joka koskee joko arvopapereiden tarjoamista yleisolle tai niiden
ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, on noudatettava téssi
artiklassa sdddettyja periaatteita.

2. Mainonnassa on mainittava, ettd esite on julkaistu tai aiotaan julkaista, sekd ilmoitettava,
missé esite on sijoittajien saatavilla.

3. Mainonnan on oltava selvésti tunnistettavissa mainonnaksi. Mainokseen sisdltyvit tiedot
eivit saa olla epatarkkoja tai harhaanjohtavia. Mainokseen sisiltyvien tietojen on myds
oltava johdonmukaisia suhteessa tietoihin, jotka esite sisiltdi, jos se on jo julkaistu, tai
jotka esitteen on siséllettava, jos esite julkaistaan mySohemmin.

4. Kaikkien arvopapereiden yleisolle tarjoamista tai sddnnellylla markkinalla kaupankédynnin
kohteeksi ottamista koskevien suullisesti tai kirjallisesti annettujen tietojen on oltava
yhdenmukaiset esitteen tietojen kanssa, vaikkei tietoja annettaisi mainostarkoituksessa.

Jos liikkeeseenlaskija tai tarjoaja antaa suullisesti tai kirjallisesti olennaisia tietoja,
jotka suunnataan yhdelle tai useammalle valikoidulle sijoittajalle, tillaiset tiedot on
annettava myos kaikille muille sijoittajille, joille tarjous on suunnattu, riippumatta siiti
vaaditaanko timdn asetuksen mukaista esitetti. Jos on julkistettava esite, tiedot on
sisdllytettivii esitteeseen tai 22 artiklan 1 kohdan mukaiseen esitteen tiydennykseen.

5. Sen jisenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa mainoksia levitetdiin, on oltava
valtuudet valvoa, ettd mainonnassa, joka liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle tai
niiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, noudatetaan 2—4
kohdassa tarkoitettuja periaatteita.

Tarvittaessa kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on avustettava jisenvaltion
toimivaltaista viranomaista mainosten levittimisen yhteydessii arvioimalla, miten
mainokset vastaavat esitteessii olevia tietoja.

Toimivaltaisen viranomaisten suorittama mainosten tarkastelu ei saa olla ehtona sille,
ettii arvopapereita tarjotaan yleisélle tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyllii
markkinalla missddin vastaanottavassa jisenvaltiossa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta
30 artiklan 1 kohdassa sdiddettyyn toimivaltaan.
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5b.

Sc

Toimivaltaisen viranomaisen taimdan artiklan mukaisesti suorittamasta mainonnan
valvonnasta ei saa perii maksuja.

Sen jisenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa mainoksia levitetiiin, voi sopia
kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, joka ei ole sama toimivaltainen
viranomainen, kanssa, etti kotijisenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on valtuudet
valvoa, ettd mainonta on 5 kohdan sdinnosten mukaista. Jos tillainen sopimus tehddiin,
kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta liikkeeseenlaskijalle
ja EAMV:lle viipymiittd.

EAMYV:n on laadittava luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdan
tdmén artiklan 2—4 kohdassa ja 5 artiklassa tarkoitettua mainontaa koskevat sddnnokset,
tismentiien myos mainosten levittimisti koskevat sdidinnokset, ja vahvistetaan
kotijisenvaltion ja sen jisenvaltion, jossa mainoksia levitetiiin, toimivaltaisten
viranomaisten yhteistyoti koskevat menettelyt.

EAMYV toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin
.. phivdnd ...kuuta ... [12 months from date of entry into force of this Regulation].

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

22 artikla
Esitteen tiydennys

Kaikki esitteen sisdltdmiin tietoihin liittyvit merkitykselliset uudet seikat, olennaiset
asiavirheet tai epatarkkuudet, jotka voivat vaikuttaa arvopapereiden arviointiin ja jotka
ilmenevit tai havaitaan esitteen hyvéksymisen jilkeen mutta ennen yleisélle tehdyn
tarjouksen voimassaoloajan lopullista padttymisté tai kaupankadynnin aloittamista
sdannellylld markkinalla sen mukaan, kumpi néistd tapahtuu mydhemmin, on mainittava
esitteen tdydennyksessd ilman aiheetonta viivytysta.

Téllainen tdydennys on hyviksyttiva viiden tyopdivin kuluessa samoin menettelyin kuin
esite ja julkaistava noudattamalla vdhintdén niité jarjestelyjd, joita on noudatettu
alkuperéistd esitettd julkaistaessa 20 artiklan mukaisesti. Tarvittaessa on tdydennettdva
my0s tiivistelmad ja sen mahdollisia kddannoksid tdydennykseen sisdltyvien uusien tietojen
huomioon ottamiseksi.

Mikali esite liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle, sijoittajilla, jotka ovat jo
paittineet ostaa tai merkitd arvopapereita ennen tdydennyksen julkaisemista, on oltava
oikeus peruuttaa sitoumuksensa viiden tyopéivian kuluessa tdydennyksen julkaisemisesta
edellyttéen, ettd 1 kohdassa tarkoitettu uusi seikka, asiavirhe tai epitarkkuus on ilmennyt
ennen julkisen tarjouksen voimassaolon lopullista padttymisti tai arvopapereiden
toimittamista sen mukaan, kumpi niistd tapahtuu ensin. Liikkeeseenlaskija tai tarjoaja voi
pidentad tatd médrdaikaa. Peruuttamisoikeuden paittymispdiva on ilmoitettava
tdydennyksessa.

Jos liikkeeseenlaskija pddttdd sisdillyttid kaikki yleiseen rekisterdintiasiakirjaan tehdyt
muutokset kdyttaimdillii dynaamista viittausta yleisen rekisteréintiasiakirjan uusimpaan
versioon 20 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun tiydennyksen asemesta, se ei vaikuta
ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettuun sijoittajan peruuttamisoikeuteen.
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3. Jos liikkeeseenlaskija laatii tdydennyksen sellaisista ohjelmaesitteen tiedoista, jotka
koskevat ainoastaan yhté tai useampaa yksittdista liikkeeseenlaskua, 2 kohdassa
tarkoitettua sijoittajien oikeutta peruuttaa sitoumuksensa sovelletaan ainoastaan
asianomaiseen liikkeeseenlaskuun tai asianomaisiin liitkkeeseenlaskuihin eikd mihinkdin
muihin ohjelmaesitteen perusteella tehtéviin arvopapereiden liikkeeseenlaskuihin.

4. Jos 1 kohdassa tarkoitettu merkityksellinen uusi seikka, olennainen asiavirhe tai
epatarkkuus koskee ainoastaan sellaisia tietoja, jotka siséltyvét rekisterdintiasiakirjaan tai
yleiseen rekisterdintiasiakirjaan ja jos kyseistd rekisterdintiasiakirjaa tai yleista
rekisterdintiasiakirjaa kdytetddn samanaikaisesti useiden esitteiden osana, on laadittava ja
hyviksytettidvid vain yksi tdydennys. Télloin tdydennyksessd on mainittava kaikki esitteet,
joihin se liittyy.

5. Tarkastaessaan tdydennystd ennen hyviksymistd toimivaltainen viranomainen voi pyytia,
ettd tdydennyksessa on liitteend tdydennetyn esitteen konsolidoitu versio, jos timéa on
tarpeen esitteeseen siséltyvien tietojen ymmarrettdvyyden varmistamiseksi, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 20 artiklan 3 kohdan 2 a alakohdan soveltamista. Téllainen
pyyntd katsotaan 19 artiklan 4 kohdan mukaiseksi tdydentivid tietoja koskevaksi
pyynnoksi.

6. Jotta voidaan varmistaa johdonmukainen yhdenmukaistaminen tdmén artiklan osalta ja
ottaa huomioon tekniikan kehitys finanssimarkkinoilla, EAMYV laatii teknisten
sadntelystandardien luonnoksia niiden tilanteiden méérittelemiseksi, joissa esitteen
sisdltdmiin tietoihin liittyvd merkityksellinen uusi seikka, olennainen asiavirhe tai
epétarkkuus edellyttia esitteen tdydennyksen julkaisemista.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ...
pdivdnd .. kuuta ... [12 months from the date of entry into force of this Regulation].

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd menettelyé

noudattaen.
.. .. V LUKU ..
RAJAT YLITTAVA TARJOAMINEN JA KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI OTTAMINEN
SEKA KAYTETTAVA KIELI
23 artikla

Esitteiden ja yleisten rekisterdintiasiakirjojen unioninlaajuinen hyviksyminen

1. Jos arvopapereita on tarkoitus tarjota yleisolle tai ottaa kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla yhdessé tai useammassa jdsenvaltiossa tai muussa jasenvaltiossa
kuin kotijasenvaltiossa, kotijdsenvaltion hyviaksyma esite ja sen mahdolliset tiydennykset
ovat voimassa yleisolle tarjoamista tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista varten missa
tahansa vastaanottavassa jasenvaltiossa edellyttden, ettd EAMV:lle ja kunkin
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle on annettu 24 artiklan
mukainen notifikaatio, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklan sddnnosten
soveltamista. Vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivét saa ryhtyé
esitteiden osalta hyviksymis- tai hallintomenettelyihin.
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Edelli olevan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan sdiidinnoksidi sovelletaan myos jo
hyviiksyttyihin yleisiin rekisterointiasiakirjoihin.

Jos esite jitetidn hyviksyttiviksi yhdessd tai useammassa jéisenvaltiossa ja se sisdltddi
yleisen rekisterdintiasiakirjan, joka on jo hyviksytty jossakin toisessa jisenvaltiossa,
toimivaltainen viranomainen, joka tarkastelee esitettii sen hyviksymistarkoituksessa, ei
tarkastele uudelleen yleisti rekisterdintiasiakirjaa vaan hyviksyy sen
ennakkohyviiksynndn.

Jos esitteen hyvédksymisen jdlkeen ilmenee 22 artiklassa tarkoitettuja merkityksellisid uusia
seikkoja, olennaisia asiavirheitd tai epatarkkuuksia, kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on vaadittava 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyvéksyttavin tdydennyksen
julkaisemista. EAMYV ja vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voivat
ilmoittaa kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle uusien tietojen tarpeesta.

24 artikla
Notifiointi

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on liikkeeseenlaskijan tai esitteen
laatimisesta vastaavan henkilon pyynnostd kolmen tydpéivén kuluessa timan pyynnon
vastaanottamisesta, tai mikali esitteen luonnos on liitetty pyyntdon, yhden tyopéivan
kuluessa esitteen hyviksymisesté notifioitava vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle hyvéksymistodistus, josta kéy ilmi, etté esite on laadittu timéan asetuksen
mukaisesti, sekd sdhkdinen kopio kyseisesti esitteestd. EAMV perustaa verkkosivut, joilla
jokainen kansallinen toimivaltainen viranomainen syottid néimd tiedot.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuun notifikaatioon on tarvittaessa liitettdva
litkkeeseenlaskijan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilon vastuulla tehdyn esitteen
ja/tai titvistelmén kadnnos.

Timdin artiklan 1 alakohtaa sovelletaan soveltuvin osin, kun yleinen
rekisterdintiasiakirja on hyviksytty 9 artiklan ensimmdiisen ja toisen alakohdan
mukaisesti.

Hyvéksymistodistus on notifioitava my0s litkkeeseenlaskijalle tai esitteen tai tarvittaessa
yleisen rekisterdintiasiakirjan laatimisesta vastaavalle henkildlle samanaikaisesti kuin
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Todistuksessa on oltava maininta 17 artiklan 2 ja 3 kohdan séddnndsten soveltamisesta seka
perustelut niiden soveltamiselle.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle esitetté
koskevasta hyviksymistodistuksesta samanaikaisesti, kun se notifioidaan vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos aiemmin notifioidun ohjelmaesitteen lopulliset ehdot eivit sisdlly ohjelmaesitteeseen
eivitkd tdydennykseen, kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava ne
sahkoisesti vastaanottavan jdsenvaltion tai vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaiselle
viranomaiselle ja EAMV:lle mahdollisimman pian sen jdlkeen, kun ne on toimitettu
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.
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Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa kantaa maksua esitteiden ja niiden lisdysten tai
tarvittaessa yleisen rekisterdintiasiakirjan notifikaatiosta tai notifikaation
vastaanottamisesta eikd mistdin muusta asiaan liittyvistd valvontatoimesta
kotijdsenvaltiossa tai vastaanottavassa jisenvaltiossa tai vastaanottavissa jasenvaltioissa.

Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukaiset soveltamisedellytykset ja ottaa
huomioon tekniikan kehitys finanssimarkkinoilla, EAMYV voi laatia teknisten
taytantoonpanostandardien luonnoksia sellaisten vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen laatimiseksi, jotka koskevat hyviaksymistodistuksen, esitteen, esitteen
tdydennyksen tai yleisen rekisterdintiasiakirjan ja esitteen ja/tai tiivistelman kddnnoksen
notifiointia.

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

25 artikla
Kaytettiivi kieli

Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankidynnin kohteeksi sdénnellylla
markkinalla ainoastaan kotijdsenvaltiossa, esite on laadittava kotijdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyviaksymalla kielella.

Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa mutta ei kotijisenvaltiossa, esite on
laadittava liitkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan
henkilon valinnan mukaan joko ndiden jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymalla kielell4 tai kansainvéliselld finanssialalla yleisesti kdytdssd olevalla kielell.

Kunkin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava, ctti
7 artiklassa tarkoitettu tiivistelma kddnnetdan sen viralliselle kielelle tai virallisille kielille,
mutta se el saa vaatia esitteen muiden osien kddntamistd. [tark. 3]

Esite on kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen suorittamaa tarkastusta ja
hyviksymisté varten laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankadynnin kohteeksi
ottamista hakevan henkil6én valinnan mukaan joko timén viranomaisen hyviksymalld
kielelld tai kansainviliselld finanssialalla yleisesti kdytossa olevalla kielella.

Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla useammassa kuin yhdessa jasenvaltiossa kotijisenvaltio mukaan luettuna,
esite on laadittava kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymaélld kielella,
minka liséksi se on asetettava saataville liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevan henkilon valinnan mukaan joko kunkin vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviaksymalla kielell4 tai kansainvéliselld
finanssialalla yleisesti kdytossa olevalla kielellé.

Kunkin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd
7 artiklassa tarkoitettu tiivistelma kddnnetdan sen viralliselle kielelle tai virallisille kielille,
mutta se ei saa vaatia esitteen muiden osien kdantamista.

Yksittédisen liikkeeseenlaskun lopulliset ehdot ja tiivistelma on laadittava samalla kielelld
kuin hyvéksytty ohjelmaesite on laadittu.
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Kun lopulliset ehdot toimitetaan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle tai jos vastaanottavia jdsenvaltioita on useampia, niiden toimivaltaisille
viranomaisille, yksittdisen litkkeeseenlaskun lopullisiin ehtoihin ja niiden liitteend olevaan
titvistelmdan on sovellettava tdssi artiklassa sdéddettyja kielivaatimuksia.

VI LUKU
KOLMANSIIN MATHIN SIJOITTAUTUNEITA LIIKKEESEENLASKIJOITA KOSKEVAT
ERITYISSAANNOT

26 artikla
Timdn asetuksen mukaisesti laaditun esitteen perusteella tapahtuva arvopapereiden tarjoaminen
tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

1. Jos kolmannen maan litkkeeseenlaskija aikoo tarjota arvopapereita yleisolle unionissa tai
hakea arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi unioniin sijoittautuneella
sadnnellylld markkinalla timén asetuksen mukaisesti laaditun esitteen perusteella, sen on
hankittava esitteelleenl kotijdsenvaltionsa toimivaltaisen viranomaisen hyvéksynté
19 artiklan mukaisesti.

Kun esite on hyviksytty 1 alakohdan mukaisesti, siihen sisdltyviit kaikki oikeudet ja
velvollisuudet, jotka koskevat timdin asetuksen mukaista esitettd, ja esitteeseen ja
kolmannen maan liikkeeseenlaskijaan on sovellettava kaikkia timén asetuksen sddnnoksié
kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa.

27 artikla
Kolmannen maan lainsddiidinnon mukaisesti laaditun esitteen perusteella tapahtuva
arvopapereiden tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

1. Kolmannen maan liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
hyviksy4 esitteen, joka on tarkoitettu arvopapereiden yleisolle tarjoamista tai sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista varten ja joka on laadittu kolmannen maan
litkkkeeseenlaskijan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti ja johon sovelletaan kyseisti
lainsdddéntoa, edellyttiien, etti

a)  kyseisen kolmannen maan lainsdddantoon sisiltyvit tietoja koskevat vaatimukset
vastaavat tissd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia ja

b)  kotijisenvaltion toimivaltainen viranomainen on sopinut yhteistyojdrjestelyistii
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden asiaankuuluvien valvontaviranomaisten
kanssa 28 artiklan mukaisesti.

2. Kun kolmannen maan liikkeeseenlaskija tarjoaa arvopapereita yleisolle tai niitd otetaan
kaupankdynnin kohteeksi sdédnnellylld markkinalla muussa jasenvaltiossa kuin
kotijdsenvaltiossa, sovelletaan 23, 24 ja 25 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.
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Ja.

Tillaisten liikkeeseenlaskijoiden osalta kotijasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella
on oikeus perid ylimdirdiinen maksu, joka vastaa tillaiseen liikkeeseenlaskemiseen
liittyvdiii rasitetta.

Komissio valtuutetaan antamaan 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdéadoksia, joilla
vahvistetaan yleiset vastaavuusperusteet, jotka perustuvat 6, 7, 8 ja 13 artiklassa
sdddettyihin vaatimuksiin.

Komissio voi hyviksyi edelld mainittujen vastaavuusperusteiden perusteella
taytintoonpanopdidtioksen, jossa todetaan, etti kolmannen maan lainsdddintoon
sisdltyviit tietoja koskevat vaatimukset vastaavat tissi asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia;
Téytintéonpanopdiitos annetaan 43 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelya
noudattaen.

28 artikla
Yhteistyo kolmansien maiden kanssa

Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on 27 artiklan soveltamiseksi, ja jos se
katsotaan tarpeelliseksi, 26 artiklan soveltamiseksi, sovittava kolmansien maiden
valvontaviranomaisten kanssa yhteistyojérjestelyistd, jotka koskevat tietojenvaihtoa
kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa ja tdstd asetuksesta johtuvien
velvoitteiden tdytintoonpanoa kolmansissa maissa, ellei asianomainen kolmas maa ole
komission luettelossa yhteistyosti kieltiytyvisti maista. Niilld yhteistyojérjestelyilld on
vahintddn varmistettava tehokas tietojenvaihto, jonka ansiosta toimivaltaiset viranomaiset
pystyvit hoitamaan timén asetuksen mukaiset tehtdvansa.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle ja muille toimivaltaisille
viranomaisille tillaisten jarjestelyjen tekoa koskevista suunnitelmistaan.

EAMV:n on 27 artiklan soveltamiseksi, ja jos se katsotaan tarpeelliseksi, 26 artiklan
soveltamiseksi, helpotettava ja koordinoitava toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien
maiden asianomaisten valvontaviranomaisten vilisten yhteistyojarjestelyjen kehittamista.

Liséksi EAMYV edistéé ja koordinoi tarpeen mukaan toimivaltaisten viranomaisten vélistd,
kolmansien maiden valvontaviranomaisilta saatujen tietojen vaihtoa, jolla voi olla
merkitystd 36 ja 37 artiklan mukaisten toimenpiteiden toteutuksessa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sopia tietojenvaihtoa koskevista yhteistydjarjestelyista
kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa ainoastaan, jos luovutettavien tietojen
salassapito taataan véhintidin 33 artiklassa sdddetylld tavalla. Téllaisen tietojenvaihdon on
palveltava ndiden toimivaltaisten viranomaisten tehtdvien hoitamista.

EAMY voi laatia teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa mddritetdidn
1 kohdassa tarkoitettujen yhteistydjirjestelyjen vihimmidiissisilto.

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyi ensimmdisessii alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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3 b. Timdn artiklan yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi EAMYV voi laatia
teknisten tiytintoonpanostandardien luonnoksia, joissa mddritetiidn yhteistyojirjestelyji
koskeva malliasiakirja, jota jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on kiytettiivi.

VII LUKU
EAMYV JA TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

29 artikla
Toimivaltaiset viranomaiset

1. Kunkin jisenvaltion on nimettdvé yksi toimivaltainen hallintoviranomainen huolehtimaan
tastd asetuksesta johtuvista velvollisuuksista ja varmistamaan, ettd timén asetuksen nojalla
annettuja sddnndksid sovelletaan. Jasenvaltioiden on ilmoitettava kyseinen viranomainen
komissiolle, EAMV:lle ja muiden jisenvaltioiden muille toimivaltaisille viranomaisille.

Téllaisen toimivaltaisten viranomaisen on oltava I riippumaton I markkinatoimijoista.

2. Jasenvaltiot voivat sallia toimivaltaisen viranomaisensa siirtdd tehtévid, jotka liittyvat
hyviksyttyjen esitteiden julkaisemiseen internetissa.

Tehtévin siirtdmisen muille yksikoille on tapahduttava erilliselld paédtokselld, jossa selvésti
nimetéén siirrettdvét tehtivat ja edellytykset, joiden mukaisesti ne on suoritettava ja johon
siséltyy lauseke, jolla kyseinen yksikko velvoitetaan toimimaan ja jarjestdytymaén siten,
ettd viltetddn eturistiriidat ja ettd siirrettyjen tehtdvien suorittamisesta saatuja tietoja ei
kaytetd eparehellisesti tai kilpailun estimiseksi. Tallaisessa padtoksessa on yksilitava
kaikki jdrjestelyt, joista on sovittu toimivaltaisen viranomaisen ja sen yksikon vililla, jolle
tehtdvit siirretddn.

Lopullinen vastuu timén asetuksen noudattamisen valvonnasta ja esitteiden
hyviksymisesti kuuluu 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, EAMV:lle ja muiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille toisessa alakohdassa tarkoitetusta paatoksesta, tehtiavien
siirron tarkat edellytykset mukaan luettuina.

3. Edelli olevat 1 ja 2 kohta eivit rajoita jisenvaltion mahdollisuutta ottaa kayttoon erillisid
oikeudellisia ja hallinnollisia jérjestelyjd sellaisten Eurooppaan kuuluvien merentakaisten
alueiden osalta, joiden ulkosuhteista kyseinen jasenvaltio vastaa.

30 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Voidakseen hoitaa timén asetuksen mukaiset tehtdvansa toimivaltaisilla viranomaisilla on
oltava kansallisen lainsddddnnon mukaisesti véhintdén seuraavat valvonta- ja
tutkintavaltuudet:

a)  valtuudet vaatia litkkeeseenlaskijoita, tarjoajia tai sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevia henkil6ité sisdllyttiméén esitteeseen
tdydentdvii tietoja, jos se on sijoittajansuojan vuoksi tarpeen;
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b)

d)

g)

h)

)

k)

valtuudet vaatia liikkeeseenlaskijoita, tarjoajia tai sddnnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevia henkil6ité ja niissd midrdysvaltaa
kayttavid tai niidden madrdysvallassa olevia henkil6itd toimittamaan tietoja ja
asiakirjoja;

valtuudet vaatia liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sdénnellylld markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkildn tilintarkastajia ja johtoon
kuuluvia henkil6itd sekd rahoituksen vilittdjid, joiden toimeksianto késittia yleisolle
suunnatun tarjouksen tekemisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevan
hakemuksen tekemisen, toimittamaan tietoja;

valtuudet lykéta yleisolle tarjoamista tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista
kerrallaan enintidin 25 perdkkaiselld tyopdivilla, jos on perusteltu syy epdilld, ettd
tdman asetuksen sddnnoksia on rikottu;

valtuudet kieltdd mainonta tai lykatd sitd tai vaatia liikkeeseenlaskijoita, tarjoajia,
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamista hakevia henkil6ité tai
asianomaisia rahoituksen vilittdjid lopettamaan mainonta tai lykkdaméén sité
enintddn 10 perdkkdiselld tyOpdivilld kerrallaan, jos on perusteltu syy epdillé, ettd
tdmaén asetuksen sddnnoksii on rikottu;

valtuudet kieltda yleisolle tarjoaminen, jos toimivaltainen viranomainen toteaa, etti
tdman asetuksen sddnndksid on rikottu tai jos silld on perusteltu syy epdilld, ettd niitd
voidaan rikkoa;

valtuudet keskeyttéda tai vaatia asianomaisia sddnneltyja markkinoita keskeyttimaan
kaupankidynti sddnnellylla markkinalla kerrallaan enintdén 10 perdkkaiseksi
tyopdiviksi, jos on perusteltu syy epdilld, ettd timén asetuksen sddnnoksié on rikottu,

valtuudet kieltdd kaupankéynti sddnnellylld markkinalla, jos toimivaltainen
viranomainen toteaa, ettd timén asetuksen sddnndksia on rikottu;

valtuudet saattaa yleiseen tietoon, ettd litkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakeva henkil0 ei ole noudattanut velvollisuuksiaan;

valtuudet keskeyttdd hyviaksyttaviksi jitetyn esitteen tarkastaminen tai keskeyttda
yleisolle tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen, kun toimivaltainen
viranomainen kayttda valtuutta asettaa kielto tai rajoitus Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014% 42 artiklan nojalla, kunnes tillainen
kiellon tai rajoituksen voimassaolo on paittynyt;

valtuudet kieltdytyd hyviksymaésta tietyn litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon laatimaa esitettd enintddn
viiden vuoden ajan, jos kyseinen liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankéynnin
kohteeksi ottamista hakeva henkil6 on toistuvasti ja vakavasti rikkonut timén
asetuksen sddnnoksié;

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pédivand
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seki asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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1)  valtuudet julkistaa tai vaatia liikkeeseenlaskijaa julkistamaan kaikki olennaiset tiedot,
jotka voivat vaikuttaa sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi otettujen
arvopapereiden arviointiin, jotta voidaan varmistaa sijoittajansuoja tai markkinoiden
hairioton toiminta;

m) valtuudet keskeyttia tai vaatia asianomaista sddnneltyd markkinaa keskeyttimaéin
arvopapereiden kauppa, jos toimivaltainen viranomainen katsoo liikkeeseenlaskijan
tilanteen sellaiseksi, ettd kaupankaynti ei olisi sijoittajien etujen mukaista;

n)  valtuudet toteuttaa paikalla tehtdvid tarkastuksia tai tutkimuksia muissa tiloissa kuin
luonnollisten henkildiden yksityisasunnoissa, ja tdtd varten valtuudet padsta tiloihin
tutustuakseen asiakirjoihin ja muihin tietoihin niiden muodosta riippumatta, jos
voidaan perustellusti epiilld, ettd asiakirjoilla ja muilla tiedoilla, jotka liittyvat
tarkastuksen tai tutkimuksen kohteeseen, voi olla merkitystéd osoitettaessa timén
asetuksen rikkominen.

Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd asianomaisia oikeusviranomaisia padttimaan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien kayttdmisesti, jos kansallisessa
lainsdddédnndssd ndin edellytetdin. EAMV:lla on asetuksen (EU) N:o 1095/2010

21 artiklan mukaisesti oikeus osallistua n alakohdassa tarkoitettuihin paikalla tehtaviin
tarkastuksiin, jos ne ovat kahden tai useamman toimivaltaisen viranomaisen yhdessa
suorittamia.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on kéytettdva 1 kohdassa tarkoitettuja toimintojaan ja
valtuuksiaan siind mdidrin kuin se on tarpeen, jotta ne voivat valvoa timdin asetuksen
noudattamista ja hyviksyd esitteen jollain seuraavista tavoista:

a)  suoraan;

b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

c) omalla vastuullaan antamalla valtuudet tillaisille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten lainkdyttoviranomaisten méérattavaksi.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti on toteutettu asianmukaiset toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tehtdviensa suorittamisen
edellyttdmait valvonta- ja tutkintavaltuudet.

4. Henkildn, joka saattaa toimivaltaisen viranomaisen saataville tietoja tdimén asetuksen
mukaisesti, ei katsota rikkovan mitéén tietojen ilmaisemista koskevaa rajoitusta, joka on
asetettu sopimuksella taikka lailla, asetuksella tai hallinnollisella maaraykselld, eikd
kyseistd henkil0d saa asettaa minkdénlaiseen vastuuvelvollisuuteen ilmoituksen osalta.

5. Edella olevat 1-3 kohta eivit rajoita jisenvaltion mahdollisuutta ottaa kiyttoon erillisid
oikeudellisia ja hallinnollisia jirjestelyji sellaisten Eurooppaan kuuluvien merentakaisten
alueiden osalta, joiden ulkosuhteista kyseinen jdsenvaltio vastaa.
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31 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten vilinen yhteistyo

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva yhteistyota keskendén ja EAMV:n kanssa tita
asetusta sovellettaessa. Niiden on vaihdettava tietoja ilman aiheetonta viivytysti ja tehtdva
yhteistyota tutkinta-, valvonta- ja tdytantdonpanotoimissa.

Jos jdsenvaltiot ovat paittineet 36 artiklan mukaisesti vahvistaa rikosoikeudellisia
seuraamuksia timén asetuksen sddnnosten rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd on
otettu kdyttoon asianmukaisia toimenpiteitd, jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on
tarvittavat valtuudet olla yhteydessé lainkédyttoviranomaisiin niiden oikeudenkayttoalueella
ja saada yksityiskohtaisia tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyistd, jotka
on kdynnistetty timin asetuksen mahdollisista rikkomisista, ja niiden on toimitettava tiedot
muille toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle tiyttddkseen velvollisuutensa tehda
yhteistyotd keskendén ja EAMV:n kanssa titd asetusta sovellettaessa.

Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd toimittamasta pyydettyjd tietoja tai tekemésti
yhteistyotd tutkinnassa ainoastaan seuraavissa poikkeuksellisissa tilanteissa:

a)  pyynnon noudattaminen vaikuttaa todennédkoisesti haitallisesti sen omaan tutkintaan,
tdytantdonpanon valvontaan tai rikostutkintaan;

b)  oikeudenkiyntejd on samojen toimien osalta ja samoja henkilditd vastaan jo pantu
vireille sen jasenvaltion viranomaisissa, jolle pyynto on osoitettu,

c)  pyynnon saaneessa jisenvaltiossa on jo annettu niitd henkilitd ja ndita tekoja
koskeva lainvoimainen tuomio.

Toimivaltaisten viranomaisten on pyynnosti toimitettava timéan asetuksen soveltamiseksi
tarvittavat tiedot valittomasti.

Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toisen jadsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta
apua paikalla tehtdvid tarkastuksia tai tutkimuksia varten.

Pyynnon esittdvén toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle kaikista
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuista pyynnoisti. Jos on kyse rajat ylittavasti
tutkimuksesta tai tarkastuksesta, EAMYV koordinoi tutkimuksen tai tarkastuksen, jos jokin
toimivaltaisista viranomaisista sitd pyytéa.

Jos toimivaltainen viranomainen vastaanottaa toisen jdsenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta pyynnon, joka koskee paikalla tehtdvén tarkastuksen tai tutkimuksen
suorittamista, se voi

a)  suorittaa paikalla tehtdvén tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

b) antaa pyynndn esittineen toimivaltaisen viranomaisen osallistua paikalla tehtdvain
tarkastukseen tai tutkimukseen;

c) antaa pyynnon esittdneen toimivaltaisen viranomaisen suorittaa paikalla tehtdvin
tarkastuksen tai tutkimuksen itse;
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d) nimetd tarkastajat tai asiantuntijat suorittamaan paikalla tehtdvén tarkastuksen tai
tutkimuksen;

e) antaa valvontatoimiin liittyvid erityistehtdvid myos toisille toimivaltaisille
viranomaisille.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa EAMV:n késiteltdvéksi tilanteet, joissa
yhteistyOpyynt0, erityisesti tietojen vaihtoa koskeva pyyntd, on hylétty tai siihen ei ole
vastattu kohtuullisessa ajassa. Ensimmaisessé virkkeessa tarkoitetuissa tilanteissa EAMV
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla siirretyn toimivallan
mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionista toiminnasta tehdyn
sopimuksen (SEUT) 258 artiklan soveltamista.

EAMYV voi laatia teknisten siéntelystandardien luonnoksia, joissa tdsmennetéén tiedot,
jotka toimivaltaisten viranomaisten on vaihdettava 1 kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

EAMYV voi laatia teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten
lomakkeiden, mallien ja menettelyjen luomiseksi toimivaltaisten viranomaisten vilistd
yhteistyota ja tietojenvaihtoa varten.

Siirretddn komissiolle valta hyvdksya kolmannessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

32 artikla
Yhteistyo EAMV:n kanssa

Toimivaltaisten viranomaisten on tédtd asetusta soveltaessaan tehtidvé yhteisty6ti EAMV:n
kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti
toimitettava EAMV:lle viipymatta kaikki tiedot, joita se tarvitsee tehtdviensa
suorittamiseksi.

Tamaén artiklan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi EAMV voi laatia
teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia, joissa mééritetddn menettelyt ja
lomakkeet 2 kohdassa tarkoitettua tietojenvaihtoa varten.

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

33 artikla
Salassapitovelvollisuus

Kaikki toimivaltaisten viranomaisten valilld timén asetuksen mukaisesti vaihdettavat
tiedot, jotka koskevat liiketoiminta- tai toimintaolosuhteita ja muita taloudellisia tai
henkil6kohtaisia asioita, on katsottava luottamuksellisiksi, ja niithin on sovellettava
salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, paitsi jos toimivaltainen viranomainen
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ilmoittaa tietoja toimittaessaan, ettd tillaiset tiedot saa ilmaista, tai jos niiden ilmaiseminen
on tarpeen oikeudellisia menettelyji varten.

Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkil6ité, jotka tyoskentelevét tai ovat
tyoskennelleet toimivaltaisen viranomaisen palveluksessa tai yksikoissé, joille
toimivaltainen viranomainen on siirtanyt tehtavid. Salassapitovelvollisuuden piiriin
kuuluvaa tietoa ei saa ilmaista toiselle henkildlle eiké toiselle viranomaiselle, jollei unionin
tai kansallisessa lainsdddédnndssa toisin saddeta.

34 artikla
Tietosuoja

Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava tissé asetuksessa sdddetyt tehtdvénsd, joihin liittyy
henkildtietojen kisittelyd timéan asetuksen puitteissa, niiden kansallisten lakien, asetusten tai
hallinnollisten maardysten mukaisesti, joilla direktiivi 95/46/EY on saatettu osaksi kansallista
lainsdddantod.

EAMYV soveltaa asetuksen (EY) N:o 45/2001 sddnnoksid henkil6tietojen kasittelyyn, jota se
suorittaa timén asetuksen puitteissa.

35 artikla
Suojatoimenpiteet

Jos vastaanottavan jésenvaltion toimivaltainen viranomainen toteaa litkkeeseenlaskijan,
tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon taikka yleisolle
tarjoamisesta vastaavien rahoituslaitosten syyllistyneen sddntdjenvastaisuuksiin tai etti
nidm4i henkil6t ovat rikkoneet timén asetuksen mukaisia velvoitteitaan, toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava ndisti havainnoista kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle ja EAMV:lle.

Jos litkkkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankidynnin kohteeksi ottamista hakeva henkild
taikka yleisolle tarjoamisesta vastaavat rahoituslaitokset jatkavat timén asetuksen
asianomaisten sddnnosten rikkomista kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
toteuttamista toimenpiteistd huolimatta, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on asiasta kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja EAMV:lle
ilmoitettuaan toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet sijoittajien suojaamiseksi ja
ilmoitettava asiasta ilman aiheetonta viivytystd komissiolle ja EAMV:lle.

EAMYV voi toisessa kohdassa tarkoitetuissa tilanteissa toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla annetun toimivallan
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VIII LUKU
HALLINNOLLISET TOIMENPITEET JA SEURAAMUKSET

36 artikla
Hallinnolliset toimenpiteet ja seuraamukset

Jasenvaltioiden on kansallisen lainsdédidntonsd mukaisesti annettava toimivaltaisille
viranomaisille valtuudet toteuttaa asianmukaisia hallinnollisia toimenpiteitd ja maarata
hallinnollisia seuraamuksia, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 30 artiklan mukaisia toimivaltaisten viranomaisten valvonta- ja
tutkintavaltuuksia ja jdsenvaltioiden oikeutta séétda rikosoikeudellisista seuraamuksista ja
madrité niitd. Hallinnollisia toimenpiteitd ja seuraamuksia on sovellettava ainakin
seuraaviin tapauksiin:

a)  tdmdin asetuksen 3 artiklan, 5 artiklan, 6 artiklan, 7 artiklan 1-10 kohdan, 8 artiklan,
9 artiklan 1-13 kohdan, 10 artiklan, 11 artiklan 1 ja 3 kohdan, 12 artiklan, 14 artiklan
2 kohdan, 15 artiklan 1 ja 2 kohdan, 16 artiklan 1 kohdan, 17 artiklan 1 ja 3 kohdan,
18 artiklan 1-3 kohdan, 19 artiklan 1 kohdan, 20 artiklan 14 kohdan ja 7—
10 kohdan, 21 artiklan 2—4 kohdan, 22 artiklan 1, 2 ja 4 kohdan seki 25 artiklan
rikkominen;

b)  kieltdytyminen yhteistyOsti tai tietojen toimittamisesta 30 artiklan soveltamisalaan
kuuluvan tutkimuksen tai pyynnon yhteydessa.

Jasenvaltiot voivat pdittdd, ettd ne eivit vahvista ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuja
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdintdjd, jos kyseisen alakohdan a tai b alakohdassa
tarkoitettuihin rikkomisiin jo sovelletaan niiden kansallisen lainsdddédnndn nojalla
rikosoikeudellisia seuraamuksia viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [12 months from the
date of entry into force of this Regulation]. Jos jisenvaltiot pdattavit toimia ndin, niiden
on ilmoitettava asianomaiset rikoslainsaadéntonsé osat yksityiskohtaisesti komissiolle ja
EAMV:lle.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmadisessi ja toisessa alakohdassa tarkoitetut siannot
yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja EAMV:lle viimeistdén ... pdivdna ... kuuta ... [12
months from the date of entry into force of this Regulation]. Jasenvaltioiden on annettava
niitd koskevat myohemmaét muutokset viipymatta tiedoksi komissiolle ja EAMV:lle.

Jasenvaltioiden on kansallisen lainsddadéintonsd mukaisesti varmistettava, etti
toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet méiaratd ainakin seuraavat hallinnolliset
seuraamukset ja toimenpiteet 1 kohdan a alakohdassa luetelluista rikkomisista:

a)  julkinen ilmoitus, josta kdly ilmi vastuussa olevan luonnollisen henkilén tai
oikeushenkilén nimi seké rikkomisen luonne 40 artiklan mukaisesti;

b)  maiirdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkil64 tai oikeushenkil6a kielletdan
jatkamasta rikkomisen kisittdvai toimintaa;

c) hallinnolliset taloudelliset enimmaiisseuraamukset, jotka ovat vihintddn kaksi kertaa
suuremmat kuin rikkomisen johdosta saadut voitot tai véltetyt tappiot, jos ne voidaan
maarittas,
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d) oikeushenkilon tapauksessa vahintddn 5 000 000 euron suuruiset hallinnolliset
taloudelliset enimmadisseuraamukset tai niissa jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei
ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana ... pdivina ...kuuta ... [date of entry
into force of this Regulation], tai 3 prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta viimeisimmén kéytettdvissd olevan, ylimmaén hallintoelimen
hyviksymain tilinpddtoksen mukaisesti.

Jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytaryritys, jonka on
laadittava direktiivin 2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpditos, tarkoitettu
vuotuinen kokonaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen ylimmaén
hallintoelimen hyviksyméin viimeisen kéytettdvissd olevan konsernitilinpddtoksen
mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi tilinpdétoksiin
sovellettavan asiaankuuluvan unionin lainsddddnnon mukaisesti;

e)  kun kyseessd on luonnollinen henkild, hallinnollisia taloudellisia
enimmadisseuraamuksia, jotka ovat mééréltddn vahintddn 5 000 000 euroa tai niissé
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana
... pdivdnd ...kuuta ... [date of entry into force of this Regulation].

3. Jasenvaltiot voivat sdatda lisdseuraamuksista tai -toimenpiteisti seké tdssd asetuksessa
sdddettyjd korkeammista hallinnollisista sakoista.
37 artikla
Valvonta- ja seuraamusvaltuuksien kdytto
1. Toimivaltaisten viranomaisten on hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden tyyppié ja
tasoa méadrittdessiin otettava huomioon kaikki merkitykselliset seikat, joihin kuuluvat
esimerkiksi

a) rikkomisen vakavuus ja ajallinen kesto;

b)  rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

c) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat
vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan
luonnollisen henkildn vuositulot ja nettovarallisuus;

d) rikkomisen vaikutukset véhittdissijoittajien etuihin;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien voittojen tai
valttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneiden
tappioiden suuruus, jos ne ovat mééritettdvissa,

f)  se, missd miirin rikkomisesta vastuussa oleva henkil6 on tehnyt yhteistyota
toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta
varmistaa, ettd kyseinen henkilo joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai
vilttdmistddn tappioista;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;
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h)  vastuussa olevan henkilon rikkomisen jilkeen toteuttamat toimenpiteet rikkomisen
toistumisen estdmiseksi.

2. Kayttéessddn valtuuksiaan maérata hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia
toimenpiteitd 36 artiklan nojalla toimivaltaisten viranomaisten on tehtéva tiivista
yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd niiden valvonta- ja tutkintavaltuuksien kaytto seka
niiden madrdadmat hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet ovat tehokkaita ja
asianmukaisia tdmén asetuksen mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten on sovitettava
yhteen toimintansa, jotta viltetddn mahdolliset kaksinkertaiset ja paillekkdiset toimet
niiden kéyttdessd valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan sekd madrétessi hallinnollisia
seuraamuksia ja toimenpiteitd rajat ylittdvissi tapauksissa.

38 artikla
Muutoksenhakuoikeus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timén asetuksen sddnnosten mukaisesti tehdyt paéatokset on
asianmukaisesti perusteltu ja ettd niithin voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa.

39 artikla
Rikkomisista ilmoittaminen
1. Toimivaltaisten viranomaisten on luotava tehokkaat jirjestelyt, joiden avulla niille voidaan
ilmoittaa tdmin asetuksen todellisista tai mahdollisista rikkomisista ja kannustaa tillaiseen
ilmoittamiseen.
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin on siséllyttdva ainakin seuraavat:

a)  erityismenettelyt todellisia tai mahdollisia rikkomisia koskevien ilmoitusten
vastaanottamista ja niihin liittyvid jatkotoimia varten, mukaan lukien turvallisten
viestintdkanavien luominen kyseisié ilmoituksia varten;

b)  sellaisille tydsopimussuhteessa tyoskenteleville henkiléille, jotka ilmoittavat
rikkomisista, jarjestettivd asianmukainen suojelu ainakin kostotoimilta, syrjinndltd ja
muuntyyppiseltd epdoikeudenmukaiselta kohtelulta heidén tydnantajansa tai
kolmansien osapuolten taholta;

c)  seka rikkomisesta ilmoittavan henkilon ettd sen luonnollisen henkilon, jonka
véitetddn olevan vastuussa rikkomisesta, henkil6llisyyden ja henkil6tietojen
suojaaminen menettelyn kaikissa vaiheissa, paitsi jos kansallisessa lainsdddannossa
vaaditaan téllaista julkistamista lisdtutkinnan tai sitd seuraavan oikeudenkdynnin
yhteydessa.

3. Jasenvaltiot voivat sdétda, ettd henkil6ille, jotka antavat merkityksellisié tietoja tdmén
asetuksen todellisesta tai mahdollisesta rikkomisesta, myonnetién taloudellisia
kannustimia kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, jos kyseisilld henkil6illd ei ole jo
ennestiddn muita oikeudellisia tai sopimukseen perustuvia velvollisuuksia ilmoittaa téllaiset
tiedot, ja edellyttden, ettd tiedot ovat uusia ja ne johtavat hallinnollisen tai
rikosoikeudellisen seuraamuksen méidrddmiseen tai muun hallinnollisen toimenpiteen
toteuttamiseen timén asetuksen rikkomisen johdosta.
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Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd tyOnantajilla, jotka harjoittavat toimintaa, jota
sdadnnellddn finanssipalveluna, on kdytdssidin asianmukaiset menettelyt tyontekijoitdén
varten, jotta tyontekijéit voivat ilmoittaa todellisista tai mahdollisista rikkomisista sisdisesti
erityisen riippumattoman ja erillisen kanavan kautta.

40 artikla
Piiditosten julkaiseminen

Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava timén asetuksen rikkomisen perusteella
madrittya hallinnollista seuraamusta tai toimenpidettd koskeva paitos virallisella
verkkosivustollaan vilittdmasti, kun seuraamuksen saaneelle henkil6lle on ilmoitettu
paitoksestid. Julkaistuissa tiedoissa on oltava vihintdankin tiedot rikkomisen tyypistd ja
luonteesta seké rikkomisesta vastuussa olevien henkildiden nimet. Tata velvollisuutta ei
sovelleta pdétoksiin, joissa midrdtdén luonteeltaan tutkinnallisia toimenpiteita.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkildllisyyden taikka
luonnollisten henkildiden henkil6llisyyden tai henkildtietojen julkaiseminen on tillaisten
tietojen julkaisemisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteella
kohtuutonta, tai jos tillainen julkaiseminen vaarantaisi finanssimarkkinoiden vakauden tai
meneilldén olevan tutkinnan, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset
viranomaiset toteuttavat jonkin seuraavista:

a)  lykkaavat seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmista koskevan paitdksen
julkaisemista, kunnes ei endi ole perusteita olla julkaisematta niita tietoja;

b)  julkaisevat padtoksen seuraamuksen tai toimenpiteen madrdamisestd nimettdmana
kansallisen lainsddddnnon mukaisella tavalla, mikdli nimettdmén julkaisemisen
avulla varmistetaan kyseisten henkil6tietojen tehokas suojelu; mikili seuraamus tai
toimenpide péétetddn julkaista nimettdména, kyseisten tietojen julkaisemista voidaan
lykéta kohtuulliseksi ajaksi, jos arvioidaan, ettd sen kuluessa syyt nimettomaan
julkaisemiseen raukeavat;

c)  jattdvit seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskevan padtoksen
julkaisematta, jos katsotaan, ettd a ja b alakohdassa sidddetyt vaihtoehdot eivét ole
riittdvid varmistamaan sitd, ettd

1) finanssimarkkinoiden vakaus ei vaarannu;

ii)  téllaisten padtosten julkaiseminen on oikeasuhteista luonteeltaan véhiisiksi
katsottaviin toimenpiteisiin ndhden.

Mikili paatokseen mééritd seuraamus tai toimenpide haetaan muutosta asianomaisilta
oikeus- tai muilta viranomaisilta, toimivaltaisten viranomaisten on lisdksi julkaistava
valittomasti virallisella verkkosivustollaan ndma tiedot ja mahdolliset myohemmét tiedot
muutoksenhaun tuloksesta. Lisdksi on julkaistava my0s kaikki paitokset, joilla kumotaan
seuraamuksen tai toimenpiteen midrdamistd koskeva aikaisempi paatos.

Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, etti timéin artiklan mukaisesti julkaistut
tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla véhintdin viiden vuoden ajan niiden
julkaisemisen jdlkeen. Julkaistujen tietojen sisdltdmid henkil6tietoja pidetdan

12142/16 rit/MSU/ts 73

LIITE

DRI FI



toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarvittavan ajan,
sovellettavien tietosuojasdéntdjen mukaisesti.

41 artikla
Seuraamuksista ilmoittaminen EAMV:lle

Toimivaltaisen viranomaisen on vuosittain toimitettava EAMV:lle yhteen kootut tiedot
kaikista 36 artiklan mukaisesti madratyistd hallinnollisista seuraamuksista ja
toimenpiteistd. EAMYV julkaisee ndmé tiedot vuosikertomuksessaan.

Jos jdsenvaltiot ovat paittineet 36 artiklan 1 kohdan mukaisesti vahvistaa
rikosoikeudellisia seuraamuksia 36 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sddnnosten
rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain EAMV:lle
nimettomiksi tehdyt ja yhdistetyt tiedot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja
médrityistd rikosoikeudellisista seuraamuksista. EAMV julkaisee méérattyja
rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot vuosikertomuksessa.

Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisia tai rikosoikeudellisia
seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteit, sen on samanaikaisesti ilmoitettava
ndistd hallinnollisista seuraamuksista tai toimenpiteisti EAMV:lle.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle kaikista miératyista
hallinnollisista seuraamuksista tai toimenpiteistd, joita ei ole julkaistu 40 artiklan 2 kohdan
c alakohdan mukaisesti, seka niitd koskevasta mahdollisesta muutoksenhausta ja sen
lopputuloksesta. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat
kaikkia madrattyji rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja
toimittavat ne EAMV:lle. EAMYV ylldpitéa sille ilmoitetuista seuraamuksista
keskustietokantaa pelkdstiddn toimivaltaisten viranomaisten vilistd tiedonvaihtoa varten.
Kyseiseen tietokantaan on pddsy ainoastaan toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd
paivitetddn toimivaltaisten viranomaisten toimittamien tietojen perusteella.

IX LUKU
DELEGOIDUT JA TAYTANTOONPANOSAADOKSET

42 artikla
Siirretyn sdiddosvallan kdyttiminen

Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tidssé artiklassa sdddetyt
edellytykset.

I Komissiolle siirretidn ... pdivistd ... kuuta ... [date of entry into force of this
Regulation] lukien maaradmattoméaksi ajaksi valta antaa 1 artiklanl 6 kohdassa,

2 artiklan 2 kohdassa, I 13 artiklan 1 ja 2 kohdassa, 14 artiklan 3 kohdassa, 15 artiklan
3 kohdassa ja 27 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja delegoituja saadoksia.

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklanl 6 kohdassa,
2 artiklan 2 kohdassa, I 13 artiklan 1 ja 2 kohdassa, 14 artiklan 3 kohdassa, 15 artiklan
3 kohdassa I ja 27 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron.
Peruuttamispiitokselld lopetetaan tuossa padtoksessd mainittu sdddosvallan siirto.
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Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivéni, jona sitd koskeva paatos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempénd, kyseisessa
padtoksessd mainittuna paivani. Peruuttamispiitos ei vaikuta jo voimassa olevien
delegoitujen sddddsten pétevyyteen.

Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtéaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Edella olevan 1 artiklanl 6 kohdan, 2 artiklan 2 kohdan, I 13 artiklan 1 ja 2 kohdan,

14 artiklan 3 kohdan, 15 artiklan 3 kohdan I ja 27 artiklan 3 kohdan nojalla annettu
delegoitu sdados tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdidos on annettu tiedoksi Euroopan
parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa siti tai jos sekd Euroopan parlamentti
ettd neuvosto ovat ennen mainitun miirdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne
eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd maardaikaa
jatketaan kolmella kuukaudella.

43 artikla
Komiteamenettely

Komissiota avustaa komission paatokselld 2001/528/EY*® perustettu Euroopan
arvopaperikomitea. Tdméa komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

X LUKU
LOPPUSAANNOKSET

44 artikla
Kumoaminen

Kumotaan direktiivi 2003/71/EY ... pdivistd ...kuuta ... [date of application of this
Regulation).

Viittauksia direktiiviin 2003/71/EY pidetdédn viittauksina tdhin asetukseen timén asetuksen
liitteessd IV olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.

4. Esitteitd, jotka on hyviksytty direktiivin 2003/71/EY kansallisten taytantdonpanosaaddsten
mukaisesti ennen ... pdivdd ...kuuta ... [date of application of this Regulation],
sadnnellddn edelleen kyseisessd kansallisessa lainsdddédnndssa niiden voimassaoloajan
paittymiseen asti tai sithen saakka, kun on kulunut kaksitoista kuukautta ... paivésti
...kuuta ... [date of application of this Regulation], sen mukaan, kumpi néisti tapahtuu
ensin.

26 Komission pdétds 2001/528/EY, tehty 6 pdivind kesdkuuta 2001, Euroopan

arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).
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45 artikla
Esitteiti koskeva EAMYV :n kertomus

1. EAMYV julkaisee 20 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun jérjestelman avulla julkisesti saataville
asetettujen asiakirjojen pohjalta vuosittain kertomuksen, joka sisiltii tilastotietoja
unionissa hyviksytyisté ja notifioiduista esitteistd sekd analyysin, jossa tarkastellaan
suuntauksia ottaen huomioon liikkeeseenlaskijoiden, varsinkin pk-yritysten, tyypit seka
litkkkeeseenlaskutyypit, erityisesti tarjousten vasta-arvo, siirtokelpoisten arvopapereiden
laji, kauppapaikan tyyppi sekd yksikkdkoko.

2. Kertomuksessa on oltava erityisesti:

a)  analyysi siitd, missd midrin koko unionissa kdytetdin 14 ja 15 artiklassa sdddettyja
julkistamisjarjestelmii ja 9 artiklassa sidddettya yleistd rekisterdintiasiakirjaa;

b) tilastotietoja ohjelmaesitteistd ja lopullisista ehdoista seki erillisiné asiakirjoina tai
yhtené asiakirjana laadituista esitteisti;

c) tilastotietoja keskimadrdisisté tai yhteenlasketuista miéristé, joita listaamattomat
yritykset, yritykset, joiden arvopapereilla kdyddin kauppaa monenkeskisissé
kaupankiyntijédrjestelmissd, mukaan lukien pk-yritysten kasvumarkkinat, sekd
yritykset, joiden arvopaperit on otettu kaupankéynnin kohteeksi sédénnellyilla
markkinoilla, ovat hankkineet tarjoamalla arvopapereita yleisolle timén asetuksen
mukaisesti. Kyseisiss tilastotiedoissa on tapauksen mukaan kéytettava
listautumisanteihin ja my6hempiin tarjoamisiin sekd osakesidonnaisiin ja muihin
kuin osakesidonnaisiin arvopapereihin perustuvaa jaottelua;

c a) tilastotiedot esitteiden laatimisen kustannuksista jaoteltuina ainakin
litkkeeseenlaskijoiden eri luokkien, liikkeeseenlaskun suuruuden sekd paikkojen
mukaan ja liikkeeseenlaskijoille aiheutuvien maksujen ja kulujen sekii niitdi
veloittavien palveluntarjoajien luokkien mukaan; tilastotietojen ohessa esitetddn
arvio esitteiden laatimiseen osallistuvien palveluntarjoajien viilisen kilpailun
tehokkuudesta sekd suosituksia kulujen vihentimisestd.

46 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio antaa viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [5 years from the date of entry into force of this
Regulation] Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdmén asetuksen toimivuudesta
seké tarvittaessa sen ohella sidddsehdotuksen.

Kertomuksessa on arvioitava muun muassa, ovatko esitteen tiivistelma, 14 ja 15 artiklassa sdddetyt
julkistamisjdrjestelmit sekd 9 artiklassa sdéddetty yleinen rekisterdintiasiakirja yha
tarkoituksenmukaisia niille asetettujen tavoitteiden saavuttamisen kannalta. Kertomuksessa on
otettava huomioon 19 artiklan 12 kohdassa mainitun vertaisarvioinnin tulokset.
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2a.

47 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni paivana sen jilkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan ... pdivistd ...kuuta ... [24 months from the date of entry into force of this
Regulation].

Poikkeuksena 2 kohtaan jisenvaltiot voivat soveltaa raja-arvoja, jotka on vahvistettu
1 artiklan 3 kohdan d alakohdan tai 3 artiklan 2 kohdan mukaista vaihtoehtoa varten,
timdn asetuksen voimaantulopiiivisti.

Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet 11 artiklan, 19 artiklan 8 kohdan,
29 artiklan, 30 artiklan, 36 artiklan, 37 artiklan, 38 artiklan, 39 artiklan, 40 artiklan ja

41 artiklan noudattamiseksi viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [24 months firom the date of
entry into force of this Regulation].

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE 1
ESITE
I Yhteenveto

II. Hallituksen ja hallintoneuvoston jéisenten, ylimmin johdon, neuvonantajien ja
tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yrityksen edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat yrityksen
arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen; ndma ovat ne henkildt, jotka
vastaavat esitteen laatimisesta, ja ne henkilot, jotka vastaavat tilintarkastuksen suorittamisesta.

III. Tarjousta koskevat tiedot ja arvioitu aikataulu

Tarkoituksena on antaa tarjousta koskevat keskeiset tiedot ja ilmoittaa tarjoukseen liittyvit
keskeiset paivamadarat.

A. Tarjousta koskevat tiedot
B. Menetelma ja arvioitu aikataulu
IV. Olennaiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yrityksen taloudellisesta tilasta, pidomarakenteesta ja
riskitekijoistd. Jos asiakirjaan sisdltyvid tilinpaédtoksid oikaistaan yrityksen konsernirakenteen tai
tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi, myds valitut taloudelliset tiedot
on oikaistava.

A. Valitut taloudelliset tiedot

B. Pddomarakenne ja velkaantuneisuus
C. Tarjoamisen syyt ja tulojen kaytto
D. Riskitekijat

V. Yritysta koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai palveluista ja sen
litkketoimintaan vaikuttavista tekijoistd. Pyrkimyksend on my0s antaa tietoja yrityksen aineellisten
kayttdomaisuushyodykkeiden riittivyydestd ja asianmukaisuudesta sekd yrityksen suunnitelmista
kasvattaa tai vihentda téllaista kapasiteettia tulevaisuudessa.

A. Yrityksen tausta ja kehitys

B. Liiketoiminnan kuvaus

C. Organisaatiorakenne

D. Aineelliset kdyttoomaisuushyddykkeet

VI. Toiminnallinen ja taloudellinen katsaus seki tulevaisuudennikymiit
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Tarkoituksena on esittdd johdon selvitys yrityksen taloudelliseen tilaan ja litketoiminnan tuloksiin
vaikuttaneista tekijoistd aiemmilta tilikausilta sekd johdon ennakkoarvio tekijoistd ja
kehityssuunnista, joilla on todennékoisesti olennainen vaikutus yrityksen taloudelliseen tilaan ja
litketoiminnan tuloksiin tulevina kausina.

A. Liiketoiminnan tulokset

B. Maksuvalmius ja pddomavarat

C. Tutkimus ja kehitys, patentit ja lisenssit jne.

D. Kehityssuunnat

VII. Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenet, ylin johto ja tyontekijit

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jisenistd ja ylimmésta
johdosta, jotta sijoittajat voivat arvioida ndiden henkildiden kokemusta, patevyytti ja
palkitsemistasoja seké heidén suhdettaan yritykseen.

A. Hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenet ja ylin johto
B. Palkitseminen

C. Hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatapa

D. Tyontekijit

E. Osakeomistus

VIII. Padiosakkaat ja ldhipiiriliiketoimet

Tarkoituksena on antaa tietoja pddosakkaista ja muista osapuolista, joilla voi olla midrdysvalta tai
vaikutusvaltaa yrityksessd. Tdssd annetaan myds tietoja litketoimista, joita yritys on tehnyt
yritykseen sidoksissa olevien henkildiden kanssa, seké siitd, ovatko nédiden liiketoimien ehdot
yrityksen kannalta oikeudenmukaisia.

A. Pédosakkaat

B. Lihipiiriliiketoimet

C. Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset
IX. Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tdsmentii, mitka tilinpaatdstiedot on siséllytettdva asiakirjaan ja mitkd kaudet on
katettava sekd kuinka vanhoja tilinpaitostiedot ja muut taloudelliset tiedot voivat olla.
Tilinpaatosten laatimisessa ja tarkastamisessa kaytettdviksi hyvéksytyt laskenta- ja
tilintarkastusperiaatteet médritelldan kansainvilisten tilinpddtos- ja tilintarkastusstandardien
mukaisesti.

A. Konsernitilinpditokset ja muut taloudelliset tiedot

B. Merkittdviat muutokset
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X. Tarjousta ja kaupankiynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja arvopapereiden tarjoamisesta ja kaupankdynnin kohteeksi
ottamisesta, arvopapereiden jakelusuunnitelmasta ja muista ndihin liittyvistd seikoista.

A. Tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

B. Jakelusuunnitelma

C. Markkinat

D. Myyvit arvopapereiden haltijat

E. Omistuksen laimentuminen (vain osakesidonnaiset arvopaperit)
F. Liikkeeseenlaskun kustannukset

XI. Lisatiedot

Tarkoituksena on antaa ldhinna sellaisia lakisééteisii tietoja, joita ei ole annettu muualla esitteessa.

A. Osakepddoma

B. Perustamiskirja ja yhtiojarjestys
C. Olennaiset sopimukset

D. Valuuttasdannostely

E. Veroseurauksia koskeva varoitus
F. Osingot ja maksuasiamichet

G. Asiantuntijalausunnot

H. Nahtévilla olevat asiakirjat

I. Tytéaryrityksid koskevat tiedot.
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LIITE II

REKISTEROINTIASIAKIRJA

I.  Hallituksen ja hallintoneuvoston jéisenten, ylimmin johdon, neuvonantajien ja
tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yrityksen edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat yrityksen
arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen; ndma ovat ne henkildt, jotka
vastaavat esitteen laatimisesta, ja ne henkilot, jotka vastaavat tilintarkastuksen suorittamisesta.

II. Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yrityksen taloudellisesta tilasta, pddomarakenteesta ja
riskitekijoistd. Jos asiakirjaan sisdltyvid tilinpaédtoksid oikaistaan yrityksen konsernirakenteen tai
tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi, myds valitut taloudelliset tiedot
on oikaistava.

A. Valitut taloudelliset tiedot

B. Pddomarakenne ja velkaantuneisuus
C. Riskitekijat

III. Yritysti koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen litketoimista, sen tarjoamista tuotteista tai palveluista ja sen
litketoimintaan vaikuttavista tekijoistd. Pyrkimyksend on my0s antaa tietoja yrityksen aineellisten
kayttoomaisuushyoddykkeiden riittdvyydestd ja asianmukaisuudesta sekd yrityksen suunnitelmista
kasvattaa tai vihentda téllaista kapasiteettia tulevaisuudessa.

A. Yrityksen tausta ja kehitys

B. Liiketoiminnan kuvaus

C. Organisaatiorakenne

D. Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet

IV. Toiminnallinen ja taloudellinen katsaus seki tulevaisuudennikymiit

Tarkoituksena on esittdd johdon selvitys yrityksen taloudelliseen tilaan ja liiketoiminnan tuloksiin
vaikuttaneista tekijoistd aiemmilta tilikausilta sekd johdon ennakkoarvio tekijoistd ja
kehityssuunnista, joilla on todenndkoisesti olennainen vaikutus yrityksen taloudelliseen tilaan ja
litketoiminnan tuloksiin tulevina kausina.

A. Liiketoiminnan tulokset
B. Maksuvalmius ja pddomavarat
C. Tutkimus ja kehitys, patentit ja lisenssit jne.

D. Kehityssuunnat
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V. Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenet, ylin johto ja tyontekijit

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jisenistd ja ylimmésta
johdosta, jotta sijoittajat voivat arvioida ndiden henkildiden kokemusta, patevyytti ja
palkitsemistasoja seké heidén suhdettaan yritykseen.

A. Hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenet ja ylin johto
B. Palkitseminen

C. Hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatapa

D. Tyontekijit

E. Osakeomistus

VI. Paidosakkaat ja ldhipiiriliiketoimet

Tarkoituksena on antaa tietoja pddosakkaista ja muista osapuolista, joilla voi olla madrdysvalta tai
vaikutusvaltaa yrityksessd. Tdssd annetaan myds tietoja litketoimista, joita yritys on tehnyt
yritykseen sidoksissa olevien henkildiden kanssa, seké siitd, ovatko nédiden liiketoimien ehdot
yrityksen kannalta oikeudenmukaisia.

A. Pédosakkaat

B. Lihipiiriliiketoimet

C. Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset
VII. Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tdsmentdi, mitka tilinpaatdstiedot on siséllytettdva asiakirjaan ja mitkd kaudet on
katettava seki kuinka vanhoja tilinpditostiedot ja muut taloudelliset tiedot voivat olla.
Tilinpaatosten laatimisessa ja tarkastamisessa kaytettdviksi hyvéiksytyt laskenta- ja
tilintarkastusperiaatteet médritelldan kansainvilisten tilinpaitos- ja tilintarkastusstandardien
mukaisesti.

A. Konsernitilinpditokset ja muut taloudelliset tiedot

B. Merkittdvat muutokset

VIII. Lisitiedot

Tarkoituksena on antaa ldhinna sellaisia lakisééateisii tietoja, joita ei ole annettu muualla esitteessa.
A. Osakepddoma

B. Perustamiskirja ja yhtiojarjestys

C. Olennaiset sopimukset

D. Asiantuntijalausunnot
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E. Néhtavilla olevat asiakirjat

F. Tiedot tytéryrityksist.
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LIITE III

ARVOPAPERILIITE

I.  Hallituksen ja hallintoneuvoston jéisenten, ylimmin johdon, neuvonantajien ja
tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yrityksen edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistuvat yrityksen
arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen; ndma ovat ne henkildt, jotka
vastaavat esitteen laatimisesta, ja ne henkilot, jotka vastaavat tilintarkastuksen suorittamisesta.

II. Tarjousta koskevat tiedot ja arvioitu aikataulu

Tarkoituksena on antaa tarjousta koskevat keskeiset tiedot ja ilmoittaa tarjoukseen liittyvét
keskeiset paivimaarat.

A. Tarjousta koskevat tiedot
B. Menetelma ja arvioitu aikataulu
III. Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset tiedot

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yrityksen taloudellisesta tilasta, pddomarakenteesta ja
riskitekijoistd. Jos asiakirjaan sisdltyvid tilinpadtoksid oikaistaan yrityksen konsernirakenteen tai
tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi, myds valitut taloudelliset tiedot
on oikaistava.

A. Pddomarakenne ja velkaantuneisuus
B. Tarjoamisen syyt ja tulojen kéytto
C. Riskitekijat

IV. Asiantuntijoiden sidokset

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista muutoin kuin vakituisesti palkattujen
asiantuntijoiden tai neuvonantajien kanssa.

V. Tarjousta ja kaupankidynnin kohteeksi ottamista koskevat yksityiskohtaiset tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja arvopapereiden tarjoamisesta ja kaupankdynnin kohteeksi
ottamisesta, arvopapereiden jakelusuunnitelmasta ja muista ndihin liittyvista seikoista.

A. Tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen
B. Jakelusuunnitelma

C. Markkinat

D. Myyvit arvopapereiden haltijat

E. Omistuksen laimentuminen (vain osakesidonnaiset arvopaperit)
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F. Liikkeeseenlaskun kustannukset

VI. Lisitiedot

Tarkoituksena on antaa ldhinna sellaisia lakisééteisii tietoja, joita ei ole annettu muualla esitteessa.
A. Valuuttasddnnostely

B. Veroseurauksia koskeva varoitus

C. Osingot ja maksuasiamiehet

D. Asiantuntijalausunnot

E. Néhtdvilld olevat asiakirjat
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LIITE IV

Vastaavuustaulukko

(44 artiklassa tarkoitettu)

Direktiivi 2003/71/EY

Tama asetus

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohta lukuun ottamatta 1 artiklan
2 kohdan h alakohtaa

1 artiklan 2 kohta

1 artiklan 2 kohdan h alakohta

1 artiklan 3 kohdan d alakohta

1 artiklan 3 kohta

4 artikla

1 artiklan 4 kohta

1 artiklan 5 kohdan a ja b alakohta

2 artiklan 1 kohta

2 artiklan 1 kohta

2 artiklan 4 kohta

2 artiklan 2 kohta

3 artiklan 1 kohta

3 artiklan 1 kohta

3 artiklan 2 kohdan a alakohta

1 artiklan 3 kohdan a alakohta

3 artiklan 2 kohdan b alakohta

1 artiklan 3 kohdan b alakohta

3 artiklan 2 kohdan c alakohta

1 artiklan 3 kohdan c alakohta

3 artiklan 2 kohdan d alakohta

3 artiklan 2 kohdan e alakohta

3 artiklan 2 kohdan 2 ja 3 alakohta

5 artikla

3 artiklan 3 kohta

3 artiklan 3 kohta

3 artiklan 4 kohta

1 artiklan 5 kohdan b alakohta

4 artiklan 1 kohdan a alakohta

1 artiklan 3 kohdan e alakohta

4 artiklan 1 kohdan b alakohta

1 artiklan 3 kohdan f alakohta

4 artiklan 1 kohdan c alakohta

1 artiklan 3 kohdan g alakohta

4 artiklan 1 kohdan d alakohta

1 artiklan 3 kohdan h alakohta

4 artiklan 1 kohdan e alakohta

1 artiklan 3 kohdan 1 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 2 ja 5 alakohta
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4 artiklan 2 kohdan a alakohta

1 artiklan 4 kohdan a alakohta

4 artiklan 2 kohdan b alakohta

1 artiklan 4 kohdan c alakohta

4 artiklan 2 kohdan c alakohta

1 artiklan 4 kohdan d alakohta

4 artiklan 2 kohdan d alakohta

1 artiklan 4 kohdan e alakohta

4 artiklan 2 kohdan e alakohta

1 artiklan 4 kohdan f alakohta

4 artiklan 2 kohdan f alakohta

1 artiklan 4 kohdan g alakohta

4 artiklan 2 kohdan g alakohta

1 artiklan 4 kohdan b alakohta

4 artiklan 2 kohdan h alakohta

1 artiklan 4 kohdan h alakohta

4 artiklan 3 kohta

1 artiklan 6 kohta

5 artiklan 1 kohta

6 artiklan 1 kohta

5 artiklan 2 kohta

7 artikla

5 artiklan 3 kohta

6 artiklan 2 kohta

5 artiklan 4 kohdan 1 alakohta

& artiklan 1 kohta

5 artiklan 4 kohdan 2 alakohta

& artiklan 9 kohta

5 artiklan 4 kohdan 3 alakohta

8 artiklan 4 kohta ja 24 artiklan 4 kohta

5 artiklan 5 kohta

13 artiklan 1 kohta

6 artiklan 1 kohta

11 artiklan 1 kohta

6 artiklan 2 kohta

11 artiklan 2 kohta

7 artiklan 1 kohta

13 artiklan 1 kohdan 1 alakohta

7 artiklan 2 kohdan a alakohta

13 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan a alakohta

7 artiklan 2 kohdan b alakohta

13 artiklan 2 kohdan 2 alakohdan b alakohta

7 artiklan 2 kohdan c alakohta

13 artiklan 2 kohdan 2 alakohdan c alakohta

7 artiklan 2 kohdan d alakohta

13 artiklan 2 kohdan 2 alakohdan c alakohta

7 artiklan 2 kohdan e alakohta

15 artikla

7 artiklan 2 kohdan f alakohta

13 artiklan 2 kohdan 2 alakohdan d alakohta

7 artiklan 2 kohdan g alakohta 14 artikla
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7 artiklan 3 kohta

13 artiklan 3 kohta

7 artiklan 4 kohta

& artiklan 1 kohta

17 artiklan 1 kohta

& artiklan 2 kohta

17 artiklan 2 kohta

& artiklan 3 kohta

17 artiklan 3 kohta

& artiklan 3 a kohta

17 artiklan 4 kohta

& artiklan 4 kohta

17 artiklan 5 kohta

& artiklan 5 kohta

9 artiklan 1 kohta

12 artiklan 1 kohta

9 artiklan 2 kohta

12 artiklan 1 kohta

9 artiklan 3 kohta

12 artiklan 1 kohta

9 artiklan 4 kohta

12 artiklan 2 kohta

11 artiklan 1 kohta

18 artiklan 1 kohta

11 artiklan 2 kohta

18 artiklan 2 kohta

11 artiklan 3 kohta

18 artiklan 4 kohta

12 artiklan 1 kohta

10 artiklan 1 kohdan 1 alakohta

12 artiklan 2 kohta

10 artiklan 1 kohdan 2 alakohta

12 artiklan 3 kohta

13 artiklan 1 kohta

19 artiklan 1 kohta

13 artiklan 2 kohta 19 artiklan 2 kohta
13 artiklan 3 kohta 19 artiklan 3 kohta
13 artiklan 4 kohta 19 artiklan 4 kohta
13 artiklan 5 kohta 19 artiklan 7 kohta
13 artiklan 6 kohta 19 artiklan 8 kohta

13 artiklan 7 kohta

19 artiklan 10 kohta

14 artiklan 1 kohta

20 artiklan 1 kohta
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14 artiklan 2 kohta 20 artiklan 2 kohta
14 artiklan 3 kohta -

14 artiklan 4 kohta 20 artiklan 5 kohta
14 artiklan 4 a kohta 20 artiklan 6 kohta
14 artiklan 5 kohta 20 artiklan 8 kohta
14 artiklan 6 kohta 20 artiklan 9 kohta
14 artiklan 7 kohta 20 artiklan 10 kohta
14 artiklan 8 kohta 20 artiklan 11 kohta

15 artiklan 1 kohta

21 artiklan 1 kohta

15 artiklan 2 kohta

21 artiklan 2 kohta

15 artiklan 3 kohta

21 artiklan 3 kohta

15 artiklan 4 kohta

21 artiklan 4 kohta

15 artiklan 5 kohta

15 artiklan 6 kohta

21 artiklan 5 kohta

15 artiklan 7 kohta

21 artiklan 6 kohta

16 artiklan 1 kohta

22 artiklan 1 kohta

16 artiklan 2 kohta

22 artiklan 2 kohta

16 artiklan 3 kohta

22 artiklan 6 kohta

17 artiklan 1 kohta

23 artiklan 1 kohta

17 artiklan 2 kohta

23 artiklan 2 kohta

18 artiklan 1 kohta

24 artiklan 1 kohta

18 artiklan 2 kohta

24 artiklan 2 kohta

18 artiklan 3 kohdan 1 alakohta

24 artiklan 3 kohta

18 artiklan 3 kohdan 2 alakohta

20 artiklan 5 kohdan 3 alakohta ja 20 artiklan
6 kohta

18 artiklan 4 kohta

24 artiklan 6 kohta

19 artiklan 1 kohta

25 artiklan 1 kohta
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19 artiklan 2 kohta

25 artiklan 2 kohta

19 artiklan 3 kohta

25 artiklan 3 kohta

19 artiklan 4 kohta

20 artiklan 1 kohta

27 artiklan 1 kohta

20 artiklan 2 kohta

27 artiklan 2 kohta

20 artiklan 3 kohta

27 artiklan 3 kohta

21 artiklan 1 kohta

29 artiklan 1 kohta

21 artiklan 1 a kohta

32 artiklan 1 kohta

21 artiklan 1 b alakohta

32 artiklan 2 kohta

21 artiklan 2 kohta

29 artiklan 2 kohta

21 artiklan 3 kohdan a alakohta

30 artiklan 1 kohdan a alakohta

21 artiklan 3 kohdan b alakohta

30 artiklan 1 kohdan b alakohta

21 artiklan 3 kohdan c alakohta

30 artiklan 1 kohdan c alakohta

21 artiklan 3 kohdan d alakohta

30 artiklan 1 kohdan d alakohta

21 artiklan 3 kohdan e alakohta

30 artiklan 1 kohdan e alakohta

21 artiklan 3 kohdan f alakohta

30 artiklan 1 kohdan f alakohta

21 artiklan 3 kohdan g alakohta

30 artiklan 1 kohdan g alakohta

21 artiklan 3 kohdan h alakohta

30 artiklan 1 kohdan h alakohta

21 artiklan 3 kohdan 1 alakohta

30 artiklan 1 kohdan 1 alakohta

21 artiklan 3 kohdan 2 alakohta

30 artiklan 1 kohdan 2 alakohta

21 artiklan 4 kohdan a alakohta

30 artiklan 1 kohdan 1 alakohta

21 artiklan 4 kohdan b alakohta

30 artiklan 1 kohdan m alakohta

21 artiklan 4 kohdan c alakohta

21 artiklan 4 kohdan d alakohta

30 artiklan 1 kohdan n alakohta

21 artiklan 4 kohdan 2 alakohta

30 artiklan 1 kohdan 3 alakohta

21 artiklan 5 kohta

29 artiklan 3 kohta ja 30 artiklan 5 kohta
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22 artiklan 1 kohta

33 artiklan 2 kohta

22 artiklan 2 kohdan 1 alakohta

31 artiklan 1 kohta

22 artiklan 2 kohdan 2 alakohta

22 artiklan 2 kohdan 3 alakohta

31 artiklan 5 kohta

22 artiklan 3 kohta

22 artiklan 4 kohta

31 artiklan 6 ja 7 kohta

23 artiklan 1 kohta

35 artiklan 1 kohta

23 artiklan 2 kohta

35 artiklan 2 kohta

24 artikla 43 artikla
24 a artiklan 1 kohta 42 artiklan 2 kohta
24 a artiklan 2 kohta 42 artiklan 4 kohta

24 a artiklan 3 kohta

42 artiklan 1 kohta

24 b artikla

42 artiklan 3 kohta

24 ¢ artikla

42 artiklan 5 kohta

25 artiklan 1 kohta

36 artiklan 1 kohta

25 artiklan 2 kohta 40 artikla

26 artikla 38 artikla

27 artikla -

28 artikla -

29 artikla -

30 artikla -

31 artikla 46 artikla

32 artikla 47 artikla

33 artikla 47 artikla
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