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I.  SISSEJUHATUS

Majandus- ja rahanduskomisjon esitas raporti, mis sisaldab {ihte muudatusettepanekut
(muudatusettepanek 1) madruse ettepaneku muutmiseks. Lisaks sellele esitas:

e S&D fraktsioon kaks muudatusettepanekut (muudatusettepanekud 2—3) ning

e GUE/NGL fraktsioon kuus muudatusettepanekut (muudatusettepanekud 4-9).
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II.

ARUTELU

Raportdor Petr JEZEK (ALDE — CZ) avas 14. septembril 2016 toimunud arutelu ja:

vditis, et prospektid on praegu koormavad dokumendid ning et kapitalivaartpaberite prospektide
koostamine maksab keskmiselt 1000 000 eurot. Prospektid on vaja muuta vihem
vaevandudvaks nii investorite kaitse kui emitentide koormuse vdhendamise seisukohast.
Majandus- ja rahanduskomisjon raporti peamine eesmérk on liikuda tdelise kapitaliturgude liidu
suunas, Uhtlustades VKEdele ja emitentidele kohaldatavat ELi korda 1000000 -
20 000 000 euro suuruste summade puhul, pakkudes neile vdimalust koostada lihtsustatud
prospekt, mida hakatakse nimetama ELi kasvuprospektiks. Véheneks killustatus ning
litkkmesriikide kaalutlusdigus oleks piiratud. Viheneksid emitentide koormus ja kulud. Tagatud
oleks investorite kaitse ning

markis, et enamik fraktsioone jagavad samu iihiseid eesmérke, seda seoses tdelise Euroopa
korraga, millega {ihtlustakse prospektindudeid, seoses liikmesriikide kaalutlusdiguse
vihendamisega vidiksemate emissioonide puhul ning seoses tdhelepanu pooramisega VKEde

koormuse vihendamisele.

Volinik DOMBROVSKIS:

viitis, et Euroopa Komisjonil oli selgelt sonastatud eesmirk — luua lihtsam, kiirem ja odavam
prospektikord. Prospekt peaks sisaldama selget ja vorreldavat teavet, nii et mis tahes driiihing
saaks lihe ainsa dokumendiga kaasata kapitali kogu Euroopas;

markis, et mitte kdik dritthingud ei vaja ega soovi kapitali kaasata kogu Euroopas, seega ei
peaks iihtne prospekt olema ndutav vidikeste summade kaasamise puhul kohalikul tasandil.
Sellest tulenevalt tegi Euroopa Komisjon ettepaneku, et kuni 10 000 000 euro suuruseid
summasid peaks olema vdimalik kaasata ilma prospektita. Uhtse prospekti ndue viiksemate
summade puhul tooks endaga kaasa ebaproportsionaalsed kulud, mis moodustaksid kuni 10 %
kaasatud summast kapitalivdartpaberite puhul ja kuni 5 % vdlakirjade emiteerimise puhul. Ta
véljendas Euroopa Komisjoni huvi Euroopa Parlamendi ettepaneku vastu luua kohandatud ELi
kasvuprospekt véikestele A&riiihingutele ja kapitaliemissioonidele kuni 20 000 000 eurot.
Prospekti koostamise kulud peavad olema proportsionaalsed soovitud investeeringutega;

tuletas meelde, et iiks pohjustest Euroopa Komisjoni uue ja rohkemate eranditega
prospektimééruse ettepaneku esitamiseks oli see, et eelmine, vdidetavalt lihtsam kord ei olnud

tdiemahulisest prospektist oluliselt lihtsam;
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viitis, et Euroopa Komisjoni ettepanek lihtsustab vdirtpaberiborsil voi monel muul reguleeritud
turul juba noteeritud firmade nn teiseseid emissioone. Need moodustavad suure osa (ligikaudu
70 %) vahendamata emissioonidest. Euroopa Komisjon toetab Euroopa Parlamendi eesmarki
seda veelgi tosta;

tervitas Euroopa Parlamendi soovitusi seoses nn sagedaste emitentide kiire kinnitamise
vajadusega, sest nimetatud emitente kisitlev teave on juba kittesaadav ja seda ajakohastatakse
korrapéraselt. Sagedaste emitentide kiire kinnitamine vdiks tdeliselt {ihtlustada kapitaliturgude
poole podrdumist ja muuta Euroopa t6dstust konkurentsivdimelisemaks {ilemaailmsel tasandil
ning

markis, et jadnud on moned kiisimused, mida tuleb kolmepoolsetel ldbirddkimistel arutada,
nditeks see, kuidas viia Euroopa Komisjoni ettepanek muuta prospektid kohustuslikuks vaid
10 000 000 eurot iiletavate summade puhul kooskdlla Euroopa Parlamendi ettepanekuga luua
ELi kasvuprospekt, mida kohaldataks kaasatud kapitalisummadele vahemikus 5 000 000—
20 000 000 eurot.

Siseturu- ja tarbijakaitsekomisjoni nimel sdona votnud Vicky FORD (ECR — UK):

rohutas tihisrahastamisest tulenevaid uusi vdimalusi, mida ei tohi biirokraatiaga {ile koormata
juba enne kiivitumist;

tuletas meelde, et tema komisjoni roll on tagada tarbijate kaitse. Tunnistades, et tarbijad saavad
kasu suuremast investeerimisvoimaluste valikust, oli tema komisjon samuti teinud tdsist
koostddd tarbijakaitse ekspertidega, et tagada asjakohasel tasemel selge ja tépne teave, et
tarbijad saaksid teha teadlikke valikuid ning

véljendas lootust, et ka pdrast Brexitit on vdimalik leida viise ELi é&rilthingute jatkuvaks
juurdepéisuks Uhendkuningriigi integreeritud kapitaliturgudele, samuti siilitada ja arendada

Briti dritihingute suhteid investoritega kogu Euroopas.

Fraktsiooni PPE nimel sdna votnud Tom VANDENKENDELAERE (PPE — BE) viitis, et Euroopa

aritthingud soltuvad iilemiira pankadepoolsest rahastamisest ning et see on tingitud liiga

koormavast prospektiméérusest. See takistab VKEde kasvu. Tema fraktsioon teeks koik voimaliku,

et holbustada ariiihingutel kapitali kaasamist.
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Fraktsiooni S&D nimel sona votnud Neena GILL (S&D — UK) mirkis, et 2014. aastal oli vaid {iks
neljast prospektist passiga kinnitatud ning et valdav enamus emitentidest kaasas kapitali oma
litkkmesriigis. See peab muutuma. Kapital peab vabalt litkuma ning ei tohi peatuda litkmesriikide
piiridel. See vOib ka aidata tagada juurdepddsu rahalistele vahenditele institutsioonilistelt
investoritelt, kes oma kapitali ei investeeri praeguste madalate intressimédérade tottu. VKEde jaoks
tuleks avada kapitaliturgude potentsiaal, muutes prospektid vihem vaevandudvaks ja odavamaks

ning jéttes dra pankade ja juristide aegandudva ja tileliigse t00.

Fraktsiooni GUE/NGL nimel sona votnud Miguel VIEGAS (GUE/NGL - PT) mérkis, et
finantstooted on muutumas iiha keerukamaks ning taunis kasumi maksimeerimise pohimdtteid. Ta

rohutas vajadust kaitsta avaliku sektori kontrolli finantssiisteemi {ile.

Ernest URTASUN (Verts/ALE — ES) leidis, et kavandatud erandid on liiga laiaulatuslikud ning
kutsus tles lisama hoiatust, et véikeinvestorid oleksid teadlikud konkreetsete toodetega seotud

probleemidest.

Volinkk DOMBROVSKIS vottis veel kord sdna ja viljendas lootust, et kolmepoolsete

labirddkimistega voiks alustada 1dhinédalatel.

Raport6or vottis veelkord sona ja palus tdiskogult tugevat mandaati enne eelseisvaid kolmepoolseid

labirdakimisi.

III. HAALETAMINE

Parlament vottis 15. septembril 2016 toimunud hédletusel vastu kolm muudatusettepanekut
(muudatusettepanekud 1, 2 ja 3). Kédesoleva mirkuse lisas on esitatud komisjoni ettepaneku tekst,

millesse on nimetatud kolm muudatusettepanekut sisse viidud.

Hédletamine seadusandliku resolutsiooni iile liikkati edasi hilisemale istungile, seega esimest
lugemist ei 10petatud. Seejirel saadeti kiisimus Euroopa Parlamendi kodukorra artikli 61 1dike 2

kohaselt uuesti ldbivaatamiseks majandus- ja rahanduskomisjonile.
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LISA
(15.09.2016)

Viirtpaberite avalikul pakkumisel voi kauplemisele votmisel avaldatav
prospekt ***]

Euroopa Parlamendi 15. septembril 2016. aastal vastuvéetud muudatusettepanekud
ettepanekule votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarus viartpaberite avalikul

pakkumisel voi kauplemisele votmisel avaldatava prospekti kohta (COM(2015)0583 — C8-
0375/2015 — 2015/0268(COD))'

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

[Muudatusettepanek 1, kui ei ole osutatud teisiti]

EUROOPA PARLAMENDI MUUDATUSED"

komisjoni ettepanekule

Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

vaartpaberite avalikul pakkumisel voi kauplemisele votmisel avaldatava prospekti kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

Asi saadeti vastavalt kodukorra artikli 61 16ike 2 teisele 1digule vastutavale komisjonile
uuesti ldbivaatamiseks (A8-0238/2016).

Muudatused: uus voi muudetud tekst on mérgistatud paksus kaldkirjas, vilja jietud tekst on
téhistatud sﬁmboligal .
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EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

~ 3
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust’,

pirast konsulteerimist Regioonide Komiteega,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt*

ning arvestades jargmist:

(1

2

3)

Kéesolev méérus on oluline samm kapitaliturgude liidu 16puleviimise teel, nagu on kirjas
komisjoni 30. septembri 2015. aasta teatises Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa
Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,,Kapitaliturgude liidu loomise
tegevuskava®. Kapitaliturgude liidu eesmirk on aidata ettevotetel votta kasutusele rohkem
erinevatest allikatest périt kapitali kdikjalt Euroopa Liidust (edaspidi ,,liit*), muuta turgude
toimimine tdhusamaks ja pakkuda investoritele ja hoiustajatele tdiendavaid voimalusi panna

oma raha teenima, et suurendada majanduskasvu ja luua tookohti.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2003/71/EU° on sitestatud iihtsed pdhimdtted ja
eeskirjad seoses viirtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele
votmisel koostatava, kinnitatava ja avaldatava prospektiga. Arvestades diguslikku ja turu

arengut alates direktiivi joustumisest, tuleks nimetatud direktiiv asendada.

Teabe avalikustamine véartpaberite avalikul pakkumisel voi nende reguleeritud turul

kauplemisele votmisel on viga oluline, et kaitsta investoreid, kaotades teabe ebaslimmeetria

ELTC 177, 18.5.2016, Ik 9.

ELT C 195, 2.6.2016, Ik 1.

Euroopa Parlamendi ... seisukoht [(ELT ...)/(Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata)] ja
ndukogu ... otsus.

Euroopa Parlamendi ja néukogu 4. novembri 2003. aasta direktiiv 2003/71/EU
vddrtpaberite iildsusele pakkumisel voi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti ja
direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta (ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64).
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“

)

(6)

nende ja emitentide vahel. Sellise avalikustamise iihtlustamine vodimaldab kehtestada
piiriiilese loamehhanismi, mis holbustab siseturu tGhusat toimimist paljude eri véddrtpaberite

puhul.

Erinevad késitlused killustaksid siseturgu, kuna emitentidele, pakkujatele ja kauplemisele
vOtmise taotlejatele kehtiksid eri liikmesriikides erinevad reeglid ja iihes liikmesriigis
kinnitatud prospekte ei pruugiks olla voimalik kasutada teistes litkmesriikides. Kui puudub
ithtne raamistik, et tagada avalikustamise iihtsus ja loamehhanismi toimimine liidus, on
toendoline, et litkmesriikide oigusaktide erinevused takistaksid viértpaberite siseturu
torgeteta toimimist. Seetdttu on asjakohane kehtestada prospektide digusraamistik liidu
tasandil, et tagada siseturu nduetekohane toimimine ja parandada selle toimimise tingimusi,

eelkdige seoses kapitaliturgudega, ning tagada tarbijate ja investorite korgetasemeline kaitse.

On asjakohane ja vajalik, et teabe avalikustamise reeglid véértpaberite avaliku pakkumise
voi reguleeritud turul kauplemisele votmise korral oleksid seadusandlikult maddruse vormis,
tagamaks, et sitteid, millega kehtestatakse vaartpaberite avaliku pakkumisega ja reguleeritud
turul kauplemisele votmisega seotud isikutele vahetult kohustusi, kohaldatakse kogu liidus
ithetaoliselt. Kuna prospekte késitlevate sitete digusraamistik peab holmama meetmeid, mis
tapsustavad prospektide koigi aspektidega seotud konkreetseid noudeid, siis isegi véikesed
erinevused nende aspektide kisitlemisel voivad oluliselt takistada védrtpaberite piiriiilest
pakkumist, reguleeritud turgudel mitmekordset noteerimist ja ELi tarbijakaitse eeskirjade
jérgimist. Seega peaks vahetult kohaldatava ja siseriiklikke digusakte mittevajava médruse
kasutamine vdhendama vOimalust, et litkkmesriikide tasandil vOetakse erinevaid meetmeid,
ning tagama iihtse ldhenemisviisi, suurema oiguskindluse ja ennetama mérkimisvédrsete
takistuste ilmnemist seoses piiriiilese pakkumise ja mitmekordse reguleeritud turgudele
kauplemisele vOtmisega. Maédruse kasutamine tugevdab ka wusaldust liidu turgude
labipaistvuse vastu ja vidhendab regulatiivset keerukust ning dritthingute otsingu- ja

vastavuskulusid.

Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivi 2010/73/EL® hindamine on niidanud, et

direktiiviga tehtud teatavad muudatused ei ole tditnud esialgseid eesmirke ning liidus on

Euroopa Parlamendi ja noukogu 24. novembri 2010. aasta direktiiv 2010/73/EL, millega
muudetakse direktiivi 2003/71/EU viiirtpaberite iildsusele pakkumisel voi kauplemisele
lubamisel avaldatava prospekti kohta ja direktiivi 2004/109/EU liibipaistvuse néuete
ithtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vidirtpaberid
on lubatud reguleeritud turul kauplemisele (ELT L 327, 11.12.2010, Ik 1).
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(7

®)

€))

(10)

(In

vaja prospektikorda veelgi muuta, et lihtsustada ja parandada selle kohaldamist, suurendada
selle tohusust ja tosta liidu rahvusvahelist konkurentsivoimet, aidates seeldbi vdhendada

halduskoormust.

Kidesoleva méédruse eesmirk on tagada investorite kaitse ja turu tohusus, samal ajal
tohustades {ihtset kapitaliturgu. Sellise teabe esitamine, mis vastavalt emitendi ja
vadrtpaberite olemusele on vajalik selleks, et investorid saaksid teha teadliku
investeerimisotsuse, tagab koos &ritegevuse eeskirjadega investorite kaitse. Peale selle on
see teave tohus vahend véértpaberite vastu usalduse suurendamisel, millega aidatakse kaasa
vadrtpaberiturgude nduetekohasele toimimisele ja nende arengule. Sobiv viis selle teabe

kittesaadavaks tegemiseks on prospekti avaldamine.

Kéesoleva médruse avalikustamisnduded ei takista liikmesriiki voi padevat asutust v3i borsi
kehtestamast oma eeskirjadega muid asjakohaseid ndudeid, mis on seotud viirtpaberite
kauplemisele votmisega reguleeritud turul (eriti dritihingu tldjuhtimise osas). Niisugused
nouded ei tohi otseselt ega kaudselt piirata piddeva asutuse kinnitatava prospekti koostamist,

sisu ega levitamist.

Kidesolev madrus ei peaks hdlmama mittekapitalivddrtpabereid, mille on emiteerinud
litkmesriik voi tema piirkondlik vdi kohalik asutus voi avalik-Giguslik rahvusvaheline
organisatsioon, kuhu kuulub vdhemalt iiks litkmesriik, voi Euroopa Keskpank voi

litkmesriigi keskpank, ja seega ei tohiks madrus neid mojutada.

Selleks et tagada investorite kaitse, peaks prospektindue hdlmama nii kapitalivdértpabereid
kui ka mittekapitalivddrtpabereid, mida avalikult pakutakse vdi mis voetakse reguleeritud
turgudel kauplemisele. Moned kéesoleva méédrusega holmatud véartpaberid annavad
omanikule diguse omandada vdorandatavaid véairtpabereid voi saada sularahaarvelduse teel
rahasumma, mis miératakse kindlaks muude instrumentide pdhjal, eeskitt voorandatavate
vadrtpaberite, valuutade, intressiméddrade voi tootluse, kauba- voi muude indeksite voi
modtarvude pohjal. Kéesolev méédrus hdlmab eelkdige ostutdhti, kaetud ostutihti,
sertifikaate, hoidmistunnistusi ja vahetusvaartpabereid, nditeks investori valikul vahetatavaid

védrtpabereid.

Selleks et tagada prospekti kinnitamine ja sellele loa andmine ning kdesolevale méérusele

vastavuse jarelevalve, eelkdige seoses reklaamitegevusega, tuleb iga prospekti puhul teha
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(12)

(12 a)

(13)

kindlaks padev asutus. Seega tuleks kidesolevas maéddruses selgelt kindlaks maédrata

paritoluliikmesriik, kellel on kdige paremad vdoimalused prospekti kinnitamiseks.

Viirtpaberite avalike pakkumiste puhul, mille koguvdiirtus liidus on alla 1 000 000 euro, ei
ole kdesoleva madruse kohase prospekti koostamise kulud pakkumise kavandatud tuluga
toendoliselt proportsionaalsed. Seetottu on asjakohane, et nii véikestele pakkumistele ei
kohaldata nouet koostada prospekt kdesoleva maiidruse alusel. Liikmesriigid ei peaks
laiendama kiiesoleva mdiiruse kohase prospekti koostamise noudeid neile viiirtpaberite
pakkumistele, mille koguvdidrtus jidb alla nimetatud piirmddra. Liikmesriigid peaksid ka
hoiduma kehtestamast riiklikul tasandil muid avalikustamisndudeid, mis voiksid tekitada
ebaproportsionaalse voi ebavajaliku koormuse selliste pakkumistega seoses ja suurendaksid
seega siseturu Kkillustatust. Juhul kui liikmesriigid kehtestavad sellised riiklikud
avalikustamisnouded, peaksid nad teavitama kohaldatavatest eeskirjadest komisjoni ja

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet (ESMA).

Komisjon peaks selliseid riiklikke avalikustamisnoudeid analiiiisima ja integreerima
saadud tulemused oma tegevusse iihisrahastamise valdkonnas, arvestades vajadusega
hoida dra siseturu killustatus. On oluline, et liidu tasandi oiguskeskkond tagaks
driithingutele piisavad kapitali kaasamise voimalused. Komisjon peaks seetottu
kapitaliturgude liidu vaimus ja investeeringute vabastamise eesmdirgil esitama
seadusandliku algatuse iihisrahastamise tavade reguleerimiseks ja iihtlustamiseks kogu

litdus.

Arvestades finantsturgude erinevaid suurusi liidus, on iihtlasi asjakohane anda
litkmesriikidele voimalus vabastada kiiesolevas mdidiruses sitestatud prospektikohustusest
vddrtpaberite avalikud pakkumised, mille vdidrtus ei iileta 5 000 000 eurot. Eelkoige
peaksid liikmesriigid saama vabalt siitestada oma siseriiklikus oiguses piirmddra
vahemikus 1 000 000 eurot kuni 5000000 eurot, viljendatuna pakkumise
koguviiirtusena liidus 12kuulise perioodi jooksul, alates millest seda erandit peaks
kohaldama, arvestades nende poolt asjakohaseks peetavat riigisiseste investorite kaitse taset.
Liikmesriigid peaksid teavitama valitud piirmddrast komisjoni ja ESMAt. Vidrtpaberite
avalikele pakkumistele, mille suhtes sellist vabastust kohaldatakse, ei tohiks laieneda
kdesoleva mdiiruse kohane loa andmise kord. Ka tuleks selliste pakkumiste puhul selgelt
dra ndidata, et avalik pakkumine ei ole piiriiilest laadi ning sellesse ei tohiks aktiivselt

kaasata investoreid viiljastpoolt seda liikmesriiki.
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(13 a) Juhul kui liikmesriik otsustab vabastada prospektikohustusest vidrtpaberite avalikud

(14)

(15)

(16)

pakkumised, mille koguvdiirtus ei iileta 5 000 000 eurot, ei tohiks miski kdesolevas
mdidruses takistada seda liikmesriiki kehtestamast riikliku tasandi eeskirju, mis
voimaldavad mitmepoolsetel kauplemissiisteemidel mddrata kindlaks, millise sisuga peab
olema dokument, mis emitendil tuleb oma vidrtpaberite esmaseks kauplemisele votmiseks
esitada. Sellisel juhul voiks olla asjakohane, et mitmepoolse kauplemissiisteemi operaator
mdidrab kindlaks, kuidas toimub loadokumendi libivaatamine, mis ei pea tingimata

eeldama piideva asutuse voi mitmepoolse kauplemissiisteemi ametlikku kinnitust.

Kui viirtpaberite pakkumine on suunatud iiksnes piiratud ringile investoritele, kes ei ole
kutselised investorid voi muud investorid, kes tiidavad mddruse (EL) nr 345/2013 artikli 6
loike 1 punktides a ja b siitestatud tingimusi, on prospekti koostamine ebaproportsionaalne
koormus, arvestades nende isikute vdikest arvu, kellele pakkumine on suunatud, ja seega ei
tohiks prospekti nduda. See peaks kehtima nditeks pakkumisele, mis on suunatud dritihingu

juhtide sugulastele vai isiklikele tuttavatele.

Juhtide ja tootajate motiveerimisel omandama oma dritihingu véairtpabereid voib olla
positilvne moju driithingute iildjuhtimisele ja see vO0ib aidata luua pikaajalist védrtust,
tugevdades tootajate piihendumust ja omanditunnet, {ihtlustades aktsiondride ja tootajate
huvisid ning pakkudes viimastele investeerimisvoimalusi. Todtajate osalus oma ériiihingus
on eriti oluline védikeste ja keskmise suurusega ettevotjate (VKEde) jaoks, kelle puhul voib
iiksikutel tootajatel olla drilihingu edukuses tdendoliselt viga oluline roll. Seetdttu ei tohiks
kehtestada nduet koostada prospekt pakkumiste puhul, mis tehakse liidus tdootajate
osalusskeemi raames, tingimusel et kéttesaadav on dokument, mis sisaldab teavet
védrtpaberite arvu ja laadi kohta ning pakkumise pohjusi ja iiksikasju, et tagada investorite
kaitse. Selleks et tagada koigile juhtidele ja tootajatele vordne juurdepédds toodtajate
osalusskeemidele soltumata sellest, kas nende tdé6andja on asutatud liidus voi véljaspool
liitu, ei tuleks eespool nimetatud dokumendi kéttesaadavaks tegemise korral enam noduda
samavadrsuse otsust kolmanda riigi turu kohta. Seega saavad koik tdotajate osalusskeemides

osalejad kasu vordsest kohtlemisest ja teabest.

Kapitali lahjendav aktsiate vOi neile juurdepddsu andvate vdirtpaberite emissioon viitab
sageli tehingutele, millel on oluline mdju emitendi kapitalistruktuurile, véljavaadetele ja
finantsolukorrale, mille kohta on vaja prospektis sisalduvat teavet. Seevastu, kui emitendi

aktsiad on juba reguleeritud turul kauplemisele voetud, siis ei peaks prospekti ndudma mis
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tahes hilisemal samade aktsiate samal reguleeritud turul kauplemisele voOtmisel, kaasa
arvatud siis, kui sellised aktsiad tulenevad muude véirtpaberite vahetamisest voi
asendamisest vOi muude vairtpaberitega kaasnevate diguste teostamisest, tingimusel et dsja
turul kauplemisele voetud aktsiad esindavad piiratud osa sama klassi aktsiatest, mis on
samal reguleeritud turul juba emiteeritud, vélja arvatud juhul, kui kauplemisele votmist
kombineeritakse avaliku pakkumisega, mis kuulub kdesoleva midruse kohaldamisalasse.
Sama pdohimotet tuleks kohaldada laiemalt védrtpaberite suhtes, mis on vahetatavad

védrtpaberite vastu, mis on reguleeritud turul juba kauplemisele voetud.

Kui kasutatakse moistet ,,vdirtpaberite avalik pakkumine®, siis peaks otsustavaks
kriteertumiks olema investori vOime teha individuaalne otsus osta vOi1 mirkida
vddrtpabereid. Seega, kui véirtpabereid pakutakse ilma saaja  individuaalse
valikuvdimaluseta, muu hulgas véartpaberite eraldamised, kui eraldamist ei voi tiihistada,
siis ei tohiks sellised tehingud kuuluda kidesolevas maéadruses sétestatud méiiratluse

,vadrpaberite avalik pakkumine* alla.

Emitendid, pakkujad voi isikud, kes taotlevad reguleeritud turul kauplemisele votmist
védrtpaberitele, mille puhul ei ole prospekti avaldamine kohustuslik, peaksid omama éigust
koostada vabatahtlikul alusel kiesoleva mdiiruse kohane tiielik prospekt voi vajaduse
korral ELi kasvuprospekt. Seetottu peaksid nad saama kasu {ihtsest loast, kui nad

otsustavad seda madrust vabatahtlikult taita.

Prospekti teel teabe avalikustamist ei tohiks nduda pakkumiste puhul, mis on suunatud
iiksnes kutselistele investoritele. Seevastu avalik edasimiiik voi avalik kauplemine

reguleeritud turul kauplemisele votmise kaudu eeldab prospekti avaldamist.

Emitendi voi prospekti koostamise eest vastutava isiku koostatud kehtiv prospekt, mis on
avalikkusele kattesaadav védrtpaberite 10plikul pakkumisel finantsvahendajate kaudu voi
vadrtpaberite mis tahes hilisemal edasimiiiigil, annab investoritele piisavalt teavet teadlike
investeerimisotsuste  tegemiseks. Seetottu peaks finantsvahendajatel, kes teevad
védrtpaberite pakkumisi voi neid hiljem edasi miilivad, olema digus tugineda emitendi voi
prospekti koostamise eest vastutava isiku avaldatud algsele prospektile seni, kuni see on
kehtiv ja nduetekohaste lisadega ning emitent voi prospekti koostamise eest vastutav isik
noustub selle kasutamisega. Emitendil voi prospekti koostamise eest vastutaval isikul peaks

olema vdimalus lisada ndusolekule oma tingimusi. Nousolek prospekti kasutamiseks,
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sealhulgas sellega kaasnevad mis tahes tingimused, tuleks anda kirjalikus lepingus, mis
voimaldab asjaomastel pooltel hinnata, kas vidirtpaberite edasimiiiik voi1 10plik pakkumine
vastab lepingu tingimustele. Kui prospekti kasutamiseks on ndusolek antud, siis peaks
emitent voi algse prospekti koostamise eest vastutav isik vastutama selles esitatud teabe eest
ning pdhiprospekti puhul I6plike tingimuste koostamise ja esitamise eest ning muud
prospekti ei tohiks nduda. Kui emitent voi algse prospekti koostamise eest vastutav isik ei
anna selle kasutamiseks nousolekut, tuleks finantsvahendajalt siiski nduda uue prospekti
avaldamist. Sel juhul peaks finantsvahendaja vastutama prospektis sisalduva teabe,

sealhulgas viidetena esitatud teabe eest ning pohiprospekti puhul 16plike tingimuste eest.

Prospektis sisalduva teabe {ihtlustamine peaks tagama liidu tasandil investorite vordvaarse
kaitse. Et investorid saaksid teha teadliku investeerimisotsuse, peaks kéiesoleva mdidiruse
kohaselt koostatav prospekt sisaldama asjakohast ja vajalikku teavet seoses
vddrtpaberitesse investeerimisega, mida investor pohjendatult vajab, et koiki asjaolusid
teades hinnata emitendi ja mis tahes garantii andja vara ja kohustusi, finantsseisundit,
kasumit ja kahjumit ning viljavaateid ja konealuste véartpaberitega seotud digusi. Selline
teave tuleks koostada ja esitada holpsasti analiiiisitavas, sisutihedas ja arusaadavas
vormis ja seda tuleks kohandada kiesoleva miadruse kohaselt koostatud prospekti liigi
suhtes, sealhulgas nende prospektide suhtes, mille puhul jirgitakse teiseste emissioonide
suhtes kehtivat lihtsustatud avalikustamiskorda ja ELi kasvuprospekti korda. Prospekt ei
tohiks sisaldada teavet, mis ei ole oluline v0i eriomane asjaomase emitendi ja asjaomaste
vadrtpaberite puhul, kuna sellega vdidakse varjata investoritele olulist teavet ning seega
kahjustada investorite kaitset. Seetottu tuleks prospektis sisalduvat teavet kohandada
selliselt, et see kajastaks emitendi laadi ja asjaolusid, viirtpaberite liiki, investori, kellele
pakkumine voi reguleeritud turul kauplemisele votmine on suunatud, liiki ning selliste
investorite toendolisi teadmisi ning sellistele investoritele kittesaadavat teavet, kuna see

on muude oiguslike voi regulatiivsete nouete kohaselt avalikustatud.

Prospekti kokkuvdte peaks olema investoritele, eriti jaeinvestoritele kasulik teabeallikas. See
peaks olema prospekti eraldi osa ja selles tuleks keskenduda pohiteabele, mida investorid
vajavad, et otsustada, milliseid pakkumisi ja véirtpaberite kauplemisele vOtmisi nad
soovivad edasi kaaluda, vaadates teadliku investeerimisotsuse tegemise eesmdrgil prospekti
tervikuna libi. See tihendab, et kokkuvéttes esitatud teavet ei korrata prospekti pohiosas,
kui see ei ole tingimata vajalik. Selline pdhiteave peaks sisaldama emitendi, garantii andjate

ja pakutavate voi reguleeritud turul kauplemisele voetud véértpaberitega seotud peamisi
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aspekte ja riske, sh kordumatuid tunnuseid, nagu pakkumises osalevate juriidiliste isikute
iilemaailmne tunnus (LEI) ning rahvusvaheline vidrtpaberite identifitseerimisnumber
(ISIN-kood). See peaks samuti sisaldama pakkumise iildtingimusi. Eelkdige peaks
kokkuvdttes esitatud riskitegurid piirduma konkreetsete riskide valikuga, mida emitent peab
kdige olulisemateks investori jaoks investeerimisotsuse tegemisel. Kokkuvottes sisalduv
riskitegurite kirjeldus peaks olema konkreetse pakkumise seisukohalt oluline ja see tuleks
koostada ainult investorite kasu silmas pidades, mitte investeerimisriske kisitlevate iildiste
avalduste tegemiseks ega emitendi, pakkuja voi nende nimel tegutseva mis tahes isiku

vastutuse piiramiseks.

Kokkuvote peaks sisaldama selget hoiatust, milles tuuakse viilja riskid, eriti jaeinvestorite
jaoks, juhul kui vidrtpaberite emitendid on pangad, mille suhtes kohaldatakse kohustuste
ja néudediguste teisendamist Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivi 2014/59/EL’

(pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv) kohaselt.

Prospekti kokkuvdte peaks olema lithike, lihtne, selge ja investoritele kergesti arusaadav.
Kokkuvotted tuleks koostada lihtsas, mittetehnilises keeles ning teave tuleks esitada lihtsasti
mdistetaval moel. See ei tohiks olla pelgalt prospektist tehtud véljavitete kogum. On
asjakohane kehtestada kokkuvdtte maksimaalne pikkus, et investorid ei loobuks sellega
tutvumisest, ja julgustada emitente valima teabe, mis on investoritele oluline. Erakorralistel
Jjuhtudel peaks piideval asutusel siiski olema voimalus lubada emitendil koostada pikem
kokkuvote, mis on prindituna kuni 10 A4 lehekiilge, juhul kui emitendi tegevuse
keerukus, emissiooni voi emiteeritavate viidrtpaberite laad seda eeldab ja kui lisateabe

esitamata jitmine kokkuvottes eksitaks investorit.

Prospekti kokkuvdtte iihtse iilesehituse tagamiseks tuleks kindlaks méérata iildised jaod ja
alamrubriigid koos suunava sisuga ning mille emitent peaks tditma lithikese, jutustava
kirjeldusega ja vajaduse korral arvudega. Seni, kuni emitendid esitavad ausa ja
tasakaalustatud iilevaate, peaksid nad saama ise valida, mida nad peavad oluliseks ja

tahendusrikkaks.

Euroopa Parlamendi ja noukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega
luuakse krediidiasutuste ja investeerimisiithingute finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse éigusraamistik ning muudetakse néukogu direktiivi 82/891/EMU ning
Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU,
2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning miiiruseid (EL)
nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).
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Prospekti kokkuvdtte koostamisel tuleks vdimalikult suures ulatuses eeskujuks votta
pohiteabedokument, mida ndutakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méddrusega (EL) nr
1286/2014%. Kui véartpaberid kuuluvad nii kdesoleva méidruse kui ka maédruse (EL) nr
1286/2014 kohaldamisalasse, tuleks kokkuvdttes lubada kasutada pohiteabedokumendi sisu
taielikult uuesti, et vdhendada vastavuskulusid ja halduskoormust emitentide jaoks.
Kokkuvdtte esitamise ndudest ei tohiks siiski loobuda, kui pdhiteabedokument on ndutav,
kuna viimane ei sisalda olulist teavet emitendi ja asjaomaste viirtpaberite avaliku

pakkumise voi kauplemisele votmise kohta.

Uhegi isiku suhtes ei tohiks kohaldada tsiviilvastutust ainuiiksi kokkuvotte, k.a selle tdlke
pohjal, védlja arvatud juhul, kui see on eksitav, ebatdpne voi prospekti asjakohaste osadega

vastuolus. Kokkuvdttes tuleks selle kohta esitada selgesonaline hoiatus.

Kapitaliturgudel korduvalt rahalisi vahendeid kaasavatele emitentidele tuleks Iluua
registreerimisdokumentide ja prospektide konkreetsed vormid, samuti erikord nende
esitamiseks ja kinnitamiseks, et pakkuda neile suuremat paindlikkust ja voimaldada neil
kasutada turul tekkivaid voimalusi. Igal juhul peaksid emitendid saama otsustada, kas nad

soovivad neid vorme ja seda korda kasutada.

Koigi mittekapitalivadrtpaberite puhul, sealhulgas juhul, kui neid emiteeritakse kestvalt voi
korduvalt vOi osana pakkumiskavast, tuleks emitentidel lubada koostada prospekt
pohiprospekti kujul. Pohiprospekt ja selle loplikud tingimused peaksid sisaldama

prospektiga sama teavet.

On asjakohane selgitada, et pdhiprospekti 10plikud tingimused peaksid sisaldama ainult
sellist vaartpaberikirjeldusega seotud teavet, mis puudutab konkreetset emissiooni ning mille
saab kindlaks médrata liksnes selle konkreetse emissiooni ajal. Selline teave v3ib néiteks
hdlmata rahvusvahelist véértpaberite identifitseerimisnumbrit (ISIN-kood), emissioonihinda,
1opptéhtaega, kupongiintressi, tditmise kuupédeva, tditmis- ja lunastushinda ning muid
tingimusi, mis ei ole teada pohiprospekti koostamise ajal. Kui pohiprospekt ei sisalda
16plikke tingimusi, siis ei peaks pddev asutus neid kinnitama, vaid need tuleks iiksnes talle

esitada. Muu uus teave, mis voib emitendi ja védértpaberite hindamist mdjutada, tuleks lisada

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta madrus (EL) nr 1286/2014, mis
késitleb kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid)
pohiteabedokumente (ELT L 352, 9.12.2014, 1k 1).
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ainult prospekti lisasse. Loplikke tingimusi ega lisa ei tohiks kasutada selleks, et lisada

vadrtpaberite liike, mida ei ole pohiprospektis kirjeldatud.

Pohiprospekti alusel peaks emitent iga konkreetse emissiooni kohta koostama ainult
kokkuvotte, et vihendada halduskoormust ja parandada loetavust investorite jaoks. See
emissioonipdhine kokkuvote tuleks lisada Ioplikele tingimustele ja padev asutus peaks selle

kinnitama tiksnes siis, kui 10plikud tingimused sisalduvad pohiprospektis voi selle lisas.

Selleks et suurendada pShiprospekti paindlikkust ja kulutdhusust, tuleks emitendil lubada
koostada pdhiprospekt eraldi dokumentidena. Sagedastel emitentidel tuleks lubada kasutada

universaalset registreerimisdokumenti pohiprospekti osana.

Sagedasi emitente tuleks julgustada koostama prospekti eraldi dokumentidena, mis
vihendab nende kéesolevale méérusele vastavuse kulusid ja voimaldab neil kiiresti
reageerida turul avanevatele vOimalustele. Seega peaks emitentidel, kelle véértpaberid on
voetud kauplemisele reguleeritud turgudel voi mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, olema
voimalus, kuid mitte kohustus, koostada ja avaldada igal majandusaastal universaalne
registreerimisdokument, mis sisaldab Oigus-, &ri-, finants- ja raamatupidamisteavet ning
teavet aktsiondride kohta ja milles kirjeldatakse emitenti sellel majandusaastal. See peaks
voimaldama emitendil teavet uuendada ja koostada prospekt, kui turutingimused on soodsad
pakkumise tegemiseks vOi kauplemisele votmiseks, lisades véartpaberikirjelduse ja
kokkuvdtte. Universaalne registreerimisdokument peaks olema mitmeotstarbeline, kuivord
selle sisu peaks olema iihesugune, sdltumata sellest, kas emitent kasutab seda hiljem
kapitali-, volavaartpaberite voi tuletisinstrumentide pakkumise tegemiseks voi kauplemisele
vOtmise taotlemiseks. See peaks sisaldama ldhteandmeid emitendi kohta ning andma
investoritele ja analiilitikutele miinimumteabe, mida on vaja teadliku otsuse tegemiseks
ariithingu tegevuse, finantsseisundi, tulude ja viljavaadete, iildjuhtimise ja aktsiondride

kohta.

Emitenti, kes on esitanud ja saanud universaalse registreerimisdokumendi kinnituse kahel
jarjestikusel aastal, voib pidada padevale asutusele tuntuks. Seega tuleks lubada esitada koik
hilisemad universaalsed registreerimisdokumendid ja nende muudatused ilma pideva
asutuse eelneva kinnituseta ning pidev asutus peaks need tagantjirele 14bi vaatama juhul,
kui ta peab seda vajalikuks, vdlja arvatud juhul, kui muudatused puudutavad teabe

viljajiitmist, olulist viga voi olulist ebatiipsust, mis toendoliselt eksitab avalikkust seoses
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faktide ja asjaoludega, mis on emitendi teadliku hindamise jaoks iiliolulised. 1ga padev
asutus peaks otsustama sellise ldbivaatamise sageduse iile, vottes nditeks arvesse oma
hinnangut emitendiga seotud riskidele, emitendi varasemate avalikustamiste kvaliteeti voi
aega, mis on moodunud sellest, kui esitatud universaalne registreerimisdokument viimati

14bi vaadati.

Seni kuni universaalne registreerimisdokument ei ole muutunud kinnitatud prospekti osaks,
peaks seda saama muuta kas vabatahtlikult emitendi poolt — niiteks kui tema struktuuris voi
finantsseisundis toimuvad olulised muutused — vOi piddeva asutuse ndudmisel seoses
esitamisjargse ldbivaatamisega, kui tdielikkuse, arusaadavuse ja jirjepidevuse nduded ei ole
tdidetud. Need muudatused tuleks avaldada vastavalt samale korrale, mida kohaldatakse
universaalse registreerimisdokumendi suhtes. Eelkdige juhul, kui pddev asutus tuvastab
teabe véljajatmise voi olulise vea voi ebatépsuse, peaks emitent muutma oma universaalset
registreerimisdokumenti ja tegema muudatused avalikkusele pohjendamatu viivituseta
kittesaadavaks. Kui vadrtpaberite avalikku pakkumist voi kauplemisele votmist ei toimu,
siis peaks universaalse registreerimisdokumendi muutmise menetlus olema eristatud
prospekti tdiendamise menetlusest, mida tuleks kohaldada iiksnes pédrast prospekti

kinnitamist.

Kui emitent koostab eraldi dokumentidest koosneva prospekti, siis tuleks koik selle osad
kinnitada, sealhulgas vajaduse korral universaalne registreerimisdokument ja selle
muudatused, kui need on varem péddevale asutusele esitatud, kuid ei ole kinnitatud. Sagedase
emitendi puhul ei peaks universaalse registreerimisdokumendi mis tahes muudatusi
olema vaja eelnevalt kinnitada, vaid selle asemel peaks piideval asutusel olema voimalik

teha neile jiirelkontrolli.

Selleks et kiirendada prospekti koostamise protsessi ja lihtsustada kulutdhusal viisil
kapitaliturgudele juurdepdisu, tuleks sagedastele emitentidele, kes esitavad universaalse
registreerimisdokumendi, pakkuda kiiremat kinnitamisprotsessi, kuna prospekti peamise osa
on pédev asutus kas juba kinnitanud voi see on ldbivaatamiseks juba saadaval. Seega tuleks
prospekti kinnitamiseks vajalikku aega lithendada, kui registreerimisdokumendi vormiks on

universaalne registreerimisdokument.

12142/16 tht/KN/io 16

LISA

DRI ET



(37)

(38)

(39)

(40)

Tingimusel et emitent tdidab Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU°
artiklites 4 ja 5 sétestatud korraldatud teabe esitamise, levitamise ja salvestamise korda ning
tihtaegu, peaks tal olema lubatud avaldada direktiivis 2004/109/EU ndutavad majandusaasta
aruanded ja poolaasta vahearuanded osana universaalsest registreerimisdokumendist, vilja
arvatud juhul, kui emitendi péritoluliikmesriik on kéesoleva méidruse ja direktiivi
2004/109/EU kohaldamisel erinev ja kui universaalse registreerimisdokumendi keel ei vasta
direktiivi  2004/109/EU artikli 20 tingimustele. See peaks leevendama korduvate
esitamistega seotud halduskoormust, mdjutamata avalikkusele kéttesaadavat teavet voi

nende aruannete direktiivi 2004/109/EU kohast jérelevalvet.

Aegunud teabel pdhinevate investeerimisotsuste viltimiseks tuleks kehtestada prospekti
selge kehtivusaeg. Oiguskindluse suurendamiseks peaks prospekt hakkama kehtima selle
kinnitamise hetkest, mida pddev asutus saab kergesti kontrollida. Viértpaberite avalik
pakkumine pdhiprospekti alusel peaks kestma pohiprospekti kehtivusest kauem ainult juhul,
kui jargnev pdohiprospekt kinnitatakse enne kehtivuse 10ppemist ja see hdolmab kestvat

pakkumist.

Loomu poolest saab prospektis esitada ainult {ildist teavet viirtpaberitelt teenitava tulu
maksustamise kohta, mille informatsiooniline véartus tiksikule investorile on viike. Kuna
selline teave peab hdlmama mitte ainult emitendi registrijargse asukoha riiki, vaid ka riike,
kus pakkumine tehakse voi kus kauplemisele votmist taotletakse, juhul kui prospektile on
antud luba, siis on selle koostamine kulukas ja v3ib olla takistuseks piiriiileste pakkumiste
korral. Seega peaks prospekt sisaldama ainult hoiatust, et investori litkmesriigi ja emitendi
asutamise litkmesriigi maksudigus voib mojutada viddrtpaberitelt teenitavat tulu. Prospekt
peaks siiski sisaldama asjakohast teavet maksustamise kohta, kui kavandatavale
investeeringule kohaldatakse konkreetset maksustamiskorda, néiteks

vadrtpaberiinvesteeringute puhul, mis tagavad investorile soodsa maksustamise.

Kui vairtpaberite klass on voetud reguleeritud turul kauplemisele, avalikustab emitent

investoritele piisivalt teavet vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiirusele (EL)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU
labipaistvuse nduete lihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta,

kelle vadartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38).
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(41)

(42)

(43)

596/2014' ja direktiivile 2004/109/EU. Seega ei ole vajadus tiieliku prospekti jirele nii
pakiline, kui emitent teeb avalikkusele hiljem pakkumisi voi taotleb hiljem kauplemisele
vOtmist. Seega peaks teiseste emissioonide puhul olema kasutamiseks eraldi lihtsustatud
prospekt ning selle sisunduded peaksid olema vorreldes tavakorraga leebemad, vdttes
arvesse juba avalikustatud teavet. Investoritele tuleb siiski esitada konsolideeritud ja histi
struktureeritud teavet selliste elementide kohta nagu pakkumise tingimused ja selle taust I .
Seetottu peaks teisese emissiooni lihtsustatud prospekt sisaldama asjakohast vihendatud
teavet, mida investorid pohjendatult vajavad, et moista emitendi ja mis tahes garantii
andja viljavaateid, vidrtpaberitega seotud oigusi, emissiooni pohjuseid ja selle moju
emitendile, eelkoige kdibekapitali aruannet, kapitalisatsiooni ja volgade avalikustamist,
moju iildisele kapitalistruktuurile ning mddruse (EL) nr 596/2014 kohaselt alates viimase

emissiooni kuupdevast avalikustatud asjakohase teabe liihikokkuvotet.

Teiseste emissioonide lihtsustatud avalikustamiskorda tuleks laiendada vddrtpaberitele,
millega kaubeldakse VKEde kasvuturgudel, kuna nende turukorraldajad peavad vastavalt
direktiivile 2014/65/EL kehtestama ja kohaldama eeskirju, mis tagavad asjakohase ja pideva
avalikustamise emitentide poolt, kelle véértpaberitega nendes kohtades kaubeldakse. Seda
avalikustamiskorda tuleks kohaldada ka muude mitmepoolsete kauplemissiisteemide kui
VKEde kasvuturgude suhtes, kui neil mitmepoolsetel kauplemissiisteemidel on

samavddrsed avalikustamisnouded, mida noutakse VKEde kasvuturgudelt direktiivi

2014/65/EL kohaselt.

Teiseste emissioonide lihtsustatud avalikustamiskord peaks olema kasutatav iiksnes pérast
miinimumaja moodumist emitendi véadrtpaberite klassi esmakordsest kauplemisele
vOtmisest. 18kuuline viivitus peaks tagama, et emitent on vdhemalt iiks kord tditnud
kohustuse avaldada majandusaasta aruanne vastavalt direktiivile 2004/109/EU voi VKEde
kasvuturu  korraldaja  véi  samaviidrsete  avalikustamisnouetega  mitmepoolse

kauplemissiisteemi eeskirjadele.

Kapitaliturgude liidu iiks kesksetest eesmérkidest on liidus kapitaliturgudel rahastamisele
juurdepéddsu hdlbustamine VKEde jaoks. Kuna sellistel &ritihingutel on tavaliselt vaja

kaasata suhteliselt vdiksemaid summasid kui teistel emitentidel, voib tdieliku prospekti

10

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta médrus (EL) nr 596/2014, mis
késitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse méérus) ning millega tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU,
2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 1).
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koostamise kulu olla ebaproportsionaalselt suur ja see voib neid sundida hoiduma oma
vadrtpaberite avalikust pakkumisest. Samal ajal voib VKEdega nende suuruse ja liihema
eelneva kogemuse tOttu seonduda vorreldes suuremate emitentidega spetsiifiline
investeerimisrisk ja nad peaksid avalikustama piisavalt teavet, et investorid saaksid
investeerimisotsuse teha. Ka tuleks kiesoleva miidrusega tagada erilise tihelepanu
pooramine VKEde kasvuturgudele, et julgustada VKEsid kaasama rahalisi vahendeid
kapitaliturgudelt. VKEde kasvuturud on paljulubav vahend, mis voimaldab viiksematel
kasvavatel driiihingutel kapitali kaasata. Selliste platvormide edukus soltub aga sellest,
kui huvipakkuvad nad teatava suurusega driithingute jaoks on. Ka saaksid lihtsamast
Jjuurdepiidsust kapitaliturgude kaudu rahastamisele kasu emitendid, kelle viiirtpaberite
avalike pakkumiste koguvddirtus liidus ei iileta 20 000 000 eurot, et kasvada ja saavutada
tiielik potentsiaal, ning neil peaks olema voimalik kaasata rahalisi vahendeid
ebaproportsionaalselt suurte kuludeta. Seetottu on asjakohane kehtestada kiiesoleva
mdiirusega konkreetne proportsionaalne ELi kasvuprospekti koostamise kord, mida
voivad kasutada VKEd, emitendid, kes pakuvad avalikkusele vidrtpabereid, mis
kavatsetakse votta kauplemisele VKEde kasvuturul, ja emitendid, kes pakuvad
avalikkusele vidrtpabereid, mille koguvidrtus liidus ei iileta 20 000 000 eurot. Seega
tuleks VKEde suhtes kohaldatavate ELi kasvuprospekti sisu ndouete kohandamisel leida
sobiv tasakaal finantsturgudele kulutdhusa juurdepdisu ja investorite kaitse vahel ning
seetdttu tuleks selle eesmdrgi saavutamiseks todtada VKEde jaoks vilja konkreetne
avalikustamiskord. Pdrast kinnitamist voiks ELi kasvuprospektidele laieneda kiesoleva
mdiiruse kohane loa andmise kord ning seetottu peaksid need prospektid kehtima koigile

avalikele viidrtpaberite pakkumistele kogu liidus.

Viihendatud teavet, mida ELi kasvuprospektides tuleb avalikustada, tuleks kohandada
selliselt, et keskendutakse teabele, mis on emiteeritud viirtpaberitesse investeerimisel
oluline ja asjakohane, ning tuleks tagada proportsionaalsus iihelt poolt dritihingu suuruse ja
selle rahaliste vahendite kaasamise vajaduse ning teiselt poolt prospekti koostamise kulude
vahel. Tagamaks et sellised driiihingud saaksid koostada prospekte ilma nende suuruse ja
seega nende kaasatavate rahaliste vahendite suhtes ebaproportsionaalseid kulusid tekitamata,
peaks ELi kasvuprospekti koostamise kord olema reguleeritud turgudel olevate dritihingute
suhtes kohaldatavast korrast paindlikum, tagades samas investoritele vajaliku olulise teabe

avaldamise.
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(46)

(48)

(49)

ELi kasvuprospektide proportsionaalne avalikustamiskord ei peaks olema kiittesaadav, kui
vddrtpaberid on kavas votta kauplemisele reguleeritud turul, ei peaks saama seda korda
siiski kasutada, kuna reguleeritud turgudel tegutsevad investorid peaksid saama olla kindlad,
et emitendid, kelle véirtpaberitesse nad investeerivad, tdidavad ihtseid
avalikustamisreegleid. Seega ei tohiks vddrtpaberite reguleeritud turgudel kauplemisele

votmisel kehtida emitendi suurusest sGltuv kahetasandiline avalikustamisstandard.

ELi kasvuprospekt peaks olema standarditud dokument, mida emitentidel on lihtne tiita
ja mis peaks sisaldama pohiteavet emitendi, viiirtpaberite ja pakkumise kohta. Komisjon
peaks tootama vilja delegeeritud oigusaktid, et tipsustada standarditud ELi
kasvuprospekti vihendatud sisu ning vormi. ELi kasvuprospektide proportsionaalse
avalikustamiskorra iiksikasjade kindlaksmddramisel peaks komisjon votma arvesse
vajadust tagada, et ELi kasvuprospekti puhul oleksid halduskoormus ja emissioonikulud
tegelikult mirkimisvddrselt viiksemad kui tiieliku prospekti puhul, vajadust lihtsustada
VKEde juurdepdiiisu kapitaliturgudele, tagades samal ajal investorite usalduse sellistesse
driithingutesse investeerimise vastu, vajadust vihendada VKEde kulusid ja koormust,
vajadust saada konkreetset liiki teavet, mis on VKEde jaoks eriliselt oluline, emitendi
suurust ja seda, kui kaua ta on tegutsenud, pakkumiste eri liike ja tunnusjooni ning eri

liiki teavet, mida investorid erinevat liiki vidrtpaberite kohta vajavad.

Riskitegurite prospekti lisamise peamine pdhjus on tagada, et investorid saaksid neid riske
teadlikult hinnata ja teha investeerimisotsuseid, teades koiki asjaolusid. Seetdttu peaks
riskitegurite puhul piirduma nendega, mis on olulised ning emitendile ja tema
védrtpaberitele omased ja mida prospekti sisu kinnitab. Prospekt ei peaks sisaldama
riskitegureid, mis on iildised ja mille eesmérk on iiksnes vastutuse vilistamine, kuna need
voivad varjata konkreetsemaid riskitegureid, millest investorid peaksid teadlikud olema,
seega takistades prospektis teabe esitamist hdlpsasti analiiiisitaval, sisutihedal ja arusaadaval
kujul. ESMA peaks téootama riskitegurite spetsiifilisuse ja olulise hindamiseks viilja
suunised, mis aitavad pddevatel asutustel hinnata riskitegureid viisil, mis soodustab

asjakohast ja sihipdrast riskitegurite avalikustamist emitentide poolt.

Teatavatel juhtudel tuleks lubada péddeva asutuse tehtava erandina tundlikku teavet

prospektist vélja jétta, et véltida emitenti kahjustavaid olukordi.

12142/16 tht/KN/io 20

LISA

DRI ET



(50)

(D

(52)

(33)

Liikmesriigid avaldavad oma finantsseisundi kohta suurel hulgal teavet, mis on {ildiselt
avalikkusele kéttesaadav. Seega, kui litkmesriik tagab véértpaberite pakkumist, siis ei peaks

olema sellist teavet vaja prospektis esitada.

Emitentidele antav luba viidata prospektis vai pohiprospektis dokumentidele, mis sisaldavad
avalikustatavat teavet, tingimusel et sellised dokumendid on eelnevalt elektrooniliselt
avaldatud, peaks lihtsustama prospekti koostamist ja vihendama emitentide kulutusi,
ohustamata investorite kaitset. Prospekti koostamise lihtsustamise ja selle kulude
vihendamise eesmérki ei tohiks siiski saavutada nii, et kahjustatakse muid huvisid, mida
prospekt on moeldud kaitsma, muu hulgas teabe kittesaadavust. Keel, mida kasutatakse
viidetena esitatud teabe puhul, peaks vastama prospektidele kehtivatele keelenduetele.
Viidetena esitatud teave voib viidata varasematele andmetele, ent kui see teave ei ole enam
olulise muutuse tdttu asjakohane, peaks see prospektis selgelt mérgitud olema ning lisaks
tuleks esitada ka ajakohastatud teave. Lisaks peaks sagedastel emitentidel olema vabadus
viidata prospektis mis tahes universaalse registreerimisdokumendi muudatustele,
kasutades selleks diinaamilist viitamist. Sellise diinaamilise viitamisega tagataks, et lugeja
suunatakse alati tutvuma universaalse registreerimisdokumendi koige uuema versiooniga
ja puudub vajadus lisade jirele. Diinaamilise viitamise kasutamine lisa asemel ei tohiks

maojutada investori taganemisoigust.

IKorraldatud teavet peaks saama prospekti lisada viidete abil. Emitentidel, kelle
védrtpaberitega kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemis, ja emitentidel, kes on
vabastatud majandusaasta aruannete ja poolaasta vahearuannete avaldamisest vastavalt
direktiivi 2004/109/EU artikli 8 15ike 1 punktile b, peaks samuti olema lubatud esitada
prospektis viidetena kogu aastane finantsteave voi vahekokkuvodtte finantsteave, teave
auditiaruannetest, finantsaruannetest, juhtimisaruannetest voi &riithingu tildjuhtimise

aruannetest voi osa sellest teabest, tingimusel et need aruanded on elektrooniliselt avaldatud.

Koik emitendid ei pddse ligi piisavale teabele ning suunistele kontrolli- ja
kinnitamisprotsessi ning prospekti kinnitamiseks vajalike sammude kohta, kuna
litkkmesriikide pddevad asutused kasutavad erinevaid kisitlusviise. Selle méédrusega peaks
need erinevused kaotatama tdnu kontrolli- ja kinnitamisprotsessile kehtivate reeglite
iihtlustamisele ning liikmesriikide pddevate asutuste kinnitamisprotsessi iihetaoliseks
muutmisele, millega tagatakse, et kdik pddevad asutused kasutavad iihtset kasitlusviisi

prospektis sisalduva teabe tiielikkuse, jérjepidevuse ja arusaadavuse kontrollimisel.
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Suunised selle kohta, kuidas hankida prospektile kinnitus, peaksid olema avalikult
kittesaadavad péddevate asutuste kodulehtedel. ESMA peaks mingima pohirolli selles
valdkonnas jirelevalve iihtluse edendamisel, kasutades talle Euroopa Parlamendi ja ndukogu
méirusega (EL) nr 1095/2010'" antud volitusi. Eelkdige peaks ESMA tegema vastastikuseid
eksperdihindamisi, mis holmavad kdesoleva méédruse kohast piddevate asutuste tegevust,
asjakohase aja jooksul enne kdesoleva midruse ldbivaatamist ja vastavalt médarusele (EL) nr
1095/2010. ESMA peaks tootama vilja keskse tookorraldussiisteemi, mis holmaks
prospekti  kinnitamisprotsessi selle algatamisest kuni kinnitamiseni ja voimaldaks
padevatel asutustel, ESMA-l ja emitentidel hallata ja jilgida kinnitamistaotlusi
vorgupohiselt. Selles siisteemis oleks esitatud pohiteave ja see toimiks ESMA ja piidevate
asutuste jaoks vahendina, millega soodustatakse prospektide kinnitamisprotsesside ja
menetluste iihtlustamist kogu liidus ja tagatakse, et tulevikus kinnitatakse koik prospektid

kogu liidu ulatuses iihtmoodi.

(53 a) ESMA peaks koos riikide piidevate asutustega hindama kapitaliturgude liidu raames

keskse tookorraldussiisteemi iilesehitust, rahastamist ja toimimist.

(54) Liikmesriikide turgudele juurdepéddsu lihtsustamiseks on oluline, et péddevate asutuste
voetavad 16ivud prospektide ja nendega seotud dokumentide kinnitamise ja esitamise eest
oleksid maistlikud ja avalikud. Kolmandas riigis asutatud emitentidele kehtestatud tasud

peaksid kajastama sellise emissiooniga kaasnevat koormust.

(55) Kuna internet tagab teabele hdlpsa juurdepéddsu ning selleks, et tagada investoritele parem
juurdepdds, tuleks kinnitatud prospektid avaldada alati elektrooniliselt. Prospekt tuleks
avaldada emitendi, pakkuja voi kauplemisele votmise taotleja kodulehel eraldi jaotises voi
vajaduse korral védidrtpabereid suunatult pakkuvate vOi miiiivate finantsvahendajate,
sealhulgas makseasutuste kodulehel vai selle reguleeritud turu, millel kauplemisele votmist
taotletakse, vOi mitmepoolse kauplemissiisteemi operaatori kodulehel, ja padev asutus peaks
selle esitama koos liigitamist voimaldavate asjakohaste andmetega ESMA-le. ESMA peaks
looma keskse prospektide sdilitamise mehhanismi, mis vdimaldab tasuta avalikku
juurdepddsu ja asjakohaseid otsinguvoimalusi. Selleks et tagada investorite juurdepiiiis

usaldusvdiirsetele andmetele, mida on voimalik kasutada ja analiiiisida oigeaegselt ja

" Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méiérus (EL) nr 1095/2010,

millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujrelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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(56)

(37)

(58)

tulemuslikult, peaks prospektides sisalduv pohiteave, nagu ISIN-kood vdirtpaberite
identifitseerimiseks ning LEI emitentide, pakkujate ja garantii andjate tuvastamiseks,
olema masinloetav, sh metaandmete kasutamisel. Prospektid peaksid jddma avalikult
kittesaadavaks vdhemalt kiimneks aastaks pédrast nende avaldamist, et tagada, et nende
avalikkusele kéttesaadavuse periood kattuks majandusaasta ja poolaasta vahearuannete
kittesaadavuse perioodiga vastavalt direktiivile 2004/109/EU. Prospektid peaksid siiski alati

olema investoritele ndoudmisel piisival andmekandjal tasuta kittesaadavad.

Samuti on vaja iihtlustada reklaamimist, et viltida avalikkuse usalduse védhenemist ja
finantsturgude nduetekohase toimimise kahjustamist. Reklaamide oOigsus ja tdpsus ning
nende vastavus prospekti sisule on investorite, sealhulgas jaeinvestorite kaitseks ddarmiselt
tahtis. Ilma et see mojutaks kiiesoleva miiiruse kohast loa andmise korda, on reklaamide
iile teostatav jdrelevalve Ipéidevate asutuste rolli keskne osa. Selle liikmesriigi pideval
asutusel, kus reklaami levitatakse, peaks olema oigus teostada kontrolli selle iile, kas
vdirtpaberite avaliku pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele votmisega seotud
reklaamitegevus on kooskolas kiesolevas midiiruses esitatud pohimotetega. Vajaduse
korral peaks pdritoluliikmesriik aitama selle litkmesriigi piideval asutusel, kus reklaami
levitatakse, hinnata reklaami vastavust prospektis sisalduvale teabele. Ilma et see piiraks
artikli 30 loikes 1 sditestatud volitusi, ei tuleks pideva asutuse poolt reklaami iile kontrolli
teostamist kiisitada iiheski vastuvotvas liikmesriigis avaliku pakkumise voi kauplemisele

votmise eeltingimusena.

Investorid peaksid asjakohaselt hindama iga uut olulist asjaolu, viga voi ebatépsust, mis voib
mojutada investeeringu hindamist ja mis ilmneb pérast prospekti avaldamist, kuid enne
pakkumise 10ppemist voi kauplemise algust reguleeritud turul; see eeldab prospekti lisa

kinnitamist ja levitamist asjatu viivituseta.

Oiguskindluse parandamiseks tuleks tipsustada tdhtaegu, mille jooksul emitent peab
prospekti lisa avaldama ja mille jooksul investoritel on oOigus taganeda pakkumise
vastuvdtmisest pérast lisa avaldamist. Uhest kiiljest peaks prospekti lisa avaldamise
kohustus kehtima kuni pakkumisperioodi I0pliku 1dppemiseni voi kuni konealuste
vadrtpaberitega hakatakse kauplema reguleeritud turul, olenevalt sellest, kumb toimub
hiljem. Teisest kiiljest tuleks pakkumise vastuvotmisest taganemise 0igust kohaldada iiksnes
juhul, kui prospekt on seotud véértpaberite avaliku pakkumisega ja kui uus asjaolu, viga voi

ebatdpsus ilmnes enne pakkumisperioodi ldppemist ja védrtpaberite tileandmist. Seega peaks
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(39)

(60)

(61)

(62)

taganemisdigus olema seotud lisa koostamise pdhjustanud uue asjaolu, vea voi ebatidpsuse
ilmnemise hetkega ning tuleks eeldada, et selline méérav slindmus toimus veel kehtiva
pakkumise ajal ning enne viirtpaberite iileandmist. Oiguskindluse tugevdamiseks tuleks
prospekti lisas tdpsustada, millal taganemisdigus I0peb. Finantsvahendajad peaksid
lihtsustama menetlust, kui investorid teostavad oma oigust pakkumise vastuvotmisest

taganeda.

Emitendi kohustus tdlkida kogu prospekt koikidesse asjakohastesse ametlikesse keeltesse
parsib piiriiilest pakkumist vOi kauplemist mitmel turul. Piiritilese pakkumise
hdlbustamiseks juhul, kui prospekt on koostatud rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas
keeles, tuleks ainult kokkuvdte tdlkida vastuvotva litkmesriigi voi péritoluliikmesriigi
(vastuvotvate litkmesriikide voi péritoluliikmesriikide) ametlikku keelde voi ametlikesse
keeltesse voi iihte ametlikest keeltest, mida kasutatakse selles liikmesriigi osas, kus

investeerimistoodet levitatakse.

ESMA-l ja vastuvotva litkmesriigi péddeval asutusel peaks olema 0Oigus saada
paritolulitkmesriigi pddevalt asutuselt tunnistus, milles kinnitatakse, et prospekt voi, juhul
kui on kinnitatud iiksnes universaalne registreerimisdokument, siis see konkreetne
dokument on koostatud kéesoleva médruse kohaselt. Péritoluliikmesriigi paddev asutus peaks
teatama emitendile voi prospekti ja vajaduse korral universaalse registreerimisdokumendi
koostamise eest vastutavale isikule prospekti kinnitamistunnistusest, mis on adresseeritud
vastuvotva litkmesriigi asutusele, et tagada emitendile voi prospekti ja vajaduse korral
universaalse registreerimisdokumendi koostamise eest vastutavale isikule kindlus selles,

kas ja millal on teade tegelikult esitatud.

Kéesoleva maddruse eesmirkide tdieliku saavutamise tagamiseks on vaja arvata selle
kohaldamisalasse ka vdértpaberid, mille on emiteerinud emitendid, kelle suhtes kohaldatakse
kolmandate riikide Oigust. IKﬁesoleva médruse tulemusliku tditmisega seotud
teabevahetuse ja koostod tagamiseks kolmandate riikide asutustega peaksid péadevad
asutused sdlmima koostdokokkulepped kolmandate riikide asjaomaste asutustega.
Isikuandmete edastamine konealuste kokkulepete alusel peaks toimuma vastavalt direktiivile

95/46/EU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu miérusele (EU) nr 45/2001.

Asjaolu, et litkmesriikides on mitmeid erinevate iilesannetega pddevaid asutusi, voib

pohjustada tarbetuid kulusid ja iilesannete kattumist, loomata seejuures lisavdirtust. Igas
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(64)

(65)

litkmesriigis tuleks méddrata liks padev asutus, kes kinnitab prospekte ja vastutab miiruse
taitmise jarelevalve eest. Selline pddev asutus peaks olema haldusasutus, mis on loodud
sellisena, et oleks tagatud selle sdltumatus ettevotjatest ning vélistatud huvide konfliktid.
Prospektide kinnitamise eest vastutava pddeva asutuse médramine ei tohiks vilistada
koostodd selle pddeva asutuse ja muude iiksuste, niditeks pangandust ja kindlustust
reguleerivate asutuste vOi noteerimisasutuste vahel, et tagada prospektide tohus kontroll ja
kinnitamine emitentide, investorite, turuosaliste ning turgude huvides. Pddeva asutuse
iilesannete delegeerimist teisele iiksusele tohiks lubada ainult siis, kui see on seotud

kinnitatud prospektide avaldamisega.

Liikmesriikide padevatele asutustele antud tohusad vahendid, volitused ja ressursid tagavad
jarelevalve tulemuslikkuse. Kéiesoleva maidrusega tuleks seega eelkdige ette ndha
minimaalselt vajalikud jirelevalve- ja uurimisvolitused, mis tuleks anda liikmesriikide
padevatele asutustele vastavalt siseriiklikule digusele. Neid volitusi tuleks kasutada padevate
oigusasutuste kaudu, kui riigi digusaktid seda nduavad. Pddevad asutused ja ESMA peaksid
oma kédesoleva méiruse jérgseid volitusi kasutades tegutsema objektiivselt ja erapooletult

ning jddma otsuste tegemisel sdltumatuks.

Kéesoleva miiruse rikkumiste avastamiseks on vaja, et padevad asutused saaksid siseneda
dokumentide dravotmiseks muudesse ruumidesse kui fiilisiliste isikute eluruumid. Pais
sellistesse ruumidesse on vajalik, kui on olemas pdhjendatud kahtlus, et eksisteerivad
kontrolli vdi uurimise objektiga seotud dokumendid ja muud andmed, mis vdivad olla
asjakohased kéesoleva miidruse rikkumise tdendamisel. Lisaks on juurdepdds ruumidele
vajalik, kui isik, kellele on juba teabendue esitatud, ei tdida seda voi kui on pdhjendatult
alust kahtlustada, et ndude esitamisel seda ei tidideta voi et teabendudega seotud dokumendid

vOi teave korvaldatakse, voltsitakse voi hdvitatakse.

Kooskolas komisjoni 8. detsembri 2010. aasta teatisega ,,Sanktsioonide tdhustamine
finantsteenuste sektoris® ning selleks, et tagada méadruses sétestatud nduete tditmine, on
oluline, et liikmesriigid votaksid vajalikke meetmeid, et tagada kédesoleva miéruse
rikkumise korral asjakohaste halduskaristuste ja -meetmete kohaldamine. Need karistused ja
haldusmeetmed peaksid olema tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad ning tagama
litkkmesriikides iihise ldhenemisviisi ja hoiatava moju. Kéesolev mairus ei tohiks piirata

litkmesriikide digust kehtestada karmimaid halduskaristusi.

12142/16 tht/KN/io 25

LISA

DRI ET



(66)

(67)

(68)

(69)

Selleks et tagada, et padevate asutuste tehtud otsustel oleks laiemale avalikkusele hoiatav
moju, tuleks need iildjuhul avalikustada, vélja arvatud juhul, kui padev asutus peab
vajalikuks vastavalt kdesolevale méérusele avaldada karistused anoniiiimselt, viivitada

nende avaldamisega vdi neid mitte avaldada.

Ehkki liikmesriigid vdivad sama digusrikkumise eest ette ndha nii haldus- kui ka
kriminaalkaristuse, ei tuleks litkmesriikidelt nduda normide kehtestamist halduskaristuste
kohaldamiseks kdesoleva maéiruse selliste rikkumiste korral, mille suhtes kohaldatakse
siseriiklikku kriminaaldigust enne [lisada kdesoleva mddruse kohaldamise kuupdev).
Kooskdlas siseriikliku digusega ei ole liikkmesriigid kohustatud madidrama sama rikkumise
eest nii haldus- kui ka kriminaalkaristusi, kuid nad peaksid saama seda teha, kui siseriiklik
oigus seda vdimaldab. Kriminaalkaristuste siilitamine halduskaristuste asemel kdesoleva
médruse rikkumiste suhtes ei peaks aga vdhendama ega muul viisil mdjutama pédevate
asutuste vOimet kdesoleva médruse kohaldamise eesmirgil teha koostood teiste
litkkmesriikide paddevate asutustega, vahetada nendega digeaegselt teavet ja omada sellisele
teabele Oigeaegselt juurdepddsu, sealhulgas pérast asjaomasest rikkumisest péddevatele

Oigusasutustele teatamist kriminaalvastutusele votmiseks.

Rikkumistest teatajad vdivad péddevatele asutustele esitada uut teavet, mis aitab padevatel
asutustel avastada kdesoleva médruse rikkumisi ning nende eest karistusi médrata. Seetottu
tuleks kdesoleva midrusega tagada, et kehtestatakse asjakohane kord, mis vdimaldab isikutel
teatada pidevatele asutustele kdesoleva madruse tegelikust voi potentsiaalsest rikkumisest

ning kaitseb neid kittemaksu eest.

Kéesolevas médruses sitestatud nduete tdpsustamiseks tuleks volitused votta vastu digusakte
vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290 delegeerida komisjonile seoses
Iartikli 1 16ike 3 punktides f ja g ning artikli 1 1dike 4 punktides d ja e viidatud
dokumentide miinimumteabe sisuga, artikli 2 mdistete kohandamisega, Iprospekti,
pohiprospekti ja 10plike tingimuste vormiga ning prospektis sisalduva konkreetse
kohustusliku teabega, universaalses registreerimisdokumendis sisalduva minimaalse
teabega, lihtsustatud prospektis teisese emissiooni ja VKE emissiooni puhul sisalduva
vihendatud teabega, kdesoleva mddrusega sitestatud ELi kasvuprospekti vihendatud
konkreetse sisu ja vormiga, miiruse kohaldamisalasse jadvate véértpaberite reklaamimisega
ning kolmandate riikide emitentide koostatud prospektide iildiste vastavuskriteeriumidega.

On eriti oluline, et komisjon korraldaks oma ettevalmistava t60 kdigus asjakohaseid
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konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et konealuseid konsultatsioone
korraldatakse kooskolas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema
oigusloome kokkuleppes siitestatud pohimotetega. Eelkoige selleks, et tagada vordne
osalemine delegeeritud Oigusaktide etfevalmistamises, peaksid Euroopa Parlament ja
noukogu saama koik dokumendid liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende
ekspertidel peaks olema pidev juurdepiiis komisjoni eksperdiriihmade koosolekutele,

millel arutatakse delegeeritud oigusaktide ettevalmistamist.

(70)  Selleks et tagada {ihetaolised tingimused kéiesoleva maéadruse rakendamiseks seoses
kolmandate riikide prospektialaste digusaktide samavéirsusega, tuleks komisjonile anda
rakendamisvolitused selle samavidirsuse iile otsustamiseks. Neid volitusi tuleks teostada
kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 182/2011".

(71)  Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama investorite ja tarbijate piisava kaitse
kogu liidus. Kuna ESMA-1 on pdhjalikud eriteadmised, oleks tdhus ja asjakohane teha talle
iilesandeks tootada komisjonile esitamiseks vilja regulatiivsete tehniliste standardite

eelndud, mille puhul ei ole vaja teha poliitilisi otsuseid.

(72) Komisjon peaks votma vastu ESMA viljatootatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud seoses jargmisega: kokkuvottesse lisatava varasema pohilise finantsteabe sisu ja
esitamisvorm, universaalse registreerimisdokumendi kontroll, kinnitamine, esitamine ja
libivaatamine, samuti selle muutmise voi uuendamise tingimused ja tingimused, mille
puhul véidakse sagedase emitendi staatus kaotada, viidetena esitatav teave ja liidu diguse
alusel ndutavate muude dokumentide liigid, prospekti kontrolli- ja kinnitamismenetlused,
prospekti avaldamine, ESMA hallatavas andmete sdilitamise mehhanismis prospektide
klassifitseerimiseks vajalikud andmed, reklaami puudutavad siitted, olukorrad, kus uus
oluline asjaolu, viga v0i ebatdpsus seoses prospektis sisalduva teabega teeb vajalikuks
prospekti lisa avaldamise, pddevate asutuste ja ESMA vahel koostdokohustusest tulenevalt
vahetatav teave ning kolmandate riikidega solmitud koostookokkulepete minimaalne sisu.
Komisjon peaks votma need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud vastu delegeeritud
oigusaktidega vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 290 ja miédruse (EL) nr 1095/2010
artiklitele 10—-14.

12 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta médarus (EL) nr 182/2011, millega

kehtestatakse eeskirjad ja tildpohimdtted, mis késitlevad litkmesriikide 1dbiviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L
55,28.2.2011, 1k 13).
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(73) Komisjonile tuleks anda ka digus votta rakendusaktidega vastu rakenduslikud tehnilised

standardid kooskodlas ELi toimimise lepingu artikliga 291 ning maaruse (EL) nr 1093/2010

artikliga 15. ESMA-le tuleks teha iilesandeks koostada komisjonile esitamiseks rakenduslike

tehniliste standardite eelndud seoses jargmisega: standardvormid, -mallid ja -menetlused

kinnitamistunnistusest, prospektist, prospekti lisast ning prospekti ja/voi selle kokkuvotte

tolkest teavitamiseks, pddevate asutuste vahelise koostdo ja teabevahetuse standardvormid, -

mallid ja -menetlused ning padevate asutuste ja ESMA vahelise teabevahetuse menetlused ja

vormid.

(74) Delegeeritud ja rakendamisvolituste teostamisel kooskolas kéiesoleva méadrusega peaks

komisjon jargima jargmisi pohimatteid:

vajadus tagada jaeinvestorite ja VKEde hulgas usaldus finantsturgude vastu,

edendades finantsturgude libipaistvuse korgeid standardeid;

vajadus kohandada prospekti avalikustamisnoudeid, arvestades emitendi suurust ja
teavet, mille avaldamist emitendilt juba ndutakse vastavalt direktiivile 2004/109/EU

ja méérusele (EL) nr 596/2014;

vajadus lihtsustada VKEde juurdepddsu kapitaliturgudele, tagades seejuures

investorite usalduse sellistesse dritihingutesse investeerimise vastu;

vajadus anda investoritele suur hulk konkureerivaid investeerimisvdoimalusi ning

tagada nende olukorrale vastav avalikustamine ja kaitse;

vajadus tagada, et sdltumatud reguleerivad asutused joustaksid eeskirju jirjekindlalt,

eriti voitluses majanduskuritegevuse vastu;

vajadus tagada suur ldbipaistvus ja konsulteerimine koikide turuosaliste ning

Euroopa Parlamendi ja ndukoguga;

vajadus soodustada uuendusi finantsturgudel, et need oleksid diinaamilised ja

tohusad;

vajadus tagada finantssiisteemi stabiilsus finantsuuenduste hoolika jélgimise ja

nendele reageerimise abil;

kapitalikulu vihendamise ja kapitali kdttesaadavuse suurendamise téhtsus;
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(75)

(76)

(77)

(78)

— vajadus pikaajaliselt tasakaalustada turuosalistele mis tahes rakendusmeetmest

tulenevat kulu ja tulu;

— vajadus tdsta liidu finantsturgude rahvusvahelist konkurentsivdimet, ilma et see

piiraks rahvusvahelise koostd6 hddavajalikku laiendamist;

— vajadus luua vordsed vdimalused kdikidele turuosalistele, kehtestades vajaduse

korral alati liidu digusnorme;

— vajadus tagada kooskdla muude liidu digusaktidega konealuses valdkonnas, sest
teabe tasakaalustamatus ja ldbipaistvuse puudumine vdivad ohustada turgude

toimimist ja tekitada kahju eelkdige tarbijatele ja vdikeinvestoritele.

Kéesoleva médruse raames toimuv isikuandmete to6tlemine, nditeks isikuandmete vahetus
vOi edastamine péddevate asutuste poolt, peaks vastama Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivile 95/46/EU" ning mis tahes ESMA-poolne teabevahetus vdi teabe edastamine

peaks toimuma vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusele (EU) nr 45/2001'*.

Hiljemalt viie aasta mododumisel kdesoleva mddruse joustumisest peaks komisjon vaatama
kdesoleva méddruse kohaldamise 14bi ja hindama eelkdige seda, kas teiseste emissioonide ja
VKEde suhtes kehtiv avalikustamiskord, universaalne registreerimisdokument ja prospekti

kokkuvdte on endiselt asjakohased, et saavutada kdesoleva midruse eesmargid.

Kéesoleva madruse nouete kohaldamist tuleks edasi lilkkata, et vOimaldada votta vastu
delegeeritud Oigusaktid ja rakendusaktid ning vdimaldada turuosalistel kohanduda ja

kavandada uute meetmete kohaldamist.

Kuna kéesoleva méidruse eesmirke, milleks on kapitaliturgude liidu loomisega seoses
investorite kaitse ja turu tohususe parandamine, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada,
kiill aga saab neid selle toime tdttu paremini saavutada liidu tasandil, v3ib liit votta

meetmeid kooskolas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pohimdttega.

13

14

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiv 95/46/EU iiksikisikute
kaitse kohta isikuandmete t6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise kohta (EUT L 281,
23.11.1995, 1k 31).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta méirus (EU) nr 45/2001
tiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ihenduse institutsioonides ja asutustes
ning selliste andmete vaba liikumise kohta (EUT L 8, 12.1.2001, 1k 1).
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(79)

(80)

Konealuses artiklis sétestatud proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei ldhe kéesolev

madrus nimetatud eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Kéesolevas médruses austatakse pohidigusi ja jérgitakse eelkdige Euroopa Liidu pohidiguste
hartas tunnustatud pohimotteid. Seepérast tuleks kéesolevat mdiérust tdlgendada ja

kohaldada kooskolas nende diguste ja pdhimotetega.

Euroopa andmekaitseinspektoriga on konsulteeritud kooskdlas miiruse (EU) nr 45/2001

artikli 28 1dikega 2| .

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
ULDSATTED

Artikkel 1

Eesmdirk ja kohaldamisala

1. Kéesoleva madruse eesmirk on sitestada véirtpaberite avalikul pakkumisel voi mdnes
litkkmesriigis asutatud reguleeritud turul kauplemisele vOtmisel avaldatava prospekti
koostamise, kinnitamise ja levitamise nduded.

2. Kéesolevat miirust, v.a selle artiklit 4, ei kohaldata jirgmiste véartpaberite liikide suhtes:
a)  osakud, mille on emiteerinudl ithisinvesteerimisettevotjad;

b)  mittekapitalivddrtpaberid, mille on emiteerinud litkmesriik v3i tema piirkondlik voi
kohalik asutus voi avalik-diguslik rahvusvaheline organ, kuhu kuulub vihemalt {iks
litkkmesriik, voi Euroopa Keskpank voi litkkmesriigi keskpank;

c) litkmesriikide keskpankade kapitaliosad;

d)  viirtpaberid, millele liikmesriik voi tema piirkondlik voi kohalik asutus on andnud
tingimusteta ja tithistamatu garantii;

e)  vairtpaberid, mille on emiteerinud juriidilise isiku staatusega {iihingud voi
litkkmesriigi tunnustatud mittetulundusiihingud, selleks et hankida rahalisi vahendeid
oma kasumitaotluseta eesmérkide saavutamiseks;
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g)

mittevahetatavad kapitaliosad, mille pdhieesmérk on anda omanikule digus vallata
korterit vo1 mdnda muud kinnisasja voi selle osa ja mille miiiimisel tuleb sellest

Oigusest loobuda;

mittekapitalivddrtpaberid, mida krediidiasutus emiteerib jitkuvalt voi korduvalt ja
mille puhul on vidirtpaberite pakkumise agregeeritud koguvéértus liidus vdiksem kui
75 000 000 eurot krediidiasutuse kohta, kusjuures seda arvestatakse 12kuulise

perioodi kohta, tingimusel et need vairtpaberid:
1) el ole allutatud, vahetatavad ega asendatavad;

i1) el anna Oigust mérkida ega omandada muud liiki vairtpabereid ega ole seotud

tuletisvédrtpaberitega.

3. Kéesolevat méaérust, v.a selle artiklit 4, ei kohaldata véirtpaberite avalike pakkumiste

jargmiste liikide suhtes:

a)
b)

d)

I pakkumine iiksnes kutselistele investoritele;

| pakkumine vihem kui 350-le sellisele fiiiisilisele voi juriidilisele isikule
litkkmesriigi kohta ja kokku mitte rohkem kui 4 000-le fiiiisilisele voi juriidilisele
isikule liidus, kes ei ole kutselised investorid véi muud investorid, kes tiidavad
mddruse (EL) nr 345/2013 artikli 6 loike 1 punktides a ja b sitestatud tingimusi;

I pakkumine investoritele, kes omandavad vairtpabereid vihemalt 100 000 euro eest

investori kohta iga eraldi pakkumise puhul;

I pakkumine, mille koguvéértus liidus on vdhem kui 7 000 000 eurot, kusjuures seda

arvestatakse 12kuulise perioodi kohta;

aktsiad, mis emiteeritakse juba emiteeritud samasse klassi kuuluvate aktsiate
asendamiseks, kui selliste uute aktsiate emissiooniga ei kaasne emiteeritud kapitali

suurenemine;
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2

h)

vairtpaberid, mida pakutakse seoses lilevotmisega vahetuspakkumise teel, tingimusel
et tehakse kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet, millega kirjeldatakse

tehingut ja selle moju emitendile;

védrtpaberid, mida pakutakse, jaotatakse voi kavatsetakse jaotada seoses lihinemise
vOi jagunemisega, tingimusel et tehakse kéttesaadavaks dokument, mis sisaldab

teavet, millega kirjeldatakse tehingut ja selle mdju emitendile;

dividendid, mis makstakse olemasolevatele aktsionéridele vélja aktsiatena, mis
kuuluvad samasse klassi aktsiatega, millega seoses selliseid dividende makstakse,
tingimusel et tehakse kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet aktsiate arvu ja

laadi kohta ning pakkumise pohjusi ja tiksikasju;

védrtpaberid, mida todandja voi selle sidusettevotja pakub, jaotab voi kavatseb
jaotada oma praegustele voi endistele juhtidele voi todtajatele, olenemata sellest, kas
nad asuvad liidus vOi mitte, tingimusel et tehakse kéttesaadavaks dokument, mis
sisaldab teavet véirtpaberite arvu ja laadi kohta ning pakkumise vOi jaotamise

pohjusi ja iiksikasju.

Liikmesriigid ei laienda kdesoleva mddruse kohase prospekti koostamise nouet nendele

vidrtpaberite pakkumistele, millele on viidatud esimese loigu punktis d. Lisaks hoiduvad

litkmesriigid kehtestamast sellistele vidirtpaberite pakkumiste liikidele muid riikliku

tasandi avalikustamisnoudeid, mis voiksid pohjustada ebaproportsionaalset voi

ebavajalikku koormust. Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja ESMAt voimalikest

riiklikul tasandil kohaldatavatest avalikustamisnouetest, sh asjaomaste siitete tekstist.

4. Kéesolevat mddrust ei kohaldata jargmist liiki vaartpaberite reguleeritud turul kauplemisele

vOtmise suhtes:

a)

b)

samale reguleeritud turule juba kauplemisele voetud véértpaberite vastu vahetatavad
vadrtpaberid, tingimuselt et need esindavad 12kuulise perioodi jooksul vihem kui 20
% nende véirtpaberite arvust, mis on juba samale reguleeritud turule kauplemisele

voetud;

aktsiad, mis tulenevad muude véértpaberite vahetamisest vdi asendamisest voi
muude véirtpaberitega kaasnevate Oiguste kasutamisest, kui konealused aktsiad

kuuluvad samasse klassi aktsiatega, mis on juba samale reguleeritud turule
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d)

g)

kauplemisele vdetud, tingimusel et tulenevad aktsiad esindavad 12kuulise perioodi
jooksul vahem kui 20 % selliste samasse klassi kuuluvate aktsiate arvust, mis on juba
samale reguleeritud turule kauplemisele voetud. Kui aktsiatele ligipddsu andvate
védrtpaberite avalikul pakkumisel vdi nende kauplemisele votmisel koostati prospekt
vastavalt kiesolevale méirusele voi direktiivile 2003/71/EU vai kui aktsiatele
ligipddsu andvad véartpaberid emiteeriti enne kdesoleva méédruse joustumist, siis ei
kohaldata kdesolevat méadrust tulenevate aktsiate reguleeritud turul kauplemisele
vOtmise suhtes, soltumata nende osakaalust sama klassi aktsiate arvus, mis on juba

voetud reguleeritud turule kauplemisele;

aktsiad, mis emiteeritakse selliste samasse klassi kuuluvate aktsiate asendamiseks,
mis on juba samale reguleeritud turule kauplemisele voetud, kui selliste aktsiate

emissiooniga ei kaasne emiteeritud kapitali suurenemine;

vadrtpaberid, mida pakutakse seoses lilevotmisega vahetuspakkumise teel, tingimusel
et tehakse kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet, millega kirjeldatakse

tehingut ja selle moju emitendile;

védrtpaberid, mida pakutakse, jaotatakse voi kavatsetakse jaotada seoses lihinemise
vOi jagunemisega, tingimusel et tehakse kéttesaadavaks dokument, mis sisaldab

teavet, millega kirjeldatakse tehingut ja selle mdju emitendile;

aktsiad, mida pakutakse, jaotatakse vOi kavatsetakse jaotada olemasolevatele
aktsiondridele tasuta, ning dividendid, mis makstakse vilja aktsiatena, mis kuuluvad
samasse klassi aktsiatega, millega seoses selliseid dividende makstakse, tingimusel et
konealused aktsiad kuuluvad samasse klassi aktsiatega, mis on juba samale
reguleeritud turule kauplemisele voetud, ja et tehakse kittesaadavaks dokument, mis
sisaldab teavet aktsiate arvu ja laadi kohta ning pakkumise voi jaotamise pdhjusi ja

tiksikasju;

vadrtpaberid, mida t6dandja voi selle sidusettevitja pakub, jaotab voi kavatseb
jaotada oma praegustele voi endistele juhtidele voi tootajatele, olenemata sellest, kas
nad asuvad liidus voi mitte, tingimusel et konealused védrtpaberid kuuluvad samasse
klassi vairtpaberitega, mis on juba samale reguleeritud turule kauplemisele vdetud,
ja et tehakse kittesaadavaks dokument, mis sisaldab teavet véértpaberite arvu ja laadi

kohta ning pakkumise vdi jaotamise pdhjusi ja liksikasju;
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h)

vadrtpaberid, mis on juba voetud kauplemisele monel teisel reguleeritud turul,

tingimusel et:

i)

iii)

nende véirtpaberitega vOi samasse klassi kuuluvate véértpaberitega on lubatud

sellel teisel reguleeritud turul kaubelda juba rohkem kui 18 kuud;

véadrtpaberite puhul, mis voeti esimest korda reguleeritud turule kauplemisele
pérast 1. juulit 2005, eeldas sellel teisel reguleeritud turul kauplemisele

vOtmine prospekti koostamist, mis on kinnitatud ja avaldatud vastavalt

direktiivile 2003/71/EU;

vadrtpaberite puhul, mis noteeriti esimest korda pérast 30. juunit 1983, kinnitati
noteerimisprospekt ndukogu direktiivi 80/390/EMU" vdi Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivi 2001/34/EU"'® nduete kohaselt, vilja arvatud alapunktiga
i1 hdlmatud juhud;

pidevad kohustused, mis kisitlevad kauplemist sellel teisel reguleeritud turul,

on tdidetud ja

isik, kes taotleb kédesoleva erandi alusel védrtpaberi kauplemisele votmist
reguleeritud turul, teeb selle reguleeritud turu litkmesriigis, kus kauplemisele
votmist taotletakse, avalikkusele artikli 20 10ikes 2 sétestatud wiisil
kittesaadavaks dokumendi, mille sisu vastab artiklile 7 ning mis koostatakse
keeles, mida tunnustab selle litkmesriigi paddev asutus, mille reguleeritud turul
kauplemisele votmist taotletakse. Nimetatud dokumendis mérgitakse, kust on
voimalik saada kdige viimane prospekt ja kus on kéttesaadav finantsteave,

mida emitent avaldab oma pideva avalikustamiskohustuse raames.

15 Noukogu 17. mirtsi 1980. aasta direktiiv 80/390/EMU, millega koosk®dlastatakse
vadrtpaberite vidrtpaberiborsil ametlikuks noteerimiseks avaldatavate noteerimisprospektide
koostamise, iilevaatamise ja levitamise nduded (EUT L 100, 17.4.1980, Ik 1).

16

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. mai 2001. aasta direktiiv 2001/34/EU, mis kisitleb

védrtpaberite ametlikku noteerimist védrtpaberibdrsil ja nende véartpaberite kohta
avaldatavat teavet (EUT L 184, 6.7.2001, 1k 1).
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6. Komisjonile antakse digus votta kooskolas artikliga 42 vastu delegeeritud digusakte, milles

sdtestatakse kdesoleva artikli 16ike 3 punktides f ja g ning 16ike 4 punktides d ja e osutatud

dokumentide minimaalne teave.

Artikkel 2
Moisted

1. Kéesolevas méiruses kasutatakse jargmisi moisteid:

a)

b)

d)

,vadrtpaberid* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 44 maératletud vabalt
voorandatavad véirtpaberid, vélja arvatud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punktis 17 maéiratletud rahaturuinstrumendid, mille 18pptahtaeg on lihem kui 12

kuud;

,kapitalivddrtpaberid* — aktsiad ja muud vabalt vodrandatavad védrtpaberid, mis on
samavédrsed dritihingute aktsiatega, samuti mis tahes muud liiki vabalt
voorandatavad véirtpaberid, mis annavad Oiguse omandada eespool nimetatud
vadrtpabereid kas nende vahetamise vOi nendega kaasnevate diguste kasutamise teel,
tingimusel et need muud liiki vdértpaberid on emiteerinud aluseks olevate aktsiate

emitent vOi kdnealuse emitendi gruppi kuuluv iiksus;
»mittekapitalivddrtpaberid* — koik vaartpaberid, mis ei ole kapitalivaartpaberid;

,vadrtpaberite avalik pakkumine® — mis tahes vormis ja vahendite abil isikutele
suunatud teade, milles esitatakse piisavalt teavet pakkumistingimuste ja pakutavate
védrtpaberite kohta, et investor saaks otsustada nende védrtpaberite ostmise voi
mirkimise {le. See médratlus hdolmab ka véértpaberite suunatud pakkumist

finantsvahendajate kaudu;

»kutselised investorid“ — direktiivi 2014/65/EL 1I lisa I jaotise punktides 1-4
loetletud isikud voi iiksused ja isikud voi tliksused, keda taotluse korral koheldakse
kutseliste klientidena vastavalt direktiivi 2014/65/EL 1I lisa II jaotisele voi keda
tunnistatakse vordsete vastaspooltena vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile 30,
vilja arvatud juhul, kui nad on taotlenud enda kohtlemist mittekutseliste klientidena.
Investeerimisiihingud ja krediidiasutused teatavad taotluse korral emitendile oma

liigituse, ilma et see piiraks asjaomaste andmekaitsealaste digusaktide kohaldamist;
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f) ,viikesed ja keskmise suurusega ettevotjad (VKEd)“ —

— arithingud, kes oma viimase raamatupidamise aastaaruande voi
konsolideeritud aruande kohaselt vastavad vihemalt kahele jargmisest kolmest
kriteeriumist: tootajate keskmine arv majandusaastal on vdiksem kui 250,
bilansimaht ei iileta 43 000 000 eurot ja aasta netokdive ei iileta 50 000 000

eurot vOi

— viikesed ja keskmise suurusega ettevotjad, nagu on mdiératletud direktiivi

2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 13;

g) ,krediidiasutus“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 575/2013"

artikli 4 16ike 1 punktis 1 méidratletud ettevdtja;
h) ,emitent” — juriidiline isik, kes emiteerib vdirtpabereid voi kavatseb neid emiteerida;
1)  ,,pakkuja* — juriidiline voi fiiiisiline isik, kes pakub véartpabereid avalikkusele;

j)  reguleeritud turg® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 21 méératletud

reguleeritud turg;
k) ,reklaam® — kuulutused, mis:

— kisitlevad vairtpaberite konkreetset avalikku pakkumist voi reguleeritud turul
kauplemisele vOtmist;

— on avaldatud emitendi, pakkuja, reguleeritud turul kauplemisele votmist
taotleva isiku véi garantii andja poolt véi tema nimel ja

— mille eesmérk on eelkdige edendada viirtpaberite voimalikku mérkimist voi

omandamist;

1) ,korraldatud teave™ — kogu teave, mille emitent voi mis tahes muu isik, kes taotleb
vidrtpaberite reguleeritud turul kauplemisele votmist emitendi loata, on
kohustatud avaldama direktiivi 2004/109/EU kohaselt véi nimetatud direktiivi
artikli 2 10ike 1 punkti k ning mdédruse nr 596/2014 artiklite 17 ja 19 kohaselt vastu

voetud liikmesriigi oigus- ja haldusnormide kohaselt;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méérus (EL) nr 575/2013
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja
madruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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m)

,paritolulitkmesriik” —

i)

iii)

koikide liidus asutatud ja alapunktis i1 nimetamata véartpaberiemitentide puhul

litkkmesriik, kus on emitendi registrijirgne asukoht;

selliste mittekapitalivadrtpaberite emissioonide puhul, millest igatihe
nimivairtus on vihemalt 1 000 eurot voi mis annavad diguse omandada vabalt
voorandatavaid véartpabereid vOi saada sularaha nende vahetamise voi
nendega  kaasnevate  Oiguste  kasutamise  teel,  tingimusel et
mittekapitalivddrtpaberite emitent ei ole aluseks olevate vairtpaberite emitent
ega viimase gruppi kuuluv iiksus, on selleks emitendi, pakkuja voi
kauplemisele voOtmise taotleja valikul liitkmesriik, kus on emitendi
registrijirgne asukoht voOi kus véirtpaberid on vdetud vdi vdetakse
kauplemisele reguleeritud turul vai kus véértpabereid pakutakse avalikkusele.
Sama  kohaldatakse = muus  viddringus kui  eurodes  viljendatud
mittekapitalivddrtpaberite suhtes, tingimusel et nende minimaalne nimivéartus

vastab ligikaudu 1 000 eurole;

koikide vairtpaberiemitentide puhul, kes on asutatud kolmandas riigis ja keda
ei ole nimetatud alapunktis ii, on selleks emitendi, pakkuja voi kauplemisele
vOotmise taotleja wvalikul litkmesriik, kus viirtpabereid kavatsetakse
avalikkusele pakkuda esimest korda voi kus esitatakse esimene taotlus
reguleeritud turul kauplemisele votmiseks, kui kolmandas riigis asutatud

emitentide hilisemast valikust ei tulene hiljem teisiti jirgmistel asjaoludel:
— kui péritoluliitkmesriiki ei ole médédratud nende emitentide valikul;

vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 2 punkti 1 alapunkti i alapunktile iii;

»vastuvottev litkmesriik® — litkkmesriik, kus tehakse vddrtpaberite avalik pakkumine

vOi taotletakse reguleeritud turul kauplemisele votmist, kui see on muu riik kui

péritolulitkmesriik;

wpddev asutus“ — iga litkmesriigi poolt vastavalt artiklile 29 mdidratud asutus, kui

kdesolevas mddiruses ei ole tipsustatud teisiti;
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p)

Q)

t)

va)

,,I ithisinvesteerimisettevotja™ — vabalt voorandatavatesse vidrtpaberitesse iihiseks
investeerimiseks loodud ettevotjad (eurofondid), millele on antud luba Euroopa
Parlamendi ja néukogu direktiivi 2009/65/EU"° artikli 5 kohaselt, ning
alternatiivsed investeerimisfondid (AIFid) FEuroopa Parlamendi ja noukogu

direktiivi 2011/61/EL" artikli 4 Iike 1 punkti a tihenduses;

,uhisinvesteerimisettevotja osakud“ — iihisinvesteerimisettevotja emiteeritud

véirtpaberid, mis toendavad sellises ettevotjas osalejate digust tema varale;

»Kinnitamine* — pdritoluliikmesriigi paddeva asutuse poolt kontrolli tulemusena antud
positiivne hinnang prospektis esitatud teabe tdielikkusele, jdrjepidevusele ja

arusaadavusele;

,»pohiprospekt* — kdesoleva madruse artikli 8 kohane prospekt, mis sisaldab emitendi

soovi korral pakkumise 16plikke tingimusi;

,toopdevad — kidesoleva médruse kohaldamisel asjaomase péadeva asutuse
toopdevad, v.a laupdevad, piithapdevad ja riigipithad, nagu on maéératletud selle

pideva asutuse suhtes kohaldatavas siseriiklikus diguses;

,mitmepoolne kauplemissiisteem™ — mitmepoolne kauplemissiisteem, nagu on

médratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 22;

,»VKEde kasvuturg® — VKEde kasvuturg, nagu on madratletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 12;

,»kolmanda riigi emitent” — kolmandas riigis asutatud emitent;
wpiisiv andmekandja“ — iga vahend, mis

i) voimaldab kliendil sdilitada isiklikult talle saadetud teavet nii, et see on

hilisemaks kasutamiseks kiittesaadav teabe otstarbele vastava aja jooksul, ja

18 Euroopa Parlamendi ja noukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
voorandatavatesse vidrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid
(eurofondid) kiisitlevate oigus- ja haldusnormide kooskolastamise kohta (ELT L 302,
17.11.2009, Ik 32).

19

Euroopa Parlamendi ja noukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete

investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja
2009/65/EU ning miiiiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, Ik 1).
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Ja.

ii) voimaldab siilitatud teavet muutmata kujul taasesitada.

Komisjoni volitatakse finantsturgude tehnilise arengu arvessevotmiseks vOtma vastavalt
artiklile 42 vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada tehnilisi elemente kéesoleva artikli
1oikes 1 sidtestatud méératlustes, v.a viikeste ja keskmise suurusega ettevdtjate (VKEd)
méiiratluses 10ike 1 punktis f, vottes arvesse erinevate riigisiseste turgude olukorda, I liidu

Oigusakte I ning majanduse arengusuundi.

Artikkel 3

Prospekti avaldamise kohustus ja sellest tehtav erand

Liidu avalikkusele pakutakse viirtpabereid alles pirast sellele eelnevat prospekti

avaldamist kooskolas kiesoleva midrusega.

Ilma et see piiraks artikli 15 kohaldamist, voib liikmesriik otsustada teha viirtpaberite
avalikule pakkumisele erandi 16ikes 1 sétestatud prospekti avaldamise noudest, tingimusel
et pakkumise koguviirtus liidus ei iileta 5 000 000 eurot, arvutatuna 12kuulise perioodi

jooksul I .
Esimeses loigus siitestatud erandi kohaselt tehtavate avalike pakkumiste korral

a) ei laiene neile kiiesoleva mddruse kohane loa andmise kord ning seetottu ei

kohaldata mddruse artikleid 23 ja 24;
b)  peab olema selgelt iira ndidatud, et avalik pakkumine ei ole piiriiilest laadi, ja

¢) ei tohi aktiivselt kaasata investoreid viljastpoolt esimeses loigus osutatud
litkmesriiki.
Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja ESMAt kéikidest esimese loigu kohaselt tehtud

otsustest ja selles osutatud koguviidirtuse jaoks valitud piirmddirast.

Viirtpaberid voetakse kauplemisele liidus asutatud reguleeritud turul alles pdirast sellele

eelnevat prospekti avaldamist.

Vahetuskursi koikumiste, sh inflatsiooni ja muude vidringute kui euro kursside arvesse
votmiseks voib komisjon votta artikli 42 kohaste delegeeritud oigusaktidega vastu

meetmed kdesoleva artikli loikes 2 siitestatud piirmdidira tapsustamiseks.
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Artikkel 4
Vabatahtlik prospekt

Emitendil, pakkujal voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejal on Oigus koostada
vabatahtlikult prospekt voi vajaduse korral ELi kasvuprospekt vastavalt kiesolevale médrusele, kui
vadrtpaberite avalik pakkumine vOi nende reguleeritud turul kauplemisele votmine ei kuulu
kdesoleva méédruse kohaldamisalasse, nii nagu on tdpsustatud artiklis 1.

Sellise vabatahtlikult koostatud prospektiga, mille on kinnitanud vastavalt artikli 2 16ike 1 punktile
m kindlaks méadratud paritolulitkmesriigi padev asutus, kaasnevad koik digused ja kohustused, mis
kehtivad kdesoleva méirusega I noutavale prospektile, ja selle suhtes kohaldatakse selle padeva
asutuse jarelevalve all koiki kdesoleva médruse sétteid.

Artikkel 5

Viidrtpaberite hilisem edasimiiiik

Vastavalt artikli 1 16ike 3 punktidele a—d kiesoleva miidruse kohaldamisalast vilja arvatud iihe
vOi mitme védrtpaberite pakkumise liigiga hdlmatud olnud véirtpaberite hilisemat edasimiiiiki
késitatakse eraldi pakkumisena ning selleks, et otsustada, kas kdnealune edasimiilik on véértpaberite
avalik pakkumine, kohaldatakse artikli 2 16ike 1 punktis d esitatud méadratlust. Vairtpaberite
pakkumine finantsvahendajate kaudu eeldab prospekti avaldamist juhul, kui {ikski artikli 1 1oike 3
punktides a—d loetletud tingimustest ei ole 10pliku pakkumise puhul tdidetud.

Viirtpaberite mis tahes hilisemal edasimiiiigil voi 16plikul pakkumisel finantsvahendajate kaudu
tdiendavat prospekti ei nouta, kui kehtiv prospekt on kéttesaadav vastavalt artiklile 12 ning kui
emitent vO1 sellise prospekti koostamise eest vastutav isik ndustub kirjalikus lepingus selle
kasutamisega.

11 PEATUKK
PROSPEKTI KOOSTAMINE

Artikkel 6
Prospekt

1. [lma et see piiraks artikli 14 15ike 2 ja artikli 17 15ike 2 kohaldamist, sisaldab prospekt
asjakohast ja vajalikku teavet, mida investor viiirtpaberitesse investeerimisega seoses

pohjendatult vajab, et suuta koiki asjaolusid teadvalt hinnata jirgmist:
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a)

emitendi ja garantii andjate vara ja kohustusi, finantsseisundit, kasumit ja kahjumit ja

viljavaateid ning

b) konealuste vairtpaberitega seotud digusi.

See teave koostatakse ja esitatakse holpsasti analiilisitavas, sisutihedas ja arusaadavas

vormis ning see voib erineda, soltuvalt jirgmisest:

a) emitendi laad;

b)  vdirtpaberite liik;

¢)  emitendi olukord;

d)  kui see on asjakohane, investorite liik, kellele avalik pakkumine voi kauplemisele
votmine on suunatud, sellist liiki investori toendolised teadmised, ja turg, millel
vddrtpaberid kauplemisele voetakse;

e) kogu teave, mis tehakse investoritele kittesaadavaks vidrtpaberite emitentidele
liidu voi siseriikliku oiguse voi mis tahes piideva asutuse voi kauplemiskoha, kus
emitendi viidrtpaberid on noteeritud voi kauplemisele voetud, eeskirjade kohaselt
kehtestatud nouetele vastavalt ja millega on voimalik tutvuda direktiivi
2004/109/EU artiklis 21 osutatud ametlikult kindlaksmdiiratud siisteemis;

f)  artiklites 14 ja 15 sdtestatud mis tahes lihtsustatud voi proportsionaalse
avalikustamiskorra kohaldatavus.

2. Emitent, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemise voOtmise taotleja voib koostada

prospekti itheainsa voi mitme eraldi dokumendina.

Eraldi dokumentidest koosnevas prospektis jaguneb ndutav teave registreerimisdokumendi,

vadrtpaberikirjelduse ja kokkuvotte vahel, ilma et see piiraks artikli 8 10ike 7 ja artikli 7

loike 1 teise loigu kohaldamist. Registreerimisdokument sisaldab emitenti kisitlevat

teavet. Vadrtpaberikirjeldus sisaldab teavet avalikkusele pakutavate voi reguleeritud turul

kauplemisele vdetavate véartpaberite kohta.
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Artikkel 7
Prospekti kokkuvote

1. Prospekt sisaldab kokkuvdtet, milles esitatakse pohiteave, mida investorid vajavad selleks,
et saada aru emitendi, garantii andja ja pakutavate vidirtpaberite v3i reguleeritud turule
kauplemisele vietavate véartpaberite laadist ja riskidest, mida tuleb lugeda koos prospekti
muude osadega, et aidata investoreid, kes kaaluvad sellistesse vairtpaberitesse

investeerimist.

Erandina esimesest loigust ei ole kokkuvote noutav, kui prospekt on seotud iiksnes
kutselistele investoritele pakutavate mittekapitaliviiirtpaberite reguleeritud turul

kauplemisele votmisega.

2. Kokkuvotte sisu peab olema tépne, dige ja selge ega tohi olla eksitav. Seda tuleb lugeda

kui prospekti sissejuhatust ja see peab olema kooskdlas prospekti muude osadega.

3. Kokkuvote koostatakse lithidokumendina, mis on sisutihe ja printimisel maksimaalselt

kuuel A4 lehekiiljel.

Ainult erakorralistel juhtudel voib péidev asutus siiski lubada emitendil koostada pikema
kokkuvotte, mis on prindituna kuni kiimnel A4 lehekiiljel, juhul kui emitendi tegevuse
keerukus, emissiooni voi emiteeritavate viiirtpaberite laad seda eeldab ja kui

kokkuvottes lisateabe esitamata jitmisega kaasneb investori eksitamise oht.
Kokkuvote:

a) esitatakse ja vormistatakse kergesti loetaval kujul, kasutades selleks loetavas

suuruses tdhemirke;

b)  on kirjutatud keeleliselt ja stiililiselt nii, et see hdlbustab teabest arusaamist, eelkdige
keeleliselt selgelt, mittetehniliselt, sisutihedalt ja asjaomase investorite liigi jaoks

arusaadavalt.
4. Kokkuvodte peab koosnema jargmisest neljast jaost:

a)  iildisi ja konkreetseid hoiatusi sisaldav sissejuhatus, sh millises ulatuses véivad

investorid oma investeeringutest halvima stsenaariumi korral ilma jidda;
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b)

c)

d)

pohiteave emitendi, pakkuja vOi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja

kohta;
pohiteave viirtpaberite kohta;

pohiteave pakkumise enda ja/voi kauplemisele votmise kohta.

Kokkuvotte sissejuhatus peab sisaldama jirgmist:

@)

b)

d)

vadrtpaberite nimetust ja rahvusvahelist vidrtpaberite identifitseerimisnumbrit

(ISIN-kood);

emitendi Inime ja kontaktandmeid, sh juriidiliste isikute iilemaailmset tunnust

(LED);

pakkuja nime ja kontaktandmeid, sh LEI, kui pakkuja on juriidiline isik, voi

kauplemisele votmise taotleja nime ja kontaktandmeid;

paritolulitkmesriigi péddeva asutuse nime ja kontaktandmeid ning dokumendi

kuupéeva.

Kui prospekt koosneb eraldi dokumentidest, mille on heaks kiitnud erinevad pidevad

asutused, tuuakse koik need piidevad asutused esimese loigu punktis d sitestatud

eesmdirkidel kokkuvotte sissejuhatuses vilja ja esitatakse nende kontaktandmed.

Kokkuvote peab sisaldama hoiatusi selle kohta, et:

a)

b)

d)

kokkuvotet tuleks lugeda kui prospekti sissejuhatust;

védrtpaberitesse investeerimise lile otsustamisel peaks investor tuginema prospektile

tervikuna;

kui kohtule esitatakse prospektis sisalduva teabega seonduv ndue, vOib hagejast
investorile litkmesriikide siseriiklike oOigusaktide alusel langeda kohustus kanda

prospekti tdlkimise kulud enne kohtumenetluse algatamist;

tsiviilvastutust kohaldatakse tiiksnes selliste isikute suhtes, kes on esitanud
kokkuvdtte, kaasa arvatud selle tdlked, kuid iiksnes juhul, kui kokkuvote on eksitav,

ebatdpne voi prospekti muude osadega vastuolus voi kui see ei anna koos prospekti
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muude osadega lugedes pdhiteavet, mis aitaks investoritel otsustada sellistesse

vadrtpaberitesse investeerimise iile.

6. Lodike 4 punktis b osutatud jagu sisaldab jargmist teavet:

a)

b)

alajaos pealkirjaga ,Kes on védrtpaberite emitent? — védrtpaberite emitendi

lithikirjeldus, muu hulgas vihemalt jirgmine teave:

— tema asukoht ja diguslik vorm, tema LEI, digusaktid, mille alusel ta tegutseb ja

tema asutamise riik;
— tema pohitegevusala;

— tema peamised aktsiondrid, muu hulgas, kas ja kes teda otseselt voi kaudselt

omab voi kontrollib;
— tema peamiste tegevdirektorite ja juhatuse liikmete nimed;
— tema vannutatud audiitorite nimed;

alajaos pealkirjaga ,,Milline on emitenti puudutav pohiline finantsteave?* — valik
varasemast pohilisest finantsteabest, sealhulgas vajaduse korral pro forma teave, mis
esitatakse iga varasema finantsteabega hdlmatud perioodi majandusaasta kohta ja
jargneva vaheperioodi kohta ning millele lisatakse vordlusandmed sama perioodi
kohta eelmisel majandusaastal. Vordleva bilansiteabe ndue on tdidetud, kui esitatakse

bilansiteave aastalopu seisuga;

alajaos pealkirjaga ,,Millised on emitendiga seotud konkreetsed pohiriskid? —
prospektis  sisalduva ja emitendiga seotud kuni kiimne sellise kdige

mdrkimisvidrsema riskiteguri lihikirjeldus, sh eriti tegevus- ja investeerimisrisk.

7. Loike 4 punktis ¢ osutatud jaos esitatakse jargmine teave:

a)

alajaos pealkirjaga ,,Mis on viirtpaberite pShitunnused? — pakutavate védrtpaberite
ja/vdi kauplemisele voetavate vidrtpaberite liihikirjeldus, muu hulgas vdhemalt

jargmine teave:

— nende liikk ja klass, nende ISIN-kood, nende viiring, nimivéartus,

valuutapariteet, emiteeritud vairtpaberite arv, vadrtpaberite tihtaeg;
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— vairtpaberitega kaasnevad digused;

— vddrtpaberite suhteline noudeoiguse jirk emitendi kapitalistruktuuris
maksejouetuse korral, sh vajaduse korral teave viiirtpaberi allutatuse taseme
ja kiisitamise kohta kriisilahenduse korral pankade finantsseisundi taastamise

ja kriisilahenduse direktiivi kohaselt;
—  véadrtpaberite vaba voorandatavuse mis tahes piirangud;
— vajaduse korral dividendide voi viljamaksete pdhimotted,

b) alajaos pealkirjaga ,Kus véirtpaberitega kaubeldakse? — viide sellele, kas
pakutavate vairtpaberite jaoks taotletakse hetkel voi tulevikus reguleeritud turul voi
mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele vOtmist, ning koik turud, kus

véirtpaberitega kaubeldakse voi hakatakse kauplema;

c) alajaos pealkirjaga ,,Kas véértpaberitel on garantii?* — garantii olemasolu korral selle

laadi ja ulatuse lihikirjeldus, samuti garantii andja lithikirjeldus, sh tema LEI,

d) alajaos pealkirjaga ,,Mis on vairtpaberitele omased pohiriskid? — prospektis
sisalduva ja vairtpaberitega seotud kuni kiimne kdige mérkimisvidrsema riskiteguri

lihikirjeldus.

Kui vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusele (EL) nr 1286/2014*° ndutakse
pohiteabedokumendi koostamist, voib emitent, pakkuja vdi kauplemisele vOtmise taotleja
asendada kéesolevas 1dikes sitestatud sisu teabega, mis on sitestatud mdiruse (EL) nr
1286/2014 artikli 8 1dike 3 punktides b—i. Kui iiks kokkuvdte hdlmab mitut vairtpaberit,
mis erinevad ainult viga vihestes iiksikasjades, néiteks emissioonihind voi 1dpptihtaeg,
siis vastavalt artikli 8 10ike 8 viimasele 106igule pikendatakse 1dikes 3 sdtestatud pikkust

kolme A4 lisalehekiilje vOrra iga tdiendava véértpaberi kohta.
8. Loike 4 punktis d osutatud jaotises esitatakse jirgmine teave:

a) alajaos pealkirjaga ,,Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma sellesse

vadrtpaberisse investeerida?* — vajaduse korral pakkumise iildtingimused ja eeldatav

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta midrus (EL) nr 1286/2014, mis
késitleb kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid)
pohiteabedokumente (ELT L 352, 9.12.2014, 1k 1).
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10.

11.

ajakava, kauplemisele votmise iiksikasjad, jaotuskava, pakkumisest tuleneva kohese
lahjenduse summa ja osakaal ning emissiooni ja/voi pakkumise hinnangulised
kogukulud, sealhulgas hinnangulised kulud, mille hiivitamist emitent voi pakkuja

nouab investorilt;

b) jaos pealkirjaga ,,Miks emitent selle prospekti koostas?* — pakkumise voi
kauplemisele votmise pohjuste lithikirjeldus jutustavas vormis, samuti lackuva tulu

kasutamine ja hinnanguline netosumma.
Emitent vdib vajaduse korral lisada alapealkirju igasse 1digetes 6, 7 ja 8 kirjeldatud jakku.

Kokkuvote ei tohi sisaldada ristviiteid prospekti muudele osadele ega viidetena esitatud

teavet.

ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse 10ike
6 punktis b osutatud varasemate perioodide pohilise finantsteabe sisu ja esitamise vormi,
vottes arvesse erinevaid vadrtpaberite ja emitentide liike ning tagades selle, et koostatav

teave on liihike, tihe ja moistetav.

ESMA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt [12

kuud pirast kiesoleva miidruse joustumise kuupdeva).
Komisjonile antakse 0igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.
Artikkel 8
Pohiprospekt

Mittekapitalivddrtpaberite puhul voib prospekt emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul
kauplemisele votmise taotleja valikul koosneda pohiprospektist, mis sisaldab asjakohast
teavet emitendi ja avalikult pakutavate vOi reguleeritud turul kauplemisele voetavate

védrtpaberite kohta.
Pohiprospekt sisaldab jargmist teavet:

a) loetelu teabest, mis lisatakse pakkumise 1oplikesse tingimustesse;
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b) vorm nimetusega ,,LOplike tingimuste vorm®, mis tuleb tdita iga konkreetse

emissiooni kohta;
c) veebisaidi aadress, kus 10plikud tingimused avaldatakse.

Loplikud tingimused esitatakse eraldi dokumendina vdi lisatakse pohiprospekti voi selle

lisasse. Loplikud tingimused koostatakse kergesti analiilisitaval ning arusaadaval kujul.

Loplikud tingimused sisaldavad iiksnes teavet, mis on seotud vaartpaberikirjeldusega, ning

neid ei lisata pShiprospektile. Sellistel juhtudel kohaldatakse artikli 17 16ike 1 punkti a.

Kui 10plikke tingimusi ei lisata ei pohiprospekti ega selle lisasse, siis teeb emitent need
avalikkusele kattesaadavaks vastavalt artiklile 20 ja esitab need péritoluliikmesriigi
padevale asutusele nii kiiresti kui voimalik enne avaliku pakkumise voi kauplemisele

vOtmise algust.
Loplikele tingimustele lisatakse arusaadav ja selgesonaline avaldus, milles mérgitakse,

a) et 1oplikud tingimused on koostatud méiédruse kohaldamiseks ja kogu asjakohase

teabe saamiseks tuleb neid lugeda koos pShiprospekti ja selle lisa(de)ga;
b)  kus pohiprospekt ja selle lisa(d) vastavalt artiklile 20 avaldatakse;
c) et loplikele tingimustele on lisatud konkreetse emissiooni kokkuvote.
Pohiprospekti voib koostada iihe dokumendina voi eraldi dokumentidena.

Kui emitent, pakkuja voOi reguleeritud turul kauplemisele vOtmise taotleja on varem
esitanud registreerimisdokumendi konkreetset liiki mittekapitalivdédrtpaberi kohta voi
artiklis 9 méadratletud universaalse registreerimisdokumendi ning otsustab hiljem koostada

pohiprospekti, siis peab pohiprospekt sisaldama jargmist:

a) registreerimisdokumendis vO0i universaalses registreerimisdokumendis sisalduv

teave;

b) teave, mis sisalduks muul juhul asjakohases véértpaberikirjelduses, vdlja arvatud

16plikud tingimused, kui need ei sisaldu pShiprospektis.
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6. Konkreetne teave iga pohiprospektis sisalduva erineva véirtpaberi kohta peab olema

selgelt eraldatud.

7. Kokkuvodte koostatakse ainult juhul, kui 16plikud tingimused lisatakse loike 3 kohaselt
Pohiprospekti voi esitatakse, ning kokkuvdte peab olema eriomane igale konkreetsele

emissioonile.

8. Konkreetse emissiooni kokkuvdttele kehtivad 1oplike tingimustega samad nduded, nagu on

satestatud kdesolevas artiklis, ja kokkuvdte lisatakse neile tingimustele.

Konkreetse emissiooni kokkuvote peab olema kooskdlas artikliga 7 ja selles tuleb esitada

pohiteave pohiprospekti ja 10plike tingimuste kohta. See peab sisaldama jargmist:

a) teave pohiprospekti kohta, mis puudutab iiksnes konkreetset emissiooni, sealhulgas

oluline teave emitendi kohta;

b)  pohiprospektis esitatud valikulisest teabest see osa, mis on oluline ainult konkreetse

emissiooni puhul ja on kindlaks méairatud 10plikes tingimustes;

c) loplikes tingimustes esitatud asjakohane teave, mille puhul pShiprospektis oli varem

jéetud liink.

Kui 16plikud tingimused on seotud mitme véartpaberiga, mis erinevad ainult viga vdhestes
iiksikasjades, niiteks emissioonihind voi 10pptihtaeg, vOib lisada iihe konkreetse
emissiooni kokkuvdtte kdigi nende véirtpaberite kohta, tingimusel et eri vdértpaberitega

seotud erinev teave on selgelt eraldatud.

9. Pohiprospektis sisalduvat teavet tdiendatakse vajaduse korral artikli 22 kohaselt ajakohase
teabega emitendi ja avalikult pakutavate voi reguleeritud turul kauplemisele voetavate

vadrtpaberite kohta.

10. Avalik pakkumine vdib jitkuda pirast selle pohiprospekti, mille alusel see algas, kehtivuse
16ppemist, tingimusel et jargnev pShiprospekt kinnitatakse hiljemalt eelneva pdhiprospekti
kehtivuse viimasel pdeval. Sellise pakkumise 10plikud tingimused peavad esimesel lehel
sisaldama selgesOnalist hoiatust, milles osutatakse eelneva pohiprospekti kehtivuse
viimasele péevale ja sellele, kus jargnev pdhiprospekt avaldatakse. Jargnev pohiprospekt

peab sisaldama Ioplike tingimuste vormi algsest pdhiprospektist voi see tuleb esitada
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viitena ning selles tuleb viidata 10plikele tingimustele, mis on kestva pakkumise puhul

olulised.

Artikli 22 16ike 2 alusel antud taganemisdigust kohaldatakse ka investorite suhtes, kes on
ndustunud eelneva pohiprospekti kehtivusperioodi ajal ostma voi mérkima véairtpabereid,

vilja arvatud juhul, kui vaértpaberid on neile juba iile antud.

Artikkel 9

Universaalne registreerimisdokument

Emitent, kelle registreeritud asukoht on liikmesriigis ja kelle véairtpaberid on vdetud
reguleeritud turul vOi mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele, voib igal
majandusaastal koostada registreerimisdokumendi universaalse registreerimisdokumendi
vormis, milles kirjeldatakse &driiihingu korraldust, tegevust, finantsseisundit, tulusid ja

véljavaateid, iildjuhtimist ja aktsiondride struktuuri.

Iga emitent, kes  otsustab igal majandusaastal koostada  universaalse
registreerimisdokumendi, esitab selle kinnitamiseks oma péritoluliikmesriigi péadevale

asutusele vastavalt artikli 19 1digetes 2, 4 ja § sitestatud korrale.

Kui piddev asutus on emitendi universaalse registreerimisdokumendi kahel jirjestikusel
majandusaastal kinnitanud, siis v3ib edaspidi universaalseid registreerimisdokumente vaéi
selliste universaalsete registreerimisdokumentide muudatusi pidevale asutusele esitada
ilma eelneva kinnituseta, vilja arvatud juhul, kui muudatused puudutavad teabe
viljajéitmist, olulist viga voi olulist ebatipsust, mis toendoliselt eksitab avalikkust seoses

faktide ja asjaoludega, mis on emitendi teadliku hindamise jaoks iiliolulised.

Kui emitent ei esita seejdrel 1ihe majandusaasta kohta  universaalset
registreerimisdokumenti, siis kaotab ta diguse esitada dokument ilma kinnituseta ja kdik
jargnevad universaalsed registreerimisdokumendid tuleb esitada pddevale asutusele

kinnitamiseks, kuni teise 10igu tingimus on jélle tdidetud.

Emitentidel, kellel on enne kéesoleva madruse kohaldamise alguskuupdeva vastavalt

médruse (EU) nr 809/2004*' T v&i XI lisale koostatud ja pideva asutuse poolt vihemalt

Komisjoni 29. aprilli 2004. aasta méirus (EU) nr 809/2004, millega rakendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/71/EU, mis puudutab prospektides sisalduvat
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kahel jarjestikusel aastal kinnitatud registreerimisdokument ja kes on seejirel vastavalt
direktiivi 2003/71/EU artikli 12 1dikele 3 esitanud selle registreerimisdokumendi igal aastal
vOi saanud sellele kinnituse, lubatakse esitada universaalne registreerimisdokument ilma
eelneva kinnituseta vastavalt 1dike 2 teisele 1d6igule alates kdesoleva madruse kohaldamise

alguskuupievast.

4. Kui universaalne registreerimisdokument ja selle muudatused, millele on osutatud 16igetes
7 ja 9, on kinnitatud vOi esitatud ilma kinnituseta, siis tehakse need pdhjendamatu

viivituseta avalikult kéttesaadavaks vastavalt artiklis 20 sétestatud korrale.
5. Universaalne registreerimisdokument peab vastama artiklis 25 séitestatud keelenduetele.

6. Universaalses registreerimisdokumendis voib teavet esitada viidetena vastavalt artiklis 18

satestatud tingimustele.

7. Emitent voib pédrast universaalse registreerimisdokumendi esitamist voi kinnitamist igal
ajal  selle teavet ajakohastada, esitades pddevale asutusele universaalse

registreerimisdokumendi muudatuse.

8. Pédev asutus voib igal ajal vaadata 14dbi ilma eelneva kinnituseta esitatud universaalse

registreerimisdokumendi ja ka selle muudatuste sisu.

Padeva asutuse ldbivaatamine seisneb universaalses registreerimisdokumendis ja selle

muudatustes esitatud teabe tdielikkuse, jarjepidevuse ja arusaadavuse kontrollis.

9. Kui péddev asutus leiab ldbivaatamise kiigus, et universaalne registreerimisdokument ei
vasta tdielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse nduetele ja/vdi et seda on vaja muuta voi

esitada lisateavet, siis teavitab ta sellest emitenti.

Péddeva asutuse poolt emitendile esitatud muudatuste voi tdiendava teabe taotlust peab
emitent vOtma arvesse iiksnes jirgneva majandusaasta kohta esitatavas universaalses
registreerimisdokumendis, vilja arvatud juhul, kui emitent soovib universaalset
registreerimisdokumenti kasutada kinnitamiseks esitatava prospekti osana. Sellisel juhul
esitab emitent universaalse registreerimisdokumendi muudatuse hiljemalt koos artikli 19

16ikes 5 osutatud taotluse esitamisega.

informatsiooni nagu ka selliste prospektide formaati, andmete esitamist viidetena ja selliste
prospektide avaldamist ning reklaamide levitamist (ELT L 149, 30.4.2004, 1k 1).
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10.

11.

12.

Erandina teisest 10igust, kui paddev asutus teatab emitendile, et tema muudatuse taotlus
puudutab teabe viljajatmist voi olulist viga vOi ebatidpsust, mis tdendoliselt eksitab
avalikkust seoses faktide ja asjaoludega, mis on emitendi teadliku hindamise jaoks
tiliolulised, esitab emitent universaalse registreerimisdokumendi muudatuse ilma

pohjendamatu viivituseta.

Loigete 7 ja 9 sitteid kohaldatakse ainult juhul, kui universaalset registreerimisdokumenti
ei kasutata prospekti osana. Kui universaalset registreerimisdokumenti kasutatakse
prospekti osana, kohaldatakse artikli 22 satteid prospekti lisade koostamise kohta ainult
parast prospekti kinnitamist, kuid enne avaliku pakkumise 1dppemist voi, soltuvalt
asjaoludest, reguleeritud turul kauplemise alustamist, olenevalt sellest, kumb toimub

hiljem.

Loike 2 esimeses ja teises 10igus voi ldikes 3 kirjeldatud tingimustele vastaval emitendil on
sagedase emitendi staatus ja ta saab kasutada artikli 19 Idikes 5 kirjeldatud kiiremat

kinnitamisprotsessi, tingimusel et:

a)  emitent esitab iga universaalse registreerimisdokumendi esitamisel v3i kinnitamiseks
esitamisel pddevale asutusele kirjaliku kinnituse selle koha, et kogu korraldatud
teave, mille ta peab avalikustama vastavalt direktiivile 2004/109/EU, kui seda
kohaldatakse, ja méérusele (EL) nr 596/2014, on esitatud ja avaldatud vastavalt

nimetatud digusaktide nduetele, ja

b)  kui pddev asutus teostab 1dikes 8 osutatud ldbivaatamise, siis muudab emitent oma

universaalset registreerimisdokumenti vastavalt 15ikes 9 sitestatud korrale.

Kui emitent ei tdida tlihte eespool nimetatud tingimust, kaotab ta sagedase emitendi

staatuse.

Kui padevale asutusele esitatud vai selle kinnitatud universaalne registreerimisdokument
tehakse avalikuks hiljemalt nelja kuu jooksul parast majandusaasta 1dppu ja see sisaldab

teavet, mis tuleb avalikustada Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU*

22

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU
labipaistvuse nduete lihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta,

kelle védartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38).
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artiklis 4 osutatud majandusaasta aruandes, siis loetakse, et emitent on tiitnud kohustuse

avaldada nimetatud artiklis ndoutud majandusaasta aruanne.

Kui universaalne registreerimisdokument voi selle muudatus esitatakse padevale asutusele
vOi ta kinnitab selle ning see tehakse avalikuks hiljemalt kolme kuu jooksul parast
majandusaasta esimese kuue kuu 10ppu ja see sisaldab teavet, mis tuleb avalikustada
direktiivi 2004/109/EU artiklis 5 osutatud poolaasta vahearuandes, siis loetakse, et emitent

on tditnud kohustuse avaldada kdnealuses artiklis ndutud poolaasta vahearuanne
Esimeses voi teises 10igus kirjeldatud juhtudel peab emitent:

a)  lisama universaalsesse registreerimisdokumenti ristviidete loendi, milles ndidatakse,
kust universaalsest registreerimisdokumendist leiab majandusaasta aruannetes ja

poolaasta vahearuannetes ndutava teabe;

b) esitama universaalse registreerimisdokumendi vastavalt direktiivi 2004/109/EU
artikli 19 1dikele 1 ja tegema selle kittesaadavaks direktiivi 2004/109/EU artikli 21

l16ikes 2 osutatud ametlikult kindlaksméératud siisteemis;

c) lisama universaalsesse registreerimisdokumenti vastutust késitleva kinnituse
vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 4 15ike 2 punktile ¢ ja artikli 5 1dike 2
punktile c.

13. Loiget 12 kohaldatakse ainult juhul, kui emitendi péritolulitkmesriik kdesoleva méadruse
tdhenduses on piritoluliikmesriik ka direktiivi 2004/109/EU tihenduses ja kui universaalse

registreerimisdokumendi keel vastab direktiivi 2004/109/EU artikli 20 nduetele.

14. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud, et tipsustada
universaalse registreerimisdokumendi kontrolli, kinnitamise, esitamise ja ldbivaatamise
korda ning samuti selle muutmise tingimusi ja tingimusi, mille korral vdidakse sagedase

emitendi staatus kaotada.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [12 kuud piirast kiiesoleva mdidiiruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid kooskolas mdidruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.
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Artikkel 10

Eraldi dokumentidest koosnev prospekt

1. Emitent, kelle registreerimisdokumendi on piddev asutus juba kinnitanud, peab
védrtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele vdtmisel koostama
iiksnes vaartpaberikirjelduse ja kokkuvotte. Sellisel juhul kinnitatakse vaartpaberikirjeldus

ja kokkuvote eraldi.

Kui pirast registreerimisdokumendi kinnitamist ilmneb uus oluline asjaolu, viga voi
ebatdpsus, mis on seotud registreerimisdokumendis sisalduva teabega ja mis vdib mojutada
vadrtpaberite kohta hinnangu andmist, siis esitatakse koos vairtpaberikirjelduse ja
kokkuvottega kinnitamiseks registreerimisdokumendi lisa. Sellisel juhul ei kohaldata

artikli 22 1dike 2 kohast ndusolekust taganemise digust.

Registreerimisdokument ja asjakohasel juhul selle lisa, millele on lisatud
vaartpaberikirjeldus ja kokkuvdte, moodustavad prospekti, kui need on péadeva asutuse

poolt kinnitatud.

2. Emitent, kelle universaalse registreerimisdokumendi on péadev asutus juba kinnitanud véi
kes on esitanud universaalse registreerimisdokumendi ilma kinnituseta vastavalt artikli
9 loike 2 teisele loigule, peab vairtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul
kauplemisele votmisel koostama iiksnes vaartpaberikirjelduse ja kokkuvdtte. Sellisel juhul
kinnitatakse eraldi védrtpaberikirjeldus, kokkuvdte ja universaalse
registreerimisdokumendi kdik muudatused, mis on esitatud pérast selle kinnitamist véi
esitamist, v.a sagedase emitendi universaalse registreerimisdokumendi muudatused

kooskolas artikli 19 loikega 5.

Kui emitent on esitanud universaalse registreerimisdokumendi ilma kinnituseta, siis
vajavad kinnitust kdik dokumendid, sealhulgas universaalse registreerimisdokumendi

muudatused, vaatamata asjaolule, et need dokumendid jaddvad eraldiseisvaks.

Kooskdlas artikli 9 1dikega 7 voi 9 muudetud universaalne registreerimisdokument koos
sellele lisatud véértpaberikirjelduse ja kokkuvottega moodustavad prospekti, kui need on

pideva asutuse poolt kinnitatud.
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Artikkel 11

Prospektiga seotud vastutus

1. Liikmesriigid tagavad, et vastutus prospektis sisalduva teabe eest lasub emitendil v4i tema
haldus-, juhtimis- v0i jdrelevalveorganitel, pakkujal, reguleeritud turul kauplemisele
vOtmise taotlejal voi garantii andjal. Vastutavad isikud tostetakse prospektis selgelt esile,
esitades nende nime ja ametikoha voi juriidiliste isikute puhul nende nime ja registrijargse
asukoha ning nende isikute kinnituse, et neile teadaolevalt vastab prospektis sisalduv teave
toele ja et prospektist ei ole vilja jdetud asjaolusid, mis vdivad modjutada prospekti

tdhendust.

2. Liikmesriigid tagavad, et nende tsiviilvastutust késitlevaid oOigus- ja haldusnorme

kohaldatakse isikute suhtes, kes vastutavad prospektis sisalduva teabe eest.

Liikmesriigid tagavad siiski, et iihegi isiku suhtes ei kohaldata tsiviilvastutust ainuiiksi
kokkuvdtte, sealhulgas selle tolke pohjal, vilja arvatud juhul, kui see on eksitav, ebatdpne
voOi prospekti muude osadega vastuolus voi ei anna koos prospekti muude osadega lugedes
pohiteavet, mis aitaks investoritel otsustada asjaomastesse védrtpaberitesse investeerimise

tile. Kokkuvdttes esitatakse selle kohta selgesdnaline hoiatus.

3. Universaalses registreerimisdokumendis esitatud teabe eest vastutavad 1dikes 1 osutatud
isikud ainult juhul, kui universaalset registreerimisdokumenti kasutatakse kinnitatud
prospekti osana. Seda kohaldatakse, ilma et see piiraks direktiivi 2004/109/EU artiklite 4 ja
5 kohaldamist, kui nende artiklite kohane teave sisaldub universaalses

registreerimisdokumendis.

Artikkel 12

Prospekti, pohiprospekti ja registreerimisdokumendi kehtivusaeg

1. Avaliku pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele votmise puhul kehtib prospekt voi
pohiprospekt, mis koosneb iihestainsast dokumendist voi eraldi dokumentidest, 12 kuud

pérast selle kinnitamist, tingimusel et prospektile on lisatud koik artiklis 22 ndutavad lisad.

Kui prospekt voi pdhiprospekt koosneb eraldi dokumentidest, siis hakkab see kehtima

alates vairtpaberikirjelduse kinnitamisest.
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2. Varem esitatud voOi kinnitatud registreerimisdokument, sealhulgas artiklis 9 osutatud
universaalne registreerimisdokument, kehtib prospekti osana kasutamiseks 12 kuud pérast

selle esitamist voi kinnitamist.

Sellise registreerimisdokumendi kehtivuse 10ppemine ei mojuta selle prospekti kehtivust,

mille osa see on.

III PEATUKK
PROSPEKTI SISU JA VORM

Artikkel 13

Miinimumteave ja vorm

1. Komisjon votab vastavalt artiklile 42 vastu delegeeritud Oigusaktid seoses prospekti,
pohiprospekti ja 10plike tingimuste vormiga ning prospekti lisatava konkreetse teabe
loeteluga, millega vélditakse teabe dubleerimist, kui prospekt koosneb eraldi

dokumentidest
Erinevate prospektiloetelude koostamisel voetakse eelkdige arvesse jargmist:

a) mitmesugust liiki teave, mida investorid vajavad kapitalivdirtpaberite kohta
vorreldes mittekapitalivdértpaberitega; teabe suhtes, mida prospektis ndutakse
samalaadsete majanduslike omadustega véairtpaberite, eeskitt tuletisvdirtpaberite

kohta, rakendatakse jarjepidevat ldhenemisviisi;

b)  mittekapitalivddrtpaberite pakkumiste ja reguleeritud turul kauplemisele votmiste eri

liigid ja tunnusjooned;

c)  pohiprospektides kasutatav vorm ja ndutav teave seoses mittekapitalivdértpaberite,

sealhulgas igat liiki ostutdhtedega;
d) emitendi avalik-diguslik seisund, kui see on asjakohane;
e) emitendi tegevuse konkreetne laad, kui see on asjakohane.

Komisjon koostab eelkoige kaks eraldiseisvat ja olemuslikult erinevat prospektiloetelude

komplekti, milles on sdtestatud mittekapitalividrtpaberitele kohaldatavad teabenouded,
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kohandatuna erinevatele investorite klassidele (kutselised voi mittekutselised), kellele

pakkumine on suunatud, vottes arvesse nende investorite erinevaid teabevajadusi.

Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusaktid, sétestades loetelu,
milles miératakse kindlaks universaalses registreerimisdokumendis sisalduv minimaalne

teave, samuti loetelu krediidiasutuste universaalse registreerimisdokumendi jaoks.

Sellise loeteluga tagatakse, et universaalne registreerimisdokument sisaldab kogu vajalikku
teavet emitendi kohta, nii et sama universaalset registreerimisdokumenti saab samavorra
kasutada kapitalivdértpaberite, volavéartpaberite voi tuletisvaértpaberite jdrgneval avalikul
pakkumisel voi kauplemisele votmisel. Finantsteabe, tegevus- ja finantsiilevaate ning
viljavaadete ja drilihingu tldjuhtimise osas tuleb teavet vdimalikult palju iihtlustada
teabega, mille avalikustamist ndutakse direktiivi 2004/109/EU artiklites 4 ja 5 osutatud
majandusaasta aruannetes ja poolaasta vahearuannetes, sealhulgas tegevusaruandes ja

ithingujuhtimise aruandes.

Loigetes 1 ja 2 osutatud delegeeritud Oigusaktid pdhinevad finants- ja muud teavet
késitlevatel normidel, mille on kehtestanud rahvusvahelised véirtpaberijirelevalve
organisatsioonid, eeskétt Rahvusvaheline Véértpaberijdrelevalve Organisatsioon (I0SCO),
ning kdesoleva miiruse I, II ja III lisal. Kdnealused delegeeritud digusaktid vdetakse vastu

hiljemalt [kuus kuud enne kiesoleva mdiiruse kohaldamise kuupdieval.

Artikkel 14

Teiseste emissioonide lihtsustatud avalikustamiskord

Jargmised isikud voivad otsustada koostada véirtpaberite avalikul pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele votmisel [lihtsustatud prospekti vastavalt teiseste

emissioonide lihtsustatud avalikustamiskorrale:

a) emitendid, kelle vdirtpaberitega on lubatud kaubelda reguleeritud turul voi VKEde
kasvuturul véi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis kui VKEde kasvuturg
(millel on vihemalt samavidirsed avalikustamisnouded kui VKEde kasvuturul
vastavalt finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 33 loike 3 punktidele d, e, f
Jja g) vihemalt 18 kuud, ja kes emiteerivad juurde sama klassi vairtpabereid;

b) emitendid, kelle kapitalivdértpaberitega on lubatud kaubelda reguleeritud turul voi
VKEde kasvuturul véi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis kui VKEde
kasvuturg (millel on vihemalt samavdiirsed avalikustamisnouded kui VKEde
kasvuturul vastavalt finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 33 loike 3
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punktidele d, e, f ja g) vihemalt 18 kuud, ja kes emiteerivad
mittekapitalivdirtpabereid;

c) pakkujad, kelle vaartpaberite klassiga on lubatud kaubelda reguleeritud turul voi
VKEde kasvuturul véi muus mitmepoolses kauplemissiisteemis kui VKEde
kasvuturg (millel on vihemalt samavdidrsed avalikustamisnouded kui VKEde
kasvuturul vastavalt finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 33 loike 3
punktidele d, e, fja g) vihemalt 18 kuud.

Esimeses loigus siitestatud lihtsustatud prospekt koosneb artikli 7 kohasest kokkuvottest,
konkreetsest registreerimisdokumendist, mida voivad kasutada punktides a, b ja ¢ osutatud
isikud, ja konkreetsest viirtpaberikirjeldusest, mida vdivad kasutada punktides a ja c

osutatud isikud.

Esimese loigu punktides a, b ja c sditestatud eesmdirkidel avaldab ESMA nimekirja
muudest mitmepoolsetest kauplemissiisteemidest kui VKEde kasvuturud, millel on
vihemalt samavidrsed avalikustamisnouded kui VKEde kasvuturul vastavalt
finantsinstrumentide turgude direktiivi artikli 33 loike 3 punktidele d, e, f ja g, ja

ajakohastab seda korrapiiraselt.

2. Vastavalt artikli 6 loikes 1 siitestatud pohimdétetele ja ilma et see piiraks artikli 17 15ike 2
kohaldamist, sisaldab loikes 1 osutatud lihtsustatud prospekt asjakohast vihendatud
teavet, mida investor seoses teiseste emissioonidega pohjendatult vajab, et hinnata

teadlikult jargmist:

a) emitendi ja mis tahes garantii andja viljavaateid, mis pdhinevad prospektis sisalduval

vOi viidete abil esitatud ja ainult viimast majandusaastat holmaval finantsteabel,
b)  viirtpaberitega kaasnevaid digusi,

¢) emissiooni pdhjuseid ja selle moju emitendile, eelkoige kdibekapitali aruannet,
kapitalisatsiooni ja volgade avalikustamist, moju iildisele kapitalistruktuurile ning
liithikokkuvotet mddruse (EL) nr 596/2014 alusel alates viimase emissiooni

kuupdevast avalikustatud asjakohasest teabest.

Kokkuvote holmab iiksnes teiseste emissioonide lihtsustatud avalikustamiskorra kohaselt

noutavat asjakohast teavet.
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Laikes 1 osutatud lihtsustatud prospektis sisalduv teave koostatakse ja esitatakse hdlpsasti
anallilisitavas, sisutihedas ja arusaadavas vormis ning see peab vdimaldama investoritel

teha teadliku investeerimisotsuse.

Komisjon vatab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusaktid, et tipsustada loikes 2
osutatud vihendatud teabekogust, mis tuleb lisada loeteludesse, mida kohaldatakse

vastavalt loikes 1 osutatud lihtsustatud avalikustamiskorrale.

Tépsustades viihendatud teabekogust, mis tuleb lisada loeteludesse, mida kohaldatakse
vastavalt lihtsustatud avalikustamiskorrale, votab komisjon arvesse vajadust lihtsustada
Jjuurdepdiiisu kapitaliturgudele, kapitalikulu vihendamise ja kapitali kittesaadavuse
suurendamise tihtsust ning teavet, mida emitent juba peab avalikustama vastavalt
direktiivile 2004/109/EU, kui seda kohaldatakse, ja miirusele (EL) nr 596/2014 I . Et
hoida iira emitentidele tarbetu koormuse tekitamine, kohandab komisjon noudeid
selliselt, et need keskenduksid teabele, mis on teisese emissiooni seisukohalt oluline ja

asjakohane, ning oleksid proportsionaalsed.

Konealused delegeeritud digusaktid voetakse vastu hiljemalt [kuus kuud enne kiesoleva

mddruse kohaldamise kuupdeva).

Artikkel 15
ELi kasvuprospekt

Jirgmised iiksused vodivad Ikoostada véadrtpaberite avalikul pakkumisel ELi
kasvuprospekti  vastavalt  kdesolevas  artiklis  sitestatud  proportsionaalsele
avalikustamiskorrale, v.a juhul kui vidrtpaberid kavatsetakse votta kauplemisele

reguleeritud turul:
a) VKEd;

b) muud emitendid kui VKEd, kui avalik pakkumine puudutab vddrtpabereid, mis

kavatsetakse votta kauplemisele VKEde kasvuturul;

¢) muud kui punktides a ja b osutatud emitendid, kui viidrtpaberite avaliku pakkumise
koguviidrtus liidus ei iileta 20 000 000 eurot, mida arvestatakse 12kuulise perioodi

kohta.
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Artiklites 23, 24 ja 25 siitestatud tingimustel kehtib kdesoleva artikli kohaselt kinnitatud
ELi kasvuprospekt mis tahes vddrtpaberite avaliku pakkumise puhul iikskoik kui

paljudes vastuvotvates liikmesriikides.

Esimeses loigus osutatud proportsionaalse avalikustamiskorra kohane ELi

kasvuprospekt on standarditud dokument, mida emitentidel on lihtne tdiita.
1a. ELi kasvuprospekt sisaldab kolme jirgmist pohielementi:
a) pohiteave emitendi kohta, nditeks
i) emitendi ja prospekti koostamise eest vastutavate isikute nimed;

ii) iilevaade emitendi dritegevusest ning teave tema praeguse kauplemise ja

viljavaadete kohta;
iii) emitendiga seotud riskitegurid;
iv) finantsteave, mille voib esitada viidetena;
b) pohiteave viiirtpaberite kohta, niiteks
i) pakkumise osaks olevate viidrtpaberite arv ja laad;
ii) vddrtpaberite tingimused ja viiirtpaberitega kaasnevate oiguste kirjeldus;
iii) vidrtpaberitega seonduvad riskitegurid;
¢) pohiteave pakkumise kohta, nditeks
i) pakkumise tingimused, sealhulgas emissioonihind;

ii) pakkumise pohjused ja laekuva netotulu kavandatav kasutamine.

3. Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud Oigusaktid, et tipsustada
viahendatud sisu ning loigetes 1 ja 1 a osutatud standarditud ELi kasvuprospektile omast
vormi. Nendes oigusaktides tipsustatakse prospektiloeteludes noutud teavet lihtsas

keeles, kasutades vajaduse korral andmete esitamist viidetena.
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Konkreetse viihendatud sisu ning standarditud ELi kasvuprospekti vormi tipsustamisel

kohandab komisjon teabenoudeid selliselt, et need keskenduksid jirgmisele:

a) teave, mis on oluline ja asjakohane investorite jaoks emiteeritud vidrtpaberitesse

investeerimisel;

b) vajadus tagada proportsionaalsus driiihingu suuruse ja selle rahaliste vahendite

kaasamise vajaduste vahel ning
¢) prospekti koostamise kulud.
Seda tehes votab komisjon arvesse jirgmist:

- vajadust tagada, et ELi kasvuprospekti puhul oleksid halduskoormus ja
emissioonikulud tegelikult mdrkimisvidrselt viiksemad kui tiieliku prospekti

puhul;

- vajadust lihtsustada VKEde juurdepiiisu kapitaliturgudele, tagades samal ajal

investorite usalduse sellistesse driiihingutesse investeerimise vastu;
— vajadust vihendada VKEde kulusid ja koormust;
- vajadust saada konkreetset liiki teavet, mis on VKEde jaoks eriliselt oluline;
- emitendi suurust ja seda, kui kaua ta on tegutsenud;
—  pakkumiste eri liike ja tunnusjooni;
- eri liiki teavet, mida investorid erinevat liiki vidrtpaberite kohta vajavad.

Konealused delegeeritud digusaktid voetakse vastu hiljemalt [kuus kuud enne kiesoleva

mdidruse kohaldamise kuupdeva).
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1 a.

Artikkel 16
Riskitegurid

Prospektis nimetatavad riskitegurid piiratakse riskidega, mis on seotud konkreetselt
emitendi ja/vdi véirtpaberitega ning on teadliku investeerimisotsuse tegemiseks olulised,

mida kinnitab registreerimisdokumendi ja véartpaberikirjelduse sisu. I

Riskitegurid holmavad ka neid, mis tulenevad viidrtpaberi allutatuse tasemest, ning moju
vidrtpaberite omanikele tehtavate eeldatavate maksete summale voi ajastusele pankroti
voi mis tahes muu sarnase menetluse korral, sealhulgas — kui see on asjakohane —
krediidiasutuse maksejouetuse voi selle kriisilahenduse voi restruktureerimise korral
vastavalt direktiivile 2014/59/EL (pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
direktiiv).

ESMA todtab vilja suunised I selle kohta, kuidas hinnata riskitegurite spetsiifilisust ja
olulisust, ning riskitegurite I jaotamise kohta. Lisaks tootab ESMA vilja suunised, mis
aitavad piidevatel asutustel hinnata riskitegureid viisil, mis soodustab asjakohast ja

sihipdrast riskitegurite avalikustamist emitentide poolt.

Artikkel 17

Teabe viiljajitmine

Juhul kui avalikult pakutavate véértpaberite 10plikku pakkumishinda ja/véi arvu ei saa

prospekti mirkida:

a)  avalikustatakse prospektis kriteeriumid ja/voi tingimused, mille pdhjal eespool

nimetatud elemendid kindlaks méératakse, voi hinna puhul kdrgeim hind, voi

b)  voib nousolekust vdirtpabereid osta voi mirkida taganeda vdhemalt kahe toopédeva
jooksul pérast avalikkusele pakutavate vairtpaberite l1opliku pakkumishinna ja/voi

arvu teatavakstegemist.

Viirtpaberite 10plik pakkumishind ja arv teatatakse péaritoluliikmesriigi padevale asutusele

ja need andmed avaldatakse vastavalt artikli 20 16ikele 2.

Péritolulitkmesriigi padev asutus vdib lubada prospektist vilja jitta teatava teabe, mis tuleb

prospekti lisada, kui ta leiab, et tdidetud on iikskoik milline jirgmistest tingimustest:
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a)  sellise teabe avalikustamine oleks vastuolus avaliku huviga;

b) sellise teabe avalikustamine kahjustaks tdsiselt emitenti, tingimusel et sellise teabe
viljajatmine ei eksita tdendoliselt avalikkust oluliste asjaolude ja olukordade suhtes,
mida on vaja emitendi, pakkuja ja asjakohasel juhul garantii andja ning prospektiga

holmatud véartpaberitega kaasnevate diguste teadlikuks hindamiseks;

c) sellisel teabel on konkreetse pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele votmise
seisukohast vidhene tdhtsus ning see ei mdjuta emitendi, pakkuja v3i garantii andja

finantsseisundi ja véljavaadete hindamist.

Péadev asutus esitab igal aastal ESMA-le aruande teabe kohta, mille véljajatmist ta on

lubanud.

3. Kui erandjuhul on teatavad andmed, mis tuleb prospektis esitada, emitendi
tegevusvaldkonna voi digusliku seisundi vOi prospektiga hdlmatud véértpaberite suhtes
ebaolulised, sisaldab prospekt ndutavate andmetega samavéirseid andmeid, vélja arvatud
juhul, kui sellist teavet ei eksisteeri, ilma et see piiraks investorite noduetekohast

teavitamist.

4. Kui viirtpabereid tagab litkmesriik, on emitendil, pakkujal voi reguleeritud turul
kauplemisele vOtmise taotlejal prospekti koostamisel vastavalt artiklile 4 Oigus sellist

litkkmesriiki kisitlev teave vélja jitta.

5. ESMA voib téotada vilja suuniste kavandi, et sitestada juhud, mil voib teavet vilja jitta
vastavalt 16ikele 2, vottes arvesse 1dikes 2 nimetatud piddevate asutuste poolt ESMA-Ie

esitatavaid aruandeid.

Artikkel 18

Teabe esitamine viidetena

1. Prospektis vai pohiprospektis voib teavet esitada viidetena, kui see on varem avaldatud voi
avaldatakse samal ajal elektrooniliselt, on koostatud keeles, mis vastab artikli 25 nduetele,
ja on esitatud seoses liidu oiguses sisalduvate avalikustamisnouetega voi on esitatud

vastavalt kauplemiskoha voi VKEde kasvuturu eeskirjadele:

12142/16 tht/KN/io 62
LISA DRI ET



a)  dokumendid, mille I padev asutus en kinnitatud voi mis on sellele esitatud kooskdlas
kiesoleva méérusega;

b) artikli 1 1dike 3 punktides f ja g ning artikli 1 15ike 4 punktides d ja e osutatud

dokumendid;
c) korraldatud teave vastavalt artikli 2 15ike 1 punkti | méératlusele;
d) aasta ja vahekokkuvdtte finantsteave;
e) auditiaruanded ja finantsaruanded;

f)  juhtimisaruanded, nagu on méératletud Euroopa Parlamendi ja ndoukogu direktiivi

2013/34/EL* artiklis 19;
g)  ihingujuhtimise aruanded, nagu on méératletud direktiivi 2013/34/EL artiklis 20;
h)  [[muudetud aktsiondride diguste direktiivi’’] artiklis [X] maaratletud tasuaruanded];

h a) direktiivi 2011/61/EL artiklite 22 ja 23 kohaselt noutavad aastaaruanded voi mis

tahes avalikustatay teave;
1)  asutamisleping ja pohikiri.
See teave peab olema kdige hilisem emitendi kdsutuses olev teave.

Kui viidetena esitatakse ainult teatavad dokumendi osad, siis lisatakse prospekti selgitus
selle kohta, et lisamata osad ei ole kas investori jaoks olulised vdi neid késitletakse mujal

prospektis.

Teabe esitamisel viidetena tagab emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele
votmise taotleja sellele ligipddsu. Eelkodige tuleb prospektis esitada ristviidete loend, et
investorid leiaksid holpsasti konkreetse teabe, ja prospekt peab sisaldama hiiperlinke

kdigile dokumentidele, mis sisaldavad viidetena esitatud teavet.

23

24

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki
ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega
seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU
(ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19).

[ELTC,, 1k ].
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3. Voimaluse korral esitab emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise
taotleja koos pddevale asutusele esitatava prospekti esimese kavandiga (kuid igal juhul
prospekti ldbivaatamise kdigus) otsinguvdimalusega elektroonilises vormis kogu teabe, mis
on prospektis esitatud viidetena, vélja arvatud juhul, kui selle teabe on péadev asutus juba

kinnitanud voi kui see on juba esitatud prospekti kinnitavale padevale asutusele.

4. I ESMA véib to6tada vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et uuendada 16ikes
1 sdtestatud dokumentide loetelu, lisades tdiendavaid dokumentide liike, mida vastavalt

liiddu digusele tuleb padevale asutusele esitada voi selle poolt kinnitada.

Komisjonile antakse 0igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid kooskolas méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

IV PEATUKK
PROSPEKTI KINNITAMISE JA AVALDAMISE KORD

Artikkel 19

Prospekti kontrollimine ja kinnitamine

l. Uhtegi prospekti ei avaldata enne, kui piritoluliikmesriigi asjaomane pidev asutus on selle

voi koik selle osad kinnitanud.

2. Pédev asutus teatab emitendile, pakkujale voi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise
taotlejale 10 toopédeva jooksul alates prospekti kavandi esitamisest oma otsusest, mille ta

on teinud prospekti kinnitamise kiisimuses.

I Padev asutus teavitab ESMAt prospekti ja selle mis tahes lisa kinnitamisest samal ajal,
kui sellest teavitatakse emitenti, pakkujat voi reguleeritud turul kauplemisele votmise

taotlejat.

3. Loikes 2 osutatud tdhtaega pikendatakse 20 todpdevani, kui avalik pakkumine holmab
véartpabereid, mille on emiteerinud emitent, kelle vdirtpabereid ei ole varem reguleeritud

turul kauplemisele voetud ja kes ei ole véartpabereid varem avalikult pakkunud.
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20to0paevast tihtacga kohaldatakse ainult prospekti kavandi algsel esitamisel. Kui 1oike 4
kohaselt on wvajalik hilisem andmete esitamine, siis kohaldatakse Idikes 2 sétestatud

tdhtaega.

Kui péddev asutus leiab, et prospekti kavand ei vasta selle kinnitamiseks vajalikele
taielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse noduetele ja/voi kui on vaja muudatusi voi

lisateavet:

a) teavitab ta emitenti, pakkujat voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejat 10
toopédeva jooksul alates prospekti kavandi ja/voi lisateabe esitamisest ning esitab oma

otsuse iiksikasjaliku pohjenduse ja

b) loigetes 2 ja 3 osutatud tdhtaegu kohaldatakse seejirel iiksnes kuupédevast, mil

muudetud prospekti kavand ja/voi lisateave esitatakse piddevale asutusele.

Erandina 1digetest 2 ja 4 liihendatakse artikli 9 1dikes 11 osutatud sagedaste emitentide
puhul neis 1digetes osutatud tihtaega 5 toOpdevani. Sagedane emitent teavitab péddevat

asutust vihemalt 5 to0pédeva enne kuupédeva, mil kinnitamistaotlus on kavas esitada.

Sagedane emitent esitab padevale asutusele taotluse, mis sisaldab kinnitamiseks esitatud
universaalse  registreerimisdokumendi  muudatusi, kui see on  kohaldatav,

vaartpaberikirjeldust ja kokkuvotet.

Sagedaselt emitendilt ei nouta universaalse registreerimisdokumendi muudatuste
kinnitamist, viilja arvatud juhul, kui muudatused puudutavad teabe viljajitmist, olulist
viga voi olulist ebatipsust, mis toendoliselt eksitab avalikkust seoses faktide ja

asjaoludega, mis on emitendi teadliku hindamise jaoks iiliolulised.

Péddevad asutused annavad oma veebisaidil suuniseid kontrolli- ja kinnitamisprotsessi
kohta, et aidata kaasa prospektide tohusale ja Oigeaegsele kinnitamisele. Suunistele
lisatakse kinnitustega seotud kontaktpunktid. Prospekti kinnitamise protsessi kdigus on
emitendil vOi prospekti koostamise eest vastutaval isikul vdimalik vahetult suhelda padeva

asutuse personaliga.

Péritolulitkmesriigi pddeva asutuse poolt prospektide, registreerimisdokumentide,

sealhulgas universaalsete registreerimisdokumentide, lisade ja muudatuste kinnitamise
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10.

11.

11 a.

12.

ning universaalsete registreerimisdokumentide, nende muudatuste ja 10plike tingimuste
esitamise eest voetavad 10ivud on moistlikud ja proportsionaalsed ning need

avalikustatakse iildsusele vihemalt pddeva asutuse veebisaidil.

ESMA voib tootada vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud, et tipsustada
prospekti tdielikkuse, arusaadavuse ja jérjepidevuse kontrolli ja prospekti kinnitamise

menetlused.

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid kooskolas mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

ESMA kasutab oma volitusi vastavalt mairusele (EL) nr 1095/2010, et soodustada
Jjérelevalvealast iihtlustamist seoses pddevate asutuste kontrolli- ja kinnitamisprotsessidega
prospektis sisalduva teabe tdielikkuse, jirjepidevuse ja arusaadavuse hindamiseks. Selleks
tootab ESMA vilja pddevatele asutustele suunatud juhised prospektide jiirelevalve ja
Jjoustamise kohta, mis holmavad kiiesolevale mdirusele ning selle alusel vastu voetud
delegeeritud oigusaktidele voi rakendusaktidele vastavuse kontrollimist, samuti
rikkumiste korral asjakohaste haldusmeetmete ja -karistuste kohaldamist kooskolas
artiklitega 36 ja 37. [ME 2] Eelkdige toetab ESMA {ihtlustamist seoses prospektis esitatud
teabe piadevate asutuste poolse kontrollimise tShususe, meetodite ja ajastusega, kasutades

vajaduse korral vastastikuseid eksperdihindamisi.

ESMA  tootab vilja keskse tookorraldussiisteemi, mis holmab  prospekti
kinnitamisprotsessi selle algatamisest kuni kinnitamiseni ja voimaldab pidevatel
asutustel, ESMA-l ja emitentidel hallata ja jilgida kinnitamistaotlusi vorgupohiselt kogu

litdus.

[lma et see piiraks méédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 30 kohaldamist, korraldab ja teeb
ESMA vihemalt iihe piddevate asutuste kontrolli- ja kinnitamismenetluste, sealhulgas
piddevate asutuste vahelise kinnitustest teavitamise vastastikuse eksperdihindamise.
Vastastikuse eksperdihindamise kdigus hinnatakse samuti padevate asutuste kontrolli ja
kinnitamise eri kidsitlusviiside mdju emitentide vdimele kaasata kapitali Euroopa Liidus.
Vastastikuse eksperdihindamise aruanne avaldatakse hiljemalt kolme aasta moddumisel
Ikéesoleva midruse kohaldamise alguskuupdevast. Vastastikuse eksperdihindamise
kontekstis votab ESMA arvesse maidruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 37 osutatud

vaartpaberituru sidusrithmade kogu I nduandeid.
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Artikkel 20

Prospekti avaldamine

1. Pérast kinnitamist teeb emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele vOtmise
taotleja prospekti avalikkusele kéttesaadavaks mdistliku aja jooksul enne asjakohaste
vairtpaberite avalikku pakkumist voi kauplemisele votmist voi hiljemalt siis, kui algab

nende avalik pakkumine voi kui need voetakse kauplemisele.

Juhul kui on tegemist sellisesse klassi kuuluvate aktsiate esmakordse avaliku pakkumisega,
mis voetakse reguleeritud turul kauplemisele esimest korda, on prospekt kéittesaadav

viahemalt kuus toOpdeva enne pakkumise 10ppu.

2. Prospekti, mis v3ib koosneda kas iihest dokumendist voi eraldi dokumentidest, kisitatakse
avalikkusele kittesaadavana, kui see on avaldatud elektrooniliselt iihel jérgmistest

veebisaitidest:
a)  emitendi, pakkuja voi kauplemisele votmise taotleja veebisaidil;

b)  viidrtpaberite pakkumise vOi miiligiga tegelevate finantsvahendajate, sealhulgas

makseagentide veebisaidil;

c) selle reguleeritud turu veebisaidil, kus kauplemisele vOtmist taotletakse, voi

mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja veebisaidil, kui see on kohaldatav.

3. Prospekt avaldatakse veebisaidi eraldi jaotises, mis on veebisaidi avalehelt kergesti
ligipddsetav. Seda peab saama alla laadida, vélja printida ja see peab olema otsinguid

voimaldavas elektroonilises vormis, mida ei saa muuta.

Dokumendid, mis sisaldavad prospektis viidetena esitatud teavet, ning prospekti lisad
ja/vol sellega seotud loplikud tingimused on kéttesaadavad koos prospektiga samas

jaotises, sealhulgas vajaduse korral hiiperlinkide kaudu.

Ilma et see piiraks artikli 22 loikes 2 sditestatud taganemisoigust, voivad artikli 9 loikes
11 osutatud sagedased emitendid otsustada esitada universaalse
registreerimisdokumendi mis tahes muudatused lisa asemel prospektis, kasutades

diinaamilist viitamist universaalse registreerimisdokumendi koige viimasele versioonile.
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4. Prospektile juurdepiis ei soltu registreerimisprotsessi 1dpuleviimisest, juriidilise vastutuse

piiramisega ndustumisest ega 160ivu maksmisest.

5. Péritolulitkmesriigi pddev asutus avaldab oma veebisaidil kas kdik kinnitatud prospektid
vOi vdhemalt kinnitatud prospektide loetelu, sealhulgas hiiperlingi 1dikes 3 osutatud
veebisaidi eraldi jaotistele, ning teabe vastuvotva(te) liikkmesriigi (liikkmesriikide) kohta,
kui prospektidest teavitatakse vastavalt artiklile 24. Avaldatud loetelu, sealhulgas
hiiperlingid, hoitakse ajakohastatuna ja iga kanne on veebisaidil kittesaadav loikes 7

osutatud aja jooksul.

Samal ajal ESMA teavitamisega prospekti voi selle lisade kinnitamisest esitab padev
asutus ESMA-le prospekti ja selle lisade elektroonilise koopia ning selle 16ikes 6 osutatud
andmete sdilitamise mehhanismis ESMA poolt liigitamiseks vajalikud andmed ja artiklis

45 osutatud aruandeks vajalikud andmed.

Vastuvdtva litkmesriigi padev asutus avaldab oma veebisaidil teabe koigi vastavalt artiklile

24 saadud teavituste kohta.

6. Hiljemalt pdrast asjaomaste védrtpaberite avaliku pakkumise algust voi kauplemisele
vOtmist avaldab ESMA oma veebisaidil koik piddevatelt asutustelt saadud prospektid,
sealhulgas vajaduse korral nende lisad, 16plikud tingimused ja seotud tolked, ning teabe
vastuvotva(te) litkmesriigi (litkmesriikide) kohta, kui prospektidest teavitatakse vastavalt
artiklile 24. Avaldamine tagatakse andmete sdilitamise mehhanismiga, mille kasutamine on
avalikkusele tasuta ja millel on otsingumootor. Prospektides sisalduv pohiteave, nagu
ISIN-kood viiirtpaberite identifitseerimiseks ning LEI emitentide, pakkujate ja garantii

andjate tuvastamiseks, peab olema masinloetav, sealhulgas metaandmete kasutamisel.

7. Koik kinnitatud prospektid on digitaalsel kujul avalikult kéttesaadavad vihemalt 10 aastat

parast nende avaldamist 1digetes 2 ja 6 nimetatud veebisaitidel.

8. Mitmest dokumendist koosneva ja/voi viidetena esitatud teavet sisaldava prospekti puhul
voib prospektiga holmatud dokumente ja teavet avaldada ja levitada eraldi, tingimusel et
konealused dokumendid tehakse avalikkusele 10ike 2 kohaselt kéttesaadavaks. Igas
prospekti moodustavas dokumendis margitakse dra see, kust on vdimalik saada pédeva

asutuse poolt juba kinnitatud ja/vai sellele esitatud muid dokumente
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10.

11.

12.

Avalikkusele kéttesaadavaks tehtud prospekti ja/voi selle lisade tekst ja vorm on alati sama

mis paritolulitkmesriigi padeva asutuse kinnitatud algsel versioonil.

Emitent, pakkuja, kauplemisele vitmise taotleja voi vadrtpaberite pakkumise voi miitigiga
tegelev finantsvahendaja annab fiilisilisele voi juriidilisele isikule tema taotluse korral
prospekti tasuta koopia piisival andmekandjal. Prospekti koopia andmist piiratakse
jurisdiktsioonidega, kus avalik pakkumine vo0i kauplemisele vOtmine toimub vastavalt

kédesolevale méaarusele.

Selleks et tagada kdesolevas artiklis sdtestatud menetluste jérjekindel iihtlustamine, voib
ESMA tootada vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tidpsustada prospekti

avaldamist késitlevaid ndudeid.

Komisjonile antakse 0igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid kooskdlas méiédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

ESMA to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse

andmed, mis on vajalikud 16ikes 5 osutatud prospektide liigitamiseks.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

[12 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumise kuupieval.
Komisjonile antakse 0igus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskodlas méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 21

Reklaam

Igasugune reklaam, mis késitleb véartpaberite avalikku pakkumist I voi reguleeritud turul

kauplemisele votmist, peab olema kooskolas kidesolevas artiklis esitatud pohimotetega.

Reklaamis mirgitakse, et prospekt on avaldatud voi avaldatakse, ja teatatakse koht, kust

investorid seda saada vdivad.

Reklaam on sellisena selgesti dratuntav. Reklaamis sisalduv teave ei tohi olla ebatdpne voi

eksitav. Samuti peab reklaamis sisalduv teave olema kooskdlas prospektis sisalduva
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5b.

S5c

teabega, kui prospekt on juba avaldatud, voi juhul, kui prospekt avaldatakse hiljem,

teabega, mis tuleb prospektis esitada.

Kogu teave, mis késitleb vddrtpaberite avalikku pakkumist voi reguleeritud turul
kauplemisele votmist ja mis avalikustatakse suuliselt voi kirjalikult, peab olema kooskolas

prospektis sisalduvaga, isegi kui seda teavet ei edastata reklaami eesmaérgil.

Kui emitent voi pakkuja avalikustab olulise teabe ja adresseerib selle suuliselt voi
kirjalikult iihele voi mitmele valitud investorile, avalikustatakse selline teave koigile
teistele investoritele, kellele pakkumine on suunatud, olenemata sellest, kas kiiesoleva
mddiruse kohaselt on prospekt noutav voi mitte. Kui noutakse prospekti avaldamist,

sisaldub selline teave prospektis voi artikli 22 loike 1 kohaselt selle lisas.

Selle liikmesriigi padeval asutusel, kus reklaami levitatakse, on digus teostada kontrolli
selle ile, kas vdirtpaberite avaliku pakkumise vOi reguleeritud turul kauplemisele

vOtmisega seotud reklaam on kooskdlas 1oigetes 2—4 esitatud pdhimdtetega.

Vajaduse korral aitab piritoluliikmesriigi pddev asutus selle liikmesriigi pddeval
asutusel, kus reklaami levitatakse, hinnata reklaami vastavust prospektis sisalduvale

teabele.

Ilma et see piiraks artikli 30 loikes 1 siitestatud volitusi, ei kisitata pddeva asutuse poolt
reklaami iile kontrolli teostamist itheski vastuvotvas liikmesriigis védrtpaberite avaliku

pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele votmise eeltingimusena.
Piidev asutus ei noua kiesoleva artikli kohase reklaamide kontrollimise eest mingit tasu.

Selle liikmesriigi pidev asutus, kus reklaami levitatakse, voib leppida piiritoluliikmesriigi
pldeva asutusega kokku, kui viimane on erinev pddev asutus, et pdritoluliikmesriigi
plideval asutusel on oigus teostada reklaamitegevuse nouetele vastavuse iile loike 5
kohast kontrolli. Sellise kokkuleppe korral teavitab pdritoluliikmesriigi piidev asutus

sellest viivitamata emitenti ja ESMAL.

ESMA tootab viilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud, et tiiendavalt tipsustada
kiesoleva méiruse 10igetes 2—4 ja 5 a sdtestatud reklaami kisitlevaid sitteid, sealhulgas
tipsustada reklaami levitamist kiisitlevaid siitteid ning kehtestada pdritoluliikmesriigi ja

reklaami levitamise koha liikmesriigi pddevate asutuste vahelise koostoo tegemise kord.
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ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud komisjonile

hiljemalt [12 kuud piirast kiiesoleva mdidiiruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid kooskolas mdidruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 22
Prospekti lisad

1. Prospekti lisas mirgitakse pohjendamatu viivituseta dra kdik uued olulised asjaolud, vead
vOi ebatdpsused, mis on seotud prospektis sisalduva teabega ja mis vdivad mdjutada
véaartpaberite kohta hinnangu andmist ning mis ilmnevad voi mida téheldatakse pirast
prospekti kinnitamist, kuid enne avaliku pakkumise 10ppemist voi reguleeritud turul

kauplemise alustamist, olenevalt sellest, kumb toimub hiljem.

Selline lisa kinnitatakse kdige enam viie tdopdeva méddumisel sama menetluse kohaselt
kui prospektki ja avaldatakse vihemalt sama range korra kohaselt, mida kohaldati algse
prospekti avaldamisel vastavalt artiklile 20. Lisas sisalduva uue teabe arvessevotmiseks

tdiendatakse vajaduse korral ka kokkuvdtet ja selle mis tahes tolkeid.

2. Kui prospekt on seotud vairtpaberite avaliku pakkumisega, on investoritel, kes on juba
ndustunud ostma vOi mirkima véirtpabereid enne lisa avaldamist, digus taganeda oma
nousolekust viie toOpdeva jooksul pérast lisa avaldamist, juhul kui 16ikes 1 osutatud uus
asjaolu, viga voi ebatdpsus tekkis enne avaliku pakkumise 16ppemist voi védrtpaberite
tileandmist, olenevalt sellest, kumb on varasem. Emitent v3i pakkuja voib konealust

tahtacga pikendada. Taganemisdiguse 10ppkuupiev sitestatakse lisas.

Kui  emitent otsustab artikli 20 loike 3 kohaselt esitada universaalse
registreerimisdokumendi mis tahes muudatused lisa asemel prospektis, kasutades
diinaamilist viitamist universaalse registreerimisdokumendi koige viimasele versioonile,

ei mojuta see esimeses loigus siitestatud investori taganemisoigust.

3. Kui emitent koostab lisa pohiprospektis esitatud teabe kohta, mis on seotud ainult iihe voi
mitme konkreetse emissiooniga, kohaldatakse ldoike 2 kohast investorite ndusolekust
taganemise Oigust iiksnes asjaomas(t)e emissiooni(de) ning mitte muude pdhiprospekti

kohaselt korraldatavate vairtpaberite emissioonide suhtes.
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4. Kui 16ikes 1 osutatud uus oluline asjaolu, viga vOi ebatdpsus puudutab ainult
registreerimisdokumendis véi universaalses registreerimisdokumendis sisalduvat teavet ja
kui seda registreerimisdokumenti véi universaalset registreerimisdokumenti kasutatakse
samal ajal mitme prospekti koostisosana, siis koostatakse ja kinnitatakse ainult {iks lisa.

Sellisel juhul nimetatakse lisas kdik prospektid, mida see puudutab.

5. Ilma et see mojutaks artikli 20 loike 3 loigu 2 a kohaldamist, voib padev asutus I enne
kinnitamist toimuval lisa kontrollimisel nduda, et selle lisas esitataks tdiendatud prospekti
konsolideeritud versioon, kui see on vajalik prospektis esitatud teabe arusaadavuse

tagamiseks. Seda taotlust loetakse artikli 19 15ike 4 kohaseks lisateabe taotluseks.

6. Kéesoleva artikli jarjekindla iihtlustamise tagamiseks ja finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks koostab ESMA regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et
tdpsustada, millisel juhul uus oluline asjaolu, viga voi ebatépsus prospektis esitatud teabes

nduab prospekti lisa avaldamist.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

[12 kuud pdrast kiesoleva miidruse joustumise kuupieval.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

V PEATUKK
PIIRIULENE PAKKUMINE JA KAUPLEMISELE VOTMINE NING KEELTE
KASUTAMINE

Artikkel 23
Prospektide ja universaalsete registreerimisdokumentide kehtivus kogu liidus

1. Kui véirtpabereid kavatsetakse avalikult pakkuda voi reguleeritud turul kauplemisele votta
ithes vOi mitmes liikmesriigis voi muus liikmesriigis kui péritoluliikmesriik, kehtivad
péritolulitkmesriigi kinnitatud prospekt ja selle voimalikud lisad vairtpaberite avalikkusele
pakkumiseks voi kauplemisele votmiseks iikskdik kui paljudes vastuvotvates
litkkmesriikides, tingimusel et ESMAt ja iga vastuvotva liikkmesriigi pddevat asutust on

teavitatud artikli 24 kohaselt, ilma et see piiraks artikli 35 kohaldamist. Vastuvotva
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litkkmesriigi pddevad asutused ei kohalda prospektide suhtes iihtegi kinnitamis- ega

haldusmenetlust.

Loike 1 esimese loigu sitteid kohaldatakse mutatis mutandis juba kinnitatud

universaalsete registreerimisdokumentide suhtes.

Kui prospekt on esitatud kinnitamiseks iihes voi mitmes liikmesriigis ning sisaldab
universaalset registreerimisdokumenti, mis on juba kinnitatud mones teises liikmesriigis,
ei hakka prospekti kinnitamise taotlust kdsitlev pidev asutus universaalset
registreerimisdokumenti uuesti libi vaatama, vaid aktsepteerib selle eelnevat

kinnitamist.

2. Kui pérast prospekti kinnitamist ilmneb artiklis 22 osutatud olulisi uusi asjaolusid, vigu voi
ebatépsusi, nduab pdritoluliikmesriigi paddev asutus prospekti lisa avaldamist, mis tuleb
kinnitada vastavalt artikli 19 1dikele 1. ESMA ja vastuvdtva liikmesriigi padev asutus

voivad teavitada paritoluliikmesriigi padevat asutust vajadusest uue teabe jérele.

Artikkel 24
Teavitamine

1. Péritolulitkmesriigi pddev asutus saadab vastuvotva litkmesriigi pddevale asutusele
emitendi vOi prospekti koostamise eest vastutava isiku taotlusel kolme toopédeva jooksul
pdrast taotluse saamist, vOi kui taotlus esitatakse koos prospekti kavandiga, siis iihe
toopdeva jooksul pérast prospekti kinnitamist kinnitamistunnistuse, mis tdendab, et
prospekt on koostatud kidesoleva middruse kohaselt, ja edastab koos sellega konealuse
prospekti elektroonilise koopia. ESMA loob portaali, kuhu iga liikmesriigi pidev astutus

sellist teavet edastab.

Vajaduse korral lisatakse esimeses 10igus osutatud teavitusele prospekti ja/vdi kokkuvdtte

tolge, mis on tehtud emitendi v&i prospekti koostamise eest vastutava isiku vastutusel.

Kui universaalne registreerimisdokument on kinnitatud vastavalt artiklile 9,

kohaldatakse kiesoleva loike esimest ja teist loiku mutatis mutandis.

Lisaks vastuvotva litkmesriigi pédevale asutusele teavitatakse kinnitamistunnistusest
samaaegselt ka emitenti vOi prospekti  voi  vajaduse korral universaalse

registreerimisdokumendi koostamise eest vastutavat isikut.
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2. Artikli 17 10igete 2 ja 3 sétete kohaldamine mairgitakse tunnistuses ning pohjendatakse

seda.

3. Péritolulitkmesriigi piddev asutus teavitab ESMAt prospekti kinnitamistunnistusest samal

ajal, kui sellest teavitatakse vastuvotva liikkmesriigi padevat asutust.

4. Kui pohiprospekti 10plikke tingimusi, millest on varem teavitatud, ei lisata ei pdhiprospekti
ega selle lisasse, edastab péritolulitkmesriigi pddev asutus need nende esitamise jérel nii
kiiresti kui vdimalik elektrooniliselt vastuvotva(te) litkmesriigi (litkkmesriikide) padevale

asutusele ja ESMA-le.

5. Péritolulitkmesriigi voi vastuvotva(te) litkkmesriigi (liikmesriikide) padevad asutused ei
noua prospektidest ja nende lisadest véi vajaduse korral universaalsest
registreerimisdokumendist teavitamise voi nende kohta teabe vastuvotmise ega mis tahes

seotud jarelevalvetegevuse eest 1oivu.

6. Selleks et tagada iihetaolised tingimused kéesoleva mairuse kohaldamiseks ja votta arvesse
finantsturgude tehnilist arengut, voib ESMA todtada vélja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et kehtestada standardvormid, -mallid ja -menetlused
kinnitamistunnistusest, prospektist, selle lisast voi universaalsest

registreerimisdokumendist ning prospekti ja/voi kokkuvdtte tolkest teavitamiseks.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised

standardid kooskdlas méaédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 25

Kasutatavad keeled

1. Kui avalik pakkumine tehakse voi reguleeritud turul kauplemisele votmist taotletakse
ainult péritolulitkmesriigis, koostatakse prospekt selle liikmesriigi péddeva asutuse

tunnustatavas keeles.

2. Kui avalik pakkumine tehakse voi reguleeritud turul kauplemisele votmist taotletakse iihes
vOi mitmes litkmesriigis, kuid mitte péaritolulitkmesriigis, koostatakse prospekt emitendi,
pakkuja voi kauplemisele votmise taotleja valikul kas nende liikmesriikide pédevate

asutuste tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses tildkasutatavas keeles.
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Iga vastuvotva litkkmesriigi pddev asutus nouab iiksnes artiklis 7 osutatud kokkuvotte
tolkimist oma ametlikku keelde voi ametlikesse keeltesse, kuid ei saa nduda prospekti

muude osade tdlkimist. [ME 3]

Selleks et péritolulitkmesriigi piddev asutus saaks prospekti kontrollida ja selle kinnitada,
koostatakse see emitendi, pakkuja voi kauplemisele votmise taotleja valikul kas selle

asutuse tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles.

3. Kui avalik pakkumine tehakse voi reguleeritud turul kauplemisele votmist taotletakse
mitmes  litkmesriigis, sealhulgas  péritolulitkmesriigis, = koostatakse = prospekt
paritolulitkmesriigi padeva asutuse tunnustatavas keeles ja tehakse emitendi, pakkuja voi
kauplemisele votmise taotleja valikul kittesaadavaks kas iga vastuvotva litkmesriigi

padeva asutuse tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles.

Iga vastuvdtva litkmesriigi paddev asutus vOib nduda iiksnes artiklis 7 osutatud kokkuvotte
tolkimist oma ametlikku keelde vdi ametlikesse keeltesse, kuid ei saa nduda prospekti

muude osade tolkimist.

4. Konkreetse emissiooni Ioplikud tingimused ja kokkuvote koostatakse kinnitatud

pohiprospektiga samas keeles.

Kui 1dplikest tingimustest teavitatakse vastuvotva liitkmesriigi padevat asutust voi, kui
vastuvotvaid liikkmesriike on rohkem kui iiks, vastuvotvate liikkmesriikide padevaid asutusi,
kohaldatakse l0plike tingimuste ja neile lisatud konkreetse emissiooni kokkuvdtte suhtes

kéesolevas artiklis satestatud keelenoudeid.

VI PEATUKK
KOLMANDATES RIIKIDES ASUTATUD EMITENTIDELE KEHTIVAD ERIREEGLID

Artikkel 26
Viidrtpaberite avalik pakkumine voi kauplemisele votmine kiesoleva mddruse kohaselt koostatud

prospekti alusel

1. Kui kolmanda riigi emitent I kavatseb pakkuda avalikult vdértpabereid liidus voi taotleda

vaartpaberite liidus asutatud reguleeritud turul kauplemisele votmist kdesoleva miidruse
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kohaselt koostatud prospekti alusel, peab ta hankima oma prospektile artikli 19 kohaselt

kinnituse oma péritoluliikmesriigi padevalt asutuselt I .

Kui prospekt on vastavalt esimesele loigule kinnitatud, kaasnevad sellega koik oigused ja
kohustused, mis kehtivad kiiesoleva miiiruse kohasele prospektile, ning prospekti ja
kolmanda riigi emitendi suhtes kohaldatakse koiki kédesoleva méédruse sétteid

péritolulitkmesriigi pddeva asutuse jarelevalve all.

Artikkel 27
Viidtpaberite avalik pakkumine voi kauplemisele votmine kolmanda riigi oigusaktide kohaselt

koostatud prospekti alusel

1. Kolmanda riigi emitendi péritolulitkmesriigi pddev asutus vOib kinnitada viirtpaberite
avaliku pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise prospekti, mis on koostatud
ja mida reguleeritakse vastavalt kolmanda riigi emitendi riigisisestele Oigusaktidele,

eeldusel et:

a) selle kolmanda riigi digusaktides kehtestatud teabenduded on samaviirsed kdesoleva

madruse nouetega ja

b) pdritoluliikmesriigi pddev asutus on solminud kolmanda riigi emitendi asjaomaste

Jjirelevalveasutustega koostookokkulepped vastavalt artiklile 28.

2. Kolmanda riigi emitendi emiteeritud véértpaberite muus litkmesriigis  kui
paritolulitkmesriigis avaliku pakkumise vdi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise korral

kohaldatakse artiklites 23, 24 ja 25 sitestatud noudeid.

Selliste emitentide puhul lubatakse piritoluliikmesriigi pddeval asutusel nouda lisatasu,

mis kajastab sellise emissiooniga kaasnevat koormust.

3. Komisjonil on oigus votta kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud odigusakte, et
kehtestada iildise samavididrsuse kriteeriume artiklites 6, 7, 8 ja 13 sidtestatud nduetest

ldhtuvalt.
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Eespool nimetatud kriteeriumide pdhjal voib komisjon votta Ivastu rakendusotsuse,
milles sdtestatakse, et kolmanda riigi oigusaktides kehtestatud teabenouded on
samaviidrsed kiesoleva méidruse nouetega. Selline rakendusotsus vdetakse vastu

koosk®dlas artikli 43 16ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

Artikkel 28

Koostoo kolmandate riikidega

Artikli 27 kohaldamiseks ja vajaduse korral artikli 26 kohaldamiseks sdlmivad
liikkmesriikide ~ pddevad  asutused  kolmandate  riikide  jdrelevalveasutustega
koostookokkulepped kolmandate riikide jarelevalveasutustega peetava teabevahetuse kohta
ja kédesolevast mddrusest tulenevate kohustuste joustamise kohta kolmandates riikides,
vilja arvatud juhul, kui konealune kolmas riik on kantud komisjoni koostood
mittetegevate riikide nimekirja. Konealused koostookokkulepped tagavad vihemalt tdhusa

teabevahetuse, mis voimaldab padevatel asutustel tiita mdarusest tulenevaid iilesandeid.

Kui péadev asutus teeb sellise kokkuleppe s0lmimise ettepaneku, teavitab ta sellest ESMAt

ja teisi padevaid asutusi.

Artikli 27 kohaldamiseks ja vajaduse korral artikli 26 kohaldamiseks lihtsustab ja
koordineerib ESMA koostdokokkulepete solmimist liikmesriikide piddevate asutuste ja

kolmandate riikide asjaomaste jarelevalveasutuste vahel.

ESMA lihtsustab ja koordineerib vajaduse korral ka sellise teabe vahetamist litkkmesriikide
padevate asutuste vahel, mis saadakse kolmandate riikide jarelevalveasutustelt ja mis voib

olla oluline artiklite 36 ja 37 alusel meetmete votmise seisukohast.

Pddevad asutused sdlmivad kolmandate riikide jérelevalveasutustega teabevahetust
reguleerivad koostookokkulepped iiksnes tingimusel, et avaldatava teabe suhtes
kohaldatakse vihemalt samavéérseid ametisaladuse hoidmise tagatisi, nagu on sétestatud
artiklis 33. Selline teabevahetus peab olema ette ndhtud kdnealuste piddevate asutuste

ulesannete tditmiseks.

ESMA voib tootada vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnoud, et middrata

kindlaks loikes 1 osutatud koostdolepingute miinimumsisu.
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3b.

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses loigus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid kooskolas mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Selleks et tagada iihetaolised tingimused kiesoleva artikli kohaldamiseks, voib ESMA
tootada vilja rakenduslike tehniliste standardite eelnoud, et sitestada

ndidiskoostookokkulepe, mida liikmesriikide pidevad asutused peavad kasutama.

VII PEATUKK
ESMA JA PADEVAD ASUTUSED

Artikkel 29

Pidevad asutused

Iga liikmesriik méédrab iihe pddeva haldusasutuse, kes vastutab kéesolevas maédruses
satestatud iilesannete tditmise eest ja tagab kdesoleva mééruse kohaselt vastu vdetud sétete
kohaldamise. Liikmesriigid teavitavad vastavalt komisjoni, ESMAL ja teiste litkmesriikide

padevaid asutusi.
Padev asutus onl turuosalistestl sOltumatu.

Liikmesriigid voivad lubada oma péddeval asutusel kinnitatud prospektide internetis

avaldamise tilesandeid delegeerida.

Mis tahes iilesannete delegeerimine iiksustele tehakse eraldi otsusega, milles loetletakse
vastavad iilesanded ja nende tditmise tingimused ning mis sisaldab klauslit, mis kohustab
asjaomast iiksust tegutsema ja olema korraldatud nii, et vilditaks huvide konflikte ja et
delegeeritud iilesannete tditmisel saadud teavet ei kasutataks ebadiglaselt vdi konkurentsi
vilistamiseks. Sellises otsuses mérgitakse dra kokkulepped padeva asutuse ja tiksuse vahel,

millele iilesanded delegeeritakse.

Loppvastutus kidesoleva madruse tditmise jirelevalve ja prospektide kinnitamise eest lasub

16ike 1 kohaselt miératud padeval asutusel.

Liikmesriigid teatavad teises 10igus osutatud otsusest, sealhulgas delegeerimise tipsetest

tingimustest komisjonile, ESMA-Ile ja teiste litkmesriikide padevatele asutustele.
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3. Loiked 1 ja 2 ei piira liikmesriigi voimalust kehtestada eraldi digus- ja halduskorraldus

Euroopa iilemereterritooriumide suhtes, kelle vilissuhete eest see litkkmesriik vastutab.

Artikkel 30
Piidevate asutuste volitused
1. Selleks et tdita kéiesolevast miidrusest tulenevaid iilesandeid, on péadevatel asutustel
kooskdlas riigisisese digusega vahemalt jirgmised jérelevalve- ja uurimisvolitused:

a)  kohustada emitenti, pakkujat voi reguleeritud turul kauplemisele vGtmise taotlejat
esitama prospektis lisateavet, kui see on vajalik investorite kaitsmiseks;

b)  kohustada emitenti, pakkujat voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejat ja
isikuid, kes neid kontrollivad voi kes on nende kontrolli all, esitama teavet ja
dokumente;

c) kohustada emitendi, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemisele vOtmise taotleja
audiitoreid ja juhte ning finantsvahendajaid, kellele on tehtud {iilesandeks avalik
pakkumine teha voi kauplemisele votmist taotleda, esitama teavet;

d)  peatada avalik pakkumine voi kauplemisele votmine maksimaalselt 25 jérjestikuseks
toopdevaks korraga, kui on pdhjendatult alust kahtlustada, et kdesoleva miiruse
satteid on rikutud;

e) keelata voi peatada reklaam voi nduda emitendilt, pakkujalt voi reguleeritud turul
kauplemisele vOtmise taotlejalt voi asjakohastelt finantsvahendajatelt, et nad
16petaksid voi peataksid reklaami kuni kiimneks jérjestikuseks toOpdevaks korraga,
kui on pdhjendatult alust kahtlustada, et kéesoleva mairuse sitteid on rikutud;

f)  keelata avalik pakkumine, kui nad leiavad, et kdesoleva maaruse sétteid on rikutud
vOi kui on pdhjendatult alust kahtlustada, et neid vdidakse rikkuda;

g) peatada vdi nduda, et asjakohased reguleeritud turud peatavad reguleeritud turul
kauplemise kuni kiimneks jarjestikuseks toOpdevaks korraga, kui on pohjendatult
alust kahtlustada, et kdesoleva maéaruse sétteid on rikutud;
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h)  keelata kauplemine reguleeritud turul, kui nad leiavad, et kdesoleva mééruse sétteid

on rikutud;

1) avalikustada asjaolu, et emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise

taotleja ei tdida oma kohustusi;

j)  peatada kinnitamiseks esitatud prospekti kontroll voi peatada avalik pakkumine voi
kauplemisele votmine, kui piddev asutus kasutab oOigust rakendada keeldu voi
piirangut vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014%

artiklile 42, kuni keelu vdi piirangu ldppemiseni;

k)  keelduda kinnitamast teatava emitendi, pakkuja voi kauplemisele vOtmise taotleja
koostatud prospekti maksimaalselt viis aastat, kui emitent, pakkuja voi kauplemisele

vOtmise taotleja on korduvalt ja raskelt rikkunud kiesoleva mééruse sitteid,

1)  avalikustada vdi kohustada emitenti avalikustama kogu olulise teabe, mis vdib
mdjutada hinnangut reguleeritud turul kauplemisele voetud véirtpaberitele, et tagada

investorite kaitse vOi turu torgeteta toimimine;

m) peatada vOi nduda, et asjakohane reguleeritud turg peataks véairtpaberitega
kauplemise, kui nad leiavad, et emitendi olukord on selline, et kauplemine kahjustaks

investorite huve;

n) teostada kohapealset kontrolli voi uurimist muudes kohtades kui fliisiliste isikute
elukohad ja siseneda sel eesmirgil ruumidesse, et saada juurdepédds dokumentidele ja
muudele mis tahes kujul andmetele, kui on pdhjendatult alust kahtlustada, et kontrolli
vOi uurimisega seotud dokumendid ja muud andmed voivad olla olulised kdesoleva

madruse rikkumise tdendamiseks.

Kui see on riigisisese Oiguse kohaselt vajalik, voib péddev asutus paluda asjaomasel
Oigusasutusel otsustada esimeses 1digus osutatud volituste kasutamise lile. ESMA-I on
vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 21 digus osaleda punktis n osutatud

kohapealses kontrollis, kui seda viivad iihiselt 14bi kaks v61 enam padevat asutust.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méérus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méarust (EL) nr 648/2012
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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2. Péadevad asutused tdidavad oma 1dikes 1 osutatud iilesandeid ja teostavad oma volitusi nii
suures ulatuses, kui on vaja selleks, et tiita oma vastutust kiesoleva mdiruse tiitmise

Jjérelevalve ja prospektide kinnitamise eest, iihel jargmistest viisidest:
a) otse;

b)  koostdos teiste asutustega;

c) omal vastutusel, delegeerides kiisimuse sellistele asutustele;

d)  suunates kiisimuse piddevatele digusasutustele.

3. Liikmesriigid tagavad asjakohaste meetmete olemasolu, nii et paddevatel asutustel on koik

nende iilesannete tditmiseks vajalikud jarelevalve- ja uurimisvolitused.

4. Isikut, kes annab pidevale asutusele kdesoleva madruse kohaselt teavet, ei késitata olevat
rikkunud teabe avaldamisele lepingu voi digus- voi haldusnormidega kehtestatud piirangut

ning ta ei kanna kdnealuse teatamisega seoses mingit vastutust.

5. Loiked 1-3 ei piira liikmesriigi vOimalust kehtestada eraldi digus- ja halduskorraldus

Euroopa iilemereterritooriumide suhtes, kelle vélissuhete eest see litkmesriik vastutab.

Artikkel 31

Pddevate asutuste vaheline koostoo

1. Kéesoleva maéidruse kohaldamisel teevad péddevad asutused koostodd omavahel ja
ESMAga. Nad vahetavad pohjendamatu viivituseta teavet ning teevad koost66d uurimise,

jérelevalve ning digus- ja haldusnormide tiitmise tagamise vahendite kasutamise kéigus.

Kui litkmesriigid otsustavad artikli 36 kohaselt kehtestada kriminaalkaristused, mida
kohaldatakse kdesoleva maéddruse sitete rikkumiste korral, tagavad nad, et voetakse
asjakohaseid meetmeid, et paddevatel asutustel oleksid koik vajalikud volitused teha
koostddd nende jurisdiktsiooni alla kuuluvate digusasutustega, et saada konkreetset teavet,
mis on seotud kiesoleva méddruse voimaliku rikkumisega seoses algatatud
kriminaaluurimise vOi -menetlusega, ja esitavad selle teabe muudele padevatele asutustele
ja ESMA-Ile, et tdita oma kohustust teha méédruse kohaldamisel koost6od iiksteisega ja

ESMAga.
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2. Pédev asutus voib keelduda uurimisega seoses teabe esitamise vOi koostdo tegemise
taotluse korral tegutsemisest vaid jargmistel erandlikel asjaoludel:
a)  kui taotluse rahuldamine kahjustaks tdenioliselt tema enda uurimistegevust voi
Oigus- ja haldusnormide tditmise tagamise vahendite kasutamist voi
kriminaaluurimist;
b)  kui sama teo ja sama isiku suhtes on juba algatatud kohtumenetlus taotluse saanud
litkmesriigis;
c) kui taotluse saanud liikmesriigis on nende isikute suhtes juba tehtud 10plik
kohtuotsus seoses sama teoga.
3. Pédevad asutused esitavad taotluse korral koheselt kogu teabe, mida noutakse kdesoleva
maiéruse kohaldamiseks.
4. Pédev asutus voib kohapealse kontrolli v3i uurimisega seoses taotleda abi teise liikmesriigi
padevalt asutuselt.
Taotluse esitanud pddev asutus teavitab esimeses 1digus osutatud taotlusest ESMAL.
Piiritilese mdjuga uurimise vai kontrolli korral peab ESMA pédeva asutuse taotluse korral
uurimist voi kontrolli koordineerima.
Kui pidev asutus saab teise litkmesriigi padevalt asutuselt taotluse viia 14dbi kohapealne
kontroll voi uurimine, voib ta:
a)  kohapealse kontrolli vdi uurimise ise 1dbi viia;
b) lubada taotluse esitanud péddeval asutusel kohapealses kontrollis vOi uurimises
osaleda;
c) lubada taotluse esitanud pédeval asutusel kohapealse kontrolli vi uurimise ise 14bi
viia;
d)  madrata audiitorid voi eksperdid kohapealset kontrolli voi uurimist 1&bi viima, ja/voi
e) jagada teatavaid jarelevalveiilesandeid teiste padevate asutustega.
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5. Péadevad asutused vodivad teatada ESMA-Ie juhtudest, kui koostdotaotlus, eelkdige teabe
vahetamise taotlus, on tagasi liikkatud voi kui sellele ei ole mdistliku aja jooksul vastatud.
Ilma et see piiraks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 258 kohaldamist, vdib ESMA
esimeses lauses osutatud juhtudel tegutseda talle méadruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19

antud volituste kohaselt.

6. ESMA vaib tootada vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tipsustada teavet,

mida padevad asutused peavad vastavalt 15ikele 1 vahetama.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid kooskdlas méiédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

7. ESMA voib vilja tootada rakenduslike tehniliste standardite eelndud, millega kehtestatakse

standardvormid, -mallid ja -menetlused teabevahetuseks padevate asutuste vahel.

Komisjonile antakse digus votta vastu kolmandas 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised

standardid kooskdlas méiédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 32
Koostoo ESMAga
1. Péddevad asutused teevad kéesoleva médruse kohaldamisel koost66d ESMAga vastavalt
méédrusele (EL) nr 1095/2010.
2. Péddevad asutused esitavad vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 35 ESMA-le

viivitamata kogu teabe, mis on tema {ilesannete tditmiseks vajalik.

3. Selleks et tagada iihetaolised tingimused kéesoleva artikli kohaldamiseks, voib ESMA
tootada vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et méadrata kindlaks Idikes 2

osutatud teabevahetuse kord ja vormid.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud tehnilised

standardid kooskdlas méiédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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Artikkel 33

Ametisaladus

Kogu kéesoleva mairuse alusel pddevate asutuste vahel vahetatavat teavet, mis puudutab
ari- vOi1 tegevustingimusi ja muid majanduslikke voi isiklikke kiisimusi, peetakse
konfidentsiaalseks ja selle suhtes kohaldatakse ametisaladuse ndudeid, vélja arvatud juhul,
kui piddev asutus mérgib teavet esitades, et selle vOib avaldada, voi kui avaldamise

kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse koikide isikute suhtes, kes t66tavad voi on
tootanud padeva asutuse heaks voOi liksuse heaks, millele pddev asutus on iilesandeid
delegeerinud. Ametisaladuse alla kuuluvat teavet ei avaldata iihelegi teisele isikule ega
ametiasutusele, vilja arvatud juhul, kui avaldamise kohustus tuleneb liidu vai litkmesriigi

oigusest.

Artikkel 34

Andmekaitse

Seoses isikuandmete tootlemisega kdesoleva médruse raames, tdidavad paddevad asutused kéesoleva

maidruse kohaldamiseks vajalikke tilesandeid kooskodlas riigisiseste Oigus- ja haldusnormidega,
millega vdetakse iile direktiiv 95/46/EU.

To6deldes isikuandmeid kiiesoleva miiruse raames, jirgib ESMA miirust (EU) nr 45/2001.

Artikkel 35

Ettevaatusabinoud

Kui vastuvotva liikmesriigi pddev asutus leiab, et emitent, pakkuja voi kauplemisele
vOtmise taotleja voi avaliku pakkumise eest vastutav finantseerimisasutus on rikkunud
oigusnorme voi et need isikud on rikkunud kohustusi, mis on neil vastavalt kdesolevale

médrusele, teatab ta sellest péritolulitkmesriigi pddevale asutusele ja ESMA-le.

Kui olenemata péritoluliikmesriigi pddeva asutuse vdetud meetmetest jitkab emitent,
pakkuja vOi kauplemisele vOtmise taotleja vOi avaliku pakkumise eest vastutav
finantseerimisasutus kdesoleva mairuse asjakohaste sdtete rikkumist, votab vastuvotva

litkkmesriigi pddev asutus pédrast pdritoluliitkmesriigi piddeva asutuse ja ESMA teavitamist
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koik vajalikud meetmed, et kaitsta investoreid, ning teatab neist komisjonile ja ESMA-le

nii kiiresti kui voimalik.

3. Loikes 2 osutatud juhtudel voib ESMA tegutseda talle mairuse (EL) nr 1095/2010 artikliga

19 antud volituste kohaselt.

VIII PEATUKK
HALDUSMEETMED JA -KARISTUSED

Artikkel 36

Haldusmeetmed ja -karistused

1. [lma et see piiraks artikli 30 kohaseid padevate asutuste jarelevalve- ja uurimisvolitusi ning
litkkmesriikide Oigust ndha ette ja kohaldada kriminaalkaristusi, annavad litkmesriigid
padevatele asutustele riigisisese diguse kohaselt diguse votta asjakohaseid haldusmeetmeid
ja kohaldada halduskaristusi, mis peavad olema tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.
Konealuseid haldusmeetmeid ja -karistusi kohaldatakse vihemalt jirgmiste rikkumiste

korral:

a)  kiesoleva madruse artikli 3, artikli 5, artikli 6, artikli 7 16igete 1-10, artikli 8, artikli
9 1digete 1-13, artikli 10, artikli 11 Idigete 1 ja 3, artikli 12, artikli 14 loike 2, artikli
15 1oigete 1 ja 2, artikli 16 1dike 1, artikli 17 1digete 1 ja 3, artikli 18 1digete 1-3,
artikli 19 16ike 1, artikli 20 16igete 1-4 ja 1oigete 7-10, artikli 21 15igete 2—4, artikli
22 1digete 1, 2 ja 4 ning artikli 25 rikkumine;

b) artikliga 30 holmatud koostdost keeldumine vOi uurimises vOi kontrollis

mitteosalemine vai taotlusele vastamata jétmine.

Liikmesriigid voivad hiljemalt [ 12 kuud pdrast kiesoleva méidruse joustumise kuupieval
otsustada mitte kehtestada esimeses 10igus osutatud eeskirju halduskaristuste kohta, kui
esimese 10igu punktides a ja b osutatud rikkumiste eest kohaldatakse juba riigisisese diguse
kohaselt kriminaalkaristusi. Kui litkkmesriigid nii otsustavad, siis teevad nad komisjonile ja

ESMA-le iiksikasjalikult teatavaks nende kriminaaldiguse asjaomased sitted.

Liikmesriigid teevad esimeses ja teises 10igus osutatud eeskirjad komisjonile ja ESMA-le

tiksikasjalikult teatavaks hiljemalt [/2 kuud pdrast kiesoleva mddruse joustumise
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kuupiieva]. Nad teavitavad komisjoni ja ESMAt viivitamata eeskirjade mis tahes

hilisematest muudatustest.

2. Liikmesriigid tagavad kooskolas riigisisese digusega, et padevatel asutustel on 1dike 1
punktis a osutatud rikkumiste korral digus kehtestada vdahemalt jargmisi halduskaristusi ja

votta jargmisi haldusmeetmeid:

a) avalik teadaanne, milles on mirgitud vastutav fiiiisiline voi juriidiline isik ja

rikkumise laad kooskélas artikliga 40;

b) ettekirjutus, millega ndutakse, et vastutav fiilisiline vd&i juriidiline isik 1dpetaks

rikkumist pohjustava tegevuse;

c¢)  maksimaalne rahaline halduskaristus, mis vastab vdhemalt kahekordsele rikkumise
tulemusel saadud kasule voi vélditud kahjule, kui konealust kasu voi kahju on

voimalik kindlaks méérata;

d)  juriidilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vihemalt 5 000 000 euro
ulatuses voi litkmesriigis, kus euro ei ole ametlik vdédring, vastava summa ulatuses
omavadringus [kdesoleva mdiruse joustumise kuupdev] seisuga voi 3 % selle
juriidilise isiku kogu aastakéibest vastavalt kdige varskemale finantsaruandele, mille

juhtkond on kinnitanud.

Kui juriidiline isik on emaettevdtja voi selle emaettevotja tiitarettevotja, kes peab
koostama konsolideeritud finantsaruandeid vastavalt direktiivile 2013/34/EL, siis on
asjakohane aastane kogukdive vastavalt liidu asjakohastele raamatupidamisalastele
Oigusaktidele aastane kogukdive vOi vastav tululiik viimase kéttesaadava
konsolideeritud raamatupidamisaruande jirgi, mille on kinnitanud 10pliku

emaettevotja juhtorgan;

e) flisilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vihemalt 700 000 euro
ulatuses voi liikmesriigis, kus euro ei ole ametlik véddring, vastava summa ulatuses

omavadringus [kdesoleva mddruse joustumise kuupdev] seisuga.

3. Liikmesriigid vdivad kehtestada lisakaristusi voi -meetmeid voi suuremaid haldustrahve

vorreldes kdesolevas midruses sitestatuga.
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Artikkel 37

Jirelevalvevolituste kasutamine ja karistuste kohaldamine

1. Pédevad asutused votavad halduskaristuste ja -meetmete liigi ja suuruse otsustamisel

arvesse koiki olulisi asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul jargmist:
a)  rikkumise raskusaste ja kestus;
b) rikkumise eest vastutava isiku vastutuse ulatus;

c) rikkumise eest vastutava isiku finantsseisundi tugevus, millele osutab vastutava
juriidilise isiku kogukdive voi vastutava fiiiisilise isiku aastane sissetulek ja

netovarad,
d) rikkumise mdju jaeinvestorite huvidele;

e) rikkumise eest vastutava isiku poolt rikkumise tulemusena saadud kasu, dra hoitud
kahju voi kolmandale isikule tekitatud kahju olulisus, kui neid saab kindlaks

madrata;

f)  rikkumise eest vastutava isiku valmidus teha pddeva asutusega koost6od, ilma et see

mojutaks vajadust tagada selle isiku saadud kasu voi dra hoitud kahju tagastamist;
g)  rikkumise eest vastutava isiku varasemad rikkumised;

h)  abindud, mille rikkumise eest vastutav isik on tarvitusele vOtnud, et dra hoida

rikkumise kordumine.

2. Pddevad asutused teevad artikli 36 alusel halduskaristuste médramise ja muude
haldusmeetmete kohaldamise Siguse kasutamisel tihedat koost6dd, tagamaks, et nende
jérelevalve- ja uurimisvolitused ning nende mairatavad halduskaristused ja kohaldatavad
haldusmeetmed on kdesoleva miiruse alusel tohusad ja asjakohased. Nad koordineerivad
oma tegevust, et viltida vdimalikku dubleerimist ja tegevuse kattumist jdrelevalve- ja
uurimisvolituste kasutamisel ning halduskaristuste ja -meetmete kohaldamisel piiritileste

juhtumite korral.
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Artikkel 38

Kaebuse esitamise oigus

Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva mééruse sitete alusel vastu voetud otsused on asjakohaselt
pohjendatud ja nende peale voib esitada kaebuse kohtule.

Artikkel 39

Rikkumistest teatamine

1. Pédevad asutused kehtestavad tdhusa korra, mille abil julgustada ja vdimaldada neile

kdesoleva mééruse tegelikest voi voimalikest rikkumistest teada anda.
2. Loikes 1 osutatud kord hdlmab viahemalt jargmist:

a) tegeliku voi voimaliku rikkumise teadete vastuvotmise kord ja nende jarelmeetmed,

sh turvaliste sidekanalite loomine nende teadete esitamiseks;

b) asjakohase kaitse tagamine vdhemalt kdttemaksu, diskrimineerimise ja muud laadi
ebadiglase kohtlemise eest tddandja voi kolmandate isikute poolt to6lepingu alusel

tootavatele isikutele, kes rikkumisest teatavad;

c¢) nii rikkumisest teatanud isiku kui ka véidetavalt rikkumise toimepanemise eest
vastutava fiilisilise isiku identiteedi ja isikuandmete kaitse koigis menetluse
etappides, vélja arvatud juhul, kui nende andmete avalikustamine on liikmesriigi

oigusest tulenevalt ndutav edasise uurimise voi jargneva kohtumenetluse raames.

3. Liikmesriigid vdivad kdesoleva médruse tegelike voi vOimalike rikkumiste kohta olulist
teavet esitavatele isikutele ette ndha rahalised hiived kooskdlas riigisisese digusega, kui
sellistel isikutel ei ole muid eelnevaid diguslikke ega lepingulisi kohustusi sellist teavet
esitada, ja kui teave on uus ja kui selle tulemusel méiératakse kdesoleva midruse rikkumise

eest haldus- voi kriminaalkaristus voi kohaldatakse monda muud haldusmeedet.

4. Liikmesriigid nouavad todandjatelt, kelle tegevusala reguleeritakse finantsteenuseid
kisitlevate normidega, asjakohase korra kehtestamist, mille alusel nende to6tajad peavad
tegelikest vOi voimalikest rikkumistest teatama organisatsioonisiseselt eraldiseisva

soltumatu ja autonoomse kanali kaudu.
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Artikkel 40

Otsuste avaldamine

1. Pédevad asutused avaldavad kédesoleva mééruse rikkumise eest halduskaristuse mééramise
vOi haldusmeetme votmise otsuse oma ametlikul kodulehel kohe pirast seda, kui otsusest
puudutatud isikule on sellest otsusest teada antud. Avaldatakse vdhemalt teave rikkumise
liigi ja laadi kohta ning andmed rikkumise eest vastutava isiku kohta. Kdnealune kohustus

ei kehti otsuste suhtes, mis kidsitlevad uurimise kdigus vdetavaid meetmeid.

2. Kui piddev asutus, olles hinnanud iga {iksikjuhtumi puhul eraldi selliste andmete
avaldamise proportsionaalsust, peab juriidilise isiku identiteedi voi flisilise isiku
identiteedi voi isikuandmete avaldamist ebaproportsionaalseks voi kui andmete avaldamine
vOib ohustada finantsturgude stabiilsust voi kdimasolevat uurimist, siis tagavad

litkkmesriigid, et padevad asutused kas:

a)  lukkavad karistust vdi meedet kisitleva otsuse avaldamise edasi, kuni vastava teabe

avaldamisest hoidumise pohjused lakkavad eksisteerimast;

b) avaldavad Kkaristust vO0i meedet kisitleva otsuse kohta anoniiimsed andmed
kooskdlas riigisisese digusega, kui selline anoniiiimsete andmete avaldamine tagab
asjaomaste isikuandmete tShusa kaitse; kui karistuse voi meetme kohta otsustatakse
avaldada anoniilimsed andmed, vOib asjakohaste andmete avaldamise edasi liikata
moistliku aja vorra, kui on ette ndha, et selle ajavahemiku jooksul anoniiiimsete

andmete avaldamise pdhjused kaovad;

c) jatavad karistust vOoi meedet késitleva otsuse avaldamata, kui punktides a ja b

sdtestatud voimalusi peetakse ebapiisavaks, et tagada:
1) et finantsturgude stabiilsust ei seataks ohtu;

i1)  sellise otsuse avaldamise proportsionaalsus vdhem oluliseks peetava meetme

puhul.

3. Kui karistuse voi meetme kohaldamise otsuse peale saab esitada kaebuse litkmesriigi
asjaomasele kohtule voi muule asutusele, avalikustavad péddevad asutused kohe oma

ametlikul kodulehel ka sellekohase teabe ning kogu edasise teabe esitatud kaebuse
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tulemuste kohta. Lisaks avaldatakse otsused varasemate karistuse méddramise v0i meetme

vOtmise otsuste tuhistamise kohta.

4. Pédevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud teavet hoitakse nende
ametlikul veebisaidil vihemalt viis aastat alates selle avaldamisest. Avaldatud teabe hulgas
esinevad isikuandmed esitatakse piddeva asutuse ametlikul veebisaidil iiksnes sellise aja

jooksul, mis on vajalik kooskdlas kohaldatavate andmekaitse-eeskirjadega.

Artikkel 41
Karistustest ESMA-le teatamine

1. Péadev asutus esitab ESMA-le igal aastal koondteabe koigi artikli 36 kohaselt madratud
halduskaristuste ning voetud muude haldusmeetmete kohta. ESMA avaldab selle teabe

aastaaruandes.

Kui litkkmesriigid on kooskdlas artikli 36 16ikega 1 otsustanud kehtestada artikli 36 1dikes 1
osutatud sitete rikkumise eest kriminaalkaristused, esitavad nende péddevad asutused
ESMA-Ie kord aastas anoniilimsed koondandmed koigi algatatud kriminaaluurimiste ja
méidratud kriminaalkaristuste kohta. ESMA avaldab méératud kriminaalkaristuste andmed

aastaaruandes.

2. Kui pddev asutus on avalikustanud haldus- v0i kriminaalkaristused vO&i muud
haldusmeetmed, teatab ta konealustest halduskaristustest voi meetmetest samaaegselt

ESMA-le.

3. Péddevad asutused teavitavad ESMAt koikidest miédratud, kuid artikli 40 16ike 2 punkti c
kohaselt avaldamata jietud halduskaristustest voi -meetmetest, sh nendega seotud
kaebustest ja kaebuste lahendamise tulemustest. Litkmesriigid tagavad, et padevaid asutusi
teavitatakse méddratud kriminaalkaristustest ja nendega seotud Idppotsustest ning et nad
esitavad selle teabe ESMA-le. ESMA peab talle teatatud karistuste keskset andmebaasi
iiksnes padevate asutuste vahel teabe vahetamise eesmirgil. Sellele andmebaasile padsevad

ligi ainult padevad asutused ja seda ajakohastatakse pddevate asutuste antud teabe pdhjal.
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IX PEATUKK
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID

Artikkel 42

Delegeeritud volituste rakendamine

Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kdesolevas artiklis sétestatud

tingimustel.

Artikli 1 loikes 6, artikli 2 16ikes 2, I artikli 13 13igetes 1 ja 2, artikli 14 16ikes 3, artikli 15
16ikes 3 I ja artikli 27 16ikes 3 osutatud digus vétta vastu delegeeritud oigusakte antakse

komisjonile mddramata ajaks alates [kdesoleva mddruse joustumise kuupdev).

Euroopa Parlament voi ndukogu vdivad artikli 1 loikes 6, artikli 2 1dikes 2, I artikli 13
16igetes 1 ja 2, artikli 14 1dikes 3, artikli 15 10dikes 3 I ja artikli 27 1dikes 3 osutatud
volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega ldpetatakse otsuses
nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel paeval pirast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupéeval. See ei mojuta juba

joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

Niipea kui komisjon on delegeeritud Gigusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal

teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Artikli 1 like 6, artikli 2 15ike 2, I artikli 13 1digete 1 ja 2, artikli 14 15ike 3, artikli 15
16ike 3 I ja artikli 27 1dike 3 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes
juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul pdrast digusakti
teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuvéidet voi
kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja moddumist komisjonile teatanud,
et nad ei esita vastuvdidet. Euroopa Parlamendi vi ndukogu algatusel pikendatakse seda

tahtaega kolme kuu vorra.
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Artikkel 43

Komiteemenetlus

Komisjoni abistab Euroopa viirtpaberikomitee, mis on loodud komisjoni otsusega

2001/528/EU°. Nimetatud komitee on komitee méiruse (EL) nr 182/2011 tihenduses.
Kéesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse médruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

X PEATUKK
LOPPSATTED

Artikkel 44

Kehtetuks tunnistamine

Direktiiv 2003/71/EU tunnistatakse kehtetuks alates [kiesoleva direktiivi kohaldamise

kuupdev).

Viiteid direktiivile 2003/71/EU kisitatakse viidetena kiesolevale méiirusele ja neid

loetakse kooskdlas kdesoleva mééruse IV lisas esitatud vastavustabeliga.

Prospektide suhtes, mis on kinnitatud kooskdlas direktiivi 2003/71/EU iile vdtvate
riigisiseste  Oigusaktidega enne [kdesoleva mddruse kohaldamise alguskuupdev],
kohaldatakse jatkuvalt riigisisest digust kuni prospektide kehtivuse 1dppemiseni voi kuni
12 kuu moéddumiseni [kdesoleva mddruse kohaldamise alguskuupdev], olenevalt sellest,

kumb on varasem.

Artikkel 45
ESMA aruanne prospektide kohta

ESMA avaldab artikli 20 16ikes 6 osutatud mehhanismis avalikuks tehtud dokumentide
alusel igal aastal aruande, mis sisaldab statistikat liidus kinnitatud ja teavitatud prospektide

kohta ning suundumuste analiiiisi, vottes arvesse emitentide liike, eelkdige VKEsid, ja

Komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus 2001/528/EU Euroopa viirtpaberikomitee loomise
kohta (EUT L 191, 13.7.2001, 1k 45).
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emissioonide liike, eelkdige pakkumiste véirtust, vOdrandatavate véadrtpaberite liiki,

kauplemiskohtade liiki ja nimivairtuseid.
2. See aruanne sisaldab eelkdige:

a)  analiiiisi, millises ulatuses kasutatakse kogu liidus artiklites 14 ja 15 sétestatud

avalikustamiskordi ja artiklis 9 sitestatud universaalset registreerimisdokumenti;

b) statistikat pShiprospektide ja Ioplike tingimuste ning eraldi dokumentidena vai iihe

dokumendina koostatud prospektide kohta;

c)  statistikat keskmise ja kogusumma kohta, mille on saanud véirtpaberite kdesoleva
médruse kohase avaliku pakkumise teel noteerimata driithingud, &ritthingud, mille
vadrtpaberitega kaubeldakse mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, sealhulgas
VKEde kasvuturgudel, ja driihingud, mille védrtpaberid on voetud kauplemisele
reguleeritud turgudel. Vajaduse korral esitatakse statistikas jaotus esmakordse
avaliku  pakkumise ja  jargnevate  pakkumiste ning  kapitali- ja

mittekapitalivddrtpaberite jargiy

c a) statistikat prospektide koostamise kulude kohta, esitatuna vihemalt eri emitentide
klasside, emissiooni mahu ja asukohtade, samuti emitentide makstud loivude ja
tasude klasside ning neid votnud teenuseosutajate klasside kaupa; statistikaga koos
esitatakse prospektide koostamises osalevate teenuseosutajate vahelise konkurentsi

tulemuslikkuse analiiiis ja soovitused, kuidas kulusid vihendada.

Artikkel 46

Léibivaatamine

Enne [5 aastat pdrast kiesoleva middruse joustumise kuupdeva] esitab komisjon Euroopa
Parlamendile ja ndukogule aruande kdesoleva mairuse kohaldamise kohta, lisades sellele vajaduse
korral seadusandliku ettepaneku.

Muu hulgas hinnatakse aruandes, kas prospekti kokkuvote, artiklites 14 ja 15 sétestatud
avalikustamiskorrad ja artiklis 9 sdtestatud universaalne registreerimisdokument on nende eesmirke
arvestades asjakohased. Aruandes vdetakse arvesse artikli 19 1dikes 12 nimetatud vastastikuse
eksperdihindamise tulemusi.
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Artikkel 47

Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev méairus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu

Teatajas.
Seda kohaldatakse alates [24 kuud pdrast kiiesoleva méidruse joustumise kuupdeva).

Erandina loikest 2 voivad liikmesriigid otsustada kohaldada artikli 1 loike 3 punktis d
sdtestatud erandi tegemiseks voi artikli 3 loikes 2 sditestatud valikuoiguse andmiseks

kehtestatud piirmddrasid alates kiiesoleva mddiruse joustumise kuupdevast.

Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed, et tagada vastavus artiklile 11, artikli 19 16ikele
8, artiklile 29, artiklile 30, artiklile 36, artiklile 37, artiklile 38, artiklile 39, artiklile 40 ja

artiklile 41 hiljemalt [24 kuud pdrast kidesoleva mddiruse joustumise kuupieval.

Kéesolev méirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

President Eesistuja
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1 LISA
PROSPEKT
I. Kokkuvote
II.  Juhatuse ja noukogu liikmete, noustajate ja audiitorite nimed
Eesmirk on nimetada é&riithingu esindajad ja muud isikud, kes on seotud pakkumise voi
kauplemisele votmisega; need on isikud, kes vastutavad prospekti koostamise eest, ja isikud, kes
vastutavad raamatupidamisaruannete auditeerimise eest.

III. Andmed pakkumise kohta ja eeldatav ajakava

Siin tuleb esitada iga pakkumise olulisemad andmed ja selle pakkumisega seotud olulised
kuupéevad.

A. Pakkumise votmenditajad

B. Meetod ja eeldatav ajakava

IV. Oluline teave

Siin tuleb kokku vdtta &rilihingu finantsseisundit, kapitalisatsiooni ja riskitegureid késitlev
pohiteave. Kui dokumendis sisalduvaid raamatupidamisaruandeid muudetakse, et peegeldada olulisi
muutusi dritihingu struktuuris voi raamatupidamispdhimdtetes, tuleb ka viljavalitud finantsandmeid
vastavalt muuta.

A. Viljavalitud finantsandmed

B. Kapitalisatsioon ja vdlad

C. Pakkumise pdhjendus ja tulu kasutamine

D. Riskitegurid

V. Teave iriithingu kohta

Eesmérk on anda teavet &riithingu dritegevuse, valmistatavate toodete v3i osutatavate teenuste ja
dritegevust mojutavate tegurite kohta. Samuti on eesmirgiks anda teavet, mis kasitleb dritihingu

materiaalsete pohivarade piisavust ja sobivust ning tema plaane voimsust tulevikus suurendada voi
vdhendada.
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A. Ariithingu minevik ja areng

B. Aritegevuse iilevaade

C. Organisatsiooniline struktuur

D. Materiaalsed pohivarad

VI. Tegevus- ja finantsiilevaade ning viljavaated

Eesmidrk on esitada juhtkonna selgitused tegurite kohta, mis on mdjutanud ariithingu
finantsseisundit ja &ritegevuse tulemusi raamatupidamisaruannetega holmatud varasematel
perioodidel, ja juhtkonna hinnang teguritele ja suundumustele, mis eeldatavasti mojutavad oluliselt
ariithingu finantsseisundit ja dritegevuse tulemusi tulevastel aruandeperioodidel.

A. Tegevustulemused

B. Likviidsus ja kapital

C. Uurimis- ja arendustegevus, patendid ja litsentsid jne

D. Suundumused

VII. Juhatuse ja noukogu liikmed ning tootajad

Eesmirk on anda teavet &riithingu juhtide kohta, mis voOimaldab investoritel hinnata nende
kogemusi, oskusi ja palgataset ning nende suhet dritihinguga.

A. Juhatuse ja ndukogu litkkmed

B. Tootasu

C. Juhatuse ja ndukogu té6kord

D. To6tajad

E. Osalus aktsiakapitalis

VIII. Suuraktsioniirid ja tehingud seotud isikutega

Eesmirk on anda teavet, mis késitleb suuraktsionire ja muid isikuid, kes kontrollivad voi vdivad
kontrollida dritihingut. Samuti antakse teavet tehingute kohta, mis driiihing on teinud isikutega, kes

on dritihinguga seotud, ja selle kohta, kas nende tehingute tingimused on kooskdlas éariiihingu
huvidega.
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A. Suuraktsionérid

B. Tehingud seotud isikutega

C. Ekspertide ja ndustajate huvid

IX. Finantsteave

Eesmirk on tipsustada, millised raamatupidamisaruanded peavad dokumendis sisalduma ja
milliseid ajavahemikke tuleb katta ning kui vanad vdivad raamatupidamisaruanded ja muud
finantsandmed olla. Raamatupidamisaruannete koostamisel ja auditeerimisel kasutatavad
raamatupidamis- ja auditeerimispdhimotted méératakse kindlaks rahvusvaheliste raamatupidamis-
ja auditeerimisstandardite kohaselt.

A. Konsolideeritud raamatupidamisaruanne ja muud finantsandmed

B. Olulised muudatused

X. Pakkumise ja kauplemisele votmise iiksikasjad

Eesmirk on anda teavet, mis kisitleb viirtpaberite pakkumist ja kauplemisele vOtmist, nende
jaotamise kava ja muid asjakohaseid kiisimusi.

A. Pakkumine ja kauplemisele votmine

B. Jaotuskava

C. Turud

D. Miiiivad véirtpaberiomanikud

E. Kapitali lahjendamine (iiksnes kapitalivddrtpaberite puhul)
F. Emiteerimiskulud

XI. Lisateave

Eesmirk on esitada teavet, mille andmine on enamasti ette ndhtud digusnormidega ja mida mujal
prospektis ei leidu.

A. Osakapital

B. Asutamisleping ja pohikiri

12142/16 tht/KN/io 97
LISA DRI ET



C. Olulised lepingud

D. Valuutakontroll

E. Hoiatus maksutagajargede kohta
F. Dividendid ja makseagendid

G. Ekspertide arvamus

H. Saadavad dokumendid

I. Teave tiitarettevotjate kohta
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11 LISA

REGISTREERIMISDOKUMENT
L Juhatuse ja noukogu liikkmete, noustajate ja audiitorite nimed
Eesmirk on nimetada é&riithingu esindajad ja muud isikud, kes on seotud pakkumise voi
kauplemisele vOtmisega; need on isikud, kes vastutavad prospekti koostamise eest, ja isikud, kes
vastutavad raamatupidamisaruannete auditeerimise eest.
II. Emitenti Kisitlev oluline teave
Siin tuleb kokku votta drilihingu finantsseisundit, kapitalisatsiooni ja riskitegureid kisitlev
pohiteave. Kui dokumendis sisalduvaid raamatupidamisaruandeid muudetakse, et peegeldada olulisi
muutusi aritihingu struktuuris voi raamatupidamispdhimotetes, tuleb ka viljavalitud finantsandmeid
vastavalt muuta.
A. Viljavalitud finantsandmed
B. Kapitalisatsioon ja volad
C. Riskitegurid
III. Teave ariiihingu kohta
Eesmirk on anda teavet driiihingu dritegevuse, valmistatavate toodete vOi osutatavate teenuste ja
aritegevust mojutavate tegurite kohta. Samuti on eesmirgiks anda teavet, mis kasitleb dritihingu
materiaalsete pdhivarade piisavust ja sobivust ning tema plaane vdimsust tulevikus suurendada voi
vihendada.
A. Ariiihingu minevik ja areng
B. Aritegevuse iilevaade
C. Organisatsiooniline struktuur

D. Materiaalsed pdhivarad

IV. Tegevus- ja finantsiilevaade ning viljavaated
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Eesmidrk on esitada juhtkonna selgitused tegurite kohta, mis on mdjutanud ariithingu
finantsseisundit ja &ritegevuse tulemusi raamatupidamisaruannetega holmatud varasematel
perioodidel, ja juhtkonna hinnang teguritele ja suundumustele, mis eeldatavasti mojutavad oluliselt
ariithingu finantsseisundit ja dritegevuse tulemusi tulevastel aruandeperioodidel.

A. Tegevustulemused

B. Likviidsus ja kapital

C. Uurimis- ja arendustegevus, patendid ja litsentsid jne

D. Suundumused

V. Juhatuse ja noukogu liikmed ning tootajad

Eesmirk on anda teavet drilihingu juhtide kohta, mis vdimaldab investoritel hinnata nende
kogemusi, oskusi ja palgataset ning nende suhet dritihinguga.

A. Juhatuse ja ndukogu litkmed

B. Tootasu

C. Juhatuse ja ndukogu tookord

D. To6tajad

E. Osalus aktsiakapitalis

VI. Suuraktsioniirid ja tehingud seotud isikutega

Eesmirk on anda teavet, mis késitleb suuraktsionire ja muid isikuid, kes kontrollivad voi vdivad
kontrollida driiihingut. Samuti antakse teavet tehingute kohta, mis &riiihing on teinud isikutega, kes
on dritihinguga seotud, ja selle kohta, kas nende tehingute tingimused on kooskdlas éariiihingu
huvidega.

A. Suuraktsionirid

B. Tehingud seotud isikutega

C. Ekspertide ja ndustajate huvid

VII. Finantsteave
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Eesmirk on tipsustada, millised raamatupidamisaruanded peavad dokumendis sisalduma ja
milliseid ajavahemikke tuleb katta ning kui vanad vdivad raamatupidamisaruanded ja muud
finantsandmed olla. Raamatupidamisaruannete koostamisel ja auditeerimisel kasutatavad
raamatupidamis- ja auditeerimispdhimotted méératakse kindlaks rahvusvaheliste raamatupidamis-
ja auditeerimisstandardite kohaselt.

A. Konsolideeritud raamatupidamisaruanne ja muud finantsandmed

B. Olulised muudatused

VIII. Lisateave

Eesmérk on esitada teavet, mille andmine on enamasti ette nihtud digusnormidega ja mida mujal
prospektis ei leidu.

A. Osakapital

B. Asutamisleping ja pohikiri
C. Olulised lepingud

D. Ekspertide arvamus

E. Saadavad dokumendid

F. Teave tiitarettevotjate kohta
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111 LISA
VAARTPABERIKIRJELDUS
L Juhatuse ja noukogu liikmete, noustajate ja audiitorite nimed
Eesmirk on nimetada é&riithingu esindajad ja muud isikud, kes on seotud pakkumise voi
kauplemisele votmisega; need on isikud, kes vastutavad prospekti koostamise eest, ja isikud, kes
vastutavad raamatupidamisaruannete auditeerimise eest.

II. Andmed pakkumise kohta ja eeldatav ajakava

Siin tuleb esitada iga pakkumise olulisemad andmed ja selle pakkumisega seotud olulised
kuupéevad.

A. Pakkumise votmenditajad

B. Meetod ja eeldatav ajakava

III. Emitenti kisitlev oluline teave

Siin tuleb kokku vdtta &rilihingu finantsseisundit, kapitalisatsiooni ja riskitegureid késitlev
pohiteave. Kui dokumendis sisalduvaid raamatupidamisaruandeid muudetakse, et peegeldada olulisi
muutusi dritihingu struktuuris voi raamatupidamispdhimdtetes, tuleb ka viljavalitud finantsandmeid
vastavalt muuta.

A. Kapitalisatsioon ja volad

B. Pakkumise pohjendus ja tulu kasutamine

C. Riskitegurid

IV. Ekspertide huvid

Eesmirk on anda teavet tehingute kohta, mis drilihing on teinud ekspertide voi ndustajatega, kes
tootavad dritihingu heaks tulemustasu alusel.

V. PakKkumise ja kauplemisele votmise iiksikasjad

Eesmirk on anda teavet, mis késitleb véirtpaberite pakkumist ja kauplemisele votmist, nende
jaotamise kava ja muid asjakohaseid kiisimusi.
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A. Pakkumine ja kauplemisele votmine

B. Jaotuskava

C. Turud

D. Miiiivad vairtpaberiomanikud

E. Kapitali lahjendamine (iiksnes kapitalivadrtpaberite puhul)
F. Emiteerimiskulud

VI. Lisateave

Eesmaérk on esitada teavet, mille andmine on enamasti ette ndhtud digusnormidega ja mida mujal
prospektis ei leidu.

A. Valuutakontroll

B. Hoiatus maksutagajdrgede kohta
C. Dividendid ja makseagendid

D. Ekspertide arvamus

E. Saadavad dokumendid
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1V LISA

Vastavustabel

(osutatud artiklis 44)

Direktiiv 2003/71/EU

Kdesolev maarus

Artikli 1 16ige 1

Artikli 1 16ige 1

Artikli 1 IGige 2, v.a artikli 1 1Gike 2 punkt h

Artikli 1 16ige 2

Artikli 1 [6ike 2 punkt h

Artikli 1 I6ike 3 punkt d

Artikli 1 16ige 3 Artikkel 4

Artikli 1 16ige 4 Artikli 1 I6ike 5 punktid aja b
Artikli 2 16ige 1 Artikli 2 16ige 1

Artikli 2 16ige 4 Artikli 2 16ige 2

Artikli 3 16ige 1 Artikli 3 16ige 1

Artikli 3 I6ike 2 punkt a

Artikli 1 I6ike 3 punkt a

Artikli 3 I6ike 2 punkt b

Artikli 1 I6ike 3 punkt b

Artikli 3 I16ike 2 punkt ¢

Artikli 1 16ike 3 punkt ¢

Artikli 3 I6ike 2 punkt d

Artikli 3 IGike 2 punkt e

Artikli 3 IGike 2 teine ja kolmas I6ik Artikkel 5
Artikli 3 16ige 3 Artikli 3 16ige 3
Artikli 3 16ige 4 Artikli 1 16ike 5 punkt b

Artikli 4 16ike 1 punkt a

Artikli 1 IGike 3 punkt e
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Artikli 4 |16ike 1 punkt b

Artikli 1 I16ike 3 punkt f

Artikli 4 16ike 1 punkt ¢

Artikli 1 I6ike 3 punkt g

Artikli 4 I6ike 1 punkt d

Artikli 1 I6ike 3 punkt h

Artikli 4 I6ike 1 punkt e

Artikli 1 I6ike 3 punkt i

Artikli 4 |6ike 1 teine kuni viies 16ik

Artikli 4 16ike 2 punkt a

Artikli 1 16ike 4 punkt a

Artikli 4 16ike 2 punkt b

Artikli 1 16ike 4 punkt c

Artikli 4 16ike 2 punkt c

Artikli 1 16ike 4 punkt d

Artikli 4 [6ike 2 punkt d

Artikli 1 I6ike 4 punkt e

Artikli 4 I6ike 2 punkt e

Artikli 1 16ike 4 punkt f

Artikli 4 16ike 2 punkt f

Artikli 1 Idike 4 punkt g

Artikli 4 I16ike 2 punkt g

Artikli 1 I6ike 4 punkt b

Artikli 4 [6ike 2 punkt h

Artikli 1 [6ike 4 punkt h

Artikli 4 16ige 3 Artikli 1 16ige 6
Artikli 5 16ige 1 Artikli 6 16ige 1
Artikli 5 16ige 2 Artikkel 7
Artikli 5 16ige 3 Artikli 6 16ige 2
Artikli 5 IGike 4 esimene 16ik Artikli 8 16ige 1
Artikli 5 IGike 4 teine 1Gik Artikli 8 16ige 9

Artikli 5 [6ike 4 kolmas 10ik

Artikli 8 16ige 4 ja artikli 24 15ige 4

Artikli 5 16ige 5

Artikli 13 Idige 1
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Artikli 6 16ige 1

Artikli 11 Idige 1

Artikli 6 16ige 2

Artikli 11 Idige 2

Artikli 7 16ige 1

Artikli 13 I6ike 1 esimene 16ik

Artikli 7 I16ike 2 punkt a

Artikli 13 IGike 1 teise 16igu punkt a

Artikli 7 I6ike 2 punkt b

Artikli 13 IGike 2 teise 16igu punkt b

Artikli 7 16ike 2 punkt c

Artikli 13 IGike 2 teise I6igu punkt c

Artikli 7 16ike 2 punkt d

Artikli 13 IGike 2 teise I6igu punkt c

Artikli 7 I1Gike 2 punkt e

Artikkel 15

Artikli 7 16ike 2 punkt f

Artikli 13 Iike 2 teise 16igu punkt d

Artikli 7 I16ike 2 punkt g

Artikkel 14

Artikli 7 16ige 3 Artikli 13 Ioige 3
Artikli 7 16ige 4 -

Artikli 8 16ige 1 Artikli 17 I6ige 1
Artikli 8 16ige 2 Artikli 17 IGige 2
Artikli 8 16ige 3 Artikli 17 I3ige 3

Artikli 8 16ige 3a

Artikli 17 |1Gige 4

Artikli 8 16ige 4 Artikli 17 |Gige 5
Artikli 8 16ige 5 -

Artikli 9 16ige 1 Artikli 12 IGige 1
Artikli 9 16ige 2 Artikli 12 Idige 1
Artikli 9 16ige 3 Artikli 12 Idige 1
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Artikli 9 16ige 4

Artikli 12 I6ige 2

Artikli 11 Idige 1

Artikli 18 I6ige 1

Artikli 11 Igige 2

Artikli 18 IGige 2

Artikli 11 IGige 3

Artikli 18 |Gige 4

Artikli 12 Igige 1

Artikli 10 I6ike 1 esimene 16ik

Artikli 12 IGige 2

Artikli 10 I6ike 1 teine 16ik

Artikli 12 |Gige 3

Artikli 13 IGige 1

Artikli 19 IGige 1

Artikli 13 Idige 2

Artikli 19 Idige 2

Artikli 13 Ioige 3

Artikli 19 Idige 3

Artikli 13 |1Gige 4

Artikli 19 |1Gige 4

Artikli 13 IGige 5

Artikli 19 IGige 7

Artikli 13 IGige 6

Artikli 19 IGige 8

Artikli 13 Igige 7

Artikli 19 18ige 10

Artikli 14 Igige 1

Artikli 20 Igige 1

Artikli 14 IGige 2

Artikli 20 IGige 2

Artikli 14 |5ige 3

Artikli 14 IGige 4

Artikli 20 IGige 5

Artikli 14 IGige 4a

Artikli 20 IGige 6

Artikli 14 |6ige 5

Artikli 20 Ioige 8

Artikli 14 Idige 6

Artikli 20 Idige 9
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Artikli 14 Iige 7

Artikli 20 I6ige 10

Artikli 14 I6ige 8

Artikli 20 IGige 11

Artikli 15 Igige 1

Artikli 21 Igige 1

Artikli 15 IGige 2

Artikli 21 IGige 2

Artikli 15 IGige 3

Artikli 21 IGige 3

Artikli 15 IGige 4

Artikli 21 IGige 4

Artikli 15 |Gige 5

Artikli 15 IGige 6

Artikli 21 IGige 5

Artikli 15 Idige 7

Artikli 21 Idige 6

Artikli 16 Idige 1

Artikli 22 Idige 1

Artikli 16 Idige 2

Artikli 22 Idige 2

Artikli 16 Ioige 3

Artikli 22 I6ige 6

Artikli 17 I6ige 1

Artikli 23 I6ige 1

Artikli 17 IGige 2

Artikli 23 Igige 2

Artikli 18 Igige 1

Artikli 24 16ige 1

Artikli 18 IGige 2

Artikli 24 IGige 2

Artikli 18 |6ike 3 esimene 16ik

Artikli 24 |Gige 3

Artikli 18 I6ike 3 teine 16ik

Artikli 20 IGike 5 kolmas I8ik ja artikli 20 IGige 6

Artikli 18 IGige 4

Artikli 24 IGige 6

Artikli 19 Idige 1

Artikli 25 Idige 1

Artikli 19 Idige 2

Artikli 25 Idige 2
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Artikli 19 IGige 3

Artikli 25 I6ige 3

Artikli 19 |1Gige 4

Artikli 20 Igige 1

Artikli 27 Igige 1

Artikli 20 Igige 2

Artikli 27 IGige 2

Artikli 20 IGige 3

Artikli 27 IGige 3

Artikli 21 IGige 1

Artikli 29 IGige 1

Artikli 21 IGige 1a

Artikli 32 IGige 1

Artikli 21 IGige 1b

Artikli 32 IGige 2

Artikli 21 Idige 2

Artikli 29 Idige 2

Artikli 21 I6ike 3 punkt a

Artikli 30 I6ike 1 punkt a

Artikli 21 |6ike 3 punkt b

Artikli 30 I6ike 1 punkt b

Artikli 21 I6ike 3 punkt c

Artikli 30 I6ike 1 punkt c

Artikli 21 |16ike 3 punkt d

Artikli 30 I6ike 1 punkt d

Artikli 21 IGike 3 punkt e

Artikli 30 IGike 1 punkt e

Artikli 21 IGike 3 punkt f

Artikli 30 IGike 1 punkt f

Artikli 21 IGike 3 punkt g

Artikli 30 IGike 1 punkt g

Artikli 21 IGike 3 punkt h

Artikli 30 IGike 1 punkt h

Artikli 21 IGike 3 punkt i

Artikli 30 IGike 1 punkt i

Artikli 21 I6ike 3 teine 16ik

Artikli 30 I6ike 1 teine 16ik

Artikli 21 |6ike 4 punkt a

Artikli 30 I6ike 1 punkt |

Artikli 21 |6ike 4 punkt b

Artikli 30 I6ike 1 punkt m
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Artikli 21 I6ike 4 punkt c

Artikli 21 |6ike 4 punkt d

Artikli 30 I6ike 1 punkt n

Artikli 21 I6ike 4 teine 16ik

Artikli 30 I6ike 1 kolmas 16ik

Artikli 21 IGige 5

Artikli 29 IGige 3 ja artikli 30 15ige 5

Artikli 22 Igige 1

Artikli 33 18ige 2

Artikli 22 |6ike 2 esimene 16ik

Artikli 31 IGige 1

Artikli 22 I6ike 2 teine 16ik

Artikli 22 |6ike 2 kolmas 16ik

Artikli 31 IGige 5

Artikli 22 |5ige 3

Artikli 22 |15ige 4

Artikli 31 |6iked 6 ja 7

Artikli 23 Idige 1

Artikli 35 Idige 1

Artikli 23 IGige 2

Artikli 35 IGige 2

Artikkel 24

Artikkel 43

Artikli 24a 16ige 1

Artikli 42 IGige 2

Artikli 24a 16ige 2

Artikli 42 |1Gige 4

Artikli 24a 10ige 3

Artikli 42 IGige 1

Artikkel 24b

Artikli 42 |Gige 3

Artikkel 24c

Artikli 42 |Gige 5

Artikli 25 IGige 1

Artikli 36 IGige 1

Artikli 25 Idige 2 Artikkel 40

Artikkel 26 Artikkel 38
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Artikkel 27

Artikkel 28 -

Artikkel 29 -

Artikkel 30 -

Artikkel 31 Artikkel 46

Artikkel 32 Artikkel 47

Artikkel 33 Artikkel 47
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