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(Strasburk 12. az 15. zaFi 2016)

I. UVOD

Hospodatsky a ménovy vybor piedlozil zpravu obsahujici jednu zménu (zménu 1) navrhovaného
nafizeni. Kromé toho:

e politické skupina S&D predlozila dvé zmény (zmény 2-3) a

e politickd skupina EUL/NGL ptedloZzila Sest zmén (zmény 4-9).
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II.

ROZPRAVA

Zpravodaj Petr JEZEK (ALDE — CZ) zahajil rozpravu, ktera se konala dne 14. zaii 2016, pti¢emz:

uvedl, ze prospekty jsou dokumenty piedstavujici v soucasnosti velkou zatéz a Ze sestaveni
akciového prospektu stoji v priméru 1 milion eur. Je nezbytné tézkopadnost procesu spojené¢ho
s prospekty zmirnit, a to jak v z4jmu ochrany investorl, tak v z4jmu sniZeni zatéZe emitentil.
Hlavnim cilem zpravy Hospodaifského a ménového vyboru je posunout se k opravdové unii
kapitalovych trhii tim, Ze bude na urovni EU harmonizovan rezim pro malé a stiedni podniky
a emitenty s emisemi mezi 1 milionem a 20 miliony eur, ktefi by mé¢li moznost sestavovat
jednodussi prospekt oznacovany jako prospekt pro rGst EU. SniZi se roztfiSt€énost a bude
stanovena mez pro rozhodovani ¢lenskych stati. Omezi se zatéz a ndklady pro emitenty. Bude
zajisténa ochrana investort, a

informoval, ze vétSina politickych skupin sdili tytéz spolecné cile: vytvofit opravdovy evropsky
rezim, jenz harmonizuje pozadavky na prospekt, omezit prostor pro rozhodovani na Grovni
Clenskych stath v pfipadé mensSich emisi a zamé&fit se na sniZzeni zatéze malych a stfednich

podnikii.

Komisat DOMBROVSKIS:

uvedl, ze Komise ma prosty cil: vytvofit pro prospekty jednodussi, rychlejsi a levnéjsi rezim
prospektu. Prospekt by meél poskytovat jasné a srovnatelné informace, tak aby jakakoli
spolecnost mohla za pomoci jediného dokumentu ziskavat kapital v celé¢ Evrop¢;

konstatoval, ze ne vSechny spolec¢nosti vSak potfebuji nebo chtéji ziskavat kapital v celé Evrope,
tudiz by harmonizovany prospekt nemél byt nezbytny, jsou-li ziskdvany pouze nizké ¢astky na
lokalni trovni. Komise proto navrhla, aby ¢astky do 10 milionti eur bylo mozné ziskavat bez
prospektu. U niz§ich castek by pozadavek sestavit harmonizovany prospekt vedl
k nepfiméfenym nakladim dosahujicim az 10 % ziskavané ¢astky v ptipadé€ kapitalu a az 5 %
v piipadé¢ emise dluhu. Vyjadfil zdjem Komise ohledné¢ ndvrhu Parlamentu na vytvofeni
specialniho prospektu pro rast EU, jenz by byl ur€en pro malé spolecnosti a pro emise kapitalu
az do vyse 20 milionti eur. Naklady na sestaveni prospektu musi byt pfiméfené pozadované
investici;

piipomnél, Ze jednim z divodi, pro¢ Komise navrhla nové natizeni o prospektu obsahujici Sirsi
spektrum vyjimek, je skutecnost, ze predchozi, udajn¢ jednodussi rezim nakonec nebyl

smysluplnym zptsobem jednodussi nez prospekt tplny;
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uvedl, Ze navrh Komise zjednodusSuje tzv. sekundarni emise pro firmy, které jsou jiz kotovany
na burze nebo jiném regulovaném trhu. Ty pfedstavuji velkou vétSinu — zhruba 70 % —
vydavanych prospektti. Komise podporuje snahu Parlamentu dosahnout jesté vice;

uvital navrhy Parlamentu, pokud jde o potfebu zrychleného schvalovani u tzv. ¢astych emitenti,
protoze informace o téchto emitentech jsou jiz k dispozici a pravidelné¢ aktualizovany.
Zrychlené schvalovani u Castych emitentll by skute¢né mohlo zjednodusit piistup na kapitalové
trhy a posilit konkurenceschopnost evropského priimyslu v globalnim méftitku, a

poznamenal, Ze né€kolik témat stdle zbyva k projednani v ramci trialogu, predevsim to, jak
zajistit soulad mezi navrhem Komise, aby byl prospekt povinny pouze pro emise nad 10 miliond
eur, a navrhem Parlamentu vytvofit prospekt pro rust EU, ktery by se uplatiioval pii ziskavani

kapitalu ve vysi od 5 milionti do 20 miliont eur.

Vicky FORDOVA (ECR — UK) jménem Vyboru pro vnitini trh a ochranu spotfebiteli:

zduraznila nové prilezitosti plynouci z crowd-fundingu, jenz nesmi byt pietizen byrokracii jeste
diive, nez bude mit ptileZitost se pln¢ rozvinout;

pfipomnéla, ze ukolem jejiho vyboru je zajistit ochranu spotiebitelti. Uznava, ze spotiebitelé
budou moci vyuzivat $ir$i nabidky investicnich pfilezitosti, avSak jeji vybor také intenzivné
spolupracoval s odborniky na ochranu spotiebitele na zajisténi toho, aby byla k dispozici
nalezitd urovenl jasnych a pfesnych informaci, a spotiebitelé tak mohli Cinit informovana
rozhodnuti, a

vyjadfila nadé&ji, Ze po brexitu bude mozZné nalézt cesty, jak by si podniky z celé EU mohly
zachovat pfistup na hluboké kapitalové trhy ve Spojeném kréalovstvi a jak by si britské podniky

mohly udrzet a rozvijet vztahy s investory na kontinent¢.

Tom VANDENKENDELAERE (EPP — BE) jménem politické skupiny EPP argumentoval, Ze se

evropské spolecnosti ptili§ spoléhaji na financovéani od bank a Ze je to disledek pfili§ tézkopadné

regulace prospektu. Tim se blokuje rust malych a stiednich podnikt. Jeho politickd skupina udéla

vse, co je v jejich silach, aby spole¢nostem ziskavani kapitalu usnadnila.
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Neena GILLOVA (S&D — UK) jménem politické skupiny S&D podotkla, Ze v roce 2014 vyuzil
pasu jen kazdy ¢tvrty prospekt a ze velkd vétSina emisi ziskavala kapital uvniti svého ¢lenského
statu. To se musi zménit. Kapital musi proudit voln¢ a nezastavovat se na hranicich ¢lenskych stath.
To by také mohlo pomoci poskytnout ptistup k finanénim prosttedkiim institucionédlnich investora,
kteti svlij kapital vzhledem k sou¢asnému klimatu nizkych trokovych sazeb neinvestuji. Potencial,
ktery maji kapitalové trhy pro malé a stiedni podniky, je tfeba rozvinout tim, ze budou prospekty

méne¢ slozité a levnéjsi a Ze odpadnou zdlouhavé a zbytecné procesy u bank a pravnik.

Miguel VIEGAS (EUL/NGL — PT) jménem politické skupiny EUL/NGL konstatoval, Ze finan¢ni
produkty jsou stale komplikovanéjsi, a odsoudil principy maximalizace zisku. Zdiiraznil, Ze je tieba

branit vefejnou kontrolu finan¢niho systému.

Ernest URTASUN (Zeleni/EFA — ES) mél za to, ze navrZzené vyjimky jsou pfili§ Siroké, a vyzval
k zahrnuti urcitého ,,zdravotniho varovani“, které by malé investory upozornilo na veskeré

problémy, jez jsou s konkrétnimi produkty spojeny.

Slovo si opét vzal komisat DOMBROVSKIS a vyjadiil nadéji, Ze jednani trialogu bude mozné

zahajit v nadchazejicich tydnech.

Poté znovu promluvil zpravodaj, jenz s ohledem na blizici se jednani trialogu pozadal plenéarni

zasedani o silny mandat.

III. HLASOVANI

Pti hlasovani dne 15. zati 2016 pftijal Parlament tfi zmény (zmény 1, 2 a 3). Navrh Komise ve znéni

pozménéném na zakladé uvedenych tii zmén je pfipojen v ptiloze této poznamky.

Hlasovani o legislativnim usneseni bylo odlozeno na nékteré z pozdéjsSich zasedani, a proto nebylo
prvni ¢teni uzavieno. Zalezitost byla poté v souladu s ¢l. 61 odst. 2 jednaciho fadu Evropského

parlamentu vracena Hospodatrskému a ménovému vyboru.
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PRILOHA
(15.09.2016)

Prospekt, ktery ma byt zverejnén pri vefejné nabidce nebo prijeti cennych
papiri k obchodovani ***1

Pozménovaci navrhy prijaté Evropskym parlamentem dne 15. zari 2016 k navrhu narizeni
Evropského parlamentu a Rady o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pri verejné nabidce

nebo prijeti cennych papirta k obchodovani (COM(2015)0583 — C8-0375/2015 —
2015/0268(COD))"

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

[Pozménovaci navrh 1, pokud neni uvedeno jinak]

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU”

k navrhu Komise

Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pri vefejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k
obchodovani

Véc byla vracena ptislusnému vyboru k opétovnému projednéani podle ¢l. 61 odst.2 druhého
pododstavce (A8-0238/2016).

Pozménovaci ndvrhy: novy text ¢i text nahrazujici ptivodni znéni je oznacen tucné

a kurzivou; vypusténi textu je oznaceno symboleml .
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(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky’,

po konzultaci s Vyborem regiond,

v souladu s fadnym legislativnim postupem”,

vzhledem k témto duvodim:

(1)

2

3)

Toto nafizeni ptedstavuje diilezity krok k dokonceni unie kapitadlovych trhli stanovené ve
sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé€, Evropskému hospodarskému a socidlnimu
vyboru a Vyboru regionti s ndzvem ,,Akéni plan pro vytvafeni unie kapitalovych trhi* ze
dne 30. zafi 2015. Cilem unie kapitalovych trhli je pomoci podnikiim vyuZivat riznorodé;si
zdroje kapitalu pochazejici odkudkoli z Evropské unie (dale jen ,,Unie®), zvysit ti¢innost
fungovani trhli a nabidnout investorim a vkladatelim dalsi pfileZitosti pro investice, a to s
cilem posilit rast a vytvaret pracovni mista.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES’ stanovila harmonizované zasady a
pravidla pro prospekt, ktery ma byt sestaven, schvalen a zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo
ptijeti cennych papirGi k obchodovani na regulovaném trhu. Vzhledem k legislativnimu a
trznimu vyvoji, k némuz doslo od vstupu smérnice v platnost, by uvedend smérnice méla byt
nahrazena.

Zvetejnovani informaci v piipad¢ nabidek cennych papirti vefejnosti nebo pfijeti cennych
papirtt k obchodovani na regulovaném trhu ma zdsadni vyznam pro ochranu investori,
nebot” se tak odstranuji informacni asymetrie mezi investory a emitenty. Diky harmonizaci
zvetejilovani je mozné vytvofit mechanismus pteshrani¢nich schvalovani, ktery usnadiiuje
ucinné fungovani vnitiniho trhu s Sirokou Skalou cennych papiri.

Ut. vést. C 177, 18.5.2016, s. 9.

Ur. vést. C 195, 2.6.2016, s. 1.

Postoj Evropského parlamentu ze dne ... [(Uf. vést. ...)/(dosud nezvetejnény v Ufednim
véstniku)] a rozhodnuti Rady ze dne ....

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zverejnén pii veiejné nabidce nebo prijeti cennych papirit k obchodovani, a o
zméné smérnice 2001/34/ES (UF. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).
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4)

)

(6)

(7

®)

Riiznorodé piistupy by vedly k roztfisténosti vnitiniho trhu, nebot’ by se na emitenty,
predkladatele nabidek a osoby, které Zadaji o pfijeti, vztahovala v riiznych ¢lenskych statech
ruznd pravidla a mohlo by se stat, Ze by prospekty schvalené v jednom c¢lenském staté
nebylo mozné pouzit v jinych ¢lenskych statech. Pti neexistenci harmonizovaného ramce,
ktery by zarucoval jednotnost zvefejiiovani a fungovani schvaleni v Unii, je proto
pravdépodobné, Ze rozdily mezi pravnimi piedpisy Clenskych stati by vytvotily prekazky,
které by branily hladkému fungovani vnitiniho trhu s cennymi papiry. Aby se tedy zarucilo
fadné fungovani vnitiniho trhu a zlepsily podminky jeho fungovani, zejména pokud jde o
kapitalové trhy, a aby byla zarucena vysoka uroven ochrany spotfebitelll a investort, je
vhodné vymezit regulacni ramec pro prospekty na trovni Unie.

Je vhodné a nezbytné, aby pravidla zvefejiiovani v piipadech, kdy jsou cenné papiry
nabizeny vefejnosti nebo pfijimany k obchodovani na regulovaném trhu, méla legislativni
formu nafizeni, aby se zarucilo, Ze ustanoveni, ktera ptimo ukladaji povinnosti osobam, jez
se podileji na nabidkdch cennych papiri vefejnosti a na pfijeti cennych papird k
obchodovani na regulovaném trhu, budou uplatiovana jednotn¢ v celé Unii. Jelikoz pravni
rdmec pro ustanoveni o prospektech nezbytné zahrnuje opatfeni, kterd vymezuji piesné
pozadavky na vSechny rizné aspekty, jez tvoii nedilnou soucast prospektu, dokonce i
nepatrné odliSnosti v pfistupu k jednomu z téchto aspektii by mohly vytvofit zavazné
prekazky branici preshrani¢nimu nabizeni cennych papirti, né¢kolikandsobné registraci na
regulovanych trzich a fungovani pravidel EU pro ochranu spotiebitele. Proto by se vyuZitim
nafizeni, které je pifimo pouzitelné, aniz by vyzadovalo vnitrostatni pravni predpisy, méla
omezit moznost, ze budou pfiijata riznoroda opatieni na urovni jednotlivych stati, a mél by
byt zarucen jednotny piistup, vEtsi pravni jistota a melo by se tim také zabranit vzniku
zavaznych prekazek, které by branily pfeshraniénim nabidkdm a nékolikandsobnym
registracim. Vyuzitim nafizeni se rovnéz posili diivéra v transparentnost trhi v Unii a snizi
se slozitost pravnich ptedpist, jakoz i ndklady spolecnosti na vyhleddvani a dodrzovani
predpis.

Z posouzeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU° vyslo najevo, e urité
zmény zavedené zminénou smérnici nedosahly svych ptivodnich cili a ze je tfeba provést v
rezimu prospektu v Unii dalSi zmény, aby se zjednodusSilo a zdokonalilo jeho uplatiiovani,
zvysila jeho Uc¢innost a posilila mezinarodni konkurenceschopnost v Unii, a tim aby se
ptispé€lo ke snizeni administrativni zatéze.

Toto nafizeni ma zarucit ochranu investord a u¢innost trhu a zaroven posilit jednotny trh pro
kapital. Poskytovani informaci podle povahy emitenta a cennych papirt, které je nezbytné k
tomu, aby investofi mohli ¢init informovanéd investicni rozhodnuti, spole¢né¢ s pravidly
chovani podnikii zarucuje ochranu investord. Kromé& toho jsou tyto udaje ucinnym
prostftedkem zvySovani divéry v cenné papiry, a tim pfispivaji k fddnému fungovani a
rozvoji trhli cennych papirii. Vhodnym zptsobem pro zpfistupnéni téchto idajii vefejnosti je
zvetejnéni prospektu.

Pozadavky na zvefejnéni podle tohoto nafizeni nebrani ¢lenskému statu nebo ptisluSnému
organu nebo burze cennych papird ulozit svymi ptedpisy dal§i zvlastni pozadavky v

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
méni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zverejnén pii veiejné nabidce nebo
PFijeti cennych papirii k obchodovdni, a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci poZadavkii
na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou prijaty

k obchodovadni na regulovaném trhu ( Ut vést. L 327, 11.12.2010, s. 1 ).

12142/16 jW/MP/Ik 7
PRILOHA DRI CS



©)

(10)

(In

(12)

(12a)

(13)

souvislosti s pfijimdnim cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu (zejména
pokud jde o spravu a fizeni spolecnosti). Tyto pozadavky nesméji pfimo ani nepiimo

~rw

omezovat zpracovani, obsah a Sifeni prospektu schvaleného prislusnym organem.

Nekapitalové cenné papiry emitované Clenskym stitem nebo orgény regionalni ¢i mistni
samospravy ¢lenského statu, mezinarodnimi subjekty vefejnopravni povahy, jichz jsou jeden
¢i vice Clenskych stati c¢leny, Evropskou centralni bankou nebo centrdlnimi bankami
¢lenskych statii by nemély do ptisobnosti tohoto natizeni spadat, a mély by tedy zstat timto
nafizenim nedotceny.

Rozsah pozadavku zvefejiiovat prospekt by mél zahrnovat jak kapitalové, tak nekapitalové
cenné papiry nabizené vetejnosti nebo ptijimané k obchodovéani na regulovanych trzich, aby
se zarucila ochrana investord. Nékteré z cennych papiri definovanych v tomto nafizeni
opraviiyji drzitele k ziskani ptevoditelnych cennych papiri nebo ¢astky v hotovosti, ktera je
urcena s ohledem na jiné nastroje, zejména pievoditelné cenné papiry, meény, tirokové sazby
nebo vynosy, komodity nebo jiné indexy ¢i miry. Toto nafizeni se vztahuje zejména na
opcni listy, kryté opéni listy, certifikaty, depozitni certifikaty a ptevoditelné cenné papiry,
napt. cenné papiry pievoditelné podle rozhodnuti investora.

Aby se zarulilo schvaleni prospektu a vydani schvaleni, jakoz i dohled nad dodrzovanim
tohoto nafizeni, zejména pokud jde o inzerci, je tifeba, aby byl pro kazdy prospekt urcen
prislusny orgéan. Proto by toto nafizeni mélo jasné urcit domovsky ¢lensky stat, ktery je pro
schvéleni prospektu v nejlepsim postaveni.

U vetejnych nabidek cennych papirt s celkovym protiplnénim v Unii niZsim neZ 1 000 000
EUR jsou néklady na sestaveni prospektu podle tohoto nafizeni pravdépodobné neliimérné
pfedpokladanym vynosim plynoucim z nabidky. Proto je vhodné, aby se pozadavek
vypracovat prospekt podle tohoto nafizeni na tyto malé nabidky nevztahoval. Clenské staty
by nemély poZadavky na vypracovani prospektu podle tohoto naiizeni rozSirovat na
nabidky cennych papirii s celkovou hodnotou protiplnéni pod touto prahovou hodnotou.
Clenské stity by také na vnitrostatni Grovni nemély ukladat jiné pozadavky na
zveiejiiovani, které by mohly predstavovat neimérnou ¢i zbyte€nou zatéz ve vztahu k
takovymto nabidkdam, a tim zvySovaly roztfiSténost vnitiniho trhu. JestliZe Clenské stdty
takové poZadavky na zveiejiiovani na vnitrostdatni urovni uloZi, mély by Komisi a orgdanu
ESMA oznamit pouZitelna pravidla.

Komise by méla takové poZadavky na zverejiiovani na vnitrostdatni urovni analyzovat a
vysledky by méla zaclenit do své prace v oblasti skupinového financovani s piihlédnutim k
nutnosti vyhnout se roztiisténosti vnitiniho trhu. Je diileZité, aby regulacni prostiedi na
urovni Unie zajistilo, aby mély spolecnosti dostatek moZnosti, jak ziskat kapital. V duchu
unie kapitdilovych trhit a v zdjmu uvolnéni investic by proto Komise méla navrhnout
regulacni iniciativu uréenou k regulaci a harmonizaci postupii skupinového financovani
v celé Unii.

Kromé toho je s ohledem na rozdilné velikosti financnich trhit v celé Unii vhodné
poskytnout Clenskym statiim moZnost osvobodit veiejné nabidky cennych papira, které
nepresahuji 5 000 000 EUR, od povinnosti vypracovat prospekt, kterd je stanovena v tomto
naiizeni. Clenské stity by zejména mély mit moinost stanovit ve svych vnitrostdtnich
pravnich piedpisech prahovou hodnotu v rozmezi od 1 000 000 EUR do 5 000 000 EUR,
kterd bude vyjadiena jako celkové protiplnéni u nabidky po dobu 12 mésicii, od které by se
toto osvobozeni mélo uplatiiovat, pticemz zohledni Groven ochrany domacich investoru,
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(13a)

(14)

(15)

(16)

kterou povazuji za vhodnou. Clenské stity by mély sdélit Komisi a orginu ESMA
prahovou hodnotu, kterou zvolily. Pro veiejné nabidky cennych papirii s takovymto
osvobozenim by nemél platit reZim schvalovani podle tohoto naiizeni. Navic by u takovych
nabidek mélo byt jasné uvedeno, Ze dana veiejnd nabidka nema preshranicni povahu, a
nemély by aktivné oslovovat investory mimo dany clensky stt.

Rozhodne-li se ¢lensky stdt osvobodit od uvedenych poZadavki veiejné nabidky cennych
papirit s celkovym protiplnénim nepresahujicim 5 000 000 EUR, Zdadné ustanoveni tohoto
narizeni by nemélo tomuto Clenskému stdatu branit zavést pravidla na vnitrostdatni urovni,
ktera umoini mnohostrannym obchodnim systémim uréit obsah dokumentu
pozadovaného pro prijeti nabidky, ktery je emitent povinen piedloZit poté, co jsou jeho
cenné papiry poprvé piijaty k obchodovani. V takovém piipadé by bylo vhodné, aby
provozovatel mnohostranného obchodniho systému definoval, jak bude dokument
pozadovany pro prijeti nabidky prezkoumdvan, coi by nezbytné nevyZadovalo formdalni
souhlas prislus§ného organu nebo mnohostranného obchodniho systému.

Je-li nabidka cennych papiri ur€ena vyhradné omezenému okruhu investort, kteti nejsou
kvalifikovanymi investory nebo jinymi investory, kteii splituji podminky ¢l. 6 odst. 1 pism.
a) a b) naiizeni (EU) ¢ 345/2013, vypracovani prospektu predstavuje vzhledem k malému
poctu osob, jimz je nabidka urCena, nepfiméfenou zatéz, a tudiz by se prospekt nemél
vyzadovat. To by se mélo tykat naptiklad nabidky uréené ptibuznym nebo osobnim znamym
vedoucich pracovnikll spolecnosti.

Motivovani feditelti a zaméstnanct k tomu, aby drzeli cenné papiry své vlastni spolecnosti,
mize mit pfiznivy vliv na spravu a fizeni spoleCnosti a pomoci vytvofit dlouhodobou
hodnotu tim, ze se podpofi zaniceni zaméstnancti a smysl vlastnictvi, sladi se ptislusné
z4jmy akciondill a zaméstnancli a zaméstnancim budou poskytnuty investi¢ni ptileZitosti.
Zapojeni zaméstnanct do vlastnictvi jejich spolecnosti je obzvlasté dilezité u malych a
sttednich podniki, v nichZ se jednotlivi zaméstnanci mohou vyznamnou mérou podilet na
uspéchu dané spolecnosti. Proto by se pozadavek vypracovat prospekt nemél vztahovat na
nabidky ucinéné v ramci reZimu zaméstnaneckych akcii v Unii, pokud je zpfistupnén
dokument s informacemi o poctu a povaze cennych papirt a divody a podrobnostmi
nabidky, aby byla zajiSténa ochrana investorii. Aby byl zaruc¢en rovny pfistup vSech fediteli
a zaméstnanci k rezimiim zaméstnaneckych akcii, a to nezavisle na tom, zda je jejich
zamé&stnavatel usazen v Unii nebo mimo ni, nemélo by se jiz vyzadovat rozhodnuti o
rovnocennosti trhl tfetich zemi, pokud je dan k dispozici vySe uvedeny dokument. VSem
ucastnikiim rezimu zaméstnaneckych akcii tak bude poskytnuto rovné zachdzeni a
rovnocenné informace.

Redici emise akcii nebo cennych papirti, které umoziiuji piistup k akciim, ¢asto poukazuji na
transakce, které maji znacny dopad na kapitdlovou strukturu emitenta, jeho vyhlidky a
finan¢ni situaci, pro které je tfeba disponovat informacemi v prospektu. Naopak pokud
emitent vlastni akcie, které jiz byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemé¢l by se
prospekt vyzadovat pro zadné dalsi pfijeti stejnych akcii na tomtéz regulovaném trhu, a to
ani v pripadé, kdy jsou takové akcie vysledkem premény ¢i vymeény jinych cennych papirt
¢i vysledkem uplatnéni prav udélenych jinymi cennymi papiry, pokud nové pftijaté akcie
predstavuji omezeny podil ve vztahu k akciim téze tfidy, které jiz byly emitovany na
stejném regulovaném trhu, pokud ovSem neni takové pfijeti kombinovéno s vefejnou
nabidkou, kterd spadd do oblasti plisobnosti tohoto nafizeni. Stejnd zasada by se m¢éla
obecnéji vztahovat na cenné papiry, jezZ lze zaménit za cenné papiry, které jiz byly piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu.
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Pfi uplatnovani definice ,,vefejné nabidky cennych papirt“ by rozhodujicim kritériem méla
byt schopnost investora pfijmout individualni rozhodnuti o ndkupu ¢i upsani cennych
papirt.. Jsou-li cenné papiry nabizeny bez prvku individudlni volby piijemce, a to véetné
ptidéli cennych papirt v ptipadech, kdy neexistuje pravo ptidél odmitnout, by proto takova
transakce neméla spadat do ptisobnosti definice ,,vetejné nabidky cennych papiri stanovené
v tomto nafizeni.

Emitenti, predkladatelé nabidek nebo osoby, jez zadaji o prijeti k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papird, ktefi jsou osvobozeni od povinnosti zvefejiiovat prospekt,
by méli byl opravnéni dobrovolné vypracovat uplny prospekt, popiipadé prospekt pro riist
EU, podle tohoto natfizeni. Proto by méli vyhod jediného schvéleni vyuzivat pouze tehdy,
pokud se dobrovoln¢ rozhodnou splnit pozadavky tohoto natizeni.

Zvetejnéni pomoci prospektu by se nemélo vyzadovat pro nabidky omezené na
kvalifikované investory. Naopak kazdy dalsi vefejny prodej nebo veiejné obchodovani
prostfednictvim pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu zvetejnéni prospektu vyzaduje.

Platny prospekt sestaveny emitentem nebo osobou povéienou jeho sestavenim a vefejné
dostupny pii konecné emisi cennych papirt pomoci financnich zprostfedkovatelti nebo v
jakémkoli pozdé¢jsim dals$im prodeji cennych papiri obsahuje dostate¢né informace pro
investory, aby mohli pfijimat informovand investicni rozhodnuti. Financ¢ni
zprostiedkovatelé, kteti umist'uji nebo pozdé¢ji dale prodavaji cenné papiry, by proto méli
byt opravnéni pouzit plivodni prospekt zvetfejnény emitentem nebo osobou zodpovédnou za
sestaveni prospektu, pokud je platny a fadné doplnény a emitent nebo osoba odpovédna za
sestaveni prospektu s jeho pouzitim souhlasi. Emitentovi nebo osob& povefené sestavenim
prospektu by mélo byt umoznéno piipojit ke svému souhlasu uré¢ité podminky. Souhlas s
pouzitim prospektu véetné veskerych podminek s nim spojenych by mél byt udélen formou
pisemné dohody, coz pfisluSnym stranam umozni posoudit, zda je dalsi prodej ¢i konecné
umisténi cennych papirtt v souladu s dohodou. V ptipadé€, ze byl vydan souhlas k pouziti
prospektu, emitent nebo osoba povéiena sestavenim puvodniho prospektu by méli byt
odpovédni za informace v ném uvedené a v piipad¢ zakladniho prospektu za stanoveni a
uvedeni kone¢nych podminek a zadny jiny prospekt by nemél byt vyzadovan. Avsak pokud
emitent nebo osoba povéfend sestavenim tohoto plvodniho prospektu s jeho pouzitim
nesouhlasi, mélo by byt vyzadovano, aby finan¢ni zprostiedkovatel zvetejnil novy prospekt.
V takovém ptipadé€ by mél byt financni zprostfedkovatel odpovédny za informace uvedené v
prospektu, vcetné veskerych informaci uvedenych formou odkazu a v pripadé zakladniho
prospektu véetné kone¢nych podminek.

Harmonizace udaji obsazenych v prospektu by méla zajistit odpovidajici ochranu investorti
na Urovni Unie. Aby mohli investofi Cinit informovana rozhodnuti, mél by prospekt
vypracovany podle tohoto navizeni obsahovat relevantni a nezbytné informace k urcité
investici do cennych papirii, které by investor v rozumné miie potieboval k tomu, aby
mohl podloZené zhodnotit aktiva a zdvazky, financni situaci, zisky a ztrdaty a vyhlidky
emitenta a kteréhokoli rucitele a prava spojend s cennymi papiry. Tyto informace by mécly
byt vypracovdany a piedloZeny ve snadno analyzovatelné, stru¢né a srozumitelné¢ formé a
mély by byt uzpiisobeny danému druhu prospekti sestavovanych v souladu s timto
nafizenim vcetné téch, které se tidi zjednodusenym reZimem poZadavkii na zveiejiovani pro
sekundarni emise a reZimem prospektu pro rist EU. Prospekt by nemél obsahovat
informace, které nejsou pro emitenta a dotené cenné papiry podstatné ¢i konkrétni, nebot’
by mohly zastinit informace, které¢ jsou pro investory dilezité, coz by mohlo oslabit ochranu
investorQ. Informace, které jsou obsaZeny v prospektu, by proto mély byt piizpiisobeny tak,
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aby odraZely povahu a situaci emitenta, druh cennych papiri, typ investora, na néjz je
zaméiena danda nabidka nebo prFijeti k obchodoviani na regulovaném trhu, a
pravdépodobné znalosti téchto investorii a informace, které maji k dispozici, nebot’ byly
zverejnény v souladu s jinymi pravnimi nebo regulacnimi poZadavky.

Souhrn prospektu by mél byt pro investory, a to zejména investory drobné, uzitecnym
zdrojem informaci. M¢l by byt nedilnou soucésti prospektu a soustfedit se na klicové
informace, které investofi potfebuji, aby se mohli rozhodnout, které nabidky a pfijeti
cennych papirti k obchodovani cheéji dale prostudovat tak, Ze prozkoumaji prospekt jako
celek za ucelem prijeti informovaného investicniho rozhodnuti. VySe uvedené znamend, Ze
informace obsaZené v souhrnu se s vyjimkou zcela nezbytnych piipadit neopakuji v hlavni
casti prospektu. Tyto klicové informace by mély v hlavnich rysech charakterizovat
emitenta, pfipadného rucitele a cenné papiry, které jsou nabizeny nebo piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, véetné specifickych identifikacnich kodi, jako je
identifikacni kod pravnické osoby subjektit zapojenych do nabidky a mezindrodni
identifikacni Cislo cennych papirii danych cennych papiri, a uvddét i rizika s nimi
spojend. Mé&ly by rovnéz obsahovat obecné podminky nabidky. Zejména popis rizikovych
faktori v souhrnu by mél sestavat z omezeného vybéru specifickych rizik, ktera emitent
povazuje za nejvyznamnéjsi pro investora pii rozhodovdni o investici. Popis rizikovych
faktorii v souhrnu by mél byt relevantni pro konkrétni nabidku a mél by byt zpracovin
pouze pro potiebu investorit a nemél by obsahovat obecna vyjadieni o investi¢nim riziku
ani omezovat odpovédnost emitenta, piedkladatele nabidky ani jakékoli jiné osoby
Jjednajici jejich jménem.

Souhrn by mél obsahovat jasné upozornéni, které zdirazni rizika, zejména pro drobné
investory, u cennych papirii emitovanych bankami, na né; se vitahuje rekapitalizace 7
vnitinich zdrojii podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU’.

Souhrn prospektu by mél byt kratky, jednoduchy, jasny a srozumitelny pro investory. M¢l
by byt vypracovan v jednoduchém, netechnickém jazyce, ktery udaje podava snadno
pfistupnou formou. Nemélo by jit o pouhou sbirku vynatkl z prospektu. Je vhodné stanovit
maximalni délku souhrnu, aby se zarucilo, Ze investofi nejsou odrazovani od jeho Cetby, a
aby emitenti byli podnécovani k tomu, aby zvolili informace, které jsou pro investory
dilezité. Ve vyjimecnych piipadech by vsak mél piislusny organ mit moZnost povolit
emitentovi vypracovat del§i souhrn aZ v rozsahu 10 tisténych stran formdtu A4, pokud to
vyZaduje sloZitost Cinnosti daného emitenta, povaha dané zdleZitosti nebo charakter
emitovanych cennych papirit, a pokud by bez uvedeni téchto dodatecnych informaci v
souhrnu nebyl investor odpovidajicim zpiisobem informovdn.

Aby se zarucila jednotnd struktura souhrnu prospektu, mély by byt stanoveny obecné oddily
a dil¢i zéhlavi s orientacnim obsahem, které by emitent vyplnil struénymi narativnimi
popisy, a to piipadné vcetné Ciselnych udaji. Pokud informace prezentuji spravedlivé a
vyvazené, mélo by byt emitentim umoznéno, aby dle vlastniho uvazeni vybrali informace,
které povazuji za podstatné a smysluplné.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi ramec pro ozdravné postupy a reSeni krize uvérovych instituci a investi¢nich
podnikii a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 a
(EU) & 648/2012 (U¥. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
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Souhrn prospektu by mél byt co mozna nejvice sestaven podle vzoru sdéleni klicovych
informaci, které je poZadovano nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1286/2014%. V piipadech, kdy cenné papiry spadaji do oblasti pisobnosti jak tohoto
nafizeni, tak nafizeni (EU) €. 1286/2014, mélo by byt dovoleno pouZit v souhrnu v plném
rozsahu obsah sdéleni klicovych informaci, aby se minimalizovaly néklady na dodrzovani
predpisti a administrativni zatéz emitent. Pozadavek vypracovat souhrn by vSak nemé¢l byt
zrusen, je-li pozadovano sdéleni kliCovych informaci, jelikoz toto sdéleni neobsahuje
klicové informace o emitentovi a vetfejné nabidce nebo pfijeti dotCenych cennych papir k
obchodovani.

Obcanskopravni odpovédnost by neméla nést Zadna osoba pouze na zéklad¢ souhrnu, véetné
jeho ptekladi, ledaze je zavadéjici, nepfesny nebo v rozporu s prislusnymi ¢astmi prospektu.
Souhrn by m¢l za timto G¢elem obsahovat jasné upozornéni.

Emitentiim, ktefi opakované ziskdvaji financovani na kapitadlovych trzich, by mély byt
nabidnuty specifické formaty registra¢nich formulatii a prospektd, jakoz i specifické postupy
pro jejich evidovani a schvaleni, aby jim byla zajisténa vétsi pruznost a umoznéno vyuzivat
trzni okna. Tyto formaty a postupy by v kazdém ptipadé¢ mély byt volitelné a zaviset na
volbé emitentt.

U vSech nekapitdlovych cennych papirti vcetné piipadd, kdy jsou tyto papiry emitovany
prabézné nebo opakované nebo v ramci nabidkového programu, by emitentim mélo byt
dovoleno sestavit prospekt ve formé zakladniho prospektu. Zékladni prospekt a jeho
kone¢né podminky by mély obsahovat stejné informace jako prospekt.

Je vhodné vyjasnit, Ze kone¢né podminky vztahujici se k zakladnimu prospektu by mély
obsahovat pouze udaje vztahujici se k popisu cennych papird, které se tykaji konkrétné dané
emise a které 1ze urcit pouze v okamziku dané emise. Tyto udaje mohou zahrnovat naptiklad
mezinarodni identifikacni Cislo cennych papird, emisni cenu, datum splatnosti, kupon, den
provedeni, realizacni cenu, cenu vyplaceni a dal$i podminky, které v dobé sestaveni
zakladniho prospektu nejsou znadmy. Pokud koneéné podminky nejsou zafazeny do
zakladniho prospektu, nemélo by byt nutné, aby byly schvéleny pfislusSnym orgénem, ale
mély by mu pouze byt predlozeny. Dalsi nové udaje, které by mohly ovlivnit hodnoceni
emitenta a cennych papirii, by mély byt soucéasti dodatku k zakladnimu prospektu. Ani
kone¢né podminky ani dodatek by nemély byt pouzity k tomu, aby obsahovaly druhy
cennych papird, které jesté nebyly popsany v zadkladnim prospektu.

V ramci zékladniho prospektu by emitent mél vypracovat souhrn pouze ve vztahu ke kazdé
jednotlivé nabizené emisi, aby se snizila administrativni zatéz a zvysSila ¢tivost pro
investory. Tento souhrn pro konkrétni emisi by mél byt ptilozen ke kone¢nym podminkam a
ptisluSny organ by jej mél schvalit pouze v piipade, ze jsou kone¢né podminky soucésti
zakladniho prospektu nebo jeho dodatku.

Aby se zvysila pruznost a hospodarnost zédkladniho prospektu, emitentovi by mélo byt
povoleno sestavit zakladni prospekt jako samostatny dokument a pouzit univerzalni
registraéni formulaf jako zdkladni souc¢ést tohoto zakladniho prospektu, pokud se jedna o
¢astého emitenta.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o
sdélenich klicovych informaci tykajicich se retailovych investi¢nich produktti a pojistnych
produktt s investi¢ni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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Casti emitenti by méli byt podnécovani k tomu, aby své prospekty sestavovali jako
samostatné dokumenty, protoze se tim mohou snizit jejich naklady na zajiSténi souladu s
timto nafizenim a budou tak moci rychle reagovat na trzni okna. Emitenti, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovanych trzich nebo v mnohostrannych
obchodnich systémech by proto méli mit moznost, nikoli povinnost kazdorocn¢ sestavit a
zvetejnit univerzalni registracni formulaf, ktery by obsahoval pravni, podnikatelské,
finan¢ni, Gc¢etni informace a informace o vlastnickych podilech a poskytoval by popis
emitenta pro dany Ucetni rok. To by mélo emitentovi umoznit, aby udrzoval informace
aktualni a sestavil prospekt v okamziku, kdy nastanou ptiznivé trzni podminky pro nabidku
nebo piijeti, tim, Ze doplni popis cennych papir a souhrn. Univerzalni registraéni formulat
by mél byt vicetcelovy v tom smyslu, ze jeho obsah by m¢l byt stejny bez ohledu na to, zda
jej emitent nasledné pouzije pro nabidku kapitalu, dluhovych cennych papirti nebo derivati
nebo jejich pfijeti k obchodovani. M¢l by emitentovi, dodavajicim investorim a analytikovi
slouzit jako referen¢ni zdroj s minimalnimi informacemi, které jsou nutné k informovanému
rozhodovani o podnikatelské Cinnosti spolecnosti, finan¢ni situaci, zisku a vyhlidkach,
sprave a fizeni spolecnosti a ti¢asti.

Emitenta, ktery podal univerzalni registracni formuléai a ziskal jeho schvaleni v prib&hu
dvou po sobé¢ jdoucich let, mohou piislusné organy povazovat za dobie znamého. VSechny
nasledné univerzalni registraéni formuléie a jakékoli jejich zmény by proto mélo byt mozné
podat bez ptedchoziho schvdleni a piisluSny organ by je mohl pfezkoumat nésledné, pokud
by to povazoval za nezbytné, pokud se tyto zmény netykaji opomenuti, vécné chyby nebo
nespravného udaje, které by mohly uvést veiejnost v omyl, pokud jde o skuteCnosti a
okolnosti podstatné pro informované posouzeni ze strany emitenta. Kazdy ptislusny organ
by mél rozhodnout o ¢etnosti takovych pfezkumi, a to s ohledem napt. na posouzeni rizik,
ktera emitent predstavuje, kvalitu jeho pfedchozich zvefejnéni nebo dobu, ktera uplynula od
okamziku, kdy byl podany univerzalni registraéni formular naposledy ptfezkouman.

Univerzalni registratni formulatf by mélo byt mozné zménit, dokud se nestal nedilnou
soucasti schvaleného prospektu, a to bud’ dobrovolné ze strany emitenta — napt. v piipadé
podstatné zmény v jeho organizaci nebo finan¢ni situaci — nebo na zadost piislusného
organu v kontextu pfezkumu po podani, jestlize nejsou splnény normy tykajici se tiplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti. Takovéto zmény by mély byt zvefejnény podle stejnych
pravidel, jakd se vztahuji na univerzdlni registratni formulaf. Zejména v pftipadé€, kdy
prislusny organ odhali opomenuti nebo podstatnou chybu ¢i neptesnost, by mél emitent sviij
univerzalni registracni formuldf zménit a bez zbyte¢ného prodleni tuto zménu zvetejnit.
Jelikoz neprobiha vefejnd nabidka ani pfijeti cennych papiri k obchodovéani, mél by byt
postup zmény univerzalniho registracniho formulare odlisny od postupu doplnéni prospektu,
ktery by se mél uplatnit pouze po schvaleni prospektu.

Kdykoli emitent sestavi prospekt, ktery sestdva z vice samostatnych dokumentii, mély by
byt vsSechny jeho nedilné soucasti schvaleny, a to pfipadné¢ vcetné univerzalniho
registraéniho formulafe a jeho zmén, jestlize byly pfedtim piisluSnym organem evidovany,
ale nebyly schvaleny. V piipadé castého emitenta by nemély Zadné ;mény univerzalniho
registracntho formuldie pied zverejnénim vyZadovat schvdleni, ale méla by existovat
moZnost jejich nasledného prezkumu piislusnym orgdnem.

Aby se urychlil proces ptipravy prospektu a usnadnil hospodarny pfistup ke kapitdlovym
trhim, m¢l by byt Castym emitentim, ktefi pfipravuji univerzalni registratni formulafr,
poskytnut rychlejsi proces schvaleni, jelikoz hlavni ¢ast prospektu jiz bud’ byla schvélena,
nebo je jiz pfislusnému organu k dispozici pro ucely prezkumu. Doba nutna k ziskani
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(37

(38)

(39)

(40)

schvaleni prospektu by proto méla byt zkracena, jestlize ma registraéni formulaf formu
univerzalniho registra¢niho formuléte.

Za ptedpokladu, ze emitent splni postupy pro podavani, Sifeni a ukladani regulovanych
informaci a lhity stanovené v clancich 4 a 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES°, mélo by mu byt dovoleno zvefejnit roéni a pololetni finanéni zpravy, které
pozaduje smérnice 2004/109/ES, jako soucast univerzalniho registraéniho formulare, pokud
nejsou domovské Clenské staty emitenta pro ucely tohoto nafizeni a smérnice 2004/109/ES
odli$né a pokud jazyk univerzalniho registraéniho formuléie nevyhovuje podminkdm c¢lanku
20 smérnice 2004/109/ES. Tim by se méla zmirnit administrativni zatéZz spojend s
vicendsobnym podénim, aniz by byly ovlivnény informace dostupné vefejnosti nebo dohled
nad témito zpravami podle smérnice 2004/109/ES.

Aby se zabranilo tomu, Ze budou investi¢ni rozhodnuti vychazet ze zastaralych informaci,
m¢éla by byt jasné stanovena doba platnosti prospektu. Za ucelem zvyseni pravni jistoty by
doba platnosti prospektu méla zacit plynout od okamziku jeho schvaleni, coz je Casovy udaj,
ktery prisluSny organ snadno ovéfi. Vetejna nabidka cennych papirti na zékladé zakladniho
prospektu by méla piesahovat dobu platnosti zdkladniho prospektu pouze v ptipadé, kdy je
nasledny zékladni prospekt schvalen ptred uplynutim této platnosti a tyka se prubézné
nabidky.

Informace o danich z pfijmu z cennych papir v prospektu mohou byt povahou pouze
obecné a pro individudlniho investora maji pouze malou informa¢ni hodnotu. Jelikoz se
takové informace musi vztahovat nikoli pouze na zemi, v niz ma sidlo emitent, ale také na
zemé, v nichz dochazi k nabidce nebo kde se zad4d o pfijeti k obchodovani a kde je
schvalovan prospekt, je pfiprava prospektu nakladnd a mohla by branit pfeshrani¢nim
nabidkdm. Proto by prospekt mél pouze obsahovat upozornéni, ze daitové pravni piedpisy v
Clenském stat¢ investora a Clenském staté, v némz je pravné ustaven emitent, mohou mit
dopad na pfijem plynouci z cennych papiri. Prospekt by vSak mél pfesto obsahovat
odpovidajici informace o zdanéni, pokud se navrhované investice tyka konkrétni danovy
rezim, napf. v piipadé, kdy jde o investice do cennych papirl, jeZ investoriim zajiStuji
ptiznivé danové zachazeni.

Jakmile je tfida cennych papirti pfijata k obchodovani na regulovaném trhu, emitent
investorim prubézné poskytuje tidaje podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014"° a smérice 2004/109/ES. Potieba plného prospektu je proto v piipadd
naslednych vefejnych nabidek tohoto emitenta nebo pfijeti timto emitentem k obchodovani
méné naléhava. Proto by mél byt k dispozici samostatny gjednoduseny prospekt pro ptipady
sekundarnich emisi a jeho obsah by mél byt oproti normalnimu rezimu zjednodusen s
ptihlédnutim k informacim, kter¢ jiz byly zvetfejnény. Investoriim je pfesto nutné poskytovat
konsolidované a fadné strukturované informace o takovych prvcich, jako jsou podminky
nabidky a jeji kontextl . Proto by tento zjednoduSeny prospekt pro sekunddrni emise mél

10

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci pozadavki na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zmén& smérnice 2001/34/ES (Ut
vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 1).
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obsahovat omezené relevantni udaje, které investoii rozumné potiebuji k tomu, aby
porozuméli vyhlidkam daného emitenta a jakéhokoli rucitele, praviim spjatym s cennymi
papiry, divodiim emise a jejimu dopadu na emitenta, zejména prohldSeni o provoznim
kapitalu, zverejnéni kapitalizace a miry zadluZeni, dopad na celkovou kapitilovou
strukturu a strucné shrnuti relevantnich informaci zverejnénych na zdakladé navizeni (EU)
¢. 596/2014 od data piedchozi emise.

(41)  ZjednoduSeny rezim zveifejiiovani pro sekundarni emise by mél byt rozSifen na cenné
papiry, s nimiz se obchoduje na trzich pro rust malych a stfednich podniki, nebot’ jejich
organizatofi musi podle smérnice 2014/65/EU stanovit a uplatiovat pravidla, kterd zarucuji
odpovidajici pribézné zvetejiiovani ze strany emitentd, s jejichZ cennymi papiry se na
takovychto platformach obchoduje. Tento reZim by mél byt pouZitelny i na mnohostranné
obchodni systémy jiné nei trh pro rist malych a stiednich podniki, maji-li tyto
mnohostranné obchodni systémy poZadavky na zverejiiovdni rovnocenné poZadavkiim,
které u trhii pro rist malych a stiednich podnikii vyZaduje smérnice 2014/65/EU.

(42) Zjednoduseny rezim zveiejnovani pro sekundarni emise by mél byt k dispozici teprve po
uplynuti minimalni doby od okamziku, kdy byla tfida cennych papirti emitenta poprvé
ptijata k obchodovani. Lhita o délce 18 mésici by méla zarucit, Ze emitent alespon jednou
splnil svlij zavazek zvetejnit vyrocni finanéni zpravu podle smérnice 2004/109/ES nebo
podle pravidel organizatora trhu pro rust malych a stfednich podniki nebo mnohostranného
obchodniho systému s rovnocennymi poZadavky na zveiejiiovdni.

(43) Jednim z hlavnich cilti unie kapitalovych trhi je usnadnit malym a stfednim podnikiim v
Unii pfistup k financovani na kapitdlovych trzich. JelikoZ takovéto spolecnosti zpravidla
potfebuji ziskat pomérné nizsi Castky nez jini emitenti, ndklady na sestaveni #plného
prospektu mohou byt nepfiméfené¢ vysoké a mohou je odrazovat od toho, aby vetejné
nabizely své cenné papiry. SouCasn¢ mohou malé a stfedni podniky vzhledem ke své
velikosti a kratSi existenci nést specifické investicni riziko ve srovndni s vét§imi emitenty a
meély by zvefejiiovat dostate¢né informace, aby investofi mohli pfijimat investicni
rozhodnuti. Aby bylo navic podniceno vyuZivani financovani prostirednictvim kapitilovych
trhit malymi a stiednimi podniky, mélo by toto narizeni zajistit, aby byla vénovana zvldstni
pozornost trhitm pro rist malych a stiednich podnikii. Trhy pro riist malych a sti‘ednich
podnikii jsou slibnym ndstrojem, ktery umoZni mensim rostoucim podnikiim Zziskat
kapitdl. UspéSnost téchto platforem vSak zdvisi také na jejich atraktivnosti pro podniky
urcité velikosti. Podobné by emitenti veiejné nabizejici cenné papiry s celkovym
protiplnénim v Unii nejvyse do 20 000 000 EUR méli snazsi pristup k financovani na
kapitdlovych trzich, aby mohli rist a dosahnout svého plného potencidalu, a méli by byt
schopni ziskdavat financni prostiedky s ndaklady, které nebudou neimérné vysoké. Je proto
namisté, aby toto naiizeni zavedlo specificky piiméreny reZim pro vypracovdavdni
prospektu pro riust EU, ktery bude k dispozici malym a stiednim podnikiim, emitentiim
veiejné nabizejicim cenné papiry, které budou piijaty k obchodovdani na trhu pro riist
malych a stiednich podnikii, a emitentiim vei‘ejné nabizejicim cenné papiry s celkovym
protiplnénim v Unii nejvyse do 20 000 000 EUR. Pii kalibrovani obsahu prospektu pro riist
EU, ktery se vztahuje na malé a stfedni podniky, je proto je tfeba nastolit patfi¢nou
rovnovahu mezi nakladové efektivnim pfistupem k financnim trhtim a ochranou investori a
je tteba vyvinout zvlastni rezim zvefejiiovani pro malé a stfedni podniky, aby bylo tohoto
cile dosazeno. Po schvdleni by mél pro prospekty pro rust EU platit reZim schvalovani
podle tohoto narizeni, a proto by mély byt platné pro jakoukoli veiejnou nabidku cennych
papirit v celé Unii.
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(44)

(45)

(46)

(48)

(49)

Omezené informace, které musi zvefejniovat malé a stiedni podniky v prospektech pro riist
EU, by mély byt stanoveny tak, aby se soustiedily predev§im na udaje, které jsou podstatné
a relevantni p#i investovini do emitovanych cennych papirii a musely by Zzajistit
pfiméfenost mezi velikosti spolecnosti a jejimi potfebami ohledné ziskani financnich
prostfedkii na jedné strané a naklady na vypracovani prospektu na strané druhé. Aby se
zajistilo, Ze takovéto spolecnosti budou moci sestavovat prospekty, aniz by jim pfitom
vznikly néklady nepfimétené jejich velikosti, a tudiz i rozsahu ziskanych prostfedkti, mél by
spole¢nosti na regulovanych trzich, mél by vSak pfesto zaruCovat, ze jsou zvefejiovany
klicov¢ informace, které investoti potiebuji.

Tento piiméieny rezim zvetejiiovani pro prospekty pro rist EU by nemél byt k dispozici,
pokud maji byt cenné papiry p¥ijaty k obchodovani na regulovaném trhu, protoze investofi
na regulovanych trzich by méli citit jistotu, ze emitenti, do jejichz cennych papirt investuji,
podléhaji jedinému souboru pravidel pro zvetejiiovani. Proto by pii pFijimani cennych
papiri na regulovanych trzich neméla existovat dvoji norma pro zvetejiiovani v zavislosti
na velikosti emitenta.

Prospekt pro riust EU by mél byt standardizovanym dokumentem, ktery se emitentiim
snadno vyplituje a mél by zahrnovat klicové informace o emitentu, o danych cennych
papirech a o dané nabidce. Komise by méla vypracovat akty v pienesené pravomoci, v
nich? bude upiesnén omezeny obsah a format standardizovaného prospektu pro rist EU.
Pii stanovovdni podrobnosti piiméieného reZimu zveiejiiovani tykajiciho se prospektit pro
rist EU by Komise méla piihlédnout k potiebé zajistit, aby byl prospekt pro rist EU
vyrazné a skutecné lehci nez uplny prospekt, pokud jde o administrativni zdaté7 a naklady,
k potiebé usnadnit pFistup na kapitdalové trhy pro malé a stiedni podniky a podniky se
stiedni trini kapitalizaci a soucasné zajistit diivéru investorit v investice do takovych
spolecCnosti, k potiebé minimalizovat ndaklady a zatéZ pro malé a stiedni podniky a podniky
se stiedni trini kapitalizaci, k potiebé Zjistit konkrétni druh informaci, které maji zvlastni
vyznam pro malé a stiedni podniky a podniky se stiedni trini kapitalizaci, velikost
emitenta a délku jeho Cinnosti, riizné druhy a vlastnosti nabidek a riizné druhy informaci,
které potiebuji investoii ve vitahu k riiznym druhiim cennych papirii.

Prvofadym ditvodem, pro¢ jsou do prospektu zahrnuty rizikové faktory, je snaha zarucit, zZe
investofi provadéji informované posouzeni takovychto rizik, a tudiz ¢ini investi¢ni
rozhodnuti na zdkladé uplného poznani skutecnosti. Rizikové faktory by proto mély byt
omezeny na rizika, kterd jsou pro emitenta a jeho cenné papiry podstatna a konkrétni a ktera
jsou potvrzena obsahem prospektu. Prospekt by nemél obsahovat rizikové faktory, které jsou
generické a slouzi pouze k vylouceni odpovédnosti, jelikoz takovéto faktory by mohly
zakryt konkrétnéjsi rizikové faktory, jichz by si investotfi m¢li byt védomi, a tim branit tomu,
aby prospekt predkladal informace snadno analyzovatelnym, stru¢nym a srozumitelnym
zpisobem. Orgdn ESMA by mél vypracovat pokyny pro posuzovdni specificnosti a
zdvaznosti rizikovych faktorii, které budou piislusSnym orgdniim pomdhat pii jejich
piezkumu rizikovych faktoru, a to zpiusobem, ktery podpoii Fadné a vhodné zaméiené
zveiejliovani rizikovych faktorii ze strany emitentii.

Vynechani citlivych informaci v prospektu by mélo byt povoleno formou vyjimky udé¢lené
za urcitych okolnosti pfislusnym organem, aby se piedeslo situacim poSkozujicim emitenta.
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(50)

(5D

(52)

(33)

Clenské staty zvefejituji velké mnozstvi informaci o své finanéni situaci, které jsou obvykle
vetejn¢ dostupné. Pokud tedy c¢lensky stat zaruci nabidku cennych papirii, nemélo by byt
nutné uvadét tyto informace v prospektu.

Pokud se emitentim povoli, aby do prospektu zaclenili udaje ve form¢ odkazi na
dokumenty, které¢ obsahuji udaje, jez jsou v prospektu nebo zdkladnim prospektu
pozadovany, za pfedpokladu, ze dotéené¢ dokumenty jiz diive byly zvetfejnény elektronicky,
m¢l by se tim usnadnit postup sestavovani prospektu a mély by se snizit naklady emitentt,
aniz by byla ohroZena ochrana investorti. AvSak tohoto cile, tedy zjednoduSeni a snizeni
nakladl na sestaveni prospektu, by nemélo byt dosazeno na ukor jinych zajma, které ma
prospekt chranit, a to véetné dostupnosti informaci. Jazyk pouzity pro udaje, které jsou do
prospektu zaclenény formou odkazu, by se mél tidit jazykovym rezimem, ktery se vztahuje
na prospekty. Udaje za¢lenéné ve formé odkazu mohou odkazovat na historické tdaje.
Pokud vsak jiz takové tdaje nejsou vyznamné vzhledem k podstatné zmén¢, mélo by to byt
v prospektu jasné uvedeno a mély by byt poskytnuty i odpovidajici aktualizované udaje.
Kromé toho by Ccasti emitenti méli mit moZnost zaradit dle svého rozhodnuti do
univerzdlniho registracniho formulare jakékoli zmény formou dynamického odkazu v
prospektu. Takovy dynamicky odkaz by zajistil, aby byl étenar vidy odkazdan na posledni
verzi univerzdalniho registracniho formulare, anii by byl zapotiebi dodatek. VyuZiti
dynamického odkazu namisto dodatku by nemélo mit dopad na prdvo investora na
odvolani souhlasu.

Formou odkazu by mélo byt mozné zaclenit do prospektu jakékoli regulované informace I .
Emitentiim, s jejichZ cennymi papiry se obchoduje v mnohostranném obchodnim systému, a
emitentiim, ktefi jsou osvobozeni od povinnosti zvefejiiovat vyrocni a pololetni finan¢ni
zpravy podle ¢l. 8 odst. 1 pism. b) smérnice 2004/109/ES, by rovnéZ mélo byt povoleno
zaclenit do prospektu formou odkazu zcela nebo z¢asti ro¢ni nebo mezitimni financni udaje,
zpravy o auditu, finan¢ni vykazy, zpravy o fizeni nebo vykazy o spravé a fizeni spolecnosti,
a to pod podminkou, Ze jsou zvetejnény elektronicky.

Ne vSichni emitenti maji ptistup k odpovidajicim informacim a pokyniim ohledné procesu
kontroly a schvalovani a o nezbytnych krocich, které je tieba provést, aby byl prospekt
schvélen, jelikoz ptislusné organy cClenskych statii uplatiiuji odlisné ptistupy. Toto nafizeni
by mélo tyto odliSnosti odstranit tim, ze harmonizuje pravidla, kterd se vztahuji na proces
kontroly a schvalovéni, a zjednodusi proces schvalovini ze strany prFislusnych
vnitrostdatnich orgdnii, aby se zarucCilo, Ze vSechny prislusné organy zaujmou ke kontrole
uplnosti, soudrznosti a srozumitelnosti udaji v prospektu jednotny piistup. Na webovych
strankach prislusnych organti by mély byt zvetejnény pokyny, jak pozadat o schvaleni
prospektu. Organ ESMA by m¢l hrat klicovou ulohu pfi podpofe sblizovani dohledu v této
oblasti, a to vyuzitim pravomoci, jimiz disponuje podle nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) &. 1095/2010'". Organ ESMA by mél zejména provadét srovnavaci hodnoceni
¢innosti pfisluSnych orgéni podle tohoto nafizeni, a to ve vhodném casovém ramci pred
pfezkumem tohoto nafizeni a v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010. Orgdan ESMA by
mél vypracovat centrdlni systém pracovnich toki, ktery zachyti proces schvalovani
prospektu od jeho zahdjeni aZ po schvdleni, cof prisluSnym orgdaniim, organu ESMA a
emitentim umoZni Fidit a monitorovat Zddosti o schvdleni on-line. Takovy systém by

11

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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poskytl klicové informace a fungoval by jako ndstroj, s jehoZ pomoci by orgian ESMA a
prislusné organy podnécovaly sbliZovani procesit a postupii schvalovdni prospektit v celé
Unii, a v budoucnosti by zajist’oval, aby byly vSechny prospekty napiic¢ Unii schvalovany
Stejnym zpiisobem.

(53a) Organ ESMA by mél spolu s prisluSnymi vnitrostatnimi organy vypracovat posouzeni
ndvrhu, financovdni a fungovdni ustiedniho systému pracovnich tokii v kontextu unie
kapitdlovych trhi.

(54) Aby se usnadnil pfistup na trhy ¢lenskych statd, je dulezité, aby byly zvetejnény poplatky,
které si prislusné organy Uctuji za schvaleni a ulozeni prospekt a dokumentd, které s nimi
souviseji, a aby tyto poplatky byly priméiené. Poplatky uloZené emitentiim usazenym ve
tieti zemi by mély odraZet zatéz, kterou takova emise predstavuje.

(55) Vzhledem k tomu, Ze internet zarucuje snadny piistup k informacim, mél by byt schvéleny
prospekt vzdy zvetejnén v elektronické podobé¢, aby se zarucilo, ze je pro investory l1épe
dostupny. Prospekt by m¢l byt zvefejnén ve specidlnim oddilu webovych stranek emitenta,
predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zadda o pfijeti, nebo piipadné na webovych
strankach finan¢nich zprostiedkovatell, kteti umist'uji nebo prodavaji cenné papiry, vcetné
platebnich mist, nebo na webovych strankach regulovaného trhu, na némz se zada o piijeti k
obchodovani, nebo organizatora mnohostranného obchodniho systému a ptisluSny orgén jej
predd organu ESMA spolec¢né s relevantnimi udaji, které umoznuji jeho klasifikaci. Organ
ESMA by mél zajistit centralizovany mechanismus pro ukladani prospektl, ktery vefejnosti
umozni bezplatny pfistup a zajisti odpovidajici nastroje pro vyhledavani. V zdjmu zajisténi
toho, aby méli investoii piistup ke spolehlivym udajiim, které mohou byt véas a efektivné
pouZity a analyzoviny, mély by klicové informace obsaZené v prospektech, napiiklad
mezindrodni identifikacni Cislo oznaclujici cenné papiry a identifikacni kéd prdavnické
osoby oznacujici emitenty, piedkladatele nabidky a rucitele, byt strojové Citelné, a to i pri
pouZiti metadat. Prospekty by mély zlstat vetejné dostupné alespoit po dobu 10 let od
zvetejnéni, aby se zarucilo, ze je doba, kdy jsou vefejné dostupné, sladéna s dobou
dostupnosti vyrocnich a pololetnich zprav podle smérnice 2004/109/ES. Prospekty by vSak
mély byt investoriim na pozadani vzdy bezplatné k dispozici na trvalém nosici.

(56) Je také nezbytné harmonizovat inzerci, aby se zabranilo oslabovani divéry vefejnosti a
neohrozilo fadné fungovani finan¢nich trhd. Poctivost a presnost inzeratd, jakoz i jejich
soulad s obsahem prospektl, jsou z hlediska ochrany investorii véetné¢ drobnych investort
nanejvys dulezité. AniZ by byl dotcen mechanismus schvalovdni podle tohoto navizeni, je
dohled nad takovouto inzerci nedilnou soucasti tlohy ptislusnych organti. Piislu§ny orgdn
Clenského statu, v némz jsou inzerdty Sifeny, by mél byt opravnén ovéiovat, zda je inzerce
tykajici se veiejné nabidky cennych papirit nebo prijeti k obchodovdni na regulovaném
trhu v souladu se zdsadami uvedenymi v tomto navizeni. V pripadé potieby by mél
domovsky clensky stat pomoci prislusnému organu clenského statu, v némz jsou inzerdty
Sifeny, p¥i posuzovani toho, zda dand inzerce odpovida informacim v prospektu. Anii by
byly dotéeny pravomoci stanovené v ¢l. 30 odst. 1, neméla by byt kontrola inzerce ze strany
prislusného organu podminkou pro veiejnou nabidku nebo piijeti k obchodovani v
kterémkoliv hostitelském clenském stdté.

(57) Investofi by méli mit moznost fadné¢ zhodnotit kazdy novy vyznamny faktor, podstatnou
chybu nebo neptesnost, ktera by mohla ovlivnit hodnoceni investice a ktera vyvstala po
zvefejnéni prospektu, ale pred uzavienim nabidky nebo zahdjenim obchodovani na
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(58)

(39)

(60)

(61)

(62)

regulovaném trhu, a proto takova skuteCnost vyzaduje schvaleni a zvefejnéni dodatku k
prospektu bez zbyte¢ného odkladu.

Aby se zvysila pravni jistota, mély by byt objasnény piislusné lhity, v nichz musi emitent
zvetejnit dodatek k prospektu a v nichz maji investofi po zvetejnéni dodatku pravo odstoupit
od pfijeti nabidky. Na jedné stran¢ by povinnost doplnit prospekt méla platit az do okamziku
kone¢ného uzavieni nabidkového obdobi nebo do okamziku zahéjeni obchodovéni téchto
cennych papirti na regulovaném trhu podle toho, co nastane pozdéji. Na druhé strané pravo
na odvolani souhlasu by se mélo uplatnit pouze tehdy, pokud se prospekt tyka vetejné
nabidky cennych papiri a pokud se nové skute¢nosti, podstatné chyby nebo nepiesnosti
objevily pied kone¢nym uzavienim vefejné nabidky a vydanim cennych papiri. Pravo na
odvoléani souhlasu by tak mélo souviset s tim, kdy se nové skutecnosti, podstatné chyby
nebo nepfesnosti, které jsou divodem k vypracovani dodatku, objevi, a mélo by
predpokladat, ze k této rozhodujici udalosti doslo v dob¢, kdy byla nabidka platnd, a ptred
vydanim cennych papirli. V zajmu zvySeni pravni jistoty by mélo byt v dodatku k prospektu
uvedeno, kdy pravo na odvolani souhlasu zanika. Jestlize investofi uplatni své pravo souhlas
odvolat, méli by finan¢ni zprostfedkovatelé toto fizeni usnadnit.

Povinnost emitenta ptelozit cely prospekt do prislusnych tufednich jazykd odrazuje od
pteshrani¢nich nabidek nebo viceetného obchodovani. Pro usnadnéni pieshrani¢nich
nabidek v ptipadé, kdy je prospekt vypracovan v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich
financi, by se mél do tfedniho jazyka (jazyki) hostitelského nebo domovského clenského
statu (stattl) nebo do jednoho z uiednich jazykii pouZivanych v éasti ¢lenského stdatu, v nig,
se distribuce investicniho produktu uskutecni, pielozit pouze souhrn.

Organ ESMA a piislusny organ hostitelského ¢lenského statu by mél mit pravo obdrzet od
ptislusného organu domovského clenského statu osvédceni uvadéjici, ze prospekt nebo
jednotlivy univerzdlni registracéni formulair v pripadech, kdy byl schvdlen jen takovy
dokument, byl sestaven v souladu s timto nafizenim. Pfislusny organ domovského
Clenského statu by mél rovnéz emitentovi nebo osobé odpovédné za sestaveni prospektu,
Ppripadné univerzdlniho registracniho formuldie, ptedlozit osvédCeni o schvaleni
prospektu, které je ur¢eno organu hostitelského ¢lenského statu, aby emitentovi nebo osobé,
kterd je odpovédnd za sestaveni prospektu, prFipadné univerzdlniho registracniho
Sformulaie, poskytl jistotu, zda a kdy bylo oznameni ve skute¢nosti u¢inéno.

Aby se zajistilo uplné dosazeni ucelu tohoto nafizeni, je rovnéz nutné rozsitit jeho ptisobnost
na cenné papiry emitované emitenty, kteti se fidi pravem tretich zemi. I S cilem zajistit
vyménu informaci a spolupréci s organy ttetich zemi v souvislosti s u€¢innym prosazovanim
tohoto nafizeni by pfislusné organy mély uzavtit se svymi partnery ve tfetich zemich dohody
o spolupraci. Veskeré predavani osobnich udaji provadéné na zékladé téchto dohod by mélo
byt v souladu se smérnici 95/46/ES a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
45/2001.

Riznorodost ptislusnych organi v ¢lenskych statech, které maji rizné pravomoci, muze
vytvéaret zbyte¢né néklady a vést k prekryvani pravomoci, aniz by pfinaSela jakékoli vyhody.
V kazdém ¢lenském stat¢ by mél byt uren jediny organ ptislusny ke schvalovani prospektt
a pro dohled nad plnénim tohoto nafizeni. Tento pfisluSny orgdn je tieba zfizovat jako
spravni organ a v takové podobé¢, aby byla zarucena jeho nezéavislost na ekonomickych
vlivech a aby se vyloucil stfet zajml. Ur€eni organu ptislusného ke schvalovani prospekti
by nemélo vylucovat spolupraci mezi timto pfisluSnym organem a jinymi subjekty, napf.
regulacnimi subjekty v odvétvi bankovnictvi a pojiStovnictvi a organy odpovédnymi za
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(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

registraci, a to v zdjmu zaruceni U¢inného posuzovani a schvalovani prospektii v z4jmu
emitentll, investori, UCastnikli trhu a trhii. Pfeneseni ukoll pfisluSného organu na jiny
subjekt by mélo byt povoleno pouze v ptipadech, kdy se ukoly tykaji zvefejnéni
schvélenych prospektti.

Utinnost dohledu piislugnych organti ¢lenskych stati zaruéi soubor efektivnich néstroji,
pravomoci a zdroji. Toto nafizeni by proto mélo zejména stanovit minimalni soubor
pravomoci v oblasti dohledu a vySetfovani, které by mély byt svéfeny ptislusSnym organim
Clenskych statl v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy. Pokud to vyzaduje vnitrostatni
pravo, mély by byt tyto pravomoci vykondvany na zdkladé zadosti podané ptisluSnym
soudnim organdim. Pfi vykonu svych pravomoci podle tohoto natizeni by ptislusné organy a
organ ESMA mély jednat objektivné a nestrann¢ a mély by rozhodovat samostatné.

Aby bylo mozné zjistit, zda doslo k poruSeni tohoto nafizeni, je nutné, aby piisluSné organy
mely za ucelem zabaveni dokumentl pfistup také do jinych mist nez soukromych byt
fyzickych osob. Ptistup do téchto prostor je nutny, jestlize existuje diivodné podezieni, Ze
existuji dokumenty a jiné udaje tykajici se predmétu kontroly nebo vySetfovani, které mohou
byt dualezit¢ pro prokazani, ze doSlo k poruSeni tohoto nafizeni. Dale je pfistup do
takovychto prostor nezbytny v piipadech, kdy: osoba, které byla ptedana zadost o
informace, této zadosti nevyhovi; nebo pokud existuji rozumné divody k presvédceni, Zze i v
pfipad¢, ze by zadost byla podana, by ji nebylo vyhovéno nebo Ze by byly odstranény,
zfalSovéany nebo zniceny dokumenty ¢i informace, jichz se zddost o informace tyka.

V souladu se sdélenim Komise ze dne 8. prosince 2010 s nazvem ,,Posileni sankénich
rezimil v odvétvi financnich sluzeb® a s cilem zajistit splnéni pozadavkl tohoto nafizeni je
nutné, aby Clenské staty ucinily nezbytné kroky, jimiz zajisti, Ze z poruseni tohoto nafizeni
vyplynou pfislusné spravni sankce a opatieni. Tyto sankce a spravni opatieni by mély byt
ucinné, primeéfené a odrazujici a mély by zarucit, ze v Clenskych statech bude zajistén
spolecny pfistup a Ze bude vyvolan odrazujici u¢inek. Toto nafizeni by nemélo omezovat

vV

schopnost ¢lenskych statd stanovit vyssi urovné spravnich sankei.

Aby se zaruCilo, Ze rozhodnuti pfisluSnych organti maji odrazujici G¢inek na Sirokou
vefejnost, mé¢la by byt obvykle zvefejnéna, pokud piislusny organ v souladu s timto
rozhodnutim nepovazuje za nutné rozhodnout se pro anonymni zvefejnéni, zvetejnéni
odlozit nebo sankce nezvetejnit viibec.

Ackoliv ¢lenské staty mohou stanovit pravidla tykajici se spravnich sankci i trestnich sankci
v piipadé tychz poruseni piedpisii, nemélo by se od Clenskych stati vyzadovat, aby stanovily
spravni sankce za poruseni tohoto nafizeni, na néz se vztahuje vnitrostatni trestni pravo, do
[datum pouZitelnosti tohoto naiizeni]. V souladu s vnitrostatnim pravem nejsou ¢lenské
staty povinny ulozit spravni sankce i trestni sankce za tyz protipravni €in, ale mély by mit
moznost tak ulinit, pokud to jejich vnitrostatni prdvo umoziuje. Zachovanim trestnich
sankci namisto spravnich sankci za poruSeni tohoto natfizeni by vSak neméla byt omezena ¢i
jinak ovlivnéna schopnost piislusnych organii pro ucely tohoto nafizeni v¢as spolupracovat,
mit pfistup k informacim a vyménovat si informace s ptislusnymi organy v jinych ¢lenskych
statech, a to ani po postoupeni dané¢ho poruseni predpist pfislusSnym justicnim organim k
trestnimu stihani.

Informatofi mohou sdélovat pfislusSnym organtim nové informace, které jim pomahaji pfi
odhalovani pfipadl poruSeni tohoto nafizeni a ukladani sankci za né. Toto nafizeni by proto
mélo zajistit, aby byla k dispozici odpovidajici opatfeni, kterd umozni informatorim
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upozornovat prislusné organy na skute¢na ¢i potencialni poruseni tohoto nafizeni a ochrani
je pted odvetou.

(69) Aby byly upfesnény pozadavky stanovené timto nafizenim, méla by byt na Komisi
pfenesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské
unie, a to pokud jde o minimalni informacni obsah dokumentd uvedenych v ¢l. 1 odst. 3
pism. f) a g) a ¢l. 1 odst. 4 pism. d) a e), Gpravu definic v ¢lanku 2, format prospektu,
zakladniho prospektu a konecnych podminek a specifické informace, které musi prospekt
obsahovat, minimalni informace obsazené v univerzalnim registranim formulafi,
zredukované informace obsazené ve zjednoduseném prospektu v ptipad¢ sekundarni emise
a emise malymi a stfednimi podniky, specificky omezeny obsah a formdt prospektu pro
rist EU podle tohoto naiizeni, inzerci cennych papird spadajicich do oblasti ptisobnosti
tohoto nafizeni a obecnd kritéria rovnocennosti prospektl sestavenych emitenty z ttetich
zemi. Je obzvlasté dulezité, aby Komise v ramci piipravné Cinnosti vedla odpovidajici
konzultace, a to i na odborné urovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami
stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby
pravnich piedpisii. Konkrétné by pro zajisténi rovné ucasti na vypracovavdani aktii v
pienesené pravomoci mély Evropsky parlament a Rada obdriet veSkeré dokumenty
soucasné s odborniky 7 clenskych statii a jejich odbornici by méli mit soustavné piistup na
setkdni skupin odbornikii Komise, jeZ se vénuji pripravé aktii v pfenesené pravomoci.

(70) Aby se zaruCily jednotné podminky pro provadéni tohoto nafizeni, pokud jde o
rovnocennost pravnich predpisi tietich zemi tykajicich se prospektu, mély by byt Komisi
svéteny provadéci pravomoci k pfijeti rozhodnuti o takovéto rovnocennosti. Tyto pravomoci
by mély ‘lbz}'lt vykonavany v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
182/2011 ~.

(71)  Technické normy v oblasti financnich sluzeb by mély zabezpecit pfiméifenou ochranu
investorll a spotiebitelll v celé Unii. Vypracovani navrhu regula¢nich technickych norem,
které neobsahuji volby politiky, pro predlozeni Komisi by bylo efektivni a vhodné svéfit
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy jako orgdnu s vysoce specializovanymi
odbornymi znalostmi.

(72) Komise by méla piijmout ndvrh regulacnich technickych norem vypracovany orgdnem
ESMA, pokud jde o obsah a format prezentace historickych kli¢ovych finan¢nich informaci,
které maji byt zahrnuty do souhrnu, kontrolu, schvdleni, uloZeni a pirezkum univerzdalniho
registracniho formulare, jakoZ i podminky pro jeho tménu nebo aktualizaci a podminky,
za nich? miZe zaniknout status castého emitenta, informaci, které maji byt do prospektu
zaclenény prostfednictvim odkazu, a dalsi druhy dokumentti pozadovanych podle pravnich
ptedpisitt Unie, postupy kontroly a schvalovaini prospektu, dale pokud jde o zvefejnéni
prospektu, udaje nezbytné pro klasifikaci prospekti v mechanismu pro ukladani
provozovaném organem ESMA, ustanoveni tykajici se inzerce, situaci, kdy zavazna nova
skutecnost, vécnd chyba nebo nepiesnost v informacich obsazenych v prospektu vyzaduji,
aby byl zvefejnén dodatek k prospektu, informace, které si vyménuji pfislusné organy a
organ ESMA v ramci povinnosti spolupracovat, a minimdlni obsah dohody o spolupraci s
organy dohledu ve tfetich zemich. Komise by méla tento navrh regulacnich technickych

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 ze dne 16. tinora 2011, kterym se

stanovi pravidla a obecné zasady zpiisobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu
provadécich pravomoci (Uft. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(73)

(74)

norem pfijmout prostfednictvim aktli v pfenesené¢ pravomoci v souladu s clankem 290
Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Komise by rovnéz méla byt zmocnéna k pfijimani provadécich technickych norem
prostiednictvim provadécich akth podle ¢lanku 291 SFEU a v souladu s ¢lankem 15 natfizeni
(EU) ¢. 1093/2010. Organ ESMA by mél byt povéfen vypracovanim provadécich
technickych norem pro podani Komisi, pokud jde o standardni formuléte, Sablony a postupy
pro oznamovani osvédceni o schvaleni, prospekt, dodatek k prospektu a pieklad prospektu
a/nebo souhrnu, standardni formuléte, Sablony a postupy pro spolupraci a vyménu informaci
mezi prisluSnymi organy a postupy a formulafe pro vyménu informaci mezi ptislusnymi
organy a organem ESMA.

Pfi vykonu svych prenesenych a provadécich pravomoci v souladu s timto nafizenim by
Komise méla dodrzovat tyto zdsady:

—  je tieba zajistit diveéru ve financni trhy mezi drobnymi investory a malymi a
sttednimi podniky prostiednictvim prosazovani piisnych norem pro pruhlednost
finanénich trha,

—  je tfeba nastavit pozadavky na zvefejilovani prospektu s ohledem na velikost
emitenta a informace, které jiz emitent musi zvefejiiovat podle smérnice
2004/109/ES a natizeni (EU) €. 596/2014,

—  je tfeba usnadnit pfistup malych a stfednich podnikli na kapitalové trhy a zaroven
zajistit divéru investorl v investice do takovychto spolecnosti,

—  investorim je tfeba zajistit Sirokou Skéalu konkurenc¢nich investi¢nich pfilezitosti a
uroven zvetejiiovani a ochrany ptizptisobenou situaci kazdého z nich,

—  je tfeba zajistit, aby nezavislé regulacni organy soustavné¢ vymadahaly pravidla,
zejména v oblasti boje s hospodatskou trestnou ¢innosti,

—  je tfeba zajistit vysokou uroven prihlednosti a vysokou troven konzultaci se vSemi
ucastniky trhu a s Evropskym parlamentem a Radou,

—  jetfeba podporovat inovace na finan¢nich trzich, aby byly dynamické a efektivni,

—  je tfeba zajistit systémovou stabilitu finan¢ni soustavy peclivym a reakce schopnym
sledovanim finan¢nich inovaci,

—  je tfeba snizovat naklady na kapital a zlepSovat pfistup k nému,

—  je tfeba dlouhodob¢ vyvazit ndklady a ptinosy veskerych provadécich opatieni pro
ucastniky trhu,

—  je tfeba podporovat mezinarodni konkurenceschopnost finanénich trhi Unie, aniz
bude dotceno velmi nutné rozsifeni mezinarodni spoluprace,

—  je tfeba dosdhnout vyrovnanych podminek pro vSechny ucastniky trhu piipadné
pomoci pravnich piedpist Unie,

12142/16 jW/MP/Ik 22
PRILOHA DRI CS



(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

—  je tfeba zajistit soulad s ostatnimi pravnimi ptedpisy Unie v této oblasti, protoze
nerovnovédha v oblasti informaci a nedostatek prihlednosti by mohly ohrozit
fungovani trhti, a ptedevsim poskodit spottebitele a drobné investory.

Jakékoli zpracovani osobnich tdaji provadéné v ramci tohoto nafizeni, naptf. vyména ¢i
pfenos osobnich udaju pfislusSnymi organy, by se mélo provadét v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ", a jakakoli vyména & pienos informaci organem
ESMA ‘tﬁl se mély provadét v souladu s natfizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
45/2001 .

Nejpozdéji do péti let po vstupu tohoto natfizeni v platnost by Komise méla piezkoumat
uplatiiovani tohoto nafizeni a zejména posoudit, zda jsou rezimy zvefejilovani pro
sekundarni emise a malé a stifedni podniky, univerzalni registracni formulat a souhrn
prospektu nadale vhodné pro dosazeni cili tohoto natizeni.

Uplatnovani pozadavki tohoto nafizeni by mélo byt odlozeno, aby bylo mozné piijmout
akty v prenesené¢ pravomoci a provadéci akty a aby ucastnici trhu méli moZzZnost se
prizptsobit a naplanovat uplatiiovani novych opatteni.

Jelikoz cilti tohoto nafizeni, totiZ posileni ochrany investorti a zvySeni efektivnosti trhu a
zaroven vytvoreni unie kapitalovych trhli, nemtize byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty,
ale spiSe jich mize byt z divodu jejich Uc€inkl 1épe dosaZeno na tGrovni Unie, miZe Unie
pfijmout opatieni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o
Evropské unii. V souladu se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném clanku
nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cili.

Toto natfizeni respektuje zadkladni prava a dodrzuje zisady uznavané zejména Listinou
zakladnich prav Evropské unie. Proto je tieba toto natizeni vykladat a uplatnovat v souladu s
témito pravy a zadsadami.

V souladu s ¢l. 28 odst. 2 natfizeni (ES) ¢. 45/2001 byla véc konzultovana s evropskym
inspektorem ochrany udaji I .

13

14

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdajii a o volném pohybu téchto udaji (Ut. vést.
L 281, 23.11.1995, s. 31).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdajii organy a institucemi
Spolec¢enstvi a 0 volném pohybu téchto udaji (Uf. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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PRIJALY TOTO NARIZENTI:

KAPITOLA I
VSEOBECNA USTANOVENI

Clanek 1
Ucel a oblast piisobnosti

l. Ucelem tohoto nafizeni je stanovit pozadavky na sestavovani, schvalovani a S§ifeni
prospektu, ktery ma byt zvefejnén piti verejné nabidce cennych papiri nebo pfijeti cennych
papirti k obchodovani na regulovaném trhu nachdzejicim se v ¢lenském state.

2. Toto natizeni se s vyjimkou ¢lanku 4 nepouzije na tyto druhy cennych papirt:

a)  podilové listy vydané subjekty kolektivniho investovani I ;

b) nekapitdlové cenné papiry vydané clenskym stitem nebo organy jeho regionalni
nebo mistni samospravy, organizacemi mezinarodniho prava vetejného, jichz jsou
jeden ¢i vice ¢lenskych statt ¢leny, Evropskou centralni bankou nebo centralnimi
bankami ¢lenskych stati;

c) podily na kapitalu centralnich bank ¢lenskych stati;

d) cenné papiry plné, nepodminéné a neodvolatelné¢ zarucené Clenskym statem nebo
organy jeho regionalni nebo mistni samospravy;

e) cenné papiry emitované sdruzenimi s pravni subjektivitou nebo neziskovymi

g)

organizacemi uznanymi c¢lenskym statem, které byly vydany za ucelem ziskani
finan¢nich prostfedkl nezbytnych k dosaZeni jejich neziskovych cilu;

nezastupitelné kapitadlové podily, jejichz hlavnim ucelem je zajistit drziteli pravo
obyvat byt nebo jiny druh nemovitosti nebo jeho ¢ast, u kterych nelze podily prodat,
aniz by doslo ke vzdani se tohoto prava;

1)  nekapitdlové cenné papiry emitované prubézné ¢i opakované tv€rovou instituci, u
nichz je celkové souhrnné protiplnéni v Unii za nabizené cenné papiry nizsi nez 75
000 000 EUR na tuvérovou instituci po dobu 12 mésict, pokud tyto cenné papiry:
1)  nejsou podiizené, prevoditelné nebo vymeénitelné,
i1)  nedévaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papirti a nejsou spojeny s
derivatovym néstrojem.
3. Toto natizeni se s vyjimkou ¢lanku 4 nevztahuje na zadny z nésledujicich druhi vetejnych

nabidek cennych papirt:

a)  nabidka ur¢end vyhradné kvalifikovanym investoriim;
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b)

g)

h)

nabidka uréena méné nez 350 fyzickym nebo pravnickych osobdm v jednom
Clenském staté a celkové ne vice neZ 4 000 fyzickych nebo prdvnich osob, které
nejsou kvalifikovanymi investory nebo jinymi investory, kteii splituji podminky ¢l.
6 odst. 1 pism. a) a b) narizeni (EU) & 345/2013;

nabidka urena investorim nabyvajicim cenné papiry s celkovou hodnotou
protiplnéni nejméné 100 000 EUR na jednoho investora;

nabidka s celkovou hodnotou protiplnéni v Unii nizsi nez 1 000 000 EUR; tento limit
se vypocitd za obdobi 12 mésict;

akcie emitované nahradou za jiz emitované akcie stejné tiidy, pokud emise novych
akcii neznamenaé zvySeni zakladniho kapitalu emitenta;

cenné papiry nabizené v souvislosti s pievzetim pomoci vyménné nabidky, je-li k
dispozici dokument obsahujici tUdaje, které popisuji transakci a jeji dopad na
emitenta;

cenné papiry, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt pfidéleny v souvislosti s
fuzi nebo rozdélenim, je-li k dispozici dokument obsahujici udaje, které popisuji
transakci a jeji dopad na emitenta;

dividendy vyplacené stavajicim akcionaifim v podobé¢ akcii stejného druhu jako
akcie, z nichz jsou tyto dividendy vyplaceny, je-li k dispozici dokument obsahujici
udaje o poctu a povaze akcii a divody a podrobnosti nabidkys;

cenné papiry, které jsou nabizeny, ptfidéleny nebo maji byt piidéleny stavajicim nebo
byvalym vedoucim pracovnikiim nebo zaméstnanciim jejich zaméstnavatelem nebo
pridruzenym podnikem, bez ohledu na to, zda se nachdzi v Unii, ¢i nikoli, je-li k
dispozici dokument obsahujici idaje o poc¢tu a povaze cennych papirti a divody a
podrobnosti nabidky nebo ptid€leni.

Clenské staty neroz§iii poiadavek na sestaveni prospektu podle tohoto naiizeni na
nabidky cennych papiri uvedené v pismenu d) prvniho pododstavce. Kromé toho se
Clenské staty u takovych druhit nabidek cennych papiri zdrZi ukladani jinych poZadavki
na zverejiiovdani na vnitrostatni urovni, které by mohly piedstavovat neumérnou ci
zbytecnou zdté%. Clenské stity sdéli Komisi a orgdnu ESMA p¥ipadné pofadavky na
gverejitovani uplatitované na vnitrostdtni urovni, véetné znéni prislu§nych ustanoveni.

4. Toto nafizeni se nevztahuje na piijeti nasledujicich cennych papiri a akcii k obchodovani
na regulovaném trhu:

a)

b)

cenné papiry, jez lze zaménit za cenné papiry, které jiz byly piijaty k obchodovéni na
regulovaném trhu, pokud po dobu 12 mésict predstavuji méné nez 20 procent poctu
cennych papird, které jiz byly pfijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu;

akcie vyplyvajici z pfemény nebo vymény jinych cennych papiri nebo z vykonu
prav z jinych cennych papird, jsou-li vysledné akcie stejné tiidy jako akcie, které jiz
byly pfijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu, jestlize vysledné akcie po
dobu 12 mésicti predstavuji méné nez 20 procent poctu akcii stejné tfidy, které jiz
byly pfijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu. Byl-li prospekt sestaven
bud’ v souladu s timto nafizenim, nebo se smeérnici 2003/71/ES v navaznosti na
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d)

g)

h)

vefejnou nabidku cennych papirt, které umoziuji pfistup k akciim, nebo v
navaznosti na pfijeti takovychto cennych papiri k obchodovani nebo pokud cenné
papiry, které umoznuji pfistup k akciim, byly emitovany pied vstupem tohoto
nafizeni v platnost, nevztahuje se toto nafizeni na pfijeti vyslednych akecii k
obchodovani na regulovaném trhu, a to bez ohledu na jejich podil ve vztahu k poc¢tu
akcii stejné tiidy, které jiz byly pfijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu;

akcie emitované nahradou za akcie stejné tridy, které jiz byly piijaty k obchodovani
na stejném regulovaném trhu, pokud emise téchto akcii neznamend zvySeni
zakladniho kapitalu emitenta;

cenné papiry nabizené v souvislosti s pfevzetim pomoci vyménné nabidky, je-1i k
dispozici dokument obsahujici tdaje, které popisuji transakci a jeji dopad na
emitenta;

cenné papiry, které jsou nabizeny, pridéleny nebo maji byt pridéleny v souvislosti s
fuzi nebo rozdélenim, je-li k dispozici dokument obsahujici tdaje, které popisuji
transakci a jeji dopad na emitenta;

akcie, které jsou nabizeny, pfidéleny nebo maji byt pfid€leny bezplatné stavajicim
akcionaifiim a dividendy vyplacené v podobé akcii stejné tiidy jako akcie, z nichz
jsou tyto dividendy vyplaceny, je-li k dispozici dokument obsahujici tidaje o poctu a
povaze akcii a diivody a podrobnosti nabidky nebo pridéleni;

cenné papiry, které jsou nabizeny, ptidéleny nebo maji byt ptidéleny stavajicim nebo
byvalym vedoucim pracovnikiim nebo zaméstnanciim jejich zaméstnavatelem nebo
pfidruZenym podnikem, bez ohledu na to, zda se nachazi v Unii, ¢i nikoli, pokud jsou
uvedené cenné papiry stejné tfidy jako cenné papiry jiz pfijaté k obchodovani na
regulovaném trhu, je-li k dispozici dokument obsahujici udaje o poctu a povaze
cennych papirt a diivody a podrobnosti nabidky nebo ptidélent;

cenné papiry jiz ptijaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu za podminek,

1)  ze tyto cenné papiry nebo cenné papiry stejné tiidy byly ptijaty k obchodovani
na tomto jiném regulovaném trhu pied vice nez 18 mésici;

i1)  ze u cennych papirQ, které byly poprvé piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu po 1. Cervenci 2005, bylo piijeti k obchodovani na tomto jiném
regulovaném trhu spojeno s prospektem, ktery byl schvalen a zvefejnén v
souladu se smérnici 2003/71/ES;

iii)  ze vyjma piipadd, na které se vztahuje bod ii), byly u cennych papird, které
byly poprvé piijaty k obchodovani po 30. cervnu 1983, prospekty schvaleny v
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souladu s pozadavky smérnice Rady 80/390/EHS'® nebo smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/34/ES'®;

iv) ze byly splnény stavajici povinnosti pro obchodovani na tomto jiném
regulovaném trhu; a

V)  ze osoba, ktera zada o prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném
trhu podle této vyjimky, zvefejni v Clenském stité, v némz se nachazi
regulovany trh, pro ktery se zada o pfijeti, a to zptisobem stanovenym v ¢l. 20
odst. 2, dokument, jehoz obsah spliiuje pozadavky ¢lanku 7, vypracovany v
jazyce pfijatelném pro pfislusny organ clenského statu, v némz se nachazi
regulovany trh, pro ktery se z4da o pfijeti. Dokument uvadi, kde lze ziskat
posledni prospekt a kde jsou k dispozici finan¢ni udaje zvetejnéné emitentem
podle pro n¢j platnych povinnosti zvetejiiovani.

6. Komise je zmocnéna ptijmout akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 42, jimz se
stanovi minimalni informacni obsah dokumentti uvedenych v pismenech f) a g) odstavce 3
a pismenech d) a e) odstavce 4 tohoto ¢lanku.

Clanek 2
Definice
1. Pro ucely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:
a) ,.cennymi papiry* se rozuméji pfevoditelné cenné papiry definované v ¢l. 4 odst. 1

bod¢ 44 smérnice 2014/65/EHS s vyjimkou nastroji penézniho trhu definovanych v
¢l. 4 odst. 1 bod¢ 17 smérnice 2014/65/EU se splatnosti delsi nez 12 mésict;

b) ,kapitalovymi cennymi papiry“ se rozuméji akcie a jiné prevoditelné cenné papiry
rovnocenné akciim i jiné druhy pievoditelnych cennych papirt opraviujici k ziskani
vyse uvedenych cennych papirti v disledku jejich pfemény nebo vykonu prav s nimi
spojenych, pokud jsou cenné papiry druhého typu emitovany emitentem zakladnich
akcii nebo subjektem pfislusejicim ke skupin€ uvedeného emitenta;

c) ,nekapitdlovymi cennymi papiry” se rozuméji vSechny cenné papiry, které nejsou
kapitalovymi cennymi papiry;

d) ,vefejnou nabidkou cennych papiri* sdéleni osobam v jakékoli podobé¢ a jakymkoli
zpusobem, které uvadi dostate¢né informace o podminkach nabidky a cennych
papirech, které jsou nabizeny, tak aby byl investor schopen rozhodnout se o koupi
nebo upsani téchto cennych papirti. Tato definice se vztahuje i na umisténi cennych
papirt finan¢nimi zprosttedkovateli;

S Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. biezna 1980 o koordinaci pozadavki na sestavent,

kontrolu a §ifeni prospektii cennych papira, které maji byt uveiejnény pro pfijeti cennych
papirti ke kotovani na burze cennych papirt (Ut. vést. L 100, 17.4.1980, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o piijeti
cennych papiri ke kotovani na burze cennych papirti a o informacich, které k nim maji byt
zvefejnény (Ut. vést. L 184, 6.7.2001, s. 1).

16
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g)

h)

3

k)

D

,kvalifikovanymi investory se rozuméji osoby nebo subjekty, které jsou uvedeny v
bodech 1) az 4) oddilu I ptilohy II smérnice 2014/65/EU, a osoby nebo subjekty, s
nimiz je na zadost zachazeno jako s profesiondlnimi zédkazniky v souladu s oddilem
I ptilohy II smérnice 2014/65/EU nebo které jsou uznany jako zplsobilé protistrany
v souladu s ¢lankem 30 smérnice 2014/65/EU, pokud nepozéadaly o to, aby s nimi
bylo zachazeno jako s neprofesionalnimi zdkazniky. Investi¢ni spolecnosti a ivérové
instituce oznami na zadost své zafazeni emitentovi, aniz jsou dotCeny pfislusné
pravni pfedpisy o ochran¢ udaju;

»malymi a stfednimi podniky* se rozumé;ji bud’

— spole¢nosti, které podle své posledni ro¢ni nebo konsolidované ucetni zavérky
splituji nejméné dveé z nasledujicich tii kritérii: primérny pocet zaméstnanci v
poslednim tcetnim roce nizsi nez 250, celkova bilancni suma nepiesahujici 43
000 000 EUR a roc¢ni ¢isty obrat neptesahujici 50 000 000 EUR; nebo

— malé a stfedni podniky definované v ¢l. 4 odst. 1 bodé¢ 13 smérnice
2014/65/EU;

,uaverovou instituci® se rozumi podnik definovany v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 natfizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013";

»~emitentem* se rozumi pravnickd osoba, kterd emituje cenné papiry nebo navrhuje
emisi cennych papirQ;

»predkladatelem nabidky* se rozumi pravnickd nebo fyzickd osoba, kterd vetejné
nabizi cenné papiry;

,regulovanym trhem® se rozumi regulovany trh podle definice v €l. 4 odst. 1 bod¢ 21
smérnice 2014/65/EU;

,inzeratem‘ se rozumi oznameni:

—  tykajici se konkrétni vefejné nabidky cennych papirt nebo piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu;

— zveiejnéné emitentem, predkladatelem nabidky, osobou, ktera Zada o piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, nebo ruditelem ¢i jejich jménem; a

— zvlasté urcené k propagaci upisovani nebo nabyvani cennych papirt;

Lregulovanymi informacemi® se rozuméji veSkeré informace, které emitent nebo
kterakoli jina osoba, jei poZdadala o pvijeti cennych papirit k obchodovani na
regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, musi zveiejnit v souladu se smérnici
2004/109/ES nebo pravnimi a spravnimi piedpisy ¢lenského stdatu piijatymi podle
Cl. 2 odst. 1 pism. k) uvedené smérnice a podle clankii 17 a 19 naiizeni (EU) ¢.
596/2014;

7" Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26. &ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na ivérové instituce a investi¢ni podniky a o zmén¢ natizeni
(EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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m)

»domovskym ¢lenskym statem* se rozumi:

1) u vSech emitentd cennych papird usazenych v Unii, ktefi nejsou uvedeni v
bodg¢ ii), ¢lensky stat, v némz ma emitent sidlo;

i1)  u vSech emisi nekapitadlovych cennych papirt, jejichz jednotkovd jmenovita
hodnota ¢ini nejméné 1 000 EUR, a u vSech emisi nekapitalovych cennych
papirt, které opraviuji k ziskani pfevoditelnych cennych papirt nebo ziskani
castky v hotovosti v dusledku jejich pfemény nebo vykonu prav s nimi
spojenych, jestlize emitent nekapitdlovych cennych papiri neni emitentem
zakladnich cennych papiri nebo subjektem prislusejicim ke skupiné posledné
uvedeného emitenta, Clensky stat, v némz ma emitent sidlo nebo kde cenné
papiry byly nebo jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo kde
jsou cenné papiry vefejné nabizeny, podle vybéru emitenta, predkladatele
nabidky nebo osoby, ktera zadd o pfijeti k obchodovani. Totéz plati pro
nekapitadlové cenné papiry v méné jiné nez euro za predpokladu, Ze minimalni
jednotkova jmenovita hodnota je témét rovnocenna 1 000 EUR,;

iii)  u vSech emitentll cennych papir usazenych ve treti zemi, ktefi nejsou uvedeni
v bodg¢ ii), ¢lensky stat, v némz maji byt cenné papiry poprvé veiejné nabidnuty
nebo v némz je poddna prvni zZadost o pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, podle vybéru emitenta, piredkladatele nabidky nebo osoby, kterd zada o
ptijeti k obchodovani, s vyhradou nasledné volby ze strany emitentil se sidlem
ve tieti zemi v piipad€, Ze nastane néktera z téchto situaci;

— pokud nebyl domovsky c¢lensky stat vybérem ze strany téchto emitentl
urcen,

v souladu s €l. 2 odst. 1) pism. 1) bodem iii) smérnice 2004/109/ES;

,hostitelskym c¢lenskym statem™ se rozumi Clensky stat, v némz se provadi vetejna
nabidka cennych papirii nebo v némz se zada o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, pokud se 1isi od domovského ¢lenského statu;

wPFislusnym organem* se rozumi organ, ktery kaZdy Clensky stdat urcéi v souladu s
Clankem 29, neni-li v tomto naiizeni stanoveno jinak.

(13

»subjektem kolektivniho investovani I se rozuméji subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirii (SKIPCP) povolené podle Elanku 5
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES™ a alternativni investi¢ni
fondy (AIF) ve smﬁyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU"’,

18

19

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o
koordinaci pravnich a spravnich piedpisi tykajicich se subjektit kolektivniho investovdni
do pievoditelnych cennych papirit (SKIPCP) Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investicnich fondii a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a
naiizeni (ES) & 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (Ut vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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p) ,podilovymi listy subjektt kolektivniho investovani® se rozuméji cenné papiry
emitované subjektem kolektivniho investovani, které predstavuji prava tcastnikli na
majetek tohoto subjektu;

qQ) .schvilenim*“ se rozumi kladny akt, ktery je vysledkem kontroly uplnosti,
soustavnosti a srozumitelnosti informaci uvedenych v prospektu ptislusnym organem
domovského ¢lenského statu;

r)  ,zékladnim prospektem™ se rozumi prospekt, ktery vyhovuje ¢lanku 8 tohoto
nafizeni, a podle volby emitenta kone¢né podminky nabidky;

s)  ,pracovnimi dny* se pro ucely tohoto nafizeni rozuméji pracovni dny relevantniho
ptislusného orgénu kromé sobot, nedéli a statnich svatki, které jsou definovany ve
vnitrostatnich pravnich ptedpisech, jez se vztahuji na takovy ptisluSny vnitrostatni
organ;

t)  ,,mnohostrannym obchodnim systémem* se rozumi mnohostranny obchodni systém
definovany v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 22 smérnice 2014/65/EU;

u) ,trhem pro rist malych a stfednich podnikd“ se rozumi trh pro rist malych a
stitednich podnikl definovany v €l. 4 odst. 1 bod¢ 12 smérnice 2014/65/EU;

v) ,emitentem z tieti zeme&* se rozumi emitent usazeny v tieti zemi.
va) trvalym nosicem* se rozumi jakykoli nastroj, ktery:

i) umozZiiuje zakaznikiim uchovdvat informace urcené jim osobné tak, Ze jsou
dohledatelné a piistupné po dobu odpovidajici ui¢eliim danych informaci; a

ii) umoZituje nepozménénou reprodukci uchovavanych informaci.

2. Aby se zohlednil technicky vyvoj na financnich trzich, je Komise zmocnéna pfijimat akty
v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 42 s cilem upfesnit n¢které technické prvky
definic, které¢ jsou stanoveny v odstavci 1 tohoto CElanku, vyjma definice ,malych a
sttednich podnikd“ v pismeni f) odstavce 1, a to s ohledem na situaci na riznych
vnitrostatnich trzich I , pravni predpisy I Unie, jakoZ 1 hospodaisky vyvoj.

Clanek 3
Povinnost zveiejnit prospekt a osvobozeni od této povinnosti

1. Cenné papiry se v Unii vetejn¢ nabizeji aZ po piedchozim zveiejnéni prospektu v souladu
s timto naiizenim.

2. AniZ je dotéen Clanek 15, miiZe se Clensky stat rozhodnout osvobodit veiejné nabidky
cennych papiri od povinnosti zveiejnit prospekt podle odstavce 1, pokud Icelkové
protiplnéni u nabidky v Unii je nejvySe 5 000 000 EUR jako Céstka vypoctena v prubéhu
12 mésicu.

Veiejné nabidky na zakladé vyjimky uvedené v prvnim pododstavci:
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a) nemohou byt piedmétem reZimu schvalovani podle tohoto naiizeni, a proto se na
né nevgtahuji clanky 23 a 24 tohoto narizeni;

b) u takovych nabidek musi byt jasné uvedeno, Ze dand veiejnd nabidka nema
pieshranicni povahu; a

¢) nesméji aktivné oslovovat investory mimo Cclensky stit uvedeny v prvnim
pododstavci.

Clenské staty uvédomi Komisi a organ ESMA o jakémkoli rozhodnuti piijatém podle
prvniho pododstavce a o prahové hodnoté zvolené pro celkové protiplnéni podle prvniho
pododstavce.

3. Cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nachdzejicim se v Unii aZ
Ppo predchozim zvetejnéni prospektu.

3a. Aby se zohlednily pohyby sménnych kurzii, véetné inflace a sménnych kurzi jinych mén,
neZ je euro, miiZe Komise prijmout prostiednictvim aktii v pFenesené pravomoci podle
Clanku 42 opatieni upresiiujici prahové hodnoty stanovené v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

Clanek 4
Dobrovolny prospekt

Pokud vetejna nabidka cennych papirii nebo pftijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném
trhu spadaji mimo oblast plsobnosti tohoto nafizeni, kterd je vymezena v Clanku 1, emitent,
predkladatel nabidky, nebo osoba, kterd zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, jsou
opravnéni dobrovolné vypracovat prospekt, popFipadé prospekt pro rist EU, v souladu s timto
nafizenim.

S takovymto dobrovolné vypracovanym prospektem, jenz je schvélen pfisluSnym orgédnem
domovského ¢lenského statu uréenym podle ¢l. 2 odst. 1 pism. m), jsou spjata veSkera prava a
povinnosti, které jsou stanoveny pro prospekt, ktery je Ivyiadovén podle tohoto nafizeni, a
dobrovolny prospekt podléhd vSem ustanovenim tohoto nafizeni, a to pod dozorem uvedeného
ptislusného organu.

Clanek 5
Pozdéjsi dalsi prodej cennych papirii

Kazdy pozdéjsi prodej cennych papiri, které byly diive pfedmétem jednoho ¢i vice druhti nabidek
cennych papir vyloucenych 7z oblasti piisobnosti tohoto narizeni podle Cl. 1 odst. 3 pism. a) az d),
se povazuje za samostatnou nabidku a pro ucely stanoveni, zda tento dal$i prodej piedstavuje
vefejnou nabidku cennych papirli, se pouZije definice stanovena v €l. 2 odst. 1 pism. d). Umisténi
cennych papirii pomoci finanénich zprostiedkovatel podléhd zvetejnéni prospektu, pokud pro
kone¢né umisténi neni splnéna Zadna z podminek uvedenych v €l. 1 odst. 3 pism. a) az d).

V ptipadé pozd¢jsiho dalsiho prodeje cennych papiri nebo konecného umisténi cennych papirt
pomoci finan¢nich zprostiedkovatelli se zadny dalSi prospekt nevyzaduje, pokud je prospekt k
dispozici podle ¢lanku 12 a emitent nebo osoba odpovédna za sestaveni tohoto prospektu s jeho
pouZitim prostfednictvim pisemné dohody souhlasi.
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KAPITOLA I
SESTAVENI PROSPEKTU

Clanek 6
Prospekt

1. Aniz je dotcen ¢l. 14 odst. 2 a ¢l. 17 odst. 2, obsahuje prospekt relevantni a nezbytné
udaje, které by investor rozumné potieboval v souvislosti s investici do cennych papira,
aby mohl podlozen¢ zhodnotit:

a) majetek a zdvazky, finan¢ni situaci, zisky a ztraty a finan¢ni vyhlidky emitenta a
kteréhokoli rucitele; a

b)  prava spojend s danymi cennymi papiry.

Tyto udaje musi byt vypracovany a uvedeny srozumitelné a struén€, musi umoznovat
snadnou analyzu a mohou se lisit v zavislosti na:

a)  povaze emitenta;
b)  typu cennych papiri;
c¢)  okolnostech emitenta;

d)  prFipadné typu investora, na kterého je dand veiejna nabidka nebo piijeti k
obchodovani zaméieno, pravdépodobnych znalostech o takovémto typu investora a
trhu, na némz maji byt tyto cenné papiry piijaty k obchodovani;

e) veSkerych udajich zpFistupnénych investoritm nad ramec poZadavkii stanovenych
emitentovi danych cennych papirii v souladu s unijnimi nebo vnitrostditnimi
pravnimi piedpisy nebo pravidly jakéhokoli prisluSného organu nebo obchodniho
systému, ktery registruje nebo povoluje obchodovani s cennymi papiry tohoto
emitenta nebo na némZ jsou registrovany nebo obchodovany, prFicem? jsou
Zpristupnény prostiednictvim uiedné urceného mechanismu podle Clanku 21
smérnice 2004/109/ES;

) pouiitelnosti jakéhokoli piiméreného reZimu zverejiiovani, jak stanovi ¢lanek 14 a
¢lanek 15.

2. Emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zad4d o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, mize sestavit prospekt jako jediny dokument nebo jako samostatné
dokumenty.

Prospekt slozeny ze samostatnych dokumentd d€li pozadované tudaje na registracni
formuléf, popis cennych papirti a souhrn, aniz je dotéen €l. 8 odst. 7 a ¢l 7 odst. 1 druhy
pododstavec. Registracni formulaf obsahuje udaje tykajici se emitenta. Popis cennych
papiri obsahuje udaje tykajici se cennych papirti, které jsou vefejné nabizeny nebo maji
byt ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
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Clanek 7
Souhrn prospektu

1. Prospekt obsahuje souhrn, v némz jsou uvedeny klicové informace, jez investofi potiebuyji,
aby porozuméli povaze a rizikiim emitenta, rucitele a cennych papiri, které jsou nabizeny
¢i pfijimany k obchodovani na regulovaném trhu, a ktery musi byt Cten spolecné s
ostatnimi Castmi prospektu, md-li pomoci investorim pri uvazovani, zda do takovych
cennych papirti investovat.

Odchylné od prvniho pododstavce, jestliZe se prospekt tyka p¥ijeti k obchodovani na
regulovaném trhu nekapitdlovych cennych papirit nabizenych vyhradné kvalifikovanym
investorium, souhrn se nepoZaduje.

2. Obsah souhrnu je ptesny, poctivy, jasny a nezavadéjici. Souhrn by mél byt chdpan jakoZto
uvod prospektu a musi odpovidat ostatnim ¢astem prospektu.

3. Souhrn se vypracuje jako kratky dokument, ktery je vystizny a ma v tisténé podobé
nanejvys Sest stran formatu A4.

Pouze ve vyjimecnych pripadech miZe prislusny orgdn povolit emitentovi vypracovat
del§i souhrn ai v rozsahu 10 tisténych stran formdtu A4, pokud to vyZaduje sloZitost
cinnosti daného emitenta, povaha dané zdleZitosti nebo charakter emitovanych cennych

papirii, a pokud hrozi riziko, Ze by bez uvedeni téchto dodatecnych informaci v souhrnu
nebyl investor odpovidajicim zpiisobem informovdn.

Souhrn:

a)  je prezentovan a usporadan tak, aby se snadno Cetl, pfi¢emz je pouzito pismo Citelné
velikosti;

b) je sepsidn v jazyce a stylem, které umoziuji snadno porozumét informacim, a
zejména v jazyce, ktery je jasny, netechnicky, stru¢ny a srozumitelny pro dotceny typ
investora.

4. Souhrn tvofi tyto ¢tyti oddily:

a) uvod, jenz obsahuje obecnd i konkrétni upozornéni, véetné miry, v ni by investori
mohli pFijit o svou investici v pripadé nejhorsiho scéndre;

b)  kli¢ové udaje o emitentovi, predkladateli nabidky nebo osobé, kterd zada o pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu,

c) klicové udaje o cennych papirech;
d) klicové udaje o vlastni nabidce a/nebo pfijeti k obchodovani.
5. Uvod souhrnu obsahuje:
a) nazev cennych papirQ a jejich mezindrodni identifikacni Cislo (ISIN);

b)  totoznost a kontaktni idaje emitenta, véetné jeho identifikacniho kédu pravnické
osoby (LEI);
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d)

totoZnost a kontaktni udaje predkladatele nabidky, véetné jeho kodu LEIL pokud je
predkladatel pravnickou osobou, nebo osoby, kterd 7zada o pfijeti;

totoznost a kontaktni udaje ptislusného organu domovského ¢lenského statu a datum
vypracovani dokumentu.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. d), pokud prospekt sestiva z vice samostatnych
dokumentii, které schvilily rizné prislusné orgdany, musi byt v uvodu souhrnu tyto
prislusné organy piesné uvedeny i se svymi kontaktnimi udaji.

Obsahuje upozornéni, Ze:

a)
b)

c)

d)

souhrn by mél byt chapan jako uvod k prospektu;

jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papirit by mélo byt zaloZzeno na tom, ze
investor zvazi prospekt jako celek;

v ptipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zaklad¢ udaji uvedenych v prospektu,
muize byt zalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich ptedpist ¢lenskych
statl uloZena povinnost uhradit ndklady na pieklad prospektu pted zahdjenim
soudniho fizeni;

obcCanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které souhrn vcetné jeho
prekladu predlozily, avSsak pouze pokud je souhrn zavadéjici, nepiesny nebo
vykazuje nesoulad pii porovnani s jinymi ¢astmi prospektu nebo pokud pii porovnéani
s jinymi ¢astmi prospektu neposkytuje hlavni udaje, které investorim pomahaji pfti
rozhodovéni, zda do doty¢nych cennych papirt investovat.

6. Oddil uvedeny v pismeni b) odstavce 4 obsahuje tyto informace:

a)

b)

v dil¢im oddile s nazvem ,Kdo je emitentem cennych papiri? struény popis
emitenta cennych papirl véetné alespon téchto udaji:

— jeho sidla a pravni formy, jeho kédu LEI, pravnich ptedpist, na jejichz zékladé
provozuje svoji ¢innost, a zemé¢, v niz je registrovan;

— jeho hlavnich ¢innosti;

— jeho hlavnich akcionafi vcetné toho, zda je pfimo ¢i nepiimo vlastnén nebo
kontrolovéan a kym;

—  totoznosti jeho hlavnich vykonnych feditelti a ¢lenii spravni rady;
—  totoznosti jeho statutarnich auditort;

v dil¢im oddile s nazvem ,,Které finan¢ni udaje o emitentovi jsou klicové? vybér
historickych klicovych udaji, a to pfipadné véetn¢ formalnich informaci uvedenych
za kazdy ucetni rok obdobi, na néz se historické finan¢ni tidaje vztahuji, a za kazdé
dalsi priibézné ucetni obdobi, pficemz se uvedou srovnavaci Gdaje za totéz obdobi
predchoziho ucetniho roku. Pozadavek ohledné srovnavacich informaci o rozvaze se
splni pfedlozenim rozvahovych udaji ke konci roku;
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v ramci dil¢iho oddilu s nazvem ,,JJaké jsou hlavni rizika, ktera se tykaji konkrétné
daného emitenta?" stru¢ny popis ne vice nez deseti nejvyznamnéjSich rizikovych
faktord, které se tykaji daného emitenta a jsou uvedeny v prospektu, véetné zejména
provoznich a investicnich rizik.

7. Oddil uvedeny v pismeni c) odstavce 4 obsahuje tyto informace:

a)

b)

d)

v dil¢im oddile s nazvem ,,Jaké jsou hlavni rysy cennych papiri?* struény popis
cennych papird, které jsou nabizeny a/nebo pfijimany k obchodovani, a to
pfinejmensim vcéetné:

—  jejich druhu a ttidy, jejich cisla ISIN, jejich mény, jmenovité hodnoty, tcetni
hodnoty, po¢tu emitovanych cennych papirti, doby splatnosti cennych papiri;

— prav spojenych s cennymi papiry;

— relativniho poiadi prednosti cennych papirii v ramci kapitilové struktury
emitenta v pripadé jeho platebni neschopnosti, pop¥ipadé vcéetné informaci o
urovni podiizenosti danych cennych papiri a zachdzeni s nimi v piipadé
FeSeni problémit podle smérnice o ozdravnych postupech a FeSeni krize bank;

— veSkerych ptipadnych omezeni volné obchodovatelnosti cennych papirt;
— ptipadné politiky tykajici se dividend nebo vyplaceni;

v dil¢im oddile s nazvem ,,Kde budou cenné papiry obchodovany?* udaj o tom, zda
nabizené cenné papiry jsou nebo budou predmétem zadosti o piijeti k obchodovani
na regulovaném trhu nebo k obchodovdni v mnohostranném obchodnim systému, a
identitu vSech trhti, na nichz cenné papiry jsou nebo budou obchodovany;

v dil¢im oddile s ndzvem ,,JJe za cenné papiry poskytnuta zaruka?* struény popis
povahy a rozsahu ptipadné zaruky, jakoz i struény popis rucitele, véetné jeho kodu
LEI

v ramci pododdilu s nazvem ,,Jakad jsou hlavni rizika, kterd se tykaji konkrétné
danych cennych papiri?“ struény popis ne vice neZ deseti nejvyznamnéjsich
rizikovych faktor obsaZenych v prospektu, které se tykaji konkrétn¢ danych
cennych papird.

Je-1i nutné, aby bylo sdéleni kli¢ovych informaci ptipraveno podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014%°, emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera
zada o prijeti, mohou nahradit obsah stanoveny v tomto odstavci udaji stanovenymi v ¢l. 8
odst. 3 pism. b) az 1) nafizeni (EU) ¢. 1286/2014. V takovém ptipad€ a pokud se jednotny
souhrn vztahuje na né¢kolik cennych papiri, které se lisi jen ve velice nepatrnych detailech,
jako je cena emise nebo datum splatnosti, omezeni délky souhrnu stanovené v odstavci 3
se v souladu s ¢l. 8 odst. 8 poslednim pododstavcem u kazdého dalsiho cenného papiru
prodlouzi o 3 dodatecné strany formatu A4.

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o
sdélenich klic¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktl a pojistnych produktii s investi¢ni slozkou (Uft. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).

12142/16
PRILOHA

ih/MP/Ik 35
DRI CS



10.

11.

Oddil uvedeny v pismeni d) odstavce 4 obsahuje tyto informace:

a) v dil¢im oddile s ndzvem ,,Za jakych podminek a podle jakého harmonogramu mohu
investovat do tohoto cenného papiru?“ se pfipadné uvedou obecné podminky a
oc¢ekavany harmonogram nabidky, tidaje o pfijeti k obchodovani, plan Sifeni, ¢astka a
procentni podil okamzitého ziedéni vyplyvajiciho z nabidky a odhad celkovych
vydajii na emisi a/nebo nabidku, véetné odhadovanych vydajl, které emitent nebo
predkladatel nabidky budou uctovat investorovi;

b) v ramci dil¢iho oddilu s ndzvem ,,Pro¢ emitent sestavil tento prospekt?* strucny
narativni popis diivodl k nabidce nebo pfijeti k obchodovéani, jakoz 1 vyuziti a odhad
Cisté Castky vynost.

V ramci kazdého z oddilti popsanych v odstavcich 6, 7 a 8 mize emitent doplnit dilci
zahlavi, povazuje-li to za nutné.

Souhrn neobsahuje kiizové odkazy na jiné ¢asti prospektu ani do néj nejsou zaclenény
informace ve formé odkazu.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnich technickych norem, v nichz vymezi obsah a
format prezentace historickych klicovych informaci uvedenych v pismeni b) odstavce 6, a
to s ohledem na rzné druhy cennych papiri a emitentQ, a zajisti, aby byly poskytované
informace strucné, vystizné a srozumitelné.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [12 mésicit
ode dne vstupu tohoto naiizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 8
Zakladni prospekt

U nekapitdlovych cennych papir se muze podle rozhodnuti emitenta, predkladatele
nabidky nebo osoby, kterd z4da o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, prospekt
skladat ze zékladniho prospektu obsahujiciho vSechny vyznamné udaje o emitentovi a
cennych papirech, které jsou vefejn¢ nabizeny nebo maji byt pfijaty k obchodovéni na
regulovaném trhu.

Zakladni prospekt obsahuje tyto tidaje:
a)  seznam udaji, které¢ budou souc¢asti kone¢nych podminek nabidkys;

b) Sablonu s ndzvem ,formuldf pro konecné podminky*, ktera se vyplni u kazdé
individualni emise;

c) adresu webovych stranek, na nichZ budou kone¢né podminky zvetejnény.

Kone¢né podminky se uvedou ve formé samostatného dokumentu nebo se zacleni do

zékladniho prospektu nebo jeho dodatku. Konecné podminky musi byt vypracovany
snadno analyzovatelnou a srozumitelnou formou.
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Kone¢né podminky obsahuji pouze informace, které se tykaji popisu cennych papirt, a
neslouzi k doplnéni zdkladniho prospektu. V takovych ptipadech se pouZziji ustanoveni ¢l
17 odst. 1 pism. a).

4. Pokud kone¢né podminky nejsou zaclenény do zakladniho prospektu ani jeho dodatku,
emitent je zvetejni v souladu s ¢lankem 20 a predlozi je ptislusnému organu domovského
Clenského statu, a to co mozna nejdiive pred zacatkem vefejné nabidky nebo pfiijeti k
obchodovani.

Koneéné podminky musi obsahovat jasné a ndpadné prohlaseni uvadéjici:
a)  ze konecné podminky byly vypracovany pro ucely tohoto nafizeni a musi se Cist ve
spojeni se zédkladnim prospektem a jeho dodatkem (dodatky), aby se ziskaly vSechny

relevantni informace;

b)  zda jsou zakladni prospekt a jeho dodatek (dodatky) zvefejnény v souladu s ¢lankem
20;

c) zeje ke koneénym podminkam ptiloZen souhrn konkrétni emise.
5. Zakladni prospekt 1ze vypracovat jako jediny dokument nebo jako samostatné dokumenty.

Pokud emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, kterd zada o pftijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, jiz diive podali registracni formuldf pro konkrétni druh nekapitalovych
cennych papirGi nebo univerzalni registracni formulat uvedeny v ¢lanku 9 a pozdéji se
rozhodnou, ze sestavi zakladni prospekt, musi zakladni prospekt obsahovat:

a)  udaje obsazené v registracnim formuléfi nebo univerzalnim registracnim formulafi;

b) udaje, které by jinak byly obsazeny v pfislusném popisu cennych papirt s vyjimkou
kone¢nych podminek, jestlize kone¢né podminky nejsou zahrnuty v zékladnim

prospektu.
6. Jasné se oddéli specifické informace o kazdém z riznych cennych papirti zaclenénych do
zékladniho prospektu.
7. Souhrn se vypracuje pouze v piipadé¢, Ze jsou kone¢né podminky obsaZeny v zdakladnim

prospektu podle odstavce 3 nebo jsou uloZeny, a takovy souhrn se tyka konkrétni emise.

8. Na souhrn tykajici se individudlni emise se vztahuji stejné pozadavky jako na konecné
podminky, stanovené v tomto ¢lanku, a souhrn bude k témto koneénym podminkam
pfipojen.

Souhrn tykajici se jednotlivé emise spliiuje pozadavky c¢lanku 7 a poskytuje klicové
informace o zakladnim prospektu a konecnych podminkéach. Obsahuje tyto informace:

a)  informace o zédkladnim prospektu, které se vztahuji pouze ke konkrétni emisi, véetné
zakladnich informaci o emitentovi;

b)  volitelné moznosti obsazené v zakladnim prospektu, které se vztahuji pouze ke
konkrétni emisi, jak je stanoveno v kone¢nych podminkach;
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c)  prislusné udaje uvedené v konecnych podminkach, které byly v zakladnim prospektu
puvodné vynechéany.

Pokud se kone¢né podminky vztahuji k nékolika cennym papirim, které se 1lisi pouze ve
velmi nepatrnych detailech, jako je cena emise nebo datum splatnosti, miize byt ke vSem
témto cennym papirim piilozen jediny souhrn konkrétni emise, pokud jsou udaje
vztahujici se k riznym cennym papiriim jasné odd€leny.

9. Udaje uvedené v zakladnim prospektu budou v piipadé potieby doplnény v souladu s
¢lankem 22 aktualizovanymi idaji o emitentovi a cennych papirech, které maji byt vetejné
nabizeny nebo pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

10. Vefejna nabidka mlze pokraovat po skonceni platnosti zdkladniho prospektu, na jehoz
zéakladé byla zahajena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen nejpozdéji v posledni
den platnosti pfedchoziho zakladniho prospektu. Kone¢né podminky takové nabidky
obsahuji na prvni strané¢ napadné upozornéni, v némz je uveden posledni den platnosti
ptedchoziho zakladniho prospektu a také udaj o tom, kde bude zvefejnén ndsledny
zékladni prospekt. Nasledny zakladni prospekt bude obsahovat kone¢né podminky z
pocatecniho zakladniho prospektu nebo do né€j budou tyto podminky zaclenény formou
odkazu a bude odkazovat na kone¢né podminky, které jsou vyznamné pro pribéznou
nabidku.

Pravo na odvoldni souhlasu udélené podle ¢l. 22 odst. 2 se vztahuje rovnéz na investory,
ktefi souhlasili s ndkupem nebo upsénim cennych papiri béhem doby platnosti
predchoziho zakladniho prospektu, pokud jim cenné papiry jiz nebyly doruceny.

Clanek 9
Univerzalni registracni formular

1. Kazdy emitent se sidlem v ¢lenském staté, jehoz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, mize kazdy tcetni rok
sestavit registracni formuldt ve formé univerzalniho registraéniho formuldfe, v némz
popisSe organizaci spolecnosti, podnikatelskou ¢innost, finan¢ni situaci, zisk a vyhlidky,
spravu a fizeni spolecnosti a vlastnickou strukturu.

2. KaZdy emitent, ktery se rozhodne, ze kazdy ucetni rok sestavi univerzalni registracni
formulét, jej predlozi ke schvaleni pfislusnému organu v domovském clenském staté, a to
postupem podle ¢l. 19 odst. 2,4 a 5.

Poté, co byl emitentovi univerzalni registraéni formulédi kazdy ucetni rok dva po sobé
jdouci roky schvalen pfislusSnym organem, muze piislusny organ nasledné univerzalni
registraéni formulaie a jakékoli jejich zmény zaevidovat bez piredchoziho schvéleni, pokud
se tyto zmény netykaji opomenuti, vécné chyby nebo nespravného udaje, které by mohly
uvést verejnost v omyl, pokud jde skuteCnosti a okolnosti podstatné pro informované
posouzeni ze strany emitenta.

Pokud emitent poté neptedlozi univerzalni registracni formuléf za jeden ucetni rok, ptijde
o vyhodu moznosti ulozit jej bez schvaleni a vSechny nasledné univerzalni registracni
formuldfe se budou ptedklddat ke schvéleni pfislusSnému orgénu, dokud nebude opét
splnéna podminka ve druhém odstavci.
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10.

Emitenti, jimz byl pfed datem pouziti tohoto nafizeni registracni formulaf, jenz byl
sestaven podle piiloh I nebo XI nafizeni (ES) & 809/2004%', schvélen piisluinym organem
alesponl v prubéhu dvou po sobé jdoucich let, a poté tento registracni formular v souladu s
¢l. 12 odst. 3 smérnice 2003/71/ES kazdy rok uloZili nebo jim byl schvélen, budou moci po
datu pouziti tohoto nafizeni ulozit univerzalni registracni formuldi v souladu s druhym
pododstavcem odstavce 2 bez piedchoziho schvaleni.

Jakmile byl univerzalni registra¢ni formuléi i jeho zmény uvedené v odstavcich 7 a 9
schvaleny nebo ulozeny bez schvéleni, tento formuladf a zmény se neprodlené zvetejni v
souladu s podminkami stanovenymi v ¢lanku 20.

Univerzalni registra¢ni formular spliuje jazykové pozadavky stanovené v ¢lanku 25.

Informace lze do univerzdlniho registraéniho formulafe v souladu s podminkami
stanovenymi v ¢lanku 18 zaclenit ve formé odkazu.

Po ulozeni nebo schvéleni univerzalniho registracniho formulafe mize emitent kdykoli
informace, které jsou v ném obsaZeny, aktualizovat, a to uloZzenim zmény univerzalniho
registra¢niho formulafe u ptislusného organu.

Pfislusny orgdn muze kdykoli pfezkoumat obsah univerzédlniho registratniho formulare,
ktery byl uloZen bez piedchoziho schvaleni, jakoz i obsah zmén tohoto formulare.

Pti pfezkumu se pfislusSny orgédn soustfedi na kontrolu tplnosti, soustavnosti a
srozumitelnosti informaci uvedenych v univerzalnim registracnim formulafi a ve zménach
tohoto formulafe.

Pokud pfislusny organ v pribéhu piezkumu zjisti, Ze univerzalni registratni formulaf
nespliiuje normy ohledné uplnosti, soustavnosti a srozumitelnosti a/nebo Ze je tteba proveést
zmény nebo doplnit informace, uvédomi o tom emitenta.

Zadost piislugnych organi o zménu nebo doplitujici informace, kterd je uréena emitentovi,
musi emitent zohlednit v pfistim univerzalnim registranim formulédii ulozeném pro
nasledujici ucetni rok, avSak kromé piipadd, kdy emitent hodld vyuZzit univerzalni
registraéni formulatf jako zakladni soucast prospektu predlozeného ke schvéleni. V
takovém piipad¢ emitent ulozi zménu univerzalniho registraéniho formulate nejpozdéji pii
podani zadosti uvedené v ¢l. 19 odst. 5.

Odchylné€ od druhého pododstavce emitent v ptipadech, kdy jej pfislusny organ uvédomi,
ze se jeho zadost o zménu tykd opomenuti nebo podstatné chyby nebo neptesnosti, ktera
pravdépodobné bude pro vetejnost zavadéjici ve vztahu ke skutecnostem a okolnostem, jez
jsou dulezit¢ pro informované posouzeni emitenta, ulozi zménu univerzalniho
registra¢niho formuléfe bez zbytecného prodleni.

Ustanoveni odstaved 7 a 9 se uplatni pouze v ptipadech, kdy univerzalni registracni
formuldf neni pouzit jako zékladni soucast prospektu. Kdykoli je univerzalni registracni
formulaf pouzit jako zakladni soucast prospektu, pouziji se v dobé od okamziku, kdy byl

21

Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech,
upravu prospektli, uvadéni udajii ve formé odkazu, zvetejnovani prospektt a Sifeni inzeratt
(Ut. vést. L 149, 30.4.2004, s. 3).
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11.

12.

prospekt schvalen, do kone¢ného uzavieni vefejné nabidky nebo piipadné okamziku
zahajeni obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, kterd okolnost nastane pozdéji,
pouze pravidla uvedena v ¢lanku 22.

Emitent, ktery spliiuje podminky popsané v prvnim a druhém pododstavci odstavce 2 nebo
v odstavci 3, ma status ¢astého emitenta a miize vyuzit zrychleného procesu schvaleni, jenz
je popsan v €l. 19 odst. 5, pokud:

a)  pfi ulozeni nebo podani kazdého z univerzalnich registra¢nich formuléiti za c¢elem
schvéleni emitent pfedlozi pisemné potvrzeni vydané piisluSnym organem, ze byly
ulozeny a zvetejnény vSechny regulované informace, které je povinen zvetejnit podle
smérnice 2004/109/ES, je-li pouzitelnd, a natizeni (EU) €. 596/2014, a to v souladu s
pozadavky uvedenymi ve zminénych aktech; a

b)  pokud piisluSny orgén provadi pfezkum uvedeny v odstavci 8, emitent zméni svij
univerzalni registracni formuléi podle podminek stanovenych v odstavci 9.

Pokud emitent nesplituje jakoukoli z vySe uvedenych podminek, piijde o status castého
emitenta.

Pokud je univerzélni registratni formuldf uloZeny u pfislusného organu nebo timto
organem schvaleny zvetfejnén nejpozdéji Ctyfi mésice po konci ucetniho roku a obsahuje
udaje, které musi byt zvefejnény ve vyro¢ni financni zprdvé zminéné v clanku 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES*, mé se za to, Ze emitent splnil svoji
povinnost zvetejnit vyrocni finanéni zpravu pozadovanou uvedenym c¢lankem.

Pokud jsou univerzalni registra¢ni formuléi nebo jeho zmény ulozené u ptislusného organu
nebo timto orgdnem schvélené zvefejnény nejpozdéji tfi mésice po konci prvnich Sesti
meésict ucetniho roku a obsahuji udaje, které musi byt zvefejnény v pololetni finan¢ni
zpravé zminéné v ¢lanku 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, ma se
za to, ze emitent splnil svoji povinnost zvetejnit pololetni finanéni zpravu pozadovanou
uvedenym ¢lankem.

V piipadech popsanych v prvnim a druhém pododstavci emitent:

a)  zacleni do univerzalniho registraéniho formulafe seznam kiizovych odkazi, v nichz
urci, kde v univerzalnim registracnim formuléfi lze nalézt kazdou z polozek, které
jsou pozadovany ve vyroc¢ni a pololetni finan¢ni zprave,

b)  poda univerzalni registratni formulaf podle ¢l. 19 odst. 1 smérnice 2004/109/ES a
zptistupni jej tfedné uréenému mechanismu uvedenému v ¢l. 21 odst. 2 smérnice
2004/109/ES;

c¢)  zacleni do univerzalniho registra¢niho formulafe prohlaSeni o odpovédnosti, a to za
podminek pozadovanych podle ¢l. 4 odst. 2 pism. ¢) a ¢l. 5 odst. 2 pism. ¢) smérnice
2004/109/ES.

22

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci pozadavki na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zmén& smérnice 2001/34/ES (Ut
vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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13. Odstavec 12 se pouzije pouze v piipadé, kdy domovsky ¢lensky stat emitenta pro ucely
tohoto nafizeni je zdroveit domovskym ¢lenskym statem pro ucely smérnice 2004/109/ES a
kdy jazyk univerzalniho registracniho formuléfe splituje podminky c¢lanku 20 smérnice
2004/109/ES.

14. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnich technickych norem s cilem vymezit postup
kontroly, schvéleni, uloZzeni a pfezkumu univerzalniho registratniho formuléfe, jakoz 1
podminky jeho zmény a podminky, za nichz miize zaniknout status castého emitenta.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [12 mésicii
ode dne vstupu tohoto navizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s clanky 10 aZ 14 navizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Clanek 10
Prospekty tvoiené samostatnymi dokumenty

1. Emitent, jehoZ registrani formulaf byl jiz schvalen pfislusSnym orgdnem, musi pii vefejné
nabidce cennych papirti nebo jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu vypracovat
pouze popis cennych papirt a souhrn. V takovém piipadé podléhd popis cennych papirt a
souhrn samostatnému schvaleni.

Pokud se po schvéleni registracniho formuléfe objevila vyznamnd nova skutecnost,
podstatnd chyba nebo neptesnost tykajici se tdaji uvedenych v registracnim formulafi,
které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papir, pfedlozi se soucasné¢ s popisem
cennych papirG a souhrnem ke schvéleni také dodatek k registranimu formulafi. V
takovém ptipad¢ se neuplatni pravo odvolat souhlas podle ¢l. 22 odst. 2.

Registratni formular a jeho dodatek, pripadné doplnéné popisem cennych papird a
souhrnem, tvoii prospekt, jakmile byly schvaleny piisluSnym organem.

2. Emitent, jehoz univerzalni registra¢ni formulaf byl jiz schvélen ptisluSnym orgdnem nebo
jenZ zaevidoval univerzdalni registracni formuldr bez schvdleni postupem uvedenym v Cl.
9 odst. 2, druhém pododstavci, musi pti vefejné nabidce cennych papirti nebo jejich pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu vypracovat pouze popis cennych papiri a souhrn. V
takovém ptipad¢ podléha popis cennych papirti, souhrn a veskeré zmény univerzalniho
registracniho formulare, které byly ulozeny od okamziku schvileni ¢i zaevidovdni
univerzalniho registratniho formulare, samostatnému schvaleni, s vyjimkou zmén
univerzalniho registracniho formuldie Castého emitenta podle ¢l. 19 odst. 5.

Pokud jiz emitent ulozil univerzalni registracni formuldi bez schvaleni, celda dokumentace
véetné zmén univerzalniho registracniho formuldfe podléhd schvaleni bez ohledu na
skute¢nost, ze tyto dokumenty zistavaji samostatné.

Univerzalni registracni formulat pozménény v souladu s ¢l. 9 odst. 7 nebo 9, k némuz je
ptiloZzen popis cennych papiri a souhrn, ptedstavuje prospekt, jakmile je schvalen
ptislusSnym orgénem.
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Clanek 11
Odpovédnost spojend s prospektem

1. Clenské staty zajisti, aby odpovédnost za udaje uvedené v prospektu nesl emitent nebo
jeho spravni, fidici ¢i dozor¢i organy, predkladatel nabidky nebo osoba, kterd zada o ptijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, nebo rucitel. Odpoveédné osoby jsou jasné uréeny v
prospektu jménem a funkci nebo v ptfipad¢ pravnickych osob jménem a sidlem; prospekt
musi rovnéz obsahovat jejich prohlaseni, ze podle jejich nejlepSiho védomi jsou udaje
obsazené v prospektu spravné a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit vyznam prospektu.

2. Clenské staty zajisti, aby se jejich pravni a spravni predpisy tykajici se ob&anskopravni
odpovédnosti vztahovaly na osoby odpovédné za tidaje uvedené v prospektu.

Clenské staty viak zajisti, aby Zadna osoba nenesla obéanskopravni odpovédnost vyhradng
na zaklad¢ souhrnu nebo jeho ptekladl, ledaze jsou tyto udaje zavadéjici, nepiesné nebo
jsou v rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu nebo pokud souhrn, je-li ¢ten spole¢né s
ostatnimi Castmi prospektu, nepodava klicové informace, jez investorim pomohou pfi
zvazovani, zda maji do téchto cennych papiri investovat. Souhrn musi za timto tcelem
obsahovat jasné upozornéni.

3. Odpovédnost za udaje uvedené v univerzalnim registranim formulafi nesou osoby
uvedené v odstavci 1 pouze v ptipadech, kdy je univerzalni registracni formuléi pouzit
jako zékladni ¢ast schvaleného prospektu. To plati, aniz jsou dotéeny Clanky 4 a 5
smérnice 2004/109/ES, jestlize jsou do univerzalniho registracniho formulare zaclenény
informace podle uvedenych ¢lanki.

Clanek 12
Platnost prospektu, zakladniho prospektu a registracniho formuldie

1. Prospekt nebo zakladni prospekt, at ve form¢ jediného dokumentu, nebo tvoreny
samostatnymi dokumenty, je platny po dobu 12 mésicii po svém schvéleni u vetejnych
nabidek nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, je-li prospekt doplnén dodatkem
pozadovanym podle ¢lanku 22.

Pokud prospekt nebo zakladni prospekt sestavaji ze samostatnych dokumentt, platnost
zacina plynout schvéalenim popisu cennych papiri.

2. Registra¢ni formuldi véetné univerzalniho registracniho formulare uvedeného v ¢lanku 9,
ktery byl jiz difive uloZen nebo schvdlen, je platny pro pouziti jako zdkladni soucast
prospektu po dobu 12 mésicti po svém ulozeni nebo schvaleni.

Konec platnosti takového registraéniho formuldfe nemd vliv na platnost prospektu, jehoz
tvofi zakladni cast.

12142/16 jW/MP/Ik 42
PRILOHA DRI CS



KAPITOLA I
OBSAH A FORMAT PROSPEKTU

Clanek 13
Minimalni informace a formdt

1. Komise v souladu s ¢lankem 42 piijme akty v pfenesené pravomoci, v nichz vymezi
format prospektu, zakladniho prospektu a kone¢nych podminek a programy, které¢ definuji
specifické¢ informace, které musi prospekt obsahovat, aby se zabranilo zdvojovani
informaci v ptipadech, kdy je prospekt tvofen samostatnymi dokumenty.

Pti navrhovani riznych schémat prospektu se zejména zohledni tyto body:

a) ruzné druhy udaji, které investofi potfebuji, podle toho, zda se jedna o kapitalové
nebo nekapitalové cenné papiry; na tidaje pozadované v prospektu pro cenné papiry,
které maji podobny hospodéisky zéklad, zejména derivatové cenné papiry, se uplatni
shodny piistup;

b) rizné druhy a vlastnosti nabidek nekapitdlovych cennych papiri a jejich pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu;

c) pouzity formdt a udaje pozadované v zdkladnich prospektech pro nekapitalové cenné
papiry véetn¢ opcnich listi v jakékoli formé;

d) pfipadné vetejnopravni povaha emitenta;
e)  pripadné specifickd povaha ¢innosti emitenta.

Komise zejména navrhne dva soubory samostatnych a podstatné odliSnych schémat
prospektu vymezujici poZadavky na informace pouZitelné na nekapitalové cenné papiry a
Pprizpiisobené riznym tiidam investorit (kvalifikovanych nebo nekvalifikovanych),
kterym je nabidka urcena, s piihlédnutim k riznym informacnim potiebam téchto
investorii.

2. V souladu s ¢lankem 42 Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci, v nichz vymezi
program, ktery definuje minimdlni informace obsazené¢ v univerzalnim registracnim
formulafi, jakoz i1 zvlastni program pro univerzalni registracni formulat uvérovych
instituci.

Takovyto program zarucuje, Ze univerzalni registratni formuldf obsahuje vSechny
nezbytné udaje o emitentovi, aby bylo mozné tentyZ univerzalni registracni formulaf
stejnym zplusobem pouzit pro nasledné vefejné nabidky kapitalovych cennych papirt,
dluhovych cennych papiri nebo jejich derivati nebo jejich pfijeti k obchodovani. Pokud
jde o finan¢ni informace, provozni vysledky a finan¢ni pfezkum a vyhlidky a spravu a
fizeni spolecnosti, tyto informace se co mozna nejvice sladi s informacemi, které se musi
zvetejiiovat ve vyrocnich a pololetnich finan¢nich zpravach uvedenych v ¢lancich 4 a 5
smérnice 2004/109/ES véetné zpravy vedeni podniku a vykazu o spravé a fizeni
spole¢nosti.
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3. Akty v pfenesené pravomoci uvedené v odstavcich 1 a 2 vychdzeji ze standardd v oblasti
finan¢nich a nefinan¢nich informaci, které stanovi mezindrodni organizace komisi pro
cenné papiry, zejména IOSCO, a z ptiloh I, II a III tohoto nafizeni. Uvedené akty v
pfenesené pravomoci se piijmou do [6 mésicit pFede dnem pouZitelnosti tohoto narizeni).

Clanek 14
ZjednodusSeny reZim zverejiiovani pro sekunddrni emise

1. Nasledujici osoby se mohou rozhodnout, ze v pripadé vefejné nabidky cennych papirt
nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu sestavi zjednodusSeny
prospekt v ramci zjednoduseného rezimu zvetejiiovani pro sekundarni emise:

a)  emitenti, jejichZ cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo
trhu pro rast malych a stfednich podnik, nebo v mnohostranném obchodnim
systému jiném nez trh pro riist malych a stiednich podnikii, jehoZ poZadavky na
gveiejiiovdni jsou prinejmensim rovnocenné poZadavkiim stanovenym pro trh pro
rist malych a stiednich podnikit v ¢l. 33 odst. 3 pism. d), e), f) a g) smérnice
MiFID, a to alesponi po dobu 18 mésicti, a ktefi emituji vice cennych papirt stejné
ttidy;

b)  emitenti, jejichz kapitalové cenné papiry byly pfijaty k obchodovéni na regulovaném
trhu nebo trhu pro rist malych a stiednich podnikli, nebo v mnohostranném
obchodnim systéemu jiném neZ trh pro rust malych a stiednich podniku, jehoZ
poZadavky na zveiejiiovdni jsou piinejmensim rovnocenné poZadavkiim
stanovenym pro trh pro riist malych a stiednich podnikii v ¢l. 33 odst. 3 pism. d),
e), f) a g) smérnice MiFID, a to alespon po dobu 18 meésicli, a ktefi emituji
nekapitalové cenné papiry.

c) predkladatelé nabidky, kterd se tyka tfidy cennych papirt, jez byly alespon po dobu
18 mésicu piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo trhu pro rist malych a
sttednich podnikli nebo v mnohostranném obchodnim systému jiném neZ trh pro
rist malych a stiednich podniki, jeho? poZadavky na zveiejiiovani jsou
piinejmensim rovnocenné poZadavkiim stanovenym pro trh pro rist malych a
stiednich podnikii v ¢l. 33 odst. 3 pism. d), e), f) a g) smérnice MiFID.

Zjednoduseny prospekt podle prvniho pododstavce vedle souhrnu stanoveného v ¢lanku
7 sestava ze zvlastniho registracniho formuléfe, ktery mohou pouzivat osoby uvedené v
pismenech a), b) a ¢), a zvlaStniho popisu cennych papirti, ktery mohou pouzivat osoby
uvedené v pismenech a) a c).

Pro ucely pismen a), b) a c) prvniho pododstavce organ ESMA zverejiiuje a pravidelné
aktualizuje seznam mnohostrannych obchodnich systémii jinych neZ trhy pro rist
malych a stiednich podniku, jejichi poZadavky na zveiejiiovani jsou piinejmensim
rovnocenné poZadavkiim stanovenym pro trh pro rist malych a stiednich podnikii v
¢l. 33 odst. 3 pism. d), e), f) a g) smérnice MiFID.

2. V souladu se zdsadami stanovenymi v ¢l. 6 odst. 1, a aniz je dotCen ¢l. 17 odst. 2, musi
gjednoduseny prospekt podle odstavce 1 obsahovat pouze ty relevantni omezené udaje,
které by investor raciondlné poZadoval v souvislosti se sekunddrni emisi za ucelem
provedeni informovaného posouzeni:
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a)  vyhlidek emitenta a rucitele, a to na zéklad¢ I finan¢nich informaci, které prospekt
obsahuje nebo které jsou do néj zaclenény formou odkazu a vztahuji se pouze na
posledni Gcetni rok;

b)  prav spojenych s cennymi papiry;

¢) divodu emise a jejiho dopadu na emitenta, zejména prohldSeni o provoznim
kapitalu, zveiejnéni kapitalizace a miry zadluZeni, dopad na celkovou kapitalovou
strukturu a strucné shrnuti relevantnich informaci zveiejnénych na zakladé
narizeni (EU) ¢. 596/2014 od data piedchozi emise.

Souhrn musi pokryvat pouze relevantni informace poZadované na zdkladé
zjednoduseného reZimu zveiejiiovani pro sekunddrni emise.

Informace obsazené ve zjednoduSeném prospektu podle odstavce 1 jsou sestaveny a
uvedeny ve snadno analyzovatelné, stru¢né a srozumitelné form¢ a umoziuji investorim
¢init informovana investi¢ni rozhodnuti.

3. Komise v souladu s ¢lankem 42 piijme akty v pfenesené pravomoci, v nichz upfesni
omezené informace podle odstavce 2, které musi byt uvedeny v programech pouzitelnych
v rdmci gjednoduSeného reZimu zveiejiiovani podle odstavce 1.

Pii upiesiiovani omezenych informaci, které musi byt uvedeny v programech
pouZitelnych v ramci zjednoduSeného rezimu zvetejnovani, Komise zohledni potiebu
usnadnit pristup na kapitilové trhy, vyznam sniZovdni ndkladu kapitilu a zvySovdani
PFistupu ke kapitalu a informace, které je emitent jiz povinen zveiejiiovat podle smérnice
2004/109/ES, je-li pouzitelnd, a natizeni (EU) ¢. 596/2014. Komise nastavi poZadavky tak,
aby se zaméiovaly na informace, které jsou pro sekunddrni emise podstatné a relevantni
a jsou priméiené, aby se piedeslo zhyteCnému zatéZovdni emitentil.

Uvedené akty v pfenesené pravomoci se piijmou do [6 mésicui pFede dnem pouZitelnosti
tohoto naiizeni].

Clanek 15
Prospekt pro rust EU

1. Nasledujici subjekty jsou v ptipad¢ vetejné nabidky cennych papiri oprdvnény sestavit
prospekt pro rist EU v ramci piiméieného rezimu zvetejiiovani podle tohoto clanku,
kromé piipadii, kdy cenné papiry budou ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu:

a) malé a stiedni podniky;

b)  jini emitenti nez malé a stiedni podniky, v pripadech, kdy se veiejné nabizeji cenné
papiry, které budou prijaty k obchodovdani na trhu pro riist malych a stiednich
podnikii;

¢)  jini emitenti nef emitenti uvedeni v pismenech a) a b), kdy se verejné nabizeji
cenné papiry, jejichz celkova hodnota v podobé nabidky v Unii je niZsi nez 20 000
000 EUR, pricem? tato hodnota se vypocita za obdobi 12 mésicii.
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la.

Prospekt pro rist EU schvdleny podle tohoto Elanku je platny pro jakoukoli veiejnou
nabidku cennych papiri v jakémkoli poctu hostitelskych Clenskych statit za podminek
stanovenych v Clanku 23, 24 a 25.

Prospekt pro rist EU v rdamci pFiméieného rezimu zvefejiiovani podle prvniho
pododstavce je standardizovanym dokumentem, ktery se emitentitm snadno vypliiuje.

Prospekt pro rust EU zahrnuje ndsledujici tii klicové prvky:
a)  hlavni udaje o emitentovi, napiiklad:
i) ndzev emitenta a jména osob odpovédnych za prospekt;
ii)  piehled Fizeni podnikani, soucasné plany obchodovani a vyhlidky emitenta;
iii)  rigzikové faktory spojené s emitentem;
iv)  financni informace, které lze zaclenit formou odkazu;
b)  hlavni udaje o cennych papirech, napiiklad:
i)  pocet a povaha cennych papiri, které jsou soucdsti nabidky;

ii) podminky spojené s cennymi papiry, piipadné popis prav, kterd jsou s nimi
spojena;

iii)  rigzikové faktory spojené s témito cennymi papiry;
¢)  hlavni udaje o nabidce, naprviklad:
i)  podminky nabidky, véetné ceny emise;

ii)  duvody nabidky a zamyslené vyuZiti Cistych vynosii.

Komise v souladu s ¢lankem 42 pfijme akty v pienesené pravomoci, v nichz upiesni
omezeny obsah a formadat, jeZ jsou specifické pro standardizovany prospekt pro rist EU
podle odstavcii 1 a 1a. Tyto dokumenty upiesiiuji informace poZadované v programech
prospektii, jednoduse formulované a dle potieby s uvedenim udajii ve formé odkazu.

Pii  upresiiovani specifického omezeného obsahu a formadtu standardizovaného
prospektu pro rust EU nastavi Komise poZadavky tak, aby se zaméiovaly na:

a) udaje, které jsou podstatné a relevantni pii investovani do cennych papiri
emitovanych pro investory;

b)  potiebu zajistit priméirenost mezi velikosti spoleCnosti a jejimi potiebami ohledné
ziskani financnich prostiredkii; a

¢)  ndklady na sestaveni prospektu.

Komise pritom zohledni:
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la.

vewvr

uplny prospekt, pokud jde o administrativni zaté? a naklady emitentii;

—  potiebu usnadnit pFistup na kapitalové trhy pro malé a stiedni podniky a soucasné
zajistit ditvéru investori v investice do takovych spolecnosti;

—  potiebu minimalizovat ndklady a zatéZ pro malé a stiedni podniky;

—  potiebu zjistit konkrétni druh informaci, které maji zvlastni vyznam pro malé a
stiedni podniky;

- velikost emitenta a délku jeho Cinnosti;
- rizné druhy a vlastnosti nabidek;

- razné druhy informaci, které potiebuji investoii ve vitahu k riznym druhiim
cennych papiri.

Uvedené akty v pfenesené pravomoci se piijmou do [6 mésicui pFede dnem pouZitelnosti
tohoto naiizeni].

Clanek 16
Rizikové faktory

Rizikové faktory uvedené v prospektu se omezi na rizika, kterd se konkrétné tykaji
emitenta a/nebo cennych papirti a jsou dilezitd pro pfijeti informovaného investi¢niho
rozhodnuti a jsou potvrzena obsahem registratniho formulare a popisem cennych papirti. I

Rizikové faktory zahrnuji také rizika zpitsobend uirovni podiizenosti cenného papiru a
dopady na ocekdvanou vysi nebo nacasovani plateb drZiteliim cennych papiri, jich? se
tyka upadek nebo jiné obdobné Fizeni, véetné pripadné insolventnosti uvérové instituce,
situace, kdy podléha postupu FeSeni problémii, nebo jeji restrukturalizace v souladu se
smérnici 2014/59/EU (o ramci pro ozdravné postupy a i-eSeni krize uivérovych instituci a
investicnich podnikit).

Organ ESMA vyvine pokyny Ipro posouzeni, do jaké miry jsou rizikové faktory
specifické a podstatné, a rozdéleni rizikovych faktort I . Kromé toho vypracuje orgdn
ESMA také pokyny, které budou piislusnym organiim pomdhat pii jejich piezkumu
rizikovych faktori, a to zpiisobem, ktery podpo¥i Fadné a vhodné zaméiené zveiejiiovani
rizikovych faktori ze strany emitentii.

Clanek 17
Neuvedeni udaji

V piipad¢, ze do prospektu nelze zahrnout kone¢nou cenu nabidky a/nebo pocet cennych
papirt, které budou vefejné nabidnuty,

a) se v prospektu zvefejni kritéria a/nebo podminky, v souladu s nimiz budou vyse
uvedené hodnoty uréeny, nebo v ptipad€ ceny maximalni cena; nebo
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(b) Ize ptijeti koup€ nebo upisovani cennych papirti odvolat nejméné dva pracovni dny
po podani kone¢né ceny nabidky a/nebo poctu cennych papirt, které budou vetejné
nabidnuty.

Kone¢na cena nabidky a pocet cennych papiri se podavaji u piisluSného organu
domovského ¢lenského statu a zvetejiiuji podle ¢l. 20 odst. 2.

2. Pfislusny organ domovského clenského stitu mize povolit, aby v prospektu nebyly
uvedeny urcité tidaje, které v ném uvedeny byt maji, pokud se domniva, ze

v

a)  zvetejnéni téchto udajii by bylo v rozporu s vefejnym z4jmem,;

b)  zverejnéni téchto udajii by emitenta vazné poskodilo, pokud neuvedeni téchto udaji
neuvadi vefejnost v omyl ohledné¢ skutecnosti a okolnosti, jejichZz znalost je
podstatna pro informované posouzeni emitenta, predkladatele nabidky nebo rucitele
a prav spojenych s cennymi papiry, jichZ se prospekt tyka;

c) tyto udaje maji pro zvlastni nabidku nebo piijeti k obchodovani na regulovaném trhu
nepodstatny vyznam a neovlivni hodnoceni financni situace a vyhlidek emitenta,
predkladatele nabidky nebo rucitele.

PtisluSny orgén piedloZi kazdy rok orgdnu ESMA zpravu o informacich, jejichZ neuvedeni
v prospektu povolil.

3. Aniz jsou dotCeny piiméfené informace poskytované investorim, v ptipadé, Ze urcité
udaje, jejichz uvedeni v prospektu se vyzaduje, vyjimecné nejsou priméfené oblasti
¢innosti emitenta nebo pravni formeé emitenta nebo cennym papirim, kterych se prospekt
tykda, obsahuje prospekt udaje rovnocenné pozadovanym udajim, pokud takové udaje
existuji.

4. Ruci-li ¢lensky stat za cenné papiry, je emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera
74da o pfijeti k obchodovéni na regulovaném trhu, pfi vypracovani prospektu podle ¢lanku
4 opravnéna neuvést udaje o tomto ¢lenském statu.

5. Orgin ESMA muZe vypracovat ndavrh pokynii, v nichZz vymezi ptipady, kdy je mozné
neuvést udaje podle odstavee 2, pfiCemz zohledni zpravy pfislusnych organt pro orgén
ESMA, zminéné v odstavci 2.

Clanek 18
Zaclenéni formou odkazu

1. Informace lze do prospektu nebo do zdkladniho prospektu zaclenit formou odkazu, pokud
byly jiz difive nebo soubézné zvetejnény elektronicky, sestaveny v jazyce, ktery spliuje
pozadavky clanku 25, a pokud byly uloZeny v ramci poZadavki prdava Unie na
zveiejiiovani nebo podle pravidel obchodni platformy nebo trhu pro rist malych a
stifednich podnikii, naptiklad:

a) v dokumentech, které¢ byly schvaleny ptisluSnym organem nebo u néj uloZeny, a to v
souladu s timto nafizenim,;

b) v dokumentech uvedenych v €l. 1 odst. 3 pism. f) a g) a ¢I. 1 odst. 4 pism. d) a e);
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c) vregulovanych informacich definovanych v ¢l. 2 odst. 1 pism. 1);
d) v rocnich nebo mezitimnich finan¢nich udajich;
e)  ve zpravach auditort a ucetnich zavérkach;

f)  ve zpravach vedeni podniku definovanych v c¢lanku 19 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/34/EU*;

g) ve vykazech o spravé a fizeni spolecnosti definovanych v c¢lanku 20 smérnice
2013/34/EU;

h)  [ve zpravach o odménovani definovanych v ¢lanku [X] [revised Shareholders Rights
Directive™];

ha) ve vyrocnich zpravach nebo pripadnych informacich 7 reZimu zverejiiovani, které
Jjsou vyZadovany v ¢lancich 22 a 23 smérnice 2011/61/EU;

1)  ve spolecenské smlouvé a stanovach.
Tyto Gdaje musi byt nejaktualnéjsi udaje dostupné emitentovi.

Pokud jsou ve formé odkazu zaclenény pouze urcité c¢asti dokumentu, zacleni se do
prospektu prohlaseni, ze c¢asti, které nebyly do prospektu zaclenény, bud’ nejsou pro
investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti prospektu.

Pti zaclenovani tidaji formou odkazu emitenti, predkladatelé nabidky nebo osoby, které
zadaji o ptijeti k obchodovéni na regulovaném trhu, zaruc¢i dostupnost tdaji. Zejména se v
prospektu uvede seznam kiizovych odkazi, aby investofi mohli snadno urc€it konkrétni
informace, a prospekt bude obsahovat hypertextové odkazy na vSechny dokumenty, které
obsahuji udaje, jez byly do prospektu zaclenény ve formé odkazu.

Je-li to mozné, emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera Zada o piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, ptedlozi spolecné s prvnim névrhem prospektu a v
kazdém piipadé¢ behem piezkumu prospektu v prohledévatelném elektronickém forméatu
prislusnému organu veskeré informace, které jsou do prospektu zaclenény formou odkazu,
pokud tyto informace jiz nebyly schvaleny nebo evidovany piisluSnym organem, ktery
prospekt schvaluje.

Organ ESMA mitiZe vypracovat navrh regulacnich technickych norem s cilem aktualizovat
seznam dokumentii stanoveny v odstavci 1 tim, Ze do n¢j zacleni dodate¢né druhy
dokumenti, které musi byt podle prava Unie evidovany nebo schvaleny ptisluSnym
organem.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

23

24

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich
ucetnich zaverkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych
forem podniki, o zmén¢ smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

Ut vést. C, , s. .
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KAPITOLA IV
PRAVIDLA PRO SCHVALOVANI A ZVEREJNENI PROSPEKTU

Clanek 19
Kontrola a schvdleni prospektu

1. Z4dny prospekt nebude zveiejnén, dokud jej nebo viechny jeho jednotlivé dsti neschvali
relevantni ptisluSny organ daného domovského ¢lenského statu.

2. Pfislusny organ oznami emitentovi, predkladateli nabidky nebo osobé¢, kterd zada o prijeti
k obchodovéni na regulovaném trhu, své rozhodnuti tykajici se schvaleni prospektu do
deseti pracovnich dnti po ptedlozeni navrhu prospektu.

PtisluSny organ oznami organu ESMA schvaleni prospektu a jakéhokoli dodatku k tomuto
prospektu v témze okamziku, kdy je toto schvaleni ozndmeno emitentovi, predkladateli
nabidky nebo osobg, kterd zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.

3. Lhiita uvedena v odstavci 2 se prodluzuje na 20 pracovnich dnti, pokud se vetejna nabidka
tykéd cennych papirti emitovanych emitentem, ktery nema dosud zadné cenné papiry piijaté
k obchodovéni na regulovaném trhu a ktery dosud vefejné cenné papiry nenabizel.

Lhita 20 pracovnich dnii se vztahuje pouze na pocate¢ni podani navrhu prospektu. Je-li
nezbytné nasledné podani v souladu s odstavcem 4, pouzije se lhtita podle odstavce 2.

4. Pokud pfislusny organ zjisti, Ze navrh prospektu nespliiuje normy ohledné uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které jsou nutné k jeho schvaleni, a/nebo ze je nutné provést
zmény ¢i doplnit dalsi informace:

a) do 10 pracovnich dnii od podani navrhu prospektu a/nebo dopliujicich informaci o
tom uvédomi emitenta, predkladatele nabidky nebo osobu, kterd z4da o piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, a uvede podrobné duivody rozhodnuti, a

b) lhity uvedené v odstavcich 2 a 3 pak zac¢nou plynout teprve ode dne, kdy byl
pfislusnému organu piedlozen pozménény navrh prospektu a/nebo pozadované
doplnujici informace.

5. Odchylné¢ od odstavcti 2 a 4 se lhita uvedend ve zminénych odstavcich zkrati na 5
pracovnich dnd pro casté emitenty uvedené v €l. 9 odst. 11. Casty emitent informuje
ptislusny orgéan alespon 5 pracovnich dni pfed datem planovanym pro podani o zadosti o
schvaleni.

Casty emitent ptredlozi prisluSnému organu zadost, v niz uvede nezbytné zmény v
univerzalnim registracnim formuldfi, jsou-li pouzitelné, popis cennych papirt a souhrn,
které se predkladaji ke schvaleni.

Casty emitent neni povinen ziskat schvileni zmén univerzdlniho registraéniho
Sformulaie, kromé pripadu, kdy se jednd o opomenuti, vécné chyby nebo nesprdavného
udaje, které by mohly uvést veiejnost v omyl, pokud jde skutecnosti a okolnosti podstatné
pro informované posouzeni ze strany emitenta.

12142/16 jW/MP/Ik 50
PRILOHA DRI CS



10.

11.

11a.

12.

Ptislusné organy vyvési na svych webovych strankach pokyny k procesu kontroly a
schvaleni, aby se usnadnilo u¢inné a v€asné schvalovani prospektii. Tyto pokyny budou
obsahovat kontaktni mista v souvislosti se schvalenim. Emitent nebo osoba odpovédna za
sestaveni prospektu ma po celou dobu schvalovani prospektu moznost navazat pifimou
komunikaci a interakci s pracovniky ptislusného organu.

Vyse poplatki, které si Gctuje ptislusny organ domovského ¢lenského statu za schvaleni
prospektl, registraci dokumentd vcetné univerzalniho registracniho formulare, dodatkid a
zmén, jakoz i1 za ulozZeni univerzalnich registra¢nich formuléi, jejich zmén a konecnych
podminek, musi byt rozumnd a piiméiend a zvetejni se alesponn na webovych strankach
ptislusného organu.

Organ ESMA miiZe vypracovat navrh regulaénich technickych norem, v nich? vymezi
postupy kontroly Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti a schvaleni prospektu.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 narizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Organ ESMA vyuzije své pravomoci podle nafizeni (EU) €. 1095/2010 k tomu, aby
prosazoval sblizovani dohledu v souvislosti s procesy kontroly a schvalovéni, které
ptislusné organy uplatiuji pii posuzovani uplnosti, soudrznosti a srozumitelnosti informaci
obsazenych v prospektu. Za timto ucelem orgin ESMA vypracuje pokyny urcené
prisluS§nym orgdaniim tykajici se dohledu nad prospekty a jejich vymahdni a pokryvajici
piezkoumani shody s timto naiizenim a s akty v pienesené pravomoci a s provadécimi
akty prijatymi podle tohoto narizeni i uplatitovini vhodnych administrativnich opatieni a
sankci v pripadé jakéhokoli poruSeni v souladu s ¢lankem 36 a 37. [Pozm. navrh. 2]
Orgéan ESMA zejména podporuje sblizovani, pokud jde o uc¢innost, metody a nacasovani
kontroly informaci uvedenych v prospektu piisluSnymi organy, pripadné s vyuZitim
srovndvacich hodnoceni.

Organ ESMA vypracuje centrdlni systém pracovnich tokii, ktery obsdahne proces
schvalovani prospektu od jeho zahdjeni ai po schvdleni, coi prislusnym orgdaniim,
orgianu ESMA a emitentitm umoZni ridit a monitorovat Zdadosti o schvdleni on-line a v
celé Unii.

Aniz je dotCen ¢lanek 30 natizeni (EU) ¢. 1095/2010, orgdn ESMA uspofada a provede
alespon jedno srovnavaci hodnoceni postupt piislusnych organti pro kontrolu a schvéleni,
a to vcetné oznameni schvaleni mezi pfisluSnymi orgdny. Srovnavaci prezkum rovnéz
posoudi, jaky dopad maji riizné pfistupy pfislusnych organti ke kontrole a schvaleni na
schopnost emitenta ziskat kapital v Evropské unii. Zprava o srovndvacim prezkumu se
zvetejni nejpozdéji do tii let od data pouziti tohoto nafizeni. V rdmci tohoto srovnavaciho
piezkumu organ ESMA piihlédne k doporuceni od skupiny subjektii piisobicich v oblasti
cennych papiri a trhii, kterd je uvedena v ¢lanku 37 natizeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 20
Zverejnéni prospektu

1. Jakmile je prospekt schvélen, emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o
ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, jej zvetejni, a to s dostateénym ptedstihem
pred verejnou nabidkou nebo pfijetim danych cennych papiri k obchodovani a nejpozdéji
v okamziku nabidky nebo pfijeti.

V ptipadé pocatecni vefejné nabidky tfidy akcii, kterd je poprvé piijata k obchodovani na
regulovaném trhu, bude prospekt k dispozici nejméné Sest pracovnich dnt pted koncem
nabidky.

2. Prospekt, at’ ve form¢ jediného dokumentu, nebo tvofeny samostatnymi dokumenty, se
povazuje za vetejn¢ dostupny, je-li zvefejnén v elektronické podobé na nékteré z téchto
webovych stranek:

a) na webovych strankach emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada o
ptijeti k obchodovani,

b) na webovych strankach finan¢nich zprostfedkovatell, ktefi umistuji nebo prodavaji
cenné papiry, véetné platebnich mist;

c) na webovych strankach regulovaného trhu, na némz se zada o pfijeti k obchodovani,
nebo piipadné organizatora mnohostranného obchodniho systému.

3. Prospekt se zvetejni ve specidlnim oddilu webovych stranek, ktery je pfi vstupu na stranky
snadno dostupny. Bude mozné jej stahnout, vytisknout a bude v prohleddvatelném
elektronickém formatu, ktery nelze zménit.

Dokumenty, jez obsahuji informace, které byly do prospektu zaclenény ve formé odkazu, a
dodatky a/nebo finan¢ni podminky tykajici se prospektu, jsou dostupné v ramci téhoz
oddilu jako prospekt, a to v nezbytnych ptipadech prostiednictvim hypertextovych odkazi.

Aniz by tim bylo dotéeno prdavo na odvolani souhlasu podle ¢l. 22 odst. 2, mohou se Casti
emitenti podle ¢l. 9 odst. 11 rozhodnout zaiadit jakékoli zmény do univerzalniho
registracniho formulare formou dynamického odkazu na posledni verzi univerzdalniho
registracniho formuldre.

4. Pristup k prospektu neni podminén dokoncenim procesu registrace, pfijetim prohlaseni,
jimz se omezuje pravni odpovédnost, nebo platbou poplatku.

5. Pfislusny organ domovského clenského stitu na svych webovych strankach zvetejni
vSechny schvélené prospekty nebo alespoii seznam schvélenych prospekti vcetné
hypertextového odkazu na zvlastni oddily webovych stranek uvedené v odstavci 3, jakoz i
identifikaci hostitelského ¢lenského statu (stati), v némz (nichz) jsou prospekty ozndmeny
v souladu s ¢lankem 24. Zvetejnény seznam vcetné hypertextovych odkazl se aktualizuje a
kazda polozka zlstava na webovych strankach po dobu uvedenou v odstavci 7.

Soubézné s tim, jak ptislusny organ uvédomi orgdn ESMA o schvaleni prospektu nebo o
jakémkoli dodatku k prospektu, poskytne organu ESMA elektronickou kopii prospektu a
jeho dodatk, jakoz i idaje nezbytné k tomu, aby organ ESMA mohl prospekt klasifikovat
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10.

11.

12.

v mechanismu pro ukladani uvedeném v odstavci 6 a pro ucely zpravy uvedené v ¢lanku
45,

Pfislusny organ hostitelského ¢lenského statu zvefejni na svych webovych strankach
informace o vSech oznamenich, ktera obdrzel v souladu s ¢lankem 24.

Nejpozdéji v okamziku zahajeni vefejné nabidky nebo pfijeti danych cennych papirit k
obchodovani orgdn ESMA zvefejni na svych webovych strankach vSechny prospekty,
které obdrzel od prislusSnych organi, vcetné jejich dodatkd, konecnych podminek a
ptipadné souvisejicich piekladu, jakoz i informace o hostitelském c¢lenském staté (statech),
v nichz jsou prospekty oznameny v souladu s c¢lankem 24. Zvefejnéni se zaruci
prostfednictvim mechanismu pro ukladani, ktery je vefejnosti bezplatn¢ dostupny a
obsahuje vyhledavaci funkce. Klicové informace obsaiené v prospektech, napiiklad
mezindrodni identifikacni Cislo oznacujici cenné papiry a identifikacni kod pravnické
osoby oznacujici emitenty, piedkladatele nabidky a ruditele, jsou strojové Citelné, i za
pouZiti metadat.

Vsechny schvalené prospekty zlstavaji vetejné dostupné v digitdlni podobé alespon po
dobu 10 let po zveiejnéni na webovych strankach uvedenych v odstavcich 2 a 6.

V piipadé, ze prospekt sestava z vice dokumentd a/nebo jsou v ném zaclenény informace
ve form& odkazu, lze dokumenty a informace, které prospekt tvoii, zvefejnit a Sifit
samostatné, pokud jsou tyto dokumenty zpfistupnény vefejnosti v souladu s odstavcem 2.
Kazdy dokument, ktery je soucasti prospektu, uvadi, kde lze ziskat ostatni dokumenty,
které jiz byly schvéleny a/nebo evidovany piislusSnym orgdnem.

Znéni a uprava prospektu a/nebo dodatkli prospektu zptistupnéné vetejnosti jsou vzdy
totozné s ptivodnim znénim, které schvalil ptislusny organ domovského ¢lenského statu.

Emitent, ptedkladatel nabidky, osoba, kterd zadd o pfijeti obchodovani, nebo financni
zprostiedkovatelé, ktefi umistuji nebo prodavaji cenné papiry, bezplatné predaji kazdé
fyzické nebo pravnické osobé, kterd o to pozada, I kopii prospektu na trvalém nosici.
Pfedani je omezeno na jurisdikce, v nichZ je ucinéna vetejna nabidka nebo kde dojde k
ptijeti k obchodovani podle tohoto natizeni.

Aby se zarucila jednotnd harmonizace postupi stanovenych v tomto ¢lanku, mize organ
ESMA vypracovat navrh regulacnich technickych norem, v nichZ blize upfesni pozadavky
tykajici se zvetejnéni prospektu.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nich technickych norem, v nichz uptesni tdaje nutné
pro klasifikaci prospektii uvedenych v odstavci 5.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [ 12 mésicit
ode dne vstupu tohoto naiizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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5b.

Sc.

Clanek 21
Inzerce

Kazda inzerce tykajici se bud’ vetejné nabidky cennych papirii, nebo pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, dodrzuje zdsady obsazené v tomto ¢lanku.

Vsechny inzeraty uvadéji, ze prospekt byl nebo bude zvetejnén, a kde mohou nebo budou
moci investoti prospekt ziskat.

Inzeraty jsou jasné rozpoznatelné jako inzerce. Udaje obsaZené v inzeratu nesmi byt
nepiesné nebo zavadéjici. Tyto Gdaje obsazené v inzerdtu musi byt rovnéz v souladu s
udaji obsazenymi v prospektu, pokud jiz byl zvefejnén, nebo s udaji, které jsou pro
prospekt pozadovany, pokud bude prospekt zvetejnén pozdéji.

Vsechny udaje o vefejné nabidce cemmych papirit nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu sdélené Gstné ¢i pisemné, i1 kdyZ neslouzi inzertnim ucellim, musi byt v
souladu s udaji obsazenymi v prospektu.

Pokud emitent nebo predkladatel nabidky sdéluje a adresuje ustné ¢i pisemné jednomu
Ci vice vybranym investorium podstatné udaje, jsou tyto informace sdéleny viem ostatnim
investorum, kterym je nabidka urcena, at’ ui je podle tohoto naiizeni poZadovin
prospekt Ci nikoli. JestliZe je zveiejnéni prospektu vyZadovano, zahrnou se tyto udaje do
prospektu nebo do dodatku prospektu v souladu s ¢l. 22 odst. 1.

Pfislusny organ c¢lenského statu, v némz je inzerce Siiena, je opravnén ovétovat, zda je
inzerce tykajici se vefejné nabidky cemmych papirii nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu v souladu se zdsadami uvedenymi v odstavcich 2 az 4.

Piislu$ny organ v domovském cClenském staté v pripadé potieby napomdaha prisluSnému
organu v ¢lenském staté, v némz je inzerce Sifena, pii posuzovdni souladu inzerce s udaji
uvedenymi v prospektu.

Aniz by tim byly dotéeny pravomoci stanovené v ¢l. 30 odst. 1, nepredstavuje kontrola
inzerce ze strany piislusného orgdnu podminku pro veiejnou nabidku cennych papiri
nebo prijeti k obchodovani na regulovaném trhu v kterémkoliv hostitelském clenském
staté.

Piislu$ny organ si neuctuje za kontrolu inzerce podle tohoto ¢lanku Zadné poplatky.

Piislusny orgdan clenského statu, v némZ je inzerce Sifena, se miiie dohodnout s
prislusnym organem domovského Clenského statu, jedna-li se o jiny prisluSny orgdn, Ze
DPrisluSny organ domovského Clenského stitu bude opravnén ovérovat, zda je inzerce v
souladu s odstavcem 5. V pripadé takové dohody o tom piislusny organ domovského
clenského statu neprodlené informuje emitenta a organ ESMA.

Organ ESMA vypracuje ndvrh regulacnich technickych norem, v nichz ddle upiesni
ustanoveni upravujici inzerci stanovena v odstavcich 2 az 4 a 5a tohoto natizeni, véetné
upiesnéni ustanoveni upravujicich Sifeni inzerce a zavedeni postupii spoluprdce mezi
prisluSnymi organy domovského cElenského statu a clenského statu, v ném? je inzerce
Sifena.
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Organ ESMA piedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [12 mésicii
ode dne vstupu tohoto narizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 navizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 22
Dodatky k prospektu

Kazda vyznamna nova skute¢nost, podstatna chyba nebo nepfesnost tykajici se udaji
uvedenych v prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papiri a které se
objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy byl prospekt schvalen, do kone¢ného
uzavieni vetejné¢ nabidky nebo okamziku zahdjeni obchodovéani na regulovaném trhu,
podle toho, ktera okolnost nastane pozd¢ji, se neprodlené uvadéji v dodatku k prospektu.

Takovyto dodatek se schvali stejnym zplsobem jako prospekt v maximalni lhité péti
pracovnich dnl a zvefejni se piinejmenSim podle stejnych pravidel, jaké se uplatnila pii
zvetejnéni plivodniho prospektu v souladu s ¢lankem 20. Je-li to nezbytné, k prospektu se
doplni také souhrn a vSechny jeho pieklady, aby se zohlednily nové informace obsazené v
dodatku.

Pokud se prospekt tykd vefejné nabidky cennych papird, jsou investofi, kteti jiz pred
zvetejnénim dodatku souhlasili s koupi nebo upsanim cennych papirti, opravnéni ve lhaté
péti pracovnich dnti po zvetfejnéni dodatku sviij souhlas odvolat, pokud se nové
skute€nosti, podstatné chyby nebo nepiesnosti uvedené v odstavci 1 objevily pred
kone¢nym uzavienim vefejné nabidky nebo vydanim cennych papirti, podle toho, ktera
situace nastane diive. Tuto lhiitu mize emitent nebo piedkladatel nabidky prodlouzit.
Konec¢na lhtta, v niz lze uplatnit pravo na odvolani souhlasu, se stanovi v dodatku.

Pokud se emitent rozhodne zaradit jakékoli zmény do univerzdlniho registracniho
formuldie formou dynamického odkazu na posledni verzi univerzdalniho registracniho
formuldie namisto dodatku podle ¢l. 20 odst. 3, neni tim dotéeno investorovo pravo na
odvolani souhlasu uvedeného v prvnim pododstavci.

V pfipadé, Ze emitent pfipravuje dodatek k udajim v zékladnim prospektu, které se
vztahuji pouze k jedné nebo nékolika konkrétnim emisim, pravo investorii na odvolani
souhlasu podle odstavce 2 se vztahuje pouze na pfisluSnou emisi (emise) a na zadné jiné
emise cennych papirt v ramci zékladniho prospektu.

JestliZze se nova skutecnost, podstatna chyba nebo nepifesnost uvedené v odstavci 1 tykaji
pouze udaju uvedenych v registracnim formulaii nebo univerzalnim registracnim
formuléfi a pokud je tento registracni formuldi nebo univerzalni registraéni formulaf
soucasn¢ pouzit jako zakladni ¢ast n€kolika prospektll, vypracuje se a schvali pouze jeden
dodatek. V takovém piipad¢ budou v dodatku uvedeny vSechny prospekty, jichZ se tyka.

Pti kontrole dodatku pied schvalenim, aniZ je dotéen ¢l. 20 odst. 3 pododstavec 2a, mize
ptislusny organ pozadovat, aby dodatek v pfiloze obsahoval konsolidované znéni
prospektu, k némuz byl dodatek pfipojen, je-li to nezbytné pro zaruceni srozumitelnosti
udajii uvedenych v prospektu. Takovato Zadost se povazuje za Zzadost o dopliujici
informace podle ¢l. 19 odst. 4.
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6. Za ucelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku a zohlednéni technického vyvoje
na financnich trzich vypracuje organ ESMA navrhy regula¢nich technickych norem, v
nichz upfesni situace, kdy vyznamna nova skute¢nost, podstatnd chyba nebo neptesnost
tykajici se udajit uvedenych v prospektu vyzaduji zvetejnéni dodatku k prospektu.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [ 12 mésicit
ode dne vstupu tohoto naiizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

KAPITOLA V
PRESHRANICNI NABIDKY A PRIJETI K OBCHODOVANI A POUZITI JAZYKU

Clanek 23
Platnost schvdleni prospektii a schvalenych univerzdlnich registracnich formulaii v ramci Unie

1. Aniz je doten clanek 35, jestlize se vetfejnd nabidka nebo pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu provadi v jednom clenském staté¢ nebo vice Elenskych statech nebo v
Clenském staté jiném nezli domovském Clenském state, je prospekt schvaleny domovskym
Clenskym statem s veSkerymi dodatky platny pro vetfejnou nabidku nebo piijeti k
obchodovani v jakémkoli poctu hostitelskych ¢lenskych statt za predpokladu, ze organ
ESMA a pfislusny organ kazdého hostitelského €lenského statu obdrzi oznameni v souladu
s Clankem 24. Prislusné organy hostitelskych c¢lenskych stati neprovadéji zadné
schvalovaci nebo spravni fizeni tykajici se prospekti.

Ustanoveni obsaiend v odst. 1 prvnim pododstavci plati obdobné pro jii schvilené
univerzalni registracni formuldare.

Je-li prospekt predloZen ke schvdleni v jednom nebo vice cClenskych stiatech a obsahuje
univerzalni registracni formular, ktery jiZ byl schvdlen v jiném clenském staté, piislusny
organ, ktery posuzuje Zddost o schvdleni prospektu, tento univerzdlni registracéni
formuldr znovu neprezkoumadavd, nybrf akceptuje jeho predesié schvdleni.

2. Pokud po schvéleni prospektu vyvstanou vyznamné nové skutec¢nosti, podstatné chyby
nebo neprfesnosti uvedené v ¢lanku 22, pozaduje piisluSny orgdn domovského clenského
statu, aby bylo zvefejnéni dodatku schvaleno v souladu s ¢l. 19 odst. 1. Orgdan ESMA a
ptislusny organ hostitelského c¢lenského stitu mohou piislusny organ domovského
¢lenského statu informovat o potiebé novych tdaju.

Clanek 24
Oznameni

1. Ptislusny organ domovského clenského statu na zadost emitenta nebo osoby povéfené
sestavenim prospektu a do tfi pracovnich dni po obdrzeni této zadosti, nebo pokud je
z4ddost podana spolu s ndvrhem prospektu, do jednoho pracovniho dne po schvaleni
prospektu poskytne piislusnému organu hostitelského c¢lenského statu osvédceni o
schvaleni osvédCujici, Ze prospekt byl sestaven v souladu s timto nafizenim, a s
elektronickou kopii uvedeného prospektu. Organ ESMA vytvoii portil, na kterém
Jjednotlivé vnitrostdtni piislusné organy uvadéji tyto informace.
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V pripadé potieby se k oznameni uvedenému v prvnim pododstavci piilozi pieklad
prospektu a/nebo souhrnu pofizeny emitentem nebo osobou povefenou sestavenim
prospektu.

Je-li univerzalni registracni formulai schvdlen v souladu s clankem 9, pouZije se prvni a
druhy pododstavec tohoto odstavce obdobné.

Osvédceni o schvaleni se spole¢né s pfislusSnym organem hostitelského ¢lenského statu
poskytuje emitentovi nebo osobé poveiené sestavenim prospektu, piipadné univerzalniho
registracniho formuldre.

2. Ptipadné pouziti ¢l. 17 odst. 2 a 3 se spolu s odiivodnénim uvede v osvédceni.

3. PtisluSny organ domovského ¢lenského statu oznami organu ESMA osvédceni o schvaleni
prospektu v témze okamziku jako pfislusnému organu hostitelského ¢lenského statu.

4. Pokud nejsou kone¢né podminky zdkladniho prospektu, ktery byl pfedtim ozndmen,
zahrnuty v zékladnim prospektu ani jeho dodatku, pfislusny organ domovského ¢lenského
statu je elektronicky sd€li pfislusnému organu hostitelského cElenského statu (statd) a
organu ESMA co nejdtive poté, co byly ulozeny.

5. Za oznameni Ci piijeti ozndmeni prospektli a jejich dodatkl, piipadné univerzdalniho
registracniho formuldre, nebo za jakoukoli ¢innost tykajici se dohledu at’ v domovském,
nebo hostitelském ¢lenském staté (statech) si prislusné organy neuctuji Zadny poplatek.

6. Aby se zajistily jednotné podminky uplatiiovani tohoto nafizeni a zohlednil technicky
vyvoj na financnich trzich, mize orgdan ESMA vypracovat navrhy provadécich
technickych norem pro standardni formulafe, Sablony a postupy pro oznamovani osvédceni
o schvéleni, prospektu, dodatku k prospektu nebo univerzdalniho registracniho formuldie
a prekladu prospektu a/nebo souhrnu.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 25
PouZiti jazyku

l. Jestlize se vetejnd nabidka provadi nebo se o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu
zadéa pouze v domovském clenském staté, sestavuje se prospekt v jazyce, ktery pfijima
ptislusny organ domovského ¢lenského statu.

2. Jestlize se vefejna nabidka provadi nebo se o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu
74da v jednom nebo vice Clenskych statech kromé domovského Elenského statu, sestavuje
se prospekt podle rozhodnuti emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada o
ptijeti, bud’ v jazyce, ktery akceptuji pfisluSné organy téchto ¢lenskych statl, nebo v jazyce
obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

Ptislusny organ kazdého hostitelského ¢lenského statu vyZaduje, aby byl souhrn uvedeny v
¢lanku 7 prelozen do jeho ufedniho jazyka nebo jazyki, nevyzaduje vSak preklad zadné
dalsi ¢asti prospektu.[Pozm. navrh. 3]
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Pro ucely kontroly a schvéleni pfisluSnym organem domovského clenského statu se
prospekt sestavuje podle rozhodnuti emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera
zada o prijeti k obchodovani, bud’ v jazyce, ktery pfijiméd tento organ, nebo v jazyce
obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

3. Jestlize se vefejna nabidka provadi nebo se o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu
z4da v jednom nebo vice Clenskych statech véetné domovského ¢lenského statu, sestavuje
se prospekt v jazyce, ktery pfijima prislusny organ domovského clenského statu a je k
dispozici podle rozhodnuti emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada o ptijeti
k obchodovani, také bud’ v jazyce, ktery pfijimaji prislusné organy kazdého hostitelského
¢lenského statu, nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

Pfislusny organ kazdého hostitelského clenského statu mize pozadovat, aby byl souhrn
uvedeny v ¢lanku 7 ptelozen do jeho ufedniho jazyka nebo jazyki, nevyzaduje vSak
preklad zadné dalsi casti prospektu.

4. Koneéné podminky a souhrn individudlni emise se vypracuji ve stejném jazyce, v jakém je
sestaven schvaleny zakladni prospekt.

Jsou-li kone¢né podminky sdéleny piislusSnému organu hostitelského ¢lenského statu nebo
v pripadé, ze existuje vice nez jeden hostitelsky clensky stat, prisluSnym orgdnim
hostitelskych ¢lenskych statli, vztahuji se na konecné podminky a souhrn konkrétni emise,
ktery je k nim pfipojen, jazykové pozadavky stanovené v tomto ¢lanku.

KAPITOLA VI
ZVLASTNi PRAVIDLA TYKAJICi SE EMITENTU USAZENYCH VE TRETICH ZEMiICH

Clanek 26
Nabidka cennych papirit nebo prijeti k obchodovani na zakladé prospektu sestaveného v souladu
s timto naiizenim

1. Pokud emitent z tieti zemé hodld vetejn¢ nabizet cenné papiry v Unii nebo pozadat o
pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu zaloZeném v Unii na zakladé
prospektu sestaveného podle tohoto natizeni, ziska v souladu s ¢lankem 19 schvaleni svého
prospektu od ptislusného organu svého domovského ¢lenského statu.

Jakmile je prospekt schvilen v souladu s prvnim pododstavcem, jsou s nim spjata
veSkerd prdava a povinnosti, které jsou stanoveny pro prospekt podle tohoto narizeni, a na
tento prospekt a emitenta z tfeti zemé se vztahuji vSechna ustanoveni tohoto nafizeni a
prospekt i emitent podléhaji dohledu ptislusného organu domovského ¢lenského statu.

Clanek 27
Nabidka cennych papirit nebo prijeti k obchodovani na zakladé prospektu sestaveného v souladu
s pravnimi piedpisy tieti zemé

1. Prislusny orgdn domovského clenského statu emitenta z tfeti zem&é muze pro vetfejnou
nabidku nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu schvalit prospekt, ktery je
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sestaven v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy emitenta z tfeti zem¢ a témto
ptedpisim podléhd, pokud:

a) jsou pozadavky na informace ulozené témito pravnimi predpisy tieti zemé rovnocenné
pozadavkliim tohoto natizeni: a

b) prisluSny organ domovského Cclenského statu uzaviel dohody o spoluprdaci s
prislusnymi organy dohledu emitenta ze tieti zemé v souladu s ¢lankem 28.

2. V pripad¢ vetejné nabidky nebo pfijeti cennych papirt, které emituje emitent se sidlem ve
treti zemi, k obchodovéni na regulovaném trhu v ¢lenském staté jiném nezli domovském
Clenském staté se pouziji pozadavky uvedené v ¢lancich 23, 24 a 25.

Piislu$ny vnitrostatni organ domovského Cclenského statu je opravnén po téchto
emitentech poZadovat zaplaceni zvldStniho poplatku odraZejiciho zatéz, kterou tato emise
predstavuje.

3. Komisi je v souladu s ¢lankem 42 svéfena pravomoc piijmout akty v pienesené pravomoci,
v nichz vymezi obecnd kritéria rovnocennosti na zdkladé¢ pozadavkil stanovenych v
¢lancich 6, 7, 8 a 13.

Na zaklad¢ vyse uvedenych kritérii mize Komise pfijmout provadéci rozhodnuti, v némz
uvede, ze poZadavky na informace uloZené pravnimi piedpisy tieti zemé jsou rovnocenné
poZadavkim tohoto narizeni. Takové provadéci rozhodnuti se piijimd prezkumnym
postupem podle €l. 43 odst. 2.

Clanek 28
Spoluprdace s tietimi zemémi

1. Pro ucely €lanku 27 a, je-li to povazovano za nezbytné, pro Ucely Clanku 26 ptislusné
organy ¢lenskych statti uzaviou dohody o spolupraci s organy dohledu tfetich zemi, které
se tykaji vymény informaci s organy dohledu tfetich zemi a vymahéni povinnosti, které z
tohoto nafizeni vyplyvaji v tretich zemich, pokud se nejednd o zemi uvedenou na
seznamu nespolupracujicich zemi, ktery sestavuje Komise. Tyto dohody zajisti alespoii
ucinnou vymeénu informaci, ktera pfisluSnym organtim umoziuje plnit jejich povinnosti
podle tohoto natizeni.

Ptislusny organ informuje organ ESMA a ostatni ptislusné organy, pokud navrhuje uzavfit
takové dohody.

2. Pro ucely ¢lanku 27 a, je-1i to povazovano za nezbytné, pro ucely ¢lanku 26 organ ESMA
usnadiiuje a koordinuje vypracovani dohod o spolupraci mezi pfislusSnymi organy a
relevantnimi organy dohledu ttetich zemi.

Je-li to nezbytné, organ ESMA rovnéz mezi piisluSnymi organy usnadiiuje a koordinuje
vyménu informaci ziskanych od organti dohledu ttetich zemi, které mohou byt dulezité pro
ptijeti opatieni podle ¢lankt 36 a 37.
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3. Pfislusné organy uzaviou dohody o spolupraci tykajici se vymény informaci s organy
dohledu tretich zemi pouze v ptipadé, ze sdélené informace podléhaji zdrukdm dodrzovani
sluzebniho tajemstvi, které jsou alesponi rovnocenné zarukdm stanovenym v ¢lanku 33.
Utelem této vymény informaci je plnéni tikoli téchto p¥isluinych organd.

3a. Orgin ESMA miZe vypracovat ndvrhy regulaCnich technickych norem, které urci
minimdlni obsah dohod o spoluprdci uvedenych v odstavci 1.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 narizeni (EU) ¢ 1095/2010.

3b. Aby se zajistily jednotné podminky uplatiiovani tohoto ¢lanku, miZe organ ESMA
vypracovat navrhy provdadécich technickych norem, aby stanovil vzorovy dokument pro
dohody o spoluprdci, které maji pouZivat prislusné orgdny clenskych stdati.

KAPITOLA VII
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clanek 29
Piislu$né organy

1. Kazdy clensky stat ur¢i jediny ptislusny spravni orgéan, ktery bude odpovédny za plnéni
povinnosti vyplyvajicich z tohoto nafizeni a bude zaruCovat, Ze jsou uplatiovana
ustanoveni pfijata podle tohoto nafizeni. Clenské staty o tom informuji Komisi, organ
ESMA a dalsi ptislusné organy ostatnich ¢lenskych statt.

Ptislusny organ je nezavisly na I ucastnicich trhu.

2. Clenské stity mohou svému piisluinému organu povolit, aby tikoly tykajici se zvefejnéni
schvalenych prospektl ptenesl na jiné subjekty.

Pfeneseni tkolil na jiné subjekty podléha zvlastnimu rozhodnuti, v némz se uvedou tkoly,
které maji byt vykonany, a podminky, za nichz maji byt vykonany, rozhodnuti bude rovnéz
obsahovat dolozku, ktera zavazuje dotéeny subjekt k tomu, aby jednal a byl organizovan
zpusobem, jenz brani stietu zdjmi a zajiStuje, aby informace ziskané pii plnéni
prenesenych ukolli nebyly zneuzity nebo nebranily hospodarské soutézi. Takové
rozhodnuti upfesniuje vSechny dohody, které byly uzavieny mezi ptisluSnym orgénem a
subjektem, na né¢jz byly ukoly pfeneseny.

Kone¢nou odpovédnost za dohled nad souladem s timto nafizenim a za schvalovani
prospektl nese prislusny organ uréeny podle odstavce 1.

Clenské staty informuji Komisi, organ ESMA a piislusné organy ostatnich &lenskych sttt
o rozhodnuti uvedeném v pododstavci 2 véetné presnych podminek, které takové preneseni

upravuji.

3. Odstavci 1 a 2 neni dotéena moznost ¢lenského statu ptfijmout zvlastni pravni a spravni
opatieni pro zamoiska evropskd Uzemi, za jejichz vnéj$i vztahy dany clensky stat
odpovida.
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Clanek 30
Pravomoci piislusnych orgdnii

1. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mit ptisluSné organy v souladu
s vnitrostatnim pravem alespoii tyto dohledové a vySetfovaci pravomoci:

a)

b)

d)

g)

h)

3

pozadovat, aby emitenti, predkladatelé nabidky nebo osoby, které zadaji o pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, zahrnuli do prospektu dodatecné udaje, pokud to
vyzaduje ochrana investoru;

pozadovat, aby emitenti, pfedkladatelé¢ nabidky nebo osoby, které zadaji o ptijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, a osoby, které je fidi nebo jsou jimi fizeny,
poskytovali tidaje a dokumenty;

pozadovat, aby auditofi a vedouci pracovnici emitenta, predkladatele nabidky nebo
osoby, ktera 7ada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, jakoz 1 finan¢ni
prostiednici zmocnéni k provedeni vefejné nabidky nebo zadosti o pfijeti k
obchodovani poskytovali tdaje;

pozastavit vetfejnou nabidku nebo pfijeti k obchodovani po dobu nejvyse 25 po sobé
nasledujicich pracovnich dnli, pokud maji dostate¢né divody k podezieni, Ze bylo
poruseno toto nafizeni;

zakéazat nebo pozastavit inzeraty po dobu nejvySe deseti po sob¢ nasledujicich
pracovnich dni nebo pozadovat od emitentil, pfekladatelti nabidek nebo osob, které
zadaji o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo relevantnich finan¢nich
zprostiedkovatelll, aby zakazali nebo pozastavili inzeraty po dobu nejvyse deseti po
sob& nasledujicich pracovnich dnii, pokud maji dostate¢né divody k podezieni, Ze
bylo poruseno toto nafizeni;

zakézat vetejnou nabidku, pokud zjisti, Ze byla poruSena ustanoveni tohoto natizeni
nebo pokud maji dostate¢né diivody k podezieni, ze budou porusena;

pozastavit nebo pozadat ptislusné regulované trhy o pozastaveni obchodovani na
regulovaném trhu po dobu nejvyse deseti po sob¢ nasledujicich pracovnich dni,
pokud maji dostatecné ditvody k podezieni, Ze bylo poruseno toto nafizeni;

zakdzat obchodovani na regulovaném trhu, pokud zjisti, ze toto nafizeni bylo
poruseno;

zvetejnit skutecnost, ze emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o
ptijeti k obchodovani, neplni své povinnosti;

pozastavit kontrolu prospektu predlozené¢ho ke schvaleni nebo pozastavit vefejnou
nabidku nebo pfijeti k obchodovani, pokud pfislusny organ vyuziva pravomoc ulozit
zakaz nebo omezeni podle ¢lanku 42 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
600/201425, dokud tento zékaz ¢i omezeni nepominou;

3 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastrojit a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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k)  odmitnout schvéaleni prospektu sestavného urCitym emitentem, predkladatelem
nabidky nebo osobou, kterd zada o piijeti k obchodovani, a to na maximalni dobu 5
let, pokud emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, kterd zadd o pfijeti k
obchodovani, opakované a zdvaZnym zpiisobem porusili ustanoveni tohoto natizeni;

1)  zvefejnit nebo pozadovat, aby emitent zvefejnil vSechny podstatné tidaje, které by
mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirt pfijatych k obchodovani na regulovanych
trzich, v zdjmu zajisténi ochrany investort nebo hladkého fungovani trhu;

m) pozastavit nebo pozadat ptislusny regulovany trh o pozastaveni obchodovani danych
cennych papird, pokud se domnivaji, ze je situace emitenta takova, ze by
obchodovani poskodilo zajmy investort;

n) provadét inspekce na mist€ nebo vySetfovani jinde nez v soukromych bytech
fyzickych osob a za timto Ucelem vstoupit do prostor s cilem ziskat ptistup k
dokumentiim a dal§im udajim v jakékoli formé, pokud existuje diivodné podezieni,
ze dokumenty a jiné udaje tykajici se pfedmétu inspekce nebo vysSetfovani mohou
byt vyznamné pro ucely prokazani, ze doslo k poruseni tohoto nafizeni.

Pokud to vyzaduji vnitrostatni pravni piedpisy, mize se ptislusSny organ obratit na
prislusny soudni organ, aby rozhodl o vykonu pravomoci uvedenych v prvnim
pododstavci. V souladu s ¢lankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 mé orgdn ESMA pravo
ucastnit se kontrol na misté uvedenych v pismeni n), v ptipad¢, Ze jsou provadény spolecné
dvéma ¢i vice piisluSnymi organy.

2. Prislusné organy plni své funkce a vykonavaji své pravomoci uvedené v odstavci 1 v co
nejvys$i mife nezbytné k tomu, aby mohly vykonavat svou povinnost spocivajici v
dohliZzeni nad dodrZovanim tohoto nafizeni a schvalovani prospektu, kterymkoli z téchto
zpusobu:

a)  pfimo;
b)  ve spolupréci s jinymi organy;
¢) nasvou odpovédnost pfenesenim pravomoci na takové organy;

d) podanim navrhu ptislusnym soudnim organtim.

3. Clenské staty zajisti pfijeti vhodnych opatfeni tak, aby pfislusné organy mély veskeré
dohledové¢ a vySetrovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

4. Ma se za to, Zze osoba predavajici informace pfislusnému orgdnu v souladu s timto
nafizenim neporuSuje zZadné¢ omezeni tykajici se zvefejilovani informaci vyplyvajici ze
smlouvy nebo pravniho ¢i spravniho ptredpisu a v souvislosti s takovym oznamenim ji
nevznikd zadny typ odpovédnosti.

5. Odstavci 1 az 3 neni dotéena moznost ¢lenského statu piijmout zvlastni pravni a spravni
opatieni pro zamoiska evropskd Uzemi, za jejichz vné&j$i vztahy dany clensky stat
odpovida.
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Clanek 31
Spoluprdce prislusnych organii

1. Pro ucely tohoto natizeni spolupracuji prislusné organy mezi sebou navzajem a také s
organem ESMA. Bez zbytecného odkladu si vyménuji informace a spolupracuji pfi
vySetfovani, dohledu a vymahani prava.

Pokud se ¢lenské staty v souladu s ¢lankem 36 rozhodly stanovit za poruseni ustanoveni
tohoto nafizeni trestni sankce, zajisti, aby byla pfijata vhodnd opatfeni k tomu, aby
ptislusné organy mély veskeré nezbytné pravomoci ke spolupraci se soudnimi orgény v
ramci své jurisdikce, kterd jim umozni ziskat konkrétni informace tykajici se trestniho
vySetfovani Ci fizeni zahdjeného kvili moZznému poruseni tohoto nafizeni a poskytnout tyto
informace ostatnim pfislusSnym organim a organu ESMA, aby mohly pro ucely tohoto
nafizeni splnit svou povinnost vzadjemné spoluprace a spoluprace s organem ESMA.

2. Pfislusny organ mize odmitnout jednat na zadost o poskytnuti informaci ¢i na zadost o
spolupraci na vySetfovani pouze za téchto vyjimecnych okolnosti:

a)  pokud vyhovéni zadosti pravdépodobné neptiznivé ovlivni jeho vlastni vySetfovani
¢1 vymahani prava nebo trestni vySetfovani,

b) pokud pted organy dozddaného ¢lenského statu jiz bylo zahajeno soudni fizeni ve
vztahu ke stejnym ¢inlim a stejnym osobam;

c) pokud jiz bylo vydano pravomocné rozhodnuti ve vztahu k témto osobam za stejné
¢iny v dozddaném c¢lenském state.

3. Pfislusné organy na vyzadani neprodlené poskytuji veskeré informace nutné pro ucely
tohoto nafizeni.

4. PrisluSny orgdn mutze pro ucely kontroly nebo vySetfovani na misté¢ pozadat o pomoc
ptislusny organ jiného ¢lenského statu.

Pislusny zadajici organ informuje organ ESMA o vSech zadostech uvedenych v prvnim
pododstavci. V pripadé vySetfovani nebo kontroly s pfeshrani¢nim U¢inkem koordinuje

organ ESMA kontroly nebo vysetiovani, je-li o to pozadan nékterym z ptislusnych organt.

Pokud pfislusny orgén obdrzi od pfislusného organu jiného ¢lenského statu zadost, aby
provedl kontrolu na misté nebo vySetfovani, muze:

a)  provést kontrolu nebo vysetfovani na misté sam;

b) umoznit pfislusSnému organu, ktery podal Zzadost, ucastnit se kontroly nebo
vySetfovani na miste;

c) umoznit prislusnému organu, ktery podal zadost, aby kontrolu nebo vysetfovani na
misté provedl sdm;

d) jmenovat auditory nebo odborniky, ktefi provedou kontrolu na mist€¢ nebo
vySetfovani, a/nebo
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e) rozdelit se o konkrétni ukoly souvisejici s kontrolnimi ¢innostmi s ostatnimi
ptisluSnymi orgény.

Ptislusné organy mohou upozornit organ ESMA na ptipady, kdy byla zadost o spolupraci,
zejména pokud jde o vyménu informaci, zamitnuta nebo ji nebylo v pfiméfené lhuaté
vyhovéno. Aniz je dotcen clanek 258 Smlouvy o fungovani Evropské unie, miize orgén
ESMA v ptipadech uvedenych v prvni vété postupovat v souladu s pravomocemi, které mu
byly svéfeny podle ¢lanku 19 natizeni EU ¢. 1095/2010.

Organ ESMA miiZze vypracovat navrh regula¢nich technickych norem, v nichz upfesni,
které informace si maji prislusné organy vymeénovat v souladu s odstavcem 1.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA muZe vypracovat ndvrh regulacnich technickych norem, v nichz stanovi
standardni formulafre, Sablony a postupy pro spolupraci a vyménu informaci mezi
ptisluSnymi orgéany.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené ve tfetim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 32
Spoluprace s organem ESMA

Prislusné organy spolupracuji pro ucely tohoto nafizeni s organem ESMA v souladu s
nafizenim (EU) €. 1095/2010.

Prislusné organy neprodlené poskytnou orgdnu ESMA veskeré informace nezbytné k
tomu, aby mohl tento organ plnit své tkoly podle ¢lanku 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Aby se zajistilo jednotné uplatiiovani tohoto ¢lanku, orgin ESMA mize vypracovat navrhy
provadécich technickych norem, aby se urCily postupy a formulédfe pro vyménu informaci
uvedenych v odstavci 2.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené¢ v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 33
SluZebni tajemstvi

Veskeré informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych
ekonomickych ¢i osobnich zalezitosti, vyménované mezi ptislusnymi organy podle tohoto
nafizeni se povazuji za vnitini a podléhaji pozadavkim sluZebniho tajemstvi s vyjimkou
ptipadi, kdy pfislusSny orgdn v okamziku jejich predani uvede, ze dané informace mohou
byt zvetejnény nebo pokud je jejich zvefejnéni nezbytné pro ucely soudniho fizeni.

Povinnost zachovat ufedni tajemstvi plati pro vSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly
pro pfislusny organ nebo pro subjekt, na ktery ptislusny organ pienesl své pravomoci.
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Informace, na néz se vztahuje sluzebni tajemstvi, nesméji byt sdéleny zadné jiné osobé
nebo organu, vyjma na zaklad€ ustanoveni prava Unie nebo vnitrostatniho prava.

Clanek 34
Ochrana udaju

Pokud jde o zpracovani osobnich udajti v ramci tohoto nafizeni, plni pfislusné organy své tkoly pro
ucely tohoto nafizeni v souladu s vnitrostatnimi pravnimi a spravnimi ptedpisy, kterymi se provadi
smérnice 95/46/ES.

Pokud jde o zpracovani osobnich udaji orgdnem ESMA v ramci tohoto nafizeni, fidi se organ
ESMA ustanovenimi nafizeni (ES) ¢. 45/2001.

Clanek 35
PredbéZna opatieni

1. Pokud pfislusny organ hostitelského clenského statu zjisti, Ze se emitent, predkladatel
nabidky nebo osoba, ktera zada o prijeti k obchodovani, nebo finan¢ni instituce povéiené
vetejnou nabidkou dopustili nesrovnalosti nebo Ze tyto osoby a instituce porusily své
povinnosti podle tohoto nafizeni, piredd tato zjiSténi prisluSnému organu domovského
¢lenského statu a organu ESMA.

2. Pokud i pfes opatfeni pfijatd ptislusSnym organem domovského ¢lenského statu emitent,
predkladatel nabidky nebo osoba, kterd zdda o pfijeti k obchodovani, nebo finan¢ni
instituce povéiena vefejnou nabidkou nadale porusuji pfislusna ustanoveni tohoto naftizeni,
pfislusny organ hostitelského clenského stitu po informovéani piislusného orgénu
domovského c¢lenského statu a organu ESMA piijme veskera vhodna opatfeni k ochrané
investortl a neprodlené o tom informuje Komisi a organ ESMA.

3. Organ ESMA muze v situacich uvedenych v druhém odstavci jednat v souladu s
pravomoci, kterd mu byla svéfena podle ¢lanku 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

~ KAPITOLA VIl
SPRAVNI OPATRENI A SANKCE

Clanek 36
Spravni opatieni a sankce

1. Aniz jsou dot¢eny dohledové a vySetfovaci pravomoci ptislusnych organt podle ¢lanku 30
a pravo clenskych statl stanovit a ukladat trestni sankce, zajisti ¢lenské staty v souladu se
svymi vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy, aby pfislusné organy mély pravomoc piijimat
odpovidajici spravni opatfeni a ukladat spravni sankce, které jsou ucinné, piiméiené a
odrazujici. Tato sprdvni opati‘eni a sankce se pouZiji alespon v téchto pripadech:

a)  poruseni ¢lanku 3, ¢lanku 5, ¢lanku 6, €l. 7 odst. 1 az 10, ¢lanku 8, ¢1. 9 odst. 1 az 13,
¢lanku 10, ¢1. 11 odst. 1 a 3, ¢lanku 12, ¢1. 14 odst. 2, ¢1. 15 odst. 1 a 2, ¢1. 16 odst. 1,
¢l. 17 odst. 1 a3, ¢l. 18 odst. 1 az 3, ¢l. 19 odst. 1, ¢1. 20 odst. 1 az4 a 7 az 10, ¢l. 21
odst. 2 az 4, ¢l. 22 odst. 1, 2 a 4 a ¢lanku 25 tohoto nafizeni;

12142/16 jW/MP/Ik 65
PRILOHA DRI CS



b)  nespolupraci ¢i nevyhovéni pfi vySetfovani ¢i inspekci nebo zadosti uvedené v
¢lanku 30.

Clenské staty mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce podle prvniho
pododstavce, pokud jsou k [12 mésict ode dne vstupu tohoto naiizeni v platnost| poruseni
uvedena v pismenech a) a b) uvedeného pododstavce jiz predmétem trestnich sankci podle
jejich vnitrostatnich pravnich predpisti. Pokud se tak ¢lenské staty rozhodnou, sdéli Komisi
a organu ESMA pfislu$na ustanoveni jejich trestniho prava.

Do [12 mésicl ode dne vstupu tohoto naiizeni v platnost| Clenské staty podrobné sdéli
Komisi a organu ESMA pravidla uvedena v prvnim a druhém pododstavci. Komisi a organ
ESMA takeé neprodlené uvédomi o kazd¢ jejich nasledné zmeéné.

2. Clenské staty v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy zaruci, ze prislusné organy maji
pravomoc ulozit alesponi nasledujici spravni sankce a opatfeni ve vztahu k poruSenim
uvedenym v pismeni a) odstavce 1:

a) vefejné oznameni, v némz je uvedena odpovédnd fyzicka nebo pravnickd osoba a
povaha daného poruseni v souladu s ¢lankem 40;

b) piikaz, aby fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd je za poruSeni odpovédnd, od
chovani predstavujiciho poruseni upustila;

c)  nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespoii dvojndsobku vyse dosazeného zisku
nebo zamezené ztraty, jez jsou disledkem poruseni, pokud je lze stanovit;

d) v pfipad¢ pravnickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximalné vyse Cini
alespoit 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz mé€nou neni euro, ve vysi
odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni [datum vstupu tohoto naiizeni v
platnost], nebo 3 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle posledni
dostupné tcetni zavérky schvalené fidicim organem.

Je-li pravnicka osoba matefskym podnikem nebo dcefinym podnikem matefského
podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidovanou tcetni zadvérku podle smérnice
2013/34/EU, je pfislusnym celkovym ro¢nim obratem celkovy rocni obrat nebo
odpovidajici druh piijma v souladu s pfisluSnym pravem Unie v oblasti G€etnictvi
podle nejnovéjsi dostupné konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim
organem vrcholného mateiského podniku;

e) vpripadé fyzickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse Cini
alespont 5 000 000 EUR, nebo odpovidajici ¢astku v méné clenského statu, jehoz
meénou neni ke dni [datum vstupu tohoto naiizeni v platnost] euro;

3. Clenské staty mohou stanovit dal$i sankce nebo opatfeni a vyssi Grovné spravnich pokut,
nez jsou stanoveny v tomto nafizeni.
Clanek 37

Vykon pravomoci dohledu a sankcnich pravomoci

1. Ptislusné organy pfi urCovani druhu a trovné spravnich sankci a opatieni vezmou v tivahu
veskeré vyznamné okolnosti, véetné, bude-li to vhodné:
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a)  zéavaznosti a délky trvani poruseni predpisu;
b)  stupné odpoveédnosti osoby odpoveédné za poruseni piedpisi;

c) finan¢ni sily osoby odpovédné za poruSeni ptedpisi, kterou udava celkovy obrat
odpovédné pravnické osoby nebo rocni piijem a Cistd aktiva odpovédné fyzické
osoby;

d)  dopadu poruseni ptedpisii na z4jmy drobnych investoru;

e) vyznamu realizované¢ho zisku nebo zamezené ztraty osoby odpovédné za poruSeni
pfedpisti nebo ztrat tfetich stran plynoucich z poruseni pifedpisti, pokud je lze
stanovit;

f)  urovné spoluprice osoby odpovédné za poruseni piedpisti s pfislusSnym organem,
aniz by byla dotena nutnost zajistit vraceni realizovaného zisku nebo zamezené
ztraty;

g)  ptredchozich poruseni predpist ze strany osoby odpovédné za poruSeni predpist;
h)  opatieni, ktera po porusSeni ptijala odpovédna osoba, aby zabrénila jeho opakovani.

2. Pfislusné organy piti vykonu svych pravomoci ukladdat spravni sankce a jina spravni
opatieni podle ¢lanku 36 navzijem uzce spolupracuji, aby zajistily, ze vykon jejich
pravomoci v oblasti dohledu a vySetfovani a spravni sankce a opatieni, ktera ukladaji, jsou
ucinné a pfimétené podle tohoto natizeni. Pii vykonu svych pravomoci v oblasti dohledu a
vySetfovani a pii ukladani spravnich sankci a opatieni v pfeshrani¢nich ptipadech ptislusné
organy koordinuji své kroky, aby zabranily zdvojovani a piekryvani.

Clanek 38
Pravo na soudni prezkum

Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti pfijatd podle tohoto nafizeni byla fadné odiivodnéna a aby
podléhala soudnimu pfezkumu.

Clanek 39
HldSeni piipadii poruseni
1. Pfislusné orgény zavedou u€inné mechanismy, které umozni, aby jim byly hlaseny
skutecné nebo potencialni ptfipady poruseni tohoto nafizeni, a budou takova hlaseni
podporovat.
2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 musi zahrnovat alespon:

a)  zvlaStni postupy pro pifijem ozndmeni o skutecném ¢i potencidlnim poruSeni a
naslednd opatieni vcetné zavedeni bezpecnych komunika¢nich kandl pro tato
oznameni;
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b)  vhodnou ochranu pro zaméstnance, ktefi pracuji na zakladé pracovni smlouvy a
ohldsi poruSeni, miniméaln¢ ptfed odvetou, diskriminaci nebo dalSimi druhy
nespravedlivého zachdzeni ze strany jejich zaméstnavatele nebo tietich stran;

c) ochranu totoznosti a osobnich udaji osoby, kterd piipady poruseni piedpisti ohlési, i
fyzické osoby, ktera je za poruSeni pfedpisi udajné odpovédnd, ve vSech fazich
postupll s vyjimkou piipadld, kdy je toto zvetejnéni vyzadovano vnitrostatnim
pravem v souvislosti s dal$im vySetfovanim nebo naslednym soudnim fizenim.

3. Clenské staty mohou zavést finanéni pobidky pro osoby, které nabizeji relevantni
informace o skute¢ném nebo potencialnim poruseni tohoto nafizeni, jez jsou poskytovany
v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud pro tyto osoby jiz neexistuji jiné pravni nebo
smluvni povinnosti oznamovat tyto informace a za predpokladu, Zze tyto informace jsou
nové a ze vedou k ulozeni spravni nebo trestni sankce nebo pfijeti jiného spravniho
opatieni za poruseni tohoto natizeni.

4. Clenské staty pozaduji, aby zaméstnavatelé zabyvajici se ¢innostmi, které jsou regulovany
pro ucely financnich sluzeb, zavedli vhodné postupy, které jejich zaméstnancim umozni
hlasit skute¢né ¢i potencidlni ptipady poruSeni pfedpist interné zvlastni, nezéavislou a
samostatnou cestou.

Clanek 40
Zverejiiovani rozhodnuti

1. Rozhodnuti ulozit spravni sankce nebo opatfeni za poruseni tohoto nafizeni ptislusné
organy zvetejni na svych oficidlnich webovych strankach ihned poté, co byla osoba, jiz
byla sankce ulozena, o tomto rozhodnuti informovana. Zvetejni se ptinejmensim informace
o typu a povaze poruseni predpisi a o totoznosti odpovédné osoby. Tato povinnost se
nevztahuje na rozhodnuti ukladajici opatieni vySetfovaci povahy.

2. Pokud vsak ma pfislusny organ na zéklad¢ individudlniho posouzeni pfiméefenosti
zvetejnéni totoznosti pravnickych osob nebo totoznosti ¢i osobnich tdaji fyzickych osob
za to, ze by zvetejnéni téchto udaji bylo nepfiméiené, nebo pokud by toto zveiejnéni
ohrozilo stabilitu finan¢nich trhi nebo probihajici vySetfovani, Clensky stat zaruci, ze
prislusné organy:

a)  zvefejnéni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni odlozi, dokud divody pro
nezvetejnéni nepominou;

b)  zvefejni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo jiného opatfeni anonymné a zpisobem,
ktery je v souladu s vnitrostdtnim pravem, pokud toto anonymni zveiejnéni zajisti
skute¢nou ochranu doty¢nych osobnich udajii. V ptipad€ rozhodnuti zvetejnit sankci
nebo opatfeni anonymné mutize byt zvetejnéni prislusnych udajii o ptimétenou dobu
odloZeno, pokud se ptedpokladd, Ze divody pro anonymni zvetejnéni po uplynuti
této doby pominou;

c) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni nezvetejni, pokud se ma za to, Ze
moznosti uvedené v pismenech a) a b) dostatecné nezajist’uji:

1) ze nebude ohrozena stabilita finan¢nich trha;
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il)  priméfenost zvetejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatieni, ktera jsou
povazovana za méné vyznamna.

3. Je-li rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni pfedmétem odvolani u ptislusného
soudniho ¢i jiného organu, pfisluSné organy takovou informaci a veskeré nasledné
informace o vysledku takového odvolani rovnéz neprodlené zvetejni na svych oficidlnich
webovych strankach. Kromé toho se také zvetejni jakékoli rozhodnuti, kterym se rusi diive
ptijaté rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni.

4. Piislusné organy zajisti, aby jakékoli zvefejnéni v souladu s timto ¢lankem zlstalo na
jejich oficialnich webovych strankdch po dobu nejméné péti let od zvetejnéni. Osobni
udaje, jez takova zvefejnénd informace obsahuje, jsou na oficidlnich webovych strankach
prislusného organu uchovavany pouze po nezbytnou dobu, a to v souladu s platnymi
predpisy o ochran¢ udaja.

Clanek 41
HldSeni sankci organu ESMA

1. Pfislusny organ kazdoro¢né poskytuje orgdnu ESMA souhrnné udaje o vSech spravnich
sankcich a opatfenich, které byly uloZeny podle ¢lanku 36. Organ ESMA tyto udaje
zvetejni ve vyro¢ni zprave.

Pokud se ¢lenské staty v souladu s €l. 36 odst. 1 rozhodly stanovit za poruSeni ustanoveni
podle ¢l. 36 odst. 1 trestni sankce, poskytnou jejich pfislusné organy organu ESMA
kazdorocné anonymizované souhrnné udaje tykajici se veskerého provedeného trestniho
vySetiovani a ulozenych trestnich sankci. Organ ESMA zvefejni tdaje o ulozenych
trestnich sankcich ve vyroéni zprave.

2. Pokud prislusny organ zvetejnil spravni ¢i trestni sankce nebo jinad spravni opatieni,
soub&zné tyto spravni sankce nebo opatfeni nahlasi organu ESMA.

3. Prislusné orgény informuji orgdn ESMA o vSech ulozenych spravnich sankcich nebo
opatienich, které¢ dosud nebyly zvetfejnény v souladu s ¢l. 40 odst. 2 pism. ¢), 1 o jakémkoli
piipadném odvolani, které vii¢i nim bylo podano, a o jeho vysledku. Clenské staty zajisti,
aby pfisluSné organy obdrzely informace a konecné rozhodnuti ve véci ulozeni jakékoli
trestni sankce a predaly je orgdnu ESMA. Organ ESMA spravuje centralni databazi
ozndmenych sankci vyhradné pro Gcely vymény informaci mezi pfisluSnymi orgdny. Tato
databaze je pristupna pouze pfislusnym organtim a aktualizuje se na zaklad¢ informaci
poskytnutych ptisluSnymi organy.

KAPITOLA IX
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

Clanek 42
Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v prenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.
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2. Pravomoc prijimat akty v pienesené pravomoci uvedené v Cl. 1 odst. 6, ¢l. 2 odst. 2 I ,
¢l. 13 odst. 1 a odst. 2, ¢l. 14 odst. 3, ¢l. 15 odst. 3 a ¢l. 27 odst. 3 je Komisi svéfena na
dobu neurcitou ode dne [datum vstupu tohoto naiizeni v platnost).

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pifeneseni pravomoci podle ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 2,
I odst. 2, ¢l. 13 odst. 1 a odst. 2, ¢l. 14 odst. 3, ¢l. 15 odst. 3 a ¢l. 27 odst. 3 kdykoli zrusit.
Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pieneseni pravomoci v ném blize urcené. Rozhodnuti
nabyva u¢inku prvnim dnem po zveiejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie, nebo k
pozd¢jSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych akti v
pfenesené pravomoci.

4. Pfijeti aktu v prenesené pravomoci Komise neprodlené¢ ozndmi soucasné Evropskému
parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 2 Iodst. 2, ¢l. 13 odst. 1 a
odst. 2, ¢l. 14 odst. 3, ¢l. 15 odst. 3 a ¢l.27 odst. 3 vstoupi v platnost pouze tehdy,
nevyslovi-li Evropsky parlament ani Rada ve lhité tfi mésici od ozndmeni tohoto aktu
Evropskému parlamentu a Rad¢ namitku, nebo oznami-li pied uplynutim této lhity
Evropsky parlament a Rada Komisi, ze namitku nevyslovi. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se tato lhtita prodlouzi o tii mésice.

Clanek 43
Postup projedndvani ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny rozhodnutim Komise
2001/528/ES.*® Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) &. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZije se ¢lanek 5 natizeni (EU) €. 182/2011.

KAPITOLA X
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 44
ZruSeni
1. Smérnice 2003/71/ES se zruSuje s uCinkem od [datum pouZitelnosti tohoto navizeni).
2. Odkazy na smérnici 2003/71/ES se povazuji za odkazy na toto nafizeni v souladu se

srovnavaci tabulkou obsazenou v piiloze IV tohoto nafizeni.

4. Prospekty schvalené podle vnitrostatnich pravnich ptredpist, jimiz se provadi smérnice
2003/71/ES, pted [datum pouZitelnosti tohoto nafizeni] budou nadale upraveny témito
vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy az do konce jejich platnosti nebo dokud neuplyne dvanact
mésicl od [datum pouzitelnosti tohoto natizeni] podle toho, kterd okolnost nastane drive.

Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. Cervna 2001 o zfizeni Evropskeho vyboru pro
cenné papiry (Ut. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).
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Clanek 45
Zprava organu ESMA o prospektech

1. Na zakladé¢ dokumentd zvefejnénych prostfednictvim mechanismu uvedeného v ¢l. 20
odst. 6 organ ESMA kaZdy rok zvetejni zpravu se statistikami o prospektech, které byly
schvaleny a ozndmeny v Unii, a analyzu vyvojovych tendenci, kterd zohlediiuje druhy
emitentli, zejména malych a stfednich podnikii, a druhy emisi, zejména protiplnéni
nabidky, druhy pievoditelnych cennych papirti, druh obchodni platformy a jmenovitou
hodnotu.

2. Tato zprava obsahuje zejména:

a) analyzu rozsahu, v némz jsou v Unii pouZivany reZimy zvefejiovani stanovené v
¢lancich 14 a 15 a univerzalni registracni formular stanoveny v ¢lanku 9;

b)  statistiky o zakladnich prospektech a konecnych podminkdch a o prospektech
sestavenych jako samostatné dokumenty nebo jako jediny dokument;

c) statistiky o primérnych a celkovych ¢astkach ziskanych prostfednictvim vetejnych
nabidek cennych papird, na které se vztahuje toto nafizeni, nekotovanymi
spole¢nostmi, spole¢nostmi, jejichz cenné papiry jsou obchodovany v
mnohostrannych obchodnich systémech vcetné trhi pro riist malych a stfednich
podnikli, a spolecnostmi, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na
regulovanych trzich. Je-li to vhodné, jsou tyto statistiky rozclenény na pocatecni
vetejné nabidky a nasledné nabidky a na kapitalové a nekapitalové cenné papiry;

ca) statistiku ndkladit na vypracovani prospektit rozliSenou alespoii podle rozdilnych
tiid emitenti, celkovych jmenovitych hodnot emise a umisténi, jako? i tiid poplatkii
a plateb ze strany emitentit a tiid poskytovatelii sluZeb, kteii je vybiraji; tato
statistika by méla byt doplnéna analyzou ucinnosti hospoddiské soutéie mezi
poskytovateli sluZeb, kteii se podileji na pripravé prospektii, a doporuceni, jak
snizit naklady;

Clanek 46
Prezkum

Do [5 let ode dne vstupu tohoto narizeni v platnost] piredlozi Komise Evropskému parlamentu a
Radé¢ zpravu o uplatiiovani tohoto natizeni, kterou piipadné doplni legislativnim névrhem.

Tato zprdva mimo jiné posoudi, zda souhrn prospektu, rezimy zveiejiiovani stanovené v ¢lancich 14
a 15 a univerzalni registracni formulaf stanoveny v ¢lanku 9 ziistavaji vhodné vzhledem k ciltim, o
jejichz dosazeni se usiluje. Zprava zohledni vysledky srovnévaciho ptezkumu uvedeného v ¢l. 19
odst. 12.

Clinek 47
Vstup v platnost a pouZitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhladeni v Urednim véstniku
Evropské unie.
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2. Pouzije se ode dne [24 mésict ode dne vstupu tohoto naiizeni v platnost].

2a. Odchylné od odstavce 2 se clenské staty mohou rozhodnout uplatiiovat prahové hodnoty
stanovené pro ucely osvobozeni v ¢l. 1 odst. 3 pism. d) nebo moZnost stanovenou v ¢l. 3
odst. 2 ode dne vstupu tohoto naiizeni v platnost.

3. Clenské staty piijmou nezbytna opatieni, aby do [24 mésicii ode dne vstupu tohoto
narizeni v platnost] dodrzely Clanek 11, ¢l. 19 odst. 8, ¢lanek 29, clanek 30, ¢lanek 36,
¢lanek 37, ¢lanek 38, ¢lanek 39, ¢lanek 40 a ¢lanek 41.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu

predseda predseda nebo predsedkyné
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PRILOHA I
PROSPEKT
L Souhrn
II. TotoZnost Feditelii, ¢lent vrcholného vedeni, poradcu a auditori

Ucelem je identifikovat zastupce spole¢nosti a dalsi osoby tcastnici se nabidky spolecnosti nebo
prijeti k obchodovani; jedné se o osoby odpovédné za sestaveni prospektu a osoby odpoveédné za
ovéteni ucetni zaverky.

III. Statistické udaje o nabidce a o¢ekavany harmonogram

Ucelem je uvést zakladni informace o provadéni nabidky a uréeni dilezitych ¢asovych tdaji
tykajicich se nabidky.

A. Statistické tidaje o nabidce
B. Metoda a ocekavany harmonogram
IV. Zakladni informace

Ucelem je poskytnout struény piehled o finanéni situaci spole¢nosti, kapitalizaci a rizikovych
faktorech. Pokud jsou ti¢etni zavérky obsazené v dokumentu revidovany, aby odrazely podstatné
zmény ve struktuie skupiny spolecnosti nebo v Gcetnich postupech spolecnosti, je nutno revidovat i
vybrané finan¢ni tidaje.

A. Vybrané finan¢ni udaje

B. Kapitalizace a zadluzenost

C. Diivody nabidky a pouziti vynost
D. Rizikov¢ faktory

V. Informace o spoleénosti

Ugelem je poskytnout iidaje o podnikani spole¢nosti, o jejich vyrobcich nebo o sluzbach, které
poskytuje, a o faktorech, které ovlivituji podnikéani. Tato ¢ast ma rovnéz poskytnout udaje o
priméfenosti a vhodnosti nemovitosti, strojii a zafizeni spolec¢nosti i o jejich planech budouciho
zvySovani nebo snizovani kapacity.

A. Historie a vyvoj spole¢nosti
B. Ptehled podnikani

C. Organizac¢ni struktura

D. Nemovitosti, stroje a zatizeni

VI. Provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spole¢nosti
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Vedeni spolecnosti by mélo objasnit faktory, které ovlivnily finan¢ni situaci spole¢nosti a
hospodaiské vysledky v historickych obdobich zahrnutych do ucetni zavérky, a zhodnotit faktory a
trendy, které budou mit podle o¢ekavani podstatny vliv na finan¢ni situaci spolecnosti a jeji
hospodaiské vysledky v budoucich obdobich.

A. Provozni vysledky

B. Likvidita a zdroje kapitalu

C. Vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.

D. Trendy

VII. Reditelé, vrcholné vedeni a zamé&stnanci

Uctelem je poskytnout udaje o vedeni spole¢nosti, které investoriim umozni vyhodnotit jejich
zkuSenosti, kvalifikaci a vySi odmén, jakoz 1 jejich vztah ke spolecnosti.

A. Reditelé a vrcholné vedeni

B. Odménovani

C. Postupy spravnich organti spole¢nosti

D. Zaméstnanci

E. Vlastnictvi akcii

VIII. Hlavni akcionafi a transakce se spFiznénymi osobami

Ugelem je poskytnout tidaje o hlavnich akcionatich a dal3ich osobach, které mohou mit kontrolu
nad spolecnosti nebo vliv na ni. Tato ¢ast rovnéz poskytuje tidaje o transakcich, které spole¢nost
uzaviela s osobami spojenymi se spolecnosti a o tom, zda byly podminky téchto transakci pro
spole¢nost spravedlivé.

A. Hlavni akcionafi

B. Transakce se spiiznénymi osobami
C. Z4jmy znalct a poradct

IX. Finanéni informace

Ucelem je uréit, které finanéni vykazy musi byt zafazeny do dokumentu, i obdobi, kterd maji byt
vykéazana, staii finanénich vykazi a jiné informace finanéni povahy. Uetni a auditorské zasady,
které budou pouzity pfi ptipravé a ovétreni financni zavérky, budou uréeny v souladu s
mezinarodnimi ucetnimi a auditorskymi standardy.

A. Konsolidované tcetni zavérky a jiné finan¢ni informace

B. Vyznamn¢é zmény
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X. Podrobnosti o nabidce a o prijeti k obchodovani

Ucelem je poskytnout udaje o nabidce a piijeti cennych papirti k obchodovani, planu distribuce
cennych papirt a souvisejicich otazkach.

A. Nabidka a pfijeti k obchodovani

B. Plan distribuce

C. Trhy

D. Prodavajici vlastnici cennych papir

E. Ztedéni (pouze pro majetkové cenné papiry)
F. Emisni vydaje

XI. DalSi informace

Uctelem je poskytnout udaje, z nich vétiina je piedepsana pravnimi piedpisy, které nejsou zahrnuty
jinde v prospektu.

A. Zékladni kapital

B. Zakladatelskd smlouva a stanovy
C. Vyznamné smlouvy

D. Ménové kontroly

E. Upozornéni na danové disledky
F. Dividendy a platebni mista

G. ProhlaSeni znalcti

H. Zvetejnéné dokumenty

I. Dopliujici informace
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PRILOHA 11
REGISTRACNI FORMULAR
I. TotoZnost Feditelt, ¢lent vrcholného vedeni, poradci a auditora

Ucelem je identifikovat zastupce spole¢nosti a dalsi osoby tcastnici se nabidky spolecnosti nebo
prijeti k obchodovani; jedné se o osoby odpovédné za sestaveni prospektu a osoby odpoveédné za
ovéteni ucetni zaverky.

II. Zakladni informace o emitentovi

Ugelem je poskytnout struény piehled o finanéni situaci spolenosti, kapitalizaci a rizikovych
faktorech. Pokud je ucetni zdvérka obsazend v dokumentu revidovana, aby odrazela podstatné
zmény ve struktute skupiny spolec¢nosti nebo v ucetnich postupech spole¢nosti, je nutno revidovat i
vybrané finan¢ni udaje.

A. Vybrané finan¢ni tidaje

B. Kapitalizace a zadluzenost
C. Rizikové faktory

III. Informace o spolecnosti

Ucelem je poskytnout udaje o podnikani spolegnosti, jejich vyrobcich nebo o sluzbach, které
poskytuje, a o faktorech, které ovliviiuji podnikéani. Tato ¢ast ma rovnéz poskytnout udaje o
priméfenosti a vhodnosti nemovitosti, strojii a zatizeni spolecnosti i o jejich planech budouciho
zvySovani nebo snizovani kapacity.

A. Historie a vyvoj spole¢nosti

B. Ptehled podnikani

C. Organizacni struktura

D. Nemovitosti, stroje a zafizeni

IV. Provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spole¢nosti

Vedeni spolecnosti by mélo objasnit faktory, které¢ ovlivnily finan¢ni situaci spolecnosti a
hospodaiské vysledky v historickych obdobich zahrnutych do ucetni zavérky, a zhodnotit faktory a
trendy, které podle ocekavani budou mit podstatny vliv na finan¢ni situaci spole¢nosti a jeji
hospodaiské vysledky v budoucich obdobich.

A. Provozni vysledky

B. Likvidita a zdroje kapitalu
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C. Vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.
D. Trendy
V. Reditelé, vrcholné vedeni a zam&stnanci

Ugelem je poskytnout iidaje o vedeni spoleénosti, které investorim umozni posoudit jejich
zkuSenosti, kvalifikaci a vysi odmén, jakoz i jejich vztah ke spole¢nosti.

A. Reditelé a vrcholné vedeni

B. Odménovani

C. Postupy spravnich organti spole¢nosti

D. Zaméstnanci

E. Vlastnictvi akcii

VI. Hlavni akcionafi a transakce se spFiznénymi osobami

Ugelem je poskytnout udaje o hlavnich akcionatich a dal$ich osobach, které mohou mit kontrolu
nad spole¢nosti nebo vliv na ni. Tato ¢ast rovnéz poskytuje tidaje o transakcich, které spole¢nost
uzaviela s osobami spojenymi se spolecnosti a o tom, zda byly podminky téchto transakei pro
spole¢nost spravedlivé.

A. Hlavni akcionari

B. Transakce se spiiznénymi osobami
C. Z4jmy znalct a poradct

VII. Finanéni informace

Uctelem je uréit, které finanéni vykazy musi byt zafazeny do dokumentu, i obdobi, ktera maji byt
vykézana, staii finanénich vykazii a jiné informace finanéni povahy. Uetni a auditorské zasady,
které budou pouzity pfi ptipravé a ovétreni finanéni zavérky, budou uréeny v souladu s
mezinarodnimi ucetnimi a auditorskymi standardy.

A. Konsolidované ucetni zavérky a jiné finan¢ni informace
B. Vyznamné zmény
VIII. DalSi informace

Ucelem je poskytnout udaje, z nich vétsina je pfedepsana pravnimi predpisy, které nejsou zahrnuty
jinde v prospektu.

A. Zékladni kapital

B. Zakladatelska smlouva a stanovy
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C. Vyznamné smlouvy
D. ProhlaSeni znalct
E. Zvetejnéné dokumenty

F. Doplityjici informace
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PRILOHA III
POPIS CENNYCH PAPIRU
I. TotoZnost Feditelt, ¢lent vrcholného vedeni, poradci a auditora

Ucelem je identifikovat zastupce spole¢nosti a dalsi osoby tcastnici se nabidky spolecnosti nebo
prijeti k obchodovani; jedné se o osoby odpovédné za sestaveni prospektu a osoby odpoveédné za
ovéteni ucetni zaverky.

II. Statistické idaje o nabidce a o¢ekavany harmonogram

Ugelem je uvést zakladni informace o provadéni nabidky a uréeni dilezitych ¢asovych tdaji
tykajicich se nabidky.

A. Statistické idaje o nabidce
B. Metoda a ocekavany harmonogram
III. Zakladni informace o emitentovi

Ucelem je poskytnout struény piehled o finanéni situaci spole¢nosti, kapitalizaci a rizikovych
faktorech. Pokud je ucetni zdvérka obsazend v dokumentu revidovana, aby odrazela podstatné
zmény ve struktuie skupiny spolecnosti nebo v Gcetnich postupech spolecnosti, je nutno revidovat i
vybrané finan¢ni tidaje.

A. Kapitalizace a zadluZenost

B. Dlvody nabidky a pouziti vynost
C. Rizikové faktory

IV. Zajmy znalct

Ucelem je poskytnout informace o transakcich, které spole¢nost uzaviela se znalci nebo poradci
pracujicimi za odménu zavisejici na ispésnosti.

V. Podrobnosti o nabidce a o prijeti k obchodovani

Ucelem je poskytnout udaje o nabidce a pfijeti cennych papirti k obchodovani, planu distribuce
cennych papird a souvisejicich otazkach.

A. Nabidka a pfijeti k obchodovani
B. Plan distribuce
C. Trhy

D. Prodavajici vlastnici cennych papirt
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E. Ztedéni (pouze pro majetkové cenné papiry)
F. Emisni vydaje
VI. DalSi informace

Uctelem je poskytnout udaje, z nichz vétiina je pfedepsana pravnimi piedpisy, které nejsou zahrnuty
jinde v prospektu.

A. Ménové kontroly

B. Upozornéni na datiové dusledky
C. Dividendy a platebni mista

D. Prohlaseni znalct

E. Zvetejnéné dokumenty
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PRILOHA IV

Srovnavaci tabulka

(uvedena v ¢clanku 44)
Smérnice 2003/71/ES Toto narizeni
Cl. 1 odst. 1 Cl. 1 odst. 1
Cl. 1 odst. 2, s vyjimkou ¢l. 1 odst. 2 pism. h) Cl. 1 odst. 2

Cl. 1 odst. 2 pism. h)

Cl. 1 odst. 3 pism. d)

Cl. 1 odst. 3 Clanek 4

Cl. 1 odst. 4 Cl. 1 odst. 5 pism. a) a b)
Cl. 2 odst. 1 Cl. 2 odst. 1

Cl. 2 odst. 4 Cl. 2 odst. 2

Cl. 3 odst. 1 Cl. 3 odst. 1

Cl. 3 odst. 2 pism. a)

Cl. 1 odst. 3 pism. a)

Cl. 3 odst. 2 pism. b)

CL. 1 odst. 3 pism. b)

Cl. 3 odst. 2 pism. c)

Cl. 1 odst. 3 pism. c)

Cl. 3 odst. 2 pism. d)

Cl. 3 odst. 2 pism. e)
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Cl. 3 odst. 2 druhy a tfeti pododstavec Clanek 5
Cl. 3 odst. 3 Cl. 3 odst. 3
Cl. 3 odst. 4 Cl. 1 odst. 5 pism. b)

Cl. 4 odst. 1 pism. a)

. 1 odst. 3 pism. ¢)

Cl. 4 odst. 1 pism. b)

. 1 odst. 3 pism. f)

Cl. 4 odst. 1 pism. c)

. 1 odst. 3 pism. g)

Cl. 4 odst. 1 pism. d)

. 1 odst. 3 pism. h)

Cl. 4 odst. 1 pism. e)

Cl

. 1 odst. 3 pism. 1)

Cl. 4 odst. 1 druhy az paty pododstavec

Cl. 4 odst. 2 pism. a)

. 1 odst. 4 pism. a)

Cl. 4 odst. 2 pism. b)

. 1 odst. 4 pism. c)

Cl. 4 odst. 2 pism. c)

. 1 odst. 4 pism. d)

Cl. 4 odst. 2 pism. d)

. 1 odst. 4 pism. ¢)

Cl. 4 odst. 2 pism. )

. 1 odst. 4 pism. f)

Cl. 4 odst. 2 pism. )

. 1 odst. 4 pism. g)

Cl. 4 odst. 2 pism. g)

. 1 odst. 4 pism. b)

Cl. 4 odst. 2 pism. h)

. 1 odst. 4 pism. h)
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Cl. 4 odst. 3 Cl. 1 odst. 6
CL. 5 odst. 1 Cl. 6 odst. 1
ClL. 5 odst. 2 Clének 7
Cl. 5 odst. 3 Cl. 6 odst. 2
CL. 5 odst. 4 prvni pododstavec Cl. 8 odst. 1
Cl. 5 odst. 4 druhy pododstavec Cl. 8 odst. 9
Cl. 5 odst. 4 tieti pododstavec Cl. 8 odst. 4 a &l. 24 odst. 4
CL. 5 odst. 5 Cl. 13 odst. 1
CL 6 odst. 1 CL 11 odst. 1
Cl. 6 odst. 2 CL 11 odst. 2
Cl. 7 odst. 1 Cl. 13 odst. 1 prvni pododstavec
Cl. 7 odst. 2 pism. a) Cl. 13 odst. 1 druhy pododstavec pism. a)
Cl. 7 odst. 2 pism. b) Cl. 13 odst. 2 druhy pododstavec pism. b)
Cl. 7 odst. 2 pism. ¢) Cl. 13 odst. 2 druhy pododstavec pism. c)
Cl. 7 odst. 2 pism. d) Cl. 13 odst. 2 druhy pododstavec pism. c)
Cl. 7 odst. 2 pism. e) Clanek 15
Cl. 7 odst. 2 pism. f) Cl. 13 odst. 2 druhy pododstavec pism. d)
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Cl. 7 odst. 2 pism. g)

Clanek 14

CL. 7 odst. 3 CL 13 odst. 3
CL. 7 odst. 4 -

Cl. 8 odst. 1 CL 17 odst. 1
Cl. 8 odst. 2 Cl. 17 odst. 2
Cl. 8 odst. 3 ClL 17 odst. 3
Cl. 8 odst. 3a CL 17 odst. 4
Cl. 8 odst. 4 ClL 17 odst. 5
Cl. 8 odst. 5 -

CL. 9 odst. 1 Cl. 12 odst. 1
CL. 9 odst. 2 Cl. 12 odst. 1
Cl. 9 odst. 3 Cl. 12 odst. 1
Cl. 9 odst. 4 Cl. 12 odst. 2
CL. 11 odst. 1 Cl. 18 odst. 1
CL. 11 odst. 2 Cl. 18 odst. 2
CL. 11 odst. 3 Cl. 18 odst. 4
Cl. 12 odst. 1 Cl. 10 odst. 1 prvni pododstavec
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CL. 12 odst. 2

Cl. 10 odst. 1 druhy pododstavec

Cl. 12 odst. 3 -

Cl. 13 odst. 1 Cl. 19 odst. 1
Cl. 13 odst. 2 CL. 19 odst. 2
Cl. 13 odst. 3 Cl. 19 odst. 3
Cl. 13 odst. 4 Cl. 19 odst. 4
CL 13 odst. 5 CL 19 odst. 7
Cl. 13 odst. 6 Cl. 19 odst. 8
Cl. 13 odst. 7 Cl. 19 odst. 10
Cl. 14 odst. 1 Cl. 20 odst. 1
Cl. 14 odst. 2 Cl. 20 odst. 2
Cl. 14 odst. 3 -

Cl. 14 odst. 4 Cl. 20 odst. 5
Cl. 14 odst. 4a Cl. 20 odst. 6
Cl. 14 odst. 5 Cl. 20 odst. 8
Cl. 14 odst. 6 Cl. 20 odst. 9
Cl. 14 odst. 7 Cl. 20 odst. 10
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Cl. 14 odst. 8 Cl. 20 odst. 11
Cl. 15 odst. 1 Cl. 21 odst. 1
Cl. 15 odst. 2 Cl. 21 odst. 2
Cl. 15 odst. 3 Cl. 21 odst. 3
Cl. 15 odst. 4 Cl. 21 odst. 4
ClL 15 odst. 5 -
CL 15 odst. 6 CL 21 odst. 5
CL 15 odst. 7 CL 21 odst. 6
Cl. 16 odst. 1 Cl. 22 odst. 1
Cl. 16 odst. 2 Cl. 22 odst. 2
Cl. 16 odst. 3 Cl. 22 odst. 6
Cl. 17 odst. 1 Cl. 23 odst. 1
Cl. 17 odst. 2 Cl. 23 odst. 2
Cl. 18 odst. 1 Cl. 24 odst. 1
Cl. 18 odst. 2 Cl. 24 odst. 2
Cl. 18 odst. 3 prvni pododstavec Cl. 24 odst. 3
Cl. 18 odst. 3 druhy pododstavec Cl. 20 odst. 5 tfeti pododstavec a ¢1. 20 odst.
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Cl. 18 odst. 4 Cl. 24 odst. 6
Cl. 19 odst. 1 Cl. 25 odst. 1
Cl. 19 odst. 2 Cl. 25 odst. 2
Cl. 19 odst. 3 Cl. 25 odst. 3
Cl. 19 odst. 4 -

Cl. 20 odst. 1 Cl. 27 odst. 1
Cl. 20 odst. 2 Cl. 27 odst. 2
Cl. 20 odst. 3 Cl. 27 odst. 3
Cl. 21 odst. 1 Cl. 29 odst. 1
Cl. 21 odst. 1a Cl. 32 odst. 1
Cl. 21 odst. 1b Cl. 32 odst. 2
Cl. 21 odst. 2 Cl. 29 odst. 2

Cl. 21 odst. 3 pism. a)

Cl. 30 odst. 1 pism. a)

Cl. 21 odst. 3 pism. b)

Cl. 30 odst. 1 pism. b)

Cl. 21 odst. 3 pism. c)

Cl. 30 odst. 1 pism. c)

Cl. 21 odst. 3 pism. d)

Cl. 30 odst. 1 pism. d)

12142/16
PRILOHA

DRI

ih/MP/Ik

87

CS



Cl. 21 odst. 3 pism. e)

Cl. 30 odst. 1 pism. e)

Cl. 21 odst. 3 pism. f)

Cl. 30 odst. 1 pism. f)

Cl. 21 odst. 3 pism. g)

Cl. 30 odst. 1 pism. g)

Cl. 21 odst. 3 pism. h)

Cl. 30 odst. 1 pism. h)

Cl. 21 odst. 3 pism. i)

Cl. 30 odst. 1 pism. i)

Cl. 21 odst. 3 druhy pododstavec

Cl. 30 odst. 1 druhy pododstavec

Cl. 21 odst. 4 pism. a)

Cl. 30 odst. 1 pism. 1)

Cl. 21 odst. 4 pism. b)

Cl. 30 odst. 1 pism. m)

Cl. 21 odst. 4 pism. c)

Cl. 21 odst. 4 pism. d)

Cl. 30 odst. 1 pism. n)

Cl. 21 odst. 4 druhy pododstavec

Cl. 30 odst. 1 tfeti pododstavec

Cl. 21 odst. 5

Cl1. 29 odst. 3 a ¢l. 30 odst. 5

Cl. 22 odst. 1

Cl. 33 odst. 2

Cl. 22 odst. 2 prvni pododstavec

Cl. 31 odst. 1

Cl. 22 odst. 2 druhy pododstavec

Cl. 22 odst. 2 tfeti pododstavec

Cl. 31 odst. 5

Cl. 22 odst. 3
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Cl. 22 odst. 4

Cl.31 odst. 6a7

Cl. 23 odst. 1 Cl. 35 odst. 1
Cl. 23 odst. 2 Cl. 35 odst. 2
Clanek 24 Clanek 43
Cl. 24a odst. 1 Cl. 42 odst. 2
Cl. 24a odst. 2 Cl. 42 odst. 4
Cl. 24a odst. 3 Cl. 42 odst. 1

Clanek 24b Cl. 42 odst. 3
Clanek 24c Cl. 42 odst. 5
Cl. 25 odst. 1 Cl. 36 odst. 1

Cl. 25 odst. 2 Clanek 40
Clanek 26 Clanek 38
Clanek 27 _
Clanek 28 _
Clanek 29 -
Clanek 30 -
Clanek 31 Clanek 46
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Clanek 32 Clanek 47

Clanek 33 Clanek 47
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