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1. Inledning

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014' antogs den 16 april 2014.
Forordning (EU) nr 596/2014 har darefter dndrats genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/1011%, Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/10333,
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2115% och Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2023/2869°.

I syfte att sdkerstilla de finansiella marknadernas integritet i unionen och forbattra investerares
skydd pa och fortroende for de marknaderna faststélls genom forordning (EU) nr 596/2014 ett
gemensamt regelverk om insiderhandel, olagligt rojande av insiderinformation och
marknadsmanipulation (marknadsmissbruk) samt atgirder for att f{Orhindra sadant
marknadsmissbruk.

I artikel 35 i forordning (EU) nr 596/2014 faststills de villkor enligt vilka kommissionen ges
befogenhet att anta delegerade akter. Artikel 35.2 1 forordning (EU) nr 596/2014 (i dess lydelse
enligt forordning (EU) 2019/2115) anger att befogenheten att anta delegerade akter ska ges till
kommissionen for en inledande period pa fem ar fran och med den 31 december 2019 och
faststéller villkoren for hur den befogenheten ska forldngas. Den inledande femarsperioden
16per ut den 31 december 2024. Kommissionen dr skyldig att utarbeta en rapport i slutet av
denna period. Den hér rapporten syftar till att fullgdra det kravet.

2. Riittslig grund

Enligt artikel 35.2 i forordning (EU) nr 596/2014 ska kommissionen utarbeta en rapport om
delegeringen av befogenhet senast nio manader fore utgangen av perioden pa fem ar.

I artikel 35.2 i forordning (EU) nr 596/2014 anges dven att delegeringen av befogenhet genom
tyst medgivande ska forlangas med perioder av samma ldangd, sdvida inte Europaparlamentet
eller radet motsétter sig en sadan forldngning senast tre manader fore utgdngen av perioden i
fraga.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk

(marknadsmissbruksférordning) och om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som
referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och
om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016,
s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1033 av den 23 juni 2016 om &ndring av foérordning
(EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument, forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
och forordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om
vardepapperscentraler (EUT L 175, 30.6.2016, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1033/0j).

4 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2115 av den 27 november 2019 om &ndring av
direktiv 2014/65/EU och forordningarna (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017/1129 vad géller frimjande av
anviandning av tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag (EUT L 320, 11.12.2019, s. 1, ELI:
http://data.europa.ev/eli/reg/2019/2115/0j).

> Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2869 av den 13 december 2023 om &ndring av vissa
forordningar vad géller inrdttandet av den europeiska gemensamma atkomstpunkten och denna atkomstpunkts
funktionssatt (EUT L, 2023/2869, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2869/0j).



3. Utovande av delegeringen
3.1. Delegerade akter som har antagits

Kommissionen har antagit nedanstaende delegerade akter.

Delegerade akter Befogenheter

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/522 av den 17 | Artikel 6.5

december 2015° Artikel 12.5
Artikel 17.2
Artikel 17.3

Artikel 19.13
Artikel 19.14

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/4617 Artikel 6.5

Dessa delegerade akter antogs inom ramen for den befogenhet att anta delegerade akter som
enligt artikel 35.2 1 forordning (EU) nr 596/2014 gavs till kommissionen tills vidare fran och
med den 2 juli 2014. Genom forordning (EU) 2019/2115 andrades artikel 35.2 i forordning
(EU) nr 596/2014, och befogenheten att anta delegerade akter begrinsades till en period pa fem
ar frdn och med den 31 december 2019. Delegeringen av befogenhet forlangs genom tyst
medgivande med perioder av samma langd, sdvida inte Europaparlamentet eller radet motsatter
sig en sadan forldngning senast tre ménader fore utgdngen av perioden i fraga.

Av de skél som anges i avsnitt 3.2 har kommissionen &nnu inte anvint sig av den befogenhet
som faststélls 1 artikel 35.2 1 forordning (EU) nr 596/2014 vad géller artiklarna 6.6 och 38 1
forordning (EU) nr 596/2014. Enligt artikel 35.2 1 forordning (EU) nr 596/2014 ska
kommissionen utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast nio manader fore
utgdngen av perioden pa fem ar, dvs. fore den 31 mars 2024.

3.2. Behov av att forlinga befogenheten att anta delegerade akter

Sasom anges 1 avsnitt 3.1. har kommissionen dnnu inte anvént sig av befogenheten vad géller
artiklarna 6.6 och 38 i férordning (EU) nr 596/2014.

Nedanstaende delegerade akter har sdledes dnnu inte antagits:

Delegerade akter Befogenheter

6 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/522 av den 17 december 2015 om komplettering av

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 vad géller undantag for vissa tredjelanders offentliga
myndigheter och centralbanker, indikatorer p4 marknadsmanipulation, tréskelvdrden for offentliggérande, den
behoriga myndigheten for anmilningar av uppskjutna offentliggéranden, tillstdnd att handla under stingda
perioder och typer av anmélningspliktiga transaktioner for personer i ledande stdllning (EUT L 88, 5.4.2016,s. 1,
ELI: http://data.europa.ev/eli/reg_del/2016/522/0j).

7 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/461 av den 30 januari 2019 om &ndring av delegerad
forordning (EU) 2016/522 vad giller undantag for Bank of England och United Kingdom Debt Management
Office fran tillimpningsomradet for Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 80,
22.3.2019, s. 10, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/461/0j).



Utvidgning av det undantag som faststills 1 artikel 6.3 i forordning | Artikel 6.6
(EU) nr 596/2014 till att omfatta vissa utsedda offentliga organ i
tredjeland som har ingétt ett avtal med unionen enligt artikel 25 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG®

Justering av troskelviardena i1 leden a och b artikel 19.1a i1 forordning | Artikel 38  fjarde
(EU) nr 596/2014 stycket

Skilen till det forsenade antagandet av de delegerade akter som anges nedan &r foljande:

- Den befogenhet som faststélls i artikel 6.6 i forordning (EU) nr 596/2014 ror de avtal
som avses 1 artikel 25.1 1 direktiv 2003/87/EG och som ska slutas med de tredjeldnder
som anges i bilaga B till Kyotoprotokollet. For att kommissionen ska kunna anvénda sig
av den befogenheten méste unionen séledes forst ingad sddana avtal. For ndrvarande har
unionen ingétt ett sddant avtal med Schweiziska edsforbundet’. Det avtalet
undertecknades den 23 november 2017 och trddde i kraft den 1 januari 2020. Inga andra
avtal har ingétts med andra tredjelinder. Kommissionen har hittills inte haft tillfalle att
anvinda sig av den befogenhet som faststills 1 artikel 6.6 1 forordning (EU) nr 596/2014,
i och med att forordning (EU) nr 596/2014 inte omfattas av det schweiziska avtalet om
sammankoppling. Kommissionens avdelningar anser dock att det &r vésentligt att den
befogenhet som faststills i artikel 6.6 1 forordning (EU) nr 596/2014 forldngs. Det ér
motiverat med tanke pa att framtida avtal som avses 1 artikel 25.1 1 direktiv 2003/87/EG
med tredjeldnder kan komma att krdva att befogenheten anvénds om avtalen faststiller
att forordning (EU) nr 596/2014 ska gilla for nationella myndigheter 1 tredjeldnder.

- Den befogenhet som faststélls 1 artikel 38 fjdrde stycket 1 forordning (EU) nr 596/2014
ger kommissionen befogenhet att justera troskelvirdena 1 leden a och b 1 artikel 19.1a 1
samma forordning. Kommissionen beaktade den tekniska rddgivningen fran Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) som mottogs den 23 september 2020'°,
inbegripet resultaten fran det offentliga samrdd som Esma genomfort och dir bdde Esma
och deltagarna menade att troskelvirdena fortfarande &r lampliga. P4 grundval av den
tekniska raddgivningen anser kommissionen att det i detta skede inte dr nodvindigt att
justera dem. Kommissionen anser dock att befogenheten att gora detta bor forldngas, med
tanke pd att det inte kan uteslutas att det blir nddvindigt att justera troskelvdrdena i
framtiden.

Kommissionen anser att det dr viktigt att de befogenheter som foreskrivs 1 artikel 6.5 och 6.6,
artikel 12.5, artikel 17.2 tredje stycket, artikel 17.3, artikel 19.13 och 19.14 samt artikel 38 1
forordning (EU) nr 596/2014 behalls efter den inledande femarsperioden. Det adr av den
anledningen som kommissionen, som en del av lagstiftningsforslaget om borsnotering, foreslog
att medlagstiftarna skulle ge kommissionen ytterligare befogenheter att anta delegerade akter
enligt forordning (EU) nr 596/2014 och att befintliga befogenheter skulle behdllas.
Kommissionen noterar att medlagstiftarna, i den slutliga kompromisstexten till férordningen

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG av den 13 oktober 2003 om ett system for handel med
utsléppsritter for vixthusgaser inom unionen och om é&ndring av rédets direktiv 96/61/EG (EUT L 275,
25.10.2003, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2003/87/0j).

0 Avtal mellan Europeiska unionen och Schweiziska edsforbundet om sammankoppling av deras
utsldppshandelssystem for véxthusgaser, EUT L 322, 7.12.2017, s. 3.

10 MAR Review report (ESMA70-156-2391).



om borsnotering'!, mycket riktigt har enats om att fornya delegeringen av befogenheter att anta
de delegerade akter som avses i artikel 6.5 och 6.6, artikel 12.5, artikel 17.2 tredje stycket,
artikel 17.3, artikel 19.13 och 19.14 samt artikel 38 i1 forordning (EU) nr 596/2014 med
ytterligare en period pd fem &r. Europaparlamentet och radet har dven enats om att ockséd ge
kommissionen befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 17.1 andra stycket och artikel
25a.5, 25a.5a och 25a.6 under samma tidsperiod. Kommissionen maste utarbeta en ny rapport
fore utgangen av varje sadan period. Lagstiftningsforslaget om borsnotering antogs av
Europaparlamentet vid plenarsessionen den 24 april 2024 och ér foremal for ett s.k.
rattelseforfarande, vilket innebér att det kommer att offentliggéras 1 Europeiska unionens
officiella tidning senare 1 &r.

4. Slutsats

Mot bakgrund av forklaringen i avsnitt 3 anser kommissionen att det finns ett tydligt behov av
en forldngning av de befogenheter som foreskrivs i artikel 6.5 och 6.6, artikel 12.5, artikel 17.2
tredje stycket, artikel 17.3, artikel 19.13 och 19.14 samt artikel 38 i forordning (EU)
nr 596/2014, sdsom kommissionen foreslagit som en del av forslaget till en forordning om
borsnotering, med ytterligare en period pé fem ar.

Kommissionen uppmanar Europaparlamentet och radet att ta del av denna rapport.

1 Forslag till Europaparlamentets och radets forordning om dndring av forordningarna (EU) 2017/1129, (EU)
nr 596/2014 och (EU) nr 600/2014 for att gora offentliga kapitalmarknader i unionen mer attraktiva for foretag
och for att underlitta tillgdngen till kapital for sma och medelstora foretag — Bekriftelse av det slutliga
kompromissforslaget infor en 6verenskommelse (2022/0411 (COD)).
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