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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
. Motivele si obiectivele propunerii

Politele de asigurare fac parte integrantd din viata de zi cu zi a cetitenilor europeni. In
numeroase activitati sociale si economice, detinerea unei polite de asigurare este necesara
pentru protectia Impotriva riscurilor potentiale. O polita de asigurare poate fi, de asemenea, un
produs de economisire, care va determina bundstarea pe termen lung a detinatorilor politelor
de asigurare, in timp ce asigurdtorii canalizeaza aceste economii prin intermediul pietelor
financiare catre economia reala. Intrarea dezordonata in dificultate a asiguratorilor poate avea,
asadar, un impact semnificativ asupra detinatorilor de polite, a beneficiarilor, a partilor
pagubite sau a intreprinderilor afectate, in special atunci cand serviciile de asigurare critice nu
pot fi Inlocuite intr-un interval de timp rezonabil si la un cost rezonabil. Gestionarea unei
cvasiintrari in dificultate sau a intrarii in dificultate a anumitor asiguratori, in special a
grupurilor transfrontaliere mari, sau intrarea simultana in dificultate a mai multor asiguratori
poate, de asemenea, sa conduca la instabilitate financiara sau sa amplifice acest fenomen.

Directiva Solvabilitate Il a redus probabilitatea intrarilor in dificultate si a imbunatatit
rezilienta sectorului asigurdrilor din UE, urmand sd fie consolidata prin revizuirea adoptata
impreuni cu prezenta propunere’. In pofida unui cadru prudential solid si robust, situatiile de
dificultate financiara nu pot fi insa complet excluse.

Si totusi, in prezent nu existd proceduri armonizate la nivel european pentru rezolutia
asiguratorilor. Exista, drept urmare, considerabile diferente materiale si procedurale de la un
stat membru la altul in ceea ce priveste actele cu putere de lege si actele administrative care
reglementeaza intrarea in dificultate a asiguratorilor. In plus, este posibil ca procedurile de
insolventa a intreprinderilor sa nu fie adecvate pentru asigurari, deoarece este posibil ca ele sa
nu asigure intotdeauna o continuare adecvatd a functiilor critice. Este necesar, prin urmare, un
regim care sa ofere un set credibil de instrumente de rezolutie autoritatilor, pentru ca acestea
sa intervind suficient de devreme si de rapid, daca asigurdtorii sunt in curs de a intra in
dificultate sau susceptibili de a intra in dificultate, si sd asigure astfel un rezultat mai bun
pentru detindtorii de polite, reducand in acelasi timp la minimum impactul asupra economiei
si a sistemului financiar si orice recurgere la banii contribuabililor.

La nivel international, Consiliul pentru Stabilitate Financiarda (CSF) a elaborat, in
octombrie 2014, atributele-cheie pe care trebuie sa le prezinte un regim eficace de rezolutie
pentru sectorul asigurarilor si care se adreseaza oricarui asigurator a carui intrare in dificultate
ar putea fi semnificativa sau critica pentru sistem. CSF a emis orientdri complementare
privind elaborarea unor strategii si planuri de rezolutie eficace in iunie 2016 si, in
august 2020, in metodologia sa de evaluare a atributelor esentiale. In paralel, Asociatia
internationala a organismelor de supraveghere a asigurarilor (IAIS) a adoptat, in
noiembrie 2019, principii de bazd in domeniul asigurdrilor pentru toate intreprinderile de
asigurare si de reasigurare, precum si un cadru comun pentru grupurile de asigurare cu
activitate la nivel international, in care sunt detaliate standardele de planificare preventiva a
redresdrii In cazul grupurilor de asigurare cu activitate la nivel international si competentele
de care ar trebui sa dispuna autoritdtile pentru a gestiona o iesire ordonatd de pe piatd. Se
preconizeaza, dupa caz, planificarea rezolutiei pentru grupuri de asigurare individuale.
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Prezenta propunere reflectd aceste evolutii si transpune aceste standarde internationale in
legislatia europeana. Ea se bazeaza pe lucrdrile pregatitoare efectuate de EIOPA, in special pe
opinia sa din iulie 20177, si pe consultanta tehnicd oferiti de EIOPA in ceea ce priveste
reexaminarea Directivei Solvabilitate II’. Propunerea di curs, de asemenea, rapoartelor
elaborate de CERS in 2017 si 2018*, care contin argumente in favoarea unui cadru armonizat
de redresare si rezolutie in domeniul asigurarilor.

. Coerenta cu dispozitiile deja existente in domeniul de politica vizat

Prezenta propunere a fost elaboratd in deplind concordantd cu cadrul Solvabilitate II, in
special cu scara sa de interventie pentru intreprinderi in cazul deteriordrii conditiilor
financiare si cu masurile de redresare deja disponibile in cazul incalcarilor cerintelor de
capital. Desi sunt addugate anumite elemente de pregatire pentru situatii de crizd, noile
competente preventive sunt compatibile cu scara de interventie si competentele de
supraveghere deja prevazute in cadrul Solvabilitate II; noile elemente nu conduc la un nou
declansator de interventie predefinit, altul decat nivelul cerintei de capital de solvabilitate.
Propunerea este, de asemenea, coerentd cu politicile corespunzatoare din domeniul redresarii
si rezolutiei institutiilor de credit si a firmelor de investitii° si a contrapartilor centrale®.

. Coerenta cu alte domenii de politica a Uniunii

Prin stabilizarea functiilor critice ale asiguratorilor aflati in dificultate, prezenta propunere
contribuie la asigurarea unei mai bune protectii a deponentilor si a investitorilor, la
mentinerea functiilor esentiale ale asiguratorilor pentru economia reald si la consolidarea
stabilitatii financiare. Ea sprijind conditiile esentiale pentru facilitarea unor fluxuri de capital
eficiente si durabile spre domeniile unde astfel de fluxuri sunt necesare.

In general, prezenta propunere contribuie la consolidarea rolului de investitori pe termen lung
si de actori in redresarea economica pe care il au asigurdtorii in urma crizei provocate de
pandemia de COVID-19, in conformitate cu obiectivele de politica ale uniunii pietelor de
capital si ale Pactului verde european.

2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE SI PROPORTIONALITATE
. Temeiul juridic

Temeiul juridic al prezentei propuneri este articolul 114 din TFUE. Aceasta dispozitie permite
adoptarea unor mdsuri de armonizare a dispozitiilor nationale care au ca obiect instituirea si
functionarea pietei interne.

Propunerea armonizeazd legislatiile nationale in domeniul redresdrii si rezolutiei
asiguratorilor sau introduce un cadru in acest sens, dacd el nu existd incd, in masura necesara
pentru a se asigura ca statele membre dispun de aceleasi instrumente si proceduri pentru

A se vedea Avizul EIOPA catre institutiile Uniunii Europene privind armonizarea cadrelor de redresare
si de rezolutie pentru (re)asiguratorii din statele membre, iulie 2017.
https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en.

Raportul CERS intitulat ,,Recovery and resolution for the EU insurance sector: a macroprudential
perspective” (Redresarea si rezolutia in sectorul asigurdrilor din UE: o perspectivd macroprudentiald),
august 2017. Raportul CERS intitulat ,Macroprudential provisions, measures and instruments for
insurance” (Dispozitii, masuri si instrumente macroprudentiale pentru asigurari), noiembrie 2018.
Directiva 2014/59/UE din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii.

Regulamentul (UE) 2021/23 din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolutia
contrapartilor centrale.
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abordarea situatiilor de intrare in dificultate. Prin stabilirea unor cerinte armonizate minime pe
piata internd, propunerea ar stabili conditii de concurenta echitabile in toate statele membre.
De asemenea, cadrul armonizat ar garanta interesele detindtorilor de polite si ar mentine
economia reald. El ar contribui la stabilitatea financiara si la increderea in piata internd a
asigurarilor si reasigurdrilor, prin faptul cad ar prevedea o capacitate minima de rezolutie a
asigurdtorilor in toate statele membre si ca ar facilita cooperarea dintre autoritdtile nationale,
cand acestea se confruntd cu intrarea in dificultate a unor grupuri transfrontaliere. Prin
urmare, propunerea are ca obiect instituirea si functionarea pietei interne, iar articolul 114 din
TFUE este temeiul juridic adecvat.

. Subsidiaritatea (in cazul competentelor neexclusive)

In prezent, sistemele de redresare si rezolutie din domeniul asiguririlor sunt nationale si au
fost instituite doar in cateva state membre. Multe sisteme juridice nationale nu conferd deci
autoritatilor competentele necesare pentru a trata in mod adecvat asigurdtorii in curs de a intra
in dificultate. Aceste legislatii nationale divergente sunt de asemenea insuficiente in ceea ce
priveste cazurile de intrare in dificultate la nivel transfrontalier, in special pentru grupurile
transfrontaliere, In cazul carora actiunile necoordonate ar putea conduce rapid la rezultate sub
nivelul optim. Stabilirea unor mecanisme de rezolutie adecvate la nivelul Uniunii presupune o
armonizare semnificativd a practicilor si procedurilor nationale, ceea ce justificd propunerea
de catre Uniune a actelor legislative necesare.

Obiectivul prezentei propuneri, $si anume armonizarea normelor si a proceselor de redresare si
de rezolutie a asiguratorilor, nu poate fi realizat Tn mod satisfacator de catre statele membre,
ci, date fiind efectele intrarii in dificultate a oricérei intreprinderi din Uniune, poate fi realizat
mai bine la nivelul Uniunii. In consecintd, Uniunea poate adopta masuri in conformitate cu
principiul subsidiaritatii enuntat la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeana.

. Proportionalitatea

Prezenta propunere pune in aplicare standarde internationale si respectad opinia EIOPA. Pentru
a asigura adecvarea si eficacitatea cadrului de redresare si rezolutie si pentru a limita sarcinile
si costurile administrative excesive pentru asiguratori si autoritati, propunerea contine cerinte
proportionale care iau iIn considerare natura, amploarea si complexitatea organizarii,
activitatilor si serviciilor unui asigurator. Cerintele corespund sferei intreprinderilor care ar fi
supuse cerintei de planificare preventiva a redresdrii si de planificare a rezolutiei; autoritatile
pot, de asemenea, sd permitd asiguratorilor sa se supuna unui set simplificat de obligatii atunci
cand fsi elaboreaza si 1si actualizeaza planurile. Procedurile nationale de insolventa ar rdmane
o posibild iesire de pe piatd pentru un asigurdtor care a intrat in dificultate, iar interventia
supraveghetorului ar rimane bazata pe rationamente.

Dispozitiile propunerii sunt, asadar, proportionale cu ceea ce este necesar pentru atingerea
obiectivelor respective.

. Alegerea instrumentului

Supravegherea prudentiald se bazeaza pe Directiva Solvabilitate II, iar rezolutia este strans
legatd de domenii nearmonizate ale dreptului intern, cum ar fi legislatia din domeniul
insolventei si al proprietatii. Prin urmare, directiva este instrumentul juridic adecvat, deoarece
este nevoie de transpunere pentru a se asigura ca punerea in aplicare a cadrului se realizeaza
astfel incat sa se obtind efectul avut In vedere, conform particularitatilor dreptului intern
relevant.
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3. REZULTATE ALE EVALUARILOR EX POST, ALE CONSULTARILOR
PARTILOR INTERESATE SI ALE EVALUARILOR IMPACTULUI

. Evaluarile ex post/verificarea adecvarii legislatiei existente

Prezenta propunere are la bazd aceeasi evaluare a impactului precum propunerea privind
reexaminarea cadrului Solvabilitate II’. Anexa 10 la evaluarea impactului contine evaluarea
actualului cadru Solvabilitate II si concluzia ca acesta a fost, in linii mari, eficace in ceea ce
priveste realizarea de progrese in vederea atingerii obiectivelor sale globale de facilitare a
dezvoltarii pietei unice a serviciilor de asigurdri si asigurarea simultand a unei protectii
adecvate a detindtorilor de polite. Cu toate acestea, de la intrarea sa in vigoare, in 2016, cadrul
prudential Solvabilitate Il a fost pus in aplicare in diverse moduri de catre autoritatile
nationale de supraveghere. Este cazul, de exemplu, al scarii de interventie, care vizeaza
restabilirea situatiei financiare a asigurdtorilor dupa observarea unei deteriorari, sau, in sens
mai larg, al masurilor legate de redresare si rezolutie. In plus, avand in vedere intensificarea
activitatilor transfrontaliere si noile provocari generate de conditiile economice si financiare
predominante, cadrul Solvabilitate II nu prevede inca un regim care ar putea asigura rezolutia
coordonata a asiguratorilor.

Majoritatea statelor membre nu dispun de un cadru eficace de redresare si rezolutie, iar intre
statele membre care dispun de un astfel de cadru existd diferente substantiale®. Printre
aspectele marcate de diferente se numard competentele si instrumentele aflate la dispozitia
autoritatilor, conditiile in care aceste competente pot fi exercitate si obiectivele urmarite
atunci cand se abordeaza intrarea in dificultate a asiguritorilor. in plus, dupa cum reiese din
putinele cazuri de intrare si de cvasiintrare in dificultate inregistrate de EIOPA, este posibil ca
lipsa unei pregatiri suficiente a asiguratorilor si a autoritdtilor publice deopotriva, lipsa de
instrumente si competente adecvate sau lipsa coordondrii transfrontaliere sa fi Tmpiedicat
redresarea sau rezolutia prompta si reusitd a asiguratorilor in curs de a intra in dificultate in
UE. In consecintd, este posibil ca nivelul de protectic a detinitorilor de polite si a
beneficiarilor sa nu fi fost optim.

. Consultarile partilor interesate

In iulie 2017, EIOPA a publicat un aviz privind armonizarea cadrelor de redresare si de
rezolutie pentru asigurdtorii din statele membre; EIOPA a publicat o a doua opinie in
decembrie 2020, in urma ,.cererii de opinie” formulate de Comisie in februarie 2019. In
ambele cazuri, EIOPA a efectuat o consultare publici. In plus, Comisia a organizat, in
ianuarie 2020, o conferintd care a cuprins si o sesiune axatd pe redresare si rezolutie.

La 19 februarie 2020, Comisia a consultat statele membre prin intermediul Grupului de
experti in materie de servicii bancare, asigurari si plati. Statele membre au fost invitate sa
prezinte observatii cu privire la strategia de consultare a Comisiei si la evaluarea impactului
propunerilor sale, efectuatd de EIOPA. A avut loc un schimb specific de puncte de vedere
asupra unei posibile abordari a redresarii si a rezolutiei, In special prin intermediul unui
sondaj specific.

In iulie 2020, in cadrul unei evaluiri initiale a impactului, a fost furnizati o analizi detaliati a
diferitelor optiuni de politica; partile interesate au putut trimite feedback cu privire la
evaluarea initiala a impactului pana in august 2020. In perioada iulie-octombrie 2020 s-au

De adaugat trimiterea la evaluarea impactului.

8 https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en.
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primit, in cadrul unei consultari publice privind reexaminarea cadrului Solvabilitate II,
73 de raspunsuri de la diverse parti interesate, in principal din Spatiul Economic European. La

-4

1 februarie 2021 s-a publicat un ,,raport de sintezi” al observatiilor la aceasti consultare’.

Din aceste consultari a reiesit cd, desi autoritatile publice si societatea civila sunt in general in
favoarea unei mai bune alinieri a elementelor de redresare si de rezolutie, sectorul asigurarilor
considera ca o astfel de armonizare este in mare masura inutild, semnaland probabilitatea unor
costuri de conformare ridicate. Unii participanti au subliniat necesitatea unei aplicari
proportionale a normelor. Toate partile interesate au subliniat totusi necesitatea Tmbunatatirii
coordondrii si a schimbului de informatii dintre autoritatile de supraveghere in contextul
transfrontalier.

La 10 noiembrie 2020, Comisia a consultat statele membre, prin intermediul Grupului de
experti in materie de servicii bancare, asigurari si plati, cu privire la elementele suplimentare
legate de redresare si rezolutie in domeniul asigurarilor. In general, expertii din statele
membre au fost de acord cu orientarile de politica recomandate in avizul EIOPA din 2020.

. Obtinerea si utilizarea expertizei

In sprijinul activitatii sale de reexaminare a cadrului Solvabilitate II, Comisia a trimis EIOPA
o ,,cerere de opinie” cuprinzdtoare, inclusiv cu privire la redresare si rezolutie. Raportul final
al EIOPA a fost publicat la 17 decembrie 2020.

Pe langa faptul ca a consultat partile interesate, Comisia a participat la discutiile si la
schimbul de puncte de vedere care au fost luate in considerare de EIOPA, IAIS si CSF in
activitatea desfasuratd pe tema redresarii si rezolutiei asiguritorilor. In aceasti privinta,
propunerea legislativa este pe deplin conforma cu cele mai recente orientari de politica ale
CSF si IAIS.

. Evaluarea impactului

Evaluarea impactului pentru prezenta propunere a fost elaboratd in cadrul activititii mai
ample de reexaminare a Directiver Solvabilitate Il si a primit un aviz pozitiv din partea
Comitetului de control normativ (CCN) la 23 aprilie 2021. Costurile si beneficiile asociate cu
prezenta propunere au fost evaluate in detaliu si au facut obiectul a doua consultari organizate
de citre EIOPA!'"; principalele concluzii din analiza efectuati de EIOPA se reflecti in
evaluarea impactului si sunt rezumate mai jos.

CCN a formulat o serie de recomandari de Tmbundtatire, In urma carora evaluarea impactului
a fost detaliatd mai mult. Mai precis, s-au introdus noi elemente justificative in ceea ce
priveste evaluarea optiunilor si costurile si beneficiile generale ale reexaminarii Directivei
Solvabilitate II, precum si ale propunerii privind redresarea si rezolutia.

In cadrul evaluarii impactului s-a constatat ca prin punerea in aplicare a unui cadru preventiv
de redresare si de rezolutie s-ar aborda in mod eficace lipsa de pregatire observatd, posibilele

https://ec.europa.cu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/1246 1 -Review-of-measures-on-
taking-up-and-pursuit-of-the-insurance-and-reinsurance-business-Solvency-I1-/public-consultation_ro.
A se vedea sectiunile 11.6 si 12 din evaluarea impactului realizatda de EIOPA si sectiunea 12 din
documentul de referintd. Avizul EIOPA privind reexaminarea Directivei Solvabilitate IT a fost precedat
de un aviz privind armonizarea cadrelor de redresare si rezolutie pentru (re)asiguratorii din toate statele
membre (5 iulie 2017) si de un document de dezbatere privind mecanismele de finantare a rezolutiei si
sistemele nationale de garantare a asigurarilor (EIOPA, iulie 2018).
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https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12461-Review-of-measures-on-taking-up-and-pursuit-of-the-insurance-and-reinsurance-business-Solvency-II-/public-consultation_ro
https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/solvency_ii/eiopa-bos-20-751-background-impact-assessment.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/solvency_ii/eiopa-bos-20-750-background-analysis.pdf
https://register.eiopa.europa.eu/Publications/Opinions/EIOPA-BoS-17-148_Opinion_on_recovery_and_resolution_for_(re)insurers.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/content/resolution-funding-and-national-insurance-guarantee-schemes_en
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intarzieri in materie de interventie, setul incomplet de instrumente si gestionarea necoordonata
a cazurilor transfrontaliere de (cvasi)intrare 1n dificultate.

Concluzia evaluarii impactului a fost insd ca, in conformitate cu orientarile si standardele
internationale, este necesar sa se introduca conditii specifice de intrare in rezolutie, in vederea
abordarii situatiilor in care un asigurator ar avea un impact sistemic daca ar intra in dificultate.
Mai precis, optiunile de politicd elaborate in propunere ar oferi un cadru credibil pentru
abordarea dificultatilor asigurdtorilor a céror intrare in dificultate ar putea avea efecte
negative asupra detindtorilor de polite. Un set armonizat de competente pentru prevenirea si
remedierea deficientelor, caracterizat de coerentd la nivel de concepere, de punere in aplicare
si de asigurare a respectdrii, ar stimula cooperarea si coordonarea transfrontaliera in timpul
crizelor si ar contribui la evitarea oricaror costuri economice inutile care decurg din
necoordonarea diferitelor autorititi publice si instante in procesul decizional. Un astfel de set
ar contribui, de asemenea, la asigurarea unor conditii de concurenta echitabile si ar preveni
arbitrajul de reglementare.

In ceea ce priveste costurile, evaluarea impactului a demonstrat ca ele ar decurge in principal
din cerintele de planificare si de evaluare a posibilitatii de rezolutie. Evaluarea impactului
realizatd de EIOPA ofera o vedere de ansamblu asupra gamei de costuri estimate de
autoritatile nationale de supraveghere pentru elaborarea si actualizarea planurilor de rezolutie
si a evaluarilor posibilitdtii de rezolutie, precum si pentru supravegherea planurilor preventive
de redresare. Pentru asiguratori ar rezulta costuri din elaborarea planurilor preventive de
redresare, din punerea la dispozitie a informatiilor pentru planificarea rezolutiei sau din
eventualele modificari necesare pentru abordarea obstacolelor din calea posibilitatii de
rezolutie. La evaluarea impactului nu erau disponibile evaludri ale acestor costuri; drept sursa
de informatii ar putea servi insa rapoartele privind ORSA si planurile pentru situatii
neprevazute, intrucat planurile preventive de redresare ar fi integrate In gestionarea continud a
riscurilor de catre asiguratori.

In urma evaluarii impactului s-a confirmat, de asemenea, concluzia din evaluarea efectuata de
EIOPA, si anume cd nu ar fi proportional sd se prevada finantarea unui fond de rezolutie de
catre sectorul asigurdrilor sau acumularea de obligatii de catre asigurdtori individuali care ar
putea fi recapitalizate intern in vederea absorbirii pierderilor si a recapitalizarii asigurdtorilor
in curs de a intra in dificultate. Conform evaludrii impactului, aceste masuri ar umfla artificial
bilantul asiguratorilor pentru a crea o capacitate de absorbtie a pierderilor proportionald cu
rezervele lor tehnice, ceea ce ar presupune costuri mai mari pentru sector si ar impune
intreprinderilor riscuri suplimentare de administrare, care nu ar fi justificate de beneficii
sporite semnificativ'!.

. Adecvarea reglementarilor si simplificarea

Astfel cum s-a explicat in sectiunea 2, in Directiva Solvabilitate II nu este creatd nicio scara
suplimentard de interventie, iar noile cerinte de planificare se supun unei proportionalitati
adecvate. Introducerea acestor elemente de proportionalitate ar trebui sd contribuie la
reducerea sarcinilor de reglementare si administrative asociate cu punerea in aplicare a
propunerii si la obtinerea unui echilibru adecvat cu beneficiile preconizate.

i EIOPA a analizat aceste optiuni si s-a consultat cu privire la ele in documentul de dezbatere privind

finantarea rezolutiei si sistemele nationale de garantare a asigurdrilor (EIOPA, 30 iulie 2018).
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Prin promovarea constientizarii si a pregatirii, propunerea contribuie la adoptarea unor masuri
de remediere in mai mare cunostintd de cauza si in timp util, cAnd asiguratorii au nevoie de
ele. Propunerea ar imbundtéti, de asemenea, conditiile de concurenta echitabile din masurile
luate de autoritdti pentru restabilirea conditiilor financiare ale asigurdtorilor sau pentru
rezolutia acestora, contribuind astfel la marirea gradului de concurenta loiala.

. Drepturile fundamentale

Prezenta propunere respectd drepturile fundamentale si principiile recunoscute in special in
Carta Drepturilor Fundamentale a Uniunii Europene (denumitd in continuare ,carta”), cu
precadere dreptul de proprietate, dreptul la protectia datelor cu caracter personal, libertatea de
a desfasura o activitate comerciala, dreptul la o cale de atac eficienta si la un proces echitabil
si dreptul la aparare, si trebuie sa fie aplicata in conformitate cu aceste drepturi si principii.

Orice atingere adusa drepturilor actionarilor si creditorilor ca urmare a masurilor de rezolutie
ar trebui sa fie compatibild cu carta. Mai precis, in cazul in care creditorii din aceeasi
categorie sunt tratati diferit in cadrul unei masuri de rezolutie, respectivele diferente ar trebui
sa fie justificate de interesul public si sa fie proportionale cu riscurile abordate. Creditorii
afectati, inclusiv detinatorii de polite, ar trebui s nu suporte pierderi mai mari decat cele pe
care le-ar fi suportat daca asiguratorul ar fi fost lichidat prin procedura obisnuita de insolventa
la momentul ludrii deciziei de rezolutie.

4. IMPLICATII BUGETARE

Propunerea nu are implicatii asupra bugetului Uniunii.

In temeiul propunerii, EIOPA ar avea obligatia: (i) si elaboreze zece standarde tehnice si sase
ghiduri, (ii) sd prevada intocmirea unui raport anual privind utilizarea obligatiilor simplificate,
(ii1) sa tind la zi o bazd de date privind sanctiunile administrative raportate de autoritatile
nationale si (iv) sa participe la colegiile de rezolutie, sd 1a decizii in caz de dezacord intre
autoritatile de supraveghere si autoritatile de rezolutie si sd exercite o mediere cu caracter
obligatoriu. Comitetul de rezolutie nou infiintat ar pregati, de asemenea, sarcinile pe care le
are EIOPA in domeniile vizate de propunere. In acest context, autorititile competente
relevante sunt invitate sa participe, in calitate de membre, la aceste evolutii, maximizand
astfel utilizarea resurselor existente.

Termenul pentru punerea la dispozitie a standardelor tehnice este de 18 luni de la intrarea in
vigoare a directivei. Acest termen ar trebui sa fie suficient pentru elaborarea de catre EIOPA a
standardelor respective, avand in vedere resursele sale actuale. Singura sarcina repetitiva se
referd la raportul privind utilizarea obligatiilor simplificate.

Volumul de lucru aferent crearii si tinerii la zi a bazei de date privind sanctiunile va depinde
probabil de fluxul de evenimente raportate de autoritatile nationale. Evenimentele ar trebui sa
fie limitate si raspandite in timp, ceea ce va permite EIOPA sa isi gestioneze resursele
existente in functie de necesitati.

Avand 1n vedere activitatea desfasurata in trecut si in prezent cu privire la gestionarea crizelor
in cadrul EIOPA, se considerd cd sarcinile propuse pentru EIOPA nu vor necesita crearea
unor posturi suplimentare si ca ele pot fi indeplinite cu resursele actuale.
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S. ELEMENTE DIVERSE

. Planurile de punere in aplicare si mecanismele de monitorizare, evaluare si
raportare

Propunerea prevede obligatia statelor membre de a transpune normele privind redresarea si
rezolutia 1n legislatia lor nationald in termen de 18 luni de la intrarea In vigoare a prezentei
propuneri. Astfel cum se mentioneazd in sectiunea 5, autoritdtile nationale ar trebui sa
raporteze anual catre EIOPA cu privire la aplicarea obligatiilor simplificate, despre care
EIOPA ar trebui, la randul sau, sa prezinte informatii.

. Explicarea detaliata a dispozitiilor specifice ale propunerii

Titlul I — Domeniu de aplicare, definitii si autoritati
Obiect si domeniu de aplicare (articolul 1)

Prezenta propunere abordeaza gestionarea crizelor (competente in materie de prevenire,
planificarea preventivd a redresarii si rezolutia) In ceea ce priveste toate intreprinderile de
asigurare si de reasigurare care sunt stabilite in UE si sunt supuse cadrului Solvabilitate II.

In plus, intrucat intrarea in dificultate a unei entitati afiliate unui grup poate avea impact
asupra solvabilitatii si a operatiunilor intregului grup, este necesar ca in planurile preventive
de redresare si de rezolutie sd se identifice si sa se includa toate entitatile semnificative din
grupurile din care poate face parte un asigurator, iar autoritdtile ar trebui sd dispund de
mijloace eficace de actiune in privinta entitatilor respective pentru a impune masuri de
remediere in care sa se tind seama de soliditatea financiard a grupului, prin care sd se abordeze
obstacolele din calea posibilitatii de rezolutie intr-un context de grup si in care sa se elaboreze
o schemd de rezolutie coerentd pentru grup in ansamblu, in special intr-un context
transfrontalier.

Infiintarea autoritdtilor de rezolutie (articolul 3)

Prezenta propunere prevede obligatia statelor membre de a infiinta autoritdti de rezolutie in
domeniul asigurarilor, care sd dispund de un set armonizat minim de competente pentru
intreprinderea tuturor masurilor relevante de pregitire si de rezolutie. In propunere nu se
specifica ce autoritate anume ar trebui desemnata, aceasta putand fi, de exemplu, o banca
centrald nationald, un minister competent, o autoritate publicd administrativd sau o altd
autoritate investiti cu competente de administratie publica. In cazul in care competentele sunt
atribuite unei autoritati existente, ar trebui sa existe mecanisme structurale adecvate pentru a
se evita conflictele de interese dintre functiile de supraveghere si de rezolutie si independenta
operationala, in special in ceea ce priveste autoritatile de supraveghere.

Titlul Il — Pregatire
Obligatii simplificate (articolul 4)

Pentru a respecta principiul proportionalitatii si pentru a evita sarcinile administrative
excesive, autoritatile ar trebui, cand este cazul, sa aplice cerinte diferite sau reduse in materie
de planificare preventivd a redresarii si a rezolutiei si in materie de informare, pe o baza
specifica intreprinderii si cu o frecventd mai scazutd a actualizarilor, tindnd seama de o serie
de factori legati de intreprindere. Autoritatile ar trebui sd raporteze anual ciatre EIOPA cu
privire la aplicarea obligatiilor simplificate.
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Planificarea preventiva a redresarii (articolele 5-8)

Grupurile ar trebui sa elaboreze planuri preventive de redresare la nivelul grupului, pe care sa
le prezinte supraveghetorului grupului. Asiguratorii care nu fac parte dintr-un grup supus unor
astfel de cerinte de planificare au, la randul lor, obligatia de a elabora planuri preventive de
redresare, in care sa stabileasca masurile care trebuie luate de intreprinderile respective pentru
restabilirea pozitiei lor financiare cand aceasta s-a deteriorat semnificativ, precum si obligatia
de a actualiza cu regularitate planurile respective. Supraveghetorii ar trebui sa identifice
asiguratorii care sunt obligati sa elaboreze planuri preventive de redresare pe baza mai multor
factori. In ansamblu, cel putin 80 % din piata unui stat membru ar trebui si fie supusa unor
astfel de cerinte, intreprinderile cu risc scazut urmand a fi excluse de la caz la caz.

Pe baza acestor planuri, asiguratorul isi va intelege mai bine vulnerabilitatile, optiunile sale
realiste In scenariile de criza ar trebui sa faca parte integrantd din sistemul de guvernanta al
unei Intreprinderi, iar la elaborarea planurilor preventive de redresare se pot folosi
instrumentele existente.

Autoritatile de supraveghere urmeaza sa evalueze planurile preventive de redresare, pentru a
verifica daca acestea sunt cuprinzitoare si dacd ar putea in mod realist sa restabileasca
viabilitatea unei intreprinderi in timp util.

Planificarea rezolutiei si evaluarea posibilitatii de rezolutie (articolele 9-16)

Autoritdtile de rezolutie au obligatia de a pregati planuri de rezolutie contindnd masurile de
rezolutie pe care autoritatea le are in vedere in cazul in care sunt indeplinite conditiile de
declansare a procedurii de rezolutie. In ansamblu, 70 % din intreprinderile din fiecare stat
membru ar trebui sd fie supuse obligatiei de planificare a rezolutiei, intreprinderile cu risc
scazut urmand a fi excluse de la caz la caz. Asiguratorii relevanti ar trebui sa fie identificati pe
baza unei serii de criterii de proportionalitate, printre care impactul preconizat al intrarii lor in
dificultate.

Nici planurile preventive de redresare, nici planurile de rezolutie nu ar trebui sd se bazeze pe
vreo asistentd financiard publicd extraordinard sau sa expund contribuabilii la riscul de
pierdere.

In cadrul planurilor de rezolutie, autorititile de rezolutie ar trebui si evalueze, de asemenea,
posibilitatea de rezolutie a asiguratorului si sa inldture orice obstacol din calea acestei
posibilitati. Puterile discretionare ale autoritdtilor ar trebui sd se limiteze la ceea ce este
necesar pentru simplificarea structurii si a functiondrii Intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare, exclusiv in vederea sporirii posibilitatilor de rezolutie a acesteia.

Decizii comune (articolul 17)

Supraveghetorii grupurilor, autoritatile de supraveghere, autoritatile de rezolutie a grupurilor
si autoritatile de rezolutie, dupa caz, ar trebui sa depuna eforturi pentru a ajunge la decizii
comune, urmand procedura prevazuta la acest articol.

Titlul Il — Rezolutie
Conditii de rezolutie (articolul 19)

Propunerea stabileste parametri comuni pentru declansarea aplicarii instrumentelor de
rezolutie. O Intreprindere de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa fie vizatd de procedura
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de rezolutie atunci cand este in curs de a intra In dificultate sau susceptibild de a intra in
dificultate si cand nu existd nicio perspectiva ca intrarea in dificultate sa poata fi evitatd prin
alternative din sectorul privat sau prin masuri de supraveghere.

In acelasi timp, este necesar sa se asigure cd masurile intruzive sunt declansate numai atunci
cand atingerea drepturilor partilor interesate este justificatd si cand masurile de rezolutie ar fi
in interesul public.

Instrumente si competente de rezolutie (articolele 26-52)

Cand sunt indeplinite conditiile de declansare a procedurii de rezolutie, autoritatile de
rezolutie vor avea competenta de a aplica urmatoarele instrumente de rezolutie:

(a) reducerea valorii contabile sau conversia instrumentelor de capital, a instrumentelor
de datorie si a altor datorii eligibile, in special pentru a se facilita aplicarea altor
instrumente de rezolutie, cum ar fi lichidarea de portofoliu in conditii de solvabilitate
(,,solvent run-off””) sau instrumentele de transfer. Se creeaza o ierarhie specifica care
vine 1n completarea si, la nevoie, are intdietate in fata celei stabilite in fiecare lege
nationald privind insolventa. In principiu, creantele actionarilor ar trebui epuizate
inaintea creantelor creditorilor subordonati. Doar dupa ce creantele respective au fost
epuizate, autorititile de rezolutie pot aloca pierderi creantelor de rang superior. in
anumite circumstante, conversia va avea loc Intr-un mod care sd dilueze substantial
creantele restante ale actionarilor;

(b) lichidarea de portofoliu in conditii de solvabilitate — intreprinderii aflate in rezolutie i
se retrage autorizatia de a incheia noi contracte de asigurare sau reasigurare, in
vederea limitarii activitatii intreprinderii respective la administrarea exclusiva a
portofoliului sdu existent, marindu-se astfel la maximum nivelul de acoperire a
creantelor de asigurare prin active existente;

(©) vanzarea activitatii — activitatea unei Intreprinderi poate fi vanduta, integral sau
partial, in conditii comerciale, fard a se respecta cerintele procedurale care s-ar aplica
in mod normal;

(d) intreprinderea-punte — activitatea unei intreprinderi poate fi transferatd, integral sau
partial, citre o entitate controlati de stat. Intreprinderea-punte trebuie si fie
autorizatd in conformitate cu Directiva Solvabilitate II. Activitdtile sale au un
caracter temporar, scopul fiind ca Intreprinderea sa fie vanduta unui cumparitor
privat atunci cand conditiile de piatd sunt adecvate;

(e) separarea activelor si pasivelor — activele si/sau pasivele depreciate sau problematice
pot fi transferate catre un vehicul de gestionare, pentru a putea fi gestionate si
prelucrate in timp. In vederea reducerii la minimum a denaturarilor concurentei si a
riscurilor de hazard moral, acest instrument ar trebui sa fie utilizat numai in
coroborare cu un alt instrument de rezolutie.

Sistemele de garantare a asigurdrilor ar putea, cand existd, sa contribuie la finantarea
procesului de rezolutie, absorbind pierderi pe masura pierderilor nete pe care ar fi trebuit sa le
inregistreze dupd protejarea detinatorilor de polite in cadrul unei proceduri obisnuite de
insolventa. In cazurile respective, prin aplicarea instrumentului de reducere a valorii contabile
sau de conversie s-ar asigura cd detinatorii de polite eligibili sunt protejati cel putin pana la
nivelul de acoperire, acesta fiind principalul motiv pentru care astfel de sisteme de garantare a
asigurdrilor au fost instituite In temeiul dreptului intern.
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Pentru punerea in aplicare a instrumentelor mentionate, autoritdtile de rezolutie vor avea
competenta sa preia controlul asupra unei Intreprinderi care a intrat sau este pe punctul de a
intra 1n dificultate, sd preia rolul actionarilor si al administratorilor, sd transfere active si
pasive si sa execute contracte. Cand este cazul, masurile de rezolutie vor trebui sd fie
compatibile cu cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat. Autoritétile nationale vor fi in masura
ca, pe langa setul de instrumente armonizat minim, sd prevadad instrumente $i competente
nationale specifice, daca acestea sunt compatibile cu principiile si obiectivele cadrului de
rezolutie al Uniunii. Mai precis, autoritdtile nationale pot lua in considerare utilizarea
instrumentului de reducere a valorii contabile sau de conversie pentru recapitalizarea unui
asigurator in curs de a intra in dificultate, atat timp cat creantele de asigurare nu sunt afectate
si cat se 1au masuri adecvate de reorganizare si restructurare.

Disporzitii auxiliare privind rezolutia, inclusiv evaluarea, garantiile, obligatiile procedurale si
dreptul la o cale de atac si excluderea altor actiuni (articolele 23-25 si 53-66)

Pentru a se asigura ca deciziile de rezolutie sunt luate in conformitate cu principiile esentiale
privind drepturile de proprietate si cu legislatia relevanta in materie de valori mobiliare si
societdti comerciale, directiva cuprinde dispozitiile si masurile necesare pe care autoritatile de
rezolutie ar trebui sa le respecte atat inainte de a lua deciziile de rezolutie, cat si in momentul
in care iau respectivele decizii. Printre aceste dispozitii si masuri se numara, de exemplu,
asigurarea unei evaluari precise a bilantului asiguratorului, garantiile cd actionarii si creditorii
afectati, inclusiv detinatorii de polite, vor primi compensatii in cazul in care se regdsesc intr-o
situatie mai defavorabild decat cea in care s-ar fi aflat daca intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare ar fi fost lichidatd in cadrul unei proceduri nationale de insolventd, masurile
procedurale prin care autoritatile ar trebui sa le notifice asiguratorului si altor autoritati
implicate deciziile de rezolutie si dreptul la o cale de atac impotriva masurilor de prevenire a
crizelor sau de gestionare a crizelor. Pentru a facilita rezolutia si atingerea obiectivului de
garantare a stabilitatii financiare, cadrul cuprinde, de asemenea, un moratoriu temporar
privind plata creantelor si suspendari ale drepturilor de rascumparare ale detinatorilor de
polite in ceea ce priveste contractele de asigurare de viata.

Titlul 1V — Rezolutia grupurilor transfrontaliere (articolele 67-71)

Pentru a se tine seama de caracterul transfrontalier al anumitor grupuri de asigurare si pentru a
se crea un cadru cuprinzator si integrat pentru masurile de redresare si de rezolutie in Uniune,
vor fi instituite colegii de rezolutie, sub conducerea autoritatii de rezolutie a grupului si cu
participarea EIOPA. EIOPA va facilita cooperarea autoritatilor, va contribui la asigurarea
coerentei si va actiona ca mediator, daca este necesar. Obiectivul colegiilor este de a coordona
masurile de pregatire si de rezolutie in randul autoritatilor nationale, pentru a asigura solutii
optime la nivelul Uniunii.

Titlul V — Relatiile cu tari terte (articolele 72-77)

Asiguratorii din Uniune desfasoard activitati In tari terte si viceversa; prin urmare, pentru a fi
eficace, cadrul de rezolutie trebuie sd prevada cooperarea cu autoritatile trilor terte.
Propunerea confera autoritatilor din Uniune competentele necesare pentru a sprijini masurile
luate in strdinatate pentru rezolutia unui asigurator strdin care a intrat in dificultate, prin
acordarea de fortd juridica transferurilor activelor si pasivelor respectivului asigurdtor care
sunt situate 1n jurisdictia lor sau sunt reglementate de legislatia din jurisdictia lor, cu
respectarea anumitor conditii. Autoritatile de rezolutie din Uniune ar trebui sa aiba
competenta de a aplica instrumente de rezolutie si in cazul sucursalelor nationale ale
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intreprinderilor din tari terte, cind rezolutia separatd este necesara din motive de interes
public sau de protectie a detinatorilor de polite locali.

Propunerea prevede cd, pentru a se facilita sprijinirea masurilor de rezolutie luate in
straindtate, ar putea fi incheiate acorduri de cooperare cu autoritdtile de rezolutie straine.
EIOPA ar putea incheia cu autoritati din tari terte acorduri-cadru administrative in
conformitate cu articolul 33 din Regulamentul nr. 1094/2010, iar autoritatile nationale ar
putea incheia acorduri bilaterale in conformitate cu acordurile-cadru ale EIOPA.

Titlul VI — Sanctiuni (articolele 78-82)

Pentru a se asigura ca asiguratorii, persoanele care controleaza efectiv activitatea acestora si
organele administrative, de conducere sau de control ale acestora respectd obligatiile care
decurg din prezenta propunere, statele membre ar trebui s prevada sanctiuni administrative si
alte masuri administrative care sd fie eficace, proportionale si disuasive. EIOPA ar trebui sa
tind la zi o baza de date centrala cu toate sanctiunile administrative.

Titlul VII — Modificari aduse Directivei Solvabilitate II, Directivelor privind dreptul
societatilor comerciale si Regulamentului privind EIOPA

Modificari aduse Directivei Solvabilitate II, inclusiv in ceea ce priveste masurile preventive
(articolul 83)

Fard a afecta scara de interventie existentd, prezenta propunere prevede competenta
autoritatilor de supraveghere de a impune masuri preventive asiguratorilor in cazul deteriorarii
pozitiilor financiare sau al Incélcarii cerintelor de reglementare, pentru a se evita agravarea
problemelor inca din primele etape ale deteriorarii.

Pentru ca procedura de rezolutie sd fie eficace, dispozitiile referitoare la reorganizare si
lichidare sunt modificate, astfel incat sa fie aplicate si in situatia utilizarii instrumentelor de
rezolutie atat pentru asiguratori, cat si pentru entitatile care intrd in domeniul de aplicare al
regimului de rezolutie.

Modificari aduse Directivelor privind dreptul societatilor comerciale si Regulamentului
privind EIOPA (articole 83-88)

Directivele Uniunii privind dreptul societatilor comerciale contin norme pentru protectia
actionarilor si a creditorilor. Unele dintre aceste norme ar putea impiedica luarea de masuri
rapide de catre autoritatile de rezolutie. Prin urmare, se propune modificarea acestora.

Pentru a se asigura ca autoritatile de rezolutie sunt reprezentate in Sistemul european de
supraveghere financiarda si cd EIOPA detine cunostintele de specialitate necesare,
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 ar urma sa fie modificat prin includerea autoritatilor de
rezolutie In conceptul de autoritdti competente.
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2021/0296 (COD)
Propunere de

DIRECTIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia intreprinderilor de asigurare si
de reasigurare si de modificare a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2009/138/CE si

(UE) 2017/1132 si a Regulamentelor (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 648/2012

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene'?,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European',

3

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

Intrucat:

(1)

(2)

Dificultatile intreprinderilor de asigurare pot avea repercusiuni semnificative asupra
economiei si a bunastarii sociale in statele membre, dacd ele conduc la o perturbare a
protectiei acordate detinatorilor de polite, beneficiarilor sau partilor pagubite. Date
fiind rolul intreprinderilor de reasigurare in economie, interconectarea acestora cu
intreprinderile de asigurare directa si, in sens mai larg, cu pietele financiare, precum si
caracterul relativ concentrat al pietei de reasigurari, este necesar un cadru adecvat
pentru abordarea ordonata a dificultatilor acestor intreprinderi sau a intrarii lor in
dificultate. Ar trebui abordate, prin urmare, redresarea si rezolutia atat a
intreprinderilor de asigurare directd, cat si a intreprinderilor de reasigurare, tinandu-se
seama de particularitatile acestora.

Criza financiard mondiald din 2008 a scos la iveala vulnerabilitatile sectorului
financiar si interconectarea acestuia. Cauzele dificultatilor si ale intrarii in dificultate
par sa fie legate, printre altele, de evolutia pietelor financiare si de natura intrinseca a
activitatilor de asigurare sau de reasigurare. In aceasta privinta, riscurile de subscriere
— s1 anume creantele pentru care nu s-au constituit rezerve suficiente, stabilirea
incorecta a preturilor — si anume primele subestimate, gestionarea defectuoasd a
activelor si pasivelor si pierderile din investitii sunt adesea mentionate drept principale
motive de ingrijorare pentru intreprinderile de asigurare si de reasigurare. In acest
context, s-au folosit banii contribuabililor pentru restabilirea conditiilor financiare
deteriorate ale mai multor intreprinderi de asigurare. Desi viza consolidarea sistemului
financiar din Uniune si a rezilientei intreprinderilor de asigurare si de reasigurare,

JOC,,p..
JOC,,p..
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€)

(4)

)

Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului'* nu a eliminat
complet posibilitatea intrarii in dificultate a unor astfel de intreprinderi de asigurare si
de reasigurare. Volatilitatea ridicatd a pietei si nivelurile scazute ale ratelor dobanzii
care se mentin pe o perioada indelungata ar putea fi deosebit de daunatoare pentru
rentabilitatea si solvabilitatea intreprinderilor de asigurare si de reasigurare.
Sensibilitatea intreprinderilor de asigurare si de reasigurare la evolutiile pietei si la
evolutiile economice necesitd, prin urmare, o precautie deosebita si un cadru adecvat
pentru gestionarea, inclusiv preventivd, a potentialelor deteriordri ale pozitiilor
financiare ale acestor intreprinderi. Cateva cazuri recente de intrare si cvasiintrare in
dificultate, in special de naturd transfrontalierd, au ilustrat punctele slabe ale cadrului
actual, care trebuie remediate pentru organizarea adecvata a iesirii ordonate de pe piata
a Intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare.

Este necesar ca activitatile, serviciile sau operatiunile efectuate de intreprinderile de
asigurare sau de reasigurare care nu pot fi inlocuite cu usurinta Intr-un interval de timp
rezonabil sau la un cost rezonabil pentru detinatorii de polite, beneficiari sau partile
pagubite sa fie considerate functii critice care trebuie continuate. Astfel de activitati,
servicii sau operatiuni pot fi critice la nivelul Uniunii, la nivel national sau la nivel
regional. Continuitatea protectiei oferite de asigurare sau reasigurare este adesea
preferabila lichidarii unei intreprinderi in curs de a intra in dificultate, deoarece o
astfel de continuitate oferd cel mai favorabil rezultat pentru detinatorii de polite,
beneficiari sau partile pagubite. Prin urmare, este esential sd existe instrumente
adecvate pentru prevenirea intrdrii in dificultate si, cand intrarea in dificultate se
produce, pentru reducerea la minimum a repercusiunilor negative prin asigurarea
continuitatii respectivelor functii critice.

Garantarea unei rezolutii eficace a intreprinderilor de asigurare si de reasigurare in
curs de a intra in dificultate Tn Uniune este un element esential al finalizarii pietei
interne. Intrarea in dificultate a unor astfel de intreprinderi are impact nu doar asupra
detinatorilor de polite si, eventual, asupra economiei reale si a stabilitatii financiare a
pietelor pe care intreprinderile de asigurare si de reasigurare respective isi desfasoara
activitatea in mod direct, ci si asupra increderii in piata interna a asigurarilor. Prin
finalizarea pietei interne a serviciilor financiare s-a consolidat interactiunea diferitelor
sisteme financiare nationale. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare desfisoara
activitati pe pietele financiare pentru a-si gestiona portofoliul de investitii si riscurile
legate de activitdtile lor. Ele sunt interconectate, prin operatiunile lor cu instrumente
derivate, cu pietele interbancare si cu alte piete financiare care sunt, in esentd,
paneuropene. In acest context, incapacitatea statelor membre de a aborda intrarea in
dificultate a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare si de a proceda la
rezolutia acesteia intr-un mod previzibil §i armonizat, prin care sa prevind cu
eficacitate producerea unor daune sistemice mai extinse, poate submina stabilitatea
pietelor financiare si, in consecintd, piata internd in domeniul serviciilor financiare.

Criza financiara mondiald din 2008 a evidentiat necesitatea de a se crea un cadru
adecvat de redresare si rezolutie pentru Intreprinderile de asigurare si de reasigurare.
La nivel international, Consiliul pentru Stabilitate Financiara (CSF) a elaborat, in

Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 335,
17.12.2009, p. 1).
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octombrie 2014, atributele-cheie ale unui regim eficace de rezolutie!> pentru orice
intreprindere de asigurare a cdrei intrare in dificultate ar putea fi semnificativa sau
critica pentru sistem. In iunie 2016, CSF a publicat orientdri complementare privind
elaborarea unor strategii si planuri de rezolutie eficace pentru asigurdtorii de
importantd sistemica'®. In paralel, Asociatia internationali a organismelor de
supraveghere a asigurarilor (IAIS) a adoptat, in noiembrie 2019, principii de baza in
domeniul asigurarilor pentru toate Intreprinderile de asigurare si de reasigurare si un
cadru comun pentru grupurile de asigurare cu activitate la nivel international, in care
sunt detaliate standardele de planificare preventiva a redresdrii si masurile pe care ar
trebui sa le ia autoritdtile in privinta unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
care ar urma si iasd de pe piatd si sd intre in rezolutie!”. Ar trebui si se tind seama de
aceste evolutii la stabilirea unui cadru pentru redresarea si rezolutia Intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare 1n curs de a intra in dificultate.

Numeroase intreprinderi de asigurare si de reasigurare isi desfasoard activitatea
dincolo de frontierele nationale. Lipsa de coordonare si cooperare a autoritatilor
publice la pregitirea si gestionarea dificultatilor sau a intrarii in dificultate a unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare care desfasoara activitdti transfrontaliere
ar submina increderea reciprocd a statelor membre, ar determina un rezultat sub
nivelul optim pentru detinatorii de polite, beneficiari si partile pagubite si ar afecta
credibilitatea pietei interne a asigurarilor.

In prezent, procedurile de rezolutie coordonati a intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare nu sunt armonizate la nivelul Uniunii Europene. Se observa, in schimb,
diferente materiale si procedurale considerabile de la un stat membru la altul in ceea ce
priveste actele cu putere de lege si actele administrative nationale care reglementeaza
intrarea in dificultate a intreprinderilor de asigurare si de reasigurare. In plus, este
posibil ca procedurile de insolventd a intreprinderilor sd nu fie intotdeauna adecvate
pentru intreprinderile de asigurare sau de reasigurare, deoarece este posibil ca
respectivele proceduri sa nu asigure intotdeauna o continuare adecvata a functiilor
critice pentru detinatorii de polite, beneficiari si partile pagubite, economia reald sau
stabilitatea financiara in ansamblu.

Este necesar sd se asigure continuitatea functiilor critice ale intreprinderilor de
asigurare sau de reasigurare 1n curs de a intra 1n dificultate sau ale intreprinderilor de
asigurare sau de reasigurare care sunt susceptibile de a intra in dificultate, reducandu-
se in acelasi timp la minimum impactul pe care intrarea in dificultate a unei astfel de
intreprinderi l-ar avea asupra economiei si a sistemului financiar. Este necesar, prin
urmare, sa se stabileascd un cadru care sd ofere un set credibil de instrumente de
rezolutie autoritatilor, pentru ca acestea sa intervind suficient de devreme si de rapid in
cazul intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare care sunt in curs de a intra in
dificultate sau susceptibile de a intra in dificultate. Un astfel de cadru ar trebui sa
garanteze faptul cd actionarii sunt primii care suporta pierderile si creditorii suporta

Consiliul pentru Stabilitate Financiara, Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial
Institutions (Atributele-cheie ale regimurilor eficace de rezolutie a institutiilor financiare), 2014.
Consiliul pentru Stabilitate Financiara, Developing Effective Resolution Strategies and Plans for
Systemically Important Insurers (Elaborarea unor strategii si planuri de rezolutie eficace pentru
asiguratorii de importanta sistemica), 2016.

Asociatia internationald a organismelor de supraveghere a asigurarilor, Insurance Core Principles and
Common Framework for the Supervision of Internationally Active Insurance Groups (Principiile de
baza in domeniul asigurarilor si cadrul comun pentru supravegherea grupurilor de asigurare cu activitate
la nivel international), 2019.
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pierderi dupa actionari, cu conditia ca pierderile suportate de fiecare creditor sa nu
depaseascd pierderile care ar fi fost suportate de acesta dacad intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare ar fi fost lichidatd in cadrul unei proceduri obisnuite de
insolventa, in conformitate cu principiul potrivit caruia niciun creditor nu trebuie sa fie
dezavantajat.

Cadrul care urmeaza sa fie stabilit ar trebui sa le ofere autoritatilor posibilitatea de a
asigura continuitatea protectiei prin asigurare a detindtorilor de polite, a beneficiarilor
si a partilor pagubite, de a transfera activitatile si portofoliile viabile ale Intreprinderii
de asigurare sau de reasigurare, dupa caz, si de a repartiza pierderile intr-un mod
echitabil si previzibil. Aceste obiective ar trebui sa contribuie la evitarea pierderilor
inutile sau a greutatilor sociale pentru detindtorii de polite, beneficiari si partile
pagubite, la atenuarea impactului negativ asupra economiei reale, la reducerea la
minimum a efectelor negative asupra pietelor financiare si la reducerea la minimum a
costurilor pentru contribuabili.

Prin reexaminarea Directivei 2009/138/CE, in special prin introducerea unor cerinte de
capital mai sensibile la riscuri, prin consolidarea supravegherii si prin Imbunatatirea
monitorizarii lichiditatii si a instrumentelor pentru politicile macroprudentiale, ar
trebui sa se reduca si mai mult probabilitatea intrarii in dificultate a Intreprinderilor de
asigurare sau de reasigurare si sd se sporeasca rezilienta respectivelor intreprinderi la
crize economice, indiferent daca acestea sunt provocate de perturbari sistemice sau de
evenimente specifice fiecarei intreprinderi. Cu toate acestea, chiar daca existd un cadru
prudential solid si robust, situatiile de dificultate financiard nu pot fi complet excluse.
Prin urmare, statele membre ar trebui sd fie pregatite si sd dispund de instrumente
adecvate de redresare si rezolutie pentru a face fatd situatiilor care implica atat crize
sistemice, cat si intrari in dificultate ale intreprinderilor individuale. Astfel de
instrumente ar trebui sa includd mecanisme care sa le ofere autoritatilor posibilitatea
de a se ocupa cu eficacitate de Intreprinderile care sunt in curs de a intra in dificultate
sau susceptibile de a intra in dificultate. La utilizarea unor astfel de instrumente si la
exercitarea unor astfel de competente ar trebui sa se tind seama de circumstantele in
care se produce intrarea in dificultate.

Unele state membre au introdus deja cerinte In materie de planificare preventivd a
redresdrii si mecanisme de rezolutie a intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare
in curs de a intra in dificultate. Cu toate acestea, este probabil ca absenta unor conditii,
competente si procese comune pentru redresarea si rezolutia Intreprinderilor de
asigurare sau de reasigurare din Uniune sd constituie o bariera in calea bunei
functiondri a pietei interne si sd ingreuneze cooperarea dintre autoritdtile nationale
atunci cand acestea se ocupa de grupuri transfrontaliere de intreprinderi in dificultate
sau in curs de a intra in dificultate. Acest lucru este valabil mai ales atunci cand, din
cauza unor abordari diferite, autoritatile nationale nu au acelasi nivel de control sau
aceeasl capacitate de a proceda la rezolutia intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare. Respectivele diferente intre regimurile de redresare si rezolutie pot afecta
conditiile de concurentd echitabile si pot crea denaturari ale concurentei intre
intreprinderi. Aceste bariere ar trebui eliminate si ar trebui adoptate norme prin care sa
se asigure ci piata internd nu este subminati. In acest scop, normele care
reglementeaza redresarea preventivd si rezolutia Intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare ar trebui sa facd obiectul unor dispozitii minime comune de armonizare.
Pentru a se asigura coerenta cu legislatia existenta a Uniunii in domeniul serviciilor de
asigurare, regimul preventiv de redresare si rezolutie ar trebui sa se aplice
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intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare care sunt supuse cerintelor prudentiale
prevazute in Directiva 2009/138/CE.

Intrarea in dificultate a unei entitati afiliate unui grup poate avea un impact rapid
asupra solvabilitatii si a operatiunilor intregului grup. Este necesar, prin urmare, sa
existe cerinte de planificare preventivi a redresarii si a rezolutiei la nivel de grup. In
plus, autoritatile ar trebui sd dispunda de mijloace eficace de actiune in privinta
entitatilor respective, pentru a impune masuri de remediere care sd tind seama de
soliditatea financiara a tuturor entitatilor grupului, s abordeze obstacolele din calea
posibilitatii de rezolutie Intr-un context de grup si sa elaboreze o schema de rezolutie
coerentd pentru grup in ansamblu, in special intr-un context transfrontalier. Cerintele
referitoare la planificarea preventiva a redresarii si a rezolutiei si la posibilitatea de
rezolutie, precum si regimul de rezolutie ar trebui, prin urmare, sa se aplice si
intreprinderilor-mama, holdingurilor si altor entitati din grup, inclusiv sucursalelor
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare care sunt stabilite in afara Uniunii.

Este necesar sa se asigure adecvarea si eficacitatea cadrului de redresare si rezolutie,
evitindu-se in acelasi timp sarcinile si costurile administrative inutile pentru
intreprinderi si autoritati. Punerea in aplicare a unui astfel de cadru de redresare si
rezolutie ar trebui, prin urmare, sd fie proportionald cu natura, amploarea si
complexitatea intreprinderii in cauza si a activitatilor si serviciilor acesteia. In ceea ce
priveste domeniul de aplicare al cerintelor referitoare la planificarea redresarii si a
rezolutiei, autoritdtile ar trebui sa stabileascd, pe baza unui set armonizat de criterii
bazate pe riscuri, ce intreprinderi sunt supuse cerintelor de planificare. Pentru a se
stimula increderea in piata unicd a asigurarilor si a reasigurdrilor si pentru a se
promova conditii de concurenta echitabile, ar trebui atins un grad minim de pregéatire
prin stabilirea unui nivel minim de acoperire a pietei. Respectivul nivel minim de
acoperire a pietel ar trebui totusi sa tind seama de diferentele dintre redresare, pe de o
parte, si rezolutie, pe de altd parte, si de existenta sau absenta unui interes public
pentru luarea de masuri de rezolutie.

Din acelasi motiv, autoritatile ar trebui, cand este cazul, sa aplice cerinte diferite sau
reduse in materie de planificare preventiva a redresarii si a rezolutiei si in materie de
informare, pe o bazd specificd intreprinderii si cu o frecventd mai scizutd a
actualizdrilor. Cand aplica astfel de obligatii simplificate, autoritatile ar trebui sa tina
seama de natura, dimensiunea, complexitatea si substituibilitatea activitatii
intreprinderii, de structura actionariatului sau si de forma sa juridicd, de profilul sdu de
risc si de gradul sau de interconectare cu alte Intreprinderi reglementate sau cu
sistemul financiar in general. Autoritatile ar trebui, de asemenea, sd tind seama de
probabilitatea ca intrarea in dificultate si lichidarea ulterioara a intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare in cadrul procedurii obisnuite de insolventd sd aibd un
efect negativ semnificativ asupra detinatorilor de polite, a pietelor financiare, a altor
intreprinderi sau a economiei in sens mai larg. Autoritatile ar trebui sd raporteze anual
catre EIOPA cu privire la aplicarea unor astfel de obligatii simplificate.

In scopul de a asigura efectuarea ordonati a procesului de rezolutie si de a evita
conflictele de interese, statele membre ar trebui sd desemneze, pentru indeplinirea
functiilor si sarcinilor legate de cadrul de redresare si rezolutie, autoritati
administrative publice sau autoritati investite cu competente de administratie publica.
Statele membre ar trebui sd se asigure cd acestor autoritdti de rezolutie le sunt alocate
resurse adecvate. In cazul in care un stat membru desemneazi o autoritate de rezolutie
care are alte functii, ar trebui instituite mecanisme structurale adecvate pentru
separarea functiilor respective de functiile legate de rezolutie si pentru asigurarea
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independentei operationale. O astfel de separare nu ar trebui sd impiedice functia de
rezolutie sd aiba acces la orice informatie de care are nevoie pentru a-si exercita
atributiile prevazute in cadrul de redresare si de rezolutie sau pentru a coopera cu
diferitele autoritati implicate in aplicarea cadrului de redresare si de rezolutie.

Avand 1n vedere atit consecintele pe care intrarea in dificultate a unei intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare le-ar putea avea asupra detinatorilor de polite, a sistemului
financiar si a economiei unui stat membru, cat si eventuala necesitate de a utiliza
fonduri publice pentru gestionarea unei astfel de intrari in dificultate, ministerele de
finante sau alte ministere relevante din statele membre ar trebui sa fie strans implicate,
incd din primele etape, in procesul de gestionare a crizelor si de rezolutie.

Este necesar sa se abordeze in mod eficient deteriorarea situatiei financiare a
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sau incélcarile cerintelor de reglementare
de catre respectivele intreprinderi si sa se prevind agravarea problemelor. Prin urmare,
autoritatile de supraveghere ar trebui sa aiba competenta de a impune masuri
preventive. Aceste competente de prevenire ar trebui sa fie Insa coerente cu scara de
interventie si competentele de supraveghere deja prevazute in Directiva 2009/138/CE
pentru circumstante similare, inclusiv competentele de supraveghere prevazute in
procesul de supraveghere stabilit la articolul 36 din Directiva 2009/138/CE. Aceste
competente de prevenire ar trebui, de asemenea, sa nu conduca la declansarea unei noi
interventii predefinite Tnainte de nerespectarea cerintei de capital de solvabilitate
stabilita in titlul I capitolul VI sectiunea 4 din directiva mentionatd. Autoritdtile de
supraveghere ar trebui sd evalueze fiecare situatie separat si sd decida daca sunt
necesare masuri preventive pe baza circumstantelor, a situatiei intreprinderii si a
rationamentului lor In materie de supraveghere.

Este esential ca grupurile sau, cand este cazul, intreprinderile individuale sa elaboreze
planuri preventive de redresare, pe care sa le actualizeze cu regularitate si in care sa
stabileasca masurile pe care trebuie sa le ia pentru a-si restabili pozitia financiard in
urma unei deteriordri semnificative a pozitiei respective care ar putea prezenta un risc
pentru viabilitatea lor. Prin urmare, Intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar
trebui sd identifice un set de indicatori cantitativi si calitativi care ar declansa activarea
masurilor de remediere prevazute in astfel de planuri preventive de redresare. Acesti
indicatori ar trebui sa ajute Intreprinderile de asigurare si de reasigurare sa ia masuri de
remediere 1n interesul deplin al detinatorilor lor de polite si nu ar trebui sd stabileasca
noi cerinte prudentiale de reglementare. Planurile preventive de redresare care acopera
toate entitatile juridice semnificative din cadrul grupului ar trebui sa fie detaliate si sa
se bazeze pe ipoteze realiste, aplicabile intr-o serie de scenarii solide si grave. Aceste
planuri preventive de redresare ar trebui sd faca parte integrantd din sistemul de
guvernantd al unei intreprinderi. Instrumentele existente pot servi drept baza pentru
elaborarea unor astfel de planuri preventive de redresare, inclusiv a evaluarii interne a
riscurilor si a solvabilitatii, a planurilor pentru situatii neprevazute sau a planurilor de
gestionare a riscului de lichiditate. Cerinta de elaborare a unui plan preventiv de
redresare ar trebui totusi sa fie aplicatd proportional si sd nu aduca atingere elaborarii
si prezentarii unui plan de redresare realist, astfel cum se prevede la articolul 138
alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE. Cand este cazul, elementele planului
preventiv de redresare ar putea fi luate in considerare in procesul de elaborare a
planului de redresare prevazut la articolul 138 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE
sau ar putea sta la baza acestuia.

Este necesar sd se asigure un grad adecvat de pregatire pentru situatiile de criza.
Intreprinderile-mama de cel mai inalt rang sau intreprinderile de asigurare sau de
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reasigurare individuale ar trebui, prin urmare, sd aiba obligatia de a-si prezenta
planurile preventive de redresare autoritdtilor de supraveghere, pentru ca acestea din
urma sa evalueze complet respectivele planuri, inclusiv sa verifice daca ele sunt
cuprinzatoare si dacd ar putea in mod realist sd restabileascd viabilitatea unei
intreprinderi sau a unui grup in timp util, chiar si in perioade de criza financiara grava.
In cazul in care o intreprindere prezinti un plan preventiv de redresare care nu este
adecvat, autoritatile de supraveghere ar trebui sa fie abilitate sa impund intreprinderii
respective sd ia masurile necesare pentru remedierea deficientelor semnificative ale
planului.

Planificarea rezolutiei este o componentd esentiald a unei proceduri de rezolutie
eficace. Autoritatile de rezolutie ar trebui, prin urmare, sa detind toate informatiile
necesare pentru a identifica functiile critice si pentru a asigura continuarea acestora.
Intreprinderile de asigurare si de reasigurare detin cunostinte privilegiate cu privire la
propria lor functionare si la orice problema care decurge din aceasta, iar autoritatile de
rezolutie ar trebui, prin urmare, sa elaboreze planuri de rezolutie pe baza, printre
altele, a informatiilor furnizate de intreprinderile in cauza. Pentru a evita sarcinile
administrative inutile, autorititile de rezolutie ar trebui, in primul rand, sa obtina
informatiile necesare de la autoritatile de supraveghere.

Intreprinderile cu profil de risc scazut nu ar trebui, dat fiind acest profil de risc scazut,
sa fie obligate sa elaboreze planuri preventive de redresare separate si nu ar trebui sa
fie supuse nici cerintei de planificare a rezolutiei.

In scopul de a se anticipa posibila interactiune a masurilor de remediere si a masurilor
de rezolutie si in scopul de a se imbunatati pregatirea pentru situatii de criza si
posibilitatea de rezolutie a grupurilor, orice tratament de grup pentru planificarea
preventiva a redresdrii si a rezolutiei ar trebui sa se aplice tuturor entitatilor din grup
supuse supravegherii la nivel de grup. Planurile preventive de redresare si planurile de
rezolutie ar trebui sa tind seama de structura financiard, tehnicd si economicd a
grupului in cauza si de gradul acestuia de interconectare interna.

Planurile preventive de redresare si planurile de rezolutie ale grupului ar trebui sa fie
elaborate pentru grup in ansamblu si in ele ar trebui sd fie identificate masuri
referitoare atat la intreprinderea-mama de cel mai inalt rang, cat si la diferitele filiale
care fac parte din grupul respectiv. Masura in care filialele sunt luate in considerare in
planurile preventive de redresare si planurile de rezolutie ale grupului ar trebui totusi
sa fie proportionala cu relevanta respectivelor filiale pentru grup si pentru detinatorii
de polite, precum si pentru economia reald si pentru sistemul financiar din statele
membre in care 151 desfasoard activitatea respectivele filiale. La elaborarea oricaror
planuri de rezolutie ar trebui implicate autoritatile de rezolutie din statele membre in
care un grup are filiale. Autoritdtile in cauzd, actiondnd in cadrul colegiului de
supraveghetori sau al colegiului de rezolutie, ar trebui sd depund toate eforturile
necesare pentru a ajunge la o decizie comund cu privire la evaluarea si adoptarea
planurilor respective. Absenta unei decizii comune in cadrul colegiului de
supraveghetori sau al colegiului de rezolutie nu ar trebui sa afecteze insa pregatirea
adecvati pentru situatii de criza. In astfel de cazuri, fiecare autoritate de supraveghere
responsabila pentru o filiala ar trebui sa aiba posibilitatea de a solicita un plan
preventiv de redresare pentru filialele aflate in jurisdictia sa si de a efectua propria
evaluare a planului preventiv de redresare. Din aceleasi motive, fiecare autoritate de
rezolutie responsabild pentru o filiald ar trebui sa elaboreze si sa tina la zi un plan de
rezolutie pentru filialele aflate in jurisdictia sa. Elaborarea unor planuri preventive de
redresare si a unor planuri de rezolutie individuale pentru intreprinderile care fac parte
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dintr-un grup ar trebui sa ramana o situatie exceptionald, care sa fie justificata in mod
corespunzator si in care sd se aplice aceleasi standarde precum cele aplicate unor
intreprinderi comparabile din statul membru in cauzd. Daca se Intocmesc planuri
preventive de redresare si planuri de rezolutie separate pentru intreprinderi care fac
parte dintr-un grup, autorittile relevante ar trebui sa Incerce sa asigure, In masura
posibilului, coerenta cu planurile preventive de redresare si cu planurile de rezolutie
pentru restul grupului.

Pentru a informa pe deplin si in permanenta toate autorititile implicate, autoritétile de
supraveghere ar trebui sa transmita autoritatilor de rezolutie in cauza toate planurile
preventive de redresare si toate modificarile aduse acestora, iar autoritatile de rezolutie
ar trebui sd transmita autoritatilor de supraveghere in cauza toate planurile de rezolutie
si toate modificérile aduse acestora.

Pe baza unei evaludri a posibilitatii de rezolutie a intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare, autoritdtile de rezolutie ar trebui sd aiba competenta de a impune
intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare, in mod direct sau indirect — prin
intermediul autoritatii de supraveghere, sa isi modifice structura si organizarea.
Autoritdtile de rezolutie ar trebui, de asemenea, sa poatd lua masuri necesare, dar
proportionale, pentru a reduce sau a elimina orice obstacol semnificativ din calea
aplicdrii instrumentelor de rezolutie si pentru a asigura posibilitatea de rezolutie a
entitatilor in cauza. Autoritatile de rezolutie ar trebui sd evalueze posibilitatea de
rezolutie a intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare la nivelul intreprinderilor in
cazul carora se preconizeaza ca, in conformitate cu planul de rezolutie al grupului, vor
fi luate masuri de rezolutie. Capacitatea autoritdtilor de rezolutie de a impune
modificari ale structurii $i organizarii unei Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
sau de a lua masuri pentru reducerea sau eliminarea oricarui obstacol semnificativ din
calea aplicdrii instrumentelor de rezolutie si pentru asigurarea posibilitatii de rezolutie
a intreprinderilor in cauzd nu ar trebui sa depaseascd ceea ce este necesar pentru
simplificarea structurii si operatiunilor intreprinderii de asigurare sau de reasigurare in
cauza in vederea imbunatatirii posibilitatilor de rezolutie a intreprinderii respective.

Punerea in aplicare a masurilor prezentate intr-un plan preventiv de redresare sau intr-
un plan de rezolutie poate avea efecte asupra personalului intreprinderilor de asigurare
sau de reasigurare. Respectivele planuri ar trebui, prin urmare, sa contind proceduri
pentru informarea si consultarea reprezentantilor angajatilor de-a lungul proceselor de
redresare si de rezolutie, dupa caz. In respectivele proceduri ar trebui si se tind seama
de acordurile colective sau de alta natura prevazute de partenerii sociali si in dreptul
intern si dreptul Uniunii privind implicarea sindicatelor si a reprezentantilor
lucratorilor in procesele de restructurare a intreprinderilor.

Redresarea si rezolutia eficace a intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sau a
entitatilor unui grup care desfasoara activitati oriunde in Uniune necesitd cooperarea in
randul autoritatilor de supraveghere si al autoritatilor de rezolutie din cadrul colegiilor
de supraveghetori si al colegiilor de rezolutie in toate etapele procesului, de la
pregatirea planurilor preventive de redresare si a planurilor de rezolutie pand la
rezolutia propriu-zisa a unei intreprinderi. In cazul in care autorititile nu se pun de
acord cu privire la deciziile care trebuie luate in privinta grupurilor si a
intreprinderilor, rolul de mediator ar trebui sa i revind, in ultima instantd, Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritdtii Europene de Asigurari si Pensii Ocupationale,
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denumite in continuare ,,EIOPA”), care a fost instituita prin Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului'®.

In cursul fazelor de redresare si de prevenire, actionarii ar trebui si isi pastreze
intreaga responsabilitate si controlul deplin asupra intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare. Ei nu ar mai trebui sa pastreze o astfel de responsabilitate dupa ce
intreprinderea a intrat in rezolutie. In cadrul de rezolutie ar trebui si se prevada, prin
urmare, ca procedura de rezolutie sa fie declansata in timp util, si anume nainte ca o
intreprindere de asigurare sau de reasigurare sd devind insolvabild la nivel de bilant
sau de fluxuri de trezorerie, inainte ca toate capitalurile proprii sa fi fost epuizate sau
inainte ca intreprinderea de asigurare sau de reasigurare sd nu 1si poatd onora
obligatiile de platd pe masurd ce acestea ajung la scadentd. Rezolutia ar trebui
declansata atunci cand o autoritate de supraveghere stabileste, dupa ce a consultat o
autoritate de rezolutie sau dupa ce a fost consultatd de o autoritate de rezolutie, cd o
intreprindere de asigurare sau de reasigurare este In curs de a intra in dificultate sau
susceptibild de a intra in dificultate si cd masurile alternative nu ar Impiedica o astfel
de intrare in dificultate intr-un interval de timp rezonabil. Ar trebui s se considere ca
o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare este in curs de a intra In dificultate sau
susceptibild de a intra in dificultate in oricare dintre urmatoarele situatii: (i) In cazul in
care intreprinderea Incalcd sau este susceptibila de a incalca cerinta de capital minim
(,MCR”) prevazuta in titlul I capitolul VI sectiunea 4 din Directiva 2009/138/CE si in
cazul in care nu existd nicio perspectiva rezonabila de restabilire a conformitatii, (ii) in
cazul in care intreprinderea nu mai indeplineste conditiile de autorizare sau in cazul in
care intreprinderea isi Incalcd grav obligatiile juridice prevazute in actele cu putere de
lege si normele administrative cérora li se supune sau este susceptibild de a-si incélca
grav in viitorul apropiat obligatiile juridice prevazute in actele cu putere de lege si
normele administrative carora li se supune, intr-un mod care ar justifica retragerea
autorizatiei, (iii) In cazul in care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare nu
poate sau este susceptibild sd nu poata sa 1si achite in viitorul apropiat datoriile sau alte
obligatii, inclusiv platile cétre detinatorii de polite sau beneficiari, pe masurd ce
acestea ajung la scadentd, sau (iv) in cazul in care Intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare solicita sprijin financiar public extraordinar.

Utilizarea instrumentelor si a competentelor de rezolutie poate afecta drepturile
actionarilor si creditorilor Intreprinderilor de asigurare si de reasigurare. Mai exact,
competenta autoritdtilor de rezolutie de a transfera actiunile sau toate activele ori o
parte din activele unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare cdtre un
cumpdrator privat, fara acordul actionarilor, afecteaza drepturile de proprietate ale
actionarilor. In plus, competenta de a decide care din datoriile unei intreprinderi in
curs de a intra in dificultate trebuie sa fie transferate pentru a se asigura continuitatea
serviciilor si a se evita efectele negative asupra detinatorilor de polite, a beneficiarilor
si a partilor pagubite, a economiei reale sau a stabilitatii financiare in ansamblu, ar
putea afecta egalitatea de tratament a creditorilor. Orice instrument de rezolutie ar
trebui, prin urmare, sa se aplice doar Intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare
care sunt In curs de a intra in dificultate sau susceptibile de a intra in dificultate si doar
in cazurile 1n care acest lucru este necesar pentru urmarirea obiectivului de rezolutie in

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurari si pensii
ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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interesul general. Mai precis, instrumentele de rezolutie ar trebui aplicate doar in cazul
in care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare nu poate fi lichidatd in cadrul
procedurii obisnuite de insolventd fara ca lichidarea sa afecteze in mod nejustificat
protectia detinatorilor de polite, a beneficiarilor si a solicitantilor de despagubiri sau sa
destabilizeze sistemul financiar. In plus, masurile de rezolutie ar trebui si fie necesare
pentru a se asigura transferul rapid si continuarea functiilor critice si ar trebui sa nu
existe nicio perspectiva rezonabild de solutie privata alternativa, cum ar fi o eventuala
majorare de capital realizatd de catre actionarii existenti sau de catre orice parte terta,
suficienta pentru restabilirea viabilitatii depline a entitatii fara sd fie afectate creantele
de asigurare. Orice atingere adusa drepturilor actionarilor si ale creditorilor ca urmare
a masurilor de rezolutie ar trebui sd fie compatibilad cu Carta drepturilor fundamentale
a Uniunii Europene (denumita in continuare ,,carta”). Mai precis, eventualele diferente
in ceea ce priveste tratamentul aplicat creditorilor din aceeasi categorie in contextul
unei masuri de rezolutie ar trebui sa fie justificate de interesul public si sd fie
proportionale cu riscurile abordate si nu ar trebui sd aibd un caracter discriminatoriu,
direct sau indirect, pe criterii de nationalitate.

Cand aplicad instrumente de rezolutie si exercitd competente in materie de rezolutie,
autoritatile de rezolutie ar trebui sa ia toate masurile corespunzatoare pentru a garanta
ca masura de rezolutie este luatd In conformitate cu principiul potrivit caruia creantele
de asigurare sunt afectate dupd ce actionarii si alti creditori au suportat partea care le
revine din pierderi. In plus, autoritatile de rezolutie ar trebui si se asigure ca se reduc
la minimum costurile rezolutiei intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare si ca se
aplicd un tratament echitabil creditorilor din aceeasi categorie.

Reducerea valorii contabile sau conversia instrumentelor de capital, a instrumentelor
de datorie si a altor datorii eligibile ar trebui sa asigure un mecanism intern de
absorbtie a pierderilor. Acest mecanism, combinat cu instrumente de transfer care
vizeaza mentinerea continuitdtii acoperirii prin asigurare in beneficiul detinatorilor de
polite, al beneficiarilor si al partilor pagubite, ar trebui sd permita atingerea
obiectivelor rezolutiei si ar trebui sa limiteze Tn mare mdsura impactul pe care intrarea
in dificultate a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare l-ar avea asupra
detindtorilor de polite. Pot exista insd cazuri extreme in care rezolutia unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare poate necesita interventia unor sisteme
nationale specifice, in special a unui sistem de garantare a asigurdrilor sau a unui fond
de rezolutie, pentru a se asigura resurse complementare de absorbtie a pierderilor si de
restructurare, sau, in ultimd instantd, o finantare publicd extraordinara. Garantiile
necesare care vizeazd protejarea creditorilor ar trebui sa reflecte, de asemenea,
existenta unor astfel de sisteme nationale specifice, care, la randul lor, trebuie sa
respecte cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat. Inainte de utilizarea oricarui sprijin
financiar public extraordinar ar trebui sa fie aplicat instrumentul de reducere a valorii
contabile sau de conversie.

Atingerile aduse drepturilor de proprietate nu ar trebui sd fie disproportionate.
Actionarii si creditorii afectati ai intreprinderilor de asigurare si de reasigurare,
inclusiv detinatorii de polite, nu ar trebui, prin urmare, sd suporte pierderi mai mari
decat cele pe care le-ar fi suportat in cazul in care intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare ar fi fost lichidatd la momentul luarii deciziei de declansare a procedurii de
rezolutie. In cazul unui transfer partial al activelor si pasivelor unei intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare aflate In rezolutie catre un cumparator privat sau o
intreprindere-punte, partea reziduala a intreprinderii aflate in rezolutie ar trebui
lichidatd in cadrul procedurii obisnuite de insolventa. Actionarii si creditorii rdmasi in
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procedura de lichidare a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa
aiba dreptul de a primi, ca plata sau compensare a creantelor lor in cadrul procedurii
de lichidare, cel putin suma pe care ar fi recuperat-o dacad intreaga intreprindere de
asigurare sau de reasigurare ar fi fost lichidata prin procedura obisnuita de insolventa.

Pentru protejarea drepturilor actionarilor si creditorilor, este necesar sa se stabileasca
obligatii clare in ceea ce priveste evaluarea activelor si pasivelor intreprinderii aflate in
rezolutie si in ceea ce priveste evaluarea tratamentului pe care actionarii si creditorii
lfar fi primit dacd intreprinderea ar fi fost lichidatd prin procedura obisnuitd de
insolventd. Este necesar sa se stabileascd, prin urmare, cd, inainte de luarea oricarei
masuri de rezolutie, se efectueaza o evaluare corecta si realistd a activelor si pasivelor
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare. Aceasta evaluare ar trebui sa poata face
obiectul unei cdi de atac. Cu toate acestea, avand in vedere natura masurii de rezolutie
si legdtura strAnsd a acesteia cu evaluarea, o astfel de cale de atac ar trebui sa fie
posibila numai in cazul in care este indreptatd simultan si impotriva deciziei de
rezolutie. In plus, este necesar si se prevada ci, dupa aplicarea instrumentelor de
rezolutie, se realizeaza o comparatie intre tratamentul pe care actionarii si creditorii
1lau primit efectiv si tratamentul pe care l-ar fi primit in cadrul procedurii obisnuite de
insolventa. Aceastd comparatie ex post ar trebui sd poatd fi contestatd separat de
decizia de rezolutie. Actionarii si creditorii care au primit mai putin decat suma pe
care ar fi primit-o in cadrul procedurii obisnuite de insolventa ar trebui sa aiba dreptul
la plata diferentei.

Este important ca pierderile sd fie recunoscute in cazul intrdrii in dificultate a
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare. Evaluarea activelor si pasivelor
intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in dificultate ar trebui
sd se bazeze pe ipoteze corecte, prudente si realiste in momentul aplicarii
instrumentelor de rezolutie. Valoarea pasivelor nu ar trebui sa fie afectatd insd, in
cadrul evaluarii, de situatia financiard a Intreprinderii de asigurare sau de reasigurare.
Ar trebui sd fie posibil ca, 1n situatii exceptionale de urgenta, autoritdtile de rezolutie
sa poatd efectua o evaluare rapidd a activelor sau pasivelor unei intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare In curs de a intra in dificultate. Respectiva evaluare ar
trebui sd fie provizorie si aplicabild pand la efectuarea unei evaluari independente.
EIOPA ar trebui sa stabileascd un cadru de principii de utilizat la efectuarea unor astfel
de evaludri si ar trebui sa permita aplicarea unor metodologii specifice diferite de catre
autoritatile de rezolutie si evaluatorii independenti, dupa caz.

Atunci cand adoptd masuri de rezolutie, autorititile de rezolutie ar trebui sa ia in
considerare si sd urmeze masurile prevdzute in planurile de rezolutie, cu exceptia
cazului In care autoritdtile de rezolutie considera, avand in vedere circumstantele
cazului, cd obiectivele rezolutiei vor fi indeplinite in mod mai eficace prin luarea de
madsuri care nu sunt prevazute in planurile de rezolutie.

Instrumentele de rezolutie ar trebui sa fie concepute si adaptate pentru infruntarea unei
game largi de scenarii Tn mare parte imprevizibile, tindndu-se seama de faptul cd ar
putea exista o diferentd Intre situatia de crizd a unei singure intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare si o criza sistemica mai ampla. Instrumentele de rezolutie ar trebui,
prin urmare, sa acopere toate scenariile respective, inclusiv lichidarea de portofoliu in
conditii de solvabilitate a intreprinderii aflate in rezolutie pana la incetarea sa,
vanzarea activitdtii sau a actiunilor intreprinderii aflate in rezolutie, crearea unei
intreprinderi-punte, separarea activelor si pasivelor de portofoliile depreciate sau slab
performante ale intreprinderii in curs de a intra in dificultate si reducerea valorii
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contabile sau conversia instrumentelor de capital si a altor datorii eligibile ale
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra 1n dificultate.

In cazul in care s-au utilizat instrumente de rezolutie pentru transferarea portofoliilor
de asigurare catre o entitate solida, care ar putea fi un cumpdrator din sectorul privat
sau o intreprindere-punte, partea reziduala a intreprinderii ar trebui lichidata intr-un
interval de timp adecvat. Respectivul interval de timp ar trebui stabilit pe baza
necesitatii ca intreprinderea de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in
dificultate sa furnizeze servicii sau sprijin pentru a permite cumparatorului din sectorul
privat sau intreprinderii-punte sd desfasoare activitatile sau serviciile dobandite prin
transferul respectiv.

Instrumentul de vanzare a activitatii ar trebui sd permitd autoritatilor de rezolutie sa
efectueze vanzarea intreprinderii de asigurare sau de reasigurare sau a unor parti ale
activitatii acesteia catre unul sau mai multi cumparatori, fara acordul actionarilor.
Atunci cand aplica instrumentul de vanzare a activitatii, autoritatile ar trebui si ia
masurile necesare pentru scoaterea pe piata a respectivei intreprinderi de asigurare sau
de reasigurare sau a unei parti a activitatii acesteia in cadrul unui proces deschis,
transparent si nediscriminatoriu, obtinind cel mai mare pret de vanzare posibil. In
cazul 1n care, din motive de urgentd, un astfel de proces este imposibil, autoritatile ar
trebui sd ia masuri pentru a remedia efectele negative asupra concurentei si a pietei
Interne.

Orice incasare netd din transferul activelor sau pasivelor intreprinderii aflate in
rezolutie ar trebui, in cazul aplicarii instrumentului de vanzare a activitatii, sa revina
intreprinderii ramase in procedura de lichidare. Orice Incasare netd din transferul
actiunilor sau al altor instrumente de proprietate emise de intreprinderea aflatd in
rezolutie ar trebui, in cazul aplicarii instrumentului de vanzare a activitdtii, sd revina
proprietarilor respectivelor actiuni sau alte instrumente de proprietate. Incasarile ar
trebui sa fie calculate prin deducerea costurilor ocazionate de intrarea in dificultate a
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare si de procesul de rezolutie.

Existd probabilitatea ca informatiile referitoare la scoaterea pe piatd a unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in dificultate si
informatiile referitoare la negocierile purtate cu potentialii achizitori inainte de
aplicarea instrumentului de vanzare a activitatii sa fie sensibile, putdnd prezenta riscuri
pentru increderea in piata asigurarilor. Este important, asadar, ca publicarea unor astfel
de informatii, care este obligatorie in temeiul Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului'®, si poati fi amanati atat timp cat este
necesar pentru planificarea si structurarea procesului de rezolutie a intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare.

O 1intreprindere-punte este o intreprindere de asigurare sau de reasigurare care se afla
total sau partial in proprietatea uneia sau mai multor autoritati publice sau care este
controlatd de autoritatea de rezolutie. Scopul principal al unei intreprinderi-punte este
de a se asigura continuarea furnizarii functiilor critice catre detinatorii de polite ai
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in dificultate. O
intreprindere-punte ar trebui, prin urmare, sa functioneze ca intreprindere in activitate

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind
abuzul de piatd (Regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).
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viabild si ar trebui sd fie reintrodusda pe piatd de indatd ce circumstantele sunt
corespunzatoare sau sa fie lichidata daca nu mai este viabila.

Instrumentul de separare a activelor si pasivelor ar trebui sd ofere autoritatilor
posibilitatea de a transfera catre un vehicul separat activele, drepturile sau obligatiile
unei intreprinderi aflate in rezolutie, in vederea indepartarii, gestionarii sau lichidarii
unor astfel de active, drepturi sau obligatii. Pentru a se preveni aparitia unui avantaj
competitiv nejustificat pentru intreprinderea de asigurare sau de reasigurare in curs de
a intra in dificultate, instrumentul de separare a activelor si pasivelor ar trebui utilizat
numai In combinatie cu alte instrumente.

Un regim de rezolutie eficace ar trebui sa asigure ca intreprinderile de asigurare sau de
reasigurare pot fi supuse procedurii de rezolutie Intr-un mod in care sa se reduca la
minimum impactul negativ pe care o intrare in dificultate 1-ar avea asupra detinatorilor
de polite, a contribuabililor, a economiei reale si a stabilitatii financiare. Prin
reducerea valorii contabile sau prin conversie ar trebui sa se asigure cd, inainte ca
creantele de asigurare sd fie afectate, primii care suportd pierderi sunt actionarii si
creditorii unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in
dificultate si ca acestia suportd o parte adecvatd a costurilor generate de intrarea in
dificultate a Intreprinderii de asigurare sau de reasigurare de indatd ce se recurge la o
competentd de rezolutie. Instrumentul de reducere a valorii contabile sau de conversie
ar trebui sa ofere astfel actionarilor si creditorilor Intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare si, intr-o anumitd masura, detindtorilor de polite, un stimulent mai puternic
de a monitoriza starea de sdnatate a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
in circumstante normale.

Este necesar sa se asigure ca autoritatile de rezolutie dispun, intr-o serie de
circumstante, de flexibilitatea necesara pentru a plasa Intreprinderea aflata in rezolutie
intr-un regim de lichidare de portofoliu in conditii de solvabilitate, pentru a transfera
activele, drepturile si obligatiile acesteia In conditii optime pentru detindtorii de polite
sau pentru a aloca pierderile rdmase. Este indicat, prin urmare, sa se prevada ca
autoritatile de rezolutie ar trebui sd poata aplica instrumentul de reducere a valorii
contabile sau de conversie atit in cazul In care obiectivul este rezolutia intreprinderii
de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in dificultate ca Intreprindere in regim
de lichidare de portofoliu in conditii de solvabilitate, cat si in cazul in care serviciile de
asigurare critice sunt transferate, In timp ce partea reziduald a intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare inceteazi sa functioneze si este lichidata. In acest context,
restructurarea obligatiilor de asigurare poate fi justificatda pentru a se asigura
continuarea unei parti semnificative a acoperirii prin asigurare si in cazul in care se
considerd ca aceasta este 1n interesul detindtorilor de polite.

In cazul in care existd o perspectivi realisti ca viabilitatea intreprinderii sa poati fi
restabilitd si ca detindtorii de polite sd nu sufere pierderi in procesul de rezolutie,
instrumentul de reducere a valorii contabile sau de conversie ar putea fi utilizat pentru
readucerea intreprinderii aflate in rezolutie in stare de intreprindere in activitate. In
acest caz, rezolutia prin reducerea valorii contabile sau prin conversie ar trebui sd fie
insotitd de inlocuirea conducerii, cu exceptia cazului in care pastrarea conducerii este
indicata si necesard pentru atingerea obiectivelor rezolutiei.

Nu este indicat sd se aplice instrumentul de reducere a valorii contabile sau de
conversie in cazul creantelor pentru care au fost constituite garantii mobiliare, garantii
reale sau alte tipuri de garantii, deoarece o astfel de reducere a valorii contabile sau
conversie ar putea fi ineficace sau ar putea avea un impact negativ asupra stabilitatii
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financiare. Pentru a se asigura insa ca instrumentul de reducere a valorii contabile sau
de conversie este eficace si isi atinge obiectivele, este de dorit ca acesta s poata fi
aplicat unei game cat mai largi de obligatii negarantate ale unei intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in dificultate. Cu toate acestea, este
indicat sa se excludd anumite tipuri de obligatii negarantate din domeniul de aplicare
al instrumentului de reducere a valorii contabile sau de conversie. Astfel, pentru a se
asigura continuitatea functiilor critice, instrumentul de reducere a valorii contabile sau
de conversie nu ar trebui sd fie aplicat in cazul anumitor obligatii fatd de angajatii
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in dificultate sau in
cazul creantelor comerciale care se referda la bunuri si servicii critice pentru
functionarea de zi cu zi a Intreprinderii de asigurare sau de reasigurare. Pentru a onora
drepturile la pensie si sumele aferente pensiilor datorate societatilor de administrare a
fondurilor de pensii si administratorilor fondurilor de pensii, instrumentul de reducere
a valorii contabile sau de conversie nu ar trebui sa fie aplicat in cazul obligatiilor pe
care o intreprindere de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in dificultate le
are fatd de un sistem de pensii. Pentru a se reduce riscul de contagiune sistemica,
instrumentul de reducere a valorii contabile sau de conversie nu ar trebui sa fie aplicat
nici in cazul obligatiilor care rezultd din participarea la sisteme de plata si care au o
scadentd reziduald mai micd de sapte zile si nici in cazul obligatiilor fatd de
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare, institutii de credit sau firme de investitii,
cu exceptia entitdtilor care fac parte din acelasi grup, cu o scadenta initiald mai mica
de sapte zile.

Protectia detinatorilor de polite de asigurare, a beneficiarilor sau a partilor pagubite
este unul dintre obiectivele principale ale rezolutiei. Prin urmare, instrumentul de
reducere a valorii contabile sau de conversie ar trebui aplicat in cazul creantelor de
asigurare doar ca masurd de ultima instanta, iar autoritatile de rezolutie ar trebui sa
analizeze cu atentie consecintele unei eventuale reduceri a valorii contabile a
creantelor de asigurare care decurg din contracte de asigurare detinute de persoane
fizice, microintreprinderi si intreprinderi mici si mijlocii.

Autoritdtile de rezolutie ar trebui sd fie In masurd sd excluda obligatii, integral sau
partial, intr-o serie de circumstante in care reducerea valorii contabile sau conversia
obligatiilor respective nu este posibild intr-un termen rezonabil, in care excluderea este
strict necesara si proportionala pentru atingerea obiectivelor rezolutiei sau in care, prin
aplicarea instrumentului de reducere a valorii contabile sau de conversie, valoarea ar fi
deterioratd in asa masura incat pierderile suportate de alti creditori ar fi mai mari decat
dacd respectivele obligatii nu ar fi excluse. In cazul in care se aplica excluderile
mentionate, nivelul reducerii valorii contabile sau al conversiei altor datorii eligibile
poate fi majorat pentru a se tine seama de astfel de excluderi, sub rezerva respectarii
principiului potrivit caruia niciun creditor nu trebuie sa fie dezavantajat in raport cu
procedurile normale de insolventi. In acelasi timp, statele membre nu ar trebui sa fie
obligate sa finanteze rezolutia din bugetul lor general.

In general, autorititile de rezolutie ar trebui si aplice instrumentul de reducere a
valorii contabile sau de conversie astfel incit sd respecte egalitatea de tratament a
creditorilor si rangul statutar al creantelor, conform legislatiei aplicabile Tn materie de
insolventa. Pierderile ar trebui, prin urmare, sa fie absorbite mai intdi de instrumentele
de capital reglementat si ar trebui sd fie alocate actionarilor fie prin anularea sau
transferul actiunilor, fie prin diluarea semnificativa a acestora. Daca aceste procedee
nu sunt suficiente, ar trebui sa se aplice conversia sau reducerea valorii datoriilor
subordonate. Conversia sau reducerea valorii obligatiilor cu rang prioritar ar trebui sa
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se aplice numai in cazul in care datoriile subordonate au fost integral supuse
procedeului de conversie sau de reducere a valorii contabile.

Scutirile aplicabile obligatiilor, cum ar fi pentru sisteme de platd si de decontare,
pentru angajati sau creditori comerciali sau in cazul unei ordini preferentiale ar trebui
sa se aplice atat in tdrile terte, cat si In Uniune. Pentru a se asigura posibilitatea de
reducere a valorii sau de conversie a obligatiilor in tari terte, este necesar sa se prevada
recunoasterea acestei posibilitati in dispozitiile contractuale reglementate de legislatia
tarilor terte. Existenta unor astfel de clauze contractuale nu ar trebui sa fie prevazuta in
cazul obligatiilor scutite de aplicarea instrumentului de reducere a valorii contabile sau
de conversie sau in cazul in care legislatia tarii terte sau un acord obligatoriu incheiat
cu tara tertd respectivd permite autoritatii de rezolutie din statul membru in cauza sa
aplice instrumentul de reducere a valorii contabile sau de conversie.

Actionarii si creditorii ar trebui sd contribuie, atit cat este necesar, la mecanismul de
alocare a pierderilor unei intreprinderi in curs de a intra in dificultate. Prin urmare,
statele membre ar trebui sd se asigure ca instrumentele de fonduri proprii de nivel 1, de
nivel 2 si de nivel 3 absorb integral pierderile in momentul in care intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare emitentd atinge punctul de neviabilitate. In consecinta,
autoritatile de rezolutie ar trebui sa aiba obligatia de a reduce integral valoarea
contabild a respectivelor instrumente sau de a converti respectivele instrumente, cand
este cazul, In instrumente de fonduri proprii de nivel 1, iIn momentul atingerii
punctului de neviabilitate si inainte de luarea oricirei masuri de rezolutie. In acest
scop, punctul de neviabilitate ar trebui inteles fie ca momentul in care autoritatea de
rezolutie in cauza stabileste ca intreprinderea de asigurare sau de reasigurare
indeplineste conditiile de declansare a procedurii de rezolutie, fie ca momentul in care
autoritatea de rezolutie Tn cauza decide ca intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare ar inceta sd mai fie viabild, dacd nu s-ar proceda la reducerea valorii
contabile sau la conversia instrumentelor de capital respective. Aceste cerinte ar trebui
sa fie mentionate in conditiile care reglementeaza instrumentul si in orice prospect sau
document de oferta publicat sau furnizat in legatura cu instrumentele respective.

Autoritatile de rezolutie ar trebui sa dispund de toate competentele juridice necesare
care pot fi exercitate, in diferite combinatii, atunci cand se aplicd instrumentele de
rezolutie, Tn vederea asigurarii unei executari eficace a rezolutiei. Respectivele
competente juridice ar trebui sa includda competenta de a transfera actiuni, active,
drepturi sau obligatii ale unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare in curs de a
intra in dificultate cédtre o altd entitate, cum ar fi o altd Intreprindere sau o
intreprindere-punte, competenta de a reduce valoarea contabild a actiunilor sau de a le
anula ori de a reduce valoarea contabila a obligatiilor unei intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare in curs de a intra in dificultate sau de a le converti, competenta de a
inlocui conducerea si competenta de a impune un moratoriu temporar privind plata
creantelor. Sunt necesare competente auxiliare, cum ar fi competenta de a impune altor
parti ale grupului sa asigure continuitatea serviciilor esentiale.

Nu este necesar sa se prevadd mijloacele exacte prin care autoritatile de rezolutie ar
trebui sd intervina 1n intreprinderile de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in
dificultate. Autoritatile de rezolutie ar trebui sa aiba posibilitatea de a alege, in ceea ce
priveste preluarea controlului, intre o interventie directd in intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare si o ordonantd. Ele ar trebui sa decida in functie de circumstantele
fiecarui caz in parte.
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Este necesar sd se stabileascd cerinte procedurale prin care sd se asigure notificarea si
publicarea adecvata a masurilor de rezolutie. Exista nsd probabilitatea ca informatiile
obtinute de autoritatile de rezolutie si de consilierii profesionali ai acestora pe
parcursul procesului de rezolutie sa fie sensibile, ceea ce inseamna ca ele ar trebui sa
fie supuse unui regim eficace de confidentialitate inainte de publicarea deciziei de
rezolutie. Orice informatie furnizatd cu privire la o decizie Tnainte ca decizia sa fie
luatd, de exemplu in legaturad cu indeplinirea conditiilor de declansare a procedurii de
rezolutie, cu utilizarea unui instrument specific sau cu o masura in cursul procedurii,
trebuie consideratd ca avand efecte asupra intereselor publice si private care sunt
vizate de masura. Prin urmare, este necesar sa se asigure ca existd mecanisme adecvate
pentru pastrarea confidentialitatii acestor informatii, inclusiv cu privire la continutul si
detaliile planurilor de redresare si de rezolutie si la rezultatele eventualelor evaluari
efectuate 1n acest context.

Autoritatile de rezolutie ar trebui sd dispuna de competente auxiliare pentru a asigura
eficacitatea transferului de actiuni sau de instrumente de proprietate si de active,
drepturi si obligatii catre un achizitor tert sau o intreprinderea-punte. Mai exact, pentru
a se facilita transferul creantelor de asigurare fard a se afecta profilul de risc general al
portofoliului aferent si al rezervelor tehnice si cerintelor de capital asociate, ar trebui
sa se mentina beneficiile economice oferite de acordurile de reasigurare. Prin urmare,
autoritatile de rezolutie ar trebui sd aiba capacitatea de a transfera creantele de
asigurare impreund cu drepturile de reasigurare aferente. Aceastd capacitate ar trebui
sd cuprinda, de asemenea, competenta de a ridica drepturile detinute de terti asupra
instrumentelor sau activelor transferate, competenta de a asigura respectarea
contractelor si competenta de a asigura continuitatea acordurilor cu destinatarul
activelor si actiunilor transferate. Nu ar trebui sa fie afectat nici dreptul unei parti de a
inceta un contract cu o intreprindere aflata in rezolutie sau cu o entitate din grup din
alte motive decat rezolutia intreprinderii de asigurare sau de reasigurare in curs de a
intra in dificultate. In plus, autorititile de rezolutie ar trebui si aibi competenta
auxiliard de a impune partii reziduale a Intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
care se aflda in curs de lichidare in cadrul procedurii obisnuite de insolventd sa
furnizeze serviciile de care are nevoie, pentru a-si desfasura activitatea, intreprinderea
careia i-au fost transferate active sau actiuni prin aplicarea instrumentului de vanzare a
activitatii sau a instrumentului de Intreprindere-punte.

In conformitate cu articolul 47 din Carti, orice persoani ale carei drepturi si libertati
garantate de dreptul Uniunii sunt incélcate are dreptul la o cale de atac eficienta in fata
unei instante judecatoresti. In consecinti, deciziile luate de autorititile de rezolutie ar
trebui sd poata face obiectul unei cdi de atac.

Masurile de gestionare a crizelor luate de autoritdtile de rezolutie pot necesita evaludri
economice complexe si o marjd largd de apreciere. Autoritatile de rezolutie dispun de
cunostintele necesare de specialitate pentru a realiza aceste evaludri si pentru a stabili
utilizarea adecvatd a marjei de apreciere. Prin urmare, este important sd se asigure ca
evaludrile economice complexe efectuate de autoritatile de rezolutie in acest context
sunt utilizate ca bazd de catre instantele nationale cu ocazia examinarii masurilor de
gestionare a crizelor in cauza. Cu toate acestea, natura complexa a acestor evaluari nu
ar trebui sa impiedice instantele nationale sd analizeze daca elementele de proba
invocate de catre autoritatea de rezolutie sunt exacte din punct de vedere material,
fiabile si coerente, daca elementele de proba contin toate informatiile relevante care ar
trebui sa fie luate in considerare pentru a evalua o situatie complexa si daca ele sunt de
naturd sa sustind concluziile deduse pe baza lor.
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In vederea gestiondrii situatiilor de urgenta, este necesar si se prevada ca introducerea
unei cdi de atac nu are drept rezultat suspendarea automatd a efectelor deciziei
contestate si cd decizia autoritatii de rezolutie are imediat fortd executorie, cu
prezumtia cd suspendarea sa ar fi impotriva interesului public.

Este necesar sd se protejeze partile terte care au achizitionat active, drepturi si obligatii
ale intreprinderii aflate in rezolutie, prin exercitarea competentelor de rezolutie de
catre autoritdtile de rezolutie. Este necesar, de asemenea, sd se asigure stabilitatea
pietelor financiare. Prin urmare, dreptul la o cale de atac impotriva unei decizii de
rezolutie nu ar trebui sd afecteze actele administrative sau tranzactiile ulterioare
incheiate pe baza unei decizii anulate. In astfel de cazuri, reparatiile pentru o decizie
abuziva ar trebui sa se limiteze la acordarea de despagubiri pentru daunele suportate
de persoanecle afectate.

In cazul unor riscuri grave pentru stabilitatea financiara a statului membru in cauza si a
Uniunii, ar putea fi necesara luarea de urgenta a unor masuri de gestionare a crizelor.
Orice procedurd aplicata in temeiul dreptului intern in legdtura cu cererea de aprobare
judiciara ex ante a unei masuri de gestionare a crizelor, precum si examinarea de catre
instantd a cererii respective ar trebui sa fie prompte. Statele membre ar trebui sa se
asigure cd autoritatea 1n cauza poate lua o decizie imediat dupa ce o instanta si-a dat
acordul. Aceasta posibilitate nu ar trebui sd aduca atingere dreptului partilor interesate
de a prezenta instantei o cerere de suspendare a deciziei. O astfel de posibilitate ar
trebui acordatd insd numai pentru o perioada limitata dupa luarea masurii de gestionare
a crizelor de catre autoritatea de rezolutie, pentru a nu se intarzia in mod nejustificat
aplicarea deciziei de rezolutie.

In scopul unei rezolutii eficiente si data fiind necesitatea de a se evita conflictele de
competentd, in perioada 1n care autoritatea de rezolutie isi exercitd competentele de
rezolutie sau aplica instrumente de rezolutie, procedura obisnuita de insolventd pentru
o intreprindere de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra 1n dificultate nu
trebuie deschisd sau, dupd caz, continuatd decat la initiativa sau cu acordul autoritatii
de rezolutie. Prin urmare, este necesar sa se prevada ca anumite obligatii contractuale
pot fi suspendate pentru o perioada limitatd, pentru ca autoritatile de rezolutie sa poata
aplica instrumentele de rezolutie. Aceasta posibilitate nu ar trebui totusi sa se aplice
obligatiilor care au legiturd cu sistemele desemnate de un stat membru, astfel cum
sunt mentionate in Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a ConsiliuluiZ’,
inclusiv contrapartile centrale. Directiva 98/26/CE reduce riscul care decurge din
participarea la sistemele de plata si de decontare a titlurilor de valoare, in special prin
reducerea perturbarilor in cazul insolventei unui participant la un astfel de sistem. Este
necesar sa se asigure cd aceste protectii continud sa se aplice in situatii de criza si ca se
mentine un nivel adecvat de certitudine pentru operatorii sistemelor de platd si de
titluri de valoare si pentru alti participanti la piata. Nu ar trebui, asadar, sd se considere
ca o masura de prevenire a crizelor sau o masura de gestionare a crizelor constituie in
sine 0 procedurd de insolventd in intelesul Directivei 98/26/CE, cu conditia ca
obligatiile materiale prevazute in contractul in cauza sa continue sa fie indeplinite.

Este necesar sa se asigure ca, atunci cand efectueaza transferul de active si pasive catre
un cumpdrator din sectorul privat sau cdtre o intreprindere-punte, autoritatile de

20

Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare (JO L 166, 11.6.1998,
p. 45).
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rezolutie au la dispozitie o perioadd de timp corespunzatoare pentru identificarea
contractelor care trebuie transferate. Ar trebui deci sa fie posibil ca autorititile de
rezolutie sa restrictioneze drepturile contrapartilor de a rezilia, a accelera sau a inceta
in orice alt mod contractele financiare inainte de efectuarea transferului. Astfel de
restrictii ar trebui sd permita autorititilor de rezolutie sd obtind o imagine fideld a
bilantului intreprinderii de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in dificultate,
fara variatiile valorii si sferei de acoperire pe care le-ar presupune exercitarea pe scara
largd a drepturilor de incetare, si ar trebui sd ajute la evitarea credrii unei instabilitati
pe piata. Atingerile aduse drepturilor contractuale ale contrapartilor ar trebui totusi sa
fie limitate la minimul necesar. Prin urmare, orice restrictie impusa asupra drepturilor
de Incetare de catre autoritatile de rezolutie ar trebui sa se aplice numai in legaturd cu
masurile de gestionare a crizelor sau cu evenimente direct legate de aplicarea unor
astfel de masuri. Prin urmare, ar trebui sa fie mentinute drepturile de incetare care
decurg din orice alt tip de nerespectare a obligatiilor, inclusiv din nerespectarea
obligatiilor de plata sau a obligatiilor de a da curs apelurilor in marja.

Este necesar ca acordurile legitime Incheiate pe pietele de capital sa nu fie afectate in
eventualitatea transferdrii unei parti, dar nu a totalitatii activelor, drepturilor si
obligatiilor unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare in curs de a intra in
dificultate. Este indicat, prin urmare, sa se stabileasca mecanisme de sigurantd prin
care sd se previna divizarea obligatiilor conexate sau a drepturilor si contractelor
conexate, inclusiv a contractelor incheiate cu aceeasi contraparte si acoperite prin
contracte de garantie reald, contracte de garantie financiarad cu transfer de proprietate,
acorduri de compensare reciprocd si acorduri de compensare cu exigibilitate imediata,
precum si prin mecanisme de finantare structurate. Atunci cand se aplica astfel de
mecanisme de siguranta, autoritdtile de rezolutie ar trebui sa fie obligate sd transfere
toate contractele conexate din cadrul unui acord protejat sau sa le mentind pe toate la
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare reziduald in curs de a intra 1n dificultate.
Prin aceste mecanisme de sigurantd ar trebui sa se asigure ca nu este afectat
tratamentul Tn materie de cerinte de capital reglementat care este aplicat expunerilor
care fac obiectul unui acord de compensare in sensul Directivei 2009/138/CE.

In scopul de a se asigura stabilitatea financiard a intreprinderii de asigurare si de
reasigurare, ar trebui introdus un moratoriu privind drepturile de rascumpdrare ale
detinatorilor de polite de asigurare. Pe baza unui astfel de moratoriu si a stabilitatii
financiare rezultante pentru intreprinderea in cauza, autoritatile de rezolutie ar trebui
sa aiba suficient timp pentru a evalua intreprinderile respective si pentru a stabili ce
instrumente de rezolutie ar trebui aplicate. Printr-un astfel de moratoriu ar trebui, de
asemenea, sa se asigure egalitatea de tratament a detinatorilor de polite de asigurare si,
astfel, sa se evite eventualele efecte financiare negative asupra detinatorilor de polite
de asigurare, cand acestia nu se numdra printre primii care isi rdscumpard polita.
Deoarece unul dintre obiectivele rezolutiei este continuarea acoperirii oferite de
asigure, detindtorii de polite ar trebui sd continue sa efectueze orice fel de plati
obligatorii In temeiul contractelor de asigurare in cauza, inclusiv in cazul anuitatilor.

Asigurarea faptului ca autoritatile de rezolutie au la dispozitie aceleasi instrumente si
competente de rezolutie va facilita o actiune coordonata in eventualitatea intrarii in
dificultate a unui grup transfrontalier. Pentru promovarea cooperarii si pentru
prevenirea unor abordari nationale fragmentate sunt necesare 1Insd masuri
suplimentare. Cand convin asupra unei scheme de rezolutie a grupului in cazul
rezolutiei unor entitati ale grupului, autoritatile de rezolutie ar trebui sa aiba obligatia
de a se consulta reciproc si de a coopera in cadrul colegiilor de rezolutie. Pentru a
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asigura un forum de discutii si posibilitatea de a se conveni asupra unei astfel scheme,
aceste colegii ar trebui sd fie create pornindu-se de la colegiile de supraveghetori
existente, prin includerea autoritatilor de rezolutie si prin implicarea ministerelor
competente, a EIOPA si, cand este cazul, a autoritétilor responsabile pentru sistemele
de garantare a asigurarilor. Colegiile de rezolutie nu ar trebui sid fie organisme
decizionale, ci platforme care faciliteazd luarea deciziilor de catre autoritatile
nationale, in timp ce competenta de adoptare a deciziilor comune ar trebui sd revina
autoritatilor nationale 1n cauza.

Rezolutia grupurilor transfrontaliere ar trebui sa asigure echilibrul intre necesitatea
unor proceduri care sd ia In considerare caracterul urgent al situatiei si sd permitd
gasirea de solutii eficiente, corecte si in timp util pentru intregul grup, pe de o parte, si
necesitatea de a se proteja detinatorii de polite, economia reala si stabilitatea financiara
in toate statele membre in care grupul desfasoara activitati, pe de alta parte. Diferitele
autoritati de rezolutie ar trebui, prin urmare, sa isi faca punctele de vedere cunoscute in
cadrul colegiilor de rezolutie si toate masurile de rezolutie propuse de autoritatea de
rezolutie a grupului ar trebui sa fie pregatite si discutate de diferitele autoritati de
rezolutie in contextul planurilor de rezolutie a grupurilor. In scopul de a facilita, ori de
cate ori este posibil, luarea unor decizii rapide si comune, colegiile de rezolutie ar
trebui, de asemenea, sa tind seama de punctele de vedere ale autoritatilor de rezolutie
din toate statele membre in care grupul 1si desfasoara activitatea.

Masurile de rezolutie luate de autoritatea de rezolutie a grupului ar trebui sad tind
intotdeauna cont de impactul lor eventual asupra detinatorilor de polite, a economiei
reale si a stabilitdtii financiare in statele membre 1n care grupul isi desfasoara
activitatea. Autoritatile de rezolutie din statul membru in care este stabilita o filiala ar
trebui, prin urmare, sd aiba posibilitatea de a se opune, in ultima instanta si Tn cazuri
justificate In mod corespunzator, deciziilor autoritatii de rezolutie a grupului, cand
sunt de parere cd masurile de rezolutie nu sunt adecvate, fie din cauza necesitatii de a
se proteja detinatorii de polite, economia reald si stabilitatea financiard din statul
membru respectiv, fie din cauza obligatiilor care le revin Intreprinderilor comparabile
din statele membre respective.

Schemele de rezolutie a grupurilor ar trebui sd faciliteze o rezolutie coordonata, prin
care este mai probabil sa se obtind cele mai bune rezultate pentru toate intreprinderile
din grup. Autoritdtile de rezolutie a grupurilor ar trebui, prin urmare, sa propund
scheme de rezolutie a grupurilor, pe care sa le prezinte colegiului de rezolutie.
Autoritatile de rezolutie care nu sunt de acord cu schema de rezolutie a grupului sau
care decid sd ia masuri de rezolutie in mod independent ar trebui sa explice autoritatii
de rezolutie a grupului si altor autoritati de rezolutie implicate In schema de rezolutie a
grupului din ce motive nu sunt de acord si sa notifice motivele respective, precum si
detaliile eventualelor masuri de rezolutie pe care intentioneazd sd le ia in mod
independent. Orice autoritate de rezolutie care decide sa se abatd de la schema de
rezolutie a grupului ar trebui s tind seama in mod corespunzator de impactul potential
al unei astfel de abateri asupra detinatorilor de polite, a economiei reale si a stabilitatii
financiare din statele membre in care sunt situate celelalte autorititi de rezolutie,
precum si de efectele potentiale ale unei astfel de abateri asupra altor parti ale
grupului.

Pentru a asigura o actiune coordonatd la nivelul grupului, autoritatile de rezolutie ar
trebui sd fie invitate sd aplice, in cadrul unei scheme de rezolutie a grupului, acelasi
instrument entitdtilor care apartin grupului si care Indeplinesc conditiile de declansare
a procedurii de rezolutie. Prin urmare, autoritatile de rezolutie a grupurilor ar trebui sa
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aibd competenta de a aplica instrumentul de intreprindere-punte la nivel de grup,
stabilizdnd grupul in ansamblu si transferdnd proprietatea asupra filialelor catre
intreprinderea-punte in vederea vanzarii ulterioare a respectivelor filiale, fie sub forma
de pachet, fie individual, atunci cind conditiile de piatd sunt adecvate. in plus,
autoritatea de rezolutie a grupului ar trebui sa aibd competenta de a aplica instrumentul
de reducere a valorii contabile sau de conversie la nivelul entitatii-mama.

Rezolutia eficace a intreprinderilor si a grupurilor de asigurare si de reasigurare care
isi desfasoara activitatea la nivel international presupune cooperarea autoritatilor de
rezolutie din statele membre cu cele din tarile terte. In acest scop, in cazurile justificate
de situatia in cauzd, EIOPA ar trebui sa fie abilitatd sa elaboreze si sa incheie
acorduri'¢adru de cooperare neobligatorii cu autoritatile tarilor terte, in conformitate
cu articolul 33 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010. Din acelasi motiv, autoritatilor
nationale ar trebui sa li se permitd sd incheie cu autoritati din tari terte acorduri
bilaterale in conformitate cu acordurile-cadru de cooperare ale EIOPA. Elaborarea
unor astfel de acorduri bilaterale ar trebui sa asigure un proces eficace de planificare,
de luare a deciziilor si de coordonare in ceea ce priveste intreprinderile de asigurare si
de reasigurare care 1si desfagoard activitatea la nivel international. Pentru crearea unor
conditii de concurenta echitabile, astfel de acorduri bilaterale ar trebui sa fie reciproce,
autoritatile de rezolutie asigurdnd recunoasterea si respectarea reciproca a
procedurilor, dacd nu se aplicd vreo exceptie care permite respingerea recunoasterii
procedurilor de rezolutie din tari terte.

Autoritdtile de rezolutie ar trebui sd coopereze atdt in ceea ce priveste filialele
grupurilor din Uniune sau din tari terte, cat si in ceea ce priveste sucursalele
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare din Uniune sau din tari terte. Filialele
grupurilor din tari terte sunt Intreprinderi stabilite in Uniune si, prin urmare, se supun
in totalitate dreptului Uniunii, inclusiv in ceea ce priveste aplicarea unor eventuale
instrumente de rezolutie. Este totusi necesar ca statele membre sa isi pastreze dreptul
de a actiona in raport cu sucursalele intreprinderilor de asigurare si de reasigurare care
isi au sediul in tari terte, atunci cand recunoasterea si aplicarea, in cazul unei
sucursale, a procedurilor de rezolutie din tara terta ar pune in pericol economia reala
sau stabilitatea financiard din Uniune ori atunci cand detinatorii de polite din Uniune
nu ar beneficia de acelasi tratament ca detinitorii de polite din tara terta. In astfel de
circumstante, statele membre ar trebui sa aiba dreptul de a refuza, dupa consultarea
autoritatilor lor de rezolutie, recunoasterea procedurilor de rezolutie din tari terte.

EIOPA ar trebui sd promoveze convergenta practicilor autoritdtilor de rezolutie prin
intermediul unor ghiduri emise in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010. Mai precis, EIOPA ar trebui sa specifice toate elementele urméatoare:
(a) aplicarea obligatiilor simplificate pentru anumite intreprinderi, (b) metodele de
utilizat la stabilirea cotelor de piata si criteriile pentru domeniul de aplicare al
planificarii preventive a redresarii, (c) o listd minimd de indicatori calitativi si
cantitativi si o serie de scenarii pentru planurile preventive de redresare, (d) criteriile
pentru identificarea functiilor critice, (e) detaliile privind masurile de abordare sau de
eliminare a obstacolelor din calea posibilitdtii de rezolutie si circumstantele in care
poate fi aplicata fiecare masura si (f) modul in care informatiile ar trebui furnizate in
forma sintetica sau agregata in scopul cerintelor de confidentialitate.

Standardele tehnice in materie de servicii financiare ar trebui sd faciliteze o
armonizare coerentd si o protectie adecvatd a detinatorilor de polite, a investitorilor si
a consumatorilor din intreaga Uniune. Este eficient si indicat sa se incredinteze
EIOPA, in calitate de organism cu inaltd specializare, sarcina de a elabora proiecte de
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standarde tehnice de reglementare si de punere in aplicare care nu implica alegeri
strategice si care urmeaza sa fie Tnaintate Comisiei.

In cazurile prevazute de prezenta directivd, Comisia ar trebui si adopte proiectele de
standarde tehnice de reglementare elaborate de EIOPA, prin intermediul unor acte
delegate avand ca temei juridic articolul 290 din TFUE, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, pentru a preciza urmatoarele elemente:
(a) informatiile care trebuie incluse in planurile preventive de redresare, (b) continutul
planurilor de rezolutie si continutul planurilor de rezolutie a grupurilor, (c) elementele
evaluare, inclusiv metodologia de calculare a rezervei pentru pierderi suplimentare
care trebuie inclusd in evaludrile provizorii si metodologia de efectuare a evaludrii
diferentei de tratament, (e) continutul clauzei contractuale care trebuie inclusd in
contractul financiar reglementat de legislatia unei tari terte, (f) functionarea
operationald a colegiilor de rezolutie. in cazurile previzute de prezenta directiva,
Comisia ar trebui sd adopte proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare
elaborate de EIOPA, prin intermediul unor acte de punere in aplicare avand ca temei
juridic articolul 291 din TFUE, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010, pentru a preciza procedurile, continutul si setul minim de formulare si
modele standard pentru furnizarea, de catre intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare, de informatii in scopul planurilor de rezolutie si al cooperarii.

Directiva 2009/138/CE prevede recunoasterea si executarea reciproca in toate statele
membre a deciziilor privind reorganizarea sau lichidarea intreprinderilor de asigurare.
Prin directiva mentionatd se asigurd ca toate activele si pasivele intreprinderii,
indiferent de tara in care se afld, sunt tratate In cadrul unui proces unic in statul
membru de origine si ca creditorii din statele membre gazda sunt tratati la fel precum
creditorii din statul membru de origine. Pentru ca procedura de rezolutie sa fie eficace,
dispozitiile referitoare la reorganizare si lichidare din Directiva 2009/138/CE ar trebui
sa se aplice in cazul utilizdrii instrumentelor de rezolutie, atdt atunci cand
instrumentele respective sunt aplicate intreprinderilor de asigurare si de reasigurare,
cat si atunci cand ele sunt aplicate altor entitdti care fac obiectul regimului de
rezolutie. Prin urmare, dispozitiile in cauza ar trebui sd fie modificate in consecinta.

Directiva  2004/25/CE  a  Parlamentului  European si a  Consiliului*!,
Directiva 2007/36/CE a  Parlamentului European si a  Consiliului®*  si
Directiva (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a Consiliului®® contin norme
privind protectia actionarilor si a creditorilor Intreprinderilor care intrd in domeniul lor
de aplicare. In situatia in care autorititile de rezolutie trebuie si actioneze rapid,
normele respective ar putea afecta atat eficacitatea masurilor de rezolutie, cat si
aplicarea instrumentelor de rezolutie si a competentelor de rezolutie de catre
autoritdtile de rezolutie. Derogdrile prevazute 1in Directiva 2014/59/UE a
Parlamentului European si a Consiliului** si in Regulamentul (UE) 2021/23 al
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Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele
publice de cumparare (JO L 142, 30.4.2004, p. 12).

Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie 2007 privind exercitarea
anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul societatilor comerciale cotate la bursa (JO L 184, 14.7.2007,
p. 17).

Directiva (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2017 privind anumite
aspecte ale dreptului societatilor comerciale (JO L 169, 30.6.2017, p. 46).

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a
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Parlamentului European si al Consiliului®® ar trebui, prin urmare, si fie extinse la
masurile luate in contextul rezolutiei intreprinderilor de asigurare si de reasigurare. In
scopul garantarii unui grad maxim de securitate juridicad pentru partile interesate,
derogdrile respective ar trebui sa fie stabilite n mod clar, sa fie stricte si sa fie utilizate
exclusiv in interes public si doar atunci cand sunt indeplinite conditiile de declansare a
procedurii de rezolutie.

Pentru furnizarea si accesarea informatiilor adecvate de catre toate autoritdtile
implicate, este necesar sd se asigure cd autoritatile de rezolutie sunt reprezentate in
toate forurile relevante si cd EIOPA beneficiazd de cunostintele de specialitate
necesare pentru indeplinirea sarcinilor legate de redresarea si rezolutia intreprinderilor
de asigurare si de reasigurare. Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 ar trebui
modificat pentru desemnarea autoritdtilor de rezolutie drept autoritati competente,
astfel cum sunt mentionate in regulamentul respectiv. Aceasta asimilare a autoritatilor
de rezolutie in notiunea de autoritati competente concorda cu functiile atribuite catre
EIOPA in temeiul articolului 25 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, si anume de a
contribui si a participa activ la elaborarea si coordonarea planurilor de redresare si de
rezolutie.

Este necesar sd se asigure ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare, persoanele
care controleaza efectiv activitatea acestora si organul lor administrativ, de conducere
sau de control isi respectd obligatiile In ceea ce priveste rezolutia respectivelor
intreprinderi. Este necesar, in egald masura, sa se asigure cd intreprinderile respective,
persoanele care controleaza efectiv activitatea acestora si organul lor administrativ, de
conducere sau de control sunt supuse unui tratament similar in toatd Uniunea. Prin
urmare, statele membre ar trebui sa aiba obligatia de a prevedea sanctiuni
administrative si alte masuri administrative eficace, proportionale si disuasive. Astfel
de sanctiuni administrative si alte masuri administrative ar trebui sd respecte anumite
cerinte esentiale privind destinatarii, criteriile care trebuie avute in vedere la aplicarea
unei sanctiuni administrative sau a unei alte masuri administrative, publicarea
sanctiunilor administrative sau a altor masuri administrative, competentele-cheie in
materie de sanctionare si nivelurile amenzilor administrative. Sub rezerva respectarii
unor cerinte stricte de pastrare a secretului profesional, EIOPA ar trebui sa tind la zi o
baza de date centrald cu toate sanctiunile administrative sau masurile administrative de
altd naturd si informatiile referitoare la caile de atac care i-au fost aduse la cunostinta
de catre autoritdtile de supraveghere si autoritatile de rezolutie.

Statele membre nu ar trebui sd aiba obligatia de a stabili norme privind sanctiunile
administrative sau alte masuri administrative pentru incdlcari ale prezentei directive
care fac deja obiectul dreptului penal intern. Cu toate acestea, mentinerea unor
sanctiuni penale 1n locul unor sanctiuni administrative sau al altor masuri
administrative pentru incélcari nu ar trebui sd reduca sau sd afecteze in alt mod
capacitatea autoritatilor de rezolutie si a autoritatilor de supraveghere de a coopera, de

25

Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind
un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a
Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1132 (JO L 22,
22.1.2021, p. 1).
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a accesa informatii si de a face schimb de informatii in timp util cu autoritatile de
rezolutie si cu autoritatile de supraveghere din alte state membre, inclusiv dupa
sesizarea autoritdtilor judiciare competente in vederea urmadririi penale a incalcarilor in
cauza.

Dat fiind cd obiectivul prezentei directive, si anume armonizarea normelor si a
procedurilor aplicabile rezolutiei intreprinderilor de asigurare si de reasigurare, nu
poate fi realizat iTn mod satisfacator de catre statele membre, dar ca, avand in vedere
efectele intrarii in dificultate a oricarei intreprinderi la nivelul intregii Uniuni,
obiectivul vizat poate fi realizat mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta
masuri, In conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la
articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul
proportionalitatii, astfel cum este prevazut la articolul mentionat, prezenta directiva nu
depaseste ceea ce este necesar pentru atingerea respectivului obiectiv.

Atunci cand iau decizii sau masuri in temeiul prezentei directive, autoritatile de
supraveghere si autoritatile de rezolutie ar trebui sd acorde intotdeauna atentia
cuvenitd impactului deciziilor si masurilor lor asupra detinatorilor de polite, a
economiei reale si a stabilitdtii financiare din alte state membre si ar trebui sa aiba in
vedere Insemndtatea oricarei filiale sau a activitatilor transfrontaliere pentru detinatorii
de polite, sectorul financiar si economia statului membru in care este stabilita filiala
sau in care sunt desfasurate activitatile, chiar si in cazurile in care filiala sau
activitatile transfrontaliere in cauza au mai putind importantd pentru grup,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:
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TITLUL I

OBIECT SI DOMENIU DE APLICARE, DEFINITII SI
DESEMNAREA AUTORITATILOR DE REZOLUTIE

(1)

(2)

(1)

2)

Articolul 1

Obiect si domeniu de aplicare

Prezenta directivd stabileste normele si procedurile pentru redresarea si rezolutia
urmatoarelor entitati:

(a) intreprinderile de asigurare si de reasigurare care sunt stabilite in Uniune si
intrd in domeniul de aplicare al articolului 2 din Directiva 2009/138/CE;

(b) intreprinderile-mamad de asigurare si de reasigurare care sunt stabilite 1n
Uniune;

(¢) holdingurile de asigurare si holdingurile financiare mixte care sunt stabilite n
Uniune;

(d) holdingurile-mama de asigurare si holdingurile-mama financiare mixte care
sunt stabilite Intr-un stat membru;

(e) holdingurile-mama de asigurare din Uniune si holdingurile-mama financiare
mixte din Uniune;

(f)  sucursalele intreprinderilor de asigurare si de reasigurare care sunt stabilite Tn
afara Uniunii s1 care indeplinesc conditiile stabilite la articolele 72-77.

Cand instituie si aplica cerintele stabilite in prezenta directivd si cand utilizeaza
diferitele instrumente de care dispun in legaturd cu una dintre entitatile mentionate la
primul paragraf, autoritdtile de rezolutie si autoritatile de supraveghere tin seama de
tipul de activitate a entitatii in cauza, de structura actionariatului acesteia, de forma
sa juridicd, de profilul sdu de risc, de dimensiunea sa, de statutul sdu juridic si de
gradul sdu de interconectare cu alte institutii sau cu sistemul financiar in general,
precum si de sfera si complexitatea activitatilor sale.

Statele membre pot adopta sau mentine norme mai stricte decat cele stabilite in
prezenta directivd si in actele delegate si de punere in aplicare adoptate pe baza
prezentei directive sau norme in plus fatd de acestea, cu conditia ca respectivele
norme sa aiba o aplicabilitate generala si sd nu fie incompatibile cu prezenta directiva
si cu actele delegate si de punere in aplicare adoptate pe baza prezentei directive.

Articolul 2

Definitii

In sensul prezentei directive, se aplici definitiile stabilite la articolul 212
literele (a)[(d) si (f)-(h) din Directiva 2009/138/CE.

In sensul prezentei directive, se aplica urmatoarele definitii:

36

RO



RO

10.

11.

12.

13.

14.

»rezolutie” inseamnd aplicarea unui instrument de rezolutie sau a unui
instrument mentionat la articolul 26 alineatul (3) in vederea atingerii unuia sau
mai multor obiective de rezolutie mentionate la articolul 18 alineatul (2);

»holding-mama de asigurare dintr-un stat membru” inseamnd un holding de
asigurare, astfel cum este definit la articolul 212 alineatul (1) litera (f) din
Directiva 2009/138/CE, care este stabilit intr-un stat membru si care nu este o
filiala a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare, a unui holding de
asigurare sau a unui holding financiar mixt autorizat sau infiintat in acelasi stat
membru;

»holding-maméd de asigurare din Uniune” inseamnd un holding-mama de
asigurare dintr-un stat membru care nu este o filiala a unei Intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare, a altui holding de asigurare sau a unui holding
financiar mixt autorizat sau infiintat in orice stat membru;

»holding-mama financiar mixt dintr-un stat membru” inseamnd un holding
financiar mixt, astfel cum este definit la articolul 212 alineatul (1) litera (h) din
Directiva 2009/138/CE, care este stabilit Intr-un stat membru si care nu este la
randul sdu o filiala a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare, a unui
holding de asigurare sau a unui holding financiar mixt autorizat sau infiintat in
acelasi stat membru;

,holding-mama financiar mixt din Uniune” inseamnd un holding-mama
financiar mixt dintr-un stat membru, care nu este o filiald a unei intreprinderi
autorizate in orice stat membru ori a unui alt holding de asigurare sau holding-
mama financiar mixt infiintat in orice stat membru;

»obiectivele rezolutiei” 1Inseamna obiectivele rezolutiei mentionate la
articolul 18 alineatul (2);

»autoritate de rezolutie” inseamna o autoritate desemnata de un stat membru in
conformitate cu articolul 3;

»autoritate de supraveghere” inseamna o autoritate de supraveghere, astfel cum
este definita la articolul 13 punctul 10 din Directiva 2009/138/CE;

»instrument de rezolutie” inseamnd unul dintre instrumentele de rezolutie
mentionate la articolul 26 alineatul (3);

»competentd de rezolutie” inseamnd una dintre competentele mentionate la
articolele 40-52;

»ministere competente” Inseamna ministerele de finante sau alte ministere ale
statelor membre, care sunt responsabile pentru deciziile economice, financiare
si bugetare la nivel national, conform competentelor nationale, si care au fost
desemnate in temeiul articolului 3 alineatul (7);

»conducere superioard” inseamnd persoanele fizice care exercitd functii de
conducere in cadrul unei intreprinderi si care sunt responsabile si raspunzatoare
fatd de organul administrativ, de conducere sau de control pentru gestionarea
curentd a intreprinderii;

»grup transfrontalier” inseamnd un grup cu entitati stabilite in cel putin
doua state membre;

,»Sprijin financiar public extraordinar” Inseamna ajutor de stat in intelesul
articolului 107 alineatul (1) din TFUE sau orice alt sprijin financiar public la
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

nivel supranational care, dacd ar fi furnizat la nivel national, ar constitui un
ajutor de stat furnizat pentru mentinerea sau restabilirea viabilitatii, a
lichiditatii sau a solvabilitétii unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
sau a unei entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) sau a
unui grup din care face parte o astfel de intreprindere sau entitate;

»entitate din grup” inseamna o persoana juridica care face parte dintr-un grup;

,plan preventiv de redresare” Tnseamna un plan preventiv de redresare care este
elaborat si actualizat de o intreprindere de asigurare sau de reasigurare in
conformitate cu articolul 5;

»plan preventiv de redresare a grupului” inseamnd un plan preventiv de
redresare a grupului care este elaborat si actualizat in conformitate cu
articolul 7;

»activitati transfrontaliere semnificative” inseamnd activitatile de asigurare si
de reasigurare desfasurate in temeiul dreptului de stabilire si cele desfasurate in
temeiul libertatii de a presta servicii intr-un anumit stat membru gazda pentru
care prima brutd subscrisd anuald depaseste 5 % din prima brutd subscrisa
anuald a intreprinderii, masuratd prin raportare la ultima situatie financiara
disponibila a Intreprinderii;

»functii critice” inseamna activitatile, serviciile sau operatiunile efectuate de o
intreprindere de asigurare sau de reasigurare pentru terti care nu pot fi inlocuite
intr-un termen rezonabil sau la un cost rezonabil si a caror neefectuare de catre
intreprinderea de asigurare si de reasigurare ar putea avea un impact
semnificativ asupra sistemului financiar si a economiei reale din unul sau mai
multe state membre, inclusiv prin afectarea bundstarii sociale a unui numar
mare de detinatori de polite, beneficiari sau parti pagubite, prin generarea de
perturbari sistemice sau prin subminarea increderii generale in prestarea de
servicii de asigurare;

,»linil de activitate esentiale” inseamna liniile de activitate si serviciile asociate
care reprezintd importante surse de venit, de profit sau de valoare a francizei
pentru o intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau pentru un grup din
care face parte o intreprindere de asigurare sau de reasigurare;

9 A
1

,»mecanism de finantare” inseamnd un mecanism care este recunoscut oficial de
un stat membru si care furnizeaza finantare prin contributii din partea
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare de pe teritoriul statului membru
respectiv pentru a asigura aplicarea eficace de catre autoritatea de rezolutie a
instrumentelor de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3) si a
competentelor mentionate la articolele 40-52;

nfonduri proprii” inseamna fondurile proprii, astfel cum sunt definite la
articolul 87 din Directiva 2009/138/CE;

»masurd de rezolutie” inseamna decizia de a supune o intreprindere de
asigurare sau de reasigurare sau oricare dintre entitatile mentionate la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) unei proceduri de rezolutie in temeiul
articolului 19 sau 20, aplicarea unuia dintre instrumentele de rezolutie
mentionate la articolul 26 alineatul (3) sau exercitarea uneia sau mai multor
competente de rezolutie, astfel cum sunt mentionate la articolele 40-52;
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

»plan de rezolutie” inseamnd un plan de rezolutie intocmit pentru o
intreprindere de asigurare sau de reasigurare in conformitate cu articolul 9;

,rezolutie a grupului” inseamnad oricare dintre urmatoarele:

(a) adoptarea unei masuri de rezolutie la nivelul unei intreprinderi-mama sau
al unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare care face obiectul
supravegherii la nivel de grup sau

(b) coordonarea aplicdrii instrumentelor de rezolutie mentionate la
articolul 26 alineatul (3) si a exercitdrii competentelor de rezolutie
mentionate la articolele 40-52 de catre autoritdtile de rezolutie in raport
cu entititile din grup care indeplinesc conditiile de declansare a
procedurii de rezolutie, mentionate la articolul 19 alineatul (1) sau la
articolul 20 alineatul (3);

»plan de rezolutie a grupului” inseamna un plan pentru rezolutia grupului care
este intocmit n conformitate cu articolele 10 si 11;

»autoritate de rezolutie a grupului” ITnseamna autoritatea de rezolutie din statul
membru in care se afla supraveghetorul grupului;

»schema de rezolutie a grupului” Inseamnd un plan intocmit in conformitate cu
articolul 70 1n scopul rezolutiei unui grup;

»colegiu de rezolutie” inseamnd un colegiu instituit in conformitate cu
articolul 68 in vederea indeplinirii sarcinilor mentionate la alineatul (1) al
articolului respectiv;

»procedurd obisnuitd de insolventd” Inseamna procedura de insolventa
colectiva care implicd desistarea partialda sau integralda a dreptului de
administrare al unui debitor si numirea unui lichidator sau a unui administrator,
care este aplicabila in mod obisnuit intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare n temeiul dreptului intern si care este fie specifica intreprinderilor
in cauza, fie aplicabild in general oricarei persoane fizice ori juridice;

»instrumente de datorie” inseamnd obligatiuni si alte forme de datorii
transferabile, instrumente care creeazd sau recunosc o datorie si instrumente
care dau dreptul de a achizitiona instrumente de datorie;

»creante de asigurare” inseamna creantele de asigurare, astfel cum sunt definite
la articolul 268 alineatul (1) litera (g) din Directiva 2009/138/CE;

»intreprindere-mama dintr-un stat membru” inseamnd o intreprindere-mama,
astfel cum este definitd la articolul 13 punctul 15 din Directiva 2009/138/CE,
care este stabilitad intr-un stat membru;

»colegiu de supraveghetori” inseamna un colegiu al supraveghetorilor, astfel
cum este definit la articolul 212  alineatul (1) litera (e) din
Directiva 2009/138/CE si instituit in conformitate cu articolul 248 din
Directiva 2009/138/CE;

»cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat” inseamna cadrul instituit prin
articolele 107, 108 si 109 din TFUE si prin reglementdrile si toate actele
Uniunii, inclusiv orientdri, comunicari si avize stabilite sau adoptate in temeiul
articolului 108 alineatul (4) sau al articolului 109 din TFUE;
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.
46.

»lichidare” inseamna valorificarea activelor unei intreprinderi de asigurare sau
de reasigurare sau ale uneia dintre entitdtile mentionate la articolul 1
alineatul (1) literele (b)-(e);

»instrument de separare a activelor si pasivelor” inseamna mecanismul prin
care o autoritate de rezolutie efectueazd, in conformitate cu articolul 30, un
transfer al activelor, al drepturilor sau al obligatiilor unei intreprinderi aflate in
rezolutie catre un vehicul de gestionare a activelor si pasivelor;

,vehicul de gestionare a activelor si pasivelor” inseamnd o persoand juridica
care indeplineste cerintele stabilite la articolul 30 alineatul (2);

,instrument de reducere a valorii contabile sau de conversie” inseamna
mecanismul prin care o autoritate de rezolutie exercitd, in conformitate cu
articolul 34, competentele de reducere a valorii contabile sau de conversie in
legdtura cu obligatiile unei intreprinderi aflate in rezolutie;

»instrument de vanzare a activititii’” inseamnd mecanismul prin care o
autoritate de rezolutie efectueaza, in conformitate cu articolul 31, un transfer al
actiunilor sau al altor instrumente de proprietate emise de o intreprindere aflata
in rezolutie sau al activelor, drepturilor sau obligatiilor unei intreprinderi aflate
in rezolutie catre un cumparator care nu este o intreprindere-punte;

»intreprindere-punte” inseamnd o persoand juridicd care indeplineste cerintele
stabilite la articolul 32 alineatul (2);

»instrument de intreprindere-punte” inseamna mecanismul de transfer, in
conformitate cu articolul 32, al actiunilor sau al altor instrumente de proprietate
emise de o intreprindere aflatd in rezolutie sau al activelor, drepturilor sau
obligatiilor unei intreprinderi aflate in rezolutie catre o intreprindere-punte;

»instrument de lichidare de portofoliu in conditii de solvabilitate” inseamna
mecanismul utilizat n conformitate cu articolul 27 pentru retragerea
autorizatiei unei Intreprinderi aflate in rezolutie de a incheia noi contracte de
asigurare sau de reasigurare si pentru limitarea activitatii sale la administrarea
exclusiva a portofoliului sdu existent pana la incetarea si lichidarea sa in cadrul
procedurii obisnuite de insolventa;

»instrumente de proprietate” inseamna actiuni, alte instrumente care confera
dreptul de proprietate, instrumente care pot fi convertite in actiuni sau in alte
instrumente de proprietate sau care dau dreptul de a dobandi actiuni sau alte
instrumente de proprietate si instrumente care reprezintd participatii in actiuni
sau in alte instrumente de proprietate;

»actionari” inseamna actionarii sau detinatorii altor instrumente de proprietate;

" -

»~competente de transfer” inseamnd competentele mentionate la articolul 40
alineatul (1) litera (d) sau (e) de a transfera actiuni, alte instrumente de
proprietate, instrumente de datorie, active, drepturi sau obligatii sau orice
combinatie a acestor elemente de la o intreprindere aflatd in rezolutie catre un
destinatar;
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

,»CPC” inseamna o CPC, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012%;

»competente de reducere a valorii contabile sau de conversie” inseamna
competentele mentionate la articolul 34 alineatul (2) si la articolul 40
alineatul (1) literele (f)-(j);

»obligatie garantatd” inseamnd o datorie pentru care dreptul creditorului la
platd sau la alta forma de executare este asigurat printr-un privilegiu, printr-un
gaj sau drept de retentie sau prin contracte de garantie reald, inclusiv obligatii
care rezultd din tranzactii repo sau din alte contracte de garantie financiara cu
transfer de proprietate;

Linstrumente de nivel 17 inseamna elementele de fonduri proprii de baza care
indeplinesc cerintele stabilite la articolul 94 alineatul (1) din Directiva
2009/138/CE;

»instrumente de nivel 2” inseamnd elementele de fonduri proprii de baza si
auxiliare care Indeplinesc cerintele stabilite la articolul 94 alineatul (2) din
Directiva 2009/138/CE;

»instrumente de nivel 3” inseamnd elementele de fonduri proprii de baza si
auxiliare care Indeplinesc cerintele stabilite la articolul 94 alineatul (3) din
Directiva 2009/138/CE;

»datorii eligibile” inseamna datoriile si instrumentele de capital care nu
indeplinesc conditiile pentru a fi considerate instrumente de nivel 1, de nivel 2
sau de nivel 3 ale unei intreprinderi de asigurare si de reasigurare sau ale uneia
dintre entitatile mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) si care nu
sunt excluse din domeniul de aplicare al instrumentului de reducere a valorii
contabile sau de conversie in temeiul articolului 34 alineatul (5) sau (6);

»sistem de garantare a asigurdrilor” inseamna un sistem recunoscut oficial de
un stat membru si finantat prin contributii din partea intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare, prin care se garanteaza plata, partiald sau integrala,
a creantelor de asigurare eligibile catre detindtorii de polite, asiguratii si
beneficiarii eligibili, in cazul in care o intreprindere de asigurare nu este in
masurd sau riscd sd nu fie In mdsurd sd isi Indeplineascd obligatiile si
angajamentele care decurg din contractele sale de asigurare;

»instrumente de capital relevante” inseamnd instrumentele de nivel 1, de
nivel 2 si de nivel 3;

»ratd de conversie” inseamna factorul care determind numarul de actiuni sau
alte instrumente de proprietate in care poate fi convertitd o datorie dintr-o
anumitd categorie, exprimat fie in raport cu un singur instrument din categoria
respectiva, fie in raport cu o unitate de valoare data a unui titlu de creanta;

»creditor afectat” inseamnd creditorul a cérui creantd este legata de o obligatie
redusd sau convertitd in actiuni sau in alte instrumente de proprietate prin
exercitarea competentei de reducere a valorii contabile sau de conversie, 1n
urma utilizarii instrumentului de reducere a valorii contabile sau de conversie;
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Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind

instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii
(JOL201,27.7.2012, p. 1).
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38.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

»destinatar” inseamnd entitatea cdreia 11 sunt transferate actiuni, alte
instrumente de proprietate, instrumente de datorie, active, drepturi ori obligatii
sau orice combinatie a acestor elemente de la o Intreprindere aflatd in rezolutie;

,»Z1 lucrdtoare” inseamna orice alta zi in afard de sambata, duminica si zilele de
sarbatoare legala din statul membru in cauza;

»drept de incetare” inseamnd dreptul de a inceta un contract, dreptul de a
accelera, de a rezilia, de a compensa sau de a compensa reciproc obligatii sau
orice clauzd similara care suspendd, modificd sau stinge o obligatie a uneia
dintre partile la contract sau o clauza care impiedicd nasterea unei obligatii n
temeiul contractului, obligatie care altfel s-ar fi nascut;

»intreprindere aflatd in rezolutie” inseamna oricare dintre entitatile mentionate
la articolul 1 literele (a)-(e), in privinta careia se ia 0 masura de rezolutie;

A -

»filiald din Uniune” inseamnd o intreprindere de asigurare sau de reasigurare
care isi are sediul Intr-un stat membru si care este filiald a unei intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare dintr-o tara tertd sau a unei Intreprinderi-mama
dintr-o tara terta;

»intreprindere-mama de cel mai Tnalt rang” inseamna Intreprinderea-mama
dintr-un stat membru a unui grup care face obiectul supravegherii la nivel de
grup 1n conformitate cu articolul 213 alineatul (2) litera (a) sau (b) din
Directiva 2009/138/CE, care nu este o filiald a unei alte intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare, a unui holding de asigurare sau a unui holding
financiar mixt care este autorizat si infiintat in orice stat membru;

»intreprindere de asigurare sau de reasigurare dintr-o tara tertd” inseamnd o
intreprindere de asigurare dintr-o tard tertd sau o Intreprindere de reasigurare
dintr-o tara terta, astfel cum sunt definite la articolul 13 punctele 3 si 6 din
Directiva 2009/138/CE;

»procedurd de rezolutie dintr-o tard tertd” inseamnd o masurd prevazuta de
legislatia unei tdri terte pentru gestionarea intrdrii in dificultate a unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare dintr-o tard tertd sau a unei
intreprinderi-mama dintr-o tara terta, care este comparabila, din punctul de
vedere al obiectivelor si al rezultatelor anticipate, cu masurile de rezolutie
prevazute in prezenta directiva,

,,sucursala din Uniune” Inseamna o sucursala situata intr-un stat membru a unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare dintr-o tara tertd;

»autoritate relevanta dintr-o tard tertd” inseamnd o autoritate dintr-o tara terta
care indeplineste functii comparabile cu cele ale autoritdtilor de rezolutie sau
ale autoritatilor competente in temeiul prezentei directive;

»contract de garantie financiara cu transfer de proprietate” inseamnd un
contract de garantie financiara cu transfer de proprietate, astfel cum este definit
la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2002/47/CE a Parlamentului
European si a Consiliului?’;

27

Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de

garantie financiard (JO L 168, 27.6.2002, p. 43).
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69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.

»acord de compensare” Inseamnd un acord prin care mai multe creante sau
obligatii pot fi convertite intr-o singura creantd netd, inclusiv acordurile de
compensare cu exigibilitate imediata in temeiul carora, in cazul producerii unei
cauze care determind executarea (oricum si oriunde ar fi definitd aceasta),
scadenta obligatiilor partilor este accelerata, astfel incat ele fie devin imediat
exigibile, fie sunt stinse si, in orice caz, sunt convertite intr-o singurd creanta
netd sau Inlocuite cu o singura creanta neta, inclusiv ,,clauza de compensare cu
exigibilitate imediatd”, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1)
litera (n) punctul (i) din Directiva 2002/47/CE, si ,,compensarea”, astfel cum
este definita la articolul 2 litera (k) din Directiva 98/26/CE;

»acord de compensare reciproca” inseamnad un acord prin care doud sau mai
multe creante sau obligatii datorate intre intreprinderea aflata in rezolutie si o
contraparte pot face obiectul unei compensari reciproce;

,,contracte financiare” Inseamna contractele financiare, astfel cum sunt definite
la articolul 1 alineatul (1) punctul 100 din Directiva 2014/59/UE;

,masurd de prevenire a crizelor” inseamnd exercitarea competentelor de
redresare in temeiul articolului 6 alineatul (5) din prezenta directiva,
exercitarea competentelor de abordare sau de eliminare a obstacolelor din calea
aplicarea oricareia dintre masurile prevazute la articolul 137, articolul 138
alineatele (3) si (5), articolul 139 alineatul (3) si articolul 140 din
Directiva 2009/138/CE si aplicarea unei masuri preventive in temeiul
articolului 141 din Directiva 2009/138/CE;

»masurd de gestionare a crizelor” inseamnd o masura de rezolutie, numirea
unui administrator special in temeiul articolului 42 sau numirea unei persoane
in temeiul articolului 52 alineatul (1);

»autoritate nationald macroprudentiald desemnatd” inseamnd autoritatea
insarcinatd cu realizarea politicii macroprudentiale, mentionatd 1In
recomandarea B1 din Recomandarea Comitetului european pentru risc sistemic
din 22 decembrie 2011 privind mandatul autoritatilor nationale pentru chestiuni
macroprudentiale (CERS/2011/3);

»piatd reglementatd” Inseamna o piatd reglementata, astfel cum este definita la
articolul 4  alineatul (1) punctul 21 din  Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului®®;

»intreprindere de asigurare” inseamna o Intreprindere de asigurare, astfel cum
este definita la articolul 13 punctul 1 din Directiva 2009/138/CE;

»intreprindere de reasigurare” inseamnd o intreprindere de reasigurare, astfel
cum este definitd la articolul 13 punctul 4 din Directiva 2009/138/CE;

%9 A
1

»institutie de credit” inseamna o institutie de credit, astfel cum este definita la
articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE) nr.575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului®®;

28

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele

instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(JOL 173,12.6.2014, p. 349).
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(1)

()

€)

(4)

79. ,.firma de investitii” inseamnd o firmd de investitii, astfel cum este definitd la
articolul 4 alineatul (2) punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

80. ,intreprindere cu profil de risc scazut” inseamna o intreprindere cu profil de
risc scazut, astfel cum este definitd la articolul 13 punctul 10a din
Directiva 2009/138/CE;

81. ,(filiala” Inseamna o filiald, astfel cum este definitd la articolul 13 punctul 16
din Directiva 2009/138/CE;

82. ,intreprindere-mama” Inseamna o intreprindere-mama, astfel cum este definitd
la articolul 13 punctul 15 din Directiva 2009/138/CE;

83. ,sucursald” Inseamna o sucursald, astfel cum este definitd la articolul 13
punctul 11 din Directiva 2009/138/CE;

84. ,organ administrativ, de conducere sau de control” Inseamnd un organ
administrativ, de conducere sau de supraveghere, astfel cum este definit la
articolul 1 punctul 43 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei®’.

Articolul 3

Desemnarea autoritatilor de rezolutie si a ministerelor competente

Fiecare stat membru desemneaza una sau, in mod exceptional, mai multe autoritéti
de rezolutie care sunt abilitate sd aplice instrumentele de rezolutie si sd exercite
competentele de rezolutie.

Pot fi autoritati de rezolutie bancile centrale nationale, ministerele competente,
autoritatile publice administrative sau autoritatile Investite cu competente de
administratie publica.

In cazul in care o autoritate de rezolutie este investitd cu alte functii, se instituie
mecanisme structurale adecvate pentru a se evita conflictele de interese intre functiile
incredintate autoritatii de rezolutie in temeiul prezentei directive si toate celelalte
functii incredintate autoritdtii respective, fara a se aduce atingere obligatiilor de
schimb de informatii si de cooperare prevazute la alineatul (6).

in vederea indeplinirii obiectivelor mentionate la primul paragraf, se instituie
mecanisme care sd asigure independenta operationald efectivd — inclusiv personal,
linii de raportare si procese decizionale separate ale autoritatii de rezolutie respective
— fatd de orice functie de supraveghere sau de altd natura a autoritatii de rezolutie
respective.

Cerintele prevazute la alineatul (3) nu exclud posibilitatea ca:

(a) liniile de raportare sa convearga la cel mai Inalt nivel al unei organizatii care
inglobeaza functii sau autoritati diferite;

29

30

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a
Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind accesul la activitate si
desfagurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JO L 012, 17.1.2015, p. 1).
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()

(6)

(7)

(8)

)

(10)

(11)

(b) in conditii predefinite, autoritatea de rezolutie sa recurgd, pentru celelalte
functii care ii sunt incredintate, la acelasi personal, in scopul de a realiza
temporar un volum de munca ridicat sau de a putea beneficia de cunostintele de
specialitate ale personalului comun.

Autoritatile de rezolutie adopta si publicd normele interne pe care le aplicd pentru a
asigura respectarea cerintelor stabilite la alineatele (3) si (4), inclusiv norme
referitoare la secretul profesional si la schimburile de informatii dintre diferitele
domenii functionale.

Statele membre prevad cerinta ca autoritdtile care exercita functii de supraveghere si
de rezolutie si persoanele care exercitd aceste functii in numele autoritatilor
respective sd coopereze strans la pregatirea, planificarea si aplicarea deciziilor de
rezolutie, atat in cazul in care autoritatea de rezolutie si autoritatea de supraveghere
sunt entitati separate, cét si in cazul in care functiile sunt exercitate in cadrul aceleiasi
entitati.

Fiecare stat membru desemneazd un singur minister care este responsabil cu
exercitarea functiilor Incredintate ministerului competent in temeiul prezentei
directive.

In cazul in care nu este ministerul competent, autoritatea de rezolutie dintr-un stat
membru informeaza ministerul competent, fara intarzieri nejustificate, cu privire la
deciziile luate in temeiul prezentei directive si, dacd dreptul intern nu prevede altfel,
nu pune in aplicare nicio decizie cu impact bugetar direct inainte de a fi obtinut
aprobarea respectivului minister competent.

Daca un stat membru desemneazd mai mult de o autoritate de rezolutie, statul
membru respectiv transmite catre EIOPA o notificare de justificare si repartizeaza cu
claritate functiile si responsabilitdtile 1intre respectivele autoritati, asigura
coordonarea corespunzatoare dintre acestea si desemneaza o singura autoritate drept
autoritate de contact in sensul cooperdrii si coordondrii cu autoritdtile relevante din
alte state membre.

Statele membre informeazd EIOPA in legdturd cu autoritatea sau autoritdtile
nationale desemnate drept autoritdti de rezolutie si, daca este cazul, in legatura cu
autoritatea de contact, precum si in legaturd cu functiile si responsabilitatile lor
specifice, dacd este cazul. EIOPA publica lista respectivelor autoritati de rezolutie si
autoritdti de contact.

Fara a aduce atingere articolului 65, statele membre pot limita rdspunderea autoritdtii
de rezolutie, a autoritdtii de supraveghere si a personalului respectiv al acestora in
conformitate cu dreptul intern in ceea ce priveste actele si omisiunile savarsite in
cursul exercitarii functiilor lor in temeiul prezentei directive.
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(1)

)

€)

TITLUL I1

PREGATIRE
CAPITOLUL1

Planificarea preventiva a redresarii si a rezolutiei

SECTIUNEA 1
DISPOZITII GENERALE
Articolul 4

Obligatii simplificate pentru anumite intreprinderi

Tindnd seama de impactul pe care intrarea in dificultate a unei intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare l-ar putea avea — date fiind natura activitatii sale,
structura actionariatului sdu, forma sa juridica, profilul sau de risc, dimensiunea si
statutul sadu juridic, interconectarea sa cu alte intreprinderi reglementate sau cu
sistemul financiar in general, precum si sfera si complexitatea activitatilor sale — si
de potentialele efecte negative semnificative pe care intrarea sa in dificultate si
lichidarea sa ulterioara in cadrul procedurii obisnuite de insolventa le-ar avea asupra
pietelor financiare, a altor intreprinderi, a detindtorilor de polite, a conditiilor de
finantare sau a economiei in sens mai larg, autoritdtile de supraveghere si de
rezolutie stabilesc daca pot fi aplicate obligatii simplificate in cazul anumitor
intreprinderi si grupuri de asigurare sau de reasigurare in ceea ce priveste:

(a) continutul si detaliile planurilor preventive de redresare si de rezolutie
prevazute la articolele 5-7;

(b) data pana la care trebuie elaborate primele planuri preventive de redresare si de
rezolutie si frecventa pentru actualizarea planurilor de redresare si de rezolutie,
care poate fi mai redusd decat frecventa prevazuta la articolul 5 alineatul (4),
articolul 7 alineatul (5), articolul 9 alineatul (5) si articolul 11 alineatul (3);

(c) continutul si nivelul de detaliere a informatiilor pe care intreprinderile au
obligatia de a le furniza In temeiul articolului 5 alineatul (6), al articolului 10
alineatul (2) si al articolului 12 alineatul (1);

.....

(d) nivelul de detaliere pentru evaluarea posibilitdtii de rezolutie, prevazuta la
articolele 13 si 14.

EIOPA emite, pand la [OP — a se adauga 18 luni de la data intrarii in vigoare],
ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, pentru
a preciza criteriile de eligibilitate mentionate la alineatul (1).

Statele membre prevad cerinta ca autoritdtile de supraveghere sau autoritatile de
rezolutie, dupa caz, sd transmitd citre EIOPA, anual si separat pentru fiecare stat
membru, toate informatiile urmatoare:
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(a) numarul de intreprinderi si de grupuri de asigurare si de reasigurare supuse
obligatiei de planificare preventiva a redresarii si de planificare a rezolutiei in
temeiul articolelor 5, 7, 9 si 10;

(b) numarul de intreprinderi si de grupuri de asigurare si de reasigurare in cazul
carora sunt aplicate obligatiile simplificate mentionate la alineatul (1) de la
prezentul articol,

(c) informatii cantitative privind aplicarea criteriilor mentionate la alineatul (1);

(d) o descriere a obligatiilor simplificate aplicate pe baza criteriilor mentionate la
alineatul (1) in comparatie cu obligatiile depline, impreuna cu volumul de
cerinte de capital, prime, rezerve tehnice si, respectiv, active, masurat ca
procent din volumul total de cerinte de capital, prime, rezerve tehnice si,
respectiv, active al intreprinderilor de asigurare si de reasigurare din statele
membre sau al tuturor grupurilor, dupa caz.

EIOPA publica, anual si separat pentru fiecare stat membru, toate informatiile
urmatoare:

(@) numarul de intreprinderi si de grupuri de asigurare si de reasigurare supuse
obligatiei de planificare preventiva a redresarii si de planificare a rezolutiei in
temeiul articolelor 5, 7, 9 si 10;

(b) numarul de intreprinderi si de grupuri de asigurare si de reasigurare in cazul
carora sunt aplicate obligatiile simplificate mentionate la alineatul (1) de la
prezentul articol;

(¢) informatii cantitative privind aplicarea criteriilor mentionate la alineatul (1) de
la prezentul articol;

(d) o descriere a obligatiilor simplificate aplicate pe baza criteriilor de eligibilitate
mentionate la alineatul (1) in comparatie cu obligatiile depline, impreund cu
volumul de cerinte de capital, prime, rezerve tehnice si, respectiv, active,
masurat ca procent din volumul total de cerinte de capital, prime, rezerve
tehnice si, respectiv, active al intreprinderilor de asigurare si de reasigurare din
statele membre sau al tuturor grupurilor, dupa caz, si

(e) o evaluare a oricaror divergente in ceea ce priveste punerea in aplicare la nivel
national a alineatului (1) de la prezentul articol.

SECTIUNEA 2
PLANIFICAREA PREVENTIVA A REDRESARII
Articolul 5

Planuri preventive de redresare

Statele membre se asigura ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare care nu fac
parte dintr-un grup supus obligatiei de planificare preventiva a redresarii in temeiul
articolului 7 si care Indeplinesc criteriile stabilite la alineatul (2) sau (3) elaboreaza si
actualizeaza un plan preventiv de redresare. Un astfel de plan preventiv de redresare
contine masurile pe care intreprinderea in cauza trebuie s le ia pentru a-si restabili
pozitia financiara in cazul in care pozitia respectiva s-a deteriorat semnificativ.
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Procesele de elaborare, actualizare si aplicare a planurilor preventive de redresare
trebuie considerate parte din sistemul de guvernanta in intelesul articolului 41 din
Directiva 2009/138/CE.

Autoritatea de supraveghere impune cerinte de planificare preventiva a redresarii
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare in functie de dimensiunea lor, de
modelul lor de afaceri, de profilul lor de risc, de gradul lor de interconectare, de
substituibilitatea lor si, in special, de activitatea lor transfrontaliera.

Autoritatile de supraveghere se asigurd cd cerintele de planificare preventiva a
redresarii, prevazute la prezentul articol, sunt obligatorii pentru cel putin 80 % din
piata de asigurdri si reasigurari de viatd si, respectiv, din piata de asigurdri si
reasigurari generale a unui stat membru, cota de piatd pentru asigurdrile generale
fiind stabilitd pe baza primelor brute subscrise, iar cota de piatd pentru asigurarile de
viata pe baza rezervelor tehnice brute.

La calcularea nivelului de acoperire a pietei, mentionat la al doilea paragraf, se poate
tine seama de intreprinderile de asigurare sau de reasigurare filiale ale unui grup,
atunci cand acestea fac parte dintr-un grup a carui intreprindere-mama de cel mai
inalt rang elaboreaza si actualizeaza un plan preventiv de redresare a grupului, astfel
cum este mentionat la articolul 7.

Orice intreprindere de asigurare sau de reasigurare care are obligatia de a dispune de
un plan de rezolutie in temeiul articolului 9 este supusa cerintelor de planificare
preventiva a redresarii.

Intreprinderile cu profil de risc scazut nu se supun totusi cerintelor de planificare
preventiva a redresarii pe baza individuala.

EIOPA emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 pentru a aduce precizari suplimentare in ceea ce priveste metodele de
utilizat pentru determinarea cotelor de piatda mentionate la alineatul (2) si criteriile,
referitoare 1n special la activitatea transfrontaliera, mentionate la alineatul (2) primul
paragraf.

Autoritatile de supraveghere se asigurd cd Intreprinderile de asigurare si de
reasigurare isi actualizeaza planurile preventive de redresare cel putin o datd pe an
sau dupa orice modificare a structurii lor organizationale sau juridice, a activitatii lor
sau a situatiei lor financiare care ar putea avea un efect semnificativ asupra planului
preventiv de redresare sau care ar putea impune necesitatea modificérii semnificative
a acestuia.

Planurile preventive de redresare nu pot sa contina ipoteza unui acces la un sprijin
financiar public extraordinar sau a acordarii unui astfel de sprijin.

Statele membre prevad cerinta ca planurile preventive de redresare sa contind toate
elementele urmatoare:

(a) un rezumat al elementelor-cheie ale planului, inclusiv al modificarilor
semnificative aduse celui mai recent plan depus;

(b) o descriere a intreprinderii sau a grupului;
(¢) un cadru de indicatori, astfel cum este mentionat la alineatul (8);

(d) o descriere a modului in care a fost elaborat si va fi actualizat si aplicat planul
preventiv de redresare;
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(e) o serie de masuri de remediere;
(f) o strategie de comunicare.

Statele membre prevad cerinta ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare
mentionate la alineatul (1) sa evalueze credibilitatea si fezabilitatea planurilor
preventive de redresare, in special cadrul de indicatori mentionat la alineatul (8) si
masurile de remediere, intr-o gama de scenarii de crizd macroeconomica si financiara
grava, relevante pentru conditiile specifice ale intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare, care sa includd evenimente sistemice, evenimente de crizd legate de
specificul intreprinderii care ar putea afecta Tn mod semnificativ profilul activelor si
pasivelor si combinatii ale unor astfel de evenimente de criza.

Statele membre prevad cerinta ca intreprinderile de asigurare si de reasigurare sa se
asigure cd planurile lor preventive de redresare contin un cadru de indicatori
calitativi si cantitativi prin care sunt identificate momentele in care ar trebui avute in
vedere masuri de remediere. Respectivii indicatori pot sa cuprinda criterii referitoare,
printre altele, la capital, lichiditati, calitatea activelor, rentabilitate, conditiile de
piatd, conditiile macroeconomice si evenimentele operationale. Indicatorii referitori
la pozitia de capital trebuie sd contina cel putin orice incalcare a cerintei de capital de
solvabilitate stabilite in titlul I capitolul VI sectiunea 4 din Directiva 2009/138/CE.

Statele membre prevad cerinta ca autoritdtile de supraveghere sa se asigure ca
intreprinderile de asigurare si de reasigurare instituie mecanisme adecvate pentru
monitorizarea periodica a indicatorilor mentionati la primul paragraf.

Intreprinderile de asigurare sau de reasigurare mentionate la alineatul (1) notifica fara
intarziere autoritatii de supraveghere decizia de a lua o masurd de remediere
prevazuta in planul preventiv de redresare sau decizia de a se abtine de la luarea unei
astfel de masuri, desi a fost indeplinit unul din indicatorii mentionati la primul
paragraf.

Organul administrativ, de conducere sau de control al unei intreprinderi de asigurare
si de reasigurare mentionate la alineatul (1) evalueaza si aproba planul preventiv de
redresare Tnainte de a-1 transmite autoritatii de supraveghere spre analizare.

EIOPA emite, pand la [OP — a se adauga 18 luni de la data intrarii in vigoare],
ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, pentru
a aduce precizari suplimentare cu privire la lista minimd de indicatori calitativi si
cantitativi, mentionatd la alineatul (7) litera (c), si, in cooperare cu Comitetul
european pentru risc sistemic (CERS), cu privire la gama de scenarii mentionata la
alineatul (8).

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a aduce
precizari suplimentare, fard a aduce atingere articolului 4, cu privire la informatiile
pe care intreprinderile de asigurare sau de reasigurare mentionate la alineatul (1)
trebuie sda le introducd in planul preventiv de redresare, inclusiv mdsurile de
remediere mentionate la alineatul (7) litera (e) si punerea In aplicare a acestora.

EIOPA transmite respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
Comisiei pana la data de [OP — a se adauga 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Comisiei i se deleagd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1094/2010.
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Articolul 6

Analizarea si evaluarea planurilor preventive de redresare de catre autoritatile de

supraveghere

In termen de sase luni de la prezentarea fieciruia dintre planurile de preventive
redresare mentionate la articolele 5 si 7, autoritdtile de supraveghere analizeaza
planul respectiv si evalueaza masura in care acesta indeplineste cerintele stabilite la
articolul 5 si, dupa caz, la articolul 7, precum si toate elementele urmatoare:

(a) probabilitatea rezonabila ca punerea in aplicare a masurilor propuse in plan sa
mentind sau sd restabileascd viabilitatea si pozitia financiara a intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare sau a grupului;

(b) probabilitatea rezonabila ca planul si optiunile specifice din cadrul acestuia sa
fie puse 1n aplicare in mod rapid si eficace in situatii de criza financiara,

(c) probabilitatea rezonabila ca planul si optiunile specifice din cadrul acestuia sa
prevind, in toatd masura posibilului, orice efect negativ semnificativ asupra
sistemului financiar, inclusiv in scenariile care ar determina alte intreprinderi
de asigurare si de reasigurare sa pund In aplicare planuri preventive de
redresare 1n aceeasi perioada.

Autoritatile de supraveghere transmit autoritdtilor de rezolutie toate planurile
preventive de redresare pe care le-au primit. Autoritatile de rezolutie pot sa
examineze planul preventiv de redresare pentru a identifica dacd acesta contine
masuri care ar putea avea un impact negativ asupra posibilititii de rezolutie a
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare in cauza si pot sd facd recomandari
autoritatii de supraveghere cu privire la aceste aspecte.

in cazul in care o intreprindere de asigurare sau de reasigurare desfasoara activitati
transfrontaliere semnificative, autoritatea de supraveghere din tara de origine
transmite planul preventiv de redresare autorititii de supraveghere din tara gazda, la
cererea acesteia. Autoritatea de supraveghere din tara gazdd poate sd examineze
planul preventiv de redresare pentru a identifica daca acesta contine masuri care ar
putea avea un impact negativ asupra detinatorilor de polite, a economiei reale sau a
stabilitatii financiare din propriul stat membru si poate sd faca recomandari autoritatii
de supraveghere din tara de origine cu privire la aceste aspecte.

Daca, dupa ce au evaluat planul preventiv de redresare, autoritdtile de supraveghere
ajung la concluzia cd acesta prezintd deficiente semnificative sau cd existd obstacole
semnificative in calea punerii sale in aplicare, autoritdtile respective notifica
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare in cauza sau Intreprinderea-mama de
cel mai inalt rang In cauza cu privire la continutul evaludrii lor si solicitd
intreprinderii In cauza sd prezinte, in termen de doud luni, un plan revizuit in care sa
demonstreze in ce mod sunt abordate deficientele sau obstacolele respective.
Perioada de doua luni poate fi prelungitd cu o lund in cazul in care autoritatea de
supraveghere este de acord.

Inainte de a solicita unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sa depuna din
nou un plan preventiv de redresare, autoritatea de supraveghere ofera intreprinderii
posibilitatea de a-si exprima opinia cu privire la respectiva cerinta.
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In cazul in care o autoritate de supraveghere constata ca deficientele si obstacolele nu
au fost abordate in mod adecvat in planul revizuit, autoritatea respectiva poate sa 1i
transmitd intreprinderii instructiuni pentru aducerea anumitor modificari la plan.

In cazul in care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare nu depune un plan
preventiv de redresare revizuit sau in care autoritatea de supraveghere ajunge la
concluzia cd planul preventiv de redresare revizuit nu remediaza in mod adecvat
deficientele sau obstacolele potentiale identificate in cadrul evaludrii initiale si in
cazul in care nu este posibil ca deficientele sau obstacolele sa fie remediate in mod
adecvat prin indicatiile de aducere a anumitor modificari la plan, autoritatea de
supraveghere solicitd intreprinderii sd identifice, intr-un interval de timp rezonabil,
modificarile pe care intreprinderea le poate aduce activitdtii sale economice pentru a
aborda deficientele din planul preventiv de redresare sau obstacolele din calea
punerii in aplicare a planului respectiv.

In cazul in care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare nu identificd astfel de
modificari in intervalul de timp stabilit de catre autoritatea de supraveghere sau in
cazul 1n care autoritatea de supraveghere ajunge la concluzia ca actiunile propuse de
intreprindere nu abordeaza in mod adecvat deficientele sau obstacolele, autoritatea de
supraveghere poate sd ia o decizie motivatd de a-i da intreprinderii indicatii sa ia
orice mdsurd pe care o considerd necesard si proportionald, tindnd seama de
gravitatea deficientelor si a obstacolelor si de efectul masurilor respective asupra
activitatii economice a intreprinderii.

Decizia motivatd mentionata la al doilea paragraf se notifica in scris intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare si poate sa faca obiectul unei cai de atac.

Articolul 7

Planuri preventive de redresare a grupurilor

Statele membre se asigurd ca intreprinderile-mama elaboreaza un plan preventiv de
redresare a grupului, pe care 1l transmit supraveghetorului grupului.

Planurile preventive de redresare a grupurilor trebuie sd constea intr-un plan de
redresare preventiva pentru grupul condus de intreprinderea-mama de cel mai inalt
rang. In planul preventiv de redresare a grupului se identifici masuri de remediere a
caror punere in aplicare poate fi necesard la nivelul intreprinderii-mama de cel mai
inalt rang si al diferitelor filiale.

Planul preventiv de redresare a grupului trebuie sd contind masuri de remediere
pentru stabilizarea grupului sau a oricarei intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare din cadrul grupului, atunci cand grupul sau oricare dintre intreprinderile
sale de asigurare sau de reasigurare se afla intr-o situatie de crizd, astfel incat sa se
abordeze sau sa se elimine cauzele dificultdtilor si sa se restabileascd pozitia
financiard a grupului sau a intreprinderii care face parte din grupul in cauza,
tinanduse seama in acelasi timp de pozitia financiara a altor entitati din grup.

Planul preventiv de redresare a grupului trebuie sa contind mecanisme de asigurare a
coordondrii si a coerentei masurilor proportionale care trebuie luate la nivelul
grupului si al entitatilor din grup.
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Planul preventiv de redresare a grupului si orice plan elaborat pentru o filiald
individualad de asigurare sau de reasigurare trebuie sd contine elementele precizate la
articolul 5.

In planul preventiv de redresare a grupului se identifica eventualele obstacole aflate
in calea punerii in aplicare a masurilor de remediere in cadrul grupului, inclusiv la
nivelul entitatilor individuale prevazute in plan, si eventualele obstacole majore de
naturd practica sau juridica aflate in calea transferului prompt de fonduri proprii sau a
rambursarii rapide a obligatiilor sau activelor in cadrul grupului.

Autoritatile de supraveghere pot sa impuna filialelor de asigurare sau de reasigurare
sau entitatilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (c) si (d) s elaboreze si
sd transmitd planuri preventive de redresare in urmatoarele situatii:

(a) atunci cand nu exista niciun plan preventiv de redresare a grupului;

(b) atunci cand autoritatea de supraveghere in cauza demonstreaza ca entitatea in
cauza nu este luatd in considerare in mod suficient in planul preventiv de
redresare a grupului, avand in vedere insemnatatea entitatii respective in statul
membru in cauza si obligatiile prevdzute pentru intreprinderi comparabile in
statul membru respectiv.

Cu conditia instituirii cerintelor de confidentialitate stabilite la articolul 64,
supraveghetorul grupului transmite planurile preventive de redresare a grupului catre:

(a) EIOPA;

(b) autoritatile de supraveghere relevante care sunt membre ale colegiului de
supraveghetori sau participd la acesta, astfel cum se mentioneaza la
articolul 248 alineatul (3) din Directiva 2009/138/CE;

(c) autoritatea de rezolutie a grupului;
(d) autoritatile de rezolutie ale filialelor.

Organul administrativ, de conducere sau de control al entitétii care elaboreaza planul
preventiv de redresare a grupului in temeiul alineatului (1) sau (4) evalueaza si
aproba planul preventiv de redresare a grupului Tnainte de a-l transmite
supraveghetorului grupului spre analizare.

Articolul 8

Analizarea si evaluarea planurilor preventive de redresare a grupului de catre

supraveghetorul grupului

Dupa ce a consultat autorititile de supraveghere relevante care sunt membre ale
colegiului de supraveghetori sau participd la acesta, astfel cum se mentioneaza la
articolul 248 alineatul (3) din Directiva 2009/138/CE, supraveghetorul grupului
analizeaza planul preventiv de redresare a grupului si evalueazad masura in care
acesta indeplineste cerintele si criteriile stabilite la articolul 6 si la prezentul articol.
Evaluarea se efectueazd in conformitate cu procedura stabilitd la articolul 6 si in
conformitate cu prezentul articol, tindndu-se seama de impactul potential al masurilor
de remediere asupra detinatorilor de polite, a economiei reale si a stabilitatii
financiare din toate statele membre 1n care grupul isi desfasoara activitatea.
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Supraveghetorul grupului depune eforturi pentru a ajunge la o decizie comuna, astfel
cum se mentioneaza la articolul 17, in cadrul colegiului de supraveghetori cu privire
la:

(a) analizarea si evaluarea planului preventiv de redresare a grupului si necesitatea
de a se elabora un plan de redresare pe baza individuala pentru intreprinderile
de asigurare si de reasigurare care fac parte din grup, astfel cum se prevede la
articolul 7 alineatul (3);

(b) aplicarea masurilor mentionate la articolul 6 alineatele (3) si (4).

SECTIUNEA 3
PLANIFICAREA REZOLUTIEI
Articolul 9

Planuri de rezolutie

Statele membre se asigurd ca autorititile de rezolutie elaboreaza, dupda ce au
consultat autoritatea de supraveghere, un plan de rezolutie pentru fiecare
intreprindere de asigurare si de reasigurare care indeplineste criteriile stabilite la
alineatul (2) si care nu face parte dintr-un grup supus obligatiei de planificare a
rezolutiei in temeiul articolelor 10 si 11. In planul de rezolutie se prevad masurile de
rezolutie pe care autoritatea de rezolutie le poate lua atunci cand intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare indeplineste conditiile de declansare a procedurii de
rezolutie, mentionate la articolul 19 alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3).

Autoritatile de rezolutie elaboreaza planuri de rezolutie pentru intreprinderile de
asigurare si de reasigurare care sunt selectate in functie de dimensiunea lor, de
modelul lor de afaceri, de profilul lor de risc, de gradul lor de interconectare, de
substituibilitatea lor si de impactul probabil al intrdrii lor in dificultate asupra
detindtorilor de polite. Atunci cand selecteaza intreprinderile de asigurare si de
reasigurare supuse obligatiei de planificare a rezolutiei, autoritatea de rezolutie tine
seama in special de activitatea transfrontalierd a intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare si de existenta unor functii critice.

Autoritatile de rezolutie se asigurd cd cerintele de planificare a rezolutiei sunt
obligatorii pentru cel putin 70 % din piata de asigurdri si reasigurari de viata si,
respectiv, din piata de asigurari si reasigurari generale a unui stat membru, cota de
piatd pentru asigurdrile generale fiind stabilitd pe baza primelor brute subscrise, iar
cota de piatd pentru asigurarile de viatd pe baza rezervelor tehnice brute. La
calcularea nivelului de acoperire a pietei se poate tine seama de filialele unui grup
atunci cand acestea sunt luate in considerare in planul de rezolutie a grupului, astfel
cum este mentionat la articolul 10.

Intreprinderile cu profil de risc scazut nu se supun cerintelor de planificare a
rezolutiei pe baza individuala.

In cazul in care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare in cauzi desfisoara
activitati transfrontaliere semnificative, autoritatea de rezolutie din tara de origine
transmite proiectul de plan de rezolutie autoritatii de supraveghere sau de rezolutie
din tara gazda, la cererea autoritatii respective. Autoritatea de supraveghere sau de
rezolutie din tara gazda poate sd examineze proiectul de plan de rezolutie pentru a
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identifica daca acesta contine mdsuri care ar putea avea un impact negativ asupra
detinatorilor de polite, a economiei reale sau a stabilitétii financiare din propriul stat
membru si poate sd formuleze, in atentia autoritatii de rezolutie din tara de origine,
recomandari cu privire la aceste aspecte.

La specificarea, in planurile de rezolutie, a optiunilor de aplicare a instrumentelor si
competentelor de rezolutie, se iau In considerare scenariile de rezolutie relevante,
inclusiv scenariul in care intrarea in dificultate a intreprinderii de asigurare si de
reasigurare este legatd de specificul intreprinderii sau survine intr-o perioadd de
instabilitate financiara pe scard mai largd sau de evenimente care afecteaza intregul
sistem.

Planurile de rezolutie nu pot sd contind ipoteza vreunui sprijin financiar public
extraordinar, in afara de utilizarea unor sisteme de garantare a asigurarilor sau a unor
eventuale mecanisme de finantare, daca exista.

Autoritatile de rezolutie analizeaza si, daca este necesar, actualizeaza planurile de
rezolutie cel putin o datd pe an si dupa orice modificare semnificativa a structurii
organizationale sau juridice, a activititii economice sau a pozitiei financiare a
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare, care ar putea avea un efect semnificativ
asupra eficacitatii planului de rezolutie sau care ar impune in alt mod necesitatea
revizuirii planului respectiv.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare si autoritatile de supraveghere comunica
prompt autoritdtilor de rezolutie orice eveniment care impune necesitatea revizuirii
sau a actualizarii planului de rezolutie.

Fara a aduce atingere articolului 4, in planurile de rezolutie se prevad optiuni de
aplicare a instrumentelor si competentelor de rezolutie in cazul intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare. Planurile de rezolutie trebuie sa contind toate
elementele urmatoare, cuantificate ori de cate ori este indicat si posibil:

(a) unrezumat al elementelor-cheie ale planului;

(b) un rezumat al modificarilor semnificative suferite de intreprindere dupa
transmiterea ultimelor informatii legate de rezolutie;

(c) o demonstrare a modului in care functiile critice si liniile de activitate esentiale
ar putea fi separate de alte functii din punct de vedere juridic si economic, in
masura necesard pentru asigurarea continuitdtii acestora in caz de intrare in
dificultate a intreprinderii;

(d) o identificare a activelor care ar urma sa indeplineascd conditiile pentru a fi
considerate garantii reale;

(e) o estimare a calendarului punerii in aplicare a fiecarui aspect semnificativ al
planului;

(f) o descriere detaliata a evaluarii posibilititii de rezolutie, efectuate in
conformitate cu articolul 13;

(g) o descriere a tuturor masurilor necesare in temeiul articolului 15 pentru
abordarea sau eliminarea obstacolelor din calea posibilitatii de rezolutie, care
au fost identificate In urma evaluarii efectuate In conformitate cu articolul 13;

(h) o explicare a modului in care optiunile de rezolutie ar putea sa fie finantate fara
ipoteza vreunui sprijin financiar public extraordinar, in afard de utilizarea unor
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sisteme de garantare a asigurarilor sau a unor eventuale mecanisme de
finantare, daca exista.

(1) o descriere detaliata a diferitelor strategii de rezolutie care ar putea fi aplicate,
avand in vedere diferitele scenarii posibile si termenele aplicabile;

(j) o descriere a interdependentelor critice;

(k) o analizd a impactului planului de rezolutie asupra angajatilor intreprinderii,
inclusiv o evaluare a oricdror costuri asociate, si o descriere a procedurilor
avute in vedere pentru consultarea personalului in cursul procesului de
rezolutie, tinandu-se seama de sistemele nationale de dialog cu partenerii
sociali, cand este cazul,

() un plan de comunicare cu media si cu publicul;

(m) o descriere a operatiunilor si a sistemelor esentiale pentru mentinerea
functionarii continue a proceselor operationale ale Intreprinderii;

(n) cand este cazul, orice opinie exprimata de intreprindere in legatura cu planul de
rezolutie.

Informatiile mentionate la litera (a) se comunica intreprinderii de asigurare si de
reasigurare in cauza.

Autoritatea de rezolutie transmite planurile de rezolutie si orice modificare adusa
acestora autoritatilor de supraveghere in cauza.

EIOPA eclaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a aduce
precizari suplimentare cu privire la continutul planului de rezolutie, fara a aduce
atingere articolului 4.

EIOPA transmite respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
Comisiei pana la data de [OP — a se adduga 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Comisiei i se deleagd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

EIOPA emite, pana la [OP — a se adduga 18 luni de la intrarea in vigoare], ghiduri in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, pentru a aduce
precizdri suplimentare cu privire la criteriile de identificare a functiilor critice.

Articolul 10

Planuri de rezolutie a grupurilor

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie a grupurilor elaboreaza planuri
de rezolutie a grupurilor.

in planul de rezolutie a grupului:

(a) se prevad masurile de rezolutie care urmeaza sa fie luate in privinta fiecarei
entitati in cazul in care vor fi necesare masuri pentru a se asigura continuitatea
functiilor critice;

(b) se examineazd in ce masurd instrumentele de rezolutie mentionate la
articolul 26 alineatul (3) ar putea fi aplicate si competentele de rezolutie
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exercitate in mod coordonat si se identificd obstacolele potentiale aflate in
calea unei rezolutii coordonate;

(c) in cazul grupurilor care contin entitati constituite in tari terte, se identifica
mecanismele adecvate de cooperare si coordonare cu autoritatile relevante ale
respectivelor tari terte si implicatiile pentru rezolutie in cadrul Uniunii;

(d) se identifica masurile, inclusiv separarea juridicd si economicd a anumitor
functii sau linii de activitate, care sunt necesare pentru facilitarea rezolutiei
grupului, tinandu-se seama de interdependentele din cadrul grupului;

(e) se identifica sursele disponibile pentru finantarea masurilor de rezolutie a
grupului si, In cazul in care ar fi necesara utilizarea unor sisteme de garantare a
asigurdrilor sau a oricarui mecanism de finantare, se prevad principiile de
partajare a responsabilitdtii pentru respectiva finantare intre sursele de finantare
din diferite state membre. Planul de rezolutie a grupului nu poate sd contina
ipoteza vreunui sprijin financiar public extraordinar;

(f) seinclud elementele prevazute la articolul 9 alineatul (6).

Autoritatea de rezolutie a grupului transmite planul de rezolutie a grupului si orice
modificare adusa acestuia autoritatilor de supraveghere in cauza.

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
continutul planurilor de rezolutie a grupurilor, tindnd seama de diversitatea
modelelor de afaceri ale grupurilor de pe piata interna.

EIOPA transmite respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
Comisiei pana la data de [OP — a se adauga 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Comisiei 1 se deleagd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1094/2010.

Articolul 11

Cerinte si proceduri pentru planurile de rezolutie a grupurilor

Statele membre se asigura ca intreprinderile-mama de cel mai inalt rang transmit
autoritatii de rezolutie a grupului informatiile care ar putea fi necesare in temeiul
articolului 12. Aceste informatii se refera la intreprinderea-mama de cel mai Tnalt
rang si, in masura In care este necesar, la fiecare dintre entitatile grupului, inclusiv
entitatile mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e).

Cu conditia instituirii cerintelor de confidentialitate stabilite Tn prezenta directiva,
autoritatea de rezolutie a grupului transmite informatiile relevante furnizate in
conformitate cu prezentul alineat catre:

(a) EIOPA;
(b) autoritatile de rezolutie care sunt membre ale colegiului de rezolutie;

(c) autoritatile de supraveghere relevante care sunt membre ale colegiului de
supraveghetori sau participd la acesta, astfel cum se mentioneaza la
articolul 248 alineatul (3) din Directiva 2009/138/CE.

Statele membre se asigurd ca, in cadrul colegiilor de rezolutie, autoritatile de
rezolutie a grupurilor, care actioneaza impreund cu autoritatile de rezolutie
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mentionate la alineatul (1) al doilea paragraf litera (b) si care au consultat in prealabil
autoritdtile de supraveghere in cauzd care sunt membre ale colegiului de
supraveghetori sau participd la acesta, astfel cum se mentioneaza la articolul 248
alineatul (3) din Directiva 2009/138/CE, elaboreaza si actualizeaza planuri de
rezolutie a grupurilor. Autoritatile de rezolutie a grupurilor au libertatea, cu conditia
respectarii cerintelor de confidentialitate stabilite la articolul 77 din prezenta
directiva, de a implica in elaborarea si actualizarea planurilor de rezolutie a
grupurilor autoritati de rezolutie din téri terte 1n ale caror jurisdictii grupul a infiintat
filiale de asigurare sau de reasigurare, holdinguri de asigurare sau sucursale
semnificative.

Statele membre se asigura ca planurile de rezolutie a grupurilor sunt reexaminate si,
daca este necesar, actualizate, cel putin o datd pe an, precum si dupa orice modificare
a structurii juridice sau organizationale, a activitdtii economice sau a pozitiei
financiare a grupului, inclusiv a oricarei entitati din grup, care ar putea avea un efect
semnificativ asupra planului sau ar impune modificarea sa.

Planul de rezolutie a grupului se adoptd sub forma unei decizii comune, astfel cum se
mentioneaza la articolul 17, a autoritatii de rezolutie a grupului si a autoritatilor de
rezolutie ale filialelor de asigurare si de reasigurare si ale entitatilor mentionate la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e).

Articolul 12

Informatii de furnizat pentru planurile de rezolutie si cooperarea din partea

intreprinderii de asigurare sau de reasigurare

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie au competenta de a impune
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sau intreprinderii-mama de cel mai
inalt rang, dupd caz:

(a) sd@ coopereze atat cit este necesar la elaborarea planurilor de rezolutie sau a
planurilor de rezolutie a grupurilor;

(b) sa furnizeze, fie direct, fie prin intermediul autoritdtii de supraveghere, toate
informatiile necesare pentru elaborarea si punerea in aplicare a planurilor de
rezolutie sau a planurilor de rezolutie a grupurilor.

Autoritatile de supraveghere din statele membre In cauza coopereaza cu autoritatile
de rezolutie pentru a verifica dacd informatiile mentionate la alineatul (1) sunt deja
disponibile partial sau integral si transmit respectivele informatii autoritatilor de
rezolutie in cauzd. Autoritdtile de rezolutie trebuie sa obtina toate informatiile
relevante de la autoritatile de supraveghere inainte de a solicita informatii
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare.

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
preciza procedurile si un set minim de formulare si modele standard pentru
furnizarea informatiilor mentionate la prezentul articol si pentru a preciza continutul
acestor informatii.

EIOPA transmite respectivele proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare
Comisiei pana la data de [OP — a se adduga 18 luni de la data intrarii in vigoare].
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Comisiel 1 se conferd competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

CAPITOLUL 11

Posibilitatea de rezolutie
Articolul 13

Evaluarea posibilitatii de rezolutie

Statele membre se asigura ca autoritatile de rezolutie evalueaza, dupa ce au consultat
autoritatea de supraveghere, in ce masura rezolutia intreprinderilor de asigurare sau
de reasigurare care nu fac parte dintr-un grup este posibild fard ipoteza vreunui
sprijin financiar public extraordinar, in afara de utilizarea unor sisteme de garantare a
asigurdrilor sau a unor eventuale mecanisme de finantare, daca exista.

Se considera ca rezolutia unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare este
posibild in cazul in care este fezabil si credibil ca intreprinderea respectiva sa fie
lichidata in cadrul procedurii obisnuite de insolventa sau ca autoritatea de rezolutie
sa procedeze la rezolutia intreprinderii respective aplicandu-i diferitele instrumente
de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3) si exercitand competentele de
rezolutie mentionate la articolele 40-52.

alineatul (1), concomitent cu elaborarea si actualizarea planului de rezolutie, in
conformitate cu articolul 9, si in scopul elaborarii si actualizarii respectivului plan.

EIOPA elaboreazad proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
grupurilor de asigurare si de reasigurare, astfel cum este prevazutd la alineatul (1) si
la articolul 14.

EIOPA transmite respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
Comisiei pana la data de [OP — a se adauga 18 luni de la data intrdrii n vigoare].

Comisiel 1 se conferd competenta de a adopta proiectele de standarde tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

Articolul 14

Evaluarea posibilitatii de rezolutie in cazul grupurilor

Statele membre se asigurd ca autoritdtile de rezolutie a grupurilor, Impreund cu
autoritatile de rezolutie a filialelor, evalueaza, dupa ce au consultat supraveghetorul
grupului si autoritatile de supraveghere ale filialelor respective, in ce masura
rezolutia grupurilor este posibild fara ipoteza vreunui sprijin financiar public
extraordinar, 1n afard de utilizarea unor sisteme de garantare a asigurarilor sau a unor
eventuale mecanisme de finantare, daca exista.
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Se considerd cad rezolutia unui grup este posibild in cazul in care este fezabil si
credibil ca autoritatile de rezolutie sd lichideze entitdti ale grupului in cadrul
procedurii obisnuite de insolventd, sd procedeze la rezolutia grupului respectiv
aplicand instrumente de rezolutie si exercitdind competente de rezolutie 1n privinta
entitatilor grupului, daca acestea pot fi separate cu usurintd in timp util, sau sa
recurga la orice alt mijloc prevazut in dreptul intern.

.....

concomitent cu elaborarea si actualizarea planurilor de rezolutie a grupurilor, in
conformitate cu articolul 10, si in scopul elabordrii si actualizarii respectivelor
planuri. Evaluarea se efectueaza in cadrul procedurilor de luare a deciziilor prevazute
la articolul 11.

Articolul 15

Competenta de abordare sau de eliminare a obstacolelor din calea posibilitatii de
rezolutie

Statele membre se asigurd cd eventualele obstacole semnificative aflate in calea
au fost identificate In urma evaludrii efectuate in conformitate cu articolul 13 sau 14,
sunt notificate in scris de catre autoritatea de rezolutie intreprinderii de asigurare sau
de reasigurare respective si autoritatii de supraveghere in cauza.

Cerinta, stabilitd la articolul 9 alineatul (1), ca autoritatile de rezolutie sa elaboreze
planuri de rezolutie si cerinta, stabilita la articolul 11 alineatul (4), ca autoritatile de
rezolutie relevante sa ajungd, in conformitate cu articolul 17, la o decizie comuna
privind planurile de rezolutie a grupurilor se suspenda, ca urmare a notificarii
mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol, panad cand masurile de eliminare a
autoritatea de rezolutie n temeiul alineatului (3) de la prezentul articol sau pana cand
ele fac obiectul unei decizii in temeiul alineatului (4) de la prezentul articol.

in termen de patru luni de la data primirii notificirii mentionate la alineatul (1),
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare propune autoritatii de rezolutie masuri
posibile de abordare sau de eliminare a obstacolelor semnificative identificate in
notificare.

Cand elaboreaza calendarul pentru punerea in aplicare a masurilor mentionate la
primul paragraf, intreprinderea in cauza tine seama de motivele care stau la baza
obstacolului semnificativ.

Autoritatea de rezolutie evalueaza, dupa ce a consultat autoritatea de supraveghere,
dacd masurile mentionate la primul paragraf abordeaza sau elimind in mod eficace
obstacolul semnificativ in cauza.

Cand constata cd masurile propuse de o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare
in conformitate cu alineatul (3) primul paragraf nu reduc sau nu elimind in mod
eficace obstacolele in cauza, autoritatile de rezolutie, actionand fie direct, fie indirect,
prin intermediul autoritatii de supraveghere, impun intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare in cauzd sa ia oricare dintre masurile alternative mentionate la
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alineatul (5) si notificd in scris masurile respective entitatii, care are la dispozitie o
luna de la primirea notificarii pentru a propune un plan de respectare a cerintelor
respective.

Cand identificd masuri alternative, autoritatile de rezolutie trebuie sa demonstreze de
ce masurile propuse de intreprinderea de asigurare sau de reasigurare nu ar putea
elimina obstacolele din calea posibilitdtii de rezolutie si in ce mod masurile
alternative propuse sunt proportionale pentru eliminarea obstacolelor respective.
Autoritatile de rezolutie tin seama de efectul masurilor asupra activitatii
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare, asupra stabilitdtii acesteia si asupra
capacitatii sale de a contribui la economie.

Masurile alternative mentionate la alineatul (4) pot fi oricare dintre urmatoarele:

(a) obligarea intreprinderii de asigurare sau de reasigurare si revizuiasca
eventualele acorduri de finantare intragrup sau sa analizeze absenta acestora
sau sa elaboreze acorduri de servicii, fie intragrup, fie cu parti terte;

(b) obligarea intreprinderii de asigurare sau de reasigurare sa 1si limiteze
expunerile individuale si agregate maxime;

(c) impunerea unor cerinte suplimentare de informare punctuald sau periodica,
relevante pentru procedura de rezolutie;

(d) obligarea intreprinderii de asigurare sau de reasigurare sd cedeze anumite
active sau sa restructureze obligatii;

(e) obligarea intreprinderii de asigurare sau de reasigurare sd limiteze sau sa
sisteze anumite activitati existente sau propuse;

(f) limitarea sau Tmpiedicarea crearii de noi linii de activitate, a dezvoltarii celor
existente sau a vanzarii de produse noi sau existente;

(g) obligarea intreprinderii de asigurare sau de reasigurare sa schimbe strategia de
reasigurare;

(h) impunerea unor modificari ale structurilor juridice sau operationale ale
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare sau ale oricdrei entitati din grup,
fie iIn mod direct, fie in mod indirect, sub controlul sdu, in scopul de a se
reduce complexitatea si de a se garanta astfel cd functiile critice pot fi separate,
din punct de vedere juridic si operational, de alte functii prin aplicarea
instrumentelor de rezolutie;

(1) obligarea unei Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau unei
intreprinderi-mama sd infiinteze un holding-mama de asigurare intr-un stat
membru sau un holding-mama de asigurare in Uniune;

(J) in cazul in care o intreprindere de asigurare sau de reasigurare este filiala unui
holding de asigurare cu activitate mixta, obligarea holdingului de asigurare cu
activitate mixta sd infiinteze un holding de asigurare separat avand rolul de a
controla intreprinderea de asigurare sau de reasigurare, de a facilita, daca este
necesar, rezolutia intreprinderii de asigurare sau de reasigurare si de a evita
efectele negative pe care aplicarea instrumentelor de rezolutie si exercitarea
competentelor de rezolutie le-ar putea avea asupra partii nefinanciare a
grupului.

Inainte de a identifica oricare dintre masurile alternative mentionate la alineatul (5),
autoritatea de rezolutie ia in considerare Tn mod corespunzétor, dupd ce a consultat

60

RO



RO

(7)

(8)

(1)

(2)

€)

(4)

autoritatea de supraveghere, efectul potential al unei astfel de madsuri asupra
soliditatii si a stabilitatii activitatii curente a Intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare in cauza si asupra pietei interne.

O notificare sau o decizie luata in temeiul alineatului (1) sau (4):
(a) contine motivele care au stat la baza evaluarii sau a constatarii In cauza;

(b) indicd in ce mod notificarea sau decizia In cauza respecta cerinta de aplicare
proportionala stabilita la alineatul (4) al doilea paragraf;

(c) poate face obiectul unei cai de atac.

EIOPA emite, pana la [OP — a se adauga 18 luni de la intrarea in vigoare], ghiduri in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, pentru a aduce
precizari suplimentare cu privire la masurile prevazute la alineatul (5) si la
circumstantele in care poate fi aplicata fiecare masura.

Articolul 16

Competenta de abordare sau de eliminare a obstacolelor din calea posibilitatii de
rezolutie: tratamentul grupurilor

O autoritate de rezolutie a grupului, impreuna cu autoritatile de rezolutie a filialelor,
analizeaza, dupd ce a consultat colegiul de supraveghetori, evaluarea mentionata la
articolul 14 in cadrul colegiului de rezolutie si ia toate masurile rezonabile pentru a
ajunge la o decizie comuna, astfel cum se mentioneaza la articolul 17, cu privire la
aplicarea masurilor identificate in conformitate cu articolul 15 alineatul (4) in
legatura cu toate entitdtile relevante din grup.

Autoritatea de rezolutie a grupului, In cooperare cu supraveghetorul grupului si cu
EIOPA, in conformitate cu articolul 25 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010, intocmeste un raport si il prezintd intreprinderii-mama de cel mai inalt
rang si autoritatilor de rezolutie a filialelor, iar acestea din urma transmit raportul
respectiv filialelor care intra in sfera lor de competentd. Raportul se intocmeste dupa
consultarea autoritatilor de supraveghere si contine o analizd a obstacolelor
semnificative aflate in calea aplicdrii eficace a instrumentelor de rezolutie mentionate
la articolul 26 alineatul (3) si a exercitarii competentelor de rezolutie mentionate la
articolele 40-52 in legiturd cu grupul. In raport se recomandi toate misurile
proportionale si specifice care, in opinia autoritatii de rezolutie a grupului, sunt
necesare sau indicate pentru eliminarea respectivelor obstacole, luandu-se in
considerare impactul masurilor respective asupra modelului de afaceri al grupului.

In termen de patru luni de la data primirii raportului, intreprinderea-mama de cel mai
inalt rang poate sa prezinte observatii si sd propund autoritdtii de rezolutie a grupului
masuri alternative de eliminare a obstacolelor identificate in raport.

Autoritatea de rezolutie evalueaza, dupa ce a consultat autoritatea de supraveghere,
dacad masurile respective abordeaza sau elimina in mod eficace obstacolul
semnificativ.

Autoritatea de rezolutie a grupului comunicd orice masurd propusa de catre
intreprinderea-mama de cel mai inalt rang autoritatilor care sunt membre ale
colegiului de rezolutie sau care participd la acesta. Autoritdtile de rezolutie a
grupurilor si autoritdtile de rezolutie a filialelor depun toate eforturile, dupa ce au
consultat autoritatile de supraveghere, pentru a ajunge la o decizie comuna, astfel
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cum se mentioneaza la articolul 17, in cadrul colegiului de rezolutie cu privire la
identificarea obstacolelor semnificative si, daca este necesar, cu privire la evaluarea
masurilor propuse de intreprinderea-mama de cel mai Tnalt rang si a masurilor
impuse de autorititi in vederea abordarii sau a eliminirii obstacolelor. In acest sens,
autoritatile respective trebuie sa tind seama de impactul potential al masurilor in toate
statele membre in care grupul isi desfasoara activitatea.

CAPITOLUL III

Deciziile comune
Articolul 17

Decizii comune

Supraveghetorii grupurilor, autoritdtile de supraveghere, autoritatile de rezolutie a
grupurilor si autoritatile de rezolutie depun eforturi pentru a ajunge la deciziile
comune mentionate la articolul 8 alineatul (2), la articolul 11 alineatul (4) si la
articolul 16 alineatul (4), dupa caz, in termen de patru luni de la data la care:

(a) supraveghetorul grupului transmite planul preventiv de redresare a grupului in
conformitate cu articolul 7 alineatul (4);

(b) autoritatea de rezolutie a grupului transmite informatiile mentionate la
articolul 11 alineatul (1) al doilea paragraf;

(¢) intreprinderea-mama de cel mai 1nalt rang transmite eventuale observatii sau la
expirarea perioadei de patru luni mentionate la articolul 16 alineatul (3),
ludndu-se in considerare data cea mai apropiata.

La cererea unei autoritati de supraveghere sau a unei autoritdti de rezolutie, EIOPA
poate, in conformitate cu articolul 31 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010, sd acorde asistentd supraveghetorilor grupurilor, autoritatilor de
supraveghere, autoritatilor de rezolutie a grupurilor si autoritatilor de rezolutie pentru
ca acestea sa ajunga la o decizie comuna.

Dacéd nu se ajunge la o decizie comund in termenul mentionat la alineatul (1) cu
privire la oricare dintre elementele enumerate la al doilea paragraf, supraveghetorul
grupului sau autoritatea de rezolutie a grupului, dupd caz, ia propria decizie cu
privire la elementele respective.

Elementele mentionate la primul paragraf sunt urmatoarele:

(a) analiza si evaluarea planului preventiv de redresare a grupului, mentionat la
articolul 8;

(b) orice masura pe care intreprinderea-mama de cel mai inalt rang trebuie sa o ia
in conformitate cu articolul 6 alineatele (3) si (4);

(¢) planul de rezolutie a grupului, mentionat la articolul 10;
(d) masurile mentionate la articolul 16;

Decizia luata de supraveghetorul grupului sau de autoritatea de rezolutie a grupului,
dupa caz, trebuie sa fie complet motivata si sd tind seama de punctele de vedere si
rezervele altor autoritati de supraveghere sau autoritati de rezolutie, dupa caz,
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exprimate n termenul de patru luni. Decizia se transmite intreprinderii-mama de cel
mai inalt rang si celorlalte autoritati implicate.

Daca autoritdtile de supraveghere sau autoritatile de rezolutie nu ajung, in termenul
mentionat la alineatul (1), la o decizie comuna cu privire la oricare dintre elementele
enumerate la al doilea paragraf, fiecare autoritate de supraveghere sau autoritate de
rezolutie, dupd caz, a unei filiale ia propria decizie cu privire la elementele
respective.

Elementele mentionate la primul paragraf sunt urmatoarele:

(a) eventuala necesitate de a se elabora un plan de redresare pe baza individuala
pentru intreprinderile de asigurare sau de reasigurare din jurisdictia sa, astfel
cum se mentioneaza la articolul 8 alineatul (2);

(b) aplicarea la nivel de filiala a masurilor mentionate la articolul 6 alineatele (3) si
4);

(c) identificarea obstacolelor semnificative si, dacd este necesar, evaluarea
masurilor propuse de Intreprinderea-mama de cel mai inalt rang si a masurilor

impuse de autoritati in vederea abordarii sau a eliminarii obstacolelor, astfel
cum se mentioneaza la articolul 16 alineatul (1).

Daca autoritdtile de rezolutie nu ajung la o decizie comuna cu privire la adoptarea
planului de rezolutie a grupului, astfel cum se mentioneazd la articolul 11
alineatul (4), in termenul de patru luni mentionat la alineatul (1), fiecare autoritate de
rezolutie responsabild pentru o filiala ia propria decizie, elaborand si tinand la zi un
plan de rezolutie pentru entitatile din jurisdictia sa. Fiecare autoritate de rezolutie 1si
notifica decizia celorlalti membri ai colegiului de rezolutie.

Fiecare dintre deciziile luate de autoritdtile de supraveghere sau de rezolutie in
conformitate cu alineatul (3) sau (4) trebuie sa fie complet motivatd si sd tind seama
de punctele de vedere si rezervele celorlalte autoritati de supraveghere, autoritati de
rezolutie sau autoritati ale grupului, dupd caz.

Autoritatile de supraveghere sau autoritdtile de rezolutie care nu dezaproba o decizie
mentionata la alineatele (3) si (4) pot sd ajunga la o decizie comuna cu privire la un
plan preventiv de redresare a grupului sau la un plan de rezolutie a grupului in care
sunt luate in considerare entitatile din grup aflate in jurisdictia lor.

Daca, in termenul de patru luni mentionat la alineatul (1), oricare dintre autoritatile
de supraveghere sau de rezolutie in cauza a adus o chestiune la cunostinta EIOPA in
conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, supraveghetorul
grupului, autoritatea de rezolutie a grupului, autoritatea de supraveghere sau
autoritatea de rezolutie 1n cauzd, dupa caz, isi amand decizia prevazuta la
alineatele (2), (3) si (4) si asteapta decizia pe care EIOPA o poate lua in conformitate
cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat, urmand sa isi ia decizia In
conformitate cu decizia EIOPA. Termenul de patru luni mentionat la alineatul (1) se
considera a fi etapa de conciliere, astfel cum este mentionatd la articolul 19
alineatul (2) din regulamentul mentionat. EIOPA 1si ia decizia in termen de o luna.
Chestiunea nu poate fi adusd la cunostinta EIOPA dupa ce a expirat termenul de
patru luni mentionat la alineatul (1) sau dupa ce s-a ajuns la o decizie comuna. Daca
EIOPA nu ia nicio decizie in termen de o luna de la data la care i-a fost adusa la
cunostintd chestiunea, se aplicd decizia supraveghetorului grupului, a autoritatii de
rezolutie a grupului, a autoritdtii de supraveghere sau a autoritatii de rezolutie
competente pentru grup sau filiala la nivel individual, dupa caz.
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Decizia comund mentionata la articolul 8 alineatul (2), la articolul 11 alineatul (4), la
articolul 16 alineatul (4) si la alineatul (6) de la prezentul articol si deciziile
mentionate la alineatele (2), (3) si (4) de la prezentul articol sunt recunoscute ca
definitive si aplicate de celelalte autoritati de supraveghere sau autoritati de rezolutie
in cauza din statele membre 1n cauza.

In cazul in care se iau decizii comune in temeiul articolului 11 alineatul (4) si, in
privinta planurilor de rezolutie a grupurilor, in temeiul alineatului (6) de la prezentul
articol si In cazul 1n care o autoritate de rezolutie apreciaza ca obiectul unui dezacord
privind planurile de rezolutie a grupului afecteazd responsabilititile bugetare ale
propriului stat membru, autoritatea de rezolutie a grupului procedeaza la o reevaluare
a planului de rezolutie a grupului.
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TITLUL III

REZOLUTIA

CAPITOLUL I

Obiectivele rezolutiei, conditiile de declansare a procedurii de

rezolutie si principiile generale
Articolul 18

Obiectivele rezolutiei

Statele membre se asigurd cd, atunci cand aplicd instrumentele de rezolutie
mentionate la articolul 26 alineatul (3) si exercitd competentele de rezolutie
mentionate la articolele 40-52, autoritatile de rezolutie au in vedere obiectivele
rezolutiei enumerate la alineatul (2) si aleg instrumentele si competentele care permit
cel mai bine atingerea obiectivelor relevante pentru fiecare situatie in parte.

Obiectivele rezolutiei mentionate la alineatul (1) sunt:

(a) protejarea detinatorilor de polite, a beneficiarilor si a solicitantilor de
despagubiri;

(b) mentinerea stabilitatii financiare, in special prin prevenirea contagiunii si prin
mentinerea disciplinei de piata;

(c) asigurarea continuitatii functiilor critice;

(d) protejarea fondurilor publice prin reducerea la minimum a dependentei de

sprijinul financiar public extraordinar.

Statele membre se asigurd ca, atunci cand urmaresc obiectivele rezolutiei, autoritdtile
de rezolutie se straduiesc sd reduca la minimum costul rezolutiei si evita distrugerea
valorii, cu exceptia cazului in care acest lucru este necesar pentru atingerea
respectivelor obiective ale rezolutiei.

Obiectivele rezolutiei, mentionate la alineatul (2), au o importanta egala, iar statele
membre se asigura ca autoritatile de rezolutie le echilibreaza in functie de natura si
de circumstantele fiecarui caz.

Articolul 19

Conditii de declansare a procedurii de rezolutie

Statele membre se asigurd cd autoritatile de rezolutie iau o masurd de rezolutie in
legaturd cu o intreprindere de asigurare sau de reasigurare numai in cazul in care sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) autoritatea de supraveghere, dupa consultarea autoritétii de rezolutie, sau, sub
rezerva conditiilor stabilite la alineatul (2), autoritatea de rezolutie, dupa
consultarea autoritatii de supraveghere, a stabilit ca intreprinderea de asigurare
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sau de reasigurare este in curs de a intra in dificultate sau susceptibild de a intra
in dificultate;

(b) nu existd nicio perspectiva rezonabila ca vreo masura alternativa din sectorul
privat sau vreo masurd de supraveghere, inclusiv masurile preventive sau
corective, sa prevind intrarea in dificultate a intreprinderii intr-un interval de
timp rezonabil;

(c) masura de rezolutie este necesara in interesul public.

Statele membre prevad ca autoritatile de rezolutie sa dispuna, dupa ce au consultat
autoritatea de supraveghere, de instrumentele necesare pentru a efectua constatarile
prevazute la alineatul (1) litera (a), printre care se numara, in special, accesul adecvat
la orice informatie relevantd. Autoritatea de supraveghere prezintd autoritatii de
rezolutie, fard intarziere, orice informatie relevantd pe care aceasta din urma o
solicita pentru a-si putea efectua evaluarea.

In sensul alineatului (1) litera (a), o intreprindere de asigurare sau de reasigurare este
in curs de a intra in dificultate sau susceptibila de a intra in dificultate in oricare
dintre urmatoarele circumstante:

(a) intreprinderea de asigurare sau de reasigurare Tncalcd sau este susceptibild de a
incalca cerinta de capital minim mentionata in titlul I capitolul VI sectiunea 5
din Directiva 2009/138/CE si nu existd nicio perspectivd rezonabild de
restabilire a conformitatii;

(b) intreprinderea de asigurare sau de reasigurare nu mai indeplineste conditiile de
autorizare sau isi incalca grav obligatiile prevazute in actele cu putere de lege
si normele administrative carora li se supune sau exista elemente obiective care
permit sa se concluzioneze cd intreprinderea isi va incalca grav in viitorul
apropiat obligatiile, Intr-un mod care ar justifica retragerea autorizatiei,

(c) intreprinderea de asigurare sau de reasigurare nu poate sd isi achite in viitorul
apropiat datoriile sau alte obligatii, inclusiv platile cétre detinatorii de polite
sau beneficiari, pe masurd ce acestea ajung la scadentd, sau existd elemente
obiective care permit sd se concluzioneze ca intreprinderea se va afla intr-o
astfel de situatie in viitorul apropiat;

(d) este necesar un sprijin financiar public extraordinar.

in sensul alineatului (1) litera (c), o masura de rezolutie este in interesul public daca
ea este necesara pentru atingerea unuia sau mai multora dintre obiectivele enumerate
la articolul 18 alineatul (2) si este proportionald cu acestea si dacd respectivele
obiective nu ar fi realizate in aceeasi masurd prin lichidarea institutiei in cadrul
procedurii obisnuite de insolventa.

Articolul 20

Conditii de declansare a procedurii de rezolutie in privinta intreprinderilor-mama si a

(1)

holdingurilor

Statele membre se asigura ca autoritatile de rezolutie pot sd ia o masura de rezolutie
in legaturd cu o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e), daca
entitatea respectiva indeplineste conditiile stabilite la articolul 19 alineatul (1).
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In cazul in care filialele de asigurare sau de reasigurare ale unui holding de asigurare
cu activitate mixta sunt detinute, direct sau indirect, de catre un holding de asigurare
intermediar, statele membre se asigurd cd masurile de rezolutie vizand rezolutia
grupului sunt luate in legaturd cu holdingul de asigurare intermediar si nu pot sa ia
masuri de rezolutie vizand rezolutia grupului in legatura cu holdingul de asigurare cu
activitate mixta.

Sub rezerva alineatului (2), autoritatile de rezolutie pot sa ia masuri de rezolutie in
privinta oricareia dintre entititile mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (c)[(e), chiar si in cazul in care entitdtile respective nu indeplinesc conditiile
stabilite la alineatul (1), daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) una sau mai multe dintre filialele de asigurare sau de reasigurare indeplinesc
conditiile stabilite la articolul 19 alineatul (1);

(b) activele si pasivele filialelor de asigurare sau de reasigurare sunt de asa natura
incat intrarea in dificultate a filialelor respective amenintd o alta intreprindere
de asigurare sau de reasigurare din cadrul grupului sau grupul in ansamblu sau
in cazul in care legislatia Tn materie de insolventd a statului membru prevede ca
grupurile sa fie tratate ca un tot unitar;

(c) masura de rezolutie in privinta entitatilor mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (c)-(e) este necesard pentru rezolutia filialelor de asigurare sau de
reasigurare sau pentru rezolutia grupului in ansamblu.

Articolul 21

Proceduri de insolventa pentru intreprinderi care nu sunt supuse unei masuri de

rezolutie

Statele membre se asigurd ca intreprinderile de asigurare sau de reasigurare care indeplinesc
conditiile stabilite la articolul 19 alineatul (1) literele (a) si (b), dar nu si conditia stabilitd la
articolul 19 alineatul (1) litera (c), si care indeplinesc cerinta de capital minim stabilitd in
titlul I capitolul VI sectiunea 5 din Directiva 2009/138/CE sunt lichidate in mod ordonat, in
conformitate cu o procedurd obisnuita de insolventa care asigura o iesire ordonata de pe piata.

(1)

Articolul 22

Principii generale care reglementeaza rezolutia

Statele membre se asigurd cd, atunci cand aplicd instrumentele de rezolutie
mentionate la articolul 26 alineatul (3) si exercitd competentele de rezolutie
mentionate la articolele 40-52, autoritdtile de rezolutie iau toate masurile
corespunzatoare pentru a se asigura cd masura de rezolutie este luata in conformitate
cu urmdtoarele principii:

(a) actionarii intreprinderii aflate in rezolutie sunt primii care suporta pierderi;

(b) creditorii intreprinderii aflate in rezolutie suporta pierderi dupd actionari, In
conformitate cu ordinea prioritatii creantelor lor in cadrul procedurii obisnuite
de insolventa, cu exceptia cazului in care In prezenta directiva se prevede in
mod explicit altfel;
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(c) organul administrativ, de conducere sau de control si conducerea superioara a
intreprinderii aflate in rezolutie sunt inlocuite, cu exceptia cazului in care
mentinerea, integrald sau partiald, a organului respectiv sau a conducerii
superioare este consideratd necesard pentru atingerea obiectivelor rezolutiei;

(d) organul administrativ, de conducere sau de control si conducerea superioara a
intreprinderii aflate in rezolutie furnizeaza toatd asistenta necesard pentru
atingerea obiectivelor rezolutiei;

(e) persoanele fizice si juridice raspund civil sau penal, in temeiul dreptului in
materie civila sau penald, pentru intrarea in dificultate a intreprinderii aflate in
rezolutie;

(f) daca nu se prevede altfel in prezenta directiva, creditorii din aceeasi categorie
sunt tratati Tn mod echitabil;

(g) pierderile suportate de fiecare actionar sau creditor nu depasesc pierderile care
ar fi fost suportate de acesta daca intreprinderea de asigurare sau de reasigurare
ar fi fost lichidata in cadrul procedurii obisnuite de insolventa, in conformitate
cu mecanismele de siguranta de la articolele 53-55;

(h) masurile de rezolutie se iau conform mecanismelor de sigurantd din prezenta
directiva.

Daca intreprinderea de asigurare sau de reasigurare face parte dintr-un grup,
autoritatile de rezolutie aplica instrumentele de rezolutie mentionate la articolul 26
alineatul (3) si exercita competentele de rezolutie mentionate la articolele 40-52 intr-
un mod 1n care sd se reducd la minimum, in special in tarile in care grupul isi
desfdsoara activitatea:

(a) 1impactul asupra altor entitati ale grupului si asupra grupului in ansamblu;

(b) efectele negative asupra detindtorilor de polite, a economiei reale si a
stabilitatii financiare din Uniune si din statele membre ale acesteia.

Cand aplica instrumentele de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3) si
exercitd competentele de rezolutie mentionate la articolele 40-52, statele membre se
asigurd ca se respecta cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat, daca este cazul.

In cazul in care se aplicd instrumentele de rezolutic mentionate la articolul 26
alineatul (3), se considera ca entitatea careia i se aplica instrumentele respective face
obiectul unei proceduri de faliment sau al unei proceduri de insolventd aseméanatoare,
in sensul articolului 5 alineatul (1) din Directiva 2001/23/CE a Consiliului’!.

Cand aplicad instrumentele de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3) si
exercitd competentele de rezolutie mentionate la articolele 40-52, autoritatile de
rezolutie informeaza si consultd, dacd este cazul, reprezentantii angajatilor
intreprinderii in cauza.

Autoritatile de rezolutie aplicd instrumentele de rezolutie mentionate la articolul 26
alineatul (3) si exercitd competentele de rezolutie mentionate la articolele 40-52 fara
a aduce atingere dispozitiilor privind reprezentarea angajatilor in organele de
conducere, astfel cum se prevede in dreptul intern sau practica nationala.

31

Directiva 2001/23/CE a Consiliului din 12 martie 2001 privind apropierea legislatiei statelor membre
referitoare la mentinerea drepturilor lucratorilor in cazul transferului de intreprinderi, unitati sau parti de
intreprinderi sau unitati (JO L 82, 22.3.2001, p. 16).
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CAPITOLUL 11

Evaluarea
Articolul 23

Evaluarea in scopul rezolutiei

Autoritatile de rezolutie se asigura ca orice masurd de rezolutie este adoptata pe baza
unei evaludri care garanteaza o estimare echitabild, prudenta si realista a activelor,
pasivelor, drepturilor si obligatiilor intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare.

Inainte de a declansa procedura de rezolutie in cazul unei intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare, autoritatea de rezolutie se asigurd ca se efectueazd o prima
evaluare pentru a se stabili daca sunt indeplinite conditiile de declansare a procedurii
de rezolutie prevazute la articolul 19 alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3).

Dupa ce a hotarat sa declanseze procedura de rezolutie in cazul unei intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare, autoritatea de rezolutie se asigurd ca se efectueaza o a
doua evaluare pentru:

(a) luarea in cunostintd de cauzd a deciziei privind masurile de rezolutie adecvate
care trebuie luate;

(b) asigurarea faptului cad eventualele pierderi ale intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare sunt pe deplin recunoscute la data aplicarii instrumentelor de
rezolutie;

(¢) luarea in cunostintd de cauza a deciziei privind amploarea anuldrii sau diludrii
instrumentelor de proprietate;

(d) luarea in cunostintd de cauzd a deciziei privind amploarea reducerii valorii
contabile sau a conversiei obligatiilor negarantate, inclusiv a instrumentelor de
datorie;

(¢) 1in cazul aplicdrii instrumentului de intreprindere-punte, mentionat la
articolul 32, luarea in cunostintd de cauza a deciziei privind activele, pasivele,
drepturile si obligatiile sau instrumentele de proprietate care pot fi transferate
intreprinderii-punte si luarea n cunostintd de cauza a deciziei privind valoarea
oricarei contraprestatii care poate fi platitd intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare aflate in rezolutie sau, daca este cazul, detindtorilor instrumentelor
de proprietate;

(f) in cazul aplicarii instrumentului de vanzare a activitdtii, mentionat la
articolul 31, luarea in cunostintd de cauza a deciziei privind activele, pasivele,
drepturile si obligatiile sau instrumentele de proprietate care pot fi transferate
cumparatorului tert si interpretarea In cunostintd de cauza, de catre autoritatea
de rezolutie, a conditiilor comerciale in sensul articolului 31.

Evaluarile mentionate la alineatele (2) si (3) de la prezentul articol pot face obiectul
unei cai de atac, In conformitate cu articolul 65, numai impreuna cu decizia de
aplicare a unui instrument de rezolutie sau de exercitare a unei competente de
rezolutie.
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Articolul 24

Cerinte pentru evaluare

Statele membre se asigura cd evaludrile mentionate la articolul 23 sunt efectuate de
oricare dintre urmatoarele:

(a) o persoand independentd fatd de orice autoritate publicd si fatd de
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare;

(b) autoritatea de rezolutie, daca respectivele evaludri nu pot fi efectuate de catre o
persoana mentionata la litera (a).

Evaluarile mentionate la articolul 23 sunt considerate definitive daca au fost
efectuate de persoana mentionata la alineatul (1) litera (a) de la prezentul articol si
dacd sunt indeplinite toate cerintele prevazute la alineatele (3)-(5) de la prezentul
articol.

Fard a aduce atingere cadrului Uniunii privind ajutoarele de stat, dacad este cazul, o
evaluare definitivd se bazeazad pe ipoteze prudente si nu contine ipoteza acordarii
posibile a unui sprijin financiar public extraordinar din momentul in care se iau
masuri de rezolutie.

O evaluare definitivdi se completeazd cu urmatoarele informatii detinute de
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare sau de o entitate mentionatd la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e):

(a) o situatie financiard actualizata si o evaluare economica actualizata, astfel cum
este prevazuta in Solvabilitate II, a bilantului intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare sau al entitatii mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e);

(b) un raport privind situatia financiara a Intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare, inclusiv o evaluare, realizata de o functie actuariala independenta,
a rezervelor tehnice, astfel cum sunt mentionate in titlul I capitolul VI
sectiunea 2 din Directiva 2009/138/CE, ale intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare sau ale entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)((e);

(¢) orice informatie suplimentard referitoare la valorile de piata si valorile
contabile ale activelor, ale rezervelor tehnice, astfel cum sunt mentionate in
titlul I capitolul VI sectiunea 2 din Directiva 2009/138/CE, si ale altor obligatii
ale intreprinderii de asigurare sau de reasigurare sau ale entitatii mentionate la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e).

In evaluarea definitivd se indica impartirea creditorilor pe categorii in functie de
rangurile lor de prioritate conform legislatiei aplicabile in materie de insolventa.
Evaluarea definitivd contine, de asemenea, o estimare a tratamentului pe care ar fi
trebuit sa il primeascd fiecare categorie de actionari si creditori daca intreprinderea
de asigurare sau de reasigurare sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e) ar fi fost lichidata prin procedura obisnuitd de insolventa.

Estimarea mentionata la primul paragraf nu aduce atingere evaludrii mentionate la
articolul 54.

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:
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(a) circumstantele in care se considera cd o persoand este independenta atat fata de
autoritatea de rezolutie, cat si fatd de Intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare, in sensul alineatului (1) de la prezentul articol;

(b) metodologia utilizata pentru estimarea valorii activelor si pasivelor
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare in contextul rezolutiei;

(c) separarea evaluarilor efectuate in temeiul articolelor 23 si 54 din prezenta
directiva.

EIOPA transmite respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
Comisiei pana la data de [OP — a se adauga 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Comisiei i se deleagd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

Articolul 25

Evaluari provizorii si definitive

Evaluarile mentionate la articolul 23 care nu iIndeplinesc cerintele stabilite la
articolul 24 alineatul (2) sunt considerate evaludri provizorii.

Evaluarile provizorii trebuie sd contind o rezerva pentru pierderi suplimentare si o
justificare adecvata a respectivei rezerve.

Daca adoptd masuri de rezolutie pe baza unei evaludri provizorii, autoritatile de
rezolutie se asigura ca se efectueaza o evaluare definitiva cat mai curand posibil.

Autoritatea de rezolutie se asigurd ca evaluarea definitivdi mentionatd la
primul paragraf:

(a) permite recunoasterea integralda a oricaror pierderi ale Intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare 1n registrele sale contabile;

(b) permite luarea In cunostintd de cauza a unei decizii de reajustare a creantelor
creditorilor sau de majorare a valorii contraprestatiilor platite, in conformitate
cu alineatul (3).

In cazul in care valoarea activului net al intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
estimatd in cadrul evaludrii definitive este mai mare decat valoarea activului net al
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare estimatd in cadrul evaludrii provizorii,
autoritatea de rezolutie poate:

(a) sd@ majoreze valoarea creantelor creditorilor afectati care au facut obiectul
reducerii valorii contabile sau al restructurarii;

(b) sa impuna unei Intreprinderi-punte sa efectueze o platd suplimentara de
contraprestatii In raport cu activele, pasivele, drepturile si obligatiile catre
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare sau, dupa caz, catre proprietarii
instrumentelor de proprietate.

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza, in
sensul alineatului (1) de la prezentul articol, metodologia de calculare a rezervei
pentru pierderi suplimentare care trebuie inclusa in evaludrile provizorii.
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EIOPA transmite respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
Comisiei pana la data de [OP — a se adauga 18 luni de la data intrarii In vigoare].

Comisiei 1 se deleagd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

CAPITOLUL III

Instrumentele de rezolutie

SECTIUNEA 1
PRINCIPII GENERALE
Articolul 26

Dispozitii generale privind instrumentele de rezolutie

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie au competentele necesare
pentru a aplica instrumentele de rezolutie intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare si entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) care
indeplinesc conditiile de declansare a procedurii de rezolutie mentionate la
articolul 19 alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3).

Daca o autoritate de rezolutie decide sd aplice un instrument de rezolutie unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau unei entitdti mentionate la articolul 1
alineatul (1) literele (b)-(e) si dacd masura de rezolutie respectivd ar conduce la
suportarea unor pierderi de catre creditori, in special de catre detindtorii de polite, sau
ar conduce la restructurarea sau conversia creantelor acestora, autoritatea de rezolutie
in cauza exercitd competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie a
instrumentelor de capital si a datoriilor eligibile in conformitate cu articolul 34
imediat inainte de aplicarea instrumentului de rezolutie sau concomitent cu aplicarea
acestuia.

Conversia datoriilor eligibile in instrumente de capital nu se aplicd in cazul
creantelor de asigurare.

Instrumentele de rezolutie mentionate la alineatul (1) sunt urméatoarele:
(a) instrumentul de lichidare de portofoliu in conditii de solvabilitate;
(b) instrumentul de vanzare a activitatii;

(c) instrumentul de intreprindere-punte;

(d) instrumentul de separare a activelor si pasivelor;

(e) instrumentul de reducere a valorii contabile sau de conversie.

Sub rezerva alineatului (5), autoritatile de rezolutie pot sa aplice instrumentele de
rezolutie separat sau in orice combinatie, cu exceptia instrumentului de separare a
activelor si pasivelor, care poate fi utilizat numai impreund cu un alt instrument de
rezolutie.
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Daca se utilizeaza numai instrumentul de vanzare a activitatii si instrumentul de
intreprindere-punte si daca aceste instrumente sunt utilizate pentru transferarea doar
a unei parti din activele, drepturile sau obligatiile Intreprinderii aflate in rezolutie,
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare reziduald sau entitatea reziduald,
mentionatd la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e), de la care au fost transferate
activele, drepturile sau obligatiile se lichideaza in cadrul procedurii obisnuite de
insolventa. Lichidarea intr-un astfel de caz se realizeaza intr-un termen rezonabil,
tindndu-se cont de eventuala necesitate ca intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare reziduald sau entitatea reziduald mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e) sa furnizeze servicii sau sprijin in temeiul articolului 43, pentru a
permite destinatarului sd isi desfdsoare activitatile sau serviciile dobandite prin
transferul respectiv, precum si de orice alt motiv pentru care atingerea obiectivelor
rezolutiei mentionate la articolul 18 sau respectarea principiilor mentionate la
articolul 22 necesitd  continuarea intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare reziduale sau a entitatii reziduale mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e).

Daca se utilizeaza instrumentul de lichidare de portofoliu in conditii de solvabilitate
si daca valoarea activului net al intreprinderii aflate in rezolutie si supuse lichidarii
de portofoliu in conditii de solvabilitate a devenit negativd, intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare reziduald se lichideaza in cadrul procedurii obisnuite de
insolventa.

Autoritatea de rezolutie poate recupera toate cheltuielile rezonabile suportate Tn mod
corespunzator in legaturd cu utilizarea instrumentelor de rezolutie sau cu exercitarea
competentelor de rezolutie in unul sau mai multe dintre urmatoarele moduri:

(a) cadeducere din orice contraprestatie platitd de catre un destinatar intreprinderii
aflate in rezolutie sau, dupd caz, proprietarilor actiunilor sau ai altor
instrumente de proprietate;

(b) de laintreprinderea aflata in rezolutie, in calitate de creditor preferential;

(¢) din orice incasare rezultatd din incetarea functiondrii intreprinderii-punte, a
vehiculului de gestionare a activelor si pasivelor sau a intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare aflate in lichidare de portofoliu in conditii de
solvabilitate, in calitate de creditor preferential.

Statele membre se asigura cd normele din legislatia nationald in materie de
insolventa referitoare la anularea sau inopozabilitatea actelor juridice prejudiciabile
creditorilor nu se aplicd transferurilor de active, drepturi sau obligatii de la o
intreprindere aflatd in rezolutie catre o alta entitate prin aplicarea unui instrument de
rezolutie sau prin exercitarea unei competente de rezolutie.

Statele membre pot sa confere autoritatilor de rezolutie instrumente si competente
suplimentare la care autoritatile respective pot sd recurgd atunci cand o Intreprindere
de asigurare sau de reasigurare sau o entitate mentionata la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e) indeplineste conditiile de declansare a procedurii de rezolutie
mentionate la articolul 19 alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3), cu conditia ca:

(a) atunci cand sunt aplicate unui grup transfrontalier, respectivele instrumente si
competente suplimentare sd nu ridice obstacole in calea unei rezolutii eficace a
grupului;
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(b) respectivele instrumente si competente sd fie compatibile cu obiectivele
rezolutiei mentionate la articolul 18 si cu principiile generale care
reglementeaza rezolutia, stabilite la articolele 18 si 22.

SECTIUNEA 2

INSTRUMENTUL DE LICHIDARE DE PORTOFOLIU iN CONDITII DE SOLVABILITATE

(1)

()

€)

(4)

(5)

(6)

Articolul 27

Instrumentul de lichidare de portofoliu in conditii de solvabilitate

Statele membre se asigura cd autoritdtile de rezolutie au competenta sa ii retraga
intreprinderii aflate in rezolutie autorizatia de a incheia noi contracte de asigurare sau
de reasigurare si sd supund Intreprinderea aflatd in rezolutie la o procedurd de
lichidare de portofoliu in conditii de solvabilitate, pentru a pune capat activitatilor
intreprinderii respective.

Autoritatile de rezolutie se asigura ca o intreprindere de asigurare sau de reasigurare
aflatd in rezolutie si supusa lichidarii de portofoliu in conditii de solvabilitate are
capacitatea de a pastra un personal format in mod adecvat si competent pentru a
asigura continuarea ordonatd a activitatilor sale de asigurare in cursul lichidarii de
portofoliu pana la lichidarea intreprinderii.

Autoritdtile de rezolutie monitorizeazd, in strdnsd cooperare cu autoritdtile de
supraveghere, costurile si cheltuielile unei intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare aflate In rezolutie, pentru a-i pastra valoarea si vandabilitatea.

Autoritatile de rezolutie evalueazd, in stransa cooperare cu autoritatile de
supraveghere, modificarile preconizate ale componentei activelor, monitorizeaza
indeaproape acordurile de reasigurare si solicitd, cel putin trimestrial, evaluari
actuariale independente ale rezervelor si ale rezervelor tehnice.

La aplicarea instrumentului de lichidare de portofoliu in conditii de solvabilitate,
autoritdtile de rezolutie restrictioneaza sau interzic orice remunerare a capitalurilor
proprii st a instrumentelor asimilate capitalurilor proprii, inclusiv platile de
dividende, si restrictioneaza sau interzic orice plata a remuneratiei variabile si a
beneficiilor discretionare de tipul pensiilor.

Autoritatile de rezolutie iau decizia ca o intreprindere aflata in rezolutie si supusa

lichidarii de portofoliu in conditii de solvabilitate sd fie lichidatd in momentul

aparitiei oricdreia dintre urmatoarele situatii:

(a) intreprinderea aflata in rezolutie si supusa lichidarii de portofoliu in conditii de
solvabilitate fuzioneaza cu o alta entitate;

(b) activele, drepturile sau obligatiile intreprinderii aflate in rezolutie si supusa
lichidarii de portofoliu in conditii de solvabilitate sunt vandute, in totalitate sau
intr-o proportie semnificativa, unui cumparator tert;

(c) activele intreprinderii aflate in rezolutie si supuse lichidarii de portofoliu in
conditii de solvabilitate sunt lichidate complet, iar obligatiile sale sunt complet
achitate;

(d) valoarea activului net al intreprinderii aflate in rezolutie si supuse lichidarii de
portofoliu in conditii de solvabilitate a devenit negativa.
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Atunci cand operatiunile unei intreprinderi aflate in rezolutie si supuse lichidarii de
portofoliu in conditii de solvabilitate inceteaza in circumstantele mentionate la
alineatul (6) litera (b), Intreprinderea de asigurare sau de reasigurare reziduala se
lichideaza in cadrul procedurii obisnuite de insolventa.

Sub rezerva articolului 26 alineatul (6), orice incasare rezultatd din incetarea
functiondrii Intreprinderii de asigurare sau de reasigurare aflate in lichidare de
portofoliu revine actionarilor acesteia.

SECTIUNEA 3

INSTRUMENTUL DE SEPARARE A ACTIVELOR SI PASIVELOR, INSTRUMENTUL DE

(1)

(2)

€)

(4)

)

VANZARE A ACTIVITAIII SI INSTRUMENTUL DE INTREPRINDERE-PUNTE

Articolul 28

Principii pentru aplicarea instrumentului de separare a activelor si pasivelor, a
instrumentului de vanzare a activitatii si a instrumentului de intreprindere-punte

Statele membre se asigurd ca, sub rezerva articolului 31 alineatele (5) si (6) si a
articolului 65, autoritdtile de rezolutie au competenta de a utiliza instrumentul de
separare a activelor si pasivelor, instrumentul de vanzare a activitatii si instrumentul
de iIntreprindere-punte fara a fi necesar sa obtind acordul actionarilor Intreprinderii
aflate in rezolutie sau al oricarei parti terte, altele decat cumparatorul sau
intreprinderea-punte, si fara a fi necesar sa respecte alte cerinte procedurale in
temeiul dreptului societatilor comerciale sau al legislatiei privind valorile mobiliare,
altele decat cele prevazute la articolul 29.

Sub rezerva articolului 26 alineatul (7), orice contraprestatie plititda de cumpdarator
sau de intreprinderea-punte revine:

(a) proprietarilor actiunilor sau ai altor instrumente de proprietate, in cazul in care
astfel de actiuni sau alte instrumente de proprietate emise de intreprinderea
aflatd in rezolutie au fost transferate de la detindtorii actiunilor sau
instrumentelor respective la cumpardtor sau la intreprinderea-punte;

(b) intreprinderii aflate in rezolutie, In cazul in care activele sau pasivele
intreprinderii aflate in rezolutie au fost transferate, partial sau integral,
cumpadratorului sau Intreprinderii-punte.

Sub rezerva articolului 26 alineatul (7), orice contraprestatie platitd de un vehicul de
gestionare a activelor si pasivelor, astfel cum este mentionat la articolul 30
alineatul (2), in privinta activelor, drepturilor sau obligatiilor dobandite in mod direct
de la intreprinderea aflatd in rezolutie revine intreprinderii aflate in rezolutie.
Contraprestatia poate fi platitd sub forma unei datorii emise de vehiculul de
gestionare a activelor si pasivelor.

Transferurile efectuate prin utilizarea instrumentului de separare a activelor si
pasivelor, a instrumentului de véinzare a activitdtii sau a instrumentului de
intreprindere-punte sunt supuse mecanismelor de sigurantd mentionate in titlul III
capitolul V.

Autoritatile de rezolutie pot utiliza instrumentul de separare a activelor si pasivelor,
instrumentul de vanzare a activitatii si instrumentul de intreprindere-punte de mai
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multe ori pentru a efectua transferuri suplimentare atunci cand acestea sunt necesare
pentru atingerea obiectivelor rezolutiei mentionate la articolul 18.

Statele membre se asigura ca cumparatorul sau intreprinderea-punte, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (1), poate continua sa exercite, cand este relevant, drepturile
de membru si de acces in legdturd cu sistemele de plata, compensare si decontare,
bursele de valori si sistemele de garantare a asigurarilor ale intreprinderii aflate in
rezolutie, cu conditia sa indeplineasca criteriile pentru detinerea calitatii de membru
al unor astfel de sisteme si pentru participarea la acestea.

In cazurile in care nu sunt indeplinite toate criteriile enumerate la primul paragraf,
statele membre se asigura ca:

(a) nu se refuza calitatea de membru al sistemelor de platd, compensare si
decontare, al burselor de valori si al sistemelor de garantare a asigurarilor sau
participarea la acestea pe motivul ca cumparatorul sau intreprinderea-punte nu
detine un rating din partea unei agentii de rating de credit sau ca un astfel de
rating nu corespunde nivelurilor de rating necesare pentru primirea accesului la
astfel de sisteme;

(b) in cazul in care cumpdratorul sau intreprinderea-punte nu indeplineste criteriile
de calitate de membru sau de participare in legaturd cu un sistem de plata,
compensare sau decontare, o bursa de valori sau un sistem de garantare a
asigurdrilor, drepturile mentionate la primul paragraf se exercitd pentru o
perioadd de timp, precizatd de autoritatea de rezolutie, care nu poate depasi
24 de luni si care poate fi reinnoitd pe baza unei cereri adresate autoritatii de
rezolutie de catre cumparator sau intreprinderea-punte.

Fara a aduce atingere titlului III capitolul V, actionarii sau creditorii intreprinderii
aflate in rezolutie si alte parti terte ale caror active, drepturi sau obligatii nu sunt
transferate cu ajutorul instrumentului de separare a activelor si pasivelor, al
instrumentului de vanzare a activitatii sau al instrumentului de Intreprindere-punte nu
pot sa aiba niciun fel de drepturi sau pretentii asupra activelor, drepturilor sau
obligatiilor transferate sau in legatura cu acestea si nici asupra organului
administrativ, de conducere sau de control sau a conducerii superioare a
intreprinderii-punte sau a vehiculului de gestionare a activelor si pasivelor sau in
cadrul acestora.

Articolul 29

Cerinte procedurale privind vanzarile de activitate, active, drepturi sau obligatii in

cadrul procedurii de rezolutie

Sub rezerva alineatului (3) de la prezentul articol, statele membre se asigurad ca, in
cazul in care autoritdtile de rezolutie urmaresc sa aplice instrumentul de vanzare a
activitatii sau sd vanda o intreprindere-punte sau activele, drepturile sau obligatiile
acesteia, Intreprinderea aflatd 1n rezolutie, Iintreprinderea-punte sau activele,
drepturile, obligatiile, actiunile sau alte instrumente de proprietate in cauzd sunt
scoase pe piatd conform criteriilor prevazute la alineatul (2). Pot fi scoase pe piata
separat grupuri de drepturi, active si obligatii.

Fara a aduce atingere cadrului Uniunii privind ajutoarele de stat, cand este cazul,
criteriile de scoatere pe piatd mentionate la alineatul (1) sunt urmatoarele:
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(a) scoaterea pe piata trebuie sa fie cit se poate de transparenta si sa nu prezinte o
imagine semnificativ incorectd asupra activelor, drepturilor, obligatiilor sau
altor instrumente de proprietate ale intreprinderii sau ale intreprinderii-punte,
pe care o autoritate de rezolutie intentioneaza sa le transfere;

(b) scoaterea pe piatd nu trebuie sd favorizeze sau sa discrimineze in mod
necuvenit cumparatorii potentiali;

(c) scoaterea pe piata trebuie sa fie libera de orice conflict de interese;

(d) scoaterea pe piatd nu trebuie sd confere niciun avantaj necuvenit vreunui
cumparator potential;

(e) scoaterea pe piata trebuie sa tind seama de nevoia ca masura de rezolutie sa se
desfasoare cu rapiditate;

(f) scoaterea pe piatd trebuie sa vizeze maximizarea, pe cat posibil, a pretului de
vanzare al actiunilor sau altor instrumente de proprietate, al activelor, al
drepturilor sau al obligatiilor in cauza.

Principiile mentionate la prezentul alineat nu impiedica autoritdtile de rezolutie sa
contacteze 1n acest sens anumiti cumparatori potentiali.

Orice publicare a scoaterii pe piatd a intreprinderii aflate In rezolutie sau a entitatii
mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) ori a intreprinderii-punte, care in
mod normal ar fi necesara in conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014, poate fi amanatd in conformitate cu articolul 17
alineatul (4) sau (5) din regulamentul mentionat.

Autoritatile de rezolutie pot decide sa nu respecte cerinta de vanzare pe piatd, in
cazul in care stabilesc cd respectarea cerintelor prevazute la alineatul (2) ar putea
submina unul sau mai multe dintre obiectivele rezolutiei mentionate la articolul 18.

Articolul 30

Instrumentul de separare a activelor si pasivelor

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie au competenta de a transfera
activele, drepturile sau obligatii unei intreprinderi aflate in rezolutie sau ale unei
intreprinderi-punte cdtre unul sau mai multe vehicule de gestionare a activelor si
pasivelor.

In sensul instrumentului de separare a activelor si pasivelor, un vehicul de gestionare
a activelor si pasivelor este o persoand juridica care indeplineste toate cerintele
urmatoare:

(a) se afla integral sau partial in proprietatea uneia sau mai multor autoritati
publice, printre care se poate numara si autoritatea de rezolutie, si este
controlatd de autoritatea de rezolutie;

(b) a fost creatd in scopul de a primi, partial sau integral, activele, drepturile si
obligatiile uneia sau mai multor intreprinderi aflate in rezolutie sau ale unei
intreprinderi-punte.

Vehiculul de gestionare a activelor si pasivelor gestioneaza portofoliile care ii sunt
transferate, astfel incat sa le maximizeze valoarea printr-o vanzare a portofoliilor
respective sau printr-o lichidare ordonata.
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Statele membre se asigurd cd functionarea unui vehicul de gestionare a activelor si
pasivelor respectd urmatoarele cerinte:

(a) autoritatea de rezolutie in cauzd a aprobat documentele constitutive ale
vehiculului de gestionare a activelor si pasivelor;

(b) sub rezerva structurii de proprietate a vehiculului de gestionare a activelor si
pasivelor, autoritatea de rezolutie in cauzd numeste sau aproba organul
administrativ, de conducere sau de control al vehiculului;

(c) autoritatea de rezolutie in cauzd aprobd remuneratia membrilor organului
administrativ, de conducere sau de control si precizeaza responsabilitatile
acestora,

(d) autoritatea de rezolutie In cauzad aproba strategia si profilul de risc ale
vehiculului de gestionare a activelor si pasivelor.

Autoritatile de rezolutie pot exercita competenta, mentionata la alineatul (1), de a
transfera active, drepturi sau obligatii numai impreund cu alte instrumente de
rezolutie, astfel cum sunt mentionate la articolul 26 alineatul (3), si in cazul in care
survine oricare dintre urmatoarele situatii:

(a) situatia de pe piata specificd a respectivelor active, drepturi sau obligatii este de
asa naturd incat lichidarea lor in cadrul procedurii obisnuite de insolventd ar
putea avea un efect negativ asupra uneia sau mai multor piete financiare;

(b) un astfel de transfer este necesar pentru facilitarea utilizarii instrumentului de
lichidare de portofoliu in conditii de solvabilitate sau pentru asigurarea
functiondrii corespunzatoare a Intreprinderii aflate in rezolutie sau a unei
intreprinderi-punte;

(c) un astfel de transfer este necesar pentru maximizarea incasarilor din lichidare.

Cand aplica instrumentul de separare a activelor si pasivelor, autoritatile de rezolutie
stabilesc, in conformitate cu articolul 23 si conform cadrului Uniunii privind
ajutoarele de stat, contraprestatia in schimbul careia activele, drepturile si obligatiile
sunt transferate vehiculului de gestionare a activelor si pasivelor. Prezentul alineat nu
impiedica o eventuala valoare nominala sau negativa a contraprestatiei.

In cazul in care autorititile de rezolutie au aplicat instrumentul de
intreprindere[punte, vehiculele de gestionare a activelor si pasivelor pot, dupa
aplicarea instrumentului de intreprindere-punte, sd3 dobandeasca active, drepturi sau
obligatii de la intreprinderea-punte.

Autoritatile de rezolutie pot sd transfere active, drepturi sau obligatii de la
intreprinderea aflatd in rezolutie catre unul sau mai multe vehicule de gestionare a
activelor si pasivelor in mai multe randuri si pot sd transfere active, drepturi sau
obligatii de la unul sau mai multe vehicule de gestionare a activelor si pasivelor
inapoi catre intreprinderea aflata in rezolutie, in oricare dintre urmatoarele situatii:

(a) atunci cand posibilitatea ca activele, drepturile sau obligatiile sa fie transferate
inapoi este precizatd in mod expres in instrumentul prin care este efectuat
transferul,

(b) atunci cand activele, drepturile sau obligatiile nu se incadreazd in clasele de
active, drepturi sau obligatii precizate in instrumentul prin care este efectuat
transferul sau nu indeplinesc conditiile pentru transferul respectivelor active,
drepturi sau obligatii.
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In oricare dintre cazurile mentionate la literele (a) si (b), transferul inapoi se poate
efectua in orice termen, cu respectarea oricdrei alte conditii precizate in instrumentul
respectiv pentru scopul in cauza.

Intreprinderea aflati in rezolutie este obligatd s primeasca inapoi orice activ, drept
sau obligatie transferat(d) in conformitate cu literele (a) si (b).

Obiectivele unui vehicul de gestionare a activelor si pasivelor nu implicd vreo
indatorire sau responsabilitate fatd de actionarii sau creditorii intreprinderii aflate in
rezolutie. Membrii organului administrativ, de conducere sau de control ori ai
conducerii superioare a vehiculului de gestionare a activelor si pasivelor nu au nicio
raspundere fatd de actionarii sau creditorii respectivi pentru actele si omisiunile
savarsite in cursul exercitarii atributiilor lor, cu exceptia cazului in care astfel de acte
sau omisiuni implicd neglijente sau abateri grave, in temeiul dreptului intern, care au
afectat in mod direct drepturile actionarilor sau ale creditorilor respectivi.

Statele membre pot limita si mai mult raspunderea unui vehicul de gestionare a
activelor si pasivelor si a membrilor organului administrativ, de conducere sau de
control sau ai conducerii superioare a acestuia pentru actele si omisiunile savarsite in
cursul exercitarii atributiilor lor.

Articolul 31

Instrumentul de vanzare a activitatii

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie au competenta de a transfera
unui cumparator care nu este o intreprindere-punte:

(a) actiuni sau alte instrumente de proprietate emise de o intreprindere aflatd in
rezolutie;

(b) totalitatea activelor, drepturilor sau obligatiilor unei intreprinderi aflate in
rezolutie sau oricare dintre respectivele active, drepturi sau obligatii.

Un transfer in temeiul alineatului (1) se efectueaza in conditii comerciale, tindndu-se
cont de circumstante si conform cadrului Uniunii privind ajutoarele de stat.

Autoritatile de rezolutie 1au toate masurile rezonabile in scopul de a obtine pentru
transfer conditii comerciale conforme cu evaluarea efectuatd in temeiul
articolului 23, avand in vedere circumstantele cazului.

Autoritatile de rezolutie pot, cu acordul cumparatorului, sa inverseze transferurilor
executate, cand circumstantele cazului o justifica. Intreprinderea aflatd in rezolutie
sau proprietarii initiali sunt obligati sd primeascd inapoi orice actiune sau alt
instrument de proprietate, activ, drept sau obligatie transferat(a).

Cumparatorii au obligatia sa detind autorizatia corespunzitoare pentru desfasurarea
activitdtii pe care o dobandesc in momentul efectudrii transferului mentionat la
alineatul (1). Autoritdtile de supraveghere se asigurd cd orice cerere de obtinere a
unei astfel de autorizatii este examinata, impreuna cu transferul, in timp util.

Prin derogare de la articolele 57-62 din Directiva 2009/138/CE, in cazul in care un
transfer de actiuni sau de alte instrumente de proprietate prin aplicarea instrumentului
de vanzare a activitdtii ar avea ca rezultat dobandirea sau majorarea unei participatii
calificate intr-o intreprindere de asigurare sau de reasigurare, astfel cum se
mentioneaza la articolul 57 alineatul (1) din Directiva 2009/138/CE, autoritatea de
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supraveghere a respectivel Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare efectueaza
evaluarea prevazuta la articolele respective in timp util, astfel incat sd nu Intarzie
aplicarea instrumentului de vanzare a activitatii si sd nu impiedice atingerea, prin
masura de rezolutie, a obiectivelor rezolutiei mentionate la articolul 18 din prezenta
directiva.

Statele membre se asigurda cd, in cazul in care autoritatea de supraveghere nu a
finalizat evaluarea mentionatd la alineatul (5) la data transferului, se aplica
urmatoarele dispozitii:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

respectivul transfer de actiuni sau de alte instrumente de proprietate catre
achizitor are efect juridic imediat;

in cursul perioadei de evaluare si In cursul oricarei perioade de dezinvestire
prevazute la litera (f), drepturile de vot ale achizitorului aferente respectivelor
actiuni sau alte instrumente de proprietate se suspendd si ii revin doar
autoritatii de rezolutie, care nu are nicio obligatie de a le exercita si nu are
niciun fel de raspundere pentru exercitarea sau neexercitarea lor;

in cursul perioadei de evaluare si in cursul oricarei perioade de dezinvestire
prevazute la litera (f), sanctiunile si celelalte masuri aplicate pentru incalcarea
cerintelor pentru achizitii sau cesiuni de participatii calificate, astfel cum sunt
stabilite la articolul 62 din Directiva 2009/138/CE, nu se aplicd respectivelor
transferuri de actiuni sau de alte instrumente de proprietate;

imediat dupa ce si-a finalizat evaluarea, autoritatea de supraveghere notifica in
scris autoritatii de rezolutie si achizitorului decizia de a aproba respectivul
transfer de actiuni sau de alte instrumente de proprietate catre achizitor sau, n
conformitate cu articolul 58 alineatul (4) din Directiva 2009/138/CE, de a se
opune transferului In cauza,

in cazul in care autoritatea de supraveghere aproba un astfel de transfer de
actiuni sau de alte instrumente de proprietate catre achizitor, se considera ca
drepturile de vot aferente respectivelor actiuni sau alte instrumente de
proprietate ii revin integral achizitorului imediat dupd primirea de cétre
autoritatea de rezolutie si de cdtre achizitor a aprobarii din partea autoritatii de
supraveghere;

dacd autoritatea de supraveghere se opune respectivului transfer de actiuni sau
de alte instrumente de proprietate cétre achizitor:

(1) drepturile de vot aferente respectivelor actiuni sau alte instrumente de
proprietate, astfel cum sunt prevazute la punctul (b), rfdman pe deplin in
vigoare;

(i) autoritatea de rezolutie poate cere achizitorului sa cedeze respectivele
actiuni sau alte instrumente de proprietate intr-o perioadd de dezinvestire
determinatd de autoritatea de rezolutie dupd luarea in considerare a
conditiilor de piata prevalente; (iii)  1n cazul in care achizitorul nu da
curs cererii prevazute la punctul (ii), autoritatea de supraveghere poate,
cu acordul autoritdtii de rezolutie, sd i1 impund achizitorului sanctiuni si
alte masuri pentru incalcarea cerintelor de achizitie sau cesiune de
participatii calificate, astfel cum sunt stabilite la articolul 62 din
Directiva 2009/138/UE.
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In sensul exercitarii libertitilor de a presta servicii sau de a se stabili intr-un alt stat
membru in conformitate cu Directiva 2009/138/CE, cumparatorul este considerat a fi
o continuare a intreprinderii aflate in rezolutie si poate continua sd exercite toate
drepturile exercitate de intreprinderea aflatd in rezolutie in privinta activelor,
drepturilor sau obligatilor transferate.

Articolul 32

Instrumentul de intreprindere-punte

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie au competenta de a transfera
unei intreprinderi-punte:

(a) actiuni sau alte instrumente de proprietate emise de una sau mai multe
intreprinderi aflate in rezolutie;

(b) totalitatea activelor, drepturilor sau obligatiilor uneia sau mai multor
intreprinderi aflate n rezolutie sau oricare dintre respectivele active, drepturi
sau obligatii.

Intreprinderea-punte trebuie sa fie o persoand juridicd care indeplineste toate
cerintele urmatoare:

(a) se afla integral sau partial in proprietatea uneia sau mai multor autoritati
publice, printre care se poate numara si autoritatea de rezolutie sau, cand este
cazul, un sistem de garantare a asigurarilor, si este controlatd de autoritatea de
rezolutie;

(b) este creata in scopul de a primi si a detine, partial sau integral, actiunile si alte
instrumente de proprietate emise de o intreprindere aflata in rezolutie sau,
partial sau integral, activele, drepturile si obligatiile uneia sau mai multor
intreprinderi aflate in rezolutie, astfel incat sa atinga obiectivele rezolutiei, si in
scopul de a vinde intreprinderea sau entitatea mentionatd la articolul 1
alineatul (1) literele (b)-(e).

Cand aplica instrumentul de intreprindere-punte, autoritatile de rezolutie se asigura
ca valoarea totald a obligatiilor transferate intreprinderii-punte nu depaseste valoarea
totald a drepturilor si activelor transferate de la intreprinderea aflatd in rezolutie.

In urma aplicarii instrumentului de intreprindere-punte, autorititile de rezolutie pot,
cand circumstantele o justificd, sd inverseze transferurile executate, iar intreprinderea
aflata in rezolutie sau proprietarii initiali sunt obligati sa primeasca inapoi orice activ,
drept sau obligatie sau orice actiune sau alt instrument de proprietate, cand
circumstantele cazului respectiv o justificd, In oricare dintre urmatoarele situatii:

(a) posibilitatea ca anumite actiuni sau alte instrumente de proprietate, active,
drepturi sau obligatii specifice sa fie transferate inapoi este precizatd in mod
explicit in instrumentul prin care este efectuat transferul;

(b) actiunile sau alte instrumente de proprietate, activele, drepturile sau obligatiile
specifice nu se incadreaza in clasele de actiuni sau alte instrumente de
proprietate, active, drepturi sau obligatii precizate In instrumentul prin care este
efectuat transferul sau nu indeplinesc conditiile pentru transferul respectivelor
actiuni sau alte instrumente de proprietate, active, drepturi sau obligatii.
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Un transfer Tnapoi, astfel cum este mentionat la primul paragraf, se poate efectua in
orice termen si trebuie sa respecte orice alta conditie precizata in instrumentul prin
care a fost efectuat transferul.

In urma aplicarii instrumentului de intreprindere-punte, autorititile de rezolutie pot
transfera actiuni sau alte instrumente de proprietate sau active, drepturi sau obligatii
de la intreprinderea-punte catre un cumparator tert.

O intreprindere-punte este considerata a fi o continuare a intreprinderii aflate in
rezolutie si trebuie sd poatd continua sd exercite toate drepturile exercitate de
intreprinderea aflatd in rezolutie in privinta activelor, drepturilor sau obligatiile
transferate.

O intreprindere-punte nu poate sa incheie noi contracte de asigurare sau sa modifice
contractele de asigurare existente intr-un mod care ar putea duce la majorarea
creantelor de asigurare ale Intreprinderii-punte.

Obiectivele intreprinderii-punte nu pot sa implice vreo indatorire sau responsabilitate
fatd de actionarii sau creditorii intreprinderii aflate in rezolutie, iar membrii
organului administrativ, de conducere sau de control sau ai conducerii superioare nu
pot sa aiba vreo raspundere fata de actionarii sau creditorii respectivi pentru actele si
omisiunile savarsite in cursul exercitarii atributiilor lor, cu exceptia cazului in care
actul sau omisiunea 1n cauza implica neglijente sau abateri grave, In conformitate cu
dreptul intern, care au afectat in mod direct drepturile actionarilor sau ale creditorilor
respectivi.

Statele membre pot limita si mai mult raspunderea unei intreprinderi-punte si a
membrilor organului administrativ, de conducere sau de control sau ai conducerii
superioare a acesteia, in conformitate cu dreptul intern, pentru actele si omisiunile
savarsite in cursul exercitarii atributiilor lor.

Articolul 33

Functionarea unei intreprinderi-punte

Statele membre se asigura cd functionarea unei intreprinderi-punte respectd
urmatoarele cerinte:

(a) autoritatea de rezolutie a aprobat documentele constitutive ale intreprinderii-
punte;

(b) sub rezerva structurii de proprietate a intreprinderii-punte, autoritatea de
rezolutie numeste sau aprobd organul administrativ, de conducere sau de
control al intreprinderii-punte;

(c) autoritatea de rezolutie aproba remuneratia membrilor organului administrativ,
de conducere sau de control si stabileste responsabilitatile acestora;

(d) autoritatea de rezolutie aproba strategia si profilul de risc ale
intreprinderiilpunte;

(e) intreprinderea-punte este autorizatd in conformitate cu Directiva 2009/138/CE
si detine autorizatiile necesare, In temeiul dreptului intern aplicabil, pentru
desfasurarea activitatilor sau prestarea serviciilor pe care le dobandeste Tn urma
unui transfer efectuat in temeiul articolului 40 din prezenta directiva;

82

RO



RO

()

€)

(4)

(f) intreprinderea-punte respectd cerintele stabilite Tn Directiva 2009/138/CE si
face obiectul supravegherii in conformitate cu directiva mentionata;

(g) functionarea intreprinderii-punte respectd cadrul Uniunii privind ajutoarele de
stat, iar autoritatea de rezolutie poate sa prevada restrictii asupra activitatii sale
in consecinta.

In pofida dispozitiilor mentionate la literele (d) si (¢) de la primul paragraf si cand
este necesar pentru atingerea obiectivelor rezolutiei mentionate la articolul 18, o
intreprindere-punte poate fi creatd si autorizata fara a se respecta, pentru o perioada
scurtd de timp, la inceputul functiondrii sale, Directiva 2009/138/UE. In acest scop,
autoritatea de rezolutie inainteaza autoritatii de supraveghere o cerere in acest sens.
Daca decide sa acorde o astfel de autorizatie, autoritatea de supraveghere indica
perioada in care Intreprinderea-punte este scutitd de obligatia de a respecta cerintele
Directivei 2009/138/CE.

Sub rezerva eventualelor restrictii impuse de normele Uniunii sau de normele
nationale in materie de concurentd, conducerea intreprinderii-punte gestioneaza
intreprinderea-punte astfel incat sd atingd obiectivele rezolutiei mentionate la
articolul 18 si sd vanda intreprinderea aflatd in rezolutie si activele, drepturile sau
obligatiile acesteia unuia sau mai multor cumparatori din sectorul privat de indata ce
conditiile de piatd sunt adecvate.

Autoritatile de rezolutie decid ca o entitate nu mai este o Intreprindere-punte in
momentul aparitiei oricdreia dintre urmatoarele situatii:

(a) intreprinderea-punte fuzioneaza cu o alta entitate;

(b) intreprinderea-punte nu mai Indeplineste cerintele stabilite la articolul 32
alineatul (2);

(c) activele, drepturile sau obligatiile intreprinderii-punte sunt vandute, in totalitate
sau intr-o proportie semnificativa, unui cumparator tert;

(d) activele intreprinderii-punte sunt complet lichidate, iar obligatiile sale sunt
complet achitate.

In cazul in care operatiunile unei intreprinderi-punte inceteaza in situatiile
mentionate la alineatul (3) litera (c), Intreprinderea-punte se lichideaza in cadrul
procedurii obisnuite de insolventa.

Sub rezerva articolului 26 alineatul (7), orice incasare rezultatd din incetarea
functiondrii intreprinderii-punte revine actionarilor acesteia.

SECTIUNEA 4

INSTRUMENTUL DE REDUCERE A VALORII CONTABILE SAU DE CONVERSIE

Articolul 34

Obiectivul si domeniul de aplicare al instrumentului de reducere a valorii contabile sau

(1)

de conversie

Statele membre se asigura cd autoritatile de rezolutie pot sa aplice instrumentul de
reducere a valorii contabile sau de conversie pentru atingerea obiectivelor rezolutiei
mentionate la articolul 18 in oricare dintre urméatoarele scopuri:
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(a) recapitalizarea unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau a unei
entitati mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e), care indeplineste
conditiile de declansare a procedurii de rezolutie mentionate la articolul 19
alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3) intr-o masura suficientd pentru
aplicarea instrumentului de lichidare de portofoliu in conditii de solvabilitate,
mentionat la articolul 27, si mentinerea autorizarii acesteia in temeiul
Directivei 2009/138/CE;

(b) conversia in capitaluri proprii sau reducerea principalului creantelor, inclusiv al
creantelor de asigurare, sau al instrumentelor de datorie care sunt transferate:

(1)  unei intreprinderi-punte, in vederea unui aport de capital In respectiva
intreprindere-punte sau

(i) in cadrul instrumentului de separare a activelor si pasivelor, mentionat la
articolul 30, sau in cadrul instrumentului de véanzare a activitatii,
mentionat la articolul 31.

Cand aplicad instrumentul de reducere a valorii contabile sau de conversie in cazul
creantelor de asigurare, autoritatile de rezolutie pot, de asemenea, sa restructureze
clauzele contractelor de asigurare conexe, pentru a atinge intr-un mod mai eficace
obiectivele rezolutiei mentionate la articolul 18.

Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie stabilesc cuantumul reducerii
valorii contabile sau al conversiei, in sensul alineatului (1), a instrumentelor de
capital, a instrumentelor de datorie si a altor datorii eligibile, pe baza evaluarii
efectuate in conformitate cu articolul 23.

Statele membre se asigura cd autoritdtile de rezolutie pot sa aplice instrumentul de
reducere a valorii contabile sau de conversie tuturor obligatiilor intreprinderilor de
asigurare sau de reasigurare sau ale entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e), mentindnd forma juridica a acestora din momentul respectiv sau
luand 1n considerare o schimbare a formei lor juridice, daca este necesar.

Statele membre se asigurd cd instrumentul de reducere a valorii contabile sau de
conversie poate fi aplicat tuturor instrumentelor de capital si tuturor obligatiilor unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau ale unei entitdti mentionate la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e), care nu sunt excluse din domeniul de aplicare
al acestui instrument 1n temeiul alineatului (5) sau (6) de la prezentul articol.

Autoritatile de rezolutie nu pot sa aplice instrumentul de reducere a valorii contabile
sau de conversie in legaturd cu urmatoarele obligatii, indiferent dacd acestea sunt
reglementate de dreptul unui stat membru sau de dreptul unei tari terte:

(a) obligatii garantate;

(b) datorii fata de institutii de credit, firme de investitii si Intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare, cu exceptia entitatilor care fac parte din acelasi grup, cu o
scadentd initiald mai micd de sapte zile;

(c) datorii cu o scadentd reziduala mai mica de sapte zile fie fata de sisteme sau
operatori de sisteme desemnate in conformitate cu Directiva 98/26/CE sau fata
de participantii la astfel de sisteme, care rezultd din participarea la un astfel de
sistem, fie fatd de CPC-uri autorizate in Uniune 1n temeiul articolului 14 din
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Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European? si CPC-uri din
tari terte recunoscute de ESMA 1in temeiul articolului 25 din regulamentul
mentionat;

(d) o datorie fata de oricare dintre urmatoarele:

(1) un angajat, in ceea ce priveste salariile, pensiile sau alte forme de
remuneratie fixd acumulate, cu exceptia componentei variabile a
remuneratiel care nu este reglementatd printr-un contract colectiv de
munca;

(i) un creditor comercial, in ceea ce priveste furnizarea catre Intreprinderea
de asigurare sau de reasigurare sau entitatea mentionatd la articolul 1
alineatul (1) literele (b)-(e) de bunuri sau servicii critice pentru
desfasurarea zilnicd a activitatilor sale, inclusiv serviciile informatice,
serviciile de utilitate publicd, precum si Inchirierea, intretinerea si
repararea spatiilor de lucru;

(ii1) autoritati fiscale si organisme de asigurari sociale, cu conditia ca datoriile
respective sd fie considerate creante privilegiate in baza legislatiei
aplicabile;

(iv) sisteme de garantare a asigurarilor rezultate din contributii datorate in
conformitate cu actele juridice nationale aplicabile.

Litera (a) de la primul paragraf nu poate sd impiedice autorititile de rezolutie sa
aplice, cand este cazul, instrumentul de reducere a valorii contabile sau de conversie
in legatura cu orice parte a unei obligatii garantate sau a unei datorii pentru care s-a
constituit o garantie reald si care depdseste valoarea activelor, a gajului, a dreptului
de retentie sau a garantiei reale constituite.

Cand se aplica instrumentul de reducere a valorii contabile sau de conversie,
autoritatile de rezolutie pot, in mod exceptional, sa excluda sau sa excluda partial
anumite obligatii de la aplicarea instrumentului de reducere a valorii contabile sau de
conversie in oricare dintre urmatoarele situatii:

(a) reducerea valorii contabile sau conversia obligatiei respective nu poate avea loc
intr-un termen rezonabil, in pofida eforturilor depuse cu bund-credinta de catre
autoritatea de rezolutie;

(b) excluderea este strict necesara si este proportionald pentru asigurarea
continuitatii functiilor critice si a liniilor de activitate esentiale Intr-un mod in
care sd se mentind capacitatea Intreprinderii aflate In rezolutie de a continua
operatiunile, serviciile si tranzactiile esentiale;

(c¢) excluderea este strict necesara si proportionala pentru evitarea declansarii unei
contagiuni la scard larga, care ar putea cauza o perturbare grava a economiei
unui stat membru sau a Uniunii sau

(d) aplicarea instrumentului de reducere a valorii contabile sau de conversie in
cazul respectivelor obligatii ar provoca o distrugere a valorii de asa natura incat
pierderile suportate de alti creditori ar fi mai mari decat in cazul in care
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Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii
(JOL201,27.7.2012, p. 1).
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respectivele obligatii ar fi excluse de la aplicarea instrumentului de reducere a
valorii contabile sau de conversie.

Articolul 35

Tratamentul actionarilor si al detinatorilor de alte instrumente de proprietate la

aplicarea instrumentului de reducere a valorii contabile sau de conversie

Statele membre se asigurd ca, la aplicarea instrumentului de reducere a valorii
contabile sau de conversie, mentionat la articolul 34, autoritatile de rezolutie iau, In
privinta actionarilor si a detinatorilor de alte instrumente de proprietate, una sau mai
multe dintre urmatoarele masuri:

(a) anularea actiunilor sau a altor instrumente de proprietate existente sau
transferarea acestora catre creditori ale caror creante au fost convertite;

(b) cu conditia ca din evaluarea efectuatd in temeiul articolului 23 sa reiasa ca
intreprinderea aflatd 1n rezolutie are o valoare netd pozitivd, diluarea
actionarilor existenti si a detindtorilor existenti de alte instrumente de
proprietate prin conversia instrumentelor de capital sau a instrumentelor de
datorie relevante emise de intreprinderea aflatd in rezolutie sau a altor datorii
eligibile ale intreprinderii aflate in rezolutie in actiuni sau in alte instrumente
de proprietate prin aplicarea instrumentului de reducere a valorii contabile sau
de conversie.

In ceea ce priveste litera (b) de la primul paragraf, conversia se efectueaza la o rata
de conversie care dilueaza semnificativ detinerile existente de actiuni si alte
instrumente de proprietate.

Céand analizeaza care dintre masurile mentionate la alineatul (1) trebuie luate,
autoritatile de rezolutie au in vedere:

(a) evaluarea efectuatd in conformitate cu articolul 23;

(b) cuantumul cu care autoritatea de rezolutie a evaluat ca instrumentele de fonduri
proprii de nivel 1 trebuie sa fie reduse si cu care instrumentele de capital
relevante trebuie reduse la nivel de valoare contabild sau convertite in temeiul
articolului 37 alineatul (1).

Prin derogare de la articolele 57-62 din Directiva 2009/138/CE, in cazul in care
conversia de instrumente de capital, de instrumente de datorie emise de
intreprinderea aflata in rezolutie sau de alte datorii eligibile ale Intreprinderii aflate in
rezolutie ar avea ca rezultat dobandirea sau majorarea unei participatii calificate
intr(0 Intreprindere de asigurare sau de reasigurare, astfel cum se mentioneaza la
articolul 57 alineatul (1) din Directiva 2009/138/CE, autoritdtile de supraveghere
efectueaza evaluarea prevazuta la articolele respective in timp util, astfel incat sa nu
intarzie conversia instrumentelor si sd nu impiedice atingerea, prin masura de
rezolutie, a obiectivelor rezolutiei mentionate la articolul 18.

In cazul in care autoritatea de supraveghere nu a finalizat evaluarea previzuti la
alineatul (3) la data aplicarii conversiei instrumentelor de capital, dispozitiile
articolului 31 alineatul (6) se aplicd oricarei achizitii sau majorari a participatiei
calificate de catre un achizitor, rezultata din conversia instrumentelor de capital.
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Articolul 36

Rata de conversie a datoriilor in capitaluri proprii

Statele membre se asigura cd, atunci cand aplicd instrumentele mentionate la articolul 34
alineatul (1) si exercitd competentele mentionate la articolul 40 alineatul (1) litera (g),
autoritatile de rezolutie pot sa aplice rate de conversie diferite pentru clase de instrumente de
capital si obligatii diferite, In conformitate cu cel putin unul dintre principiile urméatoare:

(2)

(b)

rata de conversie reprezintd o compensare adecvatd a creditorului afectat pentru
pierderile suportate ca urmare a exercitarii competentelor de reducere a valorii
contabile sau de conversie;

rata de conversie aplicabila obligatiilor considerate cu rang prioritar in temeiul
legislatiei aplicabile in materie de insolventa este mai mare decat rata de conversie
aplicata datoriilor subordonate.

Articolul 37

Dispozitii suplimentare care reglementeaza instrumentul de reducere a valorii contabile

(1)

sau de conversie

Autoritatile de rezolutie aplica instrumentul de reducere a valorii contabile sau de
conversie in conformitate cu ordinea de prioritate a creantelor aplicabild in cadrul
unei proceduri obisnuite de insolventd, intr-un mod in care se obtin urmatoarele
rezultate:

(a) instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 sunt reduse in primul rand
proportional cu pierderile si in masura capacititii lor, iar autoritatea de
rezolutie 1a cel putin una dintre masurile precizate la articolul 35 alineatul (1)
in privinta detinatorilor de instrumente de fonduri proprii de nivel 1;

(b) principalul instrumentelor de fonduri proprii de nivel 2 este redus contabil
si/sau convertit in instrumente de fonduri proprii de nivel 1, in masura necesara
pentru atingerea obiectivelor rezolutiei mentionate la articolul 18 sau in médsura
capacitatii instrumentelor de capital relevante, retinandu-se valoarea cea mai
scazuta;

(¢) principalul instrumentelor de fonduri proprii de nivel 3 este redus contabil
si/sau convertit in instrumente de fonduri proprii de nivel 1, in mdsura necesara
pentru atingerea obiectivelor rezolutiei mentionate la articolul 18 sau in masura
capacitdtii instrumentelor de capital relevante, retinandu-se valoarea cea mai
scazuta;

(d) principalul sau suma de plata restanta aferent(d) restului de datorii eligibile, in
conformitate cu ierarhia creantelor din procedura obisnuitd de insolventa,
inclusiv rangul creantelor de asigurare prevazut la articolul 275 alineatul (1)
din Directiva 2009/138/CE, este redus(d) contabil si/sau convertit(d) in
instrumente de fonduri proprii de nivel 1, Tn mdsura necesara pentru atingerea
obiectivelor rezolutiei mentionate la articolul 18.

Daca se constatad cd nivelul reducerii valorii contabile, bazat pe evaluarea provizorie
mentionatd la articolul 25, depdseste cerintele cand este comparat cu evaluarea
definitivd mentionatd la articolul 24 alineatul (2), se poate aplica un mecanism de
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majorare a valorii contabile in vedere efectudrii de rambursari catre creditori si,
ulterior, catre actionari, in masura necesara.

Cand decid dacd urmeaza sa aiba loc o reducere a valorii contabile a obligatiilor sau
0 conversie a acestora in capitaluri proprii, autorititile de rezolutie nu pot sa
converteasca numai o clasd de obligatii si sa nu efectueze in acelasi timp conversia in
capitaluri proprii sau reducerea valorii contabile a unei clase de obligatii care este
subordonata celei dintai.

Statele membre se asigurd cd toate creantele rezultate din elementele de fonduri
proprii au, in actele juridice nationale care reglementeaza procedurile obisnuite de
insolventd, un rang de prioritate inferior oricarei creante care nu rezultd dintr-un
element de fonduri proprii. In sensul prezentului paragraf, in masura in care un
instrument este numai partial recunoscut drept element de fonduri proprii, intregul
instrument trebuie tratat drept creantd rezultatd dintr-un element de fonduri proprii,
fiindu-i atribuit un rang de prioritate inferior oricarei creante care nu rezulta dintr-un
element de fonduri proprii.

In cazul reducerii valorii contabile a principalului unui instrument de capital relevat
sau a principalului unui instrument de datorie sau al altor datorii eligibile, se aplica
urmatoarele:

(a) reducerea rezultata din aplicarea instrumentului de reducere a valorii contabile
sau de conversie este permanentd, sub rezerva unei eventuale majorari a valorii
contabile 1n conformitate cu mecanismul de rambursare mentionat la
alineatul (1);

(b) fata de detindtorul instrumentului de capital, al instrumentului de datorie sau al
altor datorii eligibile relevant(e) nu subzistd nicio datorie 1n cuantumul
instrumentului care a fost supus reducerii valorii contabile sau in legaturd cu
acesta, cu exceptia datoriilor ajunse deja la scadentd si a raspunderii pentru
daune care se poate naste in urma unei cai de atac prin care se contestd
legalitatea exercitdrii competentei de reducere a valorii contabile;

(c) nu se pliteste nicio despagubire detindtorului instrumentului de capital, al
instrumentului de datorie sau al altor datorii eligibile relevant(e) decat in
conformitate cu alineatul (3).

Pentru a efectua o conversie a instrumentelor de capital, a instrumentelor de datorie
sau a celorlalte datorii eligibile in cauza in conformitate cu alineatul (1) literele (b) si
(c), autoritdtile de rezolutie pot impune intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare si entitatilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) sa emita
instrumente de fonduri proprii de nivel 1 pentru detinatorii instrumentelor de capital,
ai instrumentelor de datorie sau ai celorlalte datorii eligibile n cauza.

Instrumentele de capital, instrumentele de datorie sau celelalte datorii eligibile in
cauza pot fi convertite numai daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 sunt emise de intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare, de entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e) sau de intreprinderea-mama cu acordul autoritatii de rezolutie
relevante;

(b) instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 sunt emise Tnainte ca respectiva
intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau entitate mentionata la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) sd@ emita orice fel de actiuni sau alte

88

RO



RO

4)

(1)

2)

3)

instrumente de proprietate in vederea unui aport de capital din partea statului
sau a unei entitati publice;

(¢) instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 sunt atribuite si transferate fara
intarziere, dupa exercitarea competentei de conversie;

(d) rata de conversie care determina numarul de instrumente de fonduri proprii de
nivel 1 furnizate in privinta fiecarui instrument de capital, instrument de datorie
sau alte datorii eligibile relevant(e) respecta articolul 36.

In sensul furnizirii de instrumente de fonduri proprii de nivel 1 in conformitate cu
alineatul (3), autoritatea de rezolutie poate impune intreprinderilor de asigurare sau
de reasigurare si entitatilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) sa
mentind in permanentd autorizatia prealabild necesard pentru emiterea numarului
relevant de instrumente de fonduri proprii de nivel 1.

Articolul 38

Efectul reducerii valorii contabile sau al conversiei

Statele membre se asigurd cd, in cazul in care o autoritate de rezolutie aplica
instrumentul de reducere a valorii contabile sau de conversie si exercitd competentele
aferente in conformitate cu articolul 34 alineatul (1) si cu articolul 40 alineatul (1)
literele (f)-(j), reducerea principalului sau a sumei de platd restante, conversia sau
anularea produce efecte si devine imediat obligatorie pentru intreprinderea aflata in
rezolutie si pentru creditorii si actionarii afectati.

Autoritatea de rezolutie indeplineste toate sarcinile administrative si procedurale
necesare pentru a da curs aplicarii instrumentului de reducere a valorii contabile sau
de conversie sau impune indeplinirea acestor sarcini, inclusiv:

(a) modificarea tuturor registrelor in cauza;

(b) radierea sau retragerea de la tranzactionare a actiunilor sau a altor instrumente
de proprietate sau a instrumentelor de datorie;

(c) cotarea sau admiterea la tranzactionare a unor noi actiuni sau a altor
instrumente de proprietate;

(d) cotarea din nou sau readmiterea oricaror instrumente de datorie care au fost
supuse unei reduceri a valorii contabile, fara a fi necesarda emiterea unui
prospect in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului®’.

In cazul in care o autoritate de rezolutie reduce la zero principalul sau suma de plati
restantd aferent(d) unei obligatii, prin intermediul competentei mentionate la
articolul 40 alineatul (1) litera (f), obligatia respectivd si eventualele obligatii sau
creante conexe care nu au ajuns la scadentd la momentul exercitarii competentei sunt
considerate ca fiind achitate 1n toate scopurile si nu pot fi opozabile nici
intreprinderii aflate in rezolutie, in cadrul unei eventuale proceduri ulterioare, nici

33

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata si de abrogare a Directivei 2003/71/CE
(JOL 168,30.6.2017, p. 12).
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(1)

unei eventuale entitdti care ii succeda acesteia, in cadrul unei eventuale proceduri
ulterioare de lichidare.

In cazul in care o autoritate de rezolutie reduce 1n parte, dar nu in totalitate,
principalul sau suma de plata restantd aferent(d) unei obligatii, prin intermediul
competentei mentionate la articolul 40 alineatul (1) litera (f):

(a) obligatia se achitd proportional cu valoarea redusa;

(b) instrumentul in cauza sau acordul care a dat nastere obligatiei initiale continud
sd se aplice 1n raport cu principalul rezidual sau cu suma de platd restanta
aferent(d) obligatiei, sub rezerva unei eventuale modificari a cuantumului
dobanzii de plata, efectuatd pentru a se tine cont de reducerea principalului, si
sub rezerva oricarei alte modificari ulterioare a clauzelor, pe care autoritatea de
rezolutie ar putea sd o efectueze prin exercitarea competentei mentionate la
articolul 40 alineatul (1) litera (k).

Articolul 39

Eliminarea obstacolelor procedurale din calea reducerii valorii contabile sau a

conversiei

In cazul in care se aplici instrumentul de reducere a valorii contabile sau de
conversie, statele membre impun, dupd caz, intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare si entitatilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) sa
mentind in permanentd un volum de capital social autorizat sau de alte instrumente
de fonduri proprii de nivel 1 suficient pentru a se asigura ca respectivele intreprinderi
si entitati nu sunt impiedicate sd emitd suficiente actiuni noi sau alte instrumente de
proprietate, astfel Incat sa se poate efectua in mod eficace conversia obligatiilor in
actiuni sau alte instrumente de proprietate.

Autoritatile de rezolutie evalueazd respectarea cerintei stabilite la alineatul (1) in
contextul elaborarii si actualizdrii planurilor de rezolutie in conformitate cu
articolele 9 si 10.

Statele membre se asigurd ca propriile documentele constitutive sau propriul statut,
inclusiv drepturile de preemptiune ale actionarilor sau obligatia de a obtine aprobarea
actionarilor pentru o majorare de capital, nu dau nastere unor obstacole de natura
proceduralda pentru conversia obligatiilor in actiuni sau in alte instrumente de
proprietate.

CAPITOLUL IV

Competentele de rezolutie
Articolul 40

Competente generale

Statele membre se asigura ca autoritdtile de rezolutie au toate competentele necesare
pentru a aplica instrumentele de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3)
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si entitatilor mentionate la articolul 1
alineatul (1) literele (b)-(e) care indeplinesc conditiile de declansare a procedurii de
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rezolutie stabilite la articolul 19 alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3), dupa
caz. Autoritatile de rezolutie trebuie sa aiba, in special, urmatoarele competente de
rezolutie, pe care le pot exercita separat sau in orice combinatie:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(2

(h)

@)

(k)

competenta de a impune oricarei persoane sd prezinte orice fel de informatie
solicitata autoritdtii de rezolutie pentru luarea unei decizii privind adoptarea
unei masuri de rezolutie si pentru pregdtirea respectivei masuri, inclusiv
actualizdri si completdri ale informatiilor furnizate in cadrul planurilor de
rezolutie, precum si informatii care urmeaza sa fie furnizate prin intermediul
inspectiilor la fata locului;

competenta de a prelua controlul asupra unei intreprinderi aflate in rezolutie si
de a exercita toate drepturile si competentele conferite actionarilor, altor
proprietari si organului administrativ, de conducere sau de control al
intreprinderii aflate in rezolutie;

competenta de a retrage autorizatia de incheiere de noi contracte de asigurare
sau de reasigurare si de a plasa o intreprindere aflatd in rezolutie intr-o
procedura de lichidare ordonata de portofoliu in conditii de solvabilitate si de a
pune capat activitdtilor acesteia;

competenta de a transfera actiuni sau alte instrumente de proprietate emise de o
intreprindere aflata in rezolutie;

competenta de a transfera unei alte entitdti, cu acordul acesteia, drepturi, active
sau obligatii ale unei Intreprinderi aflate in rezolutie;

competenta de a restructura creante de asigurare sau de a reduce, inclusiv la
zero, principalul sau suma de plata restanta aferent(a) instrumentelor de datorie
sau datoriilor eligibile, inclusiv creantelor de asigurare, ale unei intreprinderi
aflate in rezolutie;

cu exceptia creantelor de asigurare, competenta de a converti instrumentele de
datorie si datoriile eligibile ale unei intreprinderi aflate in rezolutie in
actiuni ordinare sau 1In alte instrumente de proprietate ale respectivel
intreprinderi sau entitati mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e),
ale unei intreprinderi-mama relevante sau ale unei intreprinderi-punte careia ii
sunt transferate active, drepturi sau obligatii ale intreprinderii de asigurare sau
de reasigurare sau ale entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)[(e);

competenta de a anula instrumente de datorie emise de o intreprindere aflata in
rezolutie, cu exceptia obligatiilor garantate care sunt supuse articolului 34
alineatul (5);

competenta de a reduce, inclusiv la zero, valoarea nominald a actiunilor sau a
altor instrumente de proprietate ale unei intreprinderi aflate in rezolutie si de a
anula astfel de actiuni sau alte instrumente de proprietate;

competenta de a impune unei Intreprinderi aflate in rezolutie sau unei
intreprinderi-mama relevante sa emitd noi actiuni sau alte instrumente de
proprietate sau alte instrumente de capital, inclusiv actiuni preferentiale si
instrumente convertibile contingente;

competenta de a modifica sau de a ajusta scadenta instrumentelor de datorie si
a altor datorii eligibile emise de o Intreprindere aflata in rezolutie sau de a
modifica suma dobanzilor de platd in cadrul instrumentelor respective si al
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(4)

(1)

altor datorii eligibile sau data la care dobanda devine exigibild, inclusiv prin
suspendarea temporara a platilor;

(I)  competenta de a inceta si de a rezilia contracte financiare sau instrumente
financiare derivate, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (5) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului;

(m) competenta de a destitui sau de a inlocui organul administrativ, de conducere
sau de control si conducerea superioara ale unei Intreprinderi aflate in
rezolutie;

(n) competenta de a impune autoritatii competente sa evalueze cumparatorul unei
participatii calificate in timp util prin derogare de la termenele prevéazute la
articolul 58 din Directiva 2009/138/CE.

Statele membre iau toate masurile necesare pentru a se asigura ca, atunci cand aplica
instrumentele de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3) si exercita
competentele de rezolutie mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol,
autoritatile de rezolutie nu sunt supuse niciuneia dintre urmatoarele cerinte, care s-ar
aplica in mod normal in temeiul dreptului intern, al contractelor sau al altor
dispozitii:

(a) sub rezerva articolului 3 alineatul (8) si a articolului 65 alineatul (1), cerintele
de a obtine aprobarea sau acordul oricdrei persoane, fie ea publica sau privata,
inclusiv al actionarilor, al creditorilor sau al detinatorilor de polite ai
intreprinderii aflate in rezolutie;

(b) 1inainte de exercitarea competentei, cerintele procedurale de a notifica o
persoand anume, inclusiv eventuala cerintd de a publica orice notificare sau
prospect ori de a depune sau de a inregistra orice document la oricare altd
autoritate.

Litera (b) de la primul paragraf nu aduce atingere cerintelor stabilite la articolele 61
si 63 si nici eventualelor cerinte de notificare prevazute in cadrului Uniunii privind
ajutoarele de stat.

Statele membre se asigurd cd, Tn masura in care niciuna dintre competentele
enumerate la alineatul (1) de la prezentul articol nu se aplica unei entitdti care intra in
domeniul de aplicare al articolului 1 alineatul (1) din prezenta directiva, ca urmare a
formei sale juridice specifice, autoritatile de rezolutie au competente pe cat posibil
similare, inclusiv in privinta efectelor acestora.

Statele membre se asigurd ca, atunci cand autorititile de rezolutie exercita
competentele stabilite la alineatul (3), mecanismele de sigurantd prevazute in
capitulul V din prezenta directiva sau mecanismele de siguranta care au acelasi efect
se aplicd persoanelor afectate, inclusiv actionarilor, creditorilor, detinatorilor de
polite sau contrapartilor.

Articolul 41
Competente auxiliare

Statele membre se asigurd ca, atunci cand exercitd o competentd de rezolutie,
autoritatile de rezolutie au competenta de a intreprinde toate actiunile urmatoare:

92

RO



RO

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(g

sub rezerva articolului 58, de a lua masuri, astfel incat un transfer sa poata fi
efectuat in conditiile in care instrumentele financiare, drepturile, activele sau
obligatiile transferate sunt libere de orice obligatie sau grevare cu sarcini;

de a revoca drepturile de achizitionare de actiuni suplimentare sau alte
instrumente de proprietate;

de a impune autoritdtii Tn cauza sa intrerupd sau sd suspende admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau cotarea oficiald a instrumentelor
financiare, in temeiul Directivei 2001/34/CE a Parlamentului European si a
Consiliului**;

de a prevedea ca destinatarul sa fie tratat ca si cum ar fi Intreprinderea aflata in
rezolutie in legaturd cu orice drept sau obligatie a iIntreprinderii aflate in
rezolutie si cu orice masura luatd de aceasta, inclusiv, sub rezerva aplicarii
instrumentului de vanzare a activitdtii si a instrumentului de intreprindere-
punte, astfel cum sunt mentionate la articolele 31 si 32, in legaturd cu orice
drept sau obligatie referitoare la participarea la o infrastructura a pietei;

de a impune intreprinderii aflate in rezolutie si destinatarului sa isi furnizeze
reciproc informatii si asistenta;

de a anula sau modifica clauzele unui contract la care intreprinderea aflata in
rezolutie este parte sau de a o inlocui pe aceasta cu un destinatar ca parte la
contract;

de a transfera, fara acordul intreprinderii de reasigurare, orice drept de
reasigurare care acopera creantele de asigurare transferate, in cazul in care
transferd unei alte entitati, integral sau partial, active si pasive ale Intreprinderii
aflate in rezolutie.

In sensul literei (a), niciun drept la despagubire prevazut in conformitate cu prezenta
directiva nu poate fi considerat obligatie sau grevare cu sarcini.

(2) Autoritatile de rezolutie exercitd competentele mentionate la alineatul (1) cand
considera cd aceastd exercitare este indicatd pentru asigurarea eficacitatii unei masuri
de rezolutie sau pentru atingerea unuia sau mai multor obiective ale rezolutiei.

3) Statele membre se asigurd ca, atunci cand exercitd o competentd de rezolutie,
autoritdtile de rezolutie au competenta de a institui acordurile de continuitate
necesare pentru garantarea eficacitatii masurilor de rezolutie si, cand este cazul,
pentru asigurarea faptului ca destinatarul poate sa desfasoare activitatea care i-a fost
transferata. Aceste acorduri de continuitate includ, in special:

(a)

continuitatea contractelor incheiate de intreprinderea aflata in rezolutie, astfel
incat destinatarul sa isi asume drepturile si obligatiile intreprinderii aflate in
rezolutie referitoare la orice instrument financiar, drept, activ sau obligatie
transferat(a) si sa se substituie intreprinderii aflate in rezolutie, in mod explicit
sau implicit, in toate documentele contractuale relevante;

34

Directiva 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 28 mai 2001 privind admiterea

valorilor mobiliare la cota oficiala a unei burse de valori si informatiile care trebuie publicate cu privire
la aceste valori mobiliare (JO L 184, 6.7.2001, p. 1).
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(b) substituirea intreprinderii aflate in rezolutie cu destinatarul in cadrul oricérei
proceduri judiciare referitoare la orice instrument financiar, drept, activ sau
obligatie transferat(a).

Competentele mentionate la alineatul (1) litera (d) si la alineatul (3) litera (b) nu pot
sa afecteze urmatoarele:

(a) dreptul angajatilor intreprinderii aflate in rezolutie de a inceta contractul de
munca;

(b) sub rezerva articolelor 47, 48 si 49, dreptul partilor la un contract de a-si
exercita drepturile contractuale, inclusiv dreptul de incetare, atunci cand
clauzele contractuale o permit, ca urmare a unui act sau a unei omisiuni
savarsite de catre intreprinderea aflatd in rezolutie Tnainte de efectuarea
transferului relevant sau de catre destinatar dupa finalizarea transferului in
cauza.

Articolul 42

Administratorul special

Statele membre se asigurd cd autorititile de rezolutie pot sd numeascd un
administrator special care sd inlocuiasca organul administrativ, de conducere sau de
control al intreprinderii aflate in rezolutie. In plus, statele membre se asigurd ca
administratorul special detine calificarile, capacitatea si cunostintele necesare pentru
indeplinirea functiilor sale.

Administratorul special trebuie sa aiba toate competentele actionarilor si ale
organului administrativ, de conducere sau de control al intreprinderii de asigurare sau
de reasigurare. Administratorul special nu poate sd exercite respectivele competente
decat sub controlul autoritatii de rezolutie. Autoritatea de rezolutie poate limita
actiunile administratorului special sau poate impune ca anumite acte sa faca obiectul
unui acord prealabil.

Autoritatea de rezolutie face publicd numirea mentionata la alineatul (1), precum si
clauzele si conditiile aferente acesteia.

Administratorul special are obligatia statutard de a lua toate masurile necesare pentru
a promova obiectivele rezolutiei mentionate la articolul 18 si pentru a pune in
aplicare masurile de rezolutie luate de autoritatea de rezolutie. In cazurile de
neconcordanta sau de conflict cu orice alta atributie de gestionare stabilita in statutul
intreprinderii sau in dreptul intern, respectiva obligatie statutara prevaleaza asupra
acestei alte atributii.

Statele membre prevad cerinta ca administratorul special sd elaboreze rapoarte pentru
autoritatea de rezolutie care l-a numit, la intervale regulate stabilite de aceasta,
precum si la inceputul si la sfarsitul mandatului. In rapoartele respective se descrie in
detaliu situatia financiara a intreprinderii aflate in rezolutie si se precizeazd motivele
care stau la baza masurilor luate.

Autoritatea de rezolutie poate sa il destituie pe administratorul special in orice
moment.
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Articolul 43

Competenta de a impune furnizarea de servicii si facilitati operationale

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie au competenta de a impune
unei intreprinderi aflate in rezolutie sau oricareia dintre entitatile din grupul sau sa
furnizeze toate serviciile sau facilitatile operationale necesare pentru a permite unui
destinatar sd desfasoare cu eficacitatea activitatea care i-a fost transferata, inclusiv in
cazul in care intreprinderea aflatd in rezolutie sau entitatea din grup relevanta a intrat
in procedura obisnuita de insolventa.

Statele membre se asigurd ca propriile autorititi de rezolutie au competenta de a
asigura respectarea de catre entitatile din grup stabilite pe teritoriul lor a obligatiilor
impuse in temeiul alineatului (1) de catre autoritatile de rezolutie stabilite in alte state
membre.

Serviciile si facilitdtile operationale mentionate la alineatele (1) si (2) se furnizeaza:

(a) 1n aceleasi conditii, in cazul in care serviciile si facilitatile operationale au fost
furnizate intreprinderii aflate In rezolutie Tn temeiul unui acord Inainte de
luarea unei masuri de rezolutie si pe durata acordului respectiv;

(b) in conditii rezonabile, in cazul in care nu exista un acord sau in care acordul a
expirat.

Articolul 44

Competenta de a asigura aplicarea masurilor luate de alte state membre pentru

gestionarea crizelor

Statele membre se asigura ca transferul de actiuni, de alte instrumente de proprietate
ori de active, drepturi sau obligatii care include active situate in alt stat membru decét
statul autoritatii de rezolutie ori drepturi sau obligatii reglementate de legislatia unui
alt stat membru decét statul autoritatii de rezolutie produce efecte in acest alt stat
membru sau in temeiul legislatiei acestui alt stat membru.

Statele membre acorda autoritatii de rezolutie care a efectuat sau intentioneazd sa
efectueze transferul toatd asistenta rezonabil necesarad pentru a se asigura ca actiunile
sau alte instrumente de proprietate ori activele, drepturile sau obligatiile sunt
transferate destinatarului in conformitate cu toate cerintele aplicabile prevazute in
dreptul intern.

Statele membre se asigura ca actionarii, creditorii si partile terte afectate de transferul
de actiuni, alte instrumente de proprietate, active, drepturi sau obligatii, astfel cum
este mentionat la alineatul (1), nu au dreptul de a impiedica, a contesta sau a retrage
din circuit transferul in temeiul vreunei dispozitii de drept a statului membru in care
sunt situate activele sau in temeiul legislatiei aplicabile actiunilor, altor instrumente
de proprietate, drepturilor sau obligatiilor.

Statele membre se asigura cd principalul instrumentelor de capital, al instrumentelor
de datorie sau al altor datorii eligibile este redus sau ca astfel de obligatii sau
instrumente sunt convertite, prin exercitarea, asupra unei intreprinderi aflate in
rezolutie, a competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie de catre o
autoritate de rezolutie a unui alt stat membru, in cazul in care obligatiile sau
instrumentele relevante:
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(a) sunt reglementate de legislatia statului membru diferit de statul membru al
autoritdtii de rezolutie care a exercitat competentele de reducere a valorii
contabile sau de conversie;

(b) sunt datorate unor creditori situati in statul membru diferit de statul membru al
autoritatii de rezolutie care a exercitat competentele de reducere a valorii
contabile sau de conversie.

Statele membre se asigurd ca creditorii afectati de exercitarea competentelor de
reducere a valorii contabile sau de conversie mentionate la alineatul (4) nu au dreptul
de a contesta reducerea principalului instrumentului sau al obligatiei sau, dupa caz,
conversia instrumentului sau a obligatiei in temeiul vreunei dispozitii de drept a
statului membru diferit de statul membru al autoritdtii de rezolutie care a exercitat
competentele de reducere a valorii contabile sau de conversie.

Fiecare stat membru se asigura ca toate elementele urmatoare sunt determinate in
conformitate cu legislatia statului membru al autoritatii de rezolutie:

(a) dreptul actionarilor, al creditorilor si al partilor terte de a contesta, printr-o cale
de atac, astfel cum este stabilitd la articolul 65, transferul de actiuni, alte
instrumente de proprietate, active, drepturi sau obligatii, mentionat la
alineatul (1) de la prezentul articol;

(b) dreptul creditorilor de a contesta, printr-o cale de atac, astfel cum este stabilita
la articolul 65, reducerea principalului unui instrument sau al unei obligatii care
intrd in domeniul de aplicare al alineatului (4) litera (a) sau (b) de la prezentul
articol sau conversia instrumentului sau obligatiei in cauza,

(c) mecanismele de siguranta, astfel cum sunt mentionate in capitolul V,
referitoare la transferurile partiale ale activelor, drepturilor sau obligatiilor,
mentionate la alineatul (1).

Articolul 45

Competenta in privinta activelor, drepturilor, obligatiilor, actiunilor si altor

instrumente de proprietate situate in tari terte sau reglementate de legislatia unor tari

(1)

terte

Statele membre se asigurd ca, in cazurile in care o masura de rezolutie implica luarea
de madsuri In privinta unor active situate intr-o tard tertd sau a unor actiuni, alte
instrumente de proprietate, drepturi sau obligatii reglementate de legislatia unei tari
terte, autoritdtile de rezolutie pot sa prevada cerinta ca:

(a) persoana care exercitda controlul asupra intreprinderii aflate in rezolutie si
destinatarul sa ia toate masurile necesare pentru a se asigura cd mdsura de
rezolutie produce efecte;

(b) persoana care exercitd controlul asupra intreprinderii aflate in rezolutie sa
detind actiunile, celelalte instrumente de proprietate, activele sau drepturile ori
sd achite obligatiile Tn numele destinatarului pana in momentul in care masura
de rezolutie produce efecte;

(c) cheltuielile rezonabile suportate iIn mod corespunzdtor de catre destinatar
pentru intreprinderea oricarei actiuni necesare in temeiul literelor (a) si (b) de
la prezentul alineat sa fie recuperate in oricare dintre modurile mentionate la
articolul 26 alineatul (5).
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Pentru a facilita intreprinderea de posibile actiuni in temeiul alineatului (1) de la
prezentul articol, statele membre impun intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare si entitatilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) sa
includa in acordurile conexe clauze contractuale prin care actionarii, creditorii sau
partile la acordul care creeaza obligatia recunosc ca asupra obligatiei respective pot fi
exercitate competente de reducere a valorii contabile sau de conversie si accepta
obligatiile care decurg din orice masurd de reducere a principalului sau a sumei de
platd restante, de conversie sau de anulare efectuatd prin exercitarea competentelor
respective de catre o autoritate de rezolutie.

Statele membre se asigurd ca autoritdtile de rezolutie pot sa impuna intreprinderilor
de asigurare sau de reasigurare si entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e) sd le transmitd un aviz juridic motivat, elaborat de un expert juridic
independent, prin care sd se confirme caracterul executoriu si eficacitatea unor astfel
de clauze contractuale.

In cazul in care o autoritate de rezolutie apreciazi ca, desi persoana care exercita
controlul asupra intreprinderii aflate in rezolutie a luat toate masurile necesare in
conformitate cu alineatul (1) litera (a), este foarte putin probabil ca masura de
rezolutie sa produca efecte in legatura cu anumite active situate Intr-o tara terta sau
cu anumite actiuni, alte instrumente de proprietate, drepturi sau obligatii
reglementate de legislatia unei tari terte, autoritatea de rezolutie respectiva nu poate
si procedeze la masura de rezolutie. In cazul in care autoritatea de rezolutie a emis
deja ordinul de rezolutie, ordinul respectiv este nul in ceea ce priveste activele,
actiunile, instrumentele de proprietate, drepturile sau obligatiile in cauza.

Articolul 46

Excluderea anumitor clauze contractuale

O masura de prevenire a crizelor sau o masura de gestionare a crizelor, luata in
legatura cu o entitate, inclusiv producerea oricarui eveniment direct legat de
aplicarea unei asemenea masuri, nu poate fi consideratd in sine, in temeiul unui
contract incheiat de entitatea respectivd, o cauzd care determind executarea, in
intelesul Directivei 2002/47/CE, sau o procedura de insolventd, in intelesul
Directivei 98/26/CE, dacd obligatiile substantiale prevazute in contractul respectiv,
inclusiv obligatiile de platd si de livrare si constituirea unor garantii reale, continua
sa fie Indeplinite.

Mai mult, o masurd de prevenire a crizelor sau o masurd de gestionare a crizelor nu
poate fi consideratd in sine o cauzd care determind executarea, in Intelesul
Directivei 2002/47/CE, sau o procedurd de insolventd, 1in Iintelesul
Directivei 98/26/CE, in temeiul unui contract incheiat de:

(@) o filiald, in cazul in care intreprinderea-mama sau orice entitate din grup
garanteaza sau sprijind in alt mod obligatiile prevazute in contractul respectiv
sau

(b) orice entitate a unui grup, in cazul in care contractul contine clauze de tip
»cross-default” (declararea simultana a exigibilitdtii obligatiilor ca urmare a
neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele).

In cazul recunoasterii, in temeiul articolului 73, a unei proceduri de rezolutie dintr-o
tard terta sau, in absenta unei astfel de recunoasteri, in cazul in care autoritatea de
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rezolutie decide astfel, o procedura de rezolutie dintr-o tara terta constituie, in sensul
prezentului articol, o masura de gestionare a crizelor.

Cu conditia sd continue sa fie Indeplinite obligatiile contractuale substantiale,
inclusiv obligatiile de platd si de livrare si constituirea de garantii reale, o masura de
prevenire a crizelor sau o masura de gestionare a crizelor, inclusiv orice eveniment
direct legat de aplicarea unei astfel de masuri, nu da in sine niciunei persoane
posibilitatea:

(a) de a exercita vreun drept de iIncetare, de suspendare, de modificare, de
compensare sau de compensare reciprocad, inclusiv in legatura cu un contract
incheiat de:

(1) o filiald, in cazul in care obligatiile prevdzute In contract sunt garantate
sau sprijinite in alt mod de o entitate din grup;

(i) orice entitate din grup, in cazul in care contractul contine clauze de tip
,,cross-default”;

(b) de aintra in posesia unor elemente de patrimoniu ale intreprinderii de asigurare
sau de reasigurare sau ale entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e) In cauza ori ale unei entitati din grup in legatura cu un contract
care contine clauze de tip ,.cross-default”, de a exercita controlul asupra
elementelor respective sau de a executa vreo garantie in ceea ce le priveste;

(¢) de a aduce atingere drepturilor contractuale ale intreprinderii de asigurare sau
de reasigurare sau ale entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)[(e) in cauza ori ale unei entitdti din grup in legaturd cu un contract
care contine clauze de tip ,,cross-default”.

Alineatele (1), (2) si (3) se aplicd fara a se aduce atingere dreptului unei persoane de
a Intreprinde o actiune mentionata la alineatul (3) litera (a), (b) sau (c), in cazul in
care dreptul respectiv se naste in urma unui eveniment diferit de masura de prevenire
a crizelor si de masura de gestionare a crizelor sau In urma unui eveniment direct
legat de aplicarea unei astfel de masuri.

Suspendarea sau limitarea in temeiul articolului 47 sau 48 nu poate sa constituie
neexecutarea unei obligatii contractuale in sensul alineatelor (1) si (3) de la prezentul
articol si al articolului 49 alineatul (1).

Se considerd ca dispozitiile prezentului articol sunt norme de aplicare imediatd, in
intelesul articolului 9 din Regulamentul (CE) nr. 593/2008 al
Parlamentului European si al Consiliului®.

Articolul 47

Competenta de a suspenda anumite obligatii

Statele membre se asigurd cd autoritatile de rezolutie au competenta de a suspenda
orice obligatie de platd sau de livrare prevdzuta In orice contract la care o
intreprindere aflatd in rezolutie este parte, de la data publicarii avizului de suspendare
in conformitate cu articolul 63 alineatul (3) pana la ora 24:00 — in statul membru in

35

RO

Regulamentul (CE) nr. 593/2008 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 iunie 2008 privind

legea aplicabila obligatiilor contractuale (Roma I) (JO L 177, 4.7.2008, p. 6).
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care este stabilitd autoritatea de rezolutie a Intreprinderii aflate in rezolutie — a zilei
lucratoare care urmeaza dupa data publicarii respective.

O obligatie de plata sau de livrare care ajunge la scadentd in perioada de suspendare
mentionatd la alineatul (1) devine scadentd imediat dupa expirarea perioadei de
suspendare.

In cazul suspendarii, in conformitate cu alineatul (1), a obligatiilor de platd sau de
livrare pe care o intreprindere aflatd in rezolutie le are in temeiul unui contract,
obligatiile de platd sau de livrare pe care contrapartile intreprinderii aflate in
rezolutie le au in temeiul aceluiasi contract se suspenda pentru aceeasi perioada de
timp.

Suspendarea prevazuta la alineatul (1) nu se aplica in cazul obligatiilor de plata si de
livrare fata de:

(a) sisteme si operatori de sisteme desemnati in conformitate cu
Directiva 98/26/CE;

(b) CPC-uri autorizate in Uniune in temeiul articolului 14 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 si CPC-uri din tari terte recunoscute de ESMA in temeiul
articolului 25 din regulamentul mentionat.

Cand exercitd o competenta in temeiul prezentului articol, autoritatile de rezolutie tin
seama de impactul pe care l-ar putea avea exercitarea respectivei competente.

Autoritatile de rezolutie stabilesc domeniul de aplicare al respectivei competente in
functie de circumstantele fiecarui caz.

Articolul 48

Competenta de a limita executarea garantiilor reale mobiliare

Statele membre se asigurd ca autoritdtile de rezolutie au competenta de a limita
executarea, de catre creditorii garantati ai unei intreprinderi aflate in rezolutie, a
garantiilor reale mobiliare detinute in legdturd cu orice activ al respectivel
intreprinderi, de la data publicdrii avizului de limitare in conformitate cu articolul 63
alineatul (3) pana la ora 24:00 — in statul membru in care este stabilita autoritatea de
rezolutie a intreprinderii aflate in rezolutie — a zilei lucrdtoare care urmeaza dupa
data publicarii respective.

Limitarea prevazutd la alineatul (1) nu se aplica in cazul urmatoarelor:

(a) garantii reale mobiliare ale sistemelor sau operatorilor de sisteme desemnati in
sensul Directivei 98/26/CE;

(b) CPC-uri autorizate in Uniune in temeiul articolului 14 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 si contraparti centrale din tari terte recunoscute de ESMA in
temeiul articolului 25 din regulamentul mentionat.

In cazurile in care se aplica articolul 60, autorititile de rezolutie se asigura ci toate
limitarile impuse In temeiul competentei mentionate la alineatul (1) de la prezentul
articol sunt aplicate iIn mod coerent tuturor entitétilor din grup care fac obiectul unei
masuri de rezolutie.
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Articolul 49

Competenta de a suspenda temporar drepturile de incetare

Statele membre se asigurd cd autoritatile de rezolutie au competenta de a suspenda
drepturile de incetare ale oricarei parti la un contract cu o intreprindere aflatd in
rezolutie, de la data publicarii avizului In conformitate cu articolul 63 alineatul (3)
pana la ora 24:00 — in statul membru in care este stabilitd autoritatea de rezolutie a
intreprinderii aflate in rezolutie — a zilei lucratoare care urmeaza dupa data publicarii
respective, cu conditia sa continue sa fie indeplinite obligatiile de plata si de livrare si
constituirea de garantii reale.

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie au competenta de a suspenda
drepturile de incetare ale oricarei parti la un contract cu o filiala a unei intreprinderi
aflate 1n rezolutie, In oricare dintre urmatoarele situatii:

(a) cand obligatiile prevazute in contractul respectiv sunt garantate sau sprijinite in
alt mod de Intreprinderea aflata in rezolutie;

(b) cand drepturile de Incetare prevazute in contractul respectiv se intemeiaza
exclusiv pe insolventa sau situatia financiara a intreprinderii aflate in rezolutie;

(c) cand, in cazul in care a fost sau poate fi exercitatd o competentd de transfer in
legatura cu Intreprinderea aflata in rezolutie, fie:

(i) toate activele si pasivele filialei care intrd in domeniul de aplicare al
contractului respectiv au fost sau pot fi transferate destinatarului si
insusite de acesta, fie

(i) autoritatea de rezolutie furnizeaza, in orice alt mod, o protectie adecvata
pentru respectivele obligatii.

Suspendarea drepturilor de incetare produce efecte de la data publicarii avizului in
conformitate cu articolul 63 alineatul (3) pana la ora 24:00 — in statul membru in care
este stabilita filiala intreprinderii aflate in rezolutie — a zilei lucrdtoare care urmeaza
dupa data publicarii respective.

Suspendarea prevazuta la alineatul (1) sau (2) nu se aplica urmatoarelor:
(a) sisteme sau operatori de sisteme desemnati in sensul Directivei 98/26/CE sau

(b) CPC-uri autorizate in Uniune in temeiul articolului 14 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 si contraparti centrale din tari terte recunoscute de ESMA 1in
temeiul articolului 25 din regulamentul mentionat.

O persoana poate exercita un drept de incetare prevazut intr-un contract Inainte de
expirarea perioadei mentionate la alineatul (1) sau (2) dacd primeste din partea
autoritdtii de rezolutie un aviz prin care i se aduce la cunostintd ca drepturile si
obligatiile care intrd in domeniul de aplicare al contractului nu pot sa fie:

(a) transferate catre alta entitate sau

(b) supuse reducerii valorii contabile sau conversiei in conformitate cu articolul 34
alineatul (1) litera (a).

In cazul in care o autoritate de rezolutie exerciti competenta de a suspenda drepturile
de Incetare, prevazuta la alineatul (1) sau (2) de la prezentul articol, si in cazul in
care nu s-a transmis un aviz in temeiul alineatului (4) de la prezentul articol,
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(4)

respectivele drepturi de 1incetare pot fi exercitate la expirarea perioadei de
suspendare, sub rezerva articolului 46, dupa cum urmeaza:

(a) daca drepturile si obligatiile care intra in domeniul de aplicare al contractului
au fost transferate altei entitdti, o contraparte poate exercita respectivele
drepturi de incetare conform clauzelor contractului respectiv doar in momentul
producerii unei cauze continue sau ulterioare care determind executarea de
catre destinatar;

(b) daca drepturile si obligatiile care intrd in domeniul de aplicare al contractului
raman la intreprinderea aflata in rezolutie si daca autoritatea de rezolutie nu a
aplicat instrumentul de reducere a valorii contabile sau de conversie in cazul
contractului respectiv in scopul stabilit la articolul 34 alineatul (1) litera (a), o
contraparte poate exercita respectivele drepturi de incetare conform clauzelor
contractului respectiv iIn momentul expirdrii unei suspendari mentionate la
alineatul (1) de la prezentul articol.

Articolul 50

Recunoasterea contractualia a competentelor de suspendare in caz de rezolutie

Statele membre impun intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si entitatilor
mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) sd includa in orice contract
financiar pe care il incheie si care este reglementat de legislatia unei tari terte clauze
prin care partile recunosc ca autoritatea de rezolutie poate sa exercite, In privinta
contractului financiar, competentele de suspendare sau de limitare a unor drepturi si
obligatii in temeiul articolelor 47, 48 si 49 si recunosc ca au obligatia de a respecta
cerintele de la articolul 46.

Statele membre pot sa prevadd, de asemenea, cerinta ca intreprinderile-mama de cel
mai Tnalt rang sd se asigure ca filialele lor din tari terte care sunt Intreprinderi de
asigurare si de reasigurare sau entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e) includ, in contractele financiare mentionate la alineatul (1), clauze de
suspenda sau a limita drepturi si obligatii ale intreprinderii-mama de cel mai inalt
rang, in conformitate cu alineatul (1), sd constituie un motiv valabil pentru
exercitarea unui drept de incetare anticipatd, de suspendare, de modificare, de
compensare, de compensare reciproca sau de executare a garantiilor reale mobiliare
in cazul respectivelor contracte.

Alineatul (1) se aplica oricarui contract financiar care:

(a) creeaza o noua obligatie sau modifica in mod semnificativ o obligatie existenta
dupa intrarea 1n vigoare a dispozitiilor adoptate la nivel national in vederea
transpunerii prezentului articol;

(b) prevede exercitarea unuia sau mai multor drepturi de incetare sau drepturi de
executare a garantiilor reale mobiliare carora li s-ar aplica articolul 46, 47, 48
sau 49 daca contractul financiar ar fi reglementat de legislatia unui stat
membru.

Faptul cd o intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau o entitate mentionata la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) nu include in contractele sale financiare
clauzele contractuale mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol nu poate sa
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impiedice autoritatea de rezolutie sa aplice competentele mentionate la articolele 46,
47, 48 sau 49 in legatura cu respectivul contract financiar.

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
continutul clauzei contractuale mentionate la alineatul (1), tindnd seama de
diversitatea modelelor de afaceri ale intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si
ale entitatilor.

EIOPA transmite respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
Comisiei pana la data de [OP — a se adauga 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Comisiel 1 se deleagd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

Articolul 51

Competenta de a suspenda temporar drepturile de rascumparare

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie au competenta de a limita sau
de a suspenda temporar drepturile de rdscumpdrare ale detindtorilor de polite in
legatura cu contractele de asigurare de viatd intocmite de intreprinderea aflatd in
rezolutie, cu conditia sd continue sa fie indeplinite obligatiile substantiale prevazute
in contracte, In special obligatiile de platd in beneficiul detinatorilor de polite, al
beneficiarilor sau al partilor pagubite.

Competenta mentionata la alineatul (1) se utilizeaza numai atat timp cat este necesar
pentru a se facilita aplicarea unuia sau mai multora dintre instrumentele de rezolutie
mentionate la articolul 26 alineatul (3). Aceastda competenta este valabild in perioada
specificatd in avizul de suspendare publicat in conformitate cu articolul 63
alineatul (3).

Articolul 52

Exercitarea competentelor de rezolutie

Statele membre se asigura cd autoritatile de rezolutie sunt in mdsurd sa exercite
controlul asupra intreprinderii aflate in rezolutie, astfel incat:

(a) sa asigure functionarea si sd desfasoare activitdtile si serviciile intreprinderii
aflate in rezolutie, dispunand de toate competentele actionarilor sai si ale
organului sdu administrativ, de conducere sau de control;

(b) sa gestioneze si sa dispuna de activele si de patrimoniul Intreprinderii aflate in
rezolutie.

Controlul mentionat la primul paragraf poate fi exercitat direct de catre autoritatea de
rezolutie sau indirect, de catre una sau mai multe persoane numite de autoritatea de
rezolutie. Statele membre se asigurd ca drepturile de vot conferite de actiuni sau de
alte instrumente de proprietate ale intreprinderii aflate in rezolutie nu pot fi exercitate
in perioada de rezolutie.

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie au capacitatea, sub rezerva
dreptului la o cale de atac, mentionat la articolul 65 alineatul (1), de a lua o masura
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de rezolutie prin ordonantd, conform competentelor si procedurilor administrative
nationale, fara a exercita controlul asupra intreprinderii aflate in rezolutie.

Autoritatile de rezolutie decid in fiecare caz in parte dacd este indicat sa aplice o
masurd de rezolutie prin mijloacele precizate la alineatul (1) sau (2), tinand cont de
obiectivele rezolutiei, mentionate la articolul 18, si de principiile generale care o
guverneaza, mentionate la articolul 22, de circumstantele specifice ale respectivei
intreprinderi aflate n rezolutie si de necesitatea de a se facilita rezolutia eficace a
grupurilor transfrontaliere.

Autoritdtile de rezolutie nu pot fi considerate administratori din umbrd sau
administratori de facto in temeiul dreptului intern.

CAPITOLUL V

Mecanismele de siguranta

Articolul 53

Tratamentul actionarilor si al creditorilor in caz de transfer partial si de aplicare a

instrumentului de reducere a valorii contabile sau de conversie

Statele membre se asigura cd, in cazul in care au fost aplicate unul sau mai multe
dintre instrumentele de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3), cu exceptia
situatiei descrise la al doilea paragraf, si in care autorititile de rezolutie transfera
doar anumite parti din drepturile, activele si obligatiile intreprinderii aflate in
rezolutie, actionarii si creditorii ale caror creante nu au fost transferate primesc, drept
compensatie pentru creantelor lor, o suma cel putin egala cu cea pe care ar fi primit-o
dacd intreprinderea aflatd in rezolutie ar fi fost lichidata prin procedura obisnuitd de
insolventa in momentul ludrii deciziei mentionate la articolul 62.

Statele membre se asigurd cd, in cazul in care au fost aplicate unul sau mai multe
dintre instrumentele de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3) si in care
autoritatile de rezolutie aplica instrumentul de reducere a valorii contabile sau de
conversie, actionarii si creditorii ale cdror creante au fost supuse instrumentului de
reducere a valorii contabile sau de conversie in capitaluri proprii nu suporta pierderi
mai mari decat ar fi suportat daca intreprinderea aflata in rezolutie ar fi fost lichidata
prin procedura obisnuitd de insolventd imediat In momentul ludrii deciziei
mentionate la articolul 62.

Articolul 54

Evaluarea diferentei de tratament

In scopul de a evalua daca actionarii si creditorii ar fi primit un tratament mai bun
daca intreprinderea aflata in rezolutie ar fi intrat in procedura obisnuita de insolventa,
statele membre se asigurad ca o persoand independenta efectueaza o evaluare cat mai
curdnd posibil dupa intreprinderea masurii sau a masurilor de rezolutie. Respectiva
evaluare trebuie sa fie distinctd de evaluarea efectuata in temeiul articolului 23.

Prin evaluarea de la alineatul (1) se determina:
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(a) ce tratament ar fi primit actionarii si creditorii sau sistemele relevante de
garantare a asigurdrilor in cazul in care Intreprinderea aflata in rezolutie, in
privinta cdreia au fost intreprinse masura sau masurile de rezolutie, ar fi intrat
in procedura obisnuitd de insolventd in momentul luarii deciziei mentionate la
articolul 62;

(b) ce tratament au primit efectiv actionarii si creditorii in cadrul rezolutiei
intreprinderii aflate in rezolutie;

(c) dacad exista vreo diferenta intre tratamentul mentionat la litera (a) si tratamentul
mentionat la litera (b).

3) In evaluare:

(a) se presupune ca intreprinderea aflatd n rezolutie, in privinta cadreia au fost
intreprinse masura sau masurile de rezolutie, ar fi intrat in procedura obisnuita
de insolventa Tn momentul ludrii deciziei mentionate la articolul 62;

(b) se presupune cd masura sau masurile de rezolutie nu ar fi fost luate;

(c) nu se tine cont de acordarea vreunui sprijin financiar public extraordinar cétre
intreprinderea aflata in rezolutie.

4) EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
metodologia de efectuare a evaludrii prevazute la prezentul articol, in special
metodologia de evaluare a tratamentului pe care l-ar fi primit actionarii si creditorii
daca intreprinderea aflatd in rezolutie ar fi intrat in procedura obisnuitd de insolventa
in momentul ludrii deciziei mentionate la articolul 62.

Comisiei i se deleagd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.
Articolul 55

Mecanisme de siguranta pentru actionari si creditori

Statele membre se asigurd ca, In cazul in care prin evaluarea efectuatd in temeiul
articolului 54 se determind cd oricare dintre actionarii sau creditorii mentionati la articolul 53
sau, cand este cazul, sistemul de garantare a asigurdrilor prevazut in dreptul intern aplicabil a
suportat pierderi mai mari decét ar fi suportat in cadrul unei lichidari prin procedura obisnuita
de insolventa, respectivul actionar, creditor sau sistem de garantare a asigurdrilor are dreptul
la plata diferentei.

Articolul 56

Mecanisme de siguranta pentru contraparti in caz de transfer partial

(1) Statele membre asigurd protectia corespunzdtoare a urmatoarelor acorduri si a
contrapartilor acestora:

(a) contracte de garantie reald, in virtutea cdrora o persoand dispune, cu titlu de
garantie, de un drept real sau contingent in legatura cu activele sau drepturile
care fac obiectul unui transfer, indiferent daca valoarea mobiliara respectiva
este garantatd prin active sau drepturi specifice ori printr-o garantie constituita
asupra unei universalititi de bunuri sau printr-un acord similar;
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(b) contracte de garantie financiara cu transfer de proprietate, prin care garantiile
reale pentru garantarea sau acoperirea executdrii anumitor obligatii specifice
sunt furnizate printr-un transfer deplin de drepturi de proprietate asupra
activelor efectuat de furnizorul garantiei reale catre beneficiarul garantiei reale,
cu conditia ca beneficiarul garantiei reale s restituie aceste active in cazul in
care respectivele obligatii specifice sunt executate;

(c) acorduri de compensare reciprocd, prin care doud sau mai multe creante sau
obligatii datorate intre intreprinderea aflata in rezolutie si o contraparte pot face
obiectul unei compensari reciproce;

(d) acorduri de compensare;
(e) polite unit-linked sau alte portofolii dedicate;
(f) acorduri de reasigurare;

(g) mecanisme de finantare structurate, inclusiv securitizari si instrumente utilizate
in scopul acoperirii, care fac parte integrantd din portofoliul de acoperire si
care, in conformitate cu dreptul intern, sunt garantate si implica acordarea de
garantii mobiliare si detinerea acestora de cétre una dintre partile la acord ori
un administrator fiduciar, un agent sau o persoand agreata.

Forma de protectie adecvatd pentru categoriile de acorduri mentionate la
literele (a)[(g) de la prezentul alineat se alege In conformitate cu articolele 57-60.

Statele membre se asigurd ca masurile de protectie mentionate la alineatul (1) se
aplicd in urmatoarele circumstante:

(a) cand o autoritate de rezolutie transferd o parte, dar nu totalitatea activelor,
drepturilor sau obligatiilor unei Intreprinderi aflate in rezolutie cétre o alta
entitate sau, prin aplicarea instrumentului de rezolutie mentionat la articolul 26
alineatul (3), de la o intreprindere-punte sau un vehicul de gestionare a
activelor si pasivelor catre o alta persoana;

(b) cand o autoritate de rezolutie exercitd competentele mentionate la articolul 41
alineatul (1) litera (f).

Cerinta prevazutd la alineatul (1) se aplica indiferent de numarul de parti implicate in
acorduri si indiferent dacd acordurile:

(a) sunt create prin contract, fiducie sau alte mijloace ori decurg in mod automat
din aplicarea legii;

(b) decurg din dreptul altui stat membru sau al unei tari terte ori sunt reglementate
integral sau partial de dreptul altui stat membru sau al unei tari terte.

Articolul 57

Masuri de protectie pentru garantiile financiare, acordurile de compensare reciproca si

(1)

compensare si acordurile de reasigurare

Statele membre se asigurd ca existd o protectie adecvatd pentru contractele de
garantie financiard cu transfer de proprietate, acordurile de compensare si de
compensare reciproca si acordurile de reasigurare, astfel incat sa se previna transferul
unei parti, dar nu a totalitdtii drepturilor si obligatiilor protejate in temeiul unui
contract de garantie financiara cu transfer de proprietate, al unui acord de
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compensare reciprocd, al unui acord de compensare sau al unui acord de reasigurare
intre Intreprinderea aflata in rezolutie si o altd persoand, precum si modificarea sau
incetarea unor drepturi si obligatii protejate in temeiul unui astfel de contract de
garantie financiard cu transfer de proprietate, acord de compensare reciproca, acord
de compensare sau acord de reasigurare prin exercitarea unor competente auxiliare.

In sensul primului paragraf, drepturile si obligatiile trebuie sa fie considerate ca fiind
protejate in temeiul unui contract de garantie financiara cu transfer de proprietate, al
unui acord de compensare si de compensare reciprocd sau al unui acord de
reasigurare in cazul in care partile la contract sau acord au dreptul la compensarea
sau la compensarea reciproca a respectivelor drepturi si obligatii.

In pofida alineatului (1), cand este necesar, in scopul de a se atinge mai bine
obiectivele rezolutiei mentionate la articolul 18 si, in special, de a se asigura o mai
buna protectie a detindtorilor de polite, autoritatile de rezolutie pot sa transfere, sa
modifice sau sa inceteze active, drepturi sau obligatii care fac parte dintr-un contract
de garantie financiara cu transfer de proprietate, dintr-un acord de compensare si de
compensare reciproca sau dintr-un acord de reasigurare.

Articolul 58

Masuri de protectie pentru contractele de garantie reala

Statele membre se asigura cd obligatiile acoperite printr-un contract de garantie reald
beneficiazd de o protectie adecvatd, in vederea prevenirii uneia sau mai multora
dintre situatiile urmatoare:

(a) transferul activelor cu care este garantatd obligatia, cu exceptia cazului in care
sunt deopotriva transferate obligatia respectivd si dreptul de a beneficia de
garantie;

(b) transferul unei obligatii garantate, cu exceptia cazului in care este transferat si
dreptul de a beneficia de garantie;

(c) transferul dreptului de a beneficia de garantie, cu exceptia cazului in care este
transferata si obligatia garantata;

(d) modificarea sau incetarea unui contract de garantie reald prin exercitarea unor
competente auxiliare, daca respectiva modificare sau Incetare are drept efect
incetarea garantarii obligatiei.

in pofida alineatului (1), cand este necesar, in scopul de a se atinge mai bine
obiectivele rezolutiei mentionate la articolul 18 si, in special, de a se asigura o mai
buna protectie a detinatorilor de polite, autoritatea de rezolutie poate sa transfere, sa
modifice sau sd inceteze active, drepturi sau obligatii care fac parte din acelasi
contract.

Articolul 59

Masuri de protectie pentru mecanismele de finantare structurata si alte portofolii

dedicate

Statele membre se asigura ca existd o protectie adecvata pentru mecanismele de
finantare structuratd sau alte portofolii dedicate, inclusiv pentru contractele si
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acordurile mentionate la articolul 56 alineatul (1) literele (e) si (g), astfel incat sa se
previna oricare dintre situatiile urméatoare:

(a) transferul unei parti, dar nu a totalitatii activelor, drepturilor si obligatiilor care
reprezinta totalitatea sau o parte a unui mecanism de finantare structuratd sau a
altor portofolii dedicate, inclusiv a contractelor sau acordurilor mentionate la
articolul 56 alineatul (1) literele (e) si (g), la care intreprinderea aflata in
rezolutie este parte;

(b) incetarea sau modificarea, prin exercitarea unor competente auxiliare, a
activelor, drepturilor si obligatiilor care reprezintd totalitatea sau o parte a unui
mecanism de finantare structuratd sau a altor portofolii dedicate, inclusiv a
contractelor sau acordurilor mentionate la articolul 56 alineatul (1) literele (e)
si (g), la care intreprinderea aflatd in rezolutie este parte.

In pofida alineatului (1), cand este necesar, in scopul de a se atinge mai bine
obiectivele rezolutiei mentionate la articolul 18 si, in special, de a se asigura o mai
buna protectie a detindtorilor de polite, autoritatile de rezolutie pot sa transfere, sa
modifice sau sd inceteze active, drepturi sau obligatii care fac parte din acelasi
mecanism, contract sau acord.

Articolul 60

Transferuri partiale: protectia sistemelor de tranzactionare, compensare si decontare

(1)

2)

Statele membre se asigurd cd aplicarea unuia dintre instrumentele de rezolutie
mentionate la articolul 26 alineatul (3) nu afecteazd functionarea si normele
sistemelor care intrd Tn domeniul de aplicare al Directivei 98/26/CE, atunci cand
autoritatea de rezolutie Intreprinde oricare din urméatoarele actiuni:

(a) transfera o parte, dar nu totalitatea activelor, drepturilor sau obligatiilor unei
intreprinderi aflate in rezolutie catre o alta entitate;

(b) exercitd competentele auxiliare prevazute la articolul 41 pentru a anula sau a
modifica clauzele unui contract la care intreprinderea aflatd in rezolutie este
parte sau pentru a o inlocui pe aceasta cu un destinatar ca parte la contract.

Un transfer, o anulare sau o modificare, astfel cum se mentioneaza la alineatul (1) de
la prezentul articol, nu poate avea ca efect:

(a) revocarea unui ordin de transfer, cu 1incdlcarea articolului 5 din
Directiva 98/26/CE;

(b) modificarea sau anularea caracterului executoriu al ordinelor de transfer si al
compensdrii, prevazut la articolele 3 si 5 din Directiva 98/26/CE, a utilizarii
fondurilor, a valorilor mobiliare sau a facilitatilor de credit, prevazuta la
articolul 4 din directiva mentionata, sau a protectiei garantiilor reale, prevazuta
la articolul 9 din directiva mentionata.
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CAPITOLUL VI

Obligatiile procedurale
Articolul 61

Cerinte de notificare

Statele membre impun organului administrativ, de conducere sau de control al unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau al oricdreia dintre entitatile
mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) sd notifice autoritatea de
supraveghere in cazul in care considera cd intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare sau entitatea mentionata la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) este in
curs de a intra in dificultate sau susceptibild de a intra in dificultate, In intelesul
articolului 19 alineatul (3).

Autoritatile de supraveghere informeaza autoritatile de rezolutie in cauza cu privire
la:

(a) orice notificare primita in temeiul alineatului (1) de la prezentul articol si 1n
temeiul articolului 136, al articolului 138 alineatul (1) si al articolului 139
alineatul (1) din Directiva 2009/138/CE;

(b) orice actiune pe care autoritatea de supraveghere o impune intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare sau oricdrei entitdti mentionate la articolul 1
alineatul (1) literele (b)-(e), prin exercitarea competentelor pe care autoritatea
respectiva le are in temeiul articolului 15 sau 16 din prezenta directiva si in
temeiul articolului 137, al articolului 138 alineatele (3) si (5), al articolului 139
alineatul (3) si al articolelor 140, 141 si 144 din Directiva 2009/138/CE;

(c) orice prelungire a perioadei de redresare n temeiul articolului 138 alineatul (4)
din Directiva 2009/138/CE.

Autoritatile de supraveghere transmit, de asemenea, autoritatilor de rezolutie o copie
a planului de redresare pe care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare sau
oricare dintre entitatile mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) l-a
prezentat in temeiul articolului 138 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE, o copie
a planului de finantare pe care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare sau
oricare dintre entitatile mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) l-a
prezentat in temeiul articolului 139 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE si avizul
autoritatilor de supraveghere cu privire la documentele respective, dupa caz.

Cand o autoritate de supraveghere sau o autoritate de rezolutie stabileste ca sunt
indeplinite conditiile mentionate la articolul 19 alineatul (1) literele (a) si (b) in ceea
ce priveste o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau o entitate mentionata la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e), autoritatea respectiva isi comunicd fard
intarziere constatarile urmatoarelor autoritéti, daca sunt diferite:

(a) autoritatea de rezolutie pentru Intreprinderea sau entitatea respectiva;
(b) autoritatea de supraveghere pentru intreprinderea sau entitatea respectiva,

(c) autoritatea de supraveghere din orice stat membru in care intreprinderea sau
entitatea respectiva desfasoara activitdti transfrontaliere semnificative;
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(d) autoritatea de rezolutie din orice stat membru in care intreprinderea sau
entitatea respectiva desfasoara activitdti transfrontaliere semnificative;

(e) sistemul de garantare a asigurarilor la care este afiliatd o intreprindere de
asigurare, cand este cazul si cind este necesar pentru a face posibild
indeplinirea functiilor sistemului de garantare a asigurarilor;

(f)  cand este cazul, autoritatea de rezolutie a grupului;
(g) ministerul competent;
(h) cand este cazul, supraveghetorul grupului;

(1) Comitetul european pentru risc sistemic si autoritatea nationald
macroprudentiala desemnata.

Articolul 62

Decizia autoritatii de rezolutie

La primirea unei comunicdri din partea autorititii de supraveghere, in temeiul
articolului 61 alineatul (3), sau din proprie initiativa, autoritatea de rezolutie
stabileste daca sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 19 alineatul (1) sau la
articolul 20 alineatul (3) in privinta intreprinderii de asigurare sau de reasigurare sau
a entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) in cauza.

Decizia prin care se stabileste daca se ia sau nu o0 masura de rezolutie 1n legatura cu o
intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau cu o entitate mentionatd la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) contine urmatoarele informatii:

(a) motivele care stau la baza deciziei respective;

(b) masura de rezolutie pe care autoritatea de rezolutie intentioneaza sd o ia,
inclusiv, daca este cazul, introducerea unei cereri de lichidare, numirea unui
administrator sau orice altd masurd prevazutd in procedura obisnuita de
insolventa sau, sub rezerva articolului 26 alineatul (8), in dreptul intern.

Articolul 63

Obligatii procedurale ale autoritatilor de rezolutie

Statele membre se asigura cd, dupd ce au luat o masura de rezolutie, autoritatile de
rezolutie se conformeaza, de indatd ce acest lucru este in mod rezonabil posibil,
cerintelor prevazute la alineatele (2) si (3).

Autoritatile de rezolutie notifici masura de rezolutie mentionatd la alineatul (1)
intreprinderii aflate in rezolutie si urmatoarelor autoritdti, dacd sunt diferite:

(a) autoritatea de supraveghere a intreprinderii aflate n rezolutie;

(b) autoritatea de supraveghere a unei eventuale sucursale a intreprinderii aflate n
rezolutie;

(c) banca centrald a statului membru in care este stabilita intreprinderea aflatd in
rezolutie;

(d) cand este cazul, sistemul de garantare a asigurarilor la care este afiliatd
intreprinderea aflatd in rezolutie;
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3)

(4)

(1)

(e) cand este cazul, autoritatea de rezolutie a grupului;
(f)  ministerul competent;
(g) cand este cazul, autoritatea de supraveghere a grupului;

(h) autoritatea nationala macroprudentiald desemnata si Comitetul european pentru
risc sistemic;

(i) Comisia, Banca Centrala Europeana, EIOPA, ESMA si ABE;

(J) in cazul in care intreprinderea aflata in rezolutie este o institutie definitd la
articolul 2 litera (b) din Directiva 98/26/CE, operatorii sistemelor din care face
parte respectiva intreprindere.

Autoritatea de rezolutie publica sau asigura cad se publicd o copie a ordinului sau a
instrumentului prin intermediul céruia este luatd masura de rezolutie sau un aviz in
care sunt rezumate efectele masurii de rezolutie, inclusiv efectele asupra detinatorilor
de polite si, daca este cazul, conditiile si perioada de suspendare sau limitare
mentionata la articolele 47, 48 si 49, prin urmatoarele mijloace:

(a) pe site-ul sau oficial;

(b) pe site-ul autoritatii de supraveghere, daca este diferitd de autoritatea de
rezolutie, si pe site-ul EIOPA;

(¢) pe site-ul intreprinderii aflate in rezolutie;

(d) in cazurile 1n care actiunile, alte instrumente de proprietate sau instrumentele
de datorie ale intreprinderii aflate n rezolutie sunt admise la tranzactionare pe
o piatd reglementatd, prin acelasi mijloc precum cel utilizat pentru publicarea
informatiilor reglementate referitoare la Intreprinderea aflatd in rezolutie, in
conformitate cu articolul 21 alineatul (1) din Directiva 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului®.

In cazul in care actiunile, instrumentele de proprietate sau instrumentele de datorie
nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, autoritatea de rezolutie se
asigurd cda documentele care atestd existenta instrumentelor mentionate la
alineatul (3) sunt trimise actionarilor si creditorilor intreprinderii aflate in rezolutie
care sunt cunoscuti din registrele sau bazele de date ale intreprinderii aflate in
rezolutie care sunt la dispozitia autoritatii de rezolutie.

Articolul 64

Confidentialitate

Statele membre se asigura cd cerintele privind secretul profesional sunt obligatorii in
privinta urmatoarelor persoane, autoritdti si organisme si cd niciuna dintre acestea nu
divulga informatii confidentiale:

(a) autoritatile de rezolutie;

(b) autoritatile de supraveghere si EIOPA;

36

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind
armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a
Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).
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()

(c) ministerele competente;

(d) administratorii speciali numiti in conformitate cu articolul 42 din prezenta
directiva;

(e) achizitorii potentiali care au fost contactati de autorititile competente sau
solicitati de autoritdtile de rezolutie, indiferent dacad respectiva contactare sau
solicitare a avut loc sau nu in cadrul pregétirii pentru utilizarea instrumentului
de vanzare a activitatii si indiferent daca solicitarea a condus sau nu la o
achizitie;

(f)  auditorii, contabilii, consilierii juridici si profesionali, evaluatorii si alti experti
angajati direct sau indirect de autoritatile de rezolutie, de autoritdtile de
supraveghere, de ministerele competente sau de achizitorii potentiali
mentionati la litera (e);

(g) organismele care administreaza sistemele de garantare a asigurarilor;

(h) organismul care se ocupa de mecanismele de finantare;

(1) bancile centrale si alte autoritati implicate In procesul de rezolutie;

() o intreprindere-punte sau un vehicul de gestionare a activelor si pasivelor;

(k) orice alta persoana care presteaza sau a prestat servicii direct sau indirect,
permanent sau ocazional persoanelor mentionate la literele (a)-(j);

(I)  conducerea superioara, membrii organului administrativ, de conducere sau de
control si angajatii organismelor sau entitatilor mentionate la literele (a)-(j)
inaintea, In timpul si ulterior numirii lor.

Fara a aduce atingere caracterului general al cerintelor prevazute la alineatul (1),
statele membre se asigurd cd persoanelor mentionate la alineatul (1) 1i se interzice sa
divulge oricarei persoane sau autoritati informatii confidentiale primite in cursul
activitdtilor lor profesionale sau primite de la o autoritate de supraveghere sau de
rezolutie in legdturd cu functiile autoritatii respective, cu exceptia urmatoarelor
situatii:

(a) cand divulgarea are loc in cursul exercitarii, de catre persoanele sau autoritatile
respective, a functiilor care le revin in temeiul prezentei directive;

(b) céand divulgarea are loc in forma sinteticd sau agregata, astfel incat diferitele
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau oricare dintre entitatile
mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) nu pot fi identificate;

(c) cand divulgarea are loc cu acordul expres si prealabil al autoritatii, al
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare sau al entitdtii mentionate la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) care a furnizat informatiile.

Statele membre se asigurd cd persoanele mentionate la alineatul (1) evalueaza
efectele posibile ale divulgérii informatiei respective asupra interesului public in
legdtura cu politica financiara, monetarad si economica, asupra intereselor comerciale
ale persoanelor fizice si juridice, asupra scopului inspectiilor, asupra investigatiilor si
asupra auditurilor.

Procedura de evaluare a efectelor mentionate la al doilea paragraf include o evaluare
specificd a efectelor divulgdrii continutului si detaliilor oricaruia dintre planurile de
redresare si de rezolutie mentionate la articolele 5, 7, 9, 10 si 12 si a rezultatului
evaluarilor efectuate in temeiul articolelor 6, 8 si 13.
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&)

4)

()

(6)

(7

Statele membre se asigurd ca orice persoana sau entitate mentionatd la alineatul (1)
raspunde civil in cazul incélcarii prezentului articol.

Statele membre se asigurd ca persoanele mentionate la alineatul (1) literele (a), (b),
(c), (g), (1) si (j) dispun de norme interne pentru a asigura respectarea cerintelor de
confidentialitate prevazute la alineatele (1) si (2), inclusiv de norme pentru a garanta
pastrarea caracterului secret al informatiilor intre persoanele direct implicate in
procesul de rezolutie.

Alineatele (1)-(3) de la prezentul articol nu impiedica:

(a) angajatii si expertii organismelor sau entitatilor mentionate la alineatul (1)
literele (a)-(i) sd facd schimb de informatii intre ei sau in cadrul fiecarui
organism sau al fiecarei entitati;

(b) autoritatile de rezolutie si autoritatile de supraveghere, inclusiv angajatii si
expertii acestora, sa facd schimb de informatii intre ele, precum si cu alte
autoritdti de rezolutie din Uniune, cu alte autoritdti de supraveghere din
Uniune, cu ministere competente, cu banci centrale, cu sisteme de garantare a
asigurdrilor, cu autoritati responsabile cu procedura obisnuitd de insolventa, cu
autoritati responsabile cu mentinerea stabilitatii sistemului financiar in statele
membre prin utilizarea reglementarilor macroprudentiale, cu persoane
insarcinate cu efectuarea auditurilor statutare ale conturilor, cu EIOPA sau, sub
rezerva articolului 77, cu autoritdti din tari terte care indeplinesc functii
echivalente cu functiile indeplinite de autoritatile de rezolutie sau, in conditii
de strictd confidentialitate, cu un potential achizitor, in scopul planificarii sau
al executarii unei masuri de rezolutie.

Statele membre pot autoriza schimburile de informatii cu oricare dintre urmatoarele
persoane sau entitati:

(a) in conditii de stricd confidentialitate, orice altd persoand, atunci cand este
necesar in vederea planificarii sau a efectudrii unei masuri de rezolutie;

(b) comisiile parlamentare de ancheta din propriul stat membru, curtile de conturi
din propriul stat membru si alte entitdti cu atributii de anchetare In propriul stat
membru, n conditii corespunzatoare;

(c) autoritatile nationale responsabile cu supravegherea sistemelor de plata,
autoritdtile responsabile cu procedura obisnuitd de insolventd, autoritatile care
au sarcina publica de a supraveghea alte entitdti din sectorul financiar,
autoritatile responsabile cu supravegherea pietelor financiare, institutiile de
credit si firmele de investitii, precum si inspectorii care actioneazd in numele
acestora, autoritatile responsabile in statele membre cu mentinerea stabilitatii
sistemului financiar in statele membre prin utilizarea reglementarilor
macroprudentiale, autoritatile responsabile cu protejarea stabilitatii sistemului
financiar si persoanele responsabile cu efectuarea de audituri statutare.

Alineatele (1)-(5) de la prezentul articol se aplica fara a se aduce atingere
dispozitiilor de drept intern privitoare la divulgarea de informatii in scopul
procedurilor judiciare in cauze penale sau civile.

EIOPA emite, pana la [OP — a se adauga 18 luni de la intrarea in vigoare], ghiduri in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, pentru a preciza
in ce mod ar trebui furnizate informatiile in forma sintetica sau agregata in sensul
alineatului (2).
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(4)

CAPITOLUL VII

Dreptul la o cale de atac si excluderea altor masuri
Articolul 65

Aprobarea judiciara ex ante si dreptul de a contesta deciziile

Statele membre pot sa prevadd cerinta ca decizia de adoptare a unei masuri de
prevenire a crizelor sau a unei masuri de gestionare a crizelor sd fie supusa unei
aprobadri judiciare ex ante, cu conditia ca, in privinta unei decizii de adoptare a unei
masuri de gestionare a crizelor, in conformitate cu dreptul intern, procedura de
solicitare a aprobadrii si de examinare a cererii de aprobare de catre instantd sa fie
rapida.

Statele membre prevad in dreptul intern dreptul la o cale de atac Tmpotriva unei
decizii de adoptare a unei masuri de prevenire a crizelor sau impotriva unei decizii de
exercitare a oricarei competente care nu are legaturd cu o masura de gestionare a
crizelor, in temeiul prezentei directive.

Statele membre se asigura ca toate persoanele afectate de o decizie de adoptare a
unei masuri de gestionare a crizelor au dreptul la o cale de atac impotriva deciziei
respective.

Statele membre se asigurd cd examinarea unei masuri de gestionare a crizelor este
rapida si ca instantele nationale isi bazeaza evaluarea pe evaluarile economice ale
faptelor, efectuate de autoritatea de rezolutie.

Dreptul la o cale de atac, mentionat la alineatul (3), se exercitd sub rezerva
indeplinirii urmatoarelor cerinte:

(a) introducerea unei cdi de atac nu implicd suspendarea automatd a efectelor
deciziei contestate;

(b) decizia autoritatii de rezolutie este executorie imediat si creeazd prezumtia
legala relativd ca o eventuald suspendare a executarii sale ar fi contrara
interesului public.

Atunci cand este necesar, in scopul de a se proteja interesul unor parti terte care,
actiondnd cu buna-credinta, au dobandit actiuni, alte instrumente de proprietate,
active, drepturi sau obligatii ale unei intreprinderi aflate in rezolutie in urma utilizarii
unor instrumente de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3) sau in urma
exercitdrii competentelor de rezolutie de catre autoritatile de rezolutie, anularea unei
decizii luate de o autoritate de rezolutie nu afecteaza eventualele acte administrative
sau tranzactii incheiate ulterior de cdtre autoritatea de rezolutie in cauza pe baza
deciziei anulate. In acest caz, misurile reparatorii pentru o decizie sau masurd
prejudiciabila a autoritatilor de rezolutie se limiteaza la compensatii pentru pierderile
suferite de reclamant ca urmare a deciziei sau masurii anulate.
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Articolul 66

Restrictii referitoare la alte proceduri judiciare

Fara a aduce atingere articolului 62 alineatul (2) litera (b), statele membre se asigura,
in privinta unei Intreprinderi aflate in rezolutie, a unei intreprinderi de asigurare sau
de reasigurare sau unei entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e),
in legatura cu care s-a stabilit cd sunt indeplinite conditiile de declansare a procedurii
de rezolutie mentionate la articolul 19 alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3), ca
procedura obisnuitd de insolventa nu se declanseaza decat la initiativa autoritatii de
rezolutie si cd decizia de declansare a procedurii obisnuite de insolventd impotriva
unei Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau a unei entitdti mentionate la
articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) se ia doar cu acordul autoritatii de rezolutie.

in sensul alineatului (1), statele membre se asigura ca:

(a) autoritatilor de supraveghere si autoritatilor de rezolutie li se notificd fara
intarziere orice cerere de deschidere a procedurii obisnuite de insolventa in
legaturd cu o intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau cu o entitate
mentionatd la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e), indiferent daca
intreprinderea sau entitatea respectiva se afla sau nu in rezolutie si indiferent
daca s-a publicat sau nu o decizie in conformitate cu articolul 63 alineatele (3)

si (4);

(b) cererea de deschidere a procedurii obisnuite de insolventd nu se solutioneaza
decat daca s-au efectuat notificdrile mentionate la litera (a) si dacd survine
oricare dintre urmatoarele situatii:

(i) autoritatea de rezolutie a notificat autoritatilor responsabile cu procedura
obisnuitd de insolventd cd nu intentioneazd sd 1a nicio masurd de
rezolutie in legdtura cu intreprinderea de asigurare sau de reasigurare sau
cu entitatea mentionata la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e);

(i) a expirat un termen de sapte zile de la data efectuarii notificarilor
mentionate la litera (a).

Fard a aduce atingere unei eventuale limitari a executdrii garantiilor reale mobiliare,
impuse in temeiul articolului 48, statele membre se asigura cd, atunci cand este
necesar in vederea aplicdrii eficace a instrumentelor de rezolutie mentionate la
articolul 26 alineatul (3) si a competentelor de rezolutie mentionate in titlul III
capitolul IV, autoritatile de rezolutie pot solicita instantei sa suspende, pentru o
perioada de timp corespunzatoare obiectivului urmadrit, orice actiune sau procedura
judiciara la care este sau devine parte o intreprindere aflata in rezolutie.
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TITLUL 1V

REZOLUTIA GRUPURILOR TRANSFRONTALIERE
Articolul 67

Principii generale referitoare la procesul decizional care implicd mai multe state
membre

Statele membre se asigurd ca, atunci cand iau, in temeiul prezentei directive, decizii sau
masuri care pot afecta unul sau mai multe state membre, autoritdtile lor tin seama de
urmatoarele principii generale:

(a) cand se iau masuri de rezolutie, procesul decizional este eficient, iar costurile
rezolutiei sunt mentinute la un nivel cat mai scazut posibil;

(b) deciziile si masurile se iau in timp util si, cand se impune acest lucru, in regim de
urgenta;

(c) autoritatile de rezolutie, autorititile de supraveghere si alte autoritati coopereaza
pentru a se asigura ca deciziile si masurile sunt luate in mod coordonat si eficient;

(d) rolurile si responsabilitatile autoritatilor relevante din fiecare stat membru sunt clar
definite;

(e) se acorda atentia cuvenita intereselor, impactului potential al oricaror decizii, actiuni

sau inactiuni, efectelor negative asupra detinatorilor de polite, a stabilitatii financiare,
a resurselor bugetare si a sistemelor de garantare a asigurarilor si efectelor
economice §i sociale negative in toate statele membre in care isi desfasoara
activitatea intreprinderea-mama de cel mai inalt rang si filialele acesteia sau in care
acestea desfasoara activitati transfrontaliere semnificative;

)} se acordad atentia cuvenitd obiectivelor de echilibrare a intereselor diferitelor state
membre implicate si de evitare a situatiilor in care interesele anumitor state membre
sunt prejudiciate sau protejate in mod inechitabil;

(g) cand adopta masuri de rezolutie, autoritdtile de rezolutie iau in considerare si
urmaresc planurile de rezolutie a grupurilor, mentionate la articolul 11, cu exceptia
cazului in care considera, avand in vedere circumstantele cazului, cd obiectivele
rezolutiei, astfel cum sunt mentionate la articolul 18, vor fi indeplinite Tn mod mai
eficace prin adoptarea de masuri care nu sunt prevazute in planurile de rezolutie;

(h) decizia sau actiunea propusa este transparenta ori de cate ori existd probabilitatea ca
ea sd aibd implicatii asupra detindtorilor de polite, a economiei reale, a stabilitatii
financiare, a resurselor bugetare si, dupa caz, a sistemelor de garantare a asigurarilor
si a mecanismelor de finantare ale oricarui stat membru in cauza.
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(1)

2)

Articolul 68

Colegii de rezolutie

Autoritatile de rezolutie a grupurilor instituie colegii de rezolutie care sa
indeplineasca sarcinile mentionate la articolele 10, 11, 14, 16, 70 si 71 si, cand este
cazul, sa asigure cooperarea si coordonarea cu autoritdtile de rezolutie din tari terte.

Mai precis, colegiile de rezolutie furnizeazd autoritatii de rezolutie a grupului,
celorlalte autoritdti de rezolutie si, cdnd este cazul, autoritdtilor de supraveghere si
supraveghetorilor grupurilor in cauza un cadru pentru indeplinirea urmatoarelor

sarcini:

(a) schimbul de informatii relevante pentru elaborarea planurilor de rezolutie a
grupurilor si pentru aplicarea competentelor de rezolutie in cazul grupurilor;

(b) elaborarea planurilor de rezolutie a grupurilor in conformitate cu articolele 10
sill;

(c) evaluarea posibilitatii de rezolutie a grupurilor in temeiul articolului 14;

(d) exercitarea competentelor de abordare sau de eliminare a obstacolelor din calea
posibilitatii de rezolutie a grupurilor in temeiul articolului 16;

(e) luarea unei decizii cu privire la necesitatea de a se institui o schema de
rezolutie a grupului, astfel cum este mentionata la articolul 70 sau 71;

(f) ajungerea la un acord asupra schemei de rezolutie a grupului propuse in
conformitate cu articolul 70 sau 71;

(g) coordonarea comunicarii publice a strategiilor si schemelor de rezolutie a
grupului;

(h) coordonarea utilizdrii unor eventuale sisteme de garantare a asigurarilor sau

mecanisme de finantare.

In plus, colegiile de rezolutie pot si indeplineasca rolul de forum de discutii pe orice
tema legata de rezolutia grupurilor transfrontaliere.

Sunt membri ai colegiului de rezolutie:

(2)
(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(2

autoritatea de rezolutie a grupului;

autoritatile de rezolutie din fiecare stat membru 1n care este stabilitd o filiala
inclusa in supravegherea la nivel de grup;

autoritdtile de rezolutie din statele membre 1i1n care este stabilitd o
intreprindere mama a uneia sau mai multor intreprinderi din grup, care este o
entitate mentionata la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (d) sau (e);

supraveghetorul grupului si autoritdtile de supraveghere din statele membre in
care autoritatea de rezolutie este membra a colegiului de rezolutie;

ministerele competente, in cazul in care autoritatile de rezolutie care sunt
membre ale colegiului de rezolutie nu sunt ministerele competente;

cand este cazul, autoritatea responsabild cu sistemul de garantare a asigurarilor
dintr-un stat membru, in cazul 1n care autoritatea de rezolutie din statul
membru respectiv este membra a colegiului de rezolutie;

EIOPA, sub rezerva alineatului (4);
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€)

(4)

)

(6)

(h) autoritatile de rezolutie din statele membre in care intreprinderile de asigurare
sau de reasigurare din grup desfasoara activitati transfrontaliere semnificative.

In sensul literei (g), EIOPA contribuie la sustinerea si monitorizarea functionarii
eficiente, eficace si coerente a colegiilor de rezolutie si a convergentei tuturor
colegiilor de rezolutie. In acest scop, EIOPA este invitati si participe la reuniunile
colegiului de rezolutie. EIOPA nu are drepturi de vot.

In sensul literei (h), participarea autoritatilor de rezolutie se limiteazd la realizarea
obiectivelor unui schimb eficient de informatii.

Autoritdtile de rezolutie din tarile terte in care o intreprindere-mama sau o
intreprindere stabilitd in Uniune are o filiald de asigurare sau de reasigurare sau o
sucursala care ar fi consideratd semnificativa daca ar fi situata in Uniune pot sa fie
invitate sa participe, in calitate de observatori, in cadrul colegiului de rezolutie, cu
conditia sd fie supuse unor cerinte de confidentialitate echivalente, in opinia
autoritatii de rezolutie a grupului, cu cele stabilite la articolul 77.

Colegiul de rezolutie este prezidat de autoritatea de rezolutie a grupului. in aceasti
calitate, autoritatea respectiva:

(a) stabileste reguli si proceduri scrise pentru functionarea colegiului de rezolutie,
dupa ce i-a consultat pe ceilalti membri ai colegiului de rezolutie;

(b) coordoneaza toate activitatile colegiului de rezolutie;

(c) convoaca si prezideaza toate reuniunile colegiului de rezolutie si 1i informeaza
in prealabil si pe deplin pe toti membrii colegiului de rezolutie n legatura cu
organizarea reuniunilor colegiului de rezolutie, cu principalele teme de discutat
si cu aspectele de luat in considerare;

(d) le notificd membrilor colegiului de rezolutie toate reuniunile planificate, astfel
incét acestia sa poata solicita sa participe la reuniunile respective;

(e) decide care membri si observatori sunt invitati sd participe la anumite reuniuni
ale colegiului de rezolutie, pe baza unor nevoi specifice, tindnd seama de
relevanta temei de discutat pentru respectivii membri i observatori;

(f) 11 informeaza in timp util pe toti membrii colegiului in legaturd cu deciziile
adoptate in cadrul reuniunilor si cu rezultatele acestora.

In pofida literei (e), autorititile de rezolutie au dreptul si participe la reuniunile
colegiului de rezolutie ori de céte ori pe ordinea de zi sunt inscrise puncte supuse
unui proces decizional comun sau referitoare la o entitate din grup situata in propriul
lor stat membru.

Autoritatile de rezolutie a grupurilor nu sunt obligate sa instituie un colegiu de
rezolutie daca alte grupuri sau colegii indeplinesc aceleasi functii si sarcini precum
cele mentionate la alineatul (1) si respecta toate conditiile si procedurile, inclusiv pe
cele care se referd la membrii colegiilor de rezolutie si la participarea la acestea,
astfel cum sunt stabilite la prezentul articol si la articolul 69. In acest caz, toate
trimiterile la colegii de rezolutie din prezenta directiva se interpreteaza ca trimiteri la
respectivele alte grupuri sau colegii.

EIOPA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
regulile de functionare operationald a colegiilor de rezolutie pentru indeplinirea
sarcinilor mentionate la alineatul (1).
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EIOPA transmite respectivele proiecte de standarde tehnice de reglementare
Comisiei pana la data de [OP — a se adauga 18 luni de la data intrarii In vigoare].

Comisie1 1 se confera competenta de a adopta standardele de reglementare
mentionate la primul paragraf, 1n conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

Articolul 69

Schimburi de informatii

Sub rezerva articolului 64, autoritatile de rezolutie si autoritdtile de supraveghere isi
furnizeaza reciproc, la cerere, toate informatiile relevante pentru indeplinirea
sarcinilor altor autoritati in temeiul prezentei directive.

Autoritatea de rezolutie a grupului coordoneaza fluxul tuturor informatiilor relevante
dintre autoritdtile de rezolutie. Mai precis, autoritatea de rezolutie a grupului
furnizeazd in timp util autoritdtilor de rezolutie din alte state membre toate

.....

articolul 68 alineatul (1) al doilea paragraf literele (b)-(h).

O autoritate de rezolutie nu poate sa transmita informatii care au fost furnizate de o
autoritate de supraveghere sau de rezolutie dintr-o tara terta decat daca autoritatea de
supraveghere sau de rezolutie din tara terta respectiva si-a dat acordul in acest sens.

Autoritdtile de rezolutie nu sunt obligate sd transmitd astfel de informatii daca
autoritatea de supraveghere sau de rezolutie din tara tertd nu si-a dat acordul in acest
sens.

Articolul 70

Rezolutia grupului care implica o filiala a acestuia

Cand o autoritate de rezolutie decide ca o intreprindere de asigurare sau de
reasigurare sau orice entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e),
care este o filiald a unui grup, indeplineste conditiile de declansare a procedurii de
rezolutie stabilite la articolul 19 alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3),
autoritatea respectiva transmite fara intarziere autoritdtii de rezolutie a grupului —
daca este diferitd —, supraveghetorului grupului si membrilor colegiului de rezolutie
pentru grupul in cauza urmatoarele informatii:

(a) decizia ca intreprinderea de asigurare sau de reasigurare sau orice entitate
mentionatd la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) Indeplineste conditiile
stabilite la articolul 19 sau 20;

(b) masurile de rezolutie sau de insolventa pe care autoritatea de rezolutie le
considera adecvate pentru respectiva intreprindere de asigurare sau de
reasigurare sau entitate mentionata la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e).

La primirea unei notificari in conformitate cu alineatul (1), autoritatea de rezolutie a
grupului evalueaza, dupa ce i-a consultat pe ceilalti membri ai colegiului de rezolutie
relevant, impactul pe care masurile de rezolutie sau alte masuri notificate in
conformitate cu alineatul (1) litera (b) l-ar putea avea asupra grupului si asupra
entitatilor din grup din alte state membre si probabilitatea ca masurile de rezolutie
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(6)

(7)

(8)

sau alte masuri sa ducd la indeplinirea conditiilor de rezolutie mentionate la
articolul 19 alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3) In legatura cu o entitate din
grup dintr-un alt stat membru.

In cazul in care autoritate de rezolutie a grupului apreciaza ci nu existd probabilitatea
ca masurile de rezolutie sau alte masuri notificate In conformitate cu alineatul (1)
litera (b) sa duca la indeplinirea conditiilor stabilite la articolul 19 alineatul (1) sau la
articolul 20 alineatul (3) 1n legatura cu o entitate din grup dintr-un alt stat membru,
autoritatea de rezolutie responsabild pentru intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare sau entitatea mentionata la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e) poate sa
ia masurile de rezolutie sau alte masuri pe care le-a notificat in conformitate cu
alineatul (1) litera (b) de la prezentul articol.

In cazul in care apreciazi cd existd probabilitatea ca masurile de rezolutie sau alte
masuri notificate Tn conformitate cu alineatul (1) litera (b) sa duca la indeplinirea
conditiilor stabilite la articolul 19 alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3) in
legaturd cu o entitate din grup dintr-un alt stat membru, autoritatea de rezolutie a
grupului are la dispozitie maximum 24 de ore de la primirea notificarii mentionate la
alineatul (1) pentru a propune o schema de rezolutie a grupului si pentru a prezenta
schema respectiva colegiului de rezolutie. Termenul de 24 de ore poate fi prelungit
cu acordul autoritatii de rezolutie care a trimis notificarea mentionata la alineatul (1)
de la prezentul articol.

In absenta unei evaluari din partea autorititii de rezolutie a grupului in termenul de
24 de ore sau in termenul mai lung care a fost convenit, dupa primirea notificarii
mentionate la alineatul (1), autoritatea de rezolutie care a trimis notificarea
mentionata la alineatul (1) poate sa ia masurile de rezolutie sau celelalte masuri pe
care le-a notificat in conformitate cu litera (b) de la respectivul alineat.

In schema de rezolutie a grupului mentionati la alineatul (4):

(a) se descriu masurile de rezolutie pe care autoritatile de rezolutie in cauza ar
trebui sa le 1a In legdtura cu intreprinderea-mama de cel mai Inalt rang sau cu
anumite entitdti din grup pentru a indeplini obiectivele rezolutiei mentionate la
articolul 18 si pentru a respecta principiile generale care guverneaza rezolutia,
astfel cum sunt mentionate la articolul 22;

(b) se precizeaza in ce mod ar trebui coordonate masurile de rezolutie mentionate
la litera (a);

(c) se stabileste un plan de finantare care ia in considerare planul de rezolutie a
grupului si principiile de partajare a responsabilitdtii stabilite in respectivul
plan de rezolutie a grupului in conformitate cu articolul 10 alineatul (2)
litera (e).

Sub rezerva alineatului (8), schema de rezolutie a grupului ia forma unei decizii
comune a autoritdtii de rezolutie a grupului si a autoritatilor de rezolutie responsabile
pentru filialele care intra in domeniul de aplicare al schemei de rezolutie a grupului.

EIOPA poate, la cererea unei autoritati de rezolutie, sa acorde asistentd autoritatilor
de rezolutie in ceea ce priveste adoptarea unei decizii comune in conformitate cu
articolul 31 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

In cazul in care o autoritate de rezolutie nu este de acord cu schema de rezolutie a
grupului propusad de autoritatea de rezolutie a grupului sau considera ca, din motive
de protectie a detindtorilor de polite, a economiei reale si a stabilitatii financiare, este
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(11)

(12)

(13)

(1)

necesar sa ia masuri de rezolutie independente sau masuri diferite de cele propuse in
schema de rezolutie a grupului in legatura cu o intreprindere de asigurare sau de
reasigurare sau cu o entitate mentionatda la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e),
autoritatea respectiva:

(a) prezinta in detaliu motivele pentru care nu este de acord cu schema de rezolutie
a grupului sau motivele pentru care se abate de la aceasta;

(b) notifica motivele mentionate la litera (a) autoritatii de rezolutie a grupului si
celorlalte autoritati de rezolutie care intrd In domeniul de aplicare al schemei de
rezolutie a grupului;

(c) informeaza autoritatea de rezolutie a grupului si celelalte autoritati de rezolutie
care sunt vizate de schema de rezolutie a grupului cu privire la masurile de
rezolutie sau la alte masuri pe care le va lua.

Céand prezinta motivele pentru care nu este de acord, autoritatea de rezolutie
respectivd ia in considerare planurile de rezolutie a grupurilor mentionate la
articolul 11, impactul potential al masurilor pe care le va lua asupra detinatorilor de
polite, a economiei reale si a stabilitdtii financiare din statele membre 1n cauza si
efectul potential al respectivelor masuri asupra altor parti ale grupului.

Autoritatile de rezolutie care sunt de acord cu schema de rezolutie a grupului propusa
de autoritatea de rezolutie a grupului pot sa ajunga la o decizie comuna cu privire la
o schemd de rezolutie a grupului care vizeaza entitatile din grup din statele lor
membre respective, fard participarea autoritatilor de rezolutie care nu sunt de acord.

Deciziile comune mentionate la alineatele (7) si (9) si masurile de rezolutie sau de
altd naturd luate in conformitate cu alineatul (8) sunt recunoscute ca definitive si
aplicate de autoritdtile de rezolutie din statele membre in cauza.

Autoritatile iau toate masurile mentionate la prezentul articol fara intarziere si tinand
seama 1n mod corespunzitor de urgenta situatiei.

In cazul in care nu se pune in aplicare o schema de rezolutie a grupului, autorititile
de rezolutie coopereazd strans, cand iau masuri de rezolutie in legatura cu orice
entitate din grup, cu colegiul de rezolutie in vederea realizdrii unei strategii de
rezolutie coordonate pentru toate entitdtile din grup care sunt in curs de a intra in
dificultate sau susceptibile de a intra in dificultate.

Cand 1au orice masurd de rezolutie in legatura cu orice entitate din grup, autoritdtile
de rezolutie ii informeaza cu regularitate si pe deplin pe membrii colegiului de
rezolutie cu privire la masurile respective si la stadiul lor de aplicare.

Articolul 71

Rezolutia grupului care implica o intreprindere-mama de cel mai inalt rang

Cand o autoritate de rezolutie a grupului decide ca o intreprindere-mama de cel mai
inalt rang pentru care este responsabild indeplineste conditiile mentionate la
articolul 19 alineatul (1) sau la articolul 20 alineatul (3), autoritatea respectiva
transmite fard intarziere informatiile mentionate la articolul 70 alineatul (1)
literele (a) si (b) supraveghetorului grupului si celorlalti membri ai colegiului de
rezolutie pentru grupul in cauza.
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Masurile de rezolutie sau de insolventd mentionate la articolul 70 alineatul (1)
litera (b) pot sa includd punerea in aplicare a unei scheme de rezolutie a grupului
elaborate in conformitate cu articolul 70 alineatul (6) in oricare dintre urmatoarele
circumstante:

(a) cand existd probabilitatea ca masurile de rezolutie sau alte masuri la nivelul
entitatii-mama, notificate in conformitate cu articolul 70 alineatul (1) litera (b),
sd ducd la indeplinirea conditiilor stabilite la articolul 19 alineatul (1) sau la
articolul 20 alineatul (3) 1n legaturd cu o entitate din grup dintr-un alt stat
membru;

(b) cand masurile de rezolutie sau alte masuri prevazute numai la nivelul
entitatiilmama nu sunt suficiente pentru stabilizarea situatiei sau cind este
improbabil ca ele sa asigure un rezultat optim;

(¢) cand autoritatile de rezolutie au stabilit ca una sau mai multe filiale pentru care
sunt responsabile indeplinesc conditiile mentionate la articolul 19 alineatul (1)
sau la articolul 20 alineatul (3);

(d) cand masurile de rezolutie sau alte masuri la nivelul grupului avantajeaza
filialele din grup in asa fel incidt o schema de rezolutie a grupului devine
adecvata.

In cazul in care masurile propuse de autoritatea de rezolutie a grupului in temeiul
alineatului (1) nu contin o schema de rezolutie a grupului, autoritatea de rezolutie a
grupului isi ia decizia dupa ce i-a consultat pe membrii colegiului de rezolutie.

In cazul in care masurile propuse de autoritatea de rezolutie a grupului in temeiul
alineatului (1) contin insd o schema de rezolutie a grupului, aceasta ia forma unei
decizii comune a autoritatii de rezolutie a grupului si a autoritdtilor de rezolutie
responsabile pentru filialele care intrd in domeniul de aplicare al schemei de rezolutie
a grupului.

EIOPA poate, la cererea unei autoritati de rezolutie, sa acorde asistentd autoritatilor
de rezolutie in ceea ce priveste adoptarea unei decizii comune in conformitate cu
articolul 31 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010.

In cazul in care o autoritate de rezolutie nu este de acord cu schema de rezolutie a
grupului propusa de autoritatea de rezolutie a grupului sau se abate de la aceasta ori
considera ca, din motive de stabilitate financiard, este necesar sa ia masuri de
rezolutie independente sau masuri diferite de cele propuse in schema de rezolutie a
grupului 1n legaturd cu o intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau cu o
entitate mentionata la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(e), autoritatea respectiva:

(a) prezinta in detaliu motivele pentru care nu este de acord cu schema de rezolutie
a grupului sau motivele pentru care se abate de la aceasta;

(b) notifica motivele mentionate la litera (a) autoritatii de rezolutie a grupului si
celorlalte autoritati de rezolutie care intrd n domeniul de aplicare al schemei de
rezolutie a grupului;

(¢) informeaza autoritatea de rezolutie a grupului si celelalte autorititi de rezolutie
care sunt implicate in schema de rezolutie a grupului cu privire la masurile pe
care intentioneaza sa le ia.

Cand prezintd motivele pentru care nu este de acord, autoritatea de rezolutie in cauza
tine seama de planurile de rezolutie a grupurilor mentionate la articolul 11, de
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impactul potential al masurilor pe care le va lua asupra stabilitatii financiare din
statele membre 1n cauzd si de efectul potential al masurilor de rezolutie si de alta
natura asupra altor parti ale grupului.

Autoritatile de rezolutie care sunt de acord cu schema de rezolutie a grupului propusa
de autoritatea de rezolutie a grupului pot sa ajunga la o decizie comuna cu privire la
o schemd de rezolutie a grupului care vizeaza entitdtile din grup din statele lor
membre respective, fard participarea autoritatilor de rezolutie care nu sunt de acord.

Decizia comund mentionatd la alineatul (3) sau (5) si masurile mentionate la
alineatul (4) sunt recunoscute ca definitive si aplicate de catre autoritatile de rezolutie
din statele membre 1n cauza.

Autoritatile intreprind toate masurile mentionate la alineatele (1)-(6) fard intarziere si
tinand seama in mod corespunzator de caracterul urgent al situatiei.

In cazul in care nu se pune in aplicare o schema de rezolutie a grupului, autorititile
de rezolutie coopereaza strans, cand iau o masura de rezolutie in legaturd cu orice
entitate din grup, cu colegiul de rezolutie Tn vederea realizarii unei strategii de
rezolutie coordonate pentru toate entitatile din grup afectate.

Cand iau o masura de rezolutie in legaturd cu orice entitate din grup, autoritatile de
rezolutie 1i informeaza cu regularitate si pe deplin pe membrii colegiului de rezolutie
cu privire la masurile respective si la stadiul lor de aplicare.
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TITLUL V

RELATIILE CU TARI TERTE
Articolul 72

Acorduri cu tari terte

In conformitate cu articolul 218 din TFUE, Comisia poate inainta Consiliului
propuneri in vederea negocierii unor acorduri cu una sau mai multe tari terte
referitoare la modalitdtile de cooperare dintre autoritdtile de rezolutie si autoritdtile
tarilor terte 1n cauza, in scopul, printre altele, de a face schimb de informatii legate de
planificarea redresarii si a rezolutiei n legdturd cu intreprinderi de asigurare si de
reasigurare, intreprinderi de asigurare si de reasigurare din tari terte si grupuri.

Acordurile mentionate la alineatul (1) urmaresc sa garanteze instituirea unor procese
si mecanisme intre autoritatile de rezolutie si autoritatile tarilor terte in cauza in
vederea cooperarii la Tndeplinirea, partiald sau integrala, a sarcinilor si la exercitarea,
partiala sau integrald, a competentelor mentionate la articolul 76.

Statele membre pot sd incheie acorduri bilaterale cu o tara terta in ceea ce priveste
aspectele mentionate la alineatele (1) si (2) pand la data intrarii in vigoare a unui
acord, astfel cum este mentionat la alineatul (1), cu tara tertd relevantd, in masura in
care acordurile bilaterale respective nu sunt incompatibile cu prezentul titlu.

Articolul 73

Recunoasterea si executarea procedurilor de rezolutie din tari terte

Prezentul articol se aplica in privinta procedurilor de rezolutie din tari terte mai putin
dacd si pana la data la care intra in vigoare un acord international, astfel cum este
mentionat la articolul 72 alineatul (1), cu tara tertd in cauza. Prezentul articol se
aplicd si dupa intrarea in vigoare a unui acord international, astfel cum este
mentionat la articolul 72 alineatul (1), cu tara tertd in cauza, in masura in care
recunoasterea si executarea procedurilor de rezolutie din tara tertd nu sunt
reglementate prin acordul respectiv.

Autoritatea de rezolutie in cauzad decide daca recunoaste sau nu si daca executd sau
nu, cu exceptia cazurilor prevazute la articolul 74, procedurile de rezolutie dintr-o
tara terta referitoare la o filiala din Uniune sau la o sucursala din Uniune a unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau a unei intreprinderi-mama dintr-o
tara tertd.

In decizia respectiva se tine seama in mod corespunzitor de interesele fiecarui stat
membru in care isi desfasoard activitatea o Intreprindere de asigurare sau de
reasigurare sau o intreprindere-mama dintr-o tara terta, in special in ceea ce priveste
alte parti ale grupului si detinatorii de polite, economia reala si stabilitatea financiarad
din statele membre respective.

Statele membre se asigura cd autoritatile de rezolutie sunt abilitate cel putin:

(a) saexercite competente de rezolutie in legatura cu urmatoarele elemente:
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(1) active ale unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau
intreprinderi-mama dintr-o tarad tertd care sunt situate In propriul stat
membru sau sunt reglementate de legislatia propriului stat membru;

(i) drepturi sau obligatii ale unei intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare dintr-o tard tertd care sunt Inregistrate 1n contabilitatea
sucursalei din Uniune din propriul stat membru sau sunt reglementate de
legislatia propriului stat membru ori pentru care exista creante cu titlu
executoriu in propriul stat membru;

(b) sa efectueze un transfer de actiuni sau instrumente de proprietate intr-o filiala
din Uniune stabilita in statul membru respectiv, inclusiv sd impuna unei alte
persoane sa ia masuri pentru efectuarea unui astfel de transfer;

(c) sa exercite competentele prevazute la articolul 47, 48 sau 49 in legiturd cu
drepturile oricdrei parti la un contract cu o entitate mentionata la alineatul (1)
de la prezentul articol, atunci cand aceste competente sunt necesare pentru
executarea procedurilor de rezolutie din tari terte si

(d) sa retragd caracterul executoriu al oricarui drept de a inceta, lichida sau
accelera contracte ale entitatilor mentionate la alineatul (1) si ale altor entitéti
din grup sau de a aduce atingere drepturilor contractuale ale entitétilor
respective, In cazul in care un astfel de drept decurge din masuri de rezolutie
luate 1n privinta intreprinderii de asigurare sau de reasigurare dintr-o tara terta,
a intreprinderii-mama a entitatilor respective sau a altor entitdti din grup, fie
chiar de autoritatea de rezolutie din tara tertd, fie in temeiul unor cerinte legale
sau de reglementare privind mecanismele de rezolutie din tara respectiva, cu
conditia sd continue sd fie Indeplinite obligatiile substantiale prevazute in
contract, inclusiv obligatiile de plata si de livrare si constituirea de garantii
reale.

Autoritatile de rezolutie pot sa ia, cand acest lucru este necesar din motive de interes
public, masuri de rezolutie in privinta unei intreprinderi-mamad, in cazul in care
autoritatea relevanta dintr-o tara terta stabileste ca o intreprindere de asigurare sau de
reasigurare care este filiala a respectivei intreprinderi-mama si care este constituitd in
tara tertd respectiva indeplineste conditiile de declansare a procedurii de rezolutie
previzute in legislatia tarii terte respective. In acest scop, statele membre se asigura
ca autoritatile de rezolutie sunt abilitate sd utilizeze orice competentd de rezolutie in
privinta respectivei intreprinderi-mama si ca se aplica articolul 46.

Procedurile de rezolutie din tari terte se recunosc si se executd fard a se aduce
atingere procedurilor obisnuite de insolventd prevazute in dreptul intern si aplicabile,
dupa caz, in conformitate cu prezenta directiva.

Articolul 74

Dreptul de a refuza recunoasterea sau executarea procedurilor de rezolutie din tari terte

Autoritatea de rezolutie poate sd refuze recunoasterea sau executarea, In temeiul
articolului 73, a procedurilor de rezolutie din tari terte in cazul in care considera ca:

(2)

procedura de rezolutie dintr-o tard terta ar avea efecte negative asupra stabilitatii
financiare din statul membru 1n care este stabilitd autoritatea de rezolutie sau ca
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(b)

(c)

(d)

(e)

(1)

()

procedura respectiva ar avea efecte negative asupra stabilitatii financiare din alte
state membre;

pentru realizarea unuia sau mai multora dintre obiectivele rezolutiei, astfel cum sunt
mentionate la articolul 18, este necesara luarea unei masuri de rezolutie independente
in temeiul articolului 75 in legatura cu o sucursala din Uniune;

creditorii nu ar primi acelasi tratament precum creditorii din téri terte care au drepturi
legale similare in cadrul procedurii de rezolutie din tara terta de origine;

recunoasterea sau executarea procedurii de rezolutie din tara tertd ar avea implicatii
bugetare semnificative pentru statul membru sau

efectele unei asemenea recunoasteri sau executari ar contraveni dreptului intern.
Articolul 75

Rezolutia sucursalelor din Uniune

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie au competentele necesare
pentru a lua masuri 1n legdturd cu o sucursald din Uniune atunci cand aceasta nu face
obiectul unei proceduri de rezolutie dintr-o tard terta sau cand aceasta face obiectul
unei proceduri dintr-o tara tertd, dar se aplica una din circumstantele mentionate la
articolul 74.

Statele membre se asigurd cad la exercitarea respectivelor competente se respecta
articolul 46.

Statele membre se asigurd ca autoritatile de rezolutie pot sa exercite competentele
prevazute la alineatul (1) 1n cazul in care autoritatile respective considera cd sunt
necesare masuri in interesul public si in cazul in care este Indeplinitd cel putin una
dintre urmatoarele conditii:

(a) sucursala din Uniune nu mai indeplineste sau risca sd nu indeplineasca
conditiile prevazute in dreptul intern pentru autorizarea si functionarea sa in
statul membru respectiv si nu exista nicio perspectivd ca vreo masurd din
sectorul privat, vreo masurd de supraveghere sau vreo masurd a tdrii terte
relevante sa poatda, Intr-un interval de timp rezonabil, sa restabileasca
conformitatea sucursalei sau sa prevind intrarea in dificultate a acesteia;

(b) intreprinderea de asigurare sau de reasigurare dintr-o tard tertd nu este, in
opinia autoritatii de rezolutie, capabild sau dispusa sau riscd sa nu fie capabila
sa isi achite obligatiile fatd de creditori din Uniune sau obligatiile create sau
inregistrate in contabilitate prin sucursala sa, cum ar fi platile catre detinatori
de polite si beneficiari, pe masurd ce ele ajung la scadentd, iar autoritatea de
rezolutie este convinsd ca nu a fost sau nu va fi deschisa nicio procedurd de
rezolutie sau de insolventa intr-o tard tertd in legdturd cu respectiva
intreprindere de asigurare sau de reasigurare din tara tertd intr-un interval de
timp rezonabil;

(c) autoritatea relevanta dintr-o tara tertd a deschis o procedura de rezolutie din
tara tertd n legatura cu intreprinderea de asigurare sau de reasigurare din tara
tertd sau a notificat autoritatii de rezolutie intentia sa de a deschide o astfel de
procedura.
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€)

(1)

()

€)

(4)

In cazul in care o autoritate de rezolutie ia 0 masura independenti in legatura cu o
sucursald din Uniune, autoritatea respectiva are in vedere obiectivele rezolutiei, astfel
cum sunt mentionate la articolul 18, si ia masura in conformitate cu urméatoarele
principii si cerinte, Tn mdsura in care acestea sunt relevante:

(a) principiile prevazute la articolul 22;

(b) cerintele din titlul III capitolul Il referitoare la aplicarea instrumentelor de
rezolutie.

Articolul 76

Cooperarea cu autoritatile din tari terte

Prezentul articol se aplicd in ceea ce priveste cooperarea cu o tara tertd mai putin
dacd si pana la data la care intrd 1n vigoare un acord international, astfel cum este
mentionat la articolul 72 alineatul (1), cu tara tertd relevantd. Prezentul articol se
aplicd si dupa intrarea in vigoare a unui acord international, astfel cum este prevazut
la articolul 72 alineatul (1), cu tara tertd relevantd, in masura 1n care obiectul
prezentului articol nu este reglementat prin acordul respectiv.

EIOPA poate sa incheie acorduri-cadru de cooperare neobligatorii cu autoritatile
relevante din tari terte. Prin acordurile-cadru de cooperare se instituie, intre
autoritatile participante, procese si mecanisme pentru efectuarea schimburilor de
informatii necesare si pentru cooperare in ceea ce priveste indeplinirea, partiala sau
integrald, a urmatoarelor sarcini si exercitarea, partiald sau integrald, a urmatoarelor
competente in legaturd cu intreprinderi sau grupuri de asigurare sau de reasigurare:

(a) elaborarea de planuri de rezolutie in conformitate cu articolele 9-12 si cu
cerinte similare prevazute in legislatia tarilor terte relevante;

(b) evaluarea posibilitatii de rezolutie a respectivelor Intreprinderi si grupuri de
asigurare si de reasigurare, in conformitate cu articolele 13 si 14 si cu cerinte
similare prevazute in legislatia tarilor terte relevante;

(c) aplicarea competentelor de abordare sau de eliminare a obstacolelor din calea

.....

competente similare prevazute in legislatia tarilor terte relevante;

(d) aplicarea de masuri preventive 1In temeiul articolului 141  din
Directiva 2009/138/CE si de competente similare prevazute in legislatia tarilor
terte relevante;

(e) aplicarea instrumentelor de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3) si
exercitarea competentelor de rezolutie si a unor competente similare care pot fi
exercitate de catre autoritatile relevante din tari terte.

Autoritatile de supraveghere sau, dupad caz, autoritatile de rezolutie pot sa incheie
acorduri de cooperare in conformitate cu acordul-cadru mentionat la alineatul (2) si
incheiat de EIOPA cu autoritatile relevante din tari terte.

Statele membre notifica EIOPA toate acordurile de cooperare incheiate de
autoritatile de rezolutie si autoritatile de supraveghere in conformitate cu prezentul
articol.
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(1)

2)

Articolul 77

Schimbul de informatii confidentiale

Statele membre se asigura ca autoritdtile de rezolutie, autoritatile de supraveghere si
ministerele competente fac schimb de informatii confidentiale, inclusiv de planuri
preventive de redresare elaborate si actualizate in conformitate cu articolele 5 si 7, cu
autoritdtile relevante din tarile terte numai daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) autoritatile respective din tarile terte sunt supuse unor cerinte si standarde in
materie de secret profesional care sunt considerate a fi, Tn opinia tuturor
autoritatilor implicate, cel putin echivalente cu cele impuse prin articolul 64;

(b) informatiile sunt necesare pentru indeplinirea de cétre autoritatile relevante din
tarile terte a functiilor lor de rezolutie prevazute in dreptul intern, care sunt
comparabile cu cele prevazute in prezenta directiva, si, sub rezerva dispozitiilor
de la litera (a), informatiile nu sunt utilizate in niciun alt scop.

In sensul literei (a), in masura in care schimbul de informatii se refera la date cu
caracter personal, procesarea si transmiterea acestor date cdtre autoritati din tari terte
sunt reglementate de legislatia privind protectia datelor in vigoare la nivelul Uniunii
si la nivel national.

In cazul in care informatiile confidentiale provin de la un alt stat membru, autoritatile
de rezolutie, autoritdtile de supraveghere si ministerele competente nu pot sa divulge
aceste informatii autoritatilor relevante din tari terte decat dacd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(a) autoritatea relevantd a statului membru din care provin informatiile (denumita
in continuare ,,autoritatea de origine”) este de acord cu aceasta divulgare;

(b) informatiile sunt divulgate doar in scopurile permise de cétre autoritatea de
origine.
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€)

(4)
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TITLUL VI

SANCTIUNI
Articolul 78

Sanctiuni administrative si alte masuri administrative

Fara a aduce atingere competentelor autoritdtilor de rezolutie si de supraveghere,
stabilite in prezenta directiva si In Directiva 2009/138/CE, si nici dreptului statelor
membre de a prevedea si a impune sanctiuni penale, astfel cum se mentioneaza la al
doilea paragraf, statele membre stabilesc norme privind sanctiuni administrative si
alte masuri administrative aplicabile in cazul nerespectarii dispozitiilor nationale de
transpunere a prezentei directive si iau toate masurile necesare pentru a asigura
punerea 1n aplicare a acestora.

In cazul in care decid sa nu stabileascd norme privind sanctiuni administrative sau
alte masuri administrative pentru incalcari care fac obiectul dreptului penal intern,
statele membre comunica Comisiei dispozitiile de drept penal in cauza.

Sanctiunile administrative si celelalte mdsuri administrative trebuie sa fie eficace,
proportionale si disuasive.

Statele membre se asigurd ca, in cazul unei incalcdri, membrilor organului
administrativ, de conducere sau de control si altor persoane fizice care, in temeiul
dreptului intern, sunt responsabile de respectiva incalcare le pot fi aplicate sanctiuni
administrative sau alte masuri administrative, in conditiile stabilite in dreptul intern.

Competentele de a impune sanctiuni administrative sau alte masuri administrative
prevazute in prezenta directiva se atribuie autoritatilor de rezolutie sau autoritatilor
de supraveghere, in functie de tipul incalcarii. Autoritdtile de rezolutie si autoritatile
de supraveghere au toate competentele in materie de strangere de informatii si de
investigare, care sunt necesare pentru exercitarea functiilor lor respective. Atunci
cand 1si exercitd competentele de a impune sanctiuni administrative sau alte masuri
administrative, autoritatile de rezolutie si autoritatile de supraveghere colaboreaza
strans, pentru a se asigura ca sanctiunile administrative sau celelalte masuri
administrative produc efectele scontate, si isi coordoneazd actiunile in cazurile
transfrontaliere.

Autoritatile de rezolutie si autoritdtile de supraveghere isi exercitd competentele
administrative de a impune sanctiuni si alte masuri administrative in conformitate cu
prezenta directiva si cu dreptul intern, in oricare din urmatoarele moduri:

(a) direct;

(b) in colaborare cu alte autoritati;

(c) sub responsabilitatea lor, prin delegare cétre alte autoritati;
(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.

Statele membre se asigura cd deciziile luate de autorititile de rezolutie si de
autoritdtile de supraveghere in conformitate cu prezentul titlu pot face obiectul unei
cai de atac.
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Articolul 79

Dispozitii specifice referitoare la sanctiuni administrative si alte masuri administrative

(1)

2)

Statele membre se asigurd ca actele cu putere de lege si actele administrative
nationale prevad sanctiuni administrative si alte masuri administrative cel putin
pentru urmatoarele cazuri:

(a) incalcarea articolului 5 sau 7 prin nerespectarea obligatiei de a elabora, a
actualiza si a tine la zi planuri preventive de redresare si planuri preventive de
redresare a grupului;

(b) incdlcarea articolului 12 prin nerespectarea obligatiei de a furniza toate
informatiile necesare pentru elaborarea planurilor de rezolutie;

(c) incalcarea articolului 61 alineatul (1) prin nerespectarea, de catre organul
administrativ, de conducere sau de control al unei intreprinderi de asigurare sau
de reasigurare sau al unei entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e), a obligatiei de a notifica autoritatea de supraveghere cand
intreprinderea sau entitatea respectiva este in curs de a intra in dificultate sau
susceptibild de a intra in dificultate.

Statele membre se asigurd cd, in cazurile mentionate la alineatul (1), sanctiunile
administrative si alte masuri administrative care pot fi aplicate includ cel putin
urmatoarele:

(a) o declaratie publicd prin care se indicd persoana fizica, intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare, entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e), intreprinderea-mama de cel mai inalt rang sau altd persoana
juridicd responsabila de incalcare si natura incalcdrii;

(b) un ordin prin care persoanei fizice sau juridice responsabile i se pune in vedere
sa Inceteze comportamentul respectiv si sd se abtina de la repetarea sa;

(c) o interdictie temporard, impusd oricarui membru al organului administrativ, de
conducere sau de control sau al conducerii superioare a Intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare sau a unei entitdfi mentionate la articolul 1
alineatul (1) literele (b)-(e) sau oricarei alte persoane fizice considerate
responsabile, de a exercita functii in cadrul unei intreprinderi de asigurare sau
de reasigurare sau al unei entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e);

(d) 1in cazul unei persoane juridice, amenzi administrative reprezentdnd péana la
10 % din cifra de afaceri anuala totald realizata de persoana juridica respectiva
in exercitiul financiar precedent.

(e) 1in cazul unei persoane fizice, amenzi administrative in valoare de pana la
5000 000 EUR sau, in statele membre in care euro nu este moneda oficiala, in
valoarea echivalenta in moneda nationald la [OP — a se adduga data intrarii in
vigoare a prezentei directive];

(f) amenzi administrative In valoare de pana la de doud ori valoarea beneficiului
obtinut din incélcare, in cazul in care beneficiul respectiv poate fi stabilit.

In sensul literei (d), in cazul In care persoana juridica este o filiald a unei
intreprinderi-mama, cifra de afaceri relevanta este cifra de afaceri anuald totald care
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2)

rezultd din situatiile financiare consolidate ale intreprinderii-mama de cel mai inalt
rang in exercitiul financiar precedent.

Articolul 80

Publicarea sanctiunilor administrative si a altor masuri administrative

Statele membre se asigura cd autoritatile de rezolutie si autoritatile se supraveghere
publicd, pe site-ul lor oficial, cel putin sanctiunile administrative si alte masuri
administrative impuse de autoritdtile respective pentru incdlcarea dispozitiilor
nationale de transpunere a prezentei directive, atunci cand respectivele sanctiuni
administrative sau alte masuri administrative nu fac obiectul unei cai de atac sau
cand cidile de atac au fost epuizate. Aceastd publicare se efectueaza fara intarzieri
nejustificate dupa ce persoana fizica sau juridicd este informatd cu privire la
sanctiunea administrativa sau la altd masurd administrativd. Publicarea contine
informatii despre tipul si natura incalcarii si despre identitatea persoanei fizice sau
juridice cdreia 1i este impusd sanctiunea administrativd sau altd masura
administrativa.

In cazul in care statele membre permit publicarea sanctiunilor administrative sau a
altor masuri administrative care fac obiectul unei cai de atac, autoritétile de rezolutie
si autoritatile de supraveghere publica, fara intarzieri nejustificate, pe site-urile lor
oficiale, informatii despre stadiul de solutionare a cdii de atac si despre rezultatul
acesteia.

In cazul in care autoritatea de rezolutie sau autoritatea de supraveghere considera ca
publicarea identitatii persoanelor juridice sau publicarea identitatii sau a datelor cu
caracter personal ale persoanelor fizice ar fi disproportionatd, In urma unei evaluari
de la caz la caz cu privire la proportionalitatea publicarii acestor date, sau in cazul in
care publicarea respectiva ar pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o
investigatie aflatd in desfasurare, autoritatea de rezolutie sau autoritatea de
supraveghere intreprinde oricare dintre urmatoarele actiuni:

(a) amana publicarea deciziei de impunere a sanctiunii administrative sau a altor
masuri administrative pand cand motivele amanarii inceteaza sa existe;

(b) publica decizia de impunere a sanctiunii administrative sau a altor madsuri
administrative cu titlu anonim in conformitate cu dreptul intern, in cazul in care
o astfel de publicare ar asigura protectia eficace a datelor cu caracter personal
in cauza;

(c) se abtine de la publicarea deciziei de impunere a sanctiunii administrative sau a
altor masuri administrative in cazul in care autoritatea de rezolutie sau
autoritatea de supraveghere este de parere ca publicarea in conformitate cu
litera (a) sau (b) ar fi insuficientd pentru asigurarea oricaruia dintre urmatoarele
aspecte:

(1)  excluderea pericolului la adresa stabilitatii pietelor financiare;

(1) proportionalitatea publicarii unor astfel de date in cazurile in care
madsurile respective sunt considerate a fi de natura minora.

Autoritatile de rezolutie si autoritatile de supraveghere se asigurd ca orice informatie
publicatd in conformitate cu prezentul articol ramane pe site-ul lor oficial timp de cel
putin cinci ani de la publicarea sa. Datele cu caracter personal incluse in informatiile
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(1)
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publicate se pastreazd pe site-ul oficial al autoritatii de rezolutie sau al autoritdtii de
supraveghere numai pentru perioada care este necesard in conformitate cu normele
aplicabile In materie de protectie a datelor cu caracter personal.

Articolul 81

Mentinerea de catre EIOPA a unei baze de date centrale

Sub rezerva cerintelor privind secretul profesional, mentionate la articolul 64,
autoritatile de rezolutie si autoritatile de supraveghere informeaza EIOPA cu privire
la toate sanctiunile administrative si celelalte masuri administrative pe care le-au
impus in temeiul articolului 79 si cu privire la stadiul de solutionare a caii de atac si
la rezultatul acesteia.

EIOPA mentine si actualizeaza o bazd de date centrald a sanctiunilor si a altor masuri
administrative care i-au fost aduse la cunostintd de cétre autoritatile de rezolutie,
exclusiv in scopul de a oferi respectivelor autoritdti de rezolutie posibilitatea de a
face schimb de informatii, iar aceasta baza de date este accesibilda numai autoritatilor
de rezolutie respective.

EIOPA mentine si actualizeaza o baza de date centrald a sanctiunilor si a altor masuri
administrative care i-au fost aduse la cunostinta de catre autoritatile de supraveghere,
exclusiv in scopul de a oferi respectivelor autoritati de supraveghere posibilitatea de
a face schimb de informatii, iar aceastd bazd de date este accesibild numai
autoritatilor de supraveghere respective.

EIOPA mentine si actualizeaza o pagind web cu urmatoarele informatii sau linkuri
catre informatiile respective:

(a) sanctiunile publicate de catre fiecare autoritate de rezolutie;

(b) sanctiunile publicate de catre fiecare autoritate de supraveghere in temeiul
articolului 80;

(c) perioada pentru care sunt publicate sanctiuni de fiecare stat membru.

Articolul 82

Aplicarea efectiva a sanctiunilor si exercitarea competentelor de a impune sanctiuni de

citre autoritatile de supraveghere si autoritatile de rezolutie

Statele membre se asigura ca, atunci cand stabilesc tipul sanctiunilor administrative sau al
altor masuri administrative si nivelul amenzilor administrative, autoritatile de supraveghere si
autoritatile de rezolutie tin seama de toate circumstantele relevante, inclusiv, cand este cazul,

de:
(a)
(b)
(c)
(d)

gravitatea si durata incalcarii;
gradul de responsabilitate al persoanei fizice sau juridice responsabile;
soliditatea financiara a persoanei fizice sau juridice responsabile;

cuantumul profiturilor inregistrate sau al pierderilor evitate de cétre persoana fizica
sau juridica responsabild, in mdsura in care profiturile sau pierderile respective pot fi
stabilite;
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(e) pierderile suferite de cétre parti terte, inclusiv de catre detindtorii de polite, din cauza
incalcarii, in masura in care pierderile respective pot fi stabilite;

€3} masura in care persoana fizica sau juridica responsabild coopereaza cu autoritatea de
supraveghere si cu autoritatea de rezolutie;

(2) incalcarile anterioare comise de persoana fizica sau juridica responsabila.

In sensul literei (c), indicatorii de soliditate financiard a unei persoane fizice sau juridice
includ cifra de afaceri totala a persoanei juridice responsabile sau venitul anual al persoanei
fizice responsabile.
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TITLUL VII

MODIFICARILE ADUSE DIRECTIVELOR 2002/47/CE,

2004/25/CE, 2009/138/CE SI (UE) 2017/1132 SI

REGULAMENTELOR (UE) NR. 1094/2010 SI (UE)

NR. 648/2012

Articolul 83

Modificari aduse Directivei 2009/138/CE

Directiva 2009/138/CE se modifica dupa cum urmeaza:

1.

Articolul 141 se inlocuieste cu urmatorul text:
SArticolul 141
Competente de supraveghere in cazul deteriorarii conditiilor financiare

(1) In urma unei notificiri efectuate in temeiul articolului 136 sau in urma
identificarii, In temeiul articolului 36 alineatul (3), a unei deteriordri a conditiilor
financiare, autoritatile de supraveghere au competenta de a lua masurile necesare
pentru a restabili conformitatea in cazul in care deciziile intreprinderii de asigurare
sau de reasigurare, inclusiv cele financiare, ar avea ca rezultat in urmatoarele trei luni
sau au deja ca rezultat nerespectarea oricaruia dintre elementele mentionate la
articolul 36 alineatul (2) literele (a)-(e).

(2) Masurile mentionate la alineatul (1) trebuie sa fie proportionale cu riscul si cu
gradul de nerespectare a cerintelor de reglementare si pot contine urmatoarele:

(a) obligarea organului administrativ, de conducere sau de control al intreprinderii
sda actualizeze planul preventiv de redresare, elaborat in conformitate cu
articolul 5 din Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului European si a
Consiliului”!, in cazul in care circumstantele sunt diferite de ipotezele
prevazute in planul respectiv;

(b) obligarea organului administrativ, de conducere sau de control al intreprinderii
sa 1a masuri prevazute In planul preventiv de redresare, elaborat in
conformitate cu articolul 5 din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adauga
numirul Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurari]. In cazul in care
planul este actualizat in temeiul literei (a), masurile luate includ si eventuale
masuri actualizate;

(c) obligarea organului administrativ, de conducere sau de control al intreprinderii
care nu dispune de un plan preventiv de redresare, astfel cum se mentioneaza la
articolul 5 din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adduga numarul Directivei
privind redresarea si rezolutia in asigurari], sa identifice cauzele nerespectarii
efective sau probabile a cerintelor de reglementare si sd identifice masuri
adecvate si un termen pentru indeplinirea respectivelor cerinte de reglementare;

(d) obligarea organului administrativ, de conducere sau de control al intreprinderii
sa suspende sau sd limiteze remuneratia variabild si participarea la beneficii,
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distribuirile aferente instrumentelor de fonduri proprii sau rambursarea sau
rascumpararea elementelor de fonduri proprii.

(3) In cazul in care pozitia de solvabilitate a intreprinderii continui si se
deterioreze In urma unei notificari efectuate 1n conformitate cu articolul 138
alineatul (1) sau cu articolul 139 alineatul (1), autoritatile de supraveghere au
competenta de a lua toate masurile, inclusiv cele mentionate la alineatul (2), care sunt
necesare pentru protejarea intereselor detindtorilor de polite, in cazul contractelor de
asigurare, sau a obligatiilor care decurg din contractele de reasigurare.

Respectivele masuri trebuie sd fie proportionale si sd reflecte astfel nivelul
deteriorarii pozitiei de solvabilitate a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare in
cauza.

*1 Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului European si a Consiliului [OP — a se adauga trimiterea la Directiva privind

. A . 1)
redresarea si rezolutia in asigurari].
La articolul 267 se adauga urmatoarele paragrafe:

,In cazul aplicarii instrumentelor de rezolutie mentionate la articolul 26 alineatul (3)
din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adauga numarul Directivei privind redresarea si
rezolutia in asigurari] si al exercitdrii competentelor de rezolutie mentionate in
titlul III capitolul IV din directiva mentionata, prezentul titlu se aplicd de asemenea
intreprinderilor de reasigurare si entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (b)-(e) din directiva mentionata.

Articolele 270 si 272 din prezenta directiva nu se aplicd in cazul in care se aplica
articolul 63 din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adduga numarul Directivei privind
redresarea si rezolutia in asigurdri].

Articolul 295 din prezenta directiva nu se aplicd in cazul in care se aplica articolul 64
din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adauga numarul Directivei privind redresarea si
rezolutia in asigurari].”

Articolul 268 alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(a) litera (a) se nlocuieste cu urmatorul text:

»(@)  «autoritati competente» inseamnd fie autoritdtile administrative sau
judiciare ale statelor membre care sunt competente pentru masurile de
reorganizare sau pentru procedurile de lichidare, fie o autoritate de rezolutie,
astfel cum este definita la articolul 2 alineatul (2) punctul 7 din Directiva (UE)
xx/xx [OP — a se adauga numarul Directivei privind redresarea si rezolutia in
asigurdri] In ceea ce priveste masurile de reorganizare luate in temeiul
directivei mentionate;”;

(b) litera (c) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(€)  «masuri de reorganizare» inseamnd masuri care implicd orice
interventie din partea autoritatilor competente, care sunt destinate sa mentina
sau sd restabileasca situatia financiara a unei intreprinderi de asigurare si care
afecteaza drepturile preexistente ale partilor, altele decat intreprinderea de
asigurare, inclusiv suspendarea platilor sau a masurilor de punere in aplicare
sau reducerea creantelor, aplicarea instrumentelor de rezolutie mentionate la
articolul 26 alineatul (3) din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adauga numarul
Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurdri] si exercitarea
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competentelor de rezolutie mentionate 1in titlul IIl capitolul IV din
Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adduga numarul Directivei privind redresarea
si rezolutia 1n asigurari];”

Articolul 84

Modificari aduse Directivei 2002/47/CE

Directiva 2002/47/CE se modifica dupa cum urmeaza:

1.

*2

*3

*4

La articolul 1, alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(0) Articolele 4-7 din prezenta directivd nu se aplicd niciunei restrictii privind
aplicarea contractelor de garantie financiara si niciunei restrictii privind efectul
vreunui contract de garantie financiara fara transfer de proprietate, niciunei dispozitii
de compensare cu exigibilitate imediata sau dispozitii de compensare reciprocd care
este impusad in temeiul titlului IV capitolul V sau VI din Directiva 2014/59/UE a
Parlamentului European si a Consiliului (*)", in temeiul titlului V capitolul III
sectiunea3  sau  capitolul [V din  Regulamentul (UE) 2021/23 al
Parlamentului European si al Consiliului (**)*3 sau in temeiul titlului III capitolul III
sectiunea 4 sau capitolul IV din Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului European si a
Consiliului* si niciunei astfel de restrictii impuse in temeiul unor competente
similare conform legislatiei unui stat membru pentru a facilita rezolutia ordonatd a
unei entitdti mentionate la alineatul (2) litera (d) de la prezentul articol care face
obiectul unor mecanisme de sigurantd cel putin echivalente cu cele prevazute in
titlul IV capitolul VII din Directiva 2014/59/UE sau 1in titlul V capitolul V din
Regulamentul (UE) 2021/23.

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului
si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si
2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE)

nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012,
(UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE,

2014/59/UE si (UE) 2017/1132 (JO L 22, 22.1.2021, p. 1).
[OP — a se adiuga trimiterea la Directiva privind redresarea si rezolutia in asiguriri].”

Articolul 9a se inlocuieste cu urméatorul text:
,2Articolul 9a

Directiva 2008/48/CE, Directiva 2014/59/UE, Directiva (UE) xx/xx si
Regulamentul (UE) 2021/23

Prezenta directivda se aplica fara a se aduce atingere Directivei 2008/48/CE,
Directivei 2014/59/UE, Directivei (UE) xx/xx a Parlamentului European si a
Consiliului”® [OP — a se adiuga numirul Directivei privind redresarea si rezolutia in
asigurari] si Regulamentului (UE) 2021/23.

"3 Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului European si a Consiliului [OP — a se adauga trimiterea la Directiva privind

. <A . .7 9
redresarea si rezolutia in asigurari].
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Articolul 85

Modificare adusa Directivei 2004/25/CE
La articolul 4 alineatul (5) din Directiva 2004/25/CE se adauga urmatorul paragraf:

»Statele membre se asigura ca articolul 5 alineatul (1) din prezenta directiva nu se
aplicdi 1n cazul aplicarii instrumentelor, competentelor si mecanismelor de
rezolutie mentionate in titlul IV din Directiva 2014/59/UE, in titlul V din
Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului®® sau in
titlul III din Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului European si a Consiliului*’ [OP —
a se adauga numarul Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurari].

*6 Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012,
(UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE,

2014/59/UE si (UE) 2017/1132 (JO L 22, 22.1.2021, p. 1).
*7 Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului European si a Consiliului [OP — a se adauga trimiterea la Directiva privind redresarea

LR}

si rezolutia in asigurari]
Articolul 86

Modificari aduse Directivei 2007/36/CE
La articolul 1 din Directiva 2007/36/CE, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Statele membre se asigurd cd prezenta directivd nu se aplica in cazul
aplicarii instrumentelor, competentelor si mecanismelor de rezolutie prevazute in
titlul IV din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului’®, in
titlul V din Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului”™
sau in titlul I1I din Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului European si a Consiliului'°
[OP — a se adduga numarul Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurari].

*g Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a
Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE)

nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).
*9 Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru

pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE,

2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1132 (JO L 22, 22.1.2021, p. 1).
*10 Directiva (UE) XX/XX a Parlamentului European si a Consiliului [OP — a se adauga trimiterea la Directiva privind
redresarea si rezolutia in asigurari].”

Articolul 87

Modificari aduse Directivei (UE) 2017/1132
Directiva (UE) 2017/1132 se modifica dupa cum urmeaza:
l. La articolul 84, alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Statele membre se asigura ca articolul 49, articolul 58 alineatul (1), articolul 68
alineatele (1), (2) si (3), articolul 70 alineatul (2) primul paragraf si articolele 72-75,
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2.

*11

*12

*13

79, 80 si 81 din prezenta directivd nu se aplicd in cazul aplicarii instrumentelor,
competentelor si  mecanismelor de rezolutie prevazute in titlul IV din
Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului™!!, in titlul V din

.*12

Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului '~ sau in

titlul III din Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului European si a Consiliului*'>.

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a
Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru
pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE,

2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1132 JO L 22, 22.1.2021, p. 1).
Directiva (UE) XX/XX a Parlamentului European si a Consiliului [OP — a se adauga trimiterea la Directiva privind
redresarea si rezolutia in asigurari].”

Articolul 86a se modifica dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (3), litera (b) se Tnlocuieste cu urmatorul text:
»(b)  societatea face obiectul instrumentelor, competentelor si mecanismelor
de rezolutie prevazute in titlul IV din Directiva 2014/59/UE, in titlul V din
Regulamentul (UE) 2021/23 sau 1n titlul III din Directiva (UE) xx/xx [OP — a
se addauga numarul Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurari].”;

(b) laalineatul (4), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€)  masurilor de prevenire a crizelor, astfel cum sunt definite la articolul 2
alineatul (1) punctul 101 din Directiva 2014/59/UE, la articolul 2 punctul 48
din Regulamentul (UE) 2021/23 sau la articolul 2 alineatul (2) punctul 75 din
Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adauga numarul Directivei privind redresarea
si rezolutia 1n asigurdri].”

La articolul 87, alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Statele membre se asigura ca prezentul capitol nu se aplicd societatilor
comerciale care fac obiectul aplicdrii instrumentelor, competentelor si mecanismelor
de rezolutie prevazute in titlul IV din Directiva 2014/59/UE, in titlul V din
Regulamentul (UE) 2021/23 sau in titlul IIl din Directiva (UE) xx/xx [OP — a se
adauga numarul Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurari].”

Articolul 120 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (4), litera (b) se Tnlocuieste cu urmatorul text:
»(b)  societatea face obiectul instrumentelor, competentelor si mecanismelor
de rezolutie prevazute in titlul IV din Directiva 2014/59/UE, 1in titlul V din
Regulamentul (UE) 2021/23 sau 1in titlul III din Directiva (UE) xx/xx [OP — a
se adauga numarul Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurari].”;

(b) laalineatul (5), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€)  masurilor de prevenire a crizelor, astfel cum sunt definite la articolul 2
alineatul (1) punctul 101 din Directiva 2014/59/UE, la articolul 2 punctul 48
din Regulamentul (UE) 2021/23 sau la articolul 2 alineatul (2) punctul 75 din
Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adauga numarul Directivei privind redresarea
si rezolutia 1n asigurdri].”
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5.

Articolul 160a se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (4), litera (b) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(b)  societatea face obiectul instrumentelor, competentelor si mecanismelor
de rezolutie prevazute in titlul IV din Directiva 2014/59/UE, in titlul V din
Regulamentul (UE) 2021/23 sau in titlul IIT din Directiva (UE) xx/xx [OP — a
se adauga trimiterea la Directiva privind redresarea si rezolutia in asigurari].”;

(b) laalineatul (5), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢)  masurilor de prevenire a crizelor, astfel cum sunt definite la articolul 2
alineatul (1) punctul 101 din Directiva 2014/59/UE, la articolul 2 punctul 48
din Regulamentul (UE) 2021/23 sau la articolul 2 alineatul (2) punctul 75 din
Directiva (UE) xx/xx [OP — a se adauga trimiterea la Directiva privind
redresarea si rezolutia in asigurari].”

Articolul 88

Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 1094/2010

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 se modifica dupd cum urmeaza:

1.

La articolul 4 punctul 2, subpunctul (i) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) autoritdtile de supraveghere, astfel cum sunt definite la articolul 13 punctul 10
din Directiva 2009/138/CE, autoritatile de rezolutie, astfel cum sunt definite la
articolul 2 punctul 7 din Directiva (UE) xx/xx a Parlamentului European si a
Consiliului*', si autorititile competente, astfel cum sunt definite la articolul 6
punctul 8 din Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului*!
st astfel cum sunt mentionate in Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si

a Consiliului*'%;”.

La articolul 40 alineatul (6) se adauga urmatorul paragraf:

»Atunci cand este chemat sa actioneze in cadrul Directivei (UE) xx/xx [OP — a se
adduga numadrul Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurdri], membrul
consiliului supraveghetorilor mentionat la alineatul (1) litera (b) poate fi insotit, daca
este cazul, de un reprezentant al autoritatilor de rezolutie din fiecare stat membru,
fara drept de vot.

[OP — a se adauga trimiterea la Directiva privind redresarea si rezolutia in asigurari].

Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2016 privind activitatile si
supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) (JO L 354, 23.12.2016, p. 37).
Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 ianuarie 2016 privind distributia de
asigurari (JO L 26, 2.2.2016, p. 19).”

Articolul 89

Modificare adusa Regulamentului (UE) nr. 648/2012

La articolul 81 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se adauga urmatoarea litera:

»(r) autoritdtile de rezolutie desemnate in temeiul articolului 3 din Directiva (UE)
xx/xx a Parlamentului European si a Consiliului*!’.
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*17

[OP — a se adduga trimiterea la Directiva privind redresarea si rezolutia in asigurari]
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(1)

()

€)

(1)

(2)

(1)

TITLUL VIII

DISPOZITII FINALE

Articolul 90

Comitetul de rezolutie al EIOPA

EIOPA creeaza, in temeiul articolului 41 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, un
comitet intern permanent care sd pregiteasca deciziile EIOPA, astfel cum se
mentioneazad la articolul 44 din regulamentul mentionat, inclusiv deciziile privind
proiectele de standarde tehnice de reglementare si proiectele de standarde tehnice de
punere in aplicare referitoare la sarcini care au fost conferite autoritatilor de rezolutie
in conformitate cu prezenta directivd. Respectivul comitet intern este alcatuit din
autoritatile de rezolutie mentionate la articolul 3 din prezenta directiva.

In sensul prezentei directive, EIOPA coopereazi cu ABE si ESMA in cadrul
Comitetului comun al autoritdtilor europene de supraveghere, instituit prin
articolul 54 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 si din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

in sensul prezentei directive, EIOPA asigura separarea structurald a comitetului de
rezolutie de alte functii mentionate in Regulamentul (UE) nr. 1094/2010. Comitetul
de rezolutie sustine elaborarea si coordonarea planurilor de rezolutie si elaboreaza
metode pentru rezolutia entititilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) din prezenta
directiva care se afla in curs de a intra in dificultate.

Articolul 91

Cooperarea cu EIOPA

Statele membre se asigura ca autoritdtile de supraveghere si de rezolutie coopereaza
cu EIOPA 1in sensul prezentei directive, in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010.

Statele membre se asigurd cd autoritdtile de supraveghere si de rezolutie furnizeaza,
fara intarziere, EIOPA toate informatiile necesare pentru indeplinirea de catre aceasta
a sarcinilor care 11 revin in conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010.

Articolul 92

Transpunere

Statele membre adopta si publica, pana la [OP — a se adduga 18 luni de la data intrarii
in vigoare], actele cu putere de lege si actele administrative necesare pentru a se
conforma articolelor 1-87, 90 si 91 din prezenta directiva. Statele membre comunica
de indata Comisiei textul respectivelor acte. Cu toate acestea, articolele 88 si 89 sunt
obligatorii 1n toate elementele lor si se aplicd direct in toate statele membre.
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Statele membre aplica articolele 1-87, 90 si1 91 de la [OP — a se adauga 18 luni si o zi
de la data intrdrii in vigoare].

Cand adopta articolele 1-87, 90 si 91, statele membre includ o trimitere la prezenta
directiva sau le completeaza cu o astfel de trimitere la data publicarii lor oficiale.
Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

(2) Statele membre comunica Comisiei textul principalelor dispozitii de drept intern pe
care le adopta in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 93

Intrare in vigoare

Prezenta directiva intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Articolul 94

Destinatari

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.

Adoptata la Bruxelles,
Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedintele Presedintele
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