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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST PRIJEDLOGA
. Razlozi i ciljevi prijedloga

Police osiguranja sastavni su dio svakodnevnog zivota europskih gradana. Za mnoge
drustvene i1 gospodarske aktivnosti potrebno je imati policu osiguranja radi zastite od mogucih
rizika. Polica osiguranja moze biti i Stedni proizvod koji ¢e odrediti dugorocnu dobrobit
ugovaratelja, a osiguratelji tu Stednju preko financijskih trziSta usmjeravaju u realno
gospodarstvo. Neuredena propast osiguratelja stoga moZze znatno utjecati na ugovaratelje
osiguranja, korisnike osiguranja, oSte¢ene osobe ili pogodena drustva, posebno ako se kljucne
usluge osiguranja ne mogu zamijeniti u razumnom roku i uz razumne troSkove. Upravljanje
skorom propasc¢u ili propascu nekih osiguratelja, posebno velikih prekograni¢nih grupa, ili
istodobna propast viSe osiguratelja takoder moze uzrokovati ili povecati financijsku
nestabilnost.

Direktivom Solventnost II smanjila se vjerojatnost propasti i povecala otpornost sektora
osiguranja u EU-u, a ona ¢e se jo§ ucvrstiti revizijom koja se donosi zajedno s ovim
prijedlogom!. Ipak, unato¢ &vrstom i pouzdanom bonitetnom okviru, pojave financijskih
poteskoca ne mogu se u potpunosti iskljuciti,

a na europskoj razini trenutacno ne postoje uskladeni postupci za sanaciju osiguratelja. To
dovodi do znatnih sadrzajnih i postupovnih razlika medu zakonima i drugim propisima
kojima se ureduju slucajevi propadanja osiguratelja u drzavama clanicama. Osim toga,
redovni postupci u slucaju nesolventnosti trgovackih druStava nisu uvijek primjereni za
osiguranje jer se njima ne moze uvijek osigurati primjeren nastavak obavljanja kljuc¢nih
funkcija. Stoga je potreban sustav koji ¢e nadleznim tijelima osigurati vjerodostojan skup
instrumenata sanacije za dovoljno ranu i brzu intervenciju ako druStvo za osiguranje ili
drustvo za osiguranje propada ili je vjerojatno da ¢e propasti i koji ¢e istodobno omoguciti da
se maksimalno ograni¢i u€inak na gospodarstvo i financijski sustav 1 upotreba novca poreznih
obveznika.

Na medunarodnoj razini Odbor za financijsku stabilnost (,,FSB”) u listopadu 2014. izradio je
Kljuc¢na obiljezja djelotvornih postupaka sanacije za sektor osiguranja, dokument usmjeren na
osiguratelje Cija bi propast mogla biti sistemski znacajna ili kritiéna. FSB je u lipnju 2016.
objavio dodatne smjernice za izradu ucinkovitih strategija i planova sanacije, a u kolovozu
2020. svoju metodologiju za procjenu kljucnih obiljezja. Pored toga, Medunarodno udruzenje
osiguravateljnih nadzornih tijela (,,JAIS”) donijelo je u studenome 2019. ,,Osnovna nacela
osiguranja” za sva drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje i ,,Zajednicki okvir za grupe
osiguratelja koje posluju na medunarodnoj razini” kojim se utvrduju standardi za preventivno
planiranje oporavka za grupe osiguratelja koje posluju na medunarodnoj razini 1 ovlasti koje
bi nadlezne tijela trebala imati kako bi mogla upravljati urednim izlaskom s trziSta. Planiranje
sanacije pojedinacnih grupa osiguratelja trebalo bi se provoditi po potrebi.

Ovaj je prijedlog odraz tih kretanja i njime se ti medunarodni standardi prenose u europsko
zakonodavstvo. Temelji se na pripremnom radu EIOPA-e, posebno na njezinu misljenju iz

! COM(2021) 581.
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srpnja 2017.2, te na tehnickom savjetu EIOPA-e o reviziji Direktive Solventnost II°. Osim
toga, nadovezuje se na izvjeséa ESRB-a iz 2017. i 2018.%, u kojima se navode argumenti za
uskladeni okvir za oporavak sanaciju u osiguranju.

. Dosljednost s postoje¢im odredbama politike u tom podrudju

Ovaj je prijedlog potpuno uskladen s okvirom SolventnostII, a posebno s ljestvicom
intervencija za drustva u slucaju pogorSanja financijskog stanja i mjerama oporavka koje su
ve¢ dostupne u slucaju neuskladenosti s potrebnim kapitalom. Iako se njime dodaju odredeni
elementi pripravnosti za krizu, nove preventivne ovlasti uskladene su s ljestvicom intervencija
1 nadzornim ovlastima koji su ve¢ predvideni okvirom Solventnost II; one ne dovode do novih
unaprijed definiranih pokretaca djelovanja osim razine potrebnog solventnog kapitala.
Prijedlog je osim toga uskladen s odgovaraju¢im politikama u podruc¢ju oporavka i sanacije
kreditnih institucija i investicijskih drustava’ i sredi$njih drugih ugovornih strana®.

. Dosljednost u odnosu na druge politike Unije

Stabiliziranjem kljucnih funkcija osiguratelja u poteskocama ovaj prijedlog doprinosi boljoj
zastiti StediSa i ulagatelja, odrzavanju osnovnih funkcija osiguratelja u interesu realnog
gospodarstva te jaCanju financijske stabilnosti. Njime se podupire stvaranje temeljnih uvjeta
za olakSavanje ucinkovitih i odrzivih tokova kapitala tamo gdje su potrebni.

Opéenito, ovim se prijedlogom doprinosi ja¢anju uloge osiguratelja kao dugoro¢nih ulagatelja
1 ¢imbenika u gospodarskom oporavku nakon krize uzrokovane pandemijom bolesti COVID-
19, u skladu s politickim ciljevima unije trziSta kapitala i europskog zelenog plana.

2. PRAVNA OSNOVA, SUPSIDIJARNOST I PROPORCIONALNOST
o Pravna osnova

Pravna osnova prijedloga je ¢lanak 114. UFEU-a. Njime se omogucuje donoSenje mjera za

uskladivanje nacionalnih propisa €iji je cilj uspostava 1 funkcioniranje unutarnjeg trzista.

Prijedlogom se uskladuju nacionalni propisi o oporavku i sanaciji osiguratelja, ili se uvodi
takav okvir ako on jo§ ne postoji, u mjeri u kojoj je to potrebno kako bi drzave ¢lanice mogle
odgovoriti na njihovu propast istim instrumentima i postupcima. Uvodenjem minimalnih
uskladenih zahtjeva na unutarnjem trzistu prijedlogom bi se uspostavili jednaki uvjeti u svim
drzavama clanicama. Osim toga, uskladenim okvirom zastitili bi se interesi ugovaratelja
osiguranja 1 ocCuvalo realno gospodarstvo. Doprinijelo bi se financijskoj stabilnosti i
povjerenju u unutarnje trziSte osiguranja i reosiguranja osiguravanjem minimalnog kapaciteta
za sanaciju osiguratelja u svim drZzavama clanicama 1 olakSavanjem suradnje medu
nacionalnim tijelima u odgovoru na propast prekograni¢nih grupa. Stoga je cilj prijedloga

Vidjeti Misljenje EIOPA-e upuéeno institucijama Europske unije o uskladivanju okvira za oporavak
sanaciju osiguratelja i reosiguratelja u drzavama ¢lanicama iz lipnja 2017.
https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en

Izvjes¢e ESRB-a, Recovery and resolution for the EU insurance sector: a macroprudential perspective
(,,Oporavak i sanacija u sektoru osiguranja u EU-u: makrobonitetna perspektiva”), kolovoz 2017.
Izvjesce ESRB-a, Macroprudential provisions, measures and instruments for insurance
(,,Makrobonitetne odredbe, mjere i instrumenti za osiguranje”), studeni 2018.

Direktiva 2014/59/EU od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih
institucija i investicijskih drustava.

Uredba (EU) 2021/23 od 16. prosinca 2020. o okviru za oporavak i sanaciju sredi$njih drugih ugovornih
strana.
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uspostava i funkcioniranje unutarnjeg trzista, a ¢lanak 114. UFEU-a primjerena je pravna
osnova.

. Supsidijarnost (za neiskljuc¢ivu nadleZnost)

Sustavi za oporavak i sanaciju u osiguranju trenutano postoje samo na nacionalnoj razini i
primjenjuju se tek u malom broju drzava ¢lanica. Stoga u mnogim pravnim sustavima nisu
dodijeljene ovlasti koje su tijelima potrebne za odgovarajuce postupanje prema osigurateljima
koji propadaju. Neujednacena nacionalna zakonodavstva ne mogu primjereno odgovoriti na
propast prekograni¢nih subjekata, posebno u slu¢aju prekograni¢nih grupa, kad
nekoordinirano djelovanje moze brzo dovesti do neoptimalnih ishoda. Za uspostavu
odgovaraju¢ih sanacijskih aranzmana na razini Unije potrebno je znatno uskladivanje
nacionalnih praksi 1 postupaka, Sto opravdava predlaganje potrebnog zakonodavstva na razini
Unije.

Cilj ovog prijedloga, to jest uskladivanje pravila i postupaka oporavka i sanacije osiguratelja,
ne mogu dostatno ostvariti drzave ¢lanice; on se zbog ucinaka propasti bilo kojeg drustva u
Uniji na bolji na¢in mozZe ostvariti na razini Unije. Stoga Unija moZe donijeti mjere u skladu s
nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji.

. Proporcionalnost

Ovim se prijedlogom provode medunarodni standardi i slijedi savjet EIOPA-e. Kako bi se
osigurala  prikladnost 1 djelotvornost okvira za oporavak 1 sanaciju 1 ogranicilo
administrativno optereéenje i troSkovi za drustva i tijela, prijedlog sadrzava proporcionalne
zahtjeve kojima se uzima u obzir priroda, veli¢ina i sloZenost organizacije, aktivnosti i usluga
osiguratelja. To se odnosi na opseg drustava koja bi podlijegala preventivnom planiranju
oporavka 1 planiranju sanacije, a tijela osigurateljima mogu omoguéiti 1 primjenu
pojednostavnjenih obveza u pogledu izrade i odrzavanja njihovih planova. Nacionalni
postupci u slucaju nesolventnosti ostali bi moguce rjeSenje za izlazak s trziSta propalih
osiguratelja, a nadzorna intervencija i dalje bi se temeljila na prosudbi.

Stoga su odredbe prijedloga proporcionalne onome S$to je nuzno za ostvarivanje njegovih
ciljeva.

. Odabir instrumenta

Bonitetni nadzor temelji se na Direktivi Solventnost II, a sanacija je usko povezana s
neuskladenim podruc¢jima nacionalnog prava, kao $to su pravo o nesolventnosti i imovinsko
pravo. Stoga je direktiva primjeren pravni instrument jer se prijenosom osigurava provedba
okvira na nac¢in kojim se ostvaruje Zeljeni ucinak, u granicama specifi¢nosti nacionalnog
prava.
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3. REZULTATI EX POST EVALUACIJA, SAVJETOVANJA S DIONICIMA I
PROCJENA UCINKA

. Ex post evaluacije/provjere primjerenosti postojeceg zakonodavstva

Ovaj prijedlog temelji se na istoj procjeni ucinka kao prijedlog o reviziji okvira
Solventnost II’. U Prilogu 10. procjeni uéinka ocjenjuje se postojeéi okvir Solventnost II i
zakljucuje da je opcenito djelotvoran u smislu postizanja napretka u odnosu na njegove
sveobuhvatne ciljeve — olakSavanje razvoja jedinstvenog trziSta usluga osiguranja uz
primjerenu zastitu ugovaratelja osiguranja. Medutim, od pocetka primjene bonitetnog okvira
Direktive Solventnost I 2016., nacionalna nadzorna tijela provode ga na razlicite na¢ine. To
se primjerice odnosi na ljestvicu intervencija za obnovu financijskog stanja osiguratelja nakon
Sto je uoCeno pogorsanje ili, opcenitije, mjere povezane s oporavkom i sanacijom. Osim toga,
s obzirom na sve vecu prekograni¢nu aktivnost i nove izazove koji proizlaze iz postojecih
gospodarskih i financijskih uvjeta, postoje¢i okvir Solventnost Il zasada ne pruza sustav koji
bi omogucéio koordiniranu sanaciju osiguratelja.

Vecina drzava cClanica nema djelotvoran okvir za oporavak i sanaciju, a kad on i postoji,
znatne su razlike medu drzavama ¢lanicama®. Te se razlike odnose na ovlasti i instrumente
koji su dostupni tijelima, uvjete pod kojima se te ovlasti mogu izvrSavati i ciljeve koji se
postizu odgovorom na propast osiguratelja. Osim toga, kao $to je vidljivo iz nekoliko
slu¢ajeva propasti 1 skore propasti koje je zabiljeZila EIOPA, nedovoljna pripremljenost
osiguratelja i javnih tijela, nedostatak odgovaraju¢ih instrumenata i ovlasti ili nedostatak
prekograni¢ne koordinacije mozda su otezali brz i uspjeSan oporavak ili sanaciju osiguratelja
u EU-u kojima je prijetila propast. te je moguce da zbog toga razina zaStite ugovaratelja i
korisnika osiguranja nije bila optimalna.

. Savjetovanja s dionicima

EIOPA je u srpnju 2017. objavila miSljenje o uskladivanju okvira za oporavak i sanaciju
osiguratelja u drzavama clanicama; na Komisijin zahtjev za savjetovanje iz veljae 2019.
EIOPA je u prosincu 2020. izdala drugo misljenje. EIOPA je u oba slucaja provela javno
savjetovanje. Osim toga, Komisija je u sije€nju 2020. organizirala konferenciju na kojoj je
jedna od tema bio oporavak i sanacija.

Komisija se 19. veljace 2020. savjetovala s drzavama ¢lanicama u okviru Stru¢ne skupine za
bankarstvo, placanja i osiguranja. Drzave clanice pozvane su da dostave primjedbe o
Komisijinoj strategiji savjetovanja 1 EIOPA-inoj procjeni u¢inka njezinih prijedloga. Odrzana
je posebna razmjena misljenja o moguéem pristupu oporavku i sanaciji, posebno u okviru
ciljane ankete.

U pocetnoj procjeni ucinka iz srpnja 2020. navedena je detaljna analiza razli¢itih opcija
politike; povratne informacije dionika o pocetnoj procjeni ucinka prikupljene su do kolovoza
2020. U okviru javnog savjetovanja o reviziji okvira Solventnost II od srpnja do listopada
2020. primljena su 73 odgovora razli¢itih dionika, ve¢inom iz Europskog gospodarskog
podrucja. Sazeto izvjeS¢e o povratnim informacijama u okviru tog savjetovanja objavljeno je
1. veljace 2021.°.

Dodati upuc¢ivanje na procjenu ucinka.
https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en.
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/1246 1 -Review-of-measures-on-
taking-up-and-pursuit-of-the-insurance-and-reinsurance-business-Solvency-II-/public-consultation_hr
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Savjetovanja su pokazala da postoji Siroka potpora javnih tijela i1 civilnog drustva boljem
uskladivanju elemenata oporavka i sanacije, dok je sektor osiguranja smatrao da je takvo
uskladivanje uglavnom nepotrebno i ukazao na vjerojatno visoke troskove uskladivanja. Neki
sudionici naglasili su potrebu za proporcionalnom primjenom pravila, a svi dionici naglasili
su potrebu za boljom koordinacijom i razmjenom informacija medu nadzornim tijelima u
prekograni¢nom kontekstu.

Komisija se 10. studenoga 2020. u Strucnoj skupini za bankarstvo, placanja i osiguranja
savjetovala s drzavama clanicama o dodatnim elementima povezanima s oporavkom i
sanacijom u osiguranju. Strucnjaci iz drzava Clanica opcenito su se slozili sa smjernicama
politike predlozenima u misljenju EIOPA-e iz 2020.

. Prikupljanje i primjena stru¢nog znanja

Radi potpore njezinu radu na reviziji okvira Solventnost I, Komisija je EIOPA-i uputila
sveobuhvatan zahtjev za savjetovanje, medu ostalim o oporavku i sanaciji. ZavrSno izvjesce
EIOPA-e objavljeno je 17. prosinca 2020.

Osim savjetovanja s dionicima, Komisija je sudjelovala u raspravama i razmjenama misljenja
koje su doprinijele radu EIOPA-e, [AIS-a i FSB-a u vezi s oporavkom i sanacijom
osiguratelja. U tom smislu zakonodavni prijedlog u potpunosti je u skladu s najnovijim
smjernicama politike FSB-a i IAIS-a.

. Procjena ucinka

Procjena ucinka za ovaj prijedlog izradena je u okviru Sire revizije Direktive Solventnost II i
dobila pozitivno misljenje Odbora za nadzor regulative (RSB) 23. travnja 2021. EIOPA je
detaljno procijenila troskove i koristi povezane s ovim prijedlogom i dvaput joj je upucen
zahtjev za savjetovanje'®; glavni zakljuéci iz analize EIOPA-e navedeni su u procjeni u¢inka i
sazeti u nastavku.

Nakon RSB-ovih preporuka procjena u¢inka dodatno je poboljSana. Konkretno, detaljnije je
potkrijepljena procjena opcija te ukupnih troskova i koristi revizije Direktive Solventnost II,
ukljucujudi prijedlog o oporavku i sanaciji.

U procjeni ucinka navodi se da bi se provedbom okvira o preventivnim mjerama za oporavak
1 sanaciji djelotvorno rijesio problem uocenog nedostatka pripravnosti, mogu¢ih odgodenih
intervencija, djelomi¢ne nedostupnosti potrebnih instrumenata i nekoordiniranog upravljanja
prekograni¢nim slucajevima (skore) propasti.

Medutim, zakljucuje se da je u skladu s medunarodnim smjernicama i standardima potrebno
uvesti posebne uvjete za pokretanje sanacije kako bi se uzele u obzir situacije u kojima bi
osigurateljeva propast imala sistemski u¢inak. U tom kontekstu, opcije politike iznesene u
prijedlogu predstavljale bi vjerodostojan okvir za djelovanje ako se osiguratelj ¢ija bi propast
negativno utjecala na ugovaratelje osiguranja nade u poteSko¢ama. Uskladenim skupom
ovlasti u pogledu spre¢avanja propasti i odgovora na propast, s jedinstvenim strukturnim i
provedbenim obiljezjima te obiljezjima izvrSenja, potaknula bi se prekograni¢na suradnja 1

Vidjeti odjeljke 11.6. i 12. EIOPA-ine Procjene ucinka i odjeljak 12. Popratnog dokumenta. Misljenju
EIOPA-e o reviziji Direktive Solventnost II prethodilo je Misljenje o uskladivanju okvira za oporavak i
sanaciju osiguratelja i reosiguratelja u drzavama clanicama (5. srpnja 2017.) i Dokument za raspravu o
financiranju sanacije i nacionalnim programima jamstva u osiguranju (EIOPA, srpanj 2018).
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koordinacija u slucaju krize 1 izbjegli nepotrebni troSkovi nekoordiniranog donosenja odluka
razlicitih javnih tijela i sudova. Time bi se doprinijelo i jednakim uvjetima na trzistu i izbjegla
regulatorna arbitraza.

Kad je rije¢ o troskovima, procjena ucinka pokazala je da bi oni uglavnom bili povezani sa
zahtjevima za planiranje i procjenu moguénosti sanacije. U EIOPA-inoj procjeni u¢inka daje
se pregled raspona troSkova izrade i odrzavanja planova sanacije, procjena mogucénosti
sanacije te nadzora preventivnih planova oporavka kako su ih procijenila nacionalna nadzorna
tijela. Osiguratelji bi snosili troskove izrade preventivnih planova oporavka, osiguravanja
informacija za planiranje sanacije ili moguc¢ih promjena koje bi bile potrebne za rjeSavanje
prepreka mogucénosti sanacije. Procjena tih troskova nije bila dostupna pri izradi procjene
ucinka, ali s obzirom na to da bi preventivni planovi oporavka bili ukljuc¢eni u tekuce
upravljanje rizikom osiguratelja, izvjeS¢a o vlastitoj procjeni rizika 1 planiranje za
nepredvidene situacije mogli bi se upotrijebiti kao izvor podataka.

Procjena ucinka potvrdila je EIOPA-inu ocjenu da ne bi bilo proporcionalno zahtijevati da
sektor osiguranja financira sanacijski fond ni da pojedinacni osiguratelji povecaju svoje
obveze kako bi se gubici mogli pokriti vlastitim sredstvima i dokapitalizirati osiguratelji koji
propadaju. U procjeni u€inka ocjenjuje se da bi se tim mjerama povecala bilanca osiguratelja
radi stvaranja kapaciteta za pokrivanje gubitaka proporcionalno njihovim tehnickim
pricuvama; to bi znalilo veée troSkove za sektor i stvorilo dodatne rizike servisiranja za
drustva koji ne bi bili opravdani bitnim poveéanjem koristi'!.

. Primjerenost i pojednostavnjenje propisa

Kako je objasnjeno u odjeljku 2., ne uvodi se dodatna ljestvica intervencija u okviru Direktive
Solventnosti II, a novi zahtjevi u pogledu planiranja primjenjuju se proporcionalno. Uvodenje
elemenata proporcionalnosti trebalo bi doprinijeti smanjenju regulatornog i administrativnog
opterec¢enja povezanog s provedbom prijedloga i postizanju odgovarajuce ravnoteze u odnosu
na ocekivane koristi.

Promicanjem osvijeStenosti i pripravnosti prijedlog doprinosi informiranijem i pravodobnom
poduzimanju korektivnih mjera kad su osiguratelju potrebne. Osim toga, postize se veca
jednakost u pogledu mjera koje poduzimaju tijela radi obnove financijskog stanja i sanacije
osiguratelja, ¢ime se doprinosi pravednijim uvjetima trziSnog natjecanja.

. Temeljna prava

Ovim se prijedlogom postuju temeljna prava i nacela koja su priznata u Povelji Europske
unije o temeljnim pravima, osobito pravo na vlasniStvo, sloboda poduzetniStva, pravo na
djelotvoran pravni lijek 1 na poSteno sudenje te pravo na obranu, i njegova primjena mora biti
u skladu s tim pravima i nacelima.

Svako zadiranje u prava dionicara i1 vjerovnika koje bi proizaslo iz mjere sanacije moralo bi
biti u skladu s Poveljom. Konkretno, ako se prema vjerovnicima iz iste kategorije postupa
razli¢ito u okviru mjere sanacije, takve razlike trebale bi biti opravdane javnim interesom i
biti razmjerne rizicima koji se njima rjeSavaju. Pogodeni vjerovnici, uklju¢ujuéi ugovaratelje
osiguranja, ne bi zbog toga smjeli snositi gubitke vece od gubitaka koje bi snosili da je
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EIOPA je razmatrala te opcije i iznijela savjet o njima u Dokumentu za raspravu o financiranju sanacije
i nacionalnim programima jamstva u osiguranju (EIOPA, 30. srpnja 2018.).
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osiguratelj likvidiran u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti u trenutku donosenja
odluke o sanaciji.

4. UTJECAJ NA PRORACUN

Prijedlog ne utjece na proracun Unije.

Na temelju prijedloga EIOPA bi bila obvezna: 1. izraditi deset tehnickih standarda i Sest
smjernica; ii. sastaviti jedno godi$nje izvjeS¢e o primjeni pojednostavnjenih obveza; iii.
odrzavati bazu podataka o administrativnim sankcijama o kojima su je obavijestila nacionalna
tijela; 1 iv. sudjelovati u sanacijskim kolegijima, donositi odluke u slu¢aju neslaganja izmedu
nadzornih 1 sanacijskih tijela 1 izvrSiti obvezujuc¢e posredovanje. I novoosnovani sanacijski
odbor pripremao bi zadac¢e za EIOPA-u u podruc¢jima koja su obuhvacéena ovim prijedlogom.
U tom kontekstu, relevantna nadlezna tijela bit ¢e pozvana da u tome sudjeluju kao Clanovi
kako bi se maksimalno iskoristili postojeci resursi.

Rok za dostavu tehnickih standarda je 18 mjeseci nakon stupanja Direktive na snagu. Taj bi
rok EIOPA-i trebao ostaviti dovoljno vremena za njihovu izradu s obzirom na njezine
postojece resurse. Jedini periodicni dokument koji bi EIOPA morala sastavljati je izvjeS¢e o
primjeni pojednostavnjenih obveza.

Radno opterecenje povezano s uspostavom i odrzavanjem baze podataka o sankcijama
vjerojatno ¢e ovisiti o tijeku dogadaja o kojima ¢e je nacionalna tijela obavjes¢ivati. Dogadaji
bi trebali biti ograni¢eni i vremenski razmaknuti, Sto bi EIOPA-i omogu¢ilo da upravlja
svojim postojecim resursima prema potrebi.

S obzirom na prosle i sadasnje aktivnosti EIOPA-e u podrucju upravljanja krizom, smatra se
da predlozene zadace nece zahtijevati otvaranje dodatnih radnih mjesta i da se mogu obaviti s
postojeci resursima.

5. DRUGI ELEMENTI
. Planovi provedbe i mehanizmi pracenja, evaluacije i izvjeSéivanja

Prijedlogom se zahtijeva da drzave ¢lanice prenesu pravila o oporavku i sanaciji 1 nacionalno
zakonodavstvo u roku od 18 mjeseci od stupanja na snagu. Kako je navedeno u odjeljku 5.,
nacionalna tijela trebala bi EIOPA-u izvje$¢ivati o primjeni pojednostavnjenih obveza na
godis$njoj osnovi, a EIOPA bi te podatke zatim trebala objavljivati.

. Detaljno obrazloZenje posebnih odredaba prijedloga

Glava I. — Podrucje primjene, definicije i tijela
Predmet i podrucje primjene (¢lanak 1.)

Ovaj se prijedlog odnosi na upravljanje krizom (preventivne ovlasti, preventivno planiranje
oporavka 1 planiranje sanacije) u odnosu na sva druStva za osiguranje i druStva za reosiguranje
s poslovnim nastanom u EU-u koja podlijezu okviru Solventnost II.

Osim toga, budu¢i da propast subjekta povezanog s grupom moze utjecati na solventnost i
poslovanje cijele grupe, pri preventivnom planiranju oporavka i planiranju sanacije potrebno
je utvrditi 1 obuhvatiti sve bitne subjekte grupa kojima osiguratelj pripada, a tijela bi trebala
imati na raspolaganju ucinkovita sredstva za djelovanje u odnosu na te subjekte kako bi mogla
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odrediti korektivne mjere kojima se uzima u obzir financijska stabilnost grupe, rijesiti
prepreke moguénosti sanacije u kontekstu grupe i izraditi dosljedan program sanacije za
grupu u cjelini, posebno u prekogranicnom kontekstu.

Uspostava sanacijskih tijela (¢lanak 3.)

Ovim se prijedlogom zahtijeva da drzave Clanice uspostave sanacijska tijela za osiguranje
koja imaju minimalni uskladeni skup ovlasti za poduzimanje svih relevantnih pripremnih
mjera i mjera sanacije. U prijedlogu se ne navodi odredeno tijelo koje je potrebno imenovati,
pa to mogu biti, na primjer, nacionalne sredi$nje banke, nadlezna ministarstva, tijela javne
uprave ili druga tijela kojima su povjerene ovlasti javne uprave. Ako se ovlasti dodjeljuju
postojeéem tijelu, treba uspostaviti odgovarajuce strukturne aranzmane kako bi se izbjegli
sukobi interesa izmedu nadzornih i sanacijskih funkcija 1 osigurala operativnha neovisnost,
posebno u pogledu nadzornih tijela.

Glava Il. — Priprema
Pojednostavnjene obveze (clanak 4.)

Kako bi se poStovalo nacelo proporcionalnosti i izbjeglo pretjerano administrativho
optereéenje, tijela bi trebala, kad je to primjereno, primijeniti druk¢ije ili smanjene zahtjeve u
pogledu preventivnog planiranja oporavka i planiranja sanacije te dostave informacija na
razini pojedinacnog drustva, uz smanjenu ucestalost azuriranja, uzimajué¢i u cimbenike
specificne za drustvo. Tijela bi svake godine trebala EIOPA-i dostaviti izvjeS¢e o primjeni
pojednostavnjenih obveza.

Preventivno planiranje oporavka (¢lanci od 5. do 8.)

Grupe bi trebale sastaviti preventivni plan oporavka grupe i dostaviti ga nadzorniku grupe. I
osiguratelji koji ne pripadaju grupi koja podlijeZze takvim zahtjevima planiranja obvezni su
sastaviti 1 redovito azurirati preventivni plan oporavka u kojem se navode mjere koje trebaju
poduzeti kako bi obnovili svoj financijski polozaj nakon njegova znatnog pogorSanja.
Nadzornici bi trebali utvrditi osiguratelje koji su obvezni izraditi preventivni plan oporavka na
temelju odredenih ¢imbenika. Opcenito, najmanje 80 % trziSta drZava cClanica trebalo bi
podlijegati takvim zahtjevima, a niskorizi¢na drustva iskljucila bi se na pojedinacnoj osnovi.

Ti bi planovi trebali osigurateljima pomo¢i da bolje razumiju vlastite slabosti, a realne opcije
u stresnim scenarijima trebale bi biti sastavni dio sustava upravljanja drusStva, dok bi se u
pripremi preventivnih planova oporavka mogli koristiti postojeci alati.

Preventivne planove oporavka trebaju procijeniti nadzorna tijela kako bi provjerila jesu li
sveobuhvatni i moZe li se njthovom provedbom pravodobno obnoviti odrzivost drustva.

Planiranje sanacije i procjene mogucnosti sanacije (¢lanci od 9. do 16.)

Zahtijeva se da sanacijska tijela pripreme planove sanacije u kojima se navode predvidene
mjere sanacije koje bi tijelo poduzelo u slucaju ispunjenja uvjeta za sanaciju. Opcenito,
najmanje 70 % druStava u svakoj drzavi c¢lanici trebalo bi podlijegati planiranju sanacije, a
niskorizi¢na drustva iskljucila bi se na pojedinac¢noj osnovi. Relevantne osiguratelje trebalo bi
utvrditi na temelju niza kriterija proporcionalnosti, uklju¢ujuéi oc€ekivani ucinak njihove
propasti.
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Preventivni planovi oporavka 1 planovi sanacije ne bi se smjeli temeljiti na bilo kakvoj
izvanrednoj javnoj financijskoj pomoc¢i niti izloziti porezne obveznike riziku od gubitka.

U sklopu planiranja sanacije sanacijska tijela trebala bi procijeniti i cjelokupnu mogucnost
sanacije osiguratelja te rijesiti moguce prepreke sanaciji. Diskrecijsko pravo tijela trebalo bi
biti ograni¢eno na ono $to je nuzno za pojednostavnjenje strukture i poslovanja drusStva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje iskljuc¢ivo radi poboljSanja moguénosti njegove
sanacije.

Zajednicke odluke (clanak 17.)

Nadzornici grupe, nadzorna tijela, sanacijska tijela za grupu i sanacijska tijela, ovisno o
slucaju, trebali bi nastojati posti¢i zajednicku odluku u skladu s postupkom utvrdenim u tom
¢lanku.

Glava Ill. — Sanacija

Uvjeti za sanaciju (clanak 19.)

Prijedlogom se utvrduje zajedni¢ki parametar koji sluzi kao pokretac za primjenu
instrumenata sanacije. Postupak sanacije druStva za osiguranje odnosno druStva za
reosiguranje trebalo bi pokrenuti kad ono propada ili je vjerojatno da ¢e propasti, a ne ocekuje
se da bi alternativne mjere privatnog sektora ili nadzorne mjere mogle sprijeciti njegovu
propast.

Istodobno je potrebno osigurati da se invazivne mjere poduzimaju samo kad je zadiranje u
prava dionika opravdano i kad bi mjera sanacije bila u javnom interesu.

Instrumenti sanacije i sanacijske ovlasti (¢lanci od 26. do 52.)

Kad budu zadovoljeni uvjeti za sanaciju, sanacijska tijela bit ¢e ovlaStena primijeniti sljedece
instrumente sanacije:

(a) otpis ili konverzija instrumenata kapitala, duZniC¢kih instrumenata 1 ostalih
prihvatljivih obveza, posebno kako bi se olakSalo izvrSavanje drugih instrumenata
sanacije, kao $to je instrument za solventno rumn-off poslovanje ili instrumenti za
prijenos. Uspostavlja se posebna hijerarhija koja dopunjuje 1, prema potrebi,
zamjenjuje onu koja je utvrdena u nacionalnom pravu o nesolventnosti. U pravilu
potrazivanja dionicara trebala bi se iscrpiti prije potrazivanja podredenih vjerovnika.
Tek kad se ta potrazivanja iscrpe, sanacijska tijela mogu rasporediti gubitke na vise
kategorije potrazivanja. U odredenim okolnostima konverzija se provodi kako bi se
znatno razvodnila preostala potrazivanja dionicara;

(b) solventno run-off poslovanje: povlaci se odobrenje druStva u sanaciji za sklapanje
novih ugovora o osiguranju odnosno reosiguranju i njegova aktivnost ograni¢ava
isklju¢ivo na upravljanje postoje¢im portfeljem, ¢ime se omogucuje maksimalno
pokrice osigurnina postoje¢om imovinom;

(©) prodaja poslovanja: cjelokupno poslovanje drustva ili njegov dio moze se prodati
prema komercijalnim uvjetima bez postovanja postupovnih zahtjeva koji bi se inace
primjenjivali;

(d) prijelazno drustvo: cjelokupno poslovanje drustva ili njegov dio moZze se prenijeti na

subjekt pod kontrolom javnog tijela. Prijelazno druStvo mora imati odobrenje za rad
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u skladu s Direktivom Solventnost II. Njegovo poslovanje je privremene prirode, a
cilj je njegova prodaja privatnom kupcu kad trziSni uvjeti budu za to primjereni.

(e) odvajanje imovine i obveza: imovina umanjene vrijednosti ili problemati¢na imovina
i/ili obveze mogu se prenijeti na subjekt za upravljanje radi upravljanja i njihova
postupnog rjeSavanja. Kako bi se naruSavanje trziSnog natjecanja i moralni rizici
sveli na najmanju mogucu mjeru, taj bi se instrument trebao upotrebljavati samo u
kombinaciji s drugim instrumentom sanacije.

Sustavi jamstva u osiguranju, ako postoje, mogli bi doprinijeti financiranju postupka sanacije
pokrivanjem gubitaka do razine neto gubitaka koje bi ti sustavi morali snositi nakon zastite
ugovaratelja osiguranja u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti. U tim bi se
slu¢ajevima primjenom instrumenta za otpis ili konverziju osigurala zastita prihvatljivih
ugovaratelja osiguranja barem do razine pokrica, Sto je glavni razlog zbog kojeg su takvi
sustavi osiguranja uspostavljeni u okviru nacionalnog prava.

Kako bi mogla primijeniti te instrumente, sanacijska tijela bit ¢e ovlastena preuzeti kontrolu
nad institucijom koja je propala ili propada, preuzeti ulogu dionicara i upravitelja, prenijeti
imovinu 1 obveze 1 izvrsiti ugovore, Prema potrebi, mjere sanacije trebaju biti uskladene s
okvirom Unije za drzavne potpore. Nacionalna tijela mo¢i ¢e pored minimalnog uskladenog
skupa instrumenata predvidjeti posebne nacionalne instrumente i ovlasti, pod uvjetom da su
spojivi s nacelima i ciljevima Unijina okvira za sanaciju. Konkretno, nacionalna tijela mogu
razmotriti upotrebu instrumenta za otpis ili konverziju radi dokapitalizacije osiguratelja koji
propada pod uvjetom da to ne utjeCe na osigurnine i da se poduzmu odgovaraju¢e mjere
reorganizacije 1 restrukturiranja.

Dodatne odredbe o sanaciji, ukljucujuci vrednovanje, zastitne mjere, postupovne obveze i
pravo na zalbu i iskljucivanje drugih mjera (¢lanci od 23. do 25. i od 53. do 66.)

Kako bi se osiguralo da se odluke o sanaciji donose u skladu s kljuénim nacelima povezanima
s vlasniCkim pravima 1 poStuju¢i relevantne propise o vrijednosnim papirima 1 pravo
trgovackih drustava, Direktiva ukljuCuje potrebne odredbe i1 korake koje sanacijska moraju
postovati prije 1 nakon donoSenja odluka o sanaciji. To primjerice ukljucuje osiguravanje
to¢nog vrednovanja bilance osiguratelja, zaStitne mjere za pogodene dioniCare i vjerovnike,
ukljucujuéi ugovaratelje osiguranja, kako bi primili naknadu ako su u nepovoljnijem polozaju
nego Sto bi bili da je druStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje likvidirano u
okviru nacionalnog postupka u slucaju nesolventnosti, postupovne korake koje nadlezna tijela
trebaju poStovati pri obavjeS¢ivanju osiguratelja i drugih predmetnih tijela o odlukama o
sanaciji 1 pravo na Zalbu na mjere za sprecavanje krize ili upravljanje krizom. Kako bi se
olaksala sanacija 1 cilj zastite financijske stabilnosti, okvir ukljucuje 1 privremeni moratorij na
isplatu potrazivanja i suspenziju prava otkupa ugovaratelja osiguranja u vezi s ugovorima o
Zivotnom osiguranju.

Glava 1V. — Sanacija prekogranicnih grupa (¢lanci od 67. do 71.)

Kako bi se uzela u obzir prekograni¢na priroda nekih grupa osiguratelja i uspostavio
sveobuhvatan i integrirani okvir za mjere oporavka i sanacije u Uniji, osnovat ¢e se sanacijski
kolegiji pod vodstvom sanacijskog tijela za grupu i uz sudjelovanje EIOPA-e. EIOPA ¢e
olakSavati suradnju tijela, doprinositi dosljednosti i po potrebi posredovati. Cilj je kolegija
koordinirati pripremne 1 sanacijske mjere medu nacionalnim tijelima kako bi se osigurala
optimalna rjeSenja na razini Unije.

Glava V. — Odnosi s tre¢im zemljama (¢lanci od 72. do 77.)
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Osiguratelji iz Unije posluju u tre¢im zemljama, a osiguratelji iz tre¢ih zemalja posluju u
Uniji 1 stoga je u okviru djelotvornog okvir za sanaciju potrebno predvidjeti suradnju s
tijelima tre¢ih zemalja. Prijedlogom se tijelima Unije osiguravaju potrebne ovlasti kako bi
mogla poduprijeti inozemne mjere sanacije u odnosu na inozemnog osiguratelja koji propada
izvrSenjem prijenosa njegove imovine i obveza koji se nalaze u njihovoj drzavi €lanici ili se
na njih primjenjuje pravo njihove drzave ¢lanice, pod odredenim uvjetima. Sanacijska tijela
Unije trebala bi osim toga imati ovlast za primjenu instrumenata sanacije na nacionalne
podruznice drustava iz tre¢ih zemalja ako je odvojena sanacija nuzna zbog javnog interesa ili
zastite lokalnih ugovaratelja osiguranja.

Prijedlogom se predvida moguénost sklapanja sporazuma o suradnji s inozemnim sanacijskim
tijelima kako bi se olakSala potpora inozemnim mjerama sanacije. EIOPA u skladu s
¢lankom 33. Uredbe (EU) br. 1094/2010. moze sklapati okvirne administrativne sporazume s
tijelima tre¢ih zemalja, a nacionalna tijela mogu sklapati bilateralne sporazume u skladu s
EIOPA-inim okvirnim sporazumima.

Glava VI. — Sankcije (clanci od 78. do 82.)

Kako bi se osiguralo da osiguratelji, oni koji stvarno kontroliraju njihovo poslovanje te
njihovo upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo ispunjavaju svoje obveze koje proizlaze iz
ovog prijedloga, drzave Cclanice trebale bi predvidjeti administrativne sankcije i druge
administrativne mjere koje su ucinkovite, proporcionalne i odvrac¢ajuce. EIOPA bi trebala
voditi srediS$nju bazu podataka o svim administrativnim sankcijama.

Glava VII. — Izmjene Direktive Solventnost 11, direktiva o pravu trgovackih drustava i Uredbe
o EIOPA-i

Izmjene Direktive Solventnost 11, ukljucujuci preventivne mjere (clanak 83.)

Ne utjecuci na postojecu ljestvicu intervencija, ovim se prijedlogom pojasnjavaju ovlasti
nadzornih tijela da u slu€aju pogorSanja financijskog polozaja ili krSenja regulatornih zahtjeva
osigurateljima u ranoj fazi pogorSanja uvedu preventivne mjere kako bi se izbjegla eskalacija
problema.

U cilju djelotvorne sanacije, odredbe o reorganizaciji i likvidaciji mijenjaju se kako bi se
prosirila njihova primjena u slucaju upotrebe instrumenata sanacije i kad se ti instrumenti
primjenjuju na osiguratelje 1 subjekte obuhvacene sustavom sanacije.

Izmjene direktiva o pravu trgovackih drustava i Uredbe o EIOPA-i (¢lanci od 83. do §8.)

Direktive o pravu trgovackih drustava Unije sadrzavaju pravila o zaStiti dioniCara i
vjerovnika. Neka od tih pravila mogu ometati brzo djelovanje sanacijskih tijela. Stoga se
predlaze da se ona izmijene.

Kako bi se osigurala zastupljenost sanacijskih tijela u Europskom sustavu financijskog
nadzora 1 kako bi EIOPA imala potrebno stru¢no znanje, Uredba (EU) br. 1094/2010
izmijenila bi se tako da se sanacijska tijela obuhvate pojmom nadleZnih tijela.
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2021/0296 (COD)
Prijedlog

DIREKTIVE EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju drustava za osiguranje i druStava za

reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2009/138/EZ, (EU) 2017/1132

i uredaba (EU) br. 1094/2010 i (EU) br. 648/2012

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke'?,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora'?,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,
bududi da:

(1)

2)

Kad su drustva za osiguranje u poteskocama, to moze imati znatne gospodarske 1
socijalne posljedice u drzavama ¢lanicama ako zbog toga dode do poremecaja u zastiti
koju pruZaju ugovarateljima osiguranja, korisnicima osiguranja i oSte¢enim osobama.
Zbog uloge drustava za reosiguranje u gospodarstvu i njithove povezanosti s primarnim
drustvima za osiguranje i1 financijskim trziStima u Sirem smislu te relativno velike
koncentracije trzista reosiguranja potrebno je uspostaviti odgovarajuci okvir kako bi se
uredile situacije kad su drustva za reosiguranje potesSkocama ili propadaju. Stoga bi
trebalo rijesiti pitanja oporavka i sanacije 1 primarnih druStava za osiguranje i1 drustava
za reosiguranje, uzimajuci u obzir njihove posebnosti.

Globalna financijska kriza 2008. ukazala je na slabosti financijskog sektora i njegovu
povezanost. Cini se da su uzroci poteskoca i propasti bili su povezani, medu ostalim, s
razvojem financijskih trziSta 1 specificnim obiljeZjima djelatnosti osiguranja i
reosiguranja. U tom smislu kao glavni problemi za drustva za osiguranje i drusStva za
reosiguranje Cesto se spominju rizici osiguranja, odnosno nedovoljne pricuve za
osigurnine, pogreSno odredivanje cijena, odnosno podcijenjene premije, te loSe
upravljanje imovinom i obvezama i gubici od ulaganja. U tom kontekstu za viSe
drustava za osiguranje upotrijebljen je novac poreznih korisnika kako bi se obnovilo
njihovo naruSeno financijsko stanje. Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a!* usmjerena je na jacanje financijskog sustava u Uniji i otpornosti drustava za

HR

SL C,, str. .

SL C,, str. .

Direktiva 2009/138/EZ) Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju
djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (SL L 335, 17.12.2009., str. 1.).
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osiguranje odnosno drusStava za reosiguranje, medutim njome nije u potpunosti
otklonjena moguénost propasti drustava za osiguranje i drusStava za reosiguranje.
Posebnu opasnost za profitabilnost i solventnost druStava za osiguranje i drustava za
reosiguranje predstavljaju velika volatilnost trziSta i dugotrajno niske kamatne stope.
Zbog osjetljivosti druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje na trziSna i
gospodarska kretanja potreban je poseban oprez te je potrebno uspostaviti
odgovarajuci okvir za upravljanje mogu¢im pogorSanjima financijskog polozaja takvih
drustava, medu ostalim i preventivno. Neki nedavni slu¢ajevi propusti i skore propasti,
posebno prekograni¢ne prirode, ukazali su na slabosti postoje¢eg okvira koje je
potrebno rijesiti kako bi se na odgovarajuci nacin organizirao uredan izlazak s trzista
drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje.

Aktivnosti, usluge i poslove drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje
koji se ne mogu lako zamijeniti u razumnom vremenskom okviru ili uz razuman trosak
za ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja ili oSteene osobe treba smatrati
klju¢nim funkcijama koje se moraju nastaviti. Takve aktivnosti, usluge i poslovi mogu
biti kljucni na razini Unije, nacionalnoj ili regionalnoj razini. Kontinuitet osigurateljne
odnosno reosigurateljne zastite ¢esto ima prednost pred likvidacijom drustva koje
propada jer takav kontinuitet osigurava najpovoljniji ishod za ugovaratelje osiguranja,
korisnike osiguranja ili oSte¢ene osobe. Stoga je kljucno osigurati dostupnost
odgovarajuc¢ih instrumenata za sprecavanje propasti, a ako do nje dode, za smanjenje
negativnih posljedica o€uvanjem kontinuiteta tih kljuc¢nih funkcija.

Osiguravanje ucinkovite sanacije drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje u
Uniji koja propadaju klju€an je element u uspostavi unutarnjeg trzista. Njihova propast
ne utjeCe samo na ugovaratelje osiguranja i, u odredenim sluc¢ajevima, na realno
gospodarstvo 1 financijsku stabilnost trziSta na kojima ta drustva za osiguranje i
drustva za reosiguranje posluju nego i na povjerenje u unutarnje trziSte osiguranja.
Uspostavom unutarnjeg trziSta financijskih usluga pojacana je interakcija izmedu
razliCitih nacionalnih financijskih sustava. DruStva za osiguranje 1 drustva za
reosiguranje aktivna su na financijskim trZiStima radi upravljanja svojim portfeljem
ulaganja 1 rizicima povezanima s njihovim aktivnostima. Na temelju poslova s
izvedenicama povezana su medubankovnim i drugim financijskim trZiStima koja su
uglavnom paneuropska. U tom kontekstu, nemoguc¢nost drzava Clanica da reagiraju na
propadanje druStava za osiguranje ili druStava za reosiguranje i saniraju ih na
predvidiv 1 uskladen nacin kojim b1 se sprijecila Sira sistemska Steta mozZe ugroziti
stabilnost financijskih trzista 1, posljedi¢no, unutarnjeg trzista u podrucju financijskih
usluga.

Globalna financijska kriza 2008. naglasila je potrebu za izradom odgovarajuceg okvira
za oporavak 1 sanaciju druStava za osiguranje 1 druStava za reosiguranje. Na
medunarodnoj razini Odbor za financijsku stabilnost (,,FSB”) u listopadu 2014. izradio
je Kljuéna obiljezja djelotvornih postupaka sanacije'® za drustva za osiguranje ¢ija bi
propast mogla biti sistemski znacajna ili kriti€na. U lipnju 2016. FSB je objavio
dodatne smjernice za izradu ucinkovitih strategija i planova sanacije za sistemski
vazne osiguratelje'®. Isto tako, Medunarodno udruZenje osiguravateljnih nadzornih

Odbor za financijsku stabilnost, Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial
Institutions (,,Kljucna obiljezja djelotvornih postupaka sanacije”), 2014.

Odbor za financijsku stabilnost, Developing Effective Resolution Strategies and Plans for Systemically
Important Insurers (,,Jzrada djelotvornih strategija i planova sanacije za sistemski vazne osiguratelje”),
2016.
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tijela (,,JAIS”) donijelo je u studenome 2019. ,,Osnovna nacela osiguranja” za sva
drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje i ,Zajednicki okvir za grupe
osiguratelja koje posluju na medunarodnoj razini”’, u kojima se utvrduju standardi za
preventivno planiranje oporavka i mjere koje nadlezna tijela trebaju poduzeti u odnosu
na drustvo za osiguranje ili druStvo za reosiguranje koje izlazi s trziSta i ulazi u
postupak sanacije !7. Sve bi to trebalo uzeti u obzir pri utvrdivanju okvira za oporavak
1 sanaciju drusStava za osiguranje i drustava za reosiguranje koja propadaju.

Mnoga drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje posluju izvan nacionalnih
granica. Zbog nedostatka koordinacije i suradnje medu javnim tijelima u pripremi i
upravljanju situacijama kad su druStva za osiguranje ili drustva za reosiguranje koja
posluju prekogranicno u poteskoc¢ama ili propadaju moglo bi se narusiti uzajamno
povjerenje medu drzavama cClanicama i nastati neoptimalni ishodi za ugovaratelje
osiguranja, korisnike osiguranja i oSteCene osobe, Sto bi utjecalo 1 na vjerodostojnost
unutarnjeg trzista osiguranja.

Trenuta¢no na razini Europske unije ne postoje uskladeni postupci za koordiniranu
sanaciju druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje. Naprotiv, vidljive su znatne
materijalne 1 postupovne razlike medu zakonima i drugim propisima drzava ¢lanica
kojima se ureduje propast druStava za osiguranje i1 drustava za reosiguranje. Osim
toga, redovni postupci u slucaju nesolventnosti trgovackih drustava nisu uvijek
primjereni za drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje jer se njima ne moze
uvijek osigurati primjeren nastavak obavljanja kljuénih funkcija u interesu
ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja 1 oSteCenih osoba te realnog
gospodarstva i financijske stabilnosti u cjelini.

Potrebno je osigurati kontinuitet klju¢nih funkcija drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje koja propadaju ili ¢e vjerojatno propasti i istodobno maksimalno
ograniCiti u€inak njihove propasti na gospodarstvo i1 financijski sustav. Stoga je
potrebno utvrditi okvir i tijelima pruziti vjerodostojan skup instrumenata za ranu i brzu
intervenciju ako druStvo za osiguranje ili druStvo za osiguranje propada ili je
vjerojatno da ¢e propasti. Tim bi okvirom trebalo osigurati da dioniCari prvi snose
gubitke 1 da vjerovnici snose gubitke nakon dioni€ara, pri ¢emu nijedan vjerovnik ne
bi smio snositi vece gubitke od onih koje bi snosio da je drustvo za osiguranje
odnosno druStvo za reosiguranje likvidirano u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti, u skladu s nacelom prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti
doveden u nepovoljniji poloza;.

Utvrdeni okvir trebao bi nadleZnim tijelima omoguciti da osiguraju kontinuitet
osigurateljne zaStite za ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja i oste¢ene osobe,
da prenesu odrzive aktivnosti i portfelje druStva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje ako je to primjereno te raspodijele gubitke na pravedan i predvidiv nacin.
Odredivanjem tih ciljeva trebali bi se izbje¢i nepotrebni gubici odnosno socijalne
posljedice za ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja i oSte¢ene osobe, ublaziti
negativni uc¢inci na realno gospodarstvo, umanjiti negativne posljedice za financijska
trzista 1 smanjiti troSkovi za porezne obveznike.

Revizijom Direktive 2009/138/EZ, a posebno uvodenjem potrebnog kapitala koji je

Medunarodno udruzenje osiguravateljnih nadzornih tijela, Insurance Core Principles (,,Osnovna nacela
osiguranja”) i Common Framework for the Supervision of Internationally Active Insurance Groups
(,,Zajednicki okvir za grupe osiguratelja koje posluju na medunarodnoj razini”), 2019.
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instrumenata makrobonitetne politike, trebala bi se dodatno smanjiti vjerojatnost
propasti druStava za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje i povecati njihova
otpornost na gospodarske Sokove, bilo da su uzrokovani sistemskim poremecajima ili
dogadajima koji su specificni za odredeno drustvo. Ipak, unato¢ ¢vrstom i pouzdanom
bonitetnom okviru, pojave financijskih poteskoca ne mogu se u potpunosti iskljuciti.
Stoga bi drzave clanice trebale biti pripremljene i1 raspolagati odgovarajuc¢im
instrumentima za oporavak 1 sanaciju i1 za slucaj sistemskih kriza i za slucaj propasti
pojedinacnih drustava. Takvi bi instrumenti trebali uklju¢ivati mehanizme koji tijelima
omogucuju da djelotvorno reagiraju na situacije kad drustva propadaju ili je vjerojatno
da ¢e propasti. Pri upotrebi takvih instrumenata i izvrSavanju takvih ovlasti trebalo bi
se uzeti u obzir okolnosti u kojima dolazi do propasti.

Neke su drzave ¢lanice ve¢ uvele zahtjeve za preventivno planiranje oporavka i
mehanizme za sanaciju drusStava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje koja
propadaju. Medutim, nedostatak zajedniCkih uvjeta, ovlasti i postupaka za oporavak i
sanaciju drustava za osiguranje odnosno druStava za reosiguranje u Uniji moze biti
prepreka neometanom funkcioniranju unutarnjeg trziSta i kociti suradnju medu
nacionalnim tijelima u situacijama kad su prekograni¢ne grupe u poteskocama ili
propadaju. To se posebno odnosi na situaciju u kojoj razli¢iti pristupi znace da
nacionalna tijela nemaju jednaku razinu kontrole ili jednaku sposobnost za sanaciju
drustava za osiguranje odnosno drusStava za reosiguranje. Te razlike u sustavima za
oporavak 1 sanaciju mogu utjecati na jednake uvjete na trziStu i potencijalno narusiti
trziSno natjecanje medu druStvima. Te bi prepreke trebalo ukloniti i donijeti pravila
kako se ne bi ugrozilo unutarnje trziSte. Stoga bi pravila o preventivnim mjerama za
oporavak 1 sanaciji drustava za osiguranje odnosno druStava za reosiguranje trebala
podlijegati zajednickim pravilima o minimalnom uskladivanju. Kako bi se osigurala
uskladenost s postoje¢im zakonodavstvom Unije u podrucju usluga osiguranja, sustav
preventivnih mjera za oporavak i1 sanacije trebao bi se primjenjivati na drustva za
osiguranje 1 drustva za reosiguranje koja podlijezu bonitetnim zahtjevima utvrdenima
u Direktivi 2009/138/EZ.

Propast subjekta povezanog s grupom moze brzo utjecati na solventnost i poslovanje
cijele grupe. Stoga je potrebno utvrditi zahtjeve za preventivno planiranje oporavka i
planiranje sanacije grupe. Osim toga, tijela bi trebala imati na raspolaganju ucinkovita
sredstva za djelovanje u odnosu na te subjekte kako bi mogla odrediti korektivne
mjere kojima se uzima u obzir financijska stabilnost svih subjekata grupe, rijesiti
prepreke mogucénosti sanacije u kontekstu grupe i izraditi dosljedan program sanacije
za grupu u cjelini, posebno u prekogranicnom kontekstu. Stoga bi se zahtjevi u
pogledu preventivnog planiranja oporavka i planiranja sanacije i mogucénosti sanacije
te sustav sanacije trebali primjenjivati 1 na mati¢na druStva, holdinge 1 ostale subjekte
grupe, ukljucuju¢i podruznice druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje s
poslovnim nastanom izvan Unije.

Potrebno je osigurati prikladnost i djelotvornost okvira za oporavak i sanaciju bez
stvaranja nepotrebnog administrativnog opterecenja i1 troSkova za drustva 1 tijela.
Stoga bi provedba takvog okvira za oporavak i sanaciju trebala biti razmjerna prirodi,
veli¢ini 1 slozenosti predmetnog drustva i1 njegovih aktivnosti i usluga. Kad je rije€ o
podrucju primjene zahtjeva za planiranje oporavka i otpornosti, tijela bi na temelju
uskladenog skupa kriterija koji se temelje na riziku trebala odrediti koja druStva
podlijezu tim zahtjevima planiranja. U cilju poticanja povjerenja u jedinstveno trziste
osiguranja 1 reosiguranja i promicanja jednakih uvjeta na trziStu trebalo bi utvrditi
minimalnu razinu pokrivenosti trziSta kako bi se postigao minimalni stupanj
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pripravnosti. Medutim, minimalnom razinom pokrivenosti trzista trebalo bi uzeti u
obzir razlike izmedu oporavka i sanacije i pitanje je li mjera sanacije u javnom
interesu.

Zbog istog bi razloga tijela trebala, kad je to primjereno, primijeniti drukcije ili
smanjene zahtjeve u pogledu preventivnog planiranja oporavka i planiranja sanacije te
dostave informacija na razini pojedinac¢nog drustva, uz smanjenu ucestalost azuriranja.
Pri primjeni takvih pojednostavnjenih obveza tijela bi trebala uzeti u obzir prirodu,
veli¢inu, slozenost i zamjenjivost poslovanja drustva, njegovu dionic¢arsku strukturu i
pravni oblik, profil rizicnosti, stupanj povezanosti s drugim reguliranim drustvima ili s
financijskim sustavom opcenito. Tijela bi trebala uzeti u obzir i pitanje je li vjerojatno
da bi propast i naknadna likvidacija druStva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti u znatnoj mjeri negativno
utjecale na ugovaratelje osiguranja, financijska trziSta, ostala druStva ili Sire
gospodarstvo. Tijela bi trebala izvjes¢ivati EIOPA-u o primjeni takvih
pojednostavnjenih obveza na godiSnjoj osnovi.

Kako bi se osigurao uredan postupak sanacije i izbjegli sukobi interesa, drzave ¢lanice
trebale bi imenovati javna upravna tijela ili tijela kojima su povjerene ovlasti javne
uprave koja ¢e izvrSavati funkcije i zada¢e povezane s okvirom za oporavak i sanaciju.
Drzave c¢lanice trebale bi osigurati dodjelu odgovarajucih sredstava tim sanacijskim
tijelima. Ako drzava ¢lanica imenuje sanacijsko tijelo koje ima i druge funkcije,
trebalo bi uspostaviti odgovaraju¢e strukturne aranzmane kako bi se te funkcije
razdvojile od sanacijskih funkcija i osigurala operativna neovisnost. Takvim
razdvajanjem ne bi se smjelo sprijeciti da sanacijska funkcija pristupa informacijama
koje su joj potrebne za izvrSavanje duznosti povezanih s okvirom za oporavak i
sanaciju ili za suradnju medu razlicitim tijelima koja su uklju¢ena u primjenu okvira
za oporavak 1 sanaciju.

S obzirom na posljedice koje bi propast druStva za osiguranje ili druStva za
reosiguranje mogla imati za ugovaratelje osiguranja, financijski sustav 1 gospodarstvo
drzava ¢lanica te moguéu potrebu da se za rjeSavanje tih posljedica upotrebljavaju
javna sredstva, ministarstva financija ili druga relevantna ministarstva u drzavama
Clanicama trebala bi u ranoj fazi biti ukljuena u postupak kriznog upravljanja i
sanacije.

Na pogorsSanje financijskog poloZaja drustava za osiguranje i1 drustava za reosiguranje
ili krSenja regulatornih zahtjeva treba djelotvorno reagirati kako bi se sprijecila
eskalacija problema. Nadzorna tijela stoga bi trebala biti ovlaStena odrediti
preventivne mjere. Medutim, takve preventivne ovlasti trebale bi biti uskladene s
ljestvicom intervencija i nadzornim ovlastima koje su ve¢ predvidene Direktivom
2009/138/EZ za sli¢ne okolnosti, ukljucuju¢i nadzorne ovlasti predvidene u okviru
postupka nadzornog pregleda iz ¢lanka 36. Direktive 2009/138/EZ. Osim toga, te
preventivne ovlasti ne bi smjele dovesti do novog unaprijed definiranog pokretaca
djelovanja koji bi se primjenjivao prije potrebnog solventnog kapitala utvrdenog u
glavi L. poglavlju VI. odjeljku 4. te direktive. Nadzorna tijela trebala bi svaku situaciju
zasebno procijeniti i odluciti o potrebi za preventivnim mjerama na temelju okolnosti,
situacije predmetnog drustva i vlastite nadzorne prosudbe.

Klju¢no je da grupe ili, ovisno o slucaju, pojedinacna drustva, pripreme i redovito
azuriraju preventivne planove oporavka u kojima se navode mjere koje te grupe
odnosno drustva trebaju poduzeti kako bi obnovili svoj financijski polozaj nakon
znatnog pogorsanja koje bi moglo ugroziti njthovu odrzivost. Drustva za osiguranje i
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drustva za reosiguranje trebala bi stoga utvrditi skup kvantitativnih i1 kvalitativnih
pokazatelja koji bi bili pokretac¢i korektivnih mjera predvidenih u preventivnim
planovima oporavka. Takvi pokazatelji trebali bi pomo¢i druStvima za osiguranje i
drustvima za reosiguranje da poduzmu korektivne mjere u najboljem interesu svojih
ugovaratelja osiguranja i ne bi trebali sadrzavati nove regulatorne bonitetne zahtjeve.
Preventivnim planovima oporavka trebalo bi obuhvatiti sve bitne pravne subjekte u
grupi, a trebali bi se temeljiti na realnim pretpostavkama koje se mogu primijeniti u
odnosu na niz koherentnih i ozbiljnih scenarija. Ti preventivni planovi oporavka
trebali bi biti sastavni dio sustava upravljanja drustva. U pripremi tih preventivnih
planova oporavka mogu se koristiti postoje¢i alati, uklju¢ujuéi vlastitu procjenu rizika
1 solventnosti, planove za sluc¢aj nepredvidenih okolnosti i planove upravljanja rizikom
likvidnosti. Medutim, zahtjev za pripremu preventivnog plana oporavka trebao bi se
primjenjivati razmjerno i ne bi smio dovesti u pitanje izradu i dostavu realnog plana
oporavka kako je propisano ¢lankom 138. stavkom 2. Direktive 2009/138/EZ. Kad je
to relevantno, elementi preventivnog plana oporavka mogu se upotrijebiti kao izvor ili
osnova za izradu plana oporavka propisanog c¢lankom 138. stavkom 2. Direktive
2009/138/EZ.

Potrebno je osigurati odgovarajuéi stupanj pripravnosti za krizne situacije. Stoga bi
trebalo zahtijevati da krajnja maticna drustva ili pojedinacna drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje svoj preventivni plan oporavka podnesu nadzornim
tijelima na temeljitu procjenu, medu ostalim kako bi provjerila je li sveobuhvatan i
moze li se njegovom provedbom pravodobno obnoviti odrzivost druStva odnosno
grupe, takoder i u razdobljima ozbiljnog financijskog stresa. Ako preventivni plan
oporavka koji je drustvo dostavilo nije primjeren, nadzorna tijela trebala bi biti
ovlastena zahtijevati da drustvo poduzme potrebne mjere kako bi se ispravili bitni
nedostaci plana.

Planiranje sanacije kljuan je dio djelotvorne sanacije. Sanacijska tijela stoga bi
trebala raspolagati svim potrebnim informacijama kako bi mogla utvrditi kljucne
funkcije 1 osigurati da se one nastave obavljati. Drustva za osiguranje i druStva za
reosiguranje najbolje poznaju vlastito poslovanje 1 sve probleme koji iz njega mogu
proizaci; stoga bi sanacijska tijela trebala sastavljati planove sanacije medu ostalim 1
na temelju informacija koje su im dostavila predmetna druStva. Kako bi se izbjeglo
nepotrebno administrativno optereéenje, sanacijska tijela trebala bi potrebne
informacije prvenstveno pribavljati od nadzornih tijela.

Drustva s profilom niske rizi¢nosti zbog svoje male rizi€nosti ne bi trebala biti
obvezna izraditi zasebne preventivne planove oporavka ni podlijegati planiranju
sanacije.

Kako bi se predvidjela moguca interakcija korektivnih i sanacijskih mjera te povecala
pripravnost za krizu i mogucénost sanacije, svako postupanje prema grupi u okviru
preventivnog planiranja oporavka i planiranja sanacije trebalo bi se primjenjivati na
sve subjekte grupe koji podlijezu nadzoru grupe. U preventivnim planovima oporavka
1 planovima sanacije trebalo bi uzeti u obzir financijsku, tehnicku i poslovnu strukturu
predmetne grupe i stupanj njezine unutarnje povezanosti.

Preventivni planovi oporavka 1 planovi sanacije grupe trebali bi se pripremiti za grupu
u cjelini 1 trebali bi sadrzavati mjere i1 za krajnje mati¢no druStvo i za pojedinacna
drustva kceri koja su dio te grupe. Medutim, drustva kceri trebalo bi u preventivnim
planovima oporavka i planovima sanacije uzeti u obzir u mjeri u kojoj su relevantna za
grupu, ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijski sustav u drzavama
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¢lanicama u kojima posluju. U izradu planova sanacije trebalo bi ukljuciti sanacijska
tijela drzava €lanica u kojima grupa ima drustva kceri. Predmetna tijela koja djeluju u
kolegijima nadzornika ili sanacijskim kolegijima trebala bi uloziti potrebne napore
kako bi se postigla zajednicka odluka o procjeni i donoSenju tih planova. Medutim,
ako se ne postigne zajednicka odluka u kolegiju nadzornika ili sanacijskom kolegiju,
to ne bi smjelo utjecati na pripravnost za krizu. U tom slucaju svako nadzorno tijelo
nadlezno za podruznicu trebalo bi imati mogucnost zahtijevati preventivni plan
oporavka za druStva kéeri u svojoj nadleznosti i provesti vlastitu procjenu
preventivnog plana oporavka. Zbog istog bi razloga svako sanacijsko tijelo nadlezno
za drustvo kéer trebalo izraditi 1 aZzurirati plan sanacije za druStva kéeri u svojoj
nadleznosti. Pojedinacni preventivni planovi oporavka i planovi sanacije za drustva
koja su dio grupe trebali bi se pripremati samo u iznimnim, valjano opravdanim
slucajevima 1 pritom bi trebalo primjenjivati iste standarde koji se primjenjuju na
usporediva drustva u predmetnoj drzavi Clanici. Ako se pripremaju pojedinacni
preventivni planovi oporavka i1 planovi sanacije za druStva koje su dio grupe,
predmetna tijela trebala bi nastojati posti¢i najveéu moguéu uskladenost s
preventivnim planovima oporavka i sanacije za ostatak grupe.

Kako bi sva predmetna tijela u svakom trenutku imala na raspolaganju sve potrebne
informacije, nadzorna tijela trebala bi prosljedivati preventivne planove oporavka i sve
njihove izmjene predmetnim sanacijskim tijelima, a sanacijska tijela trebala bi
prosljedivati planove sanacije i sve njihove izmjene predmetnim nadzornim tijelima.

Na temelju procjene moguénosti sanacije druStva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje, sanacijska tijela trebala bi biti ovlastena zahtijevati, izravno ili neizravno
preko nadzornog tijela, da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje
promijeni svoju strukturu i organizaciju. Osim toga, sanacijska tijela trebala bi moci
poduzeti nuzne 1 razmjerne mjere kako bi se smanjile ili uklonile bitne prepreke
primjeni instrumenata sanacije i osigurala moguénost sanacije predmetnih subjekata.
Sanacijska tijela trebala bi procijeniti mogucnost sanacije druStava za osiguranje
odnosno druStava za reosiguranje na razini onih druStava za koja se ocekuje
poduzimanje mjera sanacije u skladu s planom sanacije grupe. Mogucnost sanacijskih
tijela da zahtijevaju promjene u strukturi i organizaciji drustva za osiguranje odnosno
druStva za reosiguranje ili da poduzmu mjere za smanjenje ili uklanjanje bitnih
prepreka primjeni instrumenata sanacije 1 osiguravanje mogucénosti sanacije
predmetnih drusStava ne bi smjela prelaziti ono §to je nuzno za pojednostavnjenje
strukture 1 poslovanja predmetnog druStva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje kako bi se poboljSala moguénost njegove sanacije.

Provedba mjera navedenih u preventivhom planu oporavka ili u planu sanacije moze
utjecati na zaposlenike drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje. Ti bi
planovi stoga trebali sadrZavati procedure za informiranje predstavnika zaposlenika i
savjetovanje s njima u svim fazama procesa oporavka i sanacije, kad je to primjereno.
Tim procedurama trebalo bi uzeti u obzir kolektivne ugovore, druge aranzmane koje
predvidaju socijalni partneri te pravo Unije 1 nacionalno pravo o ukljucivanju sindikata
1 predstavnika radnika u postupak restrukturiranja drustva.

Djelotvoran oporavak i sanacija druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje ili
subjekata grupe koji posluju u vise drzava clanica Unije zahtijevaju suradnju medu
nadzornim tijelima 1 sanacijskim tijelima u okviru kolegija nadzornika 1 sanacijskih
kolegija u svim fazama procesa, od pripreme preventivnih planova oporavka i planova
sanacije do same sanacije drustva. U slucaju neslaganja tijela u pogledu odluka koje
treba donijeti u odnosu na grupe i druStva, europsko nadzorno tijelo (Europsko
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nadzorno tijelo za osiguranje 1 strukovno mirovinsko osiguranje) (,,EIOPA”),
osnovano Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a'®, trebalo bi,
kao krajnja mjera, imati ulogu posrednika.

U fazi oporavka i u preventivnoj fazi dionicari bi trebali zadrzati punu odgovornost i
kontrolu nad druStvom za osiguranje odnosno druStvom za reosiguranje. Oni tu
odgovornost ne bi smjeli zadrzati nakon pokretanja sanacije drustva. Okvirom za
sanaciju trebalo bi stoga predvidjeti pravodobno pokretanje sanacije, to jest prije nego
Sto nastupi nesolventnost u bilanci ili nov€anim tokovima drustva za osiguranje
odnosno drusStva za reosiguranje, prije nego Sto se njegov vlasnicki kapital potpuno
iscrpi ili prije nego Sto drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje postane
nesposobno podmirivati svoje obveze placanja po njihovu dospije¢u. Sanaciju bi
trebalo pokrenuti ako nadzorno tijelo, nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom,
utvrdi da druStvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje propada ili je
vjerojatno da ¢e propasti, a alternativne mjere ne bi sprijecile takvu propast u
razumnom vremenskom okviru. Trebalo bi smatrati da drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje propada ili da ¢e vjerojatno propasti u sljede¢im okolnostima:
1. drustvo nije uskladeno ili vjerojatno neée biti uskladeno s minimalnim potrebnim
kapitalom iz glave I. poglavlja VI. odjeljka 4. Direktive 2009/138/EZ i nije realno
ocekivati da ¢e se s njim ponovno uskladiti; ii. drustvo viSe ne ispunjava uvjete za
dobivanje odobrenja za rad ili u velikoj mjeri ne ispunjava svoje pravne obveze prema
zakonima 1 drugim propisima koji se na njega odnose ili je vjerojatno da ¢e u skoroj
buduénosti u velikoj mjeri prestati ispunjavati svoje pravne obveze prema zakonima i
drugim propisima koji se na njega odnose na nacin koji opravdava oduzimanje
odobrenja za rad; iii. druStvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje nije u
mogucnosti ili u skoroj buduénosti vjerojatno nece biti u moguénosti otplacivati svoje
dugove ili izvrSavati druge obveze, ukljucujuéi isplate ugovarateljima osiguranja ili
korisnicima osiguranja, po njihovu dospijecu; iv. drustvu za osiguranje odnosno
drustvu za reosiguranje potrebna je izvanredna javna financijska potpora.

Primjenom instrumenata sanacije i sanacijskih ovlasti mogu se narusiti prava dionicara
1 vjerovnika drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje. Konkretno, ovlast
sanacijskih tijela da bez suglasnosti dioni¢ara prenesu dionice ili svu imovinu drustva
za osiguranje ili drustva za reosiguranje ili njezin dio privatnom kupcu posebno utjece
na vlasni¢ka prava dioniCara. Osim toga, ovlast za donoSenje odluke o tome koje
obveze treba prenijeti iz druStva koje propada kako bi se osigurao kontinuitet usluga 1
izbjegle negativne posljedice za ugovaratelje osiguranja, korisnike osiguranja i
oStecene osobe te realno gospodarstvo ili financijsku stabilnosti u cjelini moze utjecati
na jednako postupanje prema vjerovnicima. Instrumente sanacije trebalo bi stoga
primjenjivati samo na druStva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje koja
propadaju ili je vjerojatno da ¢e propasti i samo kad je to nuzno za ostvarenje ciljeva
sanacije u op¢em interesu. Konkretno, instrumente sanacije trebalo bi primjenjivati
samo ako se drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ne moze likvidirati
u redovnom postupku u sluc¢aju nesolventnosti bez nezeljenog utjecaja na zastitu
ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja i podnositelja odStetnih zahtjeva ili
destabiliziranja financijskog sustava. Osim toga, mjere sanacije trebale bi biti nuzne da

Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju
Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/79/EZ
(SL L 331, 15.12.2010., str. 48.).
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se osigura brzi prijenos i nastavak obavljanja klju¢nih funkcija i ne bi smjela postojati
realna mogucénost da bi se bilo kakvim alternativnim rjeSenjem privatnog sektora,
medu ostalim povecanjem kapitala koje bi izvrsili postojeci dionicari ili bilo koja treca
strana, mogla u potpunosti obnoviti odrzivost druStva bez utjecaja na osigurnine.
Svako zadiranje u prava dionicara i vjerovnika koje bi proizaslo iz mjere sanacije
moralo bi biti u skladu s Poveljom Europske unije o temeljnim pravima (Povelja).
Konkretno, ako se prema vjerovnicima iz iste kategorije postupa razlicito u kontekstu
mjere sanacije, takve razlike trebale bi biti opravdane javnim interesom i biti
razmjerne rizicima koji se njima rjesavaju te ne bi smjele uzrokovati izravnu ili
neizravnu diskriminaciju na temelju nacionalnosti.

Pri primjeni instrumenata sanacije i izvrSavanju sanacijskih ovlasti sanacijska tijela
trebala bi poduzeti sve §to je potrebno kako bi se mjere sanacije provele postujuci
nacelo da osigurnine ne smiju biti pogodene dok dionicari 1 ostali vjerovnici ne
podnesu svoj dio gubitaka. Osim toga, sanacijska tijela trebala bi osigurati da se
troskovi sanacije drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje svedu na najmanju
mogucéu mjeru i da se prema vjerovnicima iz iste kategorije postupa jednako.

U okviru otpisa ili konverzije instrumenata kapitala, duznic¢kih instrumenata i ostalih
prihvatljivih obveza trebalo bi predvidjeti unutarnji mehanizam pokrivanja gubitaka.
Taj mehanizam, u kombinaciji s instrumentima za prijenos kojima je cilj odrZzavanje
kontinuiteta osigurateljnog pokriéa u korist ugovaratelja osiguranja, korisnika
osiguranja i oStecenih osoba, trebao bi omoguciti postizanje ciljeva sanacije i u velikoj
mjeri ograniciti ucinak propasti drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje
na ugovaratelje osiguranja. Medutim, moglo bi se dogoditi da je u nekim ekstremnim
slu¢ajevima u sanaciji drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje potrebna
intervencija u okviru odredenih nacionalnih programa, posebno sustava jamstva u
osiguranju ili sanacijskog fonda, kako bi se osigurali dodatni resursi za pokrivanje
gubitaka 1 restrukturiranje ili, kao krajnja mjera, izvanredno javno financiranje.
Nuznim zaStitnim mjerama za zaStitu vjerovnika trebalo bi uzeti u obzir postojanje
takvih posebnih nacionalnih programa, koji moraju biti uskladeni s okvirom Unije za
drzavne potpore. Instrument za otpis ili konverziju trebalo bi primijeniti prije
koriStenja bilo kakve izvanredne javne financijske potpore.

Zadiranje u vlasni¢ka prava ne bi smjelo biti nerazmjerno. Pogodeni dionicari 1
vjerovnici druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje, ukljuc¢ujuci ugovaratelje
osiguranja, stoga ne bi smjeli snositi ve¢e gubitke od onih koje bi snosili da je drustvo
za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje likvidirano u trenutku donoSenja odluke
o sanaciji. U sluc¢aju djelomi¢nog prijenosa imovine 1 obveza drustva za osiguranje ili
drustva za reosiguranje u sanaciji na privatnog kupca ili prijelazno drustvo, preostali
dio druStva u sanaciji trebalo bi likvidirati u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti. Dioni¢ari i vjerovnici koji ostaju u postupku likvidacije druStva za
osiguranje odnosno druStva za reosiguranje trebali bi u postupku likvidacije na ime
svojih potrazivanja imati pravo na isplatu ili naknadu u iznosu koji nije manji od onog
koji bi primili da je cijelo druStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje
likvidirano u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti.

Da bi se zastitila prava dionicara 1 vjerovnika, potrebno je utvrditi jasne obveze u
pogledu vrednovanja imovine i obveza drustva u sanaciji i u pogledu vrednovanja
postupanja prema dioniCarima i vjerovnicima koje bi se primijenilo da je druStvo
likvidirano u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti. Stoga je potrebno utvrditi
da se prije poduzimanja bilo kakve mjere sanacije mora provesti pravedno i realno
vrednovanje imovine i obveza drustva za osiguranje odnosno drusStva za reosiguranje.
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Takvo vrednovanje trebalo bi biti podlozno pravu na zalbu. Medutim, zbog prirode
mjere sanacije i njezine uske povezanosti s vrednovanjem, takva bi zalba trebala biti
moguca samo ako je istodobno usmjerena protiv odluke o sanaciji. Osim toga,
potrebno je utvrditi da je nakon primjene instrumenata sanacije potrebno provesti
usporedbu izmedu postupanja koje je stvarno primijenjeno prema dioniCarima i
vjerovnicima i onoga koje bi bilo primijenjeno u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti. Ta ex post usporedba trebala bi se moci pobijati odvojeno od odluke o
sanaciji. Dionic¢ari i vjerovnici koji su primili manji iznos od onog koji bi primili u
redovnom postupka u slucaju nesolventnosti trebali bi imati pravo na isplatu razlike.
Vazno je priznati gubitke nakon propasti drustva za osiguranje ili druStva za
reosiguranje. Vrednovanje imovine i obveza drusStava za osiguranje odnosno drustava
za reosiguranje koja propadaju trebalo bi se temeljiti na pravednim, razboritim i
realnim pretpostavkama u trenutku primjene instrumenata sanacije. Medutim, pri tom
vrednovanju na vrijednost obveza ne bi smjelo utjecati financijsko stanje drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje. Sanacijskim tijelima trebalo bi omoguciti
da u iznimno hitnim slu¢ajevima provedu brzo vrednovanje imovine i obveza drustva
za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje propada. To bi vrednovanje trebalo
biti privremeno i primjenjivati se do provedbe neovisnog vrednovanja. EIOPA bi
trebala utvrditi okvir nacela koja ¢e se primjenjivati u provodenju takvih vrednovanja,
pri ¢emu bi trebalo omoguditi da sanacijska tijela i neovisni procjenitelji prema potrebi
primjenjuju razlicite posebne metodologije.

Pri poduzimanju mjera sanacije sanacijska tijela trebala bi uzeti u obzir i slijediti mjere
predvidene u planovima sanacije, osim ako sanacijska tijela procijene, uzimajuéi u
obzir okolnosti slucaja, da ¢e se ciljevi sanacije djelotvornije posti¢i poduzimanjem
mjera koje nisu predvidene u planovima sanacije.

Instrumenti sanacije trebali bi biti osmiSljeni 1 prikladni za Sirok spektar uglavnom
nepredvidivih scenarija, uzimaju¢i u obzir moguce razlike izmedu krize pojedinacnog
drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje 1 Sire sistemske krize. Instrumentima
sanacije trebalo bi stoga obuhvatiti svaki od tih scenarija, ukljucujuéi reZim solventnog
run-off poslovanja druStva u sanaciji do njegova prestanka, prodaju poslovanja ili
dionica dru$tva u sanaciji, osnivanje prijelaznog druStva, odvajanje imovine i obveza
drustva koje propada od portfelja umanjene vrijednosti odnosno portfelja koji
ostvaruju slabe rezultate te otpis ili konverziju instrumenata kapitala i ostalih
prihvatljivih obveza druStva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje koje
propada.

Ako su instrumenti sanacije primijenjeni kako bi se portfelj osiguranja prenio na zdrav
subjekt, koji moze biti kupac iz privatnog sektora ili prijelazno druStvo, preostali dio
druStva trebalo bi likvidirati u primjerenom roku. Duljina tog roka trebala bi se
temeljiti na potrebi da druStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje
propada pruza usluge ili potporu kako bi kupac iz privatnog sektora ili prijelazno
drustvo mogli obavljati aktivnosti ili usluge ste¢ene prijenosom.

Instrumentom prodaje poslovanja sanacijskim tijelima trebalo bi omoguciti da bez
suglasnosti dioni¢ara prodaju druStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili
dijelove njegova poslovanja jednom kupcu ili viSe njih. Pri primjeni instrumenta
prodaje poslovanja tijela bi trebala uspostaviti aranzmane za stavljanje na trziSte
drustva za osiguranje odnosno drusStva za reosiguranje ili dijela njegova poslovanja u
okviru otvorenog, transparentnog i nediskriminirajuéeg postupka, istodobno nastojeci
posti¢i Sto je moguce vecu prodajnu cijenu. Kada je zbog hitnosti takav proces
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nemoguc, nadlezna tijela trebala bi poduzeti korake za popravljanje Stetnih ucinaka na
trziSno natjecanje i unutarnje trziste.

Svi neto prihodi od prijenosa imovine ili obveza druStva u sanaciji pri primjeni
instrumenta prodaje poslovanja trebali bi i¢i u korist drustva koje ostaje u postupku
likvidacije. Svi neto prihodi od prijenosa dionica ili drugih vlasnickih instrumenata
drustva u sanaciji pri primjeni instrumenta prodaje poslovanja trebali bi i¢i u korist
vlasnika tih dionica odnosno drugih vlasnickih instrumenata. Ti bi se prihodi trebali
racunati bez troskova nastalih zbog propasti drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje i postupka sanacije.

Informacije o stavljanju na trziSte druStva za osiguranje odnosno druStva za
reosiguranje koje propada i pregovorima s potencijalnim stjecateljima prije primjene
instrumenta prodaje poslovanja mogu biti osjetljive i predstavljati rizik za povjerenje u
trziSte osiguranja. Stoga je vazno osigurati da se objavljivanje takvih informacija, koje
je propisano Uredbom (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a'®, moze
odgoditi onoliko dugo koliko je potrebno za planiranje i strukturiranje sanacije drustva
za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje.

Prijelazno drustvo je druStvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje koje je u
potpunom ili djelomi¢nom vlasniStvu jednog ili vise javnih tijela ili pod kontrolom
sanacijskog tijela. Glavna je svrha prijelaznog druStva osigurati nastavak kljucnih
funkcija za ugovaratelje osiguranja drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje koje propada. Prijelaznim druStvom stoga bi trebalo upravljati kao
odrzivim subjektom koji trajno posluje te ga vratiti na trziste ¢im uvjeti to dopuste ili
ga likvidirati ako nije odrZivo.

Instrumentom odvajanja imovine i obveza trebalo bi omoguditi da tijela prenesu
imovinu, prava i obveze druStva u sanaciji na odvojeni subjekt radi uklanjanja,
upravljanja 1 likvidacije takve imovine, prava ili obveza. Kako drustvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje koje propada pritom ne bi steklo neprimjerenu
konkurentsku prednost, instrument odvajanja imovine 1 obveza trebalo bi
upotrebljavati samo u kombinaciji s drugim instrumentima.

Djelotvoran sustav sanacije trebao bi osigurati da se drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje saniraju tako da njihova propast ima $to manji negativan
u¢inak na wugovaratelje osiguranja, porezne obveznike, realno gospodarstvo 1
financijsku stabilnost. Otpisom 1ili konverzijom trebalo bi osigurati da, ¢im se
upotrijebi sanacijska ovlast, dionicari 1 vjerovnici drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje koje propada prvi podnesu gubitke 1 snose odgovarajuéi dio
troSkova koji proizlaze iz propasti druStva za osiguranje odnosno druStva za
reosiguranje, prije nego Sto budu pogodene osigurnine. Instrument za otpis ili
konverziju trebao bi stoga dati snazniji poticaj dionicarima i vjerovnicima druStava za
osiguranje i1 drustava za reosiguranje, a donekle i1 ugovarateljima osiguranja, da prate
zdravlje druStva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje u normalnim
okolnostima.

Trebalo bi osigurati da sanacijska tijela u razli¢itim okolnostima imaju potrebnu
fleksibilnost da drustvo u sanaciji podvrgnu reZimu solventnog run-off poslovanja, da

Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista
(Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ 1 2004/72/EZ (SL L 173, 12.6.2014., str. 1.).
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prenesu njegovu imovinu, prava i1 obveze po najboljim uvjetima za ugovaratelje
osiguranja ili da raspodijele preostale gubitke. Stoga je primjereno utvrditi da bi
sanacijska tijela trebala imati moguénost primijeniti instrument za otpis ili konverziju i
kad je cilj drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje propada sanirati
kao drustvo u rezimu solventnog run-off poslovanja i kad se kljucne usluge osiguranja
prenose, a preostali dio drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje prestaje s
radom 1 likvidira se. U tom kontekstu moze biti opravdano restrukturiranje obveza iz
osiguranja kako bi se osigurao nastavak pruzanja znatnog dijela osigurateljnog pokrica
ako se smatra da je to u najboljem interesu ugovaratelja osiguranja.

Ako postoji realna mogucénost da se obnovi odrzivost druStva i da ugovaratelji
osiguranja ne pretrpe gubitke u postupku sanacije, instrument za opis ili konverziju
mogao bi se upotrijebiti kako bi se osigurao nastavak trajnog poslovanja drustva u
sanaciji. U tom bi sluCaju sanacija primjenom otpisa ili konverzije trebala biti
popra¢ena zamjenom rukovodstva, osim ako je zadrzavanje rukovodstva primjereno i
nuzno za ostvarenje ciljeva sanacije.

Instrument za otpis ili konverziju nije primjereno primjenjivati na potrazivanja u mjeri
u kojoj su oni osigurana, kolateralizirana ili na neki drugi na¢in zajamcena jer bi takav
otpis ili konverzija mogli biti nedjelotvorni ili imati negativan ucinak na financijsku
stabilnost. Medutim, da bi se osigurala djelotvornost instrumenta za otpis ili
konverziju i postizanje njegovih ciljeva, pozeljno je da se on moze primijeniti na $to
veci broj neosiguranih obveza drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje
koje propada. Bez obzira na to, primjereno je izuzeti odredene vrste neosiguranih
obveza iz podrucja primjene instrumenta za otpis ili konverziju. Kako bi se osigurao
kontinuitet klju¢nih funkcija, instrument za otpis ili konverziju stoga se ne bi trebao
primjenjivati na odredene obveze prema zaposlenicima drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje koje propada ni na komercijalna potrazivanja koja se odnose
na robu i usluge kljuéne za dnevno funkcioniranje druStva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje. Kako bi se poStovala mirovinska prava 1 iznosi mirovina koji
se duguju mirovinskim fondovima i1 njihovim upraviteljima, instrument za otpis ili
konverziju ne bi se trebao primjenjivati na obveze koje drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje koje propada ima prema sustavu mirovinskog osiguranja.
Kako bi se smanjio rizik od sistemske zaraze, instrument za otpis ili konverziju ne bi
se trebao primjenjivati na obveze koje proizlaze iz sudjelovanja u platnim sustavima s
preostalim rokom do dospije¢em krac¢im od sedam dana i obveze prema drustvima za
osiguranje odnosno druStvima za reosiguranje, kreditnim institucijama i investicijskim
drustvima, osim subjekata koji pripadaju istoj grupi, s izvornim rokom dospijeca
kra¢im od sedam dana.

Zastita ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja ili oSte¢enih osoba jedan je od
glavnih ciljeva sanacije. Stoga bi instrument za otpis ili konverziju trebalo
primjenjivati na osigurnine samo u krajnjoj nuzdi 1 sanacijska tijela trebala bi pazljivo
razmotriti posljedice mogucéeg otpisa osigurnina koje proizlaze iz ugovora o
osiguranju sklopljenih s fizickim osobama te mikro, malim 1 srednjim poduze¢ima.

.....

okolnostima u kojima obveze nije moguce otpisati ili konvertirati u razumnom
vremenskom okviru ako je takvo iskljucenje strogo potrebno i razmjerno da bi se
postigli ciljevi sanacije ili ako bi primjena instrumenta za otpis ili konverziju
uzrokovala uni$tenje vrijednosti zbog kojeg bi gubici koje bi snosili ostali vjerovnici
bili ve¢i nego da te obveze nisu bile iskljucene. Ako se primjenjuju ta izuzeca, moze
se podi¢i razina otpisa ili konverzije ostalih prihvatljivih obveza kako bi se ta izuzeca
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uzela u obzir, pod uvjetom da se postuje nacelo da nijedan vjerovnik ne smije biti u
nepovoljnijem polozaju nego §to bi bio u sluc¢aju redovnog postupka u slucaju
nesolventnosti. Istodobno se od drzava ¢lanica ne bi smjelo zahtijevati da financiraju
sanaciju iz svojeg opéeg proracuna.

Sanacijska tijela trebala bi u pravilu primijeniti instrument za otpis ili konverziju
postujuci jednako postupanje prema vjerovnicima i zakonski isplatni red potrazivanja
u skladu s primjenjivim pravom o nesolventnosti. Gubici bi se stoga prvo trebali
pokriti instrumentima regulatornog kapitala i trebali bi se raspodijeliti dioni¢arima
ponistenjem ili prijenosom dionica ili njihovim znacajnim razvodnjavanjem. Ako to
nije dovoljno, podredeni dug trebalo bi konvertirati ili otpisati. Nadredene obveze
trebale bi se konvertirati ili otpisati samo ako je podredeni dug potpuno konvertiran ili
otpisan.

Izuze¢e obveza, medu ostalim za platne sustave i sustave namire, zaposlenike i
trgovacke vjerovnike, te povlasteno rangiranje trebali bi se primjenjivati jednako u
tre¢im zemljama 1 u Uniji. Kako bi se omogucio otpis ili konverzija obveza u tre¢im
zemljama, potrebno je predvidjeti da se ugovornim odredbama na koje se primjenjuje
pravo tre¢ih zemalja prizna ta mogucénost. Takve ugovorne odredbe ne bi trebalo
zahtijevati za obveze izuzete od primjene instrumenta za otpis ili konverziju ili ako se
pravom treée zemlje ili obvezujuéim sporazumom sklopljenim s tre¢om zemljom
sanacijskom tijelu predmetne drzave ¢lanice omogucuje da primijeni instrument za
otpis ili konverziju.

Dionicari i vjerovnici trebali bi u potrebnoj mjeri doprinijeti mehanizmu raspodjele
gubitaka drustva koje propada. Drzave ¢lanice trebale bi osigurati da se instrumentima
kapitala kategorije 1, kategorije 2 1 kategorije 3 potpuno pokriju gubici u trenutku
neodrZivosti druStva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje izdavatelja. U
skladu s tim, trebalo bi zahtijevati da u trenutku neodrZzivosti, a prije poduzimanja bilo
kakve mjere sanacije, sanacijska tijela potpuno otpiSu te instrumente ili ih konvertiraju
u instrumente kategorije 1. U tu svrhu trenutkom neodrzivosti trebao bi se smatrati
trenutak u kojem predmetno sanacijsko tijelo utvrdi da druStvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje zadovoljava uvjete za sanaciju ili trenutak u kojem predmetno
sanacijsko tijelo zakljuci da bi drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje
prestalo biti odrZivo kad se ti instrumenti kapitala ne bi otpisali ili konvertirali. Ti bi
zahtjevi trebali biti priznati u odredbama koje se primjenjuju na instrument i u
prospektu ili dokumentima ponude objavljenima ili dostavljenima u vezi s
instrumentima.

Sanacijska tijela trebala bi imati sve potrebne pravne ovlasti koje se, u razliitim
kombinacijama, mogu izvrSavati pri primjeni instrumenata sanacije kako bi se
osigurala djelotvorna provedba sanacije. Te bi pravne ovlasti trebale ukljucivati ovlast
prijenosa dionica, imovine, prava i obveza drustva za osiguranje odnosno drusStva za
reosiguranje koje propada na drugi subjekt, uklju¢ujuéi drugo drustvo ili prijelazno
drustvo, ovlast otpisa ili poniStenja dionica, otpisa ili konverzije obveza drustva za
osiguranje odnosno druStva za reosiguranje koje propada, ovlast zamjene uprave i
ovlast izricanja privremenog moratorija na isplatu potraZivanja. Potrebne su dodatne
ovlasti, ukljucujuéi ovlast zahtijevanja nastavka pruzanja osnovnih usluga od drugih
dijelova grupe.

Nije nuzno propisati tocan nacin na koji sanacijska tijela trebaju intervenirati u drustvu
za osiguranje odnosno drusStvu za reosiguranje koje propada. Sanacijska tijela trebala
bi imati moguénost izbora izmedu preuzimanja kontrole izravnom intervencijom u
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drustvu za osiguranje odnosno druStvu za reosiguranje ili putem izvrSnog naloga.
Trebala bi odluciti u skladu s okolnostima slucaja.

Potrebno je utvrditi postupovne =zahtjeve kako bi se osiguralo primjereno
obavjes¢ivanje o mjerama sanacije i njihovo objavljivanje. Medutim, informacije koje
su dostupne sanacijskim tijelima i njihovim stru¢nim savjetnicima tijekom postupka
sanacije mogu biti osjetljive i1 stoga bi do objave odluke o sanaciji trebale podlijegati
djelotvornom rezimu povjerljivosti. Za svaku informaciju koja se pruzi u vezi s
odlukom prije nego §to je ona donesena, bilo o tome jesu li uvjeti za sanaciju
zadovoljeni, o upotrebi odredenog instrumenta ili o bilo kojoj mjeri tijekom postupka,
mora se pretpostaviti da ima ucinak na javne i privatne interese koji su mjerom
obuhvaceni. Stoga je potrebno osigurati da postoje primjereni mehanizmi za ¢uvanje
povijerljivosti takvih informacija, medu ostalim kad je rije¢ o sadrzaju i detaljima
planova oporavka i1 sanacije te rezultatima bilo koje procjene provedene u tom
kontekstu.

Sanacijska tijela trebala bi imati dodatne ovlasti kako bi osigurala djelotvoran prijenos
dionica ili duznickih instrumenata te imovine, prava i obveza na kupca koji je treca
osoba ili prijelazno drustvo. Kako bi se omogucéio prijenos osigurnina bez utjecanja na
ukupni profil rizicnosti povezanog portfelja i povezanih tehnickih pricuva i potrebnog
kapitala, trebalo bi ocuvati ekonomske koristi ugovora o reosiguranju. Sanacijska tijela
stoga bi trebala imati moguénost prenijeti osigurnine zajedno s pripadaju¢im pravima
iz reosiguranja. U okviru toga trebala bi imati ovlast ukidanja prava tre¢ih strana iz
prenesenih instrumenata ili imovine, ovlast izvrSenja ugovora i ovlast osiguravanja
nastavka primjene aranZmana na primatelje prenesene imovine i dionica. Osim toga,
pravo bilo koje strane da otkaze ugovor s drustvom u sanaciji ili subjektom njegove
grupe iz drugih razloga osim sanacije druStva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje koje propada ne bi se smjelo dovesti u pitanje. Isto tako, sanacijska tijela
trebala bi imati dodatnu ovlast da od preostalog dijela drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje koja se likvidira u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti
zatrazi pruzanje usluga koje su nuzne da bi se omogucilo poslovanje drustva na koje je
prenesena imovina ili dionice primjenom instrumenta prodaje poslovanja ili
instrumenta prijelaznog drustva.

U skladu s clankom 47. Povelje, svatko ¢ija su prava 1 slobode koji su zajamceni
pravom Unije povrijedeni ima pravo na djelotvoran pravni lijek pred sudom. Odluke
koje donose sanacijska tijela trebale bi stoga biti podloZne pravu na zalbu.

Za mjere za upravljanje krizom koje poduzimaju nacionalna sanacijska tijela mogu biti
potrebne sloZzene ekonomske procjene 1 Siroko diskrecijsko pravo. Sanacijska tijela
imaju posebna stru¢na znanja potrebna za provedbu takvih procjena i utvrdivanje
primjerene upotrebe diskrecijskog prava. Stoga je vazno osigurati da nacionalni sudovi
koriste slozene ekonomske procjene koje u tom kontekstu provedu nacionalna
sanacijska tijela kao osnovu pri preispitivanju predmetnih mjera za upravljanje
krizom. Medutim, sloZena narav tih procjena ne bi trebala sprijeciti nacionalne sudove
da ispitaju jesu li dokazi na koje se sanacijsko tijelo oslanja ¢injeni¢no to¢ni, pouzdani
1 dosljedni, sadrzavaju li sve relevantne informacije koje bi se trebale uzeti u obzir
kako bi se procijenila sloZena situacija 1 opravdavaju li zakljucke koji se iz njih
donose.

Kako bi se obuhvatile hitne situacije, potrebno je predvidjeti da podnoSenje zalbe ne
uzrokuje automatsku suspenziju ucinaka pobijane odluke te da je odluka sanacijskog
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tijela odmah izvrSiva pod pretpostavkom da bi suspenzija bila suprotna javnom
interesu.

Potrebno je zastititi tre¢e strane koje su u dobroj vjeri stekle imovinu, prava i obveze
drustva u sanaciji izvrSavanjem sanacijskih ovlasti tijela. Jednako je tako potrebno i
osigurati stabilnost financijskih trzista. Pravo na Zalbu protiv odluke o sanaciji stoga
ne bi smjelo utjecati na naknadne administrativne akte ili transakcije koji se temelje na
ponistenoj odluci. U takvim slucajevima, pravni lijekovi protiv protupravnih odluka
trebali bi biti ograni¢eni na dodjelu naknade za Stetu koju su pretrpjele pogodene
osobe.

Zbog ozbiljnih rizika za financijsku stabilnost u predmetnoj drzavi €lanici i Uniji
mogu biti potrebne mjere za upravljanje krizom. Stoga bi svaki postupak u okviru
nacionalnog prava povezan sa zahtjevom za ex ante suglasnost suda za mjeru
upravljanja krizom 1 razmatranje tog zahtjeva od strane suda trebali biti zurni. Drzave
Clanice trebale bi osigurati da predmetno tijelo moze donijeti odluku ¢im dobije
suglasnost suda. Ta moguénost ne bi smjela utjecati na pravo zainteresiranih strana da
sudu podnesu zahtjev za poniStenje odluke. Medutim, takva bi moguénost trebala
postojati samo u ogranicenom razdoblju nakon $to je sanacijsko tijelo poduzelo mjeru
za upravljanje krizom kako se ne bi neprimjereno odgodila primjena odluke o sanaciji.

Kako bi se osigurala ucinkovita sanacija 1 izbjegao sukob jurisdikcija, redovni
postupak u slucaju nesolventnosti za drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje koje propada ne bi se trebao pokrenuti niti nastaviti dok sanacijsko tijelo
izvrSava svoje sanacijske ovlasti ili primjenjuje instrumente sanacije, osim na
inicijativu sanacijskog tijela ili uz njegovu suglasnost. Stoga je potrebno utvrditi da se
odredene ugovorne obveze mogu suspendirati na ograni¢eno razdoblje kako bi se
sanacijskim tijelima omogucila primjena instrumenata sanacije. Medutim, ta se
mogucnost ne bi trebala primjenjivati na obveze u odnosu na sustave koje je drzava
¢lanica odredila u skladu s Direktivom 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa’,
ukljucujuéi srediSnje druge ugovorne strane. Direktivom 98/26/EZ smanjuje se rizik
povezan sa sudjelovanjem u platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih
papira, posebno smanjenjem poremecaja u sluc¢aju nesolventnosti sudionika u takvom
sustavu. Potrebno je osigurati da se te zaStite nastave primjenjivati i u kriznim
situacijama te da se odrzi odredena sigurnost za upravitelje platnih sustava i sustava za
namiru vrijednosnih papira i druge sudionike na trzistu. Stoga se mjera za spreavanje
krize ili mjera za upravljanje krizom sama po sebi ne bi trebala smatrati postupkom u
slu¢aju nesolventnosti u smislu Direktive 98/26/EZ, pod uvjetom da se bitne obveze iz
predmetnog ugovora i1 dalje izvrSavaju.

Potrebno je osigurati da sanacijska tijela pri prijenosu imovine i obveza na kupca iz
privatnog sektora ili prijelazno drustvo imaju na raspolaganju odgovarajuce vrijeme za
utvrdivanje ugovora koje treba prenijeti. Stoga bi sanacijska tijela trebala moci
ograniiti pravo drugih ugovornih strana na kona¢no netiranje, prijevremeno
ispunjenje ili otkaz financijskih ugovora na drugi nacin dok se ne izvrSi prijenos.
Takva ogranicenja trebala bi sanacijskim tijelima omoguciti da dobiju tocan uvid u
bilancu drusStva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koja propada, bez
promjena vrijednosti 1 opsega do kojih bi doslo opseZnim izvrSavanjem prava otkaza,
te pridonijeti sprecavanju nestabilnosti na trziStu. Medutim, zadiranje u ugovorna

20

Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19. svibnja 1998. o kona¢nosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11.6.1998., str. 45.).
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prava drugih ugovornih strana trebalo bi svesti na najmanju mogucu mjeru. Sva
ograni¢enja prava otkaza koja uvedu sanacijska tijela stoga bi se trebala primjenjivati
samo u odnosu na mjere za upravljanje krizom ili dogadaje izravno povezane s
primjenom takvih mjera. Prema tome, trebalo bi zadrzati prava na otkaz proizisla iz
nekog drugog neispunjavanja obveza, ukljucuju¢i neplacanje ili neisplatu iznosa
nadoknada.

Potrebno je ocuvati legitimne aranzmane trzista kapitala u slucaju kad se prenosi dio,
ali ne 1 sva imovina, prava i obveze druStva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje koje propada. Stoga je primjereno utvrditi zastitne mjere kako bi se
sprijeCilo razdvajanje povezanih obveza ili povezanih prava i ugovora, ukljucujucéi
ugovore s istom drugom ugovornom stranom obuhvacene sporazumima o osiguranju,
ugovorima o financijskom kolateralu s prijenosom prava vlasnistva, sporazumima o
prijeboju, sporazumima o konacnom netiranju 1 strukturiranim financijskim
sporazumima. Ako se primjenjuju takve zaStitne mjere, sanacijska tijela trebala bi biti
obvezna prenijeti sve povezane ugovore u okviru zaStiCenog aranzmana ili th sve
ostaviti u preostalom dijelu drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koje
propada. Tim zaStitnim mjerama trebalo bi osigurati da se ne utjeCe na tretman
regulatornog kapitala u pogledu izlozenosti pokrivenih sporazumom o netiranju za
potrebe Direktive 2009/138/EZ.

Kako bi se osigurala financijska stabilnost drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje, potrebno je uvesti moratorij na prava otkupa ugovaratelja osiguranja.
Takav moratorij, i financijska stabilnost predmetnog drustva koja iz njega proizlazi,
sanacijskim tijelima trebali bi osigurati dovoljno vremena da provedu vrednovanje
drustva i ocijene koje bi instrumente sanacije trebalo primijeniti. Takvim moratorijem
trebalo bi se isto tako osigurati jednako postupanje prema ugovarateljima osiguranja i
1zbje¢i moguci negativni financijski ucinci na ugovaratelje osiguranja koji ne bi medu
prvima otkupili policu. Budu¢i da je jedan od ciljeva sanacije nastavak osigurateljnog
pokric¢a, ugovaratelji osiguranja trebali bi nastaviti izvrSavati sva obvezna pla¢anja na
temelju predmetnih ugovora o osiguranju, medu ostalim i u slu¢aju renti.

Osiguravanjem istih instrumenata sanacije i sanacijskih ovlasti za sva sanacijska tijela
olakSava se uskladeno djelovanje u slucaju propasti prekograni¢ne grupe. Medutim,
potrebne su dodatne mjere kako bi se potaknula suradnja 1 sprijecili fragmentirani
nacionalni odgovori. Stoga bi se u slu€aju sanacije subjekata grupe sanacijska tijela
trebala medusobno savjetovati 1 suradivati u sanacijskim kolegijima kako bi postigla
dogovor o programu sanacije grupe. Kako bi se osigurao forum za raspravu i
postizanje takvog dogovora, sanacijski kolegiji trebali bi se osnivati na temeljima
postoje¢ih  kolegija nadzornika uklju¢ivanjem sanacijskih tijela, nadleZnih
ministarstava, EIOPA-e i, prema potrebi, tijela odgovornih za sustave jamstva u
osiguranju. Sanacijski kolegiji ne bi trebali biti tijela za donoSenje odluka, ve¢
platforma koja nacionalnim tijelima olakSava donoSenje odluka, a predmetna
nacionalna tijela trebala bi biti odgovorna za donoSenje zajednickih odluka.

Pri sanaciji prekograni¢nih grupa trebala bi se posti¢i ravnoteZa izmedu potrebe za
postupcima kojima se uzima u obzir hitnost situacije i omogucuju ucinkovita,
pravedna 1 pravodobna rjeSenja za cijelu grupu, s jedne strane, 1 potrebe da se zaStite
ugovaratelji osiguranja, realno gospodarstvo i financijska stabilnost u svim drzavama
¢lanicama u kojima grupa posluje, s druge strane. Stoga bi razliCita sanacijska tijela
trebala razmjenjivati miSljenja u sanacijskom kolegiju, a sve mjere sanacije koje
predlaze sanacijsko tijelo za grupu trebale bi se pripremiti 1 raspraviti medu razliitim
sanacijskim tijelima u kontekstu planova sanacije grupe. Kako bi se olakSalo brzo
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donosenje zajednickih odluka kad god je to moguce, sanacijski kolegiji trebali bi uzeti
u obzir i miSljenja sanacijskih tijela svih drzava ¢lanica u kojima grupa posluje.

Sanacijska tijela za grupu trebala bi uvijek voditi racuna o utjecaju mjera sanacije koje
poduzimaju na ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijsku stabilnost u
drzavama Clanicama u kojima grupa posluje. Stoga bi sanacijska tijela drzave ¢lanice u
kojoj drustvo kéi ima sjediSte trebala, u krajnjoj nuzdi i u valjano opravdanim
slucajevima, imati mogucnost prigovora na odluke sanacijskog tijela za grupu ako
smatraju da mjere sanacije nisu primjerene, bilo zbog potrebe da se zastite ugovaratelji
osiguranja, realno gospodarstvo i financijska stabilnost u toj drzavi €lanici ili zbog
obveza kojima podlijezu usporediva drustva u toj drzavi ¢lanici.

Programi sanacije grupe trebali bi olaksati koordiniranu sanaciju, koja ¢e vjerojatnije
dati najbolje rezultate za sva drusStva grupe. Sanacijska tijela za grupu trebala bi stoga
predloziti programe sanacije grupe i podnijeti ih sanacijskom kolegiju. Ako se
sanacijska tijela ne slazu s programom sanacije grupe ili odlu¢e poduzeti nezavisnu
mjeru sanacije, trebala bi sanacijskom tijelu za grupu i ostalim sanacijskim tijelima
obuhvadenima programom sanacije grupe objasniti razloge svojeg neslaganja i
priopéiti im te razloge, zajedno s pojedinostima nezavisne mjere sanacije koju
namjeravaju poduzeti. Svako nacionalno tijelo koje odluci odstupiti od programa
sanacije grupe trebalo bi primjereno razmotriti moguci ucinak takvog odstupanja na
ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijsku stabilnost u drzavama
Clanicama u kojima se nalaze ostala sanacijska tijela te moguce ucinke na ostale
dijelove grupe.

Kako bi se osiguralo koordinirano djelovanje na razini grupe, sanacijska tijela trebalo
bi pozvati da, u okviru programa sanacije grupe, na subjekte iz iste grupe koji
zadovoljavaju uvjete za sanaciju primjenjuju isti instrument. Sanacijska tijela za grupu
trebala bi stoga imati ovlast za primjenu instrumenta prijelaznog drusStva na razini
grupe radi stabilizacije grupe u cjelini i1 za prijenos vlasniStva nad druStvima kéerima
na prijelazno drusStvo radi prodaje tih drustava kceri, u paketu ili pojedina¢no, kad
trziSni uvjeti budu za to primjereni. Osim toga, sanacijsko tijelo za grupu trebalo bi
imati ovlast primjene instrumenta za otpis ili konverziju na razini mati¢nog druStva.

Za djelotvornu sanaciju drustava i grupa za osiguranje i reosiguranje koji posluju na
medunarodnoj razini potrebna je suradnja izmedu sanacijskih tijela drzava Clanica 1
tre¢ih zemalja. U tu bi svrhu, kad predmetna situacija to opravdava, EIOPA trebala biti
ovlastena za izradu 1 sklapanje neobvezujucih okvirnih sporazuma o suradnji s tijelima
tre¢ih zemalja u skladu s clankom 33. Uredbe (EU) br. 1094/2010. Zbog istog bi
razloga nacionalnim tijelima trebalo dopustiti sklapanje bilateralnih sporazuma s
tijelima tre¢ih zemalja u skladu s EIOPA-inim okvirnim sporazumima o suradnji.
Izradom takvih bilateralnih sporazuma trebalo bi se osigurati djelotvorno planiranje,
donosenje odluka i koordinacija u odnosu na takva medunarodno aktivna drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje. Kako bi se osigurali jednaki uvijeti, takvi
bilateralni sporazumi trebali bi biti recipro¢ni, pri ¢emu bi sanacijska tijela medusobno
priznavala 1 izvrSavala postupke drugog sanacijskog tijela, osim ako se primjenjuje
iznimka koja omogucuje odbijanje priznavanja sanacijskog postupka tre¢e zemlje.

Suradnjom medu sanacijskim tijelima trebalo bi obuhvatiti 1 drustva kéeri grupa iz
Unije ili tre¢e zemlje 1 podruznice drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje iz
Unije ili tree zemlje. Drustva kéeri grupa iz tre¢e zemlje su drustva s poslovnim
nastanom u Uniji te stoga u cijelosti podlijezu pravu Unije, ukljuujuéi primjenu
instrumente sanacije. Medutim, potrebno je da drzave Clanice zadrze pravo djelovanja
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u pogledu podruznica drustava za osiguranje 1 drustava za reosiguranje sa sjediStem u
tre¢im zemljama ako bi priznavanje i primjena sanacijskog postupka tre¢e zemlje u
odnosu na podruznicu ugrozili realno gospodarstvo ili financijsku stabilnost u Uniji ili
ako postupanje prema ugovarateljima osiguranja u Uniji ne bi bilo jednako kao prema
ugovarateljima osiguranja u tre¢oj zemlji. U tim okolnostima drzave ¢lanice trebale bi
imati pravo odbiti priznavanje sanacijskog postupka tre¢e zemlje, nakon savjetovanja
sa svojim sanacijskim tijelima.

EIOPA bi trebala promicati konvergenciju praksi sanacijskih tijela putem smjernica
koje se izdaju u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010. Konkretno, EIOPA
bi trebala utvrditi sve niZze navedeno: (a) primjenu pojednostavnjenih obveza za
odredena drustva; (b) metode za odredivanje udjela trziSta i kriterije za opseg
preventivnog planiranja oporavka; (¢) minimalni popis kvalitativnih i kvantitativnih
pokazatelja 1 niz scenarija za preventivne planove oporavka; (d) kriterije za
utvrdivanje klju¢nih funkcija; (¢) pojedinosti o mjerama za rjeSavanje ili uklanjanje
prepreka moguénosti sanacije i okolnosti u kojima se moze primijeniti svaka mjera; i
(f) nacin pruzanja informacija u sazetom ili zbirnom obliku za potrebe zahtjeva
povjerljivosti.

Tehnicki standardi u podru¢ju financijskih usluga trebali bi olakSati dosljedno
uskladivanje 1 odgovaraju¢u zastitu ugovaratelja osiguranja, ulagatelja 1 potrosaca u
Uniji. Buduéi da je EIOPA visokospecijalizirano struc¢no tijelo, bilo bi ucinkovito i
primjereno da joj se dodijeli zadac¢a izrade nacrta regulatornih 1 provedbenih tehnickih
standarda koji ne ukljucuju odluke o politikama, koje ¢e ona dostaviti Komisiji.

Komisija bi, u slucajevima predvidenima u ovoj Direktivi, trebala delegiranim aktima
na temelju ¢lanka 290. UFEU-a i u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1094/2010 donijeti nacrte regulatornih tehnic¢kih standarda koje je izradila EIOPA
kojima se utvrduje sljedece: (a) informacije koje moraju sadrzavati preventivni planovi
oporavka; (b) sadrzaj planova sanacije 1 sadrzaj planova sanacije grupe; (c) pitanja i
kriteriji za procjenu mogucnosti sanacije; (d) razli¢iti elementi vrednovanja,
ukljucujuéi metodologiju izrauna zastitnog sloja za dodatne gubitke koje treba uvrstiti
u privremena vrednovanja i metodologiju za vrednovanje razlike u postupanju; (e)
sadrzaj ugovorne odredbe koju treba ukljuciti u financijski ugovor na koji se
primjenjuje pravo trece zemlje; (f) operativno funkcioniranje sanacijskih kolegija.
Komisija bi, u slu¢ajevima predvidenima u ovoj Direktivi, trebala provedbenim aktima
na temelju ¢lanka 291. UFEU-a 1 u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1094/2010
donijeti nacrte provedbenih tehnickih standarda koje je izradila EIOPA kojima se
utvrduju postupci, sadrzaj 1 minimalni skup standardnih obrazaca i predlozaka za
dostavu informacija za potrebe planova sanacije te suradnja druStva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje.

Direktivom 2009/138/EZ predvideno je uzajamno priznavanje i izvrSenje odluka o
reorganizaciji ili likvidaciji druStava za osiguranje u svim drZzavama c¢lanicama. Tom
direktivom osigurava se obrada sve imovine i obveza drustva, bez obzira na to u kojoj
se zemlji nalaze, u okviru jedinstvenog postupka u mati¢noj drzavi ¢lanici te jednako
postupanje prema vjerovnicima u drzavi ¢lanici domadinu 1 vjerovnicima u mati¢noj
drzavi Clanici. U cilju djelotvorne sanacije, odredbe o reorganizaciji 1 likvidaciji
utvrdene u Direktivi 2009/138/EZ trebale bi se primjenjivati u slucaju upotrebe
instrumenata sanacije 1 kad se ti instrumenti primjenjuju na druStva za osiguranje i
drustva za reosiguranje i kad se primjenjuju na druge subjekte obuhvacene sustavom
sanacije. Te odredbe trebalo bi stoga na odgovaraju¢i na¢in izmijeniti.
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Direktiva 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa?!, Direktiva 2007/36/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a?? i Direktiva (EU) 2017/1132 Europskog parlamenta i
Vije¢a®® sadrzavaju pravila o =zastiti dioniGara i vjerovnika drustava koja su
obuhvaéena podru¢jem primjene tih direktiva. U okolnostima u kojima sanacijska
tijela moraju brzo djelovati ta bi pravila mogla ometati sanacijska tijela pri
djelotvornoj provedbi mjera sanacije i primjeni instrumenata sanacije i sanacijskih
ovlasti. Odstupanja na temelju Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a®*
i Uredbe (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeca®® trebalo bi stoga prosiriti na
mjere koje se poduzimaju u kontekstu sanacije drustava za osiguranje 1 drustava za
reosiguranje. Kako bi se dioniCarima zajamcila najviSa moguca razina pravne
sigurnosti, takva odstupanja trebala bi biti jasno utvrdena i ograniCena te bi se njima
trebalo koristiti samo u javnom interesu i nakon $to su ispunjeni uvjeti za pokretanje
sanacije.

Kako bi se osigurala odgovaraju¢a razmjena informacija i pristup svim predmetnim
tijelima, potrebno je da sanacijska tijela budu zastupljena na svim relevantnim
forumima i da EIOPA raspolaze stru¢nim znanjem koje je potrebno za obavljanje
zadaca povezanih s oporavkom i sanacijom druStava za osiguranje i drustava za
reosiguranje. Stoga bi Uredbu (EU) br. 1094/2010 trebalo izmijeniti kako bi se
sanacijska tijela imenovala nadleznim tijelima u smislu te uredbe. To izjednacavanje
sanacijskih tijela s nadleznim tijelima u skladu je s funkcijama dodijeljenima EIOPA-i
na temelju clanka 25. Uredbe br. 1094/2010 u pogledu doprinosa i aktivnog
sudjelovanja u izradi i koordinaciji planova oporavka i sanacije.

Potrebno je osigurati da drusStva za osiguranje i druStva za reosiguranje, oni koji
stvarno kontroliraju njihovo poslovanje te njihovo upravno, upravljacko ili nadzorno
tijelo ispunjavaju svoje obveze u vezi sa sanacijom tih drustava. Isto je tako potrebno
osigurati da se prema tim druStvima, onima koji stvarno kontroliraju njihovo
poslovanje te njihovu upravnom, upravljackom odnosno nadzornom tijelu postupa na
slican nacin u cijeloj Uniji. Stoga bi trebalo zahtijevati da drzave Clanice propisSu
administrativne sankcije 1 druge administrativne mjere koje su ucinkovite,
proporcionalne 1 odvracajuce. Takve administrativne sankcije ili druge administrativne
mjere trebale bi zadovoljavati odredene bitne zahtjeve s obzirom na osobe kojima su
upucene, kriterije koje treba uzeti u obzir kad se primjenjuje administrativna sankcija
ili druga administrativna mjera, objavljivanje administrativnih sankcija ili drugih
administrativnih mjera, kljuéne ovlasti za sankcioniranje 1 razinu administrativnih
novcéanih kazni. PodloZno strogoj obvezi Cuvanja poslovne tajne, EIOPA bi trebala

21

22

23

24

25

Direktiva 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje
(SL L 142, 30.4.2004., str. 12.).

Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 11. srpnja 2007. o izvrSavanju pojedinih prava
dionicara trgovackih drustava uvrstenih na burzu (SL L 184, 14.7.2007., str. 17.).

Direktiva (EU) 2017/1132 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o odredenim aspektima
prava drustva (SL L 169, 30.6.2017., str. 46.).

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijea od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za
oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca
82/891/EZ 1 direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EZ,
2012/30/EZ 1 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014, str. 190).

Uredba (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. prosinca 2020. o okviru za oporavak i
sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredbi (EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012,
(EU) br. 600/2014, (EU) br. 806/2014 i (EU) 2015/2365 i direktiva 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 (SL L 22, 22.1.2021., str. 1.).
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voditi srediSnju bazu podataka o svim administrativnim sankcijama ili drugim
administrativnim mjerama te o zalbama o kojima su je obavijestila nadzorna tijela i
sanacijska tijela.

Ne bi trebalo zahtijevati da drzave clanice utvrde pravila o administrativnim
sankcijama 1ili drugim administrativnim mjerama za krSenja koja podlijezu
nacionalnom kaznenom pravu. Medutim, zadrzavanje kaznenih sankcija za krSenja
ove Direktive umjesto administrativnih sankcija ili drugih administrativnih mjera ne bi
smjelo smanyjiti ili na drugi na¢in utjecati na sposobnost sanacijskih tijela i nadzornih
tijela da suraduju te pravodobno pristupaju informacijama i razmjenjuju informacije sa
sanacijskim tijelima i nadzornim tijelima u drugim drzavama ¢lanicama, medu ostalim
1 nakon §to je predmetno krSenje ve¢ upuceno nadleznim pravosudnim tijelima radi
kaznenog progona.

S obzirom na to da cilj ove Direktive, to jest uskladivanje pravila i postupaka sanacije
drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje, ne mogu dostatno ostvariti drzave
¢lanice, nego se zbog ucinaka propasti bilo kojeg druStva u cijeloj Uniji on na bolji
nacin moze ostvariti na razini Unije, Unija moze donijeti mjere u skladu s nacelom
supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom
proporcionalnosti utvrdenim u tom clanku, ova Direktiva ne prelazi ono S$to je
potrebno za ostvarivanje tog cilja.

Pri donosenju odluka ili poduzimanju mjera u skladu s ovom Direktivom nadzorna
tijela 1 sanacijska tijela trebala bi uvijek uzeti u obzir u¢inak svojih odluka i mjera na
ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijsku stabilnost u drugim
drzavama Clanicama te razmotriti znacaj svih drustava kéeri 1 prekograni¢nih
aktivnosti za ugovaratelje osiguranja, financijski sektor i gospodarstvo drzave ¢lanice
u kojoj takvo drustvo kéi ima poslovni nastan odnosno u kojoj se obavljaju aktivnosti,
¢ak 1 kad su predmetno drustvo kéi odnosno aktivnosti manje vazni za grupu,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:
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GLAVA L

PREDMET I PODRUCJE PRIMJENE, DEFINICIJE I

IMENOVANJE SANACIJSKIH TIJELA
Clanak 1.

Predmet i podrudje primjene

Ovom se Direktivom utvrduju pravila i postupci za oporavak i sanaciju sljedecih
subjekata:

(a) drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja imaju poslovni nastan u
Uniji i obuhvaéena su podru¢jem primjene ¢lanka 2. Direktive 2009/138/EZ;

(b) maticna drustva za osiguranje 1 mati¢na druStva za reosiguranje s poslovnim
nastanom u Uniji;

(c) osigurateljni holdinzi 1 mjeSoviti financijski holdinzi s poslovnim nastanom u
Uniji;

(d) maticni osigurateljni holdinzi i1 mati¢ni mjeSoviti financijski holdinzi s
poslovnim nastanom u drzavi ¢lanici;

(e) maticni osigurateljni holdinzi iz Unije 1 mati¢ni mjeSoviti financijski holdinzi
iz Unije;

(f) podruznice druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje s poslovnim
nastanom izvan Unije koje ispunjavaju uvjete iz ¢lanaka od 72. do 77.

Pri utvrdivanju i primjeni zahtjeva propisanih ovom Direktivom 1 pri upotrebi
instrumenata koji su im na raspolaganju u odnosu na subjekt iz prvog podstavka
sanacijska tijela 1 nadzorna tijela uzimaju u obzir prirodu poslovanja tog subjekta,
njegovu dionicarsku strukturu, pravni oblik, profil rizi¢nosti, veliCinu, pravni status,
povezanost s drugim institucijama ili financijskim sustavom opcenito te opseg i
slozenost djelatnosti subjekta.

DrZave clanice mogu donijeti ili zadrZati stroZa pravila ili dodatna pravila u odnosu
na pravila utvrdena u ovoj Direktivi 1 u delegiranim 1 provedbenim aktima
donesenima na temelju ove Direktive pod uvjetom da ta pravila imaju op¢éu primjenu
1 nisu u suprotnosti s ovom Direktivom i s delegiranim 1 provedbenim aktima
donesenima na temelju nje.

Clanak 2.

Definicije

Za potrebe ove Direktive primjenjuju se definicije iz ¢lanka 212. tocaka od (a) do (d)
1 tocaka od (f) do (h) Direktive 2009/138/EZ.

Za potrebe ove Direktive, primjenjuju se sljedece definicije:

(1) ,sanacija” zna¢i primjena instrumenta sanacije ili instrumenta iz ¢lanka 26.
stavka 3. kako bi se postigao jedan ili viSe ciljeva sanacije iz Clanka 18.
stavka 2.;
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2)

€)

4)

()

(6)
(7)

(8)

)
(10)
(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

»mati¢ni osigurateljni holding u drzavi ¢lanici” znaci osigurateljni holding
kako je definiran u ¢lanku 212. stavku 1. tocki (f) Direktive 2009/138/EZ koji
ima poslovni nastan u drzavi Clanici 1 koji nije drustvo kéi drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, osigurateljnog holdinga ili
mjesSovitog financijskog holdinga koji je dobio odobrenje za rad ili je osnovan
u istoj drzavi ¢lanici;

»mati¢ni osigurateljni holding iz Unije” zna¢i maticni osigurateljni holding u
drzavi €lanici koji nije druStvo kéi drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje, drugog osigurateljnog holdinga ili mjeSovitog financijskog
holdinga koji je dobio odobrenje za rad ili je osnovan u bilo kojoj drzavi
Clanici;

»mati¢ni mjeSoviti financijski holding u drzavi c¢lanici” znaci mjeSoviti
financijski holding kako je definiran u ¢lanku 212. stavku 1. tocki (f) Direktive
2009/138/EZ koji ima poslovni nastan u drzavi ¢lanici i koji nije sam drustvo
kéi druStva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje, osigurateljnog
holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga koji je dobio odobrenje za rad ili
je osnovan u toj istoj drzavi ¢lanici;

»mati¢ni mjesSoviti financijski holding iz Unije” zna¢i mati¢ni mjeSoviti
financijski holding u drzavi ¢lanici koji nije drustvo kéi drustva koje je dobilo
odobrenje za rad u bilo kojoj drzavi ¢lanici ili drugog osigurateljnog holdinga
ili mjeSovitog financijskog holdinga koji je osnovan u bilo kojoj drzavi ¢lanici;

»Ciljevi sanacije” znaci ciljevi sanacije iz ¢lanka 18. stavka 2.;

»sanacijsko tijelo” znaci tijelo koje je imenovala drzava ¢lanica u skladu s
¢lankom 3.;

»hadzorno tijelo” zna¢i nadzorno tijelo kako je definirano u c¢lanku 13.
tocki 10. Direktive 2009/138/EZ;

»instrument sanacije” znac¢i instrument sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3.;
,sanacijska ovlast” znaci ovlast 1z ¢lanaka od 40. do 52.;

»hadleZna ministarstva” zna¢i ministarstvo financija ili druga ministarstva
drzava Clanica koja su odgovorna za ekonomske, financijske i1 proracunske
odluke na nacionalnoj razini u skladu s nacionalnim nadleZnostima i koja su
imenovana u skladu s ¢lankom 3. stavkom 7.;

,»viSe rukovodstvo” znaci fizicke osobe koje obavljaju izvrSne funkcije u
drustvu 1 koje su zaduzene za svakodnevno upravljanje drustvom 1 za to
odgovaraju upravnom, upravljackom ili nadzornom tijelu;

»prekograni¢na grupa” znaci grupa ¢iji subjekti grupe imaju poslovni nastan u
viSe od jedne drZzave €lanice;

»izvanredna javna financijska potpora” znaci drzavna potpora u smislu
¢lanka 107. stavka 1. UFEU-a ili bilo koja druga javna financijska potpora na
nadnacionalnoj razini koja bi, da se dodjeljuje na nacionalnoj razini,
predstavljala drzavnu potporu koja se dodjeljuje s ciljem ocuvanja ili obnove
odrzivosti, likvidnosti ili solventnosti drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) ove Uredbe
ili grupe u ¢ijem je sastavu takvo drustvo ili subjekt;

»subjekt grupe” znaci pravna osoba koja je dio grupe;
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

»preventivni plan oporavka” znaci preventivni plan oporavka koji sastavlja i
odrzava drustvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje u skladu s
¢lankom 5.;

»preventivni plan oporavka grupe” znaci preventivni plan oporavka grupe koji
je sastavljen i koji se odrzava u skladu s ¢lankom 7.;

»znatne prekograni¢ne aktivnosti” znaci aktivnosti osiguranja i reosiguranja
koje se obavljaju na temelju prava poslovnog nastana ili na temelju slobode
pruzanja usluga u odredenoj drzavi Clanici domacinu i za koje godisnja
zaracunata bruto premija premaSuje 5 % godiSnje zaraCunate bruto premije
drustva, mjereno prema posljednjem dostupnom financijskom izvjestaju
drustva;

»kljuéne funkcije” znaci aktivnosti, usluge ili poslovi koje drustvo za
osiguranje odnosno drusStvo za reosiguranje obavlja za trece strane i koji se ne
mogu zamijeniti u razumnom roku ili uz razumne troskove, a nemogucnost
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje da obavlja te aktivnosti,
usluge ili poslove vjerojatno bi imala znatan utjecaj na financijski sustav i
realno gospodarstvo u jednoj ili viSe drzava ¢lanica, medu ostalim zbog ucinka
na socijalnu dobrobit velikog broja ugovaratelja osiguranja, korisnika
osiguranja ili oSteCenih osoba ili nastanka sistemskog poremecaja ili
naru$avanja opéeg povjerenja u pruzanje usluga osiguranja;

»temeljne linije poslovanja” znaci linije poslovanja i pripadajuce usluge koje
predstavljaju bitne izvore prihoda, dobiti ili vrijednosti franSize drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili grupe Cciji je druStvo za
osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje sastavni dio;

»aranzman financiranja” znaci aranZman koji je sluZbeno priznala drZava
¢lanica 1 u okviru kojeg se osiguravaju financijska sredstva putem doprinosa
drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje na njezinu drzavnom podrucju
kako bi se omogucila djelotvorna primjena instrumenata sanacije iz ¢lanka 26.
stavka 3. 1 ovlasti iz ¢lanaka od 40. do 52. od strane sanacijskog tijela;

,,vlastita sredstva” znaci vlastita sredstva kako su definirana u c¢lanku 87.
Direktive 2009/138/EZ;

,mjera sanacije” znaci odluka o pokretanju sanacije druStva za osiguranje ili
drustva za reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) u
skladu s ¢lankom 19. ili 20., primjena instrumenta sanacije kako je navedeno u
¢lanku 26. stavka 3. ili izvrSavanje jedne ili viSe sanacijskih ovlasti kako je
navedeno u ¢lancima od 40. do 52.;

»plan sanacije” zna¢i plan sanacije druStva za osiguranje ili drustva za

osiguranje izraden u skladu s ¢lankom 9.;

»sanacija grupe” znaci jedno od sljedeceg:

(a) poduzimanje mjere sanacije na razini maticnog drustva ili druStva za
osiguranje ili drustva za osiguranje koje podlijeZe nadzoru grupe; ili

(b) koordinacija primjene instrumenata sanacije iz Clanka 26. stavka 3. i
izvrSavanja sanacijskih ovlasti iz ¢lanaka od 40. do 52. od strane
sanacijskih tijela u odnosu na subjekte grupe koji ispunjavaju uvjete za
sanaciju iz ¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3.;
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

€2))

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

»plan sanacije grupe” znaci plan sanacije grupe izraden skladu s ¢lancima 10. 1
11,

»sanacijsko tijelo za grupu” znaci sanacijsko tijelo u drzavi ¢lanici u kojoj se
nalazi nadzornik grupe;

,»program sanacije grupe” znaci plan koji je izraden u svrhu sanacije grupe u
skladu s ¢lankom 70.;

»sanacijski kolegij” znaCi kolegij osnovan u skladu s c¢lankom 68. za
izvrSavanje zadaca iz stavka 1. tog €lanka;

»redovni postupak u slucaju nesolventnosti” znaci svi postupci u slucaju
nesolventnosti koji dovode do djelomicne ili potpune prodaje imovine duznika
1 imenovanja likvidatora ili upravitelja te koji se prema nacionalnom pravu
uobicajeno primjenjuju na druStva za osiguranje i drustva za osiguranje, bilo da
se primjenjuju samo na ta drustva ili se opéenito primjenjuju na svaku fizicku
ili pravnu osobu;

»duznicki instrumenti” zna¢i obveznice 1 drugi oblici prenosivog duga,
instrumenti kojima se stvara ili priznaje dug i instrumenti koji daju pravo na
stjecanje duznickih instrumenata;

,»0sigurnina” znaci osigurnina kako je definirana u ¢lanku 268. stavku 1.
tocki (g) Direktive 2009/138/EZ;

»mati¢no drustvo u drzavi ¢lanici” znaci mati¢no drustvo kako je definirano u
¢lanku 13. tocki 15. Direktive 2009/138/EZ koje ima poslovni nastan u drzavi
¢lanici;

»kolegij nadzornika” znaci kolegij nadzornika kako je definiran u ¢lanku 212.

stavku 1. tocki (e) Direktive 2009/138/EZ koji je osnovan u skladu s
¢lankom 248. Direktive 2009/138/EZ;

,okvir Unije za drZzavne potpore” znaci okvir utvrden ¢lancima 107., 108. i
109. UFEU-a te uredbama i svim aktima Unije, ukljucuju¢i smjernice,
komunikacije 1 obavijesti sastavljene ili donesene na temelju ¢lanka 108.
stavka 4. ili ¢lanka 109. UFEU-a;

»likvidacija” znaci realizacija imovine druStva za osiguranje ili druStva za
osiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e);

»instrument odvajanja imovine i obveza” zna¢i mehanizam s pomocu kojeg
sanacijsko tijelo izvrSava prijenos imovine, prava ili obveza drustva u sanaciji
na subjekt za upravljanje imovinom 1 obvezama u skladu s ¢lankom 30.;

»subjekt za upravljanje imovinom i obvezama” znaCi pravna osoba koja
ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 30. stavka 2.;

»instrument za otpis ili konverziju” zna¢i mehanizam s pomocu kojeg
sanacijsko tijelo izvrSava ovlasti otpisa ili konverzije u odnosu na obveze
drustva u sanaciji u skladu s ¢lankom 34.;

Linstrument prodaje poslovanja” zna¢i mehanizam s pomocu kojeg sanacijsko
tijelo izvrSava prijenos dionica ili drugih vlasnic¢kih instrumenta koje je izdalo
drustvo u sanaciji, ili imovine, prava ili obveza druStva u sanaciji, na kupca
koji nije prijelazno drustvo, u skladu s ¢lankom 31.;
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(41)

(42)

(43)

(44)

(45)
(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

(51)

(52)

(53)

(54)

»prijelazno drustvo” znaci pravna osoba koja ispunjava zahtjeve utvrdene u
¢lanku 32. stavku 2.;

»instrument prijelaznog druStva” zna¢i mehanizam za prijenos dionica ili
drugih vlasnickih instrumenata koje je izdalo drustvo u sanaciji, ili imovine,
prava ili obveza drusStva u sanaciji, na prijelazno drustvo u skladu s
¢lankom 32.;

Linstrument za solventno run-off poslovanje” zna¢i mehanizam za povlacenje
odobrenja drustva u sanaciji za sklapanje novih ugovora o osiguranju ili
reosiguranju 1 ograni¢enje njegove aktivnosti isklju¢ivo na upravljanje
postoje¢im portfeljem do njegova prestanka i likvidacije u redovnom postupku
u slucaju nesolventnosti u skladu s ¢lankom 27.;

»Vvlasnicki instrumenti” znaci dionice, drugi instrumenti koji daju pravo na
vlasnistvo, instrumenti koji se mogu konvertirati u dionice ili koji daju pravo
stjecanja dionica ili drugih vlasnickih instrumenata te instrumenti koji
predstavljaju pravo na dionice ili druge vlasnicke instrumente;

»dionicari” znaci dionicari ili imatelji drugih vlasnickih instrumenata;

»ovlasti za prijenos” znaci ovlasti definirane u ¢lanku 40. stavku 1. toc¢ki (d) ili
(¢) za prijenos dionica, drugih vlasnickih instrumenata, duznickih
instrumenata, imovine, prava ili obveza ili bilo koje kombinacije tih stavki s
drustva u sanaciji na primatelja;

»srediSnja druga ugovorna strana” znaci srediSnja druga ugovorna strana kako
je definirana u ¢lanku 2. tocki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012%;

»ovlasti otpisa ili konverzije” znaci ovlasti iz ¢lanka 34. stavka 2. i ¢lanka 40.
stavka 1. tocaka od (f) do (j);

»osigurana obveza” zna¢i obveza kod koje je pravo vjerovnika na naplatu ili
drugi oblik ispunjenja osigurano teretom, zalogom, zaloZnim pravom ili
ugovorom o kolateralu, ukljucujuc¢i obveze koje proizlaze iz repo transakcija i
drugih ugovora o kolateralu s prijenosom vlasniStva;

»instrumenti kategorije 17 znaci stavke osnovnih vlastitih sredstava koje
ispunjavaju uvjete utvrdene u ¢lanku 94. stavku 1. Direktive 2009/138/EZ;

»instrumenti kategorije 2” znaci stavke osnovnih i pomo¢nih vlastitih sredstava
koje ispunjavaju uvjete utvrdene u clanku 94. stavku 2. Direktive 2009/38/EZ;

»instrumenti kategorije 3” znaci stavke osnovnih i pomo¢nih vlastitih sredstava
koje ispunjavaju uvjete utvrdene u clanku 94. stavku 3. Direktive 2009/38/EZ;

»prihvatljive obveze” znaci obveze i instrumenti kapitala koji se ne mogu
razvrstati u kategoriju 1, kategoriju 2 1 kategoriju 3 instrumenata drusStva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje odnosno subjekta iz clanka 1.
stavka 1. tocaka od (b) do (e) i1 koji nisu iskljuceni iz podrucja primjene
instrumenta za otpis ili konverziju na temelju ¢lanka 34. stavka 5. ili 6.;

»sustav jamstva u osiguranju” znaci sustav financiran doprinosima drustava za
osiguranje i druStava za reosiguranje koji je sluzbeno priznala drzava ¢lanica i

26

Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012., str. 1.).

36

HR



HR

(55)

(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

(66)

kojim se jamci isplata prihvatljivih osigurnina, djelomicno ili u cijelosti,
prihvatljivim ugovarateljima osiguranja, osiguranicima 1 korisnicima
osiguranja ako drustvo za osiguranje nije u mogucnosti ili vjerojatno nece biti u
moguénosti ispuniti svoje obveze koje proizlaze iz ugovora o osiguranju;

Lrelevantni instrumenti kapitala™ znaci instrumenti kategorije 1, kategorije 2 i
kategorije 3;

»Stopa konverzije” znaci Cimbenik koji odreduje broj dionica ili drugih
vlasnickih instrumenata u koje ¢e se konvertirati obveza odredene kategorije, u
odnosu na jedan instrument predmetne kategorije ili na odredenu jedinicu
vrijednosti potrazivanja duga;

»pogodeni vjerovnik” znaci vjerovnik ¢ije je potrazivanje povezano s obvezom
koja je umanjena ili konvertirana u dionice ili druge vlasni¢ke instrumente
izvrSavanjem ovlasti za otpis ili konverziju u okviru primjene instrumenta za
otpis ili konverziju,

»primatelj” znaci subjekt na koji se prenose dionice, drugi vlasnicki
instrumenti, duznic¢ki instrumenti, imovina, prava ili obveze, ili bilo koja
kombinacija tih stavki, s drustva u sanaciji;

»radni dan” znaci bilo koji dan osim subote, nedjelje ili drzavnog praznika u
predmetnoj drzavi ¢lanici;

»pravo otkaza” zna¢i pravo na otkaz ugovora, pravo na prijevremeno
ispunjenje, kona¢no netiranje, prijeboj ili netiranje obveza ili bilo koja slicna
odredba kojom se suspendira, mijenja ili gasi obveza ugovorne strane ili
odredba kojom se spreava nastanak obveze iz ugovora koja bi inace nastala;

,»druStvo u sanaciji” znaci bilo koji subjekt iz ¢lanka 1. tocaka od (a) do (e) za
koje je poduzeta mjera sanacije;

»drustvo kéi u Uniji” znac¢i drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje
koje ima sjediste u drzavi €lanici 1 koje je drustvo kéi drustva za osiguranje ili
drustva za reosiguranje iz trece zemlje ili mati¢nog drustva iz trece zemlje;

»Krajnje maticno drustvo” znaci mati¢no drustvo u drzavi €lanici grupe koja
podlijeze nadzoru grupe u skladu s ¢lankom 213. stavkom 2. to¢kom (a) ili (b)
Direktive 2009/138/EZ koje nije drustvo kéi drugog druStva za osiguranje ili
druStva za reosiguranje, osigurateljnog holdinga ili mjeSovitog financijskog
holdinga koji je dobio odobrenje za rad ili je osnovan u bilo kojoj drzavi
¢lanici;

,»drustvo za osiguranje ili druStvo za reosiguranje iz trece zemlje” znaci drustvo

za osiguranje iz tre¢e zemlje ili drustvo za reosiguranje iz tre¢e zemlje kako je
definirano u ¢lanku 13. tockama 3. 1 6. Direktive 2009/138/EZ;

»sanacijski postupak tre¢e zemlje” znaci postupanje na temelju prava trece
zemlje u svrhu upravljanja propaséu drustva za osiguranje ili druStva za
reosiguranje iz tre¢e zemlje ili mati¢nog drustva iz tre¢e zemlje koje je, u
smislu ciljeva i predvidenih rezultata, usporedivo sa mjerama sanacije na
temelju ove Direktive;

»podruznica u Uniji” znaci podruznica druStva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje iz trece zemlje koja se nalazi u drzavi Clanici;
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(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

(76)

(77)

»relevantno tijelo tre¢e zemlje” znaCi tijelo tre¢e zemlje odgovorno za
obavljanje funkcija usporedivih s funkcijama sanacijskih tijela ili nadzornih
tijela na temelju ove Direktive;

,ugovor o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava” znac¢i ugovor
o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnic¢kih prava kako je definiran u
¢lanku 2, stavku 1. tocki (b) Direktive 2002/47/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a?’;

»Sporazum o netiranju” znaci sporazum na temelju kojeg se niz potrazivanja ili
obveza moze konvertirati u jedinstveno neto potrazivanje, ukljucujuci
sporazume o kona¢nom netiranju prema kojima se pri nastanku dogadaja
izvrSenja (neovisno o tome kako je ili gdje je taj dogadaj definiran) obveze
strana ubrzavaju tako da odmah postaju dospjele ili prestaju te su u svakom
slucaju konvertirane u jedinstveno neto potrazivanje ili su njime zamijenjene,
ukljucujuéi ,,odredbe o kona¢nom netiranju” kako je definirano u c¢lanku 2.
stavku 1. tocki (n) podtockii. Direktive 2002/47/EZ 1 ,saldiranje” kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki (k) Direktive 98/26/EZ;

»Sporazum o prijeboju” znai sporazum prema kojem se mogu prebiti dva
potrazivanja ili vise njih odnosno dvije obveze ili vise njih koje si medusobno
duguju drustvo u sanaciji i druga ugovorna strana;

»financijski ugovori” znaci financijski ugovori kako je definirano u ¢lanku 1.
stavku 1. to¢ki 100. Direktive 2014/59/EU;

»mjera za sprecavanje krize” znaci izvrSavanje ovlasti davanja naloga za
uklanjanje nedostataka ili prepreka moguénosti oporavka u skladu s clankom 6.
stavkom 5 ove Direktive., izvrSavanje ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje
prepreka mogucnosti sanacije u skladu s ¢lankom 15 ili 16. ove Direktive,
primjena bilo kojith mjera u skladu s ¢lankom 137., ¢lankom 138. stavcima 3. 1
5., ¢lankom 139. stavkom 3. i ¢lankom 140. Direktive 2009/138/EZ te primjena
preventivne mjere u skladu s ¢lankom 141. Direktive 2009/138/EZ;

»~mjera za upravljanje krizom” zna¢i mjera sanacije, imenovanje posebnog
upravitelja u skladu s ¢lankom 42. ili imenovanje osobe u skladu s ¢lankom 52.
stavkom 1.;

»lmenovano nacionalno makrobonitetno tijelo” znaci tijelo kojem je povjerena
provedba makrobonitetne politike iz preporuke Bl Preporuke Europskog
odbora za sistemske rizike od 22. prosinca 2011. o makrobonitetnim ovlastima
nacionalnih tijela (ESRB/2011/3);

,uredeno trziste” znaci uredeno trziste kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
to¢ki 21. Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a®;

»drustvo za osiguranje” znaci druStvo za osiguranje kako je definirano u
¢lanku 13. tocki 1. Direktive 2009/138/EZ;

,»druStvo za reosiguranje” znaci druStvo za reosiguranje kako je definirano u
¢lanku 13. tocki 4. Direktive 2009/138/EZ;

27

28

Direktiva 2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu
(SL L 168, 27.6.2002., str. 43.).

Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijea od 15. svibnja 2014. o trziStu financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).
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(78) ,kreditna institucija” znaci kreditna institucija kako je definirana u clanku 4.
stavku 1. to¢ki 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a®;

(79) ,,investicijsko drustvo” znaci investicijsko drustvo kako je definirano u
¢lanku 4. stavku 1. toc¢ki 2. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(80) ,,drustvo s profilom niske rizi¢nosti” znaci drustvo s profilom niske rizi¢nosti
kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 10.a Direktive 2009/138/EZ;

(81) ,,drustvo kéi” znaci ,,drustvo kéi” kako je definirano u Clanku 13. tocki 16.
Direktive 2009/138/EZ;

(82) ,,maticno drustvo” zna¢i maticno drustvo kako je definirano u clanku 13.
tocki 15. Direktive 2009/138/EZ;

(83) ,,podruznica” znaCi podruznica kako je definirana u c¢lanku 13. tocki 11.
Direktive 2009/138/EZ;

(84) ,,upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo” znaci upravno, upravljacko ili
nadzorno tijelo kako je definirano u c¢lanku 1. tocki 43. Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2015/35°°.

Clanak 3.

Imenovanje sanacijskih tijela i nadleZnih ministarstava

Svaka drzava ¢lanica imenuje jedno ili, iznimno, vise sanacijskih tijela koja su
ovlastena primjenjivati instrumente sanacije i izvrSavati sanacijske ovlasti.

Sanacijska tijela su nacionalne srediSnje banke, nadlezna ministarstva, tijela javne
uprave ili tijela kojima su povjerene ovlasti javne uprave.

Ako su sanacijskom tijelu povjerene druge funkcije, uspostavljaju se primjereni
strukturni aranZmani kako bi se izbjegli sukobi interesa izmedu funkcija povjerenih
sanacijskom tijelu na temelju ove Direktive 1 svih drugih funkcija koje su mu
povjerene, ne dovodeci u pitanje obveze razmjene informacija i suradnje propisane
stavkom 6.

Kako bi se ostvarili ciljevi iz podstavka 1., uspostavljaju se aranzmani kojima se
osigurava stvarna operativnha neovisnost, ukljucuju¢i razdvajanje osoblja, linija
izvjeS¢ivanja 1 postupaka donoSenja odluka sanacijskog tijela, od nadzornih i drugih
funkcija tog sanacijskog tijela.

Zahtjevi iz stavka 3. ne iskljucuju:

(a) konvergenciju linjja izvjeS¢ivanja na najviSoj razini organizacije koja
objedinjuje razli¢ite funkcije ili tijela;

(b) mogucnost dijeljenja osoblja, prema unaprijed utvrdenim uvjetima, s drugim
funkcijama koje su povjerene sanacijskom tijelu zbog privremenog povecanja

29

30

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima
za kreditne institucije i investicijska druStva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176,
27.6.2013., str. 1.).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/35 od 10. listopada 2014. o dopuni Direktive 2009/138/EZ
Europskog parlamenta i Vijeta o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja
(Solventnost IT) (SL L 012 17.1.2015., str. 1.).
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10.

11.

radnog optere¢enja ili mogucnost da se sanacijsko tijelo koristi stru¢nim
znanjem takvog osoblja.

Sanacijska tijela donose 1 objavljuju interna pravila kojima se osigurava uskladenost
sa zahtjevima utvrdenima u stavcima 3. i 4., ukljucujuéi pravila o ¢uvanju poslovne
tajne 1 razmjeni informacija medu razli¢itim podruc¢jima funkcija.

Drzave Clanice zahtijevaju da tijela koja izvrSavaju nadzorne i sanacijske funkcije i
osobe koje te funkcije izvrSavaju u njithovo ime blisko suraduju u pripremi,
planiranju i primjeni odluka o sanaciji, i kad su sanacijsko tijelo i nadzorno tijelo
razliciti subjekti i kad te funkcije obavlja isti subjekt.

Svaka drzava ¢lanica imenuje jedno ministarstvo za izvr$avanje funkcija nadleznog
ministarstva na temelju ove Direktive.

Ako sanacijsko tijelo u drzavi c¢lanici nije nadlezno ministarstvo, ono bez odgode
obavjescuje nadlezno ministarstvo o odlukama donesenima u skladu s ovom
Direktivom i, ako nije druk¢ije utvrdeno nacionalnim pravom, ne provodi odluke
koje imaju izravan fiskalni u¢inak dok ne dobije odobrenje nadleznog ministarstva.

Ako drzava ¢lanica imenuje vise sanacijskih tijela, ona EIOPA-i dostavlja obavijest s
detaljnim obrazlozenjem te odluke te jasno rasporeduje funkcije i odgovornosti medu
tim tijelima, osigurava adekvatnu koordinaciju medu njima i imenuje jedno tijelo za
kontakt za potrebe suradnje i koordinacije s relevantnim tijelima drugih drzava
¢lanica.

DrZave clanice obavjeS¢uju EIOPA-u o nacionalnom tijelu ili tijelima koja je
imenovala sanacijskim tijelima i, prema potrebi, tijelu za kontakt te, ako je
relevantno, o njihovim funkcijama 1 odgovornostima. EIOPA objavljuje popis tih
sanacijskih tijela i tijela za kontakt.

Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 65., drzave clanice mogu, u skladu s nacionalnim
pravom, ograni€iti odgovornost sanacijskog tijela, nadzornog tijela i njihova osoblja
za radnje ili propuste tijekom izvrSavanja njihovih funkcija na temelju ove Direktive.
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GLAVAIL
PRIPREMA

POGLAVLJE L.
Preventivno planiranje oporavka i planiranje sanacije

ODJELJAK 1.
OPCE ODREDBE

Clanak 4.

Pojednostavnjene obveze za odredena drustva

Uzimajuéi u obzir ucinak koji propast druStva za osiguranje ili druStva za
reosiguranje moze imati zbog prirode njegova poslovanja, dionicarske strukture,
pravnog oblika, profila rizi¢nosti, veli¢ine i pravnog statusa, povezanosti s drugim
reguliranim drustvima ili financijskim sustavom opcéenito te opsega i slozenosti
njegove djelatnosti te vjerojatnost znatnog negativnog ucinka njegove propasti i
kasnije likvidacije u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti na financijska
trziSta 1 druga druStva, ugovaratelje osiguranja, uvjete financiranja 1 Sire
gospodarstvo, nadzorna i sanacijska tijela utvrduju mogu li se na odredena drustva za
osiguranje, drustva za reosiguranje i grupe primjenjivati pojednostavnjene obveze u
odnosu na sljedece:

(a) sadrzaj i detalje preventivnih planova oporavka i planova sanacije predvidenih
¢lancima od 5. do 7.;

(b) datum do kojeg se moraju izraditi prvi preventivni planovi oporavka i planovi
sanacije te ucCestalost azuriranja planova oporavka i sanacije, koja mozZe biti
manja od one koja je predvidena clankom 5. stavkom 4., c¢lankom 7.
stavkom 5., ¢lankom 9. stavkom 5. i ¢lankom 11. stavkom 3.;

(¢) sadrzaj i detaljnost informacija koje se zahtijevaju od druStava u skladu s
¢lankom 5. stavkom 6., ¢lankom 10. stavkom 2. 1 ¢lankom 12. stavkom 1.;

(d) detaljnost procjene mogucnosti sanacije predvidene u ¢lancima 13. 1 14.

EIOPA do [Ured za publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu]
izdaje smjernice u skladu s clankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 kojima se
utvrduju kriteriji prihvatljivosti iz stavka 1.

Drzave ¢lanice zahtijevaju da nadzorna tijela odnosno sanacijska tijela, ovisno o
slucaju, dostave EIOPA-i svake godine i zasebno za svaku drZavu clanicu sve
sljedece informacije:

(a) broj drustava i grupa za osiguranje 1 reosiguranje koji podlijezu preventivnom
planiranju oporavka i planiranju sanacije u skladu s ¢lancima 5., 7., 9.1 10.;

(b) broj druStava i grupa za osiguranje 1 reosiguranje na koje se primjenjuju
pojednostavnjene obveze iz stavka 1. ovog ¢lanka;

(c) kvantitativne informacije o primjeni kriterija iz stavka 1.;
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(d) opis pojednostavnjenih obveza koje se primjenjuju na temelju kriterija iz
stavka 1. u odnosu na puni opseg obveza, zajedno s opsegom potrebnog
kapitala, premija, tehnickih pricuva i imovine, koji se mjeri kao postotak
ukupnog opsega potrebnog kapitala, premija, tehnickih pri¢uva i imovine
drustava za osiguranje 1 druStava za reosiguranje drzava Clanica ili svih grupa,
ovisno o slucaju;

EIOPA svake godine i zasebno za svaku drzavu Clanicu objavljuje sve sljedece
informacije:

(a) broj drustava i grupa za osiguranje 1 reosiguranje koji podlijezu preventivnom
planiranju oporavka i planiranju sanacije u skladu s ¢lancima 5., 7., 9.1 10.;

(b) broj drustava i grupa za osiguranje i reosiguranje na koje se primjenjuju
pojednostavnjene obveze iz stavka 1. ovog ¢lanka;

(¢) kvantitativne informacije o primjeni kriterija iz stavka 1. ovog ¢lanka;

(d) opis pojednostavnjenih obveza koje se primjenjuju na temelju kriterija
prihvatljivosti iz stavka 1. u odnosu na puni opseg obveza, zajedno s opsegom
potrebnog kapitala, premija, tehnickih pricuva i imovine, koji se mjeri kao
postotak ukupnog opsega potrebnog kapitala, premija, tehnickih pricuva i
imovine druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje drzava ¢lanica ili
svih grupa, ovisno o slucaju;

() 1 procjenu svih odstupanja u vezi s provedbom stavka 1. ovog c¢lanka na
nacionalnoj razini.

ODJELJAK 2.
PREVENTIVNO PLANIRANJE OPORAVKA

Clanak 5.

Preventivni planovi oporavka

DrZave clanice osiguravaju da druStva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja
nisu dio grupe koja podlijeZe preventivhom planiranju oporavka u skladu s
¢lankom 7. 1 koja ispunjavaju kriterije iz stavka 2. ili 3. izrade 1 aZuriraju preventivni
plan oporavka. Takav preventivni plan oporavka sadrzava mjere koje predmetno
drustvo treba poduzeti kako bi obnovilo svoj financijski polozaj ako se on znatno
pogorsao.

Izrada, aZuriranje i primjena preventivnih planova oporavka smatra se sastavnim
dijelom sustava upravljanja u smislu ¢lanka 41. Direktive 2009/138/EZ.

Nadzorno tijelo drustvima za osiguranje i druStvima za reosiguranje uvodi zahtjeve
preventivnog planiranja oporavka na temelju njihove veli¢ine, modela poslovanja,
profila rizi¢nosti, povezanosti, zamjenjivosti te, posebno, prekograni¢ne aktivnosti.

Nadzorna tijela osiguravaju da barem 80 % trziSta Zivotnog i neZivotnog osiguranja
te reosiguranja drZave Clanice podlijeZe zahtjevima preventivhog planiranja na
temelju ovog c¢lanka, pri ¢emu se udio trziSta nezivotnog osiguranja temelji na
zaracunatim bruto premijama, a udio trZiSta Zivotnog osiguranja na bruto tehnickim
priuvama.
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Drustva za osiguranje i drusStva za reosiguranje koja su drustva kéeri unutar grupe
mogu se uzeti u obzir pri izraCunavanju udjela trzista iz podstavka 2. ako pripadaju
grupi za koju krajnje mati¢no drustvo izraduje 1 odrzava preventivni plan oporavka iz
¢lanka 7.

Zahtjevi preventivnog planiranja oporavka primjenjuju se na sva drusStva za
osiguranje i druStva za reosiguranje koja podlijezu obvezama u pogledu plana
sanacije u skladu s ¢lankom 9.

Medutim, zahtjevi preventivnog planiranja oporavka ne primjenjuju se na drustva s
profilom niske rizi¢nosti na pojedinacnoj osnovi.

EIOPA izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 kojima
se poblize odreduju metode za odredivanje udjela trziSta iz stavka 2. i kriteriji iz
stavka 2. prvog podstavka, posebno u pogledu prekograni¢nih aktivnosti.

Nadzorna tijela osiguravaju da drustva za osiguranje i drusStva za reosiguranje
azuriraju svoje preventivne planove oporavka najmanje jednom godiSnje i nakon
svake promjene pravne ili organizacijske strukture drustva, poslovanja ili financijske
situacije koja bi mogla bitno utjecati na preventivni plan oporavka ili stvoriti potrebu
za njegovom bitnom izmjenom.

Preventivnim planovima oporavka ne pretpostavlja se pristup izvanrednoj javnoj
financijskoj potpori ni primitak takve potpore.

Drzave c¢lanice zahtijevaju da preventivni planovi oporavka sadrzavaju sve nize
navedeno:

(a) sazetak kljucnih elemenata plana, ukljuujuéi bitne promjene posljednjeg
podnesenog plana;

(b) opis drustva ili grupe;
(¢) okvir pokazatelja iz stavka 8.;

(d) opis s informacijama o tome kako je izraden preventivni plan oporavka te kako
¢e se aZurirati 1 primjenjivati;

(e) skup korektivnih mjera;

(f) komunikacijska strategija.

Drzave Clanice zahtijevaju da druStva za osiguranje i druStva za reosiguranje iz
stavka 1. procijene vjerodostojnost i izvedivost preventivnih planova oporavka,
posebno okvira pokazatelja iz stavka 8. 1 korektivnih mjera, u odnosu na niz scenarija
ozbiljnog makroekonomskog i1 financijskog stresa relevantnih za posebne uvjete
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, uklju¢uju¢i dogadaje na razini
sustava, idiosinkratske stresne dogadaje koji bi mogli bitno utjecati na njihov profil
imovine 1 obveza te kombinacije takvih stresnih dogadaja.

Drzave c¢lanice zahtijevaju da druStva za osiguranje i drusStva za reosiguranje
osiguraju da njithovi preventivni planovi oporavka sadrzavaju okvir kvalitativnih 1
kvantitativnih pokazatelja kojima se utvrduju to¢ke u kojima je potrebno razmotriti
korektivne mjere. Ti pokazatelji mogu ukljucivati kriterije koji se medu ostalim
odnose na kapital, likvidnost, kvalitetu imovine, profitabilnost, trziSne uvjete,
makroekonomske uvjete 1 operativne dogadaje. Pokazatelji koji se odnose na
kapitalnu poziciju sadrzavaju barem svaku neuskladenost s potrebnim solventnim
kapitalom iz glave I. poglavlja V1. odjeljka 4. Direktive 2009/138/EZ.
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10.

11.

12.

Drzave c¢lanice propisuju da su nadzorna tijela obvezna osigurati da drustva za
osiguranje i druStva za reosiguranje uspostave odgovarajuc¢e postupke za redovito
pracenje pokazatelja iz prvog podstavka.

Ako drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje iz stavka 1. odluci poduzeti
korektivnu mjeru sadrzanu u preventivnom planu oporavka ili odluci da nece
poduzeti takvu korektivnu mjeru unato¢ ostvarenju pokazatelja iz prvog podstavka,
ono o toj odluci bez odgode obavjes¢uje nadzorno tijelo.

Upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo druStva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje iz stavka 1. procjenjuje i odobrava preventivni plan oporavka prije
njegova podnoSenja na preispitivanje nadzornom tijelu.

EIOPA do [Ured za publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu]
izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 radi detaljnijeg
utvrdivanja minimalnog popisa kvalitativnih 1 kvantitativnih pokazatelja iz stavka 7.
prvog podstavka tocke (¢) i, u suradnji s Europskim odborom za sistemske rizike
(ESRB), scenarija iz stavka 8.

EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se, ne dovodeci u
pitanje Clanak 4., detaljnije utvrduju informacije koje drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje iz stavka 1. treba ukljuciti u preventivni plan oporavka,
ukljucujuéi korektivne mjere iz stavka 7. prvog podstavka tocke (e) 1 njihovu
provedbu.

EIOPA taj nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 6.

Preispitivanje i procjena preventivnih planova oporavka koje provode nadzorna tijela

1.

Nadzorna tijela u roku od Sest mjeseci od podnoSenja svakog preventivnog plana
oporavka iz €lanaka 5. 1 7. preispituju plan 1 procjenjuju u kojoj mjeri ispunjava
zahtjeve utvrdene u ¢lanku 5. 1, prema potrebi, ¢lanku 7. te sve niZe navedeno:

(@) je li vjerojatno da ¢e provedba aranZmana predlozenih u planu odrzati ili
obnoviti odrZivost 1 financijski polozaj drustva za osiguranje odnosno drustva
za reosiguranje odnosno grupe;

(b) je li vjerojatno da ¢e se plan i konkretne moguénosti u okviru plana provesti
brzo i ucinkovito u situacijama financijskog stresa;

(c) je li vjerojatno da ¢e se planom i konkretnim mogucénostima u okviru plana u
najveco] mogucoj mjeri izbjeci znatni Stetni ucinci na financijski sustav,
takoder 1 u scenarijima koji bi doveli do toga da druga druStva za osiguranje i
drustva za reosiguranje provedu preventivne planove oporavka u istom
razdoblju.

Nadzorna tijela dostavljaju sanacijskim tijelima sve preventivne planove oporavka
koje su zaprimila. Sanacijska tijela mogu ispitati preventivni plan oporavka radi
utvrdivanja mogu¢ih mjera u tom planu koje bi mogle negativno utjecati na
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moguénost sanacije predmetnog druStva za osiguranje odnosno druStva za
reosiguranje te izdati odgovarajuce preporuke nadzornom tijelu.

Ako drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje obavlja znatne prekograni¢ne
aktivnosti, mati¢no nadzorno tijelo nadzornom tijelu domacinu dostavlja preventivni
plan oporavka na njegov zahtjev. Nadzorno tijelo domacin moze ispitati preventivni
plan oporavka radi utvrdivanja mjera koje bi mogle negativno utjecati na
ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo ili financijsku stabilnost u njegovoj
drzavi ¢lanici te izdati odgovarajuce preporuke matiénom nadzornom tijelu.

Ako nadzorno tijelo nakon procjene preventivnhog plana oporavka zakljuci da u
njemu postoje bitni nedostaci ili da postoje bitne prepreke njegovoj provedbi, ono
obavjes¢uju predmetno drustvo za osiguranje odnosno predmetno krajnje mati¢no
drustvo o sadrzaju svoje procjene i od predmetnog drustva zahtijeva da u roku od dva
mjeseca dostavi izmijenjeni plan iz kojeg je vidljivo kako se rjesavaju ti nedostaci
odnosno prepreke. Rok od dva mjeseca moze se produljiti za mjesec dana ako se
nadzorno tijelo s tim slozi.

Prije nego Sto od drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje zatrazi da
ponovno podnese preventivni plan oporavka, nadzorno tijelo drustvu daje moguénost
da iznese misljenje o tom zahtjevu.

Ako nadzorno tijelo smatra da izmijenjenim planom nedostaci i prepreke nisu
adekvatno rijeSeni, moze drustvu naloziti da u plan unese odredene izmjene.

Ako drustvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje ne podnese izmijenjeni
preventivni plan oporavka ili ako nadzorno tijelo zaklju¢i da se izmijenjenim
preventivnim planom oporavka ne ispravljaju adekvatno nedostaci ili potencijalne
prepreke utvrdene u njegovoj prvoj procjeni te ako nije moguée adekvatno ispraviti
nedostatke 1 prepreke uputom da se izvrSe odredene izmjene plana, nadzorno tijelo
zahtjeva od druStva da u razumnom roku utvrdi promjene koje moZe uvesti u
poslovanje kako bi uklonilo nedostatke u preventivhom planu oporavka ili prepreke
provedbi tog plana.

Ako drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ne utvrdi takve promjene
u roku koji je odredilo nadzorno tijelo ili ako nadzorno tijelo zakljuci da se mjerama
koje je predlozilo druStvo ne bi adekvatno uklonili nedostaci ili prepreke, nadzorno
tijelo moZe donijeti obrazloZzenu odluku kojom se nalaze da druStvo poduzme sve
mjere koje smatra nuZnima i razmjernima, uzimajuci u obzir ozbiljnost nedostataka i
prepreka i1 u€inak mjera na poslovanje drustva.

Obrazlozena odluka iz drugog podstavka dostavlja se u pisanom obliku drustvu za
osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje i protiv nje se moze podnijeti zalba.

Clanak 7.

Preventivni planovi oporavka grupe

Drzave clanice osiguravaju da krajnja mati¢na druStva izrade preventivni plan
oporavka grupe 1 podnesu ga nadzorniku grupe.

Preventivni planovi oporavka grupe sastoje se od preventivnog plana oporavka grupe
koju vodi krajnje mati¢no drustvo. Preventivnim planom oporavka grupe utvrduju se
korektivne mjere Cija bi provedba mogla biti potrebna na razini krajnjeg mati¢nog
drustva 1 drustava kceri pojedinacno.
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Preventivni plan oporavka grupe sadrzava korektivne mjere za stabilizaciju grupe ili
bilo kojeg drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje grupe kad je grupa ili bilo
koje druStvo za osiguranje ili druStvo za reosiguranje grupe u stresnoj situaciji, s
ciljem rjesavanja ili uklanjanja uzroka poremecaja i obnove financijskog polozaja
grupe ili drustva koje je dio predmetne grupe, vodeci racuna o financijskom polozaju
ostalih subjekata grupe.

Preventivni plan oporavka grupe sadrzava aranzmane kojima se osigurava
koordinacija i dosljednost razmjernih mjera koje treba poduzeti na razini grupe i
subjekata grupe.

Preventivni plan oporavka grupe i svaki plan izraden za pojedino drustvo za
osiguranje ili drustvo za reosiguranje kéer sadrzava elemente navedene u ¢lanku 5.

Preventivnim planom oporavka grupe utvrduje se postoje li prepreke provedbi
korektivnih mjera unutar grupe, medu ostalim na razini pojedinac¢nih subjekata
obuhvacenih planom, i postoje li znatne prakti¢ne ili pravne prepreke brzom
prijenosu vlastitih sredstava ili otplati obveza ili imovine unutar grupe.

Nadzorna tijela mogu zahtijevati da druStva za osiguranje ili drustva za reosiguranje
kéeri ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (c) 1 (d) izrade 1 podnesu preventivne
planove oporavka u sljede¢im situacijama:

(a) ako ne postoji preventivni plan oporavka grupe;

(b) ako predmetno nadzorno tijelo dokaze da predmetni subjekt nije dovoljno uzet
u obzir u preventivnom planu oporavka grupe s obzirom na vaZnost tog
subjekta u predmetnoj drzavi ¢lanici i s obzirom na obveze kojima podlijezu
usporediva drustva u toj drzavi ¢lanici.

Nadzornik grupe, poStujuci zahtjeve povjerljivosti utvrdene u ¢lanku 64., prosljeduje
preventivne planove oporavka grupe:

(a) EIOPA-i;

(b) relevantnim nadzornim tijelima koja su ¢lanovi kolegija nadzornika ili u njemu
sudjeluju kako je navedeno u ¢lanku 248. stavku 3. Direktive 2009/138/EZ;

(¢) sanacijskom tijelu za grupu;
(d) sanacijskim tijelima drustava kceri.

Upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo subjekta koji izraduje preventivni plan
oporavka grupe u skladu sa stavkom 1. ili 4. procjenjuje 1 odobrava preventivni plan
oporavka grupe prije nego prije njegova podnoSenja na preispitivanje nadzorniku
grupe.

Clanak 8.

Preispitivanje i procjena preventivnih planova oporavka koje provodi nadzornik grupe

1.

Nadzornik grupe, nakon savjetovanja s relevantnim nadzornim tijelima koja su
¢lanovi kolegija nadzornika ili u njemu sudjeluju kako je navedeno u clanku 248.
stavku 3. Direktive 2009/138/EZ, preispituje preventivni plan oporavka i procjenjuje
u kojoj mjeri ispunjava zahtjeve 1 kriterije utvrdene u ¢lanku 6. i ovom ¢lanku. Ta se
procjena provodi u skladu s postupkom utvrdenim u clanku 6. i s ovim c¢lankom,
uzimaju¢i u obzir moguci utjecaj korektivnih mjera na ugovaratelje osiguranja,
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realno gospodarstvo i financijsku stabilnost u svim drzavama c¢lanicama u kojima
grupa posluje.

Nadzornik grupe nastoji da se unutar kolegija nadzornika postigne zajedniCka
odluka, kako je navedeno u ¢lanku 17., o sljede¢im pitanjima:

(a) preispitivanje i procjena preventivnog plana oporavka grupe i o tome je li
potrebno izraditi plan oporavka na pojedinacnoj osnovi za druStva za
osiguranje i druStva za reosiguranje koja su dio grupe, kako je utvrdeno u
¢lanku 7. stavku 3.;

(b) primjena mjera iz ¢lanka 6. stavaka 3.1 4.

ODJELJAK 3.
PLANIRANJE SANACIJE

Clanak 9.

Planovi sanacije

Drzave c¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela, nakon savjetovanja s nadzornim
tijelom, izrade plan sanacije za svako drustvo za osiguranje i drustvo za reosiguranje
koje ispunjava kriterije iz stavka 2., a nije dio grupe koja podlijeze planiranju
sanacije u skladu s ¢lancima 10. i 11. Planom sanacije predvidaju se mjere sanacije
koje sanacijsko tijelo moze poduzeti ako drustvo za osiguranje ili druStvo za
reosiguranje ispunjava uvjete za sanaciju iz Clanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20.
stavka 3.

Sanacijska tijela izraduju planove sanacije za drustva za osiguranje i druStva za
reosiguranje, koja se odabiru na temelju veli¢ine, modela poslovanja, profila
rizi€nosti, povezanosti, zamjenjivosti i1 vjerojatnog ucinka njihove propasti na
ugovaratelje osiguranja. Pri odabiru druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje
koja podlijezu planiranju sanacije sanacijsko tijelo posebno uzima u obzir
prekograni¢nu aktivnost drustva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje i
postojanje klju¢nih funkcija.

Sanacijska tijela osiguravaju da barem 70 % trzista Zivotnog i neZivotnog osiguranja
te reosiguranja drzave Clanice podlijeZe planiranju sanacije, pri ¢emu se udio trzista
neZivotnog osiguranja temelji na zaraCunatim bruto premijama, a udio trZiSta
Zivotnog osiguranja na bruto tehniC¢kim pricuvama. Drustva kéeri grupe mogu se
uzeti u obzir pri izra¢unavanju udjela na trziStu ako su obuhvacene planom sanacije
grupe iz ¢lanka 10.

Drustva s profilom niske rizi¢nosti ne podlijezu planiranju sanacije na pojedinacnoj
0SNOVi.

Ako predmetno drustvo za osiguranje ili druStvo za reosiguranje obavlja znatne
prekograni¢ne aktivnosti, mati¢na sanacijska tijela maticnom nadzornom tijelu ili
sanacijskom tijelu domacinu dostavljaju nacrt plana sanacije na njihov zahtjev.
Nadzorno tijelo ili sanacijsko tijelo domacéin mozZe ispitati nacrt plana sanacije radi
utvrdivanja moguc¢ih mjera u njemu koje bi mogle negativno utjecati na ugovaratelje
osiguranja, realno gospodarstvo ili financijsku stabilnost u njegovoj drzavi ¢lanici te
izdati odgovarajuce preporuke maticnom sanacijskom tijelu.
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Pri utvrdivanju mogu¢énosti za primjenu instrumenata sanacije i sanacijskih ovlasti u
planovima sanacije uzimaju se u obzir relevantni scenariji sanacije, ukljucujuci
scenarij idiosinkratske propasti drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje ili propasti u vrijeme Sire financijske nestabilnosti ili dogadaja na razini
sustava.

U planovima sanacije ne pretpostavlja se bilo kakva izvanredna javna financijska
potpora osim sustava jamstva u osiguranju, ako je dostupan, ili drugih aranzmana
financiranja.

Sanacijska tijela planove sanacije preispituju i, prema potrebi, azuriraju najmanje
jednom godisnje te nakon svake bitne promjene pravne ili organizacijske strukture
drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje ili njegova poslovanja ili
financijskog polozaja koja bi mogla bitno utjecati na djelotvornost plana ili stvoriti
potrebu za revizijom plana sanacije.

Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje i nadzorna tijela odmah obavjeséuju
sanacijska tijela o svakom dogadaju koji stvara potrebu za revizijom ili azuriranjem
plana sanacije.

Ne dovode¢i u pitanje Clanak 4., u planovima sanacije navode se mogucénosti za
primjenu instrumenata sanacije i sanacijskih ovlasti na druStvo za osiguranje
odnosno drusStvo za reosiguranje. Planovi sanacije sadrzavaju sve niZze navedeno,
izrazeno brojkama god je to primjereno i moguce:

(a) sazetak kljuc¢nih elemenata plana;

(b) sazetak bitnih promjena u drustvu koje su nastupile od podnosenja zadnjih
informacija o sanaciji;

(¢) prikaz nacina na koji bi se kljucne funkcije 1 temeljne linije poslovanja mogli
pravno i ekonomski odvojiti od ostalih funkcija u mjeri koja je potrebna kako
bi se osigurao kontinuitet u slu¢aju propasti drustva;

(d) 1imovinu za koju se o¢ekuje da bi mogla biti prihvacena kao kolateral;
(e) procjenu vremenskog okvira za provedbu svakog bitnog aspekta plana;
(f)  detaljan opis procjene mogucénosti sanacije provedene u skladu s ¢lankom 13.;

(g) popis svih mjera koje se zahtijevaju na temelju Clanka 15. za rjeSavanje ili
uklanjanje prepreka moguénosti sanacije utvrdenih procjenom provedenom u
skladu s ¢lankom 13.;

(h) objasnjenje o tome kako bi se mogucénosti sanacije mogle financirati, bez
pretpostavke bilo kakve izvanredne javne financijske potpore osim sustava
jamstva u osiguranju, ako je dostupan, ili drugih aranZmana financiranja;

(1) detaljan opis razliCitih sanacijskih strategija koje bi se mogle primijeniti s
obzirom na razli¢ite moguce scenarije i primjenjive vremenske okvire;

(j)  opis klju¢nih meduovisnosti;

(k) analizu ucinka plana sanacije na zaposlenike drustva, ukljucujuéi procjenu svih
povezanih troSkova 1 opis predvidenih procedura za savjetovanje s osobljem
tijekom postupka sanacije, uzimajuci u obzir nacionalna sustave za dijalog sa
socijalnim partnerima, prema potrebi;

() plan komunikacije s medijima i1 javnoscu;
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(m) opis bitnih radnji i sustava nuznih za odrzavanje neprekidnog funkcioniranja
operativnih procesa drustva;

(n) ako je primjenjivo, misljenje drustva o planu sanacije.
Informacije iz tocke (a) objavljuju se predmetnom drustvu za osiguranje odnosno

drustvu za reosiguranje.

Sanacijsko tijelo dostavlja planove sanacije i sve njegove izmjene predmetnim
nadzornim tijelima.

EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se, ne dovodeci u
pitanje Clanak 4., poblize odreduje sadrzaj plana sanacije.

EIOPA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

EIOPA do [Ured za publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu]
izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 kojima se
poblize odreduju kriteriji za utvrdivanje klju¢nih funkcija.

Clanak 10.

Planovi sanacije grupe

Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela za grupu izrade planove sanacije
grupe.
U planu sanacije grupe:

(a) navode se mjere sanacije koje treba poduzeti za svaki subjekt ako su one
potrebne za osiguravanje kontinuiteta kljuénih funkcija;

(b) ispituyju se mogucnosti koordinirane primjene instrumenata sanacije iz
¢lanka 26. stavka 3. i koordiniranog izvrSavanja sanacijskih ovlasti te se
utvrduju moguce prepreke koordiniranoj sanaciji,

(c) ako grupa ukljucuje subjekte osnovane u tre¢im zemljama, utvrduju se
odgovaraju¢i aranzmani za suradnju i1 koordinaciju s relevantnim tijelima tih
tre¢ih zemalja 1 implikacije za sanaciju unutar Unije;

(d) utvrduju se mjere, ukljucujuéi pravno 1 ekonomsko razdvajanje odredenih
funkcija ili linija poslovanja, potrebne za olakSavanje sanacije grupe, uzimajuci
u obzir meduovisnosti unutar grupe;

(e) utvrduju se raspolozivi izvori financiranja za financiranje mjera sanacije grupe
te se, u slucaju potrebe za koriStenjem sustava jamstva u osiguranju ili bilo
kojeg aranZmana financiranja, navode nacela podjele odgovornosti za to
financiranje medu izvorima financiranja u razli¢itim drZavama clanicama.
Planom sanacije grupe ne pretpostavlja se bilo kakva izvanredna javna
financijska potpora;

(f)  sadrzani su elementi utvrdeni u ¢lanku 9. stavku 6.

Sanacijsko tijelo za grupu dostavlja planove sanacije 1 sve njegove izmjene
predmetnim nadzornim tijelima.
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EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje sadrzaj
planova sanacije grupe uzimajuéi u obzir raznolikost poslovnih modela grupa na
unutarnjem trzistu.

EIOPA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 11.

Zahtjevi i postupak za planove sanacije grupe

Drzave ¢lanice osiguravaju da krajnja mati¢na drustva sanacijskom tijelu za grupu
dostave informacije koje se mogu zahtijevati u skladu s clankom 12. Te se
informacije odnose na krajnje mati¢no druStvo u Uniji i, u mjeri u kojoj je to
potrebno, na svaki subjekt grupe, ukljucujuci subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka

od (b) do (e).

Sanacijsko tijelo za grupu, poStuju¢i zahtjeve povjerljivosti utvrdene ovom
Direktivom, prosljeduje relevantne informacije dostavljene u skladu s ovim stavkom:

(a) EIOPA-i;
(b) sanacijskim tijelima koja su ¢lanovi sanacijskog kolegija;

(¢) relevantnim nadzornim tijelima koja su ¢lanovi kolegija nadzornika ili u njemu
sudjeluju kako je navedeno u ¢lanku 248. stavku 3. Direktive 2009/138/EZ.

Drzave clanice osiguravaju da, u okviru sanacijskih kolegija, sanacijska tijela za
grupu, djelujuéi zajedno sa sanacijskim tijelima iz stavka 1. drugog podstavka
tocke (b) 1 nakon savjetovanja s predmetnim nadzornim tijelima koja su ¢lanovi
kolegija nadzornika ili u njemu sudjeluju kako je navedeno u ¢lanku 248. stavku 3.
Direktive 2009/138/EZ, izrade 1 odrzavaju planove sanacije grupe. Sanacijska tijela
za grupu mogu, po vlastitom nahodenju 1 pod uvjetom da zadovoljavaju zahtjeve
povjerljivosti utvrdene u clanku 77. ove Direktive, u izradu i odrZavanje planova
sanacije grupe ukljuciti sanacijska tijela treCe zemlje iz jurisdikcija u kojima grupa
ima dru$tva za osiguranje ili drustva za osiguranje kceri ili osigurateljne holdinge ili
znacajne podruZnice.

DrZave ¢lanice osiguravaju da se planovi sanacije grupe preispituju i, prema potrebi,
azuriraju najmanje jednom godiSnje te nakon svake promjene pravne ili
organizacijske strukture, poslovanja ili financijskog polozaja grupe, ukljucujuéi bilo
koji subjekt grupe, koja bi mogla bitno utjecati na plan ili stvoriti potrebu za
njegovom izmjenom.

Pri donoSenju plana sanacije grupe uzima se u obzir oblik zajedni¢ke odluke iz
¢lanka 17. sanacijskog tijela za grupu i sanacijskih tijela druStva za osiguranje ili
drustva za reosiguranje kceri i subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e).
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Clanak 12.

Informacije za potrebe planova sanacije i suradnja drustva za osiguranje odnosno

druStva za reosiguranje

Drzave cClanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlasti zahtijevati od drustava
za osiguranje i drusStava za reosiguranje ili krajnjeg mati¢nog drustva, ovisno o
slucaju:

(a) dasuraduju u izradi planova sanacije odnosno planova sanacije grupe koliko je
god potrebno;

(b) daim dostave, bilo izravno ili putem nadzornog tijela, sve informacije potrebne
za izradu i provedbu planova sanacije odnosno planova sanacije grupe.

Nadzorna tijela u predmetnim drzavama c¢lanicama suraduju sa sanacijskim tijelima
kako bi provjerila jesu li neke ili sve informacije iz stavka 1. ve¢ dostupne i te
informacije dostavljaju tim sanacijskim tijelima. Sanacijska tijela pribavljaju sve
relevantne informacije od nadzornih tijela prije nego $to te informacije zatraze od
drustava za osiguranje 1 druStava za reosiguranje.

EIOPA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se utvrduju postupci i
minimalni skup standardnih obrazaca i1 predlozaka za dostavu informacija iz ovog
¢lanka te sadrzaj tih informacija.

EIOPA taj nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

POGLAVLJE II.
Moguénost sanacije

Clanak 13.

Procjena mogucénosti sanacije

Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela, nakon savjetovanja s nadzornim
tijelom, procijene u kojoj se mjeri druStva za osiguranje odnosno druStva za
reosiguranje koja nisu dio grupe mogu sanirati bez pretpostavke bilo kakve
izvanredne javne financijske potpore osim koriStenja sustava jamstva u osiguranju,
ako je dostupan, ili drugih aranzmana financiranja.

Smatra se da je druStvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje moguce
sanirati ako je izvediva 1 vjerodostojna njegova likvidacija u redovnom postupku u
slu¢aju nesolventnosti ili njegova sanacija koju sanacijsko tijelo provodi primjenom
raznih instrumenata sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3. 1 izvrSavanjem sanacijskih ovlasti
iz ¢lanaka od 40. do 52. u odnosu na njega.

Sanacijska tijela procjenjuju mogucénost sanacije iz stavka 1. istodobno s izradom i
azuriranjem plana sanacije u skladu s ¢lankom 9. i za potrebe izrade i aZuriranja tog
plana.

51

HR



HR

EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju pitanja i
kriteriji za procjenu mogucnosti sanacije drustava ili grupa za osiguranje ili
reosiguranje predvidene stavkom 1. i clankom 14.

EIOPA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje nacrta regulatornih tehnic¢kih standarda iz
prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 14.

Procjena mogucénosti sanacije grupa

Drzave c¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela za grupu, zajedno sa sanacijskim
tijelima drustava kéeri, nakon savjetovanja s nadzornikom grupe i nadzornim tijelima
tih drustava kceri, procijene u kojoj se mjeri grupe mogu sanirati bez pretpostavke
bilo kakve izvanredne javne financijske potpore osim koriStenja sustava jamstva u
osiguranju, ako je dostupan, ili drugih aranzmana financiranja.

Smatra se da je grupu moguce sanirati ako je izvediva i1 vjerojatna likvidacija
subjekata grupe koju sanacijska tijela provode u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti ili sanacija te grupe koju sanacijsko tijelo provodi primjenom
instrumenata sanacije na subjekte te grupe i izvrSavanjem sanacijskih ovlasti u
odnosu na njih, ako se oni mogu jednostavno i pravodobno razdvojiti, ili na bilo koji
drugi nacin predviden nacionalnim pravom.

Sanacijski kolegiji iz ¢lanka 68. pri izvrSavanju svojih funkcija uzimaju u obzir
procjenu mogucénosti sanacije grupe.

Sanacijska tijela za grupu procjenjuju moguénost sanacije grupe istodobno s izradom
1 aZzuriranjem planova sanacije grupe u skladu s ¢lankom 10. te za potrebe izrade i
azuriranja tih planova. Procjena se provodi u skladu s postupkom odlucivanja
utvrdenim u ¢lanku 11.

Clanak 15.

Ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije

Drzave ¢lanice osiguravaju da, kada se na temelju procjene mogucnosti sanacije
subjekta provedene u skladu s ¢lankom 13. ili 14. pokaZe da postoje bitne prepreke
mogucénosti sanacije drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje, sanacijsko
tijelo pisanim putem o tome obavijesti to druStvo za osiguranje odnosno druStvo za
reosiguranje i predmetno nadlezno tijelo.

Zahtjev da sanacijska tijela izrade planove sanacije i1 da relevantna sanacijska tijela u
skladu s ¢lankom 17. postignu zajedni¢ku odluku o planovima sanacije grupe iz
¢lanka 9. stavka 1. odnosno Clanka 11. stavka 4. suspendira se nakon obavijesti iz
stavka 1. ovog ¢lanka dok sanacijsko tijelo ne prihvati mjere za uklanjanje bitnih
prepreka mogucénosti sanacije u skladu sa stavkom 3. ovog c¢lanka ili dok se ne o
njima ne odluci u skladu sa stavkom 4. ovog ¢lanka.
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Drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje u roku od cetiri mjeseca od datuma
primitka obavijesti iz stavka 1. predlaze sanacijskom tijelu moguce mjere za
rjeSavanje ili uklanjanje bitnih prepreka navedenih u obavijesti.

Vremenskim okvirom za provedbu mjera iz prvog podstavka koje je izradilo
predmetno drustvo uzimaju se u obzir razlozi bitnih prepreka.

Sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadzornim tijelom, procjenjuje jesu li mjere iz
prvog podstavka djelotvorne za rjeSavanje ili uklanjanje predmetne bitne prepreke.

Ako sanacijska tijela smatraju da mjere koje je predlozilo drustvo za osiguranje ili
drustvo za reosiguranje u skladu sa stavkom 3. prvim podstavkom nisu djelotvorne
za smanjenje ili uklanjanje predmetnih prepreka, ona zahtijevaju, izravno ili
neizravno preko nadzornog tijela, da predmetno druStvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje poduzme bilo koju alternativhu mjeru iz stavka 5. i o tim
mjerama pisanim putem obavjescuje taj subjekt, koji predlaze plan za uskladivanje s
tim zahtjevima u roku od mjesec dana od primitka te obavijesti.

Pri utvrdivanju alternativnih mjera sanacijska tijela obrazlazu zasto se mjerama koje
je predlozilo drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje ne bi mogle ukloniti
prepreke moguénosti sanacije 1 zaSto su predloZene alternativne mjere razmjerne za
uklanjanje tih prepreka. Sanacijska tijela uzimaju u obzir u¢inak mjera na poslovanje
druStva za osiguranje odnosno drusStva za reosiguranje, njegovu stabilnost i
sposobnost doprino$enja gospodarstvu.

Alternativne mjere iz stavka 4. su bilo §to od sljedecega:

(a) zahtijevati da druStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje provede
reviziju sporazuma o financiranju unutar grupe ili preispita njihovo
nepostojanje ili sastavi sporazume o uslugama, unutar grupe ili s tre¢im
stranama,

(b) zahtijevati da druStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ogranici
najvece moguce pojedinacne i agregirane izloZenosti;

(c) odrediti posebne ili redovne zahtjeve za dostavu dodatnih informacija vaznih
za sanaciju;

(d) zahtijevati da drustvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje proda
odredenu imovinu ili restrukturira obveze;

(e) zahtijevati da druStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ogranici
ili ukine posebne postojece ili predloZene aktivnosti;

(f) ograniciti ili sprijeciti razvoj novih 1li postojecih linija poslovanja ili prodaju
novih ili postojecih proizvoda;

(g) zahtijevati da drustvo za osiguranje odnosno drusStvo za reosiguranje promijeni
strategiju reosiguranja;

(h) zahtijevati izmjene pravnih ili operativnih struktura drusStva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje ili bilo kojeg subjekta grupe, izravno ili
neizravno pod njegovom kontrolom, kako bi se smanjila sloZenost s ciljem
osiguravanja mogucénosti pravnog i operativnog razdvajanja klju¢nih funkcija
od ostalih funkcija primjenom instrumenata sanacije;
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(1) zahtijevati da druStvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje ili
mati¢no drustvo osnuje mati¢ni osigurateljni holding u drzavi ¢lanici ili mati¢ni
osigurateljni holding iz Unije;

() ako je drustvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje drustvo k¢i
mjeSovitog osigurateljnog holdinga, zahtijevati da mjeSoviti osigurateljni
holding osnuje posebni osigurateljni holding za kontrolu tog druStva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, ako je to potrebno kako bi se
olakSala sanacija drusStva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje i
izbjeglo da primjena instrumenata sanacije i izvrSavanje sanacijskih ovlasti
negativno utjee na nefinancijski dio grupe.

Prije utvrdivanja alternativne mjere iz stavka 5. sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja
s nadzornim tijelom, na odgovarajuc¢i nacin uzima u obzir moguéi u¢inak takve mjere
na odrzivost i stabilnost tekuceg poslovanja tog druStva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje i na unutarnje trziste.

Obavijesti ili odluka donesena u skladu sa stavkom 1. ili 4.:
(a) sadrzava razloge za predmetnu procjenu ili zakljucak;

(b) sadrzava objasnjenje o tome na koji nacin obavijest odnosno odluka
zadovoljava zahtjev razmjerne primjene utvrden u stavku 4. drugom
podstavku;

(¢) podlozna je pravu na zalbu.

EIOPA do [Ured za publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu]
izdaje smjernice u skladu s clankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 kojima se
poblize odreduju mjere predvidene stavkom 5. 1 okolnosti u kojima se svaka mjera
primjenjuje.

Clanak 16.

Ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije: postupanje s

grupama

Sanacijsko tijelo za grupu, zajedno sa sanacijskim tijelima druStava kceri, nakon
savjetovanja s kolegijem nadzornika, razmatra procjenu iz clanka 14. unutar
sanacijskog kolegija i poduzima sve potrebne korake kako bi se postigla zajednicka
odluka, kako je navedeno u clanku 17., o primjeni mjera utvrdenih u skladu s
¢lankom 15. stavkom 4. u odnosu na sve relevantne subjekte grupe.

Sanacijsko tijelo za grupu, u suradnji s nadzornikom grupe i EIOPA-om, u skladu s
¢lankom 25. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1094/2010, priprema i podnosi izvjesce
krajnjem mati¢cnom drustvu i sanacijskim tijelima druStava kceri, koja to izvjeScée
dostavljaju druStvima kéerima u njihovoj nadleznosti. IzvjeS¢e se priprema nakon
savjetovanja s nadzornim tijelima i u njemu se analiziraju bitne prepreke uc¢inkovitoj
primjeni instrumenata sanacije iz Clanka 26. stavka 3. 1 izvrSavanju sanacijskih
ovlasti iz ¢lanaka od 40. do 52. u odnosu na grupu. U izvjes¢u se preporucuju sve
razmjerne 1 ciljane mjere koje su, prema misSljenju sanacijskog tijela za grupu,
potrebne ili primjerene za uklanjanje tih prepreka, uzimajuéi u obzir ucinak tih mjera
na poslovni model grupe.
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U roku od cetiri mjeseca od datuma primitka izvjes¢a krajnje mati¢no drustvo moze
se ocitovati 1 predloziti sanacijskom tijelu za grupu alternativne mjere za uklanjanje
prepreka utvrdenih u izvjescu.

Sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadzornim tijelom, procjenjuje jesu li te mjere
djelotvorne za rjesavanje ili uklanjanje bitne prepreke.

Sanacijsko tijelo za grupu o svim mjerama koje je predlozilo krajnje mati¢no drustvo
obavjes¢uje tijela koja su cClanovi sanacijskog kolegija ili u njemu sudjeluju.
Sanacijska tijela za grupu i sanacijska tijela drustva kéeri, nakon savjetovanja s
nadzornim tijelima, ¢ine sve §to je u njihovoj moc¢i kako bi postigla zajednicku
odluku, kako je navedeno u clanku 17., unutar sanacijskog kolegija u pogledu
utvrdivanja bitnih prepreka i, prema potrebi, procjene mjera koje je predlozilo krajnje
mati¢no drustvo i mjera koje zahtijevaju tijela radi rjeSavanja ili uklanjanja prepreka.
Pritom uzimaju u obzir mogu¢i u¢inak mjera u svim drzavama ¢lanicama u kojima
grupa posluje.

POGLAVLJE III.
Zajednicke odluke

Clanak 17.

Zajednicke odluke

Nadzornici grupe, nadzorna tijela, sanacijska tijela za grupu i sanacijska tijela nastoje
posti¢i zajednicke odluke iz Clanka 8. stavka 2., Clanka 11. stavka 4. i1 ¢lanka 16.
stavka 4., ovisno o slu¢aju, u roku od cetiri mjeseca od datuma:

(a) kad je nadzornik grupe dostavio preventivni plan oporavka grupe u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4.;

(b) kad je sanacijsko tijelo za grupu dostavilo informacije iz ¢lanka 11. stavka 1.
drugog podstavka;

(¢) podnoSenja ocitovanja krajnjeg mati¢nog druStva ili istekom roka od cetiri
mjeseca iz ¢lanka 16. stavka 3., ovisno o tome §to nastupi ranije.

EIOPA moZe, na zahtjev nadzornog tijela ili sanacijskog tijela, pomo¢i nadzornicima
grupe, nadzornim tijelima, sanacijskim tijelima za grupu i sanacijskim tijelima u
postizanju zajednicke odluke u skladu s ¢lankom 31. stavkom 2. tockom (c) Uredbe
(EU) br. 1094/2010.

Ako se u roku iz stavka 1. ne postigne zajedni¢ka odluka o bilo kojem pitanju iz
drugog podstavka, nadzornik grupe ili sanacijsko tijelo za grupu, ovisno o slucaju,
donose vlastitu odluku o tim pitanjima.

Pitanja iz prvog podstavka su sljedec¢a pitanja:
(a) preispitivanje i procjena preventivnog plana oporavka grupe iz ¢lanka 8.;

(b) mjere koje krajnje mati¢no druStvo treba poduzeti u skladu s c¢lankom 6.
stavcima 3.14.;

(c) plan sanacije grupe iz ¢lanka 10.;

(d) mjere iz Clanka 16.
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Odluka nadzornika grupe ili sanacijskog tijela za grupu, ovisno o slucaju, mora biti
detaljno obrazloZena te se njome uzimaju u obzir miSljenja i zadrSke drugih
nadzornih tijela ili sanacijskih tijela, ovisno o slucaju, izneseni tijekom
cetveromjesecnog razdoblja. Odluka se dostavlja krajnjem maticnom drustvu i
drugim relevantnim tijelima.

Ako u roku iz stavka 1. nadzorna tijela ili sanacijska tijela ne postignu zajednicku
odluku o bilo kojem pitanju iz drugog podstavka, svako nadzorno tijelo odnosno
sanacijsko tijelo, ovisno o slucaju, donosi vlastitu odluku o tim pitanjima.

Pitanja iz prvog podstavka su sljedeca pitanja:

(a) je li potrebno izraditi plan sanacije na pojedina¢noj osnovi za drustvo za
osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje u njihovoj nadleznosti kako je
navedeno u ¢lanku 8. stavku 2.;

(b) primjena mjera iz ¢lanka 6. stavaka 3. 1 4. na razini drustava kceri;

(¢) utvrdivanje bitnih prepreka i, prema potrebi, procjena mjera koje je predlozilo
krajnje mati¢no drustvo i mjera koje zahtijevaju tijela kako bi se rijesile ili
uklonile prepreke, kako je navedeno u ¢lanku 16. stavku 1.

Ako u roku od cetiri mjeseca iz stavka 1. sanacijska tijela ne postignu zajednicku
odluku o donoSenju plana sanacije grupe, kako je navedeno u ¢lanku 11. stavku 4.,
svako sanacijsko tijelo nadlezno za drustvo kéer donosi vlastitu odluku te izraduje 1
azurira plan sanacije za subjekte u njegovoj nadleznosti. Svako sanacijsko tijelo o
svojoj odluci obavjescéuje ostale ¢lanove sanacijskog kolegija.

Svaka odluka nadzornih ili sanacijskih tijela u skladu sa stavkom 3. ili 4. mora biti
detaljno obrazloZzena te se njome uzimaju u obzir miSljenja 1 zadrSke drugih
nadzornih tijela, sanacijskih tijela ili tijela za grupu, ovisno o slucaju.

Nadzorna tijela ili sanacijska tijela koja se ne slazu s odlukom iz stavaka 3. 1 4. mogu
posti¢i zajednicku odluku o preventivnhom planu oporavka grupe ili planu sanacije
grupe za subjekte grupe u njihovoj nadleznosti.

Ako prije isteka roka od Cetiri mjeseca iz stavka 1. bilo koje predmetno nadlezno
tijelo ili sanacijsko tijelo uputi predmet EIOPA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe
(EU) br. 1094/2010, predmetni nadzornik grupe, sanacijsko tijelo za grupu, nadzorno
tijelo ili sanacijsko tijelo, ovisno o slu¢aju, odgada svoju odluku iz stavaka 2., 3.1 4.,
¢eka odluku koju EIOPA-e moze donijeti u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. te
uredbe te donosi svoju odluku u skladu s odlukom EIOPA-e. Rok od Cetiri mjeseca iz
stavka 1. smatra se fazom mirenja iz ¢lanka 19. stavka 2. te uredbe. EIOPA donosi
svoju odluku u roku od mjesec dana. Predmet se ne upucuje EIOPA-i nakon isteka
roka od Cetiri mjeseca iz stavka 1. ili nakon Sto se postigne zajednicka odluka. Ako
EIOPA ne donese odluku u roku od mjesec dana nakon joj je upucen predmet,
primjenjuje se odluka nadzornika grupe, sanacijskog tijela za grupu, nadzornog tijela
ili sanacijskog tijela za grupu ili drustvo kéer na pojedinacnoj razini, ovisno o
slucaju.

Zajednicka odluka iz €lanka 8. stavka 2., ¢lanka 11. stavka 4., ¢lanka 16. stavka 4. i
stavka 6. ovog Clanka te odluke iz stavaka 2., 3. 1 4. ovog ¢lanka smatraju se

kona¢nima i primjenjuju ih ostala predmetna nadzorna tijela odnosno sanacijska
tijela u predmetnim drzavama ¢lanicama.

Ako su donesene zajednicke odluke u skladu s ¢lankom 11. stavkom 4. ili, u slucaju
planova sanacije grupe, stavkom 6. ovog ¢lanka 1 ako sanacijsko tijelo procijeni da
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predmet neslaganja u pogledu sanacijskih planova grupe utjeCe na fiskalne
odgovornosti njegove drzave ¢lanice, sanacijsko tijelo za grupu pokrece ponovnu
procjenu plana sanacije.
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GLAVAIIL
SANACIJA

POGLAVLJE 1.
Ciljevi sanacije, uvjeti za sanaciju i op¢a nacela

Clanak 18.

Ciljevi sanacije
Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela pri primjeni instrumenata sanacije iz
¢lanka 26. stavka 3. i izvrSavanju sanacijskih ovlasti iz ¢lanaka od 40. do 52. vode

racuna o ciljevima sanacije iz stavka 2. i odaberu instrumente i ovlasti kojima se ti
ciljevi najbolje ostvaruju u danim okolnostima.

Ciljevi sanacije iz stavka 1. su sljedeci:

(a) zastita ugovaratelja osiguranja, korisnika osiguranja i podnositelja odStetnih
zahtjeva;

(b) odrzavanje financijske stabilnosti, posebno spre¢avanjem Sirenja zaraze i
odrZavanjem trzis$ne discipline;
(¢) osiguravanje kontinuiteta klju¢nih funkcija;

(d) zastita javnih sredstava tako da se S§to je viSe moguée smanji oslanjanje na
izvanrednu javnu financijsku potporu.

DrZave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela pri provedbi ciljeva sanacije nastoje
smanjiti troSak sanacije i izbje¢i uniStenje vrijednosti kad god ono nije nuzno za
ostvarivanje tih ciljeva sanacije.

Ciljevi sanacije iz stavka 2. jednako su vazni; drZave cClanice osiguravaju da

sanacijska tijela osiguraju ravnotezu medu njima ovisno o prirodi i okolnostima
svakog slucaja.

Clanak 19.

Uvjeti za sanaciju

Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela poduzmu mjeru sanacije drustva za
osiguranje ili drustva za reosiguranje samo ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) nadzorno tijelo utvrdilo je nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom ili,
podlozno uvjetima iz stavka 2., sanacijsko tijelo utvrdilo je nakon savjetovanja
s nadzornim tijelom da druStvo za osiguranje ili druStvo za reosiguranje
propada ili je vjerojatno da ¢e propasti;

(b) nije realno ocekivati da bi alternativne mjere privatnog sektora ili nadzorne
mjere, ukljucujuéi preventivne i korektivne mjere, sprijecile propast drustva u
razumnom vremenskom okviru;

(c) mjera sanacije potrebna je u javnom interesu.
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Drzave cClanice osiguravaju da sanacijska tijela, nakon savjetovanja s nadzornim
tijelom, imaju potrebne alate za donoSenje zakljucka iz stavka 1. tocke (a), a posebno
odgovarajuci pristup svim relevantnim informacijama. Nadzorno tijelo bez odgode
dostavlja sanacijskom tijelu sve relevantne informacije koje ono zatrazi za potrebe
svoje procjene.

Za potrebe stavka 1. tocke (a), drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje
propada ili je vjerojatno da ¢e propasti u svim sljede¢im okolnostima:

(a) drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje nije uskladeno ili vjerojatno
nece biti uskladeno s minimalnim potrebnim kapitalom iz glave 1. poglavlja VI.
odjeljka 5. Direktive 2009/138/EZ i nije realno ocekivati da ¢e se s njim
ponovno uskladiti;

(b) drustvo za osiguranje ili druStvo za osiguranje viSe ne ispunjava uvjete za
dobivanje odobrenja za rad ili u velikoj mjeri ne ispunjava svoje obveze prema
zakonima i drugim propisima koji se na njega odnose ili postoje objektivni
elementi koji podupiru zakljuak da ¢e druStvo u skoroj buduénosti prestati
ispunjavati svoje obveze na nacin koji opravdava oduzimanje odobrenja za rad;

(c) druStvo za osiguranje ili druStvo za osiguranje nije u mogucénosti otplacivati
svoje dugove ili izvrSavati druge obveze po njihovu dospije¢u, ukljucujuci
isplate ugovarateljima osiguranja ili korisnicima osiguranja, ili postoje
objektivni elementi koji podupiru zakljucak da ¢e drustvo u skoroj buducnosti
biti u takvoj situaciji;

(d) nuzna je izvanredna javna financijska potpora.

Za potrebe stavka 1. tocke (c) mjera sanacije je u javnom interesu ako je potrebna da
se postigne jedan ili viSe ciljeva sanacije iz ¢lanka 18. stavka 2. i razmjerna je tim
ciljevima 1 ako se likvidacijom institucije u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti ti ciljevi sanacije ne bi postigli u jednakoj mjeri.

Clanak 20.

Uvjeti za sanaciju u vezi s mati¢nim drustvima i holdinzima

DrZave clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu poduzeti mjere sanacije u
odnosu na bilo koji subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (d) ako taj subjekt
ispunjava uvjete iz ¢lanka 19. stavka 1.

Ako su drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje kéeri mjeSovitog
osigurateljnog holdinga u posrednom ili neposrednom vlasniStvu posredni¢kog
osigurateljnog holdinga, drzave ¢lanice osiguravaju da se mjere sanacije za potrebe
sanacije grupe poduzimaju u odnosu na posrednicki osigurateljni holding i ne
poduzimaju mjere sanacije za potrebe sanacije grupe u odnosu na mjeSoviti
osigurateljni holding.

Podlozno stavku 2., sanacijska tijela mogu poduzeti mjeru sanacije u odnosu na bilo
koji subjekt iz Clanka 1. stavka 1. tocaka od (c) do (e), ¢ak i ako ti subjekti ne
ispunjavaju uvjete iz stavka 1., ako su zadovoljeni svi sljedeci uvjeti:

(a) najmanje jedno drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje k¢i ispunjava
uvjete iz ¢lanka 19. stavka 1.;
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(b)

(©)

priroda imovine i1 obveza druStava za osiguranje odnosno drusStava za
reosiguranje je takva da njihova propast ugrozava drugo drustvo za osiguranje
ili drustvo za reosiguranje u grupi ili grupu u cjelini ili zakon o nesolventnosti
drzave Clanice propisuje da se grupe tretiraju kao cjelina;

mjera sanacije u odnosu na subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (c) do (e)
nuzna je za sanaciju druStva za osiguranje ili drustva za reosiguranje kceri ili za
sanaciju grupe u cjelini.

Clanak 21.

Postupak u slucaju nesolventnosti u odnosu na drustva koja nisu predmet mjere

sanacije

Drzave Clanice osiguravaju da se drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koja
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 19. stavka 1. tocaka (a) i (b), ali ne i uvjet iz ¢lanka 19. stavka 1.
tocke (c) 1 koja su uskladena s minimalnim potrebnim kapitalom iz glave I. poglavlja VI.
odjeljka 5. Direktive 2009/138/EZ likvidiraju na uredan nacin u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti kojim se osigurava uredan izlazak s trzista.

Clanak 22.

Opc¢a nacela sanacije

1. Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela pri primjeni instrumenata sanacije iz
¢lanka 26. stavka 3. 1 izvrSavanju sanacijskih ovlasti iz c¢lanaka od 40. do 52.
poduzmu sve potrebne mjere kako bi osigurale da se mjere sanacije poduzimaju u
skladu sa sljede¢im nacelima:

(2)
(b)

(©)

(d)

(e)

0]

(g

(h)

dionicari drustva u sanaciji snose prve gubitke;

vjerovnici druStva u sanaciji snose gubitke nakon dioni¢ara u skladu s
redoslijedom prvenstva njihovih potrazivanja u okviru redovnog postupka u
slu¢aju nesolventnosti, osim ako je u ovoj Direktivi izri¢ito navedeno drukc¢ije;

zamjenjuje se upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo 1 viSe rukovodstvo
drustva u sanaciji, osim ako se smatra da je potpuno ili djelomi¢no zadrZavanje
tog tijela ili viSeg rukovodstva nuzno za postizanje ciljeva sanacije;

upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo i1 viSe rukovodstvo drustva u sanaciji
pruza svu pomoc¢ koja je potrebna za postizanje ciljeva sanacije;

fizicke i pravne osobe snose gradanskopravnu ili kaznenopravnu odgovornost u
okviru svoje odgovornosti za propast drustva;

ako ovom Direktivom nije predvideno druk¢ije, prema vjerovnicima iste
kategorije postupa se jednako;

nijedan dionicar ni vjerovnik ne snosi vece gubitke od onih koje bi snosio u
slucaju likvidacije drustva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje u
redovnom postupku u slucaju nesolventnosti u skladu sa zastitnim mjerama iz
¢lanaka 53. do 55.;

mjere sanacije poduzimaju se u skladu sa zastitnim mjerama iz ove Direktive.
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Ako je drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje dio grupe, sanacijska tijela
primjenjuju instrumente sanacije iz C¢lanka 26. stavka 3. i izvrSavaju sanacijske
ovlasti iz ¢lanaka od 40. do 52. na nacin kojim se, posebno u zemljama u kojima
grupa posluje, umanjuju:

(a) ucinak na ostale subjekte grupe i na grupu u cjelini;

(b) negativni ucinci na ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo i financijsku
stabilnost u Uniji 1 njezinim drzavama Clanicama.

Pri primjeni instrumenata sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3. i izvrSavanju sanacijskih
ovlasti iz ¢lanaka od 40. do 52. drzave Clanice osiguravaju prema potrebi njihovu
uskladenost s okvirom Unije za drzavne potpore.

Kad se primjenjuju instrumenti sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3., subjekt na koji se ti
instrumenti primjenjuju smatra se predmetom stecajnog postupka ili slicnog postupka

u sluaju nesolventnosti za potrebe ¢lanka 5. stavka 1. Direktive Vijeca
2001/23/EC31.

Pri primjeni instrumenata sanacije iz Clanka 26. stavka 3. 1 izvrSavanju sanacijskih
ovlasti iz ¢lanaka od 40. do 52. sanacijska tijela prema potrebi obavjeséuju
predstavnike zaposlenika i savjetuju se s njima.

Sanacijska tijela primjenjuju instrumente sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3. i izvrSavaju
sanacijske ovlasti iz Clanaka od 40. do 52. ne dovode¢i u pitanje odredbe o
predstavnicima zaposlenika u upravljackim tijelima u skladu s nacionalnim pravom
ili praksom.

POGLAVLJE II.
Vrednovanje

Clanak 23.

Vrednovanje za potrebe sanacije

Sanacijska tijela osiguravaju da se sve mjere sanacije poduzimaju na osnovi
vrednovanja, osiguravaju¢i pritom pravednu, razboritu i1 realnu procjenu imovine,
prava i obveza druStava za osiguranje odnosno drusStava za reosiguranje.

Prije nego Sto pokrene sanaciju druStva za osiguranje ili druStva za reosiguranje,
sanacijsko tijelo osigurava provedbu prvog vrednovanja kojim se utvrduje jesu li
ispunjeni uvjeti za sanaciju u skladu s ¢lankom 19. stavkom 1. odnosno ¢lankom 20.
stavkom 3.

Nakon odluke da pokrene sanaciju drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje,
sanacijsko tijelo osigurava provedbu drugog vrednovanja:

(a) kako bi se dobile potrebne informacije za donosenje odluke o mjeri sanacije
koju treba poduzeti;

(b) kako bi se osiguralo da su svi gubici drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje potpuno priznati u trenutku primjene instrumenata sanacije;
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Direktiva Vije¢a 2001/23/EZ od 12. ozujka 2001. o uskladivanju zakonodavstava drzava clanica u
odnosu na zastitu prava zaposlenika kod prijenosa poduzeca, pogona ili dijelova poduzeca ili pogona
(SL L 82,22.3.2001., str. 16.).
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(c) kako bi se dobile potrebne informacije za donoSenje odluke o opsegu
ponistavanja ili razvodnjavanja vlasnickih instrumenata;

(d) kako bi se dobile potrebne informacije za donoSenje odluke o opsegu otpisa ili
konverzije neosiguranih obveza, ukljucujuéi duznicke instrumente;

(e) ako se primjenjuje instrument prijelaznog drustva iz Clanka 32., kako bi se
dobile potrebne informacije za donoSenje odluke o imovini, pravima i
obvezama ili vlasni¢kim instrumentima koji se mogu prenijeti na prijelazno
drustvo i odluke o vrijednosti svih naknada koje se mogu platiti drustvu za
osiguranje ili druStvu za reosiguranje u sanaciji ili, ovisno o slucaju, imateljima
vlasnickih instrumenata;

(f) ako se primjenjuje instrument prodaje poslovanja iz Clanka 31., kako bi se
dobile potrebne informacije za donoSenje odluke o imovini, pravima i
obvezama ili vlasnickim instrumentima koji se mogu prenijeti na kupca koji je
treca osoba te pruzanja informacija sanacijskom tijelu kako bi moglo odrediti
Sto ¢ini komercijalne uvjete za potrebe ¢lanka 31.

Na vrednovanja iz stavaka 2. i 3. ovog ¢lanka moze se podnijeti zalba u skladu s
¢lankom 65. samo zajedno s odlukom o primjeni sanacijskog instrumenta ili
izvrSavanju sanacijske ovlasti.

Clanak 24.

Zahtjevi za vrednovanje
Drzave Clanice osiguravaju da vrednovanja iz ¢lanka 23. provodi:

(a) osoba koja je neovisna o bilo kojem javnom tijelu i o drustvu za osiguranje
odnosno drustvu za reosiguranje;

(b) sanacijsko tijelo, ako vrednovanja ne moze provesti osoba iz tocke (a).

Vrednovanja iz ¢lanka 23. smatraju se konacnima ako ih je provela osoba iz stavka 1.
toCke (a) ovog C¢lanka te ako su ispunjeni svi zahtjevi iz stavaka od 3. do 5. ovog
¢lanka.

Ne dovodeci u pitanje okvir Unije za drzavne potpore, ako je primjenjiv, konacno
vrednovanje temelji se na razboritim pretpostavkama i ne pretpostavlja bilo kakvo
potencijalno pruzanje izvanredne javne financijske potpore od trenutka poduzimanja
mjere sanacije.

Kona¢no vrednovanje dopunjuje se sljede¢im informacijama kojima raspolaze
drustvo za osiguranje odnosno drustvo za osiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1.
toCaka od (b) do (e);

(a) azurirani financijski izvjeStaj i azurirano ekonomsko vrednovanje, u skladu s
Direktivom Solventnost II, bilance drusStva za osiguranje odnosno drusStva za
reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e);

(b) 1izvjesce o financijskom polozaju drusStva za osiguranje odnosno druStva za
reosiguranje, ukljucujuéi evaluaciju tehnickih pri¢uva iz glave 1. poglavlja VI.
odjeljka 2. Direktive 2009/138/EZ za drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) koju je
izradila neovisna aktuarska funkcija;
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(c) dodatne informacije o trziSnoj i racunovodstvenoj vrijednosti imovine,
tehnickih pricuva iz glave 1. poglavlja VI. odjeljka 2. Direktive 2009/138/EZ 1
drugih obveza drustva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje ili
subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e).

U konacnom vrednovanju navodi se potpodjela vjerovnika u kategorije u skladu s
redoslijedom prvenstva potrazivanja na temelju primjenjivog prava o nesolventnosti.
Kona¢no vrednovanje sadrzava i procjenu ocekivanog postupanja prema svakoj
kategoriji dionicara i vjerovnika u slucaju likvidacije drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje ili subjekta iz Clanka 1. stavka 1. toCaka od (b) do (e) u
redovnom postupku u sluc¢aju nesolventnosti.

Procjena iz prvog podstavka ne dovodi u pitanje vrednovanje iz ¢lanka 54.
EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje sljedece:

(a) okolnosti u kojima se osoba smatra neovisnom i od sanacijskog tijela i od
drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje za potrebe stavka 1. ovog
¢lanka;

(b) metodologija za procjenjivanje vrijednosti imovine i obveza druStva za
osiguranje ili druStva za reosiguranje u kontekstu sanacije;

(¢) odvajanje vrednovanja na temelju ¢lanaka 23. i 54. ove Direktive.

EIOPA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 25.

Privremena i konacna vrednovanja

Vrednovanja iz clanka 23. koja ne ispunjavaju zahtjeve utvrdene clankom 24.
stavkom 2. smatraju se privremenim vrednovanjima.

Privremena vrednovanja sadrzavaju zastitni sloj za dodatne gubitke i primjereno

opravdanje tog zastitnog sloja.

Ako sanacijska tijela poduzmu mjeru sanacije na temelju privremenog vrednovanja,

ona osiguravaju provedbu kona¢nog vrednovanja u najkratem mogucem roku.

Sanacijsko tijelo osigurava da se kona¢nim vrednovanjem iz prvog podstavka:

(a) omoguci potpuno priznavanje svih gubitaka druStva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje u njegovim poslovnim knjigama;

(b) dobiju potrebne informacije za donoSenje odluke o povratu otpisanih
potrazivanja vjerovnika ili povecanju vrijednosti plac¢enih naknada, u skladu sa
stavkom 3.

Ako je procjena neto vrijednosti imovine drustva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje iz kona¢nog vrednovanja viSa od procjene neto vrijednosti imovine
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje iz privremenog vrednovanja,
sanacijsko tijelo moze:
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(a) povecati vrijednost potrazivanja pogodenih vjerovnika koja su otpisana ili
restrukturirana;

(b) zahtijevati od prijelaznog drustva da izvrSi daljnju uplatu naknada u pogledu
imovine, prava i obveza drustvu za osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje
u sanaciji ili, ovisno o slucaju, vlasnicima vlasnickih instrumenata.

EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje, za potrebe
stavka 1. ovog Clanka, metodologija izracuna zastitnog sloja za dodatne gubitke koje
treba uvrstiti u privremena vrednovanja.

EIOPA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

POGLAVLJE III.
Instrumenti sanacije

ODJELJAK 1.
OPCA NACELA

Clanak 26.

Opce odredbe o instrumentima sanacije

Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju potrebne ovlasti za primjenu
instrumenata sanacije na drustva za osiguranje 1 druStva za reosiguranje i na subjekte
iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) koji zadovoljavaju uvjete za sanaciju iz
¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3.

Ako sanacijsko tijelo odluci primijeniti instrument sanacije na druStvo za osiguranje
ili drustvo za reosiguranje ili na subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e), a
ta bi mjera sanacije dovela do gubitaka za vjerovnike, posebno za ugovaratelje
osiguranja, ili do restrukturiranja ili konverzije njihovih potrazivanja, sanacijsko
tijelo izvrSava ovlast otpisa ili konverzije instrumenata kapitala i prihvatljivih obveza
u skladu s c¢lankom 34. neposredno prije ili zajedno s primjenom instrumenta
sanacije.

Konverzija prihvatljivih obveza u instrumente kapitala ne primjenjuje se na
osigurnine.

Instrumenti sanacije iz stavka 1. su sljedeci:

(a) instrument za solventno run-off poslovanje;
(b) instrument prodaje poslovanja;

(c) instrument prijelaznog drustva;

(d) instrument odvajanja imovine i obveza;

(e) instrument za otpis ili konverziju.

Podlozno stavku 5., sanacijska tijela mogu primjenjivati instrumente sanacije
pojedinacno ili u bilo kojoj kombinaciji, osim instrumenta odvajanja imovine i
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obveza, koji se moze upotrijebiti samo zajedno s nekim drugim instrumentom
sanacije.

Ako se upotrebljavaju samo instrument prodaje poslovanja i instrument prijelaznog
drustva i ako se ti instrumenti upotrebljavaju samo za djelomi¢ni prijenos imovine,
prava ili obveza druStva u sanaciji, preostali dio drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) iz kojeg
su imovina, prava ili obveze preneseni likvidira se u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti. Ta likvidacija provodi se u razumnom roku, uzimaju¢i u obzir
potrebu da preostali dio druStva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili
subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) pruza usluge ili potporu u skladu s
¢lankom 43. kako bi primatelju omogucio da provodi aktivnosti i usluge koje je
stekao tim prijenosom te sve ostale razloge zbog kojih je nastavak poslovanja
preostalog dijela drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili subjekta iz
¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) potreban kako bi se ostvarili ciljevi sanacije
iz ¢lanka 18. ili postovala nacela iz ¢lanka 22.

Ako se upotrebljava instrument za solventno run-off poslovanje i ako neto vrijednost
imovine drustva u sanaciji u rezimu solventnog run-off poslovanja postane negativna,
preostali dio drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje likvidira se u
redovnom postupku u sluc¢aju nesolventnosti.

Sanacijsko tijelo moze naplatiti sve razumno i propisno nastale izdatke u vezi s

upotrebom instrumenata sanacije ili sanacijskih ovlasti na jedan ili vise sljedec¢ih

nacina:

(a) kao odbitak od naknade koju primatelj pla¢a druStvu u sanaciji ili, ovisno o
slu¢aju, vlasnicima dionica ili drugih vlasnickih instrumenata;

(b) od drustva u sanaciji, kao povlasteni vjerovnik;

(c) 1z prihoda nastalih slijedom prestanka poslovanja prijelaznog drustva, subjekta
za upravljanje imovinom i obvezama ili drustva za osiguranje odnosno drustva
za reosiguranje u rezimu solventnog run-off poslovanja, kao povlaSteni
vjerovnik.

Drzave Clanice osiguravaju da se pravila nacionalnog prava o nesolventnosti koja se
odnose na pobojnost i nemoguénost izvrSenja pravnih radnji Stetnih za vjerovnike ne
primjenjuju na prijenose imovine, prava ili obveza s druStva u sanaciji na drugi
subjekt na temelju primjene instrumenta sanacije ili izvrSavanja sanacijske ovlasti.

DrZzave ¢lanice mogu sanacijskim tijelima dodijeliti dodatne instrumente 1 ovlasti
koji se mogu izvrSavati ako druStvo za osiguranje ili druStvo za reosiguranje ili
subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. toaka od (b) do (e) zadovoljava uvjete za sanaciju iz
¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3., pod sljede¢im uvjetima:

(a) ako ti dodatni instrumenti 1 ovlasti pri primjeni na prekograni¢nu grupu ne
predstavljaju prepreku uc¢inkovitoj sanaciji grupe;

(b) ako su ti instrumenti 1 ovlasti uskladeni s ciljevima sanacije iz €lanka 18 i
op¢im nacelima sanacije utvrdenima u ¢lancima 18. 1 22.
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ODJELJAK 2.
INSTRUMENT ZA SOLVENTNO RUN-OFF POSLOVANJE

Clanak 27.

Instrument za solventno run-off poslovanje

Drzave c¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast drustvu u sanaciji
oduzeti odobrenje za rad za sklapanje novih ugovora o osiguranju ili reosiguranju i
pokrenuti postupak za solventno run-off poslovanje drustva radi obustave njegova
poslovanja.

Sanacijska tijela osiguravaju da druStvo za osiguranje odnosno druStvo za
reosiguranje u sanaciji u rezimu solventnog run-off poslovanja moze zadrzati
odgovarajuc¢e osposobljeno i stru¢no osoblje kako bi se osigurao uredan nastavak
njegovih aktivnosti osiguranja u run-off fazi do njegove likvidacije.

Sanacijska tijela, u bliskoj suradnji s nadzornim tijelima, prate troskove i izdatke
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje u sanaciji kako bi se ocuvala
njegova vrijednost i utrzivost.

Sanacijska tijela, u bliskoj suradnji s nadzornim tijelima, ocjenjuju planirane
promjene u strukturi imovine, pomno prate ugovore o reosiguranju i zahtijevaju
barem na tromjesecnoj osnovi neovisno aktuarsko preispitivanje tehnickih pricuva i
rezervi.

Pri primjeni instrumenta za solventno run-off poslovanje sanacijska tijela
ogranicavaju ili zabranjuju sve naknade vlasni¢kog kapitala i instrumenata koji se
smatraju vlasni¢kim kapitalom, ukljucuju¢i isplate dividendi, te ograniava ili
zabranjuje sva placanja varijabilnih naknada 1 diskrecijskih mirovinskih pogodnosti.
Sanacijska tijela donose odluku o likvidaciji drustva u sanaciji u reZimu solventnog
run-off poslovanja u svim sljede¢im slucajevima, koji god od njih prvi nastupi:

(a) ako se drustvo u sanaciji u rezimu solventnog run-off poslovanja spoji s

drugim subjektom;

(b) ako se sva ili gotovo sva imovina, prava ili obveze drustva u sanaciji u rezimu
solventnog run-off poslovanja prodaju kupcu koji je tre¢a osoba;

(¢) ako je imovina drusStva u sanaciji u rezimu solventnog run-off poslovanja
potpuno likvidirana i njegove su obveze u potpunosti izvrSene;

(d) ako neto vrijednost imovine drustva u sanaciji u rezimu solventnog run-off’
poslovanja postane negativna.

Ako drustvo u sanaciji u rezimu solventnog run-off poslovanja prestane poslovati u
okolnostima iz stavka 6. tocke (b), preostali dio druStva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje likvidira se u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti.

PodloZzno ¢lanku 26. stavku 6., svi prihodi nastali slijedom prestanka poslovanja
drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje u run-off fazi idu u korist njegovih
dionicara.
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ODJELJAK 3.
INSTRUMENT ODVAJANJA IMOVINE I OBVEZA, INSTRUMENT PRODAJE
POSLOVANJA I INSTRUMENT PRIJELAZNOG DRUSTVA

Clanak 28.

Nacela za primjenu instrumenta odvajanja imovine i obveza, instrumenta prodaje
poslovanja i instrumenta prijelaznog drustva

Drzave c¢lanice osiguravaju da, podlozno ¢lanku 31. stavcima 5. 1 6. te Clanku 65.,
sanacijska tijela imaju ovlast za primjenu instrumenta odvajanja imovine i obveza,
instrumenta prodaje poslovanja i instrumenta prijelaznog druStva bez dobivanja
suglasnosti dionicara druStva u sanaciji ili bilo koje tree strane, osim kupca ili
prijelaznog drustva, 1 bez ispunjavanja bilo kakvih postupovnih zahtjeva na temelju
prava o trgovackim druStvima ili o vrijednosnim papirima, osim onih utvrdenih u
¢lanku 29.

U skladu s ¢lankom 26. stavkom 7., sve naknade koje je platio kupac ili prijelazno
drustvo idu u korist:

(a) vlasnika dionica ili drugih vlasnickih instrumenata, ako su te dionice ili ti drugi
vlasnicki instrumenti koje je izdalo drustvo u sanaciji preneseni s imatelja tih
dionica ili instrumenata na kupca ili prijelazno drustvo;

(b) druStva u sanaciji, ako su imovina ili obveze drustva u sanaciji djelomic¢no ili u
cijelosti preneseni na kupca ili prijelazno drustvo.

Podlozno ¢lanku 26. stavku 7., sve naknade koje je platio subjekt za upravljanje
imovinom 1 obvezama iz c¢lanka 30. stavka2. u vezi s imovinom, pravima i
obvezama steCenima izravno od druStva u sanaciji idu u korist druStva u sanaciji.
Naknada se moze platiti u obliku duznickog instrumenta koji izdaje subjekt za
upravljanje imovinom i obvezama.

Na prijenose izvrSene primjenom instrumenta odvajanja imovine 1 obveza,
instrumenta prodaje poslovanja ili instrumenta prijelaznog druStva primjenjuju se
zastitne mjere iz glave III. poglavlja V.

Sanacijska tijela mogu visSe puta upotrijebiti instrument odvajanja imovine i obveza,
instrument prodaje poslovanja i instrument prijelaznog drusStva za provedbu dodatnih
prijenosa ako je to potrebno za postizanje ciljeva sanacije iz ¢lanka 18.

Drzave Clanice osiguravaju da kupac ili prijelazno drustvo iz stavka 1. moZe nastaviti
koristiti prava Clanstva 1 pristupa, ako je relevantno, platnom sustavu, sustavu
poravnanja 1 namire, burzama i sustavima jamstva u osiguranju drustva u sanaciji,
pod uvjetom da ispunjava kriterije za clanstvo i sudjelovanje u takvim sustavima.

Ako nisu ispunjent svi kriteriji iz prvog podstavka, drzave ¢lanice osiguravaju:

(a) da se kupcu ili prijelaznom drustvu ne uskrati ¢lanstvo i sudjelovanje u
platnom sustavu, sustavu poravnanja i namire, burzama i sustavima jamstva u
osiguranju na temelju toga Sto kupac ili prijelazno drustvo ne posjeduje rejting
agencije za procjenu kreditnog rejtinga ili Sto taj rejting nije u skladu s razinom
rejtinga potrebnom za pristup takvim sustavima;

(b) da se u slucaju kad kupac ili prijelazno drustvo ne ispunjava kriterije ¢lanstva
ili sudjelovanja u platnom sustavu, sustavu poravnanja ili namire, burzi ili
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sustavu jamstva u osiguranju, prava iz prvog podstavka koriste se u razdoblju
koje odredi sanacijsko tijelo i koje ne smije biti dulje od 24 mjeseca, ali koje se
moze obnoviti na zahtjev kupca ili prijelaznog drustva upucen sanacijskom
tijelu.

Ne dovode¢i u pitanje glavu IIl. poglavlje V., dionicari ili vjerovnici drustva u
sanaciji 1 ostale trece strane €ija se imovina, prava ili obveze ne prenose primjenom
instrumenta imovine i1 obveza, instrumenta prodaje poslovanja ili instrumenta
prijelaznog drustva nemaju nikakva prava ni potrazivanja prema imovini, pravima i
obvezama koji se prenose ni u vezi s tom imovinom, pravima i obvezama, kao ni
prema upravnom, upravljaCkom ili nadzornom tijelu ili visem rukovodstvu
prijelaznog drustva ili subjekta za upravljanje imovinom i obvezama niti u prethodno
navedenim tijelima odnosno rukovodstvu.

Clanak 29.

Postupovni zahtjevi u pogledu prodaje poslovanja, imovine, prava ili obveza u sanaciji
1.

Podlozno stavku 3. ovog ¢lanka, drzave ¢lanice osiguravaju da se u slucaju kad
sanacijska tijela namjeravaju primijeniti instrument prodaje poslovanja ili prodati
prijelazno druStvo ili njegovu imovinu, prava ili obveze, drustvo u sanaciji,
prijelazno drustvo ili predmetna imovina, prava, obveze, dionice ili drugi vlasnicki
instrumenti stavljaju na trziSte u skladu s kriterijima iz stavka 2. Paketi prava,
imovine i obveza mogu se odvojeno stavljati na trziste.

Ne dovodec¢i u pitanje okvir Unije za drZzavne potpore, ako je primjenjiv, kriteriji za
stavljanje na trziste iz stavka 1. su sljedeci:
(a) stavljanje na trziSte maksimalno je transparentno i bez bitno pogresnog

prikazivanja imovine, prava, obveza, dionica ili drugih vlasnickih instrumenata
drustva ili prijelaznog drustva koje tijelo namjerava prenijeti;

(b) pri stavljanju na trziSte ne daje se neopravdana prednost potencijalnim kupcima
1 nema njihove diskriminacije;
(c) pri stavljanju na trziSte nema sukoba interesa;

(d) pri stavljanju na trZiste nijednom potencijalnom kupcu ne daje se nepoStena
prednost;

(e) pri stavljanju na trziSte uzima se u obzir potreba za hitnom provedbom mjere
sanacije;

(f)  pri stavljanju na trziSte nastoji se u najvecoj mogucoj mjeri povecati prodajnu
cijenu obuhvacenih dionica ili drugih vlasnickih instrumenata, imovine, prava
ili obveza.

Nacela iz ovog stavka ne spreCavaju sanacijska tijela da nude prodaju odredenim
potencijalnim kupcima.

Svako objavljivanje stavljanja na trziSte druStva u sanaciji ili subjekta iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocaka od (b) do (e) ili prijelaznog drusStva koje bi se inace zahtijevalo u
skladu s ¢lankom 17. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 596/2014 moze se odgoditi u
skladu s ¢lankom 17. stavkom 4. ili 5. te uredbe.

68

HR



HR

Sanacijska tijela mogu odluciti ne ispuniti zahtjev o stavljanju na trziSte ako utvrde
da bi ispunjavanje zahtjeva iz stavka 2. moglo ugroziti jedan ili viSe ciljeva sanacije
iz ¢lanka 18.

Clanak 30.

Instrument odvajanja imovine i obveza

Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast da prenesu imovinu,
prava ili obveze drustva u sanaciji ili prijelaznog drusStva na jedan ili vise subjekata
za upravljanje imovinom i obvezama.

Za potrebe instrumenta odvajanja imovine i obveza, subjekt za upravljanje imovinom
1 obvezama je pravna osoba koja ispunjava sve sljedeée zahtjeve:

(a) upotpunom je ili djelomi¢nom vlasniStvu jednog ili viSe javnih tijela, Sto moze
ukljucivati sanacijsko tijelo, i pod kontrolom je sanacijskog tijela;

(b) osnovan je u svrhu primanja dijela ili sve imovine, prava ili obveza jednog ili
viSe drustava u sanaciji ili prijelaznog drustva.

Subjekt za upravljanje imovinom 1 obvezama upravlja portfeljima koji su mu
preneseni s ciljem maksimalnog povecanja njezine vrijednosti putem prodaje tih
portfelja ili uredne likvidacije.

Drzave clanice osiguravaju da se subjekt za upravljanje imovinom i obvezama
posluje u skladu sa sljede¢im zahtjevima:

(a) predmetno sanacijsko tijelo odobrilo je osnivacke akte subjekta za upravljanje
imovinom i obvezama,;

(b) ovisno o vlasnickoj strukturi subjekta za upravljanje imovinom i1 obvezama,
predmetno sanacijsko tijelo imenuje ili odobrava upravno, upravljacko ili
nadzorno tijelo subjekta;

(¢) predmetno sanacijsko tijelo odobrava primitke ¢lanova upravnog, upravljackog
ili nadzornog tijela i utvrduje njihove odgovornosti;

(d) predmetno sanacijsko tijelo odobrava strategiju i profil rizicnosti subjekta za
upravljanje imovinom i obvezama.

Sanacijska tijela mogu izvrSavati ovlast iz stavka 1. za prijenos imovine, prava ili
obveza samo u vezi s drugim instrumentima sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3. 1 ako
nastupi bilo koja od sljede¢ih situacija:

(a) ako je situacija na odgovaraju¢em trziStu za tu imovinu, prava ili obveze takva
da bi njihova likvidacija u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti mogla
negativno utjecati na jedno ili viSe financijskih trzista;

(b) ako je takav prijenos nuzan da se olakSa upotreba instrumenta za solventno
run-off poslovanje ili osigura pravilno funkcioniranje druStva u sanaciji ili
prijelaznog drustva;

(c) ako je takav prijenos potreban za postizanje maksimalnog prihoda od
likvidacije.

Kad primjenjuju instrument za odvajanje imovine 1 obveza, sanacijska tijela, u skladu

s ¢lankom 23. 1 Unijinim okvirom za drzavne potpore, utvrduju naknadu za prijenos
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imovine, prava 1 obveza na subjekt za upravljanje imovinom i obvezama. Ovim
stavkom ne sprecava se da naknada ima nominalnu ili negativnu vrijednost.

Ako su sanacijska tijela primijenila instrument prijelaznog drustva, subjekt za
upravljanje imovinom i obvezama moze nakon primjene tog instrumenta steci
imovinu, prava ili obveze od prijelaznog drustva.

Sanacijska tijela mogu viSe puta prenijeti imovinu, prava ili obveze s druStva u
sanaciji na jedan ili viSe subjekata za upravljanje imovinom i obvezama te imovinu,
prava ili obveze prenijeti natrag s jednog ili viSe subjekata za upravljanje imovinom i
obvezama na drustvo u sanaciji u bilo kojoj od sljede¢ih situacija:

(a) mogucnost povratnog prijenosa imovine, prava ili obveza izricito je navedena u
instrumentu u okviru kojeg je izvrSen prijenos;

(b) 1imovina, prava ili obveze nisu obuhvaceni kategorijama imovine, prava ili
obveza koje su navedene u instrumentu u okviru kojeg je izvrSen prijenos ili ne
ispunjavaju uvjete za prijenos koji su u njemu navedeni.

U oba slucaja iz tocaka (a) i (b) povratni prijenos moze se izvrSiti u bilo kojem roku
navedenom u tom instrumentu za predmetnu svrhu i uz postovanje svih drugih uvjeta
koji su u njemu navedeni.

Drustvo u sanaciji obvezno je prihvatiti povrat imovine, prava i obveza prenesenih u
skladu s tockama (a) i (b).

Ciljevi subjekta za upravljanje imovinom i obvezama ne podrazumijevaju nikakvu
duznost ili odgovornost prema dioni¢arima ili vjerovnicima druStva u sanaciji.
Clanovi upravnog, upravljadkog ili nadzornog tijela i vide rukovodstvo subjekta za
upravljanje imovinom i obvezama nemaju nikakvu odgovornost prema takvim
dionicarima ili vjerovnicima zbog radnji ili propusta tijekom obavljanja njithovih
duZnosti, osim ako ta radnja ili propust podrazumijeva grubu nepaznju ili tesku
povredu radne duznosti u skladu s nacionalnim pravom koja izravno utjee na prava
takvih dionicara ili vjerovnika.

Drzave clanice mogu dodatno ograniCiti odgovornost subjekta za upravljanje
imovinom 1 obvezama i ¢lanova njegova upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela
ili viSeg rukovodstva u vezi s radnjama 1 propustima u obavljanju njihovih duznosti.

Clanak 31.

Instrument prodaje poslovanja

Drzave c¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast da na kupca koji nije
prijelazno drustvo prenesu sljedece:

(a) dionice ili druge vlasnicke instrumente koje je izdalo druStvo u sanaciji;
(b) svuili bilo koju imovinu, prava ili obveze drustva u sanaciji.

Prijenos na temelju stavka 1. odvija se pod komercijalnim uvjetima, uzimaju¢i u
obzir okolnosti te u skladu s okvirom Unije za drzavne potpore.

Sanacijska tijela poduzimaju sve razumne korake kako bi osigurala komercijalne
uvjete prijenosa koji su u skladu s vrednovanjem izvrSenim na temelju ¢lanka 23.,
uzimajuci u obzir okolnosti pojedinog slucaja.
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Sanacijska tijela mogu, uz suglasnost kupca, vratiti izvrSene prijenose ako je to
opravdano okolnostima pojedinog slucaja. Drustvo u sanaciji ili izvorni vlasnici
obvezni su prihvatiti povrat prenesenih dionica ili drugih vlasnic¢kih instrumenata,
imovine. prava i obveza.

Kupci moraju imati odgovaraju¢e odobrenje za rad za obavljanje poslovanja koje
stjeCu na temelju prijenosa iz stavka 1. Nadzorna tijela osiguravaju da se zahtjev za
takvo odobrenje za rad, u vezi s prijenosom, pravodobno razmotri.

Odstupajudi od ¢lanaka od 57. do 62. Direktive 2009/138/EZ, ako bi prijenos dionica
ili drugih vlasni¢kih instrumenata primjenom instrumenta prodaje poslovanja
rezultirao stjecanjem ili pove¢anjem kvalificiranog udjela u drustvu za osiguranje ili
drustvu za reosiguranje kako je navedeno u clanku 57. stavku 1. Direktive
2009/138/EZ, nadzorno tijelo tog drustva za osiguranje odnosno druStva za
reosiguranje pravodobno provodi procjenu propisanu tim ¢lancima kako ne bi doslo
do odgode primjene instrumenta prodaje poslovanja i kako se ne bi sprijecilo da se
mjerom sanacije ostvare ciljevi sanacije iz ¢lanka 18. ove Direktive.

Drzave Clanice osiguravaju da se, ako nadzorno tijelo nije dovrsilo procjenu iz stavka
5. do datuma prijenosa, primjenjuje sljedece:

(a) takav prijenos dionica ili drugih vlasni¢kih instrumenata na stjecatelja ima
neodgodivi pravni u¢inak;

(b) tijekom razdoblja procjene i tijekom razdoblja prodaje iz tocke (f) glasacka
prava stjecatelja na temelju takvih dionica ili drugih vlasnic¢kih instrumenata
suspendiraju se i dodjeljuju se iskljucivo sanacijskom tijelu, koje nema obvezu
koristiti takva glasacka prava i koje ne snosi nikakvu odgovornost za njihovo
koriStenje ili nekoristenje;

(c) tijekom razdoblja procjene i tijekom razdoblja prodaje iz tocke (f), sankcije 1
druge mjere za krSenje uvjeta za stjecanje ili prodaju kvalificiranih udjela
utvrdene u ¢lanku 62. Direktive 2009/138/EZ ne primjenjuju se na takav
prijenos dionica ili drugih vlasnickih instrumenata;

(d) odmah nakon dovrSetka procjene nadzorno tijelo pisanim putem obavjeScuje
sanacijsko tijelo 1 stjecatelja o tome odobrava li nadzorno tijelo takav prijenos
dionica ili drugih vlasniC¢kih instrumenata stjecatelju ili se tome protivi, u
skladu s ¢lankom 58. stavkom 4. Direktive 2009/138/EZ;

(e) ako nadzorno tijelo odobri takav prijenos dionica ili drugih vlasnickih
instrumenata stjecatelju, smatra se da glasacka prava na temelju takvih dionica
ili drugih vlasni¢kih instrumenata u potpunosti pripadaju stjecatelju odmah
nakon §to sanacijsko tijelo i stjecatelj dobiju takvo odobrenje od nadzornog
tijela;

(f) ako se nadzorno tijelo protivi takvom prijenosu dionica ili drugih vlasnickih
instrumenata stjecatelju:

1. glasaCka prava na temelju takvih dionica ili drugih vlasnickih
instrumenata kako je predvideno u tocki (b) ostaju na snazi;

1. sanacijsko tijelo moze zahtijevati od stjecatelja da proda takve dionice ili
druge vlasnicke instrumente u razdoblju prodaje koje odredi sanacijsko
tijelo uzimajuci u obzir prevladavajuce trziSne uvjete;iii. ako
stjecatel] ne udovolji zahtjevu iz podtocke ii., nadzorno tijelo uz
suglasnost sanacijskog tijela moze stjecatelju odrediti sankcije 1 druge
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mjere za krSenje uvjeta za stjecanje ili prodaju kvalificiranih udjela
utvrdene u ¢lanku 62. Direktive 2009/138/EZ.

Za potrebe koriStenja prava na pruzanje usluga ili na osnivanje poslovnog nastana u
drugoj drzavi ¢lanici u skladu s Direktivom 2009/138/EZ, kupac se smatra
nastavkom drustva u sanaciji i moZe nastaviti koristiti sva prava koja je koristilo
drustvo u sanaciji u odnosu na prenesenu imovinu, prava ili obveze.

Clanak 32.

Instrument prijelaznog drusStva

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast da na prijelazno drustvo
prenesu sljedece:

(a) dionice ili druge vlasnicke instrumente koje su izdali jedno ili viSe drustava u
sanaciji;

(b) svuili bilo koju imovinu, prava ili obveze jednog ili viSe druStava u sanaciji.

Prijelazno drustvo je pravna osoba koja ispunjava sve sljedece zahtjeve:

(a) upotpunom je ili djelomi¢nom vlasniStvu jednog ili viSe javnih tijela, Sto moze
ukljucivati sanacijsko tijelo ili, ako je primjenjivo, sustav jamstva u osiguranju
1 pod kontrolom je sanacijskog tijela;

(b) osnovano je u svrhu primitka i drzanja dijela ili svih dionica ili drugih
vlasnickih instrumenata koje je izdalo druStvo u sanaciji ili dijela ili sve
imovine, prava i obveza jednog ili viSe drustava u sanaciji radi ostvarivanja
ciljeva sanacije i prodaje druStva ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od
(b) do (e).

Pri primjeni instrumenta prijelaznog druStva sanacijska tijela osiguravaju da ukupna
vrijednost obveza prenesenih na prijelazno druStvo ne prelazi ukupnu vrijednost
prava i imovine prenesenih s druStva u sanaciji.

Nakon primjene instrumenta prijelaznog druStva sanacijska tijela mogu, ako je to
opravdano okolnostima, vratiti izvrSene prijenose, a druStvo u sanaciji ili izvorni
vlasnici obvezni su prihvatiti povrat sve prenesene imovine, prava ili obveza ili
dionica ili drugih vlasni¢kih instrumenata, ako je to opravdano okolnostima
pojedinog slucaja, u bilo kojoj od sljedecih situacija:

(a) moguénost povratnog prijenosa odredenih dionica ili drugih vlasnic¢kih
instrumenata, imovine, prava ili obveza izri€ito je navedena u instrumentu
kojim je izvrSen prijenos;

(b) odredene dionice ili drugi vlasnicki instrumenti, imovina, prava ili obveze nisu
obuhvaceni kategorijama dionica ili drugih vlasni¢kih instrumenata, imovine,
prava ili obveza koje su navedene u instrumentu kojim je izvrSen prijenos ili ne
ispunjavaju uvjete za prijenos koji su u njemu navedeni.

Povratni prijenos iz prvog podstavka moze se izvrSiti u bilo kojem roku uz
postovanje svih drugih uvjeta koji su navedeni u instrumentu kojim je izvrSen
prijenos.
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Nakon primjene instrumenta prijelaznog druStva sanacijska tijela mogu prenijeti
dionice ili druge vlasni¢ke instrumente ili imovinu, prava ili obveze s prijelaznog
drustva na kupca koji je treca osoba.

Prijelazno drustvo smatra se nastavkom drustva u sanaciji i moze nastaviti koristiti
sva prava koja je koristilo drustvo u sanaciji u odnosu na prenesenu imovinu, prava
ili obveze.

Prijelazna institucija ne sklapa nove ugovore o osiguranju niti mijenja postojece
ugovore o osiguranju na nacin kojim bi se mogle povecati osigurnine prijelaznog
drustva.

Ciljevi prijelaznog druStva ne podrazumijevaju nikakvu duznost ili odgovornost
prema dioniCarima 1ili vjerovnicima druStva u sanaciji, a cClanovi upravnog,
upravljackog ili nadzornog tijela 1 viSe rukovodstvo nemaju nikakvu odgovornost
prema tim dionic¢arima ili vjerovnicima zbog radnji ili propusta tijekom obavljanja
svojih duznosti, osim ako ta radnja ili propust podrazumijeva grubu nepaznju ili
teSku povredu radne duznosti u skladu s nacionalnim pravom koja izravno utjece na
prava takvih dionicara ili vjerovnika.

Drzave clanice mogu dodatno ograniciti obveze prijelaznog drustva i clanova
njegova upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela ili viSeg rukovodstva u skladu s
nacionalnim pravom u vezi s radnjama i propustima u obavljanju njihovih duznosti.

Clanak 33.

Poslovanje prijelaznog drustva

Drzave Clanice osiguravaju da prijelazno druStvo posluje u skladu sa sljedec¢im
zahtjevima:

(a) sanacijsko tijelo odobrilo je osnivacke akte prijelaznog drustva;

(b) ovisno o vlasnickoj strukturi prijelaznog drustva, sanacijsko tijelo imenuje ili
odobrava upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo prijelaznog drustva;

(¢) sanacijsko tijelo odobrava primitke ¢lanova upravnog, upravljackog ili
nadzornog tijela i utvrduje njihove odgovornosti;

(d) sanacijsko tijelo odobrava strategiju i profil rizi¢nosti prijelaznog drustva;

(e) prijelazno drustvo ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2009/138/EZ te
ima potrebno odobrenje za rad na temelju primjenjivog nacionalnog prava za
obavljanje djelatnosti ili usluga koje stjeCe prijenosom u skladu s clankom 40.
ove Direktive;

(f) prijelazno drustvo uskladeno je sa zahtjevima Direktive 2009/138/EZ 1
podlijeze nadzoru u skladu s tom direktivom;

(g) poslovanje prijelaznog drustva u skladu je s okvirom Unije za drzavne potpore
1 sanacijsko tijelo moze odrediti odgovaraju¢a ograni¢enja njegovu poslovanju.

Neovisno o odredbama iz prvog podstavka tocaka (d) i (e) 1 kada je to potrebno za
postizanje ciljeva sanacije iz Clanka 18., prijelazno drustvo moZze biti osnovano i
dobiti odobrenje za rad a da nije uskladeno s Direktivom 2009/138/EZ na kratko
razdoblje na pocetku njegova poslovanja. U tu svrhu sanacijsko tijelo podnosi
odgovaraju¢i zahtjev nadzornom tijelu. Ako nadzorno tijelo odluc¢i izdati takvo
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odobrenje, ono navodi razdoblje u kojem je prijelazno drustvo izuzeto od
ispunjavanja zahtjeva Direktive 2009/138/EZ.

Podlozno ograni¢enjima koja proizlaze iz pravila Unije ili nacionalnih pravila o
trziSnom natjecanju, rukovodstvo prijelaznog drustva upravlja prijelaznim druStvom
radi ostvarenja ciljeva iz ¢lanka 18. i1 prodaje drustva u sanaciji i njegove imovine,
prava ili obveza jednom ili viSe kupaca iz privatnog sektora ¢im trzi$ni uvjeti budu
za to primjereni.

Sanacijska tijela odlucuju da subjekt vise nije prijelazno drustvo u bilo kojoj od
sljedecih situacija, koja god od njih prva nastupi:

(a) ako se prijelazno drustvo spoji se s drugim subjektom;

(b) ako prijelazno drustvo vise ne ispunjava zahtjeve iz Clanka 32. stavka 2.;

(c) ako se sva ili gotovo sva imovina, prava ili obveze prijelaznog drustva prodaju
kupcu koji je tre¢a osoba;

(d) ako je imovina prijelaznog drustva potpuno likvidirana i njegove obveze su u
potpunosti izvrSene.

Ako prijelazno drustvo prestane poslovati u situaciji iz stavka 3. tocke (c), prijelazno
drustvo likvidira se u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti.

Podlozno c¢lanku 26. stavku 7., svi prihodi nastali slijedom obustave poslovanja
prijelaznog druStva idu u korist dionicara prijelaznog drustva.

ODJELJAK 4.
INSTRUMENT ZA OTPIS ILI KONVERZIJU

Clanak 34.

Cilj i podrudje primjene instrumenta za otpis ili konverziju

DrZave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu primijeniti instrument za otpis
ili konverziju radi ispunjenja ciljeva sanacije iz ¢lanka 18. za bilo koju nize navedenu
svrhu:

(a) dokapitalizacija druStva za osiguranje ili drustva za reosiguranje ili subjekta iz
¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) koji zadovoljavaju uvjete za sanaciju iz
Clanka 19. stavka 1. 1 ¢lanka 20. stavka 3. u mjeri koja je potrebna da se
primijeni instrument za solventno run-off poslovanje iz ¢lanka 27. 1 zadrzi
njegovo odobrenje za rad na temelju Direktive 2009/138/EZ;

(b) konverzija u vlasnicki kapital ili smanjenje glavnice potrazivanja, ukljucujuéi
osigurnine, ili duznickih instrumenata koji se prenose:
1. na prijelazno drustvo s ciljem osiguravanja kapitala za tu prijelaznu
instituciju; ili
ii.  u okviru instrumenta odvajanja imovine 1 obveza iz c¢lanka 30. ili
instrumenta prodaje poslovanja iz ¢lanka 31.

Pri primjeni instrumenta za otpis ili konverziju na osigurnine, sanacijska tijela mogu
restrukturirati uvjete povezanih ugovora o osiguranju radi djelotvornijeg ostvarivanja
ciljeva iz ¢lanka 18.
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Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela utvrde iznos za koji se instrumenti
kapitala, duznicki instrumenti i ostale prihvatljive obveze moraju otpisati ili
konvertirati za potrebe iz stavka 1. na temelju vrednovanja provedenog u skladu s
¢lankom 23.

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu primijeniti instrument za otpis
ili konverziju na sve obveze druStva za osiguranje ili druStva za reosiguranje ili
subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e), pri ¢emu mogu zadrzati njihov
aktualni pravni oblik ili prema potrebi razmotriti promjenu njihova pravnog oblika.

Drzave Clanice osiguravaju da se instrument za otpis ili konverziju moze primijeniti
na sve instrumente kapitala i sve obveze drustva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. toc¢aka od (b) do (e) koji nisu iskljuceni
iz podrucja primjene tog instrumenta u skladu sa stavkom 5. ili 6. ovog ¢lanka.

Sanacijska tijela ne primjenjuju instrument za otpis ili konverziju u odnosu na
sljede¢e obveze, neovisno o tom primjenjuje li se na njih pravo drzave clanice ili
trece zemlje:

(a) osigurane obveze;

(b) obveze prema kreditnim institucijama, investicijskim druStvima i drustvima za
osiguranje ili drustvima za reosiguranje, osim subjekata koji pripadaju istoj
grupi, s izvornim rokom dospijeca kra¢im od sedam dana;

(c) obveze s preostalim rokom do dospije¢a kra¢im od sedam dana prema
sustavima 1ili upraviteljima sustava odredenima u skladu s Direktivom
98/26/EZ ili njihovim sudionicima i koje nastaju zbog sudjelovanja u takvim
sustavima ili srediSnjim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za
rad u Uniji na temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012%? i sredinjim
drugim ugovornim stranama tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju
¢lanka 25. te uredbe;

(d) obveze prema bilo kojoj od sljedecih osoba:

1. zaposleniku u pogledu obracunane place, mirovinskih davanja ili drugih
fiksnih primanja, osim varijabilne komponente primitaka koja nije
uredena kolektivnim ugovorom,;

ii.  komercijalnom ili trgovaCkom vjerovniku koje proizlaze iz pruzanja
drustvu za osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje ili subjektu iz
clanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) robe ili usluga koje su klju¢ne za
svakodnevno  funkcioniranje = njegova  poslovanja,  ukljucujuci
informaticke usluge, komunalne usluge, najam, opskrbu i odrzavanje
prostora;

iii. poreznim tijelima i tijelima nadleZznima za socijalno osiguranje, pod
uvjetom da se te obveze na temelju primjenjivog prava smatraju
povlastenim obvezama,

1v. sustavima jamstva u osiguranju koje nastaju na temelju doprinosa u
skladu s primjenjivim nacionalnim zakonima.

32

Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012., str. 1.).
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Tocka (a) prvog podstavka ne spreCava sanacijska tijela da prema potrebi primijene
instrument za otpis ili konverziju na bilo koji dio osigurane obveze ili obveze za koju
je osiguran kolateral koji premasuje vrijednost imovine, zaloga, zaloznog prava ili
kolaterala kojim je osigurana.

U iznimnim okolnostima, sanacijska tijela mogu pri primjeni instrumenta za otpis ili
konverziju iskljuciti ili djelomic¢no iskljuciti odredene obveze iz primjene tog
instrumenta u bilo kojoj od sljedecih situacija:

(a) ako tu obvezu nije mogudée otpisati li konvertirati u razumnom roku unato¢
naporima koje sanacijsko tijelo poduzima u dobroj vjeri;

(b) ako je iskljucenje strogo nuzno i razmjerno za osiguravanje kontinuiteta
kljucnih funkcija i temeljnih linija poslovanja tako da drustvo u sanaciji moze i
dalje obavljati klju¢ne poslove, usluge i transakcije;

(¢) ako je isklju€enje strogo nuzno i razmjerno kako bi se izbjeglo Sirenje zaraze
koje bi moglo uzrokovati ozbiljan poremecaj u gospodarstvu drzave ¢lanice ili
Unije; ili

(d) ako bi primjena instrumenta za otpis ili konverziju na te obveze uzrokovala
unistenje vrijednosti zbog kojeg bi gubici koje bi snosili ostali vjerovnici bili
veéi nego da su te obveze bile isklju¢ene iz primjene instrumenta za otpis ili
konverziju.

Clanak 35.

Postupanje prema dioni¢arima i imateljima drugih vlasni¢kih instrumenata pri

primjeni instrumenta za otpis ili konverziju

Drzave €lanice osiguravaju da sanacijska tijela pri primjeni instrumenta za otpis ili
konverziju iz c¢lanka 34. u odnosu na dioniare 1 imatelje drugih vlasnickih
instrumenata poduzmu jednu ili obje sljedeée mjere:

(a) da poniste postojece dionice ili druge vlasni¢ke instrumente ili ih prenesu na
vjerovnike ¢ija su potraZivanja konvertirana;

(b) ako vrednovanje provedeno u skladu s ¢lankom 23. pokaze da druStvo u
sanaciji ima pozitivnu neto vrijednost, da razvodne postojece dioniCare i
imatelje drugih vlasnickih instrumenata konverzijom relevantnih instrumenata
kapitala ili duznickih instrumenata koje je izdalo druStvo u sanaciji ili drugih
prihvatljivih obveza druStva u sanaciji u dionice ili druge vlasnicke instrumente
u skladu s primjenom instrumenta za otpis ili konverziju.

U odnosu na prvi podstavak tocku (b), konverzija se vrsi po stopi konverzije kojom
se snazno razvodnjuju postoje¢i dionicki udjeli ili udjeli u drugim vlasnickim
instrumentima.

Pri odabiru mjere iz ¢lanka 1. sanacijska tijela uzimaju u obzir:
(a) vrednovanje provedeno u skladu s ¢lankom 23.;

(b) iznos za koji se, prema procjeni sanacijskog tijela, stavke kategorije 1 moraju
smanjiti 1 relevantni instrumenti kapitala otpisati ili konvertirati u skladu s
¢lankom 37. stavkom 1.
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Odstupajuc¢i od clanaka od 57. do 62. Direktive 2009/138/EZ, ako bi konverzija
instrumenata kapitala, duznickih instrumenata koje je koje je izdalo drustvo u
sanaciji ili drugih prihvatljivih obveza druStva u sanaciji rezultirala stjecanjem ili
povecanjem kvalificiranog udjela u drustvu za osiguranje ili drustvu za reosiguranje
kako je navedeno u c¢lanku 57. stavku 1. Direktive 2009/138/EZ, nadzorna tijela
pravodobno provode procjenu propisanu tim ¢lancima kako ne bi doslo do odgode
konverzije instrumenata kapitala i kako se ne bi sprijeCilo da se mjerom sanacije
ostvare ciljevi sanacije iz ¢lanka 18.

Ako nadzorno tijelo tog drustva nije dovrSilo procjenu propisanu stavkom 3. na
datum konverzije instrumenata kapitala, ¢lanak 31. stavak 6. primjenjuje se na sva
stjecanja ili povecanja kvalificiranog udjela od strane stjecatelja koja proizlaze iz
konverzije instrumenata kapitala.

Clanak 36.

Stopa konverzije duga u vlasnicki kapital

Drzave ¢lanice osiguravaju da pri primjeni instrumenata iz ¢lanka 34. stavka 1. i1 izvrSavanju
ovlasti iz ¢lanka 40. stavka 1. tocke (g) sanacijska tijela mogu primijeniti drukciju stopu
konverzije na razli¢ite kategorije instrumenata kapitala 1 obveza u skladu s jednim ili oba
sljedeca nacela:

(a)

(b)

stopa konverzije predstavlja primjerenu naknadu pogodenom vjerovniku za svaki
gubitak koji je nastao zbog izvrSavanja ovlasti za otpis ili konverziju;

stopa konverzije koja se primjenjuje na obveze koje se smatraju nadredenima na
temelju primjenjivog prava o nesolventnosti visa je od stope konverzije koja se
primjenjuje na podredene obveze.

Clanak 37.

Dodatne odredbe koje se primjenjuju na instrument za otpis ili konverziju

Sanacijska tijela primjenjuju instrument za otpis ili konverziju u skladu s
redoslijedom prvenstva potrazivanja u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti
tako da se ostvare sljedeci rezultati:

(a) stavke kategorije 1 prvo se smanjuju razmjerno gubicima i do granice njihova
kapaciteta te sanacijsko tijelo poduzima jednu ili obje mjere iz Clanka 35.
stavka 1. u pogledu imatelja instrumenata kategorije 1;

(b) glavnica instrumenata kategorije 2 otpisuje se ili konvertira u instrumente
kategorije 1, ili oboje, u mjeri potrebnoj za postizanje ciljeva sanacije iz
¢lanka 18. ili do granice kapaciteta relevantnih instrumenata kapitala, ovisno o
tome $to je manje;

(c) glavnica instrumenata kategorije 3 otpisuje se ili konvertira u instrumente
kategorije 1, ili oboje, u mjeri potrebnoj za postizanje ciljeva sanacije iz
¢lanka 18. ili do granice kapaciteta relevantnih instrumenata kapitala, ovisno o
tome $to je manje;

(d) glavnica ili nepodmireni iznos ostatka prihvatljivih obveza u skladu s
hijerarhijom potrazivanja u redovhnom postupku u slucaju nesolventnosti,
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ukljucujuéi isplatni red osigurnina propisan clankom 275. stavkom 1. Direktive
2009/138/EZ, otpisuje se ili konvertira u instrumente kategorije 1, ili oboje, u
myjeri potrebnoj za postizanje ciljeva sanacije iz clanka 18.

Ako se smatra da razina otpisa na temelju privremenog vrednovanja iz ¢lanka 25.
premasuje potrebne iznose na temelju konacnog vrednovanja iz ¢lanka 24. stavka 2.,
moze se primijeniti mehanizam povecanja vrijednosti kako bi se vjerovnicima, a
nakon toga 1 dioni¢arima, nadoknadila sredstva u mjeri u kojoj je to potrebno.

Pri odluc¢ivanju o tome hoce li se obveze otpisati ili konvertirati u vlasnicki kapital,
sanacijska tijela ne konvertiraju jednu kategoriju obveza dok kategorija obveza koja
je podredena toj kategoriji ostaje nekonvertirana u vlasnicki kapital ili neotpisana.

Drzave Clanice osiguravaju da sva potrazivanja koja proizlaze iz stavki osnovnih
sredstava u njihovim nacionalnim zakonima kojima se ureduje redovni postupak u
slucaju nesolventnosti imaju nizi polozaj u isplatnom redu od bilo kojeg potrazivanja
koje ne proizlazi iz stavke osnovnih sredstava. Za potrebe ovog podstavka, ako je
instrument samo djelomi¢no priznat kao stavka osnovnih sredstava, s cijelim
instrumentom postupa se kao s potrazivanjem koje proizlazi iz stavki osnovnih
sredstava te ono ima nizi poloZzaj u isplatnom redu od bilo kojeg potrazivanja koje ne
proizlazi iz stavke vlastitih sredstava.

Ako se otpiSe glavnica relevantnog instrumenta kapitala ili glavnica duznickog
instrumenta ili druge prihvatljive obveze, primjenjuje se sljedece:

(a) smanjenje koje proizlazi iz primjene instrumenta za otpis ili konverziju trajno
je, podlozno povecanju vrijednosti u skladu s mehanizmom nadoknade iz
stavka 1.;

(b) 1imatelju relevantnog instrumenta kapitala, duznickog instrumenta ili
prihvatljive obveze ne ostaje nikakva obveza u okviru otpisanog iznosa tog
instrumenta ili u vezi s njim, osim ve¢ obracunanih obveza i1 obveza u vezi s
odStetom do koje mozZe do¢i zbog Zalbe kojom se osporava zakonitost
izvrSavanja ovlasti otpisa;

(¢) ne isplacuje se nikakva naknada nijednom imatelju relevantnog instrumenta
kapitala, duzni¢kog instrumenta ili druge prihvatljive obveze, osim u skladu sa
stavkom 3.

Kako bi se provela konverzija predmetnih instrumenata kapitala, duznic¢kih
instrumenata ili drugih prihvatljivih obveza u skladu sa stavkom 1. to¢kama (b) i (c),
sanacijska tijela mogu zahtijevati od druStava za osiguranje ili druStava za
reosiguranje 1 subjekata iz clanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) da izdaju
instrumente kategorije 1 imateljima predmetnih instrumenata kapitala, duznickih
instrumenata ili drugih prihvatljivih obveza.

Predmetni instrumenti kapitala, duznicki instrumenti ili druge prihvatljive obveze
mogu se konvertirati samo ako su ispunjeni svi sljedec¢i uvijeti:

(a) instrumente kategorije 1 izdaje druStvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje, subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) ili mati¢no
drustvo uz suglasnost relevantnog sanacijskog tijela;

(b) instrumenti kategorije 1 izdaju se prije nego Sto to druStvo za osiguranje ili
drustvo za reosiguranje ili taj subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e)
izda dionice ili druge vlasnic¢ke instrumente kako bi drzava ili drZzavni subjekt
osigurali vlastita sredstva;
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(c) instrumenti kategorije 1 dodjeljuju se 1 prenose bez odgode nakon izvrSenja
ovlasti konverzije;

(d) stopa konverzije koja odreduje broj instrumenata kategorije 1 koji se
osiguravaju za svaki relevantni instrument kapitala, duznicki instrument ili
drugu prihvatljivu u skladu je s ¢lankom 36.

4. U svrhu osiguravanja instrumenata kategorije 1 u skladu sa stavkom 3. sanacijsko
tijelo moze zahtijevati od druStava za osiguranje ili druStava za reosiguranje i
subjekata iz Clanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) da uvijek imaju potrebno
prethodno odobrenje za izdavanje relevantnog broja instrumenata kategorije 1.

Clanak 38.

Ucinak otpisa ili konverzije

1. Drzave cClanice osiguravaju da, ako sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za otpis
ili konverziju 1 ovlasti u skladu s ¢lankom 34. stavkom 1 i ¢lankom 40. stavkom 1.
tockama od (f) do (j), smanjenje glavnice ili nepodmirenog dospjelog iznosa,
konverzija ili poniStenje proizvedu ucinke i da su odmah obvezujuéi za drustvo u
sanaciji i pogodene vjerovnike i dionicare.

2. Sanacijsko tijelo dovrSava ili zahtijeva dovrSetak svih administrativnih 1 postupovnih
zadaca potrebnih za provedbu primjene instrumenta za otpis ili konverziju,
ukljucujudi:

(a) izmjenu svih relevantnih registara;

(b) uklanjanje dionica ili drugih vlasnic¢kih instrumenata ili duznickih instrumenata
1z kotacije ili njihovo iskljucenje iz trgovanja;

(¢) kotaciju ili uvrStavanje za trgovanje novih dionica ili drugih vlasnic¢kih
instrumenata;

(d) ponovnu kotaciju ili ponovno uvrstavanje svih duznickih instrumenata koji su
otpisani, bez zahtjeva za izdavanje prospekta u skladu s Uredbom (EU)
2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a®>.

3. Ako sanacijsko tijelo smanji na nulu glavnicu obveze ili nepodmireni iznos obveze
primjenom ovlasti iz clanka 40. stavka 1. tocke (f), ta obveza i sve obveze ili
potraZivanja koje u vezi s njom nastanu i koje nisu obracunane u trenutku izvrSavanja
ovlasti u svakom slucaju smatraju se izvrSenima i ne mogu se dokazivati ni u jednom
naknadnom postupku u vezi s druStvom u sanaciji ili bilo kojim subjektom
sljednikom u bilo kojoj naknadnoj likvidaciji.

4. Ako sanacijsko tijelo primjenom ovlasti iz ¢lanka 40. stavka 1. tocke (f) glavnicu
obveze ili nepodmireni iznos obveze smanji djelomicno, a ne u potpunosti:

(a) obveza je izvrSena u visini smanjenog 1znosa;

(b) predmetni instrument ili sporazum kojim je stvorena prvotna obveza i dalje se
primjenjuje u odnosu na preostalu glavnicu obveze ili nepodmireni iznos

33 Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno

objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom
trzistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (SL L 168, 30.6.2017., str. 12.).
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obveze, podlozno svim promjenama iznosa plativih kamata kako bi se uzelo u
obzir smanjenje glavnice i svim daljnjim promjenama uvjeta koje bi sanacijsko
tijelo moglo izvrSiti na temelju ovlasti iz ¢lanka 40. stavka 1. tocke (k).

Clanak 39.

Otklanjanje postupovnih prepreka za otpis ili konverziju

Ako se primjenjuje instrument za otpis ili konverziju, drzave c¢lanice zahtijevaju,
prema potrebi, da drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje i subjekti iz
Clanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) u svakom trenutku imaju dostatan iznos
odobrenog temeljnog kapitala ili drugih instrumenata kategorije 1 kako ne bi bili
sprijeceni izdati dovoljno novih dionica ili drugih vlasnickih instrumenata za
osiguravanje djelotvorne provedbe konverzije obveza u dionice ili vlasnicke
instrumente.

Sanacijska tijela procjenjuju uskladenost sa zahtjevom iz stavka 1. u kontekstu izrade
1 odrzavanja planova sanacije u skladu s ¢lancima 9.1 10.

Drzave €lanice osiguravaju da nema postupovnih prepreka za konverziju obveza u
dionice ili druge vlasnicke instrumente koji postoje na temelju njihovih osnivackih
akata ili statuta, ukljucujuéi prava prvokupa za dionicare ili zahtjeve za suglasnost
dionicara za povecanje kapitala.

POGLAVLJE IV.
Sanacijske ovlasti

Clanak 40.

Opce ovlasti

Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju sve potrebne ovlasti za
primjenu instrumenata sanacije iz €lanka 26. stavka 3. na druStva za osiguranje i
drustva za reosiguranje 1 na subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) koji
zadovoljavaju uvjete za sanaciju iz c¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3.,
ovisno o slucaju. Posebno, sanacijska tijela imaju sljedece sanacijske ovlasti, koje
mogu izvrSavati pojedinacno ili u bilo kojoj kombinaciji:

(a) ovlast da od bilo koje osobe zahtijevaju da dostavi bilo koju informaciju koja je
sanacijskom tijelu potrebna za odlucivanje o mjeri sanacije i njezinu pripremu,
ukljucujuéi azuriranja i dopune informacija navedenih u planovima sanacije 1
ukljucujuéi informacije koje je potrebno pruziti u okviru izravnog nadzora;

(b) ovlast za preuzimanje kontrole nad drustvom u sanaciji 1 izvrSavanje svih prava
1 ovlasti koje imaju dionicari, ostali vlasnici te upravno, upravljacko ili
nadzorno tijelo druStva u sanaciji;

(¢) ovlast oduzeti odobrenje za sklapanje novih ugovora o osiguranju ili
reosiguranju i1 druStvo podvrgnuti rezimu solventnog run-off poslovanja te
obustaviti njegovo poslovanje;

(d) ovlast za prijenos dionica i drugih vlasnickih instrumenata koje je izdalo
drustvo u sanaciji;
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(e)

()

(2

(h)

()

(k)

(D

(m)

(n)

ovlast prijenosa prava, imovine ili obveza drustva u sanaciji na drugi subjekt,
uz suglasnost tog subjekta;

ovlast za restrukturiranje osigurnina ili smanjenje, ukljucuju¢i smanjenje na
nulu, glavnice ili preostalog nepodmirenog dospjelog iznosa u vezi s
duzni¢kim instrumentima i prihvatljivim obvezama, ukljucujuci osigurnine,
drustva u sanaciji;

uz iznimku osigurnina, ovlast za konverziju duzni¢kih instrumenata 1
prihvatljivih obveza drustva u sanaciji u redovne dionice ili druge vlasnicke
instrumente tog drustva ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e),
relevantnog mati¢nog drusStva ili prijelaznog drustva na koje se prenose
imovina, prava ili obveze drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje ili
subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e);

ovlast za ponisStenje duzniCkih instrumenata koje je izdalo drustvo u sanaciji,
osim osiguranih obveza na koje se primjenjuje ¢lanak 34. stavak 5.;

ovlast za smanjenje, ukljuuju¢i smanjenje na nulu, nominalnog iznosa dionica
ili drugih vlasnickih instrumenata druStva u sanaciji i za ponistenje tih dionica
ili drugih vlasnickih instrumenata;

ovlast zahtijevati od drusStva u sanaciji ili relevantnog mati¢nog drustva da izda
nove dionice, druge vlasnicke instrumente ili druge instrumente kapitala,
ukljucujuéi povlastene dionice i uvjetovane konvertibilne instrumente;

ovlast da mijenjaju ili prepravljaju dospije¢e duznickih instrumenata i ostalih
prihvatljivih obveza koje je izdalo druStvo u sanaciji ili da mijenjaju iznos
kamata koje se placaju u okviru tih instrumenata i ostalih prihvatljivih obveza
ili datum na koji kamata postaje plativa, medu ostalim privremenom
suspenzijom placanja;

ovlast za zatvaranje 1 otkazivanje financijskih ugovora ili izvedenica kako su
definirane u ¢lanku 2. tocki 5. Uredbe (EU) 648/2012 Europskog parlamenta i
Vijeca;

ovlast da razrijeSe ili zamijene upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo i viSe
rukovodstvo drusStva u sanaciji;

ovlast da od nadzornog tijela zahtijevaju pravodobnu procjenu kupca
kvalificiranog udjela odstupaju¢i od rokova utvrdenih u ¢lanku 58. Direktive
(EU) 2009/138/EZ;

Drzave cClanice poduzimaju sve potrebne mjere kako bi osigurale da pri primjeni
instrumenata sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3. 1 izvrSavanju sanacijskih ovlasti iz
stavka 1. ovog Clanka sanacijska tijela ne podlijezu nijednom od sljede¢ih zahtjeva
koji bi se inaCe primjenjivali na temelju nacionalnog prava, ugovora ili na drugoj
0snovi:

(a)

(b)

podlozno ¢lanku 3. stavku 8. i ¢lanku 65. stavku 1., zahtjevima za dobivanje
odobrenja ili suglasnosti od bilo koje javne ili privatne osobe, ukljucujuci
dioni¢are i ugovaratelje osiguranja drustva u sanaciji;

prije izvrSavanja ovlasti, postupovnim zahtjevima o obavjes¢ivanju bilo koje
osobe, ukljucujuéi zahtjeve za objavu bilo kakve obavijesti ili prospekta ili za
dostavu ili prijavu dokumenata bilo kojem drugom tijelu.
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Prvim podstavkom tockom (b) ne dovode se u pitanje zahtjevi iz ¢lanaka 61. 1 63. niti
zahtjevi u vezi s obavjesS¢ivanjem u skladu s okvirom Unije za drzavne potpore.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da, u mjeri u kojoj se bilo koja ovlast iz stavka 1. ovog
¢lanka ne moze primijeniti na subjekt obuhvaden podru¢jem primjene ¢lanka 1.
stavka 1. ove Direktive zbog njegova posebnog pravnog oblika, sanacijska tijela
imaju $to sli¢nije ovlasti. medu ostalim u smislu njihovih ucinaka.

4. Drzave Clanice osiguravaju da se, kad sanacijska tijela izvrSavaju ovlasti utvrdene u
stavku 3., na pogodene osobe, ukljucuju¢i dioniCare, vjerovnike, ugovaratelje
osiguranja i druge ugovorne strane, primjenjuju zastitne mjere iz poglavlja V. ove
Direktive ili zaStitne mjere koje proizvode isti u¢inak.

Clanak 41.

Dodatne ovlasti

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela pri izvrSavanju sanacijske ovlasti
imaju ovlast uciniti sve nize navedeno:

(a) podlozno ¢lanku 58., osigurati da prijenos proizvodi u¢inak bez ikakvih obveza
ili tereta koji utjecu na prenesene financijske instrumente, prava, imovinu ili
obveze;

(b) ukinuti prava za stjecanje bilo kakvih dodatnih dionica ili drugih vlasni¢kih
instrumenata;

(c) zahtijevati od predmetnog tijela da prekine ili suspendira uvrStenje za trgovanje
na uredenom trziStu ili sluzbenu kotaciju financijskih instrumenata u skladu s
Direktivom 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a®*;

(d) osigurati da se prema primatelju postupa kao da je on drustvo u sanaciji u
pogledu svih prava 1 obveza drustva u sanaciji ili mjera koje ono poduzima,
ukljucujuéi, podlozno primjeni instrumenta prodaje poslovanja i instrumenta
prijelaznog drustva iz ¢lanaka 31. 1 32., sva prava ili obveze povezane sa
sudjelovanjem u trziSnoj infrastrukturi;

() zahtijevati od druStva u sanaciji ili primatelja da jedno drugomu pruzaju
informacije i pomo¢;

(f)  ponistiti ili izmijeniti uvjete ugovora u kojem je drustvo u sanaciji jedna od
strana ili ga zamijeniti primateljem kao stranom;

(g) prenijeti sva prava iz reosiguranja kojima su obuhvacene prenesene osigurnine

bez suglasnosti drustva za reosiguranje ako sanacijsko tijelo u cijelosti ili
djelomicno prenese imovinu 1 obveze druStva u sanaciji na drugi subjekt.

Za potrebe tocke (a) nikakvo pravo na naknadu u skladu s ovom Direktivom ne
smatra obvezom ili teretom.

34 Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. svibnja 2001. o uvrstenju vrijednosnih

papira u sluzbenu kotaciju burze te o informacijama koje treba objaviti o tim vrijednosnim papirima
(SLL 184, 6.7.2001., str. 1.).
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Sanacijska tijela izvrSavaju ovlasti iz stavka 1. kad smatraju da je to primjereno kako
bi se osigurala djelotvornost mjere sanacije ili kako bi se ostvario jedan cilj sanacije
ili vise njih.

Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela pri izvrSavanju sanacijske ovlasti

imaju ovlast predvidjeti aranzmane za kontinuitet poslovanja koji su potrebni da se

osigura djelotvornost mjere sanacije i, prema potrebi, da primatelj moZze upravljati
prenesenim poslovanjem. Takvi aranzmani za kontinuitet poslovanja posebno
ukljucuju:

(a) kontinuitet ugovora koje je sklopilo drustvo u sanaciji, tako da primatelj
prihvaéa prava i obveze druStva u sanaciji u vezi sa svim financijskim
instrumentima, pravima, imovinom ili obvezama koji su preneseni te zamijeni
drustvo u sanaciji, bilo izric¢ito ili implicitno, u svim relevantnim ugovornim
dokumentima;

(b) zamjenu drustva u sanaciji primateljem u svim pravnim postupcima u vezi sa
svim financijskim instrumentima, pravima, imovinom ili obvezama koji su
preneseni.

Ovlasti iz stavka 1. tocke (d) 1 stavka 3. tocke (b) ne utjecu na sljedece:
(a) pravo zaposlenika drustva sanaciji da otkaze ugovor o radu;

(b) podlozno clancima 47., 48. 1 49., bilo koje pravo ugovorne strane na
izvrS§avanje prava u okviru ugovora, ukljucuju¢i pravo na otkaz ugovora, ako
na to ima pravo u skladu s uvjetima ugovora na temelju radnji ili propusta
drustva u sanaciji prije relevantnog prijenosa ili primatelja nakon dovrsetka
predmetnog prijenosa.

Clanak 42.

Posebno upravljanje

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu imenovati posebnog upravitelja
koji zamjenjuje upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo druStva u sanaciji. Drzave
Clanice takoder osiguravaju da posebni upravitelj ima kvalifikacije, sposobnost i
znanje potrebne za izvrSavanje svojih duznosti.

Posebni upravitelj ima sve ovlasti dioni€ara 1 upravnog, upravljackog ili nadzornog
tijela drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje. Posebni upravitelj te ovlasti
izvrSava samo pod nadzorom sanacijskog tijela. Sanacijsko tijelo moze ograniciti
djelovanja posebnog upravitelja ili zahtijevati prethodnu suglasnost za odredena
djelovanja.

Sanacijsko tijelo objavljuje imenovanje iz stavka 1. i uvjete povezane s tim
imenovanjem.

Posebni upravitelj ima zakonsku obvezu poduzeti sve mjere koje su potrebne za
promicanje ciljeva sanacije iz ¢lanka 18. 1 provedbu mjera sanacije koje je poduzelo
sanacijsko tijelo. U slucaju nedosljednosti ili sukoba s bilo kojom drugom duznoscéu
upravljanja utvrdenom statutom drustva ili nacionalnim pravom, ta zakonska obveza
ima prednost u odnosu na tu duznost.

Drzave cClanice zahtijevaju da posebni upravitelj sastavlja izvjesca sanacijskom tijelu
koje ga je imenovalo u redovnim intervalima koje ono odredi te na pocetku i na kraju
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mandata. U tim izvjeS¢ima detaljno se opisuje financijska situacija druStva u sanaciji
1 navode razlozi za poduzete mjere.

Sanacijsko tijelo u bilo kojem trenutku moze smijeniti posebnog upravitelja.

Clanak 43.

Ovlast na temelju koje se zahtijeva pruzanje operativnih usluga i osiguravanje prostora

1.

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast zahtijevati od drustva u
sanaciji, ili bilo kojeg subjekta njegove grupe, da pruzi sve operativne usluge ili
osigura prostore koji su potrebni primatelju za djelotvorno upravljanje poslovanjem
koje mu je preneseno, medu ostalim ako je za drustvo u sanaciji ili relevantni subjekt
grupe pokrenut redovni postupak u slucaju nesolventnosti.

Drzave clanice osiguravaju da njihova sanacijska tijela imaju ovlasti osigurati
izvrSavanje obveza koje su u skladu sa stavkom 1. subjektima grupe osnovanima na
njihovu drzavnom podrucju odredila sanacijska tijela osnovana u drugim drZzavama
¢lanicama.

PruZanje operativnih usluga i osiguravanje prostora u skladu sa stavcima 1. 1 2.
provodi se pod sljede¢im uvjetima:

(a) ako su se drustvu u sanaciji operativne usluge pruzale i prostori osiguravali na
temelju sporazuma prije poduzimanja mjere sanacije, tijekom trajanja tog
sporazuma pod jednakim uvjetima;

(b) ako sporazum ne postoji ili ako je sporazum istekao, pod razumnim uvjetima.
Clanak 44.

Ovlast drugih drzava ¢lanica da izvr§avaju mjere za upravljanje krizom

DrZave clanice osiguravaju da, ako prijenos dionica, drugih vlasnickih instrumenata
ili imovine, prava ili obveza obuhvac¢a imovinu koja se nalazi u drzavi ¢lanici koja
nije drzava sanacijskog tijela ili obuhvaca prava ili obveze prema pravu drZzave
¢lanice koja nije drzava sanacijskog tijela, taj prijenos ima ucinak u toj drugoj drzavi
¢lanici ili prema pravu te druge drzave €lanice.

Drzave ¢lanice sanacijskom tijelu koje je izvrSilo prijenos ili ga namjerava izvrSiti
daju svu razumnu pomo¢ kako bi se osiguralo da se dionice ili drugi vlasni¢ki
instrumenti ili imovina, prava ili obveze prenesu na primatelja u skladu sa svim
primjenjivim zahtjevima nacionalnog prava.

Drzave cClanice osiguravaju da dioniCari, vjerovnici i tree strane na koje utjece
prijenos dionica, drugih vlasnic¢kih instrumenata, imovine, prava ili obveza kako je
navedeno u stavku 1. nemaju pravo sprijeciti, pobijati ili ponistiti prijenos prema bilo
kojoj odredbi prava drzave cClanice u kojoj se imovina nalazi ili prava koje se
primjenjuje na dionice, druge vlasnicke instrumente, prava ili obveze.

Drzave clanice osiguravaju da se glavnica instrumenata kapitala, duZnickih
instrumenata ili drugih prihvatljivih obveza smanji, ili da se takve obveze ili
instrumenti konvertiraju, u skladu s izvrS§avanjem ovlasti za otpis ili konverziju od
strane sanacijskog tijela iz druge drZave Clanice u odnosu na drustvo u sanaciji:
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(a) ako se na relevantne obveze ili instrumente primjenjuje pravo drzave Clanice
koja nije drzava sanacijskog tijela koje je izvrSilo ovlasti otpisa ili konverzije;

(b) ako se relevantne obveze ili instrumenti duguju vjerovnicima koji se nalaze u
drzavi €lanici koja nije drzava Clanica sanacijskog tijela koje je izvrsilo ovlasti
otpisa ili konverzije.

Drzave clanice osiguravaju da vjerovnici koji su pogodeni izvrSavanjem ovlasti
otpisa 1ili konverzije iz stavka4. nemaju pravo pobijati smanjenje glavnice
instrumenta ili obveze ili njihovu konverziju, ovisno o slucaju, na temelju bilo koje
odredbe prava drzave Clanice koja nije drzava cClanica sanacijskog tijela koje je
izvrsilo ovlasti otpisa ili konverzije.

Svaka drzava ¢lanica osigurava da se sve nize navedeno utvrdi u skladu sa pravom
drzave Clanice sanacijskog tijela:

(a) pravo dionicara, vjerovnika i tre¢ih strana da zalbom utvrdenom u clanku 65.
pobijaju prijenos dionica, drugih vlasnickih instrumenata, imovine, prava ili
obveza iz stavka 1. ovog ¢lanka;

(b) pravo vjerovnika da zalbom utvrdenom u clanku 65. pobijaju smanjenje
glavnice ili konverziju instrumenta ili obveze obuhvacenih stavkom 4. tockama
(a) 1 (b) ovog ¢lanka;

(c) zaStitne mjere za djelomicne prijenose, kako je navedeno u poglavlju V., u vezi
s imovinom, pravima ili obvezama iz stavka 1.

Clanak 45.

Ovlast u odnosu na imovinu, prava, obveze, dionice i druge vlasni¢ke instrumente koji se

nalaze u tre¢im zemljama ili su uredeni pravom trecih zemalja

Drzave cClanice osiguravaju da, u slucajevima kad mjera sanacije ukljucuje mjeru
poduzetu u vezi s imovinom koja se nalazi u tre¢oj zemlji ili u vezi s dionicama,
drugim vlasnickim instrumentima, pravima ili obvezama koji su uredeni pravom
tre¢e zemlje, sanacijska tijela mogu zahtijevati:

(a) da osoba koja izvrSava kontrolu nad druStvom u sanaciji 1 primatelj poduzmu
sve potrebne korake kako bi se osiguralo da mjera sanacije pocne proizvoditi
ucinke;

(b) da osoba koja izvrSava kontrolu nad druStvom u sanaciji drzi dionice, druge
vlasniCke instrumente, imovinu ili prava ili izvrSava obveze u ime primatelja
dok mjera sanacije ne po¢ne proizvoditi u€inke;

(c) da se opravdani troskovi koji su primatelju valjano nastali pri provedbi bilo
koje mjere iz tocaka (a) i (b) nadoknade na bilo koji nacin iz ¢lanka 26. stavka
5.

Kako bi se olaksalo moguce poduzimanje mjere u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka,
drzave Clanice zahtijevaju da druStva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje i
subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. toaka od (b) do (e) u povezane sporazume unesu
odredbe kojima dionicari, vjerovnici ili strane u sporazumu kojim se stvara obveza
priznaju da obveza moze biti podloZna ovlastima otpisa ili konverzije i pristaju biti
obvezani svim smanjenjima glavnice ili nepodmirenog iznosa, konverzijom ili
ponistenjem koji su rezultat izvrSavanja tih ovlasti od strane sanacijskog tijela.
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Drzave cClanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu zahtijevati od drustava za
osiguranje odnosno drustava za reosiguranje i subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka
od (b) do (e) da tim sanacijskim tijelima dostave obrazloZzeno pravno misljenje
neovisnog pravnog stru¢njaka kojim se potvrduje pravna izvrSivost i djelotvornost
takvih ugovornih odredbi.

Ako sanacijsko tijelo procijeni da je, unato¢ svim potrebnim koracima koje je
poduzela osoba koja izvrSava kontrolu nad druStvom u sanaciji u skladu sa
stavkom 1. tockom (a), malo vjerojatno da ¢e mjera sanacije poceti proizvoditi
ucinke u odnosu na odredenu imovinu koja se nalazi u tre¢oj zemlji ili odredene
dionice, druge vlasnicke instrumente, prava ili obveze koji su uredeni pravom trece
zemlje, sanacijsko tijelo odustaje od mjere sanacije. Ako je sanacijsko tijelo vec¢
izdalo nalog za mjeru sanacije, taj se nalog smatra nevaze¢im u odnosu na predmetnu
imovinu, dionice, vlasnicke instrumente, prava i obveze.

Clanak 46.

Iskljucenje odredenih ugovornih odredbi

Mjera za spreCavanje krize ili mjera za upravljanje krizom poduzeta u odnosu na
subjekt, ukljucujuéi nastanak bilo kojeg dogadaja izravno povezanog s primjenom
takve mjere, ne smatraju se sami po sebi, prema ugovoru koji je sklopio predmetni
subjekt, dogadajem izvrSenja u smislu Direktive 2002/47/EZ ili postupkom u slucaju
nesolventnosti u smislu Direktive 98/26/EZ, pod uvjetom da se bitne obveze iz tog
ugovora, ukljucuju¢i obveze placanja i isporuke te pruzanje kolaterala, i dalje
izvrSavaju.

Osim toga, mjera za sprecavanje krize ili mjera za upravljanje krizom ne smatra se
sama po sebi dogadajem izvrSenja u smislu Direktive 2002/47/EZ ili postupkom u
slu¢aju nesolventnosti u smislu Direktive 98/26/EZ prema ugovoru koji su sklopili:

(a) drustvo k¢i, ako mati¢no drustvo ili bilo koji subjekt grupe jamci za obveze iz
tog ugovora ili ih na drugi nacin osigurava; ili

(b) bilo koji subjekt grupe, ako ugovor sadrZzava odredbe o unakrsnom statusu
neispunjavanja obveza.

Ako se sanacijski postupci tre¢ih zemalja priznaju u skladu s ¢lankom 73. ili, u
protivnom, ako sanacijsko tijelo tako odluci, sanacijski postupak treée zemlje
predstavlja za potrebe ovog ¢lanka mjeru upravljanja krizom.

Pod uvjetom da se bitne obveze prema ugovoru, ukljuujuéi obveze placanja i
isporuke te pruzanje kolaterala, i dalje izvrSavaju, mjera za spreCavanje krize ili
mjera za upravljanje krizom, ukljucujuéi bilo koji dogadaj izravno povezan s
primjenom takve mjere, sami po sebi ne omogucuje da bilo tko:
(a) 1iskoristi bilo kakvo pravo otkaza, suspenzije, izmjene, netiranja ili prijeboja,
medu ostalim u odnosu na ugovor koji su sklopili:
1. drustvo k¢i, ako subjekt grupe jamci za obveze iz ugovora ili ih na drugi
nacin osigurava,

ii.  bilo koji subjekt grupe, ako ugovor sadrzava odredbe o unakrsnom
statusu neispunjavanja obveza;
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(b) stekne posjed, izvrSava kontrolu ili prisilno naplati bilo koje zaloZzno pravo nad
bilo kojom imovinom drustva za osiguranje odnosno drus$tva za reosiguranje ili
subjekta iz Clanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) ili bilo kojeg subjekta grupe
u odnosu na ugovor koji sadrzava odredbe o unakrsnom statusu neispunjavanja
obveza;

(c) utjece na bilo kakva ugovorna prava drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) ili bilo kojeg
subjekta grupe u odnosu na ugovor koji sadrzava odredbe o unakrsnom statusu
neispunjavanja obveza.

Stavcei 1., 2. 1 3. ne utjeu na pravo pojedine osobe da poduzme mjeru iz stavka 3.
tocke (a), (b) ili (c¢) ako to pravo proizlazi iz dogadaja koji nije mjera za sprecavanje
krize ili mjera za upravljanje krizom ili iz bilo kojeg dogadaja izravno povezanog s
primjenom takve mjere.

Suspenzija ili ograniCenje u skladu s ¢lankom 47. ili 48. ne predstavlja neizvrSenje
ugovorne obveze za potrebe stavaka 1.1 3. ovog ¢lanka i ¢lanka 49. stavka 1.

Odredbe sadrzane u ovom ¢lanku smatraju se prevladavajué¢im obveznim odredbama
u smislu ¢lanka 9. Uredbe (EZ) br. 593/2008 Europskog parlamenta i Vijeéa®>.

Clanak 47.

Ovlast za suspenziju odredenih obveza

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast suspendirati bilo koju
obvezu placanja ili isporuke u skladu s bilo kojim ugovorom u kojem je drustvo u
sanaciji jedna od strana od trenutka objave obavijesti o suspenziji u skladu s ¢lankom
63. stavkom 3. do pono¢i u drzavi €lanici sanacijskog tijela drustva u sanaciji na
kraju radnoga dana nakon te objave.

Obveza placanja ili isporuke koja bi dospjela tijekom razdoblja suspenzije iz
stavka 1. dospijeva odmah nakon isteka razdoblja suspenzije.

Ako su obveze placanja ili isporuke drustva u sanaciji prema ugovoru suspendirane u
skladu sa stavkom 1., obveze placanja ili isporuke drugih ugovornih strana drustva u
sanaciji prema tom ugovoru suspendiraju se na isto razdoblje.

Suspenzija u skladu sa stavkom 1. ne primjenjuje se na obveze placanja i isporuke:

(a) prema sustavima i upraviteljima sustava odredenima u skladu s Direktivom
98/26/EZ;

(b) srediSnjim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za rad u Uniji na
temelju clanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 1 srediSnjim drugim ugovornim
stranama tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te
uredbe.

Pri izvrSavanju ovlasti prema ovom ¢lanku sanacijska tijela uzimaju u obzir u€inak
izvrSavanja te ovlasti.

35

Uredba (EZ) br. 593/2008 Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. lipnja 2008. o pravu koje se
primjenjuje na ugovorne obveze (Rim I.), (SL L 177, 4.7.2008, str. 6.).
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Sanacijska tijela odreduju podrucje primjene te ovlasti uzimajuéi u obzir okolnosti
svakog slucaja.

Clanak 48.

Ovlast za ogranienje prisilne naplate zaloZnih prava

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast ograniciti osigurane
vjerovnike druStva u sanaciji u prisilnoj naplati zaloznih prava povezanih s bilo
kojom imovinom tog drustva od trenutka objave obavijesti o suspenziji u skladu s
¢lankom 63. stavkom 3. do pono¢i u drzavi ¢lanici sanacijskog tijela drustva u
sanaciji na kraju radnoga dana nakon te objave.

Ogranicenje u skladu sa stavkom 1. ne primjenjuje se:

(a) na zalozno pravo koje pripada sustavima ili upraviteljima sustava odredenima
za potrebe Direktive 98/26/EZ;

(b) na srediSnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji na
temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 i srediSnje druge ugovorne strane
tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te uredbe.

Ako se primjenjuje ¢lanak 60., sanacijska tijela osiguravaju da su sva ogranicenja
odredena na temelju ovlasti iz stavka 1. ovog ¢lanka uskladena za sve subjekte grupe
u odnosu na koje se poduzima mjera sanacije.

Clanak 49.

Ovlast za privremenu suspenziju prava otkaza

DrZave clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast suspendirati prava
otkaza svih ugovornih strana u ugovorima s drustvom u sanaciji od trenutka objave
obavijesti u skladu s ¢lankom 63. stavkom 3. do pono¢i u drZavi ¢lanici sanacijskog
tijela drustva u sanaciji na kraju radnoga dana nakon te objave, pod uvjetom da se
obveze placanja i isporuke i pruZanje kolaterala i dalje izvrSavaju.

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast suspendirati prava
otkaza svih ugovornih strana u ugovorima s druStvom k¢éeri drustva u sanaciji ako se
primjenjuje bilo Sto od niZe navedenog:

(a) druStvo u sanaciji jamci za obveze iz ugovora ili ih na drugi nacin osigurava;

(b) prava otkaza prema tom ugovoru temelje iskljuivo na nesolventnosti ili
financijskom stanju druStva u sanaciji,

(¢) u slucaju da je ovlast za prijenos izvrSena ili se moze izvrSiti u odnosu na
drustvo u sanaciji:

1. sva imovina i obveze druStva kéeri povezane s tim ugovorom prenesene
su ili se mogu prenijeti primatelju te ih je on preuzeo ili ih moZe preuzeti;
ili

ii.  sanacijsko tijelo na bilo koji drugi nacin pruza odgovarajucu zastitu za te
obveze.
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Suspenzija prava otkaza proizvodi uc¢inke od trenutka objave obavijesti u skladu s
¢lankom 63. stavkom 3. do pono¢i radnog dana nakon te objave u drzavi ¢lanici u
kojoj drustvo k¢i drustva u sanaciji ima poslovni nastan.

Suspenzija na temelju stavka 1. ili 2. ne primjenjuje se:
(a) na sustave ili upravitelje sustava odredene za potrebe Direktive 98/26/EZ; ili

(b) na srediSnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji na
temelju ¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 i srediSnje druge ugovorne strane
tre¢ih zemalja koje je ESMA priznala na temelju ¢lanka 25. te uredbe.

Osoba moze iskoristiti pravo otkaza na temelju ugovora prije zavrSetka razdoblja iz
stavka 1. ili 2. ako u pogledu prava i obveza obuhvaéenih ugovorom primi obavijest
od sanacijskog tijela:

(a) dase tapravaiobveze ne prenose na drugi subjekt; ili

(b) da ta prava i obveze nisu predmet otpisa 1 konverzije u skladu s ¢lankom 34.
stavkom 1. tockom (a).

Ako sanacijsko tijelo izvrSava ovlast za suspenziju prava otkaza iz stavka 1. ili 2.
ovog Clanka, a nije primljena obavijest u skladu sa stavkom 4. ovog ¢lanka, ta se
prava otkaza mogu iskoristiti nakon Sto istekne razdoblje suspenzije, podloZzno
¢lanku 46., na sljedec¢i nacin:

(a) ako su prava i obveze koji su obuhvaceni ugovorom preneseni na drugi subjekt,
druga ugovorna strana moze iskoristiti ta prava otkaza u skladu s odredbama
tog ugovora samo pri nastanku bilo kojeg trajnog ili naknadnog dogadaja
izvrSenja od strane primatelja;

(b) ako prava i obveze koji su obuhvacéeni ugovorom ostanu u drustvu u sanaciji 1
ako sanacijsko tijelo na taj ugovor nije primijenilo instrument za otpis ili
konverziju u svrhu predvidenu c¢lankom 34. stavkom 1. to¢kom (a), druga
ugovorna strana moze iskoristiti ta prava otkaza u skladu s uvjetima tog
ugovora nakon isteka suspenzije iz stavka 1. ovog ¢lanka.

Clanak 50.

Ugovorno priznavanje ovlasti za suspenziju sanacije

Drzave ¢lanice zahtijevaju da druStva za osiguranje 1 drustva za reosiguranje i
subjekti iz Clanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) u svaki financijski ugovor koji
sklope koji je ureden pravom tre¢e zemlje unesu odredbe kojima strane priznaju da
sanacijsko tijelo u odnosu na taj financijski ugovor izvrSiti ovlasti za suspenziju ili
ogranicenje prava i obveza na temelju Clanaka 47., 48. i 49. te priznaju da ih
obvezuju zahtjevi ¢lanka 46.

Drzave clanice takoder mogu zahtijevati da krajnja mati¢na drustva osiguraju da
njihova drustva kéeri iz treCe zemlje koja su druStva za osiguranje i druStva za
reosiguranje ili subjekti iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) u financijske
ugovore iz stavka 1. unesu odredbe kojima se iskljucuje moguénost da izvrSavanje
ovlasti za suspenziju ili ograni¢enje prava i obveza krajnjeg maticnog drustva u
skladu sa stavkom 1. predstavlja opravdan razlog za prijevremeni otkaz, suspenziju,
izmjenu, netiranje, koriStenje prava prijeboja ili prisilnu naplatu zaloZnih prava u
odnosu na te ugovore.
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Stavak 1. primjenjuje se na svaki financijski ugovor:

(a) kojim se stvara nova obveza ili bitno mijenja postojeca obveza nakon stupanja
na snagu odredbi donesenih na nacionalnoj razini radi prenosenja ovog ¢lanka;

(b) kojim se predvida koriStenje jednog ili viSe prava otkaza ili prava prisilne
naplate zaloznih prava na koja bi se primjenjivao ¢lanak 46., 47., 48. ili 49. da
je financijski ugovor ureden zakonima drzave ¢lanice.

Cinjenica da dru§tvo za osiguranje ili dru§tvo za reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocaka od (b) do (e) nije u svoje financijske ugovore unijelo ugovorne
odredbe iz stavka 1. ovog ¢lanka ne sprecava sanacijsko tijelo da primijeni ovlasti iz
¢lanka 46., 47., 48. ili 49. u odnosu na taj financijski ugovor.

EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje sadrzaj
ugovorne odredbe iz stavka 1. uzimajuci u obzir razli¢ite poslovne modele drustava
za osiguranje i drustava za reosiguranje i subjekata.

EIOPA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 51.

Ovlast za privremenu suspenziju prava otkupa

Drzave ¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlast privremeno ograniciti ili
suspendirati prava otkupa ugovaratelja osiguranja u vezi s ugovorima o Zivotnom
osiguranju koje je sklopilo drustvo u sanaciji, pod uvjetom da se bitne obveze iz
ugovora, a posebno obveze placanja u korist ugovaratelja osiguranja, korisnika
osiguranja ili oStecenih osoba, 1 dalje izvrSavaju.

Ovlast iz stavka 1. upotrebljava se samo onoliko dugo koliko je potrebno da se
olakSa primjena jednog ili viSe instrumenata sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3. Ta ovlast
vrijedi tijekom razdoblja utvrdenog u obavijesti o suspenziji objavljenoj u skladu s
¢lankom 63. stavkom 3.

Clanak 52.

IzvrSavanje sanacijskih ovlasti

Drzave clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu izvrSavati kontrolu nad
drustvom u sanaciji:

(a) kako bi upravljala i vodila aktivnosti i usluge druStva u sanaciji sa svim
ovlastima njegovih dionicara i upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela;

(b) kako bi upravljala i raspolagala imovinom i vlasni§tvom drustva u sanaciji.

Kontrolu iz prvog podstavka moze izravno izvrSavati sanacijsko tijelo ili neizravno

osoba ili osobe koje je ono imenovalo. Drzave c¢lanice osiguravaju da se glasacka

prava dodijeljena na temelju dionica ili drugih vlasnickih instrumenata drustva u
sanaciji ne mogu koristiti tijekom razdoblja sanacije.
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Drzave Clanice osiguravaju da, podlozno pravu na zalbu iz ¢lanka 65. stavka 1.,
sanacijska tijela mogu provesti mjere sanacije putem izvrSnog naloga u skladu s
nacionalnim upravnim nadleZznostima i postupcima bez izvrSavanja kontrole nad
drustvom u sanaciji.

Sanacijska tijela odluc¢uju u svakom pojedinom slucaju je li prikladno provesti mjeru
sanacije na nacine iz stavka 1. ili 2., uzimaju¢i u obzir ciljeve sanacije iz ¢lanka 18. i
opc¢a nacela sanacije iz ¢lanka 22., posebne okolnosti predmetnog drustva u sanaciji i
potrebu da se osigura djelotvorna sanacija prekograni¢nih grupa.

Sanacijska tijela ne smatraju se direktorima iz sjene ili de facto direktorima na
temelju nacionalnog prava.

POGLAVLJE V.
ZaStitne mjere

Clanak 53.

Postupanje prema dioni¢arima i vjerovnicima u slué¢aju djelomi¢nih prijenosa i

primjene instrumenta za otpis ili konverziju

Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je primijenjen jedan ili viSe instrumenata sanacije
iz Clanka 26. stavka 3., osim u situaciji opisanoj u drugom podstavku, i ako
sanacijska tijela prenesu samo dio prava, imovine i obveza druStva u sanaciji,
dionicari i vjerovnici Cija potrazivanja nisu prenesena prime kao namirenje svojih
potrazivanja barem onoliko koliko bi primili da je drustvo u sanaciji likvidirano u
redovnom postupku u slucaju nesolventnosti u trenutku donoSenja odluke iz
¢lanka 62.

Drzave Clanice osiguravaju da, ako je primijenjen jedan ili viSe instrumenata sanacije
kako je navedeno u c¢lanku26. stavku 3. 1 ako sanacijska tijela primjenjuju
instrument za otpis ili konverziju, dioni€ari 1 vjerovnici ¢ija su potrazivanja otpisana
ili konvertirana u vlasnicki kapital ne snose vece gubitke od onih koje bi snosili da je
drustvo u sanaciji likvidirano u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti u
trenutku donosenja odluke iz ¢lanka 62.

Clanak 54.

Vrednovanje razlike u postupanju

Da bi se procijenilo bi li se prema dioni¢arima i vjerovnicima bolje postupalo da je
za druStvo u sanaciji pokrenut redovni postupak u slucaju nesolventnosti, drzave
Clanice osiguravaju da neovisna osoba provede vrednovanje $to prije nakon izvrSenja
mjere ili mjera sanacije. To vrednovanje razlikuje se od vrednovanja provedenog u
skladu s ¢lankom 23.

Vrednovanjem iz stavka 1. utvrduje se sljedece:

(a) nacin na koji bi se postupalo prema dionicarima i1 vjerovnicima ili relevantnim
sustavima jamstva u osiguranju da je za druStvo u sanaciji za koje je izvrSena
mjera sanacije ili viSe njih pokrenut redovni postupak u sluc¢aju nesolventnosti
u vrijeme kad je donesena odluka iz ¢lanka 62.;
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(b) stvarno postupanje prema dioniarima 1 vjerovnicima pri sanaciji institucije u
sanaciji;
(c) 1ima ili razlike izmedu postupanja iz tocke (a) 1 postupanja iz tocke (b).
3. Pri vrednovanju se:

(a) pretpostavlja da je za drustvo u sanaciji za koje je izvrSena mjera sanacije ili
viSe njih bio pokrenut redovni postupak u slu¢aju nesolventnosti u vrijeme kad
je donesena odluka iz ¢lanka 62.;

(b) pretpostavlja da mjera ili mjere sanacije nisu izvrSene;

(c) ne uzima u obzir pruzanje bilo kakve izvanredne javne financijske potpore
drustvu u sanaciji.

4. EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje
metodologija za provedbu vrednovanja iz ovog c¢lanka, posebno metodologija za
procjenu nacina na koji bi se postupalo prema dioniarima i vjerovnicima da je za
drustvo u sanaciji pokrenut redovni postupak u sluc¢aju nesolventnosti u vrijeme kad
je donesena odluka iz ¢lanka 62.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 55.

ZaStitne mjere za dionicare i vjerovnike

Drzave clanice osiguravaju da ako se vrednovanjem izvrSenim u skladu s ¢lankom 54. utvrdi
da je bilo koji dionicar ili vjerovnik iz ¢lanka 53. ili, ako je relevantno, sustav jamstva u
osiguranju u skladu s primjenjivim nacionalnim zakonom snosio vec¢e gubitke nego Sto bi th
snosio pri likvidaciji u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti, ima pravo na plac¢anje
razlike.

Clanak 56.

Zastitne mjere za druge ugovorne strane u djelomi¢nim prijenosima

1. DrZave €lanice osiguravaju odgovarajucu zastitu sljede¢ih sporazuma i ugovornih
strana u sljede¢im sporazumima:

(a) sporazumi o osiguranju prema kojima osoba preko jamstva ima stvarni ili
uvjetovani interes u imovini ili pravima koji su podlozni prijenosu, neovisno o
tome je li taj interes osiguran odredenom imovinom ili pravima ili
promjenjivim zaloZnim pravom ili sliénim aranZzmanom,;

(b) ugovori o financijskom kolateralu s prijenosom vlasni¢kih prava prema kojima
se kolateral za osiguravanje ili pokrivanje ispunjenja odredenih obveza daje
prijenosom potpunog vlasniStva nad imovinom s davatelja kolaterala na
primatelja kolaterala uz uvjet da primatelj kolaterala prenese imovinu kad se te
odredene obveze ispune;

(c) sporazumi o prijeboju prema kojima se dva medusobna potraZivanja ili vise
njih ili dvije medusobne obveze ili viSe njih druStva u sanaciji i druge ugovorne
strane mogu prebiti;
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(d) sporazumi o netiranju;

() police povezane s udjelima u investicijskim fondovima ili drugi namjenski
portfelji;

(f) ugovori o reosiguranju;

(g) strukturirani financijski sporazumi, ukljucuju¢i sekuritizacije i instrumente koji
se upotrebljavaju za zastitu od rizika i ¢ine sastavni dio imovine za pokrice i
koji su osigurani prema nacionalnom pravu i na temelju kojih stranka u
sporazumu ili povjerenik, zastupnik ili ovlastenik odobrava i drzi jamstva.

Oblik zasStite primjeren za kategorije sporazuma iz to¢aka od (a) do (g) ovog stavka
odabire se u skladu s ¢lancima od 57. do 60.

Drzave ¢lanice osiguravaju da se zaStitne mjere odredene u stavku 1. primjenjuju u
sljede¢im okolnostima:

(a) sanacijsko tijelo prenosi dio, ali ne svu imovinu, prava ili obveze drustva u
sanaciji na drugi subjekt ili, pri izvrSavanju instrumenta sanacije kako je
navedeno u clanku 26. stavku 3., s prijelaznog drustva ili subjekta za
upravljanje imovinom i obvezama na drugu osobu;

(b) sanacijsko tijelo izvrSava ovlasti iz ¢lanka 41. stavka 1. tocke (f).

Zahtjev iz stavka 1. primjenjuje se neovisno o broju ugovornih strana ukljucenih u

sporazume i neovisno o tome:

(a) nastaju li sporazumi na temelju ugovora, fiducije ili na neki drugi nacin, ili
automatski na temelju zakona;

(b) nastaju li sporazumi na temelju prava druge drzave Clanice ili tre¢e zemlje ili se
na njih primjenjuje pravo druge drzave Clanice ili treCe zemlje u cijelosti ili
djelomicno.

Clanak 57.

Zastita ugovora o financijskom Kkolateralu, sporazuma o prijeboju i netiranju i ugovora

0 reosiguranju

Drzave ¢lanice osiguravaju odgovarajuu zaStitu za ugovore o financijskom
kolateralu s prijenosom vlasnickih prava i sporazume o prijeboju i netiranju i
ugovore o reosiguranju kako bi se sprijecio prijenos nekih, ali ne svih, prava i obveza
zaSticenih ugovorom o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava,
sporazumom o prijeboju 1 sporazumom o netiranju ili ugovorom o reosiguranju
izmedu drustva u sanaciji 1 druge osobe ili promjena ili prestanak prava i obveza
zaSticenih takvim ugovorom o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih
prava, sporazumom o prijeboju, sporazumom o netiranju ili ugovorom o reosiguranju
upotrebom dodatnih ovlasti.

Za potrebe prvog podstavka, smatra se da su prava i obveze zaSti¢eni ugovorom o
financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava, sporazumom o prijeboju i
netiranju ili ugovorom o reosiguranju ako strane u sporazumu imaju pravo na
prijeboj ili netiranje tih prava i obveza.

Neovisno o stavku 1., ako je to potrebno kako bi se bolje ostvarili ciljevi sanacije iz
Clanka 18., a posebno kako bi se osigurala bolja zaStita ugovaratelja osiguranja,
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sanacijska tijela mogu prenijeti, izmijeniti ili ponistiti imovinu, prava ili obveze koji
su dio ugovora o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava, sporazuma o
prijeboju i netiranju ili ugovora o reosiguranju.

Clanak 58.

Zastita sporazuma o osiguranju

Drzave clanice osiguravaju odgovarajucu zastitu obveza koje su osigurane u okviru
sporazuma o osiguranju kako bi se sprijecilo sljedece:

(a) prijenos imovine kojom je obveza osigurana, osim ako se prenose i ta obveza i
korist od osiguranja;

(b) prijenos osigurane obveze, osim ako se prenosi i korist od osiguranja;
(c) prijenos koristi od osiguranja, osim ako se prenosi 1 osigurana obveza;

(d) promjena ili otkaz sporazuma o osiguranju upotrebom dodatnih ovlasti, ako bi
ucinak te promjene ili otkaza bio takav da obveza viSe nije osigurana.

Neovisno o stavku 1., ako je to potrebno kako bi se bolje ostvarili ciljevi sanacije iz
¢lanka 18., a posebno kako bi se osigurala bolja zaStita ugovaratelja osiguranja,
sanacijsko tijelo moze prenijeti, izmijeniti ili ponistiti imovinu, prava ili obveze koji
su dio istog sporazuma.

Clanak 59.

Zastita strukturiranih financijskih sporazuma i drugih namjenskih portfelja

Drzave c¢lanice osiguravaju odgovarajucu zastitu strukturiranih financijskih
sporazuma ili drugih namjenskih portfelja, ukljucujuéi sporazume iz clanka 56.
stavka 1. tocaka (e) 1 (g), kako bi se sprijecilo sljedece:

(a) prijenos dijela, ali ne sve imovine, prava i obveza, koji su sastavni dio
strukturiranog financijskog sporazuma ili drugih namjenskih portfelja,
ukljucujuéi sporazume iz Clanka 56. stavka 1. tocaka (e) i (g), u kojima je
drustvo u sanaciji jedna od strana;

(b) ponistenje ili izmjena, upotrebom dodatnih ovlasti, imovine, prava i obveza
koji su sastavni dio strukturiranog financijskog sporazuma ili drugih
namjenskih portfelja, uklju¢ujuéi sporazume iz ¢lanka 56. stavka 1. tocaka (e) 1
(g), u kojima je drusStvo u sanaciji jedna od strana.

Neovisno o stavku 1., ako je to potrebno kako bi se bolje ostvarili ciljevi sanacije iz
Clanka 18., a posebno kako bi se osigurala bolja zaStita ugovaratelja osiguranja,
sanacijska tijela mogu prenijeti, izmijeniti ili ponistiti imovinu, prava ili obveze koji
su dio istog sporazuma.
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Clanak 60.

Djelomicni prijenosi: zaStita sustava trgovanja, poravnanja i namire

Drzave ¢lanice osiguravaju da se primjenom instrumenta sanacije kako je navedeno u
¢lanku 26. stavku 3. ne utjeCe na rad i pravila sustava obuhvacéenih Direktivom
98/26/EZ, ako sanacijsko tijelo:

(a) prenese dio, ali ne svu imovinu, prava ili obveze drustva u sanaciji, na drugi
subjekt;

(b) koristi dodatne ovlasti iz ¢lanka 41. kako bi ponistilo ili izmijenilo uvjete
ugovora u kojem je drustvo u sanaciji jedna od strana ili ga zamijenilo
primateljem kao stranom.

Prijenosom, ponistenjem ili izmjenom iz stavka 1. ovog ¢lanka:
(a) ne opoziva se nalog za prijenos u suprotnosti s ¢lankom 5. Direktive 98/26/EZ;

(b) ne mijenja se niti uskracuje izvrSivost naloga za prijenos i1 netiranja kako je
propisano ¢lancima 3. i 5. Direktive 98/26/EZ, upotreba sredstava, vrijednosnih
papira ili kredita kako je propisano c¢lankom 4. te direktive ili zaStita
kolateralnog osiguranja kako je propisano ¢lankom 9. te direktive.

POGLAVLJE VL.
Postupovne obveze

Clanak 61.

Zahtjevi u vezi s obavjes¢ivanjem

Drzave ¢lanice zahtijevaju da upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo drustva za
osiguranje odnosno druStva za reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka
od (b) do (e) obavijesti nadzorno tijelo ako smatra da drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) propada
ili da ¢e vjerojatno propasti u smislu clanka 19. stavka 3.

Nadzorna tijela obavjes¢uju predmetna sanacijska tijela:

(@) o svim obavijestima koje su primila na temelju stavka 1. ovog c¢lanka,
Clanka 136., cClanka 138. stavkal. 1 clanka 139. stavka l. Direktive
2009/138/EZ;

(b) o svim mjerama koje nadzorno tijelo, u okviru izvrSavanja svojih ovlasti na
temelju ¢lanka 15. ili 16. ove Direktive 1 ¢lanka 137., ¢lanka 138. stavaka 3. 1
5., Clanka 139. stavka 3. i ¢lanaka 140., 141. 1 144. Direktive 2009/138/EZ,
zahtijeva da poduzme drusStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili
bilo koji subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e);

(c) o svakom produljenju razdoblja oporavka u skladu s ¢lankom 138. stavkom 4.
Direktive 2009/138/EZ.

Osim toga, nadzorna tijela sanacijskim tijelima dostavljaju primjerak plana oporavka
koji su drusStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocaka od (b) do (e) dostavili u skladu s ¢lankom 138. stavkom 2. Direktive
2009/138/EZ, primjerak financijskog plana koji su drustvo za osiguranje odnosno
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drustvo za reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) dostavili
u skladu s ¢lankom 139. stavkom 2. Direktive 2009/138/EZ 1 miSljenje nadzornih
tijela o tim dokumentima, ovisno o slucaju.

Ako nadzorno tijelo ili sanacijsko tijelo utvrdi da su u odnosu na druStvo za
osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. toCaka
od (b) do (e) ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 19. stavka 1. to¢aka (a) i (b), ono o tome bez
odgode obavjescuje sljedeca tijela, ako se razlikuju:

(a) sanacijsko tijelo tog drustva ili subjekta;
(b) nadzorno tijelo tog drustva ili subjekta;

(c) nadzorno tijelo svih drzava ¢lanica u kojima to drustvo ili subjekt obavlja
znatne prekograni¢ne aktivnosti;

(d) sanacijsko tijelo svih drzava ¢lanica u kojima to drustvo ili subjekt obavlja
znatne prekogranicne aktivnosti;

() sustav jamstva u osiguranju ¢iji je druStvo za osiguranje clan, ako je
primjenjivo 1 potrebno da bi se omogucilo izvrSavanje funkcija sustava jamstva
u osiguranju;

(f) ako je primjenjivo, sanacijsko tijelo za grupu;

(g) nadlezno ministarstvo;

(h) ako je primjenjivo, nadzornika grupe;

(i)  Europski odbor za sistemske rizike i imenovano nacionalno makrobonitetno
tijelo.

Clanak 62.

Odluka sanacijskog tijela

Po primitku obavijesti nadzornog tijela u skladu s ¢lankom 61. stavkom 3., ili na
vlastitu inicijativu, sanacijsko tijelo utvrduje jesu li u pogledu predmetnog drustva za
osiguranje odnosno druStva za reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka
od (b) do (e) ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3.

Odluka o tome treba li poduzeti mjeru sanacije u odnosu na drustvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e)
sadrzava sljedece informacije:

(a) razloge za donoSenje te odluke;

(b) mjeru sanacije koju sanacijsko tijelo namjerava poduzeti, ukljuujuci, prema
potrebi, zakljuc¢ak o podnoSenju zahtjeva za likvidaciju, imenovanje upravitelja
ili bilo koju drugu mjeru u okviru primjenjivog redovnog postupka u slucaju
nesolventnosti, ili, podloZzno ¢lanku 26. stavku 8., na temelju nacionalnog
prava.
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Clanak 63.

Postupovne obveze sanacijskih tijela

1. Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela po poduzimanju mjere sanacije
ispune zahtjeve iz stavaka 2. i 3. ¢im to bude objektivno moguce.

2. Sanacijska tijela o mjeri sanacije iz stavka 1. obavjesc¢uju drustvo u sanaciji i sljedeca
tijela, ako se razlikuju:

(a) nadzorno tijelo drustva u sanaciji;

(b) nadzorno tijelo svake podruznice drustva u sanaciji;

(c) srediSnju banku drzave ¢lanice u kojoj drustvo u sanaciji ima poslovni nastan;

(d) ako je primjenjivo, sustav jamstva u osiguranju ¢iji je drustvo u sanaciji ¢lan;

(e) ako je primjenjivo, sanacijsko tijelo za grupu;

(f) nadlezno ministarstvo;

(g) ako je primjenjivo, nadzorno tijelo grupe;

(h) 1imenovano nacionalno makrobonitetno tijelo i Europski odbor za sistemske
rizike;

(i)  Komisiju, Europsku sredi$nju banku, EIOPA-u, ESMA-u i EBA-u;

() ako je druStvo u sanaciji institucija kako je definirana u ¢lanku 2. tocki (b)
Direktive 98/26/EZ, upravitelje sustava u kojima ono sudjeluje.

3. Sanacijsko tijelo objavljuje 1ili osigurava objavljivanje primjerka naloga ili
instrumenta u skladu s kojim se mjera sanacije poduzima ili obavijesti u kojoj su
sazeto navedeni ucinci mjere sanacije, ukljucujuci u€inke na ugovaratelje osiguranja,
te, ako je primjenjivo, uvjeti 1 razdoblje suspenzije ili ograni¢enja iz Clanaka 47., 48.
149., na sljedece nacine:

(a) nanjegovoj sluzbenoj internetskoj stranici;

(b) na internetskoj stranici nadzornog tijela, ako se razlikuje od sanacijskog tijela, 1
na internetskoj stranici EIOPA-e;

(¢) nainternetskoj stranici drustva u sanaciji;

(d) ako su dionice ili drugi vlasni¢ki instrumenti ili duzni€ki instrumenti drustva u
sanaciji uvrSteni za trgovanje na uredenom trziStu, na nacin na koji se
objavljuju propisane informacije o drustvu u sanaciji u skladu s ¢lankom 21.
stavkom 1. Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa3®.

4. Ako dionice, vlasnicki instrumenti ili duznicki instrumenti nisu uvrSteni za trgovanje
na uredenom trziStu, sanacijsko tijelo osigurava da se dokumenti koji pruzaju dokaze
o instrumentima iz stavka 3. poSalju dioni¢arima i vjerovnicima drustva u sanaciji
koji su poznati putem registara ili baza podataka druStva u sanaciji dostupnih
sanacijskom tijelu.

36 Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za

transparentnos¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje
na uredenom trzistu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 390, 31.12.2004., str. 38.).

97



HR

Drzave Clanice osiguravaju da zahtjevi o ¢uvanju poslovne tajne budu obvezujuéi za

Clanak 64.

Povjerljivost

sljedece osobe i tijela i da oni ne otkrivaju povjerljive informacije:

(2)
(b)
(©)
(d)
(e)

®

(8)
(h)
(1)
G
k)

(D

sanacijska tijela;

nadzorna tijela i EIOPA;

nadlezna ministarstva;

posebni upravitelji imenovani u skladu s clankom 42. ove Direktive;

potencijalni stjecatelji s kojima u kontakt stupaju nadzorna tijela ili kojima se
obrate sanacijska tijela, neovisno o tome je li to kontaktiranje ili obraé¢anje bilo
priprema za primjenu instrumenta prodaje poslovanja i neovisno o tome je li to
obracanje rezultiralo stjecanjem;

revizori, ra¢unovode, pravni 1 struéni savjetnici, procjenitelji 1 ostali strucnjaci
koje izravno ili neizravno angaziraju sanacijska tijela, nadzorna tijela, nadlezna
ministarstva ili potencijalni stjecatelji iz tocke (e);

tijela koja upravljaju sustavima jamstva u osiguranju,

tijelo zaduZeno za aranzmane financiranja;

sredi$nje banke i ostala tijela ukljucena u postupak sanacije;
prijelazna institucija ili subjekt za upravljanje imovinom;

sve ostale osobe koje izravno ili neizravno, trajno ili povremeno pruzaju ili su
pruzale usluge osobama iz to¢aka od (a) do (j);

vise rukovodstvo, Clanovi upravnog, upravljackog i1 nadzornog tijela te
zaposlenici tijela ili subjekata iz to¢aka od (a) do (k) prije, tijekom ili nakon
njihova imenovanja.

Ne dovode¢i u pitanje opcenitost zahtjeva iz stavka 1., drzave ¢lanice osiguravaju da
se osobama iz stavka 1. zabrani da povjerljive informacije primljene tijekom
obavljanja profesionalnih aktivnosti ili primljene od nadzornog tijela ili sanacijskog
tijela u vezi s funkcijama tog tijela otkriju bilo kojoj osobi ili tijelu, osim u sljedec¢im

situacijama:

(a) informacije se otkrivaju u okviru obavljanja njihovih funkcija na temelju ove
Direktive;

(b) informacije se otkrivaju u sazetom ili zbirnom obliku tako da se pojedinac¢na
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili subjekti iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocaka od (b) do (e) ne mogu identificirati;

(¢) informacije se otkrivaju uz izri€itu prethodnu suglasnost tijela, drustva za

osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili subjekta iz ¢lanka 1. stavka 1.
tocaka od (b) do (e) koji su te informacije pruzili;

Drzave Clanice osiguravaju da osobe iz stavka 1. procijene moguce uc¢inke otkrivanja
informacija na javni interes u pogledu financijske, monetarne ili gospodarske
politike, na komercijalne interese fizickih i1 pravnih osoba, na svrhu nadzoré te na
istrage i revizije.
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Postupak za procjenu ucinaka iz drugog podstavka ukljuuje posebnu procjenu
ucinaka svakog otkrivanja sadrZaja i pojedinosti plana oporavka i sanacije kako je
navedeno u clancima 5., 7., 9., 10. 1 12. 1 rezultata svake procjene provedene na
temelju ¢lanaka 6., 8.1 13.

Drzave Clanice osiguravaju da svaka osoba ili subjekt iz stavka 1. budu podlozni su
gradanskopravnoj odgovornosti u slucaju krsenja ovog ¢lanka.

Drzave clanice osiguravaju da osobe iz stavka 1. tocaka (a), (b), (¢), (g), (i) 1 (§)
imaju interna pravila kojima se osigurava uskladenost sa zahtjevima o povjerljivosti
utvrdenima u stavcima 1. 1 2., ukljucujuéi pravila kojima se osigurava tajnost
informacija koje razmjenjuju osobe izravno ukljucene u postupak sanacije.

Stavci od 1. do 3. ovog ¢lanka ne sprecavaju:

(a) razmjenu informacija medu zaposlenicima i stru¢njacima tijela ili subjekata iz
stavka 1. to¢aka od (a) do (1) unutar svakog pojedinog tijela ili subjekta;

(b) razmjenu informacija medu sanacijskim tijelima 1 nadzornim tijelima,
ukljucujuéi njihove zaposlenike i strucnjake, i s drugim sanacijskim tijelima u
Uniji, drugim nadzornim tijelima u Uniji, nadleznim ministarstvima, sredi$njim
bankama, sustavima jamstva u osiguranju, tijelima nadleznima za redovne
postupke u slu¢aju nesolventnosti, tijelima nadleznim za odrzavanje stabilnosti
financijskog sustava u drZzavama Cc¢lanicama primjenom makrobonitetnih
pravila, osobama nadleznima za provodenje zakonskih revizija financijskih
izvjestaja, EIOPA-om ili, podlozno €¢lanku 77., s tijelima tre¢ih zemalja koja
izvrSavaju istovrijedne funkcije kao sanacijska tijela ili, u skladu sa strogim
zahtjevima povjerljivosti, s potencijalnim stjecateljem za potrebe planiranja ili
provodenja mjere sanacije.

DrZave ¢lanice mogu odobriti razmjenu informacija sa svima niZe navedenima:

(@) s bilo kojom drugom osobom kad je to potrebno za potrebe planiranja ili
provedbe mjere sanacije, podloZno strogim zahtjevima povjerljivosti;

(b) parlamentarnim istraznim odborima u svojoj drZavi c¢lanici, revizorskim
sudovima u svojim drZavi ¢lanici 1 drugim subjektima nadleznim za istrage u
svojoj drzavi ¢lanici, pod odgovaraju¢im uvjetima;

(¢) nacionalnim tijelima odgovornima za nadzor nad platnim sustavima, tijelima
odgovornima za redovne postupke u slu¢aju nesolventnosti, tijelima kojima je
povjerena javna duznost nadzora nad drugim subjektima financijskog sektora,
tijelima odgovornima za nadzor financijskih trzista, kreditnih institucija 1
investicijskih druStava i inspektorima koji djeluju u njihovo ime, tijelima
drzava ¢lanica odgovornima za o€uvanje stabilnosti financijskog sustava u
drzavama c¢lanicama uporabom makrobonitetnih pravila, tijelima odgovornima
za zaStitu stabilnosti financijskog sustava te osobama odgovornima za
provedbu zakonskih revizija.

Stavcima od 1. do 5. ovog ¢lanka ne dovode se u pitanje nacionalni propisi o
objavljivanju informacija za potrebe sudskih postupaka u kaznenim ili gradanskim
predmetima.

EIOPA do [Ured za publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagu]
izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 kojima se
utvrduje nacin na koji se informacije pruzaju u saZetom ili zbirnom obliku za potrebe
stavka 2.
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POGLAVLJE VII.
Pravo na zalbu i isklju¢ivanje drugih mjera

Clanak 65.

EXx ante suglasnost suda i pravo na pobijanje odluka

Drzave ¢lanice mogu zahtijevati da odluka o poduzimanju mjere za spre¢avanje krize
ili mjere za upravljanje krizom bude podlozna ex ante suglasnosti suda, pod uvjetom
da, kad je rije¢ o odluci o poduzimanju mjere za upravljanje krizom, u skladu s
nacionalnim pravom, postupak povezan sa zahtjevom za suglasnost i razmatranje
suda budu zurni.

Drzave clanice u nacionalnom pravu propisuju pravo na zalbu protiv odluke o
poduzimanju mjere za sprecavanje krize ili odluke za izvrSavanje bilo koje ovlasti,
osim myjere za upravljanje krizom, na temelju ove Direktive.

Drzave ¢lanice osiguravaju da sve osobe na koje utjece odluka o poduzimanju mjere
za upravljanje krizom imaju pravo na zalbu protiv te odluke.

Drzave ¢lanice osiguravaju da se preispitivanje mjere za upravljanje krizom provede
u zurnom postupku i da nacionalni sudovi kao temelj za procjenu koriste ekonomske
procjene ¢injenica koje je provelo sanacijsko tijelo.

Pravo na Zalbu iz stavka 3. podlozno je sljede¢im zahtjevima:

(a) podnosenje zalbe nema za posljedicu automatsku suspenziju ucinaka
osporavane odluke;

(b) odluka sanacijskog tijela odmah je izvrSiva 1 stvara oborivu pretpostavku da
suspenzija njezina izvrSenja ne bi bila u javnom interesu.

druge vlasnicke instrumente, imovinu, prava ili obveze drustva u sanaciji na temelju
upotrebe instrumenata sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3. ili izvrSavanjem sanacijskih
ovlasti sanacijskog tijela, poniStenje odluke sanacijskog tijela ne utjeCe na naknadne
administrativne akte ili transakcije predmetnog sanacijskog tijela koji su se temeljili
na poniStenoj odluci. U tom slu€aju, pravni lijekovi za protupravnu odluku ili radnju
sanacijskih tijela ogranicavaju se na naknadu gubitka koji je podnositelj zahtjeva
pretrpio kao posljedicu poniStene odluke ili akta.

Clanak 66.

Ogranicenja drugih postupaka

Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 62. stavak 2. tocku (b), drzave ¢lanice osiguravaju da
se za drustvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1.
stavka 1. tocaka od (b) do (e) za koje je utvrdeno da zadovoljavaju uvjete za sanaciju
iz ¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3. ne pokreée redovni postupak u slucaju
nesolventnosti, osim na inicijativu sanacijskog tijela, i da odluka kojom se za drustvo
za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka
od (b) do (e) pokrece redovni postupak u sluc¢aju nesolventnosti donosi samo uz
suglasnost sanacijskog tijela.
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Za potrebe stavka 1., drzave Clanice osiguravaju:

(a) da nadzorna tijela i sanacijska tijela budu bez odgode obavijestena o svakom
zahtjevu za pokretanje redovnog postupka u slucaju nesolventnosti u odnosu na
odredeno druStvo za osiguranje odnosno drusStvo za reosiguranje ili subjekt iz
Clanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e), neovisno o tome jesu li to drustvo ili
subjekt u postupku sanacije i je li objavljena odluka u skladu s ¢lankom 63.
stavcima 3.14.;

(b) da se o zahtjevu za pokretanje redovnog postupka u slucaju nesolventnosti
moze odluciti samo ako je obavjeS¢ivanje iz tocke (a) izvrSeno 1 dogodilo se
jedno od sljedeceg:

1. sanacijsko tijelo obavijestilo je tijela odgovorna za redovne postupke u
slu¢aju nesolventnosti da ne namjerava poduzimati mjeru sanacije u
odnosu na druStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili
subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e);

ii.  isteklo je razdoblje od sedam dana od dana obavjes¢ivanja iz tocke (a).

Ne dovodedi u pitanje bilo kakva ograni¢enja u pogledu prisilne naplate zaloznih
prava u skladu s ¢lankom 48., drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je to potrebno za
djelotvornu primjenu instrumenata sanacije iz Clanka 26. stavka 3. i1 sanacijskih
ovlasti iz glave IIl. poglavlja IV., sanacijska tijela mogu od suda zatraziti da na
odredeno vrijeme ovisno o cilju koji se zeli posti¢i suspendira svaku sudsku mjeru ili
postupak u kojima je druStvo u sanaciji stranka ili postane stranka.
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GLAVA V.
SANACIJA PREKOGRANICNIH GRUPA

Clanak 67.

Opc¢a nacela u vezi s donoSenjem odluka kojima je obuhvaéeno viSe drzava Clanica
Drzave c¢lanice osiguravaju da pri donosenju odluka ili poduzimanju mjera u skladu s ovom
Direktivom koje mogu imati u¢inak u jednoj drzavi ¢lanici ili u viSe njih njihova tijela
uzimaju u obzir sljedeca opéa nacela:

(a) kad se poduzima mjera sanacije, odluke se donose ucinkovito, a troskovi sanacije
ograni¢avaju se na najmanju mogucu mjeru;

(b) odluke se donose i mjere poduzimaju pravodobno, s duznom Zurnos$¢u kad je to
potrebno;

(c) sanacijska tijela, nadzorna tijela i druga tijela medusobno suraduju kako bi se
osiguralo uskladeno i u¢inkovito donosenje odluka i poduzimanje mjera;

(d) jasno su utvrdeni uloge 1 odgovornosti relevantnih tijela u svakoj drzavi ¢lanici;

(e) na primjeren na¢in uzimaju se u obzir interesi, potencijalni ucinak svake odluke,

djelovanja ili nedjelovanja i negativni ucinci na ugovaratelje osiguranja, financijsku
stabilnost, fiskalna sredstva, sustave jamstva u osiguranju te negativne gospodarske i
socijalne posljedice u svim drzavama ¢lanicama u kojima posluje krajnje mati¢no
drustvo i njegova druStva kceri ili u kojima obavljaju znatne prekograni¢ne
aktivnosti.

€3] na primjeren nacin uzimaju se u obzir ciljevi postizanja ravnoteze izmedu interesa
razli¢itih ukljucenih drZzava ¢lanica 1 izbjegavanja nepravednog stavljanja u
podredent ili povlasteni poloZaj interesa odredenih drZava ¢lanica;

(2) sanacijska tijela pri poduzimanju mjera sanacije uzimaju u obzir i slijede planove
sanacije grupe iz ¢lanka 11., osim ako sanacijska tijela procijene, uzimajuci u obzir
okolnosti slucaja, da ¢e se ciljevi sanacije iz clanka 18. ucinkovitije postici
poduzimanjem mjera koje nisu predvidene u planovima sanacije;

(h) predloZena odluka ili mjera transparentne su kad god je vjerojatno da ¢e one utjecati
na ugovaratelje osiguranja, realno gospodarstvo, financijsku stabilnost, fiskalna
sredstva 1, ako je relevantno, sustave jamstva u osiguranju i aranZzmane financiranja
bilo koje predmetne drzave €lanice.

Clanak 68.

Sanacijski kolegiji

1. Sanacijska tijela za grupu osnivaju sanacijske kolegije za izvrSavanje zadaca iz
Clanaka 10., 11., 14., 16., 70. 1 71. te, prema potrebi, za osiguravanje suradnje i
koordinacije sa sanacijskim tijelima trecih zemalja.

Sanacijski kolegiji posebno pruzaju okvir sanacijskom tijelu za grupu, ostalim
sanacijskim tijelima te, prema potrebi, predmetnim nadzornim tijelima i
nadzornicima grupe za izvrSavanje sljedec¢ih zadaca:
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(a) razmjenu informacija relevantnih za izradu planova sanacije grupe i1 za
primjenu sanacijskih ovlasti na grupe;

(b) 1izradu planova sanacije grupe u skladu s ¢lancima 10.1 11.;
(¢) procjenu moguénosti sanacije grupa u skladu s ¢lankom 14.;

izvrSavanje ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije
D) izvr : lasti . ‘o ili uklanian; K S .
grupa u skladu s ¢lankom 16.;

(e) odlucivanje o potrebi uspostave programa sanacije grupe kako je navedeno u
¢lanku 70. 1li 71.;

(f) postizanje sporazuma o programu sanacije grupe predlozenom u skladu s
¢lankom 70. ili 71.;

(g) koordiniranje javne komunikacije o strategijama i programima sanacije grupe;

koordiniranje koriStenja sustava jamstva u osiguranju ili aranzmana
financiranja.

Osim toga, sanacijski kolegiji mogu sluziti kao forumi za raspravu o svim pitanjima
povezanima sa sanacijom prekograni¢nih grupa.

Clanovi sanacijskog kolegija su sljedeca tijela:
(a) sanacijsko tijelo za grupu;

(b) sanacijska tijela svih drzava clanica u kojima drustvo kéi obuhvacéeno
nadzorom grupe ima poslovni nastan;

(¢) sanacijska tijela drzava ¢lanica u kojima mati¢no drustvo jednog ili vise
drustava grupe koje je subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka (b), (d) ili (e) ima
poslovni nastan;

(d) nadzornik grupe i nadzorna tijela drzava €lanica u kojima je sanacijsko tijelo
¢lan sanacijskog kolegija;

(e) nadlezna ministarstva, ako sanacijska tijela koja su clanovi sanacijskog
kolegija nisu nadleZna ministarstva;

(f) ako je relevantno, tijelo odgovorno za sustav jamstva u osiguranju drzave
Clanice, ako je sanacijsko tijelo te drzave Clanice Clan sanacijskog kolegija;

(g) EIOPA, podlozno stavku 4.;

(h) sanacijska tijela u drzavama ¢lanicama u kojima druStva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje grupe obavljaju znatne prekograni¢ne aktivnosti.

Za potrebe tocke (g) EIOPA doprinosi promicanju 1 pracenju ucinkovitog,
djelotvornog i dosljednog funkcioniranja sanacijskih kolegija i uskladenosti medu
sanacijskim kolegijima. EIOPA se u tu svrhu poziva da prisustvuje sastancima
sanacijskog kolegija. EIOPA nema pravo glasa.

Za potrebe tocke (h), sudjelovanje sanacijskih tijela ograni¢eno je na postizanje
ciljeva ucinkovite razmjene informacija.

Ako mati¢no drustvo ili drustvo sa sjediStem u Uniji ima druStvo za osiguranje ili
drustvo za reosiguranje kcéer ili podruznicu koja bi se smatrala znacajnom da se
nalazi u Uniji, sanacijska tijela tre¢ih zemalja mogu biti pozvana da sudjeluju u
sanacijskom kolegiju kao promatraci, pod uvjetom da ta tijela podlijezu zahtjevima
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povjerljivosti koje sanacijsko tijelo za grupu smatra istovrijednima zahtjevima
utvrdenima u ¢lanku 77.

Sanacijsko tijelo za grupu preuzima ulogu predsjedatelja sanacijskog kolegija. Ono u

toj funkciji:

(a) utvrduje pisane dogovore i postupke za rad sanacijskog kolegija nakon
savjetovanja s ostalim ¢lanovima sanacijskog kolegija;

(b) koordinira sve aktivnosti sanacijskog kolegija;

(c) saziva sve sastanke sanacijskog tijela 1 predsjeda njima te sve Clanove
sanacijskog kolegija prije organizacije sastanaka sanacijskog kolegija cjelovito
obavjescuje o glavnim pitanjima o kojima ¢e se raspravljati i o to¢kama koje
treba razmotriti;

(d) obavjescuje Clanove sanacijskog kolegija o svim planiranim sastancima kako bi
mogli zatraziti da sudjeluju na njima;

() odlucuje koje ¢lanove i promatrace pozvati da prisustvuju pojedinom sastanku
sanacijskog kolegija na temelju odredenih potreba, uzimajué¢i u obzir
relevantnost pitanja o kojem ¢e se raspravljati za te ¢lanove i promatrace;

(f) sve clanove kolegija pravodobno obavjeS¢uje o odlukama i ishodima tih
sastanaka.

Neovisno o tocki (e), sanacijska tijela imaju pravo sudjelovanja na sastancima
sanacijskog kolegija kad god su na dnevnom redu pitanja podlozna zajednickom
odlucivanju ili povezana sa subjektom grupe koji se nalazi u njihovoj drzavi ¢lanici.

Sanacijska tijela za grupu nisu obvezna osnovati sanacijski kolegij ako druge skupine
ili kolegiji izvrSavaju funkcije ili obavljaju zadace utvrdene u stavku 1. i uskladeni su
sa svim uvjetima 1 postupcima utvrdenima u ovom c¢lanku 1 u ¢lanku 69., ukljucujuci
one koji se odnose na c¢lanstvo 1 sudjelovanje u sanacijskim kolegijima. U tom
sluaju sva upucivanja na sanacijske kolegije u ovoj Direktivi tumace se kao
upucivanja na te druge skupine ili kolegije.

EIOPA izraduje nacrt regulatornih standarda kojima se utvrduje operativno
funkcioniranje sanacijskih kolegija u obavljanju zadaca iz stavka 1.

EIOPA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon stupanja na snagul].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih standarda iz prvog podstavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 69.

Razmyjena informacija

Podlozno ¢lanku 64., sanacijska tijela i nadzorna tijela jedna drugima na zahtjev
pruzaju sve informacije relevantne za izvrSavanje zadaca drugog tijela u skladu s
ovom Direktivom.

Sanacijsko tijelo za grupu koordinira protok svih relevantnih informacija medu
sanacijskim tijelima. Sanacijsko tijelo za grupu prije svega pravodobno pruza
sanacijskim tijelima u drugim drZavama c¢lanicama sve relevantne informacije radi
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olakSavanja obavljanja zadaca iz ¢lanka 68. stavka 1. drugog podstavka toc¢aka od (b)
do (h).

Sanacijsko tijelo ne prosljeduje informacije koje mu je pruzilo nadzorno tijelo ili
sanacijsko tijelo tre¢e zemlje, osim ako je to nadzorno odnosno sanacijsko tijelo trece
zemlje dalo suglasnost za takvo prosljedivanje.

Sanacijska tijela nisu obvezna prosljedivati takve informacije ako nadzorno tijelo ili
sanacijsko tijelo tre¢e zemlje nije dalo suglasnost za njihovo prosljedivanje.

Clanak 70.

Sanacija grupe koja obuhvaca drustvo kéer grupe

Ako sanacijsko tijelo zaklju¢i da drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje ili
subjekt iz Clanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) koji su drustva kéeri u grupi
zadovoljavaju uvjete za sanaciju iz ¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3., ono
bez odgode prenosi sljede¢e informacije sanacijskom tijelu za grupu, ako se
razlikuje, nadzorniku grupe i ¢lanovima sanacijskog kolegija za predmetnu grupu:

(a) odluku da drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili subjekt iz
¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) ispunjava uvjete iz ¢lanka 19. ili 20.;

(b) mjere sanacije ili mjere u slucaju nesolventnosti koje sanacijsko tijelo smatra
primjerenima za to druStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili
taj subjekt iz Clanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e).

Po primitku obavijesti iz stavka 1. sanacijsko tijelo za grupu, nakon savjetovanja s
drugim ¢lanovima predmetnog sanacijskog kolegija, procjenjuje vjerojatni ucinak
mjera sanacije, ili drugih mjera o kojima je obavijeSteno u skladu sa stavkom 1.
tockom (b), na grupu i na subjekte grupe u drugim drZavama clanicama te
vjerojatnost da se zbog tih mjera sanacije ili drugih mjera zadovolje uvjeti za
sanaciju iz Clanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3. u odnosu na subjekt grupe u
drugoj drzavi €lanici.

Ako sanacijsko tijelo za grupu procijeni da nije vjerojatno da bi se zbog mjera
sanacije ili drugih mjera o kojima je obavijeSteno u skladu sa stavkom 1. tockom (b)
zadovoljili uvjeti utvrdeni u ¢lanku 19. stavku 1. ili ¢lanku 20. stavku 3. u odnosu na
subjekt grupe u drugoj drzavi €lanici, sanacijsko tijelo nadlezno za to drustvo za
osiguranje ili drustvo za reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b)
do (e) moze poduzeti mjere sanacije ili druge mjere o kojima je obavijestilo u skladu
s stavkom 1. to¢kom (b) ovog ¢lanka.

Ako sanacijsko tijelo za grupu procijeni da je vjerojatno da bi se zbog mjera sanacije
ili drugih mjera o kojima je obavijeSteno u skladu sa stavkom 1. to¢kom (b)
zadovoljili uvjeti utvrdeni u ¢lanku 19. stavku 1. ili ¢lanku 20. stavku 3. u odnosu na
subjekt grupe u drugoj drzavi ¢lanici, sanacijsko tijelo za grupu najkasnije 24 sata po
primitku obavijesti iz stavka 1. predlaze program sanacije grupe i podnosi ga
sanacijskom kolegiju. To 24-satno razdoblje moze se produljiti uz suglasnost
sanacijskog tijela koje je dostavilo obavijest iz stavka 1.

Ako sanacijsko tijelo za grupu ne donese procjenu u roku od 24 sata od primitka
obavijesti iz stavka 1., ili duljem razdoblju koje je dogovoreno, sanacijsko tijelo koje
je poslalo obavijest iz stavka 1. moZe poduzeti mjere sanacije ili druge mjere o
kojima je obavijestilo u skladu s tockom (b) tog stavka.
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10.

11.

12.

U programu sanacije grupe iz stavka 4.:

(a) navode se mjere sanacije koje bi predmetna sanacijska tijela trebala poduzeti u
odnosu na krajnje mati¢no drustvo ili odredene subjekte grupe kako bi se
ostvarili ciljevi sanacije iz Clanka 18. i poStovala opcéa nacela sanacije iz
¢lanka 22.;

(b) utvrduje se nacin koordinacije mjera sanacije iz tocke (a);

(c) utvrduje se plan financiranja kojim se uzima u obzir plan sanacije grupe i
nacela dijeljena odgovornosti utvrdena u tom planu u skladu s ¢lankom 10.
stavkom 2. toCkom (e).

Podlozno stavku 8., program sanacije grupe usvaja se u obliku zajednicke odluke
sanacijskog tijela za grupu i sanacijskih tijela nadleznih za drustva kceri koja su
obuhvacdena programom sanacije grupe.

Na zahtjev sanacijskog tijela EIOPA moZe pomo¢i sanacijskim tijelima u postizanju
zajedni¢ke odluke u skladu s c¢lankom 31. stavkom 2. tockom (¢) Uredbe (EU)
br. 1094/2010.

Ako se sanacijsko tijelo ne slaze s programom sanacije grupe koji je predlozilo
sanacijsko tijelo za grupu ili smatra da zbog zaStite ugovaratelja osiguranja, realnog
gospodarstva i financijske stabilnosti u odnosu na drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje ili subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. toaka od (b) do (e) treba poduzeti
nezavisne mjere sanacije ili mjere koje nisu predlozene u programu sanacije grupe,
ono:

(a) detaljno navodi razloge svojeg neslaganja ili razloge za odstupanje od
programa sanacije grupe;

(b) obavjeScuje sanacijsko tijelo za grupu i ostala sanacijska tijela obuhvacena
programom sanacije grupe o razlozima iz tocke (a);

(c) obavjeSéuje sanacijsko tijelo za grupu 1 ostala sanacijska tijela povezana s
programom sanacije grupe o mjerama sanacije ili drugim mjerama koje ce
poduzeti.

Pri navodenju razloga svojeg neslaganja sanacijsko tijelo uzima u obzir planove
sanacije grupe iz ¢lanka 11., moguci uc¢inak mjera na ugovaratelje osiguranja, realno
gospodarstvo 1 financijsku stabilnost u predmetnoj drzavi ¢lanici te moguéi ucinak
tih mjera sanacije ili drugih mjera na ostale dijelove grupe.

Sanacijska tijela koja se slazu s programom sanacije grupe koji je predlozilo
sanacijsko tijelo za grupu mogu postic¢i zajednicku odluku o programu sanacije grupe
kojim su obuhvaéeni subjekti grupe u njihovim drZzavama Cclanicama bez
sudjelovanja sanacijskih tijela koja se ne slazu.

Zajednicke odluke iz stavaka 7. 1 9. 1 mjere sanacije ili druge mjere poduzete u
skladu sa stavkom 8. smatraju se kona¢nima i sanacijska tijela th primjenjuju u
predmetnim drzavama ¢lanicama.

Tijela sve mjere 1z ovoga Clanka poduzimaju bez odgode, uzimajuci u obzir Zurnost
situacije.

Ako se ne provodi program sanacije grupe, sanacijska tijela pri poduzimanju mjera
sanacije u odnosu na bilo koji subjekt grupe usko suraduju sa sanacijskim kolegijem
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13.

s ciljem postizanja koordinirane sanacijske strategije za sve subjekte grupe koji
propadaju ili ¢e vjerojatno propasti.

Sanacijska tijela koja poduzmu bilo koju mjeru sanacije u odnosu na bilo koji subjekt
grupe redovito i u cijelosti obavjeséuju ¢lanove sanacijskog kolegija o tim mjerama i
njihovu napretku.

Clanak 71.

Sanacija grupe koja ukljucuje krajnje mati¢no drustvo

Ako sanacijsko tijelo za grupu zakljuci da krajnje mati¢no drustvo u Uniji za koje je
nadlezno ispunjava uvjete iz ¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3., bez odgode
dostavlja informacije iz ¢lanka 70. stavka 1. to¢aka (a) i (b) nadzorniku grupe i
ostalim ¢lanovima sanacijskog kolegija predmetne grupe.

Mjere sanacije ili mjere u slucaju nesolventnosti iz ¢lanka 70. stavka 1. tocke (b)
mogu obuhvacati provedbu programa sanacije grupe sastavljenog u skladu s
¢lankom 70. stavkom 6. u bilo kojoj od sljedecih okolnosti:

(a) vjerojatno je da bi se zbog mjera sanacije ili drugih mjere na razini mati¢nog
drustva o kojima je dostavljena obavijest u skladu s ¢lankom 70. stavkom 1.
tockom (b) ispunili uvjeti utvrdeni u clanku 19. stavku 1. ili ¢lanku 20. ili
stavku 3. u odnosu na subjekt grupe u drugoj drzavi ¢lanici;

(b) mjere sanacije ili druge mjere samo na razini mati¢nog drustva nisu dostatne da
bi se stanje stabiliziralo ili nije vjerojatno da bi se njima ostvario optimalni
ishod;

(c) sanacijska tijela utvrdila su da jedno ili viSe drustava kcéeri za koja su nadlezna
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 19. stavka 1. ili ¢lanka 20. stavka 3.;

(d) program sanacije grupe primjeren je zbog koristi koje ¢e drustva kéeri grupe
imati od mjera sanacije ili drugih mjera poduzetih na razini grupe.

Ako mjere koje predlaze sanacijsko tijelo za grupu na temelju stavka 1. ne
sadrZzavaju program sanacije grupe, sanacijsko tijelo za grupu donosi svoju odluku
nakon savjetovanja s ¢lanovima sanacijskog kolegija.

Ako mjere koje predlaZze sanacijsko tijelo za grupu na temelju stavka 1. sadrzavaju
program sanacije grupe, program sanacije grupe usvaja se u obliku zajednicke odluke
sanacijskog tijela za grupu i sanacijskih tijela nadleznih za druStva kéeri koja su
obuhvacena programom sanacije grupe.

Na zahtjev sanacijskog tijela EIOPA moZe pomoc¢i sanacijskim tijelima u postizanju
zajednicke odluke u skladu s ¢lankom 31. stavkom 2. to¢kom (c) Uredbe (EU)
br. 1094/2010.

Ako se sanacijsko tijelo ne slaze s programom sanacije grupe koji je predloZilo
sanacijsko tijelo za grupu ili od njega odstupi ili smatra da zbog razloga financijske
stabilnosti u odnosu na drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje ili subjekt iz
¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) treba poduzeti nezavisne mjere sanacije ili
mjere koje nisu predloZzene u programu sanacije grupe, ono:

(a) detaljno navodi razloge svojeg neslaganja ili razloge za odstupanje od
programa sanacije grupe;
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(b) obavjescuje sanacijsko tijelo za grupu i ostala sanacijska tijela obuhvacena
programom sanacije grupe o razlozima iz tocke (a);

(c) obavjescuje sanacijsko tijelo za grupu i ostala sanacijska tijela obuhvacena
programom sanacije grupe o mjerama koje namjerava poduzeti.

Pri navodenju razloga svojeg neslaganja predmetno sanacijsko tijelo uzima u obzir
planove sanacije grupe iz ¢lanka 11., mogu¢i u¢inak mjera na financijsku stabilnost u
predmetnoj drzavi ¢lanici te moguci u¢inak tih mjera sanacije ili drugih mjera na
ostale dijelove grupe.

Sanacijska tijela koja se slazu s programom sanacije grupe koji je predlozilo
sanacijsko tijelo za grupu mogu postici zajednicku odluku o programu sanacije grupe
kojim su obuhvaceni subjekti grupe u njihovim drzavama clanicama bez
sudjelovanja sanacijskih tijela koja se ne slazu.

Zajednicka odluka iz stavka 3. ili 5. 1 mjere iz stavka 4. smatraju se kona¢nima i
sanacijska tijela ih primjenjuju u predmetnim drzavama ¢lanicama.

Tijela sve mjere iz stavaka od 1. do 6. poduzimaju bez odgode, uzimajué¢i u obzir
Zurnost situacije.

Ako se ne provodi program sanacije grupe, sanacijska tijela pri poduzimanju mjere
sanacije u odnosu na bilo koji subjekt grupe usko suraduju sa sanacijskim kolegijem
s ciljem postizanja koordinirane sanacijske strategije za sve pogodene subjekte

grupe,
Sanacuska tijela koja poduzmu mjere sanacije u odnosu na bilo koji sub_]ekt grupe

redovito 1 u cijelosti obavjes¢uju Clanove sanacijskog kolegija o tim mjerama i
njihovu napretku.

108

HR



HR

GLAVA'YV.
ODNOSI S TRECIM ZEMLJAMA

Clanak 72.

Sporazumi s tre¢im zemljama

U skladu s ¢lankom 218. UFEU-a, Komisija moZe podnijeti preporuke Vijecu za
pregovore o sporazumima s jednom tre¢om zemljom ili viSe njih o na¢inima suradnje
sanacijskih tijela i predmetnih tijela tre¢ih zemalja, medu ostalim radi razmjene
informacija u vezi s planiranjem oporavka i sanacije u odnosu na druStva za
osiguranje i drusStva za reosiguranje, drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje iz
trece zemlje 1 grupe.

Sporazumima iz stavka 1. se nastoji se osigurati uspostava postupaka i aranzmana za
suradnju sanacijskih tijela 1 predmetnih tijela tre¢ih zemalja pri obavljanju nekih ili
svih zadaca i izvrSavanju nekih ili svih ovlasti iz ¢lanka 76.

Drzave ¢lanice mogu sklapati bilateralne sporazume s treéim zemljama u vezi s
pitanjima iz stavaka 1. 1 2. do stupanja na snagu sporazuma iz stavka 1. s
relevantnom tre¢om zemljom, u mjeri u kojoj ti bilateralni sporazumi nisu u
suprotnosti s ovom glavom.

Clanak 73.

Priznavanje i izvrSenje sanacijskog postupka treée zemlje

Ovaj c¢lanak primjenjuje se na sanacijski postupak tre¢e zemlje, osim ako s
predmetnom trecom zemljom stupi na snagu medunarodni sporazum iz ¢lanka 72.
stavka 1. te do njegova stupanja na snagu. Primjenjuje se i nakon stupanja na snagu
medunarodnog sporazuma iz ¢lanka 72. stavka 1. s predmetnom tre¢om zemljom u
mjeri u kojoj priznavanje i izvrSenje sanacijskog postupka trece zemlje nisu uredeni
tim sporazumom.

Predmetno sanacijsko tijelo odlu€uje o tome hoce li priznati i izvrSiti, osim kako je
predvideno u ¢lanku 74., sanacijske postupke tre¢e zemlje u odnosu na drustvo kéer
u Uniji ili podruZnicu u Uniji drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje iz trece
zemlje ili mati¢no drustvo.

U odluci se primjereno uzimaju u obzir interesi svake drzave ¢lanice u kojoj drustvo
za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje ili mati¢no drustvo iz treCe zemlje
posluje, a posebno interesi ostalih dijelova grupe i ugovaratelja osiguranja, realnog
gospodarstva i financijske stabilnosti u tim drzavama ¢lanicama.

Drzave €lanice osiguravaju da su sanacijska tijela ovlaStena barem za sljedece:
(a) 1zvrSavanje sanacijskih ovlasti u odnosu na sljedece:

1. imovinu druStva za osiguranje odnosno drusStva za reosiguranje ili
mati¢nog drustva iz treCe zemlje koja se nalazi u njihovoj drzavi ¢lanici
ili se na nju primjenjuje pravo njihove drzave ¢lanice;

1. prava ili obveze drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje iz
tre¢e zemlje koji su uknjiZzeni na podruznicu u Uniji u njihovoj drzavi
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¢lanici ili na koje se primjenjuje pravo njihove drzave ¢lanice ili u vezi s
kojima su potrazivanja izvrSiva u njihovoj drzavi ¢lanici.

(b) provedbu, ukljucujuci zahtjev drugoj osobi da poduzme mjere radi provedbe,
prijenosa dionica ili drugih vlasnickih instrumenata u drustvu kéeri u Uniji s
poslovnim nastanom u toj drzavi ¢lanici;

(c) izvrSavanje ovlasti iz ¢lanaka 47., 48. ili 49. u odnosu na prava bilo koje strane
u ugovoru sa subjektom iz stavka 1. ovog ¢lanka ako su takve ovlasti potrebne
za izvrSenje sanacijskog postupka tre¢e zemlje; 1

(d) wuliniti neizvrSivim bilo koje ugovorno pravo na otkaz, unovcenje ili
prijevremeno izvrSenje ugovora ili utjecati na ugovorna prava subjekata iz
stavka 1. 1 drugih subjekata grupe ako takvo pravo proizlazi iz mjere sanacije
koju u odnosu na drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje iz
trece zemlje, maticno druStvo takvih subjekata ili druge subjekte grupe
poduzima sanacijsko tijelo tre¢e zemlje ili se ta mjera poduzima na neki drugi
nac¢in na temelju pravnih ili regulatornih zahtjeva u pogledu sanacijskih
aranzmana u toj zemlji, pod uvjetom da se i dalje izvrSavaju bitne obveze iz
ugovora, ukljucujuci obveze placanja i isporuke te pruzanje kolaterala.

4. Sanacijska tijela mogu, kad je to potrebno u javnom interesu, poduzeti mjere sanacije
u odnosu na maticno drustvo ako relevantno tijelo tre¢e zemlje utvrdi da drustvo za
osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje je drustvo kéi tog mati¢nog drustva
1 osnovano je u toj tre¢oj zemlji zadovoljava uvjete za sanaciju na temelju prava te
trece zemlje. Drzave Clanice u tu svrhu osiguravaju da su sanacijska tijela ovlastena
upotrijebiti sve sanacijske ovlasti u odnosu na to mati¢no drustvo, a primjenjuje se
¢lanak 46.

5. Priznavanjem 1 izvrSenjem sanacijskog postupka tre¢e zemlje ne dovodi se u pitanje
redovni postupak u slucaju nesolventnosti na temelju primjenjivog nacionalnog
prava, prema potrebi, u skladu s ovom Direktivom.

Clanak 74.

Pravo na odbijanje priznavanja ili izvr§enja sanacijskog postupka trec¢e zemlje

Sanacijsko tijelo moze odbiti priznati ili izvrSiti sanacijski postupak tre¢e zemlje u skladu s
¢lankom 73. ako smatra:

(a) da bi sanacijski postupak trece zemlje 1mao nepovoljan ucinak na financijsku
stabilnost u drzavi €lanici u kojoj se nalazi sanacijsko tijelo ili da bi postupak mogao
imati nepovoljan uc€inak na financijsku stabilnost neke druge drzave ¢lanice;

(b) da je u odnosu na podruznicu u Uniji nuzna nezavisna mjera sanacije u skladu s
¢lankom 75. kako bi se postigao cilj sanacije iz ¢lanka 18. ili viSe njih;

(c) da postupanje prema vjerovnicima ne bi bilo jednako kao prema vjerovnicima u
trecoj zemlji sa slicnim zakonskim pravima u sanacijskom postupku mati¢ne trece
zemlje;

(d) da bi priznavanje ili izvrSenje sanacijskog postupka tre¢e zemlje imalo bitne fiskalne
posljedice za drzavu ¢lanicu; ili

(e) da bi ucinci takvog priznavanja ili izvrSenja bili u suprotnosti s nacionalnim pravom.
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Clanak 75.

Sanacija podruznica u Uniji

Drzave c¢lanice osiguravaju da sanacijska tijela imaju ovlasti potrebne za djelovanje u
odnosu na podruznicu u Uniji koja ne podlijeze nijednom sanacijskom postupku
trec¢e zemlje ili podlijeZe sanacijskom postupku trec¢e zemlje 1 primjenjuje se jedna od
okolnosti iz ¢lanka 74.

Drzave cClanice osiguravaju da se Clanak 46. primjenjuje na izvrSavanje takvih
ovlasti.

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela mogu izvrsavati ovlasti iz stavka 1.
ako sanacijsko tijelo smatra da je mjera potrebna u javnom interesu te da je ispunjen
jedan ili vise sljedecih uvjeta:

(a) podruznica u Uniji viSe ne ispunjava ili vjerojatno neée ispunjavati uvjete koje
propisuje nacionalno pravo za njezino odobrenje za rad i poslovanje u toj
drzavi €lanici i nema izgleda da bilo koja mjera privatnog sektora, nadzornih
tijela ili predmetne tree zemlje ponovno uspostavi uskladenost podruznice s
tim uvjetima ili sprije¢i njezinu propast u razumnom vremenskom okviru;

(b) druStvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje iz tre¢e zemlje prema
misljenju sanacijskog tijela nije u moguénosti ili ne zeli ili vjerojatno nece biti
u mogucnosti podmiriti svoje obveze prema vjerovnicima u Uniji, ili obveze
koje su nastale ili su knjizene u podruznici kao §to su isplate ugovarateljima
osiguranja ili korisnicima osiguranja, po njihovu dospijecu, a sanacijsko tijelo
uvjereno je da u odnosu na to druStvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje iz tre¢e zemlje nije pokrenut ili da nece biti pokrenut sanacijski
postupak trece zemlje ili postupak u slucaju nesolventnosti tre¢e zemlje u
razumnom vremenskom okviru;

(c) relevantno tijelo tre¢e zemlje pokrenulo je sanacijski postupak tre¢e zemlje u
odnosu na drustvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje iz trece
zemlje ili je sanacijsko tijelo obavijestilo o svojoj namjeri da pokrene takav
postupak.

Ako sanacijsko tijelo poduzme nezavisnu mjeru u odnosu na podruznicu u Uniji,
uzima u obzir ciljeve sanacije iz ¢lanka 18. i mjeru poduzima u skladu sa sljede¢im
nacelima 1 zahtjevima u mjeri u kojoj su relevantni:

(a) nacela iz clanka 22.;

(b) zahtjevi koji se odnose na primjenu instrumenata sanacije iz glave III.
poglavlja II.

Clanak 76.

Suradnja s tijelima trec¢ih zemalja

Ovaj Clanak primjenjuje se na suradnju s tre¢im zemljama, osim ako s relevantnom
treCcom zemljom stupi na snagu medunarodni sporazum iz ¢lanka 72. stavka 1. te do
njegova stupanja na snagu. Primjenjuje se 1 nakon stupanja na snagu medunarodnog
sporazuma iz Clanka 72. stavka 1. s relevantnom treCom zemljom u mjeri u kojoj
predmet ovog ¢lanka nije ureden tim sporazumom.
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EIOPA moze sklapati neobvezuju¢e okvirne sporazume o suradnji s relevantnim
tijelima tre¢ih zemalja. Okvirnim sporazumima o suradnji utvrduju se postupci i
aranzmani izmedu ukljucenih tijela za razmjenu potrebnih informacija i suradnju u
obavljanju nekih ili svih sljede¢ih zadada te izvrSavanju nekih ili svih sljedecih
ovlasti u odnosu na drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili grupe:

(a) izrada planova sanacije u skladu s ¢lancima od 9. do 12. i sli¢nim zahtjevima
na temelju prava relevantnih tre¢ih zemalja;

(b) procjena mogucénosti sanacije takvih drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje i grupa u skladu s ¢lancima 13. i 14. i slicnim zahtjevima na
temelju prava relevantnih tre¢ih zemalja;

(c) primjena ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije na
temelju ¢lanaka 15. i1 16. te svih sli¢nih ovlasti na temelju prava relevantnih
tre¢ih zemalja;

(d) primjena preventivnih mjera u skladu s clankom 141. Direktive 2009/138/EZ i
sli¢nih ovlasti na temelju prava relevantnih tre¢ih zemalja;

(¢) primjena instrumenata sanacije kako je navedeno u ¢lanku 26. stavku 3. i
izvrSavanje sanacijskih ovlasti 1 slicnih ovlasti koje mogu izvrSavati relevantna
tijela trecih zemalja.

Nadzorna ili sanacijska tijela mogu prema potrebi sklapati sporazume o suradnji s
relevantnim tijelima tre¢ih zemalja u skladu s okvirnim sporazumom EIOPA-e iz
stavka 2.

Drzave c¢lanice obavjeséuju EIOPA-u o svim sporazumima o suradnji koje su
sanacijska tijela i nadzorna tijela sklopila u skladu s ovim ¢lankom.

Clanak 77.

Razmjena povjerljivih informacija

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela, nadzorna tijela 1 nadlezna
ministarstva povjerljive informacije, ukljucuju¢i preventivne planove oporavka koji
se 1zraduju 1 odrZavaju u skladu s ¢lancima 5. 1 7., razmjenjuju s relevantnim tijelima
tre¢ih zemalja samo ako su zadovoljeni sljedeci uvjeti:

(a) ta tijela tre¢ih zemalja podlijezu zahtjevima 1 standardima o ¢uvanju poslovne
tajne koji se, prema miSljenju svih predmetnih tijela, smatraju barem
jednakovrijednima onima koji su propisani ¢lankom 64.;

(b) informacije su potrebne za obavljanje sanacijskih funkcija relevantnih tijela
tre¢ih zemalja na temelju nacionalnog prava koje su usporedive s onima iz ove
Direktive te se, podlozno tocki (a), ne upotrebljavaju u druge svrhe.

Za potrebe tocke (a), ako se razmjena informacija odnosi na osobne podatke,
postupanje s takvim osobnim podacima i njihova dostava nadleznim tijelima trece
zemlje uredeni su primjenjivim pravom Unije 1 nacionalnim pravom o zaStiti
podataka.

Ako povijerljive informacije potjeCu iz druge drzave cClanice, sanacijska tijela,
nadzorna tijela i nadleZna ministarstva otkrivaju te informacije relevantnim tijelima
tre¢e zemlje samo ako su zadovoljeni sljedeci uvjeti:
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(2)

(b)

relevantno tijelo drzave Clanice iz koje je potekla informacija (tijelo koje je
izvor informacije) slaze se s otkrivanjem informacije;

informacija se otkriva samo u svrhe koje je dopustilo tijelo koje je izvor
informacije.
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GLAVA VI
SANKCIJE

Clanak 78.

Administrativne sankcije i druge administrativne mjere

Ne dovode¢i u pitanje ovlasti sanacijskih i nadzornih tijela utvrdene u ovoj Direktivi
1 Direktivi 2009/138/EZ 1 pravo drzava ¢lanica da predvide i izri€u kaznene sankcije
iz drugog podstavka, drzave Clanice utvrduju pravila o administrativnim sankcijama i
drugim administrativnim mjerama koje se primjenjuju u slu¢aju neposStovanja
nacionalnih odredbi kojima se prenosi ova Direktiva te poduzimaju sve potrebne
mjere kako bi osigurale njihovu primjenu.

Ako odluce da neée utvrditi pravila o administrativnim sankcijama ili drugim
administrativnim mjerama za krSenja koja podlijeZu nacionalnom kaznenom pravu,
drzave ¢lanice Komisiji priop¢uju relevantne odredbe kaznenog prava.

Administrativne sankcije 1 druge administrativne mjere moraju biti ucinkovite,
proporcionalne i odvracajuce.

Drzave Clanice osiguravaju da se u slucaju krSenja, podlozno uvjetima utvrdenima u
nacionalnom pravu, na ¢lanove upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela i na
druge fizicke osobe koje su na temelju nacionalnog prava odgovorne za krSenje
mogu primijeniti administrativne sankcije ili druge administrativne mjere.

Ovlasti izricanja administrativnih sankcija 1 drugih administrativnih mjera
predvidenih ovom Direktivom daju se sanacijskim tijelima ili nadzornim tijelima,
ovisno o vrsti krSenja. Sanacijska tijela 1 nadzorna tijela imaju sve ovlasti za
prikupljanje informacija 1 sve istrazne ovlasti koje su potrebne za izvrSavanje
njihovih funkcija. Pri izvrSavanju svojih ovlasti izricanja administrativnih sankcija ili
drugih administrativnih mjera sanacijska tijela 1 nadzorna tijela blisko suraduju kako
bi osigurala da administrativne sankcije ili druge administrativne mjere daju Zeljene
rezultate te uskladuju svoje djelovanje u prekograni¢nim predmetima.

Sanacijska tijela i nadzorna tijela izvrSavaju svoje administrativne ovlasti za izricanje
sankcija 1 drugih administrativnih mjera u skladu s ovom Direktivom i nacionalnim
pravom na bilo koji od sljede¢ih nacina:

(a) 1zravno;

(b) usuradnji s drugim tijelima;

(c) delegiranjem drugim tijelima na vlastitu odgovornost;
(d) podnosSenjem zahtjeva nadleznim pravosudnim tijelima.

Drzave Clanice osiguravaju da odluke sanacijskih tijela i nadzornih tijela donesene u
skladu s ovom glavom budu podlozne pravu na Zalbu.
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1.

Clanak 79.

Posebne odredbe o administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama

Drzave Clanice osiguravaju da se njihovim zakonima i drugim propisima predvidaju

administrativne sankcije i druge administrativne mjere barem u odnosu na sljedece
situacije:

(2)

(b)

(©)

krSenje clanka 5. ili 7. jer nisu izradeni preventivni planovi oporavka i
preventivni planovi oporavka grupe ili se oni ne odrzavaju ili ne azuriraju;

krSenje Clanka 12. jer nisu pruZene sve informacije potrebne za izradu planova
sanacije;

krSenje ¢lanka 61. stavka 1. jer upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo drustva
za osiguranje ili druStva za reosiguranje ili subjekta iz Clanka 1. stavka 1.
tocaka od (b) do (e) nisu obavijestili nadzorno tijelo da to drustvo ili taj subjekt
propada ili ¢e vjerojatno propasti.

Drzave Clanice osiguravaju da u slucajevima iz stavka 1. administrativne sankcije i

druge administrativne mjere koje se mogu primijeniti uklju¢uju barem sljedece:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

javnu izjavu u kojoj su navedeni fizicka osoba, drustvo za osiguranje odnosno
druStvo za reosiguranje, subjekt iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e),
krajnje mati¢no drustvo ili druga pravna osoba odgovorna za krSenje te priroda
krSenja;

nalog kojim se od odgovorne fizicke ili pravne osobe zahtijeva da prekine
postupanje i da viSe ne ponavlja takvo postupanje;

privrtemenu zabranu obavljanja funkcija u druStvu za osiguranje odnosno
drustvu za reosiguranje ili subjektu iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e)
za svakog Clana upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela ili viSeg
rukovodstva druStva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili subjekta
iz Clanka 1. stavka 1. to€aka od (b) do (e) ili bilo koju drugu fizi¢ku osobu koja
se smatra odgovornom;

u slucaju pravne osobe, administrativne novCane kazne u iznosu do 10 %
ukupnog godiSnjeg prometa te pravne osobe u prethodnoj poslovnoj godini.

u slucaju fizicke osobe, administrativne novCane kazne u iznosu
do 5000 000 EUR ili, u drzavama clanicama u kojima euro nije sluZbena
valuta, odgovaraju¢e vrijednosti u nacionalnoj valuti na dan [Ured za
publikacije — unijeti datum stupanja na snagu ove Direktive];

administrativne nov¢ane kazne u visini do dvostrukog iznosa koristi stecene
krSenjem, ako je takvu korist moguce utvrditi.

Za potrebe tocke (e), ako je pravna osoba drustvo kéi mati€nog drustva, relevantni
promet je ukupni godiSnji promet koji proizlazi iz konsolidiranih financijskih
izvjestaja krajnjeg mati¢nog drustva u prethodnoj poslovnoj godini.

115

HR



HR

Clanak 80.

Objavljivanje administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera

Drzave Clanice osiguravaju da sanacijska tijela i nadzorna tijela na svojoj sluzbenoj
internetskoj stranici objave barem sve administrativne sankcije 1 druge
administrativne mjere koje su izrekla zbog krSenja nacionalnih odredbi kojima se
prenosi ova Direktiva ako takve administrativne sankcije ili druge administrativne
mjere nisu bile predmet zalbe ili ako je pravo na zalbu iscrpljeno. Takvo
objavljivanje obavlja se bez nepotrebne odgode, nakon §to je fizic¢ka ili pravna osoba
obavijeStena o toj administrativnoj sankciji ili drugoj administrativnoj mjeri. Objava
ukljucuje informacije o vrsti i prirodi krSenja te identitet fizicke ili pravne osobe
kojoj je izreCena administrativna sankcija ili druga administrativna mjera.

Ako drzave Cclanice dozvole objavljivanje administrativnih sankcija i drugih
administrativnih mjera na koje je moguce podnijeti zalbu, sanacijska tijela i nadzorna
tijela na svojim sluzbenim internetskim stranicama bez nepotrebne odgode objavljuju
informacije o statusu te Zalbe i1 njezinu ishodu.

Ako sanacijsko tijelo ili nadzorno tijelo nakon procjene proporcionalnosti objave
podataka u predmetnom slucaju smatra da bi objava identiteta pravnih osoba ili
identiteta ili osobnih podataka fizi¢kih osoba bila nerazmjerna ili ako bi takva objava
ugrozila stabilnost financijskih trziSta ili istragu koja je u tijeku, sanacijsko tijelo
odnosno nadzorno tijelo poduzima bilo $to od sljedeéeg:

(a) odgada objavu odluke o izricanju administrativne sankcije ili druge
administrativne mjere do trenutka u kojem vise ne postoje razlozi za tu odgodu;

(b) objavljuje odluku o izricanju administrativne sankcije ili druge administrativne
mjere na anonimnoj osnovi u skladu s nacionalnim pravom ako takvo
anonimno objavljivanje osigurava ucinkovitu zaStitu predmetnih osobnih
podataka;

(c) ne objavljuje odluku o izricanju administrativne sankcije ili drugih
administrativnih mjera ako sanacijsko tijelo ili nadzorno tijelo smatra da bi
objava u skladu s tockom (a) ili (b) bila nedovoljna da bi se osiguralo bilo $to
od sljedeceg:

1. stabilnost financijskih trzista;

1.  proporcionalnost objave takvih odluka u odnosu na mjere koje se
smatraju blazima.

Sanacijska tijela 1 nadzorna tijela osiguravaju da svaka objava u skladu s ovim
¢lankom ostane na njihovim sluzbenim internetskim stranicama najmanje pet godina
od objave. Osobni podaci sadrzani u objavi ostaju na sluzbenim internetskim
stranicama sanacijskog tijela ili nadzornog tijela onoliko dugo koliko je to potrebno u
skladu s primjenjivim pravilima o zastiti podataka.

Clanak 81.
Odrzavanje srediSnje baze podataka koje provodi EIOPA

PodloZzno zahtjevima cuvanja poslovne tajne iz clanka 64., sanacijska tijela i
nadzorna tijela obavjes¢uju EIOPA-u o svim administrativnim sankcijama i drugim
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administrativnim mjerama koje su izrekla u skladu s ¢lankom 79. te o statusu zalbe i
njezinu ishodu.

EIOPA odrzava 1 azurira srediSnju bazu podataka o sankcijama 1 drugim
administrativnim mjerama o kojima su je obavijestila sanacijska tijela isklju¢ivo u
svrhu razmjene informacija medu tim sanacijskim tijelima te je ona dostupna samo
tim sanacijskim tijelima.

EIOPA odrzava 1 azurira srediSnju bazu podataka o sankcijama 1 drugim
administrativnim mjerama o kojima su je obavijestila nadzorna tijela iskljuc¢ivo u
svrhu razmjene informacija medu tim nadzornim tijelima te je ona dostupna samo
tim nadzornim tijelima.

EIOPA odrzava i1 azurira internetsku stranicu sa sljede¢im informacijama ili
poveznicama na te informacije:

(a) objavljivanje sankcija svakog sanacijskog tijela;
(b) objavljivanje sankcija svakog nadzornog tijela u skladu s ¢lankom 80.;

(c) razdoblje objave sankcija za svaku drzavu ¢lanicu.

Clanak 82.

Ucinkovita primjena sankcija i izvrSavanje ovlasti izricanja sankcija nadzornih tijela i

sanacijskih tijela

Drzave clanice osiguravaju da pri odredivanju vrste administrativnih sankcija ili drugih
administrativnih mjera i razine administrativnih novcanih kazni nadzorna tijela i sanacijska
tijela uzimaju u obzir sve relevantne okolnosti, ukljucujuéi, ako je to primjereno:

(2)
(b)
(©)
(d)

(e)

0]

(g

ozbiljnost 1 trajanje krSenja;
stupanj odgovornosti odgovorne fizi¢ke ili pravne osobe;

financijsku snagu odgovorne fizicke ili pravne osobe;

myjeri u kojoj je tu dobit ili gubitke moguce utvrditi;

gubitke koje su zbog krSenja imale trece strane, ukljucujuéi ugovaratelje osiguranja,
u mjeri u kojoj je te gubitke moguce utvrditi;

razinu suradnje odgovorne fizicke ili pravne osobe s nadzornim tijelom i sanacijskim
tijelom;

prethodna krSenja od strane odgovorne fizicke ili pravne osobe.

Za potrebe tocke (c) pokazatelji financijske snage fizicke ili pravne osobe ukljucuju ukupni
promet odgovorne pravne osobe ili godi$nji dohodak odgovorne fizicke osobe.
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GLAVA VI

IZMJENE DIREKTIVA 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,

2009/138/EZ, (EU) 2017/1132 1 UREBI (EU) br. 1094/2010

I (EU) br. 648/2012

Clanak 83.

Izmjene Direktive 2009/138/EZ

Direktiva 2009/138/EZ mijenja se kako slijedi:

(1)

¢lanak 141. zamjenjuje se sljede¢im:
Clanak 141.
Nadzorne ovlasti u slu¢aju pogorsanja financijskog stanja

1.  Nakon obavijesti u skladu s ¢lankom 136. ili nakon utvrdivanja pogorSanja
financijskog stanja u skladu s ¢lankom 36. stavkom 3., ako bi odluke drustva za
osiguranje ili druStva za reosiguranje, ukljucujuéi financijske odluke, u sljedec¢a tri
mjeseca dovele ili su ve¢ dovele do neuskladenosti s bilo kojom stavkom iz
¢lanka 36. stavka 2. to¢aka od (a) do (e), nadzorna tijela ovlasStena su poduzeti
potrebne mjere za ponovnu uspostavu uskladenosti.

2. Mjere iz stavka 1. razmjerne su riziku i opsegu neuskladenosti s regulatornim
zahtjevima te mogu sadrzavati sljedece:

(a) traZenje od upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela drustva da aZurira
preventivni plan oporavka izraden u skladu s ¢lankom 5. Direktive (EU) xx/xx
Europskog parlamenta i Vije¢a "' ako su okolnosti razli¢ite od pretpostavki
utvrdenih u planu;

(b) traZenje od upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela druStva da poduzme
mjere utvrdene u preventivnom planu oporavka izradenom u skladu s
¢lankom 5. Direktive (EU) xx/xx [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a].
Ako je plan aZzuriran u skladu s tockom (a), mjere koje se poduzimaju ukljucuju
azurirane mjere;

(c) trazenje od upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela drustva koje nema
uspostavljen preventivni plan oporavka kako je navedeno u ¢lanku 5. Direktive
(EU) xx/xx [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a] da utvrdi uzroke
neuskladenosti ili vjerojatne neuskladenosti s regulatornim zahtjevima i da
utvrdi prikladne mjere 1 vremenski okvir za provedbu tih regulatornih zahtjeva;

(d) traZzenje od upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela drustva da suspendira
ili ogranici varijabilne primitke 1 bonuse, raspodjele po instrumentima vlastitih
sredstava ili otplati ili otkupi stavke vlastitih sredstava.

3. Ako se stanje solventnosti druStva nastavi pogorSavati nakon obavijesti iz
¢lanka 138. stavka 1. ili ¢lanka 139. stavka 1., nadzorna tijela ovlaStena su poduzeti
sve mjere, ukljucuju¢i one iz stavka 2., kO_]e su potrebne za zaStitu interesa
ugovaratelja osiguranja, u slucaju ugovora o osiguranju, ili obveza koje proizlaze iz
ugovora o reosiguranju.
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(2)

€)

Te su mjere razmjerne i odrazavaju razinu pogorsanja stanja solventnosti predmetnog
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje.

*1  Direktiva (EU) xx/xx Europskog parlamenta i Vije¢a [Ured za publikacije —
unijeti broj IRRD-a].”;

u ¢lanku 267. dodaju se sljedeci podstavei:

,U sluCaju primjene instrumenata sanacije iz Clanka 26. stavka 3. Direktive (EU)
xx/xx [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a] i izvrSavanja sanacijskih ovlasti iz
glave III. poglavlja IV. te direktive, ova se glava primjenjuje 1 na druStva za
reosiguranje i subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. to¢aka od (b) do (e) te direktive.

Clanci 270. i 272. ove Direktive ne primjenjuju se ako se primjenjuje ¢lanak 63.
Direktive (EU) xx/xx [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a].

Clanak 295. ove Direktive ne primjenjuju se ako se primjenjuje &lanak 64. Direktive
(EU) xx/xx [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a].”;

¢lanak 268. stavak 1. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (a) zamjenjuje se sljedeéim:

»(@)  ,nadlezna tijela” znaci upravna ili pravosudna tijela drzava Clanica koja
su nadlezna za reorganizacijske mjere ili za postupke likvidacije ili sanacijsko
tijelo kako je definirano u c¢lanku 2. stavku 2. to¢ki 7. Direktive (EU) xx/xx
[Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a] u odnosu na reorganizacijske mjere
koje se poduzimaju u skladu s tom direktivom;”;

(b) tocka (c) zamjenjuje se sljedeéim:

»(¢)  ,reorganizacijske mjere” znaci mjere koje podrazumijevaju bilo kakvu
intervenciju nadleznih tijela 1 namijenjene su oCuvanju ili obnovi financijskog
stanja drustva za osiguranje i koje utjecu na prethodna prava strana osim samog
drustva za osiguranje, ukljucujuci suspenziju placanja ili provedbenih mjera ili
smanjenje potraZivanja, primjenu instrumenata sanacije iz ¢lanka 26. stavka 3.
Direktive (EU) xx/xx [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a] i izvrSavanje
sanacijskih ovlasti iz glave III. poglavlja IV. Direktive (EU) xx/xx [Ured za
publikacije — unijeti broj IRRD-a];”.

Clanak 84.

Izmjene Direktive 2002/47/EZ

Direktiva 2002/47/EZ mijenja se kako slijedi:

(1)

u Clanku 1. stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,6. Clanci od 4. do 7. ove Direktive ne primjenjuju se ni na kakva ograni¢enja u
izvrSenju ugovora o financijskom kolateralu niti ograni¢enja ucinka ugovora o
financijskom kolateralu u vrijednosnim papirima, odredbe o konacnom netiranju ili
prijeboju odredene na temelju glave IV. poglavlja V. ili VI. Direktive 2014/59/EU
Europskog parlamenta i Vijeéa > ili glave V. poglavlja IIl. odjeljka 3. ili
poglavlja IV. Uredbe (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeéa ™ ili glave III.
poglavlja III. odjeljka 4. ili poglavljaIV. Direktive (EU) xx/xx Europskog
parlamenta i Vijeéa™ ili na bilo koje takvo ograni¢enje odredeno na temelju sliénih
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*2

*3

*4

2)

ovlasti u pravu drzave ¢lanice radi olakSavanja uredne sanacije bilo kojeg subjekta iz
stavka 2. tocke (d) ovog clanka koji podlijeze zaStitnim mjerama koje su barem
jednakovrijedne mjerama navedenima u glaviIV. poglavlju VII. Direktive
2014/59/EU iliu glavi V. poglavlju V. Uredbe (EU) 2021/23;

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za
oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih druStava te o izmjeni Direktive Vijeca
82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ,
2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012,
(SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

Uredba (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 16. prosinca 2020. o okviru za oporavak i
sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU) br. 1095/2010, (EU)
br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU) br. 806/2014 i (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47/EZ,
2004/25/EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 (SL L 22,22.1.2021., str. 1.).

[Ured za publikacije — unijeti upucivanje na IRRD].”;

¢lanak 9.a zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 9.a

Direktiva 2008/48/EZ, Direktiva 2014/59/EU, Direktiva (EU) xx/xx 1 Uredba (EU) 2021/23

Ovom se Direktivom ne dovode u pitanje Direktiva 2008/48/EZ, Direktiva
2014/59/EU, Direktiva (EU) xx/xx Europskog parlamenta i Vijeéa™ [Ured za
publikacije — unijeti broj IRRD-a] i Uredba (EU) 2021/23.

' Direktiva xx/xx/EU Europskog parlamenta i Vije¢a [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-

2

Clanak 85.

Izmjena Direktive 2004/25/EZ

U ¢lanku 4. stavku 5. Direktive 2004/25/EZ dodaje se sljedeci podstavak:

*6

*7

,Drzave Clanice osiguravaju da se Clanak 5. stavak 1. ove Direktive ne primjenjuje u
sluCaju primjene instrumenata sanacije te sanacijskih ovlasti i mehanizama
predvidenih u glavi IV. Direktive 2014/59/EU, u glavi V. Uredbe (EU) 2021/23
Europskog parlamenta i Vijeéa™® ili u glavi III. Direktive (EU) xx/xx Europskog
parlamenta i Vije¢a"’ [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a].

Uredba (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2020. o okviru za oporavak i
sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU) br. 1095/2010, (EU)
br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU) br. 806/2014 i (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47/EZ,
2004/25/EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 (SL L 22, 22.1.2021., str. 1.).

Direktiva xx/xx/EU Europskog parlamenta i Vijeca [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a]”.

Clanak 86.

Izmjene Direktive 2007/36/EZ

U ¢lanku 1. Direktive 2007/36/EZ stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:
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»4.  Drzave Clanice osiguravaju da se ova Direktiva ne primjenjuje u slucaju
primjene instrumenata sanacije te sanacijskih ovlasti i mehanizama predvidenih u
glavi IV. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a™, u glavi V. Uredbe
(EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vijeéa™ ili u glavi III. Direktive (EU) xx/xx
Europskog parlamenta i Vije¢a*'? [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a].

*8 Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih druStava te o izmjeni
Direktive Vijeca 82/891/EEZ 1 direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU)
br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012, (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

*9 Uredba (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2020. o okviru za
oporavak i sanaciju srediSnjih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU)
br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU) br. 806/2014 i (EU) 2015/2365
te direktiva 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132
(SL L 22,22.1.2021., str. 1.).

*10  Direktiva XX/XX/EU Europskog parlamenta i Vije¢a [Ured za publikacije — unijeti broj
IRRD-a]”.”

Clanak 87.

Izmjena Direktive (EU) 2017/1132

Direktiva (EU) 2017/1132 mijenja se kako slijedi:

(1)

)

u ¢lanku 84. stavak 3. zamjenjuje se sljedeéim:

»3. Drzave Clanice osiguravaju da se ¢lanak 49., ¢lanak 58. stavak 1., ¢lanak 68.
stavcl 1., 2.1 3., ¢lanak 70. stavak 2. prvi podstavak, ¢lanci od 72. do 75., 79., 80. i
81. ove Direktive ne primjenjuju u slucaju primjene instrumenata sanacije te
sanacijskih ovlasti 1 mehanizama predvidenih u glavi IV. Direktive 2014/59/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a™!, u glavi V. Uredbe (EU) 2021/23 Europskog
parlamenta i Vije¢a™'? ili u glavi III. Direktive (EU) xx/xx Europskog parlamenta i

Vijeca™.

*11  Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni
Direktive Vije¢a 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU)
br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012, (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

*12  Uredba (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2020. o okviru za
oporavak i sanaciju sredisnjih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU)
br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU) br. 806/2014 i (EU) 2015/2365
te direktiva 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132
(SL L 22,22.1.2021., str. 1.).

*13  Direktiva (EU) XX/XX Europskog parlamenta i Vije¢a [Ured za publikacije — unijeti broj
IRRD-a].”;

¢lanak 86.a mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 3. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b)  na drustvo se primjenjuju instrumenti sanacije te sanacijske ovlasti 1
mehanizmi predvideni u glavi IV. Direktive 2014/59/EU, u glavi V. Uredbe
(EU) 2021/23 ili u glavi III. Direktive (EU) xx/xx [Ured za publikacije — unijeti
broj IRRD-a].”;
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3)

(4)

()

(b) ustavku 4. tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(C)  mjerama za sprjecavanje krize kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1.
tocki 101. Direktive 2014/59/EU, u ¢lanku 2. tocki 48. Uredbe (EU) 2021/23 ili
u Clanku 2. stavku 2. tocki 75. Direktive (EU) xx/xx [Ured za publikacije —
unijeti broj IRRD-a].”;

u ¢lanku 87. stavak 4. zamjenjuje se sljedeéim:

»4. Drzave Clanice osiguravaju da se ovo poglavlje ne primjenjuje na drustva koja
podlijezu primjeni instrumenata sanacije te sanacijskih ovlasti i mehanizama
predvidenih u glavi IV. Direktive 2014/59/EU, u glavi V. Uredbe (EU) 2021/23 iliu
glavi III. Direktive (EU) xx/xx [Ured za publikacije — unijeti broj IRRD-a].”;

¢lanak 120. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 4. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b)  na drustvo se primjenjuju instrumenti sanacije te sanacijske ovlasti 1
mehanizmi predvideni u glavi IV. Direktive 2014/59/EU, u glavi V. Uredbe
(EU) 2021/23 ili u glavi III. Direktive (EU) xx/xx [Ured za publikacije — unijeti
broj IRRD-a].”;

(b) ustavku 5. tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(€)  mjerama za sprjecavanje krize kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1.
tocki 101. Direktive 2014/59/EU, u ¢lanku 2. tocki 48. Uredbe (EU) 2021/23 ili
u Clanku 2. stavku 2. tocki 75. Direktive (EU) xx/xx [Ured za publikacije —
unijeti broj IRRD-a].”;

¢lanak 160.a mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 4. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b)  na druStvo se primjenjuju instrumenti sanacije te sanacijske ovlasti i
mehanizmi predvideni u glavi IV. Direktive 2014/59/EU, u glavi V. Uredbe
(EU) 2021/23 ili u glavi III. Direktive (EU) xx/xx [Ured za publikacije unijeti
upucivanje na IRRD].”;

(b) ustavku 5. tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(C)  mjerama za sprjecavanje krize kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1.
tocki 101. Direktive 2014/59/EU, u ¢lanku 2. tocki 48. Uredbe (EU) 2021/23 ili
u Clanku 2. stavku 2. tocki 75. Direktive (EU) xx/xx [Ured za publikacije —
unijeti upucivanje na IRRD].”.

Clanak 88.

Izmjena Uredbe (EU) br. 1094/2010

Uredba (EU) br. 1094/2010 mijenja se kako slijedi:

(1)

u Clanku 4. tocki 2. podtocka 1. zamjenjuje se sljedecim:

»l. nadzorna tijela kako su definirana u clanku 13. tocki 10. Direktive
2009/138/EZ, sanacijska tijela kako su definirana u ¢lanku 2. tocki 7. Direktive (EU)
xx/xx Europskog parlamenta i Vije¢a™'* i nadleZna tijela kako su definirana u
¢lanku 6. tocki 8. Direktive (EU) 2016/2341 Europskog parlamenta i Vije¢a™'® i na

koja se upuéuje u Direktivi (EU) 2016/97 Europskog parlamenta i Vije¢a™!%;”
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(2) u Clanku 40. stavku 6. dodaje se sljedeci podstavak:

»Za potrebe djelovanja unutar podruc¢ja primjene Direktive (EU) xx/xx [Ured za
publikacije — unijeti broj IRRD-a], ¢lana Odbora nadzornika iz stavka 1. tocke (b)
moze u svakoj drzavi Clanici, ako je to primjereno, pratiti predstavnik sanacijskog
tijela, koji nema pravo glasa.

*14 [Ured za publikacije — unijeti upucivanje na IRRD].

*15 Direktiva (EU) 2016/2341 Europskog parlamenta 1 Vije¢éa od
14. prosinca 2016. o djelatnostima 1 nadzoru institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje (SL L 354, 23.12.2016., str. 37.).

*16 Direktiva (EU) 2016/97 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. sijeCnja
2016. o distribuciji osiguranja (SL L 26, 2.2.2016., str. 19.).”

Clanak 89.

Izmjena Uredbe (EU) br. 648/2012
U ¢lanku 81. stavku 3. Uredbe (EU) br. 648/2012 dodaje se sljedeca tocka:

»(r) sanacijska tijela imenovana na temelju clanka 3. Direktive (EU) xx/xx
Europskog parlamenta i Vije¢a™'’.

*17 [Ured za publikacije — unijeti upu¢ivanje na IRRD].”.
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GLAVA VIILI.
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 90.

Sanacijski odbor EIOPA-e

EIOPA osniva stalni interni odbor u skladu s c¢lankom 41. Uredbe (EU)
br. 1094/2010 u svrhu pripreme odluka EIOPA-e kako je navedeno u ¢lanku 44. te
uredbe, ukljucuju¢i odluke o nacrtima regulatornih tehnickih standarda i nacrtima
provedbenih tehnickih standarda koji se odnose na zadace povjerene sanacijskim
tijelima u skladu s ovom Direktivom. Taj interni odbor Cine sanacijska tijela iz
¢lanka 3. ove Direktive.

Za potrebe ove Direktive EIOPA suraduje s EBA-om i ESMA-om u okviru
Zajedni¢kog odbora europskih nadzornih tijela uspostavljenog ¢lankom 54. Uredbe
(EU) br. 1093/2010, Uredbe (EU) br. 1094/2010 i Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Za potrebe ove Direktive EIOPA osigurava strukturno odvajanje sanacijskog odbora
od drugih funkcija navedenih u Uredbi (EU) br. 1094/2010. Sanacijski odbor
promice izradu 1 koordinaciju planova sanacije i1 izraduje metode za sanaciju
subjekata iz ¢lanka 1. stavka 1. ove Direktive koji propadaju.

Clanak 91.

Suradnja s EIOPA-om

DrZave c¢lanice osiguravaju da nadzorna i sanacijska tijela suraduju s EIOPA-om za
potrebe ove Direktive u skladu s Uredbom (EU) br. 1094/2010.

DrZave clanice osiguravaju da nadzorna i sanacijska tijela EIOPA-i bez odgode
osiguraju sve informacije koje su joj potrebne za izvrSavanje njezinih duznosti u
skladu s ¢lankom 35. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

Clanak 92.

PrenoSenje

Drzave ¢lanice najkasnije do [Ured za publikacije — unijeti datum 18 mjeseci nakon
stupanja na snagu] donose i objavljuju zakone i druge propise koji su potrebni radi
uskladivanja s ¢lancima od 1. do 87., 90. 1 91. ove Direktive. One Komisiji odmah
dostavljaju tekst tih odredaba. Medutim, ¢lanci 88. 1 89. u cijelosti su obvezujuéi i
izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

One primjenjuju ¢lanke od 1. do 87., 90. 1 91. od [Ured za publikacije — unijeti datum
18 mjeseci nakon stupanja na snagu].

Kada drzave ¢lanice donose ¢lanke od 1. do 87., 90. 1 91., oni sadrzavaju upucivanje
na ovu Direktivu ili se na njih upucuje prilikom njihove sluzbene objave. Drzave
¢lanice odreduju nacine tog upucivanja.

Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba nacionalnog prava koje
donesu u podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.
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Clanak 93.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Clanak 94.

Adresati
Ova je Direktiva upucéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu,

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
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