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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

Forsikringspolicer udger en integreret del af EU-borgernes dagligdag. I forbindelse med
mange sociale og ekonomiske aktiviteter er det nedvendigt at have en forsikringspolice som
beskyttelse mod potentielle risici. En forsikringspolice kan ogsa vare et opsparingsprodukt,
som er afgerende for indehavernes velferd pd lang sigt, mens forsikringsselskaberne
kanaliserer disse opsparinger via finansmarkederne til realokonomien. Forsikringsselskabers
sammenbrud under uordnede forhold kan derfor have en betydelig indvirkning pé
forsikringstagere, begunstigede, skadelidte eller bererte virksomheder, navnlig hvis kritiske
forsikringstjenester ikke kan erstattes inden for et rimeligt tidsrum og med rimelige
omkostninger. Héndteringen af visse forsikringsselskabers umiddelbart forestdende
sammenbrud eller sammenbrud, navnlig store grenseoverskridende koncerner, eller flere
forsikringsselskabers sammenbrud pa samme tid kan ogsé fore til eller forsterke finansiel
ustabilitet.

Solvens II-direktivet mindskede sandsynligheden for sammenbrud og forbedrede
modstandsdygtigheden 1 EU's forsikringsbranche og vil blive styrket ved den revision, der
vedtages sammen med dette forslag!. Ikke desto mindre kan situationer med alvorlige
finansielle vanskeligheder ikke helt udelukkes, pa trods af en forsvarlig og robust
tilsynsramme.

P& nuverende tidspunkt findes der dog ikke nogen harmoniserede procedurer pd EU-plan for
afvikling af forsikringsselskaber. Dette resulterer i betydelige materielle og processuelle
forskelle mellem de love og administrative bestemmelser, der gelder for forsikringsselskabers
sammenbrud i medlemsstaterne. Endvidere er insolvensbehandling af virksomheder ikke
nedvendigvis altid hensigtsmassig i1 forbindelse med forsikring, da den muligvis ikke altid
sikrer en tilstreekkelig videreforelse af kritiske funktioner. Der ber derfor indferes en ordning,
som giver myndighederne et pélideligt st af verktejer til at gribe ind tilstraekkelig tidligt og
hurtigt, hvis forsikringsselskaber er nedlidende eller forventeligt nedlidende, for at sikre et
bedre resultat for forsikringstagere, samtidig med at indvirkningen pd@ ekonomien, det
finansielle system og enhver anvendelse af skatteydernes penge minimeres.

P& internationalt plan udviklede Radet for Finansiel Stabilitet (FSB) i oktober 2014
noglekarakteristika for effektive afviklingsordninger for forsikringssektoren, som er rettet
mod ethvert forsikringsselskab, som kan vare af systemisk betydning, hvis det bryder
sammen. FSB udsendte supplerende retningslinjer vedrerende udvikling af effektive
afviklingsstrategier og -planer 1 juni 2016 og 1 sin vurderingsmetodologi for
noglekarakteristika 1 august 2020. [ forlengelse heraf vedtog Den Internationale
Forsikringstilsynsorganisation (ISIA) i november 2019 hovedprincipper for forsikring
(Insurance Core Principles), som vedrerer alle forsikrings- og genforsikringsselskaber, samt
en felles ramme for forsikringskoncerner med internationale aktiviteter (Common Framework
for Internationally Active Insurance Groups (IAIG)), som udferligt beskriver standarder for
forebyggende genopretningsplanlegning for IAIG og de befojelser, som myndigheder
forventes at rdde over med henblik at tilretteleegge en velordnet udtreeden af markedet. Der
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forventes afviklingsplanlaegning for individuelle forsikringskoncerner, alt efter hvad der er
nedvendigt.

Dette forslag afspejler denne udvikling og gennemforer disse internationale standarder i
europ@isk lovgivning. Det er baseret pa det forberedende arbejde, der er udfert af EIOPA,
navnlig dens udtalelse fra juli 20172, og pa EIOPA's tekniske radgivning om revisionen af
Solvens II-direktivet®. Det laegger sig ogsa op ad rapporter, som er udarbejdet af ESRB i 2017
og 2018* hvori der argumenteres for en harmoniseret genopretnings- og afviklingsramme i
forbindelse med forsikring.

. Sammenhang med de gaeldende regler pa samme omrade

Dette forslag er blevet udarbejdet i fuld overensstemmelse med Solvens II-rammen, navnlig
dets interventionsskala for selskaber i tilfzlde af en forverring af de finansielle vilkar og de
genopretningsforanstaltninger, der allerede findes for tilsidesattelse af kapitalkrav. Samtidig
med at den tilfgjer visse elementer af kriseberedskab, er de nye praventive befojelser i
overensstemmelse med interventionsskalaen og de tilsynsbefojelser, der allerede er fastsat i
Solvens II-rammen. De medforer ikke en ny pradefineret interventionsudlesende faktor
foruden niveauet 1 henhold til solvenskapitalkravet. Forslaget er ogsé i overensstemmelse med
de dertil svarende politikker pd omrédet genopretning og afvikling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber® og centrale modparter®.

. Sammenhaeng med Unionens politik p4 andre omrider

Ved at stabilisere de nedlidende forsikringsselskabers kritiske funktioner bidrager dette
forslag til at sikre en bedre beskyttelse af sparere og investorer, opretholde
forsikringsselskabers vigtigste funktioner for realekonomien og styrke den finansielle
stabilitet. Det understotter de vigtigste betingelser for at fremme effektive og beredygtige
kapitalstromme til de omrader, hvor der er behov for dem.

Overordnet set bidrager dette forslag til at styrke forsikringsselskabers rolle som langsigtede
investorer og akterer 1 den @konomiske genopretning efter covid-19-krisen i
overensstemmelse med de politiske mal for kapitalmarkedsunionen og den europziske gronne
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2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET
. Retsgrundlag

Retsgrundlaget for forslaget er artikel 114 TEUF. Dette gor det muligt at vedtage EU-
foranstaltninger med henblik pa indbyrdes tilnermelse af nationale bestemmelser, der
vedrerer det indre markeds oprettelse og funktion.

Jf. EIOPA's udtalelse rettet til Den FEuropaiske Unions institutioner om harmonisering af
genopretnings- og afviklingsrammerne for (gen)forsikringsselskaber pa tvaers af medlemsstaterne, juli
2017.

https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en

ESRB's rapport, Recovery and resolution for the EU insurance sector: a macroprudential perspective,
august 2017. ESRB's rapport, Macroprudential provisions, measures and instruments for insurance,
november 2018.

Direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelseat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter
og investeringsselskaber.

Forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et regelset for genopretning og afvikling af
centrale modparter.
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Forslaget harmoniserer nationale love om genopretning og afvikling af forsikringsselskaber
eller indferer en sddan ramme, hvis den ikke findes endnu, i det omfang det er nedvendigt for
at sikre, at medlemsstaterne rdder over de samme redskaber og procedurer til at athjelpe
sammenbrud. Ved at fastsette harmoniserede minimumskrav pé det indre marked vil forslaget
skabe lige konkurrencevilkar blandt medlemsstaterne. Den harmoniserede ramme vil ogsé
beskytte forsikringstagernes interesser og beskytte realokonomien. Den vil bidrage til
finansiel stabilitet og tillid til det indre marked for forsikring og genforsikring ved at sikre en
minimumskapacitet for afvikling af forsikringsselskaber i alle medlemsstater og ved at gore
det lettere for nationale myndigheder at samarbejde, nar de beskeftiger sig med
graenseoverskridende koncerners sammenbrud. Formalet med narvarende forslag er dermed
det indre markeds oprettelse og funktion, og artikel 114 i TEUF er det mest hensigtsmaessige
retsgrundlag.

. Nearhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

P& nuvarende tidspunkt er genopretning af forsikringsselskaber og afviklingssystemer
nationale og kun indfert i en hdndfuld medlemsstater. Mange nationale retssystemer tilleegger
derfor ikke myndighederne de nedvendige befojelser til at héndtere nedlidende
forsikringsselskaber pa passende vis. Disse divergerende nationale lovgivninger er ogsa
utilstraekkelige i tilfeelde af graenseoverskridende sammenbrud, navnlig i forbindelse med
grenseoverskridende koncerner, hvor ukoordinerede tiltag hurtigt kan fere til suboptimale
resultater. Fastleggelse af passende afviklingsordninger pa EU-plan krever betydelig
harmonisering af national praksis og nationale procedurer, hvilket berettiger det forhold, at
Unionen foresldr den nedvendige lovgivning.

Formdlet med denne forordning, dvs. harmonisering af de regler og forleb, som vedrerer
genopretning og afvikling af forsikringsselskaber, kan ikke i tiltreekkeligt omfang nés af
medlemsstaterne. Det kan derimod bedre nas pd EU-plan pd grund af virkningerne af et
selskabs sammenbrud i Unionen. Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i
overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 1 traktaten om Den Europaeiske Union.

. Proportionalitetsprincippet

Dette forslag gennemforer internationale standarder og folger EIOPA's radgivning. For at
sikre, at genopretnings- og afviklingsrammen er velegnet og virkningsfuld og for at hindre en
uforholdsmassigt stor administrativ byrde og omkostninger for forsikringsselskaber og
myndigheder indeholder forslaget forholdsmaessigt afpassede krav, der tager hensyn til et
forsikringsselskabs art, storrelse og kompleksitet samt dets organisation, virksomhed og
tienesteydelser. Dette gaelder for omfanget af de selskaber, der vil vere omfattet af
forebyggende genopretningsplanlegning og afviklingsplanleegning. Myndigheder kan ogsa
give forsikringsselskaber mulighed for at vaere underlagt et forenklet sat forpligtelser, nar de
udarbejder og vedligeholder deres planer. National insolvensbehandling vil fortsat udgere en
mulig udtreden af markedet for et nedlidende forsikringsselskab, og tilsynsmessige indgreb
vil fortsat veere skensbaseret.

Bestemmelserne 1 forslaget star derfor i rimeligt forhold til, hvad der er nadvendigt for at né
malene.

. Valg af retsakt

Tilsynsvirksomhed er baseret pad Solvens II-direktivet, og afvikling henger tet sammen med
ikkeharmoniserede omrader i national ret, f.eks. insolvens og ejendomsret. Derfor udger et
direktiv den mest hensigtsmaessige retsakt, da implementering i national ret er nedvendig for
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at sikre, at regelsettet gennemfores pd en sddan méde, at den far den tilsigtede virkning i
samspil med de saerlige treek, der kendetegner den relevante nationale ret.

3. RESULTATER AF EFTERFOLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER

. Efterfolgende evalueringer/kvalitetskontrol af gaeldende lovgivning

Dette forslag har samme konsekvensanalyse som forslaget om revision af Solvens II-
rammen’. I konsekvensanalysens bilag 10 evalueres den nuvaerende Solvens II-ramme, og det
konkluderes, at den i store traek har varet effektiv med henblik pé at opné fremskidt med dens
overordnede mal om at lette udviklingen af det indre marked for forsikringsydelser, samtidig
med at den i tilstreekkeligt omfang beskytter forsikringstagerne. Siden den blev taget i
anvendelse 1 2016 er Solvens Il-tilsynsrammen derimod blevet gennemfort pd rakke
forskellige méder af de nationale tilsynsmyndigheder. Dette har veret tilfelde f.eks. for
interventionsskalaen, som har til formal at genoprette forsikringsselskabers finansielle
situation, efter at en forvaerring er observeret, eller mere bredt for foranstaltninger forbundet
med genopretning og afvikling. Dertil kommer, at Solvens II-rammen 1 lyset af den stigende
greenseoverskridende virksomhed og de nye udfordringer, som hidrerer fra de gaeldende
okonomiske og finansielle forhold, endnu ikke har resulteret 1 en ordning, som kan sikre en
koordineret afvikling af forsikringsselskaber.

Et flertal af medlemsstaterne rdder har ikke indfert en virkningsfuld genopretnings- og
afviklingsramme, og nir de gor det, er der vaesentlige forskelle mellem disse®. Disse forskelle
omfatter de befojelser og vaerktejer, som stér til rddighed for myndighederne, de vilkér, pé
hvilke disse befgjelser kan udeves, og de mal, som forfelges, nar forsikringsselskabers
sammenbrud behandles. Som det fremgar af de fa tilfelde af selskabers sammenbrud eller
umiddelbart forestiende sammenbrud, som er registreret af EIOPA, kan manglen pé
tilstrekkeligt beredskab blandt bade forsikringsselskaber og offentlige myndigheder, manglen
pa passende varktejer og befojelser eller manglen pa granseoverskridende koordination
endvidere have hindret en hurtig og vellykket genopretning eller afvikling af nedlidende
forsikringsselskaber 1 Unionen. Derfor er det muligt, at niveauet af beskyttelse af
forsikringstagere og begunstigede har vaeret suboptimalt.

. Heoringer af interesserede parter

I juli 2017 offentliggjorde EIOPA en udtalelse om harmonisering af genopretnings- og
afviklingsrammerne for forsikringsselskaber pa tvaers af medlemsstaterne. I december 2020
offentliggjorde EIOPA en anden udtalelse efter Kommissionens anmodning om rédgivning
fra februar 2019. I begge tilfelde gennemforte EIOPA en offentlig hering. Derudover
organiserede Kommissionen en konference i januar 2020, herunder et mode med fokus pa
genopretning og afvikling.

Den 19. februar 2020 herte Kommissionen medlemsstaterne gennem Ekspertgruppen om
Bankvirksomhed, Betalinger og Forsikring. Medlemsstaterne blev opfordret til at fremsette
bemarkninger til Kommissionen heringsstrategi og til EIOPA's konsekvensanalyse af dens
forslag. Der fandt en specifik udveksling af synspunkter sted om en mulig tilgang til
genopretning og afvikling, navnlig gennem en malrettet spergeundersogelse.

Henvisning til konsekvensanalysen tilfgjes.

8 https://www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en.
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I juli 2020 blev der i en indledende konsekvensanalyse foretaget en analyse af forskellige
politiklgsninger. Der blev indsamlet tilbagemeldinger fra de interesserede parter om den
indledende konsekvensanalyse frem til august 2020. Fra juli til oktober 2020 blev der
indsendt 73 besvarelser i forbindelse med en offentlig hering om revisionen af Solvens II-
rammen fra forskellige interesserede parter, primert fra Det Europaiske Jkonomiske
Omrade. En sammenfattende rapport om tilbagemeldingerne i forbindelse med denne hering
blev offentliggjort den 1. februar 2021°.

Disse heringer viste, at mens offentlige myndigheder og civilsamfundet overordnet set
bakkede op om en bedre tilpasning af genopretnings- og afviklingselementer, fandt
forsikringsbranchen, at en sddan harmonisering er overvejende unedvendig og pegede pa
sandsynligheden for hgje overensstemmelsesomkostninger. Nogle deltagere understregede
behovet for en forholdsmeessigt afpasset anvendelse af reglerne. Alle interesserede parter
understregede dog behovet for bedre koordinering og udveksling af oplysninger mellem
tilsynsferende i en greenseoverskridende sammenhang.

Den 10. november 2020 herte Kommissionen medlemsstaterne gennem Ekspertgruppen om
Bankvirksomhed, Betalinger og Forsikring vedrerende yderligere elementer forbundet med
genopretning og afvikling af forsikringsselskaber. Overordnet set var eksperter fra
medlemsstaterne enige i de politiske retningslinjer, som EIOPA havde foreslaet i sin udtalelse
fra 2020.

. Indhentning og brug af ekspertbistand

For at lade revisionen af Solvens II-rammen danne grundlag for sit arbejde har Kommissionen
sendt en samlet anmodning om radgivning til EIOPA, herunder om genopretning og afvikling.
Den endelige rapport fra EIOPA blev offentliggjort den 17. december 2020.

Foruden at here interesserede parter deltog Kommissionen i dreftelserne og udvekslingen af
synspunkter, som indgik 1 EIOPA's, ISIA's og FSB's arbejde med genopretning og afvikling af
forsikringsselskaber. I denne henseende er det lovgivningsmeassige forslag 1 fuld
overensstemmelse med FSB's og ISIA's politiske retningslinjer.

. Konsekvensanalyse

Konsekvensanalysen blev udviklet som led i den bredere Solvens II-revision og fik en positiv
udtalelse fra Udvalget for Forskriftskontrol den 23. april 2021. Omkostninger og fordele ved
dette forslag blev neje vurderet og blev ved to lejligheder gjort til genstand for hering i
EIOPA!'?. De vigtigste forhold fra EIOPA's analyse er afspejlet i konsekvensanalysen og
sammenfattet nedenfor.

Udvalget for Forskriftskontrol gav en rekke henstillinger om forbedringer, hvilket forte til en
yderligere finpudsning af konsekvensanalysen. Navnlig vurderingen af lesninger og de
overordnede omkostninger og fordele ved Solvens II-revisionen blev sammen med forslaget
om genopretning og afvikling yderligere underbygget.

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12461-Review-of-measures-on-

taking-up-and-pursuit-of-the-insurance-and-reinsurance-business-Solvency-II-/public-consultation

Jf. afsnit 11.6 og 12 i EIOPA's konsekvensanalyse og afsnit 12 i baggrundsdokumentet. Forud for
udtalelsen om revisionen af Solvens II afgav EIOPA en udtalelse om harmoniseringen af
genopretnings- og afviklingsrammen for (gen-)forsikringsselskaber pa tvers af medlemsstaterne (5. juli
2017) og et debatopleg om afviklingsfinansiering og nationale forsikringsgarantiordninger (EIOPA, juli
2018).
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I konsekvensanalysen blev det vurderet, at gennemferelsen af en forebyggende
genopretningsplan og afviklingsramme reelt vil afhjelpe den konstaterede mangel pa
beredskab, eventuelle forsinkede interventioner, forbedre den ufuldsteendige verktejskasse og
ukoordinerede forvaltning af granseoverskridende tilfeelde af (umiddelbart forestdende)
sammenbrud.

I konsekvensanalysen blev det imidlertid konkluderet, at det i overensstemmelse med
internationale retningslinjer og standarder er nedvendigt at indfere specifikke betingelser for
indledning af en afviklingsprocedure for at handtere situationer, hvor et forsikringsselskab vil
have systemiske virkninger, hvis det bryder sammen. Navnlig vil de politiklesninger, der er
udarbejdet 1 forslaget, sikre en palidelig ramme, der kan afhjelpe vanskelighederne for
forsikringsselskaber, hvis sammenbrud vil have negative virkninger for forsikringstagere. Et
harmoniseret s@t befojelser, der skal forebygge og athjelpe sammenbrud ved hjelp af
ensartede udformnings-, gennemforelses- og hdndhevelsesmassige elementer, vil fremme
grenseoverskridende samarbejde og koordinering i forbindelse med kriser og bidrage til at
hindre eventuelle unedvendige ekonomiske omkostninger, som hidrerer fra ukoordineret
beslutningstagning blandt forskellige offentlige myndigheder og domstole. Det vil ogsé
bidrage til at skabe lige vilkar og undgd regelarbitrage.

Med hensyn til omkostninger blev det i konsekvensanalysen pavist, at de primart vil opsta
som folge af kravene til planlegning og vurdering af afviklingsmulighederne. I EIOPA's
konsekvensanalyse gives der et overblik over omkostningstyperne, som er ansliet af de
nationale myndigheder, i forbindelse med udarbejdelse og vedligeholdelse af afviklingsplaner
og vurderinger af afviklingsmuligheder og tilsyn med forebyggende genopretningsplaner.
Forsikringsselskaber vil padrage sig omkostninger, nar de udarbejder forebyggende
genopretningsplaner, stiller oplysninger til rddighed med henblik pa afviklingsplanlegning
eller 1 forbindelse med @ndringer, der skal fjerne hindringer for afviklingsmuligheder. Der
forela ingen vurdering af disse omkostninger, som kunne indgé konsekvensanalysen. Da
forebyggende genopretningsplaner vil blive integreret i1 forsikringsselskabers lobende
risikostyring, kan ORSA-rapporter og beredskabsplanlegning imidlertid bruges som kilde til
input.

Konsekvensanalysen bekreftede ogsa EIOPA's vurdering om, at det ikke vil vare
forholdsmaessigt at kraeve, at en afviklingsfond skal finansieres af forsikringsbranchen, eller at
individuelle forsikringsselskaber skal opbygge passiver, som kan omfattes af bail-in for at
absorbere tab og rekapitalisere nedlidende forsikringsselskaber. I konsekvensanalysen blev
det vurderet, at disse foranstaltninger vil kunstigt forhgje forsikringsselskabernes balance for
at skabe en tabsabsorberende kapacitet, som stdr 1 rimeligt forhold til deres
forsikringsmaessige hensettelser. Dette vil medfere hgjere omkostninger for branchen og
udsatte virksomhederne for yderligere operationelle risici, som ikke har berettigelse i
vaesentligt egede fordele!’.

. Milrettet regulering og forenkling

Som forklaret 1 afdeling 2 skabes der ikke nogen yderligere interventionsskala i Solvens II, og
de nye planlegningskrav er underlagt passende proportionalitet. Indferelsen af disse
proportionalitetselementer ber bidrage til at mindske den lovgivningsmessige og

i EIOPA gennemgik og gjorde disse losninger til genstand for hering i debatoplegget om

afviklingsfinansiering og nationale forsikringsgarantiordninger (EIOPA, 30. juli 2018).
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administrative byrde, der er forbundet med gennemforelsen af forslaget, og opna en passende
balance i forhold til dets fordele.

Ved at fremme bevidsthed og beredskab bidrager forslaget til mere velinformerede og
rettidige afhjelpende foranstaltninger, nér forsikringsselskaberne har brug for dem. Det vil
ogsa styrke de lige vilkar i forbindelse med de foranstaltninger, som myndigheder traeffer, for
at genoprette deres finansielle vilkar eller afvikle dem, og dermed bidrage til mere retferdige
konkurrencevilkar.

. Grundlzeggende rettigheder

Dette forslag er i overensstemmelse med de grundleggende rettigheder og de principper, som
navnlig anerkendes i Den Europaiske Unions charter om grundlaeggende rettigheder, sarligt
ejendomsretten, friheden til at drive egen virksomhed, adgangen til effektive retsmidler og
retten til retferdig rettergang og retten til forsvar, og forslaget skal gennemfores i
overensstemmelse med disse rettigheder og principper.

Ethvert indgreb i1 aktionarernes og kreditorernes rettigheder, som er et resultat af en
afviklingsforanstaltning, ber vare 1 overensstemmelse med chartret. Hvis kreditorer inden for
samme klasse behandles forskelligt som led i en afviklingsforanstaltning, ber sadanne
forskelle navnlig vaere begrundet 1 hensynet til samfundets interesse og st i rimeligt forhold
til de konkrete risici, som afbedes. De berorte kreditorer, og heriblandt forsikringstagere, ber
ikke lide storre tab end dem, de ville have lidt, hvis forsikringsselskabet var blevet likvideret
ved almindelig insolvensbehandling pa tidspunktet for afviklingsafgerelsen.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET
Forslaget har ingen virkninger for EU's budget.

I henhold til forslaget skal EIOPA: i) udarbejde 10 tekniske standarder og seks retningslinjer
i1) udarbejde én arlig rapport om anvendelsen af forenklede forpligtelser iii) styre en database
om administrative sanktioner, som indberettes af de nationale myndigheder og iv) deltage i
afviklingskollegier, treffe afgerelser 1 tilfelde af wuenighed mellem tilsyns- og
afviklingsmyndigheder og foretage bindende maegling. Det nyligt nedsatte afviklingsudvalg
vil ogsé forberede opgaverne til EIOPA péd de omrdder, der er omfattet af forslaget. I denne
forbindelse skal relevante kompetente myndigheder opfordres til at deltage som medlemmer 1
denne udvikling, hvorved anvendelsen af eksisterende ressourcer maksimeres.

De tekniske standarder skal leveres 18 maneder efter direktivets ikrafttreeden. Denne frist ber
give EIOPA tilstreekkelig tid til at udarbejde dem 1 betragtning af dens nuverende ressourcer.
Det eneste tilbagevendende resultat, som skal leveres, vedrarer rapporten om anvendelsen af
forenklede forpligtelser.

Den arbejdsbyrde, som er forbundet med oprettelse og styring af databasen om sanktioner, vil
sandsynligvis afhange af den strem af hendelser, der indberettes af de nationale
myndigheder. Sidanne handelser ber vaere begransede og vil vare spredt over tid, séledes at
EIOPA kan forvalte sine eksisterende ressourcer efter behov.

I lyset af tidligere og nuverende arbejde med krisestyring i EIOPA vurderes det, at de
foreslaede opgaver til EIOPA ikke vil kraeve, at der oprettes yderligere stillinger, og at de kan
varetages ved hjelp af de nuvarende ressourcer.
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S. ANDRE FORHOLD

. Planer for gennemfeorelsen og foranstaltninger til overvigning, evaluering og
rapportering

Forslaget krever, at medlemsstaterne implementerer genopretnings. og afviklingsreglerne i
deres nationale love inden for 18 méneder fra dette forslags ikrafttreden. Som naevnt i
afdeling 5 ber de nationale myndigheder hvert ar aflegge rapport til EIOPA om anvendelsen
af forenklede forpligtelser, som EIOPA dernast skal offentliggere.

. Narmere redegorelse for de enkelte bestemmelser i forslaget

Afsnit | — Anvendelsesomrdde, definitioner og myndigheder
Genstand og anvendelsesomrdde (artikel 1)

Dette  forslag  omhandler  krisestyring  (praeventive  befojelser,  forebyggende
genopretningsplanlegning og afvikling) 1 forbindelse med alle forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der er oprettet i Unionen, og som er omfattet af Solvens II-rammen.

Da sammenbrud i en enhed, der tilherer en koncern, desuden kan péavirke hele koncernens
solvens og operationer, er det nedvendigt, at forebyggende genopretnings- og
afviklingsplanlegning identificerer og omfatter alle de vesentlige enheder i koncernen, som
et forsikringsselskab kan veare del af, og myndighederne ber rdde over effektive athjelpende
foranstaltninger med hensyn til disse enheder til at ivaerksatte afthjelpende foranstaltninger,
som tager hensyn til koncernens finansielle soliditet, fjerner hindringer for
afviklingsmuligheder i koncernsammenhang og opretter en ensartet afviklingsordning for
koncernen som helhed, navnlig i en greenseoverskridende sammenhang.

Oprettelse af afviklingsmyndigheder (artikel 3)

Dette forslag krever, at medlemsstaterne opretter afviklingsmyndigheder for
forsikringsselskaber, som udstyres med et minimumsat af harmoniserede befgjelser til at
varetage alle relevante forberedende foranstaltninger samt afviklingsforanstaltninger.
Forslaget praciserer ikke den specifikke myndighed, som ber udpeges, og det kan derfor vaere
f.eks. nationale centralbanker, kompetente ministerier, offentlige forvaltningsmyndigheder
eller andre myndigheder, som har faet overdraget offentlige forvaltningsbefgjelser. Hvis der
overdrages befojelser til en eksisterende myndighed, ber der indferes passende strukturelle
ordninger for at undgéd interessekonflikter mellem tilsyns- og afviklingsfunktioner og den
operationelle uathaengighed, navnlig forsa vidt angar tilsynsmyndigheder.

Afsnit II — Forberedelse
Forenklede forpligtelser (artikel 4)

For at overholde proportionalitetsprincippet og for at undgd en uforholdsmaessigt stor
administrativ byrde ber myndighederne, nar det er relevant, anvende forskellig eller lempet
forebyggende genopretnings- og afviklingsplanlegning og forskellige og lempede
oplysningskrav pa et selskabsspecifikt grundlag og med en lavere ajourferingsfrekvens, idet
de tager hensyn til en vist antal faktorer, som vedrerer koncernen. Myndighederne ber hvert
ar aflegge rapport til EIOPA om anvendelsen af forenklede forpligtelser.

Forebyggende genopretningsplanlegning (artikel 5-8)
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Koncernerne ber udarbejde forebyggende genopretningsplaner for koncernen og forelegge
dem for den koncerntilsynsferende Forsikringsselskaber, som ikke er del af en koncern, som
er underlagt sddanne planlegningskrav, skal ligeledes udarbejde og foretage regelmaessige
ajourferinger af forebyggende genopretningsplaner, som fastsatter foranstaltninger, som disse
selskaber skal treffe med henblik pa genopretning af deres finansielle stilling efter en
eventuel betydelig forvaerring. Tilsynsferende ber identificere de forsikringsselskaber, som er
forpligtet til at udarbejde forebyggende genopretningsplaner, baseret pa en raekke faktorer.
Overordnet set ber mindst 80 % af medlemsstaternes markeder vere underlagt sddanne krav,
og lavrisikoselskaber vil vere udelukket pa individuelt grundlag.

Disse planer vil forbedre forsikringsselskabets forstdelse for dets sirbarheder, og realistiske
losninger 1 stressscenarier ber vaere en integrerende del af et selskabs ledelsessystem, og
eksisterende vaerktgjer kan tjene som input, nir der udarbejdes forebyggende
genopretningsplaner.

Forebyggende genopretningsplaner skal vurderes af tilsynsmyndighederne for at tjekke, om
planerne er fuldstendige, og om det er sandsynligt, at de pa rettidig vis kan genoprette et
selskabs levedygtighed.

Afviklingsplanlegning og vurderinger af afviklingsmuligheder (artikel 9-16)

Afviklingsmyndigheder  skal  udarbejde  afviklingsplaner, som  fastsetter de
afviklingsforanstaltninger, som myndigheden pétenker at traeffe, hvis betingelserne for
afvikling er opfyldt. Overordnet set ber mindst 70 % af medlemsstaternes selskaber vare
underlagt afviklingsplanleegning, og lavrisikoselskaber vil vare udelukket pa individuelt
grundlag. De berorte forsikringsselskaber ber identificeres pd grundlag af en reekke
proportionalitetskriterier, herunder de forventede virkninger af deres sammenbrud.

Hverken forebyggende genopretningsplaner eller afviklingsplaner ber vere athengige af
ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige eller eksponere skatteyderne for risici for tab.

Som et led i afviklingsplanleegningen skal afviklingsmyndighederne ogsa vurdere
forsikringsselskabets overordnede afviklingsmuligheder og fjerne eventuelle hindringer
herfor. Myndighedernes skensmargen ber vere begraenset til, hvad der er nedvendigt for at
forenkle forsikrings- eller genforsikringsselskabets struktur og operationer udelukkende med
henblik pa at forbedre dets afviklingsmuligheder.

Feelles afgorelser (artikel 17)

Koncerntilsynsforende, tilsynsmyndigheder, koncernafviklingsmyndigheder og
afviklingsmyndigheder, alt efter hvad der er relevant, ber bestrebe sig pa at né frem til felles
afgerelser efter den 1 n@erverende artikel fastsatte procedure.

Afsnit 11l — Afvikling
Betingelser for afvikling (artikel 19)

Forslaget fastlegger felles parametre, som udlgser anvendelse af afviklingsvaerktejer. Der ber
indledes en afviklingsprocedure mod et forsikrings- eller genforsikringsselskab, nar det er
nedlidende eller forventeligt nedlidende, og nar der ikke er udsigt til, at alternativer fra den
private sektor eller tilsynsforanstaltninger kan forhindre sammenbrud.
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P& samme tid er det nedvendigt at sikre, at indgribende foranstaltninger kun udleses, nar
indgreb 1 de interesserede parters rettigheder er berettiget, og afviklingsforanstaltninger vil
veaere 1 samfundets interesse.

Afviklingsveerktojer og -befojelser (artikel 26-52)

Nér betingelserne for afvikling er opfyldt, vil afviklingsmyndighederne have befojelse til at
anvende folgende afviklingsverktojer:

a) nedskrivning eller konvertering af kapitalinstrumenter, galdsinstrumenter og andre
nedskrivningsrelevante passiver, navnlig for at fremme udevelsen af andre
afviklingsvaerktejer sdsom varktegjet til solvent portefoljeafvikling eller
overforelsesvaerkteajet. Et specifikt hierarki oprettes, som supplerer og om nedvendigt
traeder 1 stedet for det hierarki, der er oprettet i hver national insolvenslovgivning. I
princippet ber aktionarernes fordringer fyldestgores forud for de efterstillede
kreditorers. Forst nar disse fordringer er fyldestgjort, kan afviklingsmyndighederne
pafere mere foranstillede fordringer tab. Under visse omstendigheder vil der finde
konvertering sted for i vaesentlig grad at udvande resterende aktionarers fordringer

b) solvent portefoljeafvikling: den tilladelse, der er meddelt et selskab, der er under
afvikling, til at indgé nye forsikrings- eller genforsikringsaftaler treekkes tilbage for
at begrense dets virksomhed til udelukkende at forvalte dets eksisterende portefolje,
hvorved daekningen af forsikringskrav ved hjelp af eksisterende aktiver maksimeres

c) virksomhedssalg: al eller en del af et selskabs virksomhed kan salges pa
kommercielle vilkar, uden at de procedurekrav, som ellers ville finde anvendelse,
gelder

d) overgangsselskab: al eller en del af et selskabs virksomhed kan overfores til en

offentligt styret enhed. Overgangsselskabet skal meddeles tilladelse 1
overensstemmelse med Solvens II-direktivet. Dets operationer er af midlertidig
karakter, idet formalet er at salge virksomheden til en privat keber, nér
markedsvilkarene er hensigtsmessige

e) adskillelse af aktiver og passiver: veardiforringede eller problematiske aktiver
og/eller passiver kan overferes til et administrationsselskab, siledes at de kan
forvaltes og afvikles over tid. For at minimere konkurrenceforvridninger og moralske
risici bar dette vaerktej kun bruges sammen med et andet afviklingsvaerkte.

Nér sddanne findes, kan forsikringsgarantiordninger bidrage til finansiering af
afviklingsprocessen ved at absorbere tabene op til de nettotab, som disse ordninger ville have
skullet baere efter at have beskyttet forsikringstagerne ved almindelig insolvensbehandling. 1
disse tilfelde vil anvendelse af nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet sikre, at
anerkendte forsikringstagere som minimum er beskyttet op til dekningsgraden, hvilket er den
prima&re grund til, at sddanne forsikringsgarantiordninger er blevet oprettet i henhold til
national lovgivning.

For at anvende disse vearktgjer vil afviklingsmyndighederne have befojelser til at overtage
kontrollen over et institut, der er brudt sammen eller er teet pd at bryde sammen, overtage
aktionerernes og ledernes roller, overfere aktiver og passiver og handhave kontrakter.
Afviklingsforanstaltningerne skal 1 givet fald vare 1 overensstemmelse med Unionens
statsstotteregler. De nationale myndigheder vil have mulighed for, foruden det harmoniserede
minimumsverktej, at indfere specifikke nationale varktejer og befojelser, hvis de er i
overensstemmelse med principperne og malene i Unionens afviklingsramme. De nationale
myndigheder kan navnlig overveje brugen af nedskrivnings- eller konverteringsverktojet for
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at rekapitalisere et nedlidende forsikringsselskab, sa leenge det ikke bererer forsikringskrav,
og der treeffes egnede genopretnings- og omstruktureringsforanstaltninger.

Supplerende bestemmelser om afvikling, herunder veerdianscettelse,
sikkerhedsforanstaltninger, proceduremcessige forpligtelser samt klageadgang og udelukkelse
af andpre tiltag (artikel 23-25 og 53-66)

Med henblik péd at sikre, at afviklingsafgerelser treeffes i overensstemmelse med centrale
principper vedrerende ejendomsrettigheder og overholder relevant verdipapir- og
selskabslovgivning omfatter direktivet de nedvendige bestemmelser og trin, som
afviklingsmyndigheder skal overholde, for og nar de treffer afviklingsafgerelser. Disse
omfatter f.eks., at der sikres en ngjagtig vaerdiansettelse af forsikringsselskabets balance,
sikkerhedsforanstaltninger for bererte aktionarer og kreditorer, herunder forsikringstagere,
saledes at de modtager kompensation, hvis de bliver varre stillet, end hvis forsikrings- eller
genforsikringsselskabet var blevet afviklet i henhold til national insolvensbehandling, de
proceduremessige skridt, ved hvilke myndigheder ber underrette forsikringsselskabet og
andre berorte myndigheder om afviklingsafgerelser, og en ret til at paklage kriseforebyggelses
eller kriseforebyggelsesforanstaltninger. For at fremme afvikling og mélet om at garantere
finansiel stabilitet omfatter rammen ligeledes et midlertidigt stop for indfrielsen af
forsikringstageres fordringer og udsattelse af deres genindlesningsrettigheder i forbindelse
med livsforsikringsaftaler.

Afsnit IV — Greenseoverskridende koncernafvikling (artikel 67-71)

For at tage hensyn til visse forsikringskoncerners graenseoverskridende karakter og skabe en
omfattende og integreret ramme for genopretnings- og afviklingsforanstaltninger i Unionen
vil der blive oprettet afviklingskollegier under ledelse af koncernafviklingsmyndigheden og
med deltagelse af EIOPA. EIOPA vil fremme samarbejde blandt myndigheder, bidrage til
overensstemmelse og magle, hvis det er nedvendigt. Malet med kollegierne er at koordinere
forberedende foranstaltninger og afviklingsforanstaltninger blandt nationale myndigheder for
at sikre optimale lesninger pa EU-plan.

Afsnit V — Forbindelser med tredjelande (artikel 72-77)

Forsikringsselskaber 1 Unionen er aktive i1 tredjelande og vice versa, og derfor skal en
virkningsfuld  afviklingsramme indeholder bestemmelser om  samarbejde med
tredjelandsmyndigheder. I forslaget tillegges EU-myndigheder de nedvendige befojelser, som
gor, at de kan stette et sammenbrudsramt udenlandsk forsikringsselskabs udenlandske
afviklingsforanstaltninger ved pa visse betingelser at fuldbyrde overfersler af de af dets
aktiver og passiver, som befinder sig 1 deres jurisdiktion eller reguleres i henhold til deres
lovgivning. EU-afviklingsmyndigheder ber have befgjelse til at anvende afviklingsvaerktejer
over for nationale filialer af tredjelandsselskaber, nar der er behov for separat afvikling
begrundet 1 hensynet til samfundets interesser eller beskyttelse af lokale forsikringstagere.

Forslaget fastsetter, at der kan indgds samarbejdsaftaler med udenlandske
afviklingsmyndigheder for at fremme stotten til udenlandske afviklingsforanstaltninger.
EIOPA kan indgd forvaltningsrammeordninger med tredjelandsmyndigheder i
overensstemmelse med artikel 33 1 forordning (EU) nr. 1094/2010, og nationale myndigheder
kan indga bilaterale ordninger i overensstemmelse med EIOPA's rammeordninger.

Afsnit VI — Sanktioner (artikel 78-82)

For at sikre, at forsikringsselskaber, de, som reelt kontrollerer deres virksomhed og deres
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan, opfylder de forpligtelser, som hidrerer fra dette
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forslag, ber medlemsstaterne fastsatte bestemmelser om administrative sanktioner og andre
administrative foranstaltninger, som er virkningsfulde, std i rimeligt forhold til overtraedelsen
og have afskraekkende virkning. EIOPA ber styre en central database over alle administrative
sanktioner.

Afsnit VII — AEndringer til Solvens Il-direktivet, selskabsdirektiverne og EIOPA-forordningen
Andringer til solvens II-direktivet, herunder forebyggende foranstaltninger (artikel 83)

Uden at det berorer den eksisterende interventionsskala, kaster dette forslag lys over
tilsynsmyndighedernes befojelser til at treffe forebyggende foranstaltninger over for
forsikringsselskaber i tilfeelde af forvaerrede finansielle stillinger eller brud pa lovregulerede
krav, saledes at det i et tilstrekkeligt tidligt stadie af forveerringen undgés, at problemerne
eskalerer.

For at opna en effektiv afvikling @ndres bestemmelserne om omstrukturering og likvidation
med henblik pa at udvide deres anvendelse 1 tilfeelde, hvor der anvendes afviklingsverktojer,
bade nér disse instrumenter anvendes pa forsikringsselskaber og enheder, som er omfattet af
afviklingsordningen.

Andringer til selskabsdirektiverne og EIOPA-forordningen (artikel 83-88)

EU’s selskabsdirektiver indeholder regler om beskyttelse af aktionarer og kreditorer. Nogle
af disse regler kan vere til hinder for en hurtig indsats fra afviklingsmyndighedernes side. Det
er derfor nedvendigt at &ndre dem.

For at sikre, at afviklingsmyndighederne er reprasenteret 1 Det Europaiske
Finanstilsynssystem og for at sikre, at EIOPA rider over den nedvendige ekspertise vil
forordning (EU) 1094/2010 blive @ndret for at inkludere afviklingsmyndigheder 1 begrebet
"kompetente myndigheder".
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2021/0296 (COD)
Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om et regelszet for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber
og om ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2009/138/EF, (EU) 2017/1132 og

forordning (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 648/2012

(EOS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europiske Unions funktionsmdde, serlig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank'?,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg'?,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

(2)

Forsikringsselskabers vanskeligheder kan have vasentlige konsekvenser for
okonomien og den sociale velfeerd 1 medlemsstaterne, hvis sddanne vanskeligheder
medferer forstyrrelser 1 den beskyttelse, som ydes til forsikringstagere, begunstigede
eller skadelidte. Genforsikringsselskabers rolle 1 ekonomien, deres indbyrdes
forbundethed med direkte forsikringsselskaber og finansielle markeder 1 bred forstand
samt det forholdsmessigt koncentrerede genforsikringsmarked kraver en velegnet
ramme, ved hjelp af hvilken deres vanskeligheder eller sammenbrud kan handteres pa
korrekt vis. Derfor ber genopretning og afvikling af bade direkte forsikringsselskaber
og genforsikringsselskaber behandles, idet der tages hensyn til deres respektive
specificiteter.

Den globale finansielle krise 1 2008 blotlagde svaghederne i den finansielle sektor og
den indbyrdes sammenhang mellem disse. Arsagerne til vanskeligheder og
sammenbrud syntes at vere forbundet med bl.a. udviklingen 1 de finansielle markeder
og med forsikrings- eller genforsikringsaktiviteters iboende kendetegn. I den
henseende henvises der ofte til forsikringsrisici, dvs. misligholdte fordringer, fejlagtig
prisfastsettelse, dvs. undervurderede premier, fejlagtig aktiv-passiv-styring og
investeringstab som de primare kilder til bekymringer for forsikrings- og
genforsikringsselskaber. I den forbindelse er skatteydernes penge blevet brugt til at
genoprette de forvaerrede finansielle vilkdr i1 flere forsikringsselskaber. Selv om
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€)

(4)

()

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF!* havde til formal at styrke det
finansielle system 1 Unionen og forsikrings- og genforsikringsselskabers
modstandsdygtighed, fjernede det ikke fuldstendigt risikoen for sammenbrud i
sddanne forsikrings- og genforsikringsselskaber. Hgj volatilitet pd markederne og
forlengede lave renteniveauer kan vare sarligt skadelig(e) for forsikrings- og
genforsikringsselskabers  rentabilitet og  solvenssituation.  Forsikrings- og
genforsikringsselskabers folsomhed over for markedsmessige og wokonomiske
udviklingstendenser kraver derfor sarlig forsigtighed og en velegnet ramme, ved
hjelp af hvilken potentielle forverringer af sddanne selskabers finansielle stillinger
kan héndteres, herunder pé forebyggende vis. Visse nylige sammenbrud og
umiddelbart forestiende sammenbrud, navnlig af grenseoverskridende karakter, har
illustreret svaghederne i den nuverende ramme, som skal athjelpes for i tilstreekkeligt
omfang at tilretteleegge en velordnet udtreeden af markedet for forsikrings- eller
genforsikringsselskaber.

Aktiviteter, tjenesteydelser eller operationer, som udeves eller leveres af forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, og som ikke let kan erstattes inden for en rimelig
tidsfrist, eller med rimelige omkostninger for forsikringstagerne, de begunstigede eller
skadelidte, skal betragtes som kritiske funktioner, der skal viderefores. Sadanne
aktiviteter, tjenesteydelser eller operationer kan vare kritiske p4 EU-plan, nationalt og
regionalt plan. Videreforelsen af forsikrings- og genforsikringsbeskyttelse er ofte at
foretraekke frem for likvidation af et nedlidende selskab, da en sadan videreforelse
sikrer det bedste resultat for forsikringstagerne, de begunstigede eller skadelidte. Det
er derfor vigtigt, at der findes velegnede vearktejer, som kan forhindre sammenbrud,
og som, nar der foreckommer sammenbrud, kan minimere de negative folger ved at
bevare videreforelsen af disse kritiske funktioner.

Sikring af effektiv afvikling af nedlidende forsikrings- og genforsikringsselskaber i
Unionen er et vaesentligt led i gennemforelsen af det indre marked. Sammenbrud i
sadanne selskaber har virkninger ikke kun for forsikringstagere og muligvis
realokonomien og den finansielle stabilitet i de markeder, pa hvilke disse forsikrings-
og genforsikringsselskaber opererer direkte, men ogsé for tilliden til det indre marked
for forsikring. Gennemforelsen af det indre marked for finansielle tjenesteydelser har
styrket samspillet mellem de forskellige nationale finansielle systemer. Forsikrings- og
genforsikringsselskaber er aktive pa de finansielle markeder for at forvalte deres
investeringsportefolje og de risici, som er forbundet med deres aktiviteter. De er
indbyrdes forbundet gennem deres afledte transaktioner med interbankmarkedet og
andre markeder, som 1 det vasentlige er tvereuropaiske. I den forbindelse kan
medlemsstaternes manglende evne til at handtere et forsikrings- eller
genforsikringsselskabs sammenbrud og afvikle det pa en made, der er forudsigelig og
harmoniseret, og som effektivt vil forhindre bredere systemisk skade, underminere
stabiliteten pa de finansielle markeder og dermed pé det indre marked for finansielle
tjenesteydelser.

Den globale finansielle krise 1 2008 fremhavede behovet for at udvikle en velegnet
genopretnings- og afviklingsramme for forsikrings- og genforsikringsselskaber. Pa
internationalt plan udarbejdede Ridet for Finansiel Stabilitet ("FSB") 1 oktober 2014

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).
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neglekarakteristika for effektive afviklingsordninger!® for forsikringsselskaber, som
kan vare af systemisk betydning, hvis de bryder sammen. I juni 2016 udsendte FSB
supplerende retningslinjer vedrerende udvikling af effektive afviklingsstrategier og -
planer for systemisk vigtige forsikringsselskaber!®. Parallelt hermed vedtog Den
Internationale  Forsikringstilsynsorganisation ~ ("ISIA") 1  november 2019
hovedprincipper for forsikring (Insurance Core Principles) for forsikrings- og
genforsikringsselskaber, en faelles ramme for forsikringskoncerner med internationale
aktiviteter (Common Framework for Internationally Active Insurance Groups), som
udferligt beskriver standarder for forebyggende genopretningsplanlegning og
foranstaltninger, som myndigheder forventes at treffe over for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der treeder ud af markedet og omfattes af afvikling !’. Der ber
tages hensyn til disse udviklingstendenser, nir der fastlegges et regelset for
genopretning og afvikling af nedlidende forsikrings- og genforsikringsselskaber.

Mange forsikrings- og genforsikringsselskaber operer uden for de nationale granser.
En mangel pd koordinering og samarbejde mellem offentlige myndigheder med
henblik pa at forberede sig pad og forvalte vanskeligheder eller sammenbrud i et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der operer pa tvers af grenserne, vil
underminere medlemsstaternes gensidige tillid, resultere i et suboptimalt resultat for
forsikringstagerne, de begunstigede og skadelidte og pévirke trovaerdigheden af det
indre marked for forsikring.

P& nuvarende tidspunkt findes der ingen harmonisering af procedurerne pa EU-plan
for koordineret afvikling af forsikrings- eller genforsikringsselskaber. I stedet
konstateres der pd tvers af medlemsstaterne betydelige materielle og
proceduremeessige forskelle mellem den nationale lovgivning, de love og
administrative bestemmelser, som regulerer forsikrings- og genforsikringsselskabers
sammenbrud. Endvidere er insolvensbehandling af virksomheder ikke nedvendigvis
hensigtsmessig 1 forbindelse med forsikrings- eller genforsikringsselskaber, da den
muligvis ikke altid sikrer en tilstrekkelig videreferelse af kritiske funktioner for
forsikringstagerne, de begunstigede og skadelidte, realokonomien eller den finansiel
stabilitet som helhed.

Det er nedvendigt at sikre videreforelse af kritiske funktioner i nedlidende forsikrings-
eller genforsikringsselskaber eller 1 forventeligt nedlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, samtidig med at virkningerne af et sddant selskabs
sammenbrud for ekonomen og det finansielle system minimeres. Det er derfor
nodvendigt at fastlegge et regelsat, der kan give myndighederne et sat pélidelige
varktejer til at gribe ind tilstreekkeligt tidligt og hurtigt, nir forsikrings- eller
genforsikringsselskaber er nedlidende eller forventeligt nedlidende. En sddan ramme
ber sikre, at tab ferst baeres af aktionererne og dernast af kreditorerne, forudsat at
ingen kreditor paferes storre tab, end denne ville vaere blevet pédfert, hvis forsikrings-
eller genforsikringsselskabet var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling,
1 overensstemmelse med princippet om, at ingen kreditorer ma stilles ringere.

Financial Stability Board, Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions,
2014.

Financial Stability Board, Developing Effective Resolution Strategies and Plans for Systemically
Important Insurers, 2016.

International Association of Insurance Supervisors, Insurance Core Principles and Common
Framework for the Supervision of Internationally Active Insurance Groups, 2019.
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Den ramme, der skal fastlegges, ber satte myndighederne i stand til at sikre
videreforelse af forsikringsbeskyttelsen af forsikringstagere, begunstigede og
skadelidte, til 1 givet fald at overfere forsikrings- eller genforsikringsselskabets
levedygtige aktiviteter og portefoljer og fordele tabene pé en retferdig og forudsigelig
made. Disse mél ber bidrage til at undgd, at forsikringstagere, begunstigede og
skadelidte rammes af unedvendige tab eller sociale problemer, modvirke negative
virkninger for realokonomien, minimere negative virkninger for finansielle markeder
og minimere omkostningerne for skatteyderne.

Revisionen af direktiv 2009/138/EF, og navnlig indferelsen af mere risikofelsomme
kapitalkrav, skarpet tilsyn, forbedret likviditetsovervagning og bedre verktejer til
makrotilsynspolitikker, ber yderligere mindske sandsynligheden for sammenbrud i
forsikrings-  eller  genforsikringsselskaber og  styrke  disse  selskabers
modstandsdygtighed over for gkonomisk stress, uanset om det skyldes systemiske
forstyrrelser eller handelser, som er specifikke for det enkelte selskab. Ikke desto
mindre kan situationer med alvorlige finansielle vanskeligheder ikke helt udelukkes,
pa trods af en forsvarlig og robust tilsynsramme. Medlemsstaterne ber derfor have et
beredskab og rdde over egnede genopretnings- og afviklingsverktejer med henblik pd
at handtere sivel systemiske kriser som enkelte selskabers sammenbrud. Sddanne
varktejer ber bl.a. omfatte mekanismer, der setter myndighederne 1 stand til at tage
sig effektivt af nedlidende eller forventeligt nedlidende selskaber. Der ber ved
anvendelsen af sddanne varktejer og fastleggelsen af foranstaltninger tages hensyn til
de omstaendigheder, hvorunder sammenbruddet finder sted.

Nogle medlemsstater har allerede indfert krav vedrerende forebyggende
genopretningsplanlegning og mekanismer til afvikling af nedlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskaber. Det forhold, at der ikke findes felles vilkér, befojelser og
procedurer for genopretning og afvikling af forsikrings- eller genforsikringsselskaber
pa tvaers af Unionen, udger imidlertid sandsynligvis hindringer for, at det indre
marked kan fungere gnidningslest, og for samarbejdet mellem nationale myndigheder
om héndtering af graenseoverskridende selskabskoncerner, som er i vanskeligheder
eller negdlidende. Dette gaelder navnlig, nar forskellige tilgange betyder, at nationale
myndigheder ikke har samme grad af kontrol over eller ssmme mulighed for at afvikle
forsikrings- eller genforsikringsselskaber. Disse forskelle mellem genopretnings- og
afviklingsordninger kan pévirke de lige konkurrencevilkar og muligvis skabe
konkurrenceforvridninger blandt selskaber. Disse hindringer ber ryddes af vejen, og
der ber indferes regler for at sikre, at det indre marked ikke undermineres. Med
henblik herpd ber reglerne om forebyggende genopretnings- og afvikling af
forsikrings- eller genforsikringsselskaber —omfattes af falles regler for
minimumsharmonisering. Med henblik pd at sikre overensstemmelse med eksisterende
EU-lovgivning pa omrddet forsikringsydelser ber forebyggende genopretnings- og
afviklingsordninger finde anvendelse pd forsikrings- eller genforsikringsselskaber,
som er underlagt de tilsynskrav, der er fastsat i direktiv 2009/138/EF.

Sammenbrud i en enhed, der tilheorer en koncern, kan hurtigt fa virkninger for hele
koncernens solvens og operationer. Det er derfor nedvendigt at indfere krav om
forebyggende genopretnings- og afviklingsplanlegning pd koncernplan. Dertil
kommer, at myndighederne ber rdde over effektive afhjelpende foranstaltninger med
hensyn til disse enheder til at iverksatte afhjelpende foranstaltninger, som tager
hensyn til alle koncernenhedernes finansielle soliditet, fjerner hindringer for
afviklingsmuligheder 1 koncernsammenhang og opretter en ensartet afviklingsordning
for koncernen som helhed, navnlig i en greenseoverskridende sammenhang. Kravene

16

DA



DA

(13)

(14)

(15)

(16)

om forebyggende genopretnings- og afviklingsplanlegning og afviklingsmuligheder
og afviklingsordningen ber derfor ogsd finde anvendelse p& moderselskaber,
holdingselskaber og andre koncernenheder, herunder filialer af forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der er etableret uden for Unionen.

Det er nedvendigt at sikre, at genopretnings- og afviklingsrammen er velegnet og
virkningsfuld, samtidig med at der undgads en unedvendig administrativ byrde og
unegdvendige omkostninger for selskaber og myndigheder. Gennemforelsen af en
sddan genopretnings- og afviklingsramme ber derfor std i rimeligt forhold til det
berarte selskabs art, omfang og kompleksitet og til dets virksomhed og tjenesteydelser.
Med hensyn til anvendelsesomrddet for kravene om genopretnings- og
afviklingsplanlegning ber myndighederne pd grundlag af et st harmoniserede
risikobaserede kriterier beslutte, hvilke selskaber der er underlagt planlegningskrav.
For at skabe tillid til det indre marked for forsikring og genforsikring og for at fremme
lige konkurrencevilkér ber der opnas et minimalt beredskabsniveau ved at fastlegge
markedets minimale dekningsgrad. Markedets minimale dekningsgrad ber imidlertid
tage hensyn til forskellene mellem genopretning pd den ene side og afvikling pa den
anden side og til, hvorvidt det er eller ikke er i samfundets interesse at treffe
afviklingsforanstaltninger.

Af samme arsag ber myndighederne i givet fald anvende forskellige og lempede krav
om forebyggende genopretnings- og afviklingsplanlaegning og oplysningskrav pé et
selskabsspecifikt grundlag og med en lavere ajourferingsfrekvens. Myndighederne
ber, nir de anvender sddanne forenklede forpligtelser, tage hensyn til arten, omfanget,
kompleksiteten af et selskabs forretningsaktiviteter og substituerbarhed, selskabets
aktionaerstruktur og juridiske form, dets risikoprofil, dets grad af indbyrdes
forbundethed med andre lovregulerede selskaber eller med det finansielle system
generelt. Myndighederne ber ogsd tage hensyn til, om forsikrings- eller
genforsikringsselskabets sammenbrud og efterfolgende likvidation ved almindelig
insolvensbehandling kan forventes at fa betydelige negative virkninger for
forsikringstagere, finansielle markeder, andre selskaber eller ekonomien 1 bred
forstand. Myndighederne ber hvert ar aflegge rapport til EIOPA om anvendelsen af
sadanne forenklede forpligtelser.

Med henblik pa en velordnet afviklingsproces og pa at undga interessekonflikter ber
medlemsstaterne udpege offentlige forvaltningsmyndigheder eller myndigheder, som
er blevet tillagt offentlige forvaltningsbefojelser, til at varetage de funktioner og
opgaver, som vedrerer genopretnings- og afviklingsrammen. Medlemsstaterne beor
sikre, at disse afviklingsmyndigheder fér tilfort tilstreekkelige ressourcer. Nar en
medlemsstat udpeger en afviklingsmyndighed, som varetager andre funktioner, ber der
indferes passende strukturelle ordninger for at adskille disse funktioner fra de
funktioner, der vedrerer afvikling, og for at sikre operationel uathengighed. En sadan
adskillelse ber ikke hindre afviklingsfunktionen 1 at {4 adgang til oplysninger, som den
kreever med henblik péd varetagelse af dens opgaver i henhold til genopretnings- og
afviklingsrammen eller pd samarbejde mellem forskellige myndigheder, som er
involveret 1 anvendelsen af genopretnings- og afviklingsrammen.

I betragtning af de konsekvenser, som et forsikrings- eller genforsikringsselskabs
sammenbrud kan have for en medlemsstats finansielle system og ekonomi, samt i lyset
af det mulige behov for at anvende offentlige midler til at handtere et sadant
sammenbrud, ber medlemsstaternes finansministerier eller andre relevante ministerier
pa et tidligt tidspunkt inddrages teet 1 krisestyrings- og afviklingsproceduren.
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Det er nedvendigt pd en effektiv. madde at handtere forsikrings- og
genforsikringsselskabers forvaerrede finansielle stillinger eller disse selskabers brud pa
lovregulerede krav og at forhindre problemerne i at eskalere. Tilsynsmyndighederne
beor derfor have befojelse til at traeffe forebyggende foranstaltninger. Sédanne
preventive  befojelser ber imidlertid vare 1  overensstemmelse med
interventionsskalaen og de tilsynsbefojelser, der allerede er fastsat i1 direktiv
2009/138/EF for lignende omstendigheder, herunder de tilsynsbefojelser, der er
fastsat 1 forbindelse med tilsynsprocessen, jf. artikel 36 i direktiv 2009/138/EF.
Sddanne praventive befojelser ber heller ikke medfere en ny praedefineret
interventionsudlesende faktor, som gir forud for solvenskapitalkravet, jf. i nevnte
direktivs afsnit I, kapitel VI, afdeling 4. Tilsynsmyndighederne ber vurdere hver
enkelt situation individuelt og treffe beslutning om behovet for forebyggende
foranstaltninger baseret pa omstendighederne, selskabets situation og deres
tilsynsmaessige vurdering.

Det er vigtigt, at koncerner eller i givet fald individuelle selskaber forbereder og
regelmessigt ajourforer forebyggende genopretningsplaner, som fastsetter
foranstaltninger, som disse koncerner eller selskaber skal treeffe for at genoprette deres
finansielle stilling, efter en vasentlig forvearring af denne stilling, som kan udgere en
risiko for deres levedygtighed. Forsikrings- og genforsikringsselskaber ber derfor
identificere et set kvantitative og kvalitative indikatorer, som vil udlese ivaerksattelse
af de afhjezlpende foranstaltninger, der péatenkes 1 sddanne forebyggende
genopretningsplaner.  Sddanne  indikatorer ber  hjalpe  forsikrings- og
genforsikringsselskaber med at treffe athjelpende foranstaltninger 1 deres
forsikringstageres bedste interesse og ber ikke medfere fastleggelse af nye
lovregulerede tilsynskrav. Forebyggende genopretningsplaner, som omfatter alle
vasentlige juridiske enheder i koncernen, ber beskrives udferligt og ber vere baseret
pa realistiske antagelser, som galder i en raekke robuste og alvorlige scenarier. Disse
forebyggende genopretningsplaner ber udgere en integrerende del af et selskabs
ledelsessystem. Eksisterende vearktejer kan tjene som input, nir der udarbejdes
forebyggende genopretningsplaner, herunder vurdering af egen risiko og solvens,
beredskabsplaner eller planer vedrerende likviditetsrisikostyring. Kravet om at
udarbejde en forebyggende genopretningsplan ber imidlertid gaelde pa en
forholdsmaessigt afpasset made og ber ikke berore udarbejdelsen og foreleggelsen af
en realistisk genopretningsplan som kraevet 1 artikel 138, stk. 2, 1 direktiv
2009/138/EF. Nar det er relevant, kan elementerne fra den forebyggende
genopretningsplan indgd i eller tjene som grundlag for udarbejdelse af den
genopretningsplan, der kraeves i artikel 138, stk. 2, i direktiv 2009/138/EF.

Det er nedvendigt at sikre en tilstrekkelig grad af beredskab 1 tilfelde af
krisesituationer. Endelige moderselskaber eller individuelle forsikrings- eller
genforsikringsselskaber ber derfor péilegges at forelegge deres forebyggende
genopretningsplaner for tilsynsmyndighederne med henblik pa en fuldstendig
vurdering, herunder vurderingen af, hvorvidt disse planer er fyldestgerende og nemt
kan genoprette et selskabs levedygtighed pa rettidig vis, selv i1 perioder med alvorlig
finansiel stress. Hvis et selskab forelegger forebyggende genopretningsplaner, som er
utilstraekkelige, ber tilsynsmyndighederne have befojelse til at palegge selskabet at
treeffe de nedvendige foranstaltninger til at athjelpe de vasentlige mangler 1 planen.

Afviklingsplanlegning er et vasentligt element 1 en effektiv afvikling.
Afviklingsmyndighederne ber rdde over alle de oplysninger, som er nadvendige for at
identificere kritiske funktioner og sikre videreforelse heraf. Forsikrings- og
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genforsikringsselskaber besidder privilegeret viden om deres egen virkemade og
eventuelle problemer, som den giver anledning til, og afviklingsmyndighederne ber
derfor udarbejde afviklingsplaner pa grundlag af bl.a. de oplysninger, som er forelagt
af de berorte selskaber. For at undgd en unedvendig administrativ byrde ber
afviklingsmyndighederne primart indhente de nedvendige oplysninger fra
tilsynsmyndighederne.

Selskaber med lav risikoprofil ber pd grund af deres lavrisikoprofil ikke vere
forpligtet til at udarbejde separate forebyggende genopretningsplaner og ber heller
ikke vare underlagt afviklingsplanlaegning.

For at foregribe den mulige interaktion mellem athjelpende foranstaltninger og
afviklingsforanstaltninger og for at oge kriseberedskabet og koncerners
afviklingsmuligheder ber enhver koncernbehandling med hensyn til forebyggende
genopretnings- og afviklingsplanlegning gelde for alle koncernenheder, som er
omfattet af koncerntilsyn. I de forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner ber
der tages hensyn til den bererte koncerns finansielle og tekniske struktur samt dens
virksomhedsstruktur og grad af intern indbyrdes forbundethed.

Koncerners forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner ber udarbejdes for
koncernen som helhed og ber identificere foranstaltninger, som vedrerer bade det
endelige modelskab og individuelle datterselskaber, som matte vare del af denne
koncern. Det omfang i hvilket datterselskaber tages i betragtning i koncernens
forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner ber imidlertid st i rimeligt forhold
til deres relevans for koncernen og for forsikringstagerne, realekonomien og det
finansielle system 1 de medlemsstater, hvor disse datterselskaber opererer.
Afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor en koncern har datterselskaber,
ber inddrages i udarbejdelsen af eventuelle afviklingsplaner. De berorte myndigheder,
der deltager i tilsyns-eller afviklingskollegierne, ber gere deres yderste for at nd frem
til en felles afgorelse om vurdering og vedtagelse af sddanne planer. Mangel pd en
feelles afgorelse 1 tilsyns- eller afviklingskollegiet ber imidlertid ikke have betydning
for et tilstreekkeligt kriseberedskab. I sddanne tilfeelde ber hver tilsynsmyndighed, som
har ansvar for et datterselskab, have mulighed for at kraeve en forebyggende
genopretningsplan for datterselskaberne 1 dens jurisdiktion og foretage sin egen
vurdering af den forebyggende genopretningsplan. Af samme &rsager ber hver
afviklingsmyndighed, som har ansvar for et datterselskab, for datterselskaberne i dens
jurisdiktion udarbejde en afviklingsplan og serge for, at den ajourferes. Udarbejdelse
af individuelle forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner for selskaber, som er
del af en koncern, ber forblive undtagelsen, begrundes pa beherig vis og anvende de
samme standarder, som galder for lignende selskaber i den bererte medlemsstat. Hvis
der udarbejdes individuelle forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner for
selskaber, der er del af en koncern, ber de berorte myndigheder bestrebe sig pd at
sikre, at disse planer i storst muligt omfang er i overensstemmelse med genopretnings-
og afviklingsplanerne for resten af koncernen.

For at serge for, at alle myndigheder fuldt ud og permanent holdes underrettet ber
tilsynsmyndighederne fremsende eventuelle forebyggende genopretningsplaner og
eventuelle @ndringer heraf til de bererte afviklingsmyndigheder, og
afviklingsmyndighederne ber fremsende eventuelle afviklingsplaner og eventuelle
@ndringer heraf til de bererte tilsynsmyndigheder.

Baseret pa en vurdering af forsikrings- eller genforsikringsselskabers
afviklingsmuligheder ber afviklingsmyndighederne have befojelse til, enten direkte
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eller indirekte gennem tilsynsmyndigheden, at palegge forsikrings- eller
genforsikringsselskaber ~ at  @ndre  deres struktur ~ og  organisation.
Afviklingsmyndighederne ber ogsd have mulighed for at treffe nedvendige, men
forholdsmassigt afpassede foranstaltninger, for at mindske eller fjerne vaesentlige
hindringer for anvendelsen af afviklingsvarktejer og for at sikre de bererte enheders
afviklingsmuligheder. Afviklingsmyndighederne ber vurdere forsikrings- eller
genforsikringsselskabers —afviklingsmuligheder 1 disse selskaber, nar det 1
overensstemmelse med koncernafviklingsplanen forventes, at der vil blive truffet
afviklingsforanstaltninger. Afviklingsmyndighedernes evne til at anmode om
@ndringer af et forsikrings- eller genforsikringsselskabs struktur og organisation eller
til at treeffe foranstaltninger for at mindske eller fjerne vasentlige hindringer for
anvendelsen af afviklingsverktojer og for at sikre det berorte selskabs
afviklingsmuligheder ber ikke gd videre end, hvad der er nedvendigt for at forenkle
det berorte forsikrings- eller genforsikringsselskabs struktur og operationer, séledes at
navnte selskabs afviklingsmuligheder forbedres.

Gennemforelsen af de foranstaltninger, der beskrives 1 en forebyggende
genopretningsplan eller afviklingsplan kan have betydning for ansatte i forsikrings-
eller genforsikringsselskaber. Navnte planer ber derfor i relevant omfang indeholde
procedurer for underretning og hering af arbejdstagerrepreesentanter gennem hele
genopretnings- og afviklingsprocessen. 1 disse procedurer ber der tages hensyn til
kollektive aftaler, andre ordninger, der er indgéet af arbejdsmarkedets parter, og
national ret og EU-ret vedrerende inddragelse af fagforeninger og
arbejdstagerreprasentanter i selskabers omstruktureringsprocesser.

Effektiv genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber eller
koncernenheder, der opererer pd tvers af Unionen, kraver samarbejde mellem
tilsynsmyndighederne og afviklingsmyndighederne 1 tilsyns- og afviklingskollegier 1
alle processens etaper, fra udarbejdelsen af forebyggende genopretnings- og
afviklingsplaner til den faktiske afvikling af et selskab. Nar myndigheder er uenige om
de afgerelser, der skal traeffes med hensyn til koncerner og selskaber, ber Den
Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger ("EIOPA"), som er oprettet ved Europa-
Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 1094/2010'® som en sidste udvej indtage
en maglerrolle.

I genopretnings- og afviklingsfaserne ber aktionarerne fortsat have det fulde ansvar
for og fuld kontrol med forsikrings- eller genforsikringsselskabet. De ber ikke lengere
have et sddant ansvar, nar der er indledt en afviklingsprocedure mod selskabet.
Afviklingsrammen ber derfor indeholde bestemmelser om rettidig indledning af en
afviklingsprocedure, dvs. inden et forsikrings- eller genforsikringsselskab 1 henhold til
sin balance eller likviditetsstrom bliver insolvent, inden egenkapitalen er helt opbrugt,
eller inden forsikrings- eller genforsikringsselskabet er ude af stand til at opfylde sine
betalingsforpligtelser, nar de forfalder. Der ber indledes en afviklingsprocedure, nar en
tilsynsmyndighed, efter at den har hert en afviklingsmyndighed, eller efter at den er
blevet hert af en afviklingsmyndighed, konstaterer, at et forsikrings- eller
genforsikringsselskab er nedlidende eller forventeligt nedlidende, og at alternative

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europ®isk tilsynsmyndighed (Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgarelse 2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48).
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foranstaltninger ikke kan forhindre et sadant sammenbrud inden for en rimelig
tidsfrist. Et forsikrings- eller genforsikringsselskab ber betragtes som nedlidende eller
forventeligt nedlidende, under folgende omstaendigheder: 1) hvis selskabet overtreeder
eller forventes at overtreede minimumskapitalkravet i afsnit I, kapitel VI, afdeling 4, i
direktiv 2009/138/EF, og hvis der ikke er nogen rimelig udsigt til, at overholdelsen
genoprettes ii) hvis selskabet ikke laengere opfylder betingelserne for at blive meddelt
tilladelse, eller hvis selskabet groft tilsidesatter sine retlige forpligtelser 1 henhold til
de love og bestemmelser, som den er underlagt, eller forventes i en nar fremtid groft
at tilsidesatte sine retlige forpligtelser i henhold til de love og bestemmelser, som den
er underlagt, pd en mide, som vil berettige til at treekke tilladelsen tilbage iii) hvis
forsikrings- eller genforsikringsselskabet er ude af stand til eller forventes i en naer
fremtid at blive ude af stand til at betale sin gald eller andre forpligtelser, herunder
betalinger til forsikringstagere eller begunstigede, nar de forfalder, eller iv) nar
forsikrings- eller genforsikringsselskabet har brug for ekstraordiner finansiel stotte fra
det offentlige.

Anvendelsen af afviklingsverktojer og -befejelser kan gribe forstyrrende ind de
rettigheder, som tilfalder forsikrings- og genforsikringsselskabers aktionzrer og
kreditorer. Navnlig berorer afviklingsmyndighedernes befojelse til at overfore et
forsikrings- eller genforsikringsselskabs aktier eller alle eller en del af dets aktiver til
en privat keber uden aktionarernes samtykke aktionzrernes ejendomsrettigheder.
Endvidere kan befojelsen til at beslutte, hvilke passiver der skal overferes ud af et
nedlidende selskab for at sikre, at tjenesteydelserne videreferes og undgd negative
virkninger for forsikringstagere, begunstigede og skadelidte, realokonomien eller den
finansielle stabilitet som helhed. pavirke den lige behandling af kreditorer.
Afviklingsverktajerne ber derfor kun anvendes pa de forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, som er nedlidende eller forventeligt nedlidende, og kun nér
det er nedvendigt for at forfelge afviklingsmalene i samfundets interesse. Navnlig
afviklingsvaerktejer ber kun anvendes, nar forsikrings- eller genforsikringsselskabet
ikke kan likvideres ved almindelig insolvensbehandling, uden at det i ubeherigt
omfang griber ind 1 Dbeskyttelsen af forsikringstagere, begunstigede og
skadesanmeldere eller skaber ustabilitet 1 det finansielle system. Dertil kommer, at
afviklingsforanstaltninger ber vare nedvendige for at sikre hurtig overforsel og
videreforelse af kritiske funktioner, og at der ikke ber vaere nogen rimelig udsigt til en
alternativ privat lesning, herunder at eksisterende aktionzrer eller tredjemand
foretager en kapitalforegelse, som er tilstreekkelig til at genoprette enhedens fulde
levedygtighed, uden at gribe ind 1 forsikringskrav. Ethvert indgreb i aktionarernes og
kreditorernes rettigheder, som er et resultat af en afviklingsforanstaltning, ber vere i
overensstemmelse med Den FEuropaiske Unions charter om grundleggende
rettigheder (chartret). Hvis kreditorer inden for samme klasse behandles forskelligt
som led 1 en afviklingsforanstaltning, ber sddanne forskelle navnlig vaere begrundet i
hensynet til samfundets interesser og sté i rimeligt forhold til de konkrete risici, og de
ma hverken direkte eller indirekte medfere forskelsbehandling pd grund af nationalitet.

Nér afviklingsmyndighederne anvender afviklingsvaerktojer og geor brug af
afviklingsbefojelser, ber de treffe alle egnede foranstaltninger til at sikre, at
afviklingsforanstaltningerne treeffes i1 overensstemmelse med princippet om, at
forsikringskrav pavirkes, efter at aktionzrer og andre kreditorer har atholdt deres del
af tabene. Afviklingsmyndighederne ber desuden sikre, at omkostningerne i
forbindelse med afvikling af forsikrings- eller genforsikringsselskaber holdes pa et
minimum, og at kreditorer i samme klasse behandles ens.
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Nedskrivning eller konvertering af kapitalinstrumenter, geldsinstrumenter og andre
nedskrivningsrelevante passiver ber indebare en mekanisme for absorbering af interne
tab. Nevnte mekanisme ber sammen med overforselsverktejer, som har til formal at
opretholde videreforelsen af forsikringsdekningen til fordel for forsikringstagere,
begunstigede og skadelidte, gore det muligt at nd afviklingsmélene og ber i1 hej grad
begraense virkningerne af et forsikrings- eller genforsikringsselskabs sammenbrud for
forsikringstagerne. Der kan imidlertid foreckomme ekstreme tilfelde, hvor det ved
afvikling af et forsikrings- eller genforsikringsselskab kan vaere nedvendigt, at
specifikke nationale ordninger griber ind, navnlig en forsikringsgarantiordning eller en
afviklingsfond, for at tilvejebringe  supplerende  tabsabsorbering og
omstruktureringsmidler eller som en sidste udvej ekstraordinar finansiel stotte fra det
offentlige. De nedvendige beskyttelsesforanstaltninger, som har til forméal at beskytte
kreditorerne, bor ogsé afspejle, at der findes sddanne specifikke nationale ordninger,
som igen skal efterleve Unionens statsstotteregler. Nedskrivnings- eller
konverteringsvaerktojet beor anvendes, inden der eventuelt anvendes ekstraordineer
finansiel stotte fra det offentlige.

Indgriben i ejendomsrettighederne ber vere forholdsmessigt afpasset. Forsikrings- og
genforsikringsselskabers berorte aktionarer og kreditorer, herunder forsikringstagere,
ber derfor ikke pafores storre tab, end de ville vaere blevet péfert, hvis forsikrings-
eller genforsikringsselskabet var blevet likvideret pa det tidspunkt, hvor
afviklingsafgerelsen blev truffet. Hvis en del af aktiverne og passiverne i et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, som er under afvikling, overferes til en privat
kaber eller et overgangsselskab, ber den resterende del af det selskab, der er under
afvikling, afvikles ved almindelig insolvensbehandling. De aktionarer og kreditorer,
der er tilbage ved likvidationsbehandling af et forsikrings- eller genforsikringsselskab,
ber have ret til at modtage mindst det samme i betaling eller som kompensation for
deres fordringer ved likvidationsbehandlingen, som de ville have modtaget, hvis hele
forsikrings- eller genforsikringsselskabet var blevet likvideret ved almindelig
insolvensbehandling

For at beskytte aktionarers og kreditorers rettigheder er det nedvendigt, at der
fastlegges klare forpligtelser vedrerende vardiansattelsen af aktiver og passiver i det
selskab, der er under afvikling, og vedrerende veardiansattelsen af den behandling,
som aktionzrer og kreditorer ville have faet, hvis selskabet var blevet likvideret ved
almindelig insolvensbehandling. Inden der traeffes nogen afviklingsforanstaltning, er
det derfor nedvendigt at foretage en retferdig og realistisk verdiansettelse af
forsikrings- eller genforsikringsselskabets aktiver og passiver. En sadan
vaerdiansaettelse  skal vare omfattet af klageadgang. Pa grund af
afviklingsforanstaltningernes karakter og deres tatte tilknytning til vaerdiansattelsen
ber en sddan klageadgang kun vare mulig, ndr den samtidig er direkte rettet mod
afviklingsafgerelsen. Det er desuden nedvendigt at fastleegge, at der efter anvendelse
af afviklingsverktejer foretages en sammenligning af den behandling, som aktionerer
og kreditorer reelt har fiet, og den behandling, som de ville have faet ved almindelig
insolvensbehandling. Neavnte efterfolgende sammenligning ber kunne péklages
uvathengigt af afviklingsafgerelsen. Aktionarer og kreditorer, der har modtaget mindre
en det belob, som de ville have modtaget ved almindelig insolvensbehandling, ber
have ret til en udbetaling af differencen.

Det er vigtigt, at tab anerkendes ved et forsikrings- eller genforsikringsselskabs
sammenbrud. Verdiansattelsen af nodlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskabers aktiver og passiver ber bygge pa rimelige, forsigtige og
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realistiske antagelser pad det tidspunkt, hvor afviklingsverktejerne anvendes.
Forsikrings- eller genforsikringsselskabets finansielle situation ber imidlertid ikke
berore vardiansettelsen af passiverne. Afviklingsmyndighederne ber i ekstraordinzere
hastetilfeelde kunne foretage en hurtig verdiansettelse af et nedlidende forsikrings-
eller genforsikringsselskabs aktiver eller passiver. Denne vardiansattelse ber vaere
midlertidig og gaelde, indtil der foretages en uafhangig verdiansettelse. EIOPA ber
fastlegge et sat bredere principper, som skal anvendes ved sadanne vardiansattelser,
og ber give afviklingsmyndighederne og eventuelt uathengige valuarer mulighed for
at anvende forskellige specifikke metoder.

Nér afviklingsmyndighederne treffer afviklingsforanstaltninger, ber de tage hensyn til
og efterleve de foranstaltninger, der er fastsat i afviklingsplanerne, medmindre
afviklingsmyndighederne 1 lyset af sagens omstendigheder vurderer, at
afviklingsmalene kan opfyldes mere effektivt ved at traeffe foranstaltninger, som ikke
er fastsat i afviklingsplanerne.

Afviklingsverkteajer ber udformes pa en sddan mdde, at de kan anvendes til at
imedegad en bred vifte af scenarier, der i vid udstrekning er uforudsigelige, under
hensyntagen til, at der kan vere forskel pd et enkelt kriseramt forsikrings- eller
genforsikringsselskab og en bredere systemisk krise. Afviklingsvaerktejer ber derfor
dekke hvert af disse scenarier, herunder solvent portefoljeafvikling af det selskab, der
er under afvikling, indtil dets opher, salget af virksomheden eller aktierne i det
selskab, der er under afvikling, oprettelse af et overgangsselskab, adskillelse af aktiver
og passiver fra de verdiforringede eller underprasterende portefeljer i det nedlidende
selskab og nedskrivning eller konvertering af kapitalinstrumenter og andre
nedskrivningsrelevante  passiver 1 det nedlidende  forsikrings-  eller
genforsikringsselskab.

Nér der er anvendt afviklingsverktejer til at overfore forsikringsportefoljer til en sund
enhed, som kan vare en keber i den private sektor eller et overgangsselskab, ber den
resterende del af selskabet likvideres inden for en passende tidsfrist. Varigheden af
navnte tidsfrist ber baseres pé det nedlidende forsikrings- eller genforsikringsselskabs
behov for at levere tjenesteydelser eller for stotte, saledes at keberen fra den private
sektor eller overgangsselskabet kan udeve de aktiviteter eller levere de tjenesteydelser,
der erhverves 1 medfer af denne overforsel.

Virksomhedssalgsvarktojet ber give afviklingsmyndighederne mulighed for at
gennemfore et salg af forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller dele af dets
forretningsaktiviteter til en eller flere kobere uden aktionerernes samtykke. Nar
myndighederne  anvender  virksomhedssalgsvarktojet, ber de  foranstalte
markedsforingen af forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller en del af dens
forretningsaktiviteter pd en &ben, gennemsigtig og ikkediskriminerende made og
samtidig maksimere salgsprisen mest muligt. Safremt en sddan fremgangsmide af
hastende arsager ikke er mulig, ber myndighederne tage skridt til at athjelpe skadelige
virkninger for konkurrencen og for det indre marked.

Et eventuelt nettoprovenu fra overforslen af aktiver eller passiver fra det selskab, der
er under afvikling, ndr virksomhedssalgsvarktejet anvendes, bor ga til det selskab, der
er tilbage efter likvidationsbehandlingen. Et eventuelt nettoprovenu fra overforslen af
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, som er udstedt af det selskab, der er under
afvikling, nér virksomhedssalgsverktgjet anvendes, beor g til indehaverne af disse
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter. Provenuet ber opgeres netto, dvs. efter
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fradrag af omkostningerne ved forsikrings- eller genforsikringsselskabets sammenbrud
og ved afviklingsprocessen.

Det er sandsynligt, at oplysninger vedrerende markedsferingen af et nedlidende
forsikrings- eller genforsikringsselskab og forhandlinger med potentielle kabere forud
for anvendelse af virksomhedssalgsvearktejet er folsomme, og at de kan udgere risici
for tilliden til forsikringsmarkedet. Det er derfor vigtigt at sikre, at den pékraevede
offentliggarelse af sddanne oplysninger i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 596/2014'°, kan udszttes med den tid, der er nodvendig til at
planlegge og strukturere afviklingen af forsikrings- eller genforsikringsselskabet.

Et overgangsselskab er et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der helt eller delvist
ejes af ¢én eller flere offentlige myndigheder, eller som kontrolleres af
afviklingsmyndigheden. Hovedformélet med et overgangsselskab er at sikre, at der
fortsat leveres kritiske funktioner til forsikringstagerne i det nedlidende forsikrings-
eller genforsikringsselskab. Et overgangsselskab ber derfor drives som en levedygtig
igangvaerende virksomhed og ber genintroduceres pd markedet, sd snart de rette
betingelser er til stede, eller likvideres, hvis overgangsselskabet ikke er levedygtigt.

Vearktejet til adskillelse af aktiver og passiver ber s@tte myndighederne 1 stand til at
overfore aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab, der er under afvikling, til et
separat selskab for at fjerne, forvalte og likvidere sadanne aktiver, rettigheder eller
passiver. For at forhindre en uberettiget konkurrencemaessig fordel for det nedlidende
forsikrings- eller genforsikringsselskab ber verktejet til adskillelse af aktiver og
passiver kun anvendes sammen med andre vaerktojer.

En  virkningsfuld afviklingsordning ber  sikre, at  forsikrings- eller
genforsikringsselskaber kan afvikles pd en made, der minimerer de negative
virkninger af et sammenbrud for forsikringstagere, skatteydere, realokonomien og den
finansielle stabilitet. S& snart der anvendes en afviklingsbefojelse, ber det ved
nedskrivningen eller konverteringen sikres, at aktionarer og kreditorer 1 et nedlidende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, inden forsikringskravene pavirkes, lider tab
forst og atholder en passende del af omkostningerne ved forsikrings- eller
genforsikringsselskabets sammenbrud. Nedskrivnings- eller konverteringsveaerktojet
ber dermed give aktionarer og kreditorer 1 forsikrings- eller genforsikringsselskaber
og i et vist omfang forsikringstagere et storre incitament til at overvage et forsikrings-
eller genforsikringsselskabs sundhed under normale omstendigheder.

Det er nedvendigt at sikre, at afviklingsmyndighederne har den nedvendige
fleksibilitet til under en raekke omstaendigheder at indlede en afviklingsprocedure mod
det selskab, der er under afvikling 1 form af solvent portefoeljeafvikling, at overfore
dets aktiver, rettigheder og passiver pd de bedste vilkar for forsikringstagerne eller at
fordele de resterende tab. Det ber derfor fastlegges, at afviklingsmyndighederne ber
vaere 1 stand til at anvende nedskrivnings- eller konverteringsvaerktejet bade, nar
formélet er at afvikle det nedlidende forsikrings- eller genforsikringsselskab som et
selskab, der er omfattet af solvent portefoljeafvikling, og nar Kkritiske
forsikringsydelser overferes, mens den resterende del af forsikrings- eller
genforsikringsselskabet opharer og likvideres. I den henseende kan omstrukturering af

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug
(forordningen om markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og 2004/72/EF (EUT L 173 af
12.6.2014,s. 1).
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forsikringspassiver ogséd vare berettiget for at sikre videreforelsen af en vasentlig del
af forsikringsdekningen, og nir det skennes at vare i forsikringstagernes bedste
interesse.

Hvis der er realistisk udsigt til, at selskabets levedygtighed kan genoprettes, og at
forsikringstagerne ikke lider nogen tab i forbindelse med afviklingsprocessen, kan
nedskrivnings- eller konverteringsverktejet anvendes for at genoprette det selskab, der
er under afvikling, som en igangvarende virksomhed. I sd tilfelde ber afvikling
gennem nedskrivning eller konvertering ledsages af en udskiftning af ledelsen,
undtagen nér det er hensigtsmaessigt og nedvendigt at beholde ledelsen med henblik pé
at nd afviklingsmalene.

Nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet ber ikke anvendes pa fordringer, for s
vidt som de er sikrede, omfattet af sikkerhedsstillelse eller p4 anden vis garanterede,
da en sddan nedskrivning eller konvertering kan vere ineffektiv eller kan skyldes de
potentielle negative virkninger af en sddan nedskrivning eller konvertering for den
finansielle stabilitet. For at sikre, at nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet er
virkningsfuldt og formélstjenligt, er det imidlertid enskverdigt, at det kan anvendes pa
s& bred en vifte af usikrede passiver 1 et nedlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskab som muligt. Ikke desto mindre ber visse former for usikrede
passiver  udelukkes fra  anvendelsesomradet for  nedskrivnings-  eller
konverteringsvaerktajet. For at sikre videreforelsen af kritiske funktioner ber
nedskrivnings- eller konverteringsverktojet ikke anvendes pé visse forpligtelser over
for de ansatte i det nedlidende forsikrings- eller genforsikringsselskab eller pa krav fra
handelsvirksomheder, som vedrerer varer og tjenesteydelser af kritisk betydning for
den daglige drift af forsikrings- eller genforsikringsselskabet. For at beskytte
pensionsrettigheder og pensionsbelgb, som pensionskasser og pensionsforvaltere har
til gode, ber nedskrivnings- eller konverteringsverktejet ikke anvendes pa det
nedlidende forsikrings- eller genforsikringsselskabs forpligtelser over for en
pensionsordning. For at nedbringe risikoen for systemiske afsmitningseffekter ber
nedskrivnings- eller konverteringsverktajet heller ikke anvendes pé forpligtelser, som
hidrerer fra deltagelse i betalingssystemer, hvis restlgbetid er pa under syv dage, eller
pa forpligtelser over for andre forsikrings- eller genforsikringsselskaber,
kreditinstitutter og investeringsselskaber, bortset fra enheder 1 samme koncern, med en
oprindelig lobetid pa under syv dage.

Et af de vigtigste mal med afvikling er at beskytte forsikringstagere, begunstigede eller
skadelidte. Forsikringskrav ber derfor kun vare underlagt anvendelse af
nedskrivnings- eller konverteringsvaerktgjet som en sidste udvej, og
afviklingsmyndighederne ber ngje overveje konsekvenserne af en potentiel
nedskrivning af forsikringskrav, der hidrerer fra forsikringsaftaler, som besiddes af
fysiske personer samt sma og mellemstore virksomheder.

Afviklingsmyndighederne ber kunne udelukke eller delvist udelukke passiver i en
raekke tilfelde, nér det ikke er muligt at foretage en nedskrivning eller konvertering af
saddanne passiver inden for en rimelig tidsfrist, ndr udelukkelsen er strengt nedvendig
og star i rimeligt forhold til opfyldelsen af afviklingsmalene, eller ndr anvendelse af
nedskrivnings- eller konverteringsverktejet ville medfeore et verditab af et sddant
omfang, at andre kreditorers tab ville vare storre, end hvis disse passiver ikke var
blevet udelukket. Nar disse udelukkelser tages i1 anvendelse, kan omfanget af
nedskrivningen eller konverteringen af andre nedskrivningsrelevante passiver gges for
at tage hensyn til udelukkelserne, dog séledes at princippet om, at "ingen kreditorer mé
stilles ringere end ved almindelig insolvensbehandling", overholdes. Samtidig ber
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medlemsstaterne ikke palaegges at finansiere afvikling gennem deres almindelige
budget.

Som hovedregel ber afviklingsmyndighederne anvende nedskrivnings- eller
konverteringsverktojet pa en sddan made, at princippet om kreditorernes ligestilling
og fordringernes status i prioritetsrekkefolgen efter geeldende insolvensret respekteres.
Tab ber derfor ferst dekkes af lovregulerede kapitalinstrumenter og fordeles pa
aktionarerne, enten ved annullering eller overfersel af aktier eller ved kraftig
udvanding. Hvis dette ikke er tilstraekkeligt, bor efterstillet gaeld konverteres eller
nedskrives. Foranstillede forpligtelser ber konverteres eller nedskrives, ndr den
efterstillede geld er blevet konverteret eller nedskrevet fuldstendigt.

Forpligtelser, der er omfattet af en undtagelse, f.eks. forpligtelser over for betalings-
og afregningssystemer, medarbejdere eller leveranderer, eller som har en
fortrinsstilling 1 prioritetsreekkefolgen, ber finde tilsvarende anvendelse 1 tredjelande
og i Unionen. For at sikre, at passiver kan nedskrives eller konverteres i tredjelande, er
det nedvendigt at fastlegge, at denne mulighed anerkendes i de kontraktbestemmelser,
som reguleres efter tredjelandets lovgivning. Sddanne kontraktbestemmelser ber ikke
vaere pakraevet for passiver, der er undtaget fra anvendelse af nedskrivnings- eller
konverteringsvaerktajet, eller i tilfzelde, hvor tredjelandets lovgivning eller en bindende
aftale, som er indgaet med det pageldende tredjeland, giver afviklingsmyndigheden i
den berorte medlemsstat mulighed for at anvende nedskrivnings- eller
konverteringsvarktojet.

Aktionarer og kreditorer ber i nedvendigt omfang bidrage til et nedlidende selskabs
mekanisme for fordeling af tab. Medlemsstaterne ber derfor sikre, at
kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter og resterende supplerende
kapitalinstrumenter fuldt ud absorberer tabene pa det tidspunkt, hvor det udstedende
forsikrings- eller genforsikringsselskab ikke lengere er levedygtigt. Der ber derfor
stilles krav til afviklingsmyndighederne om at nedskrive de pageldende instrumenter
fuldsteendigt eller i givet fald at konvertere dem til kernekapitalinstrumenter pa det
tidspunkt, hvor instituttet ikke langere er levedygtigt, og inden der treffes
afviklingsforanstaltninger. [ den forbindelse ber tidspunktet for manglende
levedygtighed forstds enten som det tidspunkt, hvor afviklingsmyndigheden fastslar, at
forsikrings- eller genforsikringsselskabet opfylder betingelserne for afvikling, eller
som det tidspunkt, hvor afviklingsmyndigheden fastslar, at forsikrings- eller
genforsikringsselskabet ville ophere med at vare levedygtigt, hvis de pégaeldende
kapitalinstrumenter ikke bliver nedskrevet eller konverteret. Disse krav ber fremga af
bestemmelserne vedrerende instrumentet og af prospekter eller udbudsdokumenter,
som offentliggares eller udleveres i forbindelse med instrumenterne.

Afviklingsmyndighederne ber rdde over alle de nedvendige retlige befgjelser, der vil
kunne udeves 1 forskellige kombinationer i1 forbindelse med anvendelsen af
afviklingsvaerktejer med henblik pé at sikre en effektiv gennemforelse af afviklingen.
Disse retlige befojelser ber omfatte befgjelsen til at overfore aktierne i et nedlidende
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller dets aktiver, rettigheder eller passiver til
en anden enhed, herunder et andet selskab eller et overgangsselskab, befojelsen til at
nedskrive eller annullere et nedlidende forsikrings- eller genforsikringsselskabs aktier
eller til at nedskrive eller konvertere dets passiver samt befojelsen til at udskifte
ledelsen og til at indfere et midlertidigt moratorium pa indfrielse af fordringer. Der er
ogsé behov for accessoriske befojelser, herunder befgjelsen til at kraeve, at andre dele
af koncernen videreforer veesentlige ydelser.
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Det er ikke nedvendigt at foreskrive precist, hvordan afviklingsmyndighederne ber
gribe  ind 1 det nedlidende forsikrings- eller  genforsikringsselskab.
Afviklingsmyndighederne ber kunne valge mellem at overtage kontrollen ved et
direkte indgreb i forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller ved en bekendtgerelse.
De ber treeffe afgorelse alt efter sagens omstendigheder.

Det er nedvendigt at  fastsette  procedurekrav, der  sikrer, at
afviklingsforanstaltningerne meddeles og offentliggares efter reglerne. Oplysninger,
som afviklingsmyndighederne og deres professionelle radgivere har indhentet i
forbindelse med afviklingsprocessen, er imidlertid med sandsynlighed folsomme og
beor derfor vare underlagt en fortrolighedsordning inden offentliggerelsen af
afviklingsafgerelsen. Enhver oplysning vedrerende en afgerelse, som kommer frem,
for afgerelsen er truffet, det vaere sig om opfyldelsen af betingelserne for afvikling, om
brugen af et bestemt varktej eller om enhver foranstaltning under sagsbehandlingen,
ma antages at have indvirkning pa de almene og private interesser, der er berort af
foranstaltningen. Det er derfor nedvendigt at sikre, at der forefindes passende
mekanismer til at bevare fortroligheden af sddanne oplysninger, herunder vedrerende
indholdet og de narmere oplysninger om genopretnings- og afviklingsplaner og
resultatet af eventuelle vurderinger, der er foretaget i den forbindelse.

Afviklingsmyndighederne ber have accessoriske befgjelser til at sikre effektiviteten af
overforslen af ejerskabs- eller geeldsinstrumenter samt aktiver, rettigheder og passiver
til en tredjepartskeber eller et overgangsselskab. Navnlig ber de ekonomiske fordele,
som genforsikringsaftaler giver, bevares for at fremme en overforsel af
forsikringskrav, uden at den pavirker den bereorte portefoljes samt de tilknyttede
forsikringsmaessige  hensettelsers og kapitalkravs overordnede  risikoprofil.
Afviklingsmyndighederne ber derfor have mulighed for at overfore forsikringskrav
sammen med deres dertil svarende genforsikringsrettigheder. Denne mulighed ber
ogsd omfatte befojelser til at ophave tredjemands rettigheder til de overforte
instrumenter eller aktiver, befgjelsen til at fuldbyrde kontrakter og befojelsen til at
sorge for videreforelse af eksisterende ordninger over for modtageren af de overforte
aktiver og aktier. En parts ret til at opsige en kontrakt med et selskab, der er under
afvikling, eller en af dennes koncernenheder af andre grunde end afvikling af det
nedlidende forsikrings- eller genforsikringsselskab ber heller ikke bereres. Dertil
kommer, at afviklingsmyndighederne ogsa ber have accessorisk befojelse til at kraeve,
at den resterende del af forsikrings- eller genforsikringsselskabet, der er under
likvidation ved almindelig insolvensbehandling, leverer de tjenesteydelser, der er
nedvendige for, at det selskab, til hvilket aktiverne eller aktierne er overfort i medfer
af anvendelsen af virksomhedssalgsvarktojet eller overgangsselskabsvarktejet, er i
stand til at drive sin virksomhed.

I henhold til artikel 47 i chartret har alle, hvis rettigheder og frihedsrettigheder, som er
sikret ved EU-retten, kraenkes, ret til effektive retsmidler for en domstol. De
afgorelser, der treffes af afviklingsmyndighederne, ber derfor vare underlagt
klageadgang.

I  forbindelse @ med  krisestyringsforanstaltninger, der er  truffet af
afviklingsmyndighederne, kan der kraves eokonomiske vurderinger og en stor
skensmargen. Afviklingsmyndighederne besidder den specifikke ekspertise, der
kraves for at foretage sddanne vurderinger og fastsld den mest hensigtsmassige brug
af skensmargenen. Det er derfor vigtigt at sikre, at de komplekse eokonomiske
vurderinger, som afviklingsmyndighederne foretager i denne forbindelse, danner
grundlag  for  nationale  domstoles  behandling af de  pdgeldende
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krisestyringsforanstaltninger. Disse vurderingers komplekse karakter ber imidlertid
ikke forhindre de nationale domstole i at undersege, om den dokumentation, som
afviklingsmyndigheden forlader sig pa, er faktuelt korrekt, palidelig og
sammenhangende, om denne dokumentation indeholder alle de relevante oplysninger,
som ber tages 1 betragtning for at vurdere en kompleks situation, og om den kan
begrunde de konklusioner, der drages heraf.

For at handtere situationer af hastende karakter er det nedvendigt at fastsatte, at
indgivelse af eventuelle klager ikke medforer automatisk suspension af
retsvirkningerne af den péklagede afgerelse, og at afviklingsmyndighedens afgerelse
skal kunne fuldbyrdes omgéende ud fra en formodning om, at suspension heraf ikke
vil veere 1 samfundets interesse.

Det er nadvendigt at beskytte tredjeparter, som har erhvervet aktiver, rettigheder og
passiver fra det institut, der er under afvikling, 1 god tro 1 medfer af myndighedernes
udoevelse af afviklingsbefojelser. Det er ligeledes nedvendigt at sikre stabiliteten pa de
finansielle markeder. Retten til at paklage en afviklingsafgerelse ber derfor ikke
berere eventuelle efterfolgende administrative handlinger eller transaktioner, der er
baseret pa en annulleret afgerelse. I sddanne tilfelde ber retsmidler 1 tilfelde af en
fejlagtig afgerelse vaere begranset til kompensation for den skade, de bererte personer
har lidt.

I forbindelse med alvorlige risici for finansiel ustabilitet i den bererte medlemsstat og
Unionen kan det haste med at traeffe krisestyringsforanstaltninger. Enhver procedure i
national ret med tilknytning til en ansegning om en domstols forhdndsgodkendelse af
en krisestyringsforanstaltning og domstolens behandling af en sddan ansegning ber
derfor afvikles hurtigt. Medlemsstaterne ber sikre, at den bererte myndighed kan
treffe sin afgerelse umiddelbart efter, at retten har givet sin godkendelse. Denne
mulighed bar ikke berere interesserede parters ret til at indgive begaring til domstolen
om at omstede afgerelsen. En sddan mulighed ber imidlertid kun indremmes for en
begraenset periode, efter at afviklingsmyndigheden har truffet
krisestyringsforanstaltningen, sdledes at anvendelsen af afviklingsafgerelsen ikke
forsinkes pa ubeherig vis.

Effektiv afvikling og behovet for at undga konflikter om domstolskompetence krever,
at en almindelig insolvensbehandling for et nedlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskab ikke indledes eller videreferes, mens en afviklingsmyndighed
udever sine afviklingsbefojelser eller anvender afviklingsverktejer, bortset fra nér det
sker pa afviklingsmyndighedens initiativ eller med dens samtykke. Det er derfor
nedvendigt at bestemme, at visse kontraktlige forpligtelser kan suspenderes for en
begraenset periode for at satte afviklingsmyndighederne i stand til at anvende
afviklingsvaerktejerne. Den mulighed ber imidlertid ikke anvendes for forpligtelser
med tilknytning til systemer, som er udformet af en medlemsstat, jf. Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF?, herunder centrale modparter. Direktiv
98/26/EF reducerer den risiko, der er forbundet med deltagelse i betalings- og
verdipapirafviklingssystemer, navnlig ved at reducere forstyrrelserne 1 tilfelde af
insolvens hos en deltager i et sddant system. Det er nedvendigt at sikre, at disse
beskyttelser fortsat finder anvendelse i1 krisesituationer, og at der opretholdes en
passende sikkerhed for operaterer af betalings-og verdipapirsystemer og andre

20

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i
betalingssystemer og verdipapirafviklingssystemer (EUT L 166 af 11.6.1998, s. 45).
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markedsdeltagere. En kriseforebyggelsesforanstaltning eller en
krisestyringsforanstaltning  ber derfor ikke som sddan betragtes som
insolvensbehandling som defineret i direktiv 98/26/EF, forudsat at de vasentlige
foranstaltninger i henhold til den bererte kontrakt fortsat opfyldes.

Det er nedvendigt at sikre, at afviklingsmyndighederne, ndr de overforer aktiver og
passiver til en keber i den private sektor eller et overgangsselskab, rader over et
tilstraekkeligt tidsrum til at identificere kontrakter, som skal overferes. Det ber derfor
vaere muligt for afviklingsmyndighederne at begraense modparternes ret til at afslutte,
fremskynde eller pad anden mide opsige finansielle kontrakter forud for overforslen.
Sadanne restriktioner ber gere det muligt for afviklingsmyndighederne at danne sig et
retvisende billede af det nedlidende forsikrings- eller genforsikringsselskabs balance,
uathangigt af de @ndringer i verdi og omfang, som en omfattende udevelse af
opsigelsesrettigheder ville medfere, og ber bidrage til at undgd at forarsage ustabilitet
pa markedet. Indgriben i modparternes kontraktlige rettigheder ber dog ikke
begrenses mere end hejst nedvendigt. Eventuelle restriktioner  af
opsigelsesrettigheder, som indferes af afviklingsmyndighederne, ber derfor kun finde
anvendelse 1 forbindelse med krisestyringsforanstaltninger eller haendelser med direkte
tilknytning til anvendelsen af sddanne foranstaltninger. Opsigelsesrettigheder, der
hidrerer fra enhver anden misligholdelse, herunder undladelse af at foretage betalinger
eller fastsaette margener, ber dermed fortsat besta.

Det er nedvendigt at bevare legitime kapitalmarkedsordninger 1 tilfelde af en
overforsel af nogle, men ikke alle, af et nedlidende forsikrings- eller
genforsikringsselskabs aktiver, rettigheder og passiver. Derfor ber der fastlegges
beskyttelsesforanstaltninger for at forhindre, at forbundne passiver eller forbundne
rettigheder og kontrakter skilles ad, herunder med samme modpart, som er omfattet af
aftaler om sikkerhedsstillelse, ordninger for finansiel sikkerhedsstillelse 1 form af
overdragelse af ejendomsret, modregning, slutafregning og aftaler om struktureret
finansiering. Hvis sddanne beskyttelsesforanstaltninger finder anvendelse, ber
afviklingsmyndighederne vare forpligtet til at overfore alle indbyrdes forbundne
kontrakter, der er omfattet af en beskyttet ordning, eller lade dem alle blive 1 den
resterende del af det nedlidende forsikrings- eller genforsikringsselskab. Sédanne
sikkerhedsforanstaltninger ber sikre, at den lovbestemte behandling af kapital ved
eksponeringer, der er omfattet af en nettingaftale som omhandlet i direktiv
2009/138/EU, ikke berores.

For at tilvejebringe finansiel stabilitet i forsikrings- og genforsikringsselskabet ber der
indferes et moratorium pa forsikringstageres tilbagekebsrettigheder. Et sadant
moratorium og den deraf folgende finansielle stabilitet i det bererte selskab ber give
afviklingsmyndighederne tilstraekkelig tid til at vaerdiansette disse selskaber og til at
vurdere, hvilke afviklingsverktejer der skal anvendes. Et sddant moratorium ber
ligeledes sikre lige behandling af forsikringstagere og saledes forhindre potentielle
negative finansielle virkninger for forsikringstagere, som ikke ville vaere blandt de
forste til at kebe deres police tilbage. Fordi ét af afviklingsmélene er videreforelse af
forsikringsdaekningen, ber forsikringstagere fortsat foretage de obligatoriske betalinger
1 henhold til de berorte forsikringsaftaler, herunder 1 forbindelse med annuiteter.

Sikring af, at afviklingsmyndighederne rdder over de samme afviklingsvarktejer og -
befojelser, vil gere det lettere at koordinere foranstaltninger 1 tilfelde af en
graenseoverskridende koncerns sammenbrud. Der er imidlertid behov for yderligere
foranstaltninger for at fremme samarbejdet og forebygge opsplitning i nationale tiltag.
For at nd til enighed om en koncernafviklingsordning, nar de afvikler koncernenheder,
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skal afviklingsmyndighederne derfor ridfere sig med hinanden og samarbejde i
afviklingskollegier. For at oprette et forum for dreftelse og indgaelse af en sddan aftale
ber der oprettes afviklingskollegier omkring kernen i1 de eksisterende tilsynskollegier
ved at inddrage afviklingsmyndigheder og kompetente ministerier, EIOPA og i givet
fald myndigheder med ansvar for forsikringsgarantiordninger. Afviklingskollegierne
ber ikke vere beslutningstagende organer, men platforme, som fremmer nationale
myndigheders beslutningstagning, samtidig med at det tilkommer de bererte nationale
myndigheder at treeffe felles afgorelser.

Ved afviklingen af grenseoverskridende koncerner ber der findes en balance mellem
pa den ene side behovet for procedurer, der tager hensyn til situationens kritiske
karakter og muligger effektive, rimelige og rettidige losninger for koncernen som
helhed, og pd den anden side nedvendigheden af at beskytte forsikringstagere,
realokonomien og den finansielle stabilitet i alle de medlemsstater, hvor koncernen
driver virksomhed. De forskellige afviklingsmyndigheder ber derfor dele deres
synspunkter 1 afviklingskollegiet, og eventuelle afviklingsforanstaltninger, som
koncernafviklingsmyndigheden foreslar, ber udvikles og dreftes blandt forskellige
afviklingsmyndigheder i forbindelse med koncernafviklingsplanerne. Med henblik pa
at fremme hurtige og felles afgerelser, nar det er muligt, ber afviklingskollegierne
ogsé tage hensyn til afviklingsmyndighederne synspunkter i alle de medlemsstaterne,
hvor koncernen er aktiv.

I de afviklingsforanstaltninger, der treeffes af koncernafviklingsmyndigheden, ber der
altid tages hensyn til deres virkninger for forsikringstagere, realekonomien og den
finansielle stabilitet 1 de medlemsstater, hvor koncernen driver virksomhed.
Afviklingsmyndighederne i den medlemsstat, hvor et datterselskab er etableret, ber
derfor have mulighed for som en sidste udvej og i beherigt begrundede tilfelde at gore
indsigelse mod de afgerelser, som koncernafviklingsmyndigheden traeffer, nar disse
afviklingsmyndigheder er af den opfattelse, at afviklingsforanstaltningerne ikke er
hensigtsmassige, enten pa grund af behovet for at beskytte forsikringstagere,
realokonomien og den finansielle stabilitet i den pdgaldende medlemsstat, eller pé
grund af forpligtelser, som lignende selskaber i den pageldende medlemsstat er
underlagt.

Koncernafviklingsordningerne vil formentlig vare fremmende for en koordineret
afvikling, som med storre sandsynlighed vil give det bedste resultat for alle selskaber 1
en koncern. Koncernafviklingsmyndighederne bor derfor foresla
koncernafviklingsordninger og forelegge disse ordninger for afviklingskollegiet.
Afviklingsmyndigheder, som er uenige i en koncernafviklingsordning, eller som
beslutter at treffe wuathengige afviklingsforanstaltninger, ber over for
koncernafviklingsmyndigheden og andre afviklingsmyndigheder, som er omfattet af
koncernafviklingsordningen, redegere for grundene til deres uenighed og indberette
disse grunde sammen med narmere oplysninger om eventuelle uathangige
afviklingsforanstaltninger. som de agter at treffe. Afviklingsmyndigheder, som
beslutter at afvige fra koncernafviklingsordningen, ber tage behorigt hensyn til de
potentielle virkninger af en sddan afvigelse for forsikringstagere, realokonomien og
den finansielle stabilitet i de medlemsstater, hvor de andre afviklingsmyndigheder
befinder sig, og de potentielle virkninger af en sddan afvigelse for andre dele af
koncernen.

For at  sikre  koordinerede  foranstaltninger  pd  koncernplan  ber
afviklingsmyndighederne opfordres til 1 en koncernafviklingsordning at anvende det
samme varktgj pd enheder, som tilherer den koncern, der opfylder betingelser for

30

DA



DA

(70)

(71)

(72)

(73)

afvikling. Koncernafviklingsmyndighederne ber sédledes have befojelse til anvende
overgangsselskabsvarktejet pad koncernplan for at stabilisere en koncern som helhed
og for at overfore ejerskab af datterselskaber til overgangsselskabet med henblik pa
videresalg af sddanne datterselskaber, enten som en pakke eller individuelt, nar
markedsvilkarene er hensigtsmaessige. Koncernafviklingsmyndigheden ber desuden
have befojelse til at anvende nedskrivnings- eller konverteringsverktojet pé
moderselskabsplan.

En effektiv afvikling af internationalt aktive forsikrings- og genforsikringsselskaber og
-koncerner kraver samarbejde mellem medlemsstaternes og tredjelandes
afviklingsmyndigheder. Til dette formél ber EIOPA, nir det har berettigelse i den
foreliggende situation, have befojelse til at udarbejde og indgéd ikkebindende
rammeaftaler om samarbejde med tredjelandsmyndigheder i overensstemmelse med
artikel 33 1 forordning (EU) nr. 1094/2010. Af samme &rsager ber nationale
myndigheder have befgjelse til at indga bilaterale aftaler med tredjelandsmyndigheder
1 overensstemmelse med EIOPA's rammeaftaler om samarbejde. Udarbejdelsen af
sddanne bilaterale aftaler ber sikre effektiv planlaegning, beslutningstagning og
koordinering 1 forbindelse med sddanne internationalt aktive forsikrings- og
genforsikringsselskaber. For at sikre lige konkurrencevilkar ber sadanne bilaterale
aftaler vere gensidige, idet afviklingsmyndighederne anerkender og héndhaver
hinandens procedurer, medmindre der gelder en eventuel undtagelse, som giver
mulighed for at afvise anerkendelse af tredjelandes afviklingsprocedurer.

Der ber finde et samarbejde sted mellem afviklingsmyndigheder om bade
datterselskaber af EU- og tredjelandskoncerner samt om filialer af EU- eller
tredjelandsforsikrings- eller  genforsikringsselskaber. Datterselskaber  af
tredjelandskoncerner er selskaber, som er etableret 1 Unionen, og er derfor fuldt ud
underlagt EU-retten, herunder anvendelsen af eventuelle afviklingsvarktejer. Det er
imidlertid nedvendigt, at medlemsstaterne bibeholder retten til at tage skridt i forhold
til filialer af forsikrings- og genforsikringsselskaber, som har deres hovedkontor i
tredjelande, nar anerkendelse og anvendelse af tredjelandes afviklingsprocedurer, som
vedrerer en filial, ville bringe Unionens realekonomi og finansielle stabilitet 1 fare,
eller ndr EU-forsikringstagere ikke wville f4 samme behandling som
tredjelandsforsikringstagere. Under sadanne omstendigheder ber medlemsstaterne,
efter at de har hert deres afviklingsmyndigheder, have ret til at afvise anerkendelse af
tredjelandes afviklingsprocedurer.

EIOPA ber fremme konvergens mellem afviklingsmyndighedernes praksis ved hjelp
af retningslinjer, som udstedes 1 overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU)
nr. 1094/2010. Neaermere bestemt ber EIOPA pracisere alle af folgende: a)
anvendelsen af forenklede forpligtelser for visse selskaber b) de metoder, der skal
anvendes ved fastleggelse af markedsandelene og kriterierne for omfanget af
forebyggende genopretningsplanlegning c) en liste over kvalitative og kvantitative
minimumsindikatorer og en raeekke scenarier for forebyggende genopretningsplaner d)
kriterierne for identifikation af kritiske funktioner e) de narmere oplysninger om de
foranstaltninger, der skal athjelpe eller fjerne hindringer for afviklingsmuligheder, og
de omstendigheder, under hvilke hver foranstaltning kan anvendes og f) hvordan
oplysninger skal forelegges i sammenfattet eller kollektiv form med henblik pa
fortrolighedskrav.

Tekniske standarder for finansielle tjenesteydelser ber fremme en ensartet
harmonisering og passende beskyttelse af forsikringstagere, investorer og forbrugere 1
hele Unionen. Da EIOPA er et organ med en hgjt specialiseret faglig kompetence,
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ville det veere effektivt og hensigtsmessigt at lade EIOPA varetage opgaven med at
udarbejde udkast til reguleringsmassige og gennemforelsesmassige tekniske
standarder, som ikke indebarer politiske valg, med henblik pé foreleggelse for
Kommissionen.

Kommissionen ber, nar det er fastsat i dette direktiv, vedtage de udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder, som er udarbejdet af EIOPA, ved hjelp af
delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 290 1 TEUF og artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010 for naermere at beskrive folgende elementer: a) de
oplysninger, som de forebyggende genopretningsplaner skal indeholde b) indholdet af
afviklingsplaner og indholdet af koncernafviklingsplaner c) de forhold og kriterier, der
skal undersoges med henblik pd vurderingen af afviklingsmuligheder d) forskellige
vardiansattelseselementer, herunder metodologien for beregning af bufferen for
yderligere tab, som skal medtages i midlertidige veerdiansattelser, og den metodologi,
som skal anvendes ved vardiansattelse af forskel i behandlingen e) indholdet af de
kontraktbestemmelser, som skal indgd i1 finansielle kontrakter, som er underlagt
lovgivningen 1 et tredjeland f) afviklingskollegiernes virkemade 1 praksis.
Kommissionen ber, ndr det er fastsat i1 dette direktiv, vedtage udkast til
gennemforelsesmessige tekniske standarder, som er udarbejdet af EIOPA, ved hjelp
af gennemforelsesretsakter 1 overensstemmelse med artikel 291 1 TEUF og artikel 15 1
forordning (EU) nr. 1094/2010 for naermere at beskrive procedurerne, indholdet og et
minimumssat af standardformularer og -modeller for foreleeggelse af oplysninger med
henblik pa  afviklingsplaner = og  samarbejde  fra  forsikrings-  eller
genforsikringsselskabets side.

Direktiv 2009/138/EF indeholder bestemmelser om gensidig anerkendelse og
fuldbyrdelse 1 alle medlemsstater af afgerelser vedrerende omstrukturering eller
likvidation af forsikringsselskaber. Naevnte direktiv sikrer, at alle selskabets aktiver og
passiver, uanset i hvilket land de befinder sig, behandles ved en enkelt procedure 1
hjemlandet, og at kreditorer i vartsmedlemsstaterne behandles pd samme made som
kreditorer 1 hjemlandet. For at opnad en effektiv afvikling ber bestemmelserne om
omstrukturering og likvidation, som er fastsat 1 direktiv 2009/138/EF, finde
anvendelse 1 tilfelde, hvor der anvendes afviklingsvaerktegjer, bdde nar disse
instrumenter anvendes pa forsikrings- og genforsikringsselskaber, og nir de anvendes
pa enheder, som er omfattet af afviklingsordningen. De pagzldende bestemmelser bor
derfor a&ndres.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2004/25/EF*!, Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2007/36/EF** og Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2017/1132% indeholder regler om beskyttelse af aktionzrer og kreditorer i selskaber,
som falder ind under naevnte direktivers anvendelsesomrade. I en situation, hvor
afviklingsmyndighederne har behov for at handle hurtigt, kan disse regler vare til
hinder for afviklingsmyndighedernes effektive afviklingsforanstaltninger og deres
anvendelse af afviklingsverktejer og -befojelser. Undtagelser i henhold til Europa-

21

22

23

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om overtagelsestilbud (EUT L
142 af 30.4.2004, s. 12).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2007/36/EF af 11. juli 2007 om udevelse af visse
aktionarrettigheder i1 bersnoterede selskaber (EUT L 184 af 14.7.2007, s. 17).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2017/1132 af 14. juni 2017 om visse aspekter af
selskabsretten (EUT L 169 af 30.6.2017, s. 46).
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Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU?* og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2021/23% ber derfor udvides til at omfatte foranstaltninger, som er
truffet 1 forbindelse med forsikrings- og genforsikringsselskaber. For at sikre storst
mulig retssikkerhed for de bererte parter ber sddanne undtagelser fastsattes klart,
anvendes restriktivt og ber kun anvendes i1 samfundets interesse, og nér kriterierne for
udlesning af afvikling er opfyldt.

For at sikre tilstrekkelig udveksling af oplysninger og adgang for alle berorte
myndigheder skal det sikres, at afviklingsmyndighederne er reprasenteret i alle
relevante fora, og at EIOPA kan benytte al ekspertise, der er nedvendig for at varetage
opgaverne 1 forbindelse med genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber. Forordning (EU) nr. 1094/2010 ber derfor andres, saledes at
afviklingsmyndighederne udpeges som kompetente myndigheder som omhandlet i
nevnte forordning. En sadan ligestilling af afviklingsmyndigheder og kompetente
myndigheder ligger i forlengelse af de opgaver, der tildeles EIOPA i henhold til
artikel 25 1 forordning (EU) nr. 1094/2010, med at bidrage til og deltage aktivt i
udarbejdelsen og koordineringen af genopretnings- og afviklingsplaner.

Det er nedvendigt at sikre, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, de, som reelt
kontrollerer deres virksomhed og deres administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan,
opfylder deres forpligtelser i forbindelse med afvikling af sé&danne selskaber. Pa
samme made er det nedvendigt at sikre, at disse selskaber, de, som reelt kontrollerer
deres virksomhed og deres administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan, modtager
samme behandling i hele Unionen. Medlemsstaterne skal derfor fastsette
bestemmelser om administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger,
som er virkningsfulde, std i rimeligt forhold til overtredelsen og have afskraekkende
virkning. Derfor ber sddanne administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger opfylde en rakke vesentlige krav vedrerende adressaterne, de
kriterier, der skal tages hensyn til ved anvendelsen af en administrativ sanktion eller
anden administrativ foranstaltning, offentliggerelsen af sanktioner eller andre
administrative foranstaltninger, de vigtigste sanktionsbefgjelser og omfanget af de
administrative bader. EIOPA ber under overholdelse af en streng tavshedspligt styre
en central database, som indeholder alle administrative sanktioner eller andre
administrative foranstaltninger og oplysninger om klager, som tilsynsmyndigheder og
afviklingsmyndigheder har indberettet til EIOPA.

Medlemsstaterne ber ikke vaere forpligtet til at fastsette bestemmelser om
administrative sanktioner eller andre administrativ foranstaltninger for de
overtredelser af dette direktiv, der er omfattet af national strafferet. Opretholdelsen af
strafferetlige sanktioner, snarere end administrative sanktioner eller andre
administrative foranstaltninger, for overtraedelser ber dog ikke begranse eller pa
anden made pdvirke afviklingsmyndighedernes og tilsynsmyndighedernes mulighed
for pa rettidig vis at samarbejde med, f4 adgang til og udveksle oplysninger med

24

25

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning
og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Réadets direktiv 82/891/EQF
og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr.
648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et regelsat for
genopretning og afvikling af centrale modparter og om @ndring af forordning (EU) nr. 1095/2010, (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2015/2365 samt direktiv 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 (EUT L 22 af 22.1.2021, s. 1).
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afviklingsmyndigheder og tilsynsmyndigheder i1 andre medlemsstater, herunder efter at
de pageldende overtraedelser er indgivet ved de kompetente judicielle myndigheder
med henblik pa retsforfelgning.

Eftersom formalet med dette direktiv, nemlig harmonisering af reglerne og
procedurerne for afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber, ikke 1
tilstreekkelig grad kan opfyldes af medlemsstaterne, men derimod, pd grund af
virkningerne af ethvert selskabs sammenbrud for hele Unionen, bedre kan opfyldes pa
EU-plan, kan Unionen vedtage foranstaltninger i henhold til narhedsprincippet, der er
fastlagt 1 artikel 5 i traktaten om Den Europeaiske Union. I overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, gar direktivet ikke ud over, hvad der er
nedvendigt for at na dette mal;

Nér tilsynsmyndigheder og afviklingsmyndigheder treffer afgerelser eller
foranstaltninger 1 henhold til dette direktiv, ber de altid tage beherigt hensyn til
konsekvenserne af deres afgorelser og foranstaltninger for forsikringstagere,
realokonomien og den finansielle stabilitet i andre medlemsstater, og de ber overveje
eventuelle datterselskabers eller grenseoverskridende virksomheds betydning for
forsikringstagere, den finansielle sektor og ekonomien i1 den medlemsstat, hvor
sddanne datterselskaber er etableret, og hvor en sddan virksomhed udeves, selv i
tilfeelde hvor det pageldende datterselskab eller den pagaeldende graenseoverskridende
virksomhed er af mindre betydning for koncernen —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
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AFSNIT 1
GENSTAND OG ANVENDELSESOMRADE,
DEFINITIONER OG UDPEGELSE AF
AFVIKLINGSMYNDIGHEDER

Artikel 1

Genstand og anvendelsesomride

I dette direktiv fastsaettes der regler og procedurer for genopretning og afvikling af
folgende enheder:

a) forsikrings- og genforsikringsselskaber, som er etableret i Unionen og falder
ind under anvendelsesomrédet i artikel 2 i direktiv 2009/138/EF

b)  moderforsikringsselskaber og modergenforsikringsselskaber, som er etableret i
Unionen

c) forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber, som er
etableret i Unionen

d)  moderforsikringsholdingselskaber og blandede finansielle
moderholdingselskaber, som er etableret i Unionen

e)  EU-moderforsikringsholdingselskaber og  blandede  finansielle  EU-
moderholdingselskaber

f)  filialer af forsikrings- og genforsikringsselskaber, som er etableret i Unionen,
og som opfylder betingelserne 1 artikel 72-77.

Nér afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne fastlegger og anvender
kravene i henhold til dette direktiv, og nér de anvender de forskellige verktejer, som
de har til rddighed for sd vidt angar de forste afsnit omhandlede enheder, skal de tage
hensyn til karakteren af nevnte enheders forretningsaktiviteter, aktionaerstruktur,
juridiske form, risikoprofil, sterrelse og juridiske status, deres indbyrdes
forbundethed med andre institutter eller med det finansielle system generelt samt
omfanget og kompleksiteten af enhedernes aktiviteter.

Medlemsstaterne kan vedtage eller opretholde regler, som skarper eller supplerer
dem, der er fastsat 1 dette direktiv og 1 de delegerede retsakter og
gennemforelsesretsakter, der vedtages pa grundlag af dette direktiv, forudsat at disse
regler er af generel karakter og ikke strider mod dette direktiv og de delegerede
retsakter og gennemforelsesretsakter, der er vedtaget pd grundlag heraf.

Artikel 2

Definitioner

I nervaerende direktiv anvendes definitionerne i artikel 212, litra a)-d) og f)-h), i
direktiv 2009/138/EF.

I dette direktiv forstas ved:
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1))

2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)
10)
11)

12)

13)

14)

"afvikling": anvendelse af et afviklingsverktoj eller af et verkte] som
omhandlet i artikel 26, stk. 3, med henblik pa at opfylde et eller flere af
afviklingsmalene som omhandlet 1 artikel 18, stk. 2

"moderforsikringsholdingselskab i en medlemsstat": et
forsikringsholdingselskab som defineret i artikel 212, stk. 1, litra f), 1 direktiv
2009/138/EF, som er etableret i en medlemsstat, og som ikke er et
datterselskab af et forsikrings- eller genforsikringsselskab,
forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er
meddelt tilladelse eller oprettet i den samme medlemsstat

"EU-moderforsikringsholdingselskab": et moderforsikringsholdingselskab i en
medlemsstat, som ikke er datterselskab af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, et andet forsikringsholdingselskab eller blandet
finansielt holdingselskab, der er meddelt tilladelse eller oprettet i en
medlemsstat

"blandet moderforsikringsholdingselskab 1 en medlemsstat": et blandet
finansielt holdingselskab som defineret i artikel 212, stk. 1, litra h), i direktiv
2009/138/EF, som er etableret i en medlemsstat, og som ikke selv er et
datterselskab  af et  forsikrings- eller  genforsikringsselskab, et
forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er
meddelt tilladelse eller oprettet i den samme medlemsstat

"blandet  finansielt EU-moderholdingselskab": et blandet finansielt
moderholdingselskab i en medlemsstat, som ikke er et datterselskab af et
selskab, der er meddelt tilladelse 1 en medlemsstat, eller af et andet
forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, der er oprettet
1 en medlemsstat

"afviklingsmal": de afviklingsmal, der er omhandlet i artikel 18, stk. 2

"afviklingsmyndighed": en myndighed, som er udpeget af en medlemsstat 1
overensstemmelse med artikel 3

"tilsynsmyndighed": en tilsynsmyndighed som defineret 1 artikel 13, nr. 10), 1
direktiv 2009/138/EF

"afviklingsvaerktej": et afviklingsvaerktej som omhandlet i artikel 26, stk. 3
"afviklingsbefojelse": en befajelse som omhandlet 1 artikel 40-52

"kompetente ministerier": finansministerier eller andre ministerier 1
medlemsstaterne, som har ansvar for ekonomiske, finansielle og
budgetmassige beslutninger pa nationalt plan i overensstemmelse med den
nationale kompetencefordeling, og som er udpeget i henhold til artikel 3, stk. 7

"gverste ledelse": de fysiske personer, som udever ledelsesfunktioner i et
selskab, og som har ansvar for og stir til ansvar over for administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganet i forbindelse med den daglige ledelse af selskabet

"greenseoverskridende koncern": en koncern, der har etableret koncernenheder 1
mere end én medlemsstat

"ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige": statsstotte som omhandlet i
artikel 107, stk. 1, i TEUF eller enhver anden offentlig finansiel stotte pa
overnationalt niveau, som, hvis den blev ydet pa nationalt niveau, ville udgere
statsstotte, og som ydes for at bevare eller genoprette levedygtigheden,
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15)
16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

likviditeten eller solvensen af et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller af
de enheder, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), eller af en koncern,
som et sadant selskab eller en sadan enhed er del af

"koncernenhed": en juridisk person, der tilherer en koncern

"forebyggende genopretningsplan": en forebyggende plan, der udarbejdes og
vedligeholdes af et forsikrings- eller genforsikringsselskab i1 overensstemmelse
med artikel 5

"forebyggende koncerngenopretningsplan": en forebyggende
koncerngenopretningsplan,  der  udarbejdes  og  vedligeholdes 1
overensstemmelse med artikel 7

"vaesentlige graenseoverskridende virksomhed": forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed, som udeves 1 henhold til reglerne om fri
etableringsret, og en sddan virksomhed, som udeves i henhold til reglerne om
fri  udveksling af tjenesteydelser, 1 et vertsland, hvis arlige
bruttopremieindtegter overstiger 5% af selskabets arlige
bruttopreemieindtaegter, beregnet i forhold til selskabets seneste foreliggende
arsregnskab

"kritiske funktioner": virksomhed, tjenesteydelser eller operationer, som
udoves, leveres eller udferes for tredjeparter af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, som ikke inden for et rimeligt tidsrum eller med
rimelige  omkostninger kan erstattes, og hvor forsikrings- og
genforsikringsselskabets manglende evne til at udeve virksomhed, levere
tjenesteydelser eller udfere operationer med al sandsynlighed vil fa vasentlige
virkninger for det finansielle system og realgkonomien i en eller flere
medlemsstater, herunder ved at pavirke et hejt antal forsikringstageres,
begunstigedes eller skadelidtes sociale velferd eller ved give anledning til
systemiske forstyrrelser eller ved at underminere den generelle tillid til levering
af forsikringstjenesteydelser

"centrale forretningsomrader": forretningsomrader og hertil knyttede
tjenesteydelser, som reprasenterer vasentlige kilder til indtaegter, fortjeneste
eller franchisevardi for et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller for en
koncern, som et forsikrings- eller genforsikringsselskab er del af

"finansieringsordning": en ordning, som er officielt anerkendt 1 en
medlemsstat, og som stiller finansiering til radighed gennem bidrag fra
forsikrings- og genforsikringsselskaber pa denne medlemsstats omréde, for at
sikre, at afviklingsmyndigheden foretager en virkningsfuld anvendelse af de
afviklingsvarktejer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, og de befojelser, der
er omhandlet 1 artikel 40-52

"kapitalgrundlag": kapitalgrundlag som defineret i artikel 87 1 direktiv
2009/138/EF

"afviklingsforanstaltning": en afgerelse om at indlede en afviklingsprocedure
mod et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed, jf. artikel 1, stk.
1, litra b)-e), 1 henhold til artikel 19 eller 20, om at anvende et
afviklingsvaerktej, jf. artikel 26, stk. 3, eller udeve én eller flere
afviklingsbefojelser, jf. artikel 40-52
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24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

"afviklingsplan": en  afviklingsplan  for et  forsikrings-  eller
genforsikringsselskab, der er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 9

"koncernafvikling": et af folgende:

a)  at treeffe en afviklingsforanstaltning i et moderselskab eller et forsikrings-
eller genforsikringsselskab, der er underlagt koncerntilsyn

b)  koordinering af anvendelsen de afviklingsvaerktejer, der er omhandlet i
artikel 26, stk. 3, og afviklingsmyndigheders udevelse af de
afviklingsbefojelser, der er omhandlet i artikel 40-52, i forhold til
koncernenheder, som opfylder betingelserne for afvikling, jf. artikel 19,
stk.1, eller artikel 20, stk. 3

"koncernafviklingsplan": en plan for koncernafvikling, der er udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 10 og 11

"koncernafviklingsmyndighed": afviklingsmyndigheden i den medlemsstat,
hvor den koncerntilsynsforende er beliggende

"koncernafviklingsordning": en plan, der er udarbejdet med henblik pa
koncernafvikling i overensstemmelse med artikel 70

"afviklingskollegium": et kollegium, der er etableret i overensstemmelse med
artikel 68, med henblik pé at varetage de opgaver, der er omhandlet i naevnte
artikels stk. 1

"almindelig insolvensbehandling": en kollektiv insolvensbehandling, der
medforer, at en skyldner helt eller delvis mister rddigheden over sine aktiver,
og at der udpeges en kurator eller en administrator, og som normalt finder
anvendelse pa forsikrings- og genforsikringsselskaber i henhold til national ret,
og som enten er specifik for disse selskaber eller gelder generelt for alle
fysiske og juridiske personer

"geeldsinstrumenter": obligationer og andre former for omsattelig geald,
instrumenter, der skaber eller anerkender en geld, og instrumenter, der giver
ret til at erhverve geldsinstrumenter

"forsikringskrav": forsikringskrav som defineret 1 artikel 268, stk. 1, litra g), 1
direktiv 2009/138/EF

"moderselskab i en medlemsstat": et moderselskab som defineret i artikel 13,
nr. 15), 1 direktiv 2009/138/EF, som er etableret 1 en medlemsstat

"tilsynskollegium": et kollegium bestdende af tilsynsforende som defineret 1
artikel 212, stk. 1, litra e), 1 direktiv 2009/138/EF, som er etableret i
overensstemmelse med artikel 248 i direktiv 2009/138/EF

"Unionens statsstotteregler": de rammebestemmelser, der er etableret ved
artikel 107, 108 og 109 i TEUF, samt forordninger og alle EU-retsakter,
herunder retningslinjer og meddelelser, der er udstedt eller vedtaget 1 medfor af
artikel 108, stk. 4, eller artikel 109 1 TEUF

"likvidation": realisering af et forsikrings- eller genforsikringsselskabs eller
enheds aktiver, jf. artikel 1, stk. 1, litra b)-e)

"vaerkte] til adskillelse af aktiver og passiver": mekanisme for en
afviklingsmyndigheds overforsel af aktiver, rettigheder eller passiver i et
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38)

39)

40)

41)
42)

43)

44)

45)
46)

47)

48)

49)

selskab, der er under afvikling, til et portefeljeadministrationsselskab 1
overensstemmelse med artikel 30

"portefoljeadministrationsselskab": en juridisk person, der opfylder kravene i
artikel 30, stk. 2

"nedskrivnings-  eller = konverteringsverktej": = mekanisme for en
afviklingsmyndigheds udevelse af befojelserne til nedskrivning eller
konvertering af passiverne 1 et selskab, der er wunder afvikling, 1
overensstemmelse med artikel 34

"virksomhedssalgsvaerktej": mekanisme for en afviklingsmyndigheds
overforsel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, der er udstedt af et
selskab, der er under afvikling, eller af aktiver, rettigheder eller passiver i et
selskab, der er under afvikling, til en keber, der ikke er et overgangsselskab, i
overensstemmelse med artikel 31

"overgangsselskab": en juridisk person, der opfylder kravene i artikel 32, stk. 2

"overgangsselskabsvarktej": mekanisme for overforsel af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, der er udstedt af et selskab, der er under afvikling, eller
af aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab, der er under afvikling, til et
overgangsselskab i overensstemmelse med artikel 32

"verktoj til solvent portefoljeafvikling": mekanisme for tilbagetraekning af den
tilladelse, der er meddelt et selskab, der er under afvikling, til at indgd nye
forsikrings- eller genforsikringsaftaler, og for begraensning af dets virksomhed
til udelukkende at forvalte dets eksisterende portefoelje, indtil dets opher og
likvidation ved almindelig insolvensbehandling i overensstemmelse med
artikel 27

"ejerskabsinstrumenter": aktier, andre instrumenter, der overdrager ejerskab,
instrumenter, der kan konverteres til eller giver ret til at erhverve aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter, og instrumenter, der reprasenterer aktieinteresser
eller andre ejerskabsinstrumenter

"aktionaerer": aktionarer eller indehavere af andre ejerskabsinstrumenter

"overforselsbefojelser": de befojelser, der er beskrevet 1 artikel 40, stk. 1, litra
d) eller e), til at overfore aktier, andre ejerskabsinstrumenter,
gaeldsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver eller en kombination af
disse fra et selskab, der er under afvikling, til en modtager

"CCP": en CCP som defineret 1 artikel 2, nr. 1, 1 forordning (EU) nr.
648/2012%6

"geeldsnedskrivnings- eller konverteringsbefojelser": de befojelser, der er
omhandlet i artikel 34, stk. 2, og i artikel 40, stk. 1, litra f)-j)

"sikret passiv'": et passiv, hvor kreditors ret til betaling eller anden form for
ydelse er sikret ved et aktiv, et pant eller en tilbageholdelsesret eller en
sikkerhedsstillelse, herunder passiver hidrerende fra tilbagekebsaftaler og
andre sikkerhedsstillelser i form af overdragelse af ejendomsret

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).
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50)

51)

52)

53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

"kernekapitalinstrumenter": elementer af basiskapitalgrundlaget, som opfylder
betingelserne i artikel 94, stk. 1, 1 direktiv 2009/138/EF

"supplerende kapitalinstrumenter": elementer af basiskapitalgrundlaget og det
supplerende kapitalgrundlag, som opfylder betingelserne i artikel 94, stk. 2, 1
direktiv 2009/38/EF

"resterende supplerende kapitalinstrumenter": elementer af
basiskapitalgrundlaget og det supplerende kapitalgrundlag, som opfylder
betingelserne i artikel 94, stk. 3, i direktiv 2009/38/EF

"nedskrivningsrelevante passiver": de passiver og kapitalinstrumenter, der ikke
kan betragtes som kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter
eller resterende supplerende kapitalinstrumenter 1 et forsikrings- og
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-
e), og som ikke er omfattet af anvendelsesomradet for nedskrivnings- eller
konverteringsvarktejet i henhold til artikel 34, stk. 5 eller 6

"forsikringsgarantiordning": en ordning, der er officielt anerkendt af en
medlemsstat, som finansieres gennem bidrag fra forsikrings- og
genforsikringsselskaber, og som garanterer fuldstendig eller delvis betaling af
dekkede forsikringskrav  til  beskyttelsesberettigede forsikringstagere,
forsikrede og begunstigede, nér et forsikringsselskab er ude stand til eller med
sandsynlighed vil vaere ude af stand til opfylde sine forpligtelser og tilsagn,
som hidrerer fra dets forsikringsaftaler

"relevante  kapitalinstrumenter":  kernekapitalinstrumenter,  supplerende
kapitalinstrumenter og resterende supplerende kapitalinstrumenter

"konverteringssats": den faktor, der bestemmer antallet af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, som et passiv af en bestemt kategori vil blive
konverteret til, enten pd basis af et enkelt instrument af den pageldende
kategori eller pa basis af en specifik verdienhed af en geldsfordring

"berert kreditor": en kreditor, hvis fordring vedrerer et passiv, der nedbringes
eller konverteres til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter ved udevelsen af
nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelsen 1 henhold til anvendelsen af
nedskrivnings- eller konverteringsverktojet

"modtager": den enhed, til hvilken der overfores aktier, andre
ejerskabsinstrumenter, galdsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver
eller en kombination af disse fra et selskab, der er under afvikling

"arbejdsdag": enhver anden dag end en lordag, en sendag eller en dag, som er
helligdag 1 den bererte medlemsstat

"opsigelsesret": retten til at opsige en kontrakt, retten til at fremskynde,
afslutte, modregne eller nette forpligtelser og enhver lignende bestemmelse,
der suspenderer, @ndrer eller oph@ver en kontraktparts forpligtelse, eller en
bestemmelse, der forhindrer en kontraktlig forpligtelse, som ellers ville opsta, 1
at opstd

"selskab, der er under afvikling": en af de enheder, der er omhandlet i artikel 1,
litra a)-e), over for hvilken der treffes en afviklingsforanstaltning
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63)

64)

65)

66)

67)

68)

69)

70)

71)

72)

"EU-datterselskab": et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der har sit
hovedszde i en medlemsstat, og som er datterselskab af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab i et tredjeland eller af et moderselskab 1 et tredjeland

"endeligt moderselskab": et moderselskab i en medlemsstat af en koncern, som
er underlagt koncerntilsyn i1 overensstemmelse med artikel 213, stk. 2, litra a)-
b), i direktiv 2009/138/EF, som ikke er et datterselskab af et andet forsikrings-
eller genforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt
holdingselskab, som er meddelt tilladelse og oprettet i en medlemsstat

"tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab": et
tredjelandsforsikringsselskab  eller tredjelandsgenforsikringsselskab  som
defineret 1 artikel 13, nr. 3) og 6), i direktiv 2009/138/EF

"tredjelandes afviklingsprocedurer": foranstaltninger i henhold til lovgivningen
1 et tredjeland med henblik pa at forvalte et tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskabs eller tredjelandsmoderselskabets sammenbrud, og som
med hensyn til milene og de forventede resultater kan sammenlignes med
afviklingsforanstaltninger i henhold til dette direktiv

"EU-filial": et tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskabs filial, der er
beliggende i en medlemsstat

"relevant tredjelandsmyndighed": en tredjelandsmyndighed, som varetager de
samme opgaver som dem, der varetages af afviklingsmyndigheder eller
tilsynsmyndigheder i1 henhold til dette direktiv

"aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af ejendomsret":
en aftale som defineret i artikel 2, stk. 1, litra b), 1 Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2002/47/EF?

"nettingaftale": en aftale, hvorved et antal krav eller forpligtelser kan
konverteres til et enkelt nettokrav, herunder slutregningsaftaler (close-out
netting), hvor parternes  forpligtelser ved forekomsten af en
fyldestgorelsesgrund (uanset hvordan og hvor den er defineret) fremskyndes,
saledes at de forfalder eller afsluttes ojeblikkeligt, og 1 begge tilfelde
konverteres til eller erstattes af et enkelt nettokrav, heri inkluderet
"bestemmelser om slutafregning" (close-out netting) som defineret i artikel 2,
stk. 1, litra n), nr. 1), 1 direktiv 2002/47/EF, og "netting" som defineret i artikel
2, litra k), 1 direktiv 98/26/EF

"aftale om modregning" en aftale, hvorved to eller flere krav eller forpligtelser
der er opstéet mellem det selskab, der er under afvikling, og en modpart kan
modregnes hinanden

"finansielle kontrakter": finansielle kontrakter som defineret i artikel 1, stk. 1,
nr. 100), 1 direktiv 2014/59/EU

"kriseforebyggelsesforanstaltning": udevelse af befojelser til at pélegge
fijernelse af mangler eller hindringer for genopretningsmuligheden i1 henhold til
narverende direktivs artikel 6, stk. 5, udevelse af befojelser til at imodega
eller fjerne hindringer for afviklingsmuligheden 1 henhold til narverende
direktivs artikel 15 eller 16, anvendelse af en af foranstaltningerne i henhold til

z Buropa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF af 6. juni 2002 om aftaler om finansiel
sikkerhedsstillelse (EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43).
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73)

74)

75)

76)

77)

78)

79)

80)

81)

82)

83)
84)

artikel 137, artikel 138, stk. 3 og 5, artikel 139, stk. 3, og artikel 140 i direktiv
2009/138/EF og anvendelse af en forebyggende foranstaltning i henhold til
artikel 141 1 direktiv 2009/138/EF

"krisestyringsforanstaltning": en afviklingsforanstaltning eller udpegelse af en
serlig administrator 1 henhold til artikel 42 eller udpegelse af en person i
henhold til artikel 52, stk. 1

"udpeget national makroprudentiel myndighed": en myndighed, som har faet
overdraget gennemforelsen af den makroprudentielle politik som omhandlet i
henstilling B, punkt 1, i henstillingen fra Det Europeiske Udvalg for
Systemiske Risici af 22. december 2011 om de nationale myndigheders
makroprudentielle mandat (ESRB/2011/3)

"reguleret marked": et reguleret marked som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 21),
i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU%

"forsikringsselskab": et forsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 1), i
direktiv 2009/138/EF

"genforsikringsselskab": et genforsikringsselskab som defineret i artikel 13,
nr. 4), i direktiv 2009/138/EF

"kreditinstitut": et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i
Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 575/2013%°

"investeringsselskab": et investeringsselskab, som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 2), i forordning (EU) nr. 575/2013

"selskab med lav risikoprofil": et selskab med lav risikoprofil som defineret i
artikel 13, nr. 10a), i direktiv 2009/138/EF

"datterselskab": et datterselskab som defineret 1 artikel 13, nr. 16), i direktiv
2009/138/EF

"moderselskab": et moderselskab som defineret 1 artikel 13, nr. 15), 1 direktiv
2009/138/EF

"filial": en filial som defineret i artikel 13, nr. 11), 1 direktiv 2009/138/EF

"administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan": et administrations-, ledelses-
eller tilsynsorgan som defineret 1 artikel 1, nr. 43), 1 Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35%,

28

29

30

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014,

s. 349).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L
176 af 27.6.2013, s. 1).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 12 af 17.1.2015, s. 1).
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Artikel 3

Udpegelse af afviklingsmyndigheder og kompetente ministerier

Medlemsstaterne  udpeger hver iser ¢én eller undtagelsesvist flere
afviklingsmyndigheder, der tilleegges befojelser til at anvende afviklingsvarktejerne
og udeve afviklingsbefojelserne.

Afviklingsmyndigheder er nationale centralbanker, kompetente ministerier,
offentlige forvaltningsmyndigheder eller myndigheder, der har fiet overdraget
offentlige forvaltningsbefojelser.

Nér en afviklingsmyndighed fir overdraget andre funktioner, ber der indferes
passende strukturelle ordninger for at undgéd interessekonflikter mellem de
funktioner, som er overdraget afviklingsmyndigheden 1 henhold til dette direktiv, og
alle andre funktioner, som er overdraget nevnte myndighed, uden at det bererer den
udveksling af oplysninger og de samarbejdsforpligtelser, der kraeves 1 henhold til stk.
6.

For at nd de i1 stk. 1 omhandlede mal indferes der ordninger, som sikrer effektiv
operationel uafhengighed, herunder afviklingsmyndighedens medarbejdere,
kommandoveje og beslutningstagningsprocesser, som er adskilt fra navnte
afviklingsmyndigheds eventuelle tilsynsfunktioner eller andre funktioner.

Kravene i stk. 3 udelukker ikke folgende:

a)  konvergens mellem rapporteringsvejene pa hgjeste niveau i en organisation,
der omfatter forskellige funktioner eller myndigheder

b) deling af medarbejdere pa forud fastsatte betingelser mellem de andre
funktioner, der er overdraget afviklingsmyndigheden, med henblik pa at
athjelpe en midlertidig hej arbejdsbyrde, eller pa at afviklingsmyndigheden
kan benytte sig af felles medarbejderes ekspertise.

Afviklingsmyndighederne vedtager og offentligger de interne regler, de har fastsat
for at sikre opfyldelse af kravene i stk. 3 og 4, herunder regler om tavshedspligt og
udveksling af oplysninger mellem de forskellige funktionsomrader.

Medlemsstaterne stiller krav om, at de myndigheder, der udever tilsyns- og
afviklingsfunktioner, og de personer, der udever disse funktioner pé deres vegne,
arbejder tet sammen om forberedelse, planlegning og anvendelse af
afviklingsafgerelser, bade nér afviklingsmyndigheden og tilsynsmyndigheden er
separate enheder, og nar funktionerne varetages i den samme enhed.

Hver medlemsstat udpeger et enkelt ministerium, som er ansvarligt for at varetage
det kompetente ministeriums opgaver i henhold til dette direktiv.

Hvis afviklingsmyndigheden 1 en medlemsstat ikke er det kompetente ministerium,
underetter afviklingsmyndigheden hurtigst muligt det kompetente ministerium om
afgarelser truffet i henhold til dette direktiv, og, medmindre andet er fastsat 1 national
ret, gennemforer den ikke afgerelser, der far direkte budgetmassig virkning uden
forst at have opnaet dette kompetente ministeriums godkendelse.

En medlemsstat, som udpeger mere end én afviklingsmyndighed, giver EIOPA en
fuldt ud begrundet meddelelse herom og fordeler opgaver og ansvarsomrdder klart
mellem de pdgeldende myndigheder, sorger for tilstreekkelig koordinering mellem
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10.

11.

dem og udpeger en enkelt myndighed som kontaktmyndighed med henblik pa
samarbejde og koordinering med de relevante myndigheder i andre medlemsstater.

Medlemsstaterne meddeler EIOPA, hvilken eller hvilke nationale myndigheder der
er udpeget som afviklingsmyndigheder og i givet fald som kontaktmyndighed, og
hvilke specifikke opgaver og ansvarsomrader de i givet fald har. EIOPA offentligger
en liste over de pageldende afviklingsmyndigheder og kontaktmyndigheder.

Med forbehold af artikel 65 kan medlemsstaterne begrense afviklingsmyndighedens
og tilsynsmyndighedens og deres respektive medarbejderes ansvar i
overensstemmelse med national ret for handlinger og forsemmelser i forbindelse
med varetagelsen af deres funktioner efter dette direktiv.
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AFSNIT 11
FORBEREDELSE

KAPITEL 1
forebyggende genopretnings- og afviklingsplanleegning

AFDELING 1
ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 4

Forenklede forpligtelser for visse selskaber

Idet der tages hensyn til de virkninger, som forsikrings- eller
genforsikringsselskabets sammenbrud kan have pa grund af karakteren af dets
forretningsaktiviteter, dets aktionarstruktur og juridiske form, dets risikoprofil, dets
storrelse og retlige status, dets indbyrdes forbundethed med andre lovregulerede
selskaber eller med det finansielle system generelt, omfanget og kompleksiteten af
selskabets aktiviteter, og hvorvidt dets sammenbrud og efterfolgende likvidation ved
almindelig insolvensbehandling forventes at fi betydelig negativ indvirkning pa de
finansielle markeder, andre selskaber, forsikringstagere, finansieringsvilkarene eller
okonomien som helhed, fastsa®tter tilsyns- og afviklingsmyndighederne, om
forenklede forpligtelser kan finde anvendelse pa visse forsikrings- eller
genforsikringsselskaber eller -koncerner med hensyn til:

a) indholdet af og de narmere oplysninger om genopretnings- og
afviklingsplaner, jf. artikel 5-7

b) den dato, hvor de ferste forebyggende genopretnings- og afviklingsplaner skal
vare udarbejdet, samt hyppigheden af ajourforingen af genopretnings- og
afviklingsplanerne, som kan vare mindre end den hyppighed, der er fastsat i
artikel 5, stk. 4, artikel 7, stk. 5, artikel 9, stk. 5, og artikel 11, stk. 3

c¢) indholdet af og detaljeringsgraden af de oplysninger, som kraves af selskaber i
henhold til artikel 5, stk. 6, artikel 10, stk. 2, og artikel 12, stk. 1

d) detaljeringsgraden af de oplysninger, der anvendes til vurdering af
afviklingsmulighederne som fastsat i artikel 13 og 14.

Senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter ikrafttraeden]
udsteder EIOPA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU)
nr. 1094/2010 for nermere at beskrive de 1 stk. 1 omhandlede udvalgelseskriterier.

Medlemsstaterne palaegger tilsynsmyndighederne eller afviklingsmyndighederne, alt
efter hvad der er relevant, hvert ar og for hver medlemsstat separat, at foreleegge alle
af folgende oplysninger for EIOPA:

a) det antal forsikrings- og genforsikringsselskaber og -koncerner, som er
underlagt forebyggende genopretnings- og afviklingsplanlaegning i henhold til
artikel 5,7, 9 og 10
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b)  det antal forsikrings- og genforsikringsselskaber og -koncerner, der tilgodeses i
form af de i stk. 1 forenklede forpligtelser

¢)  kvantitative oplysninger om anvendelsen af de i stk. 1 omhandlede kriterier

d) en beskrivelse af de anvendte forenklede forpligtelser pd grundlag af de i stk. 1
omhandlede kriterier, idet de sammenlignes med de fulde forpligtelser,
sammen med mangden af kapitalkrav, premier, forsikringsmassige
hensattelser og aktiver, som males henholdsvis som en procentdel af den
samlede mangde af kapitalkrav, premier, forsikringsmassige hensattelser og
aktiver, der  hidrerer fra  medlemsstaternes forsikrings- og
genforsikringsselskaber eller fra alle koncernerne, alt efter hvad der er relevant.

EIOPA offentligger hvert ar og for medlemsstat separat alle af folgende oplysninger:

a) det antal forsikrings- og genforsikringsselskaber og -koncerner, som er
underlagt forebyggende genopretnings- og afviklingsplanlagning i henhold til
artikel 5, 7, 9 og 10

b)  det antal forsikrings- og genforsikringsselskaber og -koncerner, der tilgodeses i
form af de i stk. 1 forenklede forpligtelser

c¢)  kvantitative oplysninger om anvendelsen af de i stk. 1 omhandlede kriterier

d)  en beskrivelse af de anvendte forenklede forpligtelser pa grundlag af de i stk. 1
omhandlede udvelgelseskriterier, idet de sammenlignes med de fulde
forpligtelser, sammen med mangden af kapitalkrav, praemier,
forsikringsmaessige hensattelser og aktiver, som maéles henholdsvis som en
procentdel af den samlede mangde af kapitalkrav, premier,
forsikringsmaessige hensattelser og aktiver, der hidrerer fra medlemsstaternes
forsikrings- og genforsikringsselskaber eller fra alle koncernerne, alt efter hvad
der er relevant

e) og en vurdering af eventuelle forskelle i gennemforelsen af stk. 1 pa nationalt
plan.

AFDELING 2
FOREBYGGENDE GENOPRETNINGSPLANLZAGNING

Artikel 5

Forebyggende genopretningsplaner

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, der ikke er del af
en koncern, som er underlagt forebyggende genopretningsplanlaegning i henhold til
artikel 7, og som opfylder de kriterier, der er fastsat i stk. 2 og 3, udarbejder og
sorger for at ajourfore en forebyggende genopretningsplan. En sddan forebyggende
genopretningsplan skal indeholde foranstaltninger, der skal treffes af det bererte
selskab for at genoprette dets finansielle stilling efter en eventuel betydelig
forvaerring.

Udarbejdelse, ajourfering og anvendelse af forebyggende genopretningsplaner skal
betragtes som en del af ledelsessystemet, jf. artikel 41 1 direktiv 2009/138/EF.

Tilsynsmyndigheden lader forsikrings- og genforsikringsselskaber underleegge krav
om forebyggende genopretningsplanlegning pd grundlag af deres storrelse,
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forretningsmodel, risikoprofil, indbyrdes forbundethed, substituerbarhed, og navnlig
deres graenseoverskridende virksomhed.

Tilsynsmyndighederne sikrer, at mindst 80 % af medlemsstatens marked for
henholdsvis  livsforsikring,  skadesforsikring og  genforsikring,  séfremt
markedsandelen for skadesforsikring er baseret pa bruttopreemieindtegter og
markedsandelen  for  livsforsikring er baseret pa  forsikringsmaessige
bruttohensattelser, er underlagt krav om forebyggende genopretningsplanlagning i
henhold til nerverende artikel.

Ved beregning af markedets dekningsgrad som omhandlet i stk. 2 kan der tages
hensyn til en koncerns datterforsikrings- eller genforsikringsselskaber, hvis disse
datterforsikrings- eller genforsikringsselskaber er del af en koncern, for hvilken det
endelige moderselskab udarbejder og vedligeholder en forebyggende
koncerngenopretningsplan, jf. artikel 7.

Forsikrings- eller genforsikringsselskaber, som er omfattet af en genopretningsplan i
henhold til artikel 9, er underlagt krav om forebyggende genopretningsplanlaegning.

Selskaber med lav risikoprofil er dog ikke underlagt krav om forebyggende
genopretningsplanlegning pa individuelt grundlag.

EIOPA udsteder retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1094/2010 for yderligere at precisere de metoder, der skal anvendes ved
fastleeggelsen af de markedsandele, som er omhandlet i stk. 2, og de kriterier, navnlig
vedrerende granseoverskridende virksomhed, som er omhandlet 1 stk. 2, forste
afsnit.

Tilsynsmyndighederne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber ajourferer
deres forebyggende genopretningsplaner mindst én gang om éret og efter en endring,
der berorer det pageldende selskabs juridiske eller organisatoriske struktur, dets
forretningsaktiviteter eller dets finansielle situation, og som kan fi vasentlige
konsekvenser for eller nedvendigger en sterre @ndring af den forebyggende
genopretningsplan.

I forebyggende genopretningsplaner méd der ikke paregnes adgang til eller
modtagelse af ekstraordinzr finansiel stotte fra det offentlige.

Medlemsstaterne kraver, at forebyggende genopretningsplaner indeholder samtlige
af folgende:

a) et resumé af planens negleelementer, heriblandt sterre @ndringer af den senest
registrerede plan

b)  en beskrivelse af selskabet eller koncernen
c) etsat indikatorer, jf. stk. 8

d) en beskrivelse af, hvordan den forebyggende genopretningsplan er blevet
udarbejdet. hvordan den vil blive ajourfert, og hvordan den vil blive anvendt

e) enrakke athjelpende foranstaltninger
f)  en kommunikationsstrategi.

Medlemsstaterne  kraever, at de 1 stk. 1 omhandlede forsikrings- og
genforsikringsselskaber vurderer, om forebyggende genopretningsplaner er
troveerdige og kan gennemfores, navnlig det i stk. 8 omhandlede st af indikatorer og
de afhjelpende foranstaltninger, 1 forhold til en rekke scenarier med alvorlig
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10.

11.

12.

makrogkonomisk og finansiel stress, som er relevante for forsikrings- eller
genforsikringsselskabets serlige omstendigheder, heriblandt haendelser, der berorer
hele systemet, idiosynkratiske haendelser, som forarsager stress og med al
sandsynlighed far stor indvirkning pé deres aktiv- og passivprofil, og kombinationer
af sadanne handelser, som fordrsager stress.

Medlemsstaterne kraver, at forsikrings- og genforsikringsselskaber serger for, at
deres forebyggende genopretningsplaner indeholder et sat kvalitative og kvantitative
indikatorer, som identificerer de situationer, hvor det ber overvejes at treffe
afhjelpende foranstaltninger. Navnte indikatorer kan indeholde kriterier, som bl.a.
vedrerer kapital, likviditet, aktivers kvalitet, rentabilitet, markedsvilkar,
makrogkonomiske vilkdr og operationelle hendelser. Indikatorer, som vedrerer
kapitalpositionen, skal som minimum indeholde enhver overtredelse af
solvenskapitalkravet i afsnit I, kapitel VI, afdeling 4, i direktiv 2009/138/EF.

Medlemsstaterne kraever, at tilsynsmyndighederne serger for, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber indferer passende ordninger for regelmaessig overvagning af
de i forste afsnit omhandlede indikatorer.

Et forsikrings- eller genforsikringsselskab som omhandlet i stk. 1, som beslutter at
treeffe en afhjelpende foranstaltning, der indgdr 1 den forebyggende
genopretningsplan, eller som beslutter at undlade at treeffe en siddan athjelpende
foranstaltning, selv om en af de i ferste afsnit omhandlede indikatorer er opfyldt,
underretter straks tilsynsmyndigheden om en sddan afgerelse.

Et forsikrings- og genforsikringsselskabs administrations-, ledelses- eller
tilsynsorgan som omhandlet i stk. 1 vurderer og godkender den forebyggende
genopretningsplan, inden det sender den til tilsynsmyndigheden med henblik pa
gennemgang heraf.

EIOPA udsteder senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter
ikrafttreeden] retningslinjer 1 overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU) nr.
1094/2010 med henblik pa nermere at beskrive listen over kvalitative og kvantitative
minimumsindikatorer, jf. stk. 7, forste afsnit, litra c), og rekken af de i stk. 8
omhandlede scenarier 1 samarbejde med Det Europaiske Udvalg for Systemiske
Risicis (ESRB).

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som
yderligere, og uden at det berorer artikel 4, praciserer de oplysninger, som et
forsikrings- eller genforsikringsselskab som omhandlet 1 stk. 1 skal angive 1 den
forebyggende genopretningsplan, herunder de athjelpende foranstaltninger, som er
omhandlet i stk. 7, forste afsnit, litra e), og gennemforelsen heraf.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter
ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1094/2010.
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Artikel 6

Tilsynsmyndigheders gennemgang og vurdering af forebyggende genopretningsplaner
1.

Tilsynsmyndighederne gennemgar inden for seks maneder efter indgivelsen af hver
forebyggende genopretningsplan, jf. artikel 5 og 7, naevnte plan og vurderer, i hvilket
omfang den opfylder kravene i artikel 5 og 1 givet fald artikel 7 og samtlige af
folgende:

a) om det er sandsynligt, at gennemforelsen af de ordninger, der foreslds i planen,
vil opretholde eller genoprette forsikrings- eller genforsikringsselskabets eller
koncernens levedygtighed og finansielle stilling

b) om planen og de sarlige losninger, som indgar i planen, med rimelig
sandsynlighed vil blive gennemfert hurtigt og effektivt i1 situationer med
finansielt stress

c) om planen og de sarlige losninger, som indgdr i1 planen, med rimelig
sandsynlighed i sterst muligt omfang kan forhindre eventuelle betydelige
negative virkninger for det finansielle system, herunder 1 scenarier, som ville fa
andre forsikrings- og genforsikringsselskaber til at gennemfore forebyggende
genopretningsplaner i samme periode.

Tilsynsmyndighederne forelegger alle de forebyggende genopretningsplaner, som de
har modtaget, for afviklingsmyndighederne. Afviklingsmyndighederne kan
undersege den forebyggende genopretningsplan for at identificere eventuelle
foranstaltninger i den forebyggende genopretningsplan, som kan fa negative
virkninger  for det Dbererte  forsikrings-  eller  genforsikringsselskabs
afviklingsmuligheder og fremsatte henstillinger til tilsynsmyndigheden med hensyn
til disse sporgsmal.

Nér et forsikrings- eller genforsikringsselskab udever vesentlig grenseoverskridende
virksomhed, forelegger den nationale tilsynsmyndighed efter anmodning fra en
tilsynsmyndighed i1 vertslandet den forebyggende genopretningsplan for navnte
tilsynsmyndighed 1 veartslandet. Tilsynsmyndigheden 1 vertslandet kan undersege
den forebyggende genopretningsplan for at identificere eventuelle foranstaltninger i
den forebyggende genopretningsplan, som kan fa negative virkninger for
forsikringstagere, realoskonomien eller den finansielle stabilitet i dennes medlemsstat,
og fremsatte henstillinger til den nationale tilsynsmyndighed med hensyn til disse
sporgsmal.

Tilsynsmyndigheder, der efter at have vurderet den forebyggende genopretningsplan
konkluderer, at der er veesentlige mangler i n@vnte plan eller vesentlige hindringer
for gennemforelser heraf, wunderretter det berorte forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller det berorte endelige moderselskab om indholdet af deres
vurdering og palegger det berorte selskab inden for to méaneder at forelegge en
revideret plan, som viser, hvordan navnte mangler eller hindringer er blevet
afhjulpet. Perioden pd to maneder kan forlenges med én méned, hvis
tilsynsmyndigheden er enig heri.

Inden tilsynsmyndigheden kraever, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab pa ny
skal foreleegge en forebyggende genopretningsplan, giver den selskabet mulighed for
at udtale sig om dette krav.
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Hvis en tilsynsmyndighed finder, at manglerne og hindringerne ikke er blevet
tilstreekkeligt afhjulpet i den reviderede plan, kan den pélegge selskabet at foretage
specifikke @ndringer af planen.

Hvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet ikke forelegger en revideret
forebyggende genopretningsplan, eller hvis tilsynsmyndigheden konkluderer, at den
reviderede forebyggende genopretningsplan ikke i tilstrekkelig grad athjelper de i
den oprindelige vurdering papegede mangler eller potentielle hindringer, og hvis det
ikke er muligt at afhjelpe disse mangler eller hindringer i tilstreekkelig grad med et
paleeg om at foretage specifikke endringer af planen, palegger tilsynsmyndigheden
selskabet inden for en rimelig frist at angive, hvordan selskabet kan andre sine
forretningsaktiviteter med henblik péd at afthjelpe manglerne i eller hindringerne for
gennemforelsen af den forebyggende genopretningsplan.

Safremt  forsikrings-  eller  genforsikringsselskabet  ikke  inden  for
tilsynsmyndighedens frist angiver sddanne @ndringer, eller hvis tilsynsmyndigheden
konkluderer, at de foranstaltninger, som selskabet har foreslaet, ikke i tilstreekkelig
grad vil kunne athjelpe manglerne eller hindringerne, kan tilsynsmyndigheden traeffe
en begrundet afgorelse om at pilegge selskabet at treeffe enhver foranstaltning, som
den anser for nedvendig og forholdsmaessigt afpasset, under hensyntagen til
manglernes og hindringernes alvor og foranstaltningernes indvirkning pa selskabets
forretningsaktiviteter.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet skal have skriftlig underretning om den i
andet afsnit omhandlede begrundede afgerelse, og den skal vare omfattet af
klageadgang.

Artikel 7

Forebyggende koncerngenopretningsplaner

Medlemsstaterne sikrer, at endelige moderselskaber udarbejder og forelegger en
koncerngenopretningsplan for den koncerntilsynsferende.

Forebyggende koncerngenopretningsplaner skal bestd af en forebyggende
genopretningsplan for den koncern, som er underlagt det endelige moderselskab. I
den forebyggende koncerngenopretningsplan skal der identificeres foranstaltninger,
som det kan vare nedvendigt at gennemfore i n@vnte endelige moderselskab og i de
enkelte datterselskaber.

Den forebyggende koncerngenopretningsplan skal indeholde afhjelpende
foranstaltninger, som sigter mod at opné en stabilisering af koncernen eller af én af
koncernens forsikrings- eller genforsikringsselskaber, nar koncernen eller ét af dens
forsikrings- eller genforsikringsselskaber befinder sig i en stresssituation, saledes at
man tackler eller fjerner arsagerne til vanskelighederne og genopretter den finansielle
stilling for koncernen eller for det selskab, som er del af den pidgeeldende koncern, og
samtidig tager hensyn til andre koncernenheders finansielle stilling.

Den forebyggende koncerngenopretningsplan skal indeholde ordninger, som sikrer
koordinering og sammenhang 1 de forholdsmessigt afpassede foranstaltninger, som
skal traeffes 1 koncernen og 1 koncernenhederne.
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Den forebyggende koncerngenopretningsplan og eventuelle planer, der er udarbejdet
for de enkelte datterforsikrings- eller genforsikringsselskaber, skal indeholde de
elementer, der er nermere beskrevet 1 artikel 5.

I den forebyggende koncerngenopretningsplan skal det anfores, om der er hindringer
for gennemforelsen af athjelpende foranstaltninger i koncernen, herunder i de
enkelte enheder, der er omfattet af planen, og om der er vasentlige praktiske eller
retlige hindringer for umiddelbar overfersel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling
af passiver eller aktiver inden for koncernen.

Tilsynsmyndighederne kan kraeve, at datterforsikrings- eller genforsikringsselskaber
eller de enheder, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra ¢) og d), skal udarbejde og
forelegge forebyggende genopretningsplaner i folgende situationer:

a)  der findes ingen forebyggende koncerngenopretningsplan

b)  den berorte tilsynsmyndighed pdviser, at der ikke er taget tilstreekkeligt hensyn
til den bererte enhed i en forebyggende koncerngenopretningsplan i lyset af
den berorte enheds betydning i den pagzldende medlemsstat og 1 lyset af
forpligtelser, som lignende selskaber i den pagzldende medlemsstat er
underlagt.

Den koncerntilsynsforende fremsender, under forudsatning af at der er indfert
fortrolighedskrav som fastsat 1 artikel 64, de forebyggende
koncerngenopretningsplaner til:

a) EIOPA

b) de relevante tilsynsmyndigheder, som er medlemmer af eller deltager i
tilsynskollegiet, jf. artikel 248, stk. 3, 1 direktiv 2009/138/EF

c¢)  koncernafviklingsmyndigheden
d)  afviklingsmyndighederne for datterselskaberne.

Administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet for den enhed, der udarbejder den
forebyggende koncerngenopretningsplan i henhold til stk. 1 eller stk. 4, vurderer og
godkender den forebyggende koncerngenopretningsplan, inden det forelegger den
for den koncerntilsynsferende med henblik pa gennemgang.

Artikel 8

Den koncerntilsynsforendes gennemgang og vurdering af forebyggende
koncerngenopretningsplaner

Den koncerntilsynsforende gennemgéar efter hering af de relevante
tilsynsmyndigheder, som er medlemmer af eller deltager i tilsynskollegiet, jf. artikel
248, stk. 3, 1 direktiv 2009/138/EF, den forebyggende koncerngenopretningsplan og
vurderer, 1 hvilket omfang den opfylder de krav og kriterier, der er fastlagt 1 artikel 6
og 1 nerverende artikel. Vurderingen foretages i overensstemmelse med proceduren
1 artikel 6 og narvaerende artikel og skal tage hensyn til de afhjelpende
foranstaltningers potentielle virkninger for forsikringstagere, realokonomien og den
finansielle stabilitet i alle de medlemsstater, hvor koncernen driver virksomhed.

Den koncerntilsynsferende bestraeber sig pa at nd frem til en falles afgeorelse som
omhandlet i artikel 17 1 tilsynskollegiet om folgende:
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a) gennemgangen og vurderingen af den forebyggende koncerngenopretningsplan
og om, hvorvidt der skal udarbejdes en genopretningsplan pd individuelt
grundlag for forsikrings- og genforsikringsselskaber, som er del af en koncern,
jf. artikel 7, stk. 3

b) anvendelsen af foranstaltningerne i artikel 6, stk. 3 og 4.

AFDELING 3
AFVIKLINGSPLANLAGNING

Artikel 9

Afviklingsplaner

Medlemsstaterne  sikrer, at  afviklingsmyndighederne efter hering af
tilsynsmyndigheden udarbejder en afviklingsplan for hvert forsikrings- og
genforsikringsselskab, der opfylder kriterierne i stk. 2, og som ikke er del af en
koncern, som er underlagt afviklingsplanleegning i henhold til artikel 10 og 11.
Afviklingsplanen  skal  indeholde @ de  afviklingsforanstaltninger, = som
afviklingsmyndigheden kan traeffe, hvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet
opfylder betingelserne for afvikling, jf. artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk. 3.

Afviklingsmyndighederne udarbejder afviklingsplaner for forsikrings- og
genforsikringsselskaber, som skal udvalges pda grundlag af deres storrelse,
forretningsmodel, risikoprofil, indbyrdes forbundethed, substituerbarhed og de
sandsynlige  virkninger af sammenbruddet for forsikringstagerne. Nér
afviklingsmyndigheden udvalger de forsikrings- og genforsikringsselskaber, som
skal underlaegges afviklingsplanlegning, skal den navnlig tage hensyn til forsikrings-
eller genforsikringsselskabets grenseoverskridende virksomhed, og hvorvidt der
findes kritiske funktioner.

Tilsynsmyndighederne sikrer, at mindst 70 % af medlemsstatens marked for
henholdsvis  livsforsikring,  skadesforsikring og  genforsikring,  séfremt
markedsandelen for skadesforsikring er baseret pé bruttopreemieindtegter, og
markedsandelen  for  livsforsikring er baseret pa  forsikringsmaessige
bruttohensattelser, er underlagt krav om forebyggende genopretningsplanlegning.
Ved beregningen af markedets deekningsgrad kan en koncerns datterselskaber tages i
betragtning, hvis disse datterselskaber er omfattet af koncernafviklingsplanen i
artikel 10.

Selskaber med lav risikoprofil er ikke underlagt krav om afviklingsplanlaegning pa
individuelt grundlag.

Hvis det berorte forsikrings- eller genforsikringsselskab udever vasentlig
grenseoverskridende virksomhed, forelegger de nationale afviklingsmyndigheder
efter anmodning fra en tilsyns- eller afviklingsmyndighed 1 vartslandet udkastet til
afviklingsplan for navnte tilsyns- eller afviklingsmyndighed. Tilsyns- eller
afviklingsmyndigheden i vaertslandet kan undersoge udkastet til afviklingsplan for at
identificere eventuelle foranstaltninger 1 udkastet til afviklingsplan, som kan fi
negative virkninger for forsikringstagere, realokonomien eller den finansielle
stabilitet 1 dennes medlemsstat, og fremsatte henstillinger til den nationale
afviklingsmyndighed med hensyn til disse spergsmal.
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Nar afviklingsplanerne indeholder en narmere beskrivelse af
anvendelsesmulighederne for afviklingsvaerktejer og -befojelser, skal de tage hensyn
til relevante afviklingsscenarier, herunder scenariet, hvor forsikrings- og
genforsikringsselskabets sammenbrud er idiosynkratisk eller forekommer pa et
tidspunkt med generel finansiel ustabilitet eller begivenheder, der bererer hele
systemet.

Afviklingsplanerne ber ikke bygge pa en antagelse om ekstraordiner finansiel stotte
fra det offentlige, bortset fra anvendelsen af forsikringsgarantiordninger eller af
eventuelle finansieringsordninger.

Afviklingsmyndighederne gennemgér og ajourferer i givet fald afviklingsplanerne
mindst én gang om dret og efter eventuelle vasentlige @ndringer, der berorer
forsikrings- eller genforsikringsselskabets juridiske eller organisatoriske struktur,
dets forretningsaktiviteter eller dets finansielle stilling, og som kan f4 vesentlige
konsekvenser for planens effektivitet eller pa anden vis nedvendigger en revision af
afviklingsplanen.

Forsikrings- og genforsikringsselskaberne og tilsynsmyndighederne meddeleler
straks afviklingsmyndighederne eventuelle handelser, som nedvendigger en revision
eller ajourfering af afviklingsplanen.

Uden at det bererer artikel 4, fastsettes der i afviklingsplanen muligheder for,
hvordan afviklingsvaerktejerne og afviklingsbefojelserne kan anvendes pa
forsikrings- eller genforsikringsselskabet. Afviklingsplanerne skal indeholde alle af
folgende i kvantificeret form, nar det er passende og muligt:

a)  etresumé af planens vigtigste elementer

b) et resumé af de vasentligste @ndringer 1 selskabet, der har fundet sted, siden de
seneste afviklingsrelaterede oplysninger blev registreret

c) en beskrivelse af, hvordan kritiske funktioner og centrale forretningsomrader i
nedvendigt omfang vil kunne adskilles juridisk og ekonomisk fra andre
funktioner for at sikre videreforelse, i tilfeelde af at selskabet bryder sammen

d) en identifikation af de aktiver, som kan forventes at kunne betragtes som
sikkerhedsstillelse

e) etoverslag over tidsrammen for gennemforelsen af hvert af planens vesentlige
aspekter

f)  en udferlig beskrivelse af den vurdering af afviklingsmulighederne, der er
foretaget 1 overensstemmelse med artikel 13

g) en beskrivelse af de foranstaltninger, der kreves i medfer af artikel 15 for at
afhjaelpe eller fjerne hindringer for afviklingsmulighederne, som er papeget ved
vurderingen i henhold til artikel 13

h)  en redegorelse for, hvordan afviklingsmulighederne kan finansieres uden en
antagelse om ekstraordinzr finansiel stotte fra det offentlige, bortset fra
anvendelsen af eventuelle forsikringsgarantiordninger eller af eventuelle
finansieringsordninger

1) en udferlig beskrivelse af de forskellige afviklingsstrategier, der vil kunne
anvendes, i lyset af de forskellige mulige scenarier og de geeldende tidsfrister

j)  en beskrivelse af kritiske indbyrdes afthangighedsforhold
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k) en analyse af afviklingsplanens konsekvenser for selskabets medarbejdere,
herunder en vurdering af eventuelle omkostninger forbundet hermed, og en
beskrivelse af de planlagte procedurer for hering af medarbejderne under
afviklingsprocessen, idet der i givet fald tages hensyn til nationale systemer for
dialog med arbejdsmarkedets parter

1) en plan for kommunikation med medierne og offentligheden

m) en beskrivelse af de aktiviteter og systemer, der er nedvendige for
opretholdelsen af den fortsatte drift af selskabets operationelle procedurer

n)  hvor det er relevant, udtalelser fra selskabet om afviklingsplanen.

De i litra a) omhandlede oplysninger skal fremlegges for det berorte forsikrings- og
genforsikringsselskab.

Afviklingsmyndigheden fremsender afviklingsplanerne med eventuelle @ndringer til
de berorte tilsynsmyndigheder.

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som yderligere
beskriver indholdet af afviklingsplanen, uden at det bererer artikel 4.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsettes 18 méaneder efter
ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de reguleringsmessige tekniske
standarder, der er omhandlet i ferste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter ikrafttraeden]
udsteder EIOPA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i1 forordning (EU)
nr. 1094/2010 for nzrmere at beskrive yderligere kriterier for identifikation af
kritiske funktioner.

Artikel 10

Koncernafviklingsplaner

Medlemsstaterne  sikrer, at  koncernafviklingsmyndighederne  udarbejder
koncernafviklingsplaner.

Koncernafviklingsplanen skal:

a) fastsatte afviklingsforanstaltninger, som skal treeffes over for hver enhed, hvor
foranstaltninger vil vaere nedvendige for at sikre videreferelsen af kritiske
funktioner

b) undersege, 1 hvilket omfang de afviklingsvaerktejer, der er omhandlet 1 artikel
26, stk. 3, kan anvendes, og afviklingsbefgjelserne kan udeves pa en
koordineret mide, og identificere eventuelle potentielle hindringer for en
koordineret afvikling

c) for en koncern, der ogsd omfatter enheder, som er etableret i tredjelande,
papege passende muligheder for samarbejde og koordinering med de relevante
myndigheder 1 de pageldende tredjelande og konsekvenserne for afvikling 1
Unionen
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d) afdekke foranstaltninger, herunder juridisk og ekonomisk udskillelse af
bestemte funktioner eller forretningsomrader, som er nedvendige for at fremme

koncernafviklingen, idet der tages hensyn til  koncerninterne
athangighedsforhold

e) angive tilgengelige finansieringsressourcer med henblik pa at finansiere
koncernafviklingsforanstaltningerne og, nir der er behov for at anvende
forsikringsgarantiordninger og eventuelle finansieringsordninger, opstille
principper for deling af ansvaret for navnte finansiering mellem
finansieringskilder i forskellige medlemsstater. Koncernafviklingsplanen ber
ikke bygge pa en antagelse om ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige

f) indeholde de elementer, der er fastsat i artikel 9, stk. 6.

Koncernafviklingsmyndigheden  fremsender  koncernafviklingsplanerne  med
eventuelle @ndringer til de berorte tilsynsmyndigheder.

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der nermere
beskriver koncernafviklingsplanernes indhold, under hensyntagen til koncernernes
forskellige forretningsmodeller pa det indre marked.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsettes 18 maneder efter
ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de reguleringsmeessige tekniske
standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 11

Krav om og procedure for koncernafviklingsplaner

Medlemsstaterne sikrer, at de endelige moderselskaber fremsender de oplysninger,
der kan vaere pakravet i medfer af artikel 12, til koncernafviklingsmyndigheden.
Disse oplysninger vedrerer det endelige moderselskab 1 Unionen og i nedvendigt
omfang hver af koncernenhederne, herunder de enheder, der er omhandlet 1 artikel 1,
stk. 1, litra b)-e).

Koncernafviklingsmyndigheden videresender, under forudsatning af at der er indfert
fortrolighedskrav som fastsat i direktivet, de i henhold til dette stykke relevante
indsendte oplysninger til:

a) EIOPA
b)  de afviklingsmyndigheder, som er medlemmer af afviklingskollegiet

c) de relevante tilsynsmyndigheder, som er medlemmer af eller deltager i
tilsynskollegiet, jf. artikel 248, stk. 3, 1 direktiv 2009/138/EF.

Medlemsstaterne sikrer, at der i afviklingskollegier udarbejdes og opretholdes
koncernafviklingsplaner af koncernafviklingsmyndighederne, som handler i
feellesskab med de afviklingsmyndigheder, der er omhandlet i stk. 1, andet afsnit,
litra b), og forst herer de berorte tilsynsmyndigheder, som er medlemmer af eller
deltager i det afviklingskollegium, der er omhandlet i artikel 248, stk. 3, i direktiv
2009/138/EF. Koncernafviklingsmyndighederne kan efter eget sken, og forudsat at
de efterlever de fortrolighedskrav, som er fastsat i dette direktivs artikel 77, inddrage
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afviklingsmyndighederne 1 tredjelande, 1 hvis jurisdiktioner koncernen har etableret
datterforsikrings- eller genforsikringsselskaber eller forsikringsholdingselskaber eller
vigtige filialer, i udarbejdelsen og opretholdelsen af koncernafviklingsplaner.

Medlemsstaterne sikrer, at koncernafviklingsplaner gennemgas og i givet fald
ajourfores mindst én gang om daret og efter @ndringer, der bererer koncernens,
herunder eventuelle koncernenheders, juridiske eller organisatoriske struktur,
forretningsaktiviteter eller finansielle stilling, og som kan f& vasentlige
konsekvenser for eller nedvendiggere en @ndring af planen.

Vedtagelsen af koncernafviklingsplanen skal ske form af en felles afgerelse som i
omhandlet i artikel 17, som er truffet af koncernafviklingsmyndigheden og af
afviklingsmyndighederne for de forsikrings- og genforsikringsselskaber og de
enheder, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b-e).

Artikel 12

Oplysninger i forbindelse med afviklingsplaner og samarbejde fra forsikrings- eller

genforsikringsselskabets side

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse til at palegge
forsikrings- og genforsikringsselskaber eller det endelige moderselskab, alt efter
hvad der er relevant, at de:

a) samarbejder 1 nedvendigt omfang i1 udarbejdelsen af afviklingsplaner eller
koncernafviklingsplaner

b)  giver dem, enten direkte eller via tilsynsmyndigheden, alle de oplysninger, der
er negdvendige for at kunne udarbejde og iverksatte afviklingsplaner eller
koncernafviklingsplaner.

Tilsynsmyndighederne i de pédgeldende medlemsstater samarbejder med
afviklingsmyndighederne om at kontrollere, om nogle eller flere af de 1 stk. 1
omhandlede oplysninger allerede foreligger, og forelegger disse oplysninger for
navnte afviklingsmyndigheder. Afviklingsmyndighederne indhenter alle nedvendige
oplysninger fra tilsynsmyndighederne, inden de anmoder om oplysningerne fra
forsikrings- og genforsikringsselskaber.

EIOPA udarbejder udkast til gennemferelsesmaessige tekniske standarder med
henblik pd narmere at beskrive procedurerne og et minimumsset af
standardformularer og -modeller for foreleggelse af oplysningerne i henhold til
denne artikel og for n&ermere at beskrive indholdet af sddanne oplysninger.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsettes 18 méaneder efter
ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder i1 overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.
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KAPITEL I
Afviklingsmuligheder

Artikel 13

Vurdering af afviklingsmulighederne

Medlemsstaterne  sikrer, at afviklingsmyndighederne efter hering af
tilsynsmyndigheden ~ vurderer, 1  hvillet omfang  forsikrings-  eller
genforsikringsselskaber, som ikke er del en koncern, kan afvikles uden en antagelse
om eventuel ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige, bortset fra anvendelsen
af eventuel forsikringsgarantiordninger eller af eventuelle finansieringsordninger.

Et forsikrings- eller genforsikringsselskab anses for at kunne afvikles, hvis det er
muligt og troverdigt at likvidere et sddan selskab ved almindelig
insolvensbehandling, eller hvis det er muligt og troverdigt, at
afviklingsmyndigheden afvikler dette selskab ved anvendelse af de forskellige
afviklingsvarktejer, som er omhandlet 1 artikel 26, stk. 3, og de afviklingsbefojelser,
der er omhandlet i artikel 40-52.

Afviklingsmyndighederne foretager den 1 stk. 1 omhandlede vurdering af
afviklingsmulighederne samtidig med og med henblik pad udarbejdelsen og
ajourferingen af afviklingsplanen i henhold til artikel 9.

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa
narmere at beskrive de forhold og kriterier, som indgar i1 vurderingen af forsikrings-
og genforsikringsselskabers eller koncerners afviklingsmuligheder, jf. stk. 1 og
artikel 14.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsettes 18 méaneder efter
ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage det udkast til reguleringsmeessige
tekniske standarder, der er omhandlet i1 forste afsnit, i overensstemmelse med artikel
10-14 1 forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 14

Vurdering af koncerners afviklingsmuligheder

Medlemsstaterne  sikrer, at koncernafviklingsmyndighederne sammen med
afviklingsmyndighederne ~ for  datterselskaber  efter  hering af  den
koncerntilsynsforende og tilsynsmyndighederne for sddanne datterselskaber vurderer,
1 hvilket omfang koncerner kan afvikles uden en antagelse om eventuel ekstraordinaer
finansiel stotte fra det offentlige, bortset fra anvendelsen af eventuelle
forsikringsgarantiordninger eller af eventuelle finansieringsordninger.

En koncern anses for at kunne afvikles, hvis det er muligt og troverdigt, at
afviklingsmyndighederne enten likviderer koncernenheder ved almindelig
insolvensbehandling eller afvikler en sddan koncern ved at anvende
afviklingsvaerktejer pd og udeve afviklingsbefojelser for sd vidt angar
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koncernenhederne, hvis de nemt kan skilles ud i tide, eller pa anden vis 1 henhold til
national ret.

De 1 artikel 68 omhandlede afviklingskollegier tager hensyn til vurderingen af
koncernens afviklingsmuligheder i forbindelse med varetagelsen af deres funktioner.

Koncernafviklingsmyndighederne foretager  vurderingen  af  koncerners
afviklingsmuligheder samtidig med og med henblik p& udarbejdelsen og
ajourforingen af koncernafviklingsplanen i1 henhold til artikel 10. Vurderingen
foretages efter den i artikel 11 fastsatte beslutningsprocedure.

Artikel 15

Befgjelse til at athjalpe eller fjerne hindringer for afvikling

Medlemsstaterne sikrer, at nar det ved en vurdering, der er foretaget i henhold til
artikel 13 eller 14, afslores, at der er vasentlige hindringer for det berorte
forsikrings- eller  genforsikringsselskabs afviklingsmyndigheder, giver
afviklingsmyndigheden dette forsikrings- eller genforsikringsselskab og den berorte
tilsynsmyndighed skriftlig underretning herom.

Kravet til afviklingsmyndighederne om at udarbejde afviklingsplaner og kravet til de
relevante afviklingsmyndigheder om at nd frem til en fzlles afgerelse 1 henhold til
artikel 17 om koncernafviklingsplaner som omhandlet i henholdsvis artikel 9, stk. 1,
og artikel 11, stk. 4, suspenderes som folge af den 1 stk. 1 omhandlede underretning,
indtil foranstaltningerne med henblik pa at fjerne de vasentlige hindringer for
afviklingsmulighederne er blevet accepteret af afviklingsmyndigheden i henhold til
narverende artikels stk. 3, eller indtil denne har truffet afgerelse herom i henhold til
narvaerende artikels stk. 4.

Senest fire méneder efter modtagelsen af den i stk. 1 omhandlede underretning
forelegger forsikrings- eller genforsikringsselskabet afviklingsmyndigheden forslag
til mulige foranstaltninger med henblik pa at athjelpe eller fjerne de vasentlige
hindringer, der er papeget i underretningen.

Tidsplanen for gennemforelsen af de 1 forste afsnit omhandlede foranstaltninger, som
er udarbejdet af det berorte selskab, skal tage hensyn til rsagerne til den vesentlige
hindring.

Afviklingsmyndigheden vurderer efter horing af tilsynsmyndigheden, om de i forste
afsnit omhandlede foranstaltninger effektivt athjelper eller fjerner den pagaldende
vaesentlige hindring.

Afviklingsmyndigheder, som finder, at de af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab foreslaede foranstaltninger i henhold til stk. 3, forste afsnit,
ikke effektivt athjelper eller fjerner de pdgeldende hindringer, krever enten direkte
eller indirekte gennem tilsynsmyndigheden, at det bererte forsikrings- eller
genforsikringsselskab treffer én af de 1 stk. 5 omhandlede alternative foranstaltninger
og giver skriftlig underretning om sddanne foranstaltninger til enheden, som inden
for én méaned efter modtagelsen af en sddan underretning skal foreleegge en plan for
efterlevelsen af disse krav.

Nar afviklingsmyndighederne peger pé alternative foranstaltninger, skal de pavise,
hvorfor forsikrings- eller genforsikringsselskabets foresldede foranstaltninger ikke
ville kunne fjerne hindringerne for afviklingsmuligheder, og hvordan de foreslaede
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alternative foranstaltninger er forholdsmassigt afpasset til at fjerne navnte
hindringer. Afviklingsmyndighederne tager hensyn til foranstaltningernes virkninger
for forsikrings- eller genforsikringsselskabets virksomhed, dets stabilitet og dets evne
til at bidrage til skonomien.

For de i stk. 4 omhandlede foranstaltninger gelder der felgende:

a)

b)

¢)

d)

g)

h)

)

de skal kraeve, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet reviderer
koncerninterne finansieringsaftaler eller genovervejer fraveret af sddanne eller
udarbejder serviceaftaler, det vere sig internt i koncernen eller med tredjemand

de skal krave, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet begrenser sine
maksimale enkeltvise og samlede eksponeringer

1 specifikke tilfelde eller pd regelmessig basis skal de indfere krav om
yderligere oplysninger, som er relevante i forbindelse med en afvikling

de skal kraeve, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet atha@nder specifikke
aktiver eller omstrukturer passiver

de skal kreeve, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet begranser eller
indstiller visse eksisterende eller patenkte aktiviteter

de skal begrense eller forhindre udviklingen af nye eller eksisterende
forretningsomréder eller salg af nye eller eksisterende produkter

de skal krave, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet @ndrer sin
genforsikringsstrategi

de skal krave, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller enhver
koncernenhed, som det enten direkte eller indirekte kontrollerer, aendrer sit/sin
juridiske eller operationelle struktur, saledes at kompleksiteten reduceres for at
sikre, at kritiske funktioner kan adskilles juridisk og operationelt fra andre
funktioner ved anvendelsen af afviklingsvarktejer

de skal kreve, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller et
moderselskab opretter et moderforsikringsholdingselskab i en medlemsstat
eller et EU-moderforsikringsholdingselskab

hvis et forsikrings- eller genforsikringsselskab er datterselskab af et blandet
forsikringsholdingselskab, ~ skal ~de  kraeve, at det  blandede
forsikringsholdingselskab opretter et serskilt forsikringsholdingselskab til at
kontrollere forsikrings- eller genforsikringsselskabet, hvis det er nedvendigt for
at lette afviklingen af forsikrings- eller genforsikringsselskabet og undgd, at
anvendelsen af afviklingsverktejer og udevelsen af afviklingsbefojelser far
negative konsekvenser for koncernens ikkefinansielle del.

Inden afviklingsmyndigheden udpeger de 1 stk. 5 omhandlede eventuelle alternative
foranstaltninger efter hering af tilsynsmyndigheden, overvejer den pa beherig vis de
potentielle virkninger af sddanne foranstaltninger for soliditeten og stabiliteten af det
berorte forsikrings- eller genforsikringsselskabs igangvarende virksomhed og for det
interne marked.

En underretning, der er foretaget, eller afgerelse, der er truffet i henhold til stk. 1
eller 4:

a)

skal indeholde en begrundelse for den pagaldende vurdering eller konstatering
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b) skal angive, hvordan underretningen eller afgerelsen opfylder kravet om
proportionalitet, som er fastsat i stk. 4, andet afsnit

c) skal vere omfattet af klageadgang.

EIOPA udsteder senest den Publikationskontoret: Dato indsettes 18 méneder efter
ikrafttreeden] udkast til retningslinjer 1 overensstemmelse med artikel 16 i1 forordning
(EU) nr. 1094/2010 for at angive de nermere detaljer vedrerende foranstaltningerne i
henhold til stk. 5 og omstendighederne for anvendelsen af hver enkelt foranstaltning.

Artikel 16

Befajelse til at afhjzelpe eller fjerne hindringer for afviklingsmuligheder:
koncernbehandling

Sammen med datterselskabernes afviklingsmyndigheder tager en
koncernafviklingsmyndighed efter hering af tilsynskollegiet hensyn til den i artikel
14 omhandlede vurdering 1 afviklingskollegiet og tager alle rimelige skridt til at nd
frem til en faelles afgorelse, jf. artikel 17, om anvendelsen af foranstaltninger, som er
udpeget 1 overensstemmelse med artikel 15, stk. 4, vedrerende alle relevante
koncernenheder.

Koncernafviklingsmyndigheden udarbejder og forelegger i samarbejde med den
koncerntilsynsfarende og EIOPA i henhold til artikel 25, stk. 1, i forordning (EU) nr.
1094/2010 en rapport for det endelige moderselskab og for datterselskabernes
afviklingsmyndigheder, som sender neevnte rapport til datterselskaberne inden for
deres kompetenceomrdde. [ rapporten, der udarbejdes efter hering af
tilsynsmyndigheden, analyseres det, hvilke vasentlige hindringer der er for en
effektiv anvendelse af de afviklingsvearktojer, der er omhandlet 1 artikel 26, stk. 3, og
for udevelse af de afviklingsbefgjelser, der er omhandlet 1 artikel 40-52, 1 forbindelse
med koncernen. I rapporten skal der anbefales eventuelle forholdsmaessigt afpassede
og malrettede foranstaltninger, som koncernafviklingsmyndigheden mener er
nedvendige eller egnede til at fjerne de padgaldende hindringer, idet der tages hensyn
til nevnte foranstaltningers virkninger for koncernens forretningsmodel.

Senest fire maneder efter modtagelsen af rapporten kan det endelige moderselskab
indsende bemerkninger og forelegge koncernafviklingsmyndigheden forslag til
alternative foranstaltninger til afhjelpning af de hindringer, der er papeget i
rapporten.

Afviklingsmyndigheden vurderer efter hering af tilsynsmyndigheden, om de
pageldende foranstaltninger effektivt athjelper eller fjerner den vasentlige hindring.

Koncernafviklingsmyndigheden meddeler de myndigheder, som er medlemmer af
eller deltager 1 afviklingskollegiet, de eventuelle foranstaltninger, som er foreslaet af
det endelige moderselskab. Koncernafviklingsmyndighederne og datterselskabernes
afviklingsmyndigheder gor efter hering af tilsynsmyndighederne alt, hvad der star i
deres magt, for at na frem til en felles afgorelse, jf. artikel 17, i afviklingskollegiet
vedrorende identifikation af vaesentlige hindringer og, nir det er nedvendigt,
vedrorende vurderingen af de foranstaltninger, der er foresldet af det endelige
moderselskab, og de foranstaltninger, som myndighederne kraever for at afhjelpe
eller fjerne hindringerne. I forbindelse hermed tager de hensyn til de potentielle
virkninger af foranstaltningerne 1 alle de medlemsstater, hvor koncernen driver
virksomhed.
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KAPITEL I1I
Felles afgorelser

Artikel 17

Felles afgorelser

De koncerntilsynsforende, tilsynsmyndighederne, koncernafviklingsmyndighederne
og afviklingsmyndighederne bestraeber sig péd at na frem til de felles afgorelser, der
er omhandlet 1 artikel 8, stk. 2, artikel 11, stk. 4, artikel 16, stk. 4, alt efter hvad der
er relevant, inden for fire maneder efter datoen for:

a) den  koncerntilsynsforendes  foreleggelse af den  forebyggende
koncerngenopretningsplan i overensstemmelse med artikel 7, stk. 4

b)  koncernafviklingsmyndighedens foreleggelse af de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 11, stk. 1, andet afsnit

c) foreleggelsen af eventuelle bemaerkninger fra det endelige moderselskab eller
ved udlebet af den frist pa fire maneder, der er omhandlet i artikel 16, stk. 3,
hvis denne udleber forst.

EIOPA kan efter anmodning fra en tilsynsmyndighed eller en afviklingsmyndighed
bista de koncerntilsynsforende, tilsynsmyndighederne,
koncernafviklingsmyndighederne og afviklingsmyndighederne med at né frem til en
feelles afgerelse 1 overensstemmelse med artikel 31, stk. 2, litra c), 1 forordning (EU)
nr. 1094/2010.

Hvis der ikke foreligger en fzlles afgerelse inden for den 1 stk. 1 omhandlede periode
om de spergsmél, der er angivet i andet afsnit, treffer den koncerntilsynsforende
eller koncernafviklingsmyndigheden, alt efter hvad der er relevant, sin egen afgerelse
om disse sporgsmal.

De i forste afsnit naevnte spergsmal er folgende:

a) den i artikel 8 omhandlede gennemgang og vurdering af den forebyggende
koncerngenopretningsplan

b) eventuelle foranstaltninger, som det endelige moderselskab skal treffe i
overensstemmelse med artikel 6, stk. 3 og 4

c) deniartikel 10 omhandlede koncernafviklingsplan
d) dei artikel 16 omhandlede foranstaltninger.

Den afgerelse, som den koncerntilsynsferende eller koncernafviklingsmyndigheden
treeffer, alt efter hvad der er relevant, skal vare fuldt ud begrundet og tage hensyn til
de synspunkter og forbehold, som er fremsat af andre tilsynsmyndigheder eller
afviklingsmyndigheder, alt efter hvad der er relevant, i lebet af perioden pa fire
maneder. Afgorelsen skal foreleegges det endelige moderselskab og de evrige berorte
myndigheder.

Hvis der ikke foreligger en fzlles afgerelse fra tilsynsmyndighederne eller
afviklingsmyndighederne inden for den 1 stk. 1 omhandlede periode om de
sporgsmdl, der er angivet 1 andet afsnit, treffer hvert datterselskabs
tilsynsmyndighed eller afviklingsmyndighed, alt efter hvad der er relevant, sin egen
afgerelse om disse sporgsmal.

61

DA



DA

De i forste afsnit nevnte spergsmaél er folgende:

a) om der skal udarbejdes en afviklingsplan pd individuelt grundlag for de
forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der herer under 1 dens jurisdiktion,
jf. artikel 8, stk. 2

b) anvendelsen pa datterselskabsplan af foranstaltningerne i artikel 6, stk. 3 og 4

c¢) udpegelsen af de vesentlige foranstaltninger og, ndr det er nedvendigt,
vurderingen af de foranstaltninger, som er foresldet af det endelige
moderselskab, og de foranstaltninger, som myndighederne kraever for at
afhjelpe eller fjerne hindringerne, jf. artikel 16, stk. 1.

Hvis der ikke foreligger en falles afgerelse fra afviklingsmyndighederne om
vedtagelse af koncernafviklingsplanen, jf. artikel 11, stk. 4, inden for den i stk. 1
omhandlede periode pé fire maneder, treffer hver afviklingsmyndighed med ansvar
for et datterselskab sin egen afgerelse og udarbejder og serger for at ajourfere en
afviklingsplan for de enheder, der herer under dens jurisdiktion. Hver
afviklingsmyndighed meddeler sin afgorelse til de ovrige medlemmer af
afviklingskollegiet.

Hver af afgorelserne fra tilsynsmyndighederne eller afviklingsmyndighederne skal 1
overensstemmelse med stk. 3 eller 4 vare fuldt ud begrundede og tage hensyn til de
synspunkter og forbehold, som er fremsat af andre tilsynsmyndigheder,
afviklingsmyndigheder eller myndigheder pd koncernplan, alt efter hvad der er
relevant.

Tilsynsmyndigheder eller afviklingsmyndigheder, som ikke er uenige i en afgerelse
som omhandlet 1 stk. 3 og 4, kan treffe en fzlles afgorelse om en forebyggende
koncerngenopretningsplan eller koncernafviklingsplan, som omfatter
koncernenheder, der herer under deres jurisdiktioner.

Hvis en af de pageldende tilsynsmyndigheder eller afviklingsmyndigheder ved
udlebet af den i stk. 1 omhandlede periode pé fire méneder har indbragt en sag for
EIOPA 1 henhold til artikel 19 1 forordning (EU) nr. 1094/2010, udskyder den bererte
koncerntilsynsforende,  koncernafviklingsmyndighed, tilsynsmyndighed eller
afviklingsmyndighed sin afgerelse, jf. stk. 2, 3 og 4, og afventer den afgerelse, som
EIOPA maétte treffe i overensstemmelse med nevnte forordnings artikel 19, stk. 3,
og treffer sin afgerelse 1 overensstemmelse med EIOPA's afgerelse. Den 1 stk. 1
omhandlede periode pa fire maneder anses for at vere forligsfasen, jf. navnte
forordnings artikel 19, stk. 2. EIOPA treffer afgerelse inden for en frist pa én méned.
Efter udlebet af den 1 stk. 1 omhandlede periode pa fire méineder, eller efter at der er
truffet en fzlles afgarelse, kan sagen ikke indbringes for EIOPA. Hvis der ikke
foreligger en afgerelse fra EIOPA inden for én méned efter indbringelse af sagen for
EIOPA, er det afgerelsen fra den koncerntilsynsferende,
koncernafviklingsmyndigheden, tilsynsmyndigheden eller afviklingsmyndigheden
for koncernen eller datterselskabet pa individuelt plan, alt efter hvad der er relevant,
som finder anvendelse.

Den falles afgorelse, der er omhandlet 1 artikel 8, stk. 2, artikel 11, stk. 4, artikel 16,
stk. 4, og narvaerende artikels stk. 6, og de afgerelser, der er omhandlet i
nerverende artikels stk. 2, 3, og 4, skal anerkendes som endelig og anvendes af de
andre berorte tilsynsmyndigheder eller afviklingsmyndigheder i den pageldende
medlemsstat.
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Nér der treeffes felles afgorelser 1 henhold til artikel 11, stk. 4, og, for sa vidt angér
koncernafviklingsplaner, naerverende artikels stk. 6, og nér en afviklingsmyndighed
vurderer, at genstanden for en uenighed vedrerende koncernafviklingsplaner kan fa
indvirkning pd dens medlemsstats finanspolitiske ansvar, ivarksatter
koncernafviklingsmyndigheden en ny vurdering af koncernafviklingsplanen.
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AFSNIT 111
AFVIKLING

KAPITEL 1

Afviklingsmal, betingelser for afvikling og generelle principper

Artikel 18

Afviklingsmal

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de anvender de
afviklingsvaerktejer, der er omhandlet i1 artikel 26, stk. 3, og udever de
afviklingsbefojelser, der er omhandlet i artikel 40-52, tager hensyn til de i stk. 2
angivne afviklingsmal og udvealger de vaerktajer og befajelser, som bedst opfylder de
mal, der er relevante efter tilfzldets omstendigheder.

De afviklingsmal, der er omhandlet i stk. 1, er folgende:
a)  beskyttelse af forsikringstagere, begunstigede og skadesanmeldere

b)  opretholdelse af finansiel stabilitet, navnlig ved at forebygge spredning og
opretholde markedsdisciplinen

c) sikring af videreforelsen af kritiske funktioner

d) beskyttelse af offentlige midler ved at minimere atha®ngigheden af
ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige.

Medlemsstaterne ~ sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de forfelger
afviklingsmalene, forsgger at minimere afviklingsomkostningerne og undgé
vaerditab, medmindre det er nedvendigt for at na disse afviklingsmal.

De i stk. 2 omhandlede afviklingsmal er alle lige vigtige, og medlemsstaterne sikrer,
at afviklingsmyndighederne afvejer dem pé beherig vis efter det enkelte tilfeldes art
og omstendigheder.

Artikel 19

Betingelser for afvikling

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kun traefter
afviklingsforanstaltninger over for et forsikrings- eller genforsikringsselskab, hvis
alle af felgende betingelser er opfyldt:

a) tilsynsmyndigheden har efter hering af afviklingsmyndigheden, eller
afviklingsmyndigheden har under opfyldelse af de i stk. 2 omhandlede
betingelser og efter hering af tilsynsmyndigheden konstateret, at forsikrings-
eller genforsikringsselskabet er nedlidende eller forventeligt nedlidende

b) der er ikke er nogen rimelig udsigt til, at alternative foranstaltninger ivaerksat af
den private sektor eller af en tilsynsmyndighed, herunder forebyggende og
korrigerende foranstaltninger, inden for en passende tidshorisont vil kunne
forhindre, at selskabet bliver nedlidende
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c)  afviklingsforanstaltninger er nodvendige af hensyn til samfundets interesser.

Medlemsstaterne indferer bestemmelser om, at afviklingsmyndighederne efter hering
af tilsynsmyndigheden rdder over de nedvendige vearktejer til at foretage
konstateringen i stk. 1, litra a), herunder navnlig passende adgang til eventuelle
relevante oplysninger. Tilsynsmyndigheden forsyner uden unedigt ophold
afviklingsmyndigheden med alle relevante oplysninger, som denne anmoder om med
henblik pé at udfere sin vurdering.

Med henblik pa stk. 1, litra a), er et forsikrings- eller genforsikringsselskab
nedlidende eller forventeligt nedlidende under folgende omstendigheder:

a)  forsikrings- eller genforsikringsselskabet overtreeder eller forventes at
overtreede minimumskapitalkravet 1 afdeling 5, kapitel VI, afsnit I, 1 direktiv
2009/138/EF, og der ikke er nogen rimelig udsigt til at overholdelsen
genoprettes

b)  forsikrings- eller genforsikringsselskaber opfylder ikke lengere betingelserne
for at blive meddelt tilladelse eller tilsidesetter groft sine forpligtelser 1
henhold til de love og bestemmelser, som den er underlagt, eller der foreligger
objektive elementer til stotte for, at selskabet i en nar fremtid groft vil
tilsidesaette sine forpligtelser pd en made, som vil berettige til at treekke
tilladelsen tilbage

c)  forsikrings- eller genforsikringsselskabet er ude af stand til at betale sin gaeld
eller andre forpligtelser, herunder betalinger til forsikringstagere eller
begunstigede, nar de forfalder, eller der foreligger objektive elementer til stotte
for en konstatering af, at selskabet 1 en nar fremtid vil befinde sig 1 en sddan
situation

d)  ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige er nedvendig.

Med henblik pa stk. 1, litra c), anses en afviklingsforanstaltning for at vere i
samfundets interesse, hvis en sidan foranstaltning er nedvendig for at nd
afviklingsmalene og stér i rimeligt forhold til et eller flere af disse, jf. artikel 18, stk.
2, og hvis en likvidation af selskabet ved almindelig insolvensbehandling ikke ville
opfylde disse méal i samme omfang.

Artikel 20

Betingelser for afvikling for s vidt angir moderselskaber og holdingselskaber

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne treefter
afviklingsforanstaltninger over for en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra
b)-e), hvis den pageldende enhed opfylder betingelserne i artikel 19, stk. 1.

Hvis et blandet forsikringsholdingselskabs datterforsikrings- eller
genforsikringsselskab ejes direkte eller indirekte af et mellemliggende
forsikringsholdingselskab, sikrer medlemsstaterne, at der med henblik pa
koncernafvikling treffes afviklingsforanstaltninger over for det mellemliggende
finansielle holdingselskab, og de ma ikke treffe afviklingsforanstaltninger med
henblik pa koncernafvikling over for det blandede forsikringsholdingselskab.

Med  forbehold af stk. 2  kan  afviklingsmyndighederne  traffe
afviklingsforanstaltninger over for de enheder, som er omhandlet i artikel 1, stk. 1,
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litra c)-e), selv hvis disse enheder ikke opfylder betingelserne i stk. 1, nar alle af
folgende betingelser er opfyldt:

a) et eller flere af datterforsikrings- eller genforsikringsselskaberne opfylder
betingelserne i artikel 19, stk.1

b)  datterforsikrings- eller genforsikringsselskabernes aktiver og passiver er af et
sadant omfang, at deres sammenbrud udger en trussel mod et andet forsikrings-
eller genforsikringsselskab i koncernen eller koncernen som helhed, eller hvis
medlemsstatens insolvensret kraver, at koncerner behandles som en helhed

c¢) afviklingsforanstaltninger over for enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra c¢)-e), er nedvendige med henblik pa afvikling af datterforsikrings- eller
genforsikringsselskaberne eller pa afvikling af koncernen som helhed.

Artikel 21

Insolvensbehandling af selskaber, som ikke er underlagt afviklingsforanstaltninger

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- eller genforsikringsselskaber, som opfylder
betingelserne 1 artikel 19, stk. 1, litra a)-b), men ikke betingelsen i artikel 19, stk. 1, litra c), og
som opfylder det minimumskapitalkrav, der er fastsat i afsnit I, kapitel VI, afdeling 5, i
direktiv 2009/138/EF, likvideres pd en velordnet made ved almindelig insolvensbehandling,
som sikrer en velordnet udtraeden af markedet.

Artikel 22

Overordnede principper for afvikling

1. Medlemsstaterne  sikrer, at afviklingsmyndighederne, nir de anvender i
afviklingsvarkteojer, der er omhandlet 1 artikel 26, stk. 3, og udever de
afviklingsbefojelser, der er omhandlet 1 artikel 40-52, treffer alle egnede
foranstaltninger til at sikre, at afviklingsforanstaltningerne treffes 1
overensstemmelse med felgende principper:

a)  aktionzrerne i det selskab, der er under afvikling, berer forst tabene

b)  kreditorerne i det selskab, der er under der afvikling, bearer tabene efter
aktionarerne 1 overensstemmelse med prioritetsordenen af deres fordringer ved
almindelig insolvensbehandling, medmindre andet udtrykkeligt er fastsat i
dette direktiv

c¢) administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og den everste ledelse 1 det
selskab, der er under afvikling, udskiftes, undtagen hvis fuld eller delvis
opretholdelse af naevnte organ eller gverste ledelse anses for at vere nedvendig
for at nd afviklingsmélene

d) administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og den everste ledelse 1 det
selskab, der er under afvikling, yder al nedvendig bistand med henblik pé at na
afviklingsmalene

e) fysiske og juridiske personer berer i henhold til civil- eller strafferet ansvaret
for, at det selskab, der er under afvikling, er brudt sammen

f)  kreditorer 1 samme klasse behandles pd samme méde, medmindre andet er
fastsat i dette direktiv
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g) ingen aktioner eller kreditor pdferes storre tab, end de ville vare blevet pédfort,
hvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet var blevet likvideret ved
almindelig insolvensbehandling, i overensstemmelse med
beskyttelsesforanstaltningerne i artikel 53-55

h)  afviklingsforanstaltninger treeffes 1 overensstemmelse med
beskyttelsesforanstaltningerne i dette direktiv.

2. Hvis forsikrings- eller genforsikringsselskabet er del af en koncern, anvender
afviklingsmyndighederne de afviklingsvarktejer, der er omhandlet i artikel 26, stk.
3, og udever de afviklingsbefojelser, der er omhandlet i artikel 40-52, pd en méde,
der navnlig i de lande, hvor koncernen driver virksomhed, minimerer folgende:

a)  virkningerne for andre koncernenheder og for koncernen som helhed

b) de negative virkninger for forsikringstagere, realokonomien og den finansielle
stabilitet 1 Unionen og dens medlemsstater.

3. Ved anvendelsen af de afviklingsverktejer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, og
udovelsen af de afviklingsbefojelser, der er omhandlet 1 artikel 40-52, sikrer
medlemsstaterne, at de overholder Unionens statsstetteregler, nér det er relevant.

4, Nér de afviklingsvaerktejer, der er omhandlet 1 artikel 26, stk. 3, anvendes, anses den
enhed, pd hvilken disse varktejer finder anvendelse, for at vare under
konkursbehandling eller en tilsvarende insolvensbehandling i forbindelse med artikel
5, stk. 1, i Radets direktiv 2001/23/EF>!.

5. Ved anvendelsen af de afviklingsvarktejer, der er omhandlet 1 artikel 26, stk. 3, og
udevelsen af de afviklingsbefojelser, der er omhandlet i artikel 40-52, underretter og
horer afviklingsmyndighederne medarbejderrepreesentanter for det bererte selskab,
ndr det er relevant.

6. Afviklingsmyndighederne anvender de afviklingsvarktejer, der er omhandlet i
artikel 26, stk. 3, og udever de afviklingsbefojelser, der er omhandlet i artikel 40-52,
uden at det bererer bestemmelser om medarbejderrepraesentation i ledelsesorganer
som fastsat 1 national ret eller retspraksis.

KAPITEL 11
Vardiansattelse

Artikel 23

Vardianszttelse med henblik pa afvikling

l. Afviklingsmyndighederne sikrer, at alle afviklingsforanstaltninger traeffes pa
baggrund af en vardiansattelse, der sikrer en rimelig, forsigtig og realistisk
vurdering af forsikrings- eller genforsikringsselskabets aktiver, passiver, rettigheder
og forpligtelser.

2. For afviklingsmyndigheden beslutter at afvikle et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, seorger myndigheden for, at der foretages en forste

3 Rédets direktiv 2001/23/EF af 12. marts 2001 om tilnaermelse af medlemsstaternes lovgivning om

varetagelse af arbejdstagernes rettigheder i forbindelse med overforsel af virksomheder eller bedrifter
eller af dele af virksomheder eller bedrifter (EFT L 82 af 22.3.2001, s. 16).
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vardiansattelse for at afgare, om betingelserne for afvikling i1 henhold til artikel 19,
stk. 1, eller artikel 20, stk. 3, er opfyldt.

Efter at afviklingsmyndigheden har besluttet at indlede en afviklingsprocedure mod
et forsikrings- eller genforsikringsselskab, serger den for, at der foretages en anden
vaerdiansettelse for:

a) at give input til afgerelsen om, hvilken afviklingsforanstaltning der passende
skal traeffes

b) at sikre, at forsikrings- eller genforsikringsselskabets eventuelle tab kan
indregnes fuldt ud pa det tidspunkt, hvor afviklingsvaerktejerne finder
anvendelse

c) at give input til afgerelsen om omfanget af annulleringen eller udvandingen af
ejerskabsinstrumenter

d) at give input til afgerelsen om omfanget af nedskrivningen eller konverteringen
af alle usikrede forpligtelser, herunder galdsinstrumenter

e) hvis det 1 artikel 32 omhandlede overgangsselskabsverktej anvendes, at give
input til afgerelsen om, hvilke aktiver, passiver, rettigheder og forpligtelser
eller ejerskabsinstrumenter, der kan overfores til overgangsselskabet, og til
afgerelsen om vardien af en eventuel modydelse, der kan betales til det
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er under afvikling, eller i givet fald
til indehaverne af ejerskabsinstrumenterne

f)  hvis det 1 artikel 31 omhandlede virksomhedssalgsverktoj anvendes, at give
input til afgerelsen om, hvilke aktiver, passiver, rettigheder og forpligtelser
eller ejerskabsinstrumenter, der kan overfores til tredjepartskeberen, og at give
input til afviklingsmyndighedens forstaelse af, hvad der udger kommercielle
vilkér 1 forbindelse med artikel 31.

De vardiansattelser, der er omhandlet 1 nervaerende artikels stk. 2 og 3, kan kun
paklages 1 henhold til artikel 65 sammen med afgerelsen om at anvende et
afviklingsvarktoj eller at udeve en afviklingsbefojelse.

Artikel 24

Krav til veerdiansattelse

Medlemsstaterne sikrer, at de 1 artikel 23 omhandlede vardiansettelser udferes af én
af folgende:

a)  en person, som er uathaengig af alle offentlige myndigheder og af forsikrings-
eller genforsikringsselskabet

b) afviklingsmyndigheden, hvis disse vardiansattelser ikke kan udferes af en
person som omhandlet i litra a).

De i1 artikel 23 omhandlede vardiansettelser betragtes som endelige, nir de er
foretaget af den person, der er omhandlet i n&rvaerende artikels stk. 1, litra a), og nér
alle kravene i nervaerende artikels stk. 3-5 er opfyldt.

En endelig verdiansettelse skal baseres pa forsigtige antagelser, uden at dette
bererer Unionens statsstotteregler, hvis disse finder anvendelse, og mé ikke bygge pa
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en antagelse om potentiel ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige fra det
tidspunkt, hvor der treeffes afviklingsforanstaltninger.

En endelig vardiansettelse skal suppleres af folgende oplysninger fra forsikrings-
eller genforsikringsselskabet eller enheden, jf. artikel 1, stk. 1, litra b)-e):

a) et ajourfort arsregnskab og en ajourfert skonomisk Solvens II-verdiansattelse
af balancen for det forsikrings- eller genforsikringsselskab eller den enhed, der
er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-¢)

b) en rapport om forsikrings- eller genforsikringsselskabets finansielle stilling,
herunder en evaluering foretaget af en uafhangig aktuarfunktion for de
forsikringsmaessige hensattelser, der er omhandlet i afsnit I, kapitel VI,
afdeling 2, 1 direktiv 2009/138/EF, i det forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller den enhed, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-¢)

c) alle oplysninger om markedet og regnskabsmessige vaerdier af aktiverne, de
forsikringsmaessige hensattelser, jf. afsnit I, kapitel VI, afdeling 2, i direktiv
2009/138/EF, og andre passiver 1 det forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller den enhed, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e).

En endelig vaerdiansettelse skal indeholde en underopdeling af kreditorerne i klasser
1 overensstemmelse med deres prioritetsorden i henhold til geldende insolvensret.
Den endelige vardiansattelse skal ogsa indeholde et sken over den behandling, hver
klasse af aktionzrer og kreditorer ville have kunnet forvente at fa, hvis det
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller den enhed, der er omhandlet 1 artikel 1,
stk. 1, litra b)-e), var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling.

Det i1 forste afsnit anforte sken bergrer ikke den 1 artikel 54 omhandlede
vaerdiansattelse.

EIOPA udarbejder udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder med
henblik pa at precisere folgende:

a)  betingelserne for, at en person anses for at vare uafhangig af bade
afviklingsmyndigheden og forsikrings- eller genforsikringsselskabet med
henblik pa nervarende artikels stk. 1

b)  metodologien for ansattelse af verdien af aktiverne og passiverne i
forsikrings- eller genforsikringsselskabet i forbindelse med en afvikling

c) adskillelsen af veerdiansattelserne 1 henhold til dette direktivs artikel 23 og 54.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsettes 18 maneder efter
ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 25
Midlertidige og endelige vaerdianszettelser

De i artikel 23 omhandlede verdiansettelser, som ikke opfylder kravene fastsat i
artikel 24, stk. 2, betragtes som midlertidige verdiansattelser.
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Midlertidige verdiansattelser skal indeholde en buffer til yderligere tab og en
passende begrundelse for nevnte buffer.

Afviklingsmyndigheder, som treffer en afviklingsforanstaltning baseret pd en
midlertidig veardiansattelse, skal sorge for, at der foretages en endelig
vaerdiansettelse, sa snart det er praktisk muligt.

Afviklingsmyndigheden sikrer, at den i forste afsnit omhandlede endelige
vardiansattelse:

a) giver mulighed for fuld anerkendelse af  forsikrings- eller
genforsikringsselskabets eventuelle tab i dens regnskaber

b)  indgar i afgerelsen om at nedskrive kreditorernes fordringer eller gge verdien
af den betalte modydelse, jf. stk. 3.

Hvis skennet over den endelige vardiansaettelse over forsikrings- eller
genforsikringsselskabets nettoverdi er hejere end skennet over den midlertidige
vaerdiansettelse over forsikrings- eller genforsikringsselskabets nettoverdi, kan
afviklingsmyndigheden:

a) oge verdien af de fordringer fra bererte kreditorer, der er blevet nedskrevet
eller omstruktureret

b)  krave, at et overgangsselskab foretager en yderligere betaling af en modydelse
med hensyn til aktiver, forpligtelser, rettigheder og forpligtelser til det
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er under afvikling, eller i givet fald
til ejerne af ejerskabsinstrumenterne.

EIOPA udarbejder et udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for i
forbindelse med denne artikels stk. 1 at pracisere metodologien for beregning af
bufferen for yderligere tab, som skal medtages 1 midlertidige vaerdiansattelser.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsettes 18 maneder efter
ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de reguleringsmeessige tekniske
standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1094/2010.

KAPITEL III
Afviklingsveaerktejer

AFDELING 1
GENERELLE PRINCIPPER

Artikel 26

Almindelige bestemmelser om afviklingsvaerktejer

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har de nedvendige befojelser til
at anvende afviklingsverktgjerne over for forsikrings- og genforsikringsselskaber og
enheder som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e), som opfylder betingelserne for
afvikling 1 artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk. 3.
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Nér en afviklingsmyndighed beslutter at anvende et afviklingsverktej over for et
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b)-e), og hvis denne afviklingsforanstaltning vil medfore, at kreditorerne, og
navnlig forsikringstagerne, lider tab, eller at deres fordringer omstruktureres eller
konverteres, udever afviklingsmyndigheden befojelsen til at nedskrive eller
konvertere kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver i henhold til
artikel 34 umiddelbart inden eller samtidig med anvendelsen af afviklingsvearktejet.

Konverteringen af nedskrivningsrelevante passiver til kapitalinstrumenter finder ikke
anvendelse pa forsikringskrav.

De i stk. 1 omhandlede afviklingsvaerktejer er folgende:
a) vearktejet til solvent portefoljeafvikling

b)  virksomhedssalgsvarktejet

c)  overgangsselskabsverktojet

d)  verktejet til adskillelse af aktiver og passiver.

e)  nedskrivnings- eller konverteringsvaerktojet.

Med forbehold af stk. 5 kan afviklingsmyndighederne anvende afviklingsverktejerne
enten hver for sig eller i enhver kombination, med undtagelse af varktejet til
adskillelse af aktiver og passiver, som kun mi anvendes sammen med et andet
afviklingsvaerktej.

Hvis virksomhedssalgsverktejet eller overgangsselskabsverktejet anvendes alene,
og hvis disse vaerktejer anvendes til kun at overfore en del af aktiverne, rettighederne
eller passiverne i det selskab, der er under afvikling, likvideres den resterende del af
det forsikrings- eller genforsikringsselskab eller den enhed, der er omhandlet 1 artikel
1, stk. 1, litra b)-e), fra hvilket eller hvilken aktiverne, rettighederne eller passiverne
er blevet overfort, ved almindelig insolvensbehandling. En sddan likvidation sker
inden for en rimelig tidsfrist, under hensyntagen til det eventuelle behov 1 det
pagaeldende forsikrings- eller genforsikringsselskab eller den pégaeldende enhed, jf.
artikel 1, stk. 1, litra b)-e), for at levere ydelser eller yde stotte i henhold til artikel
43, for at gore det muligt for modtageren at udfere de aktiviteter eller ydelser, der
erhverves ved overferslen, og under hensyntagen til andre grunde til, at
videreforelsen af den resterende del af forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller
enheden, jf. artikel 1, stk. 1, litra b)-e), er nedvendig for at opfylde afviklingsmélene
1 artikel 18 eller overholde principperne 1 artikel 22.

Ved anvendelse af varktojet til solvent portefoljeafvikling, og hvis nettoverdien af
det selskab, der er under afvikling i form af solvent portefeljeafvikling, er blevet
negativ, likvideres den resterende del af forsikrings- eller genforsikringsselskabet
ved almindelig insolvensbehandling.

Afviklingsmyndigheden kan fa dakket rimelige udgifter 1 forbindelse med
anvendelse af afviklingsverktgjerne eller udevelse af afviklingsbefojelserne pa én
eller flere af folgende méder:

a) som et fradrag for en modydelse, der er betalt af en modtager til det selskab,
der er under afvikling, eller i givet fald til ejerne af aktierne eller andre
ejerskabsinstrumenter

b)  fra det selskab, der er under afvikling, som privilegeret kreditor
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c) fra et eventuelt provenu, som hidrerer fra indstillingen af driften af
overgangsselskabet, portefoljeadministrationsselskabet eller det forsikrings-
eller genforsikringsselskab, der er under solvent portefoljeatvikling, som
privilegeret kreditor.

Medlemsstaterne sikrer, at nationale insolvensretlige regler vedrerende omstedelse
eller anfegtelighed af retsakter, der er til skade for kreditorer, ikke finder anvendelse
pa overforsel af aktiver, rettigheder eller passiver fra et selskab, der er under
afvikling, til en anden enhed ved anvendelsen af et afviklingsvarktej eller udevelsen
af en afviklingsbefojelse.

Medlemsstaterne kan give afviklingsmyndighederne supplerende varktejer og
befojelser, som kan anvendes eller udeves, nir et forsikrings- og
genforsikringsselskab og en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
opfylder betingelserne for afvikling i1 artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk. 3,
forudsat at:

a) de supplerende varktojer og befojelser, nér de anvendes pd en
grenseoverskridende  koncern, ikke wudger hindringer for effektiv
koncernafvikling

b) disse varktejer og befojelser er i overensstemmelse med afviklingsmalene i
artikel 18 og de overordnede principper for afvikling i artikel 18 og 22.

AFDELING 2
VARKTOJET TIL SOLVENT PORTEFOLJEAFVIKLING

Artikel 27

Vearktgjet til solvent skadesafvikling

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at traekke den
tilladelse tilbage, som er meddelt det selskab, der er under afvikling, til at tegne nye
forsikrings- eller genforsikringsaftaler og indlede en solvent
portefaljeafviklingsprocedure mod det selskab, der er under afvikling, med henblik
pd at indstille selskabets virksomhed.

Afviklingsmyndighederne sikrer, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab, som
er under afvikling i form af solvent portefoljeafvikling, er i stand til at bevare et
tilstreekkeligt uddannet og kompetent personale, som kan sikre en velordnet
videreforelse af dets forsikringsvirksomhed, som er under skadesafvikling, indtil det
likvideres.

Afviklingsmyndighederne overvager i1 tet samarbejde med tilsynsmyndighederne
omkostningerne og udgifterne i1 et forsikrings- eller genforsikringsselskab, som er
under afvikling, for at bevare dets verdi og salgbarhed.

I tet samarbejde med tilsynsmyndighederne vurderer afviklingsmyndighederne
patenkte  @ndringer af  aktivers = sammens®tning, overviager  ngje
genforsikringsordninger og kraver uathengige aktuarmessige gennemgange af
forsikringsmaessige hensattelser og reserver, som minimum pa kvartalsbasis.

Ved anvendelse af vaerktejet til solvent portefoljeafvikling begraenser eller forbyder
afviklingsmyndighederne enhver forrentning af egenkapital og instrumenter, der
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behandles som egenkapital, herunder udbyttebetalinger, og begraenser eller forbyder
eventuelle betalinger af variabel aflenning og skensmessige pensionsydelser.

Afviklingsmyndighederne treffer afgerelse om, at et selskab, der er under afvikling i
form af solvent portefeljeafvikling, skal likvideres i folgende tilfelde, alt efter
hvilket der indtraeder forst:

a) det selskab, der er under afvikling i form af solvent portefoljeafvikling,
fusionerer med en anden enhed

b) alle eller praktisk talt alle aktiver, rettigheder eller passiver i det selskab, der er
under afvikling 1 form af solvent portefoljeafvikling, salges til en
tredjepartskaber

c) aktiverne 1 det selskab, der er under afvikling i form af solvent
portefoljeafvikling, er helt likvideret, og dets passiver er helt indfriet

d) nettoverdien af det selskab, der er under afvikling i form af solvent
portefoljeafvikling, er blevet negativ.

Nér driften af et selskab, der er under afvikling i form af solvent portefoljeafvikling,
indstilles under de omstendigheder, der er omhandlet i stk. 6, litra b), likvideres den
resterende del af forsikrings- eller genforsikringsselskabet ved almindelig
insolvensbehandling.

Et eventuelt provenu, som hidrerer fra indstillingen af driften af det selskab, der er
under afvikling 1 form af solvent portefoljeafvikling, tilfalder dets aktionzrer, jf. dog
artikel 26, stk. 6.

AFDELING 3
VARKTOJET TIL ADSKILLELSE AF AKTIVER OG PASSIVER,
VIRKSOMHEDSSALGSVZAZRKTGJET OG OVERGANGSSELSKABSVARKTGJET

Artikel 28

Principper for anvendelse af vaerktgjet til adskillelse af aktiver og passiver,
virksomhedssalgsvaerkteajet og overgangsselskabsvaerktejet

Med forbehold af artikel 31, stk. 5 og 6, og artikel 65, sikrer medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne har befojelse til at anvende verktejet til adskillelse af
aktiver og passiver, virksomhedssalgsvarktajet og overgangsselskabsvarktejet uden
at indhente samtykke fra aktionarerne i det selskab, der er under afvikling, eller fra
anden tredjemand end keberen eller overgangsselskabet, og uden at skulle overholde
andre selskabs- eller vaerdipapirretlige procedurekrav end kravene i artikel 29.

Med forbehold af artikel 26, stk. 7, tilfalder en modydelse, der betales af keberen
eller overgangsselskabet:

a) ejerne af aktierne eller af andre ejerskabsinstrumenter, nar sadanne aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter, som er udstedt af det selskab, der er under
afvikling, er blevet overfort fra indehaverne af disse aktier eller instrumenter til
kaberen eller overgangsselskabet

b)  det selskab, der er under afvikling, nar nogle eller alle aktiver eller passiver i
det selskab, der er under afvikling, er blevet overfort til keberen eller
overgangsselskabet.
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Enhver modydelse, der betales af et portefoljeadministrationsselskab som omhandlet
i artikel 30, stk. 2, med hensyn til de aktiver, rettigheder eller passiver, der er
erhvervet direkte fra det selskab, der er under afvikling, tilfalder det selskab, der er
under afvikling, jf. dog artikel 26, stk. 7. Modydelser kan betales i form af gaeld
udstedt af portefoljeadministrationsselskabet.

Overforsler, der foretages ved anvendelse af vearktejet til adskillelse af aktiver og
passiver, virksomhedssalgsvarktojet eller overgangsselskabsvarktejet, er omfattet af
beskyttelsesforanstaltningerne i afsnit III, kapitel V.

Afviklingsmyndighederne kan anvende varktejet til adskillelse af aktiver og
passiver, virksomhedssalgsvarktajet og overgangsselskabsvearktegjet mere end én
gang for at foretage supplerende overforsler, nar det er nedvendigt for at nd
afviklingsmalene i artikel 18.

Medlemsstaterne sikrer, at den keber eller det overgangsselskab, der er naevnt 1 stk.
1, kan fortsatte med at udeve den ret til medlemskab af og i relevant omfang adgang
til betalings-, clearing- og afregningssystemer, berser og forsikringsgarantiordninger
som det selskab, der er under afvikling, safremt keberen opfylder medlemsskabs- og
deltagelseskriterierne for sidanne systemer.

I tilfeelde hvor ikke alle kriterierne i forste afsnit er opfyldt, sikrer medlemsstaterne,
at:

a) medlemskab af og deltagelse i betalings-, clearing- og afregningssystemer,
barser og forsikringsgarantiordninger méa ikke nagtes pd grund af, at keberen
eller overgangsselskabet ikke har en rating fra et kreditvurderingsbureau, eller
at en sadan rating ikke svarer til de ratingniveauer, der kraeves for at fa adgang
til systemerne eller ordningerne

b) hvis keberen eller overgangsselskabet ikke opfylder medlemskabs- eller
deltagelseskriterierne for et betalings-, clearing- eller afregningssystem, en bers
eller forsikringsgarantiordning, udeves de i forste afsnit n@vnte rettigheder i en
af afviklingsmyndighederne fastsat periode pd hejst 24 maneder, som kan
fornyes af afviklingsmyndigheden efter ansegning herom fra keberen eller
overgangsselskabet.

Uden at det bererer afsnit III, kapitel V, ma aktionarer eller kreditorer i1 det selskab,
der er under afvikling, og andre tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller passiver
ikke overfores ved anvendelse af varktejet til adskillelse af aktiver og passiver,
virksomhedssalgsverktajet eller overgangsselskabsverktgjet, ikke have rettigheder
eller krav i1 forbindelse med de aktiver, rettigheder eller passiver, som overfores
enten gennem eller 1 administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet eller den gverste
ledelse for overgangsselskabet eller portefoljeadministrationsselskabet.

Artikel 29

Procedurekrav vedrerende salg af virksomheder, der er under afvikling, og aktiver,

rettigheder eller passiver deri

Nér afviklingsmyndighederne agter at anvende virksomhedssalgsvarktejet, eller
selge et overgangsselskab eller dets aktiver, rettigheder eller passiver, sikrer
medlemsstaterne, at det selskab, der er under afvikling, overgangsselskabet eller de
pageldende aktiver, rettigheder, passiver, aktier eller andre berorte
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ejerskabsinstrumenter markedsfores i overensstemmelse med kriterierne 1 stk. 2, jf.
dog nzrvarende artikels stk. 3. Puljer af rettigheder, aktiver og passiver kan
markedsfores serskilt.

Uden at det bergrer Unionens statsstotteregler, hvor det er relevant, er de i stk. 1
omhandlede markedsferingskriterier folgende:

a)  markedsforing skal vare sa gennemsigtig som mulig og mé ikke i vasentlig
grad indeholde urigtige oplysninger om aktiver, rettigheder, passiver, aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter i1 det selskab eller overgangsselskab, som en
afviklingsmyndighed agter at overfore

b) markedsforing m& ikke medfere ubeherig begunstigelse eller
forskelsbehandling af potentielle kebere

c¢)  markedsforing skal vere fri for interessekonflikter
d)  markedsforing mé ikke give en potentiel kaber en urimelig fordel

e) markedsforing skal tage hensyn til behovet for at gennemfere en hurtig
afviklingsforanstaltning

f)  markedsfering skal tilsigte en s& hej salgspris som muligt for de bererte aktier
eller andre berorte ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver.

De i forste afsnit omhandlede principper ma ikke hindre, at afviklingsmyndighederne
kan rette opfordring til bestemte potentielle kabere.

En eventuel offentliggerelse af markedsferingen af det selskab, der er under
afvikling, eller enheden som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e), eller af det
overgangsselskab, der ellers ville vaere pakraevet i henhold til artikel 17, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 596/2014, kan udsattes i overensstemmelse med navnte
forordnings artikel 17, stk. 4 eller 5.

Afviklingsmyndighederne kan beslutte ikke at overholde kravet om at markedsfere et
salg, hvis de konstaterer, at overholdelse af kravene 1 stk. 2 sandsynligvis vil
underminerer én eller flere af afviklingsmalene 1 artikel 18.

Artikel 30

Vearktejet til adskillelse af aktiver og passiver

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse til at overfore
aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab, der er under afvikling, eller et
overgangsselskab til et eller flere portefaljeadministrationsselskaber.

I forbindelse med verktojet til adskillelse af aktiver og passiver er et
portefoljeadministrationsselskab en juridisk person, der opfylder folgende
betingelser:

a) det ejes helt eller delvist af en eller flere offentlige myndigheder, hvilket kan
inkludere afviklingsmyndigheden, og kontrolleres af afviklingsmyndigheden

b) det er oprettet med henblik pd at modtage nogle eller alle aktiver, rettigheder
og passiver 1 ét eller flere selskaber, der er under afvikling, eller et
overgangsselskab.
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Portefoljeadministrationsselskabet forvalter de portefoljer, der er overfort til det, med
henblik pa at maksimere deres vaerdi ved et salg af disse portefoljer eller en velordnet
likvidation.

Medlemsstaterne ~ sikrer, at et portefoljeadministrationsselskab  drives i
overensstemmelse med folgende krav:

a) den pageldende afviklingsmyndighed har godkendt
portefoljeadministrationsselskabets stiftelsesdokumenter

b)  under iagttagelse af ejerforholdene i portefoljeadministrationsselskabet udpeger
eller godkender den pageldende afviklingsmyndighed selskabets
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan

c) den pageldende afviklingsmyndighed godkender aflonningen af medlemmerne
af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og praciserer deres
ansvarsomrader

d) den pageldende afviklingsmyndighed godkender
portefoljeadministrationsselskabets strategi og risikoprofil.

Afviklingsmyndighederne kan kun udeve den befgjelse, der er beskrevet i stk. 1, pd
overforsler af aktiver, rettigheder eller passiver sammen med andre
afviklingsvaerktejer som omhandlet i artikel 26, stk. 3, og hvis felgende situationer
opstar:

a)  situationen pd det specifikke marked for de pagaldende aktiver, rettigheder
eller passiver er af en sddan art, at det kunne {4 negative virkninger for et eller
flere finansielle markeder, hvis disse aktiver, rettigheder eller passiver blev
likvideret ved almindelig insolvensbehandling

b) en sadan overforsel er nadvendig for at gare det lettere at anvende vaerktojet til
solvent portefoljeafvikling eller for at sikre, at det selskab, der er under
afvikling, eller et overgangsselskab fungerer korrekt

c) en sadan overforsel er nodvendig for at maksimere likvidationsprovenuet.

Nér afviklingsmyndighederne anvender varktejet til adskillelse af aktiver og
passiver, bestemmer de i overensstemmelse med artikel 23 og i overensstemmelse
med Unionens statsstatteregler den modydelse, for hvilken aktiver, rettigheder og
passiver. overfores til portefoljeadministrationsselskabet. Dette stykke mé ikke
hindre, at modydelsen kan have en nominel eller negativ vaerdi.

Hvis afviklingsmyndighederne har anvendt overgangsselskabsvarktejet, kan
portefoljeadministrationsselskabet ~ efter  anvendelsen af  varktejet  for
overgangsselskaber ~ erhverve  aktiver, rettigheder eller passiver fra
overgangsselskabet.

Afviklingsmyndighederne kan overfore aktiver, rettigheder eller passiver fra det
selskab, der er under afvikling, til et eller flere portefoljeadministrationsselskaber ad
flere omgange og tilbagefore aktiver, rettigheder eller passiver fra et eller flere
portefoljeadministrationsselskaber til det selskab, der er under afvikling, 1 folgende
situationer:

a) muligheden for en eventuel tilbageforsel af aktiverne, rettighederne eller
passiverne er udtrykkeligt angivet i det instrument, hvorved overferslen er
foretaget
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b)  aktiverne, rettighederne eller passiverne falder ikke ind under de kategorier af
rettigheder, aktiver eller passiver, der er angivet i det instrument, hvorved
overforslen er foretaget, eller de opfylder ikke betingelserne for overforsel
heraf.

I begge de tilfelde, der er nevnt 1 litra a) og b), kan tilbageforslen ske inden for en
hvilken som helst periode og skal vare i overensstemmelse med de ovrige
betingelser, der matte vare angivet i instrumentet til det pagaeldende formal.

Det selskab, der er under afvikling, har pligt til at tage sddanne aktiver, rettigheder
eller passiver tilbage 1 overensstemmelse med litra a) og b).

De mal, der er fastsat for et portefoljeadministrationsselskab, indebarer ikke pligter
eller ansvar over for aktionaererne eller kreditorerne i det selskab, der er under
afvikling. Medlemmerne af portefoljeadministrationsselskabets administrations-,
ledelses- eller tilsynsorgan eller overste ledelse hafter ikke over for sddanne
aktionerer eller kreditorer som folge af de handlinger, som de udferer eller undlader
at udfere som led 1 varetagelsen af deres opgaver, medmindre sddanne handlinger
eller undladelser i henhold til national ret indebarer en grov forsemmelse eller en
alvorlig forseelse, som direkte pavirker aktionarernes eller kreditorernes rettigheder.

Medlemsstaterne  kan  yderligere = begrense det  ansvar, som et
portefoljeadministrationsselskab og medlemmerne af dets administrations-, ledelses-
eller tilsynsorgan eller gverste ledelse har for handlinger og undladelser som led i
varetagelsen af deres pligter.

Artikel 31

Virksomhedssalgsvarktejet

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse til at overfore
folgende til en keber, som ikke er et overgangsselskab:

a) aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et selskab, der er under
afvikling

b) alle eller nogle aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab, der er under
afvikling.

En overfersel i henhold til stk. 1 finder sted pd kommercielle vilkdr under
hensyntagen til forholdene og i overensstemmelse med Unionens statsstotteregler.

Afviklingsmyndighederne treeffer alle rimelige foranstaltninger til at opna
kommercielle vilkar for overforslen, som er 1 overensstemmelse med den
vardiansattelse, der foretages efter artikel 23, idet der tages hensyn til de nermere
omstendigheder i det enkelte tilfalde.

Afviklingsmyndighederne kan med samtykke fra keberen lade de foretagne
overforsler tilbagefore, hvis det er begrundet i de naermere omstendigheder 1 det
enkelte tilfeelde. Det selskab, der er under afvikling, eller de oprindelige ejere er
forpligtet til tage overforte aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver,
rettigheder eller passiver tilbage.

Keoberne er forpligtet til at have den fornedne tilladelse til at udeve de erhvervede
forretningsaktiviteter, nar der foretages en overforsel som omhandlet 1 stk. 1.
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Tilsynsmyndighederne sikrer, at enhver ansggning om en sddan tilladelse behandles
pa rettidig vis i forbindelse med overforslen.

Hvis en overforsel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter som folge af
anvendelsen af virksomhedssalgsvarktgjet ville resultere i erhvervelse eller foragelse
af en kvalificeret deltagelse 1 et forsikrings- eller genforsikringsselskab, jf. artikel 57,
stk. 1, 1 direktiv 2009/138/EF, foretager tilsynsmyndigheden for det pageldende
forsikrings- eller genforsikringsselskab, uanset artikel 57-62 1 direktiv 2009/138/EF,
den i henhold til naevnte artikler kraevede vurdering pa rettidig vis, séledes at
anvendelsen af virksomhedssalgsverktojet ikke forsinkes, eller at det ikke
forhindres, at afviklingsforanstaltningen opfylder de afviklingsmal, der er omhandlet
1 nerverende direktivs artikel 18.

Hyvis tilsynsmyndigheden ikke har afsluttet den i stk. 5 omhandlede vurdering inden
datoen for overferslen, sikrer medlemsstaterne, at folgende finder anvendelse:

a) en sadan overforsel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter til keberen skal
have gjeblikkelig retsvirkning

b) under vurderingsperioden og under en eventuel afheendelsesperiode som
omhandlet i litra f) suspenderes erhververs stemmeret, der er knyttet til sddanne
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, og stemmeretten tildeles alene
afviklingsmyndigheden, som ikke har pligt til at udeve en sddan stemmeret, og
som ikke har nogen form for ansvar for at udeve eller afsta fra at udeve en
saddan stemmeret

c¢) under vurderingsperioden og under en eventuel athandelsesperiode som
omhandlet 1 litra f) finder de sanktioner og andre foranstaltninger for
overtradelser af krav til erhvervelser eller athandelser af kvalificerede andele,
jf. artikel 62 1 direktiv 2009/138/EF, ikke anvendelse pd denne overforsel af
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter

d) straks efter afslutningen af sin vurdering giver tilsynsmyndigheden
afviklingsmyndigheden og keberen skriftlig underretning om, hvorvidt den
godkender eller i henhold til artikel 58, stk. 4, i direktiv 2009/138/EF
modsatter sig en sddan overforsel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter til
kaberen

e) hvis tilsynsmyndigheden godkender en sddan overforsel af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter til keberen, anses den til sidanne aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter knyttede stemmeret for i1 fuldt omfang at vere tildelt
keoberen umiddelbart efter, at afviklingsmyndigheden eller keberen har
modtaget en sddan godkendelse fra tilsynsmyndigheden

f)  hvis tilsynsmyndigheden modsatter sig en sddan overforsel af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter til keberen, gelder folgende:

1) den til sadanne aktier eller andre ejerskabsinstrumenter knyttede
stemmeret, jf. litra b), har fuld retskraft og -virkning

i1)  afviklingsmyndigheden kan kreeve, at keberen athander sddanne aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter inden for en af afviklingsmyndigheden
fastsat athandelsesperiode under hensyntagen til de gaeldende
markedsvilkar 1i1) hvis keberen ikke efterkommer det 1 nr. i1) fastsatte
krav, kan tilsynsmyndigheden med afviklingsmyndighedens samtykke
palegge koberen sanktioner og andre foranstaltninger for overtredelser
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af krav til erhvervelser eller athandelser af kvalificerede andele, jf.
artikel 62 1 direktiv 2009/138/EF.

Med henblik pé udevelsen af retten til at levere tjenesteydelser eller til at etablere sig
i en anden medlemsstat i overensstemmelse med direktiv 2009/138/EF, betragtes
keberen som en videreforelse af det selskab, der er under afvikling, og kan fortsette
med at udeve enhver sddan rettighed, som det selskab, der er under afvikling,
udevede 1 forbindelse med de overforte aktiver, rettigheder eller passiver.

Artikel 32

Overgangsselskabsverktojet

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse til at overfore
folgende til et overgangsselskab:

a)  aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et eller flere selskaber, som
er under afvikling

b) alle eller nogle aktiver, rettigheder eller passiver i et eller flere selskaber, som
er under afvikling.

Ved overgangsselskab forstas en juridisk person, der opfylder alle af folgende krav:

a) det ejes helt eller delvist af en eller flere offentlige myndigheder, hvilket kan
inkludere afviklingsmyndigheden eller i givet fald en
forsikringsgarantiordning, og kontrolleres af afviklingsmyndigheden

b)  det er oprettet med henblik pa at modtage og forvalte alle eller nogle aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et selskab, som er er under
afvikling, eller alle eller nogle aktiver, rettigheder eller passiver 1 et eller flere
selskaber, som er under afvikling, med henblik pé at nd afviklingsmélene og
selge det selskab eller den enhed, der er omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e).

Ved anvendelsen af overgangsselskabsvarktejet sikrer afviklingsmyndighederne, at
den samlede verdi af de passiver, der overfores til overgangsselskabet, ikke
overstiger den samlede verdi af de rettigheder og aktiver, der overfores fra det
selskab, der er under afvikling.

Efter anvendelse af overgangsselskabsvarktejet kan afviklingsmyndighederne, nar
det er begrundet i de narmere omstendigheder, lade de foretagne overforsler
tilbagefore, og det selskab, der er under afvikling, eller de oprindelige ejere har pligt
til at tage overforte aktiver, rettigheder eller passiver eller aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter tilbage, hvis det er begrundet 1 de n@rmere omstendigheder 1
det enkelte tilfzlde, 1 folgende situationer:

a)  muligheden for en eventuel tilbageforsel af de pdgaeldende aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver er udtrykkelig angivet
1 det instrument, hvorved overferslen blev foretaget

b) de pagzldende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder
eller passiver falder ikke ind under de kategorier af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver, der er angivet i det
instrument, hvorved overferslen blev foretaget, eller de opfylder ikke
betingelserne for overforsel heraf.
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En tilbageforsel som omhandlet i forste afsnit kan foretages inden for en hvilken som
helst periode og skal opfylde alle evrige betingelser, der fremgéar af det instrument,
hvorved overforslen blev foretaget.

Efter anvendelse af overgangsselskabsvarktejet kan afviklingsmyndighederne
overfore aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller
passiver fra overgangsselskabet til en tredjepartskeber.

Et overgangsselskab betragtes som en videreforelse af det selskab, der er under
afvikling, og kan fortsette med at udeve enhver rettighed, som det selskab, der er
under afvikling, udevede 1 forbindelse med de overforte aktiver, rettigheder eller
passiver.

Et broinstitut ma ikke indgd nye forsikringsaftaler eller andre eksisterende
forsikringsaftaler pa en méde, der kan gge overgangsselskabets forsikringskrav.

De mél, der er fastsat for overgangsselskabet, ma ikke indebaere pligter eller ansvar
over for aktionarerne eller kreditorerne i det selskab, der er under afvikling, og
medlemmerne af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet eller den overste
ledelse hafter ikke over for sddanne aktionarer eller kreditorer som felge af de
handlinger, de udferer eller undlader at udfere som led i1 varetagelsen af deres
opgaver, medmindre handlingen eller undladelsen i1 henhold til national ret indebaerer
en grov forsemmelse eller en alvorlig forseelse, som direkte har pavirket disse
aktionarers eller kreditorers rettigheder.

Medlemsstaterne kan yderligere begranse det ansvar, som et overgangsselskab og
medlemmerne af dets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan eller gverste
ledelse har i henhold til national ret for handlinger og undladelser som led i1
varetagelsen af deres pligter.

Artikel 33

Drift af et overgangsselskab

Medlemsstaterne sikrer, at et overgangsselskab drives i overensstemmelse med
folgende krav:

a)  afviklingsmyndigheden har godkendt overgangsselskabets stiftelsesdokumenter

b) under iagttagelse af ejerforholdene 1 overgangsselskabet, udpeger eller
godkender afviklingsmyndigheden overgangsselskabets administrations-,
ledelses- eller tilsynsorgan

c) afviklingsmyndigheden godkender aflonningen af medlemmerne af
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og fastlegger deres
ansvarsomrader

d) afviklingsmyndigheden godkender overgangsselskabets strategi og risikoprofil

e) overgangsselskabet er godkendt i overensstemmelse med direktiv 2009/138/EU
og har den fornedne tilladelse 1 henhold til geldende national ret til at udeve de
aktiviteter og ydelser, som det erhverver ved en overforsel i henhold til
nerverende direktivs artikel 40

f)  overgangsselskabet overholder kravene 1 og er underlagt tilsyn i
overensstemmelse med direktiv 2009/138/EF
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g) overgangsselskabets drift er 1 overensstemmelse med Unionens
statsstotteregler, og  afviklingsmyndigheden kan derfor pracisere
begransninger for dets aktiviteter.

Uanset de bestemmelser, der er omhandlet i forste afsnit, litra d) og e), og hvis det er
nedvendigt for at nd afviklingsmélene 1 artikel 18, kan et overgangsselskab etableres
og fa meddelt tilladelse uden at opfylde direktiv 2009/138/EU for en kort periode fra
det tidspunkt, hvor det pébegynder sin drift. Med henblik herpa indgiver
afviklingsmyndigheden en anmodning herom til tilsynsmyndigheden. Hvis
tilsynsmyndigheden beslutter at meddele en sadan tilladelse, angiver denne den
periode, i hvilken overgangsselskabet er fritaget for at opfylde kravene i direktiv
2009/138/EF.

Med forbehold af eventuelle restriktioner i henhold til Unionens konkurrenceregler
driver overgangsselskabets ledelse overgangsselskabet med henblik pd at na
afviklingsmalene i artikel 18 og s@lge det selskab, der er under afvikling, og dets
aktiver, rettigheder eller passiver til en eller flere kebere 1 den private sektor, nar de
rette vilkar er til stede.

Afviklingsmyndighederne beslutter, at en enhed ikke leengere er et overgangsselskab
1 folgende situationer, alt efter hvilken der indtreeder forst:

a)  overgangsselskabet fusionerer med en anden enhed
b)  overgangsselskabet opfylder ikke leengere kravene i artikel 32, stk. 2

c) alle eller stort set alle af overgangsselskabets aktiver, rettigheder eller passiver
selges til en tredjepartskeber

d) overgangsselskabets aktiver er helt likvideret, og dets passiver er helt indfriet.

Indstilles driften af et overgangsselskab under de omstendigheder, der er naevnt i stk.
3, litra c¢), skal overgangsselskabet likvideres ved almindelig insolvensbehandling.

Et eventuelt provenu, som hidrerer fra indstillingen af driften af overgangsselskabet
tilfalder overgangsselskabets aktionerer, jf. dog artikel 26, stk. 7.

AFDELING 4
NEDSKRIVNINGS- ELLER KONVERTERINGSVZAZRKTOJET

Artikel 34

Formal og anvendelsesomrade for nedskrivnings- eller konverteringsveaerktejet

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan anvende nedskrivnings-
eller konverteringsverktojet for at nd afviklingsmalene 1 artikel 18 til folgende
formal:

a)  at rekapitalisere et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed som
omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e), som opfylder betingelserne for
afvikling, jf. artikel 19, stk. 1, og artikel 20, stk. 3, i et tilstraekkeligt omfang til
at anvende varktojet til solvent portefoljeafvikling 1 artikel 27 og til at beholde
den tilladelse, som det er blevet meddelt i henhold til direktiv 2009/138/EF

b) at konvertere til egenkapital eller nedbringe hovedstolen af fordringer,
herunder forsikringskrav, eller geeldsinstrumenter, som overfores:
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1) til et overgangsselskab med henblik pa at skaffe kapital til dette
broinstitut eller

i1) 1 henhold til verktejet til adskillelse af aktiver og passiver 1 artikel 30
eller virksomhedssalgsvarktejet i artikel 31.

Nér afviklingsmyndighederne anvender nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet
pa forsikringskrav, kan de ogsd omstrukturere vilkarene i de dertil knyttede
forsikringsaftaler for at nd afviklingsmaélene i artikel 18 mere effektivt.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne bestemmer det belgb, hvormed
de kapitalinstrumenter, geldsinstrumenter og andre nedskrivningsrelevante passiver
skal nedskrives eller konverteres til de i stk. 1 omhandlede forméal pa grundlag af en
vardiansattelse udfort 1 overensstemmelse med artikel 23.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan anvende nedskrivnings-
eller  konverteringsverktejet pa alle passiver 1  forsikrings-  eller
genforsikringsselskabet eller enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
idet de bevarer deres nuvarende juridiske form eller overvejer at andre deres
juridiske form, nér det er nedvendigt.

Medlemsstaterne sikrer, at nedskrivnings- eller konverteringsverktejet kan anvendes
pa alle kapitalinstrumenter og alle passiver 1 et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e), som
ikke er udelukket fra dette vaerktejs anvendelsesomrade i henhold til narverende
artikels stk. 5 eller 6.

Afviklingsmyndigheder ma ikke anvende nedskrivnings- eller
konverteringsvarktejet 1 forhold til felgende passiver, uanset om de er omfattet af en
medlemsstats eller tredjelands lovgivning:

a)  sikrede passiver

b)  forpligtelser over for kreditinstitutter, investeringsselskaber og forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, med undtagelse af enheder, som er del af samme
koncern, med en oprindelig lebetid pad mindre en syv dage

c) forpligtelser med en resterende lobetid pa mindre end syv dage, over for enten
systemer eller operatarer af systemer, der er betegnet som sddanne i henhold til
direktiv 98/26/EF, eller deres deltagere og som folge af deltagelse 1 et sddant
system eller over for CCP'er, der er meddelt tilladelse 1 Unionen 1 henhold til
artikel 14 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012%, og
tredjelands-CCP'er, der er anerkendt af ESMA 1 henhold til artikel 25 1 nevnte
forordning

d) en forpligtelse over for en af folgende:

1)  en medarbejder som folge af et lontilgodehavende, pensionsydelser eller
anden fast godtgerelse, undtagen den variable del af lennen, som ikke er
reguleret ved kollektive overenskomster

i1)  en kommerciel eller handelsmassig kreditor som felge af levering til
forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller enheden som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b)-e), af varer eller tjenesteydelser, der er afgerende

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).
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for den daglige drift af dets/dens aktiviteter, herunder IT-tjenesteydelser,
forsyninger og leje, servicering og vedligeholdelse af lokaler

1ii) skatte- og socialsikringsmyndigheder, safremt disse er privilegerede
forpligtelser i henhold til geeldende ret

iv)  forsikringsgarantiordninger som folge af forfaldne bidrag 1
overensstemmelse med galdende nationale love.

Forste afsnit, litra a), ma ikke hindre, at afviklingsmyndighederne, nir det er
hensigtsmessigt, anvender nedskrivnings- eller konverteringsvaerktejet pa en hvilken
som helst del af et sikret passiv eller et passiv, for hvilket der er stillet sikkerhed,
som overstiger vaerdien af de aktiver, det pant, den tilbageholdelsesret eller den
kaution, der stilles som sikkerhed.

Nér nedskrivnings- eller konverteringsverktojet anvendes, kan
afviklingsmyndighederne i undtagelsestilfelde velge helt eller delvist at undlade at
lade visse passiver udelukke fra nedskrivnings- eller konverteringsvaerktejet i
folgende situationer:

a) uanset at afviklingsmyndigheden efter bedste evne bestreeber sig herpa, er det
ikke er muligt at nedskrive eller konvertere det pageldende passiv inden for en
rimelig frist

b)  udelukkelsen anses for strengt nedvendig og stir i1 rimeligt forhold til
videreforelsen af kritiske funktioner og centrale forretningsomrader pa en
made, der fortsat satter det selskab, der er under afvikling, i stand til at
viderefore neglefunktioner, tjenesteydelser og transaktioner

¢)  udelukkelsen anses for strengt nedvendig og stér 1 rimeligt forhold til at undga
en udbredt afsmittende virkning pd en méade, der ville medfere en alvorlig
forstyrrelse for en medlemsstats eller Unionens ekonomi, eller

d) anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsverktojet pa disse passiver
ville medfore et varditab af et sddant omfang, at andre kreditorers tab ville
vare storre, end hvis disse passiver var udelukket fra nedskrivnings- eller
konverteringsvarktojet.

Artikel 35

Behandling af aktionzerer og indehavere af andre ejerskabsinstrumenter ved anvendelse

af nedskrivnings- eller konverteringsvzerktojet

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, ndr de anvender nedskrivnings-
eller konverteringsvaerktejet 1 artikel 34, ivaerksetter en eller begge af folgende
foranstaltninger 1 forhold til aktionzrerne og indehaverne af andre
ejerskabsinstrumenter:

a)  mortificerer eksisterende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller
overforer dem til kreditorer, hvis fordringer er blevet konverteret

b)  forudsat at den verdiansattelse, der er foretaget i henhold til artikel 23, viser,
at det selskab, der er under afvikling, har en positiv nettoverdi, udvander
eksisterende aktionarer og indehavere af andre ejerskabsinstrumenter ved at
konvertere relevante kapitalinstrumenter eller geldsinstrumenter udstedt af det
selskab, der er under afvikling, eller andre nedskrivningsrelevante passiver i
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det selskab, der er under afvikling, til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter i
medfer af anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsvearktojet.

Med hensyn til forste afsnit, litra b), foretages konverteringen til en
konverteringssats, der i alvorlig grad udvander eksisterende beholdninger af aktier og
andre ejerskabsinstrumenter.

Nér afviklingsmyndighederne overvejer, hvilke af de 1 stk. 1 omhandlede
foranstaltninger de skal traeffe, tager de hensyn til:

a)  veardiansattelsen udfert i overensstemmelse med artikel 23

b) det beleb, med hvilket afviklingsmyndigheden har vurderet, at
kernekapitalposter skal reduceres, og med hvilket relevante kapitalinstrumenter
skal nedskrives eller konverteres 1 henhold til artikel 37, stk. 1.

Hvis konverteringen af kapitalinstrumenter eller geldsinstrumenter udstedt af det
selskab, der er under afvikling, eller af andre nedskrivningsrelevante passiver i det
selskab, der er under afvikling, uanset artikel 57-62 1 direktiv 2009/138/EF, ville
resultere 1 erhvervelse eller forogelse af en kvalificeret deltagelse 1 et forsikrings-
eller genforsikringsselskab, jf. artikel 57, stk. 1, i1 direktiv 2009/138/EF, foretager
tilsynsmyndighederne den 1 henhold til navnte artikler kreevede vurdering pa rettidig
vis, sdledes at konverteringen af kapitalinstrumenter ikke forsinkes, eller at det ikke
forhindres, at afviklingsforanstaltningerne opfylder de relevante afviklingsmal, der er
omhandlet i artikel 18.

Hvis tilsynsmyndigheden for selskabet ikke har afsluttet den i henhold til stk. 3
kreevede vurdering pa datoen for konverteringen af kapitalinstrumenterne, finder
artikel 31, stk. 6, anvendelse pé en kebers eventuelle erhvervelse eller foregelse af en
kvalificeret deltagelse som folge af konverteringen af kapitalinstrumenterne.

Artikel 36

Sats for konvertering af geeld til egenkapital

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de anvender de verktojer, der er
omhandlet 1 artikel 34, stk. 1, og udever de befojelser, der er omhandlet 1 artikel 40, stk. 1,
litra g), kan anvende en anden konverteringssats til forskellige kategorier af
kapitalinstrumenter og passiver 1 overensstemmelse med et af eller begge af folgende
principper:

a)

b)

konverteringssatsen reprasenterer en passende kompensation til den bererte kreditor
for tab, som hidrerer fra udevelsen af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelserne

konverteringssatsen for passiver, der betragtes som ikkeefterstillede forpligtelser i
henhold til geldende insolvensret, er hgjere end konverteringssatsen for efterstillede
forpligtelser.

Artikel 37

Supplerende bestemmelser vedrerende nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet

Afviklingsmyndighederne anvender nedskrivnings- og konverteringsvarktejet efter
den prioritetsorden, som gelder ved almindelig insolvensbehandling, pd en made, der
giver folgende resultater:

84

DA



DA

a)  kernekapitalposter nedbringes forst 1 forhold til tabene og inden for rammerne
af deres kapacitet, og afviklingsmyndigheden treffer en eller begge af
foranstaltningerne 1 artikel 35, stk. 1, over for ejerne af kernekapitalposter

b) hovedstolen af supplerende kapitalinstrumenter nedskrives eller konverteres,
eller bdde nedskrives og konverteres, til kernekapitalinstrumenter, 1 det
omfang, det er nadvendigt for at nd afviklingsmaélene i artikel 18, eller inden
for rammerne af de relevante kapitalinstrumenters kapacitet, alt efter hvad der
er lavest

c¢) hovedstolen af resterende supplerende kapitalinstrumenter nedskrives eller
konverteres, eller bade nedskrives cller konverteres, til
kernekapitalinstrumenter 1 det omfang, det er nedvendigt for at na
afviklingsmalene 1 artikel 18, eller inden for rammerne af de relevante
kapitalinstrumenters kapacitet, alt efter hvad der er lavest

d) hovedstolen af det beleb, eller det udestdende beleb, der skal erlegges med
hensyn til de resterende nedskrivningsrelevante passiver i overensstemmelse
med prioritetsrekkefolgen ved almindelig insolvensbehandling, herunder
forsikringskravs forrang som fastsat 1 artikel 275, stk. 1, 1 direktiv
2009/138/EF, nedskrives eller konverteres, eller bade nedskrives og
konverteres, til kernekapitalinstrumenter, i det omfang, det er nedvendigt for at
nd afviklingsmaélene i artikel 18.

Hvis det konstateres, at nedskrivningsniveauet baseret pa den i artikel 25
omhandlede midlertidige verdiansettelse overstiger kravene, nar det vurderes i
forhold til den endelige verdiansattelse, der er omhandlet i artikel 24, stk. 2, kan en
opskrivningsmekanisme anvendes for at refundere kreditorerne og dernzst
aktion@rerne i det nodvendige omfang.

Nér afviklingsmyndighederne treeffer afgerelse om, hvorvidt passiver skal nedskrives
eller konverteres til egenkapital, mé de ikke nedskrive hovedstolen af en kategori af
passiver, mens en kategori af passiver, der er underordnet denne kategori, ikke
konverteres til egenkapital eller ikke nedskrives.

Medlemsstaterne sikrer, at alle fordringer vedrerende kapitalgrundlagsposter i
henhold til national lovgivning vedrerende almindelig insolvensbehandling har en
lavere prioritet end fordringer, der ikke vedrerer en kapitalgrundlagspost. Med
henblik pd narvaerende afsnit behandles, i den udstrekning et instrument kun delvist
anses for at vare en kapitalgrundlagspost, hele instrumentet som en fordring
vedrerende kapitalgrundlagsposter og har en lavere prioritet end fordringer, der ikke
vedrerer en kapitalgrundlagspost.

Hvis hovedstolen for et ejerskabsinstrument eller hovedstolen for et geldsinstrument
eller andet nedskrivningsrelevant passiv nedskrives, gelder folgende:

a) nedbringelsen som folge af anvendelsen af nedskrivnings- eller
konverteringsvaerktojet skal vare permanent, med forbehold af eventuelle
opskrivninger i overensstemmelse med refusionsordningen i stk. 1

b) der er ikke lengere nogen forpligtelse over for ejeren af det relevante
kapitalinstrument geldsinstrument eller andet nedskrivningsrelevant passiv
under eller 1 forbindelse med det nedskrevne instruments beleb, undtagen for
enhver forpligtelse, som allerede fandtes, og enhver forpligtelse til
skadeserstatning, som kan opstd som folge af en pdklage vedrerende
lovligheden af udevelsen af nedskrivningsbefojelsen
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c) der betales ingen anden kompensation til en ejer af det relevante
kapitalinstrument, gaeldsinstrument eller andet nedskrivningsrelevant passiv
end den i stk. 3 fastsatte kompensation.

For at foretage en konvertering af de péageldende Kkapitalinstrumenter,
galdsinstrumenter eller andre nedskrivningsrelevante passiver i henhold til stk. 1,
litra b) og c), kan afviklingsmyndighederne pélegge forsikrings- eller
genforsikringsselskaber og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), at
udstede kernekapitalinstrumenter til ejerne af de pégaeldende kapitalinstrumenter,
galdsinstrumenter eller andre nedskrivningsrelevante passiver.

De  pédgeldende  kapitalinstrumenter, geldsinstrumenter  eller  andre
nedskrivningsrelevante passiver kan kun konverteres, nar alle af folgende betingelser
er opfyldt:

a)  kernekapitalinstrumenterne er udstedt af forsikrings- eller
genforsikringsselskabet, af den enhed, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra
b)-e), eller af moderselskabet med samtykke fra den relevante
afviklingsmyndighed

b)  kernekapitalinstrumenterne er udstedt forud for dette forsikrings- eller
genforsikringsselskabs eller denne enheds, jf. artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
udstedelse af aktier eller ejerskabsinstrumenter med henblik pé
kapitalgrundlagsindskud fra staten eller en offentlig enhed.

c)  kernekapitalinstrumenterne tildeles og overfores straks efter udevelsen af
konverteringsbefojelsen

d)  den konverteringssats, der bestemmer antallet af kernekapitalinstrumenter, som
leveres 1 forhold til hvert relevant kapitalinstrument, gaeldsinstrument eller
andet nedskrivningsrelevant passiv, er i overensstemmelse med artikel 36.

Med henblik pa leveringen af kernekapitalinstrumenter i overensstemmelse med stk.
3 kan afviklingsmyndighederne pédlegge forsikrings- eller genforsikringsselskaber og
enheder som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e), til enhver tid at vere i
besiddelse af den nedvendige tilladelse inden udstedelsen af det relevante antal
kernekapitalinstrumenter.

Artikel 38

Virkninger af nedskrivning eller konvertering

Anvender en afviklingsmyndighed nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet og de
befojelser, som er omhandlet i henholdsvis artikel 34, stk. 1, og artikel 40, stk. 1, litra
f)-j), sikrer medlemsstaterne, at nedbringelsen af hovedstolen eller det udestdende
beleb, konverteringen eller mortificeringen traeder 1 kraft og er bindende med
gjeblikkelig virkning for det selskab, der er under afvikling, samt de berorte
kreditorer og aktionarer.

Afviklingsmyndigheden skal afslutte eller kraeve afslutning af alle forvaltnings- og
proceduremessige foranstaltninger, som er nedvendige for at iverksette
anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsverktejet, herunder:

a)  andring af alle de pagaeldende registre
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b) fjernelse fra notering eller fjernelse fra handelen af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter eller geldsinstrumenter

¢) notering eller optagelse til handel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter

d) gennotering eller genoptagelse til handel af geldsinstrumenter, som er
nedskrevet, uden at der skal udstedes et prospekt i henhold til Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/11293.

Nedbringer en afviklingsmyndighed hovedstolen af et passiv eller det udestiende
beleb, der skal erlegges i forhold til et passiv, til nul ved anvendelse af den
befojelse, der er omhandlet 1 artikel 40, stk. 1, litra f), behandles dette passiv eller
enhver forpligtelse eller krav hidrerende herfra, som ikke er opstaet pa det tidspunkt,
hvor befgjelsen udeves, som verende afviklet i alle henseender, og der skal ikke
erlegges bevis herfor i nogen efterfelgende procedure vedrerende det selskab, der er
under afvikling, eller nogen efterfolgende enhed i nogen efterfalgende likvidation.

Hvis en afviklingsmyndighed delvist, men ikke fuldsteendigt, nedbringer hovedstolen
af et passiv eller det udestdende beleb, der skal erleegges 1 forhold til et passiv, ved
anvendelse af den befojelse, der er omhandlet i artikel 40, stk. 1, litra f):

a) afvikles passivet i samme omfang som det nedbragte beleb

b) finder det padgeldende instrument eller den aftale, der ligger til grund for den
oprindelige forpligtelse, fortsat anvendelse 1 forhold til resthovedstolen af
passivet eller det udestdende beleb, der skal erleegges i forhold til passivet, med
forbehold af enhver @ndring af de palebne rentebelob for at afspejle
nedbringelsen af hovedstolen og enhver yderligere @ndring af betingelserne,
som afviklingsmyndigheden métte foretage i kraft af den befojelse, der er
omhandlet 1 artikel 40, stk. 1, litra k).

Artikel 39

Fjernelse af proceduremsssige hindringer for nedskrivning eller konvertering

Ved anvendelse af nedskrivnings- eller konverteringsvaerktojet pélegger
medlemsstaterne, hvor det er relevant, forsikrings- og genforsikringsselskaber og
enheder som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e), til enhver tid at besidde
tilstreekkelig registreret aktiekapital eller andre kernekapitalinstrumenter, séledes at
disse selskaber og enheder ikke forhindres i at udstede tilstrekkelige nye aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter til at sikre en effektiv gennemforelse af konverteringen
af passiver til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter.

Afviklingsmyndighederne vurderer overholdelsen af de i stk. 1 fastsatte krav i
forbindelse med udarbejdelsen og videreforelsen af afviklingsplanerne i
overensstemmelse med artikel 9 og 10.

Medlemsstaterne sikrer, at der ikke er nogen proceduremaessige hindringer for
konverteringen af passiver til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, som maétte
forefindes 1 deres  stiftelsesdokumenter  eller  vedtegter,  herunder

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel péd et reguleret
marked, og om ophaevelse af direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12).
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fortegningsrettigheder for aktionzrer eller krav om aktionarers samtykke til en
udvidelse af kapitalen.

KAPITEL IV
Afviklingsbefgjelser

Artikel 40

Generelle befajelser

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har alle de nedvendige
befgjelser til at anvende de afviklingsverktejer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3,
over for forsikrings- og genforsikringsselskaber og enheder som omhandlet i artikel
1, stk. 1, litra b)-e), som opfylder betingelserne for afvikling i artikel 19, stk. 1, eller
artikel 20, stk. 3, alt efter hvad der er relevant. Navnlig anvender
afviklingsmyndighederne folgende afviklingsbefojelser, som de kan anvende
enkeltvist eller kombineret:

a)  Dbefojelsen til at paleegge enhver person at indgive de oplysninger, der kraves
for, at afviklingsmyndigheden kan traeffe afgerelse om og udarbejde en
afviklingsforanstaltning, herunder ajourferinger og supplerende oplysninger,
der indgdr i afviklingsplanerne, og oplysninger, som skal indgives ved
inspektioner pa stedet

b)  befojelsen til at tage kontrollen over et selskab, der er under afvikling, og
udove alle de rettigheder og befojelser, der tillegges instituttets aktionarer,
andre ejere og administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet i det selskab, der
er under afvikling

c) Dbefojelsen til at treekke den tilladelse tilbage, som er meddelt til at tegne nye
forsikrings-  eller  genforsikringsaftaler, og indlede en  solvent
portefaljeafviklingsprocedure mod det selskab, der er under afvikling, med
henblik pa at indstille dets virksomhed

d) Dbefojelsen til at overfore aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et
selskab, der er under afvikling

e) Dbefojelsen til at overfore rettigheder, aktiver eller passiver 1 et selskab, der er
under afvikling, til en anden enhed med enhedens samtykke

f)  befgjelsen til at omstrukturere forsikringskrav eller nedbringe, herunder til nul,
hovedstolen eller det udestdende beleb, der skal erlegges 1 forhold til
gaeldsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver, herunder
forsikringskrav, i et selskab, der er under afvikling

g) med undtagelse af forsikringskrav, befojelsen til at konvertere et forsikrings-
eller genforsikringsselskabs galdsinstrumenter og nedskrivningsrelevante
passiver til almindelige aktier eller andre ejerskabsinstrumenter 1 et sddant
selskab eller en sadan enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), i et
relevant moderselskab eller 1 et overgangsselskab, til hvilket der overfores
aktiver, rettigheder eller passiver fra et forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e)

h)  befojelsen til at annullere geeldsinstrumenter, der er udstedt af et selskab, der er
under afvikling, dog ikke sikrede passiver omfattet af artikel 34, stk. 5
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1)  befgjelsen til at nedbringe, herunder til nul, den nominelle verdi af aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter i1 et selskab, der er under afvikling, og til at
annullere sddanne aktier eller andre ejerskabsinstrumenter

j)  befojelsen til at palegge et selskab, der er under afvikling, eller et relevant
moderselskab at udstede nye aktier, andre ejerskabsinstrumenter eller andre
kapitalinstrumenter, herunder praferenceaktier og betingede konvertible
instrumenter

k)  befojelsen til at @ndre eller omlaegge lobetiden for geldsinstrumenter og andre
nedskrivningsrelevante passiver, der er udstedt af et selskab, der er under
afvikling, eller @ndre det palebne rentebelob for sddanne instrumenter og andre
nedskrivningsrelevante passiver eller datoen for renteudbetalingen, herunder
ved at suspendere betalingen midlertidigt

1)  befogjelsen til at afslutte og opsige finansielle kontrakter eller derivater som
defineret i artikel 2, nr. 5), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 648/2012

m) Dbefojelsen til at fjerne eller udskifte administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet og den overste ledelse 1 et selskab, der er under afvikling

n)  befojelsen til at kreeve, at tilsynsmyndigheden pa rettidig vis vurderer keberen
af en kvalificeret deltagelse ved hjelp af en undtagelse fra tidsfristerne fastsat 1
artikel 58 i direktiv 2009/138/EF.

Medlemsstaterne ivarksatter alle nedvendige foranstaltninger til at sikre, at
afviklingsmyndighederne ved anvendelsen af de afviklingsvaerktejer, der er
omhandlet i artikel 26, stk. 3, og udevelsen af de i stk. 1 omhandlede
afviklingsbefojelser ikke er underlagt nogen af felgende krav, der ellers métte finde
anvendelse 1 henhold til national ret, en kontrakt eller lignende:

a) med forbehold af artikel 3, stk. 8, og artikel 65, stk. 1, krav om at opna
godkendelse eller samtykke fra bestemte personer, enten offentlige eller
private, herunder aktionerer, kreditorer eller forsikringstagere 1 det selskab, der
er under afvikling

b) forud for udevelse af befgjelsen, proceduremassige krav om at underrette
bestemte personer, herunder krav om at offentliggere en meddelelse eller et
prospekt eller arkivere eller registrere dokumenter hos en anden myndighed.

Forste afsnit, litra b), berarer ikke kravene fastsat i1 artikel 61 og 63 og ethvert
underretningskrav i henhold til Unionens statsstotteregler.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, i det omfang en af befojelserne
1 nervaerende artikels stk. 1 som folge af den specifikke juridiske form af en enhed,
der er omfattet af dette direktivs artikel 1, stk. 1, ikke finder anvendelse pa denne
enhed, har befojelser, der er sa ens som muligt, herunder med hensyn til deres
konsekvenser.

Medlemsstaterne sikrer, at nar afviklingsmyndighederne udever de 1 stk. 3 fastsatte
befojelser, skal sikkerhedsforanstaltningerne 1 dette direktivs kapitel V eller
sikkerhedsforanstaltninger, der har samme virkning, finde anvendelse pa de berorte
personer, herunder aktionerer, kreditorer, forsikringstagere og modparter.
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Artikel 41

Supplerende befajelser

Nér afviklingsmyndighederne udever en afviklingsbefojelse, sikrer medlemsstaterne,
at disse har befojelse til alle af folgende:

a)  at serge for, at der finder en overforsel sted uden nogen form for forpligtelse
eller haeftelse, der pavirker de overforte finansielle instrumenter, rettigheder,
aktiver eller forpligtelser, jf. dog artikel 58

b) at fjerne rettigheder til at erhverve eventuelle yderligere aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter

c) at kreve, at den pageldende myndighed afbryder eller suspenderer optagelsen
til handel pé et reguleret marked eller optagelsen til officiel notering af
finansielle instrumenter i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2001/34/EF3

d) atserge for, at modtageren behandles, som om denne modtager var det selskab,
der er under afvikling, for sd vidt angér alle rettigheder eller forpligtelser eller
foranstaltninger, som galder for eller er truffet af det selskab, der er under
afvikling, og som er underlagt anvendelsen af virksomhedssalgsvarktejet og
overgangsselskabsverktejet som omhandlet i artikel 31 og 32, rettigheder eller
forpligtelser vedrerende deltagelse i en markedsinfrastruktur

e) at palegge det selskab, der er under afvikling, eller modtageren at udveksle
oplysninger og yde hinanden bistand

f)  at ophaeve eller @ndre betingelserne 1 en kontrakt, som det selskab, der er under
afvikling, har indgéet, eller at indsatte en modtager som part

g) at overfore genforsikringsrettigheder, som omfatter forsikringskrav, uden
samtykke fra genforsikringsselskabet, hvis afviklingsmyndigheden helt eller
delvist overferer aktiver og passiver fra det selskab, der er under afvikling, til
en anden enhed.

Med henblik pé litra a) betragtes enhver ret til kompensation, der er fastsat i
overensstemmelse med dette direktiv, ikke som en forpligtelse eller haftelse.

Afviklingsmyndighederne kan kun udeve de i stk. 1 anferte befojelser, nar de
betragter en sddan udevelse som nedvendig for at sikre en effektiv
afviklingsforanstaltning eller for at opfylde et eller flere afviklingsmal.

Medlemsstaterne  sikrer, at de afviklingsmyndigheder, som udever en
afviklingsbefojelse,  har  befojelse  til at treffe de  nedvendige
kontinuitetsforanstaltninger til at sikre en effektiv afviklingsforanstaltning, og i givet
fald sikre, at modtageren kan drive den overforte virksomhed. Sadanne
kontinuitetsforanstaltninger omfatter navnlig felgende:

a)  videreforelse af kontrakter, som det selskab, der er under afvikling, har indgdet,
saledes at modtageren patager sig de rettigheder og forpligtelser fra det selskab,
der er under afvikling, vedrerende ethvert finansielt instrument, enhver

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001 vedrerende betingelserne for
vardipapirers optagelse til officiel notering pa en fondsbers samt oplysninger, der skal offentliggeres
om disse vaerdipapirer (EFT L 184 af 6.7.2001, s. 1).
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rettighed, ethvert aktiv eller enhver forpligtelse, som er blevet overfort og
direkte eller indirekte traeder i stedet for det selskab, der er under afvikling, 1
alle relevante kontraktmeessige dokumenter

b) indsaxttelse af modtageren i stedet for det selskab, der er under afvikling, i
enhver retslig procedure vedrerende ethvert finansielt instrument, enhver
rettighed, ethvert aktiv eller ethvert passiv, som er blevet overfort.

De befojelser, der er omhandlet i stk. 1, litra d), og stk. 3, litra b), bererer ikke
folgende:

a) retten for en ansat i det selskab, der er under afvikling, til at opsige en
ansattelseskontrakt

b)  med forbehold af artikel 47, 48 og 49 enhver ret for en part 1 en kontrakt til at
udove de rettigheder, der folger af kontrakten, herunder opsigelsesretten, nér
der gives mulighed for dette i henhold til kontraktvilkérene som folge af en
handling eller en udeladelse, der foretages af det selskab, der er under
afvikling, forud for den relevante overforsel, eller af modtageren efter
gennemforelsen af den pagaeldende overforsel.

Artikel 42

Administration

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan udpege en administrator,
som kan treede i stedet for administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet i det
selskab, der er under afvikling. Medlemsstaterne sikrer endvidere, at administratoren
har de nedvendige kvalifikationer og evner samt den fornedne viden til at kunne
varetage sine opgaver.

Administratoren har alle de befojelser, der tillegges forsikrings- eller
genforsikringsselskabets aktion@rer og administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan.
Administratoren ma kun udeve disse befgjelser under afviklingsmyndighedens
kontrol. Afviklingsmyndigheden kan begrense administratorens handlinger eller
krave forudgaende samtykke til bestemte handlinger.

Afviklingsmyndigheden offentligger den 1 stk. 1 omhandlede udpegelse samt de
vilkér og betingelser, der er knyttet til udpegelsen.

Administratoren har som lovbestemt opgave at treffe alle nedvendige
foranstaltninger for at né de i artikel 18 omhandlede afviklingsmal og at gennemfore
afviklingsforanstaltninger, som er truffet af afviklingsmyndigheden. I tilfelde af
uoverensstemmelse eller konflikt med enhver anden ledelsesopgave, som er fastsat i
selskabets vedtagter eller 1 henhold til national ret, har denne lovbestemte opgave
forrang frem for en sddan anden opgave.

Medlemsstaterne kraver, at administratoren med jevne mellemrum, der fastsattes af
afviklingsmyndigheden, og 1 begyndelsen og slutningen af sit mandat, udarbejder
rapporter til den udpegende afviklingsmyndighed, der udpegede administratoren.
Disse rapporter indeholder en detaljeret beskrivelse af den finansielle situation 1 det
selskab, der er under afvikling, og begrunder de foranstaltninger, der er truffet.

Afviklingsmyndigheden kan til enhver tid afsette administratoren.
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Artikel 43

Befagjelse til at anmode om levering af operationelle tjenesteydelser og faciliteter

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at kreve, at et
selskab, der er under afvikling, eller nogen af dets koncernenheder, leverer enhver
operationel tjenesteydelse eller facilitet, som er nedvendig for at give en modtager
mulighed for péd effektiv vis at drive den virksomhed, som overferes til denne,
herunder nér det selskab, der er under afvikling, eller den relevante koncernenhed er
blevet underlagt almindelig insolvensbehandling.

Medlemsstaterne sikrer, at deres afviklingsmyndigheder har befgjelse til over for
koncernenheder, som er etableret pa deres omrade af afviklingsmyndigheder i andre
medlemsstater, at handhave forpligtelserne 1 henhold til stk. 1.

De operationelle tjenesteydelser og faciliteter, der er anfort i stk. 1 og 2, leveres pa
folgende betingelser:

a) pa samme betingelser, nér de operationelle tjenesteydelser og faciliteter blev
leveret til det selskab, der er under afvikling, i henhold til en aftale,
umiddelbart for afviklingsforanstaltningen blev truffet, og si lenge aftalen
varer

b)  pa rimelige betingelser, hvis der ikke findes nogen aftale, eller hvis aftalen er
udlebet.

Artikel 44

Befagjelse til at fuldbyrde krisestyringsforanstaltninger i andre medlemsstater

Medlemsstaterne sikrer, nar en overforsel af aktier, andre ejerskabsinstrumenter eller
aktiver, rettigheder eller passiver omfatter aktiver, der befinder sig i en anden
medlemsstat end den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har kompetence,
eller omfatter rettigheder eller passiver, der er omfattet af lovgivningen i en anden
medlemsstat end den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har kompetence, at
overforslen er gyldig i henhold til lovgivningen i denne anden medlemsstat.

Medlemsstaterne giver den afviklingsmyndighed, der har foretaget eller agter at
foretage overforslen, enhver passende stotte med henblik pé at sikre, at aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller passiver overferes til
modtageren 1 henhold til ethvert geeldende nationalt lovkrav.

Medlemsstaterne sikrer, at aktionarer, kreditorer og tredjemand, der er berort af en
overforsel af aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver
som omhandlet 1 stk. 1, ikke kan forhindre, bestride eller tilsidesaette overforslen i
henhold til en lovbestemmelse i den medlemsstat, hvor aktiverne befinder sig, eller i
henhold til den lov, der finder anvendelse pa aktier, andre ejerskabsinstrumenter,
rettigheder eller passiver.

Medlemsstaterne sikrer, at hovedstolen af kapitalinstrumenter, geldsinstrumenter og
andre nedskrivningsrelevante passiver nedbringes, eller at sddanne passiver eller
instrumenter konverteres 1 overensstemmelse med afviklingsmyndigheden 1 en anden
medlemsstats udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser til et selskab,
der er under afvikling, hvis de relevante passiver eller instrumenter:
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a) er omfattet af loven 1 en anden medlemsstat end den medlemsstat, hvor den
afviklingsmyndighed, som har udovet nedskrivnings- eller
konverteringsbefojelserne, er etableret

b) er forpligtelser over for kreditorer, som befinder sig i en anden medlemsstat
end den medlemsstat, hvor den afviklingsmyndighed, som har udevet
nedskrivnings- eller konverteringsbefojelserne, er etableret.

Medlemsstaterne sikrer, at kreditorer, som er berert af udevelsen af den i stk. 4
anforte nedskrivnings- eller konverteringsbefojelse, ikke kan anfaegte nedbringelsen
af hovedstolen af instrumentet eller passivet eller 1 givet fald konverteringen heraf i
henhold til lovgivningen i en anden medlemsstat end den medlemsstat, hvor den
afviklingsmyndighed, som har udovet nedskrivnings- eller
konverteringsbefojelserne, er etableret.

Hver medlemsstat sikrer, at alle af felgende forhold fastsattes 1 overensstemmelse
med lovgivningen i den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har kompetence:

a)  aktionarers, kreditorers og tredjemends ret til ved paklage, jf. artikel 65, at
anfegte en overforsel af aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver,
rettigheder eller passiver som anfort 1 nervarende artikels stk. 1

b)  kreditorers ret til ved paklage, jf. artikel 65, at anfagte nedbringelsen af
hovedstolen eller konverteringen af et instrument eller et passiv, der er omfattet
af nervaerende artikels stk. 4, litra a) eller b)

c) sikkerhedsforanstaltningerne for delvise overforsler, som er krevet i kapitel V,
for sa vidt angar de aktiver, rettigheder eller passiver, der er anfort i stk. 1.

Artikel 45

Befaojelse vedrerende aktiver, rettigheder eller passiver, aktier eller andre

ejerskabsinstrumenter, der befinder sig i eller er omfattet af lovgivningen i tredjelande
l.

Medlemsstaterne  sikrer, at afviklingsmyndighederne 1 tilfelde, hvor en
afviklingshandling omfatter en foranstaltning i forhold til aktiver, der befinder sig i et
tredjeland, eller aktier, andre ejerskabsinstrumenter, rettigheder eller passiver, som er
omfattet af lovgivningen i et tredjeland, kan anmode om felgende:

a) at den person, der udever kontrol med det selskab, der er under afvikling, og
modtageren, traeffer alle nedvendige foranstaltninger til at sikre, at
afviklingsforanstaltningen treeder i kraft

b) at den person, der udever kontrol med det selskab, der er under afvikling,
forvalter aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver eller rettigheder eller
afvikler passiver pd vegne af modtagen, indtil afviklingsforanstaltningen traeder
1 kraft

c) at rimelige omkostninger for modtageren ved gennemforelsen af enhver
foranstaltning som omhandlet i litra a) og b) atholdes pé en af de mader, der er
omhandlet i artikel 26, stk. 5.

For at gore det lettere at traeffe potentielle foranstaltninger 1 henhold til nervarende
artikels stk. 1 paleegger medlemsstaterne forsikrings- eller genforsikringsselskaber og
enheder som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e), i de tilknyttede aftaler at
medtage kontraktbestemmelser, hvorved aktionerer, kreditorer eller parter i aftalen
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om oprettelse af passivet anerkender, at passivet kan vere omfattet af nedskrivnings-
eller konverteringsbefojelser og indvilliger i at vaere bundet af enhver nedbringelse af
hovedstolen eller det udestdende beleb, konvertering eller mortificering, som en
afviklingsmyndigheds udevelse af disse befgjelser giver anledning til.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan kreeve, at forsikrings- eller
genforsikringsselskaber og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
foreleegger en begrundet juridisk udtalelse fra en uafhangig juridisk ekspert, som
bekrafter den retlige handhavelse og virkning af sddanne kontraktbestemmelser.

Hvis en afviklingsmyndighed vurderer, at det pd trods af alle de nedvendige
foranstaltninger, der er truffet af den person, der udever kontrol med det selskab, der
er under afvikling 1 overensstemmelse med stk. 1, litra a), er hejst usandsynligt, at
afviklingsforanstaltningen vil treede 1 kraft for sa vidt angar visse aktiver, der
befinder sig i et tredjeland, eller visse aktier, andre ejerskabsinstrumenter, rettigheder
eller passiver, som er omfattet af lovgivningen i et tredjeland, gennemforer
afviklingsmyndigheden ikke afviklingsforanstaltningen. Hvis afviklingsmyndigheden
allerede har iverksat afviklingsforanstaltningen, skal denne iverksettelse betragtes
som ugyldig for s vidt angar de pagaeldende aktiver, aktier, ejerskabsinstrumenter,
rettigheder eller passiver.

Artikel 46

Udelukkelse af visse kontraktbestemmelser

En kriseforebyggelsesforanstaltning eller en krisestyringsforanstaltning, der er truffet
overfor en enhed, herunder forekomsten af enhver begivenhed, der er direkte
forbundet med anvendelsen af en sddan foranstaltning, betragtes ikke i sig selv som
en fyldestgerelsesgrund som omhandlet 1 direktiv 2002/47/EF 1 forbindelse med en
kontrakt indgaet af den padgeldende enhed og ej heller som insolvensbehandling som
omhandlet 1 direktiv 98/26/EF, forudsat at de materielle forpligtelser 1 henhold til
denne kontrakt, herunder betalings- og leveringsforpligtelser og sikkerhedsstillelse,
fortsat opfyldes.

Endvidere betragtes en kriseforebyggelsesforanstaltning eller
krisestyringsforanstaltning ikke 1 sig selv som en fyldestgerelsesgrund som
omhandlet i1 direktiv 2002/47/EF eller som insolvensbehandling som omhandlet i
direktiv 98/26/EF i forbindelse med en kontrakt, der er indgaet af:

a) et datterselskab, hvis moderselskab eller en hvilken som helst koncernenhed
garanterer eller pa anden vis understetter de forpligtelser, der folger af denne
kontrakt, eller

b) en koncernenhed, hvis kontrakten indeholder krydsklausuler.

Hvis tredjelandes afviklingsprocedurer anerkendes i henhold til artikel 73, eller hvis
der ikke foreligger en sddan anerkendelse, og en afviklingsmyndighed 1 ovrigt treeffer
en beslutning herom, udger tredjelandes afviklingsprocedurer med henblik pa
nervaerende artikel en kriseforebyggelsesforanstaltning.

Forudsat at de materielle forpligtelser i henhold til kontrakten, herunder betalings- og
leveringsforpligtelser og  sikkerhedsstillelse, fortsat opfyldes, ma en
kriseforebyggelsesforanstaltning eller en krisestyringsforanstaltning, herunder enhver
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begivenhed, der er direkte forbundet med anvendelsen af en sadan foranstaltning,
ikke 1 sig selv gore det muligt for nogen at:

a) udeve nogen opsigelses-, suspensions-, @ndrings-, netting- eller
modregningsret, herunder i forbindelse med en kontrakt, der er indgaet af:

1) et datterselskab, hvis gennemforelsen de forpligtelser, der folger af
kontrakten, garanteres eller pa anden vis understettes af en koncernenhed

i1)  en koncernenhed, hvis kontrakten indeholder krydsklausuler

b) opnd besiddelse af, udeve kontrol over eller gore en eventuel sikkerhed
geldende 1 enhver ejendom tilherende det pageldende forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller den pagaldende enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b)-e), eller en koncernenhed i1 forbindelse med kontrakter, der
indeholder krydsklausuler

c) pavirke enhver kontraktlig rettighed, som tilfalder det pdgeldende forsikrings-
eller genforsikringsselskab eller den pageldende enhed som omhandlet i artikel
1, stk. 1, litra b)-e), eller enhver koncernenhed i forbindelse med kontrakter,
der indeholder krydsklausuler.

Stk. 1, 2 og 3 berorer ikke en persons ret til at treffe en foranstaltning som
omhandlet i stk. 3, litra a, b) eller c¢), hvis denne rettighed felger af en anden
begivenhed end kriseforebyggelsesforanstaltningen, krisestyringsforanstaltningen
eller af en begivenhed, der er direkte forbundet med anvendelsen af en sadan
foranstaltning.

En suspension eller begrensning i henhold til artikel 47 eller 48 udger ikke
manglende opfyldelse af en kontraktlig forpligtelse med henblik pd naervaerende
artikels stk. 1 og 3, og artikel 49, stk. 1.

Bestemmelserne 1 narvaerende artikel betragtes som overordnede praceptive
bestemmelser som omhandlet i artikel 9 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EF) nr. 593/2008%.

Artikel 47

Befgjelse til at suspendere visse forpligtelser

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse til at suspendere
enhver betalings- eller leveringsforpligtelse i henhold til enhver kontrakt, som et
selskab, der er under afvikling, har indgaet fra datoen for offentliggerelse af en
meddelelse om suspension i henhold til artikel 63, stk. 3, frem til midnat i den
medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden for det selskab, der er under afvikling, er
etableret, pd den forste hverdag efter denne offentliggerelse.

En betalings- eller leveringsforpligtelse, som ville vere forfaldet under den 1 stk. 1
omhandlede suspensionsperiode, forfalder umiddelbart efter suspensionsperiodens
udleb.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 593/2008 af 17. juni 2008 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 177 af 4.7.2008, s. 6).
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Hvis betalings- eller leveringsforpligtelserne i en kontrakt suspenderes for et selskab,
der er under afvikling, i henhold til stk. 1, suspenderes betalings- eller
leveringsforpligtelserne for modparterne til det selskab, der er under afvikling, i
henhold til kontrakten for den samme periode.

En suspension i henhold til stk. 1 finder ikke anvendelse pa betalings- og
leveringsforpligtelser over for folgende:

a) systemer og systemansvarlige, der er udpeget som sadanne i henhold til
direktiv 98/26/EF

b)  CCP'er, der er meddelt tilladelse i Unionen i henhold til artikel 14 i forordning
(EU) nr. 648/2012, og tredjelands-CCP'er, der er anerkendt af ESMA i henhold
til neevnte forordnings artikel 25.

Ved udovelsen af en befojelse 1 henhold til narverende artikel tager en
afviklingsmyndighed hensyn til den indvirkning, som udevelsen af den pageldende
befojelse kan have.

Afviklingsmyndighederne fasts®tter raekkevidden af denne befojelse under
hensyntagen til omstendighederne i hvert enkelt tilfelde.

Artikel 48

Befojelse til at begraense muligheden for at gere sikkerhedsrettigheder galdende

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse til at begraense
muligheden for, at sikrede kreditorer i et selskab, der er under afvikling, kan gere
sikkerhedsrettigheder gaeldende vedrerende aktiver i det pdgaldende selskab, der er
under afvikling, fra datoen for offentliggerelse af en meddelelse om begraensning 1
henhold til artikel 63, stk. 3, frem til midnat i den medlemsstat, hvor det selskab, der
er under afvikling, er etableret, pa den forste hverdag efter denne offentliggerelse.

En begrensning i henhold til stk. 1 finder ikke anvendelse pa:

a)  sikkerhedsrettigheder tilherende systemer eller systemansvarlige, der er
udpeget som sadanne i forbindelse med direktiv 98/26/EF

b)  CCP'er, der er meddelt tilladelse 1 Unionen 1 henhold til artikel 14 1 forordning
(EU) nr. 648/2012, og tredjelandes-CCP'er, der er anerkendt af ESMA 1
henhold til nevnte forordnings artikel 25.

Hvis artikel 60 finder anvendelse, sikrer afviklingsmyndighederne, at enhver
begrensning, der gores geldende 1 henhold til den befojelse, der er omhandlet i
nervarende artikels stk. 1, anvendes konsekvent for alle koncernenheder, over for
hvilke der treffes en afviklingsforanstaltning.

Artikel 49

Befojelse til midlertidigt at suspendere opsigelsesrettigheder

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befgjelse til at suspendere
opsigelsesrettighederne for enhver part i en kontrakt med et selskab, der er under
afvikling, fra offentliggerelsen af meddelelsen i1 henhold til artikel 63, stk. 3, frem til
midnat 1 den medlemsstat, hvor det selskab, der er under afvikling, er etableret, pa
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den forste hverdag efter denne offentliggorelse, forudsat at betalings- og
leveringsforpligtelserne og sikkerhedsstillelsen fortsat opfyldes.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befejelse til at suspendere
opsigelsesrettighederne for enhver part i en kontrakt med et datterselskab til et
selskab, der er under afvikling, nér et af folgende forhold ger sig geldende:

a)  forpligtelserne 1 henhold til kontrakten garanteres eller pd anden vis
understottes af det selskab, der er under afvikling

b)  opsigelsesrettighederne i henhold til kontrakten udelukkende er baseret pa
insolvensen eller de finansielle forhold i det selskab, der er under afvikling

c) i tilfelde af at der er udevet eller kan udeves en overforselsbefojelse, der
vedrerer det selskab, der er under afvikling, enten:

1)  alle de aktiver og passiver i datterselskabet, som vedrerer denne kontrakt,
er blevet overfort eller kan overfores til modtageren, og denne pétager sig
alle disse aktiver og passiver, eller

i1)  afviklingsmyndigheden pa anden made sikrer tilstrekkelig beskyttelse af
sadanne forpligtelser.

Suspensionen af opsigelsesrettighederne far virkning fra offentliggerelsen af
meddelelsen 1 henhold til artikel 63, stk. 3, frem til midnat i den medlemsstat, hvor
datterselskabet til det selskab, der er under afvikling, er etableret, pd den forste
hverdag efter denne offentliggerelse.

En suspension i henhold til stk. 1 eller 2 finder ikke anvendelse pé:

a)  systemer eller systemansvarlige, der er udpeget som séddanne i forbindelse med
direktiv 98/26/EF, eller

b)  CCP'er, der er meddelt tilladelse 1 Unionen 1 henhold til artikel 14 1 forordning
(EU) nr. 648/2012, og tredjelandes-CCP'er, der er anerkendt af ESMA 1
henhold til nevnte forordnings artikel 25.

En person kan udeve en opsigelsesret i henhold til en kontrakt inden afslutningen af
den periode, der er anfort 1 stk. 1 eller 2, hvis denne person modtager en meddelelse
fra afviklingsmyndigheden om, at de rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af
kontrakten, ikke vil blive:

a)  overfort til en anden enhed eller

b)  omfattet af nedskrivning eller konvertering i overensstemmelse med artikel 34,
stk. 1, litra a).

Udgver en afviklingsmyndighed den i1 denne artikels stk. 1 eller 2 anforte befgjelse til
at suspendere opsigelsesrettigheder, og er der ikke givet meddelelse i henhold til
nerverende artikels stk. 4, kan disse opsigelsesrettigheder, nar suspensionsperioden
udleber, jf. dog artikel 46, udeves saledes:

a)  hvis de rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af kontrakten, er blevet
overfort til en anden enhed, kan en modpart kun wudeve disse
opsigelsesrettigheder 1 henhold til kontraktbestemmelserne vedrerende en
eventuel fortsat eller efterfolgende fyldestgorelsesgrund fra modtagerens side

b)  hvis de rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af kontrakten, forbliver 1 det
selskab, der er under afvikling, og afviklingsmyndigheden ikke har anvendt
nedskrivnings- eller konverteringsvaerktejet pa denne kontrakt til det formaél,
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der er fastsat i artikel 34, stk. 1, litra a), kan en modpart udeve disse
opsigelsesrettigheder i1 henhold til kontraktbestemmelserne efter udlebet af en
suspension, jf. nervaerende artikels stk. 1.

Artikel 50

Kontraktmeessig anerkendelse af befajelser til udsettelse under afvikling

Medlemsstaterne pélegger forsikrings- og genforsikringsselskaber og enheder som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), 1 alle finansielle kontrakter, som de indgar, og
som er omfattet af lovgivningen i et tredjeland, at indfere bestemmelser, i henhold til
hvilken parterne anerkender, at den finansielle kontrakt kan blive underlagt
afviklingsmyndighedens udevelse af befojelsen til at suspendere eller begranse
rettighederne og forpligtelserne 1 artikel 47, 48 og 49 og anerkender, at de er bundet
af kravene i artikel 46.

Medlemsstaterne kan ogsd krave, at endelige moderselskaber 1 Unionen sikrer, at
deres datterselskaber i tredjelande, som er forsikrings- og genforsikringsselskaber
eller enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), i de finansielle kontrakter
omhandlet i stk. 1 indferer bestemmelser for at udelukke, at afviklingsmyndighedens
udovelse af befojelsen til at suspendere eller begrense rettighederne og
forpligtelserne for det endelige moderselskab, jf. stk. 1, udger en gyldig grund til
fortidig opsigelse, suspension, @&ndring, netting, udevelse af modregningsrettigheder
eller af muligheden for at gere sikkerhedsrettigheder geeldende med hensyn til disse
kontrakter.

Stk. 1 finder anvendelse pa alle finansielle kontrakter, som:

a) indferer en ny forpligtelse eller vasentligt @ndrer en eksisterende forpligtelse
efter ikrafttreeden af de bestemmelser, der er vedtaget pa nationalt plan med
henblik pa gennemforelse af denne artikel

b) indeholder bestemmelser om udevelse af en eller flere opsigelsesrettigheder
eller rettigheder til at gore sikkerhedsrettigheder geldende, som artikel 46, 47,
48 eller 49 ville finde anvendelse pa, hvis den finansielle kontrakt var omfattet
af en medlemsstats lovgivning.

Det forhold, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller enhed som omhandlet
i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), i sine finansielle kontrakter ikke medtager de
kontraktbestemmelser, der er omhandlet i naervarende artikels stk. 1, forhindrer ikke
afviklingsmyndigheden i at udeve de befojelser, der er omhandlet 1 artikel 46, 47, 48
eller 49, 1 forbindelse med den pagaldende finansielle kontrakt.

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
nermere at beskrive de i1 stk. 1 omhandlede kontraktbestemmelser, idet den tager
hensyn til forsikrings- og genforsikringsselskabers og enheders forskellige
forretningsmodeller.

EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter
ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1094/2010.
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Artikel 51

Befagjelse til midlertidigt at suspendere genindlesningsrettigheder

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse til midlertidigt at
begranse eller suspendere forsikringstageres genindlesningsrettigheder i forbindelse
med livsforsikringsaftaler, som er tegnet af det selskab, der er under afvikling,
forudsat at de materielle forpligtelser i henhold til kontrakterne, og navnlig
betalingsforpligtelser, til fordel for forsikringstagere, begunstigede eller skadelidte,
fortsat opfyldes.

Den i stk. 1 omhandlede befojelse méd kun udeves, sd lenge som det er nedvendigt
for at gore det lettere at anvende ¢én eller flere af afviklingsverktejerne 1 artikel 26,
stk. 3. Nevnte befojelse er gyldig i det tidsrum, der er angivet i meddelelsen om
suspension, som er offentliggjort i overensstemmelse med artikel 63, stk. 3.

Artikel 52

Udaevelse af afviklingsbefejelser

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne er 1 stand til at udeve kontrol
over det selskab, der er under afvikling, for séledes:

a) at udeve og levere aktiviteter og tjenesteydelser i det selskab, der er under
afvikling, med alle de befojelser, der tillegges aktionarerne og
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet

b)  at forvalte og athende aktiver og ejendom tilherende det selskab, der er under
afvikling.

Den 1 forste afsnit omhandlede kontrol kan udeves direkte af afviklingsmyndigheden
eller indirekte af en eller flere personer, der udpeges af afviklingsmyndigheden.
Medlemsstaterne sikrer, at stemmerettigheder, som er knyttet til aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter 1 det selskab, der er under afvikling, ikke kan udeves i
afviklingsperioden.

Med forbehold af den klageadgang, der er omhandlet i artikel 65, stk. 1, sikrer
medlemsstaterne, at afviklingsmyndighederne er 1 stand til at treffe en
afviklingsforanstaltning i1 kraft af en bekendtgerelse i overensstemmelse med de
nationale administrative kompetencer og procedurer, uden at der udeves kontrol over
det selskab, der er under afvikling.

Afviklingsmyndighederne beslutter fra sag til sag, om det er hensigtsmassigt at
treeffe en afviklingsforanstaltning i kraft af de midler, der er omhandlet i stk. 1 eller
2, 1 det de tager hensyn til afviklingsmalene 1 artikel 18 og de overordnede principper
for afvikling i1 artikel 22, de specifikke forhold, der ger sig gaeldende for det
pagaeldende selskab, der er under afvikling, og behovet for at fremme en effektiv
afvikling af greenseoverskridende koncerner.

Afviklingsmyndighederne anses ikke for at vere skyggedirektorer eller de facto-
direkterer i henhold til national ret.

99

DA



DA

KAPITEL V
Beskyttelsesforanstaltninger

Artikel 53

Behandling af aktiongerer og kreditorer i tilfeelde af delvise overforsler og anvendelse af

nedskrivnings- eller konverteringsvaerktgjet

Nér der er anvendt ét eller flere afviklingsvarktejer som omhandlet 1 artikel 26, stk.
3, undtagen 1 en situation som beskrevet 1 andet afsnit, og nar
afviklingsmyndighederne kun foretager en delvis overforsel af de rettigheder, aktiver
og forpligtelser, der tilhegrer det selskab, der er under afvikling, sikrer
medlemsstaterne, at de aktionzrer og kreditorer, hvis fordringer ikke er blevet
overfort, modtager daekning for deres fordringer mindst svarende til det, de ville have
modtaget, hvis det selskab, der er under afvikling, var blevet likvideret ved
almindelig insolvensbehandling pd det tidspunkt, hvor den i artikel 62 omhandlede
afgorelse blev truffet

Naér der er anvendt ét eller flere afviklingsverktejer som omhandlet i artikel 26, stk.
3, og nar afviklingsmyndighederne  anvender  nedskrivnings-  eller
konverteringsvaerktejet, sikrer medlemsstaterne, at de aktionarer og kreditorer, hvis
fordringer er blevet nedskrevet eller konverteret til egenkapital, ikke lider storre tab,
end de ville have lidt, hvis det selskab, der er under afvikling, var blevet likvideret
ved almindelig insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor den i artikel 62
omhandlede afgerelse blev truffet.

Artikel 54

Veardiansattelse af forskel i behandlingen

Medlemsstaterne pdser, at en uathangig person hurtigst muligt, efter at en
afviklingsforanstaltning eller afviklingsforanstaltninger er blevet ivarksat, foretager
en verdiansattelse med henblik pa at vurdere, om aktionerer og kreditorer ville have
modtaget en bedre behandling, hvis det selskab, der er under afvikling, havde veret
underlagt almindelig insolvensbehandling. Denne vardiansattelse adskiller sig fra
den vardiansettelse, der foretages 1 henhold til artikel 23.

Den i stk. 1 omtalte verdiansettelse skal angive:

a) den behandling, som aktionerer og kreditorer ville have modtaget, herunder
relevante forsikringsgarantiordninger, hvis det selskab, der er under afvikling,
over for hvilket en afviklingsforanstaltning eller afviklingsforanstaltninger er
blevet iverksat, havde veret underlagt almindelig insolvensbehandling pé det
tidspunkt, hvor den 1 artikel 62 omhandlede afgerelse blev truffet

b) den faktiske behandling, som aktionarer og kreditorer i det selskab, der er
under afvikling, har modtaget i forbindelse med afviklingen

c) om der er nogen forskel mellem behandlingen i litra a) og behandlingen 1i litra
b).

Vardiansattelsen skal:
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a) tage udgangspunkt i, at det selskab, der er under afvikling, over for hvilket en
afviklingsforanstaltning eller afviklingsforanstaltninger er blevet iverksat, ville
havde veret underlagt almindelig insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor
den i artikel 62 omhandlede afgerelse blev truffet

b) tage udgangspunkt 1, at afviklingsforanstaltningen eller
afviklingsforanstaltningerne ikke var blevet ivaerksat

c) se bort fra enhver ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige til det selskab,
der er under afvikling.

4. EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at praecisere den metode, der skal anvendes til vaerdiansettelsen i nervarende artikel,
navnlig metoden til at vurdere den behandling, som aktionerer og kreditorer ville
have modtaget, hvis det selskab, der er under afvikling, havde varet underlagt
insolvensbehandling pd det tidspunkt, hvor den 1 artikel 62 omhandlede afgerelse
blev truffet.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de reguleringsmessige tekniske
standarder, der er omhandlet i forste afsnit, 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 55

Sikkerhedsforanstaltninger for aktionzrer og kreditorer

Hvis det ved vaerdiansattelsen 1 henhold til artikel 54 konstateres, at en aktionaer eller kreditor
som omhandlet i artikel 53 eller, nér det er relevant, forsikringsgarantiordningen i henhold til
geldende national ret, har lidt sterre tab, end de ville have lidt 1 forbindelse med en
likvidation ved almindelig insolvensbehandling, sikrer medlemsstaterne, at de er berettiget til
betaling af forskellen.

Artikel 56

Sikkerhedsforanstaltninger for modparter i delvise overforsler

1. Medlemsstaterne sikrer, at der forefindes en passende beskyttelse af folgende
ordninger og af modparterne i folgende ordninger:

a) aftaler om sikkerhedsstillelse, hvorved en person i form af en sikkerhed har
konkrete eller mulige interesser 1 de aktiver eller rettigheder, der er genstand
for overforsel, uanset om disse interesser er sikret pa grundlag af specifikke
aktiver eller rettigheder eller pa grundlag af et flydende pant eller en lignende
ordning

b) aftale om finansiel sikkerhedsstillelse 1 form af overdragelse af ejendomsret,
hvormed sikkerhedsstillelsen til sikring eller daekning af resultaterne af
specifikke forpligtelser opnas ved overforsel af det fulde ejerskab af aktiver fra
sikkerhedsstilleren til sikkerhedstageren, og dette pa betingelser, hvorefter
sikkerhedstageren skal overfere aktiver, hvis disse specifikke forpligtelser
realiseres

¢) aftaler om modregning, hvorved to eller flere krav eller forpligtelser mellem
det selskab, der er under afvikling, og en modpart, kan modregnes hinanden
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d) nettingaftaler
e) forsikringsaftaler tilknyttet investeringsfonde eller andre afgraensede portefoljer
f)  genforsikringsaftaler

g) aftaler om struktureret finansiering, herunder securitisationer og instrumenter,
der anvendes til hedgingformdl, og som udger en integrerende del af
sikkerhedspuljen, og som i henhold til national ret er sikret og indeberer en
aftaleparts eller en administrators, en befuldmagtigets eller en reprasentants
udstedelse og besiddelse af en sikkerhed.

Den mest hensigtsmassige form for beskyttelse for de kategorier af aftaler, der er
anfort i dette stykkes litra a)-g), velges 1 overensstemmelse med artikel 57-60.

Medlemsstaterne sikrer, at de 1 stk. 1 anferte sikkerhedsforanstaltninger finder
anvendelse i1 folgende situationer:

a) en afviklingsmyndighed overforer en del af, men ikke alle aktiverne,
rettighederne eller passiverne i et selskab, der er under afvikling, til en anden
enhed eller, gennem anvendelse af et afviklingsvarktej som omhandlet 1 artikel
26, stk. 3, fra et overgangsselskab eller et portefoljeadministrationsselskab til
en anden person

b) en afviklingsmyndighed udever de befojelser, der er anfort i artikel 41, stk. 1,
litra f).

Kravet i stk. 1 finder anvendelse uanset antallet af parter, der er involveret i
ordningerne, og uanset om ordningerne:

a)  er blevet oprettet pa grundlag af en kontrakt, en trust eller andet, eller er opstiet
automatisk i kraft af geeldende ret

b) er opstéet af eller helt eller delvist er underlagt lovgivningen i en anden
medlemsstat eller i et tredjeland.

Artikel 57

Beskyttelse af aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, aftaler om modregning,

nettingaftaler og genforsikringsaftaler

Medlemsstaterne sikrer, at der findes en passende beskyttelse af aftaler om
finansielle sikkerhedsstillelser 1 form af overdragelse af ejendomsret, aftaler om
modregning, nettingaftaler og genforsikringsaftaler med henblik pa at undgd en
overforsel af nogle af, men ikke alle, de rettigheder og forpligtelser, som er beskyttet
i kraft af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af
ejendomsret, en aftale om modregning, en nettingaftale eller en genforsikringsaftale
mellem det selskab, der er under afvikling, og en anden person, og en @ndring eller
en ophevelse af rettigheder og forpligtelser, som er beskyttet i kraft af en aftale om
finansiel sikkerhedsstillelse 1 form af overdragelse af ejendomsret, en aftale om
modregning, en nettingaftale eller en genforsikringsaftale ved anvendelse af
accessoriske befojelser.

Med henblik pa forste afsnit betragtes rettigheder og forpligtelser som beskyttet i
henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af
ejendomsret, en aftale om modregning, en nettingaftale og en genforsikringsaftale,
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hvis parterne 1 ordningen eller ordningerne er berettiget til at modregne eller nette
disse rettigheder og forpligtelser.

Nér det er nedvendigt for 1 hgjere grad at opfylde afviklingsmélene 1 artikel 18, og
navnlig for at sikre en bedre beskyttelse af forsikringstagere, kan
afviklingsmyndighederne, uanset stk. 1, overfere, @ndre eller ophave aktiver,
rettigheder eller passiver, som er del af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i
form af overdragelse af ejendomsret, en aftale om modregning, en nettingaftale eller
en genforsikringsaftale.

Artikel 58

Beskyttelse af aftaler om sikkerhedsstillelse

Medlemsstaterne sikrer, at der findes en passende beskyttelse af passiver, der sikres i
henhold til en aftale om sikkerhedsstillelse, for at forhindre ét eller flere af folgende:

a)  overforsel af aktiver, hvormed forpligtelsen er sikret, medmindre forpligtelsen
og sikkerhedsstillelsen ogsa overfores

b)  overforsel af et sikret passiv, medmindre sikkerhedsstillelsen ogsa overfores
c) overforsel af sikkerhedsstillelsen, medmindre det sikrede passiv ogsé overfores

d) e@ndring eller ophavelse af en aftale om sikkerhedsstillelse ved anvendelse af
accessoriske befgjelser, hvis denne @ndring eller afslutning ville medfere, at
passivet ikke leengere er sikret.

Nér det er nedvendigt for i hgjere grad at opfylde afviklingsmélene i artikel 18, og
navnlig for at sikre en Dbedre beskyttelse af forsikringstagere, kan
afviklingsmyndigheden, uanset stk. 1, overfere, @ndre eller ophave aktiver,
rettigheder eller passiver, som er del af den samme aftale.

Artikel 59

Beskyttelse af aftaler om struktureret finansiering og andre afgransede portefoljer

Medlemsstaterne sikrer, at der findes en passende beskyttelse af aftaler om
struktureret finansiering eller andre afgrensede portefeljer, herunder aftaler som
omhandlet i artikel 56, stk. 1, litra ) og g), for at forhindre folgende:

a) delvis overforsel af de aktiver, rettigheder og passiver, som udger eller er en
del af en aftale om struktureret finansiering eller andre afgrensede portefoljer,
herunder de aftaler, der er omhandlet i artikel 56, stk. 1, litra e) og g), som det
selskab, der er under afvikling, er part 1

b) afslutning eller @ndring ved anvendelse af accessoriske befojelser af de
aktiver, rettigheder og passiver, som udger eller er en del af en aftale om
struktureret finansiering eller andre afgrensede portefoljer, herunder aftaler
som omhandlet 1 artikel 56, stk. 1, litra €) og g), som det selskab, der er under
afvikling, er part i.

Nar det er nedvendigt for i1 hgjere grad at opfylde afviklingsmaélene 1 artikel 18, og
navnlig for at sikre en Dbedre beskyttelse af forsikringstagere, kan
afviklingsmyndighederne, uanset stk. 1, overfore, @ndre eller ophave aktiver,
rettigheder eller passiver, som er del af den samme aftale.
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Artikel 60

Delvise overfersler: beskyttelse af handels-, clearing- og afregningssystemer

Medlemsstaterne sikrer, at anvendelsen af et afviklingsvaerktej som omhandlet i
artikel 26, stk. 3, ikke pavirker anvendelsen af og reglerne for de systemer, der er
omfattet af direktiv 98/26/EF, nar afviklingsmyndigheden gor folgende:

a)  overforer en del af, men ikke alle aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab,
der er under afvikling, til en anden enhed

b) anvender de i artikel 41 omhandlede accessoriske befojelser til at ophave eller
@ndre vilkdrene 1 en kontrakt, som det selskab, der er under afvikling, har
indgéet, eller til at indsatte en keber eller modtager som part.

En overforsel, oph@velse eller @ndring som omhandlet i nerverende artikels stk. 1
ma ikke:
a)  annullere en overforselsordre 1 strid med artikel 5 1 direktiv 98/26/EF

b)  @ndre eller hindre fuldbyrdelsen af overferselsordrer og netting i henhold til
artikel 3 og 5 1 direktiv 98/26/EF, anvendelsen af midler, vardipapirer eller
kreditfaciliteter i henhold til naevnte direktivs artikel 4 eller beskyttelsen af en
sikkerhed 1 henhold til naevnte direktivs artikel 9.

KAPITEL VI
Proceduremaessige forpligtelser

Artikel 61

Underretningskrav

Medlemsstaterne pélaegger administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet i et
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b)-e), at underrette tilsynsmyndigheden, hvis disse organer vurderer, at
forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller enheden som omhandlet 1 artikel 1,
stk. 1, litra b)-e), er nedlidende eller forventeligt nadlidende, jf. artikel 19, stk. 3.

Tilsynsmyndighederne underretter de bererte afviklingsmyndigheder om:

a)  underretninger, som de har modtaget i henhold til nervaerende artikels stk. 1,
artikel 136, artikel 138, stk. 1, og artikel 139, stk. 1, i direktiv 2009/138/EF

b)  foranstaltninger, som tilsynsmyndigheden pélaegger forsikrings- eller
genforsikringsselskabet eller en enhed som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra
b)-e), at treeffe, pd grundlag af udevelsen af de befgjelser, som det/den har i
henhold til nervaerende direktivs artikel 15 eller 16 og 1 henhold til artikel 137,
artikel 138, stk. 3 og 5, artikel 139, stk. 3, og artikel 140, 141 og 144 i direktiv
2009/138/EF

c) enhver forlengelse af tilbagebetalingsperioden som omhandlet i artikel 138,
stk. 4, 1 direktiv 2009/138/EF.

Tilsynsmyndighederne giver ogsd afviklingsmyndighederne en genpart af den
genopretningsplan, som er indsendt 1 henhold til artikel 138, stk. 2, 1 direktiv
2009/138/EF af forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller en enhed som
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omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), en genpart af finansieringsplanen, som er
indsendt i henhold til artikel 139, stk. 2, i1 direktiv 2009/138/EF af forsikrings- eller
genforsikringsselskabet eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), og
tilsynsmyndighedens udtalelse om disse dokumenter, alt efter hvad der er relevant.

En tilsynsmyndighed eller afviklingsmyndighed, som vurderer, at betingelserne i
artikel 19, stk. 1, litra a) og b), er opfyldt for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
fremsender omgédende denne vurdering til felgende myndigheder, hvis det ikke er
samme myndighed:

a)  afviklingsmyndigheden for det pageldende selskab eller den pageldende
enhed

b) tilsynsmyndigheden for det pdgaldende selskab eller den pidgaldende enhed

c) tilsynsmyndigheden i en medlemsstat, hvor det pageldende selskab eller den
pageldende enhed udever vasentlig greenseoverskridende virksomhed

d) afviklingsmyndigheden i en medlemsstat, hvor det pagaldende selskab eller
den pégaeldende enhed udever vasentlig greenseoverskridende virksomhed

e) den forsikringsgarantiordning, som et forsikringsselskab er medlem af, nir det
er relevant og nedvendigt for, at forsikringsgarantiordningens funktioner kan
afvikles

f)  hvor dette er relevant, koncernafviklingsmyndigheden
g)  det kompetente ministerium
h)  hvor dette er relevant, den koncerntilsynsferende

1) Det Europziske Udvalg for Systemiske Risici og den udpegede nationale
makroprudentielle myndighed.

Artikel 62

Afviklingsmyndighedens afgorelse

Ved modtagelsen af en underretning fra tilsynsmyndigheden i henhold til artikel 61,
stk. 3, eller pa eget initiativ vurderer afviklingsmyndigheden, om betingelserne i
artikel 19, stk.1, eller artikel 20, stk. 3, er opfyldt for det pageldende forsikrings-
eller genforsikringsselskab eller den pagaldende enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b)-e).

En afgerelse om at treffe eller ikke treeffe afviklingsforanstaltninger over for et
forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b)-e), skal indeholde folgende oplysninger:

a)  begrundelsen for afgerelsen

b) den afviklingsforanstaltning, som afviklingsmyndigheden agter at traeffe,
herunder i1 givet fald afgerelsen om at anmode om likvidation, udpegelse 1
henhold til national ret af en administrator eller eventuelle andre
foranstaltninger i overensstemmelse med almindelig insolvensbehandling eller
1 henhold til artikel 26, stk. 8.
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Artikel 63

Afviklingsmyndighedernes proceduremsssige forpligtelser

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne hurtigst muligt efter at have
truffet en afviklingsforanstaltning opfylder de krav, der er fastsat i stk. 2 og 3.

Afviklingsmyndighederne underretter det selskab, der er under afvikling, og folgende
myndigheder, hvis de ikke er de samme, om den i stk. 1 omhandlede
afviklingsforanstaltning:

a) tilsynsmyndigheden for det selskab, der er under afvikling
b) tilsynsmyndigheden for en filial af det selskab, der er under afvikling

c) centralbanken i den medlemsstat, hvor det selskab, der er under afvikling, er
etableret

d)  hvor dette er relevant, den forsikringsgarantiordning, som det selskab, der er
under afvikling, er medlem af

e)  hvor dette er relevant, koncernafviklingsmyndigheden
f)  det kompetente ministerium
g)  hvor dette er relevant, koncerntilsynsmyndigheden

h) den udpegede nationale makroprudentielle myndighed og Det Europiske
Udvalg for Systemiske Risici

1) Kommissionen, Den Europ@iske Centralbank, EIOPA, ESMA og EBA

j)  de systemansvarlige for det system, selskabet deltager i, hvis det selskab, der er
under afvikling, er et institut som defineret i artikel 2, litra b), i direktiv
98/26/EF.

Afviklingsmyndigheden offentligger eller sikrer offentliggerelse af en genpart af den
afgerelse eller det instrument, hvorved afviklingsforanstaltningen treffes, eller en
meddelelse, der opsummerer afviklingsforanstaltningens virkninger, herunder for
forsikringstagere, og, hvor dette er relevant, suspensions- eller
begransningsvilkarene og -perioden som omhandlet i1 artikel 47, 48 og 49 med
folgende midler:

a)  pasit officielle websted

b) pad tilsynsmyndighedens websted, hvis denne myndighed ikke er
afviklingsmyndigheden, og pd EIOPA's websted

c¢) péd webstedet for det selskab, der er under afvikling

d)  optages aktierne, de andre ejerskabs- eller geldsinstrumenter i det selskab, der
er under afvikling, til handel pa et reguleret marked, anvendes midlerne til
offentliggorelse af regulerede oplysninger vedrerende det selskab, der er under
afvikling, 1 henhold til artikel 21, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/109/EF*.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af
gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis veardipapirer er optaget til
handel pa et reguleret marked, og om &ndring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).
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Hvis aktierne, ejerskabs- eller geldsinstrumenterne ikke optages til handel pa et
reguleret marked, sikrer afviklingsmyndigheden, at de dokumenter, der udger
bevisgrundlaget for de i stk. 3 omhandlede instrumenter, sendes til aktionarerne og
kreditorerne i det selskab, der er under afvikling, og som er registreret i registre eller
databaser i det selskab, der er under afvikling, og som er tilgengelige for
afviklingsmyndigheden.

Artikel 64

Fortrolighed

Medlemsstaterne sikrer, at kravene om tavshedspligt er bindende for felgende
personer, myndigheder og organer, og at ingen af disse offentligger fortrolige
oplysninger:

a)  afviklingsmyndighederne
b) tilsynsmyndighederne og EIOPA
c¢) de kompetente ministerier

d) administratorer, som er udnavnt i overensstemmelse med artikel dette direktivs
artikel 42

e) potentielle kobere, som tilsynsmyndighederne har kontaktet, eller som
afviklingsmyndighederne har henvendt sig til, uanset om denne kontakt eller
henvendelse var et led 1 forberedelserne til anvendelsen af
virksomhedssalgsvarktgjet, og uanset om denne henvendelse har fort til et keb

f)  revisorer, bogholdere, juridiske og professionelle rddgivere, valuarer og andre
eksperter, der engageres direkte eller indirekte af afviklingsmyndighederne, af
tilsynsmyndighederne, af de kompetente ministerier eller af potentielle kabere
som omhandlet 1 litra )

g)  organer, der administrerer forsikringsgarantiordninger

h)  det organ, der har ansvar for finansieringsordningerne

1)  centralbanker og andre myndigheder, der er involveret i1 afviklingsprocessen
1) et broinstitut eller et portefoljeadministrationsselskab

k)  enhver anden person, der permanent eller lejlighedsvist leverer eller har leveret
tjenesteydelser direkte eller indirekte til personer som omhandlet i litra a)-j)

1)  den overste ledelse, medlemmer af administrations-, ledelses- og tilsynsorganet
og de ansatte 1 de 1 litra a)-j) omhandlede organer eller enheder for, under og
efter deres udpegelse.

Uden at det bererer den generelle karakter af kravene 1 stk. 1, sikrer
medlemsstaterne, at de i stk. 1 omhandlede personer har forbud mod at videregive
fortrolige oplysninger, som de modtager som led i1 deres erhvervsarbejde eller fra en
tilsynsmyndighed eller afviklingsmyndighed 1 forbindelse med den pageldende
myndigheds funktioner, til enhver person eller myndighed, undtagen 1 felgende
situationer:

a)  videregivelsen foretages som led i udevelsen af deres funktioner i henhold til
dette direktiv
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b)  videregivelsen foretages i summarisk eller samlet form péd en sddan méde, at de
enkelte forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller enheder som omhandlet
1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e), ikke kan identificeres

c) videregivelsen foretages med udtrykkelig forhdndsgodkendelse fra den
myndighed, det forsikrings- eller genforsikringsselskab eller den enhed, der er
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), som udleverede oplysningerne.

Medlemsstaterne sikrer, at de i stk. 1 omhandlede personer vurderer de mulige
virkninger, som videregivelse af oplysninger kunne have for samfundets interesser,
for s& vidt angdr finanspolitik, valutapolitik eller gkonomisk politik, for fysiske og
juridiske personers forretningsmassige interesser, for formalet med inspektioner, for
undersogelser og revisioner.

Proceduren for vurdering af de i andet afsnit omhandlede virkninger skal omfatte en
serlig vurdering af virkningerne af enhver videregivelse af indholdet og detaljerne 1
de genopretnings- og afviklingsplaner, der er omhandlet i artikel 5, 7, 9, 10 og 12, og
resultaterne af enhver vurdering, der er foretaget i henhold til artikel 6, 8 og 13.

Medlemsstaterne sikrer, at en person eller en enhed som omhandlet i stk. 1 gores
civilretligt ansvarlig i tilfelde af en overtredelse af nervaerende artikel.

Medlemsstaterne sikrer, at de personer, der er omhandlet i stk. 1, litra a), b), ¢), g), 1)
og j), har indfert interne regler, som sikrer overholdelse af fortrolighedskravene 1 stk.
log 2, herunder regler, der sikrer tavshedspligt omkring oplysninger, som udveksles
mellem personer, der er direkte involveret 1 afviklingsprocessen.

Denne artikels stk. 1-3 mé ikke forhindre:

a)  ansatte og eksperter i de organer og enheder, der er omhandlet i stk. 1, litra a)-
1), 1 at udveksle oplysninger indbyrdes inden for det enkelte organ eller den
enkelte enhed

b) afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne, herunder deres ansatte og
eksperter, 1 at wudveksle oplysninger indbyrdes og med andre
afviklingsmyndigheder 1 Unionen, andre tilsynsmyndigheder i1 Unionen,
kompetente ministerier, centralbanker, forsikringsgarantiordninger,
myndigheder med ansvar for almindelig insolvensbehandling, myndigheder
med ansvar for opretholdelsen af stabiliteten 1 det finansielle system 1
medlemsstaterne ved anvendelse af makroprudentielle regler, personer, der
udferer lovpligtig revision af regnskaber, EIOPA eller, med forbehold af artikel
77, tredjelandsmyndigheder, der varetager opgaver, som svarer til de opgaver,
der varetages af afviklingsmyndighederne, eller, efter strenge
fortrolighedskrav, af en potentiel kaber, hvor dette er nedvendigt med henblik
pé planlegning eller gennemforelse af en afviklingsforanstaltning.

Medlemsstaterne kan give tilladelse til udveksling af oplysninger med felgende:

a)  med forbehold af strenge fortrolighedskrav, enhver anden person, hvor det er
nodvendigt af hensyn til planlegningen eller gennemforelsen af en
afviklingsforanstaltning

b)  parlamentariske undersggelsesudvalg 1 deres medlemsstater, revisionsretter i
deres medlemsstater og andre enheder med ansvar for undersogelser i deres
medlemsstater, under passende omstendigheder
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c¢) nationale myndigheder med ansvar for tilsyn med betalingssystemer,
myndigheder med ansvar for almindelige insolvensprocedurer, myndigheder
med offentlig tilsynspligt med andre enheder i1 den finansielle sektor,
myndigheder med ansvar for tilsyn med de finansielle markeder,
kreditinstitutter og investeringsselskaber og inspekterer, der handler pd deres
vegne, medlemsstaternes myndigheder med ansvar for opretholdelse af
stabilitet 1 det finansielle system 1 medlemsstaterne ved brug af
makroprudentielle regler og myndigheder med ansvar for beskyttelse af det
finansielle systems stabilitet og personer, der har til opgave at udfere lovpligtig
revision.

Nearverende artikels stk. 1-5 berorer ikke national ret vedrerende videregivelse af
oplysninger til brug ved retslig behandling af straffe- eller civilretlige sager.

Senest den [Publikationskontoret: Dato indsattes 18 maneder efter ikrafttreeden]
udsteder EIOPA retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1094/2010 for at angive, hvordan oplysninger ber formidles i summarisk eller
samlet form til de i stk. 2 omhandlede formal.

KAPITEL VII
Klageadgang og udelukkelse af andre tiltag

Artikel 65

Domstolens forhdndsgodkendelse og retten til at piklage afgerelser

Medlemsstaterne  kan  kreve, at en afgerelse om at treffe en
kriseforebyggelsesforanstaltning eller en krisestyringsforanstaltning er underlagt
domstolens forhdndsgodkendelse, forudsat at proceduren i forbindelse med
ansggningen om godkendelse og domstolens behandling efter national ret, for s vidt
angdr en afgerelse om at treffe en krisestyringsforanstaltning, afvikles hurtigt.

Medlemsstaterne indferer i national ret retten til at pdklage en afgerelse om at treffe
en kriseforebyggelsesforanstaltning eller en afgerelse om at udeve enhver befojelse
efter dette direktiv, dog ikke en krisestyringsforanstaltning.

Medlemsstaterne sikrer, at alle personer, der er berert af en afgerelse om at treffe en
krisestyringsforanstaltning, har ret til at pdklage den pagaldende afgorelse.

Medlemsstaterne sikrer, at prevelsen af en krisestyringsforanstaltning afvikles
hurtigt, og at de nationale domstole anvender de ekonomiske vurderinger af de
faktiske omstaendigheder, som afviklingsmyndigheden har gennemfort, som grundlag
for deres egen vurdering.

For den i stk. 3 omhandlede klageadgang gelder der felgende betingelser:

a) indgivelse af en klage medforer ikke automatisk suspension af virkningerne af
den anfaegtede afgerelse

b) afviklingsmyndighedens afgerelse kan fuldbyrdes omgéende og medferer en
simpel formodning om, at det ikke vil vere 1 samfundets interesse at
suspendere dens hindhavelse.

Nar det er nedvendigt at beskytte interesser hos tredjemand, der 1 god tro har kebt
aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver i et selskab, der
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er under afvikling, 1 medfer af anvendelsen af de afviklingsvarktejer, der er
omhandlet i artikel 26, stk. 3, eller gennem en afviklingsmyndigheds udevelse af
afviklingsbefojelser, bereorer annulleringen af en afgerelse truffet af en
afviklingsmyndighed ikke forvaltningsmessige handlinger eller transaktioner, der
foretages efterfolgende af den berorte afviklingsmyndighed, og som er baseret pd den
annullerede afgorelse. I sé fald er retsmidlerne, safremt afviklingsmyndighederne har
truffet en fejlagtig afgerelse eller en fejlagtig foranstaltning, begrenset til
kompensation for det tab, ansegeren har lidt som felge af den annullerede afgorelse
eller handling.

Artikel 66

Begrzansninger af andre retlige procedurer

Uden at det berarer artikel 62, stk. 2, litra b), sikrer medlemsstaterne i forhold til et
selskab, der er under afvikling, eller et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller
en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), for hvilket eller hvilken det er
blevet konstateret, at betingelserne for afvikling i artikel 19, stk.1, eller artikel 20,
stk. 3, er opfyldt, at der ikke indledes almindelig insolvensbehandling, medmindre
det sker pd afviklingsmyndighedens initiativ, og at der ikke kan traeffes en afgerelse
om at indlede almindelig insolvensbehandling over for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e),
medmindre afviklingsmyndigheden har givet samtykke hertil.

For s vidt angér stk. 1 sikrer medlemsstaterne:

a) at tilsynsmyndighederne og afviklingsmyndighederne straks underrettes om
enhver anmodning om indledning af almindelig insolvensbehandling over for
et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet 1
artikel 1, stk. 1, litra b)-e), uanset om det pagaeldende selskab eller den
pageldende enhed er under afvikling, eller om en afgerelse er blevet
offentliggjort 1 overensstemmelse med artikel 63, stk. 3 og 4

b) at der ikke treffes afgerelse om anmodningen om indledning af almindelig
insolvensbehandling, medmindre de i litra a) omhandlede underretninger er
foretaget, og et af folgende forhold ger sig geldende:

1)  afviklingsmyndigheden har underrettet myndighederne med ansvar for
almindelig insolvensbehandling om, at den ikke agter at treffe en

afviklingsforanstaltning over for forsikrings- eller
genforsikringsselskabet eller enheden som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1,
litra b)-e)

11) en periode pa syv dage, som begynder pa datoen for de i litra a)
omhandlede underretninger, er udlgbet.

Uden at dette bererer en eventuel begrensning af muligheden for at gere
sikkerhedsrettigheder gaeldende, som folger af artikel 48, sikrer medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne har mulighed for at anmode en domstol om udsattelse 1 en
passende periode, der stair mal med det enskede formal, af enhver retlig behandling
eller procedure, som et selskab, der er under afvikling, er eller bliver part 1, sdfremt
det er nedvendigt for at opna en effektiv anvendelse af de afviklingsvarktejer, der er
omhandlet i artikel 26, stk. 3, og de afviklingsbefojelser, der er omhandlet 1 afsnit III,
kapitel IV.
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AFSNIT 1V

GRANSEOVERSKRIDENDE KONCERNAFVIKLING

Artikel 67

Generelle principper for beslutningstagning, der involverer mere end én medlemsstat

Medlemsstaterne sikrer, at deres myndigheder, nér de treeffer afgerelser eller foranstaltninger i
henhold til dette direktiv, som vil kunne fa konsekvenser i en eller flere andre medlemsstater,
tager hensyn til folgende generelle principper:

a)

b)

¢)

d)

g)

h)

nar der treffes en afviklingsforanstaltning, skal beslutningstagningen vare effektiv,
og afviklingsomkostninger skal mindskes mest muligt

der skal treeffes afgorelser og foranstaltninger pé en rettidig og tilstreekkeligt hurtig
made, nér det er nedvendigt

afviklingsmyndighederne, tilsynsmyndighederne og andre myndigheder samarbejder
indbyrdes for at sikre, at afgerelserne og foranstaltningerne traeffes pa en koordineret
og effektiv made

de relevante myndigheders opgaver og ansvarsomrader i hver enkelt medlemsstat
defineres klart

der skal tages beherigt hensyn til interesserne, de potentielle virkninger af afgerelser,
foranstaltninger eller manglende foranstaltninger og negative virkninger for
forsikringstagere, den finansielle stabilitet, offentlige finanser,
forsikringsgarantiordninger og negative ekonomiske og sociale virkninger i alle
medlemsstater, hvor det endelige moderselskab og dets datterselskaber driver
virksomhed, eller hvor de udever vesentlig grenseoverskridende virksomhed

der tages beherigt hensyn til malene om at sikre en afvejning af de forskellige
involverede medlemsstaters interesser og om at undgd, at bestemte medlemsstaters
interesser skades eller beskyttes urimeligt

ndr afviklingsmyndighederne traeffer afviklingshandlinger, tager de hensyn til og
anvender de 1 artikel 11 omhandlede koncernafviklingsplaner, medmindre
afviklingsmyndighederne 1 lyset af sagens omstendigheder finder, at
afviklingsmalene 1 artikel 18 kan opfyldes mere effektivt ved at treffe
foranstaltninger, som ikke er fastsat i afviklingsplanerne

en foreslaet afgerelse eller foranstaltning skal vare gennemsigtig, nar det er
sandsynligt, at den pageldende afgerelse eller foranstaltning fr konsekvenser for
forsikringstagere, realokonomien, den finansielle stabilitet, offentlige finanser og,
hvor dette er relevant, forsikringsgarantiordninger og finansieringsordninger i en af
de berorte medlemsstater.

Artikel 68
Afviklingskollegier

Koncernafviklingsmyndighederne opretter afviklingskollegier, som skal varetage de
opgaver, der er omhandlet i artikel 10, 11, 14, 16, 70 og 71, og som efter
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omstendighederne sikrer samarbejde og koordinering med afviklingsmyndigheder i
tredjelande.

Disse afviklingskollegier skal navnlig fastsaette rammer for
koncernafviklingsmyndigheden, de evrige afviklingsmyndigheder og i givet fald de
berorte tilsynsmyndigheder og koncerntilsynsferende med henblik pé at varetage
folgende opgaver:

a)  udveksle oplysninger med relevans for udarbejdelsen af
koncernafviklingsplaner og for udevelsen af afviklingsbefojelser over for
koncerner

b)  udarbejde koncernafviklingsplaner, jf. artikel 10 og 11
¢)  vurdere koncerners afviklingsmuligheder, jf. artikel 14

d) udeve befojelser for at afthjelpe eller fjerne hindringer for koncerners
afviklingsmuligheder, jf. artikel 16

e) afgere behovet for at udarbejde en koncernafviklingsordning, jf. artikel 70 eller
71

f) nd til enighed om en koncernafviklingsordning, som er foreslaet i
overensstemmelse med artikel 70 eller 71

g)  koordinere kommunikation til offentligheden om koncernafviklingsstrategier
og -ordninger

h)  koordinere anvendelsen af forsikringsgarantiordninger og
finansieringsordninger.

Afviklingskollegier kan desuden anvendes som et forum til at drefte eventuelle
sporgsmél vedrerende greenseoverskridende koncernafvikling.

Folgende er medlemmer af afviklingskollegiet:
a)  koncernafviklingsmyndigheden

b) afviklingsmyndighederne 1 hver medlemsstat, hvor et datterselskab, der er
underlagt koncerntilsyn, er etableret

c¢) afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor et moderselskab til et eller
flere af koncernens selskaber, som er en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b)-e), er etableret

d) den koncerntilsynsferende og tilsynsmyndighederne i de medlemsstater, hvor
afviklingsmyndigheden er medlem af afviklingskollegiet

e) de kompetente ministerier, safremt de afviklingsmyndigheder, der er
medlemmer af afviklingskollegiet, ikke er de kompetente ministerier

f)  hvor dette er relevant, den myndighed, der er ansvarlig for
forsikringsgarantiordningen 1 en medlemsstat, sidfremt den pdgeldende
medlemsstats afviklingsmyndighed er medlem af afviklingskollegiet

g) EIOPA, jf. dog stk. 4

h)  afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor koncernens forsikrings-
eller genforsikringsselskaber udever veasentlig graenseoverskridende
virksomhed.
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Med henblik péa litra g) bidrager EIOPA til at fremme og overvage, at
afviklingskollegierne fungerer pa en effektiv, virkningsfuld og ensartet médde, og at
der er konvergens blandt afviklingskollegierne. EIOPA indbydes til dette formal til at
deltage i afviklingskollegiets mader. EIOPA har ingen stemmerettigheder.

Med henblik pa litra h) skal afviklingsmyndighedernes deltagelse begranses til at na
malene om en effektiv udveksling af oplysninger.

Safremt et moderselskab eller et selskab, der er etableret i Unionen, har et
datterforsikrings- eller genforsikringsselskab eller en filial, der ville blive betragtet
som veasentlig, hvis den var beliggende 1 Unionen, kan tredjelandes
afviklingsmyndigheder indbydes til at deltage i afviklingskollegiet som observater,
forudsat at disse myndigheder er wunderlagt fortrolighedskrav, der efter
koncernafviklingsmyndighedens opfattelse svarer til de i artikel 77 fastsatte krav.

Koncernafviklingsmyndigheden er formand for afviklingskollegiet. I denne egenskab
skal den:

a) efter horing af de ovrige medlemmer af afviklingskollegiet fastleegge skriftlige
ordninger og procedurer for afviklingskollegiets virkemade

b)  koordinere alle afviklingskollegiets aktiviteter

c) indkalde til og lede alle mader i afviklingskollegiet og pa forhédnd holde alle
medlemmerne af afviklingskollegiet fuldt underrettet om afholdelsen af
afviklingskollegiets meder, de vigtigste emner, der skal dreftes, og de
sporgsmadl, der skal tages stilling til

d)  underrette medlemmerne af afviklingskollegiet om alle planlagte meder, sé de
kan anmode om at deltage

e) beslutte pa grundlag af de specifikke behov, hvilke medlemmer og
observaterer der skal indbydes til at deltage i afviklingskollegiets sarlige
meder, under hensyntagen til relevansen af de emner, der skal dreftes, for de
pageldende medlemmer og observaterer

f)  rettidigt holde alle medlemmer af afviklingskollegiet underrettet om de
beslutninger, der er truffet pA mederne, og resultaterne heraf.

Afviklingsmyndighederne har uanset bestemmelserne 1 litra e) ret til at deltage 1
afviklingskollegiets meder, ndr der pd dagsordenen er opfert spergsmal, der er
underlagt fzlles beslutningstagning, eller som vedrerer en koncernenhed, der er
beliggende i deres medlemsstat.

Koncernafviklingsmyndighederne er ikke forpligtet til at oprette et
afviklingskollegium, hvis andre koncerner eller kollegier varetager de samme
funktioner og udferer de samme opgaver som dem, der er nevnt i stk. 1, og opfylder
alle de betingelser og procedurer, der er fastsat i nervarende artikel og artikel 69,
herunder med hensyn til medlemskab af og deltagelse 1 afviklingskollegier. I s fald
skal alle henvisninger til afviklingskollegier 1 dette direktiv forstds som henvisninger
til disse andre koncerner eller kollegier.

EIOPA udarbejder udkast til reguleringsmessige standarder for at praecisere
afviklingskollegiernes virkemdde i1 praksis med henblik pd udferelse af de 1 stk. 1
omhandlede opgaver.
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EIOPA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Dato indsettes 18 méaneder efter
ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de reguleringsmaessige standarder,
der er omhandlet i forste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning
(EU) nr. 1094/2010.

Artikel 69

Informationsudveksling

Afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne giver efter anmodning hinanden
alle oplysninger, som er relevante for udevelsen af de gvrige myndigheders opgaver i
henhold til dette direktiv, jf. dog artikel 64.

Koncernafviklingsmyndigheden koordinerer stremmen af alle relevante oplysninger
mellem afviklingsmyndighederne. Navnlig skal koncernafviklingsmyndigheden pa
rettidig vis give afviklingsmyndighederne i de ovrige medlemsstater alle relevante
oplysninger med henblik pd at fremme udferelsen af de opgaver, der er omhandlet 1
artikel 68, stk. 1, andet afsnit, litra b)-h).

En afviklingsmyndighed ma ikke videregive oplysninger, som den har modtaget fra
en tilsyns- eller afviklingsmyndighed i et tredjeland, medmindre den pagzldende
tilsyns- eller afviklingsmyndighed i tredjelandet har givet samtykke til en siadan
videregivelse.

Afviklingsmyndigheder er ikke forpligtet til at videregive sddanne oplysninger, hvis
tilsyns- eller afviklingsmyndigheden 1 tredjelandet ikke har givet samtykke til
videregivelse af oplysningerne.

Artikel 70

Koncernafvikling, der involverer et datterselskab i koncernen

En afviklingsmyndighed, som afger, at et forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), som er et datterselskab i
en koncern, opfylder betingelserne for afvikling i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20,
stk. 3, underretter straks koncernafviklingsmyndigheden, hvis den ikke er den samme
myndighed, den koncerntilsynsferende og medlemmerne af afviklingskollegiet for
den pégaeldende koncern om felgende oplysninger:

a) afgerelsen om, at forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller en enhed som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), opfylder betingelserne i artikel 19 eller
20

b) de  afviklingsforanstaltninger  eller  insolvensforanstaltninger, = som
afviklingsmyndigheden finder passende for det pidgeldende forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller den pagaldende enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), c¢) eller d).

Ved modtagelse af den 1 stk. 1 omhandlede underretning foretager
koncernafviklingsmyndigheden, efter hering af de ovrige medlemmer af det
pageldende afviklingskollegium, en vurdering af de mulige konsekvenser af de
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afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger, der er givet underretning om 1i
henhold til stk. 1, litra b), for koncernen og for koncernenheder i andre
medlemsstater, og om afviklingsforanstaltningerne eller de andre foranstaltninger vil
gore det sandsynligt, at betingelserne for afvikling i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20,
stk. 3, er opfyldt for en koncernenhed 1 en anden medlemsstat.

Hvis koncernafviklingsmyndigheden vurderer, at de afviklingsforanstaltninger eller
andre foranstaltninger, der er givet underretning om i henhold til stk. 1, litra b), ikke
vil gare det sandsynligt, at betingelserne for afvikling i artikel 19, stk. 1, eller artikel
20, stk. 3, er opfyldt for en koncernenhed i1 en anden medlemsstat, kan den
afviklingsmyndighed, som har ansvar for forsikrings- eller genforsikringsselskabet
eller enheden som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e), treffe de
afviklingsforanstaltninger eller de andre foranstaltninger, som den har givet
underretning om 1 henhold til nervarende artikels stk. 1, litra b).

Hvis koncernafviklingsmyndigheden vurderer, at de afviklingsforanstaltninger eller
andre foranstaltninger, der er givet underretning om 1 henhold til stk. 1, litra b), ger
det sandsynligt, at betingelserne i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk. 3, er opfyldt
for en koncernenhed i en anden medlemsstat, skal koncernafviklingsmyndigheden
senest 24 timer efter at have modtaget den i stk. 1 omhandlede underretning foresla
en koncernafviklingsordning og fremlaegge ordningen for afviklingskollegiet. Denne
frist pd 24 timer kan forlenges med samtykke fra den afviklingsmyndighed, der har
foretaget den 1 stk. 1 omhandlede underretning.

I tilfeelde af at koncernafviklingsmyndigheden ikke har fremlagt en vurdering inden
for 24 timer, eller inden for en leengere frist efter aftale, efter at den har modtaget den
i stk. 1 omhandlede underretning, kan den afviklingsmyndighed, der har foretaget
den i stk. 1 omhandlede underretning, ivaerksatte de afviklingsforanstaltninger eller
andre foranstaltninger, der blev givet underretning om i overensstemmelse med
navnte stykkes litra b).

I den i1 stk. 4 omhandlede koncernafviklingsordning:

a)  beskrives de afviklingsforanstaltninger, som de pageldende
afviklingsmyndigheder ber treffe over for det endelige moderselskab eller
bestemte koncernenheder, for at nd afviklingsmélene i artikel 18 og for at
overholde de overordnede principper for afvikling 1 artikel 22

b)  praciseres det, hvordan de 1 litra a) omhandlede afviklingsforanstaltninger ber
koordineres

c) fastlegges der en finansieringsplan, som  tager hensyn til
koncernafviklingsplanen og de principper for ansvarsdeling, som er fastsat 1
navnte koncernafviklingsplan i overensstemmelse med artikel 10, stk. 2, litra

e).
Uden at det bererer stk. 8, tager koncernafviklingsordningen form af en fzlles

afgerelse truffet af koncernafviklingsmyndigheden og de afviklingsmyndigheder,
som har ansvar for de datterselskaber, der er omfattet af koncernafviklingsordningen.

EIOPA  kan efter anmodning fra en  afviklingsmyndighed  bistd
afviklingsmyndighederne med at né frem til en felles afgorelse i overensstemmelse
med artikel 31, stk. 2, litra ¢), 1 forordning (EU) nr. 1094/2010.

En afviklingsmyndighed, som er uenig i den koncernafviklingsordning, som er
foresldet  af  koncernafviklingsmyndigheden, eller som  finder, at
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10.

11.

12.

13.

koncernafviklingsmyndigheden af hensyn til beskyttelsen af forsikringstagere,
realokonomien og den finansielle stabilitet ber treffe uafhangige
afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger end dem, der er foreslaet i
koncernafviklingsordningen, over for et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller
en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e), gor folgende:

a) angiver de narmere begrundelser for uenigheden eller begrundelser for at
fravige koncernafviklingsordningen

b)  underretter koncernafviklingsmyndigheden og de andre
afviklingsmyndigheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de
i litra a) nevnte begrundelser

¢)  underretter koncernafviklingsmyndigheden og de andre
afviklingsmyndigheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de
foranstaltninger, som den vil traeffe.

Nér en afviklingsmyndighed angiver begrundelsen for sin uenighed, tager den
hensyn til koncernafviklingsplanerne i artikel 11, de potentielle virkninger af de
afviklingsforanstaltninger og foranstaltninger, som den vil treffe, for
forsikringstagere, realokonomien og den finansielle stabilitet i de pageldende
medlemsstater, og de potentielle virkninger af disse afviklingsforanstaltninger eller
foranstaltninger for andre dele af koncernen.

Afviklingsmyndigheder, som er enige i den koncernafviklingsordning, som er
foresldet af koncernafviklingsmyndigheden, kan né frem til en felles afgerelse om en
koncernafviklingsordning, som omfatter koncernenheder i deres respektive
medlemsstater uden deltagelse af de uenige afviklingsmyndigheder.

De felles afgorelser, der er omhandlet 1 stk. 7 og 9, og de afviklingsforanstaltninger
og foranstaltninger, der treffes i overensstemmelse med stk. 8, anerkendes som
endelige og anvendes af afviklingsmyndighederne i de bererte medlemsstater.

Myndighederne treffer straks alle de foranstaltninger, der er naevnt i narverende
artikel, idet de tager beherigt hensyn til situationens hastende karakter.

Hvis der ikke ivarks®ttes nogen koncernafviklingsordning, og nér
afviklingsmyndighederne  treffer  afviklingsforanstaltninger over for en
koncernenhed, arbejder de taet sammen 1 afviklingskollegiet for at nd frem til en
koordineret afviklingsstrategi for alle nedlidende eller forventeligt nedlidende
koncernenheder.

Afviklingsmyndigheder, der treffer en afviklingsforanstaltning over for en
koncernenhed, underretter afviklingskollegiets medlemmer regelmassigt og pa
fyldestgerende vis om disse foranstaltninger og den lebende udvikling heraf.

Artikel 71

Koncernafvikling, der involverer det endelige moderselskab

En koncernafviklingsmyndighed, som beslutter, at det endelige moderselskab, som
den har ansvaret for, opfylder betingelserne 1 artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk. 3,
giver straks underretning om de oplysninger, der er omhandlet i artikel 70, stk. 1,
litra a) og b), til den koncerntilsynsferende og til de andre medlemmer af
afviklingskollegiet for den pagzldende koncern.
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Afviklingsforanstaltningerne eller insolvensforanstaltningerne i artikel 70, stk. 1, litra
b), kan omfatte ivaerksattelse af en koncernafviklingsordning, der er udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 70, stk. 6, 1 felgende tilfeelde:

a)  afviklingsforanstaltningerne  eller ~de  andre  foranstaltninger  pa
moderselskabsniveau, der er givet underretning om i henhold til artikel 70, stk.
1, litra b), ger det sandsynligt, at betingelserne 1 artikel 19, stk. 1, eller artikel
20, stk. 3, er opfyldt for en koncernenhed i en anden medlemsstat

b)  afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger pa moderselskabsniveau
alene er ikke tilstreekkelige til at stabilisere situationen, eller det er ikke
sandsynligt, at de vil skabe et optimalt resultat

c¢) afviklingsmyndighederne har konstateret, at et eller flere datterselskaber, som
de har ansvar for, opfylder betingelserne i artikel 19, stk. 1, eller artikel 20, stk.
3

d) afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger pa koncernniveau vil
gavne koncernens datterselskaber pd en made, der geor en
koncernafviklingsordning relevant.

Hvis de foranstaltninger, der foreslés af koncernafviklingsmyndigheden i henhold til
stk. 1, ikke indeholder en koncernafviklingsordning, skal
koncernafviklingsmyndigheden  treffe sin  afgerelse  efter hering  af
afviklingskollegiets medlemmer.

Hvis de foranstaltninger, der foreslés af koncernafviklingsmyndigheden i henhold til
stk. 1, indeholder en koncernafviklingsordning, tager koncernafviklingsordningen
form af en falles afgerelse truffet af koncernafviklingsmyndigheden og de
afviklingsmyndigheder, der har ansvar for de datterselskaber, der er omfattet af
koncernafviklingsordningen.

EIOPA  kan efter anmodning fra en  afviklingsmyndighed  bistd
afviklingsmyndighederne med at né frem til en felles afgorelse i overensstemmelse
med artikel 31, stk. 2, litra c¢), 1 forordning (EU) nr. 1094/2010.

En afviklingsmyndighed, som er uenig i eller fraviger den koncernafviklingsordning,
som er foresldet af koncernafviklingsmyndigheden, eller som finder, at
koncernafviklingsmyndigheden af hensyn til beskyttelsen af den finansielle stabilitet
ber treffe uafthangige afviklingsforanstaltninger eller andre foranstaltninger end
dem, der er foresldet i koncernafviklingsordningen, over for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b)-e), ger
folgende:

a) angiver de naermere begrundelser for uenigheden eller begrundelser for at
fravige koncernafviklingsordningen

b)  underretter koncernafviklingsmyndigheden og de andre
afviklingsmyndigheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de
1 litra a) naevnte begrundelser

c)  underretter koncernafviklingsmyndigheden og de andre
afviklingsmyndigheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de
foranstaltninger, som den vil traeffe.

Nar en afviklingsmyndighed angiver begrundelsen for sin uenighed, tager den
pagaeldende afviklingsmyndighed hensyn til koncernafviklingsplanerne i artikel 11,
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de potentielle virkninger af de afviklingsforanstaltningerne og foranstaltninger, som
den vil treeffe, for den finansielle stabilitet i de bereorte medlemsstater, og de
potentielle virkninger af afviklingsforanstaltningerne eller foranstaltningerne for
andre dele af koncernen.

Afviklingsmyndigheder, som er enige 1 den koncernafviklingsordning, som er
foreslaet af koncernafviklingsmyndigheden, kan né frem til en falles afgerelse om en
koncernafviklingsordning, som omfatter koncernenheder 1 deres respektive
medlemsstater uden deltagelse af de uenige afviklingsmyndigheder.

Den fezlles afgorelse, der er omhandlet i stk. 3 og 5, og de 1 stk. 4 omhandlede
foranstaltninger anerkendes som endelig og anvendes af afviklingsmyndighederne i
de berorte medlemsstater.

Myndighederne ivaerksetter straks alle de foranstaltninger, der er navnt i stk. 1-6,
idet de tager behorigt hensyn til situationens hastende karakter.

Hvis der ikke ivarksettes nogen koncernafviklingsordning, og néar
afviklingsmyndighederne  treffer afviklingsforanstaltninger over for en
koncernenhed, arbejder de tet sammen i afviklingskollegiet for at nd frem til en
koordineret afviklingsstrategi for alle berorte koncernenheder.

Afviklingsmyndigheder, der treffer afviklingsforanstaltninger over for en
koncernenhed, underretter afviklingskollegiets medlemmer regelmassigt og pa
fyldestgarende vis om disse foranstaltninger og den lebende udvikling heraf.
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AFSNIT V
FORBINDELSER MED TREDJELANDE

Artikel 72

Aftaler med tredjelande

Kommissionen kan i overensstemmelse med artikel 218 i TEUF fremsatte forslag
for Rddet om at indlede forhandlinger med et eller flere tredjelande om aftaler
vedrerende metoderne for samarbejde mellem afviklingsmyndighederne og de
berorte tredjelandsmyndigheder, blandt andet for at dele oplysninger i1 forbindelse
med genopretnings- og afviklingsplanlegning, som vedrerer forsikrings- og
genforsikringsselskaber, tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskaber og
koncerner.

Formalet med de i stk. 1 omhandlede aftaler er at fastlaegge processer og ordninger
for  samarbejde  mellem  afviklingsmyndighederne og de  berorte
tredjelandsmyndigheder 1 forbindelse med udferelsen af nogle eller alle de opgaver
og udevelse af nogle eller alle de befajelser, der er omhandlet i artikel 76.

Medlemsstaterne kan indgd bilaterale aftaler med et tredjeland om de spergsmadl, der
er omhandlet i stk. 1 og 2, indtil en aftale som omhandlet i stk. 1 med det relevante
tredjeland treeder 1 kraft, i det omfang en sddan bilateral aftale ikke er i
uoverensstemmelse med nerverende afsnit.

Artikel 73

Anerkendelse og hindhzevelse af tredjelandes afviklingsprocedurer

Nearvaerende artikel finder anvendelse péd tredjelandes afviklingsprocedurer,
medmindre og indtil en international aftale, jf. artikel 72, stk. 1, med det berorte
tredjeland traeder 1 kraft. Den finder ogsé anvendelse, efter at en international aftale,
jf. artikel 72, stk. 1, med det berorte tredjeland er tradt i kraft, i det omfang
anerkendelse og handhavelse af tredjelandes afviklingsprocedurer ikke reguleres
efter nevnte aftale.

Den pageldende afviklingsmyndighed afger, med undtagelse af det i artikel 74
fastsatte, om tredjelandes afviklingsprocedurer, der vedrerer et EU-datterselskab
eller en EU-filial af et tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskab eller et
moderselskab, skal anerkendes og handhaves.

Afgorelsen skal tage beherigt hensyn til interesserne 1 hver af de medlemsstater, hvor
et tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskab eller et moderselskab driver
virksomhed, og navnlig til de andre dele af koncernen og forsikringstagere,
realokonomien og den finansielle stabilitet 1 de disse medlemsstater.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne som minimum har befojelse til
at gore folgende:

a) udeve afviklingsbefojelser i forhold til folgende:
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1) aktiver, som tilherer et tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab
eller moderselskab, der befinder sig i deres medlemsstat eller reguleres
efter lovgivningen i deres medlemsstat

i1)  aktiver, som tilherer et tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskab, der er bogfert 1 deres medlemsstat eller reguleres
efter lovgivningen i deres medlemsstat, eller nir fordringer i forbindelse
med sadanne rettigheder og forpligtelser kan fuldbyrdes i deres
medlemsstat

b)  foretage, herunder ved en anden persons mellemkomst, en overforsel af aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter i et EU-datterselskab, der er etableret i
navnte medlemsstat

c) udeve befojelserne i artikel 47, 48 eller 49 i forhold til de rettigheder, som
tilfalder parterne i en aftale med en enhed som omhandlet i narvarende
artikels stk. 1, nér disse befojelser er nadvendige for at hdndhave tredjelandes
afviklingsprocedurer og

d) forhindre fuldbyrdelse af en eventuel ret til at opsige, likvidere eller
fremskynde kontrakter, som er indgéet af de i stk. 1 omhandlede enheder og
andre koncernenheder, eller til at pavirke disses kontraktuelle rettigheder, hvis
en sadan ret er foranlediget af afviklingsforanstaltninger, der er truffet over for
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskabet, sddanne enheders eller
andre koncernenheders moderselskab, uanset om de er truffet af
tredjelandsafviklingsmyndigheden selv eller pad anden vis i henhold til retlige
eller lovregulerede krav vedrerende afviklingsordninger i det pagaldende land,
forudsat at de vesentlige forpligtelser i henhold til kontrakten, herunder
betalings- og leveringsforpligtelser samt sikkerhedsstillelse, fortsat opfyldes.

Afviklingsmyndighederne kan, hvis det er nedvendigt af hensyn til samfundets
interesser, treffe afviklingsforanstaltninger over for et moderselskab i tilfeelde, hvor
den relevante tredjelandsmyndighed fastslar, at et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, som er datterselskab 1 navnte moderselskab, og som er
etableret 1 dette tredjeland, opfylder betingelserne for afvikling i henhold til
lovgivningen 1 det pidgaldende tredjeland. Medlemsstaterne sikrer i dette gjemed, at
afviklingsmyndighederne har befgjelse til at anvende alle afviklingsbefojelser over
for det pageldende moderselskab, og at artikel 46 finder anvendelse.

Anerkendelse og hindhavelse af tredjelandes afviklingsprocedurer tilsidesatter i
givet fald ikke almindelig insolvensbehandling i henhold til geeldende national ret i
overensstemmelse med dette direktiv.

Artikel 74

Retten til at nzegte anerkendelse eller hiandhaevelse af tredjelandes afviklingsprocedurer

Afviklingsmyndigheden kan afvise at anerkende eller héndhave tredjelandes
afviklingsprocedurer 1 henhold til artikel 73, hvis den finder:

a)

at tredjelandets afviklingsprocedurer vil fa negative virkninger for den finansielle
stabilitet 1 den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden er baseret, eller at
procedurerne kan fi negative virkninger for den finansielle stabilitet i en anden
medlemsstat
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b)

at en uathangig afviklingsforanstaltning i henhold til artikel 75 over for en EU-filial
er ngdvendig for at opfylde et eller flere af afviklingsmaélene i artikel 18

at kreditorer ikke ville modtage samme behandling som tredjelandskreditorer med
tilsvarende lovfestede rettigheder efter de pédgeldende tredjelandes interne
afviklingsprocedurer

at anerkendelse eller handhavelse af tredjelandets afviklingsprocedurer ville have
vasentlige finanspolitiske konsekvenser for medlemsstaten, eller

at virkningerne af en sddan anerkendelse eller fuldbyrdelse vil vere i1 strid med
national ret.

Artikel 75

Afvikling af EU-filialer

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har de nedvendige befwjelser til
at gribe ind over for en EU-filial, som ikke er omfattet af et tredjelands
afviklingsprocedurer, eller som er omfattet af et tredjelands afviklingsprocedurer, og
hvor et af de 1 artikel 74 omhandlede forhold ger sig geldende.

Medlemsstater sikrer, at artikel 46 finder anvendelse pa udevelsen af sddanne
befojelser.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan udeve de i stk. 1 pakrevede
befojelser, hvis afviklingsmyndigheden finder, at der er behov for en foranstaltning,
og hvor en eller flere af folgende betingelser er opfyldt:

a)  EU-filialen opfylder ikke lengere eller forventes ikke laengere at opfylde de
nationale lovkrav for at blive meddelt tilladelse og udeve virksomhed 1 den
pageldende medlemsstat, og der er ikke udsigt til, at et tiltag truffet af den
private sektor, en tilsynsmyndighed eller det relevante tredjeland inden for en
rimelig tid kan sikre, at filialen opfylder lovkravene eller forhindrer, at den
bliver nedlidende

b)  tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskabet er 1
afviklingsmyndighedens opfattelse ude af stand til eller uvilligt til eller
forventes ikke at vaere 1 stand til at indfri sine forpligtelser over for kreditorer i
Unionen eller forpligtelser, der er oprettet eller bogfert gennem filialen, f.eks.
betalinger til forsikringstagere eller begunstigede, nar de forfalder, og
afviklingsmyndigheden har forvisset sig om, at der ikke er eller vil blive
indledt afviklingsprocedurer eller insolvensbehandling i et tredjeland over for
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskabet inden for en rimelig tid

c) den relevante  tredjelandsmyndighed  har  indledt  tredjelandets
afviklingsprocedurer over for tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskabet eller har underrettet afviklingsmyndigheden om, at den
agter at indlede sadanne procedurer.

Hvis en afviklingsmyndighed treffer en uathangig foranstaltning over for en EU-
filial, tager den hensyn til afviklingsmélene 1 artikel 18 og iverksetter
foranstaltningen i overensstemmelse med felgende principper og krav, sdfremt de er
relevante:

a)  principperne i artikel 22
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b)  kravene vedrerende anvendelse af afviklingsvarktejer 1 afsnit 111, kapitel I1.
Artikel 76

Samarbejde med tredjelandsmyndigheder

Nearverende artikel finder anvendelse pa samarbejde med et tredjeland, medmindre
og indtil en international aftale i henhold til artikel 72, stk. 1, treeder i kraft med det
relevante tredjeland. Den finder ogsa anvendelse, efter at en i artikel 72, stk. 1,
anforte internationale aftale med det relevante tredjeland er tradt 1 kraft, i det omfang
genstanden for nervarende artikel ikke er omfattet af nevnte aftale.

EIOPA kan indga ikkebindende rammeaftaler om samarbejde med relevante
tredjelandsmyndigheder. Rammeaftalerne om  samarbejde skal indeholde
bestemmelser om processer og ordninger mellem de deltagende myndigheder for
deling af de fornedne oplysninger og samarbejde med henblik pé varetagelsen af
nogle af eller alle folgende opgaver og med henblik pd udevelsen af nogle af eller
alle folgende befojelser i forhold til forsikrings- eller genforsikringsselskabet eller
koncerner:

a) udarbejdelse af afviklingsplaner i overensstemmelse med artikel 9-12 og
lignende krav i de relevante tredjelandes lovgivning

b)  vurdering af sddanne forsikrings- og genforsikringsselskabers og -koncerners
afviklingsmuligheder 1 overensstemmelse med artikel 13 og 14 og lignende
krav i de relevante tredjelandes lovgivning

c) anvendelse af befojelser til at afhjelpe eller fjerne hindringer for
afviklingsmuligheder 1 overensstemmelse med artikel 15 og 16 og lignende
befojelser 1 de relevante tredjelandes lovgivning

d) anvendelse af forebyggende foranstaltninger 1 henhold til artikel 141 1 direktiv
2009/138/EF og lignende befojelser 1 de relevante tredjelandes lovgivning

e) anvendelse af afviklingsvaerktejer som omhandlet i artikel 26, stk. 3, og
udovelse af afviklingsbefojelser og lignende befojelser, der er tildelt de
relevante tredjelandsmyndigheder.

Tilsyns- eller afviklingsmyndighederne kan, nar det er relevant, indga
samarbejdsaftaler med relevante tredjelandsmyndigheder i overensstemmelse med
EIOPA's rammeaftale i stk. 2.

Medlemsstaterne  underretter EIOPA om enhver samarbejdsaftale, som
afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne har indgdet i henhold til denne
artikel.

Artikel 77

Udveksling af fortrolige oplysninger

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, tilsynsmyndighederne og de
kompetente ministerier kun udveksler fortrolige oplysninger, herunder forebyggende
genopretningsplaner, som er udarbejdet og vedligeholdes 1 overensstemmelse med
artikel 5 og 7, med relevante tredjelandsmyndigheder, safremt folgende betingelser
er opfyldt:
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a) de pagzldende tredjelandsmyndigheder er underlagt krav og standarder om
tavshedspligt, der mindst, ifelge samtlige bererte myndigheder, anses for at
svare til de krav og standarder, der kraves i artikel 64

b)  oplysningerne er nedvendige for de kompetente tredjelandsmyndigheders
varetagelse af deres afviklingsopgaver henhold til national ret, som svarer til de
opgaver, der er fastsat i dette direktiv, og anvendes ikke til noget andet formél
med forbehold af litra a).

For sa vidt som udvekslingen af oplysninger vedrerer personoplysninger, skal
handtering og overforsel af sidanne oplysninger til tredjelandsmyndigheder til de i
litra a) omhandlede formél ske i henhold til geldende EU-ret og national ret
vedrerende databeskyttelse.

Nér de fortrolige oplysninger kommer fra en anden medlemsstat, ma
afviklingsmyndighederne, tilsynsmyndighederne og de kompetente ministerier ikke
videregive disse oplysninger til relevante tredjelandsmyndigheder, medmindre
folgende betingelser er opfyldt:

a)  den relevante myndighed i den medlemsstat, som oplysningerne stammer fra
(den afgivende myndighed), godkender denne videregivelse

b)  oplysningerne videregives kun til de formal, der er godkendt af den i litra a)
omtalte myndighed.
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AFSNIT VI
SANKTIONER

Artikel 78

Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger

Uden at det bererer de afviklingsbefojelser og de tilsynsmyndigheder, der er
omhandlet i nervaerende direktiv og 1 direktiv 2009/138/EF, og medlemsstaternes ret
til at fastsaette og ivaerksette strafferetlige sanktioner som omhandlet i andet afsnit,
fastlegger medlemsstaterne regler om administrative sanktioner og andre
administrative foranstaltninger, der kan anvendes, sadfremt de nationale bestemmelser
til gennemforelsen af dette direktiv 1 national ret ikke overholdes, og treffer alle
nedvendige foranstaltninger til at sikre, at de gennemfores.

Medlemsstater, som beslutter ikke at fastsette bestemmelser om administrative
sanktioner eller andre administrative foranstaltninger for overtredelser, der er
omfattet af national strafferet, meddeler Kommissionen de pageldende strafferetlige
bestemmelser.

De administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger skal vere
effektive, sté i rimeligt forhold til overtraedelsen og have afskreekkende virkning.

Medlemsstaterne sikrer, at der med forbehold af de betingelser, der er fastlagt i
national ret, i tilfaelde af en overtraedelse kan anvendes administrative sanktioner
eller andre administrative foranstaltninger over for medlemmerne af administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganet og andre fysiske personer, som i henhold til national ret,
har ansvar for overtredelsen.

Befojelserne til at indfere administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger 1 medfor af dette direktiv tillegges afviklingsmyndighederne eller
tilsynsmyndighederne, alt efter typen af overtreedelse. Afviklingsmyndighederne og
tilsynsmyndighederne  tillegges alle de  informationsindsamlings-  og
undersogelsesbefojelser, der er nedvendige for udevelsen af deres respektive
opgaver. Ved udevelsen af deres befojelser til at indfere administrative sanktioner og
andre administrative foranstaltninger iverksatter afviklingsmyndighederne og
tilsynsmyndighederne et taet samarbejde for at sikre, at administrative sanktioner
eller andre administrative foranstaltninger far de enskede virkninger, ligesom de
koordinerer deres indsats i forbindelse med grenseoverskridende sager.

Afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne udever deres befojelser til at
indfore administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger 1
overensstemmelse med dette direktiv og national ret pé en af folgende mader:

a)  direkte

b) 1samarbejde med andre myndigheder

c) under eget ansvar ved delegation til andre myndigheder
d) ved anmodning til de kompetente retlige myndigheder.

Medlemsstaterne sikrer, at afgerelser truffet af afviklingsmyndighederne og
tilsynsmyndighederne 1 overensstemmelse med dette afsnit er omfattet af
klageadgang.
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Artikel 79

Specifikke bestemmelser om anvendelse af administrative sanktioner og andre

administrative foranstaltninger

Medlemsstaterne sikrer, at deres love, regler og administrative bestemmelser som
minimum  fastsetter administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger med hensyn til de folgende situationer:

a) en overtredelse af artikel 5 eller 7, idet det undlades at udarbejde, vedligeholde
og ajourfore forebyggende genopretningsplaner eller forebyggende
koncerngenopretningsplaner

b) en overtreedelse af artikel 12, idet det undlades at fremlegge alle de
oplysninger, der er nedvendige for udarbejdelsen af afviklingsplaner

c) en overtredelse af artikel 61, stk. 1, idet administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet  eller tilsynsmyndigheden for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-
e), undlader at underrette tilsynsmyndigheden, nar navnte selskab eller enhed
er ngdlidende eller forventeligt nedlidende.

Medlemsstaterne sikrer, at de administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger, som kan anvendes i de tilfeelde, der er omhandlet i stk. 1, som
minimum omfatter folgende:

a)  en offentlig meddelelse, som angiver den fysiske person, et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-
e), et endeligt moderselskab eller en anden juridisk person, som er ansvarlig for
overtredelsen, og overtraedelsens art

b) en afgerelse, der palegger den ansvarlige fysiske eller juridiske person at
bringe den udviste handleméde til opher og at undlade at gentage denne
handlemade

c) et midlertidigt forbud mod, at ethvert medlem af administrations-, ledelses-
eller tilsynsorganet eller tilsynsmyndigheden eller forsikrings- eller
genforsikringsselskabets gverste ledelse eller en enhed som omhandlet i artikel
1, stk. 1, litra b)-e), eller enhver anden fysisk person, som holdes ansvarlig(t)
herfor, varetager funktioner i et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller en
enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b)-e)

d)  for juridiske personer, administrative beder pa op til 10 % af den juridiske
persons samlede drsomsatning i det foregaende regnskabsér

e) for fysiske personer, administrative beder pa op til 5000 000 EUR eller i
medlemsstater, hvor euroen ikke er den officielle valuta, den tilsvarende vaerdi
1 national valuta den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen for direktivets
ikrafttreeden]

f)  administrative beder pd op til det dobbelte af den fordel, der er opndet ved
overtredelsen, sdfremt fordelen kan beregnes.

Med henblik pd litra d), og hvis den juridiske person er et datterselskab af et
moderselskab, er den relevante oms@tning den samlede drsomsatning, som fremgar
af det endelige moderselskabs konsoliderede regnskab for det foregiende
regnskabsér.
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Artikel 80

Offentliggorelse af administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger
1.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne pa
deres officielle websted som minimum offentligger alle de administrative sanktioner
og andre administrative foranstaltninger, som navnte myndigheder indferer for
overtreedelse af de nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, safremt
sddanne administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger ikke har
vaeret genstand for en klage, eller hvor klagemulighederne er udtemt. Denne
offentliggorelse skal ske hurtigst muligt, efter at den fysiske eller juridiske person er
blevet underrettet om den pigeldende administrative sanktion eller anden
administrative foranstaltning. Denne offentliggerelse skal indeholde oplysninger om
typen og arten af overtraedelsen og identiteten af den fysiske eller juridiske person,
som den pageldende administrative sanktion eller anden administrative
foranstaltning palaegges.

Nér medlemsstaterne tillader offentliggerelse af de administrative sanktioner og
andre  administrative  foranstaltninger, der er péklaget, offentligger
afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne hurtigst muligt pa deres officielle
websted oplysninger om status for denne klage og resultatet heraf.

Hvis afviklingsmyndigheden eller tilsynsmyndigheden finder, at offentliggerelsen af
identiteten af de juridiske personer eller af fysiske personers identitet eller
personoplysninger ville vare uforholdsmaessig efter en individuel vurdering af
proportionaliteten af offentliggerelse af sddanne oplysninger, eller hvis sidan
offentliggorelse ville bringe de finansielle markeders stabilitet eller en igangvarende
efterforskning 1 fare, skal afviklingsmyndigheden eller tilsynsmyndigheden gore
folgende:

a) udsatte offentliggerelsen af beslutningen om indferelse af den administrative
sanktion eller andre administrative foranstaltninger, indtil grunden til
udsattelsen er ophert med at eksistere

b)  offentliggere afgerelsen om indferelse af den administrative sanktion eller
andre administrative foranstaltninger anonymt pad en made, der er i
overensstemmelse med national ret, hvis en sddan anonym offentliggerelse
sikrer en effektiv beskyttelse af de pageldende personoplysninger

c) ikke offentliggere afgarelsen om indferelse af den administrative sanktion eller
andre administrative foranstaltninger, hvis afviklingsmyndigheden eller
tilsynsmyndigheden er af den opfattelse, at offentliggerelse 1 overensstemmelse
med litra a) eller b), er utilstrekkelig med henblik pa at sikre folgende:

1) at den ikke indeberer risici for de finansielle markeders stabilitet

i1)  at offentliggerelsen af sddanne oplysninger stdr i rimeligt forhold til
foranstaltninger, der anses at vere af mindre betydning.

Afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne sikrer, at en offentliggerelse i
henhold til denne artikel forbliver pd deres officielle websted i mindst fem é&r efter
offentliggerelsen heraf. Personoplysninger, der indgar i1 offentliggerelsen, ma kun
beholdes péd afviklingsmyndighedernes eller pd tilsynsmyndighedens officielle
websted, sé lenge det er nedvendigt 1 henhold til geeldende databeskyttelsesregler.
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Artikel 81

EIOPA's styring af den centrale database

Med forbehold af de i artikel 64 omhandlede krav om tavshedspligt underretter
afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne EIOPA om alle administrative
sanktioner og andre administrative foranstaltninger, som de har indfert i henhold til
artikel 79, og om status for alle klager over sddanne sanktioner og resultaterne heraf.

EIOPA styrer og ajourferer en central database, der indeholder de sanktioner og
andre administrative foranstaltninger, som afviklingsmyndighederne indberetter til
den, udelukkende for at sette disse afviklingsmyndigheder i stand til at udveksle
oplysninger, der alene er tilgengelige for disse afviklingsmyndigheder.

EIOPA styrer og ajourferer en central database, der indeholder de sanktioner og
andre administrative foranstaltninger, som tilsynsmyndighederne indberetter til den,
udelukkende for at sztte disse tilsynsmyndigheder i stand til at udveksle oplysninger,
der alene er tilgeengelige for disse tilsynsmyndigheder.

EIOPA styrer og ajourferer et websted, som indeholder folgende oplysninger og
links til disse oplysninger:

a)  hver afviklingsmyndigheds offentliggerelse af sanktioner
b)  hver tilsynsmyndigheds offentliggerelse af sanktioner i henhold til artikel 80

¢) den periode, for hvilken medlemsstaterne offentligger sanktioner.

Artikel 82

Tilsynsmyndigheders og afviklingsmyndigheders effektive anvendelse af sanktioner og

udevelse af sanktionsbefejelser

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne og afviklingsmyndighederne ved valget af
typen af administrative sanktioner eller andre administrative foranstaltninger og fastsattelsen
af storrelsen af de administrative beder tager hejde for alle relevante omstendigheder,
herunder, hvor det er relevant:

a)
b)

c)

d)

e)

f)

2

overtredelsens grovhed og varighed
den ansvarlige fysiske eller juridiske persons grad af ansvar
den ansvarlige fysiske eller juridiske persons finansielle styrke

belobsstarrelsen af den ansvarlige fysiske eller juridiske persons fortjeneste eller
undgdede tab, safremt den péageldende fortjeneste eller de pdgzldende tab kan
beregnes

de tab for tredjeparter, herunder forsikringstagere, som kan tilskrives overtradelsen,
safremt disse belagb kan beregnes

den ansvarlige fysiske eller juridiske persons vilje til at samarbejde med
tilsynsmyndigheden og afviklingsmyndigheden

overtredelser, som den ansvarlige fysiske eller juridiske person tidligere har begdet.

Med henblik pa litra c) skal indikatorerne for en fysisk eller juridisk persons finansielle styrke
medtage den ansvarlige juridisk persons samlede omsatning eller den ansvarlige fysiske
persons arsomsatning.
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AFSNIT VII

ANDRINGER AF DIREKTIYV 2002/47/EF, 2004/25/EF,
2009/138/EF, (EU) 2017/1132 OG AF FORORNDNING

(EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 648/2012

Artikel 83

Andring af direktiv 2009/138/EF

I direktiv 2009/138/EF foretages folgende @ndringer:
Artikel 141, affattes saledes:

1)

1.

"Artikel 141

Tilsynsbefojelser i tilfelde af en forvaerring af de finansielle vilkér

Efter en indberetning 1 henhold til artikel 136, eller efter identifikation af

forvaerringer af de finansielle vilkar i henhold til artikel 36, stk. 3, hvor forsikrings-
eller genforsikringsselskabets afgerelser, herunder finansielle afgerelser, inden for de
efterfolgende tre maneder ville resultere eller allerede har resulteret i mangelende
overholdelse af ethvert af de punkter, der er naevnt i artikel 36, stk. 2, litra a)-¢), skal
tilsynsmyndighederne have befojelse til at treeffe de nedvendige foranstaltninger for
sikre at overholdelse.

2.

De stk. 1 omhandlede foranstaltninger skal st i et rimeligt forhold til risikoen

og til omfanget af manglende overholdelse af lovregulerede krav og kan indeholde
folgende:

a)

b)

d)

krav om, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan skal
ajourfore den forebyggende genopretningsplan, der er udarbejdet 1
overensstemmelse med artikel 5 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU)
xx/xx"!, nar forholdene adskiller sig fra antagelser, der er angivet i planen

krav om, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan skal traeffe
foranstaltninger som fastsat 1 den forebyggende genopretningsplan, der er
udarbejdet 1 overensstemmelse med artikel 5 1 direktiv (EU) xx/xx
[Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]. Hvis planen er
ajourfert 1 henhold til litra a), omfatter de foranstaltninger, der er truffet,
eventuelle ajourforte foranstaltninger

krav om, at administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet for et selskab, som
ikke har indfert en forebyggende genopretningsplan som omhandlet i artikel 5 1
direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa
direktivet om  genopretning og  afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)], skal identificere rsagerne til den manglende
overholdelse eller til sandsynligheden for manglende overholdelse af
lovregulerede krav og identificere egnede foranstaltninger til og en tidsramme
for gennemforelsen af nevnte lovregulerede krav

krav om, at selskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan skal
suspendere eller begrense variabel aflenning og variable bonusser, fordelinger
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2)

3)

af kapitalgrundlagsinstrumenter eller tilbagebetaling eller tilbagekeb af
kapitalgrundlagselementer

3.  Fortsztter forvaerringen af selskabets solvens efter en indberetning som
omhandlet i artikel 138, skt. 1, eller artikel 139, stk. 1, skal tilsynsmyndighederne
have befojelse til at treffe alle nedvendige foranstaltninger, herunder de stk. 2
naevnte foranstaltninger, som er nedvendige for at beskytte forsikringstagernes
interesser som led i forsikringsaftaler eller sikre overholdelsen af de forpligtelser, der
folger af genforsikringsaftaler.

Disse foranstaltninger skal std 1 et rimeligt forhold til og felgelig afspejle graden af
forverringen af det pdgaldende forsikrings- eller genforsikringsselskabs solvens.

*1  Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indsattes henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)]."

I artikel 267, indsattes folgende afsnit:

"Ved anvendelse af de afviklingsvarktejer, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, i
direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pé direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)], og
udovelse af de afviklingsbefojelser, der er omhandlet i naevnte direktivs afsnit III,
kapitel IV, finder nervaerende afsnit ogsd anvendelse pa genforsikringsselskaber og
enheder som omhandlet i naevnte direktivs artikel 1, stk. 1, litra b)-e).

Nearverende direktivs artikel 270 og 272 finder ikke anvendelse, nér artikel 63 i
direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pé direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)] finder
anvendelse.

Narveaerende direktivs artikel 295 finder ikke anvendelse, nar artikel 64 1 direktiv
(EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)] finder
anvendelse."

I artikel 268, stk. 1, foretages folgende @ndringer:
a) Litra a) affattes sdledes:

"a) "kompetente myndigheder": de administrative eller judicielle
myndigheder 1 medlemsstaterne, som er kompetente med hensyn til
saneringsforanstaltninger eller likvidation, eller en afviklingsmyndighed som
defineret 1 artikel 2, stk. 2, nr. 7), i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret:
Her indsettes nummeret pd direktivet om genopretning og afvikling af
forsikrings- og  genforsikringsselskaber (IRRD)] med hensyn il
saneringsforanstaltninger, der er truffet i henhold til na@vnte direktiv"

b)  Litra c) affattes saledes:

"c) "saneringsforanstaltninger": foranstaltninger, som indebaerer indgriben
fra de kompetente myndigheders side, som har til formil at bevare eller
genoprette et forsikringsselskabs finansielle situation, og som bererer andre
parters end selve forsikringsselskabets bestdende rettigheder, herunder
betalingsstandsning, udsattelse af tvangsfuldbyrdelsesforanstaltninger eller
nedbringelse af fordringerne, anvendelse af de afviklingsverktojer, der er
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omhandlet i artikel 26, stk. 3, 1 direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
inds@ttes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings-
og genforsikringsselskaber (IRRD)] og udevelse af afviklingsbefojelser som
omhandlet i afsnit III, kapitel IV i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret:
Her indsettes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af
forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]".

Artikel 84

Zndring af direktiv 2002/47/EF

I direktiv 2002/47/EF foretages folgende @ndringer:

1)

2)

*2

*3

*4

Artikel 1, stk. 6, affattes saledes:

"6. Neaervaerende direktivs artikel 4-7 finder ikke anvendelse pa nogen
begraensning af handhavelsen af aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse eller nogen
begrensning af virkningen af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse, nogen
slutafregnings- eller modregningsbestemmelse, der palaegges i henhold til afsnit IV,
kapitel V eller VI, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU™?, til afsnit
V, kapitel III, afdeling 3, i Europa-Parlamentets og Ridets direktiv (EU) 2021/23"
eller til afsnit III, kapitel III, afdeling 4, eller kapitel IV, 1 Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) xx/xx 4, eller p4 nogen begransninger, der palegges i henhold
til tilsvarende befojelser i en medlemsstats lovgivning med henblik pd at lette
afviklingen af en enhed som omhandlet i stk. 2, litra d), og som er underlagt
sikkerhedsforanstaltninger, der mindst svarer til dem, der er fastsat i afsnit IV, kapitel
VII, 1 direktiv 2014/59/EU og afsnit V, kapitel V, i1 forordning (EU) 2021/23.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om a@ndring af Rédets
direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et regelsat for
genopretning og afvikling af centrale modparter og om @ndring af forordning (EU) nr. 1095/2010,
(EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2015/2365 samt direktiv
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 (EUT L 22 af 22.1.2021, s.
1).

[Publikationskontoret: Her indsattes henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af
forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

Artikel 9a, affattes saledes:
"Artikel 9a

Direktiv 2008/48/EF, direktiv 2014/59/EU, direktiv (EU) xx/xx og forordning (EU) 2021/23

Nervarende direktiv bereorer ikke direktiv 2008/48/EF, direktiv 2014/59/EU,
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indsettes nummeret pd direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)]™ og forordning (EU) 2021/23.

s Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsettes

henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber
(IRRD)]."
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Artikel 85

Zndring af direktiv 2004/25/EF

I artikel 4, stk. 5, 1 direktiv 2004/25/EF tilfojes folgende afsnit:

*6

*7

"Medlemsstaterne sikrer, at artikel 5, stk. 1, i narvarende direktiv ikke finder
anvendelse 1 tilfelde af anvendelse af de afviklingsvarktejer, -befojelser og -
ordninger, der er omhandlet i afsnit IV 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/59/EU, afsnit V i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23"¢
eller i afsnit III i Europa-Parlamentets og Radets direktiv xx/xx"’
[Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om genopretning og
afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)].

Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et regelsat for
genopretning og afvikling af centrale modparter og om @ndring af forordning (EU) nr. 1095/2010,
(EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2015/2365 samt direktiv
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 (EUT L 22 af 22.1.2021, s.
D).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsattes
henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber
(IRRD)]."

Artikel 86

Zndring af direktiv 2007/36/EF

Artikel 1, stk. 4, 1 direktiv 2007/36/EF affattes saledes:

*8

*9

"4, "Medlemsstaterne sikrer, at dette direktiv ikke finder anvendelse 1 tilfalde af
anvendelse af de afviklingsverktojer, -befojelser og -ordninger, der er omhandlet i
afsnit IV i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU™®, afsnit V i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23™ eller i afsnit III i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv xx/xx '© [Publikationskontoret: Her indszttes
nummeret péd direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)].

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af
Rédets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 190).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et
regelsat for genopretning og afvikling af centrale modparter og om @ndring af forordning
(EU) nr. 1095/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU)
2015/2365 samt direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 (EUT L 22 af 22.1.2021, s. 1).

*10  Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) XX/XX [Publikationskontoret: Her indszttes

henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)]."
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Artikel 87

Andring af direktiv (EU) 2017/1132
I direktiv (EU) nr. 2017/1132 foretages folgende @ndringer:
1) Artikel 84, stk. 3, affattes séledes:

"3.  Medlemsstaterne sikrer, at nerveerende direktivs artikel 49, artikel 58, stk. 1,
artikel 68, stk. 1, 2 og 3, artikel 70, stk. 2, forste afsnit, artikel 72-75 samt artikel 79,
80 og 81 ikke finder anvendelse i tilfeelde af anvendelse af de afviklingsverktojer, -
befojelser og -ordninger, der er omhandlet i afsnit IV i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/59/EU !, afsnit V i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2021/23"12 eller i afsnit 111 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv xx/xx 13,

*11  Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af
Rédets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 190).

*12  Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et
regelseat for genopretning og afvikling af centrale modparter og om endring af forordning
(EU) nr. 1095/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU)
2015/2365 samt direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 (EUT L 22 af 22.1.2021, s. 1).

*13  Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her indsettes
henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)]."

2) Artikel 86a @ndres saledes:
a)  Stk. 3, litra b), affattes saledes:

"b) selskabet er omfattet af de afviklingsvaerktejer, -befojelser og -
ordninger, der er fastsat i afsnit IV 1 direktiv 2014/59/EU, i afsnit V 1
forordning (EU) 2021/23 eller 1 afsnit III 1 direktiv (EU) xx/xx
[Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pa direktivet om genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

b)  Istk. 4, litra c), affattes saledes:

"c) kriseforebyggelsesforanstaltninger som defineret 1 artikel 2, stk. 1, nr.
101), 1 direktiv 2014/59/EU, 1 artikel 2, nr. 48), i forordning (EU) 2021/23 eller
1 artikel 2, stk. 2, nr. 75), 1 direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
inds@ttes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings-
og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

3) Artikel 87, stk. 4, affattes sdledes:

"4.  Medlemsstaterne sikrer, at dette kapitel ikke finder anvendelse pa det eller de
selskaber, der er omfattet af anvendelse af de afviklingsverktejer, -befojelser og -
ordninger, der er omhandlet 1 afsnit IV 1 direktiv 2014/59/EU, 1 afsnit V 1 forordning
(EU) 2021/23 eller i1 afsnit IIT i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indsattes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings- og
genforsikringsselskaber (IRRD)]."

4) I artikel 120 foretages folgende @ndringer:
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5)

a)  Stk. 4, litra b), affattes sdledes:

"b) selskabet er omfattet af de afviklingsverktejer, -befojelser og -
ordninger, der er fastsat i afsnit IV 1 direktiv 2014/59/EU, i afsnit V i
forordning (EU) 2021/23 eller 1 afsnit III 1 direktiv (EU) xx/xx
[Publikationskontoret: Her indsattes nummeret pd direktivet om genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

b) [Istk. 5, litra c), affattes saledes:

"c) kriseforebyggelsesforanstaltninger som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.
101), 1 direktiv 2014/59/EU, 1 artikel 2, nr. 48), i forordning (EU) 2021/23 eller
i artikel 2, stk. 2, nr. 75), 1 direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
indsattes nummeret pa direktivet om genopretning og afvikling af forsikrings-
og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

Artikel 160a @&ndres saledes:
a)  Stk. 4, litra b), affattes saledes:

"b) selskabet er omfattet af anvendelsen af de afviklingsvarktejer, -
befojelser og - ordninger, der er omhandlet i afsnit IV i direktiv 2014/59/EU, i
afsnit V 1 forordning (EU) 2021/23 eller i afsnit III i direktiv (EU) xx/xx
[Publikationskontoret: Her indsattes henvisningen til direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

b)  Stk. 5, litra ¢), affattes séledes:

"c) kriseforebyggelsesforanstaltninger som defineret 1 artikel 2, stk. 1, nr.
101), i direktiv 2014/59/EU, 1 artikel 2, nr. 48), i forordning (EU) 2021/23 eller
1 artikel 2, stk. 2, nr. 75), i direktiv (EU) xx/xx [Publikationskontoret: Her
inds@ttes henvisningen til direktivet om genopretning og afvikling af
forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."

Artikel 88

/ZEndring af forordning (EU) nr. 1094/2010

I forordning (EU) nr. 1094/2010 foretages folgende @ndringer:

1)

2)

Artikel 4, stk. 2, nr. 1), affattes saledes:

"1)  tilsynsmyndigheder som defineret 1 artikel 13, nr. 10), 1 direktiv 2009/138/EF,
afviklingsmyndigheder som defineret 1 artikel 2, nr. 7), i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv (EU) xx/xx"!* og kompetente myndigheder som defineret i artikel 6,
nr. 8), i Europa-Parlamentets og Ridets direktiv (EU) 2016/2341"° og som
omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/9716"

I artikel 40, stk. 6, indsettes folgende afsnit:

"Med henblik p& handling inden for rammerne af direktiv xx/xx (EU)
[Publikationskontoret — her indsettes nummeret pa direktivet om genopretning og
afvikling forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)] kan det medlem af
tilsynsradet, som er omhandlet i stk. 1, litra b), hvis det er hensigtsmessigt, ledsages
af en ikkestemmeberettiget reprasentant for afviklingsmyndigheden 1 hver
medlemsstat.
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*14 [Publikationskontoret: Her indsettes henvisningen til direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber
(IRRD)]."

*15 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december
2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter
og tilsynet hermed (EUT L 354 af 23.12.2016, s. 37).

*16 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2016/97 af 20. januar 2016
om forsikringsdistribution (EUT L 26 af 2.2.2016, s. 19)."

Artikel 89

Andring af forordning (EU) nr. 648/2012
I artikel 81, stk. 3, 1 forordning (EU) nr. 648/2012 tilfejes folgende litra:

"r) de afviklingsmyndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 3 i Europa-
Parlamentets og Réadets direktiv xx/xx""".

*17 [Publikationskontoret: Her indsattes henvisningen til direktivet om
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber (IRRD)]."
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AFSNIT VIII
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 90

EIOPA's afviklingsudvalg

EIOPA neds®tter 1 overensstemmelse med artikel 41 1 forordning (EU)
nr. 1094/2010 et permanent internt udvalg, som skal forberede EIOPA's afgorelser,
jf. nevnte forordnings artikel 44 i, herunder afgerelser om udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder og til gennemforelsesmassige tekniske
standarder vedrerende opgaver, som afviklingsmyndigheden er blevet palagt i
overensstemmelse med dette direktiv. Dette interne udvalg skal omfatte de
afviklingsmyndigheder, der er omhandlet i dette direktivs artikel 3.

Med henblik pd dette direktiv samarbejder EIOPA med EBA og ESMA inden for
rammerne af Det Falles Udvalg af Europ@iske Tilsynsmyndigheder, som er nedsat
ved artikel 54 1 forordning (EU) nr. 1093/2010, artikel 54 i1 forordning (EU) nr.
1094/2010 og artikel 54 i og forordning (EU) nr. 1095/2010.

Til de 1 dette direktiv omhandlede formal sikrer EIOPA organisatorisk adskillelse
mellem afviklingsudvalget og de evrige funktioner, der er omhandlet i forordning
(EU) nr. 1094/2010. Afviklingsudvalget fremmer udvikling og samordning af
afviklingsplaner og udarbejder metoder til afvikling af nedlidende enheder som
omhandlet i dette direktivs artikel 1, stk. 1.

Artikel 91

Samarbejde med EIOPA

Medlemsstaterne sikrer, at tilsyns- og afviklingsmyndighederne samarbejder med
EIOPA for sa vidt angar dette direktiv i overensstemmelse med forordning (EU) nr.
1094/2010.

Medlemsstaterne sikrer, at tilsyns- og afviklingsmyndighederne omgdende giver
EIOPA alle de oplysninger, der er nadvendige for, at den kan varetage sine opgaver i
overensstemmelse med artikel 35 i1 forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 92

Gennemforelse

Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den [Publikationskontoret: Dato
indsattes 18 maneder efter ikrafttreeden] de love og administrative bestemmelser, der
er nodvendige for at efterkomme dette direktivs artikel 1-87 og artikel 90-91. De
meddeler straks Kommissionen disse love og bestemmelser. Artikel 88 og 89 er dog
bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.

De anvender artikel 1-87 og artikel 90-91 fra den [Publikationskontoret: Dato
indsettes 18 maneder efter ikrafttraeden].
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Medlemsstaterne sorger for, at artikel 1-87, 90 og 91 ved vedtagelse heraf indeholder
en henvisning til dette direktiv, eller at de ved offentliggerelsen ledsages af en sddan
henvisning. De nermere regler for henvisningen fastsettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale
retsforskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 93

Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske Unions
Tidende.

Artikel 94

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfaerdiget 1 Bruxelles, den [...].

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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