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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Forsikringars' ekonomiska och sociala betydelse motiverar att offentliga myndigheter
ingriper i form av tillsyn. Forsékringsgivare ger skydd mot framtida hiandelser som kan leda
till forluster och kanaliserar hushallens sparande till finansmarknaderna och den reala
ekonomin. Direktiv 2009/138/EG* (Solvens Il-direktivet) innehaller tillsynsregler for
forsikringssektorn och syftar till att mojliggéra en inre marknad for forsdkringstjanster,
samtidigt som forsdkringstagarna skyddas.

Europeiska kommissionen har ett réttsligt mandat att gora en omfattande dversyn av centrala
delar av Solvens II-direktivet, sérskilt dess riskbaserade kapitalkrav och regler for viardering
av langfristiga skulder, samt att dra slutsatser av de erfarenheter som har gjorts under de forsta
fem &ren dd detta regelverk har tillimpats. Dessa erfarenheter har visat att Solvens II-
direktivets proportionalitet skulle kunna forbéttras och tydliggjort bristen pa sdrskilda EU-
bestammelser for att hantera uppbyggnaden av systemrisker, sdkerstélla krisberedskap och vid
behov forsétta forsédkringsgivare i resolution.

Regelverket maéste dessutom vara fOrenligt med EU:s politiska prioriteringar.
Forsékringssektorn bor framfor allt medverka till finansieringen av den ekonomiska
Aterhimtningen efter covid-19-pandemin, fullbordandet av kapitalmarknadsunionen® och
uppniendet av mélen med den europeiska gréna given®*. Mer specifikt kommer sektorn att ha
en mycket viktig roll for att 6ka graden av aktiefinansiering (re-equitisation) i foretagssektorn
och finansiera omstillningen till hallbarhet.

Aven &vriga EU-institutioner anser att denna dversyn ér ett avgdrande initiativ for att stodja
kapitalmarknadsunionens maéal. [ FEuropaparlamentets betdnkande om den fortsatta
utvecklingen av kapitalmarknadsunionen® uppmanas kommissionen att bedéma om
kapitalkraven for investeringar i foretag, sirskilt sma och medelstora foretag, avskriacker fran
langsiktiga investeringar. I radets slutsatser® om handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen
uppmanas kommissionen att stirka forsidkringsgivarnas roll som langsiktiga investerare och
bedoma olika sitt att stimulera langsiktiga investeringar i foretag, sdrskilt smé och medelstora
foretag, utan att den finansiella stabiliteten eller investerarskyddet dventyras.

Mot denna bakgrund faststidllde kommissionen foljande mal for 6versynen:

o Att ge forsdkringsgivare incitament att bidra till en ldngsiktig och hallbar
finansiering av ekonomin.

. Att forbattra riskkdnsligheten.

. Att motverka alltfor stor kortsiktig volatilitet 1 forsékringsgivarnas
solvenssituationer.

I denna motivering, och om inget annat anges, avses med forsdkringar bade forsdkring och
aterforsékring.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utdvande av forsdkrings- och aterforsékringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

3 COM(2020) 590.
4 COM(2019) 640.
s 2020/2036 (INI).
6

Radets slutsatser om kommissionens handlingsplan for kapitalmarknadsunionen (12898/1/20 REV 1).
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J Att bidra till en bittre, mer enhetlig och samordnad tillsyn av
forsikringsforetag inom EU och stirka skyddet for forsdkringstagare och
formanstagare, bl.a. om deras forsdkringsgivare skulle fallera.

. Att hantera den potentiella uppbyggnaden av systemrisker i forsdkringssektorn
pa ett battre sitt.

. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omradet

Detta forslag bygger pd och stirker den tillsynsram for forsdkringsforetag som faststills 1
direktiv 2009/138/EG, vilket forklaras ndrmare i avsnitt 5 nedan. Solvens II-direktivet utgér,
tillsammans med delegerad forordning (EU) 2015/357, sjilva grundvalen for EU:s tillsynsram
for forsikringar. I ett meddelande® som antas tillsammans med detta forslag beskrivs
samspelet mellan forslaget och kommande &ndringar av delegerad forordning (EU) 2015/35
mer ingaende.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Detta forslag antas som en del av ett paket, som dven omfattar ett lagstiftningsférslag om
resolution av forsdkringsforetag, vars syfte ér att forbattra funktionen hos och fortroendet for
den inre marknaden for forsidkringar. Forslagen i paketet dr ndra sammankopplade, eftersom
foreliggande forslag dndrar reglerna om tillsyn innan ett forsékringsforetag fallerar, medan
forslaget om nya standardiserade regler om resolution hanterar forfaranden och befogenheter
efter ett fallissemang.

Genom att dndra reglerna for vérdering av forsdkringsgivares skulder bidrar detta forslag till
att fullborda kapitalmarknadsunionen. I synnerhet minskar de berérda &ndringarna risken for
ett alltfor procykliskt beteende och tar béttre hinsyn till forsdkringsverksamhetens langsiktiga
karaktdr. Dessa dndringar kommer att atfoljas av ytterligare atgérder inom ramen for
delegerad forordning (EU) 2015/35 {or att sékerstélla att berdkningarna av riskmarginalen och
medrikningskriterierna for tillgdngsklassen langfristiga aktier &r lampliga.

Kommissionen driver for ndrvarande flera initiativ for att 6ka den privata finansieringen av
omstéllningen till en koldioxidneutral ekonomi och sdkerstédlla att klimat- och miljérisker
hanteras av det finansiella systemet. I detta syfte antog kommissionen ett forslag till direktiv
om foretagens héllbarhetsrapportering’, som fortydligar kraven pa icke-finansiell rapportering
om héllbarhet och utvidgar tillimpningsomradet till bland annat medelstora
forsakringsforetag. For att undvika overlappning innehéller detta forslag inte nagra krav pa
héllbarhetsrelaterad information.

Genom att infora ett krav pad analyser av klimatfordndringsscenarier bidrar forslaget till
strategin for finansiering av omstillningen till en hallbar ekonomi'®, som syftar till att stéirka
grunden for hallbara investeringar for att fullt ut integrera och hantera héllbarhetsaspekter i
det finansiella systemet.

Kommissionen kommer ocksé att ta vederborlig hinsyn till behovet av att undvika bristande
overensstimmelse mellan detta forslag och kommande dndringar av reglerna for banksektorn.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av forsikrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens IT) (EUT L 12, 17.1.2015, s. 1).

8 COM(2021) 580.
9 COM(2021) 189.
10 COM(2021) 390.
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2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

. Rittslig grund

Solvens II-direktivet innehdller ett omfattande regelverk for upptagande och utdévande av
forsédkringsverksamhet inom EU. Den rittsliga grunden for det befintliga direktivet ar
artiklarna 53.1 och 62 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt. Det behovs atgarder
pa unionsniva 1 enlighet med dessa artiklar for att fortsdtta anpassningen av de nuvarande
reglerna eller for att infora nya standardiserade regler.

. Subsidiaritetsprincipen

Enligt subsidiaritetsprincipen far dtgirder pd unionsnivéd endast vidtas om medlemsstaterna pa
egen hand inte kan uppna malen for den planerade atgérden. En reglering av forsékringar pa
europeisk niva har funnits sedan lange, eftersom det endast &r atgiarder pd unionsnivd som kan
faststilla ett gemensamt regelverk for forsdkringsgivare som omfattas av etableringsfriheten
och friheten att tillhandahdlla tjanster. I detta avseende ar detta forslag, i likhet med den
lagstiftning som det syftar till att dndra, helt 1 Gverensstimmelse med subsidiaritetsprincipen.

. Proportionalitetsprincipen

Detta fOrslag syftar till att &ndra vissa bestimmelser 1 Solvens II-direktivet, sérskilt
bestimmelserna om  kapitalkrav, vérdering av  forsakringsforpliktelser —gentemot
forsdkringstagare och gransoverskridande tillsyn. Genom forslaget infors ocksd nodvéndiga
fortydliganden och @ndringar av bestdmmelser som genomfdr proportionalitetsprincipen.
Dessa éndringar dr nddvédndiga och proportionerliga for att forbattra regelverket for
forsikringsgivare och uppna malen i Solvens II-direktivet.

. Val av instrument

Detta forslag syftar till att dndra det befintliga Solvens II-direktivet och det valda instrumentet
ar déarfor ett andringsdirektiv.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvirderingar/kontroller av idndamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Bilagan till den atfoljande konsekvensbedomningen innehaller en utvirdering av Solvens II-
regelverket. De viktigaste slutsatserna dr att regelverket i stort sett &r dndamdlsenligt och
konsekvent, att det fortsétter att tillgodose behov och 16sa problem och att det tillfor det
avsedda mervirdet. Icke desto mindre belyser konsekvensbedomningen ocksd ett antal
problem med genomforandet av regelverkets principer och krav och med processen for uppné
en mer enhetlig tillsyn. Vidare beaktar regelverket inte fullt ut det nya finansiella och
ekonomiska klimatet, sirskilt nédr det géller de laga rédntorna.

Dessutom dr den kortfristiga volatiliteten fortfarande alltfor stor, trots att det finns verktyg
som syftar till att mildra sddana effekter. Kapitalkraven behdver forbéttras for att sdkerstélla
riskkdnslighet och ldmplig behandling av langsiktiga investeringar. Kapitalkraven tar inte
heller hdnsyn till hdllbarheten 1 de tillgangar som innehas av forsdkringsgivare. Vissa inslag 1
bestimmelserna om rapportering och offentliggérande av information skulle kunna forbattras,
och mer allmént har genomforandet av proportionalitet varit otillrackligt for att effektivt
minska regelbordan for mindre forsdkringsgivare.
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Utvérderingen pekar ocksd pé brister 1 reglering och tillsyn ndr det giller skyddet av
forsdkringstagare. Det finns mojligheter att ytterligare anpassa tillsynen och forbéttra
samarbetet mellan tillsynsorgan ndr det géller gransoverskridande verksamhet.
Tillsynsmyndigheterna har dessutom enbart begridnsade verktyg for att hantera potentiell
uppbyggnad av systemrisker inom forsékringssektorn och genomfora lamplig makrotillsyn.

. Samrid med berorda parter

Kommissionen genomforde olika samrdd for denna 6versyn. Den 29 januari 2020 holls en
offentlig konferens om Oversynen med fOretrddare for forsdkringsbranschen,
forsdkringsforeningar, offentliga myndigheter, det civila samhéllet och Europaparlamentet.

Kommissionen genomforde ocksé ett offentligt samrad mellan den 1 juli 2020 och den 21
oktober 2020, och fick in 73 svar fran en rad olika intressenter som foretradde
forsakringsbranschen (56 %), det civila samhillet (14 %) och offentliga myndigheter (11 %).
Kommissionen offentliggjorde en sammanfattande rapport om synpunkterna fran detta samrad
den 1 februari 2021!!. Dessutom diskuterade kommissionen olika aspekter av dversynen vid
flera mdten med en grupp experter fran medlemsstaterna.

Dessa samrad kompletterar de tre samrad som genomfordes av Eiopa mellan juli 2019 och
januari 2020.

. Insamling och anvéindning av sakkunnigutlitanden

Efter att kommissionen limnat en formell begiran om rad!? i februari 2019 limnade Eiopa
den 17 december 2020 ett yttrande'> om &versynen av Solvens II, tillsammans med en
bakgrundsanalys och en konsekvensbeddmning. Eiopas yttranden utgjorde ett underlag for
kommissionens konsekvensbedomning och utarbetandet av detta forslag. I bilaga 10 till den
atfoljande konsekvensbedomningen fortecknas ytterligare kéllor som beaktats vid
utarbetandet av detta forslag.

. Konsekvensbedomning

Detta forslag atfoljs av en konsekvensbedémning'. Konsekvensbeddmningen limnades till
ndmnden for lagstiftningskontroll den 19 mars 2021 och fick ett positivt yttrande den 23 april
2021"5. Nimnden for lagstiftningskontroll lovordade konsekvensbedomningens omfattande
och vilstrukturerade karaktdr, men rekommenderade att problemanalysen och
problembeskrivningen skulle vidareutvecklas, bland annat nér det giller proportionalitet.
Konsekvensbedomningen har @ndrats 1 enlighet med detta.

I konsekvensbedomningen identifieras ett antal rekommenderade policyalternativ som tar itu
med fem huvudproblem:

1) Negativa incitament for 1dngfristiga aktieinvesteringar och otillrdckligt beaktande av
hallbarhetsrisker.
1) Otillrackligt beaktande av det ladga rinteldget och den mdjligen alltfor stora

volatiliteten 1 solvenssituationer.

1i1) Komplexitet for smé forsdkringsgivare och forsikringsgivare med lagre risk.

1 Ref. Ares(2021)844869.

12 Ref. Ares(2019)782244.
13 Ref. EIOPA-B0S-20-749.
14 SWD(2021)260.

15 SEC(2021)620.
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1v) Fallissemang den senaste tiden bland forsdkringsgivare som var verksamma over
granserna, vilket belyst brister i tillsynen och att skyddet for forsakringstagare efter
sadana fallissemang varierar 1 EU.

V) Verktygen for att forebygga systemrisker dr eventuellt otillrdckliga.

Den viktigaste avvdgningen nér det géller att ta itu med dessa problem &r den 6vergripande
kvantitativa effekten av Oversynen. En betydande hdjning av kapitalkraven skulle gora det
svarare for forsdkringsgivarna att bidra till en gron och hallbar dterhdmtning. En betydande
minskning skulle & andra sidan dventyra skyddet for forsdkringstagarna och den finansiella
stabiliteten.

En infasning av dndringarna av réntesatserna skulle med de rekommenderade
policyalternativen i sjilva verket sdnka kapitalkraven kraftigt, pa kort sikt med sa mycket som
90 000 000 000 EUR. T slutet av Overgangsperioden berdknas de rekommenderade
policyalternativen, jimfort med den nuvarande situationen, leda till mer eller mindre samma
eller ndgot okat kapitaloverskott (beroende pa marknadsforhéllandena).

. Lagstiftningens dindamaélsenlighet och forenkling

Det foreslagna direktivet forbattrar lagstiftningens dndamélsenlighet och forenklar regelverket
pa foljande sitt:

o Fler sma foretag undantas fran Solvens II-kraven.

J Mer proportionerliga regler blir automatiskt tillgdngliga for “foretag med
lagriskprofil”  och, efter tillsynsmyndighetens godkdnnande, for andra
forsakringsgivare.

o Kvantifieringen av icke-betydande risker forenklas.

o Det sdkerstélls att den information som maste ldmnas inte gar utover vad som ar

nodvéndigt f6r mottagarna.

Niar det géller digital beredskap dr bestimmelserna 1 Solvens II-direktivet redan
teknikneutrala. Dessutom skulle befintliga befogenheter for kommissionen och Eiopa
mojliggdra ytterligare anpassningar, sarskilt ndr det géller tillsynsrapportering och
offentliggdrande av information.

. Grundliggande rittigheter

Detta forslag ar forenligt med de grundldggande rattigheter och de principer som erkédnns 1
Europeiska unionens stadga om de grundldggande réttigheterna, i synnerhet nir det giller
néringsfrihet (artikel 16) och konsumentskydd (artikel 38).

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget paverkar inte unionens budget.

5. OVRIGA INSLAG
. Genomforandeplaner samt Atgirder for Overvakning, utvirdering och
rapportering

Kommissionen kommer att dvervaka framstegen mot att uppnd de sérskilda méilen pd
grundval av den icke uttommande forteckningen 6ver indikatorer 1 avsnitt 8 1 den atféljande
konsekvensbedomningen.
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Om fem ar kommer kommissionen att genomfora nista utviardering av Solvens II-direktivet,
inklusive dndringarna enligt detta forslag, i linje med kommissionens riktlinjer for bittre
lagstiftning.

Detta forslag kréver inte ndgon genomforandeplan.

o Forklarande dokument

Inga forklarande dokument anses nddvéndiga.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestimmelserna i forslaget
Genom artikel 1 i forslaget andras direktiv 2009/138/EG.
Proportionalitetsprincipen

Genom punkt 2 dndras artikel 4 for att hdja storlekstrosklarna for att undanta foretag fran
tillimpningsomradet for direktiv 2009/138/EG, sa att fler sma foretag kan undantas.

Genom punkt 12 klargdrs i artikel 29 proportionalitetsprincipens tillimplighet nir det géller
delegerade akter och genomfGrandeakter, sirskilt genom att det nya begreppet “foretag med
lagriskprofil” infors.

Genom punkt 13 infors de nya artiklarna 29a—29e. I artikel 29a faststills kriterier for
identifiering av foretag med lagriskprofil som kan kompletteras i delegerade akter. I
artikel 29b faststills forfarandet for klassificering som ett foretag med lagriskprofil.

I artikel 29c¢ fortecknas de proportionalitetsdtgarder som kan komma i friga “automatiskt” for
foretag med lagriskprofil och faststélls de regler som ska tillimpas om riskprofilen dndras. I
artikel 29d anges hur foretag som inte klassificeras som foretag med lagriskprofil kan fa
tillimpa proportionalitetsatgirder. | artikel 29¢ faststélls rapporteringsskyldigheter for foretag
med lagriskprofil.

Genom punkt 63 infors en ny artikel 213a, som faststiller kriterier for identifiering av grupper
med lagriskprofil samt reglerna for dessa forsdkringsgruppers tillimpning av
proportionalitetsatgérder.

Genom punkt 21 inférs en ny punkt 2a 1 artikel 41 for att géra det mojligt for foretag med
lagriskprofil att utse en person for flera centrala funktioner. Punkten innehdller ocksé
proportionalitetsatgirder nédr det géller reglerna om fOretagsstyrning: nér det géller foretag
med lagriskprofil behdver de interna styrdokument som avses 1 artikel 41.3 uppdateras endast
vart tredje ar i stéllet for en gang per ar.

Artikel 45 dndras for att gora det mojligt for foretag med ldgriskprofil, captivebolag for
forsakring och captivebolag for aterforsdkring som uppfyller vissa kriterier att utféra en egen
risk- och solvensbeddmning vartannat ar i stillet for minst en gang per &r.

Andringar av artikel 77 skulle gora det mojligt att anvinda en forsiktig deterministisk
berdkning av den bdsta skattningen av livforsakringsforpliktelser med optioner och garantier
som inte anses vasentliga i stillet for stokastiska virderingsmetoder.

Genom den nya artikel 109 infors forenklingar i1 standardformeln nédr en riskmodul eller
undergrupp inte dr vésentlig, forutsatt att vissa specifika kriterier dr uppfyllda.

Tillsynens kvalitet

Andringen av artikel 25 sikerstiller att varje avslag pa en ansdkan om auktorisation, inklusive
motiveringen, ska anmaélas till Eiopa och registreras 1 en databas som tillsynsmyndigheterna
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kan konsultera. Genom dndringen av artikel 26 infors en mdjlighet till gemensam beddmning
av en ansokan om auktorisation pa begédran av nagon av de tillsynsmyndigheter som maéste
radfragas av tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten.

Andringarna av artiklarna 30, 36 och 42 syftar till att forbéttra dvervakningen av att
medlemmar av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller personer som har andra
centrala funktioner 1 forsdkrings- eller aterforsékringsforetag uppfyller ldmplighetskraven.
Genom artikel 42.4 ges tillsynsmyndigheterna befogenhet att begéira att en medlem av ett
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller en innehavare av centrala funktioner
entledigas.

Rapportering

Andringarna av artikel 35 och den nya artikel 35a justerar rapporteringskraven for foretag
med lagriskprofil, sérskilt for att gora det léattare for sadana foretag att beviljas undantag fran
och begrinsningar av rapportering.

I den nya punkt 5a i artikel 35 och den nya artikel 256b om foretags och gruppers regelbundna
tillsynsrapport faststélls principerna och frekvensen for denna beskrivande rapport. I den nya
artikel 35b faststélls tidsfrister for rapportering och inférs en mojlighet att dndra dem om det
ar motiverat pa grund av extraordindra omsténdigheter.

Genom punkterna 26 och 83 dndras artikel 51 respektive artikel 256 for att dndra strukturen i
foretags och gruppers lagesrapport om solvens och finansiell stéllning, sa att innehallet delas
upp 1 en del som riktas till forsékringstagare och en del som riktas till andra intressenter.

Genom punkterna 27 och 84 infors de nya artiklarna 51a och 256c¢ angaende ett revisionskrav
for den balansrdkning f{or tillsynsindamédl, gruppbalansrikning och/eller den enda
lagesrapport om solvens och finansiell stillning som ska lamnas till tillsynsmyndigheterna.

Genom punkt 28 infors 1 artikel 52 en skyldighet for tillsynsmyndigheter att till Eiopa ldmna
statistik om tillimpningen av proportionalitetsatgirder och forenklingar pa deras marknad.

Genom punkt 47 dndras artikel 112 for att foretag som anvénder en intern modell regelbundet
ska rapportera en skattning av solvenskapitalkravet som berdknats enligt standardformeln till
tillsynsmyndigheterna.

Ldngsiktiga garantiatgdrder

Punkt 37 ersitter artikel 77a om regler for extrapolering av riskfria rdntesatser for relevanta
durationer. Andringarna kriver att extrapoleringen, i tillgingliga fall, beaktar information frin
finansmarknaderna om 16ptider dér de durationsberoende réntesatserna extrapoleras. Den
resulterande nya extrapoleringsmetoden fasas in linjdrt under en period som stracker sig fram
till 2032, under vilken forsdkringsgivarna maste redovisa effekterna av den nya
extrapoleringsmetoden utan infasning.

Genom punkt 38 dndras artikel 77d om volatilitetsjustering. Nya fall dér volatilitetsjustering
anvéands ska godkénnas av tillsynsmyndigheterna. Dessutom beaktas en hogre procentandel pa
85 % av den riskjusterade spreaden i volatilitetsjusteringen. For att reducera risken for att
volatilitetsjusteringen kompenserar for mer én forluster pa investeringar till f6ljd av en 6kning
av kreditspreadarna infors en foretagsspecifik kénslighetsgrad for kreditspreadar. Slutligen
ersdtts landskomponenten 1 volatilitetsjusteringen med en makrovolatilitetsjustering for de
medlemsstater som har euro som valuta, for att mildra effekterna av spreadkriser pd landsniva
samtidigt som man undviker stupeffekter.
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Dessa dndringar kompletteras med punkt 48, som 1 artikel 122 infor skyddsatgérder i1 de fall
en intern modell tar hdnsyn till effekten av kreditspreadfluktuationer pd volatilitetsjusteringen
(’dynamisk volatilitetsjustering’).

Genom punkt 44 dndras artikel 106.3 sd att den symmetriska justeringen av aktiekursrisken
kan oka eller minska kapitalkraven med hogst 17 % 1 stéllet for 10 %.

Genom punkt 51 dndras artikel 138 for att sékerstéilla att Eiopa, i stdllet for nationella
tillsynsmyndigheter, samrader med ESRB innan exceptionellt svira forhéllanden forklaras
rada.

Genom punkt 90 ersitts artikel 304.2 om undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker,
vars anvindning inte lingre bor godkénnas, med en bestimmelse om tillimpning av é&ldre
regler.

Genom punkterna 95 och 96 éndras artikel 308c om Overgdngsbestimmelser for de riskfria
rantesatserna respektive artikel 308d om Overgingsatgiarden for forsdkringstekniska
avsittningar. Nya godkdnnanden av tillimpningen av dessa Overgingsbestimmelser ar
begransade till en uttémmande forteckning 6ver omstiandigheter. Dessutom madste foretag som
tillimpar dessa bestimmelser redovisa skilen till anvdndningen samt en beddmning av och
atgédrder for att minska beroendet av bestimmelserna.

Punkterna 39, 40 och 46 anpassar artiklarna 77e, 86 respektive artikel 111 om befogenheter
avseende delegerade akter och genomforandeakter till de dndringar som beskrivs ovan.
Dessutom infors genom punkt 40 en ny befogenhet for delegerade akter om kriterier for
tillgangars medrikningsbarhet i samband med matchningsjusteringen.

Makrotillsynsverktyg

Punkt 24 integrerar makroekonomiska Overviganden och analyser i1 artikel 45 om
forsikringsgivares egna risk- och solvensbedomning. Forsdkringsgivare kommer att bli
skyldiga att bedoma effekterna av en rimlig makroekonomisk utveckling och utveckling pa
finansmarknaderna, inbegripet negativa ekonomiska scenarier, pa deras specifika riskprofil,
affarsbeslut och solvensbehov, och ska pd motsvarande sitt bedoma hur deras verksamhet kan
paverka marknaden. Tillsynsmyndigheter kommer att bli skyldiga att ldmna synpunkter till
specifika foretag, sirskilt nar det géller makrotillsynsrisker och forhéllanden som &r oroande
ur makrotillsynssynpunkt som framkommer av deras analys.

Punkt 49 integrerar makroekonomiska dvervéganden i artikel 132 om aktsamhetsprincipen for
investeringar. Forsdkringsgivare kommer att bli skyldiga att ta hansyn till rimlig
makroekonomisk utveckling och utveckling pd finansmarknaderna 1 sin investeringsstrategi
och bedoma 1 vilken utstrickning deras investeringar kan oOka systemrisken.
Tillsynsmyndigheter kommer att bli skyldiga att 1dmna synpunkter till specifika foretag nér
det géller vissa forhallanden som dr oroande ur makrotillsynssynpunkt.

Genom punkt 54 infors de nya artiklarna 144a—144d. Genom artikel 144a infors krav pé
likviditetshantering och likviditetsplanering for att sékerstilla formagan att reglera finansiella
forpliktelser gentemot forsakringstagarna. Forsakringsgivare kommer framfor allt att behova
ta fram likviditetsriskindikatorer for att 6vervaka likviditetsrisker.

Artikel 144b ger tillsynsmyndigheterna mojlighet att ingripa om en forsékringsgivare inte
hanterar likviditetssvaghet pd lampligt sitt. Tillsynsmyndigheterna kommer dessutom att fa
mdjlighet, 1 exceptionella situationer och som en sista utvég, att ldgga enskilda foretag eller
hela marknaden tillfélliga frysningar av inldsenoptioner for livforsdkringsavtal.

Genom artikel 144c infOrs tillsynsbefogenheter som syftar till att uppratthdlla specifika
foretags solvenssituation 1 exceptionella situationer, sasom vid negativa ekonomiska
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hiandelser eller marknadsutveckling som péaverkar en stor del av eller hela
forsakringsmarknaden. Med forbehall for riskbaserade kriterier och sérskilda skyddsétgirder
kan utdelning till aktiedgare i och utbetalningar till andra efterstéllda langivare till ett visst
foretag tillfdlligt stoppas eller begransas fore en faktisk dvertrddelse av solvenskapitalkravet.

Andringar som ror den europeiska gréna given

Genom punkt 25 infors en ny artikel 45a om analyser av klimatfordndringsscenarier.
Forsdkringsgivare maste identifiera alla visentliga exponeringar for klimatfordndringsrisker
och, i1 relevanta fall, bedoma hur langsiktiga klimatforandringsscenarier paverkar deras
verksamhet. Forsdkringsgivare som klassificeras som foretag med lagriskprofil undantas fran
scenarioanalyser.

Genom punkt 91 inférs en ny artikel 304a med tvd mandat for Eiopa ndr det giller
hallbarhetsrisker. Eiopa fér i uppdrag att senast 2023 undersdka en sérskild tillsynsbehandling
av exponeringar med anknytning till tillgangar eller verksamheter som i1 visentlig grad ar
forknippade med miljorelaterade och/eller sociala mal och att regelbundet se over
omfattningen och kalibreringen av parametrarna for standardformeln for naturkatastrofrisk.

Grupptillsyn

Artikel 212 1 Solvens II-direktivet dndras for att underldtta identifieringen av foretag som
utgdr en grupp, sdrskilt ndr det giller grupper som inte omfattas av direktiv 2013/34/EU om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, och horisontella
grupper. Dessutom fortydligas definitionen av forsédkringsholdingbolag pa ett liknande sétt
som &dndringarna av definitionen av finansiellt holdingforetag 1 direktiv 2013/36/EU om
behorighet att utdova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag.

Artikel 213 &ndras s att forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag
direkt omfattas av EU:s tillsynsram. Genom en ny punkt 3a fOreskrivs att grupper vars
moderforetag dr ett holdingbolag ska ha en ldmplig intern styrning och foretagsstruktur, for att
mojliggora en dndamadlsenlig grupptillsyn. Punkterna 3b och 3c infors for att sdkerstélla
lampliga efterlevnadskontrollbefogenheter, inbegripet, som en sista utvidg, befogenheten att
krédva att en grupp omstruktureras.

Genom punkt 64 dndras artikel 214 for att klargéra de fall nér ett foretag kan undantas fran
tillimpningsomradet for grupptillsyn, ndr grupptillsyn kan fringés eller kan utovas pé nivan
for ett mellanliggande moderforetag.

Artiklarna 244, 245 och 265 @ndras for att utvidga forteckningen over indikatorer pa grundval
av vilka en grupptillsynsmyndighet far definiera betydande transaktioner och
riskkoncentrationer inom en grupp och for att fortydliga tillimpningsomridet {or rapportering
av transaktioner inom en grupp.

Genom punkt 86 infors 1 artikel 258 minimibefogenheter som kan tillimpas pa
forsédkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingfGretag.

Genom punkt 87 @ndras artikel 262 for att klargéra malen och de nédvéndiga befogenheterna
ndr “andra metoder” tilldmpas for tillsynen av grupper vars moderforetag med det yttersta
dgarintresset har sitt huvudkontor utanfér EES.

En ny artikel 229a infors for att ge foretag mojlighet att med tillsynsmyndigheternas
godkdnnande anvinda en forenklad metod for att integrera ovésentliga anknutna fOretag i
berdkningen av solvensen pa gruppniva. Visentlighetstrosklar infors.
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Artiklarna 220, 222, 228, 230, 233, 234 och 308b.17 &ndras och en ny artikel 233a infors for
att pa foljande sitt klargora reglerna for berdkning av solvensen péd gruppniva:

J Vilken typ av foretag som kan omfattas nir metod 2 anvinds.

. Hur det sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppnivd bor berdknas vid en
kombination av metoder.

. Hur foretag frdn andra finansiella sektorer, t.ex. kreditinstitut, ska inbegripas i
berdkningen av solvensen pa gruppniva.

. Hur man beddomer gruppens kapitalbas, sérskilt begreppet ”fri fran belastningar”,
behandlingen av Overgingsédtgirden for forsdkringstekniska avsdttningar och
overgangsbestimmelserna for riskfria rintesatser samt behandlingen av
kapitalbasposter som 1 praktiken inte kan goras tillgingliga for att uppfylla
solvenskapitalkravet.

. Om metod 1 eller en kombination av metoder anvinds, hur man berdknar den ligsta
nivéan for det sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva.

Dessutom infors ett reviderat "minsta sammanstillda solvenskapitalkrav pd gruppnivd” som
aterspeglar reglerna om minimikapitalkrav pé individuell niva.

Artiklarna 246 och 257 dndras for att klargora tillimpningen 1 tillimpliga delar pd gruppnivé
av de regler for foretagsstyrning som ar tillimpliga pa enskilda foretag. Dessa dndringar
inbegriper rollen for moderforetagets forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan och innebér
att grupper ska sékerstilla att gruppens styrdokument dverensstimmer med dem som antagits
av anknutna foretag. Slutligen klargér de att personer som ansvarar for andra centrala
funktioner inom forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag ska vara
lampade att utfora sina uppdrag.

Dessutom infors artiklarna 246a och 246b for att specificera hur de nya makrotillsynsreglerna
ska tillampas pa nivén for forsakringsgrupper.

Tillsyn 6ver grinsoverskridande forsdkringsverksamhet

Bestdmmelserna om auktorisation 1 artikel 18 &ndras genom ett krav pa att sokande ska lamna
information om tidigare avslag pa ansokningar om eller dterkallelser av auktorisation i andra
medlemsstater och pa att tillsynsmyndigheterna ska ta hdnsyn till detta vid beddmningen av
ansokningar. I samband med auktorisationsforfarandet sdkerstéller dndringar av artikel 23 att
tillsynsmyndigheterna ocksa informeras om planerad gransdverskridande verksambhet.

Genom punkt 15 infors 1 artikel 33a minimikrav for informationsutbyte mellan
tillsynsmyndigheterna i hem- och virdmedlemsstaterna om forsdkringsgivare och deras
verksamhet 1 virdmedlemsstaten.

Genom idndringar av artiklarna 149 och 152 klargors att forsdkringsforetag bor anméla
visentliga fordndringar och framvéxande risker 1 samband med pigaende grinsdverskridande
forsidkringsverksamhet. Tillsynsmyndigheterna bor utbyta sddan information.

Genom punkt 58 om dndring av artikel 152b stirks Eiopas roll i komplexa gransdverskridande
fall diar de berdrda tillsynsmyndigheterna inte lyckas komma fram till en gemensam
uppfattning pa en samarbetsplattform.

En édndring av artikel 153 sidkerstiller att en tillsynsmyndighet i en virdmedlemsstat far
tillgang till information utan onddigt drojsmal.

Genom artikel 159a ges tillsynsmyndigheten 1 vdrdmedlemsstaten befogenhet att av
tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten begédra information om foretagets solvenssituation
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och, om det finns starka farhigor, begira att en gemensam inspektion pa plats utfors. Eiopa
ges en roll nér det géiller att 16sa oenighet mellan tillsynsmyndigheter.

Overgdngsdtgdrder som infordes genom direktiv 2014/51/EU

Genom punkt 94 b ersitts en Overgingsdtgird som Iopt ut i friga om exponeringar mot
medlemsstaternas nationella regeringar eller centralbanker som uttrycks och finansieras 1 en
annan medlemsstats nationella valuta. Enligt en ny bestimmelse om tillimpning av é&ldre
regler kan exponeringar av detta slag som uppstatt fore 2020 behandlas pa samma sitt som
exponeringar mot medlemsstaters nationella regeringar eller centralbanker som uttrycks och
finansieras 1 den egna nationella valutan. Den nya bestimmelsen om tilldmpning av dldre
regler kommer, till skillnad frén den tidigare 6vergingsatgirden, inte att upphora att gilla.

Smdrre uppdateringar och korrigeringar

Flera punkter &ndrar direktiv 2009/138/EG med tanke pd smaérre uppdateringar och
korrigeringar, sdrskilt for att anpassa definitioner, anpassa hénvisningar inom och utanfor
lagstiftningen till 4ndringar som inforts i andra punkter och stryka foraldrade hdnvisningar till
Forenade kungariket.
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2021/0295 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om indring av direktiv 2009/138/EG vad giiller proportionalitet, tillsynskvalitet,
rapportering, langsiktiga garantiatgarder, makrotillsynsverktyg, hallbarhetsrisker,
grupptillsyn och grinsoverskridande tillsyn

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artiklarna 53.1, 62
och 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande'®,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1) Genom Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/138/EG!” infordes mer
riskbaserade ~ och  harmoniserade  tillsynsregler = for  forsdkrings-  och
aterforsdkringssektorn. Vissa bestimmelser 1 direktivet omfattas av dversynsklausuler.
Tilldmpningen av direktivet har 1 hog grad bidragit till att stirka det finansiella
systemet 1 unionen och gjort fOrsdkrings- och aterforsékringsforetag mer
motstindskraftiga mot en rad olika risker. Aven om direktivet &r mycket omfattande
atgirdar det emellertid inte samtliga brister som identifierats och som péaverkar
forsakrings- och aterforsakringsforetags verksamhet.

(2) Covid-19-pandemin har orsakat enorma socioekonomiska skador och medfort att EU:s
ekonomi behover en aterhdmtning som dr héllbar, inkluderande och rittvis. Det har
dérfor blivit &n mer angeldget att driva pé arbetet med unionens politiska prioriteringar
for att 1 synnerhet sidkerstilla en ekonomi som verkar for ménniskor och uppna mélen
med den europeiska grona given. Forsakrings- och dterforsékringssektorn kan vara en
kdlla till privat finansiering for europeiska foretag och gora ekonomin mer
motstdndskraftig genom att tillhandahdlla ett skydd mot ett brett spektrum av risker.
Med denna dubbla roll har sektorn stor potential att bidra till att unionens
prioriteringar uppnas.

16 EUTCI[...L, [...],s- [---]-
Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utdvande av forsdkrings- och aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
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Det ar, vilket understryks 1 kommissionens meddelande av den 24 september 2020 En
kapitalmarknadsunion for ménniskor och foretag — en ny handlingsplan'®, avgérande
for att frimja en 0kad grad av aktiefinansiering (re-equitisation) inom foretagssektorn
att skapa incitament fOr institutionella investerare, sérskilt forsdkringsgivare, att gora
mer langsiktiga investeringar. For att det ska bli littare for forsakringsgivarna att bidra
till finansieringen av unionens ekonomiska dterhdmtning bor tillsynsramen justeras sé
att den béttre beaktar forsdkringsverksamhetens langsiktiga karaktir. Vid berdkningen
av solvenskapitalkravet enligt standardformeln bor det framfor allt bli léttare att
anvinda en gynnsammare standardparameter for placeringar i aktier som innehas med
ett ldngsiktigt perspektiv, forutsatt att fOrsdkrings- och &terforsikringsforetagen
uppfyller sékra och robusta kriterier som vidmakthaller skyddet av forsédkringstagare
och den finansiella stabiliteten. Sadana kriterier bor syfta till att sdkerstdlla att
forsdkrings- och aterforsdkringsforetag kan undvika att tvingas sdlja aktier som é&r
avsedda att innehas pa lang sikt, till exempel under stressade marknadsforhallanden.

I sitt meddelande av den 11 december 2019 om den europeiska gréna given'® dtog sig
kommissionen att béttre integrera hanteringen av klimat- och miljdrisker 1 unionens
tillsynsregelverk. Den europeiska grona given dr unionens nya tillvixtstrategi, som
syftar till att omvandla unionen till en modern, resurseffektiv och konkurrenskraftig
ekonomi utan nettoutsldpp av vixthusgaser senast 2050. Den ska bidra till malet att
skapa en ekonomi for ménniskor genom att starka EU:s sociala marknadsekonomi och
sdkerstélla att den ar framtidssdkrad och kan leverera stabilitet, arbetstillfallen, tillvaxt
och investeringar. Kommissionen limnade den 4 mars 2020 ett forslag till en
europeisk klimatlag for att géra mélet om klimatneutralitet och klimatresiliens
bindande i unionen senast 2050. Forslaget antogs av Europaparlamentet och radet och
tridde i kraft den 29 juli 2021%°. Kommissionens ambition att siikerstilla EU:s globala
ledarskap pa vigen mot 2050 upprepades i 2021 ars strategiska framsynsrapport?!, i
vilken uppbyggnaden av motstdndskraftiga och framtidssdkra ekonomiska och
finansiella system identifieras som ett strategiskt verksamhetsomrade.

EU:s ram for héllbar finansiering kommer att spela en viktig roll {or att uppnd malen
med den europeiska grona given, och miljolagstiftningen bor kompletteras med en ram
for hallbar finansiering som kanaliserar finansiering till investeringar som minskar
exponeringen for dessa klimat- och miljorisker. I sitt meddelande av den 6 juli 2021
om en strategi for att finansiera omstéllningen till en hallbar ekonomi®? &tog sig
kommissionen att foresld dndringar av direktiv 2009/138/EG for att genom att stélla
krav pa att forsdkringsgivare ska gora analyser av klimatfordndringsscenarier
sakerstdlla att hallbarhetsrisker konsekvent integreras i deras riskhantering.

Direktiv 2009/138/EG undantar vissa foretag fran sitt tillimpningsomride pa grund av
deras storlek. Nér direktiv 2009/138/EG nu har tillimpats under ett antal ar, och for att
undvika en oskilig tillimpning av det pa mindre foretag dr det 1dmpligt att se dver
dessa undantag genom att hoja troskelvdrdena, sa att fler mindre forsdkringsforetag
som uppfyller vissa villkor inte omfattas av det direktivet. Foretag som gynnas av

COM(2020) 590 final.

COM(2019) 640 final.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om inréttande av en
ram for att uppnd klimatneutralitet och om &ndring av forordningarna (EG) nr 401/2009 och (EU)
2018/1999 (europeisk klimatlag) (EUT L 243, 9.7.2021, s. 1).

COM(2021) 750 final.

COM(2021) 390.
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sddana hojda troskelvarden bor dock ha mojlighet att behélla eller ansdka om
auktorisation enligt direktiv 2009/138/EG for att komma i &atnjutande av den
gemensamma auktorisation som foreskrivs 1 direktivet.

Direktiv 2009/138/EG ér inte tillimpligt pd assistans om villkoren i artikel 6.1 i
direktivet dr uppfyllda. Det forsta villkoret &r att assistansen ska avse olyckor eller
maskinhaverier med végfordon som intridffar i den medlemsstat dir den
forsdkringsgivare som tillhandahaller forsdkringsskyddet é&r verksam. Denna
bestimmelse skulle kunna innebira att det kridvs auktorisation som forsikringsgivare
for att ge assistans till vigfordon om en olycka eller ett maskinhaveri intréffar pa andra
sidan gransen, vilket skulle forsvara assistansverksamhet pa ett oskéligt sétt. Det &r
darfor lampligt att se over detta villkor. Saledes bor villkoret 1 artikel 6.1 a 1 direktiv
2009/138/EG utvidgas till att &ven omfatta olyckor eller maskinhaverier med
vagfordon som &r forsédkrade hos foretaget och som intriffar i ett grannland.

Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag kan ansoka om auktorisation 1 vilken
medlemsstat som helst. Information om tidigare ansokningar och resultatet av
bedomningen av dem kan ge information som é&r vidsentlig for beddmningen av en
sddan ansokan. Dérfor bor ett ansokande forsdkrings- eller aterforsidkringsforetag
informera tillsynsmyndigheten om tidigare avslag pa ansdkningar om eller
aterkallelser av auktorisation i en annan medlemsstat.

Innan auktorisation beviljas bor tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten samrada
med tillsynsmyndigheterna i alla berdrda medlemsstater. Med tanke pa den vixande
gransoverskridande forsdkringsverksamheten maste tillimpningen av unionsritten pa
gransoverskridande forsékringsverksamhet bli mer enhetlig och informationsutbytet
mellan tillsynsmyndigheter 6ka, i synnerhet innan auktorisation beviljas. Om det &r
nodvéindigt att samrdda med flera tillsynsmyndigheter bor varje berord
tillsynsmyndighet darfor ha rétt att rikta en begéran om att en gemensam beddmning
ska goras av en ansdkan om auktorisation till tillsynsmyndigheten 1 den medlemsstat
dér auktorisationsforfarandet pagar.

Direktiv 2009/138/EG bor tilldmpas i enlighet med proportionalitetsprincipen. For att
underlétta en proportionerlig tillimpning av direktivet pa foretag med lagre riskprofil
an genomsnittet och for att sdkerstilla att de inte stdlls under oproportionerligt
betungande krav dr det nddvéndigt att faststdlla riskbaserade kriterier som gor det
mojligt att identifiera sddana foretag.

Foretag som uppfyller de riskbaserade kriterierna bor kunna klassificeras som foretag
med lagriskprofil genom ett enkelt anmélningsforfarande. Om tillsynsmyndigheten
inom en ménad efter en sddan anmaélan inte av vederborligen motiverade skil som ror
bedomningen av de relevanta kriterierna motsdtter sig denna klassificering bor
foretaget betraktas som ett foretag med lagriskprofil. Niar ett foretag vil har
klassificerats som ett foretag med lagriskprofil bor det i1 princip automatiskt omfattas
av faststdllda proportionalitetsdtgirder nédr det géller rapportering, foretagsstyrning,
Oversyn av styrdokument, egen risk- och solvensbedomning och krav pa
offentliggdrande av information.

Proportionalitetsatgdrder bor dven kunna komma i frdga for fOretag som inte
klassificeras som foretag med lagriskprofil, men for vilka vissa av kraven 1 direktiv
2009/138/EG ér alltfor kostsamma och komplexa med tanke pa de risker som é&r
forknippade med sddana foretags verksamhet. Dessa foretag bor pa grundval av en
analys 1 varje enskilt fall och efter ett forhandsgodkénnande fran sin tillsynsmyndighet
fa tillampa proportionalitetsatgérder.

SV



SV

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Ett korrekt genomforande av proportionalitetsprincipen dr avgorande for att undvika
en alltfor stor borda  for  forsdkrings- och  aterforsdkringsforetag.
Tillsynsmyndigheterna maéste regelbundet informeras om anvindningen av
proportionalitetsatgérder. Darfor bor forsdkrings- och aterforsdkringsforetag arligen
rapportera vilka proportionalitetsatgirder de anvéander till sina tillsynsmyndigheter.

Captivebolag for forsdkring och captivebolag for aterforsidkring som endast ticker
risker forknippade med den industri- eller handelsgrupp de tillhor uppvisar en sdrskild
riskprofil som bor beaktas nér vissa krav faststills, sirskilt ndr det géller egen risk-
och solvensbedomning, offentliggérande av information och relaterade befogenheter
for kommissionen att ytterligare specificera reglerna for sddana befogenheter.
Captivebolag for forsdkring och captivebolag for aterforsidkring bor ocksa kunna
omfattas av proportionalitetsatgirder om de klassificeras som foretag med
lagriskprofil.

Det &r viktigt att forsdkrings- och aterforsdkringsforetag uppritthéller en sund
finansiell stdllning. For detta d&ndamédl foreskrivs i direktiv 2009/138/EG finansiell
tillsyn med avseende pa ett foretags solvens, upprittande av forsékringstekniska
avsittningar, tillgdngar och medrdkningsbara kapitalbas. Ett foretags styrningssystem
ar emellertid ocksd en viktig faktor for att sékerstélla att foretaget uppratthaller sin
finansiella stéllning. I detta syfte bor tillsynsmyndigheterna bli skyldiga att
regelbundet se Over och utvdrdera foretagsstyrningssystemet som en del av deras
finansiella tillsyn 6ver forsdkrings- och dterforsékringsforetag.

Samarbetet mellan den tillsynsmyndighet i hemmedlemsstaten som beviljat
auktorisation = for  ett  fOrsdkrings-  eller  &terforsékringsforetag  och
tillsynsmyndigheterna i de medlemsstater dér detta foretag bedriver verksamhet genom
att etablera filialer eller tillhandahalla tjénster bor stdrkas, for att béttre forebygga
potentiella problem och forbattra skyddet for forsédkringstagare i hela unionen. Detta
samarbete bor omfatta mer information fran tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten,
sdrskilt om resultatet av den samlade tillsynsbedomningen 1 samband med
gransoverskridande verksamhet.

Tillsynsmyndigheterna bor ha rétt att fran varje forsakrings- och aterforsakringsforetag
som star under tillsyn och deras grupper minst vart tredje &r f& en regelbunden
beskrivande rapport med information om = verksamhet och resultat,
foretagsstyrningssystem, riskprofil, kapitalférvaltning och annan relevant information
for solvensdndamal. For att forenkla detta rapporteringskrav for forsékrings- och
aterforsdkringsgrupper bor det vara mdjligt att pa vissa villkor lamna information i den
regelbundna tillsynsrapporten for gruppen och dess dotterforetag 1 aggregerad form for
hela gruppen.

Det bor sékerstéllas att foretag med 1agriskprofil prioriteras nér tillsynsmyndigheter
beviljar undantag frdn och begrinsningar av rapporteringen. For denna typ av enheter
bor den anmaélningsprocess som géller for klassificering som foretag med lagriskprofil
sakerstdlla att det rader tillrdcklig sékerhet ndr det géller anvindningen av undantag
frdn och begransningar av rapporteringen.

Tidsfrister for rapportering och offentliggérande av information bor faststéllas tydligt i
direktiv 2009/138/EG. Det bor dock erkdnnas att extraordindra omstandigheter sisom
sanitdra nodsituationer, naturkatastrofer och andra extrema héndelser skulle kunna
gora det omdjligt for forsdkrings- och aterforsidkringsforetag att limna sadana
rapporter och offentliggéra sddan information inom de faststdllda tidsfristerna.
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Kommissionen bor dérfor ges befogenhet att forldnga tidsfristerna under sadana
omstédndigheter.

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs att tillsynsmyndigheterna ska bedéma om
nytillkomna medlemmar som utsetts att ingd 1 foretagsledningen for ett forsiakrings-
eller aterforsakringsforetag eller att utfora en central funktion har den lamplighet som
krdvs. De som ingdr i foretagsledningen eller utfor en central funktion bor dock
uppfylla lamplighetskraven pa kontinuerlig basis. Tillsynsmyndigheterna bor darfor ha
befogenhet att reagera och, om det dr ldmpligt, entlediga den berdrda personen fran
den relevanta positionen om lamplighetskraven inte uppfylls.

Eftersom forsékringsverksamhet kan utlosa eller forstirka risker for den finansiella
stabiliteten bor forsdkrings- och aterforsdkringsforetag inforliva dvervdganden och
analyser som dr av relevans ur makrotillsynssynpunkt i sin investerings- och
riskhanteringsverksamhet. Detta kan inbegripa att ta hidnsyn till andra
marknadsaktorers potentiella beteende, makroekonomiska risker, sdisom nedgéngar i
kreditcykeln eller minskad marknadslikviditet, eller alltfor stora koncentrationer pé
marknaden nér det géller vissa tillgdngstyper, motparter eller sektorer.

Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag bor 1 sin egen risk- och solvensbedémning
beakta all relevant makrotillsynsinformation som tillsynsmyndigheterna
tillhandahdller. Tillsynsmyndigheterna bor analysera de egna risk- och
solvensbedomningar som foretag inom deras jurisdiktioner I&mnar 1 sina
tillsynsrapporter, aggregera dem och ldmna synpunkter till foretagen om de faktorer
som bor beaktas i deras framtida egna risk- och solvensbedomningar, sarskilt nér det
géller makrotillsynsrisker. Medlemsstaterna bor, nédr ett makrotillsynsuppdrag har
tilldelats en myndighet, sékerstilla att resultaten av och slutsatserna fran
tillsynsmyndigheternas makrotillsynsbeddmningar meddelas den myndigheten.

I enlighet med de grundliggande principer for forsdkringssektorn som antagits av
Internationella organisationen for forsdkringstillsynsmyndigheter bor de nationella
tillsynsmyndigheterna kunna identifiera, 6vervaka och analysera marknadsutveckling
och finansiell utveckling som kan pdverka forsdkrings- och aterforsakringsforetag
samt forsdkrings- och aterforsikringsmarknader, och anvdnda denna information i
tillsynen Over enskilda forsakrings- eller aterforsdkringsforetag. Vid utforandet av
denna uppgift bor de, om det ar ldmpligt, anvinda information frdn och insikter som
vunnits av andra tillsynsmyndigheter.

Myndigheter som tilldelats ett makrotillsynsuppdrag ansvarar for makrotillsynspolicyn
over sin nationella forsakrings- och aterforsakringsmarknad. Makrotillsynspolicyn kan
verkstillas av tillsynsmyndigheten eller av nagon annan myndighet eller nagot annat
organ som fatt detta uppdrag.

En god samordning mellan tillsynsmyndigheter och relevanta organ och myndigheter
med ett makrotillsynsuppdrag dr viktig for att identifiera, dvervaka och analysera
potentiella risker for stabiliteten 1 det finansiella systemet som kan paverka
forsdkrings- och aterforsdkringsforetag, och for att vidta atgérder i1 syfte att pa ett
andamalsenligt och 1dmpligt sdtt hantera dessa risker. Samarbetet mellan myndigheter
bor ocksd syfta till att undvika alla former av Overlappande eller inkonsekventa
atgirder.

Enligt direktiv 2009/138/EG ska forsdkrings- och aterforsékringsforetag, som en
integrerad del av sin affdrsstrategi, utféra en regelbunden egen risk- och
solvensbeddmning. Vissa risker, exempelvis klimatfordndringsrisker, dr svara att
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kvantifiera eller kan forverkligas under en ldngre period &n den som anvénds for
kalibreringen av solvenskapitalkravet. Dessa risker kan beaktas béttre i den egna risk-
och solvensbedomningen. Om forsdkrings- och aterforsédkringsforetag har en vasentlig
exponering for klimatrisker bor de bli skyldiga att, med ldmpliga intervall och som en
del av den egna risk- och solvensbeddomningen, analysera hur risker enligt langsiktiga
klimatfordndringsscenarier paverkar deras verksamhet. S&dana analyser bor sta i
proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i
foretagens verksamhet. 1 synnerhet bor det krdvas att alla fOrsdkrings- och
aterforsiakringsforetag bedomer hur visentlig exponeringen for klimatrisker dr, men
langsiktiga analyser av klimatfordndringsscenarier bor inte krévas av foretag med
lagriskprofil.

Enligt direktiv 2009/138/EG ska vésentlig information offentliggéras minst en géng
per ar genom en ldgesrapport om solvens och finansiell stdllning. Denna rapport har
tva huvudsakliga typer av adressater: fOrsdkringstagare och forménstagare, & ena
sidan, och analytiker och andra marknadsaktorer, 4 andra sidan. For att tillgodose
dessa tva olika gruppers behov och forvintningar bor innehéllet i rapporten delas upp i
tva delar. Den forsta delen, som framst riktas till forsdkringstagare och formanstagare,
bor innehélla basfakta om verksamhet, resultat, kapitalforvaltning och riskprofil. Den
andra delen, som riktas till analytiker och andra marknadsaktorer, bor innehalla
detaljerad information om foretagsstyrningssystemet, sirskild information om
forsékringstekniska avséttningar och andra forpliktelser, solvenssituationen samt andra
uppgifter som dr relevanta for specialiserade analytiker.

Forsdakrings- och &terforsdkringsforetag far justera de riskfria rédntesatserna for
relevanta durationer for att berdkna en bista skattning 1 linje med
kreditspreadfluktuationen for sina tillgdngar och efter tillsynsmyndighetens
godkdnnande (“matchningsjustering”) eller 1 linje med den genomsnittliga
spreadfluktuationen  for  tillgngar som innehas av  forsdkrings- och
aterforsakringsforetag i en viss valuta eller i ett visst land (“volatilitetsjustering”). Den
del av ldgesrapporten om solvens och finansiell stillning som riktas till
forsakringstagarna bor endast innehalla den information som forvéntas vara relevant
for en genomsnittlig forsikringstagares beslutsfattande. Aven om forsikrings- och
aterforsakringsforetag bor offentliggdra information om effekterna pa deras finansiella
stillning av att inte tillimpa matchningsjusteringen, volatilitetsjusteringen,
overgangsbestimmelserna for riskfria réntesatser och Overgangsatgérden for
forsdkringstekniska avsittningar, bor sddan information inte antas vara relevant for en
genomsnittlig forsdkringstagares beslutsfattande. Effekterna av sddana atgirder bor
dérfor redovisas 1 den del av ldgesrapporten om solvens och finansiell stillning som
riktas till marknadsaktérerna och inte 1 den del som riktas till forsdkringstagarna.

De krav som stills pd forsdkrings- och aterforsikringsforetag om offentliggérande av
information bor inte vara alltfor betungande. I detta syfte bor vissa forenklingar och
proportionalitetsatgérder inforas 1 direktiv 2009/138/EG, sirskilt om de inte dventyrar
lasbarheten hos de uppgifter som ldmnas av forsékrings- och dterforsékringsforetag.

For att den information som offentliggérs for allménheten ska vara sd korrekt som
mojligt bor en betydande del av lagesrapporten om solvens och finansiell stidllning bli
foremal for revision. Ett sddant revisionskrav bor omfatta den balansrikning som
bedoms i1 enlighet med de varderingskriterier som anges i direktiv 2009/138/EG.

Revisionskravet forefaller inte vara motiverat for foretag med lagriskprofil, som inte
forvéintas vara relevanta for den finansiella stabiliteten 1 unionen och som inte har
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manga forsdkringstagare. Ett av de kriterier som foretag med lagriskprofil maste
uppfylla ér att de ska vara av liten storlek. For att minska bordan for dessa foretag bor
de undantas fran revisionskravet.

Det bor tillstas att revisionskravet, trots nyttan av detsamma, utgor en ytterligare borda
for alla foretag. Darfor bor tidsfristerna for forsdkrings- och aterforsdkringsforetags
och for forsékrings- och aterforsékringsgruppers darliga rapportering och éarliga
offentliggérande av information forldngas, sa att dessa foretag far tillrackligt med tid
for att utarbeta reviderade rapporter.

Det bor sdkerstillas att metoderna for att berdkna forsakringstekniska avsattningar for
avtal med garantioptioner stir i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten
hos de risker som forsdkringsgivaren dr exponerad for. I detta avseende bor vissa
forenklingar foreskrivas.

Vid faststdllandet av de riskfria rdntesatserna for relevanta durationer bor man
balansera anvédndningen av information som hirleds fran relevanta finansiella
instrument mot forsékrings- och &terforsdkringsforetagens formaga att sdkra rédntor
som hirleds fran finansiella instrument. I synnerhet kan det hinda att mindre
forsékrings- och dterforsdkringsforetag inte har forméga att sikra rinterisk med andra
instrument dn obligationer, 1&n eller liknande tillgangar med fasta kassafléden. De
riskfria rdntesatserna for relevanta durationer bor darfor extrapoleras for 16ptider dir
obligationsmarknaderna inte lingre &r djupa, likvida och transparenta.
Extrapoleringsmetoden bor dock anvédnda information som hérleds fran andra
relevanta finansiella instrument &n obligationer, om sadan information finns tillginglig
pa djupa, likvida och transparenta marknader for l6ptider dir obligationsmarknaderna
inte ldngre &r djupa, likvida och transparenta. For att uppnd sdkerhet och en
harmoniserad tillimpning och samtidigt mojliggéra att man utan onddigt dréjsmal kan
reagera pa forandrade marknadsforhdllanden bor kommissionen anta delegerade akter
for att specificera hur den nya extrapoleringsmetoden bor tilldmpas.

Faststdllandet av de riskfria rdntesatserna for relevanta durationer har en betydande
inverkan pa solvenssituationen, sirskilt for livforsdkringsforetag med léngfristiga
skulder. For att undvika storningar 1 den befintliga forsdkringsverksamheten och
mojliggora en smidig 6vergang till den nya extrapoleringsmetoden dr det nddvindigt
att foreskriva en infasningsétgird och en &vergingsatgird. Overgingsitgirderna bor
syfta till att undvika marknadsstorningar och skapa en transparent utveckling mot den
slutliga extrapoleringsmetoden.

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs en volatilitetsjustering som soker mildra effekterna
av Overdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer och som baseras pa
referensportfoljer for forsdkrings- och aterforsidkringsforetags relevanta valutor och,
nidr det giller euron, pad referensportfoljer for nationella forsdakringsmarknader.
Anvindningen av en enhetlig volatilitetsjustering for hela valutor eller linder kan leda
till fordelar utdver mildrandet av Overdrivna avkastningsdifferenser mellan
obligationer, sérskilt ndr dessa foretags relevanta tillgdngar &r mindre kénsliga for
fordndringar 1 kreditspreadar &n den relevanta bésta skattningens kénslighet for
fordndringar 1 réntesatserna. For att undvika sddana Overdrivna fordelar av
volatilitetsjusteringen bor volatilitetsjusteringen godkénnas av tillsynsmyndigheten
och berdkningen av den beakta fOretagsspecifika egenskaper som ror tillgdngars
spreadkénslighet och réntekénsligheten hos den bidsta skattningen av
forsdkringstekniska avsittningar. Mot bakgrund av de ytterligare skyddsétgérderna bor
forsékrings- och aterforsdkringsforetag tillatas att addera en dkad andel pd upp till
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85 % av den riskkorrigerade spread som hirleds fran de representativa portfdljerna till
de riskfria basréntesatserna for durationer.

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs en landskomponent i volatilitetsjusteringen som
syftar till att mildra 6verdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer i ett visst
land. Aktiveringen av landskomponenten baseras dock pa en absolut troskel och en
relativ troskel ndr det giller landets riskjusterade spread, vilket kan leda till
stupeffekter och ddrmed oka volatiliteten 1 forsékrings- och aterforsakringsforetagens
kapitalbas. For att sdkerstélla att dverdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer
1 en viss medlemsstat som har euron som valuta mildras pa ett andamalsenligt sitt bor
landskomponenten erséttas med en makrokomponent som bor berdknas pé grundval av
skillnaderna mellan den riskjusterade spreaden for euron och den riskjusterade
spreaden for landet. For att undvika stupeffekter bor man vid berdkningen undvika
avbrott 1 indataparametrarna.

For att ta hinsyn till utvecklingen av forsdkrings- och &terforsikringsforetagens
investeringspraxis bor kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter for att
faststdlla kriterier for vilka tillgdngar som ska f4 medréknas i portféljen med avsatta
tillgangar 1 de fall slaget av tillgangar kan leda till olika praxis nér det géller kriterierna
for tilldimpning och berdkning av matchningsjusteringen.

For att sdkerstilla att samma behandling tillimpas pa alla forsdkrings- och
aterforsakringsforetag som berdknar volatilitetsjusteringen, eller for att ta hinsyn till
marknadsutvecklingen, bér kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter
som specificerar berdkningen av foretagsspecifika delar av volatilitetsjusteringen.

Vid berdkning av sin kapitalbas enligt Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 575/2013% fir institut som tillhdr finansiella konglomerat som omfattas av
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG** tillitas att inte dra av sina
visentliga innehav i fOrsdkrings- eller aterforsikringsforetag, forutsatt att vissa
kriterier dr uppfyllda. Man bor sdkerstdlla att de tillsynsregler som giller for
forsakrings- eller dterforsdkringsforetag och kreditinstitut mojliggor lika villkor mellan
bankinriktade och fOrsdkringsinriktade finansiella grupper. Forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag bor darfor ocksa tillatas att pa liknande villkor inte behova dra
av dgarintressen 1 kreditinstitut och finansiella institut frdn sin medrékningsbara
kapitalbas. I synnerhet bor antingen grupptillsyn 1 enlighet med direktiv 2009/138/EG
eller extra tillsyn 1 enlighet med direktiv 2002/87/EG gélla for en grupp som omfattar
bade forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget och det anknutna institutet. Dessutom
bor institutet utgéra en aktieplacering av strategisk natur for forsdkrings- eller
aterforsakringsforetaget, och tillsynsmyndigheterna bor forsdkra sig om att den
integrerade forvaltningen av och den integrerade riskhanteringen och internkontrollen
hos de enheter som omfattas av grupptillsyn eller extra tillsyn &r tillfredsstidllande.

De befintliga granserna for nivdn pa den symmetriska justeringen begransar denna
justerings forméga att mildra potentiella procykliska effekter av det finansiella
systemet och undvika en situation dér fOrsdkrings- och &terforsakringsforetag i

23

24

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn over
kreditinstitut, forsdkringsforetag och viardepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om dndring
av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt
Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35, 11.2.2003, s. 1).
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otillborlig utstrdckning tvingas anskaffa ytterligare kapital eller avyttra sina
placeringar till foljd av en tillfdlligt ogynnsam utveckling pd finansmarknaderna,
sasom den som utlosts av covid-19-pandemin. Darfor bor den symmetriska justeringen
dndras si att den mojliggor storre fordndringar av standardkapitalkravet for aktier och
ytterligare mildrar effekterna av kraftiga uppgangar eller nedgingar pa
aktiemarknaderna.

For att Oka de kvantitativa kravens proportionalitet bor forsédkrings- och
aterforsdkringsforetag ges mojlighet att berdkna kapitalkravet for icke-betydande
risker 1 standardformeln enligt en forenklad metod for en period pa hogst tre ar. En
sadan forenklad metod bor gora det mojligt for foretag att skatta kapitalkravet for en
icke-betydande risk pa grundval av ett lampligt volymmatt som varierar Gver tiden.
Denna metod bor baseras pa gemensamma regler och omfattas av gemensamma
kriterier for identifiering av icke-betydande risker.

Forsékrings- och aterforsdkringsforetag som anvinder matchningsjusteringen méste
identifiera, organisera och forvalta portfdljen med avsatta tillgdngar och forpliktelser
separat frén andra delar av affarsverksamheten och bor darfor inte tillatas att hantera
risker som uppstar i andra delar av verksamheten genom att anvénda portféljen med
avsatta tillgingar. En separat forvaltning av portfoljen leder dock inte till en 6kning av
korrelationen mellan riskerna 1 portfdljen och riskerna 1 resten av fOretaget.
Forsékrings- och aterforsakringsforetag som anvidnder matchningsjusteringen bor
darfor tillatas att berdkna sitt solvenskapitalkrav baserat pd ett antagande om
fullsténdig diversifiering mellan portfoljens tillgangar och forpliktelser och resten av
foretaget, savida inte de tillgdngsportfoljer som ticker en motsvarande bésta skattning
av forsékrings- eller aterforsakringsforpliktelser utgor en separat fond.

Som en del av den samlade tillsynsbedomningen &r det viktigt att
tillsynsmyndigheterna kan jamfora information mellan de foretag som de utdvar tillsyn
over. Partiella och fullstindiga interna modeller gér det mdjligt att béttre ticka ett
foretags individuella risk och enligt direktiv 2009/138/EG far forsdkrings- och
aterforsdkringsforetag anvinda sddana modeller for att faststdlla kapitalkrav utan de
begrinsningar som foljer av standardformeln. Partiella och fullstindiga interna
modeller forsvérar dock jimforelser mellan foretag, och tillsynsmyndigheterna skulle
darfor gynnas av att fa tillgang till resultatet av berdkningen av kapitalkrav enligt
standardformeln. Samtliga fOrsdkrings- och aterforsdkringsforetag bor darfor
regelbundet rapportera sddan information till sina tillsynsmyndigheter.

Direktiv 2009/138/EG ger forsdkrings- och aterforsikringsforetag mojlighet att med
tillsynsmyndighetens godkidnnande berdkna sina solvenskapitalkrav med en intern
modell. Om en intern modell anvénds hindrar det direktivet inte forsékrings- och
aterforsakringsforetaget fran att beakta effekten av kreditspreadfluktuationer pa
volatilitetsjusteringen 1 sin interna modell. Eftersom anvindningen av
volatilitetsjusteringen kan leda till fordelar utdover mildrandet av Gverdrivna
avkastningsdifferenser mellan obligationer vid berdkningen av en bista skattning, kan
sddana Overdrivna fordelar ocksd snedvrida berdkningen av solvenskapitalkravet om
effekten av kreditspreadfluktuationer pd volatilitetsjusteringen beaktas i den interna
modellen. For att undvika en sddan snedvridning bor, 1 de fall tillsynsmyndigheterna
tilliter  forsakrings- och  Aterforsdkringsforetag att  beakta effekten av
kreditspreadfluktuationer pa volatilitetsjusteringen 1 sina interna modeller, en ldgsta
niva for solvenskapitalkravet faststéllas under vilken det forvintas uppsté fordelar for
solvenskapitalkravet utover mildrandet av Overdrivna avkastningsdifferenser mellan
obligationer.
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Forsdkrings- och aterforsékringsforetag bor uppmuntras att bygga upp motstandskraft
mot krissituationer. Om forsdkrings- och éterforsikringsforetag beaktar effekten av
kreditspreadfluktuationer pa volatilitetsjusteringen 1 sin interna modell, samtidigt som
de dven beaktar effekten av kreditspreadfluktuationer pad makrovolatilitetsjusteringen,
skulle detta pa ett allvarligt sdtt kunna undergriva alla incitament att bygga upp
motstandskraft mot krissituationer. Forsékrings- och aterforsakringsforetag bor darfor
hindras fran att beakta en makrovolatilitetsjustering i sin interna modell.

De nationella tillsynsmyndigheterna  bor  kunna samla in  relevant
makrotillsynsinformation om foretagens investeringsstrategi, analysera den
tillsammans med annan relevant information som kan finnas tillgdnglig frdn andra
marknadskillor och integrera ett makrotillsynsperspektiv i sin tillsyn over foretag.
Detta kan omfatta Gvervakning av risker i samband med sidrskilda kreditcykler,
konjunkturnedgangar och kollektivt beteende eller flockbeteende 1 frdga om
investeringar.

I direktiv 2009/138/EG fOreskrivs en forldngning av aterhdmtningsperioden vid
overtradelser av  solvenskapitalkravet om  Europeiska  forsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten (Eiopa) har forklarat att det rdder exceptionellt svara
forhdllanden. Sadana forklaringar kan avges péd begdran av nationella
tillsynsmyndigheter, som 1 ldmpliga fall ska samrdda med Europeiska
systemrisknimnden (ESRB) fore begdran. Att de nationella tillsynsmyndigheterna
samrdder med ESRB pé ett decentraliserat sitt d&r mindre effektivt &n om Eiopa
samrader med ESRB pa ett centraliserat sitt. For att sikerstélla ett effektivt forfarande
bor det vara Eiopa, och inte de nationella tillsynsmyndigheterna, som samrader med
ESRB innan man forklarar att det rader exceptionellt svéra forhallanden, om
situationens karaktér tillater ett sddant foregdende samrad.

Enligt direktiv 2009/138/EG ska forsékrings- och aterforsakringsforetag omedelbart
underritta den berdrda tillsynsmyndigheten om de konstaterar att minimikapitalkravet
underskrids eller riskerar att underskridas under de nédrmaste tre ménaderna. I
direktivet anges dock inte nir ett underskridande, eller en risk for underskridande, av
minimikapitalkravet under de nirmaste tre manaderna kan konstateras och det dr
mojligt for foretagen att vinta med att underrétta tillsynsmyndigheterna fram till slutet
av det berorda kvartalet, da berdkningen av det minimikapitalkrav som formellt ska
rapporteras  till  tillsynsmyndigheten &dger rum. For att sdkerstdlla att
tillsynsmyndigheterna far information utan onddigt drojsmal och kan vidta nédvéndiga
atgarder bor forsakrings- och aterforsakringsforetag dlédggas att omedelbart underrétta
tillsynsmyndigheterna om minimikapitalkravet underskrids eller riskerar att
underskridas, dven nér detta konstateras under det berdrda kvartalet pd grundval av
skattningar eller berdkningar mellan tvd datum f{or officiella berdkningar av
minimikapitalkravet.

Skyddet av de forsdkrades intressen &r ett allmént mal for tillsynsregelverket som de
behoriga tillsynsmyndigheterna bor uppnd 1 alla skeden av tillsynsprocessen,
inbegripet vid forsdkrings- eller aterforsdkringsforetags Overtradelser eller sannolika
Overtrddelser av krav som kan leda till att auktorisationen aterkallas. Detta mal bor
efterstrdvas innan en auktorisation aterkallas, med beaktande av eventuella réttsliga
foljder for de forsdkrade som kan uppsta, dven efter det att auktorisationen aterkallats.

De nationella tillsynsmyndigheterna bor utrustas med verktyg for att forhindra
uppkomsten av risker for den finansiella stabiliteten pd forsékringsmarknaderna,
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begrinsa forsdkrings- och aterforsdkringsforetags procykliska beteende och mildra
negativa spridningseffekter inom det finansiella systemet och till den reala ekonomin.

Den senaste tidens ekonomiska och finansiella kriser, sérskilt krisen till f6ljd av covid-
19-pandemin, har visat att en sund likviditetshantering hos forsdkrings- och
aterforsdkringsforetag kan forhindra risker for det finansiella systemets stabilitet.
Darfor  bor  forsdkrings- och  aterforsdkringsforetag — 4ldggas  att  stdrka
likviditetsforvaltningen och likviditetsplaneringen, sidrskilt med tanke pa svéra
forhallanden som paverkar en stor del av eller hela forsékrings- och
aterforsakringsmarknaden.

Nér foretag med sérskilt sarbara profiler, saisom foretag med likvida skulder, illikvida
tillgdngar eller likviditetssvaghet som kan paverka den O&vergripande finansiella
stabiliteten, inte pd ldmpligt sdtt atgdrdar denna situation, bor de nationella
tillsynsmyndigheterna kunna ingripa for att starka deras likviditetssituation.

Tillsynsmyndigheterna bor ha de befogenheter som behovs for att uppritthalla
specifika forsdkrings- eller aterforsdkringsforetags solvenssituation i exceptionella
situationer, sdsom vid negativa ekonomiska hindelser eller marknadshéndelser som
paverkar en stor del av eller hela forsdkrings- och aterforsdkringsmarknaden, 1 syfte att
skydda forsékringstagarna och upprdtthdlla den finansiella stabiliteten. Dessa
befogenheter bor inbegripa mdjligheten att begrénsa eller tillfalligt stoppa utdelning
till aktiedgare i och utbetalningar till andra efterstidllda langivare till ett visst
forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag innan en faktisk Overtrddelse av
solvenskapitalkravet intréffar. Dessa befogenheter bor tillimpas fran fall till fall, iaktta
gemensamma riskbaserade kriterier och inte undergriva den inre marknadens
funktion.

Eftersom begrdnsningar av eller tillfalligt stopp for utdelning och annan aterbéring
skulle péverka aktiedgares och andra efterstillda borgendrers rittigheter, om &n
tillfalligt, bor tillsynsmyndigheterna ta vederborlig hédnsyn till principerna om
proportionalitet ~och  nddviandighet ndr de  vidtar sddana  atgérder.
Tillsynsmyndigheterna bor ocksa sidkerstilla att de dtgidrder som antas inte medfor
oproportionerliga negativa effekter pa hela eller delar av det finansiella systemet i
andra medlemsstater eller i unionen som helhet. Tillsynsmyndigheterna bor i
synnerhet begrinsa kapitalutbetalningar inom en forsakrings- och aterforsékringsgrupp
endast under exceptionella omsténdigheter och nir detta dr vederborligen motiverat for
att upprétthalla stabiliteten pa forsdkringsmarknaden och i det finansiella systemet som
helhet.

Fallissemang pa senare tid bland forsdkrings- och aterforsdkringsforetag med
gransoverskridande verksamhet har tydliggjort vikten av att tillsynsmyndigheterna &r
battre informerade om foretagens verksamhet. Forsikrings- och dterforsékringsforetag
bor dérfor bli skyldiga att underrédtta tillsynsmyndigheten 1 sin hemmedlemsstat om
alla vésentliga forandringar som paverkar deras riskprofil ndr det giller deras
pagaende grinsoverskridande forsidkringsverksamhet, och denna information bor delas
med tillsynsmyndigheterna i de berdrda virdmedlemsstaterna.

Enligt direktiv 2009/138/EG, éndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2177*°, har Eiopa befogenhet att inritta och samordna
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Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2177 av den 18 december 2019 om é&ndring av
direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av fOrsdkrings- och aterforsdkringsverksamhet
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samarbetsplattformar for att forstdrka samarbetet mellan berdrda tillsynsmyndigheter,
om ett forsakrings- eller dterforsdkringsforetag bedriver eller har for avsikt att bedriva
verksamhet som grundas pa friheten att tillhandahalla tjanster eller etableringsfriheten.
Med tanke pd komplexiteten i de tillsynsfrdgor som hanteras pa dessa plattformar
lyckas de nationella tillsynsmyndigheterna dock i flera fall inte komma fram till en
gemensam uppfattning om hur fragor som r6r ett fOrsdkrings- eller
aterforsiakringsforetag som bedriver grinséverskridande verksamhet ska hanteras. Om
de tillsynsmyndigheter som deltar pa samarbetsplattformarna inte kan nd en
Overenskommelse om fragor som ror ett forsdkrings- eller aterforsidkringsforetag som
bedriver grinsoverskridande verksamhet bor Eiopa ha befogenhet att 16sa tvisten i
enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010.

Enligt direktiv 2009/138/EG éar forsdkrings- och aterforsakringsforetag inte skyldiga
att utan onddigt dréjsmél lamna information om utdvandet av sin verksamhet till
tillsynsmyndigheterna i virdmedlemsstaterna. Sddan information far endast inhdmtas
genom en begdran till tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten. Ett sadant
tillvigagangssitt garanterar dock inte tillgdng till information inom rimlig tid. Darfor
bor tillsynsmyndigheterna i1 virdmedlemsstaterna, liksom tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten, ocksd ha befogenhet att direkt begdra information fran
forsékrings- eller aterforsdkringsforetag utan onddigt drojsmaél.

Om ett  forsdkrings- eller  aterforsékringsforetag  bedriver  betydande
gransoverskridande verksamhet 1 en virdmedlemsstat bor tillsynsmyndigheten i den
medlemsstaten ha befogenhet att begidra grundliggande information fran
tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten om  detta  forsdkrings-  eller
aterforsakringsforetags solvenssituation. Om tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten
hyser allvarliga farhdgor nér det giller denna solvenssituation bor den ha befogenhet
att begdra att en gemensam inspektion pa plats utfors tillsammans med
tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten, om det foreligger ett visentligt
underskridande av solvenskapitalkravet. Eiopa bor erbjudas att delta. Harvid bor Eiopa
sd snart som det &r praktiskt mojligt ange om den avser att delta. Om
tillsynsmyndigheterna dr oeniga om mojligheten att utféra en gemensam inspektion pa
plats bor Eiopa ha befogenhet att 16sa tvisten i1 enlighet med artikel 19 1 férordning
(EU) nr 1094/2010.

For att kunna identifieras som ett forsdkringsholdingbolag bor ett moderforetag som
sin huvudsakliga verksamhet sirskilt ha forvirv och innehav av &garintressen i
dotterforetag som  enbart eller huvudsakligen dr  fOrsdkrings-  eller
aterforsakringsforetag eller forsékrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland. For
ndrvarande tolkar tillsynsmyndigheterna inneborden av begreppet “enbart eller
huvudsakligen” 1 detta sammanhang pa olika sdtt. Darfor bor detta begrepp
fortydligas, 1 likhet med fortydligandet for banksektorn enligt férordning (EU) nr
575/2013, indrad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876%.
Dotterforetag  bor  betraktas som  “huvudsakligen ... forsdkrings- eller
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(Solvens II), direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument samt direktiv (EU) 2015/849
om atgirder for att forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvétt eller finansiering av
terrorism (EUT L 334, 27.12.2019, s. 155).

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om é&ndring av
forordning (EU) nr 575/2013 vad géller bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for
kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar mot centrala motparter,
exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav och krav
pa offentliggdrande av information, samt av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 150, 7.6.2019, s. 1).
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aterforsdkringsforetag, eller forsdkrings- eller aterforsidkringsforetag i tredjeland” om
sadana fOretag representerar mer dn 50 % av forsékringsholdingbolagets egna kapital,
sammanstillda tillgdngar, intdkter, personal eller andra indikatorer som
tillsynsmyndigheten anser vara relevanta.

I vissa fall utgor flera forsdkrings- och aterforsakringsforetag en grupp i praktiken och
upptrdder som sadan, &ven om de inte motsvarar definitionen av en grupp enligt
direktiv 2009/138/EG. Avdelning III i direktivet dr déarfor inte tillimplig pa sadana
forsdkrings- och dterforsdkringsforetag. 1 sddana fall, sdrskilt for horisontella grupper
utan kapitalkopplingar mellan olika foretag, bor grupptillsynsmyndigheterna ha
befogenhet att identifiera forekomsten av en grupp. Objektiva kriterier bor ocksa
foreskrivas for en sadan identifiering.

Forsdkrings- och aterforsakringsgrupper far sjilva fatta beslut om nédrmare interna
arrangemang, ansvarsfordelning och organisationsstruktur inom gruppen for att
sakerstdlla efterlevnad av direktiv 2009/138/EG. I ett fital fall kan dock sédana
arrangemang och organisationsstrukturer dventyra en dndamadlsenlig grupptillsyn.
Darfor bor grupptillsynsmyndigheter — under exceptionella omstdndigheter och efter
samrdd med Eiopa och dvriga berdrda tillsynsmyndigheter — ha befogenhet att kriva
andringar av dessa arrangemang eller organisationsstrukturer.
Grupptillsynsmyndigheter bor pd vederborligt sdtt motivera sitt beslut och forklara
varfor de befintliga arrangemangen eller strukturerna hindrar och &dventyrar en
andamélsenlig grupptillsyn.

Grupptillsynsmyndigheter far besluta att undanta ett foretag fran grupptillsyn, sarskilt
nir ett sddant foretag beddms vara av ringa intresse med tanke pa malen for
grupptillsynen. Eiopa har noterat skiljaktiga tolkningar av kriteriet ringa intresse och
har konstaterat att sddana undantag i vissa fall leder till att grupptillsyn frangas
fullstandigt eller till att tillsyn utdvas pa nivan for ett mellanliggande moderforetag.
Det ar déarfor nddvindigt att klargora att sddana fall endast bor intrdffa under mycket
exceptionella omstindigheter och att grupptillsynsmyndigheter bor samrada med
Eiopa innan de fattar sddana beslut. Kriterier bor ocksa inforas si att det blir tydligare
vad som ska anses vara av ringa intresse med tanke pa mélen for grupptillsynen.

Det rader brist pd tydlighet nér det géller de typer av foretag for vilka metod 2, dvs. en
avraknings- och sammanldggningsmetod enligt definitionen 1 artikel 233 1 direktiv
2009/138/EG, kan anvdndas vid berdkningen av solvensen pd gruppnivé, vilket
inverkar menligt pa malet att uppna lika villkor i unionen. Det bor dérfor tydligt anges
vilka foretag som far ingd i berdkningen av solvensen pd gruppniva enligt metod 2.
Denna metod bor endast tillimpas pa forsdkrings- och aterforsikringsforetag,
forsdkrings- och éaterforsdkringsforetag 1 tredjeland, foretag som ingér i andra
finansiella sektorer, blandade finansiella holdingforetag, forsédkringsholdingbolag och
andra moderforetag vars huvudsakliga verksamhet bestar 1 att forvdrva och ha
dgarintressen 1 dotterforetag som enbart eller huvudsakligen &r forsdkrings- eller
aterforsdkringsforetag eller forsakrings- eller dterforsakringsforetag i tredjeland.

Inom vissa forsdkrings- eller aterforsakringsgrupper forviarvar och innehar ett
mellanliggande moderforetag, som inte dr ett forsékrings- eller aterforsékringsforetag
eller ett forsdkrings- eller aterforsidkringsforetag 1 tredjeland, é&garintressen 1
dotterforetag som  enbart eller huvudsakligen &r  fOrsdkrings- eller
aterforsdkringsforetag 1 tredjeland. Om dessa mellanliggande moderforetag inte har
dgarintressen 1 minst ett dotterforetag som dr ett fOrsdkrings- eller
aterforsdkringsforetag med huvudkontor inom unionen, behandlas de enligt gillande
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regler inte som forsdkringsholdingbolag vid berdkningen av solvensen pa gruppniva,
dven om deras risker dr mycket likartade. Darfor bor reglerna dndras sé att sddana
holdingbolag med dgarintressen i1 forsékrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland
behandlas pa samma sétt som forsdkringsholdingbolag vid berdkningen av solvensen
pa gruppniva.

Direktiv 2009/138/EG och kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35%
foreskriver fyra olika metoder for att ta med fOretag som ingar i andra finansiella
sektorer 1 berdkningen av solvensen péd gruppnivd, inbegripet metoderna 1 och 2 enligt
bilaga I till direktiv 2002/87/EG. Detta leder till inkonsekventa tillsynsstrategier och
ojdmlika konkurrensvillkor och skapar onddig komplexitet. Darfor bor reglerna
forenklas sa att foretag som ingar i andra finansiella sektorer alltid bidrar till gruppens
solvens, genom att man tillimpar de relevanta sektorsreglerna for berdkning av
kapitalbas och kapitalkrav. Dessa kapitalbas- och kapitalkrav bor helt enkelt ldggas
samman med kapitalbas- och kapitalkraven for gruppens forsakrings- och
aterforsdkringsdel.

Enligt gdllande regler ges fOrsdkrings- och &terforsakringsforetag med dgarintresse
begrinsade mdjligheter att anvidnda forenklade berdkningar for att faststilla sin
solvens pa gruppnivd nidr de anvander metod 1, dvs. en metod baserad pa
sammanstélld redovisning. Detta skapar en oproportionerligt stor borda, sérskilt nér
grupper har mycket smé dgarintressen i anknutna foretag. Siledes bor foretag med
dgarintresse, efter ett forhandsgodkdnnande frin tillsynsmyndigheterna, tillatas att
integrera anknutna foretag vars storlek inte dr vidsentlig i sin solvens pd gruppniva
genom att anvinda forenklade metoder.

Begreppet belastningar, som bor beaktas vid klassificering av kapitalbasposter 1 olika
nivder, har inte specificerats. I synnerhet &r det oklart hur detta begrepp ska tillimpas
pa forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag som inte har
forsékringstagare och forménstagare som direkta kunder. Darfor bor minimikriterier
inforas for att gora det mojligt att identifiera fall déar en kapitalbaspost som emitterats
av ett forsdkringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag anses vara fri
fran belastningar.

Omfattningen av de foretag som bor beaktas vid berdkningen av den ldgsta nivin for
solvenskapitalkravet pa gruppniva bor 6verensstimma med omfattningen av de foretag
som bidrar till den medridkningsbara kapitalbas som dr tillgéinglig for att uppfylla det
sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva. Vid berdkningen av den ldgsta
nivan bor forsakrings- och aterforsékringsforetag 1 tredjeland,
forsakringsholdingbolag, forsdkringsholdingbolag i tredjeland och blandade finansiella
holdingforetag dérfor beaktas.

Formeln for berdkning av det minsta sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva
kan leda till situationer dar minimikravet ligger néra, eller till och med ir lika med, det
sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva. I sddana fall kan det hinda att
minimikravet underskrids trots att det sammanstillda solvenskapitalkravet pa
gruppnivd uppfylls. S&dana oavsiktliga konsekvenser bor undvikas. Darfér bor
berdkningsformeln &ndras sa att det minsta sammanstéllda solvenskapitalkravet pa
gruppnivd, 1 likhet med vad som giéller for enskilda forsékrings- och
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Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv. 2009/138/EG om upptagande och utdvande av
forsakringsverksamhet (Solvens IT) (EUT L 12, 17.1.2015, s. 1).
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aterforsdkringsforetag, aldrig  Overskrider 45% av  det sammanstéllda
solvenskapitalkravet pd gruppniva.

Vid berdkningen av solvensen pa gruppniva bor forsékringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingfoéretag behandlas som forsékrings- eller aterforsékringsforetag.
Detta innebér att man berdknar teoretiska kapitalkrav for sddana foretag. Sadana
berdkningar bor dock aldrig innebdra att forsdkringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingforetag maste uppfylla dessa teoretiska kapitalkrav pa individuell
niva.

Det finns inga réttsliga bestimmelser som specificerar hur solvensen pa gruppniva ska
berdknas ndr en kombination av metod 1 och metod 2 anvinds. Detta leder till
inkonsekvent praxis och osdkerhet, sdrskilt ndr det giller metoden for att berdkna
bidraget till solvenskapitalkravet pd gruppnivd frdn  fOrsdkrings- och
aterforsdkringsforetag som tas med genom metod 2. Det bor foljaktligen klargoras hur
solvensen pé gruppniva ska beréknas nir en kombination av metoder anvinds. For att
undvika betydande Okningar av kapitalkraven bor det klargéras att man vid
berdkningen av det sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva inte ska tillimpa
nagot kapitalkrav for aktiekursrisker pd sddana innehav. Av samma skél bor ett
kapitalkrav for valutarisk endast tillimpas pa vérdet av de innehav som &verstiger
solvenskapitalkraven =~ for  dessa  anknutna  foretag. = Forsdkrings-  eller
aterforsakringsforetag med dgarintresse bor tillatas att beakta diversifiering mellan
dessa valutarisker och andra risker som ligger till grund for berdkningen av det
sammanstillda solvenskapitalkravet pa gruppniva.

For nédrvarande far grupptillsynsmyndigheter faststéilla troskelvirden oOver vilka
transaktioner och riskkoncentrationer inom en grupp ska anses vara betydande pa
grundval av solvenskapitalkrav, forsdkringstekniska avsittningar eller bada dessa
viarden. Andra riskbaserade kvantitativa eller kvalitativa kriterier, exempelvis
medrdkningsbar kapitalbas, kan dock ocksd vara ldmpliga for att faststdlla
troskelvardena. Déarfor bor grupptillsynsmyndigheterna ha storre flexibilitet nér de
faststiller en betydande transaktion eller riskkoncentration inom en grupp.

Grupptillsynsmyndigheter kan missa viktig information om transaktioner inom en
grupp som inte behdver rapporteras enligt géllande regler, sérskilt sddana som
involverar forsakrings- och aterforsakringsforetag 1 tredjeland,
forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag. Déarfor bor
definitionen av “transaktioner inom en grupp som ska rapporteras” ses over. Dessutom
bor grupptillsynsmyndigheter ha befogenhet att skridddarsy definitionen av
“transaktioner inom en grupp som ska rapporteras” si att den béttre passar varje
grupps sirdrag.

Forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag kan vara
moderforetag till forsdkrings- eller aterforsdkringsgrupper. I sddana fall foreskrivs
grupptillsyn pd grundval av den sammanstéllda situationen for sddana holdingbolag.
Eftersom de forsdkrings- eller aterforsakringsforetag som stir under dgarkontroll av
sddana holdingbolag inte alltid kan sdkerstdlla att kraven enligt grupptillsyn uppfylls,
ar det nodvindigt att se till att grupptillsynsmyndigheterna har ldmpliga tillsyns- och
efterlevnadskontrollbefogenheter for att sédkerstdlla att grupper foljer direktiv
2009/138/EG. Dirfor bor grupptillsynsmyndigheterna, i likhet med de &ndringar av
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Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/36/EU?® som infordes genom
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878% for kreditinstitut och
finansiella institut, ha en minimiuppsattning befogenheter 6ver holdingbolag,
inbegripet de allminna tillsynsbefogenheter som géller for forsdkrings- och
aterforsakringsforetag vid grupptillsyn.

Om forsékrings- och aterforsdkringsforetag ingar i en grupp vars moderforetag har sitt
huvudkontor 1 ett tredjeland vars tillsynsordning inte anses vara likvérdig eller
tillfalligt likvérdig i enlighet med artikel 260 i direktiv 2009/138/EG, ér det svarare att
utova grupptillsyn. Grupptillsynsmyndigheterna far besluta att tillimpa andra
metoder” i enlighet med artikel 262 i det direktivet. Dessa metoder dr dock inte tydligt
definierade och osédkerhet rader om de mél som sadana andra metoder ska uppna.
Séledes bor syftet med de andra metoderna specificeras ytterligare, inbegripet en
minimiuppséttning atgirder som grupptillsynsmyndigheterna bor vervéga.

Genom kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/9813° infordes en
forménsbehandling for langfristiga aktieinvesteringar. Undergruppen
durationsbaserade aktiekursrisker, som ocksa syftar till att aterspegla den lagre risken
hos investeringar med en ldngre tidshorisont men vars anvindning i unionen dr mycket
begrinsad, omfattas av kriterier som &r stringare dn de som géller for langfristiga
aktieinvesteringar. Den nya tillsynskategorin langfristiga aktieinvesteringar verkar
darfor undanrdja behovet av den befintliga undergruppen durationsbaserade
aktiekursrisker. Eftersom det inte finns nagot behov av att behdlla tvd olika
formansbehandlingar som har samma syfte att belona langsiktiga investeringar, bor
undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker utgd. For att undvika att dessa
andringar fir negativa effekter bor dock en bestdmmelse om tillimpning av dldre
regler inféras med avseende pé& forsdkringsgivare som 1 nuldget tillimpar
undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker.

For att uppnd miljo- och klimatambitionerna i den grona given krivs att stora
investeringsbelopp frdn den privata sektorn, inbegripet fran forsdkrings- och
aterforsdkringsforetag, kanaliseras till héllbara investeringar. Bestimmelserna i
direktiv  2009/138/EG  om kapitalkrav bor inte hindra {Orsdkrings- och
aterforsdkringsforetag frn att gora hillbara investeringar, utan bor aterspegla hela
risken hos investeringar i miljoskadliga verksamheter. Aven om det i detta skede inte
finns tillrdcklig bevisning for riskskillnader mellan miljoskadliga eller socialt skadliga
investeringar och andra investeringar, kan saddan bevisning bli tillgdnglig under de
kommande dren. For att sdkerstdlla en lamplig bedomning av relevant bevisning bor
Eiopa Overvaka och senast 2023 rapportera om bevisningen for miljoskadliga eller
socialt skadliga investeringars riskprofil. Om det dr ldmpligt bor Eiopas rapport ge rad

28

29

30

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om édndring av direktiv
2013/36/EU vad giller undantagna enheter, finansiella holdingforetag, blandade finansiella
holdingforetag, ersdttning, tillsynsatgdrder och tillsynsbefogenheter och kapitalbevarande atgdrder
(EUT L 150, 7.6.2019, s. 253).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/981 av den 8 mars 2019 om dndring av delegerad
forordning (EU) 2015/35 om komplettering av Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG om
upptagande och utdvande av forsdkrings- och aterforsdkringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 161,
18.6.2019, s. 1).
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(79)

(80)

(81)

(82)

om &ndringar av direktiv 2009/138/EG och de delegerade akter och
genomforandeakter som antagits i enlighet med det direktivet. Eiopa kan ocksé
undersoka om det vore lampligt att ta hénsyn till vissa miljorisker, andra &n
klimatfordndringsrelaterade, och pa vilket sitt. Om bevisningen tyder pé detta skulle
Eiopa till exempel kunna analysera behovet av att utvidga de scenarioanalyser som i
frdga om klimatforédndringsrelaterade risker infors i detta direktiv till att &ven omfatta
andra miljorisker.

Klimatfoérandringarna paverkar och kommer &tminstone under de kommande
artiondena att paverka naturkatastrofers frekvens och allvarlighetsgrad, som sannolikt
kommer att forvérras ytterligare pa grund av miljoforstoring och fororeningar. Detta
kan ocksd fordndra forsdkrings- och aterforsdkringsforetagens exponering for
naturkatastrofrisk och innebéra att de standardparametrar for naturkatastrofrisk som
anges 1 delegerad forordning (EU) 2015/35 blir ogiltiga. For att sdkerstilla att det inte
finns ndgon bestdende diskrepans mellan standardparametrarna for naturkatastrofrisk
och forsékrings- och aterforsdkringsforetagens faktiska exponering for sadana risker
bor Eiopa regelbundet se dver omfattningen av riskmodulen for naturkatastrofrisk och
kalibreringarna av dess standardparametrar. For detta &ndamél bor Eiopa beakta den
senast tillgdngliga bevisningen frdn klimatvetenskap och, om diskrepanser uppticks,
avge ett yttrande till kommissionen om detta.

Kraven i artikel 308b.12 1 direktiv 2009/138/EG bor dndras for att sékerstélla
Overensstimmelse med bankregelverket och lika villkor nér det géller behandlingen av
exponeringar mot medlemsstaternas nationella regeringar eller centralbanker vilka
uttrycks och finansieras i en medlemsstats nationella valuta. 1 detta syfte bor det
inforas en ordning for tillimpning av é&ldre regler for sddana exponeringar for att
undanta  sddana  exponeringar  frdn  kapitalkraven @ fér  spread-  och
marknadskoncentrationsrisk, forutsatt att exponeringarna uppstod fore den 1 januari
2020.

I vissa fall anvander forsékrings- eller aterforsdkringsgrupper i stor utstrickning
overgangsbestimmelserna for riskfria rintesatser och Overgéngsédtgirden for
forsdkringstekniska avsdttningar. Detta kan ge en felaktig bild av gruppens faktiska
solvenssituation. Forsékrings- eller aterforsakringsgrupper bor dérfor vara skyldiga att
offentliggora information om effekterna pa deras solvenssituation av ett antagande om
att den kapitalbas som hérrér frén dessa Overgangsbestimmelser och denna
overgangsatgard inte ar tillgdnglig for att uppfylla solvenskapitalkravet pa gruppniva.
Tillsynsmyndigheterna bor ocksd f4 befogenhet att vidta lampliga atgérder for att
anvandningen av dessa Overgingsbestimmelser och denna Overgangséatgird pa
lampligt sitt ska aterspegla gruppens finansiella stdllning. Dessa atgarder bor dock inte
inverka pa anknutna forsdkrings- eller aterforsdkringsforetags anvindning av dessa
overgangsbestimmelser och denna Overgangsatgird vid berdkningen av deras
individuella solvenskapitalkrav.

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs dvergangsbestimmelser for riskfria réntesatser och
en Overgangsdtgird for forsdkringstekniska avsittningar, vilka fir anvindas med
tillsynsmyndighetens godkénnande och som giller for kontrakt som genererar
forsékrings- och dterforsdkringsforpliktelser och som ingétts fore 2016. Dessa
overgangsbestimmelser och denna overgangsatgdrd bor uppmuntra foretagen att sé
snart som mojligt borja folja direktivet, men tillimpningen av 6vergédngsbestimmelser
och Overgangsatgirder som godkénts for forsta gangen langt efter 2016 kommer
sannolikt att bromsa vdgen mot efterlevnad av direktivet. Ett sidant godkdnnande av
anvindningen av dessa Overgangsbestimmelser och Overgangsatgirder bor dirfor
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begréinsas till fall dér ett forsdkrings- eller aterforsidkringsforetag for forsta gdngen
omfattas av reglerna i direktiv 2009/138/EG och om ett foretag har accepterat ett
bestdnd av forsdkrings- eller aterforsidkringsavtal och det Overldtande fOretaget
tillimpade Overgingsbestimmelser eller en dvergangsétgird for de forpliktelser som
hanfor sig till detta bestand fore overlatelsen.

Forenade kungariket blev ett tredjeland den 1 februari 2020 och unionsritten upphorde
att gilla for och i1 landet den 31 december 2020. Direktiv 2009/138/EG innehéller flera
bestammelser som sérskilt ror vissa medlemsstater och de bestimmelser som sérskilt
ror Forenade kungariket har blivit fordldrade och bor darfor utga.

Direktiv 2009/138/EG bor darfor dndras 1 enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2009/138/EG

Direktiv 2009/138/EG ska dndras pé foljande sétt:

(1)

2)

€)

4
)

SV

I artikel 2.3 a ska led iv erséttas med foljande:

”iv) Den typ av permanenta, inte uppsidgningsbara sjukforsikring som finns i
Irland.”.

I artikel 4.1 ska leden a och b erséttas med foljande:

”a) Foretagets arliga tecknade bruttopremieinkomster overstiger inte 15 000 000
EUR.

b) Foretagets totala forsdkringstekniska avsittningar brutto, utan avdrag for belopp
som kan atervinnas enligt aterforsdkringsavtal och fran specialforetag, som avses i
artikel 76, dverstiger inte 50 000 000 EUR.”.

Artikel 6 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska led a erséttas med foljande:

“a) Assistans tillhandahalls i héndelse av olyckor eller maskinhaverier med
vigfordon ndr olyckorna eller maskinhaverierna intriffar inom den
medlemsstat dér forsékringsgivaren dr verksam eller 1 ett grannland.”.

(b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2. 1 de fall som avses 1 punkt 1 b 1 och 11 ska villkoret att olyckan eller
maskinhaveriet méste ha intrdffat inom den medlemsstat dir forsékringsgivaren
ar verksam inte gélla i fall dir formanstagaren dr medlem i den organisation
som dr forsdkringsgivare, och dar maskinskadeservice eller borttransport av
fordonet tillhandahdlls av en liknande organisation i respektive land inom
ramen for ett Omsesidigt avtal, mot foreteende enbart av ett medlemskort och
utan att ndgon tillaggspremie betalas.”.

(c) Punkt 3 ska utga.

I artikel 8 ska punkt 3 utgé.

Artikel 13 ska dndras pé foljande sitt:

(a) Ipunkt 7 skaled b utga.

(b) Foljande punkter ska inforas som punkterna 10a, 10b, 10c och 10d:
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(©)

(d)

(e)

®

”10a. foretag med lagriskprofil: ett forsékrings- och aterforsiakringsforetag som
uppfyller villkoren i artikel 29a och som har klassificerats som ett sddant i
enlighet med artikel 29b.

10b. revisionsforetag: ett revisionsforetag i den mening som avses i artikel 2.3 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG*.

10c. lagstadgad revisor: en lagstadgad revisor i den mening som avses i artikel
2.2 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG*.

10d. grupp med lagriskprofil: en grupp som uppfyller villkoren i artikel 213a
och som har klassificerats som en sadan av grupptillsynsmyndigheten i enlighet
med punkt 2 i den artikeln.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad
revision av arsredovisning, arsbokslut och koncernredovisning och om &andring av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphédvande av radets direktiv 84/253/EEG
(EUT L 157, 9.6.2006, s. 87).”.

Punkterna 15 och 16 ska ersittas med foljande:

”15. moderforetag: ett moderforetag som avses i artikel 22.1 och 22.2 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU* samt ett foretag som
tillsynsmyndigheterna ska betrakta som ett moderforetag i enlighet med
artikel 212 i det hér direktivet.

”16.  dotterforetag: ett dotterforetag som avses i artikel 22.1 och 22.2 i
direktiv 2013/34/EU, inbegripet dotterforetag till ett sddant foretag, samt ett
foretag som tillsynsmyndigheterna ska betrakta som ett dotterforetag i enlighet
med artikel 212 i det hér direktivet.

* Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om #&ndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphédvande av radets direktiv

78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).”.

I punkt 18 ska “artikel 1 1 direktiv 83/349/EG” ersittas med “artikel 22.1 och
22.2 i direktiv 2013/34/EU”.

Punkt 19 ska erséttas med foljande:

”19.  transaktion inom gruppen: en transaktion dér ett forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag, ett forsékrings- eller dterforsikringsforetag i tredjeland,
ett forsdkringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag direkt
eller indirekt forlitar sig pé ett annat foretag inom samma grupp, eller pd en
fysisk eller juridisk person som har en nira koppling till foretag inom denna
grupp, for att fullgora ett dtagande, oavsett om det dr kontraktsbundet eller inte
och oavsett om det innebér en betalning eller inte.”.

Punkt 22 ska @ndras pa foljande sitt:

1) I led a ska artikel 4.1.14 1 direktiv 2004/39/EG” ersittas med “artikel
4.1.21 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU".

* Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”.

i1)  Iled b i ska direktiv 2004/39/EG” ersittas med “direktiv 2014/65/EU”.
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(6)

(7)

(8)

)

(10)

(g) Punkt 25 ska dndras pa foljande sitt:

1)  Iled a ska "artikel 4.1, 4.5 och 4.21 i direktiv 2006/48/EG” erséttas med
“artikel 4.1.1, 4.1.18 och 4.1.26 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013".

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av forordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).”.

i1)  Iled c ska direktiv 2004/39/EG” ersittas med “direktiv 2014/65/EU”.
(h)  Punkt 27 ska dndras pa foljande sitt:
1) Iled c skaled ii erséittas med foljande:

”11) Nettoomsattning: 13 600 000 EUR i1 den mening som avses i artikel
2.5 i direktiv 2013/34/EU.”.

i1)  Orden “direktiv 83/349/EEG” ska ersdttas med orden direktiv
2013/34/EU”.

(1) Foljande punkt ska ldggas till som punkt 41:

”41. reglerat foretag: en reglerad enhet i den mening som avses i artikel 2.4 1
direktiv 2002/87/EG eller ett tjdnstepensionsinstitut 1 den mening som avses 1
artikel 6.1 1 direktiv (EU) 2016/2341.”.

I artikel 18.1 ska f6ljande led laggas till som led i:

”{) ange om en ansOkan om auktorisation att utova direkt forsékrings- eller
aterforsidkringsverksamhet eller att utdva verksamhet som ett annat reglerat foretag
eller en forsdkringsdistributor har ingetts i en annan medlemsstat och har avslagits
eller dragits tillbaka, samt skélen till att den avslogs eller drogs tillbaka.”.

I artikel 23.1 ska foljande led laggas till som led f:

’f) Den marknad dér det berdrda forsékrings- eller aterforsakringsforetaget avser att
bedriva verksamhet.”.

I artikel 24.2 andra stycket ska “direktiv 2004/39/EG” ersdttas med “direktiv
2014/65/EU”.

I artikel 25 ska foljande stycke laggas till:

”Varje avslag pa en ansokan om auktorisation, inbegripet namnet pa det ansékande
foretaget och skidlen att den avslogs, ska anmélas till den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
(Eiopa), inrdttad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1094/2010*. Eiopa ska ha en uppdaterad databas med sddan information och ge
tillsynsmyndigheterna tillgdng till databasen.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november
2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphédvande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).”.

I artikel 25a ska “Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings- och
tjanstepensionsmyndigheten) (Eiopa), inrdttad genom Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) nr 1094/2010 ( 6 )” erséttas med “Eiopa”.
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(11)

(12)

(13)

I artikel 26 ska foljande punkt ldggas till som punkt 4:

”4. Om samrdd enligt punkt 1 behover ske med flera tillsynsmyndigheter far varje
berord tillsynsmyndighet rikta en Dbegdran till tillsynsmyndigheten 1
hemmedlemsstaten om att en gemensam beddmning ska goras av ansdkan om
auktorisation. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska beakta slutsatserna av
den gemensamma beddmningen nér den fattar sitt slutliga beslut.”.

Artikel 29 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

3. Medlemsstaterna ska sékerstélla att kraven 1 detta direktiv tillampas pa ett
sitt som stdr i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos de
inneboende riskerna i ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetags verksamhet,
sarskilt nér det giller foretag som klassificeras som foretag med lagriskprofil.

4. Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn och genomforande som
antas av kommissionen ska ta hidnsyn till proportionalitetsprincipen for att
sakerstélla att detta direktiv tillimpas proportionerligt, sérskilt ndr det géller
foretag med lagriskprofil.

Forslag till tekniska standarder for tillsyn som dverldmnas av Eiopa 1 enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010, forslag till tekniska
standarder for genomforande som Overldmnas i enlighet med artikel 15 1
samma forordning samt riktlinjer och rekommendationer som utfirdas i
enlighet med artikel 16 1 samma forordning ska sdkerstélla att detta direktiv
tillimpas proportionerligt, sérskilt nar det géller foretag med lagriskprofil.”.

(b) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 5 och 6:

”5. Kommissionen far anta delegerade akter som specificerar eller anpassar
kriterierna 1 artikel 29a.1.

6. For att sdkerstdlla enhetlig tillsynspraxis vid tillimpningen av
proportionalitetsprincipen ska Eiopa utarbeta riktlinjer for att underlitta
gemensamma tillsynsverktyg och ytterligare specificera den metod som ska
anvindas for att klassificera forsdkrings- och éaterforsékringsforetag som
foretag med lagriskprofil.”.

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 29a—29e:

"Artikel 29a
Kriterier for identifiering av foretag med lagriskprofil

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att fOrsdkrings- och &terforsékringsforetag
klassificeras som foretag med lagriskprofil enligt forfarandet i artikel 29b om de
under tvd pd varandra foljande rikenskapsar fore en sidan klassificering uppfyller
foljande kriterier:

(a) For livforsakringsforetag och forsdkringsforetag som bedriver bade
livforsékrings- och skadeforsdkringsverksamhet i enlighet med artikel 73,
vars forsakringstekniska avséttningar avseende
livforsékringsverksamheten  utgér minst 20% av de totala
forsdkringstekniska avséttningar brutto, utan avdrag for belopp som kan
atervinnas enligt dterforsikringsavtal och fran specialforetag, som avses i
artikel 76, och vars arliga tecknade bruttopremieinkomster avseende
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(b)

skadeforsdkringsverksamheten utgdr mindre &n 40 % av de totala arliga
tecknade bruttopremieinkomsterna, ska samtliga foljande kriterier vara
uppfyllda:

i)  Undergruppen rinterisk som avses i artikel 105.5 a utgor inte mer
an 5 % av de forsdkringstekniska avsittningar brutto, utan avdrag
for belopp som kan atervinnas enligt dterforsakringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76.

ii)  Forsdkringar som utfirdas 1 andra medlemsstater &n den
hemmedlemsstat dir foretaget erhallit auktorisation i enlighet med
artikel 14 svarar inte for mer 4n 5 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

ii1))  Forsdkringstekniska avséttningar brutto, utan avdrag for belopp
som kan atervinnas enligt aterforsdkringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76, dverstiger inte 1 000 000 000
EUR.

iv)  Investeringar i icke-traditionella placeringar utgor hogst 20 % av de
totala investeringarna.

v)  Foretagets verksamhet innefattar inte &terforsékringsverksamhet
som svarar for mer dn 50 % av dess totala &rliga tecknade
bruttopremieinkomster.

Kriterierna i leden ii och v ska inte tillimpas pd captivebolag for
forsdkring eller captivebolag for dterforsikring.

For skadeforsdkringsforetag och for forsdkringsforetag som bedriver
bade livforsdkrings- och skadeforsdkringsverksamhet i enlighet med
artikel 73, vars drliga tecknade bruttopremieinkomster avseende
skadeforsdkringsverksamheten utgér minst 40 % av dess totala arliga
tecknade  bruttopremieinkomster och  vars  fOrsdkringstekniska
avsdttningar avseende livforsdkringsverksamheten utgér mindre én 20 %
av de totala fOrsdkringstekniska avsittningar brutto, utan avdrag for
belopp som kan atervinnas enligt Aaterforsdkringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76, ska samtliga foljande kriterier vara
uppfyllda:

1)  Den genomsnittliga kombinerade kvoten netto efter avdrag for
aterforsakring for de tre senaste dren dr mindre dn 100 %.

i1)  Forsdkringar som utfirdas 1 andra medlemsstater 4n den
hemmedlemsstat dér foretaget erhallit auktorisation i enlighet med
artikel 14 svarar inte for mer dn 5 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

ii1) Foretagets rliga tecknade bruttopremieinkomster dverstiger inte
100 000 000 EUR.

iv)  Summan av de rliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna
3-7, 14 och 15 1 avsnitt A 1 bilaga I utgdr inte mer dn 30 % av de
totala arliga tecknade premieinkomsterna for skadeforsékring.

v)  Investeringar i icke-traditionella placeringar utgor hogst 20 % av de
totala investeringarna.
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vi) Foretagets verksamhet innefattar inte aterforsdkringsverksamhet
som svarar for mer dn 50 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

Kriterierna 1 leden ii och vi ska inte tillimpas pa captivebolag for
forsdkring eller captivebolag for aterforsékring.

(c) For forsdkringsforetag som bedriver bade livforsdkrings- och
skadeforsdkringsverksamhet 1 enlighet med  artikel 73,  vars
forsakringstekniska avséttningar avseende livforsékringsverksamheten
utgdr minst 20 % av de totala forsdkringstekniska avséttningar brutto,
utan avdrag for belopp som kan dtervinnas enligt aterforsakringsavtal och
frdn specialforetag, som avses i artikel 76, och vars arliga tecknade
bruttopremieinkomster avseende skadeforsékringsverksamheten utgor
minst 40 % av dess totala rliga tecknade bruttopremieinkomster, ska
samtliga foljande kriterier vara uppfyllda:

1) Undergruppen rinterisk som avses i artikel 105.5 a utgoér inte mer
an 5 % av de forsdkringstekniska avsittningar brutto, utan avdrag
for belopp som kan atervinnas enligt aterforsdkringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76.

i1)  Den genomsnittliga kombinerade kvoten netto efter avdrag for
aterforsakring for de tre senaste ren dr mindre dn 100 %.

ii1)  Forsdkringstekniska avséttningar brutto, utan avdrag for belopp
som kan atervinnas enligt aterforsdkringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76, dverstiger inte 1 000 000 000
EUR.

iv) Foretagets arliga tecknade bruttopremieinkomster Overstiger inte
100 000 000 EUR.

v)  Forsdkringar som utfirdas 1 andra medlemsstater &n den
hemmedlemsstat dér foretaget erhallit auktorisation i enlighet med
artikel 14 svarar inte for mer dn 5 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

vi) Summan av de arliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna
3-7, 14 och 15 1 avsnitt A 1 bilaga I 6verstiger inte 30 % av de
totala arliga tecknade premieinkomsterna for skadeforsakring.

vil) Investeringar i icke-traditionella placeringar utgor hogst 20 % av de
totala investeringarna.

viii) Foretagets verksamhet innefattar inte &aterforsdkringsverksamhet
som svarar for mer dn 50 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

Kriterierna 1 leden v och viii ska inte tillimpas pd captivebolag for
forsékring eller captivebolag for aterforsakring.

Vid tillampning av denna artikel ska traditionella placeringar omfatta obligationer,
aktier, likvida medel samt inlaning, och totala investeringar ska anse besta av alla
tillgdngar, inklusive derivat och exklusive placeringar som tédcker
fondforsdkringsformaner och indexreglerade férmaner, exklusive egendom for eget
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bruk, exklusive anldggningar och utrustning for eget bruk och exklusive egendom
under uppforande for eget bruk.

2. For forsdkrings- och aterforsdkringsforetag som har haft auktorisation i1 enlighet
med artikel 14 i mindre &n tvé ar ska uppfyllandet av kriterierna i punkt 1 i den har
artikeln bedomas endast med avseende pa det senaste rdkenskapsér som foregar
klassificeringen.

3. Foljande forsdkrings- och aterforsdkringsforetag ska aldrig klassificeras som
foretag med lagriskprofil:

(a) Foretag som anvénder en godkind partiell eller fullstindig intern modell
for att berdkna solvenskapitalkravet, i enlighet med kraven pa
fullstindiga och partiella interna modeller 1 kapitel VI avsnitt 4
underavsnitt 3.

(b) Foretag som ar moderforetag i en forsdkringsgrupp i den mening som
avses 1 artikel 212 och som omfattas av grupptillsyn i enlighet med
artikel 213.2 a eller b, sdvida inte gruppen klassificeras som en grupp
med lagriskprofil.

Artikel 29b
Klassificeringsforfarande for foretag som uppfyller kriterierna

1.  Medlemsstaterna ska sédkerstdlla att forsdkrings- och &terforsdkringsforetag
som uppfyller villkoren i artikel 29a.1 och 29a.3 kan anméla detta till
tillsynsmyndigheten i syfte att klassificeras som foretag med lagriskprofil.

2. Forsakrings- och dterforsiakringsforetag ska lamna in den anmilan som avses i
punkt 1 i1 denna artikel till tillsynsmyndigheten i den medlemsstat dir den
tidigare auktorisation som avses i artikel 14 beviljades. Anmélan ska innehélla
foljande:

(a) Bevis for att alla kriterier i artikel 29a som é&r tillimpliga pa foretaget &r
uppfyllda.

(b) En forsdkran om att foretaget inte planerar nagra strategiska forandringar
som skulle leda till att kriterierna 1 artikel 29a inte uppfylls under de
ndrmaste tre aren.

(¢) Prelimindr uppgift om vilka proportionalitetsatgdrder foretaget rdknar
med att anvédnda, sdrskilt om det planerar att tillimpa forenklande bésta
skattningar, samt om foretaget planerar att tillimpa den forenklade
metoden for att berdkna forsdkringstekniska avséttningar enligt
artikel 77.7.

3. Tillsynsmyndigheten fir inom en ménad frdn mottagandet av den anmélan som
avses 1 punkt 1 i denna artikel motsétta sig att ett foretag klassificeras som ett
foretag med lagriskprofil av skdl som uteslutande giller bristande uppfyllande
av de villkor som anges i artikel 29a. Ett beslut av tillsynsmyndigheten om att
motsétta sig klassificeringen ska vara skriftligt och ange skilen till att
tillsynsmyndigheten motsitter sig klassificeringen. I avsaknad av ett sddant
beslut ska forsdkringsforetaget klassificeras som ett foretag med 1agriskprofil
fran och med utgangen av invindningsperioden pa en ménad eller tidigare om
tillsynsmyndigheten innan dess har utfirdat ett beslut som bekréiftar att
kriterierna &r uppfyllda.
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4.  Nair det giller begiranden som tas emot av tillsynsmyndigheterna inom de
forsta sex manaderna fran [publikationsbyrdn: ange datum = den dag da
direktivet ska borja tillimpas] ska den period som avses i punkt 2 forldngas till
tvd méanader.

5. Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag ska vara klassificerade som foretag
med lagriskprofil sd linge klassificeringen inte upphdr i enlighet med denna
punkt.

Om ett foretag med lagriskprofil inte ldngre uppfyller ndgot av kriterierna i
artikel 29a.1 ska det utan drojsmal informera tillsynsmyndigheten. Om
villkoren kontinuerligt inte uppfylls under tvd pd varandra foljande &r ska
foretaget anméla denna situation till tillsynsmyndigheten och upphédra att
klassificeras som ett foretag med lagriskprofil fran och med det tredje
rakenskapsaret.

Om ett foretag med lagriskprofil inte lingre uppfyller nagot av villkoren i
artikel 29a.3 ska det utan dr6jsmal anméla detta till tillsynsmyndigheten och
upphora att klassificeras som ett foretag med lagriskprofil fran och med
pafdljande rakenskapsér.

Artikel 29¢
Anvindning av proportionalitetsitgirder av foretag som klassificeras som foretag med
lagriskprofil
1. Utan att det paverkar tillimpningen av de sérskilda krav som anges i varje

proportionalitetsatgdrd ska medlemsstaterna sékerstilla att forsékrings- och
aterforsikringsforetag som klassificeras som foretag med lagriskprofil fér
anvinda alla de proportionalitetsatgdrder som foreskrivs i artikel 35.5a,
artikel 41, artikel 45.1b, artikel 45.5, artikel 45a.5, artikel 51.6, artikel 51a.l,
artikel 77.7 och artikel 144a.4 samt de proportionalitetsatgirder som foreskrivs
1 delegerade akter som antas enligt detta direktiv.

2. Om tillsynsmyndigheten hyser allvarliga farhdgor nir det géller riskprofilen for
ett foretag med lagriskprofil far den under exceptionella omstindigheter begéra
att det berorda fOretaget avstar frdn att anvdnda en eller flera av
proportionalitetsdtgirderna i punkt 1, forutsatt att detta motiveras skriftligen
med hénsyn till konsekvenserna for foretagets organisation och sardragen hos
eller dndringen av dess riskprofil.

Artikel 29d

Anvindning av proportionalitetsitgirder av foretag som inte klassificeras som foretag

med lagriskprofil

1. Medlemsstaterna ska sédkerstélla att forsékrings- och aterforsdkringsforetag som
inte  klassificeras som  foretag med lagriskprofil far anvdnda de
proportionalitetsdtgidrder som foreskrivs 1 artikel 35.5a, artikel 41, artikel 45.1b,
artikel 45.5, artikel 77.7 och artikel 144a.4 samt de proportionalitetsitgérder som
foreskrivs 1 delegerade akter som antas enligt detta direktiv efter
forhandsgodkidnnande frén tillsynsmyndigheten.

Forsékrings- eller aterforsdkringsforetaget ska ldmna in en skriftlig begdran om
godkénnande till tillsynsmyndigheten. Denna begiran ska inbegripa foljande:
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(14)

(a) En forteckning 6ver de proportionalitetsdtgdarder som foretaget avser att
anvianda och skdlen till att de dr motiverade med tanke pa arten,
omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i foretagets
verksamhet.

(b) All annan vésentlig information om foretagets riskprofil.

(¢) En forsdkran om att foretaget inte planerar nigra strategiska fordndringar
som skulle inverka pa foretagets riskprofil under de nirmaste tre aren.

2. Tillsynsmyndigheten ska inom tvd manader fran mottagandet bedoma begéran och
informera foretaget om sitt godkidnnande eller avslag samt om de beviljade
proportionalitetsdtgidrderna. Om tillsynsmyndigheten godkdnner anvdndningen av
proportionalitetsatgdrder pa vissa villkor ska villkoren motiveras 1 beslutet om
godkdnnande. Tillsynsmyndighetens beslut att motsétta sig anvindningen av en eller
flera av de proportionalitetsatgérder som anges i1 foretagets begiran ska vara skriftligt
och ange skilen till tillsynsmyndighetens beslut. Sddana skél ska ha anknytning till
foretagets riskprofil.

3. Tillsynsmyndigheten far begira ytterligare information som &r nddvéindig for att
slutféra beddmningen. Den beddmningsperiod som avses i punkt 2 ska upphora att
16pa fran och med dagen for tillsynsmyndighetens begéran till och med dagen for
mottagandet av det berdrda foretagets svar pd begiran. Eventuella ytterligare
begiranden fran tillsynsmyndigheten ska inte leda till att bedomningsperioden
upphor att 16pa.

4. Nar det giller begidranden som tas emot av tillsynsmyndigheterna inom de forsta
sex manaderna frén [publikationsbyran: ange datum = den dag d& direktivet ska borja
tillimpas] ska den period som avses i1 punkt 2 vara fyra ménader.

5. Ett godkdnnande att anvénda proportionalitetsatgérder far dndras eller dterkallas
nir som helst om forsékrings- eller aterforsikringsforetagets riskprofil har dndrats.
Myndigheten ska skriftligen ange skélen till sitt beslut om detta.

Artikel 29e
Overvakning av anvindningen av proportionalitetsatgiirder

1. Medlemsstaterna ska kridva att forsdkrings- och aterforsdkringsforetag som
anvinder proportionalitetsatgdrder arligen rapporterar till sina tillsynsmyndigheter
om denna anvidndning som en del av den information som ska ldmnas till
tillsynsmyndigheterna enligt artikel 35.

2. Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag som anviander nigon av de
proportionalitetsdtgidrder som avses 1 artikel 29¢.1 eller artikel 29d.1 senast den
[publikationsbyrdn: ange datum = ikrafttridande av direktivet] far fortsitta att
anvéinda sddana atgérder utan tillimpning av de krav som anges 1 artiklarna 29b, 29¢
och 29d, under en period péa hogst fyra rakenskapsar.”.

I artikel 30.2 ska fOrsta stycket ersittas med foljande:

“Finansiell tillsyn enligt punkt 1 ska gélla forsdkrings- eller aterforsdkringsforetagets
hela verksamhet och omfatta kontroll av dess foretagsstyrningssystem, solvens,
upprittande av forsdkringstekniska avsittningar, tillgingar och medrikningsbara
kapitalbas, i enlighet med de regler som faststéllts i eller den praxis som tillimpas i
hemmedlemsstaten enligt bestimmelser som har antagits pa unionsniva.”.
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(15)

(16)

Foljande artikel ska inforas som artikel 33a:

"Artikel 33a
Tillsynssamarbete mellan hemlandets och viardlandets tillsynsmyndigheter

I. Om  forsdkrings- och  aterforsdkringsforetag  bedriver  betydande
gransoverskridande verksamhet med stod av etableringsfriheten eller friheten att
tillhandahalla tjanster ska tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten samarbeta med
tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten for att beddma om forsidkringsforetaget ar
vil medvetet om de risker som det exponeras for eller kan exponeras for i
viardmedlemsstaten.

Detta samarbete ska omfatta minst foljande aspekter:

a) Foretagsstyrningssystemet, inbegripet forméaga hos huvudkontorets ledning
att forstd de gransoverskridande marknadernas sérdrag, riskhanteringsverktyg,
befintliga interna kontroller och efterlevnadsrutiner for den gransdverskridande
verksamheten.

b) Uppdragsavtal och distributionspartner.
c) Affarsstrategi och skadereglering.
d) Konsumentskydd.

2. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska utan onddigt drojsmal informera
tillsynsmyndigheten 1 virdmedlemsstaten om resultatet av sin samlade
tillsynsbedomning nér det giller griansoverskridande verksamhet dir potentiella
problem med efterlevnaden av tillimpliga bestimmelser i virdmedlemsstaten har
identifierats.

3. Vid tillampning av denna artikel ska med betydande grdnséverskridande
verksamhet avses forsdkrings- och aterforsikringsverksamhet som bedrivs av ett
forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag med stdd av etableringsfriheten och siddan
verksamhet som bedrivs inom ramen for friheten att tillhandahalla tjanster i en viss
virdmedlemsstat, om verksamheten svarar for mer 4n 5 % av foretagets arliga
tecknade bruttopremieinkomster enligt foretagets senaste tillgéngliga finansiella
rapporter.”.

Artikel 35 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Ipunkt 1 ska forsta meningen ersittas med foljande:

”Medlemsstaterna ska krdva att forsdkrings- och aterforsiakringsforetag till
tillsynsmyndigheterna lamnar de uppgifter som dr nddvindiga for tillsynen,
med hénsyn till de tillsynsmél som faststélls i artiklarna 27 och 28 och de
allménna principer for tillsyn som faststills 1 artikel 29.”.

(b) Foljande punkt ska inféras som punkt Sa:

”5a. Med beaktande av de uppgifter som krévs enligt punkterna 1 och 2 och de
principer som anges i1 punkterna 3 och 4 ska medlemsstaterna sdkerstdlla att
forsikrings- och &terforsikringsforetag till tillsynsmyndigheterna ldmnar en
regelbunden tillsynsrapport som omfattar uppgifter om foretagets verksamhet
och resultat, foretagsstyrningssystem, riskprofil, virdering for solvensdndamal
och kapitalforvaltning under rapporteringsperioden.

Den regelbundna tillsynsrapporten ska ha foljande frekvens:
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(17)

(c)
(d)

(e)

(H
(&)

(a) For foretag med lagriskprofil, vart tredje ar.

(b) For forsdkrings- och aterforsdkringsforetag som inte &r foretag med
lagriskprofil, minst vart tredje ar.”.

Punkterna 6, 7 och 8 ska utga.
Punkt 9 ska ersittas med foljande:

”9. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 30la for att
specificera de uppgifter som avses 1 punkterna 1-4 1 den hér artikeln och
kriterier for begrénsad tillsynsrapportering for captivebolag for forsdkring och
captivebolag for aterforsdkring med hinsyn till arten, omfattningen och
komplexiteten hos riskerna i dessa specifika typer av foretag, i syfte att nd en
lamplig grad av enhetlighet i tillsynsrapporteringen.”.

I punkt 10 ska forsta stycket ersittas med foljande:

“For att sdkerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel ska Eiopa
utarbeta fOrslag till tekniska standarder for genomforande av den regelbundna
tillsynsrapporteringen med avseende pd mallar for dverldimnande av uppgifter
till de tillsynsmyndigheter som avses i punkterna 1 och 2, inbegripet de
riskbaserade  troskelvirden som  faststidller utlosande faktorer  for
rapporteringskrav i tillimpliga fall eller undantag for specifika uppgifter for
vissa typer av foretag, sdsom captivebolag for forsékring och captivebolag for
aterforsakring, med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos
riskerna i vissa typer av foretag.”.

Punkt 11 ska utga.
Fo6ljande punkt ska ldggas till som punkt 12:

”12. Senast den [publikationsbyrdn: ange datum = 2 é&r efter dagen for
offentliggorande] ska Eiopa ldmna en rapport till kommissionen om mojliga
atgirder, inklusive lagstiftningsandringar, for att utveckla en integrerad
datainsamling i syfte att

(a) minska Overlappning och bristande Overensstimmelse mellan
rapporteringsramarna  inom  forsdkringssektorn och  andra
finansiella sektorer, och

(b) forbéttra standardisering av data och effektivisera utbyte och
anvindning av data som redan rapporterats enligt unionens
rapporteringsramar av en relevant behorig myndighet, bdde pa
unionsniva och nationell niva.

Eiopa ska prioritera, men inte begrédnsa sig till, uppgifter som ror rapportering
om foretag for kollektiva investeringar och derivat.

Vid utarbetandet av den rapport som avses i forsta stycket ska Eiopa ha ett néira
samarbete med Ovriga europeiska tillsynsmyndigheter och Europeiska
centralbanken och 1 relevanta fall involvera de nationella behoriga
myndigheterna.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 35a:
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“Artikel 35a

Undantag fran och begrinsningar av regelbunden tillsynsrapportering som beviljas av

tillsynsmyndigheter

1. Om den i forvég faststéllda periodicitet som avses 1 artikel 35.2 a i dr kortare
dn ett ar kan de berorda tillsynsmyndigheterna, utan att det paverkar
tillimpningen av artikel 129.4, begrinsa den regelbundna
tillsynsrapporteringen om

a) rapporteringen av dessa uppgifter skulle vara alltfor betungande mot
bakgrund av arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende
riskerna i foretagets verksamhet,

b) uppgifterna rapporteras minst arligen.

Denna begriansning av den regelbundna tillsynsrapporteringen ska endast
beviljas foretag som inte representerar mer dn 20 % av en medlemsstats
livforsékrings- och skadeforsdkringsmarknad eller dess
aterforsdkringsmarknad, varvid andelen av skadeforsidkringsmarknaden ska
baseras pé bruttopremieinkomster och andelen av livforsdkringsmarknaden pa
forsakringstekniska avséttningar brutto.

Nar tillsynsmyndigheterna faststdller huruvida foretag ar berittigade till dessa
begransningar ska de prioritera foretag med lagriskprofil.

2. De berorda tillsynsmyndigheterna far begrinsa den regelbundna
tillsynsrapporteringen eller bevilja forsdkrings- och &terforsékringsforetag
undantag fran kravet pd rapportering dar tillgdngarna redovisas post for post,
om

a) rapporteringen av dessa uppgifter skulle vara alltfor betungande mot
bakgrund av arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende
riskerna i foretagets verksamhet,

b) rapporteringen av dessa uppgifter inte idr nddvédndig for en
dndamalsenlig tillsyn av foretaget,

¢) undantaget inte undergrdver stabiliteten 1 de berdrda finansiella
systemen i unionen, och

d) foretaget kan tillhandahélla uppgifterna pa begéran.

Tillsynsmyndigheterna far inte bevilja undantag fran en rapportering dar
tillgngarna redovisas post for post ndr det giller fOrsdkrings- eller
aterforsakringsforetag som ingar i en grupp i den mening som avses i artikel
212.1 ¢, sdvida inte foretaget pd ett Overtygande sitt kan pdvisa for
tillsynsmyndigheten att en rapportering dar tillgdngarna redovisas post for post
ar olamplig mot bakgrund av arten, omfattningen och komplexiteten hos de
inneboende riskerna i1 gruppens verksamhet och med héinsyn till maélet att
uppné finansiell stabilitet.

Undantaget frdn kravet pa rapportering dar tillgdngarna redovisas post for post
ska endast beviljas foretag som inte representerar mer dn 20 % av en
medlemsstats  livforsdkrings- och skadeforsdkringsmarknad eller dess
aterforsakringsmarknad, varvid andelen av skadeforsdkringsmarknaden ska
baseras péd bruttopremieinkomster och andelen av livforsdkringsmarknaden pa
forsikringstekniska avséttningar brutto. Nir tillsynsmyndigheterna faststéller
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huruvida foretag ar berittigade till dessa begrinsningar eller undantag ska de
prioritera foretag med lagriskprofil.

3. Captivebolag for forsdkring och captivebolag for aterforsidkring ska undantas
fran regelbunden tillsynsrapportering ddr tillgdngarna redovisas post for post
om den i forvig faststéllda periodicitet som avses i artikel 35.2 a i ar kortare &n
ett dr, forutsatt att de uppfyller bada foljande villkor:

(a) Alla forsdkrade och formanstagare dr nagot av foljande:

— Juridiska personer i den grupp dér captivebolaget for forsdkring
eller captivebolaget for aterforsdkring ingar.

— Fysiska personer som far omfattas av gruppens forsdkringsavtal,
forutsatt att den verksamhet som omfattar dessa fysiska personer
kontinuerligt understiger 5% av de forsdkringstekniska
avsdttningarna.

(b) Forsakringsforpliktelserna och de forsékringsavtal som ligger till grund
for aterforsdkringsforpliktelserna for captivebolaget for forsékring eller
captivebolaget for aterforsdkring avser inte négon obligatorisk
ansvarsforsakring.

4. Vid tillampning av punkterna 1 och 2 ska tillsynsmyndigheterna, som ett led
1 den samlade tillsynsbeddmningen och nér det géller féretag som klassificeras
som foretag med lagriskprofil, bedoma huruvida Gverlamnandet av uppgifter
skulle vara alltfér betungande mot bakgrund av arten, omfattningen och
komplexiteten hos foretagets risker, med beaktande av atminstone foljande:

(a) De marknadsrisker som foretagets investeringar ger upphov till.
(b) Riskkoncentrationer.

(¢) Mojliga effekter av forvaltningen av fOretagets tillgdngar pd den
finansiella stabiliteten.

(d) Foretagets system och strukturer for att ldmna uppgifter for
tillsynsdandamal och det styrdokument som avses i punkt 5.

5. Vid tillaimpning av punkterna 1 och 2 ska tillsynsmyndigheterna, som ett led
1 den samlade tillsynsbedomningen och ndr det géller foretag som inte
klassificeras som foretag med lagriskprofil, bedoma huruvida overlimnandet
av uppgifter skulle vara alltfor betungande mot bakgrund av arten,
omfattningen och komplexiteten hos foretagets risker, med beaktande av
atminstone foljande:

(a) Volymen av foretagets premier, forsdkringstekniska avsittningar
och tillgangar.

(b) Volatiliteten i de ansprak och formaner som foretaget técker.

(c) Det totala antalet livforsdkrings- och skadeforsdkringsklasser for
vilka auktorisation beviljats.

(d) Léampligheten hos foretagets foretagsstyrningssystem.

(e) Storleken pd den kapitalbas som tdcker solvenskapitalkravet och
minimikapitalkravet.
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(18)

(19)

(20)

(f) Huruvida fOretaget &ar ett captivebolag for forsdkring eller
captivebolag for éaterforsdkring som endast ticker risker
forknippade med den industri- eller handelsgrupp som det tillhor.

6. For att sdkerstidlla en sammanhingande och konsekvent tillimpning av
punkterna 1-5 i1 denna artikel ska Eiopa utfirda riktlinjer i enlighet med
artikel 16 1 forordning (EU) nr 1094/2010 for att ytterligare specificera

(a) metoderna for att faststélla de marknadsandelar som avses i punkt 1
andra stycket och i1 punkt 2 tredje stycket i denna artikel,

(b) det forfarande som tillsynsmyndigheterna ska anvidnda for att
informera  fOorsdkrings- och aterforsdkringsforetag om de
begrinsningar eller undantag som avses i denna artikel.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 35b:

"Artikel 35b
Tidsfrister for rapportering

1. Medlemsstaterna ska sédkerstilla att forsdkrings- och dterforsékringsforetag lamnar
de uppgifter som avses i artikel 35.1-35.4 pa arsbasis eller mer séllan senast 16
veckor efter utgdngen av foretagets rikenskapsar.

2. Medlemsstaterna ska sikerstélla att forsékrings- och aterforsékringsforetag ldmnar
de uppgifter som avses 1 artikel 35.1-35.4 pd kvartalsbasis senast fem veckor efter
utgédngen av respektive kvartal.

3. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forsdkrings- och aterforsikringsforetag lamnar
in den regelbundna tillsynsrapport som avses i artikel 35.5a senast 18 veckor efter
utgdngen av foretagets rakenskapsar.

4. Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att &ndra
de tidsfrister som anges i punkterna 1, 2 och 3 i den hir artikeln, forutsatt att
andringen dr nodvindig pa grund av sanitira nodsituationer, naturkatastrofer eller
andra extrema héndelser.”.

I artikel 36.2 ska led a erséttas med foljande:

’a) Foretagsstyrningssystem, inklusive ldmplighetskraven enligt artikel 42 och den
egna risk- och solvensbeddomningen enligt kapitel IV avsnitt 2.”.

Artikel 37 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska foljande led laggas till som led e:

”e) Om fOrsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget tillimpar ndgon
overgangsbestdmmelse eller dvergangsatgird som avses i artiklarna 308c och
308d och samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

1) Foretaget skulle inte efterleva solvenskapitalkravet utan tillimpning av
overgangsbestimmelsen eller dvergangsatgirden.

11) Foretaget har underlatit att till tillsynsmyndigheten ldmna in antingen
den ursprungliga infasningsplanen inom den period som foreskrivs i
artikel 308e andra stycket eller den érliga rapport som krévs enligt tredje
stycket i den artikeln.”.

(b) Ipunkt 2 ska tredje stycket ersittas med foljande:
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”I de fall som beskrivs under punkt 1 d och e ska kapitaltilligget std i
proportion till de betydande risker som uppstitt pad grund av den avvikelse
respektive den bristande efterlevnad som avses i de leden.”.

(21) Artikel 41 ska dndras pé foljande sétt:

(a)

(b)

(©)

I punkt 1 ska tredje stycket ersittas med foljande:

“Foretagsstyrningssystemet ska regelbundet ses Over internt. En sddan intern
oversyn ska innefatta en lamplighetsbedomning av forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorganets sammanséttning, &ndaméalsenlighet och interna styrning
med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende
riskerna 1 foretagets verksamhet.”.

Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Medlemsstaterna ska krdva att forsdkrings- och aterforsakringsforetag
utser olika personer att utféra centrala funktioner som riskhantering,
aktuariehantering, regelefterlevnad och internrevision, och att varje sadan
funktion utfors pa ett oberoende sétt i forhallande till de andra for att undvika
intressekonflikter.

Om ett foretag klassificeras som ett foretag med lagriskprofil far personer som
ansvarar for centrala funktioner som riskhantering, aktuariehantering och
regelefterlevnad ocksd utféra andra centrala funktioner &n internrevision,
funktioner som inte 4r centrala eller ingd i1 fOrvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet, forutsatt att foljande villkor &r uppfyllda:

a) Potentiella intressekonflikter hanteras pé ett lampligt sitt.

b) Kombinationen av funktioner eller kombinationen av en funktion med
ett medlemskap i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet dventyrar
inte personens forméga att fullgdra sina uppdrag.”.

Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

3. Forsdkrings- och terforsdkringsforetagen ska ha utarbetat styrdokument
for atminstone riskhantering, internkontroll, internrevision, ersittningar och, i
tillampliga fall, verksamhet som omfattas av uppdragsavtal. De ska sdkerstdlla
att dessa styrdokument foljs.

Styrdokumenten ska ses dver minst en gang per ar. Forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorganets forhandsgodkdnnande ska krdvas for styrdokumenten,
som ska anpassas nir visentliga fordndringar av det berdrda systemet eller
inom det berérda omradet intrdffar. Foretag med lagriskprofil far gora
oversynen mer sdllan, dock minst vart tredje ar, sdvida inte
tillsynsmyndigheten pa grundval av de sdrskilda omstindigheterna i det
foretaget drar slutsatsen att det behovs en mer frekvent Gversyn.”.

(22) Artikel 42 ska dndras pa foljande sitt:

(a)

(b)

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Forsdkrings- och  aterforsdkringsforetag ska  underrdtta  sin
tillsynsmyndighet om nigon av de personer som avses i punkterna 1 och 2 inte
langre uppfyller de krav som avses 1 punkt 1 eller har bytts ut av det skilet.”.

Foljande punkt ska ldggas till som punkt 4:
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(24)

”4. Om en person som i praktiken leder foretaget eller utfor andra centrala
funktioner inte uppfyller kraven i punkt 1 ska tillsynsmyndigheterna ha
befogenhet att krdva att forsdkrings- och aterforsékringsforetaget entledigar
denna person frén sin befattning.”.

Artikel 44 ska dndras pa foljande sitt:

(a)

(b)

Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:

i)

Led e ska ersittas med foljande:

”e) Hantering av operativ risk, inbegripet cybersdkerhet enligt
definitionen 1 artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/881*.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/881 av den 17 april
2019 om Enisa (Europeiska unionens cybersikerhetsbyrd) och om
cybersikerhetscertifiering av informations- och kommunikationsteknik och om
upphévande av forordning (EU) nr 526/2013 (cybersdkerhetsakten) (EUT
L 151,7.6.2019, s. 15).”.

Foljande stycke ska ldggas till:

”Om  forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag  tillimpar  den
volatilitetsjustering som avses i artikel 77d ska deras likviditetsplaner
beakta anvindningen av volatilitetsjusteringen och bedéma huruvida
likviditetsbegransningar kan uppstd som inte dr fOrenliga med
anviandningen av volatilitetsjusteringen.”.

Punkt 2a ska dndras pa foljande sétt:

i)

Forsta stycket ska &ndras pa foljande sétt:
— I led b ska led 1 ersittas med foljande:

”1) hur kénsliga deras forsdkringstekniska avséttningar och
medrikningsbara kapitalbasmedel dr for de antaganden som ligger
till grund for berdkningen av matchningsjusteringen, inbegripet
berdkningen av den grundldggande rantedifferens (spread) som
avses 1 artikel 77c.1 b,”.

— I led b ska led iii utga.
— Led c ska ersittas med foljande:

”c) Om den volatilitetsjustering som avses 1 artikel 77d tillampas,
hur kénsliga deras fOrsdkringstekniska avsittningar och
medrakningsbara kapitalbasmedel &r for fordndringar 1 de
ekonomiska forhéllandena som skulle paverka den riskkorrigerade
spread som avses 1 artikel 77d.3.”.

Tredje stycket ska erséttas med foljande:

”Om den volatilitetsjustering som avses 1 artikel 77d tillampas ska det
styrdokument for riskhantering som avses 1 artikel 41.3 ta hénsyn till
volatilitetsjusteringen.”.

Artikel 45 ska dndras pé foljande sitt:

(2)

I punkt 1 andra stycket ska foljande led ldggas till som leden d, e och f:
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(b)

(©)

(d)

”d) Overviganden och analyser av den makroekonomiska situationen och
mdjlig makroekonomisk utveckling och utveckling pd finansmarknaderna
samt, pd motiverad begidran av tillsynsmyndigheten, forhallanden som &ar
oroande ur makrotillsynssynpunkt och som kan paverka foretagets specifika
riskprofil, godkédnda risktoleransgranser, affarsstrategi, forsédkringsverksamhet
eller placeringsbeslut och det totala solvenskrav som avses i led a.

e) Overviganden och analyser av foretagets verksamhet som kan paverka den
makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen pd finansmarknaderna och
som kan ge upphov till systemrisk.

f) Foretagets samlade formaga att reglera sina finansiella forpliktelser gentemot
forsékringstagare och andra motparter néar de forfaller till betalning, 4ven under
stressade forhallanden.”.

Foljande punkter ska inféras som punkterna la och 1b:

”la. Vid tillimpning av punkt 1 d och e ska den makroekonomiska
utvecklingen och utvecklingen pé& finansmarknaderna &tminstone omfatta
fordndringar av foljande:

a) Nivan pa rintesatser och spreadar.

b) Nivan pa finansmarknadsindex.

c) Inflation.

d) Inbordes sammanldnkning med andra finansmarknadsaktorer.

e) Klimatfordndringar, pandemier, andra storskaliga héindelser och
katastrofer som kan paverka forsiakrings- och aterforsiakringsforetag.

Vid tillimpning av punkt 1 d ska A&tminstone rimliga ogynnsamma
framtidsscenarier och risker som ror kreditcykeln och konjunkturnedgéngar,
flockbeteende 1 frdga om  investeringar  eller  alltfér  hoga
exponeringskoncentrationer pa sektorsniva ridknas som forhdllanden som &ar
oroande ur makrotillsynssynpunkt.

1b. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att de analyser som krévs enligt punkt 1 d
motsvarar slaget av risker samt omfattningen och komplexiteten hos foretagens
verksamhet. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att  forsdkrings- och
aterforsakringsforetag som klassificeras som foretag med lagriskprofil i
enlighet med artikel 29c¢ och foretag som har fatt tillsynsmyndighetens
forhandsgodkinnande i1 enlighet med artikel 29d inte ar skyldiga att utfora de
analyser som avses i punkt 1 e.”.

Foljande punkt ska inforas som punkt 2b:

”2b. Om  forsdkrings- eller &terforsakringsforetaget tillimpar den
volatilitetsjustering som avses i artikel 77d ska den beddmning som avses i
punkt 11 den hér artikeln dessutom omfatta hur betydande avvikelsen dr mellan
det berdrda foretagets riskprofil och de antaganden som ligger till grund for
volatilitetsjusteringen.”.

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag ska genomfora den beddmning som
avses 1 punkt 1 arligen och utan drdjsmél efter varje vésentlig fordndring av
deras riskprofil.
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Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt far forsékringsforetag utfora
den beddmning som avses i punkt 1 minst vartannat r och utan dréjsmél efter
varje vésentlig fordndring av deras riskprofil, sdvida inte tillsynsmyndigheten
pa grundval av foretagets sirskilda omstdndigheter drar slutsatsen att det
behovs en mer frekvent bedomning, om nagot av foljande villkor ar uppfyllt:

a) Forsdkringsforetaget klassificeras som ett foretag med lagriskprofil.

b) Forsdkringsforetaget dr ett captivebolag for forsdkring eller ett
captivebolag for aterforsdkring som uppfyller samtliga foljande kriterier:

1) Alla forsdkrade och formanstagare &r juridiska personer i den
grupp dér captivebolaget for forsdkring eller captivebolaget for
aterforsdkring ingar eller fysiska personer som far omfattas av
gruppens forsdkringsavtal och den verksamhet som omfattar dessa
fysiska personer understiger kontinuerligt 5% av de
forsikringstekniska avséttningarna.

i1) Forsékringsforpliktelserna och de forsékringsavtal som ligger till
grund for aterforsdkringsforpliktelserna for captivebolaget for
forsakring eller captivebolaget for aterforsdkring avser inte ndgon
obligatorisk ansvarsforsékring.

Undantaget fran den arliga bedomningen ska inte hindra fOretaget frén att
fortlopande identifiera, mita, Overvaka, hantera och rapportera risker.”.

(e) Foljande punkt ska ldggas till som punkt 8:

8. Vid tillimpning av punkt 1 d och e i denna artikel ska medlemsstaterna, om
andra myndigheter an tillsynsmyndigheterna har ett makrotillsynsuppdrag,
sdkerstdlla  att  tillsynsmyndigheterna  delar  resultaten av  sina
makrotillsynsbeddmningar av forsékrings- och aterforsikringsforetags egna
risk- och solvensbeddmningar enligt artikel 45 med relevanta nationella
myndigheter med ett makrotillsynsuppdrag.

Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att tillsynsmyndigheterna samarbetar med
nationella myndigheter med ett makrotillsynsuppdrag ndr det giller att
analysera resultaten och, i tillimpliga fall, identifiera forhdllanden som é&r
oroande ur makrotillsynssynpunkt nér det géller foretags inverkan pa den
makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen pé finansmarknaderna.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att tillsynsmyndigheterna informerar det
berorda fOretaget om eventuella forhéllanden som &r oroande ur
makrotillsynssynpunkt och relevanta indataparametrar som &r av betydelse for
beddmningen.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 45a:

“Artikel 45a
Analyser av klimatforindringsscenarier

1. Vid den identifiering och beddmning av risker som avses 1 artikel 45.2 ska det
berérda foretaget ocksd bedoma om det har ndgon vésentlig exponering for
klimatfordndringsrisker. I den bedémning som avses 1 artikel 45.1 ska foretaget
pavisa hur vésentlig dess exponering for klimatforandringsrisker ar.
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2. Om det berdrda foretaget har en vésentlig exponering for klimatférandringsrisker
ska det beskriva minst tva 1dngsiktiga klimatforandringsscenarier, déribland foljande:

a) Ett langsiktigt  klimatforandringsscenario  didr den  globala
temperaturokningen ligger under tva grader Celsius.

b) Ett langsiktigt  klimatfordndringsscenario diar den  globala
temperaturdkningen blir minst tva grader Celsius.

3. Den bedomning som avses i artikel 45.1 ska regelbundet innehélla en analys av
hur de langsiktiga klimatforandringsscenarier som anges i punkt 2 i denna artikel
paverkar foretagets verksamhet. Hur ofta analysen ska inga ska sti i proportion till
arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende klimatforandringsriskerna
1 foretagets verksamhet, men den ska atminstone inga vart tredje ar.

4. De langsiktiga klimatfordndringsscenarier som avses i punkt 2 ska ses dver minst
vart tredje ar och vid behov uppdateras.

5. Genom undantag fran punkterna 2, 3 och 4 ska forsdkrings- och
aterforsikringsforetag som klassificeras som foretag med lagriskprofil varken vara
skyldiga att beskriva klimatférdndringsscenarier eller bedoma deras inverkan pa
foretagets verksamhet.”.

Artikel 51 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. Medlemsstaterna ska, med beaktande av de uppgifter som krdvs enligt
punkt 3 i denna artikel och principerna i artikel 35.4, kréva att forsdkrings- och
aterforsakringsforetag arligen offentliggdér en lagesrapport om solvens och
finansiell stéllning.

Léagesrapporten om solvens och finansiell stdllning ska innehalla tva separata
delar. Den forsta delen ska bestd av information riktad till forsékringstagare
och forménstagare, den andra delen av information riktad till andra
marknadsaktorer. De tva delarna ska offentliggoras separat eller tillsammans
med ett tydligt angivande av att lagesrapporten om solvens och finansiell
stdllning bestdr av bada delarna.”.

(b) Punkt la ska erséttas med foljande:

”la. Den del av ldgesrapporten om solvens och finansiell stdllning som bestér
av information riktad till forsékringstagare och formanstagare ska innehalla
foljande information:

(a) En beskrivning av foretagets verksamhet och resultat.

(b) En kort beskrivning av foretagets kapitalforvaltning och
riskprofil.”.

(¢) Foljande punkter ska inforas som punkterna 1b och Ic:

”1b. Den del av ldgesrapporten om solvens och finansiell stdllning som bestér
av information riktad till andra marknadsaktorer ska innehdlla foljande
information, 1 fullstindig form eller genom hénvisning till information som 1
fraga om bdde art och omfattning 4r likvérdig och som offentliggjorts for att
uppfylla andra réttsliga eller administrativa krav:

a) En beskrivning av foretagsstyrningssystemet.
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(d)

b) En beskrivning, med separat behandling av tillgingar,
forsdkringstekniska avsdttningar och andra skulder, av de underlag och
metoder som anvénts for varderingen av dessa.

c¢) En beskrivning av kapitalforvaltningen och riskprofilen, som minst tar
upp foljande:

1) Kapitalbasens sammanséttning och belopp samt kvalitet.
i1) Beloppen for solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

ii1) For forsdkrings- och aterforsdkringsforetag som ar relevanta for
den finansiella stabiliteten 1 unionens finansiella system:
information om riskkénslighet.

iv) Det alternativ for att berdkna solvenskapitalkravet som anges 1
artikel 304.

v) Information som klargér de huvudsakliga skillnaderna mellan de
antaganden som ligger till grund for standardformeln och de som
ligger till grund for den eventuella interna modell som foretaget
anviander vid berdkningen av sitt solvenskapitalkrav.

Vi) Storleken pa eventuella underskridanden av
minimikapitalkravet eller eventuella vdsentliga underskridanden av
solvenskapitalkravet under rapporteringsperioden, dven om dessa
senare rittats till, samt en redogorelse for deras orsaker och
konsekvenser samt eventuella korrigerande atgirder som vidtagits.

Ic. Om den matchningsjustering som avses i artikel 77b tillimpas ska den
beskrivning som avses i punkt 1b b, ¢ i och c ii 1 denna artikel ocksd innehélla
en beskrivning av matchningsjusteringen och den portfolj med forpliktelser och
avsatta tillgdngar pad vilken matchningsjusteringen tillimpas, samt en
kvantifiering av vilka effekter en dndring av matchningsjusteringen till noll far
pa foretagets finansiella stéllning.

Den beskrivning som avses i punkt 1b b, ¢ i och c ii i denna artikel ska ocksa
innehalla ett uttalande om huruvida foretaget anvander den volatilitetsjustering
som avses i artikel 77d och, om volatilitetsjustering anvénds, innehélla foljande
information:

a) En kvantifiering av vilka effekter en dndring av volatilitetsjusteringen
till noll fir pa foretagets finansiella stillning.

b) For varje relevant valuta eller, 1 tillampliga fall, land, en
volatilitetsjustering som berdknats 1 enlighet med artikel 77d och
motsvarande bésta skattningar av forsakrings- eller
aterforsdkringsforpliktelser.”.

Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

”2. Den beskrivning som avses i punkt 1b ¢ i ska innehdlla en analys av
eventuella vésentliga fordndringar som intrdffat sedan den foregdende
rapporteringsperioden och en forklaring av eventuella storre skillnader i
forhallande till viarderingen av sddana delar i den finansiella rapporteringen
samt en kort beskrivning av i vilken man kapital kan dverforas.
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I den uppgift om solvenskapitalkravet som avses i punkt 1b c ii i denna artikel
ska separat anges det belopp som berdknats enligt kapitel VI avsnitt 4
underavsnitten 2 och 3 och eventuellt kapitaltilligg som éalagts enligt artikel 37
eller effekten av de specifika parametrar som fOrsdkrings- eller
aterforsékringsforetaget ska anvidnda i enlighet med artikel 110, tillsammans
med kortfattad information om den berorda tillsynsmyndighetens skil for detta.

Offentliggorandet av solvenskapitalkravet ska i tillimpliga fall atféljas av en
uppgift om att beloppet blir slutgiltigt forst efter det att tillsynsmyndigheten
gjort sin bedémning.”.

Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 3—8:

3. Captivebolag for forsidkring ska inte vara skyldiga att offentliggéra den del
som dr riktad till forsdkringstagare och forménstagare och ska endast vara
skyldiga att i den del som &r riktad till andra marknadsaktérer ta med de
kvantitativa uppgifter som kridvs enligt de tekniska standarder for
genomforande som avses 1 artikel 56, forutsatt att dessa foretag uppfyller
foljande villkor:

(a) Alla forsédkrade och formanstagare dr juridiska personer i den grupp dar
captivebolaget for forsdkring ingar eller fysiska personer som fér
omfattas av gruppens forsakringsavtal och den verksamhet som omfattar
dessa fysiska personer understiger kontinuerligt 5% av de
forsékringstekniska avséttningarna.

(b) Forsdkringsforpliktelserna for captivebolaget for forsdkring avser inte
nagon obligatorisk ansvarsforsikring.

4. Captivebolag for aterforsékring ska inte vara skyldiga att offentliggéra den
del som &r riktad till forsdkringstagare och formanstagare. Sddana foretag ska
endast vara skyldiga att ta med de kvantitativa uppgifter som kravs enligt de
tekniska standarder for genomforande som avses i artikel 56 och den del som
ar riktad till andra intressenter, forutsatt att dessa foretag uppfyller foljande
villkor:

a) Alla forsdkrade och forménstagare dr juridiska personer i den grupp
dér captivebolaget for aterforsikring ingdr eller fysiska personer som fér
omfattas av gruppens forsdkringsavtal och den verksamhet som omfattar
dessa fysiska personer understiger kontinuerligt 5% av de
forsékringstekniska avséttningarna.

b) De  forsdkringsavtal som  ligger  till grund  for
aterforsakringsforpliktelserna for captivebolaget for aterforsékring avser
inte ndgon obligatorisk ansvarsforsikring.

c¢) Lén till moderforetaget eller nagot annat foretag inom gruppen,
inklusive kontantpooler pd gruppnivé, overstiger inte 20 % av de totala
tillgdngar som innehas av captivebolaget for aterforsékring,

d) Den maximala forlusten till f6ljd av forsékringstekniska avsattningar
brutto kan beddmas deterministiskt utan stokastiska metoder.

5. Genom undantag frdn punkt 1 fir aterforsékringsforetag vidlja att inte
offentliggdra den del av ldgesrapporten om solvens och finansiell stillning som
ar riktad till forsakringstagare och formanstagare.
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6. Genom undantag fran punkt 1b 1 denna artikel far forsdkringsforetag som
klassificeras som foretag med l14griskprofil endast offentliggora de kvantitativa
uppgifter som kravs enligt de tekniska standarder for genomférande som avses
i artikel 56 1 den del av ldgesrapporten om solvens och finansiell stillning som
bestar av information riktad till andra marknadsaktorer, forutsatt att de vart
tredje ar offentliggoér en fullstdndig rapport som innehaller all den information
som krdvs enligt denna artikel.

7. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forsdkrings- och dterforsakringsforetag
lamnar den information som avses i denna artikel pa arsbasis eller mer sillan
senast 18 veckor efter utgdngen av foretagets rdkenskapsar.

8. Som en del av den rapport som avses i punkt 1 i denna artikel ska
forsakrings- och aterforsdkringsforetag vara skyldiga att offentliggora
effekterna av att vid berdkningen av de forsdkringstekniska avsittningarna
enligt artikel 77 anvdnda de riskfria rintesatser for relevanta durationer som
faststéllts utan tillimpning av den Gvergangsmekanism for extrapolering som
avses 1 artikel 77e.1 aa i stdllet for de riskfria rdntesatserna for relevanta
durationer.

Genom undantag fran forsta stycket ska dock kravet pa offentliggdrande inte
gilla en valuta i nagot av foljande fall:

1) Den andel av framtida kassafloden som avser forsakrings- eller
aterforsdkringsforpliktelser i denna valuta 1 forhdllande till alla framtida
kassafloden 1 samband med forsdkrings- eller aterforsakringsforpliktelser
overstiger inte 5 %.

i) Nér det géller framtida kassafloden i samband med forsakrings- eller
aterforsdkringsforpliktelser i denna valuta Overstiger den andel av
framtida kassafloden som avser loptider dir de riskfria rdntesatserna for
relevanta durationer extrapoleras 1 forhdllande till alla framtida
kassafloden i samband med forsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser
inte 10 %.”.

Fo6ljande artikel ska inforas som artikel 51a:

“Artikel 51a
Revisionskrav

1. For andra fOrsdkrings- och aterforsdkringsforetag dn foretag med
lagriskprofil, captivebolag for forsdkring och captivebolag for dterforsikring
ska den balansrdkning som offentliggors som en del av ldgesrapporten om
solvens och finansiell stillning eller som en del av den enda ldgesrapporten om
solvens och finansiell stillning vara féremal for en revision.

2. Medlemsstaterna far utvidga den skyldighet som anges i punkt 1 till
captivebolag for forsdkring och captivebolag for aterforsikring.

3. Revisionen ska utféras av en lagstadgad revisor eller ett revisionsforetag i
enlighet med tilldmpliga internationella standarder, sdvida inte detta direktiv
eller delegerade akter som antagits 1 enlighet med detta direktiv faststiller
andra principer och krav for bedomningen av ndgon post i balansrdkningen.
Lagstadgade revisorer och revisionsforetag ska fullgéra sitt uppdrag med
iakttagande av de skyldigheter for revisorer som anges i artikel 72.
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(28)

(29)

(30)

€2))

4. Forsdkrings- och dterforsakringsforetag ska ldmna en separat rapport med en
beskrivning av typen av revision och granskningsresultat som utarbetats av den
lagstadgade revisorn eller revisionsforetaget, tillsammans med ldgesrapporten
om solvens och finansiell stdllning till tillsynsmyndigheten.”.

Artikel 52 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska foljande led ldggas till som leden e och f:

”e) Antalet forsékrings- och aterforsdkringsforetag, dividerat med summan av
antalet foretag med lagriskprofil och andra foretag, som anvénder forenklingar
eller andra proportionalitetsdtgdrder och de proportionalitetsdtgdarder som
anvinds av varje foretag.

f) Antalet grupper, dividerat med summan av antalet grupper med lagriskprofil
och andra  grupper, som anvidnder fOrenklingar eller andra
proportionalitetsatgdrder och de proportionalitetsatgidrder som anvénds av varje

grupp.”.
(b) I'punkt 2 ska foljande led ldaggas till som led f:

’f) For varje medlemsstat, antalet forsékrings- och aterforsakringsforetag och
antalet grupper, dividerat med summan av antalet foretag med lagriskprofil och
andra foretag, som anvinder forenklingar eller andra proportionalitetsatgirder,
samt vilka forenklingar och andra proportionalitetsatgirder som anvinds av
varje foretag.”.

(c) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Eiopa ska ldmna de uppgifter som avses i punkt 2 till Europaparlamentet,
rddet och kommissionen tillsammans med en rapport som redogér for graden
av enhetlighet mellan de olika medlemsstaternas tillsynsmyndigheter nér det
giller anvdndningen av kapitaltillagg och av proportionalitetsdtgérder.”.

I artikel 53 ska punkt 4 ersittas med foljande:

”4. Punkterna 1 och 2 i denna artikel ska inte tilldmpas pa de uppgifter som avses i
artikel 51.1 ¢.”.

I artikel 56 ska fOrsta stycket erséttas med foljande:

“Kommissionen ska anta delegerade akter i1 enlighet med artikel 30la for att
ytterligare specificera vilka uppgifter som forsékrings- och aterforsakringsforetag
méste offentliggdra. Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med
artikel 301a for att &ndra den tidsfrist som anges i artikel 51.7, forutsatt att en dndring
ar nodvindig pa grund av sanitira nodsituationer, naturkatastrofer eller andra
extrema hédndelser.”.

I artikel 58.3 ska leden a och b ersittas med foljande:
a) beldgen eller reglerad utanfor unionen, eller

b) en fysisk eller juridisk person som inte stdr under tillsyn enligt det hér
direktivet, Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG*, direktiv
2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU.
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(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

* Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara
vérdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).”.

I artikel 60.1 a ska “artikel 1a.2 1 direktiv 85/611/EEG” ersittas med “artikel 2.1 b i
direktiv 2009/65/EG™.

I artikel 62 forsta stycket ska forsta meningen erséttas med foljande:

I fall da de personer som avses i artikel 57 utdvar sitt inflytande pa ett séitt som ar
dgnat att vara till forfang for en sund och ansvarsfull ledning av ett forsdkrings- eller
aterforsékringsforetag ska medlemsstaterna krdava att tillsynsmyndigheten 1
hemmedlemsstaten for det foretag i vilket ett kvalificerat innehav innehas,
efterstravas eller utdkas vidtar ldmpliga atgirder for att fa detta forhallande att
upphéra.”.

I artikel 63 andra stycket ska ”direktiv 2004/39/EG” ersdttas med “direktiv
2014/65/EU”.

I artikel 72.1 ska artikel 51 i direktiv 78/660/EEG, artikel 37 1 direktiv 83/349/EEG
eller artikel 31 1 direktiv 85/611/EEG” ersittas med artikel 34 eller artikel 35 i
direktiv 2013/34/EU eller artikel 73 i direktiv 2009/65/EG”.

I artikel 77 ska foljande punkter laggas till som punkterna 6 och 7:

”6. Om forsdkrings- och aterforsdkringsavtal innehdller finansiella optioner och
garantier ska de metoder som anvénds fOr att berdkna bésta skattning pé lampligt sétt
aterspegla att nuvirdet av kassafloden som hérror frén sddana avtal kan bero bade pé
det forvintade resultatet av framtida hdndelser och utveckling och pd potentiella
avvikelser mellan det faktiska resultatet och det forvintade resultatet 1 vissa
scenarier.

7.Utan hinder av punkt 6 fir fOrsdkrings- och &terforsdkringsforetag som
klassificeras som foretag med lagriskprofil gora en forsiktig deterministisk berdkning
av en bista skattning av livforsdkringsforpliktelser med optioner och garantier som
inte anses vésentliga.”.

Artikel 77a ska erséttas med foljande:

“Artikel 77a
Extrapolering av riskfria riintesatser for relevanta durationer

1. Faststéllandet av de riskfria rdntesatser for relevanta durationer som avses i artikel
77.2 ska utgd frén och dverensstimma med information som hérleds frén relevanta
finansiella instrument. Vid faststillandet ska hénsyn tas till relevanta finansiella
instrument med motsvarande Ioptider om marknaderna for dessa finansiella
instrument ar djupa, likvida och transparenta. De riskfria réntesatserna for relevanta
durationer ska extrapoleras for lingre 16ptider &n den forsta utjimningspunkten. Den
forsta utjagmningspunkten for en valuta ska vara den ldngsta 16ptid for vilken samtliga
foljande villkor ar uppfyllda:

a) Marknaderna for finansiella instrument med denna 16ptid ar djupa, likvida
och transparenta.

b) Procentandelen utestdende obligationer med denna eller en langre 16ptid av
alla utestdende obligationer uttryckta 1 denna valuta ar tillrdckligt hog.
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Den extrapolerade delen av de riskfria rdntesatserna for relevanta durationer ska
grundas pa terminskurser som konvergerar i jimn takt fran en terminskurs eller en
uppsittning terminskurser nir det giller de ldngsta 16ptider for vilka obligationerna
kan observeras pa en djup, likvid och transparent marknad till en slutlig terminskurs.

Den extrapolerade delen av de relevanta riskfria rédntesatserna ska beakta information
fran andra finansiella instrument &n obligationer nér det géller 16ptider dir de riskfria
rantesatserna for relevanta durationer extrapoleras och marknaderna for dessa
finansiella instrument &r djupa, likvida och transparenta.

2. Vid tillimpning av punkt 1 andra stycket far de parametrar som bestdmmer
hastigheten for terminskursernas konvergens mot extrapoleringens slutliga
terminskurs viljas pa ett sadant sitt att de riskfria rintesatserna for relevanta
durationer den [publikationsbyran: ange datum = tillimpningsdatum] é&r tillrdckligt
lika de riskfria rdntesatser for relevanta durationer som pa den dagen faststélls i linje
med de regler for extrapolering som dr tillimpliga den [publikationsbyrin: ange
datum = en dag fore tillimpningsdatum]. Dessa parametrar for extrapolering ska
under en Overgangsperiod minskas linjart i borjan av varje kalenderar. De slutliga
parametrarna for extrapolering ska tillimpas fran och med den 1 januari 2032.

Den oOvergangsmekanism som beskrivs 1 fOrsta stycket ska inte inverka pa
faststéllandet av finansmarknadernas djup, likviditet och transparens eller den forsta
utjamningspunkt som avses i punkt 1.”.

Artikel 77d ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  Ett forsdkrings- och Aterforsdkringsforetag far tillimpa en
volatilitetsjustering av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer vid
berdkningen av den bidsta skattning som avses 1 artikel 77.2, efter ett
forhandsgodkinnande fran tillsynsmyndigheterna och om samtliga foljande
villkor dr uppfyllda:

a) Volatilitetsjusteringen for en viss valuta tillimpas vid berdkningen av
en bista skattning av fOretagets samtliga fOrsdkrings- och
aterforsakringsforpliktelser uttryckta i den valutan, om de riskfria
rantesatser for relevanta durationer som anvénds for att berékna en bédsta
skattning av dessa forpliktelser inte inbegriper en matchningsjustering
enligt artikel 77b.

b) Foretaget visar pa ett for tillsynsmyndigheten tillfredsstdllande sitt att
det har infort lampliga forfaranden for att berdkna volatilitetsjusteringen i
enlighet med punkterna 3 och 4 1 denna artikel.”.

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna la och 1b:

”la. Utan hinder av punkt 1 1 denna artikel far {Orsdkrings- och
aterforsakringsforetag som tillimpade en volatilitetsjustering av de riskfria
rantesatserna for relevanta durationer vid berdkningen av den bésta skattning
som avses 1 artikel 77.2 fore den [publikationsbyrdn: ange datum = ett ar fore
tillimpningsdatum] fortsdtta att tillimpa en volatilitetsjustering utan
forhandsgodkidnnande fran tillsynsmyndigheten, forutsatt att de uppfyller
kraven i punkt 1 a och b 1 denna artikel frdn och med den [publikationsbyrén:
ange datum = tillampningsdatum].
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(c)

1b. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att tillsynsmyndigheterna har befogenhet
att krdva att forsdkrings- och aterforsakringsforetag upphor att tillimpa en
volatilitetsjustering av de riskfria rdntesatserna for relevanta durationer vid
berdkningen av den bésta skattning som avses i artikel 77.2 om de inte liangre
uppfyller villkoren i1 punkt 1 i den hir artikeln. Nér ett foretag pa nytt uppfyller
villkoren i punkt 1 a och b 1 denna artikel far det begdra ett
forhandsgodkdnnande fran tillsynsmyndigheterna om att tillimpa en
volatilitetsjustering av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer vid
berdkningen av en bista skattning i enlighet med punkt 1 i denna artikel.”.

Punkterna 2—4 ska ersittas med foljande:

”2. For varje relevant valuta ska volatilitetsjusteringen av de riskfria
ridntesatserna for relevanta durationer grundas pad spreaden mellan den rénta
som skulle kunna fas pa en referensportfolj med placeringar i skuldinstrument i
denna valuta och de riskfria basrintesatserna for relevanta durationer i denna
valuta.

Referensportfoljen med placeringar i skuldinstrument i en valuta ska vara
representativ for de tillgngar som dr uttryckta i denna valuta och som
forsakrings- och aterforsikringsforetag investerar i for att ticka en bésta
skattning av forsdkrings- och &terforsékringsforpliktelser uttryckta i denna
valuta.

3. Volatilitetsjusteringen av riskfria rédntesatser i en valuta ska berdknas enligt
foljande:

VA, = 85% - CSSR,, - RCSs,

dér
a) VA, @r volatilitetsjusteringen for en valuta cu,

b) CSSR.. é&r ett forsdkrings- eller aterforsékringsforetags
kreditspreadkénslighet for valutan cu,

¢) RCScu ér den riskkorrigerade spreaden for valutan cu.

CSSR.. far inte vara negativ och inte hogre dn ett. Den ska ha vérden som éar
lagre an ett om kénsligheten hos ett forsdkrings- eller aterforsdkringsforetags
tillgdngar 1 en viss valuta for foridndringar i kreditspreadar &r lidgre &n
kénsligheten for réntefordndringar hos foretagets forsdkringstekniska
avséttningar 1 samma valuta.

RSC.y ska berdknas som skillnaden mellan den spread som avses 1 punkt 2 och
den andel av denna spread som foljer av en realistisk beddmning av forvédntade
forluster eller oforutsedda kreditrisker eller andra risker for tillgdngarna.

VAeu ska tillimpas péd de riskfria rantesatser for relevanta durationer som inte
hérleds genom extrapolering 1 enlighet med artikel 77a. Om den extrapolerade
delen av de riskfria réntesatserna for relevanta durationer beaktar information
frdn andra finansiella instrument &n obligationer i1 enlighet med artikel 77a.1,
ska VAq ocksé tillampas pd de riskfria rantesatser som hérleds fran dessa
finansiella instrument. Extrapoleringen av de riskfria réntesatserna for
relevanta durationer ska baseras pa dessa justerade riskfria rintesatser.
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4. For euron ska volatilitetsjusteringen 6kas med en makrovolatilitetsjustering.
Makrovolatilitetsjusteringen ska beréknas enligt foljande:

VAguromacro = 85% * CSSREyro * Max(RCS., — 1.3 - RCSgyy0; 0) - ey
dér
a) VAEuro,macro 4r makrovolatilitetsjusteringen for ett land co,

b) CSSRewo dr ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetags
kreditspreadkénslighet for euron,

¢) RCS,, ar den riskkorrigerade spreaden for landet co,
d) RCSEuro r den riskkorrigerade spreaden for euron,
€) Weo ar landjusteringsfaktorn for landet co.

CSSREuwo ska berdknas som ett forsdkrings- eller &terforsékringsforetags
kreditspreadkénslighet for euron 1 enlighet med punkt 3.

RCS., ska berdknas pa samma sitt som den riskkorrigerade spreaden for euron
enligt punkt 3, men péd grundval av en referensportfolj som ar representativ for
de tillgdngar som forsékrings- och dterforsakringsforetag placerar i for att ticka
en bista skattning av forsdkrings- och aterforsékringsforpliktelser for produkter
som siljs pa det landets forsékringsmarknad och ar uttryckta i euro.

RSCEuro ska berdknas som den riskkorrigerade spreaden for euron i enlighet
med punkt 3.

Den landjusteringsfaktor som avses 1 led e ska berdknas enligt foljande:

RCS;, — 0.6% > -0)

Wep = Max (min ( 0.3% ;

diir RCS”., dr den riskkorrigerade spreaden for landet co enligt forsta stycket
led d multiplicerad med procentandelen placeringar i skuldinstrument av de
totala tillgangar som innehas av forsikrings- och aterforsdkringsforetag som ar
auktoriserade i land co.”.

(39) Artikel 77e ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska éndras pa foljande satt:
1)  Foljande led ska inforas som led aa:

“aa) For offentliggéranden enligt artikel 51.8, riskfria réntesatser for
relevanta durationer utan ndgon matchnings- eller volatilitetsjustering
vilka faststdllts utan tillimpning av den Overgdngsmekanism for
extrapolering som avses 1 punkt 2 1 den artikeln.”.

i1)  Led c ska erséttas med foljande:

”c) For varje relevant valuta och nationell forsdkringsmarknad, en
riskkorrigerad spread som avses 1 artikel 77d.3 respektive 77d.4.”.

1i1)  Foljande led ska ldggas till som led d:

”d) For varje relevant medlemsstat, procentandelen placeringar i
skuldinstrument av de totala tillgdngar som innehas av forsékrings- och
aterforsiakringsforetag som ar auktoriserade i1 landet enligt artikel 77d.4.”.
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(b)

(©)

(d)

(2)

Fo6ljande punkt ska inforas som punkt 1a:

”1a. Eiopa ska minst en gdng om éaret, for varje relevant valuta och varje 16ptid
diar marknaderna for relevanta finansiella instrument eller obligationer med
denna 16ptid dr djupa, likvida och transparenta, faststélla och offentliggdra
procentandelen obligationer med denna eller en liangre 16ptid av alla de
obligationer som ar uttryckta i den valutan enligt artikel 77a.1.”.

I punkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:

’l syfte att sdkerstdlla enhetliga villkor for berdkning av forsdkringstekniska
avsdttningar och primérkapital far kommissionen anta genomforandeakter, i
vilka det for varje relevant valuta anges de tekniska uppgifter som avses i
punkt 1 i denna artikel och den fOrsta utjimningspunkten i enlighet med
artikel 77a.1. Dessa genomforandeakter far bygga pa de uppgifter som
offentliggjorts av Eiopa i1 enlighet med punkt 1 i denna artikel.”.

I punkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

”Nar det giller valutor dir den riskkorrigerade spread som avses 1 punkt 1 ¢
inte anges 1 de genomforandeakter som avses i punkt 2 ska ndgon
volatilitetsjustering inte tillimpas pa de riskfria réntesatserna for relevanta
durationer vid berdkningen av en bésta skattning. Nar det giller medlemsstater
som har euron som valuta och dér den riskkorrigerade spread som avses i punkt
1 ¢ och den procentandel som avses i punkt 1 d inte anges i de
genomforandeakter som avses 1 punkt 2, ska en makrovolatilitetsjustering inte
laggas till volatilitetsjusteringen.”.

Fo6ljande punkt ska ldggas till som punkt 4:

”4. Vid tillimpning av punkt 2 i denna artikel far den forsta utjimningspunkt
for en valuta som anges i en genomforandeakt inte dndras, sdvida inte en
beddmning av procentandelarna for obligationer med en 16ptid som ar langre
an eller lika med en given 16ptid av alla obligationer som &r uttryckta i den
valutan tyder pa att det under minst tva pa varandra foljande &r foreligger en
annan forsta utjimningspunkt i1 enlighet med artikel 77a.1 och en procentandel
som anges 1 delegerade akter enligt artikel 86.1 b 1i1.”.

Artikel 86 ska dndras pa foljande sitt:

Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Foljande led ska inforas som led aa:

”aa) Den forsiktiga deterministiska berdkning som avses 1 artikel 77.7
samt pa vilka villkor denna berdkning fir anvindas for att faststélla en
bista skattning av forsdkringstekniska avsattningar med optioner och
garantier.”.

i1)  Led b ska ersédttas med foljande:

”b) Metoder, principer och tekniker fOr att faststdlla de riskfria
rantesatser for relevanta durationer som ska anvéndas vid berdkningen av
en bésta skattning enligt artikel 77.2, 1 synnerhet

1) formeln for den extrapolering som avses 1 artikel 77a.1, inklusive
de parametrar som bestammer extrapoleringens
konvergenshastighet,
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(b)

(©)

11) metoden for att faststdlla obligationsmarknaders djup, likviditet
och transparens enligt artikel 77a.1,

1ii) den procentandel under vilken andelen obligationer med en
16ptid som &r ldngre &n eller lika med en given 1optid av alla
obligationer ska anses vara lag vid tillimpningen av artikel 77a.1.”.

ii1)) Led i ska ersdttas med foljande:

”1) Metoder och antaganden for berdkning av den volatilitetsjustering
som avses i artikel 77d, inbegripet foljande:

1) En formel for berdkning av den spread som avses i punkt 2 i den
artikeln.

i1) En formel for berdkning av den kreditspreadkinslighet som
avses 1 punkterna 3 och 4 i den artikeln.

ii1) For varje relevant tillgdngsklass: den procentandel av spreaden
som utgor den andel som kan tillskrivas en realistisk bedomning av
forvantade forluster eller oforutsedda kreditrisker eller andra risker
for tillgdngarna enligt artikel 77d.3.

iv) Den dvergdngsmekanism som avses i artikel 77a.2.”.
Foljande punkt ska inforas som punkt 1a:

”la. Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
faststilla kriterier for att tillgdngar ska kunna ridknas med i den tillgangsportfolj
som avses 1 artikel 77b.1 a.”.

Foljande punkt ska inforas som punkt 2a:

”2a. For att sdkerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av artikel 77.7 ska
Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande som
specificerar den uppsittning scenarier som ska anvdndas for en forsiktig
deterministisk berdkning av en bdsta skattning av livforsdkringsforpliktelser
enligt den punkten.

Eiopa ska dverlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande
till kommissionen senast den [publikationsbyran: ange datum = 12 méanader
efter ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 1 forordning
(EU) nr 1094/2010 anta dessa tekniska standarder for genomforande.”.

(41) Artikel 92 ska dndras pa foljande sitt:

(2)

Punkt 1a ska ersdttas med foljande:

”la.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for
att specificera behandlingen av dgarintressen, 1 den mening som avses 1 artikel
212.2 tredje stycket, 1 finansiella institut och kreditinstitut nir det géller
faststidllandet av kapitalbas, inbegripet metoder for hur ett forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag kan dra av vésentliga dgarintressen i1 kreditinstitut och
finansiella institut fran sitt primérkapital.

Utan hinder av avdrag av dgarintressen fran medrakningsbara kapitalbasmedel
for att uppfylla solvenskapitalkravet enligt vad som anges i en delegerad akt
som antas enligt forsta stycket fér tillsynsmyndigheterna i syfte att faststélla

SV



SV

(42)

(43)

primidrkapitalet enligt artikel 88  tillata att ett forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag inte drar av vérdet av sina dgarintressen 1 ett
kreditinstitut eller finansiellt institut, forutsatt att samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Forsédkrings- eller aterforsékringsforetaget befinner sig 1 nagon
av de omstdndigheter som beskrivs nedan i led i eller led ii:

1) Kreditinstitutet eller det finansiella institutet och forsdkrings-
eller aterforsakringsforetaget tillhor samma grupp enligt
definitionen 1 artikel 212 och omfattas av grupptillsyn i
enlighet med artikel 213.2 a, b och ¢, och det anknutna
kreditinstitutet eller finansiella institutet omfattas inte av det
avdrag som avses i artikel 228.6.

11)  Tillsynsmyndigheterna kraver eller tillater att forsékrings-
eller aterforsékringsforetag tillampar tekniska
berdkningsmetoder i enlighet med del II i bilaga I till direktiv
2002/87/EG, och kreditinstitutet eller det finansiella institutet
omfattas av samma extra tillsyn enligt det direktivet som
forsakrings- eller aterforsakringsforetaget.

b) Tillsynsmyndigheterna 4r forvissade om att nivan pa den
integrerade forvaltningen av och den integrerade riskhanteringen och
internkontrollen hos de foretag som omfattas av den grupptillsyn som
avses i led a i1 detta stycke eller den extra tillsyn som avses i led a ii i
detta stycke ér tillfredsstillande.

c) Det berorda édgarintresset i1 kreditinstitutet eller det finansiella
institutet dr en aktieplacering av strategisk natur enligt vad som anges i
en delegerad akt som antas enligt artikel 111.1 m.”.

(b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. De &garintressen 1 finansiella institut och kreditinstitut som avses 1
punkt 1a ska omfatta foljande:

a) Agarintressen som forsikrings- och terforsikringsforetag har i

1) kreditinstitut och finansiella institut i den mening som avses i
artikel 4.1.1 och 4.1.26 1 férordning (EU) nr 575/2013,

i1) vardepappersforetag i den mening som avses 1 artikel 4.1.1 i
direktiv 2014/65/EU.

b) Primérkapitaltillskott som avses i artikel 52 1 f6rordning (EU)
nr 575/2013 och supplementérkapitalinstrument som avses 1 artikel 63 1
den forordningen samt primérkapitaltillskott och supplementirkapital 1
den mening som avses 1 artikel 9 1 forordning (EU) 2019/2033, som
forsdkrings- och aterforsdkringsforetag innehar i sddana enheter som
avses 1 led a 1 denna punkt och i vilka de har ett dgarintresse.”.

I artikel 95 ska andra stycket ersdttas med foljande:

”For detta andamaél ska forsdkrings- och aterforsdkringsforetagen 1 tillimpliga fall
referera till den forteckning dver kapitalbasposter som avses i artikel 97.1.”.

I artikel 96 ska forsta stycket ersdttas med foljande:
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(45)

(46)

”Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 95 och 97.1 ska vid tillimpning av
detta direktiv foljande klassificeringar gélla:

1. Overskottsmedel enligt artikel 91.2 ska klassificeras som tillhérande niva 1.

2. Bankkreditiv och garantier som forvaras som sikerhet for forsakringsgivares
borgenirer av en oberoende forvaltare och dr utfirdade av kreditinstitut
som &r auktoriserade enligt direktiv 2013/36/EU ska klassificeras som
tillhorande niva 2.

3. Varje framtida fordring som fartygsdgares omsesidiga associationer eller
liknande foretag med variabla bidrag, vilka endast forsdkrar risker inom
klasserna 6, 12 och 17 i del A i bilaga I, kan stdlla pa sina medlemmar
efter en infordran av ytterligare bidrag under de kommande tolv
manaderna ska klassificeras som tillhorande niva 2.”.

I artikel 106 ska punkt 3 ersdttas med foljande:

”3.  Den symmetriska justering som gors av standardkapitalkravet for aktier, och
som tdcker risker som uppstdr genom nivaindringar i aktiepriserna, far inte
leda till anvindning av ett kapitalkrav for aktier som understiger eller
overstiger standardkapitalkravet for aktier med mer &n 17 procentenheter.”.

Artikel 109 ska erséttas med foljande:

“Artikel 109
Forenklingar av standardformeln

1. Forsdkrings- och aterforsidkringsforetag far anvinda en forenklad berékning for en
specifik undergrupp eller riskmodul, om det dr motiverat med hinsyn till arten,
omfattningen och komplexiteten hos de risker de star inféor och det vore
oproportionerligt att krdva att alla forsékrings- och &terforsdkringsforetag ska
tillimpa standardberékningen.

Vid tillampning av denna punkt ska forenklade berdkningar kalibreras i enlighet med
artikel 101.3.

2. Om ett forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag berdknar solvenskapitalkravet och
en riskmodul eller undergrupp inte motsvarar en andel pa mer dn 5 % av det priméra
solvenskapitalkravet enligt artikel 103 a far foretaget, utan att det paverkar
tillimpningen av punkt 1 1 denna artikel och artikel 102.1, anvinda en forenklad
berdkning for den riskmodulen eller undergruppen under en period pa hogst tre ar
efter denna berdkning av solvenskapitalkravet.

3. Vid tillimpning av punkt 2 far summan av andelarna, i férhéllande till det priméra
solvenskapitalkravet, for varje riskmodul eller undergrupp for vilka forenklade
berdkningar enligt punkt 2 tillimpas inte overstiga 10 %.

Den andel som en riskmodul eller undergrupp motsvarar av det priméra
solvenskapitalkravet och som avses 1 forsta stycket ska vara den andel som blev
resultatet senaste géngen riskmodulen eller undergruppen berdknades utan en
forenklad berdkning enligt punkt 2.”.

I artikel 111 ska punkt 1 @ndras pa foljande sitt:

(a) Leden 1och m ska erséttas med foljande:
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(b)

1) De forenklade berdkningar for specifika riskmoduler och undergrupper som
avses 1 artikel 109.1 och for de riskmoduler och undergrupper med icke-
betydande risk som avses 1 artikel 109.2 samt de kriterier som forsidkrings- och
aterforsikringsforetag, inklusive captivebolag for forsikring eller captivebolag
for aterforsakring, maste uppfylla for att ha rétt att anvdnda forenklingar enligt
artikel 109.1.

m) Det angreppssétt som ska anvédndas for kvalificerade innehav 1 den mening
som avses 1 artikel 13.21 vid berékningen av solvenskapitalkravet, sérskilt
berdkningen av den undergrupp for aktiekursrisker som avses i artikel 105.5,
med beaktande av den formodat minskade volatiliteten for vérdet pa dessa
kvalificerade innehav till f6ljd av de placeringarnas strategiska natur och det
inflytande som forsakrings- eller aterforsdkringsforetaget har Over dessa
investeringsobjekt.”.

Foljande stycke ska ldggas till:

”Vid tillimpning av fOrsta stycket h ska de metoder och justeringar som ska
anvéndas for att aterspegla det minskade utrymmet for riskdiversifiering for
forsakrings- och &terforsékringsforetag nir det giller separata fonder inte
tillimpas pé portfoljer med tillgangar som inte &r separata fonder och som é&r
avsatta fOr att ticka en motsvarande bésta skattning av forsdkrings- eller
aterforsakringsforpliktelser enligt artikel 77b.1 a.”.

I artikel 112 ska punkt 7 ersdttas med foljande:

7. Efter det att tillsynsmyndigheterna givit dem sitt godkdnnande att anvénda en
intern modell och varje gang fOrsdkrings- och &terforsékringsforetag rapporterar
resultatet av berdkningen av solvenskapitalkravet enligt artikel 102.1 ska de till
tillsynsmyndigheterna l&dmna en skattning av solvenskapitalkravet som utarbetats i
enlighet med standardformeln sa som anges i underavsnitt 2.”.

I artikel 122 ska foljande punkt liggas till som punkt 5:

”5. Medlemsstaterna far tillata forsdkrings- och aterforsikringsforetag att beakta
effekten av kreditspreadfluktuationer pd den volatilitetsjustering som berdknats 1
enlighet med artikel 77d 1 deras interna modell endast om

a) metoden fOr att beakta effekten av kreditspreadfluktuationer péa
volatilitetsjusteringen for euron inte tar hdnsyn till en eventuell dkning av
volatilitetsjusteringen genom en makrovolatilitetsjustering enligt artikel 77d.4,

b) solvenskapitalkravet inte ar ldgre dn nagot av foljande:

1) Ett teoretiskt solvenskapitalkrav berdknat som solvenskapitalkravet,
med undantag for att effekten av kreditspreadfluktuationer pa
volatilitetsjusteringen beaktas i enlighet med den metod som Eiopa
anvinder for offentliggérandet av tekniska uppgifter enligt artikel 77e.1
c.

i1) Ett teoretiskt solvenskapitalkrav berdknat i enlighet med led i, med
undantag for att den representativa portfolj for en valuta som avses i
artikel 77d.2 andra stycket faststills pd grundval av de tillgdngar som
forsdkrings- och aterforsdkringsforetaget investerar i och inte pa grundval
av tillgdngarna hos alla forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag med
forsdkrings- eller dterforsikringsforpliktelser uttryckta i den valutan.
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Vid tillampning av forsta stycket b ska faststéllandet av den representativa portféljen
for en viss valuta baseras pa de av foretagets tillgdngar som &r uttryckta i den valutan
och som anvinds for att ticka en bista skattning av forsdkrings- och
aterforsakringsforpliktelser uttryckta i den valutan.”.

Artikel 132 ska dndras pa foljande sitt:

(a) I punkt 3 andra stycket ska “direktiv 85/611/EEG” ersittas med “direktiv
2009/65/EG™.

(b) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 5, 6 och 7:

5. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forsékrings- och aterforsiakringsforetag
beaktar mdjlig  makroekonomisk utveckling och utveckling pé
finansmarknaderna och, péd begéran av tillsynsmyndigheten, férhallanden som
ar oroande ur makrotillsynssynpunkt nér de faststéller sin investeringsstrategi.

6. Forsdakrings- och aterforsdkringsforetag ska bedoma i vilken utstrackning
deras investeringsstrategi kan paverka den makroekonomiska utvecklingen och
utvecklingen pa finansmarknaderna och ge upphov till systemrisk, och
inforliva sddana 6vervdganden i sina investeringsbeslut.

7. Vid tillimpning av punkterna 5 och 6 1 denna artikel ska makroekonomisk
utveckling och forhallanden som &r oroande ur makrotillsynssynpunkt ha
samma betydelse som i artikel 45.”.

I artikel 133.3 ska direktiv 85/611/EEG” erséttas med “direktiv 2009/65/EG”.
I artikel 138 ska punkt 4 @ndras pé foljande sétt:
(a) Forsta stycket ska erséttas med foljande:

”Om Eiopa forklarar att det rader exceptionellt svéra forhéllanden som
paverkar forsiakrings- och aterforsakringsforetag som star for en betydande del
av marknaden eller berorda f{Orsdkringsklasser, féar tillsynsmyndigheten
forlanga den period som anges 1 punkt 3 andra stycket for berorda foretag med
hogst sju &r, med beaktande av alla relevanta faktorer, inbegripet de
forsdkringstekniska avséttningarnas genomsnittliga 16ptid.”.

(b) Iandra stycket ska forsta meningen erséttas med foljande:

”Utan att det paverkar Eiopas befogenheter enligt artikel 18 i forordning (EU)
nr 1094/2010 ska Eiopa enligt denna punkt, pad begidran av den berdrda
tillsynsmyndigheten och vid behov efter samrad med ESRB, forklara att det
rader exceptionellt svara forhallanden.”.

Artikel 139 ska ersittas med foljande:

"Artikel 139
Bristande efterlevnad av minimikapitalkravet

1. Forsdkrings- och  dterforsdkringsforetag ska  omedelbart  underritta
tillsynsmyndigheten om de konstaterar att minimikapitalkravet inte ldngre efterlevs
eller att det finns en risk for detta under de ndrmaste tre manaderna.

Vid tillampning av forsta stycket 1 denna punkt ska kravet pad att underritta
tillsynsmyndigheten gdlla oavsett om forsdkrings- eller &terforsdkringsforetaget
konstaterar att minimikapitalkravet inte efterlevs eller att det finns en risk for detta
vid en berdkning av minimikapitalkravet i enlighet med artikel 129.4 eller vid en
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berdkning av minimikapitalkravet mellan tvd datum d& en sddan berdkning ska
rapporteras till tillsynsmyndigheten i enlighet med artikel 129.4.

2. Inom en manad frin konstaterandet av att minimikapitalkravet inte efterlevs eller
av att det finns en risk for detta ska det berdrda forsékrings- eller
aterforsékringsforetaget Overlamna en realistisk kortfristig finansiell saneringsplan
till tillsynsmyndigheten for godkdnnande vars syfte &r att inom tre manader frén
konstaterandet aterstélla det medrakningsbara primirkapitalet till en nivd som minst
motsvarar minimikapitalkravet eller reducera foretagets riskprofil for att sdkerstélla
att minimikapitalkravet efterlevs.

3. Om ett likvidationsforfarande inte inleds inom tva manader efter mottagandet av
den information som avses i punkt 1 ska tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
overviga att inskrdnka eller helt forbjuda forsakrings- eller aterforsékringsforetagets
ratt att fritt forfoga over sina tillgangar. Den ska underritta tillsynsmyndigheterna i
virdmedlemsstaterna om alla atgdrder den har vidtagit. P& begédran av
tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten ska dessa myndigheter vidta samma
atgdrder. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska ange vilka tillgdngar som ska
omfattas av dessa atgérder.

4. Eiopa far utarbeta riktlinjer for de dtgirder som tillsynsmyndigheterna bor vidta
ndr de konstaterar bristande efterlevnad av minimikapitalkravet eller en risk for
bristande efterlevnad pa det sétt som avses i punkt 1.”.

I artikel 144 ska foljande punkt ldggas till som punkt 4:

”4. Om en auktorisation dterkallas ska medlemsstaterna sikerstilla att forsakrings-
och aterforsakringsforetaget fortsitter att omfattas av de allméinna regler och mal for
forsdkringstillsyn som anges 1 avdelning I kapitel III till dess att ett
likvidationsforfarande inleds.”.

[ avdelning I ska foljande kapitel inforas:

"KAPITEL VIIA
Makrotillsynsverktyg

Artikel 144a
Likviditetsriskhantering

1. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att forsdkrings- och aterforsiakringsforetagens
likviditetsriskhantering enligt artikel 44.2 d sdkerstéller att foretagen uppritthaller
tillracklig likviditet for att kunna reglera sina finansiella forpliktelser gentemot
forsdkringstagare och andra motparter ndr de forfaller till betalning, dven under
stressade forhallanden.

2. Vid tillampning av punkt 1 ska medlemsstaterna sékerstélla att forsakrings- och
aterforsdkringsforetag uppréttar och upprétthéller en plan for likviditetsriskhantering
dér inkommande och utgdende kassafloden berdknas i forhallande till foretagens
tillgdngar och skulder. Medlemsstaterna ska sidkerstéilla att forsdkrings- och
aterforsakringsforetag utarbetar en uppsittning likviditetsriskindikatorer for att
identifiera, Overvaka och hantera potentiell likviditetsstress.

3. Medlemsstaterna ska sékerstélla att forsdkrings- och aterforsékringsforetag ldmnar
in planen for likviditetsriskhantering till tillsynsmyndigheterna som en del av de
uppgifter som avses i artikel 35.1.
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4. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att forsékrings- och aterforsakringsforetag som
klassificeras som foretag med ldgriskprofil i1 enlighet med artikel 29c¢ och
forsdkrings- eller Aaterforsdkringsforetag som har fatt tillsynsmyndighetens
forhandsgodkinnande i enlighet med artikel 29d inte &r skyldiga att upprétta en
sadan plan for likviditetsriskhantering som avses i punkt 2 i denna artikel.

5. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att forsdkrings- och aterforsakringsforetag som
tillimpar den matchningsjustering som avses 1 artikel 77b eller den
volatilitetsjustering som avses 1 artikel 77d far kombinera den plan {or
likviditetsriskhantering som avses 1 punkt 3 i den hér artikeln med den plan som
krévs 1 enlighet med artikel 44.2 tredje stycket.

6. For att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera innehéllet i
och frekvensen for uppdatering av planen for likviditetsriskhantering.

Eiopa ska Overldmna dessa fOrslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [publikationsbyran: ange datum = 12 maénader efter
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artiklarna 10—14 i férordning
(EU) nr 1094/2010 anta de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket.

Artikel 144b
Tillsynsmyndigheters befogenheter att under exceptionella omstindigheter
vidta atgiarder for att ritta till en situation med likviditetssvaghet

1. Som en del av den regelbundna tillsynsbeddmningen ska tillsynsmyndigheterna
overvaka forsdkrings- och Aaterforsdkringsforetagens likviditetssituation. Om de
identifierar betydande likviditetsrisker ska de informera det berdrda forsékrings- eller
aterforsakringsforetaget om denna beddmning. Forsakrings- eller
aterforsakringsforetaget ska beskriva hur det avser att hantera dessa likviditetsrisker.

2. Medlemsstaterna ska sidkerstilla att tillsynsmyndigheterna har de befogenheter
som behovs for att kridva att fOretag stirker sin likviditetssituation nér
likviditetsrisker eller likviditetsbrister identifieras. Sddana befogenheter ska tilldmpas
om det finns tillrdckliga bevis for att det foreligger en risk for likviditetssvaghet och
att forsakrings- eller aterforsiakringsforetaget inte har vidtagit effektiva atgérder.

De atgirder som tillsynsmyndigheterna vidtar pd grundval av denna punkt ska ses
over minst en gang om aret av tillsynsmyndigheten och upphivas nir foretaget har
vidtagit effektiva dtgérder.

3. Medlemsstaterna ska sédkerstélla att tillsynsmyndigheterna har befogenhet att
tillfalligt upphdva forsdkringstagares inlosenrdtt avseende livforsékringsavtal hos
foretag som stidr infor betydande likviditetsrisker som kan hota skyddet av
forsikringstagare eller det finansiella systemets stabilitet.

En saddan befogenhet fir endast utovas under exceptionella omstiandigheter och i sista
hand. Innan tillsynsmyndigheten utdvar en sddan befogenhet ska den ta hénsyn till
potentiella oavsiktliga effekter pd finansmarknaderna och pa fOrsdkringstagarnas
rittigheter, dven i ett gransoverskridande sammanhang.

Den atgird som avses 1 forsta stycket ska tillimpas i tre manader. Medlemsstaterna
ska sdkerstélla att atgdrden kan forlingas om de underliggande skdl som motiverar
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den fortfarande foreligger och att den upphor att tilldmpas nér dessa skél inte ldngre
foreligger.

Utan att det paverkar tilldampningen av artikel 144c.6 ska medlemsstaterna sikerstilla
att de berorda forsdkrings- och &terforsidkringsforetagen inte gor utdelningar till
aktiedgare och utbetalningar till andra efterstdllda borgendrer och inte betalar ut
bonusar eller annan rorlig erséttning forrdn tillsynsmyndigheterna har avbrutit
upphédvandet av inlésenrétten.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att myndigheter med ett makrotillsynsuppdrag, om
det handlar om andra myndigheter an tillsynsmyndigheterna, vederborligen
informeras om tillsynsmyndighetens avsikt att utova den befogenhet som avses i
denna punkt och pa ldmpligt sétt involveras i bedéomningen av de potentiella
oavsiktliga effekter som avses i andra stycket.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att tillsynsmyndigheterna underrittar Eiopa och
ESRB nirhelst den befogenhet som avses i punkt 3 utovas for att hantera en risk for
det finansiella systemets stabilitet.

4. Den befogenhet som avses i1 punkt 3 far utovas med avseende pa alla foretag som
ar verksamma i1 den medlemsstaten och om de exceptionella omstdndigheter som
avses 1 punkt 3 paverkar hela eller en betydande del av forsdkringsmarknaden.

Medlemsstaterna ska utse en myndighet som ska utéva de befogenheter som avses i
denna punkt.

Om den myndighet som utses inte &r densamma som tillsynsmyndigheten ska
medlemsstaten sdkerstdlla 1dmplig samordning och ldmpligt informationsutbyte
mellan de olika myndigheterna. Myndigheterna ska i synnerhet vara skyldiga att ha
ett ndra samarbete och utbyta all information som kan behdvas for att den myndighet
som utsetts enligt denna punkt ska kunna utfora sina uppgifter pa ett andamélsenligt
satt.

5. Medlemsstaterna ska sékerstélla att den myndighet som avses i punkt 4 andra
stycket underrittar Eiopa om utdvandet av den befogenhet som avses 1 punkt 4 och,
om dtgirden vidtas for att ta itu med en risk for det finansiella systemets stabilitet,
ESRB.

Underrittelsen ska innehdlla en beskrivning av den atgidrd som vidtagits, dess
varaktighet och en beskrivning av de skél och risker som motiverade utovandet av
befogenheten, inbegripet skélen till att &tgdrden ansdgs &ndamaélsenlig och
proportionerlig i forhallande till dess negativa effekter pa forsakringstagarna.

6. For att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa, efter
samrad med ESRB, utarbeta riktlinjer for att

a) ge ytterligare végledning om atgdrder for att ta itu med brister i
likviditetsriskhanteringen och om  utformningen, aktiveringen och
kalibreringen av de befogenheter som tillsynsmyndigheterna kan utdva for att
starka foretagens likviditetssituation nér likviditetsrisker identifierats och inte
hanteras pd lampligt sétt av dessa foretag,

b) specificera nédr det foreligger exceptionella omstéindigheter som kan
motivera ett tillfalligt upphidvande av inlosenritten,

c¢) specificera villkoren for att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av det
tillfalliga upphivandet av inlosenrétten i1 hela unionen och de aspekter som bor
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overvigas for att pa ett likvardigt och lampligt sétt skydda forsdkringstagare i
alla hem- och vérdjurisdiktioner.

Artikel 144c
Tillsynsatgiarder for att uppritthilla foretagens finansiella stillning vid
exceptionella chocker som paverkar hela marknaden

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 141 ska medlemsstaterna sdkerstélla
att tillsynsmyndigheterna har befogenhet att vidta &tgdrder for att upprétthalla
enskilda forsakrings- eller aterforsékringsforetags finansiella stdllning under perioder
av exceptionella sektorsomfattande chocker som kan hota det berérda foretagets
finansiella stéllning eller det finansiella systemets stabilitet.

2. Under perioder av exceptionella sektorsomfattande chocker ska
tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att krdva att foretag med en sérskilt sdrbar
riskprofil vidtar &tminstone f6ljande atgérder:

a) Att begrinsa eller tillfalligt stoppa utdelningar till aktiedgare och andra
efterstillda borgenirer.

b) Att begrinsa eller tillfalligt stoppa andra utbetalningar till aktiedgare och
andra efterstdllda borgenérer.

c) Att begriansa eller avbryta aktiedterkop och éterbetalning eller inldsen av
kapitalbasposter.

d) Att begrénsa eller tillfalligt stoppa bonusar eller annan rorlig erséttning.

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att relevanta nationella organ och myndigheter med
makrotillsynsuppdrag informeras pd vederborligt sdtt om den nationella
tillsynsmyndighetens avsikt att tillimpa denna artikel och pd ldmpligt sitt involveras
i beddmningen av exceptionella sektorsomfattande chocker i enlighet med denna
punkt.

3. Vid tillimpning av de atgarder som avses i1 punkt 2 i denna artikel ska vederborlig
hénsyn tas till de proportionalitetskriterier som avses i artikel 29.3 och forekomsten
av eventuella 1 forebyggande syfte Overenskomna risktoleransgrinser och
troskelvérden for intern kapitalplanering.

4. Vid tillampning av de atgirder som avses i punkt 2 i denna artikel ska hiansyn tas
till de bevis som framkommit under tillsynsprocessen och till en framétblickande
beddmning av de berdrda foretagens solvens och finansiella stillning, 1 linje med den
bedomning som avses 1 artikel 45.1 andra stycket a och b.

5. De atgérder som avses i punkt 2 ska tillimpas sa lange de underliggande skél som
motiverar atgirderna kvarstdr. Atgirderna ska ses &ver var tredje manad och
upphévas si snart de underliggande forhallanden som motiverade atgirderna inte
langre foreligger.

6. Vid tillimpning av denna artikel ska sddana betydande transaktioner inom gruppen
som avses 1 artikel 245.2, inbegripet utdelning inom gruppen, endast stoppas
tillfalligt eller begransas om de utgor ett hot mot gruppens eller ett gruppforetags
solvens- eller likviditetssituation. Tillsynsmyndigheten for ett anknutet foretag ska
samrada med grupptillsynsmyndigheten innan den tillfélligt stoppar eller begriansar
transaktioner med resten av gruppen.
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7. For att sékerstélla enhetliga tillimpningsvillkor for denna artikel ska Eiopa, efter
samrad med ESRB, utarbeta tekniska standarder for genomforande for att specificera
ndr exceptionella sektorsomfattande chocker foreligger.

Eiopa ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den [publikationsbyran: ange datum = 12 manader efter
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i1 férordning (EU) nr
1094/2010 anta dessa tekniska standarder for genomforande.”.

I artikel 145 ska punkt 2 dndras pa foljande sitt:
(a) Led c ska ersittas med foljande:

”c) Namn pa en person som har tillrickliga befogenheter att inga
rittshandlingar som binder forsékringsforetaget i forhallande till tredje part.”.

(b)  Andra stycket ska utgi.
Artikel 149 ska erséttas med foljande:

“Artikel 149
Andringar av slaget av risker eller dtaganden

1. Det forfarande som foreskrivs i artiklarna 147 och 148 ska tillimpas pa varje
andring som ett forsdkringsforetag avser att gora av den information som avses i
artikel 147.

2. Om det sker en fordndring av den verksamhet som forsiakringsforetaget bedriver
pd grundval av friheten att tillhandahdlla tjanster som visentligt péverkar dess
riskprofil eller véasentligt péverkar forsdkringsverksamheten i en eller flera
viardmedlemsstater, ska forsdkringsforetaget omedelbart underrétta
tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten. Tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten
ska  utan  drojsmél informera tillsynsmyndigheterna 1 de  berdrda
virdmedlemsstaterna.”.

I artikel 152a ska punkt 2 erséttas med foljande:

”2.  Tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten ska underrdtta Eiopa och
tillsynsmyndigheten 1 den berdrda virdmedlemsstaten om den konstaterar
forsamrade finansiella forhallanden eller andra framvéxande risker, inbegripet sdédana
som rOr konsumentskyddet, hos ett forsdkrings- eller aterforsékringsforetag som
bedriver verksamhet grundad pa friheten att tillhandahalla tjdnster eller
etableringsfriheten och som kan ha en grinsoverskridande  effekt.
Tillsynsmyndigheten i vidrdmedlemsstaten far ocksd underritta Eiopa och
tillsynsmyndigheten 1 den berérda hemmedlemsstaten om den hyser allvarliga och
motiverade farhigor 1 frdga om konsumentskydd. Tillsynsmyndigheterna far
hénskjuta drendet till Eiopa och begdra myndighetens hjélp om ingen bilateral
16sning kan hittas.”.

I artikel 152b ska foljande punkter ldggas till som punkterna 5 och 6:

5. Om tva eller flera relevanta myndigheter pa en samarbetsplattform &ar oeniga om
forfarandet for eller innehallet 1 en atgérd som ska vidtas, eller om underlatenhet att
vidta dtgirder, ndr det géller ett forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag, far Eiopa,
pa begéran av en relevant myndighet eller pa eget initiativ, bistd myndigheterna med
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att nd en Overenskommelse 1 enlighet med artikel 19.1 1 f6rordning (EU)
nr 1094/2010.

6. Om det rader oenighet pa plattformen och finns allvarliga farhdgor om negativa
effekter for forsdkringstagare eller om innehallet i en atgdrd som ska vidtas eller om
underladtenhet att vidta atgdrder nir det géller ett forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag, far Eiopa péd eget initiativ besluta att inleda och samordna
inspektioner pa plats. Eiopa ska bjuda in tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
och andra relevanta tillsynsmyndigheter pa samarbetsplattformen att delta i dessa
inspektioner pa plats.”.

Artikel 153 ska erséttas med foljande:

"Artikel 153
Tidsfrist och sprak for begiran om information

Tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten far begira sddan information som den har
rétt att begdra betrdffande den verksamhet som ett forsédkringsforetag bedriver pa den
medlemsstatens territorium antingen fran tillsynsmyndigheten i det fOretagets
hemmedlemsstat eller fran forsédkringsforetaget. Denna information ska ldmnas inom
rimlig tid pd virdmedlemsstatens officiella sprak eller pé ett annat sprak som godtas
av tillsynsmyndigheten i virdmedlemsstaten. Om tillsynsmyndigheten i
virdmedlemsstaten véinder sig direkt till forsékringsforetaget ska den informera
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten om denna begéran om information.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 159a:

"Artikel 159a
Ytterligare krav avseende betydande griansoverskridande verksamhet

1. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska, pd begéran av tillsynsmyndigheten
1 en virdmedlemsstat, ldmna samtliga foljande uppgifter som mottagits i enlighet
med artikel 35 nér det giller forsékrings- eller aterforsakringsforetag med betydande
gransoverskridande verksamhet pd den virdmedlemsstatens territorium:

a) Solvenskapitalkravet.

b) Minimikapitalkravet.

C) Medrakningsbara kapitalbasmedel for att uppfylla solvenskapitalkravet.
d) Medrikningsbart primérkapital for att uppfylla minimikapitalkravet.

Vid tillampning av denna artikel ska med betydande grdinsoverskridande verksamhet
avses fOrsdkrings- och &terforsdkringsverksamhet som bedrivs med stod av
etableringsfriheten och sddan verksamhet som bedrivs inom ramen for friheten att
tillhandahalla tjdnster 1 en medlemsstat, for vilken de é&rliga tecknade
bruttopremieinkomsterna  overstiger 5% av  foretagets Arliga tecknade
bruttopremieinkomster, métt med hénvisning till fOretagets senaste tillgéngliga
finansiella rapporter.

2. Om ett forsdkrings- eller dterforsikringsforetag inte uppfyller eller sannolikt inte
kommer att uppfylla minimikapitalkravet under de f6ljande tre ménaderna, eller om
det foreligger ett visentligt underskridande av solvenskapitalkravet, och om
tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten inte vidtar lampliga atgérder for att atgérda
denna situation, fér tillsynsmyndigheten i den virdmedlemsstat dér foretaget bedriver
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betydande grinsdverskridande verksamhet rikta en begéran till tillsynsmyndigheten 1
hemmedlemsstaten om att en gemensam inspektion ska utféras pa plats hos
forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget, med angivande av skidlen till denna
begéran.

Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska godta eller avsla den begidran som
avses 1 forsta stycket inom en manad frén mottagandet.

3. Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten godtar att utfora en gemensam
inspektion pd plats ska den inbjuda Eiopa att delta i denna inspektion.

Néar den gemensamma inspektionen pa plats har genomforts ska de berorda
tillsynsmyndigheterna inom tvd méanader komma fram till gemensamma slutsatser.
Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska beakta sédana gemensamma slutsatser
nér den fattar beslut om ldmpliga tillsynsatgéirder.

Om tillsynsmyndigheterna dr oeniga om slutsatserna av den gemensamma
inspektionen pa plats far var och en av dem, inom tvd manader efter utgdngen av den
period som avses 1 andra stycket, och utan att det paverkar de tillsynsatgirder och
tillsynsbefogenheter som ska vidtas respektive utdvas av tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten for att hantera underskridandet av solvenskapitalkravet eller
underskridandet eller det sannolika underskridandet av minimikapitalkravet,
hénskjuta drendet till Eiopa och begéira myndighetens hjilp 1 enlighet med artikel 19 i
forordning (EU) nr 1094/2010. Arendet far inte hiinskjutas till Eiopa efter det att den
tvdménadersperiod som avses 1 detta stycke har 16pt ut och inte heller efter det att
tillsynsmyndigheterna har natt en dverenskommelse om gemensamma slutsatser i
enlighet med andra stycket.

Om nigon av de berdrda tillsynsmyndigheterna inom den tvdmanadersperiod som
avses 1 tredje stycket har hénskjutit drendet till Eiopa i enlighet med artikel 19 i
forordning (EU) nr 1094/2010, ska tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
uppskjuta antagandet av de slutgiltiga slutsatserna av den gemensamma inspektionen
pa plats och invénta ett beslut som eventuellt fattas av Eiopa i enlighet med artikel
19.3 1 den forordningen, och ska anta slutsatserna i enlighet med Eiopas beslut. Alla
berorda tillsynsmyndigheter ska betrakta dessa slutsatser som avgorande.

4. Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten avslar begiran om en gemensam
inspektion pa plats ska den skriftligen ange skilen till avslaget for den begédrande
tillsynsmyndigheten.

Om tillsynsmyndigheterna dr oeniga om skalen till avslaget far de hinskjuta drendet
till Eiopa och begéira myndighetens hjdlp i enlighet med artikel 19 i1 forordning (EU)
nr 1094/2010 inom en méanad efter det att tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
meddelat sitt beslut. I ett sddant fall f&r Eiopa agera i1 enlighet med de befogenheter
myndigheten tilldelats genom den artikeln. .

Artikel 212 ska @ndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska éndras pa foljande sitt:

1) I led a ska "artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG” ersittas med “artikel 22.7
i direktiv 2013/34/EU”.

i1)  Iled b ska "artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG” erséttas med “artikel 22.7
i direktiv 2013/34/EU”.

iii) Led c ska dndras pa foljande sétt:
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— Led i ska erséttas med foljande:

”1) som bestdr av ett foretag med &dgarintresse, dess dotterforetag,
enheter 1 vilka foretaget med dgarintresse eller dess dotterforetag
har ett innehav, foretag som leds av foretaget med édgarintresse eller
dess dotterforetag tillsammans med ett eller flera foretag som inte
ingdr 1 gruppen och foretag som &r knutna till varandra genom ett
sddant forhallande som avses 1 artikel 22.7 1 direktiv 2013/34/EU
samt deras anknutna foretag, eller”.

— Foljande led ska laggas till som led iii:
i) som bestar av en kombination av leden i och ii.”.
Led f ska ersdttas med foljande:

f) forsakringsholdingbolag: ett moderforetag som inte &ar ett
blandat finansiellt holdingforetag, vars huvudsakliga verksamhet bestar i
att forvdarva och ha é&garintressen i1 dotterforetag, vilka enbart eller
huvudsakligen 4r f{Orsékrings- eller &terforsdkringsforetag, eller
forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag i tredjeland, ndr minst ett av
dotterforetagen dr ett forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag, varvid
dotterforetagen ska anses huvudsakligen vara forsékrings- eller
aterforsdkringsforetag eller fOrsdkrings- eller aterforsdkringsforetag i
tredjeland om mer dn 50 % av moderforetagets egna kapital,
sammanstdllda tillgangar, intdkter, personal eller andra indikatorer som
tillsynsmyndigheten anser vara relevanta kan knytas till dotterforetag
som dr forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag, forsdkrings- eller
aterforsékringsforetag 1 tredjeland, forsékringsholdingbolag eller
blandade finansiella holdingforetag,”.

Foljande led ska inforas som led fa:

’fa) holdingbolag till forsdkrings- och éaterforsidkringsforetag 1
tredjeland: ett moderforetag som inte ar ett forsdkringsholdingbolag eller
ett blandat finansiellt holdingforetag i den mening som avses i
artikel 2.15 1 direktiv 2002/87/EG och vars huvudsakliga verksamhet
bestar 1 att forvdrva och ha dgarintressen 1 dotterforetag, om
dotterforetagen enbart eller huvudsakligen ar forsdkrings- eller
aterforsdkringsforetag i tredjeland,”.

I punkt 2 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Vid tilldmpning av denna avdelning ska tillsynsmyndigheterna dven betrakta
varje foretag som enligt deras uppfattning 1 praktiken utdvar ett dominerande
inflytande Over ett annat foretag som ett moderforetag, inbegripet om detta
inflytande utdvas genom en centraliserad samordning pa nivin dver det andra
foretagets beslut.”.

Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 3, 4, 5 och 6:

3. Vid tillimpning av denna avdelning ska tillsynsmyndigheterna ocksd anse
att tva eller flera forsdkrings- eller dterforsdkringsforetag utgdér en grupp 1 den
mening som avses i punkt 1 ¢, om tillsynsmyndigheterna anser att dessa foretag
star under gemensam ledning.
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Om en sadan grupp omfattas av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b
och c ska gruppen utse ett av dessa foretag till moderforetag, vilket ska ansvara
for efterlevnaden av bestimmelserna i denna avdelning. Ovriga foretag som
avses 1 forsta stycket ska betraktas som dotterforetag.

4. Om en grupp identifieras 1 enlighet med punkterna 2 och 3 och om ett
moderforetag eller dotterforetag i den gruppen ocksd ér ett foretag med det
yttersta dgarintresset i en annan grupp i den mening som avses i punkt 1 c, ska
den andra gruppen anses ingd i den grupp som identifierats i enlighet med
punkterna 2 och 3.

Tillsynsmyndigheterna far tillimpa punkterna 2 och 3 for att utvidga
omfattningen av en grupp i den mening som avses i punkt 1 c.

5. Vid identifiering av ett forhallande mellan minst tva foretag som avses i
punkterna 2 och 3 ska tillsynsmyndigheterna beakta samtliga foljande faktorer:

(a) En fysisk persons eller ett foretags kontroll over eller formaga att paverka
beslut, dven finansiella beslut, 1 ettt forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag, i synnerhet om det dr en foljd av innehav av
kapital eller rostritter, representation i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet eller darfor att personen dr en av de personer som i
praktiken leder ett forsékrings- eller aterforsdkringsforetag eller som har
andra centrala, kritiska eller viktiga funktioner.

(b) Ett forsdkrings- eller dterforsékringsforetags starka beroende av ett annat
foretag eller en annan juridisk person, pd grund av forekomsten av
visentliga finansiella eller icke-finansiella transaktioner eller visentlig
finansiell eller icke-finansiell verksamhet.

(c) Bevis for att finansiella beslut, strategier eller processer samordnas
mellan tva eller flera foretag.

6. Om gruppen inte utser ett moderforetag i enlighet med punkt 3 andra stycket
ska tillsynsmyndigheterna utse ett moderforetag som ska ansvara for
efterlevnaden av bestimmelserna i denna avdelning. Ovriga foretag i denna
grupp ska betraktas som dotterforetag.

Vid utseendet av ett moderforetag 1 enlighet med fOrsta stycket ska
tillsynsmyndigheterna beakta foljande faktorer:

(a) Storleken pa de forsdkringstekniska avsittningarna i respektive foretag.
(b) Arliga tecknade bruttopremieinkomster for respektive foretag.

(c) Antalet anknutna forsdkrings- eller dterforsdkringsforetag till respektive
foretag.

Tillsynsmyndigheterna ska regelbundet bedoma om det moderforetag som
utsetts fortfarande dr lampligt. Om sé inte dr fallet ska tillsynsmyndigheterna
utse ett annat moderforetag. Detta andra foretag ska da ansvara for att
bestimmelserna 1 denna avdelning efterlevs.”.

(62) Artikel 213 ska @ndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 2 ska den inledande frasen ersittas med f6ljande:

“"Medlemsstaterna ska sédkerstélla att grupptillsyn tillimpas nir en grupp
omfattar nagot av foljande:”.



SV

(b)

(c)

Foljande punkt ska inforas som punkt 2a:

”2a.  Omfattningen av den grupp som omfattas av grupptillsyn enligt punkt 2
1 denna artikel ska faststéllas i enlighet med artikel 212.”.

Foljande punkter ska inféras som punkterna 3a, 3b och 3c:

”3a. I de fall som avses 1 punkt 2 b ska forsdkringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget sékerstélla att samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

a)  Gruppens interna arrangemang och ansvarsfordelning ar tillrdckliga for
att efterleva bestdmmelserna 1 denna avdelning och 1 synnerhet
andamalsenliga nir det géller att

1) samordna alla dotterforetag till forsékringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget, inbegripet nir s& krévs
genom en ldmplig fordelning av arbetsuppgifter mellan dessa
foretag,

i1)  forebygga eller hantera konflikter inom gruppen, och

iii)  se till att de styrdokument pa gruppniva som har faststéllts av det
forsakringsholdingbolag  eller det  blandade  finansiella
holdingforetag som ar moderforetag efterlevs i hela gruppen.

b)  Organisationsstrukturen for den grupp som forsékringsholdingbolaget
eller det blandade finansiella holdingforetaget ingér i motverkar inte och
hindrar inte pa annat sitt en andamaélsenlig tillsyn 6ver gruppen och dess
forsakringsdotter- och  aterforsdkringsdotterforetag, med  sérskilt
beaktande av

1)  forsdkringsholdingbolagets eller det blandade finansiella
holdingforetagets stéllning inom en grupp med flera nivéer,

1)  aktiedgarstrukturen, och

ii1)) den roll som forsdkringsholdingbolaget eller det blandade
finansiella holdingforetaget har inom gruppen.

3b. Om de villkor som anges i punkt 3a a inte dr uppfyllda ska
grupptillsynsmyndigheten ha befogenhet att kriva att
forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingfGretaget
dndrar de interna arrangemangen och ansvarsfordelningen inom gruppen.

Om de villkor som anges 1 punkt 3a b inte ar uppfyllda ska
forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget bli
foremal for ldmpliga tillsynsatgdrder frin grupptillsynsmyndighetens sida i
syfte att sdkerstdlla eller, 1 tillimpliga fall, aterstdlla kontinuiteten och
integriteten i1 grupptillsynen och efterlevnaden av bestimmelserna i denna
avdelning. I  synnerhet ska  medlemsstaterna  sdkerstilla  att
tillsynsmyndigheterna har befogenhet att krdva att forsékringsholdingbolag
eller blandade finansiella holdingforetag organiserar gruppen pa ett sétt som
gor det mojligt for den berdrda tillsynsmyndigheten att utéva en dndamalsenlig
grupptillsyn. En sddan befogenhet ska endast utovas under exceptionella
omstdndigheter och efter samrdd med Eiopa och, i tillimpliga fall, dvriga
berdrda tillsynsmyndigheter, och ska motiveras for gruppen pa ett vederborligt
satt.

SV



3c. I de fall som avses i punkt 2 a och b i denna artikel och om
organisationsstrukturen for en grupp bestdende av foretag som &r knutna till
varandra genom ett sadant forhéllande som avses 1 artikel 22.7 i direktiv
2013/34/EU och deras anknutna foretag, eller som identifieras pa grundval av
artikel 212.3 1 detta direktiv, dr sddan att den motverkar eller hindrar en
dndamalsenlig tillsyn Over gruppen eller hindrar gruppen fran att efterleva
bestimmelserna 1 denna avdelning, ska gruppen bli foremél for lampliga
tillsynsdtgarder for att sdkerstdlla eller, 1 tillimpliga fall, &terstdlla
kontinuiteten och integriteten 1 grupptillsynen och efterlevnaden av
bestimmelserna i denna avdelning. I synnerhet ska medlemsstaterna sikerstélla
att tillsynsmyndigheterna har befogenhet att krdva etablering av ett
forsidkringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag med
huvudkontor i unionen, eller etablering av ett foretag i unionen som genom
centraliserad samordning i praktiken utdvar ett dominerande inflytande dver de
beslut, inbegripet finansiella beslut, som fattas av de forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag som ingar 1 gruppen. [ sddana fall ska
forsakringsholdingbolaget, det blandade finansiella holdingforetaget eller det
foretag som i praktiken utdvar centraliserad samordning ansvara for att
bestimmelserna i denna avdelning efterlevs.”.

(d) Ipunkt5 ska “direktiv 2006/48/EG” ersittas med “direktiv 2013/36/EU”.
(63) Foljande artikel ska inforas som artikel 213a:

"Artikel 213a
Anvindning av proportionalitetsitgirder pa gruppniva

1. Grupper i den mening som avses i artikel 212 och som omfattas av grupptillsyn i
enlighet med artikel 213.2 a och b ska av sin grupptillsynsmyndighet klassificeras
som grupper med lagriskprofil enligt det forfarande som anges i punkt 2 i den hér
artikeln, om de uppfyller samtliga foljande kriterier pd gruppniva for de tvd senaste
rakenskapséren:

a) Om minst ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetag som réknas in i
gruppen inte dr ett skadeforsdkringsforetag ska samtliga f6ljande kriterier vara
uppfyllda:

1) Undergruppen rinterisk som avses 1 artikel 105.5 a dverstiger inte 5 %
av gruppens forsdkringstekniska avséttningar brutto, utan avdrag for
belopp som kan éatervinnas enligt &terforsdkringsavtal och fran
specialforetag, som avses 1 artikel 76.

ii) Réntabiliteten, exklusive pd placeringar som innehas for
forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och
fondforsékringsformaner, dr hogre dn de genomsnittliga garanterade
rantesatserna.

i11) Gruppens totala forsdkringstekniska avsittningar brutto inklusive
belopp som kan d&tervinnas enligt &terforsdkringsavtal och fran
specialforetag overstiger inte 1 000 000 000 EUR.

b) Om minst ett forsdkrings- eller &terforsdkringsforetag som rdknas in i
gruppen inte dr ett livforsdkringsforetag ska samtliga foljande kriterier vara
uppfyllda:
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1) Den genomsnittliga kombinerade kvoten netto efter avdrag for
aterforsékring for de tre senaste rikenskapséren dr mindre &n 100 %.

1) Gruppens arliga tecknade bruttopremieinkomster Overstiger inte
100 000 000 EUR.

1i1) Summan av de arliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna
3—7, 14 och 15 i avsnitt A 1 bilaga I dverstiger inte 30 % av gruppens
totala arliga tecknade premieinkomster for skadeforsdkring.

c) Forsékringar som utfirdas av forsdkrings- och aterforsakringsforetag som
ingér 1 gruppen och vars huvudkontor &r beldget 1 andra medlemsstater &n
grupptillsynsmyndighetens medlemsstat svarar inte for mer dn 5 % av gruppens
totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.

d) Forsdkringar som utfirdas av gruppen i1 andra medlemsstater &n
grupptillsynsmyndighetens medlemsstat svarar inte for mer &n 5 % av gruppens
totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.

e) Investeringar 1 icke-traditionella placeringar utgdr hogst 20 % av de totala
investeringarna.

f) Gruppens verksamhet innefattar inte &terforsdkringsverksamhet som
overstiger 50 % av gruppens totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.

2. Artikel 29b ska 1 tillimpliga delar tillimpas pa det forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag,  forsdkringsholdingbolag  eller blandade finansiella
holdingforetag som &r moderforetag med det yttersta dgarintresset.

3. Grupper som omfattats av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a och b i
mindre dn tva ar ska endast beakta det senaste rikenskapsaret nar de bedomer om de
uppfyller kriterierna i punkt 1 i den hér artikeln.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1 ska grupper som anvédnder en
godkénd partiell eller fullstindig intern modell for att berdkna sitt solvenskapitalkrav
pa gruppniva aldrig klassificeras som grupper med lagriskprofil.

5. Forsédkrings- eller aterforsdkringsforetag, forsdkringsholdingbolag eller blandade
finansiella holdingforetag som utgdr moderforetag med det yttersta dgarintresset ska
1 sin bedomning av uppfyllandet av de kriterier som anges i punkt 1 beakta
affarsplanerna for de kommande tre rdkenskapséren.

6. Artiklarna 29c, 29d och 29e ska gilla i tillampliga delar.”.
Artikel 214 ska dndras pd foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

1. Att grupptillsyn utdvas 1 enlighet med artikel 213 ska inte innebéra
ndgot krav pa tillsynsmyndigheterna att utfora en tillsynsuppgift i fraga om det
enskilda forsdkringsforetaget i tredjeland, det enskilda dterforsdkringsforetaget
1 tredjeland eller det enskilda forsdkringsholdingbolaget med blandad
verksamhet.”.

(b) Ipunkt 2 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

”Vid bedomningen av huruvida ett foretag dr av ringa intresse med hénsyn till
grupptillsynens syfte enligt forsta stycket b ska grupptillsynsmyndigheten
sakerstilla att samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:
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(©)

1) Foretaget ar litet sett till totala tillgdngar och forsdkringstekniska
avsittningar i forhallande till andra foretag i gruppen och gruppen som
helhet.

ii)  Ett undantagande av fOretaget frdn grupptillsyn skulle inte ha ndgon
vasentlig inverkan pa solvensen pa gruppniva.

iii) De kvalitativa och kvantitativa risker, inbegripet risker som hérrér fran
transaktioner inom gruppen, som foretaget utgor eller kan utgdra for hela
gruppen ar icke-betydande.”.

Foljande punkt ska ldggas till som punkt 3:

3. Om undantagandet av ett eller flera foretag frdn grupptillsyn i enlighet
med punkt 2 i denna artikel skulle leda till ett fall som inte skulle utlosa
tillimpningen av grupptillsyn enligt artikel 213.2 a, b och c, ska
grupptillsynsmyndigheten samrada med Eiopa och, i tillimpliga fall, 6vriga
berorda tillsynsmyndigheter innan den fattar beslut om undantagande. Ett
sadant beslut fir endast fattas under exceptionella omstdndigheter och ska
motiveras pa vederborligt sétt for Eiopa och, 1 tillimpliga fall, ovriga berdrda
tillsynsmyndigheter. Grupptillsynsmyndigheten ska regelbundet omprova
huruvida dess beslut fortfarande ar lampligt. Om sa inte ldngre ar fallet ska
grupptillsynsmyndigheten underrdtta Eiopa och, 1 tillimpliga fall, &vriga
berorda tillsynsmyndigheter om att den kommer att borja utdva grupptillsyn.

Innan ett moderforetag med det yttersta &garintresset undantas fran
grupptillsyn enligt punkt 2 b ska grupptillsynsmyndigheten samrada med Eiopa
och, i tillimpliga fall, 6vriga berdrda tillsynsmyndigheter, och ska bedoma
effekterna av att utdva grupptillsyn pé nivén for ett mellanliggande foretag med
dgarintresse pa gruppens solvenssituation. [ synnerhet ska ett sddant
undantagande inte vara mdjligt om det skulle leda till en vésentlig forbéttring
av gruppens solvenssituation.”.

Artikel 220 ska éndras pa foljande sitt:

(a)
(b)

(c)

I punkt 1 ska 1 artiklarna 221-233” ersdttas med 1 artiklarna 221-233a”.
I punkt 2 ska andra stycket ersittas med foljande:

“Medlemsstaterna ska dock tilldta att deras tillsynsmyndigheter, nér de tar pa
sig uppgiften att vara grupptillsynsmyndighet f6r en viss grupp, beslutar, efter
samrdd med Gvriga berdrda tillsynsmyndigheter och gruppen, att pad denna
grupp tillimpa metod 2 i enlighet med artiklarna 233 och 234 eller, om en
tillimpning uteslutande av metod 1 inte skulle vara lamplig, en kombination av
metoderna 1 och 2 1 enlighet med artiklarna 233a och 234.”.

Foljande punkt ska ldggas till som punkt 3:

3. Utan att det paverkar behandlingen av de fOretag som avses i
artikel 228.1 far tillsynsmyndigheterna bara besluta att tillimpa metod 2 enligt
punkt 2 andra stycket 1 den hdr artikeln pd forsdkrings- och
aterforsakringsforetag, forsdkrings- och aterforsdkringsforetag i tredjeland,
forsdkringsholdingbolag, blandade finansiella holdingforetag och holdingbolag
till forsdkrings- och aterforsdkringsforetag i tredjeland.”.

I artikel 221 ska foljande punkt inféras som punkt 1a:
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(69)
(70)

”la. ”Genom undantag frén punkt 1 1 denna artikel och endast vid tillimpning av
artikel 228, oavsett om metod 1 eller metod 2 anvénds, ska med proportionell
andel avses den andel av det tecknade bolagskapitalet som, direkt eller
indirekt, innehas av foretaget med dgarintresse i det anknutna foretaget.”.

I artikel 222 ska punkt 4 ersdttas med foljande:

”4,  Summan av de poster i kapitalbasen som avses i punkterna 2 och 3 far inte
overstiga det anknutna forsdkrings- eller aterforsidkringsforetagets bidrag till
solvenskapitalkravet pa gruppniva.”.

I artikel 226 ska foljande punkt 1dggas till som punkt 3:

”3.  Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska holdingbolag till férsékrings- och
aterforsdkringsforetag 1 tredjeland ocksd betraktas som forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag.”.

I artikel 227.1 forsta stycket ska ”och artikel 233a” inforas efter artikel 233,
Artikel 228 ska erséttas med foljande:

"Artikel 228
Behandling av specifika anknutna foretag inom andra finansiella sektorer

1. Oberoende av vilken metod som anvénds 1 enlighet med artikel 220 1 detta direktiv
ska forsdkrings- eller aterforsiakringsforetaget med dgarintresse vid berdkningen av
solvensen pd gruppnivd ta hinsyn till foljande foretags bidrag till gruppens
medridkningsbara kapitalbas och till solvenskapitalkravet pa gruppniva:

(a) Kreditinstitut och virdepappersforetag i den mening som avses i artikel 4.1.1
och 4.1.2 i férordning (EU) nr 575/2013.

(b) Forvaltningsbolag for fondforetag i den mening som avses i artikel 2.1 b i
direktiv 2009/65/EG och investeringsbolag som auktoriserats 1 enlighet med
artikel 27 1 det direktivet, forutsatt att de inte har utsett nagot forvaltningsbolag
1 enlighet med det direktivet.

(c) AlF-forvaltare i den mening som avses i artikel 4.1 b 1 direktiv 2011/61/EU.

(d) Andra foretag dn reglerade fOretag som bedriver en eller flera av de
verksamheter som avses 1 bilaga I till direktiv 2013/36/EU, om dessa
verksamheter utgor en betydande del av deras samlade verksamhet.

(e) Tjanstepensionsinstitut i den mening som avses i artikel 6.1 1 direktiv (EU)
2016/2341.

2. Bidraget till gruppens medrakningsbara kapitalbas frdn de anknutna foretag som
avses 1 punkt 1 1 denna artikel ska berdknas som summan av de proportionella
andelarna av respektive foretags kapitalbas, om denna kapitalbas berdknas pa
foljande sitt:

(a) For varje foretag som avses 1 punkt 1 a i denna artikel, i enlighet med de
relevanta sdrreglerna enligt definitionen 1 artikel 2.7 1 direktiv 2002/87/EG.

(b) For varje anknutet foretag som avses 1 punkt 1 b i denna artikel, i enlighet med
artikel 2.1 1 direktiv 2009/65/EG.

(c) For varje anknutet foretag som avses 1 punkt 1 c i denna artikel, i enlighet med
artikel 4.1 ad i direktiv 2011/61/EU.
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(d) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 d i denna artikel, i enlighet med
de relevanta sédrreglerna enligt definitionen 1 artikel 2.7 1 direktiv 2002/87/EG,
om de var reglerade enheter i den mening som avses i artikel 2.4 1 det
direktivet.

(e) For varje anknutet foretag som avses 1 punkt 1 e 1 denna artikel, den disponibla
solvensmarginalen berdknad i1 enlighet med artikel 17a 1 direktiv (EU)
2016/2341.

Vid tilldmpning av forsta stycket i denna punkt ska det belopp for kapitalbasen i
varje anknutet foretag som motsvarar icke utdelningsbara reserver och andra poster
som av grupptillsynsmyndigheten faststillts ha en minskad forlusttickningskapacitet,
samt preferensaktier, efterstidllda medlemskonton, efterstéllda skulder och uppskjutna
skattefordringar, som ingar i den kapitalbas som Overstiger de kapitalbaskrav som
berdknats i1 enlighet med punkt 3, inte beaktas, savida inte forsdkrings- eller
aterforsakringsforetaget med &4garintresse pd ett for grupptillsynsmyndigheten
tillfredsstédllande sétt kan styrka att dessa poster kan goras tillgéngliga for att uppfylla
solvenskapitalkravet pa gruppniva. Vid faststillandet av sammanséttningen av den
overskjutande kapitalbasen ska forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget med
dgarintresse beakta att vissa krav for vissa anknutna foretag endast far uppfyllas med
karnprimérkapital eller Ovrigt primérkapital for kapitaltdckningsdndamél i den
mening som avses i forordning (EU) nr 575/2013.

3. Bidraget till solvenskapitalkravet pd gruppniva frdn de anknutna féretag som avses
i punkt 1 ska berdknas som summan av den proportionella andelen av kapitalkravet
eller det teoretiska kapitalkravet for varje anknutet foretag, om detta kapitalkrav eller
detta teoretiska kapitalkrav berdknas enligt foljande:

(a) For anknutna foretag som avses i punkt 1 a i denna artikel, i enlighet med
foljande:

(b) For varje vardepappersforetag som omfattas av kapitalbaskrav i1 enlighet
med forordning (EU) 2019/2033, summan av det krav som anges 1
artikel 11 1 den forordningen, de sdrskilda kapitalbaskrav som avses i
artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 eller de lokala kapitalbaskraven 1
tredjeldnder.

(c) For varje kreditinstitut, det hogsta av foljande:

- Summan av det krav som anges i artikel 92.1 ¢ i1 forordning (EU)
nr 575/2013, inbegripet de atgirder som avses i artiklarna 458 och
459 1 den forordningen, de sdrskilda kapitalbaskrav for att hantera
andra risker &n risken for alltfor lag bruttosoliditet som avses i
artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU, det kombinerade buffertkravet
enligt definitionen 1 artikel 128.6 1 det direktivet eller eventuella
lokala kapitalbaskrav i tredjelander.

— Summan av de krav som anges 1 artikel 92.1 d i férordning (EU)
nr 575/2013, inbegripet de atgdrder som avses 1 artiklarna 458 och
459 1 den forordningen, de sérskilda kapitalbaskrav for att hantera
risken for alltfor 18g bruttosoliditet som avses 1 artikel 104 1
direktiv 2013/36/EU, det krav pa bruttosoliditetsbuffert som anges i
artikel 92.1a 1 forordning (EU) nr575/2013 eller lokala
kapitalbaskrav i tredjelédnder, i den méan dessa krav ska tickas med
primérkapital.
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(d) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 b i denna artikel, i enlighet
med artikel 7.1 a i direktiv 2009/65/EG.

(e) For varje anknutet foretag som avses 1 punkt 1 ¢ i denna artikel, i enlighet
med artikel 9 i direktiv 2011/61/EU.

(f) For varje anknutet foretag som avses 1 punkt 1 d i denna artikel, det
kapitalkrav som det anknutna foretaget skulle behdva uppfylla i enlighet
med de relevanta sdrreglerna enligt definitionen 1 artikel 2.7 1 direktiv
2002/87/EG, om det var en reglerad enhet i den mening som avses i
artikel 2.4 1 det direktivet.

(g) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 e i denna artikel, den
foreskrivna solvensmarginalen berdknad i enlighet med artikel 17b 1
direktiv (EU) 2016/2341.

4. Om flera anknutna foretag som avses i punkt 1 utgér en undergrupp som omfattas
av ett sammanstéllt kapitalkrav 1 enlighet med ett direktiv eller en forordning som
avses 1 punkt 3, far grupptillsynsmyndigheten tillata att dessa anknutna fOretags
bidrag till gruppens medridkningsbara kapitalbas berdknas som den proportionella
andelen av undergruppens kapitalbas 1 stillet for att tillimpa punkt 2 a—e for varje
enskilt foretag som ingar i den undergruppen. I sadana fall ska forsdkrings- eller
aterforsikringsforetaget med dgarintresse dven berdkna bidraget frdn dessa anknutna
foretag till solvenskapitalkravet pad gruppnivd som den proportionella andelen av
undergruppens kapitalkrav, 1 stillet for att tillimpa punkt 3 a—e for varje enskilt
foretag som ingér i den undergruppen.

Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska punkterna 2 och 3 gilla i
tillimpliga delar for undergruppen.

5. Utan hinder av punkterna 1-4 ska medlemsstaterna tillita att deras
tillsynsmyndigheter, nér de tar pd sig uppgiften att vara grupptillsynsmyndighet for
en viss grupp, pa begéran av foretaget med dgarintresse eller pé eget initiativ beslutar
att dra av varje saddant dgarintresse for foretaget i fraga som avses i punkt 1 a—d fran
de poster i kapitalbasen som far medridknas vid bestimningen av solvensen pa
gruppniva.”.

I avdelning III kapitel II avsnitt I underavsnitt 3 ska foljande artikel laggas till som
artikel 229a:

" Artikel 229a
Forenklade berikningar

1. Vid tillampning av artikel 230 fir grupptillsynsmyndigheten, efter samrad med
ovriga  berorda tillsynsmyndigheter, tillata  att  forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag med d&garintresse tillimpar en forenklad metod for
dgarintressen 1 anknutna foretag som inte ar vésentliga.

Tillimpningen av den forenklade metod som avses i forsta stycket pé ett eller flera
anknutna foretag ska pa vederborligt sitt motiveras av foretaget med dgarintresse for
grupptillsynsmyndigheten, med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten
hos riskerna 1 det eller de anknutna foretagen.

Medlemsstaterna ska kréva att foretag med dgarintresse arligen beddmer om det
fortfarande dr motiverat att anvinda den forenklade metoden och 1 sin ldgesrapport
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om solvens och finansiell stdllning pd gruppniva offentliggdr en forteckning dver de
anknutna foretag som omfattas av den forenklade metoden och deras storlek.

2. Vid tillampning av punkt 1 ska forsdkrings- och aterforsdkringsforetaget med
dgarintresse pa ett for grupptillsynsmyndigheten tillfredsstdllande sétt visa att
tillimpningen av den forenklade metoden pa dgarintressen i ett eller flera anknutna
foretag &r tillrdckligt ansvarsfull for att undvika en underskattning av risker som
hiarror fran det foretaget eller dessa foretag vid berdkningen av solvensen pa
gruppniva.

Nar den forenklade metoden tillimpas pa ett forsédkrings- eller aterforsakringsforetag
i tredjeland som har sitt huvudkontor i ett land vars tillsynsordning inte ar likvardig
eller tillfalligt likvardig 1 den mening som avses i artikel 227, far den forenklade
metoden inte leda till att det anknutna foretagets bidrag till solvenskapitalkravet pé
gruppniva dr ligre &n det kapitalkrav for foretaget som faststéllts av det berdrda
tredjelandet.

Den forenklade metoden far inte tillimpas pd ett anknutet fOrsdkrings- eller
aterforsakringsforetag i tredjeland, om forsékrings- eller aterforsdkringsforetaget
med &garintresse inte har nagon tillforlitlig information om kapitalkravet 1 det
tredjelandet.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska anknutna fOretag inte anses vara visentliga om det
bokforda virdet av vart och ett av dem motsvarar mindre én 0,2 % av gruppens
sammanstillda redovisning och summan av de bokférda véirdena for alla sddana
foretag motsvarar mindre én 0,5 % av gruppens sammanstillda redovisning.”.

Artikel 230 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Berdkningen av solvensen pd gruppnivd for ett forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag med dgarintresse ska goras med utgangspunkt i den
sammanstillda redovisningen.

Solvensen pa gruppnivd for ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag med
dgarintresse utgdrs av skillnaden mellan f6ljande:

(a) Summan av de kapitalbasmedel som far medréknas for att uppfylla
solvenskapitalkravet, berdknad med utgangspunkt i sammanstillda
uppgifter, och bidraget till gruppens medridkningsbara kapitalbas
fran anknutna foretag som avses i artikel 228.1, om bidraget
berédknas 1 enlighet med artikel 228.2 eller 228.4.

(b) Summan av solvenskapitalkravet pd gruppnivd, berdknad med
utgdngspunkt 1 sammanstdllda uppgifter, och bidraget till
solvenskapitalkravet pa gruppnivé frdn anknutna foretag som avses
1 artikel 228.1, om bidraget berdknas 1 enlighet med artikel 228.3
eller 228.4.

Vid tillampning av andra stycket ska innehav 1 anknutna foretag som avses 1
artikel 228.1 inte tas med i de sammanstéllda uppgifterna.

Avdelning I kapitel VI avsnitt 3 underavsnitten 1, 2 och 3 och avdelning 1
kapitel VI avsnitt 4 underavsnitten 1, 2 och 3 ska gélla vid berdkningen av de
poster 1 kapitalbasen som far medriknas for att uppfylla solvenskapitalkravet
och av solvenskapitalet pa gruppnivd med utgangspunkt i sammanstillda
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(b)

(©)

uppgifter. I synnerhet ska en kapitalbaspost som emitterats av ett foretag med
dgarintresse inte anses vara fri fran belastningar i den mening som avses i
artikel 93.2 andra stycket ¢, om aterbetalning av denna post inte kan vigras
dess innehavare nér ett anknutet forsékrings- eller aterforsékringsforetag trader
1 likvidation.”

Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:
1) I andra stycket ska foljande led ldggas till som leden ¢ och d:

’c) Den proportionella andel av de lokala kapitalkrav under vilka
auktorisationen skulle aterkallas for anknutna forsédkrings- och
aterforsakringsforetag i tredjeland.

d) Den proportionella andelen av det teoretiska
minimikapitalkravet for forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella
holdingforetag.”.

ii)  Tredje stycket ska erséttas med foljande:

”Vid tillimpning av punkt 2 andra stycket d i denna artikel ska det
teoretiska minimikapitalkravet for ett forsdkringsholdingbolag och ett
blandat finansiellt holdingféretag motsvara 35 % av dess teoretiska
solvenskapitalkrav, om det teoretiska solvenskapitalkravet berdknas i
enlighet med artikel 226.1 andra stycket.”.

iii)  Fjarde stycket ska utga.
Fo6ljande punkt ska ldggas till som punkt 3:

3. Forsdkrings- och aterforsikringsforetag med dgarintresse ska uppfylla sitt
minsta sammanstillda solvenskapitalkrav pa gruppnivd, vilket ar det ldgsta av
foljande belopp:

(a) 45% av resultatet av den berdkning som avses i punkt 1 andra
stycket b.

(b) Resultatet av den berdkning som avses i punkt 2 andra stycket.

Detta lagsta belopp ska tickas av det medrdkningsbara priméarkapital som
faststillts 1 enlighet med artikel 98.4 och berdknas med utgdngspunkt i
sammanstillda uppgifter. Vid denna berdkning ska innehav i1 anknutna fGretag
som avses 1 artikel 228.1 inte tas med 1 de sammanstéllda uppgifterna.

Vid bestimningen av om sddana kapitalbasmedel fir medréknas for att
uppfylla det minsta sammanstéllda solvenskapitalkravet pd gruppnivd ska
principerna 1 artiklarna 221-229 gilla 1 tillampliga delar. Artikel 139.1 och
139.2 ska gilla i tillampliga delar.”.

I artikel 232 fOrsta stycket den inledande frasen ska ”som avses i artikel 37.1 a—d”
ersittas med ’som avses i artikel 37.1 a—e”.

Artikel 233 ska dndras pa foljande sitt:

(a)

I punkt 1 ska led b erséttas med foljande:

’b) Det viarde de anknutna foretag som avses 1 artiklarna 220.3 och 228.1
representerar i redovisningen for forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget
med dgarintresse plus det aggregerade solvenskapitalkravet pa gruppniva enligt
punkt 3.”.
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(b) Punkt 2 ska éndras pa foljande sitt:

)

Led b ska ersittas med foljande:

”b) Den proportionella andel som tillkommer forsdkrings- eller
aterforsdkringsforetaget med é&garintresse av de kapitalbasmedel hos
varje enskilt anknutet forsdkrings- eller aterforsédkringsforetag som far
medréknas for att uppfylla solvenskapitalkravet.”.

Foljande led ska ldaggas till som led c:

’c) Bidraget till gruppens medrdkningsbara kapitalbas fran
anknutna foretag som avses i1 artikel 228.1, om bidraget berdknas i
enlighet med artikel 228.2 eller artikel 228.4.”.

(c) Punkt 3 ska dndras pa foljande sétt:

i)

Led b ska ersittas med foljande:

”’b) Den proportionella andelen av solvenskapitalkravet for varje enskilt
anknutet forsdkrings- eller aterforsakringsforetag.”.

Foljande led ska laggas till som led c:

’c) Bidraget till solvenskapitalkravet pa gruppnivd fran anknutna
foretag som avses 1 artikel 228.1, om bidraget berdknas i enlighet med
artikel 228.3 eller artikel 228.4.”.

(75) Foljande artikel ska inforas som artikel 233a:

" Artikel 233a
Kombination av metoderna 1 och 2

1. Solvensen pa gruppniva for ett forsékrings- eller aterforsdkringsforetag med
dgarintresse ska utgoras av skillnaden mellan foljande:

a)

b)

Summan av

1) for foretag pd vilka metod 1 tillimpas, de kapitalbasmedel som fér
medriknas for att uppfylla solvenskapitalkravet, berdknade med
utgangspunkt i ssmmanstallda uppgifter,

ii)  for varje anknutet forsikrings- eller aterforsakringsforetag pa vilket
metod 2 tillimpas, den proportionella andelen av de
kapitalbasmedel som far medriknas for att uppfylla dess
solvenskapitalkrav,

iii)  bidraget fran anknutna foretag som avses i artikel 228.1, beréknat i
enlighet med artikel 228.2 eller artikel 228.4, och

summan av

1)  for foretag pd vilka metod 1 tillimpas, det sammanstillda
solvenskapitalkravet pa gruppnivd, berdknat 1 enlighet med
artikel 230.2 med utgéngspunkt i sammanstéllda uppgifter,

i1)  for varje forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag pa vilket metod 2
tillimpas, den proportionella andelen av dess solvenskapitalkrav,

i11)  bidraget frdn anknutna foretag som avses 1 artikel 228.1, berdknat 1
enlighet med artikel 228.3 eller artikel 228.4.
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Vid tillimpning av punkt 1 a i och b 1 1 denna artikel ska innehav i anknutna
foretag som avses i artikel 228.1 inte tas med i de sammanstéllda uppgifterna.

Vid tillimpning av punkt 1 a i och b 1 1 denna artikel ska innehav i anknutna
foretag som avses i artikel 220.3 och pa vilka metod 2 tillimpas inte tas med 1
de sammanstillda uppgifterna.

Vid tillimpning av punkt 1 b i i denna artikel ska vérdet av innehav i foretag
som avses 1 artikel 220.3 och pa vilka metod 2 tillimpas, utdver deras eget
solvenskapitalkrav, tas med i de sammanstéillda uppgifterna vid berdkning av
tillgdngars och skulders kénslighet for dndringar i valutakursers niva eller
volatilitet (’valutarisk”). Vardet av dessa innehav ska dock antas inte vara
kansligt for andringar av nivaerna pa marknadspriserna for aktier eller dessas
volatilitet (aktiekursrisk”).

Artikel 233.4 ska gélla i tillampliga delar vid tillampning av punkt 1 a ii och b
i1 1 den hér artikeln.

Artikel 231 ska gélla i tillampliga delar vid en ansdkan om tillstand att berdkna
det sammanstéllda solvenskapitalkravet pd gruppniva och solvenskapitalkravet
for forsdkrings- och aterforsdkringsforetagen 1 gruppen med en intern modell,
dér ansokan ldmnats in av ett forsdkrings- eller aterforsékringsforetag och dess
anknutna fOretag eller gemensamt av foretag som &r anknutna till ett
forsakringsholdingbolag.

Forsdkrings- och &terforsdkringsforetag med dgarintresse ska uppfylla sitt
minsta sammanstillda solvenskapitalkrav pa gruppnivé, vilket ar det lagsta av
foljande belopp:

a) 45 9% av summan av det sammanstéllda solvenskapitalkrav pa gruppniva
som avses 1 punkt 1 b i och det bidrag som avses i1 punkt 1 b iii.

b)  Resultatet av den berdkning som avses 1 artikel 230.2 andra stycket.

Det minsta sammanstillda solvenskapitalkravet pd gruppniva ska tickas av det
medridkningsbara primérkapital som faststéllts 1 enlighet med artikel 98.4,
berdknat med utgidngspunkt i sammanstéllda uppgifter. Vid denna berdkning
ska innehav 1 anknutna fOretag som avses 1 artikel 228.1 inte tas med 1 de
sammanstéllda uppgifterna.

Vid bestimningen av om sddana kapitalbasmedel fir medréknas for att
uppfylla det minsta sammanstéllda solvenskapitalkravet pd gruppnivd ska
principerna 1 artiklarna 221-229 giélla 1 tillampliga delar. Artikel 139.1 och
139.2 ska gilla i tillampliga delar.

Vid bedéomningen av om det belopp som berédknats enligt punkt 1 b 1i 1 denna
artikel pa ett tillfredsstdllande sdtt aterspeglar gruppens riskprofil nir det géller
foretag som avses 1 artikel 220.3 och pa vilka metod 2 tillimpas, ska de berdrda
tillsynsmyndigheterna sarskilt uppméarksamma de eventuella specifika risker pa
gruppniva som inte skulle tickas 1 tillracklig utstrackning, eftersom de ar svara
att kvantifiera.

Om gruppens riskprofil nir det géller foretag som avses 1 artikel 220.3 och pé
vilka metod 2 tillampas avviker vésentligt frdn de antaganden som ligger till
grund for det aggregerade solvenskapitalkravet péd gruppnivd enligt
artikel 233.3, fér ett kapitaltillagg utdver det belopp som berdknas enligt punkt
1 b i1 1 denna artikel faststillas for gruppen.
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Artikel 37.1-37.5 ska, tillsammans med de delegerade akter och tekniska
standarder for genomforande som antas i enlighet med artikel 37.6, 37.7 och
37.8, gilla i tillimpliga delar.”.

Artikel 234 ska erséttas med foljande:

"Artikel 234

Delegerade akter for forsikringstekniska principer och metoder enligt artiklarna 220-
229, den forenklade metoden enligt artikel 229a och tilliimpningen av artiklarna 230-

(77)

(78)

(79)

233a

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 30la for att
specificera foljande:

a) De forsdkringstekniska principer och metoder som anges i artiklarna 220—
229.

b) De tekniska detaljerna 1 den forenklade metod som anges i artikel 229a.1
samt de kriterier pd grundval av vilka tillsynsmyndigheterna far godkdnna
anviandningen av den forenklade metoden.

c¢) Tillimpningen av artiklarna 230-233a, for att aterspegla den ekonomiska
karaktiren hos vissa rattsliga strukturer.

Kommissionen fir anta delegerade akter i enlighet med artikel 30la for att
specificera de kriterier pa grundval av vilka grupptillsynsmyndigheten far godkénna
tillimpningen av den forenklade metod som anges i artikel 229a.2.”.

I artikel 244.3 ska tredje stycket erséttas med foljande:

”For att ndrmare ange vilka vésentliga riskkoncentrationer som ska rapporteras ska
grupptillsynsmyndigheten efter samrdd med 6vriga berdrda tillsynsmyndigheter och
gruppen foreskriva lampliga troskelviarden som baseras pa solvenskapitalkrav,
forsdkringstekniska avsdttningar, medrékningsbar kapitalbas och andra kvantitativa
eller kvalitativa riskbaserade kriterier som anses lampliga, eller en kombination
dérav.”.

Artikel 245 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska ”punkterna 2 och 3” erséttas med “punkterna 2, 3 och 3a”.
(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. Utdver transaktioner inom gruppen i den mening som avses i artikel 13.19
far tillsynsmyndigheterna vid tillimpning av punkterna 2 och 3 i den hir
artikeln, ndr s& dr motiverat, krdva att grupper ocksé rapporterar transaktioner
inom gruppen som inbegriper andra fOretag &n fOrsdkrings- och
aterforsakringsforetag, forsdkrings- och aterforsdkringsforetag i tredjeland,
forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag.”.

Artikel 246 ska @ndras pa foljande sitt:
(a) Punkt I ska erséttas med foljande:

”1. Kraven 1 avdelning I kapitel IV avsnitt 2 ska gélla i tillimpliga delar pa
gruppniva. Gruppens foretagsstyrningssystem ska omfatta forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag med dgarintresse, forsdkringsholdingbolag eller
blandade finansiella holdingféretag som utgdér moderforetag samt alla anknutna
foretag som rdknas in 1 gruppen i den mening som avses i artikel 212 och som
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omfattas av grupptillsyn 1 enlighet med artikel 213.2 a, b och c. Gruppens
foretagsstyrningssystem ska ocksa omfatta alla foretag som leds av fOretaget
med dgarintresse eller dess dotterforetag tillsammans med ett eller flera foretag
som inte ingdr i samma grupp.

Utan att det paverkar tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska system
for riskhantering och internkontroll samt rapporteringsrutiner genomforas
konsekvent 1 alla foretag som omfattas av grupptillsyn enligt artikel 213.2 a
och b, sd att dessa system och rapporteringsrutiner kan kontrolleras péa
gruppniva.

Medlemsstaterna  ska  sdkerstdlla att  forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet  for  det  fOrsdkrings-  eller  aterforsdkringsforetag,
forsdkringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag som utgor
moderforetag med det yttersta &dgarintresset och som har huvudkontoret i
unionen, eller det foretag med &4garintresse som utsetts i enlighet med
artikel 212.3, har det yttersta ansvaret for att den grupp som omfattas av
grupptillsyn 1 enlighet med artikel 213.2 a, b och ¢ foljer de lagar och andra
forfattningar som antas enligt detta direktiv. Forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet i1 varje forsikrings- och aterforsikringsforetag inom gruppen
ska forbli ansvarigt for foretagets egna efterlevnad av samtliga krav enligt vad
som anges i artikel 40 och artikel 213.1 andra stycket.

Riskhanteringssystemet ska omfatta &tminstone all forsdkrings- och
aterforsakringsverksamhet som bedrivs inom gruppen samt visentlig
verksamhet som inte dr forsdkringsverksamhet. Det ska ocksd tdcka risker
hirrorande frén sddan verksamhet som gruppen ar eller kan bli exponerad for
och dessa riskers inbordes beroende.

Utan att det paverkar tillimpningen av forsta stycket i denna punkt ska system
for riskhantering och internkontroll samt rapporteringsrutiner genomforas
konsekvent 1 alla foretag som omfattas av grupptillsyn enligt artikel 213.2 a
och b, sd att dessa system och rapporteringsrutiner kan kontrolleras pa
gruppniva.”.

I punkt 2 ska f6ljande stycken laggas till:

”Forsakrings- eller aterforsakringsforetag med dgarintresse,
forsdkringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag ska
regelbundet Overvaka verksamheten 1 sina anknutna fOretag, inbegripet
anknutna fOretag som avses 1 artikel 228.1 och icke-reglerade foretag.
Overvakningen ska std i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten
hos de risker som de anknutna foretagen genererar eller skulle kunna generera
pa gruppniva.

Forsékrings- eller aterforsékringsforetaget med dgarintresse,
forsakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget ska
ha styrdokument pa gruppniva och ska sidkerstélla att styrdokumenten for alla
reglerade foretag som rdknas in 1 gruppen Overensstimmer med
styrdokumentet pa gruppniva. Det ska ocksd sédkerstilla att styrdokumentet pa
gruppniva genomfors pd ett konsekvent sitt av alla reglerade foretag som
rdknas in i gruppen.”.

I punkt 4 forsta stycket ska andra meningen ersittas med foljande:
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”Den egna risk- och solvensbeddmning som utfors pa gruppniva ska omfatta
atminstone all forsdkrings- och &dterforsikringsverksamhet som bedrivs inom
gruppen samt vasentlig verksamhet som inte dr forsdkringsverksamhet. Den
ska ocksé tidcka de risker hédrrorande fran sddan verksamhet som gruppen dr
eller kan bli exponerad for och dessa riskers inbordes beroende. Den ska bli
foremal for tillsynsbedomning av grupptillsynsmyndigheten i enlighet med
kapitel I11.”.

(d) Foljande punkt ska ldaggas till som punkt 5:

5. Medlemsstaterna ska kréva att forsakrings- eller aterforsakringsforetag med
dgarintresse, forsakringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag
sakerstdller att gruppen har en robust foretagsstyrning som inbegriper en tydlig
organisationsstruktur med en vidl definierad, transparent och konsekvent
ansvarsfordelning och uppdelning av arbetsuppgifter inom gruppen. Gruppens
foretagsstyrningssystem ska striva efter att forebygga intressekonflikter eller,
om detta inte dr mdjligt, hantera dem.

De personer som i praktiken leder en forsdkrings- eller aterforsakringsgrupp
ska vara de personer som i praktiken leder det moderforetag eller foretag med
dgarintresse som avses i1 punkt 1 andra stycket.

Medlemsstaterna ska kridva att forsékrings- eller aterforsdkringsforetag med
dgarintresse, forsdkringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag
identifierar de personer som ansvarar for andra centrala funktioner inom en
forsikrings- eller aterforsdkringsgrupp som omfattas av grupptillsyn i enlighet
med artikel 213.2 a, b och c. Det forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
som avses i punkt 1 andra stycket i denna artikel ska ansvara for den
verksamhet som utfors av dessa personer.

Om de personer som 1 praktiken leder en forsdkrings- eller
aterforsakringsgrupp eller ansvarar for andra centrala funktioner ocksa ér de
personer som 1 praktiken leder ett eller flera {Orsékrings- eller
aterforsakringsforetag eller andra anknutna foretag, eller ansvarar for andra
centrala funktioner inom nagot av dessa foretag, ska foretaget med dgarintresse
sakerstilla att roller och ansvarsomraden pa gruppniva ar tydligt dtskilda frén
de roller och ansvarsomraden som géller pa nivan for varje enskilt foretag.”.

I avdelning III ska foljande kapitel inforas som kapitel ITA:

"KAPITEL I1A
Makrotillsynsregler pa gruppnivd

Artikel 246a
Likviditetsriskhantering pa gruppniva

Medlemsstaterna ska krdva att fOorsdkrings- och aterforsdkringsforetag med
dgarintresse, forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag
uppréttar och upprétthller en plan for likviditetsriskhantering pa gruppniva. Artikel
144a ska gilla i tillampliga delar.

Genom undantag fran artikel 144a ska medlemsstaterna sékerstélla att forsikrings-
eller aterforsdkringsdotterforetag som omfattas av grupptillsyn i1 enlighet med
artikel 213.2 a och b undantas frén skyldigheten att upprétta och upprétthdlla en plan
for likviditetsriskhantering pa individuell nivd nédrhelst den plan for
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likviditetsriskhantering som avses i punkt 1 i den hér artikeln tdcker de berdrda
dotterforetagens likviditetshantering och likviditetsbehov.

Medlemsstaterna ska kridva att varje enskilt forsdkrings- eller aterforsakringsforetag
som omfattas av undantaget enligt forsta stycket ldmnar in de delar av planen for
likviditetsriskhantering som omfattar hela gruppens situation och deras egen situation
till sin tillsynsmyndighet.

Utan hinder av punkt 2 far tillsynsmyndigheterna krdva att ett forsdkrings- eller
aterforsakringsdotterforetag ~ upprittar  och  upprétthdller en plan  for
likviditetsriskhantering pd individuell niva ndr de uppticker en specifik
likviditetssvaghet eller om planen for likviditetsriskhantering pa gruppnivad inte
innehaller ldmplig information som den tillsynsmyndighet som auktoriserat
dotterforetaget kraver att jamforbara foretag tillhandahaller for 6vervakning av deras
likviditetssituation.

For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera innehallet i
och frekvensen for uppdatering av planen for likviditetsriskhantering pa gruppniva.

Eiopa ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [publikationsbyran: ange datum = 12 manader efter
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning
(EU) nr 1094/2010 anta de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses 1
forsta stycket.

Artikel 246b
Andra makrotillsynsregler

Artiklarna 144b och 144c ska i tillampliga delar gilla pd nivin for forsdkrings- eller
aterforsakringsforetaget med 4dgarintresse, forsdkringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget.”.

I artikel 252 forsta stycket ska “ett kreditinstitut enligt definitionen 1 direktiv
2006/48/EG eller ett viardepappersforetag enligt definitionen i direktiv 2004/39/EG”
ersittas med “ett kreditinstitut enligt definitionen 1 forordning (EU) nr 575/2013 eller
ett vardepappersforetag enligt definitionen 1 direktiv 2014/65/EU™.

I artikel 254 ska foljande punkt ldggas till som punkt 3:

3. Forsdkrings- och aterforsékringsforetag med dgarintresse,
forsikringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag ska arligen lamna
den information som avses i denna artikel till grupptillsynsmyndigheten senast 20
veckor efter utgangen av foretagets rakenskapsar och, niar den information som avses
i denna artikel krévs kvartalsvis, senast 11 veckor efter utgangen av varje kvartal.”.

Artikel 256 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. Medlemsstaterna ska kriva att forsékrings- och aterforsékringsforetag med
dgarintresse, forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag
arligen offentliggér en rapport om solvens och finansiell stillning pé
gruppniva. Denna rapport ska innehélla den information om gruppen som riktar
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sig till andra marknadsaktorer, 1 enlighet med artikel 51.1b. Artiklarna 51, 53,
54 och 55 ska gilla i tillampliga delar.

Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att forsdkrings- och aterforsidkringsforetaget
med dgarintresse, forsidkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget offentliggdér den information som avses i denna artikel pa
arsbasis eller mer sdllan senast 24 veckor efter utgangen av fOretagets
rakenskapséar.”.

I punkt 2 ska led b erséttas med foljande:

”b) Uppgifter om alla dotterforetag inom gruppen, som ska vara identifierbara
per foretag, inbegripet bada delarna av rapporten om solvens och finansiell
stéllning, och som maéste offentliggdras i enlighet med artiklarna 51, 53, 54 och
55.7.

Punkt 4 ska ersdttas med foljande:

”4. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
ytterligare specificera vilka uppgifter som ska offentliggdras i den enda rapport
om solvens och finansiell stdllning som avses i punkt 2 i den hér artikeln och i
den rapport om solvens och finansiell stillning pa gruppnivad som avses i1 punkt
1 i den hir artikeln.”.

I punkt 5 ska forsta stycket ersittas med foljande:

5. For att sékerstélla enhetliga tillampningsvillkor for den enda rapporten om
solvens och finansiell stillning och rapporten om solvens och finansiell
stillning pa gruppnivd ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande med avseende pd forfaranden, mallar och metoder for att
offentliggéra den enda rapporten om solvens och finansiell stillning och
rapporten om solvens och finansiell stillning pé& gruppnivd enligt
bestammelserna i denna artikel.”.

Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 256b och 256¢:

“Artikel 256b
Regelbunden tillsynsrapport pi gruppniva

1. Medlemsstaterna ska kriva att forsdkrings- och aterforsakringsforetag med
dgarintresse, forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag
arligen ldmnar en regelbunden tillsynsrapport pa gruppnivd till
tillsynsmyndigheterna. Artikel 35.5a ska gilla i tilldimpliga delar.

Medlemsstaterna ska sédkerstdlla att forsdkrings- och aterforsakringsforetag
ldmnar den information som avses i denna artikel pd arsbasis eller mer séllan
senast 24 veckor efter utgangen av foretagets rdkenskapsar.

2. Ett forsdkrings- eller &terforsdkringsforetag med &dgarintresse, ett
forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag far, om de
berdrda tillsynsmyndigheterna godkdnner detta, ldmna en enda regelbunden
tillsynsrapport, som ska innehélla f6ljande:

a) Den information pa gruppnivd som ska rapporteras i enlighet med
punkt 1.

b) Information om alla dotterforetag inom gruppen, som ska vara
identifierbar per foretag och som ska rapporteras i enlighet med
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artikel 35.5a, vilket inte far leda till att mindre information Idmnas dn den
som skulle ldmnas av forsdkrings- och aterforsikringsforetag som lamnar
in regelbundna tillsynsrapporter i enlighet med artikel 35.5a.

Innan grupptillsynsmyndigheten ger sitt godkdnnande enligt forsta stycket ska
den samrada med medlemmarna i tillsynskollegiet och beakta deras synpunkter
och reservationer pd vederborligt sdtt. Om de berérda nationella
tillsynsmyndigheterna inte ger sitt godkdnnande ska detta motiveras pa
vederborligt sédtt. Om tillsynskollegiet godkdnner den enda regelbundna
tillsynsrapporten i enlighet med punkt 2 ska varje enskilt forsdkrings- och
aterforsakringsforetag 1dmna in den enda regelbundna tillsynsrapporten till sin
tillsynsmyndighet. Varje tillsynsmyndighet ska ha befogenhet att utdva tillsyn
over den specifika del av den enda regelbundna tillsynsrapporten som avser det
berdrda dotterforetaget. Om den enda regelbundna tillsynsrapport som ldmnas
in inte dr tillfredsstidllande for de nationella tillsynsmyndigheterna far ett
godkénnande enligt ovan aterkallas.

4. Om den rapport som avses i punkt 2 inte innehéller information som den
tillsynsmyndighet som auktoriserat ett dotterforetag inom gruppen kriver att
jamforbara foretag ska ldmna och detta utelimnande &r av visentlig betydelse,
ska den berorda tillsynsmyndigheten ha befogenhet att krdva att dotterforetaget
1 fraga rapporterar nddvindig ytterligare information.

5. Om den tillsynsmyndighet som auktoriserat ett dotterféretag inom gruppen
konstaterar bristande efterlevnad av artikel 35.5a eller begér dndringar eller
fortydliganden avseende den enda regelbundna tillsynsrapporten ska den ocksé
informera tillsynskollegiet, och grupptillsynsmyndigheten ska ldmna in samma
begédran till forsdkrings- eller &terforsdkringsforetaget med Adgarintresse,
forsikringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget.

6. Kommissionen ska anta delegerade akter i1 enlighet med artikel 301a for att
ytterligare specificera den information som ska rapporteras.

Artikel 256¢
Revisionskrav

1. Medlemsstaterna ska kriva att ett forsdkrings- eller aterforsidkringsforetag
med dgarintresse, ett forsdkringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag i en grupp ska lita gora en revision av den sammanstéillda
balansridkning som offentliggérs som en del av rapporten om solvens och
finansiell stdllning pa gruppnivé eller som en del av den enda rapporten om
solvens och finansiell stdllning.

2. En separat rapport, med uppgift om typen av revisionsutldtande och
granskningsresultat, som utarbetats av revisionsforetaget ska ldmnas till
grupptillsynsmyndigheten tillsammans med den rapport om solvens och
finansiell stéllning pd gruppnivd eller den enda rapport om solvens och
finansiell stillning som limnas av forsdkrings- eller aterforsakringsforetaget
med dgarintresse, forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget.

3. Om det finns en enda rapport om solvens och finansiell stéllning ska
revisionskraven for ett anknutet forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag
uppfyllas och den rapport som avses 1 artikel 51a.4 ska ldmnas till
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tillsynsmyndigheten ~ for  det  foretaget av  forsdkrings-  eller
aterforsakringsforetaget med dgarintresse, forsdkringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget.

4. Artikel 51a ska gilla i tillimpliga delar.”.
Artikel 257 ska ersittas med foljande:

”Artikel 257

Lamplighetskrav for personer som i praktiken leder ett forsikringsholdingbolag eller

(86)

ett blandat finansiellt holdingforetag eller som har andra centrala funktioner

Medlemsstaterna ska krdva att personer som 1 praktiken leder ett
forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och, i tillimpliga
fall, personer som ansvarar for andra centrala funktioner, uppfyller de
lamplighetskrav som dr nddvindiga for att de ska kunna utfora sina uppdrag.

Artikel 42 ska gilla i tillimpliga delar.”.
Artikel 258 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Tillsynsmyndigheterna ska ges alla tillsynsbefogenheter att vidta de
atgirder ndr det giller forsdkringsholdingbolag och blandade finansiella
holdingforetag som kriavs for att sikerstéilla att grupper som omfattas av
grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b och ¢ uppfyller alla krav som
faststills i denna avdelning. Dessa befogenheter ska inbegripa de allmidnna
tillsynsbefogenheter som avses 1 artikel 34.

Utan att det paverkar tillimpningen av deras straffrittsliga bestimmelser ska
medlemsstaterna sdkerstélla att sanktioner eller andra dtgédrder kan aldggas
forsakringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag eller
personer som i praktiken leder dessa bolag, om de dvertrdder lagar och andra
forfattningar som satts 1 kraft for att inforliva bestimmelserna 1 denna
avdelning. Tillsynsmyndigheterna ska ha ett nira samarbete for att sikerstilla
att sddana sanktioner eller atgirder ar effektiva, sérskilt nidr den centrala
forvaltningen eller det huvudsakliga  etableringsstillet for  ett
forsdkringsholdingbolag eller blandat finansiellt holdingforetag inte finns i
samma medlemsstat som dess site.”.

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna 2a och 2b:

”2a.  Om grupptillsynsmyndigheten har faststdllt att villkoren 1 artikel 213.3a
inte dr uppfyllda eller inte lingre dr uppfyllda ska forsdkringsholdingbolaget
eller det blandade finansiella holdingforetaget bli foremél for ldmpliga
tillsynsatgirder 1 syfte att sdkerstdlla eller, 1 tillampliga fall, aterstdlla
kontinuiteten och integriteten i grupptillsynen och sikerstilla efterlevnaden av
kraven 1 denna avdelning. Nér det géller ett blandat finansiellt holdingforetag
ska tillsynsatgidrderna 1 synnerhet beakta effekterna pa det finansiella
konglomeratet som helhet samt pd dess anknutna reglerade foretag.

2b. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2a i denna artikel ska
medlemsstaterna sdkerstdlla att de tillsynsatgdrder som kan tillimpas pé
forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag atminstone
omfattar foljande:
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a) Upphédvande av rostritter som ar knutna till de aktier eller andelar 1
forsdkringsdotter- eller aterforsakringsdotterforetagen som innehas av
forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget.

b) Utfirdande av foreldgganden, sanktioner eller pafoljder mot
forsdkringsholdingbolaget, det blandade finansiella holdingforetaget eller
medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet i dessa
bolag.

c¢) Utfirdande  av  instruktioner  eller  anvisningar  till
forsdkringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget
om att till sina aktiedgare overfora dgarintressena i sina forsidkringsdotter-
eller aterforsédkringsdotterforetag.

d) Utseende pa tillfallig basis av ett annat forsdkringsholdingbolag,
blandat  finansiellt  holdingforetag  eller  forsdkrings-  eller
aterforsdkringsforetag inom gruppen som ansvarigt for att sikerstélla att
kraven i denna avdelning uppfylls.

e) Begrinsning av eller forbud mot utdelningar eller riantebetalningar till
aktiedgare.

f) Krav pa att forsikringsholdingbolag eller blandade finansiella
holdingforetag avyttrar eller minskar sina innehav 1 forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag eller andra anknutna fOretag som avses i
artikel 228.1.

g) Krav pa att forsidkringsholdingbolag eller blandade finansiella
holdingforetag ska ldgga fram en plan for hur de utan drojsmél ska atergé
till att efterleva kraven.

Grupptillsynsmyndigheten ska samrada med ovriga berdrda
tillsynsmyndigheter och Eiopa innan nadgon av de atgiarder som avses i forsta
stycket vidtas, om dessa atgirder paverkar foretag med sdte i mer &n en
medlemsstat.”.

(87) Artikel 262 ska dndras pé foljande sitt:

(2)

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Medlemsstaterna ska tillata att deras tillsynsmyndigheter tillimpar andra
metoder som sdkerstdller en ldmplig tillsyn Over fOrsékrings- och
aterforsakringsforetag som ingér 1 en grupp i den mening som avses i artikel
212 och pa vilka grupptillsyn tillimpas i enlighet med artikel 213.2 c. Dessa
metoder ska ha godkénts av den grupptillsynsmyndighet som identifierats i
enlighet med artikel 247 efter samrad med 6vriga berorda tillsynsmyndigheter.

De metoder som avses 1 forsta stycket ska gora det mgjligt att uppna de mal for
grupptillsynen som anges i1 denna avdelning. Dessa maél ska innefatta foljande:

a) Att bevara forsakrings- och dterforsikringsforetagens kapitalallokering
och sammanséttning av kapitalbasen och forhindra ett visentligt
skapande av kapital inom gruppen om ett sddant gruppinternt
kapitalskapande finansieras med inkomster fran skuldinstrument eller
andra finansiella instrument som inte medrdknas som kapitalbasposter av
moderforetaget.

SV



SV

(b)

b) Att beddma och 6vervaka risker som hérroér fran foretag bade inom
och utanfor unionen, och begransa risken for spridning fran dessa foretag
och frdn andra icke-reglerade foretag till forsdkrings- och
aterforsdkringsforetag inom gruppen och till en undergrupp vars
moderforetag med det yttersta dgarintresset dr ett forsdkrings- eller
aterforsdkringsforetag, ett forsdkringsholdingbolag eller ett blandat
finansiellt foretag med huvudkontor i unionen, enligt artikel 215, om en
sadan undergrupp finns.

De metoder som avses i forsta stycket ska motiveras pa vederborligt sitt,
dokumenteras och anmélas till 6vriga berorda tillsynsmyndigheter, Eiopa och
kommissionen.”.

Fo6ljande punkt ska ldggas till som punkt 3:

”3. Vid tillimpning av punkt 2 1 denna artikel far de berorda
tillsynsmyndigheterna sérskilt tillimpa en eller flera av foljande metoder pa
forsakrings- och aterforsdkringsforetag, forsdkringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingforetag som ingér i en grupp som omfattas av grupptillsyn i
enlighet med artikel 213.2 c:

(a) Utseende av ett forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag som
ansvarigt for att kraven i denna avdelning efterlevs, om de
forsakrings- och aterforsakringsforetag som ingér i gruppen inte har
ett gemensamt moderforetag i unionen.

(b) Krav pé etablering av ett forsdkringsholdingbolag med
huvudkontor i unionen eller ett blandat finansiellt holdingforetag
med huvudkontor inom wunionen, om de forsdkrings- och
aterforsdkringsforetag som ingér 1 gruppen inte har ett gemensamt
moderforetag 1 unionen, och tillimpning av bestdmmelserna i
denna avdelning pa forsdkrings- och dterforsikringsforetagen i den
grupp som leds av det forsdkringsholdingbolaget eller blandade
finansiella holdingforetaget.

(c) Om flera forsdkrings- och aterforsakringsforetag som ingar i
gruppen utgdér en undergrupp vars moderforetag har sitt
huvudkontor i1 unionen, utover tillimpning av bestimmelserna i
denna avdelning pd denna undergrupp, vidtagande av ytterligare
atgirder eller inférande av ytterligare krav, inbegripet krav som
avses 1 leden d, e och f 1 detta stycke, och skirpt tillsyn over
riskkoncentrationer 1 den mening som avses 1 artikel 244 och over
transaktioner inom gruppen i den mening som avses 1 artikel 245, i
syfte att uppna det mal som avses i punkt 2 andra stycket b i denna
artikel.

(d) Krav pa att medlemmarna av foOrvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet for moderforetaget med det yttersta dgarintresset i
unionen ska vara oberoende av moderforetaget med det yttersta
dgarintresset utanfor unionen.

(e) Forbud mot, begransning, inskrankning eller 6vervakning av eller
krav pd forhandsanmilan av transaktioner, inbegripet utdelningar
och kupongbetalningar pa efterstillda skulder, nir sadana
transaktioner utgdr eller skulle kunna utgoéra ett hot mot den
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finansiella stidllningen eller solvenssituationen hos forsidkrings- och
aterforsékringsforetag inom gruppen, och som involverar & ena
sidan ettt  fOorsdkrings- eller  aterforsdkringsforetag,  ett
forsakringsholdingbolag med huvudkontor i unionen eller ett
blandat finansiellt holdingforetag med huvudkontor i unionen, och
a andra sidan ett foretag som ingar i gruppen och som har sitt
huvudkontor utanfér unionen. Om grupptillsynsmyndigheten 1
unionen inte dr en av tillsynsmyndigheterna i den medlemsstat dér
ett anknutet forsdkrings- eller aterforsidkringsforetag har sitt
huvudkontor, ska grupptillsynsmyndigheten i unionen underritta
dessa tillsynsmyndigheter om vad den kommit fram till 1 syfte att
gora det mdjligt for dem att vidta 1dmpliga atgérder.

(f) Krav pé information om solvens och finansiell stdllning, riskprofil
och risktoleransgranser for moderforetag med huvudkontor utanfor
unionen, inbegripet, 1 tillimpliga fall, rapporter om dessa fragor
som ldggs fram for forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet
eller tillsynsmyndigheterna f6r dessa moderforetag i tredjeland.”.

(88) I artikel 265 ska foljande punkt inféras som punkt la:

”la. Om moderforetaget till ett eller flera forsidkrings- eller aterforsdkringsforetag ar

ett kreditinstitut, ett virdepappersforetag, ett finansiellt institut, ett
forvaltningsbolag for fondforetag, en AIF-forvaltare, ett tjinstepensionsinstitut
eller ett icke reglerat foretag som bedriver en eller flera av de verksamheter
som avses 1 bilaga I till direktiv 2013/36/EU och om dessa verksamheter utgdr
en betydande del av deras samlade verksamhet, ska medlemsstaterna ocksa
sakerstélla att tillsynsmyndigheterna med ansvar for tillsynen Over dessa
forsidkrings- eller aterforsdkringsforetag utdvar allmin tillsyn Over
transaktioner mellan dessa forsdkrings- eller éaterforsdkringsforetag och
moderforetaget och dess anknutna foretag.”.

(89) Artikel 301a ska dndras pd foljande sétt:

(2)

(b)

Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Andra stycket ska erséttas med foljande:

”Den delegering av befogenhet som avses 1 artiklarna 29, 35b och 256b
ska ges till kommissionen for en period péd fyra &r fran och med den
[publikationsbyrdn: ange datum = ikrafttrddande av  detta
andringsdirektiv].”.

i1)  Foljande stycke ska laggas till:

”Den delegering av befogenhet som avses 1 forsta och andra stycket ska
genom tyst medgivande forldngas med perioder av samma lingd, sdvida
inte Europaparlamentet eller rddet motsitter sig en sddan forlingning
senast tre manader fore utgdngen av perioden 1 fraga.”.

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 17, 29, 31, 35, 35b,
37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210,
211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 och
308b far ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.”.
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(90)

o1

(c) Punkt 5 ska erséttas med foljande:

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 17, 29, 31, 35, 35b, 37, 50, 56,
75, 86, 92,97, 99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217,
227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 eller 308b ska trdda i
kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar
mot den delegerade akten inom en period pa tre ménader fran den dag dé akten
delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och
radet, fore utgangen av den perioden, har underréttat kommissionen om att de
inte kommer att invdnda. Denna period ska forlingas med tre manader pa
Europaparlamentets eller radets initiativ.”.

I artikel 304 ska punkt 2 ersdttas med foljande:

”2. Frén och med den [publikationsbyrdn: ange datum = den dag dé& detta
andringsdirektiv ska borja tilldmpas] far livforsdkringsforetag fortsétta att tillimpa
den metod som avses i punkt 1 i denna artikel endast med avseende pa tillgdngar och
skulder for vilka tillsynsmyndigheterna godkénde tillimpningen av undergruppen
durationsbaserade aktiekursrisker fore den [publikationsbyran: ange datum = den dag
dé detta dndringsdirektiv ska borja tillimpas].”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 304a:

"Artikel 304a
Oversyner avseende hallbarhetsrisker

1. Eiopa, efter samrad med ESRB och pd grundval av tillgidngliga uppgifter och
slutsatser frdn den plattform for héllbar finansiering som avses i artikel 20 i
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2020/852*, och EBA inom ramen
for dess arbete enligt det mandat som anges i artikel 501c ¢ i forordning (EU)
nr 575/2013, ska beddma huruvida en sirskild tillsynsbehandling av exponeringar
med anknytning till tillgdngar eller verksamheter som i vésentlig grad ar forknippade
med miljorelaterade eller sociala mél skulle vara motiverad. Eiopa ska i synnerhet
bedoma de potentiella effekterna av en sérskild tillsynsbehandling av exponeringar
med anknytning till tillgdngar och verksamheter som i vésentlig grad ér forknippade
med miljorelaterade och/eller sociala mél eller som i vésentlig grad &r forknippade
med skada for sddana mal pd skyddet av forsdkringstagare och den finansiella
stabiliteten 1 unionen.

Eiopa ska ldmna en rapport om sina resultat till kommissionen senast den 28 juni
2023. Om det ar lampligt ska rapporten Overvidga en mojlig tillsynsbehandling av
exponeringar med anknytning till tillgdngar och verksamheter som i vasentlig grad ar
forknippade med miljorelaterade eller sociala mal eller som i vidsentlig grad &r
forknippade med skada for sddana mal, och &tfoljas av en beddmning av foreslagna
andringars effekter pa forsiakrings- och aterforsakringsforetag.

2. Nir det gidller naturkatastrofrisk ska Eiopa minst vart tredje ar se Over
omfattningen och kalibreringen av standardparametrarna for den undergrupp for
katastrofrisker inom skadeforsidkring med avseende pa solvenskapitalkravet som
avses 1 artikel 105.2 tredje stycket b. Vid dessa Gversyner ska Eiopa beakta den
senaste tillgéngliga relevanta bevisningen frdn klimatvetenskap och riskernas
relevans ndr det géller de risker som tecknats av forsdkrings- och
aterforsiakringsforetag som anvénder standardformeln for berdkning av undergruppen
for katastrofrisker inom skadeforsidkring med avseende pa solvenskapitalkravet.
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(92)
(93)
94)

Den forsta oOversynen enligt forsta stycket ska vara avslutad senast den
[publikationsbyran: ange datum = tva ar efter ikrafttraddande av detta direktiv].

Om Eiopa vid en Oversyn enligt forsta stycket konstaterar att det pa grund av
omfattningen eller kalibreringen av standardparametrarna for undergruppen for
katastrofrisker inom skadeforsékring finns en betydande diskrepans mellan den del
av  solvenskapitalkravet som avser naturkatastrofer och den faktiska
naturkatastrofrisk som forsékrings- och aterforsdkringsforetag star infor, ska Eiopa
ldmna ett yttrande om naturkatastrofrisk till kommissionen.

Ett yttrande om naturkatastrofrisk som ldmnas till kommissionen i enlighet med
tredje stycket ska behandla omfattningen eller kalibreringen av standardparametrarna
for undergruppen for katastrofrisker inom skadeforsidkring med avseende pa
solvenskapitalkravet i syfte att dtgdrda den konstaterade diskrepansen och atfoljas av
en bedomning av foreslagna é&ndringars effekter pa fOrsékrings- och
aterforsékringsforetag.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram fOr att underlétta hallbara investeringar och om &ndring av
forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).”.

I artikel 305 ska punkterna 2 och 3 utga.
Artikel 308a ska utga.

Artikel 308b ska dndras pé foljande sétt:
(a) Punkterna 5-8 ska utga.

(b) Punkt 12 ska erséttas med foljande:

”12. Utan hinder av artikel 100, artikel 101.3 och artikel 104 ska
medlemsstaterna sédkerstélla att de standardparametrar som ska anvidndas vid
berdkning av undergrupperna for marknadskoncentrationsrisk och for
spreadrisk 1 enlighet med standardformeln ska vara desamma for exponeringar
mot medlemsstaters nationella regeringar eller centralbanker som uppstatt fore
den 1 januari 2020 och som uttrycks och finansieras i vilken medlemsstats som
helst nationella valuta som for sddana exponeringar som uttrycks och
finansieras i deras nationella valuta.”.

(c) Ipunkt 17 ska foljande stycken inforas efter forsta stycket:

”Om en forsdkrings- eller aterforsdkringsgrupp eller ndgot av dess forsakrings-
eller aterforsdkringsdotterforetag tillimpar de Overgangsbestimmelser for
riskfria rdntesatser som avses i artikel 308c eller den Overgéngsatgird for
forsdkringstekniska avséttningar som avses 1 artikel 308d, ska forsidkrings- eller
aterforsakringsforetaget med dgarintresse, forsdkringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget offentliggdra, som en del av dess rapport
om solvens och finansiell stillning pd gruppnivd som avses i artikel 256 och
utover de offentliggéranden som avses 1 artiklarna 308c.4 ¢ och 308d.5 ¢, den
kvantifiering av effekten pd dess finansiella stillning som blir resultatet av att
anta att de kapitalbasmedel som hérror fran tillimpningen av dessa
overgingsbestdmmelser eller denna dvergéngsétgird 1 praktiken inte kan goras
tillgdngliga for att uppfylla solvenskapitalkravet for det fOretag med
dgarintresse for vilket solvensen pa gruppniva berédknas.
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(95)

(96)

Om en forsdkrings- eller aterforsdkringsgrupp i visentlig grad forlitar sig pa att
anvinda de G&vergangsbestimmelser eller den Overgingsatgird som avses i
artiklarna 308c och 308d pa ett sadant sétt att det ger en felaktig bild av
gruppens faktiska solvenssituation, 4ven om solvenskapitalkravet pa gruppniva
skulle uppfyllas utan anvéndning av dessa dvergangsbestaimmelser eller denna
overgangsatgird, ska grupptillsynsmyndigheten ha befogenhet att vidta
lampliga dtgdrder, inbegripet mdjligheten att minska det belopp av kapitalbasen
som hirrér fran anvindningen av dessa Overgangsbestammelser eller denna
overgangsatgird och som far medridknas for att uppfylla solvenskapitalkravet
pa gruppniva.”.

Artikel 308c ska dndras pa foljande sitt:

(a)

(b)

Foljande punkt ska inforas som punkt la:

”la. Efter den [publikationsbyrdn: ange datum = den dag da detta
andringsdirektiv ska borja tillimpas] ska tillsynsmyndigheterna endast
godkdnna en tillfillig justering av de riskfria rintesatserna for relevanta
durationer i foljande fall:

a) Under en period av 18 manader fore godkinnandet blev
bestimmelserna 1 detta direktiv for forsta géngen tillimpliga pa det
forsékrings- eller aterforsidkringsforetag som begirt ett godkinnande,
efter att ha varit undantaget frdn detta direktivs tillimpningsomrade i
enlighet med artikel 4.

b) Under en period av sex manader fore godkdnnandet erholl det
forsékrings- eller aterforsdkringsforetag som begirt ett godkdnnande
auktorisation att acceptera ett bestdnd av forsdkringsavtal i enlighet med
artikel 39, om det dverlitande forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget
tillimpade den tillfilliga justeringen av de riskfria rdntesatserna for
relevanta durationer for det bestdndet av forsdkringsavtal fore
overlatelsen.”.

I punkt 4 ska led c erséttas med foljande:

’c) 1 den del av sin ldgesrapport om solvens och finansiell stillning som bestar
av information riktad till andra marknadsaktorer och som avses i artikel 51.1b
offentliggodra allt av foljande:

1) Det faktum att de tillimpar Overgéngsbestimmelserna for riskfria
rantesatser for relevanta durationer.

i1) En kvantifiering av hur deras finansiella stillning skulle padverkas om
de inte tillampade dessa Overgdngsbestimmelser.

ii1) Om foretaget skulle efterleva solvenskapitalkravet utan tillimpning
av dessa Overgangsbestimmelser, skdlen till att tillimpa dessa
Overgangsbestimmelser.

iv) En  beddmning av  foretagets beroende av  dessa
overgangsbestimmelser och, i tillimpliga fall, en beskrivning av de
atgirder som foretaget vidtagit eller planerar att vidta for att minska eller
undanrdja beroendet.”.

Artikel 308d ska éndras pa foljande sitt:

(a)

Foljande punkt ska inforas som punkt la:
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7
(98)
99)

”la. Efter den [publikationsbyrdn: ange datum = den dag di detta
andringsdirektiv ska borja tillimpas] ska tillsynsmyndigheterna endast
godkénna ett tillfalligt avdrag for forsdkringstekniska avsittningar i foljande
fall:

a) Under en period av 18 maénader fore godkénnandet blev
bestimmelserna i detta direktiv for forsta gingen tillimpliga pd det
forsdakrings- eller aterforsakringsforetag som begirt ett godkidnnande,
efter att ha varit undantaget frin detta direktivs tillimpningsomride i
enlighet med artikel 4.

b) Under en period av sex manader fore godkdnnandet accepterade det
forsdakrings- eller aterforsdkringsforetag som begirt ett godkdnnande ett
bestand av forsékringsavtal i enlighet med artikel 39, om det dverlitande
forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget tillimpade den tillfdlliga
justeringen av de riskfria rintesatserna for relevanta durationer for det
bestandet av forsékringsavtal fore overlatelsen.”.

(b) Ipunkt 5 ska led c erséttas med foljande:

’c) 1 den del av sin ldgesrapport om solvens och finansiell stillning som bestér
av information riktad till andra marknadsaktorer och som avses i artikel 51.1b
offentliggdra allt av foljande:

i) Det faktum att de tillimpar det tillfilliga avdraget for
forsékringstekniska avséttningar.

i1) En kvantifiering av hur deras finansiella stillning skulle paverkas om
de inte tillampade detta tillfdlliga avdrag.

iii) Om foretaget skulle efterleva solvenskapitalkravet utan tillimpning
av denna dvergangsatgird, skélen till att tilldmpa denna 6vergdngsatgérd.

iv) En bedomning av foretagets beroende av denna 6vergangsatgird och,
1 tilldimpliga fall, en beskrivning av de atgirder som foretaget vidtagit
eller planerar att vidta for att minska eller undanrgja beroendet.”.

I artikel 309.1 ska fjarde stycket utga.
I artikel 311 ska andra stycket utga.
Bilaga III ska dndras 1 enlighet med bilagan till det hér direktivet.

Artikel 2
Inférlivande

Medlemsstaterna ska senast den [publikationsbyran: ange datum = 18 ménader efter
ikrafttradandet] anta och offentliggdra de lagar och andra forfattningar som ar
nodvéndiga for att folja detta direktiv. De ska genast dverlamna texten till dessa
bestammelser till kommissionen.

De ska tillampa dessa bestimmelser frdn och med den [publikationsbyran: ange
datum = 18 manader plus en dag efter ikrafttridandet].

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehdlla en hénvisning till
detta direktiv eller 4tfoljas av en sddan hinvisning ndr de offentliggdrs. Narmare
foreskrifter om hur hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfarda.
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2. Medlemsstaterna ska underriatta kommissionen om texten till de centrala
bestaimmelser 1 nationell ritt som de antar inom det omriade som omfattas av detta
direktiv.

Artikel 3
Ikrafttrddande

Detta direktiv trdder 1 kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 4
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utférdat 1 Bryssel den
Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar
Ordférande Ordférande
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BILAGA

Bilaga III ska dndras pa foljande sitt:

(1)
2
€)

I avsnitt A ”Foretagsformer for skadeforsédkringsforetag™ ska punkt 27 utga.
I avsnitt B "Foretagsformer for livforsakringsforetag” ska punkt 27 utga.

I avsnitt C "Former for aterforsakringsforetag™ ska punkt 27 utga.
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