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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Tento navrh je sucCastou balika digitalnych financii, ktory zahffia opatrenia na d’alsi rozvoj
a podporu potencidlu digitdlnych financii z hl'adiska inovéacii a hospodarskej sutaze pri
sucasnom zmieriiovani rizik. Je v sulade s prioritami Komisie pripravit Eurdépu na digitalny
vek a vybudovat’ hospodarstvo pripravené na budtcnost’, ktoré pracuje v prospech I'udi. Balik
digitalnych financii zahffia novu stratégiu v oblasti digitalnych financii' pre finanény sektor
EU s cielom zabezpetit, aby EU prijala digitilnu revoluciu a s inovativnymi eurépskymi
firmami v Cele ju pohanala, vd’aka Comu ziskaji eurdpski spotrebitelia a podniky pristup
k vyhodam digitalnych financii. Okrem tohto navrhu balik obsahuje aj navrh pilotného rezimu
pre trhové infrastruktiry zaloZené na technolégii distribuovanej databazy transakcii (DLT)?,
navrh tykajici sa digitdlnej prevddzkovej odolnosti* a ndvrh na objasnenie alebo zmenu
uréitych savisiacich pravidiel EU v oblasti finanénych sluzieb*.

Jednou z identifikovanych prioritnych oblasti stratégie je zabezpegit', aby bol regulaény ramec EU
pre financné sluzby nakloneny inovéaciam a nebranil uplatiovaniu novych technologii. Tento
navrh spolu s navrhom o pilotnom rezime DLT predstavuje prvé konkrétne opatrenie v tejto
oblasti.

Kryptoaktiva st jednym zhlavnych spdsobov uplatiiovania technologie blockchainu vo
finanénictve. Od uverejnenia Akéného planu Komisie pre finanéné technoldgie® v marci 2018
Komisia skiima prilezitosti a vyzvy, ktoré predstavuju kryptoaktiva. Po prudkom naraste trhovej
kapitalizacie kryptoaktiv v roku 2017 vykonny podpredseda Dombrovskis v decembri 2017
listom nalichavo vyzval Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA) a Eurépsky organ pre cenné
papiere a trthy (ESMA), aby investorom zopakovali svoje varovania. Komisia v rdmci Akéného
planu pre financné technologie zroka 2018 poverila orgdny EBA a ESMA, aby posudili
uplatnitelnost’ a vhodnost’ existujticeho regulaéného rimca EU pre finanéné sluzby, pokial’ ide
o kryptoaktiva. V odporii¢ani® vydanom v januari2019 sa uvadzalo, Ze aj ked niektoré
kryptoaktiva mozu patrit’ do rozsahu pdsobnosti pravnych predpisov EU, ich u¢inné uplatnenie na
tieto aktiva nie je vzdy jednoduché. V odporti€ani sa navySe uviedlo, Ze ustanovenia
v existujucich pravnych predpisoch EU mozu brzdit' vyuzivanie DLT. Organy EBA a ESMA
zérovent zdoraznili, Ze nad ramec pravnych predpisov EU zameranych na boj proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu vécSina kryptoaktiv nepatri do rozsahu pdsobnosti
pravnych predpisov EU o finanénych sluzbéch, a preto sa na ne nevztahuja okrem iného ani
ustanovenia o ochrane spotrebitel'ov a investorov a integrite trhu, aj ked’ zapri¢ifiuja vznik tychto
rizik. Niekolko Clenskych §tatov navySe nedavno prijalo pravne predpisy tykajuce sa otdzok
suvisiacich s kryptoaktivami, ¢o viedlo k fragmentécii trhu.

Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru
aVyboru regionov snazvom Stratégia voblasti digitilnych financii pre EU, 23.septembra 2020,
COM(2020) 591.

Névrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o pilotnom rezime pre trhové infrastruktury zalozené
na technologii distribuovanej databazy transakcii, COM(2020) 594.

Navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o digitalnej prevadzkovej odolnosti financéného sektora
aozmene nariadeni (ES)¢&. 1060/2009, (EU)&. 6482012, (EU)&. 6002014 a(EU)&. 909/2014 —
COM(2020) 595.

4 Navrh smernice Europskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia smernice 2006/43/ES, 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 a (EU) 2016/2341 — COM(2020) 596.
Eurépska komisia, Akény plan pre finan¢né technolégie, COM(2018) 109 final.

ESMA, odportcanie s nazvom [Initial Coin Offerings and Crypto-Assets (Primarna ponuka tokenov
a kryptoaktiva), 2019; sprava organu EBA s odporacanim o kryptoaktivach, 2019.
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Nedavno sa objavila relativne novéa podskupina kryptoaktiv, tzv. stablecoiny, ktora prilakala
pozornost’ verejnosti aj regulaénych organov z celého sveta. Hoci trh s kryptoaktivami
zostdva pomerne maly a v sti¢asnosti nepredstavuje hrozbu pre finanén stabilitu’, situdcia sa
moze zmenit s prichodom ,,globalnych stablecoinov®, ktoré sa usiluju o SirSie prijatie
zaclenenim prvkov zameranych na stabilizaciu ich hodnoty a vyuzivanim sietovych ucinkov
firiem, ktoré podporuju tieto aktiva®.

Vzhl'adom na tento vyvoj a v ramci SirSej digitalnej agendy Komisie predsednicka Ursula von der
Leyenova zdoraznila potrebu ,, spolocného pristupu s clenskymi Statmi ku kryptomenam, aby sme
vedeli, ako co najlepsie vyuZit prilezitosti, ktoré vytvaraju, a dokazali celit' novym rizikam, ktoré
mozu predstavovat*®. Hoci si Komisia a Rada uvedomuju rizikd vyplyvajice z kryptomien,
v decembri 2019 spolo¢ne vyhlasili, ze ,,su odhodlané zaviest' ramec, ktory vyuzije potencidlne
prileZitosti ponvikané niektorymi kryptoaktivami‘'°. Najnovsie Europsky parlament pracuje na
sprave o digitdlnych financiach, ktora sa osobitne zameriava na kryptoaktiva'’.

Scielom reagovat’ na vietky tieto otazky avytvorit ramec EU, ktory umozni vznik trhov
s kryptoaktivami, ako aj tokenizaciu tradicnych finan¢énych aktiv a sirsie vyuzitie DLT vo finan¢nych
sluzbach, budu toto nariadenie sprevadzat’ d’alSie legislativne navrhy: Komisia takisto navrhuje
objasnit’, ze su¢asné vymedzenie pojmu ,,financné nastroje™, ktoré urcuje rozsah pdsobnosti smernice
o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFID II)!2, zahfia finanéné nastroje zalozené na DLT!?, ako aj
pilotny rezim pre trhové infrastruktary DLT pre tieto nastroje'®. Pilotny rezim umozni
experimentovanie v bezpecnom prostredi a poskytne argumenty pre pripadné d’alSie zmeny.

Tento navrh tykajici sa kryptoaktiv, na ktoré sa nevztahuji existujuce pravne predpisy EU
o finan¢nych sluzbach, ako aj tokenov elektronickych peniazi ma Styri vSeobecné a stvisiace ciele.
Prvym cielom je pravna istota. Nato, aby sa trhy s kryptoaktivami mohli v ramci EU rozvijat, je
potrebny spol'ahlivy pravny ramec, ktory by jasne definoval regulacné zaobchadzanie so vSetkymi
kryptoaktivami, na ktoré sa nevztahuji existujice pravne predpisy o financnych sluzbach.
Druhym ciel'om je podpora inovécii. Na presadzovanie vyvoja kryptoaktiv a SirSieho vyuzivania
DLT je potrebné zaviest bezpeCny a primerany ramec na podporu inovacii a spravodlivej
hospodarskej sttaze. Tretim cielom je zaviest primeranti uroveil ochrany spotrebitel'ov
ainvestorov aintegrity trhu, ked’ze kryptoaktiva, na ktoré sa nevztahuju existujlice pravne
predpisy o finanénych sluzbach, predstavuji mnoho rovnakych rizik ako znamejSie financné
nastroje. Stvrtym ciel'om je zaistit’ finanéni stabilitu. Kryptoaktiva sa neustale vyvijaju. Zatial’ o
niektor¢ maji dost obmedzeny rozsah apouZitie, iné, napriklad vznikajlica kategoria
»stablecoinov, majii potencial stat’ sa vSeobecne akceptovanymi a potencialne systémovymi.

List predsedu Rady pre finan¢nu stabilitu pre ministrov financii a guvernérov centralnych bank skupiny
G20, 2018.

Pracovna skupina G7 pre stablecoiny, sprava s nazvom Investigating the impact of global stablecoins
(Skimanie vplyvu globalnych stablecoinov), 2019.

Poverovaci list zvolenej predsednicky von der Leyenove] podpredsedovi Dombrovskisovi,
10. septembra 2019.

Spolo¢né vyhlasenie Europskej komisie a Rady o ,,stablecoinoch®, 5. decembra 2019.

,.Sprava s odporacaniami pre Komisiu o digitalnych financiach: vznikajuce rizika v suvislosti s kryptoaktivami
— problémy tykajuce sa regulacie a dohl'adu v oblasti financnych sluzieb, institacii a trhov** [2020/2034 (INL)]
https://oeil.secure.europarl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2020/2034(INL)&l=en.
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU.

Navrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia smernice 2006/43/ES, 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 a (EU)2016/2341 —
COM(2020) 596.

Néavrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o pilotnom rezime pre trhové infraStruktury zalozené
na technologii distribuovanej databazy transakcii — COM(2020) 594.
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Tento navrh zahffia ochranné opatrenia na rieSenie potencialnych rizik pre finan¢nu stabilitu
a riadnu menovu politiku, ktoré by mohli sposobit’ ,,stablecoiny*.

. Sulad s existujicimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tento navrh je sucastou SirSiecho ramca pre kryptoaktiva a technoldgiu distribuovanej
databazy transakcii (DLT), ked’ze ho sprevadzaji navrhy, ktoré zabezpecuji, aby existujiuce
pravne predpisy nepredstavovali prekazky pri zavadzani novych technologii a zaroven sa stale
dosahovali prislu$né regulacné ciele.

Navrh vychadza zrozsiahleho a dlhodobého monitorovania trhu a zapajania sa do prace
v oblasti medzinarodnej politiky, napriklad ucastou na foérach, ako je Rada pre financnu
stabilitu, Finan¢na akcna skupina a G7.

V ramci Akéného planu pre finanéné technoldgie prijatého v marci 2018'° Komisia poverila
europske organy dohl'adu (ESA), aby vydali odporucania tykajuce sa uplatnitelnosti
a vhodnosti existujiiceho regulaéného ramca EU pre finanéné sluzby, pokial ide
o kryptoaktiva. Tento navrh vychadza z odporticani organov EBA a ESMA'S,

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Ako uviedla predsednitka von der Leyenova vo svojich politickych usmerneniach!” a ako sa
uvadza v ozndmeni s ndzvom Formovanie digitalnej budicnosti Eurépy'®, pre Eurdpu je
zésadné vyuzit' vSetky vyhody digitadlneho veku a posilnit’ priemyselné a inovacné kapacity
vramci bezpeCnych a etickych hranic. Okrem toho poverovaci list pre vykonného
podpredsedu Dombrovskisa vyzyva na spoloc¢ny pristup s ¢lenskymi Statmi ku kryptomenam
s cielom zabezpecit, ze Eurdpa bude moct’ €o najlepsie vyuzit' prilezitosti, ktoré vytvaraju,
a &elit novym rizikdm, ktoré mozu predstavovat'’®.

Tento navrh je uzko spéty so SirSimi politikami Komisie v oblasti technoldgie blockchainu, ked’ze
kryptoaktiva ako hlavny spdsob uplatnenia technologii blockchainu st neoddelitelne spojené
s propagaciou technologie blockchainu v celej Europe. Tento navrh podporuje celostny pristup
k blockchainu a DLT, ktorého cielom je dostat’ Eurépu na popredné miesto v oblasti inovécii
azavadzania blockchainu. Politickd praca vtejto oblasti zahfhala vytvorenie Eurdpskeho
monitorovacieho strediska a fora pre technologiu blockchainu a Eurdpskeho partnerstva pre
blockchain, ktoré zdruzuje vSetky Clenské Staty na politickej Girovni, ako aj planované verejno-
stikromné partnerstva s Medzinarodnou asociaciou spol'ahlivych blockchainovych aplikacii*®.

Tento navrh je tiez v sulade s politikami Unie zameranymi na vytvorenie unie kapitalovych
trhov. Reaguje najméd na zavere¢nu spravu fora na vysokej Urovni, v ktorej sa zdoraznil
nevyuzity potencidl kryptoaktiv a Komisia bola vyzvana, aby zabezpecila pravnu istotu
a stanovila jasné pravidla pouZzivania kryptoaktiv?!. Tento ndvrh je v stlade so stratégiou pre

Oznamenie Komisie Europskemu parlamentu, Rade, Europskej centralnej banke, Eurdpskemu
hospodarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov o Akénom plane pre finanéné technoldgie,
COM(2018) 109, 8. 3. 2018.

ESMA, odportcanie s nazvom [Initial Coin Offerings and Crypto-Assets (Primarna ponuka tokenov
a kryptoaktiva), 2019; sprava organu EBA s odporacanim o kryptoaktivach, 2019.
https://ec.europa.ecu/commission/sites/beta-political/files/political-guidelines-next-commission_sk.pdf.
Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regiénov s nazvom Formovanie digitalnej budtucnosti Europy, COM(2020) 67, 19. 2. 2020.
Poverovaci list zvolenej predsednicky von der Leyenovej podpredsedovi Dombrovskisovi,
10. septembra 2019.

https://ec.europa.cu/digital-single-market/en/blockchain-technologies.

Odporucanie 7 zavereCnej spravy féra na vysokej urovni pre uniu kapitalovych trhov
(https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/growth_and_investment/documents/2
00610-cmu-high-level-forum-final-report_en.pdf).
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MSP prijatou 10. marca 2020, ktora takisto vyzdvihuje DLT a kryptoaktiva ako inovacie
umoziujice MSP priamo komunikovat’ s investormi?2.

Navrh je napokon v uplnom sulade s odpora¢anim Stratégiec EU pre bezpe¢nostni uniu
vytvorit’ legislativny rdmec pre kryptoaktiva vzhl'adom na rastuci vplyv tychto novych
technoldgii na spdsob emisie finanénych aktiv, ich vymeny, delenia a pristupu k nim?3.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Navrh vychadza z ¢lanku 114 ZFEU, ktorym sa eurépskym institGciam udeluje pravomoc
prijat vhodné ustanovenia na aproximdciu pravnych predpisov clenskych S$tatov, ktoré
smeruju k vytvaraniu a fungovaniu vnutorného trhu. Cielom navrhu je odstranit’ prekazky
braniace vytvoreniu vnutorného trhu s finanénymi sluzbami a zlep$it' jeho fungovanie
zabezpecenim Uplnej harmonizacie platnych pravidiel.

Emitenti kryptoaktiv a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv dnes nemoézu plne vyuzivat vyhody
vnutorného trhu z dovodu nedostatocnej pravne;j istoty, pokial ide o regula¢né zaobchadzanie
s kryptoaktivami, ako aj z dévodu chybajuceho osobitného auceleného rezimu regulacie
a dohl’adu na tirovni EU. Zatial’ &o niekol’ko ¢lenskych $tatov uz zaviedlo rezim $ity na mieru,
ktory sa vztahuje na niektorych poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv alebo na cast’ ich
¢innosti, vo vicSine Clenskych Statov posobia mimo akéhokol'vek regulacného rezimu.
Navyse o vnutrostatnych ramcoch S$itych na mieru uvazuje Coraz viac Clenskych Statov
s ciel'om osobitne zohl'adnit’ kryptoaktiva a poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv.

Rozdielne ramce, pravidla avyklad kryptoaktiv aj sluzieb kryptoaktiv v Unii brzdia
schopnost’ poskytovatelov sluZieb rozsirit svoju &innost na urovni EU. To znamena, Ze
poskytovatelia sluzieb v oblasti tychto prirodzene cezhrani¢nych produktov a sluzieb st
nateni obozndmit’ sa s pravnymi predpismi niekolkych clenskych Statov, ziskat' viacero
vnutroStatnych povoleni alebo registracii a dodrZziavat' Casto odliSné vnutroStdtne pravne
predpisy, pri¢om niekedy musia upravit svoj obchodny model v celej Unii. To vedie
k vysokym nakladom, pravnej zloZitosti a neistote pre poskytovatelov sluzieb pdsobiacich
voblasti  kryptoaktiv, ¢o obmedzuje rozvoj arozSirovanie cinnosti suvisiacich
s kryptoaktivami v Unii. Nedostatok uplatnitePnych rezimov pre poskytovatelov sluZieb
kryptoaktiv navySe v mnohych C¢lenskych Statoch obmedzuje dostupnost’ financovania
a niekedy aj Sirsi pristup k potrebnym finanénym sluzbam, ako st bankové sluzby, v dosledku
regulacnej neistoty spojenej s kryptoaktivami, a teda aj poskytovatel'mi sluzieb kryptoaktiv.

Tieto rozdiely takisto vytvaraji nerovnaké podmienky pre poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv
v z&vislosti od ich umiestnenia, ¢im sa vytvaraju d’alSie prekazky pre hladké fungovanie
vnutorného trhu. Napokon to prispieva aj k nedostatocnej pravnej istote, co v kombinacii
s chybajucim spoloénym ramcom EU vystavuje spotrebitelov a investorov znaénym rizikam.

Zavedenim spolo¢ného ramca EU je mozné stanovit’ jednotné podmienky vykonu &innosti pre
firmy v EU, a tak prekonat’ rozdiely vo vnutro§tatnych ramcoch, ktoré vedu k fragmentacii trhu,
a znizit’ zlozitost' a naklady pre firmy pdsobiace v tejto oblasti. Ramec zaroven pontkne firmam
uplny pristup na vnttorny trh a poskytne pravnu istotu potrebnli na podporu inovécii na trhu
s kryptoaktivami. Napokon zabezpeci integritu trhu a zaisti, aby mali spotrebitelia a investori
primerantl Uroven ochrany a jasne chépali svoje prava, pricom zaruc¢i finan¢nu stabilitu.

2 Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru a Vyboru

regionov s ndzvom Stratégia pre MSP pre udrzate'nt a digitalnu Eurépu, COM(2020) 103, 10. 3. 2020.
Oznédmenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Europskej rade, Rade, Eurdpskemu hospodarskemu a socidlnemu
vyboru a Vyboru regionov o stratégii EU pre bezpecnostnu tiniu, COM(2020) 605 final z 24. 7. 2020.
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] Subsidiarita

Odlisné pristupy clenskych Statov stazuji cezhraniéné poskytovanie sluzieb stvisiacich
s kryptoaktivami. Pribudanie vnutroStatnych pristupov predstavuje aj rizikd pre rovnaké
podmienky na jednotnom trhu, pokial’ ide o ochranu spotrebitel'ov a investorov, integritu trhu
a hospodarsku sttaz. Okrem toho, zatial o niektoré rizikd sa v ¢lenskych Statoch, ktoré
zaviedli na mieru Sité rezimy pre kryptoaktiva, zmieriiuju, v ostatnych clenskych Statoch
zostavaju spotrebitelia, investori acastnici trhu nad’alej nechraneni pred niektorymi
z najzavaznejsich rizik, ktoré predstavuju kryptoaktiva (napr. podvody, kybernetické utoky,
manipuldcia s trhom).

Opatrenie na trovni EU, ako napriklad tento navrh nariadenia, by vytvorilo prostredie,
v ktorom by sa mohol rozvinit' vacsi cezhranicny trh pre kryptoaktiva a poskytovatelov
sluzieb kryptoaktiv, ¢im by sa naplno vyuZivali vyhody vnatorného trhu. Rdamec EU by
znacne znizil zlozitost,, ako aj financné a administrativne zatazenie pre vsetky zainteresované
strany, ako s0 poskytovatelia sluzieb, emitenti, spotrebitelia a investori. Harmonizacia
prevadzkovych poziadaviek pre poskytovatel'ov sluzieb, ako aj poziadaviek na zverejnovanie
informdcii kladenych na emitentov by takisto mohla priniest’ jasné vyhody z hl'adiska ochrany
spotrebitel'ov a investorov a finan¢nej stability.

. Proporcionalita

Podrl'a zasady proporcionality by obsah a forma opatrenia EU nemali prekrogit’ ramec toho, &o
je nevyhnutné na dosiahnutie cielov zmlav. Navrhované pravidla neprekrocia ramec toho, co
je nevyhnutné na dosiahnutie cielov navrhu. Budu sa tykat iba tych aspektov, ktoré clenské
Staty nemo6zu dosiahnut’ samy a pri ktorych administrativne zat'azenie a ndklady zodpovedaju
konkrétnym a vSeobecnym ciel'om, ktoré sa maju dosiahnut’.

Navrhované nariadenie zabezpeci proporcionalitu uz v S§tddiu névrhu, pricom sa bude jasne
rozliSovat’ medzi kazdym typom sluzieb a ¢innosti v sulade so stvisiacimi rizikami, aby
prislusné administrativne zatazenie bolo Uimerné danym rizikam. Poziadavky stanovené
v tomto nariadeni su predovSetkym primerané obmedzenym suvisiacim rizikdm vzhl'adom na
dosial’ relativne mali velkost’ trhu. Navrhom sa zaroven ukladaji prisnejSie poziadavky na
»stablecoiny®, v pripade ktorych je pravdepodobnejSie, ze ich rozsah posobnosti bude rychlo
narastat’ a Ze pripadne povedi k vys$Sej miere rizika pre investorov, protistrany a finanény
systém.

. Vyber nastroja

V ¢lanku 114 ZFEU sa umoziiuje prijimanie aktov v podobe nariadenia alebo smernice. Pre
tento ndvrh bolo vybrané nariadenie scielom stanovit jednotny stbor okamzite
uplatnitel'nych pravidiel na jednotnom trhu.

Navrhovanym nariadenim sa stanovuji harmonizované poziadavky na emitentov, ktori chcti
poniikat’ svoje kryptoaktiva v Unii, ana poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv, ktori chcu
poziadat' o povolenie poskytovat’ svoje sluzby na jednotnom trhu. Na tychto emitentov
a poskytovatel'ov sluzieb sa nesma vztahovat osobitné vnutroStatne pravidla. Nariadenie je
preto vhodnejsie nez smernica.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX  POST, KONZULTACIi SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Neuvadza sa.
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. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Komisia pocas celého procesu pripravy tohto navrhu konzultovala so zainteresovanymi
stranami. Konkrétne:

1) Komisia uskutocnila Specializovani otvoreni verejni konzultdciu (19. decembra
2019 — 19. marca 2020)%*;

i1) Komisia viedla s verejnostou konzulticie o Uvodnom posudeni vplyvu
(19. decembra 2019 — 16. januara 2020)%;

1i1) utvary Komisie dvakrat konzultovali s odbornikmi z ¢lenskych Statov v expertnej

skupine pre bankové, platobné a poistovacie sluzby (EGBPI) (18.maja 2020
a 16. jula 2020)%°;

v) Gitvary Komisie usporiadali $pecializovany webinar o ramci EU pre kryptoaktiva,
ktory bol sucast'ou série podujati zameranych na osvetu v oblasti digitalnych financii,
organizovanych v roku 2020 (19. méaja 2020).

Ucelom verejnej konzultacie bolo informovat’ Komisiu o vyvoji potencialneho ramca EU pre
kryptoaktiva. Zahfnala otazky o kryptoaktivach, na ktoré sa nevztahuji existujuce pravne
predpisy EU o finanénych sluzbach, o kryptoaktivach, na ktoré sa vztahuju existujice pravne
predpisy EU o finanénych sluzbach (napr. kryptoaktiva, ktoré spliiaji podmienky na
prevoditelné cenné papiere alebo elektronické peniaze), konkrétne otdzky
o takzvanych stablecoinoch, ako aj vSeobecnejSie otazky tykajuce sa uplatiiovania DLT vo
finan¢nych sluzbéch.

Viacsina respondentov zdoraznila, Ze rezim Sity na mieru pre kryptoaktiva, na ktoré sa
v siasnosti nevztahuju pravne predpisy EU o finanénych sluzbach, vratane neregulovanych
,,stablecoinov* by bol prospesny pre vytvorenie udrzateného ekosystému kryptoaktiv v EU.
Viacsina respondentov potvrdila, Ze je potrebna pravna istota a harmonizicia vSetkych
vnutroStatnych pravnych predpisov, a vela zainteresovanych stran suhlasilo s velkou €ast'ou
prikladov poziadaviek, ktoré by mohli byt’ stanovené pre poskytovatel'ov sluZieb kryptoaktiv.

Zastupcovia Clenskych Statov v expertnej skupine pre bankové, platobné a poistovacie sluzby
(EGBPI) celkovo podporili zvoleny pristup spocivajlici vo vytvoreni vhodného regula¢ného
ramca Sittho na mieru pre neregulované kryptoaktiva. Zdoraznili potrebu vyhnut sa
regulacnej arbitrdzi a obchadzaniu pravidiel emitentmi kryptoaktiv a zabezpecit', aby vSetky
prislusné pravidla z existujiicich pravnych predpisov o platbach a elektronickych peniazoch
boli obsiahnuté aj v reZime Sitom na mieru pre takzvané stablecoiny. Takisto bola spomenuté
potreba zabezpecit' pravo na vyplatenie ,,stablecoinov, zatial ¢o nazory na preferované
rieSenie v suvislosti s dohl'adom sa lisili.

V ramci série informaénych podujati usporiadala Komisia webindr zamerany Specialne na
kryptoaktiva. Na webinari sa zlcastnilo Siroké spektrum zainteresovanych stran z odvetvia
a subjektov verejného sektora, ktoré poskytli dopliiujiice informacie z tohto odvetvia tykajuce
sa interakcie s pravnymi predpismi o finan¢nych sluzbach.

Navrh takisto nadvdzuje na spitna vidzbu ziskanu zo stretnuti so zainteresovanymi stranami
a s organmi EU a integruje ju. Vic¢Sina zainteresovanych stran vratane poskytovatel'ov sluzieb

24 https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business economy_euro/banking and finance/documents/2019-

crypto-assets-consultation-document _en.pdf.

Posudenie vplyvu, ktoré je sprievodnym dokumentom k navrhu nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady o trhoch s kryptoaktivami, SWD(2020) 380.
https://ec.europa.eu/info/publications/egbpi-meetings-2020_en.
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kryptoaktiv bola navrhu celkovo naklonend, ¢o opdtovne zdoraznilo, ako tento sektor hl'ada
pravnu istotu, aby sa mohol d’alej rozvijat’.

. Ziskavanie a vyuZivanie expertizy

Pri priprave tohto navrhu sa Komisia opierala o kvalitativne a kvantitativne dokazy ziskané
z uznavanych zdrojov vratane dvoch sprav od organov EBA a ESMA. Tieto dokazy boli
doplnen¢ verejne dostupnymi spradvami od organov dohladu, medzinarodnych
normalizaénych organov a poprednych vyskumnych ustavov, ako aj kvantitativnymi
a kvalitativnymi podkladmi od identifikovanych zainteresovanych stran z globalneho
finan¢ného sektora.

. Posudenie vplyvu

K tomuto navrhu je prilozené posudenie vplyvu, ktoré bolo predlozené vyboru pre kontrolu
regulacie 29. aprila 2020 a schvalené 29. maja 2020°’. Vybor pre kontrolu regulacie odporugil
zlepSenia v niektorych oblastiach s cielom: i) vnimat’ iniciativu v kontexte prebiehajuceho
regulaéného tsilia na tirovni EU a medzinarodnej trovni; ii) objasnit, ako tato iniciativa
zmierni rizikd podvodov, hackingu azneuzivania trhu, atakisto vysvetlit sulad
s pripravovanou reviziou pravnych predpisov v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi
a ii1) lepsie vysvetlit’ obavy o finan¢nu stabilitu v suvislosti so ,,stablecoinmi* a objasnit’, ako
organy dohladu zabezpecia ochranu investorov a spotrebitelov. Posudenie vplyvu bolo
zodpovedajucim sposobom zmenené, pricom sa zohladnili aj podrobnejSie pripomienky
vyboru pre kontrolu regulécie.

Komisia najskor zvézila dve moznosti politiky na vyvoj ramca pre kryptoaktiva, na ktor¢ sa
nevzt'ahuju existujice pravne predpisy EU o finanénych sluzbach (okrem ,,stablecoinov®,
v suvislosti s ktorymi sa zvazoval iny sibor moznosti — pozri nizsie):

o Moznost' 1 — rezim ,,dobrovolnej registrdcie “ pre neregulované kryptoaktiva

V rAmci moznosti 1 by emitenti a poskytovatelia sluzieb, ktori sa rozhodna pre rezim EU,
vyuzivali pas EU na cezhraniéné rozsirenie svojich &innosti. Poskytovatelia sluzieb, ktori sa
pre tento reZim nerozhodnil, by zostali neregulovani alebo by podliehali vnutro$tatnym
rezimom §itym na mieru bez toho, aby im bol vydany pas EU.

. Moznost' 2 — uplna harmonizacia

V ramci moznosti 2 by vSetci emitenti (okrem tych s malou ponukou) a poskytovatelia sluzieb
podliehali pravnym predpisom EU a vyuZzivali by pas EU. Vnutrostatne reZimy §ité na mieru
pre kryptoaktiva by sa uZ neuplatiiovali.

Zatial ¢o moZnost 1 by mohla predstavovat menSiu zataZz pre malych emitentov
a poskytovatelov sluzieb, ktori sa nemusia rozhodnit' pre dany rezim, moZnost' 2 by
zabezpec€ila vy$Siu urovenl pravnej istoty, ochrany investorov, integrity trhu a financnej
stability a znizila by fragmenticiu na jednotnom trhu. Uplna harmonizicia predstavuje
jednotnejsi pristup v porovnani s rezimom dobrovolnej registracie. Moznost’ 2 bola preto
preferovanou moznostou.

Komisia okrem toho posudila aj konkrétne moznosti pre takzvané stablecoiny, v ramci
ktorych by sa aj tieto povazovali za kryptoaktiva, na ktoré sa nevzt'ahujii existujice pravne
predpisy EU o finanénych sluZzbach:

z Postdenie vplyvu, ktoré je sprievodnym dokumentom k navrhu nariadenia Eurdpskeho parlamentu

a Rady o trhoch s kryptoaktivami, SWD(2020) 380.
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o Moznost' 1 — legislativny rezim Sity na mieru zamerany na rieSenie rizik, ktoré
predstavuju ,,stablecoiny *“ a ,,globalne stablecoiny “

Pri dodrzani prisneho pristupu zaloZeného na riziku a opierani sa o odporucania, ktoré
v sucasnosti pripravuje napriklad Rada pre finan¢nu stabilitu, by tdto moznost’ rieSila slabé
miesta vo financnej stabilite, ktoré predstavuju tzv. stablecoiny, a zaroven by umoziovala
vyvoj rdéznych typov obchodnych modelov zalozenych na ,stablecoinoch®. Patrili by sem
konkrétne poziadavky na zverejiiovanie informacii kladené na emitentov ,,stablecoinov®, ako
aj poziadavky na rezervu kryjucu ,,stablecoin®.

o Moznost' 2 — regulacia ,,stablecoinov® podla smernice o elektronickych
peniazoch

»Stablecoiny®, ktorych hodnota je zabezpeCena jednotnou menou, ktord je zdkonnym
platidlom, maju podobné vymedzenie pojmu ako elektronické peniaze v smernici
o elektronickych peniazoch. Cielom mnohych ,stablecoinov® je vytvorit ,platobné
prostriedky*, pricom niektoré ,,stablecoiny” by sa mohli stat’ doveryhodnym prostriedkom
vymeny a uchovédvania hodnoty, ak by boli zabezpecené rezervou aktiv. V tomto zmysle
mdzu mat’ ,,stablecoiny* spolo¢né znaky s elektronickymi peniazmi. Tato moznost’ by vSak
vyzadovala, aby emitenti ,stablecoinov* dodrziavali existujuce pravne predpisy, ktoré
nemusia zodpovedat’ ucelu. Hoci by sa smernica o elektronickych peniazoch, atym aj
smernica o platobnych sluzbach mohla vzt'ahovat na niektorych poskytovatelov sluzieb
tykajucich sa ,,stablecoinov®, nemusela by nalezite zmiernit' najzdvaznejsie rizik4 pre ochranu
spotrebitelov, napriklad tie, ktoré by spdsobili poskytovatelia penazeniek. V smernici
o elektronickych peniazoch sa navySe neuvadzaju osobitné ustanovenia pre subjekty, ktoré by
boli systémové, akymi by sa potencidlne mohli stat’ ,,globalne stablecoiny*.

. Moznost' 3 — opatrenia zamerané na obmedzenie pouzivania ,,stablecoinov*
v ramci EU

Moznostou 3 by bolo obmedzit' emisiu ,stablecoinov a poskytovanie sluzieb suvisiacich
s tymto typom kryptoaktiva. Tento pristup by mohol byt odévodneny, pretoze rizika, ktoré
predstavuju ,,stablecoiny®, a najma rizika, ktoré by mohli mat’ globalny rozsah (vratane rizik
pre finan¢nu stabilitu, menovu politiku a menovu suverenitu), by prevySovali vyhody pre
spotrebitelov z EU, pokial’ ide o rychle, lacné, efektivne a inkluzivne platobné prostriedky.
Moznost’ 3 by vSak nielenze generovala ndklady pre ,,stablecoiny®, ktoré¢ uz st v prevadzke,
ale zabranila by aj ziskaniu akychkol'vek vyhod suvisiacich stymto novym typom
kryptoaktiv. Moznost 3 by nebola v sulade s ciePmi stanovenymi na trovni EU, ktoré
spocivaji v podpore inovacii vo financnom sektore. Moznost’ 3 by navySe mohla spdsobit’, ze
niektoré rizika pre finanéna stabilitu by zostali nevyrie$ené, ak by spotrebitelia v EU ¢asto
pouzivali ,,stablecoiny* emitované v tretich krajinach.

Komisia wusudila, Ze moZnost 1 v kombindcii s moZnostou2 je pre ,stablecoiny*
preferovanou moznostou, aby sa zabranilo regula¢nej arbitrazi medzi ,,stablecoinmi®, ktoré st
nerozoznatelné od elektronickych pefazi, a zaobchadzaniu s elektronickymi peniazmi
emitovanymi v ramci distribuovanej databdzy transakcii. Spolu s mozZnostou 2 (uplna
harmonizacia, ako sa opisuje vyssie) pre d’alSie typy kryptoaktiv, na ktoré sa nevztahuju
existujuce pravne predpisy EU o finanénych sluzbach, by vytvorili komplexny a uceleny
ramec EU pre ,stablecoiny* schopny zmiernit' rizika identifikované Radou pre finanént
stabilitu®®, najmé riziké pre finan¢nu stabilitu. Struktira ,,stablecoinov* je zlozita a zahfia

3 Rada pre finan¢nu stabilitu, Addressing the regulatory, supervisory and oversight challenges raised by

“global stablecoin” arrangements (RieSenie vyziev v oblasti regulacie, dohl'adu a dozoru, ktoré
vyplyvaju z opatreni o ,,globalnych stablecoinoch®).
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mnoho vzajomne zavislych funkcii a pravnych subjektov. Regulaény pristup v ramci
moznosti 1 (v kombinécii s moznostou 2 pre doteraz neregulované kryptoaktiva) by sa
vzt'ahoval na rozne funkcie, ktoré sa zvyCajne vyskytuju v Strukturach ,,stablecoinov*
(riadiaci orgén, sprava aktiv, platby a funkcie zdkaznickeho rozhrania), a zachytil by aj tie
interakcie medzi subjektmi, ktoré mézu zvysit riziko pre finan¢nu stabilitu.

. Regula¢na vhodnost’ a zjednoduSenie

Toto nariadenie ukladd emitentom kryptoaktiv povinnost’ zverejnit informacny dokument
(nazyvany whitepaper — biely doklad) s poziadavkami na povinné zverejnovanie informacii.
S cielom zabranit' vytvaraniu administrativnej zdtaze budi malé a stredné¢ podniky (MSP)
oslobodené¢ od zverejnenia takéhoto informacného dokumentu v pripade, ze celkova
protihodnota ponuky kryptoaktiv je menSia nez 1 000 000 EUR za obdobie 12 mesiacov.
Emitenti ,,stablecoinov nebudt podliehat’ schvaleniu prisluSnym vnutroStatnym orgadnom, ak
je nesplatend suma ,stablecoinov® nizSia nez 5 000 000 EUR. Poziadavky kladené na
poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv su navySe tmerné rizikdm spojenym s poskytovanymi
sluzbami.

. Zakladné prava

EU sa zaviazala dodrziavat prisne normy ochrany zakladnych prav a je signatarom mnohych
dohovorov o l'udskych pravach. V tejto suvislosti je nepravdepodobné, Ze navrh bude mat’
priamy vplyv na tieto prava uvedené v hlavnych dohovoroch OSN o l'udskych pravach,
v Charte zakladnych prav Eurépskej unie, ktora je neoddelitelnou sucastou zmlav EU,
a v Europskom dohovore o 'udskych pravach (EDLP).

4. VPLYV NA ROZPOCET

Tento navrh ma vplyv z hl'adiska nakladov a administrativneho zat'azenia pre prislusné
vnutrosStatne organy aorgany EBA a ESMA. Rozsah arozdelenie tychto nakladov bude
zéavisiet’ od presnych poziadaviek vztahujucich sa na emitentov kryptoaktiv a poskytovatel'ov
sluzieb kryptoaktiv a od stivisiacich tloh v oblasti dohl'adu a monitorovania.

Odhadované naklady na dohlad pre kazdy clensky S$tat (vratane zamestnancov, Skoleni,
IT infrastruktary a Specializovanych vySetrovacich nastrojov) sa moéZu pohybovat’ od 350 000
do 500 000 EUR rocne, pricom jednorazové nédklady sa odhaduji na 140 000 EUR. Tieto
naklady by vSak boli ¢iastocne kompenzované poplatkami za dohlad, ktoré by prislusné
vnutroStatne organy vyberali od emitentov kryptoaktiv a poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv.

V pripade organu EBA si bude prevzatie dohl'adu nad emitentmi vyznamnych tokenov
krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi ¢asom vyzadovat celkovo
18 zamestnancov na plny Gvizok. Organu EBA vzniknu aj d’alSie naklady na IT, vydavky na
sluzobné cesty spojené s kontrolami na mieste a naklady na preklady. VSetky tieto naklady by
vSak boli plne hradené z poplatkov vyberanych od emitentov vyznamnych tokenov krytych
aktivami a emitentov vyznamnych tokenov elektronickych penazi.

Pokial ide oorgian ESMA, odhadované nédklady na zriadenie registra vSetkych
poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv a jeho doplhanie o informécie ziskané od prislusnych
vnutrostatnych organov a orgdnu EBA majua byt’ hradené z jeho prevadzkového rozpoctu.

Finan¢ny a rozpoctovy vplyv tohto ndvrhu je podrobne vysvetleny v legislativnom finanénom
vykaze, ktory je prilohou k tomuto navrhu.
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5. DALSIE PRVKY
. Plany vykonavania, sp6sob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Zabezpecenie spolahlivého monitorovacieho a hodnotiaceho mechanizmu je zisadné pre
zaistenie ucinnosti prijatych regulacnych opatreni, pokial’ ide o dosahovanie ich prislusnych
cielov. Komisia preto stanovila program na monitorovanie vystupov a vplyvov tohto
nariadenia. Komisia bude zodpovedna za sledovanie t¢inkov preferovanych moznosti politiky
na zaklade netplného zoznamu ukazovatelov uvedenych v posudeni vplyvu (s. 64 — 65).
Komisia bude takisto zodpovedna za posudzovanie vplyvu tohto nariadenia a bude mat’ za
ulohu pripravit’ spravu pre Radu a Parlament (¢lanok 122 navrhu).

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

Cielom tohto navrhu je poskytnut pravnu istotu, pokial ide o kryptoaktiva, na ktoré sa
nevzt'ahuji existujiice pravne predpisy EU o finanénych sluzbach, a zaviest' jednotné pravidla
pre emitentov kryptoaktiv a poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv na trovni EU. Navrhované
nariadenie nahradi existujlice vnutroStatne ramce uplatnitel'né na kryptoaktiva, na ktoré sa
nevztahuju existujuce pravne predpisy EU o finanénych sluZbach, a takisto sa nim ustanovia
konkrétne pravidla pre takzvané stablecoiny, ato aj v pripade, ked pdjde o elektronické
peniaze. Navrhované nariadenie je rozdelené do deviatich hlav.

V hlave I sa stanovuje predmet Upravy, rozsah posobnosti a vymedzenie pojmov. V ¢lanku 1
sa stanovuje, ze nariadenie sa uplatiiuje na emitentov kryptoaktiv a poskytovatel'ov sluzieb
kryptoaktiv. Stanovuju sa v fiom jednotné poziadavky na transparentnost’ a zverejilovanie
informadcii v stvislosti s emisiou, prevadzkou, organizaciou a spravou poskytovatel'ov sluzieb
kryptoaktiv, ako aj pravidld ochrany spotrebitelov a opatrenia na zabranenie zneuzivaniu trhu.
Clankom 2 sa obmedzuje rozsah posobnosti nariadenia na kryptoaktiva, ktoré podl'a pravnych
predpisov EU o finanénych sluzbach nespliaju podmienky na finanéné néstroje, vklady alebo
Struktirované vklady. V ¢lanku 3 sa stanovuje vymedzenie pojmov, ktoré sa pouzivaji na
ucely tohto nariadenia, vratane tychto: ,,kryptoaktivum®, ,,emitent kryptoaktiv®, ,token kryty
aktivami““ (Casto oznaCovany ako ,stablecoin), ,token -elektronickych penazi (Casto
oznacovany ako ,,stablecoin®), ,,poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv®, ,,0zitkovy token* a d’alsie.
V ¢lanku 3 sa takisto vymedzuju rozne sluzby kryptoaktiv. Dolezité je, Ze Komisia moze
prijimat’ delegované akty na spresnenie niektorych technickych prvkov vymedzenia pojmov
s cielom prispdsobit’ ich vyvoju na trhu a technologickému vyvoju.

Hlava II upravuje verejné ponuky a obchodovanie s inymi kryptoaktivami, neZ st tokeny
kryté aktivami a tokeny elektronickych penazi. Uvadza sa v nej, Ze emitent je opravneny
verejne ponukat’ takéto kryptoaktiva v Unii alebo sa usilovat’ o ich prijatie na obchodovanie
na obchodnej platforme, ak spifia poziadavky stanovené v &lanku4, ako je napriklad
povinnost’ byt’ pravnickou osobou alebo povinnost’ vypracovat’ whitepaper o kryptoaktivach
v sulade s ¢lankom 5 (s prilohou I), informovat’ o fiom prislu§né organy (¢lanok 7) a uverejnit’
ho (¢lanok 8). Po zverejneni bieleho dokladu moZze emitent kryptoaktiv ponukat svoje
kryptoaktiva v EU alebo poziadat' o ich prijatiec na obchodovanie na obchodnej platforme
(¢lanok 10). Clanok 4 zahfiia aj niektoré vynimky zo zverejnenia bieleho dokladu, napriklad
pre malé ponuky kryptoaktiv (menej ako 1 milion EUR v obdobi 12 mesiacov) a ponuky
zamerané¢ na kvalifikovanych investorov v zmysle vymedzenia v nariadeni o prospekte
[nariadenie (EU)2017/1129)]. V &lanku 5 a prilohe I k navrhu sa stanovuja poziadavky na
informdcie tykajice sa bieleho dokladu o kryptoaktivach, ktory sprevadza verejnii ponuku
kryptoaktiv alebo ich prijatie na obchodnu platformu pre kryptoaktiva, zatial’ ¢o ¢lankom 6 sa
ukladajii niektoré poziadavky tykajice sa marketingovych materidlov od emitentov inych
kryptoaktiv, nez su tokeny kryté aktivami alebo tokeny elektronickych penazi. Whitepaper
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o kryptoaktivach nebude podliechat’ predbeznému schvaleniu prislusSnymi vnitroStatnymi
organmi (¢lanok 7). Oznamenie o iom bude poskytnuté prislusSnym vnutroStaitnym organom
spolu s postdenim, ¢i dané kryptoaktivum predstavuje finanény ndastroj, najmd podla
smernice o trhoch s finanénymi nastrojmi (smernica 2014/65/EU). Po informovani o bielom
doklade o kryptoaktivach budu mat’ prislusné orgdny pravomoc pozastavit' alebo zakézat
ponuku, pozadovat’ zahrnutie dopliujicich informacii do bieleho dokladu o kryptoaktivach
alebo zverejnit’ skutocnost’, ze emitent nedodrziava nariadenie (¢lanok 7). Hlava II obsahuje
aj osobitné ustanovenia o ¢asovo obmedzenych ponukach kryptoaktiv (¢lanok 9), zmenach
povodného bieleho dokladu o kryptoaktivach (¢lanok 11), prave nadobudatelov kryptoaktiv
na odstapenie od zmluvy (¢lanok 12), povinnostiach ulozenych vsetkym emitentom
kryptoaktiv  (¢lanok 13) a zodpovednosti emitentov  spojenej s bielym dokladom
o kryptoaktivach (¢lanok 14).

V hlave III kapitole 1 sa opisuje postup udelovania povoleni emitentom tokenov krytych
aktivami a schvalovanie ich bieleho dokladu o kryptoaktivach prislusSnymi vnutroStatnymi
organmi (¢lanky 16 az 19 a prilohy I a II). Ak chct emitenti tokenov krytych aktivami ziskat’
povolenie posobit’ v Unii, musia byt’ zaregistrovani vo forme pravneho subjektu so sidlom
v EU (Elanok 15). V ¢lanku 15 sa takisto uvadza, 7e ak emitent nemé povolenie pdsobit
v Unii a nezverejni whitepaper o kryptoaktivach schvaleny jeho prislusnym organom, nemoze
v Unii verejne pontkat’ Ziadne tokeny kryté aktivami ani s nimi obchodovat’ na obchodnej
platforme pre kryptoaktiva. Clanok 15 zahfiia aj vynimky pre malé tokeny kryté aktivami
a tokeny kryté aktivami, ktoré uvadzaji na trh, distribuuji a vyhradne drzia kvalifikovani
investori. V ¢lanku 20 je podrobne opisané¢ odnatie povolenia a v ¢lanku 21 sa stanovuje
postup zmeny bieleho dokladu o kryptoaktivach.

V hlave Il kapitole 2 sa stanovuju povinnosti pre emitentov tokenov krytych aktivami.
Uvadza sa, ze musia konat’ Cestne, spravodlivo a profesiondlne (¢lanok 23). Stanovuju sa
v nej pravidla zverejnenia bieleho dokladu o kryptoaktivach a pripadnych marketingovych
oznameni (¢lanok 24), ako aj poziadavky vzt'ahujice sa na tieto ozndmenia (C¢lanok 25). Na
emitentov sa dalej vztahuje povinnost priebezne poskytovat informécie (¢lanok 26)
a vyzaduje sa od nich zavedenie postupu pri vybavovani st'aznosti (¢lanok 27).

Takisto musia dodrZiavat' d’alSie poZziadavky, napriklad pravidla tykajace sa konfliktov
zdujmov (Clanok 28), informovania prisluSného organu o zmenach stvisiacich s ich riadiacim
organom (¢lanok 29), systému riadenia (¢lanok 30) ¢i vlastnych zdrojov (€ldnok 31), ako aj
pravidla tykajice sa rezervy aktiv, ktorou sa zabezpecuju tokeny kryté aktivami (¢lanok 32),
a poziadavky na uschovu rezervnych aktiv (¢lanok 33). V ¢lanku 34 je vysvetlené, Ze emitent
investuje rezervné aktiva iba do aktiv, ktoré si bezpeéné a nizkorizikové. Clankom 35 sa
takisto ukladd emitentom tokenov krytych aktivami povinnost zverejnit' pradva spojené
s tokenmi krytymi aktivami vratane akychkol'vek priamych narokov voc¢i emitentovi alebo na
rezervu aktiv. Ak emitent tokenov krytych aktivami neposkytuje prava na priame vyplatenie
alebo naroky voci emitentovi alebo na rezervné aktiva vSetkym drZitelom tokenov krytych
aktivami, c¢lanok 35 poskytuje drzitelom tokenov krytych aktivami minimalne préva.
Clankom 36 sa zabrafiuje emitentom tokenov krytych aktivami a poskytovatelom sluZieb
kryptoaktiv poskytovat’ akykol'vek trok drzitelom tokenov krytych aktivami.

V hlave III kapitole 4 sa stanovuju pravidla nadobudania emitentov tokenov krytych aktivami,
pricom v ¢lanku 37 je podrobne opisané posudzovanie zamyslaného nadobudania
a v ¢lanku 38 obsah takéhoto posudzovania.

V hlave III kapitole 5 ¢lanku 39 sa stanovuju kritérid, ktoré organ EBA pouzije pri ur€ovani, ¢i je
token kryty aktivami vyznamny. Ide o tieto kritéria: vel'kost’ klientskej zakladne propagatorov
tokenov krytych aktivami, hodnota tokenov krytych aktivami alebo ich trhova kapitalizacia, pocet
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ahodnota transakcii, velkost' rezervy aktiv, vyznam cezhrani¢nych cinnosti emitentov
aprepojenie s finanénym systémom. Clanok 39 obsahuje aj splnomocnenie pre Komisiu na
prijimanie delegovanych aktov s cielom blizSie urcit’ okolnosti a prahové hodnoty, na zéklade
ktorych sa budu tokeny kryté aktivami povazovat’ za vyznamné. V ¢lanku 39 st uvedené niektoré
minimalne prahové hodnoty, ktoré delegovany akt musi v kazdom pripade dodrzat’. V ¢lanku 40
je podrobne opisana moznost’ emitenta tokenu krytého aktivami oznacit’ z vlastného podnetu svoj
token za vyznamny v ¢ase podania ziadosti o udelenie povolenia. V ¢ldnku 41 sa uvadza zoznam
d’alSich povinnosti vzt'ahujucich sa na emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami, ako st
dodato¢né poziadavky na vlastné zdroje, politika riadenia likvidity a interoperabilita.

V hlave III kapitole 6 ¢lanku 42 sa stanovuje zavidzok emitenta zaviest’ postup riadneho ukoncenia
svojich ¢innosti.

V hlave IV kapitole 1 sa opisuje postup udel'ovania povolenia emitentovi tokenov elektronickych
penazi. V ¢lanku 43 sa uvadza, Ze pokial’ emitent nemé povolenie na ¢innost’ Giverovej institicie
alebo ,,institicie elektronického penaznictva® v zmysle ¢lanku 2 bodu 1 smernice 2009/110/ES,
nemdze v Unii verejne pontikat’ Ziadne tokeny elektronickych pefiazi ani s nimi obchodovat’ na
obchodnej platforme pre kryptoaktiva. V ¢lanku 43 sa takisto uvadza, Ze ,,tokeny elektronickych
penazi* sa na ucely smernice 2009/110/ES povazujt za elektronické peniaze.

V ¢lanku 44 sa opisuje, ako bude drzitel'om tokenov elektronickych penazi poskytnuty narok voci
emitentovi: tokeny elektronickych peiiazi sa emituji v nominélnej hodnote a pri prijati financnych
prostriedkov ana poziadanie drzitela tokenov -elektronickych penazi ich emitenti musia
kedykol'vek vyplatit v nomindlnej hodnote. Clankom 45 sa zabrafiuje emitentom tokenov
elektronickych peniazi a poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv poskytovat' akykol'vek urok
drzitel'om tokenov elektronickych penazi. V ¢lanku 46 a prilohe III sa stanovuji poziadavky na
whitepaper o kryptoaktivach, ktory sprevadza emisiu tokenov elektronickych peiazi, napriklad:
opis emitenta, podrobny opis projektu emitenta, informécia, ¢i ide o verejnu ponuku tokenov
elektronickych penazi alebo ich prijatie na obchodna platformu, ako aj informécie o rizikach
tykajucich sa emitenta elektronickych penazi, tokenov elektronickych penazi a realizacie vsetkych
potencialnych projektov. Clanok 47 obsahuje ustanovenie o zodpovednosti spojenej s bielym
dokladom o kryptoaktivach, ktory sa tyka tokenov elektronickych penazi. V ¢lanku 48 sa
stanovuji poZiadavky na pripadné marketingové ozndmenia vypracované v suvislosti s ponukou
tokenov elektronickych penazi a v ¢lanku 49 sa uvadza, ze akékol'vek finan¢né prostriedky prijaté
emitentom vymenou za tokeny elektronickych peiiazi sa investuji do aktiv vyjadrenych
v rovnakej mene, ako je mena, na ktoru je naviazany token elektronickych penazi.

V hlave IV kapitole 2 ¢lanku 50 sa uvadza, Ze organ EBA oznaci tokeny elektronickych penazi za
vyznamné na zéklade kritérii uvedenych v ¢lanku 39. V ¢lanku 51 je podrobne opisand moznost’
emitenta tokenu elektronickych penazi oznacit’ z vlastného podnetu svoj token za vyznamny
v &ase podania Ziadosti o udelenie povolenia. Clanok 52 zahfia d’alsie povinnosti vzt'ahujice sa
na emitentov vyznamnych tokenov elektronickych peiiazi. Emitenti vyznamnych tokenov
elektronickych penazi musia uplatiovat’ ¢lanok 33 o tGschove rezervnych aktiv a ¢lanok 34
o investovani tychto aktiv namiesto ¢lanku 7 smernice 2009/110/ES, ¢lanok 41 ods. 1, 2 a3
o odmeniovani, interoperabilite a riadeni likvidity, ¢lanok 41 ods. 4 namiesto ¢lanku 5 smernice
2009/110/ES a ¢lanok 42 o riadnom ukonceni ¢innosti.

Hlava V obsahuje ustanovenia o udelovani povoleni poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv
a podmienkach vykonu ich ¢innosti. V kapitole 1 sa uvadzaju ustanovenia o udel'ovani povoleni
(¢lanok 53), pricom sa v nej podrobne opisuje obsah ziadosti o udelenie povolenia (¢lanok 54),
posudzovanie Ziadosti (¢lanok 55) a prava na odiatie povolenia udelené prisluSnym orgédnom
(¢lanok 56). Tato kapitola obsahuje aj mandat pre orgdn ESMA na zriadenie registra vSetkych
poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv (¢lanok 57), ktory bude zahfnat’ aj informadcie o bielych
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dokladoch o kryptoaktivach ozndmenych prisluSnymi organmi. Pokial’ ide o cezhrani¢né
poskytovanie sluzieb kryptoaktiv, v ¢lanku 58 sa stanovuju podrobnosti a spdsob, akym by mal
prislusny organ domovského ¢lenského Statu oznamovat’ informécie o cezhrani¢nych ¢innostiach
suvisiacich s kryptoaktivami prislusnému organu hostitel'ského clenského statu.

V kapitole 2 st stanovené poziadavky na vsSetkych poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv, napriklad
povinnost” konat’ Cestne, spravodlivo a profesionalne (Clanok 59), prudencidlne zaruky (Clanok 60
aprilohaIV), organizané poziadavky (Clanok 61), pravidla uschovy kryptoaktiv a finan¢nych
prostriedkov klientov (¢lanok 63), povinnost’ zaviest’ postup pri vybavovani st’aznosti (¢lanok 64),
pravidla tykajuce sa konfliktu zdujmov (¢lanok 65) a pravidld externého zabezpeCovania Cinnosti
(Clanok 66). V hlave V kapitole 3 sa stanovuji poziadavky na konkrétne sluzby: uschovu kryptoaktiv
(Clanok 67), obchodné platformy pre kryptoaktiva (¢lanok 68), vymenu kryptoaktiv za fiat menu alebo
iné kryptoaktiva (Clanok 69), vykonavanie pokynov (Clanok 70), umiestihovanie kryptoaktiv
(Clanok 71), prijimanie a postupovanie pokynov vmene tretich stran (¢lanok 72) a poradenstvo
o kryptoaktivach (¢lanok 73). V kapitole 4 sa stanovuju pravidla pre nadobudanie poskytovatel'ov
sluzieb kryptoaktiv.

V hlave VI sa zavadzaji zékazy a poziadavky s cielom zabranit’ zneuzivaniu trhu s kryptoaktivami.
V ¢lanku 76 sa vymedzuje rozsah pdsobnosti pravidiel tykajucich sa zneuzivania trhu. V ¢lanku 77 sa
vymedzuje pojem dovernych informdcii a stanovuje sa, Ze emitent, ktorého kryptoaktiva st prijaté na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva, zverejni doverné informéacie. Ostatné
ustanovenia hlavy zakazuju obchodovanie s vyuzitim dovernych informacii (€lanok 78), nezakonné
zverejiiovanie dovernych informécii (¢lanok 79) a manipuléciu s trhom (¢lanok 80).

V hlave VII st uvedené podrobnosti o pravomociach prisluSnych vnutro$tatnych orgéanov,
EBA a ESMA. V hlave VII kapitole 1 sa ¢lenskym Statom uklada povinnost’ uréit’ jeden alebo
niekol’ko prislusnych organov na ucely tohto nariadenia vratane urcenia jedného prislusného
organu ako jednotného kontaktného miesta (¢lanok 81). Kapitola 1 takisto obsahuje podrobné
ustanovenia o prdvomociach prislusnych vnutrostatnych orgédnov (¢lanok 82), ako aj
o spolupraci medzi prisluSnymi organmi (¢lanok 83), s orgdnmi EBA a ESMA (¢lanok 84)
alebo s inymi organmi (¢lanok 85). Podrobne sa v nej opisujll aj povinnosti ¢lenskych Statov
v oblasti informovania (¢lanok 86), pravidla sluZobného tajomstva (¢lanok 87), ochrana
udajov (¢lanok 88) a preventivne opatrenia, ktoré mozu prijat’ prislusné vnutroStatne organy
hostitel'skych clenskych Statov (€lanok 89). V Clanku 90 sa stanovuju pravidld spoluprace
s tretimi krajinami a v ¢lanku 91 sa $pecifikuje vybavovanie staZznosti prisluSnymi organmi.

V hlave VII kapitole 2 st podrobne opisané spravne sankcie a opatrenia, ktoré mézu prijat
prislusné organy (€lanok 92), vykon ich pravomoci v oblasti dohl'adu a ukladania sankcii
(¢lanok 93), pravo podat odvolanie (¢lanok 94), uverejnovanie rozhodnuti (¢lanok 95),
oznamovanie sankcii orgdnom EBA a ESMA (¢lanok 96), ako aj nahlasovanie poruSeni
a ochrana osob, ktoré takéto poruSenia nahlasuju (¢lanok 97).

V hlave VII kapitole 3 sa uvadzaji podrobné ustanovenia o prdvomociach a kompetenciach organu
EBA tykajtcich sa dohl'adu nad emitentmi vyznamnych tokenov krytych aktivami a vyznamnych
tokenov elektronickych penazi vratane povinnosti dohladu (€lanok 98) a v €lanku 99 st uvedené
pravidla tykajice sa kolégii orgdnov dohl’adu pre emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami.
Kolégium sa sklada okrem iného z prislusného organu domovského ¢lenského §tatu, v ktorom bolo
emitentovi tokenov krytych aktivami udelené povolenie, orgdnov EBA a ESMA, prislusnych organov
pre dohl'ad nad najvyznamnejSimi obchodnymi platformami pre kryptoaktiva, spravcami, Gverovymi
inStiticiami atd’. poskytujicimi sluzby v stvislosti s vyznamnymi tokenmi krytymi aktivami a ECB.
Ak je emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami usadeny v ¢lenskom state, ktorého menou nie je
euro, alebo ak je vrezervnych aktivach zahmuta mena, ktora nie je eurom, sucastou kolégia je aj
narodnd centralna banka tohto ¢lenského Statu. Prislusné organy, ktoré nie su ¢lenmi kolégia, si mozu
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od kolégia vyziadat’ vSetky informécie potrebné na plnenie svojich povinnosti dohl'adu. V ¢lanku 99
sa takisto opisuje, ako musi organ EBA v spolupraci s organom ESMA a Eurdpskym systémom
centralnych bank vypracovat’ navrh regulaénych predpisov s cielom ur¢it’ najvyznamnejSie obchodné
platformy a spravcov a podrobné praktické dojednania kolégia.

V ¢lanku 100 je kolégiu zverend pravomoc vydavat’ nezévdzné stanoviskd. Tieto stanoviskd moézu
suvisiet’ s poziadavkou, aby mal emitent vyssi objem vlastnych zdrojov, pozmenenym bielym dokladom
o kryptoaktivach, predpokladanym odnatim povolenia, predpokladanou dohodou o vymene informécii
s organom dohl'adu z tretej krajiny atd’. Prislusné organy alebo EBA ndlezite zvéazia stanoviska kolégia
aak stymto stanoviskami vratane akychkol'vek odporicani nesthlasia, ich kone¢né rozhodnutie musi
obsahovat’ vysvetlenie kazdej znacnej odchylky od stanoviska alebo odportcani.

V ¢lanku 101 sa stanovuji pravidla tykajuce sa kolégii orgdnov dohladu pre emitentov
vyznamnych tokenov elektronickych penazi, ktoré funguji rovnako ako kolégia pre tokeny kryté
aktivami (d’alSimi UCastnikmi st prisluSné organy najvyznamnejSich platobnych inStitucii
poskytujticich platobné sluzby v suvislosti s vyznamnymi tokenmi elektronickych penazi),
a v ¢lanku 102 sa stanovuje pravomoc takéhoto kolégia vydavat’ nezaviazné stanoviska.

V kapitole 4 su S$pecifikované pravomoci a kompetencie orgdnu EBA tykajlice sa emitentov
vyznamnych tokenov krytych aktivami a emitentov vyznamnych tokenov elektronickych penazi:
pravna ochrana (¢lanok 103), ziadost’ o informacie (¢lanok 104), vSeobecné vysetrovacie pravomoci
(¢lanok 105), kontroly na mieste (¢lanok 106), vymena informacii (¢lanok 107), dohoda o vymene
informécii s tretimi krajinami (¢lanok 108), zverejiiovanie informécii z tretich krajin (€lanok 109)
aspolupraca sinymi orgdnmi (¢lanok 110). Povinnost’ sluzobného tajomstva je uvedend
v ¢lanku 111 aopatrenia dohl'adu orgdnu EBA v ¢lanku 112. Spravne sankcie ainé opatrenia,
najmé pokuty, st podrobne opisané v ¢lanku 113. Nasledujice ¢lanky upravuju pravidelné platby
penale (€lanok 114), zverejiiovanie, povahu a vymahanie pokut (¢lanok 115) a prislusné procesné
pravidla pre prijatie opatreni dohl'adu a ukladanie pokut (¢lanok 116). V ¢lankoch 117 a 118 sa
stanovujl poziadavky na vypocutie dotknutych osob, resp. poziadavky na neobmedzenti prdvomoc
Studneho dvora nad rozhodnutiami organu EBA. V sulade s ¢lankom 119 by organ EBA mal mat’
moznost UCtovat’ poplatky emitentom vyznamnych tokenov krytych aktivami a emitentom
vyznamnych tokenov elektronickych petazi na zéklade delegovaného aktu prijat¢ho podla
nariadenia. Na zéklade c¢lanku 120 ziskava organ EBA pravomoci delegovat’ konkrétne tlohy
v oblasti dohl'adu na prislusné organy, ak je to potrebné na riadny dohlad nad emitentom
vyznamného tokenu krytého aktivami alebo emitentom vyznamného tokenu elektronickych penazi.

Vykonavanie delegovania s cielom prijimat’ delegované akty Komisie je uvedené v hlave VIII.
Navrh nariadenia obsahuje splnomocnenie pre Komisiu na prijimanie delegovanych aktov
spresniujucich urcité podrobnosti, poziadavky a opatrenia stanovené v nariadeni (¢lanok 121).

HlavaIX obsahuje prechodné azaveretné ustanovenia vratane povinnosti Komisie
vypracovat’ spravu hodnotiacu vplyv nariadenia (¢lanok 122). Prechodné opatrenia zahtiiajuce
dolozku o zachovani predchadzajuceho stavu pre kryptoaktiva emitované pred nadobudnutim
ucinnosti tohto nariadenia, ato svynimkou tokenov krytych aktivami a tokenov
elektronickych pefazi, si uvedené v &lanku 123. Clankom 124 sa meni smernica o ochrane
0s0b, ktoré nahlasuju porusenia prava Unie [smernica (EU) 2019/1937%°], doplnenim tohto
nariadenia a v ¢lanku 125 sa uvadza, Zze tdto zmena sa musi transponovat’ do vnutroStatneho
prava 12 mesiacov po nadobudnuti uc¢innosti tohto nariadenia. V ¢lanku 126 sa uvadza, ze
toto nariadenie sa zacne uplatiovat’ 18 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti. Vynimkou st
ustanovenia tykajice sa tokenov elektronickych penazi a tokenov krytych aktivami, ktoré sa
zacnu uplatinovat’ diiom nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.

» Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 z 23. oktobra 2019 o ochrane osob, ktoré
nahlasuju poruSenia prava Unie (U. v. EU L 305, 26.11.2019, s. 17).
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2020/0265 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o trhoch s kryptoaktivami a o0 zmene smernice (EU) 2019/1937

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na névrh Eurdpskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?°,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru®!,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(D

2)

€)

Cielom oznamenia Komisie o stratégii v oblasti digitalnych financii** je zabezpegit,
aby pravne predpisy Unie v oblasti finanénych sluZieb zodpovedali digitidlnemu veku
a prispievali k hospodarstvu pripravenému na buducnost, ktoré pracuje v prospech
I'udi, ato aj umoZnenim vyuZivania inovaénych technolégii. Unia mé deklarovany
a potvrdeny zaujem v oblasti prislusnej politiky o vyvoj apodporu zavadzania
transformaénych technoldgii vo finanénom sektore vratane technologie blockchainu
a technologie distribuovanej databazy transakcii (DLT).

V oblasti financii st kryptoaktiva jednou z hlavnych aplikacii DLT. Kryptoaktiva st
digitdlnym vyjadrenim hodnoty alebo prav, ktoré mézu priniest’ znacné vyhody tak
ucastnikom trhu, ako aj spotrebitel'om. ZjednoduSenim procesov ziskavania kapitalu
a posilnenim hospodarskej sutaze moZzu emisie kryptoaktiv umoznit’ lacnejsi, menej
zatazujuci a inkluzivnejsi sposob financovania malych a strednych podnikov (MSP).
Ak sa platobné tokeny pouZzivaji ako platobny prostriedok, mdézu predstavovat
prilezitosti z hl'adiska lacnejSich, rychlejSich a efektivnejSich platieb, najmd na
cezhranicnom zéklade, a to obmedzenim poctu sprostredkovatel'ov.

Niektoré kryptoaktiva spifiaju podmienky na finanéné nastroje v zmysle vymedzenia
v &lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU.
Vigsina kryptoaktiv vsak nepatri do rozsahu posobnosti pravnych predpisov Unie
o finan¢nych sluzbach. Neexistuju ziadne pravidld tykajice sa sluzieb suvisiacich
s kryptoaktivami vratane prevadzkovania obchodnych platforiem pre kryptoaktiva,

30
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33

U.v.EUCI[..1,[...]1,s. [...]-

U.V.EUC,,S..

Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regiénov s ndzvom Stratégia v oblasti digitalnych financii pre EU, COM(2020) 591.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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vymeny kryptoaktiv za fiat menu alebo za iné kryptoaktiva, ¢i Gschovy kryptoaktiv.
V doésledku neexistencie takychto pravidiel su drzitelia kryptoaktiv vystaveni rizikam,
najmé v oblastiach, na ktoré sa nevzt'ahuju pravidla ochrany spotrebitel'ov. Absencia
takychto pravidiel moze viest’ aj k znaénym rizikam pre integritu trhu na sekundarnom
trhu s kryptoaktivami vratane manipulacie s trhom. V zaujme rieSenia tychto rizik
niektoré Clenské Staty zaviedli osobitné pravidla pre vsetky kryptoaktiva, na ktoré sa
nevztahuju pravne predpisy Unie o finanénych sluzbach (alebo pre ich podskupinu).
Iné Clenské Staty uvazuju o prijati pravnych predpisov v tejto oblasti.

Neexistencia celkového ramca Unie pre kryptoaktiva moZe viest k nedostatoénej
dovere pouzivatelov v tieto aktiva, co bude brzdit rozvoj trhu s tymito aktivami
amoéze viest' k nevyuzitym prilezitostiam, pokial’ ide o inovativne digitalne sluzby,
alternativne platobné nastroje alebo nové zdroje financovania pre spolo¢nosti z Unie.
Spolo¢nosti, ktoré pouzivaju kryptoaktiva, okrem toho nebudu mat’ pravnu istotu,
pokial’ ide o spdsob zaobchadzania s ich kryptoaktivami v roznych ¢lenskych Statoch,
¢o oslabi ich usilie vyuzivat kryptoaktiva na digitdlne inovacie. Neexistencia
celkového ramca Unie pre kryptoaktiva by mohla viest’ aj k regulagnej fragmentacii,
ktorda narusi hospodarsku sutaz na jednotnom trhu, poskytovatelom sluzieb
kryptoaktiv stazi rozSirovanie c¢innosti na cezhranicnom zaklade a povedie
k regulacnej arbitrazi. Trh s kryptoaktivami je stale pomerne maly a eSte nepredstavuje
hrozbu pre finan¢nu stabilitu. Je vSak pravdepodobné, Ze podskupina kryptoaktiv,
ktorych ciel'om je stabilizovat’ ich cenu prepojenim ich hodnoty s konkrétnym aktivom
alebo skupinou aktiv, by mohla byt’ Siroko prijatd spotrebiteI'mi. Takyto vyvoj by
mohol priniest’ d’alSie vyzvy pre finan¢nu stabilitu, transmisiu menovej politiky alebo
menovu suverenitu.

Na trovni Unie je preto potrebny osobitny harmonizovany ramec, ktorym sa stanovia
osobitné pravidla pre kryptoaktiva a stvisiace ¢innosti a sluzby a objasni uplatnitel'ny
pravny ramec. Takyto harmonizovany ramec by sa mal vztahovat' aj na sluzby
stvisiace s kryptoaktivami, ak sa na tieto sluzby este nevztahujii pravne predpisy Unie
o financnych sluzbach. Takyto ramec by mal podporovat inovécie a spravodlivi
hospodarsku sutaz a zarovenl zabezpecovat' vysoku uUroven ochrany spotrebitel'ov
aintegritu trhu na trhoch s kryptoaktivami. Jasny ramec by mal poskytovatelom
sluZieb kryptoaktiv umozZnit’ roz§irovat’ ich ¢innost’ na cezhrani¢nom zéklade a mal by
ul’ah¢it’ ich pristup k bankovym sluzbam, aby mohli bezproblémovo vykonavat’ svoje
¢innosti. Mal by tieZ zabezpecit' finan¢nu stabilitu a rieSit’ rizikd menovej politiky,
ktor¢ by mohli vyplynit’ z kryptoaktiv, ktorych cielom je stabilizovat’ ich cenu
naviazanim na menu, aktivum alebo skupinu aktiv. Popri zvySovani ochrany
spotrebitel'ov, integrity trhu a financ¢nej stability prostrednictvom regulacie verejnych
pontik kryptoaktiv alebo sluZieb stvisiacich s takymito kryptoaktivami by ramec Unie
pre trhy s kryptoaktivami nemal regulovat’ suvisiacu technoldgiu a mal by umoziovat
pouzivanie distribuovanych databéz transakcii bez povolenia i s povolenim.

V pravnych predpisoch Unie o finanénych sluzbach by sa nemala uprednostiiovat
jedna konkrétna technoldgia. Kryptoaktiva, ktoré spifiaju podmienky na ,,finanéné
nastroje” v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice 2014/65/EU, by
preto mali zostat' regulované podla vSeobecnych existujucich pravnych predpisov
Unie vratane smernice 2014/65/EU bez ohl'adu na technoldgiu pouziti na ich emisiu
alebo ich prevod.

Kryptoaktiva emitované centralnymi bankami konajucimi ako menové organy alebo
inymi verejnymi organmi ani sluzby suvisiace s kryptoaktivami, ktoré poskytuju
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takéto centralne banky alebo iné verejné organy, by nemali podliehat ramcu Unie,
ktory sa vzt'ahuje na kryptoaktiva.

Vsetky pravne predpisy prijaté v oblasti kryptoaktiv by mali byt’ $pecifické, nadcasové
amali by drzat krok sinovaciami a technologickym vyvojom. ,Kryptoaktiva“
a ,technologia distribuovanej databazy transakcii“ by sa preto mali vymedzit' ¢o
najsirsie, aby sa zachytili vSetky typy kryptoaktiv, ktoré v sucasnosti nepatria do
rozsahu posobnosti pravnych predpisov Unie o finanénych sluZbach. Takéto pravne
predpisy by mali prispiet’ aj k ciel'u boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu. Akékol'vek vymedzenie pojmu ,kryptoaktiva® by preto malo zodpovedat
vymedzeniu pojmu ,,virtualne aktiva“ uvedenému v odporucaniach Financ¢nej akcnej
skupiny (FATF)**. Z rovnakého dévodu by mal kazdy zoznam sluzieb kryptoaktiv
zahfnat' aj sluzby virtudlnych aktiv, ktoré by mohli vyvolat’ obavy v suvislosti
s pranim Spinavych penazi a ktoré ako také identifikovala FATF.

Malo by sa rozliSovat medzi tromi podkategoriami kryptoaktiv, ktoré by mali
podliehat’ Specifickej$im poziadavkam. Prvou podkategodriou je typ kryptoaktiva, ktoré
je uréené na poskytovanie digitadlneho pristupu k tovaru alebo sluzbe a dostupné
vramci DLT, priCom ho akceptuje len emitent daného tokenu (,,uzitkové tokeny*).
Takéto ,,uzitkové tokeny* majii nefinanéné ucely suvisiace s prevadzkovanim
digitalnej platformy a digitdlnymi sluzbami a mali by sa povazovat’ za osobitny typ
kryptoaktiv. Druhou podkategériou kryptoaktiv su ,tokeny kryté aktivami®. Ugelom
tokenov krytych aktivami je zachovavat stabilni hodnotu naviazanim na viaceré
meny, ktoré si zdkonnym platidlom, jednu alebo viaceré komodity, jedno ¢i viacero
kryptoaktiv alebo na skupinu takychto aktiv. Stabilizacia hodnoty tychto tokenov
krytych aktivami je Casto zamerana na to, aby ich ich drZzitelia pouzivali ako platobny
prostriedok na nakup tovaru a sluzieb a ako prostriedok uchovania hodnoty. Tret'ou
podkategoriou kryptoaktiv st kryptoaktiva, ktoré sa maji pouzivat hlavne ako
platobny prostriedok a ktorych ucelom je zachovat’ stabilnu hodnotu naviazanim len
na jednu fiat menu. Funkcia takychto kryptoaktiv je velmi podobna funkcii
elektronickych peiiazi v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 2 smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2009/110/ES**. Podobne ako elektronické peniaze su takéto
kryptoaktiva elektronickymi ndhradami minci a bankoviek apouZivaji sa na
uskuto€niovanie platieb. Tieto kryptoaktiva st vymedzené ako ,,tokeny elektronickych
penazi‘.

Napriek podobnostiam sa elektronické peniaze a kryptoaktiva, ktoré sii naviazané na
jednu fiat menu, liSia v niektorych dolezitych aspektoch. Drzitelia elektronickych
peilazi v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 2 smernice 2009/110/ES maja vzdy
narok voci institucii elektronického petiaznictva a maji zmluvné pravo na to, aby sa
im kedykol'vek vyplatili ich elektronické peniaze vymenou za fiat menu, ktora je
zédkonnym platidlom, v nomindlnej hodnote tejto meny. Naopak, niektoré kryptoaktiva
naviazané na jednu fiat menu, ktord je zdkonnym platidlom, neposkytuju drzitel'om
podobny narok voci emitentom takychto aktiv a mohli by byt mimo rozsahu
pdsobnosti smernice 2009/110/ES. V pripade inych kryptoaktiv naviazanych na jednu
fiat menu sa neposkytuje narok v nominalnej hodnote meny, na ktori sii naviazané,

34

35

FATF (2012 — 2019), International Standards on Combating Money Laundering and the Financing of
Terrorism & Proliferation (Medzinarodné normy boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu a §ireniu zbrani), FATF, Pariz, Francuzsko (www.fatf-gafi.org/recommendations.html).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/110/ES zo 16. septembra 2009 o zacati a vykonavani ¢innosti
a dohl'ade nad obozretnym podnikanim institéicii elektronického pefiaznictva, ktorou sa menia a dopliaju
smernice 2005/60/ES a 2006/48/ES a zruiuje smernica 2000/46/ES (U. v. EU L 267, 10.10.2009, s. 7).
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alebo sa obmedzuje lehota na vyplatenie. Skutocnost, Ze drzitelia takychto kryptoaktiv
nemaji narok voci emitentom takychto aktiv alebo ze takyto narok nie je vyjadreny
v nominélnej hodnote meny, na ktorGi su naviazané tieto kryptoaktiva, by mohla
ohrozit ddoveru pouzivatelov tychto kryptoaktiv. S cielom zabranit' obchadzaniu
pravidiel stanovenych v smernici 2009/110/ES by akékol'vek vymedzenie pojmu
kryptoaktiv, ktoré su naviazané na jednu fiat menu, ktord je zdkonnym platidlom.
S cielom vyhnut’ sa regulacnej arbitrazi by sa mali stanovit’ prisne podmienky emisie
tokenov elektronickych penazi vratane podmienky, aby takéto tokeny elektronickych
penazi emitovala bud’ Giverova institiicia v zmysle vymedzenia v nariadeni Europskeho
parlamentu a Rady (EU) & 575/2013%, alebo institicia elektronického pefiaznictva,
ktorej bolo udelené povolenie na zédklade smernice 2009/110/ES. Z rovnakého dévodu
by emitenti takychto tokenov elektronickych peniazi mali tiez poskytnut’ pouzivatel'om
takychto tokenov narok na to, aby im boli kedykol'vek wvyplatené ich tokeny
v nomindlnej hodnote meny, na ktord su naviazané tieto tokeny. Kedze tokeny
elektronickych penazi su aj kryptoaktivami a mozu priniest’ aj nové vyzvy z hl'adiska
ochrany spotrebitelov a integrity trhu Specifické pre kryptoaktiva, mali by tiez
podliehat’ pravidlam stanovenym v tomto nariadeni s cielom rie$it’ prisluSné vyzvy
v oblasti ochrany spotrebitel’'ov a integrity trhu.

Vzhl'adom na rézne rizik4 a prilezitosti, ktoré prinaSaju kryptoaktiva, je potrebné
stanovit’ pravidla pre emitentov kryptoaktiv, ktorymi by mala byt kazdd pravnicka
osoba, ktora verejne ponuka akykol'vek typ kryptoaktiv alebo ziada o prijatie takychto
kryptoaktiv na obchodnej platforme pre kryptoaktiva.

Treba stanovit’ osobitné pravidla pre subjekty, ktoré poskytuju sluzby suvisiace
s kryptoaktivami. Do prvej kategorie takychto sluzieb patri zabezpecenie
prevadzkovania obchodnej platformy pre kryptoaktiva, vymena kryptoaktiv za fiat
meny, ktoré su zdkonnym platidlom, alebo za iné kryptoaktiva obchodovanim na
vlastny ucet, ako aj sluzba v mene tretich stran spocivajiica v zabezpe€eni Uschovy
a spravy kryptoaktiv alebo v zabezpeceni kontroly prostriedkov pristupu k takymto
kryptoaktivam. Do druhej kategorie takychto sluzieb patri umiestiiovanie kryptoaktiv,
prijimanie alebo postupovanie pokynov tykajicich sa kryptoaktiv, vykonéavanie
pokynov tykajucich sa kryptoaktiv v mene tretich stran a poskytovanie poradenstva
o kryptoaktivach. Kazda osoba, ktora poskytuje takéto sluzby kryptoaktiv na
profesiondlnom zéklade, by sa mala povazovat za ,poskytovatela sluZieb

kryptoaktiv*.

S cielom zabezpecit’, aby sa vSetky verejné ponuky kryptoaktiv inych nez tokenov
krytych aktivami alebo tokenov elektronickych pefiazi v Unii alebo vietky prijatia
takychto kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva riadne
monitorovali a boli pod dohl'adom prislusnych organov, by mali byt vSetci emitenti
kryptoaktiv pravnickymi osobami.

S cielom zabezpecit’ ochranu spotrebitel'ov by potencidlni kupujuci kryptoaktiv mali
byt informovani o vlastnostiach, funkciach a rizikach kryptoaktiv, ktoré zamyslaji
kupit. Pri uskuto&iovani verejnej ponuky kryptoaktiv v Unii alebo pri Ziadosti
o prijatie kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva by
emitenti kryptoaktiv mali vypracovat’ a uverejnit’ informacny dokument (biely doklad

36

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013 z26.jtna 2013 o prudencilnych
poziadavkach na tverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.
v. EUL 176, 27.6.2013, s. 1).
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— tzv. whitepaper o kryptoaktivach) obsahujuci povinne zverejiované udaje
a informovat’ o nom svoj prislusny organ. Takyto whitepaper o kryptoaktivach by mal
obsahovat” vSeobecné informacie o emitentovi, o projekte, ktory sa ma realizovat
s pouzitim ziskané¢ho kapitalu, o verejnej ponuke kryptoaktiv alebo o ich prijati na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva, o pravach a povinnostiach
spojenych s kryptoaktivami, o suvisiacej technoldgii pouzivanej pri takychto aktivach
a o prislusnych rizikach. S cielom zabezpecit' spravodlivé a nediskriminacné
zaobchadzanie s drziteImi kryptoaktiv musia byt informacie uvedené v bielom
doklade o kryptoaktivach a pripadne v marketingovych oznameniach tykajucich sa
verejnej ponuky nestranné, jasné a nezavadzajuce.

S cielom zabezpecit primerany pristup by sa poziadavky na vypracovanie
a uverejnenie bieleho dokladu o kryptoaktivach nemali vztahovat na ponuky inych
kryptoaktiv, nez su tokeny kryté aktivami alebo tokeny elektronickych penazi, ktoré sa
ponukaji bezplatne, na ponuky kryptoaktiv, ktoré sa ponukaju vylucne
kvalifikovanym investorom vymedzenym v ¢lanku 2 pism. e) nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129%7 a ktoré mozu drzat’ vyluéne tito kvalifikovani
investori, ani na ponuky kryptoaktiv, ktoré st v pripade jednotlivych ¢lenskych Statov
uréené pre maly pocet 0s6b, pripadne su jedine¢né a nie je mozné ich nahradit’ inymi
kryptoaktivami.

Mal¢ astredné podniky astartupy by nemali byt vystavené nadmernej
administrativnej zatazi. Verejné ponuky kryptoaktiv v Unii, ktoré nepresahuju
primeranu celkova prahovi hodnotu pocas obdobia 12 mesiacov, by preto mali byt
oslobodené od povinnosti vypracovat whitepaper o kryptoaktivach. Horizontalne
pravne predpisy EU zabezpelujuce ochranu spotrebitel'ov, ako je napriklad smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/83/EU%®, smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2005/29/ES*° alebo smernica Rady 93/13/EHS z 5. aprila 1993 o nekalych
podmienkach v spotrebitel'skych zmluvach*®, vratane vsetkych informaénych
povinnosti, ktoré st v nich obsiahnuté, sa vSak nad’alej uplatiiuji na tieto verejné
ponuky kryptoaktiv, ak sa tykaju vzt'ahov medzi podnikmi a spotrebitel'mi.

Ak sa verejna ponuka tyka uzitkovych tokenov na sluzbu, ktora sa eSte neposkytuje,
trvanie verejnej ponuky, ako sa uvadza v bielom doklade o kryptoaktivach, nesmie
presiahnut’ dvanast’ mesiacov. Toto obmedzenie trvania verejnej ponuky nesuvisi
s okamihom, ked’ sa produkt alebo sluzba fakticky zacne poskytovat' a od ktorého
ho/ju méze vyuzivat’ drzitel’ izitkového tokenu po skonceni verejnej ponuky.

S cielom umoznit’ dohl'ad by emitenti kryptoaktiv mali pred kazdou verejnou ponukou
kryptoaktiv v Unii alebo pred tym, nez sa tieto kryptoaktiva prijmi na obchodovanie
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa méa
uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu,
a o zrugeni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, 5. 12).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/83/EU z25. oktobra 2011 o pravach spotrebitelov,
ktorou sa meni adopifia smernica Rady 93/13/EHS a smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
1999/44/ES a ktorou sa zruSuje smernica Rady 85/577/EHS a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
97/7/ES (U. v. EU L 304, 22.11.2011, s. 64).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/29/ES z 11.maja 2005 o nekalych obchodnych
praktikach podnikatelov voéi spotrebitefom na vnitornom trhu, a ktorou sa meni a dopliia smernica
Rady 84/450/EHS, smernice Europskeho parlamentu a Rady 97/7/ES, 98/27/ES a 2002/65/ES
a nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.2006/2004 (,,smernica o nekalych obchodnych
praktikach®) (U. v. EU L 149, 11.6.2005, s. 22).

Smernica Rady 93/13/EHS z 5. aprila 1993 o nekalych podmienkach v spotrebitel'skych zmluvach
(U.v.ESL95,21.4.1993, s. 29).
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na obchodnej platforme pre kryptoaktiva, informovat’ prisluSny organ ¢lenského Statu,
v ktorom maja sidlo alebo pobocku, o svojom bielom doklade o kryptoaktivach
a pripadne o svojich marketingovych oznadmeniach. Emitenti usadeni v tretej krajine
by mali informovat’ o svojom bielom doklade o kryptoaktivach a pripadne o svojich
marketingovych ozndmeniach prislusny organ prvého ¢lenského $tatu, v ktorom maja
zamer verejne ponukat’ kryptoaktiva alebo v ktorom sa poda Zziadost' o prijatie na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva.

Malo by sa zabranit’ neprimeranej administrativnej zatazi. Od prislusnych organov by
sa preto nemalo vyzadovat, aby schvalili whitepaper o kryptoaktivach pred jeho
uverejnenim. Prislusné organy by vSak po uverejneni mali mat’ pravomoc pozadovat,
aby boli vbielom doklade o kryptoaktivach a pripadne v marketingovych
ozndmeniach zahrnuté dodato¢né informacie.

Prislu$né organy by tiez mali mat’ moznost’ pozastavit’ alebo zakazat’ verejni ponuku
kryptoaktiv alebo prijatie takychto kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej
platforme pre kryptoaktiva, ak takato verejnd ponuka alebo prijatie na obchodovanie
nespliia uplatnitelné poziadavky. Prisluné organy by mali mat’ aj pravomoc uverejnit
upozornenie, ze emitent nesplnil uvedené poziadavky, a to bud’ na svojom webovom
sidle, alebo prostrednictvom tlacovej spravy.

Biele doklady o kryptoaktivach a pripadne marketingové ozndmenia, o ktorych bol
prislusny organ riadne informovany, by sa mali uverejnit, v nadvdznosti na ¢o by
emitenti kryptoaktiv mali mat moznost pontikat’ svoje kryptoaktiva v celej Unii
a ziadat’ o prijatie takychto kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva.

S cielom zabezpecit' eSte vacSiu ochranu spotrebitelov by sa spotrebitel'om, ktori
nadobudaju kryptoaktiva iné nez tokeny kryté aktivami alebo tokeny elektronickych
peniazi priamo od emitenta alebo od poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ktory
umiestiiuje kryptoaktiva v mene emitenta, malo poskytnut’ pravo na odstiipenie od
zmluvy pocas obmedzeného obdobia po ich nadobudnuti. S cielom zabezpecit
bezproblémové dokonlenie verejnej ponuky kryptoaktiv, pre ktort emitent stanovil
lehotu, by spotrebitel’ nemal po skonceni obdobia upisovania uplatiiovat’ toto pravo na
odstiipenie od zmluvy. Okrem toho by sa pravo na odstupenie od zmluvy nemalo
uplatiiovat’ v pripade, Ze s kryptoaktiva iné neZ tokeny kryté aktivami alebo tokeny
elektronickych penazi prijat¢ na obchodovanie na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva, kedze v takom pripade by cena takychto kryptoaktiv zavisela od
fluktuécii na trhoch s kryptoaktivami.

Aj v pripade, ked’ sl emitenti kryptoaktiv inych neZ tokenov krytych aktivami alebo
tokenov elektronickych penazi oslobodeni od povinnosti uverejnit whitepaper
o kryptoaktivach, by vSetci takito emitenti mali konat cestne, spravodlivo
a profesionalne a mali by nestranne, jasne a pravdivym spdsobom komunikovat’
s drzitelmi kryptoaktiv, identifikovat, riadit’ a zverejiiovat’ konflikty zaujmov
a predchadzat’ im, ako aj zavadzat G€inné administrativne opatrenia na zabezpecenie
toho, Ze ich systémy a bezpe&nostné protokoly spifaji normy Unie. S cielom pomdct’
prisluSnym organom pri plneni ich tloh v oblasti dohl'adu by mal byt’ Europsky organ
pre cenné papiere atrhy (ESMA) vuzkej spoluprici s Europskym organom pre
bankovnictvo (EBA) povereny uverejnenim usmerneni o tychto systémoch
a bezpeénostnych protokoloch s cielom blizsie uréit’ tieto normy Unie.
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S cielom d’alej chranit’ drzitelov kryptoaktiv by sa na emitentov kryptoaktiv a ich
riadiaci orgdn mali uplatiiovat’ pravidla ob¢ianskopravnej zodpovednosti za informéacie
poskytované verejnosti prostrednictvom bieleho dokladu o kryptoaktivach.

Ucelom tokenov krytych aktivami je stabilizovat’ ich hodnotu naviazanim na viaceré
fiat meny, jednu alebo viaceré komodity, jedno ¢i viacero kryptoaktiv alebo na
skupinu takychto aktiv. Pouzivatelia by ich preto mohli vo velkej miere prijat’ na
prevod hodnoty alebo ako platobny prostriedok, a teda by mohli predstavovat’ zvysené
rizikd z hladiska ochrany spotrebitelov a integrity trhu v porovnani s inymi
kryptoaktivami. Emitenti tokenov krytych aktivami by preto mali podliehat’ prisnejSim
poziadavkam ako emitenti inych kryptoaktiv.

Takzvané algoritmické ,,stablecoiny®, ktorych cielom je zachovat’ stabiln hodnotu
prostrednictvom protokolov, ktoré zabezpeCuju zvySenie alebo znizenie ponuky
takychto kryptoaktiv v reakcii na zmeny dopytu, by sa nemali povazovat’ za tokeny
kryté aktivami za predpokladu, ze ich cielom nie je stabilizovat’ ich hodnotu
naviazanim na jedno alebo viacero inych aktiv.

S cielom zabezpe€it' riadny dohl'ad nad verejnymi ponukami tokenov krytych
aktivami a ich monitorovanie by emitenti tokenov krytych aktivami mali mat’ sidlo
v Unii.

Verejné ponuky tokenov krytych aktivami v Unii alebo Ziadosti o prijatie takychto
kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva by mali byt
mozné len vtedy, ak prislusny organ udelil povolenie emitentovi takychto kryptoaktiv
a schvalil whitepaper o kryptoaktivach tykajuci sa takychto kryptoaktiv. Poziadavka
na povolenie by sa v§ak nemala uplatiovat, ak sa tokeny kryté aktivami ponukaju len
kvalifikovanym investorom alebo ak je verejna ponuka tokenov krytych aktivami pod
uréitou prahovou hodnotou. Uverové instittcie, ktorym bolo udelené povolenie na
zéklade smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU*', by nemali potrebovat
d’alSie povolenie podl'a tohto nariadenia na emisiu tokenov krytych aktivami. V tychto
pripadoch by sa od emitenta takychto tokenov krytych aktivami malo nad’alej
vyzadovat, aby pred uverejnenim verejnej ponuky vypracoval whitepaper
o kryptoaktivach s cielom informovat’ kupujicich o vlastnostiach a rizikach takychto
tokenov krytych aktivami a upovedomil o fiom dotknuty prislusny orgén.

PrislusSny orgdn by mal zamietnut ziadost o povolenie, ak obchodny model
potencidlneho emitenta tokenov krytych aktivami moéze vazne ohrozit' finan¢nu
stabilitu, transmisiu menovej politiky a menovl suverenitu. PrisluSny organ by sa mal
pred udelenim povolenia alebo zamietnutim ziadosti o povolenie poradit’ s organmi
EBA a ESMA av pripade, Ze st tokeny kryté aktivami naviazané na meny Unie,
s Europskou centrdlnou bankou (ECB) anarodnou centrdlnou bankou vydéavajucou
prislusné meny. Organy EBA a ESMA a pripadne ECB a narodné centralne banky by
mali prisluSnému organu poskytnut’ nezdvazné stanovisko k Ziadosti potencialneho
emitenta. V pripade udelenia povolenia potencidlnemu emitentovi tokenov krytych
aktivami by mal prislusny orgéan schvalit’ aj whitepaper o kryptoaktivach vypracovany
tymto subjektom. Povolenie udelené prislusnym organom by malo byt platné v celej
Unii amalo by umoZnit emitentovi tokenov krytych aktivami ponukat takéto
kryptoaktiva na jednotnom trhu a poZiadat' oich prijatie na obchodovanie na
obchodnej platforme pre kryptoaktiva. Podobne by mal byt platny v celej Unii aj
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Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z26. juna 2013 o pristupe k &innosti averovych
inStiticii a prudencidlnom dohlade nad Gverovymi institiciami a investiénymi spolocnostami, o zmene
smernice 2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
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whitepaper o kryptoaktivach bez toho, aby clenské Stity mali moZnost' stanovit
dodatocné poziadavky.

S cielom zabezpecit’ ochranu spotrebitel'ov by emitenti tokenov krytych aktivami mali
drzitelom tokenov krytych aktivami vzdy poskytovat jasné, nestranné
a nezavadzajuce informacie. Whitepaper o kryptoaktivach tykajici sa tokenov krytych
aktivami by mal obsahovat’ informacie o stabilizatnom mechanizme, investi¢nej
politike uplatnovanej v suvislosti s rezervnymi aktivami, opatreniach tykajucich sa
uschovy rezervnych aktiv a o pravach poskytnutych drzitelom. Ak emitenti tokenov
krytych aktivami neponukaji priamy narok na rezervné aktiva alebo pravo na
vyplatenie vSetkym drzitelom takychto tokenov krytych aktivami, whitepaper
o kryptoaktivach tykajici sa tokenov krytych aktivami by mal v tejto suvislosti
obsahovat’ jasné ajednoznacné upozornenie. Marketingové oznamenia emitenta
tokenov krytych aktivami by mali tiez zahfnat' rovnaké vyhlasenie, pokial’ emitenti
neponukaju takéto priame prava vsetkym drzitelom tokenov krytych aktivami.

Okrem informacii uvedenych v bielom doklade o kryptoaktivach by emitenti tokenov
krytych aktivami mali tiez poskytovat’ drzitelom takychto tokenov priebezné
informécie. PredovSetkym by mali aspoil raz mesacne zverejiiovat na svojom
webovom sidle sumu tokenov krytych aktivami v obehu ahodnotu a zlozenie
rezervnych aktiv. Emitenti tokenov krytych aktivami by mali zverejnit aj kazda
udalost’, ktora bude mat’ pravdepodobne vyznamny dosah na hodnotu tokenov krytych
aktivami alebo na rezervné aktiva, bez ohl'adu na to, ¢i su takéto kryptoaktiva prijaté
na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva.

S ciel'om zabezpecit’ ochranu spotrebitelov by emitenti tokenov krytych aktivami mali
vzdy konat Cestne, spravodlivo a profesiondlne a v najlepSom zaujme drzitel'ov
tokenov krytych aktivami. Emitenti tokenov krytych aktivami by takisto mali zaviest’
jasny postup pri vybavovani st'aznosti prijatych od drzitel'ov kryptoaktiv.

Emitenti tokenov krytych aktivami by mali zaviest’ politiku zameranl na identifikaciu,
riadenie a potencidlne zverejiiovanie konfliktov zaujmov, ktoré mozu vyplynut’ z ich
vztahov s ich manazérmi, akcionarmi, klientmi alebo poskytovatel'mi sluzieb, ktori st
tretimi stranami.

Emitenti tokenov krytych aktivami by mali mat’ spolahlivy systém riadenia, ktory
zahffia jasnu organizanu StruktGru s presne vymedzenymi, transparentnymi a
konzistentnymi liniami zodpovednosti a uc¢inné postupy zistovania, riadenia,
monitorovania a ohlasovania rizik, ktorym st alebo mdézu byt vystaveni. Riadiaci
organ takychto emitentov aich akcionari by mali mat" dobri povest’ a dostatocné
odborné znalosti a mali by byt’ sposobili a vhodni na t¢el boja proti praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu. Emitenti tokenov krytych aktivami by mali tiez
vyuzivat' zdroje primerané rozsahu svojich ¢innosti a mali by vzdy zabezpecovat
kontinuitu a pravidelnost’ vykonavania svojich ¢innosti. Na tento Ucel by emitenti
tokenov krytych aktivami mali vypracovat’ politiku kontinuity ¢innosti zameranu na
zabezpecenie vykonavania ich hlavnych platobnych ¢innosti v pripade preruSenia ich
systémov a postupov. Emitenti tokenov krytych aktivami by mali mat’ aj vel'mi G¢inny
mechanizmus vnutornej kontroly a hodnotenia rizika, ako aj systém, ktorym sa
zarucuje integrita a dovernost’ prijatych informacii.

Emitenti tokenov krytych aktivami st zvyCajne v centre siete subjektov, ktoré
zabezpecuju emisiu takychto kryptoaktiv, ich prevod a distribiciu drzitelom. Od
emitentov tokenov krytych aktivami by sa preto malo vyzadovat, aby uzatvorili
a zachovavali primerané zmluvné dojednania s tymito subjektmi, ktoré su tretimi
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stranami, ktorymi sa zabezpeci stabilizacny mechanizmus a investovanie rezervnych
aktiv, ktorymi sa kryje hodnota tokenov, uschova takychto rezervnych aktiv
a v pripade potreby verejna distribucia tokenov krytych aktivami.

S cielom riesit’ rizikd pre finan¢nu stabilitu SirSicho finanéného systému by emitenti
tokenov krytych aktivami mali podlichat’ kapitalovym poziadavkam. Tieto kapitalové
poziadavky by mali byt imerné velkosti emisie tokenov krytych aktivami, a preto by
sa mali vypocitavat ako percentudlny podiel rezervy aktiv, ktorou sa zabezpecuje
hodnota tokenov krytych aktivami. Prislusné organy by vSak mali mat’ moznost’ zvysit
alebo znizit’ hodnotu poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré sa vyzaduju okrem iného na
zéklade hodnotenia v ramci mechanizmu emitenta na hodnotenie rizika, kvality
a volatility aktiv v rezerve, ktorou sa zabezpecuju tokeny kryté aktivami, alebo
suhrnnej hodnoty a poctu tokenov krytych aktivami.

S cielom stabilizovat’ hodnotu svojich tokenov krytych aktivami by preto emitenti
tokenov krytych aktivami mali vytvorit’ a udrziavat’ rezervu aktiv, ktora neustale kryje
tieto kryptoaktiva. Emitenti tokenov krytych aktivami by mali zabezpecit’ obozretnu
spravu takejto rezervy aktiv a mali by najmai zaistit,, aby vytvorenie a znicenie tokenov
krytych aktivami vzdy zodpovedalo prislusnému zvySeniu alebo znizeniu hodnoty
rezervnych aktiv aaby sa takéto zvySenie alebo zniZenie primerane spravovalo
s cielom zabranit' nepriaznivym vplyvom na trh s rezervnymi aktivami. Emitenti
kryptoaktiv krytych aktivami by preto mali zavadzat, zachovéavat a podrobne
Specifikovat’ politiky, ktoré okrem in¢ho opisuju zlozenie rezervnych aktiv,
pridelovanie aktiv, komplexné posudenie rizik vyplyvajucich z rezervnych aktiv,
postup vytvarania a ni¢enia tokenov krytych aktivami, postup ndkupu a vyplatenia
tokenov krytych aktivami vymenou za rezervné aktiva, a v pripade, ze sa investuju
rezervné aktiva, investi¢nu politiku, ktort uskuto¢iuje emitent.

S cielom predist’ riziku straty tokenov krytych aktivami a zachovat” hodnotu tychto
aktiv by emitenti tokenov krytych aktivami mali mat’ primerana politiku uschovy
rezervnych aktiv. Touto politikou by sa malo zabezpecit’, aby boli rezervné aktiva
neustale uplne oddelené od vlastnych aktiv emitenta, aby sa rezervné aktiva nezat’azili
ani nezakladali ako kolaterdl a aby emitent tokenov krytych aktivami mal k tymto
rezervnym aktivam okamzity pristup. Rezervné aktiva by v zdvislosti od ich povahy
mala drzat’ v uschove bud’ Gverova institiicia v zmysle nariadenia (EU) &. 575/2013,
alebo poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv s povolenim. Uverové institacie alebo
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori drzia v uschove rezervné aktiva, ktorymi sa
zabezpecuju tokeny kryté aktivami, by mali niest’ zodpovednost’ za stratu takychto
rezervnych aktiv vo¢i emitentovi alebo drzitelom tokenov krytych aktivami, pokial
nepreukazu, ze takato strata vznikla v dosledku vonkajSej udalosti, ktord nemozno
primerane ovplyvnit’.

S cielom ochranit’ drzitel'ov tokenov krytych aktivami pred znizenim hodnoty aktiv,
ktorymi sa zabezpe€uje hodnota tokenov, by emitenti tokenov krytych aktivami mali
investovat' rezervné aktiva do bezpecnych, nizkorizikovych aktiv s minimalnym
trhovym a kreditnym rizikom. KedZe tokeny kryté aktivami moZno pouzit ako
platobny prostriedok, vSetky zisky alebo straty vyplyvajlice z investovania rezervnych
aktiv by mal znasat’ emitent tokenov krytych aktivami.

Niektoré tokeny kryté aktivami mdzu pontkat’ vSetkym ich drzitel'om prava, ako st
napriklad prava na vyplatenie alebo ndroky na rezervné aktiva ¢i voci emitentovi,
zatial’ ¢o iné tokeny kryté aktivami nemusia udelit’ takéto prava vSetkym ich drzitelom
amoézu obmedzit pravo na vyplatenie na konkrétnych drzitelov. VSetky pravidla
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tykajiice sa tokenov krytych aktivami by mali byt dostato¢ne pruzné na to, aby
zachytili vSetky tieto situdcie. Emitenti tokenov krytych aktivami by preto mali
informovat’ drzitelov tokenov krytych aktivami o tom, ¢i im bol poskytnuty priamy
narok voci emitentovi alebo prava na vyplatenie. Ak emitenti tokenov krytych
aktivami udeluju priame prava voc¢i emitentovi alebo na rezervné aktiva vSetkym
drzitel'om, mali by presne stanovit podmienky, za ktorych sa takéto prava mozu
uplatnit’. Ak emitenti tokenov krytych aktivami obmedzuju takéto priame prava voci
emitentovi alebo na rezervné aktiva na limitovany pocet drzitelov tokenov krytych
aktivami, mali by nad’alej pontikat minimalne prava vSetkym drzitelom tokenov
krytych aktivami. Emitenti tokenov krytych aktivami by mali zabezpecit likviditu
tychto  tokenov  uzavretim azachovanim primeranych dohdod o likvidite
s poskytovateI'mi sluzieb kryptoaktiv, ktori si zodpovedni za predvidatelné
zverejiiovanie zavaznych kotacii s cielom kupovat’ a preddvat’ tokeny kryté aktivami
za fiat menu. Ak sa hodnota tokenov krytych aktivami vyrazne liSi od hodnoty
rezervnych aktiv, drzitelia tokenov krytych aktivami by mali mat’ pravo pozadovat
priamo od emitenta vyplatenie svojich tokenov krytych aktivami vymenou za rezervné
aktiva. Emitenti tokenov krytych aktivami, ktori dobrovol'ne zastavia prevadzku alebo
riadne ukoncia svoje cCinnosti, by mali mat zavedené zmluvné dojednania na
zabezpecenie toho, aby sa drzitelom tokenov krytych aktivami vyplatili vynosy
z rezervnych aktiv.

S cielom zabezpecit, aby sa tokeny kryté aktivami pouzivali hlavne ako prostriedok
vymeny, anie ako prostriedok uchovania hodnoty, by emitenti tokenov krytych
aktivami a akikol'vek poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv nemali poskytovat’ uroky
pouzivatelom tokenov krytych aktivami pocas obdobia, ked tito pouZzivatelia drzia
dané tokeny kryté aktivami. Niektoré tokeny kryté aktivami a tokeny elektronickych
penazi by sa mali povazovat’ za vyznamné vzhl'adom na potencidlnu velku klientsku
zakladiu ich propagatorov a akcionarov, ich potencidlnu vysoku trhovu kapitalizéciu,
potencidlnu velkost’ rezervy aktiv, ktorou sa zabezpecuje hodnota takychto tokenov
krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi, potencidlny vysoky pocet
transakcii, potencidlnu prepojenost’ s finanénym systémom alebo potencidlne
cezhrani¢né vyuzivanie takychto kryptoaktiv. Vyznamné tokeny kryté aktivami alebo
tokeny elektronickych penazi, ktoré by mohol pouzivat’ vel'ky pocet drzitel'ov a ktoré
by mohli vyvolat osobitné problémy =z hladiska finan¢nej stability, transmisie
menovej politiky alebo menovej suverenity, by mali podliehat prisnejSim
poziadavkdm neZ iné tokeny kryté aktivami alebo tokeny elektronickych penazi.

Vzhl'adom na svoj vel’ky rozsah méZu vyznamné tokeny kryté aktivami predstavovat
vicsie rizikd pre finan¢nu stabilitu nez iné kryptoaktiva atokeny kryté aktivami
s obmedzenejSou emisiou. Emitenti vyznamnych tokenov krytych aktivami by preto
mali podliehat’ prisnej$Sim poziadavkdm neZ emitenti inych kryptoaktiv alebo tokenov
krytych aktivami s obmedzenejSou emisiou. PredovSetkym by mali podliehat’ vyS$Sim
kapitdlovym pozZiadavkdm, ako aj poZiadavkdm na interoperabilitu, a mali by zaviest’
politiku riadenia likvidity.

Emitenti tokenov krytych aktivami by mali mat’ plan riadneho ukoncenia ¢innosti, aby
sa zabezpecila ochrana prav drzitel'ov tokenov krytych aktivami v pripade, Ze emitenti
tokenov krytych aktivami zastavia prevadzku alebo riadne ukoncia svoje Cinnosti
v stlade s vnutrostatnymi pravnymi predpismi o platobnej neschopnosti.

Emitentom tokenov elektronickych peiiazi by sa malo udelit’ bud’ povolenie na ¢innost’
uverovej inStitlicie na zdklade smernice 2013/36/EU, alebo povolenie na ¢innost’
inStitucie elektronického penazZnictva na zaklade smernice 2009/110/ES, a mali by
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spiiat’ prisluiné prevadzkové poziadavky smernice 2009/110/ES, pokial nie je
v tomto nariadeni stanovené inak. Emitenti tokenov elektronickych penazi by mali
vypracovat’ whitepaper o kryptoaktivach a informovat’ o ilom svoj prislusny organ. Ak
je emisia tokenov elektronickych penazi pod urcitou prahovou hodnotou alebo ak
tokeny elektronickych penazi moézu drzat’ vyluéne kvalifikovani investori, emitenti
takychto tokenov elektronickych penazi by nemali podlichat poziadavkam na
povolenie. Emitenti by vSak vzdy mali vypracovat whitepaper o kryptoaktivach
a informovat’ o lom svoj prisluSny organ.

Drzitel'om tokenov elektronickych peiiazi by sa mal poskytnut’ narok voci emitentovi
prislusnych tokenov elektronickych penazi. Drzitelom tokenov elektronickych penazi
by sa vzdy malo udelit’ pravo na vyplatenie v nomindlnej hodnote fiat meny, na ktort
je naviazany token elektronickych penazi, ato kedykol'vek. Emitenti tokenov
elektronickych peiiazi by mali mat’ moznost’ Gctovat’ poplatok, ak drzitelia tokenov
elektronickych penazi Ziadaji o vyplatenie svojich tokenov vo fiat mene. Takyto
poplatok by mal byt imerny skuto¢nym nakladom, ktoré vznikli emitentovi tokenov
elektronickych penazi.

Emitenti tokenov elektronickych peiiazi a akikol'vek poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv by nemali poskytovat’ Groky drzitelom tokenov elektronickych penazi
pocas obdobia, ked’ tito drzitelia drzia dané tokeny elektronickych penazi.

Whitepaper o kryptoaktivach, ktory vyhotovil emitent tokenov elektronickych penazi,
by mal obsahovat’ vSetky relevantné informéacie tykajuce sa tohto emitenta a ponuky
tokenov elektronickych peniazi alebo ich prijatia na obchodovanie na obchodnej
platforme pre kryptoaktiva, ktoré su potrebné na to, aby sa potencialni kupujiaci mohli
informovane rozhodnut’ o kiipe a pochopili rizikd stvisiace s ponukou tokenov
elektronickych penazi. V bielom doklade o kryptoaktivach by sa tiez malo vyslovne
uviest’, ze drzitel'om tokenov elektronickych penazi sa poskytuje narok vo forme prava
na vyplatenie ich tokenov elektronickych penazi vo fiat mene v nomindlnej hodnote
a kedykol'vek.

Ak emitent tokenov elektronickych penazi investuje financné prostriedky prijaté
vymenou za tokeny elektronickych penazi, takéto finan¢né prostriedky by sa mali
investovat’ do aktiv denominovanych v rovnake; mene, ako je mena, na ktort je
naviazany token elektronickych penazi, aby sa zabranilo krizovym menovym rizikam.

Vyznamné tokeny elektronickych penazi moézu predstavovat vicsSie rizikd pre
finanénu stabilitu ako nevyznamné tokeny elektronickych penazi a tradi¢né
elektronické peniaze. Emitenti takychto vyznamnych tokenov elektronickych penazi
by preto mali podliehat dodatoénym poziadavkdm. Emitenti vyznamnych tokenov
elektronickych penazi by predovSetkym mali podliechat vys$S§im kapitadlovym
poziadavkdm neZ emitenti inych tokenov elektronickych penazi, ako aj poZiadavkam
na interoperabilitu, a mali by zaviest' politiku riadenia likvidity. Emitenti tokenov
elektronickych pefiazi by mali spiiat’ aj uréité poziadavky, ktoré sa vztahujii na
emitentov tokenov krytych aktivami, ako st poziadavky na uschovu rezervnych aktiv,
investicné pravidla pre rezervné aktiva apovinnost vypracovat’ plan riadneho
ukoncenia ¢innosti.

Sluzby kryptoaktiv by mali poskytovat' len pravnické subjekty, ktoré maju sidlo
v Clenskom $tate a ktorym prislusny organ ¢lenského Statu, v ktorom maju sidlo, udelil
povolenie na ¢innost’ poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv.
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Toto nariadenie by nemalo mat’ vplyv na moznost’ 0séb usadenych v Unii prijimat
z vlastného podnetu sluzby kryptoaktiv od spolo¢nosti z tretej krajiny. Ak spolo¢nost’
z tretej krajiny poskytuje sluzby kryptoaktiv z vlastného podnetu osoby usadenej
v Unii, tieto sluzby kryptoaktiv by sa nemali povaZzovat’ za poskytnuté na izemi Unie.
Ak sa spolocnost’ z tretej krajiny snazi ziskat’ klientov alebo potencidlnych klientov
v Unii alebo propaguje ¢i inzeruje v ramci Unie sluzby alebo &innosti tykajice sa
kryptoaktiv, nemalo by sa to povazovat’ za sluzbu kryptoaktiv poskytnutti z vlastného
podnetu klienta. V takom pripade by spolocnosti z tretej krajiny malo byt udelené
povolenie na ¢innost’ poskytovatela sluzieb kryptoaktiv.

Vzhladom na sucasny pomerne maly pocet poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv by
pravomoc udelovat’ povolenia takymto poskytovatelom sluzieb a vykonavat nad nimi
dohl'ad mala byt’ zverena prislusSnym vnutroStatnym organom. Povolenie by mal udelit’
alebo odnat’ a ziadost’ o povolenie by mal zamietnut’ prislusny organ ¢lenského Statu,
v ktorom ma subjekt sidlo. V takomto povoleni by sa mali uvadzat’ sluzby kryptoaktiv,
na poskytovanie ktorych ma poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv povolenie, a malo by
platit’ pre celit Uniu.

V zaujme zabezpeCenia transparentnosti pre drzitelov kryptoaktiv, pokial ide
o poskytovanie sluzieb kryptoaktiv, by mal orgdn ESMA zriadit' register
poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv, ktory by mal obsahovat’ informacie o subjektoch,
ktorym bolo udelené povolenie poskytovat’ uvedené sluzby v celej Unii. Tento register
by mal zahfiat’ aj biele doklady o kryptoaktivach, o ktorych boli informované
prislusné organy a ktoré uverejnili emitenti kryptoaktiv.

Niektoré spolo¢nosti, na ktoré sa vztahuji pravne predpisy Unie o finanénych
sluZzbéach, by mali mat’ moznost’ poskytovat’ sluzby kryptoaktiv bez toho, aby im bolo
predtym udelené povolenie. Uverové institcie, ktorym bolo udelené povolenie na
zdklade smernice 2013/36/EU, by nemali potrebovat dalsie povolenie na
poskytovanie sluzieb kryptoaktiv. Investicnym spoloc¢nostiam, ktorym bolo udelené
povolenie na zaklade smernice 2014/65/EU na poskytovanie jednej alebo viacerych
investiénych sluzieb vymedzenych v uvedenej smernici, ktoré st podobné sluzbam
kryptoaktiv, ktoré zamyslaja poskytovat, by sa takisto malo umoznit' poskytovat
sluzby kryptoaktiv v celej Unii bez d’alicho povolenia.

S cielom zabezpecit' ochranu spotrebitel'ov, integritu trhu a finanénu stabilitu by
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv mali vzdy konat cCestne, spravodlivo
a profesionalne v najlepSom zaujme svojich klientov. Sluzby kryptoaktiv by sa mali
povazovat za ,finanéné sluzby*“ vzmysle vymedzenia v smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2002/65/ES**. V pripade poskytovania sluzieb na dialku by sa
uvedenda smernica mala vztahovat na zmluvy medzi poskytovatelmi sluzieb
kryptoaktiv a spotrebitelmi. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv by mali svojim
klientom poskytovat’ jasné, nestranné a nezavadzajice informécie a upozornit’ ich na
rizikd spojené s kryptoaktivami. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv by mali
uverejiiovat’ svoje cenové politiky, zaviest’ postup pri vybavovani staznosti a mali by
mat’ spolahliva  politiku zamerani na identifikdciu, prevenciu, riadenie
a zverejiovanie konfliktov zaujmov.

S cielom zabezpecit’ ochranu spotrebitelov by poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv mali
dodrziavat’ niektoré prudencidlne poziadavky. Tieto prudencidlne poziadavky by sa

42

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/65/ES z 23. septembra 2002 o poskytovani financnych
sluzieb spotrebitelom na dial’ku a o zmene a doplneni smernice Rady 90/619/EHS a smernic 97/7/ES
a 98/27/ES (U.v. ESL 271, 9.10.2002, s. 16).
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mali stanovit’ ako pevna suma alebo v pomere k ich fixnym rezijnym nékladom za
predchadzajtci rok v zavislosti od druhu sluzieb, ktoré poskytuju.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv by mali podlichat prisnym organizacnym
poziadavkam. Ich manaZzéri a hlavni akcionari by mali byt odborne spdsobili a vhodni
na ucel boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu. Poskytovatelia
sluzieb kryptoaktiv by mali zamestnavat' riadiacich pracovnikov a personal
s primeranymi zru¢nostami, vedomostami a odbornymi znalostami a mali by prijat’
vSetky primerané kroky na vykonavanie svojich funkcii, ato aj prostrednictvom
vypracovania plénu kontinuity c¢innosti. Mali by mat’ spolahlivé mechanizmy
vnatornej kontroly a hodnotenia rizika, ako aj vhodné systémy a postupy na
zabezpecenie integrity a dovernosti prijatych informacii. Poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv by mali mat" primerané opatrenia na vedenie zdznamov o vSetkych
transakciach, pokynoch a sluzbach suvisiacich s kryptoaktivami, ktoré poskytuju. Mali
by mat’ takisto zavedené systémy na odhalovanie potencidlneho zneuzivania trhu,
ktorého sa dopustaju klienti.

S cielom zabezpecit’ ochranu spotrebitel'ov by poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv mali
mat’ zavedené primerané opatrenia na ochranu vlastnickych prav klientov k podielom
na kryptoaktivach. Ak si ich obchodny model vyzaduje, aby mali v drzbe finan¢né
prostriedky vymedzené v ¢lanku 4 bode 25 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2015/2366* vo forme bankoviek, minci, bezhotovostnych pefazi alebo
elektronickych penazi patriacich ich klientom, poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv by
mali umiestnit’ takéto finan¢né prostriedky do uverovej inStiticie alebo centralnej
banky. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv by mali mat’ povolenie vykonavat’ platobné
transakcie suvisiace so sluzbami kryptoaktiv, ktoré ponukaju, len ak im bolo udelené
povolenie na ¢innost’ platobnych institacii v siilade so smernicou (EU) 2015/2366.

V zavislosti od sluzieb, ktoré poskytuja, a vzhladom na $pecifické rizika vyplyvajice
zkazdého druhu sluzieb by poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv mali podliehat
poziadavkam Specifickym pre tieto sluzby. Poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv, ktori
zabezpecuju uschovu a spravu kryptoaktiv v mene tretich stran, by mali mat’ zmluvny
vzt'ah so svojimi klientmi s povinnymi zmluvnymi ustanoveniami a mali by zaviest’
a vykonavat’ politiku Gschovy. Tito poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv by mali tiez
niest’ zodpovednost’ za vSetky Skody vyplyvajice z incidentu stvisiaceho s IKT
vratane incidentu vyplyvajiceho z kybernetického utoku, kradeze alebo akychkol'vek
portch.

S cielom zabezpecit' riadne fungovanie trhov s kryptoaktivami by poskytovatelia
sluZieb kryptoaktiv, ktori prevadzkuju obchodnu platformu pre kryptoaktiva, mali mat’
podrobné prevadzkové pravidla, mali by zabezpecit’, aby ich systémy a postupy boli
dostato¢ne odolné, a mali by podliehat’ poziadavkam na predobchodnt a poobchodnt
transparentnost’  prisposobenym trhu s kryptoaktivami. Poskytovatelia sluZieb
kryptoaktiv by mali zabezpecit, aby obchody vykonané na ich obchodnej platforme
pre kryptoaktiva boli vyrovnané arychlo zaznamenavané v DLT. Poskytovatelia
sluzieb kryptoaktiv prevadzkujici obchodnl platformu pre kryptoaktiva by takisto
mali mat’ transparentntl Struktaru poplatkov za poskytované sluzby, aby sa zabranilo
zaddvaniu pokynov, ktoré by mohli prispiet’ k zneuZivaniu trhu alebo naruseniu
podmienok obchodovania.
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Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015 o platobp}'/ch sluzbach
na ’Vnﬁtomom trhu, ktorou sa menia smernice 2002/65/ES,’2009/1’10/ES a 2013/36/EU a nariadenie
(EU) €. 1093/2010 a ktorou sa zrusuje smernica 2007/64/ES (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 35).
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S cielom zabezpecit' ochranu spotrebitelov by poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv,
ktori vymienaju kryptoaktiva za fiat meny alebo iné€ kryptoaktiva s pouzitim vlastného
kapitalu, mali zaviest' nediskrimina¢ni obchodnu politiku. Mali by uverejnit’ bud’
zaviazné kotacie alebo metodu, ktori pouzivaju na urcenie ceny kryptoaktiv, ktoré
chcu kupit' alebo predat. Mali by tiez podliechat poziadavkdm na poobchodnu
transparentnost’. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori vykonavaji pokyny tykajtice
sa kryptoaktiv v mene tretich stran, by mali zaviest' politiku vykondvania pokynov
amali by sa vZzdy zameriavat na dosiahnutie najlepSiecho mozného vysledku pre
svojich klientov. Mali by podniknut’ vSetky potrebné kroky na zabranenie zneuZzivaniu
informacii tykajucich sa pokynov klientov ich zamestnancami. Poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv, ktori prijimaju pokyny a postupuju ich inym poskytovatelom sluzieb
kryptoaktiv, by mali zaviest’ postupy na rychle a riadne zasielanie tychto pokynov.
Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv by nemali dostavat’ ziadne peiiazné ani nepeiiazné
vyhody za postupenie tychto pokynov akejkol'vek konkrétnej obchodnej platforme pre
kryptoaktiva alebo inym poskytovatel'om sluzieb kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori umiestiiuji kryptoaktiva pre potenciadlnych
pouzivatel'ov, by mali pred uzavretim zmluvy informovat’ tieto osoby o tom, ako
zamysSlaji poskytovat’ svoje sluzby. Mali by tiez zaviest osobitné opatrenia na
predchadzanie konfliktom zaujmov vyplyvajiucim z tejto Cinnosti.

S cielom zabezpecit' ochranu spotrebitelov by poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv,
ktori bud’ na ziadost tretej strany alebo z vlastného podnetu poskytuji poradenstvo
o kryptoaktivach, mali predbezne posudit’ sktsenosti, vedomosti a ciele svojich
klientov a ich schopnost’ znésat straty. Ak klienti neposkytuju poskytovatel'om sluzieb
kryptoaktiv informécie o svojich sktsenostiach, vedomostiach, ciel'och a schopnosti
znésat’ straty, alebo ak je zrejmé, Ze tito klienti nemaju dostato¢né skusenosti alebo
vedomosti na pochopenie suvisiacich rizik, alebo schopnost’ znaSat straty,
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv by mali tychto klientov upozornit, ze kryptoaktiva
alebo sluzby kryptoaktiv pre nich nemusia byt vhodné. Pri poskytovani poradenstva
by poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv mali vypracovat’ spravu, v ktorej zhrnll potreby
a poziadavky klientov a poskytnuté poradenstvo.

Je potrebné zabezpecit' doveru pouzivatelov v trhy s kryptoaktivami a integritu trhu.
Preto treba stanovit’ pravidla na zabranenie zneuZivaniu trhu v pripade kryptoaktiv,
ktoré su prijaté na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva. Ked’ze st
vSak emitenti kryptoaktiv a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vel'mi ¢asto MSP, bolo
by neprimerané¢ uplatiovat na nich vSetky ustanovenia nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&.596/2014*. Preto treba stanovit osobitné pravidla
zakazujuce urCité spravanie, ktoré by mohlo narusit doveru pouzivatelov v trhy
s kryptoaktivami a integritu trhu s kryptoaktivami, vratane obchodovania s vyuZitim
dovernych informacii, neopravnené¢ho zverejiovania dovernych informacii
a manipuldcie strhom v suvislosti s kryptoaktivami. Tieto Specifické pravidla
o zneuzivani trhu, ku ktorému doSlo v stvislosti s kryptoaktivami, by sa mali
uplatnovat, ak st kryptoaktiva prijaté na obchodovanie na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva.

PrisluSnym orgdnom by sa mali udelit’ dostatocné pravomoci na dohl'ad nad emisiou
kryptoaktiv vratane tokenov krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi,
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Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu
(nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Europskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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ako aj nad poskytovatelmi sluzieb kryptoaktiv, vratane pravomoci pozastavit alebo
zakazat’® emisiu kryptoaktiv alebo poskytovanie sluzby kryptoaktiv a vySetrovat
porusenia pravidiel tykajticich sa zneuzivania trhu. Vzhl'adom na cezhrani¢ni povahu
trhov s kryptoaktivami by prislusné organy mali navzajom spolupracovat’ s cielom
odhalit’ akékol'vek poruSenia prdvneho rdmca, ktorym sa riadia kryptoaktiva a trhy
s kryptoaktivami, a odradzat’ od nich. Prislusné organy by tiez mali mat’ pravomoc
ukladat’ sankcie emitentom kryptoaktiv vratane tokenov krytych aktivami alebo
tokenov elektronickych penazi a poskytovatel'om sluzieb kryptoaktiv.

Vyznamné tokeny kryté aktivami sa mézu pouzit’ ako prostriedok vymeny a na
uskutoc¢novanie velkych objemov platobnych transakcii na cezhrani¢nom zaklade.
S cielom zabranit' regulacnej arbitrdzi medzi clenskymi $tatmi je vhodné poverit’
organ EBA tlohou vykonéavat dohlad nad emitentmi vyznamnych tokenov krytych
aktivami po tom, ako sa takéto tokeny kryté aktivami oznacia za vyznamné.

Organ EBA by mal zriadit’ kolégium organov dohladu pre emitentov vyznamnych
tokenov krytych aktivami. Tito emitenti su zvycajne v centre siete subjektov, ktoré
zabezpeduju emisiu takychto kryptoaktiv, ich prevod a distribuciu drzitelom. Clenmi
kolégia organov dohladu by preto mali byt vsetky prislusné organy dotknutych
subjektov a poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv zabezpecujtcich okrem iné¢ho ischovu
rezervnych aktiv a prevadzkovanie obchodnych platforiem pre kryptoaktiva, na
ktorych s prijat¢é na obchodovanie vyznamné tokeny kryt¢ aktivami,
a poskytovatelov  sluzieb kryptoaktiv, ktori zabezpecuju uschovu a spravu
vyznamnych tokenov krytych aktivami v mene drzitel'ov. Kolégium organov dohl'adu
by malo ul'ahCovat’ spolupracu a vymenu informacii medzi svojimi ¢lenmi a malo by
vydavat’ nezavdzné stanoviskd k opatreniam dohladu alebo zmendm v povoleniach
tykajicim sa emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo k prislusSnym
subjektom poskytujlicim sluzby alebo vykondvajicim Ccinnosti vztahujice sa na
vyznamné tokeny kryté aktivami.

Prislusné organy zodpovedné za dohlad podla smernice 2009/110/ES by mali
vykonavat' dohl'ad nad emitentmi tokenov elektronickych penazi. Vzhl'adom na
potencidlne rozSirené pouZzivanie vyznamnych tokenov elektronickych penazi ako
platobnych prostriedkov a na rizikda, ktoré mozu predstavovat’ pre finanénu stabilitu, je
vSak potrebny dvojity dohlad prisluSnych organov a organu EBA nad emitentmi
vyznamnych tokenov elektronickych peniazi. Organ EBA by mal dohliadat’ na to, ¢i
emitenti vyznamnych tokenov elektronickych penazi dodrziavajii osobitné dodatocné
poziadavky stanovené v tomto nariadeni pre vyznamné tokeny elektronickych penazi.

Organ EBA by mal zriadit’ kolégium organov dohladu pre emitentov vyznamnych
tokenov elektronickych peniazi. Emitenti tokenov elektronickych penazi sii zvyCajne
v centre siete subjektov, ktoré zabezpecujii emisiu takychto kryptoaktiv, ich prevod
a distribuciu drzitelom. Clenmi kolégia organov dohladu pre emitentov vyznamnych
tokenov elektronickych penazi by preto mali byt vSetky prislusné organy dotknutych
subjektov a poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv zabezpeCujucich okrem iného
prevadzkovanie obchodnych platforiem pre kryptoaktiva, na ktorych s prijaté na
obchodovanie vyznamné tokeny elektronickych penazi, a poskytovatelov sluZieb
kryptoaktiv, ktori zabezpecujii ischovu a spravu vyznamnych tokenov elektronickych
penazi v mene drzitelov. Kolégium organov dohladu pre emitentov vyznamnych
tokenov elektronickych penazi by malo ulahcovat’ spolupracu a vymenu informacii
medzi svojimi ¢lenmi amalo by vyddvat nezavdzné stanoviska k zmendam
v povoleniach alebo opatreniam dohl'adu tykajicim sa emitentov vyznamnych tokenov
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elektronickych penazi alebo k prislusSnym subjektom poskytujucim sluzby alebo
vykonavajucim Cinnosti vztahujice sa na vyznamné tokeny elektronickych penazi.

S cielom vykonavat’ dohl'ad nad emitentmi vyznamnych tokenov krytych aktivami by
organ EBA mal mat’ okrem iného pravomoc vykondvat’ kontroly na mieste, prijimat’
opatrenia dohl'adu a ukladat’ pokuty. Organ EBA by mal mat’ aj prdvomoc vykonavat
dohl'ad nad tym, ¢i emitenti vyznamnych tokenov elektronickych penazi dodrziavaju
dodato¢né poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

Organ EBA by mal uctovat poplatky emitentom vyznamnych tokenov krytych
aktivami a emitentom vyznamnych tokenov elektronickych penazi, ktoré pokryvaju
jeho naklady vratane rezijnych nakladov. V pripade emitentov vyznamnych tokenov
krytych aktivami by mal byt poplatok iimerny objemu ich rezervnych aktiv. V pripade
emitentov vyznamnych tokenov elektronickych penazi by mal byt poplatok timerny
vyske finanénych prostriedkov ziskanych vymenou za vyznamné tokeny
elektronickych penazi.

V zéujme zabezpecenia jednotného uplatiovania tohto nariadenia by sa mala na
Komisiu delegovat pravomoc prijimat’ akty vstlade s c¢lankom 290 Zmluvy
o fungovani Eurépskej unie (ZFEU), pokial ide ozmeny vymedzenia pojmov
stanovenych vtomto nariadeni scielom prisposobit’ ich vyvoju na trhu
a technologickému vyvoju, stanovit’ kritéria a prahové hodnoty na uréenie toho, ¢i by
sa mal token kryty aktivami alebo token elektronickych peiiazi oznacit’ za vyznamny,
a Specifikovat’ druh a vysku poplatkov, ktoré mdze orgdn EBA vyberat’ na ucel
dohl'adu nad emitentmi vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo vyznamnych
tokenov elektronickych peiazi. Je osobitne ddlezité, aby Komisia pocas pripravnych
prac uskutocnila prislusné konzulticie, ato aj na urovni odbornikov, a aby tieto
konzultacie vykonavala v stilade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalne;j
dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava*. V zaujme rovnakého zastiipenia pri
priprave delegovanych aktov by sa predovsetkym mali vSetky dokumenty dorucovat’
Eurdpskemu parlamentu a Rade v rovnakom ¢ase ako odbornikom z €lenskych Statov,
a odbornici Eurdpskeho parlamentu a Rady by mali mat’ systematicky pristup na
zasadnutia skupin odbornikov Komisie, ktoré sa zaoberaji pripravou delegovanych
aktov.

V zaujme podpory jednotného uplatiiovania tohto nariadenia vratane primeranej
ochrany investorov a spotrebitelov v celej Unii by sa mali vypracovat technické
predpisy. Bolo by efektivne a vhodné poverit EBA a ESMA ako organy s vysoko
Specializovanymi  odbornymi  znalostami vypracovanim navrhu regulaénych
technickych predpisov, ktoré nezahfiiajii rozhodnutia v prislusnych oblastiach politiky
a ktoré sa predlozia Komisii.

Komisia by mala byt’ splnomocnena prijat’ regulacné technické predpisy vypracované
orgdnmi EBA a ESMA, pokial ide o postup schvalovania bielych dokladov
o kryptoaktivach vypracovanych tverovymi inStiticiami pri emisii tokenov krytych
aktivami, informdcie, ktoré sa maju poskytnut’ v Ziadosti o udelenie povolenia na
¢innost' emitenta tokenov krytych aktivami, metodologiu vypoctu kapitdlovych
poziadaviek pre emitentov tokenov krytych aktivami, systém riadenia emitentov
tokenov krytych aktivami, informdacie potrebné na postdenie kvalifikovanych
podielov na kapitali emitenta tokenov krytych aktivami, postup v pripade konfliktov
zaujmov, ktory zaviedli emitenti tokenov krytych aktivami, druh aktiv, do ktorych
mozu investovat emitenti tokenov krytych aktivami, povinnosti uloZené

45

U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(75)

(76)

(77)

(78)

poskytovatel'om sluzieb kryptoaktiv, ktoré spocivaju v zabezpec€eni likvidity tokenov
krytych aktivami, postup pri vybavovani staznosti pre emitentov tokenov krytych
aktivami, fungovanie kolégia organov dohladu pre emitentov vyznamnych tokenov
krytych aktivami a vyznamnych tokenov elektronickych penazi, informacie potrebné
na posudenie kvalifikovanych podielov na kapitali poskytovatela sluzieb kryptoaktiv,
vymenu informacii medzi prisluSnymi organmi, EBA a ESMA na zéklade tohto
nariadenia a spolupracu medzi prisluSnymi orgdnmi a tretimi krajinami. Komisia by
mala prijat’ uvedené regulacné technické predpisy prostrednictvom delegovanych
aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v siilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1093/2010% a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1095/2010%7.

Komisia by mala byt splnomocnend prijat vykonavacie technické predpisy
vypracované orgdnmi EBA a ESMA, pokial’ ide o strojovo citatené formaty bielych
dokladov o kryptoaktivach, Standardné formulare, vzory a postupy na podanie ziadosti
o povolenie na cCinnost’ emitenta tokenov krytych aktivami, ako aj Standardné
formuldre avzor na vymenu informacii medzi prislusSnymi organmi a medzi
prislusnymi organmi, EBA a ESMA. Komisia by mala prijat uvedené vykonavacie
technické predpisy prostrednictvom vykonavacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU
a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 a &lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Kedze ciele tohto nariadenia, t. j. rieSit’ fragmentaciu pravneho ramca vztahujiceho sa
na emitentov kryptoaktiv a poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv a zabezpecit' riadne
fungovanie trhov s kryptoaktivami a zaroven zaistit’ ochranu investorov, integritu trhu
a finan¢nt stabilitu, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na Grovni ¢lenskych Statov,
ale mozno ich lepie dosiahnut’ na urovni Unie vytvorenim ramca, na zaklade ktorého
by sa mohol rozvijat’ va¢si cezhrani¢ny trh s kryptoaktivami a pre poskytovatel'ov
sluzieb kryptoaktiv, Unia moZe prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity
stanovenou v ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stlade so zasadou proporcionality
podla uveden¢ho clanku toto nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na
dosiahnutie tychto ciel'ov.

S cielom zabréanit’ naruseniu ucastnikov trhu, ktori poskytuja sluzby a vykonavaja
¢innosti suvisiace s kryptoaktivami, ktoré boli emitované pred nadobudnutim Gi¢innosti
tohto nariadenia, by emitenti takychto kryptoaktiv mali byt oslobodeni od povinnosti
uverejnit’  whitepaper o kryptoaktivach aod inych uplatnitelnych poZiadaviek.
Uvedené prechodné ustanovenia by sa vSak nemali vztahovat na emitentov tokenov
krytych aktivami, emitentov tokenov elektronickych peiiazi ani na poskytovatel'ov
sluzieb kryptoaktiv, ktori by v kazdom pripade mali ziskat' povolenie hned po
nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia.

Oznamovatelia moéZu upozornit' prisluSné organy na nové informacie, ktoré im
pomdézu pri odhalovani poruSeni tohto nariadenia a ukladani sankcii. Tymto
nariadenim by sa preto malo zabezpeCit zavedenie primeranych opatreni, ktoré
oznamovatelom umoZznia upozornit’ prislusné organy na skutocné alebo potencialne
porusenia tohto nariadenia a ochrania ich pred odvetnymi opatreniami. Malo by sa to
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohlPadu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zruduje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohl'adu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(79)

uskuto¢nit zmenou smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1937%
s cielom zabezpecit’ jej uplatnitelnost’ na porusenia tohto nariadenia.

Déatum uplatiiovania tohto nariadenia by sa mal odlozit o 18 mesiacov, aby sa
umoznilo prijatie regulacnych technickych predpisov, vykonavacich technickych
predpisov a delegovanych aktov, ktoré su potrebné na spresnenie urcitych prvkov
tohto nariadenia,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

48

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 z 23. oktobra 2019 o ochrane osob, ktoré
nahlasuju poruSenia prava Unie (U. v. EU L 305, 26.11.2019, s. 17).
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HLAVA1

Predmet apravy, rozsah posobnosti a vymedzenie pojmov

Clanok 1
Predmet upravy

Tymto nariadenim sa stanovuju jednotné pravidla, pokial’ ide o:

a)

b)

c)

d)

poziadavky na transparentnost’ a zverejilovanie informadcii v stvislosti s emisiou
kryptoaktiv a ich prijimanim na obchodovanie;

udelovanie povoleni poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv, emitentom tokenov
krytych aktivami a emitentom tokenov elektronickych penazi a dohl'ad nad nimi;

¢innost, organizdciu a spravu emitentov tokenov krytych aktivami, emitentov
tokenov elektronickych penazi a poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv;

pravidld ochrany spotrebitel'ov vztahujice sa na emisiu kryptoaktiv, obchodovanie
s nimi a ich vymenu a Gschovu;

opatrenia na zabranenie zneuzivaniu trhu s cielom zabezpeCit integritu trhov
s kryptoaktivami.

Clanok 2
Rozsah posobnosti

Toto nariadenie sa vzt'ahuje na osoby, ktoré sa zaoberaju emisiou kryptoaktiv alebo
poskytuju sluzby suvisiace s kryptoaktivami v rdmci Unie.

Toto nariadenie sa viak nevzt'ahuje na kryptoaktiva, ktoré spifiaja podmienky na:

a)  finan¢né ndstroje v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice
2014/65/EU;

b)  elektronické peniaze v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 2 smernice
2009/110/ES okrem pripadov, ked” podl'a tohto nariadenia spliiaji podmienky
na tokeny elektronickych penazi;

¢)  vklady vzmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 3 smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2014/49/EU*;

d)  Struktirované vklady v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 43 smernice
2014/65/EU;

e)  sekuritizaciu v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/2402°°.

Toto nariadenie sa nevzt'ahuje na tieto subjekty a osoby:

a)  Europsku centrdlnu banku, ndrodné centralne banky clenskych statov konajice
ako menové organy alebo iné organy verejnej moci;

49
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SK

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014 o systémoch ochrany vkladov
(U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 149).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje
vSeobecny rdmec pre sekuritizdciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchi, transparentnu
a $tandardizovant sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU
a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).
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b) poistovne alebo podniky vykonavajuce zaistovanie alebo retrocesné ¢innosti
vymedzené v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES°!, ked’
vykonavaju ¢innosti uvedené v uvedenej smernici;

c¢) likvidatora alebo spravcu konajuceho pocas insolven¢ného konania okrem
pripadu, ked’ kona na ucely ¢lanku 42;

d) osoby poskytujice sluzby kryptoaktiv vyluéne svojim materskym
spolo¢nostiam, svojim dcérskym spolocnostiam alebo dcérskym spolo¢nostiam
svojich materskych spolocnosti;

e)  Eurodpsku investi¢nu banku;
f)  Europsky nastroj financnej stability a Eurépsky mechanizmus pre stabilitu;
g)  verejné medzindrodné organizacie.

Pri emisii tokenov krytych aktivami vratane vyznamnych tokenov krytych aktivami
sa na uverové institucie, ktorym bolo udelené povolenie na zéklade smernice
2013/36/EU, nevztahujl:

a)  ustanovenia hlavy III kapitoly I okrem ¢lankov 21 a 22;
b)  ustanovenia ¢lanku 31.

Pri poskytovani jednej alebo viacerych sluzieb kryptoaktiv sa na Gverové institucie,
ktorym bolo udelené povolenie na zaklade smernice 2013/36/EU, nevztahuju
ustanovenia hlavy V kapitoly I okrem ¢lankov 57 a 58.

Na investicné spolocnosti, ktorym bolo udelené povolenie na zdklade smernice
2014/65/EU, sa nevztahuja ustanovenia hlavy V kapitoly I okrem &lankov 57, 58, 60
a6l, ak poskytuju len jednu alebo viacero sluzieb kryptoaktiv rovnocennych
s investicnymi sluzbami a ¢innostami, na ktorych poskytovanie majii povolenie na
zaklade smernice 2014/65/EU. Na tento tel:

a)  sa sluzby kryptoaktiv vymedzené v Clanku 3 ods. 1 bode 11 tohto nariadenia
povazuji za rovnocenné s investiénymi ¢innostami uvedenymi v oddiele A
bodoch 8 a 9 prilohy I k smernici 2014/65/EU;

b) sa sluzby kryptoaktiv vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bodoch 12 a 13 tohto
nariadenia povazuji za rovnocenn¢ s investicnymi sluzbami uvedenymi
v oddiele A bode 3 prilohy I k smernici 2014/65/EU;

c) sa sluzby kryptoaktiv vymedzené v Clanku 3 ods. 1 bode 14 tohto nariadenia
povazuju za rovnocenné s investicnymi sluzbami uvedenymi v oddiele A bode
2 prilohy I k smernici 2014/65/EU;

d) sa sluzby kryptoaktiv vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 15 tohto nariadenia
povazuju za rovnocenn¢ s investiénymi sluzbami uvedenymi v oddiele A
bodoch 6 a 7 prilohy I k smernici 2014/65/EU;

e) sa sluzby kryptoaktiv vymedzené v Clanku 3 ods. 1 bode 16 tohto nariadenia
povazujii za rovnocenné s investiénymi sluzbami uvedenymi v oddiele A bode
1 prilohy I k smernici 2014/65/EU;

Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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sa sluzby kryptoaktiv vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 17 tohto nariadenia
povazuju za rovnocenné s investicnymi sluzbami uvedenymi v oddiele A bode
5 prilohy I k smernici 2014/65/EU.

Cldanok 3
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1.

»technoldgia distribuovanej databazy transakcii“ alebo ,DLT“ je typ
technologie, ktord podporuje distribuované zaznamenavanie Sifrovanych
udajov;

»kryptoaktivum® je digitdlne vyjadrenie hodnoty alebo prav, ktoré mozno

prenaSat’ a elektronicky uchovavat s pouzitim technoldgie distribuovanej
databazy transakcii alebo podobnej technologie;

»token kryty aktivami® je typ kryptoaktiva, ktorého ucelom je zachovavat
stabilni hodnotu naviazanim na hodnotu viacerych fiat mien, ktoré su
zakonnym platidlom, jednu alebo viaceré komodity alebo jedno ¢i viacero
kryptoaktiv, alebo na hodnotu kombindcie takychto aktiv;

,token elektronickych penazi“ je typ kryptoaktiva, ktoré sa ma pouzivat’ hlavne
ako prostriedok vymeny a ktorého ucelom je zachovavat stabilni hodnotu
naviazanim na hodnotu fiat meny, ktora je zdkonnym platidlom;

,»uzitkovy token* je typ kryptoaktiva, ktoré je urcené na poskytovanie
digitalneho pristupu k tovaru alebo sluzbe a dostupné v ramci DLT, pricom ho
akceptuje len emitent dané¢ho tokenu;

Lemitent kryptoaktiv’ je pravnicka osoba, ktora verejne ponuka akykol'vek typ
kryptoaktiv alebo ziada o prijatie takychto kryptoaktiv na obchodnu platformu
pre kryptoaktiva;

,verejna ponuka“ je ponuka tretim strandm na nadobudnutie kryptoaktiva
vymenou za fiat menu alebo iné kryptoaktiva;

»poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv* je kazdd osoba, ktorej povolanie alebo
podnikatel'ska Cinnost’ spociva v poskytovani jednej alebo viacerych sluzieb
kryptoaktiv tretim strandm na profesiondlnom zéklade;

»sluzba kryptoaktiv je ktordkol'vek z nizSie uvedenych sluzieb a ¢innosti
stvisiacich s kryptoaktivami:

a)  uschova a sprava kryptoaktiv v mene tretich stran;

b)  prevadzkovanie obchodnej platformy pre kryptoaktiva;

c¢)  vymena kryptoaktiv za fiat menu, ktora je zdkonnym platidlom,;

d)  vymena kryptoaktiv za iné kryptoaktiva;

e)  vykonavanie pokynov tykajucich sa kryptoaktiv v mene tretich stran;
f)  umiesthovanie kryptoaktiv;

g)  prijimanie a postupovanie pokynov tykajiucich sa kryptoaktiv v mene
tretich stran;

h)  poskytovanie poradenstva o kryptoaktivach;
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

,uschova a sprava kryptoaktiv v mene tretich stran* je uschova alebo kontrola
kryptoaktiv alebo prostriedkov pristupu k takymto kryptoaktivam v mene
tretich stran, pripadne vo forme sukromnych kryptografickych kl'acov;

»prevadzkovanie obchodnej platformy pre kryptoaktiva® je sprava jednej alebo
viacerych obchodnych platforiem pre kryptoaktiva, v ramci ktorych moézu
viaceré tretie strany so zaujmom o kupu apredaj kryptoaktiv interagovat
sposobom, ktorého vysledkom je zmluva, t. j. bud vymena jedného
kryptoaktiva za iné, alebo vymena kryptoaktiva za fiat menu, ktora je
zakonnym platidlom;

,vymena kryptoaktiv za fiat menu* je uzatvaranie kupnych alebo predajnych
zmluv tykajucich sa kryptoaktiv s tretimi stranami, priCom protihodnotu
predstavuje fiat mena, ktord je zadkonnym platidlom, s pouzitim vlastného
kapitalu;

,vymena kryptoaktiv za iné kryptoaktiva®“ je uzatvdranie kuapnych alebo
predajnych zmlav tykajucich sa kryptoaktiv s tretimi stranami, pricom
protihodnotu predstavuju iné kryptoaktiva, s pouzitim vlastného kapitélu;

,vykonavanie pokynov tykajucich sa kryptoaktiv v mene tretich stran® je
uzatvaranie dohdd o kupe alebo predaji jedného alebo viacerych kryptoaktiv
alebo o upisani jedného alebo viacerych kryptoaktiv v mene tretich strén;

,umiestiiovanie kryptoaktiv* je uvadzanie novo emitovanych kryptoaktiv alebo
kryptoaktiv, ktoré uz boli emitované, ale ktoré eSte nie su prijaté na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva, na trh pre urcenych
kupujucich, ktoré nezahffia verejni ponuku ani ponuku pre existujucich
drzitel'ov kryptoaktiv emitenta;

,prijimanie a postupovanie pokynov tykajucich sa kryptoaktiv v mene tretich
stran“ je prijatie pokynu na kupu alebo predaj jedného alebo viacerych
kryptoaktiv alebo na upisanie jedné¢ho alebo viacerych kryptoaktiv od osoby
a postupenie tohto pokynu tretej strane na vykonanie;

»poskytovanie poradenstva o kryptoaktivach® je ponukanie, poskytovanie
alebo suihlas s poskytnutim personalizovanych alebo konkrétnych odporucani
tretej strane bud’ na ziadost’ tretej strany, alebo na podnet poskytovatel'a sluzieb
kryptoaktiv, ktory poskytuje poradenstvo, pokial’ ide o nadobudnutie alebo
predaj jedného alebo viacerych kryptoaktiv alebo o vyuZivanie sluzieb
kryptoaktiv;

»radiaci organ® je organ emitenta kryptoaktiv alebo poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv vymenovany v stlade s vnuatroStatnym pravom, ktory je
splnomocneny stanovovat’ stratégiu, ciele a celkové smerovanie tohto subjektu
a ktory vykonava dozor nad rozhodovanim manazmentu a monitoruje ho
a zahfiia osoby, ktor¢ riadia podnikatel'sku ¢innost’ subjektu;

,averova institicia® je tiverova institicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods.
1 bode 1 nariadenia (EU) €. 575/2013;

,kvalifikovani investori st kvalifikovani investori v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 2 pism. e) nariadenia (EU) 2017/1129;

»rezervné aktiva® su skupina fiat mien, ktoré sti zdkonnym platidlom, komodit
alebo kryptoaktiv, ktorymi sa zabezpecuje hodnota tokenov krytych aktivami,
alebo investovanie takychto aktiv;
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22.

23.

24.

25.

26.

,domovsky clensky stat* je:

a) v pripade, Ze emitent kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami
alebo tokenov elektronickych penazi ma sidlo alebo pobocku v Unii,
Clensky stat, v ktorom ma emitent kryptoaktiv sidlo alebo pobocku;

b) v pripade, Ze emitent kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami
alebo tokenov elektronickych petiazi nema sidlo v Unii, ale ma dve alebo
viac pobogiek v Unii, ¢lensky §tat, ktory si emitent vybral spomedzi
¢lenskych statov, v ktorych ma pobocky;

c) v pripade, ze emitent kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami
alebo tokenov elektronickych peniazi ma sidlo v tretej krajine, pricom
nema poboc¢ku v Unii, podl'a vyberu emitenta bud’ ¢lensky $tat, v ktorom
ma zamer verejne ponukat’ kryptoaktiva po prvykrat, alebo ¢lensky Stat,
v ktorom sa podé prva ziadost’ o prijatie na obchodovanie na obchodnej
platforme pre kryptoaktiva;

d) v pripade emitenta tokenov krytych aktivami ¢lensky S§tat, v ktorom ma
tento emitent sidlo;

e) v pripade emitentov tokenov -elektronickych penazi clenské Staty,
v ktorych je emitentovi udelené povolenie na ¢innost’ uverovej institlicie
na zaklade smernice 2013/36/EU alebo intiticie elektronického
penaznictva na zéklade smernice 2009/110/ES;

f) v pripade poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv ¢lensky $tat, v ktorom ma
poskytovatel sidlo;

,hostitel'sky cClensky s$tat“ je clensky S$tat, v ktorom emitent kryptoaktiv
uskuto¢nil verejnii ponuku kryptoaktiv alebo ziada o prijatie na obchodovanie
na obchodnej platforme pre kryptoaktiva, alebo v ktorom poskytovatel’ sluzieb
kryptoaktiv poskytuje sluzby, ak je iny ako domovsky clensky Stat;

,prislusny organ* je:

a) organ urCeny kazdym clenskym Statom v stlade s c¢lankom 81 pre
emitentov  kryptoaktiv, emitentov  tokenov  krytych  aktivami
a poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv;

b) orgdn urCeny kazdym clenskym Statom pre emitentov tokenov
elektronickych penazi na ucel uplatiiovania smernice 2009/110/ES;

~komodita® je komodita podla ¢lanku 2 ods. 6 delegovan¢ho nariadenia
Komisie (EU) 2017/565%;

,kvalifikovany podiel“ je akykol'vek priamy alebo nepriamy podiel
v emitentovi tokenov krytych aktivami alebo poskytovatelovi sluZieb
kryptoaktiv, ktory predstavuje miniméalne 10 % zdkladného imania alebo
hlasovacich prav v zmysle ¢lankov 9 a 10 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2004/109/ES*, pri¢om sa zohladiiuju podmienky tykajuce sa ich

52

53

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z25.aprila 2016, ktorym sa doplia smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial’ ide o organizaéné poziadavky a podmienky vykonu
ginnosti investi¢nych spoloénosti, ako aj o vymedzené pojmy na tcely uvedenej smernice (U. v. EU L
87,31.3.2017, s. 1).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii
poziadaviek na transparentnost’ v stvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st
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zoskupovania uvedené v ¢lanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej smernice, alebo ktory
umoziuje vykonavat podstatny vplyv na riadenie investi¢nej spolocnosti,
v ktorej existuje tento podiel;

27. ,doverné informdacie” si vSetky presné informécie priamo alebo nepriamo
suvisiace s jednym alebo viacerymi emitentmi kryptoaktiv alebo s jednym
alebo viacerymi kryptoaktivami, ktoré neboli zverejnené a ktoré by v pripade
ich zverejnenia mali pravdepodobne vyznamny vplyv na ceny tychto
kryptoaktiv;

28. ,spotrebitel* je akdkol'vek fyzicka osoba, ktora kona na ucely, ktoré su mimo
ramca jej obchodnej, podnikatel'skej, remeselnej alebo profesijnej ¢innosti.

Komisia je splnomocnena prijat’ v sulade s ¢lankom 121 delegované akty blizsie
urcujuce technické prvky vymedzeni uvedenych v odseku 1 s cielom prisposobit
tieto vymedzenia vyvoju na trhu a technologickému vyvoju.

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, aktorou sa meni a dopifia smernica 2001/34/ES
(U.v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38).
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HLAVAII
Kryptoaktiva iné nez tokeny kryté aktivami alebo tokeny
elektronickych penazi

Cldnok 4
Verejné ponuky kryptoaktiv inych neZ tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi a prijatie takychto kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej
platforme pre kryptoaktiva

Ziadny emitent kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami alebo tokenov

elektronickych penazi nesmie v Unii verejne ponukat’ takéto kryptoaktiva alebo

ziadat’ o prijatie takychto kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej platforme pre

kryptoaktiva, pokial’:

a) nie je pravnickou osobou;

b) v suvislosti s tymito kryptoaktivami nevypracoval whitepaper o kryptoaktivach
v sulade s ¢lankom 5;

c) neoznamil tento whitepaper o kryptoaktivach v stlade s ¢lankom 7;

d) neuverejnil whitepaper o kryptoaktivach v sulade s ¢lankom 8;

e) nespliia poziadavky stanovené v ¢lanku 13.

Odsek 1 pism. b) az d) sa neuplatnuje, ak:

a)  sakryptoaktiva pontkaju bezplatne;

b)  sa kryptoaktiva vytvaraju automaticky prostrednictvom tazby ako odmena za
udrzbu DLT alebo za validaciu transakcii;

c)  sukryptoaktiva jedine¢né a nemozno ich nahradit’ inymi kryptoaktivami;

d)  sa kryptoaktiva pontkaju menej ako 150 fyzickym alebo pravnickym osobam
v kazdom ¢lenskom S§tate, pricom tieto osoby konaji na vlastny ucet;

e) za obdobie 12 mesiacov celkova protihodnota verejnej ponuky kryptoaktiv
v Unii nepresahuje 1 000 000 EUR alebo rovnocennii sumu v inej mene alebo
vo forme inych kryptoaktiv;

f)  je verejna ponuka kryptoaktiv urcena vyluéne kvalifikovanym investorom
a kryptoaktiva moézu drzat’ len takito kvalifikovani investori.

Na ucely pismena a) sa kryptoaktiva nepovazujii za pontikané bezplatne, ak sa od
kupujucich vyzaduje, aby emitentovi poskytli alebo sa zaviazali poskytnit’ osobné
udaje vymenou za tieto kryptoaktiva, alebo ak emitent tychto kryptoaktiv dostane od
potencialnych drzitelov tychto kryptoaktiv akékol'vek poplatky, provizie ¢i penazné
alebo nepenazné vyhody tretej strany vymenou za tieto kryptoaktiva.

Ak sa verejna ponuka kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi tyka uzitkovych tokenov na sluzbu, ktora sa este neposkytuje,
trvanie verejnej ponuky, ako sa uvadza v bielom doklade o kryptoaktivach, nesmie
presiahnut’ 12 mesiacov.
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Clanok 5
Obsah a forma bieleho dokladu o kryptoaktivach

Whitepaper o kryptoaktivach uvedeny v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) obsahuje vsetky
tieto informacie:

a) podrobny opis emitenta a prezentaciu hlavnych tucastnikov zapojenych do
navrhu a vyvoja projektu;

b)  podrobny opis projektu emitenta, typ kryptoaktiv, ktoré budu verejne ponikané
alebo v pripade ktorych sa ziada o prijatie na obchodovanie, doévody, preco
budd kryptoaktiva verejne ponukané alebo preco sa ziada o prijatie na
obchodovanie, aplanované pouzitie fiat meny alebo inych kryptoaktiv
zhromazdenych prostrednictvom verejnej ponuky;

c) podrobny opis charakteristik verejnej ponuky, najmid uvedenie poctu
kryptoaktiv, ktoré budi emitované alebo v pripade ktorych sa ziada o prijatie
na obchodovanie, emisnt cenu kryptoaktiv a podmienky upisovania;

d) podrobny opis prav a povinnosti spojenych s kryptoaktivami a postupy
a podmienky uplatiiovania tychto prav;

e) informacie o stvisiacej technologii a normach, ktoré spifia emitent kryptoaktiv
a ktoré umoznujui drzbu, uchovévanie a prevod tychto kryptoaktiv;

f)  podrobny opis rizik suvisiacich semitentom kryptoaktiv, kryptoaktivami,
verejnou ponukou kryptoaktiv a realizaciou projektu;

g)  zverejnené informdcie uvedené v prilohe 1.

Vsetky informacie uvedené v odseku 1 musia byt’ nestranné, jasné a nezavadzajlce.
Whitepaper o kryptoaktivach nesmie obsahovat vecné opomenutia a predklada sa
v struénej a zrozumitel'nej forme.

Whitepaper o kryptoaktivach obsahuje toto vyhlasenie: ,,Za obsah tohto bieleho
dokladu o kryptoaktivach zodpovedd vyhradne emitent kryptoaktiv. Tento
whitepaper o kryptoaktivach nebol preskiimany ani schvaleny Ziadnym prisluSnym
organom v ziadnom ¢lenskom State Eurdpskej tnie.*

Whitepaper o kryptoaktivach nesmie obsahovat’ Ziadne tvrdenia o budicej hodnote
kryptoaktiv okrem vyhldsenia uvedeného v odseku 5, pokial emitent tychto
kryptoaktiv nemoze zarucit’ takto buducu hodnotu.

Whitepaper o kryptoaktivach musi obsahovat jasné a jednoznac¢né vyhlasenie, Ze:
a)  kryptoaktiva m6zu ¢iastocne alebo uplne stratit’ svoju hodnotu;

b)  kryptoaktiva nemusia byt’ vzdy prevoditelné;

c)  kryptoaktiva nesmu byt likvidné;

d) ak sa verejna ponuka tyka zitkovych tokenov, takéto uzitkové tokeny nemozu
byt’ vymenitel'né za tovar alebo sluzbu, ktoré boli prislibené v bielom doklade
o kryptoaktivach, najmé v pripade netispechu alebo ukoncenia projektu.

Kazdy whitepaper o kryptoaktivach musi obsahovat’ vyhldsenie riadiaceho organu
emitenta kryptoaktiv. Tymto vyhldsenim sa potvrdzuje, Ze biely doklad
o kryptoaktivach dodrziava poziadavky tejto hlavy, ze podla najlepSiecho vedomia
riadiaceho orgédnu st informacie uvedené v bielom doklade o kryptoaktivach spravne
a ze nedoslo k ziadnym vyznamnym opomenutiam.
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7. Whitepaper o kryptoaktivach musi obsahovat’ zhrnutie, ktoré¢ v kratkosti
a v netechnickom jazyku poskytuje klItac¢ové informdcie o verejnej ponuke
kryptoaktiv alebo o zamysl'anom prijati kryptoaktiv na obchodovanie na obchodne;j
platforme pre kryptoaktiva, a najmi o zakladnych prvkoch prislusnych kryptoaktiv.
Format a obsah zhrnutia v bielom doklade o kryptoaktivach poskytuje v spojeni
s bielym dokladom o kryptoaktivach primerané informéacie o zakladnych prvkoch
prislusnych kryptoaktiv s cielom pomoct’ potencialnym kupujiacim kryptoaktiv prijat
informované rozhodnutie. Zhrnutie obsahuje upozornenie, Ze:

a) by samalo chapat’ ako uvod bieleho dokladu o kryptoaktivach;

b)  potencidlny kupujici by mal pri kazdom rozhodnuti kupit kryptoaktivum
vychédzat’ z obsahu celé¢ho bieleho dokladu o kryptoaktivach;

c) verejna ponuka kryptoaktiv nepredstavuje ponuku ani vyzvu na predaj
finan¢nych nastrojov aze kazdd takato ponuka alebo vyzva na predaj
finan¢nych néstrojov sa moze uskutocnit’ len prostrednictvom prospektu alebo
inych ponukovych materidlov podl'a vnutrostatnych pravnych predpisov;

d)  whitepaper o kryptoaktivach nepredstavuje prospekt uvedeny v nariadeni (EU)
2017/1129 ani iny ponukovy material podl'a pravnych predpisov Unie alebo
vnutro$tatnych pravnych predpisov.

8. Na kazdom bielom doklade o kryptoaktivach musi byt uvedeny datum.

0. Whitepaper o kryptoaktivach sa vyhotovuje aspont v jednom z uradnych jazykov
domovského clenského S$tatu alebo vjazyku bezne pouzivanom v oblasti
medzinarodnych financii.

10. Whitepaper o kryptoaktivach sa spristupiiuje v strojovo Citatenych formatoch.

11. Organ ESMA vypracuje po konzulticidch s organom EBA navrh vykonavacich
technickych predpisov s cielom stanovit’ Standardné formulare, formaty a vzory na
ucely odseku 10.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh vykonavacich technickych predpisov do
[viozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti uicinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat vykonavacie technicke predpisy uvedene
v prvom pododseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 6
Marketingové ozndmenia

Vsetky marketingové ozndmenia tykajice sa verejnej ponuky kryptoaktiv inych nez tokenov
krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi, alebo prijatia takychto tokenov na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva musia splnat’ vSetky tieto poziadavky:

a)  marketingové ozndmenia sa musia dat’ ako také jasne identifikovat’;

b) informacie uvedené v marketingovych oznameniach musia byt nestranné, jasné
a nezavadzajlce;

c¢) informacie uvedené v marketingovych oznameniach musia byt konzistentné
s informéciami uvedenymi v bielom doklade o kryptoaktivach, ak sa v sulade
s ¢lankom 4 vyzaduje takyto biely doklad o kryptoaktivach;
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d) v marketingovych oznadmeniach sa jasne uvadza, Ze bol uverejneny whitepaper
o kryptoaktivach, pricom obsahuju adresu webového sidla emitenta prisluSnych

kryptoaktiv.
Clanok 7
Informovanie o bielom doklade o kryptoaktivach a pripadne o marketingovych
oznameniach

Prislusné organy nevyzaduju pred uverejnenim ex ante schvélenie bieleho dokladu
o kryptoaktivach ani Ziadnych stvisiacich marketingovych ozndmeni.

Emitenti kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi informuji o svojom bielom doklade o kryptoaktivach
a v pripade, ze boli vypracované marketingové oznamenia uvedené v ¢lanku 6,
o takychto marketingovych oznameniach prislusny organ svojho domovského
¢lenského $tatu asponi 20 pracovnych dni pred datumom uverejnenia bieleho dokladu
o kryptoaktivach. Tento prislusny orgdn moéze vykonavat pravomoci stanovené
v ¢lanku 82 ods. 1.

V ramci informovania o bielom doklade o kryptoaktivach sa vysvetluje, preco sa
kryptoaktivum opisané v bielom doklade o kryptoaktivach nema povazovat’ za:

a) finan¢ny nastroj v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice
2014/65/EU;

b)  elektronické peniaze v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 2 smernice
2009/110/ES;

¢)  vklad v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 3 smernice 2014/49/EU;

d)  Struktarovany vklad v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 43 smernice
2014/65/EU.

Emitenti  kryptoaktiv inych neZ tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi poskytuji prisluSnému organu svojho domovského ¢lenského
Statu spolu s informaciami uvedenymi v odsekoch 2 a3 zoznam hostitel'skych
Clenskych S§tatov (ak existuje), pokial maji zadmer verejne ponukat svoje
kryptoaktiva alebo Ziadat’ o ich prijatie na obchodovanie na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva. Takisto informuji svoj domovsky clensky S§tat o datume zacatia
zamySlanej verejnej ponuky alebo zamysl'aného prijatia na obchodovanie na takejto
obchodnej platforme pre kryptoaktiva.

Prislusny organ domovského clenského Statu informuje prislusny organ
hostitel'ského ¢lenského Statu o zamyslanej verejnej ponuke alebo zamySl'anom

prijati na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva do dvoch
pracovnych dni od prijatia zoznamu uvedeného v prvom pododseku.

Prislusné organy informuji orgdn ESMA o bielych dokladoch o kryptoaktivach,
ktoré im boli ozndmené, a ditume ich oznamenia. Organ ESMA spristupiiuje
oznamené biele doklady o kryptoaktivach v registri uvedenom v ¢lanku 57.

Clanok 8
Uverejiiovanie bieleho dokladu o kryptoaktivach a pripadne marketingovych oznameni

Emitenti kryptoaktiv inych neZz tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych peiiazi uverejiiuji svoj whitepaper o kryptoaktivach a pripadne svoje
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marketingové ozndmenia na svojom webovom sidle, ktoré je verejne pristupné,
najneskor do datumu zacatia verejnej ponuky tychto kryptoaktiv alebo prijatia tychto
kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva. Whitepaper
o kryptoaktivach a pripadné marketingové oznamenia zostdvaji dostupné na
webovom sidle emitenta, kym su kryptoaktiva v drzbe verejnosti.

Uverejneny whitepaper o kryptoaktivach a pripadné marketingové oznadmenia musia
byt totozné s verziou poskytnutou dotknutému prisluSnému organu v sulade
s ¢lankom 7 alebo pripadne s verziou upravenou v sulade s ¢lankom 11.

Cldnok 9
Casovo obmedzené verejné ponuky kryptoaktiv inych nes tokenov krytych aktivami alebo
tokenov elektronickych penazi

Emitenti kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi, ktori stanovuji lehotu pre svoju verejnu ponuku tychto
kryptoaktiv, uverejiiluju na svojom webovom sidle vysledok ponuky do 16
pracovnych dni od skoncenia obdobia upisovania.

Emitenti kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi, ktori stanovuji lehotu pre svoju verejni ponuku kryptoaktiv,
musia mat zavedené UCinné opatrenia na monitorovanie a ochranu finan¢nych
prostriedkov alebo inych kryptoaktiv ziskanych pocas takejto ponuky. Na tento ucel
takito emitenti zabezpecuju, aby boli financné prostriedky alebo iné kryptoaktiva
ziskané pocas verejnej ponuky v uschove:

a) uverovej inStiticie, ak finanéné prostriedky ziskané pocas verejnej ponuky
maju formu fiat meny;

b)  poskytovatela sluzieb kryptoaktiv s povolenim na uUschovu aspravu
kryptoaktiv v mene tretich stran.

Clanok 10
Povolenie verejne ponuikat’ kryptoaktiva iné neZ tokeny kryté aktivami alebo tokeny
elektronickych periazi alebo Ziadat’ o prijatie takychto kryptoaktiv na obchodovanie na
obchodnej platforme pre kryptoaktiva

Po uverejneni bieleho dokladu o kryptoaktivach v sulade s ¢lankom 8 a pripadne
s ¢lankom 11 mdZzu emitenti kryptoaktiv pontikat’ svoje kryptoaktiva iné nez tokeny
kryté aktivami alebo tokeny elektronickych pefiazi v celej Unii a Ziadat' o prijatie
takychto kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva.

Emitenti kryptoaktiv inych neZ tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych peiazi, ktori uverejnili whitepaper o kryptoaktivach v sulade
s ¢lankom 8 a pripadne s ¢lankom 11, nepodliehaju Ziadnym d’al§im poZiadavkdm na
informécie, pokial ide o ponuku tychto kryptoaktiv alebo prijatie takychto
kryptoaktiv na obchodnu platformu pre kryptoaktiva.
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Clanok 11

Zmena uverejnenych bielych dokladov o kryptoaktivach a pripadnych marketingovych

ozndament po ich uverejneni

Emitenti kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi zmenia svoj uverejneny whitepaper o kryptoaktivach
a pripadné marketingové ozndmenia tak, aby opisali vSetky zmeny alebo nové
skutoCnosti, ktoré pravdepodobne budu mat’ podstatny vplyv na rozhodnutie
akéhokol'vek potencidlneho kupujuceho takychto kryptoaktiv o kupe alebo na
rozhodnutie drzitelov takychto kryptoaktiv predat alebo vymenit takéto
kryptoaktiva.

Emitent bezodkladne informuje verejnost’ na svojom webovom sidle o oznameni
pozmenen¢ho bieleho dokladu o kryptoaktivach prislusnému organu svojho
domovského clenského S$tatu a poskytuje zhrnutie dovodov, pre ktoré oznamil
pozmeneny biely doklad o kryptoaktivach.

Poradie informacii v pozmenenom bielom doklade o kryptoaktivach a pripadne
v pozmenenych marketingovych ozndmeniach musi byt konzistentné s poradim
informadcii v bielom doklade o kryptoaktivach alebo v marketingovych ozndmeniach
uverejnenych v stlade s ¢lankom 8.

Emitenti kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych peniazi informuji o svojom pozmenenom bielom doklade
o kryptoaktivach a pripadne o pozmenenych marketingovych oznameniach prislusny
organ svojho domovského ¢lenského Statu, pricom uvedua dovody takejto zmeny, a to
asponn sedem pracovnych dni pred ich uverejnenim. Tento prislusny organ moéze
vykonavat’ pradvomoci stanovené v ¢lanku 82 ods. 1.

Do dvoch pracovnych dni od prijatia ndvrhu pozmeneného bieleho dokladu
o kryptoaktivach a pripadne pozmenenych marketingovych ozndmeni prislusny
organ domovského clenského Statu informuje o pozmenenom bielom doklade
o kryptoaktivach a pripadne o pozmenenych marketingovych ozndmeniach prislusny
organ hostitel'ského Clenského Statu uvedeny v ¢lanku 7 ods. 4.

Emitenti kryptoaktiv inych neZ tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi uverejnia na svojom webovom sidle v sulade s ¢lankom 8
pozmeneny whitepaper o kryptoaktivach a pripadne pozmenené marketingové
oznamenia vratane dovodov takejto zmeny.

Pozmeneny whitepaper o kryptoaktivach a pripadne pozmenené marketingové
oznamenia sa oznaCuju cCasovou peciatkou. Najnovsi pozmeneny whitepaper
o kryptoaktivach a pripadne pozmenené marketingové oznamenia sa oznacuju ako
uplatnitelnd verzia. VSetky pozmenené biele doklady o kryptoaktivach a pripadne
pozmenené marketingové oznamenia zostavaji dostupné, kym su kryptoaktiva
v drzbe verejnosti.

Ak sa verejna ponuka tyka uZitkovych tokenov, zmeny v bielom doklade
o kryptoaktivach a pripadne v marketingovych ozndmeniach nesmu byt vykonané po
lehote 12 mesiacov uvedenej v ¢lanku 4 ods. 3.
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Clanok 12
Pravo na odstupenie od zmluvy

Emitenti kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami a tokenov elektronickych
penazi ponukaji pravo na odstipenie od zmluvy kazdému spotrebitel'ovi, ktory ktpi
takéto kryptoaktiva priamo od emitenta alebo od poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv,
ktory umiestnuje kryptoaktiva v mene tohto emitenta.

Spotrebitelia maju 14 kalendarnych dni na odstipenie od zmluvy o kiipe tychto
kryptoaktiv bez toho, aby im vznikli akékol'vek nédklady, a bez udania dovodu.
Lehota na odstipenie od zmluvy za¢ina diiom, ked’ spotrebitelia suhlasia s ndkupom
tychto kryptoaktiv.

Vsetky platby prijaté od spotrebitel'a vratane vsetkych pripadnych poplatkov sa
vratia bez zbytocného odkladu a v kazdom pripade najneskor do 14 dni odo dia, ked’
je emitent kryptoaktiv alebo poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv umiestiiujuci
kryptoaktiva v mene tohto emitenta informovany o rozhodnuti spotrebitel'a odstapit’
od zmluvy.

Néhrada sa uskutociiuje s pouzitim rovnakych platobnych prostriedkov, aké pouzil
spotrebitel’ pri povodnej transakcii, pokial’ spotrebitel’ vyslovne nesuhlasil s inym
sposobom nahrady a za predpokladu, Ze spotrebitelovi v désledku takejto nahrady
nevzniknu ziadne poplatky.

Emitenti kryptoaktiv poskytuju informécie o prave na odstipenie od zmluvy
uvedenom v odseku 1 vo svojom bielom doklade o kryptoaktivach.

Pravo na odstipenie od zmluvy sa neuplatituje, ak su kryptoaktiva prijaté na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva.

Ak emitenti kryptoaktiv stanovili v sulade s ¢lankom 9 lehotu pre verejni ponuku
takychto kryptoaktiv, pravo na odstipenie od zmluvy sa nebude uplatiiovat’ po
skonceni obdobia upisovania.

Clanok 13

Povinnosti emitentov kryptoaktiv inych neZ tokenov krytych aktivami alebo tokenov

elektronickych penazi

Emitenti kryptoaktiv inych neZ tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi:

a)  konaju Cestne, spravodlivo a profesionalne;
b)  nestranne, jasne a nezavadzajuco komunikuju s drzite'mi kryptoaktiv;

c) identifikuji, riadia azverejiuju vSetky konflikty zaujmov, ktoré modzu
vzniknut’, a predchadzaji im;

d) udrziavaju vsetky svoje systémy a protokoly o bezpecnostnom pristupe
v sulade s prisluSnymi normami Unie.

Na tucely pismena d) vypracuje organ ESMA v spolupraci sorganom EBA

usmernenia podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010 s ciefom uréit’ normy
Unie.

Emitenti kryptoaktiv inych neZ tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych peiiazi konaju v najlepSom zaujme drZitelov takychto kryptoaktiv
a zaobchadzaju s nimi rovnako, pokial sa v bielom doklade o kryptoaktivach
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apripadne v marketingovych ozndmeniach neuvadza Ziadne preferencné
zaobchadzanie.

Ak sa z akéhokol'vek dovodu zrusi verejnd ponuka kryptoaktiv inych nez tokenov
krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi, emitenti takychto kryptoaktiv
zabezpecCia, aby boli vSetky finanéné prostriedky ziskané od kupujicich alebo
potencialnych kupujucich €o najskor riadne vratené.

Clanok 14
Zodpovednost’ emitentov kryptoaktiv inych neZ tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi za informdcie poskytované v bielom doklade o kryptoaktivach

Ak emitent kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi alebo jeho riadiaci organ porusil ¢lanok 5 tym, ze vo svojom
bielom doklade o kryptoaktivach alebo v pozmenenom bielom doklade
o kryptoaktivach poskytol informacie, ktoré nie su uplné, nestranné alebo jasné,
alebo tym, Ze poskytol informécie, ktoré su zavadzajuce, drzitel' kryptoaktiv moze
pozadovat’ od tohto emitenta kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami alebo
tokenov elektronickych peiiazi alebo od jeho riadiaceho organu nahradu skody, ktora
mu bola spdsobend v dosledku takéhoto porusenia.

Ziadne vylucenie obCianskopravnej zodpovednosti nema pravny uc¢inok.

Drzitelia kryptoaktiv nesi zodpovednost’ za predlozenie dokazov o tom, ze emitent
kryptoaktiv inych nez tokenov krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi
porusil ¢lanok 5 a ze takéto porusenie malo vplyv na ich rozhodnutie kupit, predat
alebo vymenit’ uvedené kryptoaktiva.

Drzitel’ kryptoaktiv si nemo6ze narokovat’ ndhradu Skody za informacie poskytnuté
v zhrnuti, ako sa uvadza v ¢lanku 5 ods. 7, vratane ich prekladu, okrem pripadu, ked’:

a) je zhrnutie zavadzajuce, nepresné alebo nekonzistentné, ked’ sa vyklada spolu
s ostatnymi ¢astami bieleho dokladu o kryptoaktivach;

b)  zhrnutie pri  vyklade spolu sostatnymi castami bieleho dokladu
o kryptoaktivach  neposkytuje kl'ucové informacie scielom pomodct
spotrebitelom a investorom pri zvazovani, i kupit’ takéto kryptoaktiva.

Tymto ¢lankom sa nevyluCuji dalSie naroky na uplatnenie obcianskopravne;

zodpovednosti podla vnutrostatneho prava.
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Tokeny kryté aktivami

Kapitola 1

Povolenie verejne ponukat’ tokeny kryté aktivami a Ziadat’ o ich

prijatie na obchodovanie na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva

Clanok 15
Udel’ovanie povoleni

Ziadny emitent tokenov krytych aktivami nesmie v ramci Unie verejne ponukat
takéto tokeny ani ziadat o prijatie takychto aktiv na obchodovanie na obchodne;j
platforme pre kryptoaktiva, pokial’ na to neziskal v stlade s ¢lankom 19 povolenie od
prislusného orgdnu svojho domovského ¢lenského Statu.

Povolenie uvedené v odseku 1 sa udel'uje len pravnickym osobam usadenym v Unii.
Odsek 1 sa neuplatiiuje, ak:

a)  za obdobie 12 mesiacov priemernd nesplatend suma tokenov krytych aktivami
vypocitand na konci kazdého kalendarneho dna nepresahuje 5 000 000 EUR
alebo rovnocennu sumu v inej mene;

b) je verejnd ponuka tokenov krytych aktivami urcend vylucéne kvalifikovanym
investorom a tokeny kryté aktivami mozu drzat' len takito kvalifikovani
investori.

Emitenti takychto tokenov krytych aktivami vSak vypracuvaju biely doklad
o kryptoaktivach uvedeny v ¢lanku 17 av stlade s ¢lankom 7 informuju o tomto
bielom doklade o kryptoaktivach a pripadne o svojich marketingovych oznameniach
prislusny organ svojho domovského ¢lenského $tatu.

Odsek 1 sa neuplatituje, ak emitentom tokenov krytych aktivami bolo v sulade
s ¢lankom 8 smernice 2013/36/EU udelené povolenie na ¢innost’ tverove;j institucie.

Takito emitenti vSak vypraciivaju whitepaper o kryptoaktivach uvedeny v ¢lanku 17
a v sulade s odsekom 7 ho predkladajii na schvélenie prislusSnému organu svojho
domovského ¢lenského Statu.

Povolenie udelené prislusnym organom je platné pre celt Uniu a umoZiuje
emitentovi pontkat’ v celej Unii tokeny kryté aktivami, v svislosti s ktorymi ziskal
povolenie, alebo Ziadat' o prijatie takychto tokenov krytych aktivami na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva.

Schvélenie bieleho dokladu emitentov o kryptoaktivach prislusSnym organom podla
clanku 19 alebo pozmenen¢ho bieleho dokladu o kryptoaktivach podl'a ¢lanku 21
plati pre celt Uniu.

Organ EBA vypracuje v uzkej spoluprici s orgdnom ESMA néavrh regulaénych
technickych predpisov s cielom spresnit postup schvalovania bieleho dokladu
o kryptoaktivach uvedeny v odseku 4.

Organ EBA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do
[vlozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulatné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 16
Ziadost’ o udelenie povolenia

Emitenti tokenov krytych aktivami predkladaji svoju Ziadost' o udelenie povolenia
uvedeného v ¢lanku 15 prisluSnému orgénu svojho domovského ¢lenského Statu.

Ziadost’ uvedena v odseku 1 musi obsahovat’ vietky tieto informacie:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

)
k)

)

0)

adresu ziadajuceho emitenta;

stanovy ziadajuceho emitenta;

plan Cinnosti so stanovenym obchodnym modelom, ktory méa v imysle
dodrziavat’ ziadajuci emitent;

pravne stanovisko, Ze tokeny kryté aktivami nespliiaju podmienky na financné
nastroje, elektronické peniaze, vklady ani Struktirované vklady;

podrobny opis systému riadenia Ziadajuceho emitenta;

totoznost’ ¢lenov riadiaceho organu ziadajiiceho emitenta;

dokaz o tom, ze osoby uvedené v pismene f) maji dobru povest’ a primerané
znalosti a skusenosti na riadenie ziadajuceho emitenta;

ak je to relevantné, dokaz o tom, Ze fyzické osoby, ktoré¢ bud’ priamo alebo
nepriamo vlastnia viac nez 20 % zdkladného imania alebo hlasovacich prav
ziadajuceho emitenta, alebo ktoré akymkol'vek inym spdsobom vykondvaja
kontrolu nad wuvedenym Zziadajucim emitentom, maju dobru povest
a schopnosti;

whitepaper o kryptoaktivach uvedeny v ¢lanku 17;
politiky a postupy uvedené v ¢lanku 30 ods. 5 pism. a) az k);

opis zmluvnych dojednani s tretimi stranami uvedenych v ¢lanku 30 ods. 5
poslednom pododseku;

opis politiky Ziadajiceho emitenta tykajucej sa kontinuity ¢innosti uvedenej
v ¢lanku 30 ods. 8;

opis mechanizmov vnutornej kontroly a postupov riadenia rizik uvedenych
v ¢lanku 30 ods. 9;

opis postupov a systémov na zaistenie bezpeCnosti vratane kybernetickej
bezpecnosti, integrity a dovernosti informécii uvedenych v ¢lanku 30 ods. 10;

opis postupov ziadajuceho emitenta pri vybavovani staznosti uvedenych
v ¢lanku 27.

Na ucely odseku 2 pism. g) ah) ziadajuci emitenti tokenov krytych aktivami
poskytuju dokaz o vsetkych tychto skuto¢nostiach:

a)

o absencii zaznamu v registri trestov v suvislosti s odsadenim alebo sankciami
podl'a platnych vnutrostatnych pravidiel v oblasti obchodného ¢i konkurzného
prava, pravnych predpisov o financnych sluzbéach, pravnych predpisov o boji
proti praniu Spinavych penazi ¢i pravnych predpisov v oblasti boja proti
terorizmu, za podvod alebo za poruSenie povinnosti tykajicich sa profesijnej
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zodpovednosti v pripade vSetkych osob, ktoré¢ st clenmi riadiaceho orgéanu
ziadajuceho emitenta tokenov krytych aktivami;

b) o tom, Ze ¢lenovia riadiaceho organu ziadajiceho emitenta tokenov krytych
aktivami majui spolocne dostatocné znalosti, zru¢nosti a skisenosti na riadenie
tohto emitenta tokenov krytych aktivami a ze sa od tychto osob vyzaduje, aby
venovali dostatok ¢asu vykonu svojich povinnosti.

Organ EBA vypracuje v uzkej spolupraci s orgdnom ESMA navrh regula¢nych
technickych predpisov s cielom ur¢it’ informacie, ktoré ma obsahovat ziadost,
okrem informécii uvedenych v odseku 2.

Organ EBA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[viozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti uicinnosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Organ EBA vypracuje v uzkej spolupraci s organom ESMA navrh vykonéavacich
technickych predpisov s cielom stanovit’ Standardné formulére, vzory a postupy pre
ziadosti o udelenie povolenia.

Organ EBA predlozi Komisii tento navrh vykonavacich technickych predpisov do
[vlozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedene
v prvom pododseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 17

Obsah a forma bieleho dokladu o kryptoaktivach pri tokenoch krytych aktivami

Whitepaper o kryptoaktivach uvedeny v &lanku 16 ods. 2 pism. i) musi spiiat’ vietky
poziadavky stanovené v ¢lanku 4. Okrem informadcii uvedenych v ¢lanku 4 vSak
whitepaper o kryptoaktivach obsahuje vSetky tieto informacie:

a) podrobny opis systému riadenia emitenta vratane opisu ulohy, povinnosti
a zodpovednosti subjektov, ktoré st tretimi stranami, uvedenych v ¢lanku 30
ods. 5 pism. h);

b)  podrobny opis rezervy aktiv uvedenej v ¢lanku 32;

c) podrobny opis mechanizmov uschovy rezervnych aktiv vratane oddelenia
aktiv, ako sa uvadza v ¢lanku 33;

d) v pripade investovania rezervnych aktiv, ako sa uvadza v ¢lanku 34, podrobny
opis investicnej politiky pre tieto rezervné aktiva;

e)  podrobné informécie o povahe a vymahatel'nosti prav vratane pripadného prava
na priame vyplatenie alebo akychkol'vek narokov, ktoré drzitelia tokenov
krytych aktivami a kazda pravnické alebo fyzicka osoba uvedend v ¢lanku 35
ods. 3 mdézu mat’ na rezervné aktiva alebo voci emitentovi, vratane spdsobu,
akym sa s takymito prdvami méze zaobchadzat’ v konkurznom konani;

f)  ak emitent neponuka priame pravo na rezervné aktiva, podrobné informacie
o mechanizmoch uvedenych v ¢lanku 35 ods. 4 na zabezpecenie likvidity
tokenov krytych aktivami;

g)  podrobny opis postupu pri vybavovani st'aznosti uvedeného v ¢lanku 27,
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h)  zverejnené informécie uvedené v prilohach I a II.

Na ucely pismena e), ak nebol udeleny priamy narok ani pravo na vyplatenie
vSetkym drzitelom tokenov krytych aktivami, obsahuje whitepaper o kryptoaktivach
jasné ajednoznacné vyhlasenie, Ze vSetci drzitelia kryptoaktiv nemaji néarok na
rezervné aktiva alebo nemo6zu mat od emitenta kedykol'vek wvyplatené tieto
kryptoaktiva.

Whitepaper o kryptoaktivach musi obsahovat zhrnutie, ktoré v kratkosti
a v netechnickom jazyku poskytuje kl'aicové informacie o verejnej ponuke tokenov
krytych aktivami alebo o zamysl'anom prijati tokenov krytych aktivami na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva, anajméd o zakladnych
prvkoch prislusnych tokenov krytych aktivami. Formét a obsah zhrnutia v bielom
doklade o kryptoaktivach poskytuje v spojeni s bielym dokladom o kryptoaktivach
primerané informacie o zakladnych prvkoch prislusnych tokenov krytych aktivami
scielom pomdct potencidlnym kupujiucim tokenov krytych aktivami prijat
informované rozhodnutie. Zhrnutie obsahuje upozornenie, ze:

a) by samalo chapat’ ako ivod bieleho dokladu o kryptoaktivach;

b)  potencidlny kupujuci by mal pri kazdom rozhodnuti kupit’ token kryty aktivami
vychadzat’ z obsahu celého bieleho dokladu o kryptoaktivach;

c) verejna ponuka tokenov krytych aktivami nepredstavuje ponuku ani vyzvu na
predaj financnych nastrojov a ze kazda takato ponuka alebo vyzva na predaj
finan¢nych néstrojov sa moze uskutocnit’ len prostrednictvom prospektu alebo
inych ponukovych materidlov podl'a vnutrostatnych pravnych predpisov;

d)  whitepaper o kryptoaktivach nepredstavuje prospekt uvedeny v nariadeni (EU)
2017/1129 ani iny ponukovy materiadl podl'a pravnych predpisov Unie alebo
vnutrostatnych pravnych predpisov.

Na kazdom bielom doklade o kryptoaktivach musi byt uvedeny datum.

Whitepaper o kryptoaktivach sa vyhotovuje aspoit v jednom zUradnych jazykov
domovského c¢lenského Statu alebo v jazyku beZzne pouzivanom v oblasti
medzinarodnych financii.

Whitepaper o kryptoaktivach sa spristupiiuje v strojovo Citatelnych formatoch.

Organ ESMA vypracuje po konzulticiach s organom EBA navrh vykonavacich
technickych predpisov s cielom stanovit’ Standardné formulare, formaty a vzory na
ucely odseku 10.

Organ ESMA predlozi Komisii tento nadvrh vykonavacich technickych predpisov do
[vlozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uveden¢
v prvom pododseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 18
Posudenie Ziadosti o udelenie povolenia

Prislusné organy, ktoré dostanu ziadost’ o udelenie povolenia uvedenu v ¢lanku 16,
posudia do 20 pracovnych dni od prijatia takejto ziadosti, ¢i je tato Ziadost' vratane
bieleho dokladu o kryptoaktivach uvedeného v ¢lanku 16 ods. 2 pism. i) uplna.

51

SK



SK

Bezodkladne oznamia ziadajlicemu emitentovi, ¢i je ziadost’ vratane bieleho dokladu
o kryptoaktivach Uplnéd. Ak ziadost’ vratane bieleho dokladu o kryptoaktivach nie je
uplna, stanovia lehotu, do ktorej ma ziadajuci emitent poskytnit’ akékol'vek
chybajlce informacie.

Prislusné organy do troch mesiacov od prijatia uplnej Ziadosti posudia, ¢i ziadajuci
emitent dodrziava poziadavky stanovené v tejto hlave, a prijmu plne odévodneny
navrh rozhodnutia o udeleni povolenia alebo zamietnuti ziadosti o povolenie. Pocas
tychto troch mesiacov moézu prislusné organy poziadat ziadajuceho emitenta
o akékol'vek informéacie tykajuce sa ziadosti vratane informacii suvisiacich s bielym
dokladom o kryptoaktivach uvedenom v ¢lanku 16 ods. 2 pism. 1).

Prislusné organy po troch mesiacoch uvedenych v odseku 2 postupia svoj navrh
rozhodnutia ziadajucemu emitentovi a svoj navrh rozhodnutia a spis so Ziadostou
organom EBA a ESMA, ako aj ECB. Ak je zZiadajuci emitent usadeny v ¢lenskom
State, ktorého menou nie je euro, alebo ak je mena, ktora nie je eurom, zahrnuta do
rezervnych aktiv, prislusné organy konzultuju s centrdlnou bankou tohto ¢lenského
Statu. Ziadajuci emitenti majii pravo predloZit' svojim prislusnym organom
pripomienky a poznamky k ich ndvrhom rozhodnuti.

Organy EBA a ESMA, ako aj ECB a pripadne centralna banka uvedena v odseku 3
vydaji do dvoch mesiacov od dorucenia navrhu rozhodnutia a spisu so ziadostou
nezavdzné stanovisko k Ziadosti a zasSli svoje nezavdzné stanoviska dotknutému
prislusnému organu. Uvedeny prisluSny orgdn nalezite zohladni tieto nezavidzné
stanoviska a pripomienky a poznamky Ziadajiiceho emitenta.

Clanok 19
Udelenie povolenia alebo zamietnutie Ziadosti o povolenie

Prislusné organy prijmu do jedného mesiaca od dorucenia nezaviazného stanoviska
uvedeného v ¢lanku 18 ods. 4 plne odovodnené rozhodnutie o udeleni povolenia
alebo zamietnuti Ziadosti o povolenie pre ziadajiceho emitenta ado piatich
pracovnych dni ozndmia toto rozhodnutie Ziadajuicemu emitentovi. Ak je
ziadajucemu emitentovi udelené povolenie, jeho whitepaper o kryptoaktivach sa
povazuje za schvaleny.

Prislusné organy zamietnu Ziadost o povolenie, ak existuji objektivne

a preukdzatel'né dovody domnievat’ sa, Ze:

a) riadiaci organ Ziadajiceho emitenta mdze predstavovat’ hrozbu pre jeho G¢inné,
spolahlivé a obozretné riadenie a kontinuitu Cinnosti, ako aj pre primerané
zohl'adnenie zdujmov jeho klientov a integritu trhu;

b)  Ziadajuci emitent nespiiia alebo pravdepodobne nesplni poziadavky tejto hlavy;

c) obchodny model Ziadajiiceho emitenta moZe vaZzne ohrozit’ finanénu stabilitu,
transmisiu menovej politiky alebo menovu suverenitu.

Prislu$né organy informuji organy EBA a ESMA, ako aj ECB a pripadne centralne
banky uvedené v ¢lanku 18 ods. 3 o vSetkych udelenych povoleniach. Organ ESMA
zahriiuje do registra kryptoaktiv a poskytovatel'ov sluZieb kryptoaktiv uvedeného
v ¢lanku 57 tieto informéacie:

a) nazov, pravnu formu a identifikator pravneho subjektu emitenta tokenov
krytych aktivami;
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b)

d)

obchodné meno, fyzicki adresu a webové sidlo emitenta tokenov krytych
aktivami;

whitepaper o kryptoaktivach alebo pozmeneny whitepaper o kryptoaktivach;

vSetky ostatné sluzby, ktoré poskytuje emitent tokenov krytych aktivami a na
ktoré sa nevzt'ahuje toto nariadenie, s odkazom na prislusné pravo Unie alebo
vnutrostatne pravo.

Clanok 20
Odriatie povolenia

Prislusné organy odnimaji povolenie emitentom tokenov krytych aktivami
v ktorejkol'vek z tychto situacii:

a)
b)

c)

d)

g)

emitent nevyuZil svoje povolenie do Siestich mesiacov od jeho udelenia;

emitent nevyuzil svoje povolenie pocCas Siestich po sebe nasledujucich
mesiacov;

emitent ziskal povolenie nezdkonnymi prostriedkami vratane nepravdivych
vyhlaseni v ziadosti o udelenie povolenia uvedenej v ¢lanku 16 alebo
v akomkol'vek bielom doklade o kryptoaktivach pozmenenom v sulade
s ¢lankom 21;

emitent uz nespliia podmienky, na zaklade ktorych mu bolo povolenie udelengé;
emitent zdvazne porusil ustanovenia tejto hlavy;

emitent sa podrobil pldnu riadneho ukoncenia Cinnosti v stlade s platnymi
vnutro$tatnymi pravnymi predpismi v oblasti platobnej neschopnosti;

emitent sa vyslovne vzdal svojho povolenia alebo sa rozhodol =zastavit
prevadzku.

Emitenti tokenov krytych aktivami informuja svoj prislusny organ o ktorejkol'vek zo
situdcii uvedenych v pismenéch f) a g).

Prislusné organy bezodkladne informuju prisluSny organ emitenta tokenov krytych
aktivami o tychto skutoCnostiach:

a)

b)

o skutocnosti, Ze subjekt, ktory je tret'ou stranou, ako sa uvadza v ¢lanku 30
ods. 5 pism. h), stratil povolenie na ¢innost’ Uverovej inStiticie uvedené
v &lanku 8 smernice 2013/36/EU, povolenie na &innost’ poskytovatel'a sluzieb
kryptoaktiv uvedené v ¢lanku 53 tohto nariadenia, povolenie na cCinnost’
platobnej intiticie uvedené v &lanku 11 smernice (EU) 2015/2366 alebo
povolenie na ¢innost’ inStitacie elektronického penaznictva uvedené v ¢lanku 3
smernice 2009/110/ES;

o skutoCnosti, ze emitent tokenov krytych aktivami alebo c¢lenovia jeho
riadiaceho orgénu porusili vnltroStitne ustanovenia, ktorymi sa transponuje
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849, pokial’ ide o pranie
Spinavych penazi alebo financovanie terorizmu.

54

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani vyuzivaniu
financného systému na ucely prania Spinavych peiiazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 a zruSuje smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).
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Prislusné organy odnimaji povolenie emitentovi tokenov krytych aktivami, ak sa
domnievaja, ze skutocnosti uvedené v odseku 2 pism. a) a b) maji vplyv na dobru
povest’ riadiaceho organu tohto emitenta alebo naznacuju zlyhanie systému riadenia
alebo mechanizmov vnutornej kontroly uvedenych v ¢lanku 30.

V pripade odiatia povolenia emitent tokenov krytych aktivami uplatituje postup
podrla Clanku 42.

Clanok 21

Zmena uverejneného bieleho dokladu o kryptoaktivach pri tokenoch krytych aktivami

Emitenti tokenov krytych aktivami tiez informuji prislusny organ svojich
domovskych c¢lenskych Statov o vSetkych zamyslanych zmenach obchodného
modelu emitenta, ktoré pravdepodobne budi mat’ podstatny vplyv na rozhodnutie
vSetkych skutocnych alebo potencidlnych drzitelov tokenov krytych aktivami o ktipe
a ku ktorym dojde po udeleni povolenia uvedeného v ¢lanku 19. Medzi takéto zmeny
patria okrem iného akékol'vek podstatné zmeny:

a)  systému riadenia;
b)  rezervnych aktiv a uschovy rezervnych aktiv;
c)  prav udelenych drzitelom tokenov krytych aktivami;

d) mechanizmu, prostrednictvom ktorého sa emituju, vytvaraji a nic¢ia tokeny
kryté aktivami;

e) protokolov na validdciu transakcii s tokenmi krytymi aktivami;

f)  fungovania proprietdrnej DLT emitenta, ak si tokeny kryté aktivami
emitované, prevadzané a ukladané v ramci takejto DLT;

g) mechanizmov na zabezpecenie vyplatenia tokenov krytych aktivami alebo na
zabezpecenie ich likvidity;

h) dojednani s tretimi stranami vratane dojednani o sprave rezervnych aktiv
ainvestovani rezervy, uUschove rezervnych aktiv apripadne o verejnej
distribucii tokenov krytych aktivami;

1)  politiky riadenia likvidity pre emitentov vyznamnych tokenov krytych
aktivami;

j)  postupu pri vybavovani staznosti.

Ak bola akdkol'vek zamysSl'and zmena uvedend v odseku 1 ozndmena prisluSnému
organu, emitent tokenov krytych aktivami vypracuje ndvrh pozmeneného bieleho
dokladu o kryptoaktivach a zabezpeci, aby bolo poradie informacii, ktoré sa v nom
nachadzaju, konzistentné s poradim informacii v pdvodnom bielom doklade
o kryptoaktivach.

Prislusny organ c¢o najskor ado dvoch pracovnych dni od jeho dorucenia
elektronicky potvrdi prijatie navrhu pozmeneného bieleho dokladu o kryptoaktivach.

PrisluSny organ udeluje svoj suhlas s ndvrhom pozmeneného bieleho dokladu
o kryptoaktivach alebo ho odmieta schvalit do 20 pracovnych dni od potvrdenia
prijatia Ziadosti. Pocas preskimania navrhu pozmeneného bieleho dokladu
o kryptoaktivach si moze prislusSny organ vyziadat aj akékol'vek dodato¢né
informéacie, vysvetlenia alebo odévodnenia k ndvrhu pozmeneného bieleho dokladu
o kryptoaktivach. Ak prislusny organ poziada o takéto dodatocné informécie, lehota
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20 pracovnych dni zac¢ina plynut’ az vtedy, ked’ prisluSny organ dostane pozadované
dodato¢né informacie.

Prislusny orgdn moze konzultovat aj s organmi EBA a ESMA a ECB a pripadne
s centralnymi bankami ¢lenskych Statov, ktorych menou nie je euro.

Pri schvalovani pozmeneného bieleho dokladu o kryptoaktivach moéze prislusny
organ poziadat’ emitenta tokenov krytych aktivami:

a) o zavedenie mechanizmov na zabezpecenie ochrany drzitel'ov tokenov krytych
aktivami, ked’ m6ze mat’ potencialna zmena Cinnosti emitenta podstatny vplyv
na hodnotu, stabilitu alebo rizika tokenov krytych aktivami alebo rezervnych
aktiv;

b) o prijatie vSetkych vhodnych napravnych opatreni na zabezpecenie financ¢nej
stability.

Clanok 22

Zodpovednost’ emitentov tokenov krytych aktivami za informdcie poskytované v bielom

doklade o kryptoaktivach

Ak emitent tokenov krytych aktivami alebo jeho riadiaci orgén porusil ¢lanok 17
tym, Ze vo svojom bielom doklade o kryptoaktivach alebo v pozmenenom bielom
doklade o kryptoaktivach poskytol informdcie, ktoré nie su uplné, nestranné alebo
jasné, alebo tym, ze poskytol informécie, ktoré st zavadzajice, drzitel' takychto
tokenov krytych aktivami moéze pozadovat' od tohto emitenta tokenov krytych
aktivami alebo od jeho riadiaceho organu nahradu skody, ktord mu bola sposobena
v dosledku takéhoto porusSenia.

Ziadne vylucenie obc¢ianskopravnej zodpovednosti nema pravny ucéinok.

Drzitelia tokenov krytych aktivami nesu zodpovednost’ za predlozenie dokazov
o tom, Ze emitent tokenov krytych aktivami porusil ¢lanok 17 a Ze takéto poruSenie
malo vplyv na ich rozhodnutie kupit’, predat’ alebo vymenit’ uvedené tokeny kryté
aktivami.

Drzitel tokenov krytych aktivami si nemdze narokovat’ nahradu skody za informacie
poskytnuté v zhrnuti, ako sa uvadza v ¢lanku 17 ods. 2, vratane ich prekladu, okrem
pripadu, ked’:

a) je zhrnutie zavadzajuce, nepresné alebo nekonzistentné, ked’ sa vyklada spolu
s ostatnymi ¢astami bieleho dokladu o kryptoaktivach;

b) zhrnutie pri  vyklade spolu sostatnymi castami bieleho dokladu
o kryptoaktivach  neposkytuje kl'ucové informacie scielom pomodct
spotrebitelom a investorom pri zvaZovani, ¢i kupit takéto tokeny kryté
aktivami.

Tymto clankom sa nevyluCuju dalSie ndroky na uplatnenie obcianskopravnej

zodpovednosti podl'a vnutrostatneho prava.
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Kapitola 2

Povinnosti v§etkych emitentov tokenov krytych aktivami

Cldanok 23
Povinnost’ konat’ Cestne, spravodlivo a profesiondlne v najlepSom zaujme drZitel’ov tokenov
krytych aktivami

1. Emitenti tokenov krytych aktivami:
a)  konaju Cestne, spravodlivo a profesionalne;

b) nestranne, jasne anezavadzajuco komunikuju s drzitelmi tokenov krytych
aktivami.

2. Emitenti tokenov krytych aktivami konaju v najlepSom zéujme drzitel'ov takychto
tokenov a zaobchadzaju s nimi rovnako, pokial’ sa v bielom doklade o kryptoaktivach
apripadne v marketingovych oznameniach neuvddza Ziadne preferencné
zaobchadzanie.

Clanok 24
Uverejitovanie bieleho dokladu o kryptoaktivach a pripadne marketingovych ozndameni

Emitenti tokenov krytych aktivami uverejiiuji na svojom webovom sidle svoj schvaleny
whitepaper o kryptoaktivach uvedeny v ¢lanku 19 ods. 1, pripadne svoj pozmeneny
whitepaper o kryptoaktivach uvedeny v ¢lanku 21 a svoje marketingové ozndmenia uvedené
v €lanku 25. Schvalené biele doklady o kryptoaktivach musia byt’ verejne pristupné najneskor
do datumu zacatia verejnej ponuky tokenov krytych aktivami alebo prijatia tychto tokenov na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva. Schvéaleny whitepaper
o kryptoaktivach, pripadne pozmeneny whitepaper o kryptoaktivach a marketingové
oznamenia zostavaju dostupné na webovom sidle emitenta, kym st tokeny kryté aktivami
v drzbe verejnosti.

Clanok 25
Marketingové oznamenia

1. Vsetky marketingové ozndmenia tykajice sa verejnej ponuky tokenov krytych
aktivami alebo prijatia takychto tokenov krytych aktivami na obchodovanie na
obchodnej platforme pre kryptoaktiva musia splnat’ vSetky tieto poziadavky:

a)  marketingové oznamenia sa musia dat’ ako také jasne identifikovat’;

b) informacie uvedené v marketingovych oznameniach musia byt’ nestranné, jasné
a nezavadzajuce;

c) informécie uvedené v marketingovych ozndmeniach musia byt konzistentné
s informaciami uvedenymi v bielom doklade o kryptoaktivach;

d) v marketingovych ozndmeniach sa jasne uvadza, ze bol uverejneny whitepaper
o kryptoaktivach, pricom obsahuju adresu webového sidla emitenta
kryptoaktiv.

2. Ak nebol udeleny priamy narok ani pravo na vyplatenie vSetkym drzitel'om tokenov
krytych aktivami, marketingové ozndmenia obsahuji jasné a jednoznacné
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vyhlasenie, ze vSetci drzitelia tokenov krytych aktivami nemajii ndrok na rezervné
aktiva alebo nemo6zu mat’ od emitenta kedykol'vek vyplatené tieto tokeny.

Clanok 26
PriebeZné poskytovanie informdacii drzitelom tokenov krytych aktivami

Emitenti tokenov krytych aktivami asponi raz mesacne a jasne, presne a transparentne
zverejiiuju na svojom webovom sidle sumu tokenov krytych aktivami v obehu
a hodnotu a zlozenie rezervnych aktiv uvedenych v ¢lanku 32.

Emitenti tokenov krytych aktivami ¢o najskor a jasne, presne a transparentne
zverejiiuju na svojom webovom sidle vysledok auditu rezervnych aktiv uvedenych
v ¢lanku 32.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 77, emitenti tokenov krytych aktivami ¢o najskor
a jasne, presne a transparentne zverejnuju na svojom webovom sidle kazda udalost,
ktora ma alebo pravdepodobne bude mat podstatny vplyv na hodnotu tokenov
krytych aktivami alebo na rezervné aktiva uvedené v ¢lanku 32.

Clanok 27
Postup pri vybavovani st aZnosti

Emitenti tokenov krytych aktivami zavadzaju a zachovavaji ucinné a transparentné
postupy na promptné, spravodlivé a konzistentné vybavovanie st'aznosti prijatych od
drzitel'ov tokenov krytych aktivami. Ak subjekty, ktoré su tretimi stranami, ako sa
uvadzaju v ¢lanku 30 ods. 5 pism. h), Gplne alebo ¢iastocne distribuuji tokeny kryté
aktivami, emitenti tokenov krytych aktivami zavedii postupy na wulahcenie
vybavovania takychto st'aznosti rieSenych medzi drziteI'mi tokenov krytych aktivami
a takymito tretimi subjektmi.

Drzitelia tokenov krytych aktivami musia mat’ moZnost’ bezplatne podavat’ staznosti
vocCi emitentom svojich tokenov krytych aktivami.

Emitenti tokenov krytych aktivami vypractivaju a spristupniuji klientom vzor na
podéavanie staznosti a vedu zdznamy o vSetkych prijatych staznostiach a o vSetkych
opatreniach prijatych v reakcii na ne.

Emitenti tokenov krytych aktivami vySetruji vSetky st'aznosti vcas a spravodlivo
a v primeranej lehote oznamuju drzitelom svojich tokenov krytych aktivami
vysledok takychto vySetrovani.

Organ EBA vypracuje v Uzkej spolupraci s orgdnom ESMA navrh regula¢nych
technickych predpisov s cielom stanovit poziadavky, vzory apostupy na
vybavovanie st'aznosti.

Organ EBA predlozi Komisii tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov do ...
[vlozte datum 12 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] .

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulané technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) €. 1093/2010.
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Clanok 28
Prevencia, identifikdcia, riadenie a zverejitovanie konfliktov zaujmov

1. Emitenti tokenov krytych aktivami zachovavaji a vykonavaji U¢inné politiky
a postupy, ktoré si zamerané na prevenciu, identifikaciu, riadenie a zverejnovanie
konfliktov zdujmov medzi nimi a:

a)  ich akcionarmi;

b)  ¢lenmi ich riadiaceho organu;

c) ich zamestnancami;

d)  vSetkymi fyzickymi osobami, ktoré bud’ priamo alebo nepriamo vlastnia viac
nez 20 % zakladného imania alebo hlasovacich prav emitenta kryptoaktiv

krytych aktivami, alebo ktoré akymkolvek inym spésobom vykondvaja
kontrolu nad uvedenym emitentom;

e)  drziteP'mi tokenov krytych aktivami;

f)  akoukol'vek tretou stranou vykondvajicou jednu z funkcii uvedenych v clanku
30 ods. 5 pism. h);

g)  pripadne vSetkymi pravnickymi alebo fyzickymi osobami uvedenymi v ¢lanku
35 ods. 3.

Emitenti tokenov krytych aktivami predovsetkym prijimaji vSetky vhodné opatrenia
na predchadzanie konfliktom zdujmov vyplyvajicim zo spravy a investovania
rezervnych aktiv uvedenych v ¢lanku 32 ana ich identifikdciu, riadenie
a zverejnovanie.

2. Emitenti tokenov krytych aktivami informuji drZitelov svojich tokenov krytych
aktivami o vSeobecnej povahe a zdrojoch konfliktov zadujmov a o krokoch prijatych
na ich zmiernenie.

3. Takéto informécie sa uvadzaji na viditel'nom mieste na webovom sidle emitenta
tokenov krytych aktivami.
4. Zverejnenie informécii uvedené v odseku 3 musi byt dostatoCne presné, aby

umoznilo drzitel'om ich tokenov krytych aktivami prijat’ informované rozhodnutie
o kupe tokenov krytych aktivami.

5. Organ EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom stanovit’:
a)  poziadavky na politiky a postupy uvedené v odseku 1;
b)  postupy zverejiiovania uvedené¢ho v odseku 3.

Organ EBA predlozi Komisii tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov do ...
[vlozte datum 12 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti tohto nariadeniaj .

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaén¢ technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010.

Clanok 29
Informacie pre prislusné organy

Emitenti tokenov krytych aktivami informuju svoj prislusny organ o vSetkych zmenach
v ramci svojho riadiaceho organu.
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Clanok 30
Systém riadenia

Emitenti tokenov krytych aktivami maju spolahlivy systém riadenia, ktory zahiiia
jasni  organizatni  Struktiru s presne  vymedzenymi,  transparentnymi
a konzistentnymi liniami zodpovednosti, G¢inné postupy zistovania, riadenia,
monitorovania a ohlasovania rizik, ktorym st alebo m6zu byt vystaveni, a primerané
mechanizmy vnutornej kontroly vratane spol'ahlivych administrativnych a uctovnych
postupov.

Clenovia riadiaceho organu emitentov tokenov krytych aktivami musia mat’ potrebnii
dobri povest’ a schopnosti, pokial’ ide o kvalifikaciu, sktsenosti a zru¢nosti, na
vykonavanie svojich povinnosti ana zabezpecenie spolahlivého a obozretného
riadenia takychto emitentov. Musia tiez preukazat, Ze su schopni venovat’ dostatok
¢asu na ucinné vykonavanie svojich funkcii.

Fyzické osoby, ktoré bud’ priamo alebo nepriamo vlastnia viac nez 20 % zékladné¢ho
imania alebo hlasovacich prav emitentov tokenov krytych aktivami, alebo ktoré
akymkol'vek inym spoésobom vykonavaji kontrolu nad takymito emitentmi, musia
mat’ potrebn dobri povest’ a schopnosti.

Ziadna z 0s6b uvedenych v odsekoch 2 alebo 3 nesmela byt’ odstidena za trestné ¢iny
spojené s pranim Spinavych penazi alebo financovanim terorizmu alebo za iné
finan¢né trestné Ciny.

Emitenti tokenov krytych aktivami prijimaju politiky a postupy, ktoré st dostato¢ne
ucinné na zaistenie dodrZiavania tohto nariadenia vratane dodrziavania vSetkych
ustanoveni tejto hlavy ich manazérmi a zamestnancami. Emitenti tokenov krytych
aktivami zavadzaju, zachovavaju a vykonévaji najmé politiky a postupy tykajuce sa:

a)  rezervy aktiv uvedenej v ¢lanku 32;
b)  uschovy rezervnych aktiv uvedenej v ¢lanku 33;

c) prav alebo absencie prav drzitelov tokenov krytych aktivami, ako sa uvadza
v Clanku 35;

d) mechanizmu, prostrednictvom ktorého sa emituju, vytvaraju ani¢ia tokeny
kryté aktivami;

e)  protokolov na validdciu transakcii s tokenmi krytymi aktivami;

f)  fungovania proprietirnej DLT emitenta, ak su tokeny kryté aktivami
emitované, prevadzané a ukladané s pouzitim takejto DLT alebo podobne;j
technologie, ktori prevadzkuje emitent alebo tretia strana konajlica v jeho
mene;

g)  mechanizmov na zabezpeCenie vyplatenia tokenov krytych aktivami alebo na
zabezpecenie ich likvidity, ako sa uvadza v ¢lanku 35 ods. 4;

h)  dojednani so subjektmi, ktoré su tretimi stranami, o prevadzkovani rezervy
aktiv ainvestovani rezervnych aktiv, Gschove rezervnych aktiv a pripadne
o verejnej distribucii tokenov krytych aktivami;

1)  vybavovania staZznosti, ako sa uvadza v ¢lanku 27;
J)  konfliktov zdujmov, ako sa uvadza v ¢lanku 28;

k)  politiky riadenia likvidity pre emitentov vyznamnych tokenov krytych
aktivami, ako sa uvadza v ¢lanku 41 ods. 3.

59

SK



SK

10.

1.

12.

Emitenti tokenov krytych aktivami, ktori vyuzivaji subjekty, ktoré su tretimi
stranami, na vykonavanie funkcii uvedenych v pismene h), uzatvaraju a zachovavaja
zmluvné dojednania s tymito subjektmi, v ktorych sa presne stanovuji tulohy,
zodpovednost, prava a povinnosti emitentov tokenov krytych aktivami, ako aj
kazdého ztychto subjektov, ktoré su tretimi stranami. V zmluvnom dojednani
s dosledkami na viaceré¢ jurisdikcie sa stanovuje jednoznacny vyber prava.

Pokial’ emitenti tokenov krytych aktivami neiniciovali plan uvedeny v ¢lanku 42,
pouzivaju vhodné aprimerané¢ systémy, zdroje apostupy na zabezpecCenie
nepretrzitého a pravidelného poskytovania svojich sluzieb a vykonavania svojich
¢innosti. Na tento Ucel emitenti tokenov krytych aktivami udrziavaju vsetky svoje
systemy a protokoly o bezpecnostnom pristupe v sulade s prislusnymi normami
Unie.

Emitenti tokenov krytych aktivami uréuji zdroje prevadzkového rizika
a minimalizuju tieto rizikd prostrednictvom vyvoja vhodnych systémov, kontrol
a postupov.

Emitenti tokenov krytych aktivami zavadzaju politiku kontinuity ¢innosti, ktorou sa
zabezpecuje, aby sa v pripade preruSenia fungovania ich systémov a postupov
uchovali zdkladné Uidaje a funkcie a aby sa pokracovalo vo vykondvani ich ¢innosti,
alebo ak to nie je mozné, aby sa umoznila v¢asna obnova takychto udajov a funkcii
a v€asna obnova vykonavania ich ¢innosti.

Emitenti tokenov krytych aktivami musia mat mechanizmy vnutornej kontroly
aucinné postupy posudzovania ariadenia rizik vratane U€innych kontrolnych
a bezpecnostnych opatreni na riadenie IKT systémov, ako sa pozaduje v nariadeni
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/xx>. Tymito postupmi sa zabezpeuje
komplexné postudenie spoliehania sa na subjekty, ktoré su tretimi stranami, ako sa
uvadza vodseku 5 pism. h). Emitenti tokenov krytych aktivami pravidelne
monitoruji a hodnotia primeranost’ a G€innost mechanizmov vnutornej kontroly
a postupov posudzovania rizik a prijimaji vhodné opatrenia na rieSenie akychkol'vek
nedostatkov.

Emitenti kryptoaktiv krytych aktivami musia mat’ zavedené systémy a postupy, ktoré
su primerané na zaistenie bezpeCnosti, integrity a dovernosti informacii, ako sa
pozaduje v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/xx™. Tieto systémy
zaznamenavaju a uchovavaji relevantné udaje a informacie zozbierané a vytvorené
v priebehu ¢innosti emitentov.

Emitenti tokenov krytych aktivami zabezpecuju, aby boli predmetom pravidelnych
auditov vykonavanych nezéavislymi auditormi. Vysledky tychto auditov sa oznamia
riadiacemu orgéanu prislusného emitenta a spristupnia sa prisluSnému orgéanu.

Organ EBA vypracuje v Uzkej spolupraci s orgdnom ESMA navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorom sa stanovi minimalny obsah systému riadenia
tykajiceho sa:

a)  nastrojov na monitorovanie rizik uvedenych v odseku 1 a v odseku 7;
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b)  mechanizmu vnutornej kontroly uvedené¢ho v odsekoch 1 a 9;
¢)  planu kontinuity ¢innosti uvedeného v odseku §;
d) auditov uvedenych v odseku 11.

Organ EBA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[viozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti uicinnosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldanok 31
PoZiadavky na vlastné zdroje

Emitenti tokenov krytych aktivami musia mat’ neustale k dispozicii vlastné zdroje,
ktoré sa rovnaju aspon vyssej z tychto hodnot:
a) 350000 EUR;

b) 2 % priemernej sumy rezervnych aktiv uvedenych v ¢lanku 32.

Na ucely pismena b) je priemernd suma rezervnych aktiv priemernou sumou
rezervnych aktiv na konci kazdého kalendarneho dia vypocitanou za
predchéadzajtcich Sest’ mesiacov.

Ak emitent ponika viac ako jednu kategériu tokenov krytych aktivami, suma
uvedend v pismene b) je stic¢tom priemernych siim rezervnych aktiv kryjicich kazda
kategoriu tokenov krytych aktivami.

Vlastné zdroje uvedené v odseku 1 pozostdvaju z poloZiek a nastrojov vlastného
kapitdlu Tier 1 uvedenych v ¢lankoch 26 az 30 nariadenia (EU) &. 575/2013 po
vykonani odpoctov v plnom rozsahu podla ¢lanku 36 uvedené¢ho nariadenia bez
uplatnenia prahovych vynimiek podl'a clankov 46 a 48 uvedeného nariadenia.

Prislusné orgadny domovskych clenskych S$tditov moéZzu poZadovat od emitentov
tokenov krytych aktivami, aby mali v drzbe sumu vlastnych zdrojov, ktord je az
0 20 % vyssia ako suma vyplyvajlica z uplatiiovania odseku 1 pism. b), alebo povolit’
takymto emitentom, aby mali v drzbe sumu vlastnych zdrojov, ktord je az o020 %
niz§ia ako suma vyplyvajica z uplatiovania odseku 1 pism. b), ak z postdenia
nasledujtcich skutoc¢nosti vyplyva vyssi alebo niz$i stupei rizika:

a)  hodnotenie procesov riadenia rizik a mechanizmov vnutornej kontroly emitenta
tokenov krytych aktivami, ako sa uvadza v ¢lanku 30 ods. 1, 7 a 9;

b)  kvalita a volatilita rezervnych aktiv uvedenych v ¢lanku 32;

c) druhy prav, ktoré emitent tokenov krytych aktivami v stlade s ¢lankom 35
udelil drzitelom tokenov krytych aktivami;

d) v pripade, Ze sa rezervné aktiva investuju, rizika, ktoré predstavuje investicna
politika pre rezervné aktiva;

e) suhrnnd hodnota a pocet transakcii vykonanych s tokenmi krytymi aktivami;
f)  vyznam trhov, na ktorych sa tokeny kryté aktivami pontikaji a uvadzaja na trh;
g)  pripadne trhova kapitalizacia tokenov krytych aktivami.

Organ EBA vypracuje v Uzkej spolupraci s orgdnom ESMA navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorom sa stanovi(-ia):
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a)  metodika vypoctu vlastnych zdrojov stanovend v odseku 1;

b)  postup a ¢asovy radmec pre emitenta vyznamnych tokenov krytymi aktivami na
prisposobenie sa vys§im poziadavkam na vlastné zdroje, ako sa stanovuje
v odseku 3;

c)  kritérid na pozadovanie vyssich vlastnych zdrojov alebo na povolenie nizSich
vlastnych zdrojov, ako sa stanovuje v odseku 3.

Organ EBA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do
[vlozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

KAPITOLA 3

REZERVA AKTIV

Cldanok 32
Povinnost’ vlastnit’ rezervné aktiva a zloZenie a sprava takejto rezervy aktiv

Emitenti tokenov krytych aktivami vytvaraju a neustale udrziavaji rezervu aktiv.

Emitenti, ktori verejne pontkaju dve alebo viac kategorii tokenov krytych aktivami,
prevadzkuji audrziavaju oddelent rezervu aktiv pre kazda kategoriu tokenov
krytych aktivami, ktoré sa spravuje oddelene.

Emitenti tokenov krytych aktivami, ktori verejne ponukaju rovnaké tokeny kryté
aktivami, prevadzkuju audrziavaju len jednu rezervu aktiv pre danu kategdriu
tokenov krytych aktivami.

Riadiace organy emitentov tokenov krytych aktivami zabezpecuji U¢innu
a obozretni spravu rezervnych aktiv. Emitenti zabezpecujii, aby vytvorenie
a znicenie tokenov krytych aktivami vzdy zodpovedalo prisluSnému zvySeniu alebo
zniZeniu hodnoty rezervnych aktiv a aby sa takéto zvySenie alebo zniZenie primerane
spravovalo s cielom zabranit’ nepriaznivym vplyvom na trh s rezervnymi aktivami.

Emitenti tokenov krytych aktivami musia mat’ jasni a podrobnu politiku opisujiicu
stabilizaCny mechanizmus takychto tokenov. V ramci tejto politiky a prisluSného
postupu sa najma:

a) uvadza zoznam referennych aktiv, ktorych hodnota sa ma stabilizovat’
prostrednictvom tokenov krytych aktivami, ako aj zloZenie takychto
referen¢nych aktiv;

b)  opisuje druh aktiv a presné rozdelenie aktiv, ktoré si zahrnuté do rezervy aktiv;

c) podrobne posudzuju rizika vyplyvajuce z rezervnych aktiv vratane kreditného
rizika, trhového rizika a rizika likvidity;

d)  opisuje postup, ktorym sa vytvaraju a nicia tokeny kryté aktivami, a dosledky
takéhoto vytvarania alebo niCenia na zvysenie a zniZzenie hodnoty rezervnych
aktiv;

e) uvadza, i st rezervné aktiva investovang;
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f)  podrobne opisuje investi¢na politika a posudzuje sa, ako mdze tito investicna
politika ovplyvnit' hodnotu rezervnych aktiv, ak emitenti tokenov krytych
aktivami investuju Cast’ rezervnych aktiv;

g) opisuje postup pri nakupe tokenov krytych aktivami a vyplateni takychto
tokenov vymenou za rezervné aktiva, pricom sa uvadza zoznam osob alebo
kategorii 0sob, ktoré st na to opravnené.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 30 ods. 11, emitenti tokenov krytych aktivami
kazdych Sest’ mesiacov odo dia udelenia povolenia uvedeného v ¢lanku 19 nariadia
nezavisly audit rezervnych aktiv.

Clanok 33
Uschova rezervnych aktiv

Emitenti tokenov krytych aktivami zavadzaju, zachovavaju a vykonavaju politiky,
postupy a zmluvné dojednania tykajtice sa uschovy, ktorymi sa neustale zabezpecuje,
ze:

a)  rezervné aktiva su oddelené od vlastnych aktiv emitentov;

b)  rezervné aktiva nie su zatazené ani zaloZené ako ,,dohoda o finan¢nej zaruke*,
,dohoda o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava“ alebo ako
,»zalozna dohoda o finan¢nej zaruke* v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism. a), b) a c)
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES”7;

c) rezervné aktiva su drzané v uschove v sulade s odsekom 4;

d) emitenti tokenov krytych aktivami maju rychly pristup k rezervnym aktivam,
aby vyhoveli vSetkym ziadostiam o vyplatenie od drzitel'ov tokenov krytych
aktivami.

Emitenti tokenov krytych aktivami, ktori vramci Unie emitujii dve alebo viac
kategorii tokenov krytych aktivami, musia mat’ politiku Gschovy pre kazdu rezervu
aktiv. Emitenti tokenov krytych aktivami, ktori emitovali rovnaku kategdriu tokenov
krytych aktivami, vykondvaji a zachovavaju len jednu politiku uschovy.

Rezervné aktiva prijaté vymenou za tokeny kryté aktivami musi najneskor do piatich
pracovnych dni po emisii tokenov krytych aktivami drzat’ v Gschove:

a)  poskytovatel sluzieb kryptoaktiv, ktorému bolo udelené povolenie na zaklade
¢lanku 53 na poskytovanie sluzby uvedenej v ¢lanku 3 ods. 1 bode 10, ak maju
rezervné aktiva formu kryptoaktiv;

b)  uverova institicia v pripade vSetkych ostatnych druhov rezervnych aktiv.

Emitenti tokenov krytych aktivami musia pri vybere, urovani a preskimavani
uverovych inStitacii a poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv vymenovanych za
spravcov rezervnych aktiv v stlade sodsekom 2 postupovat’ s nalezitou
odbornost’ou, starostlivost'ou a obozretnost’ou.

Emitenti tokenov krytych aktivami zabezpecuji, aby mali Uverové inStiticie
a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vymenovani za spravcov rezervnych aktiv
potrebné odborné znalosti a povest na trhu, aby mohli konat’ ako spravcovia takychto
rezervnych aktiv, priCom sa zohladiuji ucltovné postupy, postupy uschovy

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6.juna 2002 o dohodach o finan¢nych
zarukach (U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43).
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a mechanizmy vnutornej kontroly tychto tuverovych institicii a poskytovatelov
sluzieb kryptoaktiv. Zmluvnymi dojednaniami medzi emitentmi tokenov krytych
aktivami a sprdvcami sa zabezpecuje, aby boli rezervné aktiva drzané v uschove
chranené pred pohl'adavkami veritel'ov spravcov.

V politikach a postupoch tschovy uvedenych v odseku 1 sa stanovuju kritéria vyberu
pre vymenovanie uverovych institicii alebo poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv za
spravcov rezervnych aktiv a postup preskiimania takychto vymenovani.

Emitenti tokenov krytych aktivami pravidelne preskimavaju vymenovanie
uverovych institucii alebo poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv za spravcov
rezervnych aktiv. Na tento ucel emitent tokenov krytych aktivami hodnoti svoje
expozicie voc¢i takymto spravcom, pricom zohladiiuje plny rozsah svojho vztahu
s nimi, a priebezne monitoruje financné podmienky takychto spravcov.

Rezervné aktiva drzané v mene emitentov tokenov krytych aktivami sa zveruju
uverovym institiciam alebo poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv vymenovanym
v sulade s odsekom 3 takto:

a) pokial' ide o fiat meny, uverové institicie ich drzia vuschove na Ucte
otvorenom v uctovnych knihach uverovych institicii;

b)  pokial ide o finan¢né néstroje, ktoré mozno drzat’ v uschove, tverové institucie
drzia vuschove vsetky financné nastroje, ktoré mozno registrovat na ucte
finanénych ndstrojov otvorenom v G¢tovnych knihach uverovych institdcii,
a vSetky finan¢né néstroje, ktoré mozno fyzicky dodat takymto tverovym
institaciam;

c) pokial ide o kryptoaktiva, ktoré mozno drzat’ v uschove, poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv drzia v Gschove kryptoaktiva zahrnuté do rezervnych aktiv alebo
prostriedky pristupu k takymto kryptoaktivam, v pripade potreby vo forme
sukromnych kryptografickych kI'i€ov;

d) pokial’ ide o ostatné aktiva, Giverové inStiticie overuju vlastnictvo emitentov
tokenov krytych aktivami avedl zaznamy o tych rezervnych aktivach,
v pripade ktorych su presvedcené, ze ich vlastnia emitenti tokenov krytych
aktivami.

Na ucely pismena a) Gverové institucie zabezpecuju, aby sa fiat meny registrovali
v uctovnych knihach uverovych inStiticii na oddelenom 1cte v sulade
s vnutroStatnymi ustanoveniami, ktorymi sa transponuje ¢lanok 16 smernice Komisie
2006/73/ES*® do pravneho poriadku ¢lenskych statov. Ucet sa otvori v mene
emitentov tokenov krytych aktivami na ucel spravy rezervnych aktiv tak, aby bolo
mozné jasne identifikovat’ fiat meny drzané v tischove ako meny patriace do rezervy
aktiv.

Na ucely pismena b) uverové inStiticie zabezpecuju, aby sa vSetky tieto financné
nastroje, ktoré mozZno =zaregistrovat na UCte financnych nastrojov otvorenom
v uctovnych knihdch tUverovych inStitacii, zaregistrovali v uctovnych knihach
uverovych inStitacii  vramci oddelenych 1Gc¢tov v sulade s vnutroStatnymi

58

Smernica Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smernica Eurdpskeho

parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial’ ide o organizaéné poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti

investiénych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na ucely uvedenej smernice (U. v. EU L 241,
2.9.2006, s. 26).
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ustanoveniami, ktorymi sa transponuje ¢lanok 16 smernice Komisie 2006/73/ES*>° do
pravneho poriadku ¢lenskych §tatov. Uget finanénych nastrojov sa otvori v mene
emitentov tokenov krytych aktivami na ucel spravy rezervnych aktiv tak, aby bolo
mozn¢é jasne identifikovat’ finan¢né nastroje drzané v ischove ako nastroje patriace
do rezervy aktiv.

Na ucely pismena c) poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vytvaraju register pozicii
v mene emitentov tokenov krytych aktivami na ucel spravy rezervnych aktiv tak, aby
bolo mozné jasne identifikovat’ kryptoaktiva drzané v tuschove ako kryptoaktiva
patriace do rezervy aktiv.

Na ucely pismena d) sa postdenie, ¢i emitenti tokenov krytych aktivami vlastnia
rezervné aktiva, zakladd na informaciach alebo dokumentoch, ktoré poskytli emitenti
tokenov krytych aktivami, a ak st k dispozicii, na externych dokazoch.

Vymenovanie uverovej institicie alebo poskytovatela sluzieb kryptoaktiv za spravcu
rezervnych aktiv v sulade s odsekom 3 sa preukazuje pisomnou zmluvou uvedenou
v ¢lanku 30 ods. 5 druhom pododseku. Tymito zmluvami sa okrem iného reguluje
tok informadcii, ktoré sa povazuji za potrebné na to, aby emitenti tokenov krytych
aktivami a uverové institicie a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv mohli vykonavat
svoje funkcie.

Uverové institicie a poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv, ktori boli vymenovani za
spravcov v stlade s odsekom 3, konaju Cestne, spravodlivo, profesionélne, nezavisle
a v zaujme emitenta tokenov krytych aktivami a drzitel'ov takychto tokenov.

Uverové institiicie a poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori boli vymenovani za
spravcov v sulade s odsekom 3, nevykonavaji ¢innosti vztahujuce sa na emitentov
tokenov krytych aktivami, ktoré mo6zu vyvolavat’ konflikty zdujmov medzi tymito
emitentmi, drzitel'mi tokenov krytych aktivami a medzi nimi, pokial’ neboli splnené
vSetky tieto podmienky:

a) uverové inStiticie alebo poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv funkéne
a hierarchicky oddelili vykon svojich uloh uschovy od svojich potencialne
konfliktnych uloh;

b) emitent tokenov krytych aktivami riadne identifikoval, riadil a monitoroval
potencialne konflikty zaujmov a v sulade s clankom 28 o nich informoval
drzitel'ov tokenov krytych aktivami.

V pripade straty financného néstroja alebo kryptoaktiva drZzaného v uschove, ako sa
uvadza v odseku 4, poskytovatel” sluZieb kryptoaktiv alebo tiverova institicia, ktory(-
a) stratil(-a) tento financny ndstroj alebo kryptoaktivum, bez zbytoc¢ného odkladu
vrati emitentovi tokenov krytych aktivami finan¢ny nastroj alebo kryptoaktivum
rovnakého druhu alebo zodpovedajliicej hodnoty. Dotknuty poskytovatel’ sluzieb
kryptoaktiv alebo prislusnd uverova inStitucia nenesie zodpovednost, ak moze
preukdzat, ze strata vznikla v ddsledku vonkajSej udalosti, ktort nemohol(-la)
primerane ovplyvnit’ a ktorej dosledkom by sa napriek vSetkému primeranému uGsiliu
nedalo vyhnut’.

59

Smernica Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial’ ide o organiza¢né poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti
investiénych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na uéely uvedenej smernice (U. v. EU L 241,
2.9.2006, s. 26).
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Clanok 34
Investovanie rezervnych aktiv

Emitenti tokenov krytych aktivami, ktori investuju cCast’ rezervnych aktiv, investuju
tieto rezervné aktiva len do vysoko likvidnych finanénych néstrojov s minimalnym
trhovym a kreditnym rizikom. Investicie sa musia dat’ rychlo premenit’ na likvidné
prostriedky s minimalnym nepriaznivym t¢inkom na cenu.

Finan¢né nastroje, do ktorych sa investuji rezervné aktiva, sa drzia v tschove
v stlade s ¢lankom 33.

Vsetky zisky alebo straty vratane kolisania hodnoty finan¢nych néstrojov uvedenych
v odseku 1 a akékol'vek rizika protistrany alebo prevadzkové rizika, ktoré vyplyvaju
z investovania rezervnych aktiv, zndSa emitent tokenov krytych aktivami.

Organ EBA vypracuje po konzultaciach s organom ESMA a Eurdépskym systémom
centralnych bank navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia
finan¢né ndstroje, ktoré mozno povazovat za vysoko likvidné a s ktorymi sa spaja
minimalne kreditné a trhové riziko, ako sa uvadza vodseku 1. Organ EBA
zohladiiuje pri stanovovani finan¢nych néstrojov uvedenych v odseku 1:

a) rozne druhy rezervnych aktiv, ktorymi sa moéze zabezpeCit token kryty
aktivami;

b)  korelaciu medzi uvedenymi rezervnymi aktivami a vysoko likvidnymi
finanénymi nastrojmi, do ktorych mézu emitenti investovat’;

¢)  podmienky uznania vysokokvalitnych likvidnych aktiv podla clanku 412
nariadenia (EU) ¢.575/2013 adelegovan¢ho nariadenia Komisie (EU)
2015/61,

Orgén EBA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do
[vlozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnostij.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulatn¢ technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 35
Prava voci emitentom tokenov krytych aktivami alebo na rezervné aktiva

Emitenti tokenov krytych aktivami zavadzaji, zachovavaji a vykonavajii jasné
a podrobné politiky a postupy tykajuce sa prav udelenych drzitelom tokenov krytych
aktivami vratane akychkol'vek priamych narokov alebo prav na vyplatenie voci
emitentovi tychto tokenov krytych aktivami alebo na rezervné aktiva.

Ak sa drzitel'om tokenov krytych aktivami udelia prava uvedené v odseku 1, emitenti
tokenov krytych aktivami zavedu politiku, v ramci ktorej stanovia:

a) podmienky uplatiovania tychto prav drzitelmi tokenov krytych aktivami
vratane prahovych hodndt, obdobi a ¢asovych ramcov;

b) mechanizmy a postupy na zabezpecenie vyplatenia tokenov krytych aktivami,
ato aj vo vypdtych trhovych podmienkach, v pripade riadneho ukoncenia

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliia nariadenie
Europskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokial’ ide o poziadavku na krytie likvidity pre
uverové institucie (U. v. EU L 011, 17.1.2015, s. 1).
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¢innosti emitenta tokenov krytych aktivami, ako sa uvadza v ¢lanku 42, alebo
v pripade zastavenia ¢innosti takéhoto emitenta;

c) ocenovanie alebo zdsady ocenovania tokenov krytych aktivami a rezervnych
aktiv, ak tieto prava uplatiiuje drzitel’ tokenov krytych aktivami;

d) podmienky vyrovnania pri uplatiiovani tychto prav;

e) poplatky uctované emitentmi tokenov krytych aktivami, ked si drzitelia
uplatiiuji tieto prava.

Poplatky uvedené v pismene e) musia byt primerané a imerné skuto¢nym néakladom,
ktoré vznikli emitentom tokenov krytych aktivami.

Ak emitenti tokenov krytych aktivami neudelia prava uvedené v odseku 1 vSetkym
drzitelom tokenov krytych aktivami, v podrobnych politikdch a postupoch sa uvedu
fyzické alebo pravnické osoby, ktorym sa takéto prava poskytuji. V ramci
podrobnych politik a postupov sa tiez spresiiuju podmienky uplatiovania takychto
prav a povinnosti uloZené tymto osobam.

Emitenti tokenov krytych aktivami uzatvarajii a zachovavaju primerané zmluvné
dojednania s tymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, ktorym boli udelené takéto
prava. V tychto zmluvnych dojednaniach sa presne stanovuju tlohy, zodpovednost’,
prava a povinnosti emitentov tokenov krytych aktivami a kazdej z tychto fyzickych
alebo pravnickych osdb. V zmluvnom dojednani s dosledkami na viaceré jurisdikcie
sa stanovuje jednoznaény vyber prava.

Emitenti tokenov krytych aktivami, ktori neudelia prava uvedené v odseku 1
vSetkym drzitel'om takychto tokenov krytych aktivami, zavddzaju mechanizmy na
zabezpecenie likvidity tokenov krytych aktivami. Na tento ucCel uzatvaraji
a zachovavaju pisomné dohody s poskytovatel'mi sluzieb kryptoaktiv s povolenim na
poskytovanie sluzby kryptoaktiv uvedenej v ¢lanku 3 ods. 1 bode 12. Emitent
tokenov krytych aktivami zabezpecuje, aby sa od dostatocného poctu poskytovatel'ov
sluzieb kryptoaktiv vyzadovalo pravidelné a predvidatel'né zverejiiovanie zaviznych
kotacii za konkurencieschopné ceny.

Ak sa trhova hodnota tokenov krytych aktivami vyrazne 1iSi od hodnoty referencnych
aktiv alebo rezervnych aktiv, drzitelia tokenov krytych aktivami maju pravo na to,
aby im boli kedykol'vek vyplatené ich kryptoaktiva priamo od emitenta kryptoaktiv.
V takom pripade musia byt vSetky poplatky uctované za takéto vyplatenie primerané
a umerné skutoénym nakladom, ktoré vznikli emitentovi tokenov krytych aktivami.

Emitent uzatvara a zachovava zmluvné dojednania s cielom zabezpecit, aby sa
drzitelom tokenov krytych aktivami vyplatili vynosy zrezervnych aktiv, ak sa
emitent rozhodne zastavit' prevadzku alebo ak je predmetom riadneho ukoncenia
¢innosti, pripadne ak mu bolo odnaté jeho povolenie.

Organ EBA vypracuje v uzkej spolupraci s orgdnom ESMA navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorom sa stanovia:
a)  povinnosti ulozené poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv, ktorymi sa

zabezpecuje likvidita tokenov krytych aktivami, ako sa stanovuje v odseku 4
prvom pododseku;

b)  zmeny hodnoty veduce k priamemu naroku na vyplatenie od emitenta tokenov
krytych aktivami, ako sa stanovuje v odseku 4 druhom pododseku,
a podmienky uplatiiovania takéhoto prava.

67

SK



SK

Orgéan EBA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do ...
[vlozte datum 12 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] .

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulatné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku tohto odseku v sulade s Clankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010.

Clanok 36
Zakaz poskytovania urokov

Emitenti tokenov krytych aktivami ani poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv nesmt poskytovat’
uroky ani ziadne iné vyhody suvisiace s dlzkou obdobia, pocas ktorého drzitel' tokenov
krytych aktivami drzi tokeny kryté aktivami.

KAPITOLA 4

NADOBUDANIE EMITENTOV TOKENOV KRYTYCH AKTIiVAMI

Clanok 37
Posudzovanie zamyslaného nadobudania emitentov tokenov krytych aktivami

1. Kazda fyzickd alebo pravnickd osoba, alebo takéto osoby konajuce v zhode
(,,navrhovany nadobudatel*), ktoré zamyslaja bud’ priamo ¢i nepriamo nadobudnit’
kvalifikovany podiel v emitentovi tokenov krytych aktivami, alebo priamo ¢i
nepriamo d’alej zvysit' takyto kvalifikovany podiel tak, ze podiel na hlasovacich
pravach alebo na drzanom zdkladnom imani by dosiahol alebo prekrocil 10 %, 20 %,
30 % alebo 50 %, alebo takt Groven, ze emitent tokenov krytych aktivami by sa stal
ich dcérskym podnikom (,,navrhované nadobudnutie®), pisomne informuju prisluSny
organ tohto emitenta, pricom uvedu velkost zamysl'aného podielu a informacie
pozadované podla regulacnych technickych predpisov prijatych Komisiou v sulade
s ¢lankom 38 ods. 4.

2. Kazda fyzicka alebo pravnickd osoba, ktord prijala rozhodnutie zbavit' sa priamo
alebo nepriamo kvalifikovaného podielu v emitentovi tokenov krytych aktivami
(,,navrhovany predavajici®), otom najprv pisomne informuje prisluSny organ,
pricom uvedie velkost takéhoto podielu. Tato osoba rovnako informuje prislusny
organ v pripade, Ze prijala rozhodnutie znizit’ kvalifikovany podiel tak, Ze podiel na
hlasovacich pravach alebo drzanom zakladnom imani by klesol pod 10 %, 20 %,
30 % alebo 50 %, alebo tak, Ze emitent tokenov krytych aktivami by prestal byt’ jej
dcérskym podnikom.

3. Prislu$né organy ¢o najskor a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od prijatia
oznamenia pozadovaného podl'a odseku 1 pisomne potvrdia jeho prijatie.

4. Prislu$né organy posudia zamysl'ané nadobudnutie uvedené v odseku 1 a informacie
pozadované podl'a regulacnych technickych predpisov prijatych Komisiou v sulade
s ¢lankom 38 ods. 4 do 60 pracovnych dni od datumu pisomného potvrdenia o prijati
uvedeného v odseku 3.

Ked prislusné organy potvrdia prijatie oznamenia, informuji osoby uvedené
v odseku 1 o datume ukoncenia postdenia.

5. Pri vykonavani postdenia uveden¢ho v odseku 4 prvom pododseku moézu prislusné
organy pozadovat’ od osob uvedenych v odseku 1 akékol'vek dodato¢né informacie,
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ktoré su potrebné na dokoncenie tohto postdenia. Takato ziadost’ sa predklada pred
skon¢enim posudenia a v kazdom pripade najneskor v 50. pracovny dent od datumu
pisomného potvrdenia o prijati uvedeného v odseku 3. Takato ziadost sa podava
pisomne a spresiiuju sa v nej d’alSie potrebné informacie.

Prislusné organy pozastavia postidenie uvedené v odseku 4 prvom pododseku, az
kym nedostani dodato¢né informacie uvedené v prvom pododseku tohto odseku, ale
nie na dlhsie nez 20 pracovnych dni. Ziadne d’alsie Ziadosti prislusnych organov
o dodato¢né¢ informacie alebo o objasnenie prijatych informacii nesmu viest
k d’alSiemu preruSeniu posudzovania.

Prisluiny organ méze predizit prerusenie uvedené v druhom pododseku tohto odseku
az na 30 pracovnych dni, ak su osoby uvedené v odseku 1 usadené alebo podlichaji
regulacii mimo Unie.

Prislusné organy, ktoré¢ sa po skonceni posudenia rozhodnt vyjadrit' nesthlas so
zamysl'anym nadobudnutim uvedenym v odseku 1, o tom informuji osoby uvedené
v odseku 1 do dvoch pracovnych dni, ale pred datumom uvedenym v odseku 4
druhom pododseku, ktory bol pripadne predizeny v stlade s odsekom 5 druhym
atretim pododsekom. V rdmci tohto informovania sa uvadzaju dovody tohto
rozhodnutia.

Ak prislusné organy nevyjadria nesthlas so zamysl'anym nadobudnutim uvedenym
vodseku 1 pred ditumom uvedenym v odseku 4 druhom pododseku, ktory bol
pripadne predizeny v stilade s odsekom 5 druhym a tretim pododsekom, zamyslané
nadobudnutie alebo zamysl'ané zbavenie sa je povaZzované za schvalené.

Prislusny orgdn moéze stanovit maximalnu lehotu na uzavretie zamysSlaného
nadobudnutia uvedeného v odseku 1 a pripadne tito maximalnu lehotu predlzit’.

Clanok 38

Obsah posudzovania zamyslaného nadobudania emitentov tokenov krytych aktivami

Pri vykonavani postidenia uvedeného v ¢lanku 37 ods. 4 hodnotia prislusné organy
vhodnost’ 0s6b uvedenych v ¢lanku 37 ods. 1 a finanéna primeranost’ zamyslaného
nadobudnutia so zretel'om na vSetky tieto kritéria:

a)  dobru povest’ 0s6b uvedenych v ¢lanku 37 ods. 1;

b)  dobrt povest’ a skusenosti vSetkych osob, ktoré buda v dosledku zamysl'aného
nadobudnutia alebo zbavenia sa riadit’ podnikatel'ski ¢innost’ emitenta tokenov
krytych aktivami;

c) finanéné zdravie osob uvedenych v ¢lanku 37 ods. 1, najmd v stvislosti
s druhom vykonavanej a navrhovanej podnikatel'skej Cinnosti v emitentovi
tokenov krytych aktivami, v ktorom sa zamysl'a nadobudnutie;

d) ¢ emitent tokenov krytych aktivami bude schopny stidle dodrziavat
ustanovenia tejto hlavy;

e) Ci existuji primerané dovody na podozrenie, ze v suvislosti so zamySl'anym
nadobudnutim dochédza alebo doSlo k praniu Spinavych penazi alebo
financovaniu terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie Spinavych penazi alebo
financovanie terorizmu v zmysle &lanku 1 smernice (EU) 2015/849, alebo Ze
by zamysl'ané nadobudnutie mohlo zvysit riziko takéhoto konania.
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Prislusné orgdny mozu vyjadrit’ nestihlas so zamyslanym nadobudnutim, len ak na to
existuju primerané dovody na zdklade kritérii uvedenych v odseku 1 alebo ak
informécie poskytnuté v stlade sclankom 37 ods. 4 nie st Uplné alebo su
nepravdivé.

Clenské $taty nesmu ulozit' Ziadne predchadzajiice podmienky v suvislosti s vyskou
podielu, ktory musi byt nadobudnuty, ani nesmu povolit’ svojim prisluSnym organom
skumat’ navrhované nadobudnutie z hl'adiska hospodarskych potrieb trhu.

Organ EBA vypracuje v uzkej spolupraci s organom ESMA navrh regulacnych
technickych predpisov s cielom stanovit’ vycerpavajlici zoznam informacii, ktoré su
nevyhnutné na vykonanie posudenia uvedeného v ¢lanku 37 ods. 4 prvom pododseku
a ktoré sa poskytuju prisluSnym organom v ¢ase informovania uvedeného v ¢lanku
37 ods. 1. Pozadované informacie musia byt relevantné pre obozretné posudenie,
primerané a prispdsobené povahe o0sob a zamySlanému nadobudnutiu uvedenému
v ¢lanku 37 ods. 1.

Organ EBA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do
[vlozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti tohto nariadenia] .

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

KAPITOLA 5

VYZNAMNE TOKENY KRYTE AKTIVAMI

Clanok 39
Oznacenie tokenov krytych aktivami za vyznamné tokeny kryté aktivami

Organ EBA oznacuje tokeny kryté aktivami za vyznamné tokeny kryté aktivami na
zéaklade tychto kritérii stanovenych v sulade s odsekom 6 a ked’ s splnené aspon tri
z tychto kritérii:

a) velkost' klientskej zdkladne propagatorov tokenov krytych aktivami,

akcionarov emitenta tokenov krytych aktivami alebo kazdého subjektu, ktory je
tret'ou stranou, uvedeného v ¢lanku v ¢lanku 30 ods. 5 pism. h);

b) hodnota emitovanych tokenov krytych aktivami alebo pripadne ich trhova
kapitalizacia;

c) pocet a hodnota transakcii s tymito tokenmi krytymi aktivami,

d)  velkost rezervy aktiv emitenta tokenov krytych aktivami;

e) vyznam cezhraniénych Cinnosti emitenta tokenov krytych aktivami vratane
poctu clenskych S§tatov, v ktorych sa pouzivaju tokeny kryté aktivami,
pouzivania tokenov krytych aktivami na cezhranicné platby a remitencie

apoctu Clenskych statov, v ktorych su usadené subjekty, ktoré st tretimi
stranami, uvedené v ¢lanku 30 ods. 5 pism. h);

f)  prepojenost s finanénym systémom.

Prislusné organy, ktoré v stlade s ¢lankom 19 udelili povolenie emitentovi tokenov
krytych aktivami, poskytuji EBA aspon raz ro¢ne informacie o kritériach uvedenych
v odseku 1 a blizsie urcenych v stulade s odsekom 6.
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Ked sa organ EBA domnieva, e tokeny kryté aktivami spliaju kritéria uvedené
v odseku 1 ablizSie urcené v sulade s odsekom 6, vypracuje na tento ucel navrh
rozhodnutia a informuje o tomto navrhu rozhodnutia emitentov uvedenych tokenov
krytych aktivami a prislusny organ domovského clenského Statu emitenta. Orgéan
EBA poskytuje emitentom takychto tokenov krytych aktivami aich prislusSnym
orgdnom moznost’ predlozit pisomné pripomienky a pozndmky pred prijatim
kone¢ného rozhodnutia. EBA tieto pripomienky a poznamky nalezite zvazuje.

Organ EBA prijme konecné rozhodnutie otom, ¢i je token kryty aktivami
vyznamnym tokenom krytym aktivami, do troch mesiacov od informovania
uvedené¢ho v odseku 3 a bezodkladne o tom informuje emitentov takychto tokenov
krytych aktivami a ich prisluSné organy.

Povinnosti dohladu nad emitentmi vyznamnych tokenov krytych aktivami sa
prevedu na organ EBA jeden mesiac po oznameni rozhodnutia uvedeného v odseku
4.

Organ EBA a dotknuty prislusny organ spolupracuju s cielom zabezpecit' hladky
prevod pravomoci v oblasti dohl'adu.

Komisia je splnomocnena prijat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 121 s cielom

blizsie urcit’ kritéria stanovené v odseku 1, aby sa token kryty aktivami povazoval za

vyznamny, a urcit’:

a)  prahové hodnoty pre kritéria uvedené v odseku 1 pism. a) az e) za tychto
podmienok:

1)  prahovd hodnota pre klientsku zakladiiu nesmie byt nizSia ako dva
miliony fyzickych alebo pravnickych osob;

i1)  prahovd hodnota pre hodnotu emitované¢ho tokenu krytého aktivami
alebo pripadne pre trhovu kapitalizaciu takéhoto tokenu krytého aktivami
nesmie byt’ nizSia ako 1 miliarda EUR;

i11)  prahova hodnota pre pocet a hodnotu transakcii s tymito tokenmi krytymi
aktivami nesmie byt nizSia ako 500 000 transakcii denne alebo 100
miliénov EUR za den;

iv)  prahova hodnota pre objem rezervnych aktiv uvedenych v pismene d)
nesmie byt nizsia ako 1 miliarda EUR;

v)  prahovd hodnota pre pocet Clenskych Statov, v ktorych sa pouZivaji
tokeny kryté aktivami, a to aj na cezhrani¢né platby a remitencie, alebo
v ktorych st usadené tretie strany uvedené v ¢lanku 30 ods. 5 pism. h),
nesmie byt nizsia ako sedem;

b)  okolnosti, za ktorych sa tokeny kryté aktivami spolu s ich emitentmi povazuju
za prepojené s finanénym systémom;

c)  obsah a format informacii, ktoré poskytujl prislusné organy organu EBA podla
odseku 2;

d)  postup a ¢asovy ramec pre rozhodnutia prijaté orginom EBA podl'a odsekov 3
az 5.
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Clanok 40

Dobrovol’né oznacenie tokenov krytych aktivami za vyznamné tokeny kryté aktivami

Emitenti tokenov krytych aktivami, ktori ziadaju o udelenie povolenia, ako sa uvadza
v ¢lanku 16, m6zu vo svojej ziadosti o udelenie povolenia uviest’, ze chci oznacit’
svoje tokeny kryté aktivami za vyznamné tokeny kryté aktivami. V takom pripade
prislusny organ bezodkladne informuje organ EBA o Ziadosti potencidlneho
emitenta.

Na to, aby sa tokeny kryté aktivami pri udeleni povolenia oznacili za vyznamné, musia
ziadajici emitenti tokenov krytych aktivami prostrednictvom svojho planu c¢innosti
uvedeného v ¢lanku 16 ods. 2 pism. ¢) preukazat, ze pravdepodobne splni aspon tri
kritéria uvedené v ¢lanku 39 ods. 1 a blizsie urcené v sulade s ¢lankom 39 ods. 6.

Ked’ sa organ EBA na zaklade planu ¢innosti domnieva, ze tokeny kryté aktivami
spifiaju kritéria uvedené v &lanku 39 ods. 1 a blizsie uréené v sulade s ¢lankom 39
ods. 6, vypracuje na tento ucel navrh rozhodnutia a o tomto navrhu rozhodnutia
informuje prislusny organ domovského ¢lenského Statu ziadajuceho emitenta.

Orgéan EBA poskytuje prislusnému organu domovského ¢lenského Statu ziadajiiceho
emitenta moznost' predlozit pisomné pripomienky a poznamky pred prijatim
kone¢ného rozhodnutia. EBA tieto pripomienky a pozndmky ndlezite zvazuje.

Ked sa organ EBA na zaklade planu ¢innosti domnieva, ze tokeny kryté aktivami
nespinaju kritéria uvedené v ¢lanku 39 ods. 1 a blizsie uréené v sulade s ¢lankom 39
ods. 6, vypracuje na tento ucel navrh rozhodnutia a o tomto navrhu rozhodnutia
informuje Ziadajuceho emitenta a prislusny orgdn domovského Cclenského Statu
ziadajiceho emitenta.

Organ EBA poskytuje Ziadajuicemu emitentovi a prislusnému orgénu jeho
domovského ¢lenského Statu moznost’ predlozit’ pisomné pripomienky a poznamky
pred prijatim konecného rozhodnutia. EBA tieto pripomienky a poznamky nalezite
zvazuje.

Organ EBA prijme kone¢né rozhodnutie otom, ¢i je token kryty aktivami
vyznamnym tokenom krytym aktivami, do troch mesiacov od informovania
uveden¢ho v odseku 1 abezodkladne informuje o tejto skutocnosti emitentov
takychto tokenov krytych aktivami a ich prislusné organy.

Ak boli vsulade srozhodnutim uvedenym v odseku 4 tokeny kryté aktivami
oznacené za vyznamné, povinnosti v oblasti dohl'adu sa prevedl na orgdn EBA v den
rozhodnutia, ktorym prisluSny organ udeli povolenie uvedené v ¢lanku 19 ods. 1.

Clanok 41

Osobitné dodatocné povinnosti pre emitentoyv vyznamnych tokenov krytych aktivami

Emitenti vyznamnych tokenov krytych aktivami prijimaji, vykonavaju
a zachovavaju politiku odmenovania, ktord podporuje spolahlivé a Gi¢inné riadenie
rizik takychto emitentov a ktord nevytvara motivaéné faktory na zmieriiovanie
noriem v oblasti rizik.

Emitenti vyznamnych tokenov krytych aktivami zabezpecuju, aby takéto tokeny
mohli na spravodlivom, primeranom a nediskrimina¢nom zaklade drzat’ v uschove
rozni poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktorym bolo udelené povolenie na
poskytovanie sluzby uvedenej v ¢lanku 3 ods. 1 bode 10, ato aj poskytovatelia
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sluzieb kryptoaktiv, ktori nepatria do tej istej skupiny, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2
ods. 11 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU®!,

Emitenti vyznamnych tokenov krytych aktivami posudzuji a monitoruji potreby
likvidity na splnenie ziadosti o vyplatenie alebo uplatiiovanie prav uvedenych
v Clanku 35, ktoré predlozili drzitelia tokenov krytych aktivami. Na tento ucel
emitenti vyznamnych tokenov krytych aktivami zavadzaji, zachovavaju
a vykonavaju politiku a postupy riadenia likvidity. Uvedenou politikou a postupmi sa
zabezpecuje, aby mali rezervné aktiva odolny profil likvidity, ktory umoziuje
emitentovi vyznamnych tokenov krytych aktivami pokracovat v normalnej
prevadzke, a to aj v pripade vypétych scenarov tykajucich sa likvidity.

Percentudlny podiel uvedeny v ¢lanku 31 ods. 1 pism. b) sa v pripade emitentov
vyznamnych tokenov krytych aktivami stanovuje na 3 % priemernej sumy
rezervnych aktiv.

Ak viaceri emitenti ponukaju rovnaky token kryty aktivami, ktory je oznaCeny za
vyznamny, kazdy z tychto emitentov podlieha poziadavkam stanovenym v odsekoch
1 az 4.

Ak emitent ponuka v Unii dve alebo viac kategorii tokenov krytych aktivami a aspon
jeden z tychto tokenov krytych aktivami je oznaceny za vyznamny, takyto emitent
podlieha poziadavkam stanovenym v odsekoch 1 az 4.

Organ EBA vypracuje v Uzkej spolupraci s orgdnom ESMA navrh regula¢nych

technickych predpisov, v ktorom sa stanovi:

a) minimdlny obsah systému riadenia tykajuceho sa politiky odmenovania
uvedenej v odseku 1;

b)  postup a ¢asovy rdmec pre emitenta vyznamnych tokenov krytymi aktivami na
prisposobenie sa vys§im poziadavkam na vlastné zdroje, ako sa stanovuje
v odseku 4.

Organ EBA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[viozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti uicinnosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulatné technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) €. 1093/2010.

Kapitola 6

Riadne ukoncenie ¢innosti

Clanok 42
Riadne ukondenie éinnosti

Emitenti tokenov krytych aktivami musia mat’ zavedeny plan, ktory je vhodny na
podporu riadneho ukoncenia ich cinnosti podla uplatnitelnych vnutroStatnych
pravnych predpisov vratane kontinuity alebo obnovenia vSetkych kritickych ¢innosti,
ktoré vykonavaju tito emitenti alebo vSetky subjekty, ktoré su tretimi stranami,
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Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych Gétovnych zavierkach,
konsolidovanych uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa
meni smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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uvedené v ¢lanku 30 ods. 5 pism. h). V tomto plane sa preukazuje schopnost’
emitenta tokenov krytych aktivami vykonat’ riadne ukoncenie ¢innosti bez toho, aby
to sposobilo neprimerané hospodarske Skody drzitelom tokenov krytych aktivami
alebo narusilo stabilitu trhov s rezervnymi aktivami.

Plan uvedeny v odseku 1 zahfiia zmluvné dojednania, postupy a systémy na
zabezpecenie toho, aby sa drzitelom tokenov krytych aktivami vyplatili vynosy
z predaja zostavajucich rezervnych aktiv.

Plan uvedeny v odseku 1 sa pravidelne preskimava a aktualizuje.
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HLAVA IV: Tokeny elektronickych penazi
Kapitola 1

Poziadavky, ktoré musia spiiiat’ vietci emitenti tokenov
elektronickych penazi

Cldanok 43
Udelovanie povoleni

V Unii sa nesmi verejne pontkat’ ani prijimat na obchodovanie na obchodnej
platforme pre kryptoaktiva Ziadne tokeny elektronickych penazi, ktorych emitent:

a) nie je drzitelom povolenia na Cinnost' Uverovej inStiticie alebo ,,inStitacie
elektronického penaznictva® v zmysle ¢lanku 2 bodu 1 smernice 2009/110/ES;

b) nesplia poziadavky, ktoré sa vztahuji na institacie elektronického
penaznictva, stanovené v hlavach II a III smernice 2009/110/ES, pokial’ v tejto
hlave nie je stanovené inak;

c) neuverejnil whitepaper o kryptoaktivach, o ktorom bol v stlade s ¢lankom 46
informovany prislusny organ.

Na ucely pismena a) je ,,institucia elektronického pefiaznictva® v zmysle vymedzenia
velanku 2 bode 1 smernice 2009/110/ES  oprdvnend emitovat’ ,tokeny
elektronickych penazi“ a tokeny elektronickych penazi sa povazuju za ,,elektronické
peniaze v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 2 smernice 2009/110/ES.

Token elektronickych penazi, ktory je naviazany na menu Unie, sa povazuje za
verejne ponukany v Unii.

Odsek 1 sa neuplatiiuje:

a) na tokeny elektronickych penazi, ktoré uvadzaja na trh, distribuuji a drzia
kvalifikovani investori a ktoré méZu mat’ v drzbe len kvalifikovani investori;

b)  ak za obdobie 12 mesiacov priemerna nesplatena suma tokenov elektronickych
penazi vypocitana na konci kazdého kalendarneho dia nepresahuje 5 000 000
EUR alebo rovnocennd sumu v inej mene.

Na ucely pismena b), ak ¢lensky §tat stanovil prahovli hodnotu nizsiu ako 5 000 000
EUR v sulade s ¢lankom 9 ods. 1 pism. a) smernice 2009/110/ES, uplatiiuje sa takato
prahova hodnota.

V pripade uvedenom v pismendch a) a b) emitenti tokenov elektronickych penazi
vypracuvaju biely doklad o kryptoaktivach a informuju o takomto bielom doklade
o kryptoaktivach prislusny organ v stilade s ¢lankom 46.

Clanok 44
Emisia a vyplatitel’nost’ tokenov elektronickych penazi

Odchylne od ¢lanku 11 smernice 2009/110/ES sa na emitentov tokenov
elektronickych peilazi vztahuji len nasledujice poziadavky tykajice sa emisie
a vyplatiteI'nosti tokenov elektronickych penazi.
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2. Drzitelom tokenov elektronickych penazi sa poskytuje narok voci emitentovi
takychto tokenov elektronickych penazi. Kazdy token elektronickych penazi, ktory
neposkytuje narok vSetkym drzitelom, je zakazany.

3. Emitenti takychto tokenov elektronickych penazi emituji tokeny elektronickych
peniazi v nomindlnej hodnote a pri prijati finanénych prostriedkov v zmysle ¢lanku 4
ods. 25 smernice 2015/2366.

4. Na ziadost drzitela tokenov elektronickych penazi musi prislusny emitent
kedykol'vek avnomindlnej hodnote vyplatit penazni hodnotu tokenov
elektronickych penazi drzanych drzitelom tokenov elektronickych peiazi, a to bud’
v hotovosti, alebo prevodom.

5. Emitenti tokenov elektronickych penazi zretel'ne stanovia podmienky vyplatenia
vratane vSetkych suvisiacich poplatkov v bielom doklade o kryptoaktivach, ako sa
uvadza v ¢lanku 46.

6. Na vyplatenie sa modze vztahovat' poplatok iba vtedy, ak sa to uvddza v bielom
doklade o kryptoaktivach. Kazdy takyto poplatok musi byt primerany a imerny
skutocnym nakladom, ktoré vznikli emitentom tokenov elektronickych penazi.

7. Ak emitenti tokenov elektronickych penazi nevyhovejii oprdvnenym ziadostiam
drzitelov tokenov elektronickych peniazi o vyplatenie v lehote stanovenej v bielom
doklade o kryptoaktivach, ktord nesmie presiahnut’ 30 dni, povinnost' stanovena
v odseku 3 sa vztahuje na vSetky nasledujice subjekty, ktoré su tretimi stranami
a ktoré uzatvorili zmluvné dojednania s emitentmi tokenov elektronickych penazi:

a)  subjekty zabezpecujuce ochranu financnych prostriedkov prijatych emitentmi
tokenov elektronickych peniazi vymenou za tokeny elektronickych penazi
v sulade s ¢lankom 7 smernice 2009/110/ES;

b)  vSetky fyzické alebo pravnické osoby zodpovedné za distribiciu tokenov
elektronickych penazi v mene emitentov tokenov elektronickych penazi.

Clanok 45
Zikaz poskytovania urokov

Odchylne od ¢lanku 12 smernice 2009/110/ES nesmie Ziadny emitent tokenov elektronickych
penazi ani poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv poskytovat’ uroky ani akékol'vek iné vyhody
stvisiace s dizkou obdobia, po¢as ktorého ma drzitel tokenov elektronickych pefazi v drzbe
takéto tokeny elektronickych penazi.

Cldanok 46
Obsah a forma bieleho dokladu o kryptoaktivach pri tokenoch elektronickych periazi

1. Pred tym, ako emitent elektronickych peniazi verejne ponukne tokeny elektronickych
peniazi v EU alebo sa usiluje o prijatie takychto tokenov elektronickych pefiazi na
obchodovanie na obchodnej platforme, uverejni na svojom webovom sidle
whitepaper o kryptoaktivach.

2. Whitepaper o kryptoaktivach uvedeny v odseku 1 obsahuje vSetky tieto relevantné
informaécie:
a)  opis emitenta tokenov elektronickych penazi;

b)  podrobny opis projektu emitenta a prezentaciu hlavnych ucastnikov zapojenych
do navrhu a vyvoja projektu;

76

SK



SK

10.

c) udaj, ¢i sa whitepaper o kryptoaktivach vztahuje na verejné ponuky tokenov
elektronickych peiiazi a/alebo na prijatie takychto tokenov elektronickych
penazi na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva;

d) podrobny opis prav a povinnosti spojenych s tokenmi elektronickych penazi
vratane prava na vyplatenie v nominalnej hodnote, ako sa uvadza v ¢lanku 44,
a postupov a podmienok uplatiiovania tychto prav;

e) informacie o stvisiacej technologii a normach, ktoré spifia emitent tokenov
elektronickych penazi a ktoré umoziuja drzbu, uchovéavanie a prevod takychto
tokenov elektronickych penazi;

f)  rizikd suvisiace s emitentom elektronickych penazi, tokenmi elektronickych
penazi a realizéciou projektu vratane technoldgie;

g)  zverejnené informacie uvedené v prilohe III.

Vsetky takéto informacie uvedené v odseku 2 musia byt nestranné, jasné
a nezavadzajiice. Whitepaper o kryptoaktivach nesmie obsahovat vecné opomenutia
a predklada sa v stru¢nej a zrozumitel'nej forme.

Kazdy biely doklad o kryptoaktivach musi obsahovat” aj vyhldsenie riadiaceho
organu emitenta elektronickych penazi, v ktorom potvrdzuje, ze biely doklad
o kryptoaktivach dodrziava poziadavky tejto hlavy, a v ktorom uvadza, ze podl'a ich
najlepsicho vedomia st informécie uvedené v bielom doklade o kryptoaktivach
spravne a ze nedoslo k zZiadnym vyznamnym opomenutiam.

Whitepaper o kryptoaktivach musi obsahovat zhrnutie, ktoré v kratkosti
a v netechnickom jazyku poskytuje kI'i¢ové informdcie tykajlice sa verejnej ponuky
tokenov elektronickych penazi alebo prijatia takychto tokenov elektronickych penazi
na obchodovanie, anajmd zakladnych prvkov tokenov elektronickych penazi.
V zhrnuti sa uvadza, ze:

a) drzitelia tokenov elektronickych peniazi maju kedykol'vek pravo na vyplatenie
v nominalnej hodnote;

b) podmienky vyplatenia vratane vSetkych suvisiacich poplatkov.
Na kazdom bielom doklade o kryptoaktivach musi byt uvedeny datum.

Whitepaper o kryptoaktivach sa vyhotovuje aspon v jednom z Gradnych jazykov
domovského ¢Clenského Statu alebo vjazyku beZzne pouzivanom v oblasti
medzindrodnych financii.

Whitepaper o kryptoaktivach sa spristupniuje v strojovo CcitateInych formatoch
v stlade s ¢lankom 5.

Emitent tokenov elektronickych penazi informuje o svojom navrhu bieleho dokladu
o kryptoaktivach a pripadne o svojich marketingovych ozndmeniach dotknuty
prislusny organ uvedeny v ¢lanku 3 ods. 1 bode 24 pism. b) aspoii 20 pracovnych dni
pred datumom uverejnenia.

Po tomto informovani a bez toho, aby boli dotknuté pravomoci stanovené v smernici
2009/110/ES alebo vo vnutrostatnych pravnych predpisoch, ktorymi sa uvedena
smernica transponuje, moze prislusny organ domovského ¢lenského Statu vykonavat
pravomoci stanovené v ¢lanku 82 ods. 1 tohto nariadenia.

Vsetky zmeny alebo nové skutocnosti, ktoré by mohli mat’ podstatny vplyv na
rozhodnutie akéhokol'vek potencidlneho kupujuceho o klipe alebo na rozhodnutie
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drzitel'ov tokenov elektronickych penazi predat’ takéto tokeny elektronickych penazi
emitentovi alebo ich s nim vymenit a ktor¢ nastant po uverejneni povodného bieleho
dokladu o kryptoaktivach, sa opiSu v pozmenenom bielom doklade o kryptoaktivach,
ktory v stlade s odsekom 9 vypracuje emitent, pricom o nom informuje prislusny
organ.

Clanok 47

Zodpovednost’ emitentov tokenov elektronickych peiiazi za informdcie poskytované

v bielom doklade o kryptoaktivach

Ak emitent tokenov elektronickych penazi alebo jeho riadiaci organ porusil ¢lanok
46 tym, ze vo svojom bielom doklade o kryptoaktivach alebo v pozmenenom bielom
doklade o kryptoaktivach poskytol informacie, ktoré¢ nie su Uplné, nestranné alebo
jasné, alebo ak poskytol informacie, ktoré su zavadzajuce, drzitel' takychto tokenov
elektronickych peniazi méze pozadovat' od tohto emitenta tokenov elektronickych
penazi alebo od jeho riadiaceho organu nahradu Skody, ktord mu bola spdsobena
v dosledku tohto porusenia.

Ziadne vylucenie obcianskopravnej zodpovednosti nema pravny acéinok.

Drzitelia tokenov elektronickych penazi nest zodpovednost’ za predlozenie dokazov
o tom, ze emitent tokenov elektronickych penazi porusil ¢lanok 46 a ze takéto
poruSenie malo vplyv na ich rozhodnutie kupit, predat’ alebo vymenit uvedené
tokeny elektronickych penazi.

Drzitel' tokenov elektronickych penazi si nemdze ndrokovat nahradu sSkody za
informdcie poskytnuté v zhrnuti, ako sa uvadza v ¢lanku 46 ods. 5, vratane ich
prekladu, okrem pripadu, ked”:

a) je zhrnutie zavadzajlce, nepresné alebo nekonzistentné, ked’ sa vyklada spolu
s ostatnymi Cast'ami bieleho dokladu o kryptoaktivach;

b)  zhrnutie pri vyklade spolu sostatnymi Castami bieleho dokladu
o kryptoaktivach  neposkytuje  kl'aiCové informécie scielom pomoct
spotrebitelom a investorom pri zvazovani, ¢i kupit takéto tokeny
elektronickych penazi.

Tymto ¢lankom sa nevyluCuji dalSie naroky na uplatnenie obcianskopravne;
zodpovednosti podl'a vnutrostatneho prava.

Clanok 48
Marketingové oznamenia

Vsetky marketingové oznamenia tykajlice sa verejnej ponuky tokenov
elektronickych penazi alebo prijatia takychto tokenov elektronickych penazi na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva musia dodrziavat vsetky
tieto poziadavky:

a)  marketingové ozndmenia sa musia dat’ ako také jasne identifikovat’;

b) informacie uvedené v marketingovych oznameniach musia byt nestranné, jasné
a nezavadzajlce;

c) informacie uvedené v marketingovych oznameniach musia byt konzistentné
s informéciami uvedenymi v bielom doklade o kryptoaktivach;
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d) v marketingovych oznadmeniach sa jasne uvadza, Ze bol uverejneny whitepaper
o kryptoaktivach, pricom obsahuji adresu webového sidla emitenta tokenov
elektronickych penazi.

2. Marketingové ozndmenia musia obsahovat’ jasné a jednoznacné vyhlasenie, ze vSetci
drzitelia tokenov elektronickych peiiazi maju voci emitentovi kedykol'vek pravo na
vyplatenie v nominalnej hodnote.

Clanok 49
Investovanie financénych prostriedkov prijatych vymenou za emitentov tokenu
elektronickych penazi

Finan¢né prostriedky prijaté emitentmi tokenov elektronickych penazi vymenou za tokeny
elektronickych penazi a investované do bezpecnych, nizkorizikovych aktiv v stlade
s ¢lankom 7 ods. 2 smernice 2009/110/ES sa investuji do aktiv denominovanych v rovnakej
mene, ako je mena, na ktort je naviazany token elektronickych penazi.

Kapitola 2

Vyznamné tokeny elektronickych penazi

Clanok 50
Oznacenie tokenov elektronickych periazi za vyznamné tokeny elektronickych penazi

1. Organ EBA oznacuje tokeny elektronickych penazi za vyznamné tokeny
elektronickych peniazi na zdklade kritérii uvedenych v ¢lanku 39 ods. 1 a blizsie
urcenych v sulade s ¢lankom 39 ods. 6, ked’ su splnené aspon tri z uvedenych kritérii.

2. Prislusné orgdny domovského clenského Stitu emitenta poskytuju orgdnu EBA
informacie o kritéridch uvedenych v ¢lanku 39 ods. 1 tohto ¢lanku a blizSie ur¢enych
v stlade s ¢lankom 39 ods. 6 aspon raz rocne.

3. Ked’ sa organ EBA domnieva, Ze tokeny elektronickych pefazi spitaju kritéria
uvedené v ¢lanku 39 ods. 1 a blizSie urcené v sulade s ¢lankom 39 ods. 6, vypracuje
na tento ucel navrh rozhodnutia a informuje o tomto navrhu rozhodnutia emitentov
tychto tokenov elektronickych penazi a prisluSny organ domovského €lenského Statu
emitenta. Organ EBA poskytuje emitentom takychto tokenov elektronickych penazi
aich prisluSnym orgdnom moZnost' predloZit' pisomné pripomienky a poznamky
pred prijatim kone¢ného rozhodnutia. EBA tieto pripomienky a poznamky nalezite
zvazuje.

4. EBA prijme kone¢né rozhodnutie otom, ¢i je token elektronickych penazi
vyznamnym tokenom elektronickych penazi, do troch mesiacov od informovania
uvedeného v odseku 3 abezodkladne informuje o tejto skutocnosti emitentov
takychto tokenov elektronickych penazi a ich prislusné organy.

Clanok 51
Dobrovol’né oznacenie tokenov elektronickych periazi za vyznamné tokeny elektronickych
penazi
1. Emitent tokenov elektronickych penazi, ktorému bolo udelené povolenie na ¢innost’
uverovej inStiticie alebo ,,inStitlcie elektronického pefaZznictva® v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1 smernice 2009/110/ES, alebo ktory Ziada o takéto
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povolenie, moze uviest, Ze chce oznacit’ svoje tokeny elektronickych peiazi za
vyznamné tokeny elektronickych penazi. V takom pripade prislusSny orgéan
bezodkladne informuje o ziadosti emitenta alebo ziadajuceho emitenta organ EBA.

Na to, aby sa tokeny elektronickych penazi oznacili za vyznamné, musi emitent
alebo ziadajuci emitent tokenov elektronickych peiiazi prostrednictvom podrobného
planu ¢innosti preukazat’, ze pravdepodobne splni aspon tri kritéria uvedené v ¢lanku
39 ods. 1 a blizsie urcené v sulade s ¢lankom 39 ods. 6.

Ked’ sa na zaklade planu ¢innosti organ EBA domnieva, ze tokeny elektronickych
pefazi spifajii kritéria uvedené v élanku 39 ods. 1 abliziie uréené v siilade
s ¢lankom 39 ods. 6, vypracuje na tento ucel navrh rozhodnutia a o tomto navrhu
rozhodnutia informuje prislusny organ domovského ¢lenského Statu emitenta alebo
ziadajuceho emitenta.

Organ EBA poskytuje prislusnému organu domovského c¢lenského $tatu emitenta
alebo Ziadajuceho emitenta moznost’ predlozit’ pisomné pripomienky a poznamky
pred prijatim kone¢ného rozhodnutia. EBA tieto pripomienky a poznamky nalezite
zvazuje.

Ked sa na zdklade planu c¢innosti organ EBA domnieva, ze tokeny elektronickych
pefiazi nespliajii kritéria uvedené v &lanku 39 ods. 1 ablizsie uréené v sulade
s ¢lankom 39 ods. 6, vypracuje na tento ucel navrh rozhodnutia a o tomto navrhu
rozhodnutia informuje emitenta alebo ziadajliceho emitenta a prislusny orgén
domovského ¢lenského Statu emitenta alebo ziadajiceho emitenta.

Organ EBA poskytuje emitentovi alebo Ziadajlicemu emitentovi a prisluSnému
organu jeho domovského ¢lenského Statu moznost’ predlozit’ pisomné pripomienky
apozndmky pred prijatim konecného rozhodnutia. EBA tieto pripomienky
a poznamky nalezite zvazuje.

EBA prijme konecné rozhodnutie otom, ¢i je token elektronickych penazi
vyznamnym tokenom elektronickych penazi, do troch mesiacov od informovania
uvedeného v odseku 1 a bezodkladne informuje o tejto skuto¢nosti emitenta alebo
ziadajuceho emitenta takychto tokenov elektronickych penazi a ich prislu§né organy.
O tomto rozhodnuti sa bezodkladne informuje emitent alebo Ziadajici emitent
tokenov elektronickych penazi a prislusny orgén jeho domovského ¢lenského Statu.

Cldanok 52

Osobitné dodatocné povinnosti pre emitentov tokenov elektronickych penazi

Emitenti asponl jednej kategérie tokenov elektronickych penazi uplatiiuji na emitentov
tokenov krytych aktivami alebo vyznamnych tokenov krytych aktivami tieto poziadavky:

a)
b)
©)
d)

SK

¢lanky 33 a 34 tohto nariadenia namiesto ¢lanku 7 smernice 2009/110/ES;
¢lanok 41 ods. 1, 2 a 3 tohto nariadenia;
¢lanok 41 ods. 4 tohto nariadenia namiesto ¢lanku 5 smernice 2009/110/ES;

¢lanok 42 tohto nariadenia.
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HLAVA V: Udelovanie povoleni poskytovatel'om sluZzieb

kryptoaktiv a podmienky vykonu ich ¢innosti

Kapitola 1: Udelovanie povoleni poskytovatel’om sluzieb

kryptoaktiv

Clanok 53
Udel’ovanie povoleni

Sluzby kryptoaktiv mézu poskytovat len pravnické osoby, ktoré maji sidlo
v Clenskom S$tate Unie a ktorym bolo udelené povolenie na ¢innost’ poskytovatel'ov
sluzieb kryptoaktiv v stlade s ¢lankom 55.

Poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv musia neustale spiiat’ podmienky na udelenie
povolenia.

Ziadna osoba, ktora nie je poskytovatelom sluZieb kryptoaktiv, nesmie pouzivat
meno alebo nazov spolo¢nosti, vydavat marketingové oznadmenia ani pouzivat’
akykol'vek iny postup, ktory by nasvedCoval, Ze disponuje povolenim na ¢innost
poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv, alebo ktory by v tejto suvislosti mohol posobit’
zmatocne.

Prislusné organy, ktoré udel'uju povolenie podl'a ¢lanku 55, zabezpecuju, aby sa
v takomto povoleni Specifikovali sluzby kryptoaktiv, na ktorych poskytovanie maju
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv povolenie.

Povolenie poskytovatela sluzieb kryptoaktiv je platné pre celi Uniu a umozituje
poskytovatel'om sluzieb kryptoaktiv poskytovat’ sluzby, na ktoré ziskali povolenie,
v celej Unii bud’ prostrednictvom prava usadit’ sa, a to aj v ramci pobocky, alebo
prostrednictvom slobody poskytovat’ sluzby.

Od poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv, ktori poskytuji sluzby kryptoaktiv na
cezhrani¢nom zéklade, sa nevyzaduje fyzickd pritomnost’ na Uzemi hostitel'ského
¢lenského Statu.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori chcu pridat’ sluzby kryptoaktiv do svojho
povolenia, poZziadaju prislusné organy, ktoré udelili dané povolenie, o rozsirenie
svojho povolenia, a to doplnenim a aktualizovanim informécii uvedenych v ¢lanku
54. Ziadost’ o rozsirenie sa spracuva v stilade s &lankom 55.

Clanok 54
Ziadost’ o udelenie povolenia
Pravnické osoby, ktoré maji zamer poskytovat' sluzby kryptoaktiv, poziadaju
prislusny organ c¢lenského Statu, v ktorom maja svoje sidlo, o povolenie na ¢innost’
poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv.

Ziadost’ uvedena v odseku 1 musi obsahovat’ vietky tieto informacie:

a)  ndzov vratane uradného nazvu a vSetkych inych obchodnych mien, ktoré sa maju
pouzit, identifikdtor pravneho subjektu Ziadajuceho poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv, webové sidlo prevadzkované tymto poskytovatelom a jeho fyzicka
adresu;
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b)

d)

g)

h)

)

k)

p)

pravne postavenie Ziadajiceho poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv;
stanovy ziadajiceho poskytovatela sluzieb kryptoaktiv;

plan cinnosti, v ktorom sa stanovuju druhy sluzieb kryptoaktiv, ktoré chce
ziadajuci poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv poskytovat,, vratane toho, kde a ako sa
maju tieto sluzby uvadzat’ na trh;

opis systému riadenia Ziadajuceho poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv;

v pripade vsetkych fyzickych osob, ktoré su ¢lenmi riadiaceho organu Ziadajiceho
poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv, a v pripade vsetkych fyzickych osob, ktoré
priamo alebo nepriamo vlastnia 20 % alebo viac zadkladného imania alebo
hlasovacich prav, dokaz, ze nemaji zaznam v registri trestov v suvislosti
s poruSenim vnutrostatnych pravidiel v oblasti obchodného ¢i konkurzného prava,
pravnych predpisov o finan¢nych sluzbach, pravnych predpisov o boji proti praniu
Spinavych penazi, pravnych predpisov o boji proti terorizmu a povinnosti
tykajucich sa profesijnej zodpovednosti;

dokaz otom, ze fyzické osoby, ktoré su ¢lenmi riadiaceho organu ziadajuceho
poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv, maji spolocne dostatocné znalosti, zru¢nosti
a skiisenosti na riadenie tohto poskytovatel'a, a ze sa od tychto fyzickych osob
vyZaduje, aby venovali dostatok ¢asu vykonu svojich povinnosti;

opis mechanizmu vnutornej kontroly, postupu na posudzovanie rizika a planu na
zabezpecenie kontinuity c¢innosti, ktoré ma zavedené ziadajici poskytovatel
sluzieb kryptoaktiv;

opisy informacnych systémov a bezpecnostnych mechanizmov ziadajiiceho
poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv v technickom aj netechnickom jazyku;

dokaz o tom, Ze Ziadajici poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv splia prudencialne
bezpecnostné zaruky v sulade s clankom 60;

opis postupov ziadajuceho poskytovatela sluzieb kryptoaktiv tykajucich sa
vybavovania st'aznosti klientov;

opis postupu oddelenia kryptoaktiv a financnych prostriedkov klienta;
opis postupu a systému na odhal’ovanie zneuzivania trhu;

ked’ ma Ziadajuci poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv zamer zabezpe€ovat’ tischovu
a spravu kryptoaktiv v mene tretich stran, opis politiky ischovy;

ked’ ma Ziadajuci poskytovatel” sluZieb kryptoaktiv zamer prevadzkovat’ obchodnt
platformu pre kryptoaktiva, opis prevadzkovych pravidiel obchodnej platformy;

ked’ ma Ziadajuci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv zdmer vymienat’ kryptoaktiva
za fiat menu alebo kryptoaktiva za iné kryptoaktiva, opis nediskriminacnej
obchodne;j politiky;

ked” ma ziadajuci poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv zamer vykonavat pokyny
tykajtice sa kryptoaktiv v mene tretich stran, opis politiky vykonavania pokynov;

ked” ma ziadatel' zamer prijimat’ a postupovat pokyny tykajice sa kryptoaktiv
vmene tretich stran, dokaz otom, Ze fyzické osoby poskytujice poradenstvo

v mene ziadajuceho poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv maji potrebné vedomosti
a odborné znalosti na plnenie svojich povinnosti.
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Prislusné organy nevyzaduju od Ziadajiceho poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv, aby
poskytoval informéacie, ktoré uz dostali podla smernice 2009/110/ES, smernice
2014/65/EU, smernice 2015/2366/EU alebo podla vnitrostitneho prava
uplatnitelného na sluzby kryptoaktiv pred nadobudnutim ucinnosti tohto nariadenia
za predpokladu, ze takéto informacie alebo dokumenty su stale aktualne a prislusné
organy k nim stale maja pristup.

Clanok 55

Posudzovanie Ziadosti o udelenie povolenia a udelenie povolenia alebo zamietnutie Ziadosti

1.

SK

Prislusné orgadny musia do 25 pracovnych dni od prijatia ziadosti uvedenej v ¢lanku
54 ods. 1 posudit, i je tato ziadost’ uplna, a to tak, ze overia, Ci boli predlozené
informacie uvedené v ¢lanku 54 ods. 2. Ak ziadost' nie je Gplna, organy stanovia
termin, do ktor¢ho maju Zziadajici poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv chybajuce
informdacie poskytnut’.

Prislusné organy mézu zamietnut’ preskiimanie ziadosti, ak takéto Ziadosti zostan
neuplné aj po uplynuti terminu uvedeného v odseku 1.

Prislusné organy bezodkladne informuju ziadajicich poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv o skutocnosti, ze ziadost’ je Gplna.

Pred udelenim povolenia alebo zamietnutim ziadosti poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv sa prisluSné organy poradia s prislusSnymi organmi iného ¢lenského Statu
v ktoromkol'vek z tychto pripadov:

a) ziadajuci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv je dcérskou spolocnostou
poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv, ktorému bolo udelené povolenie v tomto
inom ¢lenskom S$tate;

b)  ziadajuci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv je dcérskou spolocnostou
materského podniku poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv, ktorému bolo udelené
povolenie v tomto inom ¢lenskom S$téte;

c)  ziadajuceho poskytovatela sluzieb kryptoaktiv kontroluju tie isté fyzické alebo
pravnické osoby, ktoré kontroluji poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ktorému
bolo udelené povolenie v tomto inom ¢lenskom $tate.

Prislu§né organy do troch mesiacov od datumu prijatia Gplnej Ziadosti posudia, ¢i
ziadajuci poskytovatel' sluZieb kryptoaktiv spiiia poziadavky tejto hlavy, a prijmu
plne oddvodnené rozhodnutie o udeleni povolenia alebo zamietnuti Zziadosti
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv. V uvedenom posudeni sa zohladiiuje povaha,
rozsah a zlozitost sluzieb kryptoaktiv, ktoré mé Ziadajuci poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv zdmer poskytovat.

Prislusné organy moZzu zamietnut' Ziadost o udelenie povolenia, ak existuju

objektivne a preukdzatel'né¢ dovody domnievat’ sa, ze:

a) riadiaci organ ziadajuceho poskytovatela sluzieb kryptoaktiv predstavuje
hrozbu pre jeho u¢inné, spolahlivé a obozretné riadenie a kontinuitu ¢innosti,
ako aj pre primerané zohl'adnenie zdujmov jeho klientov a integritu trhu;

b)  ziadatel nespia alebo pravdepodobne nesplni poziadavky tejto hlavy.

Prislusné organy informujii orgdn ESMA o vSetkych povoleniach udelenych podla

tohto c¢lanku. Organ ESMA dopliluje vSetky informécie predlozené v tspeSnych

ziadostiach do registra poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv s povolenim uvedeného
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v ¢lanku 57. Mo6Ze pozadovat’ informécie s cielom zabezpecit', aby prislusné organy
udel'ovali povolenia podl'a tohto ¢lanku konzistentne.

Prislusné organy informuju ziadajtcich poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv o svojich
rozhodnutiach udelit’ povolenie alebo zamietnut’ ziadost’ do troch pracovnych dni od
datumu uvedeného rozhodnutia.

Cldnok 56
Odiiatie povolenia

Prislu$né organy odnimaji povolenia v ktorejkol'vek z tychto situacii — poskytovatel’
sluzieb kryptoaktiv:

a)  nevyuzil svoje povolenie do 18 mesiacov od datumu udelenia povolenia;
b)  sasvojho povolenia vyslovne vzdal;

c) neposkytoval sluzby kryptoaktiv pocas deviatich po sebe nasledujucich
mesiacov;

d)  ziskal povolenie nezdkonnymi prostriedkami vratane uvedenia nepravdivych
vyhlaseni v ziadosti o udelenie povolenia;

e) prestal splihat podmienky, na zéklade ktorych bolo povolenie udelené,
aneprijal v stanovenom ¢asovom radmci napravné opatrenia pozadované
prisluSnym orgénom;

f)  vazne porusil toto nariadenie.

Prislusné organy maju takisto prdvomoc odnat povolenia v ktorejkol'vek z tychto

situdcii:

a)  poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv alebo clenovia jeho riadiaceho organu
porusili vnutro§tatne pravne predpisy, ktorymi sa vykonava smernica (EU)
2015/849%2, pokial ide o pranie S$pinavych pefazi alebo financovanie
terorizmu;

b)  poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv stratil povolenie na cinnost’ platobnej
institucie v sulade s ¢lankom 13 smernice (EU) 2015/2366 alebo povolenie na
¢innost’ inStitucie elektronického penaznictva udelené v stlade s hlavou II
smernice 2009/110/ES a tento poskytovatel sluzieb kryptoaktiv tito situaciu do
40 kalendarnych dni nenapravil.

Ked prislusny organ odnime povolenie, prislusny orgédn urceny ako jednotné
kontaktné miesto v danom c¢lenskom Stite otom v sulade s clankom 81 bez
zbytocného odkladu informuje orgdn ESMA a prislusné organy hostitel'skych
Clenskych $tatov. Organ ESMA registruje informécie o odnati povolenia v registri
uvedenom v ¢lanku 57.

Prislus$né orgdny mozu obmedzit’ odnatie povolenia na konkrétnu sluzbu.

Prislusné organy pred odnatim povolenia konzultuju s prisluSnym orgdnom iného
¢lenského $tatu, ak je dotknuty poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv:
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Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani vyuzivaniu
financného systému na ucely prania Spinavych peiiazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 a zruSuje smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73 — 117).
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a)  dcérskou spolo¢nostou poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ktorému bolo
udelené povolenie v tomto inom ¢lenskom State;

b)  dcérskou spolo¢nost’ou materského podniku poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv,
ktorému bolo udelené povolenie v tomto inom ¢lenskom State;

c) kontrolovany tymi istymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, ktoré
kontroluju poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ktorému bolo udelené povolenie
v tomto inom ¢lenskom Stéte.

Organy EBA a ESMA a vsetky prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu mézu
kedykol'vek poziadat’ prislusny organ domovského ¢lenského Statu, aby preskumal,
&i poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv nad’alej spifia podmienky, za ktorych mu bolo
povolenie udelené.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zavadzaju, vykonavaju a zachovavaju primerané
postupy na zabezpecenie vCasného a riadneho prevodu kryptoaktiv a finan¢nych
prostriedkov klientov na iného poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv v pripade odiatia
povolenia.

Clanok 57
Register poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv

Organ ESMA zriaduje register vSetkych poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv.
Uvedeny register musi byt verejne dostupny na jeho webovom sidle a musi sa
pravidelne aktualizovat’.

Register uvedeny v odseku 1 musi obsahovat’ tieto informécie:

a) nazov, pravnu formu aidentifikitor pravneho subjektu a pobocky
poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv;

b) obchodné meno, fyzicki adresu a webové sidlo poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv alebo obchodnej platformy pre kryptoaktiva prevadzkovanej
poskytovatel'om sluZieb kryptoaktiv;

¢) nazov aadresu prislusného organu, ktory udelil povolenie, a jeho kontaktné
udaje;

d) zoznam sluzieb kryptoaktiv, na ktorych poskytovanie mé poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv povolenie;

e) zoznam Clenskych Statov, v ktorych poskytovatel sluzieb kryptoaktiv
informoval o svojom zamere poskytovat’ sluzby kryptoaktiv v sulade
s ¢lankom 58;

f)  vSetky ostatné sluzby poskytované poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv, na
ktoré sa nevzt'ahuje toto nariadenie, s odkazom na prislusné pravo Unie alebo
vnutroStatne pravo.

Kazdé odnatie povolenia poskytovatel'ovi sluzieb kryptoaktiv v stilade s ¢lankom 56
zostava uverejnené v registri pat’ rokov.
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Clanok 58
Cezhranic¢né poskytovanie sluzieb kryptoaktiv

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju zdmer poskytovat’ sluzby kryptoaktiv
vo viac neZ jednom clenskom State, predkladaju prislusnému organu uréenému ako
jednotné kontaktné miesto v stilade s ¢lankom 81 tieto informacie:

a)  zoznam Clenskych Statov, v ktorych mé poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv zdmer
poskytovat’ sluzby kryptoaktiv;

b)  datum zacatia zamysl'aného poskytovania sluzieb kryptoaktiv;

c) zoznam vSetkych ostatnych c¢innosti, ktoré vykonava poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv a na ktoré sa nevzt'ahuje toto nariadenie.

Jednotné kontaktné miesto clenského Statu, v ktorom bolo udelené povolenie,
oznamuje prisluSnym organom hostitel'skych ¢lenskych Stitov a organom ESMA
a EBA informacie uvedené v odseku 1 do 10 pracovnych dni od ich prijatia. Organ
ESMA registruje tieto informacie v registri uvedenom v ¢lanku 57.

Jednotné kontaktné miesto ¢lenského Statu, ktory udelil povolenie, bezodkladne
informuje dotknutého poskytovatela sluzieb kryptoaktiv o ozndmeni uvedenom
v odseku 2.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv mo6zu zacat’ poskytovat' sluzby kryptoaktiv
vinom Cc¢lenskom S$tate, nez je ich domovsky clensky $tat, k ddtumu prijatia
oznamenia uvedeného v odseku 3 alebo najneskdr do 15 kalenddrnych dni po
predlozeni informacii uvedenych v odseku 1.

Kapitola 2: Povinnost’ pre vSetkych poskytovatel’ov sluzieb
kryptoaktiv

Cldanok 59
Povinnost’ konat’ ¢estne, spravodlivo a profesionalne v najlepSom zaujme klientov
a informacie pre klientov

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia konat’ Cestne, spravodlivo a profesionalne
v stlade s najlepSimi zauymami svojich klientov a potencialnych klientov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv poskytuju svojim klientom nestranné, jasné
a nezavadzajice informdcie, najmi v marketingovych oznameniach, ktoré¢ sa ako
také musia oznalit. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv nesmi zamerne ani
z nedbalosti zavadzat klienta so zretelom na skutoné alebo vnimané vyhody
akychkol'vek kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv upozoriuju klientov na rizika spojené s nakupom
kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zverejnuju svoje cenové politiky, a to tak, ze ich
umiestiiuji online na svojom webovom sidle na dobre viditeI'nom mieste.

Clanok 60
Prudencialne poziadavky

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia mat’ neustidle zavedené prudencidlne
bezpecnostné zaruky, ktoré sa rovnaju aspon vyssej z tychto hodndt:
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a)  sume trvalych minimalnych kapitdlovych poziadaviek uvedenych v prilohe IV
v zavislosti od povahy poskytovanych sluzieb kryptoaktiv;

b)  Stvrtine fixnych rezijnych nakladov za predchadzajuci rok, ktoré sa kazdoro¢ne
preskimavaju.

Prudencialne bezpecnostné zaruky uvedené v odseku 1 musia mat’ jednu z tychto
foriem:

a) vlastné zdroje pozostavajuce z poloziek vlastného kapitalu Tier 1 uvedenych
v ¢lankoch 26 az 30 nariadenia (EU) &.575/2013 po vykonani odpoétov
v plnom rozsahu podla c¢lanku 36 uvedeného nariadenia bez uplatnenia
prahovych vynimiek podl'a ¢lankov 46 a 48 uvedeného nariadenia;

b)  poistnd zmluva vztahujica sa na izemia Unie, kde sa aktivne poskytuji sluzby
kryptoaktiv, alebo porovnatel'na zaruka.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori nevykonavali ¢innost’ pocas jedného roka
odo dila, ked’ zacali poskytovat’ sluzby, pouzivaji na vypocet uvedeny v odseku 1
pism. b) predpokladané fixné rezijné naklady zahrnuté do svojich progn6z na prvych
12 mesiacov poskytovania sluzieb, ktoré predlozili spolu so ziadostou o udelenie
povolenia.

Poistnd zmluva uvedend v odseku 2 musi mat’ asponi vsetky tieto vlastnosti:
a)  ma pociatocné obdobie trvania najmenej jeden rok;
b)  vypovedna lehota na jej zrusenie je najmenej 90 dni;

c) je uzavretd podnikom opravnenym poskytovat’ poistenie v sulade s pravom
Unie alebo vnutroStatnym pravom;

d) poskytuje ju tretia strana.

Poistnd zmluva uvedend v odseku 2 pism. b) zahtiia krytie proti riziku:

a)  straty dokumentov;

b)  skreslovania skuto€nosti alebo zavadzajucich vyhléseni;

c)  krokov, chyb alebo opomenuti sposobujtcich porusenie:
1)  pravnych a regulacnych povinnosti;
i1)  povinnosti konat’ ¢estne, spravodlivo a profesionalne voci klientom;
iil) povinnosti ml¢anlivosti;

d) nezavedenia, nevykondvania anezachovavania vhodnych postupov na
predchadzanie konfliktom zadujmov;

e)  strat vyplyvajucich z preruSenia podnikatel'skej ¢innosti alebo zlyhani systému;

f) v pripade, ze sa to vztahuje na obchodny model, hrubej nedbanlivosti pri
ochrane kryptoaktiv a finan¢nych prostriedkov klientov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vypocitavaji na ucely odseku 1 pism. b) svoje

fixné rezijné ndklady za predchddzajici rok s pouzitim hodnoty vyplyvajicej

z uplatnitel'ného U¢tovného ramca, ato odpocitanim nasledujucich poloziek

z celkovych ndkladov po rozdeleni zisku medzi akcionarov vo svojej naposledy
auditovanej rocnej uctovnej zavierke, alebo v pripade, Ze nie je k dispozicii
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auditovana zavierka, v ro¢nej uctovnej zavierke overenej vnutroStatnymi organmi
dohladu:

a)  zamestnaneckych bonusov ainych odmien v rozsahu, v akom tieto bonusy
aodmeny zéavisia od Ccistého zisku poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv
v prislusnom roku;

b)  podielov zamestnancov, riaditelov a spolo¢nikov na zisku;

c) inych rozdeleni zisku ainych pohyblivych zloziek odmeiiovania, pokial st
uplne diskrecné;

d) jednorazovych vydavkov vyplyvajicich z mimoriadnych ¢innosti.

Cldanok 61
Organizacné poZiadavky

Clenovia riadiaceho organu poskytovatelov sluZieb kryptoaktiv musia mat’ potrebnti
dobru povest’ a schopnosti, pokial’ ide o kvalifikaciu, skiisenosti a zru¢nosti na vykon
svojich povinnosti. Musia preukazat’, Ze st schopni venovat’ dostatok ¢asu na u¢inné
vykonavanie svojich funkcii.

Fyzické osoby, ktoré bud’ priamo alebo nepriamo vlastnia viac nez 20 % zakladného
imania alebo hlasovacich prav poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, alebo ktoré
akymkol'vek inym sposobom vykonavaji kontrolu nad uvedenym poskytovatel'om
sluzieb kryptoaktiv, musia poskytnit’ dokaz o tom, ze maji potrebnu dobri povest
a schopnosti.

Ziadna z 0s6b uvedenych v odsekoch 1 alebo 2 nesmela byt’ odstidena za trestné ¢iny
spojené s pranim Spinavych penazi alebo financovanim terorizmu alebo za iné
finan¢né trestné Ciny.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zamestnavaji pracovnikov so zru¢nost’ami,
vedomostami a odbornymi znalostami potrebnymi na plnenie povinnosti, ktoré su
im pridelované, pricom zohladiiuju Skalu, povahu a rozsah poskytovanych sluZieb
kryptoaktiv.

Riadiaci organ posudzuje a pravidelne preskimava G€innost’ politik, mechanizmov
a postupov zavedenych na dodrzZiavanie povinnosti stanovenych v kapitolach 2 a3
tejto hlavy a prijima vhodné opatrenia na rieSenie akychkol'vek nedostatkov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv prijimaji  vSetky primerané opatrenia na
zabezpecenie kontinuity a pravidelnosti pri poskytovani svojich sluzieb kryptoaktiv.
Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv pouZzivaji na tento Ucel vhodné a primerané
zdroje apostupy vratane odolnych abezpeénych IKT systémov v sulade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/xx%.

Vypractivaji politiku kontinuity podnikatel'skej Cinnosti, ktord zahfiia kontinuitu
podnikatel’skej Cinnosti v oblasti IKT, ako aj plany obnovy po havdrii vypracované
v stulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/xx%, ktorych
cielom je v pripade prerusenia ich IKT systémov a postupov zabezpecit’ uchovavanie
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Néavrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o digitalnej prevadzkovej odolnosti financného sektora a o zmene
nariadeni (ES) &. 1060/2009, (EU) &. 648/2012, (EU) &. 600/2014 a (EU) €. 909/2014 [COM(2020) 595].
Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o digitalnej prevadzkovej odonosti financného sektora a o zmene
nariadeni (ES) &. 1060/2009, (EU) &. 648/2012, (EU) &. 600/2014 a (EU) €. 909/2014 [COM(2020) 595].
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zékladnych udajov a funkecii a udrzbu sluzieb kryptoaktiv, alebo ak to nie je mozné,
vCasnu obnovu takychto idajov a funkcii a v€asné obnovenie sluzieb kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia mat’ mechanizmy vnuatornej kontroly
aucinné postupy posudzovania rizik vratane ucinnych kontrolnych a ochrannych
opatreni na riadenie IKT systémov v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2021/xx%. Monitoruji a pravidelne hodnotia primeranost’ a Gi¢innost’
mechanizmov vnutornej kontroly a postupov posudzovania rizik a prijimaji vhodné
opatrenia na rieSenie akychkol'vek nedostatkov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia mat’ systémy a postupy na zaistenie
bezpecnosti, integrity a dovernosti informacii v stlade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2021/xx%¢.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia zabezpecit vedenie zaznamov o vsetkych
sluzbach kryptoaktiv a o pokynoch a transakcidch, ktoré vykonavaja. Tieto zaznamy
musia byt dostatocné na to, aby umoznili prisluSnym organom plnit’ si ulohy
dohladu a vykonédvat' opatrenia na presadzovanie prava, anajmi zistovat, ci
poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv splnil vSetky povinnosti vratane tych, ktoré sa
tykaju klientov alebo potencidlnych klientov a integrity trhu.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia mat’ zavedené systémy, postupy a opatrenia
na monitorovanie a odhalovanie zneuzivania trhu, ako sa uvadza v hlave VL
Bezodkladne ozndmia svojmu prislusSnému orgénu akékol'vek podozrenie, Ze mézu
existovat’ okolnosti, ktoré nasvedCuji tomu, ze doslo k zneuzitiu trhu, Zze k nemu
dochédza alebo Ze je pravdepodobné, ze k nemu dojde.

Cldnok 62
Informacie pre prislusné organy

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv informuju svoj prislusny organ o vSetkych zmenach svojho
riadiaceho organu a poskytujii svojmu prisluSnému organu vsetky informacie potrebné na
posudenie suladu s ¢lankom 61.

Clénok 63
Uschova kryptoaktiv a finanénych prostriedkov klientov

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju v drzbe kryptoaktiva patriace klientom
alebo prostriedky pristupu k takymto kryptoaktivam, prijimaju primerané opatrenia
na ochranu vlastnickych prav klientov, najmi v pripade platobnej neschopnosti
poskytovatel’a sluZieb kryptoaktiv, a na zabranenie vyuzivaniu kryptoaktiv klienta na
vlastny ucet s vynimkou vyslovného suhlasu klienta.

Ked’ si obchodné modely alebo sluzby kryptoaktiv poskytovatel'ov takychto sluzieb
vyzaduju drzbu finan¢nych prostriedkov klientov, poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv
musia mat’ zavedené primerané bezpecnostné opatrenia na ochranu prav klientov
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a zabrdnenie vyuzivaniu finanénych prostriedkov klientov na ich vlastny ucet
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 25 smernice (EU) 2015/2366%".

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv bezodkladne umiestiiuji vSetky finan¢né
prostriedky klienta do centralnej banky alebo tiverovej instittcie.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv prijimaju vSetky potrebné kroky na zabezpecenie
toho, aby finan¢né prostriedky klientov drzané v centralnej banke alebo uverovej
in§titacii boli drzané na ucte alebo uctoch, ktoré su identifikovate'né oddelene od
vSetkych uctov pouzivanych na drzbu finanénych prostriedkov patriacich
poskytovatel'ovi sluzieb kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv mozu sami alebo prostrednictvom tretej strany
poskytovat’” platobné¢ sluzby suvisiace s pontkanou sluzbou kryptoaktiv za
predpokladu, Ze samotny poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv alebo tretia strana je
platobnou institiciou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 bode 4 smernice (EU)
2015/2366.

Odseky 2 a3 tohto ¢lanku sa neuplatiiuju na poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv,
ktori su institiciami elektronického peitiaznictva v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
bode 1 smernice 2009/110/ES alebo platobnymi institiciami v zmysle vymedzenia v
¢lanku 4 bode 4 smernice (EU) 2015/2366.

Cldanok 64
Postup pri vybavovani staznosti

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zavadzaji a zachovéavaji U¢inné a transparentné
postupy na promptné, spravodlivé a konzistentné vybavovanie st'aznosti prijatych od
klientov.

Klienti musia mat’ moznost’ bezplatne predkladat’ staznosti poskytovatel'om sluzieb
kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vypracuvajii a spristupniujii  klientom vzor
staznosti a vedu zdznamy o vSetkych prijatych st'aznostiach a o vSetkych opatreniach
prijatych v reakcii na ne.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vySetruji vSetky st'aznosti v€as a spravodlivo
a v primeranej lehote oznamuju svojim klientom vysledok tychto vySetrovani.

Clanok 65
Prevencia, identifikacia, riadenie a zverejnovanie konfliktov ziujmov

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zachovavaji a uplatiuji ucinnu politiku na
prevenciu, identifikaciu, riadenie a zverejilovanie konfliktov zaujmov medzi sebou a:

a)  svojimi akcionarmi alebo vSetkymi osobami, ktoré su s nimi priamo alebo
nepriamo spojené prostrednictvom kontroly;

b)  svojimi manazérmi a zamestnancami,

c)  svojimi klientmi alebo medzi klientom a inym klientom.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015 o platobp}'/ch sluzbach
na ’Vnﬁtomom trhu, ktorou sa menia smernice 2002/65/ES,’2009/1'10/ES a 2013/36/EU a nariadenie
(EU) €. 1093/2010 a ktorou sa zrusuje smernica 2007/64/ES (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 35).
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Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv informuji svojich klientov a potencidlnych
klientov o vSeobecnej povahe a zdrojoch konfliktov zaujmov a o krokoch prijatych
na ich zmiernenie.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zverejiiujui takéto informacie na svojom webovom
sidle na dobre viditel'nom mieste.

Informovanie uvedené v odseku 2 musi byt’ dostato¢ne presné, pricom sa berie do
uvahy povaha kazdého klienta, aby sa kazdému klientovi umoznilo prijat
informované rozhodnutie o sluzbe, v stuvislosti s ktorou vznika konflikt zadujmov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv posudzujui a aspoii raz rocne preskimavaji svoju
politiku v oblasti konfliktov zaujmov a prijimaja vSetky vhodné opatrenia na rieSenie
akychkol'vek nedostatkov.

Clanok 66
Externé zabezpecovanie ¢innosti

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori poveruji vykonom prevadzkovych funkcii
tretiu stranu, podnikni vSetky primerané kroky na zabrdnenie dodatoénému
prevadzkovému riziku. St aj nad’alej plne zodpovedni za dodrZiavanie vSetkych
svojich povinnosti podl'a tejto hlavy a neustale zabezpecuju, aby boli splnené vsetky
tieto podmienky:

a) externé =zabezpeCovanie cinnosti nevedie k delegovaniu zodpovednosti
poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv;

b) externym zabezpeCovanim ¢innosti sa nemeni vzt'ah medzi poskytovate'mi
sluzieb kryptoaktiv aich klientmi ani povinnosti poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv voci ich klientom;

c) externym zabezpeCovanim cinnosti sa nemenia podmienky na udelenie
povolenia poskytovatel'om sluzieb kryptoaktiv;

d) tretie strany zapojené do externého zabezpecovania ¢innosti spolupracuji
s prislusnym organom domovského clenského Statu poskytovatel'ov sluzieb
kryptoaktiv a externym zabezpecovanim ¢innosti sa nebrani tymto prisluSnym
organom vo vykone funkcii dohl'adu vratane pristupu na mieste na ziskanie
vsetkych relevantnych informécii potrebnych na plnenie tychto funkecii;

e) poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv si zachovéavaji odborné znalosti a zdroje
potrebné na hodnotenie kvality poskytovanych sluzieb, na u¢inny dohl'ad nad
externe zabezpeCovanymi sluzbami ana priebezné riadenie rizik spojenych
s externym zabezpecovanim ¢innosti;

f)  poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv maja priamy pristup k relevantnym
informécidm o externe zabezpecovanych sluzbach;

g) poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zabezpecuju, aby tretie strany zapojené do
externe zabezpetovanych ¢&innosti spihali normy stanovené v prislusnych
pravnych predpisoch o ochrane udajov, ktoré by sa uplatiiovali, ak by boli
tretie strany usadené v Unii.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv st na tucely pismena g) zodpovedni za
zabezpecenie toho, aby boli normy stanovené v prislusnych pravnych predpisoch
o ochrane udajov stanovené v zmluve uvedenej v odseku 3.
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Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia mat politiku tykajucu sa externé¢ho
zabezpecCovania c¢innosti vratane pohotovostnych planov a stratégii ukoncenia
angazovanosti.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv uzatvaraji so vSetkymi tretimi stranami
zapojenymi do externého zabezpeCovania ¢innosti pisomnu dohodu. V tejto pisomne;j
dohode sa stanovuju prava a povinnosti poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv, ako aj
dotknutych tretich stran, a prisluSnym poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv sa
umoziuje tuto dohodu vypovedat'.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv atretie strany na poziadanie spristupiiuju
prislusnym a dotknutym orgédnom vsetky informacie potrebné na to, aby tieto organy
mohli posudit’ sulad externe zabezpeCovanych ¢innosti s poziadavkami tejto hlavy.

Kapitola 3: Povinnosti tykajice sa poskytovania osobitnych

sluzieb kryptoaktiv

Clanok 67
Uschova a sprava kryptoaktiv v mene tretich stran

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na uschovu a spravu v mene
tretich strdn, uzatvéraji so svojimi klientmi dohodu, v ktorej sa bliz§ie urcuju ich
povinnosti a tlohy. Takato dohoda zahtiia aspon vsetky tieto prvky:

a)  totoznost’ zmluvnych stran dohody;
b)  povahu poskytovanej sluzby a opis tejto sluzby;

c) prostriedky komunikacie medzi poskytovatel'om sluzieb kryptoaktiv a klientom
vratane autentifikacného systému klienta;

d) opis bezpecnostnych systémov, ktoré pouziva poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv;

e) poplatky uplatiované poskytovatel'om sluzieb kryptoaktiv;
f)  pravo, ktorym sa riadi dohoda.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na uschovu a spravu
kryptoaktiv v mene tretich stran, vedu register pozicii otvoreny v mene kazdého
klienta, ktory zodpoveda pravam kazdého klienta na kryptoaktiva. Poskytovatelia
sluzieb kryptoaktiv ¢o najskor zaznamenavaju do tohto registra vSetky pohyby podl'a
inStrukcii svojich klientov. Svojimi vnltornymi postupmi zabezpecuju, aby bol
kazdy pohyb ovplyvilujici registraciu kryptoaktiv doloZeny transakciou riadne
registrovanou v registri pozicii klienta.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na tuschovu a spravu
kryptoaktiv v mene tretich stran, zavadzaji politiku tschovy s internymi pravidlami
a postupmi na zabezpecenie uUschovy alebo kontroly takychto kryptoaktiv alebo
prostriedkov pristupu k takymto kryptoaktivam, ako su kryptografické kl'ice.

Tymito pravidlami a postupmi sa zabezpecuje, ze poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv
nemoze v dosledku podvodov, kybernetickych hrozieb alebo nedbanlivosti stratit’
kryptoaktiva klientov ani prava suvisiace s tymito aktivami.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na uschovu a spravu
kryptoaktiv v mene tretich stran, ulahcuju v pripade potreby vykon prav spojenych
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s kryptoaktivami. Kazda udalost’, ktora pravdepodobne vytvori alebo zmeni prava
klienta, sa o najskor zaznamenava do registra pozicii klienta.

Poskytovatelia kryptoaktiv, ktori maju povolenie na tschovu a spravu kryptoaktiv
v mene tretich stran, poskytuju svojim klientom aspon raz za tri mesiace a na kazdu
ziadost’ prislusného klienta vykaz o pozicii kryptoaktiv zaznamenany v mene tychto
klientov. Tento vykaz sa vydava na trvanlivom nosi¢i. Vo vykaze o pozicii sa
uvadzaju prislusné kryptoaktiva, ich zostatok, ich hodnota a prevod kryptoaktiv
uskuto¢neny pocas prislusného obdobia.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na tschovu a spravu
kryptoaktiv v mene tretich stran, poskytuju svojim klientom Co najskor vsetky
informdcie o operaciach s kryptoaktivami, ktoré si vyzaduju odpoved tychto
klientov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na uschovu a spravu
kryptoaktiv v mene tretich stran, zabezpecuju, aby sa kryptoaktiva drzané v mene ich
klientov alebo prostriedky pristupu k tymto kryptoaktivam co najskor vratili
uvedenym klientom.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na tschovu a spravu
kryptoaktiv v mene tretich stran, oddel'uji podiely drZzané v mene svojich klientov od
svojich vlastnych podielov. Zabezpecuju, aby v DLT boli kryptoaktiva ich klientov
drzané na adresdch oddelenych od adries, na ktorych st drzané ich vlastné
kryptoaktiva.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na Uschovu a spravu
kryptoaktiv v mene tretich stran, su voci svojim klientom zodpovedni za stratu
kryptoaktiv v dosledku nefunkénosti alebo hackerskych utokov az do vySky trhove;j
hodnoty stratenych kryptoaktiv.

Clénok 68
Prevadzkovanie obchodnej platformy pre kryptoaktiva

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na prevadzkovanie
obchodnej platformy pre kryptoaktiva, stanovuju prevadzkové pravidla pre takuto
obchodnu platformu. V tychto prevadzkovych pravidlach sa musia prinajmenSom:

a)  stanovit' poziadavky, nalezitd starostlivost’ a schvalovacie postupy, ktoré sa
uplatiiujt pred prijatim kryptoaktiv na obchodnt platformu;

b)  vymedzit pripadné vylucené kategorie, ktoré su pripadnymi typmi kryptoaktiv,
ktoré nebudu prijaté na obchodovanie na obchodnej platforme;

c) stanovit politiky, postupy a vySka pripadnych poplatkov za prijatie kryptoaktiv
na obchodovanie na obchodnej platforme;

d) stanovit' objektivne a primerané kritéria ucasti na obchodnych c¢innostiach,

ktoré podporujii spravodlivy a otvoreny pristup na obchodnt platformu pre
klientov ochotnych obchodovat’;

e) stanovit poziadavky na zabezpecenie spravodlivého a riadneho obchodovania;

f)  stanovit podmienky, za ktorych by kryptoaktiva zostali prijatelné na
obchodovanie, vratane prahovych hodnoét likvidity a poZiadaviek na pravidelné
zverejiiovanie informacii;
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g) stanovit podmienky, za ktorych moéze byt obchodovanie s kryptoaktivami
pozastaveng;

h) stanovit postupy na zabezpeCenie efektivneho vyrovnania transakcii
s kryptoaktivami a transakcii vo fiat mene.

Na tcely pismena a) sa v prevadzkovych pravidlach jasne uvadza, ze kryptoaktivum
nesmie byt prijaté na obchodovanie na obchodnej platforme, ak bol uverejneny
whitepaper o kryptoaktivach, pokial’ sa na takéto kryptoaktivum nevzt'ahuje vynimka
stanovend v ¢lanku 4 ods. 2.

Pred prijatim kryptoaktiv na obchodovanie zabezpecuju poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv, ktori maju povolenie na prevadzkovanie obchodnej platformy pre
kryptoaktiva, aby toto kryptoaktivum spiiialo prevadzkové pravidla obchodnej
platformy, a posudzuju kvalitu prisluSného kryptoaktiva. Pri posudzovani kvality
kryptoaktiva zohladiiuje obchodna platforma skusenosti, predchadzajuce vysledky
a povest’ emitenta a jeho vyvojového timu. Obchodné platforma posudzuje aj kvalitu
kryptoaktiv, na ktoré sa vztahuje vynimka stanovena v ¢lanku 4 ods. 2.

Prevadzkové pravidld obchodnej platformy pre kryptoaktiva zabranuji prijatiu
kryptoaktiv, ktoré maju zabudovanu anonymizac¢ni funkciu, na obchodovanie, ak
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na prevadzkovanie
obchodnej platformy pre kryptoaktiva, alebo prislusné organy nemozu identifikovat’
drzitel'ov tychto kryptoaktiv a ich transakénu historiu.

Tieto prevadzkové pravidla uvedené v odseku 1 sa vypracuvaju v jednom z uradnych
jazykov domovskych ¢lenskych S$titov alebo v inom jazyku bezne pouzivanom
v oblasti financii. Tieto prevadzkové pravidla sa uverejiiuji na webovom sidle
prislusného poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na prevadzkovanie
obchodnej platformy pre kryptoaktiva, nesmi na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva obchodovat’ na vlastny ucet, a to ani ked’ maji povolenie na vymenu
kryptoaktiv za fiat menu alebo na vymenu kryptoaktiv za iné kryptoaktiva.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na prevadzkovanie
obchodnej platformy pre kryptoaktiva, musia mat’ zavedené ucinné systémy, postupy
a opatrenia na zabezpecenie, aby ich systémy obchodovania:

a)  boli odolné;

b) mali dostatoént kapacitu na zabezpecenie riadneho obchodovania
v podmienkach vel'mi napétého trhu;

c¢) mohli odmietnut pokyny, ktoré prekracujii vopred stanovené objemové
a cenoveé prahové hodnoty alebo st evidentne chybné;

d) boli vplnom rozsahu testované, aby sa zabezpecCilo splnenie podmienok
uvedenych v pismenéch a), b) a c);

e) podliehali G¢innym opatreniam na zabezpecenie kontinuity ¢innosti a boli tak
schopné zaru€it kontinuitu ich sluzieb v pripade zlyhania systému
obchodovania.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na prevadzkovanie
obchodnej platformy pre kryptoaktiva, uverejiiuju vSetky ceny ponuky a dopytu
a hibku zaujmu o obchodovanie pri tychto cenach, ktoré st pontikané za kryptoaktiva
prostrednictvom systémov obchodnej platformy pre kryptoaktiva. Dotknuti
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poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv —spristupiiuji  tieto informécie verejnosti
nepretrzite poc¢as obchodnych hodin.

6. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na prevadzkovanie
obchodnej platformy pre kryptoaktiva, uverejiiuji cenu, objem a Cas transakcii
vykonanych v suvislosti s kryptoaktivami obchodovanymi na ich obchodnych
platforméch. Podrobnosti o vSetkych takychto transakciach zverejitujii o najblizsie
k realnemu ¢asu, ako je to technicky mozné.

7. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na prevadzkovanie
obchodnej platformy pre kryptoaktiva, spristupiiuji verejnosti informacie uverejnené
vsulade sodsekmi 5 a6 na primeranom komerénom zéklade a zabezpecuju
nediskriminacny pristup k tymto informaciam. Tieto informécie sa spristupiiuju
bezplatne 15 minat po uverejneni v strojovo Ccitatelnom formate a zostavaju
uverejnené najmenej 2 roky.

8. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na prevadzkovanie
obchodnej platformy pre kryptoaktiva, dokoncuju konecné vyrovnanie transakcie
s kryptoaktivami na DLT v ten isty defi, ako sa vykonali transakcie na obchodnej
platforme.

0. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na prevaddzkovanie
obchodnej platformy pre kryptoaktiva, zabezpecuju, aby ich struktary poplatkov boli
transparentné, spravodlivé a nediskrimina¢né a aby nevytvarali stimuly na zaddvanie,
upravu alebo rusenie pokynov alebo na vykondvanie transakcii spésobom, ktory
prispieva k naruSovaniu podmienok obchodovania alebo k zneuzivaniu trhu, ako sa
uvadza v hlave VI.

10. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na prevaddzkovanie
obchodnej platformy pre kryptoaktiva, musia udrziavat zdroje a mat zalozné
zariadenia na to, aby boli schopni kedykol'vek podéavat’ spravy svojmu prislusnému
organu.

Clénok 69
Vymena kryptoaktiv za fiat menu alebo vymena kryptoaktiv za iné kryptoaktiva

1. Poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na vymenu kryptoaktiv za
fiat menu alebo za iné kryptoaktiva, zavadzaji nediskriminacnu obchodnt politiku,
v ktorej sa uvadza najmd typ klientov, sktorymi st ochotni obchodovat,
a podmienky, ktoré musia klienti splnit’.

2. Poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na vymenu kryptoaktiv za
fiat menu alebo za iné kryptoaktiva, uverejiiuju pevnu cenu kryptoaktiv alebo
metodu stanovovania ceny kryptoaktiv, ktoré navrhuji na vymenu za fiat menu alebo
iné kryptoaktiva.

3. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na vymenu kryptoaktiv za
fiat menu alebo za iné kryptoaktiva, vykonavaji pokyny klientov pri cenach
zobrazovanych v Case ich prijatia.

4. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na vymenu kryptoaktiv za
fiat menu alebo za iné kryptoaktiva, uverejiiuji podrobné udaje o pokynoch
a transakciach, ktoré uzatvorili, vratane objemov transakecii a cien.
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Clanok 70
Vykonavanie pokynov tykajucich sa kryptoaktiv v mene tretich stran

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na vykondvanie pokynov
tykajacich sa kryptoaktiv v mene tretich stran, prijimaju vsetky potrebné kroky, aby
pri vykondvani pokynov dosiahli najleps$i mozny vysledok pre svojich klientov, a to
pri zohl'adneni faktorov najlepSieho vykonania, ktorymi su cena, naklady, rychlost,
pravdepodobnost’ vykonania a vyrovnania, velkost, povaha alebo akékol'vek iné
kritérium suvisiace s vykonanim pokynu, pokial dotknuty poskytovatel' sluzieb
kryptoaktiv nevykona pokyny tykajuce sa kryptoaktiv na zaklade konkrétnych
inStrukcii zadanych jeho klientmi.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na vykonéavanie pokynov
tykajacich sa kryptoaktiv v mene tretich stran, zavadzaji a implementuju U¢inné
vykondvacie opatrenia na zaistenie suladu s odsekom 2. PredovSetkym zavadzaju
a implementuji politiku vykonavania pokynov, ktord im umoziuje dosiahnut’ ¢o
najlepsi mozny vysledok pre pokyny ich klientov. Touto politikou vykondvania
pokynov sa zabezpec€uje najma rychle, spravodlivé a pohotové vykondvanie pokynov
klientov a zabrafiuje sa tomu, aby zamestnanci poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv
zneuzivali akékol'vek informacie tykajuce sa pokynov klientov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na vykonéavanie pokynov
tykajucich sa kryptoaktiv v mene tretich stran, poskytuju svojim klientom primerané
a jasné informacie o svojej politike vykonavania pokynov a o kazdej jej vyznamnej
zmene.

Clanok 71
Umiestiiovanie kryptoaktiv

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na umiestiiovanie
kryptoaktiv, oznamuju emitentovi alebo akejkol'vek tretej strane konajucej v ich
mene pred tym, neZ s nimi uzatvoria zmluvu, tieto informécie:

a) typ pldnovaného umiestnenia vratane toho, ¢i je zaru€end minimalna suma
nakupu alebo nie;

b) udaj o vyske transakénych poplatkov spojenych so sluzbou za navrhovanu
operaciu;

c) predpokladané nacasovanie, postup a cena navrhovanej operacie;

d) informacie o cielovej skupine nakupcov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na umiestilovanie
kryptoaktiv, musia pred umiestnenim prisluSnych kryptoaktiv ziskat sthlas
emitentov alebo akejkol'vek tretej strany konajiicej v ich mene, pokial’ ide o pismena
a) az d).

V pravidlach tykajacich sa konfliktov zdujmov uvedenych v ¢lanku 65 musia byt’

zavedené osobitné a primerané postupy na prevenciu, monitorovanie, riadenie

a potencidlne zverejnovanie vSetkych konfliktov zdujmov vyplyvajicich z tychto

situacii:

a)  poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv umiestiiuju kryptoaktiva u svojich vlastnych
klientov;
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b) navrhovand cena za umiestnenie kryptoaktiv bola nadhodnotend alebo
podhodnotena.

Clanok 72
Prijimanie a postupovanie pokynov v mene tretich stran

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na poskytovanie sluzby
prijimania a postupovania pokynov v mene tretich stran, zavadzaju a implementuju
postupy a opatrenia, ktorymi sa zabezpecuje rychle ariadne postipenie pokynov
klienta na vykonanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva alebo inému
poskytovatel'ovi sluzieb kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na poskytovanie sluzby
prijimania a postupovania pokynov v mene tretich stran, nesmi za presmerovanie
pokynov prijatych od klientov na konkrétnu obchodnu platformu pre kryptoaktiva
alebo na iného poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv dostat’ ziadnu odmenu, zl'avu ani
nepenaznu vyhodu.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na poskytovanie sluzby
prijimania a postupovania pokynov v mene tretich stran, nesmu zneuZzivat’ informacie
tykajuce sa nevybavenych pokynov klientov a prijimaju vsetky primerané opatrenia
na zabranenie zneuzitiu takychto informacii ktorymkol'vek zo svojich zamestnancov.

Clanok 73
Poradenstvo o kryptoaktivach

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na poskytovanie
poradenstva o kryptoaktivach, posudzujii zlucitelnost’” takychto kryptoaktiv
s potrebami klientov a odporucaju ich len vtedy, ked’ je to v zdujme klientov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na poskytovanie
poradenstva o kryptoaktivach, zabezpecCuji, aby fyzické osoby poskytujiuce
poradenstvo alebo informdcie o kryptoaktivach alebo sluzby kryptoaktiv v ich mene
mali potrebné vedomosti a skusenosti na plnenie svojich povinnosti.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na poskytovanie
poradenstva o kryptoaktivach, Ziadaji na ucely postdenia uvedené¢ho v odseku 1
o informacie o vedomostiach a sktsenostiach klienta alebo potencidlneho klienta
v oblasti kryptoaktiv, ako aj o jeho cieloch, financnej situdcii vratane schopnosti
znaSat’ straty a zakladnom pochopeni rizik spojenych s ndkupom kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na poskytovanie
poradenstva o kryptoaktivach, upozorfiujt klientov, Ze vzhladom na ich
obchodovatel'nost’ mdze hodnota kryptoaktiv kolisat’.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na poskytovanie
poradenstva o kryptoaktivach, zavadzaju, zachovavaju a vykonavaji politiky
a postupy, ktor¢ im umoziuji zhromazdovat a posudzovat vsetky informacie
potrebné¢ na vykonanie tohto posudenia pre kazdého klienta. Musia podniknat
nalezité kroky na zabezpe€enie toho, aby zhromazdené informacie o ich klientoch
alebo potencidlnych klientoch boli spolahlivé.

Ak klienti neposkytujii informécie pozadované podla odseku 4 alebo ak
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na poskytovanie
poradenstva o kryptoaktivach, na zéklade informécii ziskanych podla odseku 4,
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usudia, Ze potencialni klienti alebo klienti nemaji dostatocné vedomosti,
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na poskytovanie
poradenstva o kryptoaktivach, informuju tychto klientov alebo potencidlnych
klientov, ze kryptoaktiva alebo sluzby kryptoaktiv mézu byt pre nich nevhodné,
a upozornia ich na rizika spojené s kryptoaktivami. V takomto upozorneni na riziko
sa jasne uvadza riziko straty vSetkych penazi investovanych do kryptoaktiv alebo
konvertovanych na kryptoaktiva. Klienti vyslovne potvrdzuja, ze takéto upozornenie
vydané prislusnym poskytovatel'om sluzieb kryptoaktiv dostali a pochopili ho.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na poskytovanie
poradenstva o kryptoaktivach, preskimaju kazdé dva roky po pociatocnom posudeni
vykonanom v sulade s odsekom 1 posudenie kazdého klienta spomenuté v uvedenom
odseku.

Po vykonani posudenia uvedené¢ho v odseku 1 poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv,
ktori maju povolenie na poskytovanie poradenstva o kryptoaktivach, poskytnu
klientom spravu, v ktorej zhrnl poradenstvo poskytnuté tymto klientom. Tato sprava
sa vypraciva aposkytuje sa klientom na trvanlivom nosi¢i. V tejto sprave sa
prinajmensom:

a)  blizSie urcuju poziadavky a potreby klientov;

b)  uvadza prehl'ad poskytnutého poradenstva.

Kapitola 4: Nadobudanie poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv

Clanok 74
Posudzovanie zamyslaného nadobudania poskytovatelov sluZieb kryptoaktiv

Kazda fyzickd alebo pravnickd osoba, alebo takéto osoby konajice v zhode
(,,navrhovany nadobudatel*), ktoré prijali rozhodnutie bud’ priamo ¢i nepriamo
nadobudnit’ kvalifikovany podiel v poskytovatel'ovi sluzieb kryptoaktiv, alebo d’alej
priamo ¢i nepriamo zvysit' takyto kvalifikovany podiel v poskytovatelovi sluZieb
kryptoaktiv tak, ze podiel na hlasovacich pravach alebo na drzanom zikladnom
imani by dosiahol alebo prekrocil 10 %, 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo dosiahol taku
uroven, Ze poskytovatel sluzieb kryptoaktiv by sa stal ich dcérskym podnikom
(,,navrhované nadobudnutie®), otom pisomne informuji prislusny organ tohto
poskytovatel'a sluZieb kryptoaktiv, pricom uvadzaju velkost zamy$laného podielu
a informacie pozadované podla regulaénych technickych predpisov prijatych
Komisiou v sulade s ¢lankom 75 ods. 4.

Kazda fyzickéd alebo pravnickd osoba, ktora prijala rozhodnutie zbavit' sa priamo
alebo nepriamo kvalifikovaného podielu v poskytovatelovi sluzieb kryptoaktiv
(,,navrhovany predavajici®), otom najprv pisomne informuje prisluSny organ,
pricom uvedie velkost takéhoto podielu. Této osoba rovnako informuje prislusny
organ v pripade, ked’ prijala rozhodnutie znizit’ kvalifikovany podiel tak, Ze podiel na
hlasovacich pravach alebo drzanom zakladnom imani by klesol pod 10 %, 20 %,
30 % alebo 50 %, alebo tak, ze poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv by prestal byt
dcérskym podnikom tejto osoby.

Prislu$né organy ¢o najskor a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od prijatia
oznamenia pozadovaného na zadklade odseku 1 pisomne potvrdia jeho prijatie
navrhovanému nadobudatel’ovi.
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Prislus$né organy posudia zamysl'ané nadobudnutie uvedené v odseku 1 a informécie
pozadované podl'a regulacnych technickych predpisov prijatych Komisiou v sulade
s Clankom 75 ods. 4 do Sestdesiatich pracovnych dni od datumu pisomného
potvrdenia o prijati uvedené¢ho v odseku 3.

Ked' prislusné organy potvrdia prijatie oznamenia, informujui osoby uvedené
v odseku 1 o ddtume ukoncenia posudenia.

Pri vykonavani posudenia uvedené¢ho v odseku 4 prvom pododseku mézu prislusné
organy pozadovat’ od 0sob uvedenych v odseku 1 akékol'vek dodato¢né informacie,
ktoré st potrebné na dokoncenie tohto posudenia. Takato ziadost’ sa predkladd pred
skon¢enim posudenia a v kazdom pripade najneskor v 50. pracovny dent od datumu
pisomného potvrdenia o prijati uvedeného v odseku 3. Takato ziadost sa podava
pisomne a spresiiuju sa v nej d’alSie potrebné informacie.

Prislusné organy pozastavia postidenie uvedené v odseku 4 prvom pododseku, az
kym nedostani dodato¢né informacie uvedené v prvom pododseku tohto odseku, ale
nie na dlhsie nez 20 pracovnych dni. Ziadne d’alsie Ziadosti prislusnych organov
o dodato¢né informacie alebo o objasnenie prijatych informécii nesmua viest’
k d’alS$iemu preruSeniu posudzovania.

Prisluiny organ méze prediZit prerusenie uvedené v druhom pododseku tohto odseku
az na 30 pracovnych dni, ak su osoby uvedené v odseku 1 usadené alebo podliehaju
regulacii mimo Unie.

Prislusné organy, ktoré¢ sa po skonceni posudenia rozhodnt vyjadrit' nesthlas so
zamySlanym nadobudnutim uvedenym v odseku 1, o tom informuji osoby uvedené
v odseku 1 do dvoch pracovnych dni, ale pred datumom uvedenym v odseku 4
druhom pododseku, ktory bol pripadne predizeny v stlade s odsekom 5 druhym
atretim pododsekom. V ramci tohto informovania sa uvadzaji doévody tohto
rozhodnutia.

Ak prislusné organy nevyjadria nesthlas so zamysI'anym nadobudnutim uvedenym
v odseku 1 pred datumom uvedenym v odseku 4 druhom pododseku, ktory bol
pripadne predizeny v stilade s odsekom 5 druhym a tretim pododsekom, zamyslané
nadobudnutie alebo zamysl'ané zbavenie sa je povaZzované za schvalené.

Prislusny organ moéze stanovit maximalnu lehotu na uzavretie zamyslané¢ho
nadobudnutia uvedeného v odseku 1 a pripadne tito maximalnu lehotu predlZit’.

Clanok 75

Obsah posudzovania zamyslaného nadobudania poskytovatel’ov sluZieb kryptoaktiv

Pri vykonavani postidenia uvedeného v Clanku 74 ods. 4 hodnotia prislusné organy
vhodnost’ 0s6b uvedenych v ¢lanku 74 ods. 1 a finan¢na primeranost’ zamyslaného
nadobudnutia so zretelom na vSetky tieto kritéria:

a)  dobru povest’ 0s6b uvedenych v ¢lanku 74 ods. 1;

b)  dobrt povest’ a skusenosti vSetkych osob, ktoré buda v dosledku zamysl'aného
nadobudnutia alebo zbavenia sa riadit’ podnikatel'ska ¢innost’ poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv;

c) finanéné zdravie osob uvedenych v ¢lanku 74 ods. 1, najmd v stvislosti
s druhom vykonavanej a navrhovanej podnikatel’'ske;j ¢innosti
v poskytovatel'ovi sluZieb kryptoaktiv, v ktorom sa nadobudnutie zamysTa;
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d)  ¢i poskytovatel sluzieb kryptoaktiv bude schopny stale dodrziavat’ ustanovenia
tejto hlavy;

e) ¢i existuju primerané dovody na podozrenie, ze v stuvislosti so zamySlanym
nadobudnutim dochddza alebo dosSlo k praniu Spinavych penazi alebo
financovaniu terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie $pinavych penazi alebo
financovanie terorizmu v zmysle ¢lanku 1 smernice (EU) 2015/849, alebo Ze
by zamysl'ané nadobudnutie mohlo zvysit’ riziko takéhoto konania.

Prislusné organy mézu vyjadrit’ nesthlas so zamysl'anym nadobudnutim, len ak na to
existuji primerané dovody na zaklade kritérii uvedenych v odseku 1 alebo ak
informacie poskytnuté v sulade sclankom 74 ods. 4 nie st uplné alebo su
nepravdiveé.

Clenské $taty nesm ulozit’ Ziadne predchadzajiice podmienky v stvislosti s vyskou
podielu, ktory musi byt nadobudnuty, ani nesmu povolit’ svojim prislusnym organom
skiimat’ navrhované nadobudnutie z hl'adiska hospodarskych potrieb trhu.

Organ ESMA vypracuje v uzkej spolupraci sorganom EBA navrh regulacnych
technickych predpisov s cielom stanovit’ vyCerpavajici zoznam informadcii, ktoré su
nevyhnutné na vykonanie postdenia uvedeného v ¢lanku 74 ods. 4 prvom pododseku
a ktoré sa poskytuju prisluSnym organom v ¢ase informovania uvedeného v ¢lanku
74 ods. 1. Pozadované informacie musia byt relevantné pre obozretné¢ posudenie,
primerané a prispdsobené povahe osob a zamySlanému nadobudnutiu uvedenému
v ¢lanku 74 ods. 1.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[vlozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti uicinnosti tohto nariadenia] .

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) €. 1095/2010.
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HLAVA VI: Predchadzanie zneuzivaniu trhu
zahrnajucemu kryptoaktiva

Cldnok 76
Rozsah pésobnosti pravidiel tykajucich sa zneuZivania trhu

Zakazy apoziadavky stanovené v tejto hlave sa vzt'ahuji na ukony vykondvané vsetkymi
osobami a tykajlice sa kryptoaktiv, ktoré su prijaté na obchodovanie na obchodnej platforme
pre kryptoaktiva prevadzkovanej poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv s povolenim alebo
v suvislosti s ktorymi bola podana ziadost’ o prijatie na obchodovanie na takejto obchodne;j
platforme.

Clanok 77
Zverejnovanie dovernych informacii

1. Emitenti kryptoaktiv ¢o najskor informujii verejnost’ o dévernych informaciach,
ktoré sa ich tykaju, spdsobom, ktory verejnosti umoziiuje jednoduchy pristup k tymto
informaciam a Uplné, spravne a v€asné posudenie tychto informaécii.

2. Emitenti kryptoaktiv. mdézu na vlastni zodpovednost’ odlozit’ spristupnenie
dovernych informacii verejnosti, pokial’ su splnené vsetky tieto podmienky:

a) ich okamzit¢é zverejnenie pravdepodobne poskodi oprdvnené zaujmy
emitentov;
b)  odlozenie zverejnenia pravdepodobne nebude pre verejnost’ zavadzajuice;

c) emitenti su schopni zabezpecit dovernost’ tychto informacii.

Clanok 78
Ziakaz obchodovania s vyuzZitim dévernych informacii

1. Ziadna osoba nesmie pouzivat’ doverné informacie o kryptoaktivach na nadobudnutie
tychto kryptoaktiv alebo na zbavenie sa tychto kryptoaktiv, ¢i uz priamo alebo
nepriamo, ani na svoj vlastny tcet ani na ucet tretej strany.

2. Ziadna osoba, ktora méa doverné informécie o kryptoaktivach, nesmie:

a)  na zaklade tychto dovernych informécii odporucit’ inej osobe, aby nadobudla
dané kryptoaktiva, na ktoré sa vzt'ahuju tieto informacie, alebo sa ich zbavila,
¢i navadzat’ tato osobu, aby vykonala takéto nadobudnutie ¢i zbavenie sa;

b) na zaklade tychto dovernych informéacii odporucit’ inej osobe, aby zrusila alebo
zmenila pokyn tykajuci sa tychto kryptoaktiv, alebo navadzat’ tuto osobu, aby
vykonala takéto zrusenie alebo zmenu.

Clanok 79
Zakaz neopravneného zverejiovania dovernych informacii

Ziadna osoba, ktord ma doverné informécie, nesmie takéto informdacie poskytnut’ Ziadnej inej
osobe okrem pripadu, ked’ sa takéto zverejnenie uskutocniuje pri beznom vykone zamestnania,
povolania alebo povinnosti.
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Clanok 80
Ziakaz manipulacie s trhom

Ziadna osoba sa nesmie zapojit' do manipulacie s trhom, ktora zahfiia ktorukol'vek
z tychto ¢innosti:

a)

b)

pokial’ osoba, ktord uzatvara transakciu, zaddva pokyn na obchodovanie alebo
sa zapaja do akéhokol'vek iné¢ho konania, nepreukaze, ze takato transakcia,
pokyn alebo konanie boli vykonané z legitimnych dovodov, uzatvorenie
transakcie, zadanie pokynu na obchodovanie alebo akékol'vek iné konanie,
ktoré:

1) dava alebo by mohlo dat’ nespravne alebo zavadzajuce signaly vzh'adom
na ponuku alebo cenu kryptoaktiva a vzh'adom na dopyt po fiom,;

i1)  stanovuje alebo je pravdepodobné, ze stanovi cenu jedného alebo
viacerych kryptoaktiv na neprirodzenej alebo umelej tirovni;

uzatvaranie transakcii, zadavanie pokynov na obchodovanie alebo akdkol'vek
ina ¢innost’ alebo konanie, ktoré ovplyvnuje alebo pravdepodobne ovplyvni
cenu jedného alebo viacerych kryptoaktiv, pri ktorych sa vyuzivaju fiktivne
nastroje alebo akakol'vek ind forma podvodu alebo machinacie;

Sirenie informadcii prostrednictvom médii vratane internetu alebo akymikol'vek
inymi prostriedkami, ktoré dava alebo pravdepodobne da nespravne alebo
zavadzajlce signdly, pokial’ ide o ponuku alebo cenu kryptoaktiva a o dopyt po
nom, alebo ktoré zaistuje alebo pravdepodobne zaisti cenu jedného alebo
viacerych kryptoaktiv na neprirodzenej alebo umelej urovni, vratane Sirenia
nepotvrdenych sprav, ked” osoba, ktord tieto informacie $iri, vedela alebo mala
vediet, Ze informécie su nepravdivé alebo zavadzajuce.

Za manipulaciu s trhom sa okrem iného povazuje toto konanie:

a)

b)

zabezpeCenie dominantného postavenia nad ponukou kryptoaktiva alebo
dopytom po kryptoaktive, ktoré ma alebo pravdepodobne bude mat za
nasledok priame alebo nepriame stanovenie nakupnych alebo predajnych cien,
alebo vytvara ¢i pravdepodobne vytvori iné nespravodlivé obchodné
podmienky;

zadavanie pokynov pre obchodnu platformu pre kryptoaktiva vratane vSetkych
zruSeni alebo zmien tychto pokynov akymikol'vek dostupnymi prostriedkami
obchodovania, ktoré maju jeden z uCinkov uvedenych v odseku 1 pism. a),
prostrednictvom:

1)  naruSenia alebo zdrzovania fungovania obchodnej platformy pre
kryptoaktiva alebo zapdjania sa do akychkol'vek ¢innosti, ktoré by takyto
uc¢inok mohli mat’;

i1)  stazovania identifikécie skuto¢nych pokynov na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva inym osobam alebo vykonavania vSetkych ¢innosti, ktoré by
takyto u¢inok mohli mat’, ato aj zaddvanim pokynov, ktoré maju za
nasledok destabilizaciu normalnej prevadzky obchodnej platformy pre
kryptoaktiva;

1i1) vytvarania nespravneho alebo zavadzajuceho signalu o ponuke alebo
cene kryptoaktiva alebo o dopyte po flom, najmd prostrednictvom
zadavania pokynov na zacatie alebo zintenzivnenie trendu, alebo

102

SK



SK

prostrednictvom zapdjania sa do akychkol'vek ¢innosti, ktoré by takyto
ucinok mohli mat’;
vyuzitia prilezitostného alebo pravidelného pristupu k tradicnym alebo
elektronickym médiam vyjadrenim ndzoru o kryptoaktive, priCom sa uz
predtym zaujala pozicia k tomuto kryptoaktivu, a nasledného vyuzitia dosahu
nazorov vyjadrenych v stvislosti s cenou tohto kryptoaktiva bez toho, aby sa
zaroven riadne a G¢inne verejne odhalil tento konflikt zdujmov.
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Hlava VII: Prislusné organy, EBA a ESMA

Kapitola 1: Pravomoci prisluSnych organov a spolupraca medzi

prisluSnymi organmi, EBA a ESMA

Cldanok 81
Prislusné organy

Clenské S$taty uruju prislusné organy zodpovedné za vykonavanie funkcii
a povinnosti stanovenych v tomto nariadeni a informuji o tom organy EBA a ESMA.

Ked’ ¢lenské Staty urcuju viac nez jeden prislusny organ podla odseku 1, stanovia ich
prislusné ulohy a jeden z nich urcia ako jednotné kontaktné miesto pre cezhranicnu
administrativnu spolupracu medzi prisluSnymi orgdnmi, ako aj s organmi EBA
a ESMA.

Organ ESMA uverejiiuje na svojom webovom sidle zoznam prislusnych organov
uréenych v sulade s odsekom 1.

Clanok 82
Pravomoci prislusnych organov

Prislusné organy maju na ucely plnenia svojich povinnosti, ktor¢ im vyplyvaji z hlav
IL, III, IV a 'V tohto nariadenia, v stulade s vnutro$tatnym pravom v oblasti dohl'adu
a vysetrovania aspoii tieto pravomoci:

a) pozadovat od poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv a fyzickych alebo
pravnickych osdb, ktoré ich kontroluju alebo ktoré st nimi kontrolované, aby
poskytovali informacie a dokumenty;

b) pozadovat’ od ¢lenov riadiaceho organu poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv,
aby poskytovali informacie;

c)  pozastavit’ poskytovanie sluzby kryptoaktiv alebo poZadovat’ od poskytovatel'a
sluzieb kryptoaktiv, aby pozastavil poskytovanie sluzby kryptoaktiv na
maximalne 10 po sebe nasledujucich pracovnych dni pri kazdej prilezitosti,
ked’ existujii opodstatnené¢ dovody domnievat’ sa, Zze doslo k poruSeniu tohto
nariadenia;

d) zakéazat poskytovanie sluzieb kryptoaktiv, ked’ zistia, ze doSlo k poruseniu
tohto nariadenia;

e) zverejiiovat alebo pozadovat od poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, aby
zverejiioval vSetky podstatné informacie, ktoré moéZzu mat vplyv na
poskytovanie sluzieb kryptoaktiv, s cielom zabezpecit' ochranu spotrebitelov
alebo bezproblémové fungovanie trhu;

f)  zverejnit skutoCnost, ze poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv si neplni svoje
povinnosti;

g)  pozastavit poskytovanie sluZieb kryptoaktiv alebo pozadovat’ od poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv, aby pozastavil poskytovanie sluzieb kryptoaktiv, ked sa
prislusné orgdny domnievaju, ze situacia poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv je
taka, ze poskytovanie sluzby kryptoaktiv by poskodilo zaujmy spotrebitel’'ov;
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h)

3

k)

D

p)

q)

previest’ existujice zmluvy na iného poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv
v pripadoch, ked” sa povolenie poskytovatela sluzieb kryptoaktiv odnime
v sulade s c¢lankom 56, pod podmienkou suhlasu klientov a prijimajiceho
poskytovatel’a sluzieb kryptoaktiv;

v pripade, ze existuje dovod predpokladat, Ze osoba poskytuje sluzbu
kryptoaktiv bez povolenia, pozadovat’ od tejto osoby informacie a dokumenty;

v pripade, ze existuje dovod predpokladat’, ze urcitd osoba emituje tokeny kryté
aktivami alebo tokeny elektronickych penazi bez povolenia, pozadovat’ od tejto
osoby informécie a dokumenty;

v naliehavych pripadoch, ked’ existuje dovod predpokladat’, Ze osoba poskytuje
sluzby kryptoaktiv bez povolenia, nariadit’ okamzité ukoncenie tejto Cinnosti
bez predchadzajuceho upozornenia alebo stanovenia lehoty;

pozadovat od emitentov kryptoaktiv vratane tokenov krytych aktivami
atokenov elektronickych peniazi alebo 0s6b ziadajicich o prijatie na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva, ako aj od osob, ktoré
ich kontroluji alebo st nimi kontrolované, aby poskytovali informécie
a dokumenty;

pozadovat’ od ¢lenov riadiaceho orgdnu emitenta kryptoaktiv vratane tokenov
krytych aktivami a tokenov elektronickych penazi alebo od osoby ziadajuce;j
o prijatie takychto kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva, aby poskytovali informécie;

pozadovat od emitentov kryptoaktiv vratane tokenov krytych aktivami
atokenov elektronickych penazi, aby do svojich bielych dokladov
o kryptoaktivach zahrnuli dodato¢né informécie, ked’ je to nevyhnutné pre
ochranu spotrebitel'ov alebo finan¢nu stabilitu;

pozastavit’ verejnu ponuku kryptoaktiv vratane tokenov krytych aktivami alebo
tokenov elektronickych peniazi alebo prijatie na obchodovanie na obchodnej
platforme pre kryptoaktiva na maximalne 10 po sebe nasledujtcich pracovnych
dni pri kazdej prileZitosti, ked’ existujii opodstatnené dovody na podozrenie, Ze
doslo k poruseniu tohto nariadenia;

zakazat’ verejni ponuku kryptoaktiv vratane tokenov krytych aktivami alebo
tokenov elektronickych penazi alebo prijatie na obchodovanie na obchodne;j
platforme pre kryptoaktiva, ked’ zistia, Ze doSlo k poruSeniu tohto nariadenia
alebo ked existuji opodstatnené dovody na podozrenie, Ze by doslo
k poruSeniu tohto nariadenia;

pozastavit' alebo pozadovat’ od obchodnej platformy pre kryptoaktiva, aby
pozastavila obchodovanie s kryptoaktivami vratane tokenov krytych aktivami
alebo tokenov elektronickych penazi na maximalne 10 po sebe nasledujiicich
pracovnych dni pri kazdej prilezitosti, ked” existuji opodstatnené¢ dovody
domnievat’ sa, ze doslo k poruseniu tohto nariadenia;

zakazat' obchodovanie s kryptoaktivami vratane tokenov krytych aktivami
alebo tokenov elektronickych peiiazi na obchodnej platforme pre kryptoaktiva,
ked’ zistia, Zze doslo k poruseniu tohto nariadenia;

zverejnit’ skutoc¢nost’, Ze emitent kryptoaktiv, a to aj emitent tokenov krytych
aktivami alebo tokenov elektronickych penazi, alebo osoba ziadajuca o prijatie
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na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva, si neplni svoje
povinnosti;

t)  zverejilovat’ alebo pozadovat od emitenta kryptoaktiv, ato aj od emitenta
tokenov krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi, aby
zverejiioval vSetky podstatné informacie, ktoré mozu mat’ vplyv na postdenie
kryptoaktiv ponukanych verejnosti alebo prijatych na obchodovanie na
obchodnej platforme pre kryptoaktiva, s cielom zabezpeit ochranu
spotrebitel'ov alebo bezproblémové fungovanie trhu;

u) pozastavit alebo pozadovat od prislusnej obchodnej platformy pre
kryptoaktiva, aby pozastavila obchodovanie s kryptoaktivami vratane tokenov
krytych aktivami alebo tokenov elektronickych peiazi, ak sa domnieva, ze
situdcia emitenta je taka, ze obchodovanie by poskodilo zaujmy spotrebitel’'ov;

v) v naliehavych pripadoch, ked’ existuje dovod predpokladat’, ze osoba emituje
tokeny kryté aktivami alebo tokeny elektronickych peniazi bez povolenia alebo
emituje kryptoaktiva bez bieleho dokladu o kryptoaktivach oznédmeného
v stlade sclankom 7, nariadit okamzité ukonCenie tejto Cinnosti bez
predchadzajiiceho upozornenia alebo stanovenia lehoty;

w) pozadovat’ docasné ukoncenie vSetkych postupov, ktoré si podla prisluSného
organu v rozpore s tymto nariadenim;

x)  vykonavat kontroly na mieste alebo vySetrovania na inych miestach, ako si
sukromné obydlia fyzickych osob, a na tento ucel vstupovat do priestorov
s cielom ziskat’ pristup k dokumentom a inym udajom v akejkol'vek podobe,
ked existuje dovodné podozrenie, ze dokumenty a d’alSie udaje stvisiace
s predmetom kontroly alebo vySetrovania mézu byt relevantné na preukazanie
porusenia tohto nariadenia.

Pravomocami v oblasti dohladu a vySetrovania uplatiovanymi vo vztahu
k emitentom tokenov elektronickych peniazi nie su dotknuté pravomoci udelené
relevantnym prisluSnym orgdnom podl'a vnutroStatnych pravnych predpisov, ktorymi
sa transponuje smernica 2009/110/ES.

PrisluSné orgdny maju na ucely plnenia svojich povinnosti, ktoré im vyplyvaju
z hlavy VI tohto nariadenia, v stlade s vnutro§taitnym pravom aspoii tieto pravomoci
v oblasti dohl'adu a vySetrovania okrem pradvomoci uvedenych v odseku 1:

a)  mat pristup ku vSetkym dokumentom a idajom v akejkol'vek podobe a dostat’
alebo si urobit’ ich kopie;

b)  pozadovat’ alebo vyzadovat informacie od kazdej osoby vratane osdb, ktoré sa
postupne zucastiiuji na postupovani pokynov alebo vykonavaji prisluSné
operacie, ako aj ich nadriadenych, a ak je to potrebné, predvolat a vypocut
takato osobu s ciel'om ziskat’ informacie;

c) vstupovat do priestorov fyzickych a pravnickych osob s cielom zaistit
dokumenty a daje v akejkol'vek podobe, ked’ existuje dovodné podozrenie, Ze
dokumenty alebo tudaje suvisiace s predmetom kontroly alebo vySetrovania
moézu byt relevantné na preukdzanie pripadov obchodovania s vyuZzitim
dovernych informacii alebo manipulacie s trhom, ktoré predstavuju poruSenie
tohto nariadenia;

d) dat podnet na zacatie vySetrovania trestného ¢inu;
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e) ak to umoziuje vnutroStitne pravo, pozadovat existujuce zaznamy o prenose
udajov, ktoré¢ ma telekomunikacny operator, ked’ existuje dovodné podozrenie,
ze doslo k poruseniu pravnych predpisov, a ked’ takéto zdznamy mozu byt
relevantné pre vysetrovanie porusenia ¢lankov 77, 78, 79 a 80;

f)  poziadat’ o zmrazenie alebo konfiskaciu aktiv, alebo o oboje;
g)  ulozit’ doCasny zakaz vykonavania profesionalnej ¢innosti;

h)  prijat’ vSetky potrebné opatrenia na zabezpecCenie pravdivého informovania
verejnosti, ato aj opravou nepravdivych alebo zavadzajucich zverejnenych
informdcii, vratane poziadania emitenta kryptoaktiv alebo inej osoby, ktora
uverejnila alebo rozsirila nepravdivé alebo zavadzajuce informacie, aby
uverejnila opravné vyhlasenie.

Ak je to potrebné¢ podla vnutroStitneho prava, prisluSny organ méze poziadat
relevantny justiény orgéan, aby rozhodol o vyuziti pravomoci uvedenych v odsekoch
la2.

Prislusné organy vykonavaju svoje funkcie a pradvomoci uvedené v odsekoch 1 a2
jednym z tychto sposobov:

a)  priamo;

b) v spolupréci s inymi organmi;

c) vramcisvojej zodpovednosti delegovanim na takéto organy;
d) podanim navrhu prisluSnym stidnym orgénom.

Clenské staty zabezpecCuju zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali
vSetky pradvomoci dohl'adu a vySetrovacie pradvomoci, ktoré¢ sit nevyhnutné na plnenie
ich povinnosti.

Osoba spristupiiujica informacie prislusnému organu v stlade s tymto nariadenim sa
nepovazuje za osobu, ktord by poruSovala akékol'vek obmedzenia tykajliice sa
zverejiiovania informdcii ulozené zmluvou alebo akymkol'vek pravnym, regulaénym
alebo spravnym opatrenim, ani sa na nu nevztahuje zodpovednost’ Ziadneho druhu
v suvislosti s takymto ozndmenim.

Clanok 83
Spolupraca medzi prisluSnymi organmi

Prislu$né organy na ucely tohto nariadenia navzajom spolupracuji. Bez zbyto¢ného
odkladu si vymienaju informdcie a spolupracuji pri ¢innostiach spojenych
s vySetrovanim, dohl'adom a presadzovanim préva.

Ked’ sa ¢lenské staty v stilade s ¢lankom 92 ods. 1 rozhodli stanovit’ trestné sankcie
za porusSenie tohto nariadenia, zabezpecCuji zavedenie vhodnych opatreni, aby
prislusné organy mali vSetky prdvomoci potrebné na spolupracu so sudnymi
organmi, orgadnmi prokuratiry alebo trestnopradvnymi orgdnmi v ramci ich jurisdikcie
s cielom ziskat’ konkrétne informacie tykajlice sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo
konani zacatych v pripade poruSeni tohto nariadenia a poskytovat’ rovnaké
informécie ostatnym prisluSnym organom, ako aj orgdnom EBA a ESMA, aby si
splnili povinnost’ spolupracovat’ na ucely tohto nariadenia.

PrisluSny orgdn moZze odmietnut konat na zéklade Zziadosti o informécie alebo
o spoluprécu pri vySetrovani len za tychto vynimo¢nych okolnosti:
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a) ked je pravdepodobné, Ze by vyhovenie ziadosti nepriaznivo ovplyvnilo jeho
vlastné vySetrovanie, ¢innosti v radmci presadzovania prava alebo trestné
vySetrovanie;

b) ked sa uz zaCalo sudne konanie pred organmi doziadaného c¢lenského Statu
v suvislosti s rovnakym konanim a voci rovnakym fyzickym alebo pravnickym
osobam;

c) ked uz bol vdoziadanom Cclenskom Stite vyneseny konecény rozsudok
v suvislosti s tymito fyzickymi alebo pravnickymi osobami za rovnaké
konanie.

Prislu$né organy na poziadanie bez zbytocného odkladu poskytuju vSetky informacie
potrebné na ucely tohto nariadenia.

Prislusny orgdn moéze poziadat’ o pomoc prisluSny organ iné¢ho clenského Statu,
pokial ide o kontroly na mieste alebo vySetrovania.

Ked prislusny organ dostane ziadost’ od prislusného orgdnu iné¢ho ¢lenského Statu,
aby vykonal kontrolu na mieste alebo vysetrovanie, méze:

a)  vykonat’ kontrolu na mieste alebo vySetrovanie sdm;

b)  umoznit’ prislusnému organu, ktory predlozil ziadost, aby sa zcastnil na
kontrole na mieste alebo vySetrovani;

c) umoznit' prislusnému orgénu, ktory predlozil ziadost, aby sam vykonal
kontrolu na mieste alebo vysetrovanie;

d)  plnit konkrétne ulohy suvisiace s dohl'adom spolo¢ne s ostatnymi prisluSnymi
organmi.

Prislusné organy mézu upozornit’ orgdn ESMA na situécie, v ktorych bola ziadost
o spolupracu, najmid o vymenu informdcii, zamietnutd alebo nebola vybavena
v primeranej lehote.

Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 258 ZFEU, modze organ ESMA v takychto
situaciach konat’ v silade s pravomocou, ktora mu je udelena podla ¢lanku 19
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Odchylne od odseku 5 moézu prislusné organy upozornit’ orgdn EBA na situacie,
v ktorych bola Ziadost’ o spolupracu, najmd o vymenu informdcii, tykajuca sa
emitenta tokenov krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi alebo
sluzieb kryptoaktiv vztahujicich sa na tokeny kryté aktivami alebo tokeny
elektronickych penazi zamietnuta alebo nebola vybavend v primeranej lehote.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 ZFEU, méze organ EBA v takychto
situaciach konat’ v silade s pravomocou, ktora mu je udelena podla ¢lanku 19
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Prislusné organy tizko koordinuju dohlad, ktory vykonévaj, s cielom identifikovat
porusenia tohto nariadenia a napravat’ ich, rozvijat’ a podporovat’ najlepSie postupy,
ulahCovat’ spolupracu, posiliiovat’ jednotnost vykladu a v pripade akychkol'vek
sporov vykonévat’ postdenia zahfiiajice viaceré jurisdikcie.

Organy ESMA a EBA plnia na ucely prvého pododseku koordina¢nti ulohu medzi
prislusnymi organmi a réznymi kolégiami v zmysle ¢lankov 99 a 101 s cielom
vytvorit spolo¢ni kultiru dohl'adu a zaviest konzistentné postupy dohladu,
zabezpeCit' pouZzivanie rovnakych postupov a konzistentného pristupu a posilnit
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10.

konzistentnost’ vysledkov dohl'adu, a to najma pokial’ ide o oblasti dohl'adu, ktoré
maju cezhrani¢ny rozmer alebo mozny cezhrani¢ny vplyv.

Ked prislusny organ zisti alebo ma dévod domnievat’ sa, ze ktorakol'vek poziadavka
podla tohto nariadenia bola poruSend, dostatocne podrobne informuje o svojich
zisteniach prislusny orgdn subjektu alebo subjektov podozrivych z takéhoto
porusenia.

Organ ESMA vypracuje po konzulticiach s organom EBA navrh regulacnych
technickych predpisov s cielom spresnit’ informécie, ktoré si maji vymienat
prislusné organy v sulade s odsekom 1.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéne technicke predpisy uvedene
v prvom pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do ...
[vlozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Organ ESMA vypracuje po konzulticidch s organom EBA navrh vykonévacich
technickych predpisov s cielom stanovit’ Standardné formulare, vzory a postupy na
spolupracu a vymenu informécii medzi prislusnymi organmi.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedene
v prvom pododseku tohto odseku vsulade sc¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh vykonévacich technickych predpisov do
... [vlozte datum 12 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti] .

Cldanok 84
Spolupriaca s organmi EBA a ESMA

Prislu§né orgény na ucely tohto nariadenia uzko spolupracuji s organom ESMA
v stulade s nariadenim (EU) & 1095/2010 a s organom EBA v silade s nariadenim
(EU) &. 1093/2010. Vymiefaju si informécie s cielom plnit si povinnosti podla tejto
kapitoly a kapitoly 2 tejto hlavy.

Ziadajtici prislusny organ informuje organy EBA a ESMA o kazdej ziadosti uvedene;
v ¢lanku 83 ods. 4.

V pripade kontroly na mieste alebo vySetrovania s cezhranicnym vplyvom organ
ESMA koordinuje kontrolu alebo vySetrovanie, ak ho oto poziada jeden
z prislusnych organov. Ked sa kontrola na mieste alebo vySetrovanie
s cezhraniénymi UC¢inkami tyka emitenta tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi alebo sluzieb kryptoaktiv vztahujucich sa na tokeny kryté
aktivami alebo tokeny elektronickych peiazi, orgdn EBA koordinuje kontrolu alebo
vysetrovanie, ak ho o to poziada jeden z prisluSnych orgénov.

Prislusné organy bezodkladne poskytuju organom EBA a ESMA vietky informacie
potrebne na plnenie svojich povinnosti podla ¢lanku 35 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010, resp. ¢lanku 35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

V zaujme zabezpecenia jednotnych podmienok uplatiiovania tohto ¢lanku vypracuje
organ ESMA v uzkej spolupraci s organom EBA ndvrh vykondvacich technickych
predpisov s cielom stanovit’ Standardné formulare, vzory a postupy pre spolupracu
a vymenu informacii medzi prisluSnymi orgdnmi a s orgdnmi EBA a ESMA.
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Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych noriem Komisii do ...
[vlozZte datum 12 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnostij.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedene
v prvom pododseku tohto odseku v stlade sclankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 85
Spolupraca s inymi organmi

Ked emitent kryptoaktiv vratane tokenov krytych aktivami alebo tokenov elektronickych
penazi, alebo poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv vykondva iné Cinnosti nez tie, na ktoré sa
vztahuje toto nariadenie, prislusné organy spolupracuju s organmi zodpovednymi za dohl'ad
alebo dozor nad takymito inymi cinnostami, ako sa stanovuje v prisluSnych pravnych
predpisoch Unie alebo vnatro§tatnych pravnych predpisoch, vratane daiovych organov.

Clanok 86
Povinnosti v oblasti informovania

Clenské $taty informuju Komisiu a organy EBA a ESMA o zékonoch, inych pravnych
predpisoch a spravnych opatreniach na vykondvanie tejto hlavy vratane vSetkych prislusnych
trestnopravnych ustanoveni do... [viozte datum 12 mesiacov po datume nadobudnutia
ucinnosti]. Clenské §tity bez zbytoéného odkladu informuju Komisiu a organ ESMA
o vsetkych naslednych zmenach tychto pravidiel.

Clanok 87
Sluzobné tajomstvo

l. Vsetky informacie, ktoré si prisluSné organy vymienaji podla tohto nariadenia
aktoré sa tykaji obchodnych alebo prevadzkovych podmienok a inych
ekonomickych ¢i personédlnych zaleZitosti, sa povazuji za doverné a vztahuju sa na
ne poziadavky na sluZzobné tajomstvo s vynimkou pripadu, ked prislusSny organ
v Case oznamenia uvedie, Ze takéto informacie moézu byt zverejnené, alebo ak je
takéto zverejnenie potrebné pre sudne konanie.

2. Povinnost’ zachovavat sluZzobné tajomstvo sa vztahuje na vSetky fyzické alebo
pravnické osoby, ktoré pracuju alebo pracovali pre prislusné orgény. Informaécie,
ktorych sa tyka sluZzobné tajomstvo, sa nesmu poskytnut’ Ziadnej inej fyzickej ani
pravnickej osobe ani organu s vynimkou ich poskytnutia na zaklade ustanoveni
uvedenych v prave Unie alebo vo vnutro§tatnom prave.

Clanok 88
Ochrana udajov

Pokial’ ide o spracuvanie osobnych udajov v rozsahu posobnosti tohto nariadenia, prislusne
organy plnia svoje ulohy na tgely tohto nariadenia v stilade s nariadenim (EU) 2016/679%,

Pokial’ ide o spracuvanie osobnych udajov organmi EBA a ESMA v rozsahu posobnosti tohto
nariadenia, dodrZiava sa nariadenie (EU) 2018/1725%.

o8 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osob
pri spracuvani osobnych udajov a o volnom pohybe takychto udajov, ktorym sa zruSuje smernica
95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane idajov) (U. v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).

0 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktobra 2018 o ochrane fyzickych
0sOb pri spraciivani osobnych tdajov institiciami, organmi, uradmi a agentrami Unie a o volnom
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Clanok 89
Preventivne opatrenia

Ked mé prislusny organ hostiteI'ského ¢lenského Statu jasné a preukazatelné dovody
domnievat sa, Ze poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv alebo emitent kryptoaktiv vratane
tokenov krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi sposobil
nezrovnalosti, informuje o tom prislusny organ domovského clenského Statu a organ
ESMA.

Ak sa nezrovnalosti tykaju emitenta tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi, alebo sluzby kryptoaktiv vztahujicej sa na tokeny kryté
aktivami alebo tokeny elektronickych penazi, prislusné organy hostitel'skych
¢lenskych $tatov o tom informuju aj organ EBA.

Ked’ poskytovatel’ sluzieb kryptoaktiv alebo emitent kryptoaktiv napriek opatreniam
prijatym prislusnym organom domovského clenského Statu nad’alej porusuje toto
nariadenie, prisluSny organ hostitel'ského ¢lenského Statu po informovani prislusného
organu domovského ¢lenského Statu, orgdnu ESMA a pripadne orgdnu EBA prijme
vSetky primerané opatrenia na ochranu spotrebitelov a bez zbyto¢ného odkladu
o tom informuje Komisiu, ESMA a pripadne EBA.

Ked’ prislusny orgén nesuhlasi s ktorymkol'vek z opatreni, ktoré prijal iny prislusny
organ v sulade s odsekom 2 tohto ¢lanku, mdze na tuto zdlezitost' upozornit’ organ
ESMA. Organ ESMA moZe konat’ v stilade s pravomocami, ktoré mu boli udelené
podra &lanku 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Odchylne od prvého pododseku, ked’ sa opatrenia tykaji emitenta tokenov krytych
aktivami alebo tokenov elektronickych penazi, alebo sluzby kryptoaktiv vztahujuce;j
sa na tokeny kryté aktivami alebo tokeny elektronickych penazi, prisluSny organ na
to moze upozornit' organ EBA. Orgdn EBA moze konat’ v sulade s pravomocami,
ktoré mu boli udelené podl'a ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldanok 90
Spolupraca s tretimi krajinami

Prislu$né organy Clenskych Statov v pripade potreby uzatvarajia dohody o spolupraci
s organmi dohl'adu z tretich krajin tykajice sa vymeny informacii s orgdnmi dohl'adu
v tretich krajinach a presadzovania povinnosti vyplyvajicich ztohto nariadenia
v tretich krajinach. Uvedenymi dohodami o spolupraci sa zabezpecuje prinajmensom
ucinnd vymena informadcii, ktora prisluSnym orgdnom umoziuje plnit’ si povinnosti
vyplyvajlice z tohto nariadenia.

Prislusny organ informuje EBA a ESMA ainé prislusné organy o pripadoch,
v ktorych navrhuje uzavriet takito dohodu.

Organ ESMA v uzkej spolupraci s orgdnom EBA v ramci moZnosti napomaha
a koordinuje vypractivanie dohdd o spoluprdci medzi prisluSnymi organmi
a dotknutymi organmi dohl'adu z tretich krajin.

Organ ESMA v uzkej spolupraci s organom EBA vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov obsahujticich vzorovy dokument pre dohody o spolupraci,
ktory podl'a moznosti pouziju prislusné organy ¢lenskych Statov.

pohybe takychto tdajov, ktorym sa zruSuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES
(Text s vyznamom pre EHP) (U. v. EU L 295, 21.11.2018, s. 39 — 98).
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Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do ...
[vlozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnostij.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulatné technické predpisy uvedené
v druhom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA v uzkej spolupraci sorgdnom EBA takisto vramci moznosti
napomaha a koordinuje vymenu informacii ziskanych od organov dohl'adu z tretich
krajin, ktoré by mohli byt uzito¢né pri prijimani opatreni podla kapitoly 2, medzi
prislusnymi organmi.

Prislusné organy uzatvaraji dohody o spolupraci tykajice sa vymeny informacii
s organmi dohl'adu z tretich krajin iba vtedy, ked’ zverejnené informéacie podlichaju
zarukam sluzobného tajomstva, ktoré su minimdalne rovnocenné so zarukami
uvedenymi v ¢lanku 87. Takato vymena informécii je urCena na vykondavanie tloh
tychto prislusnych organov.

Clanok 91
Vybavovanie st’aznosti prisluSnymi organmi

Prislusné organy stanovuju postupy, ktoré¢ klientom a inym zainteresovanym strandm
vratane zdruzeni spotrebitelov umoziuju podavat’ prislusSnym organom staznosti
tykajuce sa emitenta kryptoaktiv vratane tokenov krytych aktivami alebo tokenov
elektronickych penazi a idajnych poruSeni tohto nariadenia poskytovatelmi sluzieb
kryptoaktiv. Vo vSetkych pripadoch by sa st'aznosti mali prijimat’ v pisomnej alebo
elektronickej forme a v uradnom jazyku c¢lenského Statu, v ktorom sa st’aznost’
podava, alebo v jazyku akceptovanom prislusnymi organmi daného ¢lenského Statu.

Informacie o postupoch podavania staznosti uvedenych v odseku 1 sa spristupiiuju
na webovom sidle kazdého prislusného organu a oznamuji sa organom EBA
a ESMA. Organ ESMA uverejiiuje odkazy na Casti webovych sidiel prislusnych
organov tykajlice sa postupov poddvania staznosti vo svojom registri kryptoaktiv
uvedenom v ¢lanku 57.

Kapitola 2: Spravne opatrenia a sankcie prislusSnych organov

Clanok 92
Spravne sankcie a iné spravne opatrenia

Bez toho, aby boli dotknuté trestné sankcie, a bez toho, aby boli dotknuté pravomoci
prisluSnych organov v oblasti dohl'adu podla clanku 82, clenské Staty v stlade
s vnatro$tatnym pravom udeluji prisluSnym orgdnom pravomoci prijat vhodné
spravne sankcie a iné spravne opatrenia tykajice sa prinajmensom tychto poruseni:

a)  porusenia ¢lankov 4 az 14;

b)  porusSenia ¢lankov 17 a 21, ¢lankov 23 az 36 a clanku 42;
c)  porusenia ¢lankov 43 az 49 okrem ¢lanku 47;

d)  porusenia ¢lanku 56 a ¢lankov 58 az 73;

e)  porusenia ¢lankov 76 az 80;

f)  nespolupracovanie pri vySetrovani, kontrole alebo ziadosti alebo nesplnenie
poziadaviek v stvislosti s vySetrovanim, kontrolou alebo Ziadostou v zmysle
¢lanku 82 ods. 2.

112

SK



SK

Clenské $taty modzu rozhodnuf, Ze nestanovia pravidla uplatiovania spravnych
sankcii uvedenych v prvom pododseku v pripade, ze porusenia uvedené v pismenach
a), b), ¢), d) alebo e) uvedeného pododseku uz podliehaji trestnym sankcidm podl'a
ich vnutrostatneho prava, do [viozZte datum 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnostij.
Ak tak rozhodnu, ¢lenské Staty podrobne informuju Komisiu a organy ESMA a EBA
o prislusnych c¢astiach svojho trestného prava.

Clenské staty do [viozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti ticinnosti] podrobne
informuji  Komisiu aorgdny EBA a ESMA o pravidlach uvedenych v prvom
a druhom pododseku. Komisiu a orginy ESMA a EBA bezodkladne informuju
o vsetkych naslednych zmenach tychto pravidiel.

Clenské Staty v sulade s vnutroStaitnym pravom zabezpecuju, aby prislusné organy
mali v suvislosti s poruSeniami uvedenymi v odseku 1 pism. a) pradvomoc ulozit’
aspoil tieto spravne sankcie a iné spravne opatrenia:

a) verejné vyhlasenie uvadzajuce zodpovednu fyzickli alebo pravnicki osobu
a povahu porusenia v sulade s ¢lankom 82;

b) prikaz, aby zodpovedna fyzickd alebo pravnick4 osoba upustila od konania,
ktoré predstavuje porusenie;

c) maximdlne peflazné spravne sankcie vo vyske aspofi dvojnasobku sumy
dosiahnutych ziskov alebo strat, ktorym sa zabrédnilo, vyplyvajicich
z porusenia v pripade, Ze ich mozno vy¢islit;

d) v pripade pravnickej osoby maximalne penazné spravne sankcie vo vyske
asponn 5 000 000 EUR alebo v ¢lenskych $tatoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v ndrodnej mene k [vioZte datum nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] alebo 3 % celkového ro¢ného obratu tejto
pravnickej osoby podla poslednej dostupnej finan¢nej zavierky schvélenej
riadiacim orgdnom. Ak je pravnickd osoba materskym podnikom alebo
dcérskou spoloCnostou materského podniku, od ktorého sa vyzaduje
vypracovanie konsolidovanej uctovnej zavierky v stlade so smernicou
2013/34/EU°, prislusny celkovy roény obrat je celkovy roény obrat alebo
zodpovedajuci druh prijmu v sulade s prislusnym pravom Unie v oblasti
uctovnictva podla poslednej dostupnej konsolidovanej uctovnej zavierky
schvalenej riadiacim organom kone¢ného materského podniku;

e) v pripade fyzickej osoby maximalne peniazné spravne sankcie vo vyske aspon
700 000 EUR alebo v c¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k [vioZte datum nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadeniaj .

Clenské Staty v sulade s vnutroStatnym pravom zabezpecuju, aby prislusné organy
mali v stvislosti s poruSeniami uvedenymi v odseku 1 pism. b) pravomoc ulozit’
aspon tieto spravne sankcie a iné spravne opatrenia:

a) verejné vyhlasenie uvadzajuce zodpovednu fyzickti alebo pravnicku osobu
a povahu porusenia;

70

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych Gétovnych zavierkach,
konsolidovanych uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa
meni smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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b)

d)

prikaz, aby zodpovednd fyzickd alebo pravnickd osoba upustila od konania,
ktoré predstavuje porusenie;

maximalne penazné spravne sankcie vo vyske asponi dvojnasobku sumy
dosiahnutych ziskov alebo strat, ktorym sa zabranilo, vyplyvajucich
z porusenia v pripade, Ze ich mozno vy¢islit;

v pripade pravnickej osoby maximalne penazné spravne sankcie vo vyske
asponl 15 % celkového ro¢ného obratu tejto pravnickej osoby podla poslednej
dostupnej finan¢nej zavierky schvalenej riadiacim organom.

Clenské Staty v sulade s vnutroStaitnym pravom zabezpecuju, aby prislusné organy
mali v suvislosti s poruSeniami uvedenymi v odseku 1 pism. ¢) pradvomoc ulozit’
asponil tieto spravne sankcie a iné spravne opatrenia:

a)

b)

c)

d)

verejné vyhlasenie uvadzajice zodpovednu fyzicka alebo pravnicku osobu
a povahu porusenia;

prikaz, aby zodpovednd fyzicka alebo pravnickd osoba upustila od konania,
ktoré predstavuje porusenie;

maximdlne peniazné spravne sankcie vo vyske asponi dvojnasobku sumy
dosiahnutych ziskov alebo strat, ktorym sa zabranilo, vyplyvajlicich
z porusenia v pripade, Ze ich mozno vy¢islit;

v pripade pravnickej osoby maximdlne penazné spravne sankcie vo vyske
aspon 15 % celkového rocného obratu tejto pravnickej osoby podla poslednej
dostupnej finan¢nej zavierky schvalenej riadiacim organom.

Clenské staty v stilade so svojim vnutro$tatnym pravom zabezpecuju, aby prislusné
organy mali v suvislosti s poruSeniami uvedenymi v odseku 1 prvom pododseku
pism. d) pravomoc ulozit’ aspoi tieto spravne sankcie a iné spravne opatrenia:

a)

b)

c)

d)

verejné vyhlasenie uvadzajuce zodpovednu fyzicku alebo pravnicku osobu
a povahu porusenia;

prikaz, aby fyzickd alebo pravnickd osoba upustila od konania, ktoré
predstavuje porusenie, a zdrzala sa opakovania tohto konania;

zékaz, ktorym sa zabranuje ktorémukol'vek c¢lenovi riadiaceho organu
pravnickej osoby zodpovednému za porusenie alebo ktorejkol'vek inej fyzickej
osobe zodpovednej za poruSenie vykonavat riadiace funkcie v tychto
podnikoch;

maximalne spravne pokuty vo vySke aspont dvojnasobku sumy pozitkov
vyplyvajucich z porusenia v pripade, ked’ tieto pozitky mozno vy¢islit, a to aj
vtedy, ak presahuji maximalne sumy uvedené v pismene e);

v pripade fyzickej osoby maximalne spravne pokuty vo vySke asponn 500 000
EUR alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajuca
hodnota v narodnej mene k... [vioZte datum nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia] alebo vo vyske asponn 5 % celkového ro¢ného obratu tejto
pravnickej osoby podla poslednej dostupnej financnej zavierky schvélenej
riadiacim organom. Ak je pravnickd osoba materskym podnikom alebo
dcérskou spolocnostou materského podniku, od ktorého sa vyzaduje
vypracovanie konsolidovanej tuctovnej zavierky v sulade so smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU, prisluny celkovy roény obrat je
celkovy ro¢ny obrat alebo zodpovedajuci druh prijmu v sulade s prisluSnym
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pravom Unie v oblasti Gétovnictva podl'a poslednej dostupnej konsolidovanej
uctovne] zavierky schvalenej riadiacim organom kone¢ného materského
podniku;

v pripade pravnickej osoby maximalne spravne pokuty vo vyske aspon 500 000
EUR alebo v ¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica
hodnota v narodnej mene k... [vioZte datum nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia] .

V pripade poruseni uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. e) ¢lenské Staty
v sulade s vnutroStaitnym pravom zabezpec€uju, aby mali prislusné organy pravomoci
ulozit’ minimalne tieto spravne sankcie a prijat’ aspon tieto spravne opatrenia:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

)

prikaz, aby osoba zodpovedna za porusenie upustila od tohto konania a zdrzala
sa jeho opakovania;

vratenie ziskov, ktoré sa na zaklade porusenia podarilo dosiahnut’, alebo strat,
ktorym sa na zéklade porusenia podarilo zabranit’, pokial’ ich mozno vy¢islit’;

verejné upozornenie uvadzajuce osobu zodpovednu za porusenie a povahu
porusenia;

odnatie alebo pozastavenie povolenia poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv;

docasny zdkaz pre ktoréhokol'vek c¢lena riadiaceho organu poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv zodpovedného za porusSenie alebo akukol'vek inu fyzicka
osobu zodpovednt za poruSenie vykonavat’ riadiace funkcie u poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv;

v pripade opakovaného poruSovania ¢lankov 78, 79 alebo 80 trvaly zdkaz pre
ktoréhokol'vek clena riadiaceho organu poskytovatela sluzieb kryptoaktiv
zodpovedného za porusenie alebo akukol'vek int fyzicku osobu zodpovednu za
porusenie vykonavat riadiace funkcie u poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv;

docasny zékaz pre ktoréhokol'vek c¢lena riadiaceho organu poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv zodpovedného za porusenie alebo akukol'vek ina fyzicka
osobu zodpovednu za porusenie obchodovat’ na vlastny ucet;

maximalne penazné spravne sankcie vo vyske aspon trojnasobku sumy
dosiahnutych ziskov alebo strat, ktorym sa zabrénilo, vyplyvajicich
z poruSenia v pripade, Ze ich moZno vy¢islit’;

pri fyzickej osobe maximalne peniazné spravne sankcie vo vyske aspont 5 000
000 EUR alebo v c¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajuca
hodnota v narodnej mene k /vioZte datum nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenial;

pri pravnickych osobach maximalne penazné spravne sankcie vo vyske aspon
15 000 000 EUR alebo 15 % celkového roéného obratu pravnickej osoby podla
poslednej dostupnej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom alebo
v Clenskych S$tatoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajuca hodnota
v ndrodnej mene k /viozte datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadeniaj.
Ak je pravnickd osoba materskym podnikom alebo dcérskou spolo¢nostou
materského podniku, od ktorého sa vyzaduje vypracovanie konsolidovanej
uctovne] zavierky v stlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2013/34/EU, prislusny celkovy roény obrat je celkovy ro¢ny obrat alebo
zodpovedajuci druh prijmu v sulade s prislusnym pravom Unie v oblasti
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uctovnictva podl'a poslednej dostupnej konsolidovanej uctovnej zavierky
schvélenej riadiacim organom konecného materského podniku.

7. Clenské $taty mozu stanovit, Ze prisluiné organy maju okrem pravomoci uvedenych
v odsekoch 2 az 6 aj iné pravomoci a mézu stanovit’ vysSie urovne sankcii, nez su
urovne stanovené v uvedenych odsekoch, pokial’ ide o fyzické aj pravnické osoby
zodpovedné za porusenie.

Clanok 93
Vykon pravomoci v oblasti dohPadu a pravomoci v oblasti ukladania sankcii

1. Prislusné organy pri urovani druhu a trovne spravnej sankcie alebo inych spravnych
opatreni, ktoré sa maju ukladat’ v sulade s ¢lankom 92, zohl'adiiuju rozsah, v ktorom
je porusenie umyselné alebo vyplyva znedbanlivosti, a vSetky iné relevantné
okolnosti, a to aj, ak je to relevantné:

a)  zavaznost a dlzku trvania porusenia;

b) mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby zodpovednej za
porusenie;

c) financnu silu fyzickej alebo pravnickej osoby zodpovednej za poruSenie podla
celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu
a ¢istého majetku zodpovednej fyzickej osoby;

d) vyznam dosiahnutych ziskov alebo strat, ktorym zabrénila fyzickd alebo
pravnickd osoba zodpovedna za porusenie, pokial ich mozno vy¢islit’;

e)  straty tretich stran sposobené porusenim, pokial’ ich mozno vy¢islit’;

f)  uroven spoluprace fyzickej alebo pravnickej osoby zodpovednej za poruSenie
s prislusnym organom bez toho, aby bola dotknutd potreba zaistit’ vratenie
ziskov, ktoré tato osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabrénila;

g)  predchadzajice porusenia, ktorych sa dopustila fyzicka alebo pravnickéd osoba
zodpovedna za porusenie;

h)  opatrenia prijaté osobou zodpovednou za porusenie s cielom predist’ jeho
zopakovaniu;

1)  vplyv poruSenia na zaujmy spotrebitel'ov alebo investorov.

2. Prislusné organy pri vykone svojich prdvomoci ukladat’ sprdvne sankcie a iné
spravne opatrenia podla ¢lanku 92 Uzko spolupracuju s cielom zabezpecit, aby
vykon ich prdvomoci v oblasti vySetrovania a dohladu a spravne sankcie a iné
spravne opatrenia, ktor¢ ukladaji na =zaklade tohto nariadenia, boli ucinné
a primerané. Koordinuji svoj postup s cielom zabranit' zdvojovaniu a prekryvaniu
pri vykone pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania a ukladani spravnych sankcii
a inych spravnych opatreni v cezhrani¢nych pripadoch.

Cldanok 94
Pravo na odvolanie

Clenské $taty zabezpeuju, aby vietky rozhodnutia prijaté podla tohto nariadenia boli riadne
oddvodnené a aby sa na ne vzt'ahovalo pravo na odvolanie na siide. Prdvo odvolat’ sa na sude
sa uplatiiuje aj vtedy, ked’ sa v pripade Ziadosti o povolenie na ¢innost’ poskytovatela sluzieb
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kryptoaktiv, v ktorej st uvedené vSetky pozadované informécie, neprijme do Siestich
mesiacov od jej podania Ziadne rozhodnutie.

Clanok 95
Uverejiovanie rozhodnuti

1. Rozhodnutie, ktorym sa ukladaji spravne sankcie ainé spravne opatrenia za
porusenie tohto nariadenia, uverejnia prislusné orgadny na svojich oficialnych
webovych sidlach hned” po tom, ako o fiom informuju fyzicka alebo prévnicku
osobu, na ktoru sa toto rozhodnutie vzt'ahuje. Uverejnenie zahfna aspon informacie
odruhu apovahe porusenia aototoznosti zodpovednych fyzickych alebo
pravnickych osob. Tato povinnost’ sa nevzt'ahuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaju
opatrenia, ktoré su vySetrovacej povahy.

2. Ak vSak uverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo totoznosti ¢i osobnych
udajov fyzickych o0s0b povazuje prislusny organ na zaklade individudlneho
posudenia uskutoneného v suvislosti s primeranostou uverejnenia takychto tdajov
za neprimerané¢ alebo ak by takéto uverejnenie ohrozovalo prebichajuce
vySetrovanie, prisluSné organy prijmu jeden z tychto krokov:

a)  odlozia uverejnenie rozhodnutia o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia do
chvile, pokial’ nepominu dovody na neuverejnenie;

b)  uverejnia rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo o prijati opatrenia anonymne,
ato takym spdsobom, ktory je v sulade s vnltroStitnym pravom, pokial sa
takymto anonymnym uverejnenim zabezpeci ucinna ochrana dotknutych
osobnych udajov;

c) neuverejnia rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo o prijati opatrenia v pripade,
ak sa moznosti stanovené v pismenach a) a b) povazuji za nedostatoéné na
zabezpecenie:

1) toho, Ze stabilita financnych trhov nebude ohrozena;

11)  primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti s ohladom na opatrenia,
ktoré sa povazuji za menej zavazné opatrenia.

V pripade rozhodnutia o anonymnom uverejneni sankcie alebo opatrenia, ako sa
uvadza v pismene b) prvom pododseku, je mozné odlozit uverejnenie prisluSnych
udajov na vhodné obdobie, ak sa predpokladd, ze pofas neho pominu dovody na
anonymné uverejnenie

3. Ak je rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo o prijati opatrenia predmetom odvolania
podaného prisluSnému sidnemu alebo inému organu, prislusné organy na svojom
oficialnom webovom sidle ihned uverejnia takuto informaciu a vSetky nasledné
informdcie o vysledku takéhoto odvolania. Okrem toho sa uverejituje aj kazdé
rozhodnutie o zruSeni predchadzajuceho rozhodnutia o ulozeni sankcie alebo prijati
opatrenia.

4. Prislu$né organy zabezpecuju, aby kazdé uverejnenie podl'a tohto ¢lanku zostalo na
ich oficidlnom webovom sidle asponi pat’ rokov po jeho uverejneni. Osobné udaje
obsiahnuté¢ v uverejneni sa ponechavaju na oficidlnom webovom sidle prislusného
organu len na obdobie, ktoré je nevyhnutné v stlade s uplatnitelnymi predpismi
o ochrane osobnych udajov.
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Clanok 96
Nahlasovanie sankcii a spravnych opatreni organom ESMA a EBA

1. Prislusny organ kazdoro¢ne poskytuje orgdnom ESMA a EBA suhrnné informécie
o vSetkych spravnych sankcidch a inych spravnych opatreniach ulozenych v sulade
s ¢lankom 92. Organ ESMA tieto informacie uverejiiuje vo vyrocnej sprave.

Ak sa Clenské Staty rozhodli, ze v sulade s ¢lankom 92 ods. 1 stanovia za poruSenia
ustanoveni uvedenych v uvedenom odseku trestné sankcie, ich prislusné organy
poskytnu organom EBA a ESMA kazdy rok anonymizované a sthrnné udaje
tykajuce sa vSetkych vykonanych vySetrovani trestnych ¢inov a uloZenych trestnych
sankcii. Organ ESMA tudaje o uloZenych trestnych sankciach uverejnuje vo vyro¢ne;j
sprave.

2. Ak prislusny organ zverejnil spravne sankcie, iné spravne opatrenia alebo trestné
sankcie, zaroven ich nahlasi orgdnu ESMA.

3. Prislu$né organy informuju organy EBA a ESMA o vSetkych spravnych sankciach
alebo inych spravnych opatreniach, ktoré boli ulozené, ale neuverejnené, vratane
vietkych odvolani proti nim a ich vysledku. Clenské $taty zabezpeduju, aby prisluiné
organy dostali informacie a kone¢ny rozsudok v suvislosti s kazdou ulozenou
trestnou sankciou a predlozili ich orgdnom EBA a ESMA. Orgin ESMA vedie
centralnu databazu sankcii a spravnych opatreni, ktoré mu boli oznamené, vylu¢ne na
ucel vymeny informéacii medzi prislusnymi organmi. Uvedena databaza je pristupna
len orgdnom EBA a ESMA aprislusSnym orgdnom a aktualizuje sa na zéklade
informadcii, ktoré poskytuju prislusné organy.

Clanok 97
Nahlasovanie poruseni a ochrana nahlasujucich osob

Pri nahlasovani poruseni tohto nariadenia a na ochranu 0s6b nahlasujucich takéto porusenia sa
uplatiiuje smernica (EU) 2019/193771.

Kapitola 3: Povinnosti organu EBA v oblasti dohl’adu nad
emitentmi vyznamnych tokenov krytych aktivami a vyznamnych
tokenov elektronickych penazi a kolégia organov dohl’adu

Clanok 98
Povinnosti organu EBA v oblasti dohladu nad emitentmi vyznamnych tokenov krytych
aktivami a emitentmi vyznamnych tokenov elektronickych periazi

1. Ak bol token kryty aktivami oznaceny za vyznamny v stlade s ¢lankom 39 alebo
¢lankom 40, emitent takychto tokenov krytych aktivami vykonava svoju ¢innost’ pod
dohl'adom organu EBA.

Orgéan EBA vykonava pravomoci prisluSnych organov udelené v ¢lankoch 21, 37
a 38, pokial’ ide o emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami.

7 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 z 23. oktobra 2019 o ochrane osob, ktoré
nahlasuju poruSenia prava Unie (U. v. EU L 305, 26.11.2019, s. 17).
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Ak emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami poskytuje sluzby kryptoaktiv
alebo emituje kryptoaktiva, ktoré nie su vyznamnymi tokenmi krytymi aktivami,
takéto sluzby a ¢innosti zostavaji pod dohladom prislusného organu domovského
¢lenského Statu.

Ak bol token kryty aktivami oznafeny za vyznamny v stlade s ¢lankom 39, organ
EBA vykona prehodnotenie organom dohladu s cielom zabezpecit, aby emitenti
vyznamnych tokenov krytych aktivami dodrziavali poziadavky podl’a hlavy III.

Ak bol token elektronickych penazi oznaeny za vyznamny v sulade s ¢lankom 50
alebo 51, organ EBA zodpovedé za to, aby emitent takychto vyznamnych tokenov
elektronickych penazi dodrziaval poziadavky stanovené v ¢lanku 52.

Clanok 99
Kolégia pre emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami

Organ EBA do 30 kalendarnych dni od rozhodnutia oznacit’ token kryty aktivami za
vyznamny zriadi a riadi poradné kolégium organov dohl'adu pre kazdého emitenta
vyznamnych tokenov krytych aktivami a predsedd mu s cielom ulah¢it’ vykon jeho
uloh v oblasti dohl'adu podl'a tohto nariadenia.

Kolégium tvori:
a) organ EBA ako predseda kolégia;
b) organ ESMA;

c) prislusny orgdn domovského clenského Statu, v ktorom je usadeny emitent
vyznamnych tokenov krytych aktivami;

d)  prislusné orgédny najvyznamnejSich uverovych institucii alebo poskytovatel'ov
sluzieb kryptoaktiv, ktori zabezpeCuji uschovu rezervnych aktiv v stlade
s ¢lankom 33;

e) pripadne prislusné organy najvyznamnejSich obchodnych platforiem pre
kryptoaktiva, kde su vyznamné tokeny kryté aktivami prijaté na obchodovanie;

f)  pripadne prislusSné orgdny najvyznamnejSich poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv, ktori st zodpovedni za zabezpecenie likvidity vyznamnych
tokenov krytych aktivami v sulade s clankom 35 ods. 4 prvym pododsekom;

g)  pripadne prislusné organy subjektov zabezpecujucich funkcie uvedené v ¢lanku
30 ods. 5 pism. h);

h) pripadne prislusSné organy najvyznamnejSich poskytovatelov sluZieb
kryptoaktiv, ktori poskytuju sluzbu kryptoaktiv uvedent v ¢lanku 3 ods. 1 bode
10 v stvislosti s vyznamnymi tokenmi krytymi aktivami;

iy ECB;

J)  ak je emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami usadeny v ¢lenskom $tate,
ktorého menou nie je euro, alebo ak je mena, ktord nie je eurom, zahrnutd do
rezervnych aktiv, ndrodna centralna banka tohto ¢lenského Statu;

k)  prisluSné organy dohladu tretich krajin, s ktorymi organ EBA uzatvoril
administrativnu dohodu v stilade s ¢lankom 108.

Prislu$ny organ c¢lenského Statu, ktory nie je ¢lenom kolégia, si moze vyziadat' od
kolégia vSetky informacie potrebné na plnenie svojich povinnosti dohl'adu.
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Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti prislusnych organov podl'a tohto nariadenia,
kolégium zaist'uje:

a)  vypracovanie nezadvdzného stanoviska uvedeného v ¢lanku 100;
b)  vymenu informdcii v sulade s ¢lankom 107;

c) dohodu o dobrovol'nom zvereni tloh medzi svojich ¢lenov vratane delegovania
uloh podra ¢lanku 120;

d)  koordinaciu programov preskimania dohladu, ktoré vychadzaju z posudenia
rizika vykonaného emitentom vyznamnych tokenov krytych aktivami v sulade
s ¢lankom 30 ods. 9.

S cielom ul'ah¢it’ vykondvanie tloh pridelenych kolégidm podla prvého pododseku

st clenovia kolégia uvedeni v odseku 2 oprdvneni prispievat’ k stanovovaniu

programu zasadnuti kolégia, a to najma doplnenim bodov do programu zasadnutia.

Zriadenie a fungovanie kolégia sa zaklada na pisomnej dohode medzi vSetkymi jeho

¢lenmi.

V tejto dohode sa urCuju praktické dojednania fungovania kolégia vratane

podrobnych pravidiel tykajacich sa:

a)  postupov pri hlasovani, ktoré sa uvadzaji v ¢lanku 100 ods. 4;

b)  postupov stanovovania programu zasadnuti kolégia;

c) frekvencie zasadnuti kolégia;

d) formatu a rozsahu informécii, ktoré mé organ EBA poskytovat’ ¢lenom kolégia,
najmi pokial’ ide o informacie v oblasti posudenia rizika uvedené v ¢lanku 30
ods. 9;

e) primeranych minimalnych leh6t na posudenie prislusnej dokumentacie ¢lenmi
kolégia;
f)  spdsobov komunikacie medzi ¢lenmi kolégia.

V dohode sa okrem toho mo6Zzu urcit’ tlohy, ktorymi sa poveri organ EBA alebo iny
¢len kolégia.

S cielom zabezpecit' konzistentné a zosuladené fungovanie kolégii vypracuje organ
EBA v spolupréci s orgatnom ESMA a Eurdpskym systémom centralnych bank navrh
regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia podmienky, za ktorych sa
subjekty uvedené v odseku 2 pism. d) az h) povazuji za najvyznamnejSie,
a podrobnosti praktickych dojednani uvedenych v odseku 5.

Organ EBA predlozi Komisii tento ndvrh regulaénych predpisov do [viozZte datum 12
mesiacov po nadobudnuti ucinnosti).

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéne technicke predpisy uvedene
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) €. 1093/2010.

Clanok 100

Nezaviizné stanoviskad kolégii pre emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami

Kolégium pre emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami moéze vydat
nezéavizné stanovisko k:

a)  prehodnoteniu organom dohl'adu, ako sa uvadza v ¢lanku 98 ods. 3;
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b) akémukol'vek rozhodnutiu pozadovat od emitenta vyznamnych tokenov
krytych aktivami, aby drzal vysSiu sumu vlastnych zdrojov, alebo povolit
takémuto emitentovi drzat’ nizSiu sumu vlastnych zdrojov v sulade s ¢lankom
41 ods. 4;

c) akejkol'vek aktualizdcii planu riadneho ukoncenia Cinnosti emitenta
vyznamnych tokenov krytych aktivami podl'a ¢lanku 42;

d)  akejkol'vek zmene obchodného modelu emitenta vyznamnych tokenov krytych
aktivami podla ¢lanku 21 ods. 1;

e) navrhu bieleho dokladu o kryptoaktivach v sulade s ¢lankom 21 ods. 2;
f)  akymkol'vek opatreniam planovanym v sulade s clankom 21 ods. 3;
g)  akymkol'vek planovanym opatreniam dohl'adu podla ¢lanku 112;

h)  akejkol'vek predpokladanej dohode o vymene informaécii s orgdnom dohladu
z tretej krajiny podl'a ¢lanku 108;

1)  akémukol'vek delegovaniu tloh dohl'adu z orginu EBA na prislusny organ
podl’a ¢lanku 120;

j)  akejkol'vek planovanej zmene v povoleni subjektov a poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv uvedenych v ¢lanku 99 ods. 2 pism. d) az h) alebo akémukol'vek
planovanému opatreniu dohl'adu nad nimi.

Ked kolégium vyda stanovisko v sulade s odsekom 1, na ziadost' ktoréhokol'vek
Clena kolégia apo prijati viacSinou hlasov kolégia v sulade s odsekom 4 moze
stanovisko obsahovat' akékol'vek odporucania zamerané na napravu nedostatkov
planovaného opatrenia alebo opatrenia, ktoré planuje EBA alebo prislusné orgény.

Organ EBA napomaha prijatic stanoviska v sulade so svojou vSeobecnou
koordina¢nou funkciou na zéklade ¢lanku 31 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Vicsinové stanovisko kolégia sa prijima na zéklade jednoduchej vacSiny jeho Clenov.

V kolégiach, ktoré pozostdvaju najviac z 12 ¢lenov, hlasuji maximélne dvaja
¢lenovia kolégia z toho istého ¢lenského Statu a kazdy hlasujuci ¢len ma jeden hlas.
V kolégiach, ktoré pozostivaji zviac nez 12 clenov, hlasuju maximalne traja
¢lenovia z toho isté¢ho Clenského Statu a kazdy hlasujici ¢len ma jeden hlas.

Ak je podl'a ¢lanku 99 ods. 2 pism. 1) ¢lenom kolégia ECB, ma dva hlasy.

Organy dohladu z tretich krajin uvedené v ¢lanku 99 ods. 2 pism. k) nemaji vo
vztahu k stanovisku kolégia hlasovacie pravo.

Organ EBA aprisluSné organy nalezite zvaZzuju stanovisko kolégia dosiahnuté
vsulade sodsekom 1 vratane vSetkych odporacani zameranych na népravu
nedostatkov planovaného opatrenia alebo opatrenia dohl'adu v stvislosti s emitentom
vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo subjektmi a poskytovate'mi sluzieb
kryptoaktiv uvedenymi v ¢lanku 99 ods. 2 pism. d) az h). Ak organ EBA alebo
prislusny orgdn nesuhlasi so stanoviskom kolégia vratane vSetkych odporucani
zameranych na napravu nedostatkov planovaného opatrenia alebo opatrenia dohl'adu,
jeho rozhodnutie musi obsahovat’ uplné dovody a vysvetlenie akejkol'vek znacnej
odchylky od tohto stanoviska alebo tychto odporacani.
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Clanok 101

Kolégium pre emitentov vyznamnych tokenov elektronickych penazi

Organ EBA do 30 kalendarnych dni od rozhodnutia oznacit’ token elektronickych
penazi za vyznamny zriadi a riadi poradné kolégium organov dohl'adu pre kazdého
emitenta vyznamnych tokenov elektronickych peiazi a predsedd mu s cielom
ul’ah¢it’ vykon uloh v oblasti dohl'adu podl'a tohto nariadenia.

Kolégium tvori:

a)
b)

g)

h)

)

organ EBA ako predseda,;

prislusny organ domovského ¢lenského Statu, v ktorom bolo emitentovi tokenu
elektronickych penazi udelené povolenie bud’ na ¢innost’ iverovej institicie
alebo na Cinnost’ inStitacie elektronického penaznictva;

organ ESMA;

prislusné organy najvyznamnej$ich tverovych institacii, ktoré zabezpecuju
uschovu finanénych prostriedkov prijatych vymenou za vyznamné tokeny
elektronickych penazi;

prislu$né organy najvyznamnejSich platobnych institacii, ktorym bolo udelené
povolenie v stlade s ¢lankom 11 smernice (EU) 2015/2366 a ktoré poskytuju
platobné sluzby v stvislosti s vyznamnymi tokenmi elektronickych penazi;

pripadne prislusné organy najvyznamnejSich obchodnych platforiem pre
kryptoaktiva, kde su vyznamné tokeny elektronickych penazi prijaté na
obchodovanie;

pripadne prislusné organy najvyznamnejSich poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv, ktori poskytuji sluzbu kryptoaktiv uvedent v ¢lanku 3 ods. 1 bode
10 v suvislosti s vyznamnymi tokenmi elektronickych penazi;

ak je emitent vyznamnych tokenov elektronickych peiiazi usadeny v ¢lenskom
State, ktorého menou je euro, alebo ak je vyznamny token elektronickych
penazi naviazany na euro, ECB;

ak je emitent vyznamnych tokenov elektronickych peniazi usadeny v ¢lenskom
State, ktorého menou nie je euro, alebo ak je vyznamny token elektronickych
penazi naviazany na menu, ktord nie je eurom, nadrodna centralna banka tohto
¢lenského Statu;

prislusné organy dohladu z tretich krajin, s ktorymi organ EBA uzatvoril
administrativnu dohodu v stlade s ¢lankom 108.

PrisluSny orgén clenského Statu, ktory nie je ¢lenom kolégia, si mdze vyziadat od
kolégia vSetky informécie potrebné na plnenie svojich povinnosti dohl'adu.

Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti prislusnych organov podl'a tohto nariadenia,
kolégium zaistuje:

a)
b)

c)

vypracovanie nezavdzného stanoviska uvedeného v ¢lanku 102;
vymenu informdcii v stlade s tymto nariadenim;

dohodu o dobrovol'nom zvereni tloh medzi svojich ¢lenov vratane delegovania
uloh podTla ¢lanku 120.
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1.

S cielom ul'ah¢it’ vykondvanie tloh pridelenych kolégidm podla prvého pododseku
su Clenovia kolégia uvedeni v odseku 2 opravneni prispievat k stanovovaniu
programu zasadnuti kolégia, a to najmé doplnenim bodov do programu zasadnutia.

Zriadenie a fungovanie kolégia sa zakladad na pisomnej dohode medzi vsetkymi jeho
¢lenmi.

V tejto dohode sa urcuju praktické dojednania fungovania kolégia vratane
podrobnych pravidiel tykajacich sa:

a)  postupov pri hlasovani, ktoré sa uvadzaji v ¢lanku 102;
b)  postupov stanovovania programu zasadnuti kolégia;
c) frekvencie zasadnuti kolégia;

d)  formatu a rozsahu informacii, ktoré ma prislusny organ emitenta vyznamnych
tokenov elektronickych penazi poskytovat’ clenom kolégia;

e) primeranych minimalnych leh6t na posudenie prislusnej dokumentacie ¢lenmi
kolégia;
f)  sposobov komunikéacie medzi clenmi kolégia.

V dohode sa okrem toho mézu urCit’ ulohy, ktorymi sa poveri prislusny orgén
emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi alebo iny ¢len kolégia.

S cielom zabezpecit' konzistentné a zosuladené fungovanie kolégii vypracuje organ
EBA v spolupraci s organom ESMA a Europskym systémom centralnych bank névrh
regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia podmienky, za ktorych sa
subjekty uvedené v odseku 2 pism. d) az g) povazuju za najvyznamnejSie,
a podrobnosti praktickych dojednani uvedenych v odseku 5.

Orgéan EBA predlozi Komisii tento navrh regulaénych predpisov do [viozte datum 12
mesiacov po nadobudnuti ucinnosti).

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) €. 1093/2010.

Clanok 102

Nezaviizné stanoviskad kolégia pre emitentov vyznamnych tokenov elektronickych periazi

Kolégium pre emitentov vyznamnych tokenov elektronickych penazi moze vydat
nezavazné stanovisko k:

a) akémukol'vek rozhodnutiu pozadovat od emitenta vyznamnych tokenov
elektronickych penazi, aby drzal vyssiu sumu vlastnych zdrojov, alebo povolit
takémuto emitentovi drZat’ nizSiu sumu vlastnych zdrojov v sulade s ¢lankom
31 a ¢lankom 41 ods. 4;

b) akejkol'vek aktualizacii pldnu riadneho ukoncenia cCinnosti emitenta
vyznamnych tokenov elektronickych peniazi podla ¢lanku 42;

¢)  navrhu bieleho dokladu o kryptoaktivach v sulade s ¢lankom 46 ods. 10;

d) akémukol'vek planovanému odnatiu povolenia pre emitenta vyznamnych
tokenov elektronickych penazi na ¢innost' Uverovej inStitucie alebo podla
smernice 2009/110/ES;

e) akymkol'vek planovanym opatreniam dohl'adu podrla ¢lanku 112;
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f)  akejkol'vek predpokladanej dohode o vymene informacii s organom dohladu
z tretej krajiny;

g) akémukol'vek delegovaniu uloh dohladu z prisluSného organu emitenta
vyznamnych tokenov elektronickych peniazi na EBA alebo iny prislusny organ,
alebo z orgdnu EBA na prislusny organ v stilade s ¢lankom 120;

h)  akejkol'vek planovanej zmene v povoleni subjektov a poskytovatel'ov sluzieb
kryptoaktiv uvedenych v ¢lanku 101 ods. 2 pism. d) az g) alebo akémukol'vek
planovanému opatreniu dohl'adu nad nimi.

2. Ked kolégium vyda stanovisko v sulade s odsekom 1, na ziadost' ktoréhokol'vek
Clena kolégia apo prijati vacSinou hlasov kolégia v sulade s odsekom 4 moze
stanovisko obsahovat akékol'vek odporti¢ania zamerané na napravu nedostatkov
planovaného opatrenia alebo opatrenia, ktoré planuju prislusné organy alebo orgéan
EBA.

3. Organ EBA napomdha prijatie stanoviska v sulade so svojou vSeobecnou
koordina¢nou funkciou na zéklade ¢lanku 31 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

4. Viacsinové stanovisko kolégia sa prijima na zdklade jednoduchej vacsSiny jeho ¢lenov.

V kolégiach, ktoré pozostavaju najviac z 12 c¢lenov, hlasuju maximalne dvaja
¢lenovia kolégia z toho istého Clenského Statu a kazdy hlasujici ¢len ma jeden hlas.
V kolégiach, ktoré pozostdvaju z viac nez 12 c¢lenov, hlasuji maximalne traja
¢lenovia z toho istého Clenského $tatu a kazdy hlasujuci ¢len mé jeden hlas.

Ak je podl'a ¢lanku 101 ods. 2 pism. h) ¢lenom kolégia ECB, ma dva hlasy.

Orgéany dohladu z tretich krajin uvedené v ¢lanku 101 ods. 2 pism. j) nemaju vo
vzt'ahu k stanovisku kolégia hlasovacie pravo.

5. Prislusny organ emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi, organ EBA
alebo akykol'vek prisluSny organ pre poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv a subjekty
uvedené v ¢lanku 101 ods. 2 pism. d) az g) naleZite zvaZzuje stanovisko kolégia
dosiahnuté v stlade sodsekom 1 vratane vSetkych odporii€ani zameranych na
napravu nedostatkov akéhokol'vek planovaného opatrenia alebo opatrenia dohladu.
Ak organ EBA alebo prislusny organ nesthlasi so stanoviskom kolégia vratane
vSetkych odportcani zameranych na népravu nedostatkov planovaného opatrenia
alebo opatrenia dohladu, jeho rozhodnutie musi obsahovat tUplné doévody
a vysvetlenie akejkol'vek zna¢nej odchylky od tohto stanoviska alebo tychto
odporucani.

Kapitola 4: Pravomoci a kompetencie organu EBA tykajuce sa

emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami a vyznamnych
tokenov elektronickych penazi

Clanok 103
Vykon pravomoci uvedenych v ¢lankoch 104 aZ 107

Pravomoci udelené organu EBA podla ¢lankov 104 az 107 alebo akémukol'vek tradnikovi
organu EBA alebo inej osobe poverenej orgdnom EBA sa nesmu pouzit’ na vyzadovanie
zverejnenia informacii, ktoré su predmetom ochrany.
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Clanok 104
Ziadost’ o informacie

S cielom plnit’ si povinnosti na zéklade ¢lanku 98 moze orgdn EBA jednoduchou
ziadost'ou alebo rozhodnutim pozadovat’ od nasledujicich osdb, aby poskytli vSetky
informdcie potrebné na to, aby mohol plnit’ svoje povinnosti podla tohto nariadenia:

a) emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo osoba, ktora kontroluje
emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo je takymto emitentom
priamo alebo nepriamo kontrolovana;

b)  vSetky tretie strany uvedené v Clanku 30 ods. 5 pism. h), s ktorymi maju
emitenti vyznamnych tokenov krytych aktivami zmluvné dojednanie;

c) kazdy poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv uvedeny v ¢lanku 35 ods. 4, ktory
poskytuje likviditu pre vyznamné tokeny kryté aktivami;

d) uverové institucie alebo poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori zabezpecuji
uschovu rezervnych aktiv v stilade s ¢lankom 33;

e) emitent vyznamnych tokenov elektronickych penazi alebo osoba, ktora
kontroluje emitenta vyznamnych tokenov elektronickych peiiazi alebo je
takymto emitentom priamo alebo nepriamo kontrolovana;

f)  vSetky platobné institucie, ktorym bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom
11 smernice (EU) 2015/2366 a ktoré poskytuju platobné sluzby v stvislosti
s vyznamnymi tokenmi elektronickych penazi;

g)  vsetky fyzické alebo pravnické osoby zodpovedné za distribiciu vyznamnych
tokenov elektronickych peitlazi v mene emitenta tokenov elektronickych
penazi;

h)  kazdy poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv, ktory poskytuje sluzbu kryptoaktiv
uvedenu v ¢lanku 3 ods. 1 bode 10 v stvislosti s vyznamnymi tokenmi krytymi
aktivami alebo vyznamnymi tokenmi elektronickych penazi;

1)  kazdd obchodna platforma pre kryptoaktiva, ktord prijala na obchodovanie
vyznamny token kryty aktivami alebo vyznamny token elektronickych penazi;

J)  riadiaci organ uvedeny v pismenach a) az 1).

V kazdej jednoduchej Ziadosti o informacie uvedenej v odseku 1 sa musi:

a)  odkazovat’ na tento ¢lanok ako na pravny zéklad danej ziadosti;

b)  uviest dovod ziadosti;

c) Specifikovat’, aké informacie sa pozaduju;

d)  wuviest lehota na poskytnutie informacii;

e) uviest udaj o vyske pokuty, ktora sa ulozi v sulade s ¢lankom 113, ak su
poskytnuté informécie nespravne alebo zavadzajuce.

Pri Ziadosti o poskytnutie informécii podl'a odseku 1 na zaklade rozhodnutia musi

organ EBA:

a)  odkazovat’ na tento ¢lanok ako na pravny zaklad danej Ziadosti;

b)  uviest dovod ziadosti;

c) Specifikovat’, aké informacie pozaduje;
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d)  stanovit lehotu na poskytnutie informacii;

e) upozornit na pravidelné platby pendle stanovené v ¢lanku 114, ked’ sa
pozaduju informacie;

f)  upozornit’ na pokutu stanovenu na zaklade ¢lanku 113, ak st odpovede na
polozené otazky nespravne alebo zavadzajuce;

g) upozornit’ na pravo odvolat’ sa voci rozhodnutiu na odvolaciu radu organu
EBA a na pravo Ziadat’ o preskimanie rozhodnutia Siidnym dvorom Eurépske;
unie (,,Sudny dvor®) v sulade s ¢lankami 60 a 61 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Pozadované informdcie poskytuji osoby uvedené v odseku 1 alebo ich zéastupcovia
a v pripade pravnickych oséb alebo zdruzeni, ktoré nemaji pravnu subjektivitu,
osoby opravnené na ich zastupovanie na zaklade zdkona alebo ich zakladajucich
listin. Riadne splnomocneni pravnici moézu poskytovat’ informacie v mene svojich
klientov. Za poskytnutie neuplnych, nespravnych alebo zavadzajicich informacii
vSak ostavaju plne zodpovedni klienti.

Organ EBA bezodkladne =zasiela kopiu jednoduchej ziadosti alebo svojho
rozhodnutia prisluSnému organu ¢lenského $tatu, v ktorom maji bydlisko alebo su
usadené osoby uvedené v odseku 1, ktorych sa ziadost’ o informécie tyka.

Clanok 105
VSeobecné vysetrovacie pravomoci

Orgén EBA modze v zdujme plnenia svojich povinnosti na zéklade ¢lanku 98 tohto
nariadenia vykonavat’ vySetrovania emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami
a emitentov vyznamnych tokenov elektronickych pefiazi. Uradnici ainé osoby
poveren¢ organom EBA st na tento Ucel opravneni:

a)  preskimat’ vSetky zdznamy, udaje, postupy a iné materidly vzt'ahujuce sa na
plnenie ich uloh bez ohl'adu na médium, na ktorom su ulozené;

b)  robit’ alebo ziskavat' overené kopie alebo vypisy z tychto zdznamov, tdajov,
postupov a inych materialov;

c) predvolat’ apoziadat ktoréhokol'vek emitenta vyznamnych tokenov krytych
aktivami alebo emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi alebo ich
riadiaci organ, zastupcov alebo zamestnancov, aby podali Gstne alebo pisomné
vysvetlenie skutoCnosti alebo dokumentov tykajucich sa predmetu a dovodu
kontroly, a zaznamenat’ odpovede;

d) vypocut inu fyzicku alebo pravnickt osobu, ktord s tymto vypocutim sthlasi,
s cielom zhromazdit’ informécie tykajuce sa predmetu vySetrovania;

e) ziadat' zdznamy telefonickej a datovej prevadzky.

Kolégium pre emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami uvedené v ¢lanku 99
alebo kolégium pre emitentov vyznamnych tokenov elektronickych penazi uvedené
v ¢lanku 101 musi byt’ bez zbyto¢ného odkladu informované o vSetkych zisteniach,
ktoré mozu byt relevantné pre vykonavanie jeho uloh.

Uradnici ainé osoby poverené organom EBA na ulely vySetrovania uvedeného
v odseku 1 vykondvajui svoje pravomoci na zéklade pisomného poverenia, v ktorom
je uvedeny predmet a dovod vySetrovania. V uvedenom povereni sa tiez upozoriuje
na pravidelné platby penale stanovené na zéklade ¢lanku 114 v pripade, ze emitenti
vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo emitenti vyznamnych tokenov
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elektronickych penazi neposkytntl alebo poskytnt len netplné pozadované zdznamy,
udaje, postupy alebo iné materidly alebo odpovede na otazky, ktoré sa im polozili,
ana pokuty stanovené na zaklade ¢lanku 113 v pripade, ze emitenti vyznamnych
tokenov krytych aktivami alebo emitenti vyznamnych tokenov elektronickych penazi
poskytnu nespravne alebo zavadzajuce odpovede na polozené otazky.

Od emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami a emitentov vyznamnych
tokenov elektronickych penazi sa vyzaduje, aby sa podrobili vySetrovaniam, ktoré sa
zacali na zéklade rozhodnutia organu EBA. V rozhodnuti sa uvadza predmet a dovod
vySetrovania, pravidelné platby pendle stanovené v ¢lanku 114, opravné prostriedky
dostupné na zaklade nariadenia (EU) &. 1093/2010, ako aj pravo poziadat
o preskiimanie rozhodnutia Sudnym dvorom.

Organ EBA informuje prislusny orgén ¢lenského Statu, v ktorom sa ma vysetrovanie
vykonat’, o vySetrovani a o totoznosti poverenych oséb, a to v primeranom case pred
vysetrovanim uvedenym v odseku 1. Uradnici dotknutého prislusného organu
pomahaji na ziadost organu EBA tymto poverenym osobam pri plneni ich
povinnosti. Uradnici dotknutého prisluiného organu sa tiez mozu na poziadanie
zucastnit’ na vysetrovani.

Ak si ziadost' o zdznamy telefonickej alebo datovej prevadzky v zmysle odseku 1
pism. e) vyzaduje podla platného vnutrostatneho prava povolenie sudneho organu,
poziada sa o takéto povolenie. Ziadost' o takéto povolenie modze predstavovat aj
predbezné opatrenie.

Ak  vnutroStditny sidny organ dostane Zziadost o povolenie  Ziadosti
o zdznamy telefonickej alebo datovej prevadzky v zmysle odseku 1 pism. e),
uvedeny organ overuje:

a)  ze rozhodnutie prijaté organom EBA uvedené v odseku 3 je pravé;

b) ¢i st vSetky opatrenia, ktoré sa maju prijat, proporciondlne a¢i nie su
svojvolné alebo neprimerané.

Vnutro$tatny sidny organ modze na ucely odseku 6 pism. b) poZiadat’ orgdn EBA
o podrobné vysvetlenia, ktoré sa tykaju naymi dovodov, na zéklade ktorych ma organ
EBA podozrenie, Ze doSlo k poruSeniu tohto nariadenia, a zdvaznosti tdajného
porusenia a povahy ucasti osoby, na ktord sa vzt'ahuji donucovacie opatrenia.
VnutroStatny siidny organ vSak nesmie skiimat’ potrebu vySetrovania ani pozadovat’
informacie obsiahnuté v spise organu EBA. Zikonnost' rozhodnutia organu EBA
podlieha preskiimaniu iba zo strany Sudneho dvora na zéklade postupu stanoveného
v nariadeni (EU) &. 1093/2010.

Cldanok 106
Kontroly na mieste

Organ EBA mdze v zdujme plnenia svojich povinnosti na zéklade ¢lanku 98 tohto
nariadenia vykonavat vSetky nevyhnutné kontroly na mieste vo vSetkych
podnikatel'skych priestoroch emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami
a emitentov vyznamnych tokenov elektronickych penazi.

Kolégium pre emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami uvedené v ¢lanku 99
alebo kolégium pre emitentov vyznamnych tokenov elektronickych penazi uvedené
v ¢lanku 101 musi byt’ bez zbyto¢ného odkladu informované o vSetkych zisteniach,
ktoré mozu byt relevantné pre vykonavanie jeho uloh.
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10.

11.

Uradnici a iné osoby poverené organom EBA na vykonanie kontroly na mieste mozu
vstupit’ do vSetkych podnikatel'skych priestorov o0s6b, na ktoré sa vztahuje
rozhodnutie o vysetrovani, ktoré prijme organ EBA, a maji vsSetky pravomoci
uvedené v ¢lanku 105 ods. 1. Maju takisto pravomoc zapecatit akékol'vek
podnikatel'ské priestory a i¢tovné knihy alebo zdznamy na obdobie potrebné na
vykonanie kontroly a v potrebnom rozsahu.

Organ EBA informuje o kontrole v dostatocnom predstihu pred jej vykonanim
prislusny organ clenského Statu, v ktorom sa ma kontrola vykonat. Ak je to
nevyhnutné pre riadne aucinné vykondvanie kontrol, mdze organ EBA po
informovani dotknutého prisluSného organu vykonat' kontroly na mieste bez ich
predchadzajiiceho ohlasenia emitentovi vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo
emitentovi vyznamnych tokenov elektronickych penazi.

Uradnici ainé osoby poverené organom EBA vykonanim kontroly na mieste
vykonavaju svoje pravomoci na zéklade pisomného poverenia, v ktorom je uvedeny
predmet a dovod kontroly a pravidelné platby pendle stanovené na zaklade ¢lanku
114 v pripade, Ze sa dotknuté osoby nepodrobia kontrole.

Emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo emitent vyznamnych tokenov
elektronickych penazi sa podrobuje kontrolam na mieste nariadenym rozhodnutim
organu EBA. V tomto rozhodnuti sa uvadza predmet a dovod kontroly, stanovuje sa
v iom datum jej zacatia a upozoriiuje sa na pravidelné platby pendle stanovené
v&lanku 114, opravné prostriedky dostupné na zaklade nariadenia (EU)
¢. 1093/2010, ako aj na pravo poziadat’ o preskimanie rozhodnutia Stdnym dvorom.

Na ziadost’ organu EBA uradnici prislusného organu ¢lenského statu, v ktorom sa ma
kontrola vykonat, ako aj osoby poverené alebo vymenované tymto prisluSnym
organom aktivne poméhaji uradnikom a ostatnym osobam poverenym organom
EBA. Na kontroldch na mieste sa mozu zucastnit’ aj uradnici prislusného organu
dotknutého ¢lenského Statu.

Organ EBA moze takisto poziadat prislusné organy, aby vykonali v jeho mene
konkrétne vySetrovacie tlohy a kontroly na mieste, ako sa stanovuje v tomto ¢lanku
a ¢lanku 105 ods. 1.

V pripade, Ze tradnici a iné sprevadzajuce osoby poverené orgdnom EBA zistia, ze
sa osoba brani kontrole nariadenej podla tohto €lanku, prislusny organ dotknutého
¢lenského Statu im poskytne potrebni pomoc a v pripade potreby poziada o pomoc
policiu alebo rovnocenny orgén presadzovania prava s cielom umozZnit’ im vykonat’
kontrolu na mieste.

Ak si kontrola na mieste stanovend v odseku 1 alebo pomoc stanovend v odseku 7
vyzaduje podla vnutroStatneho prava povolenie sidneho organu, poziada sa o takéto
povolenie. Ziadost’ o takéto povolenie mdze predstavovat aj predbezné opatrenie.

Ak vnutroStatny sudny orgdn dostane Zziadost' o povolenie kontroly na mieste
v zmysle odseku 1 alebo pomoci v zmysle odseku 7, uvedeny organ overuje:

a)  zerozhodnutie prijaté organom EBA uvedené v odseku 4 je prave;

b) ¢i st vSetky opatrenia, ktoré sa maju prijat, proporciondlne a ¢i nie su
svojvolné alebo neprimerané.

Vnutro$tatny sudny organ moéze na Ucely odseku 10 pism. b) poZiadat’ organ EBA

o podrobné vysvetlenia, ktoré sa tykaju naymi dovodov, na zéklade ktorych mé organ

EBA podozrenie, zZe doSlo k poruSeniu tohto nariadenia, a zdvaznosti tdajného
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poruSenia a povahy ucasti osoby, na ktorti sa vztahuju donucovacie opatrenia.
Vnutrostatny sudny organ vSak nesmie skimat’ potrebu vysetrovania ani pozadovat
informécie obsiahnuté v spise organu EBA. Zikonnost’ rozhodnutia organu EBA
podlieha preskumaniu iba zo strany Stidneho dvora na zaklade postupu stanoveného
v nariadeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldanok 107
Vymena informacii

Organ EBA a prislusné organy si v zdujme plnenia svojich povinnosti na zaklade ¢lanku 98
abez toho, aby bol dotknuty clanok 84, bez zbytocného odkladu navzijom poskytuju
informacie potrebné na ucely plnenia svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia. Prislusné
organy si na tento ucel vymienaju s organom EBA akékol'vek informacie tykajuce sa:

a) emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo osoby, ktora kontroluje
emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo je takymto emitentom priamo
alebo nepriamo kontrolovana;

b) vSetkych tretich stran uvedenych v ¢lanku 30 ods. 5 pism. h), s ktorymi maju
emitenti vyznamnych tokenov krytych aktivami zmluvné dojednanie;

C) kazdého poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv uvedené¢ho v ¢lanku 35 ods. 4, ktory
poskytuje likviditu pre vyznamné tokeny kryté aktivami;

d) uverovych institucii alebo poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv, ktori zabezpecuju
uschovu rezervnych aktiv v stilade s ¢lankom 33;

e) emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi alebo osoby, ktora kontroluje
emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi alebo je takymto emitentom
priamo alebo nepriamo kontrolovana;

f) vSetkych platobnych institicii, ktorym bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 11
smernice (EU) 2015/2366 aktoré poskytuja platobné sluzby v suvislosti
s vyznamnymi tokenmi elektronickych peiiazi,

g) vSetkych fyzickych alebo pravnickych o0s6b zodpovednych za distribuciu
vyznamnych tokenov elektronickych pefiazi v mene emitenta tokenov elektronickych
penazi;

h) kazdého poskytovatela sluZzieb kryptoaktiv, ktory poskytuje sluzbu kryptoaktiv
uvedenu v ¢lanku 3 ods. 1 bode 10 v stvislosti s vyznamnymi tokenmi krytymi
aktivami alebo vyznamnymi tokenmi elektronickych penazi;

1) kazdej obchodnej platformy pre kryptoaktiva, ktord prijala na obchodovanie
vyznamny token kryty aktivami alebo vyznamny token elektronickych penazi;
1 riadiaceho orgdnu uvedeného v pismenach a) az 1).
Cldnok 108

Administrativne dohody o vymene informdcii medzi organom EBA a tretimi krajinami

1. Organ EBA moéZe v zaujme plnenia svojich povinnosti na ziklade c¢lanku 98
uzatvarat’ administrativne dohody o vymene informacii s organmi dohl'adu z tretich
krajin iba vtedy, ked zverejnené informécie podliehaju zarukam sluZobného
tajomstva, ktoré st minimalne rovnocenné so zarukami uvedenymi v ¢lanku 111.

2. Vymena informdcii uvedena v odseku 1 je urcend na vykon uloh organu EBA alebo
tychto organov dohladu.
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3. Pokial' ide o prenos osobnych tudajov do tretej krajiny, organ EBA uplatiiuje
nariadenie (EU) 2018/1725.

Cldnok 109
Zverejiiovanie informadcii 7 tretich krajin

Organ EBA moéze zverejnit’ informéacie prijaté od organov dohladu z tretich krajin len vtedy,
ked EBA alebo prislusny organ ziskal vyslovny suhlas organu dohladu, ktory informacie
zaslal, pricom, ak je to vhodné, sa tieto informacie zverejniuju vylucne na ucely, na ktoré dal
tento organ dohl'adu svoj suhlas, alebo ak je zverejnenie potrebné pre sudne konanie.

Clanok 110
Spolupraca s inymi organmi

Ked' emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo emitent vyznamnych tokenov
elektronickych penazi vykonava iné Cinnosti nez tie, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie,
organ EBA spolupracuje s orgdnmi zodpovednymi za dohl’ad alebo dozor nad takymito inymi
¢innostami, ako sa stanovuje v prisluinych pravnych predpisoch Unie alebo vnutrostatnych
pravnych predpisoch, vratane danovych organov.

Cléanok 111
Sluzobné tajomstvo

Na organ EBA a vSetky osoby, ktoré pracujui alebo pracovali pre EBA, alebo pre aktiikol'vek
ina osobu, na ktora EBA delegoval ulohy, vratane zmluvnych auditorov a expertov, ktorych si
najal EBA, sa vzt'ahuje povinnost’ zachovavat’ sluzobné tajomstvo.

Cldnok 112
Opatrenia dohPadu organu EBA

1. Ak organ EBA zisti, Ze emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami sa dopustil
jedného z poruSeni uvedenych v prilohe V, mézZe prijat’ jedno alebo viacero z tychto
opatrenti:

a) prijat’ rozhodnutie, ktorym sa od emitenta vyznamnych tokenov krytych
aktivami vyzaduje ukonc¢enie poruSovania;

b)  prijat rozhodnutie, ktorym sa ukladajii pokuty alebo pravidelné platby penale
podrla ¢lankov 113 a 114;

c) prijat’ rozhodnutie, ktorym sa od emitenta vyznamnych tokenov krytych
aktivami vyZaduju dopliujice informacie, ked je to potrebné na ochranu
spotrebitel'ov;

d) prijat’ rozhodnutie, ktorym sa od emitenta vyznamnych tokenov krytych
aktivami pozaduje pozastavit’ verejnii ponuku kryptoaktiv na maximalne 10 po
sebe nasledujucich pracovnych dni pri kazdej prilezitosti, ked existuji
opodstatnené dévody na podozrenie, ze doslo k poruSeniu tohto nariadenia;

e) prijat’ rozhodnutie, ktorym sa zakazuje verejna ponuka vyznamnych tokenov

krytych aktivami, ak zistia, Ze bolo porusené toto nariadenie, alebo ak existuju
opravnené dovody domnievat’ sa, ze by bolo poruSeng;

f)  prijat rozhodnutie, ktorym sa od prisluSnej obchodnej platformy pre
kryptoaktiva, ktora prijala na obchodovanie vyznamné tokeny kryté aktivami,
pozaduje pozastavenie obchodovania na maximalne 10 po sebe nasledujicich
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g)

h)

i)

)

pracovnych dni pri kazdej prilezitosti, ked’ existuji opodstatnené dovody
domnievat’ sa, ze doslo k poruSeniu tohto nariadenia;

prijat’ rozhodnutie, ktorym sa zakazuje obchodovanie s vyznamnymi tokenmi
krytymi aktivami na obchodnej platforme pre kryptoaktiva, ak zistia, Ze doslo
k poruseniu tohto nariadenia;

prijat’ rozhodnutie, ktorym sa od emitenta vyznamnych tokenov krytych
aktivami pozaduje zverejnit’ vSetky podstatné informacie, ktoré moézu mat
vplyv na posudenie vyznamnych tokenov krytych aktivami ponukanych
verejnosti alebo prijatych na obchodovanie na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva, s cielom zabezpecit’ ochranu spotrebitel'ov alebo bezproblémové
fungovanie trhu;

vydat’ upozornenie o skutoCnosti, ze emitent vyznamnych tokenov krytych
aktivami nedodrzuje svoje povinnosti;

odnat’ emitentovi vyznamnych tokenov krytych aktivami povolenie.

Ak organ EBA zisti, ze emitent vyznamnych tokenov elektronickych penazi sa
dopustil jedného z poruseni uvedenych v prilohe VI, mdze prijat’ jedno alebo viacero
z tychto opatreni:

a)

b)

c)

prijat’ rozhodnutie, ktorym sa od emitenta vyznamnych tokenov elektronickych
penazi vyzaduje ukonCenie porusovania;

prijat’ rozhodnutie, ktorym sa ukladaji pokuty alebo pravidelné platby penale
podla ¢lankov 113 a 114;

vydat’ upozornenie o skutoCnosti, ze emitent vyznamnych tokenov
elektronickych penazi nedodrzuje svoje povinnosti.

Pri prijimani opatreni uvedenych v odsekoch 1 a2 organ EBA zohl'adiiuje povahu
a zavaznost’ porusenia so zretel'om na tieto kritéria:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

trvanie a frekvenciu porusSovania;

¢1 poruSenie spdsobilo finanénu trestntl Cinnost’, ul'ahcilo ju alebo k nej inak
prispelo;

¢1 poruSenie odhalilo v postupoch, politikach a opatreniach na riadenie rizik
emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo emitenta vyznamnych
tokenov elektronickych penazi zdvazné alebo systémové nedostatky;

¢i k poruSeniu doslo imyselne alebo z nedbanlivosti;

stupent zodpovednosti emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo
emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi zodpovedného za
porusenie;

finan¢nu silu emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo emitenta
vyznamnych tokenov elektronickych penazi zodpovedného za porusenie podla
celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu
a Cistého majetku zodpovednej fyzickej osoby;

vplyv porusenia na zaujmy drzitelov vyznamnych tokenov krytych aktivami
alebo vyznamnych tokenov elektronickych penazi;

vyznam ziskov, ktoré dosiahol emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami
alebo vyznamnych tokenov elektronickych penazi zodpovedny za poruSenie,
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strat, ktorym zabrénil, alebo strat tretich stran vyplyvajicich z porusSenia,
pokial’ ich mozno vyc¢islit’;

1)  aroven spolupridce emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo
emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi zodpovedného za
porusenie s organom EBA bez toho, aby bola dotknuta potreba zaistit’ vratenie
ziskov, ktoré tato osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;

j)  predchadzajuce porusenia emitentom vyznamnych tokenov krytych aktivami
alebo emitentom tokenov elektronickych penazi zodpovednym za porusenie;

k)  opatrenia prijaté po poruseni emitentom vyznamnych tokenov krytych aktivami
alebo emitentom vyznamnych tokenov elektronickych penazi, aby sa predislo
zopakovaniu porusenia.

Pred prijatim opatreni uvedenych v odseku 1 pism. d) az g) a pism. j) organ EBA
informuje orgdn ESMA avpripade, ze st vyznamné tokeny kryté aktivami
naviazané na meny Unie, aj centralne banky emitujlce tieto meny.

Pred prijatim opatreni uvedenych v odseku 2 pism. a) az ¢) organ EBA informuje
prisluSny organ emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi a centralnu
banku emitujicu menu, na ktori je naviazany vyznamny token elektronickych
penazi.

Organ EBA bez zbytocného odkladu informuje emitenta vyznamnych tokenov
krytych aktivami alebo emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi
zodpovedného za porusenie o vSetkych opatreniach prijatych podla odsekov 1 a2
a oznami tieto opatrenia prisluSnym organom dotknutych ¢lenskych Statov a Komisii.
Organ EBA kazdé takéto rozhodnutie zverejiiuje na svojom webovom sidle do 10
pracovnych dni odo dna jeho prijatia.

Zverejnenie uvedené v odseku 6 zahfna:

a)  vyhlasenie, v ktorom sa potvrdzuje pravo osoby zodpovednej za poruSenie
odvolat’ sa proti rozhodnutiu na Sudnom dvore;

b) pripadne vyhlasenie, v ktorom sa potvrdzuje podanie odvolania a v ktorom sa
uvadza, Ze takéto odvolanie nema pozastavujici u€inok;

c)  vyhlasenie, v ktorom sa uvadza, Ze odvolacia rada organu EBA ma moZnost’
pozastavit’ uplatiiovanie napadnutého rozhodnutia v stlade s ¢lankom 60 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 113
Pokuty

Orgéan EBA prijme rozhodnutie, ktorym sa uklada pokuta v sulade s odsekom 3 alebo
4, ked’ v sulade s ¢lankom 116 ods. 8 zisti, Ze:

a) emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami sa Umyselne alebo
z nedbanlivosti dopustil jedného z poruSeni uvedenych v prilohe V;

b) emitent vyznamnych tokenov elektronickych peniazi sa Umyselne alebo
z nedbanlivosti dopustil jedného z poruseni uvedenych v prilohe VI.

Porusenie sa povazuje za umyselné, ak orgdn EBA zisti objektivne skutocnosti, ktoré
preukazuju, Ze takyto emitent alebo jeho riadiaci organ konali imyselne s cielom
dopustit’ sa poruSenia.
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Pri prijimani opatreni uvedenych v odseku 1 orgdn EBA zohladiiuje povahu
a zavaznost’ porusenia so zrete'om na tieto kritéria:

a)  trvanie a frekvenciu poruSovania;

b)  ¢i porusenie sposobilo finanénu trestnu ¢innost,, ulahcilo ju alebo k nej inak
prispelo;

c) ¢i porusenie odhalilo v postupoch, politikach a opatreniach na riadenie rizik
emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo emitenta vyznamnych
tokenov elektronickych penazi zavazné alebo systémové nedostatky;

d)  ¢ik poruseniu doslo umyselne alebo z nedbanlivosti;

e) stupenn zodpovednosti emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo
emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi zodpovedného za
porusenie;

f)  finan¢nu silu emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo emitenta
vyznamnych tokenov elektronickych penazi zodpovedného za porusenie podla
celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu
a ¢istého majetku zodpovednej fyzickej osoby;

g)  vplyv porusenia na zaujmy drzitelov vyznamnych tokenov krytych aktivami
alebo vyznamnych tokenov elektronickych penazi;

h)  vyznam ziskov, ktoré dosiahol emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami
zodpovedny za poruSenie, strat, ktorym zabranil, alebo strat tretich stran
vyplyvajicich z porusenia, pokial’ ich mozno vy¢islit;

1)  urovenl spoluprdce emitenta vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo
emitenta vyznamnych tokenov elektronickych penazi za porusenie s organom
EBA bez toho, aby bola dotknuta potreba zaistit’ vratenie ziskov, ktoré tato
osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;

J)  predchadzajuce porusenia emitentom vyznamnych tokenov krytych aktivami
alebo emitentom vyznamnych tokenov elektronickych peniazi zodpovednym za
porusenie;

k)  opatrenia prijaté po poruseni emitentom vyznamnych tokenov krytych aktivami

alebo emitentom vyznamnych tokenov elektronickych penazi, aby sa predislo
zopakovaniu porusenia.

V pripade emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami sa maximalna vySka
pokuty uvedenej vodseku 1 rovnd az 15 % ro¢ného obratu vymedzeného
v prisluinych pravnych predpisoch Unie v predchadzajiicom obchodnom roku alebo
dvojnasobku sumy alebo ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo strat, ktorym sa zabranilo
v dosledku porusenia, ak ich mozno vy¢islit’.

V pripade emitentov vyznamnych tokenov elektronickych penazi sa maximdalna
vyska pokuty uvedenej v odseku 1 rovna az 5 % rocného obratu vymedzeného
v prisluinych pravnych predpisoch Unie v predchadzajucom obchodnom roku alebo
dvojnésobku sumy alebo ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo strat, ktorym sa zabranilo
v ddsledku porusenia, ak ich mozno vy¢islit.
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Cldnok 114
Pravidelné platby pendle

1. Organ EBA uklad4 rozhodnutim pravidelné platby penale s cielom printtit’:

a) osobu, aby vsulade srozhodnutim prijatym podla ¢lanku 112 ukoncila
porusovanie;

b)  osobu uvedenu v ¢lanku 104 ods. 1, aby:

1)  poskytla Uplné informacie, ktoré boli vyziadané rozhodnutim podla
¢lanku 104;

i1)  sa podrobila vySetrovaniu, a najmi aby poskytla Gplné zaznamy, udaje,
postupy alebo akékol'vek iné pozadované materialy a doplnila a opravila
ostatné informacie poskytnuté pri vySetrovani, ktoré sa zacalo na zéklade
rozhodnutia prijatého podla ¢lanku 105;

iii) sa podrobila kontrole na mieste nariadenej rozhodnutim prijatym podl'a
¢lanku 106.

2. Pravidelné platby penale musia byt uc¢inné a primerané. Pravidelné platby pendle sa
ukladajt za kazdy dett omeskania.

3. Bez ohladu na odsek 2 je vyska pravidelnych platieb pendle 3 % priemerného
denného obratu v predchadzajicom obchodnom roku alebo v pripade fyzickych osob
2 % priemerného denného prijmu v predchadzajicom kalenddrnom roku. Vypocitava
sa od datumu uvedeného v rozhodnuti, ktorym sa uklada pravidelna platba penale.

4. Pravidelna platba pendle sa ukladd najviac na Sest mesiacov po oznameni
rozhodnutia organu EBA. Po skonceni tohto obdobia orgdn EBA opatrenie
preskiima.

Clanok 115

Zverejiovanie, povaha, vymahanie a odvadzanie pokut a pravidelnych platieb penale

1. Organ EBA zverejiiuje vSetky pokuty a pravidelné platby penale, ktoré boli uloZzené
podla clankov 113 a 114, pokial by ich zverejnenie vazne neohrozilo financnu
stabilitu alebo nespdsobilo neprimerant Skodu zucastnenym stranam. Takéto
zverejnenie nesmie obsahovat’ osobné Gidaje v zmysle nariadenia (EU) 2016/6797.

2. Pokuty a pravidelné platby pendle ulozené podla ¢lankov 113 a 114 maja spravnu
povahu.
3. Ked sa orgdn EBA rozhodne neuloZit' Ziadne pokuty ani pravidelné platby penale,

informuje o tom Eurdpsky parlament, Radu, Komisiu a prislusné organy dotknutého
¢lenského $tatu a vysvetli dovody svojho rozhodnutia.

4. Pokuty a pravidelné platby penéle uloZzené podla ¢lankov 113 a 114 musia byt
vymozZitel'né.
5. Vymahanie sa riadi predpismi obc¢ianskeho procesného prava platnymi v tom State,

na uzemi ktorého sa uskutociuje.

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osob
pri spractivani osobnych udajov a o vol'nom pohybe takychto udajov, ktorym sa zruSuje smernica
95/46/ES (vSeobecné nariadenie o ochrane udajov) (U. v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).
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10.

Pokuty a pravidelné platby penéle sa odvadzaju do vSeobecného rozpoctu Eurdpskej
unie.

Cldnok 116
Procesné pravidla pre prijatie opatreni dohl’adu a ukladanie pokut

V pripade, Ze organ EBA pri plneni svojich povinnosti na zéklade ¢lanku 98 zisti
zavazné ndznaky moznej existencie skutocnosti, ktoré by mohli predstavovat’ jedno
alebo viac poruSeni uvedenych v prilohach V alebo VI, vymenuje nezavislého
vysetrovacieho Uradnika v ramci organu EBA na vySetrenie tejto veci. Vymenovany
uradnik sa nesmie priamo ¢i nepriamo podiel’at’ ani sa nesmel priamo ¢i nepriamo
podiel’at’ na dohl'ade nad emitentmi vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo
emitentmi vyznamnych tokenov elektronickych penazi a musi vykondvat svoje
funkcie nezavisle od organu EBA.

Vysetrovaci uradnik uvedeny v odseku 1 vySetruje udajné poruSenia, pricom
prihliada na pripomienky predloZené osobami, voci ktorym sa vedie vysetrovanie,
a uplny spis so svojimi zisteniami predklada organu EBA.

VySetrovaci tradnik moéze na Ucely plnenia svojich Uloh uplatnit’ pravo Ziadat
o informéacie v sulade sc¢lankom 104 auskutocnovat kontroly na mieste
a vySetrovania v stlade s ¢lankami 105 a 106. Pri uplatiiovani tychto prdvomoci
postupuje vysetrovaci uradnik v sulade s ¢lankom 103.

Vysetrovaci Uradnik musi mat pri plneni svojich twloh pristup ku vSetkym
dokumentom a informécidm zhromazdenym organom EBA pri vykone dohl'adu.

Po ukonceni vySetrovania a pred predloZzenim spisu so svojimi zisteniami organu
EBA umozni vySetrovaci uradnik osobam, voci ktorym sa vedie vySetrovanie, aby
boli vypocuté vo veciach, ktoré st predmetom vySetrovania. VySetrovaci tradnik
zaklada svoje zistenia len na skutoCnostiach, ku ktorym sa dotknuté osoby mali
moznost’ vyjadrit’.

Pocas vySetrovania podl'a tohto ¢lanku sa plne dodrziava pravo dotknutych osob na
obhajobu.

VySetrovaci tradnik pri predkladani spisu so svojimi zisteniami organu EBA
informuje osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie. Osoby, voci ktorym sa vedie
vySetrovanie, maju pravo na pristup k spisu, ato s prihliadnutim na opravneny
zaujem inych 0so6b na ochranu ich obchodného tajomstva. Pravo na pristup k spisu sa
nerozSiruje na doverné informdcie tykajlice sa tretich strdn ani na interné pripravné
dokumenty organu EBA.

Na zaklade spisu obsahujuceho zistenia vySetrovacieho Uradnika a po vypocuti osob,
voci ktorym sa viedlo vySetrovanie podla ¢lanku 117, ak oto dotknuté osoby
poZiadali, organ EBA rozhodne, €1 sa emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami
alebo emitent tokenov elektronickych peiiazi, vo¢i ktorému sa viedlo vySetrovanie,
dopustil jedného alebo viacerych poruseni ustanoveni uvedenych v prilohe V alebo
VI, avtakomto pripade prijme opatrenie dohladu v sulade s c¢lankom 112
a/alebo ulozi pokutu v sulade s ¢lankom 113.

VySetrovaci uradnik sa nezucastiiuje na rozhodovani orgdnu EBA ani inym
spdsobom nezasahuje do rozhodovacieho procesu organu EBA.

Komisia prijme delegované akty v sulade s clankom 121 do /[viozZte datum 12
mesiacov po nadobudnuti ucinnosti], priCom spresni procesné pravidla na ucely
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vykonu pravomoci ukladat’ pokuty alebo pravidelné platby penale vratane ustanoveni
o prave na obhajobu, doCasnych ustanoveni a ustanoveni o vybere pokut alebo
pravidelnych platieb penéle, ako aj o premlcacich lehotach na ukladanie a vymahanie
pokut a pravidelnych platieb penale.

11. V pripade, Ze organ EBA pri plneni svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia zisti
zavazné naznaky moznej existencie skutoc¢nosti, ktoré by mohli predstavovat trestné
¢iny, postupi tato vec prisluSnym vnutros$tatnym orgdnom na vySetrovanie a mozné
trestné stihanie. Organ EBA navyse neulozi pokuty ani pravidelné platby penale, ked’
predchadzajiice oslobodenie od obzaloby alebo odsudenie na zdklade rovnakych
skutoCnosti alebo skutocnosti, ktoré st vo svojej podstate rovnaké, nadobudlo
povahu rozhodnutej veci (res judicata) v dbsledku trestného konania podla
vnutroStatneho prava.

Clanok 117
Vypocuvanie dotknutych osob

1. Organ EBA poskytuje pred prijatim kazdého rozhodnutia podla ¢lankov 112, 113
a 114 osobam, voci ktorym sa vedie konanie, prilezitost’ na vypocutie v stuvislosti
s jeho zisteniami. Organ EBA zaklad4 svoje rozhodnutia len na zisteniach, ku ktorym
sa mali moZnost’ vyjadrit’ osoby, vo¢i ktorym sa vedie konanie.

2. Odsek 1 sa neuplatiuje, ak je potrebné prijat’ nalichavé kroky s cielom zabranit’
zna¢nému a okamzitému poskodeniu finan¢nej stability alebo ochrany spotrebitelov.
V takom pripade moze orgdn EBA prijat predbezné rozhodnutie a poskytuje
dotknutym osobam prilezitost, aby boli vypocuté ¢o najskor po prijati jeho
rozhodnutia.

3. Pocas konania sa plne reSpektuje pravo na obhajobu 0s6b, voci ktorym sa vedie
vySetrovanie. Maji pravo na pristup k spisu organu EBA s vyhradou opravnenych
zaujmov inych osob na ochrane ich obchodného tajomstva. Pravo na pristup k spisu
sa nerozSiruje na doverné informacie ani na interné pripravné dokumenty organu
EBA.

Clanok 118
Preskumanie Sudnym dvorom

Stdny dvor mé neobmedzenu pravomoc preskiimat’ rozhodnutia, ktorymi orgdn EBA ulozil
pokutu alebo pravidelné platby penale alebo uloZil akukol'vek inl sankciu alebo spravne
opatrenie v sulade s tymto nariadenim. M6ze zrusit’, zniZit’ alebo zvysit’ uloZzen pokutu alebo
pravidelnu platbu penale.

Cldnok 119
Poplatky za dohl’ad

1. Organ EBA 0¢tuje emitentom vyznamnych tokenov krytych aktivami a emitentom
vyznamnych tokenov elektronickych peiiazi poplatky v stilade s tymto nariadenim
a v sulade s delegovanymi aktmi prijatymi podl'a odseku 3. Tieto poplatky pokryvaji
vydavky organu EBA tykajice sa dohl'adu nad emitentmi vyznamnych tokenov
krytych aktivami a dohl'adu nad emitentmi vyznamnych tokenov elektronickych
penazi v stlade s c¢lankom 98, ako aj uhrady nakladov, ktoré moézu vzniknut
prisluSnym orgdnom pri vykonavani prace podla tohto nariadenia, a najma
v dosledku kazdého delegovania uloh v stlade s ¢lankom 120.
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Vyska poplatku uctovaného individudlnemu emitentovi vyznamnych tokenov
krytych aktivami je imerna velkosti jeho rezervnych aktiv a pokryva vsetky naklady,
ktoré vznikaji organu EBA pri vykone jeho uloh v oblasti dohl'adu v sulade s tymto
nariadenim.

Vyska poplatku tucétovaného individudlnemu emitentovi vyznamnych tokenov
elektronickych penazi je imerna objemu elektronickych penazi vydanych vymenou
za finan¢né prostriedky a pokryva vSetky naklady, ktoré vznikaji orgdnu EBA pri
vykone jeho uloh v oblasti dohl'adu v stlade s tymto nariadenim.

Komisia prijme delegovany akt v sulade sc¢lankom 121 do [vioZte datum 12
mesiacov po nadobudnuti ucinnosti] s cielom spresnit’ druhy poplatkov, predmet
poplatkov, vySku poplatkov asposob ich uhrady, ako aj metodiku vypoctu
maximalnej sumy na subjekt na zaklade odseku 2, ktort mdze uctovat’ organ EBA.

Clanok 120
Delegovanie uloh organom EBA na prislusné orgdany

Ak je to potrebné na riadne plnenie ulohy dohl'adu nad emitentmi vyznamnych
tokenov krytych aktivami alebo vyznamnych tokenov elektronickych penazi, organ
EBA mdze delegovat’ konkrétne tlohy dohl'adu na prislusny organ ¢lenského Statu.
Medzi tieto konkrétne ulohy v oblasti dohl'adu moéze patrit’ najmé pravomoc Ziadat’
o informacie v sulade s ¢lankom 104 a vykonavat’ kontroly na mieste a vySetrovania
v stlade s ¢lankom 105 a ¢lankom 106.

Pred tym, ako orgdn EBA deleguje ulohu, konzultuje s dotknutym prisluSnym
organom o:

a)  rozsahu ulohy, ktord sa ma delegovat’;
b)  c¢asovom plane na vykonanie tilohy a

c)  postupovani informdcii potrebnych pre orgdn EBA a postupovani potrebnych
informécii od organu EBA.

Organ EBA uhradza prislusSnému organu naklady, ktoré mu vznikli v dosledku
plnenia delegovanych uloh, ato v stlade snariadenim o poplatkoch prijatym
Komisiou podla ¢lanku 119 ods. 3.

Rozhodnutie uvedené v odseku 1 orgdn EBA v primeranych intervaloch preskiimava.
Delegovanie sa moze kedykol'vek odvolat’.
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Hlava VIII: Delegované akty a vykonavacie akty

Clanok 121
Vykonavanie delegovania pravomoci

Komisii sa udel'uje prdvomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych
v tomto ¢lanku.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 39 ods. 6,
¢lanku 116 ods. 10 a ¢lanku 119 ods. 3 sa Komisii udel'uje na obdobie 36 mesiacov
od ... [vlozte datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] .

Delegovanie pravomoci uvedenych v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 39 ods. 6, ¢lanku 116
ods. 10 aclanku 119 ods. 3 mdze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek
odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktord sa
v iom uvadza. Rozhodnutie nadobuda uCinnost diom nasledujucim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej vinie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je
v iom urceny. Nie je nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli
ucinnost’.

Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi urcenymi
jednotlivymi ¢lenskymi Statmi v sulade so zasadami stanovenymi
v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe préava.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati si¢asne Eurépskemu parlamentu
a Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 39 ods. 6, ¢lanku 116 ods. 10
a ¢lanku 119 ods. 3 nadobudne Gc¢innost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci
nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo diia oznamenia uvedeného
aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Europsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest
namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predizi o tri
mesiace.
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Hlava IX Prechodné a zavereCné ustanovenia

Clanok 122
Sprava

Komisia do ... /36 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] po
konzultacii s orgdnmi EBA a ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu
o uplatinovani tohto nariadenia, v pripade potreby spolu s legislativnym navrhom.

Tato sprava bude obsahovat”:

a) potet emisii kryptoaktiv v EU, pocet bielych dokladov o kryptoaktivach
registrovanych prisluSnymi orgdnmi, typ emitovanych kryptoaktiv a ich trhova
kapitalizaciu, pocet kryptoaktiv prijatych na obchodovanie na obchodne;j
platforme pre kryptoaktiva;

b)  odhad po&tu 0sob s pobytom EU, ktoré pouzivaju kryptoaktiva emitované v EU
alebo do nich investuju;

c) pocet ahodnotu podvodov, hackerskych ttokov na kryptoaktiva a kradezi
kryptoaktiv nahlasenych v EU, druhy podvodného konania, podet staznosti
prijatych poskytovatelmi sluzieb kryptoaktiv a emitentmi tokenov krytych
aktivami, pocet staznosti prijatych prislusSnymi organmi a predmety prijatych
st’aznosti;

d) pocet emitentov tokenov krytych aktivami, ktorym bolo udelené povolenie na
zéklade tohto nariadenia, a analyzu kategorii aktiv zahrnutych do rezerv,
velkost’ rezerv a objem platieb v tokenoch krytych aktivami,

e) pocet emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami, ktorym bolo udelené
povolenie na zaklade tohto nariadenia, a analyzu kategorii aktiv zahrnutych do
rezerv, velkost' rezerv aobjem platieb vo vyznamnych tokenoch krytych
aktivami,

f)  pocet emitentov tokenov elektronickych penazi, ktorym bolo udelené
povolenie na zadklade tohto nariadenia a na zaklade smernice 2009/110/ES,
a analyzu mien, ktoré kryji tokeny elektronickych penazi, velkost' rezerv
a objem platieb v tokenoch elektrickych penazi;

g) pocet emitentov vyznamnych tokenov elektronickych peiazi, ktorym bolo
udelen¢ povolenie na =zaklade tohto nariadenia ana zdklade smernice
2009/110/ES, a analyzu mien, ktoré kryju vyznamné tokeny elektronickych
penazi, velkost rezerv aobjem platiecb vo vyznamnych tokenoch
elektronickych penazi;

h)  postdenie fungovania trhu so sluzbami kryptoaktiv v Unii vratane vyvoja trhu
atrendov na trhu, pricom sa zohladnia sktsenosti organov dohladu, pocet
poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv, ktorym bolo udelené povolenie, aich
prislusny priemerny podiel na trhu;

1)  posudenie urovne ochrany spotrebitelov, ato aj z hladiska prevadzkovej
odolnosti emitentov kryptoaktiv a poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv, integrity
trhu a finan¢nej stability podla tohto nariadenia;

J)  posudenie toho, ¢i je rozsah sluZieb kryptoaktiv, na ktoré sa vztahuje toto
nariadenie, primerany ac¢i treba vykonat aktkol'vek upravu vymedzenia
pojmov stanovenych v tomto nariadeni;
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k)  postdenie toho, ¢i by sa mal na zdklade tohto nariadenia zaviest' rezim
rovnocennosti pre poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv, emitentov tokenov
krytych aktivami alebo emitentov tokenov elektronickych penazi z tretich
krajin;

1)  posudenie toho, ¢i su vynimky podl'a ¢lankov 4 a 15 primerang;

m) posudenie vplyvu tohto nariadenia na riadne fungovanie vnatorného trhu
s kryptoaktivami vratane akéhokol'vek vplyvu na pristup malych a strednych
podnikov k financovaniu a na vyvoj novych platobnych néstrojov;

n) opis vyvoja obchodnych modelov a technolédgii na trhu s kryptoaktivami,

0) vyhodnotenie toho, ¢i treba vykonat nejaké zmeny opatreni stanovenych
v tomto nariadeni na zabezpecenie ochrany spotrebitelov, integrity trhu
a financne;j stability;

p)  uplatiiovanie spravnych sankcii a inych spravnych opatreni;

q) hodnotenie spoluprace medzi prislusSnymi organmi, EBA a ESMA a postdenie
vyhod a nevyhod prislusnych organov a organu EBA zodpovednych za dohl'ad
na zaklade tohto nariadenia;

r)  ndaklady na dodrziavanie tohto nariadenia pre emitentov kryptoaktiv inych nez
tokenov krytych aktivami a tokenov elektronickych peniazi ako percentudlny
podiel sumy ziskanej emisiami kryptoaktiv;

s)  naklady poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv na dodrziavanie tohto nariadenia
ako percentualny podiel ich prevadzkovych nékladov;

t)  ndklady emitentov tokenov krytych aktivami a emitentov tokenov
elektronickych pefiazi na dodrziavanie tohto nariadenia ako percentudlny
podiel ich prevadzkovych nékladov;

u) pocet avySku spravnych pokut a trestnych sankcii ulozenych za porusenie
tohto nariadenia prislusnymi organmi a organom EBA.

Cldanok 123
Prechodné opatrenia

Clanky 4 az 14 sa neuplatiujii na kryptoaktiva iné neZ tokeny kryté aktivami
a tokeny elektronickych penazi, ktoré boli verejne pontikané v Unii alebo prijaté na
obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva pred [viozZte datum zacatia
uplatitovaniaj .

Odchylne od tohto nariadenia mdézu poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori
poskytovali svoje sluzby v stilade s uplatnitelnym pravom pred /viozte ddatum zacatia
uplatinovanial, pokracovat' vich poskytovani do [viozZte datum 18 mesiacov po
datume zacatia uplatiiovania] alebo dovtedy, kym im nebude udelené povolenie
podrla ¢lanku 55, podl’a toho, o nastane skor.

Odchylne od ¢lankov 54 a 55 mo6zu Clenské Staty uplatiiovat’ zjednoduseny postup na
ziadosti o povolenie, ktoré predkladaju od [viozZte datum zacatia uplatiiovania tohto
nariadenia] do [viloZte datum 18 mesiacov po datume zacatia uplatiiovanial
subjekty, ktoré mali v ¢ase nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia povolenie na
poskytovanie sluzieb kryptoaktiv na zdklade vnutrostatneho prava. Prislusné organy
zabezpecuju, aby boli poziadavky stanovené v hlave IV kapitolach 2 a 3 splnené pred
udelenim povolenia podla takychto zjednodusenych postupov.
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4. Orgén EBA vykonéva svoje povinnosti v oblasti dohl'adu podl'a ¢lanku 98 odo dia
zacatia uplatnovania delegovanych aktov uvedenych v ¢lanku 39 ods. 6.

Clénok 124
Zmena smernice (EU) 2019/1937

V ¢&asti LB prilohy k smernici (EU) 2019/1937 sa dopliia tento bod:

, xxi) nariadenic Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ../ .. z.. otrhoch

s kryptoaktivami (EU) 2021/XXX a o zmene smernice (EU) 2019/37 (U. v. EU L
LB

Cldnok 125
Transpozicia zmeny smernice (EU) 2019/1937

1. Clenské S§taty prijma, uverejnia auplatnia do .. [I12 mesiacov po datume
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial zékony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu s ¢lankom 97. Ak vSak tento datum
predchddza datumu transpozicie uvedenému v ¢lanku 26 ods. 1 smernice (EU)
2019/1937, uplatiovanie takychto zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni sa odklada do datumu transpozicie uvedeného v ¢lanku 26 ods. 1 smernice

(EU) 2019/1937.

2. Clenské §taty oznamia Komisii aorginom EBA aESMA znenie hlavnych
ustanoveni vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijmi v oblasti pdsobnosti
¢lanku 97.

Cldnok 126
Nadobudnutie tc¢innosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobuda u¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie.

2. Toto nariadenie sa uplatiuje od [vloZzte datum 18 mesiacov po nadobudnuti
ucinnosti].

3. Ustanovenia hlavy III a hlavy IV sa vSak uplatiuju od [vioZte datum nadobudnutia
ucinnostij .

4. Toto nariadenie je zavédzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych
¢lenskych Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda

7 U. v.: vlozte do textu Cislo, datum a odkaz na uverejnenie tohto nariadenia v iradnom vestniku.
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1.2

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

Nazov navrhu/iniciativy

Ramec EU pre kryptoaktiva

Prislusné oblasti politiky

Oblast’ politiky: Vnutorny trh

Cinnost’: Finan¢né trhy

Navrh sa tyka:

novej akcie

O novej akcie, ktora nadvizuje na pilotny projekt/pripravni akciu”
O prediZenia trvania existujucej akcie

O zlucenia jednej alebo viacerych akeii do d’alSej/novej akcie

Ciele

Vseobecné ciele

Tato iniciativa ma Styri vSeobecné ciele. Prvym je poskytnit’ pravnu zrozumitelnost” a istotu
na podporu bezpecného rozvoja kryptoaktiv a vyuzivania DLT vo finanénych sluzbach. Po
druhé, tato iniciativa by mala podporovat’ inovécie a spravodlivi hospodarsku sutaz
vytvorenim podporného rdmca pre emisiu kryptoaktiv a poskytovanie sluzieb suvisiacich
s kryptoaktivami. Tretim cielom je zabezpecit vysoki Uroven ochrany spotrebitel'ov
a investorov a integritu trhu. Stvrtym cielom je riesit’ potencialne rizika pre finanéna stabilitu
a menovu politiku, ktoré by mohli vzniknat’ pri zvySenom pouZivani kryptoaktiv a DLT.

Specifické ciele

Iniciativa ma tieto Specifické ciele:

odstranit’ regulaéné prekazky pri emisii kryptoaktiv, ktoré spifiaju podmienky na finanéné
nastroje, obchodovani snimi apo uskutoneni obchodu astcasne reSpektovat’ zasadu
technologickej neutrality;

zvysit zdroje financovania spolo¢nosti zvySenim primdrnej ponuky tokenov a ponuk
investi¢nych tokenov;

obmedzit rizikd podvodov a nezdkonnych praktik na trhoch s kryptoaktivami;

umoznit’ spotrebitelom a investorom v EU ziskat’ pristup k novym investiénym prileZitostiam
alebo novym typom platobnych néstrojov, najmi pokial’ ide o cezhrani¢né situacie.

74

Podra ¢lanku 58 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach.
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1.4.3.

1.4.4.

Ocakavané vysledky a vplyv

Uved'te, aky vplyv by mal mat’ navrh/iniciativa na prijimatelov/cielové skupiny.

Ocakava sa, Ze navrhy poskytni plne harmonizovany ramec pre kryptoaktiva, na ktoré sa
v stcasnosti nevzt'ahuju existujuce pravne predpisy o financnych sluzbach, aumoznia
experimentovanie s vyuzitim DLT a finan¢nych nastrojov vo forme kryptoaktiv.

Rezim Sity na mieru pre kryptoaktiva zabezpeci vysoku troven ochrany spotrebitel'ov a investorov
aintegritu trhu, ato regulaciou hlavnych Cinnosti tykajucich sa kryptoaktiv (napriklad emisia
kryptoaktiv, poskytovanie penazeniek, platformy na vymeny a obchodné platformy). Tym, Ze sa
vnavrhu kladt poziadavky (napriklad poziadavky na riadenie a prevadzkové poziadavky) na
hlavnych emitentov kryptoaktiv a poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv posobiacich v EU, sa
pravdepodobne znizi mnozstvo podvodov a kradezi kryptoaktiv.

V ramci rezimu S$itého na mieru sa okrem toho zavedi osobitné poziadavky na tokeny
elektronickych penazi, vyznamné tokeny elektronickych penazi, tokeny kryté aktivami
a vyznamné tokeny kryté aktivami s cielom riesit’ potencidlne rizikd pre financnu stabilitu
a transmisiu menovej politiky, ktoré moézu tieto tokeny predstavovat. A napokon sa bude
venovat’ otazkam fragmentécie trhu vyplyvajucim z roznych vnatrotatnych pristupov v EU.

Sprievodny navrh nariadenia o pilotnom rezime pre trhové infrastruktary DLT umozni
experimentovanie. Umozni rozvoj sekundarneho trhu pre finanéné nastroje vo forme kryptoaktiv,
¢im sa d’alej vyuziji potencidlne vyhody, ktoré pontka tato technologia. Toto experimentovanie
navyse prinesie d’alSie skisenosti a dokazy potrebné na posudenie toho, ¢i a ako zmenit’ existujice
pravne predpisy o finan¢nych sluzbéch tak, aby boli technologicky neutralne.

Ukazovatele vykonnosti

Uvedte ukazovatele na monitorovanie pokroku a dosiahnutych vysledkov.

Nelplny zoznam potencialnych ukazovatel'ov:

. podet a objemy kryptoaktiv emitovanych v EU,

. podet subjektov, ktoré maju v EU povolenie na &innost poskytovatelov sluZieb
kryptoaktiv,

o pocet subjektov, ktoré maju v EU povolenie na &innost’ emitentov kryptoaktiv krytych
aktivami alebo vyznamnych tokenov krytych aktivami,

. podet a hodnota podvodov a kradeZi kryptoaktiv v EU,

. pocet subjektov, ktoré prisluSny vnutroStatny organ povolil ako trhovl infraStruktaru
DLT v ramci pilotného reZimu,

o objem transakcii obchodovanych a vyrovnanych trhovou infrastruktirou DLT,

. pocet pripadov zneuzivania trhu v suvislosti s kryptoaktivami, ktoré boli nahldsené
prislusnym vnutroStatnym organom a vySetrované tymito organmi,

o trhova kapitalizacia kryptoaktiv krytych aktivami a vyznamnych tokenov krytych aktivami,

o objem platieb prostrednictvom tokenov krytych aktivami a vyznamnych tokenov krytych
aktivami,

. posudenie, €1 iné kryptoaktiva/infraStruktary alebo ucastnici trhu, ktori vyuzivaja DLT
a/alebo obchoduju s kryptoaktivami, dosiahli systémovo relevantni troven,
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1.5.

1.5.1.

1.5.2.

. podet a objem finanénych néstrojov emitovanych vo forme kryptoaktiv v EU,
o pocet prospektov finanénych néstrojov vo forme kryptoaktiv schvalenych prislusnymi
vnutroStatnymi organmi,

. pocet subjektov, ktorym prislusné vnitrostatne organy udelili povolenie na poskytovanie
sluzieb podl'a existujucich pravnych predpisov EU (napr. MiFID II/MiFIR, CSDR, SFD)
a ktoré vyuzivaju DLT/finan¢né néstroje vo forme kryptoaktiv,

. objem transakcii obchodovanych a vyrovnanych poskytovatelmi sluzieb, ktorym bolo
udelené povolenie podla existujucich pravnych predpisov EU (napr. MiFID II/MiFIR,
CSDR, SFD) a ktori vyuzivaji DLT/finan¢né nastroje vo forme kryptoaktiv.

Dovody navrhu/iniciativy

Potreby, ktoré sa maju uspokojit' v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte vrdtane
podrobného harmonogramu prvotnej fazy vykonavania iniciativy

Tymito navrhmi by sa mali riesit’ tieto vyzvy:

1. Ochrana spotrebitel’ov a odstrianenie prekaZok pre inovacie: Kryptoaktiva su jednym
z hlavnych sposobov uplatiiovania technoldgie blockchainu vo financnictve. Od uverejnenia
Akéného planu Komisie pre finanéné technoldgie v marci 2018 Komisia skiima prilezitosti
a vyzvy, ktoré predstavuju kryptoaktiva.

Organy EBA a ESMA 9. januara 2019 zverejnili spravy s odporucaniami pre Eurdpsku
komisiu o uplatnitelnosti a vhodnosti regulaéného ramca EU pre finanéné sluzby, pokial’ ide
o kryptoaktiva. Tieto spravy vychadzali z mandatu, ktory dostali v rdmci Akéného planu
Komisie pre finan¢né technologie uverejnené¢ho v marci 2018.

Organy EBA a ESMA tvrdia, Ze aj ked niektoré kryptoaktiva mdzu patrit do rozsahu
posobnosti pravnych predpisov EU o finanénych sluzbach, vidsina z nich dottho nepatri.
Navyse, aj ked’ kryptoaktiva patria do rozsahu posobnosti pravnych predpisov o finanénych
sluzbach, ich uc¢inné uplatnenie na tieto aktiva nie je vZdy jednoduché a niektoré ustanovenia
mozu branit’ vyuzivaniu DLT.

2. Fragmentacia: Niekol'ko ¢lenskych Statov zvazuje alebo uz implementovalo opatrenia §ité
na mieru tykajiice sa kryptoaktiv, ¢o vedie k fragmentacii v celej Unii.

3. Finan¢na stabilita: Vznikajuca kategdria takzvanych stablecoinov pritahuje velka
pozornost’ vzhl'adom na svoj potencidl Sirokého prijatia. Rovnako ako iné kryptoaktiva maji
aj tieto r6zne formy, pricom na niektoré z nich sa nemusi vzt'ahovat’ sucasny regulacny ramec.

Prinos zapojenia Unie (moze byt vysledkom réznych faktorov, napr. lepSej koordindcie,
pravnej istoty, vicSej ucinnosti alebo komplementdrnosti). Na ucely tohto bodu je , prinos
zapojenia Unie* hodnota vyplyvajiica zo zdsahu Unie, ktord dopliia hodnotu, ktorii by inak
vytvorili len samotné clenské Staty.

Dovody na akciu na europskej urovni (ex ante):

Nedostatoénd istota, & a ako sa uplatiiujii existujiice pravidla EU (pokial’ ide o kryptoaktiva, na
ktoré sa vit’ahuju pravidla EU, a prekazky uplatiiovania DLT v trhovych infrastruktiurach)

Pokial’ kryptoaktivum spiiia podmienky na finanény nastroj podl'a smernice MiFID II, nie je jasné,
ako sa na tieto aktiva a suvisiace sluzby vzt'ahuje existujici regulaény ramec pre financné sluzby.
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1.5.3.

1.5.4.

Ked'Ze existujuci regulacny ramec nebol navrhnuty s ohladom na kryptoaktiva a DLT, prislusné
vnutroStatne organy cCelia vyzvam pri vyklade auplatiovani roznych poziadaviek pravnych
predpisov EU, &0 moze brzdit inovacie. Tieto prisluiné vnitrostatne organy preto moézu mat
odlisny pristup k vykladu auplatiovaniu existujucich pravidiel EU. Tento rozdielny pristup
prislusnych vnutrostatnych organov vedie k fragmentécii trhu.

Absencia pravidiel na iirovni EU a odlisné vniitrotditne pravidld pre kryptoaktiva, na ktoré
sa nevzt’ahuju pravidla EU

Pokial’ ide o kryptoaktiva, na ktoré sa nevztahuju pravne predpisy EU o finanénych sluzbach,
absencia pravidiel vystavuje spotrebitel'ov a investorov zavaznym rizikam. Ked'Ze neexistuju
pravidld na turovni EU, tri ¢lenské $taty (Franctizsko, Nemecko a Malta) uz zaviedli
vnutrodtatne rezimy regulujiice uréité aspekty kryptoaktiv, ktoré nespiiaju podmienky na
finan¢né nastroje podla smernice MiFID II ani na elektronické peniaze podla smernice
EMD?2. Tieto rezimy sa lisia: 1) dodrziavanie pravidiel je vo Franctizsku dobrovolné, zatial’ ¢o
na Malte a v Nemecku je zavdzné; ii) rozsah zahrnutych kryptoaktiv a ¢innosti sa 1i$i; iii)
poziadavky kladené na emitentov alebo poskytovatel'ov sluzieb nie st rovnakeé a iv) opatrenia
na zabezpecenie integrity trhu nie su rovnocenné.

Aj ostatné clenské Staty uvazuju o prijati pravnych predpisov tykajucich sa kryptoaktiv
a suvisiacich ¢innosti.
Ocakéavany prinos vytvoreny Uniou (ex pos?):

Opatrenie na urovni EU by prinieslo viac vyhod v porovnani s opatreniami na vnutrostatnej
urovni.

Pokial’ ide o kryptoaktiva, na ktoré sa vztahuju predpisy EU (t.]. tie, ktoré by podla smernice
MiFID II mohli spifiat’ podmienky na ,.finanéné nastroje), regulaéné opatrenie na trovni EU vo
forme pilotného rezimu, ktoré¢ by umoznilo trhovym infrastruktiram otestovat’ uplatnenie DLT pri
emisii finanénych néstrojov, obchodovani s nimi a vyrovnavani transakcii snimi, by mohlo
ul'ah¢it’ vyuZivanie primarneho a sekundarneho trhu s kryptoaktivami, ktoré na jednotnom trhu
spiiiajii podmienky na finan¢né nastroje, a zarovei zabezpegit' finanénu stabilitu a vysoku tiroveti
ochrany investorov.

Pokial’ ide o kryptoaktiva, na ktoré sa v si¢asnosti nevztahuju pravne predpisy EU, opatrenie na
trovni EU, ako napriklad vytvorenie regulaéného ramca EU, by pripravilo pddu na rozvoj
vécsieho cezhranicného trhu pre kryptoaktiva a poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv, ¢im by sa
naplno vyuzivali vyhody vniitorného trhu. Rezim EU by znaéne znizil zloZitost, ako aj finanéné
a administrativne zataZenie pre vSetky zainteresované strany, ako su poskytovatelia sluZieb,
emitenti, spotrebitelia a investori. Harmonizacia prevadzkovych poziadaviek pre poskytovatel'ov
sluzieb, ako aj poziadaviek na zverejiiovanie informdcii kladenych na emitentov by takisto mohla
priniest’ jasné vyhody z hl'adiska ochrany investorov a financne;j stability.

Poznatky ziskané z podobnych skiisenosti v minulosti

‘ Neuvadza sa.

Zlucitelnost' s viacrocnym financnym ramcom a moznd synergia s inymi vhodnymi ndstrojmi

‘ Ciele iniciativy su v sulade s mnohymi d’alSimi politikami EU a prebiehajlicimi iniciativami.
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Ako sa uvadza v oznameni s nazvom Formovanie digitalnej budicnosti Eur6py, pre Eurdpu je
zasadné vyuzit' vSetky vyhody digitalneho veku a posilnit’ priemyselné a inovacné kapacity
v ramci bezpecnych a etickych hranic.

Predsednicka Ursula von der Leyenova zddraznila potrebu ,, spolocného pristupu s clenskymi
Statmi ku kryptomenam, aby sme vedeli, ako co najlepsie vyuzit prileZitosti, ktoré vytvaraju,
a dokazali celit novym rizikam, ktoré mozu predstavovat*. Vykonny podpredseda Valdis
Dombrovskis takisto naznacil svoj zamer navrhnat’ nové pravne predpisy pre spolocny pristup
EU ku kryptoaktivam vratane ,.stablecoinov®. Hoci si Komisia a Rada uvedomuju rizika
vyplyvajuce z kryptomien, v decembri 2019 spolo¢ne vyhlasili, ze ,, su odhodlané zaviest

‘

ramec, ktory vyuzije potencialne prileZitosti ponukané niektorymi kryptoaktivami*.

Tato iniciativa je uzko spita so SirSimi politikami Komisie v oblasti technoldgie blockchainu,
ked’ze kryptoaktiva ako hlavny spdsob uplatnenia technoldgii blockchainu st neoddelitel'ne
spojené s propagaciou technologie blockchainu v celej Eurdpe. Tento navrh podporuje
celostny pristup k blockchainu a DLT, ktorého cielom je dostat’ Europu na popredné miesto
v oblasti inovacii a zavadzania blockchainu. Politicka praca v tejto oblasti zahfiiala vytvorenie
Europskeho monitorovacieho strediska a fora pre technologiu blockchainu a Eurdpskeho
partnerstva pre blockchain, ktoré zdruzuje vSetky clenské Staty na politickej Grovni, ako aj
planované verejno-stkromné partnerstvda s Medzinarodnou asociadciou spolahlivych
blockchainovych aplikacii.

Takisto je v sulade s politikami Unie zameranymi na vytvorenie Unie kapitalovych trhov.
Reaguje najmi na zaverecnu spravu fora na vysokej urovni, v ktorej sa zdoéraznil nevyuzity
potencial kryptoaktiv a Komisia bola vyzvand, aby zabezpecila pravnu istotu a stanovila jasné
pravidla pouzivania kryptoaktiv. A napokon je tato iniciativa v sulade so stratégiou pre MSP
prijatou 10. marca 2020, ktord takisto vyzdvihuje DLT a kryptoaktiva ako inovacie
umoziujuce MSP priamo komunikovat’ s investormi.

Legislativny navrh by mal na viacroény finanény ramec vel'mi obmedzeny vplyv, pretoze sa
v lom predpoklada dodatoény prispevok Unie pre organ ESMA vzhladom na dodatoénych
dvoch zamestnancov na plny uvézok, ktorych by tento organ dostal na vykonavanie d’alSich
uloh zverenych zakonodarcami. Nové Cinnosti, ktorych vykon by mal zabezpecovat’ organ
EBA, by boli plne financované z poplatkov.

To sa premietne do navrhu na zvySenie schvalen¢ho poctu zamestnancov agentiry pocas
budicoroéného rozpoctového postupu. Agentura bude pokracovat’ v praci na maximalizécii
synergii a zvySovani efektivnosti (okrem iné¢ho prostrednictvom systémov IT) a bude pozorne
monitorovat’ dodatocné pracovné zatazenie spojené s tymto navrhom, €o by sa prejavilo na
schvalenom pocte zamestnancov pozadovanych agenturou v ro¢nom rozpoctovom postupe.

Posudenie roznych disponibilnych moznosti financovania vratane moznosti prerozdelenia
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1.6.

1.7.

Trvanie a finanény vplyv navrhu/iniciativy

[] obmedzené trvanie

— [ Navrh/iniciativa je v platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR.
— [ Finan¢ny vplyv trva od RRRR do RRRR.

neobmedzené trvanie

— Pociato¢nd faza vykonavania bude trvat od RRRR do RRRR,
— apotom bude implementacia pokracovat’ v plnom rozsahu.
Planovany spdsob riadenia’

(] Priame riadenie na urovni Komisie prostrednictvom

— O vykonnych agentar

L] Zdielané riadenie s clenskymi Statmi

Nepriame riadenie, pri ktorom sa plnenim rozpoctu poveria:
[ medzinarodné organizacie a ich agentury (uved'te),

[] Eurdpska investi¢na banka (EIB) a Europsky investi¢ny fond,
subjekty uvedené v ¢lankoch 70 a 71,

L] verejnopravne subjekty,

[ sukromnopravne subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby, pokial tieto subjekty
poskytuju dostatocné finanéné zaruky,

[l sukromnopravne subjekty spravované pravom clenského S$tatu, ktoré su poverené
vykonavanim verejno-stikromného partnerstva a ktoré poskytuju dostato¢né finan¢né zaruky,

0] osoby poverené vykonavanim osobitnych ¢innosti v oblasti SZBP podl'a hlavy V Zmluvy
o Europskej tnii a ur€ené v prisluSnom zékladnom akte.

Poznamky

75

Vysvetlenie spdsobov riadenia a odkazy na nariadenie o rozpoctovych pravidlach su k dispozicii na webovej
stranke BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA

Opatrenia tykajuce sa monitorovania a predkladania sprav

Uvedte casovy interval a podmienky, ktoré sa vztahuju na tieto opatrenia.

Zabezpecenie spolahlivého monitorovacieho a hodnotiaceho mechanizmu je zasadné pre
zaistenie ucinnosti prijatych regulacnych opatreni, pokial’ ide o dosahovanie ich prislusnych
cielov. Komisia stanovi podrobny program na monitorovanie vystupov a vplyvov tejto
iniciativy. Komisia bude zodpovedna za monitorovanie u¢inkov novych poziadaviek. Okrem
tychto ukazovatel'ov by Komisia po trojro¢nom obdobi musela v spolupraci s orginom ESMA
vypracovat’ spravu o pilotnom programe pre trhové infrastruktiry DLT. Na zaklade tejto
spravy by Komisia informovala Parlament a Radu o vhodnom dalSom postupe (napr.
pokracovat’ v experimentovani, rozsirit’ jeho rozsah, upravit’ existujice pravne predpisy...).

Systémy riadenia a kontroly

Opodstatnenie navrhovanych sposobov riadenia, mechanizmov vykonavania financovania,
sposobov platby a stratégie kontroly

Riadenie bude prebichat’ prostrednictvom troch eurdpskych organov dohl'adu (ESA).

Pokial’ ide o stratégiu kontroly, tri organy ESA tizko spolupracujii s Utvarom Komisie pre
vnutorny audit s cielom zabezpecit, aby sa prislusné Standardy dodrziavali vo vsetkych
oblastiach rdmca vnutornej kontroly. Tieto opatrenia sa budu uplatiiovat’ aj na tlohu agenttr
v suvislosti s tymto navrhom.

Eur6psky parlament okrem toho kazdy rozpoctovy rok na zaklade odporicania Rady zohl'adni
zistenia Eurdpskeho dvora auditorov a zvazi, ¢i udeli agentiram absolutérium za plnenie
rozpoctu.

Informacie o zistenych rizikach a systémoch vnutornej kontroly zavedenych na ich
zmiernovanie

Pokial’ ide o zadkonné, hospodarske, efektivne a G€inné vyuzivanie rozpoctovych prostriedkov
vyplyvajlcich z opatreni, ktoré maju vykonat’ orgdny ESA v stvislosti s tymto navrhom, tato
iniciativa neprindSa nové vyznamné rizikd, na ktoré by sa nevztahoval existujici ramec
vnutornej kontroly. Opatrenia, ktoré sa maji vykonat’ v kontexte tohto navrhu, sa za¢nu
realizovat’ v roku 2022 a budt pokracovat’.

Odhad a opodstatnenie ndkladovej ucinnosti kontrol (pomer medzi nakladmi na kontroly
a hodnotou suvisiacich riadenych financnych prostriedkov) a posudenie ocakdvanych urovni
rizika chyby (pri platbe a uzavreti)

Systémy riadenia a kontroly st ustanovené v nariadeniach, ktorymi sa v stcasnosti riadi
fungovanie eurdpskych organov dohl'adu. Tieto organy uzko spolupracujii s Utvarom Komisie
pre vnutorny audit s cielom zabezpecit’, aby sa prislusné Standardy dodrziavali vo vSetkych
oblastiach ramca vnutornej kontroly.

Eurépsky parlament kazdy rok na zdklade odporucania Rady udeli kazdému organu ESA
absolutérium za plnenie jeho rozpoctu.

Néklady na kontroly — dohl'ad orgdnov ESA

Pokial’ ide o organ EBA, odhadujeme, Ze bude potrebnych 18 zamestnancov na plny uvizok
(v stiasnosti sa pouziva 24 tokenov krytych aktivami, ale iba niekol'’ko z nich by patrilo do
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kategérie vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi, ktoré
podliehaju dohl'adu organu EBA). Tieto personalne zdroje sa casom vybuduju.

Vsetky tieto naklady by boli hradené z poplatkov vyberanych od emitentov vyznamnych
tokenov krytych aktivami alebo tokenov elektronickych penazi. Organ EBA sa bude musiet’
pripravit’ na prevzatie tychto povinnosti.

O ulohe organu ESMA v ramci pilotného rezimu pre trhové infrastruktry DLT: Orgdn ESMA
bude musiet’ poskytnut’ pociatocné stanovisko k povoleniu od prislusného vnutrostatneho
organu a potom vykondvat’ priebezné monitorovanie. Priamy dohlad by vSak vykonavali
vnutroStatne organy dohladu. Tieto ¢innosti budi v plnej miere hradené z prevadzkového
rozpoctu, ktory sa zodpovedajacim sposobom zvysi.

151 SK




2.3. Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Uvedte existujiice a planované preventivne a ochranné opatrenia, napr. zo stratégie na boj proti podvodom.

Na tucely boja proti podvodom, korupcii a inej nezakonnej ¢innosti sa na orgdn ESMA bez
akychkol'vek obmedzeni uplatiujii ustanovenia nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(ES) €. 1073/1999 z 25. maja 1999 o vySetrovaniach vykonavanych Eurdépskym uradom pre
boj proti podvodom (OLAF).

ESMA pristapi  k medziinStitucionalnej dohode z25.méja 1999 medzi Eurdpskym
parlamentom, Radou Eurdpskej tnie a Komisiou Eurdpskych spoloCenstiev o internych
vysetrovaniach vykonavanych Eurdopskym uradom pre boj proti podvodom (OLAF)
a bezodkladne prijme prislusné ustanovenia pre vsetkych zamestnancov organu ESMA.

V rozhodnutiach o financovani, v dohodach avo vykonavacich ndastrojoch, ktoré znich
vyplyvaju, sa vyslovne stanovi, ze Dvor auditorov a OLAF moZzu v pripade potreby vykonavat
kontroly na mieste tykajice sa prijemcov penazi vyplatenych orgdnom ESMA, ako aj
zamestnancov zodpovednych za pridelenie tychto finan¢nych prostriedkov.

ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY
3.1. Prislu$né okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
e Existujuce rozpoctové riadky

V poradi, v akom za sebou nasleduji okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky.

T Druh .
Rozpoctovy riadok vydavkov Prispevky
Okruh
viacro¢ného v zmysle ¢lanku 21
financného |10 DRP/NRp? | Kraiin  |kandidatskych | tretich Odr:rzifé:ﬁab)
ramca EZVO" krajin’® krajin s
o rozpoctovych
pravidlach
ESMA: <03.10.04>
1 DRP NIE NIE NIE NIE

e PoZzadované nové rozpoctové riadky

V poradi, v akom za sebou nasleduji okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky.

. Druh .
Rozpoctovy riadok vydavkov Prispevky
Okruh
viacro¢ného v zmysle ¢lanku 21
finan¢ného |(islo . ‘s . ods. 2 pism. b)
rAmca DRP/NRP é‘rzag}g kandlifa.t,SkYCh trkre“,‘fh nariadenia
ajmn ajmn 0 rozpoctovych
pravidlach
[XX.YY.YY.YY] , , , ,
ANO/NIE | ANO/NIE |ANO/NIE ANO/NIE

76
77
78

DRP = diferencované rozpoctové prostriedky / NRP = nediferencované rozpoctové prostriedky.
EZVO: Eurépske zdruzenie vol'ného obchodu.
Kandidatske krajiny a pripadne potencialne kandidatske krajiny zapadného Balkanu.
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3.2 Odhadovany vplyv na vydavky
3.2.1.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Olruh viacrosneho financncho Cislo | Okruh 1: Jednotny trh, inovacie a digitalna ekonomika

ramca
ESMA: <03.10.04>
20227 2023 2024 2025 2026 2027 SPOLU
Hlava 1 Zavizky M 0,059 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 0,649
ava 1:
Platby @ 0,059 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 0,649
Hlava 2 Zavizky (1a) 0,010 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 0,110
ava 2:
Platby (2a) 0,010 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 0,110
Hlava 3: Zavizky (3a)
Platby (3b)
Rozpocétové prostriedky pre organ | Zavizky ;iga 0,069 0,138 | 0,138 | 0,138 | 0,138} 0,138 0,759
ESMA
SPOLU: <03.10.04> -2+2 | 0,069 | 0,138 | 0,138 | 0,138 | 0,138 | 0,138 0,759
Platby a
+3b
7 Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa zac¢ina vykonavat’. Nahrad’te ,,N* ocakavanym prvym rokom vykonavania (napriklad: 2021). To isté urobte aj pri

nasledujucich rokoch.
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OKkruh viacroéného finanéného

rimen 7 ,»Buropska verejna sprava“
v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
Uved'te vSetky roky, pocas
Rok Rok Rok Rok , . .
N N+1 N+2 N+3 ktorych Vply\li't6r)va (pozri bod SPOLU
GR: <....... >
* LCudské zdroje
¢ Ostatné administrativne vydavky
GR <....... > SPOLU Rozpo&tové prostriedky
Rozpoctové prostriedky .
OKRUHU 7 (Zéavazky spolu = Platby
. _ 7 . spolu)
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU P
v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)
Uved'te vSetky roky, pocas
Rok Rok Rok Rok , . .
N) N+1 N+2 N+3 ktorych Vplyxlf.t6r)va (pozri bod SPOLU
Rozpoctové prostriedky Zavizky
OKRUHOV 1 az7

viacro¢ného finanéného ramca SPOLU | Platby

80

nasledujucich rokoch.
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3.2.2.  Odhadovany vplyv na rozpoctové prostriedky [subjektu]
— M Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouZzitie operaénych rozpoctovych prostriedkov.

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie operacnych rozpoc¢tovych prostriedkov, ako je uvedené v nasledujucej tabul’ke:
viazané rozpoctové prostriedky v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Uved'te vSetky roky, pocas ktorych vplyv trva SPOLU
N N+1 N+2 N+3 (pozri bod 1.6)
Uved’te ciele B
a vystupy VYSTUPY
Priemer | +« . . . - - - . ,
0 Druh® | né | '8 [Naklady| "8 |Naklady| 8 [Naklady| 8 |Naklady| 'S |Naklady| S |Naklady| 8 |Naklady| POt | Naklady
; = = = = = ¥ = spolu spolu
naklady
SPECIFICKY CIEL &. 1%....
— Vystup
— Vystup
— Vystup
Specificky ciel’ & 1 medzisudet
SPECIFICKY CIEL &. 2...
— Vystup
Specificky ciel’ &. 2 medzisudet
NAKLADY SPOLU
81 Vystupy su produkty, ktoré sa maju dodat’, a sluzby, ktoré sa maju poskytnat’ (napr.: pocet financovanych vymen Studentov, vybudované cesty v km atd’.).
82 Ako je uvedené v bode 1.4.2. , Specifické ciele. ..
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3.2.3.

3.2.3.1. Zhrnutie

— [ Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie administrativnych rozpoc¢tovych

Odhadovany vplyv na ludské zdroje organov EBA a ESMA

prostriedkov.
— M Navrh/iniciativa si  vyzaduje pouZitie administrativnych rozpoctovych
prostriedkov, ako je uvedené v nasledujucej tabulke:
v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
2022 2023 2024 2025 2026 2027 SPOLU
Docasni zamestnanci 1,404 3,061 3,309 3,309 3,309 3,309 17,701
(triedy AD) EBA
a ESMA#
Docasni
zamestnanci (triedy
AST)
Zmluvni
zamestnanci
Vyslani narodni experti
SPOLU 1,404 | 3,061 | 3309 3309 3,309 3309 17,701
Poziadavky na zamestnancov (ekvivalent plného pracovného ¢asu):
2022 2023 2024 2025 2026 2027 SPOLU
Docasni zamestnanci
(triedy AD) EBA =15
na rok 2022 a 18 od 17 20 20 20 20 20 20
roku 2023, ESMA =2
Docasni
zamestnanci (triedy
AST)
Zmluvni
zamestnanci
Vyslani narodni experti
SPOLU 17 20 20 20 20 20 20
83 Néklady organu EBA zahtniaju 100 % prispevok zamestndvatel'a na dochodok a néklady organu ESMA

zahimaju prispevok na déchodok zodpovedajtci 60 % podielu prisluSnych vnutrostatnych organov.
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Predpoveda sa, ze:

J v roku 2022 bude prijatych priblizne 50 % pozadovaného poctu zamestnancov na
dany rok, v roku 2023 bude obsadenych priblizne 50 % z d’alSich troch pracovnych
miest pozadovanych na dany rok a uplné persondlne obsadenie sa dosiahne v roku
2024.

157

SK



3.2.3.2. Odhadované potreby l'udskych zdrojov pre prislusné GR
— M Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie I'udskych zdrojov.

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie l'udskych zdrojov, ako je uvedené
v nasledujucej tabulke:

odhady sa zaokruhluju na celé cisla (alebo najviac na jedno desatinné miesto)

Rok Rok Rok Rok

N N+1 | N+2 N+3 1.6)

Uved'te vSetky roky, pocas
ktorych vplyv trva (pozri bod

¢ Plan pracovnych miest (iradnici a do¢asni
zamestnanci)

XX 01 01 01 (Gstredie a zastipenia
Komisie)

XX 01 01 02 (delegacie)

XX 01 0501 (nepriamy vyskum)

10 01 05 01 (priamy vyskum)

¢ Externi zamestnanci (ekvivalent plného
pracovného &asu )3

XX 010201 (ZZ, VNE, DAZ
z celkového balika prostriedkov)

XX 010202 (ZZ,MZ, VNE, DAZ

a PED v delegaciach)
— Gstredie®
XX 0104
85
» — delegacie

XX 010502 (ZZ, VNE, DAZ —
nepriamy vyskum)

10 01 05 02 (ZZ, VNE, DAZ —
priamy vyskum)

Iné rozpoctové riadky (uved'te)

SPOLU

XX predstavuje prislusnt oblast’ politiky alebo rozpoctovu hlavu.

Potreby l'udskych zdrojov budu pokryté tradnikmi GR, ktori uz boli prideleni na riadenie
akcie a/alebo boli interne prerozdeleni v ramci GR, av pripade potreby budi doplnené
zdrojmi, ktoré sa moézu pridelit’ riadiacemu GR v ramci ro¢ného postupu pridel'ovania
zdrojov v zavislosti od rozpoc¢tovych obmedzeni.

Opis uloh, ktoré sa majua vykonat’

84 ZZ = zmluvny zamestnanec, MZ = miestny zamestnanec; VNE = vyslany narodny expert; DAZ =

docasny agentirny zamestnanec; PED = pomocny expert v delegacii.

Ciastkovy strop pre externych zamestnancov financovanych z operaénych rozpoétovych prostriedkov
(p6vodné rozpoctové riadky ,,BA®).

Najmd pre Strukturdlne fondy, Eurépsky polnohospodarsky fond pre rozvoj vidieka (EPFRV)
a Burépsky fond pre rybné hospodarstvo (EFRH).
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Uradnici a do¢asni zamestnanci

Externi zamestnanci

Opis vypoctu nakladov na ekvivalent plného pracovného cCasu by mal byt uvedeny
v oddiele 3 prilohy V.
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3.2.4.  Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom
— M Navrh/iniciativa je v sulade s platnym viacro¢nym finanénym ramcom.

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje zmenu v planovani prislusného okruhu vo viacro¢nom finanénom ramci.

Vysvetlite pozadovani zmenu v planovani a uved’te prislusné rozpoctové riadky a zodpovedajuce sumy.

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje, aby sa pouzil nastroj flexibility alebo aby sa uskutoc¢nila revizia viacro¢ného finanéného ramca

87

Vysvetlite potrebu a uved’te prislusné okruhy, rozpoétové riadky a zodpovedajlice sumy.

3.2.5.  Prispevky od tretich stran
— Navrh/iniciativa nezahfna spolufinancovanie tretimi stranami.
— Navrh/iniciativa zahfiia spolufinancovanie tretimi stranami, ako je odhadnuté v nasledujucej tabul’ke:

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Spolu

Poplatky v odvetvi® | 2234 | 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 22,359
EBA

Prostriedky zo | 2,234 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 22,359

spolufinancovania
SPOLU

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

87
88

Pozri ¢lanky a nariadenia Rady (EU, Euratom) &. /2020, ktorym sa stanovuje viacro&ny finanény ramec na roky 2021 — 2027.
100 % nékladov na implementaciu navrhu bude hradenych z poplatkov.
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2022 2023 2024 2025 2026 2027 Spolu

Prispevok  prislusnych | 0,115 0,230 | 0,230 | 0,230 | 0,230 | 0,230 1,265
vnutrostatnych  organov
pre ESMA®

Prostriedky zo | 0,115 0,230 0,230 0,230 | 0,230 0,230 1,265

spolufinancovania
SPOLU

8 60 % celkovych odhadovanych nékladov (prispevok EU sa odhaduje na 40 %) plus 60 % podiel prispevkov zamestnavatel'a na dochodok.
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Odhadovany vplyv na prijmy
— M Navrh/iniciativa nema finanény vplyv na prijmy.

[0 Navrh/iniciativa ma finanény vplyv na prijmy, ako je uvedené v nasledujicej tabulke:

— O vplyv na vlastné zdroje
— [ vplyv na iné prijmy
— O uvedtte, ¢i st prijmy pripisané rozpoctovym riadkom vydavkov

v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)

Rozpoctové Vplyv navrhu/iniciativy®®
prostriedky
Rozpoctovy riadok k dispozicii
prijmov: v beznom Rok Rok Rok Rok Uved'te vietky roky, pocas ktorych vplyv
rozpoctovom N N+1 N+2 N+3 trva (pozri bod 1.6)
roku
Clanok .............

V pripade roznych pripisanych prijmov uved’te prislusné rozpoctové riadky vydavkov.

Uved'te spdsob vypoctu vplyvu na prijmy.

Pokial’ ide o tradi¢né vlastné zdroje (cla, odvody z produkcie cukru), uvedené sumy musia predstavovat’ Cisté sumy, t. j. hrubé sumy po od¢itani 20 % na néklady na
vyber.
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PRILOHA

Vseobecné predpoklady

Hlava I — Vydavky na zamestnancov

Pri vypocte vydavkov na zamestnancov na zaklade zistenych personalnych potrieb vysvetlenych d’alej sa uplatnili tieto konkrétne predpoklady:

Néklady na d’al§ich zamestnancov prijatych v roku 2022 sa odhaduji na Sest’ mesiacov vzhl'adom na predpokladany ¢as potrebny na
nabor d’al§ich zamestnancov. Naklady na d’al§ich troch zamestnancov potrebnych na rok 2023 (nad ramec pocétu zamestnancov
potrebnych na rok 2022) sa odhaduji na Sest’ mesiacov vzhl'adom na predpokladany cas potrebny na nabor d’alSich zamestnancov.
Uplné personélne obsadenie sa dosiahne v roku 2024.

Priemerné ro¢né naklady na docasného zamestnanca st 150 000 EUR, na zmluvného zamestnanca 85 000 EUR ana vyslaného
narodného experta 80 000 EUR, z toho vSetky zahfiaju tzv. pripravné naklady vo vyske 25 000 EUR (budovy, IT atd’.).

Opravny koeficient, ktory mozno pouzit’ na platy zamestnancov v Parizi (EBA a ESMA), je 117,7.

Prispevky zamestnavatel’a na dochodok pre do€asnych zamestnancov vychadzaji zo Standardnych zékladnych miezd zahrnutych do
Standardnych priemernych ro¢nych nakladov, t. j. 95 660 EUR.

Vsetci dodato¢ni docasni zamestnanci patria do triedy ADS.

Hlava Il — Vydavky na infrastrukturu a prevadzkové vydavky

Néklady sa pocitaju vyndsobenim poctu zamestnancov podielom v danom roku a Standardnymi nédkladmi na tzv. pripravu, t. j. 25 000 EUR.

Hlava IIl — Prevadzkové vydavky
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Néklady sa odhaduju na zéklade tychto predpokladov:
. Naklady na preklady st pre organ EBA stanovené na 350 000 EUR rocne.

. Predpoklada sa, ze jednorazové ndklady na IT pre organ EBA vo vyske 500 000 EUR sa budu realizovat’ v priebehu rokov 2022
a 2023 na zaklade rozdelenia 50 % — 50 %. Ro¢né néklady na tidrzbu pre orgdn EBA sa odhaduju na 50 000 EUR.

o Rocné naklady na dohl'ad na mieste pre organ EBA sa odhaduji na 200 000 EUR.

Z vyssie uvedenych odhadov vyplyvaju tieto ro¢né naklady:

OKkruh viacroéného finanéného <
, Cislo
ramca
EBA: <> 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | sPOLU stile ceny
Hlava 1 Zavizky ) 1,246 2,744 2,992 2,992 2,992 2,992 | 15,958
ava 1:
Platby @ 1,246 2,744 2,992 2,992 2,992 2,992 | 15,958
Hiava 2 Zavizky (1a) 0,188 0,413 0,450 0,450 0,450 0,450 2,401
ava Z.
Platby e | 0,188| 0,413| 0450| 0450 | 0450 0450 | 2,401
Hiava 3 Zavizky (3a) 0,800 0,800 0,600 0,600 0,600 0,600 4,000
ava J.
Platby (3b) 0,800 0,800 0,600 0,600 0,600 0,600 4,000
Ziviizk =1+1a+ 2,234 3,957 4,042 4,042 4,042 4,042 | 22,359
Rozpoétové prostriedky pre Y 3
orgin EBA . 27
SPOLU Platby ijZa 2,234 3,957 4,042 4,042 4,042 4,042 ,359

Navrh si vyzaduje pouZitie operacnych rozpoctovych prostriedkov, ako je uvedené v nasledujicej tabulke:

viazané rozpoctové prostriedky v mil. EUR (zaokrihlené na 3 desatinné miesta) v stalych cenach
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EBA

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Uved,’te ciele VYSTUPY
a vystupy

s | 2|32

SPECIFICKY CIEL &. 1%
Priamy dohl’ad nad emitentmi
vyznamnych kryptoaktiv
krytych aktivami

Naklady

Naéklady spolu

Naklady| Naklady Néklady Néklady Néklady | Pocet spolu

Pocet
Pocet
Pocet
Pocet
Pocet
Pocet

Priememé

— Vystup 0,800 0,800 0,600 0,600 0,600 0,600 4,000

Specificky ciel &. 1
medzisucet

SPECIFICKY CIEL &. 2
Schvélenie pozmeneného
bieleho dokladu
o kryptoaktivach, ktory
predlozil emitent
vyznamného tokenu krytého
aktivami

— Vystup

Specificky ciel’ & 2
medzisucet

NAKLADY SPOLU 0,800 0,800 0,600 0,600 0,600 0,600 4,000

91
92

Vystupy st produkty, ktoré sa maju dodat’, a sluzby, ktoré sa maju poskytnut’ (napr.: pocet financovanych vymen studentov, vybudované cesty v km atd’.).
Ako je uvedené v bode 1.4.2. ,,Specifické ciele...“
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Cinnosti organu EBA v oblasti priameho dohl’adu st plne financované z poplatkov vyberanych od subjektov podliehajucich dohl'adu takto:

EBA

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Spolu

Naklady buda 100% | 2,234 | 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 22,359
hradené z poplatkov
vyberanych od subjektov
podlichajtcich dohl'adu

Prostriedky zo | 2,234 | 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 22,359

spolufinancovania
SPOLU

Koordina¢né cinnosti orgdnu ESMA vramci pilotného rezimu DLT, ktoré su stanovené v stvisiacom navrhu nariadenia o trhovych
infradtruktarach DLT, st financované z jeho prevadzkového rozpoétu, ktory zahfia prispevky EU vo vyske 40 % z celkovych nakladov (sumy
uvedené v tabul’ke 3.2.1 Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky) a prispevky prislusnych vnutrostatnych organov vo vyske 60 % z celkovych
nakladov (sumy uvedené v tabul’ke 3.2.5 Prispevky tretich stran).

OSOBITNE INFORMACIE

Pravomoci v oblasti priameho dohladu

Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo (EBA) je Specidlnym orgdnom Unie, ktory bol zaloZeny, aby chranil verejny zdujem prispievanim ku
kratkodobej, strednodobej a dlhodobej stabilite a efektivnosti financného systému pre hospodarstvo Unie, jej obcanov a podnikatelské subjekty.

Hoci EBA bude musiet prijat’ specializovany persondl, povinnosti a funkcie, ktoré sa maju zabezpecit s cielom implementovat navrhované pravne
predpisy, su v sulade s pravomocami a ulohami organu EBA.

Konkrétne bude musiet EBA vyskolit a najat’ Specialistu na plnenie povinnosti priameho dohladu stanovenych v tomto navrhu a vykonavanych
v ramci dohladu nad emitentmi vyznamnych tokenov krytych aktivami.

Dalsie navrhy, na ktoré sa vztahuje tento legislativny financny vykaz

Tento legislativny financny vykaz sa tyka aj financného dosahu vyplyvajuceho z navrhu nariadenia o trhovych infrastrukturach DLT, na zaklade
ktorého sa zvysuje financovanie pre orgdan ESMA.
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