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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pohjused ja eesmérgid

Kéesolev ettepanek on osa digirahanduse paketist. See on meetmepakett, mille eesmirk on
kasutada ja toetada digirahanduse potentsiaali innovatsiooni ja konkurentsi valdkonnas,
maandades samal ajal riske. See on kooskdlas komisjoni prioriteetidega muuta Euroopa
digiajastule vastavaks ja ehitada {liles tulevikuvalmis majandus, mis to6tab inimeste heaks.
Digirahanduse pakett sisaldab ELi finantssektori uut digirahanduse strateegiat!, mille eesmirk
on tagada, et EL votab omaks digirevolutsiooni ja juhib seda koos innovatiivsete Euroopa
ettevotetega, et teha digirahanduse eelised kittesaadavaks Euroopa tarbijatele ja ettevotetele.
Lisaks sellele ettepanekule sisaldab pakett ettepanekut hajusraamatu tehnoloogial (distributed
ledger technology, DLT) pdhinevate turutaristute katsekorra kohta?, ettepanekut finantssektori
digitaalse tegevuskerksuse kohta® ja ettepanekut teatavate seonduvate ELi finantsteenuste
normide selgitamiseks vdi muutmiseks®.

Uks strateegias kindlaks méératud prioriteete on tagada, et ELi finantsteenuste digusraamistik
oleks innovatsioonisdbralik ega takistaks uute tehnoloogiate rakendamist. Kéesolev ettepanek
koos ettepanekuga DLT katsekorra kohta on esimene konkreetne meede selles valdkonnas.

Kriiptovarad on iiks peamisi plokiahela tehnoloogia rakendusi rahanduses. Alates komisjoni
finantstehnoloogia tegevuskava® avaldamisest 2018. aasta mirtsis on komisjon uurinud
kriiptovaradega seotud voimalusi ja probleeme. Pédrast kriiptovarade turukapitalisatsiooni
suurt kasvu 2017. aastal saatis juhtiv asepresident Dombrovskis 2017. aasta detsembris
Euroopa Pangandusjdrelevalvele (EBA) ja Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvele (ESMA)
kirja, milles kutsus neid iiles kordama oma hoiatusi investoritele. 2018. aasta
finantstehnoloogia tegevuskavas volitas komisjon EBAt ja ESMAt hindama kehtiva ELi
finantsteenuste Oigusraamistiku kohaldatavust ja sobivust kriiptovaradele. 2019. aasta
jaanuaris esitatud nduandes® viideti, et kuigi mdned kriiptovarad vdivad kuuluda ELi
oigusaktide kohaldamisalasse, ei ole digusaktide tohus kohaldamine nende varade suhtes alati
lihtne. Lisaks mérgiti nduandes, et kehtivate ELi digusaktide sétted voivad takistada DLT
kasutamist. Samal ajal rohutasid EBA ja ESMA, et enamik kriiptovarasid ei kuulu muude
finantsteenuseid késitlevate ELi digusaktide kohaldamisalasse peale nende, mille eesmirk on
voidelda rahapesu ja terrorismi rahastamise vastu, ning seetOttu ei kohaldata nende
kriiptovarade suhtes muu hulgas tarbijakaitset ja investorite kaitset ning turu usaldusvéirsust

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, Euroopa Ulemkogule, ndukogule, Euroopa Keskpangale,
Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ELi digirahanduse strateegia kohta
(COM(2020) 591), 23.9.2020.

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarus hajusraamatu tehnoloogial pdhinevate turutaristute
katsekorra kohta (COM(2020) 594).

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéérus, mis késitleb finantssektori digitaalset
tegevuskerksust ning millega muudetakse miirusi (EU) nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL)
nr 600/2014 ja (EL) nr 909/2014 (COM(2020) 595).

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv, millega muudetakse direktiive 2006/43/EU,
2009/65/EU, 2009/138/EL, 2011/61/EL, EL/2013/36, 2014/65/EL, (EL) 2015/2366 ja EL/2016/2341
(COM(2020) 596).

Euroopa Komisjon, finantstehnoloogia tegevuskava (COM(2018) 109 final).

ESMA nduanne ,Initial Coin Offerings and Crypto-Assets®, 2019; EBA aruanne, mis sisaldab
nduandeid kriiptovarade kohta, 2019.
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késitlevaid sitteid, kuigi need varad tekitavad selliseid riske. Lisaks on mitu liikmesriiki
hiljuti kriiptovaradega seotud kiisimustes vastu votnud dJigusakte, mis on viinud turu
killustumiseni.

Hiljuti on esile kerkinud suhteliselt uus kriiptovara alaliik — nn stabiilsed kriiptovarad
(stablecoins) —, mis pédlvis nii ildsuse kui ka reguleerivate asutuste tihelepanu koikjal
maailmas. Kuigi kriiptovaraturg on suuruselt tagasihoidlik ega kujuta endast praegu ohtu
finantsstabiilsusele’, vdib olukord muutuda, kui tekivad nn iilemaailmsed stabiilsed
kriiptovarad, mille puhul piiiitakse saavutada laialdasemat kasutuselevottu selle abil, et neile
lisatakse nende viirtust stabiliseerivaid elemente ja kasutatakse é&ra neid varasid
propageerivatest driiihingutest tulenevat vorguefekti®.

Neid arenguid arvesse vottes ja osana komisjoni laiemast digitaalarengu tegevuskavast on
president Ursula von der Leyen rohutanud vajadust votta koos liikmesriikidega kriiptorahade
kiisimuses kasutusele iihine 1dhenemisviis, et me moistaksime, kuidas kasutada maksimaalselt
dra kriiptorahade pakutavaid vdimalusi ja kuidas tegeleda uute ohtudega, mida need voivad
endast kujutada’. Tunnistades riske, mida need vdivad endaga kaasa tuua, teatasid komisjon ja
ndukogu 2019. aasta detsembris iihiselt, et nad kavatsevad kehtestada raamistiku, millega
kasutatakse #ra vdimalused, mida mdned kriiptovarad vdivad pakkuda'®. Euroopa Parlament
aga koostab digirahandust kisitlevat raportit, milles keskendutakse eelkdige kriiptovaradele!!.

Selleks et lahendada koik need probleemid ja luua ELi raamistik, mis vdimaldab nii
kriiptovaraturge kui ka traditsiooniliste finantsvarade tokeniseerimist ja DLT laiemat
kasutamist finantsteenustes, esitatakse koos kéesoleva méadrusega ka muud seadusandlikud
ettepanekud: komisjon teeb ka ettepaneku tipsustada, et praegune finantsinstrumendi
médratlus — mis midrab kindlaks finantsinstrumentide turgude direktiivi (MiFID 2)'2
kohaldamisala — hdlmab DLT-1 pdhinevaid finantsinstrumente'®, samuti ettepaneku nende
instrumentide DLT-l pdhinevate turutaristute katsekorra kohta'*. Katsekord vdimaldab
katsetamist ohutus keskkonnas ja annab tdendeid vdimalike edasiste muudatuste tegemiseks.

Kéesoleval ettepanekul, mis holmab kehtivate finantsteenuseid késitlevate ELi Oigusaktide
kohaldamisalast vilja jddvaid kriiptovarasid, samuti e-raha tokeneid, on neli iildist ja
omavahel seotud eesmidrki. Esimene eesmdrk on tagada Oiguskindlus. Selleks et
kriiptovaraturud ELis areneksid, on vaja kindlat digusraamistikku, milles oleks selgelt
kindlaks maéératud, kuidas reguleeritakse sellist kriiptovara, mis ei kuulu kehtivate
finantsteenuseid kisitlevate oOigusaktide kohaldamisalasse. Teine eesmdrk on toetada
innovatsiooni. Kriiptovarade arendamise ja DLT laialdasema kasutamise edendamiseks on

Finantsstabiilsuse ndukogu esimehe kiri G20 rahandusministritele ja keskpankade juhtidele, 2018.

G7 stabiilse kriiptovara to6rithma aruanne ,,Investigating the impact of global stablecoins®, 2019.
Ametisse astuva presidendi Von der Leyeni missioonikiri asepresident Dombrovskisele, 10. september
2019.

Euroopa Komisjoni ja ndukogu iihisavaldus nn stabiilse kriiptovara kohta, 5. detsember 2019.

,,Report with recommendations to the Commission on Digital Finance: emerging risks in crypto-assets -
regulatory and supervisory challenges in the area of financial services, institutions and markets®
(2020/2034(INL)
https://oeil.secure.curoparl.ecuropa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2020/2034(INL)&l=en.
Euroopa Parlamendi ja nGukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL.

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv, millega muudetakse direktiive 2006/43/EU,
2009/65/EU, 2009/138/EL, 2011/61/EL, EL/2013/36, 2014/65/EL, (EL) 2015/2366 ja EL/2016/2341
(COM(2020) 596).

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairus hajusraamatu tehnoloogial pShinevate turutaristute
katsekorra kohta (COM(2020) 594).
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vaja kehtestada turvaline ja proportsionaalne raamistik, et toetada innovatsiooni ja ausat
konkurentsi. Kolmas eesmérk on tagada tarbijate ja investorite asjakohane kaitse ja turu
usaldusvédrsus, vottes arvesse, et kriiptovarad, mis ei kuulu kehtivate finantsteenuseid
kidsitlevate Oigusaktide kohaldamisalasse, tekitavad neidsamu riske kui tuntumad
finantsinstrumendid. Neljas eesmirk on tagada finantsstabiilsus. Kriiptovarad arenevad
pidevalt. Ehkki mone kasutusala on iisna piiratud, on teistel, nditeks kujuneval stabiilsete
kriiptovarade kategoorial, potentsiaali saada laialdaselt aktsepteeritud ja isegi silisteemselt
oluliseks varaks. Kdesolev ettepanek sisaldab kaitsemeetmeid, et maandada nn stabiilsetest
kriiptovaradest tulenevaid vdimalikke riske finantsstabiilsusele ja nduetekohasele
rahapoliitikale.

. Kooskola poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Kéesolev ettepanek on osa laiemast kriiptovara ja hajusraamatu tehnoloogia (DLT)
raamistikust ning sellega kaasnevad ettepanekud, millega tagatakse, et kehtivad digusaktid ei
takista uue tehnoloogia kasutuselevottu, aga samal ajal saavutatakse asjakohased regulatiivsed
eesmargid.

Ettepanek pohineb ulatuslikul ja pikaajalisel turuseirel ning osalemisel rahvusvahelises
poliitikakujundamises, néiteks sellistes foorumites nagu finantsstabiilsuse ndukogu,
rahapesuvastane tookond ja G7.

Osana 2018. aasta mirtsis vastu vdetud finantstehnoloogia tegevuskavast!'> volitas komisjon
Euroopa jdrelevalveasutusi andma ndu selle kohta, kas kehtiv ELi finantsteenuste
Oigusraamistik on kohaldatav kriiptovarade suhtes ja nende jaoks sobiv. Kdesolev ettepanek
pohinebki EBA-It ja ESMA-It saadud nduannetel'®.

. Kooskola muude liidu tegevuspohimotetega

Nagu miirkis president von der Leyen oma poliitilistes suunistes'’ ja nagu on mérgitud teatises
,Buroopa digituleviku kujundamine*,'® on viga oluline, et Euroopa kasutaks #ra kdik
digiajastu hiived ning tugevdaks oma todstuslikku ja innovatsioonisuutlikkust ohututes ja
eetilistes piirides. Lisaks ndutakse juhtivale asepresidendile Dombrovskisele saadetud
missioonikirjas kriiptorahade kiisimuses litkmesriikidega iihist l&henemisviisi, et Euroopa
saaks kasutada maksimaalselt &ra kriiptorahade pakutavaid voimalusi ja tegeleda uute

ohtudega, mida need vdivad kaasa tuua'®.

Kéesolev ettepanek on tihedalt seotud komisjoni laiema plokiahela tehnoloogiat kisitleva
poliitikaga, kuna kriiptovarad kui plokiahela tehnoloogiate peamine rakendus on lahutamatult
seotud plokiahela tehnoloogia edendamisega kogu Euroopas. Kéiesoleva ettepanekuga
toetatakse terviklikku ldhenemisviisi plokiahelale ja DLT-le, eesmérgiga seada Euroopa
plokiahela innovatsiooni ja kasutuselevotu esirinda. Selles valdkonnas tehtud poliitiline t66
hdlmab Euroopa plokiahela vaatluskeskuse ja foorumi ning koiki liikmesriike poliitilisel

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: finantstehnoloogia tegevuskava (COM(2018) 109), 8.3.2018.

ESMA nduanne ,Initial Coin Offerings and Crypto-Assets, 2019; EBA aruanne, mis sisaldab
nduandeid kriiptovarade kohta, 2019.
https://ec.curopa.cu/commission/sites/beta-political/files/political-guidelines-next-commission_et.pdf
Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Euroopa digituleviku kujundamine* (COM(2020) 67), 19.2.2020.

Ametisse astuva presidendi Von der Leyeni missioonikiri asepresident Dombrovskisele, 10. september
2019.
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tasandil ithendava Euroopa plokiahela partnerluse loomist, samuti usaldusvéirsete
plokiahelarakenduste rahvusvahelise iihendusega kavandatud avaliku ja erasektori
partnerlusi®’.

Kéesolev ettepanek on kooskodlas ka liidu poliitikaga, mille eesmirk on luua kapitaliturgude
liit. Eelkdige vastab see korgetasemelise foorumi lopparuandele, milles rohutati kriiptovarade
kasutamata potentsiaali ning kutsuti komisjoni tiles tagama diguskindlust ja kehtestama selged
eeskirjad kriiptovarade kasutamiseks?!. Kiesolev ettepanek on kooskdlas 10. mirtsil 2020
vastu voetud VKEde strateegiaga, milles rohutatakse, et DLT ja kriiptovarad on uuendused,
mis vdimaldavad VKEdel investoritega otse suhelda??.

Lisaks on ettepanek tidielikult kooskolas ELi julgeolekuliidu strateegia soovitusega tootada
vélja kriiptovarasid kisitlev digusraamistik, vOttes arvesse nende uute tehnoloogiate kasvavat
mdju finantsvarade emiteerimisele, vahetamisele, jagamisele ja neile juurdepiisule®.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Ettepanek pohineb ELi toimimise lepingu artiklil 114, millega antakse Euroopa
institutsioonidele padevus kehtestada litkmesriikide digus- ja haldusnormide iihtlustamiseks
satteid, mille eesmérk on siseturu rajamine ja selle toimimine. Ettepaneku eesmirk on
korvaldada finantsteenuste siseturu rajamise takistused ja parandada selle toimimist, tagades
kohaldatavate eeskirjade tdieliku tihtlustamise.

Praegu ei saa kriiptovara emitendid ja teenuseosutajad siseturust tdit kasu, sest puudub nii
oiguskindlus kriiptovara regulatiivse késitlemise suhtes kui ka spetsiaalne ja {iihtne
regulatiivne ja jérelevalvekord ELi tasandil. Kuigi moned litkmesriigid on juba rakendanud
sihtotstarbelist korda, et hdlmata moningaid kriiptovarateenuse osutajaid vOi osa nende
tegevusest, tegutsevad nad enamikus liikmesriikides viljaspool regulatiivset korda. Lisaks
kaalub iiha rohkem litkmesriike spetsiaalseid riiklikke raamistikke, et késitleda konkreetselt
kriiptovarasid ja kriiptovarateenuse osutajaid.

Nii kriiptovara kui ka kriiptovarateenuste erinevad raamistikud, eeskirjad ja tolgendused liidus
takistavad teenuseosutajatel oma tegevust ELi tasandil laiendada. See tihendab, et nende
olemuselt piirilileste toodete ja teenuste pakkujad on sunnitud tutvuma mitme litkmesriigi
oigusaktidega, hankima mitu riiklikku luba voi registreeringut ning jargima sageli erinevaid
siseriiklikke Oigusakte, kohandades monikord oma &rimudelit koikjal liidus. See toob
kriiptovarade valdkonnas tegutsevatele teenuseosutajatele kaasa suured kulud, oOigusliku
keerukuse ja ebakindluse, mis piirab kriiptovaradega seotud tegevuse arendamist ja
laiendamist liidus. Lisaks piirab kriiptovarateenuse osutajate suhtes kohaldatava korra

20
21

https://ec.europa.eu/digital-single-market/en/blockchain-technologies

Kapitaliturgude liidu korgetasemelise foorumi 16pparuande 7. soovitus.
(https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/growth and_investment/documents/2
00610-cmu-high-level-forum-final-report_en.pdf).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, Euroopa Ulemkogule, ndukogule, Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,,VKEde strateegia kestliku ja digitaalse Euroopa
kujundamiseks* (COM(2020) 203), 10.3.2020.

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, Euroopa Ulemkogule, ndukogule, Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ELi julgeolekuliidu strateegia kohta (COM(2020) 605
final), 24.7.2020.
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puudumine paljudes liikmesriikides rahaliste vahendite kéattesaadavust ja monikord isegi
laiemat juurdepddsu vajalikele finantsteenustele, néiteks pangandusteenustele, sest kriiptovara
ja seega kriiptovarateenuse osutajatega on seotud regulatiivne ebakindlus.

Need erinevused loovad ka kriiptovarateenuse osutajatele soltuvalt nende asukohast
ebavordsed tingimused, mis tekitab tdiendavaid takistusi siseturu sujuvale toimimisele. See
suurendab diguskindlusetust, mis koos ELi iihise raamistiku puudumisega jdtab tarbijad ja
investorid silmitsi oluliste riskidega.

ELi iihise raamistiku abil saab kehtestada ELis ettevotetele iihtsed tegutsemistingimused,
iiletada turu killustatuseni viivad riiklike raamistike erinevused ning véhendada valdkonnas
tegutsevate ettevotete jaoks keerukust ja kulusid. Samal ajal pakub see ettevotetele tdielikku
juurdepddsu siseturule ja tagab diguskindluse, mida on vaja kriiptovaraturul innovatsiooni
edendamiseks. Lisaks tagatakse sellega turu usaldusvéirsus, pakutakse tarbijatele ja
investoritele asjakohasel tasemel kaitset ja selget arusaamist nende digustest ning tagatakse
finantsstabiilsus.

. Subsidiaarsus

Liikmesriikide erinevad ldhenemisviisid raskendavad kriiptovaradega seotud teenuste
piiriiilest osutamist. Erinevad riiklikud l&henemisviisid ohustavad ka iihtse turu vdrdseid
tingimusi seoses tarbijate ja investorite kaitse, turu usaldusvairsuse ja konkurentsiga. Kuigi
litkkmesriikides, kus on kehtestatud kriiptovarasid késitlev erikord, on mdned riskid
maandatud, ei ole tarbijad, iilejddnud litkmesriikide investorid ja turuosalised endiselt kaitstud
kriiptovaraga seotud mone koige olulisema riski eest (nt pettus, kiiberriinded, turuga
manipuleerimine).

ELi tasandil voetavad meetmed, nditeks kidesolev médruse ettepanek, looksid keskkonna, kus
saaks vilja areneda suurem piiriiilene kriiptovarade ja kriiptovarateenuste turg, ja kasutaksid
seeldbi tdielikult dra siseturu eelised. ELi raamistik vdhendaks mérkimisvédérselt keerukust
ning finants- ja halduskoormust kdigi sidusrithmade jaoks (nt teenuseosutajad, emitendid,
tarbijad ja investorid). Teenuseosutajate tegevusnduete ja emitentidele kehtestatud
avalikustamisnduete iihtlustamine v3ib samuti tuua selget kasu tarbijate ja investorite kaitse
ning finantsstabiilsuse seisukohast.

. Proportsionaalsus

Proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei peaks ELi meetme sisu ega vorm minema
aluslepingute eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale. Kavandatavad eeskirjad ei
lahe ettepaneku eesmérkide saavutamiseks vajalikust kaugemale. Need holmavad ainult neid
aspekte, mida litkmesriigid iiksi ei suuda saavutada ning mille puhul halduskoormus ja -kulud
on vastavuses konkreetsete ja iildiste eesmarkidega, mida soovitakse saavutada.

Kavandatav médrus tagab proportsionaalsuse, eristades selgelt igat liiki teenuseid ja tegevusi
vastavalt nendega seotud riskidele, nii et kohaldatav halduskoormus on vastavuses kaasnevate
riskidega. Arvestades turu seni suhteliselt vdikest mahtu, on kédesolevas mééruses sitestatud
nouded proportsionaalsed sellega seotud piiratud riskidega. Samal ajal kehtestatakse
ettepanekuga rangemad nduded nn stabiilsetele kriiptovaradele, mille turg kasvab suurema
toendosusega kiiresti ja mis vdivad kaasa tuua suurema riski investoritele, vastaspooltele ja
finantssiisteemile.
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o Vahendi valik

ELi toimimise lepingu artikli 114 alusel saab vastu votta digusakte nii direktiivi kui ka
méiiruse vormis. Kéesoleva ettepaneku puhul otsustati mééruse kasuks, et kehtestada iihtsed
eeskirjad, mida kohaldatakse viivitamata kogu tihtsel turul.

Kavandatava médrusega kehtestatakse tihtlustatud nduded emitentidele, kes soovivad pakkuda
kriiptovara kogu liidus, ja kriiptovarateenuse osutajatele, kes soovivad taotleda tegevusluba
teenuste osutamiseks iihtsel turul. Nende emitentide ja teenuseosutajate suhtes ei tohi
kohaldada siseriiklikke erieeskirju. Seeparast on médrus asjakohasem kui direktiiv.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED

. Praegu kehtivate digusaktide jirelhindamine voi toimivuse kontroll

Ei kohaldata.

. Konsulteerimine sidusriithmadega

Komisjon konsulteeris sidusriihmadega kogu kéesoleva ettepaneku koostamise protsessi
kéigus. Eelkoige:

1) komisjon korraldas sihtotstarbelise avaliku konsultatsiooni (19. detsember 2019 kuni
19. mirts 2020)%*;

i1) komisjon konsulteeris iildsusega esialgse mdjuhinnangu raames (19. detsember 2019
kuni 16. jaanuar 2020)%;

1) komisjoni talitused konsulteerisid litkmesriikide ekspertidega panganduse, maksete
ja kindlustuse eksperdiriihma raames kahel korral (18. mail 2020 ja 16. juulil
2020)%.

1v) Komisjoni talitused korraldasid osana 2020. aasta digirahanduse teabelirituste sarjast

19. mail 2020 spetsiaalse veebiseminari kriiptovarade ELi raamistiku kohta.

Avaliku konsultatsiooni eesmérk oli hankida komisjonile teavet voimaliku ELi kriiptovarade
raamistiku viljatootamise jaoks. See sisaldas kiisimusi kriiptovarade kohta, mis ei kuulu
kehtivate ELi finantsteenuseid késitlevate digusaktide kohaldamisalasse, kriiptovarade kohta,
mis kuuluvad kehtivate ELi finantsteenuseid kasitlevate digusaktide kohaldamisalasse (nt
kvalifitseeruvad vabalt voorandatavateks véértpaberiteks voi e-rahaks), konkreetseid kiisimusi
nn stabiilsete kriiptovarade kohta ning iildisemaid kiisimusi DLT kasutamise kohta
finantsteenustes.
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy euro/banking and finance/docume
nts/2019-crypto-assets-consultation-document en.pdf
Mobjuhinnang, mis on lisatud dokumendile ,,Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadrus, mis
kasitleb kriiptovaraturge™ (SWD(2020) 380).
https://ec.europa.eu/info/publications/egbpi-meetings-2020_en
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Enamik vastajaid rohutas, et erikorra loomine selliste kriiptovarade jaoks, mis ei kuulu praegu
ELi finantsteenuseid késitlevate digusaktide kohaldamisalasse, sh reguleerimata ,,stabiilsete
kriiptovarade* jaoks, oleks kasulik kestliku kriiptovara 6kosiisteemi loomiseks ELis. Enamik
vastajaid kinnitas vajadust diguskindluse ja riiklike Oigusaktide iihtlustamise jirele ning
paljud sidusriihmad pooldasid enamikku néidisndudeid, mis vodidakse kehtestada
kriiptovarateenuse osutajatele.

Liikmesriikide esindajad panganduse, maksete ja kindlustuse eksperdiriihmast (EGBPI)
vidljendasid tldist toetust valitud ldhenemisviisile luua reguleerimata kriiptovarade jaoks
asjakohane eriotstarbeline reguleeriv raamistik. Nad rohutasid vajadust véltida diguslikku
arbitraazi ja eeskirjade tditmisest korvalehoidmist kriiptovara emitentide poolt ning tagada, et
koik kehtivates makseid ja e-raha kisitlevates digusaktides sétestatud asjakohased eeskirjad
on olemas ka ,,stabiilsete kriiptovarade* erikorras. Mainiti ka vajadust nédha ette ,,stabiilsete
kriiptovarade® tagastamise Oigus, eelistatud jarelevalvelahenduse suhtes aga jéadi
eriarvamusele.

Teabelirituste sarja raames korraldas komisjon kriiptovara késitleva veebiseminari.
Veebiseminaril osales hulk valdkonna sidusriihmi ja avaliku sektori asutusi, kes andsid sektori
poolt tdiendavat teavet koostoime kohta finantsteenuseid késitlevate digusaktidega.

Ettepanekus tuginetakse ka tagasisidele, mis on saadud sidusriihmade ja ELi ametiasutustega
toimunud kohtumistel. Enamik sidusriihmi, sh kriiptovarateenuse osutajad, on iildiselt
véljendanud ettepanekule toetust, mis niitab veel kord, et sektor ootab edasiseks arenguks
oiguskindlust.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Kéesoleva ettepaneku koostamisel on komisjon tuginenud kvalitatiivsetele ja
kvantitatiivsetele tdenditele, mis on kogutud tunnustatud allikatest, sh kahest EBA ja ESMA
aruandest. Neid on tdiendatud jarelevalveasutuste, rahvusvaheliste standardeid kehtestavate
asutuste ja juhtivate uurimisinstituutide avalikult kittesaadavate aruannetega ning ileilmse
finantssektori sidusrithmade kvantitatiivse ja kvalitatiivse panusega.

. Mojuhinnang

Ettepanekule on lisatud mdjuhinnang, mis esitati diguskontrollikomiteele 29. aprillil 2020 ja
kiideti heaks 29. mail 2020%’. Oiguskontrollikomitee soovitas mdnes valdkonnas parandusi,
et: 1) viia algatus kooskolla kidimasolevate ELi ja rahvusvaheliste regulatiivsete
joupingutustega; ii) anda rohkem selgust selle kohta, kuidas algatus leevendab pettuse,
hidkkimise ja turu kuritarvitamise riske, ning selgitada ka sidusust rahapesuvastaste
oigusaktide eelseisva ldbivaatamisega; ning iii) selgitada paremini ,,stabiilsetest
kriiptovaradest  tulenevaid ohte finantsstabiilsusele ning  tdpsustada, kuidas
jérelevalveasutused tagavad investorite ja tarbijate kaitse. MJjuhinnangut on vastavalt
muudetud, vottes arvesse ka diguskontrollikomitee tliksikasjalikumaid mérkusi.

Koigepealt kaalus komisjon kahte poliitikavarianti kriiptovararaamistiku véljatddtamiseks
selliste kriiptovarade jaoks, mis ei kuulu ELi kehtivate finantsteenuseid késitlevate
oigusaktide kohaldamisalasse (v.a ,,stabiilsed kriiptovarad®, mille puhul kaaluti teisi variante
— vt allpool):

2 Mbjuhinnang, mis on lisatud dokumendile ,,Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus, mis

kasitleb kriiptovaraturge™ (SWD(2020) 380).
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o Variant 1 — vabatahtlik kord reguleerimata kriiptovarade jaoks

Variandi 1 puhul saaksid emitendid ja teenuseosutajad, kes otsustavad ELi korraga iihineda,
kasutada ELi tegevusluba, et laiendada oma tegevust piiriiileselt. Teenuseosutajad, kes
otsustavad mitte iihineda, jddksid reguleerimata vOi nende suhtes kohaldataks riiklikku
erikorda, ilma et neile antaks ELi tegevusluba.

° Variant 2 — tdielik iihtlustamine

Variandi 2 puhul kohaldataks koigi emitentide (v.a vidikepakkumisi tegevad emitendid) ja
teenuseosutajate suhtes ELi digust ning nad saaksid kasutada ELi tegevusluba. Kriiptovarasid
kisitlevaid riiklikke erikordasid enam ei kohaldataks.

Kuigi variant 1 voib olla vihem koormav viikestele emitentidele ja teenuseosutajatele, kes
voivad otsustada ELi korras mitte osaleda, tagaks variant 2 suurema diguskindluse, investorite
kaitse, turu usaldusvéérsuse ja finantsstabiilsuse ning vihendaks turu killustatust kogu iihtsel
turul. Téielik thtlustamine kujutab endast vabatahtliku osalemisega vdrreldes iihtsemat
lahenemisviisi. Seetdttu eelistati varianti 2.

Lisaks hindas komisjon ka ,,stabiilsete kriiptovarade* jaoks konkreetseid variante, kus neid
késitatakse samuti kriiptovaradena, mis ei kuulu ELi kehtivate finantsteenuseid kasitlevate
oigusaktide kohaldamisalasse:

. Variant 1 — eriotstarbeline oiguskord, mille eesmdrk on piirata ,, stabiilsetest
kriiptovaradest“ ja ,,tilemaailmsetest stabiilsetest kriiptovaradest* tulenevaid
riske

Jargides ranget riskipohist l&henemisviisi ja tuginedes soovitustele, mida praegu tootab vilja
nditeks finantsstabiilsuse ndukogu, aitaks see variant vdhendada ,,stabiilsetest kriiptovaradest*
tulenevat ohtu finantsstabiilsusele, voimaldades samal ajal vélja todtada eri liiki ,,stabiilsete
kriiptovarade® drimudeleid. See holmaks konkreetseid avalikustamisndudeid ,,stabiilse
kriiptovara® emitentidele ning ndudeid, mis on kehtestatud ,,stabiilset kriiptovara® tagavale
reservile.

. Variant 2 — ,, stabiilsete kriiptovarade * reguleerimine e-raha direktiivi alusel

»otabiilsed kriiptovarad®, mille védrtust toetab iiksainus védring, mis on seaduslik
maksevahend, on ldhedal e-raha direktiivi kohasele e-raha maéératlusele. Paljude ,,stabiilsete
kriiptovarade* eesmirk on luua maksevahend ning kui need on tagatud varade reserviga, voib
moni ,,stabiilne kriiptovara® muutuda usaldusvédrseks vahetus- ja véddrtuse sdilitamise
vahendiks. Selles mottes vOib véita, et ,.stabiilsetel kriiptovaradel” on iihiseid omadusi e-
rahaga. See variant nduaks siiski, et ,stabiilse kriiptovara® emitendid jargiksid kehtivaid
digusakte, mis ei pruugi selleks otstarbeks sobida. Kuigi e-raha direktiiv ja sellest tulenevalt
makseteenuste direktiiv voiksid holmata moningaid ,,stabiilse kriiptovara® teenuste osutajaid,
el pruugi see piisavalt maandada kdige suuremaid riske tarbijatele, nditeks neid, mida
tekitavad rahakotiteenuste pakkujad. Lisaks ei ole e-raha direktiivis kehtestatud erisitteid
stisteemselt olulistele iiksustele, milleks ,,lilemaailmsed stabiilsed kriiptovarad* vdivad saada.

° Variant 3 — meetmed, mille eesmdrk on piirata ,,stabiilsete kriiptovarade “
kasutamist ELis
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Variant 3 oleks piirata ,,stabiilsete kriiptovarade® emiteerimist ja seda liiki kriiptovaradega
seotud teenuste osutamist. Selline ldhenemisviis voib olla digustatud, sest riskid, mida toovad
kaasa ,,stabiilsed kriiptovarad* ja eelkdige need, mis vdivad ulatuda iilemaailmsele tasandile
(sh riskid finantsstabiilsusele, rahapoliitikale ja rahalisele suverddnsusele), on suuremad kui
ELi tarbijatele pakutavad eelised (kiired, odavad, tdhusad ja kaasavad maksevahendid).
Variant 3 tooks aga kaasa kulud juba kasutuses olevate ,,stabiilsete kriiptovarade* jaoks ja
lisaks takistaks selliste uut tiilipi kriiptovarade mis tahes eelistest kasu saamist. Variant 3 ei
oleks kooskdlas ELi tasandil seatud eesmérgiga edendada finantssektoris innovatsiooni.
Lisaks vOib variant 3 jdtta maandamata moned finantsstabiilsusega seotud riskid, kui ELi
tarbijad kasutavad laialdaselt kolmandates riikides emiteeritud ,,stabiilseid kriiptovarasid®.

Komisjon leidis, et variant 1 ,,stabiilsete kriiptovarade* puhul koos variandiga 2 on eelistatud
variant, et valtida oiguslikku arbitraazi e-rahast eristamatute ,,stabiilsete kriiptovarade* ning
hajusraamatus emiteeritud e-raha kisitlemise vahel. Koos variandiga 2 (tdielik {ihtlustamine,
nagu eespool kirjeldatud) muude kriiptovara liikide puhul, mida ELi kehtivad finantsteenuseid
kasitlevad Oigusaktid ei hdlma, looks see ,stabiilsete kriiptovarade jaoks tervikliku ELi
raamistiku, mis suudaks maandada finantsstabiilsuse ndukogu poolt kindlaks tehtud riske®®,
eelkdige riske finantsstabiilsusele. ,,Stabiilsete kriiptovarade™ struktuur on keeruline ning
koosneb paljudest iiksteisest sdltuvatest funktsioonidest ja juriidilistest isikutest. Variandi 1
kohane regulatiivne ldhenemisviis (koos variandiga 2 seni reguleerimata kriiptovarade jaoks)
holmaks eri funktsioone, mis tavaliselt esinevad ,,stabiilsete kriiptovarade™ struktuurides
(juhtimisorgan, varahaldus, makse- ja kliendiliidese funktsioonid), ning hdlmaks ka sellist
iiksustevahelist suhtlust, mis v0ib suurendada ohtu finantsstabiilsusele.

. QOigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Kéesoleva maéadrusega kehtestatakse kriiptovara emitentidele kohustus avaldada
teabedokument (nn valge raamat) koos kohustuslike avalikustamise nduetega.
Halduskoormuse véltimiseks vabastatakse véikesed ja keskmise suurusega ettevotjad (VKEd)
sellise teabedokumendi avaldamisest, kui kriiptovarade pakkumise koguvidirtus 12 kuu
jooksul on vdiksem kui 1 000 000 eurot. ,,Stabiilsete kriiptovarade emitentidelt ei nduta riigi
padeva asutuse tegevusluba, kui emiteeritud ,,stabiilsete kriiptovarade® kogusumma on
védiksem kui 5000 000 eurot. Lisaks on kriiptovarateenuse osutajatele kehtestatud nduded
proportsionaalsed osutatavatest teenustest tulenevate riskidega.

. Pohioigused

EL ldhtub pohidiguste kaitsmisel kdige rangematest nduetest ning on alla kirjutanud
mitmetele erinevatele inimdiguste konventsioonidele. Seda tausta arvestades ei mdjuta
ettepanek tdenioliselt vahetult neid digusi, mis on loetletud URO peamistes inimdiguste
konventsioonides, Euroopa Liidu pohidiguste hartas, mis on Euroopa Liidu aluslepingute
lahutamatu osa, ja Euroopa inimdiguste konventsioonis.

4. MOJU EELARVELE

Kéesoleval ettepanekul on mdju riikide péddevate asutuste, EBA ja ESMA kuludele ja
halduskoormusele. Selliste kulude suurusjirk ja jaotus soltuvad kriiptovara emitentide ja

3 Finantsstabiilsuse ndukogu, ,,Addressing the regulatory, supervisory and oversight challenges raised by

“global stablecoin” arrangements*.
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teenuseosutajate suhtes kohaldatavatest tépsetest nduetest ning seonduvatest jirelevalve- ja
seirelilesannetest.

Liikmesriigi hinnangulised jarelevalvekulud (sh too6tajad, koolitus, IT-taristu ja spetsiaalsed
uurimisvahendid) vdivad ulatuda 350 000 eurost kuni 500 000 euroni aastas, kusjuures
ithekordsed kulud on hinnanguliselt 140 000 eurot. Kulusid aitaksid siiski osaliselt
kompenseerida jarelevalvetasud, mida riikide padevad asutused nduaksid kriiptovarateenuse
osutajatelt ja kriiptovara emitentidelt.

EBAs on vaja aja jooksul toole votta 18 tdiskohaga todtajat, et teha jarelevalvet oluliste
varapOhiste tokenite vOi e-raha tokenite emitentide iile. EBA-] tekivad ka tdiendavad IT-
kulud, kohapealsete kontrollidega seotud ldhetuskulud ja tdlkekulud. Need kulud oleksid aga
taielikult kaetud tasudest, mida voetakse oluliste varapohiste tokenite ja oluliste e-raha
tokenite emitentidelt.

ESMA hinnangulised kulud, mis on seotud kdigi kriiptovarateenuse osutajate registri loomise
ja haldamisega riikide péddevatelt asutustelt ja EBA-It saadud teabe pdhjal, kaetakse tema
tegevuseelarvest.

Kéesoleva ettepaneku finantsmoju ja moju eelarvele on liksikasjalikult selgitatud ettepanekule
lisatud finantsselgituses.

S. MUU TEAVE

. Rakenduskavad ning jéirelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Tugeva jarelevalve- ja hindamismehhanismi loomine on d4rmiselt oluline tagamaks, et voetud
regulatiivsed meetmed on oma eesmérkide saavutamisel tulemuslikud. Komisjon on seepirast
koostanud kéesoleva médruse véljundite ja moju jdlgimise kava. Komisjon vastutab eelistatud
poliitikavariantide moju jélgimise eest mojuhinnangus esitatud niditajate mitteammendava
loetelu alusel (lk 64—65). Komisjon vastutab ka kdesoleva méidruse moju hindamise eest ning
talle tehakse iilesandeks koostada aruanne ndukogule ja parlamendile (ettepaneku artikkel
122).

. Ettepaneku sitete iiksikasjalik selgitus

Kiesoleva ettepaneku eesmirk on tagada diguskindlus kriiptovarade puhul, mis ei kuulu ELi
kehtivate finantsteenuseid késitlevate Oigusaktide kohaldamisalasse, ning kehtestada
kriiptovarateenuse osutajatele ja kriiptovara emitentidele ELi tasandil {ihtsed eeskirjad.
Kavandatava miirusega asendatakse olemasolevad riiklikud raamistikud, mida kohaldatakse
kriiptovarade suhtes, mis ei kuulu ELi kehtivate finantsteenuseid kisitlevate digusaktide
kohaldamisalasse, ning kehtestatakse erieeskirjad ,,stabiilsete kiirptovarade kohta, sh juhul,
kui tegemist on e-rahaga. Kavandatav médrus on jagatud iiheksaks jaotiseks.

I jaotises sétestatakse reguleerimisese, kohaldamisala ja moisted. Artiklis 1 sétestatakse, et
médrust kohaldatakse kriiptovarateenuse osutajate ja kriiptovara emitentide suhtes ning
kehtestatakse iihtsed ldbipaistvuse ja avalikustamise nouded seoses kriiptovara emiteerimise
ning kriiptovarateenuse osutajate tegevuse, korralduse ja juhtimisega, samuti kehtestatakse
tarbijakaitse-eeskirjad ja meetmed turu kuritarvitamise véltimiseks. Artiklis 2 piiratakse
médruse kohaldamisala kriiptovaradega, mis ei kvalifitseeru finantsteenuseid kisitlevate ELi
oigusaktide alusel finantsinstrumentideks, hoiusteks ega investeerimishoiusteks. Artiklis 3 on
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satestatud moisted ja méadratlused, mida kasutatakse kiesoleva méddruse kohaldamisel, sh
kriiptovara, kriiptovara emitent, varapohine token (sageli kirjeldatud kui ,stabiilne
kriiptovara®), e-raha token (sageli kirjeldatud kui ,,stabiilne kriiptovara®), kriiptovarateenuse
osutaja, kasutustoken ja muud. Artiklis 3 méadratletakse ka mitmesugused kriiptovarateenused.
Oluline on, et komisjon voib votta vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada moistete
tehnilisi elemente nende kohandamiseks turu ja tehnoloogia arenguga.

IT jaotis reguleerib muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite avalikku
pakkumist ja turustamist. Selles on maérgitud, et emitendil on digus selliseid kriiptovarasid
liidus avalikult pakkuda voi taotleda selliste kriiptovarade kriiptovaradega kauplemise
platvormil kauplemisele lubamist, kui ta tdidab artikli 4 ndudeid, nditeks kohustust olla
asutatud juriidilise isikuna ning kohustust koostada kriiptovara valge raamat vastavalt
artiklile 5 (ja I lisale), teatada kriiptovara valgest raamatust pddevatele asutustele (artikkel 7)
ja avaldada see (artikkel 8). Kui valge raamat on avaldatud, voib kriiptovara emitent pakkuda
oma kriiptovarasid ELis vo0i taotleda kriiptovarade kriiptovaradega kauplemise platvormil
kauplemisele lubamist (artikkel 10). Artikkel 4 sisaldab ka moningaid erandeid valge raamatu
avaldamise kohustusest, muu hulgas kriiptovara viikeste pakkumiste puhul (alla {ihe miljoni
euro kaheteistkiimne kuu jooksul) ja prospektimddruses (mairus EL 2017/1129) méiratletud
kutselistele investoritele suunatud pakkumiste puhul. Ettepaneku artiklis 5 ja I lisas on
satestatud kriiptovara valges raamatus sisalduvale teabele esitatavad nduded. Valge raamat
kaasneb kriiptovara avaliku pakkumisega vOi kriiptovara kriiptovaradega kauplemise
platvormil kauplemisele lubamisega. Artiklis 6 on sdtestatud moned nduded, mis on seotud
muude kriiptovarade kui varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite emitentide koostatud
turundusmaterjalidega. Kriiptovara valget raamatut ei pea riigi padev asutus eelnevalt heaks
kiitma (artikkel 7). Sellest teavitatakse riigi padevat asutust koos hinnanguga eelkdige selle
kohta, kas konealune kriiptovara kujutab endast finantsinstrumentide turgude direktiivi
(direktiiv 2014/65/EL) kohast finantsinstrumenti. Kui padevat asutust on kriiptovara valgest
raamatust teavitatud, on tal digus pakkumine peatada voi keelata, nduda tdiendava teabe
lisamist kriiptovara valgesse raamatusse vOi avalikustada asjaolu, et emitent ei jargi méadrust
(artikkel 7). II jaotis sisaldab ka erisétteid kriiptovarade téhtajaliste pakkumiste kohta (artikkel
9), esialgse kriiptovara valge raamatu muudatuste kohta (artikkel 11), kriiptovara omandajale
antud taganemisOiguse kohta (artikkel 12), kdigile kriiptovara emitentidele kehtestatud
kohustuste kohta (artikkel 13) ning emitendi vastutuse kohta seoses kriiptovara valge
raamatuga (artikkel 14).

IIT jaotise 1. peatiikis kirjeldatakse varapohiste tokenite emitentidele tegevusloa andmise
menetlust ja nende kriiptovara valge raamatu heakskiitmist riigi padeva asutuse poolt (artiklid
16—-19 ning I ja II lisa). Selleks et saada luba liidus tegutsemiseks, peavad varapohiste tokenite
emitendid olema asutatud ELis juriidilise isikuna (artikkel 15). Artiklis 15 on samuti
satestatud, et varapdhiseid tokeneid ei tohi liidus avalikult pakkuda ega kriiptovaradega
kauplemise platvormil kauplemisele lubada, kui emitendil ei ole liidus tegevusluba ja ta ei
avalda kriiptovara valget raamatut, mille on heaks kiitnud padev asutus. Artikkel 15 sisaldab
ka erandeid véikesemahulistele varapohistele tokenitele ja sellistele varapohistele tokenitele,
mida turustavad, levitavad ja omavad iiksnes kutselised investorid. Tegevusloa kehtetuks
tunnistamist on iiksikasjalikult kirjeldatud artiklis 20 ning kriiptovara valge raamatu muutmise
kord on sétestatud artiklis 21.

IIT jaotise 2. peatiikis on sétestatud varapohiste tokenite emitentide kohustused. Seal on
satestatud, et nad tegutsevad ausalt, Oiglaselt ja professionaalselt (artikkel 23). Seal on
sdtestatud ka kriiptovara valge raamatu ja vOimalike reklaamteadete avaldamise eeskirjad
(artikkel 24) ning nende teadete suhtes kohaldatavad nduded (artikkel 25). Lisaks kehtivad
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emitentidele jooksvad teavitamiskohustused (artikkel 26) ja nad peavad kehtestama kaebuste
kidsitlemise korra (artikkel 27).

Samuti peavad nad tiditma muid ndudeid, mis puudutavad huvide konflikte (artikkel 28),
padeva asutuste teavitamist juhtorgani muutustest (artikkel 29), juhtimiskorda (artikkel 30),
omavahendeid (artikkel 31), varapdhiste tokenite reservvarasid (artikkel 32) ja reservvarade
hoidmist (artikkel 33). Artiklis 34 selgitatakse, et emitent investeerib reservvarasid iiksnes
varadesse, mis on turvalised, madala riskiga varad. Artikliga 35 kehtestatakse varapohiste
tokenite emitentidele kohustus avalikustada varapohiste tokenitega kaasnevad digused, sh mis
tahes otsene ndudedigus emitendi vOi reservvarade suhtes. Kui varapdhiste tokenite emitent ei
paku koigile varapohiste tokenite omanikele otsest tagastamisdigust ega ndudedigusi emitendi
vOi reservvarade suhtes, annab artikkel 35 varapdhiste tokenite omanikele minimaalsed
oigused. Artikliga 36 keelatakse varapohiste tokenite emitentidel ja kriiptovarateenuse
osutajatel maksta varapohiste tokenite omanikele intresse.

III jaotise 4. peatiikis on sétestatud eeskirjad varapdhiste tokenite emitentide omandamise
kohta, kusjuures artiklis 37 on kirjeldatud kavandatava omandamise hindamist ja artiklis 38
sellise hindamise sisu.

III jaotise 5. peatiikis (artiklis 39) on sitestatud kriteeriumid, mille pdhjal EBA otsustab, kas
varapOhine token on oluline. Need kriteeriumid on jargmised: varapohiste tokenite turustajate
kliendibaasi suurus, varapdhiste tokenite vadrtus voi turukapitalisatsioon, tehingute arv ja
vadrtus, reservvarade maht, emitentide piiriiilese tegevuse olulisus ja  seotus
finantssiisteemiga. Artikliga 39 antakse ka komisjonile volitused votta vastu delegeeritud
oigusakt, et tipsustada asjaolusid ja kiinniseid, mille puhul varapohiste tokenite emitenti
peetakse oluliseks. Artikkel 39 sisaldab mdningaid miinimumkiinniseid, mida delegeeritud
oigusakt peab igal juhul jargima. Artiklis 40 on kirjeldatud varapdhiste tokenite emitendi
voimalust liigitada end tegevusloa taotlemise ajal omal algatusel oluliseks. Artiklis 41 on
loetletud tdiendavad kohustused, mida kohaldatakse oluliste varapohiste tokenite emitentide
suhtes, nditeks tdiendavate omavahendite ndue, likviidsuse juhtimise pohimdtted ja
koostalitlusvdime.

Il jaotise 6. peatiikis (artiklis 42) kohustatakse emitenti kehtestama oma tegevuse
nduetekohase 1dpetamise kord.

IV jaotise 1. peatiikis kirjeldatakse e-raha tokenite emitendile tegevusloa andmise menetlust.
Artiklis 43 on sdtestatud, et liidus ei tohi e-raha tokeneid avalikult pakkuda ega neid
kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubada, v.a juhul, kui emitent on
tegevusloa saanud krediidiasutus vdi e-raha asutus direktiivi 2009/110/EU artikli 2 punkti 1
tdhenduses. Artiklis 43 on samuti sdtestatud, et e-raha tokenid on e-raha direktiivi
2009/110/EU tihenduses.

Artiklis 44 kirjeldatakse, kuidas e-raha omanikele antakse emitendi suhtes ndudedigus: e-raha
tokenid antakse vilja nimivédrtuses ja rahaliste vahendite saamisel; e-raha tokenite omaniku
taotlusel peab emitent need igal ajal nimivadartuses tagasi ostma. Artikliga 45 keelatakse e-
raha tokenite emitentidel ja kriiptovarateenuse osutajatel maksta e-raha tokenite omanikele
intresse. Artiklis 46 ja III lisas on sitestatud ndouded e-raha tokenite emiteerimisega
kaasnevale kriiptovara valgele raamatule, niditeks: emitendi kirjeldus, emitendi projekti
iiksikasjalik kirjeldus, mérge selle kohta, kas tegemist on e-raha tokenite avaliku pakkumise
voi kauplemisplatvormil kauplemisele lubamisega, samuti teave e-raha emitendiga seotud
riskide, e-raha tokenite ja mis tahes voimaliku projekti elluviimise kohta. Artikkel 47 sisaldab
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sitet e-raha tokenitega seotud kriiptovara valge raamatuga kaasneva vastutuse kohta. Artiklis
48 on sdtestatud nduded e-raha tokenite pakkumisega seotud voimalike reklaamteadete kohta
ning artiklis 49 on sitestatud, et kdik rahalised vahendid, mida emitent saab e-raha tokenite
eest, investeeritakse samas vadringus nomineeritud varadesse, millel pdhineb e-raha token.

IV jaotise 2. peatiikis (artiklis 50) on sétestatud, et EBA liigitab e-raha tokenid oluliseks
artiklis 39 loetletud kriteeriumide alusel. Artiklis 51 on kirjeldatud e-raha tokenite emitendi
voimalust liigitada end tegevusloa taotlemise ajal omal algatusel oluliseks. Artikkel 52
sisaldab tdiendavaid kohustusi, mida kohaldatakse oluliste e-raha tokenite emitentide suhtes.
Oluliste e-raha tokenite emitendid peavad kohaldama artiklit 33 reservvarade hoidmise kohta
ja artiklit 34 nende varade investeerimise kohta direktiivi 2009/110/EU artikli 7 asemel,
artikli 41 loikeid 1, 2 ja 3 tasustamise, koostalitlusvdime ja likviidsuse juhtimise kohta,
artikli 41 15iget 4 direktiivi 2009/110/EU artikli 5 asemel ja artiklit 42 tegevuse nduetekohase
1dpetamise kohta.

V jaotis sisaldab sitteid kriiptovarateenuse osutajate tegevuslubade ja tegutsemistingimuste
kohta. 1. peatiikis méératletakse tegevusloa taotlemist kisitlevad sitted (artikkel 53),
tdpsustatakse sellise taotluse sisu (artikkel 54), taotluse hindamist (artikkel 55) ja pddevatele
asutustele tegevusloa kehtetuks tunnistamiseks antud digusi (artikkel 56). Peatiikis antakse
ESMA-le volitus luua kdigi kriiptovarateenuse osutajate register (artikkel 57), mis sisaldab ka
teavet péadevate asutuste poolt esitatud teavet kriiptovara valgete raamatute kohta.
Kriiptovarateenuste piirililese osutamise puhul sétestatakse artiklis 58 iiksikasjad ja wviis,
kuidas péritoluliikmesriigi pddev asutus peaks edastama vastuvotva litkmesriigi padevale
asutusele teavet kriiptovaraga seotud piiriiilese tegevuse kohta.

2. peatiikis kehtestatakse nduded koigile kriiptovarateenuse osutajatele, nditeks kohustus
tegutseda ausalt, Oiglaselt ja professionaalselt (artikkel 59), usaldatavusnduete kohased
kaitsemeetmed (artikkel 60 ja IV lisa), organisatsioonilised nduded (artikkel 61), klientide
kriiptovarade ja rahaliste vahendite hoidmise eeskirjad (artikkel 63), kaebuste késitlemise
korra kehtestamise kohustus (artikkel 64), huvide konflikti kdsitlevad eeskirjad (artikkel 65)
ja tegevuse edasiandmise eeskirjad (66). V jaotise 3. peatiikis on sitestatud nduded
konkreetsetele teenustele: kriiptovara hoidmine (artikkel 67), kriiptovaradega kauplemise
platvormid (artikkel 68), kriiptovara vahetamine usaldusraha vdi muu kriiptovara vastu
(artikkel 69), korralduste tiitmine (artikkel 70), kriiptovara suunatud pakkumine (artikkel 71),
korralduste vastuvOtmine ja edastamine kolmandate isikute nimel (artikkel 72) ning
kriiptovara kohta ndu andmine (artikkel 73). 4. peatiikis tdpsustatakse kriiptovarateenuse
osutajate omandamise eeskirju.

VI jaotises kehtestatakse keelud ja nduded, et wviltida turu kuritarvitamist seoses
kriiptovaradega. Artiklis 76 miératakse kindlaks turu kuritarvitamist késitlevate eeskirjade
kohaldamisala. Artiklis 77 maiératletakse siseteabe mdiste ja sdtestatakse, et emitent, kelle
kriiptovara on lubatud kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele, avalikustab
siseteabe. Muudes selle jaotise sitetes keelustatakse siseteabe alusel kauplemine (artikkel 78),
siseteabe ebaseaduslik avalikustamine (artikkel 79) ja turuga manipuleerimine (artikkel 80).

VII jaotises on esitatud iiksikasjad riikide padevate asutuste, EBA ja ESMA volituste kohta.
VII jaotise 1. peatiikis kehtestatakse liikmesriikidele kohustus miérata kdesoleva méadruse
kohaldamiseks tliks voi mitu péadevat asutust, sh iiks pddev asutus, mis tegutseb iihtse
kontaktpunktina (artikkel 81). Samuti on 1. peatiikis esitatud iiksikasjalikud sétted riikide
padevate asutuste volituste kohta (artikkel 82), paddevate asutuste omavahelise koost6d kohta
(artikkel 83) ning nende koost6d kohta ESMA ja EBAga (artikkel 84) vdi muude asutustega
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(artikkel 85). Samuti kirjeldatakse iiksikasjalikult liikmesriikide teatamiskohustusi (artikkel
86), ametisaladuse eeskirju (artikkel 87), andmekaitset (artikkel 88) ning ettevaatusabindusid,
mida vodivad votta vastuvotva litkmesriigi pddevad asutused (artikkel 89). Artiklis 90
sdtestatakse eeskirjad koostdoks kolmandate riikidega ja artiklis 91 tépsustatakse kaebuste
kasitlemist padevate asutuste poolt.

VII jaotise 2. peatiikis kirjeldatakse iiksikasjalikult halduskaristusi ja -meetmeid, mida
padevad asutused voivad kehtestada (artikkel 92), nende jirelevalve- ja karistuste midramise
volituste kasutamist (artikkel 93), edasikaebamise Oigust (artikkel 94), otsuste avaldamist
(artikkel 95), karistustest teatamist ESMA-le ja EBA-le (artikkel 96) ning rikkumistest
teatamist ja rikkumistest teatavate isikute kaitset (artikkel 97).

VII jaotise 3. peatiikis on iiksikasjalikud sdtted EBA volituste ja piddevuste kohta seoses
oluliste varapohiste tokenite ja oluliste e-raha tokenite emitentide jarelevalvega, sh
jarelevalvekohustused (artikkel 98) ning eeskirjad oluliste varapdhiste tokenite emitentide
jarelevalvekolleegiumide kohta (artikkel 99). Kolleegium koosneb muu hulgas selle
paritolulitkmesriigi padevast asutusest, kus varapdhiste tokenite emitendile on antud
tegevusluba, EBAst, ESMAst, piddevatest asutustest, kes teevad jérelevalvet kdige olulisemate
kriiptovaradega kauplemise platvormide iile, reservvarade hoidjatest, krediidiasutustest jt, kes
osutavad teenuseid seoses olulise varapohise tokeniga, ning EKPst. Kui oluliste varapohiste
tokenite emitent on asutatud liikmesriigis, mille raha ei ole euro, vdi kui reservvarade hulka
kuulub viiring, mis ei ole euro, kuulub ka selle litkmesriigi keskpank kolleegiumi koosseisu.
Kolleegiumisse mittekuuluvad padevad asutused voivad taotleda kolleegiumilt kogu teavet,
mida on vaja nende jdrelevalveiilesannete tiditmiseks. Artiklis 99 kirjeldatakse ka seda, kuidas
EBA peab koostoos ESMA ja Euroopa Keskpankade Siisteemiga to6tama vilja regulatiivsete
standardite eelndud, et mdiédrata kindlaks koige asjakohasemad kauplemisplatvormid ja
reservvarade hoidjad, ning kolleegiumi todkorra tiksikasju.

Artiklis 100 antakse kolleegiumile volitused esitada mittesiduvaid arvamusi. Need arvamused
voivad olla seotud ndudega, et emitendil peab olema suurem summa omavahendeid,
muudetud kriiptovara valge raamatuga, tegevusloa kavandatava kehtetuks tunnistamisega,
kavandatava teabevahetuslepinguga kolmanda riigi jérelevalveasutusega jne. Olulise e-raha
tokeni emitendi padev asutus voi EBA kaalub nduetekohaselt kolleegiumi arvamusi ja kui nad
el ole selle arvamusega — sh mis tahes soovitustega — ndus, peab nende 15plik otsus sisaldama
selgitusi iga olulise korvalekalde kohta arvamusest voi soovitustest.

Artiklis 101 sétestatakse oluliste e-raha tokenite emitentide jarelevalvekolleegiumide
eeskirjad. Need kolleegiumid toimivad samamoodi nagu varapdhiste tokenite kolleegiumid
(tdiendavate osalejate hulka kuuluvad oluliste e-raha tokenitega seoses makseteenuseid
osutavate koige olulisemate makseasutuste padevad asutused). Artiklis 102 sitestatakse
kolleegiumi volitused esitada mittesiduvaid arvamusi.

4. peatiikis on sitestatud EBA volitused ja piddevus seoses oluliste varapohiste tokenite ja
oluliste e-raha tokenite emitentidega. Ametisaladus (artikkel 103), teabendue (artikkel 104),
ildised uurimisvolitused (artikkel 105), kohapealne kontroll (artikkel 106), teabevahetus
(artikkel 107), kokkulepe teabevahetuseks kolmandate ritkidega (artikkel 108), kolmandatest
ritkidest saadud teabe avaldamine (artikkel 109) ja koostdd teiste asutustega (artikkel 110).
Ametisaladuse hoidmise kohustust on nimetatud artiklis 111 ja EBA jirelevalvemeetmeid
artiklis 112. Halduskaristused ja muud meetmed, eelkdige trahvid, on {iksikasjalikult
satestatud artiklis 113, kusjuures jargnevad artiklid késitlevad perioodilisi karistusmakseid
(artikkel 114), trahvide avalikustamist, laadi ja joustamist (artikkel 115) ning vastavaid
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menetluseeskirju jdrelevalvemeetmete votmiseks ja trahvide médramiseks (artikkel 116).
Artiklites 117 ja 118 on sétestatud vastavalt asjaomaste isikute drakuulamise nouded ja
Euroopa Kohtu tédielik padevus vaadata 1abi EBA otsuseid. Kooskolas artikliga 119 peaks
EBA-I olema maiiruse kohaselt vastu voetud delegeeritud Oigusakti alusel vOimalik votta
oluliste varapohiste tokenite emitentidelt ja oluliste e-raha tokenite emitentidelt tasusid.
Artikliga 120 antakse EBA-le volitused delegeerida konkreetseid jérelevalveiilesandeid
padevatele asutustele, kui seda on vaja olulise varapohise tokeni emitendi voi olulise e-raha
tokeni emitendi nduetekohaseks jarelevalveks.

Volituste delegeerimist eesmargiga votta vastu komisjoni delegeeritud digusakte on késitletud
VIII jaotises. Mddruse ettepanek sisaldab komisjonile antud volitusi votta vastu delegeeritud
Oigusakte, milles tdpsustatakse teatavaid iiksikasju, ndudeid ja korda, nagu on miiruses
sdtestatud (artikkel 121).

IX jaotis sisaldab iilemineku- ja 10ppsitteid, sh komisjoni kohustust koostada aruanne, milles
hinnatakse méédruse mdju (artikkel 122). Artiklis 123 loetletud iileminekumeetmed sisaldavad
klauslit, mis késitleb varem kehtinud nduete kohaldamist enne kéesoleva miiruse joustumist
emiteeritud kriiptovarade, v.a varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite suhtes. Artikliga 124
muudetakse direktiivi liidu Oiguse rikkumisest teatavate isikute kaitse kohta (direktiiv
(EL) 2019/1937%), lisades sellesse kiesoleva miiruse, ning artiklis 125 tipsustatakse, et see
muudatus tuleb siseriiklikku digusesse iile votta 12 kuu jooksul pérast kdesoleva mééruse
joustumist. Artiklis 126 on sétestatud, et kdesolevat midrust hakatakse kohaldama 18 kuud
parast selle joustumist, v.a e-raha tokenite ja varapohiste tokenitega seotud sitteid, mida
hakatakse kohaldama kiesoleva médruse joustumise kuupédeval.

» Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/1937 liidu Jiguse
rikkumisest teavitavate isikute kaitse kohta (ELT L 305, 26.11.2019, 1k 17).
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2020/0265 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

mis Kisitleb kriiptovaraturge ja millega muudetakse direktiivi (EL) 2019/1937

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust™®,

vttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?!,
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1) Komisjoni teatise ,,Digirahanduse strateegia“*

(DLT) arendamiseks ja kasutuselevotuks finantssektoris.

(2) Rahanduses on iiks peamisi DLT rakendusi kriiptovarad. Kriiptovara on védrtuse voi
Oiguste digitaalne esitus, mis v3ib tuua markimisvairset kasu nii turuosalistele kui ka
tarbijatele. Kapitali kaasamise protsesside tohustamise ja konkurentsi suurendamise
kaudu aitavad kriiptovarade emissioonid rahastada viikeseid ja keskmise suurusega
ettevotjaid (VKEd) odavamalt, vihem koormavalt ja kaasavamalt. Maksevahendina
kasutamise korral vOivad maksetokenid eelkdige piiritileselt pakkuda voimalusi
odavamate, kiiremate ja tohusamate maksete tegemiseks, piirates vahendajate arvu.

30 ELTC[...],[...J, Ik [...].

3 ELTC.., .. k...
32

16

eesmark on tagada, et liidu
finantsteenuseid késitlevad Oigusaktid sobiksid digiajastusse ning aitaksid kaasa
tulevikuvalmis ja inimeste heaks to6tava majanduse loomisele, muu hulgas
voimaldades uuenduslike tehnoloogiate kasutamist. Liit on véljendanud ja kinnitanud
poliitilist huvi murranguliste tehnoloogiate, sh plokiahela ja hajusraamatu tehnoloogia

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, Euroopa Ulemkogule, ndukogule, Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ELi digirahanduse strateegia kohta (COM(2020) 591).
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3)

(4)

©)

Moned kriiptovarad kvalifitseeruvad finantsinstrumentideks, nagu on maéératletud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 15%.
Enamik kriiptovarasid aga ei kuulu finantsteenuseid kisitlevate liidu Oigusaktide
kohaldamisalasse. Nendes Oigusaktides puuduvad eeskirjad kriiptovaradega seotud
teenuste jaoks, sh kriiptovaradega kauplemise platvormide korraldamiseks, kriiptovara
vahetamiseks usaldusraha v0i muu kriiptovara vastu ning kriiptovara hoidmiseks.
Selliste eeskirjade puudumine toob kriiptovara omanikele kaasa riske, eelkdige
valdkondades, mida tarbijakaitse-eeskirjad ei hdlma. Eeskirjade puudumine voib
pohjustada olulisi riske kriiptovarade jarelturu usaldusvdirsusele, sh turuga
manipuleerimist. Nende riskide maandamiseks on moned liitkmesriigid kehtestanud
erieeskirjad koigi voi osa kriiptovarade kohta, mis ei kuulu finantsteenuseid kisitlevate
liidu Oigusaktide kohaldamisalasse. Teised liikmesriigid alles kaaluvad vdimalust
selles valdkonnas digusakte vastu votta.

Kriiptovarasid késitleva iildise liidu raamistiku puudumine voib tuua kaasa kasutajate
usalduse puudumise nende varade vastu, mis omakorda takistab nende varade turu
arengut ja vOib viia selleni, et liidu ettevotjate jaoks jddvad kasutamata uuenduslike
digiteenuste, alternatiivsete maksevahendite vOi uute rahastamisallikatega seotud
voimalused. Lisaks ei ole kriiptovara kasutavatel ettevotjatel oiguskindlust selle
suhtes, kuidas nende kriiptovarasid eri liikmesriikides késitletakse, mis kahjustab
nende piitidlusi kasutada kriiptovarasid digitaalseks innovatsiooniks. Kriiptovarasid
késitleva iildise liidu raamistiku puudumine voib viia ka digusliku killustatuseni, mis
moonutab konkurentsi {ihtsel turul, raskendab kriiptovarateenuse osutajatel oma
tegevuse piiriiilest laiendamist ja tekitab diguslikku arbitraazi. Kriiptovaraturg on oma
mahult endiselt tagasihoidlik ega ohusta veel finantsstabiilsust. Siiski on tdendoline, et
tarbijad vOivad hakata laialdaselt kasutama monda kriiptovarade alariihma, mille hinna
stabiliseerimiseks seotakse nende védrtus iihe konkreetse vara voi varade portfelliga.
Selline areng voib tekitada lisaprobleeme finantsstabiilsuse, rahapoliitika
tilekandumise voi rahalise suverdénsuse seisukohast.

Seepérast on liidu tasandil vaja sihtotstarbelist ja iihtlustatud raamistikku, et sitestada
konkreetsed eeskirjad kriiptovarade ning nendega seotud tegevuse ja teenuste kohta
ning selgitada kohaldatavat Gigusraamistikku. Selline iihtlustatud raamistik peaks
holmama ka kriiptovaradega seotud teenuseid, kui need teenused ei kuulu juba
finantsteenuseid kisitlevate liidu digusaktide kohaldamisalasse. See raamistik peaks
toetama innovatsiooni ja ausat konkurentsi, kuid tagama samal ajal korgetasemelise
tarbijakaitse ja kriiptovaraturgude usaldusviirsuse. Selge raamistik peaks voimaldama
kriiptovarateenuse osutajatel laiendada oma tegevust piiritileselt ja hdlbustama nende
juurdepididsu pangandusteenustele, et nad saaksid oma tegevust sujuvalt juhtida. Samuti
peaks see tagama finantsstabiilsuse ja maandama rahapoliitilisi riske, mis vdivad
tuleneda kriiptovaradest, mille hinna stabiliseerimiseks seotakse nende véértus
konkreetse védringu, vara voi varade portfelliga. Liidu kriiptovaraturgude raamistik
peaks kiill tugevdama tarbijakaitset ning suurendama turu usaldusvéirsust ja
finantsstabiilsust, reguleerides selliste kriiptovarade ja nendega seotud teenuste
avalikku pakkumist, kuid ei tohiks reguleerida alustehnoloogiat ning peaks
vOimaldama kasutada nii loata kui ka loapdhiseid hajusraamatuid.

33

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
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Finantsteenuseid kisitlevates liidu digusaktides ei tohiks eelistada iihte konkreetset
tehnoloogiat. Kriiptovarad, mis kvalifitseeruvad finantsinstrumentideks direktiivi
2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punkti 15 tdhenduses, peaksid seetdttu jaima kehtivate
iildiste liidu digusaktide, sh direktiivi 2014/65/EL kohaldamisalasse, olenemata nende
emiteerimisel voi iilekandmisel kasutatavast tehnoloogiast.

Liidu kriiptovararaamistikku ei tuleks kohaldada rahaasutustena tegutsevate
keskpankade ja muude avaliku sektori asutuste emiteeritud kriiptovarade suhtes ega ka
selliste keskpankade vOi muude avaliku sektori asutuste pakutavate kriiptovaradega
seotud teenuste suhtes.

Kriiptovarade valdkonnas vastu voetud oOigusaktid peaksid olema konkreetsed ja
tulevikukindlad ning suutma sammu pidada innovatsiooni ja tehnoloogia arenguga.
Seega tuleks kriiptovarad ja hajusraamatu tehnoloogia miaratleda voimalikult laialt, et
hdlmata kdiki kriiptovara liike, mis praegu ei kuulu finantsteenuseid késitlevate liidu
oigusaktide kohaldamisalasse. Sellised digusaktid peaksid aitama kaasa ka rahapesu ja
terrorismi rahastamise vastasele voitlusele. Kriiptovara méiiratlus peaks seepirast
vastama rahapesuvastase tookonna (FATF) soovitustes’® sisalduva mdiste
,virtuaalvara® madratlusele. Samal pohjusel peaks iga kriiptovarateenuste loetelu
holmama ka virtuaalvarateenuseid, mis tdendoliselt tekitavad rahapesuga seotud
probleeme ja mille FATF on sellisena kindlaks mééranud.

Eristada tuleks kolme kriiptovarade alamkategooriat, mille suhtes tuleks kohaldada
konkreetsemaid ndudeid. Esimene alamkategooria on kriiptovarad, mille eesmérk on
pakkuda digijuurdepddsu DLT raames kittesaadavale kaubale voi teenusele ning mida
aktsepteerib ainult selle tokeni emitent (kasutustoken). Sellistel kasutustokenitel on
mitterahalised eesmérgid, mis on seotud digiplatvormi korraldamise ja digiteenustega,
ning neid tuleks késitada kriiptovara eraldi liigina. Kriiptovarade teine alamkategooria
on varapohised tokenid. Varapohiste tokenite eesmérk on sdilitada stabiilne védrtus,
jargides mitme seadusliku maksevahendina kasutatava vaaringu, ihe voi mitme kauba
vOi tthe vOi mitme kriiptovara véértust voi selliste varade portfelli védrtust.
Varapohiste tokenite viértuse stabiliseerimise eesmirk on sageli see, et nende
omanikud kasutaksid neid maksevahendina kaupade ja teenuste ostmiseks ning
vadrtuse sdilitamiseks. Kriiptovarade kolmas alamkategooria on kriiptovarad, mis on
moeldud eelkdige maksevahendiks ja mis oma viirtuse stabiliseerimiseks jirgivad
ainult tihe usaldusraha véértust. Selliste kriiptovarade funktsioon on véga sarnane
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/110/EL* artikli 2 punktis 2
madratletud e-raha funktsiooniga. Sarnaselt e-rahale on sellised kriiptovarad miintide
ja pangatihtede elektroonilised asendajad ning neid kasutatakse maksete tegemiseks.
Need kriiptovarad on méératletud kui e-raha tokenid.

Sarnasustest hoolimata erinevad e-raha ja iihte usaldusraha jirgivad kriiptovarad
mdnes olulises aspektis. Direktiivi 2009/110/EU artikli 2 punktis 2 méiratletud e-raha
omanikel on alati ndudedigus e-raha asutuse suhtes ja neil on lepinguline digus
tagastada e-raha igal ajal nimivadrtuses seaduslikuks maksevahendiks oleva

34
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FATF (2012-2019) ,,International Standards on Combating Money Laundering and the Financing of
Terrorism & Proliferation*, FATF, Pariis, Prantsusmaa (www.fatf-gafi.org/recommendations.html).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta direktiiv 2009/110/EU, mis kisitleb e-raha
asutuste asutamist ja tegevust ning usaldatavusnormatiivide tditmise jdrelevalvet ning millega
muudetakse direktiive 2005/60/EU ja 2006/48/EU ning tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2000/46/EU
(ELT L 267, 10.10.2009, 1k 7).
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usaldusraha vastu. Seevastu moned seaduslikuks maksevahendiks oleva usaldusraha
vadrtusega seotud kriiptovarad ei anna nende omanikele noudedigust selliste varade
emitendi suhtes ja vdivad jidda direktiivi 2009/110/EU reguleerimisalast vilja. Teised
iihe usaldusraha viirtusega seotud kriiptovarad ei anna aga aluseks oleva usaldusraha
vastu nimivairtuses tagastamise Oigust vOi piiravad tagastamisperioodi. Asjaolu, et
selliste kriiptovarade omanikel ei ole ndudedigust emitendi suhtes voi et selline digus
ei ole nimivairtuses kriiptovara aluseks oleva usaldusraha suhtes, vdib ddnestada
nende kriiptovarade kasutajate usaldust. Selleks et viltida direktiivis 2009/110/EU
sdtestatud eeskirjadest korvalehoidmist, peaks e-raha tokenite maidratlus olema
voimalikult lai ja holmama kdiki kriiptovara liike, mis jérgivad iihte seaduslikuks
maksevahendiks olevat usaldusraha. Oigusliku arbitraazi viltimiseks tuleks e-raha
tokenite emiteerimisele kehtestada ranged tingimused, sh ndha ette, et e-raha tokeneid
vOib emiteerida iiksnes kas Euroopa Parlamendi ja ndukogu maédruses (EL)
nr 575/20133¢ méiratletud krediidiasutus voi direktiivi 2009/110/EU alusel tegevusloa
saanud e-raha asutus. Samal pohjusel peaksid e-raha tokenite emitendid andma selliste
tokenite kasutajatele ka Oiguse tagastada tokeneid igal ajal nimivédrtuses tokeni
aluseks oleva védringu vastu. Kuna e-raha tokenid on ka kriiptovarad ning vdivad
tekitada uusi kriiptovarale ainuomaseid probleeme seoses tarbijakaitse ja turu
usaldusvairsusega, tuleks ka nende suhtes kohaldada kédesolevas miiruses sitestatud
eeskirju, et kdsitleda tarbijakaitse ja turu usaldusvéirsusega seotud probleeme.

Arvestades kriiptovarast tulenevaid erinevaid riske ja vdimalusi, on vaja kehtestada
eeskirjad kriiptovarade emitentidele ehk koigile juriidilistele isikutele, kes pakuvad
avalikult mis tahes liiki kriiptovarasid voi taotlevad kriiptovarade kriiptovaradega
kauplemise platvormil kauplemisele lubamist.

Erieeskirjad tuleb kehtestada tiksustele, kes osutavad kriiptovaradega seotud teenuseid.
Selliste teenuste esimesse kategooriasse kuuluvad kriiptovaradega kauplemise
platvormi toimimise tagamine, kriiptovara vahetamine seadusliku maksevahendina
kasutatava usaldusraha voi muu kriiptovara vastu oma arvel kauplemise teel ning
kolmandate isikute nimel kriiptovarade hoidmise ja haldamise tagamine voi
kriiptovaradele juurdepddsu vahendite kontrolli tagamine. Selliste teenuste teise
kategooriasse kuuluvad kriiptovara suunatud pakkumine, kriiptovaraga seotud
korralduste vastuvotmine vOi edastamine, kriiptovaraga seotud korralduste tditmine
kolmandate isikute nimel ja kriiptovarade kohta ndu andmine. Iga isikut, kes osutab
selliseid kriiptovarateenuseid kutsealaselt, tuleks kasitada kriiptovarateenuse osutajana.

Tagamaks, et kotk muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite
avalikud pakkumised liidus ning koik selliste kriiptovarade kauplemisplatvormil
kauplemisele lubamised on péddevate asutuste poolt nduetekohaselt jilgitavad ja
kontrollitavad, peaksid kdik kriiptovara emitendid olema juriidilised isikud.

Tarbijakaitse tagamiseks tuleks vdimalikke kriiptovarade ostjaid teavitada ostetavate
kriiptovarade omadustest, funktsioonidest ja riskidest. Kriiptovara avalikul pakkumisel
liidus voi1 kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamise taotlemisel
peaksid kriiptovara emitendid koostama kohustuslikult avalikustatavat teavet sisaldava
teabedokumendi (kriiptovara valge raamatu), teavitama sellest oma péadevat asutust ja
avaldama selle. Kriiptovara valge raamat peaks sisaldama iildteavet emitendi, kaasatud

36

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta médrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja méédruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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kapitaliga teostatava projekti, kriiptovara avaliku pakkumise voi kriiptovaradega
kauplemise platvormil kauplemisele lubamise kohta, kriiptovaraga seotud oOiguste ja
kohustuste kohta, sellise vara puhul kasutatava tehnoloogia ja sellega seotud riskide
kohta. Selleks et tagada kriiptovaraomanike diglane ja mittediskrimineeriv kohtlemine,
peab avaliku pakkumisega seotud kriiptovara valges raamatus ja, kui see on
asjakohane, reklaamteadetes esitatud teave olema diglane, selge ja mitteeksitav.

Proportsionaalse ldhenemisviisi tagamiseks ei tohiks kriiptovara valge raamatu
koostamise ja avaldamise ndudeid kohaldada selliste muude kriiptovarade kui
varapohiste tokenite ja e-raha tokenite suhtes, mida pakutakse tasuta, kriiptovara
suhtes, mida pakutakse iiksnes FEuroopa Parlamendi ja ndukogu maééruse
(EL) 2017/11297 artikli 2 punktis e miratletud kutselistele investoritele ja mida
voivad omada ainult sellised kutselised investorid, kriiptovara suhtes, mida pakutakse
litkkmesriigis viikesele isikute rithmale, ega kriiptovara suhtes, mis on ainulaadne ega
ole asendatav muu kriiptovaraga.

Viikestele ja keskmise suurusega ettevotjatele ning idufirmadele ei tohiks tekitada
tilemédrast halduskoormust. Seetdttu tuleks sellised liidus toimuvad kriiptovara
avalikud pakkumised, mis ei iileta 12 kuu jooksul asjakohast kogukiinnist, vabastada
kriiptovara valge raamatu koostamise kohustusest. Tarbijakaitset tagavaid ELi
horisontaalseid odigusakte, nagu FEuroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv
2011/83/EL?®, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/29/EU*° ja ndukogu 5.
aprilli  1993. aasta  direktiiv  93/13/EMU  ebadiglaste tingimuste kohta
tarbijalepingutes®®, sh nendes sisalduvaid teavitamiskohustusi, kohaldatakse siiski
jatkuvalt kriiptovara avaliku pakkumise suhtes, kui see holmab ettevitja ja tarbija
vahelisi suhteid.

Kui avalik pakkumine puudutab kasutustokeneid teenuse jaoks, mis ei ole veel
kasutusel, ei tohi kriiptovara valges raamatus kirjeldatud avaliku pakkumise kestus
iiletada kahtteist kuud. See avaliku pakkumise kestuse piirang ei ole seotud hetkega,
mil toode voi teenus muutub pérast avaliku pakkumise 16ppu tegelikult kéttesaadavaks
ning kasutustokeni omanik saab seda kasutada.

Jarelevalve voimaldamiseks peaksid kriiptovara emitendid enne kriiptovara avalikku
pakkumist liidus vOi enne, kui kriiptovara lubatakse kauplemisele kriiptovaradega
kauplemise platvormil, teavitama oma kriiptovara valgest raamatust ja, kui see on
asjakohane, reklaamteadetest selle litkmesriigi péddevat asutust, kus on nende
registrijargne asukoht voi filiaal. Kolmandas riigis asutatud emitendid peaksid
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta mddrus (EL) 2017/1129, mis késitleb
véartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti
ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, 1k 12).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2011. aasta direktiiv 2011/83/EL tarbija diguste kohta,
millega muudetakse ndukogu direktiivi 93/13/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
1999/44/EU ja millega tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 85/577/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiv 97/7/EU (ELT L 304, 22.11.2011, 1k 64).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. mai 2005. aasta direktiiv 2005/29/EU, mis kisitleb ettevdtja ja
tarbija vaheliste tehingutega seotud ebaausaid kaubandustavasid siseturul ning millega muudetakse
ndukogu direktiivi 84/450/EMU, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 97/7/EU, 98/27/EU ja
2002/65/EU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu midrust (EU) nr2006/2004 (ebaausate
kaubandustavade direktiiv) (ELT L 149, 11.6.2005, 1k 22).

Noukogu 5. aprilli 1993. aasta direktiiv 93/13/EMU ebadiglaste tingimuste kohta tarbijalepingutes
(EUT L 95, 21.4.1993, 1k 29).
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teavitama oma kriiptovara valgest raamatust ja, kui see on asjakohane,
reklaamteadetest selle liitkmesriigi padevat asutust, kus kriiptovara kavatsetakse
pakkuda voi kus kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamist
koigepealt taotletakse.

Viltida tuleks pohjendamatut halduskoormust. Seetdttu ei tohiks nduda, et padevad
asutused kiidaksid kriiptovara valge raamatu heaks enne selle avaldamist. Pidevatel
asutustel peaks siiski olema digus pérast avaldamist nduda, et kriiptovara valgesse
raamatusse ja, kui see on asjakohane, reklaamteadetesse lisataks tdiendavat teavet.

Péadevatel asutustel peaks olema vdimalik peatada voi keelata kriiptovarade avalik
pakkumine vOi kriiptovarade kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele
lubamine, kui selline avalik pakkumine voi kauplemisele lubamine ei vasta
kohaldatavatele nouetele. Pddevatel asutustel peaks samuti olema digus avaldada oma
veebisaidil vOi pressiteates hoiatus selle kohta, et emitent ei ole neid ndudeid tditnud.

Kriiptovara valged raamatud ja, kui see on asjakohane, reklaamteated, millest on
padevale asutusele nduetekohaselt teatatud, tuleks avaldada, pirast mida peaks
kriiptovara emitentidel olema lubatud pakkuda oma kriiptovara koikjal liidus ja
taotleda kriiptovara kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamist.

Tarbijakaitse tdiendavaks tagamiseks tuleks tarbijatele, kes ostavad muud kriiptovara
kui varapohiseid tokeneid ja e-raha tokeneid otse emitendilt vdi kriiptovarateenuse
osutajalt, kes kriiptovara emitendi nimel pakub, anda piiratud ajaks pédrast kriiptovara
omandamist taganemisdigus. Selleks et tagada sellise tihtajalise kriiptovarade avaliku
pakkumise sujuv 10puleviimine, ei tohiks tarbijal olla vdimalik kasutada
taganemisoigust pérast méarkimisperioodi l0ppu. Lisaks ei tohiks taganemisdigust
kohaldada juhul, kui muud kriiptovarad kui varapohised tokenid ja e-raha tokenid on
lubatud kauplemisele kriiptovaradega kauplemise platvormil, sest sellisel juhul soltuks
selliste kriiptovarade hind kriiptovaraturgude kdikumisest.

Isegi kui nad on kriiptovara valge raamatu avaldamise kohustusest vabastatud, peaksid
koik muude kriiptovarade kui varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid
tegutsema ausalt, Oiglaselt ja professionaalselt, suhtlema kriiptovara omanikega
oiglasel, selgel ja toesel viisil, tegema kindlaks huvide konfliktid ning neid ennetama,
haldama ja avalikustama ning neil peaks olema tdohus halduskord, et tagada oma
siisteemide ja turvaprotokollide vastavus liidu standarditele. Selleks et abistada
péadevaid asutusi jarelevalveiilesannete téitmisel, tuleks Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvele (ESMA) anda volitus avaldada tihedas koost6ds Euroopa
Pangandusjérelevalvega (EBA) suunised konealuste silisteemide ja turvaprotokollide
kohta, et neid liidu standardeid veelgi tapsustada.

Kriiptovara omanike tdiendavaks kaitsmiseks tuleks kriiptovara emitentide ja nende
juhtorgani suhtes kohaldada tsiviilvastutuse eeskirju seoses kriiptovara valges
raamatus lildsusele antava teabega.

Varapohiste tokenite eesmirk on sdilitada stabiilne védrtus, jdrgides mitme
usaldusraha, ihe v81 mitme kauba voi iihe vO1 mitme muu kriiptovara véértust voi
selliste varade portfelli véartust. Seetdttu voidakse neid laialdaselt kasutusele votta
vadrtuse iilekandmiseks voi maksevahendina ning seega kujutavad nad endast muude
kriiptovaradega vdrreldes suuremat riski tarbijakaitse ja turu usaldusvéirsuse
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seisukohast. Varapohiste tokenite emitentide suhtes tuleks seetdttu kohaldada
rangemaid ndudeid kui muude kriiptovara emitentide suhtes.

Nn algoritmilisi ,,stabiilseid kriiptovarasid“, mille eesmdrk on séilitada stabiilne
vadrtus protokollide abil, millega ndhakse ette selliste kriiptovarade pakkumise
suurendamine vOi vidhendamine vastavalt noudlusele, ei tuleks késitada varapdhiste
tokenitena, juhul kui nende viirtust ei piilita stabiliseerida ithe voi mitme muu vara
vairtuse jargimise teel.

Selleks et tagada nduetekohane jdrelevalve ja kontroll varapohiste tokenite avaliku
pakkumise iile, peaks varapohiste tokenite emitentidel olema registrijairgne asukoht
liidus.

Varapohiste tokenite avalik pakkumine liidus voi selliste kriiptovarade kriiptovaradega
kauplemise platvormil kauplemisele lubamise taotlemine peaks olema voimalik {liksnes
juhul, kui piddev asutus on andnud nende kriiptovarade emitendile tegevusloa ja
kiitnud heaks nende kriiptovarade valge raamatu. Tegevusloa nduet ei tuleks aga
kohaldada, kui varapohiseid tokeneid pakutakse iiksnes kutselistele investoritele voi
kui varapohiste tokenite avaliku pakkumise maht jadb allapoole teatavat kiinnist.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL*! alusel tegevusloa saanud
krediidiasutustelt ei tuleks varapdhiste tokenite emiteerimiseks nduda kéesoleva
madruse alusel teist tegevusluba. Sellistel juhtudel tuleks siiski nduda, et varapdhiste
tokenite emitent esitaks kriiptovara valge raamatu, et teavitada ostjaid selliste
varapohiste tokenite omadustest ja riskidest, ning teavitaks valgest raamatust enne
selle avaldamist asjaomast padevat asutust.

Péadev asutus peaks tegevusloa andmisest keelduma, kui varapdhiste tokenite emitendi
arimudel voib tdsiselt ohustada finantsstabiilsust, rahapoliitika tilekandumist ja rahalist
suverddnsust. Pddev asutus peaks enne tegevusloa andmist voi selle andmisest
keeldumist konsulteerima EBA ja ESMAga ning juhul, kui varapdhised tokenid on
seotud liidu vadringutega, Euroopa Keskpangaga (EKP) ja selle riigi keskpangaga, kus
sellist vddringut emiteeritakse. EBA, ESMA ning asjakohasel juhul EKP ja riikide
keskpangad peaksid esitama pddevale asutusele emitendi taotluse kohta mittesiduva
arvamuse. Varapohiste tokenite emitendile tegevusloa andmisel peaks pédev asutus
heaks kiitma ka selle liksuse koostatud kriiptovara valge raamatu. Padeva asutuse
antud tegevusluba peaks kehtima kogu liidus ja vdimaldama varapohiste tokenite
emitendil pakkuda selliseid kriiptovarasid iihtsel turul ning taotleda kriiptovaradega
kauplemise platvormil kauplemisele lubamist. Samuti peaks kriiptovara valge raamat
kehtima kogu liidus, ilma et liikmesriikidel oleks voimalik kehtestada lisandudeid.

Tarbijakaitse tagamiseks peaksid varapohiste tokenite emitendid andma varapdhiste
tokenite omanikele selget, Oiglast ja mitteeksitavat teavet. Varapdhiste tokenitega
seotud kriiptovara valge raamat peaks sisaldama teavet stabiliseerimismehhanismi,
reservvarade investeerimise poliitika, reservvarade hoidmise korra ja omanikele
antavate diguste kohta. Kui varapdhiste tokenite emitendid ei anna kdigile varapdhiste
tokenite omanikele reservvaradega seotud otsest ndudedigust vOi tagastamisdigust,
peaks varapohiste tokenitega seotud kriiptovara valge raamat sisaldama selle kohta
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL mis Kkésitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute
usaldatavusnduete tiitmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).
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selget ja tihemottelist hoiatust. Varapohiste tokenite emitendi reklaamteated peaksid
samuti sisaldama sedasama hoiatust, kui emitendid ei paku selliseid otseseid Gigusi
kdigile varapohiste tokenite omanikele.

Lisaks kriiptovara valges raamatus sisalduvale teabele peaksid varapohiste tokenite
emitendid andma selliste tokenite omanikele teavet ka jooksvalt. Eelkdige peaksid nad
avaldama vdhemalt kord kuus oma veebisaidil ringluses olevate varapohiste tokenite
arvu ning reservvarade véirtuse ja koosseisu. Varapohiste tokenite emitendid peaksid
avalikustama ka koik stindmused, millel on tdendoliselt oluline mdju varapohiste
tokenite véértusele voi reservvaradele, olenemata sellest, kas sellised kriiptovarad on
lubatud kauplemisele kriiptovaradega kauplemise platvormil.

Tarbijakaitse tagamiseks peaksid varapohiste tokenite emitendid alati tegutsema
ausalt, Oiglaselt ja professionaalselt ning varapohiste tokenite omanike parimates
huvides. Varapohiste tokenite emitendid peaksid samuti kehtestama selge menetluse
kriiptovarade omanikelt saadud kaebuste kdsitlemiseks.

Varapdhiste tokenite emitendid peaksid kehtestama poliitika, mille kohaselt tehakse
kindlaks, hallatakse ja vajaduse korral avalikustatakse huvide konflikte, mis vdivad
tuleneda nende suhetest oma juhtide, aktsionéride, klientide voi kolmandatest isikutest
teenuseosutajatega.

Varapdhiste tokenite emitentidel peaks olema kindel juhtimiskord, mis hdlmab selgesti
midratletud, ldbipaistvate ja sidusate vastutusaladega selget organisatsioonilist
struktuuri ning tohusaid menetlusi riskide voi voOimalike riskide tuvastamiseks,
juhtimiseks, jédlgimiseks ja nendest teatamiseks. Selliste emitentide juhtorganil ja
aktsiondridel peaks olema hea maine ja piisav oskusteave ning nad peaksid olema
rahapesu ja terrorismi rahastamise vastase voitluse seisukohast sobivad ja nduetele
vastavad. Varapohiste tokenite emitentide kdsutuses peaksid olema ressursid, mis on
proportsionaalsed nende tegevuse ulatusega, ning nad peaksid alati tagama oma
tegevuse jarjepidevuse ja korrapdrasuse. Selleks peaksid varapohiste tokenite
emitendid kehtestama talitluspidevuse poliitika, mille eesmirk on tagada nende
sisteemide ja menetluste katkestuse korral peamise maksetegevuse jatkumine.
Varapohiste tokenite emitentidel peaks olema ka tugev sisekontrolli- ja
riskihindamismehhanism ning siisteem, mis tagab saadud teabe usaldusviirsuse ja
konfidentsiaalsuse.

Varapohiste tokenite emitendid on tavaliselt sellise liksuste vorgustiku keskmes, mis
tagavad selliste kriiptovarade emiteerimise ning omanikele iileandmise ja levitamise.
Varapohiste tokenite emitentidelt tuleks seetdttu nduda, et nad sdlmiksid ja sdilitaksid
asjakohased lepingupdhised kokkulepped nende kolmandate isikutega, kes tagavad
stabiliseerimismehhanismi ja tokenite vidirtust tagavate reservvarade investeerimise,
selliste reservvarade hoidmise ja asjakohasel juhul varapdhiste tokenite iildsusele
levitamise.

Selleks et maandada laiema finantssiisteemi finantsstabiilsust ohustavaid riske, tuleks
varapohiste  tokenite emitentide suhtes kohaldada kapitalindudeid. Need
kapitalinduded peaksid olema proportsionaalsed varapdhiste tokenite emissiooni
mahuga ja seetottu tuleks need arvutada protsendina varapohiste tokenite véértust
tagavate varade reservist. Pddevatel asutustel peaks siiski olema vdimalik suurendada
vO1 vihendada ndutavate omavahendite summat, mida ndoutakse muu hulgas emitendi
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riskihindamismehhanismi  hindamise, varapohiste tokenite védrtust tagavate
reservvarade kvaliteedi ja volatiilsuse v0i varapdhiste tokenite koguvédrtuse ja arvu
alusel.

Selleks et stabiliseerida oma varapohiste tokenite véadrtust, peaksid varapohiste
tokenite emitendid moodustama ja piisivalt sdilitama nende kriiptovarade véértust
tagavate varade reservi. Varapdhiste tokenite emitendid peaksid tagama selliste varade
reservi usaldusvéirse haldamise ning eelkdige tagama, et varapdhiste tokenite loomise
ja hdvitamisega kaasneb alati vastav varade reservi suurendamine voi vihendamine
ning et sellist suurendamist vdi vdhendamist juhitakse asjakohaselt, et hoida &ra
negatiivset moju reservvarade turule. Seepérast peaksid varaga tagatud kriiptovarade
emitendid kehtestama ja siilitama tiksikasjaliku poliitika, mis kirjeldab muu hulgas
reservvarade koosseisu, varade paigutamist, reservvaradega seotud riskide pohjalikku
hindamist, varapdhiste tokenite loomise ja hdvitamise menetlust, varapdhiste tokenite
ostmise ja reservvarade vastu tagastamise menetlust ning reservvarade investeerimise
korral emitendi jargitavat investeerimispoliitikat.

Selleks et viltida varapohiste tokenite kaotsimineku ohtu ja siilitada nende varade
vaidrtus, peaks varapohiste tokenite emitentidel olema asjakohane reservvarade
hoidmise poliitika. See poliitika peaks tagama, et reservvarad on alati tdielikult
eraldatud emitendi enda varadest, et reservvarasid ei koormata ega pandita tagatisena
ning et varapdhiste tokenite emitendil on reservvaradele kiire juurdepéiis.
Reservvarasid peaks olenevalt nende liigist hoidma kas krediidiasutus mééruse (EL)
nr 575/2013  tdhenduses vOi tegevusloa saanud kriiptovarateenuse osutaja.
Krediidiasutused voi kriiptovarateenuse osutajad, kes hoiavad reservvarasid, mis
tagavad varapohiste tokenite vairtust, peaksid vastutama varapohiste tokenite emitendi
vOi omanike ees selliste reservvarade kaotsimineku eest, v.a arvatud juhul, kui nad
tdendavad, et kaotsiminek on toimunud vilise siindmuse tottu, mille iile puudub
moistlik kontroll.

Selleks et kaitsta varapdhiste tokenite omanikke varapohiste tokenite vadrtust tagavate
varade véartuse vahenemise eest, peaksid varapohiste tokenite emitendid investeerima
reservvarad turvalistesse madala riskiga varadesse, mille turu- ja krediidirisk on
minimaalne. Kuna varapodhiseid tokeneid saab kasutada maksevahendina, peaks kogu
reservvarade investeerimisest tulenev kasum voi kahjum jadma varapdhiste tokenite
emitendile.

Moned varapohised tokenid vdivad anda kdigile nende omanikele digused, nditeks
tagastamisdiguse vOi ndudediguse reservvarade voi emitendi suhtes, samal ajal kui
teised varapohised tokenid ei pruugi kdigile omanikele selliseid digusi anda ja vdivad
piirata tagastamisOigust konkreetsete omanikega. Koik varapohiseid tokeneid
késitlevad eeskirjad peaksid olema piisavalt paindlikud, et hdlmata koiki neid
olukordi. Varapohiste tokenite emitendid peaksid seetottu teavitama varapdhiste
tokenite omanikke sellest, kas neile antakse otsene ndudedigus emitendi suhtes voi
tagastamisOigus. Kui varapdhiste tokenite emitendid annavad koigile omanikele
otsesed digused emitendi vOi reservvarade suhtes, peaksid emitendid sétestama tipsed
tingimused, mille alusel saab neid 0igusi kasutada. Kui varapdhiste tokenite emitendid
annavad sellised otsesed digused emitendi voi reservvarade suhtes iliksnes piiratud
arvule varapohiste tokenite omanikele, peaksid emitendid siiski pakkuma
minimaalseid digusi koigile varapohiste tokenite omanikele. Varapdhiste tokenite
emitendid peaksid tagama nende tokenite likviidsuse, sOlmides ja sdilitades
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asjakohased likviidsuskokkulepped kriiptovarateenuse osutajatega, kes vastutavad
prognoositaval alusel kindlate noteeringute avaldamise eest, et osta ja miilia
varapohiseid tokeneid usaldusraha eest. Kui varapdhiste tokenite véddrtus erineb
oluliselt reservvarade viirtusest, peaks varapohiste tokenite omanikel olema digus
nduda oma varapdhiste tokenite tagastamist reservvarade vastu otse emitendilt.
Varapohiste tokenite emitentidel, kes vabatahtlikult Idpetavad tegevuse voi kelle
tegevus nouetekohaselt 10petatakse, peaksid olema lepingupdhised kokkulepped,
millega tagatakse, et reservvaradest saadav tulu makstakse varapohiste tokenite
omanikele.

Tagamaks, et varapohiseid tokeneid kasutatakse peamiselt vahetusvahendina, mitte
vadrtuse sidilitamiseks, ei tohiks varapdhiste tokenite emitendid ega kriiptovarateenuse
osutajad maksta varapohiste tokenite kasutajatele intressi aja eest, mil kasutajad
varapohiseid tokeneid omavad. Mdnesid varapdhiseid tokeneid ja e-raha tokeneid
tuleks pidada oluliseks nende turustajate ja aktsiondride voimaliku suure kliendibaasi,
nende voimaliku suure turukapitalisatsiooni, varapohiste tokenite vadrtust tagavate
reservvarade vOimaliku suuruse, tehingute voimaliku suure arvu, finantssiisteemiga
voimaliku vastastikuse seotuse vOi selliste kriiptovarade voimaliku piiriiilese
kasutamise tottu. Oluliste varapohiste tokenite ja e-raha tokenite suhtes, mida vdib
kasutada suur hulk omanikke ja mis vdivad tekitada konkreetseid probleeme seoses
finantsstabiilsuse, rahapoliitika iilekandumise voi rahalise suverddnsusega, tuleks
kohaldada rangemaid ndudeid kui muude varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite
suhtes.

Oma suuruse tottu voivad olulised varapdhised tokenid kujutada finantsstabiilsusele
suuremat ohtu kui muud kriiptovarad ja piiratumalt emiteeritud varapdhised tokenid.
Oluliste varapohiste tokenite emitentide suhtes tuleks seetdttu kohaldada rangemaid
ndudeid kui muude kriiptovarade ja piiratumalt emiteeritud varapohiste tokenite
emitentide suhtes. Eelkdige tuleks nende suhtes kohaldada kdrgemaid kapitalindudeid
ja koostalitlusndudeid ning nad peaksid kehtestama likviidsuse juhtimise poliitika.

Varapohiste tokenite emitentidel peaks olema tegevuse nduetekohase Idpetamise kava,
et tagada varapohiste tokenite omanike diguste kaitse juhul, kui varapdhiste tokenite
emitendid Iopetavad tegevuse vO1 kui nende tegevus IOpetatakse nouetekohaselt
vastavalt siseriiklikele maksejouetust kisitlevatele digusaktidele.

E-raha tokenite emitentidel peaks olema luba tegutsemiseks krediidiasutusena
direktiivi 2013/36/EL alusel vdi e-raha asutusena direktiivi 2009/110/EU alusel ning
nad peaksid tiitma direktiivi 2009/110/EU asjakohaseid tegevusndudeid, kui
kdesolevas mdiiruses ei ole sitestatud teisiti. E-raha tokenite emitendid peaksid
koostama kriiptovara valge raamatu ja teavitama sellest oma padevat asutust. Kui e-
raha tokenite emissiooni maht jddb allapoole teatavat kiinnist vdi kui e-raha tokeneid
voivad omada iliksnes kutselised investorid, ei tohiks selliste e-raha tokenite emitentide
suhtes kohaldada tegevusloa saamise ndudeid. Emitendid peaksid siiski alati koostama
kriiptovara valge raamatu ja teavitama sellest oma padevat asutust.

E-raha tokenite omanikele tuleks anda ndudedigus asjaomaste e-raha tokenite emitendi
suhtes. E-raha tokenite omanikele tuleks alati anda digus tagastada tokeneid igal ajal
nimivéaértuses e-raha tokeni aluseks oleva usaldusraha vastu. E-raha tokenite
emitentidel peaks olema lubatud kohaldada tasu, kui e-raha tokenite omanikud
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nduavad oma tokenite tagastamist usaldusraha vastu. See tasu peaks olema
proportsionaalne e-raha tokenite emitendi tegelike kuludega.

E-raha tokenite emitendid ja mis tahes kriiptovarateenuse osutajad ei tohiks maksta e-
raha tokenite omanikele intressi aja eest, mil viimased olid e-raha tokenite omanikud.

E-raha tokenite emitendi koostatud kriiptovara valge raamat peaks sisaldama kogu
asjakohast teavet selle emitendi ja e-raha tokenite pakkumise voi1 kriiptovaradega
kauplemise platvormil kauplemisele lubamise kohta, mida on wvaja selleks, et
voimalikud ostjad saaksid teha teadliku ostuotsuse ja mdistaksid e-raha tokenite
pakkumisega seotud riske. Kriiptovara valges raamatus tuleks samuti selgesonaliselt
markida, et e-raha tokenite omanikel on digus tagastada e-raha tokeneid igal ajal
nimivéértuses usaldusraha vastu.

Kui e-raha tokenite emitent investeerib e-raha tokenite eest saadud rahalised vahendid,
tuleks need vahendid investeerida varadesse, mis on nomineeritud samas vadringus
nagu e-raha tokenite aluseks olev vééring, et véltida valuutariski.

Olulised e-raha tokenid vodivad kujutada finantsstabiilsusele suuremat ohtu kui
ebaolulised e-raha tokenid ja traditsiooniline e-raha. Seepdrast tuleks oluliste e-raha
tokenite emitentide suhtes kohaldada lisandudeid. Eelkodige tuleks oluliste e-raha
tokenite emitentide suhtes kohaldada korgemaid kapitalindudeid kui muude e-raha
tokenite emitentide suhtes, ja koostalitlusndudeid ning nad peaksid kehtestama
likviidsuse juhtimise poliitika. E-raha tokenite emitendid peaksid samuti tditma
teatavaid ndudeid, mida kohaldatakse varapohiste tokenite emitentide suhtes, néiteks
reservvarade hoidmise noduded, reservvarade investeerimise eeskirjad ja kohustus
koostada tegevuse nduetekohase 1dpetamise kava.

Kriiptovarateenuseid peaksid osutama {iiksnes juriidiline isik, kelle registrijargne
asukoht on litkmesriigis ja kellele tema registrijargseks asukohaks oleva litkmesriigi
padev asutus on andnud kriiptovarateenuse osutaja tegevusloa.

Kéesolev méirus ei tohiks mdjutada liidus asutatud juriidiliste isikute voimalust saada
omal algatusel kriiptovarateenuseid kolmanda riigi dritihingult. Kui kolmanda riigi
aritihing osutab kriiptovarateenuseid liidus asutatud juriidilise isiku algatusel, ei peeta
selliseid kriiptovarateenuseid liidu territooriumil osutatud teenusteks. Kui kolmanda
riigi driiihing otsib liiddus kliente vo1 potentsiaalseid kliente voi reklaamib liidus
kriiptovarateenuseid vOi -tegevusi, ei peeta seda kliendi algatusel osutatud
kriiptovarateenuseks. Sellisel juhul peaks kolmanda riigi é&riithingul olema
kriiptovarateenuse osutaja tegevusluba.

Vattes arvesse kriiptovarateenuse osutajate tegevuse seni suhteliselt véikest ulatust,
tuleks sellistele teenuseosutajatele tegevusloa andmise ja nende iile jirelevalve
tegemise volitused anda riikide piddevatele asutustele. Tegevusloa peaks andma, selle
andmisest keelduma voi selle tiihistama selle litkmesriigi pddev asutus, kus on tliksuse
registrijargne asukoht. Tegevusloas tuleks dra mirkida kriiptovarateenused, mille jaoks
kriiptovarateenuse osutajale on luba antud, ning see peaks kehtima kogu liidus.

Selleks et parandada kriiptovaraomanike jaoks kriiptovarateenuste osutamise
labipaistvust, peaks ESMA looma kriiptovarateenuse osutajate registri, mis peaks
sisaldama teavet liksuste kohta, kellel on luba neid teenuseid kogu liidus osutada.
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Register peaks sisaldama ka kriiptovara valgeid raamatuid, millest on teavitatud
padevaid asutusi ja mille on avaldanud kriiptovara emitendid.

Monel édritihingul, kelle suhtes kohaldatakse finantsteenuseid kisitlevaid liidu
oigusakte, peaks olema lubatud osutada kriiptovarateenuseid ilma eelnevalt luba
taotlemata. Direktiivi 2013/36/EL alusel tegevusloa saanud krediidiasutustelt ei tohiks
nouda kriiptovarateenuste osutamiseks teist tegevusluba. Investeerimisiihingutel,
kellele on direktiivi 2014/65/EL alusel antud luba osutada tihte voi mitut kdnealuses
direktiivis maéédratletud investeerimisteenust, mis sarnanevad kriiptovarateenustega,
mida nad kavatsevad osutada, peaks samuti olema lubatud osutada
kriiptovarateenuseid kogu liidus ilma teise tegevusloata.

Tarbijakaitse, turu usaldusvédidrsuse ja finantsstabiilsuse tagamiseks peaksid
kriiptovarateenuse osutajad alati tegutsema ausalt, diglaselt ja professionaalselt oma
klientide parimates huvides. Kriiptovarateenuseid tuleks késitada finantsteenustena
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/65/EU* tihenduses. Kaugturustuse
korral tuleks kriiptovarateenuse osutajate ja tarbijate vaheliste lepingute suhtes
kohaldada konealust direktiivi. Kriiptovarateenuse osutajad peaksid andma oma
klientidele selget, diglast ja mitteeksitavat teavet ning hoiatama neid kriiptovaradega
seotud riskide eest. Kriiptovarateenuse osutajad peaksid avalikustama oma
hinnapoliitika ja kehtestama kaebuste késitlemise korra ning neil peaks olema kindel
poliitika huvide konfliktide tuvastamiseks, ennetamiseks, haldamiseks ja
avalikustamiseks.

Tarbijakaitse tagamiseks peaksid kriiptovarateenuse osutajad tditma teatavaid
usaldatavusndudeid. Usaldatavusnduded tuleks kehtestada kindlaksmédratud summana
vOi proportsionaalselt nende eelmise aasta piisivate iildkuludega, sdltuvalt osutatavate
teenuste liigist.

Kriiptovarateenuse osutajate suhtes tuleks kohaldada rangeid organisatsioonilisi
noudeid. Nende juhid ja suuremad aktsionérid peaksid olema rahapesu ja terrorismi
rahastamise vastase vOitlusese seisukohast sobivad ja nduetele vastavad.
Kriiptovarateenuse osutajad peaksid palkama juhtkonna ja todtajad, kellel on piisavad
oskused, teadmised ja erialane ettevalmistus, ning nad peaksid votma koik mdistlikud
meetmed oma funktsioonide tditmiseks, muu hulgas koostama talitluspidevuse kava.
Neil peaksid olema usaldusvéirsed sisekontrolli- ja riskihindamismehhanismid ning
asjakohased siisteemid ja menetlused, et tagada saadud teabe usaldusvddrsus ja
konfidentsiaalsus. Kriiptovarateenuse osutajatel peaks olema asjakohane kord koigi
nende pakutavate kriiptovaradega seotud tehingute, korralduste ja teenuste
dokumenteerimiseks. Samuti peaksid neil olema siisteemid klientide poolt toime
pandud voimalike turukuritarvituste avastamiseks.

Tarbijakaitse tagamiseks peaks kriiptovarateenuse osutajatel olema asjakohane kord
kriiptovarasid omavate klientide omandidiguse kaitsmiseks. Kui kriiptovarateenuse
osutajad peavad oma drimudeli kohaselt hoidma Euroopa Parlamendi ja ndukogu
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. septembri 2002. aasta direktiiv 2002/65/EU, milles kasitletakse
tarbijale suunatud finantsteenuste kaugturustust ja millega muudetakse ndukogu direktiivi 90/619/EMU
ning direktiive 97/7/EU ja 98/27/EU (EUT L 271, 9.10.2002, 1k 16).
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direktiivi (EL) 2015/2366* artikli 4 punktis 25 médratletud rahalisi vahendeid ehk
pangatéhti, miinte, elektroonilisel kujul edastatavat raha ja e-raha, mis kuuluvad nende
klientidele, peaksid nad paigutama sellised vahendid krediidiasutusse voi keskpanka.
Kriiptovarateenuse osutajatel peaks olema Ilubatud teha nende poolt pakutava
kriiptovarateenusega seotud maksetehinguid tiksnes juhul, kui neil on direktiivi
(EL) 2015/2366 kohane makseasutuste tegevusluba.

Soltuvalt osutatavatest teenustest ja iga teenuseliigiga kaasnevatest konkreetsetest
riskidest tuleks kriiptovarateenuse osutajate suhtes kohaldada nendele teenustele
vastavaid ndudeid. Kriiptovarateenuse osutajatel, kes osutavad kolmandate isikute
nimel kriiptovarade hoidmise ja haldamise teenust, peaks olema oma klientidega
lepinguline suhe koos kohustuslike lepingusétetega ning nad peaksid kehtestama
varade hoidmise poliitika ja seda rakendama. Need kriiptovarateenuse osutajad
peaksid vastutama ka IKTga seotud intsidendist, sh kiiberriindest, vargusest voi rikkest
tingitud intsidendist tuleneva kahju eest.

Kriiptovaraturgude nduetekohase toimimise tagamiseks peaksid kriiptovarateenuse
osutajatel, kes korraldavad kriiptovaradega kauplemise platvormi, olema
tiksikasjalikud tegevuseeskirjad, nad peaksid tagama, et nende silisteemid ja
menetlused on piisavalt vastupidavad, ning nende suhtes tuleks kohaldada
kriiptovaraturule kohandatud kauplemiseelse ja -jargse ldbipaistvuse ndudeid.
Kriiptovarateenuse osutajad peaksid tagama, et nende kriiptovaradega kauplemise
platvormil tehtud tehingud arveldatakse ja registreeritakse kiiresti DLT raames.
Kriiptovaradega kauplemise platvormi korraldavatel kriiptovarateenuse osutajatel
peaks olema ka ldbipaistev teenustasude struktuur, et véltida selliste korralduste
andmist, mis voivad kaasa aidata turu kuritarvitamisele voi nduetele mittevastavatele
kauplemistingimustele.

Tarbijakaitse tagamiseks peaksid kriiptovarateenuse osutajad, kes vahetavad
kriiptovara omakapitali kasutades usaldusraha vd1 muu kriiptovara vastu, kehtestama
mittediskrimineeriva dripoliitika. Nad peaksid avaldama kas kindlad noteeringud voi
meetodi, mida nad kasutavad nende kriiptovarade hinna méédramiseks, mida nad
soovivad osta vOi miiiia. Nende suhtes tuleks kohaldada ka kauplemisjirgse
labipaistvuse ndudeid. Kriiptovarateenuse osutajad, kes tdidavad kriiptovaradega
seotud korraldusi kolmandate isikute nimel, peaksid kehtestama tditmispoliitika ja
plitidma alati saavutada oma klientide jaoks parima vdimaliku tulemuse. Nad peaksid
votma koik vajalikud meetmed, et viltida klientide korraldustega seotud teabe
vadrkasutamist oma todtajate poolt. Kriiptovarateenuse osutajad, kes votavad vastu
korraldusi ja edastavad need teistele kriiptovarateenuse osutajatele, peaksid rakendama
menetlusi nende korralduste kiireks ja nduetekohaseks saatmiseks. Kriiptovarateenuse
osutajad ei tohiks saada rahalist ega mitterahalist kasu nende korralduste edastamise
eest mis tahes konkreetsele kriiptovaradega kauplemise platvormile voi mis tahes
muule kriiptovarateenuse osutajale.

Vdimalikele kasutajatele kriiptovarasid pakkuvad kriiptovarateenuse osutajad peaksid
edastama neile isikutele enne lepingu sOlmimist teabe selle kohta, kuidas nad
kavatsevad oma teenust osutada. Samuti peaksid nad kehtestama erimeetmed, et
viltida sellest tegevusest tulenevaid huvide konflikte.

43

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/2366 makseteenuste
kohta siseturul, direktiivide 2002/65/EU, 2009/110/EU ning 2013/36/EL ja méiruse (EL) nr 1093/2010
muutmise ning direktiivi 2007/64/EU kehtetuks tunnistamise kohta (ELT L 337. 23.12.2015, 1k 35).
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Tarbijakaitse tagamiseks peaksid kriiptovarateenuse osutajad, kes annavad kriiptovara
kohta nou kas kolmanda isiku taotlusel voi omal algatusel, andma esialgse hinnangu
oma klientide kogemustele, teadmistele, eesmérkidele ja kahju kandmise voimele. Kui
kliendid ei anna kriiptovarateenuse osutajatele teavet oma kogemuste, teadmiste,
eesmirkide ja kahju kandmise vdime kohta voi kui on selge, et neil klientidel ei ole
piisavalt kogemusi voi teadmisi kaasnevate riskide mdistmiseks voi piisavat kahju
kandmise voimet, peaksid kriiptovarateenuse osutajad neid kliente hoiatama, et
kriiptovara voi kriiptovarateenused ei pruugi neile sobida. Nou andmisel peaksid
kriiptovarateenuse osutajad koostama aruande, milles vdetakse kokku klientide
vajadused ja ndudmised ning nduanded.

On vaja tagada kasutajate usaldus kriiptovaraturgude vastu ja turu usaldusvéérsus.
Seepérast on vaja kehtestada eeskirjad, et hoida &ra turu kuritarvitamist kriiptovarade
puhul, mis on lubatud kauplemisele kriiptovaradega kauplemise platvormil. Kuna aga
kriiptovara emitendid ja kriiptovarateenuse osutajad on vdga sageli VKEd, oleks
ebaproportsionaalne kohaldada nende suhtes kodiki Euroopa Parlamendi ja ndukogu
midruse (EL) nr 596/2014* siitteid. Seepirast on vaja kehtestada erieeskirjad, millega
keelatakse teatavad tegevused, mis tdendoliselt OOnestavad kasutajate usaldust
kriiptovaraturgude vastu ja kriiptovaraturgude usaldusvédrsust, sh kriiptovaradega
seotud siseteabe alusel kauplemine, siseteabe ebaseaduslik avalikustamine ja turuga
manipuleerimine. Nimetatud eeskirju kriiptovaraga seotud turu kuritarvitamise kohta
tuleks kohaldada, kui kriiptovara on lubatud kauplemisele kriiptovaraga kauplemise
platvormil.

Péadevatele asutustele tuleks anda piisavad volitused, et teha jarelevalvet kriiptovara, sh
varapoOhiste tokenite vOi e-raha tokenite emiteerimise iile, samuti kriiptovarateenuse
osutajate iile, muu hulgas volitused peatada voi keelata kriiptovarade emiteerimine voi
kriiptovarateenuse osutamine ning uurida turu kuritarvitamist késitlevate eeskirjade
rikkumisi. Vottes arvesse kriiptovaraturgude piiriiilest laadi, peaksid pddevad asutused
tegema koostodd, et avastada ja tdkestada kriiptovara ja kriiptovaraturgude
Oigusraamistiku rikkumisi. Padevatel asutustel peaks samuti olema digus kehtestada
kriiptovarade, sh varapdhiste tokenite vOi e-raha tokenite emitentidele ja
kriiptovarateenuse osutajatele sanktsioone.

Olulisi varapohiseid tokeneid voib kasutada vahetusvahendina ja suure hulga
piiriiileste maksetehingute tegemiseks. Selleks et véltida Oiguslikku arbitraazi
litkkmesriikide vahel, tuleks anda EBA-le {ilesanne teha jérelevalvet oluliste
varapoOhiste tokenite emitentide iile, kui sellised varapdhised tokenid on liigitatud
olulisteks.

EBA peaks looma jirelevalvekolleegiumi oluliste varapohiste tokenite emitentide
jaoks. Need emitendid on tavaliselt selliste iiksuste vorgustiku keskmes, mis tagavad
selliste kriiptovarade emiteerimise ning omanikele iileandmise ja levitamise.
Jarelevalvekolleegiumi liikkmete hulka peaksid seetdttu kuuluma asjaomaste liksuste
koik péddevad asutused ja kriiptovarateenuse osutajad, kes tagavad muu hulgas
reservvarade hoidmise, oluliste varapdhiste tokenitega kauplemist vdimaldavate
kriiptovaradega kauplemise platvormide korraldamise ning oluliste varapohiste
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta médrus (EL) nr 596/2014, mis késitleb
turukuritarvitusi (turukuritarvituse médarus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 1).
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tokenite hoidmise ja haldamise omanike nimel. Jarelevalvekolleegium peaks
holbustama oma litkmete vahelist koostodd ja teabevahetust ning avaldama
mittesiduvaid arvamusi jirelevalvemeetmete kohta voi tegevuslubade muudatuste
kohta, mis on seotud oluliste varapohiste tokenite emitentidega voi oluliste varapdhiste
tokenitega seotud teenuseid osutavate voi tegevusi teostavate asjaomaste tiksustega.

E-raha tokenite emitentide iile peaksid tegema jirelevalvet direktiivi 2009/110/EU
kohaselt jarelevalve eest vastutavad padevad asutused. Vottes aga arvesse oluliste e-
raha tokenite vOimalikku laialdast kasutamist maksevahendina ja riske, mida need
voivad tekitada finantsstabiilsusele, on oluliste e-raha tokenite emitentide puhul vaja
padevate asutuste ja EBA topeltjarelevalvet. EBA peaks tegema jarelevalvet selle iile,
kas oluliste e-raha tokenite emitendid tdidavad kéesolevas méiruses oluliste e-raha
tokenite kohta sitestatud konkreetseid lisandudeid.

EBA peaks looma oluliste e-raha tokenite emitentide jaoks jirelevalvekolleegiumi.
Oluliste e-raha tokenite emitendid on tavaliselt selliste liksuste vorgustiku keskmes,
kes tagavad selliste kriiptovarade emiteerimise ning omanikele iileandmise ja
levitamise. Oluliste e-raha tokenite emitentide jérelevalvekolleegiumi liikmete hulka
peaksid seetdttu kuuluma koik asjaomaste iiksuste padevad asutused ja
kriiptovarateenuse osutajad, kes tagavad muu hulgas oluliste e-raha tokenitega
kauplemist voimaldavate kriiptovaradega kauplemise platvormide korraldamise, ning
kriiptovarateenuse osutajad, kes tagavad oluliste e-raha tokenite hoidmise ja haldamise
omanike nimel. E-raha tokenite jarelevalvekolleegium peaks hdlbustama oma litkmete
vahelist koostodd ja teabevahetust ning avaldama mittesiduvaid arvamusi
tegevuslubade voi jirelevalvemeetmetega seotud muudatuste kohta, mis on seotud
oluliste e-raha tokenite emitentidega vd4i oluliste e-raha tokenitega seotud teenuseid
osutavate vOi tegevusi teostavate asjaomaste tiksustega.

Selleks et teha jdrelevalvet oluliste varapdhiste tokenite emitentide iile, peaks EBA-1
olema muu hulgas digus teha kohapealseid kontrolle, votta jarelevalvemeetmeid ja
médrata trahve. EBA-]1 peaks samuti olema 0Oigus teha jérelevalvet selle iile, kas
olulised e-raha tokenite emitendid tdidavad kéesolevas madruses sétestatud
lisandudeid.

EBA peaks oma kulude, sh iildkulude katteks votma oluliste varapdhiste tokenite
emitentidelt ja oluliste e-raha tokenite emitentidelt tasusid. Oluliste varapdhiste
tokenite emitentide puhul peaks tasu olema proportsionaalne nende reservvarade
suurusega. Oluliste e-raha tokenite emitentide puhul peaks tasu olema
proportsionaalne oluliste e-raha tokenite eest saadud rahaliste vahenditega.

Selleks et tagada kdesoleva méddruse iihetaoline kohaldamine, peaks komisjonil olema
Oigus votta kooskolas Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu
delegeeritud OGigusakte, et muuta kdesolevas maddruses sétestatud mdisteid nende
kohandamiseks turu ja tehnoloogia arenguga, mdiidrata kindlaks kriteeriumid ja
kiinnised, mille alusel otsustatakse, kas varapdhine token vdi e-raha token tuleks
liigitada oluliseks, ning tdpsustada selliste tasude liik ja summa, mida EBA voib votta
oluliste varapohiste tokenite voi oluliste e-raha tokenite emitentide jarelevalve eest. On
eriti oluline, et komisjon korraldaks oma ettevalmistava t60 kéigus asjakohaseid
konsultatsioone, muu hulgas ekspertide tasandil, ja et need konsultatsioonid
korraldataks kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema
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digusloome kokkuleppes* sitestatud pohimdtetega. Selleks et tagada vordne
osalemine delegeeritud digusaktide ettevalmistamises, saavad Euroopa Parlament ja
ndukogu koik dokumendid liitkmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende
ekspertidel on pidev juurdepdds komisjoni eksperdiriihmade koosolekutele, kus
valmistatakse ette delegeeritud digusakte.

Selleks et edendada kdesoleva méadruse jarjepidevat kohaldamist, sh piisavat investori-
ja tarbijakaitset kogu liidus, tuleks vilja tootada tehnilised standardid. Oleks tdhus ja
asjakohane teha EBA-le ja ESMA-le kui pdhjalike eriteadmistega asutustele
tilesandeks tootada komisjonile esitamiseks vilja selliste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, mille puhul ei ole vaja teha poliitilisi valikuid.

Komisjonile tuleks anda volitused votta vastu EBA ja ESMA koostatud regulatiivsed
tehnilised standardid, mis késitlevad jargmist: varapohiseid tokeneid emiteerivate
krediidiasutuste koostatud kriiptovara valgete raamatute heakskiitmise kord;
varapohiste tokenite emitendi tegevusloa taotluses esitatav teave; varapdhiste tokenite
emitentide kapitalinduete arvutamise metoodika; varapdhiste tokenite emitentide
juhtimiskord; varapohiste tokenite emitendi kapitalis olulise osaluse hindamiseks
vajalik teave; varapdhiste tokenite emitentide kehtestatud huvide konfliktide menetlus;
varade liik, millesse varapdhiste tokenite emitendid voivad investeerida; varapdhiste
tokenite likviidust tagavatele kriiptovarateenuse osutajatele pandud kohustused;
varapoOhiste tokenite emitentide poolt kaebuste kdsitlemise kord; oluliste varapdhiste
tokenite emitentide ja oluliste e-raha tokenite emitentide jérelevalvekolleegiumi
toimimine; kriiptovarateenuse osutaja kapitalis olulise osaluse hindamiseks vajalik
teave; kdesoleva méadruse alusel toimuv péddevate asutuste, EBA ja ESMA vaheline
teabevahetus; ning piddevate asutuste ja kolmandate riikide koostdd. Komisjon peaks
need regulatiivsed tehnilised standardid vastu votma delegeeritud Oigusaktide abil
vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 290 ning kooskdlas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miiruse (EL) nr 1093/2010% ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse
(EL) nr 1095/2010%7 artiklitega 10—14.

Komisjonile tuleks anda volitused votta vastu ESMA ja EBA vilja tootatud
rakenduslikud tehnilised standardid, mis kisitlevad kriiptovara valgete raamatute
masinloetavaid vorminguid, varapohiste tokenite emitendi tegevusloa taotlemise
standardvorme, -malle ja -menetlusi ning piddevate asutuste vahel ja pddevate asutuste,
ESMA ja EBA vahel teabe vahetamise standardvorme ja -malle. Komisjon peaks need
rakenduslikud tehnilised standardid vastu votma rakendusaktide abil vastavalt ELi
toimimise lepingu artiklile 291 ning vastavalt méaruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 15
ja mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

Kuna kidesoleva maddruse eesmirki késitleda kriiptovara emitentide ja
kriiptovarateenuse  osutajate suhtes kohaldatava digusraamistiku  killustatuse
probleemi, et tagada kriiptovaraturgude nduetekohane toimimine, tagades samal ajal

45
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ELTL 123, 12.5.2016, 1k 1.

Euroopa Parlamendi ja noukogu 24.novembri 2010. aasta midrus (EL) nr 1093/2010, millega
asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Pangandusjdrelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
Ik 12).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta midrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 84).
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investorite kaitse, turu usaldusvéirsuse ja finantsstabiilsuse, ei suuda liikmesriigid
piisavalt saavutada, vaid neid saab paremini saavutada liidu tasandil, luues raamistiku,
mille alusel saaks vilja arendada suurema piiriiilese kriiptovara- ja kriiptovarateenuste
turu, voib liit kooskolas subsidiaarsuse pohimdttega votta Euroopa Liidu lepingu
artikli 5 alusel meetmeid. Kdnealuses artiklis sédtestatud proportsionaalsuse pdhimatte
kohaselt ei ldhe kdesolev mddrus nimetatud eesmédrkide saavutamiseks vajalikust
kaugemale.

Selleks et véltida enne kédesoleva méddruse joustumist emiteeritud kriiptovaradega
seotud teenuseid ja tegevusi pakkuvate turuosaliste héirimist, tuleks selliste
kriiptovarade emitendid vabastada kohustusest avaldada kriiptovara valge raamat ja
muudest kohaldatavatest nduetest. Neid tlileminekusétteid ei tohiks aga kohaldada
varapoOhiste tokenite emitentide, e-raha tokenite emitentide ega kriiptovarateenuse
osutajate suhtes, kes peaksid igal juhul saama tegevusloa kohe, kui kdesolevat méérust
hakatakse kohaldama.

Rikkumisest teatajad voivad juhtida piddevate asutuste tihelepanu uuele teabele, mis
aitab neil kdesoleva mééruse rikkumisi tuvastada ja karistusi médrata. Seetottu tuleks
kiesoleva midrusega tagada, et kehtestatakse asjakohane kord, mis voimaldab isikutel
teatada pidevatele asutustele méédruse tegelikust vOi potentsiaalsest rikkumisest ja
kaitseb neid kattemaksu eest. Selleks tuleks muuta Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi (EL) 2019/1937%, et see oleks kohaldatav kiesoleva miiruse rikkumise
suhtes.

Kéesoleva médruse kohaldamise alguskuupideva tuleks 18 kuu vorra edasi liikata, et
oleks voimalik vastu votta regulatiivsed tehnilised standardid, rakenduslikud tehnilised
standardid ja delegeeritud digusaktid, mida on vaja kéiesoleva méiéruse teatavate
elementide tdpsustamiseks,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

48

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/1937 liidu diguse
rikkumisest teavitavate isikute kaitse kohta (ELT L 305, 26.11.2019, 1k 17).
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I JAOTIS
Reguleerimisese, kohaldamisala ja moisted

Artikkel 1
Reguleerimisese

Kéesoleva midrusega kehtestatakse iihtsed eeskirjad jargmise kohta:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

kriiptovarade emiteerimise ja kauplemisele lubamise ldbipaistvuse ja avalikustamise
nouded;

kriiptovarateenuse osutajatele ning varapdhiste tokenite emitentidele ja e-raha
tokenite emitentidele tegevusloa andmine ja nende iile jérelevalve tegemine;

varapOhiste tokenite emitentide, e-raha tokenite emitentide ja kriiptovarateenuse
osutajate tegevus, korraldus ja juhtimine;

tarbijakaitse-eeskirjad kriiptovarade emiteerimise, nendega kauplemise, nende
vahetamise ja hoidmise kohta;

meetmed turu kuritarvitamise valtimiseks, et tagada kriiptovaraturgude
usaldusvairsus.

Artikkel 2
Kohaldamisala

Kéesolevat midrust kohaldatakse isikute suhtes, kes tegelevad liidus kriiptovarade
emiteerimisega voi osutavad kriiptovaradega seotud teenuseid.

Kéesolevat madrust ei kohaldata aga kriiptovara suhtes, mis kvalifitseerub:

(a) finantsinstrumendiks direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punkti 15
tdhenduses;

(b) e-rahaks direktiivi 2009/110/EU artikli 2 punkti 2 tihenduses, v.a juhul, kui see
kvalifitseerub kdesoleva mairuse alusel e-raha tokeniks;

(c) hoiuseks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/49/EL* artikli 2
16ike 1 punkti 3 tdhenduses;

(d) investeerimishoiuseks direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkti 43
tdhenduses;

(e) vairtpaberistamiseks  Euroopa  Parlamendi ja  ndukogu  mééruse
(EL) 2017/2402°° artikli 2 punktis 1 tihenduses.

49
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta direktiiv 2014/49/EL hoiuste tagamise skeemide
kohta (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 149).
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Kéesolevat méérust ei kohaldata jargmiste iiksuste ja isikute suhtes:

(@) FEuroopa Keskpank, liikmesriikide keskpangad, kui nad tegutsevad
rahandusasutuste voi muude riigiasutustena;

(b)  kindlustusandjad ja ettevdtjad, kes tegelevad Euroopa Parlamendi ja néukogu
direktiivis 2009/138/EU°! miiratletud edasikindlustuse vdi retrosessiooniga
konealuses direktiivis osutatud tegevusalade raames;

(¢) likvideerija vOi haldur, kes tegutseb maksejouetusmenetluse raames, vélja
arvatud artikli 42 kohaldamisel;

(d) isikud, kes osutavad kriiptovarateenuseid iiksnes oma emaettevitjale, oma
tiitarettevotjatele voi oma emaettevatja teistele tiitarettevotjatele;

(e) Euroopa Investeerimispank;
(f) Euroopa Finantsstabiilsuse Fond ja Euroopa stabiilsusmehhanism;
(g) avalikud rahvusvahelised organisatsioonid.

Kui direktiivi 2013/36/EL alusel tegevusloa saanud krediidiasutused emiteerivad
varapohiseid tokeneid, sh olulisi varapohiseid tokeneid, ei kohaldata nende suhtes:

(a) I jaotise I peatiiki sitteid, v.a artiklid 21 ja 22;
(b) artiklit 31.

Kui direktiivi 2013/36/EL alusel tegevusloa saanud krediidiasutused osutavad iihte
vO1 mitut kriiptovarateenust, ei kohaldata nende suhtes V jaotise I peatiiki sétteid, v.a
artiklid 57 ja 58.

Direktiivi 2014/65/EL alusel tegevusloa saanud investeerimisiihingute suhtes ei
kohaldata V jaotise I peatiiki sétteid, vélja arvatud artiklid 57, 58, 60 ja 61, kui nad
osutavad ainult iihte vO01 mitut kriiptovarateenust, mis on samaviirsed
investeerimisteenuste ja -tegevusega, mille jaoks neile on antud tegevusluba
direktiivi 2014/65/EL alusel. Selleks:

(a) loetakse kdesoleva mdidruse artikli 3 Idike 1 punktis 11 méératletud
kriiptovarateenused samavéarseks direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides
8 ja 9 osutatud investeerimistegevusega;

(b) loetakse kdesoleva miiruse artikli 3 10ike 1 punktides 12 ja 13 maidratletud
kriiptovarateenused samavairseks direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktis 3
osutatud investeerimisteenustega;

50

51

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta maédrus (EL) 2017/2402, millega
kehtestatakse véirtpaberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud
viidrtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja
2011/61/EL ning maarusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, 1k 35).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiviga 2009/138/EU kindlustus- ja
edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus IT) (ELT L 335, 17.12.2009, 1k 1);
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(c)

(d)

(e)

®

loetakse kidesoleva mdidruse artikli 3 10ike 1 punktis 14 méératletud
kriiptovarateenused samavéérseks direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktis 2
osutatud investeerimisteenustega;

loetakse kdesoleva mdiidruse artikli 3 10oike 1 punktis 15 maéératletud
kriiptovarateenused samavairseks direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides
6 ja 7 osutatud investeerimisteenustega;

loetakse kidesoleva méiidruse artikli 3 Idike 1 punktis 16 méératletud
kriiptovarateenused samavéérseks direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktis 1
osutatud investeerimisteenustega;

loetakse kdesoleva mdidruse artikli 3 10ike 1 punktis 17 maéératletud
kriiptovarateenused samavéairseks direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktis 5
osutatud investeerimisteenustega;

Artikkel 3
Mboisted

Kéesolevas mairuses kasutatakse jirgmisi mdisteid:

(1)

2)

€)

(4)

©)

(6)

(7

®)

,hajusraamatu tehnoloogia“ ehk ,,DLT* — teatavat liiki tehnoloogia, mis toetab
kriipteeritud andmete hajutatud salvestamist;

Kriiptovara® — védrtuse voi Oiguste digitaalne esitus, mida vdib {ile kanda ja
salvestada elektrooniliselt, kasutades hajusraamatu tehnoloogiat voi muud
sarnast tehnoloogiat;

,varapohine token* — kriiptovara liik, mille eesmirk on sidilitada stabiilne
védrtus, jirgides mitme seadusliku maksevahendina kasutatava usaldusraha,
ithe vOi mitme kauba voi {ihe vO1 mitme kriiptovara védrtust voi selliste varade
kombinatsiooni vaartust;

»e-raha token* — kriiptovara liik, mille peamine eesmdrk on kasutada seda
maksevahendina ja mille eesmdrk on siilitada stabiilne védirtus, jérgides
seadusliku maksevahendina kasutatava usaldusraha véaartust;

,kasutustoken — DLT raames kéttesaadav kriiptovara liik, mille eesmérk on
pakkuda digijuurdepédédsu kaubale voi teenusele ning mida aktsepteerib ainult
selle tokeni emitent;

LHKriiptovara emitent — juriidiline isik, kes pakub avalikult mis tahes liiki
kriiptovara vdi taotleb sellise kriiptovara kriiptovaradega kauplemise platvormil
kauplemisele lubamist;

»avalik pakkumine® — kolmandatele isikutele tehtav pakkumine omandada
kriiptovara usaldusraha vo1 muu kriiptovara eest;

,Kriiptovarateenuse osutaja“ — isik, kelle kutse- voi dritegevus seisneb iihe voi
mitme kriiptovarateenuse professionaalses osutamises kolmandatele isikutele;
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©)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

,kriiptovarateenus® — allpool loetletud teenused ja tegevused, mis on seotud
mis tahes kriiptovaraga:

(a) kriiptovara hoidmine ja haldamine kolmandate isikute nimel;
(b) kriiptovaradega kauplemise platvormi korraldamine;

(©) kriiptovara vahetamine seaduslikuks maksevahendiks oleva usaldusraha
vastu,

(d) kriiptovara vahetamine muu kriiptovara vastu;
(e) kriiptovaraga seotud korralduste tditmine kolmandate isikute nimel;
63} kriiptovara suunatud pakkumine;

(2) kriiptovaraga seotud korralduste vastuvotmine ja edastamine
kolmandate isikute nimel;

(h) kriiptovara kohta ndou andmine;

,kriiptovara hoidmine ja haldamine kolmandate isikute nimel* — kriiptovara voi
kriiptovarale juurdepddsu vahendite kaitsmine voi kontrollimine kolmandate
isikute nimel, vajaduse korral kriiptograafiliste privaatvotmete abil;

,kriptovaradega kauplemise platvormi korraldamine* — iithe vdi mitme sellise
kriiptovaradega kauplemise platvormi haldamine, kus mitu kriiptovara ostust
vOi miiligist huvitatud kolmandat isikut saavad suhelda viisil, mille tulemuseks
on leping, vahetades iihe kriiptovara teise vastu voi kriiptovara seaduslikuks
maksevahendiks oleva usaldusraha vastu;

»Kriiptovara vahetamine usaldusraha vastu® — kriiptovaraga seotud ostu- voi
miiiigilepingute sdolmimine kolmandate isikutega seaduslikuks maksevahendiks
oleva usaldusraha vastu oma kapitali arvel;

,Kriiptovara vahetamine muu kriiptovara vastu“ — kriiptovaraga seotud ostu-
vOi1 miiligilepingute sOlmimine kolmandate isikutega muu kriiptovara vastu
oma kapitali arvel,

,Kriiptovaraga seotud korralduste tditmine kolmandate isikute nimel*
kokkulepete solmimine tihe v3i mitme kriiptovara ostmiseks voi miilimiseks
vOi iihe vO1 mitme kriiptovara mérkimiseks kolmandate isikute nimel;

,kriptovara suunatud pakkumine® — &sja emiteeritud kriiptovara voi sellise
kriiptovara, mis on juba emiteeritud, kuid ei ole lubatud kauplemisele
kriiptovaradega kauplemise platvormil, turustamine kindlaksméairatud ostjatele,
millega ei kaasne avalik pakkumine ega pakkumine emitendi kriiptovara
olemasolevatele omanikele;

,Kkriiptovaraga seotud korralduste vastuvOotmine ja edastamine kolmandate
isikute nimel — {ihe vdi mitme kriiptovara ostu vOi miiiligi vai tihe vOi mitme
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(17)

(18)

(19)

(20)

21)

(22)

kriiptovara mérkimise korralduse vastuvdotmine ning selle korralduse
edastamine kolmandale isikule tditmiseks;

,kriptovara kohta ndu andmine” — kolmandale isikule personaalsete voi
konkreetsete soovituste andmine voi ndusolek neid anda, kas kolmanda isiku
taotlusel vdi ndu andva kriiptovarateenuse osutaja algatusel, iihe vO0i mitme
kriiptovara soetamise voi miitigi voi kriiptovarateenuse kasutamise kohta;

,juhtorgan® — kriiptovara emitendi voi kriiptovarateenuse pakkuja organ voi
organid, mille litkmed on nimetatud ametisse kooskdlas siseriikliku digusega ja
millel on 0igus maidrata kindlaks iiksuse strateegia, eesmirgid ja {ildine
tegevussuund, kusjuures see kontrollib ja jélgib juhtimisotsuste tegemist ning
sellesse kuuluvad iiksuse &ritegevust suunavad isikud;

,krediidiasutus® — maddruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1
maédératletud krediidiasutus;

»kutselised investorid“ — madruse (EL) 2017/1129 artikli 2 punktis e
maéératletud kutselised investorid;

»reservvarad® — seadusliku maksevahendina kasutatava usaldusraha, kaupade
vOi kriiptovarade portfell, mis tagab varapohiste tokenite vaértuse, voi selliste
varade investeering;

,paritolulitkmesriik™ —

(@) kui muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite
emitendi registrijargne asukoht voi filiaal on liidus, siis litkmesriik, kus
on kriiptovara emitendi registrijirgne asukoht voi filiaal;

(b) kui muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite
emitendil ei ole liidus registrijargset asukohta, kuid tal on liidus kaks vi
enam filiaali, siis litkmesriik, mille emitent on valinud nende
litkmesriikide hulgast, kus on emitendi filiaalid;

(c) kui muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite
emitendi registrijirgne asukoht on kolmandas riigis ja tal ei ole liidus
filiaali, siis emitendi valikul kas litkmesriik, kus kriiptovara kavatsetakse
esimest korda avalikult pakkuda, voi litkkmesriik, kus on esitatud esimene
kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele votmise taotlus;

(d) varapohiste tokenite emitendi puhul liikmesriik, kus on varapdhiste
tokenite emitendi registrijargne asukoht;

(e) e-raha tokenite emitendi puhul litkmesriigid, kus e-raha tokenite emitent
on saanudloa tegutsemiseks krediidiasutusena direktiivi 2013/36/EL
alusel voi e-raha asutusena direktiivi 2009/110/EU alusel;

(f)  kriiptovarateenuse osutajate puhul litkmesriik, kus on kriiptovarateenuse
osutaja registrijdrgne asukoht;
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(23)

(24)

(25)

(26)

27)

(28)

,vastuvottev litkmesriik — litkmesriik, kus kriiptovara emitent on teinud
kriiptovara avaliku pakkumise voi taotleb luba kriiptovaradega kauplemise
platvormil kauplemiseks v&i kus kriiptovarateenuse osutaja osutab
kriiptovarateenuseid, kui see erineb paritoluliikmesriigist;

,padev asutus” —

(a) asutus, mille iga litkmesrilk on maidranud vastavalt artiklile 81
kriiptovara  emitentide,  varapdhiste  tokenite  emitentide  ja
kriiptovarateenuse osutajate jaoks;

(b) asutus, mille iga liikmesriik on médranud direktiivi 2009/110/EU
kohaldamiseks e-raha tokenite emitentide jaoks;

Jkaup“ — kaup komisjoni delegeeritud miiruse (EL) 2017/565°% artikli 2
punkti 6 tdhenduses;

,oluline osalus®“ — selline otsene voOi kaudne osalus varapohiste tokenite
emitendis vo1 kriiptovarateenuse osutajas, mis moodustab vdhemalt 10%
kapitalist voi hééltearvust, nagu on sitestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2004/109/EU°? artiklites 9 ja 10, vdttes arvesse nimetatud direktiivi
artikli 12 10igetes 4 ja 5 sétestatud osaluste summeerimise tingimusi, voi
osalus, mis voimaldab avaldada olulist moju sellise investeerimisiithingu
juhtimisele, milles osalust omatakse.

»siseteave — tdpset laadi avalikustamata teave, mis on otseselt voi kaudselt
seotud ithe voi mitme kriiptovara emitendiga voi iithe voi mitme kriiptovaraga
ning mis avaldaks avalikustamise korral tdendoliselt markimisvadidrset moju
nende kriiptovarade hinnale;

Htarbija® — fiitisiline isik, kes tegutseb eesmérgil, mis ei ole seotud tema
kaubandus-, majandus-, ametialase voi kutsetegevusega;

Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 121 vastu delegeeritud digusakte, et
tapsustada 10ikes 1 sdtestatud moistete tehnilisi elemente ja kohandada neid mdisteid
vastavalt turu ja tehnoloogia arengule.
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Komisjoni 25. aprilli 2016. aasta delegeeritud médrus (EL) 2017/565, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate
organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks maédratletud
moistetega (ELT L 87, 31.3.2017, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU ldbipaistvuse nduete
iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véartpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390,
31.12.2004, 1k 38).
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II JAOTIS
Muud kruptovarad kui varapohised tokenid ja e-raha
tokenid

Artikkel 4
Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite avalik pakkumine ning
selliste kriiptovarade kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamine

Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid ei tohi
korraldada liidus selliste kriiptovarade avalikku pakkumist ega taotleda selliste
kriiptovarade kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamist, v.a juhul
kui emitent:

(a) on juriidiline isik;

(b) on koostanud nende kriiptovarade kohta kriiptovara valge raamatu kooskdlas
artikliga 5;

(c) on teatanud sellest kriiptovara valgest raamatust kooskdlas artikliga 7;
(d) on avaldanud kriiptovara valge raamatu kooskdlas artikliga 8;

(e) tdidab artiklis 13 sdtestatud ndudeid.

Loike 1 punkte b—d ei kohaldata, kui:

(a) kriiptovarasid pakutakse tasuta;

(b) kriiptovarasid luuakse automaatselt kaevandamise teel tasuna DLT séilitamise
vO1 tehingute valideerimise eest;

(¢) kriiptovarad on ainulaadsed ega ole asendatavad muude kriiptovaradega;

(d) kriiptovarasid pakutakse vihem kui 150 fiitisilisele voi juriidilisele isikule
litkmesriigi kohta, kui need isikud tegutsevad oma arvel;

(e) 12 kuu jooksul ei iileta kriiptovarade avaliku pakkumise kogumaht liidus
1 000 000 eurot voi samavédrset summat muus vadringus voi kriiptovarades;

(f)  kriiptovara avalik pakkumine on suunatud iliksnes kutselistele investoritele ja
kriiptovarasid vdivad omada iiksnes kutselised investorid.

Punkti a kohaldamisel ei késitata kriiptovarade tasuta pakkumisena seda, kui ostjad
peavad esitama vOi kohustuma esitama emitendile vastutasuks kriiptovarade eest
isikuandmeid vOi kui kriiptovara emitent saab kriiptovarade potentsiaalsetelt
omanikelt vastutasuna kriiptovarade eest mis tahes kolmandate isikute teenustasusid,
vahendustasusid, rahalisi hiivesid voi mitterahalisi hiivesid.
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Kui muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite avalik
pakkumine puudutab kasutustokeneid teenuse jaoks, mis ei ole veel kasutusel, ei tohi
kriiptovara valges raamatus kirjeldatud avaliku pakkumise kestus iiletada 12 kuud.

Artikkel 5
Kriiptovara valge raamatu sisu ja vorm

Artikli 4 16ike 1 punktis b osutatud kriiptovara valge raamat sisaldab kogu jargmist
teavet:

(a) emitendi iiksikasjalik kirjeldus ning projekti kavandamise ja arendamisega
seotud peamiste osalejate tutvustus;

(b) emitendi projekti iiksikasjalik kirjeldus, avaliku pakkumise voi kauplemisele
lubamise objektiks oleva kriiptovara liik, pohjused, miks kriiptovara avalikult
pakutakse vOi miks kauplemisele lubamist taotletakse, ning avaliku pakkumise
kaudu kogutava usaldusraha voi muu kriiptovara kavandatav kasutusviis;

(c) avaliku pakkumise omaduste iiksikasjalik kirjeldus, eelkdige selliste
kriiptovarade arv, mida emiteeritakse vOi mille kauplemisele lubamist
taotletakse, kriiptovarade emissioonihind ning mérkimistingimused;

(d) kriiptovaradega seotud diguste ja kohustuste ning nende diguste kasutamise
korra ja tingimuste tiksikasjalik kirjeldus;

(e) teave kriiptovara emitendi kasutatava tehnoloogia ja standardite kohta, mis
voimaldavad kriiptovarasid hoida, sdilitada ja iile anda;

(f) kriiptovara emitendiga, kriiptovaraga, kriiptovara avaliku pakkumisega ja
projekti elluviimisega seotud riskide iiksikasjalik kirjeldus;

(g) [Ilisas kindlaks méadratud avalikustatav teave.

Loikes 1 osutatud teave peab olema 0dige, selge ja mitteeksitav. Kriiptovara valges
raamatus ei tohi olla olulisi viljajétteid ning kdnealune raamat esitatakse sisutihedal
ja arusaadaval kujul.

Kriiptovara valge raamat peab sisaldama jirgmist avaldust: , Kriiptovara emitent
vastutab ainuisikuliselt kdesoleva kriiptovara valge raamatu sisu eest. Kriiptovara
valget raamatut ei ole ldbi vaadanud ega heaks kiitnud tikski Euroopa Liidu
litkmesriigi padev asutus.*

Kriiptovara valge raamat ei tohi sisaldada véiteid kriiptovara tulevase véértuse kohta
peale 10ikes 5 osutatud avalduse, v.a juhul, kui kriiptovara emitent suudab sellise
tulevase viirtuse tagada.

Kriiptovara valge raamat peab sisaldama selget ja tiheselt mdistetavat avaldust selle
kohta, et:

(a) kriiptovara voib kaotada osaliselt voi tdielikult oma vidirtuse;
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(b) kriiptovara ei pruugi alati olla vdorandatav;
(c) kriiptovara ei pruugi olla likviidne;

(d)  kui avalik pakkumine puudutab kasutustokeneid, ei pruugi kasutustokeneid olla
voimalik vahetada kriiptovara valges raamatus lubatud kauba vdi teenuse vastu,
eriti projekti ebadnnestumise voi 1dpetamise korral.

Iga kriiptovara valge raamat peab sisaldama kriiptovara emitendi juhtorgani avaldust.
Selles avalduses kinnitatakse, et kriiptovara valge raamat vastab kdesoleva jaotise
nduetele ning et juhtorganile teadaolevalt on kriiptovara valges raamatus esitatud
teave Oige ja olulisi véljajatteid ei ole.

Kriiptovara valge raamat sisaldab kokkuvdtet, milles esitatakse liihidalt ja
mittetehnilises keeles pdhiteave kriiptovara avaliku pakkumise kohta voi kriiptovara
kriiptovaradega kauplemise platvormil kavandatava kauplemisele lubamise kohta
ning eelkdige asjaomase kriiptovara oluliste elementide kohta. Kriiptovara valge
raamatu kokkuvdtte vorm ja sisu annavad koos kriiptovara valge raamatuga
asjakohast teavet asjaomase kriiptovara oluliste elementide kohta, et aidata
kriiptovara voimalikel ostjatel teha teadlik otsus. Kokkuvdte sisaldab ka hoiatust
selle kohta, et:

(a) seda tuleks lugeda kriiptovara valge raamatu sissejuhatusena;

(b) potentsiaalne ostja peaks iga kriiptovara ostuotsuse tegemisel tuginema kogu
kriiptovara valge raamatu sisule;

(c) kriiptovara avalik pakkumine ei kujuta endast pakkumist voi katset miiiia
finantsinstrumente ning mis tahes sellist pakkumist voi katset miilia
finantsinstrumente =~ vOib  teha  lksnes  prospekti  vdi = muude
pakkumisdokumentide abil vastavalt siseriiklikule digusele;

(d) kriiptovara valge raamat ei kujuta endast prospekti midruse (EL) 2017/1129
tadhenduses ega muud pakkumisdokumenti liidu voi siseriiklike Oigusaktide
kohaselt.

Iga kriiptovara valge raamat peab olema varustatud kuupédevaga.

Kriiptovara valge raamat koostatakse vdhemalt iihes péritoluliikmesriigi ametlikus
keeles vo1 rahvusvahelises rahanduses tildkasutatavas keeles.

Kriiptovara valge raamat tehakse kittesaadavaks masinloetavas vormingus.

ESMA too6tab parast EBAga konsulteerimist vilja rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, et kehtestada 16ike 10 kohaldamiseks standardvormid, -vormingud ja -
mallid.

ESMA esitab rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt /palun
lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] .

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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Artikkel 6
Reklaamteated

Koik reklaamteated, mis on seotud muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha
tokenite avaliku pakkumisega voi selliste kriiptovarade kriiptovaradega kauplemise platvormil
kauplemisele lubamisega, peavad vastama kdigile jairgmistele tingimustele:

(a) reklaamteated on selgesti sellistena identifitseeritavad;
(b) reklaamteadetes esitatud teave on dige, selge ja mitteeksitav;

(c) reklaamteadetes sisalduv teave on kooskdlas kriiptovara valges raamatus
sisalduva teabega, kui kriiptovara valge raamat on artikli 4 kohaselt ndutav;

(d) reklaamteadetes méargitakse selgelt, et on avaldatud kriiptovara valge raamat, ja
maérgitakse asjaomase kriiptovara emitendi veebisaidi aadress.

Artikkel 7
Kriiptovara valgest raamatust ja asjakohasel juhul reklaamteadetest teavitamine

1. Pédevad asutused ei ndua kriiptovara valge raamatu ega kriiptovaraga seotud
reklaamteadete avaldamisele eelnevat heakskiitmist.

2. Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid teavitavad
oma kriiptovara valgest raamatust ja artiklis 6 osutatud reklaamteadete puhul
sellistest reklaamteadetest oma péritoluliitkmesriigi piddevat asutust vdhemalt
20 toopdeva enne kriiptovara valge raamatu avaldamist. Padev asutus voib kasutada
artikli 82 ldikes 1 sdtestatud volitusi.

3. Kriiptovara valgest raamatust teatamisel selgitatakse, miks kriiptovara valges
raamatus kirjeldatud kriiptovara ei saa pidada:

(a) finantsinstrumendiks direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1 punkti 15
tdhenduses;

(b) e-rahaks direktiivi 2009/110/EU artikli 2 punkti 2 tihenduses;
(c¢) hoiuseks direktiivi 2014/49/EL artikli 2 16ike 1 punkti 3 tdhenduses;

(d) 1investeerimishoiuseks direktiivi 2014/65/EL artikli 4 10ike 1 punkti 43
tahenduses.

4. Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid esitavad
koos 1digetes 2 ja 3 osutatud teatega oma péritoluliitkmesriigi pddevale asutusele
nimekirja vOimalikest vastuvotvatest litkmesriikidest, kus nad kavatsevad oma
kriiptovara avalikult pakkuda voi kriiptovaradega kauplemise platvormil
kauplemisele lubamist taotleda. Samuti teavitavad nad oma péritoluliikmesriiki
kriiptovarade kavandatava avaliku pakkumise v3i kauplemisplatvormil kauplemisele
lubamise alguskuupievast.

Péritolulitkmesriigi pddev asutus teavitab vastuvotva litkmesriigi pddevat asutust
kavandatud avalikust pakkumisest vo01 kriiptovaradega kauplemise platvormil
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kauplemisele lubamisest kahe todpdeva jooksul pidrast esimeses 1digus osutatud
nimekirja kittesaamist.

Péddevad asutused edastavad ESMA-le saadud teabe kriiptovara valgete raamatute
kohta ja teavitamise kuupdeva. ESMA teeb kriiptovara valged raamatud, millest on
teavitatud, kittesaadavaks artiklis 57 osutatud registris.

Artikkel 8
Kriiptovara valge raamatu ja, kui see on asjakohane, reklaamteadete avaldamine

Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid avaldavad
oma kriiptovara valge raamatu ja, kui see on asjakohane, reklaamteated oma
veebisaidil, mis on iildsusele kéttesaadav, hiljemalt nende kriiptovarade avaliku
pakkumise vOi kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamise
alguskuupéeval. Kriiptovara valge raamat ning, kui see on asjakohane, reklaamteated
on emitendi veebisaidil kittesaadavad seni, kuni kriiptovarad on iildsuse omandis.

Avaldatud kriiptovara valge raamat ja, kui see on asjakohane, reklaamteated on
identsed versiooniga, millest teavitati asjaomast padevat asutust vastavalt artiklile 7
vOi mida on muudetud vastavalt artiklile 11.

Artikkel 9
Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite tihtajaline avalik
pakkumine

Muude kriiptovarade kui varapOhiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid, kes
seavad kriiptovarade avalikule pakkumisele ajapiirangu, avaldavad pakkumise
tulemuse oma veebisaidil 16 toopdeva jooksul pdrast mérkimisperioodi 1dppu.

Muude kriiptovarade kui varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid, kes
seavad kriiptovarade avalikule pakkumisele ajapiirangu, peavad kehtestama tohusa
korra, et jdlgida ja kaitsta sellise pakkumise kdigus saadud rahalisi vahendeid voi
muid kriiptovarasid. Selleks tagavad sellised emitendid, et avaliku pakkumise kdigus
kogutud rahalisi vahendeid voi muid kriiptovarasid hoiab tiks jargmistest:

(a) krediidiasutus, kui avaliku pakkumise kdigus kogutud rahalised vahendid on
usaldusraha kujul;

(b) kriiptovarateenuse osutaja, kellel on luba hoida ja hallata kriiptovara
kolmandate isikute nimel;
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Artikkel 10
Luba pakkuda avalikult muid kriiptovarasid kui varapohiseid tokeneid ja e-raha tokeneid
ning taotleda selliste kriiptovarade kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele
lubamist

1. Pérast kriiptovara valge raamatu avaldamist kooskolas artikliga 8 ja vajaduse korral
artikliga 11 voivad kriiptovara emitendid pakkuda muid kriiptovarasid kui
varapOhiseid tokeneid ja e-raha tokeneid kogu liidus ja taotleda selliste kriiptovarade
kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamist.

2. Muude kriiptovarade kui varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite emitentide suhtes,
kes on avaldanud kriiptovara valge raamatu kooskolas artikliga 8 ja vajaduse korral
artikliga 11, ei kohaldata mingeid tdiendavaid teabendudeid seoses sellise kriiptovara
pakkumisega voi kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamisega.

Artikkel 11

Avaldatud kriiptovara valge raamatu ja asjakohasel juhul reklaamteadete muutmine pdrast
avaldamist

1. Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid muudavad

avaldatud kriiptovara valget raamatut ja, kui see on asjakohane, avaldatud
reklaamteateid, et kirjeldada mis tahes muutusi voi uusi asjaolusid, millel on
toendoliselt markimisvddarne moju kriiptovara voimalike ostjate ostuotsusele voi
kriiptovaraomanike otsusele kriiptovara miiiia voi vahetada.

2. Emitent teavitab oma kodulehel avalikkust viivitamata oma péritoluliikmesriigi
piddevale asutusele teatatud muudetud kriiptovara valgest raamatust ja esitab
kokkuvdtte pdhjustest, miks ta on teatanud muudetud kriiptovara valgest raamatust.

3. Muudetud kriiptovara valges raamatus ja, kui see on asjakohane, muudetud
reklaamteadetes esitatud teabe jéarjekord peab vastama artikli 8 kohaselt avaldatud
kriiptovara valge raamatu voi reklaamteadete teabe jéarjekorrale.

4. Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid teavitavad
oma pdritolulitkmesriigi paddevat asutust oma muudetud kriiptovara valgest raamatust
ja, kui see on asjakohane, muudetud reklaamteadetest, sh selliste muudatuste
pohjustest, vihemalt seitse toOpdeva enne avaldamist. Pidev asutus vdib kasutada
artikli 82 10ikes 1 sétestatud volitusi.

5. Péritolulitkmesriigi padev asutus teavitab kahe toopdeva jooksul parast muudetud
kriiptovara valge raamatu kavandi ja, kui see on asjakohane, muudetud
reklaamteadete kittesaamist artikli 7 1dikes 4 osutatud vastuvotva liikmesriigi
padevat asutust muudetud kriiptovara valgest raamatust ja, kui see on asjakohane,
muudetud reklaamteadetest.

6. Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid avaldavad
muudetud kriiptovara valge raamatu ja, kui see on asjakohane, muudetud
reklaamteated, sh muutmise pdhjused, vastavalt artiklile 8§ oma veebisaidil.

7. Muudetud kriiptovara valgel raamatul ja, kui see on asjakohane, muudetud
reklaamteadetel peab olema ajatempel. Viimane muudetud kriiptovara valge raamat
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ja, kui see on asjakohane, viimased muudetud reklaamteated tdhistatakse kehtiva
versioonina. Kdik muudetud kriiptovara valged raamatud ja, kui see on asjakohane,
muudetud reklaamteated on emitendi veebisaidil kittesaadavad seni, kuni
kriiptovarad on iildsuse omandis.

Kui avalik pakkumine puudutab kasutustokeneid, ei pikendata muudetud kriiptovara
valges raamatus ja, kui see on asjakohane, muudetud reklaamteadetes tehtud
muudatustega artikli 4 1dikes 3 osutatud 12-kuulist tihtaega.

Artikkel 12
Taganemisoigus

Muude kriiptovarade kui varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid pakuvad
taganemisOigust igale tarbijale, kes ostab selliseid kriiptovarasid otse emitendilt voi
kriiptovarateenuse osutajalt, kes pakub kriiptovarasid emitendi nimel.

Tarbijatel on 14 kalendripdeva aega, et votta ilma kulusid kandmata ja pohjendusi
esitamata tagasi oma nodusolek kriiptovarade ostmiseks. Taganemisperiood algab
paevast, mil tarbija ndustub kriiptovarasid ostma.

Koik tarbijalt saadud maksed, sh vajaduse korral mis tahes tasud, makstakse tagasi
pohjendamatu viivituseta ja igal juhul hiljemalt 14 pieva jooksul alates paevast, mil
kriiptovara emitent voi kriiptovarateenuse osutaja, kes kriiptovara selle emitendi
nimel pakub, sai teada tarbija otsusest lepingust taganeda.

Tagasimakse tegemisel kasutatakse sama makseviisi, mida kasutas algses tehingus
tarbija, vidlja arvatud juhul, kui tarbija on sdnaselgelt andnud ndusoleku teistsuguse
makseviisi kasutamiseks, ning tingimusel, et tarbijale ei kaasne tagasimaksega
kohustust maksta mingit teenustasu.

Kriiptovara emitendid annavad teavet 10ikes 1 osutatud taganemisdiguse kohta oma
kriiptovara valges raamatus.

Taganemisdigust ei kohaldata, kui kriiptovara on lubatud kauplemisele
kriiptovaradega kauplemise platvormil.

Kui kriiptovara emitendid on seadnud kriiptovarade avalikule pakkumisele

ajapiirangu vastavalt artiklile 9, ei saa taganemisdigust kasutada pérast
méirkimisperioodi 16ppu.

Artikkel 13

Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitentide kohustused

Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid:
(a) tegutsevad ausalt, diglaselt ja professionaalselt;
(b) suhtlevad kriiptovarade omanikega diglasel, selgel ja mitteeksitaval viisil;

(c) ennetavad, tuvastavad ja haldavad mis tahes tekkida vdivaid huvide konflikte
ning avalikustavad need;
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Muude

(d) kannavad hoolt, et kdik nende siisteemid ja juurdepéddsukontrolli protokollid
vastavalt asjakohastele liidu standarditele.

Punkti d kohaldamiseks to6tab ESMA koostoos EBAga vilja mddruse (EL) nr
1095/2010 artikli 16 kohased suunised liidu standardite tdpsustamiseks.

Muude kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitendid tegutsevad
selliste kriiptovarade omanike parimates huvides ja kohtlevad neid vordselt, v.a
juhul, kui kriiptovara valges raamatus ja, kui see on asjakohane, reklaamteadetes on
margitud sooduskohtlemine.

Kui muude kriiptovarade kui varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite avalik
pakkumine mis tahes pohjusel tiihistatakse, tagavad selliste kriiptovarade emitendid,
et ostjatelt voi potentsiaalsetelt ostjatelt kogutud rahalised vahendid tagastatakse
neile nduetekohaselt ja voimalikult kiiresti.

Artikkel 14
kriiptovarade kui varapohiste tokenite ja e-raha tokenite emitentide vastutus seoses
kriiptovara valges raamatus esitatud teabega

Kui muude kriiptovarade kui varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite emitent voi selle
juhtorgan on rikkunud artiklit 5, esitades oma kriiptovara valges raamatus voi
muudetud kriiptovara valges raamatus teavet, mis ei ole tdielik, dige ja selge, voi
esitades eksitavat teavet, vOib kriiptovarade omanik muude kriiptovarade kui
varapOhiste tokenite ja e-raha tokenite emitendilt voi tema juhtorganilt nduda talle
sellise rikkumisega tekitatud kahju hiivitamist.

Tsiviilvastutuse vélistamine on digustiihine.

Kiirptovarade omanikul on kohustus esitada tdendid selle kohta, et muude
kriiptovarade kui varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite emitent on rikkunud artiklit
5 ja et selline rikkumine mdjutas omaniku otsust osta, miiiia voi vahetada
asjaomaseid kriiptovarasid.

Kriiptovarade omanik ei saa nduda kahju hiivitamist artikli 5 Idikes 7 osutatud
kokkuvdttes esitatud teabe eest, sh selle tdlke eest, vilja arvatud juhul, kui:

(a) kokkuvdte on eksitav, ebatdpne voi kriiptovara valge raamatu muude osadega
vastuolus;

(b) kokkuvdttes ei esitata kriiptovara valge raamatu teiste osadega kooskolas
pohiteavet, mis aitaks tarbijatel ja investoritel otsustada, kas osta selliseid
kriiptovarasid.

Kéaesolev artikkel ei vilista muude tsiviilvastutusest tulenevate nduete esitamist
kooskolas siseriikliku digusega.
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Varapohised tokenid
1. peatiikk

Luba pakkuda avalikult varapohiseid tokeneid ja taotleda nende
kauplemisele lubamist kriiptovaradega kauplemise platvormil

Artikkel 15
Tegevusluba

Ukski varapdhiste tokenite emitent ei paku avalikult selliseid tokeneid ega taotle
nende kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamist, v.a juhul, kui
paritolulitkmesriigi pddev asutus on andnud emitendile selleks kooskdlas artikliga 19
tegevusloa.

Loikes 1 osutatud tegevusluba antakse ainult liidus asutatud juriidilistele isikutele.
Laiget 1 ei kohaldata juhul, kui

(a) ringluses olevate varapohiste tokenite keskmine summa, mis on arvutatud
12 kuu kohta iga kalendripdeva 10pu seisuga, ei iileta 5 000 000 eurot voi
samavadrset summat muus vairingus;

(b) varapdhiste tokenite avalik pakkumine on suunatud iiksnes kutselistele
investoritele ja varapohiseid tokeneid vodivad omada {iiksnes kutselised
investorid.

Selliste varapohiste tokenite emitendid peavad siiski koostama artiklis 17 osutatud
kriiptovara valge raamatu ning teavitama sellest kriiptovara valgest raamatust ja, kui
see on asjakohane, oma reklaamteadetest oma péritoluliikmesriigi pddevat asutust
vastavalt artiklile 7.

Laiget 1 ei kohaldata, kui varapdhiste tokenite emitendid on saanud krediidiasutuse
tegevusloa vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile 8.

Sellised emitendid peavad siiski koostama artiklis 17 osutatud kriiptovara valge
raamatu ja esitama selle oma péritolulitkmesriigi padevale asutusele heakskiitmiseks
vastavalt 1oikele 7.

Pddeva asutuse antud luba kehtib kogu liidus ja vdimaldab emitendil pakkuda
varapohiseid tokeneid, mille jaoks ta on saanud loa, kogu liidus, ja taotleda selliste
varapdOhiste tokenite kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamist.

Pédeva asutuse artikli 19 kohane heakskiit emitendi kriiptovara valgele raamatule voi
artikli 21 kohane heakskiit muudetud kriiptovara valgele raamatule kehtib kogu
liidus.
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EBA too6tab tihedas koostods ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et tdpsustada 1dikes 4 osutatud kriiptovara valge raamatu heakskiitmise
menetlust.

EBA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt /palun
lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] .

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.
Artikkel 16

Tegevusloa taotlemine

Varapohiste tokenite emitendid esitavad taotluse artiklis 15 osutatud tegevusloa
saamiseks oma paritoluliikmesriigi pddevale asutusele.

Loikes 1 osutatud taotlus peab sisaldama kogu jargmist teavet:

(a) taotleva emitendi aadress;

(b) taotleva emitendi pohikiri;

(c) tegevuskava, milles esitatakse drimudel, mida emitent kavatseb jargida;

(d) odiguslik arvamus, et  varapohised tokenid el kvalifitseeru
finantsinstrumentideks, e-rahaks, hoiusteks ega investeerimishoiusteks;

(e) taotleva emitendi juhtimiskorra iiksikasjalik kirjeldus;
(f) taotleva emitendi juhtorgani liikmete andmed;

(g) toendid selle kohta, et punktis f osutatud isikutel on hea maine ning taotleva
emitendi juhtimiseks sobivad teadmised ja kogemused;

(h) asjakohasel juhul tdendid selle kohta, et fiiiisilistel isikutel, kellele kuulub
otseselt vo1 kaudselt iile 20% taotleva emitendi aktsiakapitalist Vo1
hééledigusest voi kes muul viisil kontrollivad kdnealust emitenti, on hea maine
ja padevus;

(1) artiklis 17 osutatud kriiptovara valge raamat;
()  artikli 30 1dike 5 punktides a—k osutatud pohimotted ja menetlused;

(k) artikli 30 16ike 5 viimases 18igus osutatud kolmandate isikutega sdlmitud
lepingupdhiste kokkulepete kirjeldus;

(I) taotleva emitendi artikli 30 1dikes 8 osutatud talitluspidevuse pohimotete
kirjeldus;

(m) artikli 30 16ikes 9 osutatud sisekontrollimehhanismide  ja
riskijuhtimismenetluste kirjeldus;
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(n) artikli 30 1dikes 10 osutatud turvalisuse, sh kiiberturvalisuse, usaldusviirsuse
ja teabe konfidentsiaalsuse kaitse menetluste ja siisteemide kirjeldus;

(o) taotleva emitendi artiklis 27 osutatud kaebuste kisitlemise korra kirjeldus;

Loike 2 punktide g ja h kohaldamisel esitavad varapohiste tokenite emitendid tdendid
kdigi jargmiste asjaolude kohta:

(a) et koigil taotleva varapohiste tokenite emitendi juhtimisega seotud isikutel
puuduvad dritihingudiguse, maksejouetusdiguse, finantsteenuseid késitlevate
Oigusaktide, rahapesuvastaste oOigusaktide, terrorismivastase  voitluse
Oigusaktide, pettuse vOi ametialase vastutuse valdkonnas kehtiva siseriikliku
oiguse rikkumisest tulenevate siitidimdistvate kohtuotsuste ja sanktsioonidega
seotud karistusregistri kanded;

(b) et varapohiste tokenite emitendi juhtorgani liikmetel on iihiselt piisavad
teadmised, oskused ja kogemused varapohiste tokenite emitendi juhtimiseks
ning et neil isikutel on kohustus pithendada oma iilesannete tiitmisele piisavalt
aega.

EBA too6tab tihedas koostods ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et tipsustada, millist teavet peab taotlus lisaks 1dikes 2 osutatud teabele
sisaldama.

EBA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt /palun
lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] .

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—-14.

EBA tootab tihedas koostods ESMAga vilja rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, et kehtestada tegevusloa andmise standardvormid, -mallid ja -menetlused.

EBA esitab rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt /palun
lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.
Artikkel 17

Varapohiste tokenite kriiptovara valge raamatu sisu ja vorm

Artikli 16 16ike 2 punktis 1 osutatud kriiptovara valge raamat peab vastama koigile
artiklis 4 sétestatud nduetele. Lisaks artiklis 4 osutatud teabele peab kriiptovara valge
raamat aga sisaldama ka kogu jargmist teavet:

(a) emitendi juhtimiskorra tiksikasjalik kirjeldus, sh artikli 30 16ike 5 punktis h
osutatud kolmandate isikute rolli, kohustuste ja vastutuse kirjeldus;

(b) artiklis 32 osutatud reservvarade tiksikasjalik kirjeldus;
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(c) artiklis 33 osutatud reservvarade hoidmise, sh varade eraldamise korra
iiksikasjalik kirjeldus;

(d) artiklis 34 osutatud reservvarade investeerimise korral reservvarade
investeerimise pohimotete iiksikasjalik kirjeldus;

(e) Tksikasjalik teave Oiguste laadi ja tditmisele podratavuse kohta, sh mis tahes
otsese tagastamisdiguse vOi ndudediguse kohta, mis varapohiste tokenite
omanikel ja artikli 35 1dikes 3 osutatud juriidilistel voi fiiisilistel isikutel
voivad olla reservvarade voi emitendi suhtes, sh teave selle kohta, kuidas neid
oigusi voidakse maksejouetusmenetluses kisitleda;

(f) kui emitent ei anna otsest digust reservvaradele, iliksikasjalik teave artikli 35
16ikes 4 osutatud mehhanismide kohta, mille eesmirk on tagada varapdhiste
tokenite likviidsus;

(g) artiklis 27 osutatud kaebuste kdsitlemise korra iiksikasjalik kirjeldus;
(h) Ijalllisas kindlaks méaratud avalikustatav teave.

Kui koigile varapohiste tokenite omanikele ei ole antud otsest ndude- voi
tagastamisoigust, peab kriiptovara valge raamat punkti e kohaldamiseks sisaldama
selget ja tihemottelist avaldust selle kohta, et koigil kriiptovara omanikel ei ole
ndudedigust reservvarade suhtes vOi nad ei saa kriiptovara reservvarade vastu
emitendile mis tahes ajal tagastada.

Kriiptovara valge raamat sisaldab kokkuvdtet, milles esitatakse liihidalt ja
mittetehnilises keeles pohiteave varapdhiste tokenite avaliku pakkumise kohta voi
varapOhiste  tokenite  kriiptovaradega kauplemise platvormil kavandatava
kauplemisele lubamise kohta ning eelkdige asjaomaste varapohiste tokenite oluliste
elementide kohta. Kriiptovara valge raamatu kokkuvotte vorm ja sisu annavad koos
kriiptovara valge raamatuga asjakohast teavet asjaomaste varapohiste tokenite
oluliste elementide kohta, et aidata varapohiste tokenite potentsiaalsetel ostjatel teha
teadlik otsus. Kokkuvote sisaldab ka hoiatust selle kohta, et:

(1)  seda tuleks lugeda kriiptovara valge raamatu sissejuhatusena;

() potentsiaalne ostja peaks iga varapdhiste tokenite ostuotsuse tegemisel
tuginema kogu kriiptovara valge raamatu sisule;

(k) varapohiste tokenite avalik pakkumine ei kujuta endast pakkumist vo1 katset
miilia finantsinstrumente ning mis tahes sellist pakkumist v3i katset miitia
finantsinstrumente =~ vOib  teha  lksnes  prospekti  vdi  muude
pakkumisdokumentide abil vastavalt siseriiklikule digusele;

(I)  kriiptovara valge raamat ei kujuta endast prospekti midruse (EL) 2017/1129
tahenduses ega muud pakkumisdokumenti liidu voi siseriiklike Gigusaktide
kohaselt.

Iga kriiptovara valge raamat peab olema varustatud kuupédevaga.
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Kriiptovara valge raamat koostatakse vihemalt lihes péritoluliikmesriigi ametlikus
keeles voi rahvusvahelises rahanduses tildkasutatavas keeles.

Kriiptovara valge raamat tehakse kittesaadavaks masinloetavas vormingus.

ESMA to6tab péarast EBAga konsulteerimist vélja rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, et kehtestada 10ike 10 kohaldamiseks standardvormid, -vormingud ja -
mallid.

ESMA esitab rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt /palun
lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse Oigus voOtta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 18
Tegevusloa taotluse hindamine

Pédevad asutused, kes saavad artiklis 16 osutatud tegevusloa taotluse, hindavad 20
toopdeva jooksul alates sellise taotluse saamisest, kas taotlus, sh artikli 16 15ike 2
punktis i osutatud kriiptovara valge raamat, on téielik. Nad teatavad taotlevale
emitendile viivitamata, kas taotlus, sh kriiptovara valge raamat, on tiielik. Kui
taotlus, sh kriiptovara valge raamat, ei ole tdielik, miiravad nad tdhtaja, mille jooksul
taotlev emitent peab esitama puuduva teabe.

Pédevad asutused hindavad kolme kuu jooksul alates tdieliku taotluse saamisest, kas
taotlev emitent vastab kiesolevas jaotises sétestatud nduetele, ning votavad vastu
taielikult pohjendatud otsuse eelndu tegevusloa andmise voi sellest keeldumise
kohta. Nende kolme kuu jooksul voivad padevad asutused nouda taotlevalt emitendilt
mis tahes teavet taotluse kohta, sh artikli 16 1dike 2 punktis 1 osutatud kriiptovara
valge raamatu kohta.

Péddevad asutused edastavad pdrast 10ikes 2 osutatud kolme kuu moddumist oma
otsuse eelndu taotlevale emitendile ning otsuse eelndu ja taotlustoimiku EBA-le,
ESMA-le ja EKP-le. Kui taotlev emitent on asutatud litkmesriigis, mille rahaiihik ei
ole euro, voi1 kui reservvara hulka kuulub muid véiéringuid peale euro, konsulteerivad
padevad asutused asjaomase litkmesriigi keskpangaga. Taotleval emitendil on digus
esitada oma piddevale asutusele tema otsuste eelndude kohta tdhelepanekuid ja
mérkusi.

EBA, ESMA, EKP ja vajaduse korral 16ikes 3 osutatud keskpank esitavad kahe kuu
jooksul pérast otsuse eelndu ja taotlustoimiku kittesaamist taotluse kohta mittesiduva
arvamuse ning edastavad oma mittesiduvad arvamused asjaomasele padevale
asutusele. Konealune piddev asutus votab neid mittesiduvaid arvamusi ning taotleva
emitendi tdhelepanekuid ja mirkusi nduetekohaselt arvesse.
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Artikkel 19
Tegevusloa andmine voi selle andmisest keeldumine

Pédevad asutused votavad iihe kuu jooksul pérast artikli 18 1dikes 4 osutatud
mittesiduva arvamuse saamist vastu tédielikult pohjendatud otsuse taotlevale
emitendile tegevusloa andmise voi selle andmisest keeldumise kohta ning teavitavad
taotlevat emitenti sellest otsusest viie téOpdeva jooksul. Kui taotlev emitent saab
tegevusloa, loetakse tema kriiptovara valge raamat heakskiidetuks.

Pédevad asutused keelduvad tegevusloa andmisest, kui on objektiivne ja tdendatav
alus arvata, et:

(a) taotleva emitendi juhtorgan voOib ohustada emitendi tohusat, arukat ja
usaldusvédrset juhtimist ja talitluspidevust, tema klientide huvide piisavat
arvessevOtmist ja turu usaldusvaarsust;

(b) taotlev emitent ei tdida voi tdendoliselt ei tdida kdesoleva jaotise noudeid;

(c) taotleva emitendi &drimudel vOib tosiselt ohustada finantsstabiilsust,
rahapoliitika tilekandumist voi rahalist suverdénsust.

Péddevad asutused teavitavad EBAt, ESMAt ja EKPd ning vajaduse korral artikli 18
16ikes 3 osutatud keskpanku koigist antud tegevuslubadest. ESMA lisab artiklis 57
osutatud kriiptovarade ja kriiptovarateenuse osutajate registrisse jirgmise teabe:

(a) varapdhiste tokenite emitendi nimi, diguslik vorm ja juriidilise isiku tunnus;

(b) varapdhiste tokenite emitendi drinimi, fiilisiline aadress ja veebisait;

(c) kriiptovara valged raamatud vo1 muudetud kriiptovara valged raamatud;

(d) mis tahes muud teenused, mida varapShiste tokenite emitent osutab ja mis ei

kuulu kéesoleva mééruse kohaldamisalasse, ning viide asjakohasele liidu vo1
siseriiklikule digusaktile.

Artikkel 20
Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

Péadevad asutused tunnistavad varapdhiste tokenite emitentide tegevusloa kehtetuks
mis tahes jargmisel juhul:

(a) emitent ei ole kasutanud tegevusluba 6 kuu jooksul pérast tegevusloa saamist;
(b) emitent ei ole kasutanud tegevusluba 6 jérjestikuse kuu jooksul;

(c) emitent on saanud tegevusloa ebaseaduslikul wiisil, sealhulgas esitades
valeandmeid artiklis 16 osutatud tegevusloa taotluses voi kriiptovara valges
raamatus, mida on muudetud vastavalt artiklile 21;

(d) emitent ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti;

(e) emitent on raskelt rikkunud kdesoleva jaotise sétteid;

53

ET



(f) emitendi suhtes rakendatakse nouetekohase Idpetamise kava kooskdlas
kohaldatavate siseriiklike maksejouetust késitlevate digusaktidega;

(g) emitent on tegevusloast sOnaselgelt loobunud voi otsustanud oma tegevuse
peatada.

Varapohiste tokenite emitendid teavitavad oma padevat asutust punktides f ja g
osutatud juhtudest.

Padevad asutused teavitavad varapohiste tokenite emitendi péddevat asutust
vilvitamata jargmisest:

(a) asjaolu, et artikli 30 loike 5 punktis h osutatud kolmandast isikust iiksus on
kaotanud direktiivi 2013/36/EL artiklis 8 osutatud krediidiasutuse tegevusloa,
kiesoleva miidruse artiklis 53 osutatud kriiptovarateenuse osutaja tegevusloa,
direktiivi (EL) 2015/2366 artiklis 11 osutatud makseasutuse tegevusloa voi
direktiivi 2009/110/EU artiklis 3 osutatud e-raha asutuse tegevusloa;

(b) asjaolu, et varapohiste tokenite emitent vOi tema juhtorgani litkmed on seoses
rahapesu voi terrorismi rahastamisega rikkunud siseriiklikke sétteid, millega on
iile voetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2015/8494.

Péadevad asutused tunnistavad varapdhiste tokenite emitendi tegevusloa kehtetuks,
kui nad on arvamusel, et 10ike 2 punktides a ja b osutatud asjaolud mdjutavad
konealuse emitendi juhtorgani head mainet vOi osutavad artiklis 30 maérgitud
juhtimiskorra vai sisekontrollimehhanismide puudustele.

Tegevusloa kehtetuks tunnistamise korral rakendab varapdhiste tokenite emitent
artiklis 42 sitestatud menetlust.
Artikkel 21

Avaldatud varapohiste tokenite kriiptovara valge raamatu muutmine

Varapohiste tokenite emitendid teatavad oma péritolulitkmesriigi pddevale asutusele
ka igast sellisest kavandatud muudatusest emitendi drimudelis, millel on tdendoliselt
oluline mdju varapohiste tokenite tegeliku voi voimaliku omaniku ostuotsusele ja
mis leiab aset pdrast artiklis 19 osutatud tegevusloa saamist. Sellised muudatused
holmavad muu hulgas olulisi muudatusi seoses jargmisega:

(a) juhtimiskord;
(b) reservvarad ja reservvarade hoidmine;
(c) varapohiste tokenite omanikele antud digused;

(d) varapohiste tokenite emiteerimise, loomise ja hdvitamise mehhanism;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis késitleb
finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmaérgil kasutamise tokestamist ning millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maédrust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141,
5.6.2015, 1k 73).
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(a)

(b)

(e) varapdhiste tokenitega tehtud tehingute valideerimise protokollid;

(f) emitendi omandis oleva DLT toimimine, kui varapohiseid tokeneid
emiteeritakse, kantakse iile ja siilitatakse sellise DLT kohaselt;

(g) mehhanismid, millega tagatakse varapdhiste tokenite tagasivotmine voi nende
likviidsus;

(h) kokkulepped kolmandate isikutega, sealhulgas reservvarade haldamise ja
reservi investeerimise, reservvarade hoidmise ja, kui see on asjakohane,
varapOhiste tokenite iildsusele levitamise kohta;

(1)  oluliste varapohiste tokenite emitentide likviidsusjuhtimise poliitika;
()  kaebuste kisitlemise menetlus.

Kui piddevale asutusele on teatatud kavatsusest teha moni 1dikes 1 osutatud
muudatus, koostab varapohiste tokenite emitent muudetud kriiptovara valge raamatu
kavandi ja tagab, et selles esitatud teave on kooskdlas algses kriiptovara valges
raamatus esitatud teabega.

Pédev asutus kinnitab muudetud kriiptovara valge raamatu kavandi kittesaamist
elektrooniliselt niipea kui voimalik ja kahe to0pdeva jooksul pédrast selle
kéttesaamist.

Péadev asutus kiidab muudetud kriiptovara valge raamatu kavandi heaks voi keeldub
seda tegemast 20 toOpdeva jooksul pérast taotluse kéttesaamise kinnitamist.
Muudetud kriiptovara valge raamatu kavandi ldbivaatamise ajal vdib padev asutus
nduda muudetud kriiptovara valge raamatu kavandi kohta ka lisateavet, selgitusi voi
pohjendusi. Kui pddev asutus nduab sellist lisateavet, algab 20 toopédeva pikkune
tahtaeg alles siis, kui pddev asutus on noutud lisateabe kitte saanud.

Péddev asutus voib konsulteerida ka EBA, ESMA ja EKPga ning vajaduse korral
selliste liikmesriikide keskpankadega, mille rahaiihik ei ole euro.

Kui pidev asutus kiidab muudetud kriiptovara valge raamatu heaks, voib ta nduda, et
varapOhiste tokenite emitent:

kehtestab mehhanismid, millega tagatakse varapdhiste tokenite omanike kaitse, kui
voimalikud muudatused emitendi tegevuses voivad oluliselt mdjutada varapohiste
tokenite vOi reservvarade vaartust, stabiilsust voi riske;

votab asjakohaseid parandusmeetmeid finantsstabiilsuse tagamiseks.

Artikkel 22

Varapohiste tokenite emitentide vastutus seoses kriiptovara valges raamatus esitatud

teabega

Kui varapdhiste tokenite emitent voi selle juhtorgan on rikkunud artiklit 17, esitades
oma kriiptovara valges raamatus vdi muudetud kriiptovara valges raamatus teavet,
mis ei ole tdielik, diglane vOi selge, vOi1 esitades eksitavat teavet, voib selliste
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varapohiste tokenite omanik nduda varapohiste tokenite emitendilt vOi tema
juhtorganilt talle sellise rikkumise tottu tekitatud kahju hiivitamist.

Tsiviilvastutuse vilistamine on digustiihine.

2. Varapohiste tokenite omanikel on kohustus esitada tdendid selle kohta, et varapohiste
tokenite emitent on rikkunud artiklit 17 ja et selline rikkumine mdjutas omanike
otsust osta, miiiia voi vahetada asjaomaseid varapdhiseid tokeneid.

3. Varapdhiste tokenite omanik ei saa nduda kahju hiivitamist artikli 17 Idikes 2
osutatud kokkuvottes esitatud teabe eest, sealhulgas selle tolke eest, vélja arvatud
juhul, kui:

(a) kokkuvdte on eksitav, ebatdpne voi kriiptovara valge raamatu muude osadega
vastuolus;

(b) kokkuvdttes ei esitata kriiptovara valge raamatu teiste osadega kooskdlas
pohiteavet, mis aitaks tarbijatel ja investoritel kaaluda, kas osta selliseid
varapOhiseid tokeneid voi mitte.

4. Kéesolev artikkel ei vélista muude tsiviilvastutusest tulenevate noduete esitamist
koosk®dlas siseriikliku digusega.

2. peatiikk

Koigi varapohiste tokenite emitentide kohustused

Artikkel 23
Kohustus tegutseda ausalt, oiglaselt ja professionaalselt varapohiste tokenite omanike
parimates huvides

1. Varapohiste tokenite emitendid:
(a) tegutsevad ausalt, diglaselt ja professionaalselt;

(b) suhtlevad varapohiste tokenite omanikega oOiglasel, selgel ja mitteeksitaval
viisil.

2. Varapohiste tokenite emitendid tegutsevad selliste tokenite omanike parimates
huvides ja kohtlevad neid vordselt, vdlja arvatud juhul, kui sooduskohtlemist on
nimetatud kriiptovara valges raamatus ja, kui see on asjakohane, reklaamteadetes.

Artikkel 24
Kriiptovara valge raamatu ja, kui see on asjakohane, reklaamteadete avaldamine

Varapdhiste tokenite emitendid avaldavad oma veebisaidil artikli 19 1dikes 1 osutatud
heakskiidetud kriiptovara valge raamatu ning, kui see on asjakohane, artiklis 21 osutatud
muudetud kriiptovara valge raamatu ja artiklis 25 osutatud reklaamteated. Heakskiidetud
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kriiptovara valged raamatud on iildsusele kattesaadavad hiljemalt kuupédeval, mil algab
varapOhiste tokenite avalik pakkumine vOi need tokenid Ilubatakse kauplemisele
kriiptovaradega kauplemise platvormil. Heakskiidetud kriiptovara valge raamat ning, kui see
on asjakohane, muudetud kriiptovara valge raamat ja reklaamteated on emitendi veebisaidil
kittesaadavad seni, kuni varapohised tokenid on iildsuse omandis.

Artikkel 25
Reklaamteated

1. Koik reklaamteated, mis on seotud varapohiste tokenite avaliku pakkumisega voi
selliste varapohiste tokenite kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele
lubamisega, peavad vastama kdigile jargmistele tingimustele:

(a) reklaamteated on selgesti sellistena identifitseeritavad,
(b) reklaamteadetes esitatud teave on dige, selge ja mitteeksitav;

(c) reklaamteadetes esitatud teave on kooskdlas kriiptovara valges raamatus
esitatud teabega;

(d) reklaamteadetes antakse selgelt teada, et on avaldatud kriiptovara valge raamat,
ja margitakse kriiptovarade emitendi veebisaidi aadress.

2. Kui koigile varapohiste tokenite omanikele ei ole antud otsest ndude- voi
tagastamisoigust, peavad reklaamteated sisaldama selget ja lihemdttelist avaldust
selle kohta, et kdigil varapdhiste tokenite omanikel ei ole nduet reservvarade suhtes
vOi nad ei saa varapohised tokeneid selliste reservvarade vastu emitendile mis tahes
ajal tagastada.

Artikkel 26
Varapohiste tokenite omanikele pidevalt esitatay teave

1. Varapdhiste tokenite emitendid avalikustavad oma veebisaidil vihemalt kord kuus
ning selgel, tépsel ja labipaistval viisil ringluses olevate varapdhiste tokenite summa
ning artiklis 32 osutatud reservvarade véirtuse ja koosseisu.

2. Varapohiste tokenite emitendid avalikustavad oma veebisaidil voimalikult kiiresti
ning selgel, tdpsel ja ldbipaistval viisil artiklis 32 osutatud reservvarade auditi
tulemused.

3. Ilma et see piiraks artikli 77 kohaldamist, avalikustavad varapdhiste tokenite

emitendid voimalikult kiiresti ning selgel, tdpsel ja ldbipaistval viisil oma veebisaidil
koik stindmused, millel on vdi tdendoliselt on oluline mdju varapdhiste tokenite
vadrtusele voi artiklis 32 osutatud reservvaradele.

Artikkel 27
Kaebuste kisitlemise kord

1. Varapdhiste tokenite emitendid kehtestavad tohusa ja ldbipaistva korra varapdhiste
tokenite omanikelt saadud kaebuste kiireks, diglaseks ja jirjekindlaks kasitlemiseks
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ning kohaldavad seda. Kui varapohiseid tokeneid levitavad tédielikult vOi osaliselt
kolmandast isikust iiksused, nagu on osutatud artikli 30 Idike 5 punktis h,
kehtestavad varapohiste tokenite emitendid korra, et hdlbustada selliste kaebuste
kidsitlemist varapohiste tokenite omanike ja selliste kolmandast isikust {iksuste vahel.

Varapohiste tokenite omanikel peab olema vdimalik esitada oma varapdhiste tokenite
emitentidele kaebusi tasuta.

Varapohiste tokenite emitendid tootavad vilja ja teevad klientidele kéttesaadavaks
kaebuste esitamise vormi ning registreerivad kdik saadud kaebused ja nende pohjal
voetud meetmed.

Varapohiste tokenite emitendid uurivad koiki kaebusi digeaegselt ja diglaselt ning
teatavad selliste uurimiste tulemustest mdistliku aja jooksul varapohiste tokenite
omanikele.

EBA tootab tihedas koostoos ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et madrata kindlaks kaebuste kdsitlemise nduded, vormid ja menetlused.

EBA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt ... /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist] .

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.
Artikkel 28

Huvide konfliktide viiltimine, tuvastamine, juhtimine ja avalikustamine

Varapohiste tokenite emitendid jirgivad ja rakendavad tohusaid pohimdtteid ja
menetlusi, et viltida, tuvastada, juhtida ja avalikustada huvide konflikte iseenda ja
jargmiste isikute vahel:

(a) nende aktsionérid,

(b) nende juhtorgani litkmed;

(c) nende tootajad;

(d) fitsilised isikud, kellele kuulub otseselt voi kaudselt iile 20 % varaga tagatud
kriiptovara emitendi aktsiakapitalist voi hédédledigustest voi kellel on mis tahes
muul viisil kontroll konealuse emitendi tle;

(e) varapdhiste tokenite omanikud;

(f) kolmandad isikud, kes tdidavad monda artikli 30 1dike 5 punktis h osutatud
funktsioonidest;

(g) kui see on asjakohane, artikli 35 10ikes 3 osutatud mis tahes juriidiline voi
fiitisiline isik.
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Varapohiste tokenite emitendid votavad eelkdige koik asjakohased meetmed, et
viltida, tuvastada, juhtida ja avalikustada huvide konflikte, mis tulenevad artiklis 32
osutatud reservvarade haldamisest ja investeerimisest.

2. Varapohiste tokenite emitendid avalikustavad oma varapdhiste tokenite omanikele
huvide konfliktide iildise laadi ja allikad ning nende leevendamiseks vdetud
meetmed.

3. Need avalikustatakse varapohiste tokenite emitendi veebisaidil silmapaistvas kohas.

4. Loike 3 kohaselt avalikustatav teave peab olema piisavalt tdpne, et varapohiste

tokenite omanikud saaksid teha varapohiste tokenite kohta teadlikke ostuotsuseid.
5. EBA too6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et méérata kindlaks:

(a) loikes 1 osutatud pohimdtteid ja menetlusi kisitlevad nduded;

(b) 1dikes 3 osutatud avalikustamise kord.

EBA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt ... /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist] .

Komisjonile delegeeritakse Oigus votta vastu kdesoleva 1dike esimeses 108igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas midruse (EL) nr 1093/2010
artiklitega 10—14.

Artikkel 29
Pidevatele asutustele esitatay teave

Varapdhiste tokenite emitendid teavitavad péddevaid asutusi oma juhtorgani mis tahes
muudatustest.

Artikkel 30
Juhtimiskord

1. Varapdhiste tokenite emitentidel on kindel juhtimiskord, mis hdlmab selgesti
madratletud, ldbipaistvate ja sidusate vastutusaladega selget organisatsioonilist
struktuuri, tOhusaid menetlusi riskide vO1 voOimalike riskide tuvastamiseks,
juhtimiseks,  jdlgimiseks ja  nendest teatamiseks ning  asjakohaseid
sisekontrollimeetmeid, sealhulgas usaldusvédrset juhtimis- ja raamatupidamiskorda.

2. Varapohiste tokenite emitentide juhtorgani liikmetel peab olema vajalik hea maine ja
padevus kvalifikatsiooni, kogemuste ja oskuste seisukohast, et tdita oma iilesandeid
ning tagada selliste emitentide kindel ja usaldusvddrne juhtimine. Samuti peavad nad
toendama, et suudavad pithendada piisavalt aega oma iilesannete tulemuslikuks
taitmiseks.

3. Fiisilistel isikutel, kellele kuulub otseselt voi kaudselt iile 20 % varapdhiste tokenite

emitentide aktsiakapitalist voi hddledigustest voi kellel on mis tahes muul viisil
kontroll selliste emitentide {ile, peab olema vajalik hea maine ja padevus.
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Ukski 18ikes 2 vdi 3 osutatud isikutest ei tohi olla siiiidi mdistetud rahapesu voi
terrorismi rahastamisega seotud digusrikkumistes ega muudes finantskuritegudes.

Varapdhiste tokenite emitendid kehtestavad pdhimodtted ja menetlused, mis on
piisavalt tulemuslikud tagamaks, et nad, seal hulgas nende juhid ja too6tajad tdidavad
koiki kiesoleva jaotise sitteid. Eelkdige kehtestavad, sdilitavad ja rakendavad
varapOhiste tokenite emitendid pohimdtted ja menetlused, mis kasitlevad jargmist:

(a) artiklis 32 osutatud varade reserv;
(b) reservvarade hoidmine, nagu on sdtestatud artiklis 33;

(c) varapdhiste tokenite omanikele antud digused vdi nende puudumine, nagu on
sdtestatud artiklis 35;

(d) varapdhiste tokenite emiteerimise, loomise ja hdvitamise mehhanism;
(e) varapOhiste tokenitega tehtud tehingute valideerimise protokollid;

(f) emitendi omandis oleva DLT toimimine, kui varapdhiseid tokeneid
emiteeritakse, kantakse iile ja siilitatakse sellise DLT voi sarnase tehnoloogia
kohaselt, mida korraldab emitent voi tema nimel tegutsev kolmas isik;

(g) mehhanismid, millega tagatakse varapdhiste tokenite tagasivotmine v3i nende
likviidsus, nagu on sétestatud artikli 35 16ikes 4;

(h) kokkulepped kolmandast isikust iiksustega varade reservi haldamise,
reservvarade investeerimise, reservvarade hoidmise ja, kui see on asjakohane,
varapOhiste tokenite iildsusele levitamise kohta;

(1) kaebuste kdsitlemine, nagu on sitestatud artiklis 27;
()  huvide konfliktid, nagu on sitestatud artiklis 28;

(k) oluliste varapohiste tokenite emitentide likviidsusjuhtimise poliitika, nagu on
satestatud artikli 41 13ikes 3.

Varapohiste tokenite emitendid, kes kasutavad kolmandast isikust tiksusi punktis h
satestatud funktsioonide tditmiseks, sdolmivad ja sdilitavad kdnealuste kolmandast
isikust iiksustega lepingulised kokkulepped, milles méératakse tépselt kindlaks nii
varapohiste tokenite emitentide kui ka iga sellise kolmandast isikust tiksuse
iilesanded, vastutus, digused ja kohustused. Jurisdiktsioonililese mdjuga lepingulises
kokkuleppes néhakse sonaselgelt ette kohaldatav digus.

Vilja arvatud juhul, kui varapohiste tokenite emitendid on algatanud artiklis 42
osutatud kava, kasutavad nad asjakohaseid ja proportsionaalseid siisteeme, vahendeid
ja menetlusi, et tagada oma teenuste ja tegevuse jitkuvus ja korrapérasus. Selleks
tagavad varapOhiste tokenite emitendid, et koik nende siisteemid ja
juurdepddsukontrolli protokollid vastavad asjakohastele liidu standarditele.
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10.

11.

12.

Varapdhiste tokenite emitendid teevad kindlaks operatsiooniriski allikad ja to6tavad
nende riskide minimeerimiseks vélja asjakohased siisteemid, kontrollimeetmed ja
menetlused.

Varapohiste tokenite emitendid kehtestavad talitluspidevuspoliitika, millega
tagatakse nende siisteemide ja menetluste katkestuste korral oluliste andmete ja
funktsioonide séilitamine ning nende tegevuse jatkumine, voi kui see ei ole voimalik,
siis selliste andmete ja funktsioonide digeaegne taastamine ning tegevuse digeaegne
taasalustamine.

Varapdhiste tokenite emitentidel on sisekontrollimehhanismid ning tulemuslikud
riskihindamise ja -juhtimise menetlused, sealhulgas tulemuslik kontrolli- ja
kaitsekord IKT-siisteemide haldamiseks, nagu on ette nihtud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miirusega (EL) 2021/xx>°. Menetlustega nihakse ette 1dike 5 punktis h
osutatud kolmandatest isikutest {iksuste kasutamisega seonduv pohjalik hindamine.
Varapohiste  tokenite  emitendid  jélgivad ja  hindavad  korrapédraselt
sisekontrollimehhanismide ja riskihindamise menetluste asjakohasust ja
tulemuslikkust ning votavad asjakohaseid meetmeid mis tahes puuduste
kdrvaldamiseks.

Varaga tagatud kriiptovarade emitentidel on siisteemid ja menetlused, mis on
piisavad, et tagada teabe turvalisus, usaldusviirsus ja konfidentsiaalsus, nagu on ette
nihtud Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) 2021/xx¢. Kdnealused
stisteemid salvestavad ja kaitsevad emitentide tegevuse kdigus kogutud ja tekkinud
asjakohaseid andmeid ja teavet.

Varapohiste tokenite emitendid tagavad, et neid auditeerivad korrapéraselt
soltumatud audiitorid. Selliste auditite tulemused edastatakse asjaomase emitendi
juhtorganile ja tehakse kédttesaadavaks pddevale asutusele.

EBA too6tab tihedas koostoos ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et médrata kindlaks juhtimiskorra miinimumsisu seoses jirgmisega:

(a) 1oigetes 1 ja 7 osutatud riskide jélgimise vahendid;
(b) 1digetes 1 ja 9 osutatud sisekontrollimehhanism;
(c) loikes 8 osutatud talitluspidevuskava;

(d) 1dikes 11 osutatud auditid.

EBA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.
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Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéédrus, mis késitleb finantssektori digitaalset
tegevuskerksust ning millega muudetakse mairusi (EU) nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL) nr
600/2014 ja (EL) nr 909/2014 (COM(2020) 595).
Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu méédrus, mis kasitleb finantssektori digitaalset
tegevuskerksust ning millega muudetakse miirusi (EU) nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL) nr
600/2014 ja (EL) nr 909/2014 (COM(2020) 595).
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Artikkel 31
Omavahendite nouded

Varapohiste tokenite emitentidel peavad kogu aeg olema omavahendid, mis on
vihemalt vOordsed suurimaga jargmistest summadest:

(@) 350 000 eurot;
(b) 2 % artiklis 32 osutatud reservvarade keskmisest summast.

Punkti b kohaldamisel tdhendab reservvarade keskmine summa iga kalendripideva
10pu seisuga reservvarade summa keskmist, mis on arvutatud eelneva 6 kuu kohta.

Kui emitent pakub rohkem kui tihte liiki varapdhiseid tokeneid, on punktis b osutatud
summa igat varapohisete tokenite liiki tagavate reservvarade keskmise summa.

Loikes 1 osutatud omavahendid koosnevad méiruse (EL) nr 575/2013 artiklites 26—
30 osutatud esimese taseme pdOhiomavahendite kirjetest ja instrumentidest pérast
konealuse maidruse artikli 36 kohaseid tdies ulatuses mahaarvamisi, ilma et
kohaldataks konealuse médruse artiklite 46 ja 48 kohaseid kiinnisega seotud
erandeid.

Péritolulitkmesriigi pddevad asutused vdivad nduda, et varapohiste tokenite
emitendid hoiaksid omavahendeid summas, mis on kuni 20 % suurem kui 16ike 1
punkti b kohaldamisest tulenev summa, vOi lubada sellistel emitentidel hoida
omavahendeid summas, mis on kuni 20 % véiksem kui Idike 1 punkti b
kohaldamisest tulenev summa, kui jirgmiste asjaolude hindamine niitab kdrgemat
vOi madalamat riskitaset:

(a) artikli 30 loigetes 1, 7 ja 9 osutatud varapdhiste tokenite emitendi
riskijuhtimisprotsesside ja sisekontrollimehhanismide hindamine;

(b) artiklis 32 osutatud reservvarade kvaliteet ja volatiilsus;

(c) varapohiste tokenite emitendi poolt varapohiste tokenite omanikele artikli 35
kohaselt antud diguste liigid;

(d) reservvarade investeerimise korral reservvarade investeerimise poliitikast
tulenevad riskid;

(e) varapohiste tokenitega tehtud tehingute koguviairtus ja arv;
(f)  selliste turgude tihtsus, kus varapdhiseid tokeneid pakutakse ja turustatakse;
(g) kui see on asjakohane, varapdhiste tokenite turukapitalisatsioon.

EBA too6tab tihedas koostods ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, milles tdpsustatakse jargmist:

(a) loikes 1 sdtestatud omavahendite arvutamise metoodika;

(b) menetlus ja ajakava, mille alusel saab oluliste varapohiste tokenite emitent
kohaneda suuremate omavahendite nduetega, nagu on sétestatud ldikes 3;
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(c¢) kriteeriumid, mille alusel ndutakse suuremaid omavahendeid voi lubatakse
viiksemaid omavahendeid, nagu on sétestatud 16ikes 3.

EBA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.
3. PEATUKK

VARADE RESERV

Artikkel 32

Kohustus omada reservvarasid ning selliste varade reservi koosseis ja haldamine

VarapdOhiste tokenite emitendid peavad looma varade reservi ja seda igal ajal
sdilitama.

Emitendid, kes pakuvad avalikult kahte voi enamat liiki varapohiseid tokeneid,
haldavad ja sdilitavad iga varapdhiste tokenite liigi kohta eraldi varade reservi, mida
hallatakse eraldi.

Varapohiste tokenite emitendid, kes pakuvad avalikult {ihtainust liiki varapdhiseid
tokeneid, haldavad ja sdilitavad selle varapdhiste tokenite liigi jaoks ainult iihte
varade reservi.

Varapdhiste tokenite emitentide juhtorganid tagavad reservvarade tohusa ja
usaldusvairse haldamise. Emitendid tagavad, et varapohiste tokenite loomise ja
hivitamisega kaasneb alati vastav varade reservi suurendamine voi vdhendamine
ning et sellist suurendamist voi vihendamist juhitakse asjakohaselt, et hoida dra
negatiivset mdju reservvarade turule.

Varapohiste tokenite emitentidel peab olema selge ja iiksikasjalik poliitika, mis
kirjeldab selliste tokenite stabiliseerimise mehhanismi. Sellise poliitika ja korra
raames tehakse eelkdige jargmist:

(a) loetletakse vordlusvarad, mille suhtes varapdhiste tokenite védrtust soovitakse
stabiliseerida, ja selliste vordlusvarade koosseis;

(b) kirjeldatakse varade reservi kuuluvate varade liiki ja tépset jaotust;

(c) esitatakse iiksikasjalik hinnang reservvaradest tulenevate riskide, sealhulgas
krediidiriski, tururiski ja likviidsusriski kohta;

(d) kirjeldatakse menetlust, mille kohaselt varapohiseid tokeneid luuakse ja
hédvitatakse, ning sellise loomise vOi hévitamise mdju reservvarade
suurendamisele ja vihendamisele;

(e) miairgitakse, kas reservvarad on investeeritud;
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() kui varapohiste tokenite emitendid investeerivad osa reservvaradest,
kirjeldatakse iiksikasjalikult investeerimispoliitikat ja esitatakse hinnang selle
kohta, kuidas see investeerimispoliitika voib mdjutada reservvarade vairtust;

(g) kirjeldatakse varapdhiste tokenite ostmise ja nende reservvarade vastu
tagastamise korda ning loetletakse isikud voi isikute kategooriad, kellel on
Oigus seda teha.

Ilma et see piiraks artikli 30 1dike 11 kohaldamist, lasevad varapohiste tokenite
emitendid iga kuue kuu jérel alates tegevusloa saamise kuupédevast, nagu on osutatud
artiklis 19, teha reservvarade s6ltumatu auditi.

Artikkel 33
Reservvarade hoidmine

VarapOhiste  tokenite emitendid kehtestavad, sdilitavad ja  rakendavad
hoidmispoliitika, -menetlused ja lepingulise korra, millega tagatakse igal ajal, et:

(a) reservvarad on eraldatud emitentide endi varadest;

(b) reservvarasid ei koormata ega pandita ,finantstagatiskokkuleppe®,
,omandidiguse iileminekul pdhineva  finantstagatiskokkuleppe®  voi
,pandidigusel pohineva finantstagatiskokkuleppena® Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2002/47/EU°7 artikli 2 1dike 1 punktide a, b ja c tdhenduses;

(c) reservvarasid hoitakse vastavalt loikele 4;

(d) varapdhiste tokenite emitentidel on kiire juurdepdds reservvaradele, et
rahuldada varapohiste tokenite omanike mis tahes tagastamistaotlused.

Varapohiste tokenite emitendid, kes emiteerivad liidus kahte voi enamat liiki
varapOhiseid tokeneid, kehtestavad hoidmispoliitika iga varade reservi jaoks.
Varapohiste tokenite emitendid, kes on emiteerinud sama liiki varapdhiseid tokeneid,
kehtestavad ja sdilitavad ainult ithe hoidmispoliitika.

Varapohiste tokenite eest saadud reservvarad votab hiljemalt 5 toopédeva jooksul
pédrast varapohiste tokenite emiteerimist hoiule:

(a) kriiptovarateenuse osutaja, kes on saanud artikli 53 kohase tegevusloa artikli 3
16ike 1 punktis 10 osutatud teenuse osutamiseks, kui reservvarad on kriiptovara
kujul;

(b) krediidiasutus koigi muud liiki reservvarade puhul.

Varapdhiste tokenite emitendid peavad 1dike 2 kohaselt reservvarade hoidjaks
madratud krediidiasutuste ja kriiptovarateenuse osutajate valimisel, middramisel ja
labivaatamisel tegutsema piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47/EU finantstagatiskokkulepete
kohta (EUT L 168, 27.6.2002, Ik 43).
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VarapOhiste tokenite emitendid tagavad, et reservvarade hoidjaks méératud
krediidiasutustel ja kriiptovarateenuse osutajatel on selliste reservvarade hoidjana
tegutsemiseks vajalikud teadmised ja maine turul, vottes arvesse konealuste
krediidiasutuste ja kriiptovarateenuse osutajate raamatupidamistavasid, hoidmiskorda
ja sisekontrollimehhanisme. Varapdhiste tokenite emitentide ja hoidjate vaheliste
lepinguliste kokkulepetega tagatakse, et hoitavad reservvarad on kaitstud hoidjate
volausaldajate nduete eest.

Loikes 1 osutatud hoidmispoliitikas ja -menetlustes maéadratakse kindlaks
valikukriteeriumid, mille alusel miiratakse krediidiasutused voi kriiptovarateenuse
osutajad reservvarade hoidjaks, ning selliste mddramiste ldbivaatamise kord.

Varapdhiste tokenite emitendid vaatavad krediidiasutuste voi kriiptovarateenuse
osutajate reservvarade hoidjaks maddramise korrapdraselt ldbi. Selleks hindab
varapOhiste tokenite emitent oma riske seoses selliste hoidjatega, vottes arvesse
nende suhete tdielikku ulatust, ning jdlgib pidevalt selliste hoidjate finantsseisundit.

Varapdhiste tokenite emitentide nimel hoitavad reservvarad usaldatakse 1dike 3
kohaselt méératud krediidiasutustele voi kriiptovarateenuste osutajatele jargmiselt:

(a) krediidiasutused hoiavad usaldusraha krediidiasutuse raamatupidamises avatud
kontol;

(b) finantsinstrumentide puhul, mida saab hoiul hoida, hoiavad krediidiasutused
koiki  finantsinstrumente, mida saab  registreerida  krediidiasutuse
raamatupidamises  avatud  finantsinstrumentide = kontol, ja  koiki
finantsinstrumente, mida saab sellistele krediidiasutustele fiiiisiliselt iile anda;

(c) kriiptovarade puhul, mida saab hoiul hoida, hoiavad kriiptovarateenuse
osutajad reservvarade hulka kuuluvaid kriiptovarasid vdi  sellistele
kriiptovaradele juurdepddsu vahendeid, vajaduse korral kriiptograafiliste
privaatvotmete kujul;

(d) muude varade puhul kontrollivad krediidiasutused varapohiste tokenite
emitentide omandidigust ja peavad arvestust selliste reservvarade kohta, mille
puhul nad on veendunud, et varapohiste tokenite emitendid neid reservvarasid
omavad.

Punkti a kohaldamisel tagavad krediidiasutused, et usaldusraha registreeritakse
krediidiasutuste raamatupidamises eraldi kontol kooskdlas siseriiklike sitetega,
millega on liikmesriikide diguskorda iile vdetud komisjoni direktiivi 2006/73/EU>®
artikkel 16. Reservvarade haldamiseks avatakse varapohiste tokenite emitendi nimel
konto, et oleks voOimalik selgelt kindlaks teha, et hoiul olev usaldusraha kuulub
varade reservi.

Punkti b kohaldamisel tagavad krediidiasutused, et koik sellised finantsinstrumendid,
mille saab registreerida krediidiasutuse raamatupidamises avatud
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Komisjoni 10. augusti 2006. aasta direktiiv 2006/73/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste
nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks méaratletud moistetega (ELT L 241,
2.9.2006, 1k 26).
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finantsinstrumentide kontol, registreeritakse krediidiasutuse raamatupidamises eraldi
kontodel kooskodlas siseriiklike sidtetega, millega on liitkmesriikide diguskorda tile
voetud komisjoni direktiivi 2006/73/EU artikkel 16. Reservvarade haldamiseks
avatakse varapoOhiste tokenite emitendi nimel finantsinstrumentide konto, et oleks
voimalik selgelt kindlaks teha, et hoiul olevad finantsinstrumendid kuuluvad varade
reservi.

Punkti ¢ kohaldamisel avavad kriiptovarateenuse osutajad reservvarade haldamiseks
varapOhiste tokenite emitendi nimel positsioonide registri, et oleks voimalik selgelt
kindlaks teha, et hoiul olevad kriiptovarad kuuluvad varade reservi.

Punkti d kohaldamisel pohineb hinnang selle kohta, kas reservvarad on varapohiste
tokenite emitentide omandis, varapdhiste tokenite emitentide esitatud teabel voi
dokumentidel ja voimaluse korral vilistel toenditel.

Krediidiasutuse voi kriiptovarateenuse osutaja médramist reservvarade hoidjaks
vastavalt 10ikele 3 tdendatakse artikli 30 1dike 5 teises ldigus osutatud kirjaliku
lepinguga. Konealuste lepingutega reguleeritakse muu hulgas sellise teabe litkumist,
mida peetakse varapohiste tokenite emitentide, krediidiasutuste ja kriiptovarateenuse
osutajate iilesannete tditmise seisukohast vajalikuks.

Lodike 3 kohaselt hoidjaks méédratud krediidiasutused ja kriiptovarateenuse osutajad
tegutsevad ausalt, diglaselt, professionaalselt, sdltumatult ning varapohiste tokenite
emitendi ja selliste tokenite omanike huvides.

Loike 3 kohaselt hoidjaks médratud krediidiasutused ja kriiptovarateenuse osutajad ei
tohi tegeleda varapohiste tokenite emitente mdjutava tegevusega, mis voib tekitada
huvide konflikte kdnealuste emitentide, varapdhiste tokenite omanike ja nende endi
vahel, vélja arvatud juhul, kui on tiidetud kdoik jargmised tingimused:

(a) krediidiasutused voOi kriiptovarateenuse osutajad on funktsionaalselt ja
hierarhiliselt eraldanud oma hoidmisiilesanded tilesannetest, mis voivad sellise
konflikti tekitada;

(b) varapdhiste tokenite emitent on voimalikud huvide konfliktid vastavalt artiklile
28 nouetekohaselt kindlaks teinud, neid juhtinud, jdlginud ja need varapohiste
tokenite omanikele avalikustanud.

Loikes 4 osutatud hoiul oleva finantsinstrumendi voi kriiptovara kaotsimineku korral
tagastab  krediidiasutus ~ vdi  kriiptovarateenuse  osutaja, kes asjaomase
finantsinstrumendi voi kriiptovara kaotas, sama liiki finantsinstrumendi voi
kriiptovara vOi vastava summa pohjendamatu viivituseta varapOhiste tokenite
emitendile. Asjaomane krediidiasutus vOi kriiptovarateenuse osutaja ei vastuta
kaotsimineku eest, kui ta suudab tdendada, et kaotsiminek on tingitud
vilissiindmusest, mille iile tal puudus mdistlik kontroll ja mille tagajirjed oleksid
hoolimata kdigist mdistlikest joupingutustest olnud viltimatud.
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Komisjoni 10. augusti 2006. aasta direktiiv 2006/73/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste
nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks madratletud mdistetega (ELT L 241,
2.9.2006, 1k 26).
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Artikkel 34
Reservvarade investeerimine

Varapdhiste tokenite emitendid, kes investeerivad osa reservvaradest, investeerivad
need reservvarad iiksnes viga likviidsetesse finantsinstrumentidesse, mille turu- ja
krediidirisk on minimaalne. Konealuseid investeeringuid peab olema vdimalik
likvideerida kiiresti ja minimaalse ebasoodsa hinnaefektiga.

Finantsinstrumente, millesse reservvarad investeeritakse, hoitakse vastavalt
artiklile 33.

Mis tahes kasumi v0i kahjumi, sealhulgas 1dikes 1 osutatud finantsinstrumentide
vadrtuse koikumisest, ning koik reservvarade investeerimisest tulenevad vastaspoole
vOi operatsiooniriskid kannab varapdhiste tokenite emitent.

EBA to6tab parast ESMA ja Euroopa Keskpankade Siisteemiga konsulteerimist vilja
regulatiivsete  tehniliste standardite eelndud, milles méératakse kindlaks
finantsinstrumendid, mida vdib pidada vdga likviidseks ning mille krediidi- ja
tururiski minimaalseks, nagu on osutatud 16ikes 1. Ldikes 1 osutatud
finantsinstrumentide kindlaksméédramisel votab EBA arvesse jargmist:

(a) eri liiki reservvarad, millega saab varapohist tokenit tagada;

(b) korrelatsioon koneluste reservvarade ja  selliste vidga likviidsete
finantsinstrumentide vahel, millesse emitendid voivad investeerida;

(c) miidruse (EL) nr 575/2013 artikli 412 ja komisjoni delegeeritud méddruse
(EL) 2015/61%°  kohaste korge krediidikvaliteediga likviidsete varadena
tunnustamise tingimused.

EBA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] .

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 35
Oigused varapohiste tokenite emitentide ja reservvarade suhtes

Varapohiste tokenite emitendid kehtestavad, sdilitavad ja rakendavad selged ja
iiksikasjalikud pohimotted ja menetlused, mis késitlevad varapohiste tokenite
omanikele antud &igusi, sealhulgas mis tahes otsest ndude- voi tagastamisdigust
kdnealuste varapdhiste tokenite emitendi vOi reservvarade suhtes.

Kui varapdhiste tokenite omanikele antakse 10ikes 1 osutatud digused, kehtestavad
varapohiste tokenite emitendid poliitika, millega ndhakse ette:

Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud méérus (EL) 2015/61, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava
likviidsuskatte ndudega (ELT L 011, 17.1.2015, 1k 1).
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(a) tingimused, sealhulgas kiinnised, ajavahemikud ja tdhtajad, mille alusel
varapOhiste tokenite omanikud saavad konealuseid digusi kasutada;

(b) mehhanismid ja menetlused, millega tagatakse varapdhiste tokenite
tagasivotmine, sealhulgas halvenenud turutingimustes, juhul kui varapohiste
tokenite emitendi tegevus nduetekohaselt Idpetatakse, nagu on osutatud
artiklis 42, voi juhul, kui selline emitent oma tegevuse 10petab;

(c) varapdhiste tokenite ja reservvarade hindamine voi hindamise pohimdtted, kui
varapOhiste tokenite omanik neid digusi kasutab;

(d) arveldustingimused konealuste diguste kasutamise korral;

(e) tasud, mida varapohiste tokenite emitendid kohaldavad, kui tokenite omanikud
kdnealuseid digusi kasutavad.

Punktis e osutatud tasud peavad olema proportsionaalsed ja vastavuses varapohiste
tokenite emitentide tegelike kuludega.

Kui varapohiste tokenite emitendid ei anna 10ikes 1 osutatud oigusi kdigile
varapOhiste tokenite omanikele, méératakse iiksikasjalike pohimotete ja menetlustega
kindlaks fiiiisilised voi juriidilised isikud, kellele sellised &igused antakse.
Uksikasjalike pdhimdtete ja menetlustega miiratakse kindlaks ka selliste diguste
kasutamise tingimused ja konealustele isikutele kehtestatud kohustused.

Varapohiste tokenite emitendid sdlmivad ja siilitavad asjakohased lepingulised
kokkulepped fiitisiliste vo1 juriidiliste isikutega, kellele on sellised digused antud.
Nendes lepingulistes kokkulepetes méératakse tépselt kindlaks varapdhiste tokenite
emitentide ja iga sellise fiilisilise voOi juriidilise isiku roll, vastutus, Gigused ja
kohustused. Jurisdiktsiooniiilese mojuga lepingulises kokkuleppes néhakse
sonaselgelt ette kohaldatav digus.

Varapohiste tokenite emitendid, kes ei anna 16ikes 1 osutatud digusi koigile selliste
varapOhiste tokenite omanikele, kehtestavad mehhanismid, et tagada varapodhiste
tokenite likviidsus. Selleks sOlmivad nad artikli 3 Idike 1 punktis 12 osutatud
kriiptovarateenuse osutamiseks tegevusloa saanud kriiptovarateenuse osutajatega
kirjalikud lepingud ja séilitavad need. Varapdhiste tokenite emitent tagab, et piisav
arv kriiptovarateenuse osutajaid on kohustatud korrapéraselt ja prognoositavalt
avaldama konkurentsivoimeliste hindadega kindlaid noteeringuid.

Kui varapohiste tokenite turuviértus erineb oluliselt vordlusvarade voi reservvarade
vadrtusest, on varapoOhiste tokenite omanikel Oigus tagastada kriiptovarad otse
kriiptovara emitendile. Sellisel juhul peab sellise tagastamise eest ndutav tasu olema
proportsionaalne ja vastavuses varapdhiste tokenite emitendi tegelike kuludega.

Emitent kehtestab ja sdilitab lepingulise korra, millega tagatakse, et kui emitent
otsustab tegevuse 10petada voi kui ta on ndouetekohasel likvideerimisel voi kui tema
tegevusluba on kehtetuks tunnistatud, makstakse reservvaradest saadav tulu
varapoOhiste tokenite omanikele.

EBA too6tab tihedas koostods ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelnoud, milles méaaratakse kindlaks:
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(a) loike 4 esimeses 1digus sitestatud kohustused, mis on kehtestatud
kriiptovarateenuse osutajatele, kes tagavad varapohiste tokenite likviidsuse;

(b) vairtuse muutused, mis annavad diguse tagastada varapdhised tokenid otse
nende emitendile, nagu on sétestatud 15ike 4 teises 106igus, ning sellise diguse
kasutamise tingimused.

EBA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt ... /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist] .

Komisjonile delegeeritakse Oigus votta vastu kéesoleva 10ike esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas médruse (EL) nr 1093/2010
artiklitega 10-14.

Artikkel 36
Intressi keelustamine

Varapohiste tokenite emitendid voi kriiptovarateenuse osutajad ei maksa intressi ega anna
muid hiivesid seoses ajavahemikuga, mille jooksul varapohiste tokenite omanik varapohiseid
tokeneid omab.

4. PEATUKK

VARAPOHISTE TOKENITE EMITENTIDE OMANDAMINE

Artikkel 37
Kavandatud varapohiste tokenite emitentide omandamise hindamine

1. Uksinda vdi kooskdlastatult tegutsevad fiiiisilised voi juriidilised isikud (edaspidi
,kavandav omandaja‘), kes kavatsevad otseselt voi kaudselt omandada olulise
osaluse varapdhiste tokenite emitendis vOi suurendada seda osalust otseselt voi
kaudselt nii, et tema héélediguste voi kapitali osakaal saavutaks voi iiletaks 10 %,
20 %, 30 % voi 50 %, voi nii, et varapOhiste tokenite emitendist saaks nende
tiitarettevotja (edaspidi ,,kavandatud omandamine®), teavitavad sellest kirjalikult
konealuse emitendi padevat asutust, mirkides dra, milline on kavandatud osaluse
suurus, ja esitades teabe, mis on ette ndhtud komisjoni poolt artikli 38 1dike 4
kohaselt vastu voetud regulatiivsete tehniliste standarditega.

2. Iga fiiiisiline voi juriidiline isik, kes on otsustanud olulise osaluse varapdhiste
tokenite emitendis kas otseselt voi kaudselt vodrandada (edaspidi ,,kavandav
miilija”), peab sellest kodigepealt padevale asutusele kirjalikult teatama, mérkides
sellise osaluse suuruse. Samuti peab selline isik teavitama pédevat asutust juhul, kui
ta on otsustanud vidhendada oma olulist osalust sel maéédral, et talle kuuluva
hidlediguse voi kapitali osa langeks alla 10 %, 20 %, 30% voi 50 % voi et
varapohiste tokenite emitent lakkaks olemast tema tiitarettevotja.

3. Péddevad asutused kinnitavad viivitamata ja igal juhul kahe toopdeva jooksul parast
16ike 1 kohase teate kittesaamist selle kéttesaamist kirjalikult.
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Péddevad asutused hindavad 15ikes 1 osutatud kavandatud omandamist ja komisjoni
poolt artikli 38 10oike 4 kohaselt vastu voetud regulatiivsete tehniliste standarditega
ette ndhtud teavet 60 toOpdeva jooksul alates 10ikes 3 osutatud kirjaliku
kittesaamiskinnituse kuupdevast.

Teate kittesaamise kinnitamisel teatavad pidevad asutused 1dikes 1 osutatud
isikutele kuupdeva, mil hindamine 16pule viiakse.

Loike 4 esimeses 10igus osutatud hindamise kédigus voivad padevad asutused nduda
16ikes 1 osutatud isikutelt mis tahes lisateavet, mida on vaja hindamise
16puleviimiseks. Selline teabendue esitatakse enne hindamise ldpuleviimist ja igal
juhul hiljemalt 50. toopédeval alates 10ikes 3 osutatud kirjaliku kéttesaamiskinnituse
kuupéevast. Sellised teabenduded esitatakse kirjalikult ning neis tépsustatakse,
millist lisateavet on vaja.

Pédevad asutused peatavad 10ike 4 esimeses 1digus osutatud hindamise kuni
kdesoleva 1dike esimeses 10igus osutatud lisateabe saamiseni, kuid mitte kauemaks
kui 20 toopdevaks. Pddevate asutuste edasised nduded lisateabe saamiseks voi
saadud teabe tdpsustamiseks ei too kaasa hindamise tdiendavat katkestamist.

Péadev asutus vdib kdesoleva 1dike teises 10igus osutatud katkestust pikendada kuni
30 toopdevani, kui 106ikes 1 osutatud isikud asuvad véljaspool liitu voi kui nende
tegevust reguleeritakse véljaspool liitu.

Pédevad asutused, kes otsustavad parast hindamise 16puleviimist olla vastu 16ikes 1
osutatud kavandatud omandamisele, teavitavad sellest 10ikes 1 osutatud isikuid kahe
toopdeva jooksul, kuid enne 1dike 4 teises 10igus osutatud kuupdeva, mida vajaduse
korral pikendatakse vastavalt 16ike 5 teisele ja kolmandale Idigule. Selles teates
esitatakse konealuse otsuse pohjused.

Kui péddevad asutused ei esita loikes 1 osutatud kavandatud omandamisele
vastuvditeid enne 1dike 4 teises 10igus osutatud kuupédeva, mida on vajaduse korral
pikendatud vastavalt 1dike 5 teisele ja kolmandale Idigule, loetakse kavandatud
omandamine vOi kavandatud voorandamine heakskiidetuks.

Pdadev asutus vOib mdédrata 10ikes 1 osutatud kavandatud omandamise
16puleviimiseks tdhtaja ja seda vajaduse korral pikendada.
Artikkel 38

Kavandatud varapohiste tokenite emitentide omandamise hindamise sisu

Artikli 37 16ikes 4 osutatud hindamisel hindavad pddevad asutused artikli 37 15ikes 1
osutatud isikute sobivust ja kavandatud omandamise majanduslikku usaldusvéirsust
koigi jargmiste kriteeriumide alusel:

(a) artikli 37 Idikes 1 osutatud isikute maine;

(b) kavandatud omandamise vO1 vodrandamise tulemusel varapdhiste tokenite
emitendi dritegevust juhtima asuva isiku maine ja kogemused;
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(c) artikli 37 16ikes 1 osutatud isikute majanduslik usaldusvéérsus, eelkdige seoses
sellise varapohiste tokenite emitendi senise ja kavandatud dritegevuse laadiga,
kelles kavatsetakse osalus omandada;

(d) kas varapohiste tokenite emitent suudab kédesoleva jaotise sitteid jarjepidevalt
jérgida;

(e) kas on moistlikku alust kahtlustada, et seoses kavandatud omandamisega
toimub voi on toimunud rahapesu voi terrorismi rahastamine direktiivi (EL)
2015/849 artikli 1 tdhenduses vOi pannakse toime vOi on toime pandud
rahapesu vo0i terrorismi rahastamise katse, voi kas kavandatud omandamine
voib suurendada sellise tegevuse ohtu.

Padevad asutused voivad olla kavandatud omandamisele vastu iiksnes siis, kui neil
on moistlik alus seda teha 16ikes 1 sdtestatud kriteeriumidele tuginedes voi kui artikli
37 loike 4 kohaselt esitatud teave on mittetdielik voi vale.

Liikmesriigid ei kehtesta eeltingimusi omandamisele kuuluva osaluse médra suhtes
ega luba oma pédevatel asutustel votta kavandatud omandamise kontrollimisel
aluseks turu majanduslikke vajadusi.

EBA tootab tihedas koostoos ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et médrata kindlaks tdielik loetelu teabest, mida on vaja artikli 37 16ike 4
esimeses 10igus osutatud hindamise ldbiviimiseks ja mis esitatakse péadevatele
asutustele artikli 37 10ikes 1 osutatud teavitamise ajal. Noutav teave peab olema
usaldusvédrsuse hindamiseks asjakohane, proportsionaalne ning vastama artikli 37
16ikes 1 osutatud isikute ja kavandatud omandamisele laadile.

EBA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist] .

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.

5. PEATUKK

OLULISED VARAPOHISED TOKENID

Artikkel 39
Varapohiste tokenite liigitamine olulisteks varapohisteks tokeniteks

EBA liigitab varapdhised tokenid olulisteks varapdhisteks tokeniteks jargmiste 16ike
6 kohaselt kindlaks maéaratud kriteeriumide alusel, kui tdidetud on vdhemalt kolm
jérgmistest kriteeriumidest:

(a) varapoOhiste tokenite arendajate, varapdhiste tokenite emitendi aktsionéride voi
artikli 30 Idike 5 punktis h osutatud kolmandast isikust iiksuse kliendibaasi
suurus;
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(b) emiteeritud varapdhiste tokenite viddrtus voi, kui see on asjakohane, nende
turukapitalisatsioon;

(c) selliste varapohiste tokenitega tehtud tehingute arv ja vaértus;
(d) varapohiste tokenite emitendi varade reservi suurus;

(e) varapdhiste tokenite emitendi piiriiilese tegevuse olulisus, sealhulgas selliste
litkkmesriikide arv, kus varapdhiseid tokeneid kasutatakse, varapohiste tokenite
kasutamine piiritileste maksete ja rahasiirete puhul ning selliste liikmesriikide
arv, kus on asutatud artikli 30 16ike 5 punktis h osutatud kolmandast isikust
iiksused;

(f)  seotus finantssiisteemiga.

Pédevad asutused, kes on andnud varapdhiste tokenite emitendile tegevusloa
vastavalt artiklile 19, esitavad EBA-le vihemalt kord aastas teabe 10ikes 1 osutatud ja
16ike 6 kohaselt kindlaks méératud kriteeriumide kohta.

Kui EBA on arvamusel, et varapdhised tokenid vastavad 16ikes 1 osutatud ja 16ike 6
kohaselt kindlaks médratud kriteeriumidele, koostab EBA sellekohase otsuse eelndu
ning teavitab sellest otsuse eelndust nende varapohiste tokenite emitente ja emitendi
paritolulitkmesriigi padevat asutust. EBA annab selliste varapohiste tokenite
emitentidele ja nende péddevatele asutustele voimaluse esitada enne 1dpliku otsuse
vastuvotmist kirjalikult tdhelepanekuid ja mirkusi. EBA votab neid téhelepanekuid
ja mirkusi nduetekohaselt arvesse.

EBA teeb Iopliku otsuse selle kohta, kas varapohine token on oluline varapohine
token, kolme kuu jooksul pidrast 1dikes 3 osutatud teavitamist ning teavitab sellest
vitvitamata selliste varapdhiste tokenite emitente ja nende padevaid asutusi.

Oluliste varapdhiste tokenite emitentide {ile jirelevalve tegemise kohustused antakse
EBA-le iile iiks kuu pérast 10ike 4 kohasest otsusest teavitamist.

EBA ja asjaomane péddev asutus teevad koostodd, et tagada jérelevalvepiddevuse
sujuv tileminek.

Komisjonile antakse digus votta vastavalt artiklile 121 vastu delegeeritud digusakte,
et tdpsustada 10ikes 1 sdtestatud kriteeriume, mille alusel késitatakse varapohist
tokenit olulisena, ning médrata kindlaks:

(a) 10ike 1 punktides a—e osutatud kriteeriumide kiinnised, vottes arvesse jargmist:

1)  kliendibaasi kiinnis ei tohi olla madalam kui kaks miljonit fiitisilist voi
juriidilist isikut;

i1)  emiteeritud varapdhise tokeni vaértuse voi, kui see on asjakohane, sellise
varapoOhise tokeni turukapitalisatsiooni kiinnis ei tohi olla madalam kui 1
miljard eurot;
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ii1)  selliste varapdhiste tokenitega tehtud tehingute arvu ja viirtuse kiinnis ei
tohi olla madalam kui vastavalt 500 000 tehingut paevas voi 100 miljonit
eurot pievas;

iv)  punktis d osutatud reservvarade suuruse kiinnis ei tohi olla madalam kui
1 miljard eurot;

v)  selliste liikmesritkide arvu kiinnis, kus varapohiseid tokeneid
kasutatakse, sealhulgas piiriiileste maksete ja rahasiirete tegemiseks, voi
kus, artikli 30 16ike 5 punktis h osutatud kolmandast isikust iliksused on
asutatud, ei tohi olla madalam kui seitse;

(b) asjaolud, mille korral kisitatakse varapohiseid tokeneid ja nende emitente
finantssiisteemiga seotuna;

(c) péadevate asutuste poolt EBA-le 10ike 2 kohaselt esitatava teabe sisu ja
vorming;

(d) EBA poolt 1digete 3—5 kohaselt tehtavate otsuste menetlus ja ajakava.

Artikkel 40

Varapohiste tokenite vabatahtlik liigitamine olulisteks varapohisteks tokeniteks

Artiklis 16 osutatud tegevusluba taotlevad varapohiste tokenite emitendid voivad
loataotluses maérkida, et nad soovivad liigitada oma varapdhised tokenid olulisteks
varapOhisteks tokeniteks. Sel juhul teatab padev asutus potentsiaalse emitendi
taotlusest viivitamata EBA-le.

Selleks et varapohised tokenid saaks tegevusloa andmise ajal liigitada olulisteks,
toendavad taotlevad varapohiste tokenite emitendid artikli 16 1dike 2 punktis c
osutatud tegevuskavas, et konealused tokenid toenéoliselt vastavad vihemalt kolmele
artikli 39 10ikes 1 osutatud ja artikli 39 1dike 6 kohaselt kindlaks méératud
kriteeriumile.

Kui EBA on tegevuskavale tuginedes arvamusel, et varapdhised tokenid vastavad
artikli 39 10ikes 1 osutatud ja artikli 39 10ike 6 kohaselt kindlaks méératud
kriteeriumidele, koostab EBA sellekohase otsuse eelndu ja teavitab sellest otsuse
eelndust taotleva emitendi pdritolulitkmesriigi piddevat asutust.

EBA annab taotleva emitendi péritoluliikmesriigi piddevale asutusele vdimaluse
esitada enne 10pliku otsuse vastuvdtmist kirjalikult tdhelepanekuid ja mérkusi. EBA
votab neid tdhelepanekuid ja mérkusi nouetekohaselt arvesse.

Kui EBA on tegevuskavale tuginedes arvamusel, et varapdhised tokenid ei vasta
artikli 39 10ikes 1 osutatud ja artikli 39 1dike 6 kohaselt kindlaks méératud
kriteeriumidele, koostab EBA sellekohase otsuse eelndu ning teavitab sellest otsuse
eelndust taotlevat emitenti ja taotleva emitendi paritoluliikmesriigi padevat asutust.

EBA annab taotlevale emitendile ja tema paritoluliikmesriigi padevale asutusele
voimaluse esitada enne 10pliku otsuse vastuvotmist kirjalikult tdhelepanekuid ja
markusi. EBA votab neid tdhelepanekuid ja mérkusi nduetekohaselt arvesse.
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EBA teeb 10pliku otsuse selle kohta, kas varapdhine token on oluline varapdhine
token, kolme kuu jooksul pérast 10ikes 1 osutatud teavitamist ning teavitab sellest
viivitamata selliste varapohiste tokenite emitente ja nende padevaid asutusi.

Kui varapohised tokenid on vastavalt 15ikes 4 osutatud otsusele liigitatud olulisteks,
antakse jirelevalvekohustused iile EBA-le sellise otsuse kuupéeval, millega padev
asutus annab artikli 19 16ikes 1 osutatud tegevusloa.

Artikkel 41
Oluliste varapohiste tokenite emitentide spetsiifilised lisakohustused

Oluliste varapdhiste tokenite emitendid votavad vastu, rakendavad ja siilitavad
tasustamispoliitika, millega edendatakse selliste emitentide riskide usaldusvéérset ja
tulemuslikku juhtimist ega looda stiimuleid riskistandardite Iddvendamiseks.

Oluliste  varapdhiste tokenite emitendid tagavad diglasel, mdistlikul ja
mittediskrimineerival viisil, et selliseid tokeneid saavad hoida erinevad
kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba artikli 3 16ike 1 punktis 10 osutatud
teenuse osutamiseks, sealhulgas kriiptovarateenuse osutajad, kes ei kuulu samasse
kontserni, nagu on mdiédratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2013/34/EL®! artikli 2 punktis 11.

Oluliste varapdhiste tokenite emitendid hindavad ja jélgivad likviidsust, mida on vaja
varapOhiste tokenite omanike tagastamistaotluste rahuldamiseks voi diguste
kasutamiseks, nagu on osutatud artiklis 34. Selleks kehtestavad, sdilitavad ja
rakendavad oluliste varapdhiste tokenite emitendid likviidsuse juhtimise poliitika ja
menetlused. Konealuse poliitika ja menetlustega tagatakse, et reservvaradel on
vastupidav likviidsusprofiil, mis voimaldab oluliste varapdhiste tokenite emitendil
tavapdraselt tegevust jitkata, sealhulgas halvenenud likviidsustingimustes.

Artikli 31 Idike 1 punktis b osutatud protsendiks kehtestatakse oluliste varapohiste
tokenite emitenditele 3 % reservvarade keskmisest summast.

Kui mitu emitenti pakuvad sama varapohist tokenit, mis on liigitatud oluliseks,
kohaldatakse iga emitendi suhtes 10igetes 14 sétestatud ndudeid.

Kui emitent pakub liidus kahte voi enamat liiki varapdhiseid tokeneid ja vdahemalt
iiks neist on liigitatud oluliseks, kohaldatakse sellise emitendi suhtes 1digetes 14
satestatud noudeid.

EBA too6tab tihedas koostoos ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelnoud, milles méaaratakse kindlaks:

(a) 10ikes 1 osutatud tasustamispoliitika juhtimise korra miinimumsisu;

(b) menetlus ja ajakava, mille alusel saab oluliste varapdhiste tokenite emitent
kohaneda suuremate omavahendite nduetega, nagu on sitestatud 1ikes 4.

61

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevstjate
aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).
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EBA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.

6. peatilkk

Nouetekohane l6petamine

Artikkel 42
Nouetekohane lopetamine

Varapohiste tokenite emitentidel peab olema kava, mis on asjakohane, et toetada
nende tegevuse nouetekohast lOpetamist vastavalt kohaldatavale siseriiklikule
oigusele, sealhulgas kdonealuste emitentide voi artikli 30 16ike 5 punktis h osutatud
kolmandast isikust liksuste kriitilise tdhtsusega tegevuse jarjepidevust voi taastamist.
Konealuses kavas kirjeldatakse varapohiste tokenite emitendi suutlikkust tegevus
nduetekohaselt 10petada, poOhjustamata varapdhiste tokenite omanikele voi
reservvarade turgude stabiilsusele pohjendamatut majanduslikku kahju.

Loikes 1 osutatud kava holmab lepingulist korda, menetlusi ja siisteeme, millega
tagatakse, et lilejdénud reservvarade miiligist saadav tulu makstakse vélja varapohiste
tokenite omanikele.

Loikes 1 osutatud kava vaadatakse korrapdraselt 1dbi ja ajakohastatakse.
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IV JAOTIS. E-raha tokenid

1. peatiikk

Nouded, mida peavad taitma koik e-raha tokenite emitendid

Artikkel 43
Tegevusluba

Liidus ei pakuta avalikult ega lubata kriiptovaradega kauplemise platvormil
kauplemisele e-raha tokeneid, vélja arvatud juhul, kui selliste e-raha tokenite
emitent:

on saanud loa tegutsemiseks krediidiasutusena vo6i e-raha asutusena direktiivi
2009/110/EU artikli 2 punkti 1 tihenduses;

vastab e-raha asutuste suhtes kohaldatavatele nduetele, mis on sdtestatud direktiivi
2009/110/EU 11 ja III jaotises, kui kdesolevas jaotises ei ole sitestatud teisiti,

avaldab kriiptovara valge raamatu, mis on esitatud péddevale asutusele vastavalt
artiklile 46.

Punkti a kohaldamisel on direktiivi 2009/110/EU artikli 2 punktis 1 médratletud e-
raha asutusel digus emiteerida e-raha tokeneid ning e-raha tokeneid loetakse e-rahaks
direktiivi 2009/110/EU artikli 2 punkti 2 tihenduses.

Liidu vidiringul pohinevat e-raha tokenit késitatakse liidus avalikult pakutavana.
Loiget 1 ei kohaldata:

e-raha tokenite suhtes, mida turustavad, levitavad ja hoiavad kutselised investorid
ning mida voivad hoida tiksnes kutselised investorid;

(b)  kui ringluses olevate e-raha tokenite keskmine summa, mis on arvutatud 12
kuu kohta iga kalendripdeva Iopu seisuga, ei iileta 5 000 000 eurot voi sellele
vastavat summat muus vadringus.

Kui liikmesriik on vastavalt direktiivi 2009/110/EU artikli 9 1dike 1 punktile a
kehtestanud kiinnise, mis on madalam kui 5 000 000 eurot, kohaldatakse punkti b
puhul sellist kiinnist.

Punktides a ja b osutatud juhul koostavad e-raha tokenite emitendid kriiptovara valge
raamatu ja esitavad selle pddevale asutusele vastavalt artiklile 46.
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Artikkel 44
E-raha tokenite emiteerimine ja tagastatavus

1. Erandina direktiivi 2009/110/EU artiklist 11 kohaldatakse e-raha tokenite emitentide
suhtes iiksnes jirgmisi e-raha tokenite emiteerimist ja tagastatavust kasitlevaid
ndudeid.

2. E-raha tokenite omanikele antakse ndudedigus selliste e-raha tokenite emitendi

vastu. Keelatud on e-raha tokenid, mis ei anna koigile nende omanikele ndudedigust.

3. Selliste e-raha tokenite emitendid emiteerivad e-raha tokeneid nimivéértuses ja
direktiivi 2015/2366 artikli 4 punktis 25 méératletud rahaliste vahendite vastu.

4. E-raha tokenite omaniku taotluse korral peab asjaomane emitent igal ajal ja
nimiviértuses tagastama e-raha tokenite omanikule kuuluvate e-raha tokenite
rahalise vidrtuse kas rahas voi kreeditkorraldusega.

5. E-raha tokenite emitendid esitavad artiklis 46 osutatud kriiptovara valges raamatus
selgelt tagastamistingimused, sealhulgas kdik tagastamisega seotud tasud.

6. Tagastamise eest voib tasu nduda iiksnes juhul, kui nii on mérgitud kriiptovara valges
raamatus. Selline tasu peab olema proportsionaalne ja vastavuses e-raha emitendi
tegelike kuludega.

7. Kui e-raha tokenite emitendid ei rahulda e-raha tokenite omanike diguspéraseid

tagastamistaotlusi kriiptovara valges raamatus kindlaks maéadratud ajavahemiku
jooksul, mis ei tohi iiletada 30 pdeva, kohaldatakse ldikes 3 sitestatud kohustust
jargmiste kolmandast isikust iiksuste suhtes, kes on sdlminud e-raha tokenite
emitentidega lepingulise kokkuleppe:

(a) iksused, mis tagavad e-raha tokenite emitentide poolt e-raha tokenite eest
saadud rahaliste vahendite kaitse vastavalt direktiivi 2009/110/EU artiklile 7;

(b) fiitisilised voi juriidilised isikud, kes levitavad e-raha tokeneid e-raha tokenite
emitendi eest.

Artikkel 45
Intressi keelustamine

Erandina direktiivi 2009/110/EU artiklist 12 ei maksa e-raha tokenite emitendid ega
kriiptovarateenuse osutajad intressi ega anna muid hiivesid seoses ajavahemikuga, mille
jooksul e-raha tokenite omanik selliseid e-raha tokeneid omab.

Artikkel 46
E-raha tokenite kriiptovara valge raamatu sisu ja vorm

1. Enne kui e-raha tokenite emitent hakkab e-raha tokeneid ELis avalikult pakkuma voi
taotlema selliste e-raha tokenite kauplemisplatvormil kauplemisele lubamist, avaldab
ta oma veebisaidil kriiptovara valge raamatu.

2. Loikes 1 osutatud kriiptovara valge raamat sisaldab kogu jargmist teavet:
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(a) e-raha tokenite emitendi kirjeldus;

(b) emitendi projekti iiksikasjalik kirjeldus ning projekti kavandamise ja
arendamisega seotud peamiste osalejate tutvustus;

(c) maérge selle kohta, kas kriiptovara valge raamat kisitleb e-raha tokenite
avalikku pakkumist ja/voi selliste e-raha tokenite kriiptovaradega kauplemise
platvormil kauplemisele lubamist;

(d) e-raha tokenitega seotud diguste ja kohustuste iiksikasjalik kirjeldus, sealhulgas
artikli 44 kohane nimivairtuses tagastamise Oigus ning selliste Oiguste
kasutamise kord ja tingimused,

(e) teave e-raha tokenite emitendi kasutatava alustehnoloogia ja standardite kohta,
mis vdimaldavad selliseid e-raha tokeneid hoida, séilitada ja iile anda;

(f) e-raha tokenite emitendi, e-raha tokenite ja projekti rakendamisega, sealhulgas
tehnoloogiaga, seotud riskid;

(g) I lisas kindlaks méératud avalikustatav teave.

Kogu 16ikes 2 osutatud teave peab olema diglane, selge ja mitteeksitav. Kriiptovara
valges raamatus ei tohi olla olulisi véljajétteid ning kdnealune raamat tuleb esitada
sisutihedal ja arusaadaval kujul.

Iga kriiptovara valge raamat peab sisaldama ka e-raha emitendi juhtorgani avaldust,
milles kinnitatakse, et kriiptovara valge raamat vastab kdesoleva jaotise nduetele, ja
mirgitakse, et nende parimate teadmiste kohaselt on kriiptovara valges raamatus
esitatud teave dige ja olulist véljajatmist ei esine.

Kriiptovara valge raamat sisaldab kokkuvdtet, milles esitatakse lithidalt ja
mittetehnilises keeles pdhiteave e-raha tokenite avaliku pakkumise vai selliste e-raha
tokenite kauplemisele lubamise kohta, eelkdige e-raha tokenite oluliste elementide
kohta. Kokkuvdttes mérgitakse, et:

(a) e-raha tokenite omanikel on igal ajal ja nimivdértuses tagastamise digus;
(b) tagastamistingimused, sealhulgas tagastamisega seotud tasud.
Iga kriiptovara valge raamat peab olema varustatud kuupédevaga.

Kriiptovara valge raamat koostatakse vdhemalt iihes péritoluliikmesriigi ametlikus
keeles vai rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles.

Kriiptovara valge raamat tehakse kéttesaadavaks masinloetavas vormingus vastavalt
artiklile 5.

E-raha tokenite emitent esitab oma kriiptovara valge raamatu kavandi ja vajaduse

korral reklaamteated artikli 3 10ike 1 punkti 24 alapunktis b osutatud asjaomasele
padevale asutusele vihemalt 20 to0pdeva enne nende avaldamist.
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10.

Ilma et see piiraks direktiivis 2009/110/EU voi seda iilevdtvates siseriiklikes
oigusaktides sdtestatud digusi, vOib péritolulitkmesriigi padev asutus pdrast esitamist
kasutada kédesoleva madruse artikli 82 15ikes 1 sétestatud digusi.

Mis tahes sellist muudatust voi uut asjaolu, millel on tdenéoliselt méarkimisvédédrne
mdju voimaliku ostja ostuotsusele vOi e-raha tokenite omanike otsusele miiiia
sellised e-raha tokenid emitendile voi need vahetada ning mis leiab aset pérast algse
kriiptovara valge raamatu avaldamist, kirjeldatakse emitendi koostatud muudetud
kriiptovara valges raamatus, mis esitatakse asjaomasele padevale asutusele vastavalt
1dikele 9.

Artikkel 47

E-raha tokenite emitentide vastutus seoses kriiptovara valges raamatus esitatud teabega

Kui e-raha tokenite emitent voi selle juhtorgan on rikkunud artiklit 46, esitades oma
kriiptovara valges raamatus vdi muudetud kriiptovara valges raamatus teavet, mis ei
ole tiielik, oOiglane voi selge, vOi esitades eksitavat teavet, vOib selliste e-raha
tokenite omanik e-raha tokenite emitendilt vdi tema juhtorganilt nduda talle sellise
rikkumise tdttu tekitatud kahju hiivitamist.

Tsiviilvastutuse vélistamine on digustiihine.

E-raha tokenite omanikel on kohustus esitada toendid selle kohta, et e-raha tokenite
emitent on rikkunud artiklit 46 ja et selline rikkumine mdjutas omaniku otsust osta,
miiiia v0i vahetada asjaomaseid e-raha tokeneid.

E-raha tokenite omanik ei saa nduda kahju hiivitamist artikli 46 1dikes 5 osutatud
kokkuvdttes esitatud teabe eest, sealhulgas selle tdlke eest, vilja arvatud juhul, kui:

(a) kokkuvdte on eksitav, ebatdpne voi kriiptovara valge raamatu muude osadega
vastuolus;

(b) kokkuvdttes ei esitata kriiptovara valge raamatu teiste osadega kooskolas
pohiteavet, mis aitaks tarbijatel ja investoritel kaaluda, kas osta selliseid e-raha
tokeneid vO1 mitte.

Kéaesolev artikkel ei vilista muude tsiviilvastutusest tulenevate noduete esitamist
kooskdlas siseriikliku digusega.
Artikkel 48

Reklaamteated

Koik reklaamteated, mis on seotud e-raha tokenite avaliku pakkumisega voi selliste
e-raha tokenite kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamisega,
peavad vastama koigile jargmistele tingimustele:

(a) reklaamteated on selgesti sellistena identifitseeritavad,

(b) reklaamteadetes esitatud teave on dige, selge ja mitteeksitav;
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() reklaamteadetes esitatud teave on kooskolas kriiptovara valges raamatus
esitatud teabega;

(d) reklaamteadetes méargitakse selgelt, et on avaldatud kriiptovara valge raamat, ja
margitakse e-raha tokenite emitendi veebisaidi aadress.

2. Reklaamteated peavad sisaldama selget ja tihemdttelist avaldust selle kohta, et koigil
e-raha tokenite omanikel on Oigus tokenid igal ajal ja nimivéértuses emitendile
tagastada.

Artikkel 49
E-raha tokenite eest saadud rahaliste vahendite investeerimine

Rahalised vahendid, mille e-raha tokenite emitendid on saanud e-raha tokenite eest ja mis
investeeritakse turvalistesse viikese riskiga varadesse vastavalt direktiivi 2009/110/EU artikli
7 loikele 2, investeeritakse varadesse, mis on nomineeritud samas vddringus, millel e-raha
tokenid pohinevad.

2. peatukk

Olulised e-raha tokenid

Artikkel 50
E-raha tokenite liigitamine olulisteks e-raha tokeniteks

1. EBA liigitab e-raha tokenid olulisteks e-raha tokeniteks artikli 39 16ikes 1 osutatud ja
artikli 39 10ike 6 kohaselt kindlaks maaratud kriteeriumide alusel, kui tdidetud on
vahemalt kolm konealustest kriteeriumidest.

2. Emitendi péritoluliikmesriigi pddevad asutused esitavad EBA-le vdhemalt kord
aastas teabe artikli 39 1dikes 1 osutatud ja artikli 39 16ike 6 kohaselt kindlaks
médratud kriteeriumide kohta.

3. Kui EBA on arvamusel, et e-raha tokenid vastavad artikli 39 16ikes 1 osutatud ja
artikli 39 10ike 6 kohaselt kindlaks maédratud kriteeriumidele, koostab EBA
sellekohase otsuse eelndu ning teavitab sellest otsuse eelndust konealuste e-raha
tokenite emitente ja emitendi péritolulitkmesriigi padevat asutust. EBA annab selliste
e-raha tokenite emitentidele ja nende péddevatele asutustele voimaluse esitada enne
10pliku otsuse vastuvotmist kirjalikult tdhelepanekuid ja markusi. EBA vdatab neid
tdhelepanekuid ja mérkusi nduetekohaselt arvesse.

4, EBA teeb 10pliku otsuse selle kohta, kas e-raha token on oluline e-raha token, kolme
kuu jooksul pirast 16ikes 3 osutatud teavitamist ning teavitab sellest viivitamata
selliste e-raha tokenite emitente ja nende pddevaid asutusi.
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Artikkel 51
E-raha tokenite vabatahtlik liigitamine olulisteks e-raha tokeniteks

1. E-raha tokenite emitent, kes on saanud loa tegutsemiseks krediidiasutusena voi
direktiivi 2009/110/EU artikli 2 punktis 1 méératletud e-raha asutusena vdi taotleb
sellist luba, vdib maérkida, et ta soovib liigitada oma e-raha tokenid olulisteks e-raha
tokeniteks. Sel juhul teatab pddev asutus emitendi voi taotleva emitendi taotlusest
viivitamata EBA-le.

Selleks et e-raha tokenid saaks liigitada olulisteks, tdendab e-raha tokenite emitent
vOi taotlev emitent iiksikasjalikus tegevuskavas, et konealused tokenid tdenéoliselt
vastavad vdahemalt kolmele artikli 39 16ikes 1 osutatud ja artikli 39 16ike 6 kohaselt
kindlaks médratud kriteeriumile.

2. Kui EBA on tegevuskavale tuginedes arvamusel, et e-raha tokenid vastavad artikli 39
16ikes 1 osutatud ja artikli 39 loike 6 kohaselt kindlaks méératud kriteeriumidele,
koostab EBA sellekohase otsuse eelndu ja teavitab sellest otsuse eelndust emitendi
vOi taotleva emitendi péritoluliikmesriigi padevat asutust.

EBA annab emitendi voi taotleva emitendi paritoluliitkmesriigi padevale asutusele
vOimaluse esitada enne 10pliku otsuse vastuvotmist kirjalikult tdhelepanekuid ja
mirkusi. EBA votab neid tihelepanekuid ja mérkusi nduetekohaselt arvesse.

3. Kui EBA on tegevuskavale tuginedes arvamusel, et e-raha tokenid ei vasta artikli 39
16ikes 1 osutatud ja artikli 39 ldike 6 kohaselt kindlaks médratud kriteeriumidele,
koostab EBA sellekohase otsuse eelndu ning teavitab sellest otsuse eelndust emitenti
vOi taotlevat emitenti ja emitendi vOi taotleva emitendi paritolulitkmesriigi pddevat
asutust.

EBA annab emitendile voi taotlevale emitendile ja tema péritolulitkmesriigi pddevale
asutusele voimaluse esitada enne l0pliku otsuse vastuvotmist kirjalikult
tahelepanekuid ja miérkusi. EBA votab neid tdhelepanekuid ja maérkusi
nouetekohaselt arvesse.

4, EBA teeb 10pliku otsuse selle kohta, kas e-raha token on oluline e-raha token, kolme
kuu jooksul pérast 16ikes 1 osutatud teavitamist ning teavitab sellest viivitamata
selliste e-raha tokenite emitente voi taotlevaid emitente ja nende padevaid asutusi.
Otsusest teatatakse viivitamata e-raha tokenite emitendile voi taotlevale emitendile ja
tema péritolulitkmesriigi pddevale asutusele.

Artikkel 52
Oluliste e-raha tokenite emitentide spetsiifilised lisakohustused

Vihemalt {iht liiki e-raha tokeneid emiteerivad emitendid kohaldavad jargmisi varapohiste voi
oluliste varapohiste tokenite emitentide suhtes kohaldatavaid ndudeid:

(a) direktiivi 2009/110/EU artikli 7 asemel kiesoleva miiruse artiklid 33 ja 34;
(b) kdesoleva médruse artikli 41 16iked 1, 2 ja 3;

(c) direktiivi 2009/110/EU artikli 5 asemel kiesoleva méiruse artikli 41 1dige 4;
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(d)

kiesoleva méairuse artikkel 42.
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V JAOTIS. Kriiptovarateenuste osutajatele tegevusloa
andmine ja nende tegutsemistingimused

1. peatiikk. Kriiptovarateenuse osutajatele tegevusloa andmine

Artikkel 53
Tegevusluba

Kriiptovarateenuseid voivad osutada tliksnes juriidilised isikud, kelle registrijirgne
asukoht on liidu liikmesriigis ja kellele on antud kriiptovarateenuse osutaja
tegevusluba vastavalt artiklile 55.

Kriiptovarateenuse osutajad peavad igal ajal vastama neile tegevusloa andmise
tingimustele.

Ukski isik, kes ei ole kriiptovarateenuse osutaja, ei tohi kasutada nime vdi drinime
ega avaldada reklaamteateid vOi kasutada mis tahes muud protsessi, mis osutab
sellele, et tal on kriiptovarateenuse osutaja tegevusluba, vdi mis voib selles osas
segadust tekitada.

Pédevad asutused, kes annavad artikli 55 kohaselt tegevusloa, tagavad, et sellises
loas midratakse kindlaks kriiptovarateenused, mida kriiptovarateenuse osutaja voib
osutada.

Kriiptovarateenuse osutaja tegevusluba kehtib kogu liidus ja vdimaldab
kriiptovarateenuse osutajatel osutada kogu liidus teenuseid, mille osutamiseks neil on
tegevusluba, kas asutamisodiguse, sealhulgas filiaali kaudu voi teenuste osutamise
vabaduse alusel.

Kriiptovarateenuse osutajatelt, kes osutavad kriiptovarateenuseid piiritileselt, ei nduta
futisilist kohalolekut vastuvotva litkmesriigi territooriumil.

Kriiptovarateenuse ~ osutajad, kes soovivad lisada oma  tegevusloale
kriiptovarateenuseid, taotlevad loa andnud péddevatelt asutustelt loa laiendamist,
tdiilendades ja ajakohastades artiklis 54 osutatud teavet. Laiendamistaotlust
menetletakse vastavalt artiklile 55.

Artikkel 54
Tegevusloa taotlemine

Juriidilised isikud, kes kavatsevad osutada kriiptovarateenuseid, taotlevad
kriiptovarateenuse osutaja tegevusluba selle liikmesriigi padevalt asutuselt, kus on
nende registrijargne asukoht.

Loikes 1 osutatud taotlus peab sisaldama kogu jargmist teavet:
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(a)

(b)
(©)
(d)

(e)
&)

(2

(h)

G

(k)
M

(m)
(n)

(o)

(p)

taotleva kriiptovarateenuse osutaja nimi, sealhulgas ametlik nimi ja mis tahes
muu kasutatav drinimi, juriidilise isiku tunnus, tema hallatav veebisait ja
fuiisiline aadress;

taotleva kriiptovarateenuse osutaja diguslik seisund;
taotleva kriiptovarateenuse osutaja pohikiri;

tegevuskava, milles maidratakse kindlaks kriiptovarateenuste liigid, mida
taotlev kriiptovarateenuse osutaja soovib osutada, sealhulgas nende teenuste
turustamise koht ja viis;

taotleva kriiptovarateenuse osutaja juhtimiskorra kirjeldus;

koigi taotleva kriiptovarateenuse osutaja juhtorganisse kuuluvate fiilisiliste
isikute puhul ja koigi fiitisiliste isikute puhul, kellele kuulub otseselt voi
kaudselt vihemalt 20 % aktsiakapitalist vdi hddledigusest, toend selle kohta, et
karistusregistris puuduvad kanded seoses dridiguse, maksejouetusdiguse,
finantsteenuseid  késitlevate Oigusaktide, rahapesuvastaste Oigusaktide,
terrorismivastase voitluse oOigusaktide ja kutsealast vastutust késitlevate
siseriiklike sétete rikkumisega;

toend selle kohta, et koikidel taotleva kriiptovarateenuse osutaja juhtorganisse
kuuluvatel fiiiisilistel isikutel tihiselt on kriiptovarateenuse osutaja juhtimiseks
piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning et konealustel fiiiisilistel
isikutel on kohustus pithendada oma iilesannete tditmisele piisavalt aega;

taotleva kriiptovarateenuse osutaja sisekontrollimehhanismi, riskihindamise
menetluse ja talitluspidevuse kava kirjeldus;

taotleva kriiptovarateenuse osutaja IT-slisteemide ja turvameetmete kirjeldus
nii tehnilises kui ka mittetehnilises keeles;

toend selle kohta, et taotlev kriiptovarateenuse osutaja jirgib artiklis 60
sdtestatud usaldatavusnouete kohaseid kaitsemeetmeid;

taotleva kriiptovarateenuse osutaja kliendikaebuste kasitlemise korra kirjeldus;
kliendi kriiptovarade ja rahaliste vahendite eraldamise menetluse kirjeldus;
turu kuritarvitamise tuvastamise menetluse ja slisteemi kirjeldus.

kui taotlev kriiptovarateenuse osutaja kavatseb tagada kriiptovarade hoidmise
ja haldamise kolmandate isikute nimel, siis hoidmispoliitika kirjeldus;

kui taotlev kriiptovarateenuse osutaja kavatseb korraldada kriiptovaradega
kauplemise platvormi, siis kauplemisplatvormi tegevuseeskirjade kirjeldus;

kui taotlev kriiptovarateenuse osutaja kavatseb vahetada kriiptovara
usaldusraha vastu voi muu kriiptovara vastu, mittediskrimineeriva dripoliitika
kirjeldus;
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(q) kui taotlev kriiptovarateenuse osutaja kavatseb tdita kriiptovaradega seotud
korraldusi kolmandate isikute nimel, siis tditmispoliitika kirjeldus;

(r)  kui taotleja kavatseb vastu votta ja edastada kriiptovaraga seotud korraldusi
kolmandate isikute nimel, siis tdend selle kohta, et fiilisilistel isikutel, kes
taotleva kriiptovarateenuse osutaja nimel ndustavad, on oma kohustuste
taitmiseks vajalikud teadmised ja asjatundlikkus.

Pédevad asutused ei ndua taotlevalt kriiptovarateenuse osutajalt sellise teabe
esitamist, mille nad on juba saanud direktiivi 2009/110/EU, direktiivi 2014/65/EL,
direktiivi 2015/2366/EL vdi kriiptovarateenuste suhtes enne kéesoleva maéiruse
joustumist kohaldatava siseriikliku Giguse kohaselt, tingimusel et selline teave voi
sellised dokumendid on endiselt ajakohased ja pddevatele asutustele kéttesaadavad.

Artikkel 55

Tegevusloa taotluse hindamine ning tegevusloa andmine voi sellest keeldumine

Pédevad asutused hindavad 25 t66pdeva jooksul alates artikli 54 1dikes 1 osutatud
taotluse saamisest, kas taotlus on tiielik, kontrollides, kas artikli 54 16ikes 2 loetletud
teave on esitatud. Kui taotlus ei ole tdielik, kehtestavad ametiasutused tihtaja, mille
jooksul taotlev kriiptovarateenuse osutaja peab esitama puuduva teabe.

Padevad asutused voivad keelduda taotluste ldbivaatamisest, kui sellised taotlused on
parast 10ikes 1 osutatud tdhtaega endiselt puudulikud.

Pédevad asutused teavitavad taotlevaid kriiptovarateenuse osutajaid viivitamata
sellest, et taotlus on tdielik.

Enne kriiptovarateenuse osutaja tegevusloa andmist voi sellest keeldumist
konsulteerivad piddevad asutused teise liikmesriigi pddevate asutustega jargmistel
juhtudel:

(a) taotlev kriiptovarateenuse osutaja on konealuses teises liikmesriigis tegevusloa
saanud kriiptovarateenuse osutaja tiitarettevotja;

(b) taotlev kriiptovarateenuse osutaja on konealuses teises liikmesriigis tegevusloa
saanud kriiptovarateenuse osutaja emaettevotja tiitarettevotja;

(c) taotlevat kriiptovarateenuse osutajat kontrollivad samad fiiiisilised voi
juriidilised isikud, kes kontrollivad kdnealuses teises liikmesriigis tegevusloa
saanud kriiptovarateenuse osutajat.

Kolme kuu jooksul pérast tdieliku taotluse saamise kuupdeva hindavad pidevad
asutused seda, kas taotlev kriiptovarateenuse osutaja vastab kédesolevas jaotises
satestatud nduetele, ning teevad igakiilgselt pdhjendatud otsuse kriiptovarateenuse
osutaja tegevusloa andmise vOi sellest keeldumise kohta. Hindamisel voetakse
arvesse selliste kriiptovarateenuste laadi, ulatust ja keerukust, mida taotlev
kriiptovarateenuse osutaja kavatseb osutada.

Pédevad asutused vodivad tegevusloa andmisest keelduda, kui on objektiivne ja
toendatav alus arvata, et:
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(a) taotleva kriiptovarateenuse osutaja juhtorgan voib ohustada tema tohusat,
kindlat ja usaldusvdirset juhtimist ja talitluspidevust, tema klientide huvide
piisavat arvessevotmist ja turu usaldusviirsust;

(b) taotleja ei tdida voi toendoliselt ei tdida kdesoleva jaotise noudeid.

Péadevad asutused teatavad koigist kéesoleva artikli alusel antud tegevuslubadest
ESMA-le. ESMA lisab kogu edukates taotlustes esitatud teabe artikli 57 kohasesse
tegevusloa saanud kriiptovarateenuse osutajate registrisse. ESMA voib nduda teavet
tagamaks, et padevad asutused annavad kidesoleva artikli alusel tegevuslubasid
jarjepidevalt.

Pddevad asutused teavitavad taotlevaid kriiptovarateenuse osutajaid oma otsusest
tegevusluba anda voi selle andmisest keelduda kolme toopdeva jooksul alates
konealuse otsuse tegemise kuupdevast.

Artikkel 56
Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

Pédevad asutused tunnistavad tegevusloa kehtetuks juhul, kui kriiptovarateenuse
osutaja:

(a) et ole kasutanud tegevusluba 18 kuu jooksul alates loa andmise kuupievast;
(b) on tegevusloast sdnaselgelt loobunud;
(c) e ole osutanud kriiptovarateenuseid iiheksa jérjestikuse kuu jooksul;

(d) on saanud tegevusloa ebaseaduslikul viisil, sealhulgas taotluses valeandmeid
esitades;

(e) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti, ning ta ei ole
kindlaksmédratud  aja  jooksul = vOtnud pddeva  asutuse  noutud
parandusmeetmeid,

(f) on tosiselt rikkunud kdesoleva méiruse sitteid.
Pédevatel asutustel on digus tunnistada tegevusluba kehtetuks ka jargmistel juhtudel:

(a) kriiptovarateenuse osutaja voi tema juhtorgani liikkmed on seoses rahapesu voi
terrorismi rahastamisega rikkunud siseriiklikku digust, millega rakendatakse
direktiivi (EL) 2015/849%2;

(b)  kriiptovarateenuse osutaja on kaotanud loa tegutsemisecks makseasutusena
vastavalt direktiivi (EL) 2015/2366 artiklile 13 voi direktiivi 2009/110/EU 11

62

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis késitleb
finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmaérgil kasutamise tokestamist ning millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maidrust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141,
5.6.2015, 1k 73-117).
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jaotise kohase loa tegutsemiseks e-raha asutusena ning ta ei ole suutnud
olukorda 40 kalendripdeva jooksul parandada.

Kui piddev asutus tunnistab tegevusloa kehtetuks, teavitab kdnealuses liikmesriigis
artikli 81 kohaselt iihtseks kontaktpunktiks maéddratud padev asutus sellest
pohjendamatu viivituseta ESMAt ja vastuvotvate litkmesriikide pddevaid asutusi.
ESMA registreerib tegevusloa kehtetuks tunnistamist késitleva teabe artiklis 57
osutatud registris.

Pddevad asutused vodivad tegevusloa kehtetuks tunnistamisel piirduda konkreetse
teenusega.

Enne tegevusloa kehtetuks tunnistamist konsulteerivad pddevad asutused teise
litkkmesriigi paddeva asutusega jargmistel juhtudel:

(a) asjaomane kriiptovarateenuse osutaja on konealuses teises liikmesriigis
tegevusloa saanud kriiptovarateenuse osutaja tiitarettevotja;

(b) asjaomane kriiptovarateenuse osutaja on konealuses teises litkmesriigis
tegevusloa saanud kriiptovarateenuse osutaja emaettevdtja tiitarettevotja;

(c) asjaomast kriiptovarateenuse osutajat kontrollivad samad fiiiisilised voi
juriidilised isikud, kes kontrollivad kdnealuses teises liikmesriigis tegevusloa
saanud kriiptovarateenuse osutajat.

EBA, ESMA ja vastuvotva liikmesriigi mis tahes pddev asutus vodivad igal ajal
nduda, et péritoluliikmesriigi padev asutus kontrolliks, kas kriiptovarateenuse osutaja
taidab endiselt tingimusi, mille alusel tegevusluba anti.

Kriiptovarateenuse osutajad kehtestavad, rakendavad ja siilitavad asjakohased
menetlused, millega tagatakse tema tegevusloa kehtetuks tunnistamise korral
klientide kriiptovarade ja rahaliste vahendite Oigeaegne ja nduetekohane
ilekandmine teisele kriiptovarateenuse osutajale.

Artikkel 57
Kriiptovarateenuse osutajate register

ESMA loob koigi kriiptovarateenuse osutajate registri. Register on {iildsusele
kittesaadav ESMA veebisaidil ja registrit ajakohastatakse korrapéraselt.

Loikes 1 osutatud register sisaldab jirgmisi andmeid:

(a) kriiptovarateenuse osutaja nimi, Oiguslik vorm, juriidilise isiku tunnus ja
filiaalid;

(b) kriiptovarateenuse osutaja vOi kriiptovarateenuse osutaja korraldatava
kriiptovaradega kauplemise platvormi drinimi, fiiiisiline aadress ja veebisait ;

(c) tegevusloa andnud padeva asutuse nimi ja aadress ning kontaktandmed;

(d) loetelu kriiptovarateenustest, mille osutamiseks kriiptovarateenuse osutajal on
luba;
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(e) loetelu litkmesriikidest, kus kriiptovarateenuse osutaja on teatanud kavatsusest
osutada kriiptovarateenuseid kooskodlas artikliga 58;

(f) mis tahes muud kriiptovarateenuse osutaja osutatavad teenused, mida kdesolev
madrus ei holma, osutades asjakohasele liidu voi siseriiklikule digusele.

3. Teave kriiptovarateenuse osutaja tegevusloa kehtetuks tunnistamise kohta vastavalt
artiklile 56 on registri kaudu avalikkusele kittesaadav viie aasta jooksul.

Artikkel 58
Kriiptovarateenuste piiriiilene osutamine

1. Kriiptovarateenuse osutajad, kes kavatsevad osutada kriiptovarateenuseid rohkem kui
ithes litkmesriigis, esitavad artikli 81 kohaselt iihtseks kontaktpunktiks maédratud
padevale asutusele jargmise teabe:

(a) loetelu  liikmesriikidest, kus  kriiptovarateenuse  osutaja  kavatseb
kriiptovarateenuseid osutada;

(b) kriiptovarateenuste kavandatud osutamise alguskuupéev;

(¢) loetelu kriiptovarateenuse osutaja kdigist muudest tegevustest, mida kdesolev
madrus ei holma.

2. Uhtne kontaktpunkt liikmesriigis, kus tegevusluba anti, edastab 10 todpdeva jooksul
pdrast 10oikes 1 osutatud teabe saamist selle teabe vastuvotvate liikmesriikide
padevatele asutustele, ESMA-Ie ja EBA-le. ESMA registreerib selle teabe artiklis 57
osutatud registris.

3. Tegevusloa andnud litkmesriigi lihtne kontaktpunkt teavitab asjaomast
kriiptovarateenuse osutajat viivitamata Idikes 2 osutatud teabeedastusest.

4. Kriiptovarateenuse osutajad voivad alustada kriiptovarateenuste osutamist muus
litkmesriigis kui oma péritolulitkmesriik alates 16ikes 3 osutatud teate kéttesaamise
kuupidevast voi hiljemalt 15 kalendripdeva jooksul pirast 16ikes 1 osutatud teabe
esitamist.

2. peatikk. Koigi kriiptovarateenuse osutajate kohustus

Artikkel 59
Kohustus tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt klientide parimates huvides ning
klientidele esitatav teave

1. Kriiptovarateenuse osutajad tegutsevad ausalt, oOiglaselt ja professionaalselt
kooskolas oma klientide ja potentsiaalsete klientide parimate huvidega.

2. Kriiptovarateenuse osutajad esitavad oma klientidele diglase, selge ja mitteeksitava
teabe, eelkdige reklaamteadetes, mis tuleb sellisena identifitseerida.
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Kriiptovarateenuse osutajad ei tohi tahtlikult ega ettevaatamatuse tdttu eksitada
klienti seoses mis tahes kriiptovara tegelike voi tajutavate eelistega.

Kriiptovarateenuse osutajad hoiatavad kliente kriiptovara ostmisega kaasnevate
riskide eest.

Kriiptovarateenuse osutajad teevad oma hinnapoliitika avalikult kittesaadavaks,
avaldades selle oma veebisaidil silmapaistvas kohas.
Artikkel 60

Usaldatavusnouded

Kriiptovarateenuse osutajatel peavad kogu aeg olema usaldatavusnduete kohased
kaitsemeetmed, mis on vihemalt vordsed jargmistest summadest suurimaga:

(a) IV lisas osutatud alaliste miinimumkapitalinduete summa soltuvalt osutatavate
kriiptovarateenuste laadist;

(b) veerand eeclmise aasta piisivatest tildkuludest, mis vaadatakse igal aastal lébi.

Lodikes 1 osutatud usaldatavusnduetekohased kaitsemeetmed on mis tahes jargmisel
kujul:

(a) omavahendid, mis koosnevad madaruse (EL) nr 575/2013 artiklites 26—30
osutatud esimese taseme pohiomavahendite kirjetest parast kdnealuse miiruse
artikli 36 kohaseid tiies ulatuses mahaarvamisi, ilma et kohaldataks konealuse
maidruse artiklite 46 ja 48 kohaseid kiinnisega seotud erandeid;

(b) kindlustusleping, mis hdlmab liidu territooriume, kus kriiptovarateenuseid
aktiivselt osutatakse, voi vorreldav garantii.

Kriiptovarateenuse osutajad, kes ei ole tegutsenud iihe aasta jooksul alates
kuupidevast, mil nad alustasid teenuste osutamist, kasutavad 16ike 1 punktis b
osutatud arvutuse tegemisel prognoositud piisivaid iildkulusid, ldhtudes teenuse
osutamise esimese 12 kuu prognoosidest, mille nad esitasid koos tegevusloa
taotlusega.

Loikes 2 osutatud kindlustuslepingul on vihemalt koik jargmised tunnused:
(a) selle algne kehtivusaeg on vihemalt {iks aasta;
(b) selle Iopetamisest etteteatamise aeg on vihemalt 90 péeva;

(c) see on solmitud kindlustusandjaga, kellele on antud tegevusluba kindlustuse
pakkumiseks kooskdlas liidu voi siseriikliku digusega;

(d) kindlustust pakub kolmandast isikust iiksus.

Loike 2 punktis b osutatud kindlustusleping holmab kindlustuskatet jargmiste riskide
vastu:

(a) dokumentide kaotsiminek;
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(b) vairalt kajastatud teave voi eksitavad avaldused;

(c) tegevus, vead vOi tegevusetus, mille tagajirjel rikutakse:
1)  Oiguslikke ja regulatiivseid kohustusi;
i1)  kohustust tegutseda klientide suhtes ausalt, diglaselt ja professionaalselt;
ii1)  konfidentsiaalsuskohustusi;

(d) suutmatus kehtestada, rakendada ja sdilitada asjakohaseid menetlusi huvide
konfliktide véltimiseks;

(e) tegevushdiretest voi siisteemiriketest tulenevad kahjud;

(f)  kui see on drimudeli puhul asjakohane, raske hooletus klientide kriiptovarade ja
rahaliste vahendite kaitsmisel.

Loike 1 punkti b kohaldamisel arvutavad kriiptovarateenuse osutajad oma eelmise
aasta pusivad iildkulud, kasutades kohaldatavast raamatupidamistavast tulenevaid
arvniitajaid, arvates pérast kasumi jaotamist osanike vahel nende viimastes
auditeeritud raamatupidamise aastaaruannetes, voi kui auditeeritud aruandeid ei ole,
siis riiklike jirelevalveasutuste poolt kinnitatud raamatupidamise aastaaruannetes,
kogukuludest maha jargmised kirjed:

(a) tootajate preemiad ja muud tasud, kui need preemiad ja tasud soltuvad
kriiptovarateenuse osutajate puhaskasumist asjaomasel aastal;

(b) tootajate, direktorite ja osanike kasumiosad;

(c) muud kasumijaotised ja muu muutuvtasu, niivord kui need on vélja makstud
oma drandgemisel;

(d) erakorralisest tegevusest tulenevad iihekordsed kulud.

Artikkel 61
Organisatsioonilised nouded

Kriiptovarateenuse osutajate juhtorgani litkmetel peab olema oma iilesannete
tditmiseks vajalik hea maine ja piddevus kvalifikatsiooni, kogemuste ja oskuste
seisukohast. Nad peavad tdendama, et suudavad piihendada piisavalt aecga oma
iilesannete tulemuslikuks tditmiseks.

Fiitisilised isikud, kellele kuulub otseselt voi kaudselt iile 20 % kriiptovarateenuse
osutaja aktsiakapitalist voi hidledigustest voi kellel on mis tahes muul viisil kontroll
konealuse kriiptovarateenuse osutaja iile, esitavad tdendid selle kohta, et neil on
vajalik hea maine ja padevus.

Ukski 15ikes 1 voi 2 osutatud isikutest ei tohi olla siiiidi mdistetud rahapesu voi
terrorismi rahastamisega seotud digusrikkumistes ega muudes finantskuritegudes.
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Kriiptovarateenuse osutajad votavad toole tootajad, kellel on neile médratud
iilesannete tditmiseks vajalikud oskused, teadmised ja asjatundlikkus, vottes arvesse
osutatavate kriiptovarateenuste mahtu, laadi ja ulatust.

Juhtorgan hindab ja vaatab korrapdraselt ldbi kéiesoleva jaotise 2. ja 3. peatiikis
sétestatud kohustuste tditmiseks kehtestatud pohimdtete ja menetluste tulemuslikkuse
ning votab asjakohaseid meetmeid voimalike puuduste kdrvaldamiseks.

Kriiptovarateenuse osutajad votavad koik mdistlikud meetmed, et tagada oma
kriiptovarateenuste  jdrjepidevus  ja  korrapirasus. Selleks kasutavad
kriiptovarateenuse osutajad asjakohaseid ja proportsionaalseid vahendeid ja
menetlusi, sealhulgas vastupidavaid ja turvalisi IKT-siisteeme kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) 2021/xx%.

Nad kehtestavad talitluspidevuse poliitika, mis hdlmab nii IKT talitluspidevust kui ka
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) 2021/xx% kohaselt koostatud
avariitaastekavasid, mille eesmirk on tagada IKT-slisteemide ja -menetluste
katkestuste korral oluliste andmete ja funktsioonide sdilitamine ning
kriiptovarateenuste osutamise jatkumine voi, kui see ei ole voimalik, selliste andmete
ja funktsioonide digeaegne taastamine ning kriiptovarateenuste osutamise digeaegne
taasalustamine.

Kriiptovarateenuse osutajatel peavad olema sisekontrollimehhanismid ning
tulemuslikud riskihindamise ja -juhtimise menetlused, sealhulgas tulemuslik
kontrolli- ja kaitsekord IKT-siisteemide haldamiseks, nagu on ette ndhtud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu midrusega (EL) 2021/xx%. Kriiptovarateenuse osutajad
jélgivad ja hindavad korrapdraselt sisekontrollimehhanismide ja riskihindamise
menetluste asjakohasust ja tulemuslikkust ning vitavad asjakohaseid meetmeid mis
tahes puuduste kdrvaldamiseks.

Kriiptovarateenuse osutajatel on siisteemid ja menetlused, et tagada teabe turvalisus,
terviklus ja konfidentsiaalsus kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérusega
(EL) 2021/xx°.

Kriiptovarateenuse osutajad korraldavad kodigi oma kriiptovarateenuste, korralduste
ja tehingute kohta kdivate andmete sdilitamise. Need andmed peavad olema piisavad,
et pddevad asutused saaksid tdita oma jéarelevalveililesandeid ja votta tditemeetmeid,
ning eelkdige selleks, et teha kindlaks, kas kriiptovarateenuse osutaja on tditnud koik
kohustused, sealhulgas klientide vOi1 potentsiaalsete klientidega ja turu
usaldusvéirsusega seotud kohustused.
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Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéédrus, mis kasitleb finantssektori digitaalset
tegevuskerksust ning millega muudetakse méirusi (EU) nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL)
nr 600/2014 ja (EL) nr 909/2014 (COM(2020) 595).
Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéérus, mis késitleb finantssektori digitaalset
tegevuskerksust ning millega muudetakse méirusi (EU) nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL)
nr 600/2014 ja (EL) nr 909/2014 (COM(2020) 595).
Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéédrus, mis késitleb finantssektori digitaalset
tegevuskerksust ning millega muudetakse médrusi (EU) nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL)
nr 600/2014 ja (EL) nr 909/2014 (COM(2020) 595).
Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu méédrus, mis kasitleb finantssektori digitaalset
tegevuskerksust ning millega muudetakse méirusi (EU) nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL)
nr 600/2014 ja (EL) nr 909/2014 (COM(2020) 595).
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Kriiptovarateenuse osutajatel peavad olema siisteemid, menetlused ja kord turu
kuritarvituste seireks ja tuvastamiseks, nagu on osutatud VI jaotises. Nad teatavad
viivitamata oma pidevale asutusele igast kahtlusest, et vdib olla asjaolusid, mis
osutavad sellele, et on toime pandud, pannakse toime vo4i tdendoliselt voidakse toime
panna turu kuritarvitus.

Artikkel 62
Pidevatele asutustele esitatayv teave

Kriiptovarateenuse osutajad teavitavad oma péadevat asutust oma juhtorganis tehtud mis tahes
muudatustest ja esitavad piddevale asutusele kogu teabe, mida on vaja, et hinnata vastavust

artiklile 61.
Artikkel 63
Klientide kriiptovarade ja rahaliste vahendite kaitse
1. Kriiptovarateenuse osutajad, kes hoiavad klientidele kuuluvaid kriiptovarasid voi

sellistele kriiptovaradele juurdepddsu vahendeid, votavad asjakohaseid meetmeid, et
kaitsta klientide omandidigusi, eelkdige kriiptovarateenuse osutaja maksejouetuse
korral, ning hoida dra kliendi kriiptovarade kasutamist oma arvel, vilja arvatud
kliendi selgesdnalisel ndusolekul.

Kui kriiptovarateenuse osutajate drimudelid vo1 kriiptovarateenused eeldavad
klientide rahaliste vahendite hoidmist, kehtestavad nad asjakohase korra, et kaitsta
klientide digusi ja hoida dra klientidele kuuluvate ja direktiivi (EL) 2015/2366°7
artikli 4 punktis 25 miératletud rahaliste vahendite kasutamist oma arvel.

Kriiptovarateenuse osutajad paigutavad kliendi rahalised vahendid viivitamata
keskpanka vo1 krediidiasutusse.

Kriiptovarateenuse osutajad votavad koik vajalikud meetmed tagamaks, et klientide
keskpangas voi krediidiasutuses hoitavaid vahendeid hoitakse kontol voi kontodel,
mis on eraldi kontodest, mida kasutatakse kriiptovarateenuse osutajale kuuluvate
rahaliste vahendite hoidmiseks.

Kriiptovarateenuse osutajad voivad ise vOi kolmanda isiku kaudu osutada
makseteenuseid, mis on seotud nende osutatava kriiptovarateenusega, tingimusel et
kriiptovarateenuse pakkuja ise voi kolmas isik on direktiivi (EL) 2015/2366 artikli 4
punktis 4 méaédratletud makseasutus.

Kéesoleva artikli 16ikeid 2 ja 3 ei kohaldata kriiptovarateenuse osutajate suhtes, kes
on direktiivi 2009/110/EU artikli 2 punktis 1 méiiratletud e-raha asutused voi
direktiivi (EL) 2015/2366 artikli 4 punktis 4 méératletud makseasutused.

67

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/2366 makseteenuste
kohta siseturul, direktiivide 2002/65/EU, 2009/110/EU ning 2013/36/EL ja méiruse (EL) nr 1093/2010
muutmise ning direktiivi 2007/64/EU kehtetuks tunnistamise kohta (ELT L 33. 23.12.2015, 1k 35).
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Artikkel 64
Kaebuste Kkisitlemise kord

Kriiptovarateenuse osutajad kehtestavad klientidelt saadud kaebuste kiireks,
oOiglaseks ja jarjekindlaks kasitlemiseks tGhusa ja ldbipaistva korra ning siilitavad
seda.

Klientidel peab olema vdimalik esitada kriiptovarateenuse osutajatele kaebusi tasuta.

Kriiptovarateenuse osutajad todtavad vilja ja teevad klientidele kéttesaadavaks
kaebuste esitamise vormi ning registreerivad koik saadud kaebused ja neile vastuseks
voetud meetmed.

Kriiptovarateenuse osutajad uurivad koiki kaebusi oOigeaegselt ja diglaselt ning
teatavad selliste uurimiste tulemustest moistliku aja jooksul klientidele.

Artikkel 65
Huvide konfliktide viltimine, tuvastamine, juhtimine ja avalikustamine

Kriiptovarateenuse osutajad siilitavad ja rakendavad tdohusat poliitikat, et viltida,
tuvastada, juhtida ja avalikustada huvide konflikte iseenda ja jargmiste isikute vahel:

(a) nende aktsiondrid voi mis tahes isikud, kes on kontrolli kaudu otseselt voi
kaudselt nendega seotud,

(b) nende juhid ja todtajad,
(¢) nende kliendid voi iiks klient ja teine klient.

Kriiptovarateenuse osutajad avalikustavad oma klientidele ja potentsiaalsetele
klientidele huvide konfliktide iildise laadi ja allikad ning nende leevendamiseks
voetud meetmed.

Kriiptovarateenuse osutajad avalikustavad selle teabe oma veebisaidil silmapaistvas
kohas.

Loike 2 kohaselt avalikustatav teave peab olema piisavalt tdpne, vottes arvesse iga
kliendi olemust, ja vdimaldama igal kliendil teha teadlikke otsuseid teenuse kohta,
millega seoses huvide konflikt on tekkinud.

Kriiptovarateenuse osutajad hindavad oma huvide konfliktide juhtimise poliitikat ja
vaatavad selle vdhemalt kord aastas ldbi ning votavad koik asjakohased meetmed
voimalike puuduste kdrvaldamiseks.

Artikkel 66
Tegevuse edasiandmine

Kriiptovarateenuse osutajad, kes tuginevad tegevusfunktsioonide tditmisel
kolmandatele isikutele, peavad votma kdik mdistlikud meetmed, et véltida tdiendavat
operatsiooniriski. Nad jddvad tidielikult vastutavaks koigi kédesolevast jaotisest
tulenevate kohustuste tditmise eest ja tagavad kogu aeg, et tdidetud on koik jairgmised
tingimused:
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(a) tegevuse edasiandmine ei too kaasa kriiptovarateenuse osutajate vastutuse
delegeerimist;

(b) tegevuse edasiandmise tulemusel ei muutu kriiptovarateenuse osutajate ja
nende klientide vahelised suhted ega kriiptovarateenuse osutajate kohustused
oma klientide ees;

(c) tegevuse edasiandmise tulemusel ei muutu Kkriiptovarateenuse osutajatele
tegevusloa andmise tingimused;

(d) tegevuse edasiandmisega seotud kolmandad isikud teevad koostood
kriiptovarateenuse osutajate pdritoluliikmesriigi piddeva asutusega ning
tegevuse edasiandmine ei  takista kOnealuseid piadevaid  asutusi
jérelevalvelilesannete tditmisel, sealhulgas kohapealne juurdepdds nende
iilesannete tditmiseks vajaliku asjakohase teabe saamiseks;

(e) kriiptovarateenuse osutajatel peavad kogu aeg olema eksperditeadmised ja
ressursid, mida on vaja osutatavate teenuste kvaliteedi hindamiseks, edasiantud
teenuste iile tohusa jérelevalve tegemiseks ja edasiantud teenusega seotud
riskide pidevaks juhtimiseks;

(f) kriiptovarateenuse osutajatel on otsene juurdepdds asjakohasele teabele
edasiantud teenuste kohta;

(g) kriiptovarateenuse osutajad tagavad, et tegevuse edasiandmisega seotud
kolmandad isikud vastavad asjaomastes andmekaitsealastes oOigusaktides
satestatud nduetele, mida kohaldataks juhul, kui kolmandad isikud oleksid
asutatud liidus.

Punkti g kohaldamisel vastutavad kriiptovarateenuse osutajad selle eest, et
asjakohaste andmekaitsealaste digusaktidega ettendhtud nouded oleksid sitestatud
16ikes 3 osutatud lepingus.

Kriiptovarateenuse osutajatel peab olema tegevuse edasiandmise, sealhulgas
hidaolukorrakavade ja véljumisstrateegiate poliitika.

Kriiptovarateenuse osutajad sdolmivad tegevuse edasiandmisega seotud kolmandate
isikutega kirjaliku lepingu. Konealuses kirjalikus lepingus méératakse kindlaks nii
kriiptovarateenuse osutajate kui ka asjaomaste kolmandate isikute oOigused ja
kohustused ning ndhakse ette, et asjaomased kriiptovarateenuse osutajad voivad
lepingu lopetada.

Kriiptovarateenuse osutajad ja kolmandad isikud teevad taotluse korral padevatele
asutustele ja asjaomastele asutustele kéttesaadavaks kogu teabe, mida neil asutustel
on vaja, et hinnata edasiantud tegevuse vastavust kdesoleva jaotise nduetele.
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3. peatiikk. Spetsiifiliste kriiptovarateenuste osutamisega seotud

kohustused

Artikkel 67
Kriiptovarade hoidmine ja haldamine kolmandate isikute nimel

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba hoida ja hallata kriiptovara
kolmandate isikute nimel, sdlmivad oma klientidega lepingu, milles médaratakse
kindlaks nende kohustused ja lilesanded. Selline leping hdlmab vidhemalt jargmist:

(a) lepingupoolte identiteet;
(b) osutatava teenuse laad ja kirjeldus;

(¢) kriiptovarateenuse osutaja ja kliendi vahelise sidepidamise vahendid,
sealhulgas kliendi autentimise siisteem;

(d) kriiptovarateenuse osutaja kasutatavate turvasiisteemide kirjeldus;
(e) kriiptovarateenuse osutaja kohaldatavad tasud;
(f) lepingu suhtes kohaldatav digus.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba hoida ja hallata kriiptovara
kolmandate isikute nimel, peavad iga kliendi nimel avatud positsioonide registrit,
mis vastab iga kliendi digustele kriiptovara suhtes. Kriiptovarateenuse osutajad
registreerivad konealuses registris vdimalikult kiiresti kdik oma klientidelt saadud
juhiste kohaselt tehtud liikumised. Nende sisekorraga tagatakse, et mis tahes
litkkumist, mis mdjutab kriiptovarade registreerimist, tdendab tehing, mis on
korrapéraselt registreeritud kliendi positsioonide registris.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba hoida ja hallata kriiptovara
kolmandate isikute nimel, kehtestavad hoidmispoliitika koos sise-eeskirjade ja -
menetlustega, et tagada sellise kriiptovara voi kriiptovarale juurdepéddsu vahendite,
nditeks kriiptovdtmete hoidmine vdi kontroll.

Konealuste eeskirjade ja menetlustega tagatakse, et kriiptovarateenuse osutaja ei saa
pettuse, kiiberohu voi hooletuse tottu kaotada klientide kriiptovara ega sellise varaga
seotud Oigusi.

Vajaduse korral hdlbustavad kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba hoida
ja hallata kriiptovara kolmandate isikute nimel, kriiptovaradega seotud oGiguste
kasutamist. Kdik stindmused, mis tdendoliselt loovad voi muudavad kliendi digusi,
kantakse voimalikult kiiresti kliendi positsioonide registrisse.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba hoida ja hallata kriiptovarasid
kolmandate isikute nimel, esitavad oma klientidele vihemalt kord kolme kuu jooksul
ja asjaomase kliendi iga taotluse korral nende klientide nimel registreeritud
kriiptovara positsioonide aruande. Konealune positsioonide aruanne esitatakse
plisival andmekandjal. Positsioonide aruandes tuleb &ra mirkida asjaomased
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kriiptovarad, nende saldo, védrtus ja asjaomasel ajavahemikul tehtud
kriiptovaraiilekanded.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba hoida ja hallata kriiptovarasid
kolmandate isikute nimel, esitavad oma klientidele voimalikult kiiresti kogu teabe
selliste kriiptovaradega seotud toimingute kohta, mille jaoks on vaja konealustelt
klientidelt vastust.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba hoida ja hallata kriiptovarasid
kolmandate isikute nimel, tagavad, et oma klientide nimel hoitavad kriiptovarad voi
konealustele kriiptovaradele juurdepddsu vahendid tagastatakse neile klientidele
voimalikult kiiresti.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba hoida ja hallata kriiptovarasid
kolmandate isikute nimel, eraldavad oma klientide nimel hoitava kriiptovara nende
enda varast. Nad tagavad, et DLT siisteemis hoitakse klientide kriiptovarasid
aadressidel, mis on eraldi aadressidest, millel hoitakse nende enda kriiptovara.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba hoida ja hallata kriiptovarasid
kolmandate isikute nimel, vastutavad oma klientide ees kriiptovarade kaotsimineku
eest, mis on tingitud torkest vOi hékkimisest, kuni kaotsildinud kriiptovara
turuvadrtuses.

Artikkel 68
Kriiptovaradega kauplemise platvormi korraldamine

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba kriiptovaradega kauplemise
platvormi  korraldamiseks, kehtestavad kauplemisplatvormi tegevuseeskirjad.
Konealuste tegevuseeskirjadega tuleb vihemalt:

(a) kehtestada noduded, hoolsuskohustus ja kinnitamismenetlused, mida
kohaldatakse enne kriiptovarade kauplemisplatvormil kauplemisele lubamist;

(b) madrata kindlaks vdimalikud erandikategooriad, st kriiptovara liigid, mida ei
lubata kauplemisplatvormil kauplemisele;

(c) madrata kindlaks kriiptovarade kauplemisplatvormil kauplemisele lubamise
pohimdotted, menetlused ja voimalike tasude suurus;

(d) kehtestada kauplemistegevuses osalemise objektiivsed ja proportsionaalsed
kriteeriumid, mis edendavad kaubelda soovivate klientide Oiglast ja avatud
juurdepédsu kauplemisplatvormile;

(e) kehtestada nduded Giglase ja nduetekohase kauplemise tagamiseks;

(f) kehtestada tingimused, mille alusel jddvad kriiptovarad kauplemiseks
kittesaadavaks, sealhulgas likviidsuskiinnised ja perioodilise avalikustamise
nouded;

(g) kehtestada tingimused, mille alusel v3ib kriiptovaradega kauplemise peatada;
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(h) kehtestada menetlused, millega tagatakse nii kriiptovara- kui ka
usaldusrahatehingute tohus arveldamine.

Punkti a kohaldamisel sétestatakse tegevuseeskirjades selgelt, et kriiptovara ei lubata
kauplemisplatvormil kauplemisele, kui on avaldatud kriiptovara valge raamat, vilja
arvatud juhul, kui sellise kriiptovara suhtes kohaldatakse artikli 4 15ikes 2 sitestatud
erandit.

Enne kriiptovara kauplemisele lubamist tagavad kriiptovarateenuse osutajad, kellele
on antud luba kriiptovaradega kauplemise platvormi korraldamiseks, et kriiptovara
vastab kauplemisplatvormi tegevuseeskirjadele, ja hindavad asjaomase kriiptovara
kvaliteeti. Kriiptovara kvaliteedi hindamisel votab kauplemisplatvorm arvesse
emitendi ja tema arendusmeeskonna kogemusi, varasemaid tulemusi ja mainet.
Kauplemisplatvorm hindab ka selliste kriiptovarade kvaliteeti, mille suhtes
kohaldatakse artikli 4 15ikes 2 sétestatud erandit.

Kriiptovaradega kauplemise platvormi tegevuseeskirjad peavad hoidma &ra selliste
kriiptovarade kauplemisele lubamise, millel on sisseehitatud
anoniilimimisfunktsioon, vélja arvatud juhul, kui kriiptovarateenuse osutajad, kellele
on antud luba kriiptovaradega kauplemise platvormi korraldamiseks, vdi padevad
asutused suudavad kindlaks teha kriiptovarade omanikud ja nende varasemad
tehingud.

Loikes 1 osutatud tegevuseeskirjad koostatakse iihes péritoluliikmesriigi ametlikus
keeles vOi rahandusvaldkonnas mdnes muus iildkasutatavas keeles. Konealused
tegevuseeskirjad avalikustatakse asjaomase kriiptovarateenuse osutaja veebisaidil.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba kriiptovaradega kauplemise
platvormi korraldamiseks, ei kauple oma arvel kriiptovaradega kauplemise
platvormil, mida nad korraldavad, isegi kui neile on antud luba vahetada kriiptovara
usaldusraha voi muu kriiptovara vastu.

Kriiptovarateenuse osutajatel, kellele on antud luba kriiptovaradega kauplemise
platvormi korraldamiseks, on tShusad siisteemid, menetlused ja kord, millega
tagatakse, et:

(a) nende kauplemissiisteemid on vastupidavad;

(b) nende kauplemissiisteemidel on piisav suutlikkus, et tagada noduetekohane
kauplemine tdsise turupinge tingimustes;

(c) suudavad tagasi liikata korraldused, mis iiletavad eelnevalt kindlaks méaaratud
mahu- ja hinnakiinniseid voi on selgelt ekslikud;

(d) nende kauplemissiisteemid on téielikult testitud, et tagada punktides a, b ja ¢
sitestatud tingimuste tditmine;

(e) nende kauplemissiisteemide suhtes kohaldatakse tulemuslikku talitluspidevuse
korda, millega tagatakse nende teenuste jérjepidevus kauplemissiisteemi
torgete korral.
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5. Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba kriiptovaradega kauplemise
platvormi korraldamiseks, avalikustavad kodik ostu- ja miitigipakkumiste hinnad ning
nende hindadega kauplemise huvi siigavuse, mida kriiptovaradega kauplemise
platvormi siisteemide kaudu kriiptovarade kohta kajastatakse. Asjaomased
kriiptovarateenuse osutajad teevad selle teabe {iildsusele kauplemisajal pidevalt
kéttesaadavaks.

6. Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba kriiptovaradega kauplemise
platvormi korraldamiseks, avalikustavad oma kauplemisplatvormidel kaubeldavate
kriiptovaradega tehtud tehingute hinna, mahu ja aja. Nad avalikustavad koikide
selliste tehingute tliksikasjad niivord reaalajaldhedaselt, kui tehniliselt voimalik.

7. Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba kriiptovaradega kauplemise
platvormi korraldamiseks, teevad ldigete 5 ja 6 kohaselt avaldatud teabe iildsusele
kittesaadavaks moistlikul drilisel alusel ja tagavad sellele mittediskrimineeriva
juurdepddsu. Konealune teave tehakse tasuta kittesaadavaks 15 minutit parast nende
avaldamist masinloetavas vormingus ja see on avalikkusele kdttesaadav vihemalt 2
aasta jooksul.

8. Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba kriiptovaradega kauplemise
platvormi korraldamiseks, viivad kriiptovaratehingu lopliku arveldamise DLT
stisteemis 16pule samal kuupieval, mil tehingud kauplemisplatvormil tdideti.

9. Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba kriiptovaradega kauplemise
platvormi korraldamiseks, tagavad, et nende tasustruktuurid on l4bipaistvad, diglased
ja mittediskrimineerivad ega loo stiimuleid korralduste andmiseks, muutmiseks voi
tithistamiseks vO0i tehingute tditmiseks viisil, mis aitab kaasa nduetele
mittevastavatele kauplemistingimustele voi turu kuritarvitamisele, nagu on osutatud
V1 jaotises.

10. Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba kriiptovaradega kauplemise
platvormi korraldamiseks, tagab piisavad ressursid ja varuseadmed, mis voimaldavad
neil igal ajal oma pédevale asutusele aru anda.

Artikkel 69
Kriiptovarade vahetamine usaldusraha vastu v6i kriiptovarade vahetamine muude
kriiptovarade vastu

1. Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba vahetada kriiptovarasid
usaldusraha vO01 muude kriiptovarade vastu, kehtestavad mittediskrimineeriva
aripoliitika, millega maédratakse kindlaks selliste klientide liigid, kellega nad
noustuvad tehinguid tegema, ja tingimused, mida kliendid peavad tditma.

2. Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba vahetada kriiptovarasid
usaldusraha voi muude kriiptovarade vastu, avaldavad selliste kriiptovarade kindla
hinna voi meetodi, mille kohaselt méératakse kindlaks selliste kriiptovarade hind,
mida nad pakuvad vahetamiseks usaldusraha voi muude kriiptovarade vastu.

3. Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba vahetada kriiptovarasid
usaldusraha voi muude kriiptovarade vastu, tdidavad klientide korraldusi nende
vastuvotmise ajal avaldatud hindadega.
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Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba vahetada kriiptovarasid
usaldusraha vo1 muude kriiptovarade vastu, avaldavad korralduste ja nende tehtud
tehingute tiksikasjad, sealhulgas tehingute mahud ja hinnad.

Artikkel 70
Kriiptovaradega seotud korralduste tiitmine kolmandate isikute nimel

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba tidita kriiptovaradega seotud
korraldusi kolmandate isikute nimel, votavad koik vajalikud meetmed, et saavutada
korralduste tditmisel oma klientide jaoks parim voimalik tulemus, vottes arvesse
parimaid tditmistegureid, nagu hind, kulud, kiirus, tditmise ja arveldamise tdendosus,
maht, laad voi mis tahes muud korralduse tditmisega seotud kaalutlused, vélja
arvatud juhul, kui asjaomane kriiptovarateenuse osutaja tdidab kriiptovaradega seotud
korraldusi oma klientide antud konkreetsete juhiste kohaselt.

Loike 2 jargimise tagamiseks kehtestab kriiptovarateenuse osutaja, kellele on antud
luba tiita kriiptovaradega seotud korraldusi kolmandate isikute nimel, tShusa
taitmiskorra ja rakendab seda. Eelkdige kehtestavad nad korralduste tiitmise
poliitika, mis voimaldab neil saavutada oma klientide korralduste tditmisel parima
voimaliku tulemuse, ja rakendavad seda. Eelkdige ndhakse korralduste tditmise
poliitikaga ette klientide korralduste viivitamatu, Oiglane ja kiire tditmine ning
hoitakse dra klientide korraldustega seotud mis tahes teabe kuritarvitamine
kriiptovarateenuse osutajate tootajate poolt.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba tdita kriiptovaradega seotud
korraldusi kolmandate isikute nimel, esitavad oma klientidele asjakohase ja selge
teabe oma korralduste tditmise poliitika ja selle mis tahes oluliste muudatuste kohta.

Artikkel 71
Kriiptovara suunatud pakkumine

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba kriiptovarade suunatud
pakkumiseks, edastavad emitendile v4i tema nimel tegutsevale kolmandale isikule
enne nendega lepingu sdlmimist jirgmise teabe:

(a) asjaomase pakkumise liik, mérkides sealhulgas, kas minimaalne ostukogus on
tagatud voi mitte;

(b) kavandatud toimingu teenusega seotud tehingutasude summa;
(¢) kavandatud toimingu ajakava, protsess ja hind;
(d) teave sihtriihma kuuluvate ostjate kohta.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba kriiptovarade suunatud
pakkumiseks, peavad enne asjaomaste kriiptovarade suunatud pakkumist saama
emitentidelt voi nende nimel tegutsevatelt kolmandatelt isikutelt ndusoleku seoses
punktidega a—d.
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Artiklis 65 osutatud huvide konflikte késitlevate eeskirjadega kehtestatakse
konkreetsed ja asjakohased menetlused, et hoida é&ra, jélgida, juhtida ja vajaduse
korral avalikustada mis tahes huvide konflikte, mis tulenevad jargmistest
olukordadest:

(a) kriiptovarateenuse osutajad pakuvad kriiptovarasid oma klientidele;

(b) kriiptovarade suunatud pakkumisel kavandatud hind on {ilehinnatud voi
alahinnatud.

Artikkel 72

Kriiptovaraga seotud korralduste vastuvotmine ja edastamine kolmandate isikute nimel

1.

ET

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba korraldusi vastu votta ja edastada
kolmandate isikute nimel, kehtestavad ja rakendavad menetlused ja korra, millega
ndhakse ette kliendi korralduste kiire ja nduetekohane edastamine tditmiseks
kriiptovaradega kauplemise platvormil vdi muule kriiptovarateenuse osutajale.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba korraldusi vastu votta ja edastada
kolmandate isikute nimel, ei saa mingit tasu, allahindlust ega mitterahalist hiive
klientidelt saadud korralduste konkreetsele kriiptovaradega kauplemise platvormile
vOi muule kriiptovarateenuse osutajale suunamise eest.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba korraldusi vastu votta ja edastada
kolmandate isikute nimel, ei kuritarvita teavet, mis on seotud tditmisel olevate
kliendikorraldustega, ning votavad kdik mdistlikud meetmed, et viltida sellise teabe
kuritarvitamist oma tootajate poolt.

Artikkel 73
Nou andmine Kkriiptovara kohta

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba anda ndu kriiptovarade kohta,
hindavad selliste kriiptovarade vastavust klientide vajadustele ja soovitavad neid
ainult juhul, kui see on klientide huvides.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba anda ndu kriiptovarade kohta,
tagavad, et fiiiisilistel isikutel, kes nende nimel annavad ndu voi teavet kriiptovarade
vOi kriiptovarateenuse kohta, on oma kohustuste tditmiseks vajalikud teadmised ja
kogemused.

Loikes 1 osutatud hindamise eesmirgil nduavad kriiptovarateenuse osutajad, kellele
on antud luba anda ndu kriiptovarade kohta, teavet kliendi voi potentsiaalse kliendi
teadmiste ja kogemuste kohta kriiptovarade valdkonnas, tema eesmérkide ja
finantsseisundi kohta, sealhulgas kahjumi kandmise vdime ja kriiptovarade ostmisega
kaasnevate riskide iildise mdistmise kohta.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba anda ndu kriiptovarade kohta,

hoiatavad kliente sellest, et kriiptovarade véirtus voib nende kaubeldavuse tottu
koikuda.
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Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba anda ndu kriiptovarade kohta,
kehtestavad, sdilitavad ja rakendavad pohimdtted ja menetlused, mis voimaldavad
neil koguda ja hinnata kogu teavet, mida on vaja sellise hindamise tegemiseks iga
kliendi kohta. Nad astuvad mdistlikke samme, et tagada oma klientide voi
potentsiaalsete klientide kohta kogutava teabe usaldusviérsus.

Kui kliendid ei esita 16ike 4 kohaselt ndutavat teavet voi kui kriiptovarateenuse
osutajad, kellele on antud luba anda ndu kriiptovarade kohta, leiavad 16ike 4 kohaselt
saadud teabe pohjal, et klientidel voi potentsiaalsetel klientidel ei ole piisavalt
teadmisi, teavitavad kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba anda ndu
kriiptovarade kohta, neid kliente voi potentsiaalseid kliente sellest, et kriiptovarad voi
kriiptovarateenused voivad olla nende jaoks sobimatud, ja hoiatavad neid
kriiptovaradega seotud riskide eest. Riskihoiatuses maérgitakse selgelt, et on oht
kaotada kogu kriiptovarasse investeeritud vdi konverteeritud raha. Kliendid peavad
selgesonaliselt kinnitama, et nad on saanud asjaomaselt kriiptovarateenuse osutajalt
hoiatuse ja saavad sellest aru.

Kriiptovarateenuse osutajad, kellele on antud luba anda ndu kriiptovarade kohta,
vaatavad 16ikes 1 osutatud hinnangu iga kliendi puhul 14bi iga kahe aasta jérel péarast
konealuse 16ike kohaselt tehtud algset hindamist.

Kui loikes 1 osutatud hindamine on tehtud, esitavad kriiptovarateenuse osutajad,
kellele on antud luba anda ndu kriiptovarade kohta, klientidele aruande, milles
esitatakse kokkuvdtlikult klientidele antud nduanded. Aruanne esitatakse ja
edastatakse klientidele plisival andmekandjal. Kdnealuses aruandes tehakse vihemalt
jargmist:

(a) mairgitakse kliendi ndudmised ja vajadused;

(b) esitatakse kokkuvote antud nduannetest.

4. peatiikk. Kruptovarateenuse osutajate omandamine

Artikkel 74
Kavandatud kriiptovarateenuse osutaja omandamise hindamine

Uksinda vdi kooskdlastatult tegutsevad fiiiisilised vdi juriidilised isikud (edaspidi
,kavandav omandaja‘), kes on otsustanud otseselt voi kaudselt omandada olulise
osaluse kriiptovarateenuse osutajas voi suurendada seda osalust otseselt voi kaudselt
nii, et tema hadlediguste voi kapitali osakaal saavutaks voi iiletaks 10 %, 20 %, 30 %
voai 50 %, vai nii, et kriiptovarateenuse osutajast saaks nende tiitarettevotja (edaspidi
»kavandatud  omandamine®),  teavitavad  sellest  kirjalikult  konealuse
kriiptovarateenuse osutaja pddevat asutust, mérkides &ra, milline on kavandatud
osaluse suurus, ja esitades teabe, mis on ette ndhtud komisjoni poolt artikli 75 15ike 4
kohaselt vastu voetud regulatiivsete tehniliste standarditega.

Iga fiitisiline voi juriidiline isik, kes on otsustanud olulise osalus kriiptovarateenuse
osutajas kas otseselt voi kaudselt vodrandada (edaspidi ,,kavandav miiiija”), peab
sellest kdigepealt pddevale asutusele kirjalikult teatama, mérkides sellise osaluse
suuruse. Samuti peab selline isik teavitama pddevat asutust juhul, kui ta on
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otsustanud vdhendada oma olulist osalust sel mééral, et talle kuuluva hédlediguse voi
kapitali osa langeks alla 10 %, 20 %, 30 % vo1 50 % vai et kriiptovarateenuse osutaja
lakkaks olemast tema tiitarettevotja.

Pddevad asutused teavitavad kirjalikult viivitamata ja igal juhul kahe toOpédeva
jooksul pérast 10ike 1 kohase teate kittesaamist selle kittesaamisest kavandavat
omandajat.

Péadevad asutused hindavad 1dikes 1 osutatud kavandatud omandamist ja komisjoni
poolt artikli 75 1d6ike 4 kohaselt vastu vdetud regulatiivsete tehniliste standarditega
ette ndhtud teavet 60 toOpdeva jooksul alates 10ikes 3 osutatud kirjaliku
kittesaamiskinnituse kuupdevast.

Teate kittesaamise kinnitamisel teatavad pidevad asutused 1dikes 1 osutatud
isikutele kuupdeva, mil hindamine 16pule viiakse.

Loike 4 esimeses 10igus osutatud hindamise kédigus voivad padevad asutused ndouda
16ikes 1 osutatud isikutelt mis tahes lisateavet, mida on vaja hindamise
16puleviimiseks. Selline teabendue esitatakse enne hindamise 1dpuleviimist ja igal
juhul hiljemalt 50. t6opéeval alates 1dikes 3 osutatud kirjaliku kittesaamiskinnituse
kuupéevast. Sellised teabenduded esitatakse kirjalikult ning neis tépsustatakse,
millist lisateavet on vaja.

Pédevad asutused peatavad 10ike 4 esimeses 10igus osutatud hindamise kuni
kdesoleva 1dike esimeses 10igus osutatud lisateabe saamiseni, kuid mitte kauemaks
kui 20 toopdevaks. Pddevate asutuste edasised nduded lisateabe saamiseks voi
saadud teabe tdpsustamiseks ei too kaasa hindamise tdiendavat katkestamist.

Péadev asutus vdib kdesoleva 10ike teises 10igus osutatud katkestust pikendada kuni
30 toopédevani, kui 1dikes 1 osutatud isikud asuvad véljaspool liitu v&i kui nende
tegevust reguleeritakse viljaspool liitu.

Péadevad asutused, kes otsustavad pdrast hindamise 16puleviimist olla vastu 1dikes 1
osutatud kavandatud omandamisele, teavitavad sellest 16ikes 1 osutatud isikuid kahe
toopdeva jooksul, kuid enne 1dike 4 teises 10igus osutatud kuupdeva, mida vajaduse
korral pikendatakse vastavalt 15ike 5 teisele ja kolmandale 1digule. Selles teates
esitatakse konealuse otsuse pohjused.

Kui péddevad asutused ei esita loikes 1 osutatud kavandatud omandamisele
vastuvditeid enne 1dike 4 teises 10igus osutatud kuupédeva, mida on vajaduse korral
pikendatud vastavalt 15ike 5 teisele ja kolmandale 1digule, loetakse kavandatud
omandamine vOi kavandatud voorandamine heakskiidetuks.

Pdadev asutus vOib mdédrata 10ikes 1 osutatud kavandatud omandamise
16puleviimiseks tdhtaja ja seda vajaduse korral pikendada.
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Artikkel 75
Kavandatud kriiptovarateenuse osutaja omandamise hindamise sisu

Artikli 74 1dikes 4 osutatud hindamisel hindavad paddevad asutused artikli 74 16ikes 1
osutatud isikute sobivust ja kavandatud omandamise majanduslikku usaldusvadrsust
kdigi jargmiste kriteeriumide alusel:

(a) artikli 74 16ikes 1 osutatud isikute maine;

(b) kavandatud omandamise vOi vddrandamise tulemusel kriiptovarateenuse
osutaja dritegevust juhtima asuva isiku maine ja kogemused;

(c) artikli 74 16ikes 1 osutatud isikute majanduslik usaldusviirsus, eelkdige seoses
sellise kriiptovarateenuse osutaja senise ja kavandatud é&ritegevuse laadiga,
kelles kavatsetakse osalus omandada;

(d) kas kriiptovarateenuse osutaja suudab kéesoleva jaotise sitteid jirjepidevalt
jargida;

(e) kas on moistlikku alust kahtlustada, et seoses kavandatud omandamisega
toimub voi on toimunud rahapesu voi terrorismi rahastamine direktiivi (EL)
2015/849 artikli 1 tdhenduses vOi pannakse toime vOi on toime pandud
rahapesu voOi terrorismi rahastamise katse, voi kas kavandatud omandamine
vOib suurendada sellise tegevuse ohtu.

Padevad asutused voivad olla kavandatud omandamisele vastu iiksnes siis, kui neil
on mdistlik alus seda teha 15ikes 1 sdtestatud kriteeriumidele tuginedes voi kui artikli
74 16ike 4 kohaselt esitatud teave on mittetdielik voi vale.

Liikmesriigid ei kehtesta eeltingimusi omandamisele kuuluva osaluse médra suhtes
ega luba oma piddevatel asutustel votta kavandatud omandamise kontrollimisel
aluseks turu majanduslikke vajadusi.

ESMA todtab tihedas koostodos EBAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et médrata kindlaks téielik loetelu teabest, mida on vaja artikli 74 1dike 4
esimeses 10igus osutatud hindamise ldbiviimiseks ja mis esitatakse pddevatele
asutustele artikli 74 1dikes 1 osutatud teavitamise ajal. Noutav teave peab olema
usaldusvairsuse hindamiseks asjakohane, proportsionaalne ning vastama artikli 74
16ikes 1 osutatud isikute ja kavandatud omandamisele laadile.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist] .

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.
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VI JAOTIS. Kriiptovaradega seotud turukuritarvituste

arahoidmine

Artikkel 76
Turu kuritarvitamist késitlevate digusnormide kohaldamisala

Kéesolevas jaotises sitestatud keelde ja ndudeid kohaldatakse mis tahes isiku tegevuse suhtes,
mis on seotud kriiptovaradega, mis on lubatud kauplemisele kriiptovaradega kauplemise
platvormil, mida korraldab tegevusloa saanud kriiptovarateenuse osutaja, voi mille kohta on
esitatud taotlus sellisel kauplemisplatvormil kauplemisele lubamiseks.

ET

Artikkel 77
Siseteabe avalikustamine

Kriiptovara emitendid teavitavad tildsust voimalikult kiiresti neid puudutavast
siseteabest viisil, mis vOoimaldab iildsusel sellele teabele hdlpsasti juurde pidseda
ning seda teavet tdielikult, korrektselt ja digeaegselt hinnata.

Kriiptovara emitendid voivad siseteabe avalikustamisega omal vastutusel viivitada,
kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

(a) viivitamatu avalikustamine kahjustaks tdenéoliselt emitentide digustatud huve;
(b) teabe avalikustamisega viivitamine ei eksitaks tdenéoliselt iildsust;
(c) emitendid suudavad tagada selle teabe konfidentsiaalsuse.
Artikkel 78
Siseteabe alusel kauplemise keeld

Ukski isik ei kasuta kriiptovarasid kisitlevat siseteavet selliste kriiptovarade otseseks
vO1 kaudseks omandamiseks ega vOOrandamiseks oma arvel ega kolmanda isiku
arvel.

Ukski isik, kellel on kriiptovara kohta siseteavet, ei tohi:

(a) soovitada selle siseteabe alusel teisel isikul omandada voi voorandada selle
teabega seotud kriiptovarasid voi mdjutada seda isikut selliseid kriiptovarasid
omandama vo0i vodrandama;

(b) soovitada selle siseteabe alusel, et teine isik selle teabega seotud kriiptovarade
kohta antud korralduse tiihistaks voi seda korraldust muudaks, vdi mdjutada
seda isikut sellist korraldust tiihistama v0i muutma.
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Artikkel 79
Siseteabe Oigusvastase avaldamise keeld

Ukski siseteavet valdav isik ei tohi sellist teavet avaldada iihelegi teisele isikule, vilja arvatud
juhul, kui seda tehakse todsuhte, kutsealal tegutsemise voi muude kohustuste tavapirase
taitmise kdigus.

Artikkel 80
Turuga manipuleerimise keeld

1. Ukski isik ei tohi tegeleda turuga manipuleerimisega, mis hdlmab mis tahes jirgmist
tegevust:

(a)

(b)

(©)

vdlja arvatud juhul, kui tehingut tegev, tehingukorralduse andev voi muu
tegevusega seotud isik tdendab, et sellisel tehingul, tehingukorraldusel voi
tegevusel on Oigustatud pohjused, sellise tehingu tegemine, sellise
tehingukorralduse andmine voi mis tahes muu tegevus, millega:

1)  antakse vOi tdendoliselt antakse valesid vOi eksitavaid signaale
kriiptovara pakkumise, ndudluse voi hinna kohta,

i1)  mairatakse voi tdendoliselt midratakse iihe vOoi mitme kriiptovara hind
ebatavalisel voi kunstlikul tasemel;

tehingu tegemine, tehingukorralduse andmine vdi muu toiming voi tegevus,
mis mojutab voi tdendoliselt mdjutab tihe voi mitme kriiptovara hinda ja mille
puhul kasutatakse ndilikke votteid voi muud liiki pettust voi pettuslikke
votteid;

teabe levitamine meediakanalites, sealhulgas internetis, voi muul viisil, mis
annab v0i toendoliselt annab kriiptovara pakkumise, ndudluse voi hinna kohta
valesid voi eksitavaid signaale voi mis hoiab voi tdendoliselt hoiab {lihe voi
mitme kriiptovara hinna ebatavalisel voi1 kunstlikul tasemel, kaasa arvatud
kuulduste levitamine, kui teavet levitanud isik teadis voi oleks pidanud teadma,
et teave on védr voi eksitav.

2. Turuga manipuleerimiseks peetakse muu hulgas jargmist tegevust:

(2)

(b)

turgu valitseva seisundi kindlustamine seoses kriiptovara pakkumise voi
ndudlusega, millel on vdi tdendoliselt on otsene vdi kaudne mdju ostu- voi
miitigihindade kindlaksmédramisele vOi1 millega luuakse voi tdendoliselt
luuakse muud ebadiglased kauplemistingimused;

korralduste andmine kriiptovaradega kauplemise platvormil, sealhulgas nende
mis tahes tiihistamine v0i muutmine mis tahes olemasoleva kauplemisviisi abil,
millel on mdni 16ike 1 punktis a osutatud moju, sealhulgas:

1)  katkestuste voi viivituste pohjustamine kriiptovaradega kauplemise

platvormi toimimises vOi osalemine tegevuses, millel on tdendoliselt
selline moju;
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(©)

il) teiste isikute jaoks kriiptovaradega kauplemise platvormil ehtsate
korralduste kindlakstegemise keerulisemaks muutmine vOi osalemine
tegevuses, millel on tdendoliselt selline mdju, sealhulgas korralduste
andmine, mille tulemusel destabiliseeritakse kriiptovaradega kauplemise
platvormi tavapirast toimimist;

ii1)  vale vOi eksitava signaali tekitamine kriiptovara pakkumise voi ndudluse
vOi hinna kohta, eelkdige andes korraldusi suundumuse algatamiseks voi
siivendamiseks vOi osaledes tegevuses, millel on tdendoliselt selline
moju;

tavaparastele voi elektroonilistele meediakanalitele juhusliku voi korrapdrase
juurdepddsu drakasutamine kriiptovara kohta arvamuse avaldamiseks, olles
eelnevalt votnud positsiooni konealuses kriiptovaras, ning seejarel konealuse
kriiptovara hinna kohta avaldatud arvamustest kasu saamine, ilma et samal ajal
teavitataks nduetekohasel ja tdhusal viisil iildsust sellisest huvide konfliktist.
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VII jaotis. Pidevad asutused, EBA ja ESMA

1. peatiikk. Pidevate asutuste volitused ning pAdevate asutuste,

EBA ja ESMA koostoo

Artikkel 81
Padevad asutused

Liikmesriigid méédravad piddevad asutused, kes vastutavad kdesolevas mdiiruses
sdtestatud funktsioonide ja iilesannete tditmise eest, ning teavitavad sellest EBAt ja
ESMAL.

Kui liikkmesriigid midravad 1dike 1 kohaselt rohkem kui {ihe péddeva asutuse,
méiidravad nad kindlaks nende vastavad iilesanded ja méadravad iihe neist iihtseks
kontaktpunktiks péddevate asutuste ning EBA ja ESMA piiriiilese halduskoost6o
jaoks.

ESMA avaldab oma veebisaidil 16ike 1 kohaselt méaératud piddevate asutuste loetelu.
Artikkel 82
Piadevate asutuste volitused

Selleks et tdita kidesoleva madruse II, III, IV ja V jaotisest tulenevaid iilesandeid, on
padevatel asutustel kooskdlas siseriikliku digusega vihemalt jirgmised jarelevalve-
ja uurimisvolitused:

(a) nouda, et kriiptovarateenuse osutajad ja neid kontrollivad vdi nende kontrolli
all olevad fiiiisilised voi juriidilised isikud esitaksid teavet ja dokumente;

(b) nduda, et kriiptovarateenuse osutajate juhtorgani litkkmed esitaksid teavet;

(c) peatada vdi nduda, et kriiptovarateenuse osutaja peataks kriiptovarateenuse
osutamise kuni kiimneks jarjestikuseks toopdevaks korraga, kui on mdistlik
alus arvata, et kdesolevat méaarust on rikutud;

(d) keelata kriiptovarateenuste osutamine, kui leitakse, et kidesolevat méérust on
rikutud;

(e) avalikustada voi nduda, et kriiptovarateenuse osutaja avalikustaks kogu olulise
teabe, mis vOib modjutada kriiptovarateenuste osutamist, et tagada tarbijate
kaitse vOi turu torgeteta toimimine;

(f) avalikustada asjaolu, et kriiptovarateenuse osutaja ei tdida oma kohustusi;

(g) peatada vOi nduda, et kriiptovarateenuse osutaja peataks kriiptovarateenuste
osutamise, kui paddevad asutused leiavad, et kriiptovarateenuse osutaja olukord
on selline, et kriiptovarateenuse osutamine kahjustaks tarbijate huve;
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(h)

(@)

W)

(k)

)

(m)

(n)

(0)

(p)

(@)

(r)

(s)

anda olemasolevad lepingud iile monele teisele kriiptovarateenuse osutajale,
kui kriiptovarateenuse osutaja tegevusluba tunnistatakse kehtetuks vastavalt
artiklile 56, tingimusel et kliendid ja vastuvottev kriiptovarateenuse osutaja on
sellega ndus;

kui on alust arvata, et isik osutab kriiptovarateenust ilma tegevusloata, nduda
sellelt isikult teavet ja dokumente;

kui on alust arvata, et isik emiteerib varapohiseid tokeneid voi e-raha tokeneid
ilma tegevusloata, nduda sellelt isikult teavet ja dokumente;

kiireloomulistel juhtudel, kui on alust arvata, et isik osutab kriiptovarateenuseid
ilma tegevusloata, nduda tegevuse viivitamatut ldpetamist ilma eelneva
hoiatuseta voi tihtaega kehtestamata;

nduda, et kriiptovarade, sealhulgas varapohiste tokenite ja e-raha tokenite
emitendid voi isikud, kes taotlevad kriiptovaradega kauplemise platvormil
kauplemisele lubamist, ning neid kontrollivad vdi nende kontrolli all olevad
isikud esitaksid teavet ja dokumente;

nduda, et kriiptovarade, sealhulgas varapohiste tokenite ja e-raha tokenite
emitendi juhtorgani liikkmed vdi kriiptovaradega kauplemise platvormil selliste
kriiptovarade kauplemisele lubamist taotlev isik esitaks teavet;

nduda, et kriiptovarade, sealhulgas varapohiste tokenite ja e-raha tokenite
emitendid lisaksid oma kriiptovara valgetesse raamatutesse lisateavet, kui seda
on vaja tarbijate kaitse vdi finantsstabiilsuse tagamiseks;

peatada kriiptovarade, sealhulgas varapohiste tokenite vOi e-raha tokenite
avalik pakkumine voi kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele
lubamine maksimaalselt kiimneks jirjestikuseks toopdevaks korraga, kui on
moistlik alus kahtlustada, et kdesolevat maérust on rikutud;

keelata kriiptovarade, sealhulgas varapdhiste tokenite voi e-raha tokenite avalik
pakkumine voi kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubamine,
kui nad leiavad, et kdesolevat madrust on rikutud voi kui on mdistlik alus
kahtlustada, et seda voidakse rikkuda;

peatada vO1 nduda, et kriiptovaradega kauplemise platvorm peataks
kriiptovaradega, sealhulgas varapdhiste tokenite vO1 e-raha tokenitega
kauplemise maksimaalselt kiimneks jérjestikuseks toopdevaks korraga, kui on
moistlik alus kahtlustada, et kdesolevat maérust on rikutud;

keelata kriiptovaradega, sealhulgas varapdhiste tokenite vOi e-raha tokenitega
kauplemine kriiptovaradega kauplemise platvormil, kui nad leiavad, et
kdesolevat maarust on rikutud;

avalikustada asjaolu, et kriiptovarade, sealhulgas varapohiste tokenite voi e-
raha tokenite emitent vOi isik, kes taotleb kriiptovaradega kauplemise
platvormil kauplemisele lubamist, ei tdida oma kohustusi;
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(u)

V)

(W)

x)

avalikustada v0i nduda, et kriiptovarade, sealhulgas varapdhiste tokenite voi e-
raha tokenite emitent avalikustaks kogu olulise teabe, mis v0ib mojutada
hinnangut avalikult pakutavatele voi kriiptovaradega kauplemise platvormil
kauplemisele lubatud kriiptovaradele, et tagada tarbijate kaitse voi turu
torgeteta toimimine;

peatada vOi nduda, et asjaomane kriiptovaradega kauplemise platvorm peataks
kriiptovaradega, sealhulgas varapohiste tokenite vOi e-raha tokenitega
kauplemise, kui ta leiab, et emitendi olukord on selline, et kauplemine
kahjustaks tarbijate huve;

kiireloomulistel juhtudel, kui on alust arvata, et isik emiteerib varapohiseid
tokeneid voi e-raha tokeneid ilma tegevusloata voi isik emiteerib kriiptovarasid
ilma kriiptovara valge raamatuta, millest tuleb teavitada vastavalt artiklile 7,
nduda tegevuse viivitamatut l0petamist ilma eelneva hoiatuseta voi tdhtacga
kehtestamata;

nduda sellise tegevuse ajutist I0petamist, mida padev asutus peab kdesoleva
méidrusega vastuolus olevaks;

teha kohapealset kontrolli voi uurimist muudes kohtades kui fiiiisilise isiku
eluruumid ja siseneda sel eesmirgil ruumidesse, et saada juurdepdis
dokumentidele ja muudele mis tahes kujul andmetele, kui on mdistlik alus
kahtlustada, et kontrolli vdi uurimisega seotud dokumendid ja muud andmed
vodivad olla olulised kédesoleva mairuse rikkumise tdendamiseks.

E-raha tokenite emitentidega seotud jirelevalve- ja uurimisvolitused ei piira volitusi,
mis on antud asjaomastele padevatele asutustele direktiivi 2009/110/EU fiile votvate
siseriiklike digusaktidega.

Selleks et tdita kdesoleva madruse VI jaotisest tulenevaid iilesandeid, on padevatel
asutustel kooskdlas siseriikliku digusega lisaks 16ikes 1 osutatud volitustele vahemalt
jargmised jarelevalve- ja uurimisvolitused:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

padseda ligi koikidele mis tahes kujul dokumentidele ja andmetele ning saada
vO1 teha neist koopiaid;

nduda teavet koigilt isikutelt, sealhulgas nendelt, kes on jarjestikku seotud
korralduste edastamise v0i asjaomaste toimingute tegemisega, ja neid volitanud
isikutelt ning vajaduse korral isik teabe saamiseks vilja kutsuda ja teda
kiisitleda;

siseneda fiilisiliste ja juriidiliste isikute ruumidesse, et votta kaasa mis tahes
kujul dokumente ja andmeid, kui on mdistlik alus kahtlustada, et kontrolli v&i
uurimise kiisimusega seotud dokumendid ja andmed vdivad olla olulised
siseteabe alusel kauplemise vOi turuga manipuleerimise juhtumi kui kiesoleva
maééruse rikkumise tdendamiseks;

anda asi tile uurimiseks kriminaalmenetluses;

nduda  juhul, kui see on  siseriikliku  Odigusega  lubatud,
telekommunikatsioonivorgu operaatori valduses olevaid andmeliiklusandmeid,
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kui on mdistlik alus kahtlustada, et toime on pandud rikkumine, ja kui sellised
andmed voivad olla olulised artiklite 77, 78, 79 ja 80 rikkumise uurimiseks;

(f) taotleda varade kiilmutamist v4i arestimist voi mdlemat;
(g) kehtestada kutsetegevuse ajutine keeld;

(h)  votta kdik meetmed, et tagada iildsuse nduetekohane teavitamine, muu hulgas
parandades avalikustatud vddra voi eksitavat teavet, sealhulgas ndudes, et
kriiptovarade emitent voi muu isik, kes védra voi eksitava teabe avalikustas voi
seda levitas, avaldaks 6ienduse.

Kui see on siseriikliku diguse kohaselt vajalik, voib padev asutus paluda asjaomasel
Oigusasutusel otsustada 16igetes 1 ja 2 osutatud volituste kasutamise iile.

Péadevad asutused tididavad ja kasutavad Idigetes 1 ja 2 osutatud {ilesandeid ja volitusi
mis tahes jargmisel viisil:

(a) otse;

(b) koostdos teiste ametiasutustega;

(c) omal vastutusel, delegeerides kiisimuse sellistele ametiasutustele;
(d) suunates kiisimuse piddevale digusasutusele.

Liikmesriigid tagavad asjakohaste meetmete vOtmise, nii et padevatel asutustel on
koik nende iilesannete tiitmiseks vajalikud jirelevalve- ja uurimisvolitused.

Kui isik annab péddevale asutusele kdesoleva méadruse kohaselt teavet, siis ei loeta
seda teabe avaldamisele lepingu voi Oigus- voi haldusnormidega kehtestatud
piirangute rikkumiseks ning ta ei kanna kOnealuse teatamisega seoses mingit
vastutust.

Artikkel 83
Padevate asutuste koostoo

Kéesoleva miiruse kohaldamisel teevad padevad asutused omavahel koostood. Nad
vahetavad pohjendamatu viivituseta teavet ning teevad koostodd uurimise,
jarelevalve ning Oigus- ja haldusnormide tditmise tagamise vahendite kasutamise
kéigus.

Kui litkmesriigid on otsustanud vastavalt artikli 92 Idikele 1 kehtestada
kriminaalkaristused kiesoleva méddruse rikkumise eest, tagavad nad asjakohaste
abinoude kasutusele voOtmise, nii et paddevatel asutustel oleksid koik vajalikud
volitused suhelda oma jurisdiktsiooni piires kohtute, prokuratuuri voi
kriminaaldigusasutustega, et saada konkreetset teavet kdesolevas mééruses osutatud
rikkumiste asjus algatatud kriminaaluurimiste voi menetluste kohta, ning anda sama
teavet teistele padevatele asutustele, EBA-le ja ESMA-le, et tdita kdesoleva madruse
alusel oma koostookohustust.
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Pidev asutus voib keelduda teabe esitamisest vOi uurimisega seoses koostdo
tegemisest liksnes jargmistel erandlikel asjaoludel:

(a) kui taotluse rahuldamine kahjustaks tdenioliselt tema enda uurimistegevust,
Oigus- ja haldusnormide tditmise tagamise vahendite kasutamist voi
kriminaaluurimist;

(b) kui sama teo ja sama fiiiisilise voi juriidilise isiku suhtes on juba algatatud
kohtumenetlus taotluse saanud liikmesriigis;

(c) kui taotluse saanud litkmesriigis on sellise flitisilise voi juriidilise isiku suhtes
juba tehtud 16plik kohtuotsus seoses sama teoga.

Pédevad asutused esitavad taotluse korral pohjendamatu viivituseta kogu teabe, mida
on vaja kdesoleva méiruse kohaldamiseks.

Pédev asutus voOib kohapealse kontrolli vOi uurimisega seoses taotleda abi teise
litkmesriigi padevalt asutuselt.

Kui péddev asutus saab teise liikmesriigi pddevalt asutuselt taotluse teha kohapealne
kontroll vdi uurimine, voib ta kasutada monda jargmistest voimalustest:

(a) kohapealse kontrolli voi uurimise ise 1dbi viia;

(b) lubada taotluse esitanud padeval asutusel kohapealses kontrollis voi uurimises
osaleda;

(c) lubada taotluse esitanud padeval asutusel endal teha kohapealse kontrolli voi
uurimise;

(d) jagada teatavaid jirelevalveiilesandeid teiste padevate asutustega.

Pédevad asutused voivad poorduda ESMA poole juhtudel, kus koostdotaotlus,
eelkdige teabe vahetamiseks, on tagasi liikkatud voi sellele ei ole mdistliku aja jooksul
vastatud.

[lma et see piiraks ELi toimimise lepingu artikli 258 kohaldamist, voib ESMA
sellistel juhtudel toimida kooskdlas talle mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud
volitustega.

Erandina 1dikest 5 vdivad piddevad asutused poorduda EBA poole juhtudel, kus
koostddtaotlus, eelkdige teabe vahetamiseks, mis puudutab varapohiste tokenite voi
e-raha tokenite emitenti vOi varapohiste tokenite vOi e-raha tokenitega seotud
kriiptovarateenuseid, on tagasi liikatud voi sellele ei ole mdistliku aja jooksul
vastatud.

Ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu artikli 258 kohaldamist, voib EBA sellistel
juhtudel toimida kooskolas talle mddruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 19 antud
volitustega.

Péddevad asutused kooskdlastavad tihedalt oma jérelevalvetegevust, et teha kindlaks
ja heastada kidesoleva maddruse rikkumised, tootada vilja ja edendada parimaid
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10.

tavasid, holbustada koostodd, edendada tdlgendamise jirjepidevust ning anda
lahkhelide korral jurisdiktsiooniiileseid hinnanguid.

Esimese 16igu kohaldamisel tdidavad EBA ja ESMA pédevate asutuste vahel ja
kolleegiumide vahel koordineerija rolli, nagu on osutatud artiklites 99 ja 101, et luua
ithine jéarelevalvekultuur ja iihtsed jdrelevalvetavad, tagada lihtsed menetlused ning
lahenemisviisid ja tugevdada jarelevalvetulemuste iihtsust, eelkdige seoses selliste
jarelevalvevaldkondadega, millel on piirililene mddde voi voimalik piiritilene moju.

Kui piddev asutus leiab voi kui tal on pohjust uskuda, et kdesoleva madruse monda
nduet on rikutud, teavitab ta oma jéreldustest sellises rikkumises kahtlustatava(te)
iiksus(t)e padevat asutust piisavalt liksikasjalikult.

ESMA tootab piarast EBAga konsulteerimist vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et médrata kindlaks teave, mida paddevad asutused peavad vastavalt 16ikele 1
vahetama.

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu kdesoleva 1dike esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas midruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] .

ESMA tootab parast EBAga konsulteerimist vilja rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, millega kehtestatakse pddevate asutuste vahelise koostdo ja teabevahetuse
standardvormid, -mallid ja -menetlused.

Komisjonile antakse digus votta vastu kidesoleva 10ike esimeses 10igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga
15.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] .

Artikkel 84
Koost6o EBA ja ESMAga

Kéesoleva maéadruse kohaldamisel teevad pddevad asutused tihedat koostood
ESMAga vastavalt mairusele (EL) nr 1095/2010 ja EBAga vastavalt méarusele (EL)
nr 1093/2010. Nad vahetavad teavet, et tdita kdesolevast peatiikist ja kdesoleva
jaotise 2. peatiikist tulenevaid iilesandeid.

Taotluse esitanud padev asutus teavitab EBAt ja ESMAt igast artikli 83 ldikes 4
osutatud taotlusest.

Piiriiilese mojuga kohapealse kontrolli voi uurimise korral koordineerib ESMA
pddeva asutuse taotluse korral uurimist voi kontrolli. Kui piirililese mojuga
kohapealne kontroll voi uurimine puudutab varapdhiste tokenite voi e-raha tokenite
emitenti vOi varapoOhiste tokenite v3i e-raha tokenitega seotud kriiptovarateenuseid,
koordineerib kontrolli voi uurimist EBA, kui iiks paddevatest asutustest seda taotleb.
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3. Péddevad asutused edastavad EBA-le ja ESMA-le viivitamata kogu nende {ilesannete
taditmiseks vajaliku teabe kooskolas méidruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 35 ja
maiiruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 35.

4. Selleks et tagada kdesoleva artikli kohaldamiseks tihtsed tingimused, to6tab ESMA
tihedas koostods EBAga vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et
kehtestada standardvormid, -mallid ja -menetlused padevate asutuste vaheliseks ning
EBA ja ESMAga tehtavaks koostdoks ja teabevahetuseks.

ESMA esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt ... /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu kéesoleva Idike esimeses 10igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga
15.

Artikkel 85
Koosto6 muude ametiasutustega

Kui kriiptovarade, sealhulgas varapdhiste tokenite vOi e-raha tokenite emitent voi
kriiptovarateenuse osutaja tegeleb tegevustega, mida ei ole kédesolevas madruses kisitletud,
teevad padevad asutused koostodd ametiasutustega, kes vastutavad selliste muude tegevuste
jéarelevalve voi kontrollimise eest vastavalt liiddu voi liikmesriigi asjaomastele digusaktidele,
kaasa arvatud maksuasutustega.

Artikkel 86
Teatamiskohustused

Liikmesriigid teatavad komisjonile, EBA-le ja ESMA-le kidesoleva jaotise rakendamiseks
vastu voetud Oigus- ja haldusnormidest, sealhulgas asjakohastest kriminaaldiguse sétetest,
hiljemalt... /[palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist]. Liikmesriigid teatavad
pohjendamatu viivituseta komisjonile ja ESMA-le konealuste normide hilisematest
muudatustest.

Artikkel 87
Ametisaladus

1. Kogu kidesoleva miidruse alusel pddevate asutuste vahel vahetatavat teavet, mis
puudutab &ri- voi tegevustingimusi ja muid majanduslikke voi isiklikke kiisimusi,
peetakse konfidentsiaalseks ja selle suhtes kohaldatakse ametisaladuse ndudeid, vilja
arvatud juhul, kui piddev asutus mérgib teavet esitades, et selle v3ib avalikustada, voi
kui avalikustamine on vajalik tulenevalt kohtumenetlusest.

2. Ametisaladuse hoidmise kohustus kehtib kdigi fiiiisiliste ja juriidiliste isikute puhul,
kes tootavad voi on tootanud pidevate asutuste heaks. Ametisaladuse alla kuuluvat
teavet ei tohi avalikustada tihelegi teisele isikule vdi ametiasutusele, vilja arvatud
juhul, kui avalikustamise kohustus tuleneb liidu voi litkmesriigi digusest.
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Artikkel 88
Andmekaitse

Kéesoleva méiiruse raames isikuandmeid toddeldes tdidavad padevad asutused kidesoleva
méiiruse kohaldamisel oma iilesandeid kooskdlas méirusega (EL) 2016/679%,

Kéesoleva méiruse kohaldamisalas isikuandmeid toddeldes jargivad EBA ja ESMA maédrust

(EL) 2018/1725%.
Artikkel 89
Ettevaatusabinoud
1. Kui vastuvdtva litkkmesriigi padeval asutusel on selge ja tdendatav alus arvata, et

kriiptovarateenuse osutaja voi kriiptovarade, sealhulgas varapdhiste tokenite voi e-
raha tokenite emitent on toime pannud Gdigusnormide rikkumise, teavitab ta sellest
paritolulitkmesriigi pddevat asutust ja ESMAL.

Kui oigusnormide rikkumine puudutab varapohiste tokenite voi e-raha tokenite
emitenti vOi varapohiste tokenite vOi e-raha tokenitega seotud kriiptovarateenust,
teavitavad vastuvotvate litkkmesriikide paddevad asutused sellest ka EBAL.

Kui péritolulitkmesriigi pddeva asutuse voetud meetmetest hoolimata jétkab
kriiptovarateenuse osutaja vOi kriiptovara emitent kdesoleva méiruse rikkumist,
votab vastuvotva litkmesriigi padev asutus pérast paritolulitkmesriigi pddeva asutuse,
ESMA ja vajaduse korral EBA teavitamist kdik asjakohased meetmed, et kaitsta
tarbijaid, ning teavitab sellest pohjendamatu viivituseta komisjoni, ESMAt ja
vajaduse korral EBAL.

Kui péddev asutus ei ndustu teise pddeva asutuse poolt kdesoleva artikli ldike 2
kohaselt voetud meetmega, voib ta edastada kiisimuse arutamiseks ESMA-le. ESMA
vOib tegutseda kooskdlas talle mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud
volitustega.

Erandina esimesest 10igust voib péddev asutus juhul, kui meetmed puudutavad
varapOhiste tokenite voi e-raha tokenite emitenti voi varapOhiste tokenite voi e-raha
tokenitega seotud kriiptovarateenust, edastada kiisimuse arutamiseks EBA-le. EBA
voib tegutseda kooskdlas talle médruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 19 antud
volitustega.

68

69

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta mdarus (EL) 2016/679 fuisiliste isikute kaitse
kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks
tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse tildméarus) (ELT L 119, 4.5.2016, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta médrus (EL) 2018/1725, mis kasitleb
fuitisiliste isikute kaitset isikuandmete toGtlemisel liidu institutsioonides, organites ja asutustes ning
isikuandmete vaba liikumist, ning millega tunnistatakse kehtetuks médrus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr
1247/2002/EU (EMPs kohaldatav tekst) (ELT L 295, 21.11.2018, Ik 39-98).
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Artikkel 90
Koostoo kolmandate riikidega

Vajaduse korral sdlmivad litkmesriikide paddevad asutused kolmandate riikide
jarelevalveasutustega  koostookokkulepped, mis  késitlevad  teabevahetust
kolmandates riikides asuvate jérelevalveasutustega ja kéiesolevast maidrusest
tulenevate kohustuste tditmist kolmandates riikides. Kdnealused koostookokkulepped
tagavad vdhemalt tGhusa teabevahetuse, mis vdimaldab pidevatel asutustel tidita
kdesolevast madrusest tulenevaid iilesandeid.

Kui pidev asutus teeb sellise kokkuleppe sdlmimise ettepaneku, teavitab ta sellest
EBAt, ESMALt ja teisi piddevaid asutusi.

Vodimaluse korral holbustab ja koordineerib ESMA tihedas koostoos EBAga
koostookokkulepete solmimist litkmesriikide padevate asutuste ja kolmandate riikide
asjaomaste jarelevalveasutuste vahel.

ESMA tootab tihedas koostoos EBAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, mis sisaldab koostdokokkuleppe ndidisdokumenti, mida litkmesriikide
padevad asutused peavad voimaluse korral kasutama.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] .

Komisjonile antakse digus votta vastu teises 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Vodimaluse korral holbustab ja koordineerib ESMA tihedas koostoos EBAga ka
sellise teabe vahetamist litkmesriikide péddevate asutuste vahel, mis saadakse
kolmandate riikide jarelevalveasutustelt ja mis voib olla 2. peatiiki alusel meetmete
votmise seisukohast oluline.

Pddevad asutused solmivad kolmandate riikide jdrelevalveasutustega teabevahetust
reguleerivad koostookokkulepped tiksnes siis, kui avalikustatava teabe suhtes
kohaldatakse védhemalt samaviirseid ametisaladuse hoidmise tagatisi, nagu on
satestatud artiklis 87. Selline teabevahetus on ette ndhtud konealuste péddevate
asutuste iilesannete tditmiseks.

Artikkel 91
Kaebuste kiisitlemine pidevate asutuste poolt

Pédevad asutused kehtestavad korra, mis voimaldab klientidel ja muudel huvitatud
isikutel, sealhulgas tarbijaiihendustel, esitada pddevatele asutustele kaebusi seoses
kdesoleva midruse védidetavate rikkumistega kriiptovarade, sealhulgas varapohiste
tokenite vOi e-raha tokenite emitentide ning kriiptovarateenuse osutajate poolt . Igal
juhul tuleks kaebused vastu votta kirjalikult voi elektrooniliselt selle litkkmesriigi
ametlikus keeles, kus kaebus esitatakse, voi keeles, mida selle litkmesriigi paddevad
asutused aktsepteerivad.

Teave 10ikes 1 osutatud kaebuste esitamise korra kohta tehakse kéttesaadavaks iga
pideva asutuse veebisaidil ning edastatakse EBA-le ja ESMA-le. ESMA avaldab
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1.

viited padevate asutuste veebisaitide jagudele, mis késitlevad kaebuste esitamise
korda, artikli 57 kohases kriiptovarade registris.

2. peatiikk. Padevate asutuste kohaldatavad haldusmeetmed ja -

karistused

Artikkel 92
Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

Ilma et see piiraks kriminaalkaristusi ja pddevate asutuste jarelevalvepadevust artikli
82 alusel, annavad litkmesriigid kooskolas siseriikliku digusega padevatele asutustele
oiguse kohaldada asjakohaseid halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid vdhemalt
jargmiste rikkumiste korral:

(a) artiklite 4—14 rikkumine;

(b) artiklite 17 ja 21, artiklite 2336 ja artikli 42 rikkumine;
(c) artiklite 43—49, vilja arvatud artikli 47, rikkumine;

(d) artikli 56 ja artiklite 58—73 rikkumine;

(e) artiklite 76—80 rikkumine;

(f) artikli 82 16ikes 2 osutatud uurimise, kontrolli voi teabendude puhul koostddst
keeldumine voi sellega seonduvate nduete eiramine.

Litkmesriigid voivad [palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] otsustada
mitte kehtestada esimeses 10igus osutatud eeskirju halduskaristuste kohta, kui
esimese 10igu punktides a, b, ¢, d voi e osutatud rikkumiste eest juba kohaldatakse
siseriikliku diguse kohaselt kriminaalkaristusi. Kui litkmesriigid on nii otsustanud,
edastavad nad komisjonile. ESMA-le ja EBA-le asjaomased kriminaaldiguse normid.

Liikmesriigid teevad esimeses ja teises 10igus osutatud eeskirjad komisjonile, EBA-
le ja ESMA-le {iksikasjalikult teatavaks hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud
pdrast joustumist]. Nad teavitavad komisjoni, ESMAt ja EBAt viivitamata koigist
konealuste eeskirjade hilisematest muudatustest.

Liikmesriigid tagavad kooskdlas siseriikliku digusega, et péddevatel asutustel on
16ike 1 punktis a osutatud rikkumiste eest Oigus kohaldada védhemalt jargmisi
halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid:

(a) avalik teadaanne, milles on mairgitud kooskdlas artikliga 82 rikkumise toime
pannud fiiiisiline vai juriidiline isik ja rikkumise laad;

(b) ettekirjutus, millega noutakse, et rikkumise toime pannud fiilisiline voi
juriidiline isik 1opetaks rikkumisena késitatava tegevuse;
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(c) maksimaalne rahaline halduskaristus, mis on vdhemalt kaks korda suurem kui
oigusrikkumisega saadud kasu voi dra hoitud kahju, kui konealust kasu voi
kahju on vdimalik kindlaks méérata;

(d) juriidilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vidhemalt 5 000 000
eurot vOi litkkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa omavééringus
[palun lisada kiesoleva mdidruse joustumise kuupdev] seisuga voi 3 % selle
juriidilise isiku aastasest kogukéibest vastavalt viimasele kéttesaadavale
finantsaruandele, mille juhtkond on heaks kiitnud. Kui juriidiline isik on
emaettevotja voOi sellise emaettevotja tiitarettevotja, kes peab koostama
konsolideeritud finantsaruanded vastavalt direktiivile 2013/34/EL,”° on
asjakohane aastane kogukdive selline aastane kogukiive voi vastav tululiik
vastavalt raamatupidamise valdkonnas kehtivale asjakohasele liidu digusele,
mis on esitatud pdhiemaettevdtja viimases kittesaadavas konsolideeritud
aastaaruandes, mille on heaks kiitnud juhtorgan.

(e) fuisilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vdahemalt 700 000
eurot, voOi litkmesriigis, mille rahatihik ei ole euro, vastav summa
omavairingus /palun lisada kiesoleva mddruse joustumise kuupdev] seisuga.

Liikmesriigid tagavad kooskdlas siseriikliku digusega, et péddevatel asutustel on
16ike 1 punktis b osutatud rikkumiste eest Oigus kohaldada vdhemalt jargmisi
halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid:

(a) avalik teadaanne, milles on mairgitud rikkumise toime pannud fliiisiline voi
juriidiline isik ja rikkumise laad;

(b) ettekirjutus, millega ndutakse, et rikkumise toime pannud fiilisiline voi
juriidiline isik 10petaks rikkumisena késitatava tegevuse;

(c) maksimaalne rahaline halduskaristus, mis on vihemalt kaks korda suurem kui
oigusrikkumisega saadud kasu voi dra hoitud kahju, kui kdnealust kasu voi
kahju on voimalik kindlaks méérata;

(d) juriidilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus, mis vastab
vihemalt 15 %-le juriidilise isiku aastasest kogukdibest vastavalt viimasele
kéttesaadavale finantsaruandele, mille on heaks kiitnud juhtorgan.

Litkmesriigid tagavad kooskdlas siseriikliku digusega, et piddevatel asutustel on
16ike 1 punktis c osutatud rikkumiste eest Oigus kohaldada védhemalt jargmisi
halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid:

(a) avalik teadaanne, milles on mérgitud rikkumise toime pannud fiiiisiline voi
juriidiline isik ja rikkumise laad;

(b) ettekirjutus, millega noutakse, et rikkumise toime pannud fiilisiline voi
juriidiline isik 10petaks rikkumisena kisitatava tegevuse;
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevGtjate
aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19).

117

ET



ET

(c) maksimaalne rahaline halduskaristus, mis on vdhemalt kaks korda suurem kui
oigusrikkumisega saadud kasu voi dra hoitud kahju, kui konealust kasu voi
kahju on vdimalik kindlaks méérata;

(d) juriidilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus, mis vastab
viahemalt 15 %-le juriidilise isiku aastasest kogukdibest vastavalt viimasele
kittesaadavale finantsaruandele, mille on heaks kiitnud juhtorgan.

5. Liikmesriigid tagavad kooskdlas oma riigisisese digusega, et padevatel asutustel on
16ike 1 esimese 16igu punktis d osutatud rikkumiste eest digus kohaldada vihemalt
jargmisi halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid:

(a) avalik teadaanne, milles mérgitakse rikkumise toime pannud fiitisiline voi
juriidiline isik ja rikkumise laad,

(b) ettekirjutus, millega noutakse, et fiilisiline voi juriidiline isik lopetaks
rikkumise ja hoiduks selle tegevuse kordamisest;

(c) rikkumise toime pannud juriidilise isiku juhtorgani litkmele vOi muule
rikkumise eest vastutavaks peetavale fiilisilisele isikule kehtestatav keeld téita
sellistes ettevotetes juhtimisiilesandeid;

(d) maksimaalne haldustrahv, mis on rikkumise tulemusel saadud kasust vihemalt
kaks korda suurem, kui seda kasu on véimalik kindlaks miirata ja isegi kui see
iiletab punktis e osutatud maksimumsummasid;

(e) juriidilise isiku puhul maksimaalne haldustrahv vdhemalt 500 000 eurot, voi
litkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa omavaéringus /palun
lisada kiesoleva mddruse joustumise kuupdev] seisuga, voi kuni 5 % selle
juriidilise isiku aastasest kogukdibest vastavalt viimasele kittesaadavale
finantsaruandele, mille juhtorgan on heaks kiitnud. Kui juriidiline isik on
emaettevotja vO1 selle emaettevotja tiitarettevotja, kes peab koostama
konsolideeritud finantsaruandeid kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga 2013/34/EL, siis on asjakohane aastane kogukiive asjakohaste
lildu raamatupidamisdigusnormide kohane aastane kogukdive vdOi vastav
tululitkk viimase kéttesaadava konsolideeritud raamatupidamisaruande jérgi,
mille on heaks kiitnud kdrgeima tasandi emaettevotja juhtorgan;

(f) fitsilise isiku puhul maksimaalne haldustrahv vdhemalt 500 000 eurot, voi
litkkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa omavééringus /palun
lisada kdesoleva mddruse joustumise kuupdev] seisuga;

6. Liikmesriigid tagavad kooskdlas riigisisese digusega, et padevatel asutustel on 1dike
1 esimese l0igu punktis e osutatud rikkumiste korral digus kohaldada védhemalt

jérgmisi halduskaristusi ja votta vihemalt jairgmisi haldusmeetmeid:

(a) ettekirjutus, millega ndutakse, et digusrikkumise toime pannud isik 10petaks
asjaomase tegevuse ja hoiduks seda kordamast;

(b) rikkumise tulemusel teenitud kasu voi vélditud kahju loovutamine, kui sellist
kasu voi kahju on voimalik kindlaks teha;

118

ET



ET

(c)

(d)
(e)

®

(2

(h)

(@)

G

avalik hoiatus, milles mirgitakse rikkumise toime pannud isik ja rikkumise
laad;

kriiptovarateenuse osutaja tegevusloa kehtetuks tunnistamine voi peatamine;

kriiptovarateenuse osutaja juhtorgani liikmele vd1 muule fiiiisilisele isikule,
keda peetakse rikkumise eest vastutavaks, kehtestatav ajutine keeld tdita
kriiptovarateenuse osutajas juhtimisiilesandeid;

artikli 78, 79 vdi 80 korduva rikkumise korral kriiptovarateenuse osutaja
juhtorgani litkkmele voi muule fiiiisilisele isikule, keda peetakse rikkumise eest
vastutavaks, kehtestatav alaline keeld tdita kriiptovarateenuse osutajas
juhtimisiilesandeid;

kriiptovarateenuse osutaja juhtorgani litkkmele voi muule fiilisilisele isikule,
keda peetakse rikkumise eest vastutavaks, kehtestatav oma arvel kauplemise
ajutine keeld;

maksimaalne rahaline halduskaristus, mis vastab vidhemalt kolmekordsele
digusrikkumise tulemusena saadud kasu voi vilditud kahju summale, kui seda
kasu voi kahju on voimalik kindlaks teha;

fiitisilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vihemalt 5 000 000
eurot vO1 litkmesriigis, kus euro ei ole ametlik viddring, vastav summa
omavairingus /palun lisada kéiesoleva mddruse joustumise kuupdev] seisuga;

juriidilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus v&hemalt
15000 000 eurot voi 15 % juriidilise isiku aastasest kogukidibest vastavalt
viimasele kittesaadavale raamatupidamisaruandele, mille juhtorgan on
kinnitanud, voi litkmesriigis, kus euro ei ole ametlik véddring, vastav summa
omavairingus /[palun lisada kiesoleva mddruse joustumise kuupdev] seisuga;
Kui juriidiline isik on emaettevdtja voi selle emaettevotja tiitarettevotja, kes
peab koostama konsolideeritud finantsaruandeid kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2013/34/EL, siis on asjakohane aastane
kogukdive asjakohaste liidu raamatupidamisdigusnormide kohane aastane
kogukdive vO1 vastav tululitk viimase kéttesaadava konsolideeritud
raamatupidamisaruande jirgi, mille on heaks kiitnud kdrgeima tasandi
emaettevotja juhtorgan.

Liikmesriigid voivad ette néha, et padevatel asutustel on ka muu kui 1digetes 2—6
osutatud pidevus, ja nad vdivad nii rikkumise toime pannud fiitisilistele kui ka
juriidilistele isikutele ndha ette rangemad karistused, kui on sétestatud nimetatud
10igetes.

Artikkel 93
Jirelevalvevolituste teostamine ja karistuste miiramine

Vastavalt artiklile 92 maédratava halduskaristuse vdoi muu haldusmeetme liigi ja
taseme kindlaksmddramisel votavad piddevad asutused arvesse, mil maéddral on
rikkumine tahtlik v&i tuleneb hooletusest, ja kdiki muid asjakohaseid asjaolusid, sh
vajaduse korral jargmist:
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(a) rikkumise raskus ja kestus;
(b) rikkumise toime pannud fiiiisilise voi juriidilise isiku vastutuse ulatus;

(¢) rikkumise toime pannud fiitisilise voi juriidilise isiku finantsseisund, mida
nditab vastutava juriidilise isiku kogukéive voi vastutava fiilisilise isiku aastane
sissetulek ja netovarad;

(d) rikkumise toime pannud fiiiisilise voi juriidilise isiku saadud kasu voi vélditud
kahju suurus, kui neid saab kindlaks teha;

(e) kolmandatele isikutele rikkumisega tekitatud kahju, kui seda on vdimalik
kindlaks teha;

(f) rikkumise toime pannud fiilisilise voi juriidilise isiku valmidus teha padeva
asutusega koostddd, ilma et see mojutaks vajadust tagada selle isiku saadud
kasu voi vilditud kahju tagastamine;

(g) rikkumise toime pannud fiiiisilise vai juriidilise isiku varasemad rikkumised;

(h) meetmed, mida digusrikkumise toime pannud isik on vdtnud, et hoida dra
rikkumise kordumine;

(1) rikkumise moju tarbijate voi investorite huvidele.

2. Teostades oma volitusi méadrata artikli 92 alusel halduskaristusi ja votta muid
haldusmeetmeid, teevad pddevad asutused tihedat koost6dd selle tagamiseks, et
jérelevalve- ja uurimisvolituste teostamine on tdhus ja asjakohane ning nende
kehtestatavad halduskaristused ja muud haldusmeetmed on tShusad ja asjakohased
vastavalt kéesolevale maiidrusele. Nad koordineerivad oma tegevust, et viltida
jérelevalve- ja uurimisvolituste kasutamisel ning halduskaristuste médramisel ja
muude haldusmeetmete votmisel piiriiileste juhtumite korral tegevuse dubleerimist ja
kattumist.

Artikkel 94
Kaebuse esitamise digus

Litkmesriigid tagavad, et kéesoleva madruse alusel tehtud otsused on asjakohaselt
pohjendatud ja nende peale voib esitada kaebuse kohtule. Kohtule vdib kaebuse esitada ka
juhul, kui koiki ndutud andmeid sisaldava kriiptovarateenuse osutaja tegevusloa taotluse kohta
ei ole tehtud otsust kuue kuu jooksul alates avalduse esitamisest.

Artikkel 95
Otsuste avaldamine

1. Piadevad asutused avaldavad kéesoleva maéidruse rikkumise eest halduskaristuse
médramise vOoi muude haldusmeetmete vOtmise otsuse oma ametlikul veebisaidil
kohe pédrast seda, kui fiiiisilist voi juriidilist isikut, kelle kohta otsus on tehtud, on
sellest otsusest teavitatud. Avaldatakse vihemalt teave rikkumise liigi ja laadi kohta
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ning vastutava fiitisilise voi juriidilise isiku identiteet. Konealune kohustus ei kehti
otsuste suhtes, millega kehtestatakse uurimismeetmeid.

Kui pidev asutus, olles hinnanud iga iiksikjuhtumi puhul eraldi selliste andmete
avaldamise proportsionaalsust, peab juriidilise isiku identiteedi voi fliiisilise isiku
identiteedi vOi isikuandmete avaldamist ebaproportsionaalseks voi kui andmete
avaldamine ohustaks ké&imasolevat uurimist, votavad pddevad asutused iihe
jargmistest meetmetest:

(a) liikkavad karistust voi meedet késitleva otsuse avaldamise edasi seni, kuni
edasiliikkamise pdhjused langevad ira;

(b) avaldavad karistust vO0i meedet kisitleva otsuse anoniilimselt, toimides
kooskolas riigisisese Oigusega, kui selline anoniiimne avaldamine tagab
asjaomaste isikuandmete tohusa kaitse;

(c) jatavad karistust voi meedet kisitleva otsuse avaldamata, kui punktides a ja b
esitatud voimalused ei ole piisavad tagamaks, et:

i)  finantsturgude stabiilsus ei satu ohtu;

i1)  sellise otsuse avaldamine on proportsionaalne meetmetega, mida
peetakse vihemoluliseks.

Kui karistust vdi meedet kisitlev otsus avaldatakse anoniiiimselt, nagu on viidatud
esimese 10igu punktis b, vOib asjakohaste andmete avaldamise mdistliku aja vorra
edasi liikata, kui on ette nédha, et selle ajavahemiku jooksul langevad anoniitimselt
avaldamise pohjused éra.

Kui karistuse midramise v0i meetme vOtmise otsuse peale esitatakse kaebus
asjaomasele kohtule voi muule asutusele, avaldavad padevad asutused kohe oma
ametlikul veebisaidil ka sellekohase teabe ning kogu edasise teabe esitatud kaebuse
tulemuste kohta. Lisaks avaldatakse otsused varasema karistuse médramise voi
meetme vOtmise otsuse tiihistamise kohta.

Pdadevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud teavet hoitakse
nende ametlikul veebisaidil vihemalt viis aastat alates selle avaldamisest. Avaldatud
teabe hulgas esinevaid isikuandmeid hoitakse padeva asutuse ametlikul veebisaidil
iiksnes nii kaua, kui see on vajalik vastavalt kohaldatavatele andmekaitsenormidele.

Artikkel 96
Karistustest ja haldusmeetmetest ESMA-le ja EBA-le teatamine

Pddev asutus esitab ESMA-le ja EBA-le igal aastal koondteabe koigi artikli 92
kohaselt miératud halduskaristuste ja muude kehtestatud haldusmeetmete kohta.
ESMA avaldab selle teabe oma aastaaruandes.

Kui litkmesriigid on kooskolas artikli 92 16ikega 1 otsustanud kehtestada kdnealuses
16ikes osutatud sidtete rikkumise eest kriminaalkaristused, esitavad nende padevad
asutused EBA-le ja ESMA-le kord aastas anoniitimitud koondandmed koigi algatatud
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kriminaaluurimiste ja mdistetud kriminaalkaristuste kohta. ESMA avaldab mééiratud
kriminaalkaristusi kdsitlevad andmed oma aastaaruandes.

Kui padev asutus on avalikustanud halduskaristused, muud haldusmeetmed voi
kriminaalkaristused, teatab ta neist samal ajal ESMA-le.

Péddevad asutused teavitavad EBAt ja ESMAt koikidest méidratud, kuid avaldamata
jéetud halduskaristustest voi muudest haldusmeetmetest, sh nendega seotud
kaebustest ja kaebuste lahendamise tulemustest. Liikmesriigid tagavad, et padevaid
asutusi teavitatakse madratud kriminaalkaristustest ja nendega seotud Idppotsustest
ning et nad esitavad selle teabe EBA-le ja ESMA-le. ESMA peab talle teada antud
karistuste ja haldusmeetmete keskset andmebaasi iiksnes padevate asutuste vahelise
teabevahetuse eesmaérgil. Sellele andmebaasile padsevad ligi ainult EBA, ESMA ja
padevad asutused ning seda ajakohastatakse padevate asutuste esitatud teabe pohjal.

Artikkel 97

Rikkumistest teatamine ja rikkumisest teatajate kaitse

Kéesoleva méiruse rikkumisest teatamise ja sellistest rikkumistest teatajate kaitse suhtes
kohaldatakse direktiivi (EL) 2019/193771,

3. peatiikkk. EBA jarelevalvekohustused seoses oluliste varapohiste

tokenite ja oluliste e-raha tokenite emitentidega ning
jarelevalvekolleegiumid

Artikkel 98

EBA jirelevalvekohustused seoses oluliste varapohiste tokenite emitentide ja oluliste e-raha

tokenite emitentidega

Kui varapohine token on liigitatud oluliseks vastavalt artiklile 39 vai 40, tegutseb
selliste varapohiste tokenite emitent EBA jarelevalve all.

EBA teostab artiklitega 21, 37 ja 38 péddevatele asutustele antud volitusi oluliste
varapohiste tokenite emitentide suhtes.

Kui oluliste varapdhiste tokenite emitent osutab kriiptovarateenuseid voi emiteerib
kriiptovarasid, mis ei ole olulised varapdhised tokenid, teostab selliste teenuste ja
tegevuste lile jarelevalvet pdritoluliikmesriigi padev asutus.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/1937 liidu diguse
rikkumisest teavitavate isikute kaitse kohta (ELT L 305, 26.11.2019, 1k 17).
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Kui varapdhine token on liigitatud oluliseks vastavalt artiklile 39, teeb EBA
jarelevalvepdhise tUmberhindamise tagamaks, et oluliste varapohiste tokenite
emitendid tdidavad III jaotise ndudeid.

Kui e-raha token on liigitatud oluliseks vastavalt artiklile 50 voi 51, vastutab EBA
selle eest, et selliste varapohiste e-raha tokenite emitent tdidab artiklis 52 sétestatud
ndudeid.

Artikkel 99
Oluliste varapohiste tokenite emitentide jaoks loodud kolleegiumid

EBA loob 30 kalendripdeva jooksul pérast seda, kui on tehtud otsus liigitada
varapoOhine token oluliseks, iga oluliste varapohiste tokenite emitendi jaoks nduandva
jérelevalvekolleegiumi ning hakkab seda haldama ja eesistujana juhtima, et tal oleks
kdesoleva méiruse kohaseid jarelevalveiilesandeid hdlpsam téita.

Kolleegiumisse kuuluvad:

(a) EBA, kes on kolleegiumi eesistuja;
(b) ESMA;

(c) selle paritolulitkmesriigi piddev asutus, kus oluliste varapohiste tokenite emitent
on asutatud;

(d)  selliste kdige asjakohasemate krediidiasutuste voi kriiptovarateenuse osutajate
padevad asutused, kes tagavad reservvarade hoidmise vastavalt artiklile 33;

(e) vajaduse korral selliste kodige asjakohasemate kriiptovaradega kauplemise
platvormide péddevad asutused, kuhu olulised varapohised tokenid on
kauplemisele lubatud;

(f) vajaduse korral selliste koige asjakohasemate kriiptovarateenuse osutajate
piddevad asutused, kes vastutavad oluliste varapdhiste tokenite likviidsuse
tagamise eest vastavalt artikli 35 16ike 4 esimesele 16igule;

(g) vajaduse korral nende iiksuste padevad asutused, kes tagavad artikli 30 loike 5
punktis h osutatud funktsioonide tditmise;

(h) vajaduse korral selliste kdige asjakohasemate kriiptovarateenuste osutajate
padevad asutused, kes osutavad artikli 3 1dike 1 punktis 10 nimetatud
kriiptovarateenuseid seoses oluliste varapdhiste tokenitega;

(i) EKP;

(j) kui oluliste varapohiste tokenite emitent on asutatud liikmesriigis, mille
rahatihik ei ole euro, voi kui reservvarade hulka kuulub muid vééringuid peale
euro, siis asjaomase liikmesriigi keskpank;

«  nende kolmandate riikide asjaomased jérelevalveasutused, millega EBA on
solminud halduskokkuleppe vastavalt artiklile 108.
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Liikmesriigi pddev asutus, kes ei ole kolleegiumi liige, v3ib taotleda kolleegiumilt
mis tahes teavet, mis on asutuse jarelevalveiilesannete tditmiseks vajalik.

Ilma et see piiraks pddevate asutuste kdesolevast mddrusest tulenevaid kohustusi,
tagab kolleegium:

(a) artiklis 100 osutatud mittesiduva arvamuse ettevalmistamise;
(b) teabevahetuse vastavalt artiklile 107;

(¢) kokkuleppimise liikmete vahel iilesannete vabatahtlikus jagamises, sh artiklist
120 tulenevate iilesannete delegeerimises;

@  jarelevalvealaste kontrolliprogrammide koordineerimise, lahtudes
riskihindamisest, mille oluliste varapohiste tokenite emitent on teinud vastavalt
artikli 30 loikele 9.

Selleks et holbustada kolleegiumidele esimese 1digu kohaselt antud iilesannete
tditmist, antakse 10ikes 2 osutatud kolleegiumi liikmetele digus osaleda kolleegiumi
koosolekute pédevakordade koostamises, eelkdige koosoleku pédevakorda punkte
lisades.

Kolleegiumi asutamine ja t66 pdhineb koigi selle liikmete kirjalikul kokkuleppel.

Kokkuleppes maiiratakse kindlaks kolleegiumi todkord, sh iiksikasjalikud normid
jargmise kohta:

(a) artikli 100 16ikes 4 osutatud héédletusmenetlused;
(b) kolleegiumi koosolekute pdevakordade koostamise menetlused;
(c) kolleegiumi koosolekute sagedus;

(d) sellise teabe maht ja formaat, mille EBA peab esitama kolleegiumi litkmetele,
eelkdige seoses artikli 30 10ikes 9 osutatud riskihindamise kohta esitatava
teabega;

(e) asjakohane minimaalne ajakava asjaomase dokumentatsiooni hindamiseks
kolleegiumi litkmete poolt;

(f) kolleegiumi litkmete vahelise suhtluse kord.

Kokkuleppes voib méérata kindlaks ka EBA-le vdi monele teisele kolleegiumi
litkkmele antavad iilesanded.

Selleks et tagada kolleegiumide jirjepidev ja lihtne toimimine, t66tab EBA koostods
ESMA ja Euroopa Keskpankade Siisteemiga vilja regulatiivsete standardite eelndud,
milles tdpsustatakse, mille alusel valitakse 16ike 2 punktides d—h osutatud koige
asjakohasemad iiksused, ning tépsustatakse 101kes 5 osutatud todkorra tiksikasjad.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] .
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Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid madruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud
korras.

Artikkel 100

Oluliste varapohiste tokenite emitentide jaoks loodud kolleegiumide mittesiduvad

arvamused

Oluliste varapdhiste tokenite emitentide jaoks loodud kolleegium voib esitada
mittesiduva arvamuse jargmistel teemadel:

(a) artikli 98 16ikes 3 osutatud jarelevalvepdhine iimberhindamine;

(b) otsus, mis kohustab oluliste varapdhiste tokenite emitenti hoidma rohkem
omavahendeid vOi lubab sellisel emitendil hoida vdhem omavahendeid
kooskdlas artikli 41 16ikega 4;

(c) oluliste varapohiste tokenite emitendi tegevuse nduetekohase lopetamise kava
ajakohastamine vastavalt artiklile 42;

(d) muudatused oluliste varapdhiste tokenite emitendi drimudelis vastavalt artikli
21 16ikele 1;

(e) kriiptovara valge raamatu esialgne muudetud tekst kooskdlas artikli 21 16ikega
2;

(f) meetmed, mis on kavandatud kooskdlas artikli 21 16ikega 3;
(g) jérelevalvemeetmed, mida kavandatakse vastavalt artiklile 112;

(h) kavandatud kokkulepe teabevahetuse kohta kolmanda riigi
jérelevalveasutusega kooskolas artikliga 108;

(1) jarelevalveiilesannete delegeerimine EBA-It péddevale asutusele vastavalt
artiklile 120;

() kavandatud muudatus artikli 99 10ike 2 punktides d—h osutatud iiksuste ja
kriiptovarateenuse osutajate lubades vOi nende suhtes kavandatavad
jarelevalvemeetmed.

Kui kolleegium esitab mone kolleegiumi litkme taotlusel 16ike 1 kohase arvamuse ja
kui kolleegium vdtab selle vastu 15ike 4 kohase héélteenamusega, vOib arvamus
sisaldada soovitusi kavandatud tegevuse voi EBA vdi pddevate asutuste kavandatud
meetme puuduste korvaldamiseks.

EBA aitab arvamuse vastuvotmisele kaasa kooskolas madruse (EL) nr 1093/2010
artiklis 31 sitestatud iildise koordineerimisfunktsiooniga.

Kolleegiumi enamuse arvamus pohineb kolleegiumi liikmete lihthddlteenamusel.

Kuni 12 liikmest koosnevate kolleegiumide puhul on hidledigus maksimaalselt kahel
samast liikkmesriigist parit kolleegiumi liikmel ning igal héélediguslikul litkmel on
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tiks héddl. Rohkem kui 12 liikmest koosnevate kolleegiumide puhul on hééledigus
maksimaalselt kolmel samast liikmesriigist périt liikmel ning igal héélediguslikul
litkmel on tiks hail.

Kui EKP on kolleegiumi liige vastavalt artikli 99 16ike 2 punktile i, on tal kaks héélt.

Artikli 99 158ike 2 punktis k osutatud kolmandate riikide jérelevalveasutustel ei ole
kolleegiumi arvamuse vastuvotmisel hddledigust.

EBA ja pddevad asutused votavad nduetekohaselt arvesse kolleegiumi 1dike 1
kohaselt vastu voetud arvamust, kaasa arvatud soovitusi kavandatud tegevuse voi
oluliste varapohiste tokenite emitendi voi artikli 99 16ike 2 punktides d—h osutatud
iikksuste ja kriiptovarateenuse osutajate suhtes kavandatud jirelevalvemeetme
puuduste korvaldamiseks. Kui EBA vdi péddev asutus ei ndustu kolleegiumi
arvamusega, sh selles sisalduvate soovitustega kavandatud tegevuse voi kavandatud
jarelevalvemeetmete puuduste korvaldamiseks, peab ta oma otsuses igakiilgselt
pohjendama ja selgitama koiki markimisvddrseid korvalekaldeid nimetatud
arvamusest vOi soovitustest.

Artikkel 101
Oluliste e-raha tokenite emitentide jaoks loodud kolleegium

EBA loob 30 kalendripdeva jooksul parast seda, kui on tehtud otsus liigitada e-raha
token oluliseks, iga oluliste e-raha tokenite emitendi jaoks nduandva
jarelevalvekolleegiumi ning hakkab seda haldama ja eesistujana juhtima, et tal oleks
kiesoleva médruse kohaseid jarelevalveiilesandeid holpsam tiita.

Kolleegiumisse kuuluvad:
(a) EBA, kes on eesistuja;

(b) selle paritoluliikmesriigi padev asutus, kus e-raha tokeni emitent on saanud
tegevusloa, et tegutseda krediidiasutuse voi e-raha asutusena;

(c) ESMA;

(d) selliste koige asjakohasemate krediidiasutuste pddevad asutused, kes tagavad
oluliste e-raha tokenite eest vastu saadud vahendite hoidmise;

(e) selliste kdige asjakohasemate makseasutuste pddevad asutused, kes on saanud
tegevusloa vastavalt direktiivi (EL) 2015/2366 artiklile 11 ja kes pakuvad
makseteenuseid seoses oluliste e-raha tokenitega;

(f) vajaduse korral selliste kodige asjakohasemate kriiptovaradega kauplemise
platvormide padevad asutused, kuhu olulised e-raha tokenid on kauplemisele
lubatud;

(g) vajaduse korral selliste koige asjakohasemate kriiptovarateenuste osutajate

pddevad asutused, kes osutavad artikli 3 1dike 1 punktis 10 osutatud
kriiptovarateenuseid seoses oluliste e-raha tokenitega;
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(h)  kui oluliste e-raha tokenite emitent on asutatud litkmesriigis, mille rahaiihik on
euro, voOi kui oluline e-raha token on europdhine, siis EKP;

(1)  kui oluliste e-raha tokenite emitent on asutatud liikmesriigis, mille rahaiihik ei
ole euro, voi kui oluline e-raha token pohineb vidiringul, mis ei ole euro, siis
asjaomase litkmesriigi keskpank;

() nende kolmandate riikide asjaomased jdrelevalveasutused, millega EBA on
s0lminud halduskokkuleppe vastavalt artiklile 108.

Liikmesriigi padev asutus, kes ei ole kolleegiumi liige, voib taotleda kolleegiumilt
mis tahes teavet, mis on asutuse jarelevalveiilesannete tditmiseks vajalik.

Ilma et see piiraks padevate asutuste kdesolevast maidrusest tulenevaid kohustusi,
tagab kolleegium:

(a) artiklis 102 osutatud mittesiduva arvamuse ettevalmistamise;
(b) teabevahetuse vastavalt kdesolevale miirusele;

(c) kokkuleppimise litkmete vahel iilesannete vabatahtlikus jagamises, sh artiklist
120 tulenevate iilesannete delegeerimises.

Selleks et holbustada kolleegiumidele esimese 1digu kohaselt antud iilesannete
tditmist, antakse 10ikes 2 osutatud kolleegiumi liitkmetele digus osaleda kolleegiumi
koosolekute pédevakordade koostamises, eelkdige koosoleku pédevakorda punkte
lisades.

Kolleegiumi asutamine ja t66 pdhineb koigi selle liikmete kirjalikul kokkuleppel.

Kokkuleppes maédratakse kindlaks kolleegiumi tookord, sh iiksikasjalikud normid
jérgmise kohta:

(a) artiklis 102 osutatud hddletusmenetlused;
(b) kolleegiumi koosolekute pdevakordade koostamise menetlused;
(c) kolleegiumi koosolekute sagedus;

(d) sellise teabe maht ja formaat, mille oluliste e-raha tokenite emitendi padev
asutus peab esitama kolleegiumi litkmetele;

(e) asjakohane minimaalne ajakava asjaomase dokumentatsiooni hindamiseks
kolleegiumi litkmete poolt;

(f) kolleegiumi litkmete vahelise suhtluse kord.

Kokkuleppes voOib mdiérata kindlaks ka {iilesanded, mis antakse oluliste e-raha
tokenite emitendi pddevale asutusele voi monele teisele kolleegiumi litkmele.

Selleks et tagada kolleegiumide jérjepidev ja iihtne toimimine, to6tab EBA koostdos
ESMA ja Euroopa Keskpankade Siisteemiga vilja regulatiivsete standardite eelndud,
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milles tdpsustatakse, mille alusel valitakse 16ike 2 punktides d—g osutatud koige
asjakohasemad iiksused, ning tépsustatakse 10ikes 5 osutatud todkorra tiksikasjad.

EBA esitab need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
[palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] .

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid madruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud
korras.

Artikkel 102

Oluliste e-raha tokenite emitentide jaoks loodud kolleegiumi mittesiduvad arvamused

Oluliste e-raha tokenite emitentide jaoks loodud kolleegium vdib esitada mittesiduva
arvamuse jargmistel teemadel:

(a) otsus, mis kohustab oluliste e-raha tokenite emitenti hoidma rohkem
omavahendeid v0i lubab sellisel emitendil hoida vdhem omavahendeid
kooskdlas artikliga 31 ja artikli 41 16ikega 4;

(b) oluliste e-raha tokenite emitendi tegevuse nduetekohase lOpetamise kava
ajakohastamine vastavalt artiklile 42;

(c) kriiptovara valge raamatu esialgne muudetud tekst kooskdlas artikli 46 16ikega
10;

(d) oluliste e-raha tokenite emitendi krediidiasutusena tegutsemise tegevusloa
kavandatav kehtetuks tunnistamine voi tegevusloa kavandatav kehtetuks
tunnistamine vastavalt direktiivile 2009/110/EU;

(e) jérelevalvemeetmed, mida kavandatakse vastavalt artiklile 112;

(f) kavandatud kokkulepe teabevahetuse kohta kolmanda riigi
jérelevalveasutusega;

(g) oluliste e-raha tokenite emitendi pddeva asutuse jdrelevalveiilesannete
delegeerimine EBA-le vdi monele teisele péddevale asutusele voi EBA
jarelevalvetiilesannete delegeerimine padevale asutusele vastavalt artiklile 120;

(h) kavandatud muudatus artikli 101 1dike 2 punktides d—g osutatud iiksuste ja
kriiptovarateenuse osutajate tegevuslubades voi nende suhtes kavandatavad
jérelevalvemeetmeted.

Kui kolleegium esitab mone kolleegiumi litkme taotlusel 16ike 1 kohase arvamuse ja
kui kolleegium votab selle vastu 15ike 4 kohase hédlteenamusega, voib arvamus
sisaldada soovitusi kavandatud tegevuse voi pddevate asutuste voi EBA kavandatud
meetme puuduste korvaldamiseks.

EBA aitab arvamuse vastuvdtmisele kaasa kooskolas méddruse (EL) nr 1093/2010
artiklis 31 sétestatud {ildise koordineerimisfunktsiooniga.

Kolleegiumi enamuse arvamus pohineb kolleegiumi litkmete lihthddlteenamusel.
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Kuni 12 litkkmest koosnevate kolleegiumide puhul on hiéledigus maksimaalselt kahel
samast litkmesriigist parit kolleegiumi liikmel ning igal héélediguslikul litkmel on
iiks hdédl. Rohkem kui 12 liikkmest koosnevate kolleegiumide puhul on hiiledigus
maksimaalselt kolmel samast liikmesriigist périt litkkmel ning igal héélediguslikul
litkmel on tiks hail.

Kui EKP on kolleegiumi liige vastavalt artikli 101 16ike 2 punktile h, on tal kaks
haalt.

Artikli 101 Idike 2 punktis j osutatud kolmandate riikide jarelevalveasutustel ei ole
kolleegiumi arvamuse vastuvotmisel hddledigust.

5. Oluliste e-raha tokenite emitendi padev asutus, EBA vai artikli 101 16ike 2 punktides
d-g osutatud iiksuste ja kriiptovarateenuste osutaja pidev asutus vdtab
nouetekohaselt arvesse kolleegiumi 10ike 1 kohaselt vastu vdetud otsust, kaasa
arvatud soovitusi kavandatud tegevuse VvOi jérelevalvemeetme puuduste
korvaldamiseks. Kui EBA voi pddev asutus ei ndustu kolleegiumi arvamusega, sh
selles sisalduvate soovitustega kavandatud tegevuse vOi jérelevalvemeetmete
puuduste korvaldamiseks, peab ta oma otsuses igakiilgselt pohjendama ja selgitama
kdiki méarkimisvairseid korvalekaldeid nimetatud arvamusest v3i soovitustest.

4. peatiikk. EBA volitused ja piadevus seoses oluliste varapohiste
tokenite emitentide ja oluliste e-raha tokenite emitentidega

Artikkel 103
Artiklites 104 kuni 107 osutatud volituste teostamine

Artiklitega 104—-107 EBA-le vo1 mis tahes ametnikule vo1 muule EBA poolt volitatud isikule
antud volitusi ei tohi kasutada, et nouda sellise teabe avaldamist, mille suhtes kehtib
kutsesaladus.

Artikkel 104
Teabenoue

1. EBA voib artiklist 98 tulenevate iilesannete tditmiseks nduda lihtteabendude voi
otsusega, et jargmised isikud esitaksid kogu teabe, mida EBA-1 on vaja kéesolevast
madrusest tulenevate tilesannete tditmiseks:

(a) oluliste varapohiste tokenite emitent voi oluliste varapohiste tokenite emitenti
kontrolliv isik vdi oluliste varapdhiste tokenite emitendi poolt otseselt vdi
kaudselt kontrollitav isik;

(b) artikli 30 16ike 5 punktis h osutatud kolmandad isikud, kellega oluliste
varapoOhiste tokenite emitendil on lepinguline suhe;

(c) artikli 35 ldikes 4 osutatud kriiptovarateenuse osutaja, kes pakub oluliste
varapdhiste tokenite jaoks likviidsust;
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(d)

(e)

®

(2

(h)

(@)

\)

krediidiasutused voi kriiptovarateenuse osutajad, kes tagavad reservvarade
hoidmise vastavalt artiklile 33;

oluliste e-raha tokenite emitent voi oluliste e-raha tokenite emitenti kontrolliv
isik voi oluliste e-raha tokenite emitendi poolt otseselt voi kaudselt kontrollitav
1sik;

makseasutused, kes on saanud tegevusloa vastavalt direktiivi (EL) 2015/2366
artiklile 11 ja kes pakuvad makseteenuseid seoses oluliste e-raha tokenitega;

fitisilised voi juriidilised isikud, kes levitavad oluliste e-raha tokenite emitendi
nimel olulisi e-raha tokeneid;

kriiptovarateenuse osutaja, kes osutab artikli 3 10ike 1 punktis 10 osutatud
kriiptovarateenust seoses oluliste varapdhiste tokenite vdi oluliste e-raha
tokenitega;

kriiptovaradega kauplemise platvorm, mis on lubanud kauplemisele olulise
varapoOhise tokeni voi olulise e-raha tokeni;

punktides a—i osutatud isikute juhtorganid;

Loikes 1 osutatud lihtteabendudes peab:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)

viitama kdesolevale artiklile kui selle ndude diguslikule alusele;
nimetama teabendude eesmirgi;

tdpsustama, millise teabe esitamist noutakse;

médrama tihtaja, mille jooksul tuleb teave esitada;

markima trahvisumma, mis tuleb kooskdlas artikliga 113 méérata juhul, kui
esitatud teave on ebadige voi eksitav.

Kui EBA nduab teabe esitamist otsusega vastavalt 15ikele 1, siis peab ta:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)

®

viitama kiesolevale artiklile kui selle ndude diguslikule alusele;
nimetama teabendude eesmargi;

tapsustama, millise teabe esitamist ndutakse;

madrama tdhtaja, mille jooksul tuleb teave esitada;

viitama artiklis 114 sétestatud perioodilistele karistusmaksetele, kui ndutakse
teabe esitamist;

méarkima artiklis 113 ettendhtud trahvi, mida kohaldatakse, kui vastused
esitatud kiisimustele on ebadiged voi eksitavad,
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(g) viitama Oigusele kaevata otsus edasi EBA apellatsioonindukogule ja digusele
edastada otsus ldbivaatamiseks Euroopa Liidu Kohtule (edaspidi ,,Euroopa
Kohu*) vastavalt madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitele 60 ja 61.

Noutud teabe esitavad 10ikes 1 osutatud isikud voi nende esindajad ning juriidiliste
isikute voi lihenduste puhul, kellel ei ole juriidilise isiku staatust, isikud, kes on
seaduse vOi pohikirja jargi volitatud neid esindama. Nouetekohaselt volitatud juristid
voivad teavet esitada oma klientide nimel. Kui esitatud teave on ebatiielik, ebadige
voOi eksitav, jddvad tdielikult vastutavaks kliendid.

EBA edastab lihtteabendude vdi oma otsuse koopia viivitamata selle liikmesriigi
padevale asutusele, kus Ioikes 1 osutatud isikud, kellele teabendue on suunatud,
asuvad vOi on asutatud.

Artikkel 105
Uldised uurimisvolitused

EBA voib kdesoleva méadruse artiklist 98 tulenevate iilesannete tditmiseks uurida
oluliste varapdhiste tokenite emitentide ja oluliste e-raha tokenite emitentide
tegevust. Sel eesmirgil antakse EBA volitatud ametnikele ja muudele isikutele digus:

(a) kontrollida mis tahes dokumente, andmeid, protseduure ja muid oma
iilesannete tditmisega seonduvaid materjale, sOltumata nende salvestamiseks
kasutatud andmekandjast;

(b) teha voi saada nendest dokumentidest, andmetest, protseduuridest ja muudest
materjalidest toendatud koopiaid voi viljavotteid;

(c) kutsuda oluliste varapdhiste tokenite emitente vOi oluliste e-raha tokenite
emitente vO1 nende juhtorganeid voi tootajaid kohale ja paluda neil anda suulisi
voi kirjalikke selgitusi kontrolli sisu ja eesmirgiga seotud asjaolude voi
dokumentide kohta ning salvestada vastuseid;

(d) kisitleda teisi kiisitlemisega ndustuvaid fiitisilisi voi juriidilisi isikuid, et
koguda teavet uurimise sisu kohta;

(e) nduda andmeid telefonikdnede ja andmeedastuse kohta.

Artiklis 99 osutatud oluliste varapohiste tokenite emitentide jaoks loodud
kolleegiumi vai artiklis 101 osutatud oluliste e-raha tokenite emitentide jaoks loodud
kolleegiumi teavitatakse pohjendamatu viivituseta koigist leidudest, mis voivad olla
kolleegiumile tema iilesannete tditmiseks olulised.

EBA poolt ldoikes 1 osutatud uurimiseks volitatud ametnikud ja muud isikud
teostavad oma 0digusi, esitades kirjaliku volituse, milles on tidpsustatud uurimise sisu
ja eesmark. Nimetatud volituses teavitatakse ka artiklis 114 sétestatud perioodilistest
karistusmaksetest, mida kohaldatakse juhul, kui ndutud dokumente, andmeid, teavet
protseduuride kohta ja muid materjale voi vastuseid oluliste varapdhiste tokenite
emitentidele voi oluliste e-raha tokenite emitentidele esitatud kiisimustele ei esitata
vOi1 kui need esitatakse mittetdielikult, ning artiklis 113 sétestatud trahvidest, mida
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kohaldatakse juhul, kui varapohiste tokenite emitentidele voi oluliste e-raha tokenite
emitentidele esitatud kiisimustele antud vastused on ebadiged voi eksitavad.

Oluliste varapohiste tokenite emitendid ja oluliste e-raha tokenite emitendid peavad
alluma EBA otsuse alusel algatatud uurimisele. Otsuses maérgitakse uurimise sisu ja
eesmark, artiklis 114 sitestatud perioodilised karistusmaksed, méadruse (EL) nr
1093/2010 kohaselt olemasolevad oOiguskaitsevahendid ja samuti 0igus otsuse
labivaatamisele Euroopa Kohtu poolt.

EBA teavitab aegsasti enne 10ikes 1 osutatud uurimist selle litkmesriigi pddevat
asutust, kus uurimist kavatsetakse korraldada, uurimise toimumisest ning volitatud
isikutest. Asjaomase padeva asutuse ametnikud osutavad EBA taotluse korral neile
volitatud isikutele abi nende iilesannete tditmisel. Asjaomase padeva asutuse
ametnikud voivad taotluse korral samuti uurimises osaleda.

Kui 16ike 1 punktis e osutatud telefonikdnesid ja andmeedastust kdsitlevate andmete
taotlemiseks on kohaldatava siseriikliku diguse kohaselt ndutav digusasutuse luba,
siis esitatakse taotlus sellise loa saamiseks. Sellist luba vdib taotleda ka
ettevaatusabinduna.

Kui litkmesriigi digusasutus saab taotluse anda luba nduda ldike 1 punktis e osutatud
telefonikdnesid ja andmeedastust késitlevaid andmeid, kontrollib selline asutus, kas:

(a) EBA vastuvdetud otsus, millele on osutatud 16ikes 3, on autentne;
(b) voetavad meetmed on proportsionaalsed, mitte meelevaldsed voi lileméérased.

Loike 6 punktib kohaldamisel voib litkmesriigi digusasutus kiisida EBA-It
iiksikasjalikke selgitusi, eelkdige pohjuste kohta, miks EBA kahtlustab kéesoleva
madruse rikkumist, kahtlustatava rikkumise raskusastme kohta ja selle isiku seotuse
kohta, kellele sunnimeetmed on suunatud. Samas ei kontrolli litkmesriigi digusasutus
uurimise vajalikkust ega ndua, et talle esitataks EBA toimikus sisalduvat teavet. EBA
otsuse seaduslikkust saab kontrollida ainult Euroopa Kohus, jirgides mairuses (EL)
nr 1093/2010 sétestatud menetlust.

Artikkel 106
Kohapealsed kontrollid

EBA v0ib kédesoleva méaéruse artiklist 98 tulenevate iilesannete tditmiseks korraldada
kohapealseid kontrolle oluliste varapdhiste tokenite emitentide ja oluliste e-raha
tokenite emitentide driruumides.

Artiklis 99 osutatud oluliste varapohiste tokenite emitentide jaoks loodud
kolleegiumi vai artiklis 101 osutatud oluliste e-raha tokenite emitentide jaoks loodud
kolleegiumi teavitatakse pohjendamatu viivituseta koigist leidudest, mis vdivad olla
kolleegiumile tema iilesannete tditmiseks olulised.

Ametnikud ja muud isikud, keda EBA on volitanud tegema kohapealseid kontrolle,
voivad siseneda nende isikute ariruumidesse, kelle suhtes kohaldatakse EBA
uurimisotsust, ning sellistel volitatud isikutel on koik artikli 105 13ikes 1 sétestatud
oigused. Samuti on neil digus pitseerida driruume ning raamatupidamis- ja muid
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10.

1.

dokumente selliseks ajavahemikuks ja sellises ulatuses, mis on vajalik kontrolli
labiviimiseks.

EBA teavitab selle liikmesriigi padevat asutust, kus kontroll toimub, kontrollist
aegsasti enne selle toimumist. Kui seda on vaja kontrolli nduetekohaseks tegemiseks
ja tohususe tagamiseks, voib EBA pirast asjaomase pddeva asutuse teavitamist viia
kohapealse kontrolli 1dbi ilma, et teataks sellest eelnevalt oluliste varapdhiste
tokenite emitendile voi oluliste e-raha tokenite emitendile.

Ametnikud ja muud isikud, keda EBA on volitanud tegema kohapealseid kontrolle,
teostavad oma digusi, esitades kirjaliku volituse, milles tdpsustatakse kontrolli sisu ja
eesmdrk ning artiklis 114 sétestatud perioodilised karistusmaksed, mida kohaldatakse
juhul, kui asjaomased isikud ei allu kontrollile.

Oluliste varapohiste tokenite emitent voi oluliste e-raha tokenite emitent peab alluma
EBA otsuse alusel korraldatud kohapealsele kontrollile. Otsuses miératakse kindlaks
kontrolli sisu ja eesmérk ning selle alustamise kuupdev ning teavitatakse artiklis 114
satestatud perioodilistest karistusmaksetest ja midrusega (EL) nr 1093/2010 tagatud
oiguskaitsevahenditest, samuti digusest otsuse ldbivaatamisele Euroopa Kohtu poolt.

Selle litkmesriigi pddeva asutuse ametnikud ning padeva asutuse poolt volitatud voi
maédratud ametnikud, kus kontroll toimub, abistavad EBA taotluse korral aktiivselt
EBA volitatud ametnikke ja muid isikuid. Asjaomase liikmesriigi pideva asutuse
ametnikud voivad samuti kohapealses kontrollis osaleda.

EBA voib {ihtlasi paluda piddevatel asutustel teha enda nimel konkreetseid
uurimistoiminguid ja kohapealseid kontrolle vastavalt kédesolevas artiklis ja
artikli 105 16ikes 1 sdtestatule.

Kui EBA volitatud ametnikud ja teised kaasas olevad volitatud isikud leiavad, et isik
el noustu kdesoleva artikli kohaselt ette ndhtud kontrolliga, osutab asjaomase
litkkmesriigi pddev asutus neile vajalikku abi, taotledes kohapealse kontrolli
labiviimiseks vajaduse korral abi politseilt vo1 samavairselt diguskaitseasutuselt.

Kui 16ikes 1 sdtestatud kohapealseks kontrolliks voi 1dikes 7 sdtestatud abiks on
siseriikliku diguse kohaselt ndutav digusasutuse luba, tuleb seda taotleda. Sellist luba
vOib taotleda ka ettevaatusabinduna.

Kui litkmesriigi digusasutus saab taotluse anda luba 16ikes 1 sétestatud kohapealse
kontrolli jaoks voi osutada 1dikes 7 sdtestatud abi, kontrollib digusasutus, kas:

(a) EBA vastuvdetud otsus, millele on osutatud 16ikes 4, on autentne;
(b) vdetavad meetmed on proportsionaalsed, mitte meelevaldsed voi iilemdéirased.

Ldike 10 punkti b kohaldamisel voib riigi digusasutus kiisida EBA-It iiksikasjalikke
selgitusi, eelkdige pohjuste kohta, miks EBA kahtlustab kidesoleva maédruse
rikkumist, kahtlustatava rikkumise raskusastme kohta ja selle isiku seotuse kohta,
kellele sunnimeetmed on suunatud. Samas ei kontrolli litkmesriigi digusasutus
uurimise vajalikkust ega ndua, et talle esitataks EBA toimikus sisalduvat teavet. EBA
otsuse seaduslikkust saab kontrollida ainult Euroopa Kohus, jirgides mairuses (EL)
nr 1093/2010 sétestatud menetlust.
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Artikkel 107
Teabevahetus

Artiklist 98 tulenevate lilesannete tditmiseks ja ilma, et see piiraks artikli 84 kohaldamist,
annavad ESMA ja pddevad asutused iiksteisele pdohjendamatu viivituseta teavet, mida on vaja
kiesolevast midrusest tulenevate iilesannete tditmiseks. Selleks vahetavad piddevad asutused
EBAga mis tahes teavet, mis puudutab jargmist:

(a) oluliste varapdhiste tokenite emitent vOi oluliste varapdhiste tokenite emitenti
kontrolliv isik voi oluliste varapdhiste tokenite emitendi poolt otseselt voi kaudselt
kontrollitav isik;

(b) artikli 30 16ike 5 punktis h osutatud kolmandad isikud, kellega oluliste varapdhiste
tokenite emitendil on lepinguline suhe;

(©) artikli 35 16ikes 4 osutatud kriiptovarateenuse osutaja, kes pakub oluliste varapdhiste
tokenite jaoks likviidsust;

(d) krediidiasutused voi kriiptovarateenuse osutajad, kes tagavad reservvarade hoidmise
vastavalt artiklile 33;

(e) oluliste e-raha tokenite emitent vOi oluliste e-raha tokenite emitenti kontrolliv isik
vOi oluliste e-raha tokenite emitendi poolt otseselt voi kaudselt kontrollitav isik;

® makseasutused, kes on saanud tegevusloa vastavalt direktiivi (EL) 2015/2366
artiklile 11 ja kes pakuvad makseteenuseid seoses oluliste e-raha tokenitega;

(2) fitisilised vai juriidilised isikud, kes levitavad oluliste e-raha tokenite emitendi nimel
olulisi e-raha tokeneid;

(h) kriiptovarateenuse osutaja, kes osutab artikli 3 10ike 1 punktis 10 osutatud
kriiptovarateenust seoses oluliste varapohiste tokenite voi oluliste e-raha tokenitega;

(1) kriiptovaradega kauplemise platvorm, mis on Iubanud kauplemisele olulise
varapOhise tokeni voi olulise e-raha tokeni;

) punktides a—i osutatud isikute juhtorganid.
Artikkel 108
EBA ja kolmandate riikide vahelist teabevahetust késitlevad halduskokkulepped

1. Artiklist 98 tulenevate iilesannete tditmiseks vOib EBA sdlmida teabevahetust
késitlevaid halduskokkuleppeid kolmandate riikide jérelevalveasutustega ainult
juhul, kui avaldatava teabe suhtes kohaldatakse ametisaladuse tagatisi, mis on
vihemalt samaviirsed artiklis 111 sitestatuga.

2. Loikes 1 osutatud teabevahetuse eesmirk peab olema EBA v0i konealuste
jérelevalveasutuste iilesannete tditmine.

3. Isikuandmete kolmandale riigile edastamise suhtes kohaldab EBA méérust (EL) nr
2018/1725.
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Artikkel 109
Kolmandatest riikidest pirineva teabe avaldamine

EBA voib avaldada kolmandate riikide jérelevalveasutustelt saadud teavet ainult juhul, kui
EBA v0i1 pddev asutus on saanud selleks selgesonalise ndusoleku teabe edastanud
jarelevalveasutuselt, ja sellist teavet voib vajaduse korral avaldada ainult sel eesmairgil,
milleks konealune jirelevalveasutus on andnud ndusoleku, voi kui avaldamine on vajalik
kohtumenetluse jaoks.

Artikkel 110
Koost60 muude ametiasutustega

Kui oluliste varapohiste tokenite emitent vOi oluliste e-raha tokenite emitent tegeleb
tegevustega, mida ei ole kdesolevas miiruses késitletud, teeb EBA koost66d ametiasutustega,
kes vastutavad selliste tegevuste jdrelevalve voi kontrollimise eest vastavalt liidu voi
litkmesriigi asjaomastele digusaktidele, kaasa arvatud maksuasutustega.

Artikkel 111
Ametisaladus

Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse EBA ja kdikide isikute suhtes, kes tootavad
voi on tootanud EBA heaks vOi mone teise isiku heaks, kellele EBA on iilesandeid
delegeerinud, sh EBA lepinguliste audiitorite ja ekspertide suhtes.

Artikkel 112
EBA jarelevalvemeetmed

1. Juhul kui EBA tuvastab, et oluliste varapohiste tokenite emitent on pannud toime
mone V lisas loetletud rikkumise, voib ta votta {ihe voi mitu jairgmistest meetmetest:

(a) votta vastu otsuse, millega ndutakse, et oluliste varapohiste tokenite emitent
16petaks rikkumise;

(b) votta vastu otsuse, millega méératakse trahvid voi perioodilised karistusmaksed
vastavalt artiklitele 113 ja 114;

(c) votta vastu otsuse, millega ndutakse oluliste varapohiste tokenite emitendilt
tdiendavat teavet, kui see on vajalik tarbijakaitse eesmirgil;

(d) votta vastu otsuse, millega ndutakse, et oluliste varapohiste tokenite emitent
peataks kriiptovarade avaliku pakkumise maksimaalselt kiimneks jirjestikuseks
toOopédevaks korraga, kui on madistlik alus kahtlustada, et kdesolevat méérust on
rikutud;

(e) votta vastu otsuse, millega keelatakse oluliste varapohiste tokenite avalik
pakkumine, kui ta leiab, et kdesolevat midrust on rikutud voi kui on mdistlik
alus kahtlustada, et seda vdidakse rikkuda;

(f) votta vastu otsuse, millega ndutakse, et asjaomane kriiptovaradega kauplemise
platvorm, mis on lubanud kauplemisele olulisi varapohiseid tokeneid, peataks
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kriiptovarade avaliku pakkumise maksimaalselt kiimneks jérjestikuseks
toopédevaks korraga, kui on mdistlik alus kahtlustada, et kdesolevat méérust on
rikutud;

(g) votta vastu otsuse, millega keelatakse oluliste varapdhiste tokenitega
kauplemine kriiptovaradega kauplemise platvormil, kui nad leiavad, et
kéesolevat maarust on rikutud;

(h) votta vastu otsuse, millega ndutakse, et oluliste varapdhiste tokenite emitent
avalikustaks kogu olulise teabe, mis vOib mojutada hinnangut avalikult
pakutavatele voi kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele lubatud
kriiptovaradele, et tagada tarbijakaitse voi turu torgeteta toimimine;

(i) avaldada hoiatusi selle kohta, et oluliste varapdhiste tokenite emitent ei tdida
oma kohustusi;

(j)  tunnistada kehtetuks oluliste varapdhiste tokenite emitendi tegevusloa.

Juhul kui EBA tuvastab, et oluliste e-raha tokenite emitent on pannud toime mone
VI lisas loetletud rikkumise, voib ta votta {ihe voi mitu jirgmistest meetmetest:

(a) votta vastu otsuse, millega ndutakse, et oluliste e-raha tokenite emitent 10petaks
rikkumise;

(b) votta vastu otsuse, millega méératakse trahvid voi perioodilised karistusmaksed
vastavalt artiklitele 113 ja 114;

(c) avaldada hoiatusi selle kohta, et oluliste e-raha tokenite emitent ei tdida oma
kohustusi.

Loigetes 1 ja 2 osutatud meetmete vOtmisel arvestab EBA rikkumise laadi ja
raskusastet, ldhtudes jargmistest kriteertumidest:

(a) rikkumise kestus ja sagedus;

(b) kas rikkumine on tinginud finantskuriteo voi seda holbustanud véi on muul
viisil sellega seostatav;

(c) kas rikkumine on toonud ilmsiks olulisi vOi siisteemseid puudusi oluliste
varapoOhiste tokenite emitendi vOi oluliste e-raha tokenite emitendi
protseduurides, pohimadtetes ja riskijuhtimismeetmetes;

(d) kas rikkumine on toime pandud tahtlikult vdi ettevaatamatuse tottu;

(e) rikkumise toime pannud oluliste varapdhiste tokenite emitendi voi oluliste e-
raha tokenite emitendi vastutuse ulatus;

(f) rikkumise toime pannud oluliste varapdhiste tokenite emitendi voi oluliste e-
raha tokenite emitendi finantsseisund, mida nditab vastutava juriidilise isiku
kogukiive vO1 vastutava fiiiisilise isiku aastane sissetulek ja netovarad;

(g) rikkumise moju oluliste varapohiste tokenite vOi oluliste e-raha tokenite
omanike huvidele;
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(h) rikkumise toime pannud oluliste varapdhiste tokenite emitendi voi oluliste e-
raha tokenite emitendi poolt rikkumise tulemusena saadud kasu voi vélditud
kahju suurus voi kolmandale isikule tekitatud kahju suurus, kui neid saab
kindlaks méérata;

(1) rikkumise toime pannud oluliste varapdhiste tokenite emitendi voi oluliste e-
raha tokenite emitendi valmidus teha EBAga koostddd, ilma et see mojutaks
vajadust tagada selle isiku saadud kasu v6i vélditud kahju tagastamine;

()  rikkumise toime pannud oluliste varapdhiste tokenite emitendi voi oluliste e-
raha tokenite emitendi varasemad rikkumised;

(k) meetmed, mida oluliste varapdhiste tokenite emitent voi oluliste e-raha tokenite
emitent on votnud pérast rikkumist, et hoida &ra sellise rikkumise kordumine;

Enne 10ike 1 punktides d—g ja punktis j osutatud meetmete votmist teavitab EBA
ESMAt ning, kui olulised varapohised tokenid pohinevad liidu vdiringutel, nende
vadringute emitentidest keskpankasid.

Enne 16ike 2 punktides a—c osutatud meetmete vOtmist teavitab EBA oluliste e-raha
tokenite emitendi piddevat asutust ja olulise e-raha tokeni alusvdidringu emitentist
keskpanka.

EBA teatab koigist ldigete 1 ja 2 kohaselt voetud meetmetest ilma pohjendamatu
viivituseta rikkumise toime pannud oluliste varapdhiste tokenite emitendile vdi
oluliste e-raha tokenite emitendile ning informeerib neist meetmetest ka asjaomaste
litkmesriikide padevaid asutusi ja komisjoni. EBA avalikustab iga sellise otsuse oma
veebisaidil kiimne to6pdeva jooksul parast otsuse tegemise kuupédeva.

Loikes 6 osutatud avalikustamine hdlmab jargmist:

(a) kinnitus selle kohta, et rikkumise toime pannud isikul on digus kaevata otsus
edasi Euroopa Kohtusse;

(b) vajaduse korral kinnitus selle kohta, et on esitatud edasikaebus, ja tipsustus, et
selline kaebus ei peata otsuse tditmist;

(c) markus selle kohta, et EBA apellatsioonindukogu voib vaidlustatud otsuse
tditmise peatada vastavalt méddruse (EL) nr 1093/2010 artikli 60 16ikele 3.
Artikkel 113
Trahvid

EBA vdtab otsuse trahvi médramise kohta vastu kooskolas 1dikega 3 vai 4, kui ta
leiab vastavalt artikli 116 1oikele 8, et:

(a) oluliste varapohiste tokenite emitent on tahtlikult vdi ettevaatamatuse tottu
pannud toime mdne V lisas loetletud rikkumise;

(b) oluliste e-raha tokenite emitent on tahtlikult voi ettevaatamatuse tottu pannud
toime mone VI lisas loetletud rikkumise.
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Rikkumine loetakse tahtlikult toimepanduks, kui EBA tuvastab objektiivsed
asjaolud, mis tdendavad, et emitent vOi tema juhtorgan on rikkumise toime pannud
tahtlikult tegutsedes.

Loikes 1 osutatud meetmete votmisel arvestab EBA rikkumise laadi ja raskusastet,
lahtudes jargmistest kriteeriumidest:

(a) rikkumise kestus ja sagedus;

(b) kas rikkumine on tinginud finantskuriteo vdi seda holbustanud véi on muul
viisil sellega seostatav;

(c) kas rikkumine on toonud ilmsiks olulisi vOi siisteemseid puudusi oluliste
varapOhiste tokenite emitendi vOi oluliste e-raha tokenite emitendi
protseduurides, pdhimdtetes ja riskijuhtimismeetmetes;

(d) kas rikkumine on toime pandud tahtlikult v4i ettevaatamatuse tottu;

() rikkumise toime pannud oluliste varapdhiste tokenite emitendi voi oluliste e-
raha tokenite emitendi vastutuse ulatus;

(f) rikkumise toime pannud oluliste varapohiste tokenite emitendi voi oluliste e-
raha tokenite emitendi finantsseisund, mida nditab vastutava juriidilise isiku
kogukdive vdi vastutava fiilisilise isiku aastane sissetulek ja netovarad;

(g) rikkumise moju oluliste varapohiste tokenite vOi oluliste e-raha tokenite
omanike huvidele;

(h) rikkumise toime pannud oluliste varapdhiste tokenite emitendi poolt rikkumise
tulemusena saadud kasu voi1 vilditud kahju suurus voi kolmandale isikule
tekitatud kahju suurus, kui neid saab kindlaks méaérata;

(1) rikkumise toime pannud oluliste varapdhiste tokenite emitendi voi oluliste e-
raha tokenite emitendi valmidus teha EBAga koost6dd, ilma et see mdjutaks
vajadust tagada selle isiku saadud kasu vo1 vélditud kahju summa tagastamine;

(j) rikkumise toime pannud oluliste varapdhiste tokenite emitendi voi oluliste e-
raha tokenite emitendi varasemad rikkumised;

(k) meetmed, mida oluliste varapdhiste tokenite emitent voi oluliste e-raha tokenite
emitent on votnud pirast rikkumist, et hoida dra sellise rikkumise kordumine;

Oluliste varapohiste tokenite emitentide puhul on 1dikes 1 osutatud trahvi
maksimumsumma kuni 15 % asjaomastes liidu digusaktides méératletud aastakéibest
eelmisel majandusaastal voi rikkumise tulemusena saadud kasu vdi vilditud kahju
kahekordne summa, kui need on voimalik kindlaks méérata.

Oluliste e-raha tokenite emitentide puhul on 1dikes 1 osutatud trahvi
maksimumsumma kuni 5 % asjaomastes liidu digusaktides midratletud aastakiibest
eelmisel majandusaastal voi rikkumise tulemusena saadud kasu vdi vilditud kahju
kahekordne summa, kui need on voimalik kindlaks méérata.
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1.

Artikkel 114
Perioodilised karistusmaksed

EBA méiirab oma otsusega perioodilised karistusmaksed, et sundida:
(a) 1isikut rikkumist 10petama vastavalt otsusele, mis on tehtud artikli 112 alusel;
(b) artikli 104 16ikes 1 osutatud isikut:

1) esitama artikli 104 alusel tehtud otsuses ndutud téielikku teavet;

i1)  alluma uvurimisele ja eelkdige esitama tdielikud dokumendid, andmed,
protseduuride kirjeldused voi muu vajaliku teabe, ning tidiendama ja
parandama muud teavet, mis on esitatud uurimise kaigus, mis on
algatatud artikli 105 kohase otsusega;

iii) alluma artikli 106 alusel tehtud otsuses méédratud kohapealsele
kontrollimisele.

Perioodiline karistusmakse peab olema mdjus ja proportsionaalne. Perioodiline
karistusmakse médratakse iga viivitatud pieva eest.

Ilma et see piiraks ldike 2 kohaldamist, on perioodiliste karistusmaksete summa 3 %
eelmise majandusaasta keskmisest pdevasest kéibest vai fiilisiliste isikute puhul 2 %
eelmise kalendriaasta keskmisest paevasest sissetulekust. Need summad arvutatakse
alates kuupidevast, mis on sitestatud otsuses, millega maidratakse perioodiline
karistusmakse.

Perioodiline karistusmakse maédratakse maksimaalselt kuueks kuuks alates EBA
otsuse teatavakstegemisest. Pérast selle perioodi moddumist vaatab EBA meetme
14bi.

Artikkel 115

Trahvide ja perioodiliste karistusmaksete avalikustamine, laad, tiitmisele pooramine ja

eelarvesse kandmine

EBA avalikustab koik vastavalt artiklitele 113 ja 114 madratud trahvid ja
perioodilised karistusmaksed, v.a juhul, kui selline avalikustamine ohustaks tdsiselt
finantsstabiilsust voi tekitaks asjaomastele isikutele ebaproportsionaalset kahju.
Selliselt avalikustatud teave ei tohi sisaldada isikuandmeid méiiruse (EU)
nr 2016/67917* tihenduses.

Vastavalt artiklitele 113 ja 114 miératud trahvid ja perioodilised karistusmaksed on
haldusdiguslikud.

Kui EBA otsustab trahve voOi karistusmakseid mitte méédrata, teavitab ta sellest
Euroopa Parlamenti, ndukogu, komisjoni ja asjaomase liikmesriigi padevaid asutusi
ning avaldab oma otsuse pohjused.

72

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 27. aprilli 2016. aasta maarus (EL) 2016/679 fuiisiliste isikute kaitse
kohta isikuandmete totlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks
tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse tildmééarus) (ELT L 119, 4.5.2016, 1k 1);
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Vastavalt artiklitele 113 ja 114 mdéédratud trahvi- ja perioodiliste karistusmaksete
otsused kuuluvad tiitmisele.

Téitmist reguleerivad selles riigis kehtivad tsiviilmenetluse normid, mille
territooriumil tditmine aset leiab.

Trahvide ja perioodiliste karistusmaksete summad kantakse Euroopa Liidu
iildeelarvesse.

Artikkel 116
Jirelevalvemeetmete votmise ja trahvide mdiiramise menetluseeskirjad

Kui EBA leiab artiklist 98 tulenevate iilesannete tiitmisel, et on olulisi mérke selliste
asjaolude voimaliku olemasolu kohta, mis kujutaksid endast iiht voi mitut V voi VI
lisas loetletud rikkumistest, madrab EBA juhtumi uurimiseks EBA soltumatu uurija.
Mairatud uurija ei tohi osaleda ega olla varem otseselt v3i kaudselt osalenud oluliste
varapOhiste tokenite emitentide ega oluliste e-raha emitentide jirelevalves ja ta peab
tditma oma iilesandeid EBAst sdltumatult.

Loikes 1 osutatud uurija uurib vididetavaid rikkumisi, vottes arvesse uurimise all
olevate isikute esitatud seisukohti, ja esitab EBA-le uurimistulemusi kajastava
tdieliku toimiku.

Oma iilesannete tditmiseks vOib uurija kasutada digust esitada teabendudeid vastavalt
artiklile 104 ning viia ldbi uurimisi ja kohapealseid kontrolle vastavalt artiklitele 105
ja 106. Nimetatud diguste kasutamisel jargib uurija artikli 103 ndudeid.

Oma iilesannete tditmisel on wuurijal juurdepdds koikidele EBA poolt
jérelevalvetegevuse kdigus kogutud dokumentidele ja teabele.

Uurimise Idpetamisel ja enne uurimistulemusi kajastava toimiku esitamist EBA-le
annab uurija uurimisalustele isikutele voimaluse esitada uuritavates kiisimustes oma
seisukohad. Uurija uurimistulemused pohinevad tiksnes sellistel asjaoludel, mille
kohta asjaomastel isikutel on olnud vdimalik esitada oma seisukoht.

Kéesoleva artikli kohaste uurimiste kdigus tagatakse tdielikult asjaomaste isikute
kaitsedigus.

Uurimistulemusi kajastava toimiku esitamisel EBA-le teavitab uurija sellest
uurimisaluseid isikuid. Uurimise all olevatel isikutel on digus tutvuda toimikuga
tingimusel, et voetakse arvesse teiste isikute digustatud huvi kaitsta oma arisaladusi.
Toimikuga tutvumise oOigus ei hdlma konfidentsiaalset teavet, mis mojutab
kolmandaid isikuid, ega EBA asutusesiseseks kasutuseks ette ndhtud
ettevalmistavaid dokumente.

Uurija uurimistulemusi kajastava toimiku pohjal ja juhul, kui uurimise all olevad
isikud seda taotlevad, otsustab EBA pérast nende isikute seisukohtade drakuulamist
vastavalt artiklile 117, kas uurimise all olev oluliste varapohiste tokenite emitent voi
oluliste e-raha tokenite emitent on toime pannud iihe vdi mitu V voi VI lisas
loetletud sétete rikkumistest, ning votab rikkumise toimepaneku korral
jédrelevalvemeetme vastavalt artiklile 112 ja/vdi méérab trahvi vastavalt artiklile 113.
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9. Uurija ei osale EBA aruteludes ega sekku iihelgi muul viisil EBA otsustusprotsessi.

10. Komisjon votab kooskolas artikliga 121 hiljemalt /palun lisada kuupdev: 12 kuud
pdrast joustumist] vastu delegeeritud Oigusaktid, et tdpsustada tdiendavalt
menetluseeskirju trahvide voOi perioodiliste karistusmaksete méédramise Oiguse
kasutamise kohta, sh sdtteid, mis késitlevad kaitsedigust, ajalisi sitteid, trahvide voi
perioodiliste karistusmaksete kogumist ning trahvide ja karistusmaksete madramise
ja tditmise aegumistdhtaegasid.

11. EBA annab asjad uurimiseks ja voimalikuks kriminaalsiilidistuse esitamiseks iile
litkmesriigi asjaomastele ametiasutustele, kui ta leiab kdesoleva médruse kohaseid
iilesandeid tdites, et on olulisi mérke selliste asjaolude voimaliku olemasolu kohta,
millel voib olla kuriteo koosseis. Lisaks sellele hoidub EBA trahvide voi
perioodiliste karistusmaksete maéadramisest, kui samadel voi sisuliselt samadel
asjaoludel on isik varem O&igeks voi siitidi mdistetud siseriikliku diguse kohaselt
toimunud kriminaalmenetluses ning Oigeks- vOi siilidimdistev otsus on juba
omandanud res judicata digusmdju.

Artikkel 117
Asjaomaste isikute drakuulamine

1. Enne otsuse tegemist artiklite 112, 113 ja 114 alusel annab EBA isikutele, kelle
suhtes on algatatud menetlus, vOimaluse esitada oma seisukoht EBA
uurimistulemuste kohta. EBA otsused pohinevad iiksnes sellistel uurimistulemustel,
mille kohta isikutel, kelle suhtes on algatatud menetlus, on olnud vdimalik esitada
oma seisukoht.

2. Loiget 1 ei kohaldata, kui on vaja kiiresti tegutseda, et hoida dra mirkimisvairset
ldhiajal dhvardavat kahju finantssiisteemile vdi tarbijate kaitsele. Sellisel juhul voib
EBA teha vaheotsuse ning peab andma asjaomastele isikutele voimaluse esitada oma
seisukohad voimalikult kiiresti pérast otsuse vastuvotmist.

3. Menetluse kdigus tagatakse tdielikult uurimisaluste isikute kaitsedigus. Neil on digus
tutvuda EBA toimikuga tingimusel, et vOetakse arvesse teiste isikute digustatud huvi
kaitsta oma &risaladusi. Toimikuga tutvumise digus ei holma konfidentsiaalset teavet
ega EBA asutusesiseseks kasutuseks ette ndhtud ettevalmistavaid dokumente.

Artikkel 118
Otsuste libivaatamine Euroopa Kohtus

Euroopa Kohtul on tédielik pddevus vaadata 14bi otsused, millega EBA on mééiranud trahve voi
perioodilisi karistusmakseid voi on kehtestanud muid haldusmeetmeid vdi karistusi vastavalt
kéesolevale méérusele. Euroopa Kohus voib méératud trahvi voi perioodilise karistusmakse
tithistada, seda vihendada voi suurendada.
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Artikkel 119
Jarelevalvetasud

EBA vdtab oluliste varapohiste tokenite emitentidelt ja oluliste e-raha tokenite
emitentidelt tasu vastavalt kidesolevale méérusele ja vastavalt 16ike 3 kohaselt vastu
voetud delegeeritud Oigusaktile. See tasu peab katma EBA kulud, mis on seotud
oluliste varapdhiste tokenite emitentide ja oluliste e-raha tokenite emitentide
jarelevalvega vastavalt artiklile 98, aga ka nende kulude hiivitamisega, mis padevatel
asutustel voivad tekkida kdesoleva maidruse kohaselt tegutsedes, eelkdige tulenevalt
iilesannete delegeerimisest kooskdlas artikliga 120.

Uhelt oluliste varapdhiste tokenite emitendilt ndutava tasu suurus peab olema
proportsionaalne tema reservvarade suurusega ja katma koik kulud, mis EBA-I
tekivad jarelevalvelilesannete tiitmisel vastavalt kdesolevale miirusele.

Uhelt oluliste e-raha tokenite emitendilt ndutava tasu suurus peab olema
proportsionaalne rahaliste vahendite eest emiteeritud e-raha kogusega ning see peab
katma koik kulud, mis EBA-I tekivad jirelevalveiilesannete tditmisel vastavalt
kéesolevale médrusele.

Komisjon vdotab /[palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] vastu
delegeeritud digusakti vastavalt artiklile 121, et méarata kindlaks tasu liik, see, mille
eest tasu tuleb maksta, tasude summa ja tasu maksmise viis ning ldike 2 kohaselt
iiksuse kohta EBA-le tasutava maksimaalse summa arvutamise meetod.

Artikkel 120
EBA iilesannete delegeerimine pddevatele asutustele

Kui see on oluliste varapdhiste tokenite emitentide voOi oluliste e-raha tokenite
emitentide jirelevalvega seotud iilesande nduetekohaseks tditmiseks vajalik, voib
EBA delegeerida konkreetse jérelevalveiilesande mone liikmesriigi péddevale
asutusele. Sellised konkreetsed jdrelevalvelilesanded vodivad eelkdige holmata
volitusi esitada teabendudeid vastavalt artiklile 104 ning korraldada uurimisi ja
kohapealseid kontrolle vastavalt artiklitele 105 ja 106.

Enne iilesande delegeerimist konsulteerib EBA asjaomase péddeva asutusega
jérgmistes kiisimustes:

(a) delegeeritava iilesande ulatus;
(b) iilesande tditmise ajakava ning
(c) wvajaliku teabe edastamine EBA poolt ja EBA-le.

Vastavalt artikli 119 15ike 3 alusel komisjoni poolt vastu vdetud tasusid kisitlevale
madrusele hiivitab EBA kulud, mida padev asutus kandis delegeeritud iilesannete
tditmisel.

EBA vaatab 1dikes 1 osutatud otsuse ldbi sobilike ajavahemike jérel. Volituste
delegeerimine voidakse igal ajal tagasi votta.

142

ET



ET

VIII jaotis: delegeeritud oigusaktid ja rakendusaktid

Artikkel 121
Delegeeritud volituste rakendamine

Komisjonile antakse Oigus votta vastu delegeeritud Oigusakte kdesolevas artiklis
satestatud tingimustel.

Artikli 3 10ikes 2, artikli 39 10ikes 6, artikli 116 1dikes 10 ja artikli 119 15ikes 3
osutatud Oigus votta vastu delegeeritud Oigusakte antakse komisjonile 36 kuuks
alates /palun lisada kdesoleva mddiruse joustumise kuupdev].

Euroopa Parlament vdi ndukogu voib artikli 3 16ikes 2, artikli 39 1dikes 6, artikli 116
16ikes 10 ja artikli 119 1dikes 3 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.
Tagasivotmise otsusega Idpetatakse selles otsuses nimetatud volituste delegeerimine.
Otsus joustub jargmisel pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi
otsuses nimetatud hilisemal kuupéeval. See ei mojuta juba joustunud delegeeritud
oigusaktide kehtivust.

Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskdlas 13. aprilli
2016. aasta institutsioonidevahelises parema oOigusloome kokkuleppes sdtestatud
pohimdtetega iga litkmesriigi méédratud ekspertidega.

Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Artikli 3 16ike 2, artikli 39 16ike 6, artikli 116 ldike 10 ja artikli 119 16ike 3 alusel
vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kolme kuu jooksul pérast Oigusakti Euroopa Parlamendile ja
noukogule teatavakstegemist esitanud selle suhtes vastuvédidet voi kui Euroopa
Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja moddumist komisjonile teatanud, et nad
el esita vastuviidet. Euroopa Parlamendi vo1 ndukogu algatusel pikendatakse seda
tahtaega kolme kuu vorra.
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IX jaotis: iillemineku- ja loppsitted

Artikkel 122
Aruanne

Komisjon esitab hiljemalt ... /palun sisestage kuupdev: 36 kuud pdrast kdesoleva
mddruse joustumist] parast EBA ja ESMAga konsulteerimist Euroopa Parlamendile
ja ndukogule aruande kdesoleva médruse kohaldamise kohta, lisades vajaduse korral
oigusakti ettepaneku.

Aruanne peab sisaldama jargmist:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

kriiptovarade emissioonide arv ELis, pddevates asutustes registreeritud
kriiptovara valgete raamatute arv, emiteeritud kriiptovarade liik ja nende
turukapitalisatsioon, kriiptovaradega kauplemise platvormil kauplemisele
lubatud kriiptovarade arv;

selliste ELi residentide hinnanguline arv, kes kasutavad ELis emiteeritud
kriiptovarasid voi investeerivad neisse;

ELis teatatud kriiptovaradega seotud pettuste, hikkimisjuhtude ja varguste arv
ja véirtus, pettuste liigid, kriiptovarateenuse osutajatele ja varapdhiste tokenite
emitentidele lackunud kaebuste arv, padevatele asutustele lackunud kaebuste
arv ja lackunud kaebuste teemad;

kiesoleva médruse alusel tegevusloa saanud varapohiste tokenite emitentide
arv ning reservvarade hulka kuuluvate varakategooriate analiilis, reservide
suurus ja varapoOhiste tokenitega tehtud maksete maht;

kdesoleva mddruse alusel tegevusloa saanud oluliste varapohiste tokenite
emitentide arv ning reservvarade hulka kuuluvate varakategooriate analiiiis,
reservide suurus ja oluliste varapohiste tokenitega tehtud maksete maht;

kiesoleva miiruse ja direktiivi 2009/110/EU alusel tegevusloa saanud e-raha
tokenite emitentide arv ning e-raha tokenite alusvédringute analiiiis, reservide
suurus ja e-raha tokenitega tehtud maksete maht;

kdesoleva miiruse ja direktiivi 2009/110/EU alusel tegevusloa saanud oluliste
e-raha tokenite emitentide arv ning oluliste e-raha tokenite alusvdiringute
analiiiis, reservide suurus ja oluliste e-raha tokenitega tehtud maksete maht;

hinnang kriiptovarateenuste turu toimimisele liidus, sh turuarengutele ja -
suundumustele, vottes arvesse jdrelevalveasutuste kogemusi, tegevusloaga
kriiptovarateenuste osutajate arvu ja nende keskmist turuosa;

hinnang tarbijakaitse tasemele, kusjuures analiiiisida tuleks ka kriiptovara

emitentide ja kriiptovarateenuse osutajate tegevuskerksust, turu usaldusvéérsust
ja finantsstabiilsust, mis on sitestatud kdesoleva méérusega;
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W)

(k)

)
(m)

(n)
(o)

(p)
(@

(r)

(s)

®

(u)

hinnang sellele, kas kédesoleva madrusega holmatud kriiptovarateenuste valik
on sobiv ning kas kéesolevas mairuses sitestatud mdistete midratlusi oleks
vaja kohandada;

hinnang sellele, kas kédesoleva méiruse kohaldamisalasse kuuluvate
kolmandate riikide kriiptovarateenuse osutajate, varapohiste tokenite
emitentide voi e-raha tokenite emitentide jaoks tuleks luua samavéirsuskord;

hinnang sellele, kas artiklitega 4 ja 15 ette ndhtud erandid on otstarbekad;

hinnang sellele, kuidas kdesolev middrus mojutab kriiptovarade siseturu
nduetekohast toimimist, muu hulgas hinnatakse ka vdimalikku moju viikeste ja
keskmise suurusega ettevotjate rahastamisvoimalustele ja uute maksevahendite
véljatootamisele;

kriiptovaraturu drimudelite ja tehnoloogiate arengu kirjeldus;

hinnang sellele, kas kdesolevas médruses sitestatud meetmeid on vaja muuta,
et tagada tarbijakaitse, turu usaldusviirsus ja finantsstabiilsus;

halduskaristuste ja muude haldusmeetmete kohaldamine;

hinnang padevate asutuste, EBA ja ESMA koostd6le ning analiiiis eeliste ja
puuduste kohta, mis kaasnevad sellega, et kiesoleva méiruse kohase
jarelevalve eest vastutavad pddevad asutused ja EBA;

kriiptovarade (v.a varapdhiste tokenite ja e-raha tokenite) emitentide kdesoleva
midruse jirgimisest tulenevad kulud protsendina kriiptovaraemissioonide
kiigus kaasatud summast;

kriiptovarateenuste osutajate kdesoleva madruse jargimisest tulenevad kulud
protsendina tegevuskuludest;

varapohiste tokenite emitentide ja e-raha tokenite emitentide kéesoleva
médruse jargimisest tulenevad kulud protsendina nende tegevuskuludest;

kiesoleva midruse rikkumise eest piddevate asutuste ja EBA poolt midratud
haldustrahvide ja kriminaalkaristuste arv ja summa.

Artikkel 123
Uleminekumeetmed

Artikleid 4—-14 ei kohaldata muude kriiptovarade suhtes peale varapohiste tokenite ja
e-raha tokenite, mida pakuti liidus avalikult v6i mis lubati kriiptovaradega
kauplemise platvormil kauplemisele enne /palun lisage kohaldamise alguskuupdev].

Erandina kédesolevast midrusest voivad kriiptovarateenuse osutajad, kes osutasid oma
teenuseid kohaldatavate oOigusaktide alusel enne [palun lisage kohaldamise
alguskuupdev], jitkata tegutsemist kuni /[palun lisage: kuupdev 18 kuud pdrast
kohaldamise alguskuupdeva] voi kuni neile antakse tegevusluba vastavalt artiklile
55, olenevalt sellest, kumb juhtub varem.
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Erandina artiklitest 54 ja 55 vGivad litkmesriigid kohaldada lihtsustatud korda selliste
tegevusloataotluste menetlemisel, mille on ajavahemikul /palun lisage kdesoleva
mddruse kohaldamise alguskuupdev] kuni [palun lisage: kuupdev 18 kuud pdrast
kohaldamise alguskuupdeva] esitanud tiksused, kellel oli kédesoleva maédruse
joustumise ajal lubatud osutada kriiptovarateenuseid oma riigi diguse alusel. Padevad
asutused veenduvad enne lihtsustatud korras tegevusloa andmist, et [V jaotise 2. ja 3.
peatiikis sétestatud nouded on tdidetud.

EBA tdidab jarelevalvekohustust vastavalt artiklile 98 alates kuupdevast, mil
hakatakse kohaldama artikli 39 15ikes 6 osutatud delegeeritud digusakte.

Artikkel 124
Direktiivi (EL) 2019/1937 muutmine

Direktiivi (EL) 2019/1937 lisa I osa jaotisesse B lisatakse jairgmine punkt:

,xx1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... mddrus (EL) 2021/XXX, mis kasitleb
kriiptovaraturgusid ja millega muudetakse direktiivi (EL) 2019/37 (ELT L ...)"?.

Artikkel 125
Direktiivi (EL) 2019/1937 muudatuse iilevotmine

Liikmesriigid votavad artikli 97 jargimiseks vajalikud digus- ja haldusnormid vastu,
avaldavad need ning hakkavad neid kohaldama hiljemalt ... /12 kuud pdrast
kdesoleva mddruse joustumise kuupdeva]. Kui see kuupdev eelneb direktiivi
(EL) 2019/1937 artikli 26 Idikes 1 osutatud iilevotmiskuupdevale, likkkub selliste
digus- ja haldusnormide kohaldamine edasi kuni direktiivi (EL) 2019/1937 artikli 26
16ikes 1 osutatud iilevotmiskuupédevani.

Litkmesriigid edastavad komisjonile, EBA-le ja ESMA-Ile artikliga 97 reguleeritavas
valdkonnas nende poolt vastuvdetavate pohiliste siseriiklike digusnormide teksti.
Artikkel 126

Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev médrus joustub kahekiimnendal pédeval pérast selle avaldamist Euroopa
Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates [palun lisada kuupdev: 18 kuud pérast joustumise
kuupdeva].

III ja IV jaotise sitteid aga kohaldatakse alates /palun lisada joustumise kuupdev].

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

73

ELT: palun lisage teksti kdesoleva midruse number, kuupédev ja ELT viide.
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Briissel,

Euroopa Parlamendi nimel
president

Noukogu nimel
eesistuja
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1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK

Ettepaneku/algatuse nimetus

ELi kriiptovarade raamistik

Asjaomased poliitikavaldkonnad

Poliitikavaldkond: siseturg

Tegevus: finantsturud

Ettepanek kaisitleb:

uut meedet

O uut meedet, mis tuleneb katseprojektist / ettevalmistavast meetmest’
[] olemasoleva meetme pikendamist

[l iihe v6i mitme meetme iihendamist teise voi uue meetmega
Eesmirgid

Uldeesmdirgid

Sellel algatusel on neli tildeesmirki. Esimene eesmirk on pakkuda digusselgust ja -kindlust, et
edendada kriiptovarade turvalist arendamist ja DLT kasutamist finantsteenustes. Teiseks peaks
algatus kriiptovarade emiteerimise ja kriiptovaradega seotud teenuste osutamise tugiraamistiku
loomise kaudu toetama innovatsiooni ja ausat konkurentsi. Kolmas eesmérk on tagada
tarbijate ja investorite kaitse ning turu usaldusvédrsuse korge tase ning neljandaks tahetakse
lahendada finantsstabiilsuse ja rahapoliitika potentsiaalsete riskidega seotud kiisimused, mida
voib pohjustada kriiptovarade ja DLT laialdasem kasutamine.

Erieesmdrgid

Kéesoleva algatuse erieesmérgid on jargmised:

finantsinstrumentideks kvalifitseeruvate kriiptovarade emiteerimise, nendega kauplemise ja
kauplemisjiargse tegevuse regulatiivsete takistuste korvaldamine, pidades sealjuures kinni
tehnoloogilise neutraalsuse pohimottest;

Vastavalt finantsméaéruse artikli 58 18ike 2 punktile a voi b.
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ettevotjatele moeldud rahastamisallikate kasv tokenite esmapakkumiste ja vdértpaberitokenite
pakkumiste suurema arvu abil;

pettuste ja ebaseadusliku tegevuse ohu piiramine kriiptovaraturgudel;

ELi tarbijatele ja investoritele juurdepddsu voimaldamine uutele investeerimisvoimalustele voi
uut liiki maksevahenditele, seda eeskdtt piiriiilestes olukordades.
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1.4.3.

1.4.4.

Oodatavad tulemused ja moju

Markige, milline peaks olema ettepaneku/algatuse oodatav moju toetusesaajatele/sihtriihmale.

Ettepanekutega soovitakse luua tdielikult iihtlustatud raamistik kriiptovaradele, mis jdavad
pracgu kehtivate finantsteenuseid késitlevate oOigusaktide kohaldamisalast vilja, ning
voimaldada eksperimenteerimist DLT ja kriiptovara kujul esinevate finantsinstrumentidega.

Spetsiaalselt kriiptovarade jaoks mdeldud kord tagab peamiste kriiptovaradega seotud
toimingute (nt  kriiptovarade emiteerimine, rahakotiteenus, vahetamis-  ja
kauplemisplatvormid) reguleerimise kaudu tarbijate ja investorite kaitse ja turu
usaldusvdirsuse korge taseme. Peamiste kriiptovarateenuste osutajate ja ELis tegutsevate
emitentide suhtes nduete (nt juhtimis- ja tegevusalaste nduete) kehtestamisega vidhendab
ettepanek toendoliselt kriiptovaradega seotud pettusi ja vargusi.

Lisaks kehtestatakse kriiptovarasid kisitleva erikorraga erinduded e-raha tokenite, oluliste e-
raha tokenite, varapOhiste tokenite ja oluliste varapohiste tokenite suhtes, et tulla toime
vOimalike riskidega, mida need vdivad kaasa tuua finantsstabiilsuse ja rahapoliitika
iilekandemehhanismi jaoks. Lisaks muule pakutakse lahendusi turu killustatusega seotud
teemadele, mis tulenevad sellest, et ELi piires on ldhenemisviisid eri riikides erinevad.

Lisatud ettepanek hajusraamatu tehnoloogial pdhinevate turutaristute katsekorda késitleva
madruse kohta jatab vOimaluse katsete tegemiseks. See loob voimalused kriiptovarade kujul
esinevate finantsinstrumentide jérelturu arendamiseks, et tehnoloogia pakutavaid vdimalikke
eeliseid veelgi paremini dra kasutada. Peale selle omandatakse katsetamise kdigus uusi
kogemusi ja tdendusmaterjale, mis on vajalikud, et hinnata, kas ja kuidas muuta kehtivaid
finantsteenuste alaseid digusakte, et tagada nende tehnoloogianeutraalsus.

Tulemusnditajad

Mdrkige, milliste nditajate abil jilgitakse edusamme ja saavutusi.

Vaimalike néitajate mittetdielik loetelu:

. kriiptovara emissioonide arv ja maht ELis;
o kriiptovarateenuse osutajana ELis tegevusloa saanud iiksuste arv;

o varaga tagatud kriiptovara vdi oluliste varapdhiste tokenite emitentidena ELis tegevusloa
saanud iiksuste arv;

. kriiptovaradega seotud pettuste ja varguste arv ja vairtus ELis;
o riigi padevalt asutuselt katsekorra alusel DLT turutaristu tegevusloa saanud tiksuste arv;
. DLT turutaristus kaubeldud ja arveldatud tehingute maht;

. selliste kriiptovaradega seotud turu kuritarvitamise juhtude arv, millest on riikide
padevatele asutustele teatatud ja mida need uurivad;
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. varaga tagatud kriiptovara ja oluliste varapdhiste tokenite turukapitalisatsioon;
o varapohiste tokenite ja oluliste varapdhiste tokenite abil tehtud maksete maht;

o hinnang sellele, kas muud kriiptovarad/taristud voi turuosalised, kes kasutavad DLTd
ja/voi tegelevad kriiptovaradega, on saavutanud siisteemselt olulise taseme;

. ELis kriiptovaradena emiteeritud finantsinstrumentide arv ja mabht;

. selliste kriiptovaradena esinevate finantsinstrumentide prospektide arv, mille riikide
padevad asutused on heaks kiitnud;

o nende iiksuste arv, kes on saanud riikide péddevatelt asutustelt tegevusloa, et osutada
teenuseid kehtivate ELi Oigusaktide (nt MiFiD 2 / MiFIR, CSDR, SFD) alusel, ja
kasutavad DLTd / kriiptovara kujul esinevaid finantsinstrumente;

o kehtivate ELi digusaktide (nt MiFiD 2 / MiFIR, CSDR, SFD) alusel tegevusloa saanud
ning DLTd / kriiptovara kujul esinevaid finantsinstrumente kasutavate teenuseosutajate
kaubeldud ja arveldatud tehingute mabht.

Ettepaneku/algatuse pohjendused

Liihi- voi pikaajalises perspektiivis tdidetavad vajadused, sealhulgas algatuse rakendamise
tiksikasjalik ajakava

Tehtud ettepanekud peaksid kisitlema jargmisi kiisimusi:

1) Tarbijakaitse ja innovatsiooni takistavate asjaolude kdrvaldamine: kriiptovarad on iiks
peamisi plokiahela tehnoloogia rakendusi rahanduses. Alates komisjoni finantstehnoloogia
tegevuskava avaldamisest 2018. aasta madrtsis on komisjon uurinud kriiptovaradega seotud
vOimalusi ja probleeme.

9. jaanuaril 2019 avaldasid EBA ja ESMA aruanded, milles esitati Euroopa Komisjonile
soovitused, mis kisitlevad ELi finantsteenuste raamistiku kohaldatavust ja sobivust
kriiptovarade suhtes. Aruannete koostamise aluseks oli iilesanne, mis anti neile komisjoni
2018. aasta mértsis avaldatud finantstehnoloogia tegevuskava alusel.

Nii EBA kui ka ESMA viidavad, et kuigi mdned kriiptovarad vdivad kuuluda ELi
finantsteenuseid késitlevate digusaktide kohaldamisalasse, siis enamasti see nii ei ole. Isegi
kui kriiptovarad kuuluvad finantsteenuseid késitlevate digusaktide kohaldamisalasse, ei ole
oigusaktide tulemuslik kohaldamine nende varade suhtes alati lihtne ning moned sétted voivad
pérssida DLT kasutamist.

2) Killustatus: mitu litkmesriiki kaalub voi1 on juba rakendanud spetsiaalselt kriiptovarade
jaoks moeldud meetmeid ning see pdhjustab liidus killustatust.

3) Finantsstabiilsus: laialdase kasutuselevotu potentsiaali tottu on palju tdhelepanu pélvinud
nn stabiilsete kriiptovarade uus kategooria. Nagu muidki kriiptovarasid, esineb neid mitmel
kujul, millest moned vdivad jadda véljapoole praegust digusraamistikku.
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ELi meetme lisavidirtus (see voib tuleneda erinevatest teguritest, nagu kooskolastamisest
saadav kasu, oiguskindlus, suurem tohusus voi vastastikune tdiendavus). Kdesoleva punkti
kohaldamisel tihendab ,, ELi meetme lisavddrtus*“ vdidrtust, mis tuleneb liidu sekkumisest ja
lisandub vddrtusele, mille litkmesriigid oleksid muidu iiksi loonud.

ELi tasandi meetme pohjused (ex ante):

Puudub kindlus selles osas, kas ja kuidas kohaldatakse kehtivaid ELi oigusnorme (seoses
ELi oigusnormidega holmatud kriiptovaradega ja DLT rakendamisega turutaristutes)

Kui kriiptovara kvalifitseerub MiFID 2 finantsinstrumendiks, pole selge, kuidas kohaldatakse
finantsteenuste kehtivat digusraamistikku selliste varade ja nendega seotud teenuste suhtes.
Kehtiva digusraamistiku loomisel ei peetud silmas kriiptovarasid ja DLTd ning seepérast on
ritkide pédevatel asutustel mitmesuguseid ELi Oigusest tulenevaid ndudeid keeruline
tolgendada ja kohaldada ning see vOib innovatsiooni pédrssida. Seega voib juhtuda, et eri
ritkide paddevad asutused tdlgendavad ja kohaldavad kehtivaid ELi digusnorme erinevalt.
Sellised erinevused riikide pddevate asutuste ldhenemisviisis pohjustavad turu .

ELi tasandi oigusnormide puudumine ja erinevad siseriiklikud oigusnormid nende
kriiptovarade kohta, mille suhtes ELi 6igusnorme ei kohaldata.

Kui tegemist on kriiptovaradega, mille suhtes ELi finantsteenuseid késitlevaid digusnorme ei
kohaldata, pohjustab normide puudumine tarbijate ja investorite jaoks mérkimisvéérseid riske.
ELi tasandi digusnormide puudumise tottu on kolm liikmesriiki (Prantsusmaa, Saksamaa ja
Malta) juba kehtestanud riigisisese korra, mis reguleerib selliste kriiptovarade teatavaid
aspekte, mis ei kvalifitseeru MIFID 2 kohasteks finantsinstrumentideks ega EMD2 kohaseks
e-rahaks. Kehtestatud korrad on erinevad: i) Prantsusmaal on kehtestatud reeglid
vabatahtlikud, Maltal ja Saksamaal aga kohustuslikud; ii) hdlmatud kriiptovarade ja tegevuste
ulatus on erinev; iii) emitentide vOi teenuseosutajate suhtes kehtestatud nduded ei ole
ithesugused ning 1v) turu usaldusvairsuse tagamise meetmed ei ole samavéadrsed.

Kriiptovarade ja nendega seotud tegevuste Oiguslikku reguleerimist kaaluvad ka teised
litkkmesriigid.

Oodatav liidu lisavéértus (ex post)
ELi tasandi meetmetel oleks riikliku tasandi meetmetega vorreldes rohkem eeliseid.

ELi Gigusnormidega hdlmatud kriiptovarade puhul (nt kriiptovarad, mis vdiksid MiFID 2
alusel kvalifitseeruda finantsinstrumentideks) vodivad ELi tasandi regulatiivmeetmed, nt
katsekord, mis vdimaldab turutaristutel katsetada finantsinstrumentide emiteerimisel, nendega
kauplemisel ja nende arveldamisel DLT kasutamist, holbustada kogu ihtsel turul
finantsinstrumentideks kvalifitseeruvate kriiptovarade esmas- ja jérelturu t66 alustamist,
tagades thtlasi finantsstabiilsuse ja investorite kaitse korge taseme.

ELi digusnormidega hdlmamata kriiptovarade puhul aitaks ELi tasandi meede, niiteks ELi
Oigusraamistiku loomine, teha ettevalmistusi kriiptovarade ja kriiptovarateenuse osutajate
suurema piiritilese turu arendamiseks, pakkudes seega voimalusi saada iihtsest turust tiit kasu.
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ELi kord vidhendaks mirkimisvéérselt keerukust ning finants- ja halduskoormust koigi
sidusriihmade jaoks (nt teenuseosutajad, emitendid, investorid ja kasutajad). Teenuseosutajate
tegevusnduete ja emitentidele kehtestatud avalikustamisnouete iihtlustamine voib samuti tuua
selget kasu investorite kaitse ning finantsstabiilsuse seisukohast.

Samalaadsetest kogemustest saadud oppetunnid

Ei ole asjakohane.

Kooskola mitmeaastase finantsraamistikuga ja voimalik koostoime muude asjaomaste
meetmetega

Algatuse eesmérgid on kooskodlas mitme muu ELi poliitika ja kdimasoleva algatusega.

Nagu on maérgitud teatises ,,Euroopa digituleviku kujundamine®, on véga oluline, et Euroopa
kasutaks dra kdik digiajastu hiived ning tugevdaks oma td0stust ja innovatsioonisuutlikkust
ohututes ja eetilistes piirides.

President Ursula von der Leyen on rohutanud vajadust votta koos liikmesriikidega
kriiptorahade kiisimuses kasutusele tihine ldhenemisviis, et me mdoistaksime, kuidas kasutada
maksimaalselt dra kriiptorahade pakutavaid voimalusi ja kuidas tegeleda uute ohtudega, mida
need voivad kaasa tuua. Juhtiv asepresident Valdis Dombrovskis on samuti teatanud, et
kavatseb esitada ettepaneku uue Oigusakti kohta, mis kisitleks ELi iihist l&henemisviisi
kriiptovaradele, sh nn stabiilsetele kriiptovaradele. Tunnistades riske, mida need vdivad
endaga kaasa tuua, teatasid komisjon ja ndukogu 2019. aasta detsembris tihiselt, et kavatsevad
kehtestada raamistiku, millega kasutatakse dra vdoimalused, mida moned kriiptovarad voivad
pakkuda.

Kiesolev algatus on tihedalt seotud komisjoni laiema plokiahela tehnoloogiat késitleva
poliitikaga, kuna kriiptovarad kui plokiahela tehnoloogiate peamine rakendus on lahutamatult
seotud plokiahela tehnoloogia edendamisega kogu Euroopas. Kiesoleva ettepanekuga
toetatakse terviklikku ldhenemisviisi plokiahelale ja DLT-le, eesmirgiga seada Euroopa
plokiahela innovatsiooni ja kasutuselevotu esirinda. Selles valdkonnas tehtud poliitiline t66
holmab Euroopa plokiahela vaatluskeskuse ja foorumi ning koiki litkmesriike poliitilisel
tasandil lihendava Euroopa plokiahela partnerluse loomist, samuti usaldusvéirsete
plokiahelarakenduste rahvusvahelise iihendusega kavandatud avaliku ja erasektori partnerlusi.

Samuti on see kooskdlas ka liidu poliitikaga, mille eesmérk on luua kapitaliturgude liit.
Eelkdige vastab see korgetasemelise foorumi ldpparuandele, milles rohutati kriiptovarade
kasutamata potentsiaali ning kutsuti komisjoni iiles tagama diguskindlust ja kehtestama selged
eeskirjad kriiptovarade kasutamiseks. Peale kdige muu on see algatus kooskdlas 10. mirtsil
2020 vastu voetud VKEde strateegiaga, milles rohutatakse, et DLT ja kriiptovarad on
uuendused, mis voivad aidata VKEdel investoritega otse suhelda.

Seadusandliku ettepaneku mdju mitmeaastasele finantsraamistikule oleks véga piiratud, sest
kava kohaselt peaks ESMA saama liidult tdiendavat toetust kahe tdistdoajale taandatud
ametikoha ndol, mis neile eraldatakse, et tdita seadusandjate kehtestatud tdiendavaid
ilesandeid. EBA uute tegevuste kulud rahastatakse tdies ulatuses kogutavatest tasudest.
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Sellest ldhtudes tehakse ettepanek suurendada tulevase iga-aastase eelarvemenetluse kéigus
ameti volitatud tootajate arvu. Amet jitkab t66d selle nimel, et maksimeerida (muu hulgas IT-
siisteemide kaudu) siinergia ja tdhusus, ning jilgib tihelepanelikult kdesoleva ettepanekuga
seotud tdiendavat to0koormust, mis kajastub ameti poolt iga-aastase eelarvemenetluse kaigus
taotletavas volitatud tootajate arvus.

Erinevate kasutada olevate rahastamisvoimaluste, sealhulgas vahendite iimberpaigutamise
voimaluste hinnang
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1.6. Ettepaneku/algatuse kestus ja finantsmoju
[l Piiratud kestusega
— [ Ettepanek/algatus hdlmab ajavahemikku [PP/KK]AAAA-[PP/KK]JAAAA
— [ Finantsmoju ajavahemikul AAAA-AAAA
Piiramatu Kkestusega
— Rakendamise kdivitumisperiood hdlmab ajavahemikku AAAA-AAAA,
— millele jargneb tdieulatuslik rakendamine.
1.7. Ettensihtud eelarve tiitmise viisid”>
L1 Eelarve otsene tiditmine komisjoni poolt
— [ rakendusametite kaudu
L] Eelarve jagatud tditmine koostdos liikkmesriikidega
Eelarve kaudne tditmine, mille puhul eelarve tditmise iilesanded on delegeeritud:
L] rahvusvahelistele organisatsioonidele ja nende allasutustele (nimetage);
O] Euroopa Investeerimispangale ja Euroopa Investeerimisfondile;
finantsmairuse artiklites 70 ja 71 osutatud asutustele;
O avalik-diguslikele asutustele;

00 avalikke teenuseid osutavatele eradiguslikele asutustele, kuivord nad esitavad piisavad
finantstagatised;

O liikmesriigi eradigusega reguleeritud asutustele, kellele on delegeeritud avaliku ja
erasektori partnerluse rakendamine ja kes esitavad piisavad finantstagatised;

O isikutele, kellele on delegeeritud Euroopa Liidu lepingu V jaotise kohaste UVIP
erimeetmete rakendamine ja kes on kindlaks médratud asjaomases alusaktis.

Markused

& Eelarve tditmise viise koos viidetega finantsmaérusele on selgitatud veebisaidil

https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

HALDUSMEETMED

Jirelevalve ja aruandluse eeskirjad

Mirkige sagedus ja tingimused.

Tugeva jérelevalve- ja hindamismehhanismi loomine on dérmiselt oluline tagamaks, et voetud
regulatiivsed meetmed on oma eesmairkide saavutamisel tulemuslikud. Komisjon koostab
kdesoleva algatuse viljundite ja moju jilgimise iiksikasjaliku kava. Komisjon vastutab uute
nduete mdju jilgimise eest. Uhtlasi peab komisjon pérast kolme aasta méddumist koostama
koostodos ESMAga aruande, milles késitletakse lisaks neile nditajatele DLT turutaristute
katseprogrammi. Selle aruande pdhjal teavitab komisjon parlamenti ja ndukogu sellest, kuidas
oleks otstarbekas edasi minna (st kas jdtkata katsetusi, laiendada ulatust, muuta kehtivaid
digusnorme).

Haldus- ja kontrollisiisteem(id)

Eelarve tditmise viisi(de), rahastamise rakendamise mehhanismi(de), maksete tegemise korra
ja kavandatava kontrollistrateegia selgitus.

Haldamine toimub kolme Euroopa jirelevalveasutuse kaudu.

Kontrollistrateegia kiisimustes teevad Euroopa jarelevalveasutused tihedat koostddd komisjoni
siseauditi talitusega, et tagada asjakohaste nduete tditmine koigis sisekontrolli raamistiku
valdkondades. Sama korda jdrgitakse ka seoses ametite rolliga kdesoleva ettepaneku puhul.

Peale selle kaalub Euroopa Parlament igal eelarveaastal ndukogu soovituse pohjal ja Euroopa
Kontrollikoja jareldusi arvestades, kas anda ametitepoolsele eelarve taitmisele heakskiit.

Teave  kindlakstehtud  riskide ja  nende  vihendamiseks  kasutusele  voetud
sisekontrollisiisteemi(de) kohta

Kiesoleva ettepaneku alusel Euroopa jérelevalveasutustes toimuva tegevuse jaoks ette ndhtud
assigneeringute digusparase, sadstliku, tohusa ja tulemusliku kasutamise seisukohast ei kaasne
algatusega uusi olulisi riske, mida olemasolev sisekontrolli raamistik ei kataks. Kdesoleva
ettepaneku alusel toimuv tegevus algab 2022. aastal ja jatkub ka pérast seda.

Kontrollide kulutohususe (kontrollikulude suhe hallatavate vahendite vddrtusse) hinnang ja
pohjendus ning prognoositav veariski tase (maksete tegemise ja sulgemise ajal).

Haldus- ja kontrollisiisteemid on sétestatud praegu Euroopa jdrelevalveasutuste toimimist
reguleerivates maiérustes. Need asutused teevad tihedat koostodd komisjoni siseauditi
talitusega, et tagada asjakohaste nduete tditmine koigis sisekontrolli raamistiku valdkondades.

Euroopa Parlament annab igal aastal ndukogu soovituse pdhjal heakskiidu iga Euroopa
jarelevalveasutuse eelarve tditmisele.

Kontrollikulud — Euroopa jirelevalveasutuste jiarelevalve
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Prognooside kohaselt on EBAs vaja 18 tédisto0ajale taandatud tdotajat (praegu on kasutusel 24
varapoOhist tokenit, kuid EBA jirelevalvet vajavate oluliste varapohiste tokenite vOi e-raha
tokenite kategooriasse kuuluvad neist vaid mdned). Vajalik isikkoosseis luuakse aja jooksul.

Koik need kulud kaetaks tasudega, mida vdetakse oluliste varapohiste tokenite vOi e-raha
tokenite emitentidelt. EBA peab nende iilesannete tditmiseks end ette valmistama.

Mis puudutab ESMA rolli hajusraamatu tehnoloogia turutaristute katsekorras, siis ESMA peab
esitama esialgse arvamuse riigi pddeva asutuse antud loa kohta ning seejérel tegelema jooksva
seirega, kuid otsese jdrelevalvega tegelevad riikide jdrelevalveasutused. Selliste tegevuste
kulud kaetakse tdielikult nende asutuste tegevuseelarvest, mida vastavalt suurendatakse.
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Pettuse ja eeskirjade eiramise drahoidmise meetmed

Nimetage rakendatavad voi kavandatud ennetus- ja kaitsemeetmed, nt pettustevastase voitluse strateegias
esitatud meetmed.

Pettuste, korruptsiooni ja muu digusvastase tegevuse vastu vditlemiseks kohaldatakse ESMA
suhtes piiranguteta Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.mai 1999. aasta maiidruse (EU)
nr 1073/1999 (Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF) juurdluste kohta) sitteid.

ESMA iihineb Euroopa Parlamendi, Euroopa Liidu No&ukogu ja Euroopa Uhenduste
Komisjoni vahelise 25. mai 1999. aasta kokkuleppega Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF)
sisejuurdluste kohta ning votab viivitamata vastu asjakohased sitted, mida kohaldatakse
ESMA kdigi todtajate suhtes.

Rahastamisotsustes ning nendest tulenevates lepingutes ja rakendusaktides sdtestatakse
sonaselgelt, et kontrollikoda ja OLAF vdivad vajaduse korral teha ESMA-poolsest
rahastamisest kasu saajate ning raha jaotamise eest vastutavate toGtajate juures kohapealseid
kontrolle.

3. ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU
3.1. Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarveread, millele moju avaldub
e Olemasolevad eelarveread
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriigiti ja iga rubriigi sees eelarveridade kaupa
Assigneerin
. Eelarverida gute Rahaline osalus
Mitmeaasta liik
S€
finantsraam Liigendatu
istiku | Nr d/ EFTA | kandidaatrii | kolmanda | ~fitentsmidrise
rubriik liigendamat riigid?’ gid” driigid | e henduses
a
ESMA: <03.10.04> Liteend
1 teendaty EI EI EI EI
e Uued eelarveread, mille loomist taotletakse
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriigiti ja iga rubriigi sees eelarveridade kaupa
Mitmeaasta Assigneerin
se Eelarverida gute Rahaline osalus
finantsraam liik

ET

76
77
78

Liigendatud = liigendatud assigneeringud / liigendamata = liigendamata assigneeringud.
EFTA: Euroopa Vabakaubanduse Assotsiatsioon.
Kandidaatriigid ja vajaduse korral Laéne-Balkani potentsiaalsed kandidaatriigid.
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istiku

" Liigendatu s
rubriik | Ny d/ EFTA | kandidaatrii | kolmanda | finéntmaimse
liigendamat riigid gid d riigid punkti b tahenduses
a
[XX.YY.YY.YY]
JAH/EI JAH/EI JAH/EI JAH/EI

ET
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3.2 Hinnanguline méju kuludele

3.2.1.  Hinnanguline moju kuludele — iilevaade

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Mitmeaastas:ui::;;\illl(tsraamistiku Nr Rubriik 1: iihtne turg, innovatsioon ja digitaalvaldkond
ESMA: <03.10.04>
20227° 2023 2024 2025 2026 2027 KOKKU
Jaotis 1 Kulukohustused | (1) 0,059 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 0,649
aotis 1:
Maksed @ 0,059 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 0,649
Jaotis 2 Kulukohustused | (1a) 0,010 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 0,110
aot1s 2Z:
Maksed (2a) 0,010 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 0,110
Jaotis 3: Kulukohustused (3a)
Maksed (3b)
ESMA assigneeringud Kulukohustused :g;a 0,069 0,138 | 0,138 | 0,138 | 0,138 | 0,138 0,759
KOKKU: <03.10.04>
2+, | 0,069 | 0,138 | 0,138 | 0,138 | 0,138 | 0,138 0,759
Maksed
+3b

” Aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist. ,,N* asemel tuleb mérkida rakendamise esimene aasta (nditeks 2021). Sama tuleb teha ka jérgnevate aastate puhul.

ET 162



Mitmeaastase finantsraamistiku

.. »Buroopa avalik haldus*
rubriik ! p
miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)
Lisage vajalik arv aastaid, et
A?\?ta ANajtla ?\?itza ?\?i;a kajastada kogu finantsmdju KOKKU
kestust (vt punkt 1.6)
<o > peadirektoraat
* Personalikulud
* Muud halduskulud
<ii... > peadirektoraat KOKKU Assigneeringud
Mitmeaastase finantsraamistiku (Kulukohustuste
RUBRIIGI 7 kogusumma = maksete
assigneeringud KOKKU kogusumma)
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Lisage vajalik arv aastaid, et
Algzga l;aj;a ANai‘;a ANai;a kajastada kogu finantsmgju KOKKU
kestust (vt punkt 1.6)
Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused
RUBRIIKIDE 1-7
assigneeringud KOKKU Maksed

80 Aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist. ,,N asemel tuleb mirkida rakendamise esimene aasta (nditeks 2021). Sama tuleb teha ka jérgnevate aastate puhul.
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3.2.2.  Hinnanguline moju [asutuse] assigneeringutele
— M Ettepanek/algatus ei hdlma tegevusassigneeringute kasutamist

— [ Ettepanek/algatus hdlmab tegevusassigneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:

Kulukohustuste assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada kogu KOKKU
Mirkige N N+1 N+2 N+3 finantsmdju kestust (vt punkt 1.6)
eesmirgid ja —
viljundid VALJUNDID
Viljun | Kesk V(zitili;m Kulud
di mine E Kulu E Kulu E Kulu E Kulu E Kulu E Kulu E Kulu i
v (5181 arv kokku
liik’ kulu kokku

ERIEESMARK nr 1%2...

- Viljund

- Viljund

- Viljund

Erieesmérk nr 1 kokku

ERIEESMARK nr 2

- Viljund

Erieesmirk nr 2 kokku

KULUD KOKKU

81
82

Viljunditena késitatakse tarnitud tooteid ja osutatud teenuseid (rahastatud iilidpilasvahetuste arv, ehitatud teede pikkus kilomeetrites jms).
Vastavalt punktile 1.4.2. ,,Erieesmérk/erieesmargid...*.

ET 164



3.2.3.

3.2.3.1. Kokkuvote

Hinnanguline moju EBA ja ESMA inimressursile

— [ Ettepanek/algatus ei holma haldusassigneeringute kasutamist

— M Ettepanek/algatus hdlmab haldusassigneeringute kasutamist, mis toimub

jérgmiselt:

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

2022

2023

2024

2025

2026

2027

KOKKU

Ajutised tootajad (AD
palgaastmed) — EBA ja
ESMA3®

1,404

3,061

3,309

3,309

3,309

3,309

17,701

Ajutised tootajad
(AST palgaastmed)

Lepingulised
tootajad

Riikide ldhetatud
eksperdid

KOKKU

1,404

3,061

3,309

3,309

3,309

3,309

17,701

Personalivajadused (tdist60aj

ale taandatud

tootajad):

2022

2023

2024

2025

2026

2027

KOKKU

Ajutised tootajad (AD
palgaastmed) EBA=15
aastal 2022 ning alates
2023. aastast 18,
ESMA=2

17

20

20

20

20

20

20

Ajutised tootajad
(AST palgaastmed)

Lepingulised
tootajad

Riikide 1dhetatud
eksperdid

KOKKU

17

20

20

20

20

20

20

83 EBA kulud hdlmavad té6andja

pensionimakset, mis vastab riigi padeva asutuse 60 %-le.

ET
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100protsendilist pensionimakset ja ESMA kulud holmavad
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Prognooside kohaselt:

J 2022. aastaks vajalikest tooOtajatest umbes 50 % voetakse toole 2022. aastal,
2023. aastaks vajalikust 3 tdiendavast ametikohast umbes 50 % tdidetakse
2023. aastal ning kdik ametikohad tiidetakse 2024. aastal.
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3.2.3.2. Vastutava peadirektoraadi hinnanguline personalivajadus

— M Ettepanek/algatus ei hdlma personali kasutamist.

— [ Ettepanek/algatus hdlmab personali kasutamist, mis toimub jargmiselt:

Hinnanguline vddrtus tdisarvuna (voi maksimaalselt iihe kohaga pérast koma)

Aasta
N

Aasta
N+1

Aasta
N+2

Aasta
N+3

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju
kestust (vt punkt 1.6)

o Ametikohtade loeteluga ette nihtud
ametikohad (ametnikud ja ajutised
tootajad)

XX 0101 01 (komisjoni peakorteris
ja esindustes)

XX 01 01 02 (delegatsioonides)

XX 01 0501 (kaudne
teadustegevus)

10 01 05 01 (otsene teadustegevus)

* Koosseisuviline personal (tiistooajale
taandatud tootajad)®

XX 01 02 01 (ildvahenditest
rahastatavad lepingulised to6tajad,
ritkide ldhetatud eksperdid ja
renditd6joud)

XX 01 02 02 (lepingulised too6tajad,
kohalikud t66tajad, riikide lahetatud
eksperdid, rendit66joud ja noored
spetsialistid delegatsioonides)

- peakorteris®
XX 0104
85 -
» delegatsioonid
es

XX 01 05 02 (Iepingulised tdotajad,
ritkide ldhetatud eksperdid ja
renditd6joud kaudse teadustegevuse
valdkonnas)

10 01 05 02 (lepingulised todtajad,
ritkide 1dhetatud eksperdid ja
renditd6joud otsese teadustegevuse
valdkonnas)

ET

84

85

86

Lepingulised todtajad, kohalikud to6tajad, riikide 1dhetatud eksperdid, rendit6joud, noored spetsialistid

delegatsioonides.

Tegevusassigneeringutest rahastatavate koosseisuviliste tdotajate iilempiiri arvestades (endised B..A

read).

Peamiselt struktuurifondid, Euroopa Maaelu Arengu Pollumajandusfond (EAFRD) ja Euroopa

Kalandusfond (EFF).
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Muud eelarveread (mérkige)

KOKKU

XX tdhistab asjaomast poliitikavaldkonda voi eelarvejaotist.

Personalivajadused kaetakse juba meedet haldavate peadirektoraadi tootajatega ja/voi
tootajate peadirektoraadi sisese iimberpaigutamise teel. Vajaduse korral voidakse personali
tdiendada iga-aastase vahendite eraldamise menetluse kiigus, arvestades olemasolevate
eelarvepiirangutega.

Ulesannete kirjeldus:

Ametnikud ja ajutised tootajad

Koosseisuvilised todtajad

V lisa punktis 3 tuleks esitada tdistooajale taandatud tootajate kulude arvutamise meetodi
kirjeldus.
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3.24.

3.2.5.

Kooskola kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga
— M Ettepanek/algatus on kooskolas kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga.

— [ Ettepanekuga/algatusega kaasneb mitmeaastase finantsraamistiku asjaomase rubriigi imberplaneerimine.

Selgitage timberplaneerimist, osutades asjaomastele eelarveridadele ja summadele.

— O Ettepanek/algatus eeldab paindlikkusinstrumendi kohaldamist vdi mitmeaastase finantsraamistiku muutmist®’,

Selgitage, millised toimingud on vajalikud, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja summadele.

Kolmandate isikute rahaline osalus
— Ettepanek/algatus ei hdlma kolmandate isikute poolset kaasrahastamist.
— Ettepanek/algatus hdlmab kaasrahastamist, mille hinnanguline summa on jargmine:

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Kokku

Téostusharu ~ makstavad | 2,234 3,957 4,042 4,042 4,042 4,042 22,359
tasud®® (EBA)

Kaasrahastatavad 2,234 | 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 22,359
assigneeringud KOKKU

87
88

ET

Vt ndukogu méiruse (EL, Euratom) nr 1311/2020 (millega méératakse kindlaks mitmeaastane finantsraamistik aastateks 2021-2027) artiklid 11 ja 17.
Ettepaneku rakendamise kulud kaetakse 100protsendiliselt tasudest.
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miljonites eurodes (kolm kohta pirast koma)

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Kokku

Riikide pidevate asutuste | 0,115 0,230 | 0,230 | 0,230 | 0,230 | 0,230 1,265

panus ESMA eelarvesse®

Kaasrahastatavad 0,115 0,230 | 0,230 | 0,230 | 0,230 | 0,230 1,265
assigneeringud KOKKU

8 60 % hinnangulistest kogukuludest (ELi panuseks on prognoositud 40 %), millele lisandub 60 % todandjapensioni maksetest.
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3.3.

Hinnanguline méju tuludele

— O omavahenditele

— O muudele tuludele

[0 Ettepanekul/algatusel on jargmine finantsmoju:

M Ettepanekul/algatusel puudub finantsmdju tuludele

— 0O palun mérkige, kas see on kulude eelarveridasid mojutav sihtotstarbeline tulu

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Tulude eclarverida:

Jooksva aasta
eelarves
kattesaadavad
assigneeringu

d

Ettepaneku/algatuse mdju”®

Aasta

Aasta
N+1

Aasta
N+2

Aasta
N+3

Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada
kogu finantsmdju kestust (vt punkt 1.6)

Artikkel .............

Mitmesuguste sihtotstarbeliste tulude puhul mérkige, milliseid kulude eelarveridasid ettepanek mdjutab.

Téapsustage tuludele avaldatava moju arvutamise meetod.

90

ET

Traditsiooniliste omavahendite (tollimaksud ja suhkrumaksud) korral tuleb méarkida netosummad, s.t brutosumma péarast 20 % sissendudmiskulude mahaarvamist.
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LISA

Uldised eeldused

1 jaotis — Personalikulud

Allpool selgitatud personalivajadustel pdhinevate personalikulude arvutamisel on 1&htutud jargmistest eeldustest:

ET

2022. aastal to0le voetavate tdiendavate tootajate kulud arvutatakse 6 kuu kohta, arvestades nende toole vOtmiseks eeldatavalt
kuluvat aega. 2023. aastaks vajaliku 3 tdiendava tootaja (lisaks 2022. aastal vajalikele tootajatele) kulud arvutatakse 6 kuu kohta,
arvestades nende to6levotmiseks eeldatavalt kuluvat aega. K61k ametikohad saavad tdidetud 2024. aastal.

Ajutisele teenistujale kulub aastas keskmiselt 150 000 eurot, lepingulisele td6tajale 85 000 eurot ja ldhetatud riiklikule eksperdile
80 000 eurot, kusjuures koik need summad sisaldavad 25 000 euro ulatuses seadistuskulusid (hooned, IT jne).

Pariisis asuvate (EBA ja ESMA) tootajate tootasude suhtes kehtib paranduskoefitsient 117,7.

Tooandjapensioni maksed ajutiste tootajate eest ldhtuvad aasta keskmistes standardkuludes sisalduvatest standardsetest
pohipalkadest, mis on 95 660 eurot.

Koik tdiendavad ajutised teenistujad on palgaastmel ADS.
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1l jaotis — Taristu- ja tegevuskulud

Kulude arvutamisel korrutati toGtajate arv aastast todtatud aja osakaaluga ja seadistamise standardkuluga, mis on 25 000 eurot.

1l jaotis — Tegevuskulud

Kulude hindamisel léhtuti jdrgmistest eeldustest:
o EBA kirjaliku tolke kuludeks méaratakse 350 000 eurot aastas.

. EBA iihekordsed IT-kulud on 500 000 eurot, mis jaotatakse vOrdselt kahe aasta peale (2022 ja 2023). EBA iga-aastaste
hoolduskulude suuruseks prognoositakse 50 000 eurot.

o EBA kohapealsete jirelevalvekulude suuruseks prognoositakse 200 000 eurot.

Kirjeldatud hinnangute pdhjal on aastased kulud jargmised:

Mitmeaastase finantsraamistiku

rubriik Nr
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EBA

EBA: <> 2022 2023 2024 2025 2026 2027 KOUKK
Jaotis 1 Kulukohustused (O] 1,246 | 2,744 | 2992 | 2992 | 2,992 | 2992 | 15,958

aotis 1:
Maksed @ 1,246 | 2,744 | 2,992 | 2,992 | 2992 | 2,992 | 15,958
laotis 2 Kulukohustused (1a) 0,188 | 0413| 0450 0,450| 0,450| 0,450 2,401

aotis 2:
Maksed (22) 0,188 | 0,413 | 0450| 0450| 0450| 0450| 2,401
laotic 3 Kulukohustused (3a) 0,800 | 0,800 | 0,600 | 0,600 0,600 0,600| 4,000

aotis 3:
Maksed (3b) 0,800 | 0,800 | 0,600| 0,600 0,600| 0,600 4,000
Kulukohustused | =i+1a+3a | 2,234 | 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 22,359

EBA assigneeringud
=2+2a 2234 | 3957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042| 22,359
KOKKU Maksed
+3b
Ettepanek holmab tegevusassigneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:
kulukohustuste assigneeringud miljonites eurodes piisivhindades (kolm kohta parast koma)
. 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Mirkige
ja D
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viljundid

Viljundi
iik®!
Keskmine
kulu

g

Arv

Kulu

Arv

Kulu

Arv

Arv

Kulu

Kulu

Arv

Kulu

Arv

Véljundi
Kulu te arv
kokku

Kulud
kokku

ERIEESMARK nr 1.7
Oluliste varapohiste
kriiptovarade emitentide
otsene jéarelevalve

- Viljund

0,800

0,800

0,600

0,600

0,600

0,600

4,000

Erieesmirk nr 1 kokku

ERIEESMARK nr 2.
Olulise varapdhise tokeni
emitendi esitatud
kriiptovara valge raamatu
muudetud teksti
heakskiitmine

- Viljund

Erieesmirk nr 2 kokku

KULUD KOKKU

0,800

0,800

0,600

0,600

0,600

0,600

4,000

EBA otsest jarelevalvetegevust rahastatakse tdielikult jarelevalve alla kuuluvate iiksuste tasudest jargmiselt:

91

ET
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Viljunditena késitatakse tarnitud tooteid ja osutatud teenuseid (rahastatud tilidpilasvahetuste arv, ehitatud teede pikkus kil omeetrites jms).

Vastavalt punktile 1.4.2. , Erieesméark/erieesmargid...“.
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EBA

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Kokku

Kulud kaetakse 100% | 2,234 | 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 22,359
ulatuses jarelevalve alla
kuuluvate iiksuste
tasudest.

Kaasrahastatavad 2,234 | 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 |22359
assigneeringud KOKKU

ESMA koordineerimistegevust, mis toimub kdesoleva dokumendiga seotud médruse ettepanekus DLT turutaristute katsekorra kohta kirjeldatud
DLT katsekorra alusel, rahastatakse nende tegevuseelarvest, kusjuures ELi osalus on 40 % (tabelis 3.2.1 ,,Hinnanguline moju kuludele — tilevaade*
mairgitud summad) ja riikide padevate asutuste osalus 60 % (tabelis 3.2.5 ,,Kolmandate isikute rahaline osalus*) kogukuludest.

SPETSIIFILINE TEAVE

Otsese jdarelevalve volitused

Euroopa Pangandusjirelevalve (EBA) on eraldiseisev liidu organ, mis loodi, et kaitsta iildisi huve, edendades liihikeses, keskpikas ja pikas
perspektiivis finantssiisteemi stabiilsust ja mojusust liidu majanduse, kodanike ja ettevotete huvides.

EBA peab kiill téole votma spetsialiste, kuid kavandatavate oigusnormide rakendamiseks tdidetavad iilesanded ja kohustused on kooskolas EBA
volituste ja iilesannetega.

Konkreetsemalt peab EBA koolitama ja todle votma spetsialiste, kes tdidaksid otsese jdrelevalve alaseid iilesandeid, mida on kirjeldatud
kdesolevas ettepanekus seoses oluliste varapohiste tokenite emitentide jirelevalvega.

Muud kéesolevas finantsselgituses kdsitletud ettepanekud

Kdesolev finantsselgitus holmab ka seda finantsmoju, mis tuleneb DLT turutaristut kdsitleva mddruse ettepanekust, mis toob kaasa ESMA suurema
rahastamise.
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