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ANEXO I: Livro branco sobre criptoativos para os emitentes de criptoativos — conteudo

minimo

Parte A: Informacdées gerais sobre o emitente

A e A N S o e

Denominagao do emitente;

Endereco da sede social;

Data do registo;

Identificador da entidade juridica;

Quando relevante, grupo de empresas ao qual o emitente pertence;

Identidade, enderego e fungdes dos membros do 6rgao de administragdo do emitente;
Declaragao a que se refere o artigo 5.°, n.° 5;

Potenciais conflitos de interesses;

Informagdes sobre o desempenho financeiro do emitente nos 3 tltimos anos ou, caso
o emitente esteja constituido hd menos de 3 anos, desempenho financeiro do emitente
desde a data do seu registo. Se a oferta tiver por objeto criptofichas de consumo que
possam ser trocadas por um produto ou servigo apos a sua emissdo, o emitente esta
isento deste requisito.

Parte B: Informacdes sobre o projeto

1.

Designagdo do projeto ou dos criptoativos (caso seja diferente da denominagio do
emitente);

Dados relativos a todas as pessoas singulares ou coletivas (incluindo enderegos e/ou
domicilio da empresa) envolvidas na execucdo do projeto, nomeadamente
consultores, membros da equipa de desenvolvimento e prestadores de servigos de
criptoativos;

Uma descrigdao dos motivos subjacentes a emissao dos criptoativos;

Se a oferta de criptoativos ao publico tiver por objeto criptofichas de consumo, as
principais caracteristicas dos produtos ou servigos desenvolvidos ou a desenvolver;

Informagdes sobre a organizacdo do projeto, incluindo a descrigdo dos objetivos
intermédios passados e futuros do projeto e, se for o caso, dos recursos ja afetados ao
projeto;

Quando pertinente, informagdes sobre a utilizagcao programada dos fundos;

Exceto no caso de criptofichas de consumo, despesas relacionadas com a oferta
publica dos criptoativos.

Parte C: Informacdes sobre a oferta publica dos criptoativos ou sobre a sua admissiao a
negociacao numa plataforma de negociacao de criptoativos

1.

Indicacdo sobre se o livro branco diz respeito a uma oferta publica de criptoativos
e/ou a uma admissdo de criptoativos a negociacao numa plataforma de negociacao de
criptoativos;

Quanto pertinente, o montante que a oferta pretende angariar em qualquer moeda
fiduciaria ou em qualquer outro criptoativo. Quando pertinente, qualquer limite
minimo (montante minimo necessdrio para executar o projeto) ou limite maximo
(montante méximo da oferta publica) fixado para a oferta publica de criptoativos;
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10.

11.

12.

13.

14.

O preco de emissdo do criptoativo objeto da oferta (em moeda fiducidria ou em
quaisquer outros criptoativos);

Quando pertinente, o nimero total de criptoativos objeto da oferta e/ou admissao a
negociagdo numa plataforma de negociagdo de criptoativos;

Indicacdo dos detentores/compradores visados pela oferta publica de criptoativos
e/ou pela admissdo desses criptoativos a negociacao, incluindo eventuais restri¢des
quanto ao tipo de compradores ou detentores dos referidos criptoativos;

Mencao expressa de que os compradores que participem na oferta publica de
criptoativos poderdo reaver as respetivas contribui¢des se o limite minimo (montante
minimo necessario para executar o projeto) nao tiver sido alcangado no termo da
oferta publica ou se a oferta for cancelada, bem como uma descricdo pormenorizada
do mecanismo de reembolso, incluindo os prazos previstos para a realizagdo do
mesmo;

Informagdes sobre os varios periodos da oferta de criptoativos, incluindo
informagdes relativas ao desconto sobre o prego de compra oferecido aos primeiros
compradores de criptoativos (vendas pré-publicas);

Relativamente as ofertas com duracdo limitada, o periodo de subscri¢do durante o
qual a oferta estard aberta ao publico e as medidas adotadas para salvaguardar os
fundos ou outros criptoativos, conforme referido no artigo 9.°;

Me¢étodos de pagamento pela compra dos criptoativos objeto da oferta;

Relativamente aos criptoativos que ndo sejam criptofichas referenciadas a ativos ou
criptofichas de moeda eletronica, informacgdes sobre o direito de retratagao previsto
no artigo 12.°;

Informagdes sobre o modo e os prazos para a transferéncia dos criptoativos
adquiridos para os detentores;

Quando pertinente, a denominagdo do prestador de servigos de criptoativos
responsavel pela colocacdo dos criptoativos e a forma dessa colocagdo (garantida ou
nao);

Quando pertinente, a designagdo da plataforma de negociacao de criptoativos na qual
¢ solicitada a admissdo a negociagao;

A lei aplicével a oferta publica de criptoativos, bem como os tribunais competentes.

Parte D: Direitos e obrigagdes inerentes aos criptoativos

1.
2.

A declaracdo a que se refere o artigo 5.°, n.° 6;

Uma descri¢do das caracteristicas e das funcionalidades dos criptoativos objeto da
oferta ou de admissdo a negociacdo numa plataforma de negociagao de criptoativos,
incluindo informag¢des sobre os prazos previstos para a aplicagio dessas
funcionalidades;

Uma descri¢do dos direitos e obrigagdes (caso existam) do comprador, bem como do
procedimento e das condigdes aplicaveis ao exercicio desses direitos;

Quando pertinente, informagdes sobre as futuras ofertas de criptoativos pelo emitente
e sobre o numero de criptoativos que o emitente conservara para si proprio;

Se a oferta de criptoativos ou a admissdo a negociacdo numa plataforma de
negociagdo de criptoativos tiver por objeto criptofichas de consumo, informacgdes
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sobre a qualidade e quantidade de produtos e/ou servicos a que essas criptofichas dao
acesso;

Se a oferta publica de criptoativos ou a admissdo a negociagdo numa plataforma de
negociagdo de criptoativos tiver por objeto criptofichas de consumo, informacgdes
sobre 0 modo como essas criptofichas podem ser trocadas pelos produtos ou servigos
a que dizem respeito;

Se ndo for solicitada a admissdo a negociacdo numa plataforma de negociagdo para
criptoativos, informagdes sobre o modo e o local de aquisicdo ou de venda dos
criptoativos apds a oferta ao publico;

Eventuais restrigdes a livre transferéncia dos criptoativos objeto de oferta ou da
admissao a negociagdo numa plataforma de negociacao de criptoativos;

Se os criptoativos mantiverem alegadamente um valor estavel através de protocolos
relativos ao aumento ou diminuicdo da sua oferta em resposta a alteragdes na
procura, uma descri¢cdo do funcionamento desses protocolos.

Parte E: Informacdes sobre a tecnologia subjacente

1.

6.

Informacdes sobre a tecnologia utilizada, incluindo a tecnologia de registo
distribuido, os protocolos e as normas técnicas utilizadas;

Uma descricao da interoperabilidade do protocolo subjacente com outros protocolos;
O algoritmo de consenso, quando pertinente;

Mecanismos de incentivo para garantir a seguranca das transacdes e eventuais
comissdes aplicaveis;

Se os criptoativos forem emitidos, transferidos e armazenados num registo
distribuido gerido pelo emitente ou por um terceiro em seu nome, uma descri¢ao
pormenorizada do funcionamento desse registo distribuido;

Informagdes sobre o resultado da auditoria a tecnologia utilizada (se for o caso).

Parte F: Riscos

1.
2.

Uma descrig@o dos riscos associados ao emitente de criptoativos;

Uma descri¢do dos riscos associados a oferta de criptoativos e/ou a admissdo a
negociagdo numa plataforma de negociagdo de criptoativos;

Uma descri¢ao dos riscos associados aos criptoativos;
Uma descrigao dos riscos associados a execugao do projeto;

Uma descri¢do dos riscos associados a tecnologia utilizada, bem como das eventuais
medidas de atenuagao.
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Anexo II: Informacoes adicionais relativas aos livros brancos sobre criptoativos para os

emitentes de criptofichas referenciadas a ativos

Parte A: Informacdées gerais sobre o emitente

1.
2.

Uma descri¢do pormenorizada da estrutura de governacao do emitente;

Exceto para os emitentes de criptofichas referenciadas a ativos que estejam isentos
de autorizacao nos termos do artigo 15.°, n.° 3, informagdes sobre a autorizacdo como
emitente de criptofichas referenciadas a ativos e designacdo da autoridade
competente que concedeu essa autorizagao.

Parte B: Informacgoes sobre o projeto

1.

Uma descri¢ao das fungdes, das responsabilidades e das obrigagdes em matéria de
prestagdo de contas das entidades terceiras a que se refere o artigo 30.°, n.°5,
alinea h).

Parte D: Direitos e obrigacdes inerentes aos criptoativos

1.

Informagdes sobre a natureza e a exigibilidade dos direitos, incluindo o direito de
resgate direto e quaisquer créditos que os detentores e qualquer pessoa singular ou
coletiva a que se refere o artigo 35.°, n.° 3, possam ter sobre os ativos de reserva ou
contra o emitente, incluindo a forma como esses direitos poderao ser tratados caso
seja langado um processo de insolvéncia;

Quando pertinente, a declaracdo a que se refere o ultimo pardgrafo do artigo 17.°,
n.°1;
Quando pertinente, informagdes sobre as medidas adotadas pelo emitente para

assegurar a liquidez das criptofichas referenciadas a ativos, incluindo a denominagao
das entidades responsaveis por assegurar essa liquidez;

Uma descri¢ao do procedimento de tratamento das queixas e de qualquer mecanismo
de resolucgdo de litigios ou procedimento de recurso estabelecido pelo emitente de
criptofichas referenciadas a ativos.

Parte F: Riscos

1.

2.
3.

Riscos relacionados com o valor dos ativos de reserva, incluindo os riscos de
liquidez;

Riscos relacionados com a custodia dos ativos de reserva;

Riscos relacionados com o investimento dos ativos de reserva.

Parte G: Reserva de ativos

1.

Uma descrigdo pormenorizada do mecanismo de estabilizagdo do wvalor das
criptofichas referenciadas a ativos, incluindo os aspetos juridicos e técnicos;

Uma descri¢do pormenorizada dos ativos de reserva e da respetiva composicao;

Uma descricdo dos mecanismos através dos quais as criptofichas referenciadas a
ativos sdo emitidas, criadas e destruidas;

Informagdes sobre o eventual investimento de uma parte dos ativos de reserva e, se
for o caso, uma descri¢do da politica de investimento dos ativos de reserva;

Uma descri¢do dos mecanismos de custodia dos ativos de reserva, incluindo a
segregacdo dos ativos, bem como a denominacao das institui¢cdes de crédito ou dos
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prestadores de servigos de criptoativos nomeados como entidades responsaveis pela
custodia.
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Anexo III: Livro branco aplicavel aos emitentes de criptofichas de moeda eletronica—

conteudo minimo

Parte A: Informacdées gerais sobre o emitente

A e A N S o e

10.

Denominagao do emitente;

Endereco da sede social;

Data do registo;

Identificador da entidade juridica;

Quando relevante, grupo de empresas ao qual o emitente pertence;

Identidade, enderego e fungdes dos membros do 6rgao de administragao do emitente;
A declaracdo a que se refere o artigo 46.°, n.° 4;

Potenciais conflitos de interesses;

Informagdes sobre o desempenho financeiro do emitente nos ultimos trés anos ou,
caso o emitente esteja constituido hd menos de trés anos, o seu desempenho
financeiro desde a data do seu registo.

Exceto para os emitentes de criptofichas de moeda eletrénica que estejam isentos de
autorizacao nos termos do artigo 43.°, n.° 2, informagdes sobre a autoriza¢do como
emitente de criptofichas de moeda eletronica e designacdo da autoridade competente
que concedeu essa autorizagao.

Parte B: Informacdes sobre o projeto

1.

Dados relativos a todas as pessoas singulares ou coletivas (incluindo enderegos e/ou
domicilio da empresa) envolvidas na concecdo e desenvolvimento do projeto,
nomeadamente consultores, membros da equipa de desenvolvimento e prestadores de
servigos de criptoativos;

Parte C: Informacdes sobre a oferta publica de criptofichas de moeda eletronica ou
sobre a sua admissiao a negociacao

1.

Indicagdo sobre se o livro branco diz respeito a uma oferta de criptofichas de moeda
eletronica ao publico em geral e/ou a sua admissdo a negociagdo numa plataforma de
negociagao de criptoativos;

Quando pertinente, o niimero total de criptofichas de moeda eletronica objeto da
oferta publica e/ou da admissdo a negociacdo numa plataforma de negociagdo de
criptoativos;

Quando pertinente, a designagdo da plataforma de negociacao de criptoativos na qual
¢ solicitada a admissdo de criptofichas de moeda eletrénica a negociagao;

A lei aplicavel a oferta publica de criptofichas de moeda eletronica, bem como os
tribunais competentes.

Parte D: Direitos e obrigacoes inerentes as criptofichas de moeda eletronica

1.

Uma descrigdo pormenorizada dos direitos e obrigagdes (caso existam) do detentor
da criptoficha de moeda eletronica, incluindo o direito de resgate pelo valor nominal,
bem como o procedimento e as condigdes para o exercicio destes direitos;
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2. Comissoes eventualmente aplicadas pelo emitente de criptofichas de moeda
eletronica quando o detentor dessas criptofichas exerce o direito de resgate pelo valor
nominal;

Parte E: Informacgoes sobre a tecnologia subjacente

1. Informagdes sobre a tecnologia utilizada, incluindo a tecnologia de registo
distribuido, os protocolos e as normas técnicas utilizadas, que permitem a detengao,
armazenamento e transferéncia das referidas criptofichas de moeda eletronica;

2. Descricao da interoperabilidade do protocolo subjacente com outros protocolos;
3. O algoritmo de consenso, quando pertinente;
4. Mecanismos de incentivo para garantir a seguranca das transagdes € eventuais

comissdes aplicaveis;

5. Se os criptoativos forem emitidos, transferidos e armazenados num registo
distribuido gerido pelo emitente ou por um terceiro em seu nome, uma descri¢do
pormenorizada do funcionamento desse registo distribuido;

6. Informagdes sobre o resultado da auditoria a tecnologia utilizada (se for o caso).

Parte F: Riscos

1. Descrigao dos riscos associados ao emitente de criptofichas de moeda eletronica;
2. Descricao dos riscos associados as criptofichas de moeda eletronica;
3. Descricdo dos riscos associados a tecnologia utilizada, bem como das eventuais

medidas de atenuagao.

Anexo IV — Requisitos minimos de fundos proprios aplicaveis aos prestadores de
servicos de criptoativos

Prestadores Tipo de servicos de criptoativos Requisitos

de servicos minimos de fundos
de proprios nos
criptoativos termos do artigo

1.°, alinea a)

Classe 1 Prestador de servigos de criptoativos autorizado para 50 000 EUR
os seguintes servigos de criptoativos:

- Recegdo e transmissdo de ordens em
nome de terceiros; e/ou

— Prestacio de aconselhamento em
matéria de criptoativos; e/ou

— Execu¢ao de ordens em nome de
terceiros; e/ou

— Colocagdo dos criptoativos.

Classe 2 Prestador de servigos de criptoativos autorizado para 125 000 EUR
quaisquer servigos de criptoativos abrangidos pela
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classe 1 e também para:

Custodia e administracao de
criptoativos em nome de terceiros.

Classe 3

Prestador de servigos de criptoativos autorizado para
quaisquer servigos de criptoativos abrangidos pela
classe 2 e também para:

Troca de criptoativos por moeda
fiducidria com curso legal;

Troca de criptoativos por outros
criptoativos;

Operagao de uma plataforma de
negociacao de criptoativos.

150 000 EUR
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Anexo V — Lista de infracoes referidas no titulo 111 e no titulo VI cometidas por

emitentes de criptofichas referenciadas a ativos significativas

O emitente infringe o artigo 21.° se ndo comunicar a EBA qualquer alteragdo do seu
modelo de negocios suscetivel de ter uma influéncia significativa na decisdo de
compra de qualquer detentor real ou potencial de criptofichas referenciadas a ativos
significativas, ou se nao descrever essa alteragdo num livro branco sobre criptoativos.

O emitente infringe o artigo 21.° se ndo adotar uma medida solicitada pela EBA em
conformidade com o artigo 21.°, n.° 3.

O emitente infringe o artigo 23.°, n.° 1, alinea a), se ndo atuar de forma honesta,
equitativa e profissional.

O emitente infringe o artigo 23.°, n.° 1, alinea b), se ndo comunicar com os detentores
de criptofichas referenciadas a ativos significativas de forma correta, clara e que nao
induza em erro.

O emitente infringe o artigo 23.°, n.° 2, se ndo agir no melhor interesse dos detentores
de criptofichas referenciadas a ativos significativas, ou se der tratamento preferencial
a detentores especificos sem que tal tratamento seja divulgado no livro branco do
emitente.

O emitente infringe o artigo 24.° se ndo publicar no respetivo sitio Web o seu livro
branco sobre criptoativos aprovado a que se refere o artigo 19.°, n.° 1, e, se for caso
disso, o livro branco sobre criptoativos modificado a que se refere o artigo 21.° e as
respetivas comunicagdes comerciais a que se refere o artigo 25.°.

O emitente infringe o artigo 24.° se ndo tornar os livros brancos acessiveis ao publico
até a data de inicio da oferta de criptofichas referenciadas a ativos significativas ao
publico ou a admissdo dessas criptofichas a negociagdo numa plataforma de
negociagao de criptoativos.

O emitente infringe o artigo 24.° se ndo disponibilizar o livro branco sobre
criptoativos e as comunicagdes comerciais enquanto as criptofichas referenciadas a
ativos significativas forem detidas por membros do publico.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

PT

O emitente infringe o artigo 25.°, n.°1, se publicar comunicagdes comerciais
relacionadas com uma oferta publica de criptofichas referenciadas a ativos
significativas ou com a admissdo de tais criptofichas a negociacdo numa plataforma
de negociacao de criptoativos que nao cumpram os requisitos estabelecidos no artigo
25.°,n.° 1, alineas a) a d);

Quando ndo tenha sido concedido um direito de resgate ou crédito direto a todos os
detentores de criptofichas referenciadas a ativos significativas, o emitente infringe o
artigo 25.°, n.° 2, se ndo incluir nas suas comunicagdes comerciais uma declaragio
clara e inequivoca no sentido de que os detentores dessas criptofichas ndo sdo
titulares de qualquer crédito sobre os ativos de reserva ou ndo podem, a qualquer
momento, resgatar essas criptofichas junto do emitente;

O emitente infringe o artigo 26.°, n.° 1, se ndo divulgar no seu sitio Web, pelo menos
mensalmente e/ou de forma clara, exata e transparente, o0 montante de criptofichas
referenciadas a ativos significativas em circulacdo e o valor e composicao dos ativos
de reserva a que se refere o artigo 32.°.

O emitente infringe o artigo 26.°, n.° 2, se ndo divulgar no seu sitio Web, com a
maior brevidade possivel e/ou de forma clara, exata e transparente, os resultados da
auditoria aos ativos de reserva a que se refere o artigo 32.°.

O emitente infringe o artigo 26.°, n.° 3, se ndo divulgar no seu sitio Web, com a
maior brevidade possivel e de forma clara, exata e transparente, qualquer evento que
tenha ou possa ter um efeito significativo sobre o valor das criptofichas referenciadas
a ativos significativas ou sobre os ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 27.°, n°1, se ndo estabelecer e/ou mantiver
procedimentos eficazes e transparentes com vista ao tratamento expedito, equitativo
e coerente das queixas recebidas de detentores de criptofichas referenciadas a ativos
significativas, ou se ndo estabelecer procedimentos para facilitar o tratamento das
queixas entre detentores e entidades terceiras, nos termos referidos no artigo 30.°,
n.° 5, alinea h).

O emitente infringe o artigo 27.°, n.°2, se ndo permitir que os detentores de
criptofichas referenciadas a ativos significativas possam apresentar queixas de forma
gratuita.

O emitente infringe o artigo 27.°, n.°3, se ndo elaborar e/ou disponibilizar aos
detentores de criptofichas referenciadas a ativos significativas um modelo para a
apresentacao das queixas e/ou se ndo mantiver um registo de todas as queixas
recebidas e de todas as medidas adotadas para responder a essas mesmas queixas.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

O emitente infringe o artigo 27.°, n.° 4, se ndo investigar todas as queixas de forma
atempada e equitativa e/ou se nao comunicar as conclusoes dessas investigagcdes aos
detentores das suas criptofichas referenciadas a ativos significativas dentro de um
prazo razoavel.

O emitente infringe o artigo 28.°, n.°1, se ndo mantiver e aplicar politicas e
procedimentos eficazes para prevenir, identificar, gerir e divulgar conflitos de
interesses entre si € 0s seus acionistas, os membros do seu 6rgao de administragdo, os
seus funciondrios, quaisquer pessoas singulares que detenham, direta ou
indiretamente, mais de 20 % do capital social ou dos direitos de voto do emitente, ou
que exercam, por qualquer outro meio, um poder de controlo sobre o referido
emitente, os detentores de criptofichas referenciadas a ativos significativas, qualquer
terceiro que desempenhe uma das fungdes referidas no artigo 30.°, n.° 5, alinea h), ou
qualquer pessoa singular ou coletiva a quem tenha sido concedido um direito de
crédito ou de resgate direto nos termos do artigo 35.°, n.° 3.

O emitente infringe o artigo 28.°, n.° 1, se ndo tomar todas as medidas adequadas
para prevenir, identificar, gerir e divulgar conflitos de interesses decorrentes da
gestio e do investimento dos ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 28.°, n.” 2 a 4, se ndo divulgar aos detentores de
criptofichas referenciadas a ativos significativas a natureza geral e as fontes dos
conflitos de interesses ¢ as medidas tomadas para atenuar esses riscos, ou se essa
divulgacdo ndo for efetuada num suporte duradouro ou ndo for suficientemente
precisa para permitir que os detentores de criptofichas referenciadas a ativos
significativas tomem uma decisdo de compra informada quanto a essas criptofichas.

O emitente infringe o artigo 29.°, se ndo comunicar & EBA quaisquer alteragdes ao
seu orgao de administragao.

O emitente infringe o artigo 30.°, n.° 1, se ndo possuir mecanismos de governagao
solidos, que incluam uma estrutura organizativa clara, com linhas de
responsabilidade bem definidas, transparentes e uniformes, processos eficazes de
identificagdo, gestdo, controlo e comunicag¢do dos riscos a que esteja ou possa vir a
estar exposto, e processos adequados de controlo interno, incluindo procedimentos
administrativos e contabilisticos solidos.

O emitente infringe o artigo 30.°, n.° 2, se os membros do seu 6rgao de administragdo
nao possuirem a idoneidade e a competéncia necessarias, em termos de qualificagdes,
experiéncia e competéncias, para desempenharem as suas fun¢des ou garantirem uma
gestao solida e prudente do emitente.

O emitente infringe o artigo 30.°, n.°5, se ndo adotar politicas e procedimentos
suficientemente eficazes para garantir o cumprimento do presente regulamento,
incluindo o cumprimento pelos respetivos dirigentes e funciondrios de todas as
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

disposi¢des do presente titulo, nomeadamente se ndo estabelecer, mantiver e aplicar
alguma das politicas e procedimentos referidos no artigo 30.°, n.° 5, alineas a) a k);

O emitente infringe o artigo 30.°, n.°5, se ndo celebrar ¢ mantiver acordos
contratuais com entidades terceiras nos termos referidos no artigo 30.°, n.° 5, alinea
h), que definam com precisdo as fungdes, as responsabilidades, os direitos e as
obrigacdes de cada uma das entidades terceiras e do emitente, ou se ndo estipular de
forma inequivoca o direito que rege tais contratos quando envolvam varias
jurisdigdes.

A menos que tenha iniciado um plano nos termos referidos no artigo 42.°, o emitente
infringe o artigo 30.°, n.° 6, se ndo utilizar sistemas, recursos ou procedimentos
adequados e proporcionados para assegurar a execu¢do continuada e regular dos seus
servicos e atividades, ou se ndo mantiver todos os seus sistemas e protocolos de
acesso de seguranga em conformidade com as normas aplicaveis da Unido.

O emitente infringe o artigo 30.°, n.°7, se ndo identificar as fontes de riscos
operacionais ou se ndo minimizar esses riscos através do desenvolvimento de
sistemas, controlos e procedimentos adequados.

O emitente infringe o artigo 30.°, n.°8, se ndo estabelecer uma politica de
continuidade das atividades que garanta, no caso de uma interrup¢do dos seus
sistemas e procedimentos, a preservacdo de dados e funcgdes essenciais e a
prossecucdo das suas atividades ou, se tal ndo for possivel, a rapida recuperagao
desses dados e funcdes e o rapido reatamento das suas atividades.

A menos que tenha sido autorizado a deter um montante inferior de fundos préprios
nos termos do artigo 31.°, n.° 3, o emitente infringe o artigo 31.°, n.° 1, alinea a), ou o
artigo 41.°, n.°4, se nao respeitar, em qualquer momento, o requisito de fundos
proprios.

O emitente infringe o artigo 31.°, n.° 2, se os seus fundos proprios ndo consistirem
nos elementos de fundos proprios principais de nivel 1 mencionados nos artigos 26.°
a 30.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, apds as deducdes na integra, nos termos
do artigo 36.° do referido regulamento, sem a aplicacao dos limiares de isencao a que
se referem os artigos 46.° e 48.° desse regulamento.

O emitente infringe o artigo 31.°, n.° 3, se ndo respeitar o requisito de fundos proprios
estabelecido pela autoridade competente, no seguimento de uma avaliagdo realizada
nos termos do artigo 31.°, n.° 3.

O emitente infringe o artigo 32.°, n.°1, se ndo constituir ¢ mantiver, a todo o
momento, uma reserva de ativos.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

O emitente infringe o artigo 32.°, n.° 3, se o seu 6rgdo de administracao ndo assegurar
uma gestao eficaz e prudente dos ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 32.°, n.° 3, se ndo assegurar que a criagdo ¢ a destruicao
de criptofichas referenciadas a ativos significativas sejam sempre compensadas por
um aumento ou por uma diminui¢do correspondente da reserva de ativos € que esse
aumento ou diminui¢do seja gerido de forma adequada para evitar quaisquer
impactos adversos no mercado dos ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 32.°, n.°4, se nao possuir politicas claras e/ou
pormenorizadas sobre o mecanismo de estabilizacdo das referidas criptofichas que
cumpram as condig¢des estabelecidas no artigo 32.°, n.° 4, alineas a) a g).

O emitente infringe o artigo 32.°, n.° 5, se ndo ordenar a realizacdo de uma auditoria
independente dos ativos de reserva de 6 em 6 meses a partir da data da sua
autorizagao.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 1, se ndo estabelecer, mantiver ou aplicar
politicas, procedimentos e acordos contratuais em matéria de custodia que
assegurem, a todo o momento, o cumprimento das condi¢des enumeradas no artigo
33.°,n.° 1, alineas a) a d).

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° I, se ndo possuir uma politica em matéria de
custddia para cada reserva de ativos que gere.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 2, se os ativos de reserva ndo estiverem sob a
custodia de um prestador de servigos de criptoativos ou de uma instituicao de crédito
o mais tardar 5 dias uteis apds a emissdo das criptofichas referenciadas a ativos
significativas.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 3, se ndo atuar com a devida competéncia, zelo,
diligéncia na sele¢do, nomeacdo e avaliacdo das instituicdes de crédito e dos
prestadores de servigos de criptoativos nomeados como entidades responsaveis pela
custddia dos ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 3, se ndo assegurar que as instituicdes de crédito
e os prestadores de servigos de criptoativos nomeados como entidades responsaveis
pela custodia dos ativos de reserva possuem os conhecimentos especializados e a
reputacao no mercado necessarios para atuarem nessa qualidade.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 3, se ndo tiver celebrado acordos contratuais
com as entidades responsdveis pela custddia que assegurem que os ativos de reserva
detidos em custodia estdo protegidos contra créditos dos credores dessas entidades.
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 3, se nao possuir politicas e procedimentos em
matéria de custdédia que estabelecam os critérios de selecdo para a nomeacdo de
institui¢des de crédito ou prestadores de servicos de criptoativos como entidades
responsaveis pela custédia dos ativos de reserva e/ou se ndo possuirem um
procedimento de revisao dessas nomeagdes.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 3, se ndo proceder regularmente a revisao da
nomeacao de instituicdes de crédito ou prestadores de servigos de criptoativos como
entidades responsaveis pela custddia dos ativos de reserva e/ou se ndo avaliar as suas
exposigdes a essas entidades e/ou se ndo monitorizar continuamente a situagdo
financeira das mesmas.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 4, se os ativos de reserva nao forem confiados a
instituicdes de crédito ou a prestadores de servigos de criptoativos em conformidade
com o artigo 33.°, n.° 4, alineas a) a d).

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 5, se a nomeagao de uma entidade responsavel
pela custddia ndo for comprovada por um contrato escrito, ou se esse contrato nao
regular o fluxo de informagdo considerado necessario para permitir que os emitentes,
as instituicdes de crédito e os prestadores de servigos de criptoativos desempenhem
as suas funcoes.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 1, se investir os ativos de reserva em quaisquer
produtos que ndo sejam instrumentos financeiros de elevada liquidez com um risco
de crédito e de mercado minimo, ou se esses investimentos ndo puderem ser
rapidamente liquidados com efeitos minimos sobre os pregos.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 2, se ndo detiver em custodia os instrumentos
financeiros em que os ativos de reserva sao detidos.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 3, se ndo suportar todos os lucros e perdas
resultantes do investimento dos ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 35.°, n.° 1, se ndo estabelecer, mantiver e aplicar
politicas e procedimentos claros e pormenorizados sobre os direitos concedidos aos
detentores de criptofichas referenciadas a ativos significativas.

Caso sejam concedidos aos detentores de criptofichas referenciadas a ativos
significativas os direitos a que se refere o artigo 35.°, n.° 1, o emitente infringe o
artigo 35.°, n.°2, se ndo estabelecer uma politica que cumpra as condi¢des
enumeradas no artigo 35.°, n.° 2, alineas a) a e).

14

PT



PT

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Caso sejam concedidos aos detentores de criptofichas referenciadas a ativos
significativas os direitos a que se refere o artigo 35.°, n.° 1, o emitente infringe o
artigo 35.°, n.° 2, se ndo previr comissdes que sejam proporcionadas e baseadas nos
custos efetivamente suportados pelos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos
significativas.

Caso o emitente ndo conceda a todos os detentores de criptofichas referenciadas a
ativos significativas os direitos a que se refere o artigo 35.°, n.° 1, esse emitente
infringe o artigo 35.°, n.°3, se ndo estabelecer uma politica que especifique as
pessoas singulares ou coletivas a quem sdo concedidos esses direitos, ou se nao
especificar as condi¢des de exercicio desses direitos ou as obrigagdes impostas a
€ssas pessoas.

Caso o emitente nao conceda a todos os detentores de criptofichas referenciadas a
ativos significativas os direitos a que se refere o artigo 35.°, n.° 1, esse emitente
infringe o artigo 35.°, n.°3, se ndo celebrar ou mantiver acordos contratuais
adequados com as pessoas singulares ou coletivas a quem tenham sido concedidos
esses direitos, se esses acordos contratuais nao definirem as funcdes, as
responsabilidades, os direitos e as obrigagdes dos emitentes e de cada uma dessas
pessoas singulares ou coletivas, ou se ndo estipular de forma inequivoca o direito que
rege tais acordos contratuais com implicagdes transfronteirigas.

Caso o emitente ndo conceda a todos os detentores de criptofichas referenciadas a
ativos significativas os direitos a que se refere o artigo 35.°, n.° 1, esse emitente
infringe o artigo 35.°, n.° 4, se ndo criar um mecanismo para assegurar a liquidez das
criptofichas referenciadas a ativos significativas.

Caso o emitente ndo conceda a todos os detentores de criptofichas referenciadas a
ativos significativas os direitos a que se refere o artigo 35.°, n.° 1, esse emitente
infringe o artigo 35.°, n.°4, se ndo celebrar ou mantiver acordos escritos com
prestadores de servigcos de criptoativos, ou se ndo assegurar que um numero
suficiente de prestadores de servicos de criptoativos seja obrigado a publicar, numa
base regular e previsivel, ofertas de pregos firmes e competitivas.

Caso o emitente ndo conceda a todos os detentores de criptofichas referenciadas a
ativos significativas os direitos a que se refere o artigo 35.°, n.° 1, esse emitente
infringe o artigo 35.°, n.° 4, se ndo assegurar o resgate direto dessas criptofichas em
caso de flutuagdo significativa do valor das mesmas ou dos ativos de reserva, ou se
ndo aplicar comissdes proporcionadas e baseadas nos custos efetivamente suportados
com o resgate.

Caso o emitente nao conceda a todos os detentores de criptofichas referenciadas a
ativos significativas os direitos a que se refere o artigo 35.°, n.° 1, esse emitente
infringe o artigo 35.°, n.°4, se ndo celebrar e mantiver acordos contratuais para
assegurar que o produto dos ativos de reserva seja pago aos detentores de
criptofichas referenciadas a ativos significativas, sempre que o emitente decida
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59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

cessar a sua atividade ou tenha sido colocado sob liquidagdo ordenada, ou quando a
sua autorizagao tiver sido revogada.

O emitente infringe o artigo 36.° se previr juros ou qualquer outro beneficio
relacionado com o periodo durante o qual o detentor de criptofichas referenciadas a
ativos significativas detém essas criptofichas.

O emitente infringe o artigo 41.°, n.° 1, se ndo adotar, aplicar ¢ mantiver uma politica
de remuneragdes que promova uma gestdo de riscos solida e eficaz e que ndo crie
incentivos a adogao de normas menos rigorosas em matéria de risco.

O emitente infringe o artigo 41.°, n.° 2, se ndo assegurar que as suas criptofichas
referenciadas a ativos significativas possam ser detidas em custodia por diferentes
prestadores de servigos de criptoativos autorizados para o servigo a que se refere o
artigo 3.°, n.° 1, ponto 10, numa base equitativa, razoavel e ndo discriminatodria.

O emitente infringe o artigo 41.°, n.° 2, se ndo avaliar ou monitorizar as necessidades
de liquidez para satisfazer os pedidos de resgate ou o exercicio de direitos, tal como
referido no artigo 36.°, pelos detentores de criptofichas referenciadas a ativos
significativas.

O emitente infringe o artigo 41.°, n.° 3, se ndo estabelecer, mantiver ou aplicar uma
politica e procedimentos de gestdo da liquidez ou se ndo possuir uma politica e
procedimentos que assegurem que os ativos de reserva tenham um perfil de liquidez
resiliente que permita ao emitente de criptofichas referenciadas a ativos significativas
continuar a funcionar normalmente, inclusive em cenarios de tensdo em termos de
liquidez.

O emitente infringe o artigo 42.°, n.° 1, se ndo possuir um plano adequado para apoiar
uma liquidacdo ordenada das suas atividades ao abrigo do direito nacional aplicavel,
ou se nao possuir um plano que demonstre a capacidade do emitente de criptofichas
referenciadas a ativos significativas para proceder a uma liquidagdo ordenada das
suas atividades sem causar prejuizos econdmicos injustificados para os detentores de
criptofichas referenciadas a ativos significativas ou para a estabilidade dos mercados
de ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 42.°, n.° 2, se ndo possuir um plano que contemple
disposicdes contratuais, procedimentos ou sistemas que assegurem que as receitas
geradas pela venda dos restantes ativos de reserva sejam pagas aos detentores das
criptofichas referenciadas a ativos significativas.

O emitente infringe o artigo 42.°, n.° 2, se ndo proceder regularmente a revisdo ou
atualizagdo desse plano.
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67.

A menos que as condic¢des estabelecidas no artigo 77.°, n.° 2 estejam cumpridas, o
emitente infringe o artigo 77.°, n.° 1, se ndo informar o publico, o mais rapidamente
possivel, da informagdo privilegiada que diz respeito a esse emitente, de uma forma
que permita o acesso simplificado e generalizado a essa informagdo e a sua avaliagao
completa, correta e atempada por parte do publico.
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Anexo VI: Lista das infracoes referidas no titulo II1 cometidas por emitentes de

criptofichas de moeda eletrénica significativas

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 1, se ndo estabelecer, mantiver ou aplicar
politicas, procedimentos e acordos contratuais em matéria de custodia que
assegurem, a todo o tempo, o cumprimento das condigdes enumeradas no artigo 33.°,
n.° 1, alineas a) a d).

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° I, se ndo possuir uma politica em matéria de
custodia para cada reserva de ativos que gere.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 2, se os ativos de reserva nao estiverem sob a
custddia de um prestador de servigos de criptoativos ou de uma institui¢ao de crédito
o mais tardar 5 dias uteis apos a emissdo das criptofichas de moeda eletronica
significativas.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 3, se ndo atuar com a devida competéncia, zelo,
diligéncia na sele¢do, nomeacdo e avaliacdo das instituicdes de crédito e dos
prestadores de servigos de criptoativos nomeados como entidades responsaveis pela
custodia dos ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 3, se ndo assegurar que as instituicdes de crédito
e os prestadores de servigos de criptoativos nomeados como entidades responsaveis
pela custodia dos ativos de reserva possuem os conhecimentos especializados e a
reputagdo no mercado necessarios para atuarem nessa qualidade.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 3, se ndo tiver celebrado acordos contratuais
com as entidades responsdveis pela custodia que assegurem que os ativos de reserva
detidos em custodia estdo protegidos contra créditos dos credores dessas entidades.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 3, se ndo possuir politicas e procedimentos em
matéria de custddia que estabelecam os critérios de sele¢cdo para a nomeacdo de
institui¢des de crédito ou prestadores de servigos de criptoativos como entidades
responsaveis pela custddia dos ativos de reserva e/ou um procedimento de revisao
dessas nomeagdes.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 3, se ndo proceder regularmente a revisdao da
nomeacao de instituigdes de crédito ou prestadores de servigos de criptoativos como
entidades responsaveis pela custddia dos ativos de reserva e/ou se ndo avaliar as suas
exposicdes a essas entidades e/ou monitorizar continuamente a situagdo financeira
das mesmas.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 4, se os ativos de reserva nao forem confiados a
institui¢des de crédito ou a prestadores de servigos de criptoativos em conformidade
com o artigo 33.°, n.° 4, alineas a) a d).

O emitente infringe o artigo 33.°, n.° 5, se a nomeagao de uma entidade responsavel
pela custddia ndo for comprovada por um contrato escrito, ou se esse contrato nao
regular o fluxo de informagdo considerado necessario para permitir que os emitentes,
as institui¢des de crédito e os prestadores de servigos de criptoativos desempenhem
as suas fungoes.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 1, se investir os ativos de reserva em quaisquer
produtos que nao sejam instrumentos financeiros de elevada liquidez com um risco
de crédito e de mercado minimo, ou se esses investimentos ndo puderem ser
rapidamente liquidados com efeitos minimos sobre os pregos.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 2, se ndo detiver em custodia os instrumentos
financeiros em que os ativos de reserva sdo detidos em conformidade com o artigo
33.°.

O emitente infringe o artigo 34.°, n.° 3, se ndo suportar todos os lucros e perdas
resultantes do investimento dos ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 41.°, n.° 1, se nao adotar, aplicar € mantiver uma politica
de remuneragdes que promova uma gestdo de riscos solida e eficaz e que ndo crie
incentivos a adogdao de normas menos rigorosas em matéria de risco.

O emitente infringe o artigo 41.°, n.° 2, se ndo assegurar que as suas criptofichas de
moeda eletronica significativas possam ser detidas em custodia por diferentes
prestadores de servigos de criptoativos autorizados para o servico a que se refere o
artigo 3.°, n.° 1, ponto 10, numa base equitativa, razoavel e ndo discriminatodria.

O emitente infringe o artigo 41.°, n.° 3, se ndo estabelecer, mantiver ou aplicar uma
politica e procedimentos de gestdo da liquidez ou se ndo possuir uma politica e
procedimentos que assegurem que os ativos de reserva tenham um perfil de liquidez
resiliente que permita ao emitente continuar a funcionar normalmente, inclusive em
cendrios de tensdo em termos de liquidez.

A menos que tenha sido autorizado a deter um montante inferior de fundos proprios
nos termos do artigo 31.°, n.°3, o emitente infringe o artigo 41.°, n.°4, se ndo
respeitar, em qualquer momento, o requisito de fundos proprios.

O emitente infringe o artigo 31.°, n.° 2, se os seus fundos proprios ndo consistirem
nos elementos de fundos proprios principais de nivel 1 mencionados nos artigos 26.°
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19.

20.

21.

22.

23.

a 30.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, apds as deducdes na integra, nos termos
do artigo 36.° do referido regulamento, sem a aplicacao dos limiares de isencao a que
se referem os artigos 46.° ¢ 48.° desse regulamento.

O emitente infringe o artigo 31.°, n.° 3, se ndo respeitar o requisito de fundos proprios
estabelecido pela autoridade competente, no seguimento de uma avaliagao realizada
nos termos do artigo 31.°, n.° 3.

O emitente infringe o artigo 42.°, n.° 1, se ndo possuir um plano adequado para apoiar
uma liquidacao ordenada das suas atividades ao abrigo do direito nacional aplicavel,
ou se ndo possuir um plano que demonstre a capacidade do emitente de criptofichas
de moeda eletronica significativas para proceder a uma liquidagao ordenada das suas
atividades sem causar prejuizos econdmicos injustificados para os detentores de
criptofichas de moeda eletronica significativas ou para a estabilidade dos mercados
de ativos de reserva.

O emitente infringe o artigo 42.°, n.°2, se ndo possuir um plano que contemple
disposi¢des contratuais, procedimentos ou sistemas que assegurem que as receitas
geradas pela venda dos restantes ativos de reserva sdo pagas aos detentores das
criptofichas de moeda eletronica significativas.

O emitente infringe o artigo 42.°, n.° 2, se ndo proceder regularmente a revisao ou
atualizacdo desse plano.

A menos que as condi¢des estabelecidas no artigo 77.°, n.° 2 estejam cumpridas, o
emitente infringe o artigo 77.°, n.° 1, se ndo informar o publico, o mais rapidamente
possivel, da informacao privilegiada que diz respeito a esse emitente, de uma forma
que permita o acesso simplificado e generalizado a essa informacao e a sua avaliacao
completa, correta e atempada por parte do publico.
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