i Rada
Unii Europejskiej

Bruksela, 24 wrzesnia 2020 r.

(OR. en)
11053/20
Miedzyinstytucjonalny numer ADD 1
referencyjny:
2020/0265 (COD)
EF 231
ECOFIN 849
CODEC 873
IA 63
PISMO PRZEWODNIE
Od: Sekretarz generalny Komisji Europejskiej,
podpisat dyrektor Jordi AYET PUIGARNAU
Data otrzymania: 24 wrzednia 2020 r.
Do: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, sekretarz generalny Rady Unii
Europejskiej
Nr dok. Kom.: COM(2020) 593 final
Dotyczy: ZAr ACZNIKI do wniosku dotyczgcego ROZPORZADZENIA

PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY w sprawie rynkow
kryptoaktywow i zmieniajgcego dyrektywe (UE) 2019/1937

Delegacje otrzymuja w zataczeniu dokument COM(2020) 593 final.

Zat.: COM(2020) 593 final

11053/20 ADD 1 mg
ECOMP.1.B



PL

KOMISJA

EUROPEJSKA
Bruksela, dnia 24.9.2020 r.
COM(2020) 593 final
ANNEXES 1to 6
ZALACZNIKI

do

whniosku dotyczacego ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO 1
RADY

w sprawie rynkow kryptoaktywow i zmieniajacego dyrektywe (UE) 2019/1937

{SEC(2020) 306 final} - {SWD(2020) 380 final} - {SWD(2020) 381 final}

PL



PL

Zalacznik I: Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow dla emitentow

Kkryptoaktywow — tre§¢ minimalna

Cze$¢ A: Ogolne informacje o emitencie

A e A N S o e

Nazwa emitenta;

Adres siedziby;

Data rejestracji;

Identyfikator podmiotu prawnego;

W stosownych przypadkach — grupa przedsiebiorstw, do ktorej nalezy emitent;
Tozsamos¢, adres 1 funkcje 0so6b nalezacych do organu zarzadzajacego emitenta;
Oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 5 ust. 5;

Potencjalne konflikty interesow;

Szczegdtowe informacje na temat historii finansowej emitenta za ostatnie trzy lata
lub, w przypadku gdy emitent istnieje krocej niz trzy lata, historia finansowa
emitenta za okres od daty rejestracji. Jezeli oferta dotyczy tokendw uzytkowych,
ktére z chwilg emisji mozna skutecznie wymieni¢ na produkt lub ustuge, emitent jest
zwolniony z tego obowigzku.

Cze¢$¢ B: Informacje o projekcie

1.
2.

Nazwa projektu lub kryptoaktywow (jezeli jest inna niz nazwa emitenta);

Dane wszystkich oso6b fizycznych lub prawnych (w tym adresy lub siedziba
przedsiebiorstwa) zaangazowanych w realizacje projektu, w tym doradcy, zespot ds.
rozwoju i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow;

Opis powodow emisji kryptoaktywow;

Jezeli oferta publiczna kryptoaktywow dotyczy tokendw uzytkowych, najwazniejsze
cechy produktow lub ustug, ktore opracowano lub ktére maja zosta¢ opracowane;

Informacje na temat organizacji projektu, w tym opis przesztych i przysztych celow
posrednich projektu oraz — wstosownych przypadkach — zasobow juz
przydzielonych na potrzeby projektu;

W stosownych przypadkach — informacje na temat planowanego wykorzystania
srodkoéw pienigznych;

Z wyjatkiem tokenow uzytkowych — wydatki zwigzane z oferta publiczng
kryptoaktywow.

Cze$¢ C: Informacje na temat oferty publicznej kryptoaktywéw lub ich dopuszczenia do
obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami

1.

Okreslenie, czy dokument informacyjny dotyczy oferty publicznej kryptoaktywow
lub dopuszczenia kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami;

W stosownych przypadkach — kwota, ktérg planuje si¢ pozyska¢ w ramach oferty
wyrazona w walucie fiat lub w innych kryptoaktywach. W stosownych przypadkach
— minimalny prog emisji (minimalna kwota wymagana, aby zrealizowa¢ projekt) lub
maksymalny prég emisji (maksymalna kwota oferty publicznej) okreslone
w odniesieniu do oferty publicznej kryptoaktywow;
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10.

11.

12.

13.

14.

Cena emisyjna kryptoaktywow bedacych przedmiotem oferty (wyrazona w walucie
fiat lub w innych kryptoaktywach);

W stosownych przypadkach — catkowita liczba kryptoaktywow, ktore maja byc
przedmiotem oferty lub dopuszczenia do obrotu na platformie obrotu

kryptoaktywami,

Wskazanie posiadaczy/nabywcoéw, do ktorych kieruje si¢ oferte publiczng
kryptoaktywow lub dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu, w tym wszelkich
ograniczen dotyczacych rodzaju nabywcoéw lub posiadaczy takich kryptoaktywow;

Szczegodlna informacja otym, ze nabywcy uczestniczacy w ofercie publicznej
kryptoaktywow beda w stanie odzyska¢ swodj wkiad w przypadku nieosiggnigcia
minimalnego progu emisji (minimalnej kwoty wymaganej, aby zrealizowac¢ projekt)
na koniec ofert publicznej lub w przypadku anulowania oferty, oraz szczegdétowy
opis mechanizmu zwrotu $rodkéw, w tym oczekiwany termin dokonania takich
ZWIotOw;

Informacja na temat poszczegdlnych etapow oferty kryptoaktywoéw, w tym
informacje na temat zdyskontowanej ceny nabycia dla nabywcéw dokonujacych
zakupu kryptoaktywow w przedsprzedazy (sprzedaz poprzedzajaca sprzedaz
publiczng);

W odniesieniu do ofert ograniczonych czasowo — okres subskrypcji, w ktorego
trakcie oferta publiczna jest otwarta, oraz rozwigzania sluzace zabezpieczeniu
srodkoéw pienieznych lub innych kryptoaktywow, o ktorych mowa w art. 9;

Metody ptatnosci w celu zakupu oferowanych kryptoaktywow;

W odniesieniu do kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub
tokeny bedace pieniagdzem elektronicznym — informacje na temat prawa do
wycofania zgody, o ktorym mowa w art. 12;

Informacje na temat sposobu i harmonogramu przekazania posiadaczom nabytych
kryptoaktywow;

W stosownych przypadkach — nazwa dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow
odpowiedzialnego za subemisj¢ kryptoaktywéw iforma takiej subemisji
(gwarantowana lub nie);

W stosownych przypadkach — nazwa platformy obrotu kryptoaktywami, na ktorej
whnioskuje si¢ o dopuszczenie do obrotu;

Prawo obowigzujace w odniesieniu do oferty publicznej kryptoaktywow, a takze
sady wiasciwe.

Czes¢ D: Prawa i obowiazki zwigzane z kryptoaktywami

1.
2.

Oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 5 ust. 6;

Opis witasciwosci 1 funkcji  kryptoaktywdédw bedacych przedmiotem oferty lub
dopuszczenia do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami, w tym informacje na
temat planowanego momentu rozpocze¢cia stosowania tych funkcji;

Opis praw, jakie przystuguja nabywcy, i ewentualnych obowiazkow, jakim podlega,
oraz trybu 1 warunkéw wykonywania tych praw;

W stosownych przypadkach — informacje na temat przysztych ofert kryptoaktywow
emitenta oraz liczby kryptoaktywow zatrzymywanych przez samego emitenta;
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W przypadku gdy oferta kryptoaktywow lub dopuszczenie do obrotu na platformie
obrotu kryptoaktywami dotyczy tokenow uzytkowych, informacje na temat jakosci
1 ilosci produktow lub ustug, do ktérych tokeny uzytkowe daja dostep;

W przypadku gdy oferty publiczne kryptoaktywow lub dopuszczenie do obrotu na
platformie obrotu kryptoaktywami dotyczy tokendéw uzytkowych, informacje na
temat sposobu wymiany — w drodze wykupu — tokendéw uzytkowych na produkty lub
ustugi, z ktérymi sg zwigzane;

W przypadku nieubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na platformie obrotu
kryptoaktywami — informacje na temat tego, w jaki sposob i gdzie mozna naby¢ lub
sprzeda¢ kryptoaktywa po zakonczeniu oferty publiczne;j;

Wszelkie ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci kryptoaktywow bedacych
przedmiotem oferty lub dopuszczenia do obrotu na platformie obrotu

kryptoaktywami,

W przypadku gdy kryptoaktywa maja utrzymywaé stabilng warto$¢ dzigki
wykorzystaniu protokotdéw, ktore stuza zwiekszeniu lub zmniejszeniu ich podazy
w odpowiedzi na zmiany popytu — opis funkcjonowania takich protokotow.

Czes¢ E: Informacje na temat technologii bazowej

1.

6.

Informacje na temat zastosowanej technologii, w tym technologii rozproszonego
rejestru, protokoldéw 1 wykorzystanych standardow technicznych;

Opis interoperacyjnos$ci protokotu bazowego z innymi protokotami;
Algorytm osiggania konsensusu, w stosownych przypadkach;

Mechanizmy zachet w celu zabezpieczenia transakcji 1wszelkie obowigzujace
oplaty;

W przypadku gdy emisja, przekazanie iprzechowywanie kryptoaktywdéw maja
miejsce w rozproszonym rejestrze obstugiwanym przez emitenta lub osobe trzecia
dzialajaca wjego imieniu — szczegblowy opis funkcjonowania takiego
rozZproszonego rejestru;

Informacje na temat wynikéw ewentualnego audytu zastosowanej technologii.

Czes¢ F: Ryzyko

1.
2.

PL

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z emitentem kryptoaktywow;

Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z ofertg kryptoaktywow lub dopuszczeniem do
obrotu w systemie obrotu kryptoaktywami;

Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z kryptoaktywami;
Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z realizacja projektu;

Opis czynnikdéw ryzyka zwigzanych z zastosowang technologia oraz ewentualnych
srodkoéw ograniczajacych ryzyko.
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Zalacznik 1I: Dodatkowe informacje na potrzeby dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywow dla emitentow tokendw powiazanych z aktywami

Cze$¢ A: Ogolne informacje o emitencie
1. Szczegdtowy opis zasad zarzadzania emitenta;

2. Z wyjatkiem emitentow tokenéw powigzanych z aktywami, ktoérzy sga zwolnieni
z obowigzku uzyskania zezwolenia zgodnie z art. 15 ust. 3 — szczegdtowe informacje
na temat zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w charakterze emitenta tokenow
powigzanych z aktywami oraz nazwa wlasciwego organu, ktory udzielit takiego
zezwolenia.

Czes¢ B: Informacje o projekcie

1. Opis roli, obowigzkéw 1izakresu odpowiedzialnosci wszelkich podmiotow
zewngtrznych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 5 lit. h).

Cze$¢ D: Prawa i obowiazki zwiagzane z kryptoaktywami

1. Informacje na temat charakteru i wykonalno$ci praw, w tym na temat prawa do
bezposredniego wykupu 1 wszelkich roszczen, ktére posiadacze i wszelkie inne
osoby prawne lub fizyczne, o ktorych mowa w art. 35 ust. 3, moga posiada¢ wobec
aktywow rezerwowych lub wobec emitenta, w tym sposobu traktowania takich praw
w przypadku postepowania upadtosciowego;

2. W stosownych przypadkach — o§wiadczenie, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 akapit
ostatni;
3. W stosownych przypadkach — informacje na temat mechanizméw wprowadzonych

przez emitenta w celu zapewnienia plynnosci tokendéw powigzanych z aktywami,
w tym nazwy podmiotéw odpowiedzialnych za zapewnienie takiej ptynnosci;

4. Opis procedury rozpatrywania skarg i1mechanizmu rozstrzygania sporow lub
procedury odwotawcze] ustanowionych przez emitenta tokenéw powigzanych
z aktywami.

Czesé F: Ryzyko

1. Czynniki ryzyka zwigzane z warto$cig aktywow rezerwowych, wtym ryzyko
ptynnosci;

2. Czynniki ryzyka zwigzane z przechowywaniem aktywow rezerwowych;

3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem aktywow rezerwowych.

Czes¢ G: Rezerwa aktywow

1. Szczegdtowy opis mechanizmu majacego na celu stabilizacj¢ warto$ci tokenow
powigzanych z aktywami, w tym aspektow prawnych i technicznych;

2. Szczegotowy opis aktywow rezerwowych i ich struktury;

3. Szczegotowy opis mechanizmoéw, za ktorych pomoca emituje si¢, tworzy 1 niszczy
tokeny powigzane z aktywami;

4. Informacje na temat ewentualnego inwestowania czgsci aktywow rezerwowych oraz
— w stosownych przypadkach — opis polityki inwestycyjnej dotyczacej aktywow
rezerwowych;
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Opis rozwigzan w zakresie przechowywania aktywow rezerwowych, w tym
oddzielenia aktywéw, nazwy instytucji kredytowych lub dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow wyznaczonych na powiernikow.
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Zalacznik I1I: Dokument informacvijny majacy zastosowanie do emitentow tokenow

bedacych pieniadzem elektronicznym — tre$¢ minimalna

Cze$¢ A: Ogolne informacje o emitencie

A e A N S o e

10.

Nazwa emitenta;

Adres siedziby;

Data rejestracji;

Identytikator podmiotu prawnego;

W stosownych przypadkach — grupa przedsiebiorstw, do ktorej nalezy emitent;
Tozsamos¢, adres 1 funkcje 0sob nalezacych do organu zarzadzajacego emitenta;
Oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 46 ust. 4;

Potencjalne konflikty interesow;

Szczegotowe informacje na temat historii finansowej emitenta za ostatnie trzy lata
lub, w przypadku gdy emitent istnieje krocej niz trzy lata, historia finansowa
emitenta za okres od daty rejestracji.

Z wyjatkiem emitentéw pieniagdza elektronicznego, ktdrzy sa zwolnieni z uzyskania
zezwolenia zgodnie z art. 43 ust. 2, szczegdlowe informacje na temat zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci w charakterze emitenta tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym oraz nazwa wlasciwego organu, ktory udzielit zezwolenia.

Cze¢$¢ B: Informacje o projekcie

1.

Dane wszystkich o0s6b fizycznych lub prawnych (w tym adresy lub siedziba
przedsigbiorstwa) zaangazowanych w opracowywanie irozwd¢j, wtym doradcow,
zespotu ds. rozwoju 1 dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow.

Cze¢s¢ C: Informacje na temat oferty publicznej tokenow bedacych pieniadzem
elektronicznym lub ich dopuszczenia do obrotu

1.

Wskazanie, czy dokument informacyjny dotyczy oferty publicznej tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym skierowanej do ogotu spoteczenstwa lub ich
dopuszczenia do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami;

W stosownych przypadkach — calkowita liczba tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym, ktore maja by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do
obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami;

W stosownych przypadkach — nazwa platformy obrotu kryptoaktywami, na ktorej
wnioskuje si¢ o dopuszczenie tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym do
obrotu;

Prawo obowigzujagce w odniesieniu do oferty publicznej tokenow bedacych
pieniagdzem elektronicznym, a takze sady wilasciwe.

Czes¢ D: Prawa i obowiazki zwigzane z tokenami bedacymi pienigdzem elektronicznym

1.

Szczegotowy opis praw, jakie przysluguja posiadaczowi tokendéw bedacych
pienigdzem elektronicznym, i1 ewentualnych obowigzkéw, jakim podlega, w tym
prawa do wykupu wedlug wartoSci nominalnej, atakze trybu 1 warunkéw
wykonywania tych praw;
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Wszystkie odno$ne oplaty pobierane przez emitenta tokenéw begdacych pienigdzem
elektronicznym w przypadku skorzystania przez posiadacza tokendw bedacych
pienigdzem elektronicznym z prawa do wykupu wedlug warto$ci nominalne;j.

Czes¢ E: Informacje na temat technologii bazowej

Informacje na temat zastosowanej technologii, w tym technologii rozproszonego
rejestru, protokoldw i wykorzystanych standardow technicznych umozliwiajacych
posiadanie, przechowywanie 1 przenoszenie tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym,;

Opis interoperacyjnosci protokotu bazowego z innymi protokotami;
Algorytm osiggania konsensusu, w stosownych przypadkach;

Mechanizmy zachet w celu zabezpieczenia transakcji 1 wszelkie obowigzujace
oplaty;

W przypadku gdy emisja, przekazanie iprzechowywanie kryptoaktywdéw maja
miejsce w rozproszonym rejestrze obslugiwanym przez emitenta lub osobe trzecia
dzialajaca wjego imieniu — szczegdélowy opis funkcjonowania takiego
rozproszonego rejestru;

Informacje na temat wynikow ewentualnego audytu zastosowanej technologii.

Czes¢ F: Ryzyko

Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z emitentem tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym,;

Opis czynnikow ryzyka zwigzanych ztokenami bedacymi pienigdzem
elektronicznym,;

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z zastosowana technologia oraz $rodkow
ograniczajacych ryzyko (jezeli istnieja).
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Zalacznik IV — Minimalne wyvmogi kapitalowe dla dostawcow uslug w zakresie

Kkryptoaktywow

Dostawcy ushug Rodzaj ushlug w zakresie kryptoaktywow Minimalne
w zakresie wymogi
kryptoaktywow kapitalowe
zgodnie  zart. 1
lit. a)
Klasa 1 Dostawca  uslug  w zakresie  kryptoaktywow 50 000 EUR
posiadajacy zezwolenie na swiadczenie
nastepujacych ustug w zakresie kryptoaktywow:
— przyjmowanie i przekazywanie zlecen
w imieniu osob trzecich; lub
— doradztwo w zakresie
kryptoaktywow; lub
— wykonywanie zlecen w imieniu 0sob
trzecich; lub
— subemisja kryptoaktywow.
Klasa 2 Dostawca  ustug  w zakresie  kryptoaktywow 125 000 EUR
posiadajacy zezwolenie na swiadczenie
jakichkolwiek ustug w zakresie kryptoaktywow
wchodzacych w zakres klasy 1 oraz nastgpujacych
ustug:
— przechowywanie kryptoaktywow
1 zarzadzanie nimi w imieniu 0s6b
trzecich.
Klasa 3 Dostawca  ustug  w zakresie  kryptoaktywow 150 000 EUR

posiadajacy zezwolenie na swiadczenie
jakichkolwiek wushug w zakresie kryptoaktywow
wchodzacych w zakres klasy 2 oraz nastgpujacych
ushug:

— wymiana kryptoaktywow na walutg
fiat bedaca prawnym $rodkiem

platniczym;

— wymiana kryptoaktywoéw na inne
kryptoaktywa;

— prowadzenie platformy obrotu
kryptoaktywami.
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Zalacznik V — Wykaz naruszen, o ktorych mowa w tytule I1I i w tytule VI w odniesieniu

do emitentow znaczacych tokenow powiazanych z aktywami

Emitent narusza art. 21, jezeli nie powiadamia EUNB o jakiejkolwiek zmianie
swojego modelu biznesowego, ktéra moze mie¢ istotny wplyw na decyzje
faktycznego Ilub potencjalnego posiadacza znaczacych tokenow powigzanych
z aktywami o zakupie, lub jezeli nie opisuje takiej zmiany w dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow.

Emitent narusza art. 21, jezeli nie stosuje si¢ do srodka wymaganego przez EUNB
zgodnie z art. 21 ust. 3.

Emitent narusza art. 23 ust. 1 lit. a), jezeli nie dziata w sposob uczciwy, rzetelny
1 profesjonalny.

Emitent narusza art. 23 ust. 1 lit. b), jezeli nie przekazuje posiadaczom znaczacych
tokendow powigzanych z aktywami rzetelnych, jasnych i niewprowadzajacych w btad
informacji.

Emitent narusza art. 23 ust. 2, jezeli nie dziala w najlepszym interesie posiadaczy
znaczacych tokendow powigzanych z aktywami lub jezeli traktuje preferencyjnie
konkretnych posiadaczy, co nie zostalo ujawnione w dokumencie informacyjnym
emitenta.

Emitent narusza art. 24, jezeli nie publikuje na swojej stronie internetowe]
zatwierdzonego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow, o ktorym
mowa w art. 19 ust. 1, oraz, w stosownych przypadkach, zmienionego dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow, o ktérym mowa w art. 21, i materiatow
marketingowych, o ktorych mowa w art. 25.

Emitent narusza art. 24, jezeli nie zapewnia publicznego dostepu do dokumentow
informacyjnych przed dniem rozpoczgcia oferty publicznej znaczacych tokenow
powiazanych z aktywami lub przed dniem dopuszczenia tych tokenéw do obrotu na
platformie obrotu kryptoaktywami.

Emitent narusza art. 24, jezeli nie udostgpnia dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywdw 1 materiatdw marketingowych przez caly okres,
w ktorym znaczace tokeny powigzane z aktywami pozostaja w posiadaniu ogdhu
inwestorow.

Emitent narusza art. 25 ust. 1, jezeli publikuje materiaty marketingowe dotyczace
oferty publicznej znaczacych tokenow powigzanych z aktywami lub dopuszczenia
takich znaczacych tokenow powigzanych z aktywami do obrotu na platformie obrotu
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

kryptoaktywami, ktére to materiaty nie spelniaja wymogoéw okreslonych w art. 25
ust. 1 lit. a)-d).

W  przypadku nieprzyznania wszystkim posiadaczom znaczacych tokenow
powiazanych z aktywami bezposredniego roszczenia lub prawa do wykupu emitent
narusza art. 25 ust. 2, jezeli nie umieszcza w swoich materiatach marketingowych
jasnego 1ijednoznacznego o$wiadczenia, ze posiadaczom takich tokenow nie
przystuguje roszczenie wobec aktywow rezerwowych lub ze nie przystuguje im
prawo zadania wykupu tych tokenéw przez emitenta w dowolnym momencie.

Emitent narusza art. 26 ust. 1, jezeli nie publikuje co najmniej raz w miesigcu lub
W jasny, wlasciwy 1 przejrzysty sposob na swojej stronie internetowej informacji na
temat kwoty znaczacych tokendéw powigzanych zaktywami znajdujacych si¢
w obiegu oraz wartosci i struktury aktywoéw rezerwowych, o ktorych mowa
w art. 32.

Emitent narusza art. 26 ust. 2, jezeli nie publikuje mozliwie jak najszybciej lub
w jasny, wlasciwy 1 przejrzysty sposob na swojej stronie internetowej informacji na
temat wyniku audytu aktywoéw rezerwowych, o ktérych mowa w art. 32.

Emitent narusza art. 26 ust. 3, jezeli nie publikuje mozliwie jak najszybciej w jasny,
wlasciwy 1 przejrzysty sposob informacji na temat dowolnego zdarzenia, ktore ma
lub moze mie¢ istotny wplyw na wartos¢ znaczacych tokenéw powigzanych
z aktywami lub aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 27 ust. 1, jezeli nie ustanawia lub nie utrzymuje skutecznych
1 przejrzystych procedur szybkiego, sprawiedliwego i spdjnego rozpatrywania skarg
otrzymywanych od posiadaczy znaczacych tokendw powigzanych z aktywami lub
jezeli nie ustanawia procedur majacych ulatwi¢ rozpatrywanie skarg migdzy
posiadaczami a podmiotami zewnetrznymi, o ktorych mowa w art. 30 ust. 5 lit. h).

Emitent narusza art. 27 ust. 2, jezeli nie umozliwia posiadaczom znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami bezptatnego sktadania skarg.

Emitent narusza art. 27 ust. 3, jezeli nie opracowuje lub nie udostepnia posiadaczom
znaczacych tokenow powigzanych z aktywami wzoru na potrzeby sktadania skarg
lub jezeli nie prowadzi rejestru wszystkich otrzymanych skarg oraz wszelkich
srodkow wprowadzonych w odpowiedzi na te skargi.

Emitent narusza art. 27 ust. 4, jezeli nie rozpatruje wszystkich skarg w sposob
terminowy 1 sprawiedliwy lub jezeli nie informuje posiadaczy znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami o wyniku rozpatrzenia skargi w rozsadnym terminie.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Emitent narusza art. 28 ust. 1, jezeli nie utrzymuje i nie stosuje skutecznej polityki
i skutecznych  procedur wcelu zapobiegania konfliktom interesow, ich
identyfikowania iujawniania oraz zarzadzania konfliktami interesow, do jakich
dochodzi miedzy samym emitentem a jego udzialowcami, czlonkami jego organu
zarzadzajacego, jego pracownikami, wszelkimi osobami fizycznymi, ktore posiadaja,
bezposrednio lub posrednio, ponad 20 % kapitatu zakltadowego lub praw glosu
emitenta lub ktore w jakikolwiek inny sposdb sprawuja kontrole nad wspomnianym
emitentem, posiadaczami znaczgcych tokenow powigzanych z aktywami,
jakakolwiek osoba trzecig realizujaca jedna z funkcji, o ktérej mowa w art. 30 ust. 5
lit. h), lub jakakolwiek osoba fizyczng lub prawna, ktorej przyznano bezposrednie
roszczenie lub prawo do wykupu zgodnie z art. 35 ust. 3.

Emitent narusza art. 28 ust. 1, jezeli nie podejmuje wszystkich odpowiednich dziatan
w celu zapobiegania konfliktom intereséw, ich identyfikowania i ujawniania oraz
zarzadzania konfliktami interesow, ktore powstaja w zwigzku z zarzadzaniem
aktywami rezerwowymi i inwestowaniem tych aktywow.

Emitent narusza art. 28 ust. 2-4, jezeli nie ujawnia posiadaczom znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami ogo6lnego charakteru izrodet konfliktow
interesOw oraz dziatan podjetych w celu ograniczenia tych zagrozen lub jezeli nie
ujawnia tych informacji na trwalym nosniku lub jezeli ujawnione informacje nie sg
wystarczajagco precyzyjne, aby umozliwi¢ posiadaczom znaczacych tokenow
powiazanych z aktywami podjecie §wiadomej decyzji o nabyciu takich tokenow.

Emitent narusza art. 29, jezeli nie powiadamia EUNB o wszelkich zmianach
w swoim organie zarzadzajacym.

Emitent narusza art. 30 ust. I, jezeli nie posiada solidnych zasad zarzadzania
obejmujacych jasng strukture organizacyjng z dobrze okreslonymi, przejrzystymi
1spojnymi obszarami odpowiedzialnosci, skutecznych procesow stuzacych
rozpoznawaniu ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony, zarzadzaniu tym
ryzykiem, monitorowaniu 1zglaszaniu tego ryzyka oraz odpowiednich
mechanizmow  kontroli wewnetrznej obejmujacych prawidtowe procedury
administracyjne i procedury z zakresu rachunkowosci.

Emitent narusza art. 30 ust. 2, jezeli cztonkowie jego organu zarzadzajacego nie
posiadaja niezbednej nieposzlakowanej opinii 1kompetencji pod wzgledem
kwalifikacji, do$wiadczenia iumiej¢tnosci potrzebnych do wykonywania swoich
obowigzkow lub do zapewnienia prawidlowego 1 ostroznego zarzadzania
dzialalnoscig emitenta.

Emitent narusza art. 30 ust. 5, jezeli nie przyjmuje strategii i procedur dostatecznie
skutecznych, aby zapewni¢ przestrzeganie przepisOw niniejszego rozporzadzenia,
w tym przestrzeganie wszystkich przepiséw tego tytulu przez czlonkéw swojego
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

kierownictwa i swoich pracownikow, w tym jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje i nie
wdraza ktérychkolwiek z zasad 1 procedur, o ktérych mowa w art. 30 ust. 5 lit. a)-k).

Emitent narusza art. 30 ust. 5, jezeli nie ustanawia ani nie utrzymuje ustalen
umownych z podmiotami zewnetrznymi, o ktorych mowa w art. 30 ust. 5 lit. h),
w ktorych doktadnie okresla si¢ role, zadania, prawa i obowigzki kazdego podmiotu
zewngtrznego oraz emitenta, lub jezeli nie wskazuje jednoznacznie prawa
wiasciwego dla takich ustalenh umownych o skutkach transgranicznych.

W przypadku gdy emitent nie wprowadzit planu, o ktorym mowa w art. 42, emitent
narusza art. 30 ust. 6, jezeli nie stosuje odpowiednich i proporcjonalnych systemow,
zasobow lub procedur w celu zapewnienia cigglego i regularnego wykonania swoich
ustug idziatalno$ci lub jezeli nie utrzymuje wszystkich swoich systemow
1 protokoldw bezpiecznego dostepu zgodnie z odpowiednimi unijnymi normami.

Emitent narusza art. 30 ust. 7, jezeli nie identyfikuje Zrodet ryzyka operacyjnego ani
nie minimalizuje ich poprzez opracowywanie odpowiednich systemow,
mechanizmow kontroli 1 procedur.

Emitent narusza art. 30 ust. 8, jezeli nie ustanawia polityki cigglosci dzialania
zapewniajacej, w przypadku przerwy w funkcjonowaniu jego systemoéw i procedur,
zachowanie istotnych danych 1 funkcji oraz utrzymanie jego dziatalno$ci lub, jezeli
nie jest to mozliwe, odpowiednio szybkie przywrdcenie takich danych i funkcji oraz
odpowiednio szybkie przywrdcenie dziatalnosci.

Emitent narusza art. 31 ust. 1 lit. a) lub art. 41 ust. 4, jezeli nie przestrzega przez caly
czas wymogu w zakresie funduszy wtasnych, chyba ze wuzyskal zgode na
utrzymywanie nizszej kwoty funduszy wtasnych zgodnie z art. 31 ust. 3.

Emitent narusza art. 31 ust. 2, jezeli jego fundusze wilasne nie sktadajg si¢ z pozycji
kapitatu podstawowego Tier I 1instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I,
o ktérych mowa w art. 26-30 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, po dokonaniu
w calosci odliczen zgodnie z art. 36 tego rozporzadzenia, bez stosowania progowych
wylaczen, o ktorych mowa w art. 46 1 48 tego rozporzadzenia.

Emitent narusza art. 31 ust. 3, jezeli nie przestrzega wymogu w zakresie funduszy
wlasnych okreslonego przez wtasciwy organ w nastepstwie oceny przeprowadzonej
zgodnie z art. 31 ust. 3.

Emitent narusza art. 32 ust. 1, jezeli nie ustanawia i nie utrzymuje w kazdym czasie
rezerwy aktywow.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Emitent narusza art. 32 ust. 3, jezeli jego organ zarzadzajacy nie zapewnia
skutecznego 1 ostroznego zarzadzania aktywami rezerwowymi.

Emitent narusza art. 32 ust. 3, jezeli nie zapewnia, aby tworzeniu i niszczeniu
znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami zawsze towarzyszylo odpowiadajace
im zwigkszenie lub zmniejszenie stanu aktywow rezerwowych oraz aby takim
zwigkszeniem lub zmniejszeniem odpowiednio zarzadzano w celu uniknigcia
jakiegokolwiek negatywnego wptywu na rynek aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 32 ust. 4, jezeli nie posiada jasnej lub szczegotowej polityki
okreslajacej mechanizm stabilizacji takich tokenow, ktora to polityka nie spetnia
warunkow okreslonych w art. 32 ust. 4 lit. a)-g).

Emitent narusza art. 32 ust. 5, jezeli nie zleca niezaleznego audytu aktywow
rezerwowych co sze$¢ miesiecy, poczawszy od dnia udzielenia zezwolenia.

Emitent narusza art. 33 ust. 1, jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje ani nie wdraza
zasad, procedur 1 ustaleh umownych dotyczacych przechowywania, ktore w kazdym
czasie zapewniajg zgodno$¢ z warunkami wymienionymi w art. 33 ust. 1 lit. a)—d).

Emitent narusza art. 33 ust. 1, jezeli nie posiada polityki przechowywania dla kazdej
zarzadzanej przez siebie rezerwy aktywow.

"Emitent narusza art. 33 ust. 2, jezeli aktywa rezerwowe nie sa przechowywane
w depozycie przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow lub przez instytucje
kredytowa nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od emisji znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami.

Emitent narusza art. 33 ust. 3, jezeli nie wykazuje si¢ nalezyta fachowoscia,
dbalo$cig istaranno$cia przy wyborze, wyznaczaniu 1kontroli instytucji
kredytowych 1 dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywoéw wyznaczonych na
powiernikow aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 33 ust. 3, jezeli nie zapewnia, aby instytucje kredytowe
1 dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow wyznaczeni na powiernikow aktywow
rezerwowych posiadali wiedze fachowg i reputacje rynkowa, ktore sg niezbedne do
dziatania w charakterze powiernikow takich aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 33 ust. 3, jezeli nie dokonat ustalen umownych z powiernikami,
ktorzy zapewniaja ochrong¢ przechowywanych aktywow rezerwowych przed
roszczeniami wierzycieli powiernikow.
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Emitent narusza art. 33 ust. 3, jezeli nie dysponuje zasadami ani procedurami
przechowywania okreslajacymi kryteria wyboru stosowane przy wyznaczaniu
instytucji kredytowych lub dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywow na
powiernikow aktywow rezerwowych lub jezeli nie dysponuje procedurg przegladu
takich wyznaczen.

Emitent narusza art. 33 ust. 3, jezeli nie dokonuje regularnie przegladu wyznaczenia
instytucji kredytowych lub dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywoéw na
powiernikow aktywow rezerwowych lub jezeli nie ocenia swoich ekspozycji wobec
takich powiernikow lub nie monitoruje na biezgco kondycji finansowej takich
powiernikow.

Emitent narusza art. 33 ust. 4, jezeli aktywa rezerwowe nie zostajg powierzone
instytucjom kredytowym lub dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow zgodnie
z art. 33 ust. 4 lit. a)—d).

Emitent narusza art. 33 wust.5, jezeli wyznaczenie powiernika nie zostaje
potwierdzone pisemng umowa lub jezeli taka umowa nie reguluje przeptywu
informacji uznanych za niezbedne w celu umozliwienia emitentom, instytucjom
kredytowym i1 dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow realizacji ich funkcji.

Emitent narusza art. 34 ust. 1, jezeli inwestuje aktywa rezerwowe w produkty inne
niz wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku rynkowym
1 kredytowym lub jezeli takich inwestycji nie mozna uplynni¢ w krotkim terminie
przy minimalnym negatywnym wptywie na ceng.

Emitent narusza art. 34 ust. 2, jezeli nie powierza na przechowanie instrumentow
finansowych, w ktore zainwestowano aktywa rezerwowe.

Emitent narusza art. 34 wust. 3, jezeli nie ponosi wszystkich zyskow 1 strat
wynikajacych z inwestowania aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 35 ust. 1, jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje ani nie wdraza
jasnych 1iszczegdlowych zasad iprocedur dotyczacych praw przyznanych
posiadaczom znaczgcych tokendw powigzanych z aktywami.

W przypadku gdy posiadaczom znaczacych tokendw powigzanych z aktywami
przyznaje si¢ prawa, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1, emitent narusza art. 35 ust. 2,
jezeli nie ustanawia polityki spetniajgcej warunki wymienione w art. 35 ust. 2 lit. a)—

e).

W przypadku gdy posiadaczom znaczacych tokendw powigzanych z aktywami
przyznaje si¢ prawa, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1, emitent narusza art. 35 ust. 2,
jezeli nie przewiduje optat, ktore sg proporcjonalne i wspdtmierne do rzeczywistych
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

kosztéw poniesionych przez emitentdow znaczacych tokendw powigzanych
z aktywami.

W przypadku gdy emitent nie przyznaje praw, o ktorych mowa w art. 35 wust. 1,
wszystkim posiadaczom znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami, taki emitent
narusza art. 35 ust. 3, jezeli nie ustanawia zasad okre$lajacych osoby fizyczne lub
prawne, ktérym przyznano takie prawa, lub jezeli nie okre§la warunkow
wykonywania takich praw lub obowigzkéw naktadanych na takie osoby.

W przypadku gdy emitent nie przyznaje praw, o ktorych mowa w art. 35 wust. 1,
wszystkim posiadaczom znaczacych tokendw powigzanych z aktywami, taki emitent
narusza art. 35 ust. 3, jezeli nie ustanawia ani nie utrzymuje odpowiednich ustalen
umownych z takimi osobami fizycznymi lub prawnymi, ktorym przyznano takie
prawa, lub jezeli nie dokonat ustaleh umownych, w ktorych okresla si¢ role, zadania,
prawa iobowiazki emitentow ikazdej z tych oséb fizycznych lub prawnych, lub
jezeli nie wskazuje jednoznacznie prawa wilasciwego dla takich ustalen umownych
o skutkach transgranicznych.

W przypadku gdy emitent nie przyznaje praw, o ktorych mowa w art. 35 wust. 1,
wszystkim posiadaczom znaczacych tokendow powigzanych z aktywami, taki emitent
narusza art. 35 ust.4, jezeli nie wprowadza mechanizmu majgcego zapewnié
ptynno$¢ znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami.

W przypadku gdy emitent nie przyznaje praw, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1,
wszystkim posiadaczom znaczacych tokendow powigzanych z aktywami, taki emitent
narusza art. 35 ust. 4, jezeli nie zawiera ani nie utrzymuje pisemnej UmMOWYy
z dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow lub jezeli nie zapewnia, aby
wystarczajaca liczba dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow byta zobowigzana
do publikowania wigzacych notowan po konkurencyjnych cenach w sposéb
regularny i przewidywalny.

W przypadku gdy emitent nie przyznaje praw, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1,
wszystkim posiadaczom znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami, taki emitent
narusza art. 35 ust. 4, jezeli nie zapewnia bezposredniego wykupu takich znaczacych
tokendow powigzanych =z aktywami w przypadku znacznego wahania warto$ci
znaczacych tokenow powigzanych z aktywami lub aktywow rezerwowych lub jezeli
nie stosuje optat, ktore sg proporcjonalne 1 wspotmierne do rzeczywistych kosztow
poniesionych w zwiazku z takim wykupem.

W przypadku gdy emitent nie przyznaje praw, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1,
wszystkim posiadaczom znaczacych tokendow powigzanych z aktywami, taki emitent
narusza art. 35 ust. 4, jezeli nie zawiera ani nie utrzymuje ustalen umownych w celu
zapewnienia, aby posiadaczom znaczacych tokendow powigzanych z aktywami
wyptacono kwote aktywoéw rezerwowych, w przypadku gdy emitent podejmie
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59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

decyzje o zaprzestaniu dziatalno$ci, podlega uporzadkowanej likwidacji lub gdy
cofnigto jego zezwolenie.

Emitent narusza art. 36, jezeli przewiduje odsetki lub wszelkie inne korzysci
zwigzane z dtugoscig okresu, przez jaki posiadacz znaczacych tokendow powigzanych
z aktywami jest w ich posiadaniu.

Emitent narusza art. 41 ust. 1, jezeli nie przyjmuje, nie wdraza ani nie prowadzi
polityki wynagrodzen promujacej rozwazne i skuteczne zarzadzanie ryzykiem takich
emitentOw oraz niesprzyjajacej rozluznianiu standardow w zakresie zarzadzania
ryzykiem.

Emitent narusza art. 41 ust. 2, jezeli nie zapewnia, aby jego znaczace tokeny
powiazane z aktywami mogty by¢ przechowywane przez réznych dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow posiadajacych zezwolenie na $wiadczenie ustug,
oktéorych mowa wart.3 ust.1 pktl0, na wuczciwych, rozsadnych
i niedyskryminacyjnych zasadach.

Emitent narusza art. 41 ust. 2, jezeli nie ocenia ani nie monitoruje potrzeb w zakresie
ptynnos$ci w celu zrealizowania zlecen wykupu skladanych przez posiadaczy
znaczacych tokendow powigzanych z aktywami lub wykonania praw, o ktorych mowa
w art. 36, przez tych posiadaczy.

Emitent narusza art. 41 ust. 3, jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje ani nie wdraza
zasad 1procedur zarzadzania ptynnoscig lub jezeli nie posiada zasad i procedur
zapewniajacych, aby aktywa rezerwowe mialy charakteryzujacy si¢ odpornoscia
profil plynnosci, ktory umozliwia emitentowi znaczacych tokendw powigzanych
z aktywami  kontynuowanie normalnej dziatalnosci, wtym w scenariuszach
zaburzenia ptynnos$ci

Emitent narusza art. 42 ust. 1, jezeli nie posiada planu, ktéry jest odpowiedni, aby
wspiera¢ uporzadkowang likwidacje jego dziatalnosci zgodnie z obowiazujacym
prawem krajowym, lub jezeli nie posiada planu, ktory wykazuje zdolno$¢ emitenta
znaczacych tokenéw powiazanych z aktywami do przeprowadzenia uporzadkowane;j
likwidacji bez narazania posiadaczy znaczacych tokendow powigzanych z aktywami
na nadmierne straty ekonomiczne lub bez narazania stabilnos$ci rynkow aktywow
rezerwowych.

Emitent narusza art. 42 ust. 2, jezeli nie posiada planu, ktéry obejmuje ustalenia
umowne, procedury lub systemy zapewniajace wyptate posiadaczom znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami wptywoéw ze sprzedazy pozostatych aktywow
rezerwowych.
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66.

67.

Emitent narusza art. 42 ust. 2, jezeli nie przeprowadza regularnych przegladow lub
regularnej aktualizacji tego planu.

Emitent narusza art. 77 ust. 1, jezeli nie podaje mozliwie jak najszybciej do
wiadomos$ci publicznej informacji wewngtrznych, ktore go dotycza, w sposéb
umozliwiajacy tatwy ipowszechny dostep do takich informacji oraz ich pelna,
prawidtowa i terminowg oceng przez ogo6t osob, chyba ze zostaty spelnione warunki
okreslone w art. 77 ust. 2.
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Zalacznik VI: Wykaz naruszen, o ktorvch mowa w tytule II1 w odniesieniu do

emitentow znaczacych tokenow bedacych pieniadzem elektronicznym

Emitent narusza art. 33 ust. 1, jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje ani nie wdraza
zasad, procedur iustalen umownych dotyczacych przechowywania, ktore
zapewniaja, aby warunki okre§lone w art. 33 ust. 1 lit. a)—d) byly w kazdym czasie
spetnione.

Emitent narusza art. 33 ust. 1, jezeli nie posiada polityki przechowywania dla kazde;j
zarzadzanej przez siebie rezerwy aktywow.

Emitent narusza art. 33 ust. 2, jezeli aktywa rezerwowe nie sg przechowywane
w depozycie przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow lub przez instytucje
kredytowa nie pozniej niz w terminie 5 dni roboczych po emisji znaczacych tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym.

Emitent narusza art. 33 ust. 3, jezeli nie wykazuje si¢ nalezyta fachowoscia,
dbatoscig 1istaranno$cia przy wyborze, wyznaczaniu 1ikontroli instytucji
kredytowych i dostawcéw ushug w zakresie kryptoaktywow wyznaczonych na
powiernikow aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 33 ust. 3, jezeli nie zapewnia, aby instytucje kredytowe
i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw wyznaczeni na powiernikow aktywow
rezerwowych posiadali wiedze¢ fachowa i reputacje rynkowa, ktore sg niezbedne do
dziatania w charakterze powiernikow takich aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 33 ust. 3, jezeli nie dokonat ustalen umownych z powiernikami,
ktorzy zapewniaja ochronge przechowywanych aktywow rezerwowych przed
roszczeniami wierzycieli powiernikow.

Emitent narusza art. 33 ust. 3, jezeli nie dysponuje zasadami ani procedurami
przechowywania okreslajacymi kryteria wyboru stosowane przy wyznaczaniu
instytucji kredytowych lub dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywoéw na
powiernikow aktywow rezerwowych lub jezeli nie dysponuje procedura przegladu
takich wyznaczen.

Emitent narusza art. 33 ust. 3, jezeli nie dokonuje regularnie przegladu wyznaczenia
instytucji  kredytowych lub dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdéw na
powiernikow aktywow rezerwowych lub jezeli nie ocenia swoich ekspozycji wobec
takich powiernikéw lub nie monitoruje na biezaco kondycji finansowej takich
powiernikow.
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Emitent narusza art. 33 ust. 4, jezeli aktywa rezerwowe nie zostaja powierzone
instytucjom kredytowym lub dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywdéw zgodnie
z art. 33 ust. 4 lit. a)—d).

Emitent narusza art. 33 wust.5, jezeli wyznaczenie powiernika nie zostaje
potwierdzone pisemng umowa lub jezeli taka umowa nie reguluje przeptywu
informacji uznanych za niezbedne w celu umozliwienia emitentom, instytucjom
kredytowym 1 dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow realizacji ich funkcji.

Emitent narusza art. 34 ust. 1, jezeli inwestuje aktywa rezerwowe w produkty inne
niz wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku rynkowym
1 kredytowym lub jezeli takich inwestycji nie mozna uptynni¢ w krotkim terminie
przy minimalnym negatywnym wptywie na ceng.

Emitent narusza art. 34 ust. 2, jezeli nie powierza na przechowanie instrumentow
finansowych, w ktorych przechowuje si¢ aktywa rezerwowe zgodnie z art. 33.

Emitent narusza art.34 wust.3, jezeli nie ponosi wszystkich zyskow 1 strat
wynikajacych z inwestowania aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 41 ust. 1, jezeli nie przyjmuje, nie wdraza ani nie prowadzi
polityki wynagrodzen promujacej rozwazne i skuteczne zarzadzanie ryzykiem takich
emitentow oraz niesprzyjajacej rozluznianiu standardow w zakresie zarzadzania
ryzykiem.

Emitent narusza art. 41 ust. 2, jezeli nie zapewnia, aby jego znaczace tokeny bedace
pieniadzem elektronicznym mogty by¢ przechowywane przez réznych dostawcow
ustug w zakresie kryptoaktywow posiadajacych zezwolenie na §wiadczenie ushug,
o ktorych mowa wart.3 ust.1 pktl0, na wuczciwych, rozsadnych
1 niedyskryminacyjnych zasadach.

Emitent narusza art. 41 ust. 3, jezeli nie ustanawia, nie utrzymuje ani nie wdraza
zasad 1procedur zarzadzania ptynnoscig lub jezeli nie posiada zasad i procedur
zapewniajacych, aby aktywa rezerwowe mialy charakteryzujacy si¢ odpornos$cia
profil ptynnosci, ktory umozliwia emitentowi kontynuowanie normalnej dziatalnosci,
w tym w scenariuszach zaburzenia ptynnosci.

Emitent narusza art. 41 ust. 4, jezeli nie przestrzega przez caly czas wymogu
w zakresie funduszy wilasnych, chyba ze uzyskat zgode na utrzymywanie nizszej
kwoty funduszy wtasnych zgodnie z art. 31 ust. 3.

Emitent narusza art. 31 ust. 2, jezeli jego fundusze wlasne nie sktadajg si¢ z pozycji
kapitatu podstawowego Tier I 1instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I,
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19.

20.

21.

22.

23.

o ktéorych mowa w art. 26-30 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, po dokonaniu
w calosci odliczen zgodnie z art. 36 tego rozporzadzenia, bez stosowania progowych
wylaczen, o ktorych mowa w art. 46 1 48 tego rozporzadzenia.

Emitent narusza art. 31 ust. 3, jezeli nie przestrzega wymogu w zakresie funduszy
wiasnych okreslonego przez wtasciwy organ w nastepstwie oceny przeprowadzonej
zgodnie z art. 31 ust. 3.

Emitent narusza art. 42 ust. 1, jezeli nie posiada planu, ktéry jest odpowiedni, aby
wspiera¢ uporzadkowang likwidacje jego dziatalnosci zgodnie z obowigzujacym
prawem krajowym, lub jezeli nie posiada planu, ktéry wykazuje zdolno$¢ emitenta
znaczacych tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym do przeprowadzenia
uporzadkowanej likwidacji bez narazania posiadaczy znaczacych tokenow bedacych
pieniagdzem elektronicznym na nadmierne straty ekonomiczne lub bez narazania
stabilnos$ci rynkow aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 42 ust. 2, jezeli nie posiada planu, ktéry obejmuje ustalenia
umowne, procedury lub systemy zapewniajace wyplate posiadaczom znaczacych
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym wplywow ze sprzedazy pozostatych
aktywow rezerwowych.

Emitent narusza art. 42 ust. 2, jezeli nie przeprowadza regularnych przegladow lub
regularnej aktualizacji tego planu.

Emitent narusza art. 77 ust. 1, jezeli nie podaje mozliwie jak najszybciej do
wiadomosci publicznej informacji wewnetrznych, ktére go dotycza, w sposob
umozliwiajacy latwy 1powszechny dostep do takich informacji oraz ich pelna,
prawidlowg 1 terminowa ocen¢ przez ogdt osob, chyba ze zostaty spelnione warunki
okreslone w art. 77 ust. 2.
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