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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ragunijiet ghall-proposta u l-objettivi taghha

Din il-proposta hija parti minn pakkett ta’ mizuri biex jigi ffacilitat u appoggat ulterjorment il-
potenzjal tal-finanzi digitali f'termini ta’ innovazzjoni u kompetizzjoni filwaqt li jigu mitigati
r-riskji. Hija konformi mal-prijoritajiet tal-Kummissjoni biex 1-Ewropa tkun lesta ghall-era
digitali u biex tinbena ekonomija lesta ghall-gejjieni li tahdem ghan-nies. Il-pakkett dwar il-
finanzi digitali jinkludi Strategija gdida dwar il-finanzi digitali ghas-settur finanzjarju tal-UE!
bil-ghan li jigi zgurat li I-UE thaddan ir-rivoluzzjoni digitali u tixprunaha b’ditti Ewrope;j
innovattivi fuq quddiem, biex il-benefic¢ji tal-finanzi digitali jkunu disponibbli ghall-
konsumaturi u ghan-negozji Ewropej. Minbarra din il-proposta, il-pakkett jinkludi wkoll
proposta ghal regolament dwar is-swieq tal-kriptoassi?, proposta ghal regolament dwar regim
pilota ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazat fuq it-teknologija tar-registru distribwit (DLT)? u
proposta ghal regolament dwar ir-reziljenza operattiva digitali ghas-settur finanzjarju®.

Ir-ragunijiet ghaz-zewg settijiet ta’ mizuri legizlattivi u l-objettivi taghhom gew stabbiliti fil-
memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposta ghal regolament dwar regim pilota ghall-
infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit, proposta ghal
regolament dwar is-swieq fil-kriptoassi u proposta ghal regolament dwar ir-reziljenza
operazzjonali digitali, rispettivament, u japplikaw hawnhekk ukoll. Ir-ragunijiet partikolari
ghal din il-proposta ghal direttiva huma li, sabiex tigi pprovduta ¢ertezza tad-dritt fir-rigward
tal-kriptoassi u jintlahqu l-objettivi dwar it-tishih tar-reziljenza operazzjonali digitali, hemm
bzonn li tigi stabbilita ezenzjoni temporanja ghall-facilitajiet multilaterali tan-negozjar u jigu
emendati jew iccarati certi dispozizzjonijiet f’direttivi ezistenti tal-UE dwar is-servizzi
finanzjarji.

. Konsistenza ma’ dispozizzjonijiet ezistenti fil-qasam ta’ politika

Din il-proposta, simili ghall-proposti ghal regolament 1i takkumpanja, hija parti minn hidma
usa’ li ghaddejja fuq livell Ewropew u internazzjonali bil-ghan li (i) tissahhah i¢-Cibersigurta
fis-servizzi finanzjarji u jigu indirizzati r-riskji operazzjonali usa’, u (ii) jigi pprovdut qafas
legali ¢ar, proporzjonat u abilitanti tal-UE ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.

. Konsistenza ma’ politiki ohrajn tal-Unjoni

Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-Bank
Centrali Ewropew, lill-Kumitat Ekonomiku u Soé¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar
Strategija ghall-Finanzi Digitali ghall-UE, it-23 ta’ Settembru 2020, COM(2020)591.

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq fil-kriptoassi u li
jemenda d-Direttiva (UE) 2019/1937, COM (2020) 593.

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar regim pilota ghall-infrastrutturi
tas-suq ibbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit, COM(2020)594.

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-reziljenza operattiva fis-settur
finanzjarju u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru 600/2014 u
(UE) Nru 909/2014, COM (2020) 595.
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Kif iddikjarat mill-President von der Leyen fil-Linji Gwida Politi¢i taghha, u kif stabbilit fil-
Komunikazzjoni “Insawru I-futur digitali tal-Ewropa”,® huwa kru¢jali ghall-Ewropa li tisfrutta
I-benefic¢ji kollha tal-era digitali u li ssahhah 1-industrija u 1-kapacita ta’ innovazzjoni taghha,
fi hdan konfini sikuri u etici.

Fir-rigward tal-kriptoassi, din il-proposta hija marbuta mill-qrib ma’ politiki usa’ tal-
Kummissjoni dwar it-teknologija blockchain, peress 1i I-kriptoassi, bhala I-applikazzjoni
ewlenija tat-teknologiji blockchain, huma intrinsikament marbuta mal-promozzjoni tat-
teknologija blockchain madwar I-Ewropa.

Fir-rigward tar-reziljenza operazzjonali, l-istrategija Ewropea ghad-data’ tistabbilixxi erba’
pilastri - il-protezzjoni tad-data, id-drittijiet fundamentali, is-sikurezza u ¢-Cibersigurta - bhala
prerekwiziti essenzjali ghal soc¢jeta aktar b’sahhitha grazzi ghall-uzu tad-data. Qafas
legizlattiv 1i jsahhah ir-reziljenza operazzjonali digitali tal-entitajiet finanzjarji tal-Unjoni
huwa konsistenti ma’ dawn l-objettivi ta’ politika. Il-proposta tappogga wkoll politiki mmirati
lejn l-irkupru mill-coronavirus, peress li tizgura li zieda fid-dipendenza fuq il-finanzi digitali
timxi id f’id mar-reziljenza operazzjonali. 1z-zewg proposti jwiegbu wkoll ghal sejhiet mill-
Forum ta’ Livell Gholi tas-CMU biex jigu stabbiliti regoli ¢ari ghall-uzu tal-kriptoassi
(rakkomandazzjoni 7) u biex jigu implimentati regoli godda dwar ir-reziljenza ¢ibernetika
(rakkomandazzjoni 10).2

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA
. Bazi guridika
Din il-proposta ghal direttiva hija bbazata fuq l-Artikoli 53(1) u 114 tat-TFUE.

. Sussidjarjeta (ghall-kompetenzi mhux eskluzivi)

Ara l-memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposti ghal regolament dwar is-swieq tal-kriptoassi,
regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT u reziljenza operazzjonali
digitali.

. Proporzjonalita

Ara l-memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposti ghal regolament dwar is-swieq fil-kriptoassi,
regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT; u, reziljenza operazzjonali
digitali.

° Ghazla tal-istrument

Din il-proposta ghal direttiva takkumpanja l-proposti ghal regolament dwar is-swieq fil-
kriptoassi; regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT; u reziljenza

[l-President Ursula Von Der Leyen, Linji Gwida Politici ghall-Kummissjoni Ewropea li jmiss, 2019-
2024, https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/political-guidelines-next-
commission_mt.pdf.

[1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni, Insawru I-Futur Digitali tal-Ewropa, COM(2020) 67 final.

Forum ta’ Livell Gholi dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali (2020). “Vizjoni gdida ghas-swieq kapitali tal-
Ewropa: rapport finali,
https://ec.curopa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/growth and_investment/documents/20
0610-cmu-high-level-forum-final-report_en.pdf.
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operazzjonali digitali. Dawk ir-regolamenti jistabbilixxu r-regoli ewlenin li jirregolaw (i) il-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, (ii) il-kundizzjonijiet li jirregolaw ir-regim pilota ghall-
infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT; u (iii) ir-regoli ewlenin li jirregolaw il-gestjoni tar-
riskju tal-ICT, ir-rapportar ta’ in¢identi, l-ittestjar u s-sorveljanza. Sabiex jintlahqu 1-objettivi
stipulati f’dawk ir-regolamenti, huwa mehtieg wkoll li tigi stabbilita ezenzjoni temporanja
ghall-facilitajiet multilaterali tan-negozjar u li jigu emendati diversi Direttivi tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill adottati abbazi tal-Artikoli 53(1) u 114 tat-TFUE. Din il-proposta ghal
Direttiva hija ghalhekk mehtiega sabiex jigu emendati dawn id-Direttivi.

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONIJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONUIET TAL-IMPATT

. Evalwazzjonijiet ex post/kontrolli tal-idoneita tal-legizlazzjoni ezistenti

Ara l-memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposti ghal regolament dwar is-swieq fil-kriptoassi,
regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT; u reziljenza operazzjonali
digitali.

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoné¢ernati

Ara l-memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposti ghal regolament dwar is-swieq fil-kriptoassi,
regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT; u, reziljenza operazzjonali
digitali.

J Gbir u uzu ta’ gharfien espert

Ara l-memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposti ghal regolament dwar is-swieq fil-kriptoassi,
regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT; u, reziljenza operazzjonali
digitali.

. Valutazzjoni tal-impatt

Ara l-memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposti ghal regolament dwar is-swieq fil-kriptoassi,
regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT; u, reziljenza operazzjonali
digitali.

. Idoneita u simplifikazzjoni regolatorja

Ara l-memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposti ghal regolament dwar is-swieq fil-kriptoassi,
regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT; u, reziljenza operazzjonali
digitali.

. Drittijiet fundamentali

Ara l-memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposti ghal regolament dwar is-swieq fil-kriptoassi,
regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT; u, reziljenza operazzjonali
digitali.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

Ara l-memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposti ghal regolament dwar is-swieq fil-kriptoassi,
regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq 1d-DLT u reziljenza operazzjonali
digitali.
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S. ELEMENTI OHRAJN

. Pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti ghall-monitoragg, ghall-
evalwazzjoni u ghar-rapportar

Ara l-memoranda ta’ spjegazzjoni tal-proposti ghal regolament dwar is-swieq fil-kriptoassi,
regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT; u, reziljenza operazzjonali
digitali.

. Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specifi¢i tal-proposta

L-Artikoli kollha jittrattaw u jikkomplementaw il-proposta ghal regolament dwar ir-reziljenza
operazzjonali digitali. Huma jemendaw id-diversi rekwiziti dwar ir-riskju operazzjonali jew
tal-gestjoni  tar-riskju previsti fid-Direttivi 2006/43/KE, 2009/65/KE, 2009/138/UE,
2011/61/UE, UE/2013/36, 2014/65/UE, (UE)2015/2366 u UE/2016/2341 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill, billi jintrodu¢u kontroreferenzi precizi f’dawk id-dispozizzjonijiet u
b’hekk tinkiseb carezza tad-dritt. B’mod aktar specifiku:

— L-Artikoli 2 sa 4, 6 u 8 jemendaw id-Direttiva 2009/65/KE dwar il-koordinazzjoni
ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS)?, id-Direttiva 2009/138/KE dwar il-
bidu u l-ezercizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta
I0),'° id-Direttiva 2011/61/UE dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi
(AIFMD),!! id-Direttiva 2014/56/UE dwar il-verifiki statutorji tal-kontijiet annwali u
tal-kontijiet konsolidati,'*> u d-Direttiva UE/2016/2341 dwar I-attivitajiet u s-
supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs),!* u
bil-ghan li f’kull wahda minn dawk id-direttivi jigu introdotti kontroreferenzi
specifici ghar-Regolament (UE) 2021/xx [DORA] ghall-gestjoni tas-sistemi u tal-
ghodod tal-ICT ta’ dawn Il-entitajiet finanzjarji 1i ghandha tkun skont id-
dispozizzjonijiet ta’ dak ir-Regolament.

— L-Artikolu 5 jemenda r-rekwiziti fid-Direttiva 2013/36/UE (id-Direttiva dwar ir-
Rekwiziti ta’ Kapital, CRD)'* dwar pjanijiet ta’ kontingenza u ta’ kontinwita tan-
negozju biex jinkludu pjanijiet ta’ kontinwita tan-negozju u ta’ rkupru minn dizastri
fil-qasam tal-ICT stabbiliti skont id-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament
(UE) 2021/xx [DORA];

o Id-Direttiva 2009/65/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

10 Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu
u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).

1 Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti
(KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).

12 Id-Direttiva 2014/56/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 1i temenda d-
Direttiva 2006/43/KE dwar il-verifiki statutorji tal-kontijiet annwali u tal-kontijiet konsolidati
(GU L 158, 27.5.2014, p. 196).

13 Id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2016 dwar 1-
attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs)
(GU L 354, 23.12.2016, p. 37).

14 Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-acéess
ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u
tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u 1i thassar id-Direttivi 2006/48/KE u
2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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— L-Artikolu 6 jemenda d-Direttiva 2014/65/UE dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji
(MIFID2) billi jzid kontroreferenzi ghar-Regolament (UE) 2021/xx [DORA] u billi
jemenda d-dispozizzjonijiet relatati mal-kontinwita u mar-regolarita fil-prestazzjoni
ta’ servizzi u ta’ attivitajiet ta’ investiment, ir-reziljenza u I-kapacita suffi¢jenti ta’
sistemi ta’ negozjar, arrangamenti effettivi ghall-kontinwita tan-negozju u ghall-
gestjoni tar-riskju;

— L-Artikolu 7 jemenda d-Direttiva (UE) 2015/2366 dwar is-servizzi ta’ pagament fis-
suq intern (PSD2)"® u b’mod aktar specifiku r-regoli ta’ awtorizzazzjoni billi
jintrodu¢i kontroreferenza ghar-Regolament (UE) 2021/xx [DORA]. Barra minn
hekk, ir-regoli dwar in-notifika ta’ in¢identi f’dik id-Direttiva ghandhom jeskludu n-
notifika ta’ incidenti relatati mal-ICT li r-Regolament (UE) 2021/xx [DORA]
jarmonizza bis-shih;

guridiku ta’ kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji. Dan jaghmel hekk billi
jemenda d-definizzjoni ta’ “strument finanzjarju” fid-Direttiva 2014/65/UE dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji biex ji¢cara lil hinn minn kull dubju guridiku li tali strumenti jistghu
jinhargu fuq teknologija ta’ registru distribwit.

Ir-raba’ paragrafu tal-Artikolu 6 jikkomplementa l-proposta ghal regolament dwar regim
pilota ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit permezz tal-
ezentar temporanju tal-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit
minn certi dispozizzjonijiet fid-Direttiva 2014/65/UE sabiex ikunu jistghu jizviluppaw
soluzzjonijiet ghan-negozjar u ghas-saldu ta’ tranzazzjonijiet ta’ kriptoassi li jikkwalifikaw
bhala strumenti finanzjarji.

15 Id-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar is-
servizzi ta’ pagament fis-suq intern, li temenda d-Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE u 2013/36/UE u
r-Regolament (UE) Nru 1093/2010, u li thassar id-Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015, p. 35).
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2020/0268 (COD)
Proposta ghal

DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li temenda d-Direttivi 2006/43/KE, 2009/65/KE, 2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,

2014/65/UE, (UE) 2015/2366 u UE/2016/2341

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
1-Artikolu 53(1) u 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,!

6

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew,!”

Filwaqt 1i jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja,

Billi:
(D

2)

€)

L-Unjoni jehtieg li tindirizza b’mod adegwat u komprensiv ir-riskji digitali ghall-
entitajiet finanzjarji kollha li jirrizultaw minn uzu akbar tat-teknologiji tal-
informazzjoni u tal-komunikazzjoni (ICT) fil-forniment u fil-konsum tas-servizzi
finanzjarji.

L-operaturi fis-settur finanzjarju jiddependu hafna fuq l-uzu tat-teknologiji digitali
fin-negozju taghhom ta’ kuljum u ghalhekk huwa ferm importanti li tigi zgurata r-
reziljenza operazzjonali tal-operazzjonijiet digitali taghhom kontra r-riskji tal-ICT.
Din il-htiega saret aktar urgenti minhabba s-suq akbar ghal teknologiji
rivoluzzjonarji, b’mod partikolari dawk li jippermettu t-trasferiment u l-arkivjar
elettroniku ta’ rapprezentazzjonijiet digitali ta’ valur jew ta’ drittijiet, bl-uzu tat-
teknologija ta’ registru distribwit jew teknologija simili (“kriptoassi”) u ghal servizzi
relatati ma’ dawk l-assi.

Fil-livell tal-Unjoni r-rekwiziti relatati mar-riskju tal-ICT ghas-settur finanzjarju
bhalissa huma mifruxa fuq id-Direttivi 2006/43/KE,'® 2009/66/KE,'® 2009/138/KE,*

GucC...,..,p 1.

Guc,,p..

Id-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2006 dwar il-verifiki
statutorji tal-kontijiet annwali u tal-kontijiet konsolidati, li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE

u 83/349/KEE u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 84/253/KEE (GU L 157, 9.6.2006, p. 87).

Id-Direttiva 2009/65/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).
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2011/61/KE,?! UE/2013/36,2 2014/65/UE,* (UE) 2015/2366,* (UE) 2016/2341%
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u jvarjaw bejniethom u xi kultant lanqas huma
kompleti. F’¢erti kazijiet, ir-riskju tal-ICT gie indirizzat biss b’mod implicitu bhala
parti mir-riskju operazzjonali, filwaqt 1i f'ohrajn ma giex indirizzat affattu. Dan
ghandu jigi rimedjat bl-allinjament tar-Regolament (UE) xx/20xx tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill?® [DORA] u dawk l-atti. Din id-Direttiva tressaq sett ta’
emendi li jidhru mehtiega biex tinkiseb ¢arezza u konsistenza guridika fir-rigward
tal-applikazzjoni minn entitajiet finanzjarji li huma awtorizzati u sorveljati skont
dawk id-Direttivi ta’ diversi rekwiziti ta’ reziljenza operazzjonali digitali 1i huma
mehtiega fit-twettiq tal-attivitajiet taghhom, biex b’hekk ikun garantit il-
funzjonament bla xkiel tas-suq intern.

Fil-gasam tas-servizzi bankarji, id-Direttiva 2013/36/UE dwar 1-access ghall-attivita
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u tad-ditti tal-investiment attwalment tistabbilixxi biss regoli generali dwar il-
governanza interna u dispozizzjonijiet dwar ir-riskju operazzjonali li fihom rekwiziti
ghal pjanijiet ta’ kontingenza u ta’ kontinwita tan-negozju li impli¢itament iservu
bhala bazi biex tigi indirizzata 1-gestjoni tar-riskju tal-ICT. Madankollu, sabiex jigi
zgurat li r-riskju tal-ICT jigi indirizzat esplic¢itament, ir-rekwiziti ghall-pjanijiet ta’
kontingenza u ta’ kontinwita tan-negozju jenhtieg li jigu emendati biex jinkludu
pjanijiet ta’ kontinwita tan-negozju u ta’ rkupru minn dizastri anke ghar-riskju tal-
ICT, skont ir-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament (UE) 2021/xx [DORA].

Id-Direttiva 2014/65/UE dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji tistabbilixxi regoli
tal-ICT aktar stretti ghal ditti tal-investiment u ghal ¢entri tan-negozjar biss meta
jwettqu negozjar algoritmiku. Ir-rekwiziti li japplikaw ghas-servizzi ta’ rapportar tad-
data u ghar-repozitorji tat-tranzazzjonijiet huma inqas dettaljati. Barra minn hekk,
din fiha biss referenzi limitati ghal arrangamenti ta’ kontroll u ta’ salvagwardja ghas-
sistemi tal-ipprocessar tal-informazzjoni u dwar l-uzu ta’ sistemi, rizorsi u proc¢eduri
xierqa biex tigi zgurata l-kontinwita u r-regolarita tas-servizzi tan-negozju. Dik id-
Direttiva jenhtieg 1i tigi allinjata mar-Regolament (UE) 2021/xx [DORA] f’dak li
ghandu x’jagsam mal-kontinwita u mar-regolarita fil-prestazzjoni tas-servizzi u tal-
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Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu
u l-eZer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 335,
17.12.2009, p. 1).

Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti
(KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).

Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-access
ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u
tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u 1i thassar id-Direttivi 2006/48/KE u
2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).

Id-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar is-
servizzi ta’ pagament fis-suq intern, li temenda d-Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE u 2013/36/UE u
r-Regolament (UE) Nru 1093/2010, u li thassar id-Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015, p. 35).
Id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2016 dwar 1-
attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs)
(GU L 354, 23.12.2016, p. 37).

GULI[...}, [...],p- [.--]-
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(6)

(7

(8)

attivitajiet ta’ investiment, ir-reziljenza operazzjonali, il-kapacita tas-sistemi ta’
negozjar, u l-effikacja tal-arrangamenti ta’ kontinwita tan-negozju u tal-gestjoni tar-
riskju.

Attwalment, id-definizzjoni ta’ “strument finanzjarju” fid-Direttiva 2014/65/UE ma
tinkludix b’mod espli¢itu strumenti finanzjarji li jinhargu bl-uzu ta’ klassi ta’
teknologiji li jappoggaw ir-registrazzjoni distribwita ta’ data kriptata (teknologija ta’
registru distribwit, “DLT”). Sabiex jigi zgurat li tali strumenti finanzjarji jistghu jigu
nnegozjati  fis-suq taht il-qafas legali  attwali, id-definizzjoni  fid-
Direttiva 2014/65/UE jenhtieg li tigi emendata biex tinkludihom.

B’mod partikolari, sabiex ikunu jistghu jigu zviluppati kriptoassi li jikkwalifikaw
bhala strumenti finanzjarji u DLT, filwaqt li jinzamm livell gholi ta’ stabbilta
finanzjarja, integrita tas-suq, trasparenza u protezzjoni tal-investituri, ikun ta’
benefic¢ju li jinholoq regim temporanju ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-
DLT. Dan il-qafas legali temporanju jenhtieg 1i jippermetti lill-awtoritajiet
kompetenti jippermettu temporanjament li l-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT
joperaw taht sett alternattiv ta’ rekwiziti fir-rigward tal-access ghalihom meta
mqgabbel ma’ dawk li kieku kienu japplikaw skont il-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-
servizzi finanzjarji li jista’ jzommhom milli jizviluppaw soluzzjonijiet ghan-negozjar
u s-saldu ta’ tranzazzjonijiet ta’ kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti
finanzjarji. Dan il-qafas legali jenhtieg 1i jkun temporanju sabiex jippermetti lill-
Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASEs) u lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti
jiksbu esperjenza dwar l-opportunitajiet u r-riskji specific¢i li jinholqu minn kriptoassi
nnegozjati f’dawk l-infrastrutturi. Ghaldagstant din id-Direttiva gqed takkumpanja r-
Regolament [dwar regim pilota ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq it-teknologija
ta’ registru distribwit] billi tappogga dan il-qafas regolatorju gdid tal-Unjoni dwar 1-
infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq id-DLT b’ezenzjoni mmirata minn dispozizzjonijiet
specifici tal-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji li japplikaw ghal
attivitajiet u ghal servizzi fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji kif definit fil-punt (15)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE 1i kieku ma joffrux il-flessibbilta shiha
mehtiega ghall-implimentazzjoni ta’ soluzzjonijiet fl-istadji tan-negozjar u ta’ wara
n-negozjar ta’ tranzazzjonijiet li jinvolvu l-kriptoassi.

Facilita multilaterali tan-negozjar ibbazata fuq id-DLT ghandha tkun sistema
multilaterali, operata minn ditta tal-investiment jew minn operatur tas-suq awtorizzat
skont id-Direttiva 2014/65/UE, 1i jkun ir¢ieva permess specifiku skont ir-
Regolament (UE) xx/20xx tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?’” [Proposta ghal
regolament dwar regim pilota ghall-infrastruttura tas-suq ibbazata fuq id-DLT]. II-
facilitajiet multilaterali tan-negozjar ibbazati fuq i1d-DLT jenhtieg i jkunu soggetti
ghar-rekwiziti kollha applikabbli ghal facilita multilaterali tan-negozjar skont dik id-
Direttiva, hlief jekk ikunu nghataw ezenzjoni mill-awtorita nazzjonali kompetenti
taghhom skont din id-Direttiva. Ostaklu regolatorju potenzjali ghall-izvilupp ta’
facilita multilaterali tan-negozjar ghal titoli trasferibbli mahruga fuq DLT jista’ jkun
l-obbligu tal-intermedjazzjoni stipulat fid-Direttiva 2014/65/UE. Facilita multilaterali
tan-negozjar tradizzjonali tista’ taccetta biss bhala membri u partecipanti ditti tal-
investiment, istituzzjonijiet ta’ kreditu u persuni ohra li ghandhom livell suffi¢jenti
ta’ kapacita ta’ negozjar u kompetenza u li ghandhom arrangamenti u rizorsi
organizzattivi xierqa. Facilita multilaterali tan-negozjar ibbazata fuq id-DLT jenhtieg
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[titolu shih] (GU L [...], [...], p- [...]).
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(11)

(12)

(13)

li tithalla titlob deroga minn tali obbligu sabiex tkun tista’ tipprovdi lill-investituri
ahharin acc¢ess facli ghac¢-Centru tan-negozjar, dment li jkun hemm salvagward;i
adegwati fis-sehh f’termini ta’ protezzjoni tal-investituri.

Id-Direttiva (UE) 2015/2366 dwar is-servizzi ta’ pagament tistabbilixxi regoli
specifici dwar il-kontrolli tas-sigurta tal-ICT u l-elementi ta’ mitigazzjoni ghall-
finijiet tal-awtorizzazzjoni ghat-twettiq ta’ servizzi ta’ pagament. Dawk ir-regoli ta’
awtorizzazzjoni jenhtieg 1li jigu emendati sabiex ikunu allinjati mar-
Regolament (UE) 2021/xx [DORA]. Barra minn hekk, ir-regoli dwar in-notifika ta’
in¢identi f’dik id-Direttiva jenhtieg li ma japplikawx ghan-notifiki ta’ inc¢identi
relatati mal-ICT li r-Regolament (UE) 2021/xx [DORA] jarmonizza bis-shih.

Id-Direttivi 2009/138/KE dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u
tar-riassigurazzjoni u UE/2016/2341 dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta’
istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali jittrattaw parzjalment ir-riskju
tal-ICT fid-dispozizzjonijiet generali taghhom dwar il-governanza u 1-gestjoni tar-
riskju, u jhallu certi rekwiziti biex jigu specifikati permezz ta’ regolamenti delegati
b’referenzi specifici ghar-riskju tal-ICT jew minghajrhom. Fil-kaz ta’ awdituri
statutorji u ditti tal-awditjar japplikaw dispozizzjonijiet sahansitra inqas specifici
peress li d-Direttiva 2014/56/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?® fiha biss
dispozizzjonijiet generali dwar l-organizzazzjoni interna. Bl-istess mod, ghal
manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattiv u ghal kumpaniji manigerjali soggetti
ghad-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE japplikaw biss regoli generali hafna.
Ghalhekk dawn id-Direttivi jenhtieg li jigu allinjati mar-rekwiziti stabbiliti fir-
Regolament (UE) 2021/xx [DORA] fir-rigward tal-gestjoni ta’ sistemi u ta’ ghodod
tal-ICT.

F’hafna kazijiet, diga gew stabbiliti rekwiziti addizzjonali tal-ICT fatti delegati u ta’
implimentazzjoni, li gew adottati abbazi ta’ abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji u
ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni zviluppati mill-ASE kompetenti. Sabiex
tigi pprovduta carezza tad-dritt dwar il-fatt 1i 1-bazi guridika tad-dispozizzjonijiet
dwar ir-riskju tal-ICT minn issa ’l quddiem gejja esklussivament mir-
Regolament (UE) 2021/xx [DORA], is-setghat f’dawn id-Direttivi jenhtieg li jigu
emendati billi jigi spjegat 11 d-dispozizzjonijiet dwar ir-riskju tal-ICT ma jaqghux fil-
kamp ta’ applikazzjoni ta’ dawk is-setghat.

Sabiex tigi zgurata applikazzjoni konsistenti u simultanja tar-Regolament xx/20xx
[DORA] u ta’ din id-Direttiva, li flimkien jikkostitwixxu l-qafas gdid dwar ir-
reziljenza operazzjonali digitali ghas-settur finanzjarju, l-Istati Membri jenhtieh li
japplikaw id-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva mid-
data tal-applikazzjoni ta’ dak ir-Regolament.

Id-Direttivi 2006/43/KE, 2009/66/KE, 2009/138/KE, 2011/61/KE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 u (UE) 2016/2341 gew adottati abbazi tal-
Artikoli 53(1) u 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea. L-emendi
f’din id-Direttiva jenhtieg li jigu inkluzi f’att uniku minhabba l-interkonnettivita tas-
suggett u l-objettivi tal-emendi, u dan 1-att uniku jenhtieg li jigi adottat abbazi kemm
tal-Artikolu 53(1) kif ukoll tal-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea.
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Id-Direttiva 2014/56/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 1i temenda d-
Direttiva 2006/43/KE dwar il-verifiki statutorji tal-kontijiet annwali u tal-kontijiet konsolidati
(GU L 158,27.5.2014, p. 196).
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Minhabba li l-objettivi ta’ din id-Direttiva ma jistghux jintlahqu ghalkollox mill-
Istati Membri peress li jinvolvu l-armonizzazzjoni permezz ta’ aggornamenti u
emendi tar-rekwiziti li diga jinstabu fid-Direttivi izda, minhabba l-iskala u l-effetti
tal-azzjoni, jistghu jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri,
skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni
Ewropea. F’konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f’dak I-
Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex
jintlahqu dawk 1-objettivi.

Skont id-Dikjarazzjoni Politika Kongunta tat-28 ta’ Settembru 2011 tal-Istati Membri
u tal-Kummissjoni dwar id-dokumenti ta’ spjegazzjoni>’, 1-Istati Membri ntrabtu i,
f’kazijiet gustifikati, jakkumpanjaw in-notifika tal-mizuri ta’ traspozizzjoni taghhom
b’dokument wiehed jew aktar li jispjegaw ir-relazzjoni bejn il-komponenti ta’
direttiva u l-partijiet korrispondenti tal-istrumenti ta’ traspozizzjoni nazzjonali. F’dak
li ghandu x’jagsam ma’ din id-Direttiva, il-legizlatur iqis li t-trazmissjoni ta’ dawn
id-dokumenti hija gustifikata,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Emendi ghad-Direttiva 2006/43/KE

Fl-Artikolu 24a(1) tad-Direttiva 2006/43/KE, il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(b) awditur statutorju jew ditta tal-awditjar ghandu jkollha proceduri
amministrattivi u kontabilisti¢i sodi, mekkanizmi interni ta’ kontroll tal-
kwalita, proceduri effettivi ghall-valutazzjoni tar-riskju, u arrangamenti ta’
kontroll u ta’ salvagwardja effettivi ghall-gestjoni tas-sistemi u tal-ghodod tal-
ICT taghha skont 1-Artikolu 6 tar-Regolament (UE)2021/xx [DORA] tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*.

* [titolu shih] (GUL[...1, [..., p. [...]).”.

Artikolu 2
Emendi ghad-Direttiva 2009/65/KE

L-Artikolu 12 tad-Direttiva 2009/65/KE huwa emendat kif gej:

(D

Fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1, il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(a) ikollha proceduri tajbin amministrattivi u ta’ kontabbilta u arrangamenti ta’
kontroll u ta’ salvagwardji ghall-ipprocessar elettroniku tad-data, inkluzi sistemi tat-
teknologija tal-informazzjoni u tal-komunikazzjoni stabbiliti u gestiti skont I-
Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*
[DORA], kif ukoll mekkanizmi adegwati ta’ kontroll intern li jinkludu regoli ghal
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GU C 369, 17.12.2011, p. 14.
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2)

operazzjonijiet personali mill-impjegati taghha jew ghaz-zamma jew l-immaniggjar
ta’ investimenti fi strumenti finanzjarji sabiex tinvesti fisimha stess u I-
assigurazzjoni, tal-anqas, li kull operazzjoni li tinvolvi lill-UCITS tista’ tigi
rikostruwita skont l-origini taghha, il-partijiet ghaliha, in-natura taghha, u I-hin u I-
post li fihom saret u li I-assi tal-UCITS immaniggati mill-kumpanija tal-manigment
huma investiti skont ir-regoli tal-fondi jew I-istrumenti ta’ inkorporazzjoni u d-
dispozizzjonijiet legali fis-sehh;

* [titolu shih] (GULT[...],[...],p-[...]).”;
il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“3. Bla hsara ghall-Artikolu 116, il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti
delegati skont 1-Artikolu 112a, mizuri li jispecifikaw:
(a) il-pro¢eduri u l-arrangamenti msemmija fil-punt (a) tat-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 1, ghajr dawk relatati mal-gestjoni tar-riskju
tat-teknologija tal-informazzjoni u tal-komunikazzjoni;
(b) l-istrutturi u r-rekwiziti organizzattivi ghall-minimizzazzjoni
tal-kunflitti ta’ interess imsemmija fil-punt (b) tat-tieni subparagrafu tal-
paragrafu 1. ”;

Artikolu 3
Emendi ghad-Direttiva 2009/138/KE

Id-Direttiva 2009/138/KE hija emendata kif ge;j:

(D)

)

fl-Artikolu 41, il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan 11 gej:

“4. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom jiehdu I-passi
ragonevoli biex jizguraw il-kontinwita u r-regolarita fit-twettiq tal-attivitajiet
taghhom, inkluz l-izvilupp ta’ pjanijiet ta’ kontingenza. Ghal dak il-ghan, l-impriza
ghandha tuza sistemi, rizorsi u proceduri xierqa u proporzjonati u ghandha
tistabbilixxi  sistemi tat-teknologija tal-komunikazzjoni tal-informazzjoni u
timmaniggjahom skont 1-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill* [DORA].”;

* [titolu shih] (GUL[...1, [...1, p- [...]).

fl-Artikolu 50(1), il-punti (a) u (b) huma sostitwiti b’dan li gej:

“(a) l-elementi tas-sistemi msemmija fl-Artikoli 41, 44, 46 u 47, ghajr 1-elementi 1i
jikkon¢ernaw  il-gestjoni tar-riskju  tat-teknologija  tal-komunikazzjoni tal-
informazzjoni, u l-ogsma elenkati fl-Artikolu 44(2);”;

(b) il-funzjonijiet imsemmija fl-Artikoli 44, 46, 47 u 48, ghajr il-funzjonijiet relatati
mal-gestjoni tar-riskju tat-teknologija tal-komunikazzjoni tal-informazzjoni.’.
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Artikolu 4
Emendi ghad-Direttiva 2011/61/KE

L-Artikolu 18 tad-Direttiva 2011/61/KE huwa sostitwit b’dan li gej:
“Artikolu 18
Principji generali
1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li 1-AIFMs f’kull hin juzaw rizorsi umani u
tekni¢i adegwati u xierqa li huma necessarji ghall-immaniggar xieraq tal-AlFs.

B’mod partikulari, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM, waqt li jiehdu kont ukoll in-natura tal-AlIFs immaniggjati mill-AIFM,
ghandhom jirrikjedu li 1-AIFM ikollu pro¢eduri amministrattivi u ta’ kontabilita sodi,
arrangamenti ta’ kontroll u ta’ salvagwardja ghall-gestjoni tas-sistemi tat-teknologija
tal-komunikazzjoni tal-informazzjoni mehtiega mill-Artikolu 6 tar-
[Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* [DORA]], kif
ukoll mekkanizmi adegwati ta’ kontroll intern li jinkludu, b’mod partikolari, regoli
ghal tranzazzjonijiet personali mill-impjegati tieghu jew ghall-pussess jew I-
immaniggar ta’ investimenti sabiex jinvesti ghalih innifsu u wagqt li jizguraw li, ghall-
inqas, kull transazzjoni li tinvolvi I-AIF tkun tista’ tigi rikostruwita skont l-origini
taghha, il-partijiet ghaliha, in-natura taghha, u 1-hin u l-post meta tkun twettqet u li I-
assi tal-AlFs immaniggjati mill-AIFM jigu investiti f’konformita mar-regoli tal-AIF
jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni u d-dispozizzjonijiet legali fis-sehh.

2. [I-Kummissjoni ghandha, permezz ta’ atti ddelegati f’konformita mal-Artikolu 56
u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u 58, tadotta mizuri li jispecifikaw il-
proceduri u l-arrangamenti msemmija fil-paragrafu 1, ghajr ghal sistemi tat-
teknologija tal-komunikazzjoni tal-informazzjoni.

* [titolu shik] (GU1[...1,[...1, p. [...])."

Artikolu 5
Emenda ghad-Direttiva 2013/36/UE

Fl-Artikolu 85 tad-Direttiva 2013/36/UE, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

“2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li l-istituzzjonijiet ikollhom
pjanijiet adegwati ta’ kontingenza u kontinwita tan-negozju, inkluzi pjanijiet ta’
kontinwita tan-negozju u ta’ rkupru minn dizastri ghat-teknologija li juzaw ghall-
komunikazzjoni  tal-informazzjoni  (“teknologija  tal-komunikazzjoni  tal-
informazzjoni”) kif stabbilit skont 1-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2021/xx tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill [DORA] tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*,
sabiex jibqghu joperaw fil-kaz ta’ taqlib serju tal-operat u jillimitaw it-telf imgarrab
bhala konsegwenza ta’ dan it-taqlib.

*  [titolu shif] (GUL[...1,[...1, p-[...]).”
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Artikolu 6
Emendi ghad-Direttiva 2014/65/UE

Id-Direttiva 2014/65/UE hija emendata kif ge;j:

(1)

2)

©)

fl-Artikolu 4(1), il-punt 15 huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“strument finanzjarju” tfisser dawk Il-istrumenti specifikati fit-Tagsima C tal-
Anness I, inkluzi tali strumenti mahruga permezz tat-teknologija ta’ registru
distribwit;”;

L-Artikolu 16 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan li gej:

“4. Ditta ta’ investiment ghandha tiehu passi ragonevoli sabiex tizgura 1-kontinwita u
r-regolarita fit-twettiq tas-servizzi u tal-attivitajiet ta’ investiment. Ghal dak il-ghan
id-ditta ta’ investiment ghandha timpjega sistemi xierqa u proporzjonati, inkluzi
sistemi tat-teknologija tal-komunikazzjoni tal-informazzjoni (“ICT”) stabbiliti u
gestiti skont 1-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill* [DORA], kif ukoll rizorsi u pro¢eduri xierqa u proporzjonati.”;

(b) fil-paragrafu 5, it-tieni u t-tielet subparagrafi huma sostitwiti b’dan li gej:

“Ditta ta’ investiment ghandu jkollha pro¢eduri sodi amministrattivi u tal-kontabbilta,
mekkanizmi interni tal-kontroll u pro¢eduri effettivi ghall-valutazzjoni tar-riskji.

Minghajr pregudizzju ghall-kapacita tal-awtoritajiet kompetenti li jirrikjedu l-access
ghall-komunikazzjonijiet skont din id-Direttiva u r-Regolament (UE) Nru 600/2014,
ditta ta’ investiment ghandu jkollha fis-sehh mekkanizmi tajba ta’ sigurta biex

jiggarantixxu, skont ir-rekwiziti stipulati fir-Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill* [DORA], is-sigurta u l-awtentikazzjoni tal-mezzi tat-
trasferiment ta’ informazzjoni, jimminimizzaw ir-riskju tal-korruzzjoni tad-data u
access mhux awtorizzat u jipprevjenu kxif ta’ informazzjoni filwaqt li jzommu I-
kunfidenzjalita tad-data 1-hin kollu.”;

L-Artikolu 17 huwa emendat kif gej:
(a) 1il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“l. Ditta ta’ investiment li tippartecipa f’negozjar algoritmiku ghandu jkollha sistemi
effettivi u kontrolli tar-riskji adatti ghan-negozju li tkun topera li jizguraw li s-sistemi
tan-negozjar ikunu reziljenti u jkollhom bizzejjed kapacita skont ir-rekwiziti
stabbiliti fil-Kapitolu II tar-Regolament (UE) 2021/xx [DORA], ikunu suggetti ghal
livelli limitu u limiti xierqa u jipprevjenu li jintbaghtu ordnijiet zbaljati jew i s-
sistemi jiffunzjonaw b’tali mod li jista’ johloq jew jikkontribwixxi ghal suq
dizordinat.

It-tali ditta ghandu jkollha wkoll sistemi u kontrolli tar-riskji effettivi li jizguraw i s-
sistemi tan-negozjar ma jkunux jistghu jintuzaw ghal kwlaunkwe ghan 1i jkun
kuntrarju ghar-Regolament (UE) Nru 596/2014 jew ghar-regoli ta’ c¢entru tan-
negozjar li hija konnessa mieghu.

Id-ditta ta’ investiment ghandu jkollha arrangamenti ta’ kontinwitd tan-negozju
effettivi biex tittratta kwalunkwe falliment tas-sistemi tal-kummerc¢ taghha, inkluzi
pjanijiet ta’ kontinwita tan-negozju u ta’ rkupru minn dizastri ghat-teknologija tal-
komunikazzjoni  tal-informazzjoni  kif stabbilit skont I-Artikolu 6 tar-
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(4)

©)

(6)

Regolament (UE) 2021/xx [DORA], u ghandha tizgura 1i s-sistemi taghha jkunu
ttestjati b’mod shih u mmonitorjati kif xieraq biex jigi zgurat li jissodisfaw ir-
rekwiziti generali stabbiliti f°dan il-paragrafu u kwalunkwe rekwizit specifiku
stabbilit fil-Kapitoli IT u I'V tar-Regolament (UE) 2021/xx [DORA].”;

(b) fil-paragrafu 7, il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(a) 1d-dettalji tar-rekwiziti organizzattivi dettaljati stipulati fil-paragrafi minn 1 sa 6,
ghajr dawk relatati mal-gestjoni tar-riskju tal-ICT, li jridu jkunu imposti fuq id-ditti
ta’ investiment li jipprovdu servizzi differenti ta’ investiment, attivitajiet ta’
investiment, servizzi ancillari jew tahlita taghhom, fejn l-ispecifikazzjoni b’rabta
mar-rekwiziti organizzattivi mnizzla fil-paragrafu 5 ghandhom jistabbilixxu rekwiziti
specifici ghal access dirett ghas-suq u ghal acc¢ess sponsorjat b’tali mod li jigi zgurat
1i I-kontrolli applikati ghall-a¢¢ess sponsorjat ikunu mill-inqas ekwivalenti ghal dawk
applikati ghall-access dirett ghas-suq;”;

fl-Artikolu 19, jizdied il-paragrafu li gej:

“3. Madankollu, meta d-ditta ta’ investiment jew l-operatur tas-suq jopera facilita
multilaterali tan-negozjar ibbazata fuq it-teknologija ta’ registru distribwit (“facilita
multilaterali tan-negozjar ibbazata fuq id-DLT”) kif definita fl-Artikolu 2(3) tar-
Regolament xx/20xx [proposta ghal regolament dwar regim pilota ghall-infrastrutturi
tas-suq ibbazati fuq id-DLT], l-awtoritd kompetenti tista’ tippermetti li, skont ir-
regoli taghha 1i jirregolaw 1-access kif imsemmi fl-Artikolu 18(3) u ghal perjodu ta’
mhux aktar minn erba’ snin, id-ditta ta’ investiment jew l-operatur tas-suq
jippermetti persuni fizi¢i fil-facilita multilaterali tan-negozjar ibbazata fuq id-DLT
bhala membri jew partecipanti, sakemm dawk il-persuni jissodisfaw ir-rekwiziti li
gejjin:

(a) iridu jkunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed u jkunu kompetenti u idonei; u

(b) jrid ikollhom livell suffi¢jenti ta’ hila, kompetenza u esperjenza ta’
negozjar, inkluz gharfien dwar in-negozjar u l-funzjonament tat-
teknologija ta’ registru distribwit (“DLT”).

Meta awtorita kompetenti taghti l-ezenzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, tista’
timponi mizuri addizzjonali ta’ protezzjoni tal-investituri ghall-protezzjoni ta’ persuni
fizici ammessi bhala membri jew parteCipanti fil-facilita multilaterali tan-negozjar
ibbazata fuq id-DLT. Dawn il-mizuri ghandhom ikunu proporzjonati mal-profil tar-
riskju tal-partecipanti jew tal-membri.”

fl-Artikolu 47, il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(a)  1il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li ge;j:

“(b) ikun mghammar b’mod adegwat sabiex jamministra r-riskji li ghalihom ikun
espost, inkluz li jimmaniggja r-riskji ghas-sistemi u ghall-ghodod tal-ICT skont 1-
Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2021/xx [DORA]*, jimplimenta l-arrangamenti u s-
sistemi xierqa sabiex jidentifika r-riskji sinifikanti kollha ghall-operat tieghu, u
jqieghed fis-sehh mizuri effettivi sabiex jimmitiga dawn ir-riskji.”;

(b)  il-punt (c) jithassar;
L-Artikolu 48 huwa emendat kif gej:
(a) 1l-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:
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“l.  L-Istati Membri ghandhom jistipulaw li s-suq regolat jibni r-reziljenza
operazzjonali  propja  skont ir-rekwiziti  stabbiliti  fil-Kapitolu I tar-
Regolament (UE) 2021/xx [DORA] biex jizgura li s-sistemi tan-negozjar tieghu
jkunu reziljenti, ikollhom bizzejjed kapacita biex jittrattaw mal-oghla volumi ta’
ordnijiet u messaggi, ikunu kapaci li jizguraw kummer¢ ordnat f’kundizzjonijiet ta’
stress tas-suq rigidi, ikunu ttestjati b’mod shih biex jizguraw li jissodisfaw it-tali
kundizzjonijiet u jkunu soggetti ghal arrangamenti ta’ kontinwita tan-negozju biex
jizguraw il-kontinwita tas-servizzi tieghu jekk ikun hemm falliment tas-sistemi ta’
negozjar tieghu].”;

(b) il-paragrafu 6 huwa sostitwit b’dan li gej:

“6. L-Istati Membri ghandhom jezigu li suq regolat ikollu fis-sehh sistemi, pro¢eduri
u arrangamenti effettivi,inkluzi 1i jirrikjedu li I-membri jew il-partecipanti jwettqu
ttestjar xieraq tal-algoritmi u jipprovdu ambjenti li jiffacilitaw tali ttestjar skont ir-
rekwiziti stabbiliti fil-Kapitoli IT u IV tar-Regolament (UE) 2021/xx [DORA], biex
ikun zgurat li s-sistemi ta’ negozjar algoritmi¢i ma jistghux joholqu jew
jikkontribwixxu ghal kundizzjonijiet dizordinati fis-suq u biex tkun immaniggjata
kwalunkwe kundizzjoni dizordnata tan-negozjar li tirrizulta minn tali sistemi
algoritmi¢i, inkluzi sistemi li jillimitaw il-proporzjon ta’ ordnijiet mhux ezegwiti
ghal tranzazzjonijiet li jistghu jiddahhlu fis-sistema minn membru jew partecipant,
biex ikunu kapaci jnaqqsu l-velocita tal-ordnijiet jekk ikun hemm riskju li tintlahaq
il-kapacita tas-sistema u li jillimitaw u jinforzaw id-daqs minimu ta’ funzjonament li
jista’ jkun esegwit fis-suq.”;

(¢c) il-paragrafu 12 huwa emendat kif gej:
(1) il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej

“(a) ir-rekwiziti li jizguraw li s-sistemi tan-negozjar ta’ swieq regolati jkunu reziljenti
u li jkollhom kapacita adegwata, minbarra r-rekwiziti relatati mar-reziljenza
operazzjonali digitali;”;

(i1) il-punt (g) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(g) ir-rekwiziti li jizguraw l-ittestjar xieraq tal-algoritmi, minbarra l-ittestjar tar-
rezistenza operazzjonali digitali, biex ikun Zgurat li s-sistemi ta’ negozjar algoritmiku
inkluzi s-sistemi ta’ negozjar algoritmiku bi frekwenza gholja ma jkunux jistghu
joholqu kundizzjonijiet dizordinati ta’ negozjar fis-suq jew jikkontribwixxu
ghalthom.”;

Artikolu 7
Emendi ghad-Direttiva (UE) 2015/2366

Id-Direttiva (UE) 2015/2366 hija emendata kif gej:

(7

Fit-tielet subparagrafu tal-Artikolu 5(1), l-ewwel sentenza hija sostitwita b’dan 1i ge;j:

“Il-kontroll tas-sigurta u l-mizuri ta’ mitigazzjoni msemmija fil-punt (j) tal-ewwel
subparagrafu, ghandhom jindikaw kif dawn jizguraw livell gholi ta’ sigurta teknika u
protezzjoni tad-data, inkluz ghas-software u ghas-sistemi tal-IT uzati mill-applikant
jew l-imprizi li lilhom jesternalizza l-operazzjonijiet kollha tieghu jew parti
minnhom, skont il-Kapitolu II tar-Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill* [DORA]. Dawk il-mizuri jinkludu wkoll il-mizuri ta’ sigurta stabbiliti
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®)

)

(10)

fl-Artikolu 95(1). Dawk il-mizuri ghandhom iqisu 1-linji gwida tal-EBA dwar mizuri
ta’ sigurta kif imsemmija fl-Artikolu 95(3) meta fis-sehh.”;

* [titolu shih] (GUL[...], [...], p. [...]).
L-Artikolu 95 huwa emendat kif gej:
(a) 1il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:
“l. L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i l-fornituri ta’ servizzi ta’ pagament
jistabbilixxu gafas b’mizuri ta’ mitigazzjoni u mekkanizmi ta’ kontroll xierqa ghall-
gestjoni tar-riskji operattivi u ta’ sigurta, marbutin mas-servizzi ta’ pagament li huma
jipprovdu u, bhala parti minn dak il-qafas, il-fornituri ta’ servizzi ta’ pagament
ghandhom jistabbilixxu u jzommu proceduri effettivi ghall-gestjoni ta’ inc¢identi,
inkluz ghas-sejbien u l-klassifikazzjoni ta’ in¢identi magguri operattivi u ta’ sigurta,
filwaqt 1i jigu indirizzati r-riskji ghat-teknologija tal-komunikazzjoni tal-
informazzjoni skont il-Kapitolu II tar-Regolament (UE) 2021/xx [DORA].”;
(b) il-paragrafu 4 jithassar;
(c) il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan li gej:
“5.  L-EBA ghandha tippromwovi l-kooperazzjoni, inkluz il-kondivizjoni ta’
informazzjoni, fil-qasam tar-riskji operattivi u ta’ sigurta asso¢jati mas-servizzi ta’
pagament fost l-awtoritajiet kompetenti, u bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-BCE.”;

1-Artikolu 96 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“1. Fil-kaz ta’ in¢ident magguri operazzjonali jew ta’ sigurtd li ma jkunx inc¢ident
relatat mal-ICT kif definit fl-Artikolu 3(6) tar-Regolament (UE) xx/20xx [DORA],
il-fornitur ta’ servizz ta’ pagament ghandu, minghajr dewmien zejjed, jinnotifika lill-
awtorita kompetenti fl-Istat Membru ta’ domicilju tieghu.”;

(b) 1il-paragrafu 5 jithassar;

fl-Artikolu 98, il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan 11 gej:

“5. F’konformita mal-Artikolu 10 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, 1-EBA
ghandha tirrevedi u, jekk ikun xieraq, taggorna l-istandards teknici regolatorji fuq
bazi regolari sabiex, fost affarijiet ohra tqis I-innovazzjoni u l-izviluppi teknologici,
kif  ukoll id-dispozizzjonijiet tal-Kapitolu I  tar-Regolament (UE) 2021/xx
[DORA].”.

Artikolu 8
Emenda ghad-Direttiva (UE) 2016/2341

Fl-Artikolu 21(5) tad-Direttiva (UE) 2016/2341, it-tieni sentenza hija sostitwita b’dan li gej:

“Ghal dan il-ghan, 1-IORPs ghandhom juzaw sistemi, rizorsi u proc¢eduri xierqa u
proporzjonati u ghandhom jistabbilixxu sistemi u ghodod tal-ICT u
jimmaniggjawhom skont I-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill* [DORA].
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* [titolu shif] (GU1[...1, ..., p. [...])."-

Artikolu 9

Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sa mhux iktar tard minn [sena
wara l-adozzjoni], il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi
necessarji sabiex jikkonformaw ma’ din id-Direttiva. Huma ghandhom
jikkomunikaw minnufih lill-Kummissjoni t-test ta’ dawn id-dispozizzjonijiet.
Ghandhom japplikaw dawn id-dispozizzjonijiet minn [id-data tad-dhul fis-sehh tad-
DORA/id-data tal-applikazzjoni taghha, jekk differenti].

Meta l-Istati Membri jadottaw dawn id-dispozizzjonijiet, dawn ghandhom jinkludu
referenza ghal din id-Direttiva jew ikunu akkumpanjati minn tali referenza fl-
okkazjoni tal-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. L-Istati Membri ghandhom
jiddeterminaw il-mod kif ghandha ssir din ir-referenza.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni  t-test tad-
dispozizzjonijiet prin¢ipali tal-ligi nazzjonali li jadottaw fil-qasam kopert minn din
id-Direttiva.

Artikolu 10
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha
£ 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 11

Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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