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C(2016) 3999 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 30.6.2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP), prin stabilirea unor
standarde tehnice de reglementare privind modul de prezentare, continutul, revizuirea
si modificarea documentelor cu informatii esentiale, precum si conditiile de indeplinire a
cerintei de a furniza astfel de documente

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 (Regulamentul privind PRIIP) impune creatorilor de
produse de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP) sa elaboreze
»documente cu informatii esentiale” (Key Information Documents - KID) pentru aceste
produse inainte ca ele sa fie puse la dispozitia investitorilor individuali, iar persoanelor care
vand aceste produse sau ofera consultanta cu privire la ele sd pund documentele cu informatii
esentiale la dispozitia investitorilor individuali inainte ca acestia sa cumpere produsele. S-a
solicitat Autoritdtilor europene de supraveghere (ESA) sd elaboreze impreund, in cadrul
comitetului mixt, standarde tehnice de reglementare (RTS) privind modul de prezentare si
continutul documentului cu informatii esentiale, inclusiv privind metodele de calcul si
prezentare in acest document a riscurilor, randamentelor si costurilor, iIn conformitate cu
articolul 8 alineatul (5) din Regulamentul privind PRIIP. De asemenea, ESA au avut obligatia
de a elabora standarde tehnice de reglementare cu privire la revizuirea, modificarea si
publicarea documentului cu informatii esentiale, in conformitate cu articolul 10 alineatul (2)
din Regulamentul privind PRIIP, precum si cu privire la conditiile in care este consideratd
indeplinita obligatia de a pune documentul cu informatii esentiale la dispozitia investitorului
individual in timp util, In conformitate cu articolul 13 alineatul (5) din Regulamentul privind
PRIIP.

2. CONSULTARI PREALABILE ADOPTARII ACTULUI

ESA au consultat publicul in trei randuri. La 17 noiembrie 2014 a fost publicat pentru
consultare publicd un document de dezbatere cu caracter general, urmat de un document de
dezbatere tehnic, publicat la 23 iunie 2015. In sfarsit, inainte de a adopta proiectele de
standarde tehnice de reglementare si de a le prezenta Comisiei Europene la 6 aprilie 2016,
ESA au initiat o consultare publicd cu privire la proiectele de standarde tehnice de
reglementare la data de 11 noiembrie 2015.

In elaborarea RTS-urilor au fost implicate si partile interesate, prin intermediul avizului emis
de un grup consultativ de experti.

3. TESTAREA DE CATRE CONSUMATORI

Comisia Europeand a sprijinit acest proces prin lansarea unui studiu de testare de catre
consumatori, in cadrul caruia au fost testate diferite moduri de prezentare a informatiilor,
pentru a stabili pe care dintre acestea consumatorii le prefera si le considerd mai utile pentru
facilitarea intelegerii PRIIP si a comparatiilor intre PRIIP. A fost testatd o gama largd de
tehnici posibile de prezentare a informatiilor, atat grafice, cat si de alte tipuri. Testarea a
demonstrat ca o scard de risc simpla, care arata riscurile agregate, a functionat cel mai bine
pentru consumatori, precum si faptul cd multi consumatori au intampinat probleme la
utilizarea modalitatilor mai complexe de prezentare a performantelor posibile, inclusiv prin
grafice. In ansamblu, tabelele simple au functionat cel mai bine, atit pentru scenariul de
performanta, cat si pentru informatiile legate de costuri.
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4. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

ESA au inaintat Comisiei Europene un RTS care combina standardele tehnice elaborate in
conformitate cu articolul 8 alineatul (5), cu articolul 10 alineatul (2) si cu articolul 13
alineatul (5). Avand in vedere continuturile strans corelate ale celor trei standarde tehnice de
reglementare care trebuie prezentate de catre autoritdtile europene de supraveghere in
conformitate cu regulamentul privind PRIIP, Comisia Europeand a aprobat o astfel de
grupare. In ceea ce priveste procesul, acest lucru a contribuit la asigurarea deplinei coerente a
cerintelor introduse de cele trei standarde tehnice de reglementare. Un act juridic unic va fi in
avantajul tuturor partilor implicate, deoarece va facilita identificarea dispozitiilor de nivelul
doi privind PRIIP. Standardele tehnice elaborate in conformitate cu articolul 8 alineatul (5)
din Regulamentul privind PRIIP precizeazd modul de prezentare si continutul documentului
cu informatii esentiale si se aplica creatorului de PRIIP atunci cand elaboreazd un document
cu informatii esentiale.

Articolele 1-8 din standardele tehnice abordeaza diferitele sectiuni ale documentului cu
informatii esentiale, prevazute la articolul 8 alineatul (3) din Regulamentul privind PRIIP, si
metodele de bazd necesare pentru obtinerea si calcularea informatiilor care trebuie incluse in
documentul cu informatii esentiale, de exemplu in ceea ce priveste riscurile, beneficiile si
costurile.

In acest sens, masurile de la articolul 3 din standardele tehnice impun adoptarea unui indicator
sintetic de risc (summary risk indicator - SRI), care cuprinde sapte clase de risc. Anexa III la
RTS contine un model de prezentare a acestui indicator. Conform masurilor, fiecarui PRIIP i
se atribuie una dintre cele sapte clase ale indicatorului sintetic de risc si se includ anumite
texte explicative si avertizari suplimentare, dupa caz.

Masurile prevazute la articolul 3 prevad, de asemenea, includerea in documentul cu informatii
esentiale a unor scenarii de performanta si formatul care trebuie urmat pentru aceste scenarii,
utilizand tabele pentru a evidentia performanta in perioade de timp diferite pentru fiecare
dintre cele trei scenarii. In anumite cazuri sunt incluse si scenarii suplimentare, iar pentru
produsele de investitii bazate pe asigurdri sunt prezentate informatii privind beneficiile
asigurdrii. Calculul cifrelor care trebuie incluse este armonizat.

Masurile prevazute la articolul 5 din standardele tehnice armonizeaza prezentarea costurilor,
inclusiv prin metode detaliate de calcul si agregare a datelor care trebuie utilizate. Cifrele
privind costurile includ o prezentare a costurilor totale in termeni monetari si procentuali
pentru perioade standardizate, precum si o defalcare a acestor costuri in termeni procentuali.

Articolul 9 din standardele tehnice impune utilizarea unui model obligatoriu, inclusiv a unor
texte obligatorii. Modelul include detalii cu privire la formatul care trebuie urmat.

Articolele 10-14 din standardele tehnice stabilesc cerinte specifice privind continutul
documentului cu informatii esentiale despre PRIIP care oferd o gamd de optiuni pentru
investitii, atunci cand prezentarea tuturor informatiilor solicitate pentru fiecare dintre optiuni
nu ar fi posibila Intr-un singur document cu informatii esentiale de sine statétor.

Articolele 15 si 16 din standardele tehnice stabilesc cerinte adresate creatorului de PRIIP
pentru revizuirea si modificarea documentului cu informatii esentiale, astfel cum se prevede la
articolul 10 din Regulamentul privind PRIIP, conform carora revizuirea si modificarea vor
avea loc cel putin anual. Articolul 14 stabileste, de asemenea, obligatia de revizuire ad hoc
atunci cand acest lucru este necesar in conformitate cu metodele detaliate de calcul al
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indicatorului sintetic de risc, al scenariilor de performanta si al costurilor, precum si pentru
produsele care oferd mai multe optiuni.

Articolul 17 din standardele tehnice stabileste obligatii pentru persoana care vinde PRIIP sau
care ofera consultantd cu privire la acestea, astfel cum se prevede la articolul 13 din
Regulamentul privind PRIIP, conform cdrora documentul cu informatii esentiale va fi
prezentat suficient de devreme pentru a permite investitorilor individuali sd tind cont de
continutul sdu atunci cand iau o decizie de investitii. Momentul in care se furnizeaza
documentul cu informatii esentiale poate varia in functie de PRIIP avut in vedere si de nevoile
investitorului individual.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 30.6.2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP), prin stabilirea unor
standarde tehnice de reglementare privind modul de prezentare, continutul, revizuirea
si modificarea documentelor cu informatii esentiale, precum si conditiile de indeplinire a
cerintei de a furniza astfel de documente

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand 1n vedere Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP)', in special articolul 8
alineatul (5), articolul 10 alineatul (2) si articolul 13 alineatul (5),

intrucat:

(D) Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 introduce un nou document cu informatii esentiale
standardizat, pentru a ajuta investitorul individual sa inteleagd mai bine produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP) si a imbunatati
comparabilitatea acestor produse.

(2)  Pentru a pune la dispozitia investitorilor individuali informatii esentiale usor de citit,
de inteles si de comparat, ar trebui sa se stabileasca un model comun de document cu
informatii esentiale.

3) Detaliile privind identitatea si datele de contact mentionate la articolul 8 alineatul (3)
litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 ar trebui sd includd numarul
international de identificare a valorilor mobiliare sau identificatorul unic de produs al
PRIIP, dacd acest indicator este disponibil, in scopul de a permite investitorilor
individuali sa gdseasca informatii suplimentare despre PRIIP.

(4)  Pentru a se asigura ca investitorii individuali Inteleg si compard caracteristicile
economice si juridice ale PRIIP si pentru a le oferi o imagine de ansamblu adecvata cu
privire la politica si strategia de investitii a PRIIP, documentul cu informatii esentiale

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 352,
9.12.2014, p. 1).
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ar trebui sa contind informatii standardizate privind tipul de PRIIP, obiectivele de
investitii ale acestuia si modul in care vor fi atinse, precum si principalele caracteristici
sau aspecte ale produsului, cum ar fi beneficiile asigurarii.

Informatiile furnizate investitorilor individuali ar trebui sa le permitd acestora sd
inteleagd si sd compare riscurile asociate investitiilor in PRIIP, astfel incat sa poata lua
decizii de investitii in cunostinta de cauza. Riscurile legate de un PRIIP pot varia. Cele
mai importante riscuri sunt riscul de piatd, riscul de credit si riscul de lichiditate.
Pentru a permite investitorilor individuali sa inteleagd pe deplin aceste riscuri,
informatiile privind riscurile ar trebui, pe cat posibil, sd fie agregate si prezentate
numeric ca un singur indicator sintetic de risc, nsotit de suficiente explicatii.

Atunci cand evalueaza riscul de credit, creatorii de PRIIP ar trebui s tind seama de
anumiti factori care pot atenua acest risc pentru un investitor individual. in acest sens,
atunci cand se evalueaza daca activele unui PRIIP sau garantiile reale adecvate, ori
activele cu care sunt garantate obligatiile de plata ale unui PRIIP sunt, in orice
moment pand la scadentd, echivalente cu obligatiille de plata ale PRIIP fatd de
investitorii sdi, aceasta evaluare ar trebui sd reflecte faptul ca activele detinute de o
societate de asigurare corespund permanent valorii curente pe care societatea de
asigurare ar trebui sd o plateasca pentru a-si transfera obligatiile in ceea ce priveste
PRIIP catre o alta societate de asigurare.

In prezent, ratingurile emise de institutiile externe de evaluare a creditului (ECAI)
reprezintd un indicator consecvent al riscului de credit din diferite sectoare ale
Uniunii. Cu toate acestea, dependenta de ratingurile de credit ar trebui sd fie diminuata
ori de cate ori este posibil. Prin urmare, este important ca indicatorul sintetic de risc sa
fie, in mod obiectiv, precis, sd asigure comparabilitatea intre diferite PRIIP si sa fie
monitorizat in mod corespunzator in ceea ce priveste riscul de piatd si riscul de credit,
astfel Incat datele privind eficacitatea aplicarii in practicd a masurarii riscului sa poata
fi puse la dispozitie In vederea revizuirii Regulamentului (UE) nr. 1286/2014, care este
prevazutd sd aibd loc pana la 31 decembrie 2018. Revizuirea ar trebui sa tina cont de
madsura in care ratingurile ECAI reflectd in practicd bonitatea creatorului de PRIIP si
riscul de credit cu care se confrunta investitorii 1n PRIIP.

In cazul in care existd un risc ca lichiditatea unui PRIIP sa varieze in functie de
secundard, ar trebui sa fie furnizata o avertizare specifica. Aceasta avertizare ar trebui
sd includa si circumstantele in care existd un risc ca veniturile obtinute din PRIIP sa
difere semnificativ de cele estimate pentru iesirile anticipate, inclusiv din cauza
aplicarii de penalitati de iesire.

Cu toate cd estimdrile privind veniturile obtinute dintr-un PRIIP sunt dificil de realizat
si de inteles, informatiile referitoare la aceste estimari prezintd un interes major pentru
investitorii individuali si ar trebui sa fie incluse in documentul cu informatii esentiale.
Investitorii individuali ar trebui s dispuna de informatii clare privind estimarile de
venituri, compatibile cu ipoteze realiste despre rezultatele posibile si cu estimarile
privind nivelul de risc de piata al PRIIP, prezentate in asa fel incat sa rezulte clar ca
informatiile respective contin incertitudini si cd sunt posibile rezultate mai favorabile
sau mai defavorabile decét cele estimate.
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(12)

(13)

(14)

(15)

Pentru ca investitorii individuali sa fie in masura sa estimeze riscul, documentul cu
informatii esentiale ar trebui sa le ofere informatii referitoare la consecintele potentiale
in cazul in care un creator de PRIIP nu este in masurd si plateasca. Nivelul de
protectie de care beneficiaza in astfel de cazuri investitorul individual in cadrul
schemelor de garantare a investitiilor, a asigurdrilor si a depozitelor ar trebui sa fie
evidentiat in mod clar.

Informatiile privind costurile sunt importante pentru investitorii individuali atunci
cand compara diferitele PRIIP, care pot avea structuri de cost diferite, si atunci cand
analizeazd modul 1n care li s-ar putea aplica structura costurilor unui anumit PRIIP,
care depinde de perioada de timp pentru care investesc, de cat de mult investesc si de
performantele PRIIP. Din acest motiv, documentul cu informatii esentiale ar trebui sa
contind informatii care sa le permitd investitorilor individuali s compare nivelurile
totale ale costurilor intre diferitele PRIIP atunci cand acestea sunt detinute pentru
perioadele de detinere recomandate si pentru perioade mai scurte si sd inteleagd modul
in care aceste costuri ar putea varia si evolua In timp.

Cercetarile care au implicat testarea de catre consumatori au ardtat ca investitorii
individuali pot sd inteleagd valorile monetare mai usor decat procentajele. Micile
diferente dintre costurile exprimate in procente pot corespunde unor diferente mari
intre costurile suportate de investitorul individual atunci cand acestea sunt exprimate
in termeni monetari. Din acest motiv, documentul cu informatii esentiale ar trebui sa
furnizeze costurile totale pentru perioadele de detinere recomandate si pentru perioade
mai scurte, atat in termeni monetari, cét si ca procenta;.

Avand in vedere faptul ca impactul diferitelor tipuri de costuri asupra randamentului
poate varia, documentul cu informatii esentiale ar trebui sa ofere, de asemenea, o
defalcare a diferitelor tipuri de costuri. Defalcarea costurilor ar trebui sa fie exprimata
in termeni standardizati si ca procentaj, astfel incat valorile corespunzatoare diferitelor
PRIIP sa poata fi comparate cu usurinta.

Investitorii individuali se pot confrunta cu o schimbare a situatiei personale, care sa
impund o iesire neasteptatd din investitiile pe termen lung. Pot fi necesare, de
asemenea, dezinvestitii cauzate de evolutiile pietei. Avand in vedere dificultatile cu
care se confruntd investitorii individuali Tn ceea ce priveste anticiparea gradului de
lichiditate de care ar putea avea nevoie in portofoliile lor de investitii ITn ansamblu,
informatiile cu privire la perioadele de detinere recomandate si perioadele de detinere
minime obligatorii, precum si la posibilitatea iesirii anticipate partiale sau totale sunt
deosebit de importante si ar trebui sa figureze in documentul cu informatii esentiale.
Din aceleasi motive, ar trebui sa se precizeze in mod clar daca o astfel de dezinvestitie
anticipata este posibila si care sunt consecintele acesteia. In mod concret, ar trebui sa
reiasd clar dacd aceste consecinte sunt cauzate de comisioane, penalititi sau limitari
explicite ale drepturilor de dezinvestire sau de faptul ca valoarea PRIIP din care
investitorul individual urmeaza sa se retragd este deosebit de sensibila fatd de
momentul dezinvestitiei.

Avand in vedere faptul ca documentul cu informatii esentiale va fi, probabil, utilizat
de catre investitorii individuali si ca un rezumat al principalelor caracteristici ale
PRIIP, acesta ar trebui sd contind informatii clare privind modul in care se poate
depune o reclamatie referitoare la produs sau la comportamentul creatorului de PRIIP
sau al unei persoane care ofera consultanta cu privire la produs sau care il vinde.
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Este posibil ca unii investitori individuali sd doreasca sa obtind informatii
suplimentare cu privire la anumite aspecte ale PRIIP. Documentul cu informatii
esentiale ar trebui, prin urmare, sa includa o trimitere clard si concreta la documentele
in care pot fi gasite informatii specifice suplimentare, daca astfel de informatii trebuie
incluse In documentul cu informatii esentiale in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014. In cazul in care creatorul de PRIIP este obligat si comunice anumite
informatii suplimentare in conformitate cu legislatia nationald sau a Uniunii,
investitorul individual ar trebui sa fie informat cu privire la acest lucru si la modul in
care se pot obtine aceste documente suplimentare, chiar dacd acestea sunt puse la
dispozitie numai la cerere. Pentru a se asigura cd documentul cu informatii esentiale
este cat mai concis posibil, trimiterile la documentele suplimentare in cauza pot fi puse
la dispozitie prin intermediul unui site, cu conditia sd reiasd in mod clar ca aceste
documente exista si ca pot fi accesate prin intermediul site-ului respectiv.

Un document cu informatii esentiale despre un PRIIP care ofera numeroase optiuni de
investitii suport nu poate fi prezentat in acelasi format ca si un document cu informatii
esentiale despre un alt PRIIP, deoarece fiecare optiune de investitie suport va avea un
anumit profil de risc, de performantd si de cost, ceea ce face ca toate informatiile
necesare sd nu poatd fi prezentate Intr-un singur document concis, de sine statator.
Optiunile de investitii suport pot fi investitii In PRIIP sau alte investitii de naturad
similara, sau portofolii standardizate de investitii suport. Aceste optiuni de investitii
suport pot avea riscuri, beneficii si costuri diferite. Prin urmare, in functie de natura si
de numarul optiunilor de investitii suport, creatorul de PRIIP ar trebui sa fie in masura
sa elaboreze cate un document cu informatii esentiale pentru fiecare optiune, in cazul
in care considera ca este necesar. Aceste documente cu informatii esentiale trebuie sa
contind si informatii generale despre PRIIP.

In cazul in care creatorul de PRIIP considerd ci documentele cu informatii esentiale
pentru fiecare optiune nu sunt adecvate pentru investitorii individuali, acesta ar trebui
sd puna la dispozitie separat informatiile specifice despre optiunile de investitii suport
si informatiile generale despre PRIIP. Pentru a se evita orice confuzie, informatiile
generale despre PRIIP prezentate in documentul cu informatii esentiale ar trebui sa
indice gama de riscuri, performantd si costuri care poate fi preconizatd pentru
diferitele optiuni de investitii suport oferite. In plus, informatiile specifice despre
optiunile de investitii suport ar trebui sa reflecte Intotdeauna caracteristicile PRIIP prin
intermediul caruia sunt oferite. Aceste informatii specifice pot fi furnizate sub diferite
forme, de exemplu sub forma unui document unic care contine informatiile necesare
privind toate optiunile de investitii suport diferite, sau sub forma de documente
individuale pentru fiecare optiune de investitie suport. Indiferent de forma aleasa,
informatiile specifice ar trebui sa fie Intotdeauna conforme cu informatiile cuprinse in
documentul cu informatii esentiale.

Creatorii de PRIIP trebuie sa elaboreze documente cu informatii esentiale care sa fie
precise, corecte, clare si sd nu inducd in eroare. Ar trebui ca un investitor individual sa
se poatd baza pe informatiile cuprinse in document atunci cand ia o decizie de
investitii, chiar si in lunile si anii de dupd elaborarea initiald a documentului cu
informatii esentiale, pentru acele PRIIP care ramén la dispozitia investitorilor
individuali. Prin urmare, ar trebui stabilite standarde care sa asigure revizuirea si
modificarea in timp util si iIn mod adecvat a documentelor cu informatii esentiale,
astfel Incat aceste documente sa ramana precise, corecte si clare.
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(22)

(23)

(24)

Datele folosite pentru pregatirea informatiilor cuprinse in documentul cu informatii
esentiale, cum ar fi datele privind costurile, riscurile si scenariile de performanta, se
pot modifica in timp. Modificarea datelor poate conduce la modificarea informatiilor
care trebuie incluse, cum ar fi o modificare a indicatorilor de risc sau de cost. Din
acest motiv, creatorii de PRIIP ar trebui sa prevadd procese periodice de revizuire a
informatiilor cuprinse in documentul cu informatii esentiale. Aceste procese ar trebui
sd includa si o evaluare care sa stabileascd daca modificarile datelor ar necesita
revizuirea si republicarea documentului. Abordarea aplicata de creatorii de PRIIP ar
trebui sd reflecte masura in care se modificad informatiile care trebuie incluse in
documentul cu informatii esentiale, de exemplu, in cazul unui instrument financiar
derivat tranzactionat la bursd, precum un contract futures standardizat, o optiune de
cumparare sau o optiune de vanzare, nu ar trebui sd fie necesar sa se actualizeze in
permanentd documentul cu informatii esentiale, Intrucat informatiile necesare privind
riscurile, beneficiile si costurile pentru aceste instrumente nu ar fluctua. Revizuirile
periodice ar putea sd nu fie suficiente in cazul in care creatorul de PRIIP a luat
cunostintd sau ar fi trebuit sd ia cunostintd de modificari extrinseci procesului de
revizuire periodicd care pot influenta in mod semnificativ informatiile cuprinse in
documentul cu informatii esentiale, cum ar fi modificari ale unei politici sau strategii
de investitii a PRIIP comunicate anterior care ar prezenta importantd pentru
investitorii individuali, sau modificari semnificative in structura costului sau in
profilul de risc. Din acest motiv, creatorii de PRIIP ar trebui sa fie obligati, de
asemenea, sd prevada procese prin care sd identifice situatiile in care informatiile
cuprinse in documentul cu informatii esentiale trebuie revizuite si modificate ad hoc.

In cazul in care o revizuire periodicd sau ad hoc a unui document cu informatii
esentiale identificd modificéri ale informatiilor care trebuie incluse in document sau
conduce la concluzia cd informatiile cuprinse in documentul cu informatii esentiale nu
mai sunt precise, corecte, clare si pot induce in eroare, creatorul de PRIIP ar trebui s
fie obligat sa revizuiasca documentul cu informatii esentiale pentru a tine cont de
informatiile modificate.

Dat fiind ca modificarile pot fi relevante pentru investitorii individuali si modul in care
acestia 1si vor aloca 1n viitor activele de investitii, ar trebui ca investitorii individuali
sd poatd gdsi cu usurintd noul document cu informatii esentiale, care ar trebui, prin
urmare, sa fie publicat si sa fie clar identificabil pe site-ul creatorului de PRIIP. Pe cat
posibil, creatorul de PRIIP ar trebui sd informeze investitorii individuali atunci cand
au fost revizuite documente cu informatii esentiale destinate investitorilor, de exemplu
prin intermediul unor liste de distributie sau notificari transmise prin email.

Pentru a se asigura ca 1n intreaga Uniune momentul in care se furnizeazd documentele
cu informatii esentiale este abordat intr-un mod coerent, creatorii de PRIIP ar trebui sa
aiba obligatia de a pune la dispozitie documentul cu informatii esentiale in timp util,
inainte ca investitorii individuali respectivi sd isi asume obligatii in temeiul unui
contract sau al unei oferte legate de PRIIP in cauza.

Documentul cu informatii esentiale ar trebui sa fie pus la dispozitia investitorilor
individuali cu suficient timp Tnainte ca acestia sa ia o decizie de investitii, permitandu-
le astfel sa inteleagd si sd tind seama de informatiile relevante legate de PRIIP la
luarea respectivei decizii. Tindnd cont de faptul ca decizia de investitii este luatd
inainte de inceperea perioadei in care este posibild renuntarea la contract fara
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(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

penalizari, documentul cu informatii esentiale ar trebui sa fie pus la dispozitie Tnainte
de aceasta perioada.

Desi ar trebui ca, in toate cazurile, investitorii individuali sa primeasca documentul cu
informatii esentiale in timp util, Tnainte sa isi asume obligatii in temeiul unui contract
sau al unei oferte legate de PRIIP, perioada de timp considerata suficientd pentru ca un
investitor individual sa inteleagd si sd tind seama de informatiile respective poate
varia, avand in vedere cd investitorii individuali au nevoi, experientd si cunostinte
diferite. Persoana care oferda consultantd cu privire la un PRIIP sau care il vinde ar
trebui, prin urmare, sd ia in considerare acesti factori in raport cu investitorii
individuali atunci cand stabileste perioada de timp de care investitorii individuali vor
avea nevoie pentru a examina continutul documentului cu informatii esentiale.

Pentru a lua o decizie de investitii in cunostintd de cauza, un investitor individual
poate avea nevoie de mai mult timp pentru a examina documentul cu informatii
esentiale al unui PRIIP complex sau al unui PRIIP care nu este cunoscut de
investitorul respectiv. In consecinti, acesti factori ar trebui luati in considerare atunci
cand se analizeaza ce inseamnd ca documentul cu informatii esentiale sa fie prezentat
in timp util.

La stabilirea perioadei de timp corespunzdtoare criteriului privind prezentarea
informatiilor in timp util ar trebui sd se tind seama si de caracterul urgent al unei
situatii, de exemplu, in cazul 1n care este important pentru un investitor individual sa
cumpere un PRIIP la un anumit pret, iar pretul este sensibil fatd de momentul
tranzactiei.

Din ratiuni de consecventa si pentru a asigura buna functionare a pietelor financiare,
este necesar ca dispozitiile prezentului regulament si cele prevazute in Regulamentul
(UE) nr. 1286/2014 sa se aplice de la aceeasi data.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectele de standarde tehnice de reglementare
prezentate Comisiei de cétre Autoritatea bancara europeana, Autoritatea europeand
pentru asigurari si pensii ocupationale si Autoritatea europeana pentru valori mobiliare
si piete (,,autoritdtile europene de supraveghere”).

Autoritatile europene de supraveghere au efectuat consultiri publice deschise cu
privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care se bazeaza prezentul
regulament, au analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si au solicitat avizul
Grupului partilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului?, al Grupului partilor interesate din domeniul asigurarilor si reasigurarilor,
instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului’® si al Grupului partilor interesate din

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010,
p. 12).

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurari si Pensii
Ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I

Continutul si prezentarea documentului cu informatii esentiale

Articolul 1

Sectiunea informatii generale

Sectiunea din documentul cu informatii esentiale referitoare la identitatea creatorului de
PRIIP si a autoritdtii competente a acestuia trebuie sa contind toate informatiile urmatoare:

(2)

(b)
(©)

(d)

(e)

denumirea PRIIP atribuitd de catre creatorul de PRIIP si, dacd existd, numarul
international de identificare a valorilor mobiliare sau identificatorul unic de produs al
PRIIP;

denumirea legald a creatorului de PRIIP;

adresa specificd a site-ului prin care creatorul de PRIIP pune la dispozitia
investitorilor individuali informatii despre modalitatea in care pot lua legdtura cu
creatorul de PRIIP, precum si un numar de telefon;

denumirea autoritatii competente responsabile cu supravegherea creatorului de PRIIP
in legaturd cu documentul cu informatii esentiale;

data elaborarii sau, daca documentul cu informatii esentiale a fost modificat ulterior,
data ultimei modificari a documentului cu informatii esentiale.

Articolul 2
Sectiunea ,,Ce reprezinta acest produs?”

Informatii privind tipul de PRIIP din sectiunea intitulata ,,Ce reprezintd acest
produs?” din documentul cu informatii esentiale descrie forma juridica a acestuia.

Informatiile care prezinta obiectivele PRIIP si mijloacele pentru atingerea acestor
obiective din sectiunea intitulatd ,,Ce reprezintd acest produs?” din documentul cu
informatii esentiale trebuie sa fie sintetizate Intr-un mod succint, clar si usor de
inteles. Aceste informatii trebuie sd identifice principalii factori de care depinde
randamentul, activele suport ale investitiei sau valorile de referinta si modul in care

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(a)
(b)

(©)

se stabileste randamentul, precum si relatia dintre randamentul PRIIP si cel al
activelor suport ale investitiei sau al valorilor de referintd. Aceste informatii trebuie
sa reflecte relatia dintre perioada de detinere recomandata si profilul de risc si de
randament al PRIIP.

In cazul in care numarul activelor sau al valorilor de referintd mentionate in primul
paragraf este atdt de mare incat intr-un document cu informatii esentiale nu pot fi
prezentate trimiteri specifice la fiecare dintre acestea, se identificd numai segmentele
de piatd sau tipurile de instrumente care au legatura cu activele suport ale investitiei
sau cu valorile de referinta.

Descrierea tipului de investitor individual caruia i se adreseaza PRIIP din sectiunea
intitulata ,,Ce reprezinta acest produs?” a documentului cu informatii esentiale
trebuie sa includa informatii cu privire la investitorii individuali vizati identificati de
creatorul de PRIIP, in special in functie de nevoile, caracteristicile si obiectivele
tipului de client cu care sunt compatibile PRIIP. Aceasta determinare se bazeaza pe
capacitatea investitorilor individuali de a suporta pierderea investitiei si pe
preferintele lor in ceea ce priveste durata investitiei, pe cunostintele teoretice si
experienta lor din trecut privind PRIIP si pietele financiare, precum si pe nevoile,
caracteristicile si obiectivele potentialilor clienti finali.

Detaliile privind beneficiile de asigurare din sectiunea intitulati ,,In ce consti acest
produs?” a documentului cu informatii esentiale cuprind, intr-un rezumat general,
principalele trasaturi ale contractului de asigurare, o definitie a fiecarui beneficiu
inclus, precum si informatii care reflectd caracteristicile biometrice tipice ale
investitorilor individuali vizati, indicand prima totala, prima de risc biometric care
face parte din prima totala si, in cazul n care prima se plateste sub forma de prima
unici, valoarea investiti. In cazul in care prima este esalonatd, in informatiile
furnizate trebuie sa fie incluse numarul de plati periodice, o estimare a primei de risc
biometric ca procentaj din prima anuald, precum si o estimare a valorii medii
investite.

Informatiile privind termenul PRIIP din sectiunea intitulata ,,Ce reprezintd acest
produs?” a documentului cu informatii esentiale trebuie sd cuprinda toate elementele
urmatoare:

scadenta PRIIP sau precizarea ca nu exista nicio scadenta;

o precizare din care sa rezulte daca creatorul PRIIP are dreptul de a rezilia PRIIP in
mod unilateral;

descrierea circumstantelor in care PRIIP poate fi reziliat In mod automat si datele de
reziliere, daca acestea sunt cunoscute.
Articolul 3
Sectiunea ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?”

In sectiunea intitulata ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” a
documentului cu informatii esentiale, creatorii de PRIIP aplicd metoda de prezentare
a riscurilor prevazutd in anexa II, includ aspectele tehnice pentru prezentarea
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

indicatorului sintetic de risc prevazute in anexa III si respectd specificatiile tehnice,
formatele si metoda de prezentare a scenariilor de performanta, prevdzute in
anexele IV si V.

In sectiunea intitulatd ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” a
documentului cu informatii esentiale, creatorii de PRIIP trebuie sd includa
elementele urmatoare:

nivelul de risc al PRIIP exprimat sub forma unei clase de risc, utilizand un indicator
sintetic de risc cu o scard numerica de la 1 la 7;

o trimitere explicitd la PRIIP nelichide sau PRIIP cu risc de lichiditate semnificativ,
astfel cum este definit in partea 4 din anexa II, sub forma unei avertizari n acest sens
in prezentarea indicatorului sintetic de risc;

o explicatie care figureazd sub indicatorul de risc din care sa rezulte ca, dacd un
PRIIP este exprimat in altd monedd decat moneda oficiald a statului membru in care
se comercializeaza PRIIP, atunci randamentul, cand este exprimat in moneda oficiala
a statului membru in care se comercializeazd PRIIP, poate varia in functie de
fluctuatiile monedei;

o scurta descriere a profilului de risc si de randament al PRIIP si o avertizare din care
sa reiasd ca riscul PRIIP poate fi semnificativ mai mare decat cel reprezentat in
indicatorul sintetic de risc, daca PRIIP nu este pastrat pana la scadentd sau pana la
sfarsitul perioadei de detinere recomandate, dupa caz;

in cazul PRIIP cu penalititi de iesire anticipatd convenite prin contract sau cu
perioade indelungate de preaviz pentru dezinvestitie, o trimitere la conditiile de baza
relevante din sectiunea ,,Cat timp ar trebui sa il detin? Pot incasa bani anticipat?”;

o precizare privind pierderea maxima posibild si informatii referitoare la faptul ca
investitia poate fi pierdutd dacd nu este protejata sau in cazul in care creatorul PRIIP
nu este in masurd sd o pldteascd, precum si la faptul ca pot fi necesare plati de
investitii suplimentare fata de investitia initiald si ca pierderea totald poate depasi in
mod semnificativ valoarea totala a investitiei initiale.

Creatorii de PRIIP trebuie sd includa trei scenarii de performantd adecvate, astfel
cum sunt prevazute in anexa V din sectiunea intitulatd ,,Care sunt riscurile si ce as
putea obtine in schimb?”” a documentului cu informatii esentiale. Cele trei scenarii de
performanta reprezintd un scenariu nefavorabil, un scenariu moderat si un scenariu
favorabil.

Pentru PRIIP in cazul cédrora creatorul de PRIIP considera ca riscurile semnificative
de pierdere nu sunt acoperite in mod corespunzator de cele trei scenarii de
performantd adecvate, acesta poate include incd un scenariu de performantd in
sectiunea intitulata ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” a
documentului cu informatii esentiale, astfel cum este prevazut in anexa I'V.

Pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri, se include un scenariu de
performanta suplimentar in sectiunea intitulata ,,Care sunt riscurile si ce as putea
obtine in schimb?”” a documentului cu informatii esentiale, care s reflecte beneficiile
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de asigurare pe care le primeste beneficiarul in cazul in care se produce un eveniment
impotriva caruia este asigurat.

Pentru PRIIP care sunt contracte futures, optiuni de cumparare si optiuni de vanzare
tranzactionate pe o piatd reglementatd sau pe o piata dintr-o tara tertd considerata a fi
echivalenta cu o piata reglementatd in conformitate cu articolul 28 din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014°, scenariile de performantd trebuie incluse sub forma graficelor
care aratd structura randamentului, prevazute in anexa V in sectiunea intitulatd ,,Care
sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” a documentului cu informatii
esentiale.

Articolul 4

Sectiunea ,,Ce se intdmpld dacd [numele creatorului de PRIIP] nu poate sa pliteasca?”

Creatorii de PRIIP trebuie sa includd urmatoarele informatii in sectiunea intitulata ,,Ce se
intampld daca [numele creatorului de PRIIP] nu poate sd plateasca?” a documentului cu
informatii esentiale:

(a)

(b)

(a)
(b)

o precizare din care sd reiasd daca investitorul individual se poate confrunta cu o
pierdere financiard din cauza neindeplinirii obligatiilor de platd de catre creatorul de
PRIIP sau a neindeplinirii obligatiilor de platd de catre o altd entitate decat creatorul
de PRIIP, precum si identitatea entitatii respective;

o clarificare din care sa reiasa daca pierderea mentionata la litera (a) este acoperita de
o schemd de compensare sau de garantare a investitorilor si daca exista restrictii sau
conditii asociate acestei acoperiri.

Articolul 5
Sectiunea ,,Care sunt costurile?”

Creatorii de PRIIP trebuie sd includa urmatoarele in sectiunea intitulatd ,,Care sunt
costurile?” a documentului cu informatii esentiale:

metoda de calcul al costurilor prevazuta in anexa VI,

tabelele ,,Evolutia in timp a costurilor” si ,,Structura costurilor” cu informatii privind
costurile, astfel cum sunt prevazute in anexa VII in conformitate cu specificatiile
tehnice din aceasta.

In tabelul ,Evolutia in timp a costurilor” din sectiunea intitulati ,,Care sunt
costurile?” a documentului cu informatii esentiale, creatorii de PRIIP precizeaza
indicatorul sintetic de cost al costurilor totale agregate ale PRIIP sub forma unui
numar unic, in termeni monetari si procentuali, pentru diferitele perioade de timp
prevazute in anexa VI.

RO

JOL 173, 12.6.2014, p. 84-148.
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3. In tabelul ,,Structura costurilor” din sectiunea intitulata ,,Care sunt costurile?” a
documentului cu informatii esentiale, creatorii de PRIIP trebuie sd precizeze

urmatoarele:

(a) costurile unice, cum ar fi costurile de intrare si de iesire, prezentate in termeni
procentuali;

(b) costurile recurente, cum ar fi costurile anuale de tranzactionare a portofoliului,
costurile de asigurare, dupa caz, si alte costuri anuale recurente, prezentate in termeni
procentuali;

(c) costurile accesorii, precum comisioanele de performantd sau comisioanele pentru

randament, prezentate in termeni procentuali.

4. Creatorii de PRIIP trebuie sa introduca o descriere a fiecaruia dintre diferitele costuri
incluse in tabelul ,,Structura costurilor” din sectiunea intitulata ,,Care sunt costurile?”’
a documentului cu informatii esentiale, specificand in ce situatii si modul in care pot
aparea diferente fatd de costurile efective pe care este posibil sa le suporte
investitorul individual sau daca este posibil ca aceste costuri sa depinda de alegerea
investitorului individual de a exercita sau nu anumite optiuni. Pentru produsele de
investitii bazate pe asigurari, creatorii de PRIIP introduc o explicatie a impactului
platilor de prime de asigurare pentru produs asupra randamentului investitiei pentru
investitorul individual sub tabelul ,,Structura costurilor”.

Articolul 6

Sectiunea ,,Cdt timp ar trebui sd il detin? Pot incasa bani anticipat?”

Creatorii de PRIIP trebuie sa includd urmatoarele informatii in sectiunea intitulata ,,Cat timp
ar trebui sd il detin? Pot incasa bani anticipat?” a documentului cu informatii esentiale:

(a) o scurtd descriere a motivelor care stau la baza alegerii perioadei de detinere
recomandate sau a perioadei de detinere minime obligatorii;

(b) o descriere a caracteristicilor procedurii de dezinvestire si a situatiilor in care
dezinvestitia este posibila, inclusiv o precizare a impactului retragerii anticipate a
investitiei asupra profilului de risc sau de performantd al PRIIP, sau asupra
aplicabilitétii protectiei capitalului;

(c) informatii referitoare la toate comisioanele si penalititile suportate pentru
dezinvestire Tn orice moment inainte de scadenta sau de sfarsitul perioadei de
detinere recomandate, inclusiv o trimitere la informatiile privind costurile care
trebuie incluse in documentul cu informatii esentiale in conformitate cu articolul 5,
precum si o clarificare privind impactul acestor comisioane si penalitdti pentru
diferite perioade de detinere.

Articolul 7

»Cum pot sa depun o reclamatie?”
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Creatorii de PRIIP trebuie sa prezinte urmatoarele informatii in sectiunea intitulata ,,Cum pot
sa depun o reclamatie?” a documentului cu informatii esentiale, sub forma de rezumat:

(a) etapele care trebuie urmate pentru depunerea unei reclamatii referitoare la produs sau
la comportamentul creatorului de PRIIP sau al persoanei care ofera consultanta cu
privire la produs sau care il vinde;

(b) un link catre site-ul relevant pentru astfel de reclamatii;
(©) o adresa postala sau de e-mail valabila la care pot fi transmise aceste reclamatii.
Articolul 8

Sectiunea ,,Alte informatii relevante”

1. Creatorii de PRIIP indica in sectiunea intitulatd ,,Alte informatii relevante” din
documentul cu informatii esentiale toate documentele cu informatii suplimentare care
pot fi furnizate si precizeaza dacd aceste informatii suplimentare sunt puse la
dispozitie pe baza unei obligatii legale sau numai la cererea investitorului individual.

2. Informatiile incluse in sectiunea intitulatad ,,Alte informatii relevante” din documentul
cu informatii esentiale pot fi furnizate sub formd de rezumat, incluzand si un link
catre site-ul unde sunt puse la dispozitia publicului detalii suplimentare fatd de
documentele mentionate la alineatul (1).

Articolul 9
Model

Creatorii de PRIIP prezintd documentul cu informatii esentiale prin intermediul modelului
prevazut in anexa I. Modelul se completeaza in conformitate cu cerintele stabilite Tn prezentul
regulament si in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.

CAPITOLUL 11
Dispozitii specifice privind documentul cu informatii esentiale
Articolul 10

PRIIP care ofera o gamd de optiuni pentru investitii

Atunci cand un PRIIP oferd o gama de optiuni de investitii suport, iar informatiile referitoare
la optiunile de investitii suport nu pot fi prezentate intr-un singur document concis, de sine
statator, creatorii de PRIIP elaboreaza unul dintre urmatoarele documente:

(a) un document cu informatii esentiale pentru fiecare optiune de investitii suport din
cadrul PRIIP, inclusiv informatii cu privire la PRIIP, in conformitate cu capitolul I;
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(b)

un document cu informatii esentiale general care descrie PRIIP in conformitate cu
capitolul I, cu exceptia cazului 1n care se prevede altfel la articolele 11-14.

Articolul 11

Sectiunea ,,Ce este acest produs” din documentul cu informatii esentiale general

In sectiunea intitulata ,,Ce este acest produs”, prin derogare de la articolul 2 alineatele (2) si
(3), creatorii de PRIIP precizeaza urmatoarele:

(a)

(b)

(©)

o descriere a tipurilor de optiuni de investitii suport, inclusiv a segmentelor de piata
sau a tipurilor de instrumente, precum si a principalilor factori de care depinde
randamentul;

indicarea faptului ca tipul de investitori carora li se adreseazd PRIIP variaza in
functie de optiunea de investitii suport;

o precizare din care sd reiasd unde sunt disponibile informatiile specifice privind
fiecare optiune de investitii suport.

Articolul 12

Sectiunea ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” din documentul cu

informatii esentiale general

In sectiunea intitulati ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?”, prin derogare de
la articolul 3 alineatul (2) litera (a) si alineatul (3), creatorii de PRIIP precizeaza urmatoarele:

(a)

(b)

(©)

(d)

gama de clase de risc ale tuturor optiunilor de investitii suport oferite de PRIIP,
utilizdnd indicatorul sintetic de risc cu o scard numericd de la 1 la 7, prevazut in
anexa III,

indicarea faptului ca riscul si randamentul investitiei variazd in functie de optiunea
de investitii suport;

o scurtd descriere a modului in care performanta PRIIP in ansamblu depinde de
optiunile de investitii suport;

o precizare din care sd reiasd unde sunt disponibile informatiile specifice privind
fiecare optiune de investitii suport.
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Articolul 13

Sectiunea ,,Care sunt costurile?” din documentul cu informatii esentiale general

In sectiunea intitulatd ,,Care sunt costurile?”, prin derogare de la articolul 5 alineatul (1) litera
(b), creatorii de PRIIP precizeaza urmatoarele:

(a)

(b)

(©)

gama de costuri ale PRIIP din tabelele ,,Evolutia in timp a costurilor” si ,,Structura
costurilor” care figureaza in anexa VII,

indicarea faptului cd, pentru investitorul individual, costurile variazd in functie de
optiunea de investitii suport;

o precizare din care sd reiasd unde sunt disponibile informatiile specifice privind
fiecare optiune de investitii suport.

Articolul 14

Informatii specifice privind fiecare optiune de investitii suport

In ceea ce priveste informatiile specifice mentionate la articolele 11, 12 si 13, creatorii de
PRIIP includ, pentru fiecare optiune de investitii suport, toate caracteristicile urmatoare:

(a)
(b)

(©)

(d)

RO

o alerta de inteligibilitate, acolo unde este cazul;

obiectivele de investitii, mijloacele de realizare a acestora si piata tintd vizatd in
conformitate cu articolul 2 alineatele (2) si (3);

un indicator sintetic de risc si o explicatie privind riscul, precum si scenarii de
performanta in conformitate cu articolul 3;

o prezentare a costurilor, in conformitate cu articolul 5.

CAPITOLUL III

Revizuirea si modificarea documentului cu informatii esentiale

Articolul 15
Revizuirea

Creatorii de PRIIP revizuiesc informatiile cuprinse in documentul cu informatii
esentiale de fiecare data cand apare o schimbare care afecteazd in mod semnificativ
sau este susceptibild de a afecta in mod semnificativ informatiile cuprinse in
documentul cu informatii esentiale si cel putin o data la doudsprezece luni dupa data
publicarii initiale a documentului cu informatii esentiale.
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(a)

(b)

(©)

RO

Revizuirea mentionatd la alineatul (1) verificd daca informatiile cuprinse in
documentul cu informatii esentiale sunt in continuare precise, corecte, clare si nu
induc in eroare. Aceasta verifica, 1n special:

dacd informatiile cuprinse in documentul cu informatii esentiale respecta cerintele
generale Tn materie de continut si de forma din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 sau
cerintele specifice in materie de continut si de formd prevazute in prezentul
regulament;

dacd masura de risc de piata sau de risc de credit al PRIIP s-a schimbat, in cazul in
care o astfel de schimbare are ca efect combinat necesitatea de a muta PRIIP intr-o
alta clasa a indicatorului sintetic de risc decat cea atribuitd in documentul cu
informatii esentiale care face obiectul revizuirii,

dacad randamentul mediu pentru scenariul de performantd moderatd al PRIIP,
exprimat ca randament anualizat sub forma de procentaj, s-a modificat cu mai mult
de cinci procente.

In sensul alineatului (1), creatorii de PRIIP instituie si mentin procese
corespunzdtoare, pe intreaga duratd de timp in care PRIIP rdmane la dispozitia
investitorilor individuali, pentru a identifica, fard intarzieri nejustificate,
circumstantele care ar putea conduce la o schimbare care afecteazd sau este
susceptibild sa afecteze acuratetea, corectitudinea si claritatea informatiilor cuprinse
in documentul cu informatii esentiale.

Articolul 16
Modificarea

Creatorii de PRIIP modifica fara intarzieri nejustificate documentul cu informatii
esentiale n cazul 1n care o revizuire In temeiul articolului 15 conduce la concluzia ca
acesta trebuie modificat.

Creatorii de PRIIP se asigura ca toate sectiunile documentului cu informatii esentiale
afectate de astfel de modificari sunt actualizate.

Creatorul de PRIIP publicd documentul cu informatii esentiale pe site-ul sau.
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(a)

(b)
(c)

CAPITOLUL 1V

Furnizarea documentului cu informatii esentiale

Articolul 17
Conditii privind furnizarea in timp util

Persoana care oferd consultantd cu privire la un PRIIP sau care il vinde pune la
dispozitie documentul cu informatii esentiale cu suficient timp in avans pentru a
permite investitorilor individuali sd examineze documentul Tnainte sd isi asume
obligatii in temeiul unui contract sau al unei oferte legate de PRIIP in cauza,
indiferent daca investitorul individual beneficiaza sau nu de o perioada in care este
posibila renuntarea la contract fara penalizari.

In sensul alineatului (1), persoana care ofera consultantd cu privire la un PRIIP sau
care i1l vinde evalueaza timpul necesar pentru ca fiecare investitor individual sa
examineze documentul cu informatii esentiale, tinand cont de urmatorii factori:

cunostintele si experienta investitorului individual in ceea ce priveste PRIIP in cauza
sau PRIIP de natura similara sau cu riscuri similare;

complexitatea PRIIP;

in cazul in care oferirea de consultanta sau vanzarea se face la initiativa investitorului
individual, caracterul urgent, exprimat in mod explicit de catre investitorul
individual, al incheierii contractului propus sau al acceptarii ofertei propuse.

Articolul 18

Dispozitie finala

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la 31 decembrie 2016.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele

membre.

Adoptata la Bruxelles, 30.6.2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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