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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
Dovody a ciele navrhu

Nariadenie (EU) ¢. 1286/2014! umoziiuje retailovym investorom lepsie pochopit’ a porovnat’
Strukturalizované retailové investicné produkty a investi¢né produkty zalozené na poisteni
(PRIIP) a prijimat’ lepSie informované investicné rozhodnutia. Medzi PRIIP patria okrem
iného podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)
a retailové alternativne investi¢né fondy (AIF).

V zaujme splnenia cielov nariadenia (EU) ¢&. 1286/2014 sa od tvorcov PRIIP vyzaduje, aby
dodrziavali jednotny subor poziadaviek na zverejiiovanie informacii o produktoch a aby
retailovym investorom poskytli dokument s kI'a€ovymi informaciami o kazdom PRIIP, ktory
ponukaju. Zverejnené informacie by mali umoznit’ retailovym investorom lepSie pochopit’
hospodarsku povahu arizika konkrétnych PRIIP a porovnat’ ich. ViacSia transparentnost
a harmonizacia st prinosom aj pre vnutorny trh s finanénymi sluzbami, pretoze vytvaraji
rovnaké podmienky pre jednotlivé PRIIP a distribu¢né kanaly.

V nariadeni (EU) ¢. 1286/2014 sa stanovuje forma a obsah dokumentu s kIa¢ovymi informéaciami.
Zarovei sa nim eurdpske organy dohl'adu (ESA) —t. j. Eurdpsky organ pre bankovnictvo, Eurdpsky
organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov a Europsky organ pre cenné papiere
atrhy [ustanovené nariadeniami (EU) &. 1093/2010%, 1094/2010° a 1095/2010*] — splnomociiuju,
aby spolo¢ne vypracovali regula¢né technické predpisy, v ktorych sa blizsie ur¢i prezentacia a obsah
dokumentu s kl'i€ovymi informdciami, jeho Standardny format, metodika prezentacie rizik
a vynosnosti, ako aj vypoc¢tu nakladov, podmienky a minimalna frekvencia preskimania informacii
v dokumente s kI'icovymi informaciami a podmienky, za ktorych sa dokument s klIicovymi
informéaciami poskytne retailovym investorom. V delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2017/653°
sa stanovuju regulacné technické predpisy.

V ¢lanku 32 nariadenia (EU) ¢&. 1286/2014 sa stanovuje prechodny mechanizmus, podla
ktorého su spravcovské spolocnosti, investi€né spolo¢nosti a osoby poskytujiice poradenstvo
suvisiace s podielovymi listami PKIPCP a inych subjektov ako PKIPCP alebo predavajtce
tieto podielové listy docasne vynaté z povinnosti poskytnat retailovym investorom dokument
s kI'i€ovymi informaciami. Tento mechanizmus sa v sucCasnosti uplatiuje do 31. decembra
2021 (d’alej len ,,prechodny mechanizmus*).

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z26. novembra 2014 o dokumentoch
s kI'icovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investicné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov),
aktorym sa meni a doplia rozhodnutie 716/2009/ES a zruduje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES
(U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 48).

4 Nariadenie Eurpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/653 z8.marca 2017, ktorym sa doplia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 o dokumentoch s kPi¢ovymi informaciami pre
Strukturalizované retailové investicné produkty a investicné produkty zalozené na poisteni (PRIIP)
stanovenim regula¢nych technickych predpisov, pokial’ ide o prezentaciu, obsah, preskiimanie a reviziu
dokumentov s kI'i€ovymi informéciami a podmienky splnenia poziadavky na poskytovanie takychto
dokumentov (U. v. EU L 100, 12.4.2017).

SK



SK

K tomuto nariadeniu su pripojené zmeny delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/653.
Vzhladom na ¢as potrebny na vykonanie uvedenych zmien delegovaného nariadenia (EU)
2017/653 ana zniZenie pravnej neistoty sa tymto nariadenim prechodny mechanizmus
predlzuje do 30. juna 2022.

Zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2017/653 vychadzaju znavrhu regulaénych
technickych predpisov, ktory 3. februara 2021 spolo¢ne predlozili eurdpske organy dohladu.
Navrh regulacnych technickych predpisov zahia:

. nové metodiky vypoctu vhodnych scendrov vykonnosti a zrevidovanu prezentaciu
scenarov s cielom zabezpeCit, aby retailovi investori nemali neprimerané
ocakévania, pokial’ ide o mozné vynosy,

J zrevidované sthrnné ukazovatele ndkladov a zmeny obsahu a prezentacie informdcii
o nakladoch PRIIP s cielom umoznit’ retailovym investorom lepSie pochopit’ r6zne
druhy Struktary nakladov aulah¢it pouzivanie tychto informécii osobami
poskytujicimi poradenstvo suvisiace s PRIIP alebo predavajucimi PRIIP,

. upraveni metodiku vypoctu transakénych ndkladov s cielom rieSit praktické
problémy, ktoré vznikli pri uplatiiovani existujucich pravidiel, a otdzky tykajuce sa
ich uplatiiovania na urcité druhy investicii,

. zmenené pravidla pre PRIIP ponukajiuce cely rad investicnych mozZnosti s cielom
objasnit’ informacie o dosledkoch na naklady.

V navrhu regula¢nych technickych predpisov sa takisto stanovuju ustanovenia tykajuce sa
informécii o doterajSej vykonnosti v pripade urcitych typov PKIPCP, retailovych AIF
a investi¢énych produktov zalozenych na poisteni.

K tomuto nariadeniu st pripojené aj zmeny smernice 2009/65/ES® s cielom zabranit’ situacii,
v ktorej by od 1. jula 2022 investori dostali dva dokumenty s tdajmi zverejiiovanymi pred
uzavretim zmluvy tykajace sa toho istého PKIPCP (t. j. dokument s kI'i¢ovymi informaciami
a ,,kl'aicové informacie pre investorov* v sulade s uvedenou smernicou).

V dosledku tohto navrhu sa nariadenie (EU) ¢. 1286/2014 bude od 1. jila 2022 vztahovat' na
spravcovské spolocnosti, investicné spolocnosti a osoby poskytujuce poradenstvo suvisiace
s podielovymi listami PKIPCP ainych subjektov ako PKIPCP alebo predavajuce tieto
podielové listy, aby bolo vsulade suplathovanim zmien smernice 2009/65/ES
a delegovaného nariadenia (EU) 2017/653.

Sulad s existujicimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

V ¢lankoch 78 az 82 av ¢lanku 94 smernice 2009/65/ES sa vyZaduje, aby investi¢né
spolo¢nosti a spravcovské spolo¢nosti PKIPCP vypracovali ,klIiCové informacie pre
investorov*. Clenské $taty sa mozu rozhodnut’, ze budii rovnaké pravidla uplatiiovat na fondy
iné ako PKIPCP.

Ugelom ,.kIi¢ovych informacii pre investorov* je zabezpegit,, aby investori ,,mohli spravne
pochopit povahu a rizika ponukaného investicného produktu a na zaklade informdcii potom
prijat’ investicné rozhodnutia®“. ,KIicové informdacie pre investorov* predstavuju kratky
dokument (dve strany alebo v pripade Struktirovanych PKIPCP tri strany) v Standardnom
formate s informaciami prezentovanymi v stanovenom poradi, ktory ul'ahcuje porovnavanie
medzi r6znymi PKIPCP. Informacie sa poskytuji v netechnickom jazyku, aby boli

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zédkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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zrozumiteI'né pre retailovych investorov. ,,Klicové informécie pre investorov* by mali byt’
samostatnym dokumentom: jeho zakladné prvky by mali byt pre investorov zrozumiteI'né bez
odkazu na iné dokumenty a mali by byt’ v stilade s prisluSnymi ¢ast’ami prospektu PKIPCP.
Su zalozené¢ na celkovej poziadavke, aby zverejnované informacie boli pravdivé, jasné
a nezavadzajuce.

Okrem identifikacie PKIPCP a stru¢ného opisu jeho investi¢nych ciel'ov a investi¢nej politiky
,kli€ové informécie pre investorov* obsahuju:

. oddiel o nakladoch a poplatkoch podla Standardného formatu prezentacie
a vysvetlenia poplatkov vratane prislusnych upozorneni, aby boli investori nalezite
informovani o poplatkoch, ktoré im nutne vzniknd, a o ich Urovni vyjadrenej ako
pomer k vyske kapitalu investovaného do fondu,

. oddiel o rizikach a vynosnosti, ktory obsahuje podrobné pravidla prezentacie profilu
rizika a vynosnosti produktu s pouzitim syntetického ukazovatela, doplneny slovnym
vysvetlenim samotného ukazovatela a rizik, ktoré tento ukazovatel' nezachytava.
,Klucové informécie pre investorov® mozu zahfiiat’ krizové odkazy na prospekt
PKIPCP, v ktorom sa zverejituju podrobnejsie informécie o prisluSnych rizikach,

. oddiel o vykonneosti, v ktorom sa uvadza doterajSia vykonnost’ alebo v relevantnych
pripadoch scenére buducej vykonnosti.

,,KIi¢ové informacie pre investorov" sa stali referenénou hodnotou pre zverejiiovanie informacii
v ramci PRIIP. Ustanovenia nariadenia (EU) &. 1286/2014 tykajuce sa zverejiiovania informacii
vo vel'kej miere ¢erpaju zo smernice 2009/65/ES. Na zaklade modelu ,,kl'aicovych informacii pre
investorov* je dokument skluCovymi informaciami Standardizovany informaény prehl'ad,
v ktorom sa jednoduchym, zrozumitenym a porovnateI'nym sposobom uvadzaju kI'i¢ové prvky
(vratane nakladov a potencialnych rizik avynosnosti) daného PRIIP. Nariadenie (EU)
¢. 1286/2014 obsahuje aj podrobné pravidla tykajuce sa toho, kedy a ako maju tvorcovia PRIIP,
osoby predavajice PRIIP alebo poskytujiice poradenstvo stvisiace s PRIIP poskytnit” dokument
s kI'i€ovymi informéciami retailovym investorom.

Zo sirsieho hl'adiska je cielom nariadenia (EU) & 1286/2014 poskytnit retailovym investorom
potencialne prostriedky na to, aby prijimali lepSie investitné rozhodnutia a vyhybali sa
suboptimalnym alebo nekalo preddvanym produktom, a tym pomoct’ obnovit” doveru vo financny
systém. V porovnani s ustanoveniami o ,.kli¢ovych informaciach pre investorov su pravidla
tykajuce sa dokumentu s kl'i€ovymi informéciami zdmerne navrhnuté tak, aby ulah¢ili porovnanie
ovela §irSej Skaly retailovych investicnych produktov vratane (ale nie len) PKIPCP a retailovych
subjektov inych ako PKIPCP, investicnych produktov zalozenych na poisteni, derivatov
a Strukturovanych produktov a inych Strukturalizovanych poistnych a investicnych produktov.

Normy zverejiiovania informécii pre funkéne podobné a nahraditelné PRIIP zlepSuji
transparentnost’ a porovnatel'nost’ a zdroven zmierfiujii nejasnosti vyplyvajice z pouzivania
pojmov Specifickych pre jednotlivé sektory. To pomaha retailovym investorom pochopit
produkty, ktoré¢ kupuju, a ddverovat’ im, priCom sa tak zaroven predchadza regulacnej
arbitrdzi a podporuje sa regulacnéd konzistentnost, ¢o by zasa malo ul'ah¢it’ dohl'ad, znizit’
naklady a podporit’ cenovli konkurenciu. ,,Cielend normalizicia® v ramci PRIIP nie je
univerzalny pristup, ale zahfila rozdelenie PRIIP do Styroch kategoérii a zodpovedajice
prisposobenie poziadaviek na zverejiiovanie informacii. Jedna kategoria je pre produkty, ktoré
sleduju podkladovu investiciu linedrnym spdsobom — to zahfna va¢sinu PKIPCP, retailovych
AIF apoistnych produktov viazanych na podielové fondy. Dokument s kliCovymi
informéciami zéroven zabezpecuje jednotnu prezentdciu kl'acovych informécii bez ohl'adu na
kategoriu, ked’ st PRIIP dostato¢ne podobné na to, aby to umoznovali.
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V case svojho prijatia v roku 2014 bol prechodny mechanizmus pre PKIPCP ainé ako
subjekty PKIPCP oddévodneny relativne kratkym obdobim od zavedenia ,klucovych
informacii pre investorov* (1.jala2011). V odévodneni 35 nariadenia (EU) &. 1286/2014
spoluzékonodarcovia uviedli, ze ,,by bolo primerané poskytnut’ takymto PKIPCP prechodné
obdobie piatich rokov* aze ,,[p]o uplynuti tohto prechodného obdobia a v pripade, ak by
nedoslo k jeho prediZeniu, by sa na PKIPCP malo toto nariadenie za¢at’ uplatiiovat™.

Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/11567 sa prechodny mechanizmus
predizil do 31. decembra 2021 s upozornenim (odévodnenie 14), Ze ,,by sa vsetky ziicastnené
institucie a organy dohladu mali usilovat’ co najrychlejsie ukoncit uplatinovanie uvedeného
prechodného oslobodenia“.

Na splnenie tohto ciela eurdpske organy dohladu spolo¢ne prijali regulaéne technické
predpisy, ktorymi sa meni delegované nariadenie (EU) 2017/653, a 3. februara 2021 ich
predlozili. V skratke sa regulacné technické predpisy tykaju tychto oblasti:

Scenare vykonnosti

Europske organy dohl'adu znizujt riziko nadmerne optimistickych scenarov vykonnosti v pripade
vSetkych druhov PRIIP, pricom tvorcovia PRIIP maju vSeobecnii moznost’ pouzit’ na vytvorenie
scenarov v odovodnenych pripadoch nizsie percentily odhadovaného rozdelenia buducich vynosov.
Tvorcom PRIIP by to umoznilo vytvérat’ konzervativnejSie scenare, ak sa domnievaju, Ze existuje
vyznamné riziko, ze predpisané scendre by vyvolali neprimerané ocakavania investorov. Metodika
vSak neumoziiuje, aby tvorcovia PRIIP pouzivali vyssie percentily.

Na ziklade vysledkov spotrebitel'ského testovania eurdpske organy dohladu doplnaju
minimalnu navratnost’ produktu medzi oblasti, ktoré sa maju zahrnit' do scendrov
vykonnosti pre vSetky PRIIP.

V pripade 2. kategorie PRIIP (ktora zahfiia va¢Sinu PKIPCP a inych subjektov ako PKIPCP)
eurdpske orgadny dohl'adu navrhuji zrevidovani metodiku vypoctu ,,priaznivych®,
»strednych® a ,,nepriaznivych* scendrov vykonnosti s cielom zniZit' vyskyt procyklickosti
a minimalizovat’ potencial zavadzajuacich odhadov, pri ktorych vznika riziko, ze vyvolaju
neprimerané ocakavania retailovych investorov. Tato metodika predovSetkym zvySuje pocet
rokov, z ktorych sa vychéadza pri vypocte scenarov, z 5 na 10 rokov s cielom riesit’ otdzky
procyklickych odhadov. Takisto vychadza pri scendroch priamo z rozdelenia doterajSich
vynosov s cielom objasnit’ retailovym investorom matematicky vzt'ah medzi doterajSimi
vynosmi a hodnotami scenérov.

Pokial’ ide o stresovy scenar, europske organy dohl'adu si zachovavaji sicasni metodiku, ked’ze
sa osvedcila ako U€inny ukazovatel ucinku extrémnych nepriaznivych trhovych udalosti,
napriklad pociatocného financného Soku z krizy sposobenej ochorenim COVID-19 v roku 2020.

Doterajsia vykonnost’

V oddiele dokumentu s kI'i¢ovymi informéciami ,,DalSie relevantné informécie™ eurdpske organy
dohl'adu vkladaju odkaz na alternativny online zdroj alebo externy dokument, ktory obsahuje
Standardizované udaje o doterajSej vykonnosti. Okrem toho Standardizuju obsah a metodiku
doterajsej vykonnosti vnovej prilohe VII kdelegovanému nariadeniu (EU) 2017/653.
Navrhovana metodika je zalozena na pristupe ku ,.kI'aCovym informéciam pre investorov*, podl'a
potreby s osobitnymi Upravami. V pripade PRIIP inych ako PRIIP 2. kategorie eurdpske organy
dohl'adu zachovavaju sucasny pristup, podla ktorého sa zobrazuju len scenare vykonnosti.

7 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 z20.jtna 2019, ktorym sa ulah¢uje
cezhrani¢nd distribucia podnikov kolektivneho investovania a ktorym sa menia nariadenia (EU)
¢. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU) ¢. 1286/2014 (U. v. EU L 188, 12.7.2019, s. 55).
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Naklady

Eurépske organy dohl'adu revidujii sihrnné ukazovatele nakladov a menia obsah a prezentaciu
informdcii o ndkladoch PRIIP s cielom umoznit’ retailovym investorom lepSie pochopit’ rdzne
druhy Struktary nakladov aulah¢it” pouzivanie tychto informacii osobam predavajucim PRIIP
alebo poskytujucim poradenstvo suvisiace s PRIIP, okrem in¢ho tym, ze vyzadujl, aby sa
podrobné informacie o ndkladoch na Strukturalizované retailové investicné produkty (na ktoré sa
vztahuje smernica 2014/65/EU®, smernica MiFID II) predkladali v pefiaznych sumach v stilade
s ¢lankom 50 ods. 2 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565°. V pripade investi¢nych produktov
zalozenych na poisteni sa naklady stale vyjadruju ako ,,znizenie vynosov*.

Eurépske organy dohl'adu upravujii metodiku vypoctu transakénych nakladov s cielom riesit
praktické problémy s uplatiovanim pravidiel rozdel'ovania. Stanovenim minimalnej hodnoty na
urovni explicitnych nékladov takisto predchadzaju negativnym transakénym nakladom.

V ¢lanku 33 nariadenia (EU) &. 1286/2014 sa vyzaduje, aby Komisia posudila, & by sa
prechodny mechanizmus pre PKIPCP a iné subjekty ako PKIPCP mal ,, prediZi[t] alebo ¢i by
sa na zaklade urcenia akychkolvek potrebnych uprav mohli ustanovenia o klucovych
informacidch pre investorov v smernici 2009/65/ES nahradit alebo ¢i by sa mohli povazovat
za rovnocenné s dokumentom s klucovymi informdaciami*.

V tejto suvislosti navrh eurdpskych organov dohladu na revidovany stbor regulaénych
technickych predpisov obsahuje niekol’ko tprav, ktorymi sa odévodnuje nahradenie ,,kI'a¢ovych
informadcii pre investorov* dokumentom s klI'i¢ovymi informéciami o prisluSnych produktoch:

J Poziadavka zahrnut do dokumentu s kI'i¢ovymi informéciami externy odkaz na
informacie o doterajSej vykonnosti tykajice sa konkrétneho produktu, vypocitanej
podl'a Standardnej metodiky, poméha retailovym investorom nad’alej pouzivat’ takéto
informacie na posudenie toho, ako sa kazdému produktu darilo v porovnani s jeho
referen¢nou hodnotou, €o je dolezité na porovnanie aktivne riadenych produktov.

J Zavedenie Standardizovanych scenarov vykonnosti pre produkty PKIPCP ainé
subjekty ako PKIPCP poskytne investorom TUplnej$i obraz o typoch vysledku
vykonnosti, ktor¢ mozno o€akavat’ od produktu, a zaroven ulah¢i porovnatelnost
s inymi druhmi retailovych investicnych a poistnych produktov.

. Investori budi mat’ uzitok z vac¢sej porovnatelnosti, a to vd’aka Standardnému ramcu
zverejiiovania suhrnnych nakladov v pripade vsetkych PRIIP vratane PKIPCP
ainych subjektov ako PKIPCP. Okrem toho sa niekol’ko navrhovanych zmien
regulacnych technickych predpisov priamo zaobera obavami, ktoré vyjadrili
tvorcovia produktov typu PKIPCP, vratane zmenenej metodiky vypoctu
transakénych nédkladov a lepSieho zostladenia podrobnych informécii o ndkladoch na
Strukturalizované retailové investicné produkty sramcom pre zverejfiovanie
informacii o ndkladoch podl'a smernice MiFID II. Tieto zmeny obmedzia naklady
odvetvia spravy aktiv na adaptaciu na pravidla zverejiiovania informacii o ndkladoch
PRIIP.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z25.aprila 2016, ktorym sa doplia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (smernica MiFID II), pokial’ ide o organizaéné poziadavky
a podmienky vykonu ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na ucely uvedene;j
smernice (U. v. EU L 87,31.3.2017, s. 1).
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. ,Klac¢ové informécie pre investorov a dokument s klacovymi informaciami si
vyzaduji vypocet syntetického, ¢iselného, jediného suhrnného ukazovatela rizika
zalozeného na zhrnuti r6znych rizik (pokial’ je to mozné) a doplneného dostatocnymi
slovnymi vysvetleniami. V sucasnosti sa metodiky vypoctu tohto ukazovatel'a medzi
tymito dvoma rdmcami zverejiiovania informdacii mierne liSia, ¢o modze zmiast’
retailovych investorov, ktori sa snazia tieto ramce porovnat’. Prechod na spolo¢nu
metodiku zlepSi porovnatelnost. Zmenou metodiky sa zaroven moézu niektoré
produkty zaradit’ do inej rizikovej kategérie, o moze vyvolat’ mylny dojem, ze sa
stali menej rizikovymi. Ciasto¢ne sa to napravilo tym, Ze tvorcovia dostali moznost
za urcitych podmienok revidovat’ ukazovatel rizika smerom nahor (ale nie smerom

nadol).
2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
Pravny zaklad

Podobne ako nariadenie (EU) &. 1286/2014, o ktorého zmenu sa usiluje, aj tento navrh
vychadza z ¢lanku 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie.

Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Podla zasady subsidiarity moze byt opatrenie na urovni Unie prijaté len vtedy, ak planované
vysledky nie je mozné dosiahnut’ na urovni jednotlivych Clenskych Statov. Na odstranenie
prekazok pre vnitorny trh s finanénymi sluzbami a produktmi je potrebny zasah Unie, a to
zavedenim jednotného pristupu k zverejnovaniu informacii tykajucich sa PRIIP. Pravne
predpisy, ktoré sa menia, sa prijimaju v plnom stlade so zdsadou subsidiarity a kazda ich
zmena sa musi vykonat’ prostrednictvom navrhu Komisie.

Proporcionalita

Toto opatrenie Unie je potrebné na zabezpedenie u¢inného uplatiovania pravidiel tykajucich
sa PRIIP prisluSnymi orgdnmi a tvorcami PRIIP. Zabezpec¢i sa nim dosiahnutie cielov
nariadenia (EU) &. 1286/2014 na celom vnutornom trhu, ¢im sa dosiahne vysoka Groven
transparentnosti trhu a ochrany retailovych investorov.

3. VYSLEDKY HODNOTENi EX POST, KONZULTACI SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

K tomuto navrhu nie je priloZen¢ samostatné postudenie vplyvu, kedZe posudenie vplyvu uz
bolo vypracované v pripade nariadenia (EU) ¢. 1286/2014.

Tymto ndvrhom sa nemeni podstata nariadenia, ani sa nim nevytvaraji nové povinnosti pre
i¢astnikov trhu. Tyka sa len predizenia prechodného mechanizmu pre spravcovské
spolo¢nosti, investicné spolocnosti a osoby poskytujiice poradenstvo suvisiace s podielovymi
listami PKIPCP a inych subjektov ako PKIPCP alebo predavajuce tieto podielové listy
(¢lanok 32 nariadenia) o 6 mesiacov (t. j. do 30. juna 2022). Uelom je zabezpedit pravnu
istotu pre odvetvie aprisluSné organy pri priprave na uplathovanie novych pravidiel
v delegovanom nariadeni (EU) 2017/653 a smernici 2009/65/ES v zneni zmien.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Navrh nema pre Komisiu ziadny vplyv na rozpocet.
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2021/0215 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 1286/2014, pokial’ ide o prediZenie prechodného
mechanizmu pre spravcovské spolo¢nosti, investi¢né spoloc¢nosti a osoby poskytujice
poradenstvo suvisiace s podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania do
prevodite’nych cennych papierov (PKIPCP) a inych subjektov ako PKIPCP alebo
predavajuce tieto podielové listy

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na névrh Eurdpskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru'?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’Ze:

(1)  V ¢&lanku 5 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014'! sa od
tvorcov Strukturalizovanych retailovych investiénych produktov a investi¢nych
produktov zaloZenych na poisteni (PRIIP) vyzaduje, aby vypracovali dokument
s kI'i€ovymi informaciami.

(2) Clanok 32 ods. 1 uvedeného nariadenia viak obsahuje vynimku tykajucu sa
vypracovania dokumentu s klIi€ovymi informaciami pre spravcovské spolo¢nosti
vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES'?, investi¢né spolo¢nosti uvedené v &lanku 27 uvedenej smernice a osoby
poskytujuce poradenstvo suvisiace s podielovymi listami PKIPCP alebo predéavajice
tieto podielové listy uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 uvedenej smernice do 31. decembra
2021 (dalej len ,,prechodny mechanizmus®). V €lanku 32 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 1286/2014 sa stanovuje, Ze ked’ ¢lensky §tat uplatiiuje pravidla tykajuce sa formatu
a obsahu dokumentu s kI'a¢ovymi informéaciami, ako su stanovené v ¢lankoch 78 az §1
smernice 2009/65/ES, na iné fondy ako PKIPCP pontikané retailovym investorom,

prechodny mechanizmus sa méa vzt'ahovat’ na spravcovské spolo€nosti, investicné
spolocnosti a osoby poskytujuce retailovym investorom poradenstvo suvisiace

10 U.v.EUCI[..],[...],s. [...].

1 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch
s kl'u€ovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investiné produkty a investi¢né produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zédkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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3)

(4)

©)
(6)

s podielovymi listami takychto inych fondov ako PKIPCP alebo preddvajuce takéto
podielové listy retailovym investorom.

Delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2017/653'3 sa dopiiia nariadenie (EU)
¢. 1286/2014 tym, Ze sa stanovuju regulacné technické predpisy, pokial ide
o prezentdciu, obsah a Standardny forméat dokumentu s klicovymi informaciami,
metodiku prezentdcie rizika a vynosnosti a vypocet nakladov, ako aj podmienky
aminimalnu frekvenciu preskimania informécii obsiahnutych v dokumente
s kI'aiCovymi informaciami a podmienky, za akych sa dokument s kliCovymi
informéciami poskytne retailovym investorom.

Komisia [U. v. viozte datum] prijala delegované nariadenie Komisie (EU).../2021'4,
ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2017/653, okrem iného s cielom ulahéit
spravcovskym spolo¢nostiam, investicnym spolo¢nostiam a osobam poskytujicim
poradenstvo suvisiace s podielovymi listami PKIPCP a inych subjektov ako PKIPCP
alebo preddvajicim tieto podielové listy pouzivanie prezentacie, obsahu
a Standardného formatu dokumentu s kliCovymi informéciami. Datum zacatia
uplatiiovania delegovaného nariadenia (EU).../2021 bol viak stanoveny na 1. jiila 2022
s cielom poskytnut’ tymto spravcovskym spolo¢nostiam, investicnym spolo¢nostiam
a osobam, ktoré poskytujii poradenstvo suvisiace s podielovymi listami PKIPCP
a inych subjektov ako PKIPCP alebo predavajuce tieto podielové listy, dostato¢ny cas
na pripravu na ukoncenie prechodného mechanizmu, a teda aj povinnost’ vypracovat’
dokument s kluCovymi informaciami. Kedze datum =zacatia uplatiiovania
delegovaného nariadenia (EU).../2021 bol stanoveny na 1.jula 2022 apretoze je
potrebné zabezpeCit, aby sa ukoncenie prechodného mechanizmu zhodoval
s datumom zacatia uplatiiovania delegovaného nariadenia (EU).../2021, je potrebné
predizit’ trvanie prechodného mechanizmu o $est’ mesiacov, t. j. do 30. jina 2022.

Nariadenie (EU) &. 1286/2014 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit'.

Vzhladom na velmi kratke obdobie, ktoré zostdva do povodného ukoncenia
prechodného mechanizmu, by toto nariadenie malo nadobudnut’ G¢innost
bezodkladne,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

V ¢lanku 32 ods. 1 nariadenia (ES) ¢. 1286/2014 sa datum ,,31. decembra 2021 nahradza
datumom ,,30. jiina 2022,

Clanok 2

Toto nariadenie nadobtiida Uc¢innost dilom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/653 z 8. marca 2017, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 o dokumentoch s kIi¢ovymi informaciami pre $trukturalizované retailové
investicné produkty ainvesticné produkty zalozené na poisteni (PRIIP) stanovenim regulacnych technickych
predpisov, pokial’ ide o prezentaciu, obsah, preskiimanie areviziu dokumentov skluCovymi informaciami
a podmienky splnenia poziadavky na poskytovanie takychto dokumentov (U. v. EU L 100, 12.4.2017, s. 1).
U.v.EUC[...], [...],s. [...]-
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Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
9
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