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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
Motivele si obiectivele propunerii

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014! le permite investitorilor individuali si inteleagd si si
compare mai bine produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP)
si sa ia decizii de investitii in mai buna cunostintd de cauza. PRIIP includ, printre altele,
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si fondurile de investitii
alternative de retail (FIA).

Pentru a-si indeplini obiectivele, Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 impune creatorilor de
PRIIP sa respecte un set uniform de cerinte de publicare a informatiilor despre produse si sa
punad la dispozitia investitorilor individuali un document cu informatii esentiale (KID) pentru
fiecare PRIIP pe care il oferd. Informatiile publicate ar trebui sa le permita investitorilor
individuali sa Inteleagd mai bine natura economica si riscurile aferente anumitor PRIIP si sa le
compare. O mai mare transparentd si armonizare este, de asemenea, beneficd pentru piata
interna a serviciilor financiare prin crearea unor conditii de concurenta echitabile intre PRIIP
si canalele de distributie.

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 stabileste forma si continutul KID. De asemenea, acesta
imputerniceste autoritdtile europene de supraveghere (AES) — si anume Autoritatea Bancara
Europeana, Autoritatea Europeand de Asigurdri si  Pensii  Ocupationale si
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete [astfel cum au fost instituite prin
Regulamentele (UE) nr. 1093/2010°, (UE) nr. 1094/2010° si, respectiv, (UE) nr. 1095/2010%]
—, sd elaboreze in comun standarde tehnice de reglementare care sd specifice modul de
prezentare si continutul KID, formatul standard al acestuia, metodologia de prezentare a
riscurilor si randamentului si de calculare a costurilor, conditiile si frecventa minima de
revizuire a informatiilor din KID si conditiile privind furnizarea KID investitorilor
individuali. Regulamentul delegat (UE) 2017/653 al Comisiei® stabileste standardele tehnice
de reglementare.

Articolul 32 din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 prevede dispozitii tranzitorii prin care
societdtile de administrare, societdtile de investitii si persoanele care oferd consultantd cu

! Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014
privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate
si bazate pe asigurari (PRIIP) (JO L 352,9.12.2014, p. 1).

2 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010,
p. 12).

3 Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii
ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

4 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JOL 331, 15.12.2010, p. 84).

3 Regulamentul delegat (UE)2017/653 al Comisiei din 8 martie 2017 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari
(PRIIP), prin stabilirea unor standarde tehnice de reglementare privind modul de prezentare, continutul,
revizuirea si modificarea documentelor cu informatii esentiale, precum si conditiile de indeplinire a
cerintei de a furniza astfel de documente (JO L 100, 12.4.2017, p. 1).
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privire la unitati ale OPCVM-urilor si ale non-OPCVM-urilor sau care vand astfel de unitati
sunt scutite temporar de cerinta de a furniza investitorilor individuali un KID. Aceste
dispozitii se aplica pana la 31 decembrie 2021 (,,dispozitii tranzitorii”).

Prezentul regulament este insotit de modificari ale Regulamentului delegat (UE) 2017/653 al
Comisiei. Avand in vedere timpul necesar pentru a pune in aplicare respectivele modificari
ale Regulamentului delegat (UE)2017/653 si in vederea reducerii insecuritdtii juridice,
prezentul regulament prelungeste dispozitiile tranzitorii pana la 30 iunie 2022.

Modificarile aduse Regulamentului delegat (UE) 2017/653 se bazeaza pe proiectele de
standarde tehnice de reglementare transmise in comun de AES la 3 februarie 2021. Proiectele
de standarde tehnice de reglementare implica:

o noi metodologii pentru calcularea scenariilor de performantd adecvate si un mod
revizuit de prezentare a scenariilor, cu scopul de a se asigura faptul ca investitorilor
individuali nu li se creeaza asteptdri inadecvate in ceea ce priveste eventualele
randamente;

o indicatori sintetici de cost revizuiti si modificari ale continutului si modului de
prezentare a informatiilor privind costurile PRIIP, pentru a permite investitorilor
individuali sa inteleagd mai bine diferitele tipuri de structura a costurilor si pentru a
facilita utilizarea acestor informatii de catre persoanele care ofera consultantd cu
privire la PRIIP sau care vand PRIIP;

o o metodologie modificatd pentru calcularea costurilor de tranzactionare, pentru a
aborda provocdrile practice care au aparut in cursul aplicarii normelor existente,
precum si aspecte legate de aplicarea lor in cazul anumitor tipuri de investitii;

o norme modificate pentru PRIIP care oferd o gama de optiuni pentru investitii, pentru
a clarifica informatiile privind implicatiile Tn materie de costuri.

Proiectele de standarde tehnice de reglementare prevad si dispozitii referitoare la informatiile
privind performanta anterioard pentru anumite tipuri de OPCVM-uri, FIA de retail si produse
de investitii bazate pe asigurari.

Prezentul regulament este insotit, de asemenea, de modificdri ale Directivei 2009/65/CE®,
pentru a se evita ca, Incepand cu 1 iulie 2022, investitorii sd primeascd doud documente de
informare precontractuald cu privire la acelasi OPCVM (st anume KID si ,,informatiile cheie
destinate investitorilor” in conformitate cu directiva respectiva).

Ca urmare a prezentei propuneri, Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 se va aplica incepand cu
1 iulie 2022 societdtilor de administrare, societatilor de investitii si persoanelor care oferd
consultantd cu privire la unitati ale OPCVM-urilor si ale non-OPCVM-urilor sau care vand
astfel de unitati, pentru a coincide cu aplicarea modificarilor aduse Directivei 2009/65/CE si
Regulamentului delegat (UE) 2017/653.

Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica vizat

Articolele 78-82 si articolul 94 din Directiva 2009/65/CE impun societatilor de investitii si
societitilor de administrare pentru OPCVM-uri sd elaboreze ,informatii cheie
destinate investitorilor”. Statele membre pot decide sd aplice aceleasi norme in cazul
fondurilor non-OPCVM.

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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Scopul ,,informatiilor cheie destinate investitorilor” este de a le permite investitorilor ,,sa fie
in mod rezonabil in masura sd Inteleaga natura si riscurile produsului investitional propus si,
prin urmare, sd ia decizii de investitii in cunostintd de cauzad”. ,Informatiile cheie destinate
investitorilor” inseamna un document scurt (de doud pagini sau trei pentru OPCVM-uri
structurate) Intr-un format standard, cu informatii prezentate intr-o succesiune specifica ce
faciliteazd comparatiile intre diferitele OPCVM-uri. Informatiile sunt transmise intr-un limbaj
fara caracter tehnic, astfel incat sd fie intelese de investitorii individuali. ,,Informatiile cheie
destinate investitorilor” ar trebui sd fie un document de sine statator: elementele sale esentiale
ar trebui sa fie usor de inteles de catre investitori fard consultarea altor documente si ar trebui
sa fie coerente cu partile relevante ale prospectului OPCVM. Acestea se bazeaza pe cerinta
generala ca informatiile publicate sa fie corecte, clare si sa nu induca in eroare.

Pe langa identificarea OPCVM-ului si descrierea succintd a obiectivelor sale de investitii si a
politicii sale de investitii, ,,informatiile cheie destinate investitorilor” contin:

J o sectiune privind comisioanele si cheltuielile, iIn conformitate cu un format
standard pentru prezentarea si explicarea cheltuielilor, inclusiv avertismentele
pertinente, astfel incat investitorii sa fie informati iIn mod adecvat cu privire la
comisioanele si cheltuielile pe care vor trebui sd le suporte si nivelul acestora
exprimat ca proportie din cuantumul capitalului investit in fond;

J o sectiune privind riscurile si randamentul, care include norme detaliate privind
prezentarea profilului de risc si de randament al produsului, utilizand un indicator
sintetic, completatd de texte explicative privind indicatorul in sine si riscurile
nereflectate de acesta. ,,Informatiile cheie destinate investitorilor” pot fi corelate cu
prospectul OPCVM, care prezintd informatii mai detaliate cu privire la riscurile
relevante;

. o sectiune privind performanta, care prezinta performantele anterioare sau, in
cazurile relevante, scenarii de performanta prospectiva.

»Informatiile cheie destinate investitorilor” au devenit criteriul de referintd pentru obligatiile
de informare din cadrul PRIIP. Dispozitiile privind publicarea de informatii din
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 preiau masiv din Directiva 2009/65/CE. Pe baza modelului
de ,,informatii cheie destinate investitorilor”, KID este o fisa informativa standardizatd care
prezintd principalele caracteristici (inclusiv costurile, precum si riscurile si randamentele
potentiale) ale unui anumit PRIIP intr-un mod simplu, usor de inteles si comparabil.
De asemenea, Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 contine norme detaliate privind momentul si
modul In care creatorii de PRIIP si persoanele care vand PRIIP sau ofera consultantd cu
privire la PRIIP trebuie sd furnizeze KID investitorilor individuali.

In sens mai larg, Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 urmireste si ofere investitorilor
individuali mijloacele potentiale de a lua decizii de investitii mai bune si de a evita produsele
sub nivelul optim sau vandute prin inducere in eroare, contribuind astfel la restabilirea
increderii in sistemul financiar. In comparatie cu dispozitiile privind ,informatiile cheie
destinate investitorilor”, normele privind KID sunt concepute in mod deliberat pentru a
facilita compararea unei game mult mai largi de produse de investitii individuale, inclusiv
(dar nu numai) OPCVM-uri si non-OPCVM-uri individuale, produse de asigurare bazate pe
investitii, instrumente financiare derivate si produse structurate, precum si alte produse de
asigurare si de investitii structurate.

Existenta unor standarde de informare pentru PRIIP similare din punct de vedere functional si
substituibile imbunatateste transparenta si comparabilitatea, atenudnd totodatd confuzia
datorata utilizarii unor concepte specifice sectorului. Acestea ii ajuta pe investitorii individuali
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sa Inteleagd si sd aibd incredere in produsele pe care le cumpard, prevenind in acelasi timp
arbitrajul de reglementare si promovand coerenta in materie de reglementare, ceea ce, la
randul sdu, ar trebui sd faciliteze supravegherea, sa diminueze costurile si sd sprijine
concurenta la nivelul preturilor. ,,Standardizarea directionata” din cadrul referitor la PRIIP nu
este o abordare ,,universald”, ci implicad impartirea PRIIP in patru categorii si, in consecinta,
adaptarea cerintelor de informare. O categorie se refera la produsele care urmaresc o investitie
subiacentd in mod liniar — aceasta acopera majoritatea OPCVM-urilor, FIA de retail si
produsele de asigurare de tip unit-linked. In acelasi timp, KID asigura prezentarea uniforma a
informatiilor cheie, indiferent de categorie, in cazul in care PRIIP sunt suficient de similare
pentru a permite acest lucru.

La momentul adoptarii lor in 2014, dispozitiile tranzitorii pentru OPCVM si non-OPCVM au
fost justificate de perioada relativ scurtd scursd de la introducerea ,informatiilor cheie
destinate investitorilor” (1 iulie 2011). In considerentul 35 din Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014, colegiuitorii au precizat ca ,,ar fi adecvat ca acestor organisme [OPCVM] sa li
se acorde o perioada de tranzitie de cinci ani” si ca ,,[l]a sfarsitul perioadei de tranzitie si in
lipsa unei prelungiri a acesteia, OPCVM-urile ar trebui sd intre sub incidenta
[regulamentului]”.

Regulamentul (UE) 2019/1156 al Parlamentului European si al Consiliului’ a prelungit
dispozitiile tranzitorii pand la 31 decembrie 2021, cu mentiunea (considerentul 14) ca ,.toate
institutiile si autoritatile de supraveghere implicate ar trebui sa depund eforturi, actionand cat
mai repede posibil pentru a facilita incetarea scutirii tranzitorii respective”.

Pentru a indeplini acest obiectiv, AES au adoptat impreuna standarde tehnice de reglementare
de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2017/653 si le-au prezentat la 3 februarie 2021.
Pe scurt, standardele tehnice de reglementare se referd la urmatoarele:

Scenarii de performanta

AES reduc riscul unor scenarii de performanti excesiv de optimiste pentru toate tipurile de
PRIIP, cu o optiune generala pentru creatorii de PRIIP de a utiliza percentilele inferioare ale
distributiilor estimate ale randamentelor viitoare pentru a genera scenariile, atunci cand este
justificat. Acest lucru ar permite creatorilor de PRIIP sd@ genereze scenarii mai prudente in
cazul in care considerd cad existd un risc semnificativ ca scenariile prevazute sa dea nastere
unor asteptdri inadecvate din partea investitorilor. Cu toate acestea, metodologia nu permite
creatorilor de PRIIP sd utilizeze percentilele superioare.

Pe baza rezultatelor testelor efectuate in randul consumatorilor, AES adaugd randamentul
minim al produsului la domeniile care trebuie acoperite In scenariile de performantd pentru
toate PRIIP.

Pentru PRIIP din categoria 2 (care include majoritatea OPCVM-urilor si non-OPCVM-urilor),
AES propun o metodologie revizuitd pentru calcularea scenariilor de performanta
»favorabile”, ,,moderate” si ,,nefavorabile”, pentru a reduce incidenta prociclicitatii si a
reduce la minimum potentialul de estimari care induc in eroare, ceea ce riscd sd creeze
asteptari inadecvate din partea investitorilor individuali. In special, aceasti metodologie
extinde de la 5 la 10 numarul de ani pentru datele care stau la baza calcularii scenariilor,
pentru a aborda problemele legate de estimarile prociclice. De asemenea, aceasta genereaza

Regulamentul (UE) 2019/1156 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind
facilitarea distributiei transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014 (JO L 188, 12.7.2019,
p. 55).
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scenarii direct dintr-o distributie a randamentelor anterioare, pentru a clarifica investitorilor
individuali legatura matematica dintre randamentele anterioare si valorile din scenarii.

Pentru scenariul de crizd, AES mentin metodologia actuald, deoarece aceasta s-a dovedit a fi
un indicator eficace al efectului evenimentelor negative extreme de pe piatd, cum ar fi socul
financiar initial din 2020 cauzat de criza provocata de pandemia de COVID-19.

Performanta anterioara

In sectiunea ,,Alte informatii relevante” din KID, AES includ un link citre o sursi online
alternativa sau un document extern care contine date standardizate privind performanta
anterioara. De asemenea, acestea standardizeaza continutul si metodologia performantei
anterioare intr-o noud anexa VII la Regulamentul delegat (UE) 2017/653. Metodologia
propusa se bazeaza pe abordarea pentru ,,informatiile cheie destinate investitorilor”, cu
ajustari specifice acolo unde este necesar. Pentru alte PRIIP decat cele din categoria 2, AES
mentin abordarea actuala bazata doar pe prezentarea scenariilor de performanta.

Costurile

AES revizuiesc indicatorii sintetici de cost si modificd modul de prezentare si continutul
informatiilor privind costurile PRIIP, pentru a le permite investitorilor individuali sa inteleaga
mai bine diferitele tipuri de structurd a costurilor si pentru a facilita utilizarea acestor
informatii de catre persoanele care vand PRIIP sau care oferd consultanta cu privire la PRIIP,
printre altele impunandu-se prezentarea in valori monetare a informatiilor detaliate privind
costurile pentru produse de investitii individuale structurate (astfel cum sunt reglementate de
Directiva 2014/65/UE®, MiFID II), in conformitate cu articolul 50 alineatul (2) din
Regulamentul delegat (UE) 2017/565°. Pentru produsele de investitii bazate pe asiguriri,
costurile sunt exprimate in continuare ca ,,reducere a randamentului”.

AES modificd metodologia de calculare a costurilor de tranzactionare pentru a aborda
dificultdtile de ordin practic intampinate in aplicarea normelor privind distributia.
De asemenea, acestea previn costurile de tranzactionare negative prin stabilirea unui nivel
minim la nivelul costurilor explicite.

Articolul 33 din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 prevede obligatia Comisiei de a evalua
dacd dispozitiile tranzitorii pentru OPCVM si non-OPCVM ar trebui prelungite ,,sau daca,
dupa identificarea eventualelor modificari necesare, dispozitiile privind informatiile esentiale
destinate investitorilor din Directiva 2009/65/CE ar putea fi inlocuite de documentul cu
informatii esentiale [...] sau considerate echivalente acestuia”.

In acest sens, propunerea AES privind un set revizuit de standarde tehnice de reglementare
contine o serie de modificari care justifici inlocuirea ,,informatiilor cheie destinate
investitorilor” cu documentul cu informatii esentiale (KID) pentru produsele in cauza:

o Cerinta de a include in KID un link extern catre informatiile privind performanta
anterioara specifica produsului, calculatd in conformitate cu o metodologie
standard, ii ajutd pe investitorii individuali sa utilizeze 1n continuare astfel de
informatii pentru a evalua cat de bine s-a comportat fiecare produs in raport cu
criteriul sdu de referintd, ceea ce este important pentru compararea produselor
administrate in mod activ.

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE.

o Regulamentul delegat (UE)2017/565 al Comisiei din 25 aprilie2016 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti in sensul
directivei mentionate (JO L 87,31.3.2017, p. 1).

RO



RO

o Introducerea unor scenarii de performanta standardizate pentru produsele OPCVM
si non-OPCVM va oferi investitorilor o ilustrare cat mai completda a tipurilor de
rezultate In materie de performantd care pot fi asteptate de pe urma produsului,
facilitand totodata comparabilitatea cu alte tipuri de produse de investitii individuale
si de asigurare.

. Investitorii vor beneficia de 0 mai mare comparabilitate datorita unui cadru standard
pentru comunicarea costurilor agregate la nivelul tuturor PRIIP, inclusiv al
OPCVMe-urilor si al non-OPCVM-urilor. In plus, mai multe dintre modificarile
propuse in standardele tehnice de reglementare abordeaza direct preocuparile
exprimate de creatorii de produse de tip OPCVM, inclusiv metodologia modificata
de calculare a costurilor de tranzactionare si alinierea mai Indeaproape a informatiilor
detaliate privind costurile pentru produsele de investitii individuale structurate la
cadrul MiFID II privind comunicarea costurilor. Aceste modificari vor limita
costurile suportate de industria de administrare a activelor pentru adaptarea la
normele privind comunicarea costurilor PRIIP.

° Atat ,informatiile cheie destinate investitorilor”, cat si KID necesitd calcularea unui
indicator de risc sintetic, numeric si unic bazat pe o agregare a diferitelor riscuri (in
misura in care este posibil) si insotit de suficiente texte explicative. In prezent,
metodologiile de calcul al acestui indicator difera usor intre cele doud cadre de
publicare a informatiilor, ceea ce poate crea confuzie in randul investitorilor
individuali care 1Incearcd sd realizeze comparatii intre cadre. Trecerea la o
metodologie comuni va imbunatiti comparabilitatea. In acelasi timp, modificarea
metodologiei poate clasifica unele produse intr-o categorie de risc diferita, ceea ce ar
putea crea impresia inselatoare ca acestea au devenit mai putin riscante. Aceasta
problemad a fost partial remediatd de optiunea acordatd creatorilor de a revizui
indicatorul de risc in sens ascendent (dar nu in sens descendent), sub rezerva
anumitor conditii.

2. TEMEIUL JURIDIC, SUBSIDIARITATEA SI PROPORTIONALITATEA
Temeiul juridic

La fel ca Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, pe care intentioneazd sa il modifice, prezenta
propunere se bazeaza pe articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene.

Subsidiaritatea (in cazul competentelor neexclusive)

Conform principiului subsidiaritatii, Uniunea poate actiona numai daca rezultatele avute in
vedere nu pot fi realizate de statele membre in mod individual. Interventia Uniunii este
necesara pentru eliminarea barierelor din calea unei piete interne a serviciilor si produselor
financiare, prin introducerea unei abordari unitare in ceea ce priveste publicarea informatiilor
referitoare la PRIIP. Actul legislativ care urmeaza sd fie modificat este adoptat in
deplind conformitate cu principiul subsidiaritatii si orice modificare a acestuia trebuie
efectuata printr-o propunere a Comisiei.

Proportionalitatea

Aceastd actiune a Uniunii este necesard pentru a asigura aplicarea eficace a normelor
referitoare la PRIIP de catre autoritatile competente si de catre creatorii de PRIIP. Aceasta va
asigura realizarea obiectivelor Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 la nivelul intregii piete
interne, garantand astfel un nivel ridicat de transparenta a pietei si de protectie a investitorilor
individuali.
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3. REZULTATELE EVALUARILOR EX POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARILOR IMPACTULUI

Prezenta propunere nu este insotitd de o evaluare separatd a impactului intrucat a fost deja
realizata o evaluare a impactului pentru Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.

Prezenta propunere nu modificd fondul regulamentului si nici nu creeaza noi obligatii pentru
participantii la piatd. Aceasta se refera doar la o prelungire cu 6 luni (si anume pana la
30 iunie 2022) a dispozitiilor tranzitorii pentru societdtile de administrare, societdtile de
investitii si persoanele care ofera consultantd cu privire la unitati ale OPCVM-urilor si ale
non-OPCVM-urilor sau care vand astfel de unitati (articolul 32 din regulament). Scopul este
de a asigura securitatea juridica pentru industrie si autoritatile competente in perioada in care
acestea se pregatesc pentru aplicarea noilor norme din Regulamentul delegat (UE) 2017/653
st din Directiva 2009/65/CE, astfel cum au fost modificate.

4. IMPLICATIILE BUGETARE

Prezenta propunere nu are niciun impact bugetar pentru Comisie.

RO



2021/0215 (COD)
Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 in ceea ce priveste prelungirea
dispozitiilor tranzitorii pentru societatile de administrare, societatile de investitii si
persoanele care ofera consultanta cu privire la unitati ale organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si la unititi ale non-OPCVM-urilor sau care vand
astfel de unitati

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,
0

2

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European'
hotarand 1n conformitate cu procedura legislativa ordinara,
intrucat:

(1)  Articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului'’ impune creatorilor de produse de investitii individuale structurate si
bazate pe asigurari (PRIIP) sa elaboreze un document cu informatii esentiale (,,KID”).

(2) Cu toate acestea, articolul 32 alineatul (1) din regulamentul respectiv contine o
derogare, pana la 31 decembrie 2021 (,,dispozitii tranzitorii”), de la prezentarea unui
KID pentru societdtile de administrare, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 1
litera (b) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului'?, pentru
societdtile de investitii mentionate la articolul 27 din directiva respectiva si pentru
persoanele care oferd consultanta cu privire la unitati ale OPCVM-urilor sau care vand
unitdti ale OPCVM-urilor mentionate la articolul 1 alineatul (2) din directiva
respectiva. Articolul 32 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 prevede ca,
atunci cand un stat membru aplicd normele privind formatul si continutul informatiilor
cheie destinate investitorilor, astfel cum se prevede la articolele 78-81 din
Directiva 2009/65/CE, in cazul fondurilor non-OPCVM oferite investitorilor
individuali, dispozitiile tranzitorii se aplica societatilor de administrare, societatilor de
investitii si persoanelor care oferd consultantd investitorilor individuali cu privire la
unitatile acestor fonduri non-OPCVM sau care le vand astfel de unitati.
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Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014
privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate
si bazate pe asigurari (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014, p. 1).

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).



(3)  Regulamentul delegat (UE) 2017/653 al Comisiei'® completeazi Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014 prin stabilirea de standarde tehnice de reglementare in ceea ce priveste
modul de prezentare, continutul si formatul standard al KID, metodologia de
prezentare a riscului si a randamentului si de calculare a costurilor, precum si
conditiile si frecventa minima de revizuire a informatiilor din KID si conditiile privind
furnizarea KID investitorilor individuali.

4) La [JO: a se introduce data], Comisia a adoptat Regulamentul delegat (UE) .../2021 al
Comisiei'* de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2017/653, printre altele,
pentru a facilita utilizarea, de catre societatile de administrare, societatile de investitii
si persoanele care oferd consultantd cu privire la unititi ale OPCVM-urilor si ale
nonOQPCVM-urilor sau care vand astfel de unitdti, a modului de prezentare, a
continutului si a formatului standard al KID. Cu toate acestea, data aplicarii
Regulamentului delegat (UE) .../2021 a fost stabilitd la 1 iulie 2022 cu scopul de a
acorda societdtilor de administrare, societdtilor de investitii si persoanelor care ofera
consultanta cu privire la unitati ale OPCVM-urilor si ale non-OPCVM-urilor sau care
vand astfel de unitati suficient timp sa se pregateascd pentru Incetarea dispozitiilor
tranzitorii $i, prin urmare, pentru indeplinirea obligatiei de a intocmi un KID.
Deoarece data aplicarii Regulamentului delegat (UE) .../2021 a fost stabilitd la
1 iulie 2022 si deoarece este necesar sa se asigure ca incetarea dispozitiilor tranzitorii
coincide cu data aplicarii Regulamentului delegat (UE) .../2021, este necesar sa se
prelungeasca durata dispozitiilor tranzitorii cu sase luni, si anume pana Ila
30 iunie 2022.

(5)  Prinurmare, Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 ar trebui modificat in consecinta.

(6) Avand in vedere perioada foarte scurtd ramasd pana la incetarea initiald a dispozitiilor
tranzitorii, prezentul regulament ar trebui sa intre in vigoare fara intarziere,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

La articolul 32  alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, data de
,»31 decembrie 2021 se inlocuieste cu ,,30 iunie 2022”.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

13 Regulamentul delegat (UE)2017/653 al Comisiei din 8 martie2017 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari
(PRIIP), prin stabilirea unor standarde tehnice de reglementare privind modul de prezentare, continutul,
revizuirea si modificarea documentelor cu informatii esentiale, precum si conditiile de indeplinire a
cerintei de a furniza astfel de documente (JO L 100, 12.4.2017, p. 1).
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles,
Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedintele Presedintele
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