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2021/0215 (COD)

Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1286/2014 fir-rigward tal-estensjoni tal-arrangament
tranzitorju ghall-kumpaniji manigerjali, il-kumpaniji ta’ investiment u 1-persuni li
jaghtu pariri dwar, jew ibighu, unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli

trasferibbli (UCITS) u mhux UCITS

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
Ragunijiet u objettivi tal-proposta

Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014! jippermetti lill-investituri fil-livell tal-konsumatur
jifhmu u jqabblu ahjar il-prodotti aggregati ta’ investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq 1-
assigurazzjoni (PRIIPs) u jiehdu decizjonijiet ta’ investiment infurmati ahjar. II-PRIIPs
jinkludu, izda mhumiex limitati ghal, imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli
(UCITS) u fondi ta’ investiment alternattivi fil-livell tal-konsumatur (AIFs).

Biex jintlahqu l-objettivi tieghu, ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 jirrikjedi li 1-manifatturi
tal-PRIIPs jikkonformaw ma’ sett uniformi ta’ rekwiziti ta’ zvelar tal-prodott u jipprovdu lill-
investituri fil-livell tal-konsumatur b’dokument bl-informazzjoni ewlenija (KID) dwar kull
PRIIP 1i joffru. L-informazzjoni zvelata ghandha tippermetti lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur jithmu ahjar in-natura ekonomika u r-riskji ta’ PRIIPs partikolari u
jikkomparawhom. Aktar trasparenza u armonizzazzjoni huma ta’ benefi¢¢ju wkoll ghas-suq
intern fis-servizzi finanzjarji billi joholqu kundizzjonijiet ekwi fost il-PRIIPs u l-kanali ta’
distribuzzjoni.

Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 jistabbilixxi I-forma u I-kontenut tal-KID. Jaghti wkoll
is-setgha lill-awtoritajiet supervizorji Ewropej (ASE) - jigifieri 1-Awtorita Bankarja Ewropea,
1-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol, u 1-Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq (kif stabbilit bir-Regolamenti (UE) Nri 1093/2010%, 1094/2010° u
1095/2010%, rispettivament) - biex jizviluppaw b’mod kongunt standards teknic¢i regolatorji
(RTSs) 1i jispecifikaw il-prezentazzjoni u l-kontenut tal-KID, il-format standard tieghu, il-
metodologija ghall-prezentazzjoni tar-riskji u l-gwadanji u l-kalkolu tal-kostijiet, il-
kundizzjonijiet u I-freckwenza minima ghar-riezami tal-informazzjoni fil-KID u I-
kundizzjonijiet dwar il-forniment tal-KID lill-investituri fil-livell tal-konsumatur.. Ir-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 2017/653° jistabbilixxi I-RTSs.

L-Artikolu 32 tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 jipprevedi arrangament tranzitorju li
permezz tieghu l-kumpaniji manigerjali, il-kumpaniji ta’ investiment u I-persuni li jaghtu
pariri dwar, jew ibighu, unitajiet ta” UCITS u mhux UCITS ikunu temporanjament ezentati

! Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Novembru 2014
dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta' investiment ghall-konsumaturi
bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014, p. 1).

2 Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

3 Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-
Xoghol), u 1li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).

4 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq), u li jemenda d-
De¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Deéizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).

> Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/653 tat-8 ta’ Marzu 2017 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar dokumenti bl-
informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta’ investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq I-
assigurazzjoni (PRIIPs) billi jistabbilixxi standards tekni¢i regolatorji dwar il-prezentazzjoni, il-
kontenut, ir-riezami u r-revizjoni tad-dokumenti bl-informazzjoni ewlenija u 1-kundizzjonijiet biex jigi
ssodisfat ir-rekwizit li jigu pprovduti dawn id-dokumenti (GU L 100, 12.4.2017).
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mir-rekwizit li jipprovdu KID lill-investituri fil-livell tal-konsumatur. Dan l-arrangament
bhalissa japplika sal-31 ta’ Dicembru 2021 (“arrangament tranzitorju”).

Dan ir-Regolament huwa akkumpanjat minn emendi ghar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/653. Minhabba z-zmien mehtieg biex jigu implimentati dawk I-
emendi ghar-Regolament Delegat (UE) 2017/653 u biex titnaqqas l-inc¢ertezza guridika, dan
ir-Regolament jestendi l-arrangament tranzitorju sat-30 ta’ Gunju 2022.

L-emendi ghar-Regolament Delegat (UE) 2017/653 huma bbazati fuq abbozz ta’ RTSs
ipprezentati b’mod kongunt mill-ASE fit-3 ta’ Frar 2021. L-abbozz ta’ RTSs jinvolvu:

J metodologiji godda ghall-kalkolu ta’ xenarji ta’ prestazzjoni xierqa u prezentazzjoni
riveduta tax-xenarji, bil-hsieb li jigi zgurat li I-investituri fil-livell tal-konsumatur ma
jinghatawx aspettattivi mhux xierqa fir-rigward tar-redditi possibbli;

. sommarju rivedut tal-indikaturi tal-kostijiet u 1-bidliet fil-kontenut u l-prezentazzjoni
tal-informazzjoni dwar il-kostijiet tal-PRIIPs, biex I-investituri fil-livell tal-
konsumatur ikunu jistghu jithmu ahjar it-tipi differenti ta’ struttura tal-kostijiet u biex
jigi ffacilitat l-uzu ta’ din l-informazzjoni minn persuni li jaghtu pariri dwar il-
PRIIPs jew ibighuhom;

. metodologija modifikata ghall-kalkolu tal-kostijiet tat-tranzazzjonijiet, biex jigu
indirizzati l-isfidi prattici 1i nqalghu meta gew applikati r-regoli ezistenti, u
kwistjonijiet rigward l-applikazzjoni taghhom ghal ¢erti tipi ta’ investiment;

. regoli modifikati ghall-PRIIPs li joffru firxa ta’ ghazliet ghall-investiment, biex tigi
¢carata l-informazzjoni dwar 1-implikazzjonijiet tal-kostijiet.

L-abbozz ta’ RTSs jistabbilixxu wkoll dispozizzjonijiet fir-rigward ta’ informazzjoni dwar il-
prestazzjoni tal-passat ghal certi tipi ta’ UCITS, AIFs fil-livell tal-konsumatur u prodotti ta’
investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni.

Dan ir-Regolament huwa akkumpanjat ukoll minn emendi ghad-Direttiva 2009/65/KE®,
sabiex tigi evitata sitwazzjoni fejn, mill-1 ta’ Lulju 2022, l-investituri jir¢ievu zewg
dokumenti ta’ zvelar prekuntrattwali fir-rigward tal-istess UCITS (jigifieri [-KID u I-
“informazzjoni ewlenija ghall-investitur” skont dik id-Direttiva).

Bhala rizultat ta’ din il-proposta, ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 se japplika ghal
kumpaniji manigerjali, kumpaniji ta’ investiment u persuni li jaghtu pariri dwar, jew ibighu,
unitajiet ta’ UCITS u mhux UCITS mill-1 ta’ Lulju 2022, biex jikkoin¢idi mal-applikazzjoni
tal-emendi ghad-Direttiva 2009/65/KE u r-Regolament Delegat (UE) 2017/653.

Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ta’ politika ezistenti fil-qasam ta’ politika

L-Artikoli 78 sa 82, u I-Artikolu 94 tad-Direttiva 2009/65/KE jirrikjedu li 1-kumpaniji ta’
investiment u l-kumpaniji manigerjali ghall-UCITS ifasslu “informazzjoni ewlenija ghall-
investitur”. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li japplikaw l-istess regoli ghall-fondi 1i
mhumiex UCITS.

L-ghan tal-“informazzjoni ewlenija ghall-investitur” huwa li taghmel lill-investituri
“ragonevolment kapaci jithmu n-natura u r-riskji tal-prodott ta’ investiment li jkun qged jigi
offrut lilhom u, konsegwentement, li jiehdu decizjonijiet ta’ investiment fuq bazi infurmata”.
L-“informazzjoni ewlenija ghall-investitur” hija dokument qasir (zewg pagni, jew tlieta ghal
UCITS strutturati) f’format standard, b’informazzjoni pprezentata f’sekwenza specifikata li

6 Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).
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tiffacilita t-tqabbil bejn UCITS differenti. L-informazzjoni tinghata b’lingwagg mhux tekniku,
sabiex tinftichem mill-investituri fil-livell tal-konsumatur. L-“informazzjoni ewlenija ghall-
investitur” ghandha tkun dokument awtonomu: l-elementi essenzjali taghha ghandhom
jinftiechmu mill-investituri minghajr referenza ghal dokumenti ohra u ghandha tkun konsistenti
mal-partijiet rilevanti tal-prospett tal-UCITS. Hija bbazata fuq ir-rekwizit generali 1i I-
informazzjoni zvelata tkun gusta, ¢ara u mhux garrieqa.

Minbarra li tidentifika 1-UCITS u tiddeskrivi fil-qosor 1-objettivi ta’ investiment u I-politika
ta’ investiment taghha, I-“informazzjoni ewlenija ghall-investitur” tinkludi:

J tagsima dwar il-Kostijiet u I-imposti, skont format standard ghall-prezentazzjoni u 1-
ispjegazzjoni tal-imposti, inkluzi twissijiet rilevanti, sabiex I-investituri jkunu
infurmati kif xieraq dwar l-imposti li jkollhom igarrbu u l-livell taghhom bhala
proporzjon tal-ammont ta’ kapital investit fil-fond;

J tagsima dwar ir-riskji u I-benefi¢¢ji, li tinkludi regoli dettaljati dwar il-
prezentazzjoni tal-profil tar-riskji u I-benefic¢ji tal-prodott, bl-uzu ta’ indikatur
sintetiku, flimkien ma’ spjegazzjonijiet narrattivi tal-indikatur innifsu u r-riskji 1i ma
jingabdux minnu. L-“informazzjoni ewlenija ghall-investitur” tista’ tigi
kontroreferenzjata mal-prospett tal-UCITS, i jizvela informazzjoni aktar dettaljata
dwar ir-riskji rilevanti;

. tagsima dwar il-prestazzjoni, li tipprezenta l-prestazzjoni fil-passat jew, f’kazijiet
rilevanti, xenarji ta’ prestazzjoni prospettivi.

L-“informazzjoni ewlenija ghall-investitur” saret il-parametru referenzjarju ghall-izvelar fil-
qafas tal-PRIIPs. Id-dispozizzjonijiet dwar l-izvelar tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014
jissellfu hafna mid-Direttiva 2009/65/KE. Abbazi tal-mudell ta’ “informazzjoni ewlenija
ghall-investitur”, il-KID huwa skeda informattiva standardizzata 1i tipprezenta l-karatteristici
ewlenin (inkluzi l-kostijiet u r-riskji u l-benefi¢¢ji potenzjali) ta’ PRIIP partikolari b’mod
semplici, 1i jinftichem u komparabbli. Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 fih ukoll regoli
dettaljati dwar meta u kif il-manifatturi u dawk 1i jbighu, jew jaghtu pariri dwar, PRIIPS
ghandhom jipprovdu 1-KID lill-investituri fil-livell tal-konsumatur.

B’mod aktar generali, ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 ghandu 1-ghan li jipprovdi lill-
investituri fil-livell tal-konsumatur b’mezzi potenzjali biex jiehdu decizjonijiet ta’ investiment
ahjar u biex jitbieghdu minn prodotti subottimali jew mibjugha hazin, u b’hekk jghin biex
terga’ tinkiseb il-fiduc¢ja fis-sistema finanzjarja. Meta mqabbla mad-dispozizzjonijiet tal-
“informazzjoni ewlenija ghall-investitur”, ir-regoli tal-KID huma mfassla apposta biex
jiffacilitaw it-tqabbil ta’ firxa ferm usa’ ta’ prodotti ta’ investiment fil-livell tal-konsumatur,
inkluzi (izda mhux biss) UCITS u mhux UCITS fil-livell tal-konsumatur, prodotti ta’
assigurazzjoni bbazati fuq l-investiment, derivattivi u prodotti strutturati, u prodotti ohra ta’
assigurazzjoni u investiment ippakkjati.

L-istandards ta’ zvelar ghal PRIIPs funzjonalment simili u sostitwibbli jtejbu t-trasparenza u
l-komparabbilta, filwaqt li jtaffu 1-konfuzjoni mill-uzu ta’ kuncetti specifi¢ci ghas-settur. Dan
jghin lill-investituri fil-livell tal-konsumatur jithmu u jafdaw il-prodotti li jixtru, filwaqt li
jipprevjeni l-arbitragg regolatorju u jippromwovi I-konsistenza regolatorja, li min-naha taghha
ghandha tiffacilita s-supervizjoni, tnaqqas il-kostijiet u tappogga l-kompetizzjoni fil-
prezzijiet. L-“istandardizzazzjoni mmirata” fil-qafas tal-PRIIPs mbhijiex approc¢ “wiehed
tajjeb ghal kulhadd”, izda tinvolvi d-divizjoni tal-PRIIPs f’erba’ kategoriji u t-tfassil tar-
rekwiziti ta’ zvelar skont dan. Kategorija wahda hija ghal prodotti 1i jittrac¢aw investiment
sottostanti b’mod lineari - din tkopri I-bi¢ca I-kbira tal-UCITS, AIFs fil-livell tal-konsumatur
u prodotti tal-assigurazzjoni marbuta ma’ unitajiet. Fl-istess hin, il-KID jizgura I-
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prezentazzjoni uniformi tal-informazzjoni ewlenija, irrispettivament mill-kategorija, fejn il-
PRIIPs huma simili bizzejjed biex jippermettu dan.

Fiz-zmien tal-adozzjoni tieghu f1-2014, l-arrangament tranzitorju ghal UCITS u mhux UCITS
kien iggustifikat mill-perjodu relattivament gqasir mill-introduzzjoni tal-“informazzjoni
ewlenija ghall-investitur” (I-1 ta’ Lulju 2011). Fil-premessa 35 tar-Regolament (UE) Nru
1286/2014, il-kolegizlaturi specifikaw li jkun “proporzjonat li I-UCITS bhal dawn jinghataw
perijodu tranzitorju ta’ hames snin” u i “wara l-iskadenza ta’ dan il-perijodu tranzitorju u
fin-nugqas ta’ estensjoni ghalih, [-UCITS isiru soggetti ghal dan ir-Regolament”.

Ir-Regolament (UE) Nru 2019/1156" tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill estenda 1-
arrangament tranzitorju sal-31 ta’ Dicembru 2021, bit-twissija (il-premessa 14) li “/-
istituzzjonijiet u l-awtoritajiet supervizorji kollha involuti jenhtieg li jaghmlu hilithom biex
jagixxu malajr kemm jista' jkun biex jiffacilitaw it-terminazzjoni ta' dik l-eZenzjoni
tranzizzjonali”.

Biex jilhqu dak l-objettiv, I-ASE adottaw b’mod kongunt 1-RTSs li jemendaw ir-Regolament
Delegat (UE) 2017/653 u pprezentawhom fit-3 ta’ Frar 2021. Fil-qosor, I-RTSs jikkon¢ernaw
dan 1i gej:

Xenarji ta’ prestazzjoni

L-ASE jnaqqgsu r-riskju ta’ xenarji ta’ prestazzjoni ottimisti zzejjed fit-tipi kollha ta’
PRIIPs, b’ghazla generali ghall-manifatturi tal-PRIIP biex juzaw percentili aktar baxxi tad-
distribuzzjonijiet stmati tar-redditi futuri biex jiggeneraw ix-xenarji, fejn gustifikat. Dan
jippermetti lill-manifatturi tal-PRIIPs jiggeneraw xenarji li huma aktar konservattivi jekk
jemmnu li hemm riskju materjali tax-xenarji kif preskritt 1i jwassal ghal aspettattivi mhux
xierqa min-naha tal-investituri. Madankollu, il-metodologija ma tippermettix lill-manifatturi
tal-PRIIPs juzaw percentili oghla.

Abbazi tar-rizultati tal-ittestjar tal-konsumaturi, 1-ASE jzidu r-redditu minimu tal-prodott fl-
ogsma li ghandhom jigu koperti fix-xenarji tal-prestazzjoni ghall-PRIIPs kollha.

Ghall-PRIIPs tal-kategorija 2 (li tinkludi I-bi¢ca 1-kbira tal-UCITS u mhux UCITS), 1-ASE
jipproponu metodologija riveduta ghall-kalkolu tax-xenarji tal-prestazzjoni “favorevoli”,
“moderati” u “mhux favorevoli”, biex titnaqqgas l-in¢idenza tal-procikli¢ita u jigi minimizzat
il-potenzjal ghal stimi qarrieqa, 1i jirriskjaw li joholqu aspettattivi mhux xierqa fl-investituri
fil-livell tal-konsumatur. B’mod partikolari, din il-metodologija testendi minn 5 sa 10 1-ghadd
ta’ snin ta’ data 1i fughom huwa bbazat il-kalkolu tax-xenarji, sabiex jigu indirizzati
kwistjonijiet ta’ stimi prociklici. Iggib ukoll xenarji direttament mis-sors ta’ distribuzzjoni ta’
redditi tal-passat, sabiex tic¢ara r-rabta matematika ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur
bejn ir-redditi tal-passat u l-valuri tax-xenarju.

Ghax-xenarju ta’ stress, I-ASE jzommu I-metodologija attwali, peress li din uriet li hija
indikatur effettiv tal-effett ta’ avvenimenti negattivi estremi tas-suq, bhax-xokk finanzjarju
inizjali f1-2020 mill-krizi tal-COVID-19.

Prestazzjoni tal-passat

Fit-taqsima “Informazzjoni rilevanti ohra” tal-KID, 1-ASE jinkludu link ghal sors alternattiv
online jew dokument estern li fih data standardizzata tal-prestazzjoni tal-passat. Huma
jistandardizzaw ukoll il-kontenut u I-metodologija tal-prestazzjoni tal-passat f* Anness VII

7 Ir-Regolament (UE) 2019/1156 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Gunju 2019 dwar 1-
iffacilitar tad-distribuzzjoni transfruntiera tal-imprizi ta’ investiment kollettiv u li jemenda r-
Regolamenti (UE) Nru 345/2013, (UE) Nru 346/2013 u (UE) Nru 1286/2014 (GU L 188, 12.7.2019, p.
595).
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¢did tar-Regolament Delegat (UE) 2017/653. Il-metodologija proposta hija bbazata fuq I-
appro¢¢ ghall-“informazzjoni ewlenija ghall-investitur”, b’aggustamenti specifici fejn
mehtieg. Ghall-PRIIPs ghajr il-kategorija 2, I-ASE jzommu l-appro¢¢ attwali li juru x-xenarji
ta’ prestazzjoni biss.

Kostijiet

L-ASE jirrevedu l-indikaturi tal-kostijiet fil-qosor u jibdlu I-kontenut u I-prezentazzjoni tal-
informazzjoni dwar il-kostijiet tal-PRIIPs biex l-investituri fil-livell tal-konsumatur ikunu
jistghu jithmu ahjar it-tipi differenti ta’ struttura tal-kostijiet u biex jiffacilitaw l-uzu ta’ din I-
informazzjoni minn persuni li jbighu jew jaghtu pariri dwar il-PRIIPs, fost l-ohrajn billi
jirrikjedu li l-informazzjoni dettaljata dwar il-kostijiet ghall-prodotti ta’ investiment ghall-
konsumaturi aggregati (kif koperti mid-Direttiva 2014/65/UE®, MiFID 1I) tigi pprezentata
f’ammonti monetarji, f’konformita mal-Artikolu 50(2) tar-Regolament Delegat (UE)Nru
2017/565°. Ghall-prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni, il-kostijiet xorta
wahda huma espressi bhala “tnaqqis fir-rendiment”.

L-ASE jimmodifikaw il-metodologija ghall-kalkolu tal-Kostijiet tat-tranzazzjoni biex
jindirizzaw sfidi pratti¢i bl-applikazzjoni tar-regoli ta’ distribuzzjoni. Jipprevjenu wkoll
kostijiet negattivi tat-tranzazzjoni billi jiffissaw minimu fil-livell tal-kostijiet espliciti.

L-Artikolu 33 tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 jirrikjedi 1i I-Kummissjoni tivvaluta jekk
l-arrangament tranzitorju ghall-UCITS u ghall-mhux UCITS ghandux “[jigi estiz], jew jekk,
wara l-identifikazzjoni ta’ kwalunkwe aggustament mehtieg, id-dispozizzjonijiet dwar I-
informazzjoni ewlenija ghall-investitur fid-Direttiva 2009/65/KE jistghux jigu sostitwiti minn
jew megqjusa ekwivalenti ghall-[KID]”.

F’dan ir-rigward, il-proposta tal-ASE ghal sett rivedut ta’ RTSs fiha ghadd ta’ aggustamenti li
jiggustifikaw is-sostituzzjoni tal- “informazzjoni ewlenija ghall-investitur” mal-KID ghall-
prodotti inkwistjoni:

o Ir-rekwizit li fil-KID jigi inkluz link estern ghal informazzjoni dwar il-prestazzjoni
tal-passat specifika ghall-prodott, ikkalkulata skont metodologija standard, jghin lill-
investituri fil-livell ta’ konsumatur biex ikomplu juzaw tali informazzjoni biex
jivvalutaw kemm kull prodott hadem tajjeb kontra l-parametru referenzjarju tieghu, li
huwa importanti ghat-tqabbil ta’ prodotti mmaniggjati b’mod attiv.

o L-introduzzjoni ta’ xenarji standardizzati tal-prestazzjoni ghal prodotti UCITS u
mhux UCITS se taghti lill-investituri stampa aktar kompluta tat-tipi ta’ prestazzjoni li
jistghu jkunu mistennija mill-prodott, filwaqt li tiffacilita 1-komparabbilta ma’ tipi
ohra ta’ investiment fil-livell tal-konsumatur u prodotti tal-assigurazzjoni.

o L-investituri se jibbenefikaw minn komparabbilta akbar grazzi ghal qafas standard
ghall-izvelar tal-kostijiet aggregati fil-PRIIPs kollha, inkluzi UCITS u mhux UCITS.
Barra minn hekk, bosta mill-emendi proposti ghall-RTSs jindirizzaw direttament it-
thassib espress mill-manifatturi ta’ prodotti tat-tip UCITS, inkluza l-metodologija
emendata ghall-kalkolu tal-kostijiet tat-tranzazzjoni u l-allinjament tal-informazzjoni
dettaljata dwar il-kostijiet ghall-prodotti ta’ investiment ghall-konsumaturi aggregati
aktar mill-qrib mal-qafas tal-izvelar tal-kostijiet tal-MiFID II. Dawn il-bidliet se

8 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE.
o Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565 tal-25 ta' April 2016 1i jissupplimenta d-

Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (MiFID 1I) rigward rekwiziti
organizzazzjonali u kundizzjonijiet ghall-operat ghal ditti tal-investiment u termini definiti ghall-finijiet
ta' dik id-Direttiva (GU L 87, 31.3.2017, p. 1).
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jillimitaw il-kostijiet ghall-industrija tal-gestjoni tal-assi biex tadatta ghar-regoli tal-
izvelar tal-kostijiet tal-PRIIPs.

J L-“informazzjoni ewlenija ghall-investitur” u 1-KID it-tnejn jirrikjedu l-kalkolu ta’
indikatur tar-riskju sintetiku, numeriku u sommarju uniku bbazat fuq aggregazzjoni
ta’ diversi riskji (sa fejn ikun possibbli) u akkumpanjat minn spjegazzjonijiet
narrattivi suffi¢jenti. Bhalissa, il-metodologiji ghall-kalkolu ta’ dan I-indikatur
ivarjaw kemxejn bejn iz-zewg oqfsa ta’ zvelar, li jistghu jhawdu l-investituri fil-livell
tal-konsumatur meta jippruvaw jaghmlu paraguni bejn l-oqfsa. Il-bidla ghal
metodologija komuni se ttejjeb il-komparabbilta. Fl-istess hin, il-bidla fil-
metodologija tista’ tpogg@i xi prodotti f’kategorija ta’ riskju differenti, u
potenzjalment taghti l-impressjoni qarrieqa li dawn saru inqas riskjuzi. Dan gie
parzjalment rimedjat mill-ghazla moghtija lill-manifatturi li jirrevedu I-indikatur tar-
riskju ’l fuq (izda mhux 1 isfel), soggett ghal certi kundizzjonijiet.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA

Bazi guridika

Bhar-Regolament (UE) Nru 1286/2014, li huwa intiz li jemenda, din il-proposta hija bbazata
fuq l-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea.

Sussidjarjeta (ghall-kompetenza mhux eskluziva)

Skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta, 1-azzjoni tal-Unjoni tista’ tittiehed biss jekk 1-eziti previsti
ma jkunux jistghux jintlahqu jekk I-Istati Membri jagixxu wahedhom. Hemm bzonn ta'
intervent mill-Unjoni biex jitnehhew l-ostakli ghas-suq intern ghas-servizzi u l-prodotti
finanzjarji billi jiddahhal appro¢¢ uniformi ghall-izvelar marbut mal-PRIIPs. Il-legizlazzjoni li
ged tigi emendata, tigi adottata f’konformita shiha mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta u
kwalunkwe emenda li ssirilha jehtieg li ssir permezz ta’ proposta tal-Kummissjoni.

Proporzjonalita

Din l-azzjoni tal-Unjoni hija mehtiega biex tigi zZgurata l-applikazzjoni effettiva tar-regoli tal-
PRIIPs mill-awtoritajiet kompetenti u mill-manifatturi tal-PRIIPs. Se tizgura li 1-objettivi tar-
Regolament (UE) Nru 1286/2014 jinkisbu fis-suq intern kollu, u b’hekk tizgura livell gholi ta’
trasparenza tas-suq u protezzjoni ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur.

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONUJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONUJIET TAL-IMPATT

Din il-proposta mhijiex akkumpanjata minn valutazzjoni tal-impatt separata, billi valutazzjoni

.....

Din il-proposta la tibdel is-sustanza tar-Regolament, u lanqas ma tohloq obbligi godda ghall-
parte¢ipanti fis-suq. Dan jikkonéerna biss estensjoni ta’ 6 xhur (jigifieri sat-30 ta’ Gunju
2022) tal-arrangament tranzitorju ghall-kumpaniji manigerjali, il-kumpaniji ta’ investiment u
l-persuni li jaghtu pariri dwar, jew ibighu, unitajiet ta’ UCITS u mhux UCITS (I1-Artikolu 32
tar-Regolament). L-ghan huwa 1i tigi Zgurata c¢-Certezza guridika ghall-industrija u 1-
awtoritajiet kompetenti hekk kif ihejju ghall-applikazzjoni tar-regoli 1-godda fir-Regolament
Delegat (UE) 2017/653 u d-Direttiva 2009/65/KE, kif emendata.
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4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

Il-proposta ma ghandha I-ebda impatt bagitarju ghall-Kummissjoni.
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2021/0215 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1286/2014 fir-rigward tal-estensjoni tal-arrangament
tranzitorju ghall-kumpaniji manigerjali, il-kumpaniji ta’ investiment u l-persuni li
jaghtu pariri dwar, jew ibighu, unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli

trasferibbli (UCITS) u mhux UCITS

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew!?,

Filwagqt li jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja,

Billi:

(1)  L-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill'! jirrikjedi 1i l-manifatturi ta’ prodotti aggregati ta’ investiment ghall-

konsumaturi bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) ifasslu dokument bl-formazzjoni
ewlenija (“KID”).

(2) L-Artikolu 32(1) ta’ dak ir-Regolament, madankollu, fih ezenzjoni biex jigi prodott
KID ghall-kumpaniji manigerjali kif definit fl-Artikolu 2(1), il-punt (b) tad-Direttiva
2009/65/KE tal-Parlament Ewropew tal-Kunsill'?, il-kumpaniji ta’ investiment kif
imsemmija fl-Artikolu 27 ta’ dik id-Direttiva u l-persuni li jaghtu pariri dwar, jew li
jbighu, unitajiet ta’ UCITS kif imsemmi fl-Artikolu 1(2) ta’ dik id-Direttiva sal-31 ta’
Dicembru 2021 (“arrangament tranzitorju”). L-Artikolu 32(2) tar-Regolament (UE)
Nru 1286/2014 jistipula 1i fejn Stat Membru japplika regoli dwar il-format u 1-
kontenut tal-informazzjoni ewlenija ghall-investitur, kif stipulat fl-Artikoli 78 sa 81
tad-Direttiva 2009/65/KE, biex fondi mhux UCITS offruti lil investituri fil-livell tal-
konsumatur, l-arrangament tranzitorju ghandu japplika ghal kumpaniji manigerjali,
kumpaniji ta’ investiment u persuni li jaghtu pariri dwar, jew ibighu, unitajiet ta’ tali
fondi mhux UCITS lil investituri fil-livell tal-konsumatur.

10 GUI...1.[...I.p-[...].

1 Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Novembru 2014
dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta' investiment ghall-konsumaturi
bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014, p. 1).

12 Id-Direttiva 2009/65/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).
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3)

“4)

©)
(6)

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 2017/653'% jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 1286/2014 billi jistabbilixxi standards teknici regolatorji fir-
rigward tal-prezentazzjoni, il-kontenut u I-format standard tal-KID, il-metodologija
ghall-prezentazzjoni tar-riskji u l-benefi¢¢ji u l-kalkolu tal-kostijiet, kif ukoll il-
kundizzjonijiet u l-frekwenza minima ghar-riezami tal-informazzjoni li tinsab fil-KID
u l-kundizzjonijiet dwar 1-ghoti tal-KID lill-investituri fil-livell tal-konsumatur.

Fi [GU jekk joghgbok dahhal id-data], il-Kummissjoni adottat ir-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE).../2021', 1i jemenda r-Regolament Delegat (UE) 2017/653, fost
l-ohrajn, biex jaghmilha aktar facli ghall-kumpaniji manigerjali, il-kumpaniji ta’
investiment, u I-persuni li jaghtu pariri dwar, jew li jbighu, unitajiet ta’ UCITS u mhux
UCITS biex jaghmlu uzu mill-prezentazzjoni, il-kontenut u 1-format standard tal-KID.
Madankollu, id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament Delegat (UE).../2021 giet
stabbilita ghall-1 ta’ Lulju 2022 biex dawk il-kumpaniji manigerjali, il-kumpaniji ta’
investiment, u l-persuni li jaghtu pariri dwar, jew ibighu, unitajiet ta’ UCITS u mhux
UCITS jinghataw bizzejjed zmien biex ihejju ghat-tmiem tal-arrangament tranzitorju u
b’hekk ghall-obbligu li jitfassal KID. Minhabba li d-data tal-applikazzjoni tar-
Regolament Delegat (UE).../2021 giet stabbilita ghall-1 ta’ Lulju 2022, u minhabba li
huwa mehtieg li jigi zgurat li t-tmiem tal-arrangament tranzitorju jikkoin¢idi mad-data
tal-applikazzjoni tar-Regolament Delegat (UE).../2021, huwa mehtieg li d-durata tal-
arrangament tranzitorju tigi estiza b’sitt xhur, jigifieri sat-30 ta’ Gunju 2022.

Ghaldagstant, ir-Regolament (KE) Nru 1286/2014 ghandu jigi emendat skont dan.

Minhabba l-perjodu qasir hafna li fadal sat-tmiem originali tal-arrangament tranzitorju,
jenhtieg li dan ir-Regolament jidhol fis-sehh minghajr dewmien,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Fl-Artikolu 32(1) tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 id-data “il-31 ta’ Di¢embru 2021~
tinbidel u ssir “it-30 ta’ Gunju 2022”.

Artikolu 2

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fil-jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/653 tat-8 ta’ Marzu 2017 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar dokumenti bl-
informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta’ investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq I-
assigurazzjoni (PRIIPs) billi jistabbilixxi standards teknici regolatorji dwar il-prezentazzjoni, il-
kontenut, ir-riezami u r-revizjoni tad-dokumenti bl-informazzjoni ewlenija u 1-kundizzjonijiet biex jigi
ssodisfat ir-rekwizit li jigu pprovduti dawn id-dokumenti (GU L 100, 12.4.2017, p. 1).

GUI[...L,[...,p- [-.--]
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Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri

kollha.
Maghmul fi Brussell,

Ghall-Parlament Ewropew
1l-President

Ghall-Kunsill
1l-President

10

MT



	1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
	Raġunijiet u objettivi tal-proposta
	Konsistenza mad-dispożizzjonijiet ta’ politika eżistenti fil-qasam ta’ politika
	Xenarji ta’ prestazzjoni
	Prestazzjoni tal-passat
	Kostijiet

	2. BAŻI ĠURIDIKA, SUSSIDJARJETÀ U PROPORZJONALITÀ
	Bażi ġuridika
	Sussidjarjetà (għall-kompetenza mhux esklużiva)
	Proporzjonalità

	3. RIŻULTATI TAL-EVALWAZZJONIJIET EX POST, TAL-KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONĊERNATI U TAL-VALUTAZZJONIJIET TAL-IMPATT
	4. IMPLIKAZZJONIJIET BAĠITARJI

		2021-07-16T06:57:49+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



