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Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az 1286/2014/EU rendeletnek az alapkezel6 tarsasagokra, befektetési tarsasagokra és az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozisok (AEKBYV) és
az AEKBV-nek nem minésiil6 alapok befektetési jegyeire vonatkozo tanacsadast végzé
vagy azokat értékesito személyekre alkalmazandoé atmeneti rendelkezés
meghosszabbitasa tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)
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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
A javaslat indokai és céljai

Az 1286/2014/EU rendelet' lehetdvé teszi a lakossagi befektetdk szadmara, hogy jobban
megértsék és Osszehasonlitsak a lakossagi befektetési csomagtermékeket €s a biztositasi alapu
befektetési termékeket, és megalapozottabb befektetési dontéseket hozzanak. A PRIIP-ek
koz¢ tartoznak tobbek kozott az atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
vallalkozasok (AEKBV) és a lakossagi alternativ befektetési alapok (ABA).

Célkitiizéseinek elérése érdekében az 1286/2014/EU rendelet eldirja a PRIIP-ek eldallitoi
szamara, hogy tegyenek eleget az terméktajékoztatokra vonatkozd egységes
kovetelményeknek, és bocsassanak a lakossagi befektetok rendelkezésére egy kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumot az altaluk kinadlt minden egyes PRIIP-re
vonatkozoan. A kozzétett informacioknak lehetévé kell tenniiik a lakossagi befektetok
szamara az egyes PRIIP-ek gazdasagi jellegének és kockdzatainak jobb megértését és
Osszehasonlitdsat. A nagyobb atlathatosadg €s harmonizacid a pénziigyi szolgaltatasok belso
piacanak javat is szolgalja azaltal, hogy egyenld versenyfeltételeket teremt a PRIIP-ek és az
értékesitési csatornak kozott.

Az 1286/2014/EU rendelet meghatdrozza a KID tartalmat és formdjat. Felhatalmazza tovabba
az eurdpai feliigyeleti hatosagokat, azaz az Eurdpai Bankhatosagot, az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatoinyugdij-hatosagot és az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot (melyeket az
1093/2010/EU?, az 1094/2010/EU? és az 1095/2010/EU* rendelettel hoztak létre) arra, hogy
kozosen szabalyozastechnikai standardokat dolgozzanak ki, amelyek meghatarozzak a KID
megjelenitését és tartalmat, egységes formatumat, a kockézat és a hozam bemutatasat,
valamint a koltségek kiszamitasat megalapozé modszertant, a KID-ben foglalt informaciok
feliilvizsgalatanak feltételeit és minimalis gyakorisagat, valamint a KID lakossagi befektetok
részére torténd rendelkezésre bocsatasara vonatkozd feltételeket. E szabéalyozastechnikai
standardokat az (EU) 2017/653 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet® hatdrozza meg.

! Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmaz6 dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9., 1. o0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti

hatosag (Eurdpai Bankhatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/78/EK

bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti

hatosdg (az Eur6pai Biztositas- ¢és Foglalkoztatdinyugdij-hatosag) 1étrehozasardl, valamint

a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil

helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanéacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti

hatésag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a

2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. o0.).

3 A Bizottsag (EU) 2017/653 felhatalmazason alapul6 rendelete (2017. marcius 8.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat
tartalmazo dokumentumokrol sz6l6 1286/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumok megjelenitése, tartalma, feliilvizsgalata és modositasa,
valamint az ilyen dokumentumok rendelkezésre bocsatasara vonatkozd kotelezettség teljesitése
tekintetében meghatarozott szabalyozastechnikai standardok megéallapitasa révén torténd kiegészitésérdl
(HL L 100.,2017.4.12.).
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Az 1286/2014/EU rendelet 32. cikke 4tmeneti rendelkezést vezet be, amelynek értelmében az
alapkezel$ tarsasagok, a befektetési tarsasagok és az AEKBV-k és AEKBV-nek nem
mindsiild alapok befektetési jegyeire vonatkoz6 tanacsadast végzd vagy azokat értékesitd
személyek ideiglenesen mentesiilnek azon kovetelmény aldl, hogy a lakossagi befektetok
szamara kiemelt informéciokat tartalmazé dokumentumot bocsdssanak rendelkezésre. Ez a
rendelkezés (a tovabbiakban: az atmeneti rendelkezés) jelenleg 2021. december 31-ig
alkalmazando.

Ezt a rendeletet az (EU) 2017/653 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet modositasai
kisérik. Tekintettel az (EU) 2017/653 felhatalmazason alapuld rendelet emlitett
modositasainak végrehajtasdhoz sziikséges idore ¢és a jogbizonytalansag csokkentésének
szlikségességére, ez a rendelet 2022. junius 30-ig meghosszabbitja az &tmeneti rendelkezést.

Az (EU) 2017/653 felhatalmazason alapuld rendelet modositdsai az europai feliigyeleti
hatosagok  altal 2021. februdr 3-4n kozdsen benyujtott  szabalyozéstechnikai
standardtervezeteken alapulnak. A szabalyozastechnikai standardtervezetek a kovetkezoket
foglaljak magukban:

. a megfeleld teljesitmény-forgatokonyvek kiszamitdsara szolgald G modszerek és a
forgatokonyvek feliilvizsgalt megjelenitése annak biztositasa érdekében, hogy a
lakossagi befektetoknek ne nytjtsanak a lehetséges hozamokkal kapcsolatos
indokolatlan elvarasokat megalapozé informéaciot;

o feliilvizsgalt 0Osszesitett koltségmutatok ¢és a PRIIP-ek koltségeire vonatkozo
informaciok tartalmanak és megjelenitésének modositasa annak érdekében, hogy a
lakossagi befektetok jobban megérthessék a koltségstruktura kiillonbozo tipusait, és
hogy megkonnyitsék ezen informdaciok felhasznédldsat a PRIIP-ekkel kapcsolatban
tanacsadast nyujtd vagy azokat értékesitd személyek szamara;

o az ugyleti koltségek kiszamitasanak moddositott modszertana a meglévd szabalyok
alkalmazésa soran felmeriilt gyakorlati kihivasok, valamint e koltségek bizonyos
tipust befektetésekre valo alkalmazasaval kapcsolatos kérdések kezelése érdekében;

o a kiilonbozé befektetési lehetdségeket kinalo PRIIP-ekre vonatkozo szabéalyok
modositasa a koltségvonzatokra vonatkozo6 informaciok tisztazasa érdekében.

A szabalyozastechnikai standardtervezetek tovabba az AEKBV-k, a lakossagi ABA-k és a
biztositasi alapu befektetési termékek egyes tipusai tekintetében a korabbi teljesitménnyel
kapcsolatos informaciokra vonatkozo rendelkezéseket is tartalmaznak.

Ezt a rendeletet tovabba a 2009/65/EK iranyelv® modositasai kisérik annak érdekében, hogy
2022. jalius 1-jétdl a befekteték ugyanazon AEKBV tekintetében ne két szerzédéskotést
megeldzd tajékoztatd dokumentumot kapjanak (nevezetesen a KID-et és az emlitett
iranyelvvel 6sszhangban a kiemelt befektetdi informaciokat).

E javaslat eredményeként az 1286/2014/EU rendelet 2022. jalius 1-jét6] alkalmazando lesz az
alapkezeld tarsasagokra, a befektetési tarsasagokra, valamint az AEKBV-k és AEKBV-nek
nem mindsiilé alapok befektetési jegyeivel kapcsolatos tanicsadast végzd vagy azok

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozadsokra (AEKBYV) vonatkozd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).
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befektetési jegyeit értékesité személyekre, egyidejiileg a 2009/65/EK iranyelv és az (EU)
2017/653 felhatalmazason alapul6 rendelet modositasainak alkalmazasaval.

Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

A 2009/65/EK iranyelv 78-82. cikke és 94. cikke el6irja a befektetési tarsasagok és AEKBV-
alapkezelok szamara, hogy Osszeallitsak a ,,kiemelt befektetdi informaciokat”. A tagallamok
donthetnek ugy, hogy ugyanezeket a szabalyokat alkalmazzak az AEKBV-nek nem mindsiil6
alapok esetében is.

A ,kiemelt befekteti informaciok™ célja, hogy a befektetok ,, észszeriien képesek legyenek
megerteni a felkinalt befektetési termék jellegét és kockdazatait, és ennek kévetkeztében
tdajékozottan tudjak meghozni befektetési dontéseiket”. A ,kiemelt befektetéi informacidok™
olyan rovid, egységes formatumu dokumentum (kétoldalas, illetve strukturdlt AEKBV-k
esetében harom oldal), amely az informécidokat meghatarozott sorrendben mutatja be, és
amely megkonnyiti a kiilonboz6 AEKBV-k 6sszehasonlitasat. Az informaciokat kozérthetd
nyelven tartalmazza, hogy azokat a lakossagi befektetok megértsék. A ,kiemelt befektetdi
informaciok”-nak  6nall6 dokumentumnak kell lennie: alapveté elemeinek mas
dokumentumokra valdé hivatkozas nélkil érthetonek kell lenniiik a befektetOk szamara, és
osszhangban kell lenniiik az AEKBV tajékoztatojanak vonatkozd részeivel. Altalanos
kovetelmény a dokumentummal szemben, hogy a kozzétett informécionak tisztességesnek,
egyértelmiinek és nem félrevezetonek kell lennie.

Az AEKBV azonositasa, befektetési céljainak és befektetési politikajanak rovid leirasa mellett
a ,.kiemelt befektet6i informacio” a kovetkezOket tartalmazza:

. koltségek és dijak szakasz, a dijak bemutatdsdnak ¢és magyardzatanak egységes
formatuma szerint, beleértve a vonatkozo figyelmeztetéseket, annak érdekében, hogy
a befektetok megfelelden tajékozottak legyenek a fizetendd dijakrdl és azoknak az
alapba fektetett toke Osszegéhez viszonyitott aranyarol;

. kockazat és hozam szakasz, amely egy szintetikus mutaté haszndlata mellett
részletesen bemutatja a termék kockazat- és hozamprofiljat, és amelyet maganak a
mutatonak ¢€s az altala le nem fedett kockdzatoknak a szoveges magyarazata egészit
ki. A ,kiemelt befektetdéi informaciok™ kereszthivatkozasokat tartalmazhatnak az
AEKBV tajékoztatojara, amely részletesebb informéciokat tesz kozzé a relevans
kockazatokrol;

. teljesitmény szakasz, amely bemutatja a multbeli teljesitményt vagy adott esetben a
varhato teljesitmény-forgatokonyveket.

A kiemelt befektetéi informéciok” a PRIIP-keretrendszerben a tajékoztatds legfontosabb
elemeivé valtak. Az 1286/2014/EU rendelet kozzétételi rendelkezései jelentds mértékben
tamaszkodnak a 2009/65/EK iranyelvre. A ,kiemelt befektetdi informaciok™ modellje alapjan
a KID egy szabvanyositott tdjékoztatd, amely egyszeri, érthetd és dsszehasonlithatdé modon
mutatja be egy adott PRIIP {6 jellemzdit (beleértve a koltségeket, a potencialis kockéazatokat
¢s hozamokat). Az 1286/2014/EU rendelet részletes szabalyokat tartalmaz arra vonatkozoan
is, hogy az eldallitoknak és a lakossagi befektetési csomagtermékekre vonatkozoan
tanacsadast végzoknek vagy azokat értékesitoknek mikor és hogyan kell a KID-et a lakossagi
befektetdk rendelkezésére bocsataniuk.
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Téagabb értelemben az 1286/2014/EU rendelet célja, hogy eszkdzoket biztositson a lakossagi
befektetok szaméara ahhoz, hogy jobb befektetési dontéseket hozhassanak, és
elmozdulhassanak az optimalistdl elmaradd szinvonali vagy megtéveszté modszerekkel
értékesitett termékektdl, és ezaltal hozzajarul a pénziigyi rendszerbe vetett bizalom
helyredllitdsdhoz. A ,kiemelt befektetdi informéciok”-ra vonatkozé rendelkezésekhez képest
a KID-re vonatkozd szabalyokat kifejezetten ugy alakitottak ki, hogy azok a lakossagi
befektetési termékek joval szélesebb korének Osszehasonlitdsat tegyék lehetévé, (nem
kizarolagosan) ideértve az AEKBV-ket és az AEKBV-nek nem mindsiilé lakossagi alapokat,
a befektetési alapti biztositasi termékeket, a szarmaztatott és strukturalt termékeket és az
egy¢eb biztositasi és befektetési csomagtermékeket.

A funkciondlisan hasonld és helyettesithetd PRIIP-ekre vonatkozo kozzétételi standardok
javitjak az atlathatosdgot ¢€s az Osszehasonlithatdosagot, ugyanakkor csokkentik az
agazatspecifikus fogalmak hasznalatabol ered6 zavarokat. Ez segiti a lakossagi befektetoket
abban, hogy megértsék az altaluk megvésarolt termékeket ¢és megbizzanak azokban,
mikézben megakadalyozza a szabalyozési arbitrazst, és elOmozditja a szabalyozasi
kovetkezetességet. Ez pedig varhatoan megkonnyiti a feliigyeletet, csokkenti a koltségeket, és
elosegiti az arversenyt. A PRIIP-keretrendszerben a ,,célzott szabvanyositas” nem egy
univerzalis megkdzelités, hanem azt jelenti, hogy a PRIIP-eket négy kategoriara bontjak, és
ennek megfeleléen alakitjdk ki a tdjékoztatdsra vonatkozd kovetelményeket. Az egyik
kategoridba azok a termékek tartoznak, amelyek linedrisan kovetik nyomon a mogottes
befektetéseket — ilyen a legtobb AEKBYV, lakossagi ABA és befektetési egységekhez kotott
biztositasi termék. Ugyanakkor a KID — kategoriatol fiiggetleniil — biztositja a kiemelt
informaciok egységes megjelenitését, amennyiben a PRIIP-ek elég hasonléak ahhoz, hogy ezt
lehetdve tegyék.

2014-es elfogadasakor az AEKBV-kre és az AEKBV-nek nem minésiilé alapokra vonatkozd
atmeneti rendelkezés 1étjogosultsagat az adta, hogy viszonylag kevés id6 telt el a ,,kiemelt
befektetéi informéciok” bevezetése (2011. julius 1.) 6ta. Az 1286/2014/EU rendelet (35)
preambulumbekezdésében a tarsjogalkotok megallapitottak, hogy ,,az ardnyossag elve
alapjan célszerii az e rendelet hatalybalépésétol szamitott otéves dtmeneti idoszakrol
rendelkezni”, és hogy , [e[zen datmeneti idoszak lejartdat kovetoen — ha az nem keriil
meghosszabbitisra — az AEKBV-k bekeriilnek e rendelet hatdlya ald”.

Az (EU) 2019/1156 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ 2021. december 31-ig
meghosszabbitotta az dtmeneti rendelkezést azzal a kikotéssel ((14) preambulumbekezdés),
hogy ,,[a]z érintett intézményeknek és feliigyeleti hatosagoknak [...] torekedniiik kell arra,
hogy az emlitett datmeneti mentesség megsziintetésének eldsegitése ceéljabol a leheto
leggyorsabban jarjanak el”.

E cél elérése érdekében az eurdpai feliigyeleti hatosagok kozosen elfogadtak és 2021. februar
3-an benyujtottdk az (EU) 2017/653 felhatalmazason alapuld rendeletet modositd
szabalyozastechnikai standardokat. Osszefoglalva, a szabédlyozastechnikai standardok a
kovetkezOkre vonatkoznak:

Teljesitmény-forgatokonyvek

Az eurdpai feliigyeleti hatosdgok minden PRIIP-tipus esetében csokkentik a tulzottan
optimista teljesitmény-forgatokonyvek kockéazatat a PRIIP el6allitoi szdmara biztositott azon

7 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/1156 rendelete (2019. jinius 20.) a kollektiv befektetési
vallalkozasok hatarokon atnyulé forgalmazdsdnak megkonnyitésérdl, valamint a 345/2013/EU, a
346/2013/EU és az 1286/2014/EU rendelet modositasarol (HL L 188.,2019.7.12., 55. o.).

HU



HU

altalanos lehetdséggel, hogy indokolt esetben a forgatokdnyvek kidolgozasa sordn a jovobeli
hozamok becsiilt eloszlasdnak alacsonyabb percentiliseit hasznaljadk. Ez lehetové tenné a
PRIIP termékek el6allitdoi szamara, hogy Ovatosabb forgatokdnyveket készitsenek, ha ugy
vélik, az eldirt forgatokonyvek azzal a jelentds kockazattal jarnak, hogy a befektetok részérdl
indokolatlan elvéarasokat eredményeznek. A modszertan ugyanakkor nem teszi lehetové a
PRIIP termékek el6allitoi szamara, hogy magasabb percentiliseket hasznaljanak.

A fogyaszt6i vizsgalatok eredményei alapjan az europai feliigyeleti hatdsagok hozzdadjak a
termék minimalis hozamat azokhoz a teriiletekhez, amelyekre valamennyi PRIIP
teljesitmény-forgatokonyvének ki kell kiterjednie.

A 2. kategériaba tartozd PRIIP-ek esetében (idetartozik a legtobb AEKBV és AEKBV-nek
nem mindsiild alap) az eurdpai feliigyeleti hatosagok feliilvizsgalt modszertant javasolnak a
»kedvez0”, ,mérsékelt” ¢és ,kedvezdtlen” teljesitmény-forgatokonyvek kiszdmitasara a
prociklikussag el6fordulasanak csokkentése és a félrevezeté becslések lehetoségének
minimalizélasa érdekében, amelyek azzal a kockdazattal jarnak, hogy a lakossagi befektetok
indokolatlan elvarasokat tdmasztanak. Ez a modszer a prociklikus becslések kezelése
érdekében a forgatokdnyvek szamitisat alatdmasztd adatévek szdmat 5-r6l 10-re terjeszti ki.
A forgatokonyveket kozvetleniil a multbeli hozamok eloszlasabol eredezteti annak érdekében,
hogy a lakossagi befektetk szdmara egyértelmilivé tegye a multbeli hozamok ¢és a
forgatokonyvi értékek kdzotti matematikai kapcsolatot.

A stresszforgatokdnyv esetében az europai feliigyeleti hatésdgok fenntartjak a jelenlegi
modszertant, mivel az hatékony mutatonak bizonyult a szélsOséges kedvezdtlen piaci
események — példaul a Covid19-valsagbol eredd kezdeti, 2020-as pénziigyi sokk — hatdsanak
modellezésére.

Multbeli teljesitmény

A KID ,,Tovabbi fontos informaciok™ szakaszaban az eurdpai feliigyeleti hatdosagok a
multbeli teljesitményt standardizalt formaban bemutaté adatokat tartalmazo alternativ
online forrashoz vagy kiils6 dokumentumhoz vezetd hiperhivatkozast tlintetnek fel. Emellett
az (EU) 2017/653 felhatalmazéason alapuld rendelet Gj VII. mellékletében egységesitik a
multbeli teljesitmény tartalmat és moddszertanat. A javasolt modszertan a ,kiemelt
befektetdi informaciokra” vonatkozd megkozelitésén alapul, sziikség esetén egyedi
kiigazitdsokkal. A 2. kategoriatdl eltéré PRIIP-ek esetében az eurdpai feliigyeleti hatosagok
fenntartjak azt a jelenlegi megkozelitést, hogy csak teljesitmény-forgatokonyveket kell
bemutatni.

Koltségek

Az europai feliigyeleti hatdsagok feliilvizsgaljak az oOsszesitett koltségmutatokat, ¢&s
megvaltoztatjdk a PRIIP-ek koltségeire vonatkoz6 informdcidk tartalmat és megjelenitését
annak érdekében, hogy a lakossagi befektetok jobban megértsék a kiilonbozo
koltségstrukturdkat, tovabbd annak érdekében, hogy megkdnnyitsék ezen informaciok
felhasznalasat a PRIIP-eket értékesitd vagy azokra vonatkozd tanacsadast végzd személyek
szamara. Ennek eszkozeként tobbek kozott eldirjak, hogy a (2014/65/EU iranyelv®, azaz a
MiFID II. iranyelv hatalya ald tartozo) lakossagi befektetési csomagtermékekre vonatkozé

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasarol.
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részletes koltséginformaciokat az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelet’ 50.
cikkének (2) bekezdésével Gsszhangban pénzosszegként kell feltiintetni. A biztositasi alapu
befektetési termékek esetében a koltségeket tovabbra is ,,hozamcsokkenésként” fejezik ki.

Az eurdpai feliigyeleti hatdésagok az eloszlasi szabalyok alkalmazasaval kapcsolatos
gyakorlati kihivasok kezelése érdekében modositjdk az iigyleti koltségek kiszamitasanak
modszertanat. A negativ iigyleti koltségek megakadalyozasa érdekében minimumot
hatdroznak meg az explicit koltségek szintjén.

Az 1286/2014/EU rendelet 33. cikke eldirja a Bizottsdg szamdara annak értékelését, hogy az
AEKBV-kre és az AEKBV-nek nem mindsiilé alapokra vonatkozo atmeneti rendelkezést
,,meg kell-e hosszabbitani, vagy — az adott esetben sziikséges modositasok meghatarozasat
kovetéen — a 2009/65/EK iranyelv kiemelt befektetoi informaciokra vonatkozo rendelkezései
felvalthatok-e vagy egyenértékiinek tekinthetok-e [a KID-del] ”.

E tekintetben az europai felligyeleti hatdésagoknak a feliilvizsgalt szabalyozastechnikai
standardcsomagra vonatkozo javaslata szamos olyan kiigazitast tartalmaz, amelyek indokoljak
a ,kiemelt befektetéi informaciok” KID-del vald felvaltasat a szoban forgd termékek
esetében:

. Az a kovetelmény, hogy a KID-be be kell épiteni egy standard modszertan szerint
kiszamitott, termékspecifikus miultbeli teljesitményinformaciokra mutaté kiilsd
hivatkozast, segiti a lakossagi befektetoket abban, hogy tovabbra is felhasznaljak
ezeket az informdaciokat annak értékelésére, hogy az egyes termékek hogyan
teljesitettek a referenciaértékhez képest, ami fontos az aktivan kezelt termékek
Osszehasonlitdsdhoz.

J Az AEKBV-termékekre és az AEKBV-nek nem mindsiilé termékekre vonatkozod
standardizalt teljesitmény-forgatokonyvek bevezetése a befektetdk szdmara
teljesebb képet ad a terméktdl varhato teljesitménytipusokrdl, mikozben eldsegiti a
lakossagi  befektetési és  biztositdsi  termékek mas  tipusaival  valo
Osszehasonlithatosagot.

o A Dbefektetok szamara eldényt jelent a nagyobb Osszehasonlithatosdg, amelyet az
aggregalt koltségek kozzétételére vonatkozd, a PRIIP-ek teljes korére, igy az
AEKBV-kre és az AEKBV-nek nem mindsiilé alapokra kiterjed$ szabvanyos
keretrendszer biztosit. Emellett a szabalyozastechnikai standardok szdmos javasolt
moédositasa kozvetleniil foglalkozik az AEKBV-tipusi termékek el6allitoi altal
kifejezett aggalyokkal, ideértve az tigyleti koltségek kiszamitasadra vonatkozo
modositott modszertant, valamint a lakossagi befektetési csomagtermékekre
vonatkozo részletes koltséginformacioknak a MiFID II koltségkozzétételi keretével
vald szorosabb Osszehangolasat. Ezek a valtozdsok mérsékelni fogjak a PRIIP-ek
koltségkozzétételi szabalyaihoz vald alkalmazkodasnak a vagyonkezeldi agazat
szdmara felmeriilo koltségeit.

° A ,kiemelt befektetdi informaciok™ és a KID egyarant szintetikus, szdmszerd,
Osszesitett kockazati mutatd kiszamitasat irja eld, amely a kiilonbozé kockazatok
egylittes értékelésén alapul (a lehetdségekhez mérten), ¢és amelyet megfeleld

o A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU europai
parlamenti és tanécsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és mitkodési
feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazisaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31., 1. 0.).
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szOveges magyarazat kisér. Jelenleg az e mutatd kiszamitdsara szolgdldé modszerek
kissé eltérnek a két kozzétételi keret kozott, ami Osszezavarhatja a keretrendszerek
kozotti Osszehasonlitast megkisérld lakossagi befektetoket. A kozds modszertanra
valo attérés javitani fogja az Osszehasonlithatosagot. Ugyanakkor a moddszertani
valtozas nyoman egyes termékek mas kockazati kategoriaba keriilhetnek, ami azt a
félrevezetd benyomadst keltheti, hogy kevésbé kockazatossa valtak. Ezt részben
orvosolta az a lehetdség, hogy az eldallitok bizonyos feltételek mellett felfelé
modositsak a kockéazati mutatot (de lefelé nem).

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
Jogalap

A modositani kivant 1286/2014/EU rendelethez hasonldan ez a javaslat is az Eurdpai Unid
miikodésérol szolo szerzodés 114. cikkén alapul.

Szubszidiaritas (nem Kizarélagos hataskor esetén)

A szubszidiaritas elve értelmében unios szintli intézkedés csak akkor hozhatd, ha a kitiizott
célokat a tagallamok 6nmagukban nem tudjak elérni. A pénziigyi szolgaltatasok és termékek
belsd piacan talalhato akadalyoknak a PRIIP-ekre vonatkozo egységes szemléletli tajékoztatas
bevezetésével vald megsziintetéséhez unids beavatkozas sziikséges. A modositandé jogi aktus
teljes mértékben a szubszidiaritas elvének megfelelden keriilt elfogadasra, és modositasat
minden esetben bizottsagi javaslattal kell megtenni.

Aranyossag

Ez az unios fellépés sziikséges annak biztositasahoz, hogy az illetékes hatdsagok €s a PRIIP-
ek eldallitoi hatékonyan alkalmazzak a PRIIP-ekre vonatkozo szabalyokat. Biztositani fogja,
hogy az 1286/2014/EU rendelet célkitlizései a belsd piac egészében megvaldsuljanak, ezaltal
biztositva a piac atlathatosaganak és a lakossagi befekteték védelmének magas szintjét.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

E javaslatot nem kiséri kiilon hatasvizsgalat, mivel az 1286/2014/EU rendelet vonatkozasaban
mar késziilt hatdsvizsgalat.

A javaslat nem modositja a rendelet 1ényegi rendelkezéseit, és nem 16 0j kotelezettségeket a
piaci szereplokre. A javaslat csak az alapkezeld tarsasdgokra, a befektetési tarsasagokra €s az
AEKBV-k és AEKBV-nek nem mindsiil alapok befektetési jegyeire vonatkozo tanacsadast
végzd vagy azokat értékesitd személyekre alkalmazand6 atmeneti rendelkezés hat honappal
(azaz 2022. junius 30-ig) torténd meghosszabbitasara irdnyul (a rendelet 32. cikke). A cél a
jogbiztonsag garantaldsa az agazat és az illetékes hatdsdgok szdmara az (EU) 2017/653
felhatalmazason alapuld rendeletben és a modositott 2009/65/EK irdnyelvben foglalt 4j
szabalyok alkalmazasara val6 felkésziilés soran.
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4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslat a Bizottsdgra nézve nem jar koltségvetési vonzattal.
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2021/0215 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az 1286/2014/EU rendeletnek az alapkezelo tarsasagokra, befektetési tarsasagokra és az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBYV) és
az AEKBV-nek nem mindsiilé alapok befektetési jegyeire vonatkozo tanacsadast végzé
vagy azokat értékesito személyekre alkalmazando atmeneti rendelkezés
meghosszabbitasa tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Europai Unidé mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,

0

3

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére!
rendes jogalkotasi eljaras keretében,
mivel:

(1) Az 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!! 5. cikke eldirja a lakossagi
befektetési csomagtermeékek, illetve biztositasi alapu befektetési termékek eldallitdi
szamara, hogy készitsenek kiemelt informaciokat tartalmaz6 dokumentumot.

(2) Az emlitett rendelet 32. cikkének (1) bekezdése azonban 2021. december 31-ig tartd
mentességet ir eld a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum elkészitésére
vonatkozéan a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv'? 2. cikke (1)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott alapkezeld tarsasagok, az ugyanezen
iranyelv 27. cikkében emlitett befektetési tarsasagok és az ugyanezen irdnyelv 1.
cikkének (2) bekezdésében emlitett AEKBV-k befektetési jegyeire vonatkozo
tanacsadast végzd vagy azokat értékesité személyek szamdra (a tovabbiakban: az
atmeneti rendelkezés). Az 1286/2014/EU rendelet 32. cikkének (2) bekezdése szerint

10 HLCI[...],[...], [...]- 0.

1 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumokroél (HL L 352.,2014.12.9., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhdzhat6
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).
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€)

(4)

©)
(6)

amennyiben valamely tagallam a lakossagi befektetéknek kinalt, AEKBV-nek nem
mindsild alapok kiemelt befektetéi informécidkat tartalmazé dokumentumainak
formdjara és tartalméara alkalmazza a 2009/65/EK iranyelv 78-81. cikkében
meghatarozott szabalyokat, az atmeneti rendelkezés alkalmazand6 az alapkezeld
tarsasagokra, a befektetési tarsasagokra és az ilyen, AEKBV-nek nem mindsiilé alapok
befektetési jegyeire vonatkozé tanacsadast végzo vagy azokat lakossagi befektetoknek
értékesitd személyekre.

Az (EU) 2017/653 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet!® kiegésziti az
1286/2014/EU rendeletet azaltal, hogy szabalyozastechnikai standardokat hataroz meg
a kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentum megjelenitése, tartalma és egységes
formatuma, a kockéazat és a hozam bemutatasat, valamint a koltségek kiszamitasat
megalapozé modszertan, a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban foglalt
informaciok feliilvizsgalatanak feltételei és minimalis gyakorisadga, tovabba a kiemelt
informaciokat tartalmazd dokumentum lakossagi befektetok részére torténd
rendelkezésre bocsatasara vonatkoz6 feltételek tekintetében.

A Bizottsdg [Kiadohivatal — kérjiik illessze be a datumot]-an/-én elfogadta az (EU)
2017/653 felhatalmazason alapul6 rendeletet médosité (EU) .../2021 felhatalmazason
alapuld bizottsagi rendeletet!*, tobbek kozott annak érdekében, hogy megkonnyitse az
alapkezeld tarsasagok, a befektetési tarsasagok, valamint az AEKBV-k és AEKBV-
nek nem mindsiilé alapok befektetési jegyeire vonatkozd tanacsadédst végzd vagy
azokat értékesité személyek szamara a kiemelt informacidkat tartalmazd dokumentum
megjelenitésének, tartalmanak ¢és egységes formatuméanak hasznalatait. Az (EU)
.../2021 felhatalmazason alapuld rendelet alkalmazdsdnak kezdOnapjat azonban 2022.
julius 1-jében hatdroztdk meg annak érdekében, hogy az emlitett alapkezeld
tarsasagok, befektetési tarsasagok és az AEKBV-k és AEKBV-nek nem mindsiilé
alapok befektetési jegyeire vonatkozd tanacsadast végzd vagy azokat értékesitd
személyek szamara elegendd 1d6 alljon rendelkezésre ahhoz, hogy felkésziiljenek az
atmeneti rendelkezés hatalyvesztésére, és ezaltal a kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentum elkészitésére vonatkozod kotelezettség teljesitésére. Mivel az (EU)
.../2021 felhatalmazason alapul6 rendelet alkalmazasdnak kezdénapjat 2022. julius 1-
jében hatdroztak meg, és mivel biztositani kell, hogy az 4tmeneti rendelkezés vége
egybeessen az (EU) .../2021 felhatalmazdson alapuldo rendelet alkalmazasanak
kezddénapjaval, az atmeneti rendelkezeés idétartamat hat honappal, azaz 2022. jinius
30-ig meg kell hosszabbitani.

Ezért a 1286/2014/EU rendeletet ennek megteleléen modositani kell.

Tekintettel az dtmeneti rendelkezés eredeti hatdlyvesztéséig hatralévd nagyon rovid
1d6szakra, e rendeletnek haladéktalanul hatalyba kell 1épnie,

A Bizottsag (EU) 2017/653 felhatalmazason alapul6 rendelete (2017. marcius 8.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat
tartalmazo dokumentumokrol sz6l6 1286/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumok megjelenitése, tartalma, feliilvizsgalata és modositasa,
valamint az ilyen dokumentumok rendelkezésre bocsatasara vonatkozd kotelezettség teljesitése
tekintetében meghatarozott szabalyozastechnikai standardok megéllapitdsa révén torténd kiegészitésérdl
(HL L 100.,2017.4.12., 1. 0.).

HLCI[...],[...],[.--]- 0.
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 1286/2014/EU rendelet 32. cikke (1) bekezdésében a ,,2021. december 31-ig” szovegrész
helyébe a ,,2022. junius 30-ig” szovegrész 1ép.

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valod kihirdetését kovetd napon 1ép
hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol
az elnok az elnok
11
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