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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
Diivody a cile navrhu

Natizeni (EU) ¢&. 1286/2014! umoziiuje retailovym investorim lépe pochopit a porovnat
strukturované retailové investicni produkty a pojistné produkty s investicni slozkou a ¢init
informovanéjsi investicni rozhodnuti. Mezi produkty s investi¢ni slozkou patfi mimo jiné
subjekty kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papir (SKIPCP) a retailové

alternativni investi¢ni fondy (AIF).

Natizeni (EU) ¢. 1286/2014 v zajmu splnéni svych cili vyzaduje od tvlrch produkti s
investi¢ni slozkou, aby dodrzovali jednotny soubor pozadavkd na poskytovani informaci o
produktu a aby retailovym investorim poskytli sdéleni kli¢ovych informaci o kazdém
produktu s investi¢ni slozkou, ktery nabizeji. Poskytnuté informace by mély retailovym
investorim umoznit 1épe pochopit hospodaiskou povahu a rizika konkrétnich produkti s
investi¢ni slozkou a porovnat je. VEétsi transparentnost a harmonizace rovnéz prospivaji
vnitinimu trhu finan¢nich sluzeb tim, ze vytvareji rovné podminky pro produkty s investi¢ni
slozkou a distribu¢ni kandly.

Natizeni (EU) €. 1286/2014 stanovi formu a obsah sdéleni klicovych informaci. Rovnéz
zmociuje evropské organy dohledu — tj. Evropsky organ pro bankovnictvi, Evropsky organ
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropsky orgdn pro cenné papiry a
trhy (zfizené nafizenimi (EU) &. 1093/2010% 1094/2010° a 1095/2010%) — ke spole¢nému
vypracovani regulacnich technickych norem, které specifikuji prezentaci a obsah sdéleni
klicovych informaci, jeho standardni format, metodiku prezentace rizik a vynosl a vypocet
nakladt, podminky a minimalni ¢etnost pfezkumu informaci ve sdéleni klicovych informaci a
podminky poskytovani sdéleni kliCovych informaci retailovym investorim. Natizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2017/653° stanovi regulaéni technické normy.

Clanek 32 nafizeni (EU) &. 1286/2014 stanovi piechodné opatieni, podle néhoz jsou
spravcovské spolecnosti, investicni spolecnosti a osoby, které poskytuji poradenstvi o
podilovych jednotkach subjekti SKIPCP a jinych subjektid nez SKIPCP nebo tyto podilové
jednotky prodavaji, do¢asné¢ osvobozeny od pozadavku poskytovat retailovym investorim
sdéleni klicovych informaci. Toto opatieni v soucasné dob¢ plati do 31. prosince 2021 (dale
jen ,,pfechodné opatteni®).

! Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych
produktd s investiéni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).

2 Nartizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uk. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (UK. vést.
L 331, 15.12.2010, s. 48).

4 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni

Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti

&. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/653 ze dne 8. bfezna 2017, kterym se dopliiuje

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich

se strukturovanych retailovych investicnich produktli a pojistnych produktti s investicni slozkou
stanovenim regulacnich technickych norem tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly a upravy sdéleni

kli¢ovych informaci a podminek pro splnéni pozadavku na poskytnuti téchto sdéleni (Ut. vést. L 100,

12.4.2017).
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K tomuto nafizeni jsou pfipojeny zmény nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/653. Vzhledem k casu potfebnému k provedeni téchto zmén nafizeni v pifenesené
pravomoci (EU) 2017/653 a ke snizeni pravni nejistoty prodluzuje toto nafizeni prechodné
opatteni do 30. ervna 2022.

Zmény nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 vychazeji z navrhi regulacnich
technickych norem, které evropské organy dohledu spolecné ptedlozily dne 3. inora 2021. Do
navrhii regulacnich technickych norem patfi:

. nové metodiky pro vypocet vhodnych scénarii vykonnosti a revidovanou prezentaci
scénait s cilem zajistit, aby retailovi investofi neméli nepfiméiend ocekavani
ohledn¢ moznych vynost,

J revidované souhrnné ukazatele nakladii a zmény obsahu a prezentace informaci o
nakladech produkti s investi¢ni slozkou s cilem umoznit retailovym investoram Iépe
porozumeét riznym typum struktury nakladt a usnadnit vyuzivani téchto informaci
osobami, které poskytuji poradenstvi o produktech s investi¢ni slozkou nebo tyto
produkty prodavaji,

o zménéna metodika pro vypocet transakénich nakladi s cilem feSit praktické
problémy, které vyvstaly pii uplatiovani stavajicich pravidel, a otazky tykajici se
jejich uplatiovani na urcité druhy investic,

o pozménénd pravidla pro produkty s investicni slozkou, které pro investice nabizeji
fadu moznosti, s cilem vyjasnit informace o dopadech na naklady.

Névrhy regulac¢nich technickych norem rovnéZz obsahuji ustanoveni tykajici se informaci o
minulych vysledcich pro urcité typy SKIPCP, retailovych alternativnich investi¢nich fondi a
pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

Toto nafizeni je rovn&Z provazeno zménami smérnice 2009/65/ES® s cilem zabranit situaci,
kdy od 1. Cervence 2022 obdrzi investotfi dva pfedsmluvni informaéni dokumenty tykajici se
téhoz SKIPCP (tj. ,,sdé€leni kliCovych informaci® a ,klicové informace pro investory* v
souladu s uvedenou smérnici).

V duasledku tohoto navrhu se natrizeni (EU) ¢. 1286/2014 bude vztahovat na spravcovské
spolecnosti, investi¢ni spolecnosti a osoby, které poskytuji poradenstvi o podilovych
jednotkach subjekti SKIPCP a jinych subjektii nez SKIPCP nebo tyto podilové jednotky
prodavaji, a to od 1. Cervence 2022, coz se shoduje s uplatiovanim zmén smeérnice
2009/65/ES a natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653.

Soulad s platnymi predpisy v této oblasti politiky

Clanky 78 az 82 a ¢&lanek 94 smémice 2009/65/ES vyzaduji, aby investiéni spolecnosti a
spravcovskeé spolecnosti vypracovaly pro SKIPCP , klicové informace pro investory*. Clenské
staty se mohou rozhodnout uplatiiovat stejna pravidla i na fondy, které nejsou SKIPCP.

Utelem ,kli¢ovych informaci pro investory* je zajistit, aby investoti byli ,, v priméreném
rozsahu schopni pochopit povahu a rizika nabizeného investicniho produktu a poté cinit
investicni rozhodnuti na informovaném zaklade*. ,Klicové informace pro investory™ jsou
kratkym dokumentem (dvé stranky anebo v piipad¢ strukturovanych SKIPCP tii stranky) ve
standardnim formatu, ktery obsahuje informace prezentované ve stanoveném potadi, jez
usnadiiuje srovnani mezi rOznymi SKIPCP. Informace jsou predavany v obecné

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich ptedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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srozumitelném, nikoli odborném jazyce tak, aby jim retailovi investofi porozumeéli. ,,Kli¢ové
informace pro investory*“ by mély byt samostatnym dokumentem: jeho podstatné prvky by
mély byt pro investory srozumitelné bez odkazovéani na jiné dokumenty a mély by byt v
souladu s pfislusSnymi ¢astmi prospektu SKIPCP. Vychazi z celkového pozadavku, aby
poskytnuté informace byly pravdivé, jasné a neuvadély v omyl.

Krom¢ identifikace SKIPCP a stru¢ného popisu jeho investic¢nich cilti a investi¢ni politiky
obsahuji ,,klicové informace pro investory*:

. c¢ast o nakladech a poplatcich podle standardniho formatu pro prezentaci a
vysvétleni poplatkd, véetné piislusSnych upozornéni, aby byli investofi nalezité
informovani o poplatcich, které budou muset vynalozit, a o jejich vysi v poméru k
objemu kapitélu investované¢ho do fondu,

. cast o rizicich a vynosech, ktera obsahuje podrobna pravidla pro prezentaci profilu
rizika a vynosi produktu za pouziti syntetického ukazatele, doplnéna slovnim
vysvétlenim samotného ukazatele a rizik, ktera nejsou timto ukazatelem podchycena.
V ptipad¢ ,klicovych informaci pro investory* lze odkazat na prospekt SKIPCP,
ktery poskytuje podrobnéjsi informace o ptislusnych rizicich,

. ¢ast o vykonnosti, kterd prezentuje dosavadni vykonnost nebo v pfislusnych
ptipadech vyhledové scénare vykonnosti.

,Klicové informace pro investory”“ se staly srovnavacim ukazatelem pro poskytovani
informaci v rdmci produktii s investi¢ni slozkou. Ustanoveni natizeni (EU) ¢. 1286/2014 o
poskytovani informaci jsou do zna¢né miry pievzaty ze smérnice 2009/65/ES. Na zéklad¢
modelu ,.,klicovych informaci pro investory* je sdéleni klicovych informaci standardizovanym
informacnim pifehledem, ktery jednoduchym, srozumitelnym a srovnatelnym zplsobem
prezentuje klicové rysy daného produktu s investi¢ni slozkou (v€etné ndkladi a moznych rizik
a vynost). Naftizeni (EU) ¢. 1286/2014 rovnéz obsahuje podrobna pravidla o tom, kdy a jak
maji tvlrci a ti, ktefi prodavaji strukturované retailové investi¢ni produkty s investi¢ni
slozkou nebo poskytuji v souvislosti s nimi poradenstvi, predkladat sdéleni klicovych
informaci retailovym investortim.

Obecnéji je cilem natizeni (EU) ¢. 1286/2014 poskytnout retailovym investorim potencialni
prostiedky k tomu, aby mohli ¢init lepsi investi¢ni rozhodnuti a odvést je od neoptimalnich
nebo nespravné prodavanych produktd, coz napomuiize obnovit divéru ve finan¢ni systém. Ve
srovnani s ustanovenimi o ,.klicovych informacich pro investory* jsou pravidla pro sdéleni
klicovych informaci zdmérn€ navrZena tak, aby usnadnila srovndni mnohem Sir§i Skaly
retailovych investi¢nich produktd, vcetné (ale nejen) subjektti SKIPCP a jinych retailovych
subjektii nez SKIPCP, produktii s investi¢ni slozkou, derivati a strukturovanych produktt a
dal$ich strukturovanych pojistnych a investicnich produkti.

Standardy poskytovani informaci pro funkéné podobné a nahraditelné pojistné produkty s
investicni slozkou zlepSuji transparentnost a srovnatelnost a zaroven sniZuji nejasnosti
plynouci z pouzivani koncepci, které jsou specifické pro jednotliva odvétvi. To napomaha
retailovym investorim chéapat nakupované produkty a divéfovat jim a zaroven zabranit
regulatorni arbitrazi a podpofit konzistentnost pravnich piedpisi, coz by zaroven meélo
usnadnit dohled, snizit naklady a podpoftit cenovou konkurenci. ,,Cilend normalizace* v ramci
produktl s investi¢ni slozkou neni univerzalnim pfistupem, ale produkty s investicni sloZkou
jsou rozdeleny do ctyf kategorii a pozadavky na poskytovani informaci jsou upraveny
odpovidajicim zplsobem. Jedna kategorie se tyka produktl, které sleduji podkladovou
investici linearnim zpisobem — to se tykd vétSiny SKIPCP, retailovych alternativnich
investi¢nich fondi a investi¢nich produkti vdzanych na investi¢ni fondy. Sd¢€leni o klicovych
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informacich zaroven zajiStuje jednotnou prezentaci kliC¢ovych informaci bez ohledu na
kategorii, jestlize si jsou produkty s investicni slozkou vzdjemné dostate¢né podobné, aby to
umoznily.

Ptechodné opatieni pro subjekty SKIPCP a jiné subjekty nez SKIPCP bylo v dob¢ pfijeti v
roce 2014 odivodnéno relativné kratkym obdobim od zavedeni ,klicovych informaci pro
investory* (1. ¢ervence 2011). V 35. bod¢ odivodnéni natizeni (EU) ¢. 1286/2014 spolutvirci
pravnich predpist uvedli, ze by bylo ,,vhodné stanovit pro tyto SKIPCP prechodné obdobi
péti let a ze ,, po uplynuti tohoto prechodného obdobi, a pokud nebude prodlouzeno, by se na
né pusobnost tohoto narizeni rozsirila. *

Naftizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/11567 bylo toto prechodné opatieni
prodlouzeno do 31. prosince 2021 s tou vyhradou (14. bod odiivodnéni), ze ,, vSechny dotcené
instituce a organy dohledu by mély usilovat o co nejrychlejsi kroky, aby se usnadnilo
ukonceni tohoto prechodného osvobozeni“.

Za ucelem splnéni tohoto cile evropské organy dohledu spolecné pfijaly regulacni technické
normy, kterymi se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653, a predlozily je dne
3. tnora 2021. V souhrnu se regulac¢ni technické normy tykaji nasledujiciho:

Scénaie vykonnosti

Evropské organy dohledu snizuji riziko prehnané optimistickych scénari vykonnosti pro
vSechny typy produktd s investi¢ni slozkou, pfi¢emz tvirci produktl s investi¢ni slozkou maji
v odivodnénych piipadech obecnou moznost pouzit k vytvofeni scénaili nizsi percentily
odhadovaného rozdéleni budoucich vynost. To by tvircim produkti s investi¢ni slozkou
umoznilo vytvéret scéndie, které jsou konzervativnéjsi, pokud jsou piesvédceni o existenci
podstatného rizika, ze predepsané scénare povedou k nepiiméfenym ocekavanim investoru.
Tato metodika vSak neumoziiuje tvircim produktd s investicni slozkou pouzivat vyssi
percentily.

Na zékladé¢ vysledki spotrebitelskych testil pfidavaji evropské organy dohledu do ¢asti, které
maji byt zahrnuty do scénarii vykonnosti, minimalni navratnost produktu, a to pro vSechny
produkty s investi¢ni slozkou.

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 (kam patii vétSina subjekti SKIPCP 1 jinych
subjekti nez SKIPCP) navrhuji evropské organy dohledu revidovanou metodiku pro vypocet
»priznivych®, | umirnénych® a ,neptiznivych® scénafii vykonnosti s cilem snizit vyskyt
procykli¢nosti a minimalizovat potencidl pro zavadéjici odhady, které zpisobuji riziko
nepiiméfenych ocekéavani retailovych investori. Tato metodika zejména zvySuje pocet let, z
nichz vychdzi vypocet scénaili, a to z péti na deset, s cilem zabyvat se otazkami
procyklickych odhadd. Rovnéz ziskava scénaie piimo z rozdéleni minulych vynosu tak, aby
byla retailovym investorim vysvétlena matematicka souvislost mezi minulymi vynosy a
hodnotami ve scénafi.

Pokud jde o stresovy scénat, evropské organy dohledu ponechévaji stavajici metodiku, nebot’
se ukdzalo, Ze je uCinnym ukazatelem dopadu extrémnich nepfiznivych trznich udalosti,
napfiiklad prvniho finan¢niho otfesu v roce 2020 v disledku krize COVID-19.

Dosavadni vykonnost

V ¢asti sdéleni klicovych informaci nazvané ,,Jiné relevantni informace* uvadéji evropské
organy dohledu odkaz na alternativni online zdroj nebo externi dokument obsahujici

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. Cervna 2019 o usnadnéni
pieshrani¢ni distribuce fondi kolektivniho investovani a o zméné€ natizeni (EU) ¢. 345/2013, (EU) ¢.
346/2013 a (EU) ¢. 1286/2014 (Ut vest. L 188, 12.7.2019, s. 55).
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standardizované udaje o dosavadni vykonnosti. RovnéZz normalizuji obsah a metodiku
dosavadni vykonnosti v nové piiloze VII natfizeni v prenesené¢ pravomoci (EU) 2017/653.
Navrhovand metodika je zalozena na pfistupu ke ,klicovym informacim pro investory* s
piipadnymi konkrétnimi Upravami. Pro produkty s investi¢ni slozkou jiné kategorie nez
kategorie 2 ponechavaji evropské organy dohledu stavajici ptistup, ktery spociva pouze v
zobrazovani scénaiti vykonnosti.

Naklady

Evropské organy dohledu reviduji souhrnné ukazatele nakladi a méni obsah a prezentaci
informaci o nékladech produktd s investi¢ni slozkou s cilem umoznit retailovym investorim
1épe porozumét riznym druhim struktury nakladt a usnadnit vyuzivani téchto informaci ze
strany subjektl, které prodavaji produkty s investi¢ni slozkou nebo poskytuji poradenstvi o
téchto produktech, mimo jiné prostfednictvim pozadavku, aby podrobné informace o
nakladech u strukturovanych retailovych investi¢nich produktti (na néz se vztahuje smérnice o
trzich finanénich nastroji 2014/65/EU8, MiFID II) byly uvadény v penéznich &astkach v
souladu s ¢l. 50 odst. 2 nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2017/565°. U pojistnych
produktt s investi¢ni slozkou jsou naklady stale vyjadfovany jako ,,snizeni vynosu®.

Evropské organy dohledu upravuji metodiku vypoctu transakénich naklada s cilem fesSit
praktické problémy pii uplatiovani pravidel pro rozdélovani. Rovnéz brani zapornym
transak¢énim nakladiim tim, ze stanovi urcité minimum na trovni explicitnich nakladi.

Clanek 33 nafizeni (EU) &. 1286/2014 pozaduje, aby Komise posoudila, zda by pfechodné
opatieni pro SKIPCP a subjekty, které nejsou SKIPCP, mélo byt prodlouzeno, ,,nebo pokud
dojde ke zjisténi jakychkoli nezbytnych uprav, zda ustanoveni o klicovych informacich pro
investory ve smernici 2009/65/ES mohou byt nahrazena ustanovenimi o sdelenich klicovych

“

informaci podle tohoto narizeni nebo povazovdana za rovnocennd témto ustanovenim .

V tomto ohledu obsahuje navrh evropskych organii dohledu na revidovany soubor regulacnich
technickych norem ftadu uprav, které odivodnuji nahrazeni ,klicovych informaci pro
investory* sdélenim klicovych informaci pro dotéené produkty:

. pozadavek, aby sdéleni klicovych informaci obsahovalo externi odkaz na informace
o dosavadni vykonnosti pro jednotlivé produkty vypocitané podle standardni
metodiky, pomaha retailovym investorim, aby tyto informace nadale pouzivali k
posouzeni toho, jak si kazdy produkt vedl ve srovnani s jeho referen¢ni hodnotou,
coz je dilezité pro srovnavani aktivné fizenych produktu,

o zavedeni standardizovanych scénaiu vykonnosti pro produkty SKIPCP a produkty
jinych subjektti nez SKIPCP poskytne investorim Uplnéjsi predstavu o tom, jaké
vysledky vykonnosti lze od produktu ocekavat, a zaroveil usnadni jejich
srovnatelnost s jinymi druhy retailovych investic a pojistnych produkti,

o diky standardnimu rdmci pro poskytovani informaci o souhrnnych nakladech naptic¢
vSemi produkty s investi¢ni sloZkou, véetné SKIPCP a jinych subjektt nez SKIPCP,
budou investoii tézit z vyhody lepSi srovnatelnosti. Kromé toho se nckteré z
navrhovanych zmén regulacnich technickych norem piimo zabyvaji obavami, které
vyjadiili tvlirci produkti typu SKIPCP, vcetné pozménéné metodiky vypoctu

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich
nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni
podminky investiénich podnikii a o vymezeni pojmi pro Gdely zminéné smérnice (UF. vést. L 87,
31.3.2017,s. ?).
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transak¢énich nakladi a lepsiho sladéni podrobnych informaci o nakladech u
strukturovanych retailovych investicnich produkti s ramcem pro poskytovani
informaci o nékladech podle smérnice MiFID II. Tyto zmény omezi naklady odvétvi
spravy aktiv na to, aby se pfizpisobilo pravidlim pro zvefejiiovani naklad( na
produkty s investi¢ni slozkou,

. u ,.klicovych informaci pro investory” i u sdéleni klicovych informaci je nutny
vypocet syntetického, numerického a jediného souhrnného ukazatele rizik na
zéklad¢ agregace ruznych rizik (v maximéalni mozné mife), doprovazeny
dostatecnym slovnim vysvétlenim. V soucasné dob¢ se metodiky pro vypocet tohoto
ukazatele u obou ramcii pro poskytovani informaci mirné lisi, coz mtize u retailovych
investori vést k nejasnostem pii snaze provést srovnani mezi jednotlivymi ramci.
Ptechod na spolecnou metodiku zlepsi srovnatelnost. Zaroveil mize zména metodiky
zatadit n¢které produkty do jiné kategorie rizik, coz mize vyvolat mylny dojem, ze
se staly méné rizikovymi. To bylo ¢aste¢né napraveno tim, ze tviirci maji za urCitych
podminek moznost upravit ukazatel rizika smérem nahoru (avsak nikoli dolit).

2. PRAVNIi ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PRIMERENOST
Pravni zaklad

Tento navrh je stejné jako nafizeni (EU) ¢. 1286/2014, které ma zménit, zalozen na ¢lanku
114 Smlouvy o fungovani Evropské unie.

Subsidiarita (v pripadé€ nevylu¢né pravomoci)

Podle zasady subsidiarity miize byt opatfeni Unie piijato pouze tehdy, pokud planovanych
vysledki nemtze byt dosazeno ¢lenskymi staty, které jednaji samostatné. Zasah Unie je nutny
k odstranéni piekazek na vnitinim trhu financnich sluzeb a produkt, a to zavedenim
jednotného ptistupu k poskytovani informaci, které se tykaji produktl s investicni slozkou.
Pravni ptedpisy, které se méni, se pfijimaji v plném souladu se zasadou subsidiarity, pficemz
veSkeré jejich zmény musi byt provedeny na zaklad¢é navrhu Komise.

Piimérenost

Toto opatfeni Unie je nezbytné k zajisténi G€inného uplatiiovani pravidel u produktd s
investi¢ni sloZkou ze strany pfislusnych organti a tviircti produkti s investicni sloZkou. Zajisti,

aby byly cile natizeni (EU) ¢. 1286/2014 dosazeny na celém vnitinim trhu, ¢imzZ se zajisti
vysoka urovei transparentnosti trhu a ochrany retailovych investora.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACE SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU

K tomuto navrhu neni pfipojeno samostatné posouzeni dopadii, nebot’ posouzeni dopadu jiz
bylo vypracovano pro Gcely natizeni (EU) ¢. 1286/2014.

Tento ndvrh neméni podstatu nafizeni ani nevytvaii nové povinnosti pro ucastniky trhu. Tyka
se pouze prodlouzeni piechodného opatfeni pro spravcovské spoleCnosti, investi¢ni
spole¢nosti a osoby, které poskytuji poradenstvi o podilovych jednotkach subjekti SKIPCP a
jinych subjekti nez SKIPCP nebo tyto podilové jednotky prodédvaji, a to o Sest mésicii (tj. do
30. Gervna 2022) (¢lanek 32 nafizeni). Uelem je zajistit pravni jistotu pro toto odvétvi a pro
pfislusné organy pii pfipravé na uplathovani novych pravidel v nafizeni v prenesené
pravomoci (EU) 2017/653 a smérnici 2009/65/ES ve znéni pozdéjSich predpist.
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4, ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Navrh nemd pro Komisi rozpocétovy dopad.
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2021/0215 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

wrv

kterym se méni narizeni (EU) ¢. 1286/2014, pokud jde o rozsifeni prechodného opatieni
pro spravcovské spolecnosti, investi¢ni spolecnosti a osoby, které poskytuji poradenstvi
tykajici se podilovych jednotek subjekti kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papiri (SKIPCP) a jinych subjekti nez SKIPCP nebo tyto podilové jednotky
prodavaji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socidlniho vyboru'®,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto diivodim:

(1)  Clanek 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014!! vyzaduje, aby
tvlrci strukturovanych retailovych investi¢nich produktii a pojistnych produkti s
investi¢ni slozkou vypracovali sdéleni klicovych informaci.

(2)  Ustanoveni ¢l. 32 odst. 1 uvedeného nafizeni vSak obsahuje vyjimku pro vypracovani
sdéleni klicovych informaci, a to pro spravcovské spolecnosti ve smyslu €l. 2 odst. 1
pism. b) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES'2, pro investi¢ni
spole€nosti uvedené v clanku 27 uvedené smérnice a pro osoby, které poskytuji
poradenstvi o podilovych jednotkach SKIPCP nebo tyto podilové jednotky prodavaji,
do 31. prosince 2021, jak je uvedeno v ¢l. 1 odst. 2 uvedené smérnice (dale jen
»prechodné opatieni®). V ¢l. 32 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1286/2014 se stanovi, ze
pokud clensky stat uplatiiuje na jiné fondy nez SKIPCP nabizené retailovym
investorim pravidla tykajici se formatu a obsahu klicovych informaci pro investory,
jak je stanoveno v ¢lancich 78 az 81 smérnice 2009/65/ES, ma se prechodné opatieni
vztahovat na spravcovské spolecnosti, investicni spolecnosti a osoby poskytujici
poradenstvi ohledné podili takovych jinych fondi nez SKIPCP nebo podila téchto
fondl prodavajici retailovym investorim.

10 Ut.vést. C[...], [...],s. [...].

1 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych
produktd s investiéni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich ptedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(3)  Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653'3 dopliiuje natizeni (EU) &.
1286/2014 tim, Ze stanovi regulacni technické normy, pokud jde o prezentaci, obsah a
standardni format sdéleni klicovych informaci, metodiku prezentace rizik a vynosu a
vypocet nakladii, jakoz 1 podminky a minimalni cetnost piezkumu informaci
obsazenych ve sdéleni kli¢ovych informaci a podminky pro ptedkladani sdéleni
klic¢ovych informaci retailovym investoram.

(4)  Dne [Ui vést.: vioite prosim datum] piijala Komise natizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) .../2021', kterym se méni naiizeni v pienesené pravomoci (EU)
2017/653, mimo jiné s cilem usnadnit sprdvcovskym spole¢nostem, investicnim
spolecnostem a osobam, které poskytuji poradenstvi o podilovych jednotkach subjekti
SKIPCP a jinych subjekti nez SKIPCP nebo tyto podilové jednotky prodavaji,
vyuzivani prezentace, obsahu a standardniho formatu sdéleni klicovych informaci.
Datum pouzitelnosti nafizeni v pienesené pravomoci (EU) ../2021 vSak bylo
stanoveno na 1. ervence 2022 s cilem poskytnout t¢émto spravcovskym spolecnostem,
investicnim spolecnostem a osobam, které poskytuji poradenstvi o podilovych
jednotkach subjekti SKIPCP a jinych subjekti nez SKIPCP nebo tyto podilové
jednotky prodavaji, dostatek casu pfipravit se na ukonceni prechodného opatieni, a
tedy na povinnost vypracovat sdéleni klicovych informaci. Vzhledem k tomu, Ze
datum pouzitelnosti natizeni v pfenesené pravomoci (EU).../2021 bylo stanoveno na 1.
Cervence 2022, a vzhledem k tomu, Ze je nezbytné zajistit, aby se ukonceni
prechodného opatfeni shodovalo s datem pouzitelnosti nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) .../2021, je nezbytné prodlouzit dobu trvani pfechodného opatieni o Sest mésicil,
tj. do 30. ¢ervna 2022.

(5) Natizeni (EU) €. 1286/2014 by proto melo byt odpovidajicim zplisobem zménéno.

(6)  Vzhledem k velmi kratké dob¢, kterd zbyva do puvodniho ukonceni piechodného
opatieni, by toto natizeni mélo vstoupit v platnost neprodlené,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Clanek 1

V €l 32 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 1286/2014 se datum ,,31. prosince 2021* nahrazuje datem
,,30. Cervna 2022°.

Clanek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaSeni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Narizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/653 ze dne 8. bifezna 2017, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich
se strukturovanych retailovych investicnich produktli a pojistnych produkti s investi¢ni slozkou
stanovenim regulacnich technickych norem tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly a upravy sdéleni
kli¢ovych informaci a podminek pro splnéni pozadavku na poskytnuti téchto sdéleni (Ut. vést. L 100,
12.4.2017, s. 1).

14 Ut.vést. C[...],[...],s. [...].
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Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
10
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