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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
Dovody a ciele navrhu

Kazdy podnik kolektivneho investovania do prevoditeInych cennych papierov (PKIPCP)
musi poskytovat’ ,,kI'i¢ové informdcie pre investorov* v stulade so smernicou 2009/65/ES'.
Informécie o cieloch a investi¢nej politike, profile z hl'adiska rizika a vynosnosti, poplatkoch,
doterajSej vykonnosti a d’al§ich praktickych podrobnostiach poméhaju investorom pochopit’
zékladné charakteristiky PKIPCP a prijimat’ informované investicné rozhodnutia. V ¢lankoch
78 az 82 av clanku 94 smernice sa blizSie uruju hlavné zasady tykajuce sa kl'icovych
informacii pre investorov. V nariadeni Komisie (EU) &.583/2010° sa stanovuju dalgie
pravidla tykajuce sa ich obsahu a formatu.

PKIPCP sa povazuju za Strukturalizované retailové investicné produkty a investi¢né produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) v zmysle nariadenia (EU) &. 1286/2014%, v ktorom sa vyzaduje,
aby bol ku vSetkym PRIIP priloZeny ,,dokument s kI'iCovymi informaciami“. Dokument
obsahuje informacie o profile PRIIP z hl'adiska rizika a vynosnosti vratane maximalnej
moznej straty investované¢ho kapitdlu a primeranych scenarov vykonnosti, nédkladov, ktoré
musia retailovi investori znasat’ pri investovani do daného produktu, a d’al§ich podrobnosti.
Tieto informacie opdt’ pomahaju retailovym investorom pochopit’ zédkladné charakteristiky
produktu a prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia. V delegovanom nariadeni Komisie
(EU) 2017/653* sa stanovujii podrobné pravidla tykajuce sa prezentacie, obsahu,
preskumania, revizie a poskytovania dokumentu. V delegovanom nariadeni (EU) 2016/1904°
sa stanovuju pravidla tykajlce sa intervencie v stvislosti s produktom.

V ¢&lanku 32 nariadenia (EU) ¢&. 1286/2014 sa stanovuje prechodny mechanizmus, podla
ktorého s spravcovské spolo¢nosti, investicné spolocnosti a osoby poskytujiuce poradenstvo
suvisiace s podielovymi listami PKIPCP a inych subjektov ako PKIPCP alebo predavajice
tieto podielové listy doCasne vynaté zpovinnosti poskytovat' retailovym investorom
dokument s klI'i¢ovymi informaciami. Tento mechanizmus sa v su€asnosti uplatiiuje do
31. decembra 2021.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii zdkonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania
do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Nariadenie Komisie (EU) & 583/2010 z 1.jula 2010, ktorym sa vykonava smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial’ ide o kI"i¢ové informacie pre investorov a podmienky, ktoré
treba splnit’ pri poskytovani kI'icovych informacii pre investorov alebo prospektu na trvalom médiu
inom ako papier alebo prostrednictvom webovych stranok (U. v. EU L 176, 10.7.2010, s. 1).

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch
s kI"aiCovymi informdciami pre Strukturalizované retailové investiné produkty a investicné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/653 z 8. marca 2017, ktorym sa doplia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 o dokumentoch s kPi¢ovymi informaciami pre
Strukturalizované retailové investicné produkty a investicné produkty zalozené na poisteni (PRIIP)
stanovenim regulac¢nych technickych predpisov, pokial’ ide o prezentaciu, obsah, preskiimanie a reviziu
dokumentov s kl'i€¢ovymi informaciami a podmienky splnenia poziadavky na poskytovanie takychto
dokumentov (U. v. EU L 100, 12.4.2017, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1904 zo 14.jula 2016, ktorym sa dopifia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014, pokial’ ide o intervenciu v stvislosti s produktom
(U.v. EU L 295,29.10.2016, s. 11).
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Tuato smernicu sprevadzaju dve d’alSie opatrenia. Po prvé Komisia navrhuje, aby sa prechodny
mechanizmus uvedeny v nariadeni (EU) &. 1286/2014 predizil do 30. jina 2022. Poskytne sa
tak Cas potrebny na pripravu na ukoncenie prechodného mechanizmu ana vykondvanie
d’alsieho opatrenia [ktoré zahffia zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2017/653] od 1. jula
2022. Tieto tri opatrenia su teda synchronizované, pokial’ ide o ddtumy zacatia uplatiiovania.

V sucasnej situacii by retailovi investori do PKIPCP dostavali od 1. jala 2022 dokument
s kPa¢ovymi informaciami v stlade snariadenim (EU) &. 1286/2014, ako aj kIutové
informacie pre investorov v sulade so smernicou 2009/65/ES. Je Ziaduce zabranit’ situdcii,
v ktorej by retailovi investori dostali dva rézne dokumenty s udajmi zverejiovanymi pred
uzavretim zmluvy tykajice sa toho ist¢ého PKIPCP. Touto smernicou sa zabezpecuje, aby sa
dokument s kl'icovymi informdciami, ktory bol vypracovany, poskytnuty, revidovany
aprelozeny pre dany PKIPCP v stlade snariadenim, povazoval za dokument spiiajuci
poziadavky na kI'i¢ové informacie pre investorov stanovené v smernici 2009/65/ES.

Tato iniciativa nie je sucast'ou programu regulacnej vhodnosti (REFIT).

Sulad s existujicimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

V delegovanom nariadeni (EU) 2017/653 sa bliz$ie uréuju prezentacia a obsah dokumentu
s kI'iCovymi informéaciami pre PRIIP, jeho Standardizovany format, metodika prezentacie
rizik a vynosnosti a vypoc¢tu ndkladov, podmienky a minimélna frekvencia preskimania
informdcii a podmienky poskytovania dokumentu retailovym investorom. Eurépsky orgéan pre
bankovnictvo (EBA), Europsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) a Eurdpsky organ pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) spolo¢ne predlozili navrhy
zmien regulacnych technickych predpisov v nariadeni vratane technickych tprav na ul'ahcenie
uplatiiovania pravidiel v suvislosti s PKIPCP.

Cielom tohto navrhu je zabezpecit, aby sa dokumenty s kI'aiCovymi informéciami, ktoré su
v sulade s nariadenim (EU) ¢&. 1286/2014, povazovali za dokumenty spifiajuce poziadavky na
kl'icové informacie pre investorov v suvislosti s PKIPCP uvedené v ¢lankoch 78 az 82
a v ¢lanku 94 smernice 2009/65/ES.

Stilad s ostatnymi politikami Unie

Najvyssou prioritou Komisie je posilnit’ hospodarstvo EU a stimulovat’ investicie s cielom
vytvarat’ pracovné miesta vo vSetkych 27 ¢lenskych Statoch vytvorenim hlbsieho jednotného
trhu pre kapital — alebo tnie kapitalovych trhov. Mozno ocakévat’, ze lepSie pravne predpisy
tykajice sa retailovych investorov prinesit vyhody v inych oblastiach politiky, v ktorych
transakcie medzi podnikmi a spotrebitel'mi zohravaju délezit ulohu.

Cielom tohto navrhu je zabranit’ situdcii, v ktorej by sa retailovym investorom spristupnili
dva rozne dokumenty s udajmi zverejiovanymi pred uzavretim zmluvy tykajice sa toho
istého PKIPCP. Vdaka dokumentu s kI'i€¢ovymi informéciami budu retailovi investori moct’
porovnat’ zékladné hospodarske a pravne charakteristiky PKIPCP s charakteristikami inych
PRIIP. Pokial' ide o zverejiiovanie informdcii pred uzavretim zmluvy, tvorcovia a osoby
poskytujuce poradenstvo suvisiace s PKIPCP alebo predavajuice PKIPCP budi musiet
dodrziavat’ len pravne povinnosti podl'a nariadenia (EU) &. 1286/2014. Tento navrh prispieva
k rozvoju integrovanejSich kapitdlovych trhov tym, Ze ulahcuje retailovym investorom,
spravcom fondov, ateda aj spolocnostiam, do ktorych sa investuje, vyuZzivanie vyhod
jednotného trhu.

SK



SK

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
Pravny zaklad

Tento navrh je zaloZeny na ¢lanku 53 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurépskej unie, ktora je
pravnym zakladom smernice 2009/65/ES.

Subsidiarita (v pripade inej ako vyluénej pravomoci)

Tento navrh je vsulade so zasadou subsidiarity, ako sa stanovuje v ¢lanku 5 Zmluvy
o Eurdpskej unii (Zmluva o EU). Podl'a uvedenej zdsady moze byt opatrenie na urovni Unie
prijaté len vtedy, ak planované ciele nie je mozné dosiahnut’ na tirovni jednotlivych Clenskych
Statov.

Zasah Unie je potrebny na odstranenie prekazok pre vnutorny trh s finanénymi sluzbami
a produktmi, ato zavedenim jednotného pristupu k zverejiiovaniu informacii tykajacich sa
PRIIP. Zisteny problém (dva rézne dokumenty s udajmi zverejniovanymi pred uzavretim
zmluvy tykajuce sa toho istého PKIPCP) mozno vyriedit len na trovni Unie, kedZze
akakol'vek zmena smernice 2009/65/ES sa musi vykonat prostrednictvom navrhu Komisie.

Proporcionalita

Tento navrh je v stlade so zdsadou proporcionality, ako sa stanovuje v ¢lanku 5 Zmluvy
o EU. Navrhovan¢ opatrenia su potrebné na zniZenie ddsledkov subezncho uplatiiovania
smernice 2009/65/ES a nariadenia (EU) ¢. 1286/2014.

Toto opatrenie na trovni Unie je potrebné na zabezpedenie Géinného uplatiiovania pravidiel
tykajucich sa PRIIP prisluSnymi orgdnmi a tvorcami PRIIP, ako aj hladkého fungovania
vnutorného trhu s investicnymi fondmi. Navrhom sa znizi zataZenie spojené s dodrziavanim
predpisov, ako aj ndklady pre PKIPCP, ato odstranenim duplicity v stvislosti so
zverejiovanim informécii pred uzavretim zmluvy, odstranenim zatazujucich poziadaviek
a zbytocnej regulacnej zlozitosti a pravnej neistoty.

Vyber nastroja

Ciel'om je odstranit’ prekazky zmenou smernice. Smernica je preto najvhodnej$im nastrojom.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX  POST, KONZULTACIi SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

K tomuto navrhu nie je priloZzené samostatné postudenie vplyvu, kedze postidenie vplyvu,
ktoré sa vztahuje aj na PKIPCP, uz bolo vypracované v suvislosti s nariadenim (EU)
¢. 1286/2014. Navrhom nevznikaju pre ucastnikov finanéného trhu Ziadne nové povinnosti.

Navrh podporuje prava zakotvené v Charte zdkladnych prav. Hlavnym cielom je posilnit
prava spotrebitelov (clanok 38 charty) a ulah¢it’ uplatiovanie prava poskytovat sluzby
v ktoromkol'vek ¢lenskom State (Clanok 15 ods. 2 charty).

4. VPLYV NA ROZPOCET

Navrh nema pre Komisiu ziadny vplyv na rozpocet.
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5. DALSIE PRVKY
Plany vykonavania, sp6sob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Komisia pri preskimani nariadenia (EU) ¢.1286/2014 v ramci nadchidzajicej retailove;
investi¢nej stratégie okrem iné¢ho zohladni uplatiovanie pravidiel stanovenych v nariadeni.
Bude vychéadzat' z informacii ziskanych prostrednictvom verejnych konzultacii a diskusii
s organmi EBA, ESMA a EIOPA a prisluSnymi organmi ¢lenskych Statov.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

Tymto ndvrhom sa do smernice 2009/65/ES vklada novy ¢lanok 82a. V ¢lanku sa jasnym,
presnym a bezpodmienecnym spOosobom stanovuje, ze ak bol dokument s klacovymi
informaciami vypracovany, poskytnuty, revidovany a prelozeny pre PKIPCP podla
nariadenia (EU) &. 1286/2014, mal by sa na Géely uvedenej smernice povaZovat’ za dokument
spifiajuci poziadavky uplatnite'né na kI'a¢ové informacie pre investorov.
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2021/0219 (COD)
Navrh

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa meni smernica 2009/65/ES, pokial’ ide o pouzivanie dokumentov s k'i¢ovymi
informaciami spravcovskymi spolo¢nost’ami podnikov kolektivneho investovania do

prevoditeI’nych cennych papierov (PKIPCP)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej nie, a najmé na jej ¢lanok 53 ods. 1,

so zretel'om na névrh Eurdpskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodérskeho a socialneho vyboru®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(D

2)

€)

V ¢&lanku 78 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES’ sa vyzaduje, aby
investicné spolocnosti a spravcovské spolocnosti vypracovali kratky dokument
s kI'iCovymi informaciami o zdkladnych charakteristikdch podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), ktoré sa ponuknu
investorom (d’alej len ,,dokument s kI'ticovymi informéaciami pre investorov), aby tito
investori mohli spravne pochopit’ povahu a rizikd prislusného PKIPCP a na zaklade
informacii potom prijat’ investi¢né rozhodnutia.

V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014% sa od tvorcov
Strukturalizovanych retailovych investicnych produktov a investicnych produktov
zalozenych na poisteni (PRIIP) vyzaduje, aby pred spristupnenim takychto produktov
retailovym investorom vypracovali pre dany produkt dokument s kluc¢ovymi
informéciami s cielom umoznit’ takymto retailovym investorom pochopit’ a porovnat’
hlavné vlastnosti arizikd prislusného PRIIP (d’alej len ,,dokument s kli¢ovymi
informaciami‘).

PKIPCP sa takisto povazuju za PRIIP, v pripade ktorych sa podla nariadenia (EU)
¢. 1286/2014 vyzaduje dokument s klI'icovymi informaciami. Na zdklade ¢lanku 32
ods. 1 uvedeného nariadenia st vSak spravcovské spolo¢nosti vymedzené v Clanku 2
ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES, investicné spolocnosti uvedené v ¢lanku 27

U.v.EUCI[..1,[...]1.s. [...]-

Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii zdkonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania
do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch
s kI"aiCovymi informdciami pre Strukturalizované retailové investiné produkty a investicné produkty
zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).
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“4)

©)

(6)

(7)

uvedenej smernice a osoby poskytujiice poradenstvo suvisiace s podielovymi listami
PKIPCP alebo predavajuce tieto podielové listy vynaté z povinnosti stanovenych
v uvedenom nariadeni, ateda aj zpovinnosti vytvarat dokument s klacovymi
informaciami, do 31. decembra 2021 (d’alej len ,,prechodny mechanizmus®).

Delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2017/653° sa doplfia nariadenie (EU)
¢. 1286/2014 stanovenim regulacnych technickych predpisov, pokial ide
o prezentdciu, obsah a Standardny forméat dokumentu s klicovymi informaciami,
metodiku prezentacie rizik a vynosnosti a vypoc¢tu nakladov, ako aj podmienky
a minimalnu frekvenciu preskiimania informacii uvedenych v dokumente s kI'ai¢ovymi
informaciami a podmienky poskytovania dokumentu s klaiCovymi informaciami
retailovym investorom.

Komisia [U. v.: viozte ddatum] prijala delegované nariadenie Komisie (EU) .../2021',
ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2017/653, okrem iného s cielom ulahéit
spravcovskym spolo¢nostiam, investicnym spolo¢nostiam a osobam poskytujicim
poradenstvo suvisiace s podielovymi listami PKIPCP alebo preddvajucim tieto
podielové listy vyuZivanie prezentdcie, obsahu a Standardného formétu dokumentu
s kI'a¢ovymi informéaciami. Datum zadatia uplatiiovania delegovaného nariadenia (EU)
.../2021 bol vSak stanoveny na 1.jula 2022, aby sa tymto spravcovskym
spolo¢nostiam, investiénym spolo¢nostiam a osobam poskytujucim poradenstvo
stivisiace s podielovymi listami PKIPCP alebo predavajicim tieto podielové listy
poskytol dostatoény c¢as na to, aby sa pripravili na ukoncenie prechodného
mechanizmu, ateda na povinnost vytvarat dokument s kli€ovymi informaciami.
KedZe datum zadatia uplatiiovania delegovaného nariadenia (EU) .../2021 bol
stanoveny na 1. jula 2022 a ked’Ze treba zabezpecit, aby sa ukoncenie prechodného
mechanizmu zhodovalo s datumom zacatia uplatiiovania delegovaného nariadenia
(EU) .../2021, nariadenie (EU) &. 1286/2014 bolo zmenené nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) .../2021"" s ciefom prediZit prechodny mechanizmus do
30. juna 2022.

,KIacoveé informécie pre investorov* vyZadované v ¢lanku 78 smernice 2009/65/ES
a ,,dokumenty s klIi¢ovymi informaciami* vyzadované v nariadeni (EU) ¢&. 1286/2014
sa v podstate vztahuju na tie isté poziadavky na informacie. Preto treba zabranit’ tomu,
aby retailovi investori do PRIIP, ktori maju zadujem o nadobudnutie podielovych listov
PKIPCP, dostavali od 1. jula 2022 oba dokumenty pre ten isty finan¢ny produkt. Preto
by sa malo stanovit, Ze dokument s kI'iCovymi informaciami sa méa povaZovat’ za
dokument spliiajuci poziadavky uplatnitelné na dokument s kI'ai¢ovymi informaciami
pre investorov, ktory sa vyZaduje v smernici 2009/65/ES.

Smernica 2009/65/ES by sa preto mala zodpovedajiicim spdsobom zmenit’,

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/653 z8.marca 2017, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.1286/2014 o dokumentoch s kPa¢ovymi informaciami pre
Strukturalizované retailové investiné produkty a investiéné produkty zalozené na poisteni (PRIIP)
stanovenim regulac¢nych technickych predpisov, pokial’ ide o prezentaciu, obsah, preskiimanie a reviziu
dokumentov s klI'i¢ovymi informaciami a podmienky splnenia poziadavky na poskytovanie takychto
dokumentov (U. v. EU L 100, 12.4.2017, s. 1).

U.v.EUCI[..1,[...]1,s. [...]-

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) .../2021, pokial ide o predizenie prechodného
mechanizmu pre spravcovské spolo¢nosti, investiéné spolo¢nosti a osoby poskytujuce poradenstvo
suvisiace s podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) a inych subjektov ako PKIPCP alebo predavajuce tieto podielové listy (U. v. EU
L ..., dd/mm/rr,s. ...).
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PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1
V smernici 2009/65/ES sa vklada tento ¢lanok 82a:
,,Clanok 82a

Krucové informacie pre investorov poskytované prostrednictvom dokumentu
s kPuc¢ovymi informaciami

Clenské §taty zabezpelia, aby v pripade, Ze investi¢na spolocnost, resp.
spravcovska spolocnost’ za ktorykol'vek z podielovych fondov, ktoré spravuje,
vypracuju, poskytni, reviduju a prelozia dokument s kl'i¢ovymi informaciami,
ktory spiiia poziadavky na dokumenty s kPGéovymi informaciami stanovené
v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014*, prisluiné organy
povazovali tento dokument s kPa¢ovymi informaciami za dokument spiiajaci
poziadavky uplatnitelné na dokument s kIi€ovymi informéaciami, ako sa
stanovuje v ¢lankoch 78 az 82 a ¢lanku 94 tejto smernice.

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢&.1286/2014 z26.novembra 2014
o dokumentoch s kI'icovymi informaciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty
a investiéné produkty zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).*

Clanok 2
1. Clenské $taty do 30. juna 2022 prijmu a uverejnia opatrenia potrebné na dosiahnutie
suladu s touto smernicou. Bezodkladne o tom informuju Komisiu.
Tieto opatrenia uplatituju od 1. jula 2022.

Clenské S$taty uvadzaju priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich tradnom
uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenskeé $taty.

2. Po nadobudnuti G¢innosti tejto smernice ¢lenské Staty informuju Komisiu o vSetkych
navrhoch ustanoveni zdkonov, pravnych predpisov alebo spravnych opatreni, ktoré

zamySlaji prijat’ v oblasti posobnosti tejto smernice, a to v dostatoénom predstihu
tak, aby sa k nim mohla vyjadrit’.

Clanok 3

Téato smernica nadobtida u€¢innost’” diiom nasledujiicim po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Clanok 4
Tato smernica je urcena Clenskym Statom.
V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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