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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
Pasiulymo pagrindimas ir tikslai

Kiekvienas kolektyvinio investavimo ] perleidziamuosius vertybinius popierius subjektas
(KIPVPS) privalo pateikti pagrinding informacija investuotojams pagal Direktyva
2009/65/EB!. Informacija apie tikslus ir investavimo politika, rizikos ir grazos pobidj,
mokescius, ankstesnés veiklos rezultatus ir kitas praktines detales padeda investuotojams
suprasti pagrindines KIPVPS ypatybes ir priimti informacija pagristus investicinius
sprendimus. Direktyvos 78—82 ir 94 straipsniuose nustatyti esminiai pagrindinés informacijos
investuotojams principai. Komisijos reglamentu (ES) Nr. 583/2010% nustatytos papildomos
taisyklés dél jos turinio ir formato.

KIPVPS gali biiti laikomi mazmeniniy investiciniy produkty paketais ir draudimo principu
pagristy investiciniais produktais (MIPP ir DIP), kaip apibrézta Reglamente (ES)
Nr. 1286/2014°, kuriame reikalaujama, kad prie visy MIPP ir DIP biity pridedamas
pagrindinés informacijos dokumentas. Dokumente pateikiama informacija apie MIPP ir DIP
rizikos ir grazos pobidj, jskaitant galimus didZiausius investuoto kapitalo nuostolius ir
atitinkamus veiklos rezultaty scenarijus, iSlaidas, kurias investuodami ] jj turi padengti
neprofesionalieji investuotojai, ir kita informacija. Si informacija taip pat padeda
neprofesionaliesiems investuotojams suprasti pagrindines produkto ypatybes ir priimti
informacija pagristus investicinius sprendimus. Komisijos deleguotajame reglamente (ES)
2017/653* nustatytos i$samios dokumento pateikimo, turinio, perziiiros, patikslinimo ir
teikimo taisyklés. Deleguotajame reglamente (ES) 2016/1904° nustatytos taisyklés dél su
produktais susijusiy intervenciniy priemoniy.

Reglamento (ES) Nr. 1286/2014 32 straipsnyje nustatyta pereinamojo laikotarpio priemone,
pagal kurig valdymo jmonéms, investicinéms bendrovéms ir asmenims, konsultuojantiems
KIPVPS ir ne KIPVPS investiciniy vienety klausimais ar Siuos vienetus parduodantiems,
laikinai netaikomas reikalavimas pateikti neprofesionaliesiems investuotojams pagrindinés
informacijos dokumentg. Siuo metu priemoné taikoma iki 2021 m. gruodzio 31 d.

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2010 m. liepos 1d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 583/2010, kuriuo jgyvendinamos Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB nuostatos dél pagrindinés informacijos investuotojams ir
dél salygy, kuriy reikia laikytis teikiant pagrinding informacija investuotojams ar prospekta patvariojoje
laikmenoje, i§skyrus popieriy, arba svetainéje (OL L 176, 2010 7 10, p. 1).

3 2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir
DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352, 2014 129, p. 1).

2017 m. kovo 8 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/653, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo
principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos dokumenty papildomas
techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su pagrindinés informacijos dokumenty pateikimu,
turiniu, perzitira ir patikslinimu ir reikalavimo pateikti tokius dokumentus jvykdymo salygomis (OL
L 100,2017 4 12, p. 1).

2016 m. liepos 14 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2016/1904, kuriuo papildomos Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1286/2014 nuostatos dél su produktais susijusiy
intervenciniy priemoniy (OL L 295, 2016 10 29, p. 11).
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Kartu su $ia direktyva priimamos dar dvi priemonés. Pirma, Komisija siiilo Reglamente (ES)
Nr. 1286/2014 nustatytg pereinamojo laikotarpio priemong pratesti iki 2022 m. birzelio 30 d.
Tai suteiks laiko pasirengti pereinamojo laikotarpio priemonés galiojimo pabaigai ir nuo
2022 m. liepos 1 d. jgyvendinti kita priemone¢ (kuri apima Deleguotojo reglamento (ES)
2017/653 pakeitimus). Todél suderinamos $iy trijy priemoniy taikymo pradzios datos.

Pagal dabartines taisykles nuo 2022 m. liepos 1 d. neprofesionalieji investuotojai ] KIPVPS
gauty tiek pagrindinés informacijos dokumentg pagal Reglamentg (ES) Nr. 1286/2014, tiek
pagrinding informacijg investuotojams pagal Direktyva 2009/65/EB. Pageidautina iSvengti
situacijos, kai neprofesionalieji investuotojai gauna du skirtingus ikisutartinés informacijos
atskleidimo dokumentus, susijusius su tuo pa¢iu KIPVPS. Sia direktyva uZtikrinama, kad
pagal reglamentg parengtas, pateiktas, patikslintas ir iS§verstas pagrindinés informacijos apie
konkrety KIPVPS dokumentas bty laikomas atitinkanc¢iu Direktyvoje 2009/65/EB nustatytus
pagrindinés informacijos investuotojams reikalavimus.

Si iniciatyva néra Reglamentavimo kokybés ir rezultaty (REFIT) programos dalis.

Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojanc¢iomis nuostatomis

Deleguotajame reglamente (ES) 2017/653 nustatytas MIPP ir DIP pagrindinés informacijos
dokumento pateikimas ir turinys, jo standartizuotas formatas, rizikos ir grazos pateikimo ir
iSlaidy apskaiciavimo metodika, informacijos perzitiros salygos ir minimalus daznumas ir
dokumento pateikimo neprofesionaliesiems investuotojams salygos. Europos bankininkystés
institucija (EBI), Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) ir Europos
draudimo ir profesiniy pensijy institucija (EIOPA) bendrai pateiké reglamento techniniy
reguliavimo standarty pakeitimy projektus, jskaitant techninius patikslinimus, kad bty
lengviau taisykles taikyti KIPVPS.

Siuo pasiiilymu siekiama uztikrinti, kad pagrindinés informacijos dokumentai, atitinkantys
Reglamentg (ES) Nr. 1286/2014, bty laikomi atitinkanciais Direktyvos 2009/65/EB 78—82 ir
94 straipsniuose nustatytus KIPVPS pagrindinés informacijos investuotojams reikalavimus.

Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Svarbiausias Komisijos prioritetas yra stiprinti ES ekonomika ir skatinti investicijas, kad
visose 27 valstybése narése buty kuriamos darbo vietos, sukuriant gilesne¢ bendrgja kapitalo
rinka, arba kapitalo rinky sajungg (KRS). Galima tikétis, kad geresni teisés aktai dél
neprofesionaliyjy investuotojy duos naudos ir kitose politikos srityse, kuriose svarbus
vaidmuo tenka sandoriams tarp jmoniy ir vartotojy.

Siuo pasidlymu siekiama i$vengti situacijos, kai neprofesionaliesiems investuotojams
pateikiami du skirtingi ikisutartinés informacijos atskleidimo dokumentai, susij¢ su tuo paciu
KIPVPS. Pagrindinés informacijos dokumentas leis neprofesionaliesiems investuotojams
palyginti pagrindines ekonomines ir teisines KIPVPS bei kity MIPP ir DIP ypatybes. Kalbant
apie ikisutartinés informacijos atskleidimg, KIPVPS teikéjai ir asmenys, konsultuojantys
KIPVPS investiciniy vienety klausimais ar $iuos vienetus parduodantys, turés laikytis tik
teisiniy prievoliy pagal Reglamenta (ES) Nr. 1286/2014. Siuo pasiiilymu prisidedama prie
labiau integruoty kapitalo rinky plétros, nes neprofesionaliesiems investuotojams, fondy
valdytojams ir bendrovéms, ] kurias investuojama, sudaromos palankesnés salygos
pasinaudoti bendrosios rinkos teikiama nauda.
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2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI

Teisinis pagrindas

Sis pasiilymas grindziamas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 53 straipsnio 1 dalimi,
kuri yra Direktyvos 2009/65/EB teisinis pagrindas.

Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Sis pasiilymas atitinka Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 5 straipsnyje nustatyta
subsidiarumo principg. Pagal tg principg Sgjunga gali imtis veiksmy tik tuomet, jei numatyty
tiksly valstybés narés negali pasiekti veikdamos vienos.

Siekiant nustatyti vienodg poziiirj ] informacijos, susijusios su MIPP ir DIP, atskleidimg ir
taip paSalinti finansiniy paslaugy ir produkty vidaus rinkos klidtis, reikalingi Sajungos
lygmens veiksmai. Nustatytg problema (du skirtingi ikisutartinés informacijos atskleidimo
dokumentai, susije su tuo paciu KIPVPS) galima i$spresti tik Sajungos lygmeniu, nes bet koks
Direktyvos 2009/65/EB pakeitimas turi biiti priimamas vadovaujantis Komisijos pasiiilymu.

Proporcingumo principas

Pasiiilymas atitinka ES sutarties 5 straipsnyje nustatyta proporcingumo principg. Sitilomos
priemongés yra biitinos siekiant sumazinti lygiagretaus Direktyvos 2009/65/EB ir Reglamento
(ES) Nr. 1286/2014 taikymo pasekmes.

Sie Sajungos veiksmai biitini siekiant uztikrinti, kad kompetentingos institucijos ir MIPP ir
DIP teikéjai veiksmingai taikyty MIPP ir DIP taisykles ir kad sklandziai veikty investiciniy
fondy vidaus rinka. Pasitilymu bus sumazinta KIPVPS reikalavimy laikymosi nasta ir islaidos,
nes bus paSalintas ikisutartinés informacijos atskleidimo dubliavimasis, apsunkinantys
reikalavimai ir nereikalingas reglamentavimo sudétingumas bei teisinis netikrumas.

Priemonés pasirinkimas

Siekiama paSalinti kliatis 1§ dalies pakei€iant direktyva. Todél tinkamiausia priemoné yra
direktyva.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI

Galiojanciu teisés akty ex post vertinimas / tinkamumo patikrinimas

Prie S8io pasiilymo atskiras poveikio vertinimas nepridedamas, nes jau yra parengtas
Reglamento (ES) Nr. 1286/2014 poveikio vertinimas, apimantis ir KIPVPS. Pasiilymu
nesukuriama naujy prievoliy finansy rinky dalyviams.

Pasitlymu skatinamos Pagrindiniy teisiy chartijoje jtvirtintos teisés. Pagrindinis tikslas yra
stiprinti vartotojy teises (Chartijos 38 straipsnis) ir sudaryti palankesnes salygas naudotis teise
teikti paslaugas bet kurioje valstyb¢je naréje (Chartijos 15 straipsnio 2 dalis).

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitilymas Komisijos biudZetui poveikio neturi.
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5. KITI ELEMENTAI
Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Komisijai atliekant Reglamento (ES) Nr. 1286/2014 perziiira, kuri yra biisimos mazmeninio
investavimo strategijos dalis, be kita ko, bus svarstomas reglamente nustatyty taisykliy
taikymas. Ji bus paremta per vieSas konsultacijas ir diskusijas su EBI, ESMA, EIOPA ir
valstybiy nariy kompetentingomis institucijomis gauta informacija.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

Siuo pasitilymu j Direktyva 2009/65/EB jterpiamas naujas 82a straipsnis. Straipsnyje aiskiai,
tiksliai ir besalygiskai nustatoma, kad tuo atveju, kai dél KIPVPS pagal Reglamentg (ES)
Nr. 1286/2014 rengiamas, pateikiamas, patikslinamas ir iSver¢iamas pagrindinés informacijos
dokumentas, laikoma, kad taip patenkinami reikalavimai, taikomi pagrindinei informacijai
investuotojams tos direktyvos tikslais.
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2021/0219 (COD)
Pasitlymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

kuria dél kolektyvinio investavimo j perleidZiamuosius vertybinius popierius subjekty
(KIPVPS) valdymo jmoniy naudojimosi pagrindinés informacijos dokumentais i§ dalies

kei¢iama Direktyva 2009/65/EB

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 53 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséklros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone®,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1)

2)

€)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB’ 78 straipsnyje reikalaujama,
kad investicinés bendrovés ir valdymo jmonés parengty trumpa dokumentg, kuriame
buty pateikta pagrindiné informacija apie investuotojams sitlomy kolektyvinio
investavimo ] perleidZiamuosius vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) pagrindines
ypatybes (toliau — pagrindinés informacijos investuotojams dokumentas), kad tie
investuotojai pagristai galéty atitinkamo KIPVPS pobud] ir rizikag ir priimti
investicinius sprendimus remdamiesi turima informacija;

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1286/2014% reikalaujama, kad
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy
produkty (MIPP ir DIP) teikéjai, prieS pateikdami tokius produktus
neprofesionaliesiems investuotojams, parengty to produkto pagrindinés informacijos
dokumentg, kad tokie neprofesionalieji investuotojai galéty suprasti ir palyginti
atitinkamo MIPP ir DIP pagrindines savybes ir rizika (toliau — pagrindinés
informacijos dokumentas);

KIPVPS taip pat gali biti laikomi MIPP ir DIP, kuriy pagrindinés informacijos
dokumento reikalaujama pagal Reglamenta (ES) Nr. 1286/2014. Taciau pagal to
reglamento 32 straipsnio 1 dal; valdymo jmonéms, kaip apibrézta Direktyvos
2009/65/EB 2 straipsnio 1 dalies b punkte, investicinéms bendrovéms, kaip nurodyta

oLcCl...L,[...],p-[---]-
2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés

akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagrjsty investiciniy produkty (MIPP ir
DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352, 2014 129, p. 1).
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“4)

)

(6)

(7)

jos 27 straipsnyje, ir asmenims, konsultuojantiems KIPVPS investiciniy vienety
klausimais ar Siuos vienetus parduodantiems, iki 2021 m. gruodzio 31 d. netaikomos
pareigos pagal ta reglamenta, taigi ir pareiga pateikti pagrindinés informacijos
dokumentg (toliau — pereinamojo laikotarpio priemon¢);

Komisijos deleguotuoju reglamentu (ES) 2017/653° Reglamentas (ES) Nr. 1286/2014
papildomas techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su pagrindinés informacijos
dokumenty pateikimu, turiniu ir standartiniu formatu, rizikos ir grazos pateikimo ir
i8laidy apskaiciavimo metodika, taip pat pagrindinés informacijos dokumente esancios
informacijos perzitiros saglygomis ir daznumu ir pagrindinés informacijos dokumento
pateikimo neprofesionaliesiems investuotojams sglygomis;

[Leidiniy biurui: jrasyti datq] Komisija priémé Komisijos deleguotaji reglamenty
(ES).../2021'°, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Deleguotasis reglamentas (ES) 2017/653,
inter alia, siekiant sudaryti palankesnes salygas valdymo jmonéms, investicinéms
bendrovéms ir asmenims, konsultuojantiems KIPVPS investiciniy vienety klausimais
ar Siuos vienetus parduodantiems, naudotis pagrindinés informacijos dokumento
pateikimu, turiniu ir standartiniu formatu. Tac¢iau Deleguotojo reglamento (ES).../2021
taikymo pradzios data nustatyta 2022 m. liepos 1d., kad tos valdymo jmonés,
investicinés bendrovés ir asmenys, konsultuojantys KIPVPS investiciniy vienety
klausimais ar S$iuos vienetus parduodantys, turéty pakankamai laiko pasirengti
pereinamojo laikotarpio priemonés taikymo pabaigai ir kartu jpareigojimui parengti
pagrindinés informacijos dokumenta. Kadangi Deleguotojo reglamento (ES).../2021
taikymo pradzios data nustatyta 2022 m. liepos 1 d. ir kadangi biitina uztikrinti, kad
pereinamojo laikotarpio priemonés taikymo pabaiga sutapty su Deleguotojo
reglamento (ES).../2021 taikymo pradzios data, Reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 buvo
i$ dalies pakeistas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES).../2021'!, kad
pereinamojo laikotarpio priemonés galiojimas bty pratgstas iki 2022 m. birzelio
30d.;

pagrindiné¢ informacija investuotojams, kurios reikalaujama pagal Direktyvos
2009/65/EB 78 straipsnj, ir pagrindines informacijos dokumentai, kuriy reikalaujama
pagal Reglamenta (ES) Nr. 1286/2014, apima i§ esmés tuos pacius informavimo
reikalavimus. Todél butina iSvengti, kad neprofesionalieji investuotojai § MIPP ir DIP,
norintys jsigyti KIPVPS investiciniy vienety, nuo 2022 m. liepos 1 d. gauty abu
dokumentus dé¢l to paties finansinio produkto. Tod¢l reikéty nustatyti, kad pagrindinés
informacijos dokumentas turéty biiti laikomas atitinkanciu pagrindinés informacijos
investuotojams dokumento, kurio reikalaujama pagal Direktyva 2009/65/EB,
reikalavimus;

todel Direktyva 2009/65/EB turéty biti atitinkamai 1S dalies pakeista,

2017 m. kovo 8 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/653, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo
principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos dokumenty papildomas
techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su pagrindinés informacijos dokumenty pateikimu,
turiniu, perzitira ir patikslinimu ir reikalavimo pateikti tokius dokumentus jvykdymo salygomis (OL
L 100,20174 12, p. 1).

oLcCl...L,[...],p-[---]-

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES).../2021 dél valdymo jmonéms, investicinéms
bendrovéms ir asmenims, konsultuojantiems kolektyvinio investavimo ]} perleidziamus vertybinius
popierius subjekty (KIPVPS) ir ne KIPVPS investiciniy vienety klausimais arba §iuos vienetus
parduodantiems, taikomos pereinamojo laikotarpio priemonés pratgsimo (OL L...,..., m/mén./d, p....).
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PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis
Direktyvoje 2009/65/EB jterpiamas 82a straipsnis:
»32a straipsnis

Pagrindinés informacijos dokumente pateikiama pagrindiné informacija
investuotojams

Valstybés narés uztikrina, kad jei investiciné bendrové arba valdymo jmoné bet
kurio jos valdomo bendrojo investicinio fondo atveju parengia, pateikia, patikslina
ir iSvercia pagrindinés informacijos dokumenta, atitinkantj Europos Parlamento ir
Tarybos reglamente (ES) Nr. 1286/2014* nustatytus pagrindinés informacijos
dokumenty reikalavimus, kompetentingos institucijos laiko, kad tas pagrindinés
informacijos dokumentas atitinka pagrindinei informacijai investuotojams
taikomus reikalavimus, nustatytus $ios direktyvos 78—82 ir 94 straipsniuose.

* 2014 m. lapkricio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy
produkty (MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352, 2014 12 9, p. 1).

2 straipsnis

1. Valstybés narés ne véliau kaip 2022 m. birzelio 30 d. priima ir paskelbia nuostatas,
bitinas, kad biity laikomasi Sios direktyvos. Apie tai jos nedelsdamos pranesa
Komisijai.

Tas nuostatas jos taiko nuo 2022 m. liepos 1 d.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuoroda j Sig direktyva arba
tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato
valstybés narés.

2. Isigaliojus $iai direktyvai valstybés narés uZtikrina, kad Komisijai bty laiku pranesta
apie visus jstatymy ir kity teisés akty projektus, kuriuos jos ketina priimti Sios
direktyvos taikymo srityje, kad Komisija galéty pateikti pastabas.

3 straipsnis

Si direktyva jsigalioja kit dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

4 straipsnis
Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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