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(Strasbourg, 22—-25 april 2024)

I. INLEDNING

Féredraganden, Jondas FERNANDEZ (S&D, ES), lade som foretridare for utskottet for ekonomi

och valutafragor (ECON) fram ett betdankande om ovanndmnda forslag till forordning, som inneholl

ett ndringsforslag (dndringsforslag 1) till forslaget. Inga andra éndringsforslag lades fram.

II. OMROSTNING

Vid omrdstningen 1 plenum den 24 april 2024 antog Europaparlamentet dndringsforslag 1 till

forslaget till forordning.

Det dndrade kommissionsforslaget utgor parlamentets stindpunkt vid forsta behandlingen, vilken

aterges 1 lagstiftningsresolutionen i bilagan.
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BILAGA
(24.4.2024)

P9 _TA(2024)0357

Andring av forordning (EU) 2016/1011 vad giller tillimpningsomradet for
reglerna for referensvirden, anvindningen i unionen av referensvirden som
tillhandahalls av en administrator belégen i ett tredjeland och vissa
rapporteringskrav

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 24 april 2024 om forslaget till
Europaparlamentets och radets forordning om andring av forordning (EU) 2016/1011 vad
giller tillimpningsomradet for reglerna for referensvirden, anvindningen i unionen av
referensvirden som tillhandahalls av en administrator beléigen i ett tredjeland och vissa
rapporteringskrav (COM(2023)0660 — C9-0389/2023 — 2023/0379(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2023)0660),

—  med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i férdraget om Europeiska unionens funktionssétt,
1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C9-0389/2023),

— med beaktande av artikel 294.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

— med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,

— med beaktande av betidnkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor (A9-0076/2024).
1. Europaparlamentet antar nedanstdende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ldgga fram drendet for parlamentet
om den ersitter, vasentligt dndrar eller har for avsikt att vésentligt dndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversianda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.
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Andring 1

EUROPAPARLAMENTETS ANDRINGSFORSLAG"

till kommissionens forslag

2023/0379 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om édndring av forordning (EU) 2016/1011 vad giller tilliimpningsomridet for reglerna for
referensvirden, anvindningen i unionen av referensvirden som tillhandahalls av en
administrator beligen i ett tredjeland och vissa rapporteringskrav

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet®, och

av foljande skél:

Andringar: ny text eller text som ersitter tidigare text markeras med fetkursiv stil och
strykningar med symbolen I .

1 EUTC,,s..

2 EUTC,,s..

3 EUTC,,s..
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2)

(2a)

3)

4

Rapporteringskrav spelar en viktig roll for att sédkerstélla korrekt Overvakning och
verkstillande av lagstiftning. Det &r dock viktigt att rationalisera dessa krav for att
sdkerstélla att de uppfyller sitt avsedda syfte och for att begrinsa den administrativa bérdan.

Enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011* ska alla administratdrer
av referensvéirden, oavsett referensviardenas systemvikt eller beloppet for finansiella
instrument eller avtal som anvinder dessa referensvirden som referensrdntor eller som
referensviarden for resultat, uppfylla flera mycket detaljerade krav, déribland krav pa
organisation, styrning och intressekonflikter, Overvakningsfunktioner, dataunderlag,
uppforandekoder, rapportering av &vertrddelser och upplysningar om metoder och
referensvérdesdeklarationer. Dessa mycket detaljerade krav har lagt en oproportionerligt stor
regelborda pa administratorer av mindre referensvarden i unionen med tanke pa syftet med
forordning (EU) 2016/1011, dvs. att skydda den finansiella stabiliteten och undvika negativa
ekonomiska konsekvenser till f6ljd av att referensvérden inte &r tillforlitliga. Det &r dérfor
nddvéndigt att minska regelbérdan genom att fokusera pé de referensvéirden som har storst
ekonomisk relevans for unionsmarknaden, dvs. signifikanta och kritiska referensvirden, och
péd de referensvirden som bidrar till att frdmja viktig unionspolitik, dvs. EU-referensvirden
for klimatomstdllning och for anpassning till Parisavtalet. Déarfor bor tillimpningsomradet
for avdelningarna II, III, IV och VI i forordning (EU) 2016/1011 begrénsas till dessa
sarskilda referensvirden.

Administratorer av referensvirden som vill fortsitta att omfattas av forordning (EU)
2016/1011 bor ha mdojlighet att begdra frivillig tillsyn dven om deras referensviirden inte
uppfyller troskeln for ett signifikant referensviirde eller om de inte har angetts som
signifikanta. Pa samma sitt bor administratorer av referensviirden vars referensvirden
inte uppfyller trioskelvirdet for ett signifikant referensvirde och som vill erhdlla en
lagstadgad licens enligt forordning (EU) 2016/1011 inte forbjudas att gora detta.

Enligt artikel 18a 1 forordning (EU) 2016/1011 kan kommissionen undanta vissa
referensvérden for avistaviaxelkurser fran tillimpningsomradet for den forordningen for att
sakerstdlla deras fortsatta tillgdnglighet for anvéindning i unionen. Med tanke pa behovet av
ett reviderat och sndvare fokus for forordning (EU) 2016/1011 pé kritiska referensvirden,
signifikanta referensviarden, EU-referensvirden f{or klimatomstillning och EU-
referensviarden for anpassning till Parisavtalet, finns det inte ldngre ndgot behov av ett
sarskilt undantagssystem for referensvérden for avistavixelkurser.

Enligt artikel 19d 1 forordning (EU) 2016/1011 ska administratdrer av signifikanta
referensvirden striva efter att erbjuda ett EU-referensvérde for klimatomstéllning eller ett
EU-referensviarde for anpassning till Parisavtalet for att faststilla minimistandarder for
klimatreferensvirden och tillhandahdlla ett heltickande utbud av klimatindex i unionen.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
anvinds som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller {or att méta

investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och

forordning (EU) nr 596/2014 (OJ L 171, 29.6.2016, s. 1).
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Kriterierna for att beddma om ett referensvérde dr ett signifikant referensvérde faststélls for
ndrvarande 1 artikel 24 1 forordning (EU) 2016/1011. Referensvirden kommer att anses vara
signifikanta, bland annat om de uppfyller troskelvérdet i artikel 24.1 a i den forordningen.

Administratorer av referensvirden bor Overvaka anvindningen 1 wunionen av de
referensviarden som de tillhandahdller och underritta den berérda behdriga myndigheten
eller Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), beroende pa var
administratoren ar beldgen, om att den sammanlagda anvindningen av ett av deras
referensvédrden har overskridit det troskelvirde som faststélls 1 artikel 24.1 a i1 forordning
(EU) 2016/1011. Det iir dock svdrt att berikna ett sadant tréskelvirde, sdrskilt pa
unionsnivd. For att sikerstilla ett konsekvent genomforande av detta troskelvirde bor
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera
beriikningsmetoden. Dessutom bor administratorer av referensvirden som anvinds i
unionen striva efter att erhdlla en globalt overenskommen identifieringskod for att
identifiera sina referensvirden.

For att sikerstilla att administratorer av referensviirden har tillrickligt med tid for att
anpassa sig till de krav som giller for signifikanta referensvirden bor de omfattas av
dessa krav forst 60 arbetsdagar fran och med den dag dd de limnade in en sddan
underriittelse. Administratorer av referensviirden bor dessutom pd begiran forse de
berérda behoriga myndigheterna eller Esma med alla uppgifter som krdvs for att bedoma
referensvirdets sammanlagda anviindning i unionen.

Om en administrator av referensvirden underlater eller véigrar att underritta de behoriga
myndigheterna om att anvindningen av ett av dess referensvirden har overskridit det
troskelviirde som faststills i artikel 24.1 a i forordning (EU) 2016/1011, och om de
behoriga myndigheterna har tydliga och pavisbara skdil att anse att troskelviirdet har
overskridits, bor de berorda behériga myndigheterna eller Esma, beroende pad vad som iir
limpligt, kunna avge en forklaring om att troskelvirdet har overskridits, efter att forst ha
gett administratoren mdjlighet att yttra sig. En sadan forklaring bor utlésa samma
skyldigheter for administratoren av referensvirdet som en underrittelse frdan
administratoren av referensviirdet. Detta bor inte pdverka de behoriga myndigheternas
eller Esmas mdajlighet att dligga administrativa sanktioner mot administratorer som
underldter att underritta om att ett av deras referensvirden har éverskridit det tillimpliga
troskelviirdet.

Marknader, priser och regelverk utvecklas dver tiden. For att ta hansyn till denna utveckling
bor kommissionen ges befogenhet att ytterligare specificera den metod som administratorer
och behdriga myndigheter ska anvinda for att berdkna det totala virdet av finansiella
instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som hénvisar till ett referensvérde.

I undantagsfall kan det dock finnas referensvirden med en sammanlagd anvdndning under
det troskelvarde som faststélls 1 artikel 24.1 a 1 férordning (EU) 2016/1011 som, pé grund av
den sirskilda situationen pd marknaden i en medlemsstat, dnda &r av sd stor betydelse for
den medlemsstaten att en eventuell brist pa tillforlitlighet skulle {4 en liknande effekt som ett
referensviarde vars anvindning Overstiger detta troskelvdrde. Darfor bor den behoriga
myndigheten 1 den medlemsstaten kunna faststdlla att ett sddant referensvirde, om
referensvirdet tillhandahdlls av en EU-administrator, ar signifikant pa grundval av en
uppsittning kvalitativa kriterier. For referensvarden som tillhandahalls av en administrator
utanfor EU bor det vara Esma som, pd begdran av en eller flera behdriga myndigheter,
faststiller att ett sddant referensvirde ar ett signifikant referensvérde.
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For att sdkerstdlla enhetlighet och samordning ndr det giller nationella faststillanden av
referensvdrden som signifikanta referensvéirden bor de behoriga myndigheter som har for
avsikt att faststilla att ett referensvirde ar signifikant samrdda med Esma. Av samma skl
bor en behorig myndighet 1 en medlemsstat som avser att faststdlla att ett referensvirde, som
tillhandahalls av en administrator som ar beldgen i en annan medlemsstat, dr ett signifikant
referensvédrde ocksd samrada med den behoriga myndigheten i den andra medlemsstaten.
Om de behoriga myndigheterna dr oeniga om vilka av dem som bor faststdlla och utdva
tillsyn Over ett referensvirde bor Esma 16sa tvisten 1 enlighet med artikel 19 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/20103.

For att respektera rétten att bli hord bor en behorig myndighet eller Esma, innan ett
referensvirde faststdlls som signifikant, tilldita administratdren av referensvirdet att
tillhandahalla alla anvdndbara uppgifter som ér relevanta for detta faststéllande.

For att klassificeringen av ett signifikant referensvérde ska vara sa transparent som mojligt
bor de behdriga myndigheterna eller Esma utfirda ett beslut om faststdllande med skaélen till
varfor referensvérdet anses vara signifikant. De behoriga myndigheterna bor offentliggora
beslutet om faststdllande pa sin webbplats och underrédtta Esma om beslutet. Av samma skl
bor Esma, om Esma faststéller att ett referensvirde ar signifikant pd begéran av en behorig
myndighet, offentliggéra beslutet om faststidllande pa sin webbplats och underritta den
begdrande behdriga myndigheten om detta.

EU-referensvérden for klimatomstéllning (EU-CTB) och EU-referensvirden for anpassning
till Parisavtalet (EU-PAB) ir sirskilda kategorier av referensvirden som bygger pé att de
faststélls enligt vissa metoder och pd administratérernas upplysningskrav. Av detta skél,
och for att hindra pastdenden som kan fi anvdndarna att tro att sddana referensvérden
Overensstimmer med de standarder som dr knutna till dessa mérkningar, &r det nddvéndigt
att dessa referensviarden omfattas av obligatorisk registrering, auktorisation, erkdnnande
eller godkinnande, beroende pé vad som &r ldmpligt, och tillsyn.

Regleringen av rdavaruindex bor anpassas till deras siirskilda egenskaper. Rdvaruindex
som omfattas av de allminna reglerna for finansiella referensvirden bor behandlas pd
samma sitt som andra finansiella referensviirden och bor omfattas av forordning (EU)
2016/1011 endast om de dr signifikanta eller kritiska referensvirden och inte har
undantagits fran denna forordnings tillimpningsomrdde. Ravaruindex som omfattas av
den sdrskilda ordningen i bilaga 11 till forordning (EU) 2016/1011 bor alltid omfattas av
den forordningen for att sikerstilla att deras bedomningar dr robusta och tillforlitliga.

For att sdkerstilla att tillsynen av signifikanta referensvirden inleds i tid bor administratorer
av referensvdrden som har blivit signifikanta, antingen genom att ha uppnatt det tillimpliga
kvantitativa troskelvirdet eller genom att ha identifierats som signifikanta, vara skyldiga att
inom 60 arbetsdagar ans6ka om auktorisation eller registrering eller, nir det giller
referensvirden som tillhandahdlls av en administrator 1 ett tredjeland, godkdnnande eller
erkidnnande.

Europaparlamentets och radets forordning(EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och
marknadsmyndigheten), om @ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

10668/24 hg/mhe 6
BILAGA GIP.INST SV



(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

For att minska riskerna i samband med anvdndningen av referensviarden som potentiellt inte
ar sdkra for anvdandning i unionen, och for att varna potentiella anvéndare, bor de behoriga
myndigheterna och Esma kunna utférda en varning i form av en offentlig underrittelse om
att administratoren av ett signifikant referensvérde inte uppfyller de tillimpliga kraven,
sarskilt nir det géller uppfyllandet av skyldigheten for administratéren av referensvérdet att
vara auktoriserad, registrerad, godkénd eller erkdnd, beroende pé vad som ér tillimpligt. Nar
en sadan varning har utfirdats bor enheter under tillsyn inte lingre kunna lagga till nya
hanvisningar till sddana referensvédrden eller kombinationer av referensvéirden. For att
forebygga de risker som hdnger samman med anvindningen av referensviarden som péstés
Ooverensstimma med EU-mirkningarna for klimatomstillning och for anpassning till
Parisavtalet utan att vara foremal for lamplig tillsyn, bor enheter som star under tillsyn inte
heller kunna ldagga till nya hanvisningar till ett EU-referensvérde for klimatomstillning eller
ett EU-referensvirde for anpassning till Parisavtalet eller en kombination av sédana
referensvédrden i unionen, om administratéren av dessa referensvédrden inte dr upptagen i
Esmas register 6ver administratdrer och referensvirden.

For att undvika att alltfor stora marknadsstorningar potentiellt uppstar till foljd av forbudet
mot anvindning av ett referensvirde bor de behoriga myndigheterna eller Esma kunna tillata
tillféllig fortsatt anvéindning av ett sddant referensvirde. For att sékerstilla en tillricklig niva
av transparens och skydd gentemot slutinvesterare bor anvéndare av de referensviarden som
ar foremal for en varning i form av en offentlig underrittelse identifiera ett ldmpligt
alternativ fOr att ersitta dessa referensvéirden inom sex manader efter offentliggérandet av
underrédttelsen, eller annars sdkerstilla att kunderna informeras pa ldmpligt sitt om ett
alternativt referensvérde saknas.

Enligt artikel 32 i forordning (EU) 2016/1011 fungerar erkénnandet av administratdrer av
referensvérden 1 ett tredjeland som ett tillfalligt sitt att {4 tilltrdde till unionsmarknaden 1
avvaktan pa att kommissionen antar ett beslut om likvérdighet. Med tanke pa det mycket
begrinsade antalet referensvirden fran tredjeldnder som omfattas av beslut om likvérdighet
bor ett sddant erkdnnande dock bli ett permanent sétt att f tilltrdde till unionsmarknaden for
sddana administratorer av referensvirden.

Referensvdrden som omfattas av ett beslut om likvardighet anses vara reglerade och
omfattas av tillsyn pd samma sétt som unionsreferensviarden. Skyldigheten att ansdka om
godkdnnande eller erkdnnande bor dérfor inte gélla administratdrer av signifikanta
referensvirden i ett tredjeland som omfattas av ett beslut om likvérdighet.

Av insyns- och rittssdkerhetsskdl bor behoriga myndigheter som identifierar ett
referensviarde som signifikant specificera de eventuella anvdndningsbegransningar som
uppstdr om administratoren av ett sddant referensvirde inte auktoriseras eller registreras
eller inte uppfyller kraven for godkidnnande eller erkdnnande, beroende pa vad som &ir
tillampligt.

For att minska de risker som é&r forknippade med anvidndningen av signifikanta
referensvdrden som stir under otillracklig tillsyn, om administratoren av ett referensvirde
som blir signifikant inte ansdker om auktorisation, registrering, erkdnnande eller
godkdnnande inom foreskriven tid, eller om auktorisationen, registreringen, erkdnnandet
eller godkdnnandet for en sddan administratdr av referensvirde misslyckas, eller om en
administrator far sin auktorisation, registrering, godkénnande eller erkdnnande &terkallad,
bor den behoriga myndigheten eller Esma, beroende pa vad som dr tillimpligt, utfarda en
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(20a)

offentlig underrittelse om att de signifikanta referensvirden som administratdren
tillhandahéller inte &r lampliga for anvindning i unionen.

Anvéndarna av referensvirden forlitar sig pa dppenhet nir det géller den réttsliga statusen
for de referensviarden som de anvinder eller avser att anvdnda. Esma bor darfor i registret
over administratorer och referensvdrden forteckna de referensvirden som omfattas av de
mest detaljerade kraven 1 forordning (EU) 2016/1011, antingen pa grund av att deras
anvindning i unionen ligger Over det faststillda troskelviardet for signifikanta
referensvérden, eftersom de har faststillts som signifikanta av en nationell tillsynsmyndighet
eller av Esma, eller darfor att de &r kritiska referensvirden. Av samma skél bor Esma 1 detta
register dven forteckna EU-referensvarden for klimatomstillning och EU-referensviarden for
anpassning till Parisavtalet som tillhandahélls av administratorer som ar auktoriserade eller
registrerade. Slutligen bor Esma i registret dven forteckna de referensviarden for vilka en
behorig myndighet eller Esma har utfirdat en offentlig underrattelse som forbjuder fortsatt
anvéndning av referensvérdet. For att ytterligare minska bordan for anvédndarna bor all sddan
information ocksé goras enkelt tillginglig pa den europeiska gemensamma kontaktpunkten.

Tva kategorier av ESG-relaterade referensvirden mdste uppfylla de minimistandarder
som faststills i unionsriitten, nimligen EU-referensviirden for klimatomstillning (EU-
CTB) och EU-referensviirden for anpassning till Parisavtalet (EU-PAB). Genom
forordning (EU) 2019/2089 infordes regler om transparens nir det giller referensvirden
for vilka det i den rittsliga dokumentationen eller marknadsforingsmaterialet héivdas att
de tar hdnsyn till faktorer som ror miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning (ESG-
faktorer) niir de utformas. For att uppriitthdlla en hog grad av transparens kring ESG-
relaterade pdstienden och en adekvat skyddsniva for anvindare dr det lampligt att kréiva
att anviindare inte anvinder referensvirden for vilka ESG-relaterade pdstienden gors om
sddana referensviirden inte ger anviindarna den information som avses i artiklarna 13.1 d
och 27.2a i forordning (EU) 2016/1011. Detta bor gilla anvindningen av alla
referensvirden for vilka det hivdas att hinsyn tas till ESG-faktorer ndir de utformas,
oavsett om referensviirdet administreras i unionen eller i ett tredjeland.

Andra kategorier av referensviirden for vilka ESG-relaterade pdstienden gors, som inte
betraktas som EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensviirden for
anpassning till Parisavtalet, skulle dock kunna bidra till, eller alternativt utgora risker for,
frdamjandet av viktig unionspolitik for hdllbar finansiering och uppndendet av relaterade
mal eller genomforandet av den europeiska grona given.

Det iir diirfor limpligt att kommissionen senast den 31 december 2028 ligger fram en
rapport, pd grundval av uppgifter fran Esma, med en bedomning av tillgangen till ESG-
referensvirden pd de europeiska och globala marknaderna och deras spridning pa
marknaden, en analys av huruvida de skulle betraktas som signifikanta referensviirden
och en undersokning av kostnaderna och effekterna pd marknadstillgingligheten och
utvecklingen av hdllbarhetsindikatorerna och de metoder som anviinds for att miita dem.
Dessutom bor den bedoma behovet av att reglera referensviirden for vilka ESG-relaterade
pdstdenden gors, i syfte att upprditthdlla en adekvat skyddsnivd for anvindare av dessa
referensvirden samt en hog grad av transparens, minska risken for gronmdlning och
sikerstilla  samstimmighet —med  annan  EU-lagstiftning om  krav  pd
hallbarhetsrapportering. Rapporten ska dtfoljas av en konsekvensbedomning och vid
behov av ett lagstiftningsforslag.
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For att sékerstélla en smidig overgang till de regler som inférs genom denna forordning
I bor administratorer som tidigare omfattats av tillsyn enligt forordning (EU) 2019/2089
behdlla befintliga registreringar, auktoriseringar, erkinnanden eller godkinnanden i nio
madnader efter det att denna dndringsforordning béorjar tillimpas. Denna period dir avsedd
att ge de behoriga myndigheterna och Esma tillrickligt med tid for att besluta om ndgon av
de administratorer som tidigare omfattats av tillsyn bor utses i enlighet med denna
dndringsforordning. Administratorer som tidigare har auktoriserats, registrerats,
godkints eller erkints eller administratorer som frivilligt viljer att tillimpa denna
forordning bor, om de utses, ha riitt att behdlla sin tidigare status utan att behéva ansoka
pa nytt. Administratorer av signifikanta referensvirden bor under alla omstindigheter
tillitas behdalla sin status som auktoriserade, registrerade, godkinda eller erkinda
administratorer av referensvirden.

For att ge de behoriga myndigheterna och Esma den tid som kridvs for att samla in
information om potentiella signifikanta referensviarden och anpassa befintlig infrastruktur till
den nya ram som foreslds i denna dndringsforordning, bor tillimpningsdatumet for denna
forordning senareldggas.

Forordning (EU) 2016/1011 bor dérfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av forordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska &ndras pa foljande sétt:

(1) Artikel 2 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Foljande punkt ska inforas:
”la. Avdelningarna II och I1l, med undantag for artiklarna 23a—23c, IV och VI giller
endast for kritiska referensvérden, signifikanta referensviarden, EU-referensvirden for
klimatomstéllning, EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet och ESG-
referensvirden. Avdelning II artikel 10 och avdelningarna II1, IV och VI ska
tillimpas pa rdavaruindex som omfattas av bilaga I1.
(b) Ipunkt 2 skaled g i utga.
(2) I artikel 3 ska punkt 1 @ndras pa foljande sitt:
(-a) 1Iled 17 ska led m ersiittas med foljande:
’m) en administrator som auktoriserats eller registrerats i enlighet med artikel
34,”
(a) Led 22a ska utga.
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)

4

©)

(6)

(7)

(7a)

®)
(8a)

)

74,

(b) Led 27 ska utga.

Artikel 5 ska éndras pé foljande sitt:

(a) Ipunkt5 andra stycket ska den sista meningen utga.

(b)  Punkt 6 ska utga.

Artikel 11 ska dndras pa foljande sétt:

(a) Ipunkt5 forsta stycket ska den sista meningen utga.

(b) Punkt 6 ska utga.

Artikel 13 ska dndras pa foljande sitt:

(a) I punkt 3 forsta stycket ska den sista meningen utga.

(b) Punkt 4 ska utga.

Artikel 16 ska dndras pa foljande sétt:

(a) Ipunkt5 andra stycket ska den sista meningen utga.

(b) Punkt 6 ska utga.

I avdelning III ska rubriken till kapitel 2 erséttas med foljande:

*Referensrintor”

1 artikel 18.1 ska andra stycket ersiittas med foljande:

YArtikel 25 ska inte tillimpas pa tillhandahdllande av och rapportering i samband med

referensrdintor”.

Artikel 18a ska utga.

I artikel 19.1 ska andra stycket ersiittas med foljande:

YArtikel 25 ska inte tillimpas pa tillhandahdllande av och rapportering i samband med

ravaruindex”.

[ artikel 19a ska foljande punkter 1aggas till:

(a) tillhandahélla eller godkédnna EU-referensviarden for klimatomstillning och EU-

referensvérden for anpassning till Parisavtalet,

Administratorer som inte finns med i Esmas register enligt artikel 36 far inte

10668/24
BILAGA GIP.INST

hg/mhe

10

SV



(b) i namnen pa de referensvidrden som de tillhandahaller for anvindning i unionen, eller 1
den rittsliga dokumentationen eller i marknadsforingsmaterial for dessa referensvérden,
ange eller antyda att de referensviarden som de tillhandahaller uppfyller de krav som é&r
tillampliga pa tillhandahallandet av EU-referensvirden for klimatomstillning eller EU-

referensvérden for anpassning till Parisavtalet.”

4a. Administratorer ska inkludera beteckningen ”EU CTB” i namnet pa EU-
referensvirdena for klimatomstillning och beteckningen EU PAB” i namnet pa EU-

referensvirdena for anpassning till Parisavtalet.

(10) Artikel 19d ska ersdttas med foljande:
YArtikel 19d

Striivan att erbjuda EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for
anpassning till Parisavtalet

Administratorer som dr beligna i unionen och som tillhandahaller signifikanta
referensviirden faststillda pd grundval av en eller flera underliggande tillgangar
respektive ett eller flera priser ska striiva efter att erbjuda ett eller flera EU-
referensvirden for klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till
Parisavtalet.

(11) Artikel 24 ska ersittas med foljande:

”Artikel 24
Signifikanta referensvirden

1.  Ettreferensvirde som inte ar ett kritiskt referensvérde ska vara signifikant om nagot av

foljande villkor &r uppfyllt:

a) Referensvirdet anvéands direkt eller indirekt inom en kombination av
referensvarden i unionen som en referens for finansiella instrument eller finansiella
avtal eller fOr att méta resultatet for investeringsfonder som har ett totalt
genomsnittsviarde pa minst 50 miljarder EUR, baserat pa referensviirdets

egenskaper, inbegripet
i) 1 tillaimpliga fall, referensvirdets alla olika slags 16ptider under sex manader,

ii) i tillimpliga fall, referensviirdets alla valutor eller andra mattenheter under sex

mdnader, och
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iti) i tillimpliga fall, alla metoder for berikning av avkastning under sex mdnader.

b) Referensvirdet har faststéllts som signifikant i enlighet med forfarandet i

punkterna 3, 4 och 5 eller forfarandet i punkt 6.

En administrator ska omedelbart underritta Esma och, om den dr beligen i en EU-
medlemsstat, den behoriga myndigheten i den medlemsstatenl , om ett eller flera av
administratorens referensviarden overskrider det troskelviarde som avses i punkt 1 a.
Efter mottagandet av denna underréttelse skal Esmal , pa sin webbplats offentliggdra
ett uttalande om att referensvirdet &r signifikant antingen i en medlemsstat eller inom

unionen.

En administrator ska pé begiran forse Esma och den behoriga myndigheten i den
medlemsstat ddr administratéren ir beldgen I med information om huruvida det

troskelviarde som avses 1 punkt 1 a faktiskt har overskridits.

Om en behdrig myndighet ellerl Esma har tydliga och pavisbara skél att anse att ett
referensvérde overskrider det troskelviarde som avses i punkt 1 a, far den behoriga
myndigheten eller Esma utfdrda en underréttelse om detta. En sddan underrittelse ska
utlosa samma skyldigheter for administratdren av referensvérdet som en underrittelse
enligt forsta stycket. Minst tio arbetsdagar innan en sadan underrittelse utfdrdas ska den
behoriga myndigheten eller Esma underrétta administratdren av det berdrda
referensvdrdet om sina iakttagelser och uppmana administratdren att 1imna eventuella

synpunkter.

En behorig myndighet far, efter samrdd med Esma 1 enlighet med punkt 4 och med
beaktande av dess rad, faststilla ett referensvirde som tillhandahélls av en administrator
1 unionen och som inte uppfyller villkoret i punkt 1 a som signifikant om referensvérdet

uppfyller samtliga foljande villkor:
a) Referensvérdet har inget eller mycket i lampliga marknadsledda alternativ.

b) Om referensvérdet upphor att tillhandahéllas eller tillhandahalls pa grundval av
dataunderlag som inte lingre pa ett fullgott sitt representerar den underliggande
marknaden eller den ekonomiska verkligheten, eller baseras pd otillforlitliga

dataunderlag, skulle det allvarligt och negativt padverka I den finansiella stabiliteten,
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konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushall och foretag i den

behoriga myndighetens medlemsstat eller i unionen.

c¢) Referensvérdet har inte faststillts av en behorig myndighet i en annan

medlemsstat eller Esma.

Om en behdrig myndighet drar slutsatsen att ett referensvérde uppfyller kriterierna i
forsta stycket ska den utarbeta ett forslag till beslut om att faststélla referensvardet som
signifikant och underritta den berérda administratéren och, i forekommande fall, den
behoriga myndigheten 1 administratérens hemmedlemsstat om utkastet till beslut. Den

berdrda behoriga myndigheten ska ocksé samrdda med Esma om utkastet till beslut.

De berdrda administratdrerna och den behoriga myndigheten i administratdrens
hemmedlemsstat ska ha 15 arbetsdagar pa sig att lamna skriftliga synpunkter och
kommentarer, frén dagen for underrittelsen om utkastet till beslut som utarbetats av den
berdrda faststéllande behoriga myndigheten. Den berorda faststdllande behoriga
myndigheten ska underrétta Esma om de synpunkter och kommentarer som mottagits
och vederborligen beakta dessa synpunkter och kommentarer innan den antar ett slutligt

beslut.

Den faststidllande behdriga myndigheten ska underrédtta Esma om sitt beslut och utan
onodigt drojsmal offentliggora beslutet, inbegripet skilen till beslutet och

konsekvenserna av detta, pa sin webbplats.

Nér Esma radfrigas av en behorig myndighet om det planerade faststillandet av ett
referensvirde som signifikant i enlighet med punkt 3 forsta stycket ska Esma inom tre
manader avge ett rdd som tar hansyn till foljande faktorer, mot bakgrund av det berérda

referensvéardets sérskilda egenskaper:

a) Huruvida den radfrdgande behoriga myndigheten har tillrdckliga beldgg for sin
bedomning att de villkor som avses i punkt 3 forsta stycket dr uppfyllda.

b) Huruvida den hiandelse att referensvardet upphor att tillhandahallas eller
tillhandahélls pa grundval av dataunderlag som inte langre pa ett fullgott sétt
representerar den underliggande marknaden eller den ekonomiska verkligheten eller

ar otillforlitligt, allvarligt och negativt skulle pé'werkal den finansiella stabiliteten,
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konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushall och foretag i unionen

eller i andra medlemsstater dn den rddfragande behoriga myndighetens medlemsstat.

Vid tillimpning av led b ska Esma i forekommande fall ta vederborlig hénsyn till den
information som tillhandahalls av den radfrdgande myndigheten 1 enlighet med punkt 3

tredje stycket.

Om Esma konstaterar att ett referensviarde uppfyller villkoren i punkt 3 férsta stycket a
och b i unionen eller i mer @n en medlemsstat ska Esma informera de behoriga

myndigheterna i de berérda medlemsstaterna om detta. I

Esma ska utarbeta ett utkast till beslut om faststiillande av referensviirdet som
signifikant inom unionen och underridtta den berirda administratoren och de
relevanta behoriga myndigheterna om detta utkast till beslut ndr led b dr tillimpligt.
De berorda administratérerna och de berérda behoriga myndigheterna ska frdn
dagen for underriittelsen av Esmas utkast till beslut ha 15 arbetsdagar pa sig att
limna skriftliga synpunkter och kommentarer. ESMA ska beakta dessa synpunkter

och kommentarer innan ett slutligt beslut antas och offentliggors.

Esma fér, pa begiran av en behorig myndighet eller pd eget initiativ, faststilla att ett
referensvérde som tillhandahélls av en administratdr i ett tredjeland och som inte
uppfyller troskelvardet 1 punkt 1 a &r signifikant om referensvérdet uppfyller samtliga

foljande villkor:
a) Referensvérdet har inget eller mycket i lampliga marknadsledda alternativ.

b) Om referensvirdet skulle upphora att tillhandahallas eller skulle tillhandahallas pa
grundval av dataunderlag som inte ldngre péa ett fullgott sitt representerar den
underliggande marknaden eller den ekonomiska verkligheten, eller ar otillforlitligt,
skulle det allvarligt och negativt pé’lverkal den finansiella stabiliteten,
konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushall och foretag i unionen

eller 1 en eller flera medlemsstater.

Esma ska, fore beslutet om faststéllande och sé snart som mojligt, underrétta
administratoren av referensvirdet om sin avsikt och uppmana administratéren att inom
15 arbetsdagar forse Esma med en redogdrelse med alla uppgifter som édr relevanta for

beddmningen 1 samband med faststdllandet av referensvérdet som signifikant.
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6a.

I tillimpliga fall ska Esma sa snart som mojligt uppmana den behdriga myndigheten i
den jurisdiktion dédr administratdren dr beldgen att 1dmna alla uppgifter som &r relevanta

for bedomningen 1 samband med faststidllandet av referensvirdet.

Esma ska motivera varje beslut om faststidllande, med beaktande av huruvida det finns
tillrackliga bevis for att de villkor som avses i forsta stycket i denna punkt ar uppfyllda,

mot bakgrund av det berorda referensvérdets séarskilda egenskaper.

Esma ska offentliggora sitt motiverade beslut pa sin webbplats och utan onddigt

dr6jsmal underritta den eller de begidrande behoriga myndigheterna.

Administratorer av referensvirden som inte uppfyller kraven for att betraktas som
kritiska referensvirden, signifikanta referensvirden, ravaruindex som omfattas av
bilaga I1, EU-referensviirden for klimatomstillning eller EU-referensviirden for
anpassning till Parisavtalet far frivilligt ansoka om tillgang till det register som
foreskrivs i artikel 36 genom auktorisering, registrering, erkinnande eller

godkiinnande.

Administratorer som frivilligt viljer att tillimpa denna forordning ska gora detta
skriftligt hos sin nuvarande tillsynsmyndighet, per referensvirde, och vart och ett av

dessa referensviirden ska bedomas vara signifikanta enligt denna forordning.

Det frivilliga undantaget frin denna ordning ska inte hindra att motsvarande
administrativa ansvar aliggs i hindelse av bristande efterlevnad eller overtridelse av
forordning (EU) 2016/1011 under deras frivilliga upptagande i det register som
Jforeskrivs i artikel 36.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar

foljande:

i) Den berakningsmetod, inklusive potentiella datakillor, som ska anvindas for att

faststilla det troskelvarde som avses 1 punkt 1 a i den hér artikeln.

ii) Kriterierna for att bedoma ndr ett referensvirde overskrider det troskelviirde som

avses i artikel 24.1 a i en medlemsstat eller i hela unionen.
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7a.

7b.

iii) Den information som de behéoriga myndigheterna ska limna niir de samrdder med

Esma i enlighet med artikel 24.3.

iv) De kriterier som avses i artikel 24.4 b, med beaktande av varje uppgift som bidrar
till att bedoma den betydande och negativa inverkan som ett referensvirdes
upphdérande eller otillforlitlighet har pa marknadsintegriteten, den finansiella
stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hushall och

foretag i en eller flera medlemsstater.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till

kommissionen senast den ... [12 mdnader efter denna forordnings ikrafitridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—

14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Senast den ... [tvd dr efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande] ska
kommissionen, i nira samarbete med Esma, ligga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet om liimpligheten av det troskelviirde som avses i punkt
1 ai denna artikel mot bakgrund av marknads-, pris- och regleringsutvecklingen.
Rapporten ska vid behov dtfoljas av ett lagstiftningsforslag. Denna oversyn ska dga

rum minst vart tredje dr.

Om Esma anser att det dr limpligt att det troskelviirde som avses i punkt 1 a ses over
tidigare mot bakgrund av marknads-, pris- och regleringsutvecklingen, ska Esma
limna in en begidiran till kommissionen om att se dver troskelvirdet. Efter att ha
mottagit denna begiiran ska kommissionen se éver behovet av att ompriova

troskelviirdet och agera i enlighet med punkt 7a.

(12) Foljande artikel ska inforas:
”Artikel 24a
Krav for administratorer av signifikanta referensvirden
Inom 60 arbetsdagar efter den underrittelse som avses 1 artikel 24.2 ska
administratoren av ett referensviarde som uppfyller det kriterium som avses 1 punkt 1
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2)

2a.

a 1 den artikeln ansoka om auktorisation eller registrering hos den behoriga
myndigheten 1 medlemsstaten, om referensvirdet ir signifikant i denna
medlemsstat, eller hos Esma, om referensviirdet dr signifikant inom unionen. Om
administratoren &r beldgen 1 ett tredjeland och sévida inte det beroérda referensvirdet
omfattas av ett beslut om likvérdighet som antagits i enlighet med artikel 30, ska
administratoren inom 60 arbetsdagar efter den underrittelse som avses 1 artikel 24.2
ansoka hos Esma om nagot av foljande:

a)  Erkdnnande I 1 enlighet med det forfarande som anges 1 artikel 32.
b)  Godkénnande i enlighet med det forfarande som anges i artikel 33.

Inom 60 arbetsdagar efter ett faststillande i1 enlighet med artikel 24.3 ska
administratoren av det berorda referensvirdet, savida administratoren inte redan ar
auktoriserad eller registrerad av em nationell behorig myndighet, ansdka om
auktorisation eller registrering hos den faststdllande behdriga myndigheten i enlighet
med artikel 34.

Inom 60 arbetsdagar efter ett faststillande i enlighet med artikel 24.5 ska
administratoren av det beriorda referensvirdet ansoka om auktorisation eller
registrering hos Esma i enlighet med artikel 34, sdvida inte administratoren redan
dr auktoriserad eller registrerad. Om administratoren redan dr auktoriserad eller
registrerad i en medlemsstat ska auktoriseringen eller registreringen éverforas till
Esma.

Inom 60 arbetsdagar efter ett faststillande i enlighet med artikel 24.6 ska
administratoren av det berorda referensvérdet Ianséka hos Esma om nagot av
foljande:

a) Erkédnnande I 1 enlighet med det forfarande som anges 1 artikel 32.
b)  Godkédnnande i enlighet med det forfarande som anges 1 artikel 33.

Referensvirdesadministratorer frdn tredjelinder ska vilja en godkinnande enhet
i unionen.

Esma eller de behoriga myndigheterna ska utnyttja de tillsyns- och
sanktionsbefogenheter som de anfortrotts enligt denna férordning for att sdkerstilla
att de berdrda administratdrerna fullgor sina skyldigheter.

Den behdriga myndigheten eller Esma ska utfiarda en offentlig underrittelse om att
ett signifikant referensvirde som tillhandahalls av en administratdr inte uppfyller
kraven 1 denna fOrordning och att anvdndarna bor avstd frdn att anvinda
referensvirdet om ndgot av foljande villkor ar uppfylit:

a)  Den berorda administratoren har inte inlett forfaranden for att folja punkt 2 1
den hidr artikeln inom 60 arbetsdagar efter den underrittelse som avses i
artikel 24.2, det faststidllande som avses i artikel 24.3 eller det faststdllande som
avses 1 artikel 24.6.
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b)  Forfarandena for auktorisering, registrering, erkdnnande eller godkénnande har
misslyckats.

c)  Esma har aterkallat administratdrens registrering i enlighet med artikel 31.

d) Esma har éaterkallat eller tillfalligt upphévt den berdérda administratérens
erkdnnande i enlighet med artikel 32.8.

e)  Den berorda administratorens godkdnnande har upphort.

f)  Den behoriga myndigheten har aterkallat eller tillfalligt upphivt den berdrda
administratorens auktorisation eller registrering.

De behoriga myndigheterna ska utan onddigt drojsmal underréitta Esma om alla
utfardade offentliga underrittelser. Esma ska offentliggdra alla utfardade offentliga
underréttelser pa sin webbplats. Esma eller den behdriga myndigheten ska utan onddigt
drojsmal dra tillbaka den offentliga underréttelsen sé snart skélet till att den utfardades

inte langre ar giltigt.”

(13) I avdelning III ska kapitel 6 utga.
(13a)  Artikel 28 punkt 2 ska dndras pd foljande siitt:

»2.  Enbheter under tillsyn som inte dr de administratorer som avses i punkt 1 och
som anvinder ett referensvirde ska sammanstilla och uppriitthdlla vil underbyggda
skriftliga planer som beskriver de dtgirder som de skulle vidta om ett referensviirde
viisentligt fordndrades eller upphérde att tillhandahallas. Om sa dr mdjligt och
limpligt ska planerna faststiilla ett eller flera alternativa referensviirden som skulle
kunna anvindas som héiinvisning for att ersiitta de referensvirden som inte lingre
skulle kunna tillhandahdllas, med en forklaring till varfor dessa referensviirden
skulle vara limpliga alternativ. Enheter under tillsyn ska pa begiiran och utan
onodigt drijsmal limna dessa planer tillsammans med eventuella uppdateringar till
den relevanta behoriga myndigheten, och ska ldta dem dterspeglas i de avtalsenliga
reservbestiimmelser som dr tillimpliga pd finansiella avtal, finansiella instrument och

investeringsfonder.”

(14) Artikel 29 ska dndras pa foljande sitt:

(a) Rubriken ska ersittas med foljande:
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(b)

”Anvindning av kritiska referensviirden, signifikanta referensvirden, ravaruindex
som omfattas av bilaga 11, EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-

referensviarden for anpassning till Parisavtalet”.

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  En enhet under tillsyn ska inte ldgga till nya hinvisningar till ett kritiskt
referensvirde, ett signifikant referensvérde eller en kombination av sddana
referensvérden 1 unionen om referensvérdet eller kombinationen av referensvirden ér
foremal for en offentlig underréttelse som utfdrdats av Esma eller en behorig myndighet
1 enlighet med artikel 24a.5. En enhet under tillsyn fér inte ldgga till nya hdnvisningar
till e#t kritiskt referensviirde, ett ravaruindex som omfattas av bilaga 11, ett EU-
referensvirde for klimatomstéllning eller ett EU-referensvérde for anpassning till
Parisavtalet eller en kombination av sddana referensvérden i unionen om
administratoren av dessa referensvirden inte dr upptagen i det register som avses i

artikel 36.

Enheter under tillsyn ska regelbundet samrdda med den europeiska gemensamma
kontaktpunkt som avses i artikel 28a eller Esmas register som avses i artikel 36 for att
kontrollera den rittsliga statusen for administratorer av kritiska referensvirden,
signifikanta referensvérden, rdvaruindex som omfattas av bilaga I, EU-referensvirden
for klimatomstéllning eller EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet som de

avser att anvinda.

Genom undantag frén forsta stycket far Esma eller den behoriga myndigheten, beroende
pa vad som &r lampligt, tilldita anvdndning av ett referensvirde som &r foreméal for en
offentlig underrittelse som utfédrdats 1 enlighet med artikel 24a.5 under en period pa sex
ménader efter offentliggdrandet av den offentliga underrittelsen, som kan forlingas en
gang, om det dr ndodvéndigt for att undvika allvarliga storningar pa marknaden, eller

under en period pa 24 mdanader som inte kan forlingas, for foljande indamal:

a) Verksamhet som marknadsgarant till stod for kundverksamhet relaterad till
transaktioner som utfors pad forbudets ikrafttridandedatum.

b)  Transaktioner eller annan verksamhet som minskar eller sdikrar
exponeringen som en enhet under tillsyn eller en kund till enheten under
tillsyn har mot det forbjudna referensvirdet.

¢)  Novationer av transaktioner.
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(©)

d)

e

Transaktioner som utfors i syfte att delta i en central motparts
auktionsforfarande vid en medlems fallissemang, diribland transaktioner for
att siikra resulterande exponering.

Interpolering eller annan anvindning som anges vid avtalsmdssiga
reservforfaranden i anslutning till det forbjudna referensviirdet.”

Foljande nya punkter ska inféras som punkterna la, 1bb och 1bc:

791b

1ba.

En enhet under tillsyn som anvénder ett referensvérde i befintliga finansiella avtal
eller for att mdita investeringsfonders resultat eller finansiella instrument som &r
foremal for en offentlig underrittelse i1 enlighet med artikel 24a.5 ska ersitta det
referensvardet med ett lampligt alternativ inom sex ménader efter
offentliggdrandet av underrittelsen, eller utfiarda och offentliggora ett uttalande pa

sin webbplats dir kunderna ges en forklaring till varfor detta inte kan goras.”

En enhet under tillsyn far anviinda ett referensviirde for vilket det i den riittsliga
dokumentationen eller marknadsforingsmaterialet, eller i dess benimning,
hiivdas att dess metod tar hinsyn till ESG-faktorer endast om administratéren
offentliggor den information som avses i artikel 13.1 d och artikel 27.2a. Alla
krav pd redovisning av metoden maste vara forenliga med artikel 10 i

forordning (EU) 2019/2088.

Denna punkt ska tillimpas pd bdade EU-referensviirden och referensviirden

utifrdn.

(ca) Punkt 2 ska dndras pd foljande siitt:

2.

Om foremadlet for ett prospekt som ska offentliggiras enligt direktiv 2003/71/EG
eller direktiv 2009/65/EG utgérs av éverldatbara viirdepapper eller andra
investeringsprodukter som héinvisar till ett kritiskt referensvirde, ett signifikant
referensvirde, ett ravaruindex som omfattas av bilaga I1, ett EU-referensvirde
for klimatomstiillning eller ett EU-referensviirde for anpassning till
Parisavtalet, ska emittenten, erbjudaren eller den person som ansoker om
upptagande till handel pad en reglerad marknad se till att niir en offentlig
underridttelse om referensvirdet som anviinds ingdr i det register som avses i
artikel 36 i denna forordning, inom nio manader efter offentliggérandet av den
offentliga underriittelsen, prospektet iven innehdller denna information pad ett

tydligt och viil synligt siitt.
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(cb) Foljande nya punkt ska inforas som punkt 2a:

2a.

Administratorer av referensviirden som anvinds i unionen ska striiva efter att
begiira en globalt overenskommen identifieringskod for vart och ett av de

referensvirden som de tillhandahdller for anvindning i unionen.”

(15) Artikel 32 ska éndras pa foljande sitt:

a)
b)

,’2.

Punkt 1 ska utga.

Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

b)

En administrator i ett tredjeland som har for avsikt att inhdmta ett sddant
erkdnnande som avses 1 artikel 24a.1 och 24a.3 ska uppfylla denna f6rordning,
med undantag for artiklarna 11.4, 16, 20, 21 och 23. En administrator i ett
tredjeland far uppfylla det villkoret genom att tillimpa losco-principerna for
finansiella referensvérden eller losco-principerna for organisationer som
rapporterar oljepriser, beroende pa vad som ar tillimpligt, forutsatt att sdidan
tillimpning ar likvéardig med uppfyllandet av denna férordning, med undantag for

artiklarna 11.4, 16, 20, 21 och 23.

Vid faststdllandet av huruvida det villkor som avses 1 forsta stycket dr uppfyllt och
vid bedomningen av efterlevnaden av losco-principerna for finansiella
referensvérden eller losco-principerna for organisationer som rapporterar

oljepriser, beroende pa vad som ar tillampligt, far Esma beakta foljande:

En beddmning av administratdren 1 ett tredjeland utford av en oberoende extern
revisor.

Ett intyg frén den behoriga myndigheten i det tredjeland déar administratoren ar
beldgen.

Om, och 1 den utstrickning som, en administrator 1 ett tredjeland kan visa att ett
referensvirde som den tillhandahéller &r ett referensvirde baserat pé reglerade
uppgifter eller ett rdvaruindex som inte baseras pd information fran rapportorer
som till storsta delen ar enheter under tillsyn, ska administratoren inte vara
skyldig att uppfylla de krav som i enlighet med artikel 17 och artikel 19.1 inte ar
tillimpliga p4 tillhandahallandet av referensvérden baserade pa reglerade

uppgifter och ravaruindex.
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c)

En administrator i ett tredjeland som avser att inhdmta erkénnande ska ha en
rittslig foretrddare. Den rattsliga foretrddaren ska vara en I juridisk person som
har sin hemvist i unionen och som efter att uttryckligen utsetts av administratoren,
ska agera pa en sddan administrators viagnar med avseende pa administratorens
skyldigheter enligt denna forordning. Den rittsliga foretrddaren ska tillsammans
med administratdren utfora 6vervakningsfunktionen for administratorens
tillhandahéllande av referensvirde enligt denna férordning och ska I vara ansvarig
infor Esma. Esma far aligga den rittsliga foretrddaren och administratoren en
tillsynsdtgird i enlighet med artikel 48e for ndgon av de overtridelser som
fortecknas i artikel 42.1 a eller i samband med bristande samarbete eller
efterlevnad i en utredning eller vid en inspektion eller begiran som omfattas av

kapitel 4 avsnitt 1.

I punkt 5 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”En administrator beldgen 1 ett tredjeland som avser att inhdmta erkdnnande enligt
punkt 2 ska ansoka om erkdnnande hos Esma. Den ansokande administratoren ska
tillhandahalla alla uppgifter som Esma behover for att forsakra sig om att
administratoren vid tidpunkten for erkdnnandet har vidtagit alla n6dvéandiga
atgérder for att uppfylla kraven i punkt 2 med avseende pa dess referensvérde eller
referensvirden som har faststillts 1 enlighet med artikel 24. I tilldmpliga fall ska
den ansdkande administratdren ange vilken behdrig myndighet i tredjelandet som

ansvarar for tillsynen av administratdren.

Esma ska inom 15 arbetsdagar efter att ha tagit emot ans6kan beddma om ansdkan
ar fullstdndig och meddela administratdren om resultatet av denna beddmning.
Om ansokan &r ofullstindig ska den sdkande ldmna in de ytterligare uppgifter som
krévs av Esma. Den tidsfrist som avses i detta stycke ska tillimpas fran och med

den dag da den sokande har ldmnat in sddana ytterligare uppgifter.”

(15a) I artikel 33.1 ska den inledande formuleringen dindras pa foljande siitt:
”1. En administrator som dir beldgen i unionen och auktoriserad eller registrerad
i enlighet med artikel 34, med en klar och vildefinierad roll inom en
tredjelandadministrators regelverk for kontroll eller redovisning som pad ett
effektivt siitt kan évervaka tillhandahdllandet av ett referensvirde, fir hos
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Esma anséka om godkinnande av ett referensviirde eller en familj av

referensvirden for anvindning i unionen, forutsatt att foljande villkor dr

uppfyllda:

(15b) Artikel 33 punkt 3 ska dndras pa foljande siitt:

3. Inom 90 arbetsdagar efter mottagandet av den ansokan om godkéinnande
som avses i punkt 1 ska Esma prova ansokan och fatta ett beslut om att

antingen bevilja eller avsld denna.
(15¢) 1 artikel 33 ska punkt 6 dndras pad foljande siitt:

6. Nir den behoriga myndigheten for den godkinnande administratoren har
vilgrundade skil att anse att villkoren i punkt 1 i denna artikel inte liingre dr
uppfyllda ska den ha befogenhet att begiira att den godkinnande
administratoren liter godkinnandet upphora och ska informera Esma om

detta. Artikel 28 ska tillimpas om godkdinnandet upphdor.

(16) Artikel 34 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  En fysisk eller juridisk person beldgen i unionen som agerar eller har for avsikt att
agera som administratdr for referensvirden ska ansoka hos den behoériga myndighet som
utsetts enligt artikel 40 1 den medlemsstat dir den personen ér beldgen eller hos Esma, 1

syfte att erhalla

(a) auktorisation, om den tillhandahéller eller avser att tillhandahalla index som
anvinds eller dr avsedda att anvéndas som kritiska referensvirden, signifikanta
referensvérden, rdvaruindex som omfattas av bilaga II, EU-referensvirden for
klimatomstéllning eller EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet,

(b) registrering, om den &r en enhet under tillsyn, som inte dr administratér, som
tillhandahdller eller avser att tillhandahdlla index som anvénds eller 4dr avsedda
att anvidndas som signifikanta referensvirden, EU-referensviarden for
klimatomstéllning eller EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet, pa
villkor att tillhandahéllandet av ett referensviarde inte hindras av den
sektorsdisciplin som giller for enheten under tillsyn, och att inget av de index
som tillhandahalls skulle kunna ridknas som ett kritiskt referensvirde.”

(aa) I artikel 34 ska punkt 1a dndras pa foljande siitt:

la. Om ett eller flera av de index som tillhandahadlls av den person som avses i punkt
1 kvalificeras som kritiska referensviirden enligt vad som anges i artikel 20.1 a och c,
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eller som signifikanta referensviirden enligt artikel 24.2, 24.5 och 24.6, eller om
personen planerar att godkiinna referensviirden enligt artikel 33, ska ansokan riktas
till Esma.”

(b) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

3. Den ansdkan som avses i punkt 1 ska goras inom 30 arbetsdagar fran ingdendet av
varje avtal med en enhet under tillsyn om att anvinda ett index som tillhandahalls av
den s6kande som referens 1 ett finansiellt instrument eller finansiellt avtal eller for att
mata resultatet i en investeringsfond, eller inom de tidsfrister som anges 1 artikel 24a.2

och 24a.3, beroende pa vad som &r lampligt.

(16a) I artikel 36.1 ska leden a—d ersiittas med foljande:

”1. Esma ska uppritta och fora ett offentligt register som innehdller foljande

information:

a) ldentiteten, inbegripet i forekommande fall identifieringskoden for juridiska personer
(LEI-koden), for de administratorer som auktoriserats eller registrerats enligt artikel 34

och de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen.

b) Identiteten, inbegripet i forekommande fall LEI-koden, for de administratorer som
uppfyller villkoren i artikel 30.1, den forteckning over referensvirden, inklusive i
forekommande fall, deras internationella standardnummer for virdepapper (ISIN-
koder), som avses i artikel 30.1 c och de behoriga myndigheter i tredjeland som ansvarar

for tillsynen.

¢) Identiteten, inbegripet i forekommande fall LEI-koden, for de administratorer som
erhallit erkinnande enligt villkoren i artikel 32, den forteckning over referensvirden
inklusive deras ISIN-koder som avses i artikel 32.7 och, i tillimpliga fall, de behoriga

myndigheter i tredjeland som ansvarar for tillsynen.
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(17)

d) De referensvirden som har godkiints i enlighet med forfarandet i artikel 33,
identiteten pd deras administratorer och identiteten pa de administratorer eller enheter

under tillsyn som beviljat godkiinnandet.

I artikel 36.1:

(a) ska leden e—j dndras pé foljande sétt:

”e) De referensvarden, inbegripet i forekommande fall deras ISIN-koder, som omfattas av

g)

h)

)

ett uttalande som offentliggjorts av Esma eller en behorig myndighet i enlighet med

artikel 24.2, och hyperlédnkar till sddana uttalanden.

De referensvirden, inbegripet i forekommande fall deras ISIN-koder, som de behoriga
myndigheterna har faststillt och som anmalts till Esma i enlighet med artikel 24.4, och

hyperlénkar till sddana faststillanden.

De referensvirden, inbegripet i forekommande fall deras ISIN-koder, som omfattas av

Esmas faststéllanden och hyperlidnkar till saidana faststdllanden.

De referensvirden, inbegripet i forekommande fall deras ISIN-koder, som ér foremal
for offentliga underréttelser som utfardats av Esma och behoriga myndigheter i enlighet

med artikel 24a.5, och hyperlinkar till sddana offentliga underréttelser.

Den forteckning 6ver EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvirden
for anpassning till Parisavtalet, inbegripet i forekommande fall deras ISIN-koder, som

ar tillgingliga for anvéndning i1 unionen.

Forteckningen over kritiska referensvirden, inbegripet i forekommande fall deras

ISIN-koder.

(b) Foljande led ska laggas till som led ja:

“ja) Forteckningen over ravaruindex som omfattas av bilaga I1, inbegripet i

forekommande fall deras ISIN-koder, som ir tillgingliga for anviindning i unionen.
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(17a) Artikel 40 punkt 1 ska dndras pa foljande siitt:

”1. Inom ramen for denna forordning ska Esma vara behorig myndighet for
a) administratorer av kritiska referensviirden enligt artikel 20.1 a och c.
b) administratorer av de referensviirden som avses i artikel 32,

¢) administratorer av referensvirden som dr signifikanta inom unionen enligt artikel 24.2,

24.5 och 24.6,

d) administratorer som godkiinner referensvirden som tillhandahalls i ett tredjeland i

enlighet med artikel 33,

e) administratorer av EU-referensviirden for klimatomstillning och EU-referensviirden for

anpassning till Parisavtalet enligt artikel 3.23a och 3.23b.

(18) I artikel 41.1 ska foljande led ldaggas till som led k och I:

”’k) Faststilla ett referensviarde som signifikant i enlighet med artikel 24.3.

1)  Om det finns rimliga skl att misstidnka en dvertrddelse av ndgot av kraven 1 kapitel 3A,

kréva att en administratdr under hogst 12 manader upphdr med att

1) tillhandahalla EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-

referensvérden for anpassning till Parisavtalet,

1) anvinda uttrycken EU-referensvérden for klimatomstéllning eller EU-
referensvirden for anpassning till Parisavtalet i namnen pa de referensvédrden
som de tillhandahéller for anvéindning i unionen, eller i den réttsliga

dokumentationen eller i marknadsforingsmaterialet for dessa referensvirden,

111) hivda overensstimmelse med de krav som ér tillimpliga pé tillhandahéllande
av sadana referensvirden i namnen pé de referensvérden som de
tillhandahaller for anvidndning i unionen, eller i den rattsliga
dokumentationen eller i marknadsforingsmaterialet for dessa

referensvarden.”

(19) Artikel 42 ska dndras pa foljande sitt:
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(19a)

(19b)

(19¢)

(a) Ipunkt 1 ska led a erséttas med foljande:

”a) Varje overtrddelse av artiklarna 416, 19a, 19b, 19c och 21, artiklarna 23-29 eller

artikel 34 nér dessa artiklar ar tillampliga™.

(b) Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:

1) I led g ska led i erséttas med foljande:

”1) 500 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som officiell valuta,
motsvarande belopp i den nationella valutan den 31 december 2023, for Gvertriddelser av
artiklarna 4-10, artikel 11.1 a, b, c och e, 11.2 och 11.3, artiklarna 12-16, artikel 21,
artiklarna 23-29 och artikel 34.”

i1)  Iled h ska led i ersittas med foljande:

”1)  Det som dr hogst av 1 000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som
officiell valuta, motsvarande belopp i1 den nationella valutan den 31 december 2023,
eller 10 % av dess totala arliga omséttning enligt det senaste bokslut som har godkénts
av ledningsorganet, for vertrddelser av artiklarna 410, artikel 11.1 a, b, coche, 11.2

och 11.3, artiklarna 12—16, artikel 21, artiklarna 23-29 och artikel 34, eller”

I artikel 48e.1 ska den inledande formuleringen dndras pad foljande siitt:

”Om Esma i enlighet med artikel 48i.5 konstaterar att en person uppsdtligen eller av
oaktsamhet har begdtt en eller flera av de overtridelser som fortecknas i artikel 42.1 a,
eller underldtit att samarbeta i eller efterleva en utredning eller en inspektion eller
begiran som omfattas av avsnitt 1 i detta kapitel, ska den fatta ett beslut om att pdfiora en
sanktionsavgift i enlighet med punkt 2 i den hiir artikeln. En overtriidelse ska anses ha
begdtts uppsidtligen om Esma uppticker objektiva omstindigheter som visar att en
person har handlat med avsikt att bega overtridelsen.

I artikel 48f.1 ska inledningen dndras pa foljande siitt:

Om Esma i enlighet med artikel 48i.5 konstaterar att en person uppsdtligen eller av
oaktsamhet har begdtt en eller flera av de évertridelser som fortecknas i artikel 42.1 a,
eller underldtit att samarbeta i eller efterleva en utredning eller en inspektion eller
begiiran som omfattas av avsnitt 1 i detta kapitel, ska den fatta ett beslut om att pdfora en
sanktionsavgift i enlighet med punkt 2 i den hiir artikeln. En overtriidelse ska anses ha
begatts uppsdtligen om Esma uppticker objektiva omstindigheter som visar att en
person har handlat med avsikt att bega overtridelsen.”

I artikel 54 ska en ny punkt liggas till:
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”7a. Senast den 31 december 2028 ska kommissionen, efter samrad med Esma, ligga
fram en rapport for Europaparlamentet och rddet om behovet av att reglera
referensviirden for vilka ESG-relaterade pastienden gors, utover EU-referensviirden for
klimatomstillning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet, med
beaktande av ESG-referensvirdenas situation och tillgingen till dem pd de europeiska
och globala marknaderna och deras spridning pa marknaden, en analys av huruvida de
skulle betraktas som signifikanta referensvirden och en undersokning av kostnaderna
och effekterna pd marknadstillgingligheten och utvecklingen ay
hadllbarhetsindikatorerna och de metoder som anvinds for att miita dem. I rapporten ska
hiinsyn dven tas till behovet av samstimmighet och odverensstimmelse med annan
unionsritt, sdarskilt forordning (EU) 2019/2088, direktiv 2011/61/EU och direktiv
2009/65/EG samt Esmas riktlinjer om namn pd fonder som anvinder ESG-begrepp eller
hdllbarhetsrelaterade termer. Rapporten ska dtfoljas av en konsekvensbedémning och
vid behov av ett lagstiftningsforslag.”

(20) Artikel 49 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2.  Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2,
19¢.1, 20.6, 24.7, 27.2b, 33.7, 51.6 och 54.3 ska ges till kommissionen for en period pé
fem ar frdn och med den 30 juni 2024. Kommissionen ska utarbeta en rapport om
delegeringen av befogenhet senast den 31 december 2028. Delegeringen av befogenhet
ska genom tyst medgivande forldngas med ytterligare perioder av samma liangd, savida
inte Europaparlamentet eller radet motsitter sig en sddan forlaingning senast tre manader

fore utgangen av perioden i frga.

”3.  Den delegering av befogenhet som avses 1 artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2, 19¢.1, 20.6,
24.7, 27.2b, 30.2a, 30.3a, 33.7, 481.10, 481.3, 51.6 och 54.3 far nir som helst aterkallas
av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebar att delegeringen av
den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det
att det offentliggdérs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i
beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har

tratt 1 kraft.”

(b) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2, 19c¢.1, 20.6, 24.7,
27.2b, 30.2a, 30.3a, 33.7, 481.10, 481.3, 51.6 eller 54.3 ska trdda i kraft endast om
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1)

varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten
inom en period av tre minader frin den dag da akten delgavs Europaparlamentet och
radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har
underrdttat kommissionen om att de inte kommer att invdnda. Denna period ska

forldngas med tre ménader pd Europaparlamentets eller radets initiativ.”

I artikel 51 ska foljande punkt inforas:

”4c. Behoriga nationella myndigheter som avser att faststilla ett referensviirde som
tillhandahalls av en administratér som infordes i Esmas register den ... [den dag da denna
dndringsforordning borjar tillimpas — 1 dag] och Esma som avser att faststiilla ett
referensvirde som ingick i Esmas register eller vars administrator infordes i Esmas register
den ... [den dag da denna dndringsforordning bérjar tillimpas — 1 dag] ska gora detta

senast den ... [nio mdnader efter den dag dd denna indringsforordning borjar tillimpas].

Administratorer av referensvirden som auktoriserades, registrerades, godkéndes eller
erkidndes den ... [den dag dd denna dndringsforordning borjar tillimpas] ska behdlla denna
status i nio mdnader efter det att denna dndringsforordning bérjat tillimpas. Om ett eller
flera av deras referensviirden har faststillts inom nio mdnader efter [den dag dd denna
dndringsforordning borjar tillimpas] ska de utsedda administratorerna inte vara skyldiga
att pd nytt ansdka om auktorisation, registrering, erkdnnande eller godkénnande i enlighet

med artikel 24a.1, 24a.2 eller 24a.3, beroende pa vad som ir tillampligt.

Administratorer av signifikanta referensvirden som auktoriserats, registrerats, godkdnts
eller erkiints den [den dag da denna andringsforordning bérjar tillimpas] ska inte vara
skyldiga att pd nytt anséka om registrering, erkiinnande eller godkinnande i enlighet med

artikel 24a.1 om ett eller flera av deras referensviirden dr signifikanta enligt artikel 24.1 a.

Administratorer av referensvirden som var auktoriserade, registrerade, godkdnda eller
erkiinda den ...[den dag di denna dndringsforordning borjar tillimpas] som viiljer en
frivillig tillimpning av denna forordning senast den ... [nio mdanader efter dagen for denna
dndringsforordnings ikrafttridande] ska inte vara skyldiga att pd nytt ansoka om

registrering av auktorisation, erkinnande eller godkiinnande.

(21a) I artikel 53 ska punkt 1 utgd.
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Artikel 2

Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 1 januari 2026.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.

Utféardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordforande Ordforande
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