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(Strasbourg, 22.-25. huhtikuuta 2024)

I JOHDANTO

Esittelija Jonas FERNANDEZ (S&D, ES) esitti talous- ja raha-asioiden valiokunnan (ECON)

puolesta edelld mainittua asetusehdotusta koskevan mietinndn, joka sisilsi yhden tarkistuksen

(tarkistus 1). Muita tarkistuksia ei esitetty.

II AANESTYS

Euroopan parlamentti hyviksyi 24. huhtikuuta 2024 pidetyssé tdysistuntodénestyksessa

asetusehdotukseen tehdyn tarkistuksen 1.

Nain tarkistettu komission ehdotus muodostaa Euroopan parlamentin ensimmaéisen késittelyn

kannan, joka on liitteend olevassa lainsdddéntopaédtdslauselmassa.
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LIITE
(24.4.2024)

P9 _TA(2024)0357

Asetuksen (EU) 2016/1011 muuttaminen vertailuarvoja koskevien saiintojen
soveltamisalan, kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan tarjoamien
vertailuarvojen unionissa kiayttimisen ja tiettyjen raportointivaatimusten osalta

Euroopan parlamentin lainsaiidintopiatoslauselma 24. huhtikuuta 2024 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) 2016/1011 muuttamisesta
vertailuarvoja koskevien siintojen soveltamisalan, kolmannessa maassa sijaitsevan
hallinnoijan tarjoamien vertailuarvojen unionissa kiyttimisen ja tiettyjen
raportointivaatimusten osalta (COM(2023)0660 — C9-0389/2023 — 2023/0379(COD))

(Tavallinen lainsdidtamisjéirjestys: ensimméinen Kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2023)0660),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja
114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille
(C9-0389/2023),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,
— ottaa huomioon tydjarjestyksen 59 artiklan,

— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0076/2024),

1. vahvistaa jiljempéni esitetyn ensimmadisen késittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltidviksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3. kehottaa puhemiestd vilittdmédn parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd
kansallisille parlamenteille.

\S)

10668/24 sb/SIS/mh
LITE GIP.INST FI



Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

2023/0379 (COD)

Ehdotus

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

asetuksen (EU) 2016/1011 muuttamisesta vertailuarvoja koskevien saintojen soveltamisalan,
kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan tarjoamien vertailuarvojen unionissa

kiyttimisen ja tiettyjen raportointivaatimusten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsdédtdmisjarjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon!,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitdén lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolillal .
1 EUVLC,,s..
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noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta®,

seké katsovat seuraavaa:

(1) Raportointivaatimuksilla on keskeinen asema lainsddddnnon asianmukaisen seurannan ja
tdytdntdonpanon varmistamisessa. On kuitenkin térkeda yksinkertaistaa nditd vaatimuksia,
jotta voidaan varmistaa niiden vastaavan aiottua tarkoitusta ja rajoittaa hallinnollista

taakkaa.

(2) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/10114 mukaisesti kaikkien
vertailuarvojen hallinnoijien on noudatettava useita hyvin yksityiskohtaisia vaatimuksia,
mukaan lukien vaatimukset, jotka koskevat niiden organisaatiota, hallintoa ja eturistiriitoja,
valvontatoimintoja, syottotietoja, kdytannesdéntoji, rikkomisista ilmoittamista sekd
menetelmid ja vertailuarvoselvityksid koskevien tietojen julkistamista, riippumatta kyseisten
vertailuarvojen merkityksestd jarjestelmén kannalta tai niiden rahoitusvilineiden tai -
sopimusten madrésti, joissa kyseisid vertailuarvoja kdytetdédn viitekorkoina tai
arvonkehityksen vertailuarvoina. Ndmé hyvin yksityiskohtaiset vaatimukset ovat
aiheuttaneet suhteettoman suuren sddntelytaakan pienempien vertailuarvojen hallinnoijille
unionissa, kun otetaan huomioon asetuksen (EU) 2016/1011 tavoitteet eli rahoitusvakauden
turvaaminen ja vertailuarvojen epédluotettavuudesta johtuvien kielteisten taloudellisten
seurausten valttiminen. Sen vuoksi on tarpeen vdhentdi titd sddntelytaakkaa keskittymalla
niihin vertailuarvoihin, joilla on suurin taloudellinen merkitys unionin markkinoiden
kannalta, eli merkittiviin ja kriittisiin vertailuarvoihin, ja niithin vertailuarvoihin, jotka
tukevat unionin keskeisten politiikkojen edistdmisté, eli EU:n ilmastosiirtyméé koskeviin
vertailuarvoihin ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisiin vertailuarvoihin. Téastéd syystd
asetuksen (EU) 2016/1011 II, III, IV ja VI osaston soveltamisala olisi supistettava ndihin

erityisiin vertailuarvoihin.

2 EUVLC,,s..

3 EUVLC,,s..

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pdivdnd kesdkuuta
2016, rahoitusvilineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen
arvonkehityksen mittaamisessa kéytettavistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja
2014/17/EU seké asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016,
s. 1).
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)

“4)

)

(6)

Vertailuarvojen hallinnoijilla, jotka haluavat soveltaa asetuksen (EU) 2016/1011
soveltamisalaa, olisi oltava mahdollisuus pyytidi vapaaehtoista valvontaa, vaikka niiden
vertailuarvot eivdt tiyttiisi merkittivin vertailuarvon kynnysarvoa tai niitd ei olisi nimetty
merkittiviksi. Niin ikddn vertailuarvojen hallinnoijia, joiden vertailuarvot eiviit tiyti
merkittivin vertailuarvon kynnysarvoa ja jotka haluavat saada asetuksen (EU) 2016/1011

mukaisen lakisddteisen kiyttooikeuden, ei pitiisi kieltid toimimasta ndin.

Asetuksen (EU) 2016/1011 18 a artiklan nojalla komissio voi vapauttaa tietyt valuuttojen
avistakurssien vertailuarvot kyseisen asetuksen soveltamisalasta varmistaakseen, ettd ne ovat
edelleen kéytettdvissd unionissa. Koska asetuksen (EU) 2016/1011 painopistettd on
tarkistettava ja kavennettava niin, ettd siind keskitytéén kriittisiin vertailuarvoihin,
merkittdviin vertailuarvoihin, EU:n ilmastosiirtyméi koskeviin vertailuarvoihin ja EU:n
Pariisin sopimuksen mukaisiin vertailuarvoihin, valuuttojen avistakurssien vertailuarvoja

koskevaa erityistd vapautusjérjestelyd ei endi tarvita.

Merkittidvien vertailuarvojen hallinnoijien on asetuksen (EU) 2016/1011 19 d artiklan
mukaan pyrittdva tarjoamaan EU:n ilmastosiirtymai koskevaa vertailuarvoa tai EU:n
Pariisin sopimuksen mukaista vertailuarvoa, jotta ilmastovertailuarvoille voitaisiin asettaa
vihimmedisvaatimukset ja jotta voidaan pyrkii kattavaan ilmastoindeksien tarjontaan

unionissa.

Perusteet sen arvioimiseksi, onko vertailuarvo merkittava, vahvistetaan tilla hetkella
asetuksen (EU) 2016/1011 24 artiklassa. Vertailuarvoja pidetdin merkittdvind muun muassa
silloin, kun ne tiyttdvat mainitun asetuksen 24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdédetyn

kynnysarvon.

Vertailuarvojen hallinnoijien olisi seurattava tarjoamiensa vertailuarvojen kiyttoa
unionissa ja ilmoitettava asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jdljempénd ’arvopaperimarkkinaviranomainen’, sen
mukaan, missé kyseiset hallinnoijat sijaitsevat, ettd niiden vertailuarvon kokonaiskayttd on
ylittanyt asetuksen (EU) 2016/1011 24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetyn
kynnysarvon. Tillaisen kynnysarvon laskeminen on kuitenkin haastavaa, erityisesti
unionin tasolla. Timdn kynnysarvon johdonmukaisen tiytintoonpanon varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava teknisten sddntelystandardien

luonnoksia laskentamenetelmdin tismentimiseksi. Lisiksi unionissa kdytettivien
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(6a)

(6b)

(7

®)

vertailuarvojen hallinnoijien olisi pyrittivi saamaan globaalisti sovittu tunnistekoodi

vertailuarvojensa yksiloimiseksi.

Sen varmistamiseksi, etti vertailuarvojen hallinnoijilla on riittivisti aikaa mukautua
merkittiviin vertailuarvoihin sovellettaviin vaatimuksiin, niihin olisi sovellettava kyseisii
vaatimuksia vasta 60 tyopdiviin kuluttua siiti pdiviisti, jona ne ovat tehneet tillaisen
ilmoituksen. Lisdiksi vertailuarvojen hallinnoijien olisi pyynndéstii toimitettava
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille tai arvopaperimarkkinaviranomaiselle

kaikki tiedot, joita tarvitaan kyseisen vertailuarvon unionin kokonaiskdiyton arvioimiseksi.

Jos vertailuarvon hallinnoija jattaa ilmoittamatta tai kieltdytyy ilmoittamasta
toimivaltaisille viranomaisille, etti jonkin sen vertailuarvon kiytto on ylittinyt asetuksen
(EU) 2016/1011 24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdiidetyn kynnysarvon, ja jos
toimivaltaisilla viranomaisilla on selkedt ja osoitettavissa olevat perusteet katsoa, ettii
kynnysarvo on ylitetty, asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten tai tapauksen
mukaan arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava ilmoittaa kynnysarvon ylitys
annettuaan ensin hallinnoijalle mahdollisuuden tulla kuulluksi. Tdllaisen ilmoituksen
olisi aiheutettava vertailuarvon hallinnoijalle samat velvoitteet kuin vertailuarvon
hallinnoijan tekemdin ilmoituksen. Tdmd ei saisi vaikuttaa toimivaltaisten viranomaisten
tai arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuuteen mddrdti hallinnollisia
seuraamuksia hallinnoijille, jotka eiviit ilmoita, ettd jokin niiden vertailuarvoista on

ylittiinyt sovellettavan kynnysarvon.

Markkinat, hinnat ja sdéntely-ymparisto kehittyvit ajan myota. Tdméan kehityksen huomioon
ottamiseksi komissiolle olisi annettava valtuudet tismentda tarkemmin menetelmié, joita
hallinnoijien ja toimivaltaisten viranomaisten on kaytettdva laskiessaan vertailuarvoon

viittaavien rahoitusvélineiden, rahoitussopimusten tai sijoitusrahastojen kokonaisarvoa.

Poikkeuksellisissa tapauksissa voi kuitenkin olla vertailuarvoja, joiden kokonaiskdytto on
alle asetuksen (EU) 2016/1011 24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetyn kynnysarvon
mutta jotka jdsenvaltion markkinoiden erityisen tilanteen vuoksi ovat kuitenkin niin tirkeiti
kyseiselle jdsenvaltiolle, ettd mahdollisella luotettavuuden puutteella olisi vastaavanlainen
vaikutus kuin sellaisen vertailuarvon luotettavuuden puutteella, jonka kéytto ylittdd kyseisen
kynnysarvon. Téstd syystd kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava

nimeta tdllainen vertailuarvo merkittdvéksi laadullisten perusteiden perusteella, jos
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vertailuarvo on EU:n hallinnoijan toimittama. Muun kuin EU:n hallinnoijan toimittamien
vertailuarvojen osalta arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi yhden tai useamman
toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd nimettidva kyseinen vertailuarvo merkittavaksi

vertailuarvoksi.

)] Jotta voidaan varmistaa vertailuarvojen kansallisen merkittaviksi vertailuarvoiksi
nimedmisen johdonmukaisuus ja koordinointi, toimivaltaisten viranomaisten, jotka aikovat
nimeta vertailuarvon merkittavéksi, olisi kuultava arvopaperimarkkinaviranomaista.
Samasta syysté jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, joka aikoo nimeta toisessa
jasenvaltiossa sijaitsevan hallinnoijan toimittaman vertailuarvon merkittavaksi, olisi
kuultava my0s kyseisen toisen jasenvaltion toimivaltaista viranomaista. Jos toimivaltaiset
viranomaiset ovat eri mieltd siitd, minkéa niistd olisi nimettdva vertailuarvo ja valvottava sité,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ratkaistava erimielisyys Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010° 19 artiklan mukaisesti.

(10) Jotta oikeutta tulla kuulluksi kunnioitettaisiin, toimivaltaisen viranomaisen tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ennen vertailuarvon merkittaviaksi nimedmista
annettava kyseisen vertailuarvon hallinnoijalle mahdollisuus toimittaa kaikki hyodylliset

tiedot, joilla on merkitystd vertailuarvon nimeémisen kannalta.

(11)  Jotta merkittiviaksi vertailuarvoksi nimedminen olisi mahdollisimman avointa,
toimivaltaisten viranomaisten tai arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tehtdvi
nimedmispaitos, joka sisdltdd perustelut sille, miksi kyseinen vertailuarvo katsotaan
merkittdvaksi. Toimivaltaisten viranomaisten olisi julkaistava nimedmispaitos
verkkosivustollaan ja ilmoitettava pddtoksestd arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Samoista
syistd, jos arvopaperimarkkinaviranomainen nimedé vertailuarvon merkittdvaksi
toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi julkaistava
nimedmispaitds verkkosivustollaan ja ilmoitettava siitd pyynnon esittidneelle toimivaltaiselle

viranomaiselle.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivdnd
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pdatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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(12)

(12 a)

(13)

(14)

EU:n ilmastosiirtyméé koskevat vertailuarvot (EU-CTB) ja EU:n Pariisin sopimuksen
mukaiset vertailuarvot (EU-PAB) ovat erityisié vertailuarvojen luokkia, jotka mééritellddn
sen mukaan, noudatetaanko niissd niiden menetelmié ja niiden hallinnoijien
Jjulkistamisvaatimuksia koskevia sddntoji. Tastd syysté ja sellaisten viitteiden estdmiseksi,
jotka saattaisivat saada kayttijit luulemaan, ettd téllaiset vertailuarvot ovat kyseisiin
merkintdihin liitettyjen standardien mukaisia, on tarpeen soveltaa kyseisiin vertailuarvoihin
tapauksen mukaan pakollista rekisterdintié, toimilupaa, tunnustusta tai hyviksyntdid seka

valvontaa.

Hpyddykkeiden vertailuarvojen sédntelyssd olisi otettava huomioon niiden erityispiirteet.
Hyddykkeiden vertailuarvoja, joihin sovelletaan rahoitusalan vertailuarvoja koskevia
yleisid sddintojd, olisi kohdeltava samalla tavalla kuin muita rahoitusalan vertailuarvoja,
Jja niiden olisi kuuluttava asetuksen (EU) 2016/1011 soveltamisalaan vain, jos ne ovat
merkittiivid tai kriittisid vertailuarvoja eikii niiti ole vapautettu timdn asetuksen
soveltamisalasta. Asetuksen (EU) 2016/1011 liitteessii 11 olevan erityisen jirjestelmdin
soveltamisalaan kuuluvien hyodykkeiden vertailuarvojen olisi aina kuuluttava kyseisen

asetuksen soveltamisalaan, jotta varmistetaan niiden arviointien varmuus ja luotettavuus.

Merkittavien vertailuarvojen valvonnan oikea-aikaisen aloittamisen varmistamiseksi
sellaisten vertailuarvojen hallinnoijia, joista on tullut merkittivid joko sovellettavan
madréllisen kynnysarvon saavuttamisen tai nimedmisen vuoksi, olisi vaadittava hakemaan
60 tyopdivan kuluessa toimilupaa tai rekisterdintid tai, jos kyseessd ovat kolmannessa

maassa sijaitsevan hallinnoijan toimittamat vertailuarvot, hyvéksyntii tai tunnustusta.

Jotta voitaisiin vihentéd riskejd, jotka liittyvit sellaisten vertailuarvojen kayttoon, joita ei
mahdollisesti ole turvallista kdyttdd unionissa, ja varoittaa mahdollisia kéyttajia,
toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava antaa
julkisen ilmoituksen muodossa varoitus siitd, ettd merkittdvin vertailuarvon hallinnoija ei
taytd sovellettavia vaatimuksia, erityisesti siltd osin kuin on kyse vertailuarvon hallinnoijalle
asetetun velvoitteen, jonka mukaan silld on oltava toimilupa, rekisterdinti, hyviksynta tai
tunnustus, noudattamisesta. Kun téillainen varoitus on annettu, valvottujen yhteisdjen ei
pitdisi endd voida lisétd uusia viittauksia tdllaisiin vertailuarvoihin tai vertailuarvojen
yhdistelmiin. Vastaavasti jotta ehkiistdén riskeja sellaisten vertailuarvojen kaytosti, joissa
véitetddn noudatettavan EU:n ilmastosiirtyméé koskevan vertailuarvon ja EU:n Pariisin

sopimuksen mukaisen vertailuarvon merkintdjé ilman riittdvda valvontaa, valvottujen
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

yhteisdjen ei pitdisi voida lisdtd uusia viittauksia EU:n ilmastosiirtymad koskevaan
vertailuarvoon tai EU:n Pariisin sopimuksen mukaiseen vertailuarvoon tai téllaisten
vertailuarvojen yhdistelméén unionissa silloin, kun kyseisten vertailuarvojen hallinnoijaa ei

ole merkitty arvopaperimarkkinaviranomaisen hallinnoijien ja vertailuarvojen rekisteriin.

Jotta viltettdisiin mahdolliset liialliset markkinahdiriot sen jilkeen, kun vertailuarvon kéytto
on kielletty, toimivaltaisten viranomaisten tai arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava
sallia kyseisen vertailuarvon kdyton viliaikainen jatkaminen. Jotta voidaan varmistaa
riittdvd avoimuus ja suoja perimmadisille sijoittajille, niiden vertailuarvojen kayttdjien, joista
on annettu varoitus julkisen ilmoituksen muodossa, olisi mairitettdvé sopiva vaihtoehto
kyseisten vertailuarvojen korvaamiseksi kuuden kuukauden kuluessa julkisen ilmoituksen
julkaisemisesta tai muulla tavoin varmistettava, ettd asiakkaille ilmoitetaan asianmukaisesti

vaihtoehtoisen vertailuarvon puuttumisesta.

Asetuksen (EU) 2016/1011 32 artiklan mukaan kolmannessa maassa sijaitsevien
vertailuarvojen hallinnoijien tunnustaminen on viliaikainen keino paastd unionin
markkinoille siihen asti, kunnes komissio tekee vastaavuuspaitoksen. Koska
vastaavuuspéitdsten soveltamisalaan kuuluvien kolmansien maiden vertailuarvojen mééra
on kuitenkin hyvin véhiinen, tdllaisesta tunnustamisesta olisi tultava téllaisille

vertailuarvojen hallinnoijille pysyvé keino pddstd unionin markkinoille.

Vastaavuuspadtoksen soveltamisalaan kuuluvia vertailuarvoja pidetién vastaavalla tavalla
sddnneltyind ja valvottuina kuin unionin vertailuarvoja. Velvoitetta hakea hyviksyntii tai
tunnustamista ei sen vuoksi pitdisi soveltaa sellaisten kolmannessa maassa sijaitsevien

merkittdvien vertailuarvojen hallinnoijiin, joihin sovelletaan vastaavuuspaatosta.

Avoimuuden ja oikeusvarmuuden varmistamiseksi toimivaltaisten viranomaisten, jotka
nimedvit vertailuarvon merkittdvéksi, olisi tdsmennettdvd mahdolliset kdyttorajoitukset,
joita syntyy, jos téllaisen vertailuarvon hallinnoija ei ole saanut toimilupaa tai sité ei ole

rekisterdity tai se ei tdytd tapauksen mukaan hyviksymis- tai tunnustamisvaatimuksia.

Riittdmattomasti valvottujen merkittdvien vertailuarvojen kayttoon liittyvien riskien
vihentdmiseksi toimivaltaisen viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tapauksen mukaan annettava julkinen ilmoitus, jossa todetaan, ettd hallinnoijan toimittamat
merkittavit vertailuarvot eivit sovellu kéytettdviksi unionissa, jos kyseinen merkittdvaksi

tulevan vertailuarvon hallinnoija ei hae toimilupaa, rekisterdintid, hyviksyntda tai
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(20)

tunnustusta sdddetyssd midrdajassa tai jos tillainen vertailuarvon hallinnoija ei saa
toimilupaa, rekisterdintid, hyviksyntda tai tunnustusta tai jos hallinnoijan toimilupa,

rekisterdinti, hyvaksyntd tai tunnustus peruutetaan.

Vertailuarvojen kayttijit ovat riippuvaisia avoimuudesta niiden vertailuarvojen
sddntelyaseman suhteen, joita ne kayttiavét tai aikovat kayttda. Tastd syystd
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi lueteltava hallinnoijien ja vertailuarvojen rekisterissé
ne vertailuarvot, joihin sovelletaan asetuksessa (EU) 2016/1011 sdéadettyja
yksityiskohtaisimpia vaatimuksia siksi, ettd niiden kéyttd unionissa ylittdd merkittéville
vertailuarvoille asetetun kynnysarvon, kansallinen valvontaviranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen on nimennyt ne merkittiviksi tai ne ovat kriittisia
vertailuarvoja. Samasta syystd arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi lueteltava kyseisessa
rekisterissd myos EU:n ilmastosiirtymad koskevat vertailuarvot ja EU:n Pariisin sopimuksen
mukaiset vertailuarvot, joita tarjoavat toimiluvan saaneet tai rekisteréidyt hallinnoijat.
Lisiksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi lueteltava rekisterisséd ne vertailuarvot, joista
viranomainen tai arvopaperimarkkinaviranomainen on antanut julkisen ilmoituksen, jossa
kielletddn kyseisen vertailuarvon kiyton jatkaminen. Kéyttdjien taakan vihentdmiseksi
kaikki tdllaiset tiedot olisi asetettava helposti saataville myds eurooppalaiseen keskitettyyn

yhteyspisteeseen.

(20 a) Kahdessa ympiiristoon, yhteiskuntaan ja hyvddn hallintotapaan liittyvien vertailuarvojen

luokassa on noudatettava unionin lainsdiddinndssd vahvistettuja vihimmdisvaatimuksia
eli EU:n ilmastosiirtymdid koskevia vertailuarvoja (EU-CTB) ja EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisia vertailuarvoja (EU-PAB). Asetuksella (EU) 2019/2089 on otettu
kdyttoon avoimuutta koskevia sddntoji sellaisten vertailuarvojen osalta, joiden
oikeudellisissa asiakirjoissa tai markkinointiasiakirjoissa vditetddn, etti niiden
suunnittelussa otetaan huomioon ympdristoon, yhteiskuntaan tai hyvidn hallintotapaan
liittyviit tekijit (ES G-tekijit). Jotta ympiristoon, yhteiskuntaan ja hyvidn hallintotapaan
liittyviin viittimiin liittyvd avoimuus sdilyisi korkeana ja kdyttijien suojan taso riittivind,
on aiheellista edellyttiid, etti kdyttijit eiviit kiyti ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyviiin
hallintotapaan liittyvii véittamid esittivida vertailuarvoja, jos tillaisissa vertailuarvoissa ei
anneta kiyttijille asetuksen (EU) 2016/1011 13 artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja 27
artiklan 2 a kohdassa tarkoitettuja tietoja. Tiiti olisi sovellettava kaikkien sellaisten

vertailuarvojen kiyttoon, joiden osalta viitetddn, etti ESG-tekijit otetaan huomioon
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21)

niiden suunnittelussa, riippumatta siiti, hallinnoidaanko tillaisia vertailuarvoja

unionissa vai kolmannessa maassa.

Muut ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvidn hallintotapaan liittyvii vdittimid esittivien
vertailuarvojen luokat, joita ei katsota EU:n ilmastosiirtymdd koskeviksi vertailuarvoiksi
ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisiksi vertailuarvoiksi, voisivat kuitenkin osaltaan
tukea kestdiviid rahoitusta koskevien unionin keskeisten politiikkojen edistimistdii ja niihin
liittyvien tavoitteiden saavuttamista tai Euroopan vihredin kehityksen ohjelman

tiytintoonpanoa taikka vaihtoehtoisesti aiheuttaa niille riskejd.

Sen vuoksi on aiheellista, etti komissio esittid viimeistidn 31 pdiviind joulukuuta 2028
arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatujen tietojen perusteella kertomuksen, jossa se
arvioi ES G-vertailuarvojen saatavuutta Euroopan markkinoilla ja maailmanmarkkinoilla
ja ndiden vertailuarvojen kdyttoonottoa markkinoilla ja analysoi, katsotaanko ne
merkittiviksi vertailuarvoiksi, sekd tutkii kustannuksia ja vaikutuksia
markkinasaatavuuteen ja kestiivien indikaattoreiden ja niiden mittaamiseen kdytettivien
menetelmien muuttuvaa luonnetta. Lisdiiksi siind olisi arvioitava tarvetta siinnelli
ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyviiin hallintotapaan liittyvii vdittamid esittivia
vertailuarvoja, jotta ndiden vertailuarvojen kéyttijid voidaan suojella riittiviissd mddrin
Jja pitiid kiinni avoimuudesta, viihentdd viherpesun riskidi ja varmistaa johdonmukaisuus
kestivid julkistamisvaatimuksia koskevan muun EU:n lainsdddinnén kanssa.

Kertomukseen olisi liitettivi vaikutustenarviointi ja tarvittaessa lainsdddintoehdotus.

Jotta varmistetaan saumaton siirtyminen tdmén asetuksen mukaisesti kdyttdon otettaviin
sdaantoihin I , hallinnoijien, joita aiemmin valvottiin asetuksen (EU) N:o 2019/2089
nojalla, olisi sdilytettivi voimassa olevat rekisterdinnit, toimiluvat, tunnustamiset tai
hyviksynndit yhdeksin kuukauden ajan timdn muutosasetuksen voimaantulosta. Tamdn
ajanjakson tarkoituksena on antaa toimivaltaisille viranomaisille ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle riittivisti aikaa pddittid, pitdisiko jokin aiemmin
valvotuista hallinnoijista nimetd timdn muutosasetuksen mukaisesti. Jos hallinnoija
nimetiiin, hallinnoijien, joilla on aiempi toimilupa, rekisterdinti, hyvéiksynti tai tunnustus
tai hallinnoijien, jotka noudattavat titi asetusta vapaaehtoisesti, olisi voitava sdilyttiii
aiempi asemansa ilman, etti niiden tarvitsee hakea siti uudelleen. Merkittivien

vertailuarvojen hallinnoijien olisi joka tapauksessa voitava sdilyttii asemansa
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vertailuarvojen hallinnoijina, joilla jo on toimilupa, rekisteréinti, hyviiksyntd tai

funnustus.

(22)  Jotta toimivaltaisilla viranomaisilla ja arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi riittdvasti
aikaa kerédté tietoja mahdollisista merkittdvistd vertailuarvoista ja mukauttaa olemassa
olevaa infrastruktuuria tdssd muutosasetuksessa ehdotettuun uuteen kehykseen, tdmén

asetuksen soveltamispdivai olisi lykéattava.

(23)  Sen vuoksi asetusta (EU) 2016/1011 olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EU) 2016/1011 muuttaminen
Muutetaan asetus (EU) 2016/1011 seuraavasti:
1) muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”1 a. Tamén asetuksen II osastoa, 111 osastoa, lukuun ottamatta 23 a-23 c artiklaa,
sekdi IV ja VI osastoa sovelletaan ainoastaan kriittisiin vertailuarvoihin, merkittaviin
vertailuarvoihin, EU:n ilmastosiirtyméad koskeviin vertailuarvoihin, EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisiin vertailuarvoihin. Liitteen II soveltamisalaan kuuluviin
hyddykkeiden vertailuarvoihin sovelletaan Il osaston 10 artiklaa sekd I11, IV ja VI

osastoa.”;
b)  kumotaan 2 kohdan g) i) alakohta;
2) muutetaan 3 artiklan 1 kohta seuraavasti:
-a) korvataan 17 kohdan m) alakohta seuraavasti:

9.

'm) hallinnoija, joka on hyviiksytty tai rekisteroity 34 artiklan mukaisesti;”
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a)  kumotaan 22 a alakohta;
b)  kumotaan 27 alakohta;
3) muutetaan 5 artikla seuraavasti:
a)  poistetaan 5 kohdan toisen alakohdan viimeinen virke;
b)  kumotaan 6 kohta;
4) muutetaan 11 artikla seuraavasti:
a)  poistetaan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan viimeinen virke;
b)  kumotaan 6 kohta;
5) muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a)  poistetaan 3 kohdan ensimmaiisen alakohdan viimeinen virke;
b)  kumotaan 4 kohta;
6) muutetaan 16 artikla seuraavasti:
a)  poistetaan 5 kohdan toisen alakohdan viimeinen virke;
b)  kumotaan 6 kohta;
7) korvataan III osaston 2 luvun otsikko seuraavasti:
”Korkokantojen vertailuarvot”;
7a) korvataan 18 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Korkokantojen vertailuarvojen tarjontaan ja tietojen toimittamiseen niiti varten ei

sovelleta 25 artiklaa.”;

8) kumotaan 18 a artikla;
8a korvataan 19 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:
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”Hyddykkeiden vertailuarvojen tarjontaan ja tietojen toimittamiseen niiti varten ei

sovelleta 25 artiklaa.”;
9) lisdtddn 19 a artiklaan kohdat seuraavasti:

”4. Hallinnoijat, jotka eiviit sisdlly 36 artiklassa tarkoitettuun

arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteriin, eivit saa

a) tarjota tai hyviksyd EU:n ilmastosiirtymad koskevia vertailuarvoja tai EU:n Pariisin

sopimuksen mukaisia vertailuarvoja;

b) ilmoittaa tai antaa ymmartdd unionissa saataville asettamiensa vertailuarvojen nimessa tai
kyseisten vertailuarvojen oikeudellisissa asiakirjoissa tai markkinointiasiakirjoissa, ettd
niiden saataville asettamat vertailuarvot ovat EU:n ilmastosiirtymad koskevien
vertailuarvojen tai EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen tarjontaan

sovellettavien vaatimusten mukaisia.

4 a. Hallinnoijan on sisdllytettivi termi "EU CTB” EU:n ilmastosiirtymdd koskevien
vertailuarvojen nimeen ja termi ’EU PAB” EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten

vertailuarvojen nimeen.”;
10) korvataan 19 d artikla seuraavasti:
”19 d artikla

Pyrkimys tarjota EU:n ilmastosiirtymdd koskevia vertailuarvoja ja EU:n Pariisin

sopimuksen mukaisia vertailuarvoja

Unionissa sijaitsevien hallinnoijien, jotka tarjoavat yhden tai useamman kohde-etuutena
olevan omaisuuserdn arvon tai hintojen perusteella mddritettyji merkittivid
vertailuarvoja, on pyrittivi tarjoamaan yhtdi tai useampaa EU:n ilmastosiirtymdidi

koskevaa vertailuarvoa ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja.”;
11) korvataan 24 artikla seuraavasti:
24 artikla

MerKkittavit vertailuarvot
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1.

Vertailuarvo, joka ei ole kriittinen vertailuarvo, on merkittidva, jos jompikumpi

seuraavista edellytyksisti tiyttyy:

a) vertailuarvoa kaytetdin unionissa suoraan tai vélillisesti vertailuarvojen
yhdistelmassa viitteend sellaisissa rahoitusvilineissa tai rahoitussopimuksissa tai
sellaisten sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa, joiden kokonaisarvo on
vahintdin 50 miljardia euroa vertailuarvon ominaisuuksien perusteella, mukaan

lukien

i) vertailuarvon maturiteetit tai erddntymisajat kuuden kuukauden jaksolla, jos tima

on sovellettavissa;

ii) vertailuarvon kaikki valuutat ja muut mittayksikot kuuden kuukauden jaksolla,

jos timd on sovellettavissa; sekii

iii) kaikki tuoton laskentamenetelmdit kuuden kuukauden jaksolla, jos timd on

sovellettavissa;

b) vertailuarvo on nimetty merkittidviksi 3, 4 ja 5 kohdassa sdddetyn menettelyn tai 6

kohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

Hallinnoijan on ilmoitettava vélittdmasti arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ja jos se
sijaitsee jisenvaltiossa, kyseisen jisenvaltiontoimivaltaiselle Viranomaisellel , Jos yksi
tai useampi kyseisen hallinnoijan vertailuarvoista ylittdd 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun kynnysarvon. [lmoituksen saatuaanl arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee verkkosivustollaan lausunnon, jossa todetaan, ettd kyseinen vertailuarvo on

merkittiva joko yhdessd jisenvaltiossa tai unionissa.

Hallinnoijan on pyynnosta toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa se sijaitsee, I tiedot siitd, onko

1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu kynnysarvo tosiasiallisesti ylitetty.

Jos toimivaltaisella viranomaisella tai I arvopaperimarkkinaviranomaisella on selkeit ja
osoitettavissa olevat perusteet katsoa, ettd vertailuarvo ylittdd 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun kynnysarvon, toimivaltainen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa ilmoituksen, jossa todetaan timé seikka.

Téllaisesta ilmoituksesta aiheutuu vertailuarvon hallinnoijalle samat velvoitteet kuin 2
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kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta. Toimivaltaisen viranomaisen tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen on véhintdin 10 tyopdivdd ennen téllaisen ilmoituksen
antamista ilmoitettava havainnoistaan asianomaisen vertailuarvon hallinnoijalle ja

kehotettava kyseistd hallinnoijaa esittiméaén mahdolliset huomautuksensa.

Toimivaltainen viranomainen voi kuultuaan arvopaperimarkkinaviranomaista 4 kohdan
mukaisesti ja otettuaan huomioon sen neuvot nimetd merkittdvéksi unionissa sijaitsevan
hallinnoijan toimittaman vertailuarvon, joka ei tdytd 1 kohdan a alakohdassa saadettya

edellytysti, jos kyseinen vertailuarvo tayttaa kaikki seuraavat edellytykset:

a) vertailuarvolla ei ole lainkaan tai on hyvin vdhén markkinaperusteisia korvaavia

vertailuarvoja;

b) jos vertailuarvon tarjonta lakkaa tai jos sité tarjotaan sellaisten syottotietojen
perusteella, jotka eivét endd tiysin edusta kohteena olevaa markkina- tai
taloustilannetta, tai epiluotettavien syottdtietojen perusteella, tastd aiheutuisi
merkittdva kielteinen vaikutus, joka kohdistuisi I rahoitusvakauteen, kuluttajiin,
reaalitalouteen tai kotitalouksien ja yritysten rahoitukseen sen jisenvaltiossa tai

unionissa,

¢) toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen tai

arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole nimennyt vertailuarvoa.

Jos toimivaltainen viranomainen toteaa, etti vertailuarvo tayttda ensimmaisessa
alakohdassa esitetyt perusteet, toimivaltaisen viranomaisen on laadittava pdédtdsluonnos
vertailuarvon nimedmisestd merkittiviksi ja annettava pdéatosluonnos tiedoksi
asianomaiselle hallinnoijalle ja tarvittaessa hallinnoijan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on myos kuultava

arvopaperimarkkinaviranomaista paatosluonnoksesta.

Asianomaisella hallinnoijalla ja hallinnoijan kotijdsenvaltion toimivaltaisella
viranomaisella on siitd pédivdsti, jona nimedvan toimivaltaisen viranomaisen
paitosluonnos on annettu tiedoksi, 15 tyOpdivad aikaa esittda kirjallisia havaintoja ja
huomautuksia. Nimedvéan toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle saaduista havainnoista ja huomautuksista, ja sen on
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otettava ndmi havainnot ja huomautukset asianmukaisesti huomioon ennen lopullisen

paitoksen tekemista.

Nimedvén toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava paatoksestaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja julkaistava paatos, mukaan lukien paatdksen

perustelut ja nimedmisen seuraukset, verkkosivustollaan ilman aiheetonta viivytysta.

Kun toimivaltainen viranomainen kuulee arvopaperimarkkinaviranomaista vertailuarvon
aiotusta nimedmisestd merkittdviksi 3 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on kolmen kuukauden kuluessa annettava
vertailuarvon erityispiirteiden perusteella neuvoja, joissa otetaan huomioon seuraavat

tekijat:

a) onko neuvoa pyytivé toimivaltainen viranomainen perustellut riittdvéasti arvionsa

siitd, ettd 3 kohdan ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetut edellytykset tiyttyvit;

b) kohdistuukol rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja
yritysten rahoitukseen merkittavé kielteinen vaikutus unionissa tai muissa
jasenvaltioissa kuin neuvoa pyytivén toimivaltaisen viranomaisen jasenvaltiossa, jos
vertailuarvon tarjonta lakkaa tai jos sité tarjotaan sellaisten syottdtietojen perusteella,
jotka eivit endd tdysin edusta kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta tai jotka

ovat epdluotettavia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on b alakohtaa sovellettaessa otettava tarvittaessa
asianmukaisesti huomioon tiedot, jotka neuvoa pyytdvé viranomainen on toimittanut 3

kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd vertailuarvo tayttdd 3 kohdan
ensimmdiisen alakohdan a ja b alakohdan mukaiset edellytykset unionissa tai
useammassa kuin yhdessé jdsenvaltiossa, sen on ilmoitettava asiasta kyseisten

jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille. I

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on laadittava pdiditosluonnos, jolla vertailuarvo
nimetiidn merkittiviksi unionissa, ja ilmoitettava kyseisestd pdidtosluonnoksesta
asianomaiselle hallinnoijalle ja asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille, jos b
alakohtaa sovelletaan. Asianomaisella hallinnoijalla ja asianomaisilla

toimivaltaisella viranomaisella on siiti pdiviistd, jona
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arvopaperimarkkinaviranomaisen pditdosluonnoksesta on ilmoitettu, 15 tyopdiviii
aikaa esittiid kirjallisia havaintoja ja huomautuksia.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ofettava nimd huomautukset ja kommentit

asianmukaisesti huomioon ennen lopullisen pdiiitoksen hyviiksymistdi ja julkaisemista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi toimivaltaisen viranomaisen pyynnosté fai
omasta aloitteestaan nimetd merkittdviksi kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan
toimittaman vertailuarvon, joka ei tdytd 1 kohdan a alakohdassa sdddettyd kynnysarvoa,

jos kyseinen vertailuarvo tayttdd kaikki seuraavat edellytykset:

a) vertailuarvolla ei ole lainkaan tai on hyvin vihén markkinaperusteisia korvaavia

vertailuarvoja;

b) jos vertailuarvon tarjonta lakkaisi tai jos sité tarjottaisiin sellaisten syottotietojen
perusteella, jotka eivét endd tiysin edusta kohteena olevaa markkina- tai
taloustilannetta tai jotka ovat epdluotettavia, tisti aiheutuisi merkittidva kielteinen
vaikutus, joka kohdistuisil rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai
kotitalouksien ja yritysten rahoitukseen unionissa tai yhdessi tai useammassa

jasenvaltiossa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ennen nimedmispaitostd ja mahdollisimman pian
ilmoitettava vertailuarvon hallinnoijalle aikomuksestaan ja kehotettava kyseistad
hallinnoijaa toimittamaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle 15 tydpaivin kuluessa
perusteltu lausunto, joka sisdltdd kaikki vertailuarvon merkittivéiksi nimedmiseen

liittyvén arvioinnin kannalta merkitykselliset tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tarvittaessa pyydettavd mahdollisimman pian sen
lainkdyttoalueen toimivaltaista viranomaista, jossa hallinnoija sijaitsee, toimittamaan

kaikki vertailuarvon nimedmiseen liittyvén arvioinnin kannalta merkitykselliset tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on perusteltava nimeédmispédétokset vertailuarvon
erityispiirteiden perusteella ottaen huomioon, onko olemassa riittavésti ndyttoa siité, ettd

tdmén kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut edellytykset tayttyvit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee perustellun paitoksensé verkkosivustollaan
ja ilmoittaa siitd pyynnon esittdneelle toimivaltaiselle viranomaiselle tai pyynnon

esittdneille toimivaltaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta.
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6 a.

Niiden vertailuarvojen hallinnoijat, jotka eiviit tiyti vaatimuksia, joiden mukaan
niitd pidetddn kriittisind, merkittivind, liitteen 11 soveltamisalaan kuuluvina
hyodykkeiden vertailuarvoina, EU:n ilmastosiirtymdii koskevina vertailuarvoina tai
EU:n Pariisin sopimuksen mukaisina vertailuarvoina, voivat vapaaehtoisesti hakea
pldsyd 36 artiklassa sdddettyyn rekisteriin joko toimiluvan, rekisterdinnin

tunnustamisen tai hyviksynnin kautta.

Hallinnoijien, jotka vapaaehtoisesti valitsevat timdin asetuksen soveltamisen, on
tehtdvi se kirjallisesti nykyisen valvontaviranomaisensa kanssa
vertailuarvokohtaisesti, ja kukin ndistd vertailuarvoista katsotaan timdn asetuksen

mukaiseksi merkittiviksi vertailuarvoksi.

Tamdin jiirjestelmdin mukainen vapaaehtoinen poikkeus ei estd sitd, ettd vastaavia
hallinnollisia vastuita mddritddn, jos asetusta (EU) 2016/1011 ei noudateta tai jos

sitd rikotaan 36 artiklan mukaisen vapaaehtoisen rekisterissd olon aikana.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi séiintelystandardeiksi,

joissa madritetddn:

i) laskentamenetelmi, mukaan lukien mahdolliset tietolihteet, jota on kiytettiva timén

artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon méaarittdmiseksi;

ii) perusteet, joiden perusteella arvioidaan, milloin vertailuarvo ylittid 24 artiklan
1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon yhdessi jisenvaltiossa tai koko

unionissa;

iii) tiedot, jotka toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kuultuaan

arvopaperimarkkinaviranomaista 24 artiklan 3 kohdan vaatimuksen mukaisesti;

iv) edellii 24 artiklan 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetut perusteet ottaen huomioon
kaikki tiedot, jotka auttavat arvioimaan vertailuarvon lakkaamisen tai
epiiluotettavuuden mahdollisia vaikutuksia markkinoiden eheyteen,
rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja yritysten

rahoitukseen yhdessd tai useammassa jisenvaltiossa;
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7 a.

7 b.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimd teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistiiin ...pdivind ... kuuta ... [12 kuukauden kuluttua

timdn asetuksen voimaantulostal.

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdd titi asetusta hyviksymdillid ensimmdiisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

10-14 artiklan mukaisesti.

Komissio antaa viimeistidn ...pdivind ... kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timdin
muutosasetuksen voimaantulopdiiviisti] tiiviissd yhteistyossdi
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen timdn artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon
riittavyydesti markkinoiden, hintojen ja sédntelyn kehitykseen néihden.
Kertomukseen liitetidn tarvittaessa lainsddddintoehdotus. Tiillainen

uudelleentarkastelu suoritetaan vihintidin kolmen vuoden vilein.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo aiheelliseksi, ettii 1 kohdan

a alakohdassa tarkoitettua kynnysarvoa on markkinoiden, hintojen ja sddintelyn
kehityksen vuoksi tarkasteltava uudelleen jo aiemmin, se esittid komissiolle pyynnon
kynnysarvon uudelleentarkastelusta. Vastaanotettuaan pyynnon komissio tarkastelee

uudelleen tarvetta arvioida kynnysarvoa uudelleen ja toimia 7 a kohdan mukaisesti.

12) lisétdén artikla seuraavasti:

Y

”24 a artikla
Merkittivien vertailuarvojen hallinnoijia koskevat vaatimukset

Edelld 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta seuraavien 60 tyopéivin
kuluessa mainitun artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun perusteen tayttavin
vertailuarvon hallinnoijan on haettava toimilupaa tai rekisterdintid I jésenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta, jos vertailuarvo on merkittivi kyseisessd
Jjdsenvaltiossa, tai arvopaperimarkkinaviranomaiselta, jos vertailuarvo on

merkittivi unionissa. Jos kyseinen hallinnoija sijaitsee kolmannessa maassa ja jollei
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2)

3)

4)

kyseinen vertailuarvo kuulu 30 artiklan mukaisesti tehdyn vastaavuuspaitoksen
soveltamisalaan, kyseisen hallinnoijan on 60 tydpédivan kuluessa 24 artiklan 2
kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta haettava arvopaperimarkkinaviranomaiselta

jompaakumpaa seuraavista:
a)  jdljempdind 32 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti annettu tunnustus;
b)  jiljempidnd 33 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti annettu hyviaksynta.

Kyseisen vertailuarvon hallinnoijan on 60 tyopdivan kuluessa 24 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetusta nimeédmisestd haettava toimilupaa tai rekisterdintid nimeévalta
toimivaltaiselta viranomaiselta 34 artiklan mukaisesti, jollei kyseiselld hallinnoijalla
jo ole toimivaltaisen kansallisen viranomaisen myontimdd toimilupaa tai

rekistergintié.

Kyseisen vertailuarvon hallinnoijan on 60 tyopdivin kuluessa 24 artiklan

5 kohdassa tarkoitetusta nimedmisesti haettava toimilupaa tai rekisterointii
arvopaperimarkkinaviranomaiselta 34 artiklan mukaisesti, jollei kyseiselli
hallinnoijalla jo ole toimilupaa tai rekisteréintid. Jos hallinnoijalla on jo toimilupa
tai se on rekisterdity jasenvaltiossa, toimilupa tai rekisterointi on siirrettivi

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Kyseisen vertailuarvon hallinnoijan on 60 tyopdivéin kuluessa 24 artiklan 6 kohdassa
tarkoitetusta nimeémisestd haettava arvopaperimarkkinaviranomaiselta

jompaakumpaa seuraavistal :
a)  jdljempdnd 32 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti annetfu tunnustus;
b) jédljempénd 33 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti annettu hyvéksynta.

Kolmansien maiden vertailuarvojen hallinnoijien on valittava hyviksyvi

hallinnoija unionissa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toimivaltaisten viranomaisten on kaytettdva
niille timén asetuksen mukaisesti annettuja valvonta- ja seuraamusvaltuuksia

varmistaakseen, ettd asianomaiset hallinnoijat noudattavat velvoitteitaan.
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5) Jos jokin seuraavista edellytyksisté tdyttyy, toimivaltaisen viranomaisen tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava julkinen ilmoitus, jossa todetaan, etti
hallinnoijan toimittama merkittdva vertailuarvo ei ole timén asetuksen mukainen ja

ettd kiyttijien on pidittdydyttava kiyttdmastd kyseistd vertailuarvoa:

a)  asianomainen hallinnoija ei ole 60 tyOpdivan kuluessa 24 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta, 24 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusta nimedmisesta
tai 24 artiklan 6 kohdassa tarkoitetusta nimedmisesta aloittanut menettelyja

tdman artiklan 2 kohdan noudattamiseksi;

b)  toimilupa-, rekisterdinti-, tunnustus- tai hyvaksymismenettelyt ovat

epdonnistuneet;

c) arvopaperimarkkinaviranomainen on poistanut hallinnoijan rekisterista

31 artiklan mukaisesti;

d)  arvopaperimarkkinaviranomainen on peruuttanut asianomaisen hallinnoijan
tunnustuksen tai keskeyttinyt sen voimassaolon 32 artiklan 8 kohdan

mukaisesti;
e) asianomaisen hallinnoijan hyvédksynté on lakannut;

f)  toimivaltainen viranomainen on peruuttanut asianomaisen hallinnoijan

toimiluvan tai rekisterdinnin tai keskeyttinyt sen voimassaolon.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikista julkaistuista julkisista ilmoituksista ilman aiheetonta viivytysta.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava kaikki annetut julkiset ilmoitukset
verkkosivustollaan. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toimivaltaisen viranomaisen
on poistettava julkinen ilmoitus ilman aiheetonta viivytysté heti, kun syy, jonka vuoksi

se annettiin, ei ole endd voimassa;
13) kumotaan III osaston 6 luku;
13a) muutetaan 28 artiklan 2 kohta seuraavasti:

»2.  Muiden vertailuarvoa kdyttivien valvottujen yhteisojen kuin 1 kohdassa

tarkoitetun hallinnoijan on laadittava vakaat kirjalliset suunnitelmat, joissa kuvataan
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toimet, joita ne toteuttavat, mikili kyseinen vertailuarvo muuttuu olennaisesti tai sen
tarjoaminen lakkaa, ja piivitettivi nditi suunnitelmia. Kun se on mahdollista ja
tarkoituksenmukaista, tillaisissa suunnitelmissa on nimettivi yksi tai useampi
vaihtoehtoinen vertailuarvo, johon voitaisiin viitata sellaisten vertailuarvojen
korvaamiseksi, joita ei endd tarjottaisi, ja esitettivd perustelut tillaisten
vaihtoehtoisten vertailuarvojen soveltuvuudelle. Valvottujen yhteisdjen on pyynnosti
ja ilman aiheetonta viivytystd toimitettava nimd suunnitelmat ja niiden mahdolliset
plivitykset asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle ja viitattava niihin
rahoitussopimuksiin, rahoitusviilineisiin ja sijoitusrahastoihin sovellettavissa

sopimusperusteisissa varajiirjestelyissd.”;

14) muutetaan 29 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan otsikko seuraavasti:

” Kriittisten vertailuarvojen, merkittiavien vertailuarvojen, liitteen Il soveltamisalaan
kuuluvien hyédykkeiden vertailuarvojen, EU:n ilmastosiirtyméi koskevien

vertailuarvojen ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen kiytto”;
korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Valvottu yhteiso ei saa lisdtd uusia viittauksia kriittiseen vertailuarvoon,
merkittdviin vertailuarvoon tai tdllaisten vertailuarvojen yhdistelméén unionissa, jos
kyseinen vertailuarvo tai vertailuarvojen yhdistelma on
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toimivaltaisen viranomaisen 24 a artiklan 5 kohdan
mukaisesti antaman julkisen ilmoituksen kohteena. Valvottu yhteiso ei saa lisdtd uusia
viittauksia kriittiseen vertailuarvoon, liitteen II soveltamisalaan kuuluvaan
hyédykkeiden vertailuarvoon, EU:n ilmastosiirtyméé koskevaan vertailuarvoon tai
EU:n Pariisin sopimuksen mukaiseen vertailuarvoon tai ESG-vertailuarvoon tai
tallaisten vertailuarvojen yhdistelm&éin unionissa, jos kyseisten vertailuarvojen

hallinnoijaa ei ole merkitty 36 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin.

Valvottujen yhteisdjen on sddnnollisesti tarkistettava 28 a artiklassa tarkoitetusta
eurooppalaisesta keskitetystd yhteyspisteesti tai 36 artiklassa tarkoitetusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteristd kdyttdmiensé kriittisten vertailuarvojen,

merkittdvien vertailuarvojen, liitteen Il soveltamisalaan kuuluvien hyodykkeiden
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c)

vertailuarvojen, EU:n ilmastosiirtyméé koskevien vertailuarvojen, EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisten vertailuarvojen tai ESG-vertailuarvojen hallinnoijien

sddntelyasema.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisesséd alakohdassa sdddetddn, tapauksen mukaan
arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viranomainen voi sallia

24 a artiklan 5 kohdan mukaisesti julkaistun julkisen ilmoituksen kohteena olevan
vertailuarvon kdyton kuuden kuukauden ajaksi julkisen ilmoituksen julkaisemisen
jalkeen, ja tima salliminen voidaan uusia kerran, jos se on tarpeen vakavien
markkinahéirididen vélttdmiseksi, tai 24 kuukauden ajaksi, ja titi sallimista ei voida

uusia, kun kyse on seuraavista:

a)  markkinatakaus, jolla tuetaan kiellon voimaantulopdiviind toteutettuihin

litketoimiin liittyvdd asiakkaiden toimintaa;

b)  transaktiot tai muut toiminnot, joilla vihennetiiin tai rajoitetaan valvottavan

yhteison tai sen asiakkaiden riskid altistua kielletylle vertailuarvolle;
¢)  novaation kohteena olevat transaktiot;

d)  transaktiot, jotka on toteutettu keskusvastapuolen huutokauppamenettelyyn
osallistumiseksi, jos osapuoli on maksukyvyton, mukaan lukien transaktiot,

joiden tarkoituksena on rajoittaa téisti aiheutuvaa riskidis;

e)  interpolointi tai muu kiytto, josta mddrdtdidn kiellettyyn vertailuarvoon

liittyvissd sopimusperusteisissa varajirjestelyissd.”;
lisédtdén uusi 1 b, I ba, 1 b b ja 1 b c kohta seuraavasti:

”1 b. Valvotun yhteison, joka kiyttdd olemassa olevissa rahoitussopimuksissa
vertailuarvoa tai sijoitusrahastojen tai rahoitusvilineiden tuoton mittaamisen
vertailuarvoa, josta on annettu 24 a artiklan 5 kohdan mukainen julkinen ilmoitus,
on korvattava kyseinen vertailuarvo asianmukaisella vaihtoehtoisella
vertailuarvolla kuuden kuukauden kuluessa ilmoituksen julkaisemisesta tai
laadittava ja julkaistava verkkosivustollaan lausunto, jossa asiakkaille annetaan

perusteltu selvitys siitd, miksi se ei voi toimia ndin.”
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1 b a. Valvottu yhteisé voi kiyttidi oikeudellisissa asiakirjoissaan tai

markkinointiasiakirjoissaan taikka nimedmisessd vertailuarvoa, jossa viitetddn,
ettii ES G-tekijit otetaan huomioon sen menetelmissd, ainoastaan, jos sen
hallinnoija julkistaa 13 artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja 27 artiklan 2 a
kohdassa tarkoitetut tiedot. Kaikissa menetelmidi koskevissa
Jjulkistamisvaatimuksissa on pyrittivd johdonmukaisuuteen asetuksen (EU)

2019/2088 10 artiklan kanssa.

Titd kohtaa sovelletaan sekd EU:n vertailuarvoihin ettd muihin kuin EU:n

vertailuarvoihin.

ca) muutetaan 2 kohta seuraavasti:

2.

Jos direktiivin 2003/71/EY tai direktiivin 2009/65/EY mukaisesti julkaistava
esite koskee siirtokelpoisia arvopapereita tai muita sijoitustuotteita, joissa
viitataan kriittiseen vertailuarvoon, merkittividn vertailuarvoon, liitteen 11
soveltamisalaan kuuluvan hyddykkeen vertailuarvoon, EU:n ilmastosiirtymdii
koskevaan vertailuarvoon tai EU:n Pariisin sopimuksen mukaiseen
vertailuarvoon liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai henkilon, joka on jittinyt
hakemuksen ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilli markkinoilla,
on varmistettava, etti kun kdytettyi vertailuarvoa koskeva julkinen ilmoitus
sisdllytetiiin timdn asetuksen 36 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin yhdeksin
kuukauden kuluessa julkisen ilmoituksen julkaisemisesta, esitteeseen

sisdllytetiidn myos namd tiedot selkedisti ja néikyvdsti.

c b) lisitiiin uusi 2 a kohta seuraavasti:

2 a. EU:ssa kiiytettiivien vertailuarvojen hallinnoijien on pyrittivd pyytimdiin

globaalisti sovittu tunnistekoodi kullekin unionissa kéytettiiviksi tarjoamalleen

vertailuarvolle.”;

15) muutetaan 32 artikla seuraavasti:

a)  kumotaan 1 kohta;

b)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:
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Kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan, joka aikoo saada 24 a artiklan 1 ja 3
kohdassa tarkoitetun tunnustuksen, on noudatettava tita asetusta, lukuun ottamatta
11 artiklan 4 kohtaa sekd 16, 20, 21 ja 23 artiklaa. Kolmannessa maassa sijaitseva
hallinnoija voi tayttdd tdimin edellytyksen soveltamalla tapauksen mukaan
rahoitusalan vertailuarvoja koskevia IOSCO:n periaatteita tai 6ljyn hintaraportteja
laativia yhteisdjd koskevia IOSCO:n periaatteita edellyttden, ettd se soveltaa niitd
tavalla, joka vastaa timén asetuksen, sen 11 artiklan 4 kohtaa seké 16, 20, 21 ja 23

artiklaa lukuun ottamatta, noudattamista.

Mairittdessddn, tayttyyko ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitettu edellytys, ja
arvioidessaan tapauksen mukaan rahoitusalan vertailuarvoja koskevien IOSCO:n
periaatteiden tai 6ljyn hintaraportteja laativia yhteis6jd koskevien IOSCO:n

periaatteiden noudattamista arvopaperimarkkinaviranomainen voi ottaa huomioon

riippumattoman ulkoisen auditoijan kolmannessa maassa sijaitsevasta

hallinnoijasta tekemén arvion;

sen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen antaman todistuksen, jossa

kyseinen hallinnoija sijaitsee.

Jos ja siltd osin kuin kolmannen maan hallinnoija pystyy osoittamaan, ettid sen
tarjoama vertailuarvo on sidinneltyihin tietoihin perustuva vertailuarvo tai
hyddykkeiden vertailuarvo, joka ei perustu sellaisten tietoldhteiden toimittamiin
tietoihin, joista suurin osa on valvottuja yhteisdjd, hallinnoija ei ole velvollinen
noudattamaan vaatimuksia, joita 17 artiklan ja 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti ei
sovelleta sddnneltyihin tietoihin perustuvien vertailuarvojen ja hyddykkeiden

vertailuarvojen tarjoamiseen.

Tunnustuksen haluavalla kolmannessa maassa sijaitsevalla hallinnoijalla on oltava
laillinen edustaja. Laillisen edustajan on oltaval oikeushenkild, joka sijaitsee
unionissa ja jonka kyseinen hallinnoija on nimenomaisesti nimittdnyt toimimaan
puolestaan asioissa, jotka koskevat hallinnoijan tdmin asetuksen mukaisia
velvoitteita. Laillinen edustaja huolehtii hallinnoijan harjoittamaan tdmén
asetuksen mukaiseen vertailuarvojen tarjontaan liittyvéstd valvontatoiminnosta
yhdessa hallinnoijan kanssa ja on I vastuuvelvollinen

arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
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c)

15a)

mddrdti 48 e artiklan mukaisen valvontatoimenpiteen lailliselle edustajalle ja
hallinnoijalle jonkin 42 artiklan 1 kohdan a alakohdassa luetellun rikkomisen
osalta tai silti osin kuin on kyse kieltiytymisestd yhteistyostd tai toimimasta

edellytetyllii tavalla 4 luvun 1 jaksoon kuuluvan tutkimuksen, tarkastuksen tai

pyynnon yhteydessd.”;

korvataan 5 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Edellé 2 kohdassa tarkoitetun tunnustuksen haluavan kolmannessa maassa
sijaitsevan hallinnoijan on haettava tunnustusta
arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Tunnustusta hakevan hallinnoijan on
toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka tarvitaan sen
osoittamiseksi, ettd hallinnoija on tunnustamisajankohtaan mennessé ottanut
kayttoon kaikki tarvittavat jéarjestelyt 2 kohdassa sdddettyjen vaatimusten
tayttdmiseksi sen 24 artiklan mukaisesti nimetyn vertailuarvon tai nimettyjen
vertailuarvojen osalta. Tunnustusta hakevan hallinnoijan on tarvittaessa
ilmoitettava sen valvonnasta vastaava kolmannen maan toimivaltainen

viranomainen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 15 tyopdivin kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta arvioitava, sisdltddko hakemus kaikki tarvittavat tiedot, ja
ilmoitettava asiasta hakijalle. Jos hakemus ei sisdlld kaikkia tarvittavia tietoja,
hakijan on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaisen edellyttdmaét lisitiedot.
Téssd alakohdassa tarkoitettu madrdaika alkaa kulua siitd pdivésté, jona hakija on

toimittanut tillaiset lisdtiedot.”;

muutetaan 33 artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”1. Unionissa sijaitseva hallinnoija, jolle on myénnetty toimilupa tai joka on

rekisteroity 34 artiklan mukaisesti, jolla on selvi ja hyvin mdiritelty rooli
kolmannessa maassa sijaitsevaa hallinnoijaa koskevassa valvonta- tai
vastuuvelvollisuuskehyksessi ja joka pystyy seuraamaan tehokkaasti
vertailuarvon tarjontaa, voi pyytid arvopaperimarkkinaviranomaista
hyviksymdidin kolmannessa maassa tarjotun vertailuarvon tai
vertailuarvoryhmdn unionissa kéytettiviksi, edellyttien, etti kaikki seuraavat

edellytykset tiyttyviit:
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15b)

15¢)

muutetaan 33 artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 90 pdiivin kuluessa 1 kohdassa

tarkoitetun hyviksyntdii koskevan hakemuksen vastaanottamisesta tutkittava

hakemus ja pdiitettivdi joko sen hyviksymisestd tai hylkidmisesti.

muutetaan 33 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6. Jos hyviiksynnin myontdivin hallinnoijan toimivaltaisella viranomaisella on

perustellut syyt katsoa, etti timdn artiklan 1 kohdassa sddidetyt edellytykset
eivit endd tiyty, sillii on toimivalta vaatia hyviksynndn myéntiiviii
hallinnoijaa lakkauttamaan hyviksynndn, ja sen on ilmoitettava asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Hyviiksynndin lakkauttamiseen

sovelletaan 28 artiklaa.

16) muutetaan 34 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.

Unionissa sijaitsevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, joka toimii tai

aikoo toimia hallinnoijana, on esitettdvd hakemus tdimén asetuksen 40 artiklan

mukaisesti nimetylle sijaintijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle fai

arvopaperimarkkinaviranomaiselle saadakseen

a)

b)

toimiluvan, jos se tarjoaa tai aikoo tarjota indeksejé, joita kiytetdén tai joita on
tarkoitus kayttda kriittisind vertailuarvoina, merkittdvind vertailuarvoina,
liitteen 11 soveltamisalaan kuuluvina hyodykkeiden vertailuarvoina, EU:n
ilmastosiirtymié koskevina vertailuarvoina tai EU:n Pariisin sopimuksen

mukaisina vertailuarvoina;

rekisterdinnin, jos se on valvottu yhteiso, joka tarjoaa tai aikoo tarjota
indeksejd ja joka ei ole hallinnoija, ja niitd indeksejéd kéytetdén tai on tarkoitus
kayttdd merkittdvind vertailuarvoina, EU:n ilmastosiirtyméa koskevina
vertailuarvoina tai EU:n Pariisin sopimuksen mukaisina vertailuarvoina,
edellyttden, ettd vertailuarvon tarjoamistoimintaa ei ole estetty alakohtaisissa

menettelysddnnodissi, joita sovelletaan valvottuun yhteisdon, ja ettd mitdén
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tarjotuista indekseistd ei ole katsottava tdssd asetuksessa tarkoitetuksi

kriittiseksi vertailuarvoksi.”
a a) muutetaan 34 artiklan 1 a kohta seuraavasti:

1 a. Jos yksi tai useampi 1 kohdassa tarkoitetun henkilon tarjoamista indekseistd olisi
katsottava 20 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitetuksi kriittiseksi
vertailuarvoksi tai 24 artiklan 2, 5 ja 6 kohdassa tarkoitetuiksi merkittiviksi
vertailuarvoiksi tai jos henkilo aikoo vahvistaa 33 artiklassa tarkoitetut vertailuarvot,

hakemus on osoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Edella 1 kohdassa tarkoitettu hakemus on jétettava 30 tyopaivén kuluessa siitd, kun
valvottu yhteisd on tehnyt sopimuksen hakijan tarjoaman indeksin kadyttdmisesta
viitteend rahoitusvélineessi tai rahoitussopimuksessa tai sijoitusrahaston
arvonkehityksen mittaamisessa, tai tapauksen mukaan 24 a artiklan 2 ja 3 kohdassa

sdddetyissd madrdajoissa.”

16 a) korvataan 36 artiklan 1 kohdan a—d alakohta seuraavasti:

”1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa seuraavat tiedot sisiltiviin julkisen

rekisterin ja pitdd sitd ylli:

a) 34 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden tai rekisteréityjen hallinnoijien
henkilollisyydet, mukaan lukien oikeushenkilotunnus (Legal Entity Identifier, LEI), jos

sellainen on saatavilla, ja ndiden valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset;

b) 30 artiklan 1 kohdassa siiidetyt edellytykset tiyttivien hallinnoijien henkilollisyydet,
mukaan lukien oikeushenkilotunnus, jos sellainen on saatavilla, 30 artiklan 1 kohdan c

alakohdassa tarkoitettu vertailuarvojen luettelo, mukaan lukien niiden kansainviliset
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arvopaperitunnukset (ISIN-tunnukset), jos sellaiset ovat saatavilla, ja néiden

valvonnasta vastaavat kolmannen maan toimivaltaiset viranomaiset;

¢) 32 artiklan mukaisesti tunnustuksen saaneiden hallinnoijien henkilollisyydet,

mukaan lukien oikeushenkilotunnus, jos sellainen on saatavilla, 32 artiklan 7 kohdassa

tarkoitettu vertailuarvojen luettelo, mukaan lukien niiden ISIN-tunnukset, jos sellaiset

ovat saatavilla, ja tarvittaessa ndiden valvonnasta vastaavat kolmannen maan

toimivaltaiset viranomaiset;

d) vertailuarvot, jotka on hyviksytty 33 artiklassa siiddettyi menettelyd noudattaen,

ndiden vertailuarvojen hallinnoijien henkilollisyydet ja hyviiksynnin myontdivien

hallinnoijien tai valvottujen yhteisdjen henkilollisyydet.;

17) 36 artiklan 1 kohdassa:

a) muutetaan e—j alakohta seuraavasti:

”e)

g)

h)

ne vertailuarvot, mukaan lukien niiden ISIN-tunnukset, jos sellaiset ovat saatavilla,
joihin sovelletaan arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toimivaltaisen viranomaisen 24
artiklan 2 kohdan mukaisesti julkaisemaa lausuntoa, seké hyperlinkit téllaisiin

lausuntoihin;

ne vertailuarvot, mukaan lukien niiden ISIN-tunnukset, jos sellaiset ovat saatavilla,
jotka toimivaltaiset viranomaiset ovat nimenneet ja jotka on ilmoitettu
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 24 artiklan 4 kohdan mukaisesti, sekd hyperlinkit

ndihin nimedmisiin;

arvopaperimarkkinaviranomaisen nimedmaét vertailuarvot, mukaan lukien niiden ISIN-

tunnukset, jos sellaiset ovat saatavilla, ja hyperlinkit ndihin nimeédmisiin;

ne vertailuarvot, mukaan lukien niiden ISIN-tunnukset, jos sellaiset ovat saatavilla,

joista arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet
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24 a artiklan 5 kohdan mukaisesti julkiset ilmoitukset, sekd hyperlinkit tillaisiin

julkisiin ilmoituksiin;

1) luettelo miistd EU:n ilmastosiirtyméé koskevista vertailuarvoista ja EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisista vertailuarvoista, mukaan lukien, niiden ISIN-tunnukset, jos

sellaiset ovat saatavilla, jotka ovat kdytettdvissa unionissa;

1) luettelo kriittisistd vertailuarvoista, mukaan lukien niiden ISIN-tunnukset, jos sellaiset

ovat saatavilla.”;

b) lisétdén j a alakohta seuraavasti:

”j a) luettelo niisti liitteen 11 soveltumisalaan kuuluvista hyodykkeiden vertailuarvoista,
mukaan lukien niiden ISIN-tunnukset, jos ne ovat saatavilla, jotka ovat kéytettivissii

unionissa.

17 a) muutetaan 40 artiklan 1 kohta seuraavasti:

?1. Tiitii asetusta sovellettaessa arvopaperimarkkinaviranomainen on toimivaltainen

viranomainen seuraaville:

a) edellii 20 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitettujen kriittisten vertailuarvojen

hallinnoijat;
b) edelli 32 artiklassa tarkoitettujen vertailuarvojen hallinnoijat;

¢) vertailuarvojen hallinnoijat, jotka ovat merkittivii unionissa 24 artiklan 2, 5 ja 6 kohdan

mukaisesti;

d) hallinnoijat, jotka hyviksyvit kolmannessa maassa 33 artiklan mukaisesti tarjotut

vertailuarvot;

e) edellii 3 artiklan 23 a ja 23 b kohdassa tarkoitettujen EU:n ilmastosiirtymdid koskevien

vertailuarvojen ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen hallinnoijat.

18) lisétdédn 41 artiklan 1 kohtaan k ja | alakohta seuraavasti:
”’k) nimetd vertailuarvon merkittdviksi 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti;
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D

jos on perusteltua syytd epdilld, ettd jotakin 3 a luvussa sdddettyd vaatimusta on rikottu,

vaatia, ettd hallinnoija lopettaa enintdén 12 kuukauden ajaksi

1) EU:n ilmastosiirtyméda koskevien vertailuarvojen tai EU:n Pariisin

sopimuksen mukaisten vertailuarvojen tarjoamisen;

i) EU:n ilmastosiirtymié koskeviin vertailuarvoihin tai EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisiin vertailuarvoihin viittaamisen niiden vertailuarvojen
nimissd, jotka ne asettavat saataville unionissa kéytettavéksi, tai ndiden

vertailuarvojen oikeudellisissa asiakirjoissa tai markkinointiasiakirjoissa;

iii) kyseisten vertailuarvojen tarjoamiseen sovellettavien vaatimusten
noudattamiseen viittaamisen niiden vertailuarvojen nimissé, jotka ne
asettavat saataville unionissa kéytettdviksi, tai ndiden vertailuarvojen

oikeudellisissa asiakirjoissa tai markkinointiasiakirjoissa.”

19) muutetaan 42 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) edelld olevien 416, 19 a, 19 b, 19 ¢, 21, 23-29 tai 34 artiklan rikkominen, kun

kyseisid artikloja sovelletaan; ja”;
muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan g alakohdan i alakohta seuraavasti:

”1)  4-10 artiklan, 11 artiklan 1 kohdan a, b, ¢ ja e alakohdan, 11 artiklan 2 ja
3 kohdan seké 12-16, 21, 23-29 ja 34 artiklan rikkomisesta 500 000 euroa tai
Jjasenvaltioissa, joiden virallinen rahayksikkd ei ole euro, vastaava mairé kansallisessa

rahayksikossd 31 pdivand joulukuuta 2023; tai”;
i1)  korvataan h alakohdan i alakohta seuraavasti:

”1)  4-10 artiklan, 11 artiklan 1 kohdan a, b, c ja e alakohdan, 11 artiklan 2 ja 3
kohdan seké 12—16, 21, 23-29 ja 34 artiklan rikkomisesta joko 1 000 000 euroa tai
jasenvaltioissa, joiden virallinen rahayksikko ei ole euro, vastaava mééré kansallisessa

rahayksikosséd 31 pdivand joulukuuta 2023 tai 10 prosenttia sen ylimmaén hallintoelimen
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hyvéksymin uusimman tilinpaatoksen mukaisesta yhteenlasketusta vuotuisesta

litkkevaihdosta sen mukaan, kumpi médristd on suurempi; tai”;
19a) muutetaan 48 e artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

?Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 48 i artiklan 5 kohdan mukaisesti, etti
henkilo on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan 42
artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltuun rikkomiseen tai etti henkilé on laistanut
yhteistyostd tai toimimasta edellytetyllii tavalla tihdin jaksoon kuuluvan tutkimuksen,
tarkastuksen tai pyynnon yhteydessd, se tekee pdditoksen timdn artiklan 2 kohdan
mukaisen sakon mddrddmisesti. Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, etti

henkilo toimi tarkoituksellisesti syyllistyessdiin rikkomiseen.” ;
19b) muutetaan 48 f artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

»Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 48 i artiklan 5 kohdan mukaisesti, etti
henkilo on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan 42
artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltuun rikkomiseen tai etti henkilo on kieltiytynyt
yhteistyostd tai toimimasta edellytetylld tavalla tihdn jaksoon kuuluvan tutkimuksen,
tarkastuksen tai pyynnon yhteydessi, se tekee piidtoksen timdn artiklan 2 kohdan
mukaisen sakon mddrddmisesti. Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, etti

henkilo toimi tarkoituksellisesti syyllistyessddn rikkomiseen.”;
19 ¢) lisdtiin 54 artiklaan uusi kohta seuraavasti:

”7 a. Komissio antaa viimeistddn 31 pdivéind joulukuuta 2028
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen, joka koskee tarvetta siidnnelli EU:n ilmastosiirtymdid koskevien
vertailuarvojen ja EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen lisiksi
ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvdiidin hallintotapaan liittyvii vdittimid esittivid
vertailuarvoja ja jossa se ottaa huomioon ESG-vertailuarvojen tilanteen ja saatavuuden
Euroopan markkinoilla ja maailmanmarkkinoilla sekd néiiden vertailuarvojen
kéiyttoonoton markkinoilla ja analysoi, katsotaanko ne merkittiviksi vertailuarvoiksi,

sekii tutkii kustannuksia ja vaikutuksia markkinasaatavuuteen ja kestivien
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20)

indikaattoreiden ja niiden mittaamiseen kiytettyjen menetelmien muuttuvaa luonnetta.
Kertomuksessa on otettava huomioon myas tarve johdonmukaisuuteen ja yhtendisyyteen
muun unionin lainsddddinnon, erityisesti asetuksen (EU) 2019/2088, direktiivin
2011/61/EU ja direktiivin 2009/65/EY kanssa sekd rahastojen nimid koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeiden kanssa, joissa kdytetdiiin ympdiristoon,
yhteiskuntaan ja hyviin hallintotapaan tai kestivyyteen liittyvii termejd. Kertomukseen

on liitettiivii vaikutustenarviointi ja tarvittaessa lainsdddintoehdotus.”;

muutetaan 49 artikla seuraavasti:

korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2. Siirretddn komissiolle 30 pdivastd kesdkuuta 2024 viiden vuoden ajaksi 3 artiklan
2 kohdassa, 13 artiklan 2 a kohdassa, 19 a artiklan 2 kohdassa, 19 c artiklan 1 kohdassa,
20 artiklan 6 kohdassa, 24 artiklan 7 kohdassa, 27 artiklan 2 b kohdassa, 33 artiklan 7
kohdassa, 51 artiklan 6 kohdassa ja 54 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa koskevan kertomuksen
viimeistddn 31 pdivini joulukuuta 2028. Sdaddsvallan siirtoa jatketaan ilman eri
toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta

téllaista jatkamista viimeistddan kolme kuukautta ennen kunkin kauden pédéttymista.

”3.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 3 artiklan

2 kohdassa, 13 artiklan 2 a kohdassa, 19 a artiklan 2 kohdassa, 19 c artiklan 1 kohdassa,
20 artiklan 6 kohdassa, 24 artiklan 7 kohdassa, 27 artiklan 2 b kohdassa, 30 artiklan 2 a
kohdassa, 30 artiklan 3 a kohdassa, 33 artiklan 7 kohdassa, 48 1 artiklan 10 kohdassa,
48 1 artiklan 3 kohdassa, 51 artiklan 6 kohdassa ja 54 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispédétokselld lopetetaan tuossa padtoksessd mainittu
saddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana paivind, jona
sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessé, tai jonakin
myOhempénd, kyseisessd padtoksessd mainittuna paivani. Peruuttamispditos ei vaikuta

jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten pétevyyteen.”

korvataan 6 kohta seuraavasti:
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21)

”6. Edella olevan 3 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 a kohdan, 19 a artiklan 2 kohdan,
19 c artiklan 1 kohdan, 20 artiklan 6 kohdan, 24 artiklan 7 kohdan, 27 artiklan

2 b kohdan, 30 artiklan 2 a kohdan, 30 artiklan 3 a kohdan, 33 artiklan 7 kohdan, 48 1
artiklan 10 kohdan, 48 1 artiklan 3 kohdan, 51 artiklan 6 kohdan tai 54 artiklan 3 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on annettu
tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos sekéd
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méérdajan paédttymista
ilmoittaneet komissiolle, etti ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai

neuvoston aloitteesta titd midrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”.
lisatddn 51 artiklaan kohta seuraavasti:

4 c. Toimivaltaisten kansallisten viranomaisten, jotka aikovat nimetd hallinnoijan
tarjoaman vertailuarvon, joka sisillytettiin arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteriin
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ...[tdimdn muutosasetuksen soveltamispdivi — 1 piivil, ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen, joka aikoo nimetd vertailuarvon, joka sisdllytettiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteriin tai jonka hallinnoija sisdllytettiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteriin viimeistiiin ... pdivind ...kuuta ... [ timdn
muutosasetuksen soveltamisen alkamispdivd — 1 pdivdl, on nimettivi vertailuarvo
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ...[yhdeksin kuukautta timdin muutosasetuksen

soveltamisen alkamispdiviisti].

Vertailuarvon hallinnoijien, joilla on toimilupa, rekisterdinti, hyviksynté tai tunnustus
[paivdmaird, joka on timéin muutosasetuksen soveltamisen alkamispdivi), on sdilytettiivi
timd asema yhdeksiin kuukauden ajan timdin muutosasetuksen soveltamisen alkamisesta.
Jos yksi tai useampi hallinnoijien vertailuarvoista nimetddin yhdeksin kuukauden kuluessa
[tiimdn muutosasetuksen soveltamisen alkamispiiivistdi], nimetyt hallinnoijat eiviit ole
velvollisia hakemaan uudelleen toimilupaa, rekisterdintid, tunnustusta tai hyviksyntaa

tapauksen mukaan 24 a artiklan 1, 2 tai 3 kohdan mukaisesti.

Merkittivien vertailuarvojen hallinnoijien, joilla on toimilupa, rekisteréinti, hyviksyntdi tai
tunnustus viimeistdin ... paivind .. kuuta ... [timédn muutosasetuksen soveltamisen

alkamispdivd), ei tarvitse hakea uudelleen toimilupaa, rekisteréintid, tunnustusta tai
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hyviiksyntiid 24 a artiklan 1 kohdan mukaisesti, jos yksi tai useampi niiden vertailuarvoista

on merkittiva 24 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti.

Vertailuarvojen hallinnoijien, joilla on toimilupa, rekisterointi, hyviiksyntii tai tunnustus
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [tdmdn muutosasetuksen soveltamisen alkamispdivi] ja
jotka vapaaehtoisesti valitsevat muutosasetuksen soveltamisen viimeistddn ... péivind
...kuuta ... [yhdeksin kuukautta timdin muutosasetuksen voimaantulopdivistdil, ei tarvitse

hakea uudelleen toimilupaa, rekisterdintid, tunnustusta tai hyviksyntdid.” ;

21 a) poistetaan 53 artiklan 1 kohta;

2 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivéna sen jélkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 péivastd tammikuuta 2026.

Tédma asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jisenvaltioissa.

Tehty Brysselissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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