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— Resultat af Europa-Parlamentets farstebehandling
(den 22.-25. april 2024 i Strasbourg)

I. INDLEDNING

Ordforeren, Jonas FERNANDEZ (S&D, ES), forelagde pa vegne af @konomi- og Valutaudvalget

(ECON) en betenkning om ovennavnte forslag til forordning, som indeholdt ét ndringsforslag
(eendringsforslag 1) til forslaget. Der blev ikke fremsat andre @ndringsforslag.
II. AFSTEMNING

Ved afstemningen den 24. april 2024 vedtog Europa-Parlamentets plenarforsamling

@ndringsforslag 1 til forordningsforslaget.

Det sdledes @ndrede kommissionsforslag udger Parlamentets forstebehandlingsholdning, som er

indeholdt i dets lovgivningsmaessige beslutning, jf. bilaget til denne note.
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BILAG
(24.4.2024)

P9 _TA(2024)0357

/Endring af forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt angir anvendelsesomradet
for reglerne for benchmarks, brugen i Unionen af benchmarks leveret af en
administrator, der er etableret i et tredjeland, og visse indberetningskrav

Europa-Parlamentets lovgivningsmaessige beslutning af 24. april 2024 om forslag til Europa-
Parlamentets og Radets forordning om andring af forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt
angar anvendelsesomridet for reglerne for benchmarks, brugen i Unionen af benchmarks
leveret af en administrator, der er etableret i et tredjeland, og visse indberetningskrav
(COM(2023)0660 — C9-0389/2023 — 2023/0379(COD))

(Almindelig lovgivningsprocedure: ferstebehandling)

Europa-Parlamentet,

der henviser til Kommissionens forslag til Europa-Parlamentet og Radet (COM(2023)0660),

der henviser til artikel 294, stk. 2, og artikel 114 i traktaten om Den Europaeiske Unions
funktionsmade, pa grundlag af hvilke Kommissionen har forelagt forslaget for Parlamentet
(C9-0389/2023),

der henviser til artikel 294, stk. 3, i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade,
der henviser til forretningsordenens artikel 59,

der henviser til betenkning fra @konomi- og Valutaudvalget (A9-0076/2024),

1. vedtager nedenstdende holdning ved forstebehandling;

2. anmoder om fornyet foreleggelse, hvis Kommissionen erstatter, i veesentlig grad andrer eller
agter 1 vaesentlig grad at @ndre sit forslag;

3.  palagger sin formand at sende Parlamentets holdning til Radet og Kommissionen samt til de
nationale parlamenter.
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ZAndring 1

EUROPA-PARLAMENTETS ZNDRINGER"

til Kommissionens forslag

2023/0379(COD)
Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING

om 2ndring af forordning (EU) 2016/1011 for s vidt angir anvendelsesomriadet for reglerne
for benchmarks, brugen i Unionen af benchmarks leveret af en administrator, der er etableret
i et tredjeland, og visse indberetningskrav

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsméde, sarlig artikel 114, og
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank?,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg?,

efter den almindelige lovgivningsprocedure?,

og ud fra folgende betragtninger:

Andringer: Ny eller @endret tekst er markeret med fede typer og kursiv; udgaet tekst er
markeret med symbolet I .

1 EUTC ...af ..., s. ...

2 EUTC ...af...,s. ...

3 EUTC ...af....s. ...
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Indberetningskrav spiller en vigtig rolle med hensyn til at sikre bdde en grundig overvagning
og en korrekt handhavelse af lovgivningen. Det er imidlertid vigtigt at stromline disse krav
for at sikre, at de opfylder det formil, de var beregnet til, og for at begraense den
administrative byrde.

I henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011* skal alle
administratorer af benchmarks — uanset disse benchmarks systemiske relevans eller
mangden af finansielle instrumenter eller kontrakter, der anvender disse benchmarks som
referencesatser eller som prestationsbenchmarks — opfylde flere meget detaljerede krav,
herunder krav  til deres organisation, governance og interessekonflikter,
overvagningsfunktioner, inputdata, adferdskodekser, indberetning af overtraedelser og
oplysninger om metodologier og benchmarkerklaringer. Disse meget detaljerede krav har
lagt en uforholdsmessig stor regelbyrde pa administratorer af mindre benchmarks i Unionen
1 betragtning af mélene med forordning (EU) 2016/1011, som gér pa at sikre den finansielle
stabilitet og undgd negative ekonomiske konsekvenser, som skyldes benchmarkenes
manglende palidelighed. Det er derfor nedvendigt at mindske denne regelbyrde ved at
fokusere pa de benchmarks, der har den sterste skonomiske relevans for EU-markedet, dvs.
vaesentlige og kritiske benchmarks, og pa de benchmarks, der bidrager til at fremme vigtige
EU-politikker, dvs. EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-
benchmarks. Derfor ber anvendelsesomradet for afsnit II, III, IV og VI i forordning (EU)
2016/1011 indsnavres til at omfatte disse specifikke benchmarks.

Benchmarkadministratorer, der onsker at forblive inden for anvendelsesomrddet for
forordning (EU) 2016/1011, bor have mulighed for at anmode om frivilligt tilsyn, selv om
deres benchmarks ikke opfylder teersklen for et veesentligt benchmark, eller de ikke er
udpeget som veesentlige. Pd samme made bor benchmarkadministratorer, der onsker at fi
en reguleringsmcessig licens i henhold til forordning (EU) 2016/1011, ikke forbydes at
gore dette, selv om deres benchmarks ikke opfylder teerskelveerdien for veesentlige
benchmarks.

I henhold til artikel 18a i forordning (EU) 2016/1011 kan Kommissionen undtage visse
valutaspotbenchmarks fra naevnte forordnings anvendelsesomrade for at sikre, at de fortsat
er tilgengelige til brug i Unionen. I betragtning af behovet for et revideret og snavrere
fokus i forordning (EU) 2016/1011 pa kritiske benchmarks, vasentlige benchmarks, EU-
benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks er det ikke langere
nedvendigt med den specifikke undtagelsesordning for valutaspotbenchmarks.

I henhold til artikel 19d i forordning (EU) 2016/1011 skal administratorer af vesentlige
benchmarks bestrebe sig pa at levere et EU-benchmark for klimaovergangen eller et
Paristilpasset EU-benchmark for at fastscette minimumsstandarder for klimabenchmarks
og levere et omfattende udbud af klimaindekser i Unionen.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der
bruges som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik
pa at méle investeringsfondes ekonomiske resultater, og om @&ndring af direktiv 2008/48/EF
og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 (EUT L 171 af 29.6.2016, s. 1).
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Kriterierne for vurdering af, om et benchmark er et vasentligt benchmark, er for
indeverende fastsat i artikel 24 1 forordning (EU) 2016/1011. Benchmarks vil blive betragtet
som vasentlige, bl.a. hvis de nir den terskelverdi, der er fastsat i nevnte forordnings
artikel 24, stk. 1, litra a).

Benchmarkadministratorer bgr overvage brugen i Unionen af de benchmarks, de leverer og
de bor underrette den berorte kompetente myndighed eller Den Europaiske Veardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA), athaengigt af hvor administratoren er etableret, nar den
samlede brug af et af deres benchmarks har overskredet den taerskelveerdi, der er fastsat i
artikel 24, stk. 1, litra a), i forordning (EU) 2016/1011. Det er imidlertid en udfordring at
beregne en sadan teerskelveerdi, navnlig pa EU-niveau. For at sikre en konsekvent
gennemforelse af denne teerskel bor ESMA udarbejde udkast til reguleringsmcessige
tekniske standarder med henblik pad yderligere at preecisere beregningsmetoden. Desuden
bor administratorer af benchmarks, der anvendes i Unionen, bestrcebe sig pd at opnd en
globalt aftalt identifikationskode til at identificere deres benchmarks.

For at sikre, at benchmarkadministratorer har tilstreekkelig tid til at tilpasse sig de krav,
der geelder for veesentlige benchmarks, bor de forst veere omfattet af disse krav fra 60
arbejdsdage fra dagen, hvor de har indgivet en sdadan underretning. Desuden bor
benchmarkadministratorer efter anmodning give de berorte kompetente myndigheder
eller ESMA alle de oplysninger, der er nodvendige for at vurdere den samlede brug af det
pdgeeldende benchmark i Unionen.

Hvis en benchmarkadministrator undlader eller nagter at underrette den kompetente
myndighed om, at brugen af et af dennes benchmarks har overskredet den teerskelveerdi,
der er fastsat i artikel 24, stk. 1, litra a), i forordning (EU) 2016/1011, og hvis de
kompetente myndigheder har klare og paviselige grunde til at antage, at teerskelveerdien
er overskredet, bor de berorte kompetente myndigheder eller ESMA, alt efter hvad der er
relevant, kunne erkleere, at teerskelveerdien er overskredet, efter forst at have givet
administratoren mulighed for at blive hort. En sadan erklcering bor udlose de samme
forpligtelser  for  benchmarkadministratoren  som en underretning  fra
benchmarkadministratoren. Dette bor ikke berore de kompetente myndigheders eller
ESMA's mulighed for at palegge de administratorer, der ikke underretter om, at et af
deres benchmarks har overskredet den geeldende teerskelveerdi, administrative sanktioner.

Markederne, priserne og lovrammen udvikler sig over tid. For at tage hensyn til denne
udvikling ber Kommissionen tilleegges befojelser til yderligere at pracisere den metode, der
skal anvendes af administratorer og kompetente myndigheder til at beregne den samlede
veerdi af finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller investeringsfonde, der anvender
et benchmark som reference.

I seerlige tilfelde kan der dog vare benchmarks med en samlet brug under den terskelvardi,
der er fastsat i artikel 24, stk. 1, litra a), 1 forordning (EU) 2016/1011, som pd grund af den
serlige situation pd markedet i en medlemsstat ikke desto mindre er af en sddan betydning
for den pageldende medlemsstat, at manglende palidelighed vil have en indvirkning, der
svarer til indvirkningen af et benchmark, hvis brug overstiger denne terskelverdi. Derfor
ber den kompetente myndighed i den pdgeldende medlemsstat kunne udpege et sadant
benchmark, hvis det pdgaeldende benchmark leveres af en EU-administrator, som vasentligt
pa grundlag af et sat kvalitative kriterier. For benchmarks leveret af en ikke-EU-
administrator ber det vere ESMA, der efter anmodning fra en eller flere kompetente
myndigheder udpeger et sddant benchmark som et vaesentligt benchmark.
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For at sikre sammenha@ng mellem og koordinering af nationale udpegelser af benchmarks
som vasentlige benchmarks ber de kompetente myndigheder, der har til hensigt at udpege et
benchmark som vasentligt, hare ESMA. Af samme grund ber en kompetent myndighed i en
medlemsstat, der har til hensigt at udpege et benchmark, som leveres af en administrator, der
er etableret i en anden medlemsstat, som veasentligt, ogsd here den kompetente myndighed i
denne anden medlemsstat. Hvis de kompetente myndigheder er uenige om, hvilken af dem
der skal udpege og fore tilsyn med et benchmark, ber ESMA bilegge denne tvist i
overensstemmelse med artikel 19 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1095/20105.

For at respektere retten til at blive hert ber en kompetent myndighed eller ESMA, inden den
udpeger et benchmark som vasentligt, give administratoren af det pageldende benchmark
mulighed for at fremlaegge alle nyttige oplysninger, der er relevante for dets udpegelse.

For at gere udpegelsen som et vasentligt benchmark s gennemsigtig som muligt ber de
kompetente myndigheder eller ESMA udstede en udpegelsesafgerelse med en begrundelse
for, at benchmarket anses for at vare vasentligt. De kompetente myndigheder ber
offentliggore udpegelsesafgorelsen pa deres websted og ber underrette ESMA om denne
afgerelse. Af samme arsager bor ESMA, nar den udpeger et benchmark som vasentligt efter
anmodning fra en kompetent myndighed, offentliggere udpegelsesafgorelsen pé sit websted
og underrette den anmodende kompetente myndighed herom.

EU-benchmarks for klimaovergangen (EU-CTB) og Paristilpassede EU-benchmarks (EU-
PAB) er specifikke kategorier af benchmarks, der er defineret ved deres overholdelse af
regler vedrerende deres metodologi og krav til de oplysninger, som deres administrator skal
fremlaegge. Af denne grund og for at forhindre pastande, der kan forlede brugerne til at tro,
at sdidanne benchmarks er i overensstemmelse med de standarder, der er knyttet til disse
mearker, er det nedvendigt, at disse benchmarks geres til genstand for obligatorisk
registrering eller godkendelse, anerkendelse eller validering, alt efter hvad der er relevant,
samt tilsyn.

Den reguleringsmeessige behandling af rdavarebenchmarks bor skreeddersys til deres
specifikke karakteristika. Ravarebenchmarks, der er omfattet af de generelle regler for
finansielle benchmarks, bor behandles pd samme mdde som andre finansielle
benchmarks og bor kun veere omfattet af forordning (EU) 2016/1011, hvis de er
veesentlige eller kritiske benchmarks og ikke er blevet undtaget fra ncerveerende
forordnings anvendelsesomrdde. Rdvarebenchmarks, der er omfattet af den scerlige
ordning i bilag II til forordning (EU) 2016/1011, ber altid veere omfattet af ncevnte
forordning for at sikre robustheden og pilideligheden af deres vurderinger.

For at sikre, at tilsynet med vaesentlige benchmarks pabegyndes i rette tid ber
administratorer af benchmarks, der er blevet vesentlige — enten fordi de har nédet den
geldende kvantitative terskelverdi, eller fordi de er blevet udpeget — vare forpligtet til
inden for 60 arbejdsdage at ansege om godkendelse eller registrering eller, hvis der er tale
om benchmarks leveret af en administrator, der er etableret i1 et tredjeland, validering eller
anerkendelse.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed), om @&ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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For at afbede de risici, der er forbundet med brugen af benchmarks, som potentielt ikke er
sikre til brug i Unionen, og for at advare potentielle brugere ber de kompetente myndigheder
og ESMA kunne udstede en advarsel i form af en offentlig meddelelse om, at
administratoren af et vaesentligt benchmark ikke opfylder de galdende krav, navnlig med
hensyn til benchmarkadministratorens overholdelse af sin forpligtelse til at vaere godkendt,
registreret, valideret eller anerkendt, alt efter hvad der er relevant. Nar en sddan advarsel er
blevet udstedt, ber tilsynsbelagte enheder ikke lengere kunne tilfeje nye referencer til
sddanne benchmarks eller kombinationer af benchmarks. For at forebygge de risici, der er
forbundet med anvendelsen af benchmarks, for hvilke der haevdes overensstemmelse med
merkerne EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks, uden at
de er underlagt passende tilsyn, ber tilsynsbelagte enheder heller ikke kunne tilfoje nye
referencer til et EU-benchmark for klimaovergangen eller et Paristilpasset EU-benchmark
eller en kombination af sddanne benchmarks i Unionen, hvis administratoren af disse
benchmarks ikke er opfort 1 ESMA's register over administratorer og benchmarks.

For at undga potentielt uforholdsmeessigt store markedsforstyrrelser som folge af forbuddet
mod brug af et givet benchmark ber de kompetente myndigheder eller ESMA kunne tillade
midlertidig fortsat brug af et siddant benchmark. For at sikre en tilstrekkelig grad af
gennemsigtighed og beskyttelse 1 forhold til slutinvestorer ber brugere af de benchmarks,
der er genstand for en advarsel i form af en offentlig meddelelse, identificere et egnet
alternativ til at erstatte disse benchmarks senest seks méneder efter offentliggorelsen af
navnte offentlige meddelelse eller pd anden méade sikre, at kunderne orienteres pa passende
vis om manglen pé et alternativt benchmark.

I henhold til artikel 32 1 forordning (EU) 2016/1011 tjener anerkendelse af
benchmarkadministratorer, der er etableret i et tredjeland, som en midlertidig adgang til EU-
markedet, indtil Kommissionen har vedtaget en afgerelse om a&kvivalens. I betragtning af
det meget begreensede antal benchmarks fra tredjelande, der er omfattet af afgerelser om
&kvivalens, ber en siddan anerkendelse imidlertid blive et permanent middel til adgang til
EU-markedet for sadanne benchmarkadministratorer.

Benchmarks, der er omfattet af en afgerelse om @kvivalens, anses for at vere reguleret og
tilsynsbelagt pd samme méade som EU-benchmarks. Forpligtelsen til at ansgge om validering
eller anerkendelse ber derfor ikke finde anvendelse pa administratorer af vesentlige
benchmarks, der er etableret 1 et tredjeland, som er omfattet af en afgerelse om akvivalens.

Af hensyn til gennemsigtigheden og for at bevare retssikkerheden ber de kompetente
myndigheder, der udpeger et benchmark som vasentligt, pracisere de potentielle
anvendelsesrestriktioner, der opstdr, hvis administratoren af et sddant benchmark ikke
godkendes eller registreres eller ikke opfylder validerings- eller anerkendelseskravene, alt
efter hvad der er relevant.

For at afbede de risici, der er forbundet med brugen af vasentlige benchmarks, der er
underlagt utilstreekkeligt tilsyn — hvis administratoren af et benchmark, der bliver
vasentligt, ikke ansgger om godkendelse, registrering, anerkendelse eller validering inden
for den fastsatte frist, eller hvis godkendelsen, registreringen, anerkendelsen -eller
valideringen af en sddan benchmarkadministrator mislykkes, eller hvis en administrator far
inddraget sin godkendelse, registrering, validering eller anerkendelse — ber den kompetente
myndighed eller ESMA, alt efter hvad der er relevant, offentliggere en meddelelse om, at de
vaesentlige benchmarks, som den pidgeldende administrator leverer, ikke er egnede til brug i
Unionen.
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Benchmarkbrugere er athangige af gennemsigtighed med hensyn til den
reguleringsmaessige status for de benchmarks, de bruger eller har til hensigt at bruge. ESMA
bor derfor i registret over administratorer og benchmarks opfere de benchmarks, der er
omfattet af de mest detaljerede krav 1 forordning (EU) 2016/1011, enten fordi deres brug i
Unionen ligger over den fastsatte taerskelverdi for vasentlige benchmarks, fordi de er
udpeget som vasentlige af en national tilsynsmyndighed eller af ESMA, eller fordi de er
kritiske benchmarks. Af samme grund ber ESMA i dette register ogsa opfere EU-
benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks, der leveres af
administratorer, der er godkendt eller registreret. Endelig bor ESMA ogsé i registret opfore
de benchmarks, for hvilke en kompetent myndighed eller ESMA har udstedt en offentlig
meddelelse, der forbyder yderligere brug af det pagaldende benchmark. For yderligere at
mindske byrden for brugerne ber alle sidanne oplysninger ogsd geres let tilgengelige via
det faelles europaiske adgangspunkt (ESAP).

To kategorier af ESG-relaterede benchmarks er underlagt overholdelse af de
minimumsstandarder, der er fastsat i [EU-retten, nemlig [EU-benchmarks for
klimaovergangen (EU-CTB) og Paristilpassede EU-benchmarks (EU-PAB). Ved
forordning (EU) 2019/2089 er der indfort regler for gennemsigtighed i forbindelse med
benchmarks, hvori det i deres Jjuridiske dokumentation eller
markedsforingsdokumentationen hcevdes, at der i disse tages hensyn til miljomcessige,
sociale eller ledelsesmcessige faktorer (ESG-faktorer) i deres udformning. For at
opretholde en heoj grad af gennemsigtighed i forbindelse med ESG-relaterede
anprisninger og et passende beskyttelsesniveau for brugerne bor det kreeves, at brugerne
ikke anvender benchmarks, der fremscetter ESG-relaterede anprisninger, ndr sidanne
benchmarks ikke giver de oplysninger, der er omhandlet i artikel 13, stk. 1, litra d), og
artikel 27, stk. 2a, i forordning (EU) 2016/1011. Dette bor gceelde for anvendelsen af
ethvert benchmark, der hcevder at tage hensyn til ESG-faktorer i deres udformning,
uanset om et sadanne benchmarks administreres i Unionen eller i et tredjeland.

Andre kategorier af benchmarks, der fremscetter ESG-relaterede anprisninger, og som
ikke betragtes som EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-
benchmarks, kan imidlertid bidrage til eller udgore en risiko for fremme af centrale EU-
politikker om beeredygtig finansiering og opfyldelsen af relaterede mal eller
gennemforelsen af den europceeiske gronne pagt.

Det er derfor hensigtsmeessigt, at Kommissionen senest den 31. december 2028 forelcegger
en rapport pd grundlag af input fra ESMA, hvori den vurderer tilgeengeligheden af ESG-
benchmarks pd europceiske og globale markeder og deres anvendelse pd markedet,
analyserer, om de vil blive betragtet som veesentlige benchmarks, og undersoger
omkostningerne og virkningerne pad tilgeengeligheden pa markedet og udviklingen i de
beeredygtige indikatorer og de metoder, der anvendes til at male dem. Den bor desuden
vurdere behovet for at regulere benchmarks, der fremscetter ES G-relaterede anprisninger,
med henblik pd at opretholde et passende beskyttelsesniveau for brugerne af disse
benchmarks samt en hoj grad af gennemsigtighed, mindske risikoen for gronvaskning og
sikre sammenheeng med anden EU-lovgivning om krav om offentliggorelse vedrorende
beeredygtighed. Rapporten ledsages af en konsekvensanalyse og, hvis det er
hensigtsmcessigt, af et lovgivningsforslag.

For at sikre en problemfri overgang til de regler, der indferes ved denne forordning I , bar
administratorer, der tidligere er underlagt tilsyn i henhold til forordning (EU) 2019/2089,
bevare eksisterende registreringer, godkendelser, anerkendelser eller valideringer i ni
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mdneder efter ikrafttreedelsen af denne cendringsforordning. Denne periode har til formadl
at give de kompetente myndigheder og ESMA tilstreekkelig tid til at afgore, om nogle af de
tidligere tilsynsbelagte administratorer skal udpeges i overensstemmelse med denne
cendringsforordning. Hvis de er udpeget, bor administratorer, der tidligere er godkendt,
registreret, anerkendt eller valideret, eller administratorer, der frivilligt veelger at deltage i
denne forordning, have mulighed for at bevare deres tidligere status og ikke skulle ansoge
igen. Administratorer af veesentlige benchmarks bor under alle omsteendigheder kunne
bevare deres status som godkendte, registrerede, anerkendte eller validerede
benchmarkadministratorer.

For at give de kompetente myndigheder og ESMA den nedvendige tid til at indsamle
oplysninger om potentielle veesentlige benchmarks og tilpasse den eksisterende infrastruktur
til den nye ramme, der foreslds 1 henhold til denne @ndringsforordning, ber
anvendelsesdatoen for denne forordning udsattes.

Forordning (EU) 2016/1011 ber derfor &ndres —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

Andringer af forordning (EU) 2016/1011

I forordning (EU) 2016/1011 foretages folgende endringer:

1)

2)

3)

I artikel 2 foretages folgende @ndringer:
a) Folgende stykke indsettes:

"la. Afsnit I, Ill, med undtagelse af artikel 23a til 23c, IV og VI finder kun
anvendelse pd kritiske benchmarks, vaesentlige benchmarks, EU-benchmarks for
klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks. Artikel 10 i afsnit II og afsnit 111,
1V og VI finder anvendelse pd ravarebenchmarks, der er omfattet af bilag I1."

b) Istk. 2, litra g), udgar i).
I artikel 3, stk. 1, foretages folgende @ndringer:
-a) Nr. 17, litra m), affattes sdledes:

"m) en administrator, der er godkendt eller registreret i henhold til artikel 34"
a)  Nr. 22a) udgar.
b)  Nr.27) udgar.

I artikel 5 foretages folgende @ndringer:

a) Istk. 5, andet afsnit, udgar sidste punktum.
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b)  Stk. 6 udgér.

4) I artikel 11 foretages folgende @ndringer:
a) Istk. 5, forste afsnit, udgér sidste punktum.
b)  Stk. 6 udgér.

5) I artikel 13 foretages folgende @ndringer:
a) [Istk. 3, forste afsnit, udgér sidste punktum.
b)  Stk. 4 udgar.

6) I artikel 16 foretages folgende @ndringer:
a) Istk. 5, andet afsnit, udgar sidste punktum.
b)  Stk. 6 udgér.

7) I afsnit IIT affattes overskriften pé kapitel 2 séledes:

"Rentebenchmarks"
7a) Artikel 18, stk. 1, andet afsnit, affattes sdledes:

"Artikel 25 finder ikke anvendelse pd levering af og bidrag til rentebenchmarks."

8) Artikel 18a udgér.
8a) Artikel 19, stk. 1, andet afsnit, affattes sdledes:

"Artikel 25 finder ikke anvendelse pd levering af og bidrag til ravarebenchmarks."

9) I artikel 19a tilfojes folgende stykker:

"4, Administratorer, der ikke er inkluderet i det ESMA-register, der er omhandlet i
artikel 36, ma ikke:

a) levere eller validere EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-

benchmarks

b) for de benchmarks, de stiller til radighed til brug i Unionen, eller i den juridiske
dokumentation eller markedsferingsdokumentationen for disse benchmarks, angive eller
antyde, at de benchmarks, de stiller til radighed, opfylder de krav, der gaelder for leveringen

af EU-benchmarks for klimaovergangen eller Paristilpassede EU-benchmarks."
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4a. Administratorerne skal medtage udtrykket "EU-CTB" i navnet pd EU-benchmarks
for klimaovergangen og udtrykket "EU-PAB'"" i navnet pa EU's Paristilpassede

benchmarks.

10) Artikel 19d affattes saledes:
"Artikel 19d

Bestreebelser pd levering af EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-
benchmarks

Administratorer, der er etableret i Unionen, og som udbyder veesentlige benchmarks, der
fastscettes pa grundlag af veerdien af et eller flere underliggende aktiver eller priser, skal
bestreebe sig pa at levere et eller flere EU-benchmarks for klimaovergangen eller
Paristilpassede benchmarks."

11) Artikel 24 affattes saledes:

"Artikel 24
Vasentlige benchmarks

1.  Et benchmark, som ikke er et kritisk benchmark, er vaesentligt, hvis en af folgende

betingelser er opfyldt:

a) benchmarket anvendes direkte eller indirekte 1 en kombination af benchmarks 1
Unionen som reference for finansielle instrumenter eller finansielle kontrakter eller
til méling af de skonomiske resultater for investeringsfonde, som har en samlet
gennemsnitlig vaerdi pd mindst 50 mia. EUR, pa grundlag af benchmarkenes

karakteristika, herunder:

i) benchmarkets forskellige lobetider, hvor det er relevant, over en periode pa seks

maéaneder

ii) alle valutaer eller andre mdleenheder for benchmarket, hvor det er relevant,

over en periode pd seks mdaneder samt

iii) alle metoder til beregning af afkast, hvor det er relevant, over en periode pad

seks maneder

b) benchmarket er blevet udpeget som vasentligt i overensstemmelse med

proceduren 1 stk. 3, 4 og 5 eller proceduren i stk. 6.
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En administrator underretter straks ESMA, og hvis den er etableret i en EU-
medlemsstat, den kompetente myndighed i den pagaldende medlemsstat, I hvis et eller
flere af administratorens benchmarks overstiger den terskelvardi, der er omhandlet i
stk. 1, litra a). Efter modtagelsen af denne underretning offentligggrl ESMA I pa sit
websted en erklering om, at benchmarket er vasentligt enten i en medlemsstat eller i

Unionen.

En administrator giver efter anmodning ESMA og den kompetente myndighed i den
medlemsstat, hvor vedkommende er etableret, I oplysninger om, hvorvidt den

terskelvardi, der er omhandlet i stk. 1, litra a), er overskredet.

Hvis en kompetent myndighed ellerl ESMA har klare og paviselige grunde til at
antage, at et benchmark overskrider den terskelverdi, der er omhandlet i stk. 1, litra a),
kan den kompetente myndighed eller ESMA udstede en meddelelse herom. En sadan
meddelelse udleser de samme forpligtelser for benchmarkadministratoren som en
underretning, jf. forste afsnit. Mindst 10 arbejdsdage inden udstedelsen af en sadan
meddelelse underretter den kompetente myndighed eller ESMA administratoren af det
pageldende benchmark om sine konstateringer og opfordrer administratoren til at

fremsatte eventuelle bemaerkninger.

En kompetent myndighed kan efter at have hort ESMA 1 overensstemmelse med stk. 4
og under hensyntagen til ESMA's radgivning udpege et benchmark leveret af en
administrator, der er etableret 1 Unionen, og som ikke opfylder betingelsen i stk. 1, litra

a), som vasentligt, hvis benchmarket opfylder alle folgende betingelser:

a) der er ikke nogen, eller kun meget fa, passende markedsbaserede alternativer til

benchmarket

b) i tilfeelde af at benchmarket ikke leengere leveres eller leveres pa grundlag af
inputdata, der ikke leengere er fuldt ud reprasentative for den underliggende
markedsmessige eller skonomiske realitet, eller pa grundlag af upalidelige data,
ville det have vasentlige negative konsekvenser forl den finansielle stabilitet,
forbrugerne, realokonomien eller finansieringen af husholdninger og virksomheder i

dets medlemsstat eller i Unionen
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c) benchmarket er ikke udpeget af en kompetent myndighed i en anden medlemsstat

eller af ESMA.

Hvis en kompetent myndighed konkluderer, at et benchmark opfylder kriterierne 1 forste
afsnit, udarbejder den kompetente myndighed et udkast til afgerelse om at udpege
benchmarket som vasentligt og underretter den pageldende administrator og den
kompetente myndighed i administratorens hjemland om navnte udkast til afgerelse,
hvis det er relevant. Den berorte kompetente myndighed herer ogsd ESMA om udkastet

til afgorelse.

De berorte administratorer og den kompetente myndighed i administratorens hjemland
har en frist pd 15 arbejdsdage fra datoen for underretningen om udkastet til afgerelse,
som er udarbejdet af den bererte udpegende kompetente myndighed, til at fremsette
skriftlige bemarkninger og kommentarer. Den bererte udpegende kompetente
myndighed underretter ESMA om de modtagne bemarkninger og kommentarer og tager
beherigt hensyn til disse bemarkninger og kommentarer, inden den vedtager en endelig

afgorelse.

Den udpegende kompetente myndighed underretter ESMA om sin afgerelse og
offentliggor afgarelsen, herunder begrundelsen herfor og konsekvenserne af denne

udpegelse, pa sit websted uden unedigt ophold."

Néar ESMA heres af en kompetent myndighed om den pataenkte udpegelse af et
benchmark som vesentligt i overensstemmelse med stk. 3, forste afsnit, yder ESMA
inden for tre maneder rddgivning, der tager hensyn til felgende faktorer 1 lyset af det

pageldende benchmarks specifikke karakteristika:

a) om den anmodende kompetente myndighed 1 tilstrekkelig grad har underbygget

sin vurdering af, at betingelserne 1 stk. 3, forste afsnit, er opfyldt

b) om det, hvis benchmarket ikke leengere leveres eller leveres pa grundlag af
inputdata, der ikke leengere er fuldt ud reprasentative for den underliggende
markedsmessige eller ekonomiske realitet, eller som er upélidelige, ville have
vaesentlige negative konsekvenser forl den finansielle stabilitet, forbrugerne,

realokonomien eller finansieringen af husholdninger og virksomheder i Unionen
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eller i andre medlemsstater end den medlemsstat, hvor den anmodende kompetente

myndighed er etableret.

Med henblik pa litra b) tager ESMA, hvis det er relevant, beherigt hensyn til de
oplysninger, som den anmodende myndighed har fremlagt i henhold til stk. 3, tredje

afsnit.

5. Hvis ESMA konstaterer, at et benchmark opfylder betingelserne i stk. 3, forste afsnit,
litra a) og b), i Unionen eller i mere end én medlemsstat, underretter ESMA de

kompetente myndigheder i de berorte medlemsstater herom. I

ESMA udarbejder et udkast til afgorelse om at udpege benchmarket som veesentligt i
Unionen og underretter den pageeldende administrator og de relevante kompetente
myndigheder, hvis litra b) finder anvendelse, om dette udkast til afgorelse. De berorte
administratorer og de relevante kompetente myndigheder har en frist pa

15 arbejdsdage fra datoen for underretningen om ESMA's udkast til afgorelse til
skriftligt at fremscette bemcerkninger og kommentarer. ESMA tager behorigt hensyn
til disse bemcerkninger og kommentarer for vedtagelsen og offentliggorelsen af en

endelig afgorelse.

6. ESMA kan efter anmodning fra den kompetente myndighed eller pd eget initiativ
udpege et benchmark leveret af en administrator, der er etableret 1 tredjeland, og som
ikke nér terskelverdien i stk. 1, litra a), som vasentligt, hvis benchmarket opfylder alle

folgende betingelser:

a) der er ikke nogen, eller kun meget fa, passende markedsbaserede alternativer til

benchmarket

b) i tilfelde af at benchmarket ikke leengere leveres eller leveres pa grundlag af
inputdata, der ikke leengere er fuldt ud reprasentative for den underliggende
markedsmessige eller gkonomiske realitet, eller som er upalidelige, ville det have
vasentlige negative konsekvenser forl den finansielle stabilitet, forbrugerne,
realokonomien eller finansieringen af husholdninger og virksomheder i Unionen

eller 1 en eller flere medlemsstater.

ESMA underretter inden udpegelsesafgerelsen og hurtigst muligt administratoren af

benchmarket om sin hensigt og opfordrer administratoren til inden for 15 arbejdsdage at
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6a.

forelegge ESMA en begrundet erklering, som indeholder alle relevante oplysninger

med henblik pa vurderingen vedrerende udpegelsen af benchmarket som vasentligt.

Hvis det er relevant, opfordrer ESMA hurtigst muligt den kompetente myndighed i1 den
jurisdiktion, hvor administratoren er etableret, til at fremlagge alle relevante

oplysninger med henblik pa vurderingen vedrerende udpegelsen af benchmarket.

ESMA begrunder enhver udpegelsesafgorelse under hensyntagen til, om der foreligger
tilstreekkelig dokumentation for, at betingelserne 1 dette stykkes forste afsnit er opfyldt, 1
lyset af det pagaeldende benchmarks sarlige karakteristika.

ESMA offentligger sin begrundede afgerelse pa sit websted og underretter uden unedigt
ophold den eller de anmodende kompetente myndigheder.

Administratorer af benchmarks, der ikke opfylder kravene for at blive betragtet som
kritiske, veesentlige, ravarebenchmarks, der er omfattet af bilag 11, EU-benchmarks
for klimaovergangen eller Paristilpassede EU-benchmarks, kan frivilligt ansege om
adgang til det register, der er omhandlet i artikel 36, enten ved hjcelp af godkendelse,

registrering, anerkendelse eller validering.

Administratorer, der frivilligt veelger at deltage i denne forordning, skal gore dette
skriftligt sammen med deres nuveerende tilsynsmyndighed for hvert benchmark og
hvert af disse benchmarks skal anses for at veere veesentlige benchmarks i henhold til

denne forordning.

Frivillig fravalg af denne ordning er ikke til hinder for, at det tilsvarende
administrative ansvar padleegges i tilfeelde af manglende overholdelse eller
overtreedelse af forordning (EU) 2016/1011 under deres frivillige ophold i det register,
der er omhandlet i artikel 36.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa

at preecisere:

i) den beregningsmetode, herunder potentielle datakilder, der skal anvendes til at

fastsaette den taerskelvaerdi, der er omhandlet 1 stk. 1, litra a)
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ii) kriterierne for vurdering af, hvorndr et benchmark overskrider den teerskelveerdi,

der er omhandlet i artikel 24, stk. 1, litra a), i én medlemsstat eller i hele Unionen

iii) de oplysninger, som de kompetente myndigheder skal give i forbindelse med

horing af ESMA, jf. artikel 24, stk. 3

iv) kriterierne i artikel 24, stk. 4, litra b), under hensyntagen til alle data, der bidrager
til at vurdere de veesentlige negative konsekvenser, som ophor eller manglende
palidelighed af benchmarket vil fa pd markedernes integritet, den finansielle
stabilitet, forbrugerne, realokonomien eller finansieringen af husholdninger og

virksomheder i en eller flere medlemsstater.

ESMA fremsender senest den ... [12 mdneder efter denne forordnings ikrafttreeden]

udkastet til disse reguleringsmcessige tekniske standarder.

Kommissionen tillcegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i

forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse

med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

7a. Senestden ... [2 dr efter datoen for denne cendringsforordnings ikrafitrceden]
Sforelcegger Kommissionen i teet samarbejde med ESMA en rapport for Europa-
Parlamentet og Rddet om tilstreekkeligheden af den teerskel, der er omhandlet i denne
artikels stk. 1, litra a), i lyset af markedsudviklingen, prisudviklingen og den
lovgivningsmecessige udvikling. Rapporten ledsages, hvis det er hensigtsmeessigt, af et

lovgivningsforslag. Sadanne revisioner skal finde sted mindst hvert tredje dr.

7b.  Hvis ESMA finder det hensigtsmcessigt, at den teerskel, der er omhandlet i stk. 1, litra
a), tages op til revision tidligere i lyset af markedsudviklingen, prisudviklingen og den
reguleringsmeessige udvikling, indgiver ESMA en anmodning til Kommissionen om
at revidere teersklen. Efter modtagelse af denne anmodning tager Kommissionen
behovet for at revurdere teersklen op til fornyet overvejelse og handler i

overensstemmelse med stk. 7a."

12) Folgende artikel indsettes:

"Artikel 24a
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2a.

Krav til administratorer af vaesentlige benchmarks

Senest 60 arbejdsdage efter den underretning, der er omhandlet i artikel 24, stk. 2,
ansgger administratoren af et benchmark, der opfylder kriteriet i na@vnte artikels stk.
1, litra a), om godkendelse eller registrering hos den kompetente myndighed i den
medlemsstat, hvor benchmarket er veesentligt, eller hos ESMA, hvis benchmarket
er veesentligt i hele Unionen. Hvis den pagaldende administrator er etableret i et
tredjeland, og medmindre det pagaldende benchmark er omfattet af en afgerelse om
®kvivalens vedtaget i henhold til artikel 30, anseger administratoren hos ESMA
senest 60 arbejdsdage efter den underretning, der er omhandlet i artikel 24, stk. 2, om
et af folgende:

a) anerkendelsel 1 henhold til proceduren i artikel 32.
b)  validering i henhold til proceduren i artikel 33.

Senest 60 arbejdsdage efter en udpegelse som omhandlet i artikel 24, stk. 3, ansoger
administratoren af det padgaldende benchmark, medmindre administratoren allerede
er godkendt eller registreret hos en national kompetent myndighed, om godkendelse
eller registrering hos den udpegende kompetente myndighed i overensstemmelse
med artikel 34.

Senest 60 arbejdsdage efter en udpegelse som omhandlet i artikel 24, stk. 5,
ansoger administratoren af det pdageeldende benchmark om godkendelse eller
registrering hos ESMA i overensstemmelse med artikel 34, medmindre
administratoren allerede er godkendt eller registreret. Hvis den pdgceldende
administrator allerede er godkendt eller registreret i en medlemsstat, overfores en
sdadan godkendelse eller registrering til ESMA.

Senest 60 arbejdsdage efter en udpegelse som omhandlet i artikel 24, stk. 6, ansgger
administratoren af det pagaeldende benchmarkl hos ESMA om et af folgende:

a) anerkendelse I 1 henhold til proceduren 1 artikel 32.
b)  wvalidering 1 henhold til proceduren i artikel 33.

Tredjelandsbenchmarkadministratorer udvceelger en validerende administrator i
Unionen.

ESMA eller de kompetente myndigheder gor brug af de tilsyns- og
sanktionsbefojelser, de er tillagt 1 henhold til denne forordning, for at sikre, at de
pageldende administratorer opfylder deres forpligtelser.

Den kompetente myndighed eller ESMA udsender en offentlig meddelelse om, at et
vasentligt benchmark leveret af en administrator ikke er i overensstemmelse med
denne forordning, og at brugerne skal atholde sig fra at bruge benchmarket, hvis en
af folgende betingelser er opfyldt:

a) den pagzldende administrator har ikke senest 60 arbejdsdage efter den
underretning, der er omhandlet i artikel 24, stk.2, den udpegelse, der er
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omhandlet i artikel 24, stk. 3, eller den udpegelse, der er omhandlet i artikel 24,
stk. 6, indledt procedurer med henblik pa at overholde stk. 2

b)  godkendelses-, registrerings-, anerkendelses- eller valideringsprocedurerne er
sléet fejl

c) ESMA har inddraget registreringen af administratoren i overensstemmelse med
artikel 31

d) ESMA har inddraget eller suspenderet registreringen af administratoren i
overensstemmelse med artikel 32, stk. 8

e)  valideringen af den pagaldende administrator er udlebet

f)  den kompetente myndighed har inddraget eller suspenderet godkendelsen eller
registreringen af den padgaldende administrator.

De kompetente myndigheder underretter ESMA om alle udsendte offentlige
meddelelser uden unedigt ophold. ESMA offentligger alle udsendte offentlige
meddelelser pa sit websted. ESMA eller den kompetente myndighed fjerner den
offentlige meddelelse uden unedigt ophold, sé snart arsagen til, at den blev udsendt,

ikke leengere er gyldig."

13) I afsnit IIT udgér kapitel 6.
13a) I artikel 28, stk. 2, foretages folgende cendringer:

"2.  Tilsynsbelagte enheder, der ikke er administratorer som omhandlet i stk. 1, og
som benytter et benchmark, udarbejder og vedligeholder robuste skriftlige planer, der
beskriver de foranstaltninger, de treeffer, hvis et benchmark cendres veesentligt eller
ikke leengere leveres. Sdfremt det er muligt og hensigtsmeessigt, skal sadanne planer
udpege et eller flere alternative benchmarks, der kan bruges som reference i stedet for
benchmarks, der ikke lcengere vil blive leveret, og angive grundene til, hvorfor
sddanne benchmarks udgor egnede alternativer. De tilsynsbelagte enheder
fremlcegger efter anmodning og uden unaodig forsinkelse disse planer og eventuelle
ajourforinger for den relevante kompetente myndighed og sorger for, at de afspejles i
deres kontraktmeessige fallback-bestemmelser, der er geeldende for finansielle

kontrakter, finansielle instrumenter og investeringsfonde."

14) I artikel 29 foretages folgende @ndringer:

a)  Titlen affattes saledes:
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b)

"Brug af kritiske benchmarks, vaesentlige benchmarks, ravarebenchmarks, der er
omfattet af bilag 11, EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-

benchmarks"

Stk. 1 affattes saledes:

"l1.  Entilsynsbelagt enhed mé ikke tilfoje nye referencer til et kritisk benchmark, et
vasentligt benchmark eller en kombination af sadanne benchmarks i Unionen, hvis det
pagaldende benchmark eller den pageldende kombination af benchmarks er genstand
for en offentlig meddelelse udsendt af ESMA eller en kompetent myndighed i
overensstemmelse med artikel 24a, stk. 5. En tilsynsbelagt enhed ma ikke tilfoje nye
referencer til et kritisk benchmark, et ravarebenchmarks, der er omfattet af bilag 11, et
EU-benchmark for klimaovergangen eller et Paristilpasset EU-benchmark, eller en
kombination af sddanne benchmarks 1 Unionen, hvis administratoren af disse

benchmarks ikke er opfert i det register, der er omhandlet i artikel 36.

Tilsynsbelagte enheder horer regelmassigt det felles europziske adgangspunkt
(ESAP), jf. artikel 28a, eller konsulterer ESMA's register, jf. artikel 36, for at
kontrollere den reguleringsmassige status for administratorerne af de kritiske
benchmarks, vesentlige benchmarks, ravarebenchmarks, der er omfattet af bilag I1,
EU-benchmarks for klimaovergangen eller Paris-tilpassede EU-benchmarks, som de har

til hensigt at anvende.

Uanset forste afsnit kan ESMA eller den kompetente myndighed, alt efter hvad der er
relevant, tillade brug af et benchmark, der er genstand for en offentlig meddelelse
udsendt 1 overensstemmelse med artikel 24a, stk. 5, i en periode pa seks maneder efter
offentliggerelsen af den offentlige meddelelse, som kan forlenges én gang, hvis det er
nodvendigt for at undgd alvorlige markedsforstyrrelser, eller i en periode pa 24

mdneder, der ikke kan fornyes, for folgende:

a) market making til stotte for kundeaktiviteter i forbindelse med transaktioner,
der er gennemfort for forbuddets ikrafttrcedelsesdato

b)  transaktioner eller andre aktiviteter, der reducerer eller sikrer den
tilsynsbelagte enheds eller enhver kunde i den tilsynsbelagte enheds
eksponering mod det forbudte benchmark

¢)  transaktioners nyordninger
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c)

d) transaktioner, der gennemfores med henblik pd deltagelse i en
auktionsprocedure for en central modpart i tilfeelde af et medlems
misligholdelse, herunder transaktioner til afdeekning af den deraf folgende
eksponering

e) interpolation eller anden anvendelse i henhold til kontraktlige fallback-
ordninger i forbindelse med det forbudte benchmark."

I Som nye stk. 1b, 1ba, 1bb og 1bc indsattes:

"1b. En tilsynsbelagt enhed, der bruger et benchmark i eksisterende finansielle

kontrakter eller for at male investeringsfondes resultater eller finansielle
instrumenter, der er genstand for en offentlig meddelelse i henhold til artikel 24a,
stk. 5, erstatter benchmarket med et passende alternativ senest seks maneder efter
offentliggorelsen af denne meddelelse eller udsender og offentligger en erklaering
pa sit websted, hvori kunderne gives en forklaring pd, hvorfor den ikke er i stand

til at gore dette."

1ba. En tilsynsbelagt enhed kan kun anvende et benchmark, der i sin juridiske

dokumentation eller markedsforingsdokumentation eller betegnelse hcevder at
tage hensyn til ESG-faktorer i sin metodologi, hvis dens administrator
offentliggor de oplysninger, der er omhandlet i artikel 13, stk. 1, litra d), og
artikel 27, stk. 2a. Alle krav om offentliggorelse af metoder skal tilstreebe
overensstemmelse med artikel 10 i forordning (EU) 2019/2088.

Dette stykke finder anvendelse pa bdde EU-benchmarks og ikke-EU-

benchmarks.

ca) I stk. 2 foretages folgende cendringer:

2. Nar genstanden for et prospekt, der skal offentliggores i henhold til direktiv
2003/71/EF eller direktiv 2009/65/EF, er veerdipapirer eller andre
investeringsprodukter, der benytter et kritisk benchmark, et veesentligt
benchmark, et ravarebenchmarks, der er omfattet af bilag 11, et EU-benchmark
for klimaovergangen eller et Paristilpasset EU-benchmark som reference, skal
udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pd
et reguleret marked, sikre, ndr en offentlig meddelelse om det anvendte
benchmark optages i det register, der er omhandlet i denne forordnings
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artikel 36, senest 9 maneder efter offentliggorelsen af den offentlige meddelelse,
at prospektet ogsd preecist og tydeligt indeholder disse oplysninger.

cb) som stk. 2a indscettes:

2a. Administratorer af benchmarks, der anvendes i EU, bestraeber sig pd at anmode
om en globalt aftalt identifikationskode for hvert af de benchmarks, de leverer

til brug i Unionen."

15) I artikel 32 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1 udgar
b)  Stk. 2 og 3 affattes saledes:

"2.  En administrator, der er etableret i et tredjeland, og som gnsker at opna
anerkendelse som omhandlet i artikel 24a, stk. 1 og 3, skal overholde denne
forordning, med undtagelse af artikel 11, stk. 4, samt artikel 16, 20, 21 og 23. Den
pageldende administrator, som er etableret i et tredjeland, kan opfylde denne
betingelse ved at anvende IOSCO-principperne for finansielle benchmarks eller
IOSCO-PRA-principperne, alt efter hvad der er relevant, forudsat at saidan
anvendelse er &kvivalent med overholdelse af denne forordning, med undtagelse

af artikel 11, stk. 4, samt artikel 16, 20, 21 og 23.

Nér ESMA afger, om den betingelse, der er omhandlet i forste afsnit, er opfyldt,
og for at kunne vurdere, om den overholder IOSCO-principperne for finansielle
benchmarks eller [OSCO-PRA-principperne, alt efter hvad der er relevant, kan
ESMA tage hensyn til:

a)  en uathangig ekstern revisors vurdering af den pageldende administrator, der
er etableret 1 et tredjeland

b) en attestering udstedt af den kompetente myndighed for administratoren 1
tredjelandet, hvor den pagaeldende administrator er etableret.

Hvis og 1 det omfang en administrator kan godtgere, at et benchmark, som
vedkommende leverer, er baseret pa regulerede data eller er et rdvarebenchmark,
som ikke er baseret pa bidrag fra stillere, der for hovedpartens vedkommende er

tilsynsbelagte enheder, er administratoren ikke forpligtet til at opfylde de krav, der
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c)

15a)

1 henhold til artikel 17 og artikel 19, stk. 1, ikke gelder for benchmarks baseret pa

regulerede data og ravarebenchmarks.

En administrator, der er etableret 1 et tredjeland, og som ensker at opna
anerkendelse, skal have en retlig reprasentant. Den retlige repraesentant skal vare
en I juridisk person, der er etableret i Unionen, og som af administratoren
udtrykkeligt er udpeget til at handle pd vegne af den pagaldende administrator,
hvad angédr administratorens forpligtelser i henhold til denne forordning. Den
retlige repraesentant skal, sammen med administratoren, varetage
overvagningsfunktionen vedrerende levering af benchmarks, der udferes af
administratoren i henhold til denne forordning, og skal I vaere ansvarlig over for
ESMA. ESMA kan pdlcegge den retlige repreesentant og administratoren en
tilsynsforanstaltning i overensstemmelse med artikel 48e for en af de
overtreedelser, der er anfort i artikel 42, stk. 1, litra a), eller i forbindelse med
manglende samarbejde eller efterlevelse af en undersagelse eller et

kontrolbesog eller en anmodning, der er omfattet af kapitel 4, afdeling 1."

I stk. 5 affattes forste afsnit saledes:

"En administrator, der er etableret i et tredjeland og ensker at opna anerkendelse
som omhandlet 1 stk. 2, skal indgive en ansggning om anerkendelse til ESMA.
Den ansegende administrator skal fremlaegge alle de oplysninger, der er
nedvendige for at kunne godtgere over for ESMA, at vedkommende pa
tidspunktet for anerkendelsen har truffet alle nedvendige foranstaltninger for at
opfylde kravene omhandlet i stk. 2 for sa vidt angar vedkommendes benchmark
eller benchmarks, der er udpeget i overensstemmelse med artikel 24. Hvis det er
relevant, skal den ansegende administrator angive den kompetente myndighed 1

tredjelandet, der er ansvarlig for tilsynet med vedkommende.

Senest 15 arbejdsdage efter modtagelsen af ansggningen vurderer ESMA,
hvorvidt ansegningen er fuldsteendig, og underretter ansggeren herom. Hvis
anseggningen er ufuldstendig, indgiver ansggeren de yderligere oplysninger, som
ESMA kraver. Den i dette afsnit omhandlede frist finder anvendelse fra den dato,

hvor ansegeren fremlaegger sidanne yderligere oplysninger."

I artikel 33, stk. 1, cendres den indledende tekst saledes:
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15b)

15¢)

"1. En administrator, der er etableret i Unionen og er godkendt eller registreret i

overensstemmelse med artikel 34, med en klar og veldefineret rolle inden for
kontrol- eller ansvarlighedsrammen for en administrator, der er etableret i et
tredjeland, som er i stand til effektivt at overvdge leveringen af et benchmark,
kan ansoge ESMA om tilladelse til at validere et benchmark eller en
benchmarkfamilie, der er leveret i et tredjeland, til brug inden for Unionen,

forudsat at samtlige folgende betingelser er opfyldt:

1 artikel 33, stk. 3, foretages folgende cendringer:

3. Senest 90 arbejdsdage efter modtagelsen af den i stk. 1 omhandlede

ansogning om validering behandler ESMA ansogningen og treeffer afgorelse

om enten at godkende valideringen eller at afvise denne.

1 artikel 33, stk. 6, foretages folgende cendringer:

6. Sdfremt den validerende administrators kompetente myndighed har

velunderbyggede grunde til at mene, at betingelserne i ncerveerende artikels
stk. 1 ikke leengere er opfyldt, har den befajelse til at kreeve, at den
validerende administrator treekker valideringen tilbage, og underretter i sd
fald ESMA herom. 1 tilfeelde af at valideringen treekkes tilbage, finder artikel

28 anvendelse.

16) I artikel 34 foretages folgende @ndringer:

a)

Stk. 1 affattes saledes:

Hl'

En fysisk eller juridisk person med hjemsted 1 Unionen, som fungerer eller ensker

at fungere som administrator, skal indgive ansegning til den kompetente myndighed,

der er udpeget i henhold til artikel 40 af den medlemsstat, hvor den pagaldende person

eller ESMA har sit hjemsted, med henblik pé at modtage:

a)

b)

godkendelse, hvis den pageldende person leverer eller har til hensigt at levere
indeks, der anvendes eller patenkes anvendt som kritiske benchmarks, som
vasentlige benchmarks, som rdavarebenchmarks, der er omfattet af bilag 11,
som EU-benchmarks for klimaovergangen eller som Paristilpassede EU-
benchmarks.

registrering, safremt der er tale om en tilsynsbelagt enhed, som ikke er
administrator, og som leverer eller har til hensigt at levere indeks, der anvendes
eller patenkes anvendt som vasentlige benchmarks, som EU-benchmarks for
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klimaovergangen eller som Paristilpassede EU-benchmarks, forudsat at
leveringen af et benchmark ikke forhindres af den sektorspecifikke disciplin,
som den tilsynsbelagte enhed er underlagt, og at ingen af de leverede indeks
ville blive kategoriseret som kritiske benchmarks som defineret i denne
forordning."

aa) I artikel 34, stk. 1a, foretages folgende cendringer:

1la. Hvor et eller flere af de indeks, der leveres af den i stk. 1 omhandlede person, ville
kunne kategoriseres som kritiske benchmarks som omhandlet i artikel 20, stk. 1, litra
a) og c), eller som veesentlige benchmark som omhandlet i artikel 24, stk. 2, 5 og 6,
eller hvis personen pdtenker at validere benchmark som omhandlet i artikel 33,
indgives ansogningen til ESMA.

b)  Stk. 3 affattes saledes:

"3. Den i stk. 1 omhandlede ansegning skal indgives senest 30 arbejdsdage efter, at en
tilsynsbelagt enhed har indgéet en aftale om at anvende et indeks leveret af ansggeren
som reference i et finansielt instrument eller en finansiel kontrakt eller til at male en
investeringsfonds ekonomiske resultater, eller inden for de frister, der er fastsat i artikel

24a, stk. 2 og 3, alt efter hvad der er relevant."

16a) 1 artikel 36, stk. 1, affattes litra a) til d) sdledes:

"1. ESMA opretter og forer et offentligt register, der indeholder folgende oplysninger:

a) identiteten, herunder, ndar den er tilgeengelig, identifikatoren for juridiske enheder
(LEI), pd de administratorer, der er godkendt eller registreret i henhold til artikel 34, og

de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet hermed

b) identiteten, herunder, nar den er tilgengelig, identifikatoren for juridiske enheder
(LEI), pa de administratorer, der opfylder betingelserne fastsat i artikel 30, stk. 1, listen
over benchmarks, herunder, ndar de er tilgengelige, deres internationale
identifikationsnumre for veerdipapirer (ISIN), jf. artikel 30, stk. 1, litra c¢), og de

kompetente myndigheder i tredjelandet, der er ansvarlige for tilsynet hermed
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17)

¢) identiteten, herunder, ndr den er tilgeengelig, LEI'en, pd de administratorer, der er
blevet anerkendt i henhold til artikel 32, listen over benchmarks, herunder, nar de er
tilgeengelige, deres ISIN'er, jf. artikel 32, stk. 7, og, hvis det er relevant, de kompetente

myndigheder i tredjelandet, der er ansvarlige for tilsynet hermed

d) de benchmarks, der er valideret i overensstemmelse med proceduren i artikel 33,
identiteten af deres administratorer og identiteten af de validerende administratorer eller

validerende tilsynsbelagte enheder.

I artikel 36, nr. 1):

a) litra e)-j) fér folgende ordlyd:

"e) de benchmarks, herunder, ndr de er tilgeengelige, deres ISIN'er, der er genstand for en
erklering offentliggjort af ESMA eller en kompetent myndighed 1 henhold til artikel 24,
stk. 2, og hyperlinks til sddanne erklaringer

f)  de benchmarks, herunder, ndr de er tilgeengelige, deres ISIN'er, der er genstand for
udpegelser foretaget af kompetente myndigheder, og som ESMA har faet underretning
om 1 henhold til artikel 24, stk. 4, og hyperlinks til sddanne udpegelser

g)  de benchmarks, herunder, ndr de er tilgeengelige, deres ISIN'er, der er genstand for
udpegelser foretaget af ESMA, og hyperlinks til sddanne udpegelser

h)  de benchmarks, herunder, ndr de er tilgeengelige, deres ISIN'er, der er genstand for
offentlige meddelelser udsendt af ESMA eller en kompetent myndighed 1 henhold til
artikel 24, stk. 5, og hyperlinks til sddanne meddelelser

1)  listen over EU-benchmarks for klimaovergangen og Paris-tilpassede EU-benchmarks,
herunder, nar de er tilgeengelige, deres ISIN'er, der er tilgengelige til brug 1 Unionen

1 listen over kritiske benchmarks, herunder, ndr de er tilgeengelige, deres ISIN'er."

b) punkt ja) tilfojes:
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"ja) listen over ravarebenchmarks, der er omfattet af bilag I, herunder, nar de er

tilgcengelige, deres ISIN'er, der er tilgeengelige til brug i Unionen.
17a) I artikel 40, stk. 1, foretages folgende cendringer:
"1. Med henblik pd anvendelsen af denne forordning skal ESMA veere den kompetente
myndighed for:
a) administratorer af benchmarks som omhandlet i artikel 20, stk. 1, litra a) og c)
b) administratorer af benchmarks, der er omhandlet i artikel 32
¢) administratorer af benchmarks, der er veesentlige i Unionen, jf. artikel 24, stk. 2, 5 0g 6
d) administratorer, der godkender benchmarks leveret i et tredjeland i henhold til artikel 33

e) administratorer af EU-benchmarks for klimaovergangen og Paris-tilpassede EU-

benchmarks, jf. artikel 3(23a) og (23b)."

18) I artikel 41, stk. 1, tilfejes som litra k) og 1):

"k) atudpege et benchmark som vesentligt i henhold til artikel 24, stk. 3

1)  hvis der er rimelig grund til mistanke om, at et af kravene i kapitel 3A er overtradt, at

kraeve, at en administrator for en periode pa hgjst 12 maneder opherer med:

1) at levere EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-
benchmarks
i) at bruge betegnelsen EU-benchmarks for klimaovergangen eller

Paristilpassede EU-benchmarks i navnene pd de benchmarks, de stiller til
radighed til brug i Unionen, eller i den juridiske dokumentation eller

markedsforingsdokumentationen for disse benchmarks

1i1) at henvise til overholdelse af de krav, der finder anvendelse pa levering af
sddanne benchmarks, i navnene pa de benchmarks, de stiller til rddighed til
brug i Unionen, eller i den juridiske dokumentation eller

markedsforingsdokumentationen for disse benchmarks"

19) I artikel 42 foretages folgende @ndringer:
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19a)

19b)

19¢)

a)  Stk. 1, litra a), affattes séledes:

"a) overtraedelser af artikel 4-16, 19a, 19b, 19¢ og 21, 23-29 eller 34, hvor disse

bestemmelser finder anvendelse, og"

b)  Istk. 2 foretages folgende @ndringer:

1) Litra g), nr. 1), affattes saledes:

"i) 500 000 EUR eller i medlemsstater, hvis officielle valuta ikke er euro, den
tilsvarende verdi i national valuta pr. 31. december 2023 for overtraedelser af artikel 4-
10, artikel 11, stk. 1, litra a), b), ¢) og e), artikel 11, stk. 2 og 3, og artikel 12-16, 21, 23-
29 og 34, eller"

i1)  Litra h), nr. 1), affattes saledes:

"

i)  det hgjeste beleb af enten 1 000 000 EUR eller i medlemsstater, hvis officielle
valuta ikke er euro, den tilsvarende verdi 1 national valuta den 31. december 2023 eller
10 % af vedkommendes samlede arsomsatning 1 henhold til det seneste tilgengelige
regnskab godkendt af ledelsesorganet for overtredelser af artikel 4-10, artikel 11, stk. 1,
litra a), b), ¢) og e), artikel 11, stk. 2 og 3, og artikel 12-16, 21, 23-29 og 34, eller"

Artikel 48e, stk. 1, indledning, affattes sdledes:

"Finder ESMA i overensstemmelse med artikel 48i, stk. 5, at en person forscetligt eller
uagtsomt har gjort sig skyldig i en eller flere af de i artikel 42, stk. 1, litra a), opforte
overtreedelser eller har undladt at samarbejde med eller efterleve en undersogelse eller et
kontrolbesog eller en anmodning, der er omfattet af afdeling 1 i dette kapitel, vedtager
ESMA en afgorelse om paleeg af en bode i overensstemmelse med ncerveerende artikels
stk. 2. En overtreedelse anses for at veere forscetlig, hvis ESMA konstaterer objektive
Jfaktorer, der viser, at en person med overleeg gjorde sig skyldig i overtreedelsen.'

Artikel 48f, stk. 1, indledningen, affattes sdledes:

"Finder ESMA i overensstemmelse med artikel 48i, stk. 5, at en person forscetligt eller
uagtsomt har gjort sig skyldig i en eller flere af de i artikel 42, stk. 1, litra a), opforte
overtreedelser eller har undladt at samarbejde med eller efterleve en undersagelse eller et
kontrolbesog eller en anmodning, der er omfattet af afdeling 1 i dette kapitel, vedtager
ESMA en afgorelse om palceg af en bode i overensstemmelse med ncerveerende artikels
stk. 2. En overtreedelse anses for at veere forscetlig, hvis ESMA konstaterer objektive
faktorer, der viser, at en person med overleeg gjorde sig skyldig i overtreedelsen."

1 artikel 54 tilfojes folgende stykke:
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20)

"7a. Senest den 31. december 2028 forelcegger Kommissionen efter horing af ESMA en
rapport for Europa-Parlamentet og Rddet om behovet for at regulere benchmarks, der
fremscetter ESG-relaterede krav, ud over EU-benchmarks for klimaovergangen og
Paristilpassede EU-benchmarks, under hensyntagen til situationen og tilgcengeligheden
af ESG-benchmarks pd europeiske og globale markeder og deres markedsudbredelse,
med en analyse af, om de vil blive betragtet som veesentlige benchmarks, og
undersagelse af omkostningerne og virkningerne pd tilgeengeligheden pd markedet og
udviklingen i de beeredygtige indikatorer og de metoder, der anvendes til at mdle dem.
Rapporten skal ogsd tage hensyn til behovet for sammenhceng og overensstemmelse med
anden EU-ret, navnlig forordning (EU) 2019/2088, direktiv 2011/61/EU og direktiv
2009/65/EF samt ESMA's retningslinjer for fondenes navne i forbindelse med
anvendelse af ESG-udtryk eller beeredygtighedsrelaterede udtryk. Rapporten ledsages af
en konsekvensanalyse og om fornadent af et lovgivningsmcessigt forslag."

I artikel 49 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 2 og 3 affattes saledes:

"2. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 3, stk. 2, artikel 13, stk.
2a, artikel 19a, stk. 2, artikel 19c, stk. 1, artikel 20, stk. 6, artikel 24, stk. 7, artikel 27,
stk. 2b, artikel 33, stk. 7, artikel 51, stk. 6, og artikel 54, stk. 3, tillegges Kommissionen
for en periode pa fem ér fra den 30. juni 2024. Kommissionen udarbejder en rapport
vedrarende delegationen af befojelser senest den 31. december 2028. Delegationen af
befojelser forlenges stiltiende for perioder af samme varighed, medmindre Europa-
Parlamentet eller Radet modsatter sig en sddan forleengelse senest tre maneder inden

udlebet af hver periode.

"3.  Den 1 artikel 3, stk. 2, artikel 13, stk. 2a, artikel 19a, stk. 2, artikel 19c, stk. 1,
artikel 20, stk. 6, artikel 24, stk. 7, artikel 27, stk. 2b, artikel 30, stk. 2a og 3a, artikel 33,
stk. 7, artikel 481, stk. 10, artikel 481, stk. 3, artikel 51, stk. 6, og artikel 54, stk. 3,
omhandlede delegation af befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-
Parlamentet eller Radet. En afgerelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de
befojelser, der er angivet i den pagaeldende afgerelse, til opher. Den far virkning dagen
efter offentliggerelsen af afgerelsen i Den Europaiske Unions Tidende eller pa et senere
tidspunkt, der angives 1 afgerelsen. Den bererer ikke gyldigheden af delegerede

retsakter, der allerede er gaeldende."

b)  Stk. 6 affattes saledes:
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21)

"6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 3, stk. 2, artikel 13, stk. 2a,
artikel 19a, stk. 2, artikel 19c, stk. 1, artikel 20, stk. 6, artikel 24, stk. 7, artikel 27, stk.
2b, artikel 30, stk. 2a og 3a, artikel 33, stk. 7, artikel 481, stk. 10, artikel 481, stk. 3,
artikel 51, stk. 6, eller artikel 54, stk. 3, treder kun i kraft, hvis hverken Europa-
Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse inden tre maneder fra meddelelsen af den
pageldende retsakt til Europa-Parlamentet eller Radet, eller hvis Europa-Parlamentet og
Rédet inden udlebet af denne frist begge har underrettet Kommissionen om, at de ikke
agter at gore indsigelse. Fristen forlenges med tre méneder pd Europa-Parlamentets

eller Radets initiativ."

I artikel 51 tilfojes folgende stykke:

"4c. De kompetente nationale myndigheder, der har til hensigt at udpege et benchmark
leveret af en administrator, som var opfort i ESMA's register den... [datoen for denne
cendringsforordnings ikrafttreeden —1I dag], og ESMA, der har til hensigt at udpege et
benchmark, der var opfort i ESMA's register, eller hvis administrator var opfort i ESMA's
register den... [datoen for denne cendringsforordnings ikrafttreeden — 1 dag], skal gore dette

senest den...[ni mdneder efter ikrafttreedelsen af denne cendringsforordning.

Benchmarkadministratorer, der blev godkendt, registreret, valideret eller anerkendt den...
[datoen for denne @ndringforordnings ikrafitreeden), bevarer denne status i ni mdneder efter
denne cendringsforordnings ikrafttreeden. Hvis en eller flere af deres benchmarks er
udpeget inden for ni maneder efter [datoen for denne cendringsforordnings ikrafitrceden]
er de udpegede administratorer ikke forpligtet til pd ny at ansgge om registrering,
anerkendelse eller validering 1 henhold til artikel 24a, stk. 1, (2) eller (3), alt efter hvad der er

relevant.

Administratorer af veesentlige benchmarks, der blev godkendt, registreret, valideret eller
anerkendt den... [datoen for denne cendringsforordnings ikrafttreeden], er ikke forpligtet til
pd ny at ansoge om godkendelse, registrering, anerkendelse eller validering i henhold til
artikel 24a, stk. 1, hvis et eller flere af deres benchmarks er veesentlige i henhold til artikel

24 (1), litra a)."

Benchmarkadministratorer, der blev godkendt, registreret, valideret eller anerkendt den...

[denne cendringsforordnings anvendelsesdato], som anvender denne frivillige valgmulighed
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senest den [ni mdneder efter datoen for denne cendringsforordnings ikrafitreeden], er ikke

forpligtet til igen at ansoge om godkendelse, registrering, anerkendelse eller validering.

21a) Artikel 53, stk. 1, udgdr.

Artikel 2

Ikrafttreeden og anvendelse

Denne forordning traeder 1 kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske Unions

Tidende.

Den anvendes fra den 1. januar 2026.

Denne forordning er bindende 1 alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfaerdiget i Bruxelles, den [...].

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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