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PE-CONS ¢./RR - 2015/0225 (COD)

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 575/2013

o prudencialnych poziadavkach na tverové institucie a investicné spolo¢nosti

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru',

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

! U.v. EUC 68, 6.3.2012, s. 39.
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ked’ze:

(M

Sekuritizacie st vyznamnou stcast’ou dobre fungujucich finanénych trhov, ked’ze
prispievaju k diverzifikacii zdrojov financovania a diverzifikdcie rizika institacii

a k uvolnovaniu regulatérneho kapitalu, ktory sa nasledne moze prerozdelit’ na ucely
podpory d’alSieho poskytovania uverov, najmd financovania redlnej ekonomiky.
Sekuritizacie m6zu navyse inStitlicidm a inym Uc€astnikom trhu poskytnit’ d’alSie investi¢né
prilezitosti, ¢im umoziuju diverzifikovat’ portfélio a ul'ahcuju tok financovania smerom

k podnikom a jednotlivcom v jednotlivych &lenskych tatoch aj cezhrani¢ne v celej Unii.
Tieto prinosy by sa vSak mali porovnat’ aj s potencidlnymi nakladmi a rizikami vrdatane ich
vplyvu na financnu stabilitu. Ako bolo vidiet’ pocas prvej fazy finan¢nej krizy, ktora
prepukla v lete roku 2007, vysledkom nezdravych praktik na sekuritiza¢nych trhoch bolo
vyznamné ohrozenie integrity finanéného systému, konkrétne v dosledku nadmerného
vyuzivania finan¢nej paky, nepriehl'adnych a zlozitych Struktur, ktoré stazovali
cenotvorbu, d’alej mechanického spoliehania sa na externé ratingy alebo nesuladu medzi

zadujmami investorov a originatorov (,,agentirne rizika®).
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(2) V poslednych rokoch zotrvavaju objemy emitovanych sekuritizacii v Unii pod ich
vrcholnou uroviiou spred krizy z viacerych dévodov, okrem iného kvoli stigme, ktora sa
s tymito transakciami vo vSeobecnosti spaja. Obnovenie sekuritizaénych trhov by malo byt’
zalozené na zdravych a obozretnych trhovych postupoch, aby sa predislo opitovnému
vyskytu prave takych okolnosti, ktoré¢ finan¢nua krizu spdsobili. S tymto cielom sa
v nariadeni (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii] stanovujii podstatné prvky zakladného
sekuritizacného rdmca, priCom st uvedené aj ad hoc kritéria na identifikaciu
jednoduchych, transparentnych a Standardizovanych (,,STS*) sekuritizacii a systém
dohl'adu na monitorovanie spravneho uplatiovania tychto kritérii originatormi, sponzormi,
emitentmi a intitucionalnymi investormi. V nariadeni (EU) .../... [nariadenie
o sekuritizacii] sa d’alej stanovuje stbor spolocnych poziadaviek tykajtcich sa ponechania

rizika, nalezitej starostlivosti a zverejiovania pre vsetky sektory financnych sluzieb.
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3)

V sulade s ciel'mi nariadenia [nariadenie o sekuritizacii] by sa poziadavky na regulatorny
kapital stanovené v nariadeni (EU) &. 575/2013 pre ingtitucie, ktoré st originatormi,
sponzormi a investormi do sekuritizacii, mali zmenit’, aby sa do nich primerane premietli
osobitné prvky STS sekuritizacii, ked’ takéto sekuritizdcie spliiaji aj dodatoéné
poZiadavky stanovené v tomto nariadeni, a aby sa riesili nedostatky daného ramca, ktoré
sa vynorili pocas finan¢nej krizy, konkrétne jeho mechanické spoliehanie sa na externé
ratingy, nadmerne nizke rizikové vahy pre sekuritiza¢né tranze s vysokymi ratingmi

a naopak nadmerne vysoké rizikové vahy pre tranze s nizkymi ratingmi, ako aj
nedostatocna citlivost’ na rizikéd. Bazilejsky vybor pre bankovy dohl’ad (,,BCBS*) uverejnil
11. decembra 2014 svoje ,,Revizie sekuritizaéného ramca“ (,,revidovany bazilejsky
ramec*), v ktorych vytyc¢il rozne zmeny noriem pre regulatorny kapital pre sekuritizacie,
aby sa odstranili prave tieto nedostatky. BCBS uverejnil 11. jula 2016 aktualizovanu
normu zaobchadzania s regulatornym kapitalom zo sekuritizacnych expozicii, ktora
zah¥iia zaobchadzanie s regulatornym kapitilom pre ,,jednoduché, transparentné

;€€

a porovnatel’né“ sekuritizacie. Touto normou sa upravuju kapitalové normy vyboru
z roku 2014, ktoré sa tykajii sekuritizdcii. V zmenach nariadenia (EU) &. 575/2013 by sa

mali brat’ do uvahy ustanovenia revidovaného bazilejského ramca.
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“4)

Na kapitalové poziadavky pre pozicie v sekuritizacii podl'a nariadenia (EU) &. 575/2013
by sa mali vztahovat’ rovnaké metody vypoctu pre vSetky inStitiicie. V prvom rade

a v snahe odstranit’ akiikoI'vek formu mechanického spoliehania sa na externé ratingy by
institucia mala pouzivat’ svoj vlastny vypocet poziadaviek na regulatorny kapital, ak ma
povolenie pouzivat’ pristup na zéklade internych ratingov (,,pristup IRB*) vo vzt'ahu

k expozicidm rovnakého typu, ako st podkladové expozicie sekuritizacie, a dokdze
vypocitat’ poziadavky na regulatorny kapital vo vzt'ahu k podkladovym expoziciam, ako
keby tieto expozicie neboli sekuritizované (,,Ki ), pricom sa v kazdom pripade uplatitujua
urcité vopred vymedzené vstupné udaje ( I »SEC-IRBA* I ). Pre tie inStitucie, ktoré nesmu
vo vzt'ahu k svojim poziciam v danej sekuritizacii pouzivat’ pristup SEC-IRBA, by preto
mal byt k dispozicii Standardizovany pristup k sekuritizacii ( I »SEC-SA%). Pristup SEC-
SA by sa mal spoliehat’ na vzorec, ktory by poskytli orgdny dohl’adu a ktory by ako
vstupné Udaje pouZival kapitalové poziadavky, ktoré by sa vypocitavali podla
Standardizovaného pristupu ku kreditnému riziku (§4) vo vztahu k podkladovym
expoziciam, ako keby tieto expozicie neboli sekuritizované (,,Ksa*). Ak nie su k dispozicii
prvé dva pristupy, institucie by mali mat’ moZnost’ uplatiiovat’ pristup k sekuritizdcii

na zdklade externych ratingov (SEC-ERBA). Podl’a pristupu SEC-ERBA by

sa kapitdalové poZiadavky mali prirad’ovat’ k sekuritizacnym tranZiam na zaklade ich
externého ratingu. Institucie by vSak mali v pripade, ak nie je pre urcité stredne a nizko
hodnotené tranze STS sekuritizdacii identifikované pomocou prislusnych parametrov

k dispozicii SEC-IRBA, vidy pouZivat’ ako zaloZny pristup SEC-ERBA. Pre iné
sekuritizacie ako STS by sa pouZitie SEC-SA po SEC-IRBA malo este viac obmedzit’.
Okrem toho by mali mat’ prislusné organy moZnost’ zakazat’ pouZivanie SEC-SA, ak sa
tymto pristupom nedokaZu primerane riesit’ rizikd, ktoré sekuritizdacia predstavuje pre
solventnost’ inStitucie alebo financnu stabilitu. Ak inStitucie nemozZu pouZit’ pristup
SEC-IRBA po ozndameni prislu§nému organu, v pripade vietkych sekuritizdacii

s ratingom, ktoré vlastnia, by mali mat’ moZnost’ pouZit’ pristup SEC-ERBA.

10560/17 ADD 2 sb/ZSO/luc 6

DGG 1B SK



)

(6)

Agenturne riziko a riziko modelu sa vyskytuju CastejSie pri sekuritizaciach nez pri inych
finan¢nych aktivach a vyvolavaju urcity stupen neistoty pri vypocte kapitdlovych
poziadaviek pre sekuritizacie, a to aj po tom, ako sa zohl'adnili vSetky prislusné faktory
rizika. V snahe primerane zachytit’ tieto rizika by sa nariadenie (EU) &. 575/2013 malo
zmenit tak, aby sa v nom pre vSetky sekuritizaéné pozicie stanovilo minimalne dolné
ohranicenie rizikovej vahy vo vyske 15 %. Resekuritizacie vSak vykazuju vacsiu zloZitost’
a rizikovost’, preto sa podl’a [nariadenia o sekuritizdcii] povol’uju len niektoré druhy
resekuritizacii. Pozicie v resekuritizaciach by navy§e mali podliehat’ konzervativnejSiemu
vypoctu regulatérneho kapitalu a malo by sa na ne vzt'ahovat’ dolné ohranic¢enie rizikovej

vahy vo vyske 100 %.

Od institucii by sa nemalo pozadovat, aby na nadriadent poziciu uplatiiovali vyssiu
rizikova vahu, nez je rizikova vaha, ktora by sa uplatiiovala, keby institicia drzala
podkladové expozicie priamo, v ¢om sa odzrkadl'uje prinos zvySenia kreditnej kvality,
ktory v sekuritiza¢nej Strukture nadriadené pozicie ziskavaju od podriadenych tranzi.

V nariadeni (EU) €. 575/2013 by sa preto mal stanovit’ pristup zalozeny na prezreti
podkladovych expozicii (,,Jook-through*), podl'a ktorého by sa nadriadenej sekuritizacnej
pozicii priradila maximalna rizikova vaha rovnajica sa expoziciou vaZenej priemernej
rizikovej vahe uplatiiovanej na podkladové expozicie, a takyto pristup by mal byt’

k dispozicii bez ohl'adu na to, ¢i je relevantna pozicia s ratingom alebo bez ratingu, a bez
ohl'adu na pristup pouzivany na podkladovu skupinu (Standardizovany pristup alebo

pristup IRB), pricom by sa uplatnovali ur€ité¢ podmienky.
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(7

®)

Celkové horné ohranicenie, pokial’ ide 0 maximalne rizikovo vazené hodnoty expozicii, je
k dispozicii v su€asnom ramci pre institicie, ktoré dokazu vypocitavat kapitalové
poziadavky pre podkladové expozicie v sulade s pristupom IRB, ako keby tieto expozicie
neboli sekuritizované (Kjrp). Ked'Zze postupom sekuritizacie sa znizuje riziko, ktoré sa
spaja s podkladovymi expoziciami, toto horné ohranic¢enie by mali mat k dispozicii vSetky
institucie, ktoré su origindtorom a sponzorom, bez ohl'adu na pristup, ktory pouzivaji

na vypocet poziadaviek na regulatorny kapital pre pozicie v sekuritizacii.

Ako vo svojej ,,sprave o kvalifikovanych sekuritizaciach® z jirla 2015 poukazal Europsky
organ pre bankovnictvo (l EBA), z empirickych dokazov o zlyhaniach a stratach vyplyva,
ze STS sekuritizacie vykazovali pocas financnej krizy lepsie vysledky nez iné
sekuritizacie, €o je odzrkadlenim pouzivania jednoduchych a transparentnych Struktar

a robustnych postupov vykonavania pri STS sekuritizaciach, s ktorymi sa spaja nizSie
kreditné, prevadzkové a agentarne riziko. Je preto vhodné zmenit' nariadenie (EU)

¢. 575/2013 tak, aby sa v nom stanovovala primerana kalibracia citlivosti STS sekuritizécii
na rizika, pokial’ spliiajii aj dodatoéné pofiadavky na minimalizdciu rizika, a to
sposobom, ktory vo svojej sprave odporucal I EBA a ktory zahffia najma nizsie dolné

ohranicenie rizikovej vahy vo vyske 10 % pre nadriadené pozicie.

Pozri
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitis
ation.pdf
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©)

Uplatiiovanie niZSich kapitilovych poZiadaviek na STS sekuritizacie I by sa malo
obmedzit’ na sekuritizacie, v ramci ktorych sa vlastnictvo podkladovych expozicii presuva
na ucelovu jednotku zaoberajiicu sa sekuritizaciou (SSPE) (,.tradi¢né sekuritizacie®).
Instittciam, ktoré si ponechavaji nadriadené pozicie v syntetickych sekuritizaciach
zabezpecenych podkladovou skupinou tverov pre malé a stredné podniky (,,MSP*), by sa
vSak malo tieZ povolit, aby na tieto pozicie uplatiiovali niz$ie kapitalové poziadavky
dostupné pre STS sekuritizacie, ak sa takéto transakcie na zaklade urcitych prisnych
kritérii povazuju za transakcie vysokej kvality, a to aj pokial’ ide o oprdvnenych
investorov. Takato podmnozina syntetickych sekuritizacii by predovsetkym mala mat’
prospech zo zaruky alebo dodato¢nej zaruky, ¢ uz a) zo strany ustrednej vlady alebo
centralnej banky ¢lenského Statu alebo podporného subjektu, alebo b) zo strany
instituciondlneho investora, ak je takdto zaruka alebo dodatocna zdaruka zabezpecend
periainym vkladom v inStitiicidch, ktoré su origindtorom. Preferenénym zaobchéddzanim
s regulatornym kapitalom vo vztahu k STS sekuritizaciam, ktoré by bolo pre tieto
transakcie k dispozicii na zaklade nariadenia (EU) &. 575/2013, nie je dotknuté

dodrziavanie rdmca Unie pre §tatnu pomoc v zmysle smernice 2014/59/EU.
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(10)

(an

Vo zvysnej Casti poziadaviek na regulatorny kapitéal pre sekuritizacie podl’a nariadenia
(EU) &. 575/2013 by malo dojst’ len k zodpovedajiicim upravam v takom rozsahu, v akom
su nevyhnutné na to, aby sa do znenia premietla nova hierarchia pristupov a osobitné
ustanovenia pre STS sekuritizcie. Najméa ustanovenia tykajuce sa uznavania presunu
vyznamného rizika a poziadaviek na externé ratingové hodnotenia by mali nad’alej platit’
priblizne za rovnakych podmienok ako v sti¢asnosti. Cela piata ast’ nariadenia (EU)

¢. 575/2013 by sa vSak mala vypustit, s vynimkou poziadavky na uplatiiovanie
dodato¢nych rizikovych vah, ktora by sa mala uplatiiovat’ na institdcie, pri ktorych sa zisti

porusovanie ustanoveni kapitoly 2 nariadenia (EU) ....... [nariadenie o sekuritizacii].

Je vhodné, aby sa zmeny nariadenia (EU) ¢. 575/2013 uvedené v tomto nariadeni
uplatiiovali na sekuritizacie emitované v den zaciatku uplatiiovania tohto nariadenia alebo
po tomto dni, ako aj na sekuritizcie, ktoré k tomuto diiu neboli splatené. Na ucely pravnej
istoty a s cielom ¢o najviac zmiernit’ prechodné naklady by sa vSak institicidm malo
povolit’, aby zachovali stav vSetkych nesplatenych sekuritizaénych pozicii, ktoré

k uvedenému datumu drzia, na obdobie konciace sa [31. decembra 2019]. Ak nejaka
institucia tato moznost’ vyuzije, nesplatené sekuritizacie by mali nad’alej podliehat’
uplatnitel'nym po¥iadavkdim stanovenym v nariadeni (EU) ¢. 575/2013 vo verzii, ktora sa

uplatiiovala pred dditumom uplatiiovania tohto nariadenia.

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1
Zmena nariadenia (EU) &. 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:
1) Clanok 4 ods. 1 sa meni takto:
a) Body 13 a 14 sa nahradzaju takto:

»13) ,origindtor* je originator v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia

(EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii];

14) ,,sponzor je sponzor v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 5 nariadenia (EU)

.../... [nariadenie o sekuritizcii];
b) Body 61, 62 a 63 sa nahradzaju takto:

61) ,sekuritizacia® je sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1

nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizcii];

62) ,sekuritizacna pozicia“ je sekuritizacna pozicia v zmysle vymedzenia

v &ldnku 2 bode 19 nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii];

63) ,resekuritizacia® je resekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 4

nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii];

10560/17 ADD 2 sb/ZSO/luc 11
DGG 1B SK



¢) Body 66 a 67 sa nahradzaju takto:

66)

67)

,ucelovy subjekt zaoberajuci sa sekuritizdciou® alebo ,,SSPE* je ucelovy
subjekt zaoberajlci sa sekuritizaciou alebo SSPE v zmysle vymedzenia

v &lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) .../.. [nariadenie o sekuritizacii];

Jtranza“ je tranza v zmysle vymedzenia v &ldnku 2 bode 6 nariadenia (EU)

.../... [nariadenie o sekuritizacii];*

d)  Dopliia sa tento bod:

129) ,,spravca“ je subjekt, ktory riadi skupinu odkupenych pohl’adavok alebo

podkladovych expozicii voci kreditnym rizikam na kaZdodennej baze.

2) V ¢lanku 36 ods. 1 pism. k) sa bod ii) nahradza takto:

»11)  sekuritizacné pozicie v stulade s ¢lankom 244 ods. 1 pism. b), ¢lankom 245 ods. 1

pism. b) a s ¢lankom 253;*
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3) Clanok 109 sa nahradza takto:

,,Clanok 109

Zaobchadzanie so sekuritizacnymi poziciami

Institicie vypocitavaju rizikovo vazeni hodnotu expozicie pre poziciu, ktora drzia v ramci

sekuritizacie, v sulade s kapitolou 5.
4) V ¢lanku 134 sa odsek 6 nahradza takto:

6) Ak inStitucia poskytne kreditné zabezpecenie pre urcity pocet expozicii
za podmienok, Ze n-té zlyhanie medzi expoziciami aktivuje platbu a Ze sa touto
kreditnou udalost’ou ukonci zmluva, rizikové vahy expozicii zahrnutych v kosi sa
s vynimkou n-1 expozicii scitaju aZ do vysky maximdlne 1 250 % a vyndsobia sa
nomindlnou hodnotou zabezpecenia 7 uiverového derivitu s ciel’om ziskat’ rizikovo
vaZenu hodnotu aktiva. Tie n-1 expozicie, ktoré maju byt’ 7 uvedeného suctu
vyhaté, sa urcia tak, Ze budu zahrnat’ tie expozicie, z ktorych kaZda produkuje
niZSiu rizikovo vaZenu hodnotu expozicie, nez je rizikovo vaZend hodnota expozicie

ktorejkol’vek expozicie zahrnutej do suctu.

5 V élanku 142 ods. 1 sa vypust'a bod 8.
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6) V Clanku 153 sa odsek 7 nahradza takto:

7)

,»Pr1 odktipenych podnikovych pohl'addvkach méze s refundovatelnymi zl'avami

z obstaravacej ceny, kolateralom alebo ¢iasto¢nymi zarukami, ktoré poskytuju
zabezpecenie pri prvej strate v pripade strat zo zlyhania, strat zo znizenia kvality
pohladavok z inych ako kreditnych dovodov alebo v oboch pripadoch, zaobchadzat
subjekt kupujuci pohladavky alebo prijemca kolaterdlu alebo Ciastocnej zaruky
ako so zabezpecenim pri prvej strate v sulade s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi
2 a 3. Predavajuci, ktory poskytuje refundovatel’né zlavy 7 obstardvacej ceny,

a poskytovatel’ kolaterdlu alebo Ciastoénych zaruk s nimi musia zaobchdadzat’ ako
s expoziciou pozicie prvej straty v sulade s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2

as.

7) V ¢lanku 154 sa odsek 6 nahradza takto:

6)

Pri odktpenych retailovych pohl'adavkach méze s refundovatelnymi zlavami

z obstardvacej ceny, kolateralom alebo ¢iasto¢nymi zarukami, ktoré poskytuju
zabezpecenie pri prvej strate v pripade strat zo zlyhania, strat zo znizenia kvality
pohladavok z inych ako kreditnych dovodov alebo v oboch pripadoch, zaobchadzat
subjekt kupujuci pohladavky alebo prijemca kolaterdlu alebo Ciastocnej zaruky
ako so zabezpelenim pri prvej strate v sulade s oddielom 3 pododdielmi 2 a 3.
Predavajuci, ktory poskytuje refundovatel’né zlavy 7 obstardvacej ceny,

a poskytovatel’ kolateralu alebo cCiastoénych zaruk s nimi musia zaobchdadzat’ ako

s expoziciou pozicie prvej straty v sulade s oddielom 3 pododdielmi 2 a 3.
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8)

9)

V ¢lanku 197 ods. 1 sa pismeno h) nahradza takto:

h)

»sekuritiza¢né pozicie, ktoré nie su resekuritizaénymi poziciami a na ktoré sa
vzt'ahuje rizikova vaha vo vyske 100 % alebo nizsia v stlade s ¢lankami 261 az

264.“

V tretej Casti hlave II sa kapitola 5 nahradza takto:

»KAPITOLA 5

ODDIEL 1
VYMEDZENIE POJMOV A KRITERIA STS SEKURITIZACII

Clanok 242

Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto kapitoly sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmovl :

1)

»Kupna clean-up opcia® je zmluvna opcia, ktord originatora opraviuje pozadovat
odkupenie sekuritizacnych pozicii pred splatenim vSetkych sekuritizovanych
expozicii, a to bud’ spatnym odkupenim podkladovych expozicii, ktoré zostavaji

v skupine, v pripade tradi¢nych sekuritizacii, alebo ukon¢enim kreditného
zabezpecenia v pripade syntetickych sekuritizacii, priCom v oboch pripadoch vtedy,
ked’ hodnota nesplatenych podkladovych expozicii klesne na alebo pod urcitii vopred

stanovenu uroven;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

»séria urokovych platieb zvySujtca kreditnt kvalitu® je sivahové aktivum, ktoré
predstavuje ocenenie pefiaznych tokov stvisiacich s buducimi prijmami z marzi a je

v ramci sekuritizacie podriadenou tranzou;

»Hfacilita likvidity* je facilita likvidity v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 14

nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizdciif;

»pozicia bez ratingu* je sekuritiza¢na pozicia, ktord nema pripustné ratingové

hodnotenie I v stlade s oddielom 4;

»pozicia s ratingom je sekuritiza¢na pozicia, ktord ma pripustné ratingové

hodnotenie | v silade s oddielom 4;

,hadriadena sekuritizacna pozicia® je pozicia kryta alebo zabezpecena prvym
narokom na celok podkladovych expozicii, pricom na tieto tcely sa nebert do uvahy
sumy dlzné na zdklade trokovych alebo menovych derivatovych zmlav, poplatky
alebo iné podobné platby I ; a bez ohladu na akykolvek rozdiel v splatnosti jednou
alebo viacerymi inymi nadriadenymi tranZami, s ktorymi tdato pozicia zndSa straty

na pomernom zaklade;

,,skupina podl'a IRB* je skupina podkladovych expozicii takého druhu, vo vzt'ahu ku
ktorym institicia ma povolenie pouzivat pristup na zaklade internych ratingov (IRB)
a dokdze vypocitat’ rizikovo vaZzené hodnoty expozicii v sulade s kapitolou 3 pre

vSetky tieto expozicie;
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8) ,,zmieSand skupina“ je skupina podkladovych expozicii takého druhu, vo vztahu ku
ktorym inStitucia ma povolenie pouzivat’ pristup IRB a dokaze vypocitat’ rizikovo
vazené hodnoty expozicii v sulade s kapitolou 3 pre niektoré expozicie, nie vSak pre

vSetky;

9) ,,nadmerné zabezpecenie kolateralom* je akdkol'vek forma zvySenia kreditne;j
kvality, prostrednictvom ktorej su podkladové expozicie uvedené v hodnote, ktora je

vyssia ako hodnota sekuritiza¢nych expozicii;

10) ,,STS sekuritizacia®“ je sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 6 nariadenia

(EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii] I ;

11) ,program aktivami zabezpecenych kratkodobych obchodovatel'nych cennych
papierov (ABCP)* alebo ,,program ABCP* je program v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 2 bode 7 nariadenia (EU) .../.. [nariadenie o sekuritizacii];

12) ,tradi¢na sekuritizacia“ je tradicna sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v élanku 2

bode 9 nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii];

13) ,,synteticka sekuritizacia“ je synteticka sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku

2 bode 10 nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii];
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

»revolvingova sekuritizacia“ je revolvingova sekuritizacia v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 2 bode 15 nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii];

»ustanovenie o pred¢asnom splateni* je ustanovenie o predasnom splateni v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 2 bode 17 nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii];

Ltranza prvej straty* je tranza prvej straty v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 18

nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizcii];

wmezaninovd sekuritizacénd pozicia“ je pozicia v sekuritizdcii, ktord je podriadend
nadriadenej sekuritizacnej pozicii a nadriadenejSia ako tranZa prvej straty, pricom
sa na itu vzt'ahuje rizikova vaha niSia ako 1 250 % a vysSia ako 25 % v sulade

s kapitolou 5 oddielom 3 pododdielmi 2 a 3;

wSekuritizacnd pozicia“ je expozicia voci sekuritizdcii v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 2 bode 19 [nariadenia o sekuritizdaciil;

wtransakcia s kratkodobymi obchodovatel’nymi cennymi papiermi zabezpecenymi
aktivami (ABCP)“ alebo ,,transakcia ABCP* je transakcia s kratkodobymi
obchodovatel’nymi cennymi papiermi zabezpecenymi aktivami (ABCP) alebo
transakcia ABCP v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 8 [nariadenia

o sekuritizaciil;

10560/17 ADD 2 sb/ZSO/luc 18

DGG 1B SK



20) ,,podporny subjekt* je akykol’vek podnik alebo subjekt zriadeny ustrednou viadou,
regiondlnou vladou alebo miestnou samosprdavou clenského Stdatu, ktory poskytuje
podporné uvery alebo podporné zaruky, ktorého hlavnym zamerom nie je tvorba
zisku alebo maximalizdcia trhového podielu, ale podpora ciel’ ov verejnej politiky
tejto vlady, za predpokladu, Ze, pri dodrZani pravidiel Statnej pomoci, je tdto viada
povinnd chranit’ ekonomicky zaklad podniku alebo subjektu a zachovavat’ jeho
Zivotaschopnost’ pocas jeho celej existencie, alebo Ze za minimdlne 90 % jeho
povodného kapitalu alebo financovania, alebo podpornych uverov, ktoré poskytuje,
priamo alebo nepriamo ruci ustredna vlada, regiondlna vidda alebo miestna

samosprava Clenského Statu.

Clanok 243

Kritéria STS sekuritizacii na splnenie podmienok pre zaobchddzanie s diferencovanym

kapitalom

1)  Pozicie v programe ABCP alebo transakcie, ktoré spinaju kritéria pozicii v ramci
STS sekuritizacie, su oprdvnené na zaobchddzanie stanovené v clankoch 260, 262

a 264, ak su splnené tieto poziadavky:

a) I podkladové expozicie I podla najlepSieho vedomia origindtora alebo
povodného veritePa spinaju v ¢ase, ked’ boli pridané do programu ABCP,
podmienky na to, aby im bola na zéklade Standardizovaného pristupu a pri
zohl'adneni akéhokol'vek pripustného zmierniovania kreditného rizika priradena
rizikova vaha rovnajica sa alebo nizsia nez 75 % na jednotlivom zaklade, ak je

expozicia retailovou expoziciou, alebo 100 % pre vSetky ostatné expozicie;
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b) agregovana hodnota expozicie vSetkych expozicii voci jedinému dlznikovi
na urovni programu ABCP nepresahuje 2 % agregovanej hodnoty expozicie
vSetkych expozicii v rdmci programu ABCP v ¢ase, ked’ boli dané expozicie
do programu ABCP pridané. Na ucely tohto vypoctu sa podl’a najlepSieho
vedomia sponzora tivery alebo lizingy pre skupinu prepojenych klientov

povazuju za expozicie voci jedinému dlZnikovi.

V pripade obchodnych pohl'adavok sa prvy pododsek tohto pismena I
neuplatiuje, ak je kreditné riziko uvedenych obchodnych pohladévok plne
kryté pripustnym kreditnym zabezpecenim v sulade s kapitolou 4

za predpokladu, Ze v danom pripade je poskytovatelom zabezpecenia
institicia, poistoviia alebo zaistovna. Na ucely tohto pododseku sa na urcenie
toho, ¢i st kreditné rizika plne kryté a ¢i je splneny limit pre koncentrdciu,
pouziva iba ta ¢ast’ obchodnych pohl'adavok, ktora zostala po zohl'adneni
ucinkov akejkol'vek zl'avy z obstaravacej ceny a nadmerného zabezpecenia

kolaterdlom.

V pripade sekuritizovanych zostatkovych lizingovych hodnot sa prvy
pododsek tohto pismena neuplatiiuje, ak tieto hodnoty nie su vystavené riziku
z refinancovania alebo nasledného predaja v dosledku pravne
vymahatel’ného zaviizku spdtne odkupit’ alebo refinancovat’ danu expoziciu

za vopred urcéenu sumu tret’ou stranou oprdavnenou podla ¢lanku 201 ods. 1.
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Odchylne od pismena a), ak institucia uplatiiuje ustanovenie uvedené

v Clanku 248 ods. 3 alebo jej bolo udelené povolenie pouZit’ pristup interného
hodnotenia v sulade s ¢lankom 265, sa rizikova vaha, ktoru by tdto inStitucia
priradila facilite likvidity, ktora uplne pokryva ABCP emitované v ramci

programu, rovnd alebo je niZSia ako 100 %;

2)  Pozicie v sekuritizacii, pri ktorej nejde o program alebo transakciu ABCP, ktoré

splnaju kritéria pozicii v ramci STS sekuritizacie, siz oprdvnené na zaobchddzanie

stanovené v Clankoch 260, 262 a 264, ak su splnené tieto poziadavky:

a) v Case zahrnutia do sekuritizacie agregovana hodnota expozicie vSetkych
expozicii voci jedinému dlznikovi v skupine nepresahuje 2 % hodnot expozicie
agregovanych nesplatenych hodnét expozicie v skupine podkladovych
expozicii. Na tcely tohto vypoctu sa tivery alebo lizingy pre skupinu
prepojenych klientov I povazuju za expozicie voci jedinému dlznikovi;

V pripade sekuritizovanych zostatkovych lizingovych hodnét sa prvy
pododsek tohto pismena neuplatiiuje, ak tieto hodnoty nie su vystavené riziku
z refinancovania alebo ndasledného predaja v dosledku prdvne
vymdahatel’ného zaviizku spiitne odkupit’ alebo refinancovat’ danu expoziciu
za vopred urcéenu sumu tret’ou stranou oprdavnenou podla ¢lanku 201 ods. 1.
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b)

podkladové expozicie v &ase zahnutia do sekuritizacie spifiaju podmienky
na to, aby sa im na zéklade Standardizovaného pristupu a po zohl'adneni
akéhokol'vek pripustného zmierfiovania kreditného rizika priradila rizikova

vaha rovnajuca sa alebo niz$ia nez:

1) 40 % na zéklade priemeru pre dané portfolio vaZzeného hodnotou
expozicie, ak su expozicie uvermi, ktoré su zabezpecené hypotékami
na nehnutel'ny majetok ur€eny na byvanie, alebo plne zaru€enymi Givermi
na nehnutel'ny majetok uréeny na byvanie, ako sa uvadza v ¢lanku 129

ods. 1 pismene ¢);

i) 50 % na zaklade individudlnych expozicii, ak je expozicia tverom

zabezpecenym komercénou hypotékou;

1) 75 % na zéklade individualnych expozicii, ak je expozicia retailovou

expoziciou,

iv)  pre akékol'vek iné expozicie 100 % na zaklade individudlnych expozicii;

¢) aksauplatiuje pismeno b) body 1) a ii), ivery zabezpecené zabezpecovacimi
pravami nizSieho stupinia na dané aktivum sa do sekuritizacie zahrnu iba vtedy,
ak sa do danej sekuritizacie zahrnu aj vSetky uvery zabezpecené
zabezpecovacimi pravami vysSieho stupiia na dané aktivum;
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d) ak sa uplatiiuje pismeno b) bod 1), ziadny uver v skupine podkladovych
expozicii nesmie mat’ v éase zahrnutia do sekuritizdacie pomer vysky uveru
k hodnote zabezpecenia vyssi nez 100 %, pricom tento pomer sa meria v sulade

s | ¢lankom 129 ods. 1 pism. d) bodom i) a|] ¢lankom 229 ods. 1.

ODDIEL 2
UZNANIE PRESUNU VYZNAMNEHO RIZIKA

Clanok 244

Tradi¢na sekuritizacia

1) Institacia, ktora je originatorom tradi¢nej sekuritizacie, moze zo svojho vypoctu
rizikovo vazenych hodnot expozicii a v relevantnych pripadoch i ocakavanych strat

vylucit podkladové expozicie, ak je splnend aspon jedna z tychto podmienok:

a)  na tretie strany sa presunulo vyznamné kreditné riziko suvisiace

s podkladovymi expoziciami;

b)  inStitdcia, ktord je origindtorom, uplatituje 1 250 % rizikovl vahu na vSetky
sekuritizacné pozicie, ktoré drzi v danej sekuritizacii, alebo tieto sekuritizacné
pozicie odpocita od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v sulade s clankom 36

ods. 1 pism. k) || .
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2)  Vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté v ktoromkol'vek z tychto

pripadov:

a)  rizikovo vazené hodnoty expozicii mezaninovych sekuritizaénych pozicii
drzanych v danej sekuritizacii institiciou, ktora je originatorom, nepresahuju
50 % rizikovo vazenych hodndt expozicii vSetkych mezaninovych

sekuritizacnych pozicii existujucich v tejto sekuritizacii;

b)  inStitdcia, ktord je origindtorom, nedrzi v danej sekuritizacii viac nez 20 %
hodnoty expozicie tranze prvej straty za predpokladu, ze st splnené tieto

podmienky:

i)  originator dokaze preukazat, ze hodnota expozicie tranze prvej straty
vo vyznamnej miere presahuje odovodneny odhad ocakavanej straty

z podkladovych expozicii;
i1)  neexistuju mezaninové sekuritizacné pozicie.

Ak sa mozné znizenie rizikovo vazenych hodndt expozicii, ktoré by institicia, ktora
je originatorom, dosiahla touto sekuritizdciou na zéklade pismen a) alebo b), neda
odovodnit’ zodpovedajicim presunom kreditného rizika na tretie strany, prislusné
organy mozu v jednotlivych pripadoch rozhodnut, Ze sa vyznamné kreditné riziko

nepovazuje za presunuté na tretie strany.
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3)

4)

Odchylne od odseku 2 mo6Zu prislusné organy povolit’, aby inStitiicie, ktoré st
originatormi, uznali presun vyznamného kreditného rizika vo vzt'ahu k sekuritizacii,
ak inStitucia, ktora je originatorom, preukaze v kazdom pripade, Ze zniZenie
poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré originator dosahuje sekuritizaciou, je
odovodnené zodpovedajucim presunom kreditného rizika na tretie strany. Povolenie

sa smie udelit’ iba v pripade, ak ingtitucia spiiia obe tiecto podmienky:

a)  inStitdcia méa zavedené primerané interné politiky a metodiky riadenia rizik

na to, aby posudila presun kreditného rizika;

b)  inStiticia uznala v kazdom pripade aj presun kreditného rizika na tretie strany

na ucely interného riadenia rizik institicie a jej alokacie interného kapitalu.

Popri poziadavkach uvedenych v odsekoch 1 az 3 musia byt’ splnené tieto

podmienky:
a)  dokumentacia o transakcii odzrkadl'uje ekonomicka podstatu sekuritizacie;

b)  sekuritizatné pozicie nepredstavuju platobné zavizky instittcie, ktora je

originatorom;
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d)

podkladové expozicie st umiestnené mimo dosahu institacie, ktora je
originatorom, a mimo dosahu jej veritel'ov spésobom, ktory splia poziadavku

stanovenu v ¢lanku 8 ods. 1 nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii];

inStitucia, ktora je originatorom, si neponechava kontrolu nad podkladovymi
expoziciami. KonStatuje sa, Ze originator si ponechal kontrolu nad
podkladovymi expoziciami, ak ma pravo spitne odkupit’ od nadobudatel’a
predtym presunuté expozicie, aby mohol vyuzit’ vyhody, ktoré z nich plynu,
alebo ak je inak povinny opdtovne vziat’ na seba presunuté riziko. Ak si
inStitucia, ktora je originatorom, ponechd prava spravovat’ alebo zavizky

vo vzt'ahu k podkladovym expozicidm, samo osebe to nepredstavuje kontrolu

nad expoziciami;
dokumentécia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktorymi sa:

1)  od inStitucie, ktord je originatorom, vyZaduje, aby v snahe zlepSit’

priemernu kvalitu skupiny zmenila podkladové expozicie;

il)  zvysuje vynos splatny drzitel'om pozicii alebo inak vylepsia pozicie
v sekuritizacii v reakcii na zhorSenie kreditnej kvality podkladovych

expozicii,
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2)

h)

ak je to vhodné, v prislusnej dokumentacii o transakcii sa jasne uvadza, ze
originator alebo sponzor mézu kupovat alebo spitne odkupovat’ sekuritizacné
pozicie alebo spétne odkupovat’, restrukturalizovat’ alebo nahradit’ podkladové
expozicie nad ramec svojich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto mechanizmy
vykonavaju v stilade s prevladajacimi trhovymi podmienkami a ucastnicke
strany konaju vo vlastnom zdujme ako slobodné a nezavislé strany (podmienky

nezavislosti);
ak existuje nakupna clean-up opcia, tato opcia musi spifiat’ aj tieto podmienky:

1)  mozno ju uplatnit’ na zaklade rozhodnutia inStittcie, ktora je

originatorom;

i1)  mozno ju uplatnit’ len vtedy, ak je stile nesplatenych 10 % alebo mene;j

z povodnej hodnoty podkladovych expozicii;

iil) nie je Struktirovana tak, aby sa vyhla priradeniu strat poziciam
zvySujucim kreditntl kvalitu alebo inym pozicidm drzanym investormi,

a nie je inak Struktirovana na zabezpecenie zvySenia kreditnej kvality;

institicia, ktora je originatorom, dostala stanovisko od kvalifikované¢ho
pravneho poradcu potvrdzujtce, ze sekuritizacia splita podmienky stanovené

v pismene c) tohto odseku.
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5)

6)

Prislusné orgény informuji EBA o tych pripadoch, v ktorych rozhodli, Ze mozné
znizenie rizikovo vazenych hodnét expozicii nebolo oddévodnené zodpovedajicim
presunom kreditného rizika na tretie strany v stlade s odsekom 2, a o tych pripadoch,

v ktorych sa institucie rozhodli uplatiiovat’ ustanovenia odseku 3.

EBA monitoruje rozsah postupov organov dohl'adu v suvislosti s uznanim presunu
vyznamného rizika v tradiénych sekuritizacidch v stilade s tymto ¢lankom. EBA

preskiumava najmii tieto skutoCnosti:

a)  podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v stilade

s odsekmi 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,zodpovedajuci presun kreditného rizika na tretie strany*
na ucely posudzovania prislusnymi organmi, ktoré je stanovené

v predposlednom pododseku odseku 2 a odseku 3;

c¢) poziadavky na to, aby prislusné orgény posudzovali sekuritizacné transakcie,
vo vztahu ku ktorym sa originator snazi ziskat’ uznanie presunu vyznamného

kreditného rizika na tretie strany v sulade s odsekom 2 alebo 3.

EBA poda spravu o svojich zisteniach Komisii do [dvoch rokov od nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenial. Komisia moze po zohladneni spravy od EBA prijat’
delegovany akt v sulade s clankom 462 s ciel’om doplnit’ toto nariadenie blizSim

Specifikovanim skutocnosti uvedenych v pismendch a) aZ c) tohto odseku.
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Clanok 245

Synteticka sekuritizacia

1) Institacia, ktora je originatorom syntetickej sekuritizacie, moéze vypocitat’ rizikovo
vazené hodnoty expozicii a v relevantnych pripadoch i vysku o¢akavanych strat,
pokial’ ide o podkladové expozicie, v stlade s ¢clankami 251 a 252, ak je splnena

ktordkol'vek z tychto podmienok:

a)  vyznamné kreditné riziko bolo presunuté na tretie strany prostrednictvom

financovaného alebo nefinancovaného kreditného zabezpecenia;

b) inStiticia, ktora je originatorom, uplatiuje 1 250 % rizikovu vahu na vSetky
sekuritizacné pozicie, ktoré si ponechava v danej sekuritizacii, alebo tieto
sekuritizacné pozicie odpocita od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v sulade

s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k).

2)  Vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté v ktoromkol'vek z tychto

pripadov:

a)  rizikovo vazené hodnoty expozicii mezaninovych sekuritizaénych pozicii
drzanych v danej sekuritizécii inStiticiou, ktora je originatorom, nepresahuju
50 % rizikovo vazenych hodndt expozicii vSetkych mezaninovych

sekuritizacnych pozicii existujucich v tejto sekuritizacii;

10560/17 ADD 2 sb/ZSO/luc 29
DGG 1B SK



b)  inStitdcia, ktord je origindtorom, nedrzi v danej sekuritizacii viac nez 20 %
hodnoty expozicie tranze prvej straty za predpokladu, ze st splnené tieto

podmienky:

i)  originator dokaze preukazat, ze hodnota expozicie tranze prvej straty
vo vyznamnej miere presahuje odovodneny odhad ocakavanej straty

z podkladovych expozicii;
i1) v danej sekuritizacii neexistuji mezaninové pozicie.

Ak sa mozné znizenie rizikovo vazenych hodndt expozicii, ktoré by institicia, ktora
je originatorom, dosiahla touto sekuritizaciou, neda odovodnit’ zodpovedajucim
presunom kreditného rizika na tretie strany, prislusné organy mézu v jednotlivych
pripadoch rozhodnut,, Ze sa vyznamné kreditné riziko nepovazuje za presunuté

na tretie strany.
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3)

Odchylne od odseku 2 mo6Zu prislusné organy povolit’, aby inStitiicie, ktoré st
originatormi, uznali presun vyznamného kreditného rizika vo vzt'ahu k sekuritizacii,
ak inStitucia, ktora je originatorom, preukaze v kazdom pripade, Ze zniZenie
poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré originator dosahuje sekuritizaciou, je
odovodnené zodpovedajucim presunom kreditného rizika na tretie strany. Povolenie

sa smie udelit’ iba v pripade, ak ingtitucia spiia tieto podmienky:

a)  inStitdcia méa zavedené primerané interné politiky a metodiky riadenia rizik

na to, aby posudila presun rizika;

b)  inStiticia uznala v kazdom pripade aj presun kreditného rizika na tretie strany

na ucely interného riadenia rizik institicie a jej alokacie interného kapitalu.

4)  Popri poziadavkach uvedenych v odsekoch 1 az 3 musia byt’ splnené tieto
podmienky:
a)  dokumentacia o transakcii odzrkadl'uje ekonomickd podstatu sekuritizacie;
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b)

kreditné zabezpecenie, prostrednictvom ktorého sa kreditné riziko prestiva, je

v sulade s ¢lankom 249;

¢)  dokumentacia o sekuritizacii neobsahuje podmienky, ktorymi sa:

1)  stanovuju podstatné prahy vyznamnosti, pod troviiou ktorych sa
realizacia kreditného zabezpecenia v pripade vzniku kreditnej udalosti
neaktivuje;

i1)  umoznuje zruSenie zabezpecenia z dovodu zhorSenia kreditnej kvality
podkladovych expozicii;

iii)  od inStitacie, ktora je originatorom, vyzaduje, aby v snahe zlepsit’
priemernu kvalitu skupiny zmenila zloZenie podkladovych expozicii;

1v)  zvySuju naklady institucie na kreditné zabezpecenie alebo zvysuje vynos
splatny drzitel'om pozicii v sekuritizécii v reakcii na zhorSenie kreditnej
kvality podkladovej skupiny;

d)  kreditné zabezpecenie je vymoziteIné vo vSetkych relevantnych jurisdikcidch;
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g)

ak je to vhodné, v prislusnej dokumentacii o transakcii sa jasne uvadza, ze
originator alebo sponzor mézu kupovat alebo spitne odkupovat’ sekuritizacné
pozicie alebo spétne odkupovat’, restrukturalizovat’ alebo nahradit’ podkladové
expozicie nad rdmec svojich zmluvnych povinnosti, ak sa takéto transakcie
vykonavaju v stilade s prevladajacimi trhovymi podmienkami a ucastnicke
strany konaju vo vlastnom zdujme ako slobodné a nezavislé strany (podmienky

nezavislosti);
ak existuje nakupna clean-up opcia, tato opcia spiia vietky tieto podmienky:

1)  mozno ju uplatnit’ na zaklade rozhodnutia inStittcie, ktora je

originatorom;

i1)  mozno ju uplatnit’ len vtedy, ak je stale nesplatenych 10 % alebo mene;j

z povodnej hodnoty podkladovych expozicii;

iil) nie je Struktirovana tak, aby sa vyhla priradeniu strat poziciam
zvySujucim kreditn(l kvalitu alebo inym pozicidm drzanym investormi
v danej sekuritizacii, a nie je inak Struktirovana na zabezpecenie

zvysenia kreditnej kvality;

institicia, ktora je originatorom, dostala stanovisko od kvalifikované¢ho
pravneho poradcu potvrdzujuce, Ze sekuritizacia spliia podmienky stanovené

v pismene d) tohto odseku.
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5)  Prislusné orgény informuji EBA o pripadoch, v ktorych rozhodli, Ze mozné znizenie
rizikovo vazenych hodnét expozicii nebolo odovodnené zodpovedajicim presunom
kreditného rizika na tretie strany v sulade s odsekom 2, a o pripadoch, v ktorych

sa institucie rozhodli uplatiovat’ ustanovenia odseku 3.

6) EBA monitoruje rozsah postupov organov dohl'adu v stvislosti s uznanim presunu
vyznamného rizika v syntetickych sekuritizaciach v sulade s tymto clankom. EBA

preskiumava najmii tieto skutoCnosti:

a)  podmienky presunu vyznamného kreditného rizika na tretie strany v stilade

s odsekmi 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,zodpovedajuci presun kreditného rizika na tretie strany*
na ucely posudzovania prislusnymi organmi, ktoré je stanovené

v predposlednom pododseku odseku 2 a odseku 3;

¢) poziadavky na to, aby prislusné orgény posudzovali sekuritizacné transakcie,
vo vztahu ku ktorym sa originator snazi ziskat’ uznanie presunu vyznamného

kreditného rizika na tretie strany v sulade s odsekom 2 alebo 3.

10560/17 ADD 2 sb/ZSO/luc 34
DGG 1B SK



EBA poda spravu o svojich zisteniach Komisii do [dvoch rokov od nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenial. Komisia moZe po zohladneni spravy od EBA prijat’
delegovany akt v sulade s ¢lankom 462 s ciel’om doplnit’ toto nariadenie blizSim

Specifikovanim skutoCnosti uvedenych v pismendch a) aZ c) tohto odseku.

Clanok 246

Prevadzkové poziadavky pre ustanovenia o pred¢asnom splateni

Ak sekuritizacia zahfia revolvingové expozicie a ustanovenia o pred¢asnom splateni alebo
podobné ustanovenia, vyznamné kreditné riziko sa povazuje za presunuté institiciou, ktora
je originatorom, vtedy, ak su splnené poziadavky uvedené v ¢lankoch 244 a 245 a ak sa

ustanovenim o predcasnom splateni, ked’ doslo k jeho aktivacii:

a) nepodriad’uje nadriadeny alebo rovnocenny narok institicie na podkladové expozicie

narokom inych investorov;

b)  dalej nepodriad’'uje narok institucie na podkladové expozicie vo vztahu k narokom

inych stran;

¢) inak nezvySuje expozicia institicie voci stratdm suvisiacim s podkladovymi

revolvingovymi expoziciami.
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ODDIEL 3
VYPOCET | RIZIKOVO VAZENYCH HODNOT EXPOZICI{

Pododdiel 1

Vseobecné ustanovenia

Clanok 247

Vypocet rizikovo vazenych hodnot expozicii

1) Ak inStitdcia, ktora je originatorom, presunula vyznamné kreditné riziko spojené
s podkladovymi expoziciami sekuritizacie v sulade s oddielom 2, tato institucia

moze:

a) v pripade tradicnej sekuritizacie vynat’ podkladové expozicie zo svojho
vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicii a pripadne vysky ocakavanych

strat;

b) v pripade syntetickej sekuritizacie vypocitat’ rizikovo vaZzené hodnoty expozicii
a pripadne vysky ocakavanych strat vzhl'adom na podkladové expozicie

v sulade s ¢lankami 251 a 252.
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2) Ak sa inStitlcia, ktora je originatorom, rozhodla uplatiovat’ odsek 1, vypocitava
rizikovo vazené hodnoty expozicii tak, ako je stanovené v tejto kapitole pre pozicie,

ktoré moze drzat’ v sekuritizacii.

Ak inStitucia, ktord je originatorom, nepresunula vyznamné kreditné riziko alebo sa
rozhodla neuplatiiovat’ odsek 1, nevyZaduje sa od nej vypocitavanie rizikovo

vazenych hodnét expozicii pre Ziadnu poziciu, ktoré moZe v sekuritizacii mat’, ale
nad’alej zahfna podkladové expozicie do svojho vypoctu rizikovo vazenych hodndt

expozicii, ako keby neboli sekuritizované.

3) Ak existuje expozicia voci pozicidm v rdznych tranziach sekuritizacie, expozicia
voc¢i kazdej tranzi sa povazuje za samostatnu sekuritizacnu poziciu. Poskytovatelia
kreditného zabezpecenia sekuritizacnych pozicii sa povazuju za drzitel'ov pozicii
v sekuritizacii. Sekuritizaéné pozicie zahfiiaju expozicie voc€i sekuritizacii
vyplyvajuce z urokovych alebo menovych derivatovych zmlav, ktoré institucia

v ramci transakcie uzavrela.

4) Ak nie je sekuritiza¢na pozicia odpocitand od poloziek vlastného kapitalu Tier 1
podrla ¢lanku 36 ods. 1 pism. k) I , rizikovo vazena hodnota expozicii sa zahrnie

do suctu rizikovo vazenych hodndt expozicii institucie na ucely clanku 92 ods. 3.
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5) Rizikovo védzena hodnota expozicie sekuritizacnej pozicie sa vypocitava tak, ze
sa hodnota expozicie predmetnej pozicie vypocitand podl'a ¢lanku 248 vynéasobi

prislusnou celkovou rizikovou vahou.

6)  Celkova rizikova vaha sa urcuje ako sucet rizikovej vahy stanovenej v tejto kapitole

a kazdej dodatocnej rizikovej vahy v sulade s ¢lankom 270a.

Clanok 248

Hodnota expozicie
1)  Hodnota expozicie sekuritizacnej pozicie sa vypocitava takto:

a)  hodnotou expozicie suvahovej sekuritizacnej pozicie je jej uc¢tovna hodnota,
ktora zostane po tom, ako boli na sekuritiza¢nt poziciu v sulade s ¢lankom 110

uplatnené prislusné Specifické Gpravy kreditného rizika;
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b)

hodnotou expozicie podsivahovej sekuritizacnej pozicie je jej nomindlna
hodnota zniZzena o akékol'vek prislusné Specifické upravy kreditného rizika
v suvislosti so sekuritizacnou poziciou v silade s ¢lankom 110 a vynasobena
prislusnym konverznym faktorom, ako je stanoveny v tomto odseku. Tento
konverzny faktor je na urovni 100 %, s vynimkou ndstrojov hotovostnej
zdalohy. S cielom stanovit’ hodnotu expozicie necerpanej Casti ndstrojov
hotovostnej zdalohy sa na nomindlnu hodnotu facility likvidity, ktora je
odvolatel’na bez akychkol’vek podmienok, moZe uplatnit’ konverzny faktor
na urovni 0 % za predpokladu, Ze splatenie cerpanych sum facility ma
prednost’ pred akymikol’vek inymi narokmi spojenymi s pernaznymi tokmi
vyplyvajucimi z podkladovych expozicii a Ze inStitucia prisluSnému orgdanu
dostatocne preukazala, Ze uplatiiuje primerane konzervativnu metodu

stanovovania hodnoty necerpanej Casti;

EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom presne
stanovit’, ¢o predstavuje adekvdtne konzervativnu metodu na meranie vysky

necerpanej casti.

EBA predloZi Komisii tento ndavrh regulacnych technickych predpisov do [12
mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho

nariadenial.
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d)

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v siilade s ¢lankami 10 af 14 nariadenia (EU)

¢ 1093/2010;

hodnota expozicie kreditného rizika protistrany pri sekuritizacnej pozicii, ktora
vyplyva z derivatového nastroja uvedeného v prilohe II, sa urcuje v stulade

s kapitolou 6;

institucia, ktord je origindtorom, méze odpocitat’ od hodnoty expozicie
sekuritizacnej pozicie, ktorej je priradenda rizikova vaha 1 250 % v sulade

s pododdielom 3, alebo ktord je odpocitand od vlastného kapitalu Tier 1

v sulade s élankom 36 ods. 1 pism. k), hodnotu Specifickych kreditnych uprav
podkladovych expozicii v sulade s ¢lankom 110 a akékol’vek
nerefundovatel’né zl’avy 7 obstardvacej ceny spojené s takymito

podkladovymi expoziciami v rozsahu, v akom zniZili viastné zdroje.

2) Ak mad institucia v sekuritizécii dve alebo viac prekryvajucich sa pozicii, do svojho

vypoctu rizikovo vazenych hodndt expozicii zahrnie len jednu z tychto pozicii.
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Ak sa pozicie prekryvaju ¢iasto€ne, institicia moze poziciu rozdelit’ na dve Casti

a uznat’ prekryvanie iba vo vztahu k jednej Casti v sulade s prvym pododsekom.
Alternativne moze institdcia s poziciami zaobchddzat’ tak, akoby sa prekryvali plne,
a to tak, ze na ucely vypoctu kapitalu rozsiri poziciu, ktora produkuje vyssie rizikovo

vazené hodnoty expozicii.

Institticia moze takisto uznat’ prekryvanie medzi poziadavkami na vlastné zdroje pri
Specifickom riziku pre pozicie v obchodnej knihe a poziadavkami na vlastné zdroje
pre sekuritizané pozicie v neobchodnej knihe za predpokladu, Ze tato institicia

dokaze vypocitat’ a porovnat’ poziadavky na vlastné zdroje pre prislusné pozicie.

Na ucely tohto odseku sa dve pozicie povazuju za prekryvajuce, ak sa vzajomne
kompenzuja takym sposobom, Ze institicia dokdze zamedzit’ stratdm vyplyvajucim

z jednej pozicie tak, Ze realizuje zavizky pozadované v ramci druhej pozicie.
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3)

Ak sa ¢lanok 270c pism. d) uplatiiuje na pozicie v ABCP, institlicia moZe pouZit
rizikovu vahu priradent facilite likvidity s cielom vypocitat’ rizikovo vazent
hodnotu expozicii pre ABCP za predpokladu, ze sa danou facilitou likvidity kryje
100 % ABCP vydanych na zéklade programu a dana facilita likvidity je rovnocenna
s ABCP tak, ze tvoria prekryvajicu sa poziciu. Ak institucia uplatnila ustanovenia
uvedené v tomto odseku, oznamuje to prislusnym organom. Na u¢ely urc¢enia 100 %
krytia uvedeného v tomto odseku modze institucia zohl'adnit’ iné facility likvidity

v programe ABCP za predpokladu, Ze s ABCP tvoria prekryvajucu sa poziciu.

Clanok 249

Uznanie zmierniovania kreditného rizika sekuritiza¢nych pozicii

1))

2)

Institicia moze uznat’ financované alebo nefinancované kreditné zabezpecenie
b
pokial’ ide o sekuritiza¢nu poziciu, ak st splnené poziadavky pre zmierfiovanie

kreditného rizika stanovené v tejto kapitole a v kapitole 4.

Pripustné financované kreditné zabezpecenie je obmedzené na finan¢ny kolateral,
ktory je pripustny na vypocet rizikovo vazenych hodnot expozicii podl'a kapitoly 2,
ako je stanovené v kapitole 4, pricom uznanie zmieriiovania kreditného rizika je

podmienené stiladom s prisluSnymi poziadavkami stanovenymi v kapitole 4.
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3)

Pripustné nefinancované kreditné zabezpecenie a poskytovatelia nefinancovaného
kreditného zabezpecenia sa obmedzuju na nefinancované kreditné zabezpecenie

a poskytovatel'ov, ktori st pripustni v stilade s kapitolou 4, priCom uznanie
zmiernovania kreditného rizika je podmienené stiladom s prislusnymi poziadavkami

stanovenymi v kapitole 4.

Odchylne od odseku 2 majli opravneni poskytovatelia nefinancovaného kreditného
zabezpecenia uvedeni v ¢lanku 201 ods. 1 pism. a) az h) priradené ratingové
hodnotenie od uznanej ECAI, ktoré ma v ¢ase prvého uznania zabezpecenia stupen
kreditnej kvality 2 alebo vyssi, a neskor stupenn kreditnej kvality 3 alebo vyssi.
Poziadavka stanovena v tomto pododseku sa neuplatiiuje na kvalifikované centralne

protistrany.

Instittcie, ktoré mozu uplatitovat’ pristup IRB na priamu expoziciu voci
poskytovatel'ovi zabezpe€enia, mozu posudit’ pripustnost’ v sulade s prvym
pododsekom na zéklade rovnocennosti PD poskytovatel'a zabezpecenia s PD

spojenej so stupnami kreditnej kvality podla ¢lanku 136.
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4)  Odchylne od odseku 2 st SSPE pripustnymi poskytovate'mi zabezpecenia, ak st

splnené vSetky tieto podmienky:

a)  SSPE vlastni aktiva, ktoré sa kvalifikuju ako pripustny finan¢ny kolateral

v stlade s kapitolou 4;

b)  aktiva uvedené v pismene a) nepodliehaju pohl'addvkam ani podmienenym
pohl'addvkam s lepsim alebo rovnocennym postavenim vo vztahu
k pohl'adévke alebo podmienenej pohl'adavke institacie, ktora prijima

nefinancované kreditné zabezpecenie; a
c) susplnené vsetky poziadavky kapitoly 4 na uznanie finan¢ného kolateralu.

5) Nanucely I odseku 4 je vyska zabezpecenia upravena o akykol'vek nestilad mien
a splatnosti v stilade s kapitolou 4 (Ga) obmedzena na trhova hodnotu uvedenych
aktiv upravent z dovodu volatility a rizikova véha expozicii voci poskytovatel'ovi
zabezpecenia podl'a Standardizovaného pristupu (g) sa urcuje ako vazend priemerna
rizikova véha, ktora by sa na uvedené aktiva uplatnila ako finan¢ny kolateral podl'a

Standardizovaného pristupu.
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6) Ak sekuritiza¢nd pozicia vyuziva Gplné kreditné zabezpecenie alebo ciastocné

kreditné zabezpecenie na pomernom zaklade, uplatiuju sa tieto poziadavky:

a)  inStitucia poskytujica kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vazené
hodnoty expozicii pre tu ¢ast’ sekuritizacnej pozicie, ktora vyuziva kreditné
zabezpecenie, v stlade s pododielom 3, ako keby uvedenu ¢ast’ pozicie drzala

priamo;

b) inStitdcia kupujuca kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vaZzené hodnoty

expozicii v stlade s kapitolou 4 pre zabezpecenii cast’.

7) Vo vSetkych pripadoch, na ktoré sa nevzt’ahuje odsek 6, sa uplatiuju tieto

poziadavky:

a)  inStitucia poskytujica kreditné zabezpecenie zaobchadza s ¢ast'ou pozicie,
ktoréd vyuziva kreditné zabezpecenie, ako so sekuritizaénou poziciou
a vypocitava rizikovo vazené hodnoty expozicii tak, ako keby uvedent poziciu

drzala priamo v stilade s pododielom 3 s vyhradou odsekov 8 aZ 10;
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b) inStitacia kupujuca kreditné zabezpecenie vypocitava rizikovo vazené hodnoty
expozicii pre zabezpe€enu poziciu uvedentl v pismene a) v stilade s kapitolou
4. Institucia zaobchadza s Cast'ou sekuritizacnej pozicie, ktord nevyuziva
kreditné zabezpecenie, ako so samostatnou sekuritizacnou poziciou
a vypocitava rizikovo vazené hodnoty expozicii v sulade s pododielom 3

s vyhradou odsekov 8 azZ 10.

8)  Institacie pouZzivajuce I SEC—IRBAI alebo I SEC—SAI podl'a pododdielu 3 urcuji
bod priradenia (A) (attachment point) a bod vyradenia (D) (detachment point)
samostatne pre kazdu z pozicii odvodenych v stlade s odsekom 7, ako keby boli
v ¢ase vzniku transakcie emitované ako samostatné sekuritizacné pozicie. Hodnota
Kirs, resp. Ksa sa vypocitava s prihliadnutim na pévodnu skupinu expozicii, ktoré su

podkladom pre sekuritizaciu.

9) Institucie pouzivajice I SEC-ERBAI podl'a pododdielu 3 pre povodniu
sekuritizacnu poziciu vypocitavaju rizikovo vazené hodnoty expozicii pre pozicie

odvodené v sulade s odsekom 7 takto:

a)  ak ma odvodena pozicia vysSiu nadriadenost’, prirad’'uje sa jej rizikova vaha

povodnej sekuritizacnej pozicie;
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b)  ak mé odvodend pozicia niz§iu nadriadenost’, moze sa jej priradit’ odvodeny
rating v sulade s ¢lankom 261 ods. 7. Hrubka tranZe T sa v tomto pripade
vypocita len na zdklade odvodenej pozicie. Ak rating nemoze byt odvodeny,

institucia uplatiuje vyssiu rizikovu vahu vyplyvajicu bud’ z:
1)  uplatiovania SEC-SA v stilade s odsekom 8 a pododdielom 3; alebo
i1)  rizikovej vahy pdvodnej sekuritizacnej pozicie podl'a SEC-ERBA.

10) S odvodenou poziciou s nizSou nadriadenost’ou sa musi zaobchadzat’ ako
s nenadriadenou sekuritizacnou poziciou, a to aj vtedy, ked’ sa povodna

sekuritizacna pozicia predchadzajuca zabezpeleniu kvalifikuje ako nadriadena.

Clanok 250

Implicitna podpora

1)  Institucia, ktord je sponzorom, alebo institicia, ktord je originatorom, ktora
v suvislosti so sekuritizaciou vyuZila pri vypocte rizikovo vaZenej hodnoty expozicii
Clanok 247 ods. 1 a 2 alebo predala ndstroje zo svojej obchodnej knihy tak, Ze sa uz
d’alej od nej nevyZaduje, aby na rizika spojené s tymito ndstrojmi drzala vlastné
zdroje, nemdze na ucely znizenia potencidlnych alebo skutocnych strat investorov
poskytovat’ priamu ani nepriamu podporu sekuritizacii nad rdmec svojich

zmluvnych povinnosti.
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2)  Transakcia sa nepovazuje za podporu na Ucely odseku 1, ak bola riadne zohl'adnena

pri posudeni presunu vyznamného rizika a obe strany vykonali tito transakciu

vo vlastnom zaujme ako slobodné a nezavislé strany (podmienky nezavislosti).

Na tieto ucely vykonava institticia uplné kreditné preskiimanie transakcie

a prinajmensSom zohl'adnuje vSetky tieto polozky:

a)
b)
¢)
d)

e)

cenu pri spitnom odkupenti;

kapitalovu a likviditnu poziciu institucie pred spatnym odkupenim a po fiom;
vynosnost’ podkladovych expozicii;

vynosnost’ sekuritiza¢nych pozicii;

vplyv podpory na oakavané straty originatora vo vztahu k investorom.

3) Instittcia, ktora je originatorom, a institcia, ktora je sponzorom, oznamuju

prisluSnému orgénu kazdl transakciu uzavreta v suvislosti so sekuritizaciou v sulade

s odsekom 2.
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4)  Naucely tohto ¢lanku, a ked’ transakcia nie je Struktirované na poskytnutie podpory,
vyda EBA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010 usmernenia tykajuce

sa toho, Co predstavuje ,,podmienky nezavislosti®.

5) Ak inStitacia, ktora je originatorom, alebo institdcia, ktora je sponzorom, nedodrzia
v suvislosti so sekuritizaciou odsek 1, institticia musi do svojho vypoctu rizikovo
vazenych hodnot expozicii zahrntt’ vSetky podkladové expozicie uvedenej

sekuritizécie, ako keby neboli sekuritizované, a zverejnit’:
a)  ze poskytla podporu sekuritizacii v rozpore s odsekom 1; a
b)  vplyv podpory poskytnutej z hl'adiska poziadaviek na vlastné zdroje.

Clanok 251
Vypocet rizikovo vazenej hodnoty expozicii sekuritizovanych v syntetickej sekuritizacii

inStituciami, ktoré st originatormi

1)  Natucely vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicii pre podkladové expozicie
pouziva inStitucia, ktora je originatorom syntetickej sekuritizacie, podl'a moznosti
metodiky vypoctu stanovené v tomto oddiele, namiesto tych, ktoré su stanovené
v kapitole 2. Pre inStittcie, ktoré vypocitavaju rizikovo vazené hodnoty
expozicii, pripadne vysku ocakavanych strat v suvislosti s podkladovymi
expoziciami podl'a kapitoly 3, sa vyska oCakdvanej straty vo vzt'ahu k tymto

expoziciam rovna nule.
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2)  Poziadavky stanovené v prvom odseku sa uplatiiujii na celu skupinu expozicii
zabezpecujucu sekuritizciu. S vyhradou ¢lanku 252 vypocitava institucia, ktora je
originatorom, rizikovo vazené hodnoty expozicii v suvislosti so vSetkymi tranzami
v sekuritizacii v stilade s ustanoveniami tohto oddielu vratane pozicii, v stvislosti
s ktorymi institicia dokdze uznat’ zmiernovanie kreditného rizika v sulade s clankom
249. Rizikova vaha, ktora sa ma uplatnit’ na pozicie, ktoré vyuzivaji zmieriovanie

kreditného rizika, sa moze v stilade s kapitolou 4 zmenit.

Clanok 252

Zaobchadzanie s nesuladom splatnosti v syntetickych sekuritizaciach

Na ucely vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicii v stilade s clankom 251 sa kazdy
nesulad splatnosti medzi kreditnym zabezpecenim, ktorym sa dosiahne presun rizika,

a podkladovymi expoziciami vypocitava takto:

a)  zasplatnost’ podkladovych expozicii sa povazuje najdlhSia splatnost’ ktorejkol'vek
z tychto expozicii, pricom tato lehota je maximalne pat’ rokov. Splatnost’ kreditného

zabezpecenia sa urcuje v sulade s kapitolou 4;
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b)  inStitdcia, ktora je originatorom, nezohl'adiiuje nestilad splatnosti pri vypocte

rizikovo vazenych hodnét expozicii pre sekuritiza¢né pozicie, na ktoré sa vztahuje

rizikova vaha I 250 % v sulade s tymto oddielom. V pripade vsetkych ostatnych

pozicii sa pouzije pristup k nestladu splatnosti stanoveny v kapitole 4 v sulade

s tymto vzorcom:

RW™ = ((RWsp - ((t = t)AT —t))) + RWass - (T = )T —1))))

kde:

RW#* rizikovo vazené hodnoty expozicii na ucely ¢lanku 92 ods. 3 pism.
a);

RW ass rizikovo vazené hodnoty expozicii pre podkladové expozicie, ak
neboli sekuritizované, vypocitané na pomernom zaklade;

RWgp rizikovo vazené hodnoty expozicii vypocitané podla ¢lanku 251, ak
by neexistoval nestilad splatnosti;

T splatnost’ podkladovych expozicii vyjadrena v rokoch;

t splatnost’ zabezpecenia vyjadrend v rokoch;

t* 0,25.
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Clanok 253

Znizenie rizikovo vazenych hodndt expozicii

1) Ak sa sekuritizacnej pozicii priradi rizikova véha 1 250 % podl’a tohto oddielu,
inStitucie mo6zu odpocitat’ hodnotu expozicie takejto pozicie od vlastného kapitalu
Tier 1 v sulade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k) ako alternativu k zahrnutiu tejto pozicie
do svojho vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicii. Na tieto ucely moze vypocet
hodnoty expozicie odzrkadl'ovat pripustné financované zabezpecenie v sulade

s ¢lankom 249.

2) Ak inStitcia vyuZije alternativu stanovenu v odseku 1, moze odpocitat’ hodnotu
odpocitant v stilade s ¢lankom 36 ods. 1 pism. k) od hodnoty uvedenej v ¢lanku 268
ako maximalnu kapitalova poziadavku, ktora by sa vypocitala pre podkladové

expozicie, ako keby neboli sekuritizované.

Pododdiel 2

Hierarchia metdd a spolo¢né parametre

Clanok 254

Hierarchia metdd

1)  InStitucie pouzivaju na vypocet rizikovo vazenych hodnét expozicii jednu z metdd

stanovenych v pododdiele 3 I v stlade s touto hierarchiou:

a) I ak st splnené podmienky stanovené v ¢lanku 258, institucia pouZiva SEC-

IRBA v sulade s ¢lankami 259 a 260,
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b) ak sa SEC-IRBA nemdze pouzit, inStitiicia pouZiva Standardizovany pristup

k sekuritizacii (SEC-SA) v sulade s ¢lankami 263 a 264,

¢) ak sa nemoZe pouZit’ SEC-SA, institicie pouZzivaja I pristup k sekuritizacii
na zaklade externych ratingov I (SEC-ERBA) v sulade s clankami 261 a 262
v pripade pozicie s ratingom alebo pozicie, pri ktorych sa méze pouzit’

odvodeny rating I .

2)  V pripade pozicie s ratingom alebo pozicie, pri ktorej sa moze I pouzit’ I odvodeny
rating, pouzivaju institucie namiesto pristupu SEC-SA pristup SEC-ERBA

v kaZdom 7 tychto pripadov:

a)  ak by uplatiiovanie SEC-SA viedlo k vy$Sej ako 25 % rizikovej vahe pre

pozicie kvalifikované ako pozicie v STS sekuritizdacii;

b)  ak by uplatiiovanie SEC-SA viedlo k vysSej ako 25 % rizikovej vahe alebo ak
by uplatiiovanie SEC-ERBA viedlo k vy$Sej ako 75 % rizikovej vahe pre

porzicie, ktoré sa nekvalifikovali ako pozicie v STS sekuritizdcii;

¢) v pripade sekuritizacnych transakcii zabezpecenych skupinami iiverov

na motorové vozidld, lizingov na motorové vozidla a lizingov na zariadenia.

10560/17 ADD 2 sb/ZSO/luc 53
DGG 1B SK



3)

V pripadoch, na ktoré sa nevit’ahuje odsek 2, a odchylne od odseku 1 pism. b)
mozu institucie namiesto pristupu SEC-ERBA uplatnit’ pristup SEC-SA pre vietky

svoje sekuritizacné pozicie s ratingom.

Institucia na ucely prvého pododseku oznami svoje rozhodnutie prisluSnému

orgdnu najneskor [45 dni pred datumom zacatia uplatiiovania tohto nariadeniaj.

Akékol’vek nasledné rozhodnutie o d’alSej zmene pristupu, ktory sa uplatiiuje
na v§etky sekuritizacné pozicie institucie s ratingom, musi institucia ozndmit’
svojmu prislusnému organu pred 15. novembrom nasledujucim okamZite po tomto

rozhodnuti.

Ak prisluSny organ nepredloZi nijaké namietky do 15. decembra, ktory nasleduje
hned’ po uplynuti lehoty uvedenej v druhom alebo tret’om pododseku, oznamené
rozhodnutie institucie nadobudne ucinnost’ od 1. janudra nasledujiuceho roka a je
v platnosti, kym nenadobudne ucinnost’ neskorsie oznamené rozhodnutie.

Institucie nesmu pouZivat’ rozne pristupy v priebehu toho istého roka.
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4)

5)

6)

Odchylne od odseku I méZu prislusné orgdny instituciam v jednotlivych pripadoch
zakazat’ uplatiiovanie pristupu SEC-SA, ak rizikovo vazend hodnota expozicie
vyplyvajuca z uplatiiovania pristupu SEC-SA nezodpoveda rizikam pre inStitiiciu
alebo pre financnu stabilitu, a to vrdtane, ale nielen vylucéne, kreditného rizika
vlozeného do expozicii, ktoré su podkladom pre sekuritizaciu. V pripade expozicii,
ktoré nie su kvalifikované ako pozicie v STS sekuritizdcii, sa prihliada najmd

na sekuritizdacie, ktoré maju vel’mi zloZité a vysokorizikové prvky.

Bez toho, aby bol dotknuty odsek I tohto ¢lanku, mozu institicie na vypocet
rizikovo vazenych hodnét expozicii vo vztahu k pozicii bez ratingu v programe
alebo transakcii ABCP v sulade s ¢lankom 266 pouzit pristup interného hodnotenia
(IAA) za predpokladu, Ze st splnené podmienky stanovené v ¢lanku 265. Ak sa
institucii udelilo povolenie v sulade s ¢lankom 265 ods. 2 a konkrétna pozicia

v ramci programu alebo transakcie ABCP patri do oblasti, na ktoru sa vit’ahuje
uplatiiovanie vyplyvajuce 7 takéhoto povolenia, inStituicia uplatiiuje na vypocet

rizikovo vaZenej hodnoty expozicie tejto pozicie IAA.

V pripade pozicie v resekuritizacii uplatituju institicie pristup SEC-SA v sulade

s ¢lankom 263 a so zmenami stanovenymi v ¢lanku 269.
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7) Vo vSetkych ostatnych pripadoch sa sekuritizaénym poziciam prirad’'uje 1 250 %

rizikova vaha.

8)  Prislusné organy informuju EBA o vsetkych ozndmeniach podl’a odseku 3. EBA
monitoruje vplyv tohto ¢lanku na kapitdlové poZiadavky a skalu postupov dohl’adu
v spojitosti s odsekom 4, poddva kaZdorocne spravu Komisii o svojich zisteniach

a vydava usmernenia v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010.

Clanok 255

Stanovenie KIRB a Ks A

1) Ak inStitacia uplatiiuje SEC-IRBA podl'a pododdielu 3, institicia vypocitava Kirp

v sulade s odsekmi 2 az 5.

2)  Institacie uruji Kjrp vyndsobenim rizikovo vazenych hodnot expozicii, ktoré by
sa vypocitali podl'a kapitoly 3, pokial’ ide o podkladové expozicie, ako keby neboli
sekuritizované, hodnotou 8 % a vydelenim vysledku hodnotou expozicie

podkladovych expozicii. Kirp sa vyjadri v desatinnom formate medzi nula a jeden.
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3) Naucely vypoctu Kirp zahtfiiaju rizikovo vazené hodnoty expozicii, ktoré by sa

vypocitali podl'a kapitoly 3, pokial’ ide o podkladové expozicie, tieto prvky:

a)  vysku oCakavanych strat spojenych so vSetkymi podkladovymi expoziciami
sekuritizacie vratane podkladovych expozicii v stave zlyhania, ktoré su stale

sucast'ou skupiny v stlade s kapitolou 3; a

b)  vysku neoCakavanych strat spojenych so vSetkymi podkladovymi expoziciami
vratane podkladovych expozicii v stave zlyhania v skupine v stlade s kapitolou

3;

4)  InStitacie mézu vypocitat’ Kirg vo vztahu k podkladovym expoziciam sekuritizacie
v stlade s ustanoveniami uvedenymi v kapitole 3 na vypocet kapitalovych
poziadaviek pre odkupené pohl'adavky. Na tieto tcely sa s retailovymi expoziciami
zaobchadza ako s odkupenymi retailovymi pohl'addvkami a s neretailovymi

expoziciami ako s odkupenymi podnikovymi pohl'adavkami.

5) InStiticie vypocitavaji Kirg samostatne pre riziko znizenia kvality pohl'adavok
z inych ako kreditnych dévodov vo vztahu k podkladovym expoziciam sekuritizacie,

ak je toto riziko pre takéto institucie zavazné.
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Ak sa so stratami z rizika zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych
dévodov a so stratami z kreditného rizika zaobchddza v ramci sekuritizacie ako

s celkom, inStitucie skombinuju na ucely pododdielu 3 prislusna Kirp pre riziko
znizenia kvality pohl'adévok z inych ako kreditnych dovodov a Kirp pre kreditné
riziko do jedinej Kirp. Pritomnost’ jedin¢ho rezervného fondu alebo nadmerné
zabezpecenie kolateralom dostupné na krytie strat bud’ z kreditného rizika, alebo
z rizika zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov sa moze

povazovat’ za daj o tom, ze sa s tymito rizikami zaobchadza ako s celkom.

Ak sa s rizikom znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dévodov

a s kreditnym rizikom nezaobchadza v ramci sekuritizacie ako s celkom, institticie
zmenia zaobchadzanie stanovené v predchadzajucom odseku tak, aby sa prislusna
Kirp pre riziko zniZenia kvality pohl'addavok z inych ako kreditnych dovodov a Kirp

pre kreditné riziko skombinovali obozretnym sposobom.

6) Ak inStitacia uplatiiuje pristup SEC-SA podla pododdielu 3, inStitiicia vypocitava
Ksa vynasobenim rizikovo vazenych hodnot expozicii, ktoré by sa vypocitali podla
kapitoly 2, pokial’ ide o podkladové expozicie, ako keby neboli sekuritizované,
O0smimi percentami a vydelenim expozic¢nou hodnotou podkladovych expozicii. Ksa

sa vyjadri v desatinnom formate medzi nula a jeden.

Na tcely tohto odseku vypocitavaju institiicie hodnotu expozicie podkladovych
expozicii bez vzajomného zapocitavania akychkol'vek Specifickych tprav kreditného
rizika a dodato¢nych Gprav ocenenia v stlade s ¢lankami 34 a 110 a inych znizeni

vlastnych zdrojov.
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7) Ak na tcely odsekov 1 az 6 zahfia sekuritiza¢na Struktra vyuzitie SSPE, so
vSetkymi expoziciami SSPE tykajucimi sa sekuritizacie sa zaobchadza ako
s podkladovymi expoziciami. Bez toho, aby boli dotknuté predchadzajuce
ustanovenia, moze institiicia vylucit’ expozicie SSPE zo skupiny podkladovych
expozicii na ucely vypoctu Kirp alebo Ksa, ak riziko z expozicii SSPE nie je

zavazné alebo ak nema vplyv na sekuritizacnu poziciu institacie.

V pripade financovanych syntetickych sekuritizacii sa akékol'vek podstatné prijmy

z emisie dlhovych néstrojov viazanych na kreditné riziko alebo z inych
financovanych zavizkov SSPE, ktoré slizia ako kolateral pre splatenie
sekuritiza¢nych pozicii, zahtiiaji do vypoctu Kirp alebo Kga, ak sa na kreditné riziko

kolateralu vztahuje tranZzované rozdelenie strat.

8)  Na ucely odseku 5 treticho pododseku vyda EBA v stlade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) ¢. 1093/2010 usmernenia o vhodnych metddach kombinacie Kirg pre riziko
zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych dovodov a pre kreditné riziko,

ak sa s tymito rizikami v rdmci sekuritizacie nezaobchadza ako s celkom.

9)  EBA vypracuje navrh regulacnych predpisov s cielom podrobnejsie stanovit’
podmienky umoZiiujuce instituciam vypocitavat’ Kiggp pre podkladové skupiny

sekuritizacii v sulade s odsekom 4, najmdi pokial’ ide o:

a)  internu kreditnu politiku a modely pre vypocet Kirp pre sekuritizdacie;
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b)  pouZivanie roznych rizikovych faktorov tykajucich sa podkladovej skupiny,
a ak nie su k dispozicii dostato¢ne presné alebo spol’ahlivé udaje

o podkladovej skupine, zdastupné udaje na odhadovanie PD a LGD; a

¢)  pozZiadavky ndleZitej starostlivosti pri monitorovani opatreni a politik

subjektov predavajucich pohl’adavky alebo inych origindtorov.

EBA predloZi tento navrh regulacnych predpisov Komisii do jedného roka

od nadobudnutia ucéinnosti tohto nariadenia.

Na Komisiu sa v sulade s postupom ustanovenym v ¢lankoch 10 aZ 14 nariadenia

(EU) & 1095/2010 deleguje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené

v tomto odseku.

Clanok 256
Urcenie bodu priradenia (A) a bodu vyradenia (D)

1)  Natcely pododdielu 3 stanovia institicie bod priradenia (A) na prahovej hodnote,
na ktorej by sa straty v ramci skupiny podkladovych expozicii zacali priradovat’

prislusnej sekuritizacnej pozicii.
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2)

3)

Bod priradenia (A) sa vyjadruje ako desatinnd hodnota medzi nula a jeden a rovna sa
nule alebo — ak je tato hodnota vyssia — pomeru medzi nesplatenym zostatkom
skupiny podkladovych expozicii v sekuritizacii minus nesplateny zostatok vSetkych
tranzi, ktoré st nadriadené tranzi obsahujucej prislusnt sekuritizaénti poziciu alebo
ktoré maju rovnaké postavenie ako tato tranza, a nesplatenym zostatkom vsSetkych

podkladovych expozicii v sekuritizécii.

Na ucely pododdielu 3 stanovia institucie bod vyradenia (D) na prahovej hodnote,
na ktorej by straty v ramci skupiny podkladovych expozicii mali za nésledok uplnt

stratu istiny pri tranzi obsahujicej prislusnu sekuritizacnu poziciu.

Bod vyradenia (D) je vyjadreny ako desatinna hodnota medzi nula a jeden a rovna sa
nule alebo — ak je tdto hodnota vysSia — pomeru medzi nesplatenym zostatkom
skupiny podkladovych expozicii v sekuritizacii minus nesplateny zostatok vSetkych
tranzi, ktoré st nadriadené tranzi obsahujucej prislusnt sekuritizaéntl poziciu,

a nesplatenym zostatkom vsetkych podkladovych expozicii v sekuritizacii.

Na tcely odsekov 1 a 2 institucie zaobchadzajii s nadmernym zabezpecenim
kolateralom a s financovanymi t¢tami povinnych minimalnych rezerv ako s tranzami
a s aktivami zahfnajicimi takéto ucty povinnych minimalnych rezerv ako

s podkladovymi expoziciami.
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4)

Na ucely odsekov 1 a 2 inStiticie nebert do tivahy nefinancované ucty povinnych
minimalnych rezerv ani aktiva, ktoré neposkytuju zvysenie kreditnej kvality, ako st
tie, ktoré poskytuju len podporu likvidity, menové swapy alebo urokové swapy

a penazné kolateralne Uicty suvisiace s uvedenymi poziciami v sekuritizacii.

V pripade financovanych u¢tov povinnych minimalnych rezerv a aktiv poskytujucich
zvysenie kreditnej kvality inStitiicie zaobchadzaju ako so sekuritizaénymi poziciami

len s ¢ast’ami tych uvedenych Gctov alebo aktiv, ktoré absorbuju straty.

5) Ak maju dve alebo viaceré nadriadené pozicie tej istej transakcie rozne splatnosti,
ale delia sa spolocne o straty na pomernom zdklade, vypocet bodov priradenia (A)
a bodov vyradenia (D) by mal vychdadzat’ 7o sihrnného nesplateného zostatku
tychto pozicii a vysledné body priradenia (A) a body vyradenia (D) by mali byt
rovnaké.
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Clanok 257

Urcenie splatnosti tranze (Mr)

1)  Naucely pododdielu 3 a s vyhradou odseku 2 mozu institacie urcit’ splatnost’ tranze

(Mr) bud’ ako:

a)

b)

vazenu priemernt splatnost’ zmluvnych platieb splatnych v ramci tranze

v stilade s tymto vzorcom:

Yoor/S e
 » T

kde CF; oznacuje vSetky zmluvné platby (istina, uroky a poplatky) splatné

dlznikom pocas obdobia t; alebo
kone¢nu zmluvne dohodnuta splatnost’ tranze v sulade s tymto vzorcom:
Mr=1+ML-1) * 80 %,

kde My je kone¢nd zmluvne dohodnuta splatnost’ tranze.
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2)  Naucely odseku 1 sa na ur€enie splatnosti tranze (M) vzt'ahuje vo vSetkych

pripadoch dolné ohrani¢enie jeden rok a horné ohranicenie pat’ rokov.

3) Ak moéze byt institucia vystavena potencialnym stratdm z podkladovych expozicii
na zaklade zmluvy, institucia urcuje splatnost’ sekuritiza¢nej pozicie s prihliadnutim
na splatnost’ zmluvy, ako aj na najdlhsiu splatnost’ takychto podkladovych expozicii.
V pripade revolvingovych expozicii sa uplatituje najdlhsia zmluvne mozna

zostatkova splatnost’ expozicie, ktort mozno pocas revolvingového obdobia pridat’.

4)  EBA monitoruje okruh postupov v tejto oblasti, a to s osobitnym prihliadnutim
na uplatiiovanie odseku 1 pism. a), a v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (E U)

¢ 1093/2010 vyda usmernenia do 31. decembra 2019.

Pododdiel 3

Metody vypoctu rizikovo vazenych hodnét expozicii

Clanok 258
Podmienky pouZzivania pristupu na zéklade internych ratingov (SEC-IRBA)

1)  InStitucie pouzivaju na vypocet rizikovo vazenych hodnét expozicii vo vzt'ahu

k sekuritizacnej pozicii pristup SEC-IRBA, ak su splnené tieto podmienky:

a)  pozicia je zabezpecena skupinou podl'a IRB alebo zmiesanou skupinou
za predpokladu, Ze v posledne uvedenom pripade institucia dokéze vypocitat
Kirp v stlade s oddielom 3 prel minimalne 95 % podkladovej I hodnoty

expozicie;
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b)  vo vztahu k podkladovym expoziciam sekuritizacie existuju dostatocné

dostupné informéacie I na to, aby institiicia mohla vypocitat’ Kirp; a

c) inStitacii nebolo zamedzené pouzivat’ SEC-IRBA vo vzt'ahu k $pecifikovane;j

sekuritizacnej pozicii v stlade odsekom 2.

2)  Prislusné organy mozu v jednotlivych pripadoch zamedzit’ pouzivaniu SEC-IRBA,

ak maju sekuritizacie vel'mi zlozité alebo vysokorizikové prvky. Na tieto tc¢ely sa

za vel'mi zlozité alebo vysokorizikové prvky moze povazovat’:

a)  zvysenie kreditnej kvality, ktoré moZze byt narusené z inych dévodov nez

portfoliové stratyl s

b)  skupiny podkladovych expozicii s vysokym stupiiom internej korelacie
v dbsledku koncentrovanych expozicii voci jednotlivym sektorom alebo

geografickym oblastiam;

c) transakcie, v pripade ktorych je splatenie sekuritizacnych pozicii vysoko

zavislé od rizikovych faktorov, ktoré nie st premietnuté v Kirp; alebo

d)  velmi zlozité rozdelenia straty medzi tranzami.
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Clanok 259

Vypocet rizikovo vazenych hodnot expozicii podl'a SEC-IRBA

1) Podla SEC-IRBA sa rizikovo vazena hodnota expozicie pre sekuritizacnu poziciu
vypocitava vynasobenim hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v stlade
s ¢lankom 248 prislusnou rizikovou vahou urc¢enou nasledovne, pricom vo vsetkych
pripadoch sa uplatiiuje dolné ohranic¢enie 15 %:
RW=1250% akDSKIRB
RW = 12,5-KssrairB) ak A > Kirp
RW = [( BB ) 12, 5] [( IRB) 12.5 - KSSFMKIRBJ]
ak A< Kprp<D
kde:
Kirs je kapitalova poziadavka skupiny podkladovych expozicii podl'a vymedzenia
v ¢lanku 255
D je bod vyradenia urceny v stlade s ¢lankom 256
A je bod priradenia uréeny v stilade s clankom 256
3 a2t _ ea-l
Kssralkgg) = PICEDN
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kde:

a=—(1/(p * Kirs))

u=D —Kpgp

1 = max (A — Kirg; 0)

kde:

p =max [0,3; (A + B*(I/N) + C* Kjgg + D*LGD + E*MT)]
kde:

N je skuto¢ny pocet expozicii v skupine podkladovych expozicii vypocitany v stilade

s odsekom 4

LGD je priemerna strata vazena expoziciami v pripade zlyhania skupiny

podkladovych expozicii vypocitana v sulade s odsekom 5

MT je splatnost’ tranze urend v sulade s ¢lankom 257
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parametre A, B, C, D a E sa urcuju podla tejto vyhl'adavacej tabulky:

A B C D E

Nadriadené, granularne (N > 25) 0 3,56 - 1,85 0,55 0,07

Nadriadené, negranularne (N <

25) 0,11 2,61 -291 0,68 0,07
Nie retail Nie nadriadené, granularne (N >

25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07

Nie nadriadené, negranularne (N

<25) 0,22 2,35 -2,46 | 0,48 0,07

Nadriadené 0 0 - 7,48 0,71 0,24
Retail

Nie nadriadené 0 0 —5,78 0,55 0,27
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2) Ak podkladova skupina podl'a IRB zahfna retailové aj neretailové expozicie, skupina
sa rozdeli do jednej retailovej a do jednej neretailovej podskupiny a pre kazdu
podskupinu sa odhadne samostatny parameter p (a zodpovedajuce vstupné parametre
N, Kirg a LGD). Nésledne sa na zaklade parametrov p kazdej podskupiny
a nominalnej velkosti expozicii v kazdej podskupine vypocita vazeny priemerny

parameter p pre transakciu.

3) Ak inStitacia uplatiiuje SEC-IRBA na zmieSanu skupinu, vypocet parametra p sa
zaklad4 na podkladovych expoziciach, na ktoré sa vztahuje len pristup IRB.
Podkladové expozicie, na ktoré sa vzt'ahuje Standardizovany pristup, sa na tieto ucely

nezohladnuju.
4)  Skuto¢ny pocet expozicii (N) sa vypocitava takto:

_ (Z;EADy?
~ Y,EAD?

kde EAD; oznacuje expoziciu v stave zlyhania spojent s i-tym néstrojom v skupine.

Viaceré expozicie vo¢i rovnakému dlZznikovi sa konsoliduju a zaobchédza sa s nimi

ako s jedinou expoziciou.

10560/17 ADD 2 sb/ZSO/luc 69
DGG 1B SK



5)

Priemerna LGD vaZena expoziciou sa vypocitava takto:

LCD = Ei LGD] ' EJ"JLD]
X; EAD;

kde LGD; oznacuje priemerni LGD spojent so vSetkymi expoziciami voci i-tému

dlznikowi.

Ak sa kreditné riziko a riziko zniZenia kvality pohl'addvok z inych ako kreditnych
dovodov pre odkupené pohl'adavky riadia v ramei sekuritizacie ako celok, vstupna
hodnota LGD sa vyklada ako vazeny priemer LGD pre kreditné riziko a 100 % LGD
pre riziko znizenia kvality pohl'addvok z inych ako kreditnych dévodov. I Vahy
predstavuju samostatné kapitalové poziadavky podla pristupu IRB osobitne pre
kreditné riziko a osobitne pre riziko zniZenia kvality pohl'addvok z inych ako
kreditnych dovodov. Na tieto ucely sa pritomnost’ jediného rezervného fondu alebo
I nadmerné zabezpecenie kolateralom I dostupné na krytie strat bud’ z kreditného

rizika, alebo z rizika zlyhania mozu povazovat’ za udaj o tom, ze tieto rizika sa riadia

ako celok.

6) Ak podiel najvacsej podkladovej expozicie v skupine (C1) nie je vacsi nez 3 %,
inStiticie moZu na vypocet N a priemernych LGD véaZenych expoziciou pouZzit’ tuto
zjednodusenu metodu:

Cm—C4 -
N= (Cl-Cm+( = )'max{l—m-cl,(]})
LGD = 0,50
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kde
C 0znacuje podiel skupiny zodpovedajici suctu najvacsich m expozicii I ;a
m stanovuje institucia.

Ak je k dispozicii len C; a tato hodnota nie je vyssia nez 0,03; potom institicia moze

stanovit’ LGD ako 0,50 a N ako 1/C;.

7) Ak je pozicia zabezpecend zmieSanou skupinou a inStitiicia méze vypocitat’ Kjrp pre
minimalne 95 % hodndt podkladovych expozicii v stlade s €lankom 258 ods. 1 pism.
a), inStitacia vypocitava kapitalovl poziadavku pre podkladova skupinu expozicii

ako:
d Krp+ (1 -d) Ksa,
kde

d je podiel hodnoty expozicie podkladovych expozicii, pre ktoré banka moze

vypocitat’ Kirg vo vzt'ahu k hodnote expozicie vSetkych podkladovych expozicii; a
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8) Ak ma inStiticia sekuritiza¢nl poziciu vo forme derivatu na zaistenie proti trhovym
rizikam vrdatane urokového alebo menového rizika, institicia moze k tomuto
derivatu priradit’ odvodent rizikova vahu ekvivalentnu rizikovej vahe referencnej

pozicie vypocitanej v stulade s tymto ¢lankom.

Na ucely prvého pododseku je referencna pozicia poziciou, ktora ma vo vsetkych
ohl'adoch rovnocenné postavenie s derivatom, alebo — pri neexistencii takejto pozicie

s rovhocennym postavenim — poziciou, ktora je derivatu bezprostredne podriadena.

Clénok 260
Zaobchadzanie s STS sekuritizaciami podl'a SEC-IRBA

Podl'a SEC-IRBA sa rizikova vaha pre poziciu v STS sekuritizacii vypocitava v sulade

s ¢lankom 259 pri uplatneni tychto zmien:
dolné ohranicenie rizikovej vahy pre nadriadené sekuritizacné pozicie = 10 %

p =max [0,3; 0,5 (A +B:(1/N) + C - Krg + D-LGD + E'My)]
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Clanok 261
Vypocet rizikovo vazenych hodndt expozicii podl'a pristupu na zéklade externych ratingov

(SEC-ERBA)

1) Podla SEC-ERBA sa rizikovo vazena hodnota expozicie pre sekuritizacnu poziciu
vypocitava vynasobenim hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v sulade

s ¢lankom 248 prisluSnou rizikovou véhou v sulade s tymto ¢lankom.

2)  V pripade expozicii s kratkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa
rating zalozeny na kratkodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stilade

s odsekom 7, sa uplatiluju tieto rizikové vahy:

Tabulka 1
Stupeii kreditnej kvality | 1 2 3 Vs;tky ostatne
ratingy
Rizikova vaha 15 % 50 % 100 % 1250 %

3)  V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa
rating zalozeny na dlhodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stilade
s odsekom 7, sa uplatiiuju rizikové vahy uvedené v tabul’ke 2, upravené podla
prislusnej splatnosti tranze (M) v stlade s clankom 257 a odsekom 4 a podl'a hrubky

tranze pri tranziach, ktoré nie su nadriadené, v sulade s odsekom 5:
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Tabulka 2

Nadriadena tranza

Nie nadriadena (tenkd)

Stupett tranZa
kreditnej kvality | Splatnost tranze (MT) Splatnost’ tranze (MT)

1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050% 1050%
16 380 % 420 % 1130% 1130%
17 460 % 505 % 1250% 1250%
Vsetky ostatné 1250% 1250% 1250% 1250%
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4) S cielom urcit rizikovu vahu pre tranze so splatnost’ou od jedného do piatich rokov
pouzivaju institucie linedrnu interpolaciu medzi rizikovymi vahami uplatniteI'nymi
na splatnost’ jeden, resp. pat rokov v sulade s tabul’kou 2.

5) S cielom zohladnit’ hrubku tranZe vypocitavaju institiicie rizikovl vdhu pre tranze,
ktoré nie st nadriadené, takto:
RW = [RW po uprave o splatnost’ podl'a odseku 4] [1 —min (T; 50 %)]
kde
T = hribka tranze merand ako D — A
kde
D je bod vyradenia urceny v sulade s ¢lankom 256
A je bod priradenia uréeny v stilade s clankom 256

6) arizikové vahy pre tranze, ktoré nie su nadriadené a vyplyvaju z odsekov 3 az 5, sa
vzt'ahuje dolné ohranicenie 15 %. Okrem toho tieto vyplyvajice rizikové vahy
nesmu byt nizsie nez rizikova vaha zodpovedajica hypotetickej nadriadenej tranzi
rovnakej sekuritizacie s rovnakym ratingovym hodnotenim a splatnost'ou.
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7)  Natucely pouzitia odvodenych ratingov institucie prirad’uju pozicii bez ratingu
odvodeny rating ekvivalentny ratingovému hodnoteniu referencnej pozicie

s ratingom, ktora spiiia vietky tieto podmienky:

a)  referen¢nd pozicia ma so sekuritizacnou poziciou bez ratingu vo vsetkych
ohl'adoch rovnocenné postavenie, alebo — pri neexistencii pozicie
s rovnocennym postavenim — je referenc¢nd pozicia bezprostredne podriadena

pozicii bez ratingu;

b)  referencnd pozicia nevyuziva ziadne zaruky tretej strany ani iné zvySenie

kreditnej kvality, ktoré nie su dostupné pre poziciu bez ratingu;

c)  splatnost’ referenc¢nej pozicie musi byt rovnaka alebo dlhsia ako splatnost’

dotknutej pozicie bez ratingu;

d) kazdy odvodeny rating sa musi neustale aktualizovat’, aby sa zohl'adnili vSetky

zmeny v ratingovom hodnoteni referencnej pozicie.

8) Ak ma inStitucia sekuritizacnu poziciu vo forme derivdatu na zaistenie proti
trhovym rizikam vrdatane urokového alebo menového rizika, institiicia moze
k tomuto derivdtu priradit’ odvodenu rizikovii vahu ekvivalentnu rizikovej vahe

referencnej pozicie vypocitanej v sulade s tymto clankom.

Na ucely prvého pododseku je referencna pozicia poziciou, ktorda ma vo vsetkych
ohladoch rovnocenné postavenie s derivatom, alebo — pri neexistencii takejto
pozicie s rovnocennym postavenim — poziciou, ktord je derivdtu bezprostredne

podriadenad.
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Clanok 262

Zaobchadzanie s STS sekuritizaciami podl'a SEC-ERBA

1) Podla SEC-ERBA sa rizikova véaha pre poziciu v STS sekuritizacii vypocitava

v stilade s ¢lankom 261 pri uplatneni zmien stanovenych v tomto ¢lanku.

2)  V pripade expozicii s kratkodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa

rating zalozeny na kratkodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stilade

s ¢lankom 261 ods. 7, sa uplatiuju tieto rizikové vahy:

Tabulka 3
Stupeit kreditnej kvality | 1 2 3 Vetky ostatné
ratingy
Rizikova vaha 10 % 30 % 60 % 1250%

3)  V pripade expozicii s dlhodobym ratingovym hodnotenim alebo v pripade, ked’ sa

rating zalozeny na dlhodobom ratingovom hodnoteni méze odvodit’ v stilade

s ¢lankom 261 ods. 7, sa rizikové vahy urcuju v sulade s tabul’kou 4 a upravuja

o splatnost’ tranze (M) v sulade s ¢lankom 257 a ¢lankom 261 ods. 4 a o hrabku

tranze pri tranZiach, ktoré nie su nadriadené, v sulade s ¢lankom 261 ods. 5:
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Tabulka 4

Nadriadena tranza Nie nadriadena (tenkd) tranza
E;Effl)le; kreditnej Splatnost’ tranze (MT) Splatnost’ tranze (MT)

1 rok 5 rokov 1 rok 5 rokov
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25% 25 % 80 %
5 20 % 30 % 35% 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135%
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225 %
9 55 % 65 % 180 % 255%
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135% 405 % 500 %
12 135% 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015%
17 415 % 455 % 1250% 1250%
Vsetky ostatné 1250% 1250% 1250% 1250%
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Clanok 263

Vypocet rizikovo vazenych hodnot expozicii podl'a Standardizovaného pristupu (SEC-SA)

1)  Podla SEC-SA sa rizikovo vazena hodnota expozicie pre poziciu v sekuritizacii
vypocitava vynasobenim hodnoty expozicie tejto pozicie vypocitanej v stilade
s ¢lankom 248 prislusnou rizikovou vahou urc¢enou nasledovne, pricom vo vsetkych

pripadoch sa uplatiiuje dolné ohranic¢enie 15 %:
RW =1250% ak D <Ka

RW = 12,5°KSSFA(KA) ak A > KA

RW [(KA_A) 12 5]+[(D_KA) 12.5-K ]
= : k 7 -2 Dheep s
e i) s ak A<K <D

kde:

D je bod vyradenia urceny v sulade s ¢lankom 256
A je bod priradenia urceny v sulade s clankom 256
K4 je parameter vypocitany v stilade s odsekom 2

1

M _ &

Ksspaxy = a(u—1)
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kde:

a=—(1/(p * Ka))

u=D—KA

1 =max (A — Ka; 0)

p = 1 pre sekuritizacnu expoziciu, ktora nie je resekuritizacnou expoziciou

2)  Naucely odseku 1 sa Ka vypocitava takto:

Ky=(1—W)-Kg, +W-05

kde:

Ksa

W:

pomer:
a)  suctu nominalnej hodnoty podkladovych expozicii v stave zlyhania a

b)  nominalnej hodnoty vSetkych podkladovych expozicii.

je kapitalova poziadavka podkladovej skupiny podl'a vymedzenia v ¢lanku 255
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Na tieto ucely je expozicia v stave zlyhania podkladovou expoziciou, ktord je bud’: 1)
90 alebo viac dni po splatnosti; ii) vztahuje sa na fiu konkurzné konanie alebo
konanie vo veci platobnej neschopnosti; iii) vzt'ahuje sa na fiu konanie vo veci
zabavenia majetku alebo podobné konanie; alebo iv) je v stave zlyhania v sulade so

sekuritiza¢nou dokumentaciou.

Ak in§titicia nepozna mieru platobnej disciplinovanosti pri 5 % alebo mene;j
podkladovych expozicii v skupine, institlicia moze pouzit' SEC-SA s vyhradou tejto

upravy vo vypocte Ka:

K. = (EADSubpool 1 where W known KSubpool 1 where w known)
A

B EAD Total A
EAD

Subpool 2 where W unknown

EAD Total

Ak institiicia nepozna mieru platobnej disciplinovanosti pri viac nez 5 %
podkladovych expozicii v skupine, pozicia v sekuritizacii musi mat’ rizikovu véahu 7

250 %.

3) Ak ma inStitucia sekuritizacnu poziciu vo forme derivatu na zaistenie proti trhovym
rizikdam vrdtane urokového alebo menového rizika, institicia moze k tomuto
derivatu priradit’ odvodent rizikova véahu ekvivalentnt rizikovej véhe referencnej
pozicie vypocitanej v sulade s tymto ¢lankom.
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Na ucely tohto odseku je referencnd pozicia poziciou, ktord ma vo vsetkych
ohl'adoch rovnocenné postavenie s derivatom, alebo, pri neexistencii takejto pozicie

s rovnocennym postavenim, je poziciou, ktora je derivatu bezprostredne podriadena.

Clanok 264
Zaobchadzanie s STS sekuritizdciami podl'a SEC-SA

Podl'a SEC-SA sa rizikova vaha pre poziciu v STS sekuritizacii vypocitava v sulade

s ¢lankom 263 pri uplatneni tychto zmien:
dolné ohranicenie rizikovej vahy pre nadriadené sekuritizacné pozicie = 10 %
p=0,5

Clanok 265

Rozsah posobnosti a operacné poziadavky pre pristup interného hodnotenia (IAA)

1) Institicie mézu vypocitat’ rizikovo vazené hodnoty expozicii pre pozicie bez ratingu
v programoch alebo transakciach ABCP podl'a pristupu IAA v stlade s ¢lankom

266, ak su splnené podmienky uvedené v clanku 265 ods. 2.
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Ak sa institucii udelilo povolenie v sulade s ¢lankom 265 ods. 2 a konkrétna pozicia
v ramci programu alebo transakcie ABCP patri do oblasti, na ktoru sa vzt’ahuje
uplatiiovanie vyplyvajuce 7 takéhoto povolenia, inStitucia uplatiiuje na vypocet

rizikovo vaZenej hodnoty expozicie tejto pozicie IAA.

2)  Prislusné organy udelia institucidm v rdmci jasne vymedzeného rozsahu pdsobnosti

uplatiiovania povolenie pouzivat’ pristup IAA, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a)  vSetky pozicie v komerénych cennych papieroch emitovanych v rdmci

programu ABCP st poziciami s ratingom;

b)  interné hodnotenie kreditnej kvality pozicie odzrkadl'uje verejne pristupnu
metodiku hodnotenia od jednej alebo viacerych ECAI pre rating

sekuritizacnych pozicii alebo podkladovych expozicii rovnakého druhu;

¢)  komercné cenné papiere emitované v ramci programu ABCP sa emituju

hlavne pre investorov, ktori su tretimi stranamiy

d)  postup interného hodnotenia instittcie je aspon tak konzervativny ako verejne
pristupné hodnotenia od tych ECAI, ktoré¢ poskytli externy rating pre komeréné
cenné papiere emitované v ramci programu ABCP, najmai pokial ide o stresové

faktory a iné relevantné kvantitativne prvky;
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e) v metodike interného hodnotenia institicie su zohl'adnené vsetky relevantné
verejne pristupné metodiky ECAI pre rating, ktoré prirad’uju rating komerénym
cennym papierom programu ABCP, a tato metodika zahffia ratingové stupne
zodpovedajuce ratingovym hodnoteniam ECALI. Institucia zdokumentuje
vo svojich internych zaznamoch vysvetl'ujuce stanovisko, v ktorom opise, ako
sa splnili poziadavky stanovené v tomto pismene, a takéto stanovisko

pravidelne aktualizuje;

f)  inStitucia pouziva metodiku interného hodnotenia na ucely riadenia interného
rizika, a to aj vo svojich procesoch rozhodovania, informéciach pre manazment

a internom procese alokécie kapitalu;

g) interni alebo externi auditori, ECAI alebo utvar interné¢ho kreditného
preskimavania alebo utvar riadenia rizik institicie vykonavaju pravidelné
preskimavanie procesu interného hodnotenia a kvality interného hodnotenia
kreditnej kvality expozicii institucie v rdmci programu alebo transakcie

ABCP;

h)  inStitacia priebezne sleduje vysledky svojich internych ratingov s cielom
vyhodnotit’ spol'ahlivost’ svojej metodiky interného hodnotenia a uvedenu
metodiku v pripade potreby upravuje, ked’ sa vynosnost’ expozicii opakovane

1i$i od vynosnosti, ktorti ukazuju interné ratingy.
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program ABCP zahfnia Standard upisovania a riadenia pasiv vo forme

usmerneni pre spravcu programu, ktoré sa tykaju aspori:

D)

kritérii pripustnosti aktiv s vyhradou pismena j);

druhu a penaznej hodnoty expozicii vyplyvajucich z poskytovania facilit

likvidity a zvySenia kreditnej kvality;

rozdelenia straty medzi sekuritizacné pozicie v programe alebo

transakcii ABCP;

pravneho a ekonomického oddelenia prevedenych aktiv od subjektu,

ktory tieto aktiva predava;

j) v kritériach pripustnosti aktiv v programe ABCP je stanovené minimalne:
1)  vylucenie kupy aktiv, ktoré st vyrazne po splatnosti alebo v stave
zlyhania;
ii)  obmedzenie nadmernej koncentracie na jednotlivého dlznika alebo
geograficku oblast’;
iii) obmedzenie doby splatnosti aktiv, ktoré sa maju kupit’;
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k)

)

vykondva sa analyza kreditného rizika a profilu ¢innosti subjektu

predavajiceho aktiva, ktord zahfnia aspon hodnotenie predévajuceho vo vztahu

k:

1)  minulej a o¢akavanej buducej finanénej vykonnosti;

11)  sucasnej trhovej pozicii a oCakavanej buducej konkurencieschopnosti;
iii)  finan¢nej pake, peiaznému toku, trokovému krytiu a ratingu dlhu;
iv)  Standardom upisovania, schopnosti obsluhy a postupom inkasovania;

program ABCP obsahuje politiky a postupy inkasovania, v ktorych je
zohl'adnend operacna schopnost’ a kreditna kvalita spravcu, a zahtia prvky,
ktorymi sa zmieriiuja rizika suvisiace s vykonnostou predavajticeho a spravcu.
Na ucely tohto pismena sa mézu rizika stvisiace s vykonnostou zmiernit’
prostrednictvom spustacich faktorov zaloZenych na sucasnej kreditnej kvalite
predavajiceho alebo spravcu s cielom zamedzit' vzajomnému zmieSavaniu

zdrojov v pripade zlyhania predavajticeho alebo spravcu;

v agregovanom odhade straty v skupine aktiv, ktora sa méze kapit’ v ramci
programu ABCP, st zohl'adnené vSetky zdroje potencidlneho rizika, akym je
kreditné riziko a riziko znizenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych

dovodov;
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p)

Q)

ak zvySenie kreditnej kvality poskytnuté predavajicim vychadza len

z kreditnych strat a riziko zniZenia kvality pohl'adavok z inych ako kreditnych
dovodov je zavazné pre konkrétnu skupinu aktiv, program ABCP zahina
samostatnu rezervu pre riziko znizenia kvality pohl'adavok z inych ako

kreditnych dovodov;

vel’kost’ poZadovanej urovne zvySenia kreditnej kvality v programe ABCP
sa vypocita s prihliadnutim na informacie ziskané za niekol’ko minulych rokov
vratane strat, platobnej discipliny, zniZenia kvality pohl'adédvok z inych ako

kreditnych dovodov a miery obratu pohl'adavok;

vo vzt'ahu k ndkupu expozicii st sucastou programu ABCP strukturalne prvky,
ktoré maju za ciel’ zmiernit’ potencidlne zhorSenie kreditnej kvality
podkladového portfolia. Takéto prvky mézu zahfnat’ spastacie faktory pre

ukoncenie transakcii Specifické pre skupinu expozicii;

inStitacia vyhodnocuje charakteristiky podkladovej skupiny aktiv, ako je jej
vazené priemerné uverové hodnotenie, a identifikuje vSetky koncentracie

na jednotlivého dlznika alebo geograficku oblast’ a granularitu skupiny aktiv.

3) Ak preskiimavanie stanovené v odseku 2 pism. g) vykonava utvar interného auditu,

kreditného preskiimania alebo riadenia rizik institicie, uvedené Gtvary musia byt

nezavislé od internych Utvarov institicie zaoberajucich sa obchodnymi vzt'ahmi
y 1 Y

a vzt'ahmi so zdkaznikmi v rdmci programu ABCP.
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4)  InStitucie, ktoré ziskali povolenie pouzivat’ pristup IAA, nezant v stvislosti
s poziciami, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti uplatiiovania pristupu IAA, opét

pouzivat’ iné metddy, pokial’ nie st splnené vsetky tieto podmienky:

a) inStitucia preukdzala k spokojnosti prislusného organu, ze na to ma nalezity

dovod;
b)  inStitacia ziskala od prislusného orgénu predchadzajtice povolenie.

Clanok 266

Vypocet rizikovo vazenych hodndt expozicii podl'a IAA

1)  Podrla pristupu IAA inStitcia prirad’uje pozicii bez ratingu v programe alebo
transakcii ABCP jeden z ratingovych stupiiov stanovenych v ¢lanku 265 ods. 2
pism. e) na zéklade svojho interného hodnotenia. Pozicii sa priradi odvodeny rating,
ktory je rovnaky ako ratingové hodnotenie zodpovedajuce danému ratingovému

stupniu stanovenému v ¢lanku 265 ods. 2 pism. e).

2)  Rating odvodeny v stilade s odsekom 1 musi byt’ v ¢ase, ked’ bol prvykrat priradeny,
minimalne na Grovni investi¢éného stupna alebo vyssej a na ucely vypoctu rizikovo
vazenych hodndt expozicii v sulade s clankom 261 alebo pripadne s ¢lankom 262 sa

povazuje za pripustné ratingové hodnotenie od ECAL
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Pododdiel 4

Horné ohranicenia pre sekuritizané pozicie

Clénok 267
Maximalna rizikova véha pre nadriadené sekuritizacné pozicie: Pristup zalozeny

na prezreti podkladovych expozicii

1) Institdcia, ktord neustdle pozna zloZenie podkladovych expozicii, méze nadriadenej
sekuritizacnej pozicii priradit’ maximalnu rizikova vahu rovnajlcu sa expoziciou
vazenej priemernej rizikovej vahe, ktord by sa uplatnila na podkladové expozicie, ak

by podkladové expozicie neboli sekuritizované.

2)  V pripade skupin podkladovych instittcii, pri ktorych institacia pouziva vyhradne
Standardizovany pristup alebo pristup IRB, sa maximalna rizikova véha nadriadenej
sekuritizacnej pozicie rovné expoziciou vazenej priemernej rizikovej vahe, ktora by
sa uplatiiovala na podkladové expozicie podla kapitoly 2, resp. kapitoly 3, ako keby

neboli sekuritizované.
V pripade zmieSanych skupin sa maximalna rizikova vaha vypocitava takto:

a)  ak institicia uplatiiuje SEC-IRBA, cast’ podkladovej skupiny podla
Standardizovaného pristupu a ¢ast’ podkladovej skupiny podl'a pristupu IRB sa
jednotlivo priradia zodpovedajicej rizikovej vahe podl'a Standardizovaného

pristupu, resp. podl'a pristupu 1RB;
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b)  ak inStiticia uplatiiuje SEC-SA alebo SEC-ERBA, maximalna rizikova vaha
pre nadriadené sekuritizacné pozicie sa rovna vazenej priemernej rizikovej

vahe podkladovych expozicii podl'a Standardizovaného pristupu.

3) Naucely tohto ¢lanku zahfna rizikova vaha, ktora by sa uplatiiovala podl'a pristupu
IRB v sulade s kapitolou 3, pomer medzi:
a)  oCakavanymi stratami vyndsobenymi koeficientom 12,5 a
b)  hodnotou expozicie podkladovych expozicii.

4) Ak ma maximalna rizikova véha vypocitand v sulade s odsekom 1 za nasledok nizsiu
rizikovu vahu, nez je dolné ohranicenie rizikovych vah stanovené v ¢lankoch 259 az
264, pouzije sa namiesto toho tato niz$ia rizikova vaha.
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Clanok 268

Maximalne kapitalové poziadavky

1) InStitucia, ktord je originatorom, institcia, ktora je sponzorom, alebo ina institucia
pouzivajuca SEC-IRBA alebo institucia, ktora je originatorom, alebo institucia, ktora
je sponzorom, pouzivajuca SEC-ERBA alebo SEC-SA, mo6zu uplatnit’ maximalnu
kapitalova poziadavku v stvislosti so sekuritizacnou poziciou, ktorti drzia, rovnajucu
sa kapitdlovym poziadavkam, ktoré by sa vypocitali podla kapitoly 2 alebo 3, pokial
ide o podkladové expozicie, ak by neboli sekuritizované. Na ucely tohto ¢lanku
zahina kapitalova poziadavka podla pristupu IRB vysku ocakavanych strat
spojenych s uvedenymi expoziciami vypocitanti podl'a kapitoly 3 a vysku

neocakavanych strat vynasobenu faktorom 1,06.

2)  V pripade zmieSanych skupin sa maximalna kapitdlové poziadavka urci vypocitanim
expoziciou vazeného priemeru kapitadlovych poziadaviek ¢asti podkladovych

expozicii podl'a pristupu IRB a Standardizovaného pristupu v stlade s odsekom 1.
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3) Maximadlna kapitalova poziadavka je vysledkom vynasobenia sumy vypocitanej
v stilade s odsekmi 1 alebo 2 najvicsim pomernym podielom, ktory institucia drZi
v prislu§nych tranZiach (V), vyjadrenym ako percentudlna hodnota a vypocitanym

takto:

a) v pripade institacie, ktord ma jednu alebo viac sekuritizacnych pozicii v jedinej
tranzi, sa V rovna pomeru medzi nominalnou hodnotou sekuritiza¢nych
pozicii, ktor¢ institiicia v uvedenej danej tranzi drzi, a nomindlnou hodnotou

tranze;

b) v pripade institucie, ktord ma sekuritizaéné pozicie v réznych tranziach, sa V
rovna maximalnemu pomernému podielu vo vSetkych tranziach. Na tieto ucely
sa pomerny podiel pre kazdl z roznych tranzi vypocitava tak, ako je stanovené

v pismene a).

4)  Pri vypocte maximalnej kapitalovej poziadavky v stvislosti so sekuritizacnou
poziciou v stlade s tymto ¢lankom sa celd suma akéhokol'vek zisku z predaja a séria
urokovych platieb zvySujica kreditnu kvalitu vyplyvajuca zo sekuritizacnej
transakcie odpocitava od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 v sulade s clankom 36

ods. 1 pism. k).
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Pododdiel 5

Ro6zne ustanovenia

Clanok 269

Resekuritizacia

1) V pripade pozicie v resekuritizacii uplatiiuju institicie SEC-SA v stlade s ¢lankom

263 s tymito zmenami:

a) W =0 pre kazdl expoziciu voci sekuritiza¢nej tranzi v ramci podkladovej

skupiny expozicif;
b) p=L5;

¢) navyslednu rizikovl vahu sa vztahuje dolné ohranicenie rizikovej vahy

100 %.
2)  Ksa pre podkladové sekuritizaéné expozicie sa vypocitava v sulade s pododdielom 2.

3)  Maximalne kapitalové poziadavky stanovené v pododdiele 4 sa na resekuritizacné

pozicie neuplatiuji.
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4) Ak skupina podkladovych expozicii pozostava zo zmesi sekuritizacnych tranzi
a inych druhov aktiv, parameter K sa urcuje ako nominalny expoziciou vazeny

priemer K vypocitany jednotlivo za kazdy podstubor expozicii.

Clanok 270

Nadriadené pozicie v sekuritizaciach MSP

Instittcia, ktora je originatorom, mdze vypocitat’ rizikovo vazené hodnoty expozicii,
pokial’ ide o sekuritiza¢nu poziciu, v stilade s lankami 260, 262 alebo pripadne 264, ak su

splnené tieto podmienky:

a)  sekuritizicia spiia v relevantnych pripadoch poziadavky na STS sekuritizdciu
stanovené v kapitole 3 oddiele 1 nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii]

okrem Clanku 8 ods. 1,
b)  pozicia sa kvalifikuje ako nadriadend sekuritizacné pozicia;

c)  sekuritizacia je zabezpecena skupinou expozicii vo¢i podnikom za predpokladu, Ze
aspon 70 % z nich sa z hl'adiska rozloZenia portfélia v ¢ase emisie sekuritizacie
alebo — v pripade revolvingovych sekuritizdcii — v Case, ked’ je expozicia pridanad

do sekuritizacie, kvalifikuje ako MSP v zmysle ¢lanku 501;
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d)  kreditné riziko spojené s poziciami, ktoré si institucia, ktord je originatorom,
neponechala, sa prevedie prostrednictvom zaruky alebo protizaruky, ktoré splhaju
poziadavky pre nefinancované zabezpecenie stanovené v kapitole 4

pre Standardizovany pristup ku kreditnému riziku;

e)  tret’ou stranou, na ktoru sa presuva kreditné riziko, je jeden alebo viacero tychto

subjektov:

i)  ustrednd vlada alebo centralna banka ¢lenského Statu, multilaterdlna rozvojova
banka I , medzindrodné organizécia alebo podporny subjekt za predpokladu,
ze expozicie voci rucitel'ovi alebo dodatoénému rucitel’ovi sa kvalifikuju pre

rizikova vahu 0 % podla céasti 3 kapitoly 2.

ii)  inStituciondlny investor, ako sa vymedzuje v Cl. 2 bode 12 [nariadenia o STS]|
za predpokladu, Ze zaruka alebo protizdaruka je plne zabezpecend kolaterdalom

vo forme perniazného vkladu v institucii, ktora je origindtorom.
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Clanok 270a

Dodatoc¢né rizikova vaha

1)

2)

Ak institicia nespliia poziadavky uvedené v kapitole 2 [nariadenia o sekuritizacii]

v akomkol'vek podstatnom ohl'ade z dovodu nedbalosti alebo opomenutia institucie,
prislusné organy ulozia primerani dodato¢nt rizikova vahu v hodnote minimalne
250 % rizikovej vahy (s hornym ohrani¢enim vo vyske 1 250 %), ktora sa uplatiiuje
na prislusné sekuritizacné pozicie spdsobom blizsie ur¢enym v ¢lanku 247 ods. 6,
resp. v ¢lanku 337 ods. 3. Dodatoc¢na rizikova véha sa progresivne zvysSuje po
kazdom naslednom poruseni ustanoveni o nalezitej starostlivosti. Prislusné organy
zohl'adnuju vynimky pre urcité sekuritizacie uvedené v ¢lanku 4 ods. 4 [nariadenia
o sekuritizacii] znizenim rizikovej vahy, ktort by inak podl'a tohto ¢lanku ulozili

v stvislosti so sekuritizdciou, na ktort sa vztahuje ¢lanok 4 ods. 4 [nariadenia

o sekuritizacii].

EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na ul'ah¢enie zblizovania
postupov dohl'adu v suvislosti s vykonavanim odseku 1 tohto ¢lanku vratane
opatreni, ktoré sa maju prijat’ v pripade porusenia povinnosti tykajucich sa nalezitej
starostlivosti a riadenia rizik. EBA predlozi Komisii tento navrh vykondvacich

technickych predpisov do 1. januara 2014.
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3)  Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010.

ODDIEL 4
EXTERNE RATINGOVE HODNOTENIA

Clanok 270b

Pouzitie ratingovych hodnoteni zo strany ECAI

Institticie mézu pouzivat’ ratingové hodnotenia na urcenie rizikovej vahy sekuritizacnej
pozicie v stulade s touto kapitolou len vtedy, ak ratingové hodnotenie vydala alebo

schvalila ECAI v sulade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

Clanok 270c

Poziadavky, ktoré musia spiiat’ ratingové hodnotenia ECAI

Na ucely vypoctu rizikovo vazenych hodnot expozicii v stilade s oddielom 3 pouzivaju

institucie ratingové hodnotenie od ECAI len vtedy, ak s splnené tieto podmienky:

a)  neexistuje nesulad medzi druhmi platieb zohl'adnenymi v ratingovom hodnoteni
a druhmi platieb, na ktoré je institucia opravnena podl'a zmluvy, na zdklade ktorej

vznikla dana sekuritizacna pozicia;
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b)

d)

ECALI uverejiiuje ratingové hodnotenia a informécie o analyze strat a pefiaznych
tokov, citlivosti ratingov na zmeny v zékladnych predpokladoch pre ratingy, vratane
vynosnosti podkladovych expozicii, ako aj o postupoch, metodikach, predpokladoch
a zadkladnych prvkoch, na ktorych sa ratingové hodnotenia zakladaja, v sulade

s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Na ucely tohto pismena sa informéacie povazuju

za verejne dostupné, ked’ st uverejnené v pristupnom formate. Informécie, ktoré su

dostupné len obmedzenému poctu subjektov, sa nepovazujl za verejne dostupné;
ratingové hodnotenia st zahrnuté v matici prechodu ECALI;

ratingové hodnotenia nie st zaloZené ani s¢asti zalozené na podpore nekrytej
kapitalom, ktorti poskytla samotna institicia. Ked’ je pozicia zaloZena alebo scasti
zalozena na podpore nekrytej kapitalom, institicia povazuje dant poziciu na ucely
vypoctu rizikovo vdzenych hodndt expozicii pre tito poziciu v stlade s oddielom 3

za poziciu bez ratingu;

ECALI sa zaviazala uverejnit’ vysvetlenie, aky ma vynosnost’ podkladovych aktiv

vplyv na ratingové hodnotenie.
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Clanok 270d

Pouzitie ratingovych hodnoteni

1)  InStiticia moéZe nominovat jednu alebo viaceré ECAI ktorych ratingové hodnotenia
sa pouziju na vypocet jej rizikovo vazenych hodnét expozicii podla tejto kapitoly

(d’alej len ,,nominovana ECAI®).

2) Institucia pouziva ratingové hodnotenia svojich sekuritizaénych pozicii konzistentne,

a nie selektivne, a na tieto ucely dodrziava tieto poziadavky:

a)  inStitacia nepouziva ratingové hodnotenia od ECAI pre svoje pozicie
v niektorych tranziach a ratingové hodnotenia od inych ECAI pre svoje pozicie
v inych tranziach v ramci rovnakej sekuritizécie, ktoré mézu, ale nemusia mat’

udeleny rating od prvej ECAL,

b) ak ma pozicia dve ratingové hodnotenia od nominovanych ECAI, intitlicia

pouziva ratingové hodnotenie, ktoré je menej priaznivé;

c) ak md pozicia tri alebo viac ratingovych hodnoteni od nominovanych ECAI,
pouzivaju sa dve najpriaznivejsie ratingové hodnotenia. Ak su tieto dve
najpriaznivejsie hodnotenia rozdielne, pouZziva sa to, ktoré je z nich mene;j

priaznive;

d) inStiticia nesmie aktivne Ziadat’ o stiahnutie menej priaznivych ratingov.
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3) Ak expozicie, ktoré su podkladom pre sekuritizaciu, vyuzivaji uplné alebo Ciastocné
pripustné zabezpecenie v stllade s kapitolou 4, a G¢inok takéhoto zabezpecenia je
premietnuty v ratingovom hodnoteni sekuritizacnej pozicie od nominovanej ECAI,
institucia pouziva rizikovll vahu spojent s uvedenym ratingovym hodnotenim.

Ak nie je zabezpecenie uvedené v tomto odseku pripustné podl'a kapitoly 4,
ratingové hodnotenie sa neuznd a so sekuritiza¢nou poziciou sa zaobchadza ako

s poziciou bez ratingu.

4) Ak sekuritiza¢na pozicia vyuZziva pripustné zabezpec€enie v sulade s kapitolou 4
a uc¢inok takéhoto zabezpecenia je premietnuty v jej ratingovom hodnoteni
od nominovanej ECALI, institucia zaobchadza so sekuritiza¢nou poziciou tak, ako
keby bola bez ratingu, a vypocitava rizikovo vazené hodnoty expozicii v stilade

s kapitolou 4.

Clanok 270e

Priradenie sekuritizicie

EBA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov na objektivne a konzistentné
priradenie stupniov kreditnej kvality stanovenych v tejto kapitole vo vztahu k prisluSnym

ratingovym hodnoteniam vSetkych ECAI. Na ucely tohto ¢lanku EBA najma:

a)  rozliSuje medzi relativnymi stupiiami rizika vyjadrenymi kazdym hodnotenim;

10560/17 ADD 2 sb/ZSO/luc 100
DGG 1B SK



b)  zohladiuje kvantitativne faktory, ako je miera zlyhania alebo straty, a historicka

vykonnost’ ratingovych hodnoteni od jednotlivych ECAI v roznych triedach aktiv;

c)  zohladnuje kvalitativne faktory, akymi st napriklad rozsah transakcii hodnotenych
zo strany ECALI, jej metodiku a vyznam jej ratingovych hodnoteni, najma ¢i st
v takychto hodnoteniach zohl'adnené ocakavané straty alebo strata prvého eura,

a v€asné vyplatenie trokov alebo konecné vyplatenie trokov;

d)  sasnazi zabezpecit', aby sekuritizacné pozicie, na ktoré sa uplatiiuje rovnaka rizikova
vaha na zéklade ratingovych hodnoteni od ECALI, podliehali ekvivalentnym stupiiom

kreditného rizika.
EBA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do 1. jala 2014.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010.
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10) Clanok 337 sa nahradza takto:

,,Clanok 337

Poziadavka na vlastné zdroje pre sekuritizaéné nastroje

1))

2)

V pripade nastrojov v obchodnej knihe, ktoré st sekuritizaénymi poziciami, vazi
institacia ¢isté pozicie vypocitané v stilade s ¢lankom 327 ods. 1 6smimi percentami
rizikovej vahy, ktora by institicia uplatnila na poziciu vo svojej neobchodnej knihe

podTa tretej Casti hlavy II kapitoly 5 oddielu 3.

Pri ur€ovani rizikovych vah na ucely odseku 1 sa mézu odhady PD a LGD ur¢it’

na zéklade odhadov, ktoré st odvodené od pristupu IRC instittcie, ktorej bolo
udelené povolenie pouzivat’ interny model pre Specifické riziko dlhovych néstrojov.
Tato alternativa sa moze pouZzivat’ len na zaklade povolenia od prislusnych organov,
ktoré sa udeli vtedy, ked’ uvedené odhady spifiaju kvantitativne poziadavky pre

pristup IRB stanovené v hlave II kapitole 3.

V stilade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010 vyda EBA usmernenia
o pouzivani odhadov PD a LGD ako vstupnych udajov, ked’ su tieto odhady zalozené
na IRC pristupe.
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3)

4)

5)

Na sekuritiza¢né pozicie, na ktoré sa vzt'ahuje dodato¢na rizikova vaha v sulade

s ¢lankom 247 ods. 6, sa uplatituje 8 % celkovej rizikovej véhy.

Instithcia séita svoje vazené pozicie vyplyvajlce z uplatiovania odsekov 1, 2 a 3 bez
ohl'adu na to, ¢i su dlhé alebo kratke, aby vypocitala svoju poziadavku na vlastné
zdroje pre Specifické riziko, s vynimkou sekuritizaénych pozicii, na ktoré sa vztahuje

¢lanok 338 ods. 4.

Ak institicia, ktora je originatorom tradi¢nej sekuritizacie, nespiiia podmienky

na presun vyznamného rizika podla ¢lanku 244, zahrnie inStitacia, ktora je
originatorom, do svojho vypoctu poziadavky na vlastné zdroje expozicie, ktoré st
podkladom pre sekuritizaciu, a to tak, ako keby uvedené expozicie neboli

sekuritizované.

Ak institicia, ktora je originatorom syntetickej sekuritizacie, nespiiia podmienky
na presun vyznamného rizika podla ¢lanku 245, zahrnie inStitacia, ktora je
originatorom, do svojho vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje expozicie, ktoré st
podkladom pre sekuritizaciu, a to tak, ako keby uvedené expozicie neboli
sekuritizované, pri¢om nezohl'adiiuje u€inok syntetickej sekuritizacie na ucely

zabezpecenia.*
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11)

12)

13)

Piata Cast’ sa vypusta a vSetky odkazy na fiu sa povaZuju za odkazy na kapitolu 2

nariadenia (E U) w/ee. [nariadenie o sekuritizdciil.

V ¢lanku 457 sa pismeno c¢) nahradza takto:
c¢) ,poziadavky na vlastné zdroje pre sekuritizaciu podla clankov 242 az 270a®.
Vklada sa tento ¢lanok 519a:

,,Clanok 519a

Sprava

Komisia do [troch rokov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho
nariadenia] predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani ustanoveni tretej
Casti hlavy II kapitoly 5 v suvislosti s vyvojom na sekuritizaénych trhoch, pricom
zohladni aj makroprudencidlne a hospodarske hl’adisko. K tejto sprave sa podla

potreby pripoji legislativny ndavrh a musia sa v nej predovsetkym zhodnotit’ tieto body:

a)  vplyv hierarchie metdd stanovenej v ¢lanku 254 a vypoctu rizikovo vaZenych hodnot
expozicii sekuritizacnych pozicii stanoveného v Clankoch 258 aZ 266, pokial ide

o ¢innosti institicii v oblasti emisie a investicii na sekuritizaénych trhoch v Uniiy
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b)  inky na finan¢nu stabilitu Unie a &lenskych $tatov s osobitnym dérazom
na potencidlne Spekuldcie na trhu s nehnutel’nost’ami a zvySené vzajomné

prepojenie medzi financnymi inStituciami;

¢)  aké opatrenia by bolo opodstatnené zniZit’ a zabranit’ akymkol’vek negativnym
ucinkom sekuritizdacie na financénu stabilitu pri zachovani jej pozitivneho ucinku
na financovanie, vrdatane mozného zavedenia maximadlnej hranice pre expoziciu

vodi sekuritizaciam; a

d)  ucinky na schopnost financénych institucii zabezpecit’ trvalo udrZatel’ny a stabilny

sposob financovania redlnej ekonomiky, s osobitnym dorazom na MSP.

V uvedenej sprave sa zohl’adni aj regulacny vyvoj na medzindrodnych forach, a to

najmdi na tych, ktoré suvisia s medzindarodnymi Standardmi sekuritizdcie.
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Clanok 2

Prechodné ustanovenia tykajice sa nesplatenych sekuritizaénych pozicii

Vo vztahu k sekuritizdcidm cennych papierov, ktoré boli emitované pred [ddatumom zaciatku
uplatiiovania tohto pozmeriujiiceho nariadenia], institicie nad’alej uplatiuji ustanovenia uvedené
v tretej Gasti hlave II kapitole 5 a v &lanku 337 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 do 31. decembra 2019

vo verzii platnej ku /ditu pred datumom zaciatku uplatiiovania tohto pozmeriujiceho nariadenia.

Na ucely tohto clanku plati, Ze v pripade sekuritizacii, ktoré nezahinaju emisie cennych papierov,
sa odkaz na ,,sekuritizdcie, pri ktorych sa emitovali cenné papiere* povazuje za ,,sekuritizdcie, pri

ktorych sa vytvorili pociatoéné sekuritizaéné pozicie .
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Clanok 3

Nadobudnutie Gi¢innosti a datum zacatia uplatiiovania

1) Toto nariadenie nadobuda u¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

2) Toto nariadenie sa uplatiiuje od [1. janudra 2019].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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