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PE-CONS Nro/YY - 2015/0225 (COD)

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS,
annettu ...,

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista annetun

asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun esitys lainsdédtdmisjéarjestyksessd hyvaksyttdviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,

noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysti

! EUVL C 68, 6.3.2012, s. 39.
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sekd katsovat seuraavaa;:

(1)

Arvopaperistamiset ovat hyvin toimivien rahoitusmarkkinoiden tirkeé osa, silld ne
edistdvit laitosten rahoitusldhteiden monipuolistamista ja riskien hajauttamista seka
vapauttavat sdddettyd vihimmaispddomaa, jota voidaan sen jilkeen kohdentaa uudelleen
tukemaan lainanantoa, erityisesti reaalitalouden rahoitusta. Arvopaperistamiset sitd paitsi
lisddvit laitosten ja muiden markkinaosapuolten sijoitusmahdollisuuksia, minka kautta
voidaan monipuolistaa sijoitussalkkuja ja helpottaa rahoituksen suuntaamista yrityksille ja
yksityishenkildille sekd jasenvaltioissa ettd rajojen yli kaikkialla unionissa. Néitd etuja on
kuitenkin punnittava suhteessa niiden mahdollisiin kustannuksiin ja riskeihin, niiden
vaikutus rahoitusvakauteen mukaan lukien. Kuten finanssikriisin ensimmaisen vaiheen
aikana kesdlld 2007 havaittiin, arvopaperistamismarkkinoiden epiterveet kdytannot
aiheuttivat merkittdvid uhkia rahoitusjdrjestelmén eheydelle. Néitd kdytintojéd olivat
liiallinen velkaantuneisuus, vaikeaselkoiset ja monimutkaiset rakenteet, jotka tekivét
hinnoittelusta ongelmallista, mekaaninen tukeutuminen ulkoisiin luottoluokituksiin ja

sijoittajien ja alullepanijoiden etujen vastakkaisuus (ns. toimeksisaajaan liittyvit riskit).
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Viime vuosina unionissa toteutettujen arvopaperistamisten mairé on jaényt kriisid
edeltineitd huippulukuja pienemmaéksi useista syistd, muun muassa nédiden liiketoimien
yleisesti huonon maineen takia. Arvopaperistamismarkkinoiden elpymisen olisi
perustuttava vakaille ja jarkeville markkinakéytdnndille, jotta estetddn senkaltaisten
olosuhteiden uusiutuminen, jotka laukaisivat finanssikriisin. Tdmén vuoksi asetuksella
(EU) .../... [arvopaperistamisasetus] sdddetdédn yleisen arvopaperistamiskehyksen sisallosta
samoin kuin tapauskohtaisista kriteereistd, joiden avulla méaritetdén yksinkertaiset,
lapindkyvit ja standardoidut arvopaperistamiset, jaljempénd 'Y LS-arvopaperistamiset'.
Samoin sdddetdén jarjestelméstd, jolla valvotaan, ettd alullepanijat, jérjestd;at,
liikkkeeseenlaskijat ja institutionaaliset sijoittajat soveltavat néitd kriteerejd oikein. Lisdksi
asetuksella (EU) .../... [arvopaperistamisasetus] sdddetddn joukosta yleisid vaatimuksia,
jotka koskevat riskin sdilyttdmistd, asianmukaista huolellisuutta ja tietojen julkaisemista

kaikilla rahoituspalvelualoilla.
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Asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetus] tavoitteiden mukaisesti olisi muutettava
saddettyd vihimmaiispddomaa koskevia vaatimuksia, jotka on vahvistettu asetuksessa (EU)
N:0 575/2013 ja jotka koskevat arvopaperistamisten alullepanijoina, jarjestijina tai
sijoittajina toimivia laitoksia. Néin voidaan ottaa asianmukaisesti huomioon YLS-
arvopaperistamisten erityispiirteet, kun ne vastaavat mydas tissd asetuksessa asetettuja
lisivaatimuksia. Samalla voidaan puuttua vajavuuksiin, jotka kehyksessé havaittiin
finanssikriisin aikana: mekaaninen riippuvuus ulkoisista luottoluokituksista; liian alhaisten
riskipainojen soveltaminen arvopaperistamisen etuoikeusluokkiin, joilla oli korkea
luokitus; vastaavasti liian suurien riskipainojen soveltaminen arvopaperistamisen
etuoikeusluokkiin, joilla oli matala luokitus; seké puutteellinen riskiherkkyys. Baselin
pankkivalvontakomitea, jdljempéna 'Baselin komitea', julkaisi 11 paivana joulukuuta 2014
arvopaperistamiskehyksen tarkistukset, jdljempéna 'tarkistettu Basel-kehys', jossa
vahvistettiin erindisid muutoksia arvopaperistamisten sdddettyd vihimmaispddomaa
koskeviin standardeihin erityisesti edelld mainittujen puutteiden korjaamiseksi. Baselin
komitea julkaisi 11 piivind heindkuuta 2016 arvopaperistetuille vastuille sdddettyii
vihimmdispidomaa koskevan kohtelun piiivitetyn standardin, joka kiisittid
"yksinkertaisten, avoimien ja vertailukelpoisten'' arvopaperistamisten sdididetyn
vihimmdispidoman kohtelun. Standardilla muutetaan komitean vuonna 2014 esittimid
arvopaperistamisten péddomastandardeja. Asetukseen (EU) N:o 575/2013 tehtdvissa

muutoksissa olisi otettava huomioon tarkistetun Basel-kehyksen sddnnokset.
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Kaikkien laitosten olisi laskettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaiset
arvopaperistamispositioiden pddomavaatimukset samoilla menetelmilla. Jotta paéstiisiin
eroon kaikenlaisesta mekaanisesta tukeutumisesta ulkoisiin luottoluokituksiin, laitoksen
olisi ensisijaisesti kdytettdvd omia, sdddetyn vihimmaispddoman vaatimuksia koskevia
laskelmiaan. Laitos voi menetelld niin, jos silld on lupa soveltaa sisédisten luottoluokitusten
menetelmad (IRB-menetelmd) sen tyyppisiin vastuisiin, joita arvopaperistaminen koskee,
ja jos laitos kykenee laskemaan arvopaperistettujen vastuiden sdédettyd
vihimmaéaispddomaa koskevat vaatimukset ikd4n kuin vastuita ei olisi arvopaperistettu
(Kirp) ja kussakin tapauksessa ottaen huomioon tietyt ennalta mééritellyt syotttiedot

(I SEC-IRBAI ). Arvopaperistamisen standardimenetelmi (I SEC-S8A) olisi sellaisten
laitosten kaytettdvissd, jotka eivit voi kayttdd SEC-IRBA-menetelméi positioidensa
laskemiseen tietyssd arvopaperistamisessa. SEC-SA:n olisi tukeuduttava
valvontaviranomaisten kehittimdiin kaavaan. Tilloin syottotietona kiytetddn
pddomavaatimuksia, jotka standardimenetelmassé (SA) lasketaan vastuiden luottoriskille
ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu (Ksa). Siind tapauksessa, ettii kaksi ensisijaista
menetelmidid eiviit ole kdytettivissi, laitosten olisi voitava soveltaa arvopaperistamiseen
ulkoisen luottoluokituksen menetelmiii (SEC-ERBA). SEC-ERBA-menetelmdid
sovellettaessa arvopaperistamisen etuoikeusluokkien pdiomavaatimukset olisi
mddrdttivi luokkien ulkoisten luottoluokitusten mukaisesti. Laitosten olisi kuitenkin
aina sovellettava SEC-ERBA -menetelmdii varmistuksena, jos SEC-IRBA -menetelmii ei
ole kiytettiivissi asianmukaisten parametrien avulla mdiritetyissd YLS-
arvopaperistamisen tietyissii etuoikeusluokissa, joilla on keskisuuri tai matala luokitus.
SEC-SA -menetelmiin soveltamista SEC-IRBA -menetelmiin jiilkeen olisi edelleen
rajoitettava muussa kuin YLS-arvopaperistamisessa. Lisdksi toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava kieltiid SEC-SA -menetelmdn soveltaminen, jos sen avulla ei
voida asianmukaisesti puuttua riskeihin, joita arvopaperistaminen aiheuttaa laitoksen
vakavaraisuudelle tai rahoitusvakaudelle. Laitoksilla tulisi olla lupa soveltaa
SEC-ERBA -menetelmiii kaikkiin niiden hallussa oleviin luokiteltuihin
arvopaperistamisiin, jos ne eiviit voi kiyttii SEC-IRBA -menetelmdiii toimivaltaiselle

viranomaiselle tehdyn ilmoituksen jiilkeen.
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(6)

Toimeksisaajaan liittyvid riskejé ja malliriskejd ilmenee useammin arvopaperistamisissa
kuin muihin rahoitusvaroihin liittyvissd toimissa. Riskit aiheuttavat jonkin verran
epidvarmuutta arvopaperistamisten padomavaatimusten laskennassa, vaikka kaikki
asianmukaiset riskitekijét olisi otettu huomioon. Jotta ndma riskit tulisivat riittdvasti
katetuiksi, asetusta (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava siten, ettd kaikkiin
arvopaperistamispositioihin sovellettaisiin 15 prosentin riskipainon alarajaa.
Uudelleenarvopaperistamiset ovat kuitenkin mutkikkaampia ja riskialttiimpia ja sen vuoksi
ainoastaan tietyt uudelleenarvopaperistamisen muodot ovat sallittuja
[arvopaperistamisasetuksen] mukaisesti. Lisiiksi uudelleenarvopaperistamisen
positioihin olisi sovellettava varovaisempaa sdddettyd vihimmaéaispddomaa koskevaa

laskentaa ja 100 prosentin riskipainon alarajaa.

Laitoksilta ei tulisi vaatia, ettd ne soveltaisivat parhaimpiin kuuluviin etuoikeusluokkiin
suurempaa riskipainoa kuin suoraan niihin kohdistuviin vastuisiin. Niin otetaan huomioon
luottokelpoisuuden paraneminen, jonka parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvat positiot
saavat heikoimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvien positioiden kustannuksella
arvopaperistamisrakenteessa. Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 olisi sen vuoksi sdddettdava
lapikatsomisperiaatteesta ("look-through'). Sen mukaan parhaimpiin etuoikeusluokkiin
kuuluville positioille annetaan enimmaisriskipaino, joka vastaa arvopaperistettujen
vastuiden vastuilla painotettua keskimaérdista riskipainoa. Periaatetta olisi tietyin
edellytyksin noudatettava riippumatta siitd, onko kyseinen positio luokiteltu vai
luokittelematon, ja riippumatta menetelmaisté, jota sovelletaan arvopaperistettuun pooliin

(standardi- vai IRB-menetelmiid).
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®)

Riskipainotettujen enimmadisvastuuerien yleisti yldrajaa sovelletaan nykyisessd kehyksessd
laitoksiin, jotka voivat laskea arvopaperistettujen vastuiden padomavaatimukset sisdisten
luottoluokitusten menetelmiin (IRB) mukaisesti ikd4n kuin vastuita ei olisi
arvopaperistettu (Kjrp). Siltd osin kuin arvopaperistamisprosessi pienentdi
arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvia riskid, timén yldrajan tulisi olla kaikkien
alullepanija- ja jérjestdjélaitosten kdytettdvissd riippumatta siitd, mitd menetelméd ne
kayttivat laskiessaan arvopaperistamispositioiden sdddettyd vihimmaispddomaa koskevia

vaatimuksia.

Kuten Euroopan pankkiviranomainen, jaljempéana I 'EPV', heindkuussa 2015
antamassaan, hyviksyttivid arvopaperistamisia koskevassa raportissaan” totesi,
maksukyvyttomyyttd ja tappiollisuutta koskeva empiirinen niyttod osoittaa, ettd YLS-
arvopaperistamiset tuottivat rahoituskriisin aikana paremmin kuin muut
arvopaperistamiset. Tdmai johtui YLS-arvopaperistamisten yksinkertaisista ja ldpindkyvista
rakenteista ja vakaista toteutustavoista, joiden ansiosta luottoriskejd, operationaalisia
riskejé ja toimeksisaajaan liittyvid riskejd oli vihemman. Sen vuoksi on tarpeen muuttaa
asetusta (EU) N:o 575/2013 ja sddtdd YLS-arvopaperistamisten asianmukaisesta,
riskiherkista kalibroinnista, edellyttien ettii se tiyttid mydés lisdvaatimukset riskin
minimoimiseksi, I EBA:n raportissaan suosittelemalla tavalla. Tdhdn kuuluu erityisesti
alhaisempi, 10 prosentin riskipainon alaraja, jota sovelletaan parhaimpiin

etuoikeusluokkiin kuuluviin positioihin.

Katso
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitisati
on.pdf
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YLS-arvopaperistamisiin sovellettavat viihdisemmidit piiiiomavaatimuksetl tulisi
méidritelld siten, ettd niitd ovat vain arvopaperistamiset, joissa arvopaperistettujen
vastuiden omistusoikeus siirretiin arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiolle
("'securitisation special purpose entity"), jiljempdind 'erillisyhtio’, eli kyseessi on ns.
perinteinen arvopaperistaminen. Kuitenkin jos laitokset pitivét itselldén parhaimpiin
etuoikeusluokkiin kuuluvia positioita synteettisissd arvopaperistamisissa, joiden vakuutena
on pieniltd ja keskisuurilta yrityksiltd, jdljempéna 'pk-yrityksiltd', olevien lainojen pooli,
laitosten tulisi myds voida soveltaa ndihin positioihin védhdisempid, YLS-
arvopaperistamisissa kaytettivid pddomavaatimuksia silli edellytykselld, ettd
arvopaperistamisia pidetddn tiettyjen tiukkojen, muun muassa hyviksyttivii sijoittajia
koskevien kriteerien perusteella korkealaatuisina. I Tallaisella synteettisten
arvopaperistamisten osajoukolla tulisi erityisesti olla joko a) jisenvaltion keskushallinnon
tai keskuspankin taikka edistimisyhteison tai b) institutionaalisen sijoittajan takaus tai
vastatakaus edellyttien, etti takauksen tai vastatakauksen tiytend vakuutena ovat
alullepaneviin laitoksiin talletetut kiiteisvarat. YLS-arvopaperistamisille siidettyd
vahimmaispddomaa koskevalla edullisemmalla kohtelulla, joka olisi kdytettavissa ndihin
transaktioihin asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti, ei kuitenkaan rajoiteta

direktiivissi 2014/59/EU mdiiritellyn unionin valtiontukikehyksen noudattamista.
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(an

Muita asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddettyjd, arvopaperistamisia koskevia
vihimmaiispddomavaatimuksia olisi muutettava vain siltd osin kuin on tarpeen ottaa
huomioon uusi menetelmdhierarkia ja YLS-arvopaperistamisia koskevat erityissdaannokset.
Erityisesti sadnnoksii, jotka koskevat merkittdvian riskinsiirron tunnustamista ja ulkoisiin
luottoluokituksiin sovellettavia vaatimuksia, olisi sovellettava laajalti samalla tavalla kuin
nykyadinkin. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 viides osa olisi kuitenkin kumottava
kokonaisuudessaan lukuun ottamatta ylimairdisten riskipainojen kayttdmistd koskevia
vaatimuksia, joita sovellettaisiin asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetus] 2 luvun

saannoksid rikkoneisiin laitoksiin.

On asianmukaista, ettd tdlld asetuksella tehtyjd asetuksen (EU) N:o 575/2013 muutoksia
sovelletaan arvopaperistamisiin, jotka on laskettu liikkeeseen tai jotka ovat litkkeessd
pdivénd, jona timén asetuksen soveltaminen alkaa, tai sen jéilkeen. Jotta oikeusvarmuus
taataan ja siirtymikauden kustannuksista tulee niin pienid kuin mahdollista, laitosten olisi
[31 pdivédn joulukuuta 2019] asti sallittava késitelld entiseen tapaan kaikki liikkeessa
olevat arvopaperistamispositiot, jotka niilld on asetuksen soveltamisen alkamispdivana
hallussaan. Jos laitos kdyttdd titd mahdollisuutta, ndihin liikkeessé oleviin
arvopaperistamisiin sovellettaisiin edelleen asetuksessa (EU) N:o 575/2013 saddettyja
sovellettavia sddnndksid siind muodossa kuin ne olivat ennen tdimén asetuksen

soveltamisen alkamispéivaa,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:

1) Muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)

Korvataan 13 ja 14 alakohta seuraavasti:

"13) 'alullepanijalla’ asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan

3 kohdassa médériteltya alullepanijaa;

14) ‘jarjestdjdlla’ asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan

5 kohdassa miairiteltya jarjestdjas;

b) Korvataan 61, 62 ja 63 alakohta seuraavasti:

61) ‘arvopaperistamisella' asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen]
2 artiklan 1 kohdassa méériteltyd arvopaperistamista;

62) 'arvopaperistamispositiolla’ asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen]
2 artiklan 19 kohdassa mdiiriteltyi arvopaperistamispositiota;

63) ‘'uudelleenarvopaperistamisella' asetuksen (EU) .../...
[arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 4 kohdassa méériteltya
uudelleenarvopaperistamista;
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c¢) Korvataan 66 ja 67 alakohta seuraavasti:

66) 'arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolld' (securitisation special
purpose entity, SSPE) asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen]
2 artiklan 2 kohdassa méaériteltyd arvopaperistamista varten perustettua

erillisyhtiota;

67) 'etuoikeusluokalla' asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen]|

2 artiklan 6 kohdassa méiriteltyd etuoikeusluokkaa;
d)  Lisdtidin alakohta seuraavasti:

129) 'hallinnoijalla’ yhteisid, joka hallinnoi pdiivittiin ostettujen saamisten

ryhmidid tai kohde-etuutena olevia luottovastuita.

2) Korvataan 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan 1i alakohta seuraavasti:

"i1) arvopaperistamispositiot 244 artiklan 1 kohdan b alakohdan, 245 artiklan 1 kohdan

b alakohdan ja 253 artiklan mukaisesti;"
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3) Korvataan 109 artikla seuraavasti:

"109 artikla

Arvopaperistamispositioiden kohtelu

Laitosten on laskettava arvopaperistamispositionsa riskipainotetut vastuuméaérit 5 luvun

mukaisesti."
4) Korvataan 134 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6)  Jos laitos tarjoaa luottoriskin suojausta useille vastuille silli ehdolla, ettii n:s
saamiseen liittyvi maksukyvyttomyys laukaisee maksuvelvollisuuden ja kyseinen
maksuvelvollisuuden laukaiseva tapahtuma johtaa sopimuksen voimassaolon
loppumiseen, koriin kuuluvien vastuiden riskipainot lasketaan yhteen (pois lukien
n-1 -vastuut) siten, etti niiden yhteissumma on enintdiiin 1 250 prosenttia, joka
kerrotaan luottojohdannaisen tarjoaman suojan nimellisarvolla. Yhteenlasketuista
vastuista viihennettiviit n-1 -vastuut mddritetddn siten, ettd niihin sisdltyviit ne
vastuut, jotka tuottavat alemman riskipainotetun vastuumdidrin kuin mikddn

yhteenlaskettuihin vastuisiin kuuluva riskipainotettu vastuumdidra.

5 Poistetaan 142 artiklan 1 kohdan 8 alakohta.
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6) Korvataan 153 artiklan 7 kohta seuraavasti:

7)

"Saatavien ostaja tai vakuuden tai osittaisen takauksen edunsaaja voi kisitella
ostettuja yrityssaamisia, hyvitettavid ostohinnan alennuksia sekd vakuuksia tai
osittaisia takauksia, jotka tarjoavat suojaa maksukyvyttomyydestéd aiheutuvien
tappioiden tai laimentumisesta aiheutuvien tappioiden tai molempien
suuririskisimmélle osalle 5 luvun 3 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti riskien
suojauksena suuririskisimman osan osalta. Hyvitettivin ostohinnan alennuksen
tarjoavan myyjin ja vakuuksien tai osittaisten takauksien tarjoajan on kisiteltiivii
niitd suuririskisimpdidn positioon liittyvind vastuuna 5 luvun 3 jakson

2 ja 3 alajakson mukaisesti.

7) Korvataan 154 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6)

"Saatavien ostaja tai vakuuden tai osittaisen takauksen edunsaaja voi kisitelld
ostettuja véhittiissaamisia, hyvitettdvid ostohinnan alennuksia seké vakuuksia ja
osittaisia takauksia, jotka tarjoavat suojaa maksukyvyttomyydestéd aiheutuvien
tappioiden tai laimentumisesta aiheutuvien tappioiden tai molempien
suuririskisimmaélle osalle, 3 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti riskien suojauksena
suuririskisimméin osan osalta. Hyvitettiivin ostohinnan alennuksen tarjoavan
myyjén ja vakuuksien tai osittaisten takauksien tarjoajan on kiisiteltivdi niiti
suuririskisimpddin positioon liittyviind vastuuna 5 luvun 3 jakson 2 ja 3 alajakson

mukaisesti.
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8)

9

Korvataan 197 artiklan 1 kohdan h alakohta seuraavasti:

h)  "arvopaperistamispositiot, jotka eivdt ole uudelleenarvopaperistamispositioita ja

joihin sovelletaan enintddn 100 %:n riskipainoa 261-264 artiklan mukaisesti;"
Korvataan kolmannen osan Il osaston 5 luku seuraavasti:
"5 LUKU

1 JAKSO
YLS-ARVOPAPERISTAMISTEN MAARITELMAT JA KRITEERIT

242 artikla

Maiaritelmat
Téssé luvussa tarkoitetaan

1) ‘alullepanijan takaisinlunastusmenettelylld' (clean-up call option) sopimukseen
perustuvaa optiota, jossa alullepanijalla on oikeus lunastaa takaisin
arvopaperistamispositiot ennen kuin kaikki arvopaperistetut vastuut on maksettu
takaisin; lunastus tehdddn perinteisessd arvopaperistamismallissa ostamalla takaisin
poolissa jéljelld olevat vastuut ja synteettisessd arvopaperistamismallissa
lopettamalla luottosuoja; molemmissa malleissa lunastus voidaan tehdd, kun
maksattamatta olevien arvopaperistettujen vastuiden mééréd on pienentynyt tietylle

ennalta mééaritylle tasolle tai sen alla;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

'luottokelpoisuutta lisddvilla korkostripilld' taseessa esitettdvad omaisuuserdd, jossa
on kyse tuleviin korkokatteisiin liittyvin kassavirran arvostamisesta ja joka kuuluu

matalaan etuoikeusluokkaan arvopaperistamisessa;

'likviditeettisopimuksella' asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen]

2 artiklan 14 kohdassa mddriteltyi likviditeettisopimusta;

'luokittelemattomalla positiolla' arvopaperistamispositiota, jolla ei ole 4 jakson

mukaista I hyviksyttyd luottoluokitusta;

"luokitellulla positiolla' arvopaperistamispositiota, jolla on 4 jakson mukainen

I hyviksytty luottoluokitus;

'parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvalla arvopaperistamispositiolla' positiota,
jonka vakuutena on oikeus saada maksu koko arvopaperistetusta vastuuméaérasta
ensimmadisend, ei kuitenkaan ennen korko- tai valuuttajohdannaissopimuksiin
liittyvid erddntyneitd maarid, palkkioita tai muita vastaavia maksuja, I riippumatta
maturiteettieroista suhteessa yhteen tai useampaan muuhun ylimpdiin

etuoikeusluokkaan, joiden kanssa kyseinen positio jakaa tappiot tasasuhteessa;

'IRB-poolilla' sellaisten arvopaperistettujen vastuiden poolia, joihin laitoksella on
lupa soveltaa IRB-menetelmaéai ja joista kaikista laitos kykenee laskemaan

riskipainotetut vastuuerit 3 luvun mukaisesti;
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8)  'sekapoolilla' sellaisten arvopaperistettujen vastuiden poolia, joihin laitoksella on
lupa soveltaa IRB-menetelmiéd mutta joista kaikista laitos ei kykene laskemaan

riskipainotettuja vastuuerid 3 luvun mukaisesti;

9)  'ylivakuuksilla' mitd tahansa luottokelpoisuuden parantamistapaa, jonka avulla
arvopaperistettujen vastuiden arvo muodostuu suuremmaksi kuin

arvopaperistamispositioiden arvo;

10) 'YLS-arvopaperistamisella' asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen]|

6 artiklassa mdiriteltyd arvopaperistamistal ;

11) ‘'yritystodistusten arvopaperistamisohjelmalla’ tai 'ABCP-I ohjelmalla' asetuksen
(EU) .../.. [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 7 kohdassa maiariteltya

yritystodistusten arvopaperistamisohjelmaa;

12) ‘'perinteiselld arvopaperistamisella' asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen]

2 artiklan 9 kohdassa mairiteltyd perinteistd arvopaperistamista;

13) 'synteettiselld arvopaperistamisella' asetuksen (EU) .../...
[arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 10 kohdassa miiriteltya synteettista

arvopaperistamista;
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

'uudistettavalla vastuulla' asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen]

2 artiklan 15 kohdassa méériteltyd uudistettavaa vastuuta;

'ennenaikaisen kuoletuksen ehdolla' asetuksen (EU)

.../...[arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 17 kohdassa méaériteltyd ennenaikaisen

kuoletuksen ehtoa;

'suuririskisimmalld etuoikeusluokalla' asetuksen (EU) .../...
[arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 18 kohdassa maériteltyd suuririskisinta

ctuoikeusluokkaa;

"viilivaiheen arvopaperistamispositiolla’ arvopaperistamisen positiota, jonka
etuoikeusluokka on alhaisempi kuin parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvan
position ja korkeampi kuin suuririskisimmdin etuoikeusluokan ja johon
sovellettava riskipaino on vihemmdin kuin 1250 % ja enemmdin kuin 25 % 5 luvun

3 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti;

'arvopaperistamispositiolla’ [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 19 kohdassa

mddriteltyi arvopaperistettua omaisuuserdds

"yritystodistusten arvopaperistamisohjelman transaktiolla’ tai 'ABCP-transaktiolla’
[arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 8 kohdassa mdiriteltyd yritystodistusten

arvopaperistamisohjelman transaktiota tai ABCP-transaktiota;
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20) 'edistimisyhteisolli’ tarkoitetaan sellaista yritysti tai yhteisid, joka on jisenvaltion
keskus-, alue- tai paikallishallinnon perustama ja joka myéntid edistimislainoja
tai edistimistakauksia ja jonka pditavoitteena ei ole tuottaa voittoa tai maksimoida
markkinaosuutta vaan edistdii kyseisen hallinnon asettamia yleisti etua koskevia
tavoitteita, edellyttien, ettd jollei valtiontukisddnndoisti muuta johdu, kyseisellii
hallinnolla on velvollisuus suojella yrityksen tai yhteison taloudellista perustaa ja
sdilyttid sen elinkelpoisuus koko sen elinajan tai etti vihintidin 90 prosenttia sen
peruspddomasta tai rahoituksesta tai sen myontimdstd edistimislainasta on

suoraan tai vilillisesti jisenvaltion keskus-, alue- tai paikallishallinnon takaamaa.

243 artikla

Eriytetyn pidomakohtelun ehdot tiyttivien YLS-arvopaperistamisten kriteerit

1)  YLS-arvopaperistamispositioiksi hyviksyttaviin ABCP-ohjelman positioihin tai
transaktioihin on sovellettava 260, 262 ja 264 artiklassa tarkoitettua kohtelua, jos

seuraavat vaatimukset tayttyvit:

a) I arvopaperistetut vastuut I tayttivéat alullepanijan tai alkuperdisen
luotonantajan saatavilla olevien tietojen perusteella niiden ABCP-ohjelmaan
ottamisen hetkelld vaatimukset, joiden mukaisesti niille voidaan antaa —
standardimenetelmin mukaisesti ja ottaen huomioon kaikki hyvaksyttavat
luottoriskin véihentamismenettelyt — riskipaino, joka on enintidén 75 % kunkin

yksittdisen vahittdisvastuun osalta ja 100 % kaikkien muiden vastuiden osalta;
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b)

yhteen velalliseen kohdistuva yhteenlaskettu vastuuarvo ABCP-ohjelmassa ei
ylitd kahta prosenttia ohjelman yhteenlasketusta vastuuarvosta silld hetkelld,
kun vastuut lisdtdan ABCP-ohjelmaan. Kun prosenttiosuutta lasketaan,
sellaisen asiakasryhmén lainoja ja leasingvelkoja, jonka jdsenet ovat
sidossuhteessa keskenéén jarjestdijin saatavilla olevien tietojen perusteella,

pidetdédn yhteen velalliseen kohdistuvina vastuina.

Myyntisaamisiin ei sovelleta timdn kohdanl ensimmdiisen alakohdan
sadnnoksid, jos kyseisten saamisten luottoriski on tdysin katettu 4 luvun
mukaisella hyviksyttidvilla luottosuojalla, jonka on myontényt laitos,
vakuutusyritys tai jalleenvakuutusyritys. Kun tétd alakohtaa sovellettaessa
madritetddn, ovatko saamiset kokonaan luottosuojan kattamia ja
noudatetaanko keskittymdrajoja, myyntisaamisista otetaan huomioon vain

ostohinnan alennusten jdlkeen jéljelle jadva osa ja ylivakuudet.

Timdn kohdan ensimmdisti alakohtaa ei sovelleta leasingtuotteiden
arvopaperistettuihin jidnnosarvoihin, jotka eiviit ole alttiina jilleenrahoitus-
tai jilleenmyyntiriskille, koska 201 artiklan 1 kohdan mukaisesti
hyviiksyttivi kolmas osapuoli on oikeudellisesti tiytintoonpanokelpoisen
sitoumuksen vuoksi sitoutunut vastuun takaisinostoon tai

jélleenrahoitukseen ennalta mddritetysti summasta.
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Poiketen siitd, miti a kohdassa sdddetddn, kun laitos soveltaa 248 artiklan
3 kohdan sddnnoksid tai sille on myonnetty lupa kdiyttid sisiisen arvioinnin
lihestymistapaa 265 artiklan mukaisesti, laitoksen antama riskipaino
likviditeettisopimukselle, joka kattaa tiysin ohjelman puitteissa

litkkeeseenlasketut ABCP-viilineet, on enintddn 100 %;

2)  YLS-arvopaperistamispositioiksi hyvéksyttédviin muihin kuin ABCP-ohjelman

arvopaperistamispositioihin tai transaktioihin on sovellettava 260, 262 ja

264 artiklassa tarkoitettua kohtelua, jos seuraavat vaatimukset tayttyvit:

yhteen velalliseen kohdistuva yhteenlaskettu vastuuarvo
arvopaperistamispoolissa ei ylitd kahta prosenttia poolin yhteenlasketusta
jéljelld olevasta vastuuarvosta silld hetkelld, kun vastuut siséllytetdan
arvopaperistamiseen. Kun prosenttiosuutta lasketaan, sellaisen asiakasryhmin
lainoja ja leasingvelkoja, jonka jésenet ovat sidossuhteessa keskendén I ,

pidetddn yhteen velalliseen kohdistuvina vastuina.

Tiamdin kohdan ensimmadisti alakohtaa ei sovelleta leasingtuotteiden
arvopaperistettuihin jidnnosarvoihin, jotka eiviit ole alttiina jilleenrahoitus-
tai jilleenmyyntiriskille, koska 201 artiklan 1 kohdan mukaisesti
hyviiksyttivdi kolmas osapuoli on oikeudellisesti tiytintoonpanokelpoisen
sitoumuksen vuoksi sitoutunut vastuun takaisinostoon tai

jélleenrahoitukseen ennalta mddritetystd summasta.
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b)

arvopaperistetuille vastuille voidaan silld hetkelld, kun ne siséllytetddan
arvopaperistamiseen, antaa — standardimenetelman mukaisesti ja ottaen
huomioon kaikki hyvéksyttivit luottoriskin vahentimismenettelyt — riskipaino,

joka on enintddn

1) 40 % vastuuarvoilla painotettuna keskiarvona sellaisen sijoitussalkun
osalta, jossa vastuut ovat kiinnevakuudella katettuja asuntolainoja tai
129 artiklan 7 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja tdysin taattuja

asuntolainoja;

i1) 50 % yksittdisen vastuun perusteella, jos vastuu on laina, jonka

vakuutena on kiinnitys liikekiinteistoon;
1) 75 % yksittdisen vastuun perusteella, jos vastuu on vihittdisvastuu;
iv) 100 % yksittdisen vastuun perusteella kaikille muille vastuille;

kun b alakohdan i ja ii alakohtaa sovelletaan, lainat, joiden vakuutena on
vakuusarvoltaan heikompia tiettyyn omaisuuserdidn kohdistuvia oikeuksia,
voidaan sisdllyttdd arvopaperistamiseen vain, jos kaikki lainat, joiden
vakuutena on kyseiseen omaisuuserddn kohdistuvia vakuusarvoltaan parempia

oikeuksia, myds siséllytetddn kyseiseen arvopaperistamiseen;
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d)  kun b alakohdan i alakohtaa sovelletaan, yhdenkddn arvopaperistamispooliin
siséltyvén lainan luototusaste ei saa ylittdd 100 %:a silld hetkelld, kun vastuut
sisdllytetiidn arvopaperistamiseen; luototusaste méiéiritelléiéinl 129 artiklan

1 kohdan d alakohdan i alakohdan jal 229 artiklan I kohdan mukaisesti.

2 JAKSO
MERKITTAVAN RISKINSIIRRON TUNNUSTAMINEN

244 artikla

Perinteinen arvopaperistaminen

1)  Perinteisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos voi jéttdd arvopaperistetut vastuut
huomiotta laskiessaan riskipainotettuja vastuuerii ja tarvittaessa odotettujen

tappioiden mairéa, jos jompikumpi seuraavista ehdoista tayttyy:

a)  arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvd merkittidva luottoriski on siirretty

kolmansille osapuolille;

b)  alullepaneva laitos soveltaa 1 250 %:n riskipainoa kaikkiin
arvopaperistamisessa hallussaan pitdmiinsd arvopaperistamispositioihin tai
vahentdd ndmi arvopaperistamispositiot ydinpddomasta (CET1) 36 artiklan

1 kohdan k alakohdan mukaisestil )

10560/17 ADD 2 ip/VK/si 23
DGG 1B FI



2)  Merkittiva luottoriski katsotaan siirretyksi kummassa tahansa seuraavista

tapauksista:

a)  alullepanevan laitoksen hallussaan pitdmien vilivaiheen
arvopaperistamispositioiden riskipainotetut vastuuerit eivit ole suurempia kuin
50 % kyseisen arvopaperistamisen kaikkien vélivaiheen

arvopaperistamispositioiden riskipainotetuista vastuueristi;

b)  alullepanevan laitoksen hallussa ei ole enempidé kuin 20 % arvopaperistamisen
suuririskisimmaén etuoikeusluokan vastuuarvosta, ja seuraavat edellytykset

tayttyvat:

1)  alullepanija voi osoittaa, ettd suuririskisimmén etuoikeusluokan
vastuuarvo ylittdd merkittavélla marginaalilla odotettavissa olevat,
perustellun arvion mukaiset tappiot, jotka aiheutuisivat

arvopaperistetuista vastuista;
i) Véilivaiheenl arvopaperistamispositioita ei ole.

Jos riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vihentdmistd, jonka alullepaneva
laitos saavuttaisi a ja b alakohdan mukaisella arvopaperistamisella, ei voida
perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille,
toimivaltaiset viranomaiset voivat pdittdd tapauskohtaisesti, ettei merkittavaa

luottoriskid katsota siirretyksi kolmansille osapuolille.
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3) Poiketen 2 kohdasta toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd alullepanevat
laitokset tunnustavat merkittdvan luottoriskin tulleen siirretyksi
arvopaperistamisessa, jos alullepaneva laitos osoittaa kaikissa tapauksissa, ettd omien
varojen vaatimusten aleneminen, jonka alullepanija saavuttaa arvopaperistamisella,
voidaan perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille.
Lupa voidaan antaa ainoastaan, jos laitos tayttisd molemmat seuraavista

edellytyksista:

a) laitoksella on riittdvat sisdiset riskinhallinnan toimintatavat ja menetelmat

luottoriskin siirron arvioimiseksi;

b) laitos on myds hyviksynyt luottoriskin siirron kolmansille osapuolille kussakin
tapauksessa osana laitoksen sisdisté riskienvalvontaa ja pddoman sisdisti

kohdentamista.

4)  Sen liséksi ettd 1-3 kohdassa vahvistetut vaatimukset tayttyvét, seuraavien

edellytysten on tdytyttava:

a) liiketoimesta laaditut asiakirjat vastaavat arvopaperistamisen taloudellista

sisaltod;

b)  arvopaperistamispositioista ei atheudu maksuvelvoitteita alullepanevalle

laitokselle;
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d)

arvopaperistetut vastuut ovat alullepanijalaitoksen ja timén velkojien
ulottumattomissa siten, ettd asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen]

8 artiklan 7 kohdan vaatimus tayttyy;

alullepanevalle laitokselle ei jad médrdysvaltaa arvopaperistettuihin vastuisiin.
Madraysvallan arvopaperistettuihin vastuisiin katsotaan sdilyneen, jos
alullepanijalla on oikeus ostaa aiemmin siirretyt vastuut takaisin siirronsaajalta
ja realisoida niiden arvo, tai jos alullepanija on muutoin velvollinen ottamaan
siirretyn riskin uudestaan vastuulleen. Se, ettéd alullepaneva laitos pitédé itselldan
arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvid hallinnointioikeuksia tai -velvoitteita, ei

yksinddn merkitse, ettéd laitoksella on médrdysvalta vastuisiin;
arvopaperistamista koskeviin asiakirjoihin ei sisélly ehtoja,

1) joissa edellytetdin, ettd alullepaneva laitos tekee arvopaperistettuihin

vastuisiin muutoksia poolin keskimdirédisen laadun parantamiseksi;

ii)  joilla korotetaan positionhaltijoille maksettavaa voitto-osuutta tai muuten
vahvistetaan arvopaperistamispositioita ja joilla ndin pyritddn vastaamaan

arvopaperistettujen luottojen laadun heikkenemiseen,;
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f)  liiketointa koskevissa asiakirjoissa todetaan tarvittaessa selkeésti, ettid
alullepanija tai jirjestija voi sopimuksen ulkopuolella ostaa tai ostaa takaisin
arvopaperistamispositioita tai ostaa takaisin, jarjestelld uudelleen tai korvata
arvopaperistettuja vastuita ainoastaan, jos tillaiset jarjestelyt toteutetaan
vallitsevien markkinaolosuhteiden mukaisesti ja niiden osapuolet toimivat
oman etunsa mukaisesti vapaina ja riippumattomina tavanomaisin

markkinaehdoin;

g) alullepanijan takaisinlunastusmenettelyssd seuraavien edellytysten on myos

taytyttava:
1)  menettely on alullepanevan laitoksen paitosvallassa;

11)  menettelyd voidaan soveltaa ainoastaan silloin, kun arvopaperistettujen
vastuiden alkuperiisestd arvosta on kuolettamatta enintdén kymmenen

prosenttia;

iil) menettelyd ei ole suunniteltu sitd varten, ettd viltettdisiin tappioiden
kohdentamista luottokelpoisuuden parantamispositioihin tai muihin
sijoittajien hallussa oleviin positioihin tai ettd luottokelpoisuutta muulla

tavoin parannettaisiin;

h)  alullepaneva laitos on saanut patevéltd oikeudelliselta neuvonantajalta
lausunnon, jossa vahvistetaan, ettd arvopaperistamisessa tiayttyvit timan

kohdan ¢ alakohdan edellytykset.
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5)  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle tapauksista, joissa ne ovat
pééttineet, ettd riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vihentdmista ei voida
perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille 2 kohdan
mukaisesti, sekd tapauksista, joissa laitokset ovat paittineet soveltaa 3 kohdan

saannoksia.

6)  EPV seuraa erilaisia valvontakdytdntdjd, jotka koskevat merkittdvén riskinsiirron
tunnustamista perinteisissd arvopaperistamisissa timén artiklan mukaisesti. EPV

tarkastelee erityisesti seuraavia seikkoja:

a)  edellytykset, jotka koskevat merkittdvén luottoriskin siirtoa kolmansille

osapuolille 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti;

b)  kuinka ilmaisua "luottoriskin yhdenmukainen siirto kolmansille osapuolille" on
tulkittava, kun toimivaltaiset viranomaiset tekevit arviointeja, joista sdddetddn

2 kohdan toiseksi viimeisessé alakohdassa ja 3 kohdassa;

c)  vaatimukset sellaisia arvopaperistamistoimia koskevalle viranomaisten
arvioinnille, joiden osalta alullepanija pyytéa, ettd merkittdvan luottoriskin

siirto kolmansille osapuolille tunnustetaan 2 tai 3 kohdan mukaisesti.

EPYV raportoi havainnoistaan komissiolle viimeistidin [kahden vuoden kuluttua
timdn asetuksen voimaantulopiivdstij. Otettuaan huomioon EPV:n raportin
komissio voi antaa 462 artiklan mukaisesti delegoidun sddidoksen, jolla
tiydennetidn titd direktiivid ja tismennetidn timdn kohdan a—c alakohdassa

lueteltuja seikkoja.
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245 artikla

Synteettinen arvopaperistaminen

1)  Synteettisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos voi laskea arvopaperistettujen
vastuiden riskipainotettujen vastuuerien ja tarvittaessa arvopaperistettuihin
vastuisiin liittyvien odotettujen tappioiden yhteismééran 251 ja 252 artiklan

mukaisesti, jos jompikumpi seuraavista ehdoista tayttyy:

a)  merkittdva luottoriski on siirretty kolmansille osapuolille joko vastikkeellisen

luottosuojan tai takauksen luonteisen luottosuojan muodossa;

b)  alullepaneva laitos soveltaa I 250 %:n riskipainoa kaikkiin
arvopaperistamisessa hallussaan pitdmiinsd arvopaperistamispositioihin tai
vahentdd ndmi arvopaperistamispositiot ydinpddomasta (CET1) 36 artiklan

1 kohdan k alakohdan mukaisesti.

2)  Merkittéva luottoriski katsotaan siirretyksi kummassa tahansa seuraavista

tapauksista:

a)  alullepanevan laitoksen hallussaan pitdmien vilivaiheen
arvopaperistamispositioiden riskipainotetut vastuuerét eivit ole suurempia kuin
50 % kyseisen arvopaperistamisen kaikkien vélivaiheen

arvopaperistamispositioiden riskipainotetuista vastuueristi;
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b)  alullepanevan laitoksen hallussa ei ole enempidé kuin 20 % arvopaperistamisen
suuririskisimmaén etuoikeusluokan vastuuarvosta, ja seuraavat edellytykset

tayttyvat:

1) alullepanija voi osoittaa, ettd suuririskisimmén etuoikeusluokan
vastuuarvo ylittdd merkittavélla marginaalilla odotettavissa olevat,
perustellun arvion mukaiset tappiot, jotka aiheutuisivat

arvopaperistetuista vastuista;
ii)  arvopaperistamisessa ei ole vdlivaiheen positioita.

Jos riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vihentdmistd, jonka alullepaneva
laitos saavuttaisi arvopaperistamisella, ei voida perustella luottoriskin
yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille, toimivaltaiset viranomaiset voivat
paittdd tapauskohtaisesti, ettei merkittavad luottoriskid katsota siirretyksi kolmansille

osapuolille.
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3) Poiketen 2 kohdasta toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd alullepanevat
laitokset tunnustavat merkittdvan luottoriskin tulleen siirretyksi
arvopaperistamisessa, jos alullepaneva laitos osoittaa kaikissa tapauksissa, ettd omien
varojen vaatimusten aleneminen, jonka alullepanija saavuttaa arvopaperistamisella,
voidaan perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille.

Lupa voidaan antaa ainoastaan, jos laitos tayttdd seuraavat edellytykset:

a) laitoksella on riittdvét sisdiset riskinhallinnan toimintatavat ja menetelmat

riskinsiirron arvioimiseksi;

b) laitos on myds hyviksynyt luottoriskin siirron kolmansille osapuolille kussakin
tapauksessa osana laitoksen sisdisti riskienvalvontaa ja pddoman sisdisti

kohdentamista.

4)  Sen liséksi ettd 1-3 kohdassa vahvistetut vaatimukset tayttyvit, seuraavien

edellytysten on tdytyttava:

a) litketoimesta laaditut asiakirjat vastaavat arvopaperistamisen taloudellista

sisaltoé;
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b)

d)

luottosuoja, jonka nojalla luottoriski siirretdén, on 249 artiklan mukainen;

arvopaperistamista koskeviin asiakirjoihin ei sisilly ehtoja,

i

joissa asetetaan huomattavia kynnysarvoja, joiden alittuessa luottosuojan
ei katsota astuvan voimaan maksuvelvollisuuden laukaisevan tapahtuman

sattuessa;

joiden mukaan suojan voimassaolo voidaan pééttiad arvopaperistettujen

luottojen laadun heikkenemisen vuoksi;

joissa edellytetddn alullepanevan laitoksen muuttavan arvopaperistettujen

vastuiden kokoonpanoa poolin keskiméérdisen laadun parantamiseksi;

joissa korotetaan laitokselle luottosuojasta aiheutuvia kustannuksia tai
madritddn arvopaperistamispositioiden haltijoille maksettavasta
korkeammasta tuotosta, joka perustuu arvopaperistettujen luottojen

laadun heikkenemiseen;

luottosuojan on oltava tdytantdonpanokelpoinen kaikilla asian kannalta

merkityksellisilld lainkédyttoalueilla;
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e) liiketointa koskevissa asiakirjoissa todetaan tarvittaessa selkeésti, ettd
alullepanija tai jirjestdja voi sopimuksen ulkopuolella ostaa tai ostaa takaisin
arvopaperistamispositioita tai ostaa takaisin, jarjestelld uudelleen tai korvata
arvopaperistettuja vastuita ainoastaan, jos tillaiset jarjestelyt toteutetaan
vallitsevien markkinaolosuhteiden mukaisesti ja niiden osapuolet toimivat
oman etunsa mukaisesti vapaina ja riippumattomina tavanomaisin

markkinaehdoin;

f)  alullepanijan takaisinlunastusmenettelyssd kaikkien seuraavien edellytysten on

taytyttava:
1)  menettely on alullepanevan laitoksen paitosvallassa;

11)  menettelyd voidaan soveltaa ainoastaan silloin, kun arvopaperistettujen
vastuiden alkuperiisestd arvosta on kuolettamatta enintdén kymmenen

prosenttia;

i) menettelyd ei ole suunniteltu sitd varten, etti viltettdisiin tappioiden
kohdentamista luottokelpoisuuden parantamispositioihin tai muihin
sijoittajien hallussa oleviin positioihin arvopaperistamisessa tai ettd

luottokelpoisuutta muulla tavoin parannettaisiin;

g) alullepaneva laitos on saanut péatevéltd oikeudelliselta neuvonantajalta
lausunnon, jossa vahvistetaan, ettd arvopaperistamisessa tiayttyvit timan

kohdan d alakohdan edellytykset.
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5)  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle tapauksista, joissa ne ovat
péétténeet, ettd riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vihentédmista ei voida
perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille 2 kohdan
mukaisesti, sekd tapauksista, joissa laitokset ovat paittineet soveltaa 3 kohdan

saannoksia.

6)  EPV seuraa erilaisia valvontakdytdntdjd, jotka koskevat merkittdvén riskinsiirron
tunnustamista synteettisissd arvopaperistamisissa timén artiklan mukaisesti. EPV

tarkastelee erityisesti seuraavia seikkoja:

a)  edellytykset, jotka koskevat merkittdvén luottoriskin siirtoa kolmansille

osapuolille 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti;

b)  kuinka ilmaisua "luottoriskin yhdenmukainen siirto kolmansille osapuolille" on
tulkittava, kun toimivaltaiset viranomaiset tekevit arviointeja, joista sdddetddn

2 kohdan toiseksi viimeisessé alakohdassa ja 3 kohdassa;

c)  vaatimukset sellaisia arvopaperistamistoimia koskevalle viranomaisten
arvioinnille, joiden osalta alullepanija pyytéa, ettd merkittdvén luottoriskin

siirto kolmansille osapuolille tunnustetaan 2 tai 3 kohdan mukaisesti.
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EPYV raportoi havainnoistaan komissiolle viimeistiin [kahden vuoden kuluttua
timdn asetuksen voimaantulopdivistdij. Otettuaan huomioon EPV:n raportin
komissio voi antaa 462 artiklan mukaisesti delegoidun sddidoksen, jolla
tiydennetidn tditd direktiivid ja tismennetiidn tamdin kohdan a—c alakohdassa

lueteltuja seikkoja.

246 artikla

Ennenaikaista kuoletusta koskevien ehtojen operationaaliset vaatimukset

Kun arvopaperistamiseen sisédltyy ehtoja uudistettavista vastuista ja ennenaikaisesta
kuoletuksesta tai vastaavasta, alullepanevan laitoksen katsotaan siirtineen merkittivan
luottoriskin ainoastaan, jos 244 ja 245 artiklassa vahvistetut vaatimukset tayttyvét ja jos

ennenaikaisen kuoletuksen ehto tdytyttydan

a)  eijohda siihen, ettd parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluva tai sitd vastaava laitoksen
maksuvaade, joka kohdistuu arvopaperistettuihin vastuisiin, joutuisi huonompaan

etuoikeusluokkaan kuin muiden sijoittajien maksuvaateet;

b)  ei huononna laitoksen arvopaperistettuihin vastuisiin kohdistuvan maksuvaateen

etuoikeusluokkaa suhteessa muiden osapuolten maksuvaateisiin;

c¢) el muutoin lisdd laitoksen uudistettaviin vastuisiin liittyvaa tappioriskia.
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3 JAKSO
I RISKIPAINOTETTUJEN VASTUUERIEN YHTEISMAARAN LASKEMINEN

1 alajakso

Yleiset sadnnokset

247 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismairian laskeminen

1)  Kun alullepaneva laitos on siirtdnyt arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvin

merkittdvian luottoriskin 2 jakson mukaisesti, kyseinen laitos voi

a)  perinteisen arvopaperistamisen tapauksessa olla sisallyttaiméatta
arvopaperistettuja vastuita riskipainotettujen vastuuerien ja vastaavasti

odotettujen tappioiden yhteismééréan laskentaan;

b)  synteettisen arvopaperistamisen tapauksessa laskea riskipainotetut vastuuerét ja
vastaavasti odotettujen tappioiden yhteisméérdn arvopaperistettujen vastuiden

osalta 251 ja 252 artiklan mukaisesti.
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2)

3)

4)

Kun alullepaneva laitos on pédttinyt soveltaa 1 kohtaa, sen on laskettava tissé
luvussa kuvailtu riskipainotettujen vastuuerien yhteismééra positioiden osalta, jotka

silld on arvopaperistamisessa.

Jos alullepaneva laitos ei ole siirtdnyt merkittdvad luottoriskid tai on pééttanyt olla
soveltamatta 1 kohtaa, sen ei tarvitse laskea riskipainotettujen vastuuerien
yhteismddrddi minkddn position osalta, joka silli mahdollisesti on
arvopaperistamisessa, vaan sen on edelleen siséllytettdvd arvopaperistetut vastuut
riskipainotettujen vastuuerien yhteismaérédn laskentaan ikdén kuin niitd ei olisi

arvopaperistettu.

Kun vastuut liittyvét arvopaperistamisen eri etuoikeusluokkien positioihin, kuhunkin
etuoikeusluokkaan liittyva vastuu katsotaan erilliseksi arvopaperistamispositioksi.
Arvopaperistamispositioille luottosuojaa tarjoavilla on katsottava olevan positioita
arvopaperistamisessa. Arvopaperistamispositioiden on siséllettiva vastuut, jotka
liittyvdt arvopaperistettuihin korkosopimuksiin tai valuuttajohdannaisiin, jotka laitos

on tehnyt litketoimien yhteydessa.

Jollei arvopaperistamispositiota vihennetd ydinpddomana (CET1) eristd 36 artiklan
1 kohdan k alakohdan mukaisesti I , riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaéra on
sisdllytettiva laitoksen kaikkien riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrdin

sovellettaessa 92 artiklan 3 kohtaa.
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5)  Arvopaperistamispositioiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismaird on laskettava
kertomalla 248 artiklassa sdddetyn mukaisesti laskettu positioiden vastuuarvo

asianmukaisella kokonaisriskipainolla.

6)  Kokonaisriskipaino on miériteltdva tassd luvussa vahvistetun riskipainon ja

270 a artiklan mukaisen mahdollisen yliméérdisen riskipainon summana.

248 artikla

Vastuuarvo
1)  Arvopaperistamisposition vastuuarvo on laskettava seuraavasti:

a)  taseeseen sisédltyvin arvopaperistamisposition vastuuarvon on oltava position
kirjanpitoarvo, joka jai jiljelle kun on sovellettu tiettyjd asianmukaisia

arvopaperistamisposition luottoriskioikaisuja 110 artiklan mukaisesti;
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b)

taseen ulkopuolisen arvopaperistamisposition vastuuarvon on oltava position
nimellisarvo, josta on vihennetty 110 artiklan mukaisesti tiettyjéi
asianmukaisia arvopaperistamisposition luottoriskioikaisuja ja joka on
kerrottu asianomaisella luottovasta-arvokertoimella timadn kohdan mukaisesti.
Luottovasta-arvokertoimen on oltava 100 %, likviditeettisopimuksia lukuun
ottamatta. Likviditeettisopimusten nostamattoman osuuden vastuuarvoa
mddritettiiessd (0 prosentin luottovasta-arvokerrointa voidaan soveltaa
sellaisen likviditeettisopimuksen, joka voidaan 1 kohdan edellytysten
tayttyessd purkaa ehdoitta, nimellismddirdidn, jos sopimukseen liittyvien
nostojen takaisinmaksu on paremmassa etuoikeusasemassa kuin muut
arvopaperistetuista vastuista saataviin rahavirtoihin perustuvat vaateet ja
laitos on osoittanut toimivaltaista viranomaista tyydyttivilldi tavalla
soveltavansa riittivin varovaista menetelmdd nostamattoman osuuden

mddrdan arvioimiseen;

EPYV laatii teknisten sdidntelystandardien luonnokset sen mdidrittimiseksi,
mitd tarkoitetaan riittiavin varovaisella menetelmdlli nostamattoman

osuuden mddrdan arvioimiseksi.

EPYV toimittaa nimdi teknisten sdidintelystandardien luonnokset komissiolle

viimeistiiin [12 kuukautta timdin muutosasetuksen voimaantulostaj.
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d)

Siirretidiin komissiolle valta hyviksydi kolmannessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

liitteessa II mainittuun johdannaissopimukseen liittyvéin
arvopaperistamisposition vastapuoliriskin vastuuarvo on maaritettdva 6 luvun

mukaisesti;

alullepaneva laitos voi vihentiii sellaisen arvopaperistamisposition
vastuuarvosta, johon sovelletaan 3 alakohdan mukaisesti 1 250 prosentin
riskipainoa tai joka on vihennetty ydinpddoman (CET]I) eristi 36 artiklan

1 kohdan k alakohdan mukaisesti, arvopaperistettujen vastuiden 110 artiklan
mukaisten erityisten luottoriskioikaisujen mddrdn sekdi tillaisiin
arvopaperistettuihin vastuisiin liittyviit muut kuin hyvitettiivit ostoalennukset

siltd osin kuin ne ovat viihentineet omia varoja.

2)  Jos laitoksella on kaksi tai useampia pééllekkdisid arvopaperistamispositioita, sen on

otettava niistd vain toinen riskipainotettujen vastuuerien yhteismairin laskentaan.
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Kun positiot ovat osittain padllekkdiset, laitos voi jakaa position kahteen osaan ja
tunnustaa yhteen osaan liittyvén paéllekkdisyyden ainoastaan ensimmaiisen
alakohdan mukaisesti. Vaihtoehtoisesti se voi késitelld positioita tdysin
paillekkiisind laajentamalla pddoman laskentaa varten positiota, joka tuottaa

suuremman riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaéran.

Laitos voi myds ottaa huomioon kaupankéyntivarastoon kuuluviin positioihin

liittyvéa erityisriskid koskevien omien varojen vaatimusten ja kaupankiyntivaraston

ulkopuolisia positioita koskevien omien varojen vaatimusten vélisen
paillekkdisyyden edellyttien, etti laitos pystyy laskemaan ja vertaamaan kyseisid

positioita koskevat omien varojen vaatimukset.

Tatéd kohtaa sovellettaessa kahta positiota pidetddn paéllekkaisiné, jos ne ovat

toisensa tasapainottavia siten, ettd laitos pystyy estdmiin yhdestd positiosta johtuvat

tappiot suorittamalla toisen position edellyttdmét velvoitteet.
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3)  Jos 270 c artiklan d alakohtaa sovelletaan ABCP-ohjelmiin kuuluviin positioihin,
laitos voi kéyttdd likviditeettisopimukselle annettua riskipainoa laskiessaan
riskipainotettujen vastuuerien yhteismairdd ABCP-ohjelmalle edellyttden, ettd
likviditeettisopimus kattaa 100 % ohjelman puitteissa liikkeeseenlasketuista ABCP-
vilineisti ja likviditeettisopimukset ovat etuoikeusasemaltaan samoja kuin ABCP-
viline, siten ettd ne muodostavat paillekkaiset positiot. Laitoksen on ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisille, jos se on soveltanut timén kohdan sddnnoksid.
Mairitettdessd 100 % kattavuutta timédn kohdan mukaisesti laitos voi ottaa huomioon
ABCP-ohjelman muut likviditeettisopimukset edellyttiden, ettd ne muodostavat

paillekkdisen position ABCP-ohjelman kanssa.

249 artikla

Arvopaperistamispositioiden luottoriskin vihentimisen hyviaksyminen

1)  Laitos voi hyviksya vastikkeellisen tai takauksen luonteisen luottosuojan
arvopaperistamispositiolle, kun téssi ja 4 luvussa sdddetyt luottoriskin vihentdmisen

edellytykset tayttyvit.

2)  Vastikkeellinen luottosuoja voidaan hyvéksyé vain niiden rahoitusvakuuksien osalta,
jotka voidaan hyvéksya laskettaessa riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaraa
2 luvun mukaisesti, kuten 4 luvussa sdidetéddn, ja luottoriskin vihentdmisen
hyvéksymisen ehtona on 4 luvussa sidddettyjen asianmukaisten vaatimusten

tdyttyminen.
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3)

Hyviksytty takauksen luonteinen luottosuoja ja sen tarjoajat on rajattava 4 luvun
mukaiseen luottosuojaan, ja luottoriskin vihentdmisen hyvéksymisessd on

noudatettava 4 luvussa siddettyji asianmukaisia vaatimuksia.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdaddetddn, 201 artiklan 1 kohdan a—h alakohdassa
luetelluilla hyvaksyttavilld takauksen luonteisen luottosuojan tarjoajilla on oltava
virallisesti hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, joka
on vihintiin luottoluokkaa 2, kun luottosuoja ensimmaéisen kerran hyvéksyttiin ja
vihintdédn luottoluokkaa 3 sen jilkeen. Tamén alakohdan vaatimusta ei sovelleta

ehdot tayttaviin keskusvastapuoliin.

Laitokset, joilla on lupa soveltaa IRB-menetelmié luottosuojan tarjoajaan liittyvaén
vilittdméaan vastuuseen, voivat arvioida ensimmaéisen alakohdan mukaista
hyviksyttavyytta siltd perustalta, ettd luottosuojan tarjoajan PD-luku vastaa

136 artiklassa tarkoitettuihin luottoluokkiin liittyvda PD-lukua.
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4)  Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetédén, erillisyhtiot hyvéksytiin luottosuojan

tarjoajiksi, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

a) erillisyhtiolld on omaisuuserid, jotka hyviksytddn rahoitusvakuuksiksi 4 luvun

mukaisesti;

b) edelld a alakohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin ei kohdistu vaateita tai

ehdollisia vaateita, jotka ovat etuoikeusasemaltaan parempia tai samoja kuin

takauksen luonteisen luottosuojan saavan laitoksen vaateet tai ehdolliset

vaateet; ja

c¢)  kaikki 4 luvun mukaiset rahoitusvakuuksien hyviksymisti koskevat

vaatimukset tdyttyvét.

5)  Edelld olevaal 4 kohtaa sovellettaessa luottosuojan arvo, johon on tehty 4 luvun
mukaisesti valuutta- ja maturiteettieroista johtuvat korjaukset (Ga), rajoittuu
kyseisten omaisuuserien volatiliteettikorjattuun markkina-arvoon, ja suojan
tarjoajaan kohdistuvien vastuiden riskipaino, kuten standardimenetelméssa on
méidritelty (g), médritetddn painotetuksi keskiméérdiseksi riskipainoksi, jota
sovellettaisiin kyseisiin omaisuuseriin rahoitusvakuutena standardimenetelmén

mukaisesti.
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6)  Jos arvopaperistamispositio nauttii tdysimdérdisestd luottosuojasta tai osittaisesta,

suhteellisesti lasketusta luottosuojasta, sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a) luottosuojaa tarjoavan laitoksen on laskettava luottosuojaa nauttivan
arvopaperistamisposition osuuden riskipainotetut vastuuerit 3 alajakson

mukaisesti ikdén kuin position esuus olisi suoraan sill;

b)  luottosuojan ostavan laitoksen on laskettava suojatun osuuden riskipainotetut

vastuuerit 4 luvun mukaisesti.

7)  Kaikissa tapauksissa, joita 6 kohta ei kata, sovelletaan seuraavia maarayksii:

a) luottosuojaa tarjoavan laitoksen on késiteltdva luottosuojasta nauttivaa position

osuutta arvopaperistamispositiona ja sen on laskettava riskipainotetut

vastuuerit 3 alajakson mukaisesti ikddn kuin positio olisi suoraan sill4, jollei

8—10 kohdasta muuta johdu;
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8)

9)

b) luottosuojan ostavan laitoksen on laskettava a alakohdassa tarkoitetun suojatun
position riskipainotetut vastuuerét 4 luvun mukaisesti. Laitoksen on kisiteltidva
sitd arvopaperistamisposition osuutta, joka ei nauti luottosuojaa, erilliseni
arvopaperistamispositiona ja sen on laskettava riskipainotetut vastuuerét

3 alajakson mukaisesti, jollei 8—10 kohdasta muuta johdu.

Laitosten, jotka soveltavatl SEC-IRBA- I tail SEC—SA—menetelmﬁél 3 alajakson
mukaisesti, on méidritettdva kiinnittdmispiste (A) ja irrottamispiste (B) erikseen
kullekin 7 kohdan mukaisesti johdetulle positiolle ikdén kuin ne olisi annettu
erillisind arvopaperistamispositioina litketoimen kdynnistdmisen ajankohtana. Kirp
tai Kga-arvo on laskettava ottaen huomioon alkuperdinen arvopaperistamisen

perustana ollut vastuupooli.

Laitosten, jotka kayttévit 3 alajakson mukaistal SEC-ERBA-menetelmii
I alkuperdiseen arvopaperistamispositioon, on laskettava johdettujen positioiden

riskipainotetut vastuuerdt 7 kohdan mukaisesti seuraavasti:

a)  jos johdetulla positiolla on korkeampi etuoikeusluokka, sille annetaan

alkuperdisen arvopaperistamisposition riskipaino;

10560/17 ADD 2 1p/VK/si 46

DGG 1B FI



b)  jos johdetulla positiolla on alempi etuoikeusluokka, sille voidaan antaa johdettu
luottoluokitus 261 artiklan 7 kohdan mukaisesti. Etuoikeusluokan tiheys T
lasketaan tissii tapauksessa ainoastaan johdetun position perusteella. Jos
luokitus ei voi olla johdettu, laitoksen on sovellettava sité riskipainoa, joka on

seuraavien vaihtoehtojen tuloksista korkeampi:

1) SEC-SA-menetelmin soveltaminen 8 kohdan ja 3 alajakson mukaisesti;

tai

ii))  alkuperdisen SEC-ERBA-menetelmin mukaisen

arvopaperistamisposition riskipaino.

10) Johdettua positiota, jolla on alempi etuoikeusluokka, on kisiteltivi muuna kuin
parhaimpien etuoikeusluokkien arvopaperistamispositiona, vaikka alkuperdiinen

arvopaperistamispositio ennen suojaa katsottaisiin parhaimpiin etuoikeusluokkiin

kuuluvaksi.

250 artikla

Yliméariinen tuki

1)  Jirjestivi laitos tai sellainen alullepaneva laitos, joka on soveltanut
arvopaperistamisen osalta 247 artiklan 1 ja 2 kohtaa riskipainotettujen
vastuuerien yhteismdidrdin laskennassa tai myynyt rahoitusvilineitdi
kaupankdyntivarastostaan siten, ettii sitd ei endid vaadita pitimddn omia varoja
kyseisten rahoitusviilineiden riskid varten, ei saa tarjota arvopaperistamiselle
sopimusvelvoitteensa ylittdvai suoraa tai episuoraa tukea vihentdikseen todellisia

tai mahdollisia tappioita sijoittajille.
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2) Liiketointa ei katsota tueksi 1 kohtaa sovellettaessa, jos se on otettu asianmukaisesti

huomioon arvioitaessa merkittdavaa riskinsiirtoa ja liikketoimen molemmat osapuolet

ovat toteuttaneet litketoimen toimien omien etujensa mukaisesti vapaina ja

riippumattomina osapuolina. Néitd tarkoituksia varten laitoksen on suoritettava

litketoimen tdysimittainen luottojentarkastus ja sen on otettava huomioon vihintidan

kaikki seuraavat seikat:

a)

b)

takaisinostohinta;

laitoksen pddoma- ja maksuvalmiuspositio ennen takaisinostoa ja sen jilkeen;
arvopaperistettavien vastuiden kehittyminen;

arvopaperistamispositioiden kehittyminen.

tuen vaikutus tappioihin, joita alullepanijalle odotetaan aiheutuvan suhteessa

sijoittajiin.

3)  Alullepaneva laitos ja jérjestdjand toimiva laitos ilmoittavat toimivaltaiselle

viranomaiselle kaikista arvopaperistamiseen liittyvista liiketoimista, joihin on

ryhdytty, 2 kohdan mukaisesti.
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4)  EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita siitd, mita
pidetddn riippumattomina ehtoina tétd artiklaa sovellettaessa ja milloin liiketointa ei

ole strukturoitu tarjoamaan tukea.

5)  Jos alullepaneva laitos tai jarjestdva laitos ei noudata 1 kohtaa arvopaperistamisen
osalta, sen on siséllytettdva kaikki kyseisen arvopaperistamisen vastuut
riskipainotettujen vastuuerien laskentaan ikédédn kuin niité ei olisi arvopaperistettu ja

ilmoitettava
a)  ettd se on antanut arvopaperistamiselle tukea 1 kohdan vastaisesti; ja
b)  annetun tuen vaikutus omia varoja koskevien vaatimusten osalta.

251 artikla
Alullepanevien laitosten laskemat riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaéréat vastuille,

jotka on arvopaperistettu synteettisen arvopaperistamisen kautta

1)  Kun lasketaan arvopaperistettavien vastuiden riskipainotettuja vastuuerid,
synteettisen arvopaperistamisen alullepanevan laitoksen on sovellettava téssd
jaksossa vahvistettuja asiaan liittyvid laskentamenetelmid 2 luvun mukaisten
menetelmien sijaan. Laitoksilla, jotka laskevat riskipainotettujen vastuuerien
yhteisméddran ja tarvittaessa odotettujen tappioiden yhteisméérin arvopaperistettujen
vastuiden osalta 3 luvun mukaisesti, odotettujen tappioiden yhteismiérd on nolla

kyseisten vastuiden osalta.
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2)  Ensimmdisessd kohdassa vahvistettuja vaatimuksia on sovellettava koko
arvopaperistamista tukevaan vastuupooliin. Jollei 252 artiklan muuta johdu,
alullepanevan laitoksen on laskettava riskipainotetut vastuuerit kaikille
arvopaperistamisen etuoikeusluokille timin jakson midrdysten mukaisesti, myos
niille positioille, joille laitos pystyy hyviksyméén luottoriskien vihentdmisen
249 artiklan mukaisesti. Riskipainoa, jota on sovellettava luottoriskin vihentdmisestd

nauttiviin positioihin, voidaan muuttaa 4 luvun mukaisesti.

252 artikla

Maturiteettierojen kisittely synteettisessd arvopaperistamisessa

Kun lasketaan riskipainotettuja vastuuerid 251 artiklan mukaisesti, maturiteettierot
luottosuojan, johon riskinsiirto perustuu, ja arvopaperistettujen vastuiden vélilld on

laskettava seuraavasti:

a)  arvopaperistettujen vastuiden maturiteetti on pisin yksittdisen vastuun maturiteetti tai

enintddn viisi vuotta. Luottosuojan maturiteetti on méadritettava 4 luvun mukaisesti;
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b) alullepanevan laitoksen on jitettdvd huomiotta mahdolliset maturiteettierot, kun

lasketaan arvopaperistettavan position riskipainotettuja vastuuerid, joihin sovelletaan

1 250 % riskipainotusta tdmin jakson mukaisesti. Kaikkien muiden positioiden osalta

on sovellettava 4 luvun maturiteettierokésittelyd seuraavan kaavan mukaisesti:

RW™ = (RWsp * ((t— )T —t))) + (RWass - (T - t)/(T-1))))

jossa

RW* 92 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu riskipainotettujen
vastuuerien yhteismaéra;

RWass riskipainotettujen vastuuerien yhteismaird, jota sovellettaisiin
tasasuhteessa saamisiin, jos niitd ei olisi arvopaperistettu;

RWgp 251 artiklan mukaisesti laskettu riskipainotettujen vastuuerien
yhteisméérd, jota sovellettaisiin jos maturiteettieroa ei olisi;

T vuosina ilmaistu arvopaperistettujen vastuiden maturiteetti;

t vuosina ilmaistu luottosuojan maturiteetti;

t* 0,25.
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253 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismiirian vihentdminen

1)  Jos arvopaperistamispositioihin sovelletaan timéin jakson mukaisesti I 250 %:n
riskipainoa, laitokset voivat vihentii téllaisen position vastuuarvon
ydinpiddomastaan (CET 1) 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan mukaisesti vaihtoehtona
sille, ettd ne ottaisivat positiot huomioon laskiessaan riskipainotettujen vastuuerien
yhteisméérad. Téssd tapauksessa vastuuarvoa laskettaessa voidaan ottaa huomioon

hyviéksytty vastikkeellinen luottosuoja 249 artiklan mukaisella tavalla.

2)  Jos laitos soveltaa 1 kohdassa tarkoitettua vaihtoehtoa, se voi vihentdé 36 artiklan
1 kohdan k alakohdan mukaisesti vihennetyn mééran 268 artiklassa médritetysta
enimmadispddomavaatimuksesta, joka laskentahetkelld laskettaisiin

arvopaperistettujen vastuiden osalta, jos niité ei olisi arvopaperistettu.

2 Alajakso

Menetelmihierarkia ja yleiset parametrit

254 artikla

Menetelmien hierarkia

1. Laitosten on sovellettava yhté 3 alajaksossa esitetyistd menetelmisté

riskipainotettujen vastuuerien laskemiseen I seuraavan hierarkian mukaisesti:

a) I jos 258 artiklassa asetetut edellytykset tayttyvat, laitoksen on sovellettava
SEC-IRBA-menetelmdii 259 ja 260 artiklan mukaisesti;
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b)

jos SEC-IRBA-menetelmii ei voida soveltaa, laitoksen on kéytettiivii

standardoitua SEC-SA-menetelmdii 263 ja 264 artiklan mukaisesti;

jos SEC-SA-menetelmdii ei voida soveltaa, laitosten on kiytettava I ulkoisten
luottoluokitusten menetelmdd (SEC-ERBA) 261 ja 262 artiklan mukaisesti

luokiteltuihin positioihin tai positioihin, joihin voidaan soveltaa johdettua

luottoluokitusta I .

2)  Laitosten on sovellettava SEC-ERBA-menetelmdii SEC-SA-menetelmdn sijasta

luokiteltuihin positioihin tai positioihin, joihin voidaan I soveltaa I johdettua

luottoluokitusta, seuraavissa tapauksissa:

a)

b)

jos SEC-SA-menetelmdn soveltaminen johtaisi YLS-
arvopaperistamispositioiksi hyviksyttivien positioiden kohdalla yli

25 prosentin riskipainoon;

jos SEC-SA-menetelmiin soveltaminen johtaisi sellaisten positioiden
kohdalla, joita ei voida hyviksyi YLS-arvopaperistamispositioiksi, yli
25 prosentin riskipainoon tai SEC-ERBA-menetelmdn soveltaminen johtaisi

Yli 75 prosentin riskipainoon;

arvopaperistamistransaktioiden vakuutena on autolaina-,

autoleasingsopimus- ja laiteleasingsopimuspoolit.
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3)

Tapauksissa, joita 2 kohta ei kata, ja poiketen siiti, miti 1 kohdan b alakohdassa
sdddetddn, laitokset voivat soveltaa SEC-ERBA-menetelmdii SEC-SA-menetelmdin

sijasta kaikkiin luokiteltuihin arvopaperistamispositioihinsa.

Ensimmdiisen alakohdan soveltamiseksi laitoksen on ilmoitettava pdditoksestdiin
toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistiiin [45 piiiviid ennen asetuksen

soveltamispdivddil.

Laitoksen on aina ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen mistii tahansa
myohemmin tehdystii pdditoksesti muuttaa edelleen kaikkiin luokiteltuihin
arvopaperistamispositioihin sovellettua menetelmdd ennen pdidtostd vilittomdisti

seuraavaa 15 pdivid marraskuuta.

Ellei toimivaltainen viranomainen esiti tapauksen mukaan toisessa tai
kolmannessa alakohdassa tarkoitettua méirdaikaa vilittomdisti seuraavaan

15 pdiviidn joulukuuta mennessd vastalausetta, laitoksen ilmoittama piiitos tulee
voimaan seuraavan vuoden 1 pdivisti tammikuuta ja on voimassa kunnes
seuraava ilmoitettu pidtos tulee voimaan. Laitokset eiviit saa soveltaa erilaisia

menetelmida saman vuoden aikana.
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4)

)

6)

Poiketen siitd, mitd I kohdassa sdddetdin, toimivaltaiset viranomaiset voivat
tapauskohtaisesti kieltiid laitoksia soveltamasta SEC-SA-menetelmdidi, jos SEC-SA-
menetelmin soveltamisesta johtuvan riskipainotetun vastuuerén mdidrd ei ole
oikeassa suhteessa laitokselle tai rahoitusvakaudelle aiheutuviin riskeihin, muun
muassa muttei yksinomaan arvopaperistettujen vastuiden luottoriskiin. Sellaisten
vastuiden tapauksessa, joita ei voida hyviksydi YLS-arvopaperistamispositioiksi, on
kiinnitettiivd erityistd huomiota arvopaperistamisiin, joilla on erittdiin

monimutkaisia tai riskialttiita piirteitii.

Rajoittamatta tdmdn artiklan 1 kohdan soveltamista laitokset voivat 266 artiklan
mukaisesti ja 265 artiklassa vahvistettujen edellytysten tiyttyessa kdyttda sisdista
arviointimenetelmaa sellaisten riskipainotettujen vastuuerien laskemiseen, jotka
koskevat ABCP-ohjelmaan tai -transaktioon kuuluvia luokittelemattomia positioita.
Jos laitos on saanut luvan 265 artiklan 2 kohdan mukaisesti ja tietty positio
ABCP-ohjelmassa tai -transaktiossa kuuluu tillaisen luvan soveltamisalaan,
laitoksen on sovellettava sisdisti arviointimenetelmdidi kyseisen position

riskipainotetun vastuumdidrin laskemiseen.

Laitosten on sovellettava uudelleenarvopaperistamispositioon SEC-SA-menetelmad

263 artiklan mukaisesti soveltaen 269 artiklassa sdddettyjd muunnoksia.
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7)  Arvopaperistamispositioithin on aina muulloin sovellettava 1 250 %:n riskipainoa.

8) Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle kaikki 3 kohdan nojalla
tehdyt ilmoitukset. EPV seuraa timdn artiklan vaikutusta pidomavaatimuksiin
sekd erilaisia 4 kohtaan liittyvid valvontakiytintoja, raportoi komissiolle vuosittain
havainnoistaan ja laatii ohjeita asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan

mukaisesti.

255 artikla

Kirp- ja Ksa-arvon méirittiminen

1)  Jos laitos voi soveltaa SEC-IRBA-menetelméé 3 alajakson mukaisesti, laitoksen on

laskettava KIRB 2—5 kohdan mukaisesti.

2)  Laitosten on madritettava Kirp siten, ettd riskipainotetut vastuuerit, jotka laskettaisiin
3 luvun mukaisesti arvopaperistetuista vastuista ikd4n kuin niitd ei olisi
arvopaperistettu, kerrotaan 8 %:1la ja jactaan arvopaperistettujen vastuiden

vastuuarvolla. KIRB on ilmaistava desimaalilukuna vililla nolla ja yksi.

10560/17 ADD 2 ip/VK/si 56
DGG 1B FI



3)

4)

5)

Kirp-arvoa laskettaessa riskipainotettuihin vastuueriin, joka laskettaisiin 3 luvun

mukaisesti arvopaperistetuista vastuista, sisillytetddn:

a)  odotettujen tappioiden médra kaikista arvopaperistetuista vastuista, mukaan
lukien maksukyvyttomyystilassa olevista arvopaperistetuista vastuista, jotka

edelleen kuuluvat pooliin 3 luvun mukaisesti; ja

b)  odottamattomien tappioiden madra kaikista arvopaperistetuista vastuista,
mukaan lukien pooliin 3 luvun mukaisesti kuuluvista,

maksukyvyttdmyystilassa olevista arvopaperistetuista vastuista.

Laitokset voivat arvopaperistettujen vastuiden Kjrg-arvoa laskiessaan noudattaa

3 luvun sddnndksid, jotka koskevat ostettujen saamisten padomavaatimuksia. T4t
tarkoitusta varten vahittdisvastuita kohdellaan samalla tavalla kuin ostettuja
vihittdissaamisia ja muita kuin vdhittdisvastuita samalla tavalla kuin ostettuja

yrityssaamisia.

Laitosten on laskettava Kirp erikseen arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvélle

laimentumisriskille, jos laimentumisriski on ndiden vastuiden kannalta merkittava.
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6)

Jos laimentumis- ja luottoriskitappioita kisitelldén arvopaperistamisessa
kokonaisuutena, laitosten on yhdistettdvé 3 alajaksoa sovellettaessa laimentumista
koskeva Krp ja luottoriskid koskeva Kirpg yhdeksi Kirp-arvoksi. Yhden ainoan
vararahaston tai ylivakuuden pitdmistd seké luotto- ettd laimentumisriskista
aiheutuvien tappioiden kattamiseen voidaan pitdd osoituksena siité, ettd ndité riskejd

késitellaan kokonaisuutena.

Jos laimentumis- ja luottoriskejé ei késitelld arvopaperistamisessa kokonaisuutena,
laitosten on muutettava edellisessé kohdassa esitettyd késittelyi siten, ettéd

laimentumisriskin Kjrp ja luottoriskin Kjrp tulevat yhdistetyksi mielekkéélla tavalla.

Jos laitos soveltaa SEC-SA-menetelmii 3 alajakson mukaisesti, laitoksen on
laskettava Kgu siten, ettd riskipainotetut vastuuerét, jotka laskettaisiin 2 luvun
mukaisesti arvopaperistetuista vastuista ikd4n kuin niité ei olisi arvopaperistettu,
kerrotaan 8 %:lla ja jaetaan arvopaperistettujen vastuiden arvolla. Ksa on ilmaistava

desimaalilukuna vililld nolla ja yksi.

Sovellettaessa tétd kohtaa laitosten on laskettava arvopaperistettujen vastuiden arvo
viahentdmaétta siitd erityisid luottoriskin oikaisuja ja muita arvonoikaisuja, joista

sdddetddn 34 ja 110 artiklassa, tai muita omien varojen vihennyksié.
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7)

8)

9)

Jos arvopaperistamisrakenteeseen kuuluu arvopaperistamista varten perustettu
erillisyhtio, kaikkia erillisyhtion vastuita, jotka liittyvdt arvopaperistamiseen, on
kasiteltdva 1-6 kohtaa sovellettaessa arvopaperistettuina vastuina. Rajoittamatta
edellisen virkkeen soveltamista laitos voi Kirp- tai Ksa-arvoa laskiessaan vihentda
erillisyhtion vastuut arvopaperistettujen vastuiden poolista, jos erillisyhtion vastuista
aitheutuva riski ei ole merkittdva tai jos se ei vaikuta laitoksen

arvopaperistamispositioon.

Jos vastikkeellisissa synteettisissd arvopaperistamisissa kertyy merkittivid tuottoja
siitd, ettd arvopaperistamispositioiden takaisinmaksun vakuutena olevia, erillisyhtioén
luottoriskin vaihtolainoja ("credit-linked notes") tai muita vastikkeellisia velvoitteita
lasketaan liikkeelle, ndma tuotot on siséllytettivd Kirp- tai Kga i-arvon laskelmiin
silld edellytykselld, ettd vakuuteen liittyvédn luottoriskiin sovelletaan

etuoikeusluokkiin perustuvaa tappioiden jakamista.

EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti timén artiklan
5 kohdan kolmannen alakohdan soveltamista varten ohjeita asianmukaisista
menetelmisti, joiden mukaisesti laimentumis- ja luottoriskien Kjrp yhdistetién siind

tapauksessa, ettd néiti riskeja ei kédsitelld kokonaisuutena arvopaperistamisessa.

EPYV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi niiden edellytysten
yksityiskohtaisemmaksi mddrittimiseksi, joiden perusteella laitosten sallitaan
laskevan arvopaperistettujen poolien Kigrg-arvo 4 kohdan mukaisesti erityisesti

seuraavien osalta:

a)  sisdiset luottokiiytiinteet ja mallit Kigrg-arvon laskemiselle

arvopaperistamisessa;
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b)  arvopaperistettuun pooliin liittyvien eri riskitekijoiden kdytto ja jos
arvopaperistettua poolia koskevia riittivin tarkkoja tai luotettavia tietoja ei
ole saatavilla, episuorien tietojen kdiytto PD- ja LGD-estimaattien

mddrittimiseen; ja

¢) asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset saamisten myyjien tai

muiden alullepanijoiden toimien ja menettelytapojen valvomiseksi.

EPYV toimittaa kyseisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdiiin

yhden vuoden kuluttua timdin asetuksen voimaantulopdivistii.

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyd tissi kohdassa tarkoitetut tekniset
séidntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sddidetyn

menettelyn mukaisesti.

256 artikla

Kiinnittdmispisteen (A) ja irrottamispisteen (D) médrittely

1)  Sovellettaessa 3 alajaksoa laitosten on vahvistettava kiinnittamispiste (A) sen raja-
arvon kohdalle, jossa arvopaperistetuista vastuista koituvia tappioita aletaan

kohdentaa asianomaiselle arvopaperistamispositiolle.
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Kiinnittdmispiste (A) on ilmaistava desimaaliarvona vililld nolla ja yksi, ja sen on
oltava yhté suuri kuin suurempi kahdesta seuraavasta eli nollasta ja suhdeluvusta,
joka saadaan, kun arvopaperistettujen vastuiden poolin maksamatta olevasta
mairistd vihennetidin niiden etuoikeusluokkien maksamatta oleva mairé, jotka ovat
parempia tai yhtd hyvid kuin asianomaisen arvopaperistamisposition
etuoikeusluokka, ja kun ndin saatu summa jaetaan kaikkien arvopaperistettujen

vastuiden maksamatta olevalla maaralla.

2)  Sovellettaessa 3 alajaksoa laitosten on vahvistettava irrottamispiste (D) sen raja-
arvon kohdalle, jossa arvopaperistetuista vastuista koituvat tappiot johtaisivat siihen,
ettd asianomaisen arvopaperistamisposition siséltiva etuoikeusluokka menettiisi

pddomansa kokonaan.

Irrottamispiste (D) on ilmaistava desimaaliarvona vililld nolla ja yksi, ja sen on
oltava yhté suuri kuin suurempi kahdesta seuraavasta eli nollasta ja suhdeluvusta,
joka saadaan, kun arvopaperistettujen vastuiden poolin maksamatta olevasta
mairistd vihennetiin niiden etuoikeusluokkien maksamatta oleva mairé, jotka ovat
parempia kuin asianomaisen arvopaperistamisposition etuoikeusluokka, ja kun ndin
saatu summa jaetaan kaikkien arvopaperistettujen vastuiden maksamatta olevalla

madralla.

3)  Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa laitosten on késiteltdva ylivakuuksia ja vastikkeellisia
varantotilejd etuoikeusluokkina ja omaisuuserid, jotka muodostavat tillaiset

varantotilit, arvopaperistettuina vastuina.

10560/17 ADD 2 ip/VK/si 61
DGG 1B FI



4)  Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa laitosten on jéitettdvd huomioon ottamatta muut kuin
vastikkeelliset varantotilit, samoin kuin omaisuuserit, jotka eivit lisda
luottokelpoisuutta, kuten ne, jotka tarjoavat ainoastaan maksuvalmiustukea, seké
valuutta- ja korkoswapit ja kéteisvakuustilit, jotka liittyvat tillaisiin positioihin
arvopaperistamisessa. Laitoksen on kasiteltdva vastikkeellisia varantotileja ja
omaisuuserii, jotka parantavat luottokelpoisuutta, arvopaperistamispositioina vain

siltd osin kuin ne ovat tappionsietokykyisid.

5)  Jos saman liiketoimen kahdella tai useammalla parhaimpiin etuoikeusluokkiin
kuuluvalla positiolla on eri maturiteetit mutta ne jakavat tappiot tasasuhteessa,
kiinnittimispisteen (A) ja irrottamispisteen (D) olisi perustuttava niiiden
positioiden yhteenlaskettuun maksamatta olevaan mdidrddn, ja siitd seuraavien

kiinnittimispisteiden (A) ja irrottamispisteiden (D) on oltava samat.

10560/17 ADD 2 1p/VK/si
DGG 1B

62
FI



257 artikla

Etuoikeusluokan maturiteetin (M) médrittdminen

1)  Sovellettaessa 3 alajaksoa, ja jollei 2 kohdasta muuta johdu, laitokset voivat laskea

etuoikeusluokan maturiteetin (MT) joko

a)  etuoikeusluokan sopimusperusteisten erddntyvien maksujen painotettuna

keskiméaardisend maturiteettina seuraavan kaavan mukaisesti:

Yoor/S e
 » T

jossa CF; merkitsee kaikkia sopimukseen perustuvia maksuja (pddoma, korot ja

palkkiot), jotka lainanottajan on maksettava ajanjakson t aikana; tai

b) etuoikeusluokan lainmukaisena viimeisend maturiteettina seuraavan kaavan
mukaisesti:
MT: 1 +(ML—1) * 80%,
jossa ML on etuoikeusluokan lainmukainen viimeinen maturiteetti.
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2)  Sovellettaessa 1 kohtaa etuoikeusluokan maturiteetin (M) on oltava kaikissa

tapauksissa vahintdin yksi vuosi ja enintdén viisi vuotta.

3) Jos laitokselle voi tulla tappioita arvopaperistetuista vastuista sopimusehtojen
perusteella, laitoksen on méadritettdva arvopaperistamisposition maturiteetti ottamalla
huomioon sepimuksen maturiteetti sekd tillaisten arvopaperistettujen vastuiden
pisin maturiteetti. Uudistettavien vastuiden maturiteettia maaritettdessi sovelletaan
pisintd sopimuksen mukaista maturiteettia, joka uusiutumisjakson aikana

uudistettavalla vastuulla voi olla jéljell.

4)  EPV seuraa timdin alan eri kdytintoji kiinnittien erityisti huomiota 1 kohdan
1 alakohdan soveltamiseen ja antaa 31 piividn joulukuuta 2019 mennessdi ohjeita

asetuksen (EU) 1093/2010 16 artiklan mukaisesti.

3 alajakso

Riskipainotettujen vastuuerien laskennassa kdytettivat menetelmét

258 artikla
Edellytykset sisdisten luottoluokitusten menetelmén (SEC-IRBA) kdyttimiselle

1)  Laitosten on kéytettivd SEC-IRBA-menetelmaa riskipainotettujen vastuuerien

laskemisessa arvopaperistamisposition osalta, kun seuraavat edellytykset tayttyviét:

a)  position vakuutena on IRB- tai sekapooli, viimeksi mainitussa tapauksessa
edellyttéen, ettd laitos pystyy laskemaan Kirp arvon 3 jakson mukaisesti

I véahintddn 95 %:n osuudelle arvopaperistettavistal vastuumadristi,
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b)  saatavilla on olemassa riittdvésti tietoa I arvopaperistettavista vastuista, jotta

laitos pystyy laskemaan Kirg-arvon; ja

c) laitosta ei ole estetty kayttdmastd SEC-IRBA-menetelmaa tietylle

arvopaperistamispositiolle 2 kohdan mukaisesti.

2)  Toimivaltaiset viranomaiset voivat tapauskohtaisesti estdd SEC-IRBA-menetelméan
kiyttdmisen, jos arvopaperistamisilla on erittdin monimutkaisia tai riskialttiita
piirteitd. Néité tarkoituksia varten seuraavia ominaisuuksia voidaan pitéé erittdin
monimutkaisina tai riskialttiina:

a)  luottokelpoisuuden parantaminen, joka voi heikentyd muista syisti kuin salkun
tappioistal s

b)  arvopaperistettavien vastuiden poolit, joiden sisdinen korrelaatio on suuri,
koska riskit ovat keskittyneet yksittiisille aloille tai maantieteellisille alueille;

c) liiketoimet, joiden arvopaperistamispositioiden takaisinmaksu on erittiin
riippuvainen riskitekijoisté, jotka eivit ndy Kirg-arvossa; tai

d) erittdin monimutkaisten tappioiden jakaminen etuoikeusluokkiin.
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259 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien laskeminen SEC-IRBA-menetelmié sovellettaessa

1)  SEC-IRBA-menetelmén mukaisesti arvopaperistamisposition riskipainotettu
vastuumaairi lasketaan kertomalla 248 artiklan mukaisesti laskettu position
vastuuarvo sovellettavalla riskipainolla (RW), joka mééritetddn seuraavasti ja on
kaikissa tapauksissa vahintddn 15 %:

RW=1250% kunDSKIRB
RW = 12.5-KssrakirB) kun A > Kirp
IRB — Kirs
RW = [( ) 12. 5] [( ) 12.5 - KSSFA(KIRBJ]
kun A< Kjrg<D
jossa
Kirp on arvopaperistettavien vastuiden poolin padomavaatimus sellaisena kuin se
maéritellddn 255 artiklassa
D on 256 artiklan mukainen irrottamispiste
A on 256 artiklan mukainen kiinnittamispiste
et _ ea-l
Kssratkpg) = PICEDN
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jossa

a=—(1/(p*Kis))

u=D —Kpgp

1 = max (A - Kirp; 0)

jossa

p = max [0.3; (A + B*(1/N) + C* Kjrg + D*LGD + E*MT)]
jossa

N on vastuiden efektiivinen lukumiérd arvopaperistettavien vastuiden poolissa

laskettuna 4 kohdan mukaisesti

LGD on vastuilla painotettu keskiméardinen tappio-osuus arvopaperistettavien

vastuiden poolissa laskettuna 5 kohdan mukaisesti

MT on 257 artiklan mukainen etuoikeusluokan maturiteetti
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parametrit A, B, C, D, ja E on méiiritettdva seuraavan hakutaulukon mukaisesti:

A B C D E
Ylin, hajautunut (N > 25) 0 3,56 -1,85 | 055 0,07
Muut kuin | Ylin, keskittynyt (N < 25) 0,11 2,61 2,91 0,68 0,07
vahittiiis-
vastuut Alempi, hajautunut (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 | 0,21 0,07
Alempi, keskittynyt (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
Vihitis. | Y0 0 0 748 | 0,71 0,24
vastuut - A lempi 0 0 578 055|027
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2)  Jos kohde-etuutena oleva IRB-pooli koostuu véhittdisvastuista ja muista kuin
vihittdisvastuista, pooli jactaan yhteen vihittdisalapooliin ja yhteen muiden kuin
vihittdisvastuiden alapooliin, ja kullekin alapoolille arvioidaan erillinen p-parametri
(ja vastaavat riskiparametrit N, Kjrg ja LGD). Tdmaén jilkeen on laskettava
litkketoimen p-parametrin painotettu keskiarvo kunkin alapoolin p-parametrin seka

kunkin alapoolin vastuiden nimellisen koon perusteella.

3)  Jos laitos soveltaa SEC-IRBA-menetelméé sekapooliin, p-parametrin laskemisen on
perustuttava arvopaperistettaviin vastuisiin, joihin sovelletaan ainoastaan IRB-
menetelmdd. Arvopaperistettavia vastuita, joihin sovelletaan standardimenetelmaa, ei

oteta huomioon néissé tarkoituksissa.

4)  Vastuiden efektiivinen lukumaird (N) lasketaan seuraavalla kaavalla:

_ (Z;EADy?
~ Y,EAD?

jossa EADjon poolin i:nteen vilineeseen liittyvd maksukyvyttomyystilassa oleva

vastuu.

Samaan velalliseen kohdistuvat useat vastuut on konsolidoitava ja késiteltdvé yhtena

vastuuna.

10560/17 ADD 2 ip/VK/si 69
DGG 1B FI



5)

Vastuilla painotettu keskiméairdinen LGD on laskettava seuraavasti:

LCD = Ei LGD] ' EJ"JLD]
X; EAD;

jossa LGDi on i:nteen velalliseen kohdistuviin kaikkiin vastuisiin sisdltyva

keskiméaaridinen LGD.

Kun ostettujen saamisten luotto- ja laimentumisriskié késitellddn
arvopaperistamisessa kokonaisuutena, LGD:n arvona on pidettdva luottoriskin
LGD:n painotettua keskiarvoa sekéd 100 % laimentumisriskin LGD:sta. I Painot ovat
luottoriskin ja laimentumisriskin yksittéisid IRB-menetelmdiin mukaisia
pddomavaatimuksia. Tatd varten voidaan yhden vararahaston tai I ylivakuuden

I pitdminen luotto- tai maksukyvyttomyysriskistd aiheutuvien tappioiden

kattamiseen pitdd osoituksena siitd, ettd néité riskejd kéasitelldén kokonaisuutena.

6)  Jos poolin suurimman arvopaperistettavan vastuun (C 1) osuus on enintdén 3 %,
laitokset voivat kiyttdad seuraavaa yksinkertaistettua menetelméé laskeakseen N:n ja
vastuilla painotetut keskiméardiset LGD:t:

Cm—Cy -
LGD = 0,50
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jossa
Cnm on poolin osuus, joka vastaa suurimpien m-vastuiden yhteismééraa I ;ja
m on laitoksen maérittdma.

Vain jos C; on saatavilla, ja sen miéra on enintddn 0,03, laitos voi maarittdd LGD:n

arvoon 0,50 ja N:n arvoon 1/C;.

7)  Kun position vakuutena on sekapooli ja laitos pystyy laskemaan Kirp -arvon
vihintddn 95 %:lle arvopaperistettavista vastuumaéristd 258 artiklan 1 kohdan
a alakohdan mukaisesti, laitoksen on laskettava arvopaperistettavan vastuupoolin
pddomavaatimus seuraavasti:
d" Kirp + (1-d)" Ksa,
jossa
d on niiden arvopaperistettavien vastuiden vastuuméaéréin esuus, jolle pankki voi
laskea Kirp -arvon kaikkien arvopaperistettavien vastuiden vastuumairille; ja
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8)  Jos laitoksella on arvopaperistamispositio johdannaisen muodossa
markkinariskeilti, muun muassa korko- tai valuuttariskeilti suojautumiseksi,
laitos voi antaa tdlle johdannaiselle johdetun riskipainon, joka vastaa timin artiklan

mukaan lasketun vertailuposition riskipainoa.

Ensimmadisen alakohdan soveltamiseksi vertailuposition on oltava positio, joka on
kaikilta osin etuoikeusasemaltaan sama kuin johdannainen, tai jos tillaista
etuoikeusasemaltaan samaa positiota ei ole, positio, joka on etuoikeudeltaan

johdannaista viélittomasti huonompi.

260 artikla

YLS-arvopaperistamisten kohtelu SEC-IRBA-menetelmii sovellettaessa

SEC-IRBA-menetelméan mukaan position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa lasketaan

259 artiklan mukaisesti seuraavin muutoksin:

parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaan arvopaperistamispositioon sovellettava

vahimmadisriskipaino = 10 %

p=max [0.3; 0.5 (A + B'(1/N) + C Kjgg + D-LGD + E'My)]
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261 artikla
Riskipainotettujen vastuuerien laskeminen ulkoisten luottoluokitusten menetelmaa

sovellettaessa (SEC-ERBA)

1) SEC-ERBA-menetelmén mukaisesti arvopaperistamisposition riskipainotettujen
vastuuerien yhteismddra lasketaan kertomalla 248 artiklan mukaisesti laskettu

position vastuuarvo sovellettavalla riskipainolla timén artiklan mukaisesti.

2)  Lyhytaikaisen luottoluokituksen saaneisiin vastuisiin, tai jos lyhytaikaiseen
luottoluokitukseen perustuva luokitus voi olla johdettu 7 kohdan mukaisesti, on

sovellettava seuraavia riskipainoja:

Taulukko 1
Kaikki muut
Luottoluokka 1 2 3 luotto-
luokitukset
Riskipaino 15 % 50 % 100 % 1250 %

3)  Pitkdaikaisen luottoluokituksen saaneisiin vastuisiin, tai jos pitkdaikaiseen
luottoluokitukseen perustuva luokitus voi olla johdettu 7 kohdan mukaisesti, on
sovellettava taulukossa 2 sdddettyja riskipainoja, joita mukautetaan tapauksen
mukaan etuoikeusluokan maturiteetilla (M7), kuten 257 artiklassa ja 4 kohdassa
sdddetddn, ja muun etuoikeusluokan tiheydelld (thickness), kuten 5 kohdassa

sdadetdan:
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Taulukko 2

Ylin etuoikeusluokka

Muu (ohut) etuoikeusluokka

Luottoluokka Etuoikeusluokan maturiteetti Etuoikeuslgokan

(MT) maturiteetti (MT)

1 vuosi 5 vuotta 1 vuosi 5 vuotta
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25 % 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050% 1050%
16 380 % 420 % 1130% 1130%
17 460 % 505 % 1250% 1250%
Kaikki muut 1250% 1250% 1250% 1250%
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4)  Jotta laitokset voivat miaritelld riskipainon etuoikeusluokille, joiden maturiteetti on
1-5 vuotta, niiden on tehtdva lineaarinen interpolointi yhden ja viiden vuoden

maturiteettiin vastaavasti faulukon 2 mukaisesti sovellettavien riskipainojen valilla.

5)  Etuoikeusluokan tiheyden huomioon ottamiseksi laitosten on laskettava muun

etuoikeusluokan riskipaino seuraavasti:

RW = [RW sen jéilkeen kun on tehty maturiteettia koskeva oikaisu 4 kohdan

mukaisesti] [1— min (T; 50 %]

jossa

T = etuoikeusluokan tiheys mitattuna D — A
jossa

D on 256 artiklan mukainen irrottamispiste
A on 256 artiklan mukainen kiinnittamispiste

6)  Edelld olevan 3—5 kohdan mukaisesti tuloksena saatavat muiden etuoikeusluokkien
riskipainot ovat vahintidén 15 %. Liséksi tuloksena saatavat riskipainot eivit saa olla
pienempid kuin riskipaino, joka vastaa hypoteettista saman arvopaperistamisen ylintd

etuoikeusluokkaa, jolla on sama luottoluokitus ja maturiteetti.
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7)  Kaéyttidessddn johdettuja luottoluokituksia laitoksen on annettava
luokittelemattomalle positiolle johdettu luottoluokitus, joka vastaa sellaisen
luokitellun vertailuposition luottoluokitusta, joka tayttda kaikki seuraavat

edellytykset:

a)  vertailupositio on kaikilta osin etuoikeusasemaltaan sama kuin luokittelematon
arvopaperistamispositio, tai jos samalla etuoikeusasemalla olevia positioita ei
ole, vertailupositio on vilittdmasti huonommalla sijalla kuin luokittelematon

positio;

b)  vertailupositio ei hyddy mistddn kolmannen osapuolen takauksesta tai muusta
luottokelpoisuutta parantavasta tekijésta, joita ei voida kéayttaa

luokittelematonta positiota varten;

c)  vertailuposition maturiteetin on oltava yhté pitké tai pidempi kuin kyseisen

luokittelemattoman position;

d)  johdettuja luottoluokituksia on piivitettdvi sddnnollisesti, jotta voidaan ottaa
huomioon arvopaperistettujen vertailupositioiden luottoluokituksissa

tapahtuneet muutokset.

8)  Jos laitoksella on arvopaperistamispositio johdannaisen muodossa
markkinariskeilti, mukaan lukien korko- tai valuuttariskeilti suojautumiseksi,
laitos voi antaa tiille johdannaiselle johdetun riskipainon, joka vastaa timdin

artiklan mukaan lasketun vertailuposition riskipainoa.

Ensimmdiisen alakohdan soveltamiseksi vertailuposition on oltava positio, joka on
kaikilta osin etuoikeusasemaltaan sama kuin johdannainen, tai jos tillaista
etuoikeusasemaltaan samaa positiota ei ole, positio, joka on etuoikeudeltaan

Jjohdannaista vilittomdsti huonompi.
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262 artikla

YLS-arvopaperistamisten kohtelu SEC-ERBA-menetelméé sovellettaessa

1) SEC-ERBA-menetelmin mukaan position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa

lasketaan 261 artiklan mukaisesti tissa artiklassa sdddetyin muutoksin.

2)  Lyhytaikaisen luottoluokituksen saaneisiin vastuisiin, tai jos lyhytaikaiseen
luottoluokitukseen perustuva luokitus voi olla johdettu 261 artiklan 7 kohdan

mukaisesti, on sovellettava seuraavia riskipainoja:

Taulukko 3
Kaikki muut
Luottoluokka I 2 3 luottoluokitukset
Riskipaino 10 % 30 % 60 % 1250%

3) Pitkdaikaisen luottoluokituksen saaneiden vastuiden, tai jos pitkdaikaiseen
luottoluokitukseen perustuva luokitus voi olla johdettu 261 artiklan 7 kohdan
mukaisesti, riskipainot on méaritettava taulukon 4 mukaisesti, mukautettuina
etuoikeusluokan maturiteetilla Mr), kuten 257 artiklassa ja 261 artiklan 4 kohdassa
sdddetddn, ja muun etuoikeusluokan tiheydelld (thickness), kuten 261 artiklan

5 kohdassa sdadetédan:
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Taulukko 4

Luottoluokka

Ylin etuoikeusluokka

Muu (ohut) etuoikeusluokka

Etuoikeusluokan maturiteetti

Etuoikeusluokan maturiteetti

(MT) (MT)

1 vuosi 5 vuotta 1 vuosi 5 vuotta
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15% 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15% 25 % 25 % 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135%
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225%
9 55% 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135% 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015%
17 415 % 455 % 1250% 1250 %
Kaikki muut 1250% 1250 % 1250% 1250%
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263 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien laskeminen standardimenetelméa sovellettaessa (SEC-SA)

DGG 1B

1) SEC-SA-menetelmii sovellettaessa arvopaperistettavan position riskipainotettu
vastuumadrd lasketaan kertomalla 248 artiklan mukaisesti laskettu position
vastuuarvo sovellettavalla riskipainolla, joka mééritetdin seuraavasti ja on kaikissa
tapauksissa vahintddn 15 %:

RW=1250% kun D < Kju
RW = 12,5‘ KSSFA(KA) kun A > KA
RW [(KA_A) 12 5]+[(D_KA) 12.5-K ]
= ) 1a — ) Lle2 Besraxy)
i e 3 kun A<K A<D

jossa
D on 256 artiklan mukainen irrottamispiste
A on 256 artiklan mukainen kiinnittimispiste
K4 on 2 kohdan mukaisesti laskettava parametri

g2t _ ea-l
Ksspak,) = FCED
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jossa
a=—(1/(p-Ka))
u=D-Kx

1 =max (A — Ka; 0)

p = 1, kun kyse on arvopaperistetusta vastuusta, joka ei ole uudelleenarvopaperistettu

vastuu

2)  Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi K4 lasketaan seuraavasti:

Ky=(1—W) -Kg, +W-05

jossa

K
** on arvopaperistettavien vastuiden poolin pddomavaatimus sellaisena kuin se
madritellddn 255 artiklassa

W:

a)  maksukyvyttdomyystilassa olevien vastuiden nimellisméérien summan

suhde

b)  kaikkien arvopaperistettavien vastuiden nimellisméérin suhde.
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Tatd varten maksukyvyttdmyystilassa olevalla vastuulla tarkoitetaan
arvopaperistettavaa vastuuta, joka on 1) ollut erddantyneend véhintédn 90 péivas;
ii) konkurssi- tai maksukyvyttomyysmenettelyn kohteena; iii) ulosmittauksen tai
vastaavan menettelyn kohteena; tai iv) maksukyvyttomyystilassa

arvopaperistamisesta laadittujen asiakirjojen mukaisesti.

Jos laitos ei tiedd arvopaperistettavien vastuiden erdéintyneisyyttd osuudelle, joka
vastaa enintddn 5:t4 %:a poolista, laitos voi soveltaa SEC-SA-menetelméa, jolloin

K-arvon laskennassa on sovellettava seuraavaa oikaisua:

K. = (EADSubpool 1 where W known KSubpool 1 where w known)
A=

EAD Total B
EAD

Subpool 2 where W unknown

EAD Total

Jos laitos ei tiedd arvopaperistettavien vastuiden erddntyneisyyttd osuudelle, joka
vastaa yli 5:td %:a poolista, positioon on sovellettava I 250 %:n riskipainoa

kyseisesséd arvopaperistamisessa.

3) Jos laitoksella on arvopaperistamispositio johdannaisen muodossa
markkinariskeilti, mukaan lukien korko- tai valuuttariskeilti suojautumiseksi,
laitos voi antaa #ille johdannaiselle johdetun riskipainon, joka vastaa timéan artiklan
mukaan lasketun vertailuposition riskipainoa.
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Tamén kohdan soveltamiseksi vertailuposition on oltava positio, joka on kaikilta osin
etuoikeusasemaltaan sama kuin johdannainen, tai jos téllaista etuoikeusasemaltaan
samaa positiota ei ole, positio, joka on etuoikeudeltaan johdannaistransaktiota

valittdmésti huonompi.

264 artikla

YLS-arvopaperistamisten kohtelu SEC-SA-menetelmié sovellettaessa

SEC-SA-menetelmén mukaan position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa lasketaan

263 artiklan mukaisesti seuraavin muutoksin;:

parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaan arvopaperistamispositioon sovellettava

vahimmadisriskipaino = 10 %
p=0,5

265 artikla

Sisdisen arviointimenetelmin soveltamisala ja toiminnalliset vaatimukset

1)  Laitokset voivat laskea sisdisen arviointimenetelmédn mukaisesti ABCP-ohjelmien tai
-transaktioiden luokittelemattomien positioiden riskipainotetut vastuuerit
266 artiklan mukaisesti, jos 265 artiklan 2 kohdassa vahvistetut edellytykset
tiyttyviit.
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Jos laitos on saanut luvan 265 artiklan 2 kohdan mukaisesti ja tietty positio
ABCP-ohjelmassa tai -transaktiossa kuuluu tillaisen luvan soveltamisalaan,
laitoksen on sovellettava sisidisti arviointimenetelmdd kyseisen position

riskipainotetun vastuumdidrin laskemiseen.

2)  Toimivaltaiset viranomaiset myontédvat laitoksille luvan soveltaa siséista
arviointimenetelmad selkedsti mééritellylld soveltamisalalla, jos kaikki seuraavat

edellytykset tiyttyvit:

a)  kaikkien ABCP-ohjelman puitteissa litkkeeseen laskettujen yritystodistusten

positioiden on oltava luokiteltuja positioita;

b)  sisdisen arvion positioon sisdltyvien luottojen laadusta on vastattava yhden tai
useamman ulkoisen luottoluokituslaitoksen yleisesti saatavilla olevia
luottoluokitusmenetelmid, joita kdytetdin luokiteltaessa

arvopaperistamispositioita tai saman tyyppisid kohteena olevia vastuita;

¢)  ABCP-ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettu yritystodistus on

pddasiallisesti laskettu liikkeeseen ulkopuolisia sijoittajia varten;

d) Ilaitoksen sisdinen arviointiprosessi on vahintdin yhtd varovainen kuin niiden
luottoluokituslaitosten julkisesti saatavilla olevat arviot, jotka ovat antaneet
ulkoisen luottoluokituksen ABCP-ohjelman puitteissa liikkeeseen lasketulle
yritystodistukselle, erityisesti stressitekijoiden ja muiden olennaisten

kvantitatiivisten tekijoiden osalta;
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e) laitoksen sisdinen arviointimenetelmé ottaa huomioon ABCP-ohjelmaan
kuuluvia yritystodistuksia luokittavien ulkoisten luottoluokituslaitosten
julkistamat asiaankuuluvat luokitusmenetelmat ja se sisdltda
luottoluokituslaitosten suorittamia luokituksia vastaavat luottoluokat. Laitoksen
on dokumentoitava sisdiseen kirjanpitoonsa perustelut, joissa kuvataan, miten
tissd alakohdassa asetettuja vaatimuksia on noudatettu, ja nditd perusteluja on

paivitettdva sddnnollisesti;

f)  laitos soveltaa sisdisen arvioinnin menetelmaa sisdisté riskienhallintaa varten,
myds padtoksentekoprosesseissa, johdolle tarkoitetun informaation

tuottamisessa seki sisdisen pddoman kohdentamisprosesseissa;

g) sisdisten tarkastajien tai ulkoisten tilintarkastajien, ulkoisen
luottoluokituslaitoksen tai laitoksen sisdisen luottojentarkastus- tai
riskienvalvontatoiminnon on tarkasteltava sdédnndllisesti sisdistd
arviointiprosessia sekd ABCP-ohjelmaan tai -transaktioon kohdistuvien

laitoksen vastuiden laadun sisdisen arvioinnin tasoa;

h) laitos seuraa sisdisten luokitustensa suorituskykyé, jotta se voi arvioida
sisdisten arviointimenetelmiensa kayttokelpoisuutta ja tekee menetelmiin
tarvittaessa korjauksia, jos vastuiden kehitys poikkeaa jatkuvasti sisdisten

luokitusten mukaisesta tasosta;
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ABCP-ohjelma sisidltdd luotonmyontdmis- ja velkojenhallintakdytdnnot

ohjelman hallinnoijan antamien suuntaviivojen muodossa ainakin seuraavista:
i)  j alakohdan mukaiset omaisuuserien hyviksyttivyyden kriteerit;

i1)  likviditeettisopimusten ja luottokelpoisuuden parantamisen tarjoamisesta

syntyvien vastuiden tyypit ja rahallinen arvo;

ii1)  tappioiden jakautuminen ABCP-ohjelman tai -transaktion

arvopaperistamispositioiden valilla;

iv)  siirrettdvien omaisuuserien oikeudellinen ja taloudellinen eriyttiminen

omaisuuserit myyvén yhteison organisaatiosta;

j)  ABCP-ohjelman omaisuuserien hyviksyttdvyyden kriteereihin sisiltyvit

ainakin

1) kielto ostaa sellaisia omaisuuserid, joihin liittyvit velvoitteet on
laiminly0ty tai maksut ovat merkittdvasti myohdssa;

il)  yksittdisten velallisten tai maantieteellisten alueiden liiallisten
keskittymien rajoittaminen;

1ii)  ostettavien omaisuuserien maturiteettien rajoittaminen;
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k)  omaisuuserien myyjén luottoriski- ja litketoimintaprofiilista on tehtavi

analyysi ja sithen on siséllyttavé vihintddn arvio myyjén:
i)  alemmasta ja tulevasta taloudellisesta tuloksesta;

ii)  nykyisestd markkina-asemasta seka kilpailukyvyn odotetusta tulevasta

kehityksestd;

i)  velkaantuneisuudesta, rahavirroista, korkokatteesta seké

velkaluokituksesta;

iv)  luotonmyodntdmiskédytdnndistd ja -ohjeistuksista, velanhoitokyvystd ja

perintdmenetelmist;

1)  ABCP-ohjelmassa on perintikédytanteet ja -menettelyt, joissa otetaan huomioon
hallinnoijan operatiivinen toimintakyky ja luottoluokitus, ja siind on
ominaisuuksia, jotka vihentévit myyjén ja hallinnoijan toimintaan liittyvaa
riskid. Tétd alakohtaa sovellettaessa suorituskykyyn liittyvié riskejd voidaan
lieventdd myyjén tai hallinnoijan nykyiseen luottoluokitukseen perustuvilla
hilytysrajoilla, jotka estdvat omaisuuserien sekoittamisen keskendin myyjian

tai hallinnoijan maksukyvyttomyystilanteessa;

m) arvioitaessa ABCP-ohjelmaan mahdollisesti ostettavien omaisuuserien
muodostaman poolin potentiaalisia kokonaistappioita on otettava huomioon

kaikki potentiaaliset riskit, kuten luotto- ja laimentumisriski;
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n)  jos myyjdn tarjoama luottokelpoisuuden parantaminen on tarkoitettu ainoastaan

luottoon liittyvien tappioiden kattamiseen ja laimentumisriski on olennainen

yksittdiselle omaisuuserien muodostamalle poolille, ABCP-ohjelmassa

laimentumisriskille on erillinen varaus;

0) ABCP-ohjelmassa vaadittavan luottokelpoisuuden parantamisen suuruus
lasketaan tarkastelemalla tietoja useammalta aiemmalta vuodelta mukaan

lukien tappiot, erdéntyneisyys, laimentumiset sekd saamisten kiertonopeus;

p)  ABCP-ohjelmassa ostettaviin vastuisiin siséltyy rakenteellisia tekijoité, joilla

lievennetidin kohde-etuutena olevan salkun laadun potentiaalista heikentymista.

erityisesti vastuupooleihin;

q) laitos arvioi arvopaperistettavan omaisuuserien muodostaman poolin
ominaisuudet, kuten sen painotetun keskiméérdisen luottopisteytyksen, ja
yksildi mahdolliset yksittdisten velallisten tai maantieteellisten alueiden

keskittymat ja omaisuuserien muodostaman poolin hajautuneisuuden.

DGG 1B

3) Jos laitoksen sisdinen tarkastus tai luottojentarkastus- tai riskienvalvontatoiminto
suorittaa 2 kohdan f alakohdassa sdddetyn tarkastelun, kyseisten toimintojen on
oltava riippumattomia laitoksen sisdisistd toiminnoista, jotka kasittelevit ABCP-
ohjelman liiketoiminta-aluetta ja asiakassuhteita.
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4)  Laitokset, jotka ovat saaneet luvan soveltaa sisdistd arviointimenetelméa, saavat
soveltaa muita menetelmid sisdisen arvioinnin ldhestymistavan soveltamisalaan

kuuluviin positioihin ainoastaan, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) laitos on osoittanut toimivaltaiselle viranomaiselle sen hyviksyméll4 tavalla,

ettd laitoksella on hyva syy toimia néin;

b) laitos on saanut toimivaltaiselta viranomaiselta etukédteisen luvan.

266 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien laskeminen sisdistd arviointimenetelmai sovellettaessa

1)  Sisdisen arviointimenetelméan mukaan laitoksen on sijoitettava ABCP-ohjelman tai
-transaktion luokittelematon positio johonkin 265 artiklan 2 kohdan e alakohdassa
tarkoitetuista luottoluokista sisdisen arviointinsa perusteella. Positiolle annettavan,
johdetun luottoluokituksen on oltava sama kuin kyseisté luottoluokkaa vastaavat

luottoluokitukset, kuten 265 artiklan 2 kohdan e alakohdassa sdddetdan.

2)  Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti johdetun luottoluokituksen on oltava
sijoitusluokan tasolla tai parempi, kun se annetaan ensimmaéista kertaa, ja sen
katsotaan olevan ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus laskettaessa

riskipainotettuja vastuuerid 261 tai 262 artiklan mukaisesti, tapauksen mukaan.
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4 alajakso

Arvopaperistamispositioiden yldrajat

267 artikla
Parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvien arvopaperistamispositioiden enimmaéisriskipaino:

Lapikatsomisperiaate

1) Laitos, jolla on jatkuvasti tieto arvopaperistettavien vastuiden koostumuksesta, voi
antaa parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluville arvopaperistamispositioille
enimmadisriskipainon, joka on yht suuri kuin se vastuilla painotettu keskimairéinen

riskipaino, jota sovellettaisiin vastuisiin, jos niitd ei olisi arvopaperistettu.

2)  Kun kyse on arvopaperistettavien vastuiden poolista ja laitos kiyttdd yksinomaan
standardimenetelmaa tai IRB-menetelméé, parhaimpiin etuoikeusluokkiin
kuuluvien arvopaperistamisposition enimmaéisriskipainon on vastattava vastuilla
painotettua keskiméaérdisté riskipainoa, jota sovellettaisiin arvopaperistettaviin

vastuisiin 2 tai 3 luvun nojalla, ikd4n kuin niité ei olisi arvopaperistettu.
Jos on kyse sekapooleista, suurin riskipaino on laskettava seuraavasti:

a)  jos laitos soveltaa SEC-IRBA-menetelmad, arvopaperistettavien vastuiden
poolin standardimenetelmén osuudelle on annettava standardimenetelmén
riskipaino ja IRB-menetelmdin osuudelle on annettava IRB-menetelmdin

riskipaino;

10560/17 ADD 2 ip/VK/si 89
DGG 1B FI



b)  jos laitos soveltaa SEC-SA- tai SEC-ERBA-menetelméd, parhaimpiin
etuoikeusluokkiin kuuluvien arvopaperistamispositioiden enimmaisriskipainon
on oltava yhtd suuri kuin arvopaperistettavien vastuiden standardimenetelmén

mukainen painotettu keskiméaérainen riskipaino.

3)  Tati artiklaa sovellettaessa riskipainon, johon sovellettaisiin IRB-menetelméé

3 luvun mukaisesti, on sisillettdvé seuraava suhde:
a)  odotettujen tappioiden suhde kerrottuna luvulla 12,5
b)  arvopaperistettujen vastuiden vastuuarvoon.

4)  Jos 1 kohdan mukaisesti laskettu suurin riskipaino on alhaisempi kuin
259-264 artiklassa tapauksen mukaisesti sovellettava vahimmaisriskipaino, on

kaytettdvd ensin mainittua.

10560/17 ADD 2 ip/VK/si 90
DGG 1B FI



268 artikla

Enimmaispddomavaatimukset

1)  Alullepaneva laitos, jarjestdva laitos tai muu laitos, joka kéyttdd SEC-IRBA-
menetelmai, tai alullepaneva laitos tai jarjestdva laitos, joka kdyttdd SEC-ERBA- tai
SEC-SA-menetelmad, voi soveltaa arvopaperistamisessa hallussaan pitdmiinsa
arvopaperistamispositioihin enimmaispadomavaatimusta, joka on yhtd suuri kuin
pddomavaatimukset, jotka laskettaisiin 2 tai 3 luvun nojalla vastaaville vastuille, jos
niitd ei olisi arvopaperistettu. Tatd artiklaa sovellettaessa IRB-menetelmdin
padomavaatimukseen on siséllytettdva odotettavissa olevat tappiot, jotka liittyvét

3 luvun mukaisesti laskettuihin vastuisiin, ja odottamattomat tappiot kerrottuna

luvulla 1,06.

2)  Jos on kyse sekapooleista, enimmaispadomavaatimus on mééritettdvé laskemalla
standardimenetelmin ja IRB-menetelmdin osuuksien padomavaatimusten vastuilla

painotettu keskiarvo 1 kohdan mukaisesti.
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3) Enimmdiispddomavaatimus on tulo, joka saadaan kertomalla 1 tai 2 kohdan
mukaisesti laskettu mééra suurimmalla osuudella, jota laitos hallitsee kyseisissii

etuoikeusluokissa (V), prosentteina ilmaistuna ja seuraavasti laskettuna:

a)  jos laitoksella on yksi tai useampia arvopaperistamispositioita yhdessa
etuoikeusluokassa, V" on yhtd kuin laitoksen kyseisessé etuoikeusluokassa
hallitsemien arvopaperistamispositioiden nimellisarvon suhde etuoikeusluokan

nimellisarvoon;

b)  jos laitoksella on arvopaperistamispositioita eri etuoikeusluokissa, ¥ on yhté
kuin enimmaéisosuus eri etuoikeusluokissa. Tdssd tapauksessa osuus kussakin

etuoikeusluokassa on laskettava kuten a alakohdassa.

4)  Kun arvopaperistamisposition enimmaispddomavaatimusta lasketaan tdmin artiklan
mukaisesti, arvopaperistamistransaktioista syntyvit myyntivoitot ja luottoriskid
vihentdvét korkostripit on vdhennettdvéd kokonaisuudessaan ydinpddomasta (CET1)

36 artiklan 1 kohdan k alakohdan mukaisesti.
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5 alajakso

Eriniisid sdannoksia

269 artikla

Uudelleenarvopaperistamiset

1)  Uudelleenarvopaperistamispositiota varten laitosten on sovellettava SEC-SA-

menetelmdd 263 artiklan mukaisesti seuraavin muutoksin:
a) W =0 jokaiselle etuoikeusluokan vastuuerille vastuupoolissa;

b) p=15

c¢) tuloksena saatava riskipainoon sovelletaan 100 %:n vihimmaisriskipainoa.

2)  Vastuiden Kgs-arvo on laskettava 2 alajakson mukaisesti.

3) Edelld 4 alajaksossa tarkoitettuja enimméispddomavaatimuksia ei sovelleta

uudelleenarvopaperistamispositioihin.
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4)  Kun vastuiden pooli koostuu erilaisista arvopaperistamisen etuoikeusluokista ja
muista varojen lajeista, K -parametri mééritelldan kullekin vastuiden alaluokalle

erikseen laskettuna K-parametrin nimellisvastuun painotettuna keskiarvona.

270 artikla

Pk-yritysten arvopaperistamisten korkean etuoikeusaseman positiot

Alullepaneva laitos voi laskea arvopaperistamisposition riskipainotetut vastuuerat

260, 262 tai 264 artiklan mukaisesti, tapauksen mukaan, seuraavien ehtojen tiyttyessa:

a)  arvopaperistaminen tayttdé asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen]
3 luvun 1 jaksossa asetetut YLS-arvopaperistamisia koskevat vaatimukset

soveltuvin osin, 8 artiklan 1 kohtaa lukuun ottamatta;

b)  positio hyviksytddn parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaksi

arvopaperistamispositioksi;

c) arvopaperistamisen vakuutena on yrityksiin kohdistuvien vastuiden pooli,
edellyttien, ettd vahintdin 70 % yrityksistd hyviksytidin salkun tasapainon osalta
501 artiklassa tarkoitetuksi pieneksi tai keskisuureksi yritykseksi silld hetkelld, kun
arvopaperistamisen litkkeeseenlasku tapahtuu, tai uudistettavan arvopaperistamisen

tapauksessa silld hetkelli kun vastuu lisdtddn arvopaperistamiseen;
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d) niihin positioihin, jota alullepaneva laitos ei ole sidilyttinyt, liittyva luottoriski
siirretddn 4 luvussa esitetyn luottoriskiin sovellettavan standardimenetelmén
yhteydessé kuvatun takauksen luonteisen luottosuojan edellytykset tayttavin

takauksen tai vastatakauksen avulla;
e)  kolmas osapuoli, jolle luottoriski siirretiiin, on yksi tai useampi seuraavista:

i)  jasenvaltion keskushallinto tai keskuspankki, kansainvélinen kehityspankki I ,
kansainvilinen organisaatio fai edistimisyhteisé, edellyttien, ettd takaajaan tai
vastatakaajaan kohdistuvat vastuut hyviksytdian 0 %:n riskipainolle

kolmannen osan 2 luvun mukaisesti.

ii)  [YLS-asetuksen] 2 artiklan 12 kohdassa mdidritelty institutionaalinen
sijoittaja edellyttiien, ettii takauksen tai vastatakauksen tiytend vakuutena

ovat alullepanevaan laitokseen talletetut kiiteisvarat.
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270 a artikla

Ylimédirdinen riskipaino

1)  Jos laitos ei tdytd [arvopaperistamisasetuksen] 2 luvun vaatimuksia olennaiselta osin,
miké johtuu laitoksen tuottamuksellisesta menettelysti tai laiminlyonnista,
toimivaltaisten viranomaisten on méaérattdva suhteellinen yliméardinen riskipaino,
joka on vihintddn 250 % siité riskipainosta (joka rajataan 1 250 %:ksi), jota
sovelletaan asianomaisiin arvopaperistamispositioihin 247 artiklan 6 kohdan tai
337 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Yliméadriistd riskipainoa on nostettava vihitellen
kunkin seuraavan asianmukaista huolellisuutta koskevien velvoitteiden rikkomisen
seurauksena. Toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon tiettyja
arvopaperistamisia koskevat [arvopaperistamisasetuksen] 4 artiklan 4 kohdassa
sdddetyt vapautukset alentamalla riskipainoa, jonka ne muussa tapauksessa
maédrdisivét timén artiklan nojalla sellaisen arvopaperistamisen osalta, johon

sovelletaan [arvopaperistamisasetuksen] 4 artiklan 4 kohtaa.

2)  EPV laatii teknisten taytintoonpanostandardien luonnoksia valvontakaytintojen
lahentdmisen helpottamiseksi timén artiklan 1 kohdan soveltamista varten, mukaan
lukien toimenpiteet asianmukaista huolellisuutta ja riskinhallintaa koskevien
velvoitteiden noudattamatta jéttdmistd koskevissa tapauksissa. EPV toimittaa ndma
teknisten tiytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivina

tammikuuta 2014.
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3)  Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

4 JAKSO
ULKOISET LUOTTOLUOKITUKSET

270 b artikla

Ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten kayttd

Laitokset voivat kayttdd luottoluokitusta arvopaperistamispositioiden riskipainon
médrittamiseksi tdmén luvun mukaisesti ainoastaan, jos luottoluokituksen on antanut tai

sen on vahvistanut ulkoinen luottoluokituslaitos asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti.

270 c artikla

Ulkoisten luottoluokituslaitosten luottoluokituksiin sovellettavat vaatimukset

Laskettaessa riskipainotettuja vastuuerid 3 jakson mukaisesti laitosten on kiytettidva
ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta vain, jos seuraavat edellytykset

tayttyvat:

a) luottoluokitukseen liittyvien maksutyyppien ja niiden maksujen tyyppien, joihin
laitos on oikeutettu arvopaperistamispositiot méérittivin sopimuksen perusteella,

valilla ei ole eroja;
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b)

d)

ulkoinen luottoluokituslaitos julkaisee luottoluokitukset seka tietoja tappio- ja
kassavirta-analyysistd ja luokitusten herkkyydestd perustana olevien
luokitusoletusten muutoksille, mukaan lukien arvopaperistettavien vastuiden kehitys,
seka luokitusten perustana olevista menettelyistd, menetelmisté, oletuksista ja
tdrkeimmisté osatekijoistd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti. Tadtd kohtaa
sovellettaessa tietojen katsotaan olevan julkisesti saatavilla, jos ne julkaistaan
helposti saatavilla olevassa muodossa. Tietoja, jotka ovat vain tiettyjen yhteisdjen

saatavilla, ei katsota julkisesti saatavilla oleviksi;
luottoluokitukset siséllytetédén ulkoisen luottoluokituslaitoksen siirtymématriisiin;

luottoluokitukset eivit perustu kokonaan eiki osittain laitoksen itsensd tarjoamaan
takauksen luonteiseen tukeen. Jos positio perustuu kokonaan tai osittain laitoksen
itsensd tarjoamaan takauksen luonteiseen tukeen, laitoksen on katsottava, ettei
kyseiselld positiolla ole luottoluokitusta laskettaessa sille riskipainotettuja vastuuerié

3 jakson mukaisesti;

ulkoinen luottoluokituslaitos on sitoutunut julkaisemaan selvityksia siitd, miten

arvopaperistettavien vastuiden kehitys vaikuttaa tdhén luottoluokitukseen.
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270 d artikla
Luottoluokitusten kéytto

1)  Laitos voi valita yhden tai useamman ulkoisen luottoluokituslaitoksen, jonka/joiden
luottoluokituksia on kiytettiva riskipainotettujen vastuuerien laskennassa timén

luvun mukaisesti, jdljempéna 'valittu ulkoinen luottoluokituslaitos'.

2)  Laitoksen on kéytettavd arvopaperistamispositioidensa luottoluokituksia
johdonmukaisesti ja yhtéldiselld tavalla, ja sen on titd varten tiytettdvd seuraavat

vaatimukset:

a) laitos ei saa soveltaa yhden ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokituksia
joissakin etuoikeusluokissa oleviin positioihinsa ja toisen
luottoluokituslaitoksen luottoluokituksia saman arvopaperistamisen muissa
etuoikeusluokissa oleviin positioihin, joilla saattaa olla ensin mainitun ulkoisen

luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus;

b)  jos positiosta on kahden valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamat

luottoluokitukset, laitoksen on sovellettava niistd alhaisempaa;

c)  jos positiosta on vihintdén kolmen valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen
luokitus, on sovellettava niistd kahta korkeinta. Jos kaksi korkeinta

luottoluokitusta poikkeavat toisistaan, on kiytettiva niistd alhaisinta;

d) laitos ei saa aktiivisesti pyytdd alhaisempien luokitusten peruuttamista.
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3)  Jos arvopaperistettavat vastuut nauttivat tdysimaaréisesti tai osittaisesta
hyvéksyttiaviastd luottosuojasta 4 luvun mukaisesti ja valittu ulkoinen
luottoluokituslaitos on ottanut timdn suojan huomioon arvopaperistamisposition
luottoluokituksessa, laitoksen on kdytettidva kyseisen luottoluokituksen mukaista
riskipainoa. Jos tissd kohdassa tarkoitettua suojaa ei voida hyviksyé 4 luvun
mukaisesti, luottoluokitusta ei voida hyviksyé ja arvopaperistamispositio on

kasiteltava luokittelemattomana.

4)  Jos arvopaperistamispositio hyotyy hyviksyttavéstd luottosuojasta 4 luvun
mukaisesti ja valittu ulkoinen luottoluokituslaitos on ottanut timén suojan huomioon
luottoluokituksessa, laitoksen on kasiteltdvé arvopaperistamispositiota

luokittelemattomana ja laskettava riskipainotetut vastuuerit 4 luvun mukaisesti.

270 e artikla

Arvopaperistamisen kuvaus (mapping)

EPV laatii teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia, jotta voidaan kuvata
objektiivisesti ja johdonmukaisesti tdssd luvussa vahvistetut luottoluokat, jotka liittyvat
kaikkien luottoluokituslaitosten antamiin olennaisiin luottoluokituksiin. Tamén artiklan

soveltamiseksi EPV:n on erityisesti:

a) eriteltdvd kunkin luottoluokituksen sisdltdmén riskin suhteellinen maaré;
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b)  harkittava méarillisié tekijoitd, kuten maksukyvyttdmyystapausten tai tappioiden
maédrid ja kunkin ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten

aikaisempaa tuloskehitysté eri omaisuusluokissa;

c¢) harkittava kvalitatiivisia tekijoitd, kuten ulkoisten luottoluokituslaitoksen arvioimien
litketoimien valikoimaa, ulkoisten luottoluokituslaitoksen menetelmid ja laitoksen
antamien luottoluokitusten tarkoituksenmukaisuutta, erityisesti onko luokituksissa
otettu huomioon odotettu tappio vai ensimmadinen euro-tappio, ja korkojen

maksamista kohtuullisessa ajassa tai korkojen lopullista maksamista;

d) pyrittdvd varmistamaan, ettd arvopaperistamispositioihin, joihin sovelletaan ulkoisten
luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten perusteella samaa riskipainoa,

sisdltyy samansuuruinen luottoriski.

EPV toimittaa ndma teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn 1 pdivdnd heindkuuta 2014.

Siirretdéin komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.
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10) Korvataan 337 artikla seuraavasti:

"337 artikla

Arvopaperistamisvélineitd koskeva omien varojen vaatimus

1))

2)

Laitoksen on painotettava kaupankéyntivarastoon kuuluvien rahoitusvélineiden, jotka
ovat arvopaperistamispositioita, osalta 327 artiklan 1 kohdan mukaisesti laskettavat
nettopositionsa 8 %:lla siité riskipainosta, jota laitos soveltaisi kaupankéyntivaraston

ulkopuoliseen positioon kolmannen osan II osaston 5 luvun 3 jakson mukaisesti.

Kun maéiritetddn riskipainoja 1 kohdan mukaisesti, PD- ja LGD-estimaatit voidaan
vaihtoehtoisesti méarittdd myos sellaisen laitoksen soveltamasta IRC-menetelmasta
johdettujen estimaattien perusteella, jolle on myonnetty lupa kéyttia sisdistd mallia
vieraan padoman ehtoisiin rahoitusvélineisiin liittyvén erityisriskin osalta. Viimeksi
mainittua vaihtoehtoa voidaan kdyttdd vain toimivaltaisten viranomaisten luvalla,
joka myOnnetdin, jos kyseiset estimaatit tiyttavét II osaston 3 luvussa mééritetyn

IRB-menetelman mukaiset méarilliset vaatimukset.

EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet PD- ja LGD-

estimaattien kaytostd silloin, kun estimaatit perustuvat IRC-menetelmain.
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3)

4)

5)

Jos arvopaperistamispositioithin kohdistuu yliméérdinen riskipaino 247 artiklan

6 kohdan mukaisesti, sovellettava vaatimus on 8 % kokonaisriskipainosta.

Laitoksen on laskettava yhteen 1, 2 ja 3 kohdan soveltamisesta johtuvat painotetut

positionsa (seka pitkat ettd lyhyet) erityisriskid koskevan omien varojen
vaatimuksensa laskemiseksi, 338 artiklan 4 kohdan mukaisia

arvopaperistamispositioita lukuun ottamatta.

Jos perinteisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos ei tdyta 244 artiklassa
saddettyjd merkittdvan riskinsiirron edellytyksid, alullepanevan laitoksen on
siséllytettidva arvopaperistettavat vastuut omien varojen vaatimusta koskeviin

laskelmiinsa ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu.

Jos synteettisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos ei taytd 245 artiklassa
sdadettyjd merkittdvin riskinsiirron edellytyksii, alullepanevan laitoksen on
sisdllytettidva arvopaperistettavat vastuut omien varojen vaatimuksia koskeviin
laskelmiinsa ikdén kuin niité ei olisi arvopaperistettu ja jitettdvd huomioimatta

synteettisen arvopaperistamisen vaikutus luottosuojatarkoituksiin."
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11)

12)

13)

Viides osa poistetaan ja kaikki viittaukset viidenteen osaan katsotaan viittauksiksi

asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetuksen] 2 lukuun.

Korvataan 457 artiklan ¢ alakohta seuraavasti:

c¢) "edelld 242270 a artiklassa sdddetyt arvopaperistamista koskevat omien varojen

vaatimukset".
Lisatdan 519 a artikla seuraavasti:

"519 a artikla
Raportointi

Komissio raportoi viimeistdan [kolmen vuoden kuluttua tdmén muutosasetuksen
voimaantulopéivéstd] Euroopan parlamentille ja neuvostolle siitd, miten kolmannen osan
IT osaston 5 luvun sddnnoksid on sovellettu arvopaperistamismarkkinoiden kehitys
huomioon ottaen, muun muassa makrotalouden vakauden ja talouden néikékulmasta.
Raporttiin on tarvittaessa liitettivii lainsdddiintoehdotus, ja siind on erityisesti arvioitava

seuraavia seikkoja:

a) edelld 254 artiklassa sdddetyn menetelmien hierarkian ja 258—266 artiklassa
sdddetyn arvopaperistamispositioiden riskipainotettujen vastuuerien laskutavan
vaikutuksia laitosten litkkeeseenlasku- ja sijoitustoimintaan unionin

arvopaperistamismarkkinoilla;
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b)  vaikutukset rahoitusvakauteen unionissa ja jisenvaltioissa sifen, ettii otetaan
erityisesti huomioon mahdollinen keinottelu kiinteistomarkkinoilla sekd

rahoituslaitosten keskindisten yhteyksien lisddintyminen;

¢)  mitki toimenpiteet olisivat aiheellisia arvopaperistamisesta rahoitusvakaudelle
aiheutuvien kielteisten vaikutusten vihentimiseksi ja torjumiseksi siten, ettii
samalla sdilytetiiin sen myonteiset vaikutukset rahoitukseen, mukaan lukien

mahdollinen arvopaperistamisen vastuuta koskevan ylirajan asettaminen; ja

d)  vaikutukset rahoituslaitosten kykyyn tarjota kestivd ja vakaa rahoituskanava

reaalitaloutta varten siten, etti otetaan huomioon erityisesti pk-yritykset.

Raportissa on myos otettava huomioon kansainvilisilli foorumeilla, erityisesti
arvopaperistamista koskeviin kansainviilisiin standardeihin liittyvilli foorumeilla

tapahtunut sddintelyn kehitys.
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2 artikla

Liikkeessi olevia arvopaperistamispositioita koskevat siirtyméasddnnokset

Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen ennen [timdn
muutosasetuksen soveltamispdivid], laitosten on jatkettava asetuksen (EU) N:o 575/2013
kolmannen osan II osaston 5 luvun ja 337 artiklan sddnndsten, sellaisena kuin niitd sovellettiin
[tdmiin muutosasetuksen soveltamispdiviid edeltivina pédivind)] soveltamista 31 pdivddn

joulukuuta 2019 saakka.

Titd artiklaa sovellettaessa kun on kyse arvopaperistamisista, jotka eiviit kdsiti arvopaperien
litkkeeseenlaskua, viittauksen "arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen"
katsotaan tarkoittavan "arvopaperistamisia, joiden alkuperdiset arvopaperistamispositiot on

luotu'.
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3 artikla

Voimaantulo ja soveltamispédiva

1) Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivana sen jilkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

2) Tatd padtostd sovelletaan [1 pdivisti tammikuuta 2019].

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissi
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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