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PE-CONS No/YY - 2015/0225 (COD)

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

ze dne ...

o zméné narizeni (EU) ¢. 575/2013

0 obezietnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru',

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

! Ut. vést. C 68, 6.3.2012, s. 39.
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vzhledem k témto divodum:

(M

Sekuritizace pfedstavuji vyznamny prvek fadné fungujicich finan¢nich trhi, protoze
prispivaji k diverzifikaci zdroji financovani instituci, k diverzifikaci jejich rizik

a k uvolnéni regulatorniho kapitalu, ktery je poté mozné pievést, aby podporoval dalsi
plujcovani, zejména financovani redlné ekonomiky. Sekuritizace dale poskytuji institucim
a jinym ucastnikim trhu dalsi investi¢ni pfilezitosti, ¢imz umoznuji diverzifikovat
portfolio a usnadiuji tok prostfedki podnikiim a fyzickym osobdm jak v jednotlivych
¢lenskych statech, tak ptes hranice v celé Unii. Tyto pfinosy by se vSak mély posuzovat

s ohledem na jejich potencialni naklady a rizika, véetné jejich dopadu na financni
stabilitu. Jak bylo ziejmé béhem prvni faze finan¢ni krize, kterd zacala v 1ét€ roku 2007,
chybné praktiky na trzich sekuritizace vedly k znaénym hrozbdm ohrozujicim integritu
finan¢niho systému, zejména z diivodu nadmérné paky, neprithlednych a slozitych struktur,
které zptisobovaly problemati¢nost cenotvorby, mechanického spoléhani na externi ratingy

¢i vzniku rozporu mezi z4jmy investorti a ptivodct (,,rizika zmocnéni®).
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(2) V nedavnych letech ziistdval objem emisi sekuritizaci v Unii na Grovni niZsi nez
predkrizové, a to z n¢kolika dlivodu, z nichz jednim je stigma, které obecné na téchto
transakcich ulpiva. Oziveni trhii sekuritizace by mélo vychazet ze spravnych a obezietnych
trznich praktik, které zabrani opétovnému vzniku sady okolnosti, které vyustily ve finan¢ni
krizi. Za tim ucelem stanovuje nafizeni (EU) .../... [nafizeni o sekuritizaci] zakladni prvky
celkového ramce sekuritizace, s ad-hoc kritérii pro identifikaci jednoduché, transparentni
a standardizované (,,JTS*) sekuritizace a systému dohledu pro monitorovéani spravného
pouzivani téchto kritérii piivodci, sponzory, emitenty a institucionalnimi investory.
Natizeni (EU) .../... [nafizeni o sekuritizaci] dale stanovuje urcitou skupinu obecnych
pozadavkul v oblasti ponechani si rizika, nalezité péce a poskytovani informaci pro vSechna

odvétvi finanénich sluzeb.
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3)

V souladu s cili natizeni (EU) ...... [nafizeni o sekuritizaci] by mély byt regulatorni
kapitalové pozadavky stanovené v natfizeni (EU) €. 575/2013 pro instituce, které jsou
puvodci nebo sponzory sekuritizace ¢i které do sekuritizaci investuji, zménény tak, aby
adekvatné odrazely konkrétni charakteristiky JTS sekuritizaci, jestliZe takové sekuritizace
rovné? spliiuji dodatecné poZadavky stanovené v tomto naiizeni, a fesily nedostatky
ramce, které se vyjevily béhem financni krize, konkrétné mechanické spoléhani na externi
ratingy, nepfimétené nizké vahy rizik u sekuritizovanych transi s vysokym ratingem

a naopak nadmérn¢ vysoké vahy rizik u transi s nizkym ratingem a dale nedostatecna
citlivost viici rizikiim. Dne 11. prosince 2014 zvetejnil Basilejsky vybor pro bankovni
dohled (,,BCBS*) dokument ,,Revisions to the securitisation framework* (dale jen
,revidovany basilejsky ramec®), ktery definuje rizné zmény regulatornich kapitalovych
standardi tykajicich se sekuritizace, jez prave tyto uvedené nedostatky fesi. Dne

11. ¢ervence 2016 zveiejnil BCBS aktualizovany standard pro regulatorni kapitdlové
zachazeni se sekuritizovanymi expozicemi, ktery zahrnuje regulatorni kapitalové
zachazeni pro ,jednoduché, transparentni a srovnatelné“ sekuritizace. Témito standardy
se méni kapitdalové standardy Basilejského vyboru tykajici se sekuritizace z roku 2014.
Upravy nafizeni (EU) &. 575/2013 by mély ustanoveni revidovaného basilejského ramce

brat v vahu.
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“4)

Kapitalové pozadavky na pozice v sekuritizaci podle natizeni (EU) €. 575/2013 by mély
u vSech instituci vychazet ze stejnych metod vypoctu. V prvni fadé a v zajmu eliminace
jakékoli formy mechanického spoléhani na externi ratingy by instituce méla pouzivat
vlastni vypocet regulatornich kapitalovych pozadavki, ma-li instituce povoleni pouzivat
pristup zalozeny na internim ratingu (,,pFistup IRB*) pro expozice stejné¢ho druhu, jako
jsou podkladové expozice sekuritizace, a je-li schopna vypocitavat regulatorni kapitalové
pozadavky tykajici se podkladovych expozic, jako kdyby tyto nebyly sekuritizovany
(,,.Kirg*), v kazdém piipad¢ pak s vyhradou urcitych predem definovanych vstupti ( I SEC-
IRBA || ). Standardizovany ptistup k sekuritizaci (|| ,,SEC-SA“) by pak mé&l byt

k dispozici pro instituce, které ve vztahu ke svym pozicim v urcité sekuritizaci nemohou
vyuzivat ptistup SEC-IRBA. Pristup SEC-SA by mél vychazet ze vzorce stanoveného
orgdnem dohledu, jenz jako vstup pouziva kapitdlové pozadavky, které by byly podle
standardizovaného pfistupu k sekuritizaci (,,$4) vypocitany ve vztahu k podkladovym
expozicim, pokud by nebyly sekuritizovany (,,KSA*). Pokud nejsou prvni dva p¥istupy
k dispozici, mély by mit instituce moZnost uplatnit pristup k sekuritizaci na zakladé
externiho ratingu (SEC-ERBA). Podle piistupu SEC-ERBA by mély byt kapitdlové
pozZadavky piifazeny sekuritizovanym transim na zdakladé jejich externiho ratingu.
Instituce by v§ak vidy mély pouZivat pristup SEC-ERBA jako zdloZni pFistup, neni-li pro
nékteré transe JTS sekuritizaci se stiednim ratingem a tranSe JTS sekuritizaci s nizkym
ratingem urcené pomoci vhodnych parametru k dispozici pristup SEC-IRBA. Pro jiné
nez JTS sekuritizace by pouZiti pristupu SEC-SA po pristupu SEC-IRBA mélo byt dale
omezeno. Prislusné organy by ddle mély mit moZnost zakdzat pouZiti pristupu SEC-SA,
neni-li tento p¥istup s to odpovidajicim zpiisobem ¥esit rizika, kterd s sebou sekuritizace
nese, pokud jde o solventnost prislusné instituce nebo financni stabilitu. Instituce by
mély mit moZnost pouZit po oznameni prislusnému organu piistup SEC-ERBA u vSech

sekuritizaci s ratingem, které drzi, pokud nemohou pouZit pristup SEC-IRBA.
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)

(6)

U sekuritizaci se ve vy$§i mife neZ u jinych finan¢nich aktiv vyskytuje riziko zmocnéni

a riziko modelu, coz vyvolava uréitou miru nejistoty pti vypoctu kapitdlovych pozadavki
na sekuritizace i poté, co byly vzaty v ivahu vSechny pfislusné rizikové faktory. V zajmu
adekvatniho zachyceni téchto rizik by natizeni (EU) €. 575/2013 mélo byt zménéno tak,
aby byla pro vSechny sekuritizované pozice stanovena minimalni 15% troven rizikové
vahy. Resekuritizace se vSak vyznacuji vétsi mirou sloZitosti a rizikovosti a v souladu s tim
jsou podle [naiizeni o sekuritizaci] povoleny pouze nékteré formy resekuritizaci. Kromé
toho by pozice v resekuritizacich mély podléhat jesté konzervativnéjSimu vypoctu

regulatorniho kapitalu a 100% minimalni Grovni rizikové vahy.

Nem¢élo by se pozadovat, aby instituce uplatiovaly na pozici s vyssi prednosti vyssi
rizikovou véhu, nez jaka by se uplatnila, kdyby podkladové expozice drzela piimo, coz
odrazi ptinos tvérového posileni, jez pozice s vyssi prednosti ziskavaji z transi
podiizenych ve struktufe sekuritizace. Natizeni (EU) €. 575/2013 by proto mélo
umoziovat piistup se zohlednénim, podle kterého by sekuritizované pozici s vyssi
prednosti méla byt pridélena maximalné rizikova vaha rovnajici se expozici vaZené
prumérné rizikové vaze platné pro podkladové expozice, a takovy piistup by mél byt

k dispozici bez ohledu na to, zda ptislusnd pozice ma, ¢i nema rating, a dale bez ohledu na
ptistup pouzity pro podkladové seskupeni (standardizovany ptistup nebo pristup IRB),

s vyhradou urcitych podminek.
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(7) Celkova maximalni uroven, pokud jde o maximalni objemy rizikové vdzenych expozic, je
v aktudlnim ramci k dispozici pro instituce, které mohou vypocitat kapitdlové pozadavky
pro podkladové expozice v souladu s pristupem IRB, jako kdyby takové expozice nebyly
sekuritizovany (Kirp). Vzhledem k tomu, Ze proces sekuritizace snizuje riziko pojici se
k podkladovym expozicim, tato maximalni roven by m¢la byt k dispozici vSem
institucim, které jsou ptivodci nebo sponzory, bez ohledu na to, jaky ptistup vyuzivaji

k vypoctu regulatornich kapitalovych pozadavki pro pozice v sekuritizaci.

(8) Jak upozornil Evropsky orgédn pro bankovnictvi (I »EBA®) ve své , . Zprave
o kvalifikovanych sekuritizacich® z ervence 2015%, existuji empirické dikazy tykajici se
selhani a ztrat, které ukazuji, Ze JTS sekuritizace vykazovaly béhem finan¢ni krize vyssi
vykony nez jiné sekuritizace, coz odrazelo pouziti jednoduchych a transparentnich struktur
a robustnich praktik realizace u JTS sekuritizaci, jeZ se pak vyznacovaly niz§im avérovym
a operacnim rizikem i niz§im rizikem zmocnéni. Z tohoto diivodu je vhodné upravit
natizeni (EU) €. 575/2013 tak, aby umoznovalo vhodnou a vici riziku citlivou kalibraci
JTS sekuritizaci, pokud rovnéz spliiuji dodatecné poZadavky na minimalizaci rizika, a to
zpusobem doporuc¢enym orgadnem I EBA v jeho zprave, ktery piredevsim zahrnuje

sniZzenou 10% minimalni aroven rizikové vahy u pozic s vyssi prednosti.

2 .
Viz
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitis
ation.pdf.
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©)

NiZ$i kapitdlové poZadavky uplatiiované na JTS sekuritizace I by mély byt omezeny na
sekuritizace, kde se vlastnictvi podkladovych expozic ptevadi na sekuritizacni jednotku
pro specidlni ucel (,tradi¢ni sekuritizace®). Institucim, které si vSak ponechévaji pozice

s vy$$i prednosti v syntetickych sekuritizacich krytych podkladovym seskupenim uvéra
pro malé a stfedni podniky (,,MSP*), by mélo byt rovnézZ umoznéno uplatnovat na tyto
pozice nizsi kapitalové pozadavky, které jsou k dispozici pro JTS sekuritizace, pokud jsou
takové transakce v souladu s ur¢itymi ptisnymi kritérii povazovany za kvalitni, véetné
gputsobilych investorit. Zejména I by takova podmnozina syntetickych sekuritizaci méla
poZivat zaruky nebo protizaruky bud’ ze strany a) ustfedni vlady nebo centralni banky
¢lenského statu nebo podpiirného subjektu, nebo b) institucionalniho investora za
podminky, Ze prisluSna zdaruka nebo protizaruka je plné zajisténa sloZenou hotovosti

v drZeni instituci, které jsou pitvodci. Ptednostnim regulatornim kapitalovym zachdzenim
pro JTS sekuritizace, které by bylo k dispozici pro tyto transakce podle natizeni (EU)

¢. 575/2013, neni dotceno dodrzovani rdmce stdtni podpory Unie definovaného ve

smérnici 2014/59/EU.
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(10)

(an

Pokud jde o zbytek regulatornich kapitalovych pozadavki na sekuritizace, mély by byt

v natizeni (EU) €. 575/2013 provedeny pouze navazujici zmény nezbytné k tomu, aby
natizeni odrazelo nové potradi pristupti a zvlastni ustanoveni pro JTS sekuritizace. Zejména
ustanoveni tykajici se uznani ptevodu vyznamného rizika a pozadavkl na externi uvéroveé
hodnoceni by méla platit i nadale obecné za stejnych podminek, jako je tomu v soucasné
dobé&. Pata ¢ast natizeni (EU) €. 575/2013 by vSak méla byt celd zruSena, s vyjimkou
pozadavku na zachovani dodatecnych rizikovych vah, které by mély byt uplatiiovany

u instituci, u nichz je zjisténo poruseni kapitoly 2 natizeni (EU) .../... [nafizeni

o sekuritizaci].

Je vhodné, aby se zmény natizeni (EU) ¢. 575/2013 plynouci z tohoto natfizeni, uplatiovaly
na sekuritizace emitované v den, kterym zac¢ind pouzitelnost tohoto natizeni, nebo pozdé&ji
a na sekuritizace, které budou k takovému datu nesplacené. Z diivodii pravni jistoty a za
ucelem maximalniho mozného zmirnéni ptechodovych nakladi by vSak institucim mélo
byt povoleno zachovat pravni G¢inky pro nesplacené sekuritizované pozice, které k
uvedenému datu drzi, az do [31. prosince 2019]. Pokud instituce tuto moznost vyuzije,
nesplacené sekuritizace by mély i nadéle podléhat prislusnym ustanovenim v natizeni

(EU) €. 575/2013 ve verzi platné pied datem pouZitelnosti tohoto natizeni,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:
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Clanek 1
Zména natizeni (EU) €. 575/2013

Naftizeni (EU) €. 575/2013 se méni takto:
1) V ¢lanku 4 se odstavec 1 méni takto:
a)  body 13 a 14 se nahrazuji timto:

»13) ,,pivodcem® pivodce ve smyslu &L 2 bodu 3 narizeni (EU) .../... [natizeni

o sekuritizaci];

14) ,,sponzorem‘ sponzor ve smyslu ¢l. 2 bodu 5 naiizeni (EU) .../... [nafizeni

o sekuritizaci];"
b) body 61, 62 a 63 se nahrazuji timto:

,01) ,,sekuritizaci* sekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 narizeni (EU) .../... [naFizeni

o sekuritizacil;

62) ,sekuritizovanou pozici“ sekuritizovand pozice ve smyslu ¢l. 2 bodu 19

naiizeni (EU) .../... [nafizeni o sekuritizaci];

63) ,resekuritizaci® resekuritizace ve smyslu ¢l. 2 bodu 4 naiizeni (EU) .../..

[nafizeni o sekuritizaci];*
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c) body 66 a 67 se nahrazuji timto:

,00) ,,sekuritizacni jednotkou pro specidlni tcel sekuritizacni jednotka pro
specialni ucel ve smyslu ¢l. 2 bodu 2 naiizeni (EU) .../... [nafizeni

o sekuritizaci];

67) ,tran$i“ transSe ve smyslu ¢l 2 bodu 6 naiizeni (EU) .../.. [natizeni

o sekuritizaci];*
d)  doplituje se novy bod, ktery zni:

»129),,0bsluhovatelem“ subjekt, ktery kaZdodenné spravuje seskupeni pohledavek

nabytych za uplatu nebo podkladovych uvérovych expozic.
2) V €l. 36 odst. 1 pism. k) se bod ii) nahrazuje timto:

»11) u sekuritizovanych pozic v souladu s ¢l. 244 odst. 1 pism. b), €l. 245 odst. 1 pism. b)

a ¢lankem 253;.
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3) Clanek 109 se nahrazuje timto:

,,Clanek 109

Zachézeni se sekuritizovanymi pozicemi

Instituce vypocitaji objem rizikové vazenych expozic pro pozici, kterou drzi v sekuritizaci,

v souladu s kapitolou 5.
4) V ¢élanku 134 se odstavec 6 nahrazuje timto:

6. ,V piipadé, Ze instituce poskytne koSi expozic zajisténi uvérového rizika za
podminky, Ze n-té selhdani u expozic povede k pouZiti zajisténi a ukonceni smlouvy,
rizikové vahy expozic v daném koSi se sectou, s vyjimkou expozic n-1, do
maximalni vySe 1 250 % a vynasobi se nomindlni hodnotou zajisténi poskytnutého
uvérovym derivdatem, ¢imz se ziska hodnota rizikové vazeného aktiva. Expozice n-1,
které maji byt 7 agregace vylouceny, jsou ty, jejichz objem rizikové vaZené expozice
je nizZsi neZ objem rizikové vaZené expozice kterékoli 7 expozic zahrnutych do

agregace.“

5) V él. 142 odst. 1 se zruSuje bod 8.

10560/17 ADD 2 jp/TH/mo 13
DGG 1B CS



6) V ¢lanku 153 se odstavec 7 nahrazuje timto:

7. .V ptipad¢ pohleddvek za podniky nabytych za uplatu miize s vratnymi slevami
z kupni ceny, kolateralem nebo ¢asteCnymi zarukami, které poskytuji ochranu pred
prvni ztratou pro ztraty ze selhani, ztraty z rozmélnéni nebo v obou téchto piipadech,
kupujici téchto pohleddvek nebo piijemce kolateralu nebo Casteéné zaruky
zachazet jako s ochranou pied prvni ztratou podle kapitoly 5 oddilu 3 pododdilii 2
a 3. Prodejce poskytujici vratnou slevu 7 kupni ceny a poskytovatel kolaterdalu nebo
castecnych zaruk s nimi zachazi jako s expozici viiéi pozici prvni ztrdty v souladu

s kapitolou 5 oddilem 3 pododdily 2 a 3.
7) V ¢lanku 154 se odstavec 6 nahrazuje timto:

6. .,V ptipad¢ retailovych pohledavek nabytych za Gplatu mize s vratnymi slevami
z kupni ceny, kolaterdlem nebo ¢asteCnymi zarukami, které poskytuji ochranu pred
prvni ztratou pro ztraty ze selhani, ztraty z rozmélnéni nebo v obou téchto piipadech,
kupujici téchto pohledavek nebo piijemce kolaterdlu nebo éastecné zaruky
zachazet jako s ochranou pied prvni ztratou oddilu 3 pododdilii 2 a 3. Prodejce
poskytujici vratnou slevu 7 kupni ceny a poskytovatel kolaterdlu nebo Cdastecnych
zdruk s nimi zachazi jako s expozici vuci pozici prvni gtrdty v souladu s oddilem 3

pododdily 2 a 3.
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8) V €l. 197 odst. 1 se pismeno h) nahrazuje timto:

h) ,sekuritizované pozice, které nejsou resekuritizovanymi pozicemi a které v souladu

s ¢lankem 261 az 264 podléhaji 100% nebo nizsi rizikové vaze;*.
9) V casti tireti hlave 11 se kapitola 5 nahrazuje timto:
,KAPITOLA 5

ODDIL 1
DEFINICE A KRITERIA PRO JTS SEKURITIZACE

Clanek 242

Definice
Pro ucely této kapitoly se rozumi I :

1) ,opcina zpétny odkup* smluvni opce, ktera ptivodce opraviiuje odkoupit
sekuritizované pozice pred splacenim vSech sekuritizovanych expozic, bud’ formou
zpétného odkupu podkladovych expozic zbyvajicich v seskupeni v ptipadé¢ tradi¢nich
sekuritizaci, nebo ukon¢enim zajisténi ivérového rizika v ptipadé syntetickych
sekuritizaci, v obou ptipadech pouze pokud ztistatek nesplacenych podkladovych

expozic klesl na nebo pod pifedem stanovenou hodnotu;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

,uarokovym stripem posilujicim uvér rozvahové aktivum, které pfedstavuje ocenéni
penéZznich tokl souvisejicich s budoucim marzovym piijmem a v sekuritizaci

predstavuje podiizenou transi;

LHlikviditnim ptislibem* likviditni piislib ve smyslu ¢l. 2 bodu 14 navizeni (EU)

.../-..[nafizeni o sekuritizacil;

,»pozici bez ratingu* sekuritizovana pozice, kterd nema uznatelny rating I v souladu

s oddilem 4;

,»pozici s ratingem* sekuritizovand pozice, ktera ma uznatelny rating I v souladu

s oddilem 4;

»sekuritizovanou pozici s vyssi prednosti® pozice krytd nebo zajisténa prvnim
narokem na celkovou podkladovou expozici, pfi¢emz se pro tyto ucely nezohlednuji
splatné ¢astky vyplyvajici z irokovych ¢i ménovych derivatl, poplatky ¢i jiné
obdobné platby I , a bez ohledu na piipadné rozdily ve splatnosti u jedné nebo vice
dalSich transi s vy$Si pFednosti, se kterymi tato pozice sdili ztrdaty na pomérném

zakladeé;

»seskupenim pro piistup IRB* seskupeni podkladovych expozic takového druhu, pro
ktery ma instituce povoleno vyuzivat ptistup IRB a mize pro vSechny tyto expozice

vypocitat objemy rizikoveé vazenych expozic v souladu s kapitolou 3;
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8)

»smisenym seskupenim® seskupeni podkladovych expozic takového druhu, pro ktery
ma instituce povoleno vyuzivat ptistup IRB a miize pro n¢které tyto expozice
vypocitat objemy rizikové vazenych expozic v souladu s kapitolou 3, nikoli vS§ak pro

vSechny;

9) ,,nadmérnou kolateralizaci* jakékoli forma uvérového posileni, na jehoz zdklad€ maji
sloZzend podkladova aktiva hodnotu vyssi, nez je hodnota sekuritizovanych pozic;

10) ,,JTS sekuritizaci sekuritizace ve smyslu ¢lanku 6 naiizeni (EU) .../.. [nafizeni
o sekuritizaci] || ;

11) ,,programem obchodnich cennych papirti zajisténych aktivy* nebo ,,programem
ABCP* program obchodnich cennych papirii zajisténych aktivy (ABCP) ve
smyslu €l. 2 bodu 7 naiizeni (EU) .../... [natizeni o sekuritizaci];

12) ,tradi¢ni sekuritizaci* tradi¢ni sekuritizace ve smyslu ¢l 2 bodu 9 naiizeni (EU)
.../... [nafizeni o sekuritizaci];

13) ,.syntetickou sekuritizaci* synteticka sekuritizace ve smyslu ¢ 2 bodu 10 naiizeni
(EU) .../... [nafizeni o sekuritizaci];
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

»revolvingovou expozici“ revolvingova expozice ve smyslu &l 2 bodul5 naiizeni

(EU) .../.. [nafizeni o sekuritizaci];

»dolozkou o pfed¢asném umoteni“ dolozka o pred¢asném umoteni ve smyslu ¢l. 2

bodu 17 naiizeni (EU) .../... [nafizeni o sekuritizaci];

»tranSi prvni ztraty* transe prvni ztraty ve smyslu ¢l. 2 bodu 18 naiizeni (EU) .../...

[nafizeni o sekuritizaci];

wmezaninovou sekuritizovanou pozici“ sekuritizovand pozice, kterd je podiizena
sekuritizované pozici s vy$Si prednosti, ma vys$Si prednost neZ tranSe prvni ztrdty
a podléha rizikové vaze niZSi neZ 1 250 % a vyssi nez 25 % v souladu s kapitolou 5

oddilem 3 pododdily 2 a 3;

wSekuritizovanou pozici“ expozice viiéi sekuritizaci ve smyslu ¢l. 2 bodu 19

[naiizeni o sekuritizacil;

wtransakci obchodnich cennych papiri zajisténych aktivy“ nebo ,transakci
ABCP* transakce obchodnich cennych papiri zajisténych aktivy nebo transakce

ABCP ve smyslu ¢l. 2 bodu 8 [naFizeni o sekuritizacif;
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20) ,,podpiirnym subjektem“ jakykoli podnik nebo subjekt ziizeny ustiedni, regionalni
nebo mistni vladou clenského statu, ktery poskytuje podpuirné uvéry nebo
podpirné zaruky a jehoz hlavnim cilem neni dosahovani zisku nebo maximalizace
triniho podilu, nybrz prosazovdni cilii veiejné politiky této vlady, za piedpokladu,
Ze — s vvhradou pravidel pro stdatni podporu — tato vlada md povinnost chranit
hospodaiskou zdkladnu tohoto podniku nebo subjektu a zachovavat jeho
Zivotaschopnost po celou dobu jeho existence, nebo za predpokladu, Ze nejméné
90 % piwvodniho kapitilu nebo financnich prostiedkii nebo podpiirnych uvéri,
které poskytuje, je pfimo nebo nepiimo zaruceno ustiedni, regiondlni nebo mistni

viadou daného célenského statu.

Clanek 243

Kritéria pro JTS sekuritizace gpitsobilé pro diferencované kapitdilové zachdzeni

1. Pozice v programu ABCP nebo transakce, které se kvalifikuji jako pozice v JTS
sekuritizaci, jsou zpiisobilé pro zachdzeni podle clanki 260, 262 a 264, jsou-li

splnény tyto pozadavky:

a) I podkladové expozice I v okamZiku, kdy byly do programu ABCP zahrnuty,
splituji podle nejlepsiho védomi piivodce nebo pitvodniho vévitele podminky,
aby jim v ramci standardizovaného pfistupu a s ohledem na jakékoli zptisobilé
snizeni uvérového rizika byla pfifazena rizikova vdha rovna nebo mensi nez
75 % pro jednotlivé expozice, jedna-li se o retailové expozice, nebo 100 % pro

jakeékoli jiné expozice;
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b)

celkova hodnota vSech expozic vic¢i jednomu dluznikovi na Grovni programu
ABCP nepiekracuje 2 % celkové hodnoty vSech expozic v programu ABCP

v dobé, kdy byly tyto expozice zahrnuty do programu ABCP. Pro ucely tohoto
vypoctu se pijcky ¢i prondjmy ekonomicky spjaté skupiné klientti podle

nejlepsiho védomi sponzora povazuji za expozice vici jedinému dluznikovi.

V ptipadé€ obchodnich pohledavek se prvni pododstavec tohoto bodu

I nepouzije tam, kde je tivérové riziko takovych obchodnich pohledavek plné
zajiSténo zpusobilym zajisténim Gvérového rizika v souladu s kapitolou 4, je-li
poskytovatelem zajisténi uvérového rizika instituce, pojistovna nebo
zajistovna. Pro ucely tohoto pododstavce se pro urceni toho, zda jsou obchodni
pohledavky pIn¢ zajistény a zda je splnéno omezeni koncentrace, pouzije
pouze ta jejich Cast, ktera zlstane po zohlednéni ucinku jakékoli slevy z kupni

ceny a nadmérné kolateralizace.

Prvni pododstavec tohoto bodu se nepouZije v pripadé sekuritizovanych
zbytkovych hodnot prondjmu, pokud nejsou vystaveny riziku refinancovdni
nebo odprodeje v diisledku pravné vymahatelného zdavazku tieti strany
zpusobilé podle ¢l. 201 odst. 1, Ze odkoupi nebo refinancuje expozici za

urcitou piredem urcenou Castku.
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Odchylné od pismene a), uplatiiuje-li instituce ¢l. 248 odst. 3 nebo ma-li
svoleni pouZivat metodu interniho hodnoceni dle ¢lanku 265, ¢ini rizikova
vaha, kterou by instituce piidélila likviditnimu p¥islibu plné zajist’ujicimu

ABCP emitovany v ramci programu, 100 % nebo méné.

2. Pozice v sekuritizace jiné nez program ABCP nebo transakce, které se kvalifikuji
jako pozice v JTS sekuritizaci, jsou zpusobilé pro zachazeni podle Clanki 260, 262

a 264, jsou-li splnény tyto pozadavky:

a) v dobé¢ zahrnuti do sekuritizace celkova hodnota vSech expozic vici jedinému
dluznikovi v seskupeni neptekracuje 2 % hodnot expozic celkovych hodnot
nesplacenych expozic v seskupeni podkladovych expozic. Pro ucely tohoto
vypoctu se pijcky ¢i prondjmy ekonomicky spjaté skupiné klientﬁl povazuji

za expozice vici jedinému dluznikovi.

Prvni pododstavec tohoto bodu se nepouZije v pripadé sekuritizovanych
zbytkovych hodnot prondjmu, pokud nejsou vystaveny riziku refinancovdni
nebo odprodeje v diisledku pravné vymahatelného zdavazku tieti strany
zpusobilé podle ¢l. 201 odst. 1, Ze odkoupi nebo refinancuje expozici za

urcitou piredem urcenou Castku.
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b)

v dobé jejich zahrnuti do sekuritizace splituji podkladové expozice podminky,
aby jim na zakladé standardizovaného pfistupu a s ohledem na jakékoli
zpusobilé snizeni uvérového rizika byla pfifazena rizikova véha rovnajici se

nebo mensi nez:

1) 40 % na zéklad€ priméru vaZzeného podle hodnoty expozice pro
portfolio, kde expozicemi jsou pijcky zajisténé zastavnim pravem
k obytné nemovitosti nebo plné zajisténé Gveéry na obytné nemovitosti,

jak je uvedeno v €l. 129 odst. 1 pism. e);

i) 50 % na zaklad¢ jednotlivych expozic, kde expozici je plijcka zajisténa

zastavnim pravem k obchodni nemovitosti;

1)) 75 % na zékladé jednotlivych expozic, kde expozici je retailova

expozice;

iv) 100 % u jakychkoli jinych expozic na zaklad¢ jednotlivych expozic;

¢)  pouziji-li se pism. b) body 1) a ii), piij¢ky zajiSténé zajistovacimi pravy s nizsi
prednosti k danému aktivu se do sekuritizace zahrnou pouze v ptipadech, kdy
byly do sekuritizace zahrnuty 1 vSechny piij¢ky zajisténé zajistovacimi pravy
s vyssi prednosti;
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d) pouzije-li se pism. b) bod 1), nesmi mit Zaddn4 ptjcka v seskupeni podkladovych
expozic v okamZiku zahrnuti do sekuritizace pomér uvéru k hodnoté
nemovitosti vyssi nez 100 %, méteno v souladu sl ¢l. 129 odst. 1 pism. d)

bodem i) a|| ¢l. 229 odst. 1.

ODDIL 2
UZNANI PREVODU VYZNAMNEHO RIZIKA

Clanek 244

Tradi¢ni sekuritizace

1. Instituce, ktera je ptivodcem tradi¢ni sekuritizace, mtize podkladové expozice
vyjmout z vypoctu objemt rizikové vazenych expozic a, pokud je to vhodné, vyse

ocekavanych ztrat, je-1i splnéna jedna z téchto podminek:

a)  vyznamné uvérové riziko spojené s podkladovymi expozicemi bylo pfevedeno

na tfeti strany;

b) instituce, kterd je ptivodcem sekuritizace, uplatni rizikovou vahu 7 250 % na
vSechny sekuritizované pozice, které v dané sekuritizaci drzi, nebo tyto

sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitalu tier 1 podle €l. 36 odst. 1

pism. k) I .
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2. Mase za to, Ze vyznamné uverove riziko bylo pievedeno v téchto ptipadech:

a)  objemy rizikové vdzenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic
drzenych instituci, ktera je ptivodcem, v dané sekuritizaci neptekracuji 50 %
objemt rizikove vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych

pozic existujicich v dané sekuritizaci;

b) instituce, kterd je plivodcem, nedrZi vice nez 20 % hodnoty expozic tranSe
prvni ztraty v sekuritizaci, za pfedpokladu, Ze jsou splnény nésledujici

podminky:

i)  puvodce muze prokazat, ze hodnota expozice transe prvni ztraty
vyraznou mérou piekracuje odiivodnény odhad oc¢ekavané ztraty

z podkladovych expozic;
i1)  neexistuji z&dné mezaninové I sekuritizované pozice.

Pokud piipadné snizeni objemil rizikové vazenych expozic, jehoz by instituce, ktera
je pavodcem, sekuritizaci podle pismene a) nebo b) dosdhla, neni odiivodnéno
soumgfitelnym prevodem uvérového rizika na treti strany, ptislusné organy mohou
v jednotlivych ptipadech rozhodnout, Ze vyznamné vérové riziko se nepovazuje za

prevedené na treti strany.
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Odchylné od odstavce 2 mohou piislusné organy povolit instituci, kterd je ptivodcem,
uznat ptrevod vyznamného uvérového rizika ve vztahu k sekuritizaci, jestlize
instituce, ktera je pivodcem, v kazdém ptipad¢ prokaze, ze snizeni kapitalovych
pozadavk, jehoz ptivodce dosahne sekuritizaci, je odivodnéno soumétitelnym
prevodem uvérového rizika na tieti strany. Svoleni 1ze udélit pouze v ptipade, kdy

instituce splituje 0bé nize uvedené podminky:

a) instituce mé adekvatni zdsady a metodiky interniho fizeni rizik pro posouzeni

ptevodu uvérového rizika;

b) instituce rovnéz v kazdém piipade zohlednila pfevod uvérového rizika na treti

strany pro ucely interniho fizeni rizik a rozlozeni vnitiné stanoveného kapitalu.

Kromé¢ pozadavku stanovenych v odstavcich 1 az 3 musi byt splnény nésledujici

podminky:
a)  dokumentace tykajici se transakce odrazi ekonomickou podstatu sekuritizace;

b)  sekuritizované pozice nepfedstavuji platebni zavazky instituce, ktera je

pivodcem;
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d)

podkladové expozice jsou umistény mimo dosah instituce, ktera je plivodcem,
a jejich veftiteld zplisobem, ktery spliiuje pozadavky stanovené v €l. 8 odst. 1

narizeni (EU) .../... [nafizeni o sekuritizaci];

instituce, ktera je pivodcem, si neponechava kontrolu nad podkladovymi
expozicemi. Ma se za to, ze si ptivodce ponechal kontrolu nad podkladovymi
expozicemi, pokud ma plivodce pravo odkoupit zpét od nabyvatele diive
pfevedené expozice za Gcelem realizace vynosi ¢i pokud ma jinak povinnost
znovu pievzit jiz prevedené riziko. Pokud si instituce, kterd je ptivodcem,
podrzi prava nebo povinnosti souvisejici se spravou podkladovych expozic,

neni to samo o sob¢ povazovano za kontrolu téchto expozic;
dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

1) vyzaduji, aby instituce, ktera je pivodcem, zménila podkladové expozice

tak, aby vylepsila primérnou kvalitu seskupeni;

il)  zvySuji vynos splatny drzitelim pozic nebo jinak posiluji pozice
v sekuritizaci v reakci na zhorSeni uvérové kvality podkladovych

eXpozic;
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f)  transakéni dokumentace v ptislusnych piipadech jasn€ uvadi, ze ptivodce ¢i
sponzor mohou nakoupit ¢i zpétné odkoupit sekuritizované pozice, piipadné
zpétné odkoupit, restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad
ramec smluvnich zavazkil, pouze pokud se takova ujednani provadéji v souladu
s prevladajicimi trznimi podminkami a jejich tc¢astnici jednaji ve vlastnim

zajmu jako svobodné nezavislé strany (nezavisly vztah);

g)  pokud existuje opce na zpétny odkup, musi tato opce spliiovat také tyto

podminky:
i) jeuplatnitelna podle uvazeni instituce, ktera je ptivodcem,;

ii)  je uplatnitelna pouze v ptipadé, kdy neumotena ¢ast podkladovych

expozic ¢ini nejvyse 10 % plvodni hodnoty;

iii)  neni strukturovana tak, aby se zabranilo alokaci ztrat na pozice
uvérového posileni nebo jiné pozice, které drzi investofi, a ani jinym

zpusobem nesmi poskytovat aveérové posilenti;

h) instituce, kterd je ptivodcem, obdrzela posudek kvalifikovaného pravniho
poradce, ktery potvrzuje, ze dana sekuritizace splituje podminky stanovené

v pismeni c¢) tohoto odstavce.
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5. Ptislusné organy informuji EBA o ptipadech, kdy rozhodly, ze ptipadné snizeni
objemt rizikoveé vaZenych expozic neni odiivodnéno souméfitelnym pievodem
uveérového rizika na tteti strany v souladu s odstavcem 2, a ptipady, kdy se instituce

rozhodly uplatnit odstavec 3.

6.  EBA sleduje spektrum postupti dohledu ve vztahu k uznavani prevodu vyznamného
rizika u tradi¢nich sekuritizaci v souladu s timto ¢clankem. EBA piezkouma zejména

tyto prvky:

a)  podminky pfevodu vyznamného uvérového rizika na teti strany v souladu

s odstavei 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,soumétitelny prevod uvérového rizika na tieti strany* pro ucely
posouzeni ze strany piislusnych organt, jak je pozaduje odst. 2 ptfedposledni

pododstavec a odstavec 3;

¢) pozadavky na posouzeni sekuritizacnich transakci ze strany piislusnych
organt, ve vztahu k nimZ ptivodce zada o uznani prevodu vyznamného

uveérového rizika na tteti strany v souladu s odstavci 2 nebo 3.

EBA piedloZi zpravu o svych zjisténich Komisi do [dvou let od vstupu tohoto
narizeni v platnost]. Komise miiZe s ohledem na zpravu EBA p¥ijmout podle
¢lanku 462 akt v pienesené pravomoci, kterym doplni toto naiizeni tim, Ze blize

urci prvky uvedené v pism. a) az c) tohoto odstavce.

10560/17 ADD 2 jp/TH/mo 28
DGG 1B CS



Clanek 245

Syntetické sekuritizace

1. Instituce, ktera je ptiivodcem syntetické sekuritizace, miize vypocitat objemy rizikove
vazenych expozic, ptipadné vysi ocekavanych ztrat, pro podkladové expozice

v souladu s ¢lanky 251 a 252, je-1i splnéna jedna z téchto podminek:

a)  bylo pfevedeno vyznamné uvérové riziko na tieti strany prostfednictvim

majetkového nebo osobniho zajisténi uvérového rizika;

b) instituce, kterd je ptivodcem sekuritizace, uplatni rizikovou vahu 7 250 % na
vSechny sekuritizované pozice, které si v dané sekuritizaci ponechava, nebo
tyto sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitalu tier 1 podle ¢l. 36

odst. 1 pism. k).

2. Mase za to, Ze vyznamné Uverove riziko bylo prevedeno v kterémkoli z téchto

ptipadi:

a)  objemy rizikové vazenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic
drzenych instituci, ktera je ptivodcem, v dané sekuritizaci neptekracuji 50 %
objemt rizikove vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych

pozic existujicich v dané sekuritizaci;
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b)

instituce, ktera je plivodcem, nedrZi vice nez 20 % hodnoty expozic tranSe
prvni ztraty v sekuritizaci, za ptedpokladu, Ze jsou splnény nasledujici

podminky:

1)  puvodce muze prokazat, ze hodnota expozice transe prvni ztraty
vyraznou mérou prekracuje odivodnény odhad ocekavané ztraty

z podkladovych expozic;

i1) v sekuritizaci neexistuji Zadné mezaninové pozice.

Pokud piipadné snizeni objemil rizikové vazenych expozic, jehoz by instituce, ktera

je ptvodcem, danou sekuritizaci dosahla, neni odtivodnéno soumétitelnym prevodem

uvérového rizika na treti strany, pfislusné organy mohou v jednotlivych piipadech

rozhodnout, Zze vyznamné tvérove riziko se nepovazuje za prevedené.
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Odchylné od odstavce 2 mohou piislusné organy povolit instituci, kterd je ptivodcem,
uznat ptrevod vyznamného uvérového rizika ve vztahu k sekuritizaci, jestlize
instituce, ktera je pivodcem, v kazdém ptipad¢ prokaze, ze snizeni kapitalovych
pozadavkd, jehoz ptivodce dosahne sekuritizaci, je odivodnéno soumétitelnym
prevodem uvérového rizika na tieti osoby. Svoleni Ize ud€lit pouze v piipadé, kdy

instituce splituje nasledujici podminky:

a) instituce mé adekvatni zdsady a metodiky interniho fizeni rizik pro posouzeni

ptevodu rizika;

b) instituce rovnéz v kazdém piipade zohlednila pfevod uvérového rizika na treti

strany pro ucely interniho fizeni rizik a rozlozeni vniting stanoveného kapitalu.

Kromé¢ pozadavku stanovenych v odstavcich 1 az 3 musi byt splnény nésledujici

podminky:

a)  dokumentace tykajici se transakce odrazi ekonomickou podstatu sekuritizace;
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b)

zajisténi ivérového rizika, pomoci néhoz je Gveérové riziko prevedeno, je

v souladu s ¢lankem 249;

¢)  dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

i)  stanovuji vyznamné hranice dilezitosti (materiality thresholds), pod
jejichz hodnotou nebude zajisténi tivérového rizika poskytnuto, prestoze
doslo k uvérové udalosti;

i1)  umoznuji ukonceni zajiSténi v ptipadé zhorSeni uvérové kvality
podkladovych expozic;

iii)  vyzaduji, aby instituce, ktera je pivodcem, zménila slozeni
podkladovych expozic tak, aby vylepsila primérnou kvalitu seskupenti;

1v)  zvySuji cenu placenou instituci za zajisténi uvérového rizika nebo vynos
vyplaceny drzitelim pozic v sekuritizaci v piipad¢ zhorSeni tivérové
kvality podkladového seskupeni;

d)  zajiSténi Givérového rizika je vymahatelné ve vSech relevantnich pravnich
fadech;
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g)

transak¢ni dokumentace v pfislusnych ptipadech jasné uvadi, Ze ptiivodce ¢i
sponzor mohou nakoupit ¢i zpétné odkoupit sekuritizované pozice, piipadné
zpétné odkoupit, restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad

ramec smluvnich zavazkl, pouze pokud se takové transakce provadéji

v souladu s prevladajicimi trznimi podminkami a jejich tcastnici jednaji ve

vlastnim z4jmu jako svobodné nezavislé¢ strany (nezavisly vztah);

pokud existuje opce na zpétny odkup, tato opce spliluje také vSechny tyto

podminky:
i)  jeuplatnitelna podle uvazeni instituce, ktera je ptivodcem,;

ii)  je uplatnitelna pouze v ptipadé, kdy neumotena ¢ast podkladovych

expozic ¢ini nejvyse 10 % plvodni hodnoty;

iii)  neni strukturovana tak, aby se zabranilo alokaci ztrat na pozice
uvérového posileni nebo jiné pozice, které drzi investofi v sekuritizaci,

a ani jinym zpisobem nesmi poskytovat tivérové posileni;

instituce, ktera je ptivodcem, obdrzela posudek kvalifikovaného pravniho
poradce, ktery potvrzuje, ze dana sekuritizace splituje podminky stanovené

v pismeni d) tohoto odstavce.
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5. Ptislusné organy informuji EBA o ptipadech, kdy rozhodly, ze ptipadné snizeni
objemu rizikoveé vazenych expozic neni odiivodnéno souméfitelnym pievodem
uveérového rizika na tteti strany v souladu s odstavcem 2, a o ptipadech, kdy se

instituce rozhodly uplatnit odstavec 3.

6.  EBA sleduje spektrum postupti dohledu ve vztahu k uznavani prevodu vyznamného
rizika u syntetickych sekuritizaci v souladu s timto ¢lankem. EBA piezkoumad

zejména tyto prvky:

a)  podminky pfevodu vyznamného uvérového rizika na tieti strany v souladu

s odstavei 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,soumétitelny prevod uvérového rizika na tieti strany* pro ucely
posouzeni ze strany piislusnych organt, jak je pozaduje odst. 2 ptedposledni

pododstavec a odstavec 3;

¢) pozadavky na posouzeni sekuritizacnich transakci ze strany piislusnych
organt, ve vztahu k nimZ ptivodce zada o uznani prevodu vyznamného

uveérového rizika na tteti strany v souladu s odstavci 2 nebo 3.
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EBA predloZi zpravu o svych zjisténich Komisi do [dvou let od vstupu tohoto
narizeni v platnost]. Komise miiZe s ohledem na zpravu EBA piijmout podle
Clanku 462 akt v pienesené pravomoci, kterym doplni toto narizeni tim, Ze bliZe

urci prvky uvedené v pism. a) az c) tohoto odstavce.

Clanek 246

Provozni pozadavky na dolozku o pfed¢asném umoteni

V ptipadech, kdy sekuritizace zahrnuje revolvingové expozice a dolozku o ptfedasném
umoteni ¢i obdobnd ustanoveni, se ma za to, ze instituce, ktera je pivodcem, pfevedla
vyznamné uvérové riziko, pouze tehdy, pokud jsou splnény pozadavky stanovené

v ¢lancich 244 a 245 a dolozka o pfed¢asném umoteni, je-li aktivovana:

a) nepovede k podiizenosti pohledavky instituce o vyssi €1 stejné piednosti tykajici se

podkladovych expozic vii¢i pohledavkam ostatnich investora;

b)  nepovede k vétsi podiizenosti pohledavky instituce tykajici se podkladovych expozic

ve srovnani s pohledavkami jinych stran;

c) jinak nepovede ke zvySeni expozice instituce vici ztratdm spojenym s podkladovymi

revolvingovymi expozicemi.
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ODDIL 3
VYPOCET || OBJEMU RIZIKOVE VAZENYCH EXPOZIC

Pododdil 1

Obecna ustanoveni

Clanek 247

Vypocet objemt rizikoveé vazenych expozic

1.  Pokud instituce, ktera je plivodcem, ptevedla vyznamné uvérové riziko spojené

s podkladovymi expozicemi sekuritizace v souladu s oddilem 2, miiZe tato instituce:

a) v pripad¢ tradi¢ni sekuritizace vyjmout podkladové expozice z vypoctu objemi

rizikov€ vazenych expozic, pripadné vyse ocekavanych ztrat;

b) v pripad¢ syntetické sekuritizace vypocitat objemy rizikoveé vazenych expozic,
ptipadné vyse ocekdvanych ztrat, pro tyto podkladové expozice podle

¢lanka 251 a 252.

10560/17 ADD 2 jp/TH/mo 36
DGG 1B CS



JestliZe instituce, ktera je ptivodcem, rozhodla, Ze pouZije odstavec 1, vypocita
objemy rizikoveé vazenych expozic stanovené v této kapitole pro pozice, které

ptipadné drzi v sekuritizaci.

Jestlize instituce, kterd je ptivodcem, neptfevedla vyznamné uvérové riziko nebo
rozhodla, Ze nepouzije odstavec 1, neni poZadovano, aby provadéla vypocet objemii
rizikové vazenych expozic pro Zadnou pozici, kterou pripadné drZi v prislusné
sekuritizaci, ale pokracuje v zahrnovani podkladovych expozic do vypoctu objemilt

rizikové vazenych expozic, jako by nebyly sekuritizovany.

Jestlize se expozice vztahuje na pozice v riiznych transich v sekuritizaci, povazuje se
expozice spojena s kazdou transi za samostatnou sekuritizovanou pozici. Ma se za to,
ze poskytovatelé tvérového zajisténi pro sekuritizované pozice drzi pozice

v sekuritizaci. Sekuritizované pozice zahrnuji expozice vici sekuritizaci vyplyvajici
z trokovych nebo mé€novych derivatovych kontrakti, které instituce v rdmci

transakce uzaviela.

Pokud se sekuritizovana pozice neodecita od polozek kmenového kapitalu tier 1
podle ¢l. 36 odst. 1 pism. k) I , objem rizikové vazené expozice se pro ucely ¢l. 92

odst. 3 zahrne do celkového objemu rizikové vazenych expozic dané instituce.
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5. Objem rizikové vazené expozice sekuritizované pozice se vypocita tak, ze se hodnota
expozice, vypoctena podle clanku 248, vyndsobi ptislusnou celkovou rizikovou

vahou.

6.  Celkova rizikova vaha se stanovi jako soucet rizikové vahy stanovené v této kapitole

a ptipadné dodatecné rizikové vahy podle ¢lanku 270a.

Clanek 248

Hodnota expozice
1.  Hodnota expozice sekuritizované pezice se vypocitava takto:

a)  hodnota expozice rozvahové sekuritizované pozice se rovna ucetni hodnote
zbyvajici po provedeni ptislusnych specifickych Gprav o uvérové riziko

u sekuritizované pozice dle ¢lanku 110;
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b)

hodnota expozice podrozvahové sekuritizované pozice se rovna jeji nominalni
hodnoté minus pFislusné specifické upravy o uvérové riziko u sekuritizované
pozice dle ¢lanku 110, vynasobena ptislusnym konverznim faktorem, jak se
uvadi v tomto edstavci. Konverzni faktor ¢ini 100 %, nejednd-li se o zdalohovy
piislib. Pro ucely stanoveni hodnoty expozice nevycerpané Casti zalohovych
prislibi Ize pouZit konverzni faktor 0 % na nomindlni hodnotu likviditniho
prislibu, kterou Ize bezpodminecné zrusit, za piedpokladu, Ze spldtky daného
piislibu nejsou podiizeny Zadnym dalsim pohledavkam na penézni toky
vyplyvajici 7 podkladovych expozic a Ze instituce piisluSnému orgdanu
uspokojivé prokazala, Ze pro méreni objemu nevycerpané Casti uplatiiuje

Ppriméiené konzervativni metodu;

EBA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem s cilem specifikovat,
co predstavuje primérené konzervativni metodu pro méreni objemu

nevycerpané Cdsti.

EBA predloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do

[12 mésicit ode dne vstupu tohoto pozméiiujiciho naiizeni v platnost].
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d)

Na Komisi je pirenesena pravomoc prijimat regulacni technické normy
uvedené v tietim pododstavci postupem podle clankit 10 aZ 14 naiizeni (EU)

¢ 1093/2010;

hodnota expozice pro tverové riziko protistrany u sekuritizované pozice
vyplyvajici z derivatovych nastroji uvedenych v piiloze II se stanovi podle

kapitoly 6;

instituce, kterd je piivodcem, miize od hodnoty expozice sekuritizované
pozice, které je v souladu s pododdilem 3 piidélena rizikova vaha 1 250 %
nebo kterd je v souladu s &l. 36 odst. 1 pism. k) odectena 7 kmenového
kapitalu tier 1, odecCist objem specifickych uprav o tivérové riziko

u podkladovych expozic dle clanku 110 a veSkeré nevratné slevy 7 kupni ceny
souvisejici s témito podkladovymi expozicemi v rozsahu, v jakém snizuji

kapital.

2.  Pokud mai instituce v sekuritizaci dvé ¢i vice vzajemné se prekryvajicich pozic,

zahrne do vypoctu objemu rizikoveé vazenych expozic pouze jednu z pozic.
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V ptipadé ¢astecného piekryvu pozic mlize instituce rozdélit pozici na dvé ¢asti

a uznat prekryv pouze ve vztahu k jedné ¢asti, v souladu s prvnim pododstavcem.
Alternativni moznosti je, Ze instituce mize zachdzet s pozicemi, jako kdyby se
prekryvaly plné, tak, Ze rozsiii pro ucely vypoctu kapitalovych pozadavki tu pozici,

ktera se vyznacuje vysSimi objemy rizikoveé vazenych expozic.

Instituce mlze rovnéz uznat prekryvani mezi kapitdlovymi pozadavky ke
specifickému riziku u pozic v obchodnim portfoliu a kapitdlovymi pozadavky
u sekuritizovanych pozic v investi¢énim portfoliu, za ptedpokladu, Ze instituce je

schopna tyto kapitalové pozadavky u ptislusnych pozic vypocitat a porovnat.

Pro ucely tohoto odstavce se dvé pozice povazuji za piekryvajici se, kdyz se
vzajemn¢ kompenzuji tak, ze je instituce schopna zamezit ztratam plynoucim z jedné

pozice tim, Ze provede zavazky pozadované na zaklad¢ druhé pozice.
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3. Pokud se na pozice v ABCP vztahuje ¢l. 270c pism. d), miiZe instituce pouZivat
rizikové vahy stanovené pro likviditni pfislib za uc¢elem vypoctu objemu rizikové
vazenych expozic pro ABCP, pokud je 100 % ABCP emitovanych v programu
ABCEP kryto timto likviditnim pfislibem a tento likviditni pfislib je fazen na stejnou
uroven jako ABCP tak, Ze tvori vzajemné se piekryvajici pozice. Ptipady, kdy
uplatni ustanoveni tohoto odstavce, instituce oznami ptisluSnym organtim. Pro tcely
uréeni 100% kryti stanoveného v tomto odstavci mize instituce brat v uvahu jiné
likviditni ptisliby v programu ABCP, za podminky, ze tvofi pfekryvajici se pozici

s ABCP.

Clanek 249

Uznani nastroju pro snizovani uvérového rizika u sekuritizovanych pozic

1.  Instituce mize uznat majetkové nebo osobni zajiSténi uvérového rizika ve vztahu
k sekuritizované pozici, pokud jsou splnény pozadavky na snizovani tivérového

rizika stanovené v této kapitole a v kapitole 4.

2. Zpuasobilym majetkovym zajisténim uveérového rizika mize byt pouze finanéni
kolateral, ktery je uznatelny pro vypocet objemil rizikové vazenych expozic podle
kapitoly 2, jak je stanoveno v kapitole 4, a uznani snizeni tivérového rizika je

podminéno splnénim piislusnych pozadavkil stanovenych v kapitole 4.
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Zpusobilym osobnim zajisténim uvérového rizika a poskytovateli tohoto tvérového
zajiSténi mohou byt pouze ta zajisténi a ti poskytovatelé, ktefi jsou zptsobili podle
kapitoly 4, a uznani snizeni Gvérového rizika je podminéno splnénim ptislusnych

pozadavkl stanovenych v kapitole 4.

Odchylné od odstavce 2 musi mit zpasobili poskytovatelé osobniho zajisténi
uvéroveého rizika uvedeni v €l. 201 odst. 1 pism. a) az h) ivérové hodnoceni
vypracované uznanou externi ratingovou agenturou na stupni uvérové kvality 2 nebo
vysSim v dobé¢, kdy bylo zajisténi tivérového rizika poprvé uznéano, a nasledn¢ na
stupni uverové kvality 3 nebo vys$im. Pozadavek stanoveny v tomto pododstavci se

nevztahuje na zpisobilé Ustfedni protistrany.

Instituce, které sméji pouzivat na pfimé expozice vici poskytovateli zajisténi pristup
IRB, mohou posoudit zptisobilost podle prvniho pododstavce na zkladé
rovnocennosti PD poskytovatele zajisténi a PD spojené se stupni uvérové kvality

uvedenymi v ¢lanku 136.
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4. Odchylné od odstavce 2 je sekuritizacni jednotka pro specialni ti¢el zpiisobilym

poskytovatelem zajiSténi, kdyz jsou splnény vSechny nésledujici podminky:

a)  sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni ucel vlastni aktiva, ktera se kvalifikuji jako

zpusobily finan¢ni kolateral v souladu s kapitolou 4;

b)  aktiva uvedend v pismeni a) nepodl¢haji pohledavkam ani podminénym
pohledavkam o pfednosti vyssi nebo stejné jako pohledavky ¢i podminéné

pohledavky instituce, kterd ptijimé osobni zajisténi uvérového rizika; a
¢)  vSechny pozadavky pro uznéani finan¢niho kolateralu v kapitole 4 jsou splnény.

5. Pro ﬁéelyl odstavce 4 je vyse zajisténi po zohlednéni nesouladu mén a nesouladu
splatnosti podle kapitoly 4 (GA) omezena na trzni hodnotu téchto aktiv upravenou
o volatilitu a rizikova vaha expozic vici poskytovateli zajisténi, jak je uvedeno
v ramci standardizovaného ptistupu, (g) se vypocita jako vazend priimérna rizikova
vaha, kterd by se pouzila na tato aktiva jakozto finan¢ni kolateral podle

standardizovaného pfistupu.
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6.  Pokud ma sekuritizovana pozice vyhodu plného zajisténi ivérového rizika nebo
castecného zajisténi uvérového rizika na pomérném zdaklade, plati nasledujici

pozadavky:

a)  instituce poskytujici iv€rovou ochranu vypocita objemy rizikoveé vazenych
expozic pro ¢ast sekuritizované pozice zajisténé proti tivérovému riziku
v souladu s pododdilem 3, jako kdyby ptisluSnou édst dané pozice drzela

piimo;
b) instituce, kterd kupuje zajisténi #vérového rizika, vypocita objemy rizikoveé
vazenych expozic pro zajisténou &dast v souladu s kapitolou 4.

7. Ve vSech piipadech, na které se nevztahuje odstavec 6, plati tyto pozadavky:

a)  instituce, kterd poskytuje zajisténi uveérového rizika, zachézi s ¢asti pozice,
ktera je zajiSténa proti uvérovému riziku, jako se sekuritizovanou pozici
a vypocita objemy rizikové vazenych expozic, jako kdyby danou pozici drzela

ptimo, v souladu s pododdilem 3, s vyhradou odstavct 8 azZ 10;
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b) instituce, kterd kupuje zajiSténi uvérového rizika, vypocitad objemy rizikové
vazenych expozic pro zajiStovanou pozici uvedenou v pismeni a) v souladu
s kapitolou 4. Instituce zachazi s ¢asti sekuritizované pozice, kterd neni
zajiSténa proti uvérovému riziku, jako se samostatnou sekuritizovanou pozici
a vypocita objemy rizikové vazenych expozic v souladu s pododdilem 3,

s vyhradou odstavct 8 az 10.

Instituce vyuzivajici I pfistup zaloZeny na internim ratingu (SEC—IRBA)I nebo
I standardizovany piistup (SEC-SA)I dle pododdilu 3 urc¢i zachytny bod (A)

a uvoliujici bod (D) samostatn¢ pro kazdou z pozic odvozenych v souladu

s odstavcem 7, jako kdyby byly v dobé vzniku transakce vydany jako samostatné
sekuritizované pozice. Hodnotu Kirp €1 Kga vypocita s ohledem na piivodni

seskupeni podkladovych expozic sekuritizace.

Instituce, které pro puivodni sekuritizovanou pozici vyuzivaji I pfistup zaloZeny na
externim ratingu (SEC-ERBA)I dle pododdilu 3 vypocitaji objemy rizikoveé

vazenych expozic pro pozice odvozené v souladu s odstavcem 7 takto:

a)  pokud ma odvozena pozice vyssi prednost, je ji pfifazena rizikova vaha

puvodni sekuritizované pozice;
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b)  pokud ma odvozena pozice niz$i pfednost, mize ji byt pfitazen odvozeny
rating v souladu s ¢l. 261 odst. 7. Vstupni parametr pomérné velikosti
(thickness) T se v tomto piipadé vypocita pouze na zdkladé odvozené pozice.
V piipadech, kdy rating neni mozné odvodit, instituce pouzije vyssi z hodnot

rizikové vahy plynouci z:
1) pouziti ptistupu SEC-SA v souladu s odstavcem 8 a pododdilem 3; nebo
i1)  rizikové vahy ptvodni sekuritizované pozice podle ptistupu SEC-ERBA.

10. S odvozenou pozici s niZSi piednosti se musi zachazet jako se sekuritizovanou
pozici bez vyssi piednosti i v pripadé, Ze pivodni sekuritizovand pozice pred

zajisténim vyssi prednost ma.

Clének 250
Skryta podpora

1.  Instituce, kterd je sponzorem, nebo instituce, ktera je pivodcem, a v sekuritizaci
vyuzila pii vypoctu objemu rizikové vaZenych expozic ¢l. 247 odst. 1 a 2 nebo
prodala nastroje ze svého obchodniho portfolia, aby jiz nebylo nutné driet kapital
pro rizika vyplyvajici 7 téchto ndstrojit, neposkytne piimo ani nepiimo s cilem snizit
potencialni nebo skutecné ztraty investori zadnou podporu sekuritizaci nad ramec

svych smluvnich zavazkd.

10560/17 ADD 2 jp/TH/mo 47
DGG 1B CS



2. Transakce neni povazovéna za podporu pro ucely odstavce 1, pokud je fadné

zohlednéna pfi posuzovani pievodu vyznamného rizika a ob¢ strany pii jejim

provadéni jednaji ve vlastnim zajmu jako svobodné a nezavislé strany (nezavisly

vztah). Pro tyto ucely provede instituce kompletni uvérové prezkoumani transakce,

a to piinejmensim s ohledem na vSechny nasledujici polozky:

a)
b)
¢)
d)

e)

cenu zpétné¢ho odkupu;

kapital a likviditu instituce ptfed zpétnym odkupem a po ném;
vykonnost podkladovych expozic;

vykonnost sekuritizovanych pozic;

dopad podpory na o¢ekavané ztraty ptivodce oproti investorovi.

3.  Instituce, ktera je ptivodcem nebo sponzorem, ozndmi ptisluSnému organu jakékoli

transakce uzaviené ve vztahu k sekuritizaci v souladu s odstavcem 2.
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4.  EBA vyda v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 pokyny k tomu, co se
pro ucely tohoto ¢lanku rozumi nezavislym vztahem a kdy transakce neni

strukturovana s cilem poskytnout podporu.

5. Nesplni-li instituce, ktera je pivodcem nebo sponzorem, pozadavky odstavce 1,
pokud jde o sekuritizaci, instituce zahrne vSechny podkladové expozice dané
sekuritizace do vypoctu objemu rizikové vazenych expozic, jako kdyby nebyly

sekuritizovany, a sdéli:
a)  ze poskytla podporu sekuritizaci v rozporu s odstavcem 1, a
b)  dopad poskytnuté podpory z hlediska kapitalovych pozadavk.

Clanek 251
Vypocet objemt rizikoveé vazenych expozic instituce, ktera je pivodcem, sekuritizovanych

syntetickou sekuritizaci

1. Pro ucely vypoctu objemi rizikové vazenych expozic u podkladovych expozic
pouzije instituce, kterd je ptivodcem syntetické sekuritizace, v prislusnych ptipadech
metody vypoctu stanovené v tomto oddile namisto téch, které jsou stanoveny
v kapitole 2. V piipadé¢ instituci, které pocitaji objemy rizikoveé vazenych expozic
a pripadné vysi o¢ekavanych ztrat pro podkladové expozice podle kapitoly 3, se vySe

ocekavané ztraty u takovychto expozic rovnd nule.
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2. Pozadavky stanovené v prvnim odstavci se pouZiji na celé seskupeni expozic kryjici
danou sekuritizaci. S vyhradou ¢lanku 252 instituce, kterd je pivodcem, vypocita
objemy rizikov¢ vazenych expozic u vSech trans$i v sekuritizaci v souladu
s ustanovenimi tohoto oddilu, véetné pozic, u kterych instituce uznava snizovani
uveérového rizika podle ¢lanku 249. Rizikovou vahu, kterda ma byt na danou pozici

pouzita, je mozné pozménit v souladu s kapitolou 4.

Clanek 252

Postup v pripade nesouladu splatnosti u syntetické sekuritizace

Pro ucely vypoctu objemu rizikoveé vazenych expozic v souladu s ¢lankem 251 se nesoulad
splatnosti mezi zajiSténim uvérového rizika, pomoci né¢hoz dochazi k pievodu rizika,

a podkladovymi expozicemi pocita takto:

a)  zasplatnost podkladovych expozic se povazuje splatnost té z danych expozic, jejiz
splatnost je nejdelsi, maximaln¢ vSak pét let. Splatnost zajiSténi ivérového rizika se

stanovi v souladu s kapitolou 4;
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b) instituce, kterd je plivodcem, pomine nesoulad splatnosti pti vypoctu objemi

rizikov€ vazenych expozic pro sekuritizované pozice, kterym je podle tohoto oddilu

ptifazena rizikova vaha 1 250 %. V ptipadé vSech ostatnich pozic se pouzije

zachazeni pro pfipad nesouladu splatnosti uvedené v kapitole 4 v souladu

s nasledujicim vzorcem:

RW™ = ((RWsp - ((t— AT —t))) + RWass - (T = )T ~1))))

kde:

RW#* objemy rizikové vazenych expozic pro ucely ¢l. 92 odst. 3 pism. a);

RWass objemy rizikové vazenych expozic pro podkladové expozice, pokud
by nebyly sekuritizovany, vypocitané proporcionalng;

RWgp objemy rizikoveé vazenych expozic vypocitané podle ¢lanku 251,
pokud by neexistoval nesoulad splatnosti;

T splatnost podkladovych expozic v letech;

t splatnost zajisténi ivérového rizika v letech;

t* 0,25.
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Clanek 253

SniZeni objemu rizikoveé vazenych expozic

1.  V ptipadech, kde je sekuritizované pozici dle tohoto oddilu pfid€lena rizikova véha
1 250 %, mohou instituce v souladu s €l. 36 odst. 1 pism. k) alternativn€ namisto
zahrnuti této pozice do vypoctu objemi rizikové vazenych expozic odecist hodnotu
expozice u této pozice z kmenového kapitalu tier 1. Pro tyto ucely mize vypocet
hodnoty expozice zohledilovat zpiisobilé majetkové zajisténi v souladu s clankem

249.

2. Pokud instituce vyuzije alternativu stanovenou v odstavci 1, mize ¢astku odectenou
dle ¢l. 36 odst. 1 pism. k) odecist z hodnoty stanovené v ¢lanku 268 coby
maximalniho kapitdlového pozadavku, ktery by byl vypocitan s ohledem na

podkladové expozice, jako kdyby nebyly sekuritizovany.

Pododdil 2

Poradi metod a spole¢né parametry

Clanek 254

Poradi metod

1. Instituce pouziji pro vypocet objemu rizikoveé vaZzenych expozic jednu z metod

stanovenych v pododdile 3 I podle tohoto poradi:

a) I jsou-li splnény podminky podle clanku 258, pouZije instituce pristup
k sekuritizaci na zdkladé interniho ratingu (SEC-IRBA) v souladu
s Clanky 259 a 260;
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b)

nelze-li pouzit ptistup SEC-IRBA, pouZije instituce standardizovany pristup
k sekuritizaci (SEC-SA) v souladu s ¢lanky 263 a 264,

nelze-li pouZit piistup SEC-SA, instituce pouziji I piistup k sekuritizaci I na
zakladé externiho ratingu (SEC-ERBA) v souladu s ¢lanky 261 a 262 pro

pozice s ratingem nebo pozice, pro které je mozné pouzit odvozeny rating I .

2. Pro pozice s ratingem nebo pozice, pro které je I mozné pouZit odvozeny rating,

pouziji I instituce pristup SEC-ERBA namisto SEC-SA v kaZdém 7 téchto piipadii:

@)

b)

pokud by pouZiti pristupu SEC-SA mélo za nasledek rizikovou vahu vyssi neZ

25% pro pozice, které se kvalifikuji jako pozice v JTS sekuritizaci;

pokud by pouiti pristupu SEC-SA mélo za ndsledek rizikovou vahu vyssi neZ
25% nebo pokud by pouZiti piistupu SEC-ERBA mélo za nasledek rizikovou
vahu vyssi neZ 75% pro pozice, které se nekvalifikuji jako pozice v JTS

sekuritizaci;

v piipadé sekuritizacnich transakci zajisténych prostiednictvim seskupeni

automobilovych uvéri, automobilovych leasingii a leasingii zaiizeni.
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3.

V pFipadech, na které se nevztahuje odstavec 2, a odchylné od odst. 1 pism. b)
instituce mohou pouZit pristup SEC-ERBA namisto SEC-SA na vSechny své

sekuritizované pozice s ratingem.

Pro ucely prvniho pododstavce oznami instituce své rozhodnuti prislu§nému

orgdanu nejpozdéji [45 dni pred datem pouZitelnosti naiizeni].

Veskera nasledna rozhodnuti o dalSi zméné pristupu uplatiiovaného na vSechny
jejich sekuritizované pozice s ratingem ozndami instituce vidy svému prislusnému

organu pied 15. listopadem neprodlené po daném rozhodnuti.

Nemad-li prislu§ny orgdn Zadné namitky do 15. prosince bezprostiedné po lhité

uvedené v druhém nebo piipadné tietim pododstavci, oznameni rozhodnuti

4

instituce nabyva ucinku 1. ledna nasledujiciho roku a je platné, dokud nenabude

ucinku nasledné oznamené rozhodnuti. Instituce nepouZije rozdilné piistupy

v priubéhu tého? roku.
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Odchylné od odstavce 1 mohou prislusné organy pripad od piipadu zakdzat
institucim pouZit pristup SEC-SA, pokud objem rizikové vaZené expozice
vyplyvajici z pouziti pristupu SEC-SA neni Umérny rizikiim pro piisluSnou instituci
nebo pro finanéni stabilitu, véetné mj. vérového rizika zakotveného

v podkladovych expozicich ptislusné sekuritizace. V pripadé expozic, které se
nekvalifikuji jako pozice v JTS sekuritizaci, se zvldStni pozornost vénuje

sekuritizacim s velmi sloZitymi a vysoce rizikovymi charakteristikami.

Aniz je dotcen odstavec I tohoto ¢lanku, mize instituce pouzit metodu interniho
hodnoceni (IAA) k vypoctu objemt rizikoveé vazenych expozic ve vztahu k pozici
bez ratingu v programu nebo transakci ABCP podle ¢lanku 266, jsou-li splnény
podminky stanovené v ¢lanku 265. Pokud instituce obdrZela svoleni v souladu

s ¢l. 265 odst. 2 a urcita pozice v programu nebo transakci ABCP spada do oblasti,
na niz se toto svoleni vitahuje, pouZije instituce k vypoctu objemu rizikové vazené

expozice u této pozice metodu IAA.

ey

V ptipad¢ pozice v resekuritizaci pouziji instituce ptistup SEC-SA v souladu

s ¢lankem 263, s ipravami uvedenymi v ¢lanku 269.
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7. Ve vsech ostatnich ptipadech je sekuritizovanym pozicim ptifazena rizikova vdha

1250 %.

8.  Piislusné organy informuji EBA o veskerych ozndmenich ucinénych podle odstavce
3. EBA sleduje dopad tohoto ¢lanku na kapitdlové poZadavky a na celé spektrum
postupt dohledu ve spojitosti s odstaveem 4, o svych zjiSténich podava kaZdorocné

zpravu Komisi a vydava pokyny v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) €. 1093/2010.

Clanek 255

Urceni KIRB a KSA

1.  Pokud instituce pouziva podle pododdilu 3 pristup SEC-IRBA, vypocita Kirp

v souladu s odstavci 2 az 5.

2. Instituce urci parametr Kirp tak, ze objemy rizikoveé vazenych expozic, které by se
vypocitaly podle kapitoly 3 ve vztahu k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly
sekuritizovany, vynasobi 8 % a vydéli hodnotou expozice podkladovych expozic.

Parametr Kirp je vyjadien ve formé desetinného ¢isla od nuly do jednicky.
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3. Proucely vypoctu Kirp zahrnuji objemy rizikové vazenych expozic, které by se

pocitaly podle kapitoly 3 ve vztahu k podkladovym expozicim:

a)  vysi ocekavanych ztrat spojenych se vSemi podkladovymi expozicemi
sekuritizace, véetné podkladovych expozic, u kterych doslo k selhani a které

jsou stale soucasti seskupeni v souladu s kapitolou 3, a

b)  vysi neocekavanych ztrat spojenych se vsemi podkladovymi expozicemi,
vcetn€ podkladovych expozic v seskupeni, u nichz doslo k selhdni, v souladu

s kapitolou 3.

4. Instituce mohou vypocitat Kigrg ve vztahu k podkladovym expozicim sekuritizace
v souladu s ustanovenimi v kapitole 3 pro vypocet kapitalovych pozadavki pro
pohledavky nabyté za tplatu. Pro tyto tcely se s retailovymi expozicemi zachazi jako
s retailovymi pohleddvkami nabytymi za tplatu, s neretailovymi expozicemi pak

jako s pohleddvkami nabytymi za uplatu za podniky.

5. Instituce vypocitaji parametr Kirg oddélené pro riziko rozmélnéni, pokud jde
o podkladové expozice sekuritizace, je-li riziko rozmélnéni ve vztahu k takovym

expozicim podstatné.
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V ptipadech, kdy jsou ztraty z rizika rozmé€lnéni a Gveérového rizika pii sekuritizaci
agregovany, zkombinuji instituce pro ucely pododdilu 3 pfislusny parametr Kirp pro
riziko rozmélnéni a Givérové riziko do jediného parametru Kirgp. Pfitomnost jediného
rezervniho fondu nebo nadmérné kolateralizace dostupné pro kryti ztrat z uvérového
rizika €1 rizika rozmélnéni je mozné povazovat za indikaci, Ze jsou tato rizika

agregovana.

Pokud nejsou riziko rozmélnéni a ivérové riziko v rdmci sekuritizace agregovany,
upravi instituce zachazeni stanovené v predchozim odstavci tak, aby kombinovalo
ptislusné parametry Kirp pro riziko rozmélnéni a ivérové riziko obezietnym

zptisobem.

Pokud instituce pouziva podle pododdilu 3 ptistup SEC-SA, vypocita parametr Kga
tak, Ze objemy rizikové vazenych expozic, které by se vypocitaly dle kapitoly 2 ve
vztahu k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany, vynasobi 8 %
a vydéli hodnotou podkladovych expozic. Parametr Kga je vyjadien ve formé

desetinného c¢isla od nuly do jednicky.

Pro ucely tohoto odstavce vypocitaji instituce hodnotu expozice podkladovych
expozic bez zapocteni specifickych tprav o vérové riziko a dodate¢nych uprav

ocenéni v souladu s ¢lanky 34 a 110 a bez dal$iho snizovéni kapitalu.
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7. Proucely odstavcl 1 az 6, vyuziva-li struktura sekuritizace sekuritiza¢ni jednotku
pro specialni Ucel, je tieba se v§emi expozicemi sekuritizacni jednotky pro specialni
ucel souvisejicimi se sekuritizaci zachazet jako s podkladovymi expozicemi. Aniz je
dotéeno vyse uvedené, miize instituce vyloucit expozice sekuritizacni jednotky pro
specialni ucel ze seskupeni podkladovych expozic pro vypocet Kirg nebo Kga,
pokud je riziko z expozic sekuritizacni jednotky pro specialni uicel nepodstatné nebo

pokud nemd dopad na sekuritizovanou pozici instituce.

V ptipadé syntetickych sekuritizaci s majetkovym zajisténim se jakékoli podstatné
vynosy z emise uveérovych dluhovych cennych papiri nebo jinych majetkovych
zavazku sekuritizacni jednotky pro specidlni ucel, které slouzi jako kolateral pro
splaceni sekuritizovanych pozic, zahrnou do vypoctu parametrit Kirg nebo Kga,

pokud tvérové riziko kolaterdlu podléha alokaci ztrat mezi transe.

8.  Proucely odst. 5 tfetiho pododstavce vydd EBA pokyny v souladu s ¢lankem 16
natizeni (EU) ¢. 1093/2010 ohledn€ vhodnych postupti kombinace parametru Kirp
pro riziko rozmélnéni a Givérové riziko, nejsou-li tato rizika v sekuritizaci

agregovana.

9.  EBA vypracuje navrhy regulacnich norem, v nichz podrobnéji upiesni podminky,
za nichz mohou instituce vypocitat Kigrp pro podkladova seskupeni sekuritizaci

v souladu s odstavcem 4, zejména pokud jde o:

a) interni uvérové strategie a modely pro vypocet Kirp u sekuritizaci;
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b)

pouZiti ruznych rizikovych faktori tykajicich se podkladového seskupent,
a pokud nejsou k dispozici dostatecné piesné nebo spolehlivé udaje

o podkladovém seskupeni, nahradni udaje pro odhad PD a LGD; a

poZadavky tykajici se ndleZité péce za ucelem sledovani krokit a strategii

prodavajicich pohledavek nebo jinych pivodcii.

EBA piedloZi tyto navrhy regulacnich norem Komisi do jednoho roku od vstupu

tohoto naiizeni v platnost.

Na Komisi je pFenesena pravomoc prijimat regulacni technické normy uvedené

v tom

Clanek 256

to odstavci postupem podle ¢lankii 10 aZ 14 narizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Urceni zachytného (A) a uvolnujiciho (D) bodu

1.  Pro ucely pododdilu 3 stanovi instituce zachytny bod (A) na Grovni, na niz by ztraty

v ramci seskupeni podkladovych expozic zacaly byt pfifazovany k ptislusné

sekuritizované pozici.
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Zachytny bod (A) se vyjadii jako desetinné ¢islo mezi nulou a jednickou a rovnd se
vyssi z nésledujicich hodnot: nula, nebo pomér nesplaceného zistatku seskupent
podkladovych expozic v sekuritizaci minus nesplaceny zustatek vSech transi, které
maji vys$si nebo stejnou piednost jako transe obsahujici pfislusnou sekuritizovanou

pozici, a nesplaceného ziistatku vSech podkladovych expozic v sekuritizaci.

Pro ucely pododdilu 3 stanovi instituce uvoliujici bod (D) na trovni, na niz by ztraty
v ramci seskupeni podkladovych expozic vedly v Uplnou ztratu jistiny pro transi

obsahujici prislusnou sekuritizovanou pozici.

Uvolnujici bod (D) se vyjadii jako desetinné ¢islo mezi nulou a jedni¢kou a rovna se
vyssi z nésledujicich hodnot: nula, nebo pomér nesplaceného zistatku seskupeni
podkladovych expozic v sekuritizaci minus nesplaceny zustatek vSech transi, které
maji vys$si pfednost nez transe obsahujici pfisluSnou sekuritizovanou pozici,

a nesplacen¢ho zlstatku vSech podkladovych expozic v sekuritizaci.

Pro ucely odstavct 1 a 2 instituce zachazi s nadmérnou kolateralizaci
a financovanymi fondovymi ucty jako s tranSemi a s aktivy sestavajicimi z takovych

fondovych ucth jako s podkladovymi expozicemi.
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4.  Pro ucely odstavci 1 a 2 neberou instituce v tivahu nefinancované fondové ucty
a aktiva, jez neposkytuji avérové posileni, naptiklad z diivodu, Ze poskytuji pouze
podporu likvidity, ani ménové swapy nebo swapy urokovych sazeb ani ucty
hotovostniho kolateralu tykajici se danych pozic v sekuritizaci. Pro ucely
financovanych fondovych ucti a aktiv poskytujicich tivérové posileni naklada
instituce jako se sekuritizovanymi pozicemi pouze s témi cdstmi téchto Ucta ¢i aktiv,

které absorbuji ztratu.

5. Maji-li dvé nebo vice pozic s vys$Si prednosti v ramci téZe transakce riiznou
splatnost, ale spolecnou pomérnou alokaci ztrdat, mél by byt vypocet zachytnych
bodii (A) a uvoliiujicich bodii (D) zaloZen na souhrnném nesplaceném ziistatku

téchto pozic a vysledné zachytné body (A) i uvoliiujici body (D) musi byt shodné.
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Clanek 257

Urceni splatnosti transe (Mr)

1. Pro ucely pododdilu 3 a s vyhradou odstavce 2 mohou instituce métit splatnost transe

(MT) témito metodami:

a)  vazenym prumérem splatnosti smluvnich plateb splatnych v ramci transe podle

tohoto vzorce:

Yoor/S e
 » T

kde CF; oznacuje vSechny smluvni platby (jistina, uroky a poplatky) splatné

dluznikem béhem obdobi t, nebo
b)  kone¢nou zavaznou splatnosti transe v souladu s néasledujicim vzorcem:
Mr=1+ML-1) * 80 %,

kde ML oznacuje kone¢nou zavaznou splatnost transe.
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2. Pro ucely odstavce 1 podléha urceni splatnosti tranSe (M) ve vSech piipadech

minimalni trovni jednoho roku a maximalni arovni 5 let.

3. Pokud mize byt instituce vystavena potencidlnim ztratdm z podkladovych expozic
na zaklad¢ smlouvy, urci instituce splatnost sekuritizované pozice s ohledem na
splatnost prislusné smlouvy a nejdelsi splatnost takovych podkladovych expozic.
V ptipadé revolvingovych expozic se pouZzije nejdelsi smluvné mozna zbyvajici

platnost expozice, kterou je mozné béhem revolvingového obdobi ptidat.

4.  EBA sleduje spektrum postupu v této oblasti, zejména s ohledem na uplatiiovani
odst. 1 pism. a), a v souladu s clankem 16 navizeni (EU) 1093/2010 vyda pokyny
do 31. prosince 2019.

Pododdil 3

Zpusoby vypoctu objemt rizikové vazenych expozic

Clének 258
Podminky pouziti ptistupu zalozeného na internim ratingu (SEC-IRBA)

1. Instituce pouziji k vypoctu objemu rizikoveé vazenych expozic ve vztahu

k sekuritizované pozici ptistup SEC-IRBA, jsou-li splnény nésledujici podminky:

a)  pozice je kryta seskupenim IRB nebo smiSenym seskupenim za podminky, ze
v druhém z uvedenych ptipadi je instituce schopna vypocitat Kirg v souladu

s oddilem 3 ul minimalné 95 % objemu podkladovychl expozic;
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b) je k dispozici dostatek informaci I tykajicich se podkladovych expozic

sekuritizace, aby mohla instituce vypocitat Kirg, a

c) instituci neni v souladu s odstavcem 2 branéno pouzivat ve vztahu ke konkrétni

sekuritizované pozici pfistup SEC-IRBA.

2. Piislusné organy mohou v jednotlivych ptipadech vyloucit pouziti pfistupu SEC-
IRBA, pokud maji sekuritizace velmi slozité nebo vysoce rizikové charakteristiky.
Pro tyto ucely je mozné za velmi slozité nebo vysoce rizikové povazovat nasledujici

charakteristiky:

a)  uvérové posileni, které mtize erodovat z divodt jinych nez portfoliovych ztrat

.
’

b)  seskupeni podkladovych expozic s vysokou mirou interni korelace v dusledku

koncentrovanych expozic vii¢i jedinému sektoru nebo zemépisné oblasti;

c) transakce, kde splaceni sekuritizovanych pozic do vysoké miry zavisi na

rizikovych faktorech, které Kirg neodrazi; nebo

d)  vysoce slozita alokace ztrat mezi transe.
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Clének 259
Vypocet objemt rizikové vazenych expozic podle ptistupu SEC-IRBA

1. Podle ptistupu SEC-IRBA se objem rizikove vazené expozice pro sekuritizovanou
pozici vypocita vyndsobenim hodnoty expozice pozice, jez se pocita dle ¢lanku 248,
prislusnou rizikovou védhou ur¢enou zptisobem uvedenym nize; ve vSech ptipadech

pak plati, Ze minimalni aroven ¢ini 15 %:

RW=1250% kdyZ D < Kirs
RW = 12,5-Kssrakirg) kdyz A > Kirp
RW = [( BB ) 12, 5] [( IRB) 12.5 - Kssmmmgj]
kdyi A< Kprp<D
kde:

Kirs je kapitalovy pozadavek seskupeni podkladovych expozic ve smyslu ¢lanku 255
D je uvoliujici bod uréeny v souladu s ¢lankem 256

A je zachytny bod urceny v souladu s clankem 256

't _ ea-l

Kssralkgg) = a(u—1)
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kde:

a=—(1/(p*Kis))

u=D —Kpgp

1 = max (A - Kirp; 0)

kde:

p =max [0.3; (A + B*(I/N) + C* Kjgg + D*LGD + E*MT)]
kde:

N je efektivni pocet expozic v seskupeni podkladovych expozic vypocitany

v souladu s odstavcem 4;

LGD je expozi¢n¢ vazend prumérna hodnota ztratovosti ze selhani seskupeni

podkladovych expozic vypocitana v souladu s odstavcem 5;

MT je splatnost tranSe urcena v souladu s ¢lankem 257;
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parametry A, B, C, D a E se urcuji v souladu s touto tabulkou:

A B C D E
Vyssi prednost, vyssi ¢lenéni (N >
25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
vty X1 ] < 3
Neretailové Vyssi prednost, niz§i ¢lenéni (N <25) | 0,11 2,61 2,91 0,68 0,07
Nizsi pfednost, vyssi ¢lenéni (N >25) | 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Nizsi pfednost, nizsi ¢lenéni (N <25) | 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
Vyssi prednost 0 0 -7,48 0,71 0,24
Retailové
Nizsi prednost 0 0 -5,78 0,55 0,27
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Pokud podkladové seskupeni IRB sestava jak z retailovych, tak z neretailovych
expozic, rozd¢€li se seskupeni na retailové a neretailové podseskupeni a pro kazdé
podseskupeni se odhadem uréi samostatny parametr p (a odpovidajici vstupni
parametry N, Kjgrg a LGD). Nasledné se vypocitd vazeny primér parametru p pro
transakci, a to na zaklad¢ parametri p kazdého podseskupeni a nominélni velikosti

expozic v kazdém podseskupeni.

Pokud instituce pouziva piistup SEC-IRBA ve vztahu ke smiSenému seskupeni,
vychazi vypocet parametru p z podkladovych expozic podléhajicich pouze ptistupu
IRB. Na podkladové expozice podléhajici standardizovanému ptistupu se pro tyto

ucely nebere zietel.

Efektivni pocCet expozic (N) se vypocita takto:

_ (Z;EADy?
~ Y,EAD?

kde EAD; ptedstavuje expozici v selhani souvisejici s i-tym nastrojem v seskupeni.

Vicenédsobné expozice vici stejnému dluznikovi se konsoliduji a zachazi se s nimi

jako s jednou expozici.
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Expozi¢né vazend primérna hodnota LGD se vypocita takto:

LCD = Ei LGD] ' EJ"JLD]
X; EAD;

kde LGDi ptedstavuje primérnou hodnotu LGD souvisejici se vSemi expozicemi

vuéi i-tému dluznikovi.

V ptipadech, kdy je Gveérové riziko a riziko rozmélnéni pro pohledavky nabyté za
uplatu v rdmeci sekuritizace agregovano, je vstupni hodnota LGD stanovena jako
vazeny prumér LGD pro avérové riziko a 100 % LGD pro riziko rozmélnéni. I
Véahami jsou samostatné kapitalové pozadavky v ramci piistupu IRB pro uvérové
riziko a riziko rozmélnéni. Pro tyto ucely je mozné ptitomnost jediného rezervniho
fondu nebo I nadmérné kolateralizace I dostupné pro kryti ztrat z avérového rizika

¢i rizika selhani povaZovat za indikaci, Ze jsou tato rizika agregovana.

Pokud podil nejvétsi podkladové expozice v seskupeni (C1) necini vice nez 3 %,
mohou instituce pro vypocet hodnoty N a expozi¢né vazenych primérnych hodnot

LGD pouzit tuto zjednodusenou metodu

-1

(it
N=(C1-Cm+( m 1

= )-max{l—m-cl,(]})

LGD = 0,50
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kde

Cm 0znacuje prislusny podil seskupeni odpovidajicich souctu m nejvétsich expozic I

;a
m stanovi instituce.

Je-li k dispozici pouze C; a tato hodnota neni vyssi nez 0,03, mlze instituce stanovit

LGD ve vysi 0,50 a N jako 1/C;.

Je-1i pozice kryta smiSenym seskupenim a instituce je schopna vypocitat KIRB pro
nejméne 95 % objemu podkladovych expozic v souladu s ¢1. 258 odst. 1 pism. a),

vypocita instituce kapitalové pozadavky pro podkladové seskupeni expozic takto:
d Kirg + (1-d)" Ksa,
kde

d je podil objemu expozic podkladovych expozic, pro které dokéze banka spocitat

Kirp, v poméru k objemu expozic vSech podkladovych expozic; a
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8.  Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve formé derivatu za ucelem zajisténi
trinich rizik, véetné urokovych nebo ménovych rizik, mize tomuto derivatu ptiradit
odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice vypocitané

v souladu s timto ¢lankem.

Pro ucely prvniho pododstavce je referencni pozici pozice, ktera je ve vSech
ohledech rovnocennd derivatu, piipadné pokud takovéa rovnocenna pozice neexistuje,

pozice, kterd je derivatu bezprostfedné podiizena.

Clének 260
Zachazeni s JTS sekuritizacemi podle ptistupu SEC-IRBA

Podle pristupu SEC-IRBA se rizikova vaha pro pozici v JTS sekuritizaci vypocita

v souladu s ¢lankem 259, s vyhradou téchto uprav:
minimalni Groven rizikové vahy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %

p = max [0,3; 0,5 (A + B(1/N) + C* Kjgg + D-LGD + E-My)]
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Clének 261
Vypocet objemil rizikové vazenych expozic podle piistupu zalozeného na externim ratingu

(SEC-ERBA)

1. Podle ptistupu SEC-ERBA se objem rizikove vazené expozice pro sekuritizovanou
pozici vypocita vynasobenim hodnoty expozice pozice vypocitané v souladu

s ¢lankem 248 ptislusnou rizikovou vahou v souladu s timto ¢lankem.

2. Pro expozice s kratkodobym tivérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy lze rating
odvodit z kratkodobého uvérového hodnoceni v souladu s odstavcem 7, se pouziji

nasledujici rizikové vahy:

Tabulka ¢. 1:

Stupen tvérové kvality | 1 2 3 Vs‘echny ostatni
ratingy
Rizikova vaha 15 % 50 % 100 % 1250 %

3. Proexpozice s dlouhodobym uvérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy lze
rating odvodit z dlouhodobého uvérového hodnoceni v souladu s odstavcem 7, se
pouziji rizikové vahy uvedené v tabulce €. 2, upravené podle ptislusné splatnosti
tranSe (M) v souladu s ¢lankem 257 a odstavcem 4 a podle pomérné velikosti

(thickness) transe u transi, jez nemaji vyssi prednost, v souladu s odstavcem 5:
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Tabulka €. 2:

TranSe s vyssi prednosti

TranSe, jez nema vyssi

Stupeft prednost (thin)
uveéroveé kvality | Splatnost transe (MT) Splatnost transe (MT)

1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050% 1050%
16 380 % 420 % 1130% 1130%
17 460 % 505 % 1250% 1250%
VSechny ostatni | 1 250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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4. 'V z4jmu uréeni rizikové vahy pro transe se splatnosti mezi 1 rokem a 5 lety, vyuziji
instituce linearni interpolaci mezi rizikovymi vahami platnymi pro jednoletou

a pétiletou splatnost v souladu s tabulkou ¢. 2.

5.V zajmu zohlednéni pomérné velikosti tranSe vypocitaji instituce rizikovou véhu

transi, jeZ nemaji vyssi prednost, takto:

RW = [RW po upravé podle splatnosti podle odstavce 4] . [1 —min(T; 50 %)]
kde

T = pomérna velikost transe méfend jako D — A

kde

D je uvoliujici bod uréeny v souladu s ¢lankem 256

A je zachytny bod uréeny v souladu s ¢lankem 256

6.  Rizikové vahy pro tranSe, jez nemaji vyssi pfednost, plynouci z odstaveti 3 az 5 maji
stanovenou minimalni hodnotu 15 %. Kromé toho vysledné rizikové vahy nesmi byt
niz8i nez rizikova vaha odpovidajici hypotetické transi s vyssi prednosti ze stejné

sekuritizace se stejnym uvérovym hodnocenim a stejnou splatnosti.
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7. Pro ucely pouziti odvozenych ratingl ptifadi instituce pozici bez ratingu odvozeny
rating rovnocenny uvérovému hodnoceni referencni pozice s ratingem spliujici

vSechny nasledujici podminky:

a)  referencni pozice ma stejnou uroven ve vsech ohledech jako sekuritizovana
pozice bez ratingu, nebo pokud takova pozice na stejné urovni neni k dispozici,

je referen¢ni pozice bezprostiedné podiizena pozici bez ratingu;

b)  referen¢ni pozice neni zajiSténa zarukami tfeti strany ani jinym uvérovym

posilenim, jez nejsou k dispozici u pozice bez ratingu;

c)  splatnost referen¢ni pozice je stejnd nebo delsi nez splatnost dané pozice bez

ratingu;

d) odvozeny rating je pritbézné aktualizovan, aby odrazel veSkeré zmény

v tvérovém hodnoceni referen¢ni pozice.

8.  Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve formé derivdatu za ucelem zajisténi
trinich rizik, véetné urokovych nebo ménovych rizik, miiZe tomuto derivatu priradit
odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice vypocitané

v souladu s timto ¢lankem.

Pro ucely prvniho pododstavce je referencni pozici pozice, kterd je ve v§ech
ohledech rovnocennda derivatu, pripadné pokud takova rovnocennd pozice

neexistuje, pozice, kterd je derivdtu bezprostiedné podiizena.
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Clanek 262
Zachazeni s JTS sekuritizacemi podle ptistupu SEC-ERBA

1.  Podle pristupu SEC-ERBA se rizikova vaha pro pozici v JTS sekuritizaci vypocita

v souladu s ¢lankem 261, s vyhradou tprav stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pro expozice s kratkodobym tivérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy Ize rating
odvodit z kratkodobého uvérového hodnoceni v souladu s €l. 261 odst. 7, se pouziji

nasledujici rizikové vahy:

Tabulka €. 3:

Stupett avérové kvality | 1 2 3 VSechny ostatni
ratingy
Rizikové vaha 0% |30% |60% | 1250%

3. Pro expozice s dlouhodobym uvérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy Ize
rating odvodit z dlouhodobého uveérového hodnoceni v souladu s €l. 261 odst. 7, se
rizikové vahy urc¢i podle tabulky €. 4, upravené podle ptislusné splatnosti transe (Mr)
v souladu s ¢lankem 257 a ¢l. 261 odst. 4 a podle pomérné velikosti (thickness)

transe u transi, jeZ nemaji vyssi prednost, v souladu s ¢l. 261 odst. 5:
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Tabulka ¢. 4:

Stupen uvérové

TranSe s vyssi prednosti

TranSe, jeZ nema vyssi

prednost (thin)

kvality Splatnost transe (MT) Splatnost transe (MT)

1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 10 % 10% 15 % 40 %
2 10 % 15% 15 % 55 %
3 15 % 20% 15 % 70 %
4 15% 25% 25 % 80 %
5 20% 30 % 35% 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35% 40 % 95 % 170 %
8 45% 55% 150 % 225 %
9 55% 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135% 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015%
17 415 % 455 % 1250% 1250%
Vsechny ostatni | 1 250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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Clanek 263

Vypocet objemil rizikové vazenych expozic podle standardizovaného piistupu (SEC-SA)

1.  Podle ptistupu SEC-SA se objem rizikové vazené expozice pro pozici v sekuritizaci
vypocita vynasobenim hodnoty expozice pozice vypoctené podle ¢lanku 248
prislusnou rizikovou védhou ur¢enou zptisobem uvedenym nize; ve vSech ptipadech

pak plati, Ze minimalni aroven ¢ini 15 %:
RW=1250% kdyi D< KIRB

RW = 12,5°KSSFA(KA) kdyi A Z KA

RW [(KA_A) 12 5]+[(D_KA) 12.5-K ]
= = e —— |- 12.5- Ksgrax
e L 3 kdyz A<KA<D

kde:
D je uvoliujici bod uréeny v souladu s ¢lankem 256
A je zachytny bod urceny v souladu s clankem 256

K4 je parametr vypocitany v souladu s odstaveem 2

1

M _ &

Ksspaxy = a(u—1)
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kde:

a=—(1/(p-Ka))

u=D-Kx

1 =max (A — Ka; 0)

p = 1 pro sekuritizovanou expozici, ktera neni resekuritizovanou expozici

2. Pro ucely odstavce 1 se K4 vypocita takto:

Ky=(1—W)-Kg, +W-05

kde:

4 je kapitalovy pozadavek podkladového seskupeni ve smyslu ¢lanku 255
W = pomér:
a)  souctu nominalniho objemu podkladovych expozic v selhani vici

b)  nominalnimu objemu vSech podkladovych expozic.
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Pro tyto ucely znamena expozice v selhani podkladovou expozici, pro niz plati
nekterd z téchto moznosti: 1) je 90 ¢i vice dnil po splatnosti; i) podléhad konkurznimu
nebo insolven¢nimu fizeni; iii) podléha fizeni za ucelem realizace zajisténi nebo

podobnému fizeni; nebo (iv) je v selhani v souladu se sekuritiza¢ni dokumentaci.

Nezna-li instituce stav nesplaceni u nejvyse 5 % podkladovych expozic v seskupent,
muze pouZzit piistup SEC-SA, s vyhradou nasledujici tpravy pii vypoctu parametru

KAI

_ EADSubpoc-l 1 where W known Subpool 1 where w known
K, X K

- EAD Total A
EAD

Subpool 2 where W unknown

EAD Total

Nezna-li instituce stav nesplaceni u vice nez 5 % podkladovych expozic v seskupeni,

musi byt dané pozici v sekuritizaci ptifazena rizikova vaha 1 250 %.

Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve form¢ derivatu za ucelem zajisténi
trinich rizik, véetné urokovych nebo ménovych rizik, muze tomuto derivatu piiradit
odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice vypocitané

v souladu s timto ¢lankem.
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Pro ucely tohoto odstavce je referencni pozici pozice, kterd je ve vSech ohledech
rovnocenna derivatu, ptipadné pokud takova rovnocenna pozice neexistuje, pozice,

ktera je derivatu bezprostiedné podiizena.

Clanek 264
Zachazeni s JTS sekuritizacemi podle ptistupu SEC-SA

Podle ptistupu SEC-SA se rizikova véha pro pozici v JTS sekuritizaci vypocita v souladu

s ¢lankem 263, s vyhradou nasledujicich tprav:
minimdalni Groven rizikové vahy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %
p=0,5

Clanek 265

Piisobnost a provozni pozadavky pro metodu interniho hodnoceni (IAA)

1.  Instituce mohou vypocitat objemy rizikové vazenych expozic pro pozice bez ratingu
v programech nebo transakcich ABCP podle metody IAA v souladu s ¢lankem 266,
Jjsou-li splnény podminky uvedené v ¢l. 265 odst. 2.
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Pokud instituce obdrZela svoleni v souladu s ¢l. 265 odst. 2 a urcita pozice
v programu nebo transakci ABCP spada do oblasti, na niZ se toto svoleni vitahuje,
poulije instituce k vypoctu objemu rizikové vazené expozice u této pozice metodu

I4A.

2. Piislusné organy udéli institucim svoleni k pouziti IAA v ramci jasné definované

oblasti uplatiovani, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a)  vSechny pozice v obchodnim cenném papiru vydaném v rdmci programu

ABCP jsou pozice s ratingem;

b) interni hodnoceni uvérové kvality pozice zohlednuje vetejn¢ dostupnou
metodiku hodnoceni jedné nebo vice externich ratingovych agentur pro rating

sekuritizovanych pozic ¢i podkladovych expozic stejného druhu;

¢)  obchodni cenny papir emitovany v ramci programu ABCP je vydavdn

Ppievazné pro investory, kteii jsou tietimi stranami;

d)  proces interniho hodnoceni v instituci je pfinejmensim tak konzervativni jako
vetejn¢ dostupna hodnoceni téch externich ratingovych agentur, které poskytly
externi rating pro obchodni cenny papir vydany v ramci programu ABCP,
zejména pak s ohledem na zatézové faktory a dalsi relevantni kvantitativni

prvky;
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metodika interniho hodnoceni instituce bere v ivahu v§echny relevantni
vetejné dostupné ratingové metodiky externich ratingovych agentur, které
hodnoti obchodni cenny papir programu ABCP, a zahrnuje ratingové stupné
odpovidajici uvérovému hodnoceni externich ratingovych agentur. Instituce ve
svych internich zdznamech zdokumentuje a popise, jak jsou pozadavky

stanovené v tomto bodu splnény, a tyto informace pravideln¢ aktualizuje;

f)  instituce vyuziva metodiku interniho hodnoceni pro Gcely interniho fizeni rizik,
vcéetné procest rozhodovani, poskytovani informaci vedeni a rozlozeni vnitiné
stanoveného kapitalu;

g) interni nebo externi auditofi, externi ratingova agentura nebo interni Gtvar
instituce pro pfezkoumavani tvért nebo fizeni rizika pravidelné prezkoumavaji
proces interniho hodnoceni a kvalitu internich hodnoceni tivérové kvality
expozic instituce v programu nebo transakci ABCP;

h) instituce pribézné sleduje vysledky svych internich ratingti, aby mohla
ohodnotit svou metodiku interniho hodnoceni, a v pfipad¢€ potieby musi
provést zmeény této metodiky, pokud se vyvoj expozic pravidelné odchyluje od
vyvoje ocekavaného na zéklad¢ internich ratingii;
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program ABCP obsahuje standardy pro upisovani a pro fizeni zavazkl ve

form¢ pokynt pro spravce programu, a to prinejmensim pokud jde o:
1) kritéria pro uznatelnost aktiv, s vyhradou pismene j);

i1)  druhy a penézni hodnotou expozic vznikajicich z poskytovani
likviditnich pfislibi a uvérovych posileni;
iii)  rozlozeni ztrat mezi sekuritizované pozice v programu nebo transakci

ABCP;

iv)  pravni a ekonomické oddé€leni prevedenych aktiv od subjektu

prodévajiciho tato aktiva;

j)  kritéria pro uznatelnost aktiv v programu ABCP musi pfinejmensim urcovat:
1)  vylouceni ndkupu aktiv, ktera jsou vyrazné po splatnosti nebo u kterych
doslo k selhani;
i1)  omezeni nadmérné koncentrace vici individualnimu dluznikovi nebo
zemg&pisné oblasti;
iii) omezeni doby splatnosti nakupovanych aktiv;
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k)

)

provadi se analyza Gvérového rizika a obchodniho profilu subjektu

prodévajiciho aktiva, kterd u prodavajiciho zahrnuje pfinejmensim posouzeni:
i) minulych i o¢ekavanych budoucich finanénich vysledk;

i1)  aktualni pozice na trhu a ocekévané budouci konkurenceschopnosti;

1)  paky, penézniho toku, ukazatele urokového kryti a dluhového ratingu;

iv)  standardd pro upisovani, kapacity pro provadéni ¢innosti obsluhovatele

a postupti inkasa;

soucasti programu ABCP jsou zasady a postupy inkasa, které zohlediiuji
provozni kapacitu a ivérovou kvalitu obsluhovatele a zahrnuji rysy, které
snizuji rizika souvisejici s ¢innosti prodavajiciho a obsluhovatele. Pro tcely
tohoto bodu mohou byt rizika souvisejici s ¢innosti snizovana prostfednictvim
spoustécich mechanismil zaloZenych na aktualni tivérové kvalité prodavajiciho
¢i obsluhovatele, které by zamezily sméSovani penéznich prostredkil v pripadé

selhani prodavajiciho ¢i obsluhovatele;

souhrnny odhad ztraty ze seskupeni aktiv, jehoz koupé¢ je v ramci programu
ABCP mozna, zohlediiuje veskeré zdroje potencialniho rizika, jako napf.

uveéroveé riziko a riziko rozmélnéni;
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p)

Q)

v piipadech, kdy je uvérové posileni poskytnuté prodavajicim zalozeno pouze
na ztratach vztahujicich se k avérovym udélostem a riziko rozmélnéni je pro
dané seskupeni aktiv podstatné, program ABCP zahrnuje pro riziko rozmélnéni

samostatny fond;

velikost pozadované tirovné posileni v programu ABCP se vypocitava
s ohledem na historické informace pokryvajici nékolik let, v€etné ztrat,

nesplaceni, rozmélnéni a miry obratu pohledavek;

program ABCP obsahuje pii ndkupu expozic strukturalni rysy ke snizeni
mozného zhorseni uvérové kvality podkladového portfolia. Takové rysy

mohou zahrnovat tzv. wind-down triggers specifické pro seskupeni expozic;

instituce vyhodnoti charakteristiky seskupeni podkladovych aktiv, napiiklad
vazeny prumeér uvérového ohodnoceni, a uréi koncentrace vici individualnim

dluznikim ¢i zemépisnym regiontim a ¢lenéni seskupeni aktiv.

3. Provadé¢ji-li pfezkum stanoveny v odst. 2 pism. g) v instituci utvary interniho auditu,

prezkumu uvért nebo fizeni rizik, musi byt tyto utvary nezavislé na internich

funkcich instituce zabyvajicich se obchodnimi aspekty programu ABCP a vztahy se

zékazniky.
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4.  Instituce, které obdrzely svoleni k pouziti [AA, se pro pozice, které spadaji do oblasti
uplatiiovani IAA, nesmi vratit k pouzivani jinych metod, pokud nejsou splnény

vSechny nasledujici podminky:

a)  instituce prokazala ke spokojenosti prislusného organu, ze mé vazné divody,

aby tak ucinila;
b) instituce jiz obdrzela pfedchozi svoleni pfisluSného orgéanu.

Clanek 266

Vypocet objemt rizikoveé vazenych expozic podle metody IAA

1. Vramci metody IAA instituce pfifadi na zaklad¢ interniho hodnoceni pozici bez
ratingu v programu nebo transakci ABCP néktery z ratingovych stupnil
stanovenych v €l. 265 odst. 2 pism. e). Pozici se ptifadi odvozeny rating, ktery je
stejny jako uvérové hodnoceni odpovidajici danému ratingovému stupni, jak je

stanoveno v ¢l. 265 odst. 2 pism. e).

2. Rating odvozeny v souladu s odstavcem 1 musi byt v dobé&, kdy je poprvé pfifazen,
pfinejmensim na urovni investicniho stupné nebo lepsi a musi byt povazovan za
uznatelné aveéroveé hodnoceni externi ratingovou agenturou pro ucely vypoctu

objemt rizikoveé vazenych expozic v souladu s pfislusnym ¢lankem 261 nebo 262.
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Pododdil 4

Stropy pro sekuritizované pozice

Clanek 267
Maximalni rizikova vaha pro sekuritizované pozice s vys$si prednosti: Pfistup se

zohlednénim

1.  Instituce, kterd vzdy zna slozeni podkladovych expozic, miize sekuritizované pozici
s vy$si prednosti pfifadit maximalni rizikovou véhu rovnou expozici vazenému
priméru rizikové vahy, kterd by byla pouzitelna pro podkladové expozice, pokud by

podkladové expozice nebyly sekuritizovany.

2.V ptipad¢ seskupeni podkladovych expozic, kde instituce vyuziva vyhradné
standardizovany pfistup nebo piistup IRB, se maximalni rizikova vaha
sekuritizované pozice s vyssi piednosti rovna expozici vazené pramérné rizikové
vaze, ktera by byla pouzitelna na podkladové expozice dle kapitoly 2 nebo 3, jako
kdyby tyto podkladové expozice nebyly sekuritizovany.

V piipadé smiSenych seskupeni se maximalni rizikova vaha vypocita takto:

a)  pokud instituce vyuziva pristup SEC-IRBA, ¢asti podkladového seskupeni, na
niz se uplatnuje standardizovany piistup, se ptifadi odpovidajici rizikova vaha
dle standardizovaného pfistupu a ¢asti, na niz se uplatiluje piistup IRB, se

pfifadi rizikova vaha dle pFistupu IRB;
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b)  pokud instituce vyuziva ptistup SEC-SA nebo SEC-ERBA, maximélni rizikova
vaha pro sekuritizované pozice s vyssi piednosti se rovna vazenému priméru

rizikové vahy podkladovych expozic dle standardizovaného piistupu.

3. Proucely tohoto ¢lanku zahrnuje rizikova vaha, ktera by byla pouzitelna u ptistupu

IRB v souladu s kapitolou 3, pomér:
a)  ocekavanych ztrat vyndsobenych 12,5 vici
b)  hodnoté expozice podkladovych expozic.

4.  Pokud je maximalni rizikovéa védha vypocitana v souladu s odstavcem 1 nizsi nez
pfislusné minimalni Grovné rizikové vahy stanovené v ¢lancich 259 az 264, pouzije

se misto nich vypoctend maximalni rizikova vaha.
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Clanek 268

Maximalni kapitadlové pozadavky

1. Instituce, kterd je ptivodcem, sponzorem, i jind instituce vyuzivajici ptistup SEC-
IRBA nebo instituce, ktera je ptivodcem nebo sponzorem a ktera vyuziva ptistup
SEC-ERBA nebo SEC-SA, miize pouzit maximalni kapitdlovy pozadavek pro
sekuritizovanou pozici, kterou drZi, rovnajici se kapitdlovym pozadavkim, které by
se pocitaly podle kapitoly 2 nebo 3 ve vztahu k danym podkladovym expozicim,
kdyby nebyly sekuritizovany. Pro ucely tohoto ¢lanku zahrnuje kapitalovy
pozadavek pristupu IRB vysi ocekavanych ztrat spojenou s danymi expozicemi
vypocitanou podle kapitoly 3 a vysi neocekavanych ztrat vynasobenou koeficientem

1,06.

2.V pfipad¢ smiSenych seskupeni se maximalni kapitadlovy pozadavek urci vypoctem
expozici vaZzeného priméru kapitalovych pozadavki k ¢asti podkladovych expozic
spadajici pod pristup IRB a ¢asti spadajici pod standardizovany piistup, v souladu

s odstavcem 1.
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3. Maximadlni kapitadlovy pozadavek je vysledkem vyndsobeni ¢astky vypocitané
v souladu s odstavci 1 nebo 2 nejvy$Sim podilem ucasti, ktery dand instituce
v prislu§nych transich drZi (V) a ktery se vyjadii jako procentni podil a vypocita se

takto:

a) v pripadé instituce, ktera ma jednu ¢i vice sekuritizovanych pozic v jediné
transi, se ¥ rovna poméru nomindlni hodnoty sekuritizovanych pozic, které

dand instituce drzi v dané transi, a nominalni hodnoty dané transe;

b) v pfipadé instituce, kterd ma sekuritizované pozice v riznych transich, se V'
rovna maximalnimu podilu Gcasti v ramci vSech transi. Pro tyto ucely se podil
ucasti pro kazdou jednotlivou transi vypocitava zptisobem stanovenym

v pismeni a).

4.  Pfi vypoctu maximalniho kapitdlového pozadavku pro sekuritizovanou pozici
v souladu s timto ¢lankem se od polozek kmenového kapitalu tier 1 v souladu s ¢l. 36
odst. 1 pism. k) odectou jakékoli zisky z prodeje a Grokové stripy posilujici tver

vyplyvajici ze sekuritizacni transakce.
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Pododdil 5

R0zn4 ustanoveni

Clanek 269

Resekuritizace

1.  V ptipad¢€ pozice v resekuritizaci pouziji instituce pristup SEC-SA v souladu

s ¢lankem 263, s nésledujicimi upravami:

a) W =0 pro jakoukoli expozici vii¢i sekuritizované transi v ramci podkladového

seskupeni expozic;
b) p=1L5;
c)  vysledna rizikova védha nesmi byt niz8i nez minimalni uroven €inici 100 %.

2. Parametr Kga pro podkladové sekuritizované expozice se vypocita v souladu

s pododdilem 2.

3. Maximalni kapitalové pozadavky stanovené v pododdilu 4 se na resekuritizované

pozice nepouziji.
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4. Pokud seskupeni podkladovych expozic sestdva ze smési sekuritizovanych transi
a dalSich druhti aktiv, parametr K4 se ur¢i jako nomindlni expozici vaZzeny pramér

parametri K5 vypocitanych jednotlivé pro kazdou podmnozinu expozic.

Clanek 270

Pozice s vyssi piednosti v sekuritizacich avért malym a stfednim podnikt

Instituce, kterd je ptivodcem, mlze vypocitat objemy rizikové vazenych expozic ve vztahu
k sekuritizované pozici v souladu s ptislusnymi ¢lanky 260, 262 nebo 264, jsou-li splnény

tyto podminky:

a)  sekuritizace splnuje piislusné pozadavky na JTS sekuritizaci stanovené v kapitole 3
oddile 1 nafizeni (EU) .../... [nafizeni o sekuritizaci], s vyjimkou pozadavka

stanovenych v ¢l. 8 odst. I,
b)  pozice se kvalifikuje jako sekuritizovana pozice s vyssi ptednosti;

c)  sekuritizace je kryta seskupenim expozic vici podnikiim, a to za podminky, Ze
z hlediska zistatku portfolia nejméné 70 % z nich Ize v dobé vydani sekuritizace
nebo v pripadé revolvingovych sekuritizaci v dobé, kdy je expozice do sekuritizace

pridana, povazovat za malé a sttedni podniky ve smyslu ¢lanku 501;

10560/17 ADD 2 jp/TH/mo 94
DGG 1B CS



d) uvérové riziko spojené s pozicemi, které si instituce, jez je ptivodcem, neponechala,
je prevedeno prostiednictvim zaruky nebo protizaruky spliujici podminky osobniho
zajisténi ivérového rizika stanovené v kapitole 4 pro standardizovany pftistup

k uvérovému riziku;

€) tieti strana, na kterou se pievadi uvérové riziko, je jednou nebo vice z téchto

instituci:

i) ustiedni vladou nebo centralni bankou ¢lenského statu, mezinarodni
rozvojovou bankou I ,mezinarodni organizaci nebo podpiirnym subjektem za
podminky, Ze expozice vici poskytovateli zaruky nebo protizaruky podle ¢dsti

tieti kapitoly 2 odpovidaji pozadavkim na 0% rizikovou vahu;

ii)  instituciondlnim investorem ve smyslu ¢l. 2 bodu 12 [naiizeni o JTS] za
podminky, Ze prislusnd zaruka nebo protizaruka je plné zajisténa sloZenou

hotovosti v drieni instituce, kterd je pitvodcem.
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Clanek 270a

Dodate¢na rizikova vaha

1.  Pokud instituce nesplituje pozadavky podle kapitoly 2 [nafizeni o sekuritizaci]
v jakémkoli podstatném ohledu z diivodu své nedbalosti nebo opomenuti, ptislusné
organy uplatni pfimétenou dodatecnou rizikovou véhu ve vysi nejméné 250 %
(maximalné 1 250 %) té rizikové vahy, ktera se pouZije na ptislusné sekuritizované
pozice zpusobem stanovenym v ¢l. 247 odst. 6 nebo v ¢l. 337 odst. 3. Dodate¢na
rizikova véha postupné nartista s kazdym dal$im poruSenim ustanoveni o nalezité
péci. Prislusné organy zohledni vyjimky pro urcité sekuritizace uvedené v ¢l. 4
odst. 4 [nafizeni o sekuritizaci] snizenim rizikové véhy, kterou by jinak uplatnily
podle tohoto ¢lanku ve vztahu k sekuritizaci, na niz se pouzije ¢l. 4 odst. 4 [natizeni

o sekuritizaci].

2. EBA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro usnadnéni sblizovani
postupti dohledu s ohledem na provadéni odstavce 1 tohoto ¢lanku, véetné opatieni,
ktera maji byt pfijata v ptipad¢ poruseni povinnosti nalezité péce a fizeni rizik. EBA

predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do 1. ledna 2014.
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3. Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1093/2010.

ODDIL 4
EXTERNI UVEROVA HODNOCENT{

Clanek 270b

Vyuziti uvérovych hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami

Instituce mohou vyuzivat vérovych hodnoceni pro uréeni rizikové véhy sekuritizované
pozice v souladu s touto kapitolou, pouze pokud uvérové hodnoceni vydala nebo piejala

externi ratingova agentura v souladu s natizenim (ES) ¢. 1060/2009.

Cléanky 270c
Pozadavky, které musi splnovat ivérova hodnoceni vypracovana externimi ratingovymi

agenturami

Pro ucely vypoctu objemi rizikové vazenych expozic podle oddilu 3 pouzivaji instituce
uveérova hodnoceni vypracovand externi ratingovou agenturou, pouze pokud jsou splnény

tyto podminky:

a)  mezi druhy plateb zohlednénymi v ivérovém hodnoceni a druhy plateb, které
instituci piislusi z dané sekuritizované pozice v rdmci smluvnich ujednéni, neni

nesoulad;
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b)

d)

externi ratingova agentura zvetejni ivérova hodnoceni a informace o analyze ztrat

a penéznich tokd, citlivosti ratingu na zmény piedpokladi, na nichz je rating zalozen,
vcetné vykonnosti podkladovych expozic, a o postupech, metodikéach, predpokladech
a klicovych prvcich, na nichz jsou Gvérova hodnoceni zalozena, v souladu

s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009. Pro ucely tohoto bodu se informace povazuji za
vetejné dostupné, kdyz jsou zvetejnény v dostupném formatu. Informace, které jsou
zptistupnény pouze omezenému poctu subjektil, nelze povazovat za vetejné

dostupné;
uvérova hodnoceni jsou zahrnuta do migra¢ni matice externi ratingové agentury;

uvérova hodnoceni nesmi byt pln¢ ani ¢astecné zalozena na osobnim zajisténi
poskytnutém samotnou instituci. Je-1i pozice pln€ nebo ¢aste¢n¢ zalozena na
osobnim zajisténi, instituce pro Gcely vypoctu objemt rizikoveé vaZzenych expozic pro
tuto pozici v souladu s oddilem 3 s takovou pozici zachazi, jako kdyby rating

nem¢éla;

externi ratingova agentura se zavazala zvetejiovat vysvétleni, jak vykonnost

podkladovych aktiv ovliviiuje uvérové hodnoceni.
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Clanek 270d

Pouziti avérovych hodnoceni

1. Instituce miZe nominovat jednu nebo vice externich ratingovych agentur, jejiz
uveérova hodnoceni se pouziji pii vypoctu objemu rizikové vazenych expozic podle

této kapitoly (,,urCend externi ratingova agentura“).

2. Instituce vyuziva uvérova hodnoceni svych sekuritizovanych pozic konzistentné,

a nikoliv selektivné a pro tyto ucely musi splnit nasledujici pozadavky:

a)  instituce nesmi v rdmci stejné sekuritizace pouzit pro pozice v n¢kterych
transich uvérova hodnoceni jedné externi ratingové agentury a pro pozice
v jinych transich Gvérova hodnoceni jiné externi ratingové agentury, bez
ohledu na to, zda jsou tyto pozice hodnoceny prvni externi ratingovou

agenturou, ¢i nikoliv;

b)  pokud pro pozici existuji uvérova hodnoceni od dvou urc¢enych externich
ratingovych agentur, pouzije instituce z obou tivérovych hodnoceni to méné

ptiznivé;

¢)  pokud pro pozici existuji uvérova hodnoceni od tii nebo vice ur¢enych
externich ratingovych agentur, pouziji se dve€ nejptiznivejsi z téchto tvérovych
hodnoceni. Pokud se tato dvé hodnoceni 1isi, pouzije se to, které je méné

ptiznivé;

d) instituce nesmi aktivné vyzadovat stazeni mén¢ piiznivych ratingg.
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3. Pokud jsou podkladové expozice sekuritizace chranény plnym nebo ¢aste¢nym
zpuisobilym zajisténim uveérového rizika v souladu s kapitolou 4 a G¢inek takového
zajisténi se odrazi v uvérovém hodnoceni sekuritizované pozice uréené externi
ratingové agentury, pouzije instituce rizikovou vahu spojenou s timto uvérovym
hodnocenim. Pokud zajisténi uvérového rizika uvedené v tomto odstavcei neni podle
kapitoly 4 zptisobilé, ivérové hodnoceni se neuzna a se sekuritizovanou pozici se

zachazi, jako kdyby rating neméla.

4.  Ma-li sekuritizovana pozice zpusobilé zajisténi uveérového rizika v souladu
s kapitolou 4 a Gcinek takového zajisténi se odrazi v uvérovém hodnoceni urcené
externi ratingové agentury, instituce s touto sekuritizovanou pozici zachazi, jako
kdyby rating neméla, a objemy rizikové vazenych expozic vypocitd v souladu

s kapitolou 4.

Clanek 270e

Pfifazeni sekuritizace

EBA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, aby stupné uvérové kvality
stanovené v této kapitole piifadil objektivnim a konzistentnim zptisobem ptislusSnym
uvérovym hodnocenim vSech externich ratingovych agentur. Pro ucely tohoto ¢lanku EBA

zejména:

a)  rozliSuje mezi relativnimi stupni rizika vyjadfenymi jednotlivymi hodnocenimi;
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b)  vezme v Gvahu kvantitativni faktory, jako napiiklad pomér selhani nebo ztratovost,
a historickou vykonnost tvérovych hodnoceni jednotlivych externich ratingovych

agentur v riznych kategoriich aktiv;

¢) vezme v uvahu kvalitativni faktory, jako naptiklad rozsah transakci posuzovanych
externi ratingovou agenturou, jeji metodiku a smysl jejich tvérovych hodnoceni,
zejména zdali jsou zalozena na ofekavané ztraté nebo ztraté prvniho eura a zda

zohlediiuji v€asnou vyplatu trokit nebo konecnou vyplatu urokd;

d)  se snazi zajistit, aby sekuritizované pozice, na které je na zaklad¢é uvérovych
hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami pouzita stejna rizikova

vaha, pattily ke stejnym stupiitim tvérového rizika.
EBA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do 1. ¢ervence 2014.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1093/2010.
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10) Clanek 337 se nahrazuje timto:

,,Clanek 337

Kapitalovy pozadavek pro sekuritizované nastroje

1. U nastroji v obchodnim portfoliu, které jsou sekuritizovanymi pozicemi, vazi
instituce své Cisté pozice vypoctené podle €l. 327 odst. 1 s pouzitim 8 % rizikové
vahy, kterou by instituce pouzila na danou pozici v investi¢nim portfoliu v souladu

s Casti tfeti hlavou II kapitolou 5 oddilem 3.

2. PfiurCovani rizikovych vah pro ucely odstavce 1 1ze odhadované hodnoty PD a LGD
urcit na zaklad¢ odhada odvozenych z ptistupu IRC u instituce, které bylo udéleno
svoleni pouzivat interni model pro specifické riziko u dluhovych nastroji. Této
alternativy lze vyuzit pouze se svolenim ptislusnych organi, které bude udéleno,
jestlize tyto odhady spliuji kvantitativni pozadavky pro piistup IRB stanoveny
v hlavé II kapitole 3.

V souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 vyda EBA pokyny o pouziti
odhadti PD a LGD jako vstupt v pfipadech, kdy jsou tyto odhady zaloZeny na
pristupu IRC.
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3. U sekuritizovanych pozic, které jsou predmétem dodatecné rizikové vahy v souladu

s €l. 247 odst. 6, se pouzije 8 % celkové rizikové vahy.

4.  Instituce secte vazené pozice vyplyvajici z pouziti odstavct 1, 2 a 3 bez ohledu na to,
zda jsou dlouhé ¢i kratké, pro vypocet kapitalového pozadavku ke specifickému

riziku, s vyjimkou sekuritizovanych pozic dle ¢l. 338 odst. 4.

5.V ptipadé, kdy instituce, jeZ je pivodcem tradi¢ni sekuritizace, nespliiuje podminky
pro pfevod vyznamného rizika, jak se uvadi v ¢lanku 244, instituce, kterd je
ptvodcem, zahrne podkladové expozice sekuritizace do vypoctu kapitdlového

pozadavku, jako kdyby predmétné expozice nebyly sekuritizovany.

V ptipadé¢, kdy instituce, jez je pivodcem syntetické sekuritizace, nespliuje
podminky pro pfevod vyznamného rizika, jak se uvadi v ¢lanku 245, instituce, ktera
je puvodcem, zahrne podkladové expozice sekuritizace do vypoctu kapitalového
pozadavku, jako kdyby predmétné expozice nebyly sekuritizovany, a u¢inek

syntetické sekuritizace pro Ucely zajisténi uvérového rizika ignoruje.*
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11)

12)

13)

Cést pata se zrusuje a vSechny odkazy na ni se povazuji za odkazy na kapitolu 2 na¥izeni

(EU) .../... [naFizeni o sekuritizaci].

V ¢lanku 457 se pismeno c¢) nahrazuje timto:
c¢) ,kapitdlovych pozadavki pro sekuritizaci stanovenych v ¢lancich 242 az 270a®.
Vklada se novy ¢lanek 519a, ktery zni:

,,Clanek 519a

Podavani zprav

Do ... [tFi let od vstupu tohoto pozmérujiciho natizeni v platnost] predlozi Komise
Evropskému parlamentu a Radé zpravu o uplatiiovani ustanoveni obsazenych v ¢asti treti
hlavé II kapitole 5 s ohledem na vyvoj na trhu sekuritizaci, véetné posouzeni

z makroobezietnostniho a ekonomického hlediska. V pripadé potieby se k této zpravé

PFipoji legislativni ndvrh a zprdava zhodnoti zejména tyto body:

a)  dopad, ktery maji pofadi metod stanovené v ¢lanku 254 a vypocet objemii rizikové
vazenych expozic pro sekuritizované pozice stanoveny v ¢lancich 258 aZ 266 na

¢innosti instituci na sekuritiza¢nich trzich v Unii v oblastech emisi a investic;
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b)  UcCinky na financni stabilitu Unie a ¢lenskych stath se zvldstnim ditrazem na
piipadnou spekulaci na trhu s nemovitostmi a zvySené propojeni mezi financénimi

institucemi;

¢) jakd opatieni by byla odiivodnénd v zdjmu sniZeni a napravy jakychkoli
negativnich ucinki sekuritizace na financni stabilitu pii soucasném zachovdni
pozitivniho dopadu sekuritizace na financovdni, véetné mozného zavedeni

maximadlni hranice expozice vili sekuritizacim; a

d)  ucinky na schopnost financnich instituci poskytnout udrZitelny a stabilni ndstroj
financovani pro redlnou ekonomiku se z7vldastnim diirazem na malé a stiedni

podniky.

Zprava rovnéZ zohledni vyvoj v oblasti regulace v ramci mezindrodnich for, zejména

pokud jde o mezindrodni standardy pro sekuritizaci.
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Clanek 2

Piechodné ustanoveni tykajici se nesplacenych sekuritizovanych pozic

Pokud jde o sekuritizace, jejichZ cenné papiry byly vyddny pied [datum pouZitelnosti tohoto
pozmériujictho naiizeni], musi instituce nadale pouzivat ¢ast teti hlavu II kapitolu 5 a ¢lanek 337
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 do 31. prosince 2019 ve znéni pouzitelném ke dni [den pied datem

pouzitelnosti tohoto pozméiiujiciho naiizeni].

Pro ucely tohoto ¢lanku se v pripadé sekuritizaci, které nezahrnuji vydani cennych papirit,
formulaci ,,sekuritizace, jejichZ cenné papiry byly vydany* rozumi ,,sekuritizace, jejichz pivodni

sekuritizované pozice byly vytvoieny*.
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Clanek 3

Vstup v platnost a pouzitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku

Evropské unie.

2. Pouzije se ode [dne 1. ledna 2019].

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyné
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