Rada
Unii Europejskiej

Bruksela, 26 czerwca 2017 r.
(OR. en)

10560/17

Miedzyinstytucjonalny numer ADD 1
referencyjny:
2015/0226 (COD)

EF 136
ECOFIN 564
SURE 22
CODEC 1116

NOTA DO PUNKTU |

Od: Sekretariat Generalny Rady

Do: Komitet Statych Przedstawicieli (czes¢ I1)

Nr dok. Kom.: COM (2015) 472 final

Dotyczy: Whiosek dotyczgcy rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w

sprawie ustanowienia wspolnych zasad dotyczgcych sekurytyzaciji,

utworzenia europejskich ram dla prostych, przejrzystych i standardowych

sekurytyzacji oraz zmiany dyrektyw 2009/65/WE, 2009/138/WE,
2011/61/UE i rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012

Delegacje otrzymuja w zataczeniu tekst wyzej wymienionego rozporzadzenia w wersji tymczasowo

uzgodnionej z Parlamentem Europejskim.

10560/17 ADD 1

jp/DH/gt
DGG 1B

PL



PE-CONS nr/RR -2015/0226 (COD)

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

Z dnia ...

w sprawie ustanowienia wspolnych zasad dotyczacych sekurytyzacji, utworzenia europejskich
ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji oraz zmiany dyrektyw

2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE i rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegodlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnegol ,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

! Dz.U. C219717.6.2016, s. 2.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

)

3)

Sekurytyzacja obejmuje transakcje, ktére umozliwiajg kredytodawcy lub wierzycielowi —
zazwyczaj instytucji kredytowej lub przedsigbiorstwu — refinansowanie pakietu pozyczek
I , ekspozycji lub naleinosci, takich jak pozyczki na nieruchomosci, umowy leasingu
samochodéw, kredyty konsumenckie I , karty kredytowe lub naleinosci z tytutu dostaw

i ustug, poprzez przeksztatcenie ich w zbywalne papiery wartosciowe. Kredytodawca
grupuje i przeksztatca swoj portfel pozyczek oraz porzadkuje je wedlug roznych kategorii
ryzyka dla r6znych inwestorow, tym samym dajgc inwestorom dostep do inwestycji

w pozyczki 1 inne ekspozycje, do jakich normalnie nie mieliby oni bezposredniego
dostepu. Zyski inwestorow sa generowane przez przeptywy pieni¢zne w ramach pozyczek

bazowych.

W planie inwestycyjnym dla Europy przedstawionym w dniu 26 listopada 2014 r. Komisja
oglosita zamiar ozywienia rynkéw sekurytyzacji wysokiej jakosci, bez powtarzania btedoéw
popetionych przed kryzysem finansowym z 2008 r. Rozw6j rynku prostych, przejrzystych
1 standardowych sekurytyzacji jest jednym z podstawowych elementéw sktadowych unii

rynkéw kapitatowych i przyczynia si¢ do realizacji priorytetowego celu Komisji, jakim jest

wspieranie tworzenia miejsc pracy i powrot na $ciezke trwatego wzrostu gospodarczego.

Unia Europejska zamierza wzmocnié¢ ramy prawne wprowadzone po kryzysie finansowym
w celu zaradzenia ryzykom nieodtgcznie zwigzanym z bardzo ztozona, nieprzejrzysta

1 ryzykowng sekurytyzacjg. Konieczne jest zapewnienie przyjecia przepisow w celu
lepszego odroznienia prostych, przejrzystych i standardowych produktéw od ztozonych,
nieprzejrzystych i ryzykownych instrumentow, a takze stosowanie ram ostroznosciowych

w wigkszym stopniu uwzgledniajacych ryzyko.
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4)

)

Sekurytyzacja jest waznym elementem dobrze funkcjonujacych rynkow finansowych.
Sekurytyzacja o solidnej strukturze stanowi wazny kanat dla zréznicowania zrodet
finansowania i szerszej alokacji ryzyka w obrebie unijnego systemu finansowego. Pozwala
na szerszy rozktad ryzyka sektora finansowego i moze pomoc w uwolnieniu bilansow
jednostek inicjujacych, aby umozliwi¢ dalsze kredytowanie gospodarki. Ogolnie rzecz
biorgc, moze to poprawi¢ wydajno$¢ systemu finansowego i przynie$¢ dodatkowe
mozliwos$ci inwestycyjne. Sekurytyzacja moze stworzy¢ pomost mi¢dzy instytucjami
kredytowymi a rynkami kapitalowymi z posrednig korzyscig dla przedsigbiorstw

1 obywateli (np. poprzez tansze pozyczki i finansowanie przedsi¢biorstw, kredyty na
nieruchomosci i karty kredytowe). Niemniej jednak w niniejszym rozporzqdzeniu uznaje
sie zwigzane 7 sekurytyzacjq ryzyka scislejszych wzajemnych powigzan i nadmiernej
d?wigni oraz wymacnia nadzor mikroostroznosciowy ze strony wlasciwych organow nad
uczestnictwem danej instytucji finansowej w tym rynku, jak rowniez nadzor
makroostroinosciowy nad tym rynkiem ze strony Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (ERRS) oraz wlasciwych i wyznaczonych organow krajowych ds.

instrumentow makroostroznosciowych.

Ustanowienie ram ostrozno$ciowych w wigkszym stopniu uwzgledniajacych ryzyko dla
prostych, przejrzystych i standardowych (STS) sekurytyzacji wymaga, by Unia jasno
zdefiniowala, czym jest sekurytyzacja STS, gdyz w przeciwnym razie instytucje kredytowe
1 zaktady ubezpieczen miatyby do dyspozycji ramy regulacyjne w wigkszym stopniu
uwzgledniajace ryzyko w odniesieniu do roznych rodzajow sekurytyzacji w réznych
panstwach cztonkowskich. Mogtoby to prowadzi¢ do nierownych warunkow dziatania

1 arbitrazu regulacyjnego, podczas gdy waine jest zapewnienie, by Unia funkcjonowata

jako jednolity rynek dla sekurytyzacji STS i utatwiala transakcje transgraniczne.
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(6)

(7)

Nalezy okresli¢, zgodnie z definicjami obowigzujacymi w unijnych przepisach
sektorowych, definicje wszystkich kluczowych poje¢ sekurytyzacji. W szczegolnosci
niezbedna jest precyzyjna 1 kompleksowa definicja sekurytyzacji uwzgledniajgca wszelkie
transakcje lub programy, w wyniku ktorych ryzyko kredytowe zwigzane z ekspozycja lub
pula ekspozycji ulega podziatowi na transze. Ekspozycji, ktéra tworzy bezposrednie
zobowigzanie platnicze w odniesieniu do transakcji lub programu wykorzystywanych

w celu finansowania aktywow rzeczowych lub operowania nimi, nie nalezy uznawaé za
ekspozycje z tytutu sekurytyzacji, nawet jesli w ramach danej transakcji lub programu

istniejg zobowigzania platnicze o réznym stopniu uprzywilejowania.

Jednostka sponsorujgca powinna mie¢ mozliwosé¢ przekazania zadan jednostce
obstugujqcej, powinna jednak zachowaé odpowiedzialnosé za zarzgdzanie ryzykiem.

W szczegolnosci jednostka sponsorujgca nie powinna przenosic¢ na swojq jednostke
obstugujqcq wymogu dotyczqcego zatrzymania ryzyka. Jednostka obstugujgca powinna
by¢ regulowanym podmiotem zarzqdzajgcym aktywami, takim jak zarzqdzajgcy
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),
zarzqgdzajgcy alternatywnym funduszem inwestycyjnym (ZAFI) lub podmiot objety
dyrektywg w sprawie rynkow instrumentow finansowych (MiFID).

(8) Niniejsze rozporzqdzenie wprowadza zakaz resekurytyzacji, 7 zastrzezeniem odstepstw dla

niektorych przypadkow resekurytyzacji, ktore sq stosowane w uzasadnionych celach,
oraz wyjasnien co do tego, czy programy ABCP uwaZane sq za resekurytyzacje.
Resekurytyzacje moglyby obnizy¢ poziom przejrzystosci, do ktorego ustanowienia
zmierza niniejsze rozporzqdzenie. Niemniej jednak resekurytyzacje mogq, w wyjgtkowych
okolicznosciach, by¢ przydatne do ochrony interesow inwestorow. W zwigzku z tym
resekurytyzacje powinny by¢é dozwolone jedynie w szczegolnych przypadkach,
ustanowionych niniejszym rozporzqdzeniem. Ponadto dla finansowania gospodarki
realnej wazne jest, by w pelni wspierane programy ABCP, ktore nie wprowadzajq
Zadnego ponownego podziatu na transze obok transakcji finansowanych przez dany

program, pozostaly poza zakresem zakazu resekurytyzacji.

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt 5

DGG 1B PL



9) Inwestycje w sekurytyzacje lub ekspozycje z tytutu sekurytyzacji nie tylko naraza
inwestora na ryzyka kredytowe zwigzane z pozyczkami lub ekspozycjami bazowymi, lecz
proces strukturyzowania sekurytyzacji mogltby réwniez stwarza¢ inne ryzyka, takie jak
ryzyko agencyjne, ryzyko modelu, ryzyko prawne i operacyjne, ryzyko kontrahenta,
ryzyko obshugi, ryzyko ptynnosci, ryzyko koncentracji i ryzyka natury operacyjne;j.
Dlatego wazne jest, aby inwestorzy instytucjonalni podlegali proporcjonalnym wymogom
dotyczacym nalezytej starannosci, co zapewni dokonywanie przez nich wiasciwej oceny
ryzyk wynikajacych z wszystkich rodzajow sekurytyzacji, z korzyscig dla inwestorow
indywidualnych. Dochowanie nalezytej staranno$ci moze tym samym rowniez zwigkszy¢
zaufanie do rynku oraz zaufanie mig¢dzy poszczegdlnymi jednostkami inicjujacymi,
jednostkami sponsorujgcymi i inwestorami. Konieczne jest, by takze inwestorzy
dochowywali nalezytej staranno$ci w odniesieniu do sekurytyzacji STS. Moga oni
korzysta¢ z informacji ujawnianych przez strony dokonujace sekurytyzacji,

w szczegdlnosci zgtoszen STS oraz powigzanych informacji ujawnianych w tym
kontekscie; w ten sposdb inwestorzy powinni uzyska¢ wszystkie istotne informacje na
temat sposobu spetnienia kryteriow STS. Aby dowiedzie¢ si¢, czy dana sekurytyzacja
spelnia wymogi STS, inwestorzy instytucjonalni powinni moéc w odpowiednim stopniu
polegac na zgloszeniu STS oraz informacjach ujawnionych przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujaca oraz SSPE. Nie powinni jednak wylgcznie i automatycznie

polegaé na takim zgloszeniu i takich informacjach.
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(10) Niezwykle wazne jest, aby interesy jednostek inicjujacych, jednostek sponsoruj qcychl ,
pierwotnych kredytodawcow, ktorzy uczestniczg w sekurytyzacji, oraz inwestoréw byty
zbiezne. Aby to osiggnac, jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny
kredytodawca powinni zatrzymac znaczacy udzial w ekspozycjach bazowych dane;j
sekurytyzacji. Wazne jest zatem, aby jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub
pierwotny kredytodawca zatrzymywali istotng ekspozycje ekonomiczng netto z tytutu
przedmiotowych ryzyk bazowych. W ujeciu bardziej ogdlnym transakcje sekurytyzacyjne
nie powinny by¢ strukturyzowane w sposob pozwalajacy na uniknigcie stosowania
wymogu zatrzymania ekspozycji. Wymog ten powinien mie¢ zastosowanie we wszystkich
sytuacjach, w ktérych ma zastosowanie ekonomiczny charakter sekurytyzacji, bez wzgledu
na to, jakie struktury lub instrumenty prawne sg wykorzystywane. Nie ma potrzeby
wielokrotnego stosowania wymogu zatrzymania ekspozycji. W przypadku kazdej
sekurytyzacji wystarczy, ze wymogowi temu podlega tylko jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca. Podobnie, jezeli transakcje sekurytyzacyjne
obejmuja inne pozycje sekurytyzacyjne jako ekspozycje bazowe, wymog zatrzymania
ekspozycji powinien mie¢ zastosowanie jedynie do sekurytyzacji stanowigcej przedmiot
inwestycji. Zgloszenie STS stanowi dla inwestorow informacje, ze jednostka inicjujgca,
Jjednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca zatrzymujg istotng ekspozycje
ekonomiczng netto z tytutu ryzyk bazowych. Nalezy wprowadzi¢ pewne wyjatki
w odniesieniu do przypadkéw, gdy sekurytyzowane ekspozycje sg w pelni, bezwarunkowo
1 nieodwolalnie gwarantowane przez, w szczegolnosci, organy publiczne. W przypadku
gdy wsparcie z zasoboéw publicznych udzielane jest w formie gwarancji lub w inny sposéb,
wszelkie przepisy niniejszego rozporzadzenia pozostaja bez uszczerbku dla zasad pomocy

panstwa.
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(11) Jednostki inicjujgce lub jednostki sponsorujgce nie powinny korzystac z faktu, ;e mogq
one posiadad wigcej informacji ni; inwestorzgy i potencjalni inwestorzy na temat aktywow
przeniesionych do SSPE i przeniesienia do SSPE aktywow, ktorych profil ryzyka
kredytowego jest wyiszy niz w przypadku porownywalnych aktywow posiadanych

w bilansie jednostek inicjujqcych, bez wiedzy inwestorow lub potencjalnych inwestorow.

Naruszenie tego obowigzku powinno podlegac sankcjom naktadanym przez wlasciwe
organy, chociaz jedynie wowczas, gdy naruszenie to popetniono umyslinie. Samo

zaniedbanie nie powinno podlegac sankcji na mocy tego przepisu.

Obowiqzek ten nie powinien jednak w Zaden sposob naruszac prawa jednostek
inicjujgcych lub jednostek sponsorujgcych do wyboru aktywow, ktore zostang
przeniesione do SSPE i ktore ex-ante majq wyzszy od sredniego profil ryzyka
kredytowego w zestawieniu ze Srednim profilem ryzyka kredytowego porownywalnych
aktywow, ktore pozostajg w bilansie jednostki inicjujgcej, pod warunkiem Ze wyzszy
profil ryzyka kredytowego aktywow przenoszonych do SSPE zostal w wyrazny sposob

zakomunikowany inwestorom lub potencjalnym inwestorom.

Wiasciwe organy powinny nadzorowad przestrzeganie tego obowiqzku poprzez
porownywanie aktywow bazowych sekurytyzacji i porownywalnych aktywow

posiadanych w bilansie jednostki inicjujgcej.
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(12)

Poroéwnanie wynikow powinno odbywa¢ sie miedzy aktywami, co do ktorych
oczekiwania, jesli chodzi o wyniki, sq ex-ante podobne, np. miedzy zagroionymi
kredytami hipotecznymi przeniesionymi do SSPE a zagrozonymi kredytami hipotecznymi

posiadanymi w bilansie jednostki inicjujgcej.

Nie zaklada sie, Ze aktywa bazowe sekurytyzacji powinny osiggacé wyniki podobne do

wynikow przecietnych aktywow posiadanych w bilansie jednostki inicjujgce;j.

Zdolno$¢ inwestordéw i potencjalnych inwestorow do dochowania nalezytej starannosci,

a tym samym dokonania $wiadomej oceny wiarygodnosci kredytowej danego instrumentu
sekurytyzacyjnego, zalezy od dostepu tych inwestoréw do informacji dotyczacych tych
instrumentéw. W oparciu o dotychczasowy dorobek prawny nalezy stworzy¢
kompleksowy system, w ktorym inwestorzy i potencjalni inwestorzy beda mieli dostep do
wszystkich istotnych informacji w catym okresie trwania transakcji I , zmniejszy¢
obowigzki sprawozdawcze jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych i SSPE oraz
utatwi¢ inwestorom ciaggtly, tatwy i1 bezptatny dostgp do wiarygodnych informacji na temat
sekurytyzacji. Aby zwiekszy¢ przejrzystosé rynku, nalezy ustanowicé ramy dotyczgce
gromadzenia przez repozytoria danych stosownych sprawozdan, przede wszystkim na
temat ekspozycji bazowych sekurytyzacji. Takie repozytoria danych powinny uzyskiwaé
zegwolenia od ESMA i by¢ przez ten urzqd nadzorowane. Przy okreslaniu szczegolow
dotyczgcych takich obowiqzkow sprawozdawczych, ESMA powinien zapewnic, by
wymagane informacje, ktore majq by¢ przekazywane do takich repozytoriow, opieraly si¢

w jak najwigkszym stopniu na istniejgcych modelach ujawniania takich informacji.
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(13)

(14)

(15)

Glownym celem ogdlnego obowiqzku spoczywajqgcego na jednostce inicjujqcej, jednostce
sponsorujqcej i SSPE w zakresie udostgpniania informacji na temat sekurytyzacji za
posrednictwem repozytorium sekurytyzacji jest zapewnienie inwestorom jednego

i nadzorowanego Zrodta danych niezbednych do tego, by mogli oni przeprowadzi¢ analize

due diligence.

Prywatne sekurytyzacje sq czesto dostosowywane do indywidualnych potrzeb. Sq one
wazne, gdyz pozwalajq stronom zawierad transakcje sekurytyzacyjne bez ujawniania
rynkowi i konkurentom szczegdlnie chronionych informacji handlowych na temat
transakcji (np. ujawniania, e okreslona spotka potrzebuje finansowania w celu
zwigkszenia produkcji lub Ze dana firma inwestycyjna wchodzi na nowy rynek w ramach
swojej strategii) lub zwigzanych 7 aktywami bazowymi (np. odnosnie do rodzaju
naleznosci 7 tytutu dostaw i ustug generowanych przez przedsiebiorstwo przemystowe).
W tych przypadkach inwestorzy sq w bezposrednim kontakcie 7 jednostkq inicjujqcq lub
jednostkq sponsorujgcq i bezposrednio od nich otrzymujq informacje niezbedne do
przeprowadzenia analizy due diligence. W zwiqzku z tym wlasciwe jest wylgczenie
prywatnych sekurytyzacji z wymogu przekazywania informacji o transakcji do

repozytorium sekurytyzacji.

Jednostki inicjujgce, jednostki sponsorujgce i pierwotni kredytodawcy powinni stosowadé
do ekspozycji, ktore majq zostaé przedmiotem sekurytyzacji, te same naleiyte i scisle
zdefiniowane kryteria udzielania kredytu, jakie stosujg do ekspozycji
niesekurytyzowanych. Niemniej jednak w zakresie, w jakim naleznosci 7 tytutu dostaw

i ustug nie zostaly zainicjowane w formie poZyczki, nie trzeba spetniacé kryteriow

udzielania kredytu w odniesieniu do naleznosci 7 tytutu dostaw i ustug.

Instrumenty sekurytyzacyjne generalnie nie sq odpowiednie dla inwestorow detalicznych

w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE.
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(16)

W sprawozdaniu dla inwestoréw jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE
powinny udostepni¢ wszystkie zasadniczo istotne dane na temat jako$ci kredytowej

1 dochodow z tytutu ekspozycji bazowych, w tym dane umozliwiajgce inwestorom
wyrazng identyfikacje zalegtosci 1 przypadkéw niewykonania zobowigzan przez
pierwotnych dtuznikow, restrukturyzacji zadluzenia, umorzenia zadluzenia, udzielenia
zwtloki, odkupu, przerw w sptacie, strat, odpiséw, odzyskania naleznos$ci i innych srodkow
naprawczych dotyczacych wynikéw aktywow w puli ekspozycji bazowych.

W sprawozdaniu dla inwestorow nalezy rowniez udostepni¢ dane dotyczace przeptywoéw
pienieznych generowanych przez ekspozycje bazowe oraz przez zobowigzania z tytutu
emisji sekurytyzacyjnych, w tym oddzielng informacj¢ o dochodach i wyptatach z tytutu
pozycji sekurytyzacyjnej, czyli planowanej kwocie gtéwnej, planowanych odsetkach,
kwocie gléwnej sptaconej przedterminowo, zalegtych odsetkach oraz optatach

i nalezno$ciach, a takze wszelkie dane dotyczace wystapienia ewentualnych zdarzen
powodujacych zmiany w kolejnosci ptatnosci lub zastgpienie ktoregokolwiek

z kontrahentow, a takze dane dotyczace kwoty 1 formy dostepnego wsparcia jakosci
kredytowej dla kazdej transzy. Nawet jesli sekurytyzacje, ktore sg proste, przejrzyste

i standardowe w przesztosci mialy dobre wyniki, spetnienie ktéregokolwiek z wymogow
STS nie oznacza, ze pozycja sekurytyzacyjna jest wolna od ryzyk, i w zaden sposob nie
swiadczy o jakosci kredytowej charakteryzujacej dang sekurytyzacje. Spetnienie tych
wymogow powinno natomiast by¢ rozumiane jako wskazdéwka, ze ostrozny i wykazujacy
nalezyta starannos$¢ inwestor bedzie w stanie przeanalizowac ryzyka zwigzane z dang

sekurytyzacja.
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Aby uwzglednié¢ poszczegolne strukturalne cechy sekurytyzacji dlugoterminowych

i sekurytyzacji krotkoterminowych (ABCP), powinny istnie¢ dwa rodzaje wymogow STS:
jeden dla sekurytyzacji dlugoterminowych 1 jeden dla sekurytyzacji krétkoterminowych
(ABCP), odpowiadajgce tym dwom odmiennie funkcjonujgcym segmentom rynku.
Programy ABCP opierajg si¢ na szeregu transakcji ABCP sktadajacych si¢ z ekspozycji
krétkoterminowych, ktore musza by¢ zastepowane kolejnymi po osiggnigciu terminu
zapadalnos$ci. W transakcji ABCP sekurytyzacje mozna by ustanowié m.in. poprzez
umowe w sprawie zmiennego rabatu od cen zakupu w odniesieniu do puli ekspozycji
bazowych lub emisji obligacji uprzywilejowanych i podporzgdkowanych przez SSPE

w ramach struktury opartej na wspolfinansowaniu, gdzie obligacje uprzywilejowane sq
nastepnie przenoszone do podmiotow kupujgcych co najmniej jednego programu ABCP.
Transakcje ABCP kwalifikujgce sie jako STS nie powinny jednak obejmowac Zadnych
resekurytyzacji. Ponadto kryteria STS powinny odzwierciedla¢ szczego6lng role jednostki
sponsorujacej udzielajgcej wsparcia na utrzymanie ptynnosci programowi ABCP,

w szczegolnosci w petni wspieranym programom ABCP.

(17) Zarowno na szczeblu miedzynarodowym, jak i europejskim wiele juz zrobiono, aby
okresli¢, czym jest sekurytyzacja STS, a w rozporzgdzeniach delegowanych Komisji (UE)
2015/61° i (UE) 2015/35° ustanowiono kryteria prostej, przejrzystej i standardowej
sekurytyzacji do szczegdlnych celow, 7 ktorg to sekurytyzacjq wigze si¢ podejscie

ostroznosciowe w wigkszym stopniu uwzgledniajgce ryzyko.

Rozporzgdzenie delegowane Komisji 7 dnia 10 paZdziernika 2014 r. uzupelniajgce
rozporzqgdzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyplywow netto dla
instytucji kredytowych (Dz.U. L 11 7 17.1.2015, s. 1).

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 7z dnia 10 paZdziernika 2014 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyplacalnosé II) (Dz.U. L 12 7 17.1.2015, s. 1).
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SSPE powinny by¢ tworzone jedynie w tych panstwach trzecich, ktore nie figurujq

w wykazie sporzgdzonym przez Grupe Specjalng ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy
i Finansowaniu Terroryzmu jako kraj i terytorium wysokiego ryzyka, niechetny
wspolpracy. JeZeli do czasu przeprowadzenia przeglgdu niniejszego rozporzqdzenia
zostanie przyjety wykaz konkretnych jurysdykcji panstw trzecich, ktore odmawiajg
przestrzegania standardow dobrego zarzgdzania w kwestiach podatkowych, naleiy wzigé
pod uwage wykaz unijny, ktory mogtby stac¢ sie wykazem odniesienia, jesli chodzi

o0 panstwa trzecie, w ktorych tworzenie SSPE nie jest dozwolone.

Nalezy ustanowic¢ ogolng i majgcq zastosowanie miedzysektorowe definicje sekurytyzacji
STS, opierajqc si¢ na istniejgcych kryteriach, na przyjetych w dniu 23 lipca 2015 r.
kryteriach Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego i Miedzynarodowej Organizacji
Komisji Papierow Wartosciowych (BCBS-10SCO) stuiqgcych identyfikacji prostych,
przejrzystych i porownywalnych sekurytyzacji w ramach wystarczalnosci kapitatu dla
sekurytyzacji oraz, w szczegolnosci, na opinii EUNB dotyczqcej kwalifikowania

sekurytyzacji, opublikowanej w dniu 7 lipca 2015 r.
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21

Wprowadzenie kryteriow STS w calej UE nie powinno prowadzi¢ do rozbieinych podejsc.
Takie rozbiezne podejscia prowadzilyby do powstania potencjalnych przeszkod dla
inwestorow transgranicznych, gdyz zmuszalyby ich do zaglebiania sie w szczegoly ram
prawnych danego panstwa czlonkowskiego, ostabiajgc w ten sposob zaufanie inwestorow
do kryteriow STS. Europejski Urzqd Nadzoru Bankowego (EUNB) powinien zatem
opracowac wytyczne, aby zapewnic¢ wspdlne i spojne rozumienie wymogow STS w calej
Unii, a takze aby odnies¢ si¢ do potencjalnych problemow interpretacyjnych. Takie jedno
Zrodlo interpretacji moze utatwic¢ przyjecie kryteriow STS przez jednostki inicjujgce,
jednostki sponsorujqce i inwestorow. Europejski Urzqd Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych (ESMA) powinien rowniez odgrywac aktywngq role w odnoszeniu si¢ do

potencjalnych problemow interpretacyjnych.

Majgc na wigledzie ten cel, trzy europejskie urzedy nadzoru powinny —w ramach
Wspolnego Komitetu Europejskich Urzedow Nadzoru — koordynowad prace swoje oraz
wlasciwych organdw, aby zapewnic¢ spojnos¢ miedzysektorowq oraz oceniaé praktyczne
problemy, ktore mogq si¢ pojawia¢ w odniesieniu do sekurytyzacji STS. W ramach tej
koordynacji naleiy rowniez poznawacé poglgdy uczestnikow rynku i uwzgledniaé je

w mozliwie najwiekszym zakresie. Wyniki tych konsultacji powinny by¢é podawane do
wiadomosci publicznej na stronach internetowych europejskich urzedow nadzoru, aby
pomdc jednostkom inicjujgcym, jednostkom sponsorujgcym, SSPE oraz inwestorom

w ocenie sekurytyzacji STS przed emisjq takich pozycji lub przed inwestowaniem w takie
pozycje. Taki mechanizm koordynacji bylby szczegolnie wazny w okresie poprzedzajgcym

wprowadzenie w Zycie niniejszego rozporzqdzenia.
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(22) Niniejszy wniosek umozliwia zaklasyfikowanie jako STS tylko sekurytyzacji
spetniajacych kryterium ,,prawdziwej sprzedazy”. W przypadku sekurytyzacji
stanowigcych prawdziwa sprzedaz wiasnos$¢ ekspozycji bazowych jest przenoszona lub
faktycznie cedowana na emitenta, ktory jest jednostka specjalnego przeznaczenia do celow
sekurytyzacji (SSPE). Przeniesienie lub cesja ekspozycji bazowych na rzecz SSPE nie
powinny podlegaé I przepisom dotyczacym wycofania (ang. clawback) w przypadku
niewyptacalnosci sprzedawcy, bez uszczerbku dla krajowych przepisow dotyczgcych
niewyplacalnosci, na mocy ktorych sprzedaz I ekspozycji bazowych I dokonana
w pewnym okresie przed ogloszeniem niewyplacalnosci sprzedawcy moze — przy

spelnieniu rygorystycznych warunkow — zostaé uniewazniona.

(23) Opinia prawna wykwalifikowanego radcy prawnego moglaby potwierdzié prawdziwg sprzedaz
ekspozycji bazowych lub ich cesje lub przeniesienie o takim samym skutku prawnym oraz
egzekwowalnosé takiej prawdziwej sprzedazy lub cesji lub przeniesienia o takim samym

skutku prawnym na mocy majgcego zastosowanie prawa.

(24) W przypadku sekurytyzacji, ktore nie sa prawdziwg sprzedaza, ekspozycje bazowe nie s
przenoszone na takiego emitenta, to raczej ryzyko kredytowe zwigzane z ekspozycjami
bazowymi jest przenoszone za pomocg kontraktu pochodnego lub gwarancji. W ten sposéb
wprowadzone zostaje dodatkowe ryzyko kredytowe kontrahenta i potencjalna ztozonos¢
zwigzana w szczegodlnosci z trescig kontraktu pochodnego. Z tych powodow kryteria STS

nie powinny umozliwiaé sekurytyzacji syntetycznej.
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(25)

Nalezy uznaé postepy poczynione przez EUNB w jego sprawozdaniu z grudnia 2015 r.”,
w ktorym wskazano moZliwy zestaw kryteriow STS w odniesieniu do sekurytyzacji
syntetycznej oraz zdefiniowano ,,bilansowq sekurytyzacje syntetyczng” i ,,arbitraiowq
sekurytyzacje syntetyczng”. Po tym jak EUNB wyraZnie okresli zestaw kryteriow STS
majqgcych zastosowanie konkretnie do bilansowych sekurytyzacji syntetycznych, i 7 myslg
o promowaniu finansowania gospodarki realnej, w szczegolnosci MSP, ktére najbardziej
korzystajq 7 tego rodzaju sekurytyzacji, Komisja powinna sporzqdzié sprawozdanie i,

w stosownych przypadkach, przyjgé wniosek ustawodawczy, aby rozszerzy¢ ramy STS na
takie sekurytyzacje, 7 tym ;e Komisja nie powinna proponowaé takiego rozszerzenia

w odniesieniu do arbitraiowych I sekurytyzacji syntetycznych.

Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy na SSPE powinny spetnia¢ wezedniej
okreslone 1 jasno zdefiniowane kryteria kwalifikowalnos$ci, ktore nie dopuszczaja
aktywnego zarzadzania portfelem tych ekspozycji na zasadzie uznaniowej. Substytucja
ekspozycji, ktore sg sprzeczne z o§wiadczeniami 1 zapewnieniami, co do zasady nie

powinna by¢ uznawana za aktywne zarzadzanie portfelem.

""The EBA report on synthetic securitisation', EBA/Op/2015/26.
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(26) Ekspozycje bazowe nie powinny obejmowac ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie
zobowigzania, ani ekspozycji wobec dtuinikow lub gwarantow, ktorzy — wedlug
najlepszej wiedzy jednostki inicjujgcej lub pierwotnego kredytodawcy — znajdujg sie
w okreslonych sytuacjach obnizonej wiarygodnosci kredytowej (np. dltuznicy, ktorzy

zostali ogloszeni niewyplacalnymi).

Wymog dotyczqcy ,,najlepszej wiedzy” naleiy uznadé za spelniony na podstawie
informacji uzyskanych od dluinikéow w momencie inicjowania ekspozycji, informacji
uzyskanych od jednostki inicjujqgcej w trakcie obstugiwania przez nig ekspozycji lub jej
procedury zarzgdzania ryzykiem, bgd? przekazanych jednostce inicjujgcej przez osobe

trzeciq.

Ostrozne podejscie powinno mieé zastosowanie do ekspozycji, ktore okazaly si¢
zagroione, a nastegpnie zostaly poddane restrukturyzacji. Wigczenia tych ostatnich do
puli ekspozycji bazowych nie naleZy jednak wykluczacé w przypadku, gdy ekspozycje takie
nie wykazujq nowych zaleglosci od daty restrukturyzacji, ktora powinna byla przypasé co
najmniej jeden rok przed datg przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych na rzecz
SSPE. W takim przypadku adekwatne ujawnienie informacji powinno zapewnic pelng

przejrrystosé.
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(27) W celu zapewnienia, by inwestorzy przeprowadzali solidng analiz¢ due diligence oraz
w celu utatwienia oceny ryzyk bazowych, wazne jest, aby transakcje sekurytyzacyjne byty
zabezpieczone pulami ekspozycji, ktore sg jednorodne pod wzgledem rodzaju aktywow; sg
to np.: pule kredytoéw na nieruchomos$ci mieszkalne lub pule kredytow dla przedsiebiorstw,
kredyty na nieruchomosci przedsigbiorstw, umowy leasingu i instrumenty kredytowe dla
przedsigbiorstw nalezacych do tej samej kategorii /ub pule kredytoéw na zakup samochodu
1 umow leasingu samochodow lub pule instrumentéw kredytowych dla osob fizycznych,
przeznaczone na cele konsumpcyjne osobiste, rodzinne lub na cele konsumpcyjne
gospodarstw domowych. Ekspozycje bazowe nie powinny obejmowac zbywalnych
papierow wartosciowych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE. Aby uwzglednic¢ sytuacje niektorych panstw
czltonkowskich, w ktorych powszechng praktykq jest wykorzystywanie przez instytucje
kredytowe obligacji zamiast umow pozyczki w celu zapewnienia kredytu dla
przedsiebiorstw niefinansowych, powinna istnie¢ mozliwos¢ wigczenia takich obligacji,

pod warunkiem Ze nie sq one notowane w systemie obrotu.

EUNB powinien zosta¢ upowazniony do opracowania regulacyjnych standardow
technicznych w celu dalszego doprecyzowania kryteriow homogenicznosci w ramach
wymogow dotyczqcych prostoty. Czynigc to, powinien zapewnic brak negatywnego

wplywu na sekurytyzacje poiyczek dla MSP.
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(28)

Istotne jest, aby zapobiec powtarzaniu si¢ I modeli ,,udzielasz i uciekasz”. W takich
sytuacjach kredytodawcy udzielaja kredytow, stosujac nieadekwatne i niewystarczajgce
zasady oceny ryzyka, poniewaz wiedza z wyprzedzeniem, ze powigzane ryzyka sa
docelowo sprzedawane osobom trzecim. W zwiazku z tym ekspozycje, ktdre maja zosta¢
przedmiotem sekurytyzacji, powinny by¢ inicjowane w toku zwyktej dzialalno$ci jednostki
inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy zgodnie ze standardami zawierania umow
kredytowych, ktére nie powinny by¢ mniej rygorystyczne niz standardy, jakie jednostka
inicjujaca lub pierwotny kredytodawca stosujg do zainicjowania podobnych ekspozycji
nieobjetych sekurytyzacja. Istotne zmiany w standardach zawierania uméw kredytowych
powinny by¢ w pelni ujawniane potencjalnym inwestorom lub, w przypadku w pelni
wspieranych programow ABCP — jednostce sponsorujgcej i innym stronom bezposrednio
posiadajgcym ekspozycje 7 tytutu transakcji ABCP. Jednostka inicjujaca I lub pierwotny
kredytodawca powinni mie¢ wystarczajace doswiadczenie w inicjowaniu ekspozycji

o charakterze podobnym do charakteru ekspozycji, ktore zostaty objete sekurytyzacja.

W przypadku sekurytyzacji, ktorych ekspozycjami bazowymi sg kredyty na nieruchomosci
mieszkalne, pula kredytow nie powinna obejmowac¢ zadnych kredytow, ktére byty
oferowane 1 w przypadku ktérych umowy zostaty zawarte w oparciu o zatozenie, ze
sktadajacy wniosek kredytowy lub, w stosownych przypadkach, posrednicy, zostali
powiadomieni o tym, ze istnieje mozliwo$¢, ze kredytodawca nie bedzie weryfikowaé
przedstawionych informacji. Ocena zdolnos$ci kredytowej kredytobiorcy powinna rowniez
spetniaé, w stosownych przypadkach, wymogi okreslone w dyrektywach Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/17/UE lub 2008/48/WE lub réwnowazne wymogi w panstwach

trzecich.
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(30)

€2y

Silne uzaleinienie splaty pozycji sekurytyzacyjnych od sprzedaZy aktywow
zabezpieczajgcych aktywa bazowe prowadzi do stabosci, czego dowodem mogq by¢ stabe
wyniki czesci rynku papierow wartosciowych zabezpieczonych spltatami komercyjnych
kredytow hipotecznych (CMBS), odnotowane w trakcie kryzysu finansowego. W zwiqzku
z tym papierow CMBS nie naleiy uznawad za sekurytyzacje STS.

W przypadku gdy dostepne sq dane dotyczgce wplywu aktywow bazowych sekurytyzacji
na srodowisko, jednostka inicjujgca i jednostka sponsorujqca takiej sekurytyzacji

powinny je opublikowad.

W zwigzku 7 tym jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca i SSPE sekurytyzacji STS,
w przypadku ktorej ekspozycjami bazowymi sq kredyty na nieruchomosci mieszkalne lub
kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu samochodow, powinny publikowaé
dostepne informacje zwigzane 7 efektywnoscig srodowiskowq aktywow finansowanych
przez takie kredyty na nieruchomosci mieszkalne lub kredyty na zakup samochodow lub

umowy leasingu samochodow.

W przypadku gdy jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE chcialyby, aby ich
sekurytyzacje miaty oznaczenie STS, powinny one zglosi¢ inwestorom, wlasciwym
organom i ESMA, Ze dana sekurytyzacja spetnia wymogi STS. Zgloszenie takie powinno
zawierac wyjasnienie sposobu, w jaki spelnione zostalo kaZde 7 kryteriow STS. ESMA
powinien nastepnie opublikowac je w wykazie transakcji udostgpnianym na swojej stronie
internetowej do celoéw informacyjnych. Umieszczenie emisji sekurytyzacyjnej w wykazie
ESMA dotyczacym zgloszonych sekurytyzacji STS nie oznacza, ze ESMA lub inne
wlasciwe organy poswiadczyly, Zze dana sekurytyzacja spetnia wymogi STS. Za spelnienie
wymogoéw STS odpowiadaja wylacznie jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace

1 SSPE. Zapewni to przyjecie przez jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE
odpowiedzialnos$ci za twierdzenie, ze dana sekurytyzacja jest sekurytyzacjg STS; zapewni

to takze przejrzystos¢ na rynku.

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt 20

DGG 1B PL



(32)

(33)

Jezeli dana sekurytyzacja nie spetnia juz wymogoéw STS, jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca i SSPE powinny niezwlocznie powiadomi¢ o tym ESMA i wlasciwy organ.
Ponadto, jezeli wiasciwy organ natozyl sankcje administracyjne I w odniesieniu do
sekurytyzacji zgtoszonej jako sekurytyzacja STS, organ ten powinien niezwlocznie
powiadomi¢ o tym ESMA w celu umieszczenia stosownej informacji w wykazie zgloszen
STS, tak aby inwestorzy mogli dowiedzie¢ si¢ o takich sankcjach i o wiarygodno$ci
zgloszen STS. Dlatego w interesie jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych

1 SSPE lezy dokonywanie przemys$lanych zgloszen z uwagi na ewentualne negatywne

skutki dla reputacji tych jednostek.

Inwestorzy powinni przeprowadza¢ wilasne analizy due diligence w odniesieniu do
inwestycji, proporcjonalnie do powigzanych ryzyk, ale powinni méc polega¢ na
zgloszeniach STS i informacjach przekazanych przez jednostke inicjujaca, jednostke
sponsorujaca i SSPE na temat zgodnos$ci z wymogami STS. Nie powinni jednak wylgcznie

i automatycznie polegac na takim zgloszeniu i takich informacjach.
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Pomoc o0s6b trzecich w sprawdzaniu zgodnosci sekurytyzacji z wymogami STS moze by¢
uzyteczna dla inwestorow, jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych oraz SSPE

1 mogtaby przyczyni¢ si¢ do wzrostu zaufania do rynku sekurytyzacji STS. Jednostki
inicjujqce, jednostki sponsorujgce i SSPE moglyby rowniez korzystaé 7 ustug osoby
trzeciej upowaznionej zgodnie 7 niniejszym rozporzqgdzeniem w celu ocenienia, czy ich
sekurytyzacja spetnia kryteria STS. Te osoby trzecie powinny posiadaé¢ upowazinienie
udzielone przez wlasciwe organy. W zgloszeniu do ESMA i w poZniejszej publikacji na
stronie internetowej ESMA naleZy umiesci¢ informacje, czy zgodnosé z kryteriami STS
zostata potwierdzona przez upowazniong osobe trzecig. Konieczne jest jednak, aby
inwestorzy przeprowadzali wlasne oceny, brali odpowiedzialnos$¢ za swoje decyzje
inwestycyjne, a nie polegali automatycznie na takich osobach trzecich. Korzystanie z 0sob
trzecich nie powinno w Zaden sposob odsuwaé od jednostek inicjujgcych, jednostek
sponsorujgcych i inwestorow instytucjonalnych ostatecznej prawnej odpowiedzialnosci

za zglaszanie i traktowanie transakcji sekurytyzacji jako STS.
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(35) Panstwa cztonkowskie powinny wyznaczy¢ wlasciwe organy i nada¢ im niezbgdne
uprawnienia nadzorcze, dochodzeniowe oraz uprawnienia do naktadania sankcji.
Informacje o sankcjach administracyjnych I powinny by¢ co do zasady publikowane.
Poniewaz inwestorzy, jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace, pierwotni
kredytodawcy oraz SSPE moga mie¢ siedziby w r6znych panstwach cztonkowskich
1 podlega¢ nadzorowi roznych wlasciwych organdéw sektorowych, nalezy zapewni¢ $cisla
wspotprace pomiedzy odpowiednimi wiasciwymi organami, w tym Europejskim Bankiem
Centralnym (EBC) I , jesli chodzi o szczegolne zadania powierzone mu rozporzadzeniem
Rady (UE) nr 1024/2013%, i Europejskimi Urzedami Nadzoru; wspolpraca ta powinna
opierac si¢ na wzajemnej wymianie informacji i pomocy w zakresie dziatalnosci
nadzorczej. Wiasciwe organy powinny stosowac sankcje wylgcznie w przypadku naruszen
umysinych lub wynikajgcych 7 zaniedbania. Stosowanie srodkow naprawczych nie
powinno byé uzaleznione od dowodu zamiaru lub zaniedbania. Przy okreslaniu
odpowiedniego rodzaju i poziomu sankcji lub srodka naprawczego, uwzgledniajqc
sytuacje finansowq osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za naruszenie, wlasciwe
organy powinny wzigé w szczegolnosci pod uwage catkowity obrot odpowiedzialnej osoby

prawnej lub roczny dochdod i aktywa netto w przypadku odpowiedzialnej osoby fizycznej;

Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace
Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki
zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z
29.10.2013, s. 263).
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(36)

(37)

Wilasciwe organy powinny $cisle koordynowac nadzor i zapewnia¢ spdjne decyzje,
zwlaszcza w przypadku naruszenia przepiséw niniejszego rozporzadzenia. Jezeli takie
naruszenie dotyczy nieprawidiowego lub wprowadzajacego w btad zgloszenia, wiasciwy
organ, ktory stwierdzit to naruszenie, powinien rowniez poinformowac¢ Europejskie
Urzedy Nadzoru oraz odpowiednie wtasciwe organy zainteresowanych panstw
cztonkowskich. W przypadku braku porozumienia miedzy wlasciwymi organami ESMA
1, w stosownych przypadkach, Wspolny Komitet Europejskich Urzedéw Nadzoru powinny

I mie¢ mozliwos¢ wykonania swoich uprawnien w zakresie wigzacej mediacji

Wymogi dotyczgce uzycia oznaczenia ,,prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja”
(STS) sq nowe i zostang 7 czasem dodatkowo doprecyzowane w wytycznych EUNB

i w ramach jego praktyki nadzorczej. Aby unikngdé zniechecania uczestnikow rynku do
uiywania tego nowego oznaczenia, wlasciwe organy powinny mieé¢ mozliwosé przyznania
Jjednostce inicjujqcej, jednostce sponsorujgcej i SSPE okresu karencji wynoszgcego 3
miesigce na potrzeby skorygowania ewentualnego blednego uzycia oznaczenia, ktérym
postuzono sie¢ w dobrej wierze. Nalezy zakladac dobrg wiare, gdy jednostka inicjujqca,
jednostka sponsorujgca i SSPE nie mogly wiedziec, ze dana sekurytyzacja nie spetnia
wszystkich kryteriow STS, aby mozna jq bylo oznaczy¢ STS. W trakcie tego okresu
karencji dang sekurytyzacje naleiy w dalszym ciggu uznawaé za spetniajqcq kryteria

STS i nie naleiy jej skreslac¢ z wykazu sporzgdzonego przez ESMA zgodnie 7 art. 14.
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(38) Niniejsze rozporzadzenie promuje harmonizacje kilku kluczowych elementéw rynku
sekurytyzacji bez uszczerbku dla dziatan podejmowanych z inicjatywy rynku na rzecz
dalszej uzupeiniajacej harmonizacji procesOw 1 praktyk na rynkach sekurytyzacji. Z tego
wzgledu wazne jest, aby uczestnicy rynku i ich stowarzyszenia zawodowe kontynuowaty
prace nad dalszg standaryzacja praktyk rynkowych, w szczegdlnos$ci standaryzacja
dokumentacji dotyczacej sekurytyzacji. Komisja bedzie uwaznie monitorowac dziatania
standaryzacyjne prowadzone przez uczestnikow rynku i sktada¢ sprawozdania na ten

temat.

39) Dyrektywa w sprawie UCITS, dyrektywa Wyptacalnos¢ I, rozporzadzenie w sprawie
agencji ratingowych, dyrektywa w sprawie ZAFI i rozporzadzenie w sprawie
infrastruktury rynku europejskiego zostaja odpowiednio zmienione, aby zapewni¢ spdjnos¢
unijnych ram prawnych z niniejszym rozporzadzeniem w zakresie przepisOw dotyczacych
sekurytyzacji, ktorych gtéwnym celem jest ustanowienie i funkcjonowanie rynku
wewnetrznego, w szczegolnosci poprzez zapewnienie rownych warunkow dziatania na

rynku wewnetrznym dla wszystkich inwestorow instytucjonalnych.

(40) Jezeli chodzi o zmiany do rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawierane przez SSPE nie powinny
podlega¢ obowigzkowi rozliczania, o ile spelnione sg okreslone warunki. Powodem jest to,
ze kontrahentami kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, zawieranych z SSPE, sa zabezpieczeni wierzyciele objeci uzgodnieniami
dotyczacymi sekurytyzacji, a odpowiednia ochrona przed ryzykiem kredytowym
kontrahenta jest zwykle zapewniona. W odniesieniu do instrumentoéw pochodnych
nierozliczanych centralnie wymagane poziomy zabezpieczenia powinny réwniez
uwzglednia¢ specyficzng strukturg uzgodnien dotyczacych sekurytyzacji i sSrodki ochronne

juz w nich przewidziane.
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(41) Miedzy obligacjami zabezpieczonymi a sekurytyzacjami istnieje pewna substytucyjnosc.
W zwiazku z tym, aby zapobiec ewentualnemu zaktoceniu lub arbitrazowi miedzy
wykorzystaniem sekurytyzacji i obligacji zabezpieczonych ze wzgledu na odmienne
traktowanie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, zawartych przez jednostki obligacji zabezpieczonych lub przez SSPE,
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 nalezy zmienié w celu zapewnienia spojnego
traktowania miedzy instrumentami pochodnymi zwigzanymi 7 obligacjami
zabezpieczonymi a instrumentami pochodnymi zwigzanymi 7 sekurytyzacjami,

w odniesieniu do obowigzku rozliczenia i wymogow dotyczqcych depozytu
zabezpieczajgcego wzgledem nierozliczanych centralnie instrumentow pochodnych

bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

(42) Aby okresli¢ wymodg dotyczacy zatrzymania ryzyka, nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej w odniesieniu do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych warunki zatrzymania ryzyka, pomiar poziomu zatrzymania, niektore zakazy
dotyczace zatrzymanego ryzyka, zatrzymanie na zasadzie skonsolidowanej oraz
wylaczenie dotyczace niektorych transakcji. Z uwagi na specjalistyczng wiedz¢ EUNB,
przy okreslaniu aktéw delegowanych Komisja powinna korzysta¢ z tej wiedzy w procesie
przygotowywania aktow delegowanych. EUNB powinien prowadzi¢ intensywne

konsultacje z dwoma pozostalymi europejskimi urzedami nadzoru.
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(43)

(44)

Aby utatwi¢ inwestorom ciagly, tatwy i1 bezptatny dostep do wiarygodnych informacji na
temat sekurytyzacji, te same uprawnienia do przyjmowania aktow nalezy przekazac
Komisji w odniesieniu do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych porownywalnych informacji na temat ekspozycji bazowych oraz regularnych
sprawozdan dla inwestorow, a takze wymogow, jakie musi spelnia¢ strona internetowa, na
ktorej informacje te sg udostepniane posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych. Z uwagi na
specjalistyczng wiedze ESMA, przy okreslaniu aktéw delegowanych Komisja powinna
korzystac¢ z tej wiedzy w procesie przygotowywania aktow delegowanych. ESMA
powinien prowadzi¢ intensywne konsultacje z dwoma pozostatymi europejskimi urzgdami

nadzoru.

Aby utatwic¢ ten proces inwestorom, jednostkom inicjujacym, jednostkom sponsorujacym

1 SSPE, I uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 291 Traktatu

o funkcjonowaniu Unii Europejskiej nalezy powierzy¢ Komisji w odniesieniu do
przyjmowania wykonawczych standardow technicznych dotyczacych szablonu na potrzeby
zgloszen STS, ktdre zapewnig inwestorom 1 wlasciwym organom wystarczajace informacje
umozliwiajace im oceng spetnienia wymogoéw STS. Z uwagi na specjalistyczng wiedze
ESMA, przy sporzgdzaniu aktéw wykonawczych Komisja powinna korzysta¢ z tej wiedzy
W procesie przygotowywania aktow wykonawczych. ESMA powinien prowadzi¢

intensywne konsultacje z dwoma pozostatymi europejskimi urzedami nadzoru.
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(45) Aby okresli¢ warunki dotyczace cigzacego na wiasciwych organach obowigzku
wspotpracy i wymiany informacji, takie same uprawnienia do przyjmowania aktow nalezy
przekaza¢ Komisji w odniesieniu do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych okre$lajacych informacje podlegajace wymianie oraz tre$¢ i zakres
obowigzkow dotyczacych zglaszania. Z uwagi na specjalistyczng wiedz¢ ESMA, I
Komisja powinna korzysta¢ z tej wiedzy w procesie przygotowywania aktow
delegowanych. ESMA powinien prowadzi¢ intensywne konsultacje z dwoma pozostatymi

europejskimi urzedami nadzoru.

(46) Przygotowujac i opracowujac akty delegowane, Komisja powinna zapewni¢ jednoczesne,
terminowe i1 odpowiednie przekazywanie stosownych dokumentéw Parlamentowi

Europejskiemu i Radzie.

(47) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia nie mogg by¢ osiggni¢te w wystarczajacym
stopniu przez panstwa cztonkowskie z uwagi na fakt, ze rynki sekurytyzacji dziataja
globalnie 1 ze nalezy zapewni¢ réwne warunki dziatania na rynku wewnetrznym dla
wszystkich inwestoréw instytucjonalnych i jednostek zaangazowanych w sekurytyzacje i,
ze wzgledu na ich skalg 1 skutki, mozliwe jest ich lepsze osiagnigcie na poziomie Unii,
Unia moze przyjac srodki zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu
o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule
niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia tych

celow.
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(48) Niniejsze rozporzadzenie powinno stosowac si¢ do sekurytyzacji, w przypadku ktérych
papiery warto$ciowe wyemitowano w dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia lub

poOznie;j.

(49) W przypadku pozycji sekurytyzacyjnych nierozliczonych na dzieh wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia, jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE moga
postugiwac si¢ oznaczeniem ,,STS”, pod warunkiem zZe dana sekurytyzacja spetnia
wymogi STS — w przypadku pewnych wymogow w momencie zgloszenia, a w przypadku
innych wymogow w momencie zainicjowania. W zwiazku z tym jednostki inicjujace,
jednostki sponsorujace i SSPE powinny mie¢ mozliwos¢ zgtoszenia STS do ESMA
zgodnie z art. 14 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia. Wszelkie poZniejsze modyfikacje
sekurytyzacji powinny by¢ akceptowane, pod warunkiem Ze sekurytyzacja nadal spelnia

wszystkie majgce zastosowanie wymogi STS.
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(50) Wymogi dotyczace nalezytej starannosci stosowane zgodnie 7 obowigzujagcym prawem
unijnym przed wejsciem w Zycie niniejszego rozporzgdzenia powinny nadal mieé
zastosowanie do sekurytyzacji emitowanych w dniu 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej oraz do
sekurytyzacji wyemitowanych przed ta data, w tym w przypadku gdy po dniu 31 grudnia
2014 r. dodane zostaly nowe ekspozycje bazowe lub tez gdy ekspozycje te zostaty
zastgpione. Odpowiednie artykuty rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 625/2014, ktore okreslaja wymogi dotyczace zatrzymania ryzyka dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt (1)1 (2)
rozporzadzenia (UE) nr 2013/575, powinny mie¢ nadal zastosowanie do momentu, gdy
zaczng mie¢ zastosowanie regulacyjne standardy techniczne dotyczace zatrzymania ryzyka
zgodne z niniejszym rozporzadzeniem. Ze wzgledu na pewno$¢ prawa instytucje
kredytowe lub firmy inwestycyjne, zaktady ubezpieczen, zaktady reasekuracji oraz
zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi powinni — w odniesieniu do
pozycji sekurytyzacyjnych nierozliczonych na dzien wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia — nadal podlega¢, odpowiednio, przepisom art. 405 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, rozdziatéw 1, 2 1 3 oraz art. 22 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 625/2014, art. 254 1 255 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 oraz
art. 51 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013. Aby zapewnic
wypelnianie przez jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE ich obowigzkow
w zakresie przejrzystosci, do momentu, gdy zaczng mie¢ zastosowanie regulacyjne
standardy techniczne, ktdre maja zosta¢ przyjete przez Komisje na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, powinni udost¢pniac¢ informacje wymienione w zatacznikach I-VIII do
rozporzadzenia delegowanego 2015/3/UE na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 5

ust. 4 niniejszego rozporzadzenia,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Rozdzial 1

Przepisy ogolne

Artykut 1

Przedmiot i1 zakres stosowania

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ ogélne ramy dla sekurytyzacji. Definiuje si¢
w nim sekurytyzacje i ustanawia wymogi dotyczace nalezytej starannos$ci, zatrzymania
ryzyka oraz przejrzystosci, odnoszace si¢ do stron uczestniczacych w sekurytyzacji I .

Okresla si¢ w nim réwniez ramy prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji (STS).

Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do inwestorow instytucjonalnych I oraz do
jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujgcych, pierwotnych kredytodawcow I 1

jednostek specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji.

Artykut 2

Definicje

Do celow niniejszego rozporzadzenia I stosuje si¢ nastgpujace definicje:

(1) »sekurytyzacja” oznacza transakcje lub program, w wyniku ktorych ryzyko kredytowe
zwigzane z ekspozycja lub pula ekspozycji ulega podziatowi na transze charakteryzujace
si¢ wszystkimi nastepujacymi cechami:

a)  platnosci w ramach transakcji lub programu zalezg od dochodéw z tytutu ekspozycji
lub puli ekspozycji;
b)  hierarchia transz okresla rozktad strat w czasie trwania transakcji lub programuy
¢)  nie tworzq one ekspozycji, ktore posiadajq wszystkie cechy wymienione w art. 147
ust. 8 rozporzgdzenia (UE) nr 2013/575;
10560/17 ADD 1 jp/DH/gt 31

DGG 1B PL



2

3)

“4)

)

,Jednostka specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji”’ lub ,,SSPE” oznacza
spotke, instytucje powierniczg lub inny I podmiot, niebedace jednostka inicjujaca lub
jednostka sponsorujaca, utworzone w celu przeprowadzenia co najmniej jedne;j
sekurytyzacji, oraz ktorych dziatalno$¢ ogranicza si¢ do dziatan odpowiednich dla
osiggniecia tego celu i1 ktorych struktura ma na celu oddzielenie zobowigzan SSPE od

zobowigzan jednostki inicjujacej I ;
,Jjednostka inicjujaca” oznacza:

a)  jednostke, ktéra samodzielnie lub za posrednictwem jednostek powigzanych,
bezposrednio lub posrednio, byta zaangazowana w pierwotng umowe, ktora
stworzyta zobowigzania lub potencjalne zobowiazania dtuznika lub potencjalnego

dluznika, stanowigce podstawe ekspozycji bedacych przedmiotem sekurytyzacji; lub

b) jednostke, ktora kupuje ekspozycje osoby trzeciej na wiasny rachunek, a nastgpnie

poddaje je sekurytyzacji;

Lresekurytyzacja” oznacza sekurytyzacje, w przypadku ktérej co najmniej jedna

z ekspozycji bazowych jest pozycja sekurytyzacyjna;

,jednostka sponsorujaca” oznacza instytucje¢ kredytowa, zlokalizowanq w Unii lub poza jej
terytorium, zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt (1) rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, lub
firmg¢ inwestycyjna zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt (1) dyrektywy 2014/65/UE, nicbedace

jednostka inicjujaca; jednostka sponsorujaca

a) ustanawia 1 prowadzi program emisji papieréw dtuznych przedsiebiorstw
zabezpieczonych aktywami lub innql sekurytyzacje, w ramach ktorej kupowane sg

ekspozycje od jednostek bedacych osobami trzecimi, lub
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(6)

(7

®)

b)  ustanawia program emisji papierow dluinych przedsiebiorstw zabezpieczonych
aktywami lub innq sekurytyzacje, w ramach ktorej kupowane sq ekspozycje od
jednostek bedgcych osobami trzecimi, i przekazuje biezgce aktywne zarzgdzanie
portfelem zwiqzane 7 dang sekurytyzacjg jednostce upowaznionej do wykonywania
takiej dziatalnosci zgodnie 7 dyrektywq 2014/65/UE, dyrektywq 2011/61/UE lub
dyrektywg 2009/65/WE;

»transza” oznacza ustalony umownie segment ryzyka kredytowego zwigzanego

z ekspozycja lub pula ekspozycji, gdy pozycja w takim segmencie wigze si¢ z wigkszym
lub mniejszym ryzykiem straty kredytowej niz pozycja o tej samej kwocie w innym
segmencie; nie uwzglednia si¢ przy tym ochrony kredytowej zapewnianej przez osoby

trzecie bezposrednio posiadaczom pozycji w danym segmencie lub w innych segmentach;

,,I program emisji papieréw dtuznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami” lub
»program ABCP” oznacza program sekurytyzacji, w ramach ktérego emitowane papiery
wartosciowe przyjmujg gtownie posta¢ papierow dtuznych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami z pierwotnym terminem zapadalno$ci wynoszacym jeden rok

lub krotszym;

,,I transakcja na papierach dtuznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami” lub

»transakcja ABCP” oznacza sekurytyzacj¢ w ramach programu ABCP;
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)

(10)

(In

(12)

»sekurytyzacja tradycyjna” oznacza sekurytyzacje, w ramach ktorej dokonuje si¢
przeniesienia udzialu gospodarczego w ekspozycjach bedacych przedmiotem
sekurytyzacji w drodze przeniesienia wlasnosci sekurytyzowanych ekspozycji z jednostki
inicjujace;j I na rzecz SSPE lub poprzez subpartycypacje takiej jednostki. Wyemitowane

papiery wartosciowe nie stanowig zobowigzan platniczych jednostki inicjujace;j I ;

»sekurytyzacja syntetyczna” oznacza sekurytyzacje, w ramach ktorej przeniesienie ryzyka
odbywa si¢ przy uzyciu kredytowych instrumentéw pochodnych lub gwarancji,
a ekspozycje bedace przedmiotem sekurytyzacji pozostajg ekspozycjami jednostki

inicjujacej;
»~inwestor” oznacza osobe fizyczng lub prawng posiadajaca I pozycje sekurytyzacyjna;
Linwestor instytucjonalny” oznacza inwestora, ktory jest:

a)  zaktadem ubezpieczeniowym zdefiniowanym w art. 13 pkt 1 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j

(Wyptacalnos¢ 11);

b)zakladem reasekuracji zdefiniowanym w art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE; I
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¢)  instytucjq pracowniczych programow emerytalnych objeta zakresem stosowania
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341° zgodnie z jej art. 2,
chyba ze panstwo cztonkowskie zdecydowalo o niestosowaniu tej dyrektywy
w catosci lub w czesci do takiej instytucji zgodnie z art. 5 tej dyrektywy; lub osobg
zarzqdzajgcq lub upowainionym podmiotem wyznaczonymi przez instytucje
pracowniczych programow emerytalnych na mocy art. 32 dyrektywy (UE) nr 2016
/2341;

d)  zarzadzajacym alternatywnym funduszem inwestycyjnym (ZAFI) zdefiniowanym
w art. 4 ust. 1 lit. b) I dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE’,
ktory zarzadza alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (AFI) lub wprowadza je

do obrotu w Unii; ]

e)  spotka zarzadzajaca przedsi¢biorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS), zdefiniowang w art. 2 ust. 1 lit. b) I dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE?; I

f)  wewngtrznie zarzadzanym UCITS bedacym spotka inwestycyjna, ktora uzyskata
zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE 1 nie wyznaczyta spotki zarzadzajace;,

ktoéra uzyskata zezwolenie na podstawie tej dyrektywy, do zarzadzania jej sprawami;

Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca 2003 r. w
sprawie dziatalnos$ci instytucji pracowniczych programoéw emerytalnych oraz nadzoru nad
takimi instytucjami (Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w
sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 174z 1.7.2011,s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisoéw ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych odnoszacych si¢
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 302z 17.11.2009, s. 32).
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

g)  instytucjq kredytowa zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt (1) I rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 do celow tego rozporzqdzenia lub firmq inwestycyjng zdefiniowang w art.
4 ust. 1 pkt (2) tego rozporzqdzenia;

,jednostka obstugujaca” oznacza jednostke zdefiniowana w art. 142 ust. 1 pkt 8

I rozporzadzenia (UE) nrl 575/2013;

»instrument wsparcia ptynno$ci” oznacza pozycje¢ sekurytyzacyjng z tytutu umowy
o dostarczenie srodkow finansowych w celu zapewnienia terminowosci przeplywow

pieni¢znych do inwestorow;

»ekspozycja odnawialna” oznacza ekspozycj¢, w przypadku ktorej dozwolone sg wahania
sald nalezno$ci kredytobiorcow w zaleznos$ci od ich decyzji o zacigganiu i1 sptacaniu

kredytu, do wysokos$ci uzgodnionego limitu;

»sekurytyzacja odnawialna” oznacza sekurytyzacje, w przypadku ktdrej sama struktura
sekurytyzacji ulega odnowieniu poprzez dodawanie ekspozycji do puli ekspozycji lub

usuwanie ich z niej, niezaleznie od tego, czy ekspozycje sg odnawiane czy nie;

,»opcja przedterminowej sptaty naleznosci” oznacza klauzulg¢ umowna w ramach
sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych lub sekurytyzacji odnawialnej nakazujaca
w przypadku wystapienia okreslonych zdarzen wykup pozycji sekurytyzacyjnych

inwestorow przed pierwotnie okreslonym terminem zapadalno$ci tych pozycji,

»transza pierwszej straty” oznacza najbardziej podporzadkowang transz¢ w ramach
sekurytyzacji, ktéra jest pierwszg transzg stuzacg pokryciu poniesionej straty dotyczace;j
sekurytyzowanych ekspozycji i tym samym zapewnia ochron¢ transzy drugiej straty oraz,

w stosownych przypadkach, ochrone transz majacych wyzszy stopien uprzywilejowania;
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(19

(20)

21

(22)

)wpozycja sekurytyzacyjna” oznacza ekspozycje z tytutu sekurytyzacji;

wpierwotny kredytodawca” oznacza jednostke, ktora samodzielnie lub za posrednictwem
jednostek powigzanych, bezposrednio lub posrednio, zawarla pierwotng umowe, ktora
stworzyla zobowigzania lub potencjalne zobowiqzania dtuznika lub potencjalnego

dtuinika, stanowigce podstawe ekspozycji bedgcych przedmiotem sekurytyzacji;

»W pelni wspierany program ABCP” oznacza program ABCP, ktory jednostka
sponsorujqgca w peltni i bezposrednio wspiera, dostarczajgc SSPE co najmniej jeden

instrument wsparcia plynnosci obejmujgcy co najmniej wszystkie nastepujqce elementy:
a)wszgystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe programu ABCP;
b)wszelkie istotne ryzyka rozmycia ekspozycji bedgcych przedmiotem sekurytyzacji;

c)wszelkie inne koszty zwigzane 7 transakcjg ABCP i na poziomie programu ABCP,
ktore sq niezbedne w celu zagwarantowania inwestorowi pelnej ptatnosci kwoty

w ramach papieru dluinego przedsiebiorstw zabezpieczonego aktywami;

»W pelni wspierana transakcja ABCP” oznacza transakcje ABCP wspierang przez
instrument wsparcia plynnosci, na poziomie transakcji lub na poziomie programu

ABCP, obejmujqcy co najmniej wszystkie nastepujgce elementy:
a)  wszgystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe transakcji ABCP;

b)  wszelkie istotne ryzyka rozmycia ekspozycji bedgcych przedmiotem sekurytyzacji
w ramach transakcji ABCP;

¢)  wszelkie inne koszty zwigzane 7 transakcjg ABCP i na poziomie programu ABCP,
ktore sq niezbedne w celu zagwarantowania inwestorowi pelnej platnosci kwoty

w ramach papieru dtuznego przedsiebiorstw zabezpieczonego aktywami;
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(23)

wrepozytorium sekurytyzacji” oznacza osobe prawng zajmujqcq sie gromadzeniem

i przechowywaniem na szczeblu centralnym danych dotyczgcych sekurytyzaciji.

Do celow art. 8 niniejszego rozporzqdzenia, odestania do ,,repozytorium transakcji”
figurujqgce w art. 78, 79 i 80 rozporzqgdzenia nr 648/2012/UE naleiy rozumieé jako

odestania do ,,repozytorium sekurytyzacji”.

Do celow art. 8 niniejszego rozporzgdzenia, odestania do ,,repozytorium transakcji”

figurujgce w art. 61, 64, 65, 66 i 73 rozporzqdzenia nr 648/2012/UE naleiy rozumieé

Jjako odestania do ,,repozytorium sekurytyzacji”.

Artykut 3

Sprzedaz sekurytyzacji klientom detalicznym

Sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej nie moze sprzedac pozycji sekurytyzacyjnej
klientowi detalicznemu zdefiniowanemu w art. 4 ust. 1 pkt 11 dyrektywy 2014/65/UE,

chyba Ze spelnione sq wszystkie nastepujqgce warunki:

a) sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej przeprowadzil test odpowiedniosci zgodnie

z art. 25 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE;

b )sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej upewnit sie, na podstawie testu, o ktorym
mowa w lit. a), 7e dana pozycja sekurytyzacyjna jest odpowiednia dla tego klienta

detalicznego;

c )sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej niezwlocznie przekazuje klientowi

detalicznemu wyniki testu odpowiedniosci w postaci sprawozdania.
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SSPE ni

sytuacji:

@)

b)

Jezeli warunki okreslone w ust. 1 sq spetnione, a portfel instrumentow finansowych tego
klienta detalicznego nie przekracza 500 000 EUR, sprzedawca zapewnia — na podstawie
informacji dostarczonych przez klienta detalicznego zgodnie 7 ust. 3 — by klient ten nie
zainwestowal lgcznej kwoty przekraczajgcej 10 % portfela instrumentow finansowych
tego klienta w pozycje sekurytyzacyjne oraz by poczgtkowa minimalna kwota

zainwestowana w co najmniej jednq pozycje sekurytyzacyjng wyniosta 10 000 EUR.

Klient detaliczny dostarcza sprzedawcy doktadnych informacji o swoim portfelu
instrumentow finansowych, w tym ewentualnych inwestycjach w pozycje

sekurytyzacyjne.

Do celow ust. 2 i 3 portfel instrumentow finansowych klienta detalicznego obejmuje
depozyty pienigine i instrumenty finansowe, 7 wylqczeniem jednakze wszelkich

instrumentow finansowych, ktore zostaly uiyte jako zabezpieczenie.

Artykut 4
Wymogi dla SSPE

e moZe miec siedziby w panstwie trzecim, w ktorym zachodzi dowolna z ponizszych

dane panstwo trzecie figuruje w wykazie sporzgdzonym przez Grupe Specjalng ds.
Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu jako kraj i terytorium

wysokiego ryzyka, niechetny wspolpracy;

panstwo trzecie nie podpisato umowy z panstwem czlonkowskim w celu zapewnienia, by
dane panstwo trzecie w pelni przestrzegato standardow okreslonych w art. 26 Modelowej
konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu i majgtku lub w Modelowej konwencji
OECD w sprawie wymiany informacji w kwestiach podatkowych, oraz zapewnia
skuteczng wymiane informacji w kwestiach podatkowych, lgcznie 7 ewentualnymi

wielostronnymi umowami podatkowymi.
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Rozdzial 2

Przepisy majace zastosowanie do wszystkich sekurytyzacji

Artykut 5

Wymogi dotyczace nalezytej starannosci dla inwestorow instytucjonalnych

1. Przed wejsciem w posiadanie pozycji sekurytyzacyjnej inwestor instytucjonalny, inny niz

jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca, upewnia sie,

I ze:

a)  jezeli jednostka inicjujgca lub pierwotny kredytodawca z siedzibg w Unii nie sa
instytucjg kredytowg lub firmg inwestycyjna zdefiniowanymi w I art. 4 ust. 1 pkt 1
12 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — taka jednostka inicjujaca lub taki pierwotny
kredytodawca udzielaja wszystkich kredytow bedgcych Zrodlem ekspozycji
bazowych na podstawie nalezytych i §cisle zdefiniowanych kryteriow oraz jasno
okreslonych procesow zatwierdzania, zmiany, odnawiania i finansowania tych
kredytow, jak rowniez ze taka jednostka inicjujgca lub taki pierwotny kredytodawca
posiadaja skuteczne systemy na potrzeby stosowania tych kryteridw i proceséw

I zgodnie z art. 17 ust. 1 niniejszego rozporzqdzenia;

b Jjezeli jednostka inicjujgca lub pierwotny kredytodawca majq siedzibe w panstwie
trzecim — taka jednostka inicjujgca lub taki pierwotny kredytodawca udzielajg
wszystkich kredytow bedqgcych Zrodlem ekspozycji bazowych na podstawie
naleiytych i scisle zdefiniowanych kryteriow oraz jasno okreslonych procesow
zatwierdzania, zmiany, odnawiania i finansowania tych kredytow, jak rownie? Ze
taka jednostka inicjujgca lub taki pierwotny kredytodawca posiadajq skuteczne
systemy na potrzeby stosowania tych kryteriow i procesow w celu zapewnienia, by
udzielanie kredytow odbywalo si¢ na podstawie szczegoltowej oceny zdolnosci

kredytowej dtuznika;

¢) jezeli jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca
majgq siedzibe w Unii — stale zatrzymujq oni istotny udzial gospodarczy netto
zgodnie 7 art. 4, a zatrzymanie ryzyka jest ujawniane inwestorowi

instytucjonalnemu zgodnie 7 art. 5;
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d)  jeieli jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca
majq siedzibe w panstwie trzecim — stale zatrzymujq oni istotny udziatl gospodarczgy
netto, ktory w Zadnym wypadku nie jest niiszy niz 5 % ustalone zgodnie 7 metodykq
okreslong w art. 6, jak rowniez Ze ujawniajq zatrzymanie ryzyka inwestorom

instytucjonalnym;

e) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE w stosownych przypadkach
udostepnialy informacje wymagane na mocy art. 7 I z czestotliwos$cig 1 zgodnie

z zasadami przewidzianymi w tym artykule.

2. W drodze odstepstwa od ust. 1, w odniesieniu do w petni wspieranych transakcji ABCP,
wymaog okreslony w ust. 1 lit. a) ma zastosowanie do jednostki sponsorujqcej, ktora
upewnia sie, ze jednostka inicjujgca lub pierwotny kredytodawca, niebedgce instytucjq
kredytowq lub firmgq inwestycyjng, udzielajq wszystkich swoich kredytow na podstawie
naleiytych i scisle zdefiniowanych kryteriow oraz jasno okreslonych procesow
zatwierdzania, zmiany, odnawiania i finansowania tych kredytow, jak rownie? ze

posiadajg skuteczne systemy na potrzeby stosowania tych kryteriow i procesow.

3. Przed wejsciem w posiadanie pozycji sekurytyzacyjnej inwestor instytucjonalny, inny niz
jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca, przeprowadza
analize due diligence, ktora pozwala mu ocenic¢ ryzyka zwigzane z dang sekurytyzacja.

Ocena ta obejmuje co najmniej nastepujace elementyl :
a)  charakterystyke ryzyka danej pozycji sekurytyzacyjnej il ekspozycji bazowych;

b)  wszystkie cechy strukturalne sekurytyzacji, ktore moga miec¢ istotny wplyw na
dochody z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej, w ym: umowna kolejnos¢ platnosci
1 kolejno$¢ zdarzen uruchamiajacych platnos¢, elementy wsparcia jakosci
kredytowej, elementy wsparcia ptynno$ci, mechanizmy wyzwalania warto$ci
rynkowej oraz odnoszace si¢ do konkretnej transakcji definicje niewykonania

zobowigzania;
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¢)  w odniesieniu do sekurytyzacji zgloszonej jako STS zgodnie 7 art. 27 — spelnianie
przez te sekurytyzacje wymogow okreslonych w art. 19-22 lub w art. 23-26 i art. 27.
Inwestorzy instytucjonalni moga w odpowiednim stopniu polega¢ na zgtoszeniu STS
zgodnie z art. 27 ust. 1 oraz na ujawnionych przez jednostke inicjujaca, jednostke
sponsorujaca 1 SSPE informacjach dotyczacych zgodnos$ci z wymogami STS, nie

dzialajgc wylgcznie ani automatycznie w oparciu o takie zgloszenie lub informacje.

Niezaleinie od lit. a) i b), w przypadku w pelni wspieranego programu ABCP inwestorzy
instytucjonalni inwestujgcy w papiery dluzine przedsiebiorstw emitowane w ramach
danego programu ABCP uwzgledniajq cechy programu ABCP i pelne wsparcie na

utrzymanie plynnosci.

4. Inwestor instytucjonalny, inny niz jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujqca lub

pierwotny kredytodawca, posiadajqcy pozycje sekurytyzacyjng, musi co najmniej:

a)  ustanowié pisemne procedury edpowiednie i proporcjonalne do profilu ryzyka
pozycji sekurytyzacyjnej I 1 I , W stosownych przypadkach, do ich portfela
handlowego 1 bankowego, w celu biezacego monitorowania zgodno$ci z przepisami

ust. 1 1 3 oraz dochodow z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej i ekspozycji bazowych.
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W stosownych przypadkach, w odniesieniu do sekurytyzacji i ekspozycji bazowych,
te pisemne procedury obejmujg monitorowanie rodzaju ekspozycji, udzialu
procentowego kredytow przeterminowanych o ponad 30, 60 1 90 dni,
wspotczynnikoéw niewykonania zobowigzan, czgstosci przedterminowych sptat,
kredytéw w windykacji, stop odzysku, odkupow, modyfikacji pozyczek, przerw
w splacie, rodzaju zabezpieczenia i zajmowania zabezpieczen, oraz rozktadu
czgstosci punktowych ocen zdolnosci kredytowej lub innych srodkéw oceny
wiarygodnosci kredytowej odnoszacych si¢ do wszystkich ekspozycji bazowych,
dywersyfikacji sektorowej 1 geograficznej, rozktadu czestosci wspotczynnika
pokrycia nalezno$ci zabezpieczeniem w przedziatach utatwiajacych odpowiednia
analize wrazliwosci. Jezeli ekspozycje bazowe sg same w sobie sekurytyzacjami,
inwestorzy instytucjonalni monitoruja rowniez ekspozycje bazowe tych

sekurytyzacji;

b)  w przypadku sekurytyzacji innej niz w ramach w petni wspieranego programu
ABCP — regularnie przeprowadza¢ testy warunkow skrajnych w odniesieniu do
przeptywdw pienieznych i wartosci zabezpieczenia wspierajacych ekspozycje
bazowe lub, w braku wystarczajgcych danych na temat przeplywow pieni¢inych
i wartosci zabezpieczenia, testy warunkow skrajnych w odniesieniu do zaktadanych
strat, 7 uwzglednieniem charakteru, skali i stopnia ztozonosci ryzyka pozycji

sekurytyzacyjnej;

c)  wprzypadku w petni wspieranego programu ABCP — regularnie przeprowadzaé
testy warunkow skrajnych w odniesieniu do wyplacalnosci i plynnosci jednostki

sponsorujqgcej;

d)  zapewnié I sprawozdawczos¢ wewnetrzng dla swojego organu zarzadzajacego, tak
aby znal on istotne ryzyka wynikajace z pozycji sekurytyzacyjnej oraz tak aby
I ryzyka te byly adekwatnie zarzadzane;
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e) by¢ w stanie wykaza¢ — na wniosek — swoim wtasciwym organom, ze I maja
kompleksowa 1 doktadng wiedze¢ na temat danej pozycji sekurytyzacyjnej i jej
ekspozycji bazowych oraz ze wdrozyli pisemne zasady i procedury na potrzeby
zarzadzania ryzykiem I wzgledem danej pozycji sekurytyzacyjnej oraz na potrzeby
prowadzenia rejestru weryfikacji i naleiytej starannosci zgodnie 7 ust. 1i 2 oraz

wszelkich innych istotnych informacji;

) wprzypadku ekspozycji z tytutu w pelni wspieranego programu ABCP — by¢
w stanie wykazad, na wniosek, swoim wlasciwym organom, ze majg kompleksowq
i dokladng wiedze na temat jakosci kredytowej jednostki sponsorujgcej oraz na

temat warunkow dostarczonego instrumentu wsparcia plynnosci.

5. Bez uszczerbku dla ust 1-4 niniejszego artykutu, w przypadku gdy inwestor
instytucjonalny upowaznil innego inwestora instytucjonalnego do podejmowania decyzji
w zakresie zarzgdzania inwestycyjnego, ktore moglyby narazic¢ go na ekspozycje z tytutu
sekurytyzacji, ten inwestor instytucjonalny moze polecié tej stronie zarzgdzajqcej, by
wypelnila jego obowiqzki na mocy niniejszego artykutu w odniesieniu do kazdej
ekspozycji z tytutu sekurytyzacji bedgcej wynikiem tych decyzji. Panstwa czlonkowskie
zapewniajg, by w przypadku gdy inwestorowi instytucjonalnemu polecono na mocy
niniejszego ustepu wypelnienie obowigzkow innego inwestora instytucjonalnego i gdy
nie wykona on tych obowiqzkow, wszelkie sankcje wynikajqce z art. 32 i 33 mogly zostaé
naloZone na zarzgdzajgcego inwestora instytucjonalnego, a nie na inwestora

instytucjonalnego, ktory posiada ekspozycje z tytulu danej sekurytyzacji.
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Artykut 6
Zatrzymanie ryzyka

1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub I pierwotny kredytodawca sekurytyzacji
stale zatrzymuja istotny udziat gospodarczy netto w sekurytyzacji — mierzony w momencie
inicjowania sekurytyzacji i okreslony na podstawie wartosci referencyjnej pozycji
pozabilansowych — w wysokosci nie mniejszej niz 5 %. Jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub I pierwotny kredytodawca nie uzgodnili miedzy soba, kto
zatrzyma istotny udzial gospodarczy netto, wowczas zatrzymuje go jednostka inicjujaca.
Do poszczegolnych sekurytyzacji nie stosuje si¢ wielokrotnie wymogow dotyczacych
zatrzymania. I Istotny udziat gospodarczy netto nie jest dzielony migdzy poszczegdlne
rodzaje podmiotow zatrzymujacych i nie podlega Zadnemu ograniczeniu ryzyka

kredytowego ani zabezpieczeniu.

Do celow niniejszego artykutu jednostki nie uznaje si¢ za jednostke inicjujaca, jezeli

zostala ustanowiona lub dziata wylacznie w celu sekurytyzowania ekspozycji.

2. Jednostki inicjujqce nie dokonujq wyboru aktywow, ktore majq zostac przeniesione do
SSPE, 7z myslq o sprawieniu, by straty 7 tytutu aktywow przeniesionych na rzecz SSPE,
mierzone w trakcie calego okresu trwania transakcji lub w maksymalnym okresie 4 lat,
w przypadku gdy transakcja trwa diuZej ni; 4 lata, byly wyisze niZ straty poniesione
w takim samym okresie 7 tytutu porownywalnych aktywow posiadanych w bilansie
Jjednostki inicjujgcej. Jezeli wltasciwy organ znajdzie dowody wskazujgce na naruszenie
tego zakazu, bada on wyniki aktywow przeniesionych do SSPE i poréownywalnych
aktywow posiadanych w bilansie jednostki inicjujgcej. Jezeli wyniki przeniesionych
aktywow bedg wyraZnie gorsze od wynikow porownywalnych aktywow posiadanych
w bilansie jednostki inicjujgcej na skutek zamierzonego dzialania jednostki inicjujqcej,

wlasciwy organ naklada sankcje na mocy art. 32 i 33.
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3. Za zatrzymanie istotnego udzialu gospodarczego netto nie mniejszego niz 5 %

w rozumieniu ust. 1 uznaje si¢ tylko jedno z ponizszych:

a)  zatrzymanie nie mniej niz 5 % wartosci nominalnej kazdej z transz sprzedanych lub

przeniesionych na rzecz inwestorow;

b)  w przypadku sekurytyzacji odnawialnych lub sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych
— zatrzymanie przez jednostke inicjujacg udzialu wynoszacego nie mniej niz 5 %

warto$ci nominalnej kazdej z sekurytyzowanych ekspozycji;

c)  zatrzymanie losowo wybranych ekspozycji o rtOwnowartosci nie mniej niz 5 %
warto$ci nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji, jezeli w innym przypadku takie
niesekurytyzowane ekspozycje zostatyby sekurytyzowane w danej sekurytyzacji,

o ile liczba ekspozycji potencjalnie sekurytyzowanych jest nie mniejsza niz 100

W momencie inicjowania;

d) zatrzymanie transzy pierwszej straty oraz w razie potrzeby, jezeli takie zatrzymanie
nie stanowi 5 % warto$ci nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji, innych transz
o takim samym lub wyzszym profilu ryzyka niz transze przeniesione na rzecz
inwestorow lub sprzedane inwestorom i o terminie zapadalno$ci nie wcze$niejszym
niz termin transz przeniesionych na rzecz inwestorow lub sprzedanych inwestorom,
tak aby zatrzymana warto$¢ wynosita ogbélem nie mniej niz 5 % wartosci nominalne;j

sekurytyzowanych ekspozycji; lub

e) zatrzymanie ekspozycji pierwszej straty w wysokosci nie mniej niz 5 % kazdej

ekspozycji sekurytyzowanej w danej sekurytyzacji.
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Jezeli finansowa spotka holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej z siedzibg w Unii

w rozumieniu dyrektywy I 2002/87/WE, I instytucja dominujaca lub finansowa spotka
holdingowa z siedziba w Unii, badz jedna z jej jednostek zaleznych w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jako jednostka inicjujaca lub I jednostka sponsorujaca
sekurytyzuja ekspozycje z jednej lub kilku instytucji kredytowych, firm inwestycyjnych
lub innych instytucji finansowych objetych zakresem nadzoru na zasadzie
skonsolidowanej, wymogi, o ktorych mowa w ust. 1, moga zosta¢ spelnione na podstawie
skonsolidowanej sytuacji powigzanej I instytucji dominujacej, finansowej spotki

holdingowe;j lub finansowej sp6tki holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej z siedziba w Unii.

Akapit pierwszy stosuje si¢ tylko w przypadku, gdy instytucje kredytowe, firmy
inwestycyjne lub instytucje finansowe, ktore utworzyty sekurytyzowane ekspozycje,
spetniajg wymogi okreslone w art. 79 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE oraz terminowo przekazuja informacje potrzebne do spetnienia wymogow
okreslonych w art. 5 niniejszego rozporzadzenia jednostce inicjujacej lub jednostce
sponsorujacej oraz unijnej dominujgcej instytucji kredytowej, finansowej spotce
holdingowe;j lub finansowej spotce holdingowej o dziatalnosci mieszanej z siedziba

w Unii.
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5. Ust. 1 nie ma zastosowania w przypadkach, w ktorych sekurytyzowane ekspozycje sa
ekspozycjami wobec nastepujacych podmiotdw lub sg przez te podmioty w peni,

bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantowane:
a)  rzady centralne lub banki centralne;

b)  samorzady regionalne, wladze lokalne i podmioty sektora publicznego panstw

cztonkowskich w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 I rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

c) instytucje, ktorym przypisano wage ryzyka 50 % lub mniej zgodnie z czgscig trzecia

tytut I rozdziat 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d)krajowe banki lub instytucje prorozwojowe w rozumieniu art. 2 ust. 3 rozporzqdzenia

(UE) 2015/1017;

e)  wielostronne banki rozwoju wymienione w art. 117 rozporzadzenia (UE) nr

575/2013.

6. Ust. 1 nie ma zastosowania do transakcji opartych na wyraznym, przejrzystym i dostgpnym
indeksie, jezeli bazowe podmioty referencyjne sg identyczne z podmiotami tworzgcymi
indeks podmiotéw, ktory jest szeroko wykorzystywany w obrocie, lub jezeli stanowig one

inne zbywalne papiery wartosciowe niebedace pozycjami sekurytyzacyjnymi.
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Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) w bliskiej wspotpracy z Europejskim

Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) oraz Europejskim Urzedem

Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA) opracowuje

projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu bardziej szczegdtowego

okreslenia wymogu zatrzymania ryzyka, w szczegolnosci w odniesieniu do:

a)

b)

warunkow zatrzymania ryzyka zgodnie z ust. 3, w tym realizacji poprzez syntetyczng

lub warunkowg formg zatrzymania;

pomiaru poziomu zatrzymania, o ktérym mowa w ust. 1;

zakazu zabezpieczania lub sprzedazy zatrzymanego udziatu;
warunkow zatrzymania na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z ust. 4;

warunkow wylaczenia transakcji opartych na wyraznym, przejrzystym i dostgpnym

indeksie, o ktorych mowa w ust. 6.

EUNB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia

[szes¢ miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze

przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 7
Wymogi dotyczace przejrzystosci dla jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych i SSPE

1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca i SSPE danej sekurytyzacji udostgpniaja,
zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu, co najmniej nastgpujace informacje posiadaczom
pozycji sekurytyzacyjnychl , wlasciwym organom, o ktorych mowa w art. 29, i — na

wniosek — potencjalnym inwestorom:

a)  co kwartat informacje na temat I ekspozycji bazowych lub, w przypadku ABCP — co

miesigc informacje na temat wierzytelnosci bazowych lub naleznosci kredytowych;

b)  wszelkq dokumentacje bazowq niezbedng do zrozumienia transakcji, w tym — choé

nie tylko — w stosownych przypadkach, nastepujace dokumenty I :

(1)  ostateczny dokument ofertowy lub prospekt emisyjny wraz z dokumentami

dotyczacymi zamknigcia transakcji, z wylaczeniem opinii prawnych;

(i) w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej — umowe sprzedazy aktywow, umowe
cesji, nowacji lub przeniesienia aktywow i wszelkie stosowne deklaracje

powiernictwa;

(ii1)) umowy dotyczace instrumentéw pochodnych i gwarancji oraz wszelkie
stosowne dokumenty w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen,
w przypadku gdy ekspozycje bedace przedmiotem sekurytyzacji pozostaja

ekspozycjami jednostki inicjujace;j;
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(iv) umowy obstugi, obstugi rezerwowej, administrowania i zarzadzania

ptynnoscia;

(v) umoweg powiernicza, dokument zabezpieczenia, umowe¢ agencyjng, umowe
z bankiem, w ktorym prowadzony jest rachunek, umowe inwestycji
gwarantowanych, umowe ramowa dotyczacg warunkéw lub zarzadu
powierniczego lub umowe ramowa dotyczaca definicji lub podobnag

dokumentacj¢ prawng o rbwnowaznej warto$ci prawnej;

(vi) wszelkie stosowne umowy mi¢dzy wierzycielami, dokumenty dotyczace
instrumentéw pochodnych, umowy pozyczki podporzagdkowanej, umowy

pozyczki na rozpoczecie dziatalno$ci, umowy instrumentu wsparcia ptynnosci.

Dokumenty te zawierajg szczegotowy opis kolejnosci platnosci z tytutu

sekurytyzacji;

c¢)  w przypadku gdy prospekt emisyjny nie zostal sporzadzony zgodnie z dyrektywa
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady® — streszczenie transakcji lub
przeglad gtownych cech sekurytyzacji, w tym, w stosownych przypadkach:

(1) szczegdlowe informacje dotyczace struktury transakcji, w tym schematy
struktury zawierajgce przeglgd transakcji, przeplywy pienigine i strukture

wlasnosci;

(1) szczegdlowe informacje dotyczace: charakterystyki ekspozycji, przeplywow
pienieznych, kaskady strat, cech wsparcia jakosci kredytowej 1 wsparcia

ptynnosci;

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub

dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.U. L 3452 31.12.2003, s. 64).
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(ii1)

(iv)

szczegotowe informacje dotyczace praw glosu posiadaczy pozycji

sekurytyzacyjnych i ich zwigzku z innymi zabezpieczonymi wierzycielami,

wykaz wszystkich mechanizmow inicjujacych i1 zdarzen, o ktorych mowa
w dokumentach przekazanychl zgodnie z lit. b) 1 ktore moga miec¢ istotny

wptyw na dochody z tytutu pezycji sekurytyzacyjnej;

d)  w przypadku sekurytyzacji STS — zgtoszenie STS, o ktorym mowa w art. 27 I ;

e) kwartalne sprawozdania dla inwestorow, lub — w przypadku ABCP — miesi¢czne

sprawozdania dla inwestoréw, zawierajace nastepujace informacje:

(1)

(ii)

(iii)

wszystkie zasadniczo istotne dane na temat jakosci kredytowej i dochodow

z tytutu ekspozycji bazowych;

w przypadku sekurytyzacji, ktora nie jest transakcjg ABCP — dane na temat
przeplywow pienigznych generowanych przez ekspozycje bazowe oraz przez
zobowigzania danej sekurytyzacji,l a w przypadku wszystkich sekurytyzacji —
informacje na temat uruchomienia dowolnego z mechanizméw inicjujacych,
powodujacych zmiany w kolejnosci ptatnosci lub zastapienie ktoregokolwiek

z kontrahentow;

informacje na temat zatrzymanego ryzyka, w tym informacje na temat tego,
ktore 7 warunkow przewidzianych w art. 6 ust. 3 zostaly zastosowane, zgodnie

zart.6|;
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f)  wszelkie informacje wewnetrzne dotyczqce sekurytyzacji, ktore jednostka
inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub SSPE muszq podaé do wiadomosci
publicznej zgodnie 7 art. 17 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014", dotyczace wykorzystywania informacji wewnetrznych i manipulaciji

na rynku;
g) jezeli lit. f) nie ma zastosowania, wszelkie istotne zdarzenia, takie jak:

(i)  istotne naruszenie obowigzkow okreslonych w dokumentach przekazanych
zgodnie z lit. b), w tym wszelkie srodki naprawcze, zwolnienia lub zezwolenia

zastosowane w nastepstwie takiego naruszenia;

(1) zmiana cech strukturalnych, ktéra moze mie¢ istotny wplyw na dochody

z tytulu sekurytyzacji;

(ii1) I zmiana charakterystyki ryzyka sekurytyzacji lub ekspozycji bazowych, ktéra

moze miec istotny wplyw na dochody z tytulu sekurytyzacji,

(iv) w przypadku sekurytyzacji STS — jezeli sekurytyzacja przestaje spetniac¢
wymogi STS lub jezeli wlasciwe organy zastosowaly srodki naprawcze lub

administracyjne;
(v) wszelkie istotne zmiany w dokumentach transakcji.

Informacje opisane w /it. b), ¢) i d) udostepnia si¢ przed wyceng.

10 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia

2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i1 dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 1).
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Informacje opisane w /it. a) i e) udostepnia si¢ w tym samym momencie co kwartat,
najpozniej jeden miesigc po terminie wymagalno$ci ptatnosci odsetek lub — w przypadku
transakcji ABCP — najpo6zniej jeden miesiac po zakonczeniu okresu objetego

sprawozdaniem.

W przypadku ABCP informacje opisane w lit. a), lit. ¢) ppkt (ii) oraz lit. e) ppkt (i)
udostepnia si¢ w formie zbiorczej posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych i — na wniosek
— potencjalnym inwestorom. Dane na poziomie kredytu udostepnia sie jednostce

sponsorujqcej i — na wniosek — wltasciwym organom.

Bez uszczerbku dla rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014 informacje opisane w lit. f) 1 g)

udostepnia si¢ niezwlocznie.

Stosujqc przepisy niniejszego ustepu, jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca

i SSPE danej sekurytyzacji przestrzegajq przepisow prawa krajowego i unijnego
regulujgcych ochrone poufnosci informacji i przetwarzania danych osobowych, tak by
unikngd potencjalnych naruszen takich przepisow, jak rowniez wszelkich zobowigzan
w zakresie poufnosci odnoszgcych sie do informacji o kliencie, pierwotnym
kredytodawcy lub dtuiniku, chyba Ze takie informacje poufne majq forme

zanonimizowang lub zagregowang.

W szczegolnosci w odniesieniu do informacji, o ktorych mowa w lit. b), jednostka
inicjujgca, jednostka sponsorujgca i SSPE moggq przedstawic streszczenie odnosnej

dokumentacji.

Wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 29, majg mozliwos¢ wnoszenia o udzielenie im
takich informacji poufnych w celu wypelnienia ich obowiqzkoéw na mocy niniejszego

rozporzqdzenia.
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2. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca i SSPE danej sekurytyzacji wyznaczaja
sposrod siebie jedng jednostke, ktora bedzie wypelnia¢ wymogi informacyjne wynikajace

zust. 1lit. a), b), d), e), i g).

Jednostka wyznaczona zgodnie 7 akapitem pierwszym udostepnia informacje dotyczgce

transakcji sekurytyzacyjnej za pomocq repozytorium sekurytyzacji.

Obowigzek, o ktorym mowa w akapicie drugim, nie ma zastosowania do sekurytyzacji,
w przypadku gdy nie ma obowiqzku sporzgdzania prospektu emisyjnego zgodnie
z dyrektywq Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE.

Jezeli Zadne repozytorium sekurytyzacji nie jest zarejestrowane zgodnie 7 art. 10,
jednostka wyznaczona do wypetienia wymogow okreslonych w ust. 1 udostepnia
informacje za posrednictwem strony internetowej, ktora spetnia wszystkie nastepujgce

warunki:
a)  obejmuje dobrze funkcjonujacy system kontroli jakosci danych;

b)  podlega odpowiednim standardom zarzadzania oraz jest obj¢ta utrzymaniem
1 dzialaniem odpowiedniej struktury organizacyjnej, ktdra zapewnia ciagtos¢

1 prawidtowe funkcjonowanie danej strony internetowej,

c)  podlega odpowiednim systemom, srodkom kontroli i procedurom, kfére identyfikuja

wszystkie istotne zrodla ryzyka operacyjnego;
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d)  obejmuje systemy, ktore zapewniajg ochrong i integralno$¢ otrzymanych informacji

oraz szybka rejestracje informacji;

e)  umoZiliwia przechowywanie informacji I przez co najmniej 5 lat po uptywie

terminu zapadalnosci sekurytyzacji.

Jednostke odpowiedzialng za przekazywanie informacji I oraz repozytorium
sekurytyzacji, w ktorym udostgpnione sg informacje, wskazuje si¢ w dokumentacji

dotyczacej sekurytyzacji.

ESMA, w $cistej wspotpracy z EUNB 1 EIOPA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia I informacji, ktére jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca i SSPE muszq przekazywac w celu wypehienia swoich
obowigzkow okre§lonych w ust. 1 lit. a) i e) I , oraz sposobu ich prezentacji za pomocg
ujednoliconych szablondw, z uwzglednieniem tego, czy informacje sq uiyteczne dla
posiadacza pozycji sekurytyzacyjnej, czy pozycja sekurytyzacyjna ma charakter
krotkoterminowy oraz — w przypadku transakcji ABCP — czy jest ona w pelni wspierana

przez jednostke sponsorujgcg.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia

[jeden rok po wej$ciu w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym

ustepie, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Rozdziat 3

Warunki i procedury rejestracji repozytorium sekurytyzacji

Artykut 8

Rejestracja repozytorium sekurytyzacji

1. Repozytorium transakcji rejestruje sie w ESMA do celow art. 5 zgodnie 7 warunkami

i procedurq okreslonymi w niniejszym artykule.

2. Aby kwalifikowad sie¢ do rejestracji na mocy niniejszego artykutu, repozytorium
sekurytyzacji musi by¢é osobg prawng 7 siedzibg w Unii, stosowadé procedury stuigce
sprawdzeniu kompletnosci i prawidlowosci szczegolowych informacji zglaszanych mu na
podstawie art. 7 ust. 1 oraz spelnia¢ wymogi ustanowione w art. 78, 79 i 80
rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012. Do celow niniejszego artykutu odestania w art. 78 i 80
rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 do jego art. 9 traktuje si¢ jako odestania do art. 5

niniejszego rozporzgdzenia.
3. Rejestracja repozytorium sekurytyzacji jest wazna na calym terytorium Unii.

4. Zarejestrowane repozytorium sekurytyzacji w kazdym momencie spetnia warunki
rejestracji. Repozytorium sekurytyzacji niezwlocznie powiadamia ESMA o wszelkich

istotnych zmianach w warunkach rejestracji.
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5. Repozytorium sekurytyzacji sktada do ESMA jedno z nastepujgcych:
a)  wniosek o rejestracje;

b)  wniosek o rozszerzenie rejestracji do celow art. 7 niniejszego rozporzqdzenia
w przypadku repozytorium transakcji juz zarejestrowanego na mocy tytutu VI
rozdzial 1 rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 lub tytutu I rozdzial 3 rozporzqdzenia
(UE) nr 2365/2015.

6. W ciggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza jego kompletnosé.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktorym repozytorium

sekurytyzacji ma przedtoiyé dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, Ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia o tym odpowiednio

repozytorium sekurytyzacji.

7. Aby zapewnié spojne stosowanie niniejszego artykutu, ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia szczegolowych informacji

dotyczgcych wszystkich 7 wymienionych ponizej elementow:

a)  procedur, o ktorych mowa ust. 2 niniejszego artykutu i ktore majg by¢ stosowane
przez repozytoria sekurytyzacji w celu sprawdzenia kompletnosci i prawidlowosci

szczegotowych informacji zglaszanych im na podstawie art. 7 ust. 1;
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b)wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a);
¢)  uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktorym mowa w ust. 5 lit. b).

ESMA przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia

[jeden rok od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenial r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Aby zapewnié jednolite warunki stosowania ust. 1i 2, ESMA opracowuje projekty
wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia formatu obu z ponizszych

elementow:
a)  wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a);
b )wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktorym mowa w ust. 5 lit. b).

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) ESMA opracowuje uproszczony format

w celu unikniecia powielania procedur.

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt

59

DGG 1B PL



ESMA przedloiy Komisji projekt tych wykonawczych standardow technicznych do dnia

[jeden rok od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenial r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie 7 art. 15 rozporzgdzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 9

Powiadomienie wlasciwych organow i konsultacje 7 nimi przed rejestracjg lub rozszerzeniem

rejestracji

Jezeli repozytorium sekurytyzacji wystepuje o rejestracje lub rozszerzenie rejestracji jako
repozytorium transakcji i jest podmiotem, ktory otrzymal zezwolenie wydane przez
wlasciwy organ w panstwie czlonkowskim, w ktorym ma siedzibe, lub zostal przez ten
organ zarejestrowany, wowczas ESMA — przed zarejestrowaniem lub rozszerzeniem
rejestracji danego repozytorium sekurytyzacji — bez zbednej zwloki powiadamia ten

wlasciwy organ i konsultuje si¢ 7 nim.

ESMA i odpowiedni wtasciwy organ wymieniajg wszelkie informacje niezbedne do
zarejestrowania repozytorium sekurytyzacji lub rozszerzenia jego rejestracji, jak rowniez
do nadzorowania, czy podmiot ten spelnia warunki swojej rejestracji lub swojego

zezwolenia w panstwie czlonkowskim, w ktorym ma siedzibe.
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Artykut 10

Rozpatrzenie wniosku

W terminie 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktorym mowa w art. 8 ust. 6, ESMA
rozpatruje wniosek o rejestracje, lub o rozszerzenie rejestracji, w oparciu o to, czy dane
repozytorium sekurytyzacji spetnia przepisy niniejszego rozdziatu, i przyjmuje decyzje
o rejestracji lub jej rozszerzeniu lub decyzje o odmowie rejestracji lub jej rozszerzenia,

wraz z pelnym uzasadnieniem.

Decyzja wydana przez ESMA na mocy ust. 1 wchodzi w Zycie pigtego dnia roboczego po
Jjej prayjeciu.
Artykut 11

Powiadomienie o decyzjach ESMA w sprawie rejestracji lub rozszerzeniu rejestracji

Po przyjeciu decyzji, o ktorej mowa w art. 10, lub cofnieciu rejestracji, o ktorym mowa
w art. 13 ust. 1, ESMA powiadamia o tym dane repozytorium transakcji w terminie

pieciu dni roboczych, podajqc petne uzasadnienie swojej decyzji.

ESMA bez zbednej zwloki powiadamia o swojej decyzji wlasciwy organ, o ktorym mowa

wart. 9 ust. 1.

ESMA bez zbednej zwloki informuje Komisje o kaZdej decyzji podjetej zgodnie 7 ust. 1.
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3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozytoriow sekurytyzacji
zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzqgdzeniem. Wykaz ten jest aktualizowany

w terminie pigciu dni roboczych od podjecia decyzji zgodnie 7 ust. 1.

Artykut 12
Uprawnienia ESMA

1. Uprawnienia powierzone ESMA zgodnie 7 art. 61-68, 73 i 74 rozporzgdzenia (UE) nr
648/2012, w zwiqzku 7 jego zalgcznikami I i I1, sq wykonywane rowniei w odniesieniu do
niniejszego rozporzgdzenia. Odestania do art. 81 ust. 1i 2 rozporzgdzenia (UE) nr
648/2012 w zalgczniku I do tego rozporzqdzenia traktuje si¢ jako odestania do art. 15 ust.

1 niniejszego rozporzqdzenia.

2. Uprawnienia powierzone, zgodnie 7 art. 61, 62 i 63 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012,
ESMA lub urzednikowi ESMA lub innej osobie upowaznionej przez ESMA nie mogg by¢
wykorzystywane w celu gdania ujawnienia informacji lub dokumentow, ktore sq objete

poufnoscig wymiany informacji miedzy prawnikiem a klientem.

Artykut 13

Cofniecie rejestracji

1. Bez uszczerbku dla art. 73 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012, ESMA cofa rejestracje

repozytorium sekurytyzacji, jezeli dane repozytorium sekurytyzacji:

a)  wyraZnie zrzeka sie rejestracji lub nie Swiadczylo ustug w poprzednich szesciu

miesigcach;

b )uzyskalo rejestracje na podstawie falszywych oswiadczen lub w inny niezgodny

z prawem sposob;

¢)  przestalo spelniaé warunki, na podstawie ktorych zostalo zarejestrowane.
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2. ESMA bez zbednej zwloki powiadamia odpowiedni wlasciwy organ, o ktorym mowa

wart. 9 ust. 1, o decyzji w sprawie cofnigecia rejestracji repozytorium sekurytyzacji.

3. W przypadku gdy wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym repozytorium
sekurytyzacji swiadczy ustugi i prowadzi dziatalnosé, stwierdzi, e jeden 7 warunkow,
o0 ktorych mowa w ust. 1, zostal spetniony, moze zwrocié si¢ do ESMA o sprawdzenie, czy
zostaly spetnione warunki cofnigcia rejestracji danemu repozytorium sekurytyzacji.
Jeieli ESMA nie zdecyduje si¢ na cofnigcie rejestracji danemu repozytorium

sekurytyzacji, przedstawia szczegolowe uzasadnienie swojej decyzji.

4. Wiasciwym organem, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, jest organ

wyznaczony na podstawie art. 29 niniejszego rozporzqdzenia.

Artykut 14
Oplaty nadzorcze

1. ESMA pobiera od repozytoriow sekurytyzacji oplaty zgodnie 7 niniejszym
rozporzgdzeniem i zgodnie 7 aktami delegowanymi przyjetymi na podstawie ust. 2

niniejszego artykutu.

Oplaty te sq proporcjonalne do obrotow danego repozytorium sekurytyzacji i w petni
pokrywajq niezbedne wydatki ESMA zwiqzane 7 rejestracjq i uznaniem repozytoriow
sekurytyzacji oraz nadzorem nad nimi, a takZe zwrotem wszelkich kosztow, jakie
wlasciwe organy mogq poniesé w wyniku ewentualnego przekazania zadan zgodnie 7 art.
12 ust. 1 niniejszego rozporzqdzenia. W zakresie, w jakim art. 12 ust. 1 niniejszego
rozporzqdzenia odsyta do art. 74 rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012, odestania do art. 72

ust. 3 tego rozporzqgdzenia traktuje si¢ jako odestania do ust. 2 niniejszego artykutu.
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W przypadku gdy repozytorium transakcji zostalo juz zarejestrowane na mocy tytutu VI
rozdzial 1 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 lub na mocy tytutu I rozdziat 111
rozporzgdzenia (UE) nr 2365/2015, oplaty, o ktérych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, dostosowuje si¢ jedynie w celu odzwierciedlenia dodatkowych
niezbednych wydatkow i kosztow zwiqgzanych 7 rejestracjq i uznaniem repozytoriow

sekurytyzacji oraz nadzorem nad nimi na mocy niniejszego rozporzgdzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie 7 art. 47 w celu
uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia poprzez dodatkowe doprecyzowanie rodzaju

oplat, czynnosci, za ktore sq one pobierane, wysokosci oplat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykut 15

Dostepnosé danych przechowywanych w repozytorium sekurytyzacji

Bez uszczerbku dla art. 7 ust. 2 repozytorium sekurytyzacji gromadzi i przechowuje
szezegolowe informacje na temat sekurytyzacji. Zapewnia ono bezposredni,
natychmiastowy i bezptatny dostep wszystkim nastegpujgcym podmiotom, aby umozliwié¢

im wykonywanie ich odnosnych zadan, uprawnien i obowigzkow:

a) ESMA;
b) EUNB;
¢) EIOPA;
d) ERRS;
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e)  stosowni cztonkowie ESBC, w tym Europejski Bank Centralny (EBC) w trakcie

wykonywania jego zadan w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy

rozporzqdzenia (UE) nr 1024/2013;

f)  stosowne organy, ktorych odnosne obowigzki i uprawnienia nadzorcze obejmujg
transakcje, rynki, uczestnikow i aktywa objete zakresem niniejszego

rozporzqdzenia;

g)  organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE;

h)  Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej Likwidacji ustanowiona

rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014;
i) organy, o ktorych mowa w art. 29;
Jj) inwestorzy i potencjalni inwestorzy.

2. ESMA, w scistej wspolpracy z EUNB i EIOPA oraz ; uwzglednieniem potrzeb
podmiotow, o ktorych mowa w ust. 1, opracowuje projekty regulacyjnych standardow

technicznych okreslajqcych:

a) szczegolowe informacje na temat sekurytyzacji, o ktorych mowa w ust. 1 i ktore
jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujqca lub SSPE przekazujg w celu

wypelnienia ich obowigzkow na podstawie art. 7 ust. 1;
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d)

Jujednolicone szablony, 7 wykorzystaniem ktorych jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqca lub SSPE przekazujg informacje do repozytorium sekurytyzacji,
z uwzglednieniem rozwigzan opracowanych przez istniejgce podmioty gromadzqce

dane sekurytyzacyjne, w szczegolnosci European Data Warehouse;

standardy operacyjne niezbedne do umozliwienia terminowego,

ustrukturyzowanego i kompleksowego:
(i) gromadzenia danych przez repozytoria sekurytyzacji;
(ii) agregowania i porownywania danych z réinych repozytoriow sekurytyzacji;

szezegolowe informacje, do ktorych dostep majg mie¢ podmioty okreslone w ust. 1,

z uwzglednieniem ich uprawnien i specyficznych potrzeb;

warunki, na jakich podmioty, o ktorych mowa w ust. 2, majg mie¢ bezposredni
i natychmiastowy dostep do danych przechowywanych w repozytoriach

sekurytyzacji.
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ESMA przedloiy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia

[jeden rok od daty wejscia w Zycie] r.

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 16

Zakaz resekurytyzacji

Ekspozycje bazowe wykorzystywane w sekurytyzacji nie obejmujq pozycji

sekurytyzacyjnych.
W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego wymaog ten nie ma zastosowania do:

a)  sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery wartosciowe wyemitowano przed dniem

[data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzgdzeniaf r.; i

b)  sekurytyzacji, ktore majq byé stosowane w uzasadnionych celach, jak okreslono

w ust. 3 w dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia lub po tej dacie.
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2. Wtasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 29 ust. 2, 3 lub 4, stosownie do sytuacji, moZe
zezwolié podmiotowi objetemu jego nadzorem na wlgczenie w sekurytyzacje pozycji
sekurytyzacyjnych jako ekspozycji bazowych, jezeli ten wlasciwy organ uzna, Ze

zastosowanie resekurytyzacji ma miejsce w uzasadnionych celach, jak okreslono w ust. 3.

JeZeli taki nadzorowany podmiot jest instytucjq kredytowq lub firmq inwestycyjng
zdefiniowanymi w art. 4 ust. 1 pkt 11 2 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwy
organ, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, konsultuje si¢ 7 organem ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz ewentualnym innym organem
stosownym dla tego podmiotu, zanim zezwoli na wlgczenie w sekurytyzacje pozycji
sekurytyzacyjnych jako ekspozycji bazowych. Takie konsultacje nie mogg trwac dtuzej
niz [60] dni od dnia, w ktorym wlasciwy organ powiadomil organ ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji oraz ewentualny inny organ stosowny dla tego podmiotu

o potrzebie konsultacji.

Jezeli konsultacje doprowadzily do decyzji o wydaniu zezwolenia na zastosowanie pozycji
sekurytyzacyjnych jako ekspozycji bazowych w sekurytyzacji, wltasciwy organ
powiadamia o tym fakcie ESMA.
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Dla potrzeb niniejszego artykutu za uzasadnione cele uznaje sie, co nastepuje:

a)  ulatwienie likwidacji instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej lub instytucji
finansowej, 7 zapewnieniem ich prawidlowego funkcjonowania przy zaloZeniu

kontynuacji dziatalnosci w celu unikniecia ich likwidacji;
b)  wprzypadku gdy ekspozycje bazowe sq zagroione — ochrona interesow inwestorow.

W petni wspieranego programu ABCP nie uznaje sie za resekurytyzacje do celow
niniejszego artykutu, pod warunkiem Ze Zadna 7 transakcji ABCP w ramach tego
programu nie jest resekurytyzacjq i ze wsparcie jakosci kredytowej nie ustanawia

dodatkowej warstwy transz na poziomie programu.

Aby odzwierciedli¢ zmiany rynkowe dotyczqce innych resekurytyzacji podjetych

w uzasadnionych celach, i 7 uwzglednieniem nadrzednych celow w postaci stabilnosci

finansowej i ochrony najlepszych interesow inwestorow, ESMA — w scistej wspolpracy
2 EUNB — moZe opracowywad projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

uzupetnienia wykazu uzasadnionych celow okreslonych w ust. 3.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE)
nr 1095/2010.
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Artykut 17

Kryteria przyznawania kredytu

L Jednostki inicjujqce, jednostki sponsorujqce i pierwotni kredytodawcy stosujq do
ekspozycji, ktore majq zostaé przedmiotem sekurytyzacji, te same naleZyte i scisle
zdefiniowane kryteria udzielania kredytu, jakie stosujq do ekspozycji
niesekurytyzowanych. W tym celu stosowane sq te same jasno okreslone procesy
zatwierdzania oraz, w stosownych przypadkach, zmiany, odnawiania i refinansowania
kredytow. Jednostki inicjujgce, jednostki sponsorujgce i pierwotni kredytodawcy
posiadajq skuteczne systemy w celu stosowania tych kryteriow i procesow w celu
zapewnienia, by kredytow udzielano na podstawie szczegotowej oceny zdolnosci
kredytowej dtuznika, 7 odpowiednim uwzglednieniem czynnikow istotnych dla
upewnienia sig, ze dluinik ma szanse dotrzymad swoich zobowigzan wynikajqgcych

z umowy kredytowej.

2. Jezeli ekspozycjami bazowymi sekurytyzacji sq kredyty na nieruchomosci mieszkalne,
pula tych kredytow nie obejmuje Zadnych kredytow, ktore sq oferowane i zawierane
w oparciu o zaloZenie, e skladajgcy wniosek kredytowy lub, w stosownych przypadkach,
posrednicy, zostali powiadomieni o tym, Ze istnieje mozliwosé, ze kredytodawca nie

bedzie weryfikowad informacji przedstawionych przez sktadajqcego wniosek.

3. Jezeli jednostka inicjujgca kupuje na wlasny rachunek ekspozycje osoby trzeciej,
a nastepnie poddaje je sekurytyzacji, jednostka taka upewnia sie, ze podmiot, ktory byl
bezposrednio lub posrednio zaangaZowany w pierwotng umowe, ktora stworzyla
zobowiqzania lub potencjalne zobowigzania, ktore majg zostac przedmiotem

sekurytyzacji, spetnia wymogi zgodnie 7 akapitem pierwszym.

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt 70
DGG 1B PL



Rozdzial 4

Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja

Artykut 18

Uzycie oznaczenia ,,prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja”

Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE mogg uzywac oznaczenia ,,STS” lub ,,prosta,
przejrzysta i standardowa sekurytyzacja” lub oznaczenia, ktore odnosi si¢ bezposrednio lub

posrednio do tych terminéw, w stosunku do swojej sekurytyzacji tylko wowczas, gdy:

a) dana sekurytyzacja speinia wszystkie wymogi sekcji 1 lub sekcji 2 niniejszego rozdziatu,

a ESMA otrzymata zgtoszenie I zgodnie z art. 27 ust. 1; oraz
b) dana sekurytyzacja jest ujeta w wykazie, o ktorym mowa w art. 27 ust. 5.

Jednostka inicjujqca, jednostka sponsorujgca i SSPE uczestniczgce w sekurytyzacji uznanej za

STS majq siedzibe w Unii.
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Sekcja 1
WYMOGI DOTYCZACE SEKURYTYZACJI STS NIEOBJETEJ ABCP

Artykut 19

Prosta, przejrzysta 1 standardowa sekurytyzacja

Sekurytyzacje, z wyjatkiem programow i transakcji ABCP, spetniajace wymogi okreslone

w art. 20, 21 1 22' uznaje si@l za sekurytyzacje STSI .

EUNB, w scistej wspotpracy 7 ESMA i EIOPA, przyjmuje — zgodnie 7 art. 16
rozporzgdzenia 1095/2010 — wytyczne i zalecenia dotyczgce jednolitej interpretacji

i stosowania wymogow okreslonych w art. 20, 21 i 22.

Artykut 20
Wymogi dotyczace prostoty

Prawo do ekspozycji bazowych nabywane jest przez SSPE w drodze prawdziwej
sprzedazy lub cesji lub przeniesienia o takim samym skutku prawnym w sposob, ktory
jest egzekwowalny wobec sprzedawcy lub innej osoby trzeciej I . Przeniesienie prawa na
rzecz SSPE nie podlega I rygorystycznym przepisom dotyczacym mechanizmu wycofania

(ang. clawback) w przypadku niewyptacalnos$ci sprzedawcy.
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2. Do celow ust. 1 dowolne 7 poniiszych stanowi rygorystyczne przepisy dotyczgce

wycofania (ang. clawback):

a)  przepisy, ktore pozwalajq likwidatorowi sprzedawcy uniewaznié¢ sprzedaz ekspozycji
bazowych wylqcznie na podstawie tego, Ze zostalta ona dokonana w pewnym okresie

przed ogloszeniem niewyplacalnosci sprzedawcy;

b)  przepisy, na mocy ktorych SSPE moZze zapobiec uniewaznieniu, o ktorym mowa
w lit. a), wylgcznie wtedy, kiedy bedzie w stanie udowodnié, Ze nie byta swiadoma

niewyplacalnosci sprzedawcy w momencie sprzedazy.

3. Do celow ust. 1 rygorystycznymi przepisami dotyczgcymi wycofania nie sq przepisy
dotyczqce wycofania zawarte w krajowych przepisach dotyczgcych niewyptacalnosci,
ktore pozwalajq likwidatorowi lub sqdowi uniewaznié¢ sprzedaz ekspozycji bazowych
w przypadku niezgodnych 7 prawem przeniesien, krzywdzqcego uprzedzenia w stosunku
do wiergycieli lub w przypadku przeniesienn majqgcych niewlasciwie faworyzowaé

konkretnych wierzycieli wzgledem innych.

4. W przypadku gdy sprzedawca nie jest pierwotnym kredytodawcq, prawdziwa sprzedaz
ekspozycji bazowych dokonywana na jego rzecz lub ich cesja lub przeniesienie o takim
samym skutku prawnym na jego rzecz — niezaleznie od tego, czy ta prawdziwa sprzedaz
lub cesja lub przeniesienie o takim samym skutku prawnym majq charakter bezposredni,
czy sq dokonywane w co najmniej dwoch krokach posrednich — muszg spetniaé wymogi

okreslone w ust. 1-3.

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt 73
DGG 1B PL



5. W przypadku gdy przeniesienie ekspozycji bazowych jest wykonywane w drodze cesji,
a dopetnienie transakcji odbywa si¢ w terminie pdzniejszym niz w chwili zamkniecia
transakcji, czynniki uruchamiajace takie dopeinienie obejmujg przynajmniej nastepujace

zdarzenia:
a)  powazne pogorszenie poziomu zdolnosci kredytowej sprzedawcy;
b) I niewyplacalnos$¢ sprzedawcy; oraz

c)  naruszenia zobowigzan umownych przez sprzedawce, wobec ktorych nie
zastosowano srodkow naprawczych, #gcznie 7 niewykonaniem zobowiqzania przez

sprzedawce.

6. Sprzedawca sktada oswiadczenia 1 zapewnienia, ze — wedlug jego najlepszej wiedzy —
ekspozycje bazowe objete sekurytyzacja nie sg obcigzone, ani w inny sposob objete
warunkami, co do ktérych mozna przewidzie¢, ze negatywnie wplyng na wykonalnos¢

prawdziwej sprzedazy lub cesji lub przeniesienia o takim samym skutku prawnym.

7. Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy lub przezen scedowane na SSPE spehiaja
wczesniej okreslone, jasne 1 udokumentowane kryteria kwalifikowalnosci, ktore nie
dopuszczaja aktywnego zarzadzania portfelem tych ekspozycji na zasadzie uznaniowej. Do
celow niniejszego ustepu substytucji ekspozycji, ktore sq sprzeczne 7 osSwiadczeniami
i zapewnieniami, nie uznaje si¢ za aktywne zarzqdzanie portfelem. Ekspozycje
przeniesione do SSPE po zamknieciu transakcji spetniajq kryteria kwalifikowalnosci

zastosowane wobec pierwotnych ekspozycji bazowych.
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Sekurytyzacja jest zabezpieczona pulg ekspozycji bazowych, ktéore sg jednorodne pod
wzgledem rodzaju aktywow, z uwzglednieniem specyficznych cech zwigzanych

g przeplywami pienieinymi danego rodzaju aktywow, tgcznie z ich cechami umownymi,
cechami dotyczgcymi ryzyka kredytowego i przedterminowych splat. Jedna pula
ekspozycji bazowych moZe obejmowac wylqcznie jeden rodzaj aktywow. Ekspozycje
bazowe zawierajq zobowigzania, ktore sg umownie wigzace i egzekwowalne I ,

z mozliwoscig pelnego dochodzenia roszczen od dtuznikéw i, w stosownych przypadkach,

gwarantow.

Ekspozycje bazowe majg okreslone strumienie ptatnosci okresowych, ktorych raty mogg
si¢ roznié kwotami, zwigzane z najmem, kwota gtéwng lub odsetkami lub I dowolnymi
innymi prawami do otrzymywania dochodow z aktywow wspierajgcych takie ptatnosci.
Ekspozycje bazowe mogq rownie? generowad przychody ze sprzedaZy wszelkich aktywow

finansowanych lub bedgcych przedmiotem leasingu.

Ekspozycje bazowe nie obejmujg zbywalnych papieréw warto§ciowych zdefiniowanych
w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE, innych

nig obligacje korporacyjne, pod warunkiem Ze nie sq one notowane w systemie obrotu.

Ekspozycje bazowe nie obejmuja Zadnej pozycji sekurytyzacyjnej.
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10.

Ekspozycje bazowe s3 inicjowane w toku zwyktej dziatalnosci jednostki inicjujacej lub I
pierwotnego kredytodawcy zgodnie ze standardami zawierania umow kredytowych, ktore
sg nie mniej rygorystyczne niz standardy, jakie jednostka inicjujaca lub I pierwotny
kredytodawca zastosowali w momencie inicjowania wzgledem podobnych ekspozycji
nieobjetych sekurytyzacja. Standardy zawierania umow kredytowych, na mocy ktorych
inicjowane sq ekspozycje bazowe, a takie wszelkie istotne zmiany w stosunku do
wczesniejszych standardow zawierania uméw kredytowych sg bez zbednej zwloki w peini

ujawniane potencjalnym inwestorom.

W przypadku sekurytyzacji, ktorych ekspozycjami bazowymi sg kredyty na nieruchomosci
mieszkalne, pula kredytow nie obejmuje zadnych kredytow, ktore byty oferowane 1 zostaty
zawarte w oparciu o zatozenie, ze sktadajacy wniosek kredytowy lub, w stosownych
przypadkach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym, Ze istnieje mozliwos¢, ze

kredytodawca nie bedzie weryfikowaé przedstawionych informacji.

Ocena zdolnosci kredytowej kredytobiorcy spetnia wymogi okreslone w art. 18 ust. 1-4,
ust. 5 lit. a) oraz ust. 6 dyrektywy 2014/ 17/UEI lub art. 8 dyrektywy 2008/48/WE| lub,

w stosownych przypadkach, rtOwnowazne wymogi w panstwach trzecich.
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Jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca musza mie¢ fachowa wiedzg w zakresie

inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktore sg objete sekurytyzacja.

11. Ekspozycje bazowe, w momencie wyboru, ktore sq bez zbednej zwloki przenoszone do
SSPE, nie obejmujg ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania
w rozumieniu art. 178 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ani ekspozycji wobec
dtuznika lub gwaranta o obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktorzy, wedlug najlepsze;j

wiedzy jednostki inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy:

a)  zostali ogloszeni niewypltacalnymi lub w stosunku do ktorych sad wydat
prawomocny niepodlegajqcy odwolaniu tytul egzekucyjny na rzecz ich wierzycieli
lub przyznat tym wierzycielom odszkodowanie wynikajgce z nieotrzymania
ptatnos$ci, w ciggu trzech lat przed dniem zainicjowania, lub ktorzy zostali poddani
procesowi restrukturyzacji zadluZenia w odniesieniu do swoich zagroZonych
ekspozycji w ciggu trzech lat przed datg przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych

na rzecz SSPE, 7 wyjgtkiem sytuacji gdy:

(i)  zrestrukturyzowana ekspozycja bazowa nie wykazuje nowych zaleglosci od
daty restrukturyzacji, ktora musi przypadaé co najmniej jeden rok przed datg

przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych na rzecz SSPE; oraz

(ii) informacje przekazane przez jednostke inicjujgcg, jednostke sponsorujgcq
i SSPE zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) i lit. e) ppkt (i) jednoznacznie okreslajq
udzial procentowy zrestrukturyzowanych ekspozycji bazowych, czas
i szczegoly restrukturyzacji, a takze dochody z tytulu tych ekspozycji od daty

restrukturyzacji;
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12.

13.

b)  byli, w momencie inicjowania i w stosownych przypadkach, ujeci w publicznym
rejestrze kredytowym osob o negatywnej historii kredytowej lub — w przypadku
braku takiego publicznego rejestru kredytowego — w innym rejestrze kredytowym,

ktory jest dostepny jednostce inicjujgcej lub pierwotnemu kredytodawcy;

c)  otrzymali ocene kredytowa lub punktowa ocene kredytowa wskazujace, ze ryzyko
niewywigzania si¢ przez nich z uzgodnionych umownie ptatnosci jest znacznie
wyzsze niz w przypadku poréownywalnych ekspozycji posiadanych przez jednostke

inicjujgcg, ktore nie sq objete sekurytyzacjg.

Do momentu przeniesienia ekspozycji dtuznicy I dokonali co najmniej jednej ptatnosci,
z wyjatkiem przypadku sekurytyzacji odnawialnych zabezpieczonych I ekspozycjami
ptatnymi w jednej racie lub o okresie zapadalnosci krotszym niz jeden rok, w tym, bez

ograniczen, miesigcznymi splatami kredytow odnawialnych.

Sptata na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych nie moze byé tak skonstruowana,
by zaleze¢ w glownej mierze od sprzedazy aktywow zabezpieczajacych ekspozycije

bazowe. Nie uniemozliwia to p6zniejszego rolowania lub refinansowania takich aktywow.

Splaty na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, ktorych ekspozycje bazowe sq
zabezpieczone aktywami, ktorych wartosé jest gwarantowana lub w pelni zabezpieczona
za pomocq zobowigzania odkupu przez sprzedawce aktywow zabezpieczajqgcych
ekspozycje bazowe lub przez inng osobe trzecig, nie uznaje sie za zaleing od sprzedazy

aktywow zabezpieczajgcych te ekspozycje bazowe.
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14. EUNB, w scistej wspolpracy 7 ESMA i EIOPA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow w celu doprecyzowania, ktore ekspozycje bazowe okreslone w ust. 8 uznaje

si¢ za jednorodne.

EUNB przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow do dnia ... [szes¢é

miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym

ustepie, zgodnie z procedurq okreslong w art. 10—14 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 21
Wymogi dotyczace standaryzacji

1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lubl pierwotny kredytodawca spetniaja

wymog dotyczacy zatrzymania ryzyka zgodnie z art. 6I .

2. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikajace z sekurytyzacji sa odpowiednio
ograniczane, a ewentualne $rodki podejmowane w tym celu sg ujawniane. O ile nie
odbywa si¢ to w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego lub ryzyka stopy procentowej,
SSPE nie zawiera kontraktow pochodnych i zapewnia, by pula ekspozycji bazowych nie
obejmowala instrumentow pochodnych. Takie kontrakty pochodne sg zawierane
1 dokumentowane zgodnie ze wspdlnymi standardami w dziedzinie finansow

mig¢dzynarodowych.
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3. Wszelkie ptatnosci odsetek wedlug stop referencyjnych w ramach sekurytyzowanych
aktywow i zobowigzan muszg si¢ opiera¢ na ogolnie stosowanych rynkowych stopach
procentowych lub ogolnie stosowanych stopach sektorowych odzwierciedlajgcych koszt

srodkow pienieznych, a nie na ztozonych formutach lub instrumentach pochodnych.

4. Jezeli dorgczono I zawiadomienie o wszcze¢ciu egzekucji lub zawiadomienie

0 przyspieszeniu splaty:

a) SSPE nie I zatrzymuje zadnej kwoty §rodkow pieni¢znych poza kwotq niezbedng
do zapewnienia operacyjnego funkcjonowania SSPE lub systematycznej splaty
inwestorow zgodnie 7 warunkami umownymi sekurytyzacji, chyba ze wyjgtkowe
okolicznosci wymagajq zatrzymania kwoty w celu jej wykorzystania, w najlepiej
pojetym interesie inwestorow, na wydatki, ktore pozwolq unikngé pogorszenia

Jjakosci kredytowej ekspozycji bazowych;

b)  inwestorzy otrzymujg $rodki z tytulu kwoty gtownej ekspozycji bazowych w drodze
sekwencyjnej splaty pozycji sekurytyzacyjnych, w kolejnosci wedtug

uprzywilejowania danej pozycji sekurytyzacyjnej I s
¢)  splata pozycji sekurytyzacyjnych nie zmienia ich uprzywilejowania ; oraz I

d)  Zadne przepisy nie mogqg wymagac automatycznej likwidacji ekspozycji bazowych

wedlug wartosci rynkowej.

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt 80
DGG 1B PL



5. Transakcje, ktore obejmuja niesekwencyjng kolejnos¢ platnosci, zawierajg czynniki
uruchamiajgce zwigzane 7 dochodami 7 tytutu ekspozycji bazowych, powodujgce powrot
do sekwencyjnej kolejnosci platnosci wedtug uprzywilejowania. Takie czynniki
uruchamiajgce zwigzane z dochodami 7 tytultu obejmujg co najmniej pogorszenie jakosci

kredytowej ekspozycji bazowych ponizej uprzednio ustalonego progu. I

6. W dokumentacji transakcji okresla si¢ odpowiednie opcje przedterminowej splaty
naleznosci lub czynniki wywotujace zakonczenie okresu odnawialno$ci, w przypadku gdy

sekurytyzacja jest sekurytyzacjg odnawialng, w tym co najmnie;j:

a)  pogorszenie jakos$ci kredytowej ekspozycji bazowych do lub ponizej uprzednio

ustalonego progu;

b)  wystgpienie zdarzenia zwigzanego z niewyptacalnosciag w odniesieniu do jednostki

inicjujacej lub jednostki obstugujace;;

¢)  spadek wartosci ekspozycji bazowych posiadanych przez SSPE ponizej uprzednio

ustalonego progu (zdarzenie uruchamiajace przedterminowa sptate);

d) niewygenerowanie wystarczajacej ilosci nowych ekspozycji bazowych o uprzednio
ustalonej jakos$ci kredytowej (czynnik wywotujacy zakonczenie okresu

odnawialnosci).
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7. W dokumentacji transakcji jasno okresla sig:

a)  zobowigzania umowne, obowigzki i zadania jednostki obstugujace;j il powiernika,

o ile taki jest, oraz innych dostawcow ustug pomocniczych;

b)  procedury i zadania niezb¢dne do zapewnienia, by niewykonanie zobowigzania przez
jednostke obstugujaca lub jej niewyptacalnos$é nie spowodowaly zakonczenia
obstugi; moZe to obejmowaé postanowienie umowne, ktore w takich przypadkach

umozliwia zastgpienie jednostki obstugujqcej,

c)  postanowienia gwarantujace zastgpienie kontrahentow instrumentéw pochodnych,
dostawcow plynnosci oraz banku, w ktorym prowadzony jest rachunek, w przypadku
niewykonania przez nich zobowigzania, ich niewyptacalnos$ci oraz innych

okres$lonych zdarzen, w stosownych przypadkach.

8. Jednostka obstugujgca musi mieé fachowq wiedze w zakresie obstugi ekspozycji
o charakterze podobnym do tych, ktore sq objete sekurytyzacjg, i musi mieé dobrze
udokumentowane i odpowiednie zasady, procedury i §rodki kontroli zarzgdzania ryzykiem

w odniesieniu do obstugi ekspozycji.
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W dokumentacji transakcji jasno i spojnie okresla si¢ definicje, srodki naprawcze

i dzialania w zakresie zalegtosci kredytowych i przypadkéw niewykonania zobowigzan
przez dluznikéw, restrukturyzacji zadtuzenia, umorzenia zadluzenia, udzielenia zwioki,
przerw w splacie, strat, odpiséw, odzyskania nalezno$ci i innych §rodkéw naprawczych
dotyczacych wynikow aktywow I . W dokumentacji transakcji jasno okresla si¢ kolejnosé
platnosci, zdarzenia wywolujgce zmiany w tej kolejnosci ptatnosci I , a takze obowigzek
zglaszania wystapienia takich zdarzen. Kazda zmiang w I kolejnosci platnosci zglasza si¢
bez zbednej zwloki inwestorom, chyba e dana zmiana nie wplynie w istotny negatywny

sposob na splate pozycji sekurytyzacyjnej.

Dokumentacja transakcji zawiera jasne warunki ulatwiajgce terminowe rozwigzywanie
konfliktéw pomiedzy roznymi kategoriami inwestorow; prawa glosu sg jasno okreslone
1 przydzielone obligatariuszom; wyraznie wskazane sa rowniez obowiazki powiernika

1 innych podmiotéw majacych obowiazki powiernicze wobec inwestorow.

Artykut 22
Wymogi dotyczace przejrzystosci

Jednostka inicjujaca i jednostka sponsorujaca I udostepniajg potencjalnym inwestorom
przed wyceng dane dotyczace statycznych i dynamicznych historycznych wynikéw

w zakresie niewykonania zobowigzan i strat, takich jak dane dotyczace zaleglosci
kredytowych i niewykonania zobowigzan, w odniesieniu do ekspozycji w znacznym
stopniu podobnych do ekspozycji bedacych przedmiotem sekurytyzacji, a takze Zrodla
tych danych i podstawe twierdzenia o podobienstwie. Dane te obejmuja okres nie krotszy
niZI pigc latl .

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt 83

DGG 1B PL



2. Przed emisja papieréw wartosciowych wynikajaca z sekurytyzacji préba ekspozycji
bazowych podlega zewnetrznej weryfikacji prowadzonej przez odpowiednig i niezalezng
stron¢ 1 obejmujacej sprawdzenie, czy dane ujawnione w odniesieniu do ekspozycji

bazowych sg prawidtowe I )

3. Jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca I — przed wyceng sekurytyzacji —
udostepniajq potencjalnym inwestorom model przeplywow pienieinych z tytutu
zobowigzan, ktory precyzyjnie obrazuje stosunek umowny miedzy ekspozycjami
bazowymi a platnosciami przeplywajgcymi miedzy jednostkq inicjujgcq, jednostkq
sponsorujqcg, inwestorami, innymi osobami trzecimi i SSPE, a po wycenie —
udostepniajq ten model inwestorom na bieZgco, zas potencjalnym inwestorom na

wniosek.

4. W przypadku sekurytyzacji, w ktorej ekspozycjami bazowymi sq kredyty na
nieruchomosci mieszkalne lub kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu
samochodow, jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujqca i SSPE publikujq dostepne
informacje zwiqzane z efektywnoscig srodowiskowq aktywow finansowanych przez takie
kredyty na nieruchomosci mieszkalne lub kredyty na zakup samochodu lub umowy
leasingu samochodow, w ramach informacji ujawnianych na mocy art. 7 ust. 1 lit. a)

niniejszego rozporzqgdzenia.

5. Jednostka inicjujaca i jednostka sponsorujaca I sa I odpowiedzialne za przestrzeganie
przepisow art. 7 niniejszego rozporzadzenia. Informacje wymagane na mocy art. 7 ust. 1
lit. a) sq udostepniane potencjalnym inwestorom przed wyceng na ich wniosek.

I Informacje wymagane na mocy art. 7 ust. 1 lit. b)—d) sq udostgpniane przed wyceng co
najmniej w formie projektu lub we wstgpnej formie. Ostateczna dokumentacja jest

udostgpniana inwestorom nie pozniej niz 15 dni po zamknigciu transakc;ji.
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Sekcja 2
Wymogi dotyczace sekurytyzacji STS objetej ABCP

Artykut 23
Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacj al ABCP

L Transakcje ABCP uznaje si¢ zal STS, gdy spetnia ona wymogi na poziomie transakcji

okreslone w art. 24.

2. Program ABCP uznaje si¢ za STS, gdy speilnia on wymogi okre§lone w art. 26,

a jednostka sponsorujqgca programu ABCP spetnia wymogi okreslone w art. 25.

Do celow niniejszej sekcji ,,sprzedawca” oznacza ,,jednostke inicjujgcq” lub

wpierwotnego kredytodawce”.

3. EUNB, w Scistej wspolpracy z ESMA i EIOPA, przyjmuje — zgodnie 7 art. 16
rozporzgdzenia 1095/2010 — wytyczne i zalecenia dotyczgce jednolitej interpretacji

i stosowania wymogow okreslonych w art. 24 i 26.

Artykut 24

Wymogi na poziomie transakcji

l. Prawo do ekspozycji bazowych nabywane jest przez SSPE w drodze prawdziwej sprzedaziy
lub cesji lub przeniesienia o takim samym skutku prawnym w sposob, ktory jest
egzekwowalny wobec sprzedawcy lub innej osoby trzeciej. Przeniesienie prawa na rzecg
SSPE nie podlega rygorystycznym przepisom dotyczgcym mechanizmu wycofania (ang.

clawback) w przypadku niewyplacalnosci sprzedawcy.
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2. Do celow ust. 1 dowolne 7 poniiszych stanowi rygorystyczne przepisy dotyczgce

wycofania (ang. clawback):

a)  przepisy, ktore pozwalajq likwidatorowi sprzedawcy uniewaznic¢ sprzedaz ekspozycji
bazowych wylqcznie na podstawie tego, Ze zostalta ona dokonana w pewnym okresie

przed ogloszeniem niewyplacalnosci sprzedawcy;

b)  przepisy, na mocy ktorych SSPE moZze zapobiec uniewaznieniu, o ktorym mowa
w lit. a), wylgcznie wtedy, kiedy bedzie w stanie udowodnié, Ze nie byta swiadoma

niewyplacalnosci sprzedawcy w momencie sprzedazy.

3. Do celow ust. 1 rygorystycznymi przepisami dotyczgcymi wycofania nie sq przepisy
dotyczqce wycofania zawarte w krajowych przepisach dotyczgcych niewyptacalnosci,
ktore pozwalajq likwidatorowi lub sqdowi uniewaznié¢ sprzedaz ekspozycji bazowych
w przypadku niezgodnych 7 prawem przeniesien, krzywdzqcego uprzedzenia w stosunku
do wiergycieli lub w przypadku przeniesienn majqgcych niewlasciwie faworyzowaé

konkretnych wierzycieli wzgledem innych.

4. W przypadku gdy sprzedawca nie jest pierwotnym kredytodawcq, prawdziwa sprzedaz
ekspozycji bazowych dokonywana na jego rzecz lub ich cesja lub przeniesienie o takim
samym skutku prawnym na jego rzecz — niezaleznie od tego, czy ta prawdziwa sprzedaz
lub cesja lub przeniesienie o takim samym skutku prawnym majq charakter bezposredni,
czy sq dokonywane w co najmniej dwoch krokach posrednich — muszg spetniaé wymogi

okreslone w ust. 1-3.
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5. W przypadku gdy przeniesienie ekspozycji bazowych jest wykonywane w drodze cesji,
a dopelnienie transakcji odbywa si¢ w terminie pozniejszym niz w chwili zamkniecia
transakcji, czynniki uruchamiajqce takie dopelnienie obejmujg przynajmniej

nastepujgce zdarzenia:
a)  powaine pogorszenie poziomu zdolnosci kredytowej sprzedawcy;
b)  niewyplacalnosé sprzedawcy; oraz

c) zobowigzan umownych przez sprzedawce, wobec ktorych nie zastosowano srodkow

naprawczgych, lgcznie zniewykonaniem zobowigzania przez sprzedawce.

6. Sprzedawca sklada oswiadczenia i zapewnienia, e — wedlug jego najlepszej wiedzy —
ekspozycje bazowe objete sekurytyzacjq nie sq obcigZone, ani w inny sposob objete
warunkami, co do ktorych mozna przewidzieé, ze negatywnie wplynq na wykonalnosé¢

prawdziwej sprzedazy lub cesji lub przeniesienia o takim samym skutku prawnym.

7. Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy lub przezen scedowane na SSPE
spelniajg wczesniej okreslone oraz jasne i udokumentowane zdefiniowane kryteria
kwalifikowalnosci, ktore nie dopuszczajq aktywnego zarzqdzania portfelem tych
ekspozycji na zasadzie uznaniowej. Do celow niniejszego ustepu substytucji ekspozycji,
ktore sq sprzeczne z oswiadczeniami i zapewnieniami, nie uznaje sie¢ za aktywne
zarzgdzanie portfelem. Ekspozycje przeniesione do SSPE po zamknigciu transakcji
spetniajg kryteria kwalifikowalnosci zastosowane wobec pierwotnych ekspozycji

bazowych.
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8. Ekspozycje bazowe nie obejmujq adnej pozycji sekurytyzacyjnej.

9. Ekspozycje bazowe, w momencie wyboru, ktore sq bez zbednej wloki przenoszone do
SSPE, nie obejmujq ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania
w rozumieniu art. 178 ust. 1 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, ani ekspozycji wobec
dtuinika lub gwaranta o obniionej wiarygodnosci kredytowej, ktorzy, wedlug najlepszej

wiedzy jednostki inicjujgcej lub pierwotnego kredytodawcy:

a)  zostali ogloszeni niewyplacalnymi lub w stosunku do ktorych sqd wydal
prawomocny niepodlegajqcy odwolaniu tytul egzekucyjny na rzecz ich wierzycieli
lub przyznatl tym wierzycielom odszkodowanie wynikajgce 7 nieotrzymania
platnosci, w ciggu trzech lat przed dniem zainicjowania, lub ktorzy zostali poddani
procesowi restrukturyzacji zadluZenia w odniesieniu do swoich zagroZonych
ekspozycji w ciggu trzech lat przed datg przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych

na rzecz SSPE, 7 wyjgtkiem sytuacji gdy:

(i)  zrestrukturyzowana ekspozycja bazowa nie wykazuje nowych zaleglosci od
daty restrukturyzacji, ktora musi przypadaé co najmniej jeden rok przed datg

przeniesienia lub cesji ekspozycji bazowych na rzecz SSPE; oraz

(ii) informacje przekazane przez jednostke inicjujgcqg, jednostke sponsorujgcq
i SSPE zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) i lit. e) ppkt (i) jednoznacznie okreslajq
udzial procentowy zrestrukturyzowanych ekspozycji bazowych, czas
i szczegoly restrukturyzacji, a takze dochody z tytulu tych ekspozycji od daty

restrukturyzacji;

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt 88
DGG 1B PL



b)  byli, w momencie inicjowania i w stosownych przypadkach, ujeci w publicznym
rejestrze kredytowym osob o negatywnej historii kredytowej lub — w przypadku
braku takiego publicznego rejestru kredytowego — w innym rejestrze kredytowym,

ktory jest dostepny jednostce inicjujgcej lub pierwotnemu kredytodawcy;

¢) otrzymali ocene kredytowq lub punktowq ocene kredytowq wskazujgce, Ze ryzyko
niewywiqzania si¢ przez nich 7 uzgodnionych umownie platnosci jest znacznie
wyisze niz w przypadku poréownywalnych ekspozycji posiadanych przez jednostke

inicjujqcq, ktore nie sq objete sekurytyzacjg.

10. Do momentu przeniesienia ekspozycji dtuznicy dokonali co najmniej jednej platnosci,
z wyjgtkiem przypadku sekurytyzacji odnawialnych zabezpieczonych ekspozycjami
platnymi w jednej racie lub o okresie zapadalnosci krotszym niz jeden rok, w tym, bez

ograniczen, miesiecznymi splatami kredytow odnawialnych.

11. Splata na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych nie moze by¢ tak skonstruowana,
by zaleieé w glownej mierze od sprzedazy aktywow zabezpieczajgcych ekspozycje bazowe.

Nie uniemozliwia to pozniejszego rolowania lub refinansowania takich aktywow.

Splaty na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, ktorych ekspozycje bazowe sq
zabezpieczone aktywami, ktorych wartosé jest gwarantowana lub w pelni zabezpieczona
za pomocq zobowigzania odkupu przez sprzedawce aktywow zabezpieczajqgcych
ekspozycje bazowe lub przez inng osobe trzecig, nie uznaje sie za zaleing od sprzedazy

aktywow zabezpieczajgcych te ekspozycje bazowe.
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12.

13.

Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikajqce z sekurytyzacji sq odpowiednio
ograniczane, a ewentualne srodki podejmowane w tym celu sq ujawniane. O ile nie
odbywa si¢ to w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego lub ryzyka stopy procentowej,
SSPE nie zawiera kontraktow pochodnych i zapewnia, by pula ekspozycji bazowych nie
obejmowala instrumentow pochodnych. Takie kontrakty pochodne sq zawierane

i dokumentowane zgodnie ze wspolnymi standardami w dziedzinie finansow

miedzynarodowych.

W dokumentacji transakcji jasno i spdjnie okresla sie¢ definicje, Srodki naprawcze

i dziatania w zakresie zaleglosci kredytowych i przypadkow niewykonania zobowigzan
przez dtuinikow, restrukturyzacji zadluzenia, umorzenia zadluZenia, udzielenia zwloki,
przerw w splacie, strat, odpisow, odzyskania naleznosci i innych srodkow naprawczych
dotyczgcych wynikow aktywow. W dokumentacji transakcji jasno okresla si¢ kolejnos¢
platnosci, zdarzenia wywolujqce zmiany w tej kolejnosci platnosci, a takZie obowiqzek
zglaszania wystqgpienia takich zdarzen. Kaidg zmiane w kolejnosci platnosci zgtasza sie
bez zbednej zwloki inwestorom, chyba Ze dana zmiana nie wplynie w istotny negatywny

sposob na splate pozycji sekurytyzacyjnej.
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14.

Jednostka inicjujqca i jednostka sponsorujgca udostepniajq potencjalnym inwestorom
przed wycenq dane dotyczqce statycznych i dynamicznych historycznych wynikow

w zakresie niewykonania zobowiqzan i strat, takich jak dane dotyczgce zaleglosci
kredytowych i niewykonania zobowigzan, w odniesieniu do ekspozycji w znacznym
stopniu podobnych do ekspozycji bedgcych przedmiotem sekurytyzacji, a takze Zrodla
tych danych i podstawe twierdzenia o podobienstwie. JeZeli jednostka sponsorujgca nie
ma dostepu do takich danych, uzyskuje ona od sprzedawcy dostep do danych na zasadzie
statycznej lub dynamicznej, historycznych wynikow, takich jak dane dotyczgce zaleglosci
kredytowych i niewykonania zobowigzan, w odniesieniu do ekspozycji w znacznym
stopniu podobnych do ekspozycji bedgcych przedmiotem sekurytyzacji. Dane te obejmujq
okres nie krotszy niz pieé lat, 7 wyjgtkiem naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych
naleznosci krotkoterminowych, dla ktorych taki okres obserwacji historycznej wynosi nie

mniej niz, trzy lata.

15. I Transakcje ABCP sg zabezpieczone pulg ekspozycji bazowych, ktore sa jednorodne pod
wzgledem rodzaju aktywow, z uwzglednieniem cech zwigzanych z przeplywami
pienieinymi poszczegolnych rodzajow aktywow, tqcznie 7 ich cechami umownymi,
cechami dotyczqcymi ryzyka kredytowego i przedterminowych sptat. Jedna pula
ekspozycji bazowych obejmuje wylqcznie jeden rodzaj aktywow. Pula ekspozycji
bazowych ma pozostaly sredni wazony okres trwania nie dtuzszy niz jeden rok,

a rezydualny termin zapadalnosci zadnej z ekspozycji bazowych nie przekracza trzech lat,
z wyjgtkiem pul kredytow na zakup samochodu, umow leasingu samochodow i transakcji
leasingu sprzetu, w przypadku ktorych pozostaly sredni wazony okres trwania ekspozycji
jest nie dtuzszy niZ trzy i pot roku, a rezydualny termin zapadalnosci Zadnej 7 ekspozycji
bazowych nie przekracza szesciu lat.
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16.

17.

Ekspozycje bazowe nie obejmuja kredytéw zabezpieczonych nieruchomosciami
mieszkalnymi lub komercyjnymi ani w pelni gwarantowanych kredytéw na nieruchomosci
mieszkalne, o ktérych mowa w art. 129 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
Ekspozycje bazowe zawieraja zobowigzania, ktore sg umownie wigzace i egzekwowalne
I , Z mozliwoscig pelnego dochodzenia roszczen od dtuznikéw, o okreslonych
strumieniach ptatno$ci zwigzanych z najmem, kwota gtowna, odsetkami lub zwigzanych
z dowolnymi innymi prawami do otrzymywania dochodéw z aktywow uzasadniajacych
takie ptatnosci. Ekspozycje bazowe mogg rowniez; generowac przychody ze sprzedazy
wszelkich aktywow finansowanych lub bedgcych przedmiotem leasingu. Ekspozycje
bazowe nie obejmujg zbywalnych papieréw wartosciowych I zdefiniowanych w art. 4
ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE, innych niz obligacje korporacyjne, pod warunkiem

Ze nie sq one notowane w systemie obrotu.

Wszelkie ptatnosci odsetek wedtug stop referencyjnych w ramach aktywow i zobowigzan
transakcji ABCP muszg si¢ opiera¢ na ogolnie stosowanych rynkowych stopach
procentowych lub ogolnie stosowanych stopach sektorowych odzwierciedlajgcych koszt
srodkow pienieznych, a nie na ztozonych formutach lub instrumentach pochodnych.
Platnosci odsetek wedtug stop referencyjnych w ramach zobowigzan transakcji ABCP
moggq opierad sie na stopach procentowych odzwierciedlajgcych koszt srodkow

finansowych programu ABCP.

W wyniku niewykonania zobowigzania przez sprzedawce lub po wystapieniu zdarzenia

powodujacego przyspieszenie spiatyl :

a) I SSPE nie zatrzymuje zadnej kwoty srodkow pieni¢znych poza kwotq niezbedng
do zapewnienia operacyjnego funkcjonowania SSPE lub systematycznej splaty

inwestorow zgodnie 7 warunkami umownymi sekurytyzacji;
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b)  inwestorzy posiadajacy pozycj¢ sekurytyzacyjng otrzymuja srodki z tytutu kwoty
gtéwnej ekspozycji bazowych w drodze sekwencyjnej sptaty pozycji
sekurytyzacyjnych w kolejnosci wedtug uprzywilejowania danej pozycji
sekurytyzacyjnej, chyba Ze wyjgtkowe okolicznosci wymagajq zatrzymania kwoty
w celu jej wykorzystania, w najlepiej pojetym interesie inwestorow, na wydatki,

ktore pozwolq unikngé pogorszenia jakosci kredytowej ekspozycji bazowych;

¢) Zadne przepisy nie mogqg wymagaé automatycznej likwidacji ekspozycji bazowych

wedtug warto$ci rynkowe;.

18. Ekspozycje bazowe sg inicjowane w toku zwyktej dziatalnosci sprzedawcy zgodnie ze
standardami zawierania umoéw kredytowych, ktore sg nie mniej rygorystyczne niz
standardy, jakie sprzedawca stosuje do zainicjowania podobnych ekspozycji nieobjetych
sekurytyzacja. Standardy zawierania umow kredytowych, na mocy ktorych inicjowane sq
ekspozycje bazowe, a takie wszelkie istotne zmiany w stosunku do wczesniejszych
standardow zawierania umow kredytowych sa bez zbednej zwloki w pelni ujawniane

jednostce sponsorujqcej i innym stronom bezposrednio posiadajgcym ekspozycje z tytutu
transakcji ABCP. Sprzedawca musi mie¢ fachowa wiedz¢ w zakresie inicjowania

ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktore sa objete sekurytyzacja.

19. Jezeli transakcja ABCP jest sekurytyzacjq odnawialng, w dokumentacji transakcji okresla

si¢ czynniki wywolujace zakonczenie okresu odnawialnosci, obejmujace co najmniej:

a)  pogorszenie jakos$ci kredytowej ekspozycji bazowych do lub ponizej uprzednio

ustalonego progu;

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt 93
DGG 1B PL



b)  wystgpienie zdarzenia zwigzanego z niewyplacalno$cig w odniesieniu do sprzedawcy

lub jednostki obstugujace;.

20. W dokumentacji transakcji jasno okresla sig:

a) zobowigzania umowne, obowigzki i zadania jednostki sponsorujacej, jednostki
obstugujacej 1 I powiernika, o ile taki jest, oraz innych dostawcow ustug

pomocniczych;

b)  procedury i zadania niezb¢dne do zapewnienia, by niewykonanie zobowigzania lub

niewyptacalnos¢ jednostki obstugujacej nie spowodowaty zakonczenia obstugi;

c) postanowienia zapewniajace zastgpienie kontrahentéw instrumentéw pochodnych
oraz banku, w ktérym prowadzony jest rachunek, w przypadku niewykonania przez
nich zobowigzania, ich niewyptacalnosci lub innych okreslonych zdarzen,

w stosownych przypadkach I ;

d)  wjaki sposob jednostka sponsorujgca spetnia wymogi zawarte w art. 25 ust. 3.

21. EUNB, w scistej wspolpracy 7 ESMA i EIOPA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow w celu doprecyzowania, ktore ekspozycje bazowe okreslone w ust. 2 uznaje

si¢ za jednorodne.
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EUNB przedtlozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow do dnia ... [szesé

miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym

ustepie, zgodnie 7 procedurq okreslong w art. 10—14 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 25
Jednostka sponsorujgca programu ABCP

1. Jednostka sponsorujqca programu ABCP jest instytucjq kredytowq nadzorowang na
podstawie dyrektywy 2013/36/UE.

2. Jednostka sponsorujgca programu ABCP jest dostawcq instrumentu wsparcia plynnosci
i wspiera wszystkie pozycje sekurytyzacyjne na poziomie programu ABCP, obejmujgc
takim wsparciem wszystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe oraz wszelkie istotne
ryzyka rozmycia sekurytyzowanych ekspozycji, jak rowniez wszelkie inne koszty
transakcji i koszty dotyczgce calego programu, ktore sq niezbedne w celu
zagwarantowania inwestorowi pelnej platnosci kwoty w ramach papieru dtuinego
przedsiebiorstw zabezpieczonego aktywami. Jednostka sponsorujqca ujawnia inwestorom
opis wsparcia udzielanego na poziomie transakcji, lgcznie 7 opisem dostarczonych

instrumentow wsparcia plynnosci.

3. Aby moc sponsorowad program ABCP bedqgcy STS, instytucja kredytowa musi najpierw
przed swoim wlasciwym organem wykazad, Ze petnienie przez niq roli okreslonej w ust. 2
nie zagraza jej wyptacalnosci i plynnosci, nawet w przypadku skrajnie trudnej sytuacji

na rynku.
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Wymadg, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, uznaje sie za spetniony, gdy wlasciwy
organ stwierdzi na podstawie przeglgdu i oceny, o ktorych mowa w art. 97 ust. 3
dyrektywy (UE) nr 36/2013, e uregulowania, strategie, procesy i mechanizmy wdroZone
przez te instytucje kredytowq, a takze jej fundusze wlasne i plynnosé zapewniajq naleiyte

zarzqdzanie ryzykiem i ochrong przed nim.

4. Jednostka sponsorujqca przeprowadza wlasng analize due diligence i sprawdza zgodnosé
z wymogami okreslonymi w art. 5 ust. 1 i 3 niniejszego rozporzqdzenia, stosownie do
sytuacji. Upewnia si¢ rowniez, Ze sprzedawca dysponuje zdolnosciami obstugi oraz
procesami sciggania naleinosci, ktore spetniajg wymogi okreslone w art. 265 ust. 2 lit.

h)-p) rozporzqgdzenia (UE) nr 575/2013 lub rownowazne wymogi w panstwach trzecich.

5. Sprzedawca, na poziomie transakcji, lub jednostka sponsorujqgca, na poziomie programu

ABCP, spetniajg wymog dotyczgcy zatrzymania ryzyka zgodnie 7 art. 4.

6. Jednostka sponsorujqca odpowiada za przestrzeganie — na poziomie programu ABCP —
przepisow art. 7 oraz za udostepnianie potencjalnym inwestorom przed wycenq na ich

wniosek:

a)  zbiorczych informacji wymaganych na mocy art. 7 ust. 1 lit. a);

b) informacji wymaganych na mocy art. 7 ust. 1 lit. b)—e) — co najmniej w formie

projektu lub we wstepnej formie.

7. W przypadku gdy jednostka sponsorujgca nie odnowi zobowigzania finansowego
dotyczgcego instrumentu wsparcia plynnosci przed jego wygasniegciem, taki instrument

wsparcia plynnosci zostaje wykorzystany, a zapadajqce papiery wartosciowe splacone.
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Artykul 26

Wymogi na poziomie programu

Wszystkie transakcje ABCP w ramach programu ABCP spetniajag wymogi art. 24 ust. 2, 3,
4,5,6,7,8,12,13,14, 15,16, 17, 18, 191 20.

Maksymalnie 5 % zbiorczej kwoty ekspozycji, ktore sq ekspozycjami bazowymi transakcji
ABCP i ktore sq finansowane w ramach programu ABCP, moZe tymczasowo nie

spelniaé wymogow art. 24 ust. 9, 10 i 11, nie wplywajqc na status STS programu ABCP.

Do celow akapitu drugiego probka ekspozycji bazowych regularnie podlega zewnetrznej

weryfikacji prowadzonej przez odpowiedniq i niezaleing strone.

Pozostaly sredni wazony okres trwania ekspozycji bazowych programu ABCP nie jest

dtuiszy niz dwa lata.

Program ABCP jest w pelni wspierany przez jednostke sponsorujgcq zgodnie 7 art. 25
ust. 2.

Program ABCP nie obejmuje Zadnej resekurytyzacji, a wsparcie jako$ci kredytowej nie

ustanawia dodatkowej warstwy transz na poziomie programu.
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5. Papiery warto$ciowe wyemitowane w ramach programu ABCP nie zawierajg opcji kupna,
klauzuli rozszerzenia ani innych klauzul majacych wplyw na ostateczny termin
zapadalno$ci tych papierow, jezeli takie opcje lub klauzule mogq by¢ wykonywane wedlug

uznania sprzedawcy, jednostki sponsorujgcej lub SSPE.

6. Ryzyko stopy procentowej 1 ryzyko walutowe powstajace na poziomie programu ABCP sg
odpowiednio ograniczane, a ewentualne $rodki podejmowane w tym celu sg ujawniane.
O ile nie odbywa si¢ to w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego lub ryzyka stopy
procentowej, SSPE nie zawiera kontraktow pochodnych i zapewnia, by pula ekspozycji
bazowych nie obejmowata instrumentow pochodnych. Takie kontrakty pochodne sg
zawierane i dokumentowane zgodnie ze wspolnymi standardami w dziedzinie finanséw

migdzynarodowych.
7. W dokumentacji zwigzanej z programem A BCP okresla si¢ jasno:

a)  obowiazki powiernika oraz innych podmiotoéw majacych obowigzki powiernicze,

o ile takie istniejq, wobec inwestorow;

b)  zobowigzania umowne, obowigzki i zadania jednostki sponsorujacej, I ktéra ma
fachowg wiedz¢ w zakresie zawierania umow kredytowych, powiernika, o ile taki

istnieje, 1 innych dostawcow ustug pomocniczych;

c)  procedury i zadania niezb¢dne do zapewnienia, by niewykonanie zobowigzania lub

niewyptacalno$¢ jednostki obstugujacej nie spowodowaty zakonczenia obstugi;
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d) postanowienia dotyczace zastgpienia kontrahentow instrumentéw pochodnych oraz
banku, w ktorym prowadzony jest rachunek, na poziomie programu ABCP
w przypadku niewykonania przez nich zobowigzania, ich niewyptacalno$ci i innych
okreslonych zdarzen, jezeli instrument wsparcia plynnosci nie pokrywa takich

zdarzen,

e) ze—w przypadku wystgpienia okreslonych zdarzen, niewykonania zobowigzania lub
niewyptacalnos$ci jednostki sponsorujacej — przewidziane sa srodki naprawcze w celu
osiggnie¢cia, stosownie do sytuacji, zabezpieczenia zobowigzan finansowych lub

zastgpienia dostawcy instrumentu wsparcia ptynnosci I s

f)  Zeinstrument wsparcia ptynnosSci zostaje wykorzystany, I a zapadajace papiery
wartosciowe splacone, w przypadku gdy jednostka sponsorujgca nie odnowi
zobowiqzania finansowego dotyczgcego instrumentu wsparcia plynnosci przed jego

wygasnigciem.

8. Jednostka obstugujgca musi mieé fachowq wiedze w zakresie obstugi ekspozycji
o charakterze podobnym do tych, ktore sq objete sekurytyzacjg, i musi mieé dobrze
udokumentowane zasady, procedury i srodki kontroli zarzadzania ryzykiem w odniesieniu

do obstugi ekspozycji.
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Sekcja 3
Zgloszenie STS

Artykut 27
Wymogi dotyczace zgloszenia STS

1. Jednostki inicjujace 1 jednostki sponsorujace I wspolnie zgtaszaja ESMA — za pomoca
szablonu, o ktorym mowa w ust. 7 niniejszego artykutu — sytuacje, w ktorej sekurytyzacja
spelnia wymogi art. 19-22 lub art. 23-26 I (,,zgloszenie STS”). W przypadku programu
ABCP tylko jednostka sponsorujqca odpowiada za zgloszenie tego programu oraz, w jego

ramach, transakcji ABCP spelniajgcych wymogi art. 24.

Zgloszenie STS obejmuje wyjasnienie przedstawione przez jednostke inicjujgcq
i jednostke sponsorujgcq dotyczgce sposobu spetnienia kazdego z kryteriow STS
okreslonych w art. 20-22 lub w art. 24-26.

ESMA publikuje zgloszenie STS na swojej urzgdowej stronie internetowej zgodnie z ust.
5. Jednostki inicjujgce i jednostki sponsorujqce sekurytyzacji informuja I swoje wlasciwe
organy o zgloszeniu STS oraz wyznaczaja sposrod siebie jedng jednostke, ktora bedzie

pierwszym punktem kontaktowym dla inwestorow i wtasciwych organow.
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2. Jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub SSPE moggq korzystaé z ustug osoby
trzeciej upowaznionej zgodnie 7 art. 28 w celu sprawdzenia, czy sekurytyzacja spetnia
wymogi art. 19-22 lub art. 23-26. Jednak?ze korzystanie 7 takich ustug w Zadnych
okolicznosciach nie wplywa na odpowiedzialnosé jednostki inicjujqcej, jednostki
sponsorujqcej lub SSPE w zakresie ich zobowigzan prawnych wynikajgcych
Z niniejszego rozporzqdzenia. Korzystanie 7 takich ustug nie wplywa na obowiqzki

naloZone na inwestorow instytucjonalnych zgodnie 7 art. 5.

Jezeli jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujqca lub SSPE korzystajg 7 ustug osoby
trzeciej upowaznionej na mocy art. 28 do oceny zgodnosci danej sekurytyzacji z art. 19—
22 lub art. 23-26, zgloszenie STS obejmuje oswiadczenie stwierdzajgce, e zgodnosé

Z kryteriami STS zostala potwierdzona przez t¢ upowainiong osobe trzeciq. Zgloszenie
zawiera imie i nazwisko/nazwe upowaznionej osoby trzeciej, jej miejsce prowadzenia

dziatalnosci oraz nazwe wlasciwego organu, ktory jqg upowaznit.

3. Jezeli jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca nie sg instytucja kredytowa lub
firma inwestycyjng zdefiniowanymi wl art. 4 ust. 1 pkt (1) i (2) rozporzadzenia
nr 575/2013, z siedzibg w Unii, zgloszeniu na podstawie ust. 1 niniejszego artykutu

towarzysza nastepujace elementy:

a)  potwierdzenie jednostki inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy, ze udzielanie
przez nich kredytow odbywa si¢ na podstawie nalezytych i $cisle zdefiniowanych
kryteriow oraz jasno okreslonych procesow zatwierdzania, zmiany, odnawiania
i finansowania tych kredytow, jak rowniez ze posiadaja oni skuteczne systemy

w celu stosowania tych procesoOw zgodnie 7 art. 17 niniejszego rozporzqdzenia;
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b)  o$wiadczenie jednostki inicjujgcej lub pierwotnego kredytodawcy co do tego, czy

udzielanie kredytow, o ktorym mowa w lit. a), podlega nadzorowi.

4. Jezeli sekurytyzacja nie spetnia juz wymogow art. 19-22 albo art. 23—26' , jednostka
inicjujaca i jednostka sponsoruj qcal niezwlocznie zglaszaja to ESMA 1 informujg swoje

wlasciwe organy.

5. ESMA prowadzi na swojej urzedowej stronie internetowej wykaz wszystkich
sekurytyzacji, w odniesieniu do ktorych jednostki inicjujace i jednostki sponsorujace
I zglosity mu, Ze sekurytyzacje te spetniajg wymogi art. 19-22 lub art. 23-26. Kazda
sekurytyzacja zgloszona w ten sposob zostaje niezwlocznie dodana do tego wykazu przez
ESMA. ESMA aktualizuje ten wykaz, gdy konkretne sekurytyzacje nie sg juz uznawane za
sekurytyzacje STS w wyniku decyzji wlasciwych organdéw lub zgtoszenia jednostki
inicjujacej lub jednostki sponsorujacej I . Jezeli wlasciwy organ natozyt sankcje
administracyjne I zgodnie z art. 32, niezwtocznie zgtasza ten fakt do ESMA. ESMA
niezwlocznie zaznacza w wykazie, ze w odniesieniu do danej sekurytyzacji wtasciwy

organ natozyl sankcje administracyjne I .

6. ESMA, w $cistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia informac;ji, jakie jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca i SSPE muszg dostarczy¢, aby wypeti¢ swoje obowiazki

wynikajace z ust. 1.

ESMA przedloZy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia

... [szes¢é miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym

ustepie, zgodnie z procedurq okreslong w art. 10—14 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010.
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7. Aby zapewnié jednolite warunki wykonywania niniejszego rozporzqdzenia, ESMA —
w Scistej wspolpracy 7 EUNB i EIOPA — opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu ustanowienia szablonow, ktore majq by¢ stosowane na potrzeby

przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust. 6.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych wykonawczych standardéw technicznych do dnia

[szes¢ miesigcy po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z procedurg okreslong w art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 28

Sprawdzenie zgodnosci STS przez osobe trzecig

L Osoba trzecia, o ktorejf mowa w art. 27 ust. 2, jest upowazniona przez wlasciwy organ do
oceny zgodnosci sekurytyzacji 7 kryteriami STS okreslonymi w art. 19-22 lub art. 23-26.

Wiasciwy organ udziela upowaznienia, jezeli spetnione sq nastepujgce warunki:

a)  osoba trzecia pobiera wylgcznie niedyskryminacyjne i oparte na kosztach oplaty od
jednostek inicjujgcych, jednostek sponsorujgcych lub SSPE zaangaZowanych
w sekurytyzacje, ktore sq przedmiotem oceny osoby trzeciej, bez roZnicowania oplat

w zaleznosci od wynikow swojej oceny lub w powiqzaniu 7 tymi wynikami;
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b)  osoba trzecia nie moZe by¢ ani podmiotem objetym regulacjq zdefiniowanym w art.
2 pkt 4 dyrektywy 2002/87/WE, ani agencjq ratingowq zdefiniowang w art. 3 ust. 1
lit. b) rozporzqdzenia (WE) nr 1060/2009, a wyniki innych rodzajow dziatalnosci
danej osoby trzeciej nie mogq narazaé na sywank niezaleznosci ani uczciwosci jej

oceny;

¢)  osoba trzecia nie swiadczy w Zadnej postaci ustug doradczych, ustug z zakresu
audytu lub rownowazinych ustug na rzecz jednostki inicjujqcej, jednostki
sponsorujgcej ani SSPE uczestniczgcych w sekurytyzacjach, ktore sq przedmiotem

oceny osoby trzeciej;

d)  czlonkowie organu zarzgdzajgcego osoby trzeciej majq kwalifikacje zawodowe,
wiedze i doswiadczenie odpowiednie do zadania wykonywanego przez osobe trzecig,

sq osobami uczciwymi i cieszgcymi sie nieposzlakowang opinig;

e)  niezaleini dyrektorzy stanowiq co najmniej jedngq trzeciq sktadu organu

zarzqdzajgcego osoby trzeciej, przy czym sq to co najmniej dwie osoby;
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f)  osoba trzecia podejmuje wszelkie kroki niezbedne do zapewnienia, by na
sprawdzenie zgodnosci STS nie mialy wplywu Zadne istniejgce lub potencjalne
konflikty interesow lub relacje biznesowe, w ktorych uczestniczy dana osoba
trzecia, jej wspolnicy lub cztonkowie, kierownictwo, pracownicy ani ;adne inne
osoby fizyczne, 7 ktorych ustug korzysta osoba trzecia lub ktorych ustugi
kontroluje. W tym celu osoba trzecia ustanawia, utrzymuje, wprowadza
i dokumentuje skuteczny system kontroli wewnetrznej regulujqcy realizacje
strategii i procedur majgcych na celu wskazywanie potencjalnych konfliktow
interesow oraz zapobieganie im. Wskazane potencjalne lub istniejgce konflikty
interesow sq bezzwlocznie eliminowane lub minimalizowane oraz ujawniane.
Osoba trzecia ustanawia, utrzymuje, wprowadza i dokumentuje adekwatne
procedury i procesy w celu zapewnienia niezaleZnosci oceny zgodnosci STS. Osoba
trzecia okresowo monitoruje te strategie i procedury oraz dokonuje ich przeglgdu,

aby ocenié ich skutecznosé i oszacowaé koniecznosé ich aktualizacji; oraz

g)  osoba trzecia moZe wykazaé, ;e ma wlasciwe operacyjne srodki ochronne

i wewnetrzne procesy, ktore umozliwiajq jej ocene zgodnosci STS.

Wiasciwy organ cofa upowaznienie, jeieli uzna, ;e osoba trzecia zasadniczo nie spelnia

powyziszych warunkow.
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2. Osoba trzecia upowazniona zgodnie 7 ust. 1 bezzwlocznie powiadamia swoj wlasciwy
organ o wszelkich istotnych zmianach w informacjach przekazanych na podstawie tego
ustepu lub o wszelkich innych zmianach, co do ktorych mozna racjonalnie przyjgé, Ze

wplywajg one na oceng przeprowadzang przez ten wlasciwy organ.

3. Wtasciwy organ moze pobieraé od osoby trzeciej, o ktorej mowa w ust. 1, oparte na
kosztach oplaty, aby pokryé niezbedne wydatki zwigzane 7 oceng wnioskow
0 upowaznienie oraz 7 pozniejszym monitorowaniem spetlnienia warunkow okreslonych

w ust. 1.

4. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajgcych
informacje, jakie naley przedstawiac wlasciwym organom we wniosku o upowaznienie

osoby trzeciej, zgodnie 7 ust. 1.

ESMA przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia

[szesé miesiecy po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzqdzenial r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzqdzenia (UE)
nr 1095/2010.
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Rozdziat 5
Nadzoér

Artykut 29

Wyznaczenie wlasciwych organow

1. Zgodno$¢ z wymogami okreslonymi w art. 5 niniejszego rozporzadzenia jest nadzorowana
przez nastepujace wlasciwe organy zgodnie z uprawnieniami przyznanymi na mocy
odpowiednich aktow prawnych:

a)  w przypadku zakladow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji — wlasciwy organ
wyznaczony zgodnie z art. 13 ust. 10 dyrektywy 2009/138/WE;

b)  w przypadku zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi —
wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 44 dyrektywy 2011/61/UE;

c)  w przypadku UCITS 1 spolek zarzadzajacych UCITS — wlasciwy organ wyznaczony
zgodnie z art. 97 dyrektywy 2009/65/WE;

d)  w przypadku instytucji pracowniczych programow emerytalnych — wlasciwy organ
wyznaczony zgodnie z art. 6| lit. g) dyrektywy 2003/41/WE;

e)  w przypadku instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych — wlasciwy organ
wyznaczony zgodnie z art. 4 dyrektywy 2013/36/UE, w tym EBC I W odniesieniu
do szczegolnych zadan powierzonych mu na mocy rozporzadzenia Rady (UE)
nr 1024/2013.

2. Wiasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad jednostkami sponsorujagcymi zgodnie
z art. 4 dyrektywy 2013/36/UE, w tym EBC I w odniesieniu do szczegolnych zadan
powierzonych mu na mocy rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013, nadzorujq
przestrzeganie przez jednostki sponsorujace I obowigzkow okreslonych w art. 6, 7i 17
niniejszego rozporzadzenia.
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3. W przypadku gdy jednostki inicjujace, pierwotni kredytodawcy 1 SSPE sa podmiotami
nadzorowanymi zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE, rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013,
dyrektywa 2009/138/WE, dyrektywa 2003/41/WE, dyrektywa 2011/61/UE lub dyrektywa
2009/65/WE, odpowiednie wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z tymi aktami
prawnymi, w tym EBC I w odniesieniu do szczegdlnych zadan powierzonych mu na
mocy rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013, nadzorujg przestrzeganie obowigzkow

okreslonych w art. 6, 7i 17 niniejszego rozporzadzenia.

4. W przypadku jednostek inicjujgcych, pierwotnych kredytodawcow i SSPE z siedzibg
w Unii i nieobj¢tych unijnymi aktami ustawodawczymi, o ktérych mowa w ust. 3, panstwa
cztonkowskie wyznaczaja co najmniej jeden wlasciwy organ do celow nadzorowania
przestrzegania art. 6, 7 i 17. Panstwa cztonkowskie informujg Komisje 1 ESMA
0 wyznaczeniu wlasciwych organdéw na podstawie niniejszego ustepu do dnia 1 stycznia
2019 r. Obowigzek ten nie ma zastosowania w odniesieniu do tych podmiotow, ktore
jedynie sprzedajq ekspozycje w ramach programu ABCP lub innej transakcji
sekurytyzacyjnej lub programu sekurytyzacyjnego i nie inicjujq aktywnie ekspozycji,

majgc za glowny cel regularne ich sekurytyzowanie.

5. Panstwa czltonkowskie wyznaczajg co najmniej jeden wtasciwy organ w celu
nadzorowania przestrzegania przepisow art. 18—27 przez jednostki inicjujgce, jednostki
sponsorujgce i SSPE oraz przepisow art. 28 przez osoby trzecie. Panstwa cztonkowskie
informujq Komisje i ESMA o wyznaczeniu wlasciwych organow na mocy niniejszego

ustepu do dnia [jeden rok po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzgdzenial.
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6. Ust. 5 niniejszego artykutu nie ma zastosowania w odniesieniu do tych podmiotow, ktore
Jjedynie sprzedajq ekspozycje w ramach programu ABCP lub innej transakcji
sekurytyzacyjnej lub programu sekurytyzacyjnego i nie inicjujg aktywnie ekspozycji,
majqc za glowny cel regularne ich sekurytyzowanie. W takim przypadku jednostka
inicjujgca lub jednostka sponsorujgca upewniajq sie, ;e podmioty te wywiqzujq sie ze

stosownych obowiqzkow okreslonych w art. 18-27.

7. ESMA zapewnia spojne stosowanie i egzekwowanie obowiqzkow okreslonych w art. 18—
27 niniejszego rozporzgdzenia zgodnie 7 zadaniami i uprawnieniami okreslonymi
w rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010. ESMA
monitoruje unijny rynek sekurytyzacji zgodnie z art. 39 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 i stosuje, w odpowiednich przypadkach, swoje

uprawnienia do tymczasowej interwencji zgodnie 7 art. 40 tego rozporzgdzenia.

8. ESMA publikuje i regularnie aktualizuje na swojej urzedowej stronie internetowej wykaz

wlasciwych organow, o ktérych mowa w niniejszym artykule.
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Artykut 30

Uprawnienia wlasciwych organow

1. Kazde panstwo cztonkowskie zapewnia, aby wlasciwy organ, wyznaczony zgodnie
z art. 29 ust. I-5, posiadal uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe oraz uprawnienia do
naktadania sankcji niezbedne do wypeltniania jego obowigzkéw wynikajacych

Z niniejszego rozporzadzenia.

2. Wiasciwy organ regularnie dokonuje przegladu zasad, procesow i mechanizmow
wdrazanych przez jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace, SSPE i pierwotnych

kredytodawcow w celu zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem.

Przeglgd na podstawie akapitu pierwszego obejmuje w szczegolnosci procesy
i mechanizmy stuigce prawidlowemu mierzeniu i stalemu utrzymywaniu istotnego
udziatu gospodarczego netto, gromadzenie i terminowe ujawnianie wszystkich informacji

udostepnianych zgodnie 7 art. 7, a takZe kryteria udzielania kredytu zgodnie 7 art. 17.
Ponadto przeglgd na podstawie akapitu pierwszego obejmuje w szczegolnosci:

a)  wodniesieniu do sekurytyzacji STS, ktore nie sq sekurytyzacjami w ramach
programu ABCP — procesy i mechanizmy stuzgce zapewnieniu przestrzegania art.

20 ust. 7-12, art. 21 ust. 7i art. 22;

b)  wodniesieniu do sekurytyzacji STS, ktore sq sekurytyzacjami w ramach programu
ABCP — procesy i mechanizmy stuzgce zapewnieniu w odniesieniu do transakcji
ABCP przestrzegania wymogow art. 24, a w odniesieniu do programow ABCP —

wymogow zgodnie 7 art. 26 ust. 71 8.
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3. Wiasciwe organy naktadajqg wymdég, aby ryzyka z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych,
w tym ryzyka utraty reputacji, byly oceniane i uwzgl¢dniane za pomocg odpowiednich
polityk i procedur jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych, SSPE i pierwotnych
kredytodawcow.

4. Wiasciwy organ monitoruje, stosownie do sytuacji, szczegolny wplyw, jaki udzial w rynku
sekurytyzacji wywiera na stabilnos¢ instytucji finansowej, ktora dziala jako pierwotny
kredytodawca, jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujqca lub inwestor, w ramach
nadzoru ostroznosciowego prowadzonego przez ten organ w obszarze sekurytyzacji,

z uwzglednieniem — bez uszczerbku dla surowszych uregulowan sektorowych —

nastepujgcych elementow:
a)  wielkosci buforow kapitatowych;
b)  wielkosci buforow plynnosciowych;

¢)  ryzyka plynnosci dla inwestorow wynikajgcego 7 niedopasowania terminow

zapadalnosci miedzy ich finansowaniem a inwestycjami.

W przypadkach gdy wlasciwy organ wykryje istotne ryzyko dla stabilnosci finansowej
instytucji finansowej lub systemu finansowego jako calosci, niezaleznie od jego
obowigzkow wynikajgcych 7 art. 36, podejmuje dzialania stuigce ograniczeniu tych
ryzyk, informuje o swych ustaleniach wyznaczony organ wlasciwy dla instrumentow
makroostroznosciowych na podstawie rozporzqdzenia (UE) nr 575/2013 i Europejskq
Rade ds. Ryzyka Systemowego.
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5. Wiasciwy organ monitoruje wszelkie przypadki moZliwego obchodzenia obowigzkow
okreslonych w art. 4 ust. 1a i zapewnia naktadanie grzywien w razie naduzyd, zgodnie

zart. 321 33.

Artykut 31

Makroostroinosciowy nadzor nad rynkiem sekurytyzacji

L W granicach swojego mandatu Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego jest

odpowiedzialna za nadzor makroostroinosciowy nad unijnym rynkiem sekurytyzacji.

2. Aby przyczynié sie do zapobiegania systemowym ryzykom dla stabilnosci finansowej
w Unii, ktore wynikajq ze zmian w obrebie systemu finansowego, a takze, by przyczyniaé
si¢ do ograniczania tych ryzyk, ERRS — 7 uwzglednieniem zmian o charakterze
makroekonomicznym, tak by unikaé okresow powszechnie wystepujqcej trudnej sytuacji
finansowej — stale monitoruje rozwoj wydarzen na rynkach sekurytyzacji. JeZeli ERRS
uzna to za konieczne, lub co najmniej co 3 lata, aby naswietli¢ ryzyka dla stabilnosci
finansowej, ERRS — we wspolpracy ; EUNB — publikuje sprawozdanie na temat wplywu
rynku sekurytyzacji na stabilnosé¢ finansowg. W przypadku zaobserwowania istotnych
ryzyk, ERRS wydaje ostrzeienia i, w stosownych przypadkach, zalecenia w sprawie
dzialan zaradczych w odpowiedzi na te ryzyka na mocy art. 16 rozporzqdzenia (UE)
nr 1092/2010, w tym w sprawie stosownosci zmodyfikowania poziomow zatrzymania
ryzyka lub w sprawie podjecia innych srodkow makroostroinosciowych, skierowane do
Komisji, europejskich urzedow nadzoru i panstw czlonkowskich. Komisja, europejskie
urzedy nadzoru i panstwa czlonkowskie zgodnie 7 art. 17 rozporzqdzenia (UE)
nr 1092/2010 przekazujg ERRS, Parlamentowi i Radzie informacje na temat dziatan
podjetych w odpowiedzi na zalecenie i przedstawiajq adekwatne uzasadnienie
w przypadku niepodjecia dzialtan w terminie trzech miesigcy od daty przekazania

zalecenia adresatom.
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Artykut 32

Sankcje administracyjne i Srodki naprawcze

1. Bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich do wprowadzania i naktadania sankcji

karnych na podstawie art. 34 I , panstwa cztonkowskie ustanawiajg przepisy okreslajace

stosowne sankcje administracyjne, w przypadku zaniedbania lub umysinego naruszenia,

1 Srodki naprawcze, majace zastosowanie co najmniej w sytuacjach, gdy:

a)  jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca nie spetnili
wymogow okre§lonych w art. 6;

b)  jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca lub SSPE nie spelnily wymogow
okreslonych w art. 7;

¢) jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub SSPE nie spetnily wymogow
okreslonych w art. 18;

d)  jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca nie
spetnili wymogow okreslonych w art. 17;

e)  sekurytyzacja jest oznaczona jako sekurytyzacja STS, a jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE tej sekurytyzacji nie spelnity wymogow
okreslonych w art. 19-22 lub art. 23-26] ;

f)  jednostka inicjujgca lub jednostka sponsorujqca przedstawiajq wprowadzajgce
w blgd zgloszenie na podstawie art. 27 ust. 1;

g)  jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub SSPE nie spelnily wymogow
okreslonych w art. 27 ust. 4;

h)  osoba trzecia upowazniona na podstawie art. 28 nie powiadomita o istotnych
zmianach w informacjach przekazanych na podstawie art. 28 ust. 1 lub o wszelkich
innych zmianach, co do ktorych mozna racjonalnie przyjqé, ;e wplywajg na oceng¢
przeprowadzang przez wlasciwy organ, ktoremu podlega ta osoba trzecia.
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Panstwa cztonkowskie zapewniajg takze skuteczne wdrazanie sankcji administracyjnych

lub $rodkéw naprawczych.

Te sankcje i §rodki musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace I .

2. Panstwa czltonkowskie przyznajg wltasciwym organom uprawnienia do stosowania co
najmniej nastepujacych sankcji i Srodkow w przypadku naruszen, o ktorych mowa w ust.
I:

a)  publiczne oswiadczenie, w ktorym wskazuje si¢ tozsamos¢ osoby fizycznej lub
prawnej oraz charakter naruszenia zgodnie z art. 37;

b) nakaz zobowigzujacy osobg fizyczng lub prawng do zaprzestania danego
postgpowania oraz do powstrzymania si¢ od ponownego podejmowania tego
postepowania;

c) tymczasowy zakaz wobec kazdego cztonka organu zarzadzajacego jednostki
inicjujacej, jednostki sponsorujacej lub SSPE lub kazdej innej osoby fizycznej, ktore
uznano za odpowiedzialne za naruszenie, dotyczgcy sprawowania funkcji
zarzadzajacych w takich przedsiebiorstwach;

d)  w przypadku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 lit. e) lub f) I niniejszego artykutu
— tymczasowy zakaz wobec jednostki inicjujacej, jednostki sponsorujacej i SSPE
dotyczacy zglaszania na mocy art. 27 ust. 1, ze sekurytyzacja spetnia wymogi
okreslone w art. 19-22 lub art. 23-26 | ;

e)  wprzypadku osoby fizycznej — maksymalne administracyjne sankcje pieni¢ine
w wysokosci co najmniej 5 000 000 EUR lub w panstwach czlonkowskich, ktorych
walutq nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na [dzien wejscia
w Zycie niniejszego rozporzqdzenial;
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) wprzypadku osoby prawnej — maksymalne administracyjne sankcje pieni¢ine
w wysokosci co najmniej 5 000 000 EUR lub w panstwach cztonkowskich, ktorych
walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na [dzien wejscia
Ww zycie niniejszego rozporzadzenia] lub do 10 % calkowitego rocznego obrotu netto
danej osoby prawnej, ustalonego na podstawie ostatniego dost¢pnego sprawozdania
finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy; w przypadku gdy dana osoba
prawna jest jednostka dominujacg lub jednostka zalezng jednostki dominujace;j, ktora
musi sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z dyrektywa
2013/34/UE, stosowny catkowity roczny obrot oznacza catkowity roczny obrét lub
analogiczny rodzaj dochodu zgodnie z wlasciwymi aktami prawnymi
o rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostepnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki

dominujacej najwyzszego szczebla;

g)  maksymalne administracyjne sankcje pienigzne w wysokosci rownej co najmniej
dwukrotnos$ci kwoty korzysci uzyskanych w wyniku naruszenia, w przypadku gdy
mozliwe jest ustalenie kwoty takich korzysci, nawet jesli kwota ta przekracza kwoty

maksymalne okreslone w lit. e) 1 f) I ;

h)  w przypadku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 lit. f) niniejszego artykutu —
tymczasowe cofniecie wobec osoby trzeciej upowaznienia, o ktorym mowa w art.

28, do sprawdzania zgodnosci sekurytyzacji 7 art. 19-22 lub art. 23-26.

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt 115
DGG 1B PL



3. Jezeli przepisy, o ktorych mowa w ust. 1, majg zastosowanie do 0sob prawnych, panstwa
cztonkowskie przyznajq wtasciwym organom uprawnienie do stosowania sankcji
administracyjnych i sSrodkow naprawczych okreslonych w ust. 2, z zastrzeZeniem
warunkow przewidzianych w prawie krajowym, wobec cztonkow organu zarzadzajacego
oraz innych oso6b fizycznych, ktore w swietle prawa krajowego ponosza odpowiedzialnosé

za naruszenie.

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by kazda decyzja naktadajaca sankcje administracyjne
lub $rodki naprawcze okreslone w ust. 2 byta wlasciwie uzasadniona i podlegata prawu do

odwotania || .

Artykut 33

Wykonywanie uprawnien do naktadania sankcji administracyjnych i srodkow naprawczych

l. Wiasciwe organy wykonujg uprawnienia do naktadania sankcji administracyjnych
1 srodkéw naprawczych, o ktorych mowa w art. 32 I , zgodnie z krajowymi ramami

prawnymi:
a)  bezposrednio;
b)  we wspotpracy z innymi organami;

¢)  wdrodze przekazania uprawnien innym organom, przy czym wlasciwe organy

zachowujq odpowiedzialnos¢ za wykonanie tych zadan;

d) poprzez zwracanie si¢ do wtasciwych organdéw sadowych.
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2. Ustalajac rodzaj 1 poziom sankcji administracyjnej lub srodka naprawczego naktadanych
na mocy art. 32 niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy biora pod uwage stopien,
w jakim dane naruszenie ma charakter umysiny lub jest wynikiem zaniedbania, oraz

wszelkie inne istotne okoliczno$ci, w tym, w stosownych przypadkach:
a)  istotnos$¢, wage 1 czas trwania naruszenia;

b)  stopien odpowiedzialnosci osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za

naruszenie;
c) sytuacje finansowg odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnejl ;

d) skale zyskow uzyskanych lub strat uniknigtych przez odpowiedzialng osobg fizyczng

lub prawna, o ile mozna takie zyski lub straty ustalic;

e)  straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna je

ustalié;

f)  zakres wspotpracy odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej z wlasciwym
organem, bez uszczerbku dla potrzeby zapewnienia rekompensaty zyskow

uzyskanych lub strat uniknigtych przez te osobe;

g)  uprzednie naruszenia popetnione przez odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawna.
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Artykutl 34

Ustanowienie sankcji karnych

1. Panstwa cztonkowskie moga zdecydowac o nieustanowieniu przepisOw dotyczacych
sankcji administracyjnych lub §rodkéw naprawczych w odniesieniu do naruszen, ktore

podlegaja sankcjom karnym na podstawie ich prawa krajowego.

2. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowity, zgodnie z ust. 1 niniejszego
artykutu, ustanowi¢ sankcje karne za naruszenie, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 I ,
zapewniaja one wprowadzenie odpowiednich §rodkow, tak by wlasciwe organy miaty
wszystkie niezbedne uprawnienia do wspolpracy z organami sgdowniczymi, organami
$cigania lub organami wymiaru sprawiedliwosci w sprawach karnych w ramach ich
jurysdykcji w celu otrzymywania szczegotowych informacji dotyczacych dochodzen lub
postepowan karnych wszczetych w przypadku naruszen, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1,
1 przekazywania tych samych informacji innym wtasciwym organom, a takie ESMA,
EUNB i EIOPA w celu wypelnienia ich obowigzku wspotpracy do celow niniejszego

rozporzadzenia.

Artykut 35

Obowigzki dotyczace powiadamiania

Panstwa cztonkowskie powiadamiaja Komisj¢, ESMA, EUNB i EIOPA o przepisach ustawowych,
wykonawczych 1 administracyjnych wykonujacych przepisy niniejszego rozdzialu, w tym

o odpowiednich przepisach prawa karnego, nie pdzniej niz do dnia [jeden rok pe dacie wejscia

W zycie niniejszego rozporzadzenia] r. Panstwa cztonkowskie bez zbednej zwloki powiadamiaja

Komisje, ESMA, EUNB i1 EIOPA o wszelkich pdzniejszych zmianach tych przepisow.
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Artykul 36

Wspolpraca miedzy wlasciwymi organami a europejskimi urzedami nadzoru

1. Wilasciwe organy, o ktorych mowa w art. 29 I , oraz ESMA, EUNB i EIOPA S&cisle
wspotpracuja ze sobg i wymieniajg si¢ informacjami na potrzeby wykonywania swoich

obowiazkow zgodnie z art. 30-34 I .

2. Wiasciwe organy scisle koordynujg swoj nadzor w celu wskazywania naruszen
niniejszego rozporzadzenia i stosowania wobec nich srodkéw naprawczych, a takze w celu
opracowywania i promowania najlepszych praktyk, utatwiania wspolpracy, promowania
spojnej wyktadni i zapewniania ocen obejmujqgcych odnosne jurysdykcje w przypadku

ewentualnych sporow.

3. W ramach Wspolnego Komitetu Europejskich Urzedow Nadzoru ustanawia sie specjalny
komitet ds. sekurytyzacji, na forum ktorego wlasciwe organy scisle wspolpracujq w celu

realizacji swoich obowigzkow wynikajgcych 7 art. 30-34 niniejszego rozporzqdzenia.

4. Jezeli wlasciwy organ stwierdzi, ze doszto do naruszenia co najmniej jednego z wymogow
na podstawie art. 6-27 niniejszego rozporzadzenia, lub ma powody, by tak uwazac,
W wystarczajgco szczegdtowy sposob informuje o swoich ustaleniach wiasciwy organ
podmiotu lub podmiotow podejrzewanych o takie naruszenie. Zainteresowane wlasciwe

organy Scisle koordynuja nadzér w celu zapewnienia spdjnych decyz;ji.
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5. W przypadku gdy naruszenie, o ktorym mowa w ust. 4 niniejszego artykutu, dotyczy
w szczegblnosci nieprawidtowego lub wprowadzajacego w btad zgloszenia na mocy art. 27
ust. 1 I , whasciwy organ stwierdzajacy to naruszenie bezzwlocznie powiadamia o swoich
ustaleniach wlasciwy organ jednostki wyznaczonej jako pierwszy punkt kontaktowy na
mocy art. 27 ust. 1. Wiasciwy organ jednostki wyznaczonej jako pierwszy punkt
kontaktowy na mocy art. 27 ust. 1 informuje z kolei ESMA, EUNB i EIOPA oraz stosuje

procedure okreslong w ust. 6.

6. Po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 4, wlasciwy organ podmiotu
podejrzewanego o naruszenie podejmuje w ciggu 15 dni roboczych wszelkie dziatania
niezbedne do zaradzenia wskazanemu naruszeniu i powiadamia o tym pozostale
zaangaiowane whasciwe organy, w szczegolnosci organy jednostki inicjujace;, I jednostki
sponsorujacej 1 SSPE oraz wlasciwe organy posiadacza pozycji sekurytyzacyjnej, o ile s3
one znane. Jezgeli wlasciwy organ nie zgadza si¢ z innym wlasciwym organem co do
procedury lub przedmiotu dzialania lub braku dzialania, bez zbednej zwloki powiadamia
o takim sporze wszystkie pozostale zaangaiowane wlasciwe organy. JeZeli taki spor nie
zostanie rozstrzygniety w ciggu 3 miesiecy od daty powiadomienia wszystkich
zaangazowanych wtasciwych organow, sprawe przekazuje si¢ do ESMA zgodnie 7 art. 19
1, w stosownych przypadkach, art. 20 rozporzadzenia (UE) nr 1095//2010 I . Okres
postepowania pojednawczego, o ktorym mowa w art. 19 ust. 2 rozporzgdzenia (UE)

nr 1095/2010, ustala si¢ na 1 miesigc.
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Jezeli zainteresowane wlasciwe organy nie osiggng porozumienia w trakcie okresu
pojednawczego, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, ESMA podejmuje decyzje,

o ktorej mowa w art. 19 ust. 3 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, w terminie jednego
miesigca. W trakcie procedury okreslonej w niniejszym [artykule/ustepie], sekurytyzacja
figurujgca w wykazie prowadzonym przez ESMA na podstawie art. 27 w dalszym ciggu

Jjest uznawana za STS na mocy rozdziatu 4 i pozostaje w takim wykazie.

W przypadku gdy zainteresowane wlasciwe organy uzgodnig, 7e dane naruszenie
zwigzane jest 7 brakiem przestrzegania art. 18 w dobrej wierze, mogg podjgé decyzje

o przyznaniu jednostce inicjujgcej, jednostce sponsorujqcej i SSPE okresu
nieprzekraczajgcego 3 miesigcy na zastosowanie srodkow naprawczych wzgledem
wskazanego naruszenia, poczgwszy od dnia, w ktorym jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujgca i SSPE zostaly przez wlasciwy organ poinformowane o naruszeniu. W tym
okresie sekurytyzacja figurujgca w wykazie prowadzonym przez ESMA na podstawie art.
27 w dalszym ciggu jest uznawana za STS na mocy rozdziatu 4 niniejszego

rozporzqdzenia i pozostaje w takim wykazie.

W przypadku gdy co najmniej jeden 7 zaangaZowanych wlasciwych organow jest zdania,
Ze wobec naruszenia nie zastosowano odpowiednich srodkéw naprawczych w okresie

ustalonym w akapicie trzecim, zastosowanie ma akapit pierwszy.

7. Trzy lata po rozpoczeciu pelnego stosowania niniejszego rozporzqdzenia, ESMA
przeprowadzi wzajemng oceng zgodnie 7 art. 30 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010 WE

dotyczqgcq wdroZenia kryteriow okreslonych w art. 1926 niniejszego rozporzqdzenia.
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8. ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB 1 EIOPA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardéw technicznych w celu okreslenia ogdlnego obowigzku wspodtpracy oraz
informacji, ktére maja by¢ wymieniane na mocy ust. 1, oraz obowigzkow w zakresie

powiadamiania zgodnie z ust. 4| i5.

ESMA, w $cistej wspotpracy z EUNB 1 EIOPA, przedtozy Komisji projekt tych
regulacyjnych standardéw technicznych do dnia [dwanascie miesi¢cy po wejsciu w zycie

niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 37

Publikacja informacji o sankcjach administracyjnych I

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy bez zbg¢dnej zwtoki publikowaty
na swych urzgdowych stronach internetowych co najmniej kazda decyzj¢ o natozeniu
sankcji administracyjnych, od ktorych nie przystuguje odwolanie i ktore sq naktadane
w zwigzku z naruszeniem art. 6, 7, 17 lub art. 27 ust. 1 I , po poinformowaniu osoby, na

ktora natozono sankcj(;l , 0 takiej decyzji.

2. Publikacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera informacje na temat rodzaju i charakteru
naruszenia oraz tozsamosci os6b odpowiedzialnych, a takze informacje o I nalozonych

sankcjach.
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3. Jezeli, na podstawie indywidualnej oceny kazdego przypadku, wlasciwy organ uzna, ze
opublikowanie tozsamos$ci w przypadku osob prawnych lub teZsamosci i danych
osobowych w przypadku oséb fizycznych byloby niewspotmierne lub ze taka publikacja
zagrozitaby stabilnos$ci rynkow finansowych lub trwajagcemu dochodzeniu lub gdy
opublikowanie tych informacji wyrzgqdziloby, na ile moZna to ustali¢, niewspotmierng

szkode odnosnej osobie, panstwa cztonkowskie zapewniajg, by wlasciwe organy:

a)  odroczyty publikacj¢ decyzji o nalozeniu sankcji administracyjnej I do momentu,

kiedy przyczyny nieopublikowania przestang by¢ aktualne; albo

b)  opublikowaly decyzje o natozeniu sankcji administracyjnej w formie anonimowej,

zgodnie z prawem krajowym; albo

c¢)  wogole nie publikowaly decyzji o natozeniu sankcji administracyjne;j I , jezeli

warianty okreslone w lit. a) 1 b) uznaje si¢ za niewystarczajace, aby zapewnic:
(1) by stabilno$¢ rynkéw finansowych nie byta zagrozona;

(i) proporcjonalno$¢ publikacji takich decyzji w odniesieniu do $rodkow, ktérych

charakter uznaje si¢ za drugorzedny.
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4. W przypadku podjecia decyzji o opublikowaniu informacji o sankcji I w formie
anonimowej, opublikowanie stosownych danych moze zosta¢ odroczone. Jezeli wlasciwy
organ publikuje decyzj¢ o nalozeniu sankcji administracyjnej, od ktorej przystuguje
odwotanie do odpowiedniego organu sgdowego, wlasciwe organy rowniez niezwlocznie
publikuja na swoich urzegdowych stronach internetowych tego rodzaju informacje
1 wszelkie pozniejsze informacje o wyniku takiego odwotania. Publikuje si¢ rowniez
wszelkie orzeczenia sadowe uniewazniajace decyzje o natozeniu I sankcji

administracyjnej.

5. Wilasciwe organy zapewniaja, by wszelkie informacje opublikowane zgodnie z ust. 1-4
widnialy na ich urzedowej stronie internetowej przez co najmniej pie¢ lat po
opublikowaniu. Dane osobowe zawarte w publikacji widnieja na urzedowej stronie
internetowej wlasciwego organu jedynie przez okres, ktory jest niezbedny zgodnie

Z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.

6. Wiasciwe organy informuja ESMAI o wszelkich natozonych sankcjach
administracyjnych I , W tym, w stosownych przypadkach, o wszelkich odwotaniach ich

dotyczacych oraz o ich wyniku. I

7. ESMA I prowadzi centralng baze danych o I zgloszonych mu sankcjach
administracyjnych. Do bazy tej dostep maja wylacznie ESMA, EUNB i EIOPA oraz
wlasciwe organy; baza ta jest aktualizowana na podstawie informacji przekazywanych

przez wlasciwe organy zgodnie z ust. 6.
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TYTUL I
ZMIANY

Artykut 38
Zmiany w dyrektywie 2009/65/WE

Art. 50a dyrektywy 2009/65/WE otrzymuje brzmienie:

wJezeli spotki zarzgdzajgce UCITS lub wewnetrznie zarzgdzane UCITS posiadajq ekspozycje
z tytulu sekurytyzacji, ktora nie spetnia ju; wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
sekurytyzacji, w najlepiej pojetym interesie inwestorow w stosowne UCITS dzialajg one

i podejmujq dzialtania naprawcze, o ile jest to stosowne.”.

Artykut 39
Zmiany w dyrektywie 2009/138/WE

W dyrektywie 2009/138/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(D) art. 135 ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»2. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 301a uzupelniajgce niniejszq
dyrektywe poprzez okreslenie szczegotowo okoliczno$ci, w jakich mozna ustanowic
proporcjonalny dodatkowy narzut kapitatowy w przypadku naruszenia wymogoéw
okreslonych w art. 5 lub 6 rozporzadzenia [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji],

bez uszczerbku dla art. 101 ust. 3.
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)

3. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji w odniesieniu do ust. 2 EIOPA,
z zastrzezeniem art. 301b, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych okres$lajacych metody obliczania proporcjonalnego dodatkowego

narzutu kapitalowego, o ktérym mowa w tym ustepie.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.”;
skresla si¢ art. 308b ust. 11.

Artykut 40
Zmiany w rozporzadzeniu (WE) nr 2009/1060

W rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1

2

3)

w motywach 22 141, w art. 8c oraz w zalaczniku II pkt 1 wyrazy ,,strukturyzowany
instrument finansowy” we wszystkich formach gramatycznych zastgpuje si¢ wyrazami

»instrument sekurytyzacyjny” w odpowiednich formach gramatycznych;

w motywach 34 1 40, w art. 8 ust. 4, art. 8c, art. 10 ust. 3, art. 39 ust. 4 oraz w zalgczniku
I sekcja A pkt 2 akapit piaty, w zatgczniku I sekcja B pkt 5, w zalgczniku II (tytut i pkt 2),
w zalaczniku I1I cze$¢ I pkt 8, 24 1 45, w zalaczniku 111 czgs¢ 111 pkt 8 wyrazy
»strukturyzowane instrumenty finansowe” we wszystkich formach gramatycznych
zastepuje si¢ wyrazami ,,instrumenty sekurytyzacyjne” w odpowiednich formach

gramatycznych.”;
w art. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Niniejsze rozporzadzenie okresla takze obowigzki emitentéw i powigzanych stron

trzecich majacych siedzibe w Unii w zakresie instrumentow sekurytyzacyjnych.”;
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4) w art. 3 lit. 1) otrzymuje brzmienie:

»l)  »instrument sekurytyzacyjny« oznacza instrument finansowy lub inne aktywa bedace
wynikiem transakcji sekurytyzacyjnej lub programu sekurytyzacyjnego, o ktorych

mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia [niniejszego rozporzadzenial;”; I
(5) skresla si¢ art. 8b;
(6) wart. 4 ust. 3 lit. b) i w art. 5 ust. 6 lit. b) skresla si¢ odestanie do art. 8b.

Artykut 41
Zmiany w dyrektywie 2011/61/UE

Art. 17 dyrektywy 2011/61/UE otrzymuje brzmienie:

wleieli ZAFI posiadajg ekspozycje z tytulu sekurytyzacji, ktora nie spelnia jui wymogow
okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie sekurytyzacji, w najlepiej pojetym interesie inwestorow

w stosowny AFI dzialajq one i podejmujq dzialania naprawcze, o ile jest to stosowne.”.
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Artykut 42
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) w art. 2 dodaje si¢ nastepujace pkt 301 31:

,»30) »obligacja zabezpieczona« oznacza obligacj¢ spetniajacg wymogi art. 129

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(31) »jednostka obligacji zabezpieczonych« oznacza emitenta obligacji zabezpieczonych

lub pule aktywow stanowigcych zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych.”;
2) w art. 4 dodaje si¢ nastgpujace ust. 51 6:

»d. Art. 4 ust. 1 nie ma zastosowania w odniesieniu do kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore sg zawierane przez
jednostki obligacji zabezpieczonych w zwigzku z obligacjami zabezpieczonymi lub
przez jednostke specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w zwigzku
z sekurytyzacja, w rozumieniu rozporzadzenia [rozporzadzenia w sprawie

sekurytyzacji], pod warunkiem ze:

a)  w przypadku jednostki specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji
Jjednostka ta emituje wytacznie sekurytyzacje, ktore spetniajg wymogi art. 19—
22 lub art. 23-26 1 art. 18 rozporzadzenia [rozporzadzenia w sprawie

sekurytyzacji];

b)  kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
sg wykorzystywane jedynie do zabezpieczenia przed niedopasowaniem stopy
procentowej lub niedopasowaniem walutowym w ramach obligacji

zabezpieczonych lub sekurytyzacji; oraz
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¢) uzgodnienia w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji
odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe kontrahenta w odniesieniu do
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych przez jednostke obligacji zabezpieczonych lub
Jjednostke specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w zwigzku

z obligacjami zabezpieczonymi lub sekurytyzacja.

6. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu oraz bioragc pod
uwagg potrzebe zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu, europejskie urzgdy
nadzoru opracowuja projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
kryteria oceny tego, ktore uzgodnienia w ramach obligacji zabezpieczonych lub
sekurytyzacji odpowiednio ograniczajg ryzyko kredytowe kontrahenta w rozumieniu

ust. 5.

Europejskie urzedy nadzoru przedtoza Komisji projekt tych regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia [sze$¢ miesiecy po wejsciu w zycie rozporzadzenia

w sprawie sekurytyzacji] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
3) w art. 11 ust. 15 otrzymuje brzmienie:

»15. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu europejskie urzedy
nadzoru opracowujg wspolny projekt regulacyjnych standardow technicznych

okreslajacych:

a)  procedury zarzadzania ryzykiem, w tym wymagany poziom i rodzaj
zabezpieczenia oraz uzgodnienia dotyczace wyodrebnienia wymagane do

spetnienia wymogow ust. 3;

b)  procedury, jakich majg przestrzega¢ kontrahenci i odno$ne wtasciwe organy

przy stosowaniu kryteriow zwolnienia, o ktorych mowa w ust. 6—10;
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c)  majace zastosowanie kryteria, o ktérych mowa w ust. 5-10, w tym
w szczeg6lnos$ci, co nalezy uznac za przeszkodg¢ praktyczng lub prawna dla
szybkiego przenoszenia §rodkéw wlasnych lub sptaty zobowigzan miedzy

kontrahentami.

Poziom i rodzaj zabezpieczenia wymaganego w odniesieniu do kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore sg
zawierane przez jednostki obligacji zabezpieczonych w zwiazku z obligacjami
zabezpieczonymi lub przez jednostke specjalnego przeznaczenia do celow
sekurytyzacji w zwigzku z sekurytyzacjg w rozumieniu [niniejszego rozporzadzenia]
i spetniajacg warunki art. 4 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia oraz wymogi art. 19—
22 lub art. 23-26 1 art. 18 rozporzadzenia [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji|
okresla si¢ z uwzglednieniem wszelkich przeszkod napotykanych w trakcie wymiany
zabezpieczen w odniesieniu do istniejacych uzgodnien dotyczacych zabezpieczen

w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji.

Europejskie urzgdy nadzoru przedioza Komisji projekt tych regulacyjnych
standardow technicznych do dnia [sze$¢ miesiecy po wejsciu w zycie rozporzadzenia

w sprawie sekurytyzacji] r.

W zaleznos$ci od formy prawnej kontrahenta Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
1094/2010 Iub (UE) nr 1095/2010.”.
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Artykut 43

Przepisy przej$ciowe

1. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery
wartosciowe wyemitowano w dniu [data rezpoczecia stosowania niniejszego

rozporzadzenia] r. lub po tej dacie, z zastrzezeniem ust. 7 1 8.

2. W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery wartosciowe wyemitowano
przed dniem [data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r., jednostki
inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE mogg uzywac oznaczenia ,,STS” lub,,prosta,
przejrzysta i standardowa” lub oznaczenia, ktore odsyta bezposrednio lub posrednio do
tych terminow, wytacznie wtedy, gdy spetnione sa wymogi okreslone w art. 18 1 warunki

okreslone w ust. 3 niniejszego artykulu.

3. Sekurytyzacje, w ramach ktorych papiery wartosciowe wyemitowano przed dniem [data
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzgdzenial r., inne niz pozycje sekurytyzacyjne
odnoszgce sie do transakcji ABCP lub programu ABCP, uznaje si¢ za STS, pod

warunkiem Ze:

a)  spelniajg, w momencie emisji, wwmogi okreslone w art. 20 ust. 1-5 i ust. 7-9 oraz

11-13iart. 21 ust. 11 3;

b)  spelniajg, na moment zgloszenia zgodnie 7 art. 27 ust. 1, wymogi okreslone w art.

20 ust. 61 10, art. 21 ust. 2 i 4-10 oraz art. 22 ust. 1-5.
4. Do celow ust. 3 lit. b) zastosowanie ma, co nastepuje:

a) uznaje sig, e w art. 22 ust. 2 wyrazy ,,Przed emisjqg” rozumie sie jako ,,Przed

zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 1”7;
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b)  uznaje sig, e w art. 22 ust. 3 wyrazy ,,przed wyceng sekurytyzacji” rozumie si¢ jako

wprzed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;
¢c) wart. 22 ust. 4:

i w zdaniu drugim — uznaje sie, ze wyrazy ,,przed wycenq” rozumie sie jako
8 je sig yrazy »p yeenq eJ

wprzed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17’5

(ii)  uznaje sig, e wyrazy ,,przed wyceng co najmniej w formie projektu lub we
wstepnej formie” rozumie si¢ jako ,,przed zgloszeniem na podstawie art. 27

ust. 1”;
(iii) wymaog okreslony w zdaniu czwartym nie ma zastosowania;

(iv)  odniesienia do zgodnosci 7 art. 7 rozumie sie tak, jak gdyby art. 7 mial

zastosowanie do tych sekurytyzacji niezaleznie od art. 43 ust. 1.

5. W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery warto§ciowe wyemitowano
w dniu 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie, lecz przed dniem [data rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzqdzenial, oraz w odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych
papiery wartosciowe wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2011 r., jezeli nowe
ekspozycje bazowe zostaty do nich dodane lub zastgpione po dniu 31 grudnia 2014 r.,
wymogi dotyczgce nalezytej starannosci okreslone, odpowiednio, w rozporzqdzeniu (UE)
nr 575/2013, rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/35 i rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 stosuje si¢ w dalszym ciggu w wersji majgcej
zastosowanie na dzien [jeden dzien przed datg rozpoczecia stosowania niniejszego

rozporzqdzeniaf.
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W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery wartosciowe wyemitowano
przed dniem [data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia], instytucje
kredytowe lub firmy inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 1) i 2) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, zaktady ubezpieczen zdefiniowane w art. 13 pkt 1 dyrektywy
2009/138/WE, zaktady reasekuracji zdefiniowane w art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE
oraz zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI) zdefiniowani

w art. 4 ust. 1 lit. b) I dyrektywy 2011/61/UE nadal podlegaja przepisom, odpowiednio,
art. 405 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i I przepisom rozdzialéw 1, 2 i 3 oraz art. 22
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 625/2014, art. 254 i 255 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 oraz art. 51 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 w wersji majacej zastosowanie na dzien [jeden dzien przed datg

rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia].

Zanim I regulacyjne standardy techniczne, ktore maja zosta¢ przyjete przez Komisje na
podstawie art. 6 ust. 7 niniejszego rozporzadzenia, zaczng by¢ stosowane, na potrzeby
wypetnienia obowigzkéw okreslonych w art. 6 niniejszego rozporzadzenia jednostki
inicjujace, jednostki sponsorujace lub pierwotni kredytodawcy stosuja przepisy rozdziatow
1, 2 1 3 oraz art. 22 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 625/2014 do
sekurytyzacji, w ramach ktoérych papiery wartoSciowe wyemitowano w dniu [data

rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] lub po tej dacie.
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8. Zanim I regulacyjne standardy techniczne, ktdre maja zosta¢ przyjete przez Komisje na
podstawie art. 7 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, zaczng by¢ stosowane, na potrzeby
wypetnienia obowigzkdéw okreslonych w art. 7 ust. 1 lit. a) i e) niniejszego rozporzadzenia,
jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i SSPE udostepniajg informacje wymienione
w zalagcznikach I-VIII do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/3 I zgodnie
z art. 7 ust. 2.

9. Do celow niniejszego artykulu, w przypadku sekurytyzacji, ktore nie wiqzq si¢ 7 emisjq
papierow wartosciowych, uznaje sie, ze wszelkie odniesienia do ,,sekurytyzacji, w ramach
ktorych papiery wartosciowe wyemitowano” oznaczajq ,,sekurytyzacje, ktorych
poczgtkowe pozycje sekurytyzacyjne zostaly utworzone”, pod warunkiem Ze niniejsze
rozporzqdzenie bedzie mialo zastosowanie do wszelkich sekurytyzacji, ktore
zapoczgtkowujq nowe pozycje sekurytyzacyjne w dniu rozpoczecia stosowania

niniejszego rozporzgdzenia lub po tej dacie.

Artykut 44

Sprawozdania

Do dnia ... [dwa lata od daty rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia],
a nastepnie co trzy lata, Wspolny Komitet Europejskich Urzedow Nadzoru publikuje

sprawozdanie na temat:
a) wdrozenia wymogéw STS okreslonych w art. 18-27 I ;

b)  oceny dziatan podjetych przez wlasciwe organy oraz oceny istotnych ryzyk i nowych
stabosci, ktore mogly sie pojawié, jak rowniez oceny dziatan uczestnikéw rynku na

rzecz dalszej standaryzacji dokumentow sekurytyzacjis

10560/17 ADD 1 ip/DH/gt 134
DGG 1B PL



¢)  funkcjonowania wymogow dotyczqcych naleiytej starannosci okreslonych w art. 5
oraz wymogow dotyczgcych przejrzystosci okreslonych w art. 7 i poziomu
przejrzystosci rynku sekurytyzacji w Unii, w tym na temat tego, czy wymogi
dotyczqce przejrgystosci w art. 7 pogwalajq wlasciwym organom uzyskaé
wystarczajqcy przegled rynku, by mogly one wykonywac swoje odnosne

uprawnienia;

d)  wymogow okreslonych w art. 6, w tym ich przestrzegania przez uczestnikow rynku,

oraz zasad dotyczgcych zatrzymania ryzyka zgodnie 7 art. 6 ust. 3.

Artykut 45
Sekurytyzacja syntetyczna

L Do dnia... [6 miesiecy po dacie wejscia w Zycie niniejszego rozporzqgdzenia] EUNB,
w scistej wspolpracy 7 ESMA i EIOPA, publikuje sprawozdanie na temat wykonalnosci
ustanowienia szczegolnych ram dla prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji

syntetycznej, ograniczonej do bilansowej sekurytyzacji syntetycznej.

2. Do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] Komisja —
w oparciu o sprawozdanie EUNB, o ktorym mowa w ust. 1 — przedtoiy Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat propozycji ustanowienia szczegolnych
ram dla prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji syntetycznej, ograniczonej do
bilansowej sekurytyzacji syntetycznej, w stosownych przypadkach, wraz 7 wnioskiem

ustawodawczym.
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Artykul 46
Przeglad

Nie pozniej niz do dnia [#rzy lata od daty rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia]
Komisja przedtozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat funkcjonowania

niniejszego rozporzadzenia, w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

W sprawozdaniu tym uwzglednia sie w szczegdlnosci ustalenia sprawozdan, o ktérych mowa

w art. 44.
W sprawozdaniu tym ocenia sie:

a) skutki niniejszego rozporzgdzenia, w tym wprowadzenia oznaczenia sekurytyzacji STS,
dla funkcjonowania rynku sekurytyzacji w Unii, wktadu sekurytyzacji w gospodarke
realng, w szczegélnosci dla dostepu MSP i inwestycji do kredytowania, a takze
wzajemnych powigzan miedzy instytucjami finansowymi a stabilnoscig sektora

finansowego;

b) rozbieznosci w stosowaniu zasad, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3, w oparciu o dane
zglaszane na podstawie art. 7 ust. 1 lit. e) ppkt (iii). JeZeli ustalenia wykazq zwigkszenie
ryzyk ostroinosciowych spowodowane stosowaniem zasad, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3

lit. a), b), c¢) i e), wowczas naleiy rozwaiyé odpowiednie srodki zaradcze;

¢ czy doszlo do nieproporcjonalnego wzrostu liczby transakcji, o ktorych mowa w art. 7
ust. 2 akapit trzeci, od czasu rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzgdzenia, i czy
uczestnicy rynku strukturyzowali transakcje w sposob umozliwiajgcy obchodzenie
obowigzku wynikajgcego 7 art. 7 i polegajgcego na udostgpnianiu informacji za

posrednictwem repozytoriow sekurytyzacji;
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d)

g

h)

czy konieczne jest rozszerzenie wymogow dotyczgcych ujawniania informacji na mocy
art. 7, aby objq¢ nimi transakcje, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 akapit trzeci, i pozycje

inwestorow;

czy w obszarze sekurytyzacji STS mozliwe byloby wprowadzenie systemu rownowaznosci
dla pochodzgcych z panstw trzecich jednostek inicjujgcych, jednostek sponsorujgcych

i SSPE, 7 uwzglednieniem rozwoju sytuacji na arenie miedzynarodowej w obszarze
sekurytyzacji, zwlaszcza inicjatyw dotyczgcych prostych, przejrzystych i porownywalnych

sekurytyzacji;

wdroZenie wymogow okreslonych w art. 22 ust. 4 oraz to, czy trzeba je rozszerzyé na
sekurytyzacje, w ktorych ekspozycjami bazowymi nie sq kredyty na nieruchomosci
mieszkalne ani kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu samochodow, 7 myslg
o wilgczeniu do glownego nurtu ujawniania informacji dotyczgcych kwestii

srodowiskowych i spolecznych oraz informacji dotyczgcych zarzqdzania;

zasadnosé systemu weryfikacji przez osobe trzecig zgodnie 7 art. 27 i 28 oraz to, czy
system upowaziniania dla osob trzecich okreslony w art. 28 promuje wystarczajgcq
konkurencje miedzy osobami trzecimi; analizuje si¢ takZe potrzebe wprowadzenia zmian

w ramach nadzorczych w celu zapewnienia stabilnosci finansowej;

potrzebe uzupelnienia ram dotyczgcych sekurytyzacji ustanowionych w niniejszym
rozporzqdzeniu za pomocq ustanowienia systemu ograniczonej liczby licencjonowanych
bankow, wykonujgcych funkcje SSPE i posiadajqcych wylgczne prawo do kupowania
ekspozycji od jednostek inicjujqcych i sprzedaZy inwestorom roszczen zabezpieczonych

kupionymi ekspozycjami.
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Artykut 47

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega warunkom

okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 14 ust. 2,
powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia [... data wejscia w Zycie niniejszego

rozporzgdzenial.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 14 ust. 2, moZe zostaé odwolane
w dowolnym momencie przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja
o odwolaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu
staje si¢ skuteczna od nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym
Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji pozniejszym terminie. Nie wplywa ona

na waznosé juz obowiqzujgcych aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go jednoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i RadZie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 14 ust. 2 wchodzi w Zycie tylko wowczas, gdy
ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie dwoch miesiecy
od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem
tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, e nie
wniosq sprzeciwu. Okres ten jest przediuzany o dwa miesigce 7 inicjatywy Parlamentu

Europejskiego lub Rady.
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Artykut 48

Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.
Niniejsze rozporzgdzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.
Sporzadzono w Brukseli
W imieniu Parlamentu EuropejskiegoW imieniu Rady

PrzewodniczacyPrzewodniczacy
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