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PE-CONS Nro/YY - 2015/0226 (COD)

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS,

annettu ... piivini ...kuuta ...,

yhteisista arvopaperistamissainnoista ja eurooppalaisesta kehyksesti yksinkertaiselle,
lapinédkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle seki direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) 1060/2009 ja (EU) No 648/2012 muuttamisesta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen, kun esitys lainsdédtdmisjérjestyksessd hyviksyttdviksi saddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon’,

noudattavat tavallista lainsd4tdmisjarjestysta,

! EUVL C 219, 17.6.2016, s. 2.
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seké katsovat seuraavaa:

(1)

2

3)

Arvopaperistamisessa on kyse transaktioista, joiden avulla luotonantajan tai velkojan —
tyypillisesti luottolaitoksen tai yrityksen — on mahdollista jélleenrahoittaa lainoja I ,
vastuita fai saamisia, kuten asuntolainoja, autoleasingsopimuksia, kuluttajaluottoj al ,
luottokorttisopimuksia tai myyntisaamisia muuttamalla ne vaihdantakelpoisiksi
arvopapereiksi. Luotonantaja kokoaa ja uudelleenjérjestelee joukon antamiaan lainoja ja
jaottelee ne eri riskiluokkiin eri sijoittajia varten mahdollistaen néin sen, ettd sijoittajat
voivat sijoittaa lainoihin ja muihin vastuisiin, joihin niilld ei muutoin olisi mahdollisuutta

sijoittaa suoraan. Sijoittajat saavat tuottonsa arvopaperistettujen lainojen kassavirroista.

Komissio ilmoitti 26 pdivdnd marraskuuta 2014 esittimédssdin Euroopan
investointiohjelmassa aikovansa kaynnistid uudelleen korkealaatuiset
arvopaperistamismarkkinat toistamatta ennen vuoden 2008 finanssikriisié tehtyja virheita.
Yksinkertaisen, lapindkyvén ja standardoidun arvopaperistamisen markkinoiden
kehittdminen on keskeinen osa pddomamarkkinaunionia, ja silld edistetdén komission

ensisijaista tavoitetta tukea tyOpaikkojen luomista ja kestdvdd kasvua.

Euroopan unionin farkoituksena on tiukentaa lainsdadiantokehysti, joka pantiin tadytdnt66n
finanssikriisin jdlkeen monimutkaiseen, vaikeaselkoiseen ja riskialttiiseen
arvopaperistamiseen sisdltyvien riskien kidsittelemiseksi. On olennaista varmistaa, ettd
laaditaan sdannot, joilla yksinkertaiset, ldpindkyvét ja standardoidut tuotteet eriytetdan
paremmin monimutkaisista, vaikeaselkoisista ja riskialttiista vélineistd ja joiden avulla

sovelletaan riskiherkempédd vakavaraisuuskehysta.
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4)

)

Arvopaperistaminen on tirkeéd osa toimivia rahoitusmarkkinoita. Jarkevésti strukturoitu
arvopaperistaminen on tirked kanava rahoitusldhteiden eriyttdmiseen ja riskien jakamiseen
nykyisti laajemmin unionin rahoitusjarjestelméssd. Se mahdollistaa rahoitusalan riskien
laajemman jakamisen ja voi osaltaan antaa liikkkumavaraa alullepanijoiden taseisiin, jotta
voidaan lisdtd luotonantoa taloudelle. Kaiken kaikkiaan se voi lisdtd rahoitusjirjestelmén
tehokkuutta ja tarjota lisdd sijoitusmahdollisuuksia. Arvopaperistaminen voi luoda
yhteyden luottolaitosten ja pddomamarkkinoiden viélille, miké tuo vélillisid hyotyja
yrityksille ja kansalaisille (esimerkiksi edullisempien lainojen ja yritysrahoituksen,
asuntolainojen ja luottokorttien kautta). Téssd asetuksessa otetaan kuitenkin huomioon,
etti arvopaperistaminen voimistaa lisdiintyneiden keskindisten yhteyksien ja
ylivelkaantumisen riskid, ja vahvistetaan toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa
rahoituslaitosten markkinoille osallistumista koskevaa mikrotason vakauden valvontaa
ja Euroopan jirjestelmdriskikomitean, jiljempdind 'jirjestelmdriskikomitea', sekdi
kansallisten toimivaltaisten ja makrotason vakauden viilineitii varten nimettyjen

viranomaisten harjoittamaa kyseisten markkinoiden makrotason vakauden valvontaa.

Riskiherkemmén vakavaraisuuskehyksen perustaminen yksinkertaista, ldpindkyvéd ja
standardoitua arvopaperistamista, jdljempéana "YLS-arvopaperistaminen', varten edellyttaa,
ettd unioni médrittelee selkedsti, mitd YLS-arvopaperistaminen on, silld muuten
luottolaitosten ja vakuutusyhtididen riskiherkempi sééntelykohtelu olisi tarjolla
erityyppisille arvopaperistamisille eri jdsenvaltioissa. TAméa voisi johtaa epétasapuolisiin
toimintaedellytyksiin ja toimijalle suotuisimman sddntelyn hyvéksikayttoon, vaikka on
pliinvastoin tirked taata, ettd unioni toimii YLS-arvopaperistamisten sisimarkkinana

Jja helpottaa rajatylittiivii transaktioita.
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(6)

(7)

(%)

On tarkoituksenmukaista vahvistaa kaikille arvopaperistamisen keskeisille késitteille
médritelmat, jotka ovat sopusoinnussa unionin voimassa olevan alakohtaisen
lainsddddannon kanssa. Erityisesti tarvitaan selked ja kattava arvopaperistamisen
méidritelmd, joka siséltdd kaikki transaktiot tai jérjestelmat, joilla vastuuseen tai
médritettyyn vastuupooliin liittyvé luottoriski jaetaan etuoikeusluokkiin. Vastuuta, joka
aiheuttaa sellaiseen transaktioon tai jérjestelméén liittyvén suoran maksuvelvoitteen, jota
on kaytetty aineellisten omaisuuserien rahoitusta tai hallinnointia varten, ei tulisi pitda
arvopaperistettuna vastuuna, vaikka litketoimella tai jarjestelmaélla olisi etuoikeudeltaan

erilaisia maksuvelvoitteita.

Jirjestiijin olisi voitava siirtid tehtdviddn hallinnoijalle, mutta hénen olisi oltava
edelleen vastuussa riskienhallinnasta. Jirjestiji ei etenkddn saisi siirtid
riskinsdilyttimisvaatimusta hallinnoijalleen. Hallinnoijan olisi oltava séiidnnelty
omaisuudenhoitaja, kuten yhteissijoitusyrityksen hoitaja, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

hoitaja tai yhteiso, johon sovelletaan rahoitusmarkkinadirektiivid.

Tissdi asetuksessa kielletiidn uudelleenarvopaperistaminen, poikkeuksena tietyt
uudelleenarvopaperistamistapaukset, joita kiytetdidn laillisiin tarkoituksiin, ja
edellyttiien, etti selvennetdiin siti, katsotaanko ABCP-ohjelmat
uudelleenarvopaperistamiseksi. Uudelleenarvopaperistaminen voisi estdid tillii
asetuksella tavoitellun lipindkyvyyden tason saavuttamisen.
Uudelleenarvopaperistaminen voi kuitenkin poikkeuksellisissa olosuhteissa olla
hyaddyllinen viiline sijoittajien etujen turvaamisessa. Niiin ollen
uudelleenarvopaperistaminen olisi sallittava ainoastaan erityistapauksissa timdn
asetuksen mukaisesti. Lisiksi reaalitalouden rahoittamisen kannalta on tirkedd, etti
tiysin tuetut ABCP-ohjelmat, jotka eiviit sisiilli ohjelmasta rahoitettujen transaktioiden
lisiiksi mitidn uudelleenjakamista, jitetidin uudelleenarvopaperistamista koskevan

kiellon soveltamisalan ulkopuolelle.

10560/17 ADD 1 mn/VK/pt 5

DGG 1B FI



)

Sijoittaminen arvopaperistamisiin tai vastuun ottaminen arvopaperistamisista asettaa
sijoittajan alttiiksi arvopaperistamisen kohteena olevien lainojen tai vastuiden
luottoriskeille, mutta arvopaperistamisjirjestelyt voivat johtaa my06s muihin riskeihin,
kuten toimeksisaajaan liittyviin riskeihin, malliriskeihin, oikeudellisiin ja operatiivisiin
riskeihin, vastapuoliriskeihin, hallinnoijan kdytt66n liittyviin riskeihin,
likviditeettiriskeihin, keskittymariskeihin ja luonteeltaan operatiivisiin riskeihin. Néin ollen
on tarkedd, ettd institutionaalisiin sijoittajiin kohdistetaan oikeasuhteisia asianmukaista
huolellisuutta koskevia vaatimuksia, joilla varmistetaan, ettd ne yksityisten sijoittajien
edun vuoksi arvioivat kaiken tyyppisistd arvopaperistamisista aiheutuvat riskit
asianmukaisesti. Mainittujen vaatimusten myotd voidaan parantaa luottamusta
markkinoilla ja yksittdisten alullepanijoiden, jérjestdjien ja sijoittajien vililld. My0s
sijoittajien on tarpeen noudattaa asianmukaista huolellisuutta YLS-arvopaperistamisten
osalta. Ne voivat kéyttdd tietoldhteendén arvopaperistavien osapuolten antamaa
informaatiota, erityisesti YLS-ilmoitusta ja samassa yhteydessd annettuja muita tietoja,
mink pitdisi taata sijoittajille kaikki olennaiset tiedot siitd, kuinka YLS-kriteerit tiyttyvit.
Institutionaalisten sijoittajien pitdisi voida asianmukaisesti luottaa YLS-ilmoitukseen ja
alullepanijan, jirjestéjén ja erillisyhtion antamiin tietoihin siité, tayttdako
arvopaperistaminen Y LS-vaatimukset. Niiden ei kuitenkaan pitdiisi luottaa yksinomaisesti

tai mekaanisesti tillaiseen ilmoitukseen ja tillaisiin tietoihin.
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(10) On olennaista, etti sijoittajien edut sekiil arvopaperistamisessa mukana olevien
alullepanijoiden, jirjestdjien ja alkuperdisten luotonantajien edut sovitetaan yhteen.
Tamin saavuttamiseksi alullepanijalla, jarjestdjélld tai alkuperdiselld luotonantajalla olisi
sdilyttavd merkittdvd osuus arvopaperistamisen kohteena olevista vastuista. Néin ollen on
tarkeda, ettd alullepanija, jirjestijd tai alkuperdinen luotonantaja pitda itselldén
olennaisen nettoméérdisen taloudellisen vastuun kyseisisté riskeistd. Yleisesti ottaen
arvopaperistamistransaktioita ei pitdisi strukturoida siten, etti pyritdén valttimaan
sédilyttimisvaatimuksen soveltaminen. Kyseistd vaatimusta olisi voitava soveltaa kaikissa
tilanteissa, joissa voidaan soveltaa arvopaperistamisen taloudellista siséltod, riippumatta
siitd, mitd oikeudellisia rakenteita tai vilineitd kdytetddn. Sdilyttimisvaatimusta ei ole
tarpeen soveltaa moninkertaisesti. Mihin tahansa arvopaperistamiseen riittda, ettd
ainoastaan joko alullepanijaan, jérjestdjadn tai alkuperdiseen luotonantajaan sovelletaan
sdilyttdmisvaatimusta. Samoin, jos arvopaperistamistransaktioiden kohteena on muita
arvopaperistamispositioita vastuina, sdilyttimisvaatimusta olisi sovellettava ainoastaan
sijoituksen kohteena olevaan arvopaperistamiseen. YLS-ilmoitus on osoitus sijoittajille,
ettd alullepanijalla, jirjestijilld tai alkuperdiselli luotonantajalla siilyy olennainen
nettomédrdinen taloudellinen vastuu arvopaperistamiseen liittyvistid riskeistd. Tiettyja
poikkeuksia olisi tehtéva silloin, kun arvopaperistetut vastuut ovat erityisesti viranomaisten
kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia. Kun tukea annetaan takuina tai muussa
muodossa julkisista varoista, timén asetuksen sdédnnoksilla ei rajoiteta valtiontukisdéntojen

noudattamista.
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(11) Alullepanijat ja jiirjestijdt eivit saisi hyotyi siitd, etti niilli voi olla enemmdn tietoa
kuin sijoittajilla ja mahdollisilla sijoittajilla erillisyhtioon siirretyisti omaisuuseristd,
eivdtkdi ne saisi siirtid erillisyhtioon sellaisia omaisuuserid, joiden luottoriskiprofiili on
korkeampi kuin alullepanijan taseeseen merkittyjen vertailukelpoisten omaisuuserien

luottoriskiprofiili, ilman etti sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat ovat siitd tietoisia.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi mddrdttivi seuraamuksia timdn velvoitteen
rikkomisesta, mutta ainoastaan rikkomisen ollessa tahallista. Tuottamuksellisuudesta

yksin ei pitiisi mddriitd seuraamuksia timdn sidnnoksen nojalla.

Tamdin velvoitteen ei kuitenkaan pitiiisi millddin tavalla rajoittaa alullepanijan tai
Jérjestdjin oikeutta valita erillisyhtioon siirrettiviksi omaisuuserid, joilla on ennalta
arvioituna keskimddrdisti korkeampi luottoriskiprofiili verrattuna alullepanijan
taseeseen jddvien vertailukelpoisten omaisuuserien keskimddrdiseen luottoriskiprofiiliin,
edellyttiien ettii erillisyhtioon siirrettyjen omaisuuserien korkeammasta

luottoriskiprofiilista tiedotetaan selkedisti sijoittajille ja mahdollisille sijoittajille.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava timdn velvoitteen noudattamista
vertailemalla arvopaperistamisen kohteena olevia omaisuuserid alullepanijan taseeseen

merkittyihin vertailukelpoisiin omaisuuseriin.
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(12)

Omaisuuserien kehityksen vertailu olisi tehtivi sellaisten omaisuuserien vililld, joiden
kehityksen odotetaan ennalta olevan samankaltaista, esimerkiksi erillisyhtioon
siirrettyjen jirjestimdttomien asuntolainojen ja alullepanijan taseeseen merkittyihin

Jérjestimdittomien asuntolainojen vililld.

Arvopaperistamisen kohteena olevien omaisuuserien kehityksen ei oleteta olevan

samanlainen kuin alullepanijan taseeseen merkittyjen omaisuuserien keskimddrin.

Sijoittajien ja mahdollisten sijoittajien kyky noudattaa asianmukaista huolellisuutta ja
siten tehda tietoon perustuva arvio tietyn arvopaperistamisvélineen luottokelpoisuudesta
riippuu siitd, kuinka ne saavat tietoja kyseisistd vélineistd. On térkedd luoda unionin
nykyisen sddnndston pohjalta kattava jirjestelma, jossa sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat
saavat kaiken tarpeellisen tiedon transaktioiden koko elinkaaren ajan, ja vihentda
alullepanijoiden, jirjestdjien ja erillisyhtididen raportointitehtdavid sekd tehda sijoittajille
helpoksi saada arvopaperistamisista luotettavia tietoja jatkuvasti, vaivattomasti ja
veloituksetta. Markkinoiden lipindkyvyyden parantamiseksi olisi luotava kehys
rekistereille, joihin kootaan asiaa koskevat raportit erityisesti arvopaperistetuista
vastuista. Tillaisten rekisterien hyviksymisen ja valvonnan olisi oltava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen, jiljempiini 'ESMA', tehtiivi. Mddritellessddn ndiiden
raportointitehtiivien yksityiskohdat ESMAn olisi varmistettava, ettd tillaisiin
rekistereihin raportoitavien tietojen olisi noudatettava tillaisten tietojen ilmoittamista

koskevia olemassa olevia malleja.
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(13)

(14)

(15)

Alullepanijaa, jirjestdjdii ja erillisyhtioti koskee yleinen velvoite antaa
arvopaperistamisista tietoja arvopaperistamisrekisterin vilitykselld. Tamdin velvoitteen
ensisijaisena tarkoituksena on tarjota sijoittajille yksi ainoa valvottu tietolihde

asianmukaisen huolellisuuden noudattamista varten.

Yksityiset arvopaperistamiset ovat usein rédtdloityji. Ne ovat tirkeitd, koska niiden
vdlitykselli osapuolet voivat tehdd arvopaperistamistransaktioita paljastamatta
markkinoille tai kilpailijoille arkaluonteisia kaupallisia tietoja transaktiosta
(esimerkiksi ettii tietty yhtio tarvitsee rahoitusta tuotantonsa laajentamiseksi tai ettii
sijoituspalveluyritys pyrkii uusille markkinoille osana strategiaansa) ja/tai kohteena
olevista omaisuuseristi (esimerkiksi minkdlaisia myyntisaamisia teollisuusyritykselli
on). Ndissd tapauksissa sijoittajat ovat suoraan yhteydessd alullepanijaan ja/tai
Jérjestdjddin ja saavat tarvittavat tiedot asianmukaisen huolellisuuden noudattamista
varten. Niin ollen on aiheellista vapauttaa yksityiset arvopaperistamiset vaatimuksesta

toimittaa tiedot transaktiosta arvopaperistamisrekisterin.

Alullepanijoiden, jiirjestiijien ja alkuperdisten luotonantajien olisi sovellettava
arvopaperistettaviin vastuisiin samoja perusteltuja ja hyvin mddriteltyji
luotonmyontimiskriteereiti kuin arvopaperistamattomiin vastuisiin. Jos myyntisaamisia
ei ole pantu alulle lainan muodossa, luotonmyéontimiskriteerejd ei tarvitse tiyttiii

myyntisaamisten osalta.

Arvopaperistamisvilineet eiviit yleensd sovi direktiivissi 2014/65/EU tarkoitetuille

yksityissijoittajille.
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(16) Alullepanijoiden, jéirjestijien ja erillisyhtididen olisi esitettdva sijoittajaraportissa kaikki
olennaisen tirkeét tiedot arvopaperistettujen vastuiden luottoluokasta ja kehityksesta,
mukaan lukien tiedot, joiden perusteella sijoittaja voi selkedsti tunnistaa
arvopaperistettujen vastuiden velallisten maksulaiminlydnnit ja maksukyvyttoémyyden seki
velkojen uudelleenjérjestelyt ja anteeksiannot, sitoumusten laiminly6nnit, takaisinostot,
maksuvapaat kaudet, tappiot, tappioiden kirjaamiset, takaisinperinnit ja muut
arvopaperistettujen vastuiden poolin kehitykseen vaikuttavat toimet. Sijoittajaraportissa
olisi annettava myos tiedot arvopaperistettujen vastuiden ja arvopaperistettujen tuotteiden
liikkkeeseenlaskuun liittyvien velkojen tuottamista kassavirroista, mukaan lukien erilliset
tiedot arvopaperistamispositioiden tuloista ja suorituksista eli maksuaikataulun mukaan
maksetuista pddomista ja koroista, ennakkoon maksetusta pddomasta ja erddntyneisté
koroista ja maksuista sekd tiedot laukaisevista tekijoistd, jotka edellyttdvit muutoksia
maksujen etuoikeusjérjestykseen tai vastapuolten vaihtamista; liséksi olisi annettava
etuoikeusluokittain esitetyt tiedot kéytettdvisséd olevien erillisten takausten madrasta ja
muodosta. Vaikka yksinkertaiset, ldpindkyvit ja standardoidut arvopaperistamiset ovat
aikaisemmin toimineet hyvin, YLS-vaatimusten tdyttiminen ei tarkoita, etti
arvopaperistamispositiot olisivat riskittomié, eikd se kerro mitidén arvopaperistamisen
kohteena olevien vastuiden luottoluokasta. Vaatimusten tdyttamista olisi pikemminkin
pidettdva osoituksena siitd, ettd varovainen ja huolellinen sijoittaja kykenee analysoimaan

arvopaperistamiseen sisaltyvat riskit.
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(17)

Jotta pitkin aikavilin arvopaperistamisilla ja lyhyen aikavilin arvopaperistamisilla
(omaisuusvakuudelliset yritystodistukset, ABCP) voisi olla erilaiset rakenteelliset
ominaisuudet, olisi oltava kahdentyyppisid YLS-vaatimuksia, yhdet pitkdn aikavilin
arvopaperistamisia varten ja toiset lyhyen aikavélin arvopaperistamisia varten, jotka
vastaisivat nditi kahta eri tavalla toimivaa markkinasegmenttii. ABCP-ohjelmissa
perustana on useita ABCP-transaktioita, joiden sisdltimat lyhytaikaiset vastuut on
erddntymisen jilkeen korvattava uusilla. ABCP-transaktiossa arvopaperistaminen
voitaisiin toteuttaa muun muassa sopimalla arvopaperistettujen vastuiden poolia
koskevasta vaihtuvansuuruisesta ostohinnan alennuksesta tai yhteisrahoitusrakenteessa
erillisyhtion liikkeeseen laskemilla Senior ja Junior Notes -arvopapereilla, minkd
Jjéilkeen Senior Notes -arvopaperit siirretiiin yhden tai useamman ABCP-ohjelman
hankintayksikoihin. YLS-kelpoisiin ABCP-transaktioihin ei kuitenkaan saisi sisdltyii
uudelleenarvopaperistamista. Lisiksi YLS-kriteereissi olisi otettava huomioon jérjestija,
jolla maksuvalmiustuen tarjoajana on erityinen asema ABCP-ohjelmassa, erityisesti tiysin

tuetuissa ABCP-ohjelmissa.

Sekii kansainviliselld etti Euroopan tasolla on tehty jo paljon YLS-arvopaperistamisen
yksildimiseksi, ja komission delegoiduissa asetuksissa (EU) 2015/61° ja (EU) 2015/35°
on jo vahvistettu yksinkertaisen, lipindikyvin ja standardoidun arvopaperistamisen

kriteerit tiettyji tarkoituksia varten, joihin liittyy riskiherkempi vakavaraisuuskohtelu.

Komission delegoitu asetus, annettu 10 pdivind lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin

Jja neuvoston asetuksen (EU) N:o0 575/2013 tiydentimisesti luottolaitosten

maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1).
Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 pdivind lokakuuta 2014, vakuutus-

ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY téiydentimisesti (Solvenssi I1)

(EUVL L 12, 17.1.2015, s. 1).
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(18)

(19)

Erillisyhtiditd saisi perustaa ainoastaan sellaisiin kolmansiin maihin, joita ei ole
mainittu rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen vastaisen toimintaryhmdin laatimassa
korkean riskin ja yhteistyohaluttomien maiden ja alueiden luettelossa. Jos siihen
mennessd kun titi asetusta tarkastellaan uudelleen, on hyviiksytty erityinen EU:n
luettelo kolmansien maiden lainkdyttoalueista, jotka kieltiytyviit noudattamasta
verotusalan hyvid hallintotapaa koskevia normeja, kyseinen EU:n luettelo olisi otettava
huomioon ja sitd voitaisiin kdyttid viiteluettelona niisti kolmansista maista, joihin

erillisyhtioiti sai perustaa.

On olennaisen tirkedid vahvistaa yleinen ja monilla eri aloilla sovellettava YLS-
arvopaperistamisen mddritelmd kéiyttimdilli lihtokohtina nykyisid kriteerejd, Baselin
pankkivalvontakomitean (BCBS) ja kansainviilisen arvopaperimarkkinavalvojien
yhteison (10SCO) 23 pdivind heindkuuta 2015 hyviksymid yksinkertaisten,
lipindkyvien ja vertailukelpoisten arvopaperistamisten kriteereji arvopaperistamiseen
tarvittavien omien varojen riittivyyden puitteissa ja erityisesti Euroopan
pankkiviranomaisen, jiljempdiind 'EPV’, 7 pdivind heindikuuta 2015 julkaisemia ohjeita

vaatimukset tiyttiviisti arvopaperistamisesta.
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YLS-kriteerien tiytintoonpano kaikkialla EU:ssa ei saisi johtaa erilaisiin
lihestymistapoihin. Erilaiset liihestymistavat loisivat mahdollisesti esteitii rajojen yli
toimiville sijoittajille, koska niiden olisi tilloin perehdyttivi kunkin jisenvaltion
sddnnoston yksityiskohtiin, mikd vaarantaisi sijoittajien luottamuksen YLS-kriteereji
kohtaan. EPV:n olisi ndiin ollen laadittava ohjeita sen varmistamiseksi, etti YLS-
vaatimuksista on olemassa koko unionissa yhteinen ja johdonmukainen kiisitys
mahdollisten tulkintakysymysten ratkaisemiseksi. Yhdelli ainoalla tulkinnan lihteelli
voidaan edesauttaa sitd, etti alullepanijat, jirjestdijiit ja sijoittajat ottavat kdyttoon
YLS-kriteerit. ESMAn olisi myds toimittava aktiivisessa roolissa mahdollisten

tulkintakysymysten ratkaisemisessa.

Tima tavoite huomioon ottaen kolmen Euroopan valvontaviranomaisen olisi Euroopan
valvontaviranomaisten yhteiskomitean puitteissa koordinoitava omaa tyétidn sekii
toimivaltaisten viranomaisten tyotd, jotta toiminta olisi yhdenmukaista eri aloilla, sekdi
arvioitava YLS-arvopaperistamisten yhteydessi mahdollisesti esiin nousevia kiiytinnon
kysymyksid. Koordinoinnin yhteydessii olisi myés kysyttivi markkinatoimijoilta niiden
niikemyksid, jotka olisi otettava mahdollisuuksien mukaan huomioon. Keskustelujen
tulokset olisi julkaistava Euroopan valvontaviranomaisten verkkosivustoilla, jotta
autettaisiin alullepanijoita, jirjestdijid, erillisyhtioitii ja sijoittajia arvioimaan YLS-
arvopaperistamisia ennen tillaisten positioiden liikkeeseenlaskua tai niihin sijoittamista.
Tillainen koordinointimekanismi olisi erityisen tirked ajanjaksona, joka edeltddi timdn

asetuksen tdytintoonpanoa.
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Téssd ehdotuksessa YLS-arvopaperistamiseksi katsotaan ainoastaan "todellisen myynnin"
kriteerin tayttidvat arvopaperistamiset. Talloin arvopaperistettavien vastuiden omistajuus
siirtyy tai se tosiasiallisesti luovutetaan liikkeeseenlaskijayhteisolle, joka on
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtid, jaljempana 'erillisyhtid'.
Arvopaperistettavien vastuiden siirtoon tai luovutukseen erillisyhtiolle ei pitdisi soveltaal
transaktion perdyttdmistd koskevia sddnnoksid myyjan maksukyvyttdmyyden yhteydessé,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta kansallisten maksukyvyttomyyslakien sainnoksia,
joiden nojalla I arvopaperistettavien vastuiden I myynti, joka on tapahtunut tietyn
ajanjakson aikana ennen myyjan maksukyvyttomyyden toteamista, voidaan tiukoin

edellytyksin kumota.

Arvopaperistettavien vastuiden todellinen myynti tai luovutus taikka
oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto sekd tillaisen todellisen myynnin, luovutuksen tai
oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron tiytintoonpanokelpoisuus voitaisiin
sovellettavan lainsddddnnén nojalla vahvistaa pitevin oikeudellisen neuvonantajan

oitkeudellisella lausunnolla.

Muissa kuin "todellisen myynnin" kriteerin tiyttdvissd arvopaperistamisissa kohteena
olevia vastuita ei siirretd tillaiselle liikkeeseenlaskuyhteisdlle, vaan arvopaperistettaviin
vastuisiin liittyva luottoriski siirretddn johdannaissopimuksella tai takaussopimuksella.
Tama lisdé vastapuoliriskid ja mahdollista monimutkaisuutta, joka liittyy erityisesti
johdannaissopimuksen sisdltoon. Tdstd syystid YLS-kriteereissd ei pitdisi sallia synteettistii

arvopaperistamista.
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Olisi otettava huomioon EPV:n edistyminen, joka voidaan todeta sen joulukuussa 2015°
antamasta kertomuksesta, jossa esitetiiin mahdolliset YLS-kriteerit synteettiselle
arvopaperistamiselle ja mdidritelliiin ""taseen synteettinen arvopaperistaminen'’ ja
"arbitraasiin liittyvd synteettinen arvopaperistaminen'. Kun EPV on madiiritellyt selviisti
YLS-kriteerit, joita sovelletaan erityisesti taseen synteettisiin arvopaperistamisiin, ja jotta
voidaan edistiii reaalitalouden ja erityisesti tillaisista arvopaperistamisista eniten
hyotyvien pk-yritysten rahoittamista, komission olisi laadittava kertomus ja tarvittaessa
annettava lainsdiddiintoehdotus YLS-kehyksen laajentamisesta kattamaan tillaiset
arvopaperistamiset, mutta komission ei pitdiisi ehdottaa tillaista laajentamista

arbitraasiin liittyvien synteettisten arvopaperistamisten osaltal .

Myyjilta erillisyhtidlle siirrettyjen arvopaperistettavien vastuiden olisi tiytettdva ennalta
maédritellyt ja selkedt hyvaksyttavyyskriteerit, joissa ei sallita kyseisiin vastuisiin
kohdistuvaa harkinnanvaraista aktiivista salkunhoitoa. Vahvistusilmoitusten ja takuiden
vastaisten vastuiden korvaamista toisilla ei periaatteessa pitéisi katsoa aktiiviseksi

salkunhoidoksi.

4

EPV:n kertomus synteettisesti arvopaperistamista: '""The EBA report on synthetic
securitisation'', EBA/Op/2015/26.
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Arvopaperistamisen kohteena olevat vastuut eiviit saisi sisdltii maksukyvyttomyystilassa
olevia vastuita taikka sellaisiin velallisiin tai takaajiin liittyvid vastuita, jotka
alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla olevien tietojen perusteella ovat

erityisessd luottohdiriotilassa (esimerkiksi maksukyvyttomiksi todetut velalliset).

Saatavilla olevien tietojen selvittimisti koskeva edellytys olisi katsottava tiytetyksi, kun
velallisilta on saatu tiedot vastuiden alkuperiiistd tai alullepanija on antanut tiedot
arvopaperistettujen vastuiden hallinnoinnin tai riskienhallinnan menettelyn yhteydessii

taikka kolmas osapuoli on toimittanut tiedot alullepanijalle.

Jarjestimdittomiin ja sittemmin uudelleen jirjesteltyihin vastuisiin olisi suhtauduttava
varovaisesti. Viimeksi mainitun sisdllyttimistd vastuupooliin ei kuitenkaan saisi sulkea
Ppois, jos vastuisiin ei ole kertynyt uusia maksurdstejd sitten uudelleenjdrjestelyn, jonka
olisi tiytynyt tapahtua vihintdidn vuosi ennen arvopaperistettavien vastuiden siirtoa tai
luovutusta erillisyhtiolle. Tiillaisessa tapauksessa tiysimddrdinen lipindkyvyys olisi

varmistettava riittivien tietojen julkistamisella.
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Jotta voidaan varmistaa, etti sijoittajat noudattavat asianmukaista huolellisuutta, ja
helpottaa arvopaperistamiseen liittyvien riskien arviointia, on tiarkeé, etti
arvopaperistamistransaktioiden vakuutena on sellaisten vastuiden pooli, jotka ovat
omaisuuseratyypiltddn homogeenisii, kuten asuntolainapoolit #ai poolit, jotka koostuvat
yrityslainoista, liiketilalainoista, leasingsopimuksista ja luottojdrjestelyistd samaan
luokkaan kuuluville yrityksille, tai autolaina- ja autoleasingsopimuspoolit taikka poolit,
jotka koostuvat yksityishenkildille henkilokohtaisten tai perhesyiden taikka kotitalouksien
kulutukseen liittyvien syiden vuoksi myonnettivistd luottojéarjestelyista.
Arvopaperistamisen kohteena olevat vastuut eiviit saisi sisdltii Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa mddriteltyjii
siirtokelpoisia arvopapereita. Niiden jisenvaltioiden tilanteen ottamiseksi huomioon,
joissa luottolaitosten yleisend kdytintond on kiyttiii joukkolainoja lainasopimusten
sijaan luoton myontimiseksi muille kuin rahoitusalan yrityksille, tillaiset joukkolainat

olisi voitava sisidllyttid vastuisiin edellyttiien, etti niitd ei ole listattu kauppapaikalla.

EPV:lle olisi annettava toimivalta laatia teknisid sddntelystandardeja, joilla edelleen
selvennetiiiin yksinkertaisuusvaatimusten homogeenisyyskriteereji. Tdssd yhteydessdi

olisi varmistettava, ettei pk-lainojen arvopaperistamiseen kohdistu kielteisii vaikutuksia.
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On tarkedd ehkaista I "luo ja hajauta" -mallien esiintyminen. Niissé luotonantajat
myOntavit luottoja 10ysin ja heikoin myodntdmisperustein, silld ne tietdvét ennalta, ettd
luottoihin liittyvat riskit myydddn lopulta kolmansille osapuolille. Siksi
arvopaperistettavien vastuiden olisi oltava perdisin alullepanijan tai alkuperéisen
luotonantajan tavanomaisesta liiketoiminnasta sellaisten luotonmyontdmiskaytantdjen
mukaisesti, jotka ovat vihintdén yhté tiukkoja kuin kayténnoét, joita alullepanija tai
alkuperiinen luotonantaja soveltaa samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden
alullepanon yhteydessd. LuotonmyOntidmiskaytintdjd koskevat olennaiset muutokset olisi
ilmoitettava tdysimédaraisesti mahdollisille sijoittajille tai tiysin tuettujen ABCP-
ohjelmien tapauksessa jirjestdjille ja muille ABCP-transaktiosta suoraan vastuun
ottaneille osapuolille. Alullepanijalla tai alkuperdiselld luotonantajalla olisi oltava
riittdvasti kokemusta kyseisiin arvopaperistettaviin vastuisiin rinnastettavien vastuiden
alullepanosta. Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat
asuntolainoja, lainapooli ei saisi sisdltdé lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty
olettaen, ettd lainan hakijalle tai mahdollisille vilittdjille on annettu tieto siitd, ettd
lainanantaja ei valttimatta tarkista toimitettuja tietoja. Lainanottajan luottokelpoisuuden
arvioinnin olisi tdytettdvd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/17/EU tai
direktiivissd 2008/48/EY sdddetyt vaatimukset tai kolmansissa maissa voimassa olevat

vastaavat vaatimukset.
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(€1)

Arvopaperistamispositioiden takaisinmaksun vahva riippuvuus arvopaperistettujen
vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnistd luo haavoittuvuutta, kuten
litkekiinteistolainavakuudellisten arvopaperien markkinoiden osin heikko kehitys
finanssikriisin aikana on osoittanut. Tdstd syystd liikekiinteistolainavakuudellisia

arvopapereita ei saisi pitid YLS-arvopaperistamisina.

Jos arvopaperistamisen kohteena olevien omaisuuserien ympdristovaikutuksista on
saatavilla tietoja, tillaisen arvopaperistamisen alullepanijan ja jiirjestijin olisi

Jjulkaistava ne.

Ndiin ollen kun kyseessd on YLS-arvopaperistaminen, jossa arvopaperistettavat vastuut
ovat asuntolainoja, autolainoja tai autoleasingsopimuksia, sen alullepanijan, jiirjestiijin
ja erillisyhtion olisi julkaistava saatavilla olevat tiedot kyseisilli asuntolainoilla,
autolainoilla tai autoleasingsopimuksilla rahoitettujen omaisuuserien

ympiristotehokkuudesta.

Jos alullepanijat, jdrjestidjat ja erillisyhtiot haluavat kiyttdd arvopaperistamistensa
yhteydessd nimitystd "YLS", niiden olisi ilmoitettava sijoittajille, toimivaltaisille
viranomaisille ja ESMAlle, ettd kyseinen arvopaperistaminen tiyttdd YLS-vaatimukset.
Ilmoitukseen olisi sisdllytettivii selvitys siitd, miten kutakin YLS-kriteerii on noudatettu.
ESMAn olisi tdimén jélkeen annettava tésté tieto verkkosivustollaan julkaistavassa
luettelossa. Arvopaperistamisen liitkkeeseenlaskun merkitseminen ESMAn luetteloon
ilmoitetuista YLS-arvopaperistamisista ei tarkoita, ettd ESMA tai joku muu toimivaltainen
viranomainen olisi todistanut, ettid kyseinen arvopaperistaminen tiyttdd YLS-vaatimukset.
YLS-vaatimusten noudattaminen on yksinomaan alullepanijoiden, jérjestdjien ja
erillisyhtididen vastuulla. Néin varmistetaan, ettd alullepanijat, jirjestdjdt ja erillisyhtiot
ottavat vastuun viitteestdén, ettd kyseessd on YLS-arvopaperistaminen, ja ettd markkinat

ovat lapindkyvit.
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Jos arvopaperistaminen ei endi tiytd YLS-vaatimuksia, alullepanijan, jarjestdjan ja
erillisyhtion olisi vélittomasti ilmoitettava asiasta ESMAlle ja toimivaltaiselle
viranomaiselle. Lisiksi jos toimivaltainen viranomainen on mairdnnyt hallinnollisia
seuraamuksia I , jotka liittyvit YLS-arvopaperistamiseksi ilmoitettuun
arvopaperistamiseen, kyseisen toimivaltaisen viranomaisen olisi vilittomasti ilmoitettava
asiasta ESMAlle, jotta siitd voidaan tehdd merkintd YLS-ilmoitusten luetteloon ja
sijoittajat saavat tiedon tdllaisista seuraamuksista ja YLS-ilmoitusten luotettavuudesta.
Maineensa vuoksi on alullepanijoiden, jirjestdjien ja erillisyhtididen edun mukaista tehdi

huolellisesti harkittuja ilmoituksia.

Sijoittajien olisi noudatettava sijoitusten suhteen asianmukaista huolellisuutta, joka on
oikeassa suhteessa riskeihin, mutta niiden olisi voitava luottaa YLS-ilmoituksiin ja
alullepanijan, jirjestéjén ja erillisyhtion antamiin tietoihin YLS-vaatimusten
noudattamisesta. Niiden ei kuitenkaan tulisi luottaa yksinomaisesti tai mekaanisesti

tillaiseen ilmoitukseen ja tillaisiin tietoihin.
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Kolmansien osapuolten osallistuminen sen tarkistamiseen, ettd arvopaperistamisessa
noudatetaan YLS-vaatimuksia, voi olla alullepanijoiden, jérjestdjien ja erillisyhtididen
kannalta hyodyllistd ja se voi lisdtd markkinoiden luottamusta YLS-arvopaperistamisiin.
Alullepanijat, jirjestijit ja erillisyhtiot voivat myos kéyttid timdn asetuksen nojalla
toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen palveluja arvioidakseen, tiyttiiiko niiden
arvopaperistaminen YLS-kriteerit. Kyseisten kolmansien osapuolten olisi saatava
toimilupa toimivaltaisilta viranomaisilta. ESMAlle tehtdviissi ilmoituksessa ja sen
Jjulkaisemisessa ESMAn verkkosivustolla olisi mainittava, onko toimiluvan saanut
kolmas osapuoli vahvistanut, etti YLS-kriteerit tiyttyvit. On kuitenkin olennaisen
tiarkedd, ettd sijoittajat tekevit oman arviointinsa, ottavat vastuun sijoituspadtoksistddan
eivitka luota mekaanisesti tillaisiin kolmansiin osapuoliin. Kolmannen osapuolen kéiyton
ei tulisi millidn tavalla vihentid alullepanijoiden, jirjestiijien ja institutionaalisten
sijoittajien lopullista oikeudellista vastuuta, joka liittyy arvopaperistamistransaktion

kohteluun YLS-transaktiona ja siitd ilmoittamiseen.
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Jasenvaltioiden olisi nimettidva toimivaltaiset viranomaiset ja annettava niille tarvittavat
valvonta-, tutkinta- ja seuraamusvaltuudet. Hallinnolliset seuraamukset I olisi
periaatteessa julkistettava. Koska sijoittajat, alullepanijat, jarjestdjat, alkuperdiset
luotonantajat ja erillisyhtiét voivat olla sijoittautuneet eri jisenvaltioihin ja niiden
valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset voivat olla eri sektoreilta, tiivis yhteistyo
ndiden toimivaltaisten viranomaisten vélilld, mukaan lukien Euroopan keskuspankki (EKP)
I sille neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1024/2013° annettujen erityistehtivien osalta, ja
Euroopan valvontaviranomaisten kanssa olisi varmistettava keskinéiselld tietojenvaihdolla
ja avustamisella valvontatehtivissd. Toimivaltaisten viranomaisten olisi sovellettava
seuraamuksia ainoastaan tahallisten tai tuottamuksellisten rikkomistapausten kohdalla.
Korjaavien toimenpiteiden soveltamisen ei tulisi riippua tahallisuutta tai
tuottamuksellisuutta koskevasta ndytosti. Kun seuraamuksen tai korjaavan
toimenpiteen asianmukaisen tyypin ja tason mddrittimisessd otetaan huomioon
rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen
vahvuus, toimivaltaisten viranomaisten olisi erityisesti otettava huomioon vastuussa
olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon

vuositulot ja nettovarallisuus.

Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pédivanid lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvéa politiikkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta
Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 263).
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Toimivaltaisten viranomaisten olisi koordinoitava tiiviisti valvontaansa ja varmistettava
padtosten johdonmukaisuus, erityisesti timin asetuksen rikkomistapauksissa. Jos
rikkomisessa on kyse virheellisesti tai harhaanjohtavasta ilmoituksesta, rikkomisen
havainneen toimivaltaisen viranomaisen olisi annettava asiasta tieto myds Euroopan
valvontaviranomaisille ja asianomaisten jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
Jos toimivaltaisten viranomaisten vililli vallitsee erimielisyys, ESMAn ja tarvittaessa
Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean olisi I kaytettdva sitovaa sovittelua

koskevia valtuuksiaan.

Nimityksen "yksinkertainen, lipindikyvd ja standardoitu arvopaperistaminen (YLS-
arvopaperistaminen)" kdyttod koskevat vaatimukset ovat uusia, ja ne mddritelliiin ajan
mydéti tarkemmin EPV:n ohjeilla ja valvontakdytinnoilli. Jotta viiltettiisiin kielteiset
vaikutukset, jotka voivat estii markkinatoimijoita kiyttimdistd titi uutta nimitystd,
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava mahdollisuus myontiid alullepanijalle,
Jjérjestdjille ja erillisyhtiolle kolme kuukautta aikaa korjata mahdollinen nimityksen
virheellinen kiiytto, joka on tapahtunut vilpittomdssd mielessd. Kiyton olisi oletettava
tapahtuneen vilpittomdissdi mielessd, jos alullepanija, jiirjestijd ja erillisyhtio eiviit
voineet tietiid, etti arvopaperistaminen ei tiyti kaikkia YLS-kriteerejd, jotta siiti
voitaisiin kdyttid nimitystd YLS-arvopaperistaminen. Edelld mainitun kolmen
kuukauden ajan kyseisen arvopaperistamisen olisi edelleen katsottava tiyttiviin
YLS-kriteerit eikii sitd pitdisi poistaa ESMAn 14 artiklan mukaisesti laatimasta

luettelosta.

10560/17 ADD 1 mn/VK/pt 24

DGG 1B FI



(3%)

(39)

(40)

Asetuksella edistetddn arvopaperistamismarkkinoiden keskeisten osatekijoiden
yhdenmukaistamista, rajoittamatta kuitenkaan markkinaldhtoista
arvopaperistamismarkkinoiden prosessien ja kdytintdjen tdydentdvad yhdenmukaistamista.
Téstd syystd on olennaisen tirkedd, ettd markkinatoimijat ja alan ammattijirjestot jatkavat
edelleen markkinoiden kdytdntdjen standardointia ja erityisesti arvopaperistamisiin
liittyvien asiakirjojen standardointia. Komissio seuraa huolellisesti markkinatoimijoiden

standardointityGté ja raportoi siita.

Yhteissijoitusyrityksid koskeva direktiivi (UCITS), Solvenssi II -direktiivi,
luottoluokituslaitosasetus, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskeva direktiivi
(AIFM) ja Euroopan markkinarakenneasetus (EMIR), joiden péétavoite on toimivien
sisimarkkinoiden luominen, erityisesti varmistamalla, ettd sisimarkkinoilla on kaikille
institutionaalisille sijoittajille tasapuoliset toimintaedellytykset, olisi muutettava
vastaavasti, jotta voidaan varmistaa, ettd EU:n oikeudellinen kehys on arvopaperistamiseen

liittyvien sddnndsten osalta timén asetuksen kanssa johdonmukainen.

Asetukseen (EU) N:o 648/2012 tehtdvistd muutoksista voidaan todeta, ettd OTC-
johdannaissopimuksiin, joita arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtiot ovat tehneet,
ei tulisi soveltaa madritysvelvoitetta, mikéli tietyt edellytykset tdyttyvat. Néin on siksi, ettd
arvopaperistamista varten perustettujen erillisyhtididen kanssa tehtyjen OTC-
johdannaissopimusten vastapuolet ovat arvopaperistamiseen liittyvien jérjestelyjen
perusteella vakuusvelkojia ja riittdvistd vastapuoliriskin suojasta on yleensi jo huolehdittu.
Muiden kuin keskusvastapuolen méairittimien johdannaisten osalta vaadittujen vakuuksien
tasossa olisi otettava huomioon myds arvopaperistamisjirjestelyjen rakenne ja niissé jo

annettu suoja.
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Katetut joukkolainat ja arvopaperistamiset ovat jossain miirin korvattavissa toisillaan.
Jotta voitaisiin valttd kilpailun vadristymisen tai sddntelyn katvealueiden hyviksikdyton
mahdollisuus arvopaperistamisten ja katettujen joukkolainojen kéyton valilld sen
seurauksena, ettd katettujen joukkolainojen yhteisdjen ja erillisyhtididen tekemien OTC-
johdannaissopimusten kohtelu on keskenéén erilainen, asetus (EU) N:o 648/2012 olisi
muutettava, jotta varmistetaan katettuihin joukkolainoihin liittyvien johdannaisten ja
arvopaperistamisiin liittyvien johdannaisten yhdenmukainen kohtelu mairitysvelvoitteen
suhteen seki muita kuin keskusvastapuolessa mdidritettyji OTC-johdannaisia koskevien

vakuusvaatimusten suhteen.

Riskinséilyttimisvaatimuksen méérittimiseksi komissiolle olisi siirrettdvi valta hyviksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti siddosvallan
siirron nojalla annettavia delegoituja sddadoksid, jotka koskevat teknisid
sddantelystandardeja, joissa sdddetddn riskin sdilyttimista koskevista yksityiskohtaisista
sdannoistd, sdilyttimisen tason mittaamisesta, tietyistd sdilytettya riskid koskevista
kielloista, konsolidoidusta sdilyttimisestd ja poikkeuksen myontdmisesté tietyille
transaktioille. Koska EPV:114 on asiantuntemusta delegoitujen sdddosten méérittelysta,
komission olisi hyddynnettéva titd asiantuntemusta delegoitujen sdddosten valmistelussa.

EPV:n olisi neuvoteltava tiiviisti kahden muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.
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(43) Jotta sijoittajat saisivat arvopaperistamisista luotettavia tietoja jatkuvasti, vaivattomasti ja

veloituksetta, komissiolle olisi siirrettdva myos valta hyviksya delegoituja sdadoksid, jotka

koskevat teknisid sddntelystandardeja arvopaperistettuja vastuita koskevista
vertailukelpoisista tiedoista, saannéllisistd sijoittajaraporteista ja vaatimuksista, jotka
verkkosivuston, jolla tiedot asetetaan arvopaperistamispositioiden haltijoiden saataville,

taytettdvd. Koska ESMAlla on asiantuntemusta delegoitujen sadddsten médrittelysté,

on

komission olisi hyddynnettéva titd asiantuntemusta delegoitujen sdddosten valmistelussa.

ESMAn olisi neuvoteltava tiiviisti kahden muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.

(44) Jotta prosessi olisi sijoittajille, alullepanijoille, jarjestdjille ja erillisyhtidille helpompi,
komissiolle olisi siirrettivii I valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 291 artiklan mukaisesti siidosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
saddoksid, jotka koskevat teknisid tdytintoonpanostandardeja YLS-ilmoitusten mallista
jonka avulla sijoittajat ja toimivaltaiset viranomaiset saavat riittdvasti tietoa voidakseen
arvioida, noudatetaanko YLS-vaatimuksia. Koska ESMAIlla on asiantuntemusta
tiytintoonpanosiidosten laatimisessa, komission olisi hyddynnettava titd
asiantuntemusta tdytintoonpanosiidosten valmistelussa. ESMAn olisi neuvoteltava

tiiviisti kahden muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.

2
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(45) Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyd- ja tietojenvaihtovelvoitteen ehtojen
médrittamiseksi komissiolle olisi siirrettivd myos valta hyvéksyé delegoituja sdddoksia,
jotka koskevat teknisid sddntelystandardeja, joissa mééritetddn vaihdettavat tiedot ja
ilmoitusvelvoitteiden sisilto ja laajuus. Ottaen huomioon ESMAn asiantuntemus I ,
komission olisi hyddynnettéva titd asiantuntemusta delegoitujen sdddosten valmistelussa.

ESMAn olisi neuvoteltava tiiviisti kahden muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.

(46) Komission olisi delegoituja sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, ettd
asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhtdaikaisesti,

hyvissé ajoin ja asianmukaisesti.

(47) Koska arvopaperistamismarkkinat toimivat maailmanlaajuisesti ja olisi varmistettava
arvopaperistamisessa osallisina oleville institutionaalisille sijoittajille ja yhteisoille
sisdmarkkinoilla tasapuoliset toimintaedellytykset, jdsenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla
saavuttaa timén asetuksen tavoitteita, vaan ne voidaan tavoitteiden laajuuden ja
vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa
toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssé asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen nididen

tavoitteiden saavuttamiseksi.
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(48) Tatd asetusta olisi sovellettava sellaisiin arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu

liikkkeeseen timén asetuksen voimaantulopidivénai tai sen jalkeen.

(49) Alullepanijat, jarjestdjat ja erillisyhtiot saavat kiyttdd timén asetuksen voimaantulopéivani
litkkeessd olevista arvopaperistamispositioistaan YLS-nimitysti, jos arvopaperistaminen
on YLS-vaatimusten mukainen tiettyjen vaatimusten osalta ilmoittamisajankohtana ja
toisten vaatimusten osalta alullepanoajankohtana. Siksi alullepanijoiden, jérjestdjien ja
erillisyhtididen olisi voitava antaa ESMAlle timén asetuksen 14 artiklan 1 kohdan
mukainen YLS-ilmoitus. Kaikki myohemmidit muutokset arvopaperistamiseen olisi
hyviiksyttiivi edellyttien, etti arvopaperistaminen tiyttiii edelleen kaikki sovellettavat

YLS-vaatimukset.
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(50)

Asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia, joita sovelletaan ennen timdn
asetuksen voimaantuloa annetun unionin lainsdadannén mukaisesti, olisi edelleen
sovellettava arvopaperistamisiin, jotka on laskettu liikkkeeseen 1 pdivand tammikuuta 2011
tai sen jilkeen, ja arvopaperistamisiin, jotka on laskettu liikkeeseen ennen kyseisti
paivaméirdd, myds jos uusia arvopaperistettuja vastuita on lisétty tai korvattu 31 pédivin
joulukuuta 2014 jélkeen. Siihen asti kunnes timén asetuksen mukaisia riskin sdilyttimista
koskevia teknisid sddntelystandardeja aletaan soveltaa, olisi sovellettava komission
delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 asiaa koskevia artikloja, joissa mééaritetdin
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa mairiteltyja
luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid koskevat riskinsdilyttdmisvaatimukset.
Oikeusvarmuussyisté luottolaitoksiin tai sijoituspalveluyrityksiin, vakuutusyrityksiin,
jalleenvakuutusyrityksiin ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajiin olisi timén asetuksen
voimaantulopéivina liikkeessd olevien arvopaperistamispositioiden osalta sovellettava
edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013 405 artiklaa, komission delegoidun asetuksen
(EU) N:0 625/2014 1, 11 ja III lukua sekéd 22 artiklaa, komission delegoidun asetuksen
(EU) N:o 2015/35 254 ja 255 artiklaa ja komission delegoidun asetuksen (EU)
N:0231/2013 51 artiklaa. Siihen asti kunnes aletaan soveltaa teknisid séédntelystandardeja,
jotka komissio hyviksyy tdmin asetuksen mukaisesti, alullepanijoiden, jirjestdjien ja
erillisyhtididen olisi ldpindkyvyysvelvoitteiden noudattamiseksi asetettava delegoidun
asetuksen (EU) N:o 2015/3 liitteissd I-VIII mainitut tiedot saataville timén asetuksen

5 artiklan 4 kohdassa tarkoitetulla verkkosivustolla.

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 luku

Yleiset sadnnokset

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Téssd asetuksessa vahvistetaan arvopaperistamista koskeva yleinen kehys. Siind
médritelladn arvopaperistaminen ja sdddetédn asianmukaista huolellisuutta, riskin
sdilyttdmista ja 1apindkyvyyttid koskevat vaatimukset arvopaperistamisiin osallistuville
osapuolille I . Liséksi siind sdddetdédn yksinkertaisen, lipindkyvin ja standardoidun

arvopaperistamisen, jiljempdnd 'YLS-arvopaperistamisen’, kehyksesta.

2. Tatd asetusta sovelletaan I institutionaalisiin sijoittajiin sekd alullepanijoihin, jirjestdjiin,

alkuperdisiin luotonantajiin I ja arvopaperistamista varten perustettuihin erillisyhtidihin.

2 artikla
Maéritelmét
Téssd asetuksessa tarkoitetaan
1) 'arvopaperistamisella' litketointa tai jérjestelmad, jolla vastuuseen tai médritettyyn

vastuupooliin liittyvéa luottoriski jaetaan etuoikeusluokkiin ja jolla on kaikki seuraavat

ominaisuudet;

a) liiketoimen tai jarjestelmén maksut riippuvat vastuun tai mairitetyn vastuupoolin

kehityksestd;

b)  etuoikeusluokkien jdrjestys méadrittda tappioiden jakautumisen liiketoimen tai

jarjestelmin voimassaoloaikana;

¢)  se eiluo vastuita, joilla on kaikki asetuksen (EU) N:o 2013/575 147 artiklan

8 kohdassa luetellut ominaisuudet;
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2)

3)

4)

5)

'arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolld' tai 'erillisyhtiolld' sellaista yhtiota,
trustia tai muuntyyppista I yhteis64 kuin alullepanijaa tai jarjestdjad, joka on perustettu

yhden tai useamman arvopaperistamisen toteuttamiseksi, jonka toiminta on rajattu timéin
tavoitteen saavuttamisen edellyttdmiin tehtiviin, jonka rakenteen tarkoituksena on erottaa

erillisyhtion velvoitteet alullepanijan Velvoitteistal ;
'alullepanijalla’ yhteisod, joka

a)  on osallistunut joko itse tai sithen suoraan tai vilillisesti etuyhteydessé olevien
yhteisdjen kautta alkuperdiseen sopimukseen, jonka perusteella velallisen tai
mahdollisen velallisen sellaiset velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet, joihin liittyvét

vastuut arvopaperistetaan, ovat syntyneet; tai
b)  hankkii kolmannen osapuolen omaisuuserdt omaan lukuunsa ja arvopaperistaa ne;

'uudelleenarvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa vahintdin yksi

arvopaperistettavista vastuista on arvopaperistamispositio;

"jarjestdjalld' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
mddriteltyd luottolaitosta riippumatta siitd, sijaitseeko se unionissa, tai direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méiriteltyd sijoituspalveluyritystd, joka ei

ole alullepanija ja joka

a) jarjestdi yritystodistusten arvopaperistamisohjelman tai muun arvopaperistamisen I ,

jonka kautta kolmansilta yhteisoiltd hankitaan omaisuuserii, ja hoitaa sité; tai
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b)  jarjestiii yritystodistusten arvopaperistamisohjelman tai muun arvopaperistamisen,
jonka kautta kolmansilta yhteisoilti hankitaan omaisuuserid, ja siirtid kyseisen
arvopaperistamisen pdivittiisen aktiivisen salkunhoidon yhteisolle, joka on saanut
toimiluvan harjoittaa tillaista toimintaa direktiivin 2014/65/EU, direktiivin

2011/61/EU tai direktiivin 2009/65/EC mukaisesti,;

6) 'etuoikeusluokalla’ sopimusperusteisesti muodostettua vastuuseen tai vastuupooliin
liittyvaa luottoriskisegmenttid, kun positioon segmentissa liittyy suurempi tai pienempi
luottotappioriski kuin samansuuruiseen positioon muussa segmentissd, ottamatta huomioon
luottosuojaa, jonka kolmas osapuoli tarjoaa suoraan position haltijoille kyseisessa

segmentissé tai muissa segmenteissa;

7) 'yritystodistusten arvopaperistamisohjelmalla’ tai 'ABCP-ohjelmalla’
arvopaperistamisohjelmaa, jonka kautta liikkeeseen lasketut arvopaperit ovat padasiallisesti

omaisuusvakuudellisia yritystodistuksia, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintdin yksi

Vuosi;

8) 'yritystodistustransaktiolla' tai '"ABCP-transaktiolla" ABCP-ohjelman puitteissa tapahtuvaa
arvopaperistamista;
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9) 'perinteiselld arvopaperistamisella' arvopaperistamista, jossa arvopaperistettavien vastuiden
taloudellinen etu siirretddn siirtdmdlld arvopaperistettujen vastuiden omistusoikeus
alullepanijalta I erillisyhtidlle tai erillisyhtion osittaisen omistusyhteyden kautta.

Liikkeeseenlasketut arvopaperit eivit aiheuta maksuvelvoitteita alullepanijalle I ;

10) 'synteettiselld arvopaperistamisella' arvopaperistamista, jossa riskin siirto tapahtuu
kayttamalla luottojohdannaisia tai takauksia ja arvopaperistettavat vastuut sdilyvét

alullepanijan vastuina;

11) 'sijoittajalla’ luonnollista tai oikeushenkil6a, jolla on hallussaan I

arvopaperistamispositio;
12) "institutionaalisella sijoittajalla’ sijoittajaa, joka on

a)  vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi
IT) 25 pidivand marraskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa maéritelty vakuutusyritys;

b)  direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 kohdassa mééritelty jalleenvakuutusyritys; I
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¢) ammatillisia lisdeldkkeiti tarjoava laitos, joka kuuluu Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341° soveltamisalaan kyseisen direktiivin
2 artiklan mukaisesti, jollei jdsenvaltio ole kyseisen direktiivin 5 artiklan mukaisesti
paittinyt olla soveltamatta mainittua direktiivid tai osia siitd kyseiseen laitokseen; tai
ammatillisia lisdelikkeitdi tarjoavan laitoksen direktiivin (EU) 2016/2341

32 artiklan nojalla nimedmd omaisuudenhoitaja tai hyviksytty yhteiso;

d)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU’ 4 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa médritelty vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka hoitaa ja/tai

markkinoi vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa; I

¢)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EU® 2 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa méiéritelty siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen, jiljempdnd 'yhteissijoitusyritys’,

rahastoyhtid; |

) sisdisesti hoidettu yhteissijoitusyritys, joka on direktiivin 2009/65/EY mukaisesti
toimiluvan saanut sijoitusyritys ja joka ei ole nimennyt kyseisen direktiivin nojalla

toimiluvan saanutta rahastoyhti6td hoitajakseen; I

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 pdivéni kesdkuuta
2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta

(EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivéni kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011,s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivdni heindkuuta
20009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

g)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 7/ I alakohdassa méadritelty
luottolaitos tai kyseisen asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa midritelty

sijoituspalveluyritys;

'hallinnoijalla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 142 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa

médriteltyd yhteisod;

'likviditeettisopimuksella' arvopaperistamispositiota, joka syntyy sellaisella sopimuksella,

jolla hankitaan oikea-aikaiset rahavirrat sijoittajille varmistavaa rahoitusta;

'uudistettavalla vastuulla' vastuuta, jonka miird saa sovittuun limiittiin asti vaihdella

luotonottajien nostojen ja takaisinmaksujen mukaan;

'uudistettavalla arvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa itse
arvopaperistamisrakenne uusiutuu (eli vastuu lisdtdin vastuupooliin tai poistetaan siité) ja

jossa kohteena olevat vastuut saattavat uusiutua tai jiddi uusiutumatta;

'ennenaikaista kuoletusta koskevilla ehdoilla' uudistettavien vastuiden
arvopaperistamisessa tai uudistettavassa arvopaperistamisessa olevaa sopimuslauseketta,
jossa edellytetdén, ettd sijoittajan arvepaperistamispositioita lunastetaan tietyissi

tilanteissa ennen kuin kyseisten positioiden alkuperidinen maturiteetti paattyy;

'suuririskisimmaélld etuoikeusluokalla' arvopaperistamisen heikointa etuoikeusluokkaa, joka
kantaa ensimmadisend tappion arvopaperistetuissa vastuissa ja suojaa néin ollen riskiltdén

toiseksi suurinta etuoikeusluokkaa tai tapauksen mukaan parempia etuoikeusluokkia;
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19)

20)

21)

22)

'arvopaperistamispositiolla’ arvopaperistettua omaisuuserdid;

'alkuperiiiselld luotonantajalla’ yhteisod, joka on tehnyt joko itse tai sithen suoraan tai
vilillisesti etuyhteydessd olevien yhteisdjen kautta alkuperiisen sopimuksen, jonka
perusteella velallisen tai mahdollisen velallisen sellaiset velvoitteet tai mahdolliset

velvoitteet, joihin liittyviit vastuut arvopaperistetaan, ovat syntyneet;

'taysin tuetulla ABCP-ohjelmalla’ ABCP-ohjelmaa, jota sen jirjestiji tukee suoraan ja
tiysimdadrdisesti tarjoamalla erillisyhtiolle yhtd tai useampaa likviditeettisopimusta, joka

kattaa ainakin kaikki seuraavat seikat:
a) ABCP-ohjelman kaikki likviditeetti- ja luottoriskit;
b)  mahdolliset arvopaperistettavien vastuiden olennaiset laimentumisriskit;

¢)  kaikki muut ABCP-transaktiotason ja ABCP-ohjelmatason kustannukset, jotka
ovat tarpeen, jotta sijoittajalle taataan minkd tahansa mddrin maksaminen

kokonaisuudessaan omaisuusvakuudellisen yritystodistuksen nojalla;

'tiysin tuetulla ABCP-transaktiolla’' ABCP-transaktiota, jota tuetaan transaktiotason tai
ABCP-ohjelmatason likviditeettisopimuksella, joka kattaa ainakin kaikki seuraavat

seikat:
a) ABCP-transaktion kaikki likviditeetti- ja luottoriskit;

b)  mahdolliset ABCP-transaktiossa arvopaperistettavien vastuiden olennaiset

laimentumisriskit;

¢)  kaikki muut ABCP-transaktiotason ja ABCP-ohjelmatason kustannukset, jotka
ovat tarpeen, jotta sijoittajalle taataan minkd tahansa mddréin maksaminen

kokonaisuudessaan omaisuusvakuudellisen yritystodistuksen nojalla;
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23)

'arvopaperistamisrekisterilli' oikeushenkilid, joka keskitetysti kerdid ja yllipitid tietoja

arvopaperistamisista.

Timdin asetuksen 8 artiklan soveltamiseksi asetuksen N:o 648/2012/EU 78, 79 ja
80 artiklan viittauksia "kauppatietorekisteriin'' pidetdiiin viittauksina

"arvopaperistamisrekisteriin"".

Tédmdin asetuksen 8 artiklan soveltamiseksi asetuksen N:o 648/2012/EU 64, 65, 66 ja
73 artiklan viittauksia "kauppatietorekisteriin'' pidetdiiin viittauksina

"arvopaperistamisrekisteriin'’.

3 artikla

Arvopaperistamisten myynti yksityisasiakkaille

1. Arvopaperistamisposition myyji ei saa myydd arvopaperistamispositiota direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 11 alakohdan mddritelmin mukaiselle
yksityisasiakkaalle, elleiviit kaikki seuraavat edellytykset tiyty:

a)  arvopaperistamisposition myyji on suorittanut soveltuvuustestin direktiivin
2014/65/EU 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

b)  arvopaperistamisposition myyji on a alakohdassa tarkoitetun testin perusteella
varmistunut siitd, etti kyseinen arvopaperistamispositio soveltuu kyseiselle
yksityisasiakkaalle;

¢)  arvopaperistamisposition myyji antaa yksityisasiakkaalle vilittomdsti
soveltuvuustestin tuloksen sisdltivin raportin.
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Kun 1 kohdassa sdiidetyt edellytykset tiyttyvit ja asianomaisen yksityisasiakkaan
rahoitusvilinesalkun arvo on enintiidn 500 000 euroa, myyjin on yksityisasiakkaan

3 kohdan mukaisesti antamien tietojen perusteella varmistettava, ettii yksityisasiakkaan
arvopaperistamispositioihin sijoittama kokonaismddrd ei yliti kymmentd prosenttia
kyseisen yksityisasiakkaan rahoitusvilinesalkusta ja etti yhteen tai useampaan

arvopaperistamispositioon alun perin sijoitettujen varojen mddrd on vihintddin

10 000 euroa.

Yksityisasiakkaan on annettava rahoitusviilinesalkustaan, myos mahdollisista

sijoituksista arvopaperistamispositioihin, tarkat tiedot myyjiille.

Edelli olevaa 2 ja 3 kohtaa sovellettaessa yksityisasiakkaan rahoitusviilinesalkkuun on
sisdllytettiivi kiteistalletukset ja rahoitusvilineet lukuun ottamatta vakuudeksi annettuja

rahoitusvilineitd.

4 artikla

Erillisyhtioiti koskevat vaatimukset

Erillisyhtioiti ei saa perustaa kolmanteen maahan, johon piitee jokin seuraavista seikoista:

a)

b)

kolmas maa on mainittu rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen vastaisen
toimintaryhmdn laatimassa korkean riskin ja yhteistyohaluttomien maiden ja alueiden

luettelossa;

kolmas maa ei ole allekirjoittanut minkddn jasenvaltion kanssa sopimusta, jolla
varmistetaan, etti kolmas maa tayttid tiysin tuloa ja varallisuutta koskevan OECD:n
malliverosopimuksen 26 artiklassa tai tietojenvaihtoa veroasioissa koskevassa OECD:n
mallisopimuksessa vahvistetut vaatimukset ja huolehtii tehokkaasta tietojenvaihdosta

veroasioissa, mukaan lukien mahdolliset monenviiliset verosopimukset.
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2 luku

Kaikkiin arvopaperistamisiin sovellettavat sddnnokset

5 artikla

Institutionaalisille sijoittajille asetettavat asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset

1. Ennen I arvopaperistamisposition hallussaan pitt’imistiil institutionaalisen sijoittajan,
joka on muu kuin alullepanija, jirjestdiji tai alkuperiinen luotonantaja, on tarkistettava,

etta

a)  jos unioniin sijoittautunut alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja ei ole asetuksen
(EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa mééritelty luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja myontéad kaikki
arvopaperistettavat vastuut muodostavat luotot vakuuttavasti perusteltujen ja hyvin
maédriteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla selkeédsti mairiteltyjd prosesseja
kyseisten luottojen myoOntdmisessi, muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa,
ja silld on kdytossd tehokkaita jarjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien

soveltamiseksi tdmdn asetuksen 17 artiklan 1 kohdan mukaisesti,

b)  jos alullepanija tai alkuperiinen luotonantaja on sijoittautunut kolmanteen
maahan, alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja myontdid kaikki
arvopaperistettavat vastuut muodostavat luotot vakuuttavasti perusteltujen ja hyvin
mddriteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla selkedisti mdidriteltyji
prosesseja kyseisten luottojen myontimisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja
rahoituksessa, ja silli on kiytossi tehokkaita jirjestelmid kyseisten kriteerien ja
prosessien soveltamiseksi ja sen varmistamiseksi, ettii luottoa myonnettiessd

velallisen luottokelpoisuus arvioidaan perusteellisesti;

¢)  jos alullepanija, jiirjestijd tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittautunut
unioniin, se sdilyttid jatkuvasti olennaisen nettomdiiriiisen taloudellisen osuuden
4 artiklan mukaisesti ja riskin sdilyttimisestd ilmoitetaan institutionaaliselle

sijoittajalle 5 artiklan mukaisesti;
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d)  jos alullepanija, jirjestiiji tai alkuperiiinen luotonantaja on sijoittautunut
kolmanteen maahan, se siilyttid jatkuvasti olennaisen nettomddirdisen
taloudellisen osuuden, joka ei missiiin tapauksessa saa olla vihemmdin kuin viisi
prosenttia 6 artiklan mukaisesti mddritettynd, ja ilmoittaa riskin sdilyttimisesti

institutionaalisille sijoittajille;

e) alullepanija, jarjestdja tai erillisyhtid ovat tarpeen mukaan asettaneet I 7 artiklassa

vaaditut tiedot saataville kyseisessé artiklassa sdddetyin véliajoin ja menettelytavoin.

2. Poiketen siiti, miti 1 kohdassa sdddetiin, 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua
vaatimusta sovelletaan tiysin tuettujen ABCP-transaktioiden osalta jirjestiijidn, jonka
on tarkistettava, etti alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja, joka ei ole luottolaitos
tai sijoituspalveluyritys, myontdid kaikki luottonsa vakuuttavasti perusteltujen ja hyvin
mddriteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla selkedisti mddriteltyji prosesseja
kyseisten luottojen myontimisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa, ja

silld on kdytossd tehokkaita jirjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi.

3. Ennen arvopaperistamisposition hallussaan pitdmistd institutionaalisen sijoittajan, joka on
muu kuin alullepanija, jirjestdiji tai alkuperiinen luotonantaja, on suoritettava
asianmukaisen huolellisuuden arviointi, jonka ansiosta se voi arvioida riskit. Téssd

arvioinnissa on tarkasteltava ainakin seuraavia seikkoja | :

a)  yksittdiseen arvopaperistamispositioon ja sen perustana oleviin vastuisiin liittyvat

riskiominaisuudet;

b)  kaikki arvopaperistamiseen liittyvit rakenteelliset tekijét, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa arvopaperistamisposition kehitykseen, mukaan Iukien maksujen
sopimusperusteinen etuoikeusjarjestys, maksujen etuoikeusjarjestykseen liittyvit
laukaisevat tekijat, erilliset takaukset, likviditeettisopimukseen edullisesti vaikuttavat
takaukset, markkina-arvolaukaisijat ja sopimuskohtaiset maksukyvyttoémyyden

madaritelmat;
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c)  YLS-arvopaperistamiseksi 27 artiklan mukaisesti ilmoitetun arvopaperistamisen
osalta, tdyttiiko kyseinen arvopaperistaminenl 19-22 artiklassa tai
23-26 artiklassa ja 27 artiklassa sdadetyt vaatimukset. Institutionaaliset sijoittajat
voivat riittdvissd médrin luottaa 27 artiklan 1 kohdan mukaiseen YLS-ilmoitukseen
sekd alullepanijan, jirjestédjén ja erillisyhtion ilmoittamiin tietoihin YLS-vaatimusten
tayttamisestd luottamatta kuitenkaan yksinomaisesti tai mekaanisesti kyseiseen

ilmoitukseen tai tietoihin.

Sen estimdittid miti a ja b alakohdassa sdiddetdiidin, jos kyseessd on tiysin tuettu ABCP-
ohjelma, on kyseisessi ABCP-ohjelmassa liikkeeseen laskettuihin yritystodistuksiin
sijoittavien institutionaalisten sijoittajien otettava huomioon ABCP-ohjelman

erityispiirteet ja tdysi maksuvalmiustuki.

4. Institutionaalisen sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija, jirjestdjii tai alkuperdiinen

luotonantaja ja jolla on hallussaan arvopaperistamispositio, on ainakin

a)  otettava kdyttoon kirjalliset menettelyt, jotka ovat asianmukaiset ja oikeasuhteiset
arvopaperistamisposition riskiprofiiliin ndhden ja I tarvittaessa
kaupankidyntivarastoon ja mahdolliseen muuhun rahoitustoimintaan nihden, jotta se
voi jatkuvasti seurata 1 ja 3 kohdan noudattamista ja arvopaperistamisposition ja sen

perustana olevien vastuiden kehitysta.
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Kirjallisiin menettelyihin on tarvittaessa arvopaperistamisen ja sen kohteena
olevien vastuiden osalta sisillyttiva vastuutyypin valvonta, niiden lainojen
prosenttiosuus, jotka ovat olleet erddntyneind yli 30, 60 ja 90 paivaa,
maksukyvyttomyysasteet, ennakkomaksuasteet, ulosmittauksessa olevat lainat,
takaisinperintdasteet, takaisinostot, lainojen muutokset, maksuvapaat kaudet,
vakuuksien tyypit ja hallinta, sekd arvopaperistamisen kohteena olevien vastuiden
luottopisteytyksen tai muiden luottokelpoisuusmittareiden mukainen
frekvenssijakauma, toimialoittainen tai maantieteellinen hajaantuneisuus,
luototusasteen frekvenssijakauma soveltaen luokkarajoja, jotka helpottavat riittavaa
herkkyysanalyysid. Jos arvopaperistettavat vastuut ovat itse
arvopaperistamispositioita, institutionaalisten sijoittajien on my0s valvottava

kyseisten arvopaperistamispositioiden perustana olevia vastuita;

b)  suoritettava muun arvopaperistamisen kuin tiysin tuetun ABCP-ohjelman osalta
saannollisesti stressitestejd arvopaperistettuja vastuita tukeville rahavirroille ja
vakuusarvoille tai, jos rahavirroista ja vakuusarvoista ei ole riittivisti tietoja,
tappio-odotuksia koskevia stressitesteji, ottaen asianmukaisesti huomioon

arvopaperistamisposition riskin luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden;

c)  suoritettava tiysin tuetun ABCP-ohjelman osalta jiirjestijin vakavaraisuutta ja

maksuvalmiutta koskevia stressitesteji;

d)  huolehdittava sisédisestd raportoinnista ylimmaélle hallintoelimelle I , jotta se on
tietoinen arvopaperistamispositiosta aiheutuvista olennaisista riskeistd ja jottal

ndita riskejd hallitaan asianmukaisesti;
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e)  pystyttdva pyynndstd osoittamaan toimivaltaisille viranomaisilleen I , ettd silld on
kattava ja syvéllinen kidsitys arvopaperistamispositiosta ja sen perustana olevista
vastuista ja ettd se on ottanut kdyttoon kirjalliset toimintatavat ja menettelyt
arvopaperistamisposition I riskinhallintaa varten sekd 1 ja 2 kohdan mukaisten
tarkistusten ja asianmukaisen huolellisuuden noudattamista koskevien tietojen ja

muiden asiaankuuluvien tietojen kirjaamista varten;

f)  kun on kyse vastuun ottamisesta tiysin tuetusta ABCP-ohjelmasta, pystyttivi
pyynnostd osoittamaan toimivaltaisille viranomaisilleen, etti silli on kattava ja

syviillinen kdsitys jirjestijin luottoluokasta ja likviditeettisopimuksen ehdoista.

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on antanut toiselle institutionaaliselle sijoittajalle
valtuudet tehdii sijoitusten hoitoa koskevia piiiitoksid, jotka voivat saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, institutionaalinen sijoittaja voi antaa kyseisen sijoituksia hoitavan
osapuolen tehtiviksi tiyttii sille tiimdn artiklan nojalla kuuluvat velvoitteet kaikista
kyseisistdi pdidtoksisti johtuvista arvopaperistetuista vastuista, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta timdn artiklan 1—-4 kohdan soveltamista. Jisenvaltioiden on varmistettava,
ettii jos institutionaaliselle sijoittajalle on timdiin kohdan mukaisesti annettu tehtiviksi
tiyttdd toisen institutionaalisen sijoittajan velvoitteet eikii se tiytd niitd, 32 ja 33 artiklan
mukaisesti mddrdttivida seuraamuksia voidaan mddrdtd sijoituksia hoitavalle
institutionaaliselle sijoittajalle eikii arvopaperistamisesta vastuun ottavalle

institutionaaliselle sijoittajalle.
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6 artikla

Riskin séilyttiminen

1. Arvopaperistamisen alullepanijan, jarjestdjén tai alkuperdisen luotonantajan on sdilytettava
jatkuvasti vahintdin viiden prosentin olennainen nettoméirdinen taloudellinen osuus
arvopaperistamisesta. Tédmd osuus mitataan alussa, ja se mddritellidin taseen
ulkopuolisten erien nimellisarvoa kdyttien. Jos alullepanija, jarjestdji tai alkuperdinen
luotonantaja eivit ole sopineet keskendin, miké niistd sdilyttdd olennaisen nettomaardisen
taloudellisen osuuden, alullepanijan on sdilytettivé olennainen nettomaardinen
taloudellinen osuus. Sdilyttdmisvaatimuksia ei sovelleta mihink&én arvopaperistamiseen
moninkertaisesti. I Olennaista nettoméériista taloudellista osuutta ei saa jakaa
erityyppisten sdilyttdjien kesken eiké sithen saa soveltaa mink&énlaista luottoriskin

viahentdmistekniikkaa tai suojausta.

Tata artiklaa sovellettaessa yhteiso4 ei pidetd alullepanijana, jos yhteison perustamisen tai

toiminnan ainoana tarkoituksena on arvopaperistaa vastuita.

2. Alullepanijat eiviit saa valita erillisyhtioon siirrettivii omaisuuserid silld tarkoituksella,
etti erillisyhtioon siirrettyjen omaisuuserien tappiot mitattuina transaktion elinkaaren
ajan tai enintddn neljin vuoden ajan, jos transaktion elinkaari on pidempi kuin nelji
vuotta, ovat korkeammat kuin alullepanijan taseeseen merkittyjen vertailukelpoisten
omaisuuserien tappiot samalla ajanjaksolla. Jos toimivaltainen viranomainen havaitsee
ndyttod siitd, titd kieltoa olisi rikottu, sen on tutkittava erillisyhtiéoon siirrettyjen
omaisuuserien ja alullepanijan taseeseen merkittyjen vertailukelpoisten omaisuuserien
kehitys. Jos siirrettyjen omaisuuserien kehitys on merkittivdisti alempi kuin
alullepanijan taseeseen merkittyjen vertailukelpoisten omaisuuserien kehitys,

toimivaltaisen viranomaisen on mddrdttivi seuraamus 32 ja 33 artiklan nojalla.
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Edelld 1 kohdassa tarkoitetuksi vahintdin viiden prosentin suuruisen olennaisen

nettomdiriisen taloudellisen osuuden sdilyttimiseksi katsotaan ainoastaan seuraavat:

a)

b)

d)

vahintiddn viiden prosentin sdilyttiminen kunkin myydyn tai sijoittajille siirretyn

etuoikeusluokan nimellisarvosta;

uudistettavien arvopaperistamisten tai uudistettavien vastuiden arvopaperistamisten
tapauksessa alullepanijan osuuden siilyttiminen niin, ettd se on véhintién viisi

prosenttia kunkin arvopaperistetun vastuun nimellisarvosta;

satunnaisvalinnalla valittujen vastuiden sdilyttdminen niin, ettd ne vastaavat
vahintiin viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta siind
tapauksessa, ettd téllaiset arvopaperistamattomat vastuut olisi muuten
arvopaperistettu, edellyttien, ettd mahdollisesti arvopaperistettuja vastuita on alun

perin vihintdén 100 kappaletta;

suuririskisimmaén etuoikeusluokan sdilyttdminen sekd tarvittaessa, jos sédilyttiminen
ei ole suuruudeltaan viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisméérasta,
muiden etuoikeusluokkien, joilla on sama tai huonompi riskiprofiili kuin sijoittajille
siirretyilld tai myydyillé etuoikeusluokilla ja jotka eivit erddnny aikaisemmin kuin
sijoittajille siirretyt tai myydyt etuoikeusluokat, sdilyttdiminen niin, ettd se vastaa
kaikkiaan vahintddn viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta;

tai

suuririskisimméin vastuun sdilyttdminen niin, ettd se on vahintdén viisi prosenttia

jokaisesta arvopaperistetusta vastuusta arvopaperistamisessa.
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Kun direktiivissd 2002/87/EY tarkoitettu unioniin sijoittautunut emoyrityksené toimiva
rahoitusalan sekaholdingyhti6, asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettu unioniin
sijoittautunut emoyrityksend toimiva I laitos tai rahoitusalan holdingyhtid tai jokin sen
tytaryrityksistd arvopaperistaa alullepanijana tai jarjestdjana yhdesti tai useammasta
konsolidoidun valvonnan alaan kuuluvasta luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksesti tai
muusta rahoituslaitoksesta perdisin olevia vastuita, 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset
voidaan tdyttdd unioniin sijoittautuneen emoyrityksend toimivan I laitoksen, rahoitusalan

holdingyhtidn tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella.

Ensimmaisté alakohtaa kohtaa sovelletaan vain, kun arvopaperistetut vastuut luoneet
luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset tai rahoituslaitokset sitoutuvat noudattamaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU 79 artiklassa sdddettyja
vaatimuksia ja toimittavat timén asetuksen 5 artiklassa sdddettyjen vaatimusten
tayttdmiseksi tarvittavat tiedot oikea-aikaisesti alullepanijalle tai jérjestéjélle ja unioniin
sijoittautuneelle EU:ssa emoyrityksend toimivalle luottolaitokselle, rahoitusalan

holdingyhtidlle tai rahoitusalan sekaholdingyhtiélle.
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5. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperistetut vastuut ovat seuraaviin yhteisdihin

liittyvid vastuita tai ndiden yhteisdjen kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia:
a)  keskushallinnot ja keskuspankit;

b)  jisenvaltioiden aluehallinnot, paikallisviranomaiset ja asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa tarkoitetut julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset

laitokset;

c) laitokset, joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston

2 luvun mukaisesti korkeintaan 50 prosentin riskipainoa;

d) asetuksen (EU) N:o 2015/1017 2 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut kansalliset
kehityspankit tai -laitokset;

e) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklassa luetellut kansainviliset kehityspankit.

6. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta selkedén, ldpindkyvéén ja helposti saatavaan indeksiin
perustuviin liiketoimiin, kun taustalla olevat referenssiomaisuuserit ovat vastaavat kuin ne,
joista koostuu laajalti kaupan kohteena olevien erien indeksi, tai kun ne ovat muita

vaihdantakelpoisia arvopapereita kuin arvopaperistamispositioita.
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Euroopan pankkiviranomainen (EPV) laatii tiiviissd yhteistyossd Euroopan

arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ja Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen

(EIOPA) kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa méaéaritetdan

yksityiskohtaisemmin riskinsdilyttdmisvaatimus erityisesti seuraavilta osin:

a)

b)

edelld olevan 3 kohdan mukaista riskin séilyttimistd koskevat yksityiskohtaiset

saanndt, synteettinen tai ehdollinen sdilyttdmismuoto mukaan lukien;
edelld 1 kohdassa tarkoitetun siilyttdmisen tason mittaaminen;
séilytettivin osuuden suojauksen tai myynnin kielto;

edelld olevan 4 kohdan mukaisen konsolidoidun siilyttdmisen edellytykset;

edellytykset, jotka koskevat poikkeuksen mydntdmistd 6 kohdassa tarkoitetuille

selkeddn, ldpindkyviin ja helposti saatavaan indeksiin perustuville liiketoimille.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn

[kuusi kuukautta timén asetuksen voimaantulopiivasti].

Komissiolla on valta tiydentidii titi asetusta hyviksymdillid ensimmadisessd alakohdassa

tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
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7 artikla
Alullepanijoita, jarjestdjid seka erillisyhtioita koskevat lapindkyvyysvaatimukset

1. Alullepanijan, jirjestdjén ja erillisyhtion on #dmdn artiklan 2 kohdan mukaisesti asetettava
vihintddn seuraavat tiedot arvopaperistamisposition haltijoidenl , 29 artiklassa
tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten sekéd pyynnosti mahdollisten sijoittajien

saataville:

a)  arvopaperistettuja I vastuita koskevat tiedot neljinnesvuosittain tai, kun kyseessi
on ABCP-ohjelma, tiedot perustana olevista saamisista tai lainasaamisista

kuukausittain;

b)  kaikki transaktion ymmdrtimisen kannalta olennaiset tausta-aineistot, tarvittaessa

muun muassa mutta ei pelkdstiiin seuraavat asiakirjatl :

i)  lopullinen tarjousasiakirja tai esite sekd transaktion pédatosasiakirjat lukuun

ottamatta oikeudellisia lausuntoja;

11)  perinteisen arvopaperistamisen osalta omaisuuden myyntisopimus, luovutus-,
uudistamis- tai siirtosopimus sekd mahdolliset asiaan liittyvét

luottamuksenilmaisut;

iii) johdannais- ja takuusopimukset ja kaikki asiankuuluvat vakuusjérjestelyja
koskevat asiakirjat, kun arvopaperistettavat vastuut sdilyvit alullepanijan

vastuina;
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iv)  transaktioiden hallinnointi- ja varahallinnointisopimukset, hallinnolliset ja

kassanhallintasopimukset;

v)  perustamiskirjat, vakuuskirjat, edustussopimukset, tilipankkisopimukset, taatut
investointisopimukset, yhtidsopimusten ehdot tai master trust -jérjestelyjen
puitesopimukset tai master trust -jarjestelyjen madritelmid koskevat sopimukset

tai oikeudelliselta merkitykseltdén vastaavat oikeudelliset asiakirjat;

vi)  kaikki asiaan liittyvét lainanantajien véliset sopimukset, johdannaisia koskevat
asiakirja-aineistot, pddomalainasopimukset, startup-lainasopimukset ja

likviditeettisopimukset;

Kyseisiin asiakirjoihin on sisdllyttiva yksityiskohtainen kuvaus

arvopaperistamisen maksujen etuoikeusjirjestyksestii;

c) siind tapauksessa, ettd esitettd ei ole laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/71/EY°® mukaisesti, tiivistelmi transaktiosta tai yleiskatsaus

arvopaperistamisen keskeisistd ominaisuuksista, mukaan lukien tarvittaessa

1)  tiedot sopimuksen rakenteesta, mukaan lukien rakennekaaviot, joihin sisdltyy

yleiskatsaus transaktiosta, kassavirroista ja omistusrakenteesta;

ii)  tiedot vastuiden ominaisuuksista, kassavirroista, tappioiden jirjestyksestd,

erillisistd takauksista ja maksuvalmiustukeen liittyvistd ominaisuuksista;

? Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivind marraskuuta
2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
yhteydessa julkistettavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta
(EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64).
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iii)

tiedot arvopaperistamisposition haltijoiden danioikeuksista ja suhteista muihin

vakuusvelkojiin;

luettelo kaikista sellaisista laukaisevista tekijoisté ja tapahtumista, jotka on
mainittu b alakohdan mukaisesti toimitetuissa asiakirjoissa ja jotka voivat

vaikuttaa olennaisesti arvopaperistamisposition I kehitykseen;

d)  kun kyseessd on YLS-arvopaperistaminen, 27 artiklassa I tarkoitettu YLS-ilmoitus;

e) neljdnnesvuosittaiset sijoittajaraportit tai, kun kyseessd on ABCP-ohjelma,

kuukausittaiset sijoittajaraportit, joihin siséltyvit seuraavat tiedot:

i)

iii)

kaikki olennaisen tirkeét tiedot arvopaperistettujen vastuiden

luottoluokituksista ja kehityksestd;

kun kyseessi on muusta arvopaperistamisesta kuin ABCP-transaktiosta,
tiedot kassavirroista, jotka johtuvat kohteena olevista vastuista seké
arvopaperistamisen veloista I , ja arvopaperistamisten osalta laukaisevista
tekijoistd, jotka edellyttavat muutoksia maksujen etuoikeusjérjestykseen tai

vastapuolten vaihtamista;

6 artiklan mukaisesti tiedot sdilytetysté riskistd, mukaan lukien tiedot siiti,

mitd 6 artiklan 3 kohdassa sdddettyi menettelytapaa on sovellettu I ;
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2)

kaikki arvopaperistamista koskevat sisdpiiritiedot, jotka alullepanijan, jirjestijin

tai erillisyhtion on julkaistava sisépiirikauppoja ja markkinoiden manipulointia

koskevan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014'

17 artiklan mukaisesti;

jos f alakohtaa ei sovelleta, kaikki merkittivit tapahtumat, kuten

i)

v)

edelld olevan b alakohdan mukaisesti toimitetuissa asiakirjoissa vahvistettujen
velvoitteiden olennainen rikkominen, mukaan lukien rikkomiseen liittyvét

korjaavat toimet, vapautukset tai myohemmin annetut suostumukset;

muutos rakenteellisissa tekijoissd, joka voi olennaisesti vaikuttaa

arvopaperistamisen kehitykseen;

I muutos arvopaperistamisen tai sen kohteena olevien vastuiden
riskiominaisuuksissa, joka voi olennaisesti vaikuttaa arvopaperistamisen

kehitykseen;

se, ettd YLS-arvopaperistamisen yhteydessd YLS-vaatimukset eivét enda tayty
tai toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet korjaavia tai hallinnollisia

toimia;

miké tahansa olennainen muutos transaktioasiakirjoissa.

Edelld b, ¢ ja d alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville ennen hinnoittelua.

10

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivina
huhtikuuta 2014, markkinoiden véarinkdytosti (markkinoiden vaarinkayttoasetus) seka
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Edelld a ja e alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville samana ajankohtana
vuosineljanneksittdin, viimeistddn yksi kuukausi koronmaksupiivén jilkeen tai, kun on
kyse ABCP-transaktioista, viimeistdan yksi kuukausi raportointikauden pidttymisen

Jjélkeen.

Kun kyseessi on ABCP-ohjelma, a alakohdassa, c alakohdan ii alakohdassa ja
e alakohdan i alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava kootusti arvopaperistamisposition
haltijoiden saataville seki pyynnosti mahdollisille sijoittajille. Lainoja koskevat tiedot on

asetettava jarjestdjin ja pyynnostdi toimivaltaisten viranomaisten saataville.

Edella f ja g alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville viipymattd, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 596/2014 soveltamista.

Arvopaperistamisen alullepanijan, jarjestdjin ja erillisyhtion on tiiti kohtaa

noudattaessaan noudatettava tietojen luottamuksellisuuden suojaa ja henkilotietojen
kdsittelyii koskevaa kansallista ja unionin lainsddddntod, jotta viiltetiin mahdollisia
kyseisen lainsdididinnon rikkomuksia, sekd asiakasta, alkuperdisti luotonantajaa tai
velallista koskevien tietojen salassapitovelvollisuutta, ellei kyseisii luottamuksellisia

tietoja ole anonymisoitu tai yhdistetty.

Alullepanija, viilittiji ja erillisyhtio voivat erityisesti b alakohdassa tarkoitettujen

tietojen osalta toimittaa asianomaisten asiakirjojen tiivistelmdn.

Jiljempdind 29 artiklassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytiid
toimittamaan heille kyseisii luottamuksellisia tietoja timdn asetuksen mukaisten

tehtiviensd suorittamiseksi.
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2. Arvopaperistamisen alullepanijan, jirjestijin ja erillisyhtion on nimettidva keskuudestaan

yhteiso, joka tayttdd 1 kohdan a, b, d, e, fja g alakohdan mukaiset tiedonantovaatimukset.

Ensimmdiisen alakohdan mukaisesti nimettiiviin yhteison on asetettava

arvopaperistamistransaktiota koskevat tiedot saataville arvopaperistamisrekisteriin.

Toisessa alakohdassa tarkoitettua velvoitetta ei sovelleta arvopaperistamisiin, joista ei
edellytetd laadittavan esitetti Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2003/71/EY mukaisesti.

Jos mitddn arvopaperistamisrekisterid ei ole rekisteroidy 10 artiklan mukaisesti,
1 kohdassa sdddetyt vaatimukset tdyttdimaan nimetyn yhteison on asetettava tiedot

saataville verkkosivustolla, joka tiyttid kaikki seuraavat edellytykset:
a)  sithen kuuluu hyvin toimiva tietojen laadunvalvontajérjestelma;

b)  siind noudatetaan asianmukaisia hallintonormeja ja pidetdén ylld ja kiytetdadn
asianmukaista organisaatiorakennetta, joka takaa verkkosivuston jatkuvuuden ja

moitteettoman toiminnan;

c)  siti koskevat asianmukaiset jdrjestelmit, tarkastukset ja menettelyt, joilla yksiloiddan

kaikki merkitykselliset toiminnallisen riskin l4hteet;
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d)  siihen kuuluu jirjestelmii, joilla varmistetaan vastaanotettujen tietojen suojaaminen

ja eheys seka tietojen nopea tallennus;

e) se mahdollistaa sen, etti tiedot ovat saatavilla vihintdan viiden vuoden ajan

arvopaperistamisen maturiteettipdivén jilkeen.

Arvopaperistamista koskevassa asiakirja-aineistossa on mainittava yhteisd, joka vastaa

tietojen ilmoittamisestal , sekd arvopaperistamisrekisteri, jossa tiedot ovat saatavilla.

3. ESMA laatii tiiviissé yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
sdantelystandardeiksi, joissa tdismennetddn I tiedot, jotka alullepanijan, jérjestdjédn ja
erillisyhtion on annettava tiyttddkseen 1 kohdan a ja e alakohdan mukaiset velvoitteensa,
sekd tietojen esitystapa vakiolomakkeiden avulla ottaen huomioon tietojen hyédyllisyys
arvopaperistamisposition haltijan kannalta, onko arvopaperistamispositio lyhytaikainen

ja, kun on kyse ABCP-transaktiosta, onko se jiirjestijin tiysin tukema;

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan

[vuosi timén asetuksen voimaantulosta].

Komissiolla on valta tiydentiid tiiti asetusta hyviksymiilldi tissa kohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklassa sdddetyn

menettelyn mukaisesti.

10560/17 ADD 1 mn/VK/pt 56
DGG 1B FI



3 luku

Arvopaperistamisrekisterin rekisterointiedellytykset ja -menettelyt

8 artikla

Arvopaperistamisrekisterin rekisterointi

ESMAn on rekisteroitivi arvopaperistamisrekisteri 5 artiklan soveltamiseksi tissd

artiklassa sdddetyin edellytyksin ja tissd artiklassa sddidettyi menettelyi noudattaen.

Voidakseen tulla rekisterdidyksi timdn artiklan mukaisesti arvopaperistamisrekisterin
on oltava unioniin sijoittautunut oikeushenkilo, sen on sovellettava menettelyji sille

7 artiklan 1 kohdan mukaisesti ilmoitettujen tietojen tiydellisyyden ja oikeellisuuden
tarkistamiseksi ja tiytettivi asetuksen (EU) N:o 648/2012 78, 79 ja 80 artiklassa
sdddetyt vaatimukset. Titi artiklaa sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012

78 ja 80 artiklassa olevia viittauksia kyseisen asetuksen 9 artiklaan pidetddin viittauksina

timdn asetuksen 5 artiklaan.
Arvopaperistamisrekisterin rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella.

Rekisteroidyn arvopaperistamisrekisterin on aina tiytettiivi rekisteroinnin edellytykset.
Sen on ilman aiheetonta viivytystdi ilmoitettava ESMAlle kaikista rekisteroinnin

edellytyksiin tehtdivisti olennaisista muutoksista.
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5. Arvopaperistamisrekisterin on esitettiivi ESMAlle jompikumpi seuraavista:
a) rekisterointihakemus;

b)  hakemus rekisterdinnin laajentamista varten timdn asetuksen 7 artiklan
soveltamiseksi, kun on kyse asetuksen (EU) N:0 648/2012 VI osaston 1 luvun tai
asetuksen (EU) N:o 2365/2015 I osaston I1I luvun mukaisesti jo rekisteroidysti

kauppatietorekisteristd.

6. ESMA arvioi 20 tyopiiivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus

tiydellinen.

Jos hakemus ei ole tiydellinen, ESMA asettaa mdidrdiajan, johon mennessii

arvopaperistamisrekisterin on toimitettava lisiitietoja.

Kun ESMA on varmistunut siitd, etti hakemus on tiydellinen, se ilmoittaa tisti

arvopaperistamisrekisterille.

7. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, ESMA laatii

luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mdiritetidn kaikki seuraavat seikat:

a) timdin artiklan 2 kohdassa tarkoitetut menettelyt, joita arvopaperistamisrekisterien
on sovellettava niille 7 artiklan 1 kohdan mukaisesti ilmoitettujen ja timdn
artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen tiydellisyyden ja oikeellisuuden

tarkistamiseksi;
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b) 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rekisterdintihakemus;
¢) 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rekisteroinnin laajentamista koskeva hakemus.

ESMA toimittaa kyseiset luonnokset teknisiksi séiidintelystandardeiksi komissiolle

viimeistddn [vuosi timdn asetuksen voimaantulopdiiviistdl.

Komissiolla on valta tiydentdd titi asetusta hyviksymidillid ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset sdidintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa 1 ja 2 kohdan yhdenmukaiset soveltamisedellytykset, ESMA
laatii luonnokset teknisiksi tiytintéonpanostandardeiksi, joissa mddritetidin molemmat

seuraavat seikat:
a) 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rekisterointihakemus;
b) 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rekisteroinnin laajentamista koskeva hakemus.

Ensimmdiisen alakohdan b alakohdan osalta ESMA laatii yksinkertaistetun mallin

pdillekkdisten menettelyjen viilttimiseksi.
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ESMA toimittaa kyseiset luonnokset teknisiksi tiytintoonpanostandardeiksi komissiolle

viimeistddn [vuosi timdn asetuksen voimaantulopdiiviistdl.

Komissiolla on valta hyviiksyi ensimmdiisessdii alakohdassa tarkoitetut tekniset

tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

9 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille ilmoittaminen ja niiden kuuleminen ennen rekisterointid tai

rekisterdinnin laajentamista

Jos arvopaperistamisrekisteri hakee rekisterointid tai rekisterdinnin laajentamista
kauppatietorekisterindi ja se on yhteiso, jolle sen sijoittautumisjisenvaltion
toimivaltainen viranomainen on myéntinyt toimiluvan tai jonka kyseinen viranomainen
on rekisteroinyt, ESMA ilmoittaa asiasta ilman aiheetonta viivytysti kyseiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle ja kuulee siti ennen arvopaperistamisrekisterin

rekisterdintidi tai rekisteréinnin laajentamista.

ESMA ja kyseinen toimivaltainen viranomainen vaihtavat kaikki tiedot, jotka tarvitaan
arvopaperistamisrekisterin rekisterdintiin tai rekisteroinnin laajentamiseen sekii sen
valvomiseen, ettd yhteiso noudattaa rekisterdintiddin tai toimilupansa myontimisti

koskevia edellytyksiii sijoittautumisjdsenvaltiossaan.
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10 artikla

Hakemuksen tutkiminen

L ESMA tutkii 40 tyopdivin kuluessa 8 artiklan 6 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta
rekisterdintidi tai rekisteroinnin laajentamista koskevan hakemuksen sen perusteella,
onko arvopaperistamisrekisteri timdn luvun sddnndsten mukainen, ja antaa kaikilta
osin perustellun pidtoksen rekisterdinnin tai rekisteroinnin laajennuksen

hyviiksymisesti taikka epddmisestii.

2. ESMAn 1 kohdan mukaisesti antama pdiitos tulee voimaan viidentend tyopdiviind sen

jélkeen, kun se on annettu.

11 artikla

Rekisterointid tai rekisteroinnin laajentamista koskevista ESMAn pdditoksistd ilmoittaminen

1. Kun ESMA antaa 10 artiklassa tarkoitetun piidtoksen tai peruuttaa rekisteroinnin
13 artiklan 1 kohdan mukaisesti, se ilmoittaa asiasta kauppatietorekisterille viiden

tyopdiviin kuluessa ja perustelee samalla piiitoksensi kaikilta osin.

ESMA ilmoittaa péiitoksestdidn ilman aiheetonta viivytystd 9 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. ESMA tiedottaa 1 kohdan mukaisista pddtoksistiidn ilman aiheetonta viivytystii
komissiolle.
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3. ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon timdn asetuksen mukaisesti
rekisteroidyisti arvopaperistamisrekistereisti. Luettelo saatetaan ajan tasalle viiden

tyopdiviin kuluessa siiti, kun 1 kohdan mukainen piiitos on tehty.

12 artikla
ESMAn valtuudet

1. ESMAlle asetuksen (EU) N:o 648/2012 61-68, 73 ja 74 artiklan, luettuina yhdessii
kyseisen asetuksen liitteiden I ja Il kanssa, mukaisesti annettuja valtuuksia kiytetiiin
mydos timdn asetuksen osalta. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 liitteessdi I olevia viittauksia
kyseisen asetuksen 81 artiklan 1 ja 2 kohtaan pidetiiin viittauksina timdn asetuksen

15 artiklan 1 kohtaan.

2. ESMAn tai sen virkamiehen tai sen valtuuttaman muun henkilon asetuksen
(EU) N:0 648/2012 61, 62 ja 63 artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kdyttid
lakisddteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen

Jjulkistamisen vaatimiseen.

13 artikla

Rekisteroinnin peruuttaminen

1. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 73 artiklan soveltamista ESMA peruuttaa

arvopaperistamisrekisterin rekisterdinnin, jos arvopaperistamisrekisteri

a)  nimenomaisesti luopuu rekisteroinnistd tai ei ole tarjonnut palveluja kuuden

edellisen kuukauden aikana;

b)  on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai muilla epdirehellisillii

keinoilla;

¢) el endd tiyti rekisterdintinsd edellytyksid.
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2. ESMA ilmoittaa ilman aiheetonta viivytysti 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle piidtoksestidn peruuttaa

arvopaperistamisrekisterin rekisterointi.

3. Jos sellaisen jisenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa arvopaperistamisrekisteri
tarjoaa palvelujaan ja harjoittaa toimintaansa, katsoo, ettii jokin 1 kohdassa
tarkoitetuista edellytyksisti on tiyttynyt, se voi pyytii ESMAa tutkimaan, tiyttyvitko
kyseisen arvopaperistamisrekisterin rekisterdinnin peruuttamista koskevat edellytykset.
Jos ESMA piiittiid olla peruuttamatta kyseisen arvopaperistamisrekisterin rekisterdintid,

se perustelee piiditoksensd yksityiskohtaisesti.

4. Tamdn artiklan 3 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen on timdn asetuksen

29 artiklan mukaisesti nimetty viranomainen.

14 artikla

Valvontamaksut

L ESMA veloittaa arvopaperistamisrekistereilti maksut timdn asetuksen mukaisesti ja

timdn artiklan 2 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sdiddsten mukaisesti.

Maksujen on oltava oikeassa suhteessa kyseisen arvopaperistamisrekisterin
litkevaihtoon, ja niilli on katettava kokonaan ESMAlle arvopaperistamisrekisterien
rekisterdinnistd, tunnustamisesta ja valvonnasta aiheutuvat vilttimdttomdt menot sekd
korvattava mahdolliset kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua
tehtivien siirtimisestd tamdn asetuksen 12 artiklan 1 kohdan nojalla. Silti osin kuin
timdn asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa viitataan asetuksen (EU) N:o 648/2012

74 artiklaan, viittauksia kyseisen asetuksen 72 artiklan 3 kohtaan pidetdiiin viittauksina

taman artiklan 2 kohtaan.
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Jos kauppatietorekisteri on jo rekisteroity asetuksen (EU) N:o 648/2012 VI osaston

1 luvun tai asetuksen (EU) N:o 2365/2015 I osaston III luvun nojalla, timdiin kohdan
ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettuja maksuja mukautetaan ainoastaan timdn
asetuksen mukaiseen rekisterdintiin, tunnustamiseen ja valvontaan liittyvien

valttimdttomien lisiikulujen ja -maksujen huomioon ottamiseksi.

Siirretiiin komissiolle valta antaa 47 artiklan mukaisesti delegoitu sdddos, jolla se
tiydentdd titi asetusta mddrittelemdlld tarkemmin maksujen lajin, maksujen perimisen

perusteet, maksujen mddrdn ja maksutavan.

15 artikla

Arvopaperistamisrekisterin tietojen saatavuus

Arvopaperistamisrekisterin on kerdttivi ja yllipidettiivi tietoja arvopaperistamisista,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 artiklan 2 kohdan soveltamista. Sen on annettava
kaikille seuraaville yhteisdille veloituksetta suora ja viiliton pddsy tietoihin, jotta nimd

voivat tiyttiid velvollisuutensa, toimeksiantonsa ja velvoitteensa:

a) ESMA;
b) EPV;
¢) EIOPA;
d) EJRK;
10560/17 ADD 1 mn/VK/pt 64

DGG 1B FI



EKPJ:n asiaankuuluvat jisenet, mukaan lukien Euroopan keskuspankki (EKP)

sen hoitaessa tehtiiviidin yhteisen valvontamekanismin puitteissa asetuksen

(EU) N:o 1024/2013 mukaisesti;

) asiaankuuluvat viranomaiset, joiden valvontavelvollisuudet ja -tehtdiviit kattavat
timdn asetuksen soveltamisalaan kuuluvat litketoimet, markkinat, osallistujat ja
omaisuuserdt;

g)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti
nimetyt kriisinratkaisuviranomaiset;

h)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 806/2014 perustettu
kriisinratkaisuneuvosto;

i)  jaljempiind 29 artiklassa tarkoitetut viranomaiset;

Jj) sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat.

2. ESMA laatii tiiviissii yhteistyossi EPV:n ja EIOPAn kanssa ja ottaen huomioon

1 kohdassa tarkoitettujen yhteisiojen tarpeet luonnokset teknisiksi sddintelystandardeiksi,

Jjoissa mddritetiidn seuraavat seikat:

a) edelli 1 kohdassa tarkoitetut arvopaperistamista koskevat tiedot, jotka
alullepanijan, jiirjestdjin tai erillisyhtion on annettava tiyttidikseen 7 artiklan
1 kohdan mukaiset velvoitteensa;
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b)

d)

vakiolomakkeet, joilla alullepanijan, jiirjestijin tai erillisyhtion on annettava
tiedot arvopaperistamisrekisterille, ottaen huomioon arvopaperistamisista nykyisin
tietoja kerdivien tahojen, erityisesti Euroopan tietovaraston (European Data

Warehouse), kehittimdit ratkaisut;

toimintaa koskevat standardit, jotta mahdollistetaan oikea-aikainen, jiisennelty ja

kattava
i) arvopaperistamisrekisterien suorittama tietojen kerddiminen;
ii) tietojen kokoaminen ja vertailu eri arvopaperistamisrekisterien vililld;

tiedot, joihin 1 kohdassa tarkoitetuilla yhteisoillid on oltava pddisy, ottaen

huomioon niiden toimivaltuudet ja niiden erityistarpeet;

ne ehdot ja edellytykset, joiden mukaisesti 2 kohdassa tarkoitetuilla yhteisoilli on

oltava suora ja viiliton pddsy arvopaperistamisrekistereissd pidettyihin tietoihin.
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ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn [vuosi timdn asetuksen voimaantulopdiiviistdl.

Komissiolla on valta tiydentiid titi asetusta hyviksymidillii ensimmdiisessi alakohdassa

tarkoitetut tekniset sdiintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
16 artikla
Uudelleenarvopaperistamisen kielto
L Arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettaviin vastuisiin ei saa sisdltyd

arvopaperistamispositioita.
Poiketen siitd, miti ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, titd vaatimusta ei sovelleta

a)  arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen ennen [timdin

asetuksen soveltamispdivil; ja

b)  arvopaperistamisiin, joita kiytetidin 3 kohdan mukaisiin laillisiin tarkoituksiin

timdn asetuksen voimaantulopdiivind tai sen jilkeen.
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Tapauksen mukaan 29 artiklan 2, 3 tai 4 kohdan nojalla nimetty toimivaltainen
viranomainen voi antaa jollekin valvomalleen yhteisolle luvan sisdillyttidi
arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettaviin vastuisiin
arvopaperistamispositioita, jos kyseinen toimivaltainen viranomainen katsoo, ettii

uudelleenarvopaperistamista kdytetidin 3 kohdan mukaisiin laillisiin tarkoituksiin.

Kun valvottava yhteiso on asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan

1 ja 2 alakohdassa mddiritelty luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, ensimmdiisessdi
alakohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on kuultava
kriisinratkaisuviranomaista ja muita kyseisen yhteison kannalta merkityksellisidi
viranomaisia ennen luvan antamista sisdllyttii arvopaperistamisen kohteena oleviin
arvopaperistettaviin vastuisiin arvopaperistamispositioita. Kuuleminen saa kestddi
enintidn [60] pdividd siitd pdivistd, jona toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut
kuulemistarpeesta kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille kyseisen yhteison kannalta

merkityksellisille viranomaisille.

Jos kuulemisen tuloksena piiditetiin antaa lupa sisdllyttii arvopaperistamisen kohteena

oleviin arvopaperistettaviin vastuisiin arvopaperistamispositioita, toimivaltaisen

viranomaisen on ilmoitettava tasti ESMAlle.
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Tiissd artiklassa laillisilla tarkoituksilla tarkoitetaan seuraavia:

a)  luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahoituslaitoksen likvidaation
helpottaminen varmistaen niiden elinkelpoisuus toiminnan jatkumisena

likvidaation vilttimiseksi;
b)  jirjestimdittomien vastuiden osalta sijoittajien etujen turvaaminen.

Tiysin tuettua ABCP-ohjelmaa ei pidetd tissi artiklassa tarkoitettuna
uudelleenarvopaperistamisena edellyttiien, ettei yksikddin ohjelmaan sisiltyvisti ABCP-
transaktioista ole uudelleenarvopaperistamista ja ettii erilliset takaukset eivit muodosta

toista etuoikeusluokkiin jakamisen kerrosta ohjelmatasolla.

Jotta otetaan huomioon muiden laillisissa tarkoituksissa tehtyjen
uudelleenarvopaperistamisten markkinakehitys ja yleiset tavoitteet yllipitddi
rahoitusvakautta ja turvata sijoittajien edut, ESMA voi laatia tiiviissd yhteistyossdi
EPV:n kanssa luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi tiydentimddn 3 kohdan

luetteloa laillisista tarkoituksista.

Komissiolla on valta hyviiksyi ensimmdiisessdi alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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17 artikla

Luotonmyontimiskriteerit

L Alullepanijoiden, jiirjestiijien ja alkuperdisten luotonantajien on sovellettava
arvopaperistettaviin vastuisiin samoja perusteltuja ja hyvin mddriteltyji
luotonmyontimiskriteereiti kuin arvopaperistamattomiin vastuisiin. Tdtd varten on
sovellettava samoja selkedisti mdadriteltyji prosesseja niin luottojen myontimisessd kuin
tapauksen mukaan luottojen muuttamisessa ja uudistamisessa sekii
uudelleenrahoituksessa. Alullepanijoilla, jiirjestijilli ja alkuperdiisilli luotonantajilla on
oltava kdiytossdiin kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi tehokkaita
Jjérjestelmid sen varmistamiseksi, etti luottoa myonnettiiessd velallisen luottokelpoisuus
arvioidaan perusteellisesti ottaen asianmukaisesti huomioon tekijit, joiden perusteella

tarkistetaan velallisen mahdollisuudet tiyttiii luottosopimuksen mukaiset velvoitteensa.

2. Jos arvopaperistamisen kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja, lainapooli ei saa
sisdltid lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty olettaen, etti lainan hakijalle
tai mahdollisille vilittijille on annettu tieto siitd, etti lainanantaja ei viilttimdttd tarkista

lainan hakijan toimittamia tietoja.

3. Jos alullepanija ostaa kolmannen osapuolet vastuut omaan lukuunsa ja sen jilkeen
arvopaperistaa ne, kyseisen alullepanijan on tarkistettava, etti yhteiso, joka osallistui
suoraan tai vilillisesti alkuperdiseen sopimukseen, jonka perusteella arvopaperistettavat

velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet syntyiviit, tiyttidi 1 kohdan mukaiset vaatimukset.
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4 luku

Yksinkertainen, ldpindkyva ja standardoitu arvopaperistaminen

18 artikla

Nimityksen "yksinkertainen, ldpindkyvé ja standardoitu arvopaperistaminen" kayttd

Alullepanijat, jarjestdjdt ja erillisyhtiot saavat kiyttdd arvopaperistamistensa yhteydessd nimitysti
"YLS" tai "yksinkertainen, lipindkyvi ja standardoitu" tai nimitystd, jolla suoraan tai vilillisesti

viitataan kyseisiin termeihin ainoastaan silloin, kun

a) arvopaperistaminen tayttda kaikki timén luvun 1 tai 2 jaksossa sdddetyt vaatimukset ja I

ESMAlle on ilmoitettu 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti; ja
b) arvopaperistaminen on sisdllytetty 27 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun luetteloon.

YLS-arvopaperistamiseksi katsottuun arvopaperistamiseen osallistuvan alullepanijan, jirjestiijin

ja erillisyhtion on oltava sijoittautuneita unioniin.
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1 jakso
MUIDEN KUIN ABCP-TRANSAKTIOIDEN YLS-ARVOPAPERISTAMISTA KOSKEVAT
VAATIMUKSET

19 luku

Yksinkertainen, ldpindkyvé ja standardoitu arvopaperistaminen

1. YLS-arvopaperistamiseksi katsotaan ABCP-ohjelmia ja -transaktioitalukuun ottamatta

sellaiset arvopaperistamiset, jotka tayttavat I 20,21ja22 I artiklan vaatimukset. I

3. EPV antaa tiiviissd yhteystyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita ja suosituksia 20, 21 ja 22 artiklassa

sdddettyjen vaatimusten yhdenmukaisesta tulkinnasta ja soveltamisesta.

20 artikla

Yksinkertaisuutta koskevat vaatimukset

1. Erillisyhtion on hankittava arvopaperistettavien vastuiden omistusoikeus todellisen
myynnin tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron kautta niin, etti
toimi on tiytdntdonpanokelpoinen myyjéddn tai mihin tahansa kolmanteen osapuoleen
néhdenl . Omistusoikeuden siirtoon erillisyhtidlle ei saa soveltaa ankaria transaktion

perdyttdmistd koskevia sddnnoksid myyjan maksukyvyttdomyyden yhteydessa.
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2. Edelli 1 kohtaa sovellettaessa kaikkia seuraavia sddinnoksid pidetdidn transaktion

periiyttimisti koskevina sddnnoksind:

a)  sddnndkset, joiden johdosta myyjin selvitysmies voi kumota arvopaperistettavien
vastuiden myynnin yksinomaan silli perusteella, etti myynti on tapahtunut tietyn

ajanjakson aikana ennen myyjin maksukyvyttomyyden toteamista;

b)  sddnnokset, joiden mukaan erillisyhtio voi estid a alakohdassa tarkoitetun
kumoamisen ainoastaan, jos se voi todistaa, ettei se ollut tietoinen myyjin

maksukyvyttomyydesti myyntiajankohtana.

3. Edelli 1 kohtaa sovellettaessa kansallisten maksukyvyttomyyslakien
perdyttimissédnnokset, joiden johdosta selvitysmies tai tuomioistuin voi kumota
arvopaperistettavien vastuiden myynnin silloin, kun on kyse vilpillisistd siirroista,
kohtuuttomasta vahingosta velkojille tai siirroista, joiden tarkoituksena on
epiiasianmukaisesti suosia tiettyji velkojia muiden kustannuksella, eivit ole ankaria

perdyttimissddinnoksid.

4. Jos myyji ei ole alkuperdinen luotonantaja, arvopaperistettavien vastuiden todellisen
myynnin tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron myyjiille on
tiytettivi 1-3 kohdassa sdddetyt vaatimukset, tapahtuipa kyseinen todellinen myynti tai
luovutus taikka oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto suoraan tai yhden tai useamman

vilivaiheen kautta.
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Jos arvopaperistettavat vastuut siirretddn luovutusteitse ja jos siirto saadaan padtokseen
myO6hemmin kuin transaktion sulkemisajankohtana, kyseisen paatokseen saamisen

laukaiseviin tekijoihin on kuuluttava ainakin seuraavat tapahtumat:
a)  myyjén luottoluokituksen vakava laskeminen;
b) myyjéinl maksukyvyttomyys; ja

c) myyjdn sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan lukien myyjin

maksulaiminlyonti.

Myyjén on annettava vahvistusilmoitukset ja takuut siitd, ettd arvopaperistettavat vastuut
ovat myyjén saatavilla olevien tietojen perusteella kiinnittdméattdmia ja muutenkin
sellaisessa tilassa, jonka ei voida odottaa vaikuttavan kielteisesti todelliseen myynnin tai
luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron

taytdntoonpanokelpoisuuteen.

Myyjélta erillisyhtidlle siirrettyjen tai luovutettujen arvopaperistettavien vastuiden on
tiytettiva ennalta méadritellyt, selkedt ja dokumentoidut hyviksyttivyyskriteerit, joissa ei
sallita kyseisiin vastuisiin kohdistuvaa harkinnanvaraista aktiivista salkunhoitoa. Tédimdn
kohdan soveltamiseksi vahvistusilmoitusten ja takuiden vastaisten vastuiden
korvaamista toisilla ei katsota aktiiviseksi salkunhoidoksi. Erillisyhtiolle transaktion
sulkemisen jilkeen siirrettyjen vastuiden on tiytettivi alkuperdisiin arvopaperistettuihin

vastuisiin sovellettavat hyviiksyttivyyskriteerit.
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Arvopaperistamisen vakuutena on oltava sellaisten arvopaperistettavien vastuiden pooli,
jotka ovat omaisuuserityypiltddn homogeenisié, oftaen huomioon omaisuuserdtyypin
kassavirtoihin liittyviit erityispiirteet, mukaan lukien sopimusehtoihin, luottoriskiin ja
ennakkomaksuihin liittyviit ominaisuudet. Arvopaperistettavien vastuiden poolissa saa
olla vain yhti omaisuuserdtyyppid. Arvopaperistettavien vastuiden on sisdllettivi
sopimusperusteisesti I sitovia ja tdytdntoonpanokelpoisia velvoitteita, joihin liittyy

tdysimidrdinen takautumisoikeus velallisten ja tilanteen mukaan takaajien suhteen.

Arvopaperistetuista vastuista on miiriajoin saatava madriteltyja maksuvirtoja, joiden
maksuerien mddrdt saattavat vaihdella ja jotka liittyvit vuokra-, pddoma- tai
korkomaksuihin tai mahdolliseen muuhun oikeuteen saada tuloa omaisuuseristé, joihin
kyseiset maksut perustuvat. Arvopaperistetuista vastuista voidaan myos saada

rahoitettujen tai vuokrattujen omaisuuserien myymisestd saatavaa tuloa.

Arvopaperistamisen kohteena oleviin vastuisiin ei saa sisdltyd Euroopan parlamentin ja

neuvoston direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa méériteltyja muita

siirtokelpoisia arvopapereita kuin yrityslainoja edellyttien, etti niitd ei ole listattu

kauppapaikalla.

Arvopaperistettavat vastuut eivét saa sisiltdd arvopaperistamispositioita.

10560/17 ADD 1 mn/VK/pt

75

DGG 1B FI



10.

Arvopaperistettavien vastuiden on oltava periisin alullepanijan tai alkuperdisen
luotonantajan tavanomaisesta liiketoiminnasta sellaisten luotonmyontdmiskaytantdjen
mukaisesti, jotka ovat vihintddn yhté tiukkoja kuin kidytdnnoét, joita alullepanija tai
alkuperdinen luotonantaja sovelsi samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden
alullepanon yhteydessé. Luotonmyéontimiskdytinndt, joiden nojalla arvopaperistettavat
vastuut ovat syntyneet, sekd olennaiset muutokset kyseisiin kéytintoihin on ilmoitettava

ilman aiheetonta viivytystd tiysimiiriisesti mahdollisille sijoittajille.

Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja,
lainapooli ei saa siséltdd lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty olettaen, ettd
lainan hakijalle tai mahdollisille vilittdjille on annettu tieto siité, ettd lainanantaja ei

valttamétt tarkista toimitettuja tietoja.

Lainanottajan luottokelpoisuuden arvioinnin on téytettava I direktiivin 2014/17/EU
18 artiklan 1-4 kohdassa, 5 kohdan a alakohdassa ja 6 kohdassa tail direktiivin
2008/48/EY 8 artiklassa sdddetyt vaatimukset tai tarpeen mukaan kolmansien maiden

vastaavat vaatimukset.
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Alullepanijalla tai alkuperdiselld luotonantajalla on oltava asiantuntemusta kyseisiin

arvopaperistettaviin vastuisiin rinnastettavien vastuiden alullepanosta.

11. Erillisyhtiélle ilman aiheetonta viivytystd siirrettivit arvopaperistettavat vastuut eivét
valinta-ajankohtana saa sisiltié asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita tai saatavia luottohdiridiselta
velalliselta tai takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla

olevien tietojen perusteella

a)  on todettu maksukyvyttomdksi tai jonka velkojille tuomioistuin on myontanyt
lopullisen ulosmittausoikeuden, johon ei saa hakea muutosta, tai korvauksen
aineellisista vahingoista alullepanopdiviid edeltdvien kolmen vuoden aikana
tapahtuneen maksulaiminlyonnin tuloksena taikka jonka jérjestimdittomdit vastuut
on jirjestelty uudelleen arvopaperistettavien vastuiden siirtoa tai luovutusta

erillisyhtiolle edeltiivien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

i) uudelleenjdirjesteltyyn arvopaperistettavaan vastuuseen ei ole kertynyt uusia
maksuriistejd sitten uudelleenjirjestelyn, jonka on tiytynyt tapahtua
vihintiidn vuosi ennen arvopaperistettavien vastuiden siirtoa tai luovutusta

erillisyhtiolle; ja

i)  alullepanijan, jirjestdjin ja erillisyhtion 7 artiklan 1 kohdan a alakohdan ja
e alakohdan i alakohdan mukaisesti antamissa tiedoissa esitetdiiin
nimenomaisesti uudelleenjdrjesteltyjen arvopaperistettavien vastuiden osuus,
uudelleenjirjestelyn ajankohta, tarkat tiedot uudelleenjirjestelysti sekii

vastuiden kehitys sitten uudelleenjirjestelyn;
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b)  oli tapauksen mukaan alullepanon yhteydessi merkitty julkiseen luottorekisteriin
henkil6istd, joilla on negatiiviset luottotiedot, tai jos tillaista julkista
luottorekisteriii ei ole, muuhun luottorekisteriin, joka on alullepanijan tai

alkuperidisen luotonantajan saatavilla;

c) on saanut luottoluokituksen tai muun luottopisteytyksen, joka viittaa siihen, etti
sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jattdmisen riski on merkittavésti
suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien vertailukelpoisten

arvopaperistamattomien vastuiden osalta.

12. Vastuiden siirtimisajankohtana velallisten I on tdytynyt suorittaa vihintddn yksi maksu,
paitsi jos kyseessd ovat uudistettavat arvopaperistamiset, joiden vakuutena on I yhtend
erdnd suoritettavat tai maturiteetiltaan alle vuoden pituiset vastuut, mukaan lukien

uudistettaviin luottoihin liittyviit rajoittamattomat kuukausittaiset maksut.

13. Takaisinmaksu arvopaperistamispositioiden haltijoille ei saa olla strukturoitu siten, etti se
ensisijaisesti riippuu arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien
myynnistd. TAma ei saa estdd ndiden omaisuuserien myohempéé uusimista tai

jélleenrahoittamista.

Takaisinmaksu sellaisten arvopaperistamispositioiden haltijoille, joissa
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien arvo taataan tai tiysin
katetaan arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myyjin
takaisinostovelvoitteella tai kolmannen osapuolen toimesta, ei ole riippuvainen

arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnistd.
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14.

EPV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
sidntelystandardeiksi, joissa tismennetiidan, miti 8 kohdassa tarkoitettuja

arvopaperistettavia vastuita pidetiiin homogeenisinii.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin

[kuusi kuukautta tiimdn asetuksen voimaantulopdiiviistdl.

Komissiolla on valta tiydentdd tiiti asetusta hyviksymiillii tissi kohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn

menettelyn mukaisesti.

21 artikla

Standardoitua luonnetta koskevat vaatimukset

Alullepanijan, jarjestdjén tai alkuperdisen luotonantajan on taytettava

riskinsdilyttimisvaatimus I 6 artiklan mukaisesti.

Arvopaperistamisesta johtuvia korko- ja valuuttariskejd on asianmukaisesti vihennettava
ja toteutetuista riskienvihentdmistoimenpiteistd on ilmoitettava. Erillisyhtio ei saa tehdi
Jjohdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena on suojautuminen valuuttariskiltd
tai korkoriskiltd, ja sen on varmistettava, ettei arvopaperistettavien vastuiden pooli sisdlli
johdannaisia. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdvé ja dokumentoitava

kansainvilisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten standardien mukaisesti.
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3. Arvopaperistettujen varojen ja velkojen yhteydessa suoritettavien mahdollisten viitearvoon
sidottujen korkomaksujen on perustuttava yleisesti kdytettyihin markkinakorkoihin zai
yleisesti kiiytettyihin rahoituskulut huomioiviin alakohtaisiin korkoihin, eiké kyseisten

korkomaksujen perustana saa olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia.
4. Jos I on annettu tdytdntoonpano- tai erddntymisilmoitus

a) erillisyhtioon ei saa j éiéidéil kiteistd enempdid mddrdd kuin miti tarvitaan sen
toiminnan varmistamiseksi tai asianmukaisen takaisinmaksun varmistamiseksi
sijoittajille arvopaperistamista koskevien sopimusehtojen mukaisesti, elleiviit
poikkeukselliset olosuhteet edellytii tietyn mdidrdn jittamisti kiytettiviksi
sijoittajien edun mukaisesti kuluihin, joiden avulla viltetiiin arvopaperistettujen

vastuiden luottoluokan laskeminen;

b)  arvopaperistettujen vastuiden pddomatulot on siirrettdva sijoittajille
arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokan mukaan maaraytyvén vaiheittaisen

kuoletuksen kautta I ;

¢)  arvopaperistamispositioiden takaisinmaksu ei saa tapahtua niiden etuoikeusluokkiin

nidhden kiénteisessd jarjestyksessi; ja I

d)  middrdyksissd ei saa edellyttiiii kohteena olevien vastuiden automaattista

realisointia markkina-arvoon.
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Etuoikeusjérjestyksestd poikkeavia maksuja sisdltivissd transaktioissa on oltava
arvopaperistettujen vastuiden kehitykseen liittyvii laukaisevia tekijoita, joiden johdosta
maksujen etuoikeusjirjestys muuttuu etuoikeusluokan mukaan mddrdytyviksi
vaiheittaisiksi maksuiksi. Vastuiden kehitykseen liittyviin laukaiseviin tekijoihin on
kuuluttava ainakin arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta

médritetyn kynnysarvon alapuolelle. I

Transaktiota koskevien asiakirjojen on késitettiva asianmukaiset ennenaikaisen
kuoletuksen ehdot tai uusiutumisjakson pééttymisen laukaisevat tekijét, jos kyseessd on

uudistettava arvopaperistaminen; nditd ovat ainakin seuraavat:

a)  arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta médritettyyn

kynnysarvoon tai sen alapuolelle;

b)  alullepanijaan tai hallinnoijaan liittyvdn maksukyvyttomyystapahtuman

ilmeneminen;

c) erillisyhtion hallussa olevien arvopaperistettujen vastuiden arvo alittaa ennalta

méiritetyn kynnysarvon (ennenaikaisen kuoletuksen laukaiseva tapahtuma);

d) ennalta miiritetyn luottoluokan vaatimukset tayttdvien uusien arvopaperistettavien

vastuiden riittiméton tuottaminen (uusiutumisjakson paittymisen laukaiseva tekijd).
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7. Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvisti

a)  hallinnoijan jal mahdollisen omaisuudenhoitajan sekd muiden oheispalvelujen

tarjoajien sopimusvelvoitteet, tehtdvit ja velvollisuudet;

b)  prosessit ja velvollisuudet, jotka ovat tarpeen sen varmistamiseksi, ettei hallinnoijan
maksulaiminlyonti tai maksukyvyttomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen, kuten
sopimukseen sisdltyvi vaihtamislauseke, jonka ansiosta hallinnoija voidaan

vaihtaa maksulaiminlyonnin tai maksukyvyttomyyden yhteydessd

c)  madrdykset, joilla varmistetaan, ettd johdannaissopimusten vastapuolet, likviditeetin
tarjoajat ja tilipankki vaihdetaan toisiin, jos ne laiminlydvat maksunsa tai ne
todetaan maksukyvyttomiksi tai jos ilmenee mahdollisia muita erikseen mééritettyja

tapahtumia.

8. Hallinnoijalla on oltava asiantuntemusta arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien
vastuiden hallinnoinnista, ja silli on oltava kiiytissdin vastuiden hallinnointiin liittyvii
asianmukaisia ja hyvin dokumentoituja toimintaperiaatteita, menettelyji sekdi

riskienhallinnan valvontajiirjestelyjd.
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0. Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on oltava selvisti ja johdonmukaisesti ilmaistuina
muun muassa méaaritelmait, korjaavat toimenpiteet seki toimet, jotka koskevat velallisten
maksulaiminlydntejd ja maksukyvyttomyyttd, velkojen uudelleenjérjestelyd, velkojen
anteeksiantoa, sitoumusten laiminlydntid, maksuvapaita kausia, tappioita, tappioiden
kirjaamista, takaisinperintéd ja muita omaisuuserien kehitykseen I vaikuttavia toimia.
Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on madritettiva selkedsti maksujen
etuoikeusjirjestys, maksujen etuoikeusjirjestyksen muutoksia laukaisevat tapahtumatl
sekd velvollisuus ilmoittaa tillaisista tapahtumista. Kaikista maksujen
etuoikeusjarjestyksen muutoksista on ilmoitettava sijoittajille ilman aiheetonta viivistystd,
paitsi jos muutos ei vaikuta olennaisen kielteisesti arvopaperistamispositioiden

takaisinmaksuun.

10. Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on oltava selvit médérdykset, jotka edistévit eri
sijoittajaluokkien vilisten riitojen nopeaa ratkaisemista, dénioikeudet on médritettava
selvésti ja kohdennettava sijoittajille, ja omaisuudenhoitajan sekd muiden sijoittajiin

nihden luottamusvelvollisuuden alaisten yhteisdjen velvollisuudet on yksiloitiva selvésti.

22 artikla

Lapindkyvyyttd koskevat vaatimukset

1. Alullepanijan ja jérjestdjan I on ennen hinnoittelua asetettava mahdollisten sijoittajien
saataville I staattista ja dynaamista maksukyvyttomyytté ja tappiokehitystd, kuten
maksulaiminlyonteja ja maksukyvyttomyyttd, koskevat historiatiedot sellaisista vastuista,
joiden katsotaan olevan oleellisesti samanlaisia kuin kyseessa olevat arvopaperistettavat
vastuut, sekd kdytetyt tietolihteet ja perusteet viiitetylle samanlaisuudelle. I Kyseiset

tiedot on annettava vahintdin viideltd vuodelta I .
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Ennen arvopaperistamisesta johtuvien arvopapereiden liikkeeseenlaskua asianmukaisen ja
riippumattoman tahon on suoritettava arvopaperistettavista vastuista poimittua otosta
koskeva ulkoinen tarkastus, jossa muun muassa tarkastetaan, ettd arvopaperistettavista

vastuista ilmoitetut tiedot pitdvét I paikkansa.

Alullepanijan tai jdrjestdjidn on I ennen arvopaperistamisen hinnoittelua asetettava
mabhdollisten sijoittajien saataville velan kassavirtoja koskeva malli, joka vastaa tarkasti
sopimukseen perustuvaa suhdetta toisaalta arvopaperistettujen vastuiden kehityksen ja
toisaalta alullepanijan, jiirjestiijin, sijoittajien, muiden kolmansien osapuolten ja
erillisyhtion vilillid suoritettavien maksujen vililli. Alullepanijan tai jiirjestijin on
hinnoittelun jilkeen asetettava kyseinen malli jatkuvasti sijoittajien saataville ja

pyynnosti mahdollisten sijoittajien saataville.

Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja,
autolainoja tai autoleasingsopimuksia, alullepanijan, jirjestdijiin ja erillisyhtion on
Jjulkaistava saatavilla olevat tiedot kyseisilli asuntolainoilla, autolainoilla tai
autoleasingsopimuksilla rahoitettujen omaisuuserien ympiristotehokkuudesta osana

timdn asetuksen 7 artiklan 1 kohdan a alakohdan nojalla julkistettavia tietoja.

Alullepanija ja jérjestdja I ovat I vastuussa tdmin asetuksen 7 artiklan noudattamisesta.
Edelli 7 artiklan 1 kohdan a alakohdassa vaaditut tiedot on asetettava pyynnasti
mahdollisten sijoittajien saataville ennen hinnoittelua. I Edelli 7 artiklan 1 kohdan
b—d alakohdassa vaaditut tiedot on asetettava saataville ennen hinnoittelua ainakin
luonnoksena tai alustavassa muodossa. Lopullinen asiakirja-aineisto on asetettava

sijoittajien saataville viimeistddn 15 pdivén kuluttua transaktion sulkemisesta.
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2 jakso

ABCP-transaktioiden YLS-arvopaperistamista koskevat vaatimukset

23 luku

Yksinkertainen, lapindkyvé ja standardoitu ABCP-arvopaperistaminen

L ABCP-transaktio I katsotaan YLS-arvopaperistamiseksi, jos se tayttidi 24 artiklan

mukaiset transaktiotason vaatimukset.

2. ABCP-ohjelma katsotaan YLS-arvopaperistamiseksi, jos se tiyttia 26 artiklan

vaatimukset ja ABCP-ohjelman jiirjestdji tiyttid 25 artiklan vaatimukset.

Tassdi jaksossa "myyjilld" tarkoitetaan "alullepanijaa’ tai "alkuperdistdi

luotonantajaa’.

3. EPV hyviiksyy tiiviissd yhteystyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita ja suosituksia 24 ja 26 artiklassa

siddettyjen vaatimusten yhdenmukaisesta tulkinnasta ja soveltamisesta.

24 artikla

Transaktiotason vaatimukset

1. Erillisyhtion on hankittava arvopaperistettavien vastuiden omistusoikeus todellisen
myynnin tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron kautta niin,
etti toimi on tiytintéonpanokelpoinen myyjddn tai mihin tahansa kolmanteen
osapuoleen niihden. Omistusoikeuden siirtoon erillisyhtiélle ei saa soveltaa ankaria

transaktion periyttimisti koskevia sddinnoksii myyjin maksukyvyttomyyden yhteydessd.
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2. Edelli 1 kohtaa sovellettaessa kaikkia seuraavia sddinnoksid pidetdidn transaktion

periiyttimisti koskevina sddnnoksind:

a)  sddnndkset, joiden johdosta myyjin selvitysmies voi kumota arvopaperistettavien
vastuiden myynnin yksinomaan silli perusteella, etti myynti on tapahtunut tietyn

ajanjakson aikana ennen myyjin maksukyvyttomyyden toteamista;

b)  sddnnokset, joiden mukaan erillisyhtio voi estid a alakohdassa tarkoitetun
kumoamisen ainoastaan, jos se voi todistaa, ettei se ollut tietoinen myyjin

maksukyvyttomyydesti myyntiajankohtana.

3. Edelli 1 kohtaa sovellettaessa kansallisten maksukyvyttomyyslakien
perdyttimissédnnokset, joiden johdosta selvitysmies tai tuomioistuin voi kumota
arvopaperistettavien vastuiden myynnin silloin, kun on kyse vilpillisistd siirroista,
kohtuuttomasta vahingosta velkojille tai siirroista, joiden tarkoituksena on
epiiasianmukaisesti suosia tiettyji velkojia muiden kustannuksella, eivit ole ankaria

perdyttimissddinnoksid.

4. Jos myyji ei ole alkuperdinen luotonantaja, arvopaperistettavien vastuiden todellisen
myynnin tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron myyjille on
tiytettivi 1-3 kohdassa sdddetyt vaatimukset, tapahtuipa kyseinen todellinen myynti tai
luovutus taikka oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto suoraan tai yhden tai useamman

vilivaiheen kautta.
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5. Jos arvopaperistettavat vastuut siirretiidn luovutusteitse ja jos siirto saadaan pidtokseen

myohemmin kuin transaktion sulkemisajankohtana, kyseisen piiitokseen saamisen

.....

a) myyjin luottoluokituksen vakava laskeminen;
b)  myyjian maksukyvyttomyys; ja

¢)  myyjin sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan lukien myyjiin

maksulaiminlyonti.

6. Mpyyjin on annettava vahvistusilmoitukset ja takuut siitd, ettd arvopaperistettavat vastuut
ovat myyjin saatavilla olevien tietojen perusteella kiinnittimdittomid ja muutenkin
sellaisessa tilassa, jonka ei voida odottaa vaikuttavan kielteisesti todelliseen myynnin tai
luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron

tiytintoonpanokelpoisuuteen.

7. Mpyyyjilti erillisyhtiolle siirrettyjen tai luovutettujen arvopaperistettavien vastuiden on
tiytettiivi ennalta mddritellyt, selkedit ja dokumentoidut hyviksyttivyyskriteerit, joissa ei
sallita kyseisiin vastuisiin kohdistuvaa harkinnanvaraista aktiivista salkunhoitoa.
Timdin kohdan soveltamiseksi vahvistusilmoitusten ja takuiden vastaisten vastuiden
korvaamista toisilla ei katsota aktiiviseksi salkunhoidoksi. Erillisyhtiolle transaktion
sulkemisen jilkeen siirrettyjen vastuiden on tiytettivi alkuperdisiin arvopaperistettuihin

vastuisiin sovellettavat hyviiksyttivyyskriteerit.
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8. Arvopaperistettavat vastuut eivit saa sisdltid arvopaperistamispositioita.

9. Erillisyhtiolle ilman aiheetonta viivytystd siirrettiviit arvopaperistettavat vastuut eivit
valinta-ajankohtana saa sisiltid asetuksen (EU) N:o0 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita tai saatavia luottohiiirioiseltii
velalliselta tai takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla

olevien tietojen perusteella

a)  on todettu maksukyvyttomdksi tai jonka velkojille tuomioistuin on myontinyt
lopullisen ulosmittausoikeuden, johon ei saa hakea muutosta, tai korvauksen
aineellisista vahingoista alullepanopiiivii edeltiivien kolmen vuoden aikana
tapahtuneen maksulaiminlyonnin tuloksena taikka jonka jéirjestimdittomdt vastuut
on jirjestelty uudelleen arvopaperistettavien vastuiden siirtoa tai luovutusta

yhtiolle edeltivien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

i) uudelleenjdirjesteltyyn arvopaperistettavaan vastuuseen ei ole kertynyt uusia
maksuriistejd sitten uudelleenjirjestelyn, jonka on tiytynyt tapahtua
vihintiidn vuosi ennen arvopaperistettavien vastuiden siirtoa tai luovutusta

erillisyhtiolle; ja

i)  alullepanijan, jirjestdjin ja erillisyhtion 7 artiklan 1 kohdan a alakohdan ja
e alakohdan i alakohdan mukaisesti antamissa tiedoissa esitetdiiin
nimenomaisesti uudelleenjdrjesteltyjen arvopaperistettavien vastuiden osuus,
uudelleenjirjestelyn ajankohta, tarkat tiedot uudelleenjirjestelysti sekii

vastuiden kehitys sitten uudelleenjirjestelyn;
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b)  oli tapauksen mukaan alullepanon yhteydessi merkitty julkiseen luottorekisteriin
henkiloistd, joilla on negatiiviset luottotiedot, tai jos tillaista julkista
luottorekisteriii ei ole, muuhun luottorekisteriin, joka on alullepanijan tai

alkuperdisen luotonantajan saatavilla;

¢)  on saanut luottoluokituksen tai muun luottopisteytyksen, joka viittaa siihen, etti
sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jittimisen riski on merkittivdisti
suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien vertailukelpoisten

arvopaperistamattomien vastuiden osalta.

10. Vastuiden siirtimisajankohtana velallisten on tiytynyt suorittaa vihintddin yksi maksu,
paitsi jos kyseessdi ovat uudistettavat arvopaperistamiset, joiden vakuutena on yhtend
erdind suoritettavat tai maturiteetiltaan alle vuoden pituiset vastuut, mukaan lukien

uudistettaviin luottoihin liittyviit rajoittamattomat kuukausittaiset maksut.

11. Takaisinmaksu arvopaperistamispositioiden haltijoille ei saa olla strukturoitu siten, ettdi
se ensisijaisesti riippuu arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien
myynnisti. Timd ei saa estiii ndiden omaisuuserien myohempdii uusimista tai

Jjélleenrahoittamista.

Takaisinmaksu sellaisten arvopaperistamispositioiden haltijoille, joissa
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien arvo taataan tai tiysin
katetaan arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myyjin
takaisinostovelvoitteella tai kolmannen osapuolen toimesta, ei ole riippuvainen

arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnistd.
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12.

13.

Arvopaperistamisesta johtuvia korko- ja valuuttariskeji on asianmukaisesti
vihennettivii ja toteutetuista riskienvihentimistoimenpiteisti on ilmoitettava.
Erillisyhtio ei saa tehdii johdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena on
suojautuminen valuuttariskiltd tai korkoriskiltd, ja sen on varmistettava, ettei
arvopaperistettavien vastuiden pooli sisilli johdannaisia. Kyseiset
johdannaissopimukset on tehtiivii ja dokumentoitava kansainvilisen rahoituksen alalla

sovellettujen yhteisten standardien mukaisesti.

Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on oltava selviisti ja johdonmukaisesti ilmaistuina
muun muassa mddritelmdit, korjaavat toimenpiteet sekd toimet, jotka koskevat velallisten
maksulaiminlyonteji ja maksukyvyttomyytti, velkojen uudelleenjiirjestelyi, velkojen
anteeksiantoa, sitoumusten laiminlyontid, maksuvapaita kausia, tappioita, tappioiden
kirjaamista, takaisinperintid ja muita omaisuuserien kehitykseen vaikuttavia toimia.
Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on mdiritettivdi selkedisti maksujen
etuoikeusjdrjestys, maksujen etuoikeusjiirjestyksen muutoksia laukaisevat tapahtumat
sekd velvollisuus ilmoittaa tillaisista tapahtumista. Kaikista maksujen
etuoikeusjdirjestyksen muutoksista on ilmoitettava sijoittajille ilman aiheetonta
viiviistystd, paitsi jos muutos ei vaikuta olennaisen kielteisesti

arvopaperistamispositioiden takaisinmaksuun.
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14. Alullepanijan ja jiirjestiijin on ennen hinnoittelua asetettava mahdollisten sijoittajien
saataville staattista ja dynaamista maksukyvyttomyyttd ja tappiokehitystd, kuten
maksulaiminlyonteji ja maksukyvyttomyytti, koskevat historiatiedot sellaisista vastuista,
joiden katsotaan olevan oleellisesti samanlaisia kuin kyseessd olevat arvopaperistettavat
vastuut, sekd kdytetyt tietoliihteet ja perusteet viitetylle samanlaisuudelle. Jos
Jérjestdjilld ei ole pdidsyii tillaisiin tietoihin, sen on hankittava myyjilti pddsy staattista
Jja dynaamista historiakehitystd, kuten maksulaiminlyonteji ja maksukyvyttomyyttd,
koskeviin tietoihin sellaisista vastuista, joiden katsotaan olevan oleellisesti samanlaisia
kuin kyseessi olevat arvopaperistettavat vastuut. Tiedot on annettava vihintddn viideltdi
vuodelta lukuun ottamatta myyntisaamisia ja muita lyhytaikaisia saamisia, joiden osalta

historiatietojen on katettava vihintddin kolmen vuoden jakso.

15. ABCP I -transaktioiden vakuutena on oltava sellaisten arvopaperistettavien vastuiden
pooli, jotka ovat omaisuuserityypiltddn homogeenisié, ottaen huomioon erilaisten
omaisuuserdtyyppien kassavirtoihin liittyviit erityispiirteet, mukaan lukien
sopimusehtoihin, luottoriskiin ja ennakkomaksuihin liittyviit ominaisuudet.
Arvopaperistettavien vastuiden pooliin on kuuluttava vain yksi omaisuuserdtyyppi.
Arvopaperistettavien vastuiden poolin jéljelld oleva painotettu keskimdirédinen elinaika on
enintidn yksi vuosi ja yhdenkdan arvopaperistettavan vastuun jiljelli oleva maturiteetti
ei ole pitempi kuin kolme vuotta, lukuun ottamatta autolainojen, autoleasingsopimusten
ja laitteiden leasingtransaktioiden pooleja, joiden jiljelli oleva vastuupainotettu
keskimdidiriinen elinaika on enintddiin kolme ja puoli vuotta ja joiden yhdenkdiin

arvopaperistettavan vastuun jiljelli oleva maturiteetti ei ole pitempi kuin kuusi vuotta.
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16.

17.

Arvopaperistettavat vastuut eivét saa sisédltda asuin- tai liikekiinteistovakuudellisia lainoja
eivitka asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja
tdysin taattuja asuntolainoja. Arvopaperistettavien vastuiden on sisillettava
sopimusperusteisesti sitovia ja tdytdntoonpanokelpoisia velvoitteita, joihin liittyy
tdysimddrdinen takautumisoikeus velallisten suhteen ja joista saadaan médriteltyja
maksuvirtoja, jotka liittyvat vuokra-, pddoma- ja korkomaksuihin tai mahdolliseen muuhun
oikeuteen saada tuloa omaisuuseristi, joihin kyseiset maksut perustuvat.
Arvopaperistetuista vastuista voidaan myos saada rahoitettujen tai vuokrattujen
omaisuuserien myymisestd saatavaa tuloa. Arvopaperistamisen kohteena oleviin
vastuisiin I el saa siséltyd direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa
méidriteltyjd muita siirtokelpoisia arvopapereita kuin yrityslainoja edellyttiien, ettd niitii ei

ole listattu kauppapaikalla.

ABCP-transaktion varojen ja velkojen yhteydessé suoritettavien mahdollisten viitearvoon
sidottujen korkomaksujen on perustuttava yleisesti kaytettyihin markkinakorkoihin zai
yleisesti kiiytettyihin rahoituskulut huomioiviin alakohtaisiin korkoihin, eiké kyseisten
korkomaksujen perustana saa olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia. ABCP-
transaktion velkojen yhteydessii suoritettavat viitearvoon sidotut korkomaksut voivat

perustua ABCP-ohjelman rahoituskulut huomioiviin korkoihin.
Myyjan maksukyvyttomyyden tapauksessa tai erddntymistapauksessa I

a) erillisyhtioon ei saa j éiéidéil kéteistd enempdd kuin mitd tarvitaan sen toiminnan
varmistamiseksi tai asianmukaisen takaisinmaksun varmistamiseksi sijoittajille

arvopaperistamista koskevien sopimusehtojen mukaisesti;
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18.

19.

b)

)

arvopaperistettujen vastuiden padomatulot on siirrettivé sijoittajille
arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokan mukaan maaraytyvén vaiheittaisen
maksun kautta, elleivit poikkeukselliset olosuhteet edellytii tietyn mddrdn jéttimistdi
kdytettiviksi sijoittajien edun mukaisesti kuluihin, joiden avulla viiltetiiin

arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen;

mdirdyksissd ei saa edellyttiid kohteena olevien vastuiden automaattista realisointia

markkina-arvoon.

Arvopaperistettavien vastuiden on oltava perdisin myyjian tavanomaisesta liiketoiminnasta

sellaisten luotonmyontdmiskayténtdjen mukaisesti, jotka ovat vahintddn yhtd tiukkoja kuin

kiytdnnot, joita myyjd soveltaa samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden

alullepanon yhteydessé. Luotonmyéontimiskdytinndt, joiden nojalla arvopaperistettavat

vastuut ovat syntyneet, sekd olennaiset muutokset kyseisiin kéytintoihin on ilmoitettava

ilman aiheetonta viivytysti tiysimddrdisesti ABCP-transaktion jirjestdijdlle ja muille

ABCP-transaktiosta suoraan vastuun ottaneille osapuolille. Myyjilla on oltava

asiantuntemusta kyseisiin arvopaperistettaviin vastuisiin rinnastettavien vastuiden

alullepanosta.

Jos ABCP-transaktio on uudistettava arvopaperistaminen, transaktiota koskevien

asiakirjojen on késitettdva uusiutumisjakson paittymisen laukaisevat tekijat, mukaan

lukien ainakin seuraavat:

a)

arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta mééritettyyn

kynnysarvoon tai sen alapuolelle;
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b)  myyjéén tai hallinnoijaan liittyvin maksukyvyttomyystapahtuman ilmeneminen.

20. Transaktiota koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvisti

a)  jarjestdjan, hallinnoijan jal mahdollisen omaisuudenhoitajan sekd muiden

oheispalvelujen tarjoajien sopimusvelvoitteet, tehtdvit ja velvollisuudet;

b) tarvittavat prosessit ja velvollisuudet, joiden avulla varmistetaan, ettei hallinnoijan

maksulaiminlydnti tai maksukyvyttomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen;

c)  madrdykset, joilla varmistetaan, ettd johdannaissopimusten vastapuolet ja tilipankki
vaihdetaan toisiin, jos ne laiminlydvit maksunsa tai ne todetaan maksukyvyttomiksi

tai jos ilmenee mahdollisia muita erikseen madritettyji tapahtumia;

d)  miten jirjestdjd tiyttid 25 artiklan 3 kohdan vaatimukset.

21. EPYV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tiismennetddn, miti 2 kohdassa tarkoitettuja

arvopaperistettavia vastuita pidetiiin homogeenisind.
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EPV toimittaa kyseiset luonnokset teknisiksi sédntelystandardeiksi komissiolle

viimeistiiin [kuusi kuukautta timdn asetuksen voimaantulopdivistil.

Komissiolla on valta tiydentdd tiiti asetusta hyviksymiillii tissi kohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn

menettelyn mukaisesti.

25 artikla
ABCP-ohjelman jirjestdiji

1. ABCP-ohjelman jirjestdjin on oltava direktiivin 2013/36/EU nojalla valvottu
luottolaitos.
2. ABCP-ohjelman jiirjestijin on oltava likviditeettisopimuksen tarjoaja, ja sen on tuettava

kaikkia arvopaperistamispositioita ABCP-ohjelman tasolla kattamalla timdn tuen avulla
kaikki likviditeetti- ja luottoriskit ja mahdolliset arvopaperistettujen vastuiden olennaiset
laimentumisriskit sekd kaikki muut transaktiokustannukset ja ohjelman laajuiset
kustannukset, jotka ovat tarpeen, jotta sijoittajalle taataan minkd tahansa mddrin
maksaminen kokonaisuudessaan omaisuusvakuudellisen yritystodistuksen nojalla.
Jirjestijin on annettava sijoittajille kuvaus transaktiotasolla tarjotusta tuesta sekd

tarjotuista likviditeettisopimuksista.

3. Ennen kuin luottolaitos voi toimia YLS-arvopaperistamisen mukaisen ABCP-ohjelman
Jéirjestdjind, sen on osoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen, ettii sen 2 kohdan
mukainen rooli ei vaaranna sen vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta edes markkinoiden

ddarimmdisessd stressitilanteessa.
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Ensimmdiisessii alakohdassa sdddetty vaatimus katsotaan tiytetyksi, kun toimivaltainen
viranomainen on todennut direktiivin 2013/36/EU 97 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
tarkastuksen ja arvioinnin perusteella, ettd kyseisen luottolaitoksen jirjestelyt, strategiat,
prosessit ja mekanismit seki sen omat varat ja maksuvalmius takaavat sen riskien

moitteettoman hallinnan ja kattamisen.

4. Jirjestijin on suoritettava oma asianmukaista huolellisuutta koskeva tarkastus ja
varmistettava 5 artiklan 1 ja 3 kohdassa sdididettyjen vaatimusten noudattaminen
tarvittaessa. Sen on myos varmistettava, etti myyjin velanhoitokyky ja
perintiimenetelmiit tiyttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013 265 artiklan 2 kohdan

h—p alakohdassa tismennetyt vaatimukset tai kolmansien maiden vastaavat vaatimukset.

5. Mpyyjin on transaktiotasolla tai jéirjestijin ABCP-ohjelman tasolla tiytettivii

riskinsdilyttimisvaatimus 4 artiklan mukaisesti.

6. Jirjestiji on vastuussa 7 artiklan noudattamisesta ABCP-ohjelman tasolla ja
seuraavien tietojen asettamisesta pyynnosti mahdollisten sijoittajien saataville ennen

hinnoittelua:
a) 7 artiklan 1 kohdan a alakohdassa vaaditut kootut tiedot;

b) 7 artiklan 1 kohdan b—e alakohdassa vaaditut tiedot ainakin luonnoksena tai

alustavassa muodossa.

7. Jos jiirjestdiji ei uusi likviditeettisopimuksen rahoitussitoumusta ennen sen
voimassaolon pidttymistid, likviditeettisopimus otetaan kiyttoon ja erddntyviit

arvopaperit maksetaan takaisin.
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26 artikla

Ohjelmatason vaatimukset

1. Kaikkien ABCP-ohjelmaan kuuluvien ABCP-transaktioiden on tdytettdvi 24 artiklan
2,3,4,56,7,8,12,13, 14, 15, 16, 17, 18, 19 ja 20 kohdan vaatimukset.

Enintddin viisi prosenttia ABCP-transaktioiden kohteena olevien, ABCP-ohjelmasta
rahoitettujen vastuiden kokonaismdirdistd voi tilapdiisesti olla tiyttimiitti 24 artiklan
9 kohdan 10 ja 11 alakohdan vaatimuksia ilman, etti timd vaikuttaa ABCP-ohjelman

YLS-asemaan.

Toista alakohtaa sovellettaessa asianmukaisen ja riippumattoman tahon on
sddnndollisesti suoritettava arvopaperistettavista vastuista poimitun otoksen

vaatimustenmukaisuuden ulkoinen tarkastus.

2. ABCP-ohjelman arvopaperistettavien vastuiden jiljelli oleva painotettu keskimdidiriinen

elinaika saa olla enintiiin kaksi vuotta.
3. Jirjestiijin on tuettava tiysin ABCP-ohjelmaa 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

4. ABCP-ohjelma ei saa sisdltid uudelleenarvopaperistamisia, eivitké erilliset takaukset saa

muodostaa toista etuoikeusluokkiin jakamisen kerrosta ohjelmatasolla.
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5. ABCP-ohjelmassa liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin ei saa sisdltyé osto-optioita,
jatkamista koskevia lausekkeita eikd muita lausekkeita, jotka vaikuttavat kyseisten
arvopapereiden lopulliseen maturiteettiin, jos tillaiset optiot tai lausekkeet voivat olla

myyjén, jirjestdjiin tai erillisyhtion pidtosvallassa.

6. ABCP-ohjelman tasolla aiheutuvia korko- ja valuuttariskeji on asianmukaisesti
viahennettdva ja toteutetuista vahentimistoimenpiteisti on ilmoitettava. Erillisyhtio ei saa
tehdd johdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena on suojautuminen
valuuttariskiltd #ai korkoriskiltd, ja sen on varmistettava, ettei arvopaperistettavien
vastuiden pooli sisilli johdannaisia. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdvi ja
dokumentoitava kansainvilisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten standardien

mukaisesti.
7. ABCP-ohjelmaa koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvésti

a)  omaisuudenhoitajan sekd mahdollisten muiden sijoittajiin ndhden

luottamusvelvollisuuden alaisten yhteisojen velvollisuudet;

b)  jérjestdjin, I mahdollisen omaisuudenhoitajan ja muiden oheispalvelujen tarjoajien
sopimusvelvoitteet, tehtavit ja velvollisuudet; j :'irjestéjéllél on oltava

asiantuntemusta luottojen myontdmisesti;

c) tarvittavat prosessit ja velvollisuudet, joiden avulla varmistetaan, ettei hallinnoijan

maksulaiminlyonti tai maksukyvyttdmyys johda hallinnoinnin lopettamiseen;
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d) miirdykset siitd, ettd johdannaissopimusten vastapuolet ja tilipankki vaihdetaan
toisiin ABCP-ohjelman tasolla, jos ne laiminly&vét maksunsa tai ne todetaan
maksukyvyttomiksi tai jos ilmenee muita erikseen mééritettyjd tapahtumia, jos

likviditeettisopimus ei kata tillaisia tapahtumia,

e) ettd jos ilmenee erikseen madriteltyja tapahtumia tai jos jarjestdja laiminlyo
maksunsa tai se todetaan maksukyvyttoméksi, on toteutettava korjaavia toimia, jotta
tapauksen mukaan voidaan saada rahoitussitoumukselle vakuudet tai vaihtaa

likviditeettisopimuksen tarjoaja toiseen I s

) etti likviditeettisopimus otetaan kayttoon I Jja erddantyvit arvopaperit maksetaan
takaisin, jos jérjestiji ei uusi likviditeettisopimuksen rahoitussitoumusta ennen sen

voimassaolon pidttymisti.

8. Hallinnoijalla on oltava asiantuntemusta arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien
vastuiden hallinnoinnista, ja silli on oltava kiiytéssdidn vastuiden hallinnointiin liittyvii
hyvin dokumentoituja toimintaperiaatteita, menettelyjd seka riskienhallinnan

valvontajérjestelyja.
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3 jakso
YLS-ilmoitus

27 artikla

YLS-ilmoitusta koskevat vaatimukset

1. Alullepanijoiden ja jarjestdjien I on yhdessa annettava ESMAlle timén artiklan
7 kohdassa tarkoitetun lomakkeen avulla ilmoitus siité, ettd arvopaperistaminen tayttaa I
19-22 artiklan tai 23-26 artiklan vaatimukset, jdljempénd 'YLS-ilmoitus'. ABCP-ohjelman
osalta ainoastaan jirjestdiji on vastuussa ilmoituksen antamisesta kyseisesti ohjelmasta

Jja ohjelmaan sisdltyvisti 24 artiklan mukaisista ABCP-transaktioista.

YLS-ilmoituksen on sisillettivii alullepanijan ja jirjestijin antama selvitys siitd, miten

kutakin 20-22 artiklan tai 24-26 artiklan YLS-kriteereisti on noudatettu.

ESMA julkaisee YLS-ilmoituksen virallisella verkkosivustollaan 5 kohdan mukaisesti.
Arvopaperistamisen alullepanijoiden ja jirjestijien onl ilmoitettava YLS-ilmoituksesta
toimivaltaisille viranomaisilleen ja nimettiava keskuudestaan yhteisd, joka toimii

ensimmaéisend yhteyspisteend sijoittajiin ja toimivaltaisiin viranomaisiin ndhden.
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Alullepanija, jiirjestiijd tai erillisyhtio voi kiyttid 28 artiklan nojalla toimiluvan saaneen
kolmannen osapuolen palvelua sen tarkastamiseen, tiyttiiko arvopaperistaminen
19-22 tai 23-26 artiklan vaatimukset. Tillaisen palvelun kiytté ei kuitenkaan vaikuta
alullepanijalla, jirjestdijillii tai erillisyhtiolld timdn asetuksen mukaisesti oleviin
oikeudellisiin velvoitteisiin. Tiillaisen palvelun kdytto ei vaikuta institutionaalisille

sijoittajille 5 artiklassa asetettuihin velvoitteisiin.

Jos alullepanija, jirjestiiji tai erillisyhtio kdyttidi 28 artiklan nojalla toimiluvan saaneen
kolmannen osapuolen palvelua sen arvioimiseen, tiyttiiko arvopaperistaminen

19-22 artiklan tai 2326 artiklan vaatimukset, YLS-ilmoituksessa on annettava lausuma
siitd, ettd kyseinen toimiluvan saanut kolmas osapuoli on vahvistanut YLS-kriteereiden
noudattamisen. Ilmoituksessa on annettava toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen
nimi, sen sijoittautumispaikka ja sille toimiluvan antaneen toimivaltaisen viranomaisen

nimi.

I Jos alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa mééritelty unioniin sijoittautunut luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, #imdn artiklan 1 kohdan mukaiseen ilmoitukseen on liitettava

seuraavat:

a)  alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan vahvistus siitd, ettd se myontia luottonsa
vakuuttavasti perusteltujen ja hyvin méériteltyjen kriteerien perusteella ja
soveltamalla selkedsti médriteltyjd prosesseja luottojen myontdmisessi,
muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa ja ettd silld on kdytossa tehokkaita
jarjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi timdn asetuksen

17 artiklan mukaisesti,
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b)  alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan ilmoitus siitd, kohdistuuko

a alakohdassa mainittuun luotonmyéntimiseen valvontaa.

4. Alullepanijan ja jérjestdjan I on valittdmaisti ilmoitettava ESMAlle ja toimivaltaiselle
viranomaiselleen, jos arvopaperistaminen ei enda t'aytéil 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan

vaatimuksia.

5. ESMA vyllépitaa virallisella verkkosivustollaan luetteloa kaikista arvopaperistamisista,
joiden osalta alullepanijat ja jarjestd] éitl ovat ilmoittaneet, etti arvopaperistaminen tayttai
19-22 tai 23-26 artiklan vaatimukset. ESMA lisdd viipymditti luetteloon jokaisen ndin
ilmoitetun arvopaperistamisen. ESMA péivittaa luetteloa, jos arvopaperistamisen ei
toimivaltaisten viranomaisten padtoksen taikka alullepanijan tai jarjestdjan I ilmoituksen
perusteella endd katsota tayttavin YLS-vaatimuksia. Jos toimivaltainen viranomainen on
midrdnnyt 32 artiklan mukaisia hallinnollisia seuraamuksia I , Sen on viipymatta
ilmoitettava niisti ESMAlle. ESMA mainitsee viipymatté luettelossa, ettd toimivaltainen
viranomainen on mairénnyt hallinnollisia seuraamuksia I kyseisen arvopaperistamisen

osalta.

6. ESMA laatii tiiviissé yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
saantelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn tiedot, jotka alullepanijan, jirjestdjén ja

erillisyhtion on annettava tiyttidkseen 1 kohdan mukaiset velvoitteensa.

ESMA toimittaa kyseiset luonnokset teknisiksi sddintelystandardeiksi komissiolle

viimeistiiin [kuusi kuukautta timdn asetuksen voimaantulopdivistil.

Komissiolla on valta tiydentid titi asetusta hyviksymiilli tissi kohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa siiddetyn

menettelyn mukaisesti.
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7. Timdin asetuksen yhdenmukaisen tiytintoonpanon varmistamiseksi ESMA laatii
tiiviissd yhteistyossi EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet, joita on kdytettivi

6 kohdassa tarkoitettujen tietojen antamisessa.

ESMA toimittaa kyseiset luonnokset teknisiksi té@ytintéonpanostandardeiksi komissiolle

viimeistdan [kuusi kuukautta timéan asetuksen voimaantulosta].

Siirretiidn komissiolle valta hyviksyi tissd kohdassa tarkoitetut tekniset
tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa siddetyn

menettelyn mukaisesti.

28 artikla

YLS-kriteereiden noudattamisen tarkastava kolmas osapuoli

L Toimivaltainen viranomainen antaa 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulle kolmannelle
osapuolelle toimiluvan arvioida, tiyttiviitké arvopaperistamiset 19-22 artiklassa tai
23-26 artiklassa vahvistetut YLS-kriteerit. Toimivaltainen viranomainen saa myontdid

toimiluvan vain, jos seuraavat ehdot tiyttyviit:

a)  kolmas osapuoli perii kolmannen osapuolen arvioimiin arvopaperistamisiin
liittyvilti alullepanijoilta, jirjestdjiltd tai erillisyhtioiltd ainoastaan syrjimdttomid
Jja kustannuksiin perustuvia maksuja tekemditti eroa sen arvioinnin tuloksista

riippuvien tai niiden kanssa korreloivien maksujen vililli;
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b)

d)

e)

kolmas osapuoli ei ole direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 4 kohdassa mdiiritelty
sddnnelty yhteiso eikd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa mdiidiritelty luottoluokituslaitos ja kolmannen osapuolen muiden

toimintojen suoritus ei vaaranna sen arvioinnin riippumattomuutta tai eheytti;

kolmas osapuoli ei tarjoa minkidnlaisia neuvonta-, tarkastus- tai muita vastaavia
palveluja kolmannen osapuolen arvioimiin arvopaperistamisiin liittyville

alullepanijoille, jirjestdjille tai erillisyhtiville;

kolmannen osapuolen hallintoelimen jisenilli on kolmannen osapuolen tehtiivien
suorittamiseen riittivi ammatillinen piitevyys, taito ja kokemus, ja he ovat

hyvimaineisia ja kunniallisia;

kolmannen osapuolen hallintoelimen jiisenistii vihintdiiin yksi kolmasosa mutta

ainakin kaksi on riippumattomia johtajia;
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f)  kolmas osapuoli toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, etti YLS-
kriteereiden noudattamisen tarkastamiseen ei vaikuta mikdidn olemassa oleva tai
mahdollinen eturistiriita tai liiketoimintasuhde, joka liittyy kolmanteen
muihin luonnollisiin henkiléihin, joiden tarjoamat palvelut ovat kolmannen
osapuolen kiytettiivissd tai mddrdysvallassa. Tiiti varten kolmannen osapuolen on
luotava tehokas siséinen valvontarakenne, joka kattaa sellaisten toimintatapojen ja
menettelyjen tiytintoonpanon, joilla voidaan mdidrittid ja ehkdistid mahdollisia
eturistiriitoja; kolmannen osapuolen on pidettiivi titi rakennetta ylli, valvottava
sen tiytintoonpanoa ja huolehdittava sen dokumentoinnista. Mdidritellyt
mahdolliset tai olemassa olevat eturistiriidat on poistettava tai niiti on
vihennettivi ja niisti on ilmoitettava viilittomdisti. Kolmannen osapuolen on
luotava asianmukaiset menettelyt ja prosessit, joilla varmistetaan YLS-kriteereiden
noudattamisen arvioinnin riippumattomuus, sekd pidettivi niitdi ylld, valvottava
niiden tiytintéonpanoa ja huolehdittava niiden dokumentoinnista. Kolmannen
osapuolen on mddrdajoin seurattava ja tarkasteltava uudelleen nditi
toimintatapoja ja menettelyjd, jotta voidaan arvioida, ovatko ne tehokkaita ja

olisiko niitd pdivitettivi ja

g)  kolmas osapuoli voi osoittaa, etti sillii on asianmukaiset toiminnalliset takeet ja
sisdiiset prosessit, joiden ansiosta se pystyy arvioimaan YLS-kriteereiden

noudattamista.

Toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava toimilupa, jos se katsoo, etti kolmas

osapuoli ei olennaisilta osin noudata edellii mainittuja edellytyksiii.
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2. Edelli 1 kohdan mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselleen viipymditti kyseisen kohdan nojalla toimitettujen
tietojen olennaisista muutoksista tai muista muutoksista, joiden voidaan kohtuudella

katsoa vaikuttavan toimivaltaisen viranomaisen arviointiin.

3. Toimivaltainen viranomainen voi perii 1 kohdassa tarkoitetulta kolmannelta
osapuolelta kustannuksiin perustuvia maksuja kattaakseen tarpeelliset menot, jotka
liittyviit toimilupahakemusten arviointiin ja 1 kohdassa sdddettyjen edellytysten

noudattamisen valvontaan.

4. ESMA laatii luonnokset teknisiksi sddintelystandardeiksi, joissa tismennetdin tiedot,
jotka kolmannen osapuolen toimilupahakemuksessa on 1 kohdan mukaisesti

toimitettava toimivaltaisille viranomaisille.

ESMA toimittaa kyseiset luonnokset teknisiksi sdidntelystandardeiksi komissiolle

viimeistiidn [kuusi kuukautta timdn asetuksen voimaantulostal.

Komissiolla on valta hyviksyd ensimmadisessii alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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5 luku

Valvonta

29 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimeaminen

1. Seuraavien toimivaltaisten viranomaisten on niille asianmukaisin sdddoksin myonnettyjen
valtuuksien mukaisesti valvottava, etti timén asetuksen 5 artiklassa sdddettyjd velvoitteita

noudatetaan:

a)  vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten osalta direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan

10 kohdan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

b)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta direktiivin 2011/61/EU 44 artiklan

mukaisesti nimetty vastaava toimivaltainen viranomainen;

c)  yhteissijoitusyritysten ja niiden rahastoyhtididen osalta direktiivin 2009/65/EY

97 artiklan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

d) ammatillisia lisdelékkeitd tarjoavien laitosten osalta direktiivin 2003/41/EY

6 artiklan g alakohdan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

e) luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten osalta direktiivin 2013/36/EU 4 artiklan
mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen, I mukaan lukien EKP sille

neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1024/2013 annettujen erityistehtivien osalta.

2. Jérjestdjien valvonnasta direktiivin 2013/36/EU 4 artiklan mukaisesti vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten, I mukaan lukien EKP sille neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 1024/2013 annettujen erityistehtivien osalta, on valvottava I , ettd jarjestdjat

noudattavat tdmin asetuksen 6, 7 ja 17 artiklassa sdddettyjd velvoitteita.
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3. Jos alullepanijat, alkuperdiset luotonantajat ja erillisyhtiot ovat direktiivin 2013/36/EU,
asetuksen (EU) N:o 1024/2013, direktiivin 2009/138/EY, direktiivin 2003/41/EY,
direktiivin 2011/61/EU tai direktiivin 2009/65/EY mukaisia valvottuja yhteis6ja, kyseisten
sdaadosten mukaisesti nimettyjen asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten, I mukaan
lukien EKP sille neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1024/2013 annettujen erityistehtivien
osalta, on valvottava I , ettd tdmén asetuksen 7 ja 17 artiklassa sdddettyja velvoitteita

noudatetaan.

4. Jos kyse on unioniin sijoittautuneista alullepanijoista, alkuperdisisti luotonantajista ja
erillisyhtigistd, jotka eivit kuulu 3 kohdassa tarkoitettujen unionin sédédosten
soveltamisalaan, jasenvaltioiden on nimettdvé niille yksi tai useampi toimivaltainen
viranomainen, joka valvoo 6, 7 ja 17 artiklan noudattamista. Jasenvaltioiden on
ilmoitettava timén kohdan mukaisesta toimivaltaisten viranomaisten nimedmisesti
komissiolle ja ESMAlle 1 péivéiin tammikuuta 2019 mennessi. Titdi velvoitetta ei
sovelleta yhteisoihin, jotka ainoastaan myyvit vastuita ABCP-ohjelman tai muun
arvopaperistamistransaktion tai -jarjestelyn mukaisesti ja jotka eiviit aktiivisesti
alullepane vastuita pddasiallisena tarkoituksenaan niiden sdinnollinen

arvopaperistaminen.

5. Jisenvaltioiden on nimettiivi yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen valvomaan,
ettii alullepanijat, jiirjestdijiit ja erillisyhtiot noudattavat 1827 artiklaa ja etti kolmannet
osapuolet noudattavat 28 artiklaa. Jisenvaltioiden on ilmoitettava tiimdn kohdan
mukaisesta toimivaltaisten viranomaisten nimedmisestd komissiolle ja ESMAlle

viimeistddn [yksi vuosi timdn asetuksen voimaantulosta.

10560/17 ADD 1 mn/VK/pt 108
DGG 1B FI



6. Timdin artiklan 5 kohtaa ei sovelleta yhteisoihin, jotka ainoastaan myyviit vastuita
ABCP-ohjelman tai muun arvopaperistamistransaktion tai -jirjestelyn mukaisesti ja
jotka eiviit aktiivisesti alullepane vastuita pddasiallisena tarkoituksenaan niiden
sddnnollinen arvopaperistaminen. Tiilloin alullepanijan tai jirjestiijin on tarkistettava,

etti kyseiset yhteisot tiyttivit 18-27 artiklassa sdddetyt asiaa koskevat velvoitteet.

7. ESMA varmistaa timdin asetuksen 18—27 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden
johdonmukaisen soveltamisen ja tiytintéonpanon Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddettyjen tehtiivien ja toimivaltuuksien mukaisesti.
ESMA valvoo EU:n arvopaperistamismarkkinoita Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:0 600/2014 39 artiklan mukaisesti ja soveltaa tarpeen mukaan
valtuuksiaan toteuttaa viliaikaisia interventiotoimia kyseisen asetuksen 40 artiklan

mukaisesti.

8. ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon tdssd artiklassa tarkoitetuista toimivaltaisista

viranomaisista ja pitdé sen ajan tasalla.
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30 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Kunkin jisenvaltion on varmistettava, ettd 29 artiklan /-5 kohdan mukaisesti nimetylla
toimivaltaisella viranomaisella on valvonta-, tutkinta- ja seuraamusvaltuudet, jotka se

tarvitsee timéan asetuksen mukaisten tehtdviensa hoitamiseen.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava sddnnollisesti uudelleen jarjestelyja,
prosesseja ja mekanismeja, joita alullepanijat, jarjestdjit, erillisyhtiot ja alkuperdiset

luotonantajat ovat ottaneet kdyttdon timén asetuksen noudattamiseksi.

Edelli ensimmdisen alakohdan mukaiseen uudelleentarkasteluun on kuuluttava etenkin
prosesseja ja mekanismeja, joilla mitataan asianmukaisesti koko ajan olennaista
nettomddrdisti taloudellista osuutta ja siilytetiiin se, kaikkien 7 artiklan mukaisesti
saataville asetettavien tietojen kerddminen ja niistdi viipymdttd ilmoittaminen sekd

17 artiklan mukaiset luotonmyéntimiskriteerit.

Lisdksi ensimmdisen alakohdan mukaiseen uudelleentarkasteluun on kuuluttava

erityisesti

a)  sellaisten YLS-arvopaperistamisten osalta, jotka eiviit ole ABCP-ohjelman
puitteissa tapahtuvia arvopaperistamisia, prosessit ja mekanismit, joilla
varmistetaan 20 artiklan 7—12 kohdan, 21 artiklan 7 kohdan ja 22 artiklan

noudattaminen.

b)  sellaisten YLS-arvopaperistamisten osalta, jotka ovat ABCP-ohjelman puitteissa
tapahtuvia arvopaperistamisia, prosessit ja mekanismit, joilla varmistetaan ABCP-
transaktioiden osalta 24 artiklan vaatimusten tiyttiminen ja ABCP-ohjelmien

osalta 26 artiklan 7 ja 8 kohdan vaatimusten tiyttiminen.
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3. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, etti arvopaperistamistransaktioista johtuvia
riskejd, maineriskit mukaan lukien, arvioidaan ja késitelladn alullepanijoiden, jérjestdjien,
erillisyhtididen ja alkuperdisten luotonantajien soveltamien asianmukaisten toimintatapojen

ja menettelyjen avulla.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on osana harjoittamaansa arvopaperistamisen alan
vakavaraisuusvalvontaa soveltuvin osin valvottava, millaisia erityisid vaikutuksia
arvopaperistamismarkkinoille osallistumisella on sellaisen rahoituslaitoksen vakaudelle,
joka toimii alkuperdiisend luotonantajana, alullepanijana, jirjestdjind tai sijoittajana,
sanotun rajoittamatta tiukemman alakohtaisen sdiintelyn soveltamista, kun otetaan

huomioon
a) pidomapuskurin koko;
b) likviditeettipuskurin koko;

¢) sijoittajien likviditeettiriski, joka aiheutuu niiden rahoituksen ja sijoitusten

maturiteettierosta.

Jos toimivaltainen viranomainen havaitsee rahoituslaitoksen tai koko
rahoitusjdrjestelmdn rahoitusvakautta uhkaavan olennaisen riskin, sen on riippumatta
36 artiklan mukaisista velvoitteistaan toteutettava toimia ndiden riskien lievittimiseksi,
raportoitava havainnoistaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti makrotason
vakauden vilineiti varten nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle ja Euroopan

Jérjestelmdriskikomitealle.
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5. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava 4 artiklan 1 a kohdassa siiddettyjen
velvoitteiden mahdollista kiertimistii ja varmistettava, ettd viidrinkdytoksistd mdidrditidn

sakkoja 32 ja 33 artiklan mukaisesti.

31 artikla

Arvopaperistamismarkkinoiden makrotason vakauden valvonta

L Euroopan jirjestelmdriskikomitea, jiljempind 'EJRK’, vastaa toimivaltuutensa rajoissa

Euroopan unionin arvopaperistamismarkkinoiden makrotason vakauden valvonnasta.

2. Edistidkseen rahoitusjirjestelmdn kehityksesti johtuvien unionin rahoitusvakauteen
kohdistuvien jirjestelmdriskien estimistd tai lieventimisti ja makrotalouden kehityksen
huomioon ottamista, jotta voidaan viilttii finanssialan hdirididen laajalle leviimistd,
EJRK valvoo jatkuvasti arvopaperistamismarkkinoiden kehitysti. Rahoitusvakauteen
kohdistuvien riskien korostamiseksi EJRK julkaisee yhteistyossi EPV:n kanssa
aiheelliseksi katsomana ajankohtana ja vihintddn joka kolmas vuosi kertomuksen
arvopaperistamismarkkinoiden vaikutuksista rahoitusvakauteen. Jos olennaisia riskeji
havaitaan, EJRK antaa komissiolle, Euroopan valvontaviranomaisille ja jisenvaltioille
varoituksia ja tarpeen mukaan suosituksia nditd riskeji koskeviksi korjaaviksi toimiksi
asetuksen (EU) N:o 1092/2010 16 artiklan nojalla, mukaan lukien
riskinsdilyttimistasojen muuttamisen tarkoituksenmukaisuus tai muiden
makrovakaustoimenpiteiden toteuttaminen. Komission, Euroopan
valvontaviranomaisten ja jisenvaltioiden on ilmoitettava asetuksen (EU) N:o 1092/2010
17 artiklan mukaisesti EJRK:lle, Euroopan parlamentille ja neuvostolle suosituksen
perusteella toteutetut toimet ja esitettiivi riittiviit perustelut, mikdli toimia ei ole

toteutettu, kolmen kuukauden kuluessa suosituksen toimittamisesta sen saajille.
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32 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja korjaavat toimenpiteet

1. Rajoittamatta jasenvaltioiden oikeutta sdétdd ja midrata rikosoikeudellisia seuraamuksia

I 34 artiklan nojalla jasenvaltioiden on vahvistettava asianmukaisia hallinnollisia

seuraamuksia tahallisten tai tuottamuksellisten rikkomistapausten kohdalla ja korjaavia

toimenpiteitd koskevat sddnnot, joita sovelletaan ainakin silloin, kun

a)  alullepanija, jirjestdj tai alkuperdinen luotonantaja ei ole noudattanut 6 artiklan
vaatimuksia;

b) alullepanija, jirjestdja tai erillisyhtio ei ole noudattanut 7 artiklan vaatimuksia;

¢)  alullepanija, jiirjestija tai erillisyhtio ei ole noudattanut 18 artiklan vaatimuksia;

d)  alullepanija, jirjestiiji tai alkuperiinen luotonantaja ei ole noudattanut
17 artiklan vaatimuksia;

e)  YLS-arvopaperistamisen ollessa kyseessi arvopaperistamisen alullepanija,
jérjestdja tai erillisyhtio ei ole noudattanut 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan
vaatimuksia;

) alullepanija tai jiirjestiji tekee 27 artiklan 1 kohdan mukaisen ilmoituksen
harhaanjohtavalla tavalla;

g)  alullepanija, jiirjestijd tai erillisyhtio ei ole noudattanut 27 artiklan 4 kohdan
vaatimuksia;

h)  edelli 28 artiklan nojalla toimiluvan saanut kolmas osapuoli ei ole ilmoittanut
28 artiklan 1 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen olennaisista muutoksista tai
muista muutoksista, joiden voidaan kohtuudella katsoa vaikuttavan toimivaltaisen
viranomaisen arviointiin.
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Jasenvaltioiden on myds varmistettava, ettd hallinnolliset seuraamukset ja/tai korjaavat

toimenpiteet pannaan tosiasiallisesti tdytdntoon.

Seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia I .

Jasenvaltioiden on annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet maiirdtd

1 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista ainakin seuraavia seuraamuksia ja toimenpiteitd:

a)

b)

d)

e)

julkinen lausuma, josta kédy 37 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta vastuussa

olevasta luonnollisesta henkilosti tai oikeushenkilosta sekd rikkomisen luonne;

madrdys, jossa kyseistd luonnollista henkildd tai oikeushenkil6d vaaditaan

lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sit4;

viliaikainen kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettya alullepanijan,
jérjestdjdn tai erillisyhtion ylimmain hallintoelimen jdsentd kielletdén hoitamasta

johtotehtivid kyseisissé yrityksissi;

kun kyseessd on tdmin artiklan 1 kohdan I e tai f alakohdassa tarkoitettu
rikkominen, véliaikainen kielto, jossa alullepanijaa, jarjestdjid ja erillisyhtiota
kielletddn antamasta 27 artiklan 1 kohdan mukaista ilmoitusta siiti, ettd

arvopaperistaminen tayttaa I 19-22 tai 23-26 artiklan vaatimukset;

kun kyseessd on luonnollinen henkilo, hallinnollisia taloudellisia
enimmdisseuraamuksia, jotka ovat mddrdltidn vihintidn 5 000 000 euroa tai
niissd jisenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena

valuuttana [timdn asetuksen voimaantulopdivindl;
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f)  kun kyseessd on oikeushenkild, hallinnollisia taloudellisia enimmdisseuraamuksia,
jotka ovat mééraltadn vahintddn 5 000 000 euroa tai niissd jdsenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana [tdmén asetuksen
voimaantulopdivéni], tai enintddn 10 prosenttia ylimman hallintoelimen hyvaksymén
viimeisen kdytettavissd olevan tilinpddtoksen mukaisesta oikeushenkilon vuotuisesta
nettomddrdisesti kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkild on emoyritys tai
sellaisen emoyrityksen tytiryhtid, jonka on laadittava direktiivin 2013/34/EU
mukaisesti konsernitilinpadatds, huomioon otettava vuotuinen kokonaisliikevaihto on
yritysten johdossa olevan emoyrityksen ylimmén hallintoelimen hyvéksyman
viimeisen kdytettdvissd olevan konsernitilinpdiatoksen mukainen vuotuinen
kokonaisliikevaihto tai vastaavantyyppinen tuotto asianomaisten tilinpdétossaddosten

mukaisesti;

g) hallinnollisia taloudellisia enimmidiisseuraamuksia, jotka ovat vihintddn kaksi kertaa
suurempia kuin rikkomisesta saatu hydty, jos se voidaan méaarittié, vaikka se ylittdisi

¢ ja falakohdan mukaiset enimmaismaarét;

h)  kun kyseessd on timdn artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettu rikkominen,
28 artiklassa tarkoitetun kolmannelle osapuolelle myénnetyn toimiluvan tarkastaa,
noudattaako arvopaperistaminen 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan vaatimuksia,

vdliaikainen peruuttaminen.
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3. Jos 1 kohdassa tarkoitettuja sédnnoksid sovelletaan oikeushenkil6ihin, jasenvaltioiden on
siirrettivd toimivaltaisille viranomaisille toimivalta soveltaa kansallisessa
lainsdddinnossd sdddetyin edellytyksin 2 kohdassa sdddettyjd hallinnollisia seuraamuksia
ja korjaavia toimenpiteitd ylimmén hallintoelimen jéseniin ja muihin henkil6ihin, jotka

ovat kansallisen lainsdddannon mukaan vastuussa rikkomisesta.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki pdédtokset, joilla maaratadan 2 kohdassa
sdadettyjd hallinnollisia seuraamuksia tai korjaavia toimenpiteitd, ovat asianmukaisesti

perusteltuja ja ettd niihin voidaan hakea muutosta I .

33 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja korjaavien toimenpiteiden madraamisti koskevien valtuuksien

kaytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kiytettdva valtuuksiaan méiéiréitél 32 artiklassa
tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja korjaavia toimenpiteitd kansallisen

lainsdddantonsa mukaisesti

a)  suoraan;

b)  yhdessid muiden viranomaisten kanssa;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet muille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kéasiteltavaksi.
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2. Kun toimivaltaiset viranomaiset médrittavit timan asetuksen 32 artiklan nojalla
mairittdvan hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen tyyppia ja tasoa,
niiden on otettava huomioon, missd mddrin rikkominen on tahallinen tai
tuottamuksellinen, ja kaikki muut asiaan vaikuttavat olosuhteet, muun muassa tapauksen

mukaan seuraavat:

a)  rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;

b)  rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;
¢)  vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus I ;

d)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén saamien voittojen tai

vilttimien tappioiden suuruus, jos ne ovat maéritettavissa,
e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat mééritettavissa,

f)  missd méidrin vastuussa oleva luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild on tehnyt
yhteisty6td toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai

valttdimistddn tappioista;

g)  vastuussa olevan luonnollisen henkiln tai oikeushenkilon aiemmat rikkomiset.
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34 artikla

Rikosoikeudellisten seuraamusten mairadminen

1. Jasenvaltiot voivat paéttdd, ettd ne eivét sdddé hallinnollisia seuraamuksia tai korjaavia
toimenpiteitd koskevia saantoja sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden

kansallisen lainsddddnnon nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia.

2. Jos jésenvaltiot ovat pééttineet tdmdn artiklan 1 kohdan mukaisesti sdataa
rikosoikeudellisista seuraamuksistal 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta rikkomisesta,
niiden on varmistettava, ettd on toteutettu asianmukaiset toimenpiteet, jotta toimivaltaisilla
viranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessa oikeus- ja
syyttdjaviranomaisiin tai rikosoikeusviranomaisiin niiden lainkdyttdalueella
vastaanottaakseen tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyistd, jotka on
kaynnistetty 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten vuoksi, ja antaakseen samat
tiedot muille toimivaltaisille viranomaisille sekd ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle, jotta ne

voivat tayttdd velvollisuutensa tehdé yhteistyota titd asetusta sovellettaessa.

35 artikla

IImoitusvelvollisuudet

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistidén [vuosi tdimdin asetuksen voimaantulopdivistii|
komissiolle, ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle tdmén luvun tdytintoonpanoa koskevat lakinsa,
asetuksensa ja hallinnolliset madrdyksensd, mukaan lukien asiaa koskevat rikoslainsdddannon
sdadnndkset. Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava komissiolle, ESMAlle,

EPV:lle ja EIOPAlle myohemmistd muutoksista ndihin sddnndksiin.
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36 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten ja Euroopan valvontaviranomaisten vélinen yhteistyo

1. Edella I 29 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn, EPV:n ja
EIOPAn on tehtiva tiivistd yhteistyoti ja vaihdettava tietoja suorittaakseen

30-34 artiklassa sdddetyt teht:'iv'ans:'il .

2. Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvontatoimiaan havaitakseen
ja korjatakseen timén asetuksen rikkomiset, kehittidkseen ja edistiikseen parhaita
kdytintojd, helpottaakseen yhteistyotd, parantaakseen tulkinnan johdonmukaisuutta ja

antaakseen eri lainkdyttoalueita kattavia arviointeja erimielisyyksissd.

3. Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean yhteyteen perustetaan erityinen
arvopaperistamiskomitea, jossa toimivaltaiset viranomaiset tekeviit tiivistd yhteistyotii

suorittaakseen timdn asetuksen 30-34 artiklassa sdididetyt tehtivinsii.

4. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd yhtd tai useampaa timén asetuksen
6-27 artiklan vaatimusta on rikottu, tai silld on syytd epéilld rikkomista, sen on
ilmoitettava havainnoistaan riittdvin yksityiskohtaisesti rikkomisesta epdillyn yhteisén tai
rikkomisesta epidiiltyjen yhteisdjen toimivaltaiselle viranomaiselle. Kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvontaansa paitosten

johdonmukaisuuden varmistamiseksi.
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5. Jos tiimdin artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa rikkomisessa on kyse siité, ettél 27 artiklan
1 kohdan mukainen ilmoitus on virheellinen tai harhaanjohtava, rikkomisen havainneen
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava havainnoistaan viipymdtti ensimmdiseksi
yhteyspisteeksi 27 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyn yhteison toimivaltaiselle
viranomaiselle. Ensimmdiseksi yhteyspisteeksi 27 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyn
yhteison toimivaltaisen viranomaisen on vuorostaan ilmoitettava ESMAlle, EPV:lle ja

EIOPAIlle sekii noudatettava 6 kohdassa sdddettyi menettelyii.

6. Saatuaan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot rikkomisesta epdillyn yhteisén toimivaltaisen
viranomaisen on toteutettava tarvittavat toimet 15 tydpdivin kuluessa puuttuakseen
havaittuun rikkomiseen ja ilmoitettava asiasta muille asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille, erityisesti alullepanijan, jarjestdjin ja erillisyhtion toimivaltaisille
viranomaisille seké arvopaperistamisposition haltijan, jos se on tiedossa, toimivaltaisille
viranomaisille. Jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltdi toisen toimivaltaisen
viranomaisen kanssa timdn toimintaan tai toimimatta jiittimiseen liittyvastii
menettelysti ja sisillostd, sen on ilmoitettava tisti erimielisyydesti kaikille muille
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ilman aiheetonta viiviistystd. Jos titi
erimielisyyttii ei ole ratkaistu kolmen kuukauden kuluessa siiti pdiviistd, jona kaikille
toimivaltaisille viranomaisille on ilmoitettu asiasta, se siirretiin ESMAn ratkaistavaksi
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan ja tapauksen mukaan 20 artiklan mukaisesti I .
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu sovitteluaika on yksi

kuukausi.
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Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eiviit ole pidsseet sopimukseen
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, ESMA tekee asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun pidtoksensd yhden kuukauden
kuluessa. Tiissd [artiklassa/kohdassa] siddetyn menettelyn aikana ESMAn 27 artiklan
mukaisesti yllapitimdssi luettelossa oleva arvopaperistaminen katsotaan edelleen YLS-
arvopaperistamiseksi timdn asetuksen 4 luvun mukaisesti ja sdilytetiiin kyseisessd

luettelossa.

Siind tapauksessa, ettii asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset ovat yhti mieltd siitd,
etti 18 artiklan noudattamatta jiittiiminen on tapahtunut hyvissd uskossa, ne voivat
pddttidi myontdid alullepanijalle, jirjestdjille ja erillisyhtiolle enintddiin kolme kuukautta
aikaa korjata havaittu rikkominen alkaen pdivistd, jona toimivaltainen viranomainen
on ilmoittanut rikkomisesta alullepanijalle, jirjestdjille ja erillisyhtiolle. Tind aikana
ESMAn 27 artiklan mukaisesti yllapitimdssd luettelossa oleva arvopaperistaminen
katsotaan edelleen YLS-arvopaperistamiseksi tiimdn asetuksen 4 luvun mukaisesti ja

sdilytetiiin kyseisessd luettelossa.

Jos yksi tai useampi asianomainen toimivaltainen viranomainen on siti mieltd, ettii
rikkomista ei ole asianmukaisesti korjattu kolmannessa alakohdassa vahvistetussa

mddrdajassa, sovelletaan ensimmdiisti alakohtaa.

7. ESMA suorittaa kolmen vuoden kuluttua timdin asetuksen tiysimddrdisestii
soveltamisesta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisen vertaisarvioinnin

timdn asetuksen 19-26 artiklassa sddidettyjen kriteereiden tiytintoonpanosta.
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8. ESMA laatii tiiviissd yhteistydssd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdismennetéédn yleinen yhteistydvelvollisuus ja 1 kohdan

mukaisesti vaihdettavat tiedot sekéil 4 ja 5 kohdan mukaiset ilmoitusvelvollisuudet.

ESMA toimittaa tiiviissd yhteistydssd EPV:n ja EIOPAn kanssa kyseiset teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [kaksitoista kuukautta timéin

asetuksen voimaantulostal].

Komissiolla on valta tiydentii tiiti asetusta hyviksymiilld ensimméisesséd alakohdassa

tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
37 artikla
Hallinnollisten seuraamusten julkaiseminenl
l. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkaisevat ilman

aitheetonta viivytysté virallisilla verkkosivustoillaan véhintidnkin kaikki paitokset, joissa
midritiddn hallinnollinen seuraamus, johon ei voi hakea muutosta, ja jotka mddriitiiin
I 6, 7, 17 artiklan tai 27 artiklan 1 kohdan rikkomisesta, sen jalkeen kun kyseinen péaatos

on annettu tiedoksi seuraamuksen I kohteena olevalle henkilolle.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen on siséllettdva tiedot rikkomisen tyypistd ja

luonteesta, tiedot vastuussa olevista henkil6istd sekd miérityt seuraamukset I .
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3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkildllisyyden tai
luonnollisten henkildiden henkildllisyyden ja henkildtietojen julkaiseminen on
tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd julkaiseminen vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan
rikostutkinnan, tai jos julkaiseminen voi aiheuttaa kohtuutonta vahinkoa asianomaiselle
henkilolle sikdli kuin vahinko on arvioitavissa, jisenvaltioiden on varmistettava, etti

toimivaltaiset viranomaiset toimivat jollakin seuraavista tavoista:

a) lykkdavét hallinnollisen seuraamuksen I madrddmistd koskevan péditoksen

julkaisemista, kunnes ei endi ole perusteita olla julkaisematta niita tietoja; tai

b)  julkaisevat hallinnollisen seuraamuksen I madrddmistd koskevan péaiatoksen ilman

henkilollisyystietoja kansallisen lainsdiddidnnon mukaisesti; tai

c) jattdvat hallinnollisen seuraamuksen I midrddmistd koskevan pddtoksen kokonaan
julkaisematta, mikéli katsotaan, etteivit a ja b alakohdassa sidédetyt vaihtoehdot ole

riittdvid varmistamaan sita,
1) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu;

i1)  ettd téllaisten paétdsten julkistaminen on oikeassa suhteessa toimenpiteisiin,

jotka katsotaan luonteeltaan véahaisiksi.
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4. Jos kyseessd on pditos julkaista seuraamus I ilman henkil6llisyystietoja, asiaankuuluvien
tietojen julkaisemista voidaan lykéta. Jos toimivaltainen viranomainen julkaisee
paitoksen, jossa médritddn hallinnollinen seuraamus, johon haetaan muutosta
asianomaisilta oikeusviranomaisilta, toimivaltaisten viranomaisten on liséksi viipymétta
julkaistava virallisella verkkosivustollaan tdma tieto ja kaikki téllaisen muutoksenhaun
lopputulokseen liittyvat myohemmat tiedot. Lisdksi on julkaistava kaikki oikeuden

paitokset, joilla kumotaan hallinnollisen seuraamuksen I madrddmistd koskeva paitos.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1—4 kohdassa tarkoitetut julkaistut
tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla vahintddn viiden vuoden ajan niiden
julkaisemisen jdlkeen. Julkaistavat henkilGtiedot sdilytetdédn toimivaltaisen viranomaisen
virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarpeellisen ajan kulloinkin sovellettavien

tietosuojasdintdjen mukaisesti.

6. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ESMAlle I kaikki méarityt hallinnolliset

seuraamukset I sekd niitd koskevat mahdolliset muutoksenhaut ja niiden lopputulos. I

7. ESMA I yllapitaa keskustietokantaa I sille ilmoitetuista hallinnollisista seuraamuksista
I . Kyseiseen tietokantaan on oltava paisy ainoastaan ESMAlla, EPV:lld, EIOPAlla ja
toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd on padivitettdva toimivaltaisten viranomaisten

6 kohdan mukaisesti toimittamien tietojen perusteella.
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III OSASTO
MUUTOKSET

38 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2009/65/EY 50 a artikla seuraavasti:

""Kun yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio tai sisdisesti hoidettu yhteissijoitusyritys on alttiina
arvopaperistamiselle, joka ei endd tiyti arvopaperistamisasetuksessa sdddettyji vaatimuksia, sen
on toimittava asianomaisen yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukaisesti ja tarvittaessa

toteutettava korjaavia toimia."

39 artikla
Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/138/EY seuraavasti:
1) Korvataan 135 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

"2.  Komissio hyvéksyy 301 a artiklan mukaisesti delegoituja saadoksié, joilla
tiydennetiin titd direktiivid vahvistamalla ne olosuhteet, joissa voidaan maérata
oikeasuhteinen korotettu pddomavaatimus, kun asetuksen [arvopaperistamisasetus]
5 tai 6 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia on rikottu, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

101 artiklan 3 kohdan soveltamista.
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2)

3. Jotta voidaan varmistaa 2 kohdan osalta jatkuva yhdenmukaistaminen, EIOPA laatii,
jollei 301 b artiklasta muuta johdu, luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa midritetddn kyseisessd sddnnoksessi tarkoitettua oikeasuhteisen korotetun

padomavaatimuksen laskentaa koskevat metodiikat.

Komissiolla on valta tiydentidii titi asetusta hyviksymdllid ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—14 artiklan

mukaisesti."”
Poistetaan 308 b artiklan 11 kohta.

40 artikla
Muutos asetukseen (EY) N:o 2009/1060

Muutetaan asetus (EY) N:o 2009/1060 seuraavasti:

1))

2)

3)

Korvataan johdanto-osan 22 ja 41 kappaleessa seka liitteessd 11 olevassa 1 kohdassa ilmaus
"strukturoidun rahoitusvilineen" ilmauksella "arvopaperistamisvélineen" sekd
8 c artiklassa ilmaus "strukturoidulle rahoitusvélineelle" ilmauksella

"arvopaperistamisvélineelle".

Korvataan johdanto-osan 34 ja 40 kappaleessa, 39 artiklan 4 kohdassa, liitteessé I olevan
A jakson 2 kohdan viidennessé alakohdassa, liitteessd I olevan B jakson 5 kohdassa,
liitteen II otsikossa ja 2 kohdassa, liitteessé III olevan I osan 8 ja 24 kohdassa ilmaus
"strukturoitujen rahoitusvélineiden" ilmauksella "arvopaperistamisvélineiden", 8 artiklan
4 kohdassa, 10 artiklan 3 kohdassa, liitteessa III olevan I osan 45 kohdassa ja liitteessa III
olevan III osan 8 kohdassa ilmaus "strukturoituihin rahoitusvélineisiin" ilmauksella
"arvopaperistamisvélineisiin", johdanto-osan 40 kappaleessa ilmaus "strukturoiduilla
rahoitusvélineilld" ilmauksella "arvopaperistamisvilineilld" ja 10 artiklan 3 kohdassa

ilmaus "strukturoiduille rahoitusvélineille" ilmauksella "arvopaperistamisvilineille".
Korvataan 1 artiklan toinen kohta seuraavasti:

"Téssd asetuksessa vahvistetaan myds unioniin sijoittautuneille litkkeeseenlaskijoille ja

asianomaisille kolmansille osapuolille arvopaperistamisvilineiti koskevia velvoitteita."
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4) Korvataan 3 artiklan | kohta seuraavasti:

"l) ‘arvopaperistamisvélineelld' rahoitusvilinettd tai muita kohde-etuuksia, jotka johtuvat
asetuksen [timad asetus] 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta

arvopaperistamistransaktiosta tai -jarjestelméasta;" I
5 Poistetaan 8 b artikla.

6) Poistetaan 4 artiklan 3 kohdan b alakohdasta ja 5 artiklan 6 kohdan b alakohdasta

viittaus 8 b artiklaan.

41 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2011/61/EU 17 artikla seuraavasti:

""Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ovat alttiina arvopaperistamisesta, joka ei endidi
tiytd arvopaperistamisasetuksessa sdddettyji vaatimuksia, niiden on toimittava asianomaisten
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajien edun mukaisesti ja tarvittaessa toteutettava

korjaavia toimia."
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42 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:
1) Lisdtdén 2 artiklaan 30 ja 31 kohta seuraavasti:

"30) 'katetulla joukkolainalla' joukkolainaa, joka tiyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013

129 artiklan vaatimukset.

31) 'katettujen joukkolainojen yhteisolld' katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoita

tai katetun joukkolainan katepoolia."
2) Lisdtdidn 4 artiklaan 5 ja 6 kohta seuraavasti:

"S. Edellé olevaa 4 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sellaisten OTC-johdannaissopimusten
osalta, joita katettujen joukkolainojen yhteisit ovat tehneet katetun joukkolainan
yhteydessé tai joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtié on tehnyt
asetuksessa [arvopaperistamisasetus] tarkoitetun arvopaperistamisen yhteydessa,

edellyttden, ettd

a)  jos on kyse arvopaperistamista varten perustetuista erillisyhtioistd,
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio laskee liikkeeseen
yksinomaan arvopaperistamisia, jotka tayttavét asetuksen
[arvopaperistamisasetus] 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan ja 18 artiklan

vaatimukset;

b)  OTC-johdannaissopimusta kdytetddn ainoastaan suojautumaan katettua
joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevalta korko- tai

valuuttapoikkeamalta; ja
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c)  katettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevat jérjestelyt lieventdvéit
riittavasti vastapuoliluottoriskid niiden OTC-johdannaissopimusten osalta, joita
katettujen joukkolainojen yhteiso on tehnyt katetun joukkolainan yhteydessa tai
joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio on tehnyt

arvopaperistamisen yhteydessa.

6. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen ja koska on
tarpeen ottaa huomioon toimijalle suotuisimman sidintelyn hyviksikdyton estdminen,
Euroopan valvontaviranomaiset laativat luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa madritetddn perusteet sille, mitka katettuja joukkolainoja tai arvopaperistamisia
koskevat jirjestelyt 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla lieventévat riittavésti

vastapuoliluottoriskia.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat kyseiset luonnokset teknisiksi
sdantelystandardeiksi komissiolle viimeistiin [kuusi kuukautta

arvopaperistamisasetuksen voimaantulosta].

Siirretddin komissiolle valta hyviksya ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti."
3) Korvataan 11 artiklan 15 kohta seuraavasti:

"15. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, Euroopan
valvontaviranomaiset laativat yhteiset luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,

joissa midritetdin

a)  riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien vakuuksien taso ja tyyppi seké

erottelumenettelyt ja pddoman méaré, joita 3 kohdan noudattaminen edellyttaa;

b)  menettelyt, joita vastapuolten ja asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten

on noudatettava 6—10 kohdassa tarkoitettuja vapautuksia soveltaessaan;
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c¢)  5-10 kohdassa tarkoitetut sovellettavat perusteet, mukaan lukien erityisesti se,
mité olisi pidettidvad kdytdnnollisena tai oikeudellisena esteend vastapuolten

viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle.

Niiden vakuuksien taso ja tyyppi, jotka koskevat OTC-johdannaissopimuksia, joita
katettujen joukkolainojen yhteisot ovat tehneet katetun joukkolainan yhteydessa tai
joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtié on tehnyt asetuksessa [tdma
asetus] tarkoitetun arvopaperistamisen yhteydessé ja jotka tayttavit timén asetuksen
4 artiklan 5 kohdan edellytykset ja asetuksen [arvopaperistamisasetus]

19-22 artiklan tai 23-26 artiklan ja 18 artiklan vaatimukset, on médritettdva ottaen
huomioon mahdolliset esteet, joita on kohdattu vakuuksien vaihdossa katettua
joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevien olemassa olevien vakuusjérjestelyjen

osalta.

Euroopan valvontaviranomaisten on toimitettava kyseiset luonnokset teknisiksi
sdantelystandardeiksi komissiolle viimeistiddn [kuusi kuukautta

arvopaperistamisasetuksen voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyviksya ensimmdiisessi alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit joko asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuksen
(EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti

riippuen siitd, mikd on kyseessé olevan vastapuolen oikeudellinen luonne."

10560/17 ADD 1 mn/VK/pt 130
DGG 1B FI



43 artikla

Siirtyméasaannokset

1. Tété asetusta sovelletaan nithin arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu
liikkkeeseen [timdn asetuksen soveltamispdivii tai sen jéilkeen, jollei 7 ja 8 kohdasta

muuta johdu.

2. Alullepanijat, jéarjestdjat ja erillisyhtiot saavat kiyttdd ennen [tdmédn asetuksen
soveltamispiivi)] liikkeeseen laskettujen arvopapereiden arvopaperistamisista nimitysta
'YLS' tai 'yksinkertainen, lipindikyvii ja standardoitu’ tai nimitysté, jolla suoraan tai
vilillisesti viitataan kyseisiin termeihin, ainoastaan silloin, kun noudatetaan 18 artiklan

vaatimuksia ja timdn artiklan 3 kohdassa sdddettyji edellytyksid.

3. Ennen [timdin asetuksen soveltamispdivi] liikkeeseen laskettujen arvopapereiden
arvopaperistamiset, lukuun ottamatta ABCP-transaktioon tai ABCP-ohjelmaan liittyvii

arvopaperistamispositioita, katsotaan YLS-arvopaperistamisiksi edellyttien, etti

a)  ne tiyttivit liikkeeseenlaskun aikaan 20 artiklan 1-5, 7-9 ja 11-13 kohdassa sekdi

21 artiklan 1 ja 3 kohdassa siiddetyt vaatimukset;

b)  ne tiyttivit 27 artiklan 1 kohdan mukaisen ilmoituksen antamisajankohdasta
alkaen 20 artiklan 6 ja 10 kohdassa, 21 artiklan 2 ja 4—10 kohdassa sekii
22 artiklan 1-5 kohdassa sdididetyt vaatimukset.

4. Sovellettaessa 3 kohdan b alakohtaa sovelletaan seuraavia:

a) 22 artiklan 2 kohdassa ilmauksen "ennen arvopaperistamisesta johtuvien
arvopapereiden liikkeeseenlaskua' katsotaan tarkoittavan "ennen

arvopaperistamisesta ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti'';
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b) 22 artiklan 3 kohdassa ilmauksen "ennen arvopaperistamisen hinnoittelua'

katsotaan tarkoittavan "ennen ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti'';
c¢) 22 artiklan 4 kohta:

i) toisessa virkkeessd ilmauksen ""ennen hinnoittelua" katsotaan tarkoittavan

"ennen ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti'';

ii) ilmauksen "ennen hinnoittelua ainakin luonnoksena tai alustavassa
muodossa' katsotaan tarkoittavan "ennen ilmoittamista 27 artiklan

1 kohdan mukaisesti'';
iii)  neljinteen virkkeeseen sisdltyvidi vaatimusta ei sovelleta;

iv) viittaukset 7 artiklan noudattamiseen on ymmdrrettivd siten, etti 7 artiklaa
sovelletaan kyseisiin arvopaperistamisiin sen estimdittd, miti 43 artiklan

1 kohdassa sdddetddn.

5. Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkkeeseen 1 pdivénd
tammikuuta 2011 tai sen jidlkeen mutta ennen [timdiin asetuksen soveltamispiiivil, ja kun
on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkkeeseen ennen I pdiviidi
tammikuuta 2011 ja joiden osalta on lisdtty tai korvattu uusia arvopaperistettavia vastuita
31 péivén joulukuuta 2014 jilkeen, asetuksessa (EU) N:o 575/2013, komission
delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35 ja komission delegoidussa asetuksessa
N:o (EU) 231/2013 sdddettyji asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia
sovelletaan edelleen sellaisina kuin niiti sovellettiin [timdn asetuksen soveltamispdiviid

edeltivid pdivii].
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6. Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen ennen
[timdiin asetuksen soveltamispdivii], asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
1 ja 2 alakohdassa méiériteltyjen luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten, direktiivin
2009/138/EY 13 artiklan 1 kohdassa méadriteltyjen vakuutusyritysten, direktiivin
2009/138/EY 13 artiklan 4 kohdassa mairiteltyjen jdlleenvakuutusyritysten ja direktiivin
2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa méériteltyjen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajien I on sovellettava edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013
405 artiklaa, komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 1, 2 ja 3 lukua seka
22 artiklaa, komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 254 ja 255 artiklaa ja komission
delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 51 artiklaa, sellaisina kuin niitd sovellettiin

[tdmdn asetuksen soveltamispiivai edeltdva péiva).

7. Siihen asti kunnes aletaan soveltaa teknisid sdéntelystandardeja, jotka komissio hyvéksyy
tdmin asetuksen 6 artiklan 7 kohdan nojalla, alullepanijoiden, jarjestdjien tai alkuperdisen
lainanantajan on tdmin asetuksen 6 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden noudattamiseksi
sovellettava arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkkeeseen [timén
asetuksen soveltamispiivi] tai sen jilkeen, komission delegoidun asetuksen

(EU) N:0 625/2014 1, 2 ja 3 luvun seki 22 artiklan sddnnoksia.
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8. Siihen asti kunnes aletaan soveltaa teknisid sdéntelystandardeja, jotka komissio hyvéksyy
tdmén asetuksen 7 artiklan 3 kohdan nojalla, alullepanijoiden, jdrjestédjien ja
erillisyhtiéiden on timian asetuksen 7 artiklan 1 kohdan a ja e alakohdassa sdddettyjen
velvoitteiden noudattamiseksi asetettava komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/3

liitteissd [-VIII mainitut tiedot saataville 7 artiklan 2 kohdan mukaisestil )

9. Titi artiklaa sovellettaessa kun on kyse arvopaperistamisista, jotka eiviit sisdlli
arvopaperien liikkeeseenlaskua, viittausten ""arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on
laskettu liikkeeseen'" katsotaan tarkoittavan "arvopaperistamisia, joiden alkuperiiiset
arvopaperistamispositiot on luotu", edellyttiien ettii titi asetusta sovelletaan kaikkiin
arvopaperistamisiin, jotka luovat uusia arvopaperistamispositioita timdn asetuksen

soveltamispdivind tai sen jilkeen.

44 artikla
Kertomukset

Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitea julkaisee viimeistiin ... [kaksi vuotta
tdman asetuksen soveltamispdiviisti] ja sen jilkeen kolmen vuoden vélein kertomuksen,

jossa tarkastellaan
a) 18-27 artiklassa I sdddettyjen YLS-vaatimusten tidytdntoonpanoa;

b) arviointia toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista toimista, olennaisista riskeista
ja uusista haavoittuvuustekijdistd, joita on voinut tulla esiin, sekd
markkinatoimijoiden toimista arvopaperistamista koskevien asiakirjojen

standardoinnin jatkamiseksi;
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¢) 5 artiklassa sdiddettyjen asianmukaista huolellisuutta koskevien vaatimusten ja
7 artiklassa sdddettyjen lipindkyvyysvaatimusten toimivuutta ja unionin
arvopaperistamismarkkinoiden lipindkyvyyden tasoa, mukaan lukien se,
tarjoavatko 7 artiklassa sdiddetyt lipindikyvyysvaatimukset toimivaltaisille

viranomaisille riittiiviin kokonaiskuvan, jotta ne voivat tiyttid toimeksiantonsa;

d) 6 artiklan vaatimuksia, mukaan lukien, miten markkinatoimijat noudattavat niitd,

ja 6 artiklan 3 kohdan mukaista riskin sdilyttimisti koskevat yksityiskohtaiset

sddnnot.
45 artikla
Synteettinen arvopaperistaminen
L EPV julkaisee tiiviissi yhteistyossii ESMAn ja EIOPAn kanssa viimeistddn ... [kuusi

kuukautta timdin asetuksen voimaantulopdivisti] kertomuksen, jossa tarkastellaan
mahdollisuutta perustaa erityinen yksinkertaisen, lipindikyvin ja standardoidun
synteettisen arvopaperistamisen kehys, joka on rajattu tasetta koskevaan synteettiseen

arvopaperistamiseen.

2. Komissio toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun EPV:n kertomuksen perusteella viimeistiiin
[12 kuukautta timdn asetuksen voimaantulopiiivisti] Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, jossa kiisitellidn sellaisen yksinkertaista, lipindikyvdidi ja
standardoitua synteettisti arvopaperistamista koskevan erityisen kehyksen perustamista,
joka on rajattu tasetta koskevaan synteettiseen arvopaperistamiseen, ja liittid sithen

tarvittaessa lainsdadddintoehdotuksen.
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46 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio esittdd viimeistidn [kolme vuotta timén asetuksen soveltamispidivésti| Euroopan

parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdmén asetuksen toimivuudesta ja liittdd sithen

tarvittaessa lainsdadantoehdotuksen.

Kertomuksessa on kiisiteltivi erityisesti 44 artiklassa tarkoitetuissa kertomuksissa esitettyji

havaintoja.

Kertomuksessa on erityisesti arvioitava seuraavia seikkoja:

@)

b)

o

timdn asetuksen, myos YLS-arvopaperistamista koskevan merkinndn kiyttoonoton,
vaikutukset unionin arvopaperistamismarkkinoiden toiminnalle, arvopaperistamisen
merkitys reaalitaloudelle, erityisesti pk-yritysten luotonsaannille ja investoinneille, sekdi

rahoituslaitosten keskindiset yhteydet ja rahoitusalan vakaus;

7 artiklan 1 kohdan e alakohdan iii alakohdan mukaisesti ilmoitettujen tietojen
perusteella havaitut erot 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen menettelytapojen kiiytossi.
Jos havainnot osoittavat, etti 6 artiklan 3 kohdan a, b, c ja e alakohdassa tarkoitettujen
menettelytapojen kdytosti on seurannut vakautta koskevien riskien kasvu, olisi

harkittava sopivia korjaavia toimenpiteitii;

onko 7 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen transaktioiden
mddrdssd tapahtunut suhteeton kasvu sen jilkeen kun titi asetusta on ryhdytty
soveltamaan ja ovatko markkinatoimijat strukturoineet transaktioita siten, etti ne ovat
pyrkineet kiertimdiin 7 artiklan mukaisen velvoitteen asettaa tietoja saataville

arvopaperistamisrekisterin viilitykselld;
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d)

g

h)

onko tarvetta laajentaa 7 artiklan mukaiset julkistamisvaatimukset koskemaan
7 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettuja transaktioita ja sijoittajan

positioita;

voitaisiinko YLS-arvopaperistamisten alalla ottaa kiyttoon vastaava jiirjestely
kolmansien maiden alullepanijoita, jirjestdjid ja erillisyhtiditi varten ottaen huomioon
arvopaperistamisen alalla tapahtunut kansainvilinen kehitys ja erityisesti yksinkertaisia,

lipindkyvid ja vertailukelpoisia arvopaperistamisia koskevat aloitteet;

22 artiklan 4 kohdan vaatimusten tiytintoonpano ja mahdollinen tarve laajentaa ne
koskemaan arvopaperistamista, jossa kohteena olevat vastuut eivit ole asuntolainoja,
autolainoja tai autoleasingsopimuksia, tarkoituksena valtavirtaistaa ympdristoon,

yhteiskuntaan ja hyvddn hallintotapaan liittyvien seikkojen julkistaminen;

kolmannen osapuolen suorittamaa tarkastusta koskevan, 27 artiklassa ja 28 artiklassa
sdddetyn jirjestelyn tarkoituksenmukaisuus seki edistiiko 28 artiklassa sdiddetty
kolmansien osapuolten toimilupajdirjestelmidi riittivisti kilpailua kolmansien osapuolten
keskuudessa ja olisiko valvontakehykseen tehtivi muutoksia rahoitusvakauden

varmistamiseksi;

tarve tiydentdd tilli asetuksella perustettua arvopaperistamiskehysti perustamalla
sellaisten pankkien jirjestelmdi, joilla on rajallinen toimilupa ja jotka hoitavat
erillisyhtioiden tehtdvid ja joilla on yksinoikeus hankkia vastuita alullepanijoilta ja

myydi sijoittajille saamisia, joiden vakuutena ovat ostetut vastuut.
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47 artikla

Stiirretyn sdiddosvallan kiyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja séiddoksid koskevat tissd artiklassa
sdddetyt edellytykset.
2, Siirretiiin komissiolle [...tdmdn asetuksen voimaantulopdiviisti] mddrddimdttomdksi

ajaksi 14 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja séddoksid.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 14 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispdcdtokselli lopetetaan tuossa pddtoksessdi
mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan siti pdividi seuraavana
pdivind, jona sitii koskeva pdiitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessii,
tai jonakin myohempidnd, kyseisessii pdditoksessd mainittuna pdivéind.

Peruuttamispiidtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pitevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sédddksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtiaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edellii 14 artiklan 2 kohdan nojalla annettu delegoitu siiados tulee voimaan ainoastaan,
jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettii neuvosto ovat ennen
mainitun mddrdajan pddttymisti ilmoittaneet komissiolle, etti ne eivit vastusta saddostd.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titi mddrdaikaa jatketaan kahdella

kuukaudella.
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48 artikla

Voimaantulo

Tédmai asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivinad sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessa.
Titi asetusta sovelletaan 1 piiiviisti tammikuuta 2019.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jésenvaltioissa.

Tehty Brysselissi

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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