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1. WPROWADZENIE

Podstawe prawna niniejszego sprawozdania stanowi rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie Europejskiego
Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa
Inwestycyjnego 1 Europejskiego Portalu Projektéw Inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 1 (UE) nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz
Inwestycji Strategicznych' (zwane dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie EFIS™). Dnia 22 lipca
2015 r. Komisja Europejska oraz Europejski Bank Inwestycyjny (,,EBI”’) podpisaty umoweg w
sprawie zarzadzania EFIS oraz w sprawie udzielenia gwarancji UE (zwanag dalej ,,umowg w
sprawie EFIS™). W dniu 21 lipca 2016 r. podpisano zmiang¢ do tej umowy.

Art. 16 ust. 6 wspomnianego rozporzadzenia przewiduje, ze do dnia 31 maja kazdego roku®
Komisja  przedklada  Parlamentowi  Europejskiemu, Radzie oraz  Trybunatowi
Obrachunkowemu roczne sprawozdanie dotyczace zarzadzania funduszem gwarancyjnym
EFIS (zwanego dalej ,,funduszem gwarancyjnym”) w poprzednim roku kalendarzowym,
facznie z oceng adekwatnosci kwoty docelowej, wysokosci funduszu gwarancyjnego oraz
zapotrzebowaniem na jego uzupetnienie. Sprawozdanie roczne obejmuje prezentacje sytuacji
finansowej funduszu gwarancyjnego na koniec poprzedniego roku kalendarzowego,
przeptywy finansowe w poprzednim roku kalendarzowym, a takze znaczace transakcje i
wszelkie stosowne informacje na temat rachunkéw finansowych. Sprawozdanie to zawiera
takze informacje na temat zarzgdzania finansowego, wynikow funduszu oraz ryzyka funduszu
gwarancyjnego na koniec poprzedniego roku kalendarzowego.

W 2016 r. Komisja przeprowadzita wewngtrzng ocen¢ EFIS, ktora dotaczyla nastepnie do
whniosku ustawodawczego® przyjetego w dniu 14 wrzeénia 2016 r. (,,wniosek w sprawie EFIS
2.0”). Wniosek ten miat na celu zwigkszenie funduszy EFIS i1 dostosowanie stopy docelowe;]
na podstawie wynikOw wspomnianej oceny wewnetrzne;.

2. WARUNKI DZIALANIA

Gwarancja UE obejmuje (do kwoty 16 mld EUR) dziatania w zakresie finansowania i
inwestycji podpisane przez EBI w ramach segmentu infrastruktury i innowacji oraz przez EFI
w ramach segmentu dla MSP. Cze$¢ wszystkich dziatan EFIS jest objeta gwarancja UE, a
pozostata czg$¢ — realizowana na ryzyko wtasne grupy EBI (co najmniej 5 mld EUR).

Zgodnie z art. 12 rozporzadzenia w sprawie EFIS fundusz gwarancyjny ma stanowi¢ bufor
ptynnosci, z ktorego realizowane sa wyptaty na rzecz EBI w przypadku uruchomienia
gwarancji UE. Zgodnie z umowg w sprawie EFIS zawarta migdzy UE a EBI wyplaty z tytutu
uruchomienia gwarancji sg realizowane, jezeli ich wysoko$¢ przekracza srodki na rachunku

' DzU.L1692z1.7.2015,s. 1.

2 Niniejszy dokument jest drugim z kolei sprawozdaniem w sprawie funduszu gwarancyjnego.
Zob. sprawozdanie z ubiegtego roku, COM (2016) 353 final z 31.5.2016.

3 COM(2016) 597 final i uzupetniajace dokumenty robocze SWD(2016) 297 1 298 final.



EFIS, ktorymi dysponuje EBI. Rachunek EFIS, ktorym zarzadza EBI, ustanowiono na
potrzeby gromadzenia dochodéw unijnych z dziatan EFIS objetych gwarancja UE oraz kwot
odzyskanych, a takze — do wysoko$ci dostgpnego salda — na potrzeby wyptat z tytulu
uruchomienia gwarancji UE.

Fundusz gwarancyjny jest zasilany proporcjonalnie do wzrostu ekspozycji gwarancji UE.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 §rodki funduszu gwarancyjnego sa zarzadzane bezposrednio przez
Komisje i inwestowane zgodnie z zasada nalezytego zarzadzania finansami 1 wlasciwymi
regutami ostrozno$ciowymi.

EBI i EFI sg odpowiedzialne za ocen¢ i monitorowanie ryzyka poszczegélnych dziatan. W
marcu 2017 r. przedstawily Komisji 1 Europejskiemu Trybunatowi Obrachunkowemu
odno$ne informacje, zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie EFIS. Na podstawie
przekazanych informacji oraz w oparciu o spdjne i ostrozne zatozenia dotyczace przysztych
dzialan Komisja dokonuje ocen adekwatnosci kwoty docelowej oraz wysokosci funduszu
gwarancyjnego.

Zgodnie z art. 16 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie EFIS roczne sprawozdanie EBI dla
Parlamentu Europejskiego 1 Rady powinno zawiera¢ szczegdélowe informacje na temat
tacznego ryzyka zwigzanego z dzialaniami w zakresie finansowania 1 inwestycji
realizowanymi w ramach EFIS oraz na temat przypadkow uruchomienia gwarancji UE.

3. RACHUNKI FINANSOWE

Informacje finansowe dotyczace EFIS s3 przedstawione ponizej, w rozbiciu na trzy
nastgpujace punkty: (1) sytuacja finansowa funduszu gwarancyjnego na dzien 31 grudnia
2016 r.; (2) dziatania EFIS objete gwarancjg UE prowadzone przez grupe EBI na dzien 31
grudnia 2016 r.; oraz (3) przeplywy finansowe i1 znaczace operacje budzetowe w 2016 r.

3.1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU GWARANCYJNEGO# NA DZIEN 31 GRUDNIA
2016 R.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. aktywa netto funduszu gwarancyjnego wynosity 1 020 min EUR.
Na aktywa te sktadaly sie: portfel inwestycyjny sklasyfikowany jako aktywa dostepne do
sprzedazy (948 miln EUR), krotkoterminowe depozyty bankowe (45 min EUR) oraz srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty (26 min EUR).

Wedtug sprawozdania z finansowych wynikéw dziatalnos$ci za 2016 r. fundusz gwarancyjny
osiagnat na koniec roku wynik finansowy wynoszacy 0,9 mln EUR. Uzyskat on kwotg 1,2
mln EUR z dochodéw z odsetek i zrealizowanych zyskow ze sprzedazy papieréw

4 Zbadane sprawozdanie finansowe funduszu gwarancyjnego EFIS zostalo opublikowane w dokumencie

roboczym stuzb Komisji z 2016 r. — Sprawozdanie z funduszu gwarancyjnego EFIS.



wartosciowych o statej kwocie dochodu. Kwota ta zostala pomniejszona przez koszty
operacyjne w wysokosci 0,3 mln EUR, w tym koszt terminowej transakcji sprzedazy USD,
ktéra miata na celu ochron¢ przed ryzykiem walutowym zwigzanym z cze$cig portfela
inwestycyjnego denominowang w USD.

3.2. DZIALANIA EFIS OBJETE GWARANC]A UE

Na dzien 31 grudnia 2016 r. ekspozycja UE z tytulu gwarancji w zwigzku z nierozliczonymi
dziataniami EFIS prowadzonymi przez Grupe¢ EBI, na potrzeby ktorych dokonano juz wyptat,
wyniosta 4 392 mln EUR (przy czym zgodnie z art. 11 rozporzadzenia w sprawie EFIS kwota
zobowigzania prawnego gwarantowanego przez UE nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 16 mld EUR). Kwote 4 392 mIn EUR zapisano jako zobowigzanie warunkowe w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego UE za 2016 r.

W 2016 r. dziatania EFIS, ktéorymi zarzadzal EBI w ramach segmentu infrastruktury i
innowacji, przyniosty UE dochéd w wysokosci 16,1 mln EUR. Z tej kwoty ujeto w
sprawozdaniu finansowym UE za 2016 r. nalezno§¢ w wysokosci 11 mIn EUR, ktora
przekazano na rachunek EFIS w styczniu 2017 r. Tego typu kwoty s3 nastgpnie odzyskiwane
jako dochody przeznaczone na okreslony cel (tj. fundusz gwarancyjny).

W zwigzku z dziataniami EFIS zarzadzanymi przez EFI w ramach segmentu dla MSP UE
przeznaczyla w 2016 r. kwote 0,945 min EUR na optaty administracyjne EFI. Termin
ptatnosci tej kwoty na rzecz EFI przypada 30 czerwca 2017 r. Oprécz tego EFI otrzymat w
2016 r. ze specjalnej linii budzetowej 5 mln EUR jako ptatnos¢ z tytulu rozpoczecia
dziatalno$ci segmentu dla MSP.

3.3. PRZEPLYWY FINANSOWE I ZNACZACE OPERACJE BUDZETOWE W 2016 R.

W 2016 r. na potrzeby zasilenia funduszu gwarancyjnego przeznaczono $rodki budzetowe w
wysokosci 2 100 mln EUR, zgodnie z decyzja Komisji C(2016) 311°, na cele finansowania
funduszu.

Laczna wysokos$¢ faktycznych wptat dokonanych na fundusz gwarancyjny w ciggu catego
roku wyniosta ok. 1 018 mln EUR. Wigkszos¢ tej kwoty stanowity §rodki na ptatnosci z
budzetu ogoélnego UE, a 6,3 mln EUR zostalo odzyskane z rachunku EFIS (jako dochody
przeznaczone na okreslony cel).

4. ZARZADZANIE FUNDUSZEM GWARANCYJNYM W 2016 R.
4.1. ZARZADZANIE FINANSAMI

Aktywa ptynne funduszu sg inwestowane zgodnie z zasadami zarzadzania ustanowionymi w

Decyzja Komisji C(2016) 311 z dnia 27 stycznia 2016 r. w sprawie przyjgcia rocznego programu prac DG
ECFIN na 2016 r., w tym zaméwien i dotacji, w dziedzinie spraw gospodarczych i finansowych, shuzaca
jako decyzja w sprawie finansowania.



decyzji Komisji C(2016) 165 z dnia 21 stycznia 2016 r. zatwierdzajacej wytyczne dotyczace
zarzadzania aktywami funduszu gwarancyjnego Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji
Strategicznych.

Wytyczne te przewiduja, ze zarzadzajac aktywami nalezy zapewnia¢ wystarczajacg ptynnosé
na wypadek uruchomienia gwarancji i jednocze$nie zmierza¢ do maksymalizacji stopy zwrotu
z aktywow oraz dazy¢ do poziomu ryzyka zapewniajgcego utrzymanie wysokiego stopnia
bezpieczenstwa i stabilnosci.

Przyjeto strategie w zakresie inwestycji 1 zarzadzania ryzykiem odpowiadajace celom
inwestycyjnym i prognozowanym warunkom rynkowym. Podej$cie inwestycyjne miato na
celu osiggnigcie wigkszej dywersyfikacji w ramach roéznych grup aktywow o statym
dochodzie.

4.2.SYTUACJA RYNKOWA W 2016 R.

W 2016 r. europejski rynek instrumentdw o stalym dochodzie cechowata podwyzszona
zmienno$¢. Trend spadkowy rentownosci obligacji skarbowych utrzymywat si¢ do wrze$nia,
w zwiazku z niskim wzrostem nominalnym i akomodacyjng polityka pieni¢zng. Waznymi
wydarzeniami w 2016 r. byly takze reakcje rynku na brytyjskie referendum w sprawie
cztonkostwa w Unii Europejskiej, ktoére odbylo si¢ 23 czerwca 2016 r., i na wybory
prezydenckie w Stanach Zjednoczonych w listopadzie 2016 .

W okresie, gdy budowano portfel funduszu gwarancyjnego (od kwietnia do grudnia 2016 r.),
nastgpita wyrazna zmiana nachylenia referencyjnej krzywej dochodowos$ci europejskich
papierow skarbowych w okolicy punktu krzywej wyznaczonego przez 7-letni okres
zapadalno$ci. W szczegolnosci, stopy krotko- i $rednioterminowe spadly o 15-35 punktéw
bazowych (1 punkt bazowy = 0,01 %), co spowodowalo wzrost cen obligacji (odwrotna
zalezno$¢ pomiedzy cenami obligacji a stopami procentowymi). Stopy dlugoterminowe
wzrosty natomiast o 10 punktéw bazowych, powodujac zmiang ksztattu krzywej rentownosci
— kat nachylenia rosnacej krzywej byt najwiekszy od ponad roku. Co wazne, w okresie tym
odnotowywano duza zmienno$¢ stop procentowych w niektérych punktach krzywe;j
wyznaczonych przez gtéwne okresy zapadalnosci®.

Wysoka zmienno$¢ panowata na rynku zwlaszcza w pierwszym poéiroczu, kiedy to o
nastrojach rynkowych decydowatly spowolnienie gospodarcze w Chinach, pewne stabe punkty
postrzegane w ozywieniu koniunktury w Stanach Zjednoczonych i spadki cen surowcow,
budzace obawy recesyjne, jak rowniez zmiana sposobu prowadzenia przez EBC
rozszerzonego programu zakupu aktywow. Dochodowo$¢ referencyjnych papieréw
skarbowych panstw ,jadra” i zblizonych do ,jadra” (DE, FR, NL itd.) byla ujemna dla
wszystkich terminéw zapadalnosci do ~7 lat (w zaleznos$ci od danego panstwa). W zwigzku z
wynikiem brytyjskiego referendum pod koniec drugiego kwartatu nastapit gwattowny, ale
krotkotrwaty wzrost zmienno$ci, po czym znacznie spadta dochodowos¢. Rentownos¢ 10-

Przyktad: na poczatku kwietnia rentowno$¢ 10-letnich obligacji Bund ksztattowata si¢ na poziomie ok. 10
punktow bazowych. Na poczatku lipca spadla ona do ok. -19 punktéw bazowych, a na koniec roku
wynosita ok. +20 punktéw bazowych.



letnich niemieckich obligacji skarbowych po raz pierwszy spadta ponizej zera.

W trzecim kwartale rynki obligacji byly spokojniejsze; najwazniejszym wydarzeniem w tym
okresie byta zmiana polityki pieni¢znej Banku Japonii we wrze$niu (sygnalizujgca putapy
rentowno$ci obligacji emitowanych przez japonski rzad), ktora zwigkszyla oczekiwania
uczestnikow rynku dotyczace wsparcia §wiatowej gospodarki ze strony polityk fiskalnych.

W ostatnim kwartale 2016 r. nastgpito odwrdcenie trendu na rynku obligacji ze wzgledu na
podwyzszone ryzyko polityczne. Odnotowano gwaltowny wzrost zmiennosci i ogolny wzrost
referencyjnych stop procentowych w przedziale od S$redniego do dlugiego okresu; w
szczegllnosci, ujemne oprocentowanie referencyjnych 10-letnich obligacji skarbowych
Niemiec powrdcito do dodatnich wartosci. Krotkoterminowe stopy procentowe pozostaty
natomiast mocno ujemne. Oprocz niepewnosci uczestnikow rynku co do polityki pieni¢zne;j
duzych bankéw centralnych, gtéwnym czynnikiem, ktory decydowal o sytuacji na rynkach
finansowych, byta przyszta polityka nowego prezydenta Stanow Zjednoczonych.

Wynik wyboréow prezydenckich w Stanach Zjednoczonych doprowadzit do znacznych
ruchow cen wielu grup aktywow. Rynki $ledzity uwaznie plany nowego prezydenta odno$nie
do polityki gospodarczej w dziedzinie bodzcow fiskalnych, reformy podatkowe;j i deregulacji.
W okresie od wyboru nowego prezydenta do konca roku rynek wycenial oczekiwania
dotyczace wyzszego wzrostu i wyzszej inflacji, nie zwracajac wigkszej uwagi na potencjalne
ryzyko zwigzane z niektorymi tematami kampanii wyborczej dotyczacymi kursu polityki
zagraniczne] 1 handlowej. W rezultacie na rynkach rozwinigtych zaczgto na duza skale
inwestowac¢ w akcje, odchodzac od obligacji.

4.3. DUZE ZEWNETRZNE? PRZEPLYWY PIENIEZNE

Fundusz otrzymat na 2016 r. pierwotnie kwote 500 mln EUR w $rodkach na ptatnosci. Kwota
ta wptyneta do funduszu gwarancyjnego w ramach wplat czesciowych w okresie od kwietnia
do lipca 2016 1.

W grudniu 2016 r. fundusz zostat zasilony dodatkowa kwota 518 min EUR; wigkszo$¢ tej
sumy stanowily $rodki na platnosci przeniesione z innych linii budzetowych w ramach
procedury przesunig¢¢ zbiorczych.

W 2016 r. nie doszto do uruchomienia gwarancji i nie miaty miejsca zadne inne wyptywy z
funduszu.

W obecnym budzecie UE przewidziano, ze w 2017 r. do funduszu gwarancyjnego zostanie
wplacona kwota okolo 2,3 mld EUR, tak Ze przewidywany laczny poziom jego aktywow
wzro$nie do 3,3 mld EUR.

Pojecie to jest rozumiane jako ,,zewngtrzne” w stosunku do funduszu. Zewngtrzne przeptywy pieniezne
obejmuja przeptywy z/do budzetu UE lub do/z EBI zwigzane z dochodami z gwarancji lub z
uruchomieniem gwarancji, ale nie obejmuja przeptywoéw pienieznych dokonywanych w ramach
zarzadzania aktywami (takich jak platnosci/wplywy na rzecz/od kontrahentéw w ramach transakcji kupna
lub sprzedazy papieré6w wartosciowych).



4.4. SKLAD PORTFELA I NAJWAZNIEJSZE CECHY JEGO PROFILU RYZYKA

Na koniec grudnia 2016 r. w sklad portfela wchodzily gléwnie papiery wartosciowe
emitowane przez panstwa (42 % wartosci rynkowej funduszu gwarancyjnego) oraz przez
jednostki panstwowe nizszego szczebla, podmioty ponadnarodowe i agencje (23 %).
Pozostatg cze$¢ portfela stanowily gléwnie obligacje zabezpieczone i niezabezpieczone
wyemitowane przez przedsigbiorstwa 1 instytucje finansowe. Okoto 15 % portfela (w ramach
42 % alokowanych na papiery wartosciowe emitowane przez panstwa) zainwestowano w
ptynne instrumenty inwestycyjne o wysokim ratingu (AAA) denominowane w USD.
Ustanowiono zabezpieczenie przed ekspozycja na ryzyko walutowe zwigzang z tymi
inwestycjami.

Na koniec 2016 r. czas trwania® tego portfela wynosit 3,5 roku. Sredni rating to ,,A”.

Wigkszo$¢ portfela stanowi inwestycje w ptynne papiery warto$ciowe portfela; odpowiednia
czg$¢ inwestycji (23 % catkowitej wartosci portfela) ma rezydualny termin zapadalnosci
krétszy niz 12 miesiace.

Profil portfela (czas trwania, ryzyko kredytowe i plynnos¢) zostal dostosowany do
prognozowanych przeptywow pienigznych zwigzanych z dziataniami EFIS objetymi
gwarancjg UE (np. do przewidywanych uruchomien gwarancji, do dochodéw).

4.5. WYNIKI FINANSOWE

Poniewaz pierwsze §rodki wptynely do funduszu gwarancyjnego w dniu 11 kwietnia 2016 r.,
wynik od poczatku roku do daty referencyjnej (ang. YTD) odnosi si¢ do okresu kwiecien-
grudzien 2016 r. 1 jest obliczany przy uwzglednieniu okresu wystepowania inwestycji, aby nie
wplyneta na niego wielkos¢ portfela, ktora znaczaco wzrosta w ciggu tego roku.

Bezwzgledny wynik YTD funduszu za 2016 r. wynidst 0,23 %. Ten nieznacznie dodatni
dochdd osiggnigto w warunkach, ktore cechowata zmiennos¢ rynkéw 1 gleboko ujemne stopy
procentowe (szczegolnie w przypadku instrumentow postrzeganych przez rynki jako ,,wolne
od ryzyka kredytowego” i ptynne ekspozycje®).

5. OCENA ADEKWATNOSCI KWOTY DOCELOWE] ORAZ WYSOKOSCI FUNDUSZU
GWARANCYJNEGO

Na koniec 2016 r. podpisano dzialania na tagczng skumulowang kwote 21,3 mld EUR w 28

Wartosci liczbowe dotyczace czasu trwania odnosza si¢ do ,,zmodyfikowanego czasu trwania”, ktory
mierzy wrazliwos$¢ ceny obligacji na zmiany stop procentowych. Warto$¢ ta opiera si¢ na zalozeniu, ze
pomig¢dzy ceng papieru warto§ciowego a stopami procentowymi wystepuje odwrotna zaleznosc.

Na przyktad s$rednia dochodowo$¢ 5-letnich obligacji Niemiec wynosita -46 punktow bazowych (skala
wahan wynosita od -29 do -63 punktow bazowych).



panstwach cztonkowskich, z czego kwota 14,2 mld EUR zostata zatwierdzona'® przez EBI
(121 dziatan), a kwota 7,1 mld EUR — przez EFI (225 dziatan). Ogotem oznacza to znaczny
wzrost w porownaniu z 2015 r. — na koniec tego roku podpisano dziatania na tagczng kwote 1,2
mld EUR.

Na koniec 2016 r. taczna ekspozycja z tytutu nierozliczonych dziatah objetych gwarancja UE,
na potrzeby ktorych dokonano juz wyptat, wzrosta do niemal 4,4 mld EUR, z poziomu 0,2
mld EUR w 2015 r. Ekspozycja unijnego budzetu na ewentualne platnosci, ktére moga
nastgpi¢ w przysztosci na podstawie gwarancji UE w zwigzku z podpisanymi dziataniami
(wyplaconymi i niewyplaconymi), wyniosta 11,2 mld EUR.

W ramach segmentu infrastruktury i innowacji ekspozycja z tytutu nierozliczonych dziatan
objetych gwarancja UE, na potrzeby ktorych dokonano juz wyptat, wyniosta 4,02 mld EUR, z
czego kwota 3,98 mld EUR przypada na dziatania w zakresie finansowania dtuznego, a 0,04
mld EUR — w zakresie finansowania quasi-kapitatowego'".

Ewentualne straty wynikajace z tych dziatan zostang objete gwarancja UE na warunkach
okreslonych w umowie w sprawie EFIS. W segmencie infrastruktury i innowacji w przypadku
dzialan finansowania dluznego gwarancja UE pokrywa czgs$¢ obejmujaca pierwsze straty w
ramach portfela, natomiast w przypadku dziatan finansowania kapitalowego lub quasi-
kapitatowego, w przypadku ktorych EBI na zasadzie rownorz¢dnos$ci inwestuje na wtasne
ryzyko taka samg kwotg, gwarancja ta przybiera forme petnej gwarancji.

W ramach segmentu MSP taczna wysoko$é¢ ekspozycji z tytutu nierozliczonych dziatan
objetych gwarancja UE wyniosta na koniec 2016 r. 369,7 mln EUR, z czego kwota 364,8 min
EUR przypada na dzialania w zakresie gwarancji, a 5,0 mln EUR — w zakresie finansowania
kapitalowego '*.

Ewentualne straty wywotane tymi dziataniami beda pokrywane gtownie ze sktadek systemu
poreczen dla MSP InnovFin, instrumentu gwarancji kredytowych programu COSME i
instrumentu finansowego gwarancji EaSI. W przypadku produktu kapitatowego segmentu dla
MSP ewentualne straty beda pokryte z gwarancji UE w ramach EFIS i czesci obejmujacej
pierwsze straty w ramach instrumentu kapitatowego InnovFin (w przypadku podobszaru 2).

Kwota docelowa funduszu gwarancyjnego powinna odpowiadaé 50 % catkowitych

1 Roéznica miedzy taczna kwotg podpisanych dziatan a ekspozycja z tytutu podpisanych dzialan zalezy od

kilku czynnikéw, takich jak fakt, ze z ekspozycji wylaczony jest udzial EBI w dziataniach quasi-
kapitatowych, oraz od réznic wynikajacych ze sptat i zastosowanych kurséw wymiany walut.

Na koniec 2016 r. taczna ekspozycja z tytutu podpisanych (wyptaconych i niewyptaconych) dziatan
wchodzacych w sktad portfela segmentu infrastruktury i innowacji, ktore sa objete gwarancja UE, wyniosta
13,38 mld EUR, z czego kwota 12,84 mld EUR przypada na dziatania w zakresie finansowania dluznego, a
0,54 mld EUR — w zakresie finansowania quasi-kapitatowego. Ze wzgledu jednak na fakt, ze gwarancja UE
pokrywa czg$¢ obejmujaca pierwsze straty, wysokos$¢ potencjalnych strat, ktore budzet UE moze ponies¢ w
ramach segmentu infrastruktury i innowacji, zostata ograniczona do maksymalnej kwoty 10,6 mld EUR.
Jak wykazano w sprawozdaniu finansowym UE na koniec 2016 r., ta laczna wysokos¢ ekspozycji nie
obejmuje umoéw o udzielenie gwarancji, ktorych okres dostepnosci rozpoczyna sie¢ w 2017 r.,
zaangazowanych, ale jeszcze niewyplaconych kwot z tytulu dziatan w zakresie gwarancji w ramach
programu COSME, ani zaangazowanych, ale jeszcze niewyptaconych kwot z tytulu dziatan w zakresie
finansowania kapitalowego. W przypadku uwzglednienia wszystkich tych kategorii tgczna wysokos$c
ekspozycji z tytutu nierozliczonych (wyptaconych i niewyplaconych) dziatan, ktére moga potencjalnie
zosta¢ objete gwarancjg UE, wyniostaby 701,3 min EUR.



zobowigzan w ramach gwarancji UE. Te ostatnie wynosza obecnie 16 mld EUR. T¢ kwote
docelowa obliczono przed rozpoczgciem dziatania EFIS. Wewngtrzna ocena EFIS
przeprowadzona przez Komisje"w wykazata, ze wysoko$¢ érodkéw zasilajacych fundusz
gwarancyjny moze by¢ bezpiecznie obnizona.

Ocena ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi produktami wspieranymi przez gwarancj¢ UE
pokazuje, ze odpowiednia o0gdélng ochron¢ unijnego budzetu przed ewentualnymi
przypadkami uruchomienia gwarancji UE zapewni dostosowana stopa docelowa zasilania
funduszu gwarancyjnego wynoszaca 35 % (zgodnie z propozycja Komisji przedstawiong we
wniosku w sprawie EFIS 2.0), gdy uwzglednione zostang dochody oraz $rodki odzyskane i
$rodki powracajace z dziatalnosci EBI. Trybunat Obrachunkowy potwierdzit te oceng' .

B COM(2016) 297 final.

Opinia nr 2/2016 w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1316/2013 oraz 2015/1017 i towarzyszace]j oceny przeprowadzonej
przez Komisj¢ na mocy art. 18 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2015/1017.
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