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1. IEVADS

Sa zinojuma juridiskais pamats ir Eiropas Parlamenta un Padomes 2015. gada 25. junija
Regula (ES) 2015/1017 par Eiropas Strat€gisko investiciju fondu, Eiropas Investiciju
konsultaciju centru un Eiropas Investiciju projektu portalu, ar ko groza Regulas (ES)
Nr. 1291/2013 un (ES) Nr. 1316/2013 — Eiropas Stratégisko investiciju fonds' (“ESIF
regula”). Eiropas Komisija un Eiropas Investiciju banka (EIB) Noligumu par ESIF parvaldibu

ESIF regulas 16. panta 6. punkts paredz, ka Komisija katru gadu lidz 31. maijam? iesniedz
Eiropas Parlamentam, Padomei un Revizijas palatai gada parskatu par ESIF galvojuma fonda
(“ESIF GF”) parvaldibu iepriek$¢ja kalendaraja gada, ietverot novert§jumu par merkapjoma
pietiekamibu un ESIF GF limeni, ka ari nepiecie$amibu to papildinat. Saja gada parskata
ietver informaciju par ESIF GF finansu stavokli ieprieksgja kalendara gada beigas, par finansu
plismam ieprieks€ja kalendaraja gada, ka ari par biitiskiem darfjumiem un jebkadu biitisku
informaciju par finanSu kontiem. Parskata ietver ari informaciju par finanSu parvaldibu,
rezultatiem un ESIF GF risku ieprieks¢ja kalendara gada beigas.

Komisija 2016. gada veica ESIF iek$&u novertéjumu, kas bija pievienots tiesibu akta
priekslikumam®, kuru Komisija pienéma 2016. gada 14. septembri (,,ESIF 2.0 prieklikums”)
ar mérki palielinat ESIF apjomu un pielagot mérka likmi, pamatojoties uz ieksgja novertejuma
sniegtajiem secinajumiem.

2. DARBIBAS KONTEKSTS

ES galvojums sedz finans€Sanas un investiciju operacijas (Iidz EUR 16 miljardiem), kuras
parakstijusi EIB infrastruktiiras un inovacijas klases ietvaros un EIF mazo un vidgjo
uznémumu (“MVU”) klases ietvaros. Dalu no visam ESIF operacijam sedz ES galvojums, bet
dala tiek veikta ar EIB grupas pasas risku (vismaz EUR 5 miljardi).

Saskana ar ESIF regulas 12. pantu ESIF GF ir likviditates rezerve, no kuras EIB sanpem
maksajumu gadijuma, ja tiek pieprasits izlietot ES galvojumu. Saskana ar ESIF noligumu
starp ES un EIB pieprasijumus maksa no ESIF GF, ja to summa parsniedz Iidzeklus, kuri ir
EIB riciba ESIF konta. ESIF konts, ko parvalda EIB, ir izveidots, lai iekasétu ES ien€mumus,
kuri izriet no ES galvotajam ESIF operacijam, un atgiitas summas un, ciktal to pielauj
pieejamais atlikums, prasijumu maksajumu veikSanai saskana ar ES galvojumu.

ESIF GF finans€ pakapeniski, nemot vera riska darfjjumu pieaugumu, ko sedz ES galvojums.

' OVL169,1.7.2015., 1. Ipp.

2 Sis zinojums ir otrais zinojums par ESIF GF. Pagajusa gada zinojumu skatit COM (2016) 353 final,
31.5.2016.

3 COM(2016) 597 final un pievienotie Komisijas dienestu darba dokumenti SWD (2016) 297 un 298 final.



Saskana ar 12. panta 4. punktu ESIF GF lidzeklus tieSi parvalda Komisija, un tos investé
saskana ar finansu pareizas parvaldibas principu, ieverojot attiecigus prudencialas uzraudzibas
noteikumus.

EIB un EIF ir atbildigi par individualo operaciju riska noveértéSanu un uzraudzibu un
2017. gada marta zinoja Komisijai un Eiropas Revizijas palatai saskana ar ESIF regulas
16. panta 3. punktu. Pamatojoties uz So zinojumu un saskanotiem un piesardzigiem
pienémumiem par turpmakam darbibam, Komisija turpina parskatit mérkapjoma pietickamibu
un ESIF GF Iimeni.

Saskana ar ESIF regulas 16. panta 2. punktu EIB gada zinojuma Eiropas Parlamentam un
Padomei ieklauj konkrétu informaciju par kop&jo risku, kas saistits ar finans€Sanas un
investiciju operacijam, kuras veiktas saskana ar ESIF, ka arT par galvojumu prasijumiem.

3. FINANSU PARSKATI

Turpmak sniegta finanSu informacija par ESIF ir sadalita tris dalas: 1) ESIF GF finansu
stavoklis 2016. gada 31. decembrT, 2) ESIF operacijas, kam pieskirts ES galvojums un ko EIB
grupa veikusi Iidz 2016. gada 31. decembrim, un 3) finansu pliismas un ievérojami budzeta
darfjumi 2016. gada.

3.1. ESIF GF FINANSU PARSKATI4 LIDZ 2016. GADA 31. DECEMBRIM

Galvojuma fonda neto akttvu apjoms 2016. gada 31. decembrT sasniedza EUR 1,020 miljonus.
Mingétie aktivi sastav no investiciju portfela, kas klasificets ka pieejams pardoSanai (EUR
948 miljoni), 1stermina banku noguldijumiem (EUR 45 miljoni), ka arT skaidras naudas un tas
ekvivalentiem (EUR 26 miljoni).

Saskana ar 2016. gada parskatu par finansu rezultatiem gada beigas ESIF GF saimnieciskas
darbibas rezultati bija EUR 0,9 miljoni. EUR 1,2 miljoni tika iegiiti no procentu ienakumiem
un gitas pelnas no fiks€to ienakuma vertspapiru tirgoSanas. To atsvéra darbibas izdevumi
EUR 0,3 miljonu apmera, ieskaitot arvalstu valtitas nakotnes darjjumus ar ASV dolaru, kurus
izmanto, lai nodro$inatos pret valiitas risku attieciba uz ASV dolaros izteikto portfela dalu.

3.2. ESIF OPERACIJAS, KAM PIESKIRTS ES GALVOJUMS

ES galvojuma risks saistiba ar izmaksatajam nenokartotajam EIB grupas ESIF operacijam
2016. gada 31. decembrt sasniedza EUR 4,392 miljonus no juridisko saistibu summas EUR
16 miljardu apmeéra, ko galvo ES (ESIF regulas 11. pants). EUR 4,392 miljonu summu
iegramato ka iesp&jamas saistibas ES 2016. gada finansu parskatu piezimées.

2016. gada ESIF operacijas, ko parvalda EIB infrastruktiiras un inovacijas klases ietvaros, ES

*  ESIF galvojuma fonda revidétie finan$u parskati ir publiskoti KDDD 2016. gada ESIF GF zinojuma.



nesa ien@mumus EUR 16,1 miljona apméra. No §is summas sanemama summa EUR
11 miljoni tika iegramatota ES 2016. gada finanSu parskatos un ieskaitita ESIF konta
2017. gada janvari. So summu pé&c tam atgiist ka ESIF GF pieskirtos ienémumus.

ESIF operacijas, ko parvalda EIF MVU Kklases ietvaros, ES 2016. gada radija izdevumus EUR
0,945 miljonu apméra saistiba ar EIF administrativajam izmaksam. ST summa EIF ir
jaiemaksa 2017. gada 30.junija. Turklat MVU klases darbibas uzsakSanas maksa EUR
5 miljonu apméra tika iemaksata EIF no konkréti Sim mérkim paredzetas budzeta pozicijas
2016. gada.

3.3. FINANSU PLUSMAS UN IEVEROJAMI BUDZETA DARIJUMI 2016. GADA

Budzeta apropriacija EUR 2,100 miljonu apméra tika pieskirta 2016. gada saistiba ar ESIF GF
finansé$anu saskana ar Komisijas Lémumu C(2016)311° par fonda finansgjumu.

Kopgja summa aptuveni EUR 1,018 miljonu apméra tika faktiski iemaksata ESIF GF gada
laika. Lielako minétas summas dalu veido maksajumu apropriacijas no ES vispargja budzeta,
bet EUR 6,3 miljoni tika iekas&ti no ESIF konta (ka pieskirtie iep€mumi).

4. ESIF GF PARVALDIBA 2016. GADA
4.1. FINANSU VADIBA

Fonda likvidos aktivus investé saskana ar parvaldibas principiem, kas noteikti Komisijas
2016. gada 21.janvara Lémuma C(2016)165, ar kuru apstiprina Eiropas Stratégisko
investiciju fonda galvojumu fonda aktivu parvaldibas pamatnostadnes.

Sis pamatnostadnes paredz, ka parvalditajiem aktiviem ir pietiekama likviditate attieciba uz
potencialajiem galvojuma prasitajiem, vienlaikus joprojam censoties optimiz€t pelnas un riska
limeni, kas ir pienemams, lai saglabatu augstu drosSibas un stabilitates pakapi.

Tika pienemtas investiciju un riska parvaldibas stratégijas, kas atspogulo ieguldijumu mérkus
un tirgus nosacijumu prognozes. Investiciju pieejas meérkis ir dazadot investicijas starp
dazadam fiks€ta ienakuma aktivu klasém.

4.2. TIRGUS ATTISTIBA 2016. GADA

2016. gada Eiropas fiks€ta ienakuma tirgu raksturoja paaugstinata tirgus nestabilitate. Zemas
nominalas izaugsmes un atbalstoSas monetaras politikas dél valsts obligaciju ienesigums

Apvienotas Karalistes referendumu par dalibu Eiropas Savieniba un ASV prezidenta

> Komisijas 2016. gada 27. janvara Lemums C(2016)311 par Ekonomikas un finanu lietu generaldirektorata

gada darba programmas pienemsanu 2016. gadam, tostarp par iepirkumu un dotacijam ekonomikas un
finanSu joma, kas ir finans€$anas lémums.



velesanam 2016. gada novembrT arT bija nozimigi paveérsiena punkti 2016. gada.

ESIF GF portfela veidoSanas fazé (no 2016. gada aprila Iidz decembrim) bija verojams
izteikts paversiens Eiropas etalona vertspapiru ienesiguma liknes 7 gadu termina punkta. Jo
1pasi 1stermina un vid€ja termina likmes samazinajas 15-35 bazes punktu amplitiida (1 bazes
punkts = 0,01 %), paaugstinot obligaciju cenas (cenas ir apgriezti proporcionali saistitas ar
procentu likmém). No otras puses, ilgtermina likmes palielindjas par 10 bazes punktiem,
tadgjadi mainot ienesiguma liknes slipumu, kas piedzivoja krasako kapumu vairak neka gada
laika. Svarigi ir tas, ka $aja perioda ievérojamas svarstibas pieredzgja dazu galveno terminu
procentu likmes®.

Gada pirmaja pusé bija vérojama liela tirgus nestabilitate, jo tirgus noskagojumu ietekméja
ekonomikas attistibas tempa kritums Kina, dazas vajas vietas ASV ekonomikas atlabSana un
preCu cenu samazinasanas, radot bazas par recesiju, ka ar1 izmainas ECB paplaSinato aktivu
iegades programmas (PAIP) kartiba. T. s. centralo un semi-centralo valstu (Vacijas, Francijas,
Niderlandes u. c.) giitais etalona vértspapiru ienesigums termina Iidz 7 gadiem ir bijis negativs
(atkariba no jurisdikcijas). Gada otra ceturkSna beigas Apvienotas Karalistes referendums
izraisija pekSnu, bet Tslaicigu nestabilitates palielinaSanos, kuras rezultata ienesigums
ievérojami samazinajas. Vacijas valsts obligaciju ar 10 gadu terminu ienesigums pirmo reizi
bija negativs.

TreSaja ceturksni obligaciju tirgi bija mierigaki, galvenais notikums $aja laika bija Japanas
Bankas monetaras politikas maina septembr1 (kas liecinaja par Japanas valdibas obligaciju
ienesiguma ierobezoSanu), kas stiprinaja tirgus dalibnieku gaidas attieciba uz fiskalas
politikas atbalstu pasaules tautsaimniecibam.

2016. gada pedgja ceturksni obligaciju tirgt notika izmainas paaugstinata politiska riska del.
Bija vérojams nestabilitates pieaugums un vidg€ja termina un ilgtermina procentu etalonlikmju
vispargjs palielinajums; Vacijas 10 gadu etalona vertspapiru ienesigums atkal kluva pozitivs.
Turpreti istermina likmes saglabajas loti negativa Iimeni. Lidztekus nenoteiktibai tirgus
dalibnieku vidi attieciba uz galveno centralo banku monetaras politikas nostaju svarigakais
iemesls tam bija jaunievéléta ASV prezidenta politiskas ieceres.

ASV prezidenta v€l€Sanu rezultats izraisija ievérojamu cenu parvért€Sanu daudzas aktivu
kategorijas, jo Ipasa uzmaniba tika pievérsta vina ekonomikas politikas planiem attieciba uz
fiskalajiem stimuliem, nodoklu reformu un atsevisku reguléjumu atcelSanu. No vina
ievéleSanas briza lidz gada beigam tirgl saglabajas lielakas izaugsmes un inflacijas
prognozes, savukart nepietickami tika novertéts potencialais risks, kas saistits ar dazam vina
veélesanu kampanas nostadné€m attieciba uz vina pieeju tirdzniecibas politikai un arpolitikai.
Ta rezultata attistitajos tirgos bija vérojama iev€rojama parvirze no obligacijam uz kapitala
vertspapiriem.

6 Piemérs. “Bund” 10 gadu noguldijuma likme aprila sakuma pieauga par 10 bazes punktiem. Sis raditajs

samazinajas par aptuveni -19 bazes punktiem jiilija sakuma, bet gada beigas sasniedza apméram + 20 bazes
punktus.



4.3. LIELAKAS AREJAS7 SKAIDRAS NAUDAS PLUSMAS

2016. gada fondam sakotn&ji tika darita pieejama summa EUR 500 miljonu apmeéra
maksajumu apropriacijas. ST summa ESIF GF tika pakapeniski iemaksata laikposma no
2016. gada aprila lidz jiilijam.

2016. gada decembri fonda tika iemaksati vél papildu EUR 518 miljoni; lielako dalu no §1s
summas veidoja maksajumu apropriacijas, kas parvietotas no citam budzeta pozicijam
vispargja parvietojuma proceddras ietvaros.

2016. gada no fonda netika pieprasiti galvojumi, ka ar1 nebija nekadu citu izejoSo naudas
pluasmu.

Patlaban ES budZeta ir paredzets, ka 2017. gada ESIF GF tiks iemaksati aptuveni EUR
2,3 miljardi un ta kopgjie aktivi sasniegs EUR 3,3 miljardus.

4.4. PORTFELA SASTAVS UN GALVENAS RISKA IEZIMES

2016. gada decembra beigas portfelis sastavéja galvenokart no vertspapiriem, ko emit&jusas
valstis (42 % no ESIF GF tirgus veértibas), ka arT valsts varas apaksstruktiiras, parvalstiskas
organizacijas un agentiiras (SS4) (23 %). Atlikusi dala galvenokart tika pieSkirta segtas
obligacijas un nenodrosinatas obligacijas, ko emit&jusi uzpémumi un finanSu iestades.
Aptuveni 15 % no portfela (kas ir dala no 42 % valsts emitéto vertspapiru) tika investéti
likvidos un augsti novértétas (AAA) USD izteiktas investicijas. So investiciju valiitas kursa
mainas risks ir ierobezots.

Portfe]a termin3® 2016. gada beigas bija 3,5 gadi. Vidgjais kreditreitings ir A.

Portfela lielaka dala ir investéta likvidos vertspapiros, un atbilstosas ta dalas (23 % no kopgjas
portfela vertibas) termins neparsniedz 12 ménesus.

Portfela profils attieciba uz ta ilgumu, kreditrisku un likviditati ir kalibréts saskana ar
prognoze&tajam naudas pliismam, kuras izriet no ESIF operacijam, kam pieskirts ES galvojums
(piemé&ram, prognozgetie pieprasijumi, ienémumi).

=a”

Termins “argjas” ir defindts, atsaucoties uz fondu. Argjas naudas pliismas ietver plismas uz ES budZetu vai
no ta vai uz EIB vai no tas attieciba uz galvojumu ien@mumiem vai galvojumu pieprasijumiem, bet neietver
aktivu parvaldibas darbibu ,,ieks$€jas” skaidras naudas plismas (pieméram, maksajumi/ienémumi darfjuma
partneriem vai no tiem veértspapiru pardosanai/iegiSanai).

Termina skaitliski izteiktais ilgums attiecas uz “modificéto ilgumu”, p&c kura noverté obligacijas cenas
reakciju uz procentu likmju izmaipam. Sis skaitlis ir balstits uz pienémumu, ka vértspapiru cena un

procentu likmes ir apgriezti proporcionali saistitas.



4.5. DARBIBAS REZULTATI

Ta ka pirma kapitala ieplide ESIF GF notika 2016. gada 11. aprili, darbibas rezultati no gada
sakuma Iidz konkr&tajam datumam (year-to-date, YTD) attiecas uz laikposmu no 2016. gada
aprila Iidz decembrim, un tos aprékina, pamatojoties uz bazes laiku, lai tos neietekmétu
portfela lielums, kas gada laika ievérojami picauga.

Fonda 2016. gada YTD absoliitie darbibas rezultati bija 0,23 %. Sie nedaudz pozitivie rezultati
tika sasniegti tirgus nestabilitates un izteikti negativu procentu likmju konteksta, jo Tpasi
attieciba uz darjjumiem, kas tirgii tiek uztverti ka darfjumi “bez kreditriska” un likvidi riska
darfjumi.’

5. MERKAPJOMA PIETIEKAMIBAS UN ESIF GF LIMENA NOVERTEJUMS

2016. gada beigas saskana ar ESIF kop€jais parakstito operaciju apjoms aptvera
28 dalibvalstis un sasniedza EUR 21,3 miljardus, no kuriem operacijas EUR 14,2 miljardu
apjoma parakstija'® EIB (121 operacija), bet operacijas EUR 7,1 miljardu apjoma parakstija
EIF (225 operacijas). Kopuma tas ir ievérojams pieaugums salidzinajuma ar 2015. gadu, kura
beigas kopgjais parakstito operaciju apjoms sasniedza EUR 1,2 miljardus.

2016. gada beigas kop&jo izmaksato nenokartoto riska darfjumu apjoms, ko sedz ES
galvojums, bija gandriz EUR 4,4 miljardi (2015. gada tie bija EUR 0,2 miljardi). Riska
darfjumu summa, kas jasedz no ES budZzeta attieciba uz iesp§jamajiem turpmakajiem
maksajumiem, uz ko attiecas ES galvojums, saisttba ar parakstitajam operacijam
(izmaksatajam un neizmaksatajam) sasniedza EUR 11,2 miljardus.

Infrastruktiiras un inovacijas klasé izmaksato nenokartoto riska darfjumu summa, ko sedz ES
galvojums, bija EUR 4,02 miljardi, no kuriem EUR 3,98 miljardus veidoja parada operacijas
un EUR 0,04 miljardus — pasu kapitala tipa operacijas'".

Ja So operaciju dg] rastos zaud€jumi, tos segs ES galvojums saskana ar noteikumiem, kas
izklastiti ESIF noliguma. Proti, ES galvojums infrastruktiiras un inovacijas klase tiek pieskirts
portfela pirmas kartas zaud&jumu laidiena seguma veida EIB parada operacijam, bet pilna
galvojuma veida — pasu kapitala/pasu kapitala tipa operacijam, kur EIB investe tadu pasu
lidzeklu apméru uz pasas risku atbilstosi pari passu principam.

2016. gada beigas MVU klasé nenokartoto riska darfjumu kopsumma, ko sedz ES galvojums,
bija EUR 369,7 miljoni, no kuriem EUR 364,8 miljonus veidoja galvojuma operacijas un

Piem&ram, Vacijas 5 gadu obligaciju vidgjais ienesigums bija — 46 bazes punkti (amplitida no — 29 Iidz —
63 bazes punktiem).

Atskiriba starp kop€jo parakstito operaciju skaitu un parakstitajiem riska darfjumiem ir atkariga no
vairakiem faktoriem, piemeram, riska darjjumos netiek izmantota EIB dala pasu kapitala tipa operacijas, ka
arT pastav atSkiribas atmaksas kartiba un piemérotaja valiitas mainas kursa.

2016. gada beigas kop€ja parakstito (izmaksato un neizmaksato) infrastruktiiras un inovacijas klases
portfela riska darfjumu summa, ko sedz ES galvojums, bija EUR 13,38 miljardi, no kuriem EUR
12,84 miljardus veidoja parada operacijas un EUR 0,54 miljardus — paSu kapitala tipa operacijas. Tomgr,
nemot véra ES galvojuma pirmas kartas zaudéjumu laidiena segumu, iesp&jamie zaud&umi ES budzeta
infrastruktiiras un inovacijas klasg tika ierobezoti lidz EUR 10,6 miljardiem.



EUR 5,0 miljonus — pasu kapitala operacijas'.

Ja So operaciju rezultata rastos jebkadi zaud@umi, tie tiktu segti galvenokart no InnovFin
MVU garantiju mehanisma, COSME aizdevumu garantiju mehanisma un EaSI garantiju
finanSu instrumenta iemaksam. Attieciba uz MVU klases kapitala produktu jebkadi zaudejumi
tiktu segti ar ES galvojumu ESIF un InnovFin kapitala pirmas kartas zaudejumu laidiena
ietvaros (attieciba uz 2. apaksklasi).

ESIF GF mérkapjoms ir noteikts 50 % apméra no kop&jam ES galvojuma saistibam, kas
patlaban ir EUR 16 miljardi. Sis mérkis tika aprékinats, pirms saka darboties ESIF. Komisijas
iek$&ja novertéjuma par ESIF" tika secinats, ka galvojuma fonda finansgjumu drosi varétu
pazeminat.

Riska novért&jums par dazadiem produktiem, ko atbalsta ar ES galvojumu, liecina, ka kopuma
Savienibas budZets tiktu pienacigi pasargats no iesp&amiem ES galvojuma izmantoSanas
pieprasijumiem, ja ESIF GF nodro$inajuma mérka likmi korigétu Iidz 35 % (ka Komisija
ierosindjusi ESIF 2.0 priekslikuma), rékinoties ar EIB operaciju rezultata atgiito Iidzeklu,
ienémumu un atmaksdjumu summam. Revizijas palata ir apstiprinajusi o noveértejumu'*.

Ka apliecina ES finanSu parskats par 2016. gada beigam, neietverot galvojumu Iigumus, kuru pieejamibas
periods sakas 2017. gada, summas, kuras pieskirtas un vél nav izmaksatas galvojuma operacijam COSME
ietvaros, un summas, kuras ir pieskirtas un v€l nav izmaksatas attiectba uz pasu kapitala operacijam.
Ieklaujot visas mingtas kategorijas, nenokartoto (izmaksato un neizmaksato) riska darjjumu kopsumma, uz
kuru vargtu attiekties ES galvojums, batu EUR 701,3 miljoni.

B SWD(2016) 297 final.

Atzinums Nr. 2/2016 par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai, ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 1316/2013 un (ES) 2015/1017, un par Regulas (ES) 2015/1017 18. panta 2. punkta paredz&éto Komisijas
noverté&jumu, kas pievienots §im priek$likumam.
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