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1. BEVEZETES

E jelentés jogalapjat az Europai Stratégiai Beruhazasi Alaprol, az Eurdpai Beruhazasi
Tanacsadd Platformrol ¢és a Beruhdzasi Projektek Europai Portaljarol, valamint az
1291/2013/EU ¢és az 1316/2013/EU rendelet modositasardl (az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi
Alap) sz6l6, 2015. janius 25-i (EU) 2015/1017 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet' (a
tovabbiakban: az ESBA-rendelet) képezi. Az Europai Stratégiai Beruhdzési Alap (a
tovabbiakban: ESBA) irdnyitdsara €s az unids garancia biztositdsara vonatkozd megallapodast
(a tovabbiakban: ESBA-megallapodas) az Europai Bizottsag és az Eurdpai Beruhazasi Bank
(a tovabbiakban: EBB) 2015. julius 22-én irta ald. A megallapodas modositasat 2016. julius
21-én irtak ala.

Az ESBA-rendelet 16. cikkének (6) bekezdése eldirja, hogy a Bizottsag minden év majus 31-
ig éves jelentést’ nyGjt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és az Eurdpai
Szamvevoszéknek az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alap garanciaalapjanak (a tovabbiakban:
ESBA-garanciaalap) el6z6 naptari évi kezelésérdl, amely jelentés tobbek kozott értékeli a
célosszeg ¢és az ESBA-garanciaalap szintjének megfeleldségét, tovabba azt, hogy sziikség
van-e¢ a garanciaalap feltoltésére. Ez az éves jelentés tartalmazza az ESBA-garanciaalap el6z6
naptari év végi pénziigyi helyzetének, az el6z6 naptari év sordn végbement pénziigyi
mozgéasoknak, valamint a jelentOs ligyleteknek és a pénziigyi beszamoldkkal kapcsolatos
relevans informacidknak a bemutatidsat. A jelentés tovabba az el6zd naptari év végére
vonatkozdéan informaciokat tartalmaz az  ESBA-garanciaalap  eszkozkezelésérdl,
teljesitményérol és kockazatarol.

2016-ban a Bizottsag elvégezte az ESBA belsd értékelését azzal a jogalkotéasi javaslattal
Osszefiiggésben, amely — az értékelés megallapitasaibol kiindulva — az ESBA méretének
novelésére és a célrata kiigazitasara vonatkozott (ESBA 2.0 javaslat), és amelyet a Bizottsag
2016. szeptember 14-én fogadott el’.

2. OPERATIV HATTER

Az unids garancia legfeljebb 16 milliard EUR 0Osszegig fedezetet nyujt az EBB altal az
infrastruktura és innovaci6 ablakhoz kapcsoldddan, illetdleg az EBA 4altal a kkv-ablakhoz
kapcsolodoan alairt finanszirozasi és befektetési miiveletekre. Az ESBA-miiveleteket részben
az unidés garancia fedezi, részben pedig az EBB csoport sajat kockdzatira keriilnek
végrehajtasra (legalabb 5 millidrd EUR 0sszegben).

Az ESBA-rendelet 12. cikke szerint az ESBA-garanciaalap olyan likviditasi puffert képez,
amelybdl az unids garancia lehivasa esetén az EBB szdmara kifizetést kell teljesiteni. Az EU
¢s az EBB kozott 1étrejott ESBA-megallapodasnak megfeleléen az ESBA-garanciaalapbol

' HLL169.,2015.7.1, 1. 0.

2 Ez a jelentés a ESBA-garanciaalapra vonatkoz6 masodik jelentés. A tavalyi jelentést a 2016. majus 31-i
COM (2016) 353 final dokumentum tartalmazza.

* COM(2016) 597 final és az azt kiséré SWD(2016) 297 és 298 final.



torténd lehivas esetén akkor teljesithetd kifizetés, ha a lehivas 0sszege meghaladja az ESBA-
szamlan az EBB rendelkezésére allo pénzeszkozoket. Az EBB altal kezelt ESBA-szamla
létrehozasanak célja az unids garanciaval fedezett ESBA-miiveletekbdl ered6 unios bevételek,
valamint a visszafizettetett Osszegek beszedése, tovabba a rendelkezésre 4ll6 egyenleg
mértékéig az unids garancia keretében eszkozolt lehivasok kifizetése.

Az ESBA-garanciaalap feltoltése fokozatosan torténik, az unids garancia altal viselt kitettség
novekedésének figyelembevételével.

A 12. cikk (4) bekezdésének megfeleléen az ESBA-garanciaalap eszkozeit kozvetleniil a
Bizottsag kezeli, és — a megfeleld prudencialis szabalyok betartasdval — a hatékony és
eredményes pénzgazdalkodas elvének megfelelden fekteti be.

Az egyes miuveletek kockazatanak értékeléséért és nyomon kovetéséért az EBB és az EBA
felelds, amely az ESBA-rendelet 16. cikke (3) bekezdésének megfelelden 2017 marciusaban
jelentést tett a Bizottsagnak és az Eurdpai Szdmvevoszéknek. A Bizottsag e jelentés, tovabba
a jovobeli tevékenységre vonatkoz6 koherens és prudens feltételezések alapjan biztositja az
ESBA-garanciaalap feliilvizsgalat targyat képezo célosszegének €s szintjének megfeleldségét.

Az ESBA-rendelet 16. cikkének (2) bekezdése szerint az EBB 4ltal az Eurdpai Parlamentnek
¢s a Tanacsnak benyujtandé éves jelentésnek konkrét informacidkat kell tartalmaznia az
ESBA keretében végrehajtott finanszirozasi és befektetési miiveletekhez kapcsolodo
Osszesitett kockazatrol, valamint a garancia lehivasarol.

3. PENZUGYI BESZAMOLO

Az ESBA-ra vonatkoz6 pénziigyi informaciokat az aldbbiakban harom szakaszban mutatjuk
be: 1. az ESBA-garanciaalap pénziigyi helyzete 2016. december 31-én, 2. az EBB csoport
altal 2016. december 31-ig végrehajtott, unids garanciaval fedezett ESBA-miiveletek és 3.
pénziigyi mozgasok, valamint jelentds koltségvetési ligyletek 2016-ban.

3.1. AZ ESBA-GARANCIAALAP 2016. DECEMBER 31-1 PENZUGYI KIMUTATASA#

A garanciaalap nettd eszkozei 2016. december 31-én 1020 milli6 EUR-t tettek ki. Az
eszkozok a kovetkezOket foglaljdk magukban: az értékesithetdként besorolt befektetési
portfoli6 (948 milli6 EUR), rovid lejarata bankbetétek (45 milli6 EUR), valamint
pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek (26 millio EUR).

A 2016. évi eredménykimutatds szerint az ESBA-garanciaalap az évet 0,9 milli6 EUR
Osszegll gazdasagi eredménnyel zarta. 1,2 milli6 EUR szarmazott kamatbevételekbdl és a
rogzitett hozamu értékpapirok eladdsabal realizalt nyereségbdl. Ezzel 0,3 milli6 EUR 6sszegli

* Az ESBA-garanciaalap auditalt pénziigyi kimutatasa az ESBA-garanciaalaprol szol6 jelentést tartalmazo

2016. évi bizottsagi szolgalati munkadokumentumban keriilt kozzétételre.



miikodési koltség allt szemben, amelybe beletartozott a portfolio USA-dollarban denominalt
részebdl eredd devizakockazat fedezéséhez hasznalt mogottes hataridds devizaiigylet.

3.2. UNIOS GARANCIAVAL FEDEZETT ESBA-MUVELETEK

Az uniés garancianyujtasra jogi kotelezettségvallalas alapjan rendelkezésre allé 16 milliard
EUR-hoz (az ESBA-rendelet 11. cikke) viszonyitva 2016. december 31-én az Unid
garanciabol szarmazo kitettsége az EBB csoport ESBA-miiveleteihez kapcsolddod folyositott
kintlevé Osszegek tekintetében 4 392 milli6 EUR-t tett ki. Az Eurdpai Uni6 2016. évi
pénziigyi kimutatdsdhoz kapcsolodd megjegyzésekben a 4392 milli6 EUR fiiggd
kotelezettségként jelenik meg.

2016-ban az EBB altal az infrastruktira és innovaci6é ablakhoz kapcsolodoan kezelt ESBA-
miiveletek az EU szdmdra 16,1 milli6 EUR 0Osszegli bevételt eredményeztek. Ebbdl az
0sszegbol az Eurdpai Unid 2016. évi pénziigyi kimutatasa 11 millio6 EUR-t kitevé kovetelést
tartalmazott, amelyet 2017 januarjaban irtak jova az ESBA-szamlan. Ezek az Osszegek a
kés6bbiekben cimzett bevételként visszafizetésre keriilnek az ESBA-garanciaalapba.

Az EBA éltal a kkv-ablakhoz kapcsolodoan kezelt ESBA-miiveletekkel Osszefliggésben az
EU-t 2016-ban 0,945 milli6 EUR 06sszegli, az EBA szdmara fizetend6 igazgatasi dij terhelte.
Ezt az Osszeget 2017. junius 30-4n kell kifizetni az EBA-nak. Emellett 2016-ban a kkv-
ablakhoz kapcsoloddan a megfeleld koltségvetési sorbol 5 milli6 EUR 6sszegli indulési dij
keriilt kifizetésre az EBA részére.

3.3. PENZUGYI MOZGASOK ES JELENTOS KOLTSEGVETESI UGYLETEK 2016-BAN

Az alap finanszirozasara vonatkozéan a C(2016)311 bizottsagi hatarozatnak® megfeleléen
2016-ban 2 100 milli6 EUR 0&sszegli koltségvetési eldiranyzatot kotottek le az ESBA-
garanciaalap feltoltése céljabol.

Az év soran 1 018 milli6 EUR tényleges kifizetésére keriilt sor az ESBA-garanciaalap részére.
Ez nagyrészt az EU altalanos koltségvetésének kifizetési eldiranyzataibol szarmazott, mig 6,3
millio EUR-t (cimzett bevételként) az ESBA-szamlarol fedeztek.

4. A7Z ESBA-GARANCIAALAP 2016. EVI KEZELESE
4.1. ESZKOZKEZELES

Az alap likvid eszkdzeit a Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alap garanciaalapjanak
eszkozkezelésére vonatkozd irdnymutatasok jovahagyasarol szolo, 2016. januar 21-i
C(2016)165 bizottsagi hatarozatban megallapitott iranyitasi elvekkel dsszhangban fektetik be.

> A Bizottsag C(2016)311 hatarozata (2016. januar 27.) a Gazdasagi és Pénziigyi Foigazgatosag gazdasagi és

pénziigyi teriiletre vonatkozo, a kdzbeszerzést és a vissza nem téritendd tamogatasokat is magaban foglalo,
finanszirozasi hatarozatként szolgald 2016. évi munkaprogramjarol.



Az irdnymutatas szerint a kezelt eszkozoknek elegendd likviditast kell biztositaniuk a
garancia esetleges lehivasa esetére, ugyanakkor nagy foku biztonsag ¢€s stabilitds fenntartasa
mellett optimalis hozam- és kockazati szint kialakitasat célozzak.

A befektetési célkitlizések és a piaci feltételekre vonatkozo kilatasok figyelembevételével
befektetési és kockazatkezelési stratégidkat fogadtak el. A befektetések soran a cél a
kiilonb6z6 régzitett hozamu eszkozosztalyok kozotti fokozottabb diverzifikacid volt.

4.2.PIACI FEJLEMENYEK 2016-BAN

2016-ban a rogzitett hozam eszkdzok eurdpai piacat erds6do piaci volatilitas jellemezte. Az
allamkotvények hozama az alacsony nominalis ndvekedés és a laza monetéris politika
kovetkeztében szeptemberig tovabb csokkent. Emellett 2016-ban fontos mérfoldkdvet
jelentettek az Egyesiilt Kirdlysag eurdpai unidos tagsagarol tartott 2016. junius 23-i
népszavazast és a novemberi USA-beli elndkvalasztast kovetd piaci reakciok.

crer

az eurdpai kotvények referencia-hozamgdrbéjének meredeksége erdteljesen megvaltozott a 7
éves lejarati pont koriil. Egyfelél a rovid és kozéptava kamatok 15-35 bazisponttal
csokkentek (1 bazispont = 0,01 %), aminek kdvetkeztében emelkedtek a kotvényarak (az arak
¢s a kamatok forditottan ardnyosak). Masfel6l a hosszii tdva kamatok 10 bazisponttal
novekedtek, aminek hatasara a hozamgorbében egy évnél hosszabb iddszakra visszatekintve a
legmeredekebb emelkedés kovetkezett be. Fontos megjegyezni azt is, hogy ebben az
idészakban egyes f6 lejarati pontok tekintetében a kamatok jelentésen ingadoztak®.

Mindenekeldtt az év elsd felében erds volt a piaci volatilitds, mivel a piac hangulatat
befolyasolta egyrészt a kinai gazdasag lassulasa, az amerikai gazdasag élénkiilésének
megtorpanasai, tovabba a nyersanyagarak esése, ami recesszidés aggalyokat valtott ki,
masrészt az EKB kiterjesztett eszkozvasarlasi programjahoz kapcsolodo feltételrendszer
modositasa is. Az ugynevezett core és semi-core (legfejlettebb és fejlett) kdtvénypiacok (DE,
FR, NL stb.) referenciahozama a legfeljebb hétéves lejarati kotvények tekintetében altaldban
negativ volt (orszagtol fiiggden). A mésodik negyedév végén az Egyesiilt Kiralysdgban tartott
népszavazas kovetkeztében a volatilitas egy rovid iddszakban hirtelen megemelkedett, amit a
hozamok jelentds esése kovetett. A 10 éves lejarati német allamkdtvények hozama most elsé
alkalommal nulla al4 kertilt.

A harmadik negyedévben nyugodtabba valtak a kotvénypiacok, ebben az iddszakban a {6
fejleményt az jelentette, amikor a japan kdzponti bank szeptemberben valtoztatott monetaris
politik4jan és bejelentette a japan allamkdtvényhozamok korlatozasat, ami felerdsitette a piaci
résztvevok azzal kapcsolatos varakozasait, hogy a globalis gazdasagok koltségvetés-politikai
tamogatast kapnak.

2016 utols6 negyedévében a nagyobb politikai kockadzatokra reagilva a kotvénypiac
megfordult. A volatilitas felersodott és a kozéptavutdl hosszi taviig terjedd lejarata

6 Példaul aprilis elején a 10 éves futamidejii német allamkotvények hozama 10 bazispont koriil volt, mig

julius elején meredeken esett koriilbeliil —19 bazispontra, majd az év végére +20 bazispontot ért el.



referenciakamatok altalanossagban megugrottak; mindenekeldtt a német 10 éves lejarata
kotvények referenciahozama ujra pozitivva valt, ugyanakkor a rovid tdva kamatok erdsen
negativ szinten rogziiltek. Amellett, hogy a piaci szereplék korében eluralkodott a
bizonytalansag a jelentds kdzponti bankok monetaris politikai iranyvonalaval kapcsolatban, a
piac alakuldsanak masik f6 mozgatérugoja az ijonnan megvalasztott amerikai elndk tervezett
politikéja volt.

Az amerikai elnokvalasztas eredménye szdmos eszkozosztaly jelentds ujradrazasat valtotta ki,
mivel nagy hangstlyt kaptak az 0j elnok fiskalis 0sztonzésre, adoreformra és a szabalyozas
visszaszoritasara iranyuld gazdasagpolitikai tervei. Az elnokvalasztastol az év végéig tartd
idészakban a piacok araztdk az erésebb novekedéssel ¢és inflacidval kapcsolatos
varakozasokat, és kisebb jelentdséget tulajdonitottak az elndkjeldlt altal a valasztasi kampany
soran a kereskedelem- ¢és kiilpolitika terén felvazolt egyes elképzelésekkel Osszefiiggd
potencialis kockazatoknak. Ennek eredményeként a fejlett piacokon a kotvények feldl a
részvények felé fordult az érdeklddés.

4.3.JELENTOS KULSO CASH-FLOW-K7

2016-ra vonatkozdéan kezdetben 500 milli6 EUR 0sszegli kifizetési eldiranyzat allt az alap
rendelkezésére. Ez az 0sszeg 2016 aprilisa és juliusa kozott tobb 1épésben keriilt kifizetésre az
ESBA-garanciaalapnak.

2016 decemberében tovabbi 518 milli6 EUR-t fizettek be az alapba, ennek nagy része a
globalis atcsoportositasi eljaras soran mas koltségvetési sorokbol biztositott kifizetési
eldiranyzatokbol szarmazott.

2016-ban nem kertilt sor garancia lehivasara vagy egyéb pénzkiaramlasra az Alapbol.

A jelenlegi unids koltségvetés szerint 2017-ben koriilbeliil 2,3 milliard EUR keriil befizetésre
az ESBA-garanciaalapba, melynek eredményeként az alap teljes eszkdzallomanya varhatéan
eléri a 3,3 milliard EUR-s szintet.

4.4. A PORTFOLIO OSSZETETELE ES FO KOCKAZATI JELLEMZOI

2016. december végén a portfolio elsdsorban allam altal kibocsatott értékpapirokbol (az
ESBA-garanciaalap piaci értékének 42 %-a), valamint alsobb szintli allami kibocsatok,
szupranacionalis szervek vagy ligyndkségek altal kibocsatott értékpapirokbol (23 %) allt. A
fennmaradd részt fOként vallalatok és pénziigyi intézmények 4altal kibocsatott fedezett
kotvények és fedezetlen kotvények alkottak. A szuverén értékpapirokat jelentd 42 %-on beliil
a portfolio mintegy 15 %-at likvid és magas mindsitésti (AAA), USA-dollarban denominalt
befektetések jelentik. Az emlitett befektetések devizakockazati kitettségét fedezték.

A L kiils6 cash-flow” meghatarozasa az alaphoz képest értendd. A kiilsé cash-flow-k tartalmazzadk a
garanciabevételekkel vagy a garancia lehivasaval Gsszefiiggésben az unios koltségvetésbol vagy az EBB-t6l
kiindulo, illetéleg az uniés koltségvetésbe vagy az EBB-hez befoly6 pénzaramlast, de nem tartoznak ide az
eszkozgazdalkodasi tevékenység keretein beliil felmeriild (példaul a feleknek értékpapirok megvasarlasakor
nyujtott kifizetésekbdl vagy értékpapirok értékesitésekor a felektdl szarmazo bevételekbdl) eredd cash-
flow-k.



A portfolié futamideje® 2016 végén 3,5 év volt, atlagos hitelmindsitése pedig A.

A portfolio nagy részét likvid értékpapirokba fektették be, és a portfolio egy megfeleld
nagysagu részének (a portfolio sszértékének 23 %-a) futamideje 12 honapnal rovidebb.

A portfolio lejarati, hitelkockazati és likviditdsi profiljat ugy kalibraltak, hogy dsszhangban
alljon az unids garanciaval fedezett ESBA-miiveletekbdl eredd eldre jelzett cash-flow-kkal
(pl. tervezett lehivasok, bevételek).

4.5. TELJESITMENY

Mivel az elsé befizetések 2016. aprilis 11-én keriiltek folyositasra az ESBA-garanciaalapba,
az év meghatérozott idépontjaig elért teljesitmény a 2016. aprilis—december kozotti idészakra
vonatkozik, és kiszamitasa id6stlyozott alapon torténik, hogy ne befolyasolja a portfolio év
soran jelentdsen novekvd mérete.

Az alap altal az év meghatarozott idépontjaig elért abszolut teljesitmény 2016-ban 0,23 %
volt. Az éppen csak pozitiv eredmény magyarazhato a volatilis piacokkal, tovabba azzal, hogy
kiilonosen a piacok altal hitelkockazat-mentesnek tartott és likvid kitettségek kamata erésen
negativ volt’.

5. AZ ESBA-ALAP CELOSSZEGE ES SZINTJE MEGFELELOSEGENEK ERTEKELESE

2016 végéig az Eurdpai Stratégiai Beruhdzasi Alap keretében alairt — 28 tagallamra kiterjedd
— miiveletek Osszességében 21,3 milliard EUR-t tettek ki, ebbdl az dsszegbdl 14,2 milliard
EUR-t az EBB (121 miivelet), 7,1 milliard EUR-t pedig az EBA (225 miivelet) irt ala'.
Osszességében ez jelentds ndvekedést mutat 2015-hdz képest, amikor az év végén az
alairasok 0sszesen 1,2 milliard EUR-t tettek ki.

2016 végén az unids garanciaval fedezett, kintlévo folyositott kitettségek 0sszege kozel 4,4
milliard EUR volt, ami emelkedést jelent a 2015. évi 0,2 milliard EUR-hoz képest. Az unids
koltségvetés unids garanciaval fedezett lehetséges jovobeli kifizetésekbdl szarmazo kitettsége
az alairt (folyositott és nem folydsitott) miiveletek tekintetében 11,2 milliard EUR-t tett ki.

Az infrastruktira és innovacié ablakhoz kapcsoldddan az unids garancidval fedezett kintlévo
folyositott kitettségek Osszege 4,02 milliard EUR volt, ebbdl a hitelmiveletek 3,98 milliard
EUR-t, a kvazisajattéke-miiveletek pedig 0,04 milliard EUR-t jelentettek .

A futamidére vonatkozé adatok modositott atlagos hatralévd futamidére utalnak, amely egy kotvény
kamatlabmozgéasokkal szembeni arérzé¢kenységét méri. Ez az adat azon az elven alapul, hogy az értékpapir
ara és a kamatlab forditottan aranyos.

Példaul a német 6téves lejarata kotvények atlagos hozama —46 bazispont volt (29 és — 63 kozott mozgott).
Az Osszes alairas és az alairt kitettségek Osszege kozotti eltérés szamos tényez6 fliggvénye, igy példaul az
utobbiba nem tartozik bele az EBB kvazisajattoke-miiveletekbdl vald részesedése, valamint a kiilonbség
eredhet a visszafizetésekbdl és az alkalmazott arfolyamokbol.

2016 végén az infrastruktira és innovacio ablakhoz kapcsolodo portfolid unios garanciaban részesiilo alairt



Amennyiben e miiveletekkel Osszefliggésben veszteség meriilne fel, azt az unidés garancia
fedezi az ESBA-megallapodasban meghatarozott feltételeknek megfeleléen. Az infrastruktura
¢s innovacid ablak esetében az unids garancia biztositdsara az EBB hitelmiiveleteihez
kapcsolodo portfolidalapt elsé veszteségviseld rész formajaban keriil sor. A sajattoke-
miiveletek vagy kvazisajattoke-miiveletek esetében, amikor az EBB ugyanolyan Osszegii
eszkozt azonos feltételek mellett sajat kockazatara fektet be, az unids garancia teljes garanciat
jelent.

2016 végén a kkv-ablakhoz kapcsolodo, unids garanciaval fedezett kintlévd kitettség dsszesen
369,7 milli6 EUR volt, ebbdl 364,8 milli6 EUR garanciamiiveletet, 5,0 milli6 EUR pedig
sajattéke-miiveletet jelentett'”.

Amennyiben e miveletekkel dsszefliggésben veszteség mertl fel, azt elsésorban az InnovFin
kkv-garanciaeszkdzbdl ¢és a COSME hitelgarancia-eszk6z¢ébdl, valamint az EaSI (a
foglalkoztatds €s a szocialis innovacié eurdpai unidés programja) garanciafinanszirozasi
eszkozeébdl szarmazd hozzajarulasok fedeznék. A kkv-ablakhoz (SMEW) tartoz6 sajattoke-
finanszirozasi termék esetében a veszteségek fedezése az unds garanciabol torténne az ESBA
¢s (a 2. alszakasz esetében) az InnovFin tékefinanszirozasi eszkoz elsd veszteségviseld része
keretében.

Az ESBA-garanciaalap célosszege az unids garanciakotelezettségek jelenleg 16 milliard
EUR-t kitevo teljes 6sszegének 50 %-a. Ezt a célosszeget az ESBA miikddésének megkezdése
elstt allapitottak meg. Az ESBA-ra vonatkozoan elvégzett belsd értékelés'® alapjan a
Bizottsag megallapitotta, hogy a garanciaalap céltartaléka kockazat nélkiil csokkenthetd.

Az uniés garancia ald tartozo kiilonb6zo termékek kockéazatértékelése azt mutatja, hogy a
garanciaalap feltoltési célértékének 35 %-ra torténd kiigazitasa esetén (amelyet a Bizottsag az
ESBA 2.0 javaslatban javasolt) az unids koltségvetés Osszességében megfelelden védett az
unids garanciaalap keretében torténd potencidlis lehivasokkal szemben, figyelembe véve a
kovetelések beszedését, a bevételeket €s az EBB korabbi kihelyezéseibdl befolyt bevételeket.
A Szamvevészék megerdsitette ezt az értékelést'”.

(folyositott és nem folyositott) kitettsége 6sszesen 13,38 milliard EUR-t tett ki, ebbdl 12,84 milliard EUR

hitelmiivelet, 0,54 milliard EUR pedig kvazisajattéke-miivelet volt. Mindazonaltal az uniés garancia els6

veszteségviseld rész formajaban torténd alkalmazasa miatt az unios koltségvetés infrastruktira és innovacio

ablakhoz kapcsolodo potencialis veszteségének felsd hatarat 10,6 milliard EUR-ban hataroztak meg.

Az Europai Unié 2016 végére vonatkozd pénziigyi kimutatasdban foglaltak szerint; az 8sszeg nem

tartalmazza azokat a garanciaszerzOdéseket, amelyek rendelkezésreallasi idoszaka 2017-ben kezdddik, a

COSME keretében végrehajtott garanciamiiveletekre lekotott és nem folyositott dsszegeket, tovabba a

sajattoke-miiveletekre lekotott és nem folyodsitott 6sszegeket. Az utobbi kategoridk bevondsaval az unids

garancia altal potencidlisan fedezett kintlévo (folyositott és nem folyositott) kitettség teljes dsszege 701,3

millié6 EUR lenne.

B SWD(2016) 297 final.

4 2/2016. sz. vélemény az 1316/2013/EU rendelet és az (EU) 2015/1017 rendelet modositasarél szolo eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletre iranyuld javaslatrol és az azt kisérd, az (EU) 2015/1017 rendelet 18.
cikkének (2) bekezdése szerinti bizottsagi értékelésrol.
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