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1. JOHDANTO 

Tämän kertomuksen oikeusperustana on 25. kesäkuuta 2015 annettu Euroopan parlamentin ja 
neuvoston asetus (EU) 2015/10171, joka koskee Euroopan strategisten investointien rahastoa, 
Euroopan investointineuvontakeskusta ja Euroopan investointihankeportaalia sekä asetusten 
(EU) N:o 1291/2013 ja (EU) N:o 1316/2013 muuttamista, jäljempänä ’ESIR-asetus’. 
Euroopan komissio ja Euroopan investointipankki, jäljempänä ’EIP’, allekirjoittivat 
22. heinäkuuta 2015 sopimuksen Euroopan strategisten investointien rahaston, jäljempänä 
’ESIR-rahasto’, hallinnoinnista ja EU:n takauksen myöntämisestä, jäljempänä ’ESIR-
sopimus’. Kyseiseen sopimukseen liittyvä muutos allekirjoitettiin 21. heinäkuuta 2016. 

ESIR-asetuksen 16 artiklan 6 kohdan mukaan komissio toimittaa viimeistään kunkin vuoden 
toukokuun 31. päivänä2 Euroopan parlamentille, neuvostolle ja tilintarkastustuomioistuimelle 
vuosikertomuksen, joka koskee ESIR-takuurahaston hoitamista edellisenä kalenterivuonna ja 
johon sisältyy arvio tavoitesumman riittävyydestä sekä takuurahaston varojen määrästä ja sen 
lisärahoitustarpeesta. Tässä vuosikertomuksessa on esitettävä ESIR-takuurahaston 
rahoitusasema edellisen kalenterivuoden lopussa, pääoman liikkeet edellisenä kalenterivuonna 
sekä merkittävät transaktiot ja kaikki asiaankuuluvat tilinpäätöstiedot. Kertomuksessa on 
lisäksi annettava tiedot ESIR-takuurahaston varainhoidosta, tuloksista ja riskistä edellisen 
kalenterivuoden lopussa. 

Komissio toteutti vuonna 2016 ESIR-rahaston sisäisen arvioinnin, joka liittyi komission 
14. syyskuuta 2016 hyväksymään säädösehdotukseen3 ESIR-rahaston koon kasvattamisesta ja 
tavoitesumman mukauttamisesta sisäisen arvioinnin tulosten perusteella. 

2. TOIMINNALLINEN ASIAYHTEYS 

EU:n takaus koskee (16 miljardiin euroon saakka) EIP:n allekirjoittamia infrastruktuuri- ja 
innovointi-ikkunaan kuuluvia rahoitus- ja investointitoimia sekä Euroopan 
investointirahaston, jäljempänä ’EIR’, allekirjoittamia pk-yritysikkunaan kuuluvia rahoitus- ja 
investointitoimia. ESIR-rahaston toimet katetaan osittain EU:n takauksella ja osittain EIP-
ryhmä toteuttaa ne omalla riskillään (vähintään 5 miljardia euroa). 

ESIR-asetuksen 12 artiklan mukaan ESIR-takuurahasto muodostaa likviditeettipuskurin, josta 
EIP:lle on suoritettava maksuja silloin kun se vetoaa EU:n takaukseen. Takaukseen perustuvat 
maksut suoritetaan EU:n ja EIP:n välisen ESIR-sopimuksen mukaan ESIR-takuurahastosta, 
jos maksun määrä ylittää EIP:n käytettävissä ESIR-tilillä olevien varojen määrän. EIP:n 
hallinnoima ESIR-tili on avattu EU:n takauksella katetuista ESIR-toimista ja takaisinperityistä 
määristä saatavien EU:n tulojen keruuta sekä EU:n takaukseen perustuvien maksujen 
suorittamista varten. Maksut suoritetaan tilin saldon sallimissa rajoissa.  
                                                           
1 EUVL L 169, 1.7.2015, s. 1. 
2  Tämä kertomus on järjestyksessä toinen ESIR-takuurahastoa koskeva kertomus. Viime vuoden kertomus, 

ks. COM(2016) 353 final, 31.5.2016. 
3  COM(2016) 597 final ja siihen liittyvät asiakirjat SWD(2016) 297 ja 298 final. 
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ESIR-takuurahastoa rahoitetaan asteittain sen mukaan, miten EU:n takauksella katetut vastuut 
kasvavat. 

ESIR-asetuksen 12 artiklan 4 kohdan mukaan komissio hallinnoi ESIR-takuurahaston varoja 
suoraan, ja varat sijoitetaan noudattaen moitteettoman varainhoidon periaatetta ja 
asianmukaisia vakavaraisuussääntöjä. 

EIP ja EIR ovat vastuussa yksittäisiin toimiin liittyvien riskien arvioinnista ja seurannasta. Ne 
raportoivat näistä riskeistä ESIR-asetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti komissiolle ja 
Euroopan tilintarkastustuomioistuimelle maaliskuussa 2017. Tämän raportoinnin ja tulevia 
toimia koskevien johdonmukaisten ja varovaisten oletusten pohjalta komissio huolehtii siitä, 
että arvioinnin kohteena oleva ESIR-takuurahaston tavoitesumma ja varojen määrä ovat 
riittävät.  

EIP:n Euroopan parlamentille ja neuvostolle antaman vuosikertomuksen on ESIR-asetuksen 
16 artiklan 2 kohdan mukaan sisällettävä tiedot ESIR-rahaston puitteissa toteutettujen 
rahoitus- ja investointitoimien kokonaisriskistä sekä tapauksista, joissa takaukseen on vedottu. 

3. TILINPÄÄTÖSTIEDOT 

ESIR-rahastoa koskevat taloudelliset tiedot esitetään jäljempänä jaoteltuina kolmeen jaksoon: 
1) ESIR-takuurahaston taloudellinen tilanne 31. joulukuuta 2016, 2) EIP-ryhmän toteuttamat, 
EU:n takauksella katetut ESIR-toimet 31. joulukuuta 2016 ja 3) pääomavirrat ja merkittävät 
talousarviotapahtumat vuonna 2016. 

3.1.  ESIR-TAKUURAHASTON TILINPÄÄTÖS4 31. JOULUKUUTA 2016 

Takuurahaston nettovarat olivat 1,020 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2016. Varat käsittivät 
myytävissä olevan sijoitussalkun (948 miljoonaa euroa), lyhytaikaisia pankkitalletuksia 
(45 miljoonaa euroa) sekä käteisvaroja ja muita rahavaroja (26 miljoonaa euroa). 

Vuoden 2016 tuloslaskelman mukaan ESIR-takuurahaston varainhoitovuoden taloudellinen 
tulos oli 0,9 miljoonaa euroa. Korkotuotoista ja kiinteätuottoisten arvopapereiden myynnistä 
saatiin yhteensä 1,2 miljoonaa euroa. Toimintamenot puolestaan olivat 0,3 miljoonaa euroa. 
Tähän määrään sisältyi muun muassa Yhdysvaltain dollarien valuuttatermiinien myynti, jolla 
suojauduttiin sijoitussalkun dollarimääräiseen osuuteen liittyvältä valuuttariskiltä.  

3.2.  EU:N TAKAUKSELLA KATETUT ESIR-TOIMET 

Maksettuihin käynnissä oleviin EIP-ryhmän toteuttamiin ESIR-toimiin liittyvä EU:n 
takausvastuu oli 31. joulukuuta 2016 yhteensä 4,392 miljoonaa euroa EU:n takauksen 

                                                           
4  ESIR-takuurahaston tarkastettu tilinpäätös esitetään ESIR-takuurahastoa koskevassa vuoden 2016 

raportissa (komission valmisteluasiakirja). 
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16 miljardin euron lakisääteisestä enimmäismäärästä (ESIR-asetuksen 11 artikla). Tämä 
4,392 miljoonan euron määrä esitetään ehdollisena velkana EU:n vuoden 2016 tilinpäätöksen 
liitetiedoissa. 

Vuonna 2016 EIP:n hallinnoimat infrastruktuuri- ja innovointi-ikkunaan kuuluvat ESIR-
toimet tuottivat EU:lle tuloja 16,1 miljoonaa euroa. Tästä määrästä 11 miljoonan euron 
saaminen kirjattiin EU:n vuoden 2016 tilinpäätökseen ja tuloutettiin ESIR-rahaston tilille 
tammikuussa 2017. Nämä määrät otetaan myöhemmin käyttötarkoitukseensa sidottuina 
tuloina ESIR-takuurahastoon. 

EU:lle kertyi vuonna 2016 EIR:lle tämän hallinnoimista pk-yritysikkunaan kuuluvista ESIR-
toimista yhteensä 0,945 miljoonaa euroa hallinnollisia maksuja. Määrä on maksettava EIR:lle 
30. kesäkuuta 2017. Lisäksi EIR:lle maksettiin vuonna 2016 pk-yritysikkunaan liittyvä 
5 miljoonan euron käynnistysmaksu erillisestä budjettikohdasta.  

3.3. PÄÄOMAVIRRAT JA MERKITTÄVÄT TALOUSARVIOTAPAHTUMAT VUONNA 2016  
ESIR-takuurahastoon komission päätöksen C(2016)3115 mukaisesti vuonna 2016 
suoritettavia maksuja varten sidottiin 2 100 miljoonan euron talousarviomäärärahat. 

ESIR-takuurahastoon maksettiin vuoden aikana yhteensä noin 1 018 miljoonaa euroa. Suurin 
osa tästä määrästä oli EU:n yleisen talousarvion maksumäärärahoja, ja 6,3 miljoonaa euroa oli 
ESIR-tililtä takaisin perittyjä varoja (käyttötarkoitukseensa sidottuina tuloina). 

4. ESIR-TAKUURAHASTON HALLINNOINTI VUONNA 2016 

4.1. VARAINHOITO 

Rahaston likvidit varat on sijoitettu ESIR-takuurahaston varainhoidon suuntaviivoista 
21 päivänä tammikuuta 2016 annetussa komission päätöksessä C(2016)165 vahvistettujen 
varainhoidon periaatteiden mukaisesti.  

Suuntaviivoissa edellytetään, että hoidettavilla varoilla on oltava riittävä likviditeetti sellaisten 
tapausten varalta, joissa EU:n takaukseen vedotaan. Samalla on kuitenkin pyrittävä 
optimoimaan tuotto ja riskitaso siten, että turvallisuus ja vakaus säilyvät korkealla tasolla.  

Rahastoa varten hyväksyttiin investointi- ja riskinhallintastrategiat, joissa on otettu huomioon 
investointitavoitteet ja markkinoiden näkymät. Rahaston investointipolitiikalla pyrittiin 
lisäämään hajauttamista erilaisiin kiinteätuottoisiin omaisuusluokkiin.  

                                                           
5  Komission päätös C(2016) 311, annettu 27 päivänä tammikuuta 2016, talous- ja rahoitusasioita, mukaan 

lukien julkisia hankintoja ja avustuksia, koskevan, talouden ja rahoituksen pääosaston vuoden 2016 
työohjelman hyväksymisestä, joka toimii rahoituspäätöksenä. 
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4.2. MARKKINOIDEN KEHITYS VUONNA 2016 

Euroopan kiinteätuottoisille markkinoille oli vuonna 2016 ominaista huomattava epävakaus. 
Valtion joukkovelkakirjojen tuotot supistuivat edelleen syyskuuhun saakka heikon 
nimelliskasvun ja elvyttävän rahapolitiikan takia. Muita keskeisiä tapahtumia vuonna 2016 
olivat markkinoiden reaktiot sekä Yhdistyneessä kuningaskunnassa 23. kesäkuuta 2016 EU-
jäsenyydestä järjestettyyn kansanäänestykseen että marraskuussa 2016 järjestettyihin 
Yhdysvaltain presidentinvaaleihin.  

Kun ESIR-takuurahaston salkkua koottiin huhti–joulukuussa 2016, Euroopan 
viitetuottokäyrässä tapahtui selvä käänne noin 7 vuoden maturiteetin kohdalla. Erityisesti 
lyhyet ja keskipitkät korot laskivat 15–35 peruspistettä (1 peruspiste = 0,01 %), mikä nosti 
joukkovelkakirjojen hintoja (hinnat ovat käänteisesti verrannolliset korkotasoon). Toisaalta 
pitkät korot nousivat 10 peruspistettä. Tämä muutti tuottokäyrän kaltevuutta, joka oli 
jyrkimmillään yli vuoteen. Eräiden keskeisten maturiteettien korot vaihtelivat kyseisellä 
ajanjaksolla huomattavasti.6  

Markkinoiden vaihtelut olivat erityisen suuria vuoden alkupuolella, koska markkinoiden 
mielialaan vaikuttivat Kiinan talouden hidastuminen, eräät Yhdysvaltain talouden elpymiseen 
liittyvät heikkoudet ja alenevat raaka-aineiden hinnat, jotka lisäsivät huolta taantumasta, sekä 
muutokset EKP:n laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman (EAPP) säännöissä. 
Keskeisimpien maiden ja muiden tärkeiden maiden (Saksa, Ranska, Alankomaat jne.) 
maturiteetiltaan enintään ~7 vuoden mittaisten (maasta riippuen) joukkovelkakirjojen 
viitetuotot olivat negatiivisia. Markkinoiden heilahtelut lisääntyivät äkkiä toisen 
vuosineljänneksen lopulla Yhdistyneen kuningaskunnan kansanäänestyksen seurauksena, 
mutta vain lyhyeksi aikaa, ja sen jälkeen tuotot laskivat huomattavasti. Saksan valtion 10 
vuoden joukkovelkakirjojen tuotto laski ensimmäistä kertaa hieman alle nollan.  

Joukkovelkakirjamarkkinat rauhoittuivat kolmannella vuosineljänneksellä, jolloin merkittävin 
tapahtuma oli syyskuussa toteutettu Japanin keskuspankin rahapolitiikan muutos (Japanin 
hallituksen joukkovelkakirjojen tuotoille katto), joka kiihdytti markkinaosapuolten odotuksia 
globaalia taloutta tukevasta finanssipolitiikasta.  

 
Vuoden 2016 viimeisellä neljänneksellä joukkovelkakirjamarkkinoilla tapahtui käänne 
kasvaneiden poliittisten riskien vuoksi. Markkinoiden heilahtelut kasvoivat voimakkaasti, ja 
keskipitkät ja pitkät viitekorot nousivat yleisesti. Erityisesti Saksan 10 vuoden 
joukkovelkakirjojen viitetuotto kääntyi jälleen positiiviseksi. Sen sijaan lyhyet korot pysyivät 
edelleen vahvasti miinusmerkkisinä. Sen lisäksi, että markkinatoimijoiden keskuudessa 
esiintyi epävarmuutta suurten keskuspankkien rahapolitiikan virityksestä, keskeinen syy 
markkinoiden heilahteluihin oli Yhdysvaltain uuden presidentin politiikka.  

Yhdysvaltain presidentinvaalien tulos käynnisti useiden omaisuuslajien merkittävän 
uudelleenhinnoittelun, sillä markkinoilla kiinnitettiin erityistä huomiota vaalivoittajan 
talouspoliittisiin suunnitelmiin, jotka koskivat finanssipoliittisia elvytystoimia, verouudistusta 
ja sääntelyn purkamista. Presidentinvaalien jälkeen aina vuoden loppuun odotukset kasvun 
                                                           
6  Esimerkki: Saksan valtion 10 vuoden joukkovelkakirjan tuotto oli huhtikuun alussa noin 10 peruspistettä. 

Tuotto laski alimmillaan noin –19 peruspisteeseen heinäkuun alussa, ja vuoden lopussa se oli noin 
+20 peruspistettä. 
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lisääntymisestä ja inflaatiosta näkyivät markkinahinnoissa ja vähensivät potentiaalisia riskejä, 
joita liittyi vaalivoittajan vaalikampanjan aikana esittämiin, kauppa- ja ulkopolitiikkaa 
koskeviin teemoihin. Kehittyneillä markkinoilla tapahtui sen vuoksi merkittävä siirtyminen 
joukkovelkakirjoista osakkeisiin. 

4.3. MERKITTÄVÄT ULKOISET7 RAHAVIRRAT  

Rahaston käyttöön osoitettiin vuodeksi 2016 alun perin 500 miljoonaa euroa 
maksumäärärahoina. Tämä määrä maksettiin ESIR-takuurahastoon asteittain huhtikuun ja 
heinäkuun 2016 välillä. 

Joulukuussa 2016 rahastoon maksettiin vielä 518 miljoonaa euroa, josta suurin osa oli muista 
budjettikohdista kokonaismäärärahasiirron yhteydessä uudelleen kohdennettuja 
maksumäärärahoja.  

Takuurahastosta ei vuonna 2016 maksettu lainkaan takaukseen perustuva maksuja eikä muita 
maksuja. 

EU:n talousarviossa on tällä hetkellä varattu noin 2,3 miljardia euroa ESIR-takuurahastoon 
vuonna 2017 suoritettavia maksuja varten. Näin ollen rahaston kokonaismäärä on arviolta 
3,3 miljardia euroa. 

4.4. SALKUN KOOSTUMUS JA KESKEISET RISKIT 

Salkku käsitti joulukuun 2016 lopussa pääasiassa valtioiden liikkeeseen laskemia 
arvopapereita (42 % ESIR-takuurahaston markkina-arvosta) sekä valtiotasoa alempien elinten, 
ylikansallisten organisaatioiden ja virastojen liikkeeseen laskemia arvopapereita (23 %). 
Loput olivat pääasiassa yritysten ja rahoituslaitosten liikkeeseen laskemia katettuja 
joukkovelkakirjoja ja vakuudettomia joukkovelkakirjoja. Noin 15 prosenttia salkusta (sisältyy 
valtionvelkakirjojen 42 %:n osuuteen) oli sijoitettuna likvideihin ja korkean luokituksen 
saaneisiin dollarimääräisiin sijoitustuotteisiin. Nämä sijoitukset on suojattu valuuttariskiltä. 

Salkun duraatio8 oli vuoden 2016 lopussa 3,5 vuotta. Keskimääräinen luottoluokitus on A. 

Suurin osa salkusta on sijoitettu likvideihin arvopapereihin, ja riittävä osuus (23 % salkun 
kokonaisarvosta) erääntyy alle 12 kuukauden kuluessa. 

                                                           
7  ”Ulkoinen” tarkoittaa suhteessa ESIR-rahastoon. Ulkoisiin rahavirtoihin kuuluvat rahavirrat EU:n 

talousarviosta/talousarvioon tai EIP:ltä/EIP:lle kulkevat virrat, jotka koskevat takauksista saatavia tuloja tai 
takauksiin perustuvia maksuja. Sen sijaan niihin eivät kuulu varainhoitotoiminnan ulkopuolelle jäävät 
”sisäsyntyiset” rahavirrat (esim. maksut vastapuolille / tulot vastapuolilta arvopapereiden 
hankinnan/myynnin yhteydessä). 

8  Duraatiota kuvaavat luvut viittaavat muunnettuun duraatioon, joka mittaa joukkovelkakirjan 
hintaherkkyyttä koronmuutoksille. Tämä luku perustuu olettamukseen, että arvopaperin hinta ja korkotaso 
ovat kääntäen verrannolliset. 
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Salkun profiili (duraatio, luottoriski ja likviditeetti) on kalibroitu EU:n takauksen kattamista 
ESIR-toimista aiheutuvien ennakoitujen rahavirtojen mukaisesti (esim. arvioidut EU:n 
takaukseen perustuvat maksut, tulot). 

4.5. TULOS 

Koska ensimmäiset rahavirrat ESIR-takuurahastoon kirjattiin 11. huhtikuuta 2016, tilivuoden 
alusta laskettu tulos viittaa ajanjaksoon huhtikuusta joulukuuhun 2016. Se on laskettu 
aikapainotettuna, jotta salkun koko (joka kasvoi huomattavasti vuoden aikana) ei vaikuttaisi 
siihen.  

Rahaston absoluuttinen tulos tilivuoden alusta alkaen oli 0,23 prosenttia vuonna 2016. Tämä 
hivenen positiivinen tuotto saatiin tilanteessa, jossa markkinat olivat hyvin epävakaat ja korot 
erittäin negatiiviset varsinkin sellaisten saatavien osalta, jotka katsotaan markkinoilla 
luottoriskistä vapaiksi ja likvideiksi.9 

5. ARVIO TAVOITESUMMAN RIITTÄVYYDESTÄ JA ESIR-TAKUURAHASTON VAROJEN 
MÄÄRÄSTÄ 

 
Allekirjoitetut ESIR-toimet olivat vuoden 2016 lopussa yhteensä 21,3 miljardia euroa ja 
kattoivat 28 jäsenvaltiota. Tästä summasta 14,2 miljardia euroa oli EIP:n allekirjoittamia10 
toimia (121 toimea) ja 7,1 miljardia euroa EIR:n allekirjoittamia toimia (225 toimea). Kaiken 
kaikkiaan tämä merkitsee huomattavaa lisäystä verrattuna vuoteen 2015, jonka lopussa 
allekirjoitettujen toimien kokonaismäärä oli 1,2 miljardia euroa.  
 
Vuoden 2016 lopussa EU:n takauksen kattamien maksettujen vastuiden jäljellä oleva 
kokonaismäärä oli lähes 4,4 miljardia euroa, kun se oli vuonna 2015 vain 0,2 miljardia euroa. 
EU:n talousarvioon kohdistuvat vastuut, jotka johtuvat EU:n takauksen kattamista, 
allekirjoitetuista (maksetuista ja vielä maksamatta olevista) toimista mahdollisesti 
aiheutuvista maksuista, olivat 11,2 miljardia euroa. 
 
Infrastruktuuri- ja innovointi-ikkunaan sisältyvät, EU:n takauksen kattamat jäljellä olevat 
maksetut vastuut olivat yhteensä 4,02 miljardia euroa, josta 3,98 miljardia euroa liittyi vieraan 
pääoman ehtoisiin toimiin ja 0,04 miljardia euroa oman pääoman ehtoisiin toimiin.11  
 
Jos näistä toimista aiheutuu tappioita, ne katetaan EU:n takauksesta ESIR-sopimuksen ehtojen 
mukaisesti. Infrastruktuuri- ja innovointi-ikkunassa EU:n takaus myönnetään EIP:n vieraan 
                                                           
9  Esimerkiksi Saksan viiden vuoden joukkovelkakirjojen tuotto oli keskimäärin –46 peruspistettä 

(vaihteluväli –29 peruspisteestä –63 peruspisteeseen). 
10  Kaikkien allekirjoitettujen toimien ja allekirjoitettujen vastuiden välinen erotus riippuu useasta tekijästä, 

kuten siitä, että oman pääoman ehtoiset EIR:n toimet eivät ole mukana jälkimmäisessä, sekä 
takaisinmaksuista ja sovelletuista valuuttakursseista johtuvista eroista.  

11  Vuoden 2016 lopussa infrastruktuuri- ja innovointi-ikkunaan sisältyvät, EU:n takauksella katetut 
allekirjoitetut vastuut (maksetut ja vielä maksamatta olevat) olivat yhteensä 13,38 miljardia euroa, josta 
12,84 miljardia euroa liittyi vieraan pääoman ehtoisiin toimiin ja 0,54 miljardia euroa oman pääoman 
ehtoisiin toimiin. Koska EU:n takaus kohdistuu suuririskisimpään osaan, infrastruktuuri- ja innovointi-
ikkunasta EU:n talousarvioon mahdollisesti aiheutuvat tappiot rajattiin 10,6 miljardiin euroon. 
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pääoman ehtoisille toimille salkun suuririskisimpään osaan kohdistuvana takauksena ja oman 
pääoman ehtoisille toimille täysimääräisenä takauksena silloin, kun EIP sijoittaa vastaavan 
määrän varoja omalla riskillä pari passu -periaatteella.  
 
Vuoden 2016 lopussa pk-yritysikkunaan sisältyvät, EU:n takauksella katetut vastuut olivat 
yhteensä 369,7 miljoonaa euroa, josta 364,8 miljoonaa euroa liittyi takaustoimiin ja 
5,0 miljoonaa euroa oman pääoman ehtoisiin toimiin.12  

Jos näistä toimista aiheutuu tappioita, ne katetaan ensisijaisesti pk-yritysten InnovFin-
takausjärjestelmästä, COSME-ohjelman lainatakausjärjestelystä ja EaSI-ohjelman rahoituksen 
takuuvälineestä. Pk-yritysikkunan osaketuotteen osalta mahdollisesti aiheutuvat tappiot 
katettaisiin ESIR-rahaston puitteissa EU:n takauksesta ja InnovFin Equity -välineen 
suuririskisimmästä osasta (alaikkunassa 2). 

ESIR-takuurahaston tavoitesumma on 50 prosenttia EU:n kaikista takausvelvoitteista, jotka 
ovat tällä hetkellä 16 miljardia euroa. Tämä tavoite on laskettu ennen ESIR-rahaston 
käynnistymistä. ESIR-rahastoa koskevassa komission sisäisessä arvioinnissa13 todettiin, että 
takuurahastoon suoritettavia määriä voitaisiin vähentää turvallisesti. 

EU:n takauksen piiriin kuuluvien tuotteiden riskinarviointi osoittaa, että unionin talousarvio 
on yleisesti ottaen riittävästi suojattu mahdollisilta EU:n takaukseen kohdistuvilta 
maksuvaatimuksilta myös siinä tapauksessa, että EU:n takuurahaston 
rahoitusosuustavoitteeksi asetettaisiin 35 prosenttia (kuten komissio ehdotti ESIR-rahaston 
voimassaolon pidentämistä koskevassa ehdotuksessa), ottaen huomioon EIP:n toimiin liittyvät 
takaisinperinnät, tulot ja takaisin maksettavat varat. Tilintarkastustuomioistuin on vahvistanut 
tämän arvion.14 

                                                           
12  Kuten käy ilmi vuoden 2016 lopussa tehdystä EU:n tilinpäätöksestä, johon eivät sisälly sellaiset 

takaussopimukset, joiden voimassaolo alkaa vuonna 2017, COSME-ohjelmaan sisältyviä takausoperaatioita 
koskevat sidotut ja vielä maksamattomat määrät sekä oman pääoman ehtoisia toimia koskevat sidotut ja 
vielä maksamattomat määrät. Kaikkien viimeksi mainittujen luokkien sisällyttäminen tarkoittaisi sitä, että 
EU:n takauksen mahdollisesti kattamien (maksettujen ja vielä maksamatta olevien) vastuiden määrä olisi 
701,3 miljoonaa euroa. 

13  SWD(2016) 297 final. 
14  Lausunto nro 2/2016 ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetusten (EU) N:o 

1316/2013 ja (EU) 2015/1017 muuttamisesta ja sen liitteenä olevasta asetuksen (EU) 2015/1017 18 artiklan 
2 kohdan mukaisesta komission arvioinnista. 
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