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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
1.1. Ragunijiet u ghanijiet tal-proposta

Il-kuntratti tad-derivattivi huma ghodda importanti biex il-banek u n-negozji jkunu jistghu
jimmaniggjaw ir-riskji taghhom, sew ikunux relatati mat-tibdil fir-rati tal-imghax, il-
fluttwazzjonijiet fil-muniti jew l-inadempjenza ta’ kontroparti tan-negozju. Madankollu,
swieq tad-derivattivi opaki servew ukoll bhala mezz ta’ kontagju. Ghaldagstant, hemm bzonn
li s-swieq tad-derivattivi jigu rregolati u sorveljati effettivament biex jissalvagwardjaw 1-
istabbilta finanzjarja.

Minhabba n-natura globali tas-swieq tad-derivattivi u f’konformita mal-ftehim 1i sar
' Pittsburgh mill-G20 1-2009' biex jitnaqqas ir-riskju sistemiku marbut mal-uzu estensiv ta’
derivattivi, f1-2012 1-UE adottat ir-Regolament dwar I-Infrastruttura tas-Suq Ewropew
(European Market Infrastructure Regulation, EMIR).> Bhala pilastru ewlieni tal-EMIR, il-
kuntratti standardizzati ta’ derivattivi barra 1-Borza (over-the-counter, OTC) iridu jigu
kklerjati permezz ta’ Kontroparti Centrali (Central Counterparty, CCP). CCP hija
infrastruttura tas-suq li tnaqqas ir-riskju sistemiku u li ssahhah l-istabbilta finanzjarja billi
togghod bejn iz-zewg kontropartijiet f’kuntratt tad-derivattivi (jigifieri tagixxi ta’ xerrej ghall-
bejjiegh u ta’ bejjiegh ghax-xerrej tar-riskju) u b’hekk tnaqqas ir-riskju ghat-tnejn li huma. L-
EMIR dahhal ukoll rekwiziti stretti prudenzjali, organizzazzjonali u dwar l-imgiba fin-
negozju ghas-CCPs u stipula arrangamenti ghas-supervizjoni prudenzjali taghhom sabiex jigi
minimizzat kull riskju ghall-utenti ta” CCP u jirfdu l-istabbilta sistemika.

Mindu gie adottat I-EMIR f1-2012, 1-ikklerjar ¢entrali qieghed jespandi b’mod sinifikanti, u s-
CCPs bdew isiru iktar ikkonc¢entrati u integrati madwar I-UE u ma’ pajjizi terzi.

Din il-proposta tizgura li l-arrangamenti supervizorji jlahhqu ma’ dawn l-izviluppi. Qieghed
jigi propost li I-UE tghammar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali taghha b’sistema supervizorja ghas-
CCPs aktar effettiva u konsistenti, fl-interess li jkun hemm iktar integrazzjoni tas-swieq,
stabbilta finanzjarja u kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni.

Mindu gie adottat I-EMIR, l-importanza tas-CCPs kibret, u dawn se jkomplu jespandu fis-
snin li gejjin

Fil-hames snin mindu gie adottat I-EMIR, il-volum ta’ attivita tas-CCPs — fl-UE u globalment
— kiber rapidament, kemm fid-daqs kif ukoll fl-ambitu. Dan huwa sinjal 1i 1-legizlazzjoni
tahdem u qieghda taqdi l-iskop taghha.

Fi tmiem Gunju 2016, madwar 62 % tal-valur globali tal-kuntratti u l-klassijiet tal-assi tad-
derivattivi OTC (rati tal-imghax, inadempjenza tal-kreditu, muniti barranin, ec¢.), jigifieri

http://www.g20.utoronto.ca/2009/2009communique0925.html

2 Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta' Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet. Disponibbli fuq
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:02012R0648-
20170103&qid=1492599335405& from=MT
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daqs USD 337 triljun gew ikklerjati ¢entralment minn CCPs’. Madwar 97 % (USD 328
triljun) tal-kuntratti tad-derivattivi kklerjati ¢entralment huma derivattivi tar-rata tal-imghax.

Fi tmiem 1-2015, madwar 60 % tad-derivattivi OTC fuq ir-rati tal-imghax kollha gew
ikklerjati centralment, filwaqt li ¢-¢ifra korrispondenti fi tmiem 1-2009 kienet ta’ 36 %”. L-
ikklerjar centrali zied fl-importanza b’mod simili fis-suq tad-derivattivi ta’ kreditu (I-hekk
imsejha CDS), bil-proporzjon ta’ CDSs ikklerjati permezz tas-CCPs jizdied b’mod stabbli
mindu dawn i¢-¢ifri gew irrapportati l-ewwel, jigifieri 37 % fi tmiem Gunju 2016 meta -
figura korrispondenti fi tmiem Gunju 2010 kienet ta’ 10 %".

Ir-rwol tas-CCPs, li qieghed jikber rapidament, fis-sistema finanzjarja globali mhux biss
jirrifletti l-introduzzjoni tal-obbligi tal-ikklerjar ¢entrali fi klassijiet tal-assi differenti®, izda
wkoll 1-uzu volontarju ikbar tal-ikklerjar ¢entrali hi u tikber il-kuxjenza dwar il-benefic¢ji tal-
ikklerjar ¢entrali fost l-operaturi tas-suq (I-obbligi tal-ikklerjar bdew japplikaw biss minn
Gunju 2016 °1 hawn)’. L-EMIR jirrikjedi li ¢erti derivattivi tar-rata tal—im%hax u CDSs ikunu
kklerjati ¢entralment, konformi ma rekwiziti simili f’pajjizi ohra tal-G20°". Ir-regoli dwar il-
kapital tal-banek inbidlu biex jin¢entivizzaw l-ikklerjar ¢entrali u jaghmlu I-ikklerjar bilaterali
ghazla oghla ftermini relattivi’, filwaqt li t-tranzazzjonijiet bilaterali saru soggetti ghal
rekwiziti ta’ kollateral addizzjonali sa minn Marzu 2017'°.

L-espansjoni fl-attivita tas-CCPs hija mistennija li tkompli fis-snin li gejjin. Huwa probabbli
li jkun hemm obbligi tal-ikklerjar mandatorji ghal aktar klassijiet ta’ assi'' u l-incentivi biex
jigu mmitigati r-riskji u lI-kostijiet aktarx li jwasslu ghal aktar ikklerjar volontarju. Il-proposta
li saret "Mejju 2017 biex I-EMIR jigi emendat b’mod iffukat, biex jittejbu l-effettivita u 1-
proporzjonalita tieghu, se ssahhah din it-tendenza billi tohloq iktar in¢entivi ghas-CCPs li
joffru l-ikklerjar centrali ta’ derivattivi lill-kontropartijiet'>. Fl-ahhar, swieq tal-kapital aktar

BIS, Pubblikazzjoni ta’ statistika, OTC derivatives statistics at end-June 2016, Novembru 2016.

Ara http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-16-3990_en.htm, Novembru 2016.

BIS, Pubblikazzjoni ta’ statistika, OTC derivatives statistics at end-June 2016, Novembru 2016.

FSB, OTC Derivatives Market Reforms, Eleventh progress report on implementation, Awwissu 2016.
Ara b’mod partikolari t-Tagsima 3.2.1 dwar l-ikklerjar ¢entrali ta’ tranzazzjonijiet standardizzati, kif
ukoll 1-Appendic¢ijiet C u I ghal aktar dettalji.
https://www.kfw.de/KfW-Group/Newsroom/Aktuelles/Pressemitteilungen/Pressemitteilungen-
Details_407936.html

8 F’konformita mal-EMIR, 1-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS jew ESMA) ghandha 1-
kompitu li tizviluppa l-istandards teknici 1i jispecifikaw il-klassi ta’ derivattivi OTC i jinhtieg li jkunu
soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar. L-AETS izzomm ukoll registru pubbliku dwar l-obbligu tal-
ikklerjar. Ara l-pagni 8 sa 10 tar-registru pubbliku ghal aktar dettalji dwar 1-obbligi tal-ikklerjar:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/public_register for the clearing_obligation_und
er_emir.pdf

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i temenda r-Regolament (UE)
Nru 575/2013 fir-rigward tal-proporzjon ta' ingranagg, tal-proporzjon ta' ffinanzjar stabbli nett, tar-
rekwiziti ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, tar-riskju ta' kreditu tal-kontroparti, tar-riskju
tas-suq, tal-iskoperturi ghall-kontropartijiet Centrali, tal-iskoperturi ghall-imprizi ta' investiment
kollettiv, tal-iskoperturi kbar, tar-rekwiziti ta’ rapportar u ta' divulgazzjoni u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012.

10 Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/2251 tal-4 ta’ Ottubru 2016, GU L 340, 15.12.2016, p-
9-46.

L-AETS analizzat bosta klassijiet tar-rati tal-imghax, kreditu, ekwita u derivattivi OTC tal-muniti u
pproponiet li xi whud minnhom ikunu soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar. Kif indikat fit-tabella, 1-
AETS tista’ tikkunsidra iktar obbligi tal-ikklerjar fil-gejjieni, fosthom perezempju “Equity
Lookalike/Flexible equity derivatives and CFD" u "ForEx Non-deliverable Forward (NDF)”

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i jemenda r-Regolament (UE) Nru
648/2012 fir-rigward tal-obbligu tal-ikklerjar, is-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklerjar, ir-rekwiziti tar-
rapportar, ir-rekwiziti tat-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux
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fondi u integrati b’rizultat tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU) se jkomplu jzidu I-htiega ghal
ikklerjar transfruntier fl-UE, u b’hekk I-importanza u l-interkonnetttivita tas-CCPs fis-sistema
finanzjarja jikbru.

Ir-rwol li qed jespandi tas-CCPs iqajjem thassib dwar il-htiega li l-arrangamenti
supervizorji skont I-EMIR jigu aggornati wkoll fid-dawl tal-istabbiliment ta’ Unjoni tas-
Swieq Kapitali

L-importanza li qed tikber tas-CCPs fis-sistema finanzjarja u l-kon¢entrazzjoni assocjata tar-
riskju ta' kreditu f°"dawn Il-infrastrutturi gibdu l-attenzjoni tal-gvernijiet, ir-regolaturi, is-
supervizuri, il-banek ¢entrali u l-operaturi fis-suq.

Filwaqt li l-iskala u l-ambitu tat-tranzazzjonijiet ikklerjati ¢entralment kibru, I-ghadd ta’ CCPs
baga’ relattivament limitat. Bhalissa hemm 17-i1 CCP stabbilita fl-UE, u kull wahda minnhom
hija awtorizzata skont I-EMIR 1i toffri s-servizzi taghha fl-Unjoni, avolja mhux is-CCPs
kollha huma awtorizzati li jikklerjaw il-klassijiet kollha tal-assi (perezempju, hemm biss zewg
(2) CCPs i jikklerjaw id-derivattivi ta’ kreditu, u zewg (2) CCPs biss li jikklerjaw id-
derivattivi tal-inflazzjoni "*)."* Hemm ukoll 28 CCP minn pajjizi terzi li gew rikonoxxuti
skont id-dispozizzjonijiet ta’ ekwivalenza tal-EMIR, li jippermettulhom joffru s-servizzi
taghhom fl-UE.'"> Ghaldagstant, is-swieq tal-ikklerjar huma integrati mal-UE kollha kemm hi,
u huma kkoncentrati hafna f’Certi klassijiet ta’ assi. Dawn huma interkonnessi hafha
bejniethom. '

Filwaqt 1i aktar ikklerjar permezz ta> CCPs irregolati u sorveljati kif xieraq kollox ma’ kollox
isahhah l-istabbilta sistemika, il-konc¢entrazzjoni tar-riskju twassal biex il-falliment ta’ CCP
ikun event ta’ probabbilta baxxa izda b’impatt potenzjalment ta’ impatt estremament gholi.
Minhabba r-rwol ¢entrali tas-CCPs ghas-sistema finanzjarja, iz-zieda tal-importanza sistemika
tas-CCPs taghti lok ghal thassib. Is-CCPs infushom saru sors ta’ riskju makroprudenzjali
minhabba li I-falliment taghhom jista’ johloq tfixkil sinifikanti fis-sistema finanzjarja u jkollu
effetti sistemici. Perezempju, it-terminazzjoni u l-gheluq minghajr kontroll fuq skala kbira tal-
kuntratti kklerjati mis-CCPs jistghu jwasslu ghal stress ta’ likwidita u tal-kollateral fis-suq, li
joholqu instabbilta fis-suq tal-assi sottostanti u s-sistema finanzjarja b’mod usa’. Bhal xi
intermedjarji finanzjarji ohrajn, is-CCPs huma potenzalment suxxettibbli ghal “runs” (harbiet)
dovuti ghal membri tal-ikklerjar 1i jitilfu I-fidu¢ja tas-solvenza ta’ CCP. Dan jista’ johloq
xokk tal-likwidita ghas-CCP hi u tipprova tissodisfa l-obbligi taghha biex tirritorna I-
kollateral principali (jigifieri l-margini inizjali). L-impatt ta’ falliment ta’ CCP minhabba
koncentrazzjoni ikbar ta’ riskju jkun amplifikat minn interkonnettivita ikbar bejn is-CCPs,
kemm direttament, kif ukoll indirettament permezz tal-membri (normalment banek globali
kbar) u I-klijenti taghhom.

ikklerjati minn kontroparti ¢entrali, ir-registrazzjoni u s-supervizjoni ta’ repozitorji tat-tranzazzjonijiet u
r-rekwiziti ghar-repozitorju tat-tranzazzjonijiet.
13 Ara ESMA, EU-wide CCP Stress test 2015, 29 April 2016, 2016/658 u 1-graff relatat fit-Tagsima 3.1
tal-valutazzjoni tal-impatt li takkumpanja din il-proposta
Tista’ tara 1-lista shiha tas-CCPs stabbiliti fl-Unjoni fit-Tabella 3 fit-Taqsima 2.3 tal-valutazzjoni tal-
impatt li takkumpanja din il-proposta.
F’konformita mal-EMIR, 1-ESMA (AETS) tipprovdi lista tas-CCPs minn pajjizi terzi li gew rikonoxxuti
li joffru servizzi u attivitajiet fl-Unjoni. Is-CCPs ta’ pajjizi terzi huma stabbiliti fi 15-il pajjiz kopert
mid-decizjonijiet dwar l-ekwivalenza tas-CCPs adottati mill-Kummissjoni, fosthom 1-Awstralja, Hong
Kong, Singapore, il-Gappun, il-Kanada, 1-Izvizzera, il-Korea t'Isfel, I-Afrika t'Isfel u s-CFTC tal-Istati
Uniti, il-Brazil, 1-Emirati Gharab Maghquda, Dubai International Financial Centre (DIFC), 1-Indja u
New Zealand.
Ara t-Taqgsima 2.3 tal-valutazzjoni tal-impatt 1i takkumpanja din il-proposta.
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B’risposta, u konformi mal-kunsens tal-G20'’, f'Novembru 2016 il-Kummissjoni adottat
proposta ghal Regolament dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tas-CCPs'®. L-ghan tal-proposta
huwa i jigi zgurat li l-awtoritajiet ikunu mhejjija kif xieraq biex jindirizzaw CCP li ged tfalli,
tigi mharsa l-istabbilta finanzjarja u jigu llimitati l-ispejjez ghall-kontribwenti. Il-proposta
dwar l-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tas-CCPs regghet xehtet l-attenzjoni fuq l-arrangamenti
supervizorji ghas-CCPs tal-UE u minn pajjizi terzi inkluzi fl-EMIR u sa liema punt dawn I-
arrangamenti jistghu jsiru iktar effettivi hames snin wara 1i gie adottat I-EMIR. Din il-
proposta bhalissa qed tigi negozjata fil-Parlament Ewropew u fil-Kunsill. Dik il-linja ta’
hidma hemm bzonn li tigi kkoordinata u tkun konsistenti mal-proposta prezenti.

Arrangamenti supervizorji ghal CCPs tal-UE

Skont 1-EMIR, is-CCPs tal-UE huma sorveljanti minn kulleggi ta’ supervizuri nazzjonali, 1-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS), membri relevanti tas-Sistema Ewropea ta'
Banek Centrali (SEBC), u awtoritajiet relevanti ohrajn (perezempju s-supervizuri tal-ikbar
membri tal-ikklerjar, supervizuri ta’ ¢erti ¢entri tan-negozjar u depozitorji ¢entrali tat-titoli).
Dawn il-kulleggi jista’ jkun fihom sa 20 awtorita membru u jiddependu fuq il-koordinazzjoni
mill-awtorita tal-pajjiz tad-domicilju. Dawn l-arrangamenti jqajmu xi thassib fid-dawl tal-istat
attwali tal-integrazzjoni fis-suq li hemm bzonn li jigi rifless fl-arrangamenti supervizorji. Dan
huwa importanti wkoll biex tigi avvanzata 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali.

L-ewwel nett, il-koncentrazzjoni li qed tikber ta’ servizzi tal-ikklerjar f’ghadd limitat ta’
CCPs, u z-zieda konsegwenti fl-attivitajiet transfruntieri, timplika li s-CCPs f'ghadd Zghir ta’
Stati Membri individwali huma aktar u aktar rilevanti ghas-sistema finanzjarja tal-UE kollha
kemm hi. Kontra din ix-xejra, l-arrangamenti supervizorji prezenti, li jiddependu Il-iktar fuq I-
awtorita tal-pajjiz tad-domicilju (perezempju, l-awtorita tal-pajjiz tad-domicilju hija
responsabbli fl-ahhar mill-ahhar ghal decizjonijiet bhall-estensjoni tal-awtorizzazzjoni jew I-
approvazzjoni ta’ arrangamenti ta’ esternalizzazzjoni u interoperabbiltd) hemm bzonn li jigu
rievalwati.

It-tieni, prattiki supervizorji divergenti ghas-CCPs (perezempju kundizzjonijiet differenti
ghall-proc¢essi tal-awtorizzazzjoni jew il-validazzjoni tal-mudelli) madwar 1-UE jistghu
joholqu riskji ta’ arbitragg regolatorju u supervizorju ghas-CCPs u indirettament ghall-
membri jew il-klijenti tal-ikklerjar taghhom. II-Kummissjoni gibdet 1-attenzjoni ghal dawn ir-
riskji emergenti u ghall-htiega ghal aktar konvergenza supervizorja fil-Komunikazzjoni
taghha dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali ta’ Settembru 2016' u fil-konsultazzjoni pubblika
dwar l-operat tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE)™, li t-tnejn li huma ssottolinjaw 1-
isfidi li joholqu l-prattiki supervizorji differenti.

It-tielet, ir-rwol tal-banek ¢entrali — bhala emittenti tal-muniti — mhuwiex rifless kif xieraq fil-
kulleggi tas-CCPs. Filwaqt li I-mandati tal-banek c¢entrali u tas-supervizuri jistghu jikkoin¢idu

Fis-summit ta’ Cannes f"Novembru 2011, il-Kapijiet ta’ Stat u ta’ Gvern tal-G20 approvaw il-“Key
Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions” (“Key Attributes”, KA) tal-FSB
bhala “standard internazzjonali gdid ghar-regimi ta’ rizoluzzjoni”. Ara Communiqué G20 Leaders
Summit — Cannes — 3-4 Novembru 2011, Tagsima 13.

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar qafas ghall-irkupru u r-
rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru
648/2012 u (UE) Nru 2015/2365. COM(2016) 856 final.

Komunikazzjoni dwar “L-Istat tal-Unjoni 2016: It-Tlestija tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali - il-
Kummissjoni taccellera r-riforma”; 14 ta’ Settembru 2016; IP/16/3001.

“Public consultation on the operations of the European Supervisory Authorities”; 21/03/2017 —
16/05/2017.
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(b’mod partikolari f’ogsma bhall-interoperabbilta, il-kontroll tar-riskji ta’ likwidita eé¢.)
hemm potenzjal ghal nuqqas ta' allinjament meta l-azzjonijiet supervizorji jkollhom impatt
fuq responsabbiltajiet ewlenin tal-banek centrali bhall-istabbilta fil-prezzijiet, il-politika
monetarja, u s-sistemi ta’ pagament. F’sitwazzjonijiet ta’ krizi, dawn il-nuqqas ta' allinjamenti
jistghu jamplifikaw ir-riskji  ghall-istabbilta finanzjarja jekk id-delegazzjoni tar-
responsabbiltajiet bejn I-awtoritajiet jibga’ ma jkunx car.

Arrangamenti supervizorji ghal CCPs ta’ pajjizi terzi

Illum, ghadd sinifikanti ta’ strumenti finanzjarji denominati fil-muniti tal-Istati Membri huma
kklerjati minn CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti. Perezempju, l-ammont nozzjonali pendenti
fic-Chicago Mercantile Exchange (CME) fl-Istati Uniti huwa ta’ EUR 1,8 triljun ghal
derivattivi tar-rata tal-imghax ddenominati fl-euro, u SEK 348 biljun ghal derivattivi tar-rata
tal-imghax denominati fis-SEK. Dan ukoll igajjem bosta thassib.

L-ewwel nett, I-implimentazzjoni tas-sistema ta’ ekwivalenza u rikonoxximent tal-EMIR uriet
¢erti nuqqasijiet, b’mod partikolari fir-rigward tas-supervizjoni kontinwa. B’mod partikolari,
wara li CCP ta’ pajjiz terz ikun gie rikonoxxut, I-AETS Itaqghet ma’ diffikultajiet biex
taccessa l-informazzjoni mis-CCP, biex twettaq spezzjonijiet fuq il-post tas-CCP u biex
tagsam l-informazzjoni mar-regolaturi, supervizuri u banek ¢entrali rilevanti tal-UE. B’rizultat
ta' dan, hemm riskju 1i l-prattiki u/jew aggustamenti ghal mudelli ta’ gestjoni tar-riskju ta’
CCPs ta’ pajjizi terzi ma jigux identifikati u/jew indirizzati, 1i jista’ jkollha implikazzjonijiet
sinifikanti ghall-istabbilta finanzjarja ghall-entitajiet tal-UE.

It-tieni, il-potenzjal ghal nuqgas ta' allinjamenti bejn l-objettivi supervizorji u tal-banek
¢entrali fil-kulleggi jiehu dimensjoni ohra fil-kuntest ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi fejn ikunu
involuti awtoritajiet mhux tal-UE.

It-tielet, hemm riskju li bidliet ghar-regoli u/jew il-qafas regolatorju ghas-CCPs f’pajjiz terz
jistghu jaffettwaw l-eziti regolatorji jew supervizorji negattivament, u jwasslu ghal
kundizzjonijiet zbilanc¢jati ta’ kompetizzjoni bejn is-CCPs tal-UE u ta’ pajjizi terzi, u jinholoq
lok ghal arbitragg regolatorju jew supervizorju. Bhalissa ma hemmx mekkanizmu li jizgura li
1-UE tkun informata awtomatikament b’tali bidliet u li tkun tista’ tiehu 1-mizuri xierqa.

Tali thassib aktarx isir iktar sinifikanti fis-snin li gejjin, ghax in-natura globali tas-swieq
kapitali twassal biex ir-rwol li ghandhom is-CCPs ta’ pajjizi terzi huwa mistenni li jespandi.
Barra mit-28 CCP ta’ pajjizi terzi li diga gew rikonoxxuti mill-AETS, hemm 12-il CCP iehor
minn 10 gurisdizzjonijiet li applikaw ghar-rikonoxximent®' u li ged jistennew decizjoni min-
naha tal-Kummissjoni dwar l-ekwivalenza tar-regimi regolatorji u supervizorji taghhom.

Barra minn hekk, volum sostanzjali ta’ tranzazzjonijiet ta’ derivattivi ddenominati f’euro (u
tranzazzjonijiet ohrajn soggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar tal-UE) bhalissa qieghed jigi
kklerjat °CCPs 1i jinsabu fir-Renju Unit. Meta r-Renju Unit johrog mill-UE se jkun hemm
ghalhekk c¢aqgliga distinta fil-proporzjon ta’ tali tranzazzjonijiet li jigu kklerjati £CCPs barra
mill-gurisdizzjoni tal-UE, li jiggravaw it-thassib imsemmi gabel. Dan jimplika li hemm sfidi
sinifikanti biex tigi mharsa l-istabbilta finanzjarja fl-UE, 1i hemm bzonn li jigu indirizzati.

Fid-dawl ta’ dawn il-kunsiderazzjonijiet, fl-4 ta’ Mejju 2017 il-Kummissjoni adottat
Komunikazzjoni dwar ir-rispons ghall-isfidi ghal infrastrutturi kriti¢i tas-swieq finanzjarji u 1-

2 F'konformita mal-lista indikattiva ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi li applikaw ghar-rikonoxximent tal-ESMA

(AETS) skont 1-Artikolu 25 tal-EMIR.
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izvilupp ulterjuri tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali**. Il-Kummissjoni indikat li se jkun mehtieg
tibdil ulterjuri ghall-EMIR biex itejjeb il-qafas prezenti li jizgura l-istabbilta finanzjarja u
jappogga l-izvilupp u l-approfondiment ulterjuri tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU).

1l-bZonn li jigu aggornati l-arrangamenti superviiorji prezenti

Wagqt 1i 1-qaghda tal-ikklerjar fl-UE tkompli tevolvi, l-arrangamenti ghall-prevenzjoni u I-
immaniggjar tal-krizijiet tas-CCPs ghandhom ikunu effettivi kemm jista’ jkun. L-EMIR u I-
proposta tal-Kummissjoni ghal Regolament dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tas-CCPs huma
passi importanti f’dan ir-rigward. Madankollu, hames snin wara l-adozzjoni tal-EMIR, id-
dags, il-kumplessita u d-dimensjoni transfruntiera dejjem jikbru tal-ikklerjar fl-UE u
globalment enfasizzaw nuqgqasijiet fl-arrangamenti supervizorji tas-CCPs tal-UE u ta’ pajjizi
terzi. Din il-proposta ghaldagstant tistipula emendi specifi¢i ghall-EMIR u r-Regolament dwar
-ESMA?®, b’mod partikolari biex tistabbilixxi arrangamenti supervizorji ¢ari u koerenti ghal
CCPs tal-UE kif ukoll ta’ pajjizi terzi.

Ir-rapport dwar il-valutazzjoni tal-impatt li jakkumpanja din il-proposta jqis l-ispejjez u I-
benefi¢¢ji ta’ dawn l-emendi. Dan jipprezenta ghadd ta’ ghazliet biex tissahhah is-
supervizjoni tas-CCPs fil-livell tal-UE, jigu involuti iktar il-banek ¢entrali ta' emissjoni fis-
supervizjoni tas-CCPs, u tissahhah il-kapacita tal-UE 1i timmonitorja, tidentifika u timmitiga
r-riskji ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi.

[l-valutazzjoni tal-impatt taghti evidenza komprensiva li l-emendi proposti jikkontribwixxu
effettivament ghat-tishih tal-istabbilta kumplessiva tas-sistema finanzjarja tal-UE u biex
ibaxxu iktar il-probabbilta li diga hija baxxa (izda b’impatt estremament gholi) ta’ riskju ta’
falliment ta” CCP, filwaqt li l-kostijiet jinzammu baxxi kemm jista’ jkun ghall-partecipanti
tas-suq. L-emendi proposti jikkontribwixxu wkoll ghall-izvilupp u l-approfondiment ulterjuri
tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali, konformi mal-prijoritajiet politi¢i tal-Kummissjoni.

1.2. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet politici ezistenti fil-qasam ta’ politika

Din il-proposta hija relatata ma’ u konsistenti ma’ ghadd ta’ politiki u inizjattivi li ghaddejjin
tal-UE li ghandhom Il-ghan li: (i) jindirizzaw l-importanza sistemika tas-CCPs; (ii)
jippromwovu l-uzu tal-ikklerjar centrali, u (ii1) itejbu l-efficjenza u l-effettivita tas-
supervizjoni fil-livell tal-UE, kemm fl-UE u barra minnha.

L-ewwel nett, din il-proposta hija konsistenti mal-proposta tal-Kummissjoni** ghal
Regolament dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tas-CCPs adottata ’Novembru 2016. Dik il-
proposta ghandha 1-ghan li tizgura 1i l-awtoritajiet tal-UE u nazzjonali jkunu mhejjija kif
xieraq biex jindirizzaw CCP li ged tfalli, izommu l-istabbilta finanzjarja u jevitaw li 1-kostijiet
assocjati mar-ristruttrar u r-rizoluzzjoni ta’ CCPs li ged ifallu jgarrbuhom il-kontribwenti. I1-
proposta tal-Kummissjoni ghandha l-ghan li tizgura li, fil-kaz improbabbli 1li s-CCPs
jiffaccjaw diffikultajiet kbar jew falliment, il-funzjonijiet kriti¢i tas-CCPs jigu preservati

2 Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, and the European

Central Bank on Responding to challenges for critical financial market infrastructures and further
developing the Capital Markets Union, Brussels, 4.5.2017, COM(2017) 225 final.
3 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
De¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE, GU L 331,
15.12.2010, p. 84-119.
Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar qafas ghall-irkupru u r-
rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru
648/2012 u (UE) Nru 2015/2365.
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filwaqt i tinzamm I-istabbilta finanzjarja u biex tghin li jigi evitat li l-ispejjez marbutin mar-
ristrutturar u r-rizoluzzjoni ta> CCPs 1li qed ifallu jigu mgarrba mill-kontribwenti. L-
arrangamenti tal-gestjoni tal-krizijiet ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs inkluzi f’dik il-
proposta huma bbazati fuq l-ezistenza tal-arrangamenti tal-oghla kwalita ghall-prevenzjoni
tal-krizijiet (jigifieri ghar-regolamentazzjoni u s-supervizjoni tas-CCPs) skont I-EMIR. Bit-
tishih ulterjuri tas-supervizjoni tas-CCPs taht I-EMIR, il-probabbilta, zghira kemm hi zghira,
il-bzonn mizuri ta’ rkupru u rizoluzzjoni ghandu jonqos iktar. L-aggustamenti u t-tishih tas-
supervizjoni li din il-proposta ggib maghha se jkun hemm bzonn ukoll li jigu riflessi kif
xieraq fil-proposta legizlattiva pendenti dwar l-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tas-CCPs. Jistghu
jkunu mehtiega modifiki mmirati biex jiehdu kont tar-rwol il-gdid tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-
CCPs f’kulleggi taht I-EMIR u sussegwentement fil-kulleggi ta’ rizoluzzjoni.

It-tieni, din il-proposta hija marbuta mal-proposta tal-Kummissjoni>> ghal emenda fir-
Regolament dwar ir-Rekwiziti ta' Kapital (CRR)*® adottat " Novembru 2016. Il-proposta
tfittex li teskludi mill-kalkolu tal-livelli limitu tal-proporzjon ta’ ingranagg ghal
tranzazzjonijiet derivattivi kklerjati ¢entralment ricevuti mill-membri tal-ikklerjar fi flus mill-
klijenti taghhom li jinghaddew lil CCPs. Din ghalhekk se tiffacilita 1-access ghall-ikklerjar,
minhabba li r-rekwiziti kapitali biex jigu offruti servizzi tal-ikklerjar lill-klijenti jew indiretti
se jongsu, u b’hekk tkompli tissahhah I-importanza tas-CCPs fis-sistema finanzjarja.

It-tielet, din il-proposta tikkumplementa 1-proposta tal-Kummissjoni ghal emendi mmirati fl-
EMIR?, adottata f"Mejju 2017. Din il-proposta tfittex li tissimplifika ¢erti rekwiziti tal-
EMIR u taghmilhom iktar proporzjonali biex jonqsu l-ispejjez ec¢essivi ghall-partecipanti fis-
suq, minghajr ma tigi kompromessa l-istabbilta finanzjarja. Din il-proposta ghalhekk suppost
tipprovdi iktar in¢entivi ghall-parte¢ipanti tas-suq biex juzaw l-ikklerjar centrali, u b’hekk
tkompli tissahhah I-importanza tas-CCPs fis-sistema finanzjarja.

Ir-raba’, din il-proposta hija konsistenti mal-konsultazzjoni ta’ Marzu 2017 imnedija mill-
Kummissjoni dwar l-operat tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE)?, bil-hsieb li
jissahhu u jitjiebu l-effettivita u l-effi¢jenza tal-ASE.

I1-hames, hija konsistenti mal-esperjenzi fl-implimentazzjoni u l-infurzar tad-dispozizzjonijiet
dwar pajjizi terzi fil-legizlazzjoni finanzjarja tal-UE, kif stipulat fid-Dokument ta’ Hidma ta’
Persunal taghha dwar l-ekwivalenza®’. Id-dokument ta' Hidma tal-Persunal jaghti harsa
fattwali tal-process ta’ ekwivalenza ma’ pajjizi terzi fil-legizlazzjoni tal-UE dwar is-servizzi

» Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda r-Regolament (UE)

Nru 575/2013 fir-rigward tal-proporzjon ta' ingranagg, tal-proporzjon ta' ffinanzjar stabbli nett, tar-
rekwiziti ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, tar-riskju ta' kreditu tal-kontroparti, tar-riskju
tas-suq, tal-iskoperturi ghall-kontropartijiet centrali, tal-iskoperturi ghall-imprizi ta' investiment
kollettiv, tal-iskoperturi kbar, tar-rekwiziti ta’ rapportar u ta' divulgazzjoni u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012.

Ir-Regolament (UE) 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas- 26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment.

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i jemenda r-Regolament (UE) Nru
648/2012 fir-rigward tal-obbligu tal-ikklerjar, is-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklerjar, ir-rekwiziti tar-
rapportar, ir-rekwiziti tat-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux
ikklerjati minn kontroparti ¢entrali, ir-registrazzjoni u s-supervizjoni ta’ repozitorji tat-tranzazzjonijiet u
r-rekwiziti ghar-repozitorju tat-tranzazzjonijiet.

"Public consultation on the operations of the European Supervisory Authorities", 21.03.2017,
disponibbli fuq https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-esas-operations_en

"EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment”, 27.02.2017, SWD(2017) 102
final, disponibbli fuq
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/eu-equivalence-decisions-assessment-27022017_en.pdf
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finanzjarji. Dan jipprezenta l-esperjenza fl-implimentazzjoni u l-infurzar ta’ dispozizzjonijiet
dwar il-pajjizi terzi fil-legizlazzjoni finanzjarja tal-UE. Jipprezenta wkoll l-aspetti ewlenin tal-
ekwivalenza (perezempju l-ezercizzju tal-awtonomizzazzjoni, valutazzjoni, u monitoragg ex
post) u pprovda iktar ¢arezza dwar kif dawn il-kompiti jigu indirizzati fil-prattika.

Is-sitt, din il-proposta hija konsistenti max-xoghol li ghaddej fil-livell internazzjonali fil-qafas
tal-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja (FSB), bil-mira li, fost 1-ohrajn: (i) jigi promoss l-uzu tal-
ikklerjar centrali u ta’ arrangamenti transfruntiera bejn il-gurisdizzjonijiet biex tissahhah 1-
istabbilta tas-swieq tad-derivattivi OTC; (i1) tinkiseb applikazzjoni konsistenti tal-Principji
ghall-Infrastruttura tas-Swieq Finanzjarji (PFMIs) Zviluppati mill-Kumitat dwar is-sistemi ta'
pagament u saldu tal-banek centrali tal-pajjizi tal-Grupp tal-Ghaxra (CPMI) u I-
Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (IOSCO); (ii1) tigi
mmonitorjata l-implimentazzjoni tar-riformi tas-swieq tad-derivattivi G20 (permezz tal-Grupp
ta' Hidma tad-Derivattivi OTC tal-FSB); u (iv) jigu zviluppati linji gwida ulterjuri dwar ir-
rizoluzzjoni tas-CCPs (il-Grupp ta’ Rizoluzzjoni FSB).

1.3. Konsistenza ma’ politiki ohra tal-Unjoni

Din il-proposta hija relatata mal-isforzi tal-Kummissjoni biex tizviluppa iktar I-Unjoni tas-
Swieq Kapitali u hija konsistenti maghhom. Il-htiega ghal iktar zvilupp u integrazzjoni tas-
swieq kapitali tal-UE giet enfasizzata fil-Komunikazzjoni dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali
ta’ Settembru 2016°°. Iktar konvergenza supervizorja tas-CCPs fil-livell tal-UE tista’
tappogga l-izvilupp ta’ swieq tal-kapital iktar fondi u iktar integrati, minhabba li CCPs aktar
efficjenti u reziljenti huma elementi essenzjali biex I-Unjoni tas-Swieq Kapitali tahdem sew.
Sabiex isir dan, il-Komunikazzjoni dwar ir-riezami ta’ nofs it-terminu tal-Unjoni tas-Swieq
Kapitali®', 1i 1-Kummissjoni adottat fit-8 ta’ Gunju 2018, titlob 1i s-setghat tal-AETS jissahhu
biex tigi promossa l-effettivita tas-supervizjoni konsistenti fl-UE u lil hinn minnha. Min-naha
l-ohra, b’rizultat ta' dan, la jitfaccaw swieq finanzjarji ikbar u iktar likwidi 1i huma implikati
mill-Unjoni tas-Swieq Kapitali, dan iwassal biex ikun hemm iktar tranzazzjonijiet li jigu
kklerjati permezz ta’ CCPs, u b’hekk tizdied ir-rilevanza sistemika taghhom. Minhabba I-
potenzjal ghal volumi ikbar kif ukoll I-opportunitajiet prezenti ghall-arbitragg regolatorju u
supervizorju, jinhtieg iktar titjib tal-qafas supervizorju biex tigi zgurata Unjoni tas-Swieq
Kapitali b’sahhitha u stabbli.

Barra minn hekk, din il-proposta hija konsistenti mad-dokument ta’ riflessjoni tal-
Kummissjoni dwar l-approfondiment tal-Unjoni Ekonomika u Monetarja, adottat fil-31 ta’
Mejju 2017%. B’mod partikolari, id-dokument ta’ riflessjoni jghid li t-tlestija ta’ Unjoni
finanzjarja genwina hija essenzjali ghal Unjoni Ekonomika u Monetarja effettiva u stabbli.
Skont id-dokument, din tinkludi progress fl-elementi li diga gqeghdin fuq il-medja, inkluz billi
jkun hemm rizultati f’dak li ghandu x’jaqsam mal-Unjoni tas-Swieq Kapitali. Din il-proposta
se tghin biex jigu zviluppati swieq tal-kapital integrati iktar fil-fond billi tigi zgurata iktar
konvergenza supervizorja tas-CCPs fil-livell tal-UE.

30 “L-Unjoni tas-Swieq Kapitali - Naccelleraw ir-Riforma”, 14.9.2016, COM(2016) 601 final, disponibbli
fuq

https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2016/MT/1-2016-601-MT-F1-1.PDF

Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar ir-Riezami ta’ Nofs it-Terminu tal-Pjan ta’ Azzjoni
tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali, COM(2017) 292 final, 8 ta’ Gunju 2017, disponibbli fuq: http:/eur-
lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?qid=1498581228736&uri=CELEX:52017DC0292

Dokument ta’ Riflessjoni dwar 1-Approfondiment tal-Unjoni Ekonomika u Monetarja, il-Kummissjoni
Ewropea, 31 ta’ Mejju 2017, disponibbli fuq: https://ec.europa.eu/commission/publications/reflection-
paper-deepening-economic-and-monetary-union_mt
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Billi tindirizza theddid li ged jitfac¢a ghall-hidma tajba tas-sistema finanzjarja, il-proposta
tizgura wkoll li s-swieq finanzjarji jistghu jkomplu jaqdu r-rwol taghhom biex
jikkontribwixxu ghal tkabbir sostenibbli u fit-tul biex ikomplu japprofondixxu s-suq intern fl-
interess tal-konsumaturi u n-negoz;ji, bhala parti mill-isforzi tal-Kummissjoni biex tappogga 1-
investiment, it-tkabbir, u l-impjiegi.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA

2.1. Bazi guridika

[l-bazi guridika ta’din il-proposta hija l-Artikolu 114 tat-TFUE, 1i huwa I-bazi guridika ghall-
EMIR u r-Regolament dwar 1-AETS. L-analizi 1i saret bhala parti mir-rapport dwar il-
valutazzjoni tal-impatt tidentifika l-elementi tal-EMIR 1li hemm bzonn jigu emendati biex
isahhu l-istabbilta finanzjarja generali tas-sistema finanzjarja tal-UE u biex ikomplu jbaxxu I-
probabbilta li diga hija baxxa (izda b’impatt estremament gholi) ta’ riskju ta’ falliment ta’
CCP, filwaqt li I-kostijiet jinzammu baxxi kemm jista’ jkun ghall-partecipanti tas-suq. Huma
biss il-kolegizlaturi li ghandhom il-kompetenza li jaghmlu l-emendi mehtiega. Hemm bzonn
bidliet fir-Regolament dwar I-ESMA biex tinholoq is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP 1i hija
inkarigata b’kompiti importanti skont I-EMIR.

2.2, Sussidjarjeta (ghall-kompetenza mhux eskluziva)

L-EMIR huwa regolament li jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha. L-EMIR jistipula I-qafas supervizorju li japplika kemm ghas-CCPs stabbiliti fI-UE, kif
ukoll dawk f’pajjizi terzi li jipprovdu servizz tal-ikklerjar lil membri tal-ikklerjar jew centri
tan-negozjar stabbiliti fl-UE. Skont I-EMIR, I-Istat Membru ta’ stabbiliment tas-CCP jaqdi
rwol importanti fl-arrangamenti supervizorji. Madankollu, 1-Istati Membri u s-supervizuri
nazzjonali ma jistghux isolvu unilateralment ir-riskji sistemi¢i mahluga minn CCPs integrati u
interkonnessi hafna, li joperaw fuq bazi transfruntiera lil hinn mill-ambitu tal-gurisdizzjonijiet
nazzjonali. Barra minn hekk, 1-Istati Membri ma jistghux jimmitigaw wahedhom ir-riskji li
jinbtu minn prattiki supervizorji nazzjonali divergenti. L-Istati Membri u l-awtoritajiet
nazzjonali ma jistghux jindirizzaw wahedhom ir-riskji sistemi¢i li CCPs ta’ pajjizi terzi
jistghu joholqu ghall-istabbilta finanzjarja tal-UE kollha kemm hi.

L-ghanijiet tal-EMIR li jzid is-sikurezza u l-effi¢jenza tas-CCPs billi jistipula rekwiziti
uniformi ghat-twettiq tal-attivitajiet ma jistghux jinkisbu bizzejjed mill-Istati Membri
individwalment u ghaldaqgstant, minhabba l-iskala tal-azzjonijiet, jistghu jinkisbu ahjar fil-
livell tal-UE skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-TFUE.

2.3. Proporzjonalita

Din il-proposta ghandha 1-ghan li tizgura li l-arrangamenti supervizorji tal-EMIR jilhqu 1-ghan
li jnaqgsu r-riskju sistemiku fis-swieq tad-derivattivi b’manjiera iktar proporzjonali u
effettiva, b’kost minimu ghall-partecipanti fis-suq. Il-proposta tistabbilixxi qafas issimplifikat
ghas-supervizjoni tas-CCPs awtorizzati fil-livell tal-UE, bi rwoli u responsabbiltajiet i¢carati
ghall-awtoritajiet u l-istituzzjonijiet varji nazzjonali u tal-UE involuti. Billi tikkalibra mill-
¢did l-arrangamenti supervizorji, il-proposta tikkontribwixxi biex tigi indirizzata n-natura
transfruntiera 1i dejjem qed tikber tas-CCPs, filwaqt li jigu ppreservati r-responsabbiltajiet
fiskali tal-awtoritajiet tal-Istat Membru ta’ stabbiliment. Barra minn hekk, il-proposta
tintroduci approc¢ li jippermetti lis-CCPs ta’ pajjizi terzi biex ikunu konformi mar-rekwiziti
tal-EMIR billi jimxu mar-regoli nazzjonali komparabbli taghhom stess, 1i jippermetti ghal
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approc¢¢ proporzjonali li jiffoka fuq ir-rilevanza sistemika tas-CCPs ta’ pajjizi terzi ghas-swieq
tal-UE. Fl-istess wagqt, il-proposta ma tmurx lil hinn minn dak 1i huwa mehtieg biex jinkiseb I-
objettiv tal-EMIR 1i jitnaqqas ir-riskju sistemiku, permezz tal-istabbiliment ta’ kriterji
trasparenti u oggettivi biex jigu identifikati, immonitorjati u mmitigati riskji ta’ CCPs ta’
pajjizi terzi ghall-istabbilta finanzjarja tal-UE. Din il-proposta ghalhekk tikkontribwixxi
direttament biex l-arrangamenti supervizorji tal-EMIR isiru aktar proporzjonali
kumplessivament. Bl-istess mod, il-proposta tintroduci biss emendi mmirati ghar-Regolament
dwar 1-AETS, 1i ma jmorrux lil hinn minn dak 1i hemm bzonn biex 1-AETS tkun tista’ twettaq
il-kompiti mnaqqgxa fl-EMIR.

2.4. Ghazla tal-istrument

L-EMIR u l-att legali li jistabbilixxi I-AETS huma t-tnejn li huma Regolamenti, u
ghaldagstant hemm bzonn li jigu emendati minn strument legali tal-istess xorta.

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONIJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONUJIET TAL-IMPATT

3.1. Evalwazzjonijiet ex post/kontrolli tal-idoneita tal-legizlazzjoni ezistenti

Ir-rapport dwar il-valutazzjoni tal-impatt li jakkumpanja din il-proposta jaghti analizi ta’ sa
fejn l-arrangamenti supervizorji ezistenti tal-EMIR ghas-CCPs stabbiliti fI-UE u barra minnha
rnexxielhom jilhqu l-objettiv taghhom 1i jizguraw kundizzjonijiet ekwivalenti ta’
kompetizzjoni ghall-forniment ta’ servizzi ta’ CCP b’mod effettiv u effi¢jenti, waqt 1i fl-istess
hin ikunu koerenti, rilevanti u jaghtu valur mizjud tal-UE. Din l-analizi tirrifletti wkoll 1-ezitu
ta’ zewg evalwazzjonijiet bejn il-pari dwar il-hidma tal-kulleggi supervizorji taht I-EMIR li
saru mill-AETS f1-2015% u 1-2016**. Barra minn hekk, l-analizi tibni fuq l-input mill-
valutazzjoni tal-AETS tar-regim ta’ ekwivalenza u rikonoxximent ta’ pajjizi terzi prezenti
bhala parti minn rapport imhejji ghall-Kummissjoni fil-kuntest tar-riezami tal-EMIR*’.

Rigward l-effettivita tal-arrangamenti supervizorji tal-EMIR applikabbli ghas-CCPs stabbiliti
fl-UE, l-esperjenza prattika turi li l-kooperazzjoni bejn il-membri tal-kulleggi fl-istruttura
prezenti taghhom ippermettiet il-fehmiet tas-supervizuri tal-atturi differenti involuti fl-
ikklerjar centrali biex ikunu rrapprezentati, u b’hekk ikkontribwew favur l-objettivi ta’
konvergenza supervizorja u kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni fost is-CCPs
stabbiliti fl-UE. Madankollu, hemm thassib dwar il-konsistenza tas-supervizjoni tas-CCPs fost
I-Istati Membri, li jaghtu x’wiehed jithem 1i hemm lok ghal approé¢ iktar effettiv ghas-
supervizjoni transfruntiera tas-CCPs. B’mod partikolari, il-grad ta’ kooperazzjoni bejn il-
membri tal-kulleggi jvarja b’mod sinifikanti, skont ir-rwol tal-kullegg fil-process tat-tehid ta'
decizjonijiet. Filwagqt li tul il-pro¢edura ta' awtorizzazzjoni, [-AETS osservat li b’mod generali

3 ESMA review of CCP colleges under EMIR, Jannar 2015
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2015-20-
_report on_esma_review_of ccp_colleges.pdf
3 ESMA, Peer Review under EMIR Art. 21 Supervisory activities on CCPs’ Margin and Collateral
requirements, 22 December 2016, ESMA/2016/1683 (ESMA peer review 2016)
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1683 _ccp_peer_review_report.pdf
ESMA, EMIR review report no. 4, ESMA input as part of the Commission consultation on the EMIR
Review, 13 ta’ Awwissu 2015, ESMA/2015/1254
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma-2015-1254 -
_emir_review_report no.4_on_other_issues.pdf
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I-kulleggi tas-CCPs iffacilitaw il-kooperazzjoni bidirezzjonali: minn naha wahda, I-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti presidenti r¢cevew kontribut tajjeb u kostruttiv mill-membri
tal-kullegg i min-naha taghhom ikkontribwew fil-valutazzjonijiet tar-riskju taghhom,; min-
naha l-ohra, il-membri tal-kullegg ircevew [-informazzjoni li kellhom bZzonn biex jivvotaw
dwar l-adozzjoni tal-opinjoni’®, ikun hemm inqas kooperazzjoni meta ma tkunx mehtiega tali
opinjoni. Ghaldagstant, 1-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq tara "riskju li wara |-
awtorizzazzjoni, il-kulleggi tas-CCPs jistghu jsiru sempliciment mekkanizmu ghall-iskambju
tal-informazzjoni, u mhux ghodda supervizorja effettiva". Barra minn hekk, osservazzjonijiet
preliminari jaghtu x’wiehed jithem li: (1) membri ta’ kulleggi differenti jippartecipaw fi gradi
differenti fid-diskussjonijiet tal-kulleggi; u (ii) l-approc¢¢i supervizorji tal-NCAs ivarjaw
b’mod sinifikanti sahansitra f’kazi li jinvolvu CCPs komparabbli. Formoli komuni pprovduti
mill-AETS biex jappoggaw il-konvergenza supervizorja bejn 1-NCAs naqsu milli jsolvu dil-
problema, minhabba 1i 1-NCAs jezercitaw id-diskrezzjoni taghhom b’mod differenti.
Ghaldagstant hemm lok ghal titjib biex tkun tista’ tissahhah il-konsistenza tas-supervizjoni
tas-CCPs fil-livell tal-UE, jittejbu l-kundizzjonijiet ta' kompetizzjoni fl-UE u tinkiseb
konvergenza supervizorja aktar effettiva.

Fuq l-effettivita tas-supervizjoni tas-CCPs ta’ pajjizi terzi, l-arrangamenti prezenti
ppermettew lill-ESMA tirrikonoxxi 28 CCP ta’ pajjiz terz biex jipprovdu servizzi ta’ kklerjar
lil kontropartijiet tal-UE. Dan huwa konformi mal-objettivi tal-G20 biex jigu promossi I-
arrangamenti transfruntieri. Fl-istess hin, il-parti 1-kbira ta’ dawk 1i wiegbu ghall-
konsultazzjoni dwar I-EMIR (fil-bi¢éa I-kbira kumpaniji mis-settur finanzjarju u
assocjazzjonijiet tal-industrija) qiesu li r-regim ta’ ekwivalenza tal-EMIR ghal CCPs ta’
pajjizi terzi de facto holoq sitwazzjoni li fiha r-rekwiziti ghas-CCPs stabbiliti fl-UE huma
possibilment iktar stretti milli ghal CCPs ta’ pajjizi terzi, li twassal ghal kundizzjonijiet
inugwali ta’ kompetizzjoni, li huma ta’ detriment ghas-CCPs stabbiliti fl-UE. L-AETS
enfasizzat ukoll li I-approc¢¢ tal-EMIR fir-rigward tas-CCPs ta’ pajjizi terzi huwa estremament
flessibbli, b’dipendenza totali fuq ir-regoli u l-arrangamenti supervizorji tal-pajjizi terzi,
filwaqt li I-maggoranza tal-gurisdizzjonijiet ta’ pajjizi terzi jqisu s-CCPs ta’ pajjizi terzi bhala
infrastrutturi sistemikament rilevanti u jaghmluhom soggetti ghal skrutinju aktar mill-qrib. L-
AETS argumentat li minkejja li lI-approc¢ prezenti tal-EMIR jista’ jkun mudell f’termini ta’
dipendenza reciproka, jekk 1-UE tibga’ I-gurisdizzjoni wahdanija li tiddependi estensivament
fuq regoli u awtoritajiet ta’ pajjizi terzi, dan jaf igeghidha f’riskju u ma jibbenefikax lis-CCPs
11 huma stabbiliti fl-UE.

Rigward l-effi¢jenza, il-maggoranza ta’ dawk li rrispondew ghall-konsultazzjoni tal-EMIR
kienu favur l-objettiv li jigu zgurati kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni bejn is-
CCPs stabbiliti fI-UE billi tigi promossa applikazzjoni omogenja tal-EMIR. Fl-istess waqt,
dawn ippuntaw lejn it-tul ta’ Zzmien li jiehdu l-processi tal-approvazzjoni u ssottolinjaw li, f'xi
kazi, it-twaqqit ghall-approvazzjoni jista’ jigi pospost b’mod indefinit mill-NCA, li jaghti lok
ghal incertezza. Xi whud minn dawk li rrispondew ippuntaw ukoll lejn il-htiega ghal aktar
trasparenza fil-funzjonament tal-kulleggi, mhux biss ghas-CCPs ghall-processi ta’
awtorizzazzjoni u l-estenzjoni tas-servizzi, izda wkoll ghall-utenti tas-CCPs sabiex ikun jista’
jkollhom iktar vizibilita tal-process ta’ awtorizzazzjoni u l-konsegwenzi tieghu. Barra minn
hekk, bosta awtoritajiet, parte¢ipanti fl-industrija, u operaturi tal-infrastruttura tas-suq talbu li
jkun hemm iktar ¢arezza fil-process u fit-twaqqit ghall-awtorizzazzjoni u l-estensjoni tas-
servizzi pprovduti mis-CCPs. Dawk li wiegbu ssuggerew 1i I-EMIR ta’ min tikkjarifika 1-
modalitajiet ghall-process tal-kullegg, b’mod partikolari r-rwoli u r-responsabbiltajiet tal-

3 ESMA peer review 2015, p. 16, par. 30.
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membri differenti tal-kullegg. Ghaldaqgstant hemm lok ghal titjib, b’mod partikolari ghal
supervizjoni aktar simplifikata tas-CCPs stabbiliti fl-UE. Dan jista’ jwassal ghal
kollaborazzjoni aktar effi¢jenti bejn is-supervizuri nazzjonali u tal-UE, u b’hekk tigi evitata d-
duplikazzjoni tal-kompiti supervizorji u titnaqqas l-allokazzjoni korrispondenti ta’ hin u
rizorsi.

Rigward ir-regim supervizorju prezenti ghal CCPs ta’ pajjizi terzi, l-asso¢jazzjonijiet tal-
industrija li rrispondew ghall-konsultazzjoni tal-EMIR indikaw li 1-Kummissjoni ddum wisq
biex tlesti I-valutazzjonijiet tal-ekwivalenza taghha. L-AETS qgajmet ukoll ghadd ta’ thassib
dwar l-effi¢jenza tal-process ta’ rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi. L-ewwel argument
taghha kien li l-process huwa rigidu u ta’ piz kbir, kif muri mill-ghadd limitat ta’ decizjonijiet
ta’ rikonoxximent mehuda f1-2015. It-tieni, hi qalet li r-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi
terzi jimponi piz amministrattiv sinifikanti fuq I-AETS.

Rigward ir-relevanza, l-arrangamenti supervizorji tal-EMIR jibqghu integrali ghall-isforzi
internazzjonali biex tizdied l-istabbilta tas-suq globali tad-derivattivi OTC, filwaqt li
jiffacilitaw l-arrangamenti ta’ deferenza transfruntieri bejn il-gurisdizzjonijiet. L-arrangamenti
supervizorji tal-EMIR jizguraw ukoll 1i s-swieq finanzjarji jistghu jkomplu jaqdu r-rwol
taghhom biex jikkontribwixxu ghal tkabbir sostenibbli u fit-tul biex ikomplu japprofondixxu
s-suq intern fl-interess tal-konsumaturi u n-negozji, bhala parti mill-isforzi tal-Kummissjoni
biex tappogga l-investiment, it-tkabbir, u I-impjiegi.

Kif deskritt fit-Tagsima 2.4 tar-rapport tal-valutazzjoni tal-impatt li jakkumpanja din il-
proposta, l-arrangamenti supervizorji tal-EMIR huma Kkoerenti ma’ bicciet ohrajn ta’
legizlazzjoni tal-UE li ghandhom I-ghan li: (i) jindirizzaw l-importanza sistemika tas-CCPs;
(i1) jippromwovu aktar l-uzu tal-ikklerjar ¢entrali, u (iii) itejbu l-effi¢jenza u l-effettivita tas-
supervizjoni fil-livell tal-UE, kemm fI-UE u barra minnha.

Finalment, ftermini tal-valur mizjud tal-UE, l-arrangamenti supervizorji tal-EMIR koprew
lakuna billi introdu¢ew mekkanizmu gdid 1i jiffacilita I-konvergenza supervizorja fil-livell tal-
UE biex jindirizza r-riskji sistemici tas-CCPs li joffru servizzi ta’ kklerjar lill-kontropartijiet
tal-UE.

3.2 Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoncernati

Din il-proposta tibni fuq diversi konsultazzjonijiet pubbli¢i.

L-ewwel, din tqis il-fehmiet tal-partijiet ikkoncernati u l-awtoritajiet pubbli¢ci wara I-
pubblikazzjoni tal-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar ir-rispons ghall-isfidi ghal
infrastrutturi kriti¢i tas-swieq finanzjarji u l-izvilupp ulterjuri tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali®’.
[I-Kummissjoni qieset li, fid-dawl tal-isfidi fil-qasam tal-ikklerjar tad-derivattivi, se jkun
mehtieg tibdil ulterjuri biex tigi zgurata l-istabbilta finanzjarja u s-sikurezza u s-sodezza tas-
CCPS 1i huma ta’ rilevanza sistemika ghas-swieq finanzjarji madwar 1-UE u biex jappoggaw
l-izvilupp ulterjuri tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali.

It-tieni, din il-proposta toqghod fuq kummenti specifi¢i ghall-EMIR u s-supervizjoni tas-
CCPs bhala parti mill-konsultazzjoni dwar l-operat tal-ASE 1i kienet miftuha mill-21 ta’

37 Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, and the European

Central Bank on Responding to challenges for critical financial market infrastructures and further
developing the Capital Markets Union, Brussels, 4.5.2017, COM(2017) 225 final.
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Marzu sas-17 ta’ Mejju 2017. Il-konsultazzjoni kellha 1-ghan li tiechu harsa globali aktar ¢ara
tal-oqsma li fihom I-effettivita u I-efficjenza tal-ASE tista’ tigi msahha u mtejba’®.

It-tielet, il-proposta tichu inkunsiderazzjoni kummenti ffukati fuq il-konvergenza supervizorja
bhala parti mill-konsultazzjoni dwar ir-riezami ta' nofs it-terminu tal-Unjoni tas-Swieq
Kapitali, li kienet miftuha mill-20 ta’ Jannar 2017 sas-17 ta’ Marzu 2017°°. Il-konsultazzjoni
fittxet il-fehmiet tal-partijiet ikkon¢ernati dwar kif il-programm prezenti tal-Unjoni tas-Swieq
Kapitali jista’ jigi aggornat u komplut sabiex ikun jirrapprezenta qafas ta’ politika b’sahhtu
ghall-izvilupp tas-swieq kapitali. Il-konsultazzjoni ggenerat 178 risposta.

Ir-raba’, il-proposta tqis il-kontribuzzjonijiet 1i huma specifici ghall-arrangamenti supervizorji
tal-EMIR bhala parti mill-konsultazzjoni tar-riezami tal-EMIR 1i kienet miftuha bejn Mejju u
Awwissu 2015. Il-konsultazzjoni ggenerat aktar minn 170 kontribuzzjoni minn firxa wiesgha
ta’ partijiet ikkoncernati u awtoritajiet pubblici®’.

Generalment, dawk li rrispondew indikaw li l-arrangamenti supervizorji prezenti tal-EMIR
jehinu biex tizdied is-sikurezza u s-sodezza tas-CCPs stabbiliti fl-UE, u kien hemm appogg
generali ghar-rwol moqdi mill-kulleggi tas-supervizuri. Dawk 1i wiegbu enfasizzaw ukoll 1i 1-
bicca l-kbira tar-rekwiziti tal-EMIR bdew japplikaw biss dan l-ahhar, u li ghalhekk ikun
prematur li titqies bidla ta’ taht fuq tal-arkitettura supervizorja ezistenti. Dawk li wiegbu,
b’mod partikolari l-awtoritajiet pubbli¢i, issottolinjaw li, minhabba li hemm bosta tipi ta’
CCPs i bhalissa qed joperaw (lokali vs transfruntieri), l-awtoritajiet nazzjonali kompetenti
xorta ghandhom ikunu attivament involuti fis-supervizjoni. Madankollu, bosta minn dawk li
wiegbu wkoll enfasizzaw 1i l-operazzjonijiet tas-CCPs huma ta’ rilevanza sistemika
transfruntiera, li jenfasizzaw il-htiega 1i jigi evitat li s-supervizjoni ssir biss fil-livell
nazzjonali. Il-maggoranza ta’ dawk li wiegbu esprimew l-appogg taghhom ghal aktar
konvergenza supervizorja fil-livell tal-UE fis-supervizjoni tas-CCPs, u indikaw 1i r-regim
prezenti huwa frammentat u ineffi¢jenti. Aktar attivita transfruntiera, l-importanza sistemika
tas-CCPs u l-access ghal-likwidita fiz-zona tal-euro gew imsemmija minn dawk li wiegbu
bhala fatturi ghala s-setghat supervizorji fil-livell tal-UE hemm bzonn li jigu estizi.
Madankollu, meta tigi kkunsidrata kwalunkwe estensjoni tas-setghat supervizorji diretti fil-
livell tal-UE fuq i1s-CCPs tal-UE u ta’ pajjizi terzi, dawk li wiegbu wissew li tali estensjoni
jinhtieg li tkun konformi mal-prin¢ipji tas-sussidjarjeta u l-proporzjonalita, partikolarment
minhabba I-fatt li 1-ebda struttura tal-UE ma jkollha bizZejjed rizorsi biex jindirizzaw CCP li
qed tfalli, irrispettivament minn kemm ikun limitat ir-riskju ta’ tali event. Finalment, ghadd
ta’ dawk li wiegbu, fosthom 1-AETS*, issottolinjaw il-htiega li 1-qafas attwali fir-rigward ta’
CCPs ta’ pajjizi terzi jigi mtejjeb.

3 [l-konsultazzjoni u d-dikjarazzjoni relatata dwar il-feedback tista’ tinsab fi:

https://ec.curopa.cu/info/finance-consultations-2017-esas-operations_en

Il-konsultazzjoni tista’ tinsab fuq: https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-cmu-mid-term-
review_en

I1-konsultazzjoni u s-sommarju tat-twegibiet jistghu jinstabu fuq
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/emir-revision/index_en.htm

Ara EMIR Review Report no.4 tat-13 ta’ Awwissu 2015, bhala parti mill-konsultazzjoni tal-
Kummissjoni dwar ir-Riezami tal-EMIR, p. 19-21, disponibbli fuq:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma-2015-1254 -
_emir_review_report no.4_on_other_issues.pdf
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3.3. Valutazzjoni tal-impatt

[I-Kummissjoni ghamlet valutazzjoni tal-impatt tal-alternattivi ta’ politika rilevanti. L-ghazliet
bejn politiki gew ivvalutati fil-konfront tal-objettivi ewlenin tas-salvagwardja tas-sikurezza u
l-effi¢jenza tas-CCPs li huma ta’ rilevanza sistemika ghas-swieq tal-UE u t-tishih tal-istabbilta
finanzjarja fl-UE, minghajr frammentazzjoni bla bzonn tas-sistema globali.

Ir-rapport dwar il-Valutazzjoni tal-Impatt gie approvat mill-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju
(Regulatory Scrutiny Board, RSB) fit-2 ta> Gunju 2017. Kien ipprezentat 1ill-RSB fit-22 ta’
Mejju, u I-RSB ghamel ghadd ta’ rakkomandazzjonijiet ghal titjib permezz ta’ pro¢edura bil-
miktub. Ghaldaqgstant, il-valutazzjoni tal-impatt giet ipprezentata mill-gdid 1ill-RSB fit-30 ta’
Mejju. Il-bidliet introdotti fil-valutazzjoni tal-impatt biex jittichdu inkunsiderazzjoni r-
rakkomandazzjonijiet mill-RSB kienu dawn li gejjin:

1. Riskji sistemi¢i spe¢ifi¢i marbutin mal-hrug tar-Renju Unit mill-UE: Deskrizzjoni ulterjuri
tal-bidliet marbutin mal-hrug tar-Renju Unit mill-UE fit-taqsima dwar ix-xenarju bazi bhala
parti mill-kapitolu dwar I-ghazliet ta’ politika.

2. L-ghazla ta’ politika preferuta ghall-mitigazzjoni tar-riskji ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi:
Deskrizzjoni aktar dettaljata ta’ kif 1-ghazla 3 marbuta mas-supervizjoni abbazi ta’ kriterji jew
ta’ livelli limitu tkun tahdem fil-prattika ghal CCPs ta’ pajjizi terzi, skont ir-riskji li dawn
jipprezentaw lill-UE.

3. Impatt tal-ghazliet ta’ politika ppreferuti dwar ir-riskji sistemici: Deskrizzjoni aktar
dettaljata tas-CBIs rigward is-CCPs tal-UE u mhux. Kjarifika li I-kompromess bejn il-piz
supervizorju u l-istabbilta finanzjarja se jkun proporzjonali mal-iskopertura tal-UE ghal riskji
minn CCPs ta’ pajjizi terzi. Spjegazzjoni li politika ta’ lokazzjoni mmirata tnaqqas il-kostijiet
ghal minimu.

4. Kwistjonijiet ohrajn: (i) kjarifika ta’ kif il-process tat-tehid ta’ decizjonijiet tas-Sessjoni
Ezekuttiva se jahdem meta mqgabbel ma’ dak li juzaw il-kulleggi ta’ bhalissa; (ii) definizzjoni
tal-objettivi operazzjonali fil-kapitolu dwar il-monitoragg u l-evalwazzjoni; u (iii)
spjegazzjoni ulterjuri ta’ ghala ma hemmx evalwazzjoni formali tas-CCPs tal-UE bhala
Anness ghar-rapport dwar il-valutazzjoni tal-impatt.

L-ghazliet ikkunsidrati fil-valutazzjoni tal-impatt jikkon¢ernaw emendi mmirati tal-
arrangamenti supervizorji tal-EMIR li japplikaw kemm ghas-CCPs stabbiliti fI-UE u ghal
CCPs ta’ pajjizi terzi li joffru jew li jridu joffru s-servizzi taghhom lil kontropartijiet tal-UE.
Biex jintlahqu l-objettivi mixtieqa, gie identifikat ghadd ta’ ghazliet ta’ politika:

. Sabiex tissahhah is-supervizjoni tas-CCPs stabbiliti fI-UE, l-arrangamenti
supervizorji prezenti ghandhom jigu ssimplifikati u ¢¢entralizzati aktar permezz tal-
istabbiliment tal-mekkanizmu supervizorju Ewropew, li jizgura l-involviment xieraq
tal-awtoritajiet nazzjonali, tal-banek centrali ta' emissjoni u I-AETS fl-ambitu tar-
responsabbiltajiet taghhom. Dan se jghin biex titjieb il-koerenza tal-arrangamenti
supervizorji ghas-CCPs stabbiliti fI-UE, billi jigu promossi kundizzjonijiet
ekwivalenti ta' kompetizzjoni fost is-CCPs Ewropej kif ukoll l-omogeneita fl-
applikazzjoni tal-EMIR madwar 1-UE, filwaqt 1i jigi zgurat li oqsma specifici tar-
responsabbiltd supervizorja u r-responsabbilta fiskali nazzjonali relatata jibqghu
allinjati kif xieraq. Dan se jikkontribwixxi ghal kostijiet aktar baxxi kemm fil-livell
istituzzjonali, billi jigi evitat trikkib supervizorju bejn l-awtoritajiet, kif ukoll ghas-
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CCPs, billi jigi ssimplifikat il-qafas supervizorju taghhom u billi jigi llimitat ir-riskju
tad-duplikazzjoni ta’ supervizjoni.

J Sabiex jittejbu l-arrangamenti supervizorji fl-UE mfasslin biex jimmitigaw ir-riskji
marbutin mas-CCPs ta’ pajjizi terzi, ir-rapport dwar il-valutazzjoni tal-impatt
jikkunsidra li s-CCPs ta’ pajjizi terzi jistghu jkunu soggetti ghal skala varjabbli ta’
rekwiziti supervizorji addizzjonali mill-AETS u banek c¢entrali ta' emissjoni abbazi
ta’ kriterji jew limiti oggettivi. Il-grad u l-intensita tas-supervizjoni tal-UE jkunu
proporzjonali u jiddependu fuq ir-riskji pprezentati mis-CCPs ta’ pajjizi terzi lejn 1-
UE. Jistghu jigu stabbiliti kriterji jew limiti differenti: CCPs b’impatt baxx (CCPs
tal-Grad 1) ikunu soggetti ghal dik li hi essenzjalment implimentazzjoni mkomplija
tar-regim ta’ ekwivalenza u rikonoxximent tal-EMIR, filwaqt 1i CCPs b’impatt
medju ghal gholi (CCPs tal-Grad 2) ikunu soggetti ghal skala varjabbli ta’ rekwiziti
supervizorji addizzjonali, inkluz, fi tmiem l-ispettru, rekwizit ghall-awtorizzazzjoni u
stabbiliment fl-UE ghal kull CCP ta’ pajjiz terz li jkun jipprezenta riskju ta’
skopertura sostanzjali ghall-UE u ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja taghha.

. Din l-iskala varjabbli gradwali tar-rekwiziti supervizorji se tippermetti li jkun hemm
supervizjoni proporzjonali u bbilan¢jata tas-CCPs ta’ pajjizi terzi u mitigazzjoni ta’
kull riskju sistemiku assocjat, minghajr frammentazzjoni bla bzZonn tas-sistema
globali u kostijiet eccessivi ghall-partecipanti fis-suq. Dan se jghin biex jitjiebu 1-
mekkanizmu ghas-supervizuri u I-banek ¢entrali ta' emissjoni tal-UE biex jindirizzaw
ir-riskji minn CCPs ta’ pajjizi terzi filwaqt li jigu zgurati kundizzjonijiet ekwivalenti
ta' kompetizzjoni bejn is-CCPs stabbiliti fl-UE u CCPs ta’ pajjizi terzi u jipprovdu
ghal infurzar u konformita kontinwi ahjar tas-CCPs ta’ pajjizi terzi. Filwaqt li din I-
ghazla jaf twassal ghal xi kostijiet addizzjonali fil-livell istituzzjonali u ghal CCPs ta’
pajjizi terzi, u fl-ahhar mill-ahhar ghall-parte¢ipanti fis-suq, tali kostijiet iridu jigu
meqjusa fil-konfront tal-gwadanni fil-mitigazzjoni tar-riskju sistemiku, avolja I-
benefi¢¢ji monetarji precizi ta’ tnaqqis ta’ riskju sistemiku huma difficli biex jigu
kkwantifikati minn qgabel.

I1-pakkett ta’ ghazliet proposti ghandu l-ghan li jistabbilixxi arrangamenti supervizorji ¢ari u
koerenti ghas-CCPs stabbiliti fI-UE u f*pajjizi terzi.

Ir-rapport dwar il-valutazzjoni tal-impatt jikkunsidra wkoll il-kostijiet u I-beneficcji
kumplessivi tal-ghazliet ippreferuti, bil-hsieb li jigu vvalutati I-ispejjez ta’ konformita u 1-piz
impost fuq il-partecipanti fis-suq. It-tagsima li jmiss tipprezenta l-impatt mistenni tal-mizuri
proposti.

34. Idoneita regolatorja u simplifikazzjoni

Filwaqt li I-EMIR isegwi l-objettiv generali tat-tnaqqis tar-riskju sistemiku billi tizdied is-
sikurezza u l-effi¢jenza tas-CCPs, l-inizjattiva prezenti ghandha I-ghan 1i taghmel is-
supervizjoni tas-CCPs aktar effettiva u effi¢jenti u, billi jigi segwit appro¢¢ proporzjonat
ibbazat fuq valutazzjoni tar-riskju bir-reqqga, li jitnaqqas il-piz regolatorju u tal-konformita
ghall-partecipanti fis-suq. Dan huwa konformi mal-Agenda ghal Regolamentazzjoni Ahjar
tal-Kummissjoni.

Din l-inizjattiva se ssahhah l-arrangamenti supervizorji ghas-CCPs stabbiliti fl-UE (billi
tirrispondi ghad-dags, l-integrazzjoni, il-konéentrazzjoni u l-interkonnettivita dejjem ikbar
taghhom) u tippermetti lill-awtoritajiet tal-UE biex jimmonitorjaw u jimmitigaw ahjar ir-
riskju relatat mal-iskopertura tal-UE ghal CCPs ta’ pajjizi terzi. Dan se jghin biex tonqos
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sahansitra iktar ir-riskju bi probabbilta diga baxxa (izda b’impatt estremament gholi) ta’
falliment ta’ CCP u ssahhah l-istabbilta kumplessiva tas-sistema finanzjarja tal-UE kollha
kemm hi. Il-qafas supervizorju msahhah se jtejjeb ic¢-Certezza tad-dritt u ekonomika
kumplessivament. Filwaqt 1i jista’ jkun hemm spejjez ekonomi¢i mill-ewwel assoc¢jati mal-
qafas, il-krizi finanzjarja 2007-8 taghti evidenza empirika estensiva tal-benefic¢ju tal-
prevenzjoni tal-krizijiet permezz tal-aktar arrangamenti effettivi possibbli ghas-supervizjoni.

L-istima tal-kostijiet relatati mal-ghazliet ippreferuti tipprezenta limitazzjonijiet ghax iz-zewg
problemi jindirizzaw is-supervizjoni tas-CCPs. Filwaqt 1i 1-kostijiet addizzjonali jew ir-
ristrutturar tal-kostijiet ghall-awtoritajiet tal-UE u nazzjonali (perezempju rizorsi u kompiti
addizzjonali) jistghu jigu kkwantifikati, I-impatt ghall-partecipanti fis-suq huwa inqas dirett u
jkun ibbazat fuq ipotezijiet li jaghmilhom dubjuzi. Barra minn hekk, ladarba 1-ghazla
ppreferuta ghas-CCPs ta’ pajjizi terzi hija bbazata fuq skala varjabbli ta’ rekwiziti
supervizorji, il-kostijiet relatati jkunu specifici ghas-CCP u jiddependu fuq l-impatt i 1-
attivitajiet tas-CCPs sorveljati jew rikonoxxuti jkollhom fuq I-UE. Madankollu, huwa
possibbli li jigi identifikat is-sors tal-kostijiet jew effi¢jenzi potenzjali ghall-partecipanti fis-
suq.

Potenzjal ghas-simplifikazzjoni regolatorja u t-tnaqqis tal-ispejjez

L-ghan ta’ din l-inizjattiva huwa li tissimplifika 1-qafas regolatorju ghas-CCPs stabbiliti fl-UE
u li ssahhah is-supervizjoni ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi. Billi x-xoghol supervizorju jigi
¢centralizzat fil-livell tal-UE gewwa mekkanizmu supervizorju Ewropew, din l-inizjattiva
tnehhi d-duplikazzjoni tal-kompiti bejn l-awtoritajiet nazzjonali. Dan suppost johloq
ekonomiji ta’ skala fil-livell tal-UE u jnaqqas il-htiega ghal rizorsi dedikati fil-livell
nazzjonali.

Sa fejn huma kkoncernati l-partecipanti fis-suq, is-CCPs ghandhom jibbenefikaw 1-aktar minn
tnaqqis fil-piz amministrattiv bis-sahha ta’ punt ta' dhul uniku ghas-supervizjoni transfruntiera
fil-livell tal-UE.

Impatt fuq il-partecipanti fis-suq (inkluzi I-SMEs)

Rigward is-supervizjoni tas-CCPs stabbiliti fI-UE, taht 1-ghazla ppreferuta, il-bidliet proposti
mhumiex mistennija li jkollhom impatt sinifikanti fuq il-kost tal-ikklerjar, sew hux ghall-
membri tal-ikklerjar jew il-klijenti diretti jew indiretti taghhom. Sabiex jigi ffinanzjat il-
mekkanizmu Ewropew, is-CCPs jistghu jkunu mehtiega jhallsu tariffi supervizorji. Dawn,
madankollu, ikunu proporzjonali ghall-attivita taghhom u jkunu jirrapprezentaw biss frazzjoni
negligibbli tal-fatturat taghhom. Filwaqt 1i dawn l-ispejjez jistghu jinghaddew lis-suq, dawn
jirrapprezentaw biss spejjez ta’ aggustament minimi.

Rigward is-supervizjoni ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi, taht l-ghazla ppreferuta, il-kostijiet
jimmaterjalizzaw l-aktar fil-kaz 1i tigi skattata l-awtorizzazzjoni u l-istabbiliment fl-UE bhala
parti mill-iskala varjabbli ta’ rekwiziti supervizorji. Bl-e¢¢ezzjoni tar-rekwizit tal-lokazzjoni,
ghal CCPs tal-Grad 1 u tal-Grad 2, is-sitwazzjoni tkun eqreb ghal dik ta’ CCPs stabbiliti fl-
UE, b’tariffi supervizorji limitati biex jigi ffinanzjat il-mekkanizmu Ewropew. Dan iwassal
biss ghal kostijiet addizzjonali limitati ghall-partec¢ipanti fis-sugq.

Ikun hemm bzonn numru essenzjali ta’ persunal biex iwaqqaf u jhaddem il-mekkanizmu
supervizorju Ewropew biex iwettaq il-hidma ta’ kuljum tas-supervizjoni tas-17-i1 CCP li
bhalissa hemm stabbiliti fl-UE. Jekk wiehed jassumi li s-CCPs ta’ pajjizi terzi kollha li gqed
jitolbu rikonoxximent jigu eventwalment rikonoxxuti, dan ikun ifisser li madwar 40 CCP ta’
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pajjiz terz taht il-kompetenza tas-Sessjoni Ezekuttiva — sew hux indirettament permezz ta’
skambju ta’ monitoragg u informazzjoni (jigifieri CCPs tal-Grad 1) jew, b’zZieda ghal dan,
permezz ta’ supervizjoni iktar diretta tas-CCPs tal-Grad 2 li jipprezentaw riskji potenzjalment
aktar sinifikanti.

Ghalhekk, jekk tqis 1-ghadd ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi li jridu jigu sorveljati indirettament jew
direttament, it-tip u I-kumplessita tal-kompiti li jridu jitwettqu ghas-CCPs tal-Grad 1 u 2
rispettivament, 1-ghadd ta’ ekwivalenti full-time huwa stmat ghal madwar 49. Kollox ma’
kollox, il-kostijiet addizzjonali marbutin mal-ghazliet ippreferuti ghas-supervizjoni tas-CCPs
huma mistennija li jkunu ta’ EUR 7 miljun fis-sena.

Lil hinn mill-ispejjez relatati mas-supervizjoni, hafna mill-ispejjez li l-kontropartijiet tal-
ikklerjar (il-membri tal-ikklerjar u l-klijenti taghhom) se jiffac¢jaw ikunu marbutin mal-
introduzzjoni ta’ rekwizit ta’ awtorizzazzjoni u stabbiliment fl-UE ghal CCPs tal-Grad 2 1i
huma sostanzjalment sistemici. Dawn l-ispejjez ikunu motivati minn kunsiderazzjonijiet legali
u operazzjonali kif ukoll, jekk ma jkunux ikkalibrati sew, mill-frammentazzjoni tas-suq u I-
konsegwenzi relatati ghal-likwidita fis-suq u Il-prezzijiet tal-ezekuzzjoni. Aggustamenti
pozittivi jew negattivi fl-effi¢jenzi tal-margini jkunu jiddependu hafna fuq il-kapacita tal-
partecipanti fis-suq li jissostitwixxu CCPs ta’ pajjizi terzi b’CCPs stabbiliti fl-UE. Il-muturi
ta’ dawn il-kostijiet huma ddettaljati fit-Tagsima 5.3 tar-rapport dwar il-valutazzjoni tal-
impatt li jakkumpanja din il-proposta.

Barra minn hekk, politika ta’ lokazzjoni li ma tkunx imfassla ghar-riskju sistemiku tas-CCP
ta’ pajjiz terz, definit skont kriterji oggettivi, jista’ jkollha impatt fuq il-kostijiet tal-ikklerjar,
l-access ghall-ikklerjar indirett ghal klijenti ta’ membri tal-ikklerjar (inkluzi kontropartijiet
mhux finanzjarji u kontropartijiet finanzjarji zghar) u ghaldagstant generalment fl-abbilta li
jigu hheggjati r-riskji ghall-kontropartijiet tal-UE.

Madankollu, dan irid jigi meqjus fil-konfront tal-benefic¢ji assoc¢jati ma’ prevenzjoni ahjar
tal-krizijiet. Kollox ma’ kollox, in-negozji, I-SMEs u I-mikrointraprizi se jgawdu mill-
istabbilta ikbar tas-CCPs u I-kontinwita tal-funzjonijiet kriti¢i ewlenin taghhom fil-kaz li
ssehh krizi fil-gejjieni li taf twassalhom ghal diffikultajiet inkella falliment. Il-probabbilta li
tali krizi ssehh ghandha tonqos aktar permezz tal-abbilta msahha tal-awtoritajiet relevanti fl-
UE 1i jipprevjenu l-akkumulazzjoni ta’ riskji sistemi¢i f"CCPs tal-UE u li jimmitigaw it-
trazmissjoni ta’ diffikulta finanzjarja dannuza permezz ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi. B’rizultat ta'
dan, il-potenzjal ta’ riperkussjonijiet negattivi ta’ krizi li taffettwa s-settur — perezempju inqas
rieda u/jew kapacita tas-settur bankarju 1i jaghti finanzjament lill-ekonomija reali,
recessjonijiet, ec¢ — li ghandhom tendenza li jaffettwaw hafna lill-SMEs u I-kapacita taghhom
li jiksbu finanzjament, jitnaqqas ukoll.

Barra minn hekk, billi tic¢ara l-arrangamenti supervizorji ghas-CCPs tal-UE u ta’ pajjizi terzi,
u flimkien mal-inizjattiva REFIT tal-EMIR tal-Kummissjoni dwar it-tnaqqis tal-kostijiet
eccessivi ghal kontropartijiet izghar, huwa mistenni li I-proposta tghin biex tippromwovi aktar
l-uzu tal-ikklerjar ¢entrali u tiffacilita l-abbilta tal-SMEs 1i jac¢essaw strumenti finanzjarji,
sew biex jihheggjaw it-tranzazzjonijiet taghhom jew biex jinvestu. Din il-proposta ghalhekk
se tiffacilita aktar tranzazzjonijiet transfruntieri fl-UE u tippromwovi suq tas-CCPs tal-UE
efficjenti u kompetittiv, u b’hekk tikkontribwixxi ghall-ghanijiet tal-Unjoni tas-Swieq
Kapitali.

Impatt fuq il-bagit tal-UE
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Kollox ma’ kollox, it-tibdil mahsub ghas-supervizjoni tas-CCPs tal-UE mhu se jkollu I-ebda
impatt fuq il-bagit tal-UE, minhabba li l-ispejjez addizjonali kollha, bhal aktar rizorsi ghall-
mekkanizmu Ewropew ikunu koperti minn tariffi supervizorji migbura mis-CCPs. Tali tibdil,
madankollu ghandu eventwalment jibbenefika lill-partec¢ipanti fis-suq u l-istati membri
kollha, ghax se jwasslu ghal suq tal-ikklerjar iktar sigur fl-UE. Kunsiderazzjonijiet ulterjuri
dwar l-impatt finanzjarju tat-tishih tas-supervizjoni ghas-CCPs stabbiliti fl-UE jinsabu
diskussi fit-tagsimiet iktar ’l isfel.

B’mod simili, it-tibdil ippjanat 1i jimmitiga r-riskji pprezentati minn CCPs ta’ pajjizi terzi
wkoll ma jkollu l-ebda impatt fuq il-bagit tal-UE, minhabba li r-rizorsi addizzjonali li jkunu
mehtiega ghall-mekkanizmu Ewropew ukoll jigu ffinanzjati mill-gbir tat-tariffi supervizorji
minn CCPs ta’ pajjizi terzi. Dan madankollu jkun ta’ benefi¢c¢ju tal-UE ghax inaqqas il-
probabbilta li jigu importati riskji ta’ stabbilta finanzjarja fl-UE u jizgura li 1-kontropartijiet
tal-UE li jaghmlu tranzazzjonijiet ma’ CCPs ta’ pajjizi terzi joperaw f’ambjent sigur, u b’hekk
jigu promossi swieq globali b’sahhithom u stabbli.

3.5. Drittijiet fundamentali

L-UE hija impenjata favur standards gholjin tal-protezzjoni tad-drittijiet fundamentali u hija
firmatarja ghal sett wiesa’ ta’ konvenzjonijiet dwar id-drittijiet tal-bniedem. F'dan il-kuntest,
mhuwiex probabbli li I-proposta se jkollha impatt dirett fuq dawn id-drittijiet, kif elenkati fil-
konvenzjonijiet ewlenin tan-NU dwar id-drittijiet tal-bniedem, il-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea 1i hija parti integrali mit-Trattati tal-UE, u 1-Konvenzjoni
ghall-Protezzjoni tad-Drittijiet tal-Bniedem u tal-Libertajiet Fundamentali (KEDB).

4. IMPLIKAZZJONIJIET GHALL-BAGIT

[1-bidliet intizi biex isahhu s-supervizjoni tas-CCPs tal-UE u biex jimmitigaw ir-riskji
pprezentati minn CCPs ta’ pajjizi terzi mhumiex mistennija 1i jhallu impatt fuq il-bagit tal-
UE.

Kompiti addizzjonali possibbli ghall-AETS, bhall-ipprocessar tar-registrazzjoni ta’ CCPs ta’
pajjizi terzi u s-supervizjoni kontinwa taghhom, jistghu jwasslu ghal htiega ta’ Zieda fir-rizorsi
ppjanati tal-AETS. Madankollu, kull kost addizzjonali ghall-bagit tal-UE jkun allevjat minn
mekkanizmi biex jizdied il-finanzjament tal-mekkanizmu Ewropew, bhall-gbir ta’ tariffi mis-
CCPs ibbazati fI-UE u pajjizi terzi li hi tkun qed tissorvelja direttament.

L-impatt finanzjarju u bagitarju tal-proposta huwa indikat fid-dikjarazzjoni finanzjarja
legislattiva annessa ma’ din il-proposta.

5. ELEMENTI OHRAJN

5.1. Pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti dwar il-monitoragg, I-
evalwazzjoni u r-rapportar

Din il-proposta tinkludi rekwizit li jghid li jinhtieg li ssir evalwazzjoni tal-EMIR fl-intier
tieghu, b’enfasi partikolari fuq Il-effettivita u Il-effi¢jenza tal-arrangamenti supervizorji
proposti biex jilhqu l-objettiv originali tal-EMIR 1i tizdied l-istabbilta finanzjarja. L-
evalwazzjoni ghaldaqgstant jinhtieg li tikkunsidra l-aspetti kollha tal-EMIR, izda b’mod
partikolari dan li gej:
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J L-ghadd ta’ CCPs li dahlu fl-irkupru jew ir-rizoluzzjoni,

J L-ghadd ta’ drabi li I-mekkanizmu ghas-soluzzjoni tat-tilwim intuza mill-awtoritajiet
nazzjonali kompetenti;

. L-ghadd ta’ verifiki fuq il-post ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi;
. L-ghadd ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti,
o L-ghadd ta’ ksur tal-kundizzjonijiet ta’ ekwivalenza u/jew rikonoxximent minn CCPs

ta’ pajjizi terzi;
o Kostijiet stmati ghall-kontropartijiet tal-UE.

Fil-prin¢ipju, din l-evalwazzjoni trid issir tal-anqas hames (5) snin wara l-applikazzjoni ta’
dawn l-emendi.

Jinhtieg li l-evalwazzjoni tfittex li tigbor kontribuzzjonijiet mill-partijiet ikkoncernati kollha,
izda b’mod partikolari minghand is-CCPs, il-membri tal-ikklerjar, kontropartijiet finanzjarji
zghar u, b’mod generali, klijenti u klijenti indiretti tal-membri tal-ikklerjar. Ikun mehtieg
ukoll kontribut mill-AETS kif ukoll minghand awtoritajiet nazzjonali u banek c¢entrali. Ikun
hemm bzonn li d-data statistika ghall-analizi tintalab minghand 1-ESMA.

5.2. Spjegazzjoni dettaljata tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta
5.2.1. Holgien tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs fil-Bord tas-Supervizuri tal-AETS

Emendi biex jispecifikaw ir-relazzjoni bejn is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u 1-Bord
tas-Supervizuri tal-AETS (Ir-Regolament tal-AETS, 4, 6, 40, 42, 43)

L-Artikolu 1(1) jintrodu¢i paragrafu gdid (4) fl-Artikolu 4 tar-Regolament tal-AETS biex
jaghti definizzjoni ta’ CCP allinjati ma’ dik tal-EMIR.

L-Artikolu 1(2) idahhal punt gdid (la) fl-Artikolu 6 tar-Regolament tal-AETS biex
jistabbilixxi Bord tas-Supervizuri f’Sessjoni Ezekuttiva (Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs) fi
hdan I-AETS fil-qasam tas-supervizjoni tas-CCPs tal-Unjoni u ta’ pajjizi terzi.

L-Artikolu 1(4) idahhal punt gdid (f) fl-Artikolu 40(1) tar-Regolament tal-AETS sabiex
jistabbilixxi i 1-Kap u z-zewg Diretturi tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandhom ikunu
membri li ma jivvutawx tal-Bord tas-Supervizuri tal-AETS.

L-Artiklu 1(5) jemenda l-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 42 tar-Regolament tal-AETS biex
jipprevedi li 1-President, il-membri votanti tal-Bord tas-Supervizuri, il-Kap u z-zewg Diretturi
tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandhom jagixxu indipendentement u oggettivament fl-
interess tal-Unjoni.

L-Artikolu 1(6) jemenda l-paragrafu (1) tal-Artikolu 43 tar-Regolament dwar 1-AETS biex
jistabbilixxi d-distinzjoni bejn il-kompiti tal-Bord tas-Supervizuri u l-kompiti tas-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCPs. L-Artikolu 1(6) jissostitwixxi wkoll il-paragrafu (8) tal-Artikolu 43 tar-
Regolament tal-AETS biex izid li 1-Bord tas-Supervizuri jezerc¢ita awtorita fuq id-Direttur
Ezekuttiv bi gbil mas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs.
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Emendi bil-hsieb li jistabbilixxu l-organizzazzjoni tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs (ir-
Regolament tal-AETS, I-Artikoli 44a sa 44c il-godda).

Sabiex jistabbilixxi kif il-Bord tas-Supervizuri fis-Sessjoni Ezekuttiva (is-Sessjoni Ezekuttiva
tas-CCPs) se jigi organizzat fi hdan 1-AETS, 1-Artikolu 1(7) idahhal I-Artikoli godda 44a,
44b, u 44c bhala parti mit-Taqsima 1A 1-gdida fil-Kapitolu III tar-Regolament tal-AETS. It-
Tagsima 1A 1-gdida tistabbilixxi I-kompozizzjoni tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs, il-
kompiti u s-setghat decizjonali taghha biex tizgura appro¢¢ supervizorju koerenti madwar 1-
UE, livell xieraq ta’ gharfien espert kif ukoll process ta’ tehid tad-decizjonijiet rapidu u
effettiv f"dak b’rabta mas-supervizjoni tas-CCPs.

L-Artikolu 44a 1-gdid jipprevedi li 1-Bord tas-Supervizuri fis-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs
tieghu ghandu jkun maghmul minn: (i) membri permanenti, inkluz Kap indipendenti u zewg
Diretturi, 1i ghandu jkollhom vot, u rapprezentant tal-BCE u tal-Kummissjoni, li ma
ghandhomx ikunu votanti; u (i1) membri specifi¢i ghal kull CCP, inkluz rapprezentant tal-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru li fih ikun stabbilit is-CCPs, li ghandhom ikunu votanti,
u rapprezentant tal-banek centrali ta' emissjoni rilevanti, li ma ghandhomx ikunu votanti.
Jinhtieg 1i I-membri permanenti jiehdu sehem fil-laqghat kollha tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-
CCPs. Membri specifikament tas-CCPs jinhtieg 1i jiehdu sehem fejn ikun mehtieg u xieraq
ghas-CCPs taht is-supervizjoni taghhom. Il-Kap jista’ jistieden ukoll membri ohra tal-kullegg
tas-supervizuri prezenti bis-sahha tal-Artikolu 18 tal-EMIR u rapprezentati ta’ awtoritajiet ta’
CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti mill-AETS bhala osservaturi biex jigi zgurat li 1-fehmiet tal-
awtoritajiet rilevanti 1-ohrajn jigu meqjusin kemm mehtieg mis-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs.
Il-prezenza ta’ membri permanenti indipendenti u membri specifici tas-CCPs se tizgura li d-
dec¢izjonijiet li jsiru fis-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ikunu kemm konsistenti, xierqa u
proporzjonali madwar 1-UE, kif ukoll 1i l-awtoritajiet nazzjonali kompetenti, il-banek ¢entrali
ta' emissjoni u l-osservaturi rilevanti jkunu involuti fit-tehid tad-dec¢izjonijiet dwar
kwistjonijiet li jikkonc¢ernaw CCP stabbilita fi Stat Membru. Meta tkun ged issir dec¢izjoni
dwar CCP ta’ pajjiz terz, il-membri permanenti tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP u l-banek
¢entrali ta' emissjoni rilevanti tal-muniti tal-Unjoni biss ghandhom jippartecipaw fil-process
ta’ tehid ta’ dec¢izjonijiet.

L-Artikolu 44b il-gdid jipprevedi li s-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandha taqdi lista ta’
kompiti specifici assenjati lilha skont I-EMIR biex jigi zgurat il-funzjonament tajjeb tas-suq
intern kif ukoll l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni u 1-Istati Membri. Ir-referenzi ghall-AETS
fl-emendi ghall-EMIR f’din il-proposta ghaldagstant jirreferu ghas-Sessjoni Ezekuttiva tas-
CCPs sakemm ma jkunx indikat mod iehor. Dan jipprevedi wkoll li s-Sessjoni Ezekuttiva tas-
CCPs ghandu jkollha persunal dedikat u rizorsi adegwati biex jiggarantixxu l-awtonomija, I-
indipendenza, u l-funzjonament adegwat taghha.

L-Artikolu 44c il-gdid jistabbilixxi li, sabiex ikun garantit process tat-tehid ta' decizjonijiet
rapidu u effettiv, is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandha tiehu d-decizjonijiet taghha
permezz ta’ maggoranza sempli¢i tal-membri taghha f’konformita mad-drittijiet tal-vot
stabbiliti bis-sahha tal-Artikolu 44a(1) il-gdid, u li I-Kap ghandu jkollu I-vot dec¢izivi fil-kaz
ta’ parita.

Emendi biex jistabbilixxu l-akkontabilita u l-indipendenza tal-membri tas-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCPs (Ir-Regolament tal-AETS, 1-Artikolu 48a il-gdid, I-Artikoli 49 u 50)
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L-Artikolu 1(8) jissostitwixxi t-titolu tat-Tagsima 3 tal-Kapitolu III tar-Regolament tal-AETS
biex jistabbilixxi r-rekwiziti li japplikaw ghall-Kap u z-Zzewg Diretturi tas-Sessjoni Ezekuttiva
tas-CCPs.

L-Artikolu 1(9) idahhal 1-Artikolu 48a 1-gdid biex jipprovdi ghall-hatra u l-kompiti tal-Kap u
d-Diretturi tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs. L-Artikolu 48(a) jistabbilixxi li I-Kap u z-zewg
Diretturi ghandhom ikunu mahturin fuq il-bazi tal-mertu, il-hiliet taghhom, I-gharfien dwar I-
ikklerjar, kwistjonijiet ta’ wara n-negozjar u finanzjarji, u ta’ esperjenza rilevanti ghas-
supervizjoni u r-regolamentazzjoni tas-CCPs sabiex jigi zgurat livell xieraq ta’ gharfien
espert, abbazi ta’ procedura tal-ghazla miftuha. L-Artikolu 48a(4) jispecifika li [-Kummissjoni
se taghmel proposta ghall-hatra ta’ kandidati lill-Parlament Ewropew ghall-approvazzjoni.
Wara l-approvazzjoni mill-Parlament Ewropew, il-Kunsill se jadotta decizjoni ta’
implimentazzjoni li tahtar il-Kap u z-zewg Diretturi. L-involviment tal-kolegizlaturi fil-
procedura tal-hatra se jizgura t-trasparenza u l-kontroll demokratiku. Barra minn hekk, 1-
Artikolu 48a(5) jistabbilixxi li I-Kunsill jista’, fuq proposta mill-Kummissjoni approvata mill-
Parlament Ewropew, jadotta att ta’ implimentazzjoni biex inehhi lill-Kap jew lid-Diretturi taht
¢erti kundizzjonijiet, sabiex jaghmilhom akkontabbli ghall-Parlament Ewropew u 1-Kunsill u
jissalvagwardja d-drittijiet tal-istituzzjonijiet tal-Unjoni.

L-Artikolu 1(10) jemenda I-Artikolu 49 tar-Regolament tal-AETS biex jistabbilixxi li I-Kap u
d-Diretturi tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandhom jagixxu indipendentement u
oggettivament fl-interess tal-Unjoni.

L-Artikolu 1(11) jemenda I-Artikolu 50 tar-Regolament tal-AETS biex jipprovdi li, sabiex tigi
zgurata r-responsabbilta demokratika, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jistghu jistiednu I-
Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs biex jaghmel dikjarazzjoni, kull meta jkun mitlub.
Barra minn hekk, il-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs huwa mehtieg jirrapporta bil-
miktub dwar l-attivitajiet ewlenin tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs lill-Parlament Ewropew
meta jintalab u jirrapporta kull informazzjoni rilevanti mitluba mill-Parlament Ewropew fuq
bazi ad hoc.

Emendi biex jispecifikaw l-interazzjonijiet bejn is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u I-
kompiti tad-Direttur Ezekuttiv tal-AETS, it-thejjija tal-bagit u s-segretezza
professjonali (ir-Regolament tal-AETS, 1-Artikoli 53, 63 u 70)

L-Artikolu 1(12) jemenda I-Artikolu 53 tar-Regolament tal-AETS biex jistabbilixxi I-
interazzjoni bejn is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u l-kompiti tad-Direttur Ezekuttiv tal-
AETS. Il-punt (a) tal-Artikolu 1(12) jemenda I-paragrafu (2) tal-Artikolu 53 biex jispecifika li
d-Direttur Ezekuttiv ghandu jiehu inknsiderazzjoni 1-gwida tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs
ghall-implimentazzjoni tal-programm ta’ hidma annwali tal-AETS, taht il-kontroll tal-Bord
Manigerjali. Il-punt (b) tal-Artikolu 1(12) jemenda I-paragrafu (4) tal-Artikolu 53 biex
jispecifika 1i d-Direttur Ezekuttiv ghandu jikseb l-approvazzjoni tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-
CCPs ghall-kompiti li jaqghu taht ir-responsabbilta taghha meta jkun ged ihejji I-programm
ta’ hidma multiannwali, gabel ma jghaddih lill-Bord Manigerjali. Il-punt (c) tal-Artikolu 1(12)
jemenda l-paragrafu (7) tal-Artikolu 53 biex jirrikjedi li d-Direttur Ezekuttiv jikseb 1-
approvazzjoni tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghall-kompiti li jaqghu taht ir-responsabbilta
taghha meta jkun qed ihejji abbozz ta' rapport dwar l-attivitajiet tal-AETS, qabel ma jibaghtu
lill-Bord Manigerjali.

L-Artikolu 1(13) idahhal paragrafu gdid (1a) fl-Artikolu 63 tar-Regolament tal-AETS biex
jistabbilixxi 1i l-infiq u t-tariffi relatati mal-kompiti tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs
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ghandhom ikunu identifikabbli separatament fid-dikjarazzjoni tal-estimi tal-AETS. Is-
Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandha tapprova l-abbozz imhejji mid-Direttur Ezekuttiv
relatat ma’ tali infiq u tariffi qabel 1-adozzjoni tad-dikjarazzjoni tal-estimi.

L-Artikolu 1(14) jemenda I-paragrafu (1) tal-Artikolu 70 tar-Regolament tal-AETS biex
jipprovdi 1i l-membri tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandhom ikunu soggetti ghar-
rekwiziti tas-segretezza professjonali skont I-Artikolu 339 TFUE u l-provvedimenti rilevanti
fil-legizlazzjoni tal-Unjoni, sahansitra wara li dmirijiethom ikunu waqfu.

Emendi bl-ghan li tissahhah I-abbilta tal-AETS li tigbor l-informazzjoni (ir-Regolament
tal-AETS, 1-Artikolu 35)

L-Artikolu 1(3) jissostitwixxi s-sitt paragrafu tal-Artikolu 35 tar-Regolament tal-AETS biex
jipprovdi li, meta l-informazzjoni kompluta ma tkunx disponibbli mill-awtoritajiet kompetenti
jew entitajiet ohrajn fl-Istat Membru, 1-AETS tista’ titlob l-informazzjoni direttament minn
CCP awtorizzat jew rikonoxxut, depozitorju ¢entrali tat-titoli awtorizzat u ¢entru tan-negozjar
awtorizzat. L-AETS ghandha tinforma lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti b’tali talbiet.

5.2.2. Supervizjoni ta’ CCPs stabbiliti fl-Unjoni

Emendi ghall-kundizzjonijiet u l-proceduri ghall-awtorizzazzjoni ta> CCP stabbilita fl-
UE (I-Artikoli tal-EMIR 17, 18, 19, 20 u 21)

Procedura ghall-ghoti u r-rifjut tal-awtorizzazzjoni

L-Artikolu 2(2) jemenda l-paragrafu (3) tal-Artikolu 17 tal-EMIR biex il-valutazzjoni minn
awtorita kompetenti tal-kompletezza ta’ applikazzjoni ta> CCP issir b’konsultazzjoni mal-
AETS u 1i I-AETS u l-kullegg ikunu infurmati b’kull informazzjoni addizzjonali 1i l-awtorita
kompetenti tkun ir¢eviet rigward applikazzjoni.

Il-president u [-kompozizzjoni tal-kullegg

L-Artikolu 2(3) jemenda I-Artikolu 18 tal-EMIR biex jikkjarifika t-tqassim tar-
responsabbiltajiet bejn l-awtoritajiet fil-kullegg. L-Artikolu 18(1) il-gdid jipprovdi li I-kullegg
ghandu jkun presedut u mmaniggjat mill-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs. Il-punt (a) I-
¢did fl-Artikolu 18(2) tal-EMIR jistabbilixxi li I-membri permanenti tas-Sessjoni EzZekuttiva
tas-CCPs ghandhom jattendu 1-Kullegg minflok I-AETS. Il-punt (c) il-gdid fl-Artikolu 18(2)
tal-EMIR izid, fejn rilevanti, il-BCE f’konformita mar-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru
1024/2013 mal-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-membri tal-
ikklerjar tas-CCP 1i huma stabbiliti fit-tliet Stati Membri bl-ikbar kontribuzzjonijiet ghall-fond
tal-inadempjenza tal-kontroparti ¢entrali imsemmi fl-Artikolu 42 fuq bazi aggregata tul
perjodu ta’ sena.

Opinjoni tal-kullegg

L-Artikolu 2(4) jemenda I-Artikolu 19(3) tal-EMIR rigward id-drittijiet tal-vot tal-membri tal-
kullegg biex jistabbilixxi 1i I-membri permanenti tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandu
jkollhom vot kull wiehed, bl-e¢¢ezzjoni tar-rapprezentant tal-Kummissjoni, li ma ghandux
ikollu vot.

Irtirar tal-awtorizzazzjoni
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L-Artikolu 2(5) jemenda 1-Artikolu 20(6) tal-EMIR biex jipprovdi li l-awtorita kompetenti ta’
CCP ghandha tibghat lill-AETS u lill-membri tal-kullegg 1l-abbozz ta' dec¢izjoni rragunat
kompletament dwar l-irtirar tal-awtorizzazzjoni.

Riezami u evalwazzjoni

[l-punti (a) u (b) tal-Artikolu 2(6) jissostitwixxu l-paragrafi (1) u (3) tal-Artikolu 21 tal-EMIR
b’rabta mar-riezami u l-evalwazzjoni tas-CCPs awtorizzati. L-Artikolu 21(1) il-gdid jipprovdi
li r-riezami u l-evalwazzjoni minn awtorita kompetenti tal-konformita ta’ CCP mal-EMIR
isiru f’kooperazzjoni mal-AETS. L-Artikolu 21(3) jistabbilixxi li I-AETS se tistabbilixxi 1-
frekwenza u l-profondita ta’ tali riezami u evalwazzjoni, u tipprovdi li l-persunal tal-AETS
jinhtieg 1i jkun mistieden jiehu sehem f’kull spezzjoni fuq il-post. Jirrikjedi wkoll li I-awtorita
tghaddi lill-AETS kull informazzjoni li tir¢ievi minn CCP u li l-awtorita kompetenti titlob
kull informazzjoni li I-AETS titlob li ma tistax tipprovdi mis-CCP relevanti.

Emendi relatati mal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CCPs stabbiliti fl-UE (I-
Artikoli tal-EMIR 21a, 21b u 21c¢ il-godda)

L-Artikolu 2(7) idahhal 1-Artikoli 21a, 21b u 21c¢ il-godda fl-EMIR biex jistabbilixxu r-rwol
tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs b’rabta mal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CCPs u
biex jikkjarifikaw it-tqassim tar-responsabbiltajiet bejn l-awtoritajiet.

Filwaqt li l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali jkomplu jezercitaw ir-responsabbiltajiet
supervizorji prezenti taghhom skont I-EMIR, il-kunsens minn qabel tal-AETS u, fejn xieraq,
tal-banek centrali ta’ emissjoni, huwa mehtieg ghal certi dec¢izjonijiet sabiex tigi promossa -
konvergenza supervizorja tas-CCPs madwar 1-Unjoni. L-Artikolu 21a 1-gdid jistipula 1i 1-
awtoritajiet kompetenti se jhejju abbozzi finali ta’ dec¢izjonijiet u jipprezentawhom ghall-
kunsens minn gabel tal-AETS ghal decizjonijiet marbutin mal-access ghal CCP, ac¢¢ess ghal
¢entru tan-negozjar, rekwiziti kapitali, irtirar tal-awtorizzazzjoni, riezami u evalwazzjoni,
azzjonisti u membri b’partecipazzjonijiet kwalifikanti, informazzjoni lil awtoritajiet
kompetenti, riezami ta’ mudelli, simulazzjoni ta' krizi u ttestjar retrospettiv, u l-approvazzjoni
tal-arrangamenti tal-interoperabbilta. Kull decizjoni ohra marbuta mal-applikazzjoni tal-
Artikolu 22 b’rabta mar-rekwiziti stabbiliti ghas-CCPs u l-arrangament tal-interoperabbilta
fit-Titoli IV u V tal-EMIR ukoll se jkunu soggetti ghall-kunsens minn qabel tal-AETS. Jekk 1-
AETS tipproponi emendi ghal ¢erti abbozzi finali ta’ decizjonijiet ta’ awtorita kompetenti, tali
decizjonijiet ghandhom jigu adottati biss ladarba dawn ikunu gew emendati kif mitlub mill-
AETS. Jekk 1-AETS toggezzjona ghal certi abbozzi finali ta’ decizjonijiet ta’ awtorita
kompetenti, dawk id-dec¢izjonijiet ma ghandhomx jigu adottati. L-Artikolu2la 1-gdid
jintrodu¢i wkoll mekkanizmu ghas-soluzzjoni tat-tilwim f’kaz ta’ nuqqas ta’ gbil bejn I-AETS
u l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali. Jekk awtorita kompetenti ma tkunx tagbel mal-emendi
jew l-oggezzjonijiet mill-AETS kontra certi abbozzi finali ta’ decizjoni tal-awtorita
kompetenti, din il-kwistjoni ghandha tigi riferuta ghal decizjoni finali lill-Bord tas-
Supervizuri tal-AETS. Finalment, 1-Artikolu 21a I-gdid jistipula li 1-AETS tista’ tadotta
decizjoni individwali dwar partecipant fis-swieq finanzjarji meta l-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti jichdu l-opinjoni jew talbiet min-naha tal-AETS.

B’mod simili, il-kunsens minn gabel tal-banek ¢entrali ta’ emissjoni rilevanti huwa mehtieg
ghal certi decizjonijiet previsti mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali, minhabba r-riskji
potenzjali li I-malfunzjoni ta’ CCP tista’ tipprezenta lid-definizzjoni u l-implimentazzjoni tal-
politika monetarja tal-Unjoni u l-promozzjoni tal-operat minghajr xkiel tas-sistemi ta’
pagament. Filwaqt li I-mandati tal-banek c¢entrali u tas-supervizuri jistghu jikkoin¢idu, hemm
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potenzjal ghal nuqqas ta' allinjament meta l-azzjonijiet supervizorji jkollhom impatt fuq
responsabbiltajiet ewlenin tal-banek c¢entrali bhall-istabbilta fil-prezzijiet, il-politika
monetarja, u s-sistemi ta’ pagament. L-Artikolu 21b il-gdid jipprovdi ghall-kompiti tal-bank
¢entrali ta’ emissjoni rilevanti sabiex jistabbilixxi t-tqassim tar-responsabbiltajiet bejn 1-
awtoritajiet, b’mod partikolari f’dak li ghandu x’jaqsam mal-arrangamenti ta’ hlas u s-saldu u
r-riskju tal-likwidita relatat. Il-proceduri ta’ gestjoni ghat-tranzazzjonijiet denominati fil-
munita tal-bank centrali ta’ emissjoni. L-Artikolu 21b il-gdid jistipula li l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jiksbu I-kunsens tal-banek centrali ta’ emissjoni rilevanti ghal
decizjonijiet relatati mal-awtorizzazzjoni ta’ CCP, l-estensjoni ta’ attivitajiet u servizzi ta’
CCP, l-irtirar tal-awtorizzazzjoni, rekwizit tal-margini, kontrolli tar-riskju tal-likwidita,
rekwizit tal-kollateral, rizoluzzjoni u approvazzjoni ta’ arrangament tal-interoperabbilta.

Fil-kaz li 1-bank ¢entrali ta’ emissjoni rilevanti joggezzjona ghall-abbozzi ta’ de¢izjonijiet ta’
awtorita kompetenti f’dawn 1-ogsma, dawn id-dec¢izjonijiet ma jigux adottati. Fil-kaz li 1-bank
¢entrali ta’ emissjoni jipproponi emendi ghall-abbozzi ta’ dec¢izjonijiet ta’ awtorita kompetenti
f’dawn l-ogsma, dawn id-dec¢izjonijiet ghandhom jigu adottati biss skont kif ikunu emendati.

L-Artikolu 21c¢ il-gdid jistipula li kemm is-CCPs stabbiliti fl-Istati Membri kif ukoll is-CCPs
ta’ pajjizi ghandhom ihallsus tariffi ghall-kompiti supervizorji u amministrattivi tal-AETS
ghal (i) applikazzjonijiet ghal awtorizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 17, (i) applikazzjonijiet
ghal rikonoxximent skont 1-Artikolu 25, u (iii) tariffi annwali assoc¢jati mal-kompiti taht ir-
responsabbilta tal-AETS. IlI-Kummissjoni se tispecifika ulterjorment f’att delegat it-tipi ta’
tariffi, il-kwistjonijiet 1i ghalihom huma dovuti t-tariffi, l-ammont tat-tariffi u l-manjiera li
jridu jithallsu bihom minn CCPs tal-Unjoni awtorizzati u applikanti, CCPs ta’ pajjiz terzi
rikonoxxuti li mhumiex sistemikament importanti (CCPs tal-Grad 1) u CCPs rikonoxxuti li
huma, li aktarx isiru, sistemikament importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta’
Stat Membru wiehed jew iktar taghha (CCPs tal-Grad 2). Dawn it-tariffi supervizorji se
jippermettu li jigu ffinanzjati 1-kompiti tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u jippermettu lill-
AETS twettaq ir-responsabbiltajiet taghha.

Emendi relatati mal-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet (EMIR, I-Artikolu 24)

L-Artikolu 2(8) jemenda 1-Artikolu 24 tal-EMIR biex izid effetti negattivi potenzjali ghat-
trazmissjoni tal-politika monetarja u I-hidma minghajr xkiel tas-sistemi ta’ pagament ghal
sitwazzjonijiet ta’ emergenza li ghalihom l-awtorita kompetenti tas-CCP jew awtorita ohra
ghandhom jinformaw lill-AETS, lill-kullegg, lill-membri rilevanti tas-SEBC u awtoritajiet
relevanti ohrajn minghajr dewmien bla bzonn.

5.2.3.  CCPs ta’ pajjizi terzi

Fil-hames snin mindu gie adottat I-EMIR, il-volum ta’ attivita tas-CCPs — fl-UE u globalment
— kiber rapidament, kemm fid-daqgs kif ukoll fl-ambitu. L-ikklerjar ¢entrali zied fl-importanza
ghad-derivattivi tar-rata tal-imghax u ta’ kreditu. Ir-rwol tas-CCPs, li qieghed jikber
rapidament, fis-sistema finanzjarja globali mhux biss jirrifletti l-introduzzjoni tal-obbligi ta’
kklerjar ¢entrali fi klassijiet tal-assi differenti, izda wkoll 1-uzu volontarju ikbar tal-ikklerjar
¢entrali hi u tikber il-kuxjenza dwar il-benefic¢ji tal-ikklerjar ¢entrali fost l-operaturi tas-sugq.
L-EMIR diga jirrikjedi li ¢erti derivattivi tar-rata tal-imghax u swaps ta' inadempjenza ta'
kreditu jkunu kklerjati ¢entralment, konformi ma rekwiziti simili f'pajjizi ohra tal-G20. Ir-
regoli dwar il-kapital tal-banek ukoll inbidlu biex jin¢entivaw l-ikklerjar ¢entrali u jaghmlu 1-
ikklerjar bilaterali ghazla oghla f’termini relattivi, filwaqt li t-tranzazzjonijiet bilaterali saru
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soggetti ghal rekwiziti ta’ kollateral addizzjonali sa minn Marzu 2017. B’rizultat ta' dan, I-
ikklerjar zdied, izda issa huwa kkoncentrat f°ghadd relattivament limitat ta> CCPs globali.

Bhalissa, 28 CCP ta’ pajjizi terzi gew rikonoxxuti bis-sahha tad-dispozizzjonijiet ta’
ekwivalenza tal-EMIR. Hemm 12-il CCP iehor minn 10 gurisdizzjonijiet li applikaw ghar-
rikonoxximent u li qed jistennew decizjoni min-naha tal-Kummissjoni dwar l-ekwivalenza
tar-regimi regolatorji u supervizorji taghhom.

Emendi bl-ghan li tittejjeb l-implimentazzjoni tal-ekwivalenza tar-regimi CCP ta’

[I-Kummissjoni se tkompli tiddetermina permezz ta’ decizjonijiet dwar l-ekwivalenza li I-
oqgfsa legali u supervizorji ta’ pajjizi terzi jkunu jissodisfaw ir-rekwiziti skont I-EMIR ghall-
ghan i jkun jista’ jsir ir-rikonoxximent ta’ CCPs ibbazati f’dawk il-pajjizi. Din il-proposta
tikkonferma li I-Kummissjoni tista’ tissoggetta determinazzjoni ta’ ekwivalenza ghal aktar
kundizzjonijiet. Il-punt (e) tal-Artikolu 2(9) idahhal paragrafi godda (6a) u 6(b) sabiex il-
Kummissjoni tkun tista’, jekk mehtieg, tispecifika permezz ta’ Att Delegat il-kriterji li
ghandhom jintuzaw fil-valutazzjoni taghha biex taghti ekwivalenza lil regimi CCP ta’ pajjizi
terzi. Il-paragrafu gdid (6b) fl-Artikolu 25(6) tal-EMIR jaghti l-kompitu lill-AETS bil-
monitoragg tal-izviluppi regolatorji u supervizorji fir-regimi CCP ta’ pajjizi terzi li I-
Kummissjoni tkun ikkunsidrathom ekwivalenti.

paragrafi (2), (2a) gdid, (2b) gdid u (2¢) gdid fl-Artikolu 25, u I-Artikolu 25a gdid)
Aktar trasparenza

Sabiex tikber it-trasparenza ghall-partijiet ikkonc¢ernati u l-pubbliku in generali, I-EMIR qed
jigi emendat biex jic¢cara r-registrazzjoni tas-CCPs billi jinghataw aktar dettalji fir-registru
pubbliku tal-AETS (I-Artikolu 2(1) jemenda I-punt (b) fl-Artikolu 6(2)).

Ma gew introdotti l-ebda rekwiziti addizzjonali fil-proposta ghal CCPs rikonoxxuti ta’ pajjizi
terzi.

1l-klassifikazzjoni ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi mhux sistemikament importanti (Grad 1) u CCPs
ta’ pajjizi terzi li huma sistemikament importanti (Grad 2)

Fid-dawl taz-zieda globali fl-ikklerjar u l-konc¢entrazzjoni tar-riskju f’ghadd limitat ta> CCPs
globali, hemm bzonn 1i tigi introdotta differenzjazzjoni skont it-tip ta’ CCP ta’ pajjiz terz
rikonoxxuta skont 1-EMIR. Ghalhekk din il-proposta tehtieg li, meta tkun qed tikkunsidra
applikazzjoni ghal rikonoxximent, 1-AETS se jkollha bzonn tikkunsidra l-grad tar-riskju
sistemiku li tipprezenta CCP ta’ pajjiz terz. Sabiex jintlahaq dan, u sabiex tigi introdotta
applikazzjoni proporzjonata tar-rekwiziti, hemm bzonn li ssir distinzjoni bejn CCPs ta’ riskju
aktar baxx u dawk li huma, jew se jkunu, sistemikament importanti ghall-Unjoni jew ghal
wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha. Dan jirrifletti I-fatt li mhux is-CCPs kollha tal-
pajjizi terzi huma ta’ importanza sistemika ndags. Dan se jkun jiddependi fuq I-ambitu u t-tip
ta’ tranzazzjonijiet ikklerjati kif ukoll il-volum tal-attivita ta’ kklerjar taghhom. Perezempju,
CCP ta’ pajjiz terz li huwa relattivament zghir 1i tikklerja ghadd limitat biss ta’ kuntratti 1i
huma, perezempju, denominati f'munita lokali oggettivament se tipprezenta inqas thassib
minn CCP ta’ pajjiz terz 1i tikklerja volumi sinifikanti ta’ kuntratti 1i jkunu denominati
f’munita tal-Unjoni.
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Ghalhekk qed jigi propost 1i I-AETS ikollha s-setgha li tiddistingwi bejn CCPs li jkunu, jew
x’aktarx isiru, sistemikament importanti u dawk 1i ma jkunux. CCPs ta’ pajjizi terzi li I-AETS
ddeterminat bhala sistemikament mhux importanti jew mhux probabbli li jsiru importanti
ghall-Unjoni u ghall-Istati Membri jissejhu “Grad 17 (Il-punt (a) tal-Artikolu 2(9) idahhal 1-
punt (e) fl-Artikolu 25(2) tal-EMIR. Dawn is-CCPs ta’ Gradi 1 se jkomplu jkunu s-suggett
tal-arrangamenti u l-kundizzjonijiet attwali ghad-decizjonijiet dwar l-ekwivalenza ta’ pajjizi
terzi adottati mill-Kummissjoni, u li jippermettu li I-AETS tirrikonoxxi CCPs ta’ pajjizi terzi
individwali. L-AETS se jkollha wkoll il-kompitu ta’ responsabbiltajiet godda fir-rigward tas-
supervizjoni fuq dawn is-CCPs tal-Grad 1 rikonoxxuti.

B’kuntrast ma’ CCPs ta’ Gradi 1, I-AETS se tkun ukoll tista’ tiddetermina kategorija
differenti ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi li jkunu meqjusa sistemikament importanti jew li x’aktarx
isiru sistemikament importanti fil-futur qrib ghall-istabbilta finanzjarja u ekonomika tal-
Unjoni u tal-Istati Membri (hekk imsejha CCPs ta’ Grad 2). Dan huwa previst fil-punt (c) tal-
Artikolu 2(9) 1i jdahhal paragrafu gdid (2a) fl-Artikolu 25 tal-EMIR.

Sabiex I-AETS tkun tista’ tiddetermina jekk CCP ta’ pajjiz terz hijiex ta’ “Grad 2”, ged ikunu
previsti erba’ kriterji oggettivi (I-Artikolu 25(2a) gdid):

(1) in-natura, id-dags u l-kumplessita tan-negozju tas-CCP tal-pajjiz terz;

(i1) l-effett 1i 1-falliment ta’ CCP ta’ pajjiz terz, jew it-tfixkil tieghu, ikollu fuq is-swieq kriti¢i,
l-istituzzjonijiet finanzjarji, jew is-sistema finanzjarja usa’ u fuq l-istabbilta finanzjarja tal-
UE;

(ii1) l-istruttura ta’ shubija tal-ikklerjar ta’ CCP ta’ pajjiz terz, kif ukoll

(iv) ir-relazzjoni ta’ CCP ta’ pajjiz terz, l-interdipendenzi, jew interazzjonijiet ohrajn ma’
infrastrutturi ohra tas-suq finanzjarju.

Dawn il-kriterji se jkollhom jigu specifikati aktar mill-Kummissjoni f’att delegat (it-tieni
paragrafu tal-Artikolu 25(2a)) fi Zmien sitt xhur mill-adozzjoni tar-Regolament.

Il-konsegwenza meta I-AETS tiddetermina li CCP ta’ pajjiz terz hija CCP ta’ Grad 2 hi li dik
is-CCP tista’ tigi rikonoxxuta u tista’ tipprovdi servizzi jew attivitajiet ta’ kklerjar fl-Unjoni
biss jekk tissodisfa kundizzjonijiet ulterjuri. Dawn il-kundizzjonijiet huma mehtiega biex
jirriflettu t-thassib addizzjonali li jirrizulta ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta’
wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha. CCPs li jkunu diga gew rikonoxxuti skont ir-
regim kurrenti tal-EMIR se jkomplu jkunu rikonoxxuti bhala CCPs ta’ Grad 1 sakemm I-
AETS tkun iddeterminat jekk dawn is-CCPs ta’ pajjizi terzi humiex CCPs ta’ “Grad 2”.

Rekwiziti proporzjonati ghal CCPs ta’ pajjizi terzi ta’ Grad 2 li huma sistemikament
importanti

Ir-rekwiziti addizzjonali 1i CCPs ta’ pajjizi terzi li huma sistemikament importanti ghandhom
jissodisfaw huma erbgha (ara l-punt (b) tal-Artikolu 2(9)):

(1) konformita kontinwa mar-rekwiziti prudenzjali rilevanti u necessarji ghas-CCPs tal-UE.
Dawn ir-rekwiziti jikkoncernaw rekwiziti kapitali, rekwiziti ghall-gestjoni interna tal-
organizzazzjoni, il-kondotta kummer¢jali, il-margini, il-fond tal-inadempjenza, ir-rizorsi
finanzjarji, il-likwidita, l-investimenti, I-ittestjar tal-istress, is-saldu u l-interoperabbilta.
Dawn huma bhalissa stipulati fl-Artikolu 16 u fit-Titoli IV u V tal-EMIR;
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(i1) konferma bil-miktub — fi zmien 180 jum — mill-banek c¢entrali rilevanti ta’ emissjoni tal-
UE 1i s-CCP tal-pajjiz terz hija konformi ma’ kull rekwizit impost minn dawk il-banek
¢entrali. Dawn ir-rekwiziti addizzjonali jigu imposti mill-banek centrali fit-thaddim tal-
kompiti tal-politika monetarja taghhom. Bhala ezempju, dawn jistghu jinkludu rekwiziti
addizzjonali sabiex jindirizzaw ir-riskji ghal arrangamenti dwar il-likwidita, il-hlas jew is-
saldu fl-Unjoni jew fl-Istati Membri. Aktar partikolarment dawn jistghu jikkonc¢ernaw id-
disponibbilta u t-tip specifiku tal-kollateral mizmum f*CCP, il-livell ta’ kwalunkwe "haircuts"
applikati ghall-kollateral, ghall-politika ta’ investiment jew ghas-segregazzjoni tal-kapital, id-
disponibbilta tal-arrangamenti ta’ likwidita bejn il-banek ¢entrali involuti, I-impatt potenzjali
tal-operazzjonijiet tas-CCPs u l-implikazzjonijiet tal-possibbilta ta’ tfixkil jew falliment
taghhom ghas-sistema u l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni.

(ii1) sabiex I-AETS tkun tista’ thaddem ir-responsabbiltajiet supervizorji godda taghha ghandu
jkun hemm ukoll kunsens bil-miktub mis-CCP tal-pajjiz terz li 1-AETS jista’ jkollha access
ghal kull informazzjoni mizmuma mis-CCP u jista’ jkollha ac¢ess meta titlob dan, ghal kull
ufficcju fejn isir ix-xoghol. Naturalment, dan irid ikollu sahha ta’ ezekuzzjoni fil-pajjiz terz, u
jinhtieg li tkun disponibbli opinjoni legali li tikkonferma li dan huwa 1-kaz;

(iv) 1s-CCP ta’ pajjiz terz jinhtieg 1i jkollha I-proceduri u I-mizuri kollha necessarji sabiex
tkun tista’ tikkonforma mal-ewwel u mat-tielet kundizzjoni ta’ hawn fuq.

Peress li r-rekwiziti ta’ hawn fuq iridu jigu applikati b’mod proporzjonat, il-proposta
tintroduci sistema li skontha CCP ta’ pajjiz terz tista’ tkompli tiddependi fuq ir-regoli u r-
rekwiziti fil-pajjiz taghha stess. Din is-sistema gdida ta’ konformitda komparabbli — li
tikkonforma mal-istandards tal-FSB u tirrifletti sistema simili applikata mill-awtoritajiet tal-
Istati Uniti — tiddependi fuq pro¢edura sempli¢i li skontha s-CCP ta’ pajjiz terz tista’ titlob
lill-AETS biex tqabbel ir-rekwiziti tal-AETS u l-istandards supervizorji tal-UE ghas-CCPs
ma’ dawk tal-pajjiz terz. Meta dawn ikunu komparabbli, I-AETS tista’ tiddetermina li 1-
applikazzjoni ta’ uhud mir-rekwiziti fis-sehh jew kollha kemm huma kif ukoll I-infurzar
supervizorju korrispondenti f’dak il-pajjiz terz tipprovdi prestazzjoni komparabbli ghall-
applikazzjoni tal-EMIR u tirrinunzja l-applikazzjoni tad-dispozizzjoni tal-EMIR
korrispondenti Dan l-appro¢¢ se jnaqqas b’mod sinifikanti kull piz 1i jirrizulta mill-
applikazzjoni doppja tar-regoli u r-rekwiziti. [I-Kummissjoni se tkun mehtiega tadotta att
delegat biex tispecifika d-dettalji tal-valutazzjoni li twettaq I-AETS (I-Artikolu 1-gdid 25a).

Madankollu, fid-dawl tal-kon¢entrazzjoni dejjem tikber ta’ servizzi ta’ kklerjar f"ghadd limitat
ta’ CCPs globali, u z-zieda fir-riskju li titlob din il-kon¢entrazzjoni, xi CCPs jistghu jkunu ta’
importanza sistemika specifikament sostanzjali ghas-sistema finanzjarja tal-UE. Ghaldaqgstant,
meta tkun qged tiddetermina jekk CCP ta’ pajjiz terz hijiex ta’ importanza sistemika, jew
x’aktarx li ssir ta’ importanza sistemika, l-AETS tista’ tiddetermina wkoll, bi ftehim mal-
bank/banek centrali rilevanti, 1i r-riskji 1i tipprezenta dik l-entita ghall-istabbilta finanzjarja
tal-Unjoni jew ta’ wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha huma ta’ tali dags li anki
sistema ta’ applikazzjoni shiha ta” EMIR ghal din is-CCP ta’ pajjiz terz mhijiex bizzejjed biex
timmitiga b’mod suffi¢jenti tali riskji u ghaldagstant ma jinhtiegx li tigi rikonoxxuta. Meta
ssir determinazzjoni bhal din li l-isfidi ghas-salvagwardja tal-istabbilta finanzjarja fl-UE ma
tistax tigi indirizzata permezz tal-process ta’ rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjiz terz, qed jigi
propost li I-AETS, bi ftehim mal-banek centrali rilevanti tal-UE, jkollha s-setgha li
tirrakkomanda lill-Kummissjoni, li dik is-CCP ma jinhtiegx li tigi rikonoxxuta. Fuq din il-
bazi, il-Kummissjoni ghandha s-setgha li tiehu dec¢izjoni li dik is-CCP ma jinhtiegx 1i tigi
rikonoxxuta u jekk tkun tixtieq tipprovdi servizzi ta’ kklerjar fl-Unjoni, jinhtieg li tkun
awtorizzata u stabbilita f’'wiehed mill-Istati Membri (il-paragrafu gdid (2c) tal-Artikolu 25).
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(I-Artikoli 25(5), 25(6), 25(7) tal-EMIR, I-Artikoli 25b sa 25m godda)
Supervizjoni tal-AETS fug CCPs ta’ pajjizi terzi

Bhala twegiba ghan-nuqqasijiet fl-implimentazzjoni tas-sistema ta’ ekwivalenza u
rikonoxximent ghas-supervizjoni tas-CCPs ta’ pajjizi terzi tal-EMIR, ged jigi propost li s-
setghat tal-EMIR jissahhu. Dan se jizgura li se jigu indirizzati d-diffikultajiet ghall-AETS
sabiex ikollha ac¢cess ghal informazzjoni minghand CCP, li tmexxi spezzjonijiet fuq il-post
tas-CCP u li tikkondividi informazzjoni mar-regolaturi, supervizuri u banek ¢entrali rilevanti
tal-UE. Dan se jimminimizza r-riskju li l-prassi tas-CCPs u/jew l-aggustamenti li jaghmlu
ghall-mudelli  tal-gestjoni tar-riskju jghaddu minghajr ma hadd jinnutahom,
b’implikazzjonijiet importanti ghall-istabbilta finanzjarja ghall-entitajiet tal-UE. It-tieni, dan
se jwiegeb ghal nuqqgas ta’ allinjamenti potenzjali bejn l-objettivi supervizorji u tal-banek
¢entrali fil-kulleggi fil-kuntest tas-CCPs ta’ pajjizi terzi fejn ikunu involuti awtoritajiet mhux
tal-UE. Fl-ahhar nett, se jigi indirizzat ir-riskju li t-tibdil ghar-regoli tas-CCPs u/jew ghall-
qafas regolatorju f’pajjiz terz jista’ jkollu impatt negattiv fuq il-prestazzjoni regolatorja jew
supervizorja. Dan ifisser li se jigu zgurati kundizzjonijiet ekwi bejn 1-UE u s-CCPs ta’ pajjizi
terzi, u se jitnehha l-iskop ghal arbitragg regolatorju u supervizorju. Ir-responsabbiltajiet
godda tal-AETS li thaddem is-supervizjoni fuq CCPs rikonoxxuti ta’ Gradi 1 u Grad 2 huma
previsti fl-Artikolu 25b gdid (ara taht).

Implimentazzjoni msahha tar-regim attwali ta’ rikonoxximent

[I-punt (c) tal-Artikolu 2(9) jissostitwixxi I-Artikolu 25(5) tal-EMIR sabiex jispecifika li 1-
AETS ghandha taghmel riezami mill-inqas darba kull sentejn tar-rikonoxximent ta’ CCP ta’
pajjiz terz li tkun wessghet l-attivitajiet u s-servizzi taghha fl-Unjoni. Id-dispozizzjonijiet
ghall-irtirar tar-rikonoxximent ta’ CCP ta’ pajjiz terz tmexxew ghall-Artikoli 25m u 25n (ara
taht).

[lI-punt (f) tal-Artikolu 2(9) jissostitwixxi l-ewwel sentenza tal-Artikolu 25(7) tal-EMIR
sabiex jipprovdi li l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn I-AETS u l-awtoritajiet kompetenti
rilevanti ta’ regimi ekwivalenti ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi ghandhom ikunu effettivi fil-prattika.

[l-punt (g) tal-Artikolu 2(9) jemenda l-punt (d) fl-Artikolu 25(7) sabiex jispecifika li I-
proceduri rigward il-koordinazzjoni tal-attivitajiet supervizorji jinhtieg li jinkludu 1-gbil tal-
awtoritajiet ta’ pajjizi terzi sabiex jippermettu investigazzjonijiet u spezzjonijiet fuq il-post
skont I-Artikolu 25d u 25e ta’ din il-proposta. Il-punt (g) jdahhal ukoll punt gdid (e) fl-
Artikolu 25(7) li jistabbilixxi li I-arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn I-AETS u l-awtoritajiet
kompetenti rilevanti ta’ regimi ekwivalenti tas-CCPs ta’ pajjizi terzi ghandhom jispecifikaw
il-proc¢eduri mehtiega ghall-monitoragg effettiv tal-izviluppi regolatorji u supervizorji f’pajjiz

terz42.

Rwol gdid ghall-AETS u ghall-bank/banek centrali ta’ emissjoni rilevanti fis-supervizjoni ta’

L-Artikolu 2(10) jdahhal 1-Artikoli 25b sa 25n godda fl-EMIR sabiex 1-AETS tinghata setghat
godda biex taghmel supervizjoni ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi ta’ Grad 1 u Grad 2 sabiex issahhah
il-monitoragg u l-infurzar tal-konformita kontinwa tas-CCPs ta’ pajjizi terzi mar-rekwiziti tal-

42 Ara wkoll id-dokument ta’ hidma tal-persunal tal-Kummissjoni “EU equivalence decisions in financial

services policy: an assessment", SWD(2017) 102 finali tas-27 ta’ Frar 2017. (Ingliz biss)
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EMIR. Huwa jipprevedi wkoll l-involviment tal-banek c¢entrali ta’ emissjoni rilevanti fir-
rikonoxximent u s-supervizjoni ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji
denominati f"muniti tal-Unjoni li jigu kklerjati b’mod sinifikanti ?CCPs li jinsabu barra mill-
Unjoni, sabiex jigu mitigati r-riskji ghas-suq intern tal-Unjoni u ghall-istabbilta finanzjarja
tal-Unjoni jew ta’ wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha.

L-Artikolu 25b gdid jaghti lill-AETS setghat godda sabiex tkun zgurata l-konformita
kontinwa tas-CCPs ta’ pajjizi terzi ta’ Grad 1 u ta’ Grad 2.

[l-paragrafu (1) tal-Artikolu gdid 25b jipprevedi li I-AETS ghandha tkun responsabbli ghas-
supervizjoni kontinwa tal-konformita kontinwa ta’ CCPs ta’ Grad 2 mar-rekwiziti prudenzjali
stipulati fl-Artikolu 16 u fit-Titoli IV u V tal-EMIR. Barra minn hekk, I-AETS se tkun
tirrikjedi 1-konferma minghand kull CCP ta’ Grad 2 li hija qed tissodisfa r-rekwiziti
supervizorji l-ohra kollha addizzjonali stabbiliti fl-Artikolu 25(2b) mill-inqas fuq bazi
annwali, skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 25b(1). Il-bank/banek centrali ta’ emissjoni
rilevanti immedjatament se jinnotifikaw lil AETS jekk din jidrilha li CCP ta’ Grad 2 ma
ghadhiex tissodisfa 1-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 25(2b)(b).

Il-paragrafu (2) tal-Artikolu gdid 25b jipprovdi li I-AETS ghandha tikseb il-kunsens tal-
bank/banek c¢entrali ta’ emissjoni rilevanti qabel 1-adozzjoni ta’ decizjonijiet 1i jirrigwardaw
ir-rekwiziti ta’ margini, il-kontrolli tar-riskju ta’ likwidita, ir-rekwiziti kollaterali, is-saldu u I-
approvazzjoni ta’ arrangamenti ta’ interoperabbilta. Jekk ikun hemm oggezzjoni mill-bank
/banek centrali ta’ emissjoni rilevanti ghall-abbozz tad-decizjoni, I-AETS ma ghandhiex
tadottaha. Jekk ikun hemm proposti ta’ emendi mill-bank/banek centrali ta’ emissjoni
rilevanti ghall-abbozz tad-decizjoni, I-AETS tista’ tadottaha biss kif emendata.

[l-paragrafu (3) tal-Artikolu 25b gdid jipprovdi li I-AETS ghandha twettaq il-valutazzjoni
taghha tar-reziljenza ta’ CCPs rikonoxxuti ghal kundizzjonijiet hziena tas-suq f’konformita
mal-metodologiji stabbiliti fl-Artikolu 32(2) tar-Regolament tal-AETS.

L-Artikolu 25¢ gdid jistabbilixxi li talba jew decizjoni mill-AETS tista’ tirrikjedi 11 CCP ta’
pajjiz terz u l-partijiet terzi relatati jipprovdu kull informazzjoni mehtiega sabiex 1-AETS tkun
tista’ twettaq id-doveri taghha skont I-EMIR.

L-Artikolu 25d gdid jistabbilixxi li de¢izjoni mill-AETS tista’ tirrikjedi li CCP ta’ Grad 2 ta’
pajjiz terz taccetta li jsirulha investigazzjonijiet generali.

L-Artikolu 25e gdid jistabbilixxi li decizjoni mill-AETS tista’ tirrikjedi li CCP ta’ Grad 2 ta’
pajjiz terz taccetta li jsirulha spezzjonijiet fuq il-post. Jinhtieg li I-AETS tavza lill-awtoritajiet
kompetenti tal-pajjiz terz bl-intenzjonijiet taghha li twettaq spezzjoni fuq il-post. Dawn I-
awtoritajiet jistghu jippartec¢ipaw ukoll fl-ispezzjoni. Il-bank/banek centrali ta’ emissjoni
ghandhom jigu mistiedna biex jippartec¢ipaw f*dawn l-ispezzjonijiet fuq il-post.

L-Artikoli 25f u 25i jistabbilixxu r-regoli procedurali, inkluz ir-rispett ghad-drittijiet ta’ difiza,
fil-kaz li jkun hemm indikazzjonijiet serji tal-possibbilta ta’ ksur minn CCP ta’ pajjiz terz
sabiex tinghata l-informazzjoni kollha mehtiega jew sabiex taccetta li jsiru investigazzjonijiet
generali u spezzjonijiet fuq il-post. Il-paragrafu (13) tal-Artikolu 2 idahhal Anness III gdid fl-
EMIR i jipprovdi lista tal-ksur possibbli minn CCP ta’ pajjiz terz, inkluz: (i) ksur li
jirrigwarda r-rekwiziti kapitali; (ii) ksur li jirrigwarda r-rekwiziti organizzattivi jew il-kunflitti
ta’ interess; (iii) ksur li jirrigwarda r-rekwiziti operattivi; (iv) ksur li jirrigwarda t-trasparenza
u d-disponibbilta tal-informazzjoni; kif ukoll (v) ksur li jirrigwarda l-ostakolar ta’ attivitajiet
supervizorji.
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L-Artikolu 25g ¢did jipprevedi multi fil-kaz ta’ ksur stabbilit minn CCPs ta’ pajjizi terzi. Il-
paragrafu (13) tal-Artikolu 2 idahhal Anness IV gdid fl-EMIR i jipprovdi lista ta’ fatturi
aggravanti u mitiganti ta’ ¢ertu ksur possibbli minn CCP ta’ pajjiz terz.

L-Artikolu 25h gdid jipprevedi hlasijiet perjodi¢i ta’ penali effettivi u proporzjonati li jigu
imposti permezz ta’ dec¢izjoni tal-AETS fuq CCPs ta’ pajjizi terzi f’certi sitwazzjonijiet. Il-
penali jistghu jigu imposti sabiex jieqaf xi ksur, tinghata informazzjoni jew li jac¢ettaw li jsiru
investigazzjonijiet jew spezzjonijiet.

L-Artikolu 255 jipprovdi li 1-AETS ghandha tiddivulga lill-pubbliku, soggett ghal certi
kundizzjonijiet, kull kaz meta jkunu gew imposti multi jew hlasijiet perjodici ta’ penali fuq
CCPs ta’ pajjizi terzi.

L-Artikolu 25k gdid jipprevedi riezami mill-Qorti tal-Gustizzja ta’ kull de¢izjoni tal-AETS li
timponi multi jew hlasijiet perjodici ta’ penali fuq CCPs ta’ pajjizi terzi.

L-Artikolu 251 gdid jaghti s-setgha lill-Kumissjoni li tadotta atti delegati sabiex tqis I-
izviluppi fis-swieq finanzjarji li jikkoncernaw mizuri biex jigi emendat 1-Anness IV tal-
EMIR.

L-Artikolu 25m gdid fI-EMIR jistabbilixxi li I-AETS ghandha tirtira, parzjalment jew kollha
kemm hi, de¢izjoni li tirrikonoxxi CCP ta’ pajjiz terz jekk certi kundizzjonijiet jigu ssodisfati.

L-Artikolu 25n jistabbilixxi li I-AETS ghandha tiehu dec¢izjoni wahda jew aktar meta ssib li
CCP ta’ Grad 2 ta’ pajjiz terz tkun wettqet ksur, inkluz rekwizit 1i s-CCP ittemm il-ksur,
multi, avvizi pubbli¢i, u l-irtirar tar-rikonoxximent ta’ dik is-CCP.

5.2.4.  Rekwiziti prudenzjali applikabbli ghal CCPs
Emendi relatati mal-validazzjoni tal-mudell u tal-parametru (I-Artikolu 49 tal-EMIR)

Sa issa, I-Artikolu 49 kien jirrikjedi, apparti li CCP trid tikseb validazzjoni indipendenti, zewg
validazzjonijiet separati mill-NCA u mill-AETS ghal tibdil sinifikanti fil-mudelli u fil-
parametri adottati ghall-kalkolu tar-rekwiziti ta’ margini, il-kontribuzzjonijiet tal-fond ta’
inadempjenza, ir-rekwiziti kollaterali u mekkanizmi ohra tal-kontroll ta’ riskju tas-CCP. II-
punt (b) tal-Artikolu 2(11) idahhal l-paragrafi godda (1a), (1b), (1c), (1d), (le) u (1f) fl-
Artikolu 49 tal-EMIR sabiex ji¢c¢ara I-kundizzjonijiet li fihom CCP tista’ tikseb il-validazzjoni
ta’ tibdil sinifikanti ghall-mudelli u l-parametri li tkun adottat. Skont il-paragrafu 1(a) il-
validazzjoni tal-NCA hija bizzejjed, ghaliex 1-Artikolu 2(7) jintrodu¢i Artikolu 21a gdid fl-
EMIR 1i jirrikjedi 1-kunsens tal-AETS qabel id-decizjoni ta’ validazzjoni tal-NCA skont 1-
Artikolu 49 tal-EMIR. Ghaldagstant, ma tkun mehtiega aktar validazzjoni separata tal-AETS.
Meta CCP tippjana li tadotta xi tibdil sinifikanti ghall-mudelli u l-parametri, hija ghandha
tapplika ghand l-awtorita kompetenti ghall-validazzjoni ta’ dak it-tibdil. L-awtorita
kompetenti, b’konsultazzjoni mal-AETS, ghandha twettaq valutazzjoni tar-riskju tas-CCP u
tibghat rapport lill-kullegg, 1i mbaghad ghandu jadotta opinjoni maggoritarja. Wara li tigi
adottata din l-opinjoni, l-awtorita kompetenti ghandha tinforma lis-CCP dwar jekk il-
validazzjoni inghatatx jew gietx rifjutata. Barra minn hekk, il-paragrafi godda jipprevedu bazi
guridika ghall-adozzjoni preliminari ta’ tibdil sinifikanti fil-mudelli jew il-parametri fil-kaz
ta’ bzonn.

[I-punt (a) tal-Artikolu 2(11) jemenda I-Artikolu 49(1) tal-EMIR skont dan u jabolixxi r-
rekwizit taz-zewg validazzjonijiet. Il-mudelli u l-parametri adottati jibqghu soggetti ghall-
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opinjoni tal-kullegg f’konformita ma’ process li huwa ddefinit f’dak 1-Artikolu. L-ahhar
subparagrafu tal-Artikolu 49(1) emendat jistipula li I-AETS ghandha tghaddi I-informazzjoni
dwar ir-rizultati tat-testijiet tal-istress mhux biss lill-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej, izda
wkoll 1is-SEBC u lill-Bord Uniku ta' Rizoluzzjoni, sabiex ikunu jistghu jivvalutaw I-
esponiment tal-imprizi finanzjarji ghall-inadempjenza tas-CCPs.

5.2.5. Dispozizzjonijiet tranzitorji

Emendi biex jigu stabbiliti arrangamenti tranzitorji sabiex ikun jista’ jsir riezami tad-
decizjonijiet dwar ir-rikonoxximent adottati qabel id-dhul fis-sehh (I-Artikolu 89 tal-
EMIR)

[l-paragrafu (12) tal-Artikolu 2 idahhal paragrafu gdid fl-Artikolu 89 li jistabbilixxi certi
arrangamenti tranzitorji sabiex jipprovdi li 1-Artikoli 25(2)(e) u 25(2a) godda jibdew
japplikaw mad-dhul fis-sehh tal-att delegat li jistabbilixxi l-kriterji biex jigi ddeterminat CCP
ta’ Grad 2 u msemmija fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 25(2a). L-Artikolu 2(12) jipprevedi
wkoll li I-AETS taghmel riezami tad-decizjonijiet ta’ rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi
adottati gabel id-dhul fis-sehh ta’ din il-proposta. Id-dispozizzjoni 1-gdida tiddikjara li dan ir-
riezami ghandu jsir fi zmien 12-il xahar mid-dhul fis-sehh tal-att delegat filwaqt li jiddikjara
x’inhuma I-kriterji biex jigi ddeterminat jekk CCP ta’ pajjiz terz hijiex, jew x’aktarx li ssir,
sistemikament importanti ghas-sostenibbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta’ wiehed jew aktar
mill-Istati Membri taghha.
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2017/0136 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1095/2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda r-Regolament (UE) Nru
648/2012 fir-rigward tal-proceduri u l-awtoritajiet involuti ghall-awtorizzazzjoni ta’

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l1-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew ™,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew™*,
Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja®’,

Billi:

1. Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* jirrikjedi li
l-kuntratti tad-derivati OTC standardizzati jigu kklerjati permezz ta’ Kontroparti
Centrali (Central Counterparty - CCP) konformi ma’ rekwiziti simili fpajjizi ohra tal-
G20. Dan ir-Regolament introduca wkoll rekwiziti stretti prudenzjali,
organizzazzjonali u ta’ kondotta kummercjali ghas-CCPs u stabbilixxa arrangamenti
ghas-supervizjoni prudenzjali taghhom sabiex jiminimizzaw ir-riskji ghall-utenti ta’
CCP u jirfdu l-istabbilta finanzjarja.

3 GUCL.L[.Lp [...]

44 GUC,,p..

45 Il-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-... (GU ...) u d-de¢izjoni tal-Kunsill ta' ...

46 Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L1201,
27.7.2012, p.1).
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(2)  Minn meta gie adottat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012, il-volum ta’ attivita tas-
CCPs fl-Unjoni u globalment zdied b’pass mghaggel kemm fl-iskala kif ukoll flI-
ambitu. L-espansjoni tal-attivita tas-CCPs se tkompli fis-snin li gejjin bl-introduzzjoni
ta’ obbligi ta’ kklerjar addizzjonali u biz-zieda ta’ kklerjar volontarju mill-
kontropartijiet 1li mhumiex soggetti ghal obbligu ta’ kklerjar. Il-proposta tal-
Kummissjoni tal-4 ta’ Mejju 2017*" biex ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 jigi
emendat b’mod immirat, sabiex jitjiebu l-effettivita u l-proporzjonalita tieghu, se
tohloq aktar incentivi ghas-CCPs biex joffru kklerjar centrali ta’ derivati lill-
kontropartijiet u jiffacilitaw l-acc¢ess ghall-ikklerjar lil kontropartijiet zghar finanzjarji
u mhux finanzjarji. Swieq kapitali aktar profondi u aktar integrati li jirrizultaw mill-
Unjoni tas-Swieq Kapitali se jkomplu jzidu I-bZzonn ghal ikklerjar transfruntier fl-
Unjoni, biex b’hekk tkompli tizdied l-importanza u l-interkonnettivita tas-CCPs fis-
sistema finanzjarja.

(3) L-ghadd ta” CCPs attwalment stabbiliti fl-Unjoni u awtorizzati skont ir-Regolament
(UE) Nru 648/2012 ghadu relattivament limitat, u £ Gunju 2017 kien jghodd 17. Skont
id-dispozizzjonijiet ta’ ekwivalenza ta’ dan ir-Regolament gew rikonoxxuti 28 CCP ta’
pajjizi terzi, li jippermettilhom ukoll li joffru s-servizzi taghhom lil membri tal-
ikklerjar u postijiet tan-negozjar stabbiliti fl-Unjoni**. Is-swieq tal-ikklerjar huma
integrati tajjeb madwar 1-Unjoni izda kkoncentrati hafna f’certi klassijiet ta’ assi u
interkonnessi hafna. Minhabba 1-kon¢entrazzjoni tar-riskju, il-probabbilta li CCP tfalli
hija baxxa hafna izda jekk issehh ikollha impatt potenzjalment qawwi hafna.
F’konformita mal-kunsens tal-G20, ' Novembru 2016 il-Kummissjoni adottat proposta
ghal Regolament dwar Il-Irkupru u r-Rizoluzzjoni ta> CCP* sabiex tizgura li 1-
awtoritajiet ikunu mhejjija kif suppost biex jindirizzaw CCP 1i tkun ged tfalli, biex
b’hekk jissalvagwardjaw l-istabbilta finanzjarja u jillimitaw l-ispejjez tal-kontribwenti.

4) Minkejja I-proposta legizlattiva u fid-dawl tad-dags, il-kumplessita u d-dimensjoni
transfruntiera tal-ikklerjar dejjem jikbru kemm fl-unjoni kif ukoll globalment, I-
arrangamenti supervizorji ghas-CCPs tal-Unjoni kif ukoll dawk ta’ pajjizi terzi jinhtieg
li jigu rrikunsidrati. Jekk il-problemi identifikati jigu indirizzati fi stadju bikri u jigu
stabbiliti arrangamenti supervizorji ¢ari u koerenti, kemm is-CCPs tal-Unjoni kif ukoll
dawk tal-pajjizi terzi jissahhu u r-riskju potenzjali ta’ falliment ta> CCP jkompli
jongos.

4 Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i jemenda r-Regolament (UE) Nru

648/2012 fir-rigward tal-obbligu tal-ikklerjar, is-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklerjar, ir-rekwiziti tar-rapportar,
ir-rekwiziti tat-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn
kontroparti ¢entrali, ir-registrazzjoni u s-supervizjoni ta’ repozitorji tat-tranzazzjonijiet u r-rekwiziti ghar-
repozitorji tat-tranzazzjonijiet, COM/2017/0208 finali.

48 F’konformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012, 1-AETS tipprovdi lista tas-CCPs ta’ pajjizi terzi li

gew rikonoxxuti biex joffru servizzi u attivitajiet fl-Unjoni. CCPs ta’ pajjizi terzi huma stabbiliti fi 15-il pajjiz
koperti minn decizjonijiet dwar l-ekwivalenza tas-CCPs adottati mill-Kummissjoni, inkluzi 1-Awstralja, Hong
Kong, Singapor, il-Gappun, il-Kanada, 1-Izvizzera, il-Korea t’Isfel, il-Messiku, 1-Afrika t’Isfel u s-CFTC tal-
Istati Uniti, il-Brazil, 1-Emirati Gharab Maghquda, i¢-Centru Finanzjarju Internazzjonali ta' Dubai (Dubai
International Financial Centre -DIFC), 1-Indja u New Zealand.

49 Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar qafas ghall-irkupru u r-

rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012 u
(UE) 2015/2365. COM(2016) 856 finali.
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Fid-dawl ta’ dawn il-kunsiderazzjonijiet, fl-4 ta’ Mejju 2017 il-Kummissjoni adottat
Komunikazzjoni dwar ir-reazzjoni ghall-isfidi li jiffac¢aw l-infrastrutturi finanzjarji
kriti¢i tas-suq u dwar l-izvilupp ulterjuri tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali’’, li ddikjarat li
hemm bzonn ta’ aktar tibdil fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex jitjieb il-qafas
kurrenti li jizgura l-istabbiltd finanzjarja u jappogga l-izvilupp u l-approfondiment
ulterjuri tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali.

L-arrangamenti supervizorji skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 jiddependu I-
aktar fuq l-awtorita tal-pajjiz ta’ origini. CCPs stabbiliti fl-Unjoni bhalissa huma
awtorizzati u ssorverljati minn kulleggi ta’ supervizuri nazzjonali, mill-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (European Securities and Markets Authority - AETS),
minn membri rilevanti tas-Sistema Ewropea ta' Banek Centrali (SEBC) u minn
awtoritajiet rilevanti ohra. Il-kulleggi jiddependu fuq il-koordinazzjoni u I-
kondivizjoni ta’ informazzjoni mill-awtorita kompetenti nazzjonali li ghandha r-
responsabbilta ezekuttiva tad-dispozizzjonijiet stipulati fir-Regolament (UE) Nru
648/2012. Id-divergenzi fil-prassi supervizorji ghas-CCPs madwar 1-Unjoni jistghu
joholqu riskji ta’ arbitragg regolatorju u supervizorju, jipperikolaw l-istabbilta
finanzjarja u joholqu spazju ghal kompetizzjoni dannuza. Fil-Komunikazzjoni taghha
ta’ Settembru 2016°" dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali u fil-konsultazzjoni pubblika
dwar 1-operazzjonijiet tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE)** il-Kummissjoni
gibdet l-attenzjoni lejn dawn ir-riskji li qed jizviluppaw u l-bzonn ta’ konvergenza
supervizorja akbar.

Il-kompiti bazi¢i li jridu jsiru permezz tas-SEBC jinkludu d-definizzjoni u I-
implimentazzjoni tal-politika monetarja tal-Unjoni u I-promozzjoni tat-thaddim
minghajr xkiel tas-sistemi ta’ pagament. Infrastrutturi finanzjarji tas-suq li huma siguri
u effi¢jenti, b’mod partikolari is-sistemi ta’ kklerjar, huma essenzjali biex jitwettqu
dawn il-kompiti bazi¢i, u ghall-objettiv ewlieni tas-SEBC i tinzamm I-istabbilta tal-
prezzijiet. Il-membri rilevanti tas-SEBC, bhala banek éentrali ta’ emissjoni tal-muniti
tal-istrumenti finanzjarji kklerjati mis-CCPs, jinhtieg i jkunu involuti fis-supervizjoni
tas-CCPs, minhabba r-riskji potenzjali li tista’ tipprezenta CCP 1i ma tiffunzjonax kif
suppost fis-segwitu tat-twettiq tal-kompiti bazi¢i u tal-objettiv primarju, li jista’
jkollhom impatt fuq l-istrumenti u l-kontropartijiet li jintuzaw biex tigi trazmessa -
politika monetarja. Bhala rizultat, il-banek c¢entrali ta’ emissjoni jinhtieg 1i jkunu
involuti fil-valutazzjoni tal-gestjoni tar-riskju ta’ CCP. Barra minn hekk, filwaqt li
jista’ jkun hemm duplikazzjoni bejn il-mandati tal-banek centrali u dawk tas-
supervizuri, hemm potenzjali ghal nuqgas ta’ allinjament meta Il-azzjonijiet ta’
supervizjoni ikollhom impatt fuq ir-responsabbiltajiet ewlenin tal-banek centrali
f’ogsma bhall-istabbilta tal-prezzijiet, il-politika monetarja u s-sistemi tal-pagament.
F’sitwazzjonijiet ta’ krizi. tali nuqqas ta’ allinjament jista’ jkabbar r-riskji ghall-
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Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, and the European

Central Bank on Responding to challenges for critical financial market infrastructures and further developing the
Capital Markets Union, Brussels, 4.5.2017, COM(2017) 225 final. (Ma jezistix bil-Malti)
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Komunikazzjoni dwar 1-“Istat tal-Unjoni 2016: It-Tlestija tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali — il-

Kummissjoni taccellera r-riforma”; L-14 ta’ Settembru 2016.
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Konsultazzjoni pubblika dwar l-operat tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej”; 21/03/2017 —

16/05/2017.
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istabbilta finanzjarja jekk it-tqassim tar-responsabbiltajiet bejn l-awtoritajiet ma jkunx
car.

It-Trattati stabbilixxew unjoni ekonomika u monetarja li I-munita taghha hija 1-euro, 1-
Bank Centrali Ewropew (BCE) bhala Istituzzjoni tal-Unjoni ghal dan il-ghan. It-
Trattati jipprovdu wkoll li s-SEBC ghandha tkun immexxija mill-entitajiet tat-tehid ta’
de¢izjonijiet tal-BCE u 1-BCE biss jista’ jawtorizza 1-hrug tal-euro. Ir-rwol spec¢ifiku
tal-BCE fis-SEBC bhala 1-bank ¢entrali ta’ emissjoni tal-munita unika tal-Unjoni
ghaldagstant jinhtieg li jkun rikonoxxut.

Fid-dawl tan-natura globali tas-swieq finanzjarji u tal-htiega li jigu indirizzati 1-
inkonsistenzi fis-supervizjoni tal-Unjoni u tas-CCPs ta’ pajjizi terzi, il-kapacita tal-
AETS 1i tippromwovi l-konvergenza fis-supervizjoni tas-CCPs jinhtieg li tissahhah.
Sabiex jinaghtaw rwoli u responsabbiltajiet godda fuq I-AETS, ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i jistabbilixxi [-Awtorita
Supervizorja Ewropea (AETS)* jinhtieg li jigi emendat.

Jinhtieg li tinholoq Sessjoni Ezekuttiva specifika ("Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs") fil-
Bord tas-Supervizuri tal-AETS sabiex tittratta l-kompiti li jirrigwardaw is-CCPs
b’mod generali, filwaqt li tissorvelja s-CCPs tal-Unjoni u ta’ pajjizi terzi b’mod
partikolari. Sabiex jigi ggarantit I-istabbiliment bla xkiel tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-
CCPs, hemm bzonn 1i jigu ¢carati l-interazzjonijiet taghha mal-Bord tas-Supervizuri
tal-AETS, l-organizzazzjoni taghha u l-kompiti li jinhtieg li twettaq.

Sabiex jigi zgurat appro¢¢ supervizorju koerenti u sabiex tkun tirrifletti I-mandati tal-
awtoritajiet rilevanti involuti fis-supervizjoni tas-CCPs, is-Sessjoni Ezekuttiva tas-
CCPs jinhtieg li tkun maghmula minn membri permanenti specifici ghas-CCP. Il-
membri permanenti jinhtieg li jinkludu 1-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u zewg
Diretturi indipendenti, li jinhtieg li jagixxu indipendentement u oggettivament fl-
interess tal-Unjoni kollha kemm hi. Il-Kummissjoni u 1-BCE jinhtieg li wkoll
jappuntaw membri permanenti. Membri specifi¢i ghal kull CCP jinhtieg li jinkludu
rapprezentant tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti tal-Istati Membri fejn huma
stabbiliti s-CCPs, nominat f’konformita mar-Regolament (UE) 648/2012, u
rapprezentant tal-bank/banek centrali ta’ emissjoni rilevanti. Il-Kap tas-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCPs jinhtieg li jkun jista’ jistieden membri tal-kullegg supervizorju,
kif ukoll rapprezentanti tal-awtoritajiet tas-CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti mill-
AETS bhala osservaturi sabiex ikun zgurat li jittieched kont tal-opinjonijiet tal-
awtoritajiet rilevanti l-ohra mis-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs. Filwaqt li I-membri
permanenti jinhtieg 1i jippartecipaw fil-lagghat kollha tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-
CCPs, il-membri specifi¢i u l-osservaturi tas-CCPs jinhtieg li jippartecipaw biss meta
jkun necessarju u xieraq ghas-CCPs li jkunu taht is-supervizjoni taghhom. Il-prezenza
ta’ membri permanenti indipendenti u ta’ membri specifici ghas-CCPs jinhtieg li
tizgura li d-decizjonijiet 1i jsiru waqt is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jkunu
konsistenti, xierqa u proporzjonati madwar 1-Unjoni u li l-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti, il-banek ¢entrali ta’ emissjoni u l-osservaturi rilevanti jkunu involuti fit-
tehid ta’ decizjonijiet rigward kwistjonijiet li jikkoncernaw CCP stabbilita fi Stat
Membru.

53

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Dec¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p.84)
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Meta tkun ged tidde¢iedi dwar kwistjonijiet li jirrigwardaw CCP stabbilita fi Stat
Membru, is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jinhtieg li tlagqa’ u tizgura li l-membri
permanenti taghha u l-membru/membri rilevanti li jirrapprezentaw lill-awtoritajiet
nazzjonali kompetenti nnominati mill-Istat Membru f’konformita mar-Regolament
(UE) Nru 648/2012 ikunu involuti fil-process tat-tehid ta’ decizjonijiet kif ukoll I-
osservaturi mahtura mill-banek c¢entrali ta’ emissjoni rilevanti. Meta tkun ged tittiched
decizjoni dwar CCP ta’ pajjiz terz, il-membri permanenti, il-bank/banek c¢entrali ta’
emissjoni rilevanti u kull osservatur rilevanti tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs biss
jinhtieg li jippartecipaw fil-process tat-tehid ta’ decizjonijiet.

Sabiex jizgura li jkun hemm process ta’ tehid ta’ decizjonijiet li hu xieraq, effettiv u
rapidu, il-Kap, iz-zewg Diretturi tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs, u r-rapprezentant
tal-awtorita kompetenti tal-Istat membru fejn hija stabbilita s-CCP jinhtieg li jkollhom
drittijiet tal-vot. Ir-rapprezentanti tal-BCE, tal-Kummissjoni u tal-bank/banek ¢entrali
rilevanti, kif ukoll 1-osservaturi, ma jinhtiegx li jkollhom drittijiet tal-vot. Is-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCPs jinhtieg li tichu d-dec¢izjonijiet permezz b’maggoranza semplici
tal-membri taghha, u 1-Kap jinhtieg li jkollu d-dritt tal-vot deciziv f’kaz ta’ parita.

Is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jinhtieg 1i tkun responsabbli ghal kompiti spec¢ifi¢i li
jinghatawlha skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex ikun zgurat il-
funzjonament tajjeb tas-suq intern kif ukoll l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni u I-Istati
Membri taghha.

Sabiex tkun zgurata supervizjoni effettiva, is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jinhtieg li
jkollha I-persunal taghha u rizorsi adegwati li jiggarantixxu l-awtonomija u I-
indipendenza taghha kif ukoll il-funzjonament adegwat rigward il-kompiti taghha.
Hemm bzonn 1i jigi kkunsidrat l-impatt bagitarju fid-dikjarazzjoni maghmula mill-
AETS f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Sabiex ikun previst livell xieraq ta’ gharfien espert u responsabbilta, il-Kap u z-zewg
Diretturi tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jinhtieg 1i jinhatru fuq il-bazi ta’ meritu,
hiliet, gharfien dwar kwistjonijiet ta’ kklerjar, ta’ finanzi u ta' wara n-negozjar, kif
ukoll fuq il-bazi ta’ esperjenza rilevanti ghas-supervizjoni u regolamentazzjoni tas-
CCPs. Jinhtieg 1i jintghazlu fuq il-bazi ta’ procedura ta’ ghazla miftuha. II-
Kummissjoni jinhtieg 1i tipprezenta proposta rigward il-hatra tal-kandidati ghall-
approvazzjoni tal-Parlament Ewropew. Wara li 1-Parlament Ewropew japprova I-
proposta, il-Kunsill jinhtieg li jaddotta dec¢izjoni ta’ implimentazzjoni.

Sabiex tkun zgurata t-trasparenza u l-kontroll demokratiku, kif ukoll sabiex jigu
salvagwardati d-drittijiet tal-istituzzjonijiet tal-Unjoni, il-Kap u z-zewg Diretturi tas-
Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jinhtieg 1i jkunu responsabbli lejn il-Parlament Ewropew
u I-Kunsill ghal kull de¢izjoni li jiehdu abbazi ta’ dan ir-Regolament.

[I-Kap u z-zewg Diretturi tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jinhtieg li jagixxu
indipendentement u oggettivament fl-interess tal-Unjoni. Jinhtieg li jizguraw li
jinghata kont xieraq lill-funzjonament tajjeb tas-suq intern kif ukoll l-istabbilta
finanzjarja f’kull Stat Membru u fl-Unjoni.

Sabiex titmexxa ’l quddiem il-konsistenza fis-supervizjoni tas-CCPs tal-Unjoni u ta’

pajjizi terzi madwar I-Unjoni, il-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jinhtieg li
jmexxi u jiggestixxi I-kulleggi, u l-membri permanenti tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-
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CCPs jinhtieg li jattenduhom. I-BCE jinhtieg li meta rilevanti u fkonformitd mar-
Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013, jinghaqad ukoll mal-kulleggi sabiex
ikun jista’ jhaddem il-mandat tieghu f’konformita mal-Artikolu 127 tat-TFUE.

Sabiex ikun zgurat process xieraq u effettiv tat-tehid tad-dec¢izjonijiet, il-membri
permanenti tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jinhtieg 1i jkollhom vot kull wiehed fil-
kulleggi, bl-e¢¢ezzjoni tar-rapprezentattiv tal-Kummissjoni, li ma jinhtiegx li jkollu d-
dritt tal-vot. Il-membri kurrenti tal-kulleggi jinhtieg li jkomplu jhaddmu d-drittijiet tal-
vot li ghandhom bhalissa.

Filwaqt 1i l-awtoritajiet kompetenti nazzjonali jkomplu jhaddmu r-responsabbiltajiet
supervizorji taghhom skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012, ghandu jkun mehtieg
il-kunsens minn qabel tal-AETS ghal ¢erti decizjonijiet sabiex titmexxa ’l quddiem il-
konsistenza fis-supervizjoni ta’ CCPs fl-Unjoni kollha. Qed jigi introdott mekkanizmu
specifiku ghal kazijiet ta’ nuqqas ta’ gbil bejn I-AETS u l-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti. Bl-istess mod, hemm il-htiega li jigu riflessi ahjar il-mandati tal-banek
¢entrali ta’ emissjoni fir-rigward tar-responsabbiltajiet taghhom dwar il-politika
monetarja, minhabba r-riskji potenzjali li jista’ jipprezenta n-nuqqas ta’ funzjonament
ta> CCP ghall-implimentazzjoni tal-politika monetarja tal-Unjoni u ghall-promozzjoni
tal-operat bla xkiel tas-sistemi ta’ pagament. Ghaldaqstant, ghandu jkun mehtieg il-
kunsens minn qabel tal-banek centrali ta’ emissjoni dwar Certi decizjonijiet previsti
mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali, b’mod partikolari f’dak li jirrigwarda I-
arrangamenti ta’ pagament u saldu ta’ CCP u l-proc¢eduri relatati tal-gestjoni tar-riskju
tal-likwidita ghal tranzazzjonijiet denominati fil-munita ta’ dak il-bank c¢entrali ta’
emissjoni.

Sabiex I-AETS tkun tista’ twettaq il-kompiti taghha b’mod effettiv rigward is-CCPs,
kemm is-CCPs tal-Unjoni kif ukoll dawk ta’ pajjizi terzi jinhtieg li jhallsu tariffi
supervizorji ghall-kompiti supervizorji u amministrattivi tal-AETS. Dawn it-tariffi
jinhtieg 1i jkopru l-applikazzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni ta’ CCPs tal-Unjoni, -
applikazzjonijiet ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi, u t-tariffi annwali
assocjati mal-kompiti taht ir-responsabbilta tal-AETS. Il-Kummissjoni jinhtieg li
tispecifika aktar f’att delegat it-tipi ta’ tariffi, il-materji li ghalihom it-tariffi jkunu
dovuti, l-ammont tat-tariffi u I-metodu li bih ghandhom jithallsu mis-CCPs awtorizzati
u applikanti tal-Unjoni u CCPs ta’ pajjizi terzi li huma rikonoxxuti.

L-arrangamenti supervizorji f’dan ir-Regolament ghal CCPs ta’ pajjizi terzi li joffru
servizzi ta’ kklerjar fl-Unjoni wkoll jinhtiegu revizjoni Hemm bzonn li jsir titjib ukoll
fl-access ghall-informazzjoni, fil-kapacita 1i jitwettqu spezzjonijiet fuq il-post u I-
possibbilta 1i tigi kondiviza informazzjoni dwar CCPs ta’ pajjizi terzi bejn I-
awtoritajiet rilevanti tal-Unjoni u tal-Istati Membri sabiex jigu evitati implikazzjonijiet
ta’ stabbilta finanzjarja importanti ghall-entitajiet tal-Unjoni. Hemm ukoll ir-riskju 1i t-
tibdil ghar-regoli ta” CCP ta’ pajjiz terz jew ghall-qafas regolatorju ta’ pajjiz terz ma
jistax jigi kkunsidrat u jista’ jkollu impatt negattiv fuq il-prestazzjonijiet regolator;ji
jew supervizorji, 1i jista’ jwassal ghal nuqqgas ta’ ekwita fil-kundizzjonijiet bejn is-
CCPs tal-Unjoni u dawk ta’ pajjizi terzi.

Ammont sinifikanti ta’ strumenti finanzjarji denominati fil-muniti tal-Istati Membri
jigu kklerjati permezz ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti. Dan se jizdied
sostanzjalment meta r-Renju Unit jirtira mill-Unjoni u s-CCPs stabbiliti hemmhekk
mhux se jibqghu rregolati mir-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament. Arrangamenti ta’
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kooperazzjoni miftehma fil-kulleggi supervizorji mhux se jibqghu soggetti ghas-
salvagwardji u l-proceduri ta’ dan ir-Regolament, inkluz fir-rigward tal-Qorti tal-
Gustizzja tal-Unjoni Ewropea. Dan jimplika sfidi sinifikanti ghall-awtoritajiet tal-
Unjoni u tal-Istati Membri biex jissalvagwardaw I-istabbilta finanzjarja.

Bhala parti mill-impenn taghha favur swieq finanzjarji integrati, il-Kummissjoni
jinhtieg li tkompli tiddetermina permezz ta’ decizjonijiet dwar I-ekwivalenza li I-oqfsa
guridi¢i u supervizorji ta’ pajjizi terzi jissodisfaw ir-rekwiziti tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012. Sabiex titjieb 1-implimentazzjoni tar-regim attwali ta’ ekwivalenza fir-
rigward tas-CCPs, il-Kummissjoni jinhtieg li tkun tista’, jekk mehtieg, li tispecifika
ulterjorment il-kriterji biex tigi vvalutata l-ekwivalenza tar-regimi CCP ta’ pajjizi
terzi. Huwa mehtieg ukoll li I-AETS ikollha l-kompetenza li tissorvelja l-izviluppi
regolatorji u supervizorji fir-regimi CCP ta’ pajjizi terzi li 1-Kummissjoni tkun
ikkunsidrathom ekwivalenti. Dan sabiex jigi zgurat li 1-kriterji tal-ekwivalenza u kull
kundizzjoni specifika stabbiliti ghall-uzu taghhom ikomplu jibqghu jigu ssodisfati
minn pajjizi terzi. L-AETS jinhtieg li tirrapporta l-konkluzjonijiet taghha lill-
Kummissjoni fuq bazi kunfidenzjali.

[I-Kummissjoni bhalissa tista’ temenda, tissospendi, tanalizza jew tirrevoka decizjoni
dwar ekwivalenza f’kull hin, b’mod partikolari meta jsehhu zviluppi f’pajjiz terz li
materjalment jaffettwaw l-elementi vvalutati f’konformitda mar-rekwiziti ta’
ekwivalenza skont dan ir-Regolament. Meta l-awtoritajiet rilevanti ta’ pajjiz terz ma
jibqghux jikkooperaw mal-AETS jew ma’ supervizuri tal-Unjoni in bona fede jew
jongsu li jikkonformaw fuq bazi kontinwa mar-rekwiziti ta’ ekwivalenza applikabbli,
il-Kummissjoni tista’ wkoll, inter alia, taghti twissija lill-awtorita ta’ pajjiz terz jew
tippubblika rakkomandazzjoni specifika. Meta f’xi hin il-Kummissjoni tiddeciedi li
tirrevoka l-ekwivalenza ta’ pajjiz terz, hija tista’ tipposponi d-data tal-applikazzjoni ta’
dik i1d-decizjoni sabiex jigu indirizzati r-riskji ghall-istabbilta finanzjarja jew it-tfixkil
fis-suq. Barra minn dawn is-setghat 1i huma attwalment disponibbli, il-Kummissjoni
jinhtieg ukoll li tkun tista’ tista’ tistabbilixxi kundizzjonijiet specifi¢i sabiex tizgura li
l-kriterji ta’ ekwivalenza jkomplu jigu ssodisfati fuq bazi kontinwa mill-pajjiz terz li
lilu tkun tirrigwarda decizjoni dwar l-ekwivalenza. II-Kummissjoni jinhtieg li tkun
tista’ wkoll tistabbilixxi kundizzjonijiet i jizguraw li 1-AETS tkun tista’ thaddem
b’mod effettiv ir-responsabbiltajiet taghha fir-rigward tas-CCPs ta’ pajjizi terzi
rikonoxxuti skont dan ir-Regolament jew fir-rigward tal-monitoragg tal-izviluppi
regolatorji u supervizorji f’pajjizi terzi li huma ta’ rilevanza ghal decizjonijiet dwar I-
ekwivalenza adottati.

Fid-dawl tad-dimensjoni transfruntiera li gqed tikber tas-CCPs u tal-interkonnessjonijiet
fis-sistema finanzjarja tal-Unjoni, hemm bzonn li titjieb il-kapacita tal-Unjoni li
tidentifika, taghmel monitoragg u timmitiga r-riskji potenzjali relatati ma’ CCPs ta’
pajjizi terzi. L-irwol tal-AETS ghalhekk jinhtieg li jigi mtejjeb biex b’mod effettiv
tissorvelja CCPs ta’ pajjizi terzi li japplikaw ghar-rikonoxximent li jipprovdu servizzi
tal-ikklerjar fl-Unjoni. L-involviment ta’ banek c¢entrali ta’ emissjoni tal-Unjoni fir-
rikonoxximent u s-supervizjoni ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi li huma attivi f'munita li
johorgu huma ghandu jigi mtejjeb ukoll. Ghalhekk, banek centrali ta’ emissjoni tal-
Unjoni jinhtieg li jigu kkonsultati dwar certi aspetti li jaffettwaw ir-responsabbiltajiet
taghhom ta’ politika monetarja fir-rigward ta’ strumenti finanzjarji denominati
f"muniti tal-Unjoni li huma kklerjati b’mod sinifikanti f°CCPs 1i jinsabu barra mill-
Unjoni.
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Ladarba 1-Kummissjoni tkun iddeterminat 1i 1-qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz
bhala ekwivalenti ghall-qafas tal-Unjoni, il-process ghar-rikonoxximent tas-CCPs
minn dak il-pajjiz terz jinhtieg li jqisu r-riskji li dawk is-CCPs jipprezentaw ghall-
istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ghall-Istat Membru

Meta tikkunsidra l-applikazzjoni ghar-rikonoxximent ta’ CCP ta’ pajjiz terz, I-AETS
jinhtieg li tivvaluta I-grad ta’ riskju sistemiku li s-CCP tipprezenta ghall-istabbilta
finanzjarja tal-Unjoni fuq il-bazi ta’ kriterji oggettivi u trasparenti stabbiliti f’dan ir-
Regolament. Att delegat tal-Kummissjoni ghandu jispecifika aktar dawn il-kriterji.

CCPs 1i ma jkunux sistemikament importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni
jew ta’ wiehed mill-Istati Membri taghha ghandhom jigu kkunsidrati bhala CCPs ta’
"Grad 1". Is-CCPs 1i huma sistemikament importanti, jew x’aktarx 1i jsiru
sistemikament importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta’ wiehed mill-
Istati Membri taghha jinhtieg li jigu kkunsidrati bhala CCPs ta’ "Grad 2". Meta I-
AETS tiddetermina li CCP ta’ pajjiz terz mhijiex sistemikament importanti ghall-
istabbilta finanzjarja tal-Unjoni, il-kundizzjonijiet ezistenti ta’ rikonoxximent skont ir-
Regolament (UE) Nru 648/2012 jinhtieg li japplikaw ghal dik is-CCP. Meta I-AETS
tiddetermina li CCP ta’ pajjiz terz hija sistemikament importanti, jinhtieg li jigu
stabbiliti rekwiziti addizzjonali proporzjonati mal-livell ta’ riskju pprezentat minn dik
is-CCP. L-AETS jinhtieg li tirrikonoxxi tali CCP biss meta s-CCP tkun konformi ma’
dawn ir-rekwiziti.

Ir-rekwiziti addizzjonali jinhtieg li jinkludu certi rekwiziti prudenzjali stabbiliti fir-
Regolament (UE) Nru 648/2012 bl-ghan li tizdied is-sikurezza u l-effi¢jenza ta’ CCP.
L-AETS jinhtieg li tkun direttament responsabbli biex tizgura li CCP ta’ pajjiz terz li
hija sistemikament importanti tikkonforma ma’ dawn ir-rekwiziti. Jinhtieg ukoll li
rekwiziti relatati jippermettu li I-AETS twettaq supervizjoni shiha u effettiva ta’ dik is-
CCP.

Sabiex jigi zgurat involviment tajjeb tal-bank/banek centrali ta’ emissjoni, is-CCP ta’
pajjiz terz li hija sistemikament importanti jinhtieg ukoll li tissodisfa kull rekwizit
addizzjonali li 1-bank/banek centrali ta’ emissjoni iqisu necessarju. Il-bank/banek
¢entrali ta’ emissjoni ghandhom jikkonfermaw lill-AETS jekk is-CCP tikkonformax
ma’ xi rekwizit addizzjonali jew le minghajr dewmien u fi kwalunkwe kaz sa mhux
aktar tard minn 180 jum mill-applikazzjoni tas-CCP lill-AETS.

Il-livell ta’ riskju pprezentat minn CCP sistemikament importanti ghas-sistema
finanzjarja u ghall-istabbilta tal-Unjoni jvarja. Ir-rekwiziti ghal CCPs li huma
sistemikament importanti ghandhom ghalhekk jigu applikati b>’mod proporzjonat ghar-
riskji li s-CCP tista’ tipprezenta lill-Unjoni. Meta 1-AETS u 1-bank/banek centrali ta’
emissjoni rilevanti jikkonkludu 1i CCP ta’ pajjiz terz hija ta’ tali importanza sistemika
li r-rekwiziti addizzjonali mhux se jizguraw l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni, I-AETS
jinhtieg li tkun tista’ tirrakkomanda lill-Kummissjoni li dik is-CCP ma’ ghandhiex tigi
rikonoxxuta. I[I-Kummissjoni jinhtieg li tkun tista’ tadotta att ta’ implimentazzjoni li
jiddikjara li s-CCP ta’ pajjiz terz jinhtieg li tigi stabbilita fl-Unjoni u awtorizzata
inkwantu tali li tipprovdi servizzi tal-ikklerjar fl-Unjoni.

L-AETS jinhtieg li taghmel riezami regolarment tar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi

terzi kif ukoll il-klassifikazzjoni taghhom bhala CCPs ta’ Grad 1 jew Grad 2. F’dan ir-
rigward, I-AETS jinhtieg li tqis fost affarijiet ohra, it-tibdil fin-natura, id-dags u I-
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kumplessita tal-operat kummercjali tas-CCP ta’ pajjiz terz. Tali riezamijiet jinhtieg li
jsiru tal-anqas kull sentejn u aktar ta’ spiss jekk mehtieg.

L-AETS jinhtieg ukoll li tkun tista’ tqis sa liema punt il-konformita ta’ CCP ta’ pajjiz
terz li hija sistemikament importanti mar-rekwiziti applikabbli f’dak il-pajjiz terz tista’
tigi mqabbla mal-konformita ta’ dik is-CCP mar-rekwiziti tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012. IlI-Kummissjoni jinhtieg li tadotta att delegat li jispecifika aktar il-
modalitajiet u I-kundizzjonijiet ghall-valutazzjoni ta’ tali konformita komparabbli.

L-AETS jinhtieg li jkollha s-setghat kollha mehtiega biex tissorvelja CCPs rikonoxxuti
ta’ pajjizi terzi biex tigi zgurata l-konformita kontinwa mar-rekwiziti tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012. F’¢erti oqsma, id-dec¢izjonijiet tal-AETS jinhtieg li jkunu soggetti
ghall-kunsens minn gabel mill-bank/banek ¢entrali ta’ emissjoni rilevanti.

L-AETS jinhtieg ukoll 1i tkun tista’ timponi multi fuq is-CCPs ta’ pajjizi terzi meta
ssib 1i dawn wettqu, intenzjonalment jew b'negligenza , ksur ta’ dan ir-Regolament
billi jipprovdu lill-AETS informazzjoni li hija skorretta jew qarrieqa. Barra minn hekk
I-AETS jinhtieg li tkun tista’ timponi multi fuq CCPs sistemikament importanti meta
ssib li dawn wettqu, intenzjonalment jew b'negligenza , ksur tar-rekwiziti addizzjonali
applikabbli ghalihom f’dan ir-Regolament.

Jinhtieg li I-AETS tkun tista’ timponi hlasijiet perjodi¢i ta’ penali biex iggieghel lis-
CCPs ta’ pajjizi terzi jtemmu Il-ksur, jipprovdu informazzjoni kompleta u korretta
mitluba mill-AETS jew jaccettaw li ssirilhom investigazzjoni jew spezzjoni fuq il-
post.

Jinhtieg 1i I-AETS tkun tista’ timponi multi fuq iz-zewg tipi ta’ CCPs ta’ Grad 1 u ta’
Grad 2 meta ssib li jkunu wettqu, intenzjonalment jew b'negligenza , ksur ta’ dan ir-
Regolament billi pprovdew informazzjoni skorretta jew garrieqa lill-AETS. Barra dan
jinhtieg li I-AETS tkun tista’ timponi multi fuq CCPs ta’ Grad 2, meta ssib li jkunu
wettqu, intenzjonalment jew b'negligenza , ksur tar-rekwiziti addizzjonali applikabbli
ghalihom f’dan ir-Regolament.

[I-multi jinhtieg 1i jigu imposti skont il-livell tal-gravita tal-ksur. Il-kazijiet ta’ ksur
jinhtieg li jinqasmu fi gruppi differenti u jigu allokati multi specifi¢i ghal kull grupp.
Sabiex tigi kkalkolata I-multa rigward ksur partikolari, I-AETS jinhtieg 1li tuza
metodologija f'zewg fazijiet li tikkonsisti fl-iffissar ta’ ammont baziku u I-
aggustament ta’ dak l-ammont baziku, jekk ikun mehtieg, b’certi koeffi¢jenti. L-
ammont baziku jinhtieg li jigi stabbilit billi jitqies il-fatturat annwali tas-CCP ta’ pajjiz
terz ikkoncernat u l-aggustamenti jinhtieg li jsiru billi jizdied jew jitnaqqas l-ammont
baziku permezz tal-applikazzjoni tal-koeffi¢jenti rilevanti f’konformita ma’ dan ir-
Regolament.

Dan ir-Regolament jinhtieg li jistabbilixxi l-koeffi¢jenti marbuta ma’ c¢irkostanzi
aggravanti u mitiganti sabiex 1-AETS ikollha 1-ghodda mehtiega biex tiddec¢iedi dwar
multa li tkun proporzjonali ghall-gravita tal-ksur imwettaq minn CCP ta’ pajjiz terz,
filwagqt li jitqiesu ¢-¢irkostanzi li fihom ikun twettaq il-ksur.

Id-decizjoni li timponi multi jew hlasijiet perjodici ta’ penali ghandha tkun ibbazata
fuq investigazzjoni indipendenti.
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

Qabel ma tittieched dec¢izjoni li timponi multi jew hlasijiet perjodi¢i ta’ penali, I-AETS
jinhtieg li taghti lill-persuni soggetti ghall-procedimenti l-opportunita li jinstemghu
sabiex ikunu rispettati d-drittijiet ta’ difiza taghhom.

L-AETS jinhtieg li zzomm lura milli timponi multi jew hlasijiet perjodici ta’ penali
meta liberazzjoni mill-akkuza jew kundanna precedenti li tirrizulta minn fatti identi¢i,
jew minn fatti li jkunu sostanzjalment l-istess tkun diga kisbet il-forza ta’ res judicata
b’rizultat ta’ proc¢eduri kriminali skont il-ligi nazzjonali.

Id-dec¢izjonijiet tal-AETS li jimponu multi jew hlasijiet perjodici ta’ penali jinhtieg li
jkunu infurzabbli u l-ezekuzzjoni taghhom jinhtieg li tkun soggetta ghar-regoli tal-
procedura ¢ivili li jkunu fis-sehh fl-Istat li fit-territorju tieghu titwettaq 1-ezekuzzjoni.
Regoli tal-proceduri ¢ivili m’ghandhomx jinkludu regoli tal-pro¢edura kriminali izda
jistghu jinkludu regoli tal-proc¢edura amministrattiva.

Fil-kaz ta’ ksur li jitwettaq minn CCP ta’ Grad 2, I-AETS jinhtieg li jkollha s-setgha li
tapplika firxa ta’ mizuri supervizorji, inkluz li tesigi li s-CCP ta’ Grad 2 ittemm il-
ksur, u, bhala l-ahhar mizura, li tirtira r-rikonoxximent meta CCP ta’ Grad 2 tkun
kisret b’mod serju u ripetut dan ir-Regolament. Il-mizuri supervizorji ghandhom ikunu
applikati mill-AETS b’kont mehud tan-natura u l-gravita tal-ksur u ghandhom
jirrispettaw il-prin¢ipju tal-proporzjonalita. Qabel tiechu decizjoni dwar mizuri
supervizorji, I-AETS ghandha taghti lill-persuni li jkunu soggetti ghall-proceduri 1-
opportunita li jinstemghu sabiex id-drittijiet taghhom ghal difiza jkunu rispettati.

Il-validazzjoni ta’ tibdil sinifikanti ghall-mudelli u l-parametri adottati biex jigu
kkalkolati r-rekwiziti tal-margini, il-kontribuzzjonijiet tal-fond inadempjenti, ir-
rekwiziti tal-kollateral u mekkanizmi ohra tal-kontroll tar-riskju ta’ CCP jinhtieg li tigi
allinjata mar-rekwizit il-gdid 1i jinkiseb kunsens minn gabel minghand I-AETS f¢erti
decizjonijiet tal-awtoritd nazzjonali kompetenti fir-rigward ta’ CCPs stabbiliti fl-
Unjoni. Sabiex jigu ssimplifikati 1-pro¢edimenti ta’ validazzjoni, validazzjoni wahda
mill-awtorita nazzjonali kompetenti li hija soggetta ghal kunsens minn qabel tal-AETS
jinhtieg li tissostitwixxi z-zewg validazzjonijiet li 1-awtorita nazzjonali kompetenti u 1-
AETS kienu mehtiega jwettqu b’mod indipendenti. Barra dan, l-interazzjoni ta’ dik il-
validazzjoni u decizjoni tal-kullegg jinhtieg li jigu ¢carati. L-adozzjoni preliminari ta’
bidla sinifikanti fil-mudelli jew parametri jinhtieg tkun possibbli fejn mehtieg,
spe¢jalment meta 1-bidla rapida taghhom tkun mehtiega sabiex tigi zgurata s-solidita
tal-gestjoni tar-riskju tas-CCPs.

Is-setgha 1i jigu adottati atti skont I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea jinhtieg 1i tigi ddelegata lill-Kummissjoni f* dak 1i jirrigwarda I-
ispecifikazzjoni ulterjuri tat-tip ta’ tariffi, il-materji 1i ghalihom it-tariffi jkunu dovuti,
l-ammont ta’ tariffi i ghandhom jithallsu u l-mod li bih ghandhom jithallsu; billi
tispecifika I-kundizzjonijiet li fihom il-kriterji huma specifikati sabiex jigi ddeterminat
jekk CCP ta’ pajjiz terz hijiex, jew x’aktarx li ssir, sistemikament importanti ghall-
istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta’ wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha; I-
ispecifikazzjoni ulterjuri tal-kriterji li jridu jintuzaw fil-valutazzjonijiet taghha tal-
ekwivalenza ta’ pajjizi terzi; tispecifika kif u taht liema kundizzjonijiet ¢erti rekwiziti
ghandhom jigu osservati minn CCPs ta’ pajjizi terzi; ir-regoli ulterjuri ta’ pro¢edura
fir-rigward tal-impozizzjoni ta’ multi jew hlasijiet perjodi¢i ta’ penali, inkluzi d-
dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet ta’ difiza, l-iskadenzi, il-gbir ta’ multi jew hlasijiet
perjodi¢i ta’ penali u perjodi kif ukoll il-limitazzjoni ghall-impozizzjoni u l-infurzar
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(49)

(50)

(D

(52)

ta’ hlasijiet ta’ penali jew multi; il-mizuri li jemendaw I-Anness IV sabiex jittiched
kont tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji.

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-
Regolament, u b’mod partikolari fir-rigward tar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi
terzi u l-ekwivalenza tal-oqfsa legali ta’ pajjizi terzi, jinhtieg li jigu kkonferiti setghat
ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni.

Peress li l-objettivi ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li tizdied is-sigurta u l-effi¢jenza
tas-CCPs billi jigu stipulati rekwiziti uniformi ghall-attivitajiet taghhom, ma jistghux
jinkisbu suffi¢jentement mill-Istati Membri izda pjuttost, minhabba l-iskala u l-effetti
taghhom, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista' tadotta mizuri,
b’konformita mal-prin¢ipju ta' sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-
Unjoni Ewropea. Skont il-principju tal-proporzjonalita, kif stipulat f’dak I-Artikolu,
dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawn
l-objettivi.

L-uzu li taghmel 1-AETS tas-setgha taghha li tirrikonoxxi CCP ta’ pajjiz terz bhala ta’
Grad 1 jew CCP ta’ Grad 2 jinhtieg li jkun differit sakemm ikunu specifikati f’aktar
dettall il-kriterji i jippermettu l-evalwazzjoni ta’ jekk CCP ta’ pajjiz terz hijiex
sistemikament importanti jew le, jew jekk x’aktarx issir, ghas-sistema finanzjarja tal-
UE jew ta’ wiched jew aktar mill-Istati Membri taghha.

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 u r-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghandhom
ghalhekk jigu emendati skont dan.

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 1095/2010

Ir-Regolament (UE) 1095/2010 huwa emendat kif gej:

1.

Fl-Artikolu 4 jiddahhal il-punt 4 segwenti:

“(4) “CCP” tfisser CCP kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012.”

Fl-Artikolu 6 jiddahhal il-punt (1a) segwenti:

“(1a) Bord tas-Supervizuri fis-Sessjoni Ezekuttiva ghas-CCPs (Sessjoni Ezekuttiva
tas-CCPs), li ghandu jwettaq il-kompiti mnizzlin fl-Artikolu 44b”;

Fl-Artikolu 35, il-paragrafu (6) huwa sostitwit bis-segwenti:

“6. Meta ma jkunx hemm disponibbli informazzjoni kompleta u prec¢iza jew tali
informazzjoni ma tkunx saret disponibbli f"waqtha, skont il-paragrafu 1 jew 5, I-
Awtorita tista’ tindirizza talba debitament gustifikata u motivata, direttament minn:
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(a) CCP awtorizzata jew rikonoxxuta skont I-Artikoli 14 jew 25 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012;

(b) depozitorju centrali tat-titoli awtorizzat skont ir-Regolament (UE) Nru 909/2014;
(c) suq regolat skont il-punt (14) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2004/39/KE;

(d) facilita multilaterali tan-negozjar skont il-punt (22) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE;

(e) facilita organizzata tan-negozjar skont il-punt (23) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE.

Id-destinatarji ta' tali talba ghandhom, minnufih u minghajr dewmien bla bzonn,
jipprovdu lill-Awtorita b'informazzjoni ¢ara, prec¢iza u kompleta.

L-Awtorita ghandha tinforma lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti bit-talbiet
b’konformita ma’ dan il-paragrafu u mal-paragrafu 5.

Fugq talba tal-Awtorita, 1-awtoritajiet kompetenti ghandhom jassistu lill-Awtorita fil-
gbir tal-informazzjoni."

Fl-Artikolu 40 (1), jiddahhal il-punt (f) segwenti:

“(f) il-membri permanenti tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs, imsemmijin fil-punt (i)
tal-Artikolu 44a(1)(a), li ma ghandhomx ikollhom id-dritt tal-vot.”

Fl-Artikolu 42, 1-ewwel subparagrafu huwa sostitwit bis-segwenti:

“Fit-twettiq tal-kompiti kkonferiti lilu b’dan ir-Regolament, il-President u I-membri
permanenti bid-dritt tal-vot u l-membri bid-dritt tal-vot specifi¢i ghal kull CCP tas-
Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs imsemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 44a(l)(a) u I-
membri  bid-dritt  tal-vot  tal-Bord  tas-Supervizuri ghandhom  jagixxu
indipendentement u oggettivament fl-interess uniku tal-Unjoni kollha kemm hi u ma’
ghandhom Ila jfittxu u lanqas jiehdu struzzjonijiet minn istituzzjonijiet jew korpi tal-
Unjoni, minn kwalunkwe Gvern ta’ Stat Membru jew minn kwalunkwe entita ohra
pubblika jew privata.

L-Artikolu 43 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit bis-segwenti:

“1. 11-Bord tas-Supervizuri ghandu jaghti gwida lill-hidma tal-Awtorita. Huwa
ghandu jkun responsabbli ghall-kompiti msemmija fil-Kapitolu II, hlief ghal
dawk il-kompiti li ghalihom hija responsabbli s-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs
skont 1-Artikolu 44b(1).”

(b) il-paragrafu 8 huwa sostitwit bis-segwenti:
“8. Il-Bord tas-Supervizuri ghandu jezercita awtorita dixxiplinarja fuq il-

President u jista’ jnehhih jew inehhiha mill-kariga skont 1-Artikolu 48(5). II-
Bord tas-Supervizuri, bi ftehim tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs, ghandu
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jezer¢ita awtorita dixxiplinarja fuq id-Direttur Ezekuttiv u jista’ inehhih jew
inehhiha mill-uffi¢¢ju skont 1-Artikolu 51(5).”

Fil-Kapitolu 3, tiddahhal it-tagsima 1A segwenti:
“it-Taqsima 1A Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs
Artikolu 44 a
Kompozizzjoni
1. Is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPc ghandha tkun maghmula minn:
(a) il-membri permanenti li gejjin:

(1) il-Kap u zewg Diretturi, mahtura b’konformita mal-Artikolu 48a, li ghandu
jkollhom id-dritt tal-vot;

(i) rapprezentant tal-BCE, li ma jkollux id-dritt tal-vot:
(iii) rapprezentant tal-Kummissjoni, li ma jkollux id-dritt tal-vot;
(b) il-membri specifici mhux permanenti li gejjin ghal kull CCP:

(1) rapprezentant tal-awtorita kompetenti ghal kull CCP stabbilita fl-Unjoni li
fir-rigward taghha titlagga’ s-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs, li ghandu jkollu d-
dritt tal-vot;

(i1) rapprezentant ta’ kull bank ¢entrali ta’ emissjoni rilevanti msemmi fil-punt
(h) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghal kull CCP
stabbilita fl-Unjoni li fir-rigward taghha titlagqa’ s-Sessjoni Ezekuttiva tas-
CCPs, li ma jkollux id-dritt tal-vot.

[I-Kap jista’ jistieden, fejn xieraq i mehtieg, bhala osservaturi ghal-lagghat tas-
Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs:

(a) membri ohra msemmija fl-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-
kullegg tas-CCP rilevanti ghal-laqghat tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs;

(b) awtoritajiet ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti mill-AETS skont 1-Artikolu 25
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

[1-lagghat tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandhom jissejhu mill-Kap taghha fuq
l-inizjattiva tieghu stess jew fuq talba ta’ kwalunkwe wiehed mill-membri taghha.

Meta kompitu tas-Sessjoni EzZekuttiva tas-CCPs ma jkunx jirrigwarda CCP specifika

tal-Unjoni, din ghandha tkun maghmula biss mill-membri permanenti msemmija fil-

punt (a) u, fejn rilevanti, il-banek ¢entrali ta’ emissjoni msemmija fil-punt (b)(i1).
Artikolu 44b

Il-kompiti u s-setghat tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs
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1. Is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandha tkun responsabbli ghal:

(a) il-provvediment tal-kunsens imsemmi fl-Artikolu 21a(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012;

(b) ir-rikonoxximent u s-supervizjoni ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi b’konformita mal-
Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, il-monitoragg ta’ zviluppi
regolatorji u supervizorji f’pajjizi terzi skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012; kif ukoll

(c) il-kompiti msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 5(1), I-ewwel
subparagrafu tal-Artikolu 9(3), 1-Artikolu 9(4), 1-Artikolu 17(2), I-Artikolu 17(3), 1-
Artikolu 18(1), 1-Artikolu 20(2), 1-Artikolu 20(6), 1-Artikolu 21c, 1-Artikolu 23, 1-
Artikolu 24, 1-Artikolu 29(3), 1-Artikolu 38(5), 48(3), 49(1) u 54(3) tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012.

2. Is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandu jkollha I-persunal taghha u rizorsi
adegwati li tipprovdihom 1-AETS sabiex twettaq il-kompiti taghha.

3. Is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandha tinforma lill-Bord tad-Diretturi dwar id-
decizjonijiet taghha.

Artikolu 44c¢
Tehid ta’ decizjonijiet

Is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandha tiehu d-decizjonijiet taghha permezz ta’
maggoranza sempli¢i tal-membri taghha. [1-Kap ghandu jkollu 1-vot dec¢isiv.”

It-titolu tat-Tagsima 3 tal-Kapitolu 3 huwa sostitwit bis-segwenti:
“Il-President, il-Kap u d-Diretturi”
jiddahhal Artikolu 48a gdid:
"Artikolu 48a
Il-hatra u I-kompiti tal-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u tad-Diretturi

1. Permezz ta’ deroga mill-Artikolu 48(1) 1-Awtorita ghandha tkun rapprezentata
mill-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghall-kompiti u s-setghat imsemmija fl-
Artikolu 44b(1).

[I-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandu jkun responsabbli ghall-
preparazzjoni tal-hidma tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u ghandu jmexxi 1-lagghat
taghha.

2. II-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u d-Diretturi msemmijin fil-punt (i) tal-
Artikolu 44a(1)(a) ghandhom ikunu professjonisti indipendenti full-time. Huma
ghandhom jinhatru fuq il-bazi ta’ mertu, hiliet, gharfien dwar kwistjonijiet ta’
kklerjar, ta’ finanzi u ta' wara n-negozjar, kif ukoll fuq il-bazi ta’ esperjenza rilevanti
ghas-supervizjoni u regolamentazzjoni tas-CCPs. Huma ghandhom jintghazlu abbazi
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10.

ta’ procedura ta’ ghazla miftuha organizzata mill-Kummissjoni, li ghandha tirrispetta
l-prin¢ipji tal-bilan¢ bejn is-sessi, l-esperjenza u I-kwalifiki.

3. Il-mandat tal-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u tad-Diretturi msemmijin fil-
punt (i) tal-Artikolu 44a(1)(a) ghandu jkun ta’ hames snin u jista’ jigi mgedded
darba.

[I-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u d-Diretturi msemmijin fil-punt (i) tal-
Artikolu 44a(1)(a) ma ghandux ikollhom karigi fil-livell nazzjonali, tal-Unjoni, jew
internazzjonali.

4. IlI-Kummissjoni ghandha tipprovdi lill-Parlament Ewropew b’lista mqassra ta’
kandidati ghall-pozizzjonijiet ta’ Kap u Diretturi msemmijin fil-punt (i) tal-
Artikolu 44a(1)(a) u ghandha tinforma lill-Kunsill dwar il-lista mqassra.

[I-Kummissjoni ghandha tipprezenta proposta ghall-hatra tal-Kap tas-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCPs u tad-Diretturi msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 44a(1)(a) lill-
Parlament Ewropew ghall-approvazzjoni. Wara li tigi approvata din il-proposta, il-
Kunsill ghandu jaddotta dec¢izjoni ta’ implimentazzjoni sabiex jahtar il-Kap tas-
Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u d-Diretturi msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu
44a(1)(a). [1-Kunsill ghandu jagixxi b’maggoranza kkwalifikata.

5. Meta 1-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jew id-Diretturi msemmijin fil-punt
(1) tal-Artikolu 44a(1)(a) ma jibqghux jissodisfaw il-kundizzjonijiet mehtiega ghall-
qadi ta’ dmirijiethom kif imsemmi fil-paragrafu 2 jew ikunu nstabu hatja ta’ mgiba
hazina serja, il-Kunsill jista’, fuq proposta mill-Kummissjoni li tkun giet approvata
mill-Parlament Ewropew, jadotta de¢izjoni implimentattiva biex inehhi lilu jew lilha
mill-kariga. I1-Kunsill ghandu jagixxi b’maggoranza kkwalifikata.

[1-Parlament Ewropew jew il-Kunsill jistghu jinformaw lill-Kummissjoni li jqisu 1i 1-
kundizzjonijiet ghat-tnehhija tal-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs jew tad-
Diretturi msemmijin fil-punt (i) tal-Artikolu 44a(1)(a) mill-kariga huma ssodisfati, u
I-Kummissjoni ghandha taghti twegiba ghal dan.”

L-Artikolu 49 huwa sostitwit bis-segwenti:

“Minghajr pregudizzju ghall-irwol tal-Bord tas-Supervizuri fir-rigward tal-kompiti
tal-Kap tas-Sessjoni EZekuttiva tas-CCPs u tad-Diretturi msemmija fil-punt (i) tal-
Artikolu 44a(1)(a) u tal-President, dawn la ghandhom ifittxu u lanqas jiehdu
struzzjonijiet mill-istituzzjonijiet jew il-korpi tal-Unjoni, minn xi gvern ta’ Stat
Membru jew minghand xi entita pubblika jew privata ohra.

La I-Istati Membri, l-istituzzjonijiet jew il-korpi tal-Unjoni, u lanqas xi korp iehor
pubbliku jew privat ma’ ghandhom ifittxu li jinfluwenzaw lill-Kap tas-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCPs u d-Diretturi msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 44a(1)(a) jew
lill-President fit-twettiq tal-kompiti tieghu jew taghha.

B’konformita mar-Regolamenti tal-Persunal imsemmija fl-Artikolu 68, wara 1i I-
President, il-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u d-Diretturi msemmija fil-punt
(1) tal-Artikolu 44a(1)(a) jitilqu mis-servizz, dawn ghandhom jibgghu marbuta bid-
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dover li jagixxu b’integrita u diskrezzjoni fir-rigward tal-accettazzjoni ta’ ¢erti hatriet
jew benefic¢ji.”

L-Artikolu 50 huwa sostitwit b’dan li gej:

“1. Il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jistghu jistiednu lill-President jew lill-membru
supplenti tieghu jew lill-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs, biex jaghmlu
dikjarazzjoni filwaqt 1i jirrispettaw kompletament l-indipendenza taghhom. II-
President jew il-Kap ghandhom jaghmlu dikjarazzjoni quddiem il-Parlament
Ewropew u jwiegbu kull mistogsijiet maghmula lilhom mill-membri tieghu kull meta
dan ikun mehtieg.

2. Il-President jew il-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandhom jirrapportaw
bil-miktub dwar l-attivitajiet princ¢ipali tal-Bord tas-Supervizuri u tas-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCPs lill-Parlament Ewropew meta jintalbu jaghmlu dan u mill-inqas
15-il jum qabel jaghmlu d-dikjarazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

3. Minbarra l-informazzjoni msemmija fl-Artikoli 11 sa 18 u I-Artikoli 20 u 33, il-
President ghandu jirrapporta kwalunkwe informazzjoni mitluba mill-Parlament
Ewropew fuq bazi ad hoc.

Minbarra l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 33 il-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva
tas-CCPs ghandu jirrapporta kwalunkwe informazzjoni rilevanti mitluba mill-
Parlament Ewropew fuq bazi ad hoc”.

L-Artikolu 53 huwa emendat kif gej:
[l-paragrafu 2 huwa sostitwit bis-segwenti:

“2. 1d-Direttur Ezekuttiv ghandu jkun responsabbli biex jimplimenta I-programm ta’
hidma annwali tal-Awtorita taht il-gwida tal-Bord tas-Supervizuri u tas-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCPs u taht il-kontroll tal-Bord ta” Amministrazzjoni.”

[l-paragrafu 4 huwa sostitwit bis-segwenti:
“4. Id-Direttur Ezekuttiv ghandu jhejji programm ta’ hidma pluriennali, kif imsemmi
fl-Artikolu 47(2). Ghall-kompiti u s-setghat imsemmija fl-Artikolu 44b(1), id-
Direttur EZekuttiv ghandu jikseb il-kunsens tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs qabel
ma jipprezentah lill-Bord Amministrattiv”.
[l-paragrafu 7 huwa sostitwit bis-segwenti:
“7. Kull sena, id-Direttur Ezekuttiv ghandu jhejji abbozz ta’ rapport b’tagsima dwar
l-attivitajiet regolatorji u supervizorji tal-Awtoritd u tagsima dwar il-kwistjonijiet

finanzjarji u amministrattivi.

Ghall-kompiti u s-setghat imsemmija fl-Artikolu 44b(1), id-Direttur Ezekuttiv
ghandu jikseb il-kunsens tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs qabel ma jipprezentah lill-
Bord ta’ Amministrattiv”.

Fl-Artikolu 63, jiddahhal il-paragrafu 1a segwenti:
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“la. L-infieq u t-tariffi tal-AETS relatati mal-kompiti u s-setghat imsemmija fl-
Artikolu 44b(1) ghandhom ikunu identifikabbli separatament fid-dikjarazzjoni ta’
estimi imsemmija fil-paragrafu 1. Qabel l-adozzjoni tad-dikjarazzjoni tal-estimi, 1-
abbozz imhejji mid-Direttur Ezekuttiv rigward tali nfiq u tariffi ghandu jigi approvat
mis-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs.

Il-kontijiet annwali tal-AETS imfassla u ppubblikati skont I-Artikolu 64(6)
ghandhom jinkludu d-dhul wu I-infiq relatati mal-kompiti msemmija fl-
Artikolu 44b(1).”

Fl-Artikolu 70, il-paragrafu 1 huwa sostitwit bis-segwenti:

“l. II-Membri tal-Bord tas-Supervizuri, is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u 1-Bord
Amministrattiv, id-Direttur Ezekuttiv, u membri tal-persunal tal-Awtorita, inkluzi
uffi¢jali li jigu ssekondati mill-Istati Membri fuq bazi temporanja u I-persuni 1-ohra
kollha 1i jwettqu kompiti ghall-Awtoritda fuq bazi kuntrattwali, ghandhom ikunu
soggetti ghar-rekwiziti tas-sigriet professjonali skont I-Artikolu 339 TFUE u d-
dispozizzjonijiet rilevanti fil-legizlazzjoni tal-Unjoni, anki wara li jkunu ntemmu
dmirijiethom.”

Fl-Artikolu 76, jiddahhal il-paragrafu 2 a segwenti:

“2a Sakemm il-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u d-Diretturi tas-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCPs imsemmija fl-Artikolu 44a(1) jassumu d-dmirijiet taghhom
wara |-hatra taghhom skont 1-Artikolu 48a, il-funzjonijiet tas-Sessjoni EZekuttiva tas-
CCPs ghandhom jitwettqu mill-Bord tas-Supervizuri”.

Artikolu 2

Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 huwa emendat kif ge;j:

1.

Fl-Artikolu 6, il-paragrafu 2, il-punt (b) huwa sostitwit bis-segwenti:

“(b) 1s-CCPs 1i huma awtorizzati skont I-Artikolu 17 jew rikonoxxuti skont I-
Artikolu 25 u d-data ta’ awtorizzazzjoni jew rikonoxximent rispettivament, li
jindikaw is-CCPs 1i jkunu awtorizzati jew rikonoxxuti ghall-iskop tal-obbligu tal-
ikklerjar”.

Fl-Artikolu 17, il-paragrafu 3 huwa sostitwit bis-segwenti:

“3. Fi zmien 30 jum ta’ xoghol minn meta tasal l-applikazzjoni, l-awtorita
kompetenti, f’konsultazzjoni mal-AETS ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex
kompluta. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, l-awtorita kompetenti ghandha
tistabbilixxi data ta’ skadenza sa meta s-CCP ghandha tipprovdi informazzjoni
addizzjonali. Malli tir¢ievi tali informazzjoni addizzjonali, l-awtorita kompetenti
ghandha tibghatha minnufih lill-AETS u lill-kullegg stabbilit skont 1-Artikolu 18(1).
Wara 1i tivvaluta, f’konsultazzjoni mal-AETS, li applikazzjoni hija kompluta, I-
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awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lis-CCP applikanti u lill-membri tal-kullegg
kif mehtieg.”

L-Artikolu 18 huwa emendat kif gej:
il-paragrafu 1 huwa sostitwit bis-segwenti:

“l. Fi zmien 30 jum kalendarji minn meta tigi pprezentata applikazzjoni kompleta
skont 1-Artikolu 17, l-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tistabbilixxi kullegg
sabiex jiffacilita t-thaddim tal-kompiti imsemmija fl-Artikoli 15, 17, 49, 51 u 54.

I1-Kap tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs imsemmija fl-Artikolu 48a tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010 ghandu jmexxi u jiggestixxi l-kullegg.”

fil-paragrafu 2, il-punt (a) jinbidel bis-segwenti:

“(a) il-membri permanenti tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs imsemmija
f* Artikolu 44a tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010;”

fil-paragrafu 2, il-punt (c) huwa sostitwit bis-segwenti:

“(c) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-membri tal-ikklerjar
tas-CCP li huma stabbiliti fit-tliet Stati Membri bl-ikbar kontribuzzjonijiet ghall-fond
tal-inadempjenza tas-CCP imsemmija fl-Artikolu 42 fuq bazi aggregata tul perjodu
ta’ sena, inkluz fejn rilevanti, il-BCE b’konformita mar-Regolament tal-Kunsill (UE)
Nru 1024/2013°*,

Fl-Artikolu 19, il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3. Opinjoni tal-maggoranza tal-kullegg ghandha tigi adottata fuq il-bazi ta’
maggoranza semplici tal-membri tieghu.

Ghall-kulleggi sa u 1i jinkludu 12-il membru, massimu ta’ zewg membri tal-kullegg
mill-istess Stat Membru ghandu jkollhom vot u kull membru votanti ghandu jkollu
vot wiehed. Ghall-kulleggi li jkun fihom aktar minn 12-il membru, massimu ta’ tliet
membri mill-istess Stat Membru ghandu jkollhom vot u kull membru votanti ghandu
jkollu vot wiehed.

Fejn il-BCE ikun membru tal-kullegg skont il-punti (a), (c) u (h) tal-Artikolu 18(2),
huwa ghandu jkollu 1-ghadd ta’ ta’ voti segwenti:

(1) massimu ta’ zewg (2) voti f’kulleggi sa u li jinkludu 12-il membru;
(i1) massimu ta’ tliet (3) voti f’kulleggi li jkunu jinkludu aktar minn 12-il membru.
Ir-rapprezentant tal-Kummissjoni ghandu jkun membru minghajr id-dritt tal-vot. Il-

membri permanenti l-ohra tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs ghandu jkollhom vot
kull wiehed.”

54

Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 1i jikkonferixxi

kompiti specifi¢i lill-Bank Centrali Ewropew fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni
prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu, GU L 287, 29.10.2013, p. 63.”
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Fl-Artikolu 20, il-paragrafu 6 huwa sostitwit bis-segwenti:

“6. L-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tibghat lill-AETS u lill-membri tal-
kullegg 1-abbozz tad-dec¢izjoni taghha kompletament motivat, li ghandu jqis ir-rizervi
tal-membri tal-kullegg.”

L-Artikolu 21 huwa emendat kif gej:
il-paragrafu 1 huwa sostitwit bis-segwenti:

“1. Minghajr pregudizzju ghall-irwol tal-kullegg, l-awtoritajiet kompetenti msemmija
fl-Artikolu 22 ghandhom jaghmlu riezami tal-arrangamenti, l-istrategiji, il-processi u
l-mekkanizmi implimentati mis-CCPs biex jikkonformaw ma’ dan ir-Regolament u
jevalwaw ir-riskji li ghalihom is-CCPs huma, jew jistghu jkunu esposti.

il-paragrafu 3 huwa sostitwit bis-segwenti:

“3. L-AETS ghandha tistabbilixxi I-frekwenza u 1-grad tar-riezami u tal-evalwazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1 filwaqt li jqisu d-dags, l-importanza sistemika, in-natura, 1-
iskala u l-kumplessita tal-attivitajiet tas-CCPs ikkonc¢ernati. Ir-riezami u I-
evalwazzjoni ghandhom jigu aggornati mill-inqas darba fis-sena.

Is-CCPs ghandhom ikunu soggetti ghal spezzjonijiet fuq il-post. Il-persunal tal-
AETS ghandu jigi mistieden biex jippartecipa f"dawn l-ispezzjonijiet fuq il-post.

L-awtorita kompetenti ghandha tibghat lill-AETS kull informazzjoni 1i tasal
minghand is-CCPs u ghandha titlob minghand is-CCP rilevanti kull informazzjoni li
tintalab mill-AETS 1i hi ma tistax tipprovdi.”

Fit-Titolu III, il-Kapitolu 2 jiddahhlu I-Artikoli 21a, 21b u 21c segwenti:
"Artikolu 21 a
It-thejjija tal-abbozzi tad-decizjonijiet

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ihejju u jipprezentaw abbozzi ta’
decizjonijiet 1ill-AETS ghal kunsens minn qabel l-adozzjoni ta’ kull wahda minn
dawn id-decizjonijiet li gejjin:

(a) decizjonijiet adottati skont 1-Artikoli 7, 8, 14, 15, 16, 20, 21, 30, 31, 35, 49
u 54 ta’ dan ir-Regolament u I-Artikoli 35 u 36 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014;

(b) kull decizjoni adottata fit-twettiq ta’ dmirijiethom 1i jirrizultaw mir-
rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16 u t-Titoli [V u V.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ihejju u jipprezentaw abbozzi ta’
decizjonijiet lill-banek centrali ta’ emissjoni msemmija fl-Artikolu 18(2)(h) gqabel ma

jadottaw xi decizjoni skont I-Artikoli 14, 15, 20, 44, 46, 50 u 54.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiksbu, skont l-Artikolu 21(b) il-kunsens tal-
banek centrali ta’ emissjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu fir-rigward ta’ kull
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aspett ta’ dawk id-decizjonijiet 1i jirrigwardaw it-twettiq tal-kompiti tal-politika
monetarja taghhom.

3. L-AETS ghandha tittrazmetti lill-awtoritajiet kompetenti kull informazzjoni
rilevanti li tista’ tirrizulta fl-adozzjoni ta’ dec¢izjoni msemmija fil-paragrafu 1 u tista’
titlob azzjoni supervizorja specifika, inkluz l-irtirar tal-awtorizzazzjoni. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom izommu lill-AETS infurmata dwar kull azzjoni
jew nuqqas ta’ azzjoni fir-rigward taghha.

4. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-kunsens tal-AETS ghandu jkun meqjusa li nghata
sakemm din ma tipproponix emendi jew ma toggezzjonax ghall-abbozz ta’ decizjoni
fi zmien massimu ta’ 15-il jum kalendarju wara li tkun giet innotifikata b’dik id-
decizjoni. Meta |-AETS tipproponi emendi jew toggezzjona ghal abbozz ta’
decizjoni, hija ghandha tipprovdi r-ragunijiet kollha u fid-dettall, bil-miktub.

5. Meta I-AETS tipproponi emendi, l-awtorita kompetenti tista’ tadotta d-decizjoni
biss kif emendata mill-AETS.

Meta 1-AETS toggezzjona ghal abbozz ta’ decizjoni, l-awtorita kompetenti ma
ghandhiex tadotta dik id-decizjoni.

6. Meta l-awtorita kompetenti ma tagbilx mal-emenda proposta jew mal-oggezzjoni
tal-AETS, din tista’ fi zmien hamest (5) ijiem tipprezenta talba motivata lill-Bord tas-
Supervizuri msemmi fl-Artikolu 6(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 li
jivvaluta din l-oggezzjoni jew emenda. I1-Bord tas-Supervizuri tal-AETS ghandu jew
japprova jew jichad l-oggezzjonijiet jew emendi fi zmien ghaxart (10) ijiem minn
meta ssir it-talba u l-paragrafu 5 ghandu japplika skont dan.

7. Minghajr pregudizzju ghas-setghat tal-Kummissjoni skont 1-Artikolu 258 TFUE, I-
AETS tista’ tadotta dec¢izjoni indirizzata lil parte¢ipant fis-swieq finanzjarji li tkun
tirrikjedi 1-azzjoni necessarja sabiex jikkonforma mal-obbligi tieghu skont il-ligi tal-
Unjoni, inkluz il-waqfien ta’ kwalunkwe prattika fil-kazijiet li gejjin:

(a) meta awtoritd kompetenti ma tikkonformax mal-paragrafu 5 fil-kaz ta’
oggezzjoni jew emendi tal-AETS ghal abbozz ta’ decizjoni finali;

(b) meta awtorita kompetenti, fuq talba mill-AETS skont il-paragrafu 3, ma
tihux l-azzjoni mitluba fi zmien ragonevoli fejn dan in-nuqqas jirrizulta £’li
partec¢ipant fis-swieq finanzjarji jikkommetti ksur tar-rekwiziti applikabbli fit-
Titoli IV u V ta’ dan ir-Regolament.

Id-decizjonijiet adottati skont l-ewwel subparagrafu ghandhom jipprevalu fuq
kwalunkwe decizjoni precedenti adottata mill-awtoritajiet kompetenti fuq l-istess
kwistjoni.

Artikolu 21b
I1-kunsens tal-Bank Centrali ta’ Emissjoni
1. Il-kunsens imsemmi fl-Artikolu 21a(2) ghandu jkun ikkunsidrat moghti sakemm

il-bank centrali ta’ emissjoni ma jipproponix emendi jew ma joggezzjonax ghall-
abbozz tad-dec¢izjoni fi Zzmien massimu ta’ 15-il jum kalendarji wara li dawn jigu
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pprezentati. Meta I-bank c¢entrali ta’ emissjoni jipproponi emendi jew joggezzjona
ghal abbozz ta’ de¢izjoni, huwa ghandu jipprovdi r-ragunijiet kollha u fid-dettall, bil-
miktub.

Meta I-AETS tkun ipproponiet emendi skont 1-Artikolu 21a(4) ghall-abbozzi ta’
decizjonijiet li jridu jigu adottati skont 1-Artikoli 14, 15, 20 u 54, hija ghandha wkoll
tipprezentahom lill-bank centrali ta’ emissjoni. F’dan il-kaz, l-iskadenza msemmija
fl-ewwel subparagrafu ghandha tigi estiza b’hamest (5) ijjiem

2. Meta I-bank c¢entrali ta’ emissjoni jipproponi emendi, l-awtorita kompetenti tista’
tadotta d-decizjoni biss kif emendata minn dak il-bank ¢entrali ta’ emissjoni.

Meta I-bank c¢entrali joggezzjona ghal abbozz ta’ decizjoni, l-awtorita kompetenti ma
ghandhiex tadotta dik id-decizjoni.

Artikolu 21c
Tariffi
1. Is-CCPs se jhallsu t-tariffi li gejjin:

(a) tariffi assocjati mal-applikazzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni msemmija fl-
Artikolu 17;

(b) tariffi asso¢jati mal-applikazzjonijiet ghar-rikonoxximent skont I-
Artikolu 25;

(c) tariffi annwali assocjati mal-kompiti tal-AETS b’konformita ma’ dan ir-
Regolament.

2. Il-Kummissjoni ghandha tadotta att delegat f’konformita mal-Artikolu 82 biex
tispecifika aktar it-tip ta’ tariffi, il-materji 1i ghalihom id-drittijiet jkunu dovuti, 1-
ammont tat-tariffi u I-metodu ta’ pagament taghhom lill-entitajiet 1i gejjin:

(a) CCPs stabbiliti fl-Unjoni li huma awtorizzati jew li japplikaw ghall-
awtorizzazzjoni;

(b) CCP stabbilita f’pajjiz terz li hija rikonoxxuta f’konformita mal-
Artikolu 25(2);

(c) CCP stabbilita f’pajjiz terz li hija rikonoxxuta f’konformita mal-
Artikolu 25(2b).”

L-Artikolu 24 huwa sostitwit b’dan li gej:

“L-awtorita kompetenti tas-CCP jew kwalunkwe awtorita ohra ghandha tinforma lill-
AETS, lill-kullegg, lill-membri rilevanti tas-SEBC u lil awtoritajiet rilevanti ohra
minghajr dewmien bla bzonn bi kwalunkwe sitwazzjoni ta’ emergenza relatata ma’
CCP, inkluz l-izviluppi fi swieq finanzjarji, 1i jista’ jkollhom effett negattiv fuq il-
likwidita tas-suq, it-trazmissjoni ta’ politika monetarja, 1-operazzjoni minghajr xkiel
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ta’ sistemi ta’ pagament u l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fi kwalunkwe Stat
Membru fejn 1s-CCP jew wiehed mill-membri tal-ikklerjar taghha jkun stabbilit.”

L-Artikolu 25 huwa emendat kif gej:
fil-paragrafu 2, jizdied il-punt (e) li ge;:

(e) is-CCP 1i tkun stabbilita bhala mhux sistemikament importanti jew mhux
probabbli ssir sistemikament importanti (CCP tal-Grad 1) f’konformita mal-
paragrafu 2a.”

jiddahhlu dawn il-paragrafi li gejjin 2a, 2b u 2c:

“2a. L-AETS ghandha tiddetermina jekk CCP hijiex sistemikament importanti jew li
x’aktarx issir sistemikament importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta’
wiehed jew iktar mill-Istati Membri taghha (CCP ta' Grad 2) filwaqt i jigu
kkunsidrati 1-kriterji kollha li gejjin:

(a) in-natura, id-daqs u l-kumplessita tal-operat tas-CCP, inkluz il-valur
f’termini ta’ aggregat u f’kull munita tal-Unjoni ta’ tranzazzjonijiet ikklerjati
mis-CCP, jew l-iskopertura aggregata tas-CCP involuta f’attivitajiet ta’ kklerjar
tal-kontropartijiet taghha;

(b) l-effett li fil-kaz ta’ nuqqas jew ta’ tfixkil ghas-CCP ikollu fuq swieq
finanzjarji, istituzzjonijiet finanzjarji, jew is-sistema finanzjarja b’mod
generali, jew fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta’ xi Stat Membru
wiehed jew izjed taghha;

(c) l-istruttura tas-shubija tal-ikklerjar tas-CCP;

(d) ir-relazzjoni tas-CCP, interdipendenzi, jew interazzjonijiet ohra ma’
infrastrutturi ohra tas-swieq finanzjarji, istituzzjonijiet finanzjarji ohra u s-
sistema finanzjarja usa’.

[I-Kummissjoni se tadotta att delegat f’konformita mal-Artikolu 82 biex tispecifika
aktar il-kriterji stabbiliti fl-ewwel subparagrafu fi zmien [sitt xhur mid-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament].

2b. Fejn 1-AETS tiddetermina 1i CCP tkun sistemikament importanti jew li x’aktarx
se ssir sistemikament importanti (CCP ta' Grad 2) f’konformita mal-paragrafu 2a,
hija tista’ tirrikonoxxi biss dik is-CCP fejn, minbarra l-kundizzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 25(2)(a), (b), (c) u (d), jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) 1i s-CCP tikkonforma, fil-mument tar-rikonoxximent u minn hemm ’il
quddiem fuq bazi kontinwa, mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16 u fit-Titoli
IV u V. L-AETS ghandha tiehu inkunsiderazzjoni, f’konformita mal-
Artikolu 25a(2), sa liema punt il-konformita ma’ dawk ir-rekwiziti hi ssodisfata
bil-konformita tas-CCP mar-rekwiziti komparabbli applikabbli fil-pajjiz terz;

(b) wara I-konsultazzjoni msemmija fil-punt (f) tal-paragrafu 3, il-banek

¢entrali tal-hrug imsemmija fiha pprovdew lill-AETS b’konferma bil-miktub, fi
zmien 180 jum mill-prezentazzjoni ta’ applikazzjoni, li s-CCP tikkonforma ma’
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(d)

kwalunkwe rekwizit impost minn dawk il-banek ¢entrali tal-hrug fit-twettiq tal-
kompiti tal-politika monetarja taghhom. Fejn il-bank ¢entrali tal-hrug rilevanti
ma jkunx ipprovda twegiba bil-miktub lill-AETS fi Zzmien l-iskadenza, I-AETS
tista’ tqis dan ir-rekwizit issodisfat;

(c) is-CCP ipprovdiet lill-AETS bil-kunsens taghha bla kundizzjoni bil-miktub,
iffirmata mir-rapprezentant legali tas-CCP, biex jigu pprovduti fi zmien 72
siegha wara s-servizz ta’ rikjesta mill-AETS kull dokumenti, rekords,
informazzjoni u data mizmuma minn tali CCP f’kull hin, u li I-AETS ikollha
access fi kwalunkwe bini tan-negozju tas-CCP, kif ukoll l-opinjoni guridika
motivata minn esperti legali indipendenti li tikkonferma li 1-kunsens moghti hu
validu u ezegwibbli skont il-ligijiet applikabbli rilevanti;

(d) is-CCP dahhlet fis-sehh il-mizuri u I-proc¢eduri kollha mehtiega li jizguraw
li jkun hemm konformita mar-rekwiziti stabbiliti fil-punti (a) u (c);

(e) il-Kummissjoni ma adottatx att ta' implimentazzjoni f’konformita mal-
paragrafu 2c.

2c. L-AETS, bi ftehim mal-awtoritajiet rilevanti tal-banek c¢entrali tal-hrug u
proporzjonat mal-grad ta’ importanza sistemika tas-CCP f’konformita mal-paragrafu
2a, tista’ tikkonkludi 1i CCP ta’ importanza sistemika sostanzjali li tikkonforma mal-
kundizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 2b ma tizgurax b’mod suffi¢jenti l-istabbilta
finanzjarja tal-Unjoni jew ta’ wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha, u
ghaldagstant jinhtieg li ma tigix rikonoxxuta. F’kaz bhal dan, 1-AETS ghandha
tirrakkomanda li I-Kummissjoni tadotta att ta’ implimentazzjoni li jikkonferma li din
is-CCP jinhtieg li ma tigix rikonoxxuta f’konformita mal-paragrafu 2b.

Wara s-sottomissjoni tar-rakkomandazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-
Kummissjoni tista’ tadotta att ta’ implimentazzjoni li jiddikjara li din is-CCP
m’ghandhiex tigi rikonoxxuta skont il-paragrafu 2b u li hija tista’ biss tipprovdi
servizzi tal-ikklerjar fl-Unjoni wara li tkun inghatat l-awtorizzazzjoni f’konformita
mal-Artikolu 14.”

il-paragrafu 5 jinbidel b'dan 1i gej:

“5. L-AETS ghandha, wara li tikkonsulta mal-awtoritajiet u l-entitajiet imsemmija
fil-paragrafu 3, tirriezamina r-rikonoxximent tas-CCP stabbilita f’pajjiz terz fejn dik
is-CCP tkun estendiet il-firxa tal-attivitajiet u s-servizzi taghha fl-Unjoni u fi
kwalunkwe kaz mill-inqas kull sentejn. Dan ir-riezami ghandu jitwettaq f’konformita
mal-paragrafi 2,3 u4.”

il-paragrafu 6 jinbidel b'dan li gej:

“6. Il-Kummissjoni tista’ tadotta att ta’ implimentazzjoni skont l-Artikolu 5 tar-
Regolament (UE) Nru 182/2011, li jiddetermina dan 1i ge;j:

(a) li l-arrangamenti guridi¢i u supervizorji ta’ pajjiz terz jizguraw li s-CCPs
awtorizzati f’dak il-pajjiz terz jikkonformaw fuq bazi kontinwa ma’ rekwiziti
guridikament vinkolanti li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati fit-Titolu
IV ta’ dan ir-Regolament;
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(e)

¢y

(2

10.

(b) 1i dawn is-CCPs ikunu soggetti ghal supervizjoni u infurzar effettiv f’dak il-
pajjiz terz fuq bazi kontinwa;

(c) li l-gafas legali ta’ dak il-pajjiz terz jipprovdi ghal sistema ekwivalenti
effettiva ghar-rikonoxximent ta’ CCPs awtorizzati skont regimi legali ta’
pajjizi terzi;

[I-Kummissjoni tista’ tissottometti l-applikazzjoni tal-att ta’ implimentazzjoni
msemmi fl-ewwel subparagrafu ghat-twettiq effettiv ta’ kwalunkwe rekwizit stabbilit
fih minn pajjiz terz fuq bazi kontinwa u ghall-abbilta mill-AETS biex effettivament
twettaq ir-responsabbiltajiet taghha fir-rigward ta’ CCP ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti
skont il-paragrafi 2 u 2b jew b’rabta mal-monitoragg imsemmi fil-paragrafu 6b,
inkluz permezz ta’ ftehim dwar u japplikaw l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni
msemmija fil-paragrafu 7.”

jiddahhlu l-paragrafi 6a u 6b li gejjin:

“6a. Il-Kummissjoni tista’ tadotta att delegat f’konformitda mal-Artikolu 82 biex
tispecifika aktar il-kriterji msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 6.

6b. L-AETS ghandha timmonitorja l-izviluppi regolatorji u supervizorji f*pajjizi terzi
li ghalihom l-atti ta’ implimentazzjoni gew adottati skont il-paragrafu 6.

Meta 1-AETS tidentifika kwalunkwe Zvilupp regolatorju jew supervizorju f’dawk il-
pajjizi terzi, li jista’ jkollhom impatt fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta’ xi
Stat Membru wiehed jew izjed taghha, din ghandha tgharraf lill-Kummissjoni b’mod
kunfidenzjali u minghajr dewmien.

L-AETS ghandha tissottometti lill-Kummissjoni rapport kunfidenzjali dwar I-
izviluppi regolatorji u supervizorji tal-pajjizi terzi msemmija fl-ewwel subparagrafu
fuq bazi annwali.”

l-ewwel sentenza tal-paragrafu 7 hija ssostitwita b'dan li gej:
“7. L-AETS ghandha tistabbilixxi arrangamenti ta’ kooperazzjoni effettivi mal-
awtoritajiet kompetenti rilevanti ta’ pajjizi terzi li l-oqfsa legali u supervizorji

taghhom gew rikonoxxuti bhala ekwivalenti ghal dan ir-Regolament f’konformita
mal-paragrafu 6.”

fil-paragrafu 7, jizdied il-punt (e) 1i gej:
“(d) il-proceduri li jikkon¢ernaw il-koordinazzjoni ta’ attivitajiet supervizorji, inkluz
il-ftehim ta’ awtoritajiet ta’ pajjizi terzi biex jippermettu investigazzjonijiet u

spezzjonijiet fuq il-post f’konformita mal-Artikoli 25d u 25e rispettivament.

(e) il-proceduri mehtiega ghall-monitoragg effettiv tal-izviluppi regolatorji u
supervizorji f’pajjiz terz.”

Ghandhom jiddahhlu I-Artikoli 25a, 25b, 25c, 25d, 25e, 251, 25g, 25h, 251, 25j, 25k,
251, 25m, 25m li gejjin:
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“L-Artikolu 25a
Konformita komparabbli

1. Is-CCP li hemm referenza ghaliha fl-Artikolu 25(2b)(a) tista’ tissottometti talba
motivata 1i 1-AETS tivvaluta l-konformita taghha komparabbli mar-rekwiziti
msemmija fl-Artikolu 25(2b)(a) u stabbiliti fl-Artikolu 16 u t-Titoli [V u V.

2. It-talba msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tipprovdi bazi fattwali ghall-
konstatazzjoni ta’ komparabbilta u r-ragunijiet ghalfejn il-konformita mar-rekwiziti
applikabbli fil-pajjiz terz tissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16 u t-Titoli IV u
V.

3. Sabiex jigi zgurat li l-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 tirrifletti b’mod
effettiv l-objettivi regolatorji tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16 u t-Titoli IVu V u
l-interessi tal-Unjoni kollha b’mod shih, il-Kummissjoni ghandha tadotta att delegat
biex tispecifika dan li gej:

(a) l-elementi minimi li ghandhom jigu evalwati ghall-finijiet tal-paragrafu 1;
(b) il-modalitajiet u 1-kundizzjonijiet biex titwettaq il-valutazzjoni.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta l-att delegat imsemmi fl-ewwel subparagrafu
f’konformita mal-Artikolu 82.

Artikolu 25b

1l-konformita kontinwa mal-kundizzjonijiet ghar-rikonoxximent

1. L-AETS se tkun responsabbli ghat-twettiq tad-dmirijiet li jirrizultaw minn dan ir-
Regolament ghas-supervizjoni fuq bazi kontinwa tal-konformita ta’ CCPs ta' Grad 2
rikonoxxuti mar-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 25(2b)(a).

L-AETS ghandha tehtieg il-konferma minn kull CCP ta' Grad 2 mill-ingas fuq bazi
annwali, 1i r-rekwiziti msemmija fil-punti (a), (b), (c), (d) u (e) tal-Artikolu 25 (2b)
jibgghu jigu ssodisfati.

Fejn il-bank ¢entrali tal-hrug imsemmi fl-Artikolu 18(2)(h) jikkunsidra li s-CCP ta'
Grad 2 m’ghadhiex tissodisfa l-kundizzjoni msemmija fl-Artikolu 25(2b)(b), hija
ghandha tinnotifika minnufih lill-AETS.

2. L-AETS ghandha thejji u tipprezenta abbozz ta’ decizjonijiet lill-bank ¢entrali tal-
hrug tal-munita rilevanti msemmi fl-Artikolu 18(2)(h), gabel ma tigi adottata
kwalunkwe dec¢izjoni skont 1-Artikoli 41, 44, 46, 50, u 54.

L-AETS ghandha tikseb, f’konformita ma’ dan il-paragrafu, il-kunsens tal-bank
¢entrali tal-hrug rilevanti fir-rigward ta’ kwalunkwe aspett ta’ dawk id-decizjonijiet li
jirrigwardaw it-twettiq tal-kompiti ta’ politika monetarja. Il-kunsens tal-bank c¢entrali
tal-hrug imsemmi fit-tieni subparagrafu ghandu jkun meqjus li nghata, sakemm dan
ma jipproponix emendi jew jekk joggezzjona ghall-abbozz ta’ decizjoni fi Zzmien 15-
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il jum kalendarju, wara li jkun gie notifikat bl-abbozz ta’ decizjoni. Meta 1-bank
¢entrali tal-hrug jipproponi emendi jew joggezzjona ghal abbozz ta’ dec¢izjoni, huwa
ghandu jaghti ragunijiet shah u dettaljati, bil-miktub.

Meta l-bank centrali tal-hrug joggezzjona ghal abbozz ta’ dec¢izjoni, I-AETS ma
ghandhiex tadotta din id-decizjoni. Meta l-bank ¢entrali tal-hrug jipproponi emendi,
I-AETS tista’ tadotta biss id-decizjoni kif emendata minn dak il-bank centrali tal-
hrug.

3. L-AETS ghandha twettaq evalwazzjonijiet tar-reziljenza ta’ CCPs rikonoxxuti
ghall-izviluppi negattivi fis-suq f’konformita mal-Artikolu 32(2) tar-Regolament
(EU) Nru 1095/2010.

Artikolu 25c¢
Talba ghal informazzjoni
1. L-AETS tista’, b’talba sempli¢i jew b’decizjoni, titlob li c-CCPs rikonoxxuti u I-
partijiet terzi relatati, 1i lilhom is-CCPs esternalizzaw funzjonijiet jew attivitajiet

operazzjonali biex jipprovdu l-informazzjoni kollha 1i hi mehtiega sabiex twettaq
dmirijietha skont dan ir-Regolament.

2. Meta tibghat talba sempli¢i ghal informazzjoni skont il-paragrafu 1, I-AETS
ghandha tindika dan kollu li gej:

(a) ir-referenza ghal dan I-Artikolu bhala I-bazi legali tat-talba;

(b) tiddikjara 1-fini tat-talba;

(c) l-informazzjoni mehtiega;

(d) il-limitu ta’ Zzmien biex tipprovdi l-informazzjoni,

(e) tinforma lill-persuna 11 tkun intalbet I-informazzjoni li hi mhix obbligata
tipprovdi l-informazzjoni, izda f’kaz ta’ twegiba volontarja ghat-talba, 1-

informazzjoni pprovduta ghandha tkun korretta u m’ghandhiex tizgwida; u

(f) tindika l-multa prevista fl-Artikolu 25¢g flimkien mal-punt (a) tat-Tagsima V
tal-Anness III meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li jsiru ma jkunux korretti jew
ikunu jizgwidaw.

3. Meta titlob li tinghata informazzjoni skont il-paragrafu 1 b’decizjoni, I-AETS
ghandha tindika dan kollu li gej:

(a) ir-referenza ghal dan I-Artikolu bhala 1-bazi legali tat-talba;
(b) tiddikjara 1-fini tat-talba;
(c) l-informazzjoni mehtiega;

(d) il-limitu ta’ zmien biex tipprovdi l-informazzjoni;
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(e) tindika l-pagamenti perjodi¢i ta' penali previsti fl-Artikolu 25h meta I-
produzzjoni tal-informazzjoni mitluba ma tkunx kompluta;

(f) tindika l-multa prevista fl-Artikolu 25¢g flimkien mal-punt (a) tat-Tagsima V
tal-Anness III meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li jsiru ma jkunux korretti jew
ikunu jizgwidaw; kif ukoll

(g) tindika d-dritt ghal appell tad-decizjoni quddiem il-Bord tal-Appell tal-
AETS u ghal riezami tad-de¢izjoni mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea
(“iI-Qorti tal-Gustizzja”) f’konformita mal-Artikoli 60 u 61 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

4. Il-persuni msemmija fil-paragrafu 1 jew ir-rapprezentanti taghhom u, fil-kaz ta’
persuni guridi¢i jew assoc¢jazzjonijiet li ma ghandhomx personalita guridika, il-
persuni awtorizzati biex jirrapprezentawhom bil-1igi jew mill-kostituzzjoni taghhom,
ghandhom jipprovdu l-informazzjoni mitluba. Avukati debitament awtorizzati li
jagixxu, jistghu jipprovdu l-informazzjoni f’isem il-klijenti taghhom. Dawn tal-ahhar
ghandhom jibgqghu responsabbli bis-shih jekk l-informazzjoni moghtija tkun mhux
kompluta, mhux korretta jew qarrieqa.

5. L-AETS ghandha tibghat minghajr dewmien kopja tat-talba sempli¢i jew tad-
decizjoni taghha lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru rilevanti fejn huma
domiciljati jew stabbiliti l-persuni msemmija fil-paragrafu 1 ikkoncernati mit-talba
ghall-informazzjoni.

Artikolu 25d
Investigazzjonijiet generali

1. Sabiex twettaq dmirijietha skont dan ir-Regolament, I-AETS tista’ twettaq I-
investigazzjonijiet kollha mehtiega tas-CCPs ta’ Grad 2. Ghal dan 1-ghan, l-uffi¢jali u
persuni ohrajn awtorizzati mill-AETS ghandu jkollhom is-setgha li:

(a) jezaminaw kwalunkwe rekord, data, pro¢edura u kwalunkwe materjal iehor
rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti taghhom irrispettivament mill-mezz li jkunu
mizmumin fih;

(b) jiehdu jew jakkwistaw kopji ccertifikati ta’ tali rekords jew estratti
minnhom, data, pro¢eduri u materjal iehor;

(c) isejhu u jsagsu lil CCPs ta’ Grad 2 jew rapprezentanti jew membri tal-
persunal taghhom ghal spjegazzjonijiet orali jew bil-miktub dwar fatti jew
dokumenti relatati mas-suggett u 1-fini tal-ispezzjoni u biex jinzamm rekord
tat-twegibiet;

(d) jintervistaw kwalunkwe persuna fizika jew guridika ohra li taghti 1-kunsens
li tigi intervistata bil-fini i tingabar informazzjoni relatata mas-suggett tal-

investigazzjoni;

(e) jitolbu rekords tat-telefon u tat-traffiku tad-data.
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2. L-uffi¢jali u persuni ohra awtorizzati mill-AETS ghall-finijiet ta’ dawn I-
investigazzjonijiet imsemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom jezercitaw is-setghat
taghhom meta jipproducu awtorizzazzjoni bil-miktub li tispecifika s-suggett u 1-fini
tal-investigazzjoni. Dik l-awtorizzazzjoni ghandha tindika wkoll il-pagamenti tal-
penali perjodi¢i previsti fl-Artikolu 25h meta l-produzzjoni tar-rekords, data,
proceduri jew kwalunkwe materjal iechor mehtieg, jew it-twegibiet ghall-mistoqsijiet
li jsiru lil CCPs ta’ Grad 2 ma jigux ipprovduti jew ma jkunux kompleti, u l-multi
previsti fl-Artikolu 25¢g flimkien mal-punt (b) tat-Taqsima V tal-Anness I1I, meta t-
twegibiet ghall-mistogsijiet 1i jsiru lil CCPs ta’ Grad 2 ma jkunux korretti jew ikunu
jizgwidaw.

3. CCPs ta’ Grad 2 huma mitluba jissottomettu ruhhom ghal investigazzjonijiet
imnedija abbazi ta’ dec¢izjoni tal-AETS. Id-dec¢izjoni ghandha tispecifika s-suggett u
I-fini tal-investigazzjoni, il-pagamenti tal-penali perjodi¢i previsti fl-Artikolu 25h, ir-
rimed;ji legali disponibbli skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 kif ukoll id-dritt
ghal riezami tad-de¢izjoni mill-Qorti tal-Gustizzja.

4. Qabel in-notifika lil CCP ta’ Grad 2 ta’ investigazzjoni, I-AETS tinforma lill-
awtorita kompetenti tal-pajjiz terz rilevanti fejn se ssir l-investigazzjoni, u l-identita
tal-persuni awtorizzati. L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz koncernat,
b'talba tal-AETS, jassistu lil dawk il-persuni awtorizzati fit-twettiq ta’ dmirijiethom.
L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz koncernat jistghu wkoll jattendu 1-
investigazzjonijiet. Investigazzjonijiet f’konformita ma’ dan I-Artikolu ghandhom
jitwettqu sakemm l-awtorita rilevanti tal-pajjiz terz ma toggezzjonax ghalihom.

5. Jekk kwalunkwe wahda mit-talbiet li hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 1
tkun tehtieg awtorizzazzjoni minn awtorita gudizzjarja skont ir-regoli nazzjonali,
ghandha ssir applikazzjoni ghal tali awtorizzazzjoni. Tista’ wkoll issir applikazzjoni
ghal din l-awtorizzazzjoni bhala mizura ta’ prekawzjoni.

L-Artikolu 25e
Spezzjonijiet fuq il-post

1. Sabiex twettaq dmirijietha skont dan ir-Regolament, I-AETS tista’ twettaq I-
investigazzjonijiet kollha mehtiega fuq il-post fi kwalunkwe bini ta’ negozju ta’
CCPs ta’ Grad 2. Il-bank centrali rilevanti tal-hrug ghandu jkun mistieden jiehu
sehem f”dawn l-ispezzjonijiet fuq il-post.

2. L-uffi¢jali u persuni ohra awtorizzati mill-AETS biex iwettqu spezzjonijiet fuq il-
post jistghu jidhlu fi kwalunkwe bini tan-negozju jew l-art tal-persuni guridici
soggetti ghal decizjoni ta’ investigazzjoni adottata mill-AETS u ghandu jkollhom is-
setghat kollha stipulati fl-Artikolu 25d(1). Huma jkollhom ukoll is-setgha Ii
jissigillaw kwalunkwe sit tal-operat u kotba jew registri ghall-perjodu tal-ispezzjoni
u sal-limitu mehtiega.

3. Fi Zmien adatt qabel l-ispezzjoni, I-AETS ghandha taghti avviz tal-ispezzjoni lill-
awtorita kompetenti rilevanti tal-pajjiz terz fejn tkun ser ssir l-ispezzjoni. Meta jkun
mehtieg twettiq xieraq u effi¢jenza fl-ispezzjoni, I-AETS, wara li tinforma l-awtorita
kompetenti rilevanti tal-pajjiz terz rilevanti, tista’ twettaq l-ispezzjoni fuq il-post
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minghajr notifika minn qabel lis-CCP. Spezzjonijiet f’konformita ma’ dan I-Artikolu
ghandhom jitwettqu sakemm l-awtorita rilevanti tal-pajjiz terz tkun ikkonfermat li
ma toggezzjonax ghalihom.

L-uffi¢jali u persuni ohra awtorizzati mill-AETS biex iwettqu spezzjonijiet fuq il-
post ghandhom jezercitaw is-setghat taghhom billi jipproducu awtorizzazzjoni bil-
miktub li tispecifika s-suggett u 1-fini tal-ispezzjoni u I-pagamenti tal-penali perjodici
previsti fl-Artikolu 25h fil-kaz 1i I-persuni kkoncernati ma jissottomettux ruhhom
ghall-ispezzjoni.

4. CCPs ta’ Grad 2 ghandhom jissottomettu ruhhom ghall-ispezzjonijiet fuq il-post
ordnati b’dec¢izjoni tal-AETS. Id-de¢izjoni ghandha tispecifika s-suggett u 1-fini tal-
ispezzjoni, tahtar id-data meta din ghandha tibda u tindika l-pagamenti tal-penali
perjodici previsti fl-Artikolu 25h, ir-rimedji legali disponibbli skont ir-Regolament
(UE) Nru 1095/2010 kif ukoll id-dritt ghal riezami tad-dec¢izjoni mill-Qorti tal-
Gustizzja.

5. L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz fejn ghandha titwettaq I-
ispezzjoni, kif ukoll dawk awtorizzati jew mahtura minnha, ghandhom, fuq talba tal-
AETS, jassistu attivament lill-uffi¢jali u persuni ohra awtorizzati mill-AETS. L-
uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz jistghu wkoll jattendu ghall-
ispezzjonijiet fuq il-post.

6. L-AETS tista’ titlob ukoll 1i l-awtoritajiet kompetenti tal-pajjiz terz iwettqu
kompiti investigattivi specifi¢i u spezzjonijiet fuq il-post kif previst f’dan I-Artikolu
u fl-Artikolu 25d(1) f’isimha.

7. Fejn l-uffi¢jali u persuni ohra li jakkumpanjawhom awtorizzati mill-AETS isibu li
persuna topponi xi spezzjoni ordnata skont dan I-Artikolu, l-awtorita kompetenti
kkon¢ernata tal-pajjiz terz ghandha taghtihom I-ghajnuna necessarja, u titlob fejn
xieraq l-ghajnuna tal-pulizija jew ta' awtorita ta' infurzar ohra ekwivalenti, sabiex
ikunu jistghu jwettqu l-ispezzjoni taghhom fuq il-post.

8. Jekk l-ispezzjoni fuq il-post prevista fil-paragrafu 1 jew jekk I-ghajnuna prevista
fil-paragrafu 7 tkun tehtieg awtorizzazzjoni minn awtorita gudizzjarja skont il-ligi
nazzjonali applikabbli, tali awtorizzazzjoni ghandha ssir applikazzjoni ghaliha. Tista’
wkoll issir applikazzjoni ghal din l-awtorizzazzjoni bhala mizura ta’ prekawzjoni.

Artikolu 25f
Regoli procedurali biex jittiechdu mizuri supervizorji u jigu imposti multi

1. Meta, fit-twettiq ta’ dmirijietha skont dan ir-Regolament, 1-AETS issib li hemm
indikazzjonijiet serji tal-ezistenza possibbli ta’ fatti li jistghu jikkostitwixxu wiehed
jew aktar mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Anness III, I-AETS ghandha tahtar ufficjal
indipendenti tal-investigazzjoni fl-AETS biex jinvestiga l-kwistjoni. L-uffi¢jal
mahtur m’ghandux jigi involut jew ikun gie involut direttament jew indirettament fil-
process tar-rikonoxximent jew supervizjoni u ghandu jwettaq il-funzjonijiet tieghu
indipendentement mill-AETS.
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2. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jinvestiga I-ksur allegat, filwaqt li jikkunsidra
kwalunkwe kumment ipprezentat mill-persuni li jkunu soggetti ghall-
investigazzjonijiet, u ghandu jissottometti fajl komplet bis-sejbiet tieghu lill-AETS.

Sabiex iwettaq il-kompiti tieghu, l1-uffi¢jal tal-investigazzjoni jista' jezercita s-setgha
li jirrikjedi informazzjoni f’konformita mal-Artikolu 25¢ u jwettaq investigazzjonijiet
u spezzjonijiet fuq il-post skont 1-Artikoli 25d u 25e. Meta juza dawn is-setghat, 1-
uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jikkonforma mal-Artikolu 25c(4).

Meta jwettaq il-kompiti tieghu, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jkollu access
ghad-dokumenti u I-informazzjoni kollha migbura mill-AETS fl-attivitajiet taghha.

3. Meta jikkompleta I-investigazzjoni tieghu u qabel jipprezenta I-fajl bil-
konkluzjonijiet tieghu lill-AETS, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jaghti lill-
persuni li jkunu soggetti ghall-investigazzjonijiet 1-opportunita li jinstemghu dwar il-
kwistjonijiet li jkunu qed jigu investigati. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu
jibbaza s-sejbiet tieghu biss fuq fatti 1i l-persuni kkonc¢ernati kellhom l-opportunita
jikkummentaw dwarhom.

Matul l-investigazzjonijiet taht dan l-Artikolu, id-drittijiet tad-difiza tal-persuni
kkonc¢ernati ghandhom jigu rrispettati bis-shih.

4. Meta jissottometti 1-fajl bis-sejbiet tieghu lill-AETS, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni
ghandu jinnotifika dan il-fatt lill-persuni li jkunu soggetti ghall-investigazzjonijiet.
[l-persuni soggetti ghall-investigazzjonijiet ghandhom ikunu intitolati 1i jkollhom
access ghall-fajl, soggett ghall-interess legittimu ta’ persuni ohra fil-protezzjoni tas-
sigrieti kummerc¢jali taghhom. Id-dritt ta’ access ghall-fajl m’ghandux jestendi ghal
informazzjoni kunfidenzjali li taffettwa lil partijiet terzi.

5. Abbazi tal-fajl li jkun fih is-sejbiet tal-uffi¢jal tal-investigazzjoni u, meta jintalab
mill-persuni  kkoncernati, wara 1li jkun sema’ lill-persuni soggetti ghall-
investigazzjonijiet f’konformita mal-Artikolu 251, -AETS ghandha tiddec¢iedi jekk
wiehed jew aktar mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Anness III jkunx twettaq mill-persuni li
kienu soggetti ghall-investigazzjonijiet, u, f’tali kaz, ghandha tiehu mizura
supervizorja f’konformita mal-Artikolu 25n u timponi multa f’konformita mal-
Artikolu 25g.

6. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ma ghandux jippartecipa f’deliberazzjonijiet tal-
AETS jew b’xi mod iehor jintervjeni fil-process ta’ tehid ta’ decizjoni tal-AETS.

7. Il-Kummissjoni ghandha tadotta aktar atti delegati f’konformita mal-Artikolu 82
biex tispecifika aktar ir-regoli ta' procedura biex tigi ezerCitata s-setgha li jigu
imposti multi jew pagamenti tal-penali perjodi¢i, inkluzi d-dispozizzjonijiet dwar id-
drittijiet ghad-difiza, dispozizzjonijiet temporali, u I-gbir ta’ multi jew pagamenti tal-
penali perjodi¢i, u ghandha tadotta regoli dettaljati dwar il-perjodi ta’ limitazzjoni
ghall-impozizzjoni u l-infurzar tal-penali.

8. L-AETS ghandha tirreferi kwistjonijiet ghall-prosekuzzjoni kriminali lill-
awtoritajiet nazzjonali xierqa ghal investigazzjoni u prosekuzzjoni kriminali
possibbli meta, fit-twettiq ta’ dmirijietha skont dan ir-Regolament, hija ssib li jkun
hemm indikazzjonijiet serji tal-ezistenza possibbli ta’ fatti 1i jkunu jistghu
jikkostitwixxu reati kriminali. Barra minn hekk, I-AETS ghandha zzomm lura milli
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timponi multi jew pagamenti tal-penali perjodi¢i meta liberazzjoni mill-akkuza jew
kundanna minn qabel li tirrizulta minn fatt identiku jew fatti 1i jkunu sostanzjalment
l-istess tkun diga saret res judicata bhala rizultat tal-proceduri kriminali skont il-ligi
nazzjonali.

Artikolu 25g
Multi

1. Meta, f’konformita mal-Artikolu 25f(5), 1-AETS issib li s-CCP tkun wettqet
intenzjonalment jew b’negligenza wiehed mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Anness III, din
ghandha tadotta dec¢izjoni li timponi multa f’konformita mal-paragrafu 2 ta’ dan I-
Artikolu.

Ksur mis-CCP jitqies li twettaq intenzjonalment jekk 1-AETS issib fatturi oggettivi li
juru li I-CCP jew il-manigment superjuri taghha agixxew deliberatament biex
Jjitwettaq il-ksur.

2. L-ammonti bazi¢i tal-multi msemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu sa darbtejn
l-ammont tal-profitti miksuba jew telf evitat minhabba I-ksur fejn dawn ikun jistghu
jigu ddeterminati, jew sa 10 % tad-dhul annwali totali, kif definit fid-dritt rilevanti
tal-Unjoni, ta’ persuna guridika fis-sena ta’ negozju precedenti.

3. L-ammonti bazi¢i stabbiliti fil-paragrafu 2 ghandhom jigu aggustati, jekk ikun
mehtieg, filwaqt 1i jitqiesu l-fatturi aggravanti jew attenwanti f’konformita mal-
koeffi¢jenti rilevanti stabbiliti fl-Anness IV.

[l-koeffi¢jenti aggravanti rilevanti jigu applikati wiehed wiehed ghall-ammont
baziku. Jekk ikun applikabbli aktar minn koeffi¢jent aggravanti wiehed, id-differenza
bejn l-ammont baziku u l-ammont 1i jirrizulta mill-applikazzjoni ta’ kull koeffi¢jent
aggravanti individwali ghandha tizdied mal-ammont baziku.

Il-koeffi¢jenti aggravanti rilevanti jigu applikati wiehed wiehed ghall-ammont
baziku. Jekk ikun applikabbli aktar minn koeffi¢jent aggravanti wiehed, id-differenza
bejn l-ammont baziku u l-ammont 1i jirrizulta mill-applikazzjoni ta’ kull koeffi¢jent
aggravanti individwali ghandha tizdied mal-ammont baziku.

4. Minkejja l-paragrafi 2 u 3, l-ammont tal-multa ma ghandux jagbez 20 % tad-dhul
annwali tas-CCP fis-sena tan-negozju precedenti izda, jekk is-CCP ikun kiseb
benefi¢¢ju finanzjarju direttament jew indirettament mill-ksur, l-ammont tal-multa
jkun ghall-inqas ugwali ghal dak il-benefic¢ju.

Meta att jew ommissjoni ta’ CCP tikkostitwixxi aktar minn ksur wiehed elenkat flI-
Anness III, tapplika biss I-oghla multa kalkolata f’konformita mal-paragrafi2 u 3 u
relatata ma’ wiehed minn dan il-ksur.

Artikolu 25h
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Pagamenti perjodici ta’ penali

1. L-AETS ghandha, permezz ta’ decizjoni, timponi pagamenti ta’ penali perjodici
sabiex iggieghel:

(a) CCP ta’ Grad 2 ittemm il-ksur, f’konformita mad-decizjoni mehuda skont 1-
Artikolu 25n(1)(a);

(b) persuna msemmija fl-Artikolu 25¢(1) tipprovdi informazzjoni kompleta, 1i
tkun giet rikjesta b'decizjoni skont 1-Artikolu 25¢;

(c) CCP ta' Grad 2:

(1) tissottometti ruhha ghal investigazzjoni u b’mod partikolari tipproduci
registri, dejta, proceduri jew kwalunkwe materjal ichor mehtieg b’mod
komplut u ttemm u tikkoregi informazzjoni ohra pprovduta
f’investigazzjoni mnedija b’decizjoni mehuda skont I-Artikolu 25d; jew

(i1) tissottometti ruhha ghal spezzjoni fuq il-post ordnata b’decizjoni
skont I-Artikolu 25e.

2. Pagament perjodiku ta’ penali ghandu jkun effettiv u proporzjonat. Il-pagament
perjodiku ta’ penali ghandu jigi impost ghal kull jum ta’ dewmien.

3. Minkejja 1-paragrafu 2, l-ammont tal-pagamenti tal-penali perjodi¢i ghandu jkun
3 % tal-fatturat medju ta’ kuljum fis-sena tan-negozju precedenti, jew, f’kaz ta’
persuni fizici, 2 % tad-dhul medju ta’ kuljum fis-sena kalendarja pre¢edenti. Huwa
jigi kkalkolat mid-data stipulata fid-decizjoni 1li timponi l-pagamenti perjodici ta'
penali.

4. Pagament perjodiku ta’ penali ghandu jigi impost ghal perjodu massimu ta’ sitt
xhur wara n-notifika tad-dec¢izjoni tal-AETS. Wara tmiem dan il-perjodu, I-AETS
ghandha tirrevedi I-mizura.

Artikolu 25i
Smigh tal-persuni kkonc¢ernati

1. Qabel ma tiechu kwalunkwe dec¢izjoni dwar multa jew pagament ta’ penali
perjodiku skont I-Artikoli 25g u 25h, 1-AETS ghandha taghti lill-persuni soggetti
ghall-proc¢eduri l-opportunita li jinstemghu dwar is-sejbiet taghha. L-AETS ghandha
tibbaza d-decizjonijiet taghha biss fuq sejbiet li dwarhom il-persuni soggetti ghall-
proceduri kellhom l-opportunita li jikkummentaw.

2. Id-drittijiet tad-difiza tal-persuni soggetti ghall-proc¢eduri ghandhom jigu rispettati
bis-shih matul il-pro¢eduri. Dawn ghandhom ikunu intitolati jkollhom acc¢ess ghall-
fajl tal-AETS, soggett ghall-interess legittimu ta’ persuni ohra fil-protezzjoni tas-
sigrieti tan-negozju taghhom. Id-dritt ta’ access ghall-fajl ma ghandux jestendi ghal
informazzjoni kunfidenzjali jew 1d-dokumenti preparatorji interni tal-AETS.
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L-Artikolu 25j

L-izvelar, in-natura, l-infurzar u l-allokazzjoni tal-multi u I-pagamenti tal-penali
perjodici

1. L-AETS ghandha tizvela lill-pubbliku kull multa u pagament perjodiku ta’ penali
li jkun gie impost skont 1-Artikoli 25g u 25h, sakemm tali zvelar lill-pubbliku ma
jippregudikax b'mod serju s-swieq finanzjarji jew jikkawza dannu sproporzjonat lill-
partijiet involuti. Tali Zvelar ma ghandux jinkludi data personali fil-qafas tar-
Regolament (KE) Nru 45/2001.

2. Il-multi u l-pagamenti perjodi¢i ta’ penali imposti skont I-Artikoli 25g u 25h
ghandhom ikunu ta’ natura amministrattiva.

3. Meta I-AETS tiddeciedi 1i ma timponix multi jew pagamenti ta’ penali, ghandha
tinforma lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kummissjoni u lill-awtoritajiet
kompetenti rilevanti tal-pajjiz terz u tipprezenta r-ragunijiet ghad-dec¢izjoni taghha.

4. Il-multi u 1-pagamenti perjodi¢i ta’ penali imposti skont l-Artikoli 25g u 25h
ghandhom ikunu infurzabbli.

L-infurzar hu regolat mir-regoli ta' procedura ¢ivili fis-sehh fl-Istat Membru jew fil-
pajjiz terz fejn qed jitwettaq.

5. L-ammonti tal-multi u tal-pagamenti ta’ penali perjodi¢i ghandhom jigu allokati
lill-bagit generali tal-Unjoni Ewropea.

L-Artikolu 25k
Riezami mill-Qorti tal-Gustizzja
I1-Qorti tal-Gustizzja ghandha jkollha gurisdizzjoni mhux limitata li tirriezamina d-
decizjonijiet fejn 1-AETS tkun imponiet multa jew pagament perjodiku ta’ penali.

Hija tista’ tannulla, tnaqqas jew izzid il-multa jew il-pagament perjodiku ta’ penali
impost.

L-Artikolu 251
Emendi ghall-Anness IV
Sabiex jigu kkunsidrati l-izviluppi fis-swieq finanzjarji, il-Kummissjoni ghandha

tinghata s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 82 dwar mizuri
biex temenda I-Anness I'V.

L-Artikolu 25m

L-irtirar tar-rikonoxximent
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1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 25n, u soggetta ghall-paragrafi li gejjin, 1-
AETS ghandha tirtira rikonoxximent ta’ decizjoni adottata f’konformita mal-
Artikolu 25 fejn is-CCP tkun ikkoncernata:

(a) ma tkunx ghamlet uzu tar-rikonoxximent fi zmien sitt (6) xhur, b’mod
espress tirrinunzja l-awtorizzazzjoni jew ma tkunx ipprovdiet servizzi ta’
negozju ghal aktar mis-sitt xhur precedenti;

(b) tkun kisbet ir-rikonoxximent permezz ta’ dikjarazzjonijiet foloz jew b’xi
mezz irregolari iehor;

(c) m’ghadhiex tissodisfa Il-kundizzjonijiet ghar-rikonoxximent skont I-
Artikolu 25(2b);

(d) l-att ta’ implimentazzjoni msemmi fl-Artikolu 25(6) ikun gie irtirat jew
sospiz, jew kwalunkwe kundizzjoni marbuta mieghu ma tkunx aktar
issodisfata.

L-AETS tista’ tillimita l-irtirar tar-rikonoxximent ghal servizz partikolari, attivita,
jew klassi ta’ strumenti finanzjarji.

Meta tigi ddeterminata d-data tad-dhul fis-sehh tad-decizjoni li jigi rtirat ir-
rikonoxximent, I-AETS ghandha taghmel hilitha biex jigi minimizzat ix-xkiel lis-suq

2. Meta I-AETS tqis li l-kriterju msemmi fil-punt (c) tal-ewwel paragrafu hu
ssodisfat f’dak 1i ghandu x’jagsam ma’ CCP, I-AETS ghandha tinforma lil dik is-
CCP u l-awtoritajiet rilevanti tal-pajjiz terz qabel ma tirtira decizjoni ta’
rikonoxximent, u titlob li tittiched azzjoni xierqa fi zmien stabbilit sa massimu ta’
tliet (3) xhur biex tirrimedja s-sitwazzjoni.

Fejn I-AETS tiddetermina li l1-azzjoni korrettiva fil-perjodu ta’ Zmien stabbilit jew li
l-azzjoni mehuda ma tkunx xierqa, hija ghandha tirtira d-decizjoni tar-
rikonoxximent.

3. L-AETS ghandha, minghajr dewmien zejjed, tinnotifika lill-awtorita kompetenti
rilevanti tal-pajjiz terz ta’ decizjoni li jigi rtirat ir-rikonoxximent ta’ CCP
rikonoxxuta.

4. Kwalunkwe mill-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 25(3) li jikkunsidraw li wahda
mill-kundizzjonijiet li hemm referenza ghaliha fil-paragrafu 1 giet issodisfata, hija
tista’ titlob lill-AETS tezamina jekk il-kundizzjonijiet ghall-irtirar tar-rikonoxximent
tas-CCP ikkonc¢ernata gewx issodisfati. Meta 1-AETS tiddec¢iedi 1i ma tirtirax ir-
registrazzjoni tas-CCP ikkoncernata, hija se tipprovdi r-ragunijiet kollha lill-awtorita
rikjedenti.

L-Artikolu 25n

Mizuri supervizorji
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11.

(a)

1. Meta, f’konformita mal-Artikolu 251(5), I-AETS issib 1i CCP ta’ Grad 2 wettqet
wiehed mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Anness III, din ghandha tiehu decizjoni wahda
jew aktar minn dawn 1i gejjin li:

(a) tesigi 11 s-CCP 1ggib il-ksur fi tmiemu;

(b) timponi multi skont 1-Artikolu 25g;

(c) tohrog avvizi pubblic¢i;

(d) tirtira r-rikonoxximent ta’ CCP skont I-Artikolu 25m.

2. Meta tiehu d-dec¢izjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1, 1-AETS tqis in-natura u s-
serjeta tal-ksur, filwagqt li tqis il-kriterji li gejjin:

(a) it-tul ta' zmien u I-frekwenza tal-ksur;

(b) jekk il-ksur kixef dghufijiet serji jew sistemici fil-proceduri tas-CCP jew
fis-sistemi tal-immaniggar jew il-kontrolli interni taghha;

(c) jekk inghatax bidu ghal reat finanzjarju, jekk giex iffacilitat jew li b’xi mod
huwa attribwibbli ghall-ksur;

(d) jekk il-ksur twettagx intenzjonalment jew b'negligenza.

3. Minghajr dewmien bla bzonn, I-AETS ghandha tinnotifika kwalunkwe decizjoni
adottata skont il-paragrafu 1, lis-CCP ikkon¢ernata, u ghandha tikkomunikaha lill-
awtoritajiet kompetenti rilevanti tal-pajjiz terz u lill-Kummissjoni. Ghandha tizvela
pubblikament kull decizjoni bhal din fis-sit tal-web taghha fi zmien ghaxart (10)
ijjiem ta’ xoghol mill-adozzjoni taghha.

Meta taghmel pubblika d-dec¢izjoni taghha kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, I-
AETS ghandha wkoll taghmel pubbliku d-dritt tas-CCP ikkoncernata li tappella d-
decizjoni, il-fatt, fejn rilevanti, li tali appell ikun sar, waqt li tispecifika li tali appell
ma jkollux effett ta’ sospensjoni, u I-fatt li huwa possibbli ghall-Bord tal-Appell tal-
AETS 1i jissospendi l-applikazzjoni tad-decizjoni kkontestata f’konformita mal-
Artikolu 60(3) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”

L-Artikolu 49 huwa emendat kif gej:
Il-paragrafu 1 jinbidel b'dan 1i gej:

“1. CCP ghandha regolarment tirriezamina l-mudelli u l-parametri adottati biex jigu
kkalkolati r-rekwiziti tal-margini taghha, il-kontribuzzjonijiet tal-fond inadempjenti,
ir-rekwiziti tal-kollateral u 1-mekkanizmi ohra tal-kontroll tar-riskju. Hija ghandha
tissoggetta 1-mudelli ghal testijiet tal-istress rigoruzi u frekwenti biex tivvaluta r-
reziljenza taghhom f’kundizzjonijiet tas-suq estremi izda plawzibbli u ghandha
twettaq ittestjar retrospettiv biex tivvaluta l-affidabilita tal-metodologija adottata. Is-
CCP ghandha tikseb validazzjoni indipendenti u ghandha tinforma lill-awtorita
kompetenti taghha u lill-AETS bir-rizultati tat-testijiet imwettqa u ghandha tikseb il-
validazzjoni taghhom mill-awtorita kompetenti f’konformita mal-paragrafi (1a) qabel
l-adozzjoni ta’ kwalunkwe bidla sinifikattiva fil-mudelli u l-parametri.
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12.

13.

[I-mudelli u l-parametri adottati, inkluza kwalunkwe bidla sinifikanti ghalihom,
ghandhom ikunu soggetti ghal opinjoni tal-kullegg f’konformita mal-paragrafi li

gejjin.

L-AETS ghandha tizgura li I-informazzjoni dwar ir-rizultati tat-testijiet tal-istress tigi
mghoddija lill-ESAs, lis-SEBC u lill-Bord Uniku ta' Rizoluzzjoni sabiex ikunu
jistghu jivvalutaw l-esponiment tal-imprizi finanzjarji ghall-inadempjenza tas-CCP.”

Gew mizjuda l-paragrafi li gejjin 1a, 1b, lc, 1d, le u If:

“la. Meta CCP jkollha l-intenzjoni li tadotta kwalunkwe bidla sinifikanti fil-mudelli
u l-parametri msemmija fil-paragrafu 1, hi ghandha tapplika mal-awtorita kompetenti
ghall-validazzjoni ta’ dik il-bidla. Is-CCP ghandha tinkludi validazzjoni indipendenti
tal-bidla mahsuba ghall-applikazzjoni taghha.

Ib. Fi zZzmien 30 jum ta’ xoghol minn meta tasal l-applikazzjoni, l-awtorita
kompetenti, b’konsultazzjoni mal-AETS, ghandha twettaq valutazzjoni tar-riskju tas-
CCP u tissottometti rapport lill-kullegg stabbilit f’konformita mal-Artikolu 18.

Ic. Fi zmien 15-il jum ta’ xoghol minn meta jir¢ievi r-rapport imsemmi fil-paragrafu
Ib, il-kullegg ghandu jadotta opinjoni ta’ maggoranza fkonformita mal-
Artikolu 19(3).

1d. Fi Zmien 60 jum ta’ xoghol minn meta tir¢ievi l-applikazzjoni li hemm referenza
ghaliha fil-paragrafu la, l-awtorita kompetenti ghandha tinforma lis-CCP bil-miktub,
bi spjegazzjoni motivata b’mod shih dwar jekk l-awtorizzazzjoni nghatatx jew gietx
rifjutata.

le. Is-CCP tista’ ma tadottax kwalunkwe bidla sinifikanti fil-mudelli u l-parametri
msemmija fil-paragrafu 1 qabel ma tikseb il-validazzjoni msemmija fil-paragrafu 5.
L-awtorita kompetenti tas-CCP, bi ftehim mal-AETS, tista’ taghti lok ghal adozzjoni
provizorja ta’ bidla sinifikanti ta’ dawk il-mudelli jew il-parametri qabel il-
validazzjoni taghha fejn debitament gustifikat.

Fl-Artikolu 89, jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

“3a. L-AETS ma ghandhiex tezercita s-setghat taghha skont il-paragrafu 2a, 2b u 2c
tal-Artikolu 25 sa [dahhal id-data tad-dhul fis-sehh tal-att delegat imsemmi fit-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 3 ta’ dak I-Artikolu]

3b. L-AETS ghandha tirriezamina r-rikonoxximent tad-decizjonijiet adottati skont 1-
Artikolu 25(1) qabel [id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] fi zmien 12-il xahar
mid-data tad-dhul fis-sehh tal-att delegat imsemmi fit-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 25(2a), f’konformita mal-Artikolu 25(5).”

It-testi stipulati fl-Anness ghal dan ir-Regolament huma mizjuda bhala 1-Annessi 111
ulV.

Artikolu 3

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.
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Dan ir-Regolament ghandu jkun jorbot fl-intier tieghu u jkun direttament applikabbli fl-Istati
Membri kollha.

Maghmul fi Strasburgu,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1l-President
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DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

QAFAS TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA

1.1. Titolu tal-proposta/inizjattiva

1.2. Qasam/ogsma ta’ politika kkonc¢ernat(i) fl-istruttura ABM/ABB
1.3. Natura tal-proposta/tal-inizjattiva

1.4. Objettiv(i)

1.5. Ragunijiet ghall-proposta/ghall-inizjattiva

1.6. Tul taz-zmien u l-impatt finanzjarju

1.7. Metodu/i ta’ gestjoni ppjanat(i)

MIZURI TA’ GESTJONI
2.1. Regoli dwar il-monitoragg u r-rapportar
2.2. Sistema ta’ gestjoni u kontroll

2.3. Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u irregolaritajiet

L-IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA

3.1. Intestatura/i tal-qafas finanzjarju pluriennali u I-linja/i bagitarja/i tan-nefqa
affettwata/i

3.2. Impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.1. Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.2. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operazzjonali

3.2.3. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
3.2.4. Kompatibbilta mal-qafas finanzjarju pluriennali attwali

3.2.5. Kontribuzzjonijiet ta’ partijiet terzi

3.3. Impatt stmat fuq id-dhul
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DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

QAFAS TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA
1.1. Titolu tal-proposta/inizjattiva

1.2. Qasam/ogsma ta’ politika kkoncernat/i
1.3. Natura tal-proposta/tal-inizjattiva

1.4. Objettiv(i)

1.5. Ragunijiet ghall-proposta/ghall-inizjattiva
1.6. Tul taz-zmien u l-impatt finanzjarju

1.7. Metodu/i ta’ gestjoni ppjanat(i)

MIZURI TA’ GESTJONI
2.1. Regoli dwar il-monitoragg u r-rapportar
2.2. Sistema ta’ gestjoni u kontroll

2.3. Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u irregolaritajiet

L-IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA

3.1. Intestatura/i tal-qafas finanzjarju pluriennali u I-linja/i bagitarja/i tan-nefqa
affettwata/i

3.2. Impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.1. Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.2. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operazzjonali

3.2.3. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
3.2.4. Kompatibbilta mal-qafas finanzjarju pluriennali attwali

3.2.5. Kontribuzzjonijiet ta’ partijiet terzi

3.3. Impatt stmat fuq id-dhul
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

QAFAS TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA

Titolu tal-proposta/inizjattiva

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i jemenda r-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 1i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda r-Regolament (UE) Nru
648/2012 fir-rigward tal-proceduri u l-awtoritajiet involuti ghall-awtorizzazzjoni ta’
CCPs u r-rekwiziti ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi.

Qasam/oqsma ta’ politika kkonc¢ernat/i

‘ Suq Intern - Swieq finanzjarji

Natura tal-proposta/tal-inizjattiva
X Il-proposta/l-inizjattiva tirrigwarda azzjoni gdida

O Il-proposta/l-inizjattiva hija relatata ma' azzjoni gdida li ssegwi progett
pilota/azzjoni preparatorja55

O Il-proposta/l-inizjattiva hija relatata mal-estensjoni ta’ azzjoni ezistenti
O I1-proposta/l-inizjattiva tirrigwarda azzjoni diretta mill-gdid lejn azzjoni gdida
Objettiv(i)

L-objettiv(i)  strategiku/strategici  pluriennali  tal-Kummissjoni  fil-mira  tal-
proposta/tal-inizjattiva

Tikkontribwixxi ghal suq intern aktar profond u aktar gust.

L-objettiv(i) specifiku(specifici)

L-objettiv specifiku Nru

2.5 Il-qafas regolatorju finanzjarju jigi evalwat, implimentat u infurzat kif suppost fl-
UE kollha.

2.6 L-istituzzjonijiet finanzjarji jistghu jassorbu t-telf u xokkijiet tal-likwidita, 1-
infrastrutturi tas-suq finanzjarju huma stabbli u jiffunzjonaw b’mod effettiv, u riskji
strutturali kif ukoll dawk ¢ikli¢i makroprudenzjali jigu indirizzati proattivament.

55

Kif imsemmi fl-Artikolu 54(2)(a) jew (b) tar-Regolament Finanzjarju.
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.

1.5.1.

Rizultat(i) mistennija u l-impatt

Specifika I-effetti li I-proposta/inizjattiva ghandha thalli fuq il-beneficjarji/il-gruppi fil-mira.

Supervizjoni msahha ta’ CCP fil-livell tal-UE.
Aktar involviment tal-banek ¢entrali fil-kwistjoni tas-supervizjoni tas-CCP.

Abbilta mtejba tal-UE biex timmonitorja, tidentifika u timmitiga r-riskji tas-CCP tal-
pajjiz terz.

Indikaturi tar-rizultati u l-impatt

Specifika l-indikaturi ghall-monitoragg tal-implimentazzjoni tal-proposta/inizjattiva.

Indikaturi possibbli:
. L-ghadd ta’ CCPs li dahlu fl-irkupru jew ir-rizoluzzjoni;

. L-ghadd ta’ drabi 1i l-mekkanizmu ghas-soluzzjoni tat-tilwim intuza mill-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti;

. L-ghadd ta’ verifiki fuq il-post ta” CCPs ta’ pajjizi terzi,
. L-ghadd ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti;

. L-ghadd ta’ ksur tal-kundizzjonijiet ta’ ekwivalenza u/jew rikonoxximent minn
CCPs ta’ pajjizi terzi,

. Kostijiet stmati ghall-kontropartijiet tal-UE.

Ragunijiet ghall-proposta/ghall-inizjattiva

Rekwizit(i) li ghandu/hom jigi/u ssodisfat(i) f'terminu ta' Zmien qgasir jew twil

Mill-adozzjoni tar-Regolament EMIR, il-volum tal-attivita tas-CCP — fl-UE u
globalment — kiber malajr hafna mhux biss izda wkoll fl-iskala u fl-ambitu. Din I-
espansjoni fl-attivita tas-CCP x’aktarx li tkompli fis-snin 1i gejjin hekk kif fis-snin li
gejjin jigu introdotti obbligi tal-ikklerjar ulterjuri u in¢entivi biex jitnaqqsu r-riskji u
l-kostijiet 1i jwasslu ghal ikklerjar volontarju addizzjonali. Madankollu, 1-ghadd ta’
CCPs baqga’ relattivament limitat. Ghaldagstant, is-swieq tal-ikklerjar huma integrati
mal-UE kollha kemm hi, u huma kkonc¢entrati hafna f’¢erti klassijiet ta’ assi. Dawn
huma interkonnessi hafna bejniethom.

Skont I-EMIR, is-CCPs tal-UE huma sorveljati minn kulleggi ta’ supervizuri
nazzjonali, I-AETS, il-membri rilevanti tas-SEBC u awtoritajiet rilevanti ohra. Dawn
l-arrangamenti gqajmu bosta thassib: [s-CCPs fi Stati Membri individwali ged isiru
dejjem aktar rilevanti ghas-sistema finanzjarja tal-UE kollha kemm hi; prattiki
supervizorji divergenti jistghu joholqu riskji ta’ arbitragg regolatorju u supervizorju;
u r-rwol tal-banek centrali mhuwiex rifless kif xieraq fil-kulleggi tas-CCP. Is-CCP
ta’ pajjizi terzi madankollu jehilsu volum sinifikanti ta’ strumenti denominati
f’muniti tal-UE. Dan johloq kwistjonijiet relatati ma’: nuqqasijiet fis-sistema EMIR
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1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

ta’ ekwivalenza u rikonoxximent f’dak li jirrigwarda s-supervizjoni kontinwa;
nuqqas ta' allinjament potenzjali bejn 1-objettivi supervizorji u ta’ bank ¢entrali; u 1-
mekkanizmu ta’ monitoragg kontinwu ta’ regoli ta’ pajjizi terzi.

[l-proposta ghandha tindirizza dawn l-isfidi.

1l-valur mizjud tal-involviment tal-Unjoni (jista’ jirrizulta minn fatturi differenti, ez.
gwadanji  mill-koordinazzjoni,  certezza  tad-dritt,  effikacja  ikbar  jew
komplimentarjetajiet). Ghall-fini ta’ dan il-punt, “il-valur mizjud tal-involviment tal-
Unjoni” huwa [-valur li jirrizulta mill-intervent tal-Unjoni li huwa addizzjonali
ghall-valur [i kien jinholoq mill-Istati Membri wahedhom.

Ragunijiet ghal azzjoni fuq livell Ewropew (ex-ante):

L-EMIR jistipula I-qafas supervizorju li japplika kemm ghas-CCPs stabbiliti fl-UE,
kif ukoll dawk f’pajjizi terzi li jipprovdu servizz tal-ikklerjar lil membri tal-ikklerjar
jew centri tan-negozjar stabbiliti fl-UE. Skont 1-EMIR, I-Istat Membru ta’
stabbiliment tas-CCP jaqdi rwol importanti fl-arrangamenti supervizorji.
Madankollu, 1-Istati Membri u s-supervizuri nazzjonali ma jistghux isolvu
unilateralment ir-riskji sistemic¢i mahluga minn CCPs integrati u interkonnessi hafna,
li joperaw fuq bazi transfruntiera lil hinn mill-ambitu tal-gurisdizzjonijiet nazzjonali.
Barra minn hekk, I-Istati Membri ma jistghux jimmitigaw wahedhom ir-riskji li
jinbtu minn prattiki supervizorji nazzjonali divergenti. L-Istati Membri u I-
awtoritajiet nazzjonali ma jistghux jindirizzaw wahedhom ir-riskji sistemici 1i CCPs
ta’ pajjizi terzi jistghu joholqu ghall-istabbilta finanzjarja tal-UE kollha kemm hi.

Valur mizjud iggenerat tal-Unjoni mistenni (ex post):

[l-proposta ghandha ttejjeb il-koerenza u tkompli ssahhah I-arrangamenti supervizorji
ghal CCPs stabbiliti fl-UE u se tippermetti lill-awtoritajiet tal-UE biex jigu
mmonitorjati ahjar u jittaffa r-riskju relatat mal-esponiment tal-UE ghal CCPs ta’
pajjizi terzi. Dan se jghin biex jonqos sahansitra aktar ir-riskju bi probabbilta diga
baxxa (izda b’impatt estremament gholi) ta’ falliment ta’ CCP u ssahhah l-istabbilta
kumplessiva tas-sistema finanzjarja tal-UE kollha kemm hi. Il-qafas supervizorju
msahhah se jtejjeb i¢-Certezza tad-dritt u ekonomika.

Taghlimiet miksuba minn esperjenzi simili fil-passat

Il-proposta tislet taghlimiet mill-esperjenza fil-passat mal-EMIR, notevolment fir-
rigward tat-thaddim tar-regim supervizorju tal-UE ghas-CCPs u l-qafas ta’
ekwivalenza attwali ghal CCPs ta’ pajjizi terzi, biex jigu stabbiliti rekwiziti fil-livelli
xierqa fejn ikun mehtieg. Ara t-Taqsima 1.5.1 ghal aktar informazzjoni.

Kompatibbilta u sinergija possibbli ma’ strumenti xierqa ohra

L-objettivi tal-inizjattiva huma konsistenti ma’ ghadd ta’ politiki u inizjattivi 1i
ghaddejjin tal-UE li ghandhom I-ghan li: (i) l-indirizzar tal-importanza sistemika tas-
CCPs; (ii) l-izvilupp tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali; (ii1) it-tishih tal-effi¢jenza u 1-
effettivita tas-supervizjoni fil-livell tal-UE, kemm fl-UE kif ukoll lil hinn minnha; u
(iv) aktar promozzjoni tal-uzu ta’ kklerjar ¢entrali.
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L-ewwel nett, din l-inizjattiva hija konsistenti mal-proposta tal-Kummissjoni’® ghal
Regolament dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tas-CCP adottata f"Novembru 2016. Dik
il-proposta ghandha 1-ghan 1i tizgura 1i l-awtoritajiet tal-UE u nazzjonali jkunu
mhejjija kif xieraq biex jindirizzaw CCP li qed tfalli, izommu I-istabbilta finanzjarja
u jevitaw li 1-kostijiet asso¢jati mar-ristruttrar u r-rizoluzzjoni ta’ CCPs li qed ifallu
jgarrbuhom il-kontribwenti. Il-proposta tal-Kummissjoni ghandha I-ghan 1i tizgura li,
fil-kaz improbabbli 1li s-CCPs jiffac¢jaw diffikultajiet kbar jew falliment, il-
funzjonijiet kritici tas-CCPs jigu preservati filwaqt i tinzamm l-istabbilta finanzjarja
u biex tghin 1i jigi evitat li 1-kostijiet marbutin mar-ristrutturar u r-rizoluzzjoni ta’
CCPs li ged ifallu jigu mgarrba mill-kontribwenti. L-arrangamenti tal-gestjoni tal-
krizijiet ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs inkluzi f’dik il-proposta huma
bbazati fuq l-ezistenza tal-arrangamenti tal-oghla kwalita ghall-prevenzjoni tal-
krizijiet (jigifieri ghar-regolamentazzjoni u s-supervizjoni tas-CCPs) skont I-EMIR.
Bit-tishih ulterjuri tas-supervizjoni tas-CCPs taht I-EMIR, il-probabbilta, zghira
kemm hi Zghira, tal-bzonn ta' mizuri ta’ rkupru u rizoluzzjoni ghandu jonqos aktar.

It-tieni, hija konsistenti mal-isforzi kontinwi tal-Kummissjoni biex tkompli tigi
zviluppata I-Unjoni tas-Swieq Kapitali (“CMU”). Iktar konvergenza supervizorja tas-
CCPs fil-livell tal-UE tista’ tappogga l-izvilupp ta’ swieq tal-kapital aktar fondi u
aktar integrati, minhabba li CCPs aktar effi¢jenti u reziljenti huma elementi
essenzjali biex 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali tahdem sew. L-urgenza ghal aktar zvilupp
u integrazzjoni tas-swieq kapitali tal-UE giet enfasizzata fil-Komunikazzjoni dwar 1-
Unjoni tas-Swieq Kapitali ta’ Settembru 2016°’. Min-naha 1-ohra, la jitfaccaw swieq
finanzjarji ikbar u aktar likwidi 1i huma implikati mill-Unjoni tas-Swieq Kapitali, dan
iwassal biex ikun hemm aktar tranzazzjonijiet 1i jigu kklerjati permezz ta’ CCPs, u
b’hekk tizdied ir-rilevanza sistemika taghhom. Minhabba I-potenzjal ghal volumi
ikbar kif ukoll 1-opportunitajiet prezenti ghall-arbitragg regolatorju u supervizorju,
jinhtieg aktar titjib tal-qafas supervizorju biex tigi zgurata Unjoni tas-Swieq Kapitali
b’sahhitha u stabbli.

It-tielet, din il-proposta hija konsistenti mal-konsultazzjoni ta’ Marzu 2017 imnedija
mill-operat tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE)>®, bil-hsieb li jissahhu u
jitjiebu l-effettivita u l-effi¢jenza tal-ASE.

Ir-raba’, hija konsistenti mal-esperjenzi tad-DG FISMA fl-implimentazzjoni u I-
infurzar tad-dispozizzjonijiet dwar pajjizi terzi fil-legizlazzjoni finanzjarja tal-UE, kif
stipulat fid-Dokument ta’ Hidma ta’ Persunal taghha dwar l-ekwivalenza®” Id-
dokument ta' Hidma tal-Persunal jaghti harsa fattwali tal-process ta’ ekwivalenza

56

57

58

59

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar qafas ghall-irkupru u r-
rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru
648/2012 u (UE) Nru 2015/2365.

“L-Unjoni tas-Swieq Kapitali - Nacc¢elleraw ir-Riforma”, 14.9.2016, COM(2016) 601 final, disponibbli
fuq

https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2016/MT/1-2016-601-MT-F1-1.PDF

"Public consultation on the operations of the European Supervisory Authorities", 21.03.2017,
disponibbli fuq https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-esas-operations_en

“EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment ", 27.02.2017, SWD(2017) 102
final, disponibbli fuq
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/eu-equivalence-decisions-assessment-27022017_en.pdf
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ma’ pajjizi terzi fil-legizlazzjoni tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji. Dan jipprezenta
l-esperjenza tad-DG FISMA fl-implimentazzjoni u l-infurzar ta’ dispozizzjonijiet
dwar il-pajjizi terzi fil-legizlazzjoni finanzjarja tal-UE. Jipprezenta wkoll l-aspetti
ewlenin tal-ekwivalenza (ez. l-ezercizzju tal-awtonomizzazzjoni, il-valutazzjoni, u I-
monitoragg ex post) u jipprovdi aktar ¢arezza dwar kif dawn l-approc¢éi tad-DG
FISMA jigu indirizzati fil-prattika.

Il-hames, din il-proposta hija konsistenti mal-proposta tal-Kummissjoni®® ghal
emenda fir-Regolament dwar ir-Rekwiziti ta' Kapital (CRR)®' adottat " Novembru
2016. Il-proposta tfittex li teskludi mill-kalkolu I-livelli limitu tal-proporzjon ta’
ingranagg ghall-margnijiet inizjali fuq tranzazzjonijiet derivattivi kklerjati
¢entralment ricevuti mill-membri tal-ikklerjar fi flus mill-klijenti taghhom Ii
jinghaddu lil CCPs. Din ghalhekk se tiffacilita 1-access ghall-ikklerjar, minhabba li r-
rekwiziti kapitali biex jigu offruti servizzi tal-ikklerjar lill-klijenti jew indiretti se
jongsu, u b’hekk tkompli tissahhah l-importanza tas-CCPs fis-sistema finanzjarja.

60

61

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i temenda r-Regolament (UE)
Nru 575/2013 fir-rigward tal-proporzjon ta' ingranagg, tal-proporzjon ta' ffinanzjar stabbli nett, tar-
rekwiziti ghal fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, tar-riskju ta' kreditu tal-kontroparti, tar-riskju
tas-suq, tal-iskoperturi ghall-kontropartijiet centrali, tal-iskoperturi ghall-imprizi ta' investiment
kollettiv, tal-iskoperturi kbar, tar-rekwiziti ta’ rapportar u ta' divulgazzjoni u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012.

Ir-Regolament (UE) 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta> Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment.
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1.6.

1.7.

Tul taz-zmien u l-impatt finanzjarju

LIProposta/inizjattiva b’tul taz-zmien limitat

— [ Proposta/inizjattiva fis-sehh minn [DD/MM]YYYY sa [DD/MM]YYYY
— O Impatt finanzjarju minn YYYY sa YYYY

X Proposta/inizjattiva ta' durata mhux limitata

— Implimentazzjoni b’perjodu ta’ bidu minn meta dahal fis-sehh ir-Regolament
sentejn wara d-dhul fis-sehh tar-Regolament,

— segwita minn operazzjoni fuq skala shiha.
Metodu(i) ta’ gestjoni ppjanat(i)62
O Gestjoni diretta mill-Kummissjoni

— [0 mid-dipartimenti taghha, inkluz il-persunal taghha fid-delegazzjonijiet tal-
Unjoni;

— [ mill-agenziji ezekuttivi

[0 Gestjoni kongunta mal-Istati Membri

X Gestjoni indiretta billi jigu fdati kompiti ta’ implimentazzjoni tal-bagit lil:

— [ pajjizi terzi jew lil korpi li jkunu nnominaw;

— [ organizzazzjonijiet internazzjonali u I-agenziji taghhom (iridu jigu specifikati);
— [ il-BEI u 1-Fond Ewropew tal-Investiment;

— M korpi li hemm referenza ghalihom fl-Artikoli 208 u 209 tar-Regolament
Finanzjarju;

— 0O il-korpi rregolati bil-ligi pubblika;

— [ il-korpi rregolati bil-ligi privata li ghandhom missjoni ta’ servizz pubbliku sal-
punt li jipprovdu garanziji finanzjarji xierqa;

— O il-korpi rregolati bil-ligi privata ta’ Stat Membru li huma fdati bl-
implimentazzjoni ta’ shubija pubblika privata u li jipprovdu garanziji finanzjarji
xierqa;

— [ persuni inkarigati biex jimplimentaw azzjonijiet specifi¢i fil-PESK skont it-
Titolu V tat-TUE, u identifikati fl-att baziku rilevanti.

— Jekk tindika aktar minn metodu wiehed ta’ gestjoni, aghti d-dettalji fit-tagsima “Kummenti”.

62

Id-dettalji dwar il-metodi ta’ gestjoni u r-referenzi ghar-Regolament Finanzjarju jinsabu fuq is-sit
BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.cu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx

77

MT


https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx

MT

Kummenti

Mhux applikabbli
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2.1.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

MIZURI TA’ GESTJONI

Regoli dwar il-monitoragg u r-rapportar

Specifika I-frekwenza u I-kundizzjonijiet.

F'konformita mal-arrangamenti diga ezistenti, I-AETS thejji rapporti fuq bazi
regolari dwar l-attivita taghha (inkluzi r-rapportar intern lill-Manigment Superjuri, ir-
rapportar tal-Bord Manigerjali, ir-rapportar dwar is-sitt xhur ta' attivita lill-Bord tas-
Supervizuri u l-produzzjoni tar-rapport annwali), u tigi sottomessa ghal awditi mill-
Qorti tal-Awdituri u mis-Servizz tal-Awditu Intern dwar l-uzu tar-rizorsi taghha. Il-
monitoragg u r-rapportar tal-azzjonijiet proposti prezentament se jikkonformaw mal-
istess rekwiziti ezistenti.

Sistema ta’ gestjoni u kontroll

Riskju/i identifikat(i)

Fir-rigward tal-uzu guridiku, ekonomiku, effi¢jenti u effettiv tal-approprjazzjonijiet li
jirrizultaw mill-proposta, huwa mistenni li I-proposta ma tohlogx riskji godda li ma
jkunux attwalment koperti mill-qafas ta' kontroll intern ezistenti.

Informazzjoni dwar Il-istabbiliment tas-sistema ta’ kontroll intern

Is-sistemi ta' mmaniggjar u ta' kontroll, kif previst fir-Regolament tal-AETS, diga
ged jigu implimentati. L-AETS tahdem mill-qrib mas-Servizz tal-Awditu Intern tal-
Kummissjoni sabiex tizgura li l-istandards adegwati jigu milhuqa fl-ogsma kollha ta'
kontroll intern. Dawn Il-arrangamenti se japplikaw ukoll fir-rigward tar-rwol tal-
AETS skont din il-proposta prezenti. Rapporti annwali tal-awditu intern jintbaghtu
lill-Kummissjoni, lill-Parlament u lill-Kunsill.

Stima tal-kostijiet u tal-beneficcji tal-kontrolli u valutazzjoni tal-livell mistenni tar-
riskju ta’ zZball

| Mhux applikabbli

Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u irregolaritajiet

Specifika I-mizuri eZistenti jew previsti ta’ prevenzjoni u protezzjoni.

Ghall-finijiet tal-glieda kontra 1-frodi, il-korruzzjoni u kwalunkwe attivita illegali
ohra, id-dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 1073/1999 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Mejju 1999 dwar investigazzjonijiet immexxija
mill-Uffic¢ju Ewropew ta' Kontra 1-Frodi (OLAF) japplikaw ghall-AETS minghajr 1-
ebda restrizzjoni.

L-AETS ghandha tacc¢edi ghall-Ftehim Interistituzzjonali tal-25 ta’ Mejju 1999 bejn
il-Parlament Ewropew, il-Kunsill tal-Unjoni Ewropea u 1-Kummissjoni tal-
Komunitajiet Ewropej dwar l-investigazzjonijiet interni mill-Uffic¢ju Ewropew
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Kontra 1-Frodi (OLAF) u ghandha tadotta minnufih dispozizzjonijiet xierqa ghall-
persunal kollu tal-AETS.

Id-de¢izjonijiet ta' finanzjament u 1-ftehimiet u l-istrumenti ta' implimentazzjoni li
jirrizultaw minnhom jistipulaw esplicitament li 1-Qorti tal-Awdituri u 1-OLAF
jistghu, jekk ikun hemm bzonn, iwettqu verifiki fuq il-post fuq il-benefi¢jarji ta'
fondi zborzati mill-AETS kif ukoll fuq il-persunal responsabbli mill-allokazzjoni ta'
dawn il-fondi.
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L-IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA

3.1. Intestatura/i tal-qafas finanzjarju pluriennali u l-linja/i bagitarja/i tan-nefqa
affettwata/i
e Linji bagitarji ezistenti
Skont 1-ordni tal-intestaturi tal-qafas finanzjarju pluriennali u tal-linji bagitarji.
Linja bagitarja ”11“11epfte; Kontribuzzjoni
Intestatura d
tal-qafas ~ ~ TR
\as N ) minn minn . skont it-tifsira tal-
finanzjarju | YT Diff/Mhux | pajjizital- |  pajjizi TR Artikolu 21(2)(b)
pluriennali | [...][Intestatura..............ccoooeeiiuniennnnnn. G EFTA% | kandidati® pajjizi tar-Regolament
......... ] terzi Finanzjarju
la 12.02 06 AETS Diff. IVA LE LE LE
63 Diff. = Approprjazzjonijiet Differenzjati / Mhux diff. = Approprjazzjonijiet Mhux Differenzjati
64

MT

L-EFTA: I-Assoc¢jazzjoni Ewropea tal-Kummer¢ Hieles.
Pajjizi kandidati u, fejn applikabbli, pajjizi kandidati potenzjali mill-Balkani tal-Punent.
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3.2 Impatt stmat fuq in-nefqa
Din l-inizjattiva legizlattiva se jkollha dawn I-impatti fuq l-infiq:

1. Ir-reklutagg ta’ 47 agent temporanju gdid fl-AETS (sa minn Awwissu 2018). Ara l-Anness ghal aktar informazzjoni dwar ir-rwol taghha u 1-
modi kif gie kkalkulat I-kost taghha.

2. Il-kost ta’ dawn l-agenti temporanji godda se tkun iffinanzjata ghal kollox minn pagamenti migbura mill-industrija (I-ebda impatt fuq il-bagit
tal-UE) Madankollu, jekk wiehed jassumi li 1-adozzjoni u d-dhul fis-sehh tal-proposta li se ssehh f'nofs 1-2018, il-fatt 11 [-Kummissjoni se jkollha
thejji att delegat li jispecifika t-tip ta’ tariffi, il-kwistjonijiet 1i ghalihom huma dovuti t-tariffi, l-ammont tat-tariffi u I-metodu li bih ghandhom
jithallsu, mhux se jkun hemm gbir ta’ tariffi qabel nofs 1-2019. Peress 1i I-AETS madankollu garrbet kostijiet taht ir-Regolament mid-dhul fis-
sehh tar-Regolament, hemm il-htiega 1i jinkiseb bagit addizzjonali mill-UE f1-2018 u 1-2019 sabiex ikopri mill-inqas l-ewwel 12-il xahar ta’
operat wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

It-tariffi li ghandhom jingabru se jkopru wkoll il-kostijiet imgarrba mill-2018, li jippermetti lill-AETS biex trodd lura l-pagament bil-quddiem li
sar mill-UE sa mhux aktar tard mill-2020.

Dan il-bagit addizzjonali jinhtieg li jigi mill-bagit generali, minhabba li 1-bagit tad-DG FISMA ma jistax ikopri ghal tali ammont.
3.2.1.  Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefqa

EUR miljun (sa tliet punti dec¢imali)

Intestatura tal-qafas finanzjarju Numru | Intestatura 1a IlI-Kompetittivita ghat-tkabbir u ghall-impjiegi

pluriennali
] Sena Sena Sena Nizzel kemm hemm bZonn snin
DG: FISMA biex turi d-durata tal-impatt (ara TOTAL
2018 2019 2020 I-punt 1.6)

* Approprjazzjonijiet operazzjonali
Impenji ) 4310 555 7 788 789

12.02 06 ;
Pagamenti () 4310 555 7 788 789
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.. ce Impenji (1a)
Numru tal-linja bagitarja -
Pagamenti (22)
Approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva ffinanzjati mill-
pakkett ta’ programmi spe¢ifici®®
Numru tal-linja bagitarja ©)]
Impenji “e 4310555 | 7788789
TOTAL tal-approprjazzjonijiet
ghad-DG FISMA _ =22
Pagamenti 4310555 | 7788789
+3
e TOTAL ta’  approprjazzjonijiet | Impenji @
operazzjonali Pagamenti ®)
* TOTAL tal-approprjazzjonijiet ta' natura amministrattiva ©
ffinanzjati mill-pakkett ghal programmi specifici
TOTAL tal-approprjazzjonijiet Impenji =4+6
Taht I-INTESTATURA <...>
tal-qafas finanzjarju pluriennali Pagamenti =5t6
66 L-ghajnuna teknika u/jew amministrattiva u n-nefqa li tappogga l-implimentazzjoni ta’ programmi u/jew azzjonijiet tal-UE (dawk li kienu I-linji “BA”), ricerka
indiretta, ricerka diretta.
MT 3
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Intestaturap:zl;g?lflilzl?nanZJ arju 5 “Nefqa amministrattiva”
EUR miljun (sa tliet punti decimali)
Sena Sena Sena Sena Nizzel kemm hemm bzonn snin
biex turi d-durata tal-impatt (ara TOTAL
N N+1 N+2 N+3 punt 1.6)
DG: <....... >
* Rizorsi umani
* Nefqa amministrattiva ohra
TOTAL tad-DG <......> Approprjazzjonijiet
TOTAL tal-approprjazzjonijiet . _
(Impenyji totali =
taht l-INTESTATURA S . Pagamenti totali)
tal-qafas finanzjarju pluriennali
EUR miljun (sa tliet punti dec¢imali)
Sena Sena Sena Sena Nizzel kemm hemm bzonn snin
7 biex turi d-durata tal-impatt (ara TOTAL

N N+1 N+2 N+3 punt 1.6)

TOTAL tal-approprijazzjonijiet Impenji

taht I-INTESTATURI 1 sa 5

tal-qafas finanzjarju pluriennali Pagamenti

Is-sena N hija s-sena li fiha tibda l-implimentazzjoni tal-proposta/tal-inizjattiva.
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3.2.2.  Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operazzjonali
— O Il-proposta/l-inizjattiva ma tehtieg 1-ebda uzu ta’ approprjazzjonijiet operazzjonali
— O Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operazzjonali, kif spjegat hawn taht:

Approprjazzjonijiet ta’ impenn f’miljuni ta’ EUR (sa tliet punti de¢imali)

Sena Sena Sena Sena Nizzel kemm hemm bzZonn snin biex turi d- TOTAL
Indika I- N N+1 N+2 N+3 durata tal-impatt (ara l-punt 1.6)
objettivi u r-
rizultati RIZULTATI
Tip® | Kost | = = = = = = 2 Nru Kost
N medju | Z Kost Z Kost Z Kost Z Kost Z Kost | = Kost Z Kost Totali totali

OBJETTIV SPECIFIKU NRU 1%...

- Rizultat

- Rizultat

- Rizultat

Subtotal ghall-objettiv specifiku
Nru 1

OBJETTIV SPECIFIKU Nru 2 ...

- Rizultat

Subtotal ghall-objettiv spec¢ifiku
Nru 2

KOST TOTALI

68
69

Ir-rizultati huma prodotti u servizzi li ghandhom jigu pprovduti (perez.: I-ghadd ta’ skambji ta’ studenti ffinanzjati, 1-ghadd ta’ km ta’ toroq mibnija, ecc.).
Kif deskritt fil-punt 1.4.2. “Objettiv(i) spec¢ifiku(specifici)...”
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3.2.3.  Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
3.2.3.1. Sommarju

— M Il-proposta/l-inizjattiva ma tehtieg l-ebda uzu ta’ approprjazzjonijiet ta’ natura
amministrattiva

— O Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet ta’ natura
amministrattiva, kif spjegat hawn taht:

EUR miljun (sa tliet punti decimali)

Sena Sena Sena Sena Nizzel kemm hemm bzonn snin biex turi d-

N N+1 N+2 N+3 durata tal-impatt (ara l-punt 1.6) TOTAL

INTESTATURA 5
tal-qafas finanzjarju
pluriennali

Rizorsi umani

ohra

Nefqa amministrattiva

Subtotal tal-
INTESTATURA 5
tal-qafas finanzjarju
pluriennali

Barra I-INTESTATURA

tal-qafas finanzjarju
pluriennali

571

Rizorsi umani

Nefqga

ta’ natura amministrattiva

ohra

barra I-INTESTATURA

tal-qafas finanzjarju

Subtotal
5

pluriennali

TOTAL

MT

L-approprjazzjonijiet mehtiega ghar-rizorsi umani u nefqa ohra ta’ natura amministrattiva se jigu ssodisfati
b’approprjazzjonijiet mid-DG 1i diga hu assenjat ghall-gestjoni tal-azzjoni u/jew intuza mill-gdid fid-DG u, jekk ikun
mehtieg, flimkien ma’ kull allokazzjoni addizzjonali li tista’ tinghata lid-DG ta’ gestjoni bil-procedura annwali ta’
allokazzjoni u fid-dawl tar-restrizzjonijiet bagitarji.

Is-sena N hija s-sena li fiha tibda l-implimentazzjoni tal-proposta/tal-inizjattiva.
L-ghajnuna teknika u/jew amministrattiva u n-nefqa li tappogga l-implimentazzjoni ta’ programmi
u/jew azzjonijiet tal-UE (dawk 1i kienu I-linji “BA”), ricerka indiretta, ricerka diretta.
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3.2.3.2. Stima tar-rizorsi umani mehtiega

— O Il-proposta/l-inizjattiva ma tehtieg 1-ebda uzu ta’ rizorsi umani.

— X Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ rizorsi umani, kif spjegat hawn taht:

L-istima trid tinghata f’unitajiet ekwivalenti ghall-full time

Sen
Sena Sena .
2018 2019 Sena 2020 it
1

Nizzel
kemm
hemm
bzonn
snin
biex
turi d-
durata
tal-
impatt
(aral-
punt
1.6)

¢ Pozizzjonijiet fil-pjan ta’ stabbiliment (uffi¢jali u persunal temporanju)

Rapprezentanza tal-Kummissjoni)

XX 0101 01 (Il-Kwartieri generali u 1-Uffi¢¢ji tar-

XX 01 01 02 (Delegazzjonijiet)

XX 01 05 01 (Ricerka indiretta)

10 01 05 01 (Ricerka diretta)

¢ Persunal estern (funita Ekwivalenti ghall-Full-Time: FTE)"

XX 010201 (AC, ENS, INT mill-“pakkett globali”)

XX 010202 (AC, AL, ENS, INT u JED fid-
delegazzjonijiet)

XX 0104 yy 7

- fil-Kwartieri Generali

- f’delegazzjonijiet

XX 01 05 02 (AC, ENS, INT - Ricerka indiretta)

10 01 05 02 (AC, ENS, INT - Ricerka diretta)

Linji bagitarji ohra (specifika)

TOTAL

XX huwa l-qasam ta’ politika jew it-titolu tal-bagit ikkoncernat.

Ir-rizorsi umani mehtiega

ghandhom jigu mill-persunal tad-DG li diga jkun assenjat ghall-immaniggjar tal-

azzjoni u/jew ikun gie riallokat fid-DG, flimkien, jekk ikun mehtieg, ma’ kwalunkwe allokazzjoni addizzjonali li
tista’ tinghata 1id-DG ta’ gestjoni skont il-pro¢edura annwali ta’ allokazzjoni u fid-dawl tal-limiti bagitarji.

Deskrizzjoni tal-kompiti li jridu jitwettqu:

Uffi¢jali u persunal temporanju

MHUX APPLIKABBLI

Persunal estern

MHUX APPLIKABBLI

72

AC = Agenti Kuntrattwali; AL = Persunal Lokali; END = Espert Nazzjonali Sekondat; INT = Persunal

tal-Agenzija; JED = Esperti Zghazagh f"Delegazzjonijiet.

7 Sublimitu ghall-persunal

“BA”).

MT

estern kopert minn approprjazzjonijiet operazzjonali (dawk 1i kienu 1-linji
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3.2.4.  Kompatibbilta mal-qafas finanzjarju pluriennali attwali

— [ Il-proposta/l-inizjattiva hija kompatibbli mal-qafas finanzjarju pluriennali attwali.

— X ll-proposta/l-inizjattiva se tinvolvi il-programmazzjoni mill-gdid tal-intestatura rilevanti fil-qafas finanzjarju pluriennali.

Spjega liema programmazzjoni mill-gdid hija mehtiega, billi tispe¢ifika 1-linji tal-bagit kon¢ernati u I-ammonti korrispondenti.

Hu mehtieg programmar mill-gdid tal-linja bagitarja tal-AETS 12.02.06. Ghalkemm l-ammonti shah previsti (ara I-Anness ghad-dettalji) se jigi kopert permezz ta’ tariffi
minn CCP tal-UE u ta’ pajjizi terzi, se jkun mehtieg pagament bil-quddiem mill-bagit tal-UE biex tkopri I-kostijiet imgarrba matul tal-anqas l-ewwel 6 xhur ta’ operat
(jigifieri 1-bagit 2018) u ghal massimu tal-ewwel 12-il xahar ta’ thaddim.

Wara l-adozzjoni tal-proposta, il-Kummissjoni se tkun mitluba li tadotta att delegat li jispecifika fid-dettall il-metodologija ghall-kalkolu u I-gbir ta’ tariffi fuq is-CCP tal-
UE u ta’ pajjizi terzi. Dan imbaghad se jinhtieg 1-ebda oggezzjoni mill-Parlament Ewropew u 1-Kunsill u pubblikazzjoni fil-gurnal uffi¢jali qabel ma jistghu jibdew jigu
migbura t-tariffi. Madankollu, dawn il-kostijiet ghandhom jigu rkuprati maz-zmien.

— [ Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-applikazzjoni tal-istrument ta’ flessibbilta jew ir-revizjoni tal-qafas finanzjarju pluriennali.

[..]

Spjega x’inhu mehtieg, billi tispecifika l-intestaturi u 1-linji bagitarji konc¢ernati u l-ammonti korrispondenti.

3.2.5. Kontribuzzjonijiet ta’ partijiet terzi

— Il-proposta/l-inizjattiva ma tipprevedix kofinanzjament minn partijiet terzi.

— Il-proposta/l-inizjattiva tipprevedi I-kofinanzjament stmat hawn taht:

Approprjazzjonijiet f"miljuni ta’ EUR (sa tliet punti de¢imali)

Nizzel kemm hemm bzonn snin

Sena Sena Sena Sena ) . .
2018 2019 2020 2021 biex turi d-durata tal-impatt (ara Total
l-punt 1.6)
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Specifika  l-korp ta
kofinanzjament:

TOTAL tal-
approprjazzjonijiet
kofinanzjati

MT
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Impatt stmat fuq id-dhul

— M Il-proposta/l-inizjattiva ma ghandha I-ebda impatt finanzjarju fuq id-dhul.

— O Il-proposta/l-inizjattiva thalli I-impatt finanzjarju li gej:

EUR miljun (sa tliet punti de¢imali)

O fuq ir-rizorsi proprji
O fuq id-dhul mixxellanju
Approprjazzjo L-impatt tal-proposta/I-inizjattiva™
nijiet
- A disponibbli
-1 tarja tad-dhul:
inja bagitarja tad-dhu ghas-sena Sena Sena Sena Sena Nizzel kemm hemm bzonn snin biex turi
finanzjarja N N+1 N+2 N+3 d-durata tal-impatt (ara l-punt 1.6)
attwali
Artikolu .............
Ghad-dhul mixxellanju “assenjat”, specifika I-linja(i) bagitarju(i) tan-nefqa affettwati.
Specifika I-metodu ghall-kalkolu tal-impatt fuq id-dhul.
74

ta’ 25 % ghall-kostijiet ta’ gbir.
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Fir-rigward ta’ rizorsi proprji tradizzjonali (dazji doganali, imposti fuq iz-zokkor), l-ammonti indikati ghandhom ikunu ammonti netti, jigifieri ammonti gross wara tnaqqis
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Anness ghad-dikjarazzjoni finanzjarja legizlattiva ghal Proposta ghal Regolament tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1095/2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-proceduri u l-awtoritajiet involuti
ghall-awtorizzazzjoni ta’ CCPs u r-rekwiziti ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi.

I1-kostijiet relatati mal-kompiti li ghandhom jitwettqu mill-AETS gew stmati ghan-nefga fuq
il-persunal, b’konformita mal-klassifikazzjoni tal-kostijiet fl-abbozz tal-bagit tal-AETS ghall-
2018. Dawn l-istimi jistghu madankollu jinhtiegu 1i jigu riezaminati jekk il-finanzjament tal-
ASE kellhom jinbidlu fi proposta tal-Kummissjoni dwar ir-revizjoni tal-ASE.

Kompiti addizzjonali

[l-proposta tal-Kummissjoni tinkludi dispozizzjonijiet li jaghtu kompiti godda jew estizi
ghall-AETS. L-ewwel nett, I-AETS se tkun mehtiega 1li tiechu firxa usa’ ta’ kompiti
supervizorji fir-rigward ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi. Ghal CCPs ta’ Grad 1, dan ikun ifisser
segwitu aktar intensiv dwar il-process ta’ rikonoxximent, li potenzjalment jinkludi
spezzjonijiet fuq il-post u I-lagghat diretti mas-CCPs. Ghal CCPs ta’ Grad 2 dan jimplika
supervizjoni de facto ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi. Bhala tali, I-AETS tkun tinhtieg ir-rizorsi
mehtiega biex tezercita tali attivita supervizorja. It-tieni, il-persunal ghas-Sessjoni Ezekuttiva
tas-CCP 1i ghadha kif giet stabbilita se jkun ffinanzjat mil-linja bagitarja tal-AETS, b’mod
partikolari membri permanenti tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs. It-tielet, I-AETS se jkollha
1-kompiti addizzjonali taghha stess biex tappogga 1-hidma tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs li
ghadha kif giet stabbilita 1i se joholqu aktar konvergenza fil-prattiki supervizorji madwar I-
UE. Fl-ahhar nett, il-proposta tinkludi dispozizzjonijiet 1i jehtiegu li 1-AETS tizviluppa parir
tekniku ghat-thejjija ta’ diversi atti delegati tal-Kummissjoni li ghandhom jizguraw li d-
dispozizzjonijiet ta’ natura teknika hafna jigu implimentati b’mod konsistenti madwar 1-UE
kollha. Ma jistax jigi eskluz li, taht is-setghat ezistenti fl-EMIR, emendi ghall-Istandards
Tekni¢i Regolatorji jew I-Istandards Tekni¢i ta’ Implimentazzjoni ezistenti jistghu jigu
proposti sabiex jigu riflessi I-bidliet fdin il-proposta (perez. RTS ezistenti dwar il-kulleggi).
Barra minn hekk, hemm ¢ans 1i I-AETS jkollha bzonn tinnegozja mill-gdid l-arrangamenti ta’
kooperazzjoni mal-awtoritajiet rilevanti ta’ pajjizi terzi.

Is-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs se tkun komposta minn hames (5) membri permanenti. II-
kompiti ewlenin tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP se jkunu r-riezami u l-approvazzjoni (jew le
skont kif ikun il-kaz) ta’ decizjonijiet supervizorji tal-NCAs f’dak li ghandu x’jagsam ma’
¢erti rekwiziti skont I-EMIR, b’mod partikolari awtorizzazzjoni ta’ rtirar ta’ awtorizzazzjoni,
rekwiziti prudenzjali ta’ kontropartijiet ¢entrali u arrangamenti ta’ interoperabilitd. Dan se
jehtieg analizi esperta u fehim tad-decizjonijiet 1i qed jigu pprezentati lis-Sessjoni Ezekuttiva
tas-CCPs ghar-riflessjoni, valutazzjoni tar-riskji u I-benefic¢ji ta’ din id-decizjoni kif ukoll il-
koordinazzjoni mehtiega u djalogu mal-Bank Centrali ta’ Hrug u l-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti, b’mod partikolari dawk fil-kullegg EMIR ezZistenti.

Rigward it-twaqqit, gie supponut li r-Regolament se jidhol fis-sehh f’nofs 1-2018. Ir-rizorsi
addizzjonali tal-AETS huma ghalhekk mehtiega biss minn nofs 1-2018 'il quddiem. F’dak li
jirrigwarda n-natura tal-pozizzjonijiet, it-tlestija b’sué¢éess u f"waqtha ta’ stabbiliment ta’
Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs u l-implimentazzjoni ta’ qafas supervizorju gdid ghall-UE u
CCP ta’ pajjiz terz se tkun tehtieg rizorsi addizzjonali li ghandhom jigu allokati ghal kompiti
fuq is-supervizjoni tas-CCP, li jikkonsistu fi, izda ma ghandhomx ikunu limitati ghal: kuntatt
ta’ kuljum (laqghat fizi¢i, telefonati ta’ konferenza, e¢¢) ma’ timijiet ta’ manigment tas-CCP,
ta’ konformita, legali, tal-IT, tal-gestjoni tar-riskju, finanzjarji, kummerc¢jali u tal-
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operazzjonijiet; mudelli tal-valutazzjoni tar-riskju, gabra tar-regoli u proceduri tas-CCP,
hatriet tal-bord ezekuttiv u ta’ persunal ezekuttiv, servizzi esternalizzati, estensjoni ta’
attivitajiet u servizzi, soluzzjonijiet tal-IT, adegwatezza kapitali, l-azzjonisti/l-istruttura
azzjonarja tas-CCP u arrangamenti ta’ interoperabbiltd; riezami ta’ awditjar intern;
valutazzjoni komprensiva tar-riskju; hrug ta’ rakkomandazzjonijiet u l-gestjoni tal-krizijiet. Il-
persunal se jkun mitlub li jwettaq il-kompiti 1i gejjin: analizi tar-riskju u mmudellar analizi
legali u sostenn; laqghat bilaterali u multilaterali mal-partijiet ikkoncernati, b’mod partikolari
CCP u centri tan-negozjar kif ukoll ir-regolaturi u s-supervizuri ohra, kemm f’kuntest
nazzjonali kif ukoll f’dak internazzjonali, b’hekk jinhtiegu vjaggi frekwenti. Ghal CCP ta’
pajjizi terzi, il-persunal se jkun mitlub iwettaq kompiti godda, inkluz il-monitoragg ta’
konformita kontinwa ta’ CCP ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti ma’ rekwiziti EMIR, permezz ta’
talbiet ghal informazzjoni, kwestjonarji u spezzjonijiet fuq il-post. L-AETS se tkun mehtiega
wkoll biex tiddetermina jekk applikant u CCP ta’ pajjiz terz rikonoxxuti humiex
sistemikament importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-UE u tal-Istati Membri. Ghal CCPs
ta’ pajjizi terzi meqjusa bhala sistemikament importanti (CCP ta’ Grad 2), I-AETS se tinhtieg
li tissorvelja I-konformita taghhom ma’ rekwiziti addizzjonali. Fl-ahhar nett, I-AETS se
jkollha bzonn tizviluppa ghodod biex tivvaluta l-konformita komparabbli. Dan se jinvolvi
ghadd sostanzjali ta’ skambji ta’ informazzjoni kemm ma’ awtoritajiet u s-CCP ta’ pajjizi
terzi, u l-ipprocessar ta’ ammont sostanzjali ta’ data, migbura permezz ta’ kwestjonarji u
analizzati mill-persunal tal-AETS. Kollox ma’ kollox, il-hidma tirrikjedi wkoll lagqghat
bilaterali u multilaterali ma’ partijiet ikkoncernati, b’mod partikolari CCPs u
regolaturi/supervizuri ohra, it-twaqqif u t-tmexxija tas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCP
maghmula minn supervizuri mill-Istati Membri; negozjar ta’ memoranda internazzjonali ta’
ftehimiet ta’ gbil/ta’ kooperazzjoni; 1-ghoti ta’ analizi teknika u l-abbozzar ta’ dokumenti
ghas-Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs. (jigifieri spezzjonijiet fuq il-post, mudelli ta’ analizi ta’
riskju, ec¢.).

I[1-hidma mehtiega hija relatata mill-qrib u se tibni fuq il-hidma ezistenti mill-AETS skont 1-
EMIR fir-rigward tar-rikonoxximent ta’ CCP ta’ pajjizi terzi u r-rwol attwali tal-AETS fis-
supervizjoni ta’ CCPs tal-UE permezz ta’ kulleggi. S’issa, kien hemm 28 CCP ta’ pajjizi terzi
rikonoxxuti u 17-il CCP tal-UE gew awtorizzati taht EMIR. 12-il CCP ohra ta’ pajjizi terzi
talbu r-rikonoxximent izda ghadha ma nghatatx hija minhabba I-fatt 1i [-Kummissjoni ghadha
ma adottatx decizjoni ta’ ekwivalenza ghall-gurisdizzjonijiet taghhom.

Rizorsi umani

Jekk wiehed jassumi li s-CCP ta’ pajjizi terzi kollha 1i ged jitolbu rikonoxximent jigu
eventwalment rikonoxxuti, dan ikun ifisser li madwar 40 CCP ta’ pajjiz terz taht il-
kompetenza tal-AETS — sew indirettament permezz ta’ skambju ta’ monitoragg u
informazzjoni (jigifieri CCP ta' Grad I mhux sistemikament importanti) jew permezz ta’
supervizjoni iktar diretta tas-CCP ta'Grad 2 1i jipprezentaw riskji potenzjalment aktar
sinifikanti. Minhabba l-impatt potenzjalment negattiv li s-CCP jipprezentaw kemm ghall-
istabbilta finanzjarja u kemm indirettament fl-ekonomija reali, huwa essenzjali li jkun hemm
bizzejjed rizorsi ddedikati ghal dawn il-kompiti.

Ghalhekk, jekk tqis 1-ghadd ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi li jridu jigu sorveljati indirettament jew
1 u 2 rispettivament, 1-ghadd ta’ ekwivalenti ta’ ingagg full-time huwa stmat ghal madwar 45.
Minhabba n-natura specjalizzata u l-gharfien tax-xoghol, u l-isfidi potenzjali fir-reklutagg
malajr ta’ persunal b’esperjenza, huwa prezunt li fil-bidu, aktar esperti nazzjonali se jkunu
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mehtiega biex iwettqu I-kompiti mehtiega. Hekk kif 1-ghadd ta’ persunal jizdied u jakkwista
esperjenza, l-ghadd ta’ esperti nazzjonali mehtiega ghandu jonqos b’mod korrispondenti.

Ghadd ta’ persunal ewlieni se jkun mehtieg sabiex jistabbilixxu u jaghmlu operattiva is-
Sessjoni Ezekuttiva tas-CCPs. Ladarba tigi stabbilita u tkun funzjonanti, u flimkien ma’
persunal ezistenti tal-AETS li jittrattaw max-xoghol ta’ kuljum ta’ kulleggi EMIR, ec¢. I-
ghadd ta’ persunal gdid ghandu jonqos.

Fl-ahhar nett, ghall-AETS ghadd ta’ ASTs se jintalbu biex jamministraw is-Sessjoni
Ezekuttiva tas-CCPs kif ukoll biex jigu involuti fir-reklutagg tal-persunal necessarju.

Persunal AETS 2018 2019 2020
ADs 20 27 36
CCPs ta’ pajjizi terzi | 25 35 35
CCPs tal-UE | 10 5 5
ENDs 10 12 13
CCPs ta’ pajjizi terzi | 15 10 10
CCPs tal-UE | 0 0 0
ASTs 0 1 2
TOTAL TA’ PERSUNAL 30 40 49

Minbarra l-persunal addizzjonali mehtieg mill-AETS, huma mehtiega tliet membri
permanenti (President, flimkien ma’ zewg (2) membri permanenti addizzjonali) tas-Sessjoni
Ezekuttiva tal-UE. Huma se jigu wkoll mhallsa mill-bagit tal-AETS. Dawk il-membri
ghandhom ikollhom esperjenza u remunerazzjoni xierqa ghal-livell taghhom.

Se jkun hemm ukoll kostijiet inevitabbli relatati mar-reklutagg ta’ dan il-persunal addizzjonali
(vjaggi, lukandi, ezamijiet medici, stallazzjoni u allowances ohrajn, kostijiet tal-garr, ec¢)
stmati ghal EUR 12,700.

Is-suppozizzjonijiet fil-kalkolu tal-kostijiet tal-persunal:

o [l-karigi addizzjonali huma prezunti li se jkunu agenti temporanji tal-grupp
funzjonali u tal-grad AD7.

J Il-kostijiet annwali medji ghas-salarji ghall-kategoriji differenti ta’ persunal huma
bbazati fuq il-gwida tad-DG BUDG;

o [1-koeffi¢jent tal-korrezzjoni tas-salarji ghal Parigi huwa ta' 1,138.

Rizorsi ohira mehtiega

Iz-zieda sostanzjali prevista ghall-persunal tal-AETS se jkollha konsegwenzi inevitabbli
ghall-arrangamenti infrastrutturali tal-AETS.

L-ewwel nett, dawn se jkollhom jakkwistaw spazju addizzjonali ghall-uffi¢¢ji. Dan jista’ jsir
billi jew jespandu l-ispazju ghall-uffic¢ji ezistenti jew bil-kisba ta’ bini gdid. Il-kost ghall-
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ispazju addizzjonali ghall-uffic¢ji huwa stmat ghal EUR 1,057 miljun fis-sena bhala kera u
EUR 600 000 ghal taghmir u kostijiet tas-sigurta.

[t-tieni nett, il-kompitu ewlieni jorigina mis-supervizjoni ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi rikonoxxuti
fl-UE. Huwa probabbli li ghaldagstant se jkun hemm htiega ghal numru ta’ missjonijiet lejn
pajjizi terzi u fI-UE, kif ukoll ghadd ta’ lagghat. Il-kostijiet tal-missjonijiet huma stmati ghal
EUR 12 000 kull xahar ghal 20 membru tal-persunal, jew EUR 240 000 fis-sena.

It-tielet, se jiggarbu ghadd ta’ kostijiet mixxellanji, perezempju, persunal gdid se jirrikjedi
¢ertu livell ta’ tahrig u rizorsi addizzjonali jistghu jintalbu biex jigu zviluppati ghodod tal-IT
godda jew l-espansjoni ta’ progetti ezistenti tal-IT.

Dhul

I1-proposta tipprevedi wkoll li 1-kostijiet addizzjonali mgarrba mill-AETS prin¢ipalment se
jkunu koperti minn tariffi migbura minn CCPs. Il-kostijiet relatati mar-rikonoxximent u s-
supervizjoni kontinwa ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi ser jirriflettu jekk humiex ikkunsidrati bhala
grad 1 jew grad 2 tas-CCP u ghandhom ikunu proporzjonati mal-kostijiet effettivi tal-AETS.
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Kalkolu 2018 2019 2020 TOTAL
Nefqa tal-persunal 20TAs+10 | 28 TAs+12 | 36 TAs + 13
AETS ENDs ENDs ENDs
Salarjiu
allowances
=(30x138 000)x1.138
TAs (ADs u ASTs) | in 2018 1,570,440 | 4,397,232 5,653,584 | 11,621,256
= (15x78 000)x1.139 in
ENDs | 2018 443,820 | 1,065,168 1,153,932 | 2,662,920
Nefga relatata
mar-reklutagg =30x12 700 38,100 127,000 114,300 622,300
Kostijiet ta’
Missjonijiet =20x12 x 1000 120,000 240,000 240,000 600,000
Sessjoni
Ezekuttiva tas-
CCPs
Salarji u =(21990x12)x1.138 +
allowances 2x(21 323x12)x1.138 441,335 882,669 882,669 | 2,206,673
Kostijiet ta’
Missjonijiet =3x12x2 500 45,000 90,000 90,000 225,000
Nefga relatata
mar-reklutagg =3x12 700 38,100 38,100
Kostijiet ta’ kiri =1554m>2x680 528,360 | 1,056,720 | 1,056,720 | 2,641,800
Kostijiet ghall-
iffittjar Stima ta’ EUR 600K 600,000 600,000
Kostijiet ohra stima ta’ EUR 2 500
(tahrig, ghodod ghall-1 sena — EUR
tal-IT, ecc...) 1000 wara pp 142,500 57,000 57,000 256,500
‘ TOTAL 4,310,555 7,915,789 9,248,205 | 21,474,549
DHUL 2018 2019 2020 TOTAL
=25 AD + 15 ENDs fl-
2018 u35AD +10
Tariffi tas-CCPs ENDs wara + 4,310,555 | 7,915,789 | 9,248,205 | 21,474,549
Sorveljanza tas-
Sessjoni Ezekuttiva +
kostijiet relatati
TOTAL 4,310,555 7,915,789 9,248,205 | 21,474,549
MT %
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