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a kovetkezohoz:
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE
az eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag) létrehozasarol sz616
1095/2010/EU rendeletnek és a 648/2012/EU rendeletnek a kozponti szerzodé felek
engedélyezésére vonatkozo eljarasok és az érintett hatésagok, valamint a harmadik

orszagbeli kozponti szerzodo felek elismerésére vonatkozo kovetelmények tekintetében
torténd modositasarol
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MELLEKLET
A 648/2012/EU rendelet a kovetkezd I11. és IV. melléklettel egésziil ki.
,JIL. MELLEKLET
A 25g. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértések listaja
L. A tékekdvetelményekhez kapcsolodo jogsértések:

a) a 2. szintll kdzponti szerz6do fél megsérti a 16. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy nem rendelkezik legalabb 7,5 milli6 EUR 0sszegli 4allando ¢és
rendelkezésre allo indulotokével;

b) a 2. szintli kdozponti szerz6do fél megsérti a 16. cikk (2) bekezdését azaltal,
hogy nem rendelkezik olyan Osszegii tékével — beleértve az
eredménytartalékokat ¢és a tartalékokat is —, amely ardnyban 4all a
tevékenységeib6l ered0 kockazattal, és mindenkor elegendd annak
biztositdsdra, hogy a tevékenységek felszdmoldsa wvagy atstrukturdlasa
megfeleld idén beliil, rendezett mddon megvaldsulhasson, valamint hogy a
kozponti szerzddd fél kellden feltdkésitett legyen mindazon hitel-, partner-,
piaci, milkodési, jogi és Tlzleti kockazatokkal szemben, amelyeket nem
fedeznek a 41-44. cikkben emlitett céliranyos pénziigyi forrasok.

II.  Szervezeti kovetelményekkel, illetve Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos
jogsértések:

a) a 2. szintli kdzponti szerz6dd fél megsérti a 26. cikk (1) bekezdését,
azaltal, hogy nem rendelkezik olyan megbizhat6 vallalatiranyitasi rendszerrel,
amely magéban foglalja a kdvetkezdket: egymastol jol elhatarolt, atlathatd és
kovetkezetes feleldsségi koroket eldird attekinthetd szervezeti felépités,
hatékony eljarasok azoknak a kockazatoknak az azonositdsara, kezelésére,
feliigyeletére és jelentésére, amelyeknek a kdzponti szerz6do fél ki van vagy ki
lehet téve, valamint megbizhaté adminisztrativ és szamviteli eljarasokat is
tartalmaz6 megfeleld belsd ellendrzési mechanizmusok;

b) a 2. szintli kozponti szerz6do fél megsérti a 26. cikk (2) bekezdését,
azaltal, hogy nem fogad el olyan megfelel6 szabalyzatokat és eljarasokat,
amelyek kellden hatékonyak az e rendeletnek valdo megfelelés biztositasara,
ideértve vezetdi ¢és alkalmazottai megfelelését e rendelet valamennyi
rendelkezésének;

c) a 2. szintli kdzponti szerz6dd fél megsérti a 26. cikk (3) bekezdését,
azaltal, hogy nem tart fenn, illetve nem mukdodtet olyan szervezeti strukturat,
amely biztositja szolgaltatasainak ¢és tevékenységeinek folyamatossagat ¢és
szabdlyos miikodését, illetéleg nem alkalmaz megfeleld ¢és aranyos
rendszereket, er6forrasokat vagy eljarasokat;

d) a 2. szintli kdzponti szerz6dé fél megsérti a 26. cikk (4) bekezdését
azaltal, hogy nem valasztja el egymastol egyértelmiien a kockazatkezelési
beszamoldsi lancot és a miikddésének mas teriiletei tekintetében érvényes
beszamolasi lancot;



e) a 2. szintll kdzponti szerz6ddé fél megsérti a 26. cikk (5) bekezdését
azaltal, hogy nem fogad el, hajt végre vagy tart fenn olyan javadalmazisi
politikat, amely eldsegiti a hatékony és eredményes kockazatkezelést, amely
nem hoz létre a kockazati eldirasok lazitasa iranydba hatéd 6sztonzoket;

f) a 2. szintli kdzponti szerz6dé fél megsérti a 26. cikk (6) bekezdését
azaltal, hogy nem tart fenn az altala nyujtott szolgaltatdsok ¢és végzett
tevékenységek komplexitasanak, valtozatossaganak és jellegének kezelésére
alkalmas informaciotechnologiai rendszereket szigorti biztonsagi eldirasok,
valamint a kezelt informacidk integritdsanak €s bizalmas jellegének biztositasa
érdekében;

g) a 2. szintli kdzponti szerz6d6é fél megsérti a 26. cikk (7) bekezdését
azaltal, hogy nem teszi nyilvdnosan és ingyenesen hozzaférhetévé iranyitasi
rendszerét, a rd irdnyado szabalyokat és a kliringtagsag felvételi kritériumait;

h) a 2. szintll kozponti szerz6dd fél megsérti a 26. cikk (8) bekezdését
azaltal, hogy nem képezi gyakori fiiggetlen audit targyat, vagy az emlitett
auditok eredményeit nem kozli az igazgatdsaggal, vagy az eredményeket nem
bocsatja az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag rendelkezésére;

1) a 2. szintll kozponti szerz6dd fél megsérti a 27. cikk (1) bekezdését
vagy a 27. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdését, mivel nem ligyel arra,
hogy stabil és prudens irdnyitdsanak biztositdsa érdekében a felsd vezetés és az
igazgatosdg tagjai kellden jo hirnévvel ¢és elegendd tapasztalattal
rendelkezzenek;

j) a 2. szintli kdzponti szerz6dd fél megsérti a 27. cikk (2) bekezdését,
mivel nem biztositja, hogy az igazgatdsag tagjainak legalabb egyharmada, de
legaldbb két tag fliggetlen legyen, vagy hogy a kliringtagok iigyfeleinek
képviseldit meghivjdk a 38. ¢és 39. cikk hatalya ala tartoz6 tigyekkel
kapcsolatos igazgatosagi iilésekre, vagy a kozponti szerz6dd fél fiiggetlen és
mas, nem tigyvezetd funkciot betdltd tagjainak dijazasat a kdzponti szerzodod
fél iizleti teljesitményéhez koti;

k) a 2. szinti kdzponti szerz6dé fél megsérti a 27. cikk (3) bekezdését
azaltal, hogy nem hatarozza meg egyértelmiien az igazgatdsag szerepét és
felelosségi korét, vagy az igazgatosag iilésének jegyzokonyvét nem bocsatja az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag vagy az ellenérok rendelkezésére;

1) a 2. szintll kozponti szerz6dd fél megsérti a 28. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy nem hoz Iétre kockazatkezelési bizottsdgot, vagy a
kockézatkezelési bizottsagot nem kliringtagjaibol, a fliggetlen igazgatosagi
tagokbol és a kozponti szerzddd fél tigyfeleinek képviseldibdl allitja Ossze;
vagy a kockézatkezelési bizottsagot oly mddon hozza létre, hogy a képviseldk
valamely emlitett csoportja tobbséget alkot a kockazatkezelési bizottsagban;
vagy ha nem tajékoztatja megfeleléen az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot a
kockazatkezelési bizottsag azon tevékenységeirdl és hatarozatairdl, amelyek
kapcséan az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag megfeleld tajékoztatast kért;

m) a 2. szintll kdzponti szerz6dé fél megsérti a 28. cikk (2) bekezdését
azaltal, hogy nem hatarozza meg egyértelmiien megbizatdsat ¢és a
fiiggetlenségét biztositd iranyitasi rendelkezéseket, az operativ eljarasokat, a
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kockazatkezelési bizottsdg tagjaira vonatkozo felvételi kritériumokat vagy
kivalasztasi mechanizmust, vagy nem teszi nyilvanosan hozzaférhetévé ezeket
az iranyitadsi rendelkezéseket, vagy nem hatdrozza meg, hogy a
kockézatkezelési bizottsag elndkségét egy fliggetlen igazgatdsagi tag latja el, a
bizottsag kozvetleniil az igazgatdsdgnak tartozik beszamolni, és rendszeresen
ilésezik;

n) a 2. szintli kdzponti szerz6dd fél megsérti a 28. cikk (3) bekezdését,
mivel nem teszi lehetdvé a kockazatkezelési bizottsag szamara, hogy tanaccsal
lassa el az igazgatosagot olyan intézkedésekkel Osszefliggésben, amelyek
hatassal lehetnek a kozponti szerzédd fél kockazatkezelésére, vagy
vészhelyzetben nem tesz észszerli erdfeszitéseket a kockazatkezelési
bizottsaggal vald konzultaciora a kozponti szerz6do fél kockazatkezelésére
hatast gyakorl6 fejleményekkel kapcsolatban;

0) a 2. szintli kdzponti szerz6dé fél megsérti a 28. cikk (5) bekezdését
azaltal, hogy nem tajékoztatja haladéktalanul az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosagot minden olyan dontésrél, amelyben az igazgatésag nem koveti a
kockézatkezelési bizottsag tanacsat;

P) a 2. szintll kozponti szerz6dd fél megsérti a 29. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy nem Orzi meg legalabb tiz éven keresztiil az &ltala nyujtott
szolgéltatasokra és végzett tevékenységekre vonatkozo azon adatokat, amelyek
sziikségesek ahhoz, hogy az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag ellendrizhesse a
kodzponti szerzddo fél e rendeletnek valdé megfelelését;

q) a 2. szintl kdzponti szerz6dé fél megsérti a 29. cikk (2) bekezdését
azaltal, hogy egy tligylet lezarasat kovetéen nem 6rzi meg legalabb tiz éven
keresztiil az 4ltala feldolgozott iigyletre vonatkozd valamennyi informaciot
ugy, hogy lehetséges legyen a tranzakcid eredeti, a kdzponti szerz6do fél altali
elszamolast megel6zo feltételeinek azonositasa;

r) a 2. szinti kozponti szerz6dd fél megsérti a 29. cikk (3) bekezdését
azaltal, hogy kérés ellenére sem bocsatja az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag és
a KBER ¢érintett tagjai rendelkezésére a 29. cikk (1) és (2) bekezdésében
emlitett adatokat és informdaciokat, vagy — a tranzakcié végrehajtdsanak

informaciot;

s) a 2. szintli kdzponti szerz6dé fél megsérti a 30. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy nem tajékoztatja, illetdleg hibdsan vagy nem teljes kortien
tajékoztatja az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésagot a mindsitett részesedéssel
rendelkezd kozvetlen vagy kozvetett részvényeseinek vagy tagjainak kilétérol,
legyenek akar természetes vagy jogi személyek, €s arrdl, hogy milyen mértéki
tulajdonrésszel rendelkeznek;

t) a 2. szintli kdzponti szerz6d6é fél megsérti a 30. cikk (4) bekezdését
azaltal, hogy lehetové teszi a 30. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek
szdmara olyan befolyds gyakorldsat, amely karos hatassal lehet a kozponti
szerz6do fél megbizhat6 és prudens irdnyitasara;

u) a 2. szinti kozponti szerz6dd fél megsérti a 31. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy nem tajékoztatja, illetéleg hibasan vagy nem teljes kortien
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tajékoztatja az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot a vezetésében bekdvetkezd
minden valtozasrol, vagy nem bocsatja az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag
rendelkezésére a 27. cikk (1) bekezdésének vagy a 27. cikk (2) bekezdése
masodik albekezdésének valdé megfelelés értékeléséhez sziikséges valamennyi
informaciot;

V) a 2. szinti kozponti szerz6dd fél megsérti a 33. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy nem tart fenn vagy nem miikddtet hatékony, irdsban rogzitett
szervezeti ¢s adminisztrativ szabalyokat a kozotte (ideértve vezetoit,
alkalmazottait, valamint a kozvetlen vagy kozvetett ellendrzés vagy szoros
kapcsolat révén hozzd kapcsolodd mas személyeket) és kliringtagjai vagy
azoknak a kozponti szerz6dd fél szamara ismert tligyfelei kozott felmertiild
potencialis Osszeférhetetlenségek azonositasara és kezelésére, illetve nem tart
fenn vagy nem hajt végre az esetleges 0sszeférhetetlenségek megoldasat célzo
megfeleld eljarasokat;

W) a 2. szinti kozponti szerz6dd fél megsérti a 33. cikk (2) bekezdését
azaltal, hogy — miel6tt Gjabb tranzakcidkat fogadna el az adott kliringtagtol —
nem hozza vilagosan a kliringtag, vagy — amennyiben a kdzponti szerz6do fél
elétt ismert az tligyfél — az adott kliringtaghoz tartozd érintett ligyfél
tudomasara az 0sszeférhetetlenség altalanos jellegét vagy forrasat, amennyiben
az Osszeférhetetlenség kezelésére szolgald szervezeti vagy adminisztrativ
szabalyai nem tudjak kelld megbizhatosaggal elkeriilni a kliringtagok vagy
azok tligyfelei érdeksériilésének kockazatat;

X) a 2. szintll kdzponti szerz6dé fél megsérti a 33. cikk (3) bekezdését
azaltal, hogy irott szabalyaiban nem vesz figyelembe minden olyan
korlilményt, amelyrdl tudomésa van vagy tudomasa kellene, hogy legyen, ¢és
amely a vele anya- vagy leanyvallalati kapcsolatban 1évé mas vallalkozasok
struktirajabol vagy iizleti tevékenységébdl addodoan Osszeférhetetlenséget
eredményezhet;

y) a 2. szintli kdzponti szerz6dd fél megsérti a 33. cikk (5) bekezdését,
mivel nem tesz meg minden észszerii 1épést annak érdekében, hogy
megakaddlyozza a rendszereiben tarolt informdciokkal valé barmely
visszaélést vagy ezen informéaciok mas iizleti tevékenységekhez vald
felhasznalasat, illetéleg a kozponti szerz6dd félnél nyilvantartott bizalmas
informécioknak a kdzponti szerz6do féllel szoros kapcsolatban allo természetes
személy vagy a kézponti szerz6do féllel anya- vagy lednyvallalati kapcsolatban
1év6 jogi személy altali kereskedelmi célra torténd felhasznalasat (kivéve, ha az
az tlgyfél, amelyre a bizalmas informacié vonatkozik, ehhez eldzetesen
hozzajarul);

Z) a 2. szinti kdzponti szerz6dé fél megsérti a 36. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy nem jar el tisztességesen ¢€s szakszerlien, kliringtagjainak és azok
tigyfeleinek legfébb érdekeivel 6sszhangban;

aa) a 2. szintli kdzponti szerz6d6é fél megsérti a 36. cikk (2) bekezdését
azaltal, hogy nem rendelkezik hozzaférhetd, atlathatd ¢és tisztességes
szabalyokkal a panaszok iddben torténd kezeléséhez;

bb) a 2. szintli kdzponti szerz6dé fél megsérti a 37. cikk (1) vagy (2)
bekezdését azaltal, hogy folyamatosan megkiilonboztetd, nem atlathatd vagy
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III.

szubjektiv felvételi kritériumokat alkalmaz, vagy egyéb mddon nem biztosit
folyamatosan meéltanyos ¢és nyilt hozzaférést szolgéltatisaihoz, vagy nem
biztositja folyamatosan, hogy kliringtagjai elegendé pénziigyi forrassal és
miuikodési kapacitassal rendelkezzenek a részvételbdl eredd kotelezettségeik
teljesitéséhez, illetbleg nem végez évente a kliringtagjai megfelelésére
vonatkoz6 atfogo feliilvizsgalatot;

cc) a 2. szintli kdzponti szerz6dé fél megsérti a 37. cikk (4) bekezdését
azaltal, hogy nem rendelkezik objektiv ¢és atlathato eljardsokkal azon
kliringtagok felfliggesztésére ¢és rendezett kizérasara, amelyek mar nem
teljesitik a 37. cikk (1) bekezdésében emlitett kritériumokat;

dd) a 2. szintli kdzponti szerz6d6é fél megsérti a 37. cikk (5) bekezdését
azaltal, hogy megtagadja a 37. cikk (1) bekezdésében emlitett kritériumokat
teljesitd kliringtag szdmara a részvételt, amennyiben a hozzaférés
megtagadasat nem atfogd kockazatelemzésre alapozza, és nem indokolja meg
megfelelden irdsban;

ee) a 2. szintli kdzponti szerz6dé fél megsérti a 38. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy nem teszi lehetdvé kliringtagjainak tligyfelei szaméra az altala
nyujtott konkrét szolgaltatasok kiilon-kiilon torténd igénybevételét;

ff) a 2. szintll kdzponti szerz6dé fél megsérti a 39. cikk (7) bekezdését
azaltal, hogy nem kinal észszerli kereskedelmi feltételek mellett az adott
bekezdésben emlitett kiilonb6zo szintl elkiilonitést.

A mikddési kovetelményekhez kapcsolodo jogsértések:

a) a 2. szintli kdzponti szerz6do fél megsérti a 34. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy nem dolgoz ki, hajt végre vagy tart fenn olyan megfeleld iizletmenet-
folytonossagi politikat és vészhelyzeti helyreallitasi tervet, amelynek célja
miikddoképességének fenntartdsa, a miiveletek idében torténd helyreallitasa és
a kozponti szerz6dd fél kotelezettségeinek teljesitése, és amely terv lehetoveé
teszi legaldbb a fennakadas bekovetkezésekor folyamatban 1évd valamennyi
tranzakci6 helyreallitasat, hogy a kozponti szerzodd fél biztonsaggal folytatni
tudja miikodését, €s a tervezett iddpontban le tudja zarni az ligyleteket;

b) a 2. szintli kozponti szerz6dé fél megsérti a 34. cikk (2) bekezdését azaltal,
hogy nem hoz létre, hajt végre vagy tart fenn olyan megfeleld eljarast, amely
biztositja az tigyfél és a kliringtagok eszkozeinek és pozicidinak idében torténd
¢s szabdlyos elszamoléasat vagy atruhazasat, amennyiben az elismerést a 25.
cikk szerinti hatarozatnak megfeleléen visszavonjak;

c) a 2. szintli kozponti szerz6dd fél megsérti a 35. cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdését azaltal, hogy az adott kozponti szerz6dd fél
kockézatkezeléséhez kapcsolodo fontosabb tevékenységeket kiszervez;

d) a 2. szintli kdzponti szerzddd fél megsérti a 39. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy nem vezet olyan elkiilonitett nyilvantartast és szamlakat, amelyek
lehetéveé teszik szamara, hogy mindenkor és késedelem nélkiil egyértelmiien
megkiilonboztesse a nala vezetett szamldkon egy kliringtag javara tartott
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eszkozoket és poziciokat a mas kliringtagok javara tartott eszkozoktol és
pozicidktol, valamint a sajat eszkozeitdl;

e) a 2. szintl kozponti szerz6do fél megsérti a 39. cikk (2) bekezdését azaltal,
hogy nem kinal, illetéleg kérés esetén nem biztosit olyan elkiilonitett
nyilvantartast és szdmlavezetést, amellyel minden kliringtag szamara lehetdvé
valik a kozponti szerz6dé félnél vezetett szamldkon tartott eszkozeinek és
pozicidinak egyértelmli megkiilonbdztetése a mas kliringtagok javara tartott
eszk6zoktol €s pozicioktol;

f) a 2. szintli kdzponti szerz6dd fél megsérti a 39. cikk (3) bekezdését azaltal,
hogy nem kinal, illetdleg kérés esetén nem biztosit olyan elkiilonitett
nyilvantartast és szamlavezetést, amellyel minden kliringtag szamara lehetdveé
valik a kozponti szerz6d6 félnél vezetett szamldkon az tligyfél javara tartott
eszkdzok és poziciok egyértelmii megkiilonboztetése a mas tigyfelek javara
tartott eszkdzoktol €s pozicioktdl, vagy nem kinalja fel kliringtagjainak, hogy
kérés esetén tobb, sajat neviikre sz0l6 szamlat nyithassanak tigyfeleik javara;

g) a 2. szintll kozponti szerz6dé fél megsérti a 40. cikket azaltal, hogy nem
méri és értékeli kozel valds idében az egyes kliringtagokkal és adott esetben
mas olyan kozponti szerz6dd felekkel szembeni likviditési és hitelkockazatat,
amelyekkel interoperabilitasi megallapodast kotott, vagy nincs hozzaférése
azon relevans drazasi forrasokhoz, amelyek révén a Kkitettségeit észszerii
koltségalapon hatékonyan mérni tudja;

h) a 2. szintli kozponti szerz6do fél megsérti a 41. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy a hitelkockazati kitettség korlatozasara nem ir eld, hiv le és gyljt be
biztositékot a kliringtagoktél vagy adott esetben az interoperabilitasi
megallapodassal rendelkezd kdzponti szerz6do felektdl, vagy nem ir eld, hiv le
és gyljt be olyan biztositékot, amely elegendd azon potencialis kockazatok
fedezésére, amelyek a kozponti szerz6dd fél becslése szerint az Erintett
poziciok lezarasaig felmeriilhetnek, vagy a kitettség megfeleld idészak alatti
valtozasainak legalabb 99 %-abol eredd veszteségek fedezésére, vagy annak
biztositasdhoz, hogy a kozponti szerz6dd fél legaldbb napi szinten teljes
egészében biztositékeszkozzel fedezze kitettségét valamennyi kliringtagjaval,
¢s adott esetben azon kozponti szerzédd felekkel szemben, amelyekkel
interoperabilitdsi megallapodast kotott, illetéleg hogy sziikség esetén
figyelembe vegye a lehetséges prociklikus hatasokat;

1) a 2. szintli kozponti szerzodd fél megsérti a 41. cikk (2) bekezdését azaltal,
hogy biztositéki kovetelményeinek kidolgozasa sordn nem alkalmaz olyan
modelleket ¢és paramétereket, amelyek megfelelnek az elszdmolt termékek
kockazati jellemzdinek, és figyelembe veszik a biztositékok beszedése kozott
eltelt idoszakokat, a piac likviditasat, és a tranzakciok iddtartama soran
bekovetkezd valtozasok lehetdségét;

j) a 2. szintli kozponti szerz6do fél megsérti a 41. cikk (3) bekezdését azaltal,
hogy nem napkdzbeni alapon hivja le ¢és szedi be a biztositékokat, legalabb az
elére meghatarozott értékhatarok atlépésekor;

k) a 2. szintli kozponti szerz6do fél megsérti a 42. cikk (3) bekezdését azaltal,
hogy nem tart fenn olyan garanciaalapot, amely legalabb azt lehet6vé teszi,
hogy a kozponti szerz6dd fél — rendkiviili, de valoszeri piaci koriilmények
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kozott is — képes legyen ellensulyozni azon kliringtag nemteljesitését, amellyel
szemben a kitettsége a legnagyobb, illetve a masodik és harmadik legnagyobb
kliringtag nemteljesitését, amennyiben az azokkal szembeni Osszkitettsége
nagyobb, vagy azaltal, hogy olyan forgatékonyvet dolgoz ki, amely nem
tartalmazza azokat az iddszakokat, amikor a legnagyobb volatilitds volt
tapasztalhaté azokon a piacokon, amelyek szamara a kdzponti szerz6dd fél
szolgéltatdsokat nyujt, sem azokat a kiilonbozd lehetséges jovobeli
forgatokonyveket, amelyek figyelembe veszik a pénziigyi eréforrasok hirtelen
értékesitésének €s a piaci likviditas gyors csokkenéseinek lehetdségét;

1) a 2. szintli kdzponti szerz6dd fél megsérti a 43. cikk (2) bekezdését azaltal,
hogy a 42. cikkben emlitett garanciaalapja és a 43. cikk (1) bekezdésében
emlitett egyéb pénziigyi forrdsai nem elegenddek arra, hogy a kozponti
szerz6do fél rendkiviili, de valdszerli piaci koriilmények kozott ellenstlyozni
tudja legalabb azon két kliringtag nemteljesitését, amelyekkel szemben a
legnagyobb a kitettsége;

m) a 2. szintl kozponti szerz6d6 fél megsérti a 44. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy nem tud mindenkor hozzajutni a szolgaltatdsai és tevékenységei
teljesitéséhez sziikséges megfeleld likviditashoz vagy nem méri napi szinten
potencialis likviditasi szlikségletét;

0) a 2. szinti kozponti szerz6dd fél megsérti a 45. cikk (1), (2) és (3)
bekezdését azaltal, hogy a veszteségek fedezésére nem a nemteljesito kliringtag
altal befizetett biztositékot hasznalja fel elszor, mas pénziigyi forrasok
igénybevétele elott;

p) a 2. szintli kdzponti szerz0d6 fél megsérti a 45. cikk (4) bekezdését azaltal,
hogy a teljesitd kliringtagok garanciaalaphoz valdé hozzajarulasainak
igénybevétele eldtt nem hasznalja fel elkiilonitett sajat forrasait;

q) a 2. szintli kdzponti szerz6dd fél megsérti a 46. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy a nagymértékben likvid, minimalis piaci ¢és hitelkockazata
biztositékeszkozoktdl eltérd eszkozt fogad el a kliringtagokkal szembeni
kezdeti vagy folyamatos kitettség fedezésére, amennyiben a 46. cikk (3)
bekezdése szerinti felhatalmazason alapuld bizottsdgi jogi aktus keretében mas
biztositék nem megengedett;

r) a 2. szintll kdzponti szerz6d6 fél megsérti a 47. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy pénziigyi forrasait pénzeszk6zoktdl vagy magas likviditasti és minimalis
piaci és hitelkockazat, gyorsan, minimalis negativ arhatassal értékesithetd
pénziigyi instrumentumoktol eltérd eszkozokbe fekteti,

s) a 2. szintli kozponti szerz6do fél megsérti a 47. cikk (3) bekezdését aziltal,
hogy a biztositékként, illetve a garanciaalaphoz vald hozzajarulasként
befizetett pénziigyi eszkozoket nem olyan értékpapirkiegyenlitésirendszer-
tizemeltetoknél helyezi el biztositékként, amelyek biztositjak ezen pénziigyi
eszk6zok teljes korti védelmét, amennyiben ilyenek rendelkezésre allnak, vagy
nem alkalmaz engedélyezett pénziigyi intézményekkel kialakitott mas, nagy
foku biztonsagot nyujté megallapodasokat;

t) a 2. szintli kdzponti szerzd6do fél megsérti a 47. cikk (4) bekezdését azaltal,
hogy készpénzletéteit az engedélyezett pénziigyi intézményekkel kialakitott,
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nagy foku biztonsagot nyujté megallapodasoktol, vagy a kozponti bankok altal
biztositott letéti rendelkezésre allastol, illetve a kdzponti bankok altal kinalt
mas hasonl6 eszk6zok igénybevételétdl eltéré modon helyezi el;

u) a 2. szintli kozponti szerz6do fél megsérti a 47. cikk (5) bekezdését azaltal,
hogy ugy helyez el harmadik félnél biztositékba eszkozoket, hogy nem
biztositta ~a  kliringtagok  altal  biztositékba  helyezett  eszk6zok
megkiilonboztethetdségét a kozponti szerzddd fél eszkozeitdl €s az emlitett
harmadik fél eszkdzeitdl, ugy, hogy a harmadik fél konyveiben eltéré névvel
ellatott szamlan vezeti azokat, vagy nem alkalmaz mas egyenértékii, azonos
szintli védelmet biztositd intézkedéseket, vagy sziikség esetén nem jut hozza
azonnal a pénziigyi eszk6zokhoz;

v) a 2. szintli kozponti szerz6do fél megsérti a 47. cikk (6) bekezdését azaltal,
hogy tokéjét vagy a 41., 42., 43. illetve 44. cikkben meghatarozott
kovetelményekbdl szarmazd Osszegeket sajat értékpapirjaiba, illetve anya-
vagy leanyvallalatanak értékpapirjaiba fekteti be;

w) a 2. szintli kdzponti szerz0dd fél megsérti a 48. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy nem rendelkezik részletes eljarasokkal arra az esetre, ha valamely
kliringtag nem teljesiti a 37. cikkben meghatarozott, részvételre vonatkozo
kovetelményeket az eldirt hataridon belill és a kdzponti szerzddo fél altal
kidolgozott eljardsoknak megfeleléen, vagy nem hatdrozza meg részletesen az
abban az esetben kovetendd eljarasokat, ha a kliringtag nemteljesitését nem a
kozponti szerz6do fél allapitja meg, vagy évente nem vizsgalja feliil az emlitett
eljarasokat;

x) a 2. szintli kozponti szerz6do fél megsérti a 48. cikk (2) bekezdését azaltal,
hogy nem hoz haladéktalanul intézkedéseket a kliringtag nemteljesitésébdl
szarmaz6 veszteségek ¢€s likviditasi nyomas korldtozasara, ¢és annak
biztositasara, hogy barmely kliringtag pozicidinak zarasa ne okozzon zavart a
miuikddésben, és ne tegye ki a teljesito tagokat olyan veszteségeknek, amelyeket
azok nem tudnak eldre jelezni vagy kezelni;

y) a 2. szintli kdozponti szerz6do fél megsérti a 48. cikk (3) bekezdését azaltal,
hogy nem tajékoztatja az Europai Ertékpapirpiaci Hatosagot haladéktalanul,
még a nemteljesitési eljaras bejelentése vagy meginditasa elott;

z) a 2. szintli kozponti szerz6dd fél megsérti a 48. cikk (4) bekezdését aziltal,
hogy nem ellendrzi nemteljesitési eljarasainak végrehajthatosagat, és nem tesz
meg minden észszerti 1épést annak biztositdsara, hogy torvényes jogkorrel
rendelkezzen a nemteljesitd kliringtag sajat szdmlas pozicidinak likviddé
tételéhez, valamint a nemteljesito kliringtag ligyfélpozicidinak athelyezéséhez
vagy likviddé tételéhez;

aa) a 2. szintli kdzponti szerz6do fél megsérti a 49. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy nem vizsgélja felill rendszeresen a biztositéki kovetelmények, a
garanciaalaphoz valé hozzajarulasok, a biztositékeszkozokre vonatkozd
kovetelmények kiszamitdsdhoz alkalmazott modelleket és paramétereket,
tovabba a kockazat kézben tartasara szolgalod tobbi mechanizmust, és nem veti
ald a modelleket szigoru ¢és gyakori stressztesztnek, hogy értékelni tudja
rendkiviili, de valoszerii piaci koriilményekhez vald
alkalmazkodoképességiiket, vagy nem hajt végre visszamérést az elfogadott
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moédszertan  megbizhatosdganak  értékelésére, vagy nem szerez be
érvényességre vonatkozo fiiggetlen jovahagydst, illetéleg nem tdjékoztatja az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot az elvégzett tesztek eredményeirdl, vagy
nem szerzi meg a jovahagyasat a modellek és paraméterek barmely jelentds
modositasanak elfogadasa elott;

bb) a 2. szintli kozponti szerzddo fél megsérti a 49. cikk (2) bekezdését azaltal,
hogy nem teszteli rendszeresen nemteljesitési eljarasainak alapvetd aspektusait,
vagy nem tesz meg minden észszerli 1épést annak biztositasara, hogy
valamennyi kliringtag tisztdban legyen azokkal, és nem rendelkezik megfeleld
eljarasokkal a nemteljesités esetére valo reagalashoz;

cc) a 2. szintli kézponti szerz6dod fél megsérti a 49. cikk (1a) bekezdését azaltal,
hogy jelentésen modositja a 49. cikk (1) bekezdésében emlitett modelleket és
paramétereket a szoban forgé médositas Europai Ertékpapirpiaci Hatosag altali
validalasat megel6zden;

dd) a 2. szintli kozponti szerz6dd fél megsérti az 50. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy — amennyiben lehetdség lenne ra — nem hasznal kozponti banki
pénzt a tranzakcidk kiegyenlitéséhez, illetleg, ha nem hasznal kozponti banki
pénzt, nem teszi meg a készpénz-kiegyenlitési kockéazat szigoru korlatozasahoz
sziikséges 1épéseket;

ee) a 2. szintli kozponti szerz6dod fél megsérti az 50. cikk (3) bekezdését azaltal,
hogy — amennyiben pénziigyi eszkozok atadasanak megtételére vagy
fogadéasara vonatkozo kotelezettsége van — ,fizetés ellenében torténd atadés”
mechanizmusa révén nem kiiszoboli ki a lehetd legnagyobb mértékben az
elsédleges kockazatot;

ff) a 2. szintli kozponti szerz6d6 fél megsérti az 50a vagy 50b. cikket azaltal,
hogy a Kccp-t nem az emlitett cikkben meghatarozottak szerint szamitja ki,
vagy nem tartja be a Kccp kiszdmitdsdra vonatkozéan az 50a. cikk (2)
bekezdésében, az 50b. cikkben és az 50d. cikkben meghatarozott szabalyokat;

gg) a 2. szinti kozponti szerz6dd fél megsérti az 50a. cikk (3) bekezdését
azaltal, hogy a Kccp -t a negyedéves vagy az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag
altal az 50a. cikk (3) bekezdésével dsszhangban eldirt gyakorisagnal ritkabban
szamitja ki;

hh) a 2. szintli kozponti szerzddé fél megsérti az 51. cikk (2) bekezdését
azaltal, hogy nem rendelkezik megkiilonboztetésmentes hozzaféréssel sem az
adott kereskedési helyszintél szarmazo, feladatainak ellatasdhoz sziikséges
adatokhoz, amennyiben megfelel az adott kereskedési helyszin 4altal
megallapitott miikodési ¢és technikai kovetelményeknek, sem az érintett
kiegyenlitési rendszerhez;

ii) a 2. szintli kdzponti szerz6do fél megsérti az 52. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy tigy kot interoperabilitdsi megallapodast, hogy nem teljesiti az emlitett
bekezdés a), b), ¢) és d) pontjdban meghatarozott kdvetelmények barmelyikét;

jJ) a 2. szintli kdzponti szerz6do fél megsérti az 53. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy nem kiilonbozteti meg a szamldkon az azon kozponti szerzédd felek
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javara tartott eszkozoket ¢és pozicidkat, amelyekkel interoperabilitasi
megallapodast kotott;

kk) a 2. szintli kozponti szerz6dé fél megserti az 54. cikk (1) bekezdeset
azaltal, hogy az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag eldzetes jovahagyasa nélkiil
kot interoperabilitasi megéllapodast.

IV. Az éatlathatésaggal és az informaciok rendelkezésre allasaval Osszefiiggd
jogsértések:

a) a 2. szintli kdzponti szerz6do fél megsérti a 38. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy nem teszi kozz¢ elkiilonitve az 4ltala nyujtott szolgéltatdsok érait és dijait,
ideértve az arengedményeket és kedvezményeket, tovabba nem teszi kozz¢ az
emlitett arengedmények és kedvezmények igénybevételének feltételeit;

b) a 2. szintli kdozponti szerz6do fél megsérti a 38. cikk (1) bekezdését azaltal,
hogy nem kozli az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsdggal az altala nyujtott
szolgéaltatasok koltségeire €s bevételeire vonatkozo adatokat;

¢) a 2. szintli kdzponti szerz6dod fél megsérti a 38. cikk (2) bekezdését azaltal,
hogy nem tédjékoztatja a Kkliringtagokat ¢és az Tlgyfeleket a nyujtott
szolgaltatasokhoz kapcsolddo kockazatokrol;

d) a 2. szintli kdzponti szerzddd fél megsérti a 38. cikk (3) bekezdését azaltal,
hogy nem ismerteti kliringtagjaival vagy az Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatosaggal a kliringtagokkal szembeni nap végi kitettségeinek kiszamitdsdhoz
hasznalt arinforméciokat, vagy nem hozza nyilvanossagra az egyes eszkozok
esetében a kozponti szerzddé fél altal Osszesitve elszamolt tranzakciok
volumenét;

f) a 2. szint kdzponti szerz6do fél megsérti a 38. cikk (4) bekezdését azaltal,
hogy nem teszi nyilvanossa a harmadik felekkel val6 kapcsolattartasban altala
hasznalt tartalmi ¢és lizenetformatumokra vonatkozd6 kommunikacios
protokollokkal kapcsolatos mitkddési és technikai kovetelményeket, beleértve a
7. cikkben emlitetteket is;

g) a 2. szintli kdzponti szerzddd fél megsérti a 38. cikk (5) bekezdését aziltal,
hogy nem hozza nyilvanossagra, ha a kliringtagok megsértik a 37. cikk (1)
bekezdésében emlitett kritériumokat vagy a 38. cikk (5) bekezdésében
meghatarozott kovetelményeket, kivéve, ha az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosag gy itéli meg, hogy a nyilvanossagra hozatal fenyegetné a pénziigyi
stabilitast vagy a piacba vetett bizalmat, illetdleg sulyosan veszélyeztetné a
pénziigyi piacokat, vagy aranytalan karokat okozna az érintett feleknek;

h) a 2. szintli kdozponti szerz6do fél megsérti a 39. cikk (7) bekezdését azaltal,
hogy nem teszi nyilvanosséd az altala biztositott egyes elkiilonitési szinteknek
megfeleld védelmi szintet és koltségeket;

1) a 2. szintli kdzponti szerz6dd fél megsérti a 49. cikk (3) bekezdését azaltal,
hogy nem hozza nyilvanossagra a kockézatkezelési modelljével kapcsolatos
kulcsfontossagu szempontokat vagy a 49. cikk (1) bekezdésében emlitett
stresszteszt elvégzésénél alkalmazott feltételezéseket;
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j) a 2. szintli kozponti szerz6do fél megsérti az 50. cikk (2) bekezdését azaltal,
hogy nem mutatja be egyértelmiien a pénziigyi eszkdzok atadasara vonatkozo
kotelezettségeit, ideértve azt is, hogy kotelezettsége a pénziigyi eszkoz
atadasanak megtételére vagy fogaddsara vonatkozik-e, illetve, hogy
kartalanitja-e a résztvevOket az 4atadasi folyamat sordn keletkezett
veszteségekert;

k) a 2. szinti kozponti szerz6dd fél megsérti az 50c. cikk (1) bekezdését
azaltal, hogy nem kozli az 50c. cikk (1) bekezdésének a), b), c), d) és e)
pontjdban emlitett adatokat az intézménynek mindsiilé kliringtagjaival, vagy
azok illetékes hatdsagaival;

1) a 2. szintli kdzponti szerz6do fél megsérti az 50c. cikk (2) bekezdését azaltal,
hogy intézménynek mindsiilé kliringtagjait a negyedéves vagy az 50c. cikk (2)
bekezdésének megfelelden az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag altal eldirt
gyakorisagnal ritkabban tajékoztatja;

A feliigyeleti tevékenységek akadalyozasaval osszefliggd jogsértések:

a) a 2. szintli kozponti szerz6dd fél megsérti a 25c. cikket azéltal, hogy az
Eurépai  Ertékpapirpiaci  Hatésag  25c.  cikk  szerinti  egyszerii
informéciokérésére vagy a 25n. cikk szerinti, informacionyujtast eldird
hatarozatara adott valaszdban a valésagnak nem megfeleld vagy félrevezeto
informdciot szolgaltat;

b) a kozponti szerzodé fél a valdsagnak nem megfeleld vagy félrevezetd
valaszt ad a 25d. cikk (1) bekezdésének d) pontja alapjan feltett kérdésekre;

c) a 2. szinti kozponti szerz6dé fél nem teljesiti idében az Europai
Ertékpapirpiaci Hatosag altal a 25n. cikk szerint elfogadott hatarozatban eldirt
feliigyeleti intézkedést;

d) a 2. szinti kozponti szerz6dé fél nem veti ala magat az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosadg 4altal a 25e. cikk szerint elfogadott vizsgalati
hatdrozatban eldirt helyszini ellenérzésnek.”

A rendelet a kdvetkezo IV. melléklettel egésziil ki:

,IV. MELLEKLET

A 25g. cikk (3) bekezdésének alkalmazéasara vonatkozd stlyosbito és enyhitd

tényezOkhoz kapcsolodo egyiitthatdk listdja

A 25g. cikk (2) bekezdésében emlitett alaposszegekre kumulativ médon az alabbi
korrekcids egyiitthatokat kell alkalmazni:

L.

Sulyosbitéd tényezdkhoz kapesolddo korrekceios egyiitthatok:

a) amennyiben a jogsértést tobbszor elkovették, minden elkdvetés esetére
tovabbi 1,1-szeres korrekcios egyiitthato alkalmazando;
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II.

b) ha a jogsértés elkdvetésének idétartama meghaladja a hat hénapot, az
alkalmazand¢ korrekcids egyiitthat6 1,5;

c¢) ha a jogsértés rendszerszintii hidnyossagot tart fel a kdzponti szerz6do fél
szervezetében, kiillondsen annak eljarasaiban, az irdnyitasi rendszereiben vagy
belsd ellendrzési mechanizmusaiban, az alkalmazand6 korrekcids egylitthatd
2,2;

d) ha a jogsértés negativ hatassal van a kdzponti szerz6do fél tevékenységeinek
¢s szolgaltatasainak mindségére, az alkalmazandd korrekcids egytitthat6 1,5;

e) a jogsértés szandékos elkovetése esetén alkalmazando korrekcids egyiitthatd
2;

f) ha a jogsértés azonositisa Ota nem tettek semmilyen 1épést annak
orvoslasara, az alkalmazand6 korrekcios egytitthato 1,7;

g) ha a kozponti szerz6do fél felsd vezetése nem miikodott egyiitt az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosaggal annak vizsgélatai lefolytatasaban, az alkalmazando
korrekcios egyiitthato 1,5.

Enyhitd tényez6khoz kapcsolddo korrekceiods egyiitthatok:

a) ha a jogsértés elkovetésének iddtartama nem éri el a 10 munkanapot, az
alkalmazand¢ korrekcids egyiitthat6 0,9;

b) ha a kozponti szerz6d6 fél felsé vezetése bizonyitani tudja, hogy minden
sziikséges 1épést megtett a jogsértés megakadalyozdsira, az alkalmazandd
korrekcios egytitthato 0,7

c) ha a kozponti szerz6dd fél gyorsan, hatékonyan és maradéktalanul az
Europai Ertékpapirpiaci Hatosdg tudomdsiara hozta a jogsértést, az
alkalmazando korrekcids egyiitthato 0,4;

d) ha a kozponti szerz6dd fél oOnkéntes intézkedéseket hozott annak
biztositasara, hogy a jovOben ne keriilhessen sor hasonld jogsértés
elkdvetésére, az alkalmazandé korrekcios egylitthat6 0,6.”
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