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2016/0365 (COD)

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

av den

om en ram for dterhaAmtning och resolution av centrala motparter och om dndring av
forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012 och (EU) 2015/2365 samt direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU och (EU) 2017/1132

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,!

efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande,?

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande,3

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skaél:

(1) Finansiella marknader har en avgdrande betydelse for hur vil moderna ekonomier fungerar.
Ju mer integrerade de é&r, desto storre blir potentialen for en effektiv tilldelning av
ekonomiska resurser, vilket potentiellt gynnar det ekonomiska resultatet. For att man ska fa
den inre marknaden for finansiella tjénster att fungera béttre dr det dock viktigt att infora

forfaranden for att hantera effekterna av marknadsturbulens och sidkerstilla att hela den

1 EUTC,,s..
2 EUTC,,s..
3 EUTC,,s..
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2)

G)

finansiella marknaden inte destabiliseras och att tillvixtutsikterna i ekonomin som helhet
inte skadas om ett finansinstitut eller en finansiell marknadsinfrastruktur som ar verksam pa

denna marknad befinner sig i finansiellt nodlage eller dr pa vég att fallera.

Centrala motparter dr en viktig del av de globala finansiella marknaderna. De trdder in
mellan deltagare och agerar som kdpare till varje séljare och séljare till varje kdpare, och
spelar en central roll i behandlingen av finansiella transaktioner och hanteringen av
exponeringar mot olika risker som ingér i dessa transaktioner. De centrala motparterna
centraliserar hanteringen av motparternas transaktioner och positioner, och de fullgér de
skyldigheter som fOljer av transaktionerna och krédver tillrdckliga sdkerheter frdn sina

medlemmar som marginal och som bidrag till obestdndsfonder.

Integrationen av unionens finansiella marknader har inneburit att centrala motparter har
utvecklats frén att 1 forsta hand betjdna inhemska behov och marknader till att mer allmént
utgora viktiga knutpunkter pd unionens finansiella marknader. Centrala motparter som ar
auktoriserade i unionen idag clearar flera produktklasser, allt fran bdrsnoterade och OTC-
handlade finansiella derivat och révaruderivat till borshandlade aktier, obligationer och
andra produkter sdsom repor. De tillhandahaller sina tjdnster dver nationsgrinserna till ett
brett spektrum av finansinstitut och andra institut i hela unionen. Samtidigt som vissa
centrala motparter som &r auktoriserade i unionen fortsétter att inrikta sig pa inhemska

marknader, dr de alla systemviktiga d&tminstone péd sina hemmamarknader.
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(4)

©)

Eftersom en betydande andel av de finansiella riskerna i unionens finansiella system
behandlas av och ar koncentrerad hos centrala motparter for clearingmedlemmars och deras
kunders rakning, dr det avgdrande att det sker en effektiv reglering och kraftfull tillsyn av
centrala motparter. Enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/20124,
som trddde 1 kraft 1 augusti 2012, ska centrala motparter iaktta strikta krav pa forsiktighet,
organisation och uppforande. Behoriga myndigheter har till uppgift att utéva fullstindig
tillsyn 6ver deras verksamhet och arbeta tillsammans inom tillsynskollegier som sammanfor
berérda myndigheter for de sdrskilda uppgifter som de har tilldelats. I enlighet med
ataganden som G20-ledarna har ingétt sedan den finansiella krisen krdvs ocksa enligt
forordning (EU) nr 648/2012 att standardiserade OTC-derivat ska clearas centralt av en
central motpart. Nar kravet pa central clearing av OTC-derivat borjar gilla kommer
sannolikt volymen och omfattningen av den affirsverksamhet som utfors av centrala
motparter att Oka, vilket i sin tur kan skapa ytterligare utmaningar for de centrala

motparternas riskhanteringsstrategier.

Foérordning (EU) nr 648/2012 har bidragit till att de centrala motparterna och de finansiella
marknaderna som helhet har fatt 6kad formaga att std emot en lang rad risker som behandlas
av och ir koncentrerad hos centrala motparter. Inget system med regler och praxis kan dock
forhindra situationer dér befintliga resurser ér otillrickliga for att hantera de risker som
uppstar hos den centrala motparten, inbegripet att en eller flera clearingmedlemmar hamnar
pa obestdnd. I en situation dir finansinstitut star infor allvarligt nddlidande eller nira
forestdende fallissemang bor finansinstituten i princip vara foremal for normala
insolvensforfaranden. Som finanskrisen har visat kan dock, sdrskilt under en tid av 1dngvarig
ekonomisk instabilitet och osdkerhet, sddana forfaranden leda till en stdrning av funktioner
som dr av kritisk betydelse for ekonomin och dérigenom &ventyra den finansiella
stabiliteten. Normala insolvensforfaranden for foretag sdkerstéller inte alltid tillrdckligt
snabba ingrepp och prioriterar inte alltid pd lampligt sdtt fortsatt fungerande kritiska
funktioner inom finansinstitut i syfte att bevara den finansiella stabiliteten. For att forhindra
dessa negativa konsekvenser vid normala insolvensforfaranden &r det nddvandigt att inrétta

en sdrskild resolutionsram for centrala motparter.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(6)

(7)

Krisen har ocksé belyst bristen pa lampliga verktyg for att upprétthélla kritiska funktioner
hos fallerande finansinstitut. Den pavisade dessutom bristen pa ramar som kan mdjliggora
samarbete och samordning mellan myndigheter, sérskilt ndr dessa dr beldgna i olika
medlemsstater eller jurisdiktioner, med malet att sikerstilla genomforandet av snabba och
beslutsamma atgérder. Utan sadana verktyg och i brist pa samarbets- och samordningsramar
tvingades medlemsstaterna att rddda finansinstitut genom att anvidnda skattebetalarnas
pengar for att motverka spridningseffekter och minska paniken. Medan centrala motparter
inte var direkta mottagare av extraordinért offentligt finansiellt stod under krisen skyddades
de fran de effekter som banker som underlater att fullgora sina forpliktelser annars skulle ha
haft pa dem. En aterhdmtnings- och resolutionsram for centrala motparter kompletterar den
ram for resolution av banker som antogs enligt direktiv 2014/59/EU och &r déarfor nodvandig
for att forhindra ett beroende av skattebetalarnas pengar i hindelse av en oordnad konkurs.
En sddan ram skulle ocksa omfatta mojligheten att centrala motparter forsétts i resolution av

andra skél @n obestand hos en eller flera av deras clearingmedlemmar.

Malet for en trovirdig &terhdmtnings- och resolutionsram &r att i storsta mojliga mén
sdkerstdlla att centrala motparter vidtar atgdrder for att aterhdmta sig frdn finansiellt
nddlidande, uppritthalla kritiska funktioner hos en central motpart som héller pa att fallera,
eller sannolikt kommer att fallera, medan den aterstiende verksamheten avvecklas genom
normala insolvensforfaranden, och uppritthilla den finansiella stabiliteten samt undvika
betydande negativa effekter pa det finansiella systemet och dess forméga att tjina den reala
ekonomin, samtidigt som man minimerar de kostnader som en central motparts fallissemang
kan fa for skattebetalarna. Ramen for aterhdmtning och resolution stirker ytterligare de
centrala motparternas och myndigheternas beredskap att mildra den finansiella stressen och
ger myndigheterna ytterligare inblick 1 de centrala motparternas forberedelser for
stresscenarier. Den ger ocksd myndigheterna befogenheter att forbereda en eventuell
resolution av en central motpart och hantera en central motparts avtagande hilsa pa ett

samordnat sitt, vilket i sin tur bidrar till vél fungerande finansiella marknader.
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(8)

9

For ndrvarande finns det inga harmoniserade bestimmelser om aterhdmtning och resolution
av centrala motparter i unionen. Vissa medlemsstater har redan godként dndringar av
lagstiftningen som kriver att centrala motparter ska utarbeta dterhdmtningsplaner och som
infor mekanismer for resolution av fallerande centrala motparter. I medlemsstaterna finns
det dessutom betydande materiella och formella skillnader mellan lagar och andra
forfattningar som reglerar centrala motparters insolvens. Avsaknaden av gemensamma
villkor, befogenheter och forfaranden for aterhimtning och resolution av centrala motparter
kommer sannolikt att utgéra ett hinder for en vél fungerande inre marknad samt hindra
samarbete mellan nationella myndigheter vid hantering av en central motparts fallissemang
och vid tillimpning av lampliga mekanismer for forlustfordelning pa clearingmedlemmarna,
bade i unionen och globalt. Detta &r sérskilt fallet nér olika tillvigagangssatt medfor att
nationella myndigheter inte har samma niva av kontroll eller samma mojligheter att forsitta
centrala motparter i resolution. Dessa skillnader i terhdmtnings- och resolutionsordningar
kan péverka centrala motparter, clearingmedlemmar och deras kunder olika i1 olika
medlemsstater och potentiellt leda till snedvridning av konkurrensen pé den inre marknaden.
Avsaknad av gemensamma regler och verktyg for hur man skulle hantera en central
motparts nddlage eller fallissemang kan péverka clearingmedlemmarnas och deras kunders
val att cleara och de centrala motparternas val av etableringsort, och dirigenom hindra
centrala motparter frin att till fullo dra nytta av de grundldggande friheterna pa den inre
marknaden. Detta skulle i sin tur kunna avskricka clearingmedlemmarna och deras kunder
frén att fa tillgéng till centrala motparter 6ver granserna pa den inre marknaden och hindra
ytterligare integration pad Europas kapitalmarknader. Gemensamma regler for aterhdmtning
och resolution i alla medlemsstater kriavs darfor for att sékerstélla att centrala motparter inte
vid utdvandet av sina friheter pd den inre marknaden begrinsas av medlemsstaternas och

deras myndigheters finansiella kapacitet att hantera centrala motparters fallissemang.

Den 6versyn av regelverket for banker och andra finansinstitut som har dgt rum i krisens
kolvatten och sarskilt forstarkningen av bankernas kapital- och likviditetsbuffertar, battre
verktyg for makrotillsynspolitik och omfattande regler om aterhdmtning och resolution av
banker har minskat sannolikheten for framtida kriser och oOkat alla finansinstituts och
marknadsinfrastrukturers, inbegripet centrala motparters, formaga att std emot ekonomisk
stress, oavsett om denna orsakas av systemstorningar eller av handelser som &r specifika for
enskilda institut. Sedan den 1 januari 2015 har en aterhdmtnings- och resolutionsordning for
banker tillimpats i1 alla medlemsstater i enlighet med Europaparlamentets och rddets
direktiv 2014/59/EUS,

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for
aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och viardepappersforetag och om dndring av radets
direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173,
12.6.2014, s. 190).
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(10)

(11)

(12)

Pé grundval av tillvdgagangssattet for aterhamtning och resolution av banker bor behoriga
myndigheter och resolutionsmyndigheter vara forberedda och ha lampliga verktyg till sitt
forfogande for att hantera situationer som inbegriper centrala motparters fallissemang. Men
pa grund av deras olika funktioner och affarsmodeller dr de inneboende riskerna i banker
och centrala motparter olika. Specifika verktyg och befogenheter behovs darfor vid scenarier
som omfattar centrala motparters fallissemang som orsakas antingen av att den centrala

motpartens clearingmedlemmar fallerar eller av att det intréffar en icke-obestandshéndelse.

Det dr ndodvéndigt att anvidnda en forordning i syfte att komplettera och bygga vidare pa det
tillvigagangssitt som faststélls 1 forordning (EU) nr 648/2012, som foreskriver enhetliga
tillsynskrav for centrala motparter. Att foreskriva aterhdmtnings- och resolutionskrav i ett
direktiv skulle kunna skapa motsigelser genom antagandet av potentiellt olika nationella
lagstiftningar pa ett omrade som annars regleras i direkt tillimplig unionsrétt och alltmer
kinnetecknas av gransdverskridande tillhandahdllande av de centrala motparternas tjdnster.
Det ar darfor lampligt att ocksé anta enhetliga och direkt tillampliga regler om &terhdmtning

och resolution av centrala motparter.

For att sdkerstilla Overensstimmelse med gillande unionslagstiftning pd omradet for
finansiella tjénster och storsta mdjliga finansiella stabilitet i unionen bor terhdmtnings- och
resolutionsordningen tillimpas pd alla centrala motparter som omfattas av tillsynskraven 1
forordning (EU) nr 648/2012, oavsett om de har bankoktroj eller inte. Aven om det kan
finnas skillnader 1 frdga om riskprofil i samband med alternativa fOretagsstrukturer
behandlar denna fOrordning centrala motparter som oberoende enheter inom en
koncernstruktur eller marknadsstruktur. Eftersom centrala motparter dr fristdende enheter
som maste uppfylla alla krav enligt denna forordning och enligt forordning (EU)
nr 648/2012 oberoende av moderforetag eller andra koncernenheter, behdver den koncern i
vilken en central motpart kan ingé inte omfattas av denna foérordning. Koncerndimensionen,
inbegripet bland annat den centrala motpartens operativa, personliga och finansiella
forbindelser med koncernenheter, bor dock beaktas 1 den centrala motpartens planer for
aterhdmtning och resolution 1 den mén denna dimension kan pdverka dterhdmtningen eller
resolutionen av den centrala motparten eller 1 den mén Aaterhdmtnings- och

resolutionsatgdrderna kan ha en inverkan pd andra koncernenheter.
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(13)

(14)

(15)

For att sdkerstdlla att resolutionsatgérder vidtas snabbt och effektivt och i linje med
resolutionsmalen bor medlemsstaterna utse offentliga administrativa myndigheter eller
myndigheter med forvaltningsbefogenheter att utféra resolutionsfunktionerna och
resolutionsuppgifterna, inbegripet eventuella resolutionsmyndigheter. Medlemsstaterna bor
ocksa sidkerstdlla att tillrickliga resurser tilldelas dessa resolutionsmyndigheter. I
medlemsstater dér en central motpart dr etablerad bor ldmpliga strukturarrangemang inrittas
for att separera funktionerna avseende resolution av centrala motparter frdn andra
funktioner, 1 synnerhet om den myndighet som ansvarar for tillsynen Over centrala
motparter, eller tillsynen 0&ver kreditinstitut eller vérdepappersforetag som é&r
clearingmedlemmar i en central motpart, utses till resolutionsmyndighet, for att undvika
eventuella intressekonflikter och risk for &terhédllsam reglering. I sédana fall bor
beslutsprocessens oberoende sikerstillas utan att beslutsfattandet hindras fran att konvergera

pa hogsta niva.

Med tanke pa vilka konsekvenser en central motparts fallissemang och efterfoljande atgirder
kan fa for en medlemsstats finansiella system och ekonomi samt det eventuella slutliga
behovet av att anvdnda offentliga medel for att 16sa en kris, bor finansministerierna eller
andra berdrda ministerier 1 medlemsstaterna 1 enlighet med nationella demokratiska
forfaranden kunna besluta om anvéndningen av offentliga medel som en sista utvig och bor
foljaktligen redan pa ett tidigt stadium involveras i Aaterhdmtnings- och
resolutionsforfarandet. Darfor, med avseende pa anvdndningen av offentliga medel som en
sista utvdg, bor denna forordning inte pdverka behorighetsfordelningen mellan berdrda
ministerier eller regeringen och resolutionsmyndigheten 1 enlighet med medlemsstaternas

réattssystem.

Eftersom centrala motparter ofta tillhandahaller tjédnster inom hela unionen kraver effektiv
aterhdmtning och resolution ett samarbete mellan behériga myndigheter och
resolutionsmyndigheter inom tillsyns- och resolutionskollegier, framfor allt 1 de
forberedande faserna av dterhdmtning och resolution. Detta innefattar att beddma
aterhdmtningsplaner som utvecklats av den centrala motparten, att bidra till och uppna ett
gemensamt beslut om resolutionsplaner som utarbetats av den centrala motpartens
resolutionsmyndighet, och att hantera eventuella hinder for en central motparts mojlighet till

resolution.
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(18)

Vid resolution av centrala motparter bor en avviagning goras mellan, a ena sidan, behovet av
forfaranden som tar hédnsyn till situationens brédskande karaktir och som mojliggor
effektiva, rittvisa och snabba 16sningar, och, & andra sidan, behovet av att skydda den
finansiella stabiliteten 1 alla de medlemsstater dér den centrala motparten tillhandahaller
tjanster. De myndigheter vars behdrighetsomraden skulle paverkas av en central motparts
fallissemang bor dela med sig av sina synpunkter i resolutionskollegiet for att uppna dessa
mal. Detta bor i1 synnerhet inbegripa utbyte av information om fOrberedelsen av
clearingmedlemmar och, 1 forekommande fall, kunder vad giller den eventuella
obestandshanteringen, aterhdmtnings- och resolutionsatgidrderna samt tillsynsbehandlingen
av relaterade exponeringar mot den centrala motparten. Myndigheterna i de medlemsstater
vars finansiella stabilitet kan pdverkas av den centrala motpartens fallissemang bor kunna
delta i resolutionskollegiet pa grundval av sin bedomning av vilken inverkan resolutionen av
den centrala motparten kan ha pa respektive medlemsstats finansiella stabilitet.
Medlemsstaterna  bor ha mojlighet att 1 resolutionskollegiet foretridas av
clearingmedlemmarnas  behoriga myndigheter och  resolutionsmyndigheter. De
medlemsstater som inte foretrdds av clearingmedlemmarnas myndigheter bor kunna delta
genom att vdlja om den behoriga myndigheten for clearingmedlemmarnas kunder eller
resolutionsmyndigheten for clearingmedlemmarnas kunder ska delta 1 kollegiet.
Myndigheterna bor tillhandahélla den centrala motpartens resolutionsmyndighet en 1amplig
motivering till sitt deltagande, pa grundval av sin analys av den negativa inverkan som
resolutionen av den centrala motparten kan ha pa den berérda medlemsstaten. For att
sakerstdlla ett regelbundet utbyte av asikter och samverkan med berérda myndigheter i
tredjeland bor dessa, 1 tillimpliga fall, inbjudas att delta i1 resolutionskollegier som
observatorer. Myndigheterna bor alltid ta hénsyn till effekten av deras beslut pa den
finansiella stabiliteten 1 de medlemsstater dir den centrala motpartens verksamhet ar kritisk
eller viktig for de lokala finansiella marknaderna, inklusive dir clearingmedlemmar och, om
relevant information finns tillgdnglig, deras kunder ar beldgna och dédr anknutna
handelsplatser och finansmarknadsinfrastrukturer, inklusive samverkande centrala

motparter, dr etablerade.

For att pd ett effektivt och proportionerligt sdtt hantera en central motparts potentiella
fallissemang, bor myndigheterna ta hédnsyn till ett antal faktorer ndr de utdvar sina
aterhdmtnings- och resolutionsbefogenheter sdsom arten av den centrala motpartens
verksamhet, dgarstruktur, juridiska och organisatoriska struktur, riskprofil, storlek, réttsliga
stillning, utbytbarhet och grad av sammanldnkning med det finansiella systemet.
Myndigheterna bor ocksd ta hinsyn till huruvida dess fallissemang och dirpa foljande
avveckling under normala insolvensforfaranden sannolikt skulle ha en betydande negativ

paverkan pé de finansiella marknaderna, andra finansinstitut eller ekonomin i stort.
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(20)

For att effektivt hantera fallerande centrala motparter bor myndigheterna ha befogenhet att
aldgga centrala motparter forberedande étgdrder. En minimistandard bor faststdllas vad
giller innehdll och information som ska inga i aterhdmtningsplanerna for att sékerstélla att
alla centrala motparter i unionen har tillrickligt detaljerade planer for aterhimtning om de
drabbas av finansiella nodlagen. Dessa planer bor beakta ett lampligt urval av scenarier som
omfattar bade systembetingade och for den centrala motparten specifika stressituationer som
kan dventyra dess bérkraft, samtidigt som hénsyn tas till de potentiella effekterna av
spridning under en kris, bade inhemskt och grinsoverskridande. Scenarierna bdr vara
strangare dn de som anvédnds vid regelbundna stresstester i enlighet med artikel 49 i
forordning (EU) nr 648/2012, men samtidigt vara rimliga. Planerna bor tdcka ett stort antal
scenarier, inbegripet scenarier som uppstdr genom obestindshidndelser, icke-
obestandshéndelser och en kombination av bada, och bor inbegripa Overgripande
arrangemang fOr dterstillande av en avstdimd bankbok och for en fullstindig fordelning av
de forluster som foljer av att en clearingmedlem har hamnat pd obestind samt ldmplig
absorptionsformaga for alla andra typer av forluster. Aterhimtningsplaner bor skilja mellan
olika typer av icke-obestdndshiindelser. Aterhimtningsplanen bdr ingd i den centrala
motpartens verksamhetsregler som avtalats med clearingmedlemmarna. Dessa regler bor
vidare innehdlla bestimmelser for att sdkerstilla att de dterhdmtningsatgirder som beskrivs 1
planen gér att verkstilla i alla scenarier. Aterhdimtningsplaner bor inte forutsitta tillgdng till

extraordinirt offentligt finansiellt stod eller utsatta skattebetalarna for forlustrisker.

Centrala motparter bor aldggas att utarbeta och regelbundet se Gver och uppdatera sina
aterhimtningsplaner. Aterhimtningsfasen bor i detta sammanhang inledas niir det foreligger
en betydande forsdmring av den centrala motpartens finansiella situation eller risk for
asidosdttande av dess kapital- och tillsynskrav enligt forordning (EU) nr 648/2012, vilket
skulle kunna leda till en Overtrddelse av dess auktoriseringskrav som skulle motivera ett
upphédvande av dess auktorisation i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012. Detta bor
anges 1 forhdllande till en ram for kvalitativa eller kvantitativa indikatorer som ingér 1

aterhdmtningsplanen.
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(20a) For att skapa sunda incitament pa forhand och sorja for en réttvis fordelning av forlusterna

1)

bor aterhdmtningsplaner sékerstélla att anvindningen av aterhdmtningsverktyg innebdr en
balanserad fordelning av forluster mellan centrala motparter, clearingmedlemmar och, i
tillimpliga fall, deras kunder. Den allmdnna principen &r att forluster i samband med
aterhdmtning bor fordelas mellan centrala motparter, clearingmedlemmar och, i tillimpliga
fall, deras kunder som ett led 1 deras ansvar for den risk som Overfors till den centrala
motparten och deras forméiga att kontrollera och styra dessa risker. Aterhdimtningsplanerna
bor sédkerstélla att den centrala motpartens kapital exponeras for forluster som uppstér
genom béade obestandshédndelser och icke-obestdndshidndelser, innan forluster fordelas till
clearingmedlemmar. I syfte att ge incitament for en korrekt riskhantering och for att
ytterligare minska forlustriskerna for skattebetalarna bor den centrala motparten, som en
aterhdmtningsatgird innan man tillgriper andra aterhdmtningsatgirder som kraver finansiella
bidrag frin clearingmedlemmar, anvdnda en andel av sina forfinansierade avsatta egna
medel, som avses 1 artikel 43 i férordning (EU) nr 648/2012 och som kan omfatta allt kapital
som de forfogar over utover dess minimikapitalkrav, for att uppfylla det troskelvirde for
anmdlan som avses i den delegerade akt som antagits pad grundval av artikel 16.3 i
forordning (EU) nr 648/2012. Detta ytterligare belopp av fOrfinansierade avsatta egna
medel, som skiljer sig fran de fOrfinansierade egna medel som avses i artikel 45.4 i
forordning (EU) nr 648/2012, bor inte vara ligre dn 10 % och inte hogre dn 25 % av de
riskbaserade kapitalkrav som berdknas 1 enlighet med artikel 16.2 1 f6rordning (EU)
nr 648/2012, oavsett om dessa krav dr ligre eller hogre dn det startkapital som avses i

artikel 16.1 i den forordningen.

Kravet pa minsta avtalsenliga adtagande for infordran av medel vid aterhdmtning bor varken
paverka den centrala motpartens rétt att i sina regler inféra hogre avtalsenliga ataganden for

infordringar av medel vid dterhdmtning eller den centrala motpartens riskhantering.

Den centrala motparten bor ldmna in sin aterhdmtningsplan till den behériga myndigheten,
som utan onddigt drojsmal bor dversdnda planen till tillsynskollegiet, som inréttats 1 enlighet
med forordning (EU) nr 648/2012, for en fullstindig beddmning som ska uppnis genom
gemensamt beslut av kollegiet. Beddmningen bor omfatta huruvida planen ér fullstindig och
om den inom rimlig tid torde kunna &terstdlla den centrala motpartens bérkraft, ocksd under

perioder av allvarlig finansiell stress.
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Aterhdmtningsplaner bor pa ett heltiickande sitt redogdra for de atgirder som den centrala
motparten planerar att vidta for att hantera eventuella icke avstimda utestdende skyldigheter,
forlust utan tickning, likviditetsbrist eller otillracklig kapitalbas samt insatser for att fylla pa
alla uttomda forfinansierade finansiella medel och likviditetsarrangemang for att aterstilla
den centrala motpartens bidrkraft och dess fortsatta forméga att uppfylla kraven for
auktorisering. Resolutionsmyndighetens befogenhet att tillimpa infordran av medel vid
resolution bdr varken péverka den centrala motpartens ritt att i sina regler infora
infordringar av medel vid aterhdmtning som &ar hogre an det minsta obligatoriska
avtalsenliga atagande som anges i denna forordning, eller den centrala motpartens

riskhantering.

Aterhimtningsplanerna bor ocksa ta hinsyn till cyberattacker som skulle kunna leda till en
betydande forsdmring av den centrala motpartens finansiella situation eller till risk for brott

mot forsiktighetskraven enligt férordning (EU) nr 648/2012.

Centrala motparter bor sékerstélla att deras dterhdmtningsplan dr icke-diskriminerande och
balanserad 1 frdga om dess konsekvenser och de incitament den ger upphov till.
Aterhiimtningsétgirdernas effekter pa clearingmedlemmar och, om relevant information
finns tillganglig, deras kunder och pa unionens eller en av dess medlemsstaters finansiella
system 1 allménhet bor vara proportionella. I enlighet med férordning (EU) nr 648/2012 bor
centrala motparter sdrskilt sdkerstdlla att deras clearingmedlemmar har begridnsad
exponering gentemot den centrala motparten. Centrala motparter bor sdkerstélla att alla
berdrda parter involveras i utarbetandet av aterhdmtningsplanen genom deras deltagande i
den centrala motpartens riskkommitté, allt efter omstindigheterna, och genom att pa
lampligt sétt rddfragas. Eftersom asikterna kan forvintas skilja sig 4t mellan berdrda parter,
bor centrala motparter faststdlla tydliga forfaranden for att hantera de berdrda parternas olika

asikter samt eventuella intressekonflikter mellan dessa parter och den centrala motparten.
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(25a)

Atervinnings- och avvecklingsatgirder kan indirekt paverka kunder och indirekta kunder
som inte dr borgendrer till den centrala motparten, i den mén kostnaderna for aterhdmtning
och resolution har Overforts till dessa kunder och indirekta kunder enligt tillimpliga
kontraktsarrangemang. Effekterna av en central motparts aterhdmtnings- och
resolutionsscenario pa kunder och indirekta kunder bor darfor ocksa hanteras genom samma
kontraktsarrangemang med clearingmedlemmarna och kunder som tillhandahaller
clearingtjanster. Detta kan uppnés genom att sikerstélla att dessa kontraktsarrangemang —
om de gor det mojligt for clearingmedlemmar att dverfora de negativa konsekvenserna av
resolutionsverktygen till sina kunder — dven omfattar, pd en likvédrdig och proportionell
grund, kundernas ritt till eventuell ersdttning som clearingmedlemmarna mottar fran den
centrala motparten, eller eventuella likvida tillgdngar av en séddan erséttning eller eventuella
intdkter som de far till foljd av ett krav enligt principen om ”inte sdmre villkor for
borgenir”, i den man dessa giller kundpositioner. Sddana bestimmelser bor dven gilla
kontraktsarrangemang mellan kunder och indirekta kunder som erbjuder sina kunder

indirekta clearingtjénster.

Med hénsyn till den globala karaktiren hos de marknader som betjénas av centrala motparter
bor den centrala motpartens verksamhetsregler, for att sdkerstdlla en central motparts
forméga att vid behov tillimpa aterhdmtningsalternativ pa kontrakt eller tillgdngar som
omfattas av lagstiftningen 1 ett tredjeland eller pa enheter som dr baserade i tredjeldnder,

inbegripa avtalsgrundade bestimmelser for detta &ndamal.

Om en central motpart inte lidgger fram en ldmplig aterhdmtningsplan bor de behoriga
myndigheterna kunna kriva att den centrala motparten vidtar atgérder som dr nddvéndiga for
att avhjdlpa planens visentliga brister 1 syfte att stirka den centrala motpartens
affarsverksamhet och sékerstdlla att den centrala motparten kan fordela forluster, aterstilla
sitt kapital och, i forekommande fall, pd nytt stimma av sin bankbok i héndelse av
fallissemang. Denna befogenhet bor gora det mojligt for behoriga myndigheter att vidta
forebyggande atgédrder i den man det dr nodvéndigt for att avhjdlpa eventuella brister och

ddrmed uppfylla médlen om finansiell stabilitet.

I de séllsynta fall d& det foreligger véirderingsavdrag fran vinster pa tilliggssakerhet efter en
icke-obestdndshdndelse och om aterhdmtningen &r framgangsrik, bor den behoriga
myndigheten kunna kréva att den centrala motparten kompenserar sina clearingmedlemmar 1
proportion till deras fOrlust som Overstiger deras avtalsenliga ataganden, genom
kontantbetalningar eller, nir sa dr lampligt, kunna begira att den centrala motparten utfardar

dganderittsinstrument i den centrala motpartens framtida vinster.
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Resolutionsplanering dr ett vasentligt led i en effektiv resolution. Dessa planer bor utarbetas
av den centrala motpartens resolutionsmyndighet och godkédnnas gemensamt 1
resolutionskollegiet. Planerna bor ticka ett stort antal scenarier och gora atskillnad mellan
scenarier som uppstar genom obestandshdndelser, icke-obestdndshindelser och en
kombination av bada samt mellan olika typer av icke-obestdndshdndelser. Myndigheterna
bor ha all nédvindig information for att identifiera kritiska funktioner och sdkerstilla att
dessa kan uppritthéllas. Innehallet i en resolutionsplan bor dock vara lampligt med avseende
pa den centrala motpartens verksamhet och de typer av produkter som den clearar och
grunda sig pa bland annat den information som den centrala motparten har lamnat. For att
underldtta verkstélligheten av infordran av medel vid resolution och av minskningen av
eventuella vinstbelopp som ska betalas till en clearingmedlem som inte &r pa obestand under
en resolution, bor den centrala motpartens verksamhetsregler innehélla en hidnvisning till
resolutionsmyndighetens befogenhet att kriva en sddan infordran av medel vid resolution
och en sddan minskning. Vid behov bor den centrala motpartens verksamhetsregler, som
avtalas med clearingmedlemmar, innehélla bestimmelser som sdkerstéiller att andra

resolutionsatgérder kan verkstillas av resolutionsmyndigheter.

Resolutionsmyndigheterna bor, pa grundval av en bedomning av mojligheten till resolution,
ha befogenhet att direkt eller indirekt genom de behdriga myndigheterna kriava dndringar av
en central motparts rittsliga eller operativa struktur och organisation, vidta &tgarder som é&r
nddvindiga och proportionerliga for att minska eller undanrdja vésentliga hinder for
anvindningen av resolutionsverktyg och sdkerstilla berorda enheters mojlighet till
resolution. Med beaktande av att de koncerner som centrala motparter tillhor har skiftande
strukturer, att det finns strukturskillnader jamfort med bankkoncerner, och att olika
regelverk giller for enskilda enheter inom séddana koncerner, bor den centrala motpartens
resolutionsmyndighet — i samrdd med den centrala motpartens behdriga myndighet — kunna
bedoma om verkstéllandet av dndringar av den rittsliga eller operativa strukturen hos den
centrala motparten, eller en koncernenhet som den direkt eller indirekt kontrollerar, innebar
andringar i strukturerna i den koncern som den centrala motparten tillhér som kan féranleda
rattsliga atgérder eller fragor om verkstéllbarhet, beroende pa vilka specifika rittsliga
omstdndigheter som géller. Nar resolutionsmyndigheten bedomer hur sddana hinder for
resolution ska avldgsnas bor den kunna fOresld en annan uppséttning resolutionsatgérder
som kriver dndringar i koncernens rittsliga eller operativa strukturer, om anvdndningen av

sddana alternativa atgirder skulle avldgsna hindren for resolution pé ett likvardigt sétt.
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€19

Resolutionsplaner och bedémningar av mojligheten till resolution utgér omraden déar den
dagliga tillsynen underordnas behovet av att skynda p& och sékerstdlla snabba
omstruktureringsdtgirder for att sdkra en central motparts kritiska funktioner och bevara den
finansiella stabiliteten. I enlighet med artikel 19 i1 forordning (EU) nr 1095/2010 bor Esma
ha en medlarroll 1 hdndelse av oenighet mellan olika medlemmar i resolutionskollegiet om
beslut som ska fattas angdende den centrala motpartens resolutionsplan, bedémningen av
den centrala motpartens mojlighet till resolution och beslutet att avldgsna eventuella hinder
for den. Denna bindande medling genom Esma bor dock utarbetas for dvervdgande av
Esmas interna kommitté med tanke pa att Esmas medlemmar har befogenheter att sékerstélla
finansiell stabilitet och 6vervaka clearingmedlemmar i flera medlemsstater. Vissa behoriga
myndigheter enligt forordningen om Europeiska bankmyndigheten bor inbjudas att delta
som observatorer i Esmas interna kommitté mot bakgrund av att dessa myndigheter utfor
liknande uppgifter enligt direktiv 2014/59/EU. Denna bindande medling bor inte forhindra
icke-bindande medling i enlighet med artikel 31 i férordning (EU) nr 1095/2010 1 andra fall.
I enlighet med artikel 38 i den forordningen far sddan bindande medling inte inkrdkta pa

medlemsstaternas finanspolitiska ansvarsomraden.

Det kan visa sig vara nddvandigt att i den centrala motpartens aterhdmtningsplan faststélla
villkor enligt vilka eventuellt avtalsenligt bindande avtal om finansiellt stod, garantier eller
andra former av operativt stod fran ett moderforetag eller en annan koncernenhet till en
central motpart inom samma koncern skulle utlosas. Transparens om sddana arrangemang
skulle minska riskerna for likviditeten och solvensen i den koncernenhet som ger stdd till en
central motpart som befinner sig i finansiellt nddldge. Déarfor bor alla sddana dndringar av
dessa arrangemang som paverkar kvaliteten pa och karaktiren av detta stod fran koncernen

anses vara vasentliga fordndringar som foranleder en dversyn av resolutionsplanen.

Med tanke pd hur kinslig informationen i aterhdmtnings- och resolutionsplanerna &r bor

dessa planer vara foremal for ldmpliga bestimmelser om konfidentialitet.

De behoriga myndigheterna bor dversdnda dterhdmtningsplanerna och eventuella &ndringar
av dessa till de berdrda resolutionsmyndigheterna, som 1 sin tur bor Oversidnda
resolutionsplanerna och eventuella dndringar av dessa till de behoriga myndigheterna, s att

samtliga berdrda myndigheter standigt ar fullt informerade.
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For att bevara den finansiella stabiliteten dr det nodvindigt att behdriga myndigheter kan
atgirda en central motparts forsimrade finansiella och ekonomiska situation innan den
centrala motparten nar en punkt dir myndigheterna inte har nagot annat alternativ @n att
forsatta den i resolution eller 4 den centrala motparten att &ndra kurs om dess dtgirder kan
vara skadliga for den Overgripande finansiella stabiliteten. Darfor bor behdriga myndigheter
ges befogenheter att ingripa tidigt for att undvika eller minimera de negativa effekter for den
finansiella stabiliteten, eller med hénsyn till kundernas intresse, som kan uppsta till f6ljd av
att den centrala motparten genomfor vissa atgdrder. Befogenheter att ingripa tidigt bor
tilldelas behoriga myndigheter utéver de befogenheter som foreskrivs i medlemsstaternas
nationella lagstiftning eller enligt forordning (EU) nr 648/2012 for andra omsténdigheter &n
de som anses vara tidigt ingripande. Rétten att ingripa tidigt ska omfatta befogenheten att i
storsta mojliga utstrickning utan att utlosa en obestdndshéndelse begrinsa eller forbjuda all
ersittning for eget kapital och instrument som behandlas som eget kapital, inklusive
utdelningar och aterkdp fran den centrala motpartens sida, och den far begréinsa, forbjuda
eller frysa alla betalningar av rorlig erséttning enligt vad som faststélls i den centrala
motpartens lonepolitik enligt artikel 26.5 i forordning (EU) nr 648/2012, av diskretiondra
pensionsformaner eller avgangsvederlag till foretagsledningen enligt vad som faststélls i

forordning (EU) nr 648/2012.

Inom ramen for befogenheter for tidigt ingripande, och 1 enlighet med relevanta
bestimmelser 1 nationell lagstiftning, far den behoriga myndigheten utse en tillfdllig
forvaltare, antingen for att ersdtta eller tillfalligt arbeta med den centrala motpartens styrelse
och verkstéllande ledning. Den tillfilliga forvaltarens uppgift bor vara att utova de
befogenheter som den tilldelats, med forbehall for eventuella villkor som den aldggs vid
utndmningen, i1 syfte att frimja l6sningar for att atgdrda den centrala motpartens finansiella
situation. Tillsédttandet av den tillfélliga forvaltaren far dock inte pa otillborligt sétt inkrékta
pa aktiedgarnas eller dgarnas rittigheter eller avvika frdn formella forfarandekrav som
faststélls 1 unionens eller medlemsstaternas bolagsritt och bor fdlja unionens eller

medlemsstaternas internationella skyldigheter nér det géller investeringsskydd.
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Under aterhdmtningsfasen och fasen med tidigt ingripande bor aktiedgarna behdlla sina
rattigheter fullt ut. De forlorar dessa rittigheter niar den centrala motparten vil har forsatts 1
resolution. Under aterhdmtningen bor all erséttning for eget kapital och instrument som
behandlas som eget kapital, inklusive utdelningar och aterkdp frén den centrala motpartens
sida, 1 storsta mojliga utstrickning begrinsas eller forbjudas utan att utlosa en
obestandshéndelse. En central motparts andelsinnehavare bor vid en resolution absorbera
forluster forst, vilket bor ske pé ett sdtt som minimerar risken for rittsliga atgérder fran deras
sida 1 hindelse av att dessa forluster &r storre dn de forluster som de hade asamkats vid
normala insolvensforfaranden (principen “inte sdmre villkor for borgendr”). En
resolutionsmyndighet bor kunna avvika frén principen “inte sdmre villkor for borgendr” nir
den tillimpar ett nedskrivnings- och konverteringsverktyg. En aktiedgare eller en borgendr
som asamkas storre forluster én denne skulle ha dsamkats vid normala insolvensforfaranden

skulle dock vara beréttigad till utbetalning av mellanskillnaden.

Resolutionsramen bor sorja for att en central motpart forsitts i resolution inom rimlig tid,
innan den dr insolvent. En central motpart bor anses fallera eller sannolikt komma att fallera
nér den inte uppfyller eller inom den ndrmaste framtiden sannolikt inte kommer att uppfylla
kraven for fortsatt auktorisering, nir dess dterhdmtning inte har lyckats &terstdlla dess
barkraft, nir den centrala motparten inte kan eller sannolikt inte kommer att kunna
tillhandahalla en kritiskt funktion, nir en central motparts tillgdngar understiger eller inom
den ndrmaste framtiden sannolikt kommer att understiga dess ataganden, nér den centrala
motparten ér eller inom den ndrmaste framtiden sannolikt kommer att vara oférmdgen att
betala sina skulder nédr de forfaller till betalning eller nidr den centrala motparten kréver
extraordindrt offentligt finansiellt stod. Det faktum att en central motpart inte uppfyller alla

krav for auktorisering bor i sig inte motivera att den forsitts 1 resolution.

Tillhandahéallande av ett akut likviditetsstod fran en centralbank, ndr ett siddant stod &r
tillgidngligt, bor inte vara ett villkor som visar att en central motpart ar eller inom den
nirmaste framtiden kommer att bli oférmdgen att betala sina dtaganden nir de forfaller till
betalning. For att bevara den finansiella stabiliteten, bland annat vid systembetingad
likviditetsbrist, bor statliga garantier for centralbankers likviditetsfaciliteter eller statliga
garantier for nyemitterade dtaganden for att avhjélpa en allvarlig storning 1 en medlemsstats

ekonomi inte utlosa resolution, forutsatt att ett antal villkor dr uppfyllda.
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(35a) Medlemmarna i ECBS, andra organ i medlemsstaterna som fyller likartade funktioner, andra

(36)

(37)

(3%)

offentliga unionsorgan som har i uppdrag att forvalta eller deltar i forvaltningen av
statsskulden, Banken fOr internationell betalningsutjimning samt andra enheter som
fortecknas 1 artikel 1.4 och 1.5 i forordning (EU) nr 648/2012 kan handla i egenskap av
clearingmedlem i samband med sin verksamhet. De verktyg for fordelning av forluster som
avses i centrala motparters dterhdmtningsplan bor inte tillimpas pé dessa enheter. Pa
liknande sitt bor resolutionsmyndigheterna inte anvianda verktyg for fordelning av forluster

med avseende pa dessa enheter, 1 syfte att undvika exponering av offentliga medel.

Om en central motpart uppfyller villkoren fér resolution bér den centrala motpartens
resolutionsmyndighet forfoga 6ver en harmoniserad uppsittning verktyg och befogenheter
for resolution. Dessa bor gora det mojligt for resolutionsmyndigheten att hantera scenarier
som uppstar genom bade obestindshdndelser och icke-obestdndshéndelser eller genom en
kombination av bidda. Anvindningen bor regleras av allmdnna villkor, mél och allménna
principer. Sérskilt bor anvindningen av sddana verktyg eller befogenheter inte inkrikta pa

en effektiv resolution av gransoverskridande koncerner.

De priméra resolutionsmalen bor vara att sdkerstdlla kritiska funktioners kontinuitet,
undvika negativa effekter pa den finansiella stabiliteten och skydda offentliga medel.

De kritiska funktionerna hos en fallerande central motpart bor upprétthallas — dven om de, i
tillimpliga fall, omstruktureras med fordndringar av ledningen — genom anvidndning av
resolutionsverktyg och i storsta mdjliga utstrackning med anvidndning av privata medel och
utan att man forlitar sig pa extraordinirt offentligt finansiellt stod. Detta mal kan uppnas
genom fordelning av utestaende forluster och aterstillande av den centrala motparten till en
avstimd bankbok med hjilp av verktygen for fordelning av forluster eller positioner i
héndelse av forluster som orsakas av obestand eller, ndr det ror sig om forluster som inte
orsakas av obestand, genom nedskrivning och konvertering till aktiekapital av &taganden
utan sdkerhet for att absorbera forluster och rekapitalisera den centrala motparten. For att
forhindra att statliga stabiliseringsverktyg maste anvdndas bor resolutionsmyndigheten
kunna anvédnda infordran av medel vid resolution &ven efter en icke-obestandshédndelse. En
central motpart eller en sérskild clearingtjanst kan dven séljas till eller slds samman med en
solvent tredje part som dr central motpart och som dr i stand att genomfora och forvalta de
Overlatna clearingverksamheterna. I linje med maélet att upprétthélla kritiska funktioner i den
centrala motparten och innan de atgirder som beskrivs ovan vidtas, bor
resolutionsmyndigheten generellt verkstdlla alla befintliga och utestdende avtalsenliga
skyldigheter gentemot den centrala motparten i linje med hur de skulle tas 1 ansprik enligt
dess verksamhetsregler, inbegripet 1 synnerhet alla avtalsenliga skyldigheter {or
clearingmedlemmar att uppfylla infordran av medel vid aterhdmtning eller ta pd sig

positioner fran clearingmedlemmar pé obestand, antingen genom en auktion eller nagot
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annat overenskommet sdtt i den centrala motpartens verksamhetsregler, samt eventuella
befintliga och utestdende avtalsenliga skyldigheter for parter som gjort dtaganden, men som

inte dr clearingmedlemmar, vad géller alla former av finansiellt stod.

Det kriavs skyndsamma och beslutsamma atgarder for att upprétthdlla marknadsfértroendet
och minimera spridningseffekterna. Om villkoren for resolution dr uppfyllda bor den
centrala motpartens resolutionsmyndighet utan drojsmal vidta ldmpliga och samordnade
resolutionsatgédrder i allménhetens intresse. En central motparts fallissemang kan intridffa
under omstidndigheter som kridver en omedelbar reaktion frdn den berdrda
resolutionsmyndighetens sida. Myndigheten bor déarfor kunna vidta resolutionséatgiarder utan
att det paverkar den centrala motpartens utdovande av aterhdmtningséatgarder eller utan att

aldgga en skyldighet att forst anvéinda befogenheterna for tidigt ingripande.

Den centrala motpartens resolutionsmyndighet bor, nir den vidtar resolutionsétgirder,
beakta och folja de atgirder som anges i de resolutionsplaner som utvecklats inom
resolutionskollegiet, sdvida resolutionsmyndigheten inte, med beaktande av
omstindigheterna 1 fallet, gér bedomningen att resolutionsmalen kommer att uppnas
effektivare genom att man vidtar atgirder som inte anges i resolutionsplanerna.
Resolutionsmyndigheten bor beakta de allménna principerna for beslutsfattande, bland annat
behovet att balansera den centrala motpartens olika intressenters intressen och att sdkerstélla
transparens gentemot och deltagande av myndigheterna 1 de medlemsstater dir det
foreslagna beslutet eller den foreslagna atgidrden kan fi konsekvenser for den finansiella
stabiliteten eller skattemedlen. I synnerhet bor resolutionsmyndigheten underritta
resolutionskollegiet om de planerade resolutionsdtgidrderna, dven 1 fall dar dessa atgérder

avviker fran resolutionsplanen.
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Inskrédnkandet av &dganderdtten bor std i1 proportion till riskerna for den finansiella
stabiliteten. Resolutionsverktyg bor dérfor bara tillimpas péd de centrala motparter som
uppfyller villkoren for resolution, och i synnerhet om det dr nddvéndigt for att fullfélja malet
om finansiell stabilitet i allmédnhetens intresse. Verktyg och befogenheter for resolution kan
inkrdkta pa aktiedgares, borgendrers och clearingmedlemmars rittigheter samt, 1
forekommande fall, clearingmedlemmarnas kunders réttigheter. Resolutionsatgérder bor
darfor bara vidtas om det dr nddvéndigt for allménintresset, och varje ingrepp i dessa
rattigheter bor vara forenligt med Europeiska unionens stadga om de grundlidggande
rittigheterna (nedan kallad stadgan).

Berorda aktiedgare, clearingmedlemmar och den centrala motpartens andra borgenérer bor
inte asamkas storre forluster &n vad de skulle ha dsamkats om resolutionsmyndigheten inte
hade vidtagit resolutionséatgirder avseende den centrala motparten och de i stéllet hade varit
foremal for alla tilldmpliga utestdende skyldigheter enligt den centrala motpartens regler vid
obestdnd eller andra kontraktsarrangemang i dess verksamhetsregler och den centrala
motparten hade avvecklats under normala insolvensforfaranden. Om delar av tillgdngarna
hos en central motpart i resolution dverfors till en privat kopare eller en central motpart som
fungerar som broinstitut (nedan kallad broinstitut), bor den del som finns kvar av den

centrala motparten avvecklas genom normala insolvensforfaranden.

For att sékra aktiedgares, clearingmedlemmars och andra borgenérers rittigheter bor tydliga
skyldigheter faststidllas for varderingen av tillgingar och ataganden hos den centrala
motparten och en virdering av hur aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenirer
skulle ha behandlats om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsétgirder. I
detta sammanhang bor man jamfora den behandling som aktiedgare, clearingmedlemmar
och andra borgendrer faktiskt har fatt vid resolution och hur de skulle ha behandlats om
resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsitgirder avseende den centrala
motparten och de i stillet hade varit foremal for eventuella utestdende skyldigheter enligt
den centrala motpartens aterhdmtningsplan eller andra arrangemang 1 dess
verksamhetsregler och den centrala motparten hade avvecklats under normala
insolvensforfaranden. Eftersom anvdndningen av infordran av medel vid resolution, som bor
ingd 1 den centrala motpartens regelbok, dr reserverad for resolutionsmyndigheten vid
resolution och denna infordran inte kan anvédndas av den centrala motparten, eller av en
forvaltare eller likvidator vid insolvens, bor den inte ingd i den behandling som aktiedgare,
clearingmedlemmar och andra borgenérer skulle ha fatt om resolutionsmyndigheten inte
hade vidtagit resolutionsédtgirder. Allt utnyttjande av befogenheten att minska de eventuella
vinstbelopp som en resolutionsmyndighet ska betala till en clearingmedlem som inte dr pa
obestand, som dverskrider avtalsenliga granser for en sdédan minskning, bor inte heller inga i
den behandling som aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenérer skulle ha fatt om
resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsatgérder. Om aktiedgare,
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clearingmedlemmar och andra borgenirer har erhallit mindre betalning eller erséttning for
sina fordringar dn de skulle ha fatt om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit
resolutionsatgirder avseende den centrala motparten och de i stdllet hade varit foremal
foreventuella utestdende skyldigheter enligt den centrala motpartens regler vid obestand eller
andra kontraktsarrangemang i dess verksamhetsregler och den centrala motparten hade
avvecklats under normala insolvensforfaranden, bor de vara beréttigade till utbetalning av
mellanskillnaden. Kunder bor endast inbegripas i den jamforelsen och bor endast vara
berattigade till utbetalning av eventuell mellanskillnad om det finns avtalsenlig grund for en
direkt fordran frdn kunderna gentemot den centrala motparten som gor dem till borgenirer
till den centrala motparten. Endast i sddana fall kan resolutionsmyndigheten kontrollera den
direkta inverkan av sina atgédrder. Det bor vara mojligt att bestrida den jimforelsen separat
frdn resolutionsbeslutet. Medlemsstaterna bor ha frihet att besluta om forfarandet f6r hur
utbetalning av eventuell mellanskillnad ska ske till aktiedgare, clearingmedlemmar och

andra borgenérer.

Vid anvindning av det verktyg for fordelning av forluster som mdjliggdr en minskning av
vardet av eventuella vinster som ska betalas av den centrala motparten till
clearingmedlemmar som inte &r pa obestdnd bor resolutionsmyndigheten stodja sig pa en
behandling av tillaggssdkerhet i enlighet med den centrala motpartens kontostruktur,
minskningen av virdet av eventuella vinster som ska betalas av den centrala motparten till
clearingmedlemmar som inte dr pd obestind, i tillimpliga fall, samt principen om ”inte

samre villkor for borgenar”.

For att sékerstilla en effektiv resolution bor vérderingsprocessen sa noggrant som mojligt
faststdlla eventuella forluster som behover fordelas for att den centrala motparten ska
aterstdlla en avstimd bankbok med utestdende positioner och uppfylla lopande
betalningsforpliktelser. Viarderingen av tillgdngar och ataganden i fallerande centrala
motparter bor baseras pa rattvisa, forsiktiga och realistiska antaganden vid tidpunkten da
resolutionsverktygen anvinds. Vérdet pd dtagandena bor dock inte pdverkas av vérderingen
av den centrala motpartens finansiella stdllning. Det bor vara mojligt for
resolutionsmyndigheterna att, i1 bradskande fall, skyndsamt vérdera tillgdngar eller
ataganden 1 en fallerande central motpart. Den vérderingen bor vara preliminédr och tillimpas

till dess att en oberoende virdering gors.
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Efter det att den centrala motparten har forsatts i resolution bor resolutionsmyndigheten
verkstilla alla utestdende avtalsenliga skyldigheter som anges i den centrala motpartens
verksamhetsregler, inklusive utestdende aterhdmtningsatgérder, savida inte utévandet av en
annan befogenhet eller anvindningen av ett annat verktyg for resolution &r lampligare for att
mildra negativa effekter pa den finansiella stabiliteten eller for att inom rimlig tid sékra de
kritiska funktionerna i den centrala motparten. Resolutionsmyndigheten bor ha ritt, men inte
skyldighet, att verkstilla dessa avtalsenliga skyldigheter ocksé efter resolution om skélen till
att inte verkstélla dem inte langre foreligger. For att clearingmedlemmar och andra berérda
parter ska kunna forbereda sig for verkstdllandet bor resolutionsmyndigheten underritta
berdrda clearingmedlemmar och andra parter fore sitt beslut att verkstdlla kvarstaende
skyldigheter. Denna frist for forhandsanmélan boér vara tre till sex manader.
Resolutionsmyndigheten bor, 1 samrdd med de behoriga myndigheterna och
resolutionsmyndigheterna for de berérda clearingmedlemmarna och alla andra parter som
omfattas av befintliga och utestdende skyldigheter, faststilla huruvida skilen till att inte
verkstilla de avtalsenliga skyldigheterna inte ldngre foreligger och huruvida de kvarstdende
skyldigheterna ska verkstéllas. Om skélen fortfarande foreligger bor resolutionsmyndigheten
avsta fran att verkstilla dessa skyldigheter. Intdkterna fran det forsenade verkstéllandet av
utestdende avtalsenliga skyldigheter bor anvéndas for att atervinna eventuella offentliga
medel som har anvints for att betala fordringar grundade pd principen om ”inte sdmre
villkor for borgendr” som hirror fran resolutionsmyndighetens beslut att inte verkstélla
dessa skyldigheter eller frdn tillimpningen av ett statligt stabiliseringsverktyg.
Resolutionsmyndigheten bor anvdnda denna befogenhet till forsenat verkstillande endast 1
den méan detta inte strider mot principen om inte sdmre villkor for borgenédr” med avseende
pé den berorda part som blir foremaél for det forsenade verkstillandet. I hdandelse av forluster
som orsakas av obestand bor resolutionsmyndigheten aterstilla den centrala motparten till en
avstimd bankbok och fordela utestdende forluster med hjélp av verktygen for fordelning av
forluster eller positioner. I handelse av forluster som inte orsakas av obestand bor forlusterna
absorberas av lagstadgade kapitalbasinstrument och fordelas pa aktiedgare upp till deras
kapacitet antingen genom indragning eller dverforing av dganderéttsinstrument eller genom
kraftig utspaddning. Om dessa instrument inte &r tillrdckliga bor resolutionsmyndigheterna ha
befogenhet att skriva ned skulder och ataganden utan sdkerhet, 1 enlighet med deras
rangordning enligt gillande nationell insolvenslagstiftning, och anvédnda verktyget for
fordelning av forluster, 1 den man som krivs, utan att dventyra den dvergripande finansiella

stabiliteten.
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Om, efter det att forluster har absorberats och i tillimpliga fall den centrala motparten har
aterstéllts till en avstimd bankbok och den centrala motpartens forfinansierade medel ar
uttomda, bor resolutionsmyndigheten sdkerstélla att dessa resurser aterstills till de nivaer
som kriavs for att uppfylla tillsynsmédssiga krav, endera genom fortsatt anvindning av
verktygen i den centrala motpartens verksamhetsregler eller genom andra atgérder.
Resolutionsmyndigheterna bor i synnerhet ha mdjlighet att ersitta clearingmedlemmar som
inte dr péd obestdnd och som skulle ha haft ritt till betalning enligt principen om “inte sdmre
villkor for borgendr” for anvindningen av verktyg for fordelning av forluster utdver dem
som clearingmedlemmar skulle ha burit inom ramen for sina skyldigheter enligt den centrala
motpartens verksamhetsregler med dganderittsinstrument, skuldinstrument eller instrument
som erkdnner en fordran pa den centrala motpartens framtida vinster.
Resolutionsmyndigheten kan t.ex. beakta den centrala motpartens finansiella sundhet,
kvaliteten pa de instrument som ar tillgingliga for erséttning och principen om “’inte sdmre
villkor for borgendr” nédr de bedomer ersittningsbeloppet och typen av ersittning. For att en
lamplig incitamentsstruktur ska uppritthallas bor en sddan erséttning avspegla i1 vilken
utstrackning en clearingmedlem har stottat den centrala motpartens aterhdmtning och darfor
ocksé ta hinsyn till clearingmedlemmarnas utestdende avtalsenliga skyldigheter gentemot
den centrala motparten. En sddan erséttning bor rdknas av fran all rétt till betalning enligt

principen “inte sémre villkor for borgenér”.

Resolutionsmyndigheterna bor ocksa sédkerstdlla att kostnaderna for den centrala motpartens
resolution minimeras och att borgendrer med samma fOormansritt behandlas likvérdigt.
Resolutionsmyndigheten far vidta en resolutionsatgird som avviker frdn principen om
likabehandling av borgendrer om det motiveras av allménintresset att uppnd
resolutionsmélen och stdr i proportion till den risk som hanteras. Om
rekonstruktionsmyndigheten vidtar en sddan &tgérd bor den inte diskriminera nagon pa

grundval av nationalitet.

Resolutionen av en central motpart bor inte medfora extraordinért offentligt finansiellt stod.
De utestdende aterhdmtningsverktygen och resolutionsverktygen, sarskilt
nedskrivningsverktyget, bor 1 storsta mdjliga utstrackning anvédndas innan eller samtidigt
som eventuella offentliga kapitaltillskott eller motsvarande extraordindrt offentligt
finansiellt stdd ges till en central motpart. Anvdndningen av extraordindrt offentligt
finansiellt stod for att bistd vid resolution av fallerande institut méste vara en sista utvig,

vara tidsbegrinsad och vara forenlig med relevanta regler om statligt stod.
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En effektiv resolutionsordning bér minimera de kostnader som drabbar skattebetalarna for
resolutionen av en fallerande central motpart. Den bor sdkerstilla att centrala motparter kan
forsittas 1 resolution, utan att den finansiella stabiliteten dventyras. Nedskrivningsverktyget
och verktygen for fordelning av forluster och positioner bor uppfylla det mélet genom att
sdkerstédlla att aktieigare och motparter som finns bland borgenédrerna i den fallerande
centrala motparten lider relevanta forluster och bér en lamplig del av de kostnader som
uppstar till f6ljd av den centrala motpartens fallissemang. Nedskrivningsverktyget och
verktygen for fordelning av forluster och positioner ger dirmed aktiedgare och motparter till
centrala motparter starkare incitament att Overvaka hélsan hos en central motpart under
normala forhallanden i enlighet med rekommendationerna fran radet for finansiell stabilitet

(FSB)S.

For att sdkerstilla att resolutionsmyndigheterna ges tillrdcklig flexibilitet att fordela forluster
och positioner till motparter under en rad olika omsténdigheter, dr det ldmpligt att dessa
myndigheter kan anvénda verktygen for fordelning av forluster och positioner savél nir
syftet ar att bevara kritiska clearingtjanster i en central motpart under resolution som i
samband med dverforingen av kritiska tjanster till ett broinstitut eller en tredje part, varefter

den del som finns kvar av den centrala motparten upphér att drivas och avvecklas.

Om verktygen for fordelning av positioner och forluster anvinds med maélet att dterstdlla
béarkraften 1 den fallerande centrala motparten, i syfte att mojliggora fortsatt drift enligt
fortlevnadsprincipen, bor ett utbyte av ledningen ingé i resolutionen, utom ndr det anses
lampligt och nédviandigt att behalla ledningen for att uppné resolutionsmélen och en dérpa
foljande omstrukturering av den centrala motparten och dess verksamhet pé ett sitt som
hanterar orsakerna till dess fallissemang. Den omstruktureringen bor dstadkommas genom
en plan for omorganisation av affarsverksamheten, som bor vara forenlig med den
omstruktureringsplan som den centrala motparten &dr skyldig att ldmna enligt reglerna om

statligt stod.

6

http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf

10340/20 ADD 1 /ma 24

ECOMP.1.B SV



(52)

(53)

(54)

Verktygen for fordelning av positioner och forluster bor anvindas i syfte att pa nytt stimma
av den centrala motpartens bankbok, hejda eventuella ytterligare forluster och utverka
ytterligare medel for att hjdlpa till att rekapitalisera den centrala motparten och fylla pa dess
forfinansierade medel. For att sdkerstilla att de ar effektiva och nér sina mél bor de kunna
tilldmpas pa s& ménga av de kontrakt som mdjligt som ger upphov till dtaganden utan
sdkerhet eller som skapar en bankbok som inte dr avstimd for den fallerande centrala
motparten. De bor ges mojlighet att auktionera ut forsumliga gidldenérers positioner bland
resterande clearingmedlemmar, som efter det att resolutionsforfarandet inletts med tvéng
fordelas 1 den man frivilliga arrangemang som ingér som en del av dterhdmtningsplanen inte
ar uttomda, helt eller delvis séga upp kontrakten for clearingmedlemmar som hamnat pa
obestand och berorda clearingtjénster eller tillgdngsklasser och den centrala motpartens
ovriga kontrakt, gora ytterligare virderingsavdrag av utgdende betalningar av
tillaggssdkerhet till sddana medlemmar och, i tillimpliga fall, deras kunder, utnyttja all
utestdende infordran av medel vid aterhdmtning som anges 1 dterhdmtningsplanerna, samt
utnyttja ytterligare infordran av medel vid resolution och nedskrivning av kapital- och
skuldinstrument som utfardats av den centrala motparten eller andra ataganden utan sékerhet
och en konvertering av varje skuldinstrument till aktier. Detta inbegriper mojligheten att
anvinda verktygen for fordelning av forluster for att bidra till aterstéllandet av en avstimd
bankbok genom att forse den centrala motparten med medel for att godta ett auktionsbud
som gor det mojligt for den centrala motparten att fordela den forsumliga géldendrens
positioner eller gora betalningar pa uppsagda kontrakt.

Med vederborlig hansyn till effekterna pd den finansiella stabiliteten och som en sista utvig
bor resolutionsmyndigheterna, under vissa omstindigheter, kunna undanta eller delvis
undanta vissa kontrakt frin positions- och forlustfordelning. I de fall dar undantagen
tillimpas far den exponerings- eller forlustnivd som tillimpas pa andra kontrakt hojas for att
ta hinsyn till sddana undantag, under forutsittning att principen om “inte sdmre villkor for

borgenir” iakttas.

Om resolutionsverktygen har anvénts for att Gverfora en central motparts kritiska funktioner
eller barkraftiga verksamhet till en enhet med sunda finanser, exempelvis en privat kdpare
eller ett broinstitut, bor den del som finns kvar av den centrala motparten avvecklas, vilket
bor ske inom en ldmplig tidsram, med beaktande av behovet av att den fallerande centrala
motparten tillhandahaller tjanster till eller bistar koparen eller broinstitutet for att mojliggdra
fortsatt utforande av den verksamhet eller tillhandahallande av de tjanster som Overforts till

dessa.
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Verktyget for forsdljning av verksamhet bor ge myndigheterna mgjlighet att sélja den
centrala motparten eller delar av dess affarsverksamhet till en eller flera kdpare, utan
aktiedgarnas medgivande. Vid anvidndningen av verktyget for forsdljning av verksamhet bor
myndigheterna vidta atgérder for att salufora den centrala motparten eller en del av dess
affarsverksamhet genom ett Gppet, transparent och icke-diskriminerande forfarande, och

samtidigt efterstrdva hogsta mojliga forsdljningspris.

Eventuella nettointékter frdn overforingen av tillgdngarna eller atagandena hos den centrala
motparten 1 resolution vid anvéndningen av verktyget for forsdljning av verksamhet bor
gynna den enhet som blivit foremal for avvecklingsforfarandena. Eventuella nettointdkter
frdn Overforingen av &dganderittsinstrument, som utfirdats av den centrala motparten i
resolution vid anvédndningen av verktyget for forsdljning av verksamhet, bor komma
aktiedgarna till godo. All eventuell ersittning som betalas av kdparen bor ocksd vara till
formén for alla clearingmedlemmar som inte dr pa obestdnd och som har lidit forluster. Alla
sadana nettointdkter eller tillgingar bor vara foremal for full atervinning av alla offentliga
medel som tillhandahallits vid resolution. Intdkterna bor berdknas netto, efter avdrag for de
kostnader som har uppstatt genom den centrala motpartens fallissemang och genom

resolutionsforfarandet.

For att 1 tid genomfora forsédljningen av en verksamhet och skydda den finansiella
stabiliteten bor bedomningen av koparen av ett kvalificerat innehav goras i1 sd god tid att det
inte fOrsenar anvindningen av verktyget for forséljning av verksamhet. Den centrala
motparten, kdparen eller bada, beroende pd effekterna av verktyget for forsdljning av
verksamhet och slaget av forvdrv, bor kunna utova eller behalla sin befintliga rétt till
medlemskap och tillgdng till betalnings- och avvecklingssystem och andra anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser. Sédan rétt bor inte nekas, vare sig pa
grund av att de relevanta kriterierna for medlemskap eller deltagande inte har uppfyllts eller
pa grund av otillrackligt kreditbetyg. En kopare som inte uppfyller dessa kriterier kan utdva

sadan rétt endast under en viss period som ska faststéllas av resolutionsmyndigheten.
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Det ér sannolikt systemviktigt med information om saluféringen av en fallerande central
motpart och om de forhandlingar med potentiella kdpare som foregdr anvindningen av
verktyget for forsdljning av verksamhet. For att sdkerstilla finansiell stabilitet dr det viktigt
att offentliggdrandet av sddan information som foreskrivs i Europaparlamentets och réadets
forordning (EU) nr 596/201477 far uppskjutas sa linge som det krivs for att planera och
organisera resolutionen av den centrala motparten i enlighet med de tidsfrister som medges

enligt ordningen om marknadsmissbruk.

Liksom en central motpart som helt eller delvis dgs av en eller flera offentliga myndigheter
eller kontrolleras av resolutionsmyndigheten, bor ett broinstitut ha som frimsta syfte att
sdkerstdlla att visentliga finansiella tjanster fortsdtter att tillhandahéllas till
clearingmedlemmar och kunder till den centrala motpart som forsatts i resolution och att
visentlig finansiell verksamhet fortsdtter att utféras. Ett broinstitut bor drivas som en
barkraftig enhet enligt fortlevnadsprincipen (going concern) och antingen aterintroduceras

pa marknaden nér villkoren dr lampliga eller avvecklas om det inte ldngre ar barkraftigt.

Om andra alternativ inte finns att tillga eller om de visar sig vara otillrickliga for att skydda
finansiell stabilitet bor statens deltagande i form av stdd till eget kapital eller tillfalligt
offentligt dgande vara mojligt, i enlighet med tilldmpliga regler om statligt stod, inklusive en
omstrukturering av den centrala motpartens verksamhet. For att undvika moralisk risk bor
sadant extraordindrt offentligt finansiellt stod endast ges som en sista utvdg och vara
tillfalligt till sin natur, och bor alltid atervinnas under en ldmplig tidsperiod. Eftersom det
inte utgdr ndgot hinder for anvidndningen av statliga stabiliseringsverktyg bor darfor
omfattande och trovdrdiga arrangemang fOr datervinning av medel inrittas av
medlemsstaterna. Anvindningen av statliga stabiliseringsverktyg paverkar inte en
centralbanks uppgift vad giller att eventuellt och med ensamritt skdnsméssigt besluta att

tillhandahalla likvida medel till det finansiella systemet, d&ven under perioder av stress.

For att sidkerstilla att en resolutionsmyndighet ges mojlighet att anvdnda forlust- och
positionsverktygen pé kontrakt med enheter baserade i tredjelinder bor denna mdjlighet

inforas 1 den centrala motpartens verksamhetsregler.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordningen) och om upphévande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Resolutionsmyndigheterna bor ha alla de nddvéndiga rittsliga befogenheter, som 1 olika
kombinationer kan utdvas nér resolutionsverktygen anvinds. De bor omfatta befogenhet att
overfora dganderdttsinstrument, tillgdngar, réttigheter, skyldigheter eller dtaganden i en
fallerande central motpart till en annan enhet, sisom en annan central motpart eller ett
broinstitut, befogenhet att skriva ned eller dra in dganderittsinstrument, eller skriva ned eller
konvertera ataganden 1 en fallerande central motpart, befogenhet att skriva ned
tillaggssédkerhet, behorighet att verkstilla eventuella utestdende skyldigheter avseende tredje
part i forhallande till den centrala motparten, inbegripet infordran av medel vid
aterhdmtning, enligt den centrala motpartens verksamhetsregler, och tilldelning av
positioner, befogenhet att utova infordran av medel vid resolution, befogenhet att helt eller
delvis sdga upp den centrala motpartens kontrakt, befogenhet att ersétta ledningen samt
befogenhet att infora ett tillfdlligt moratorium for betalning av fordringar. Den centrala
motparten, dess styrelseledamdter och verkstillande ledning bor forbli ansvariga 1
Overensstimmelse med medlemsstatens civil- eller straffritt i friga om deras ansvar for den

centrala motpartens fallissemang.

Resolutionsramen bor inkludera formforeskrifter for att sikerstélla att resolutionsatgérder
meddelas pd korrekt sdtt och offentliggérs. Eftersom  information som
resolutionsmyndigheter ~och  deras  yrkesméssiga  radgivare  inhdmtar  under
resolutionsforfarandet sannolikt dr kénslig, bor denna, innan resolutionsbeslutet
offentliggors, omfattas av en effektiv konfidentialitetsordning. Hénsyn maste tas till att
information om innehéll och ndrmare uppgifter om dterhdmtnings- och resolutionsplaner och
resultatet av eventuella bedomningar av dessa planer kan fa langtgaende effekter, sarskilt for
berorda foretag. All information som tillhandahalls om ett beslut innan det fattas maste
forutsattas fa effekter pd offentliga och privata intressen som berdrs av atgérden, oavsett om
det géller huruvida villkoren for resolution ar uppfyllda, anvéindningen av ett sérskilt verktyg
eller nagon atgird under fOrfarandena. Information om att resolutionsmyndigheten
undersoker en viss central motpart skulle kunna vara tillracklig for att negativa foljder skulle
uppstd for den centrala motparten. Det dr didrfor nddvindigt att sdkerstdlla att det finns
lampliga mekanismer for att upprétthalla konfidentialiteten kring sddan information, sdsom
innehdll och nédrmare uppgifter 1 dterhdmtnings- och resolutionsplaner och resultatet av

eventuella bedomningar som genomforts 1 det sammanhanget.
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(64)

(64a)

(65)

Resolutionsmyndigheter bor ha kompletterande befogenheter for att sédkerstdlla att
Overforingen av &dganderittsinstrument eller skuldinstrument, tillgangar, ataganden,
rittigheter och skyldigheter, inbegripet positioner och tillhérande marginalsdkerhet, effektivt
genomfors. Befogenheterna bor, med forbehall for skyddséatgarder, inkludera befogenheten
att avldgsna tredje parters réttigheter fran de overforda instrumenten eller tillgangarna och
befogenheten att verkstdlla kontrakt och tillgodose kontinuiteten i Overenskommelser
gentemot mottagaren av de overforda tillgdngarna och dganderittsinstrumenten. Anstdlldas
ritt att sdga upp ett anstillningsavtal bor dock inte paverkas. En parts ritt att sdga upp ett
kontrakt med en central motpart i resolution, eller med en koncernenhet i en sadan, av andra
orsaker @n att den fallerande centrala motparten dr i resolution, bor inte heller paverkas.
Resolutionsmyndigheterna bor ha den kompletterande befogenheten att krdva att den
resterande delen av en central motpart som avvecklas enligt normala insolvensforfaranden
tillhandahdller tjanster som &ar nddvéndiga for att verksamheten ska kunna fortsdtta i den
centrala motpart till vilken tillgdngar, kontrakt eller dganderdttsinstrument har Overforts

genom anvandning av verktyget for forséljning av verksamhet eller broinstitutsverktyget.

Eftersom det kan kréivas att krishanteringsitgérder vidtas akut pa grund av allvarliga risker
for den finansiella stabiliteten 1 medlemsstaten och unionen, bdr den nationella
lagstiftningen foreskriva skyndsamma forfaranden avseende en ansdkan till en réttslig
myndighet om forhandsgodkédnnande av en krishanteringsatgird och domstolens behandling
av en sddan ansokan. Med tanke pd kravet att en krishanteringsdtgdrd maste vidtas
bréddskande bor domstolen ge sitt svar inom 24 timmar och medlemsstaterna bor sékerstélla
att den berdrda myndigheten kan fatta sitt beslut omedelbart efter domstolens beslut. Detta
paverkar inte de berdrda parternas ritt att limna en ansdkan till domstolen om att upphéva
ett beslut under en begrdnsad period efter det att resolutionsmyndigheten har vidtagit

krishanteringsatgarden.

I enlighet med artikel 47 1 stadgan har de berdrda parterna ritt till en rittvis rattegang och till
ett effektivt rattsmedel mot &dtgérder som berdr dem. Darfor ska beslut som fattas av

resolutionsmyndigheterna kunna overklagas.
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(66)

(67)

(68)

(69)

Resolutionsatgdrder som vidtas av nationella resolutionsmyndigheter kan kriva en
ekonomisk bedomning och ett stort utrymme for skonsmissig bedomning. De nationella
resolutionsmyndigheterna har specifikt utrustats med den sakkunnighet som behdvs for att
utfora dessa beddmningar och besluta om lamplig anvdndning av utrymmet for skonsmassig
beddomning. Det dr dirfor viktigt att sékerstélla att de ekonomiska beddmningar som gors i
det sammanhanget av de nationella resolutionsmyndigheterna anvdnds som grund av de
nationella domstolarna nir de ser Over de berdrda krishanteringsatgédrderna. De
bedomningarnas komplexa karaktir bor dock inte hindra nationella domstolar frén att prova
huruvida de bevis resolutionsmyndigheten aberopar &r materiellt riktiga, tillforlitliga och
samstimmiga, huruvida dessa bevis utgdr alla relevanta uppgifter som bor beaktas vid

bedomningen av en komplicerad situation och om de styrker de slutsatser som dragits.

For att ticka synnerligen bradskande situationer, och eftersom uppskjutandet av ett beslut av
resolutionsmyndigheterna skulle kunna hindra kritiska funktioners kontinuitet, dr det
nodvéndigt att foreskriva att inlimnandet av en ansokan om omprdvning inte automatiskt
bor skjuta upp verkan av det beslut som ansdkan géller och att resolutionsmyndighetens

beslut bor vara omedelbart verkstallbart.

Diér det behdvs for att skydda tredje parter som i god tro har forvirvat tillgingar, kontrakt,
rittigheter och ataganden i den centrala motparten i resolution genom myndigheternas
utdvande av sina resolutionsbefogenheter och for att sikerstilla stabiliteten pa de finansiella
marknaderna, bor rétten till omprovning inte padverka ndgon senare administrativ akt eller
transaktion som ingatts pa grundval av ett upphévt beslut. Rittsverkningar vid ett felaktigt
beslut bor déarfor i saddana fall begrinsas till ersittning for den skada som de berdrda

personerna lidit.

Eftersom det kan krivas att resolutionsatgiarder vidtas akut pa grund av allvarliga risker for
den finansiella stabiliteten 1 medlemsstaten och unionen, bor den nationella lagstiftningen
foreskriva skyndsamma forfaranden avseende en ansokan till en réttslig myndighet om
forhandsgodkinnande av en krishanteringsatgérd och domstolens behandling av en séddan
ansOkan. Detta paverkar inte den rétt som de berdrda parterna kan ha vad géller att 1dmna en
ansOkan till domstolen om att upphéva ett beslut under en begrinsad period efter det att

resolutionsmyndigheten har vidtagit krishanteringsatgérden.
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(70)

(71)

For att uppnd en dndamélsenlig resolution och for att undvika behorighetskonflikter dr det
vasentligt att inga normala insolvensforfaranden inleds eller fortgar med avseende pa den
fallerande  centrala  motparten = medan  resolutionsmyndigheten  utovar  sina
resolutionsbefogenheter eller anvéinder resolutionsverktygen, utom pa
resolutionsmyndighetens initiativ eller med dess samtycke. Det dr ldmpligt och nédvéndigt
att, under en begrinsad tidsperiod, uppskjuta vissa avtalsenliga skyldigheter for att ge
resolutionsmyndigheten tid att faktiskt tillimpa resolutionsverktygen. Detta bor dock inte
gilla skyldigheter for en fallerande central motpart gentemot system utformade i1 enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG3, inbegripet andra centrala motparter
och centralbanker. Genom direktiv 98/26/EG reduceras den risk som dr forknippad med att
delta i betalningssystem och system for vardepappersavveckling, i synnerhet genom att
storningarna minskas 1 hindelse av att en deltagare i systemet blir insolvent. For att
sakerstdlla att dessa skydd tillimpas korrekt i krissituationer, samtidigt som lamplig sékerhet
for operatorer av system for Overforing av betalningar och vérdepapper och andra
marknadsdeltagare uppritthalls, bor en krisforebyggande étgird eller en resolutionsatgérd
inte anses utgdra insolvensforfaranden 1 den mening som avses 1 direktiv 98/26/EG, under
forutsittning att visentliga forpliktelser enligt kontraktet fortsétter att uppfyllas. Driften av
ett system utformat i enlighet med direktiv 98/26/EG, eller den ritt till sdkerhet som

garanteras i det direktivet, bor inte undergrévas.

For att sékerstélla att resolutionsmyndigheter, nér de overfor tillgangar och ataganden till en
kopare 1 den privata sektorn eller ett broinstitut, ges en tillracklig tidsperiod for att
identifiera kontrakt som behover overforas, kan det vara lampligt att infora proportionerliga
inskrdnkningar av motparters ritt att slutavrdkna, paskynda eller pd annat sitt avsluta
finansiella kontrakt innan dverforingen gors. Sadana inskrédnkningar skulle vara nédvéndiga
for att myndigheterna ska kunna fa en réttvisande bild av den fallerande centrala motpartens
balansrdkning, utan de fordndringar av virden och omfattning som en utbredd anvéndning
av uppsigningsrittigheter skulle medfora. For att i sd liten utstrickning som mdjligt
intervenera 1 motparters  avtalsenliga  réttigheter  bor  begrinsningen  av
uppsigningsrittigheterna begréinsas till kortast mojliga period och bara gélla med avseende
pa den krisforebyggande édtgiarden eller resolutionsdtgédrden, inbegripet en intrdffad héndelse
med direkt koppling till anvindningen av en sddan dtgird, medan uppségningsrattigheter pa
grund av fallissemang, inklusive underlatenhet att betala eller tillhandahélla

marginalsdkerhet, kvarstér.

Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutlig avveckling i system
for overforing och betalningar och véirdepapper (EUT L 166, 11.6.98, s. 45).
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(72)

(73)

(73a)

For att bevara riattmitiga kapitalmarknadsarrangemang vid Overforing av vissa, men inte
alla, tillgdngar, kontrakt, rattigheter och ataganden i en fallerande central motpart, dr det
lampligt att inkludera skyddsétgédrder for att, 1 tillimpliga fall, férhindra uppdelning av
inbordes sammanldnkade &taganden, réttigheter och kontrakt. En sddan begrénsning av viss
praxis i samband med inbordes sammanlédnkade kontrakt och dértill horande sékerhet bor
utstrickas till att dven gélla kontrakt med samma motpart som ticks av dverenskommelser
om sikerhet, finansiell sékerhet med Overforing av dganderétt, kvittning, slutavrakning och
strukturerad finansiering. Om skyddséatgirden ar tillimplig bor resolutionsmyndigheterna
vara skyldiga att Overfora alla kontrakt med koppling till varandra i ett skyddat arrangemang
eller lata alla ligga kvar 1 den del som finns kvar av den fallerande centrala motparten.
Skyddsatgirderna bor sdkerstélla att behandlingen av exponeringar som ticks av ett
nettningsavtal i1 enlighet med direktiv 2013/36/EU péaverkas i minsta mojliga grad vid
berdkning av lagstadgat kapital.

EU:s centrala motparter tillhandahaller tjanster till clearingmedlemmar och deras kunder
som dr beldgna i tredjelénder, och tredjeldnders centrala motparter tillhandahaller tjénster till
clearingmedlemmar och deras kunder som é&r beldgna i EU. En dndamalsenlig resolution av
internationellt verksamma centrala motparter kriver samarbete mellan medlemsstaternas
myndigheter och myndigheter 1 ett tredjeland. I detta syfte bor Esma ge vigledning om det
relevanta innehallet i samarbetsarrangemang som ingds med myndigheter i tredjeldnder.
Samarbetsarrangemangen bor sékerstdlla effektiv planering, beslutsfattande och samordning
vad géller internationellt verksamma centrala motparter. Nationella resolutionsmyndigheter
bor under vissa omsténdigheter erkidnna och verkstélla tredjelédnders resolutionsforfaranden.
Samarbete ska ocksa ske med avseende pa dotterforetag till EU:s eller tredjelédnders centrala

motparter och deras clearingmedlemmar och deras kunder.

For att sdkerstdlla att administrativa sanktioner tillimpas konsekvent i1 alla medlemsstater
vid asidosittande av bestimmelserna i denna férordning bor denna forordning innehalla en
forteckning over de viktigaste administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder
som méste finnas tillgéngliga for resolutionsmyndigheterna och de behoriga myndigheterna,
bestimmelser om befogenheten att dldgga alla personer, savil juridiska som fysiska, som ar
ansvariga for en Overtrddelse sddana sanktioner och andra administrativa atgdrder, en
forteckning 6ver de viktigaste kriterierna for faststidllandet av nivan pé och typen av sddana
administrativa sanktioner och andra administrativa dtgérder, samt nivier pd administrativa
sanktionsavgifter. Administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder bor
faststdllas med hansyn till faktorer som identifierade finansiella fordelar till foljd av
Overtradelsen, Overtrddelsens allvarlighetsgrad och varaktighet, fOrsvarande eller
formildrande omstidndigheter samt vikten av att straffavgifterna far en avskriackande effekt
och om lampligt inkluderar en rabatt for samarbete med resolutionsmyndigheten eller den
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(74)

(75)

behoriga myndigheten. Beslut om och offentliggérande av administrativa sanktioner bor

respektera de grundlidggande rittigheterna enligt stadgan.

For att sékerstélla en konsekvent harmonisering och ett adekvat skydd for marknadsaktorer i
hela unionen bér kommissionen ges befogenhet att anta forslag till tekniska standarder for
tillsyn, utarbetade av Esma, genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 1 EUF-
fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010 for att
specificera  innehéllet 1 de skriftliga arrangemangen och forfarandena for
resolutionskollegiernas funktionssétt, metoden for att beréikna och uppritthélla det belopp av
ytterligare forfinansierade avsatta egna medel som ska anvidndas av den centrala motparten
vid aterhdmtning och de forfaranden, om sddana egna medel inte &r tillgangliga, som ska
gora det mojligt for den centrala motparten att begira bidrag fran clearingmedlemmar som
inte dr pa obestind och didrefter &terbetala sddana clearingmedlemmar, metoden for
beddmning av aterhdmtningsplaner, innehdllet i resolutionsplanerna, ordningsféljden for
fordelning, maximiperioden och maximiandelen avseende den centrala motpartens arliga
vinst inom ramen for ersdttningsmekanismen vid aterhdmtning, de inslag som é&r relevanta
for utforandet av vérderingar, metoden for att berdkna den buffert for ytterligare forluster
som ska ingd 1 prelimindra virderingar, de minimiuppgifter som bor ingd 1 en
omorganisation av verksamheten, de kriterier som en omorganisationsplan for verksamheten
ska uppfylla, metoden for slutlig virdering enligt principen om “inte sdmre villkor for
borgenidr” samt villkoren for att clearingmedlemmar ska kunna overfora erséttning till sina

kunder.

Kommissionen bor kunna tillfdlligt upphéva ett clearingkrav som inréttats 1 enlighet med
artikel 5 i forordning (EU) nr 648/2012 efter en begéran fran resolutionsmyndigheten for en
central motpart i resolution eller dess behdriga myndighet, pa eget initiativ eller pa begiran
av den behodriga myndighet som ansvarar for dvervakningen av en clearingmedlem i en
central motpart i resolution, och efter att ha erhallit ett icke-bindande yttrande fran Esma, for
en sdrskild typ av motpart eller for sdrskilda klasser av OTC-derivat som clearas av en
central motpart som r 1 resolution. Beslut om tillfélligt upphidvande av clearingskravet bor
bara tas om det dr nddvindigt for att bevara finansiell stabilitet och marknadens fortroende,
sarskilt for att undvika spridningseffekter och forhindra att motparter och investerare har
hoga och osékra riskexponeringar gentemot en central motpart. Kommissionen bor fatta sitt

beslut mot bakgrund av resolutionsmalen och av kriterierna 1 forordning (EU) nr 648/201
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vad giéller OTC-derivat som ska omfattas av clearingkravet, avseende de OTC-derivat for
vilka upphdvande begirts. Esma bor ha mojlighet att begéra att kommissionen tillfalligt
upphiver handelsskyldigheten i forordning (EU) nr 600/2014°, om Esma anser att ett
tillfalligt upphdvande av clearingkravet innebdr en vésentlig &ndring av kriterierna for
handelsskyldigheten. Upphédvandet bor vara av tillfdllig art, med mdjlighet till forlangning.
P& samma sitt bor uppgiften for den centrala motpartens riskkommitté, sasom faststills 1
artikel 28 1 forordning (EU) nr 648/2012, stirkas for att ytterligare uppmuntra den centrala
motparten att hantera sina risker forsiktigt och forbéttra sin resiliens. Riskkommitténs
medlemmar bor ha mojlighet att underrdtta den behoériga myndigheten om den centrala
motparten inte foljer riskkommitténs rad, och foretradare for clearingmedlemmar och kunder
i riskkommittén bor kunna anvénda information som ldmnats for att Overvaka deras
exponeringar mot en central motpart i enlighet med konfidentialitetsskyddet och utan att det
paverkar tillimpningen av de begransningar for informationsutbyte som faststélls i
konkurrensritten. Slutligen bor de centrala motparternas resolutionsmyndigheter ocksa ges
tillgang till all nddvindig information i transaktionsregister. Europaparlamentets och réadets
forordningar (EU) nr 648/2012 och (EU) nr 2365/2015'° bér darfor dndras i enlighet med
detta.

(75aa) For att sidkerstdlla ett korrekt genomforande av referensrintereformen fran radet for

finansiell stabilitet dr det nodvéindigt att gora det klart for marknadsdeltagarna att
transaktioner som ingétts eller fornyats innan clearing- eller marginalkrav bdorjat tillimpas pa
OTC-derivattransaktioner som hénvisar till en referensrdnta (nedan kallade dldre
transaktioner) inte kommer att omfattas av dessa krav om de fornyats enkom 1 syfte att
genomfora eller forbereda genomfOrandet av referensrintereformen. Detta skulle ocksa
forhindra varje risk for att europeiska motparter till dessa dldre transaktioner dr oforberedda
nér ett specifikt referensvédrde dndras vésentligt eller upphor, vilket minskar den dérmed
sammanhéngande oron for den finansiella stabiliteten. En sddan strategi ligger 1 linje med de
internationella riktlinjerna frn Baselkommittén och Internationella organisationen for

vardepapperstillsyn (Iosco).

10

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s.
84).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om
transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering och om éteranvéndning samt om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(75b)

(75¢)

(75d)

For att fa en d&ndamalsenlig resolution av centrala motparter bor de skyddsatgdrder som
foreskrivs 1 direktiv 2002/47/EG!! inte gilla nigra restriktioner av verkstilligheten av avtal
om finansiellt sdkerhetsstéllande eller av verkan av ett avtal om finansiell sdkerhet och inte
heller nagra slutavrdknings- eller kvittningsbestimmelser som inférs genom denna

forordning.

Direktiven 2017/113212, 2004/25/EG'* och 2007/36/EG'* innehéller regler om skydd av
aktiedgare i och borgenirer till centrala motparter som ingér i tillimpningsomradet for de
direktiven. I en situation dér resolutionsmyndigheterna behdver agera snabbt enligt denna
forordning kan dessa regler hindra resolutionsmyndigheterna frén att vidta &ndamalsenliga
resolutionsatgirder och pa ett dndamailsenligt sitt anvdnda resolutionsverktyg och
resolutionsbefogenheter. Undantagen enligt direktiv 2014/59/EU bor foljaktligen utvidgas
till att omfatta atgérder som vidtas i enlighet med denna forordning. For att uppnd storsta
mojliga réttssdkerhet for intressenter bor undantagen definieras tydligt och snévt och enbart
kunna anvidndas i det allménna intresset och nér villkoren for utldsande av resolution é&r

uppfyllda.

For att undvika dubbla kravuppsittningar bor direktiv 2014/59/EU och férordning (EU)
nr 806/2014 dndras sé att deras tillimpningsomriden inte omfattar sdidana enheter som ocksa

ar auktoriserade 1 enlighet med forordning (EU) nr 648/2012.

11

12

13

14

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell
sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av
bolagsritt (EUT L 169, 30.6.2017, s. 46).

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden
(EUT L 142, 30.4.2004, s. 12).

Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av
aktiedgares réttigheter i borsnoterade foretag (EUT L 184, 14.7.2007, s. 17).
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(75e) 1 artikel 54.2 1 forordning (EU) nr 600/2014 foreskrivs en dvergangsperiod under vilken

(76)

(77)

artikel 35 och 36 i1 forordning (EU) nr 600/2014 inte ska gélla de centrala motparter eller
handelsplatser som ansokt hos sin behoriga myndighet om att fa utnyttja
Overgangsarrangemangen for borshandlade derivat. Den dvergangsperiod under vilken en
handelsplats eller en central motpart av sin nationella behdriga myndighet kan beviljas
undantag fran tillimpningen av artiklarna 35 och 36 i forordning (EU) nr 600/2014 avseende
borshandlade derivat 16pte ut den 3 juli 2020. De nuvarande marknadsforhillandena, med en
hog grad av osédkerhet och volatilitet pa grund av covid-19-pandemin, inverkar negativt pa
verksamheten vid centrala motparter och handelsplatser genom att de operativa riskerna
Okar. Dessa 0kade risker kan, 1 kombination med en begrdnsad kapacitet for bedomning av
begiran om tilltrdde och for hantering av migreringen av transaktionsfloden, inverka
negativt pa marknadernas funktion och den finansiella stabiliteten. I forordning (EU)
nr 600/2014 foreskrivs dessutom en ny ordning for borshandlade derivat vad géller tilltrade
till kritiska marknadsinfrastrukturer, som syftar till att skapa jimvikt mellan den okade
konkurrensen bland sddana infrastrukturer och behovet av att bevara deras operativa
integritet. Aven om man genom forordning (EU) nr 600/2014 har forsokt skapa en
konkurrensutsatt marknad for finansiella infrastrukturer bor ekonomiska aktorer dérfor inte
forvinta sig att befintliga regler och prioriteringar upprétthalls nir de ekonomiska
forhdllandena forindras till foljd just av en storre ekonomisk kris. Detta géller 1 synnerhet pa
ett omrade dédr interaktionen mellan kritiska marknadsinfrastrukturer, sasom infrastrukturer
for handel och clearing, kraver en exceptionell operativ férméga att std emot en ogynnsam
marknadsutveckling, eftersom varje fallissemang i dessa kritiska infrastrukturer utgor en risk
for den finansiella stabiliteten. Som en foljd av covid-19-pandemin har den dag d& den nya
ordningen med Oppet tilltrdade for handelsplatser och centrala motparter som erbjuder
handels- och clearingtjanster for borshandlade derivat borjar gilla skjutits upp ett ar, till den
3 juli 2021.

For att sdkerstilla att centrala motparters resolutionsmyndigheter dr representerade 1 alla
relevanta forum och att sékerstélla att Esma drar nytta av all sakkunskap som krivs for att
utfora uppgifterna i samband med aterhdimtning och resolution av centrala motparter, bor
forordning (EU) nr 1095/2010 &ndras for att inkludera centrala motparters nationella
resolutionsmyndigheter 1 begreppet behoriga myndigheter enligt den forordningen.

For att forbereda Esmas beslut vad géller de uppgifter som den tilldelats, som inbegriper
utarbetande av forslag till tekniska standarder for forhands- och efterhandsvérderingar och
for resolutionskollegier och resolutionsplaner och av riktlinjer om villkoren for resolution
och om bindande medling samt for att sdkerstélla ett omfattande deltagande av EBA och
dess medlemmar 1 beredningen av dessa beslut, bor Esma skapa en intern

resolutionskommitté med resolutionsmyndigheter som medlemmar. I tillimpliga fall bor de
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(77a)

(78)

(79)

(80)

(81)

behoriga myndigheter som anges 1 forordning (EU) nr 575/2013, inbegripet Europeiska
centralbanken, och de resolutionsmyndigheter som anges i direktiv 2014/59/EU, inbegripet
den gemensamma resolutionsndmnd som inréttats genom forordning (EU) nr 806/2014,

inbjudas att delta som observatorer

Esmas resolutionskommitté bor radfragas under utarbetandet av den begreppsmaéssiga ramen
for bedomning av centrala motparters formaga att std emot negativ marknadsutveckling, nar
denna bedomning inbegriper den aggregerade effekten av centrala motparters
aterhdmtnings- och resolutionsarrangemang pd unionens finansiella stabilitet. I sddana fall
bor Esmas resolutionskommitté radfragas dven vid bedomningen av resultaten av sadana

stresstester.

Denna forordning respekterar de grundlidggande rittigheterna och iakttar de rittigheter,

friheter och principer som erkénns i stadgan.

Nér behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter fattar beslut eller vidtar atgérder
inom ramen for denna forordning, bor de alltid dels ta vederborlig hansyn till vilka effekter
deras beslut och atgirder far for den finansiella stabiliteten i andra medlemsstater och for
den ekonomiska situationen i andra medlemsstater, dels beakta betydelsen av olika
clearingmedlemmar och, i den min det finns information tillginglig, av
clearingmedlemmarnas kunder, for finanssektorn och ekonomin i den medlemsstat dir

clearingmedlemmen eller kunden i frga &r etablerad.

Eftersom mélet for denna forordning, ndmligen att harmonisera regler och forfaranden for
aterhdmtning och resolution av centrala motparter, inte i tillricklig utstrackning kan uppnas
av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av hur centrala motparters fallissemang kan
paverka hela unionen, kan uppnés bittre pa unionsniva, kan unionen vidta atgérder i enlighet
med subsidiaritetsprincipen 1 artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen 1 samma artikel gir denna forordning inte utdover vad som ar

nodvéndigt for att uppna detta mal.

Denna forordning bor inte borja tillimpas forrdn [Publikationsbyrdan: for in datumet 18
mdnader efter dagen for denna forordnings ikrafttrddande] for att faststélla alla nodvéndiga
genomforandedtgdrder och ge centrala motparter och andra marknadsdeltagare mojlighet att
vidta de atgarder som krévs for att efterleva bestimmelserna. Kravet pa centrala motparter
att anvinda avsatta egna medel vid aterhdmtning och bestimmelserna om erséttning till
clearingmedlemmar 1 det extraordindra fall d& vérderingsavdrag frdn vinster pa
tillaggssdkerhet tillimpas vid aterhdmtning &r emellertid beroende av att [dmpliga tekniska

standarder for tillsyn har faststéllts. Det dr darfor 1ampligt att ytterligare forlanga tidsfristen
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(81a)

(81b)

innan sadana bestimmelser borjar tillimpas till och med den [Publikationsbyran: for in
datumet 24 ménader efter dagen for denna forordnings ikrafttraidande]. Dessutom bor vissa
bestimmelser som géller centrala motparters aterhdmtningsplaner och antagandet och
Oversynen av aterhdmtningsplaner, inbegripet skyldigheten att I&dmna in en
aterhdmtningsplan, tillimpas fran och med ett tidigare datum eftersom alla centrala
motparter redan har Aaterhdmtningsplaner, 1 enlighet med de principer for
finansmarknadsinfrastrukturer som getts ut av Kommittén for betalnings- och
marknadsinfrastruktur och Iosco. Centrala motparter som redan godkints inom ramen for
forordning (EU) nr 648/2012 bor vidta lampliga atgéarder for att sdkerstilla att de kommer att
kunna ldmna in sina aterhdmtningsplaner till de behoriga myndigheterna senast den
[Publikationsbyrén: infor datum 12 manader efter det att denna forordning har trétt i kraft].
De bestimmelser som géller aterhdmtningsplaner bor tillimpas fran och med den
[Publikationsbyrén: infor datum 12 manader efter det att denna forordning har trétt i kraft].
Om resolutionsmyndigheten inte har radfrdgats om den centrala motpartens
aterhdmtningsplan innan Ovriga bestdmmelser i denna forordning borjar gélla, bor den
behoriga myndigheten for den centrala motparten utan drojsmil rédfraga
resolutionsmyndigheten om den centrala motpartens aterhdmtningsplan. For att sdkerstélla
rattssdkerhet for motparterna bor de dndringar av forordning (EU) nr 648/2012 som &ar
avsedda att sdkerstilla ett korrekt genomforande av referensrintereformen fran radet for

finansiell stabilitet gélla fran och med dagen for denna forordnings ikrafttrddande.

For att sikerstilla att 6kade operativa risker till foljd av tillimpningen av ordningen med
Oppet tilltrdde for borshandlade derivat inte dventyrar marknadernas funktion eller den
finansiella stabiliteten och for att undvika diskontinuitet dr det nddvindigt att retroaktivt
tillimpa forléngningen av sddana overgangsperioder fran och med den 4 juli 2020 till och
med den 3 juli 2021.

Forordningen bor sidkerstdlla att de centrala motparterna har en tillrdcklig
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet for att sdkerstédlla en smidig och snabb
forlustabsorbering och rekapitalisering med minimala effekter pa den finansiella stabiliteten
och samtidigt efterstriva att undvika foljder for skattebetalarna. I verensstimmelse med de
internationellt Overenskomna principerna for effektiva resolutionsordningar  for
finansinstitut, som utarbetats av radet for finansiell stabilitet (FSB)'S, bor denna forordning
sdkerstélla att andelsinnehavare 1 en central motpart i resolution absorberar forluster forst, pa
ett sdtt som minimerar risken for rittsliga atgdrder fran andelsinnehavarna, 1 hindelse av att

deras forluster vid resolution ar storre dn de forluster som de skulle ha dsamkats vid normala

15

Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions, oktober 2011
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insolvensforfaranden (principen om ”inte sdmre villkor for borgendr”). Den 15 november
2018 offentliggjorde FSB ett samradsdokument om anvidndningen av finansiella resurser till
stod for resolution av centrala motparter och om behandlingen av centrala motparters kapital
1 resolution16. Pa grundval av samridssvaren pa detta dokument och av kompletterande
beddmningar, planerar FSB att 1 slutet av 2020 utfarda riktlinjer for hur eget kapital bor
anvindas vid resolution av centrala motparter pa ett sitt som minimerar risken for rattsliga
atgdrder fran andelsinnehavarna till foljd av att principen om ”inte sdmre villkor for
borgenir” tillimpas. Efter offentliggdrandet av dessa riktlinjer bor kommissionen se dver
tillampningen av reglerna i denna forordning med avseende pa nedskrivningen av eget
kapital 1 resolution, varvid dessa internationellt dverenskomna standarder ska beaktas.
Utover denna specifika Oversyn bor kommissionen se Over tillimpningen av denna
forordning efter fem ar fran dagen for dess ikrafttradande, och darvid bland annat beakta den
internationella utvecklingen. Denna allmdnna Oversyn bor omfatta &tminstone vissa
kirnfragor som ror aterhdmtning och resolution av centrala motparter, till exempel vilka
finansiella resurser som resolutionsmyndigheterna har att tillgd for att ticka forluster som
inte orsakas av obestdnd och vilka av de centrala motparternas egna resurser som ska

anvindas for aterhdmtningen och resolutionen.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I
SYFTE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte

I denna forordning faststélls regler och forfaranden for dterhdmtning och resolution av centrala

motparter som dr auktoriserade i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 och regler for

overenskommelser med tredjelédnder i fraga om aterhdmtning och resolution av centrala motparter.

Artikel 2

Definitioner

16

Financial resources to support CCP resolution and the treatment of CCP equity in resolution —
Discussion paper for public consultation http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151118-2.pdf
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I denna forordning géller foljande definitioner:

1. central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU)
nr 648/2012.

2. resolutionskollegium: ett kollegium som inréttats i enlighet med artikel 4.

3. resolutionsmyndighet: den myndighet som en medlemsstat har utsett 1 enlighet med artikel 3.

4.  resolutionsverktyg: ett resolutionsverktyg som avses i artikel 27.1.

5. resolutionsbefogenhet: en befogenhet som avses 1 artiklarna 48—58.

6.  resolutionsmdl: de resolutionsmal som avses i artikel 21.

7. behérig myndighet: en myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med artikel 22 1
forordning (EU) nr 648/2012.

7a. obestandshdndelse: ett scenario 1 vilket den centrala motparten har forklarats vara pa
obestand:

a) en eller flera clearingmedlemmar i enlighet med det forfarande som anges i artikel 48 i
forordning (EU) nr 648/2012 eller

b) en eller flera samverkande centrala motparter 1 enlighet med relevanta
kontraktsarrangemang eller med det forfarande som anges 1 artikel 52 1 forordning (EU)
nr 648/2012.

7b.  Zicke-obestdndshdindelse”: ett scenario dar forluster uppstéar for en central motpart pa grund av
nagot annat dn en obestandshidndelse, inbegripet men inte begrinsat till naringsverksamhet,
forvar och fOrvaltning, investering, rittsligt eller operativt fallissemang eller bedrégeri,
inbegripet fallissemang till f61jd av cyberattacker.

8. resolutionsplan: en resolutionsplan for en central motpart som upprittats 1 enlighet med
artikel 13.

9.  resolutionsdtgdrd: ett beslut att placera en central motpart i resolution i enlighet med
artikel 22, tillimpningen av ett resolutionsverktyg eller utdvandet av en eller flera
resolutionsbefogenheter.
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10. clearingmedlem: en clearingmedlem enligt definitionen i artikel 2.14 1 forordning (EU)
nr 648/2012.

11. moderforetag: ett moderforetag enligt definitionen i artikel 4.1.15 a i1 forordning (EU)
nr 575/2013.

12.  central motpart i tredjeland: en central motpart, vars huvudkontor ar etablerat i ett tredjeland.

13.  kvittningsavtal: ett avtal genom vilket tva eller flera 6msesidiga fordringar eller skyldigheter
som den centrala motparten i resolution och en motpart har kan kvittas mot varandra.

14. finansmarknadsinfrastruktur:  en  central motpart, en  virdepapperscentral, ett
transaktionsregister, ett betalningssystem eller ett annat system som en medlemsstat definierat
och utsett 1 enlighet med artikel 2 a 1 direktiv 98/26/EG.

14a. handelsplats: en handelsplats enligt definitionen i artikel 2.4 i forordning (EU) nr 648/2012.

15.  kund: en kund enligt definitionen 1 artikel 2.15 i forordning (EU) nr 648/2012.

15a. andra systemviktiga institut: andra systemviktiga institut som avses 1 artikel 131.3 1
direktiv 2013/36/EU.

15b. indirekt kund: ett foretag som har upprittat indirekta clearingarrangemang med en
clearingmedlem i den mening som avses i artikel 4.3 andra stycket i forordning (EU)
nr 648/2012.

16. samverkande central motpart: en central motpart med vilken en samverkansdverenskommelse
har inréttats.

18.  dterhdmtningsplan: en dterhdmtningsplan som utformas och uppritthdlls av en central motpart
i enlighet med artikel 9.
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19.

styrelse: den administrativa styrelse och/eller det tillsynsrdd som inrédttas i enlighet med

artikel 27.2 1 férordning (EU) nr 648/2012 och nationell bolagsritt.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

tillsynskollegium: det kollegium som avses i artikel 18.1 1 forordning (EU) nr 648/2012.

kapital: kapital enligt definitionen i artikel 2.25 1 férordning (EU) nr 648/2012.
vattenfallsprincipen vid obestand: vattenfallsprincipen vid obestand i enlighet med artikel 45 1
forordning (EU) nr 648/2012.

kritiska funktioner: aktiviteter, tjanster eller transaktioner som tillhandahalls tredje parter
utanfor den centrala motparten, som om de upphdrde sannolikt skulle leda till stérningar av
tjdnster som dr vasentliga for realekonomin eller stora den finansiella stabiliteten i en eller
flera medlemsstater pd grund av den centrala motpartens storlek, marknadsandel, externa och
interna sammanlénkning, komplexitet eller gransdverskridande verksamhet i en eller flera
medlemsstater, sédrskilt med avseende pa dessa aktiviteters, tjénsters eller transaktioners

utbytbarhet.

koncern: en grupp enligt definitionen i artikel 2.16 i forordning (EU) nr 648/2012.

anknuten finansmarknadsinfrastruktur: en finansmarknadsinfrastruktur med vilken den

centrala motparten har ingétt kontraktsarrangemang, déribland samverkansdverenskommelser.

extraordindrt offentligt finansiellt stod: statligt stod 1 den mening som avses 1 artikel 107.1 1
EUF-fordraget, eller ndgot annat offentligt finansiellt stdd pa Overstatlig nivd som skulle
utgora statligt stod om det gavs pa nationell niva, vilket ges for att bevara eller aterstilla

barkraften, likviditeten eller solvensen hos en central motpart.

finansiella kontrakt: de kontrakt och Overenskommelser som anges 1 artikel 2.1.100 1
direktiv 2014/59/EU.

normala insolvensforfaranden: kollektiva insolvensforfaranden som innebér total eller delvis
avyttring av en gildendrs tillgdngar och tillsdttande av en likvidator eller forvaltare och som
normalt géller for centrala motparter enligt nationell lagstiftning och antingen &r specifika for

dessa eller allmént tillampliga for alla fysiska eller juridiska personer.

10340/20 ADD 1 /ma 42

ECOMP.1.B SV



29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

36a.

dganderdttsinstrument: aktier, andra instrument som ger dganderdtt, instrument som kan
konverteras till eller ge rétt att forvdarva aktier eller andra &dganderdttsinstrument, samt

instrument som utgor intressen i aktier eller andra dganderéttsinstrument.

utsett nationellt makrotillsynsorgan: den myndighet som har anfortrotts genomforandet av
den politik for makroprudentiell tillsyn som avses i rekommendation B1 i rekommendationen
frdin Europeiska systemriskndmnden av den 22 december 2011 om de nationella
myndigheternas mandat for makrotillsyn (ESRB/2011/3).

obestdndsfond: en obestandsfond 1 enlighet med artikel 42 1 forordning (EU) nr 648/2012.

forfinansierade medel: avser medel som innehas av och ar fritt tillgéngliga for den berérda

juridiska personen.

verkstdillande ledning: den person eller de personer som effektivt leder den centrala

motpartens affarsverksamhet samt arbetande styrelseledamot eller styrelseledamoter.

transaktionsregister: ett transaktionsregister enligt definitionen 1 artikel 2.2 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och 1 artikel 3.1 i férordning
(EU) 2015/2365"7.

unionens regler om statligt stéd: den ram som faststélls genom artiklarna 107, 108 och 109 1
EUF-fordraget samt forordningar och alla unionsréttsakter, inbegripet riktlinjer, meddelanden
och tillkdnnagivanden, som utfardats eller antagits med stod av artikel 108.4 eller 109 i EUF-
fordraget.

skuldinstrument: obligationer och andra former av Overlatbara skuldforbindelser utan
sdkerhet, instrument som skapar eller bekriftar en skuld samt instrument som ger ritt att

forvarva skuldinstrument.

initialsikerhet: marginalsdkerhet som centrala motparter kridver for att ticka potentiell
framtida exponering mot de clearingmedlemmar som stiller sdkerheten och, 1 forekommande

fall, centrala motparter med vilka det finns en samverkansdverenskommelse under tiden

17

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om
transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering och om ateranvéndning samt om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).
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mellan det senaste uttaget av sédkerheter och likvideringen av positioner ndr en

clearingmedlem eller en icke-samverkande central motpart har hamnat pa obestand.

36b. tilliggssdkerhet: marginalsikerhet som samlats in eller betalats ut for att aterspegla aktuella
exponeringar till foljd av faktiska fordndringar av marknadspriserna.

37. infordran av medel vid resolution: en begiran om likvida medel som ska tillhandahéllas av
clearingmedlemmarna till den centrala motparten, utover forfinansierade medel, pa basis av
lagstadgade befogenheter som en resolutionsmyndighet har tillgdng till i enlighet med
artikel 31.

38. infordran av medel vid dterhdmtning: en begdran om likvida medel, som inte dr en infordran
av medel vid resolution, som ska tillhandahéllas av den centrala motpartens
clearingmedlemmar, utdver forfinansierade medel, pd basis av kontraktsarrangemang som
anges 1 den centrala motpartens verksamhetsregler.

39. overforingsbefogenheter: de befogenheter som specificeras i artikel 48.1 ¢ eller d som avser
overforing av aktier, andra dganderittsinstrument, skuldinstrument, tillgangar, réttigheter,
skyldigheter eller ataganden, eller en kombination av dessa frdn en central motpart i
resolution till en mottagare.

40. derivat: ett derivat enligt definitionen 1 artikel 2.5 1 férordning (EU) nr 648/2012.
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41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

nettningsavtal: ett arrangemang i enlighet med vilket ett antal fordringar eller skyldigheter
kan omvandlas till en enda nettofordran, inklusive slutavridkningsavtal dér fullgérandet av
parternas skyldigheter paskyndas nir en utlésande hindelse intrdffar (oavsett hur och var
denna definieras) sa att de ska fullgéras omedelbart eller avslutas, och i varje fall konverteras
till eller ersdttas av en enda nettofordran, inbegripet slutavrikningsklausuler enligt
definitionen i artikel 2.1 n led i) i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG'® och
nettning enligt definitionen i artikel 2 k i direktiv 98/26/EG.

krisforebyggande dtgdrd: utovande av befogenheter som innebidr ett krav pa en central
motpart att vidta atgirder fOr att rétta till bristerna i1 sin aterhdmtningsplan i enlighet med
artikel 10.8 och 10.9, utévande av befogenheter att atgdrda eller avldgsna hinder for
mojligheten till resolution 1 enlighet med artikel 17 eller tilldampningen av en atgird for tidigt

ingripande 1 enlighet med artikel 19.

uppsdgningsrdtt: ritten att sdga upp ett kontrakt, rétten att paskynda, slutavrikna, kvitta eller
netta skyldigheter eller liknande bestimmelser som upphédver, dndrar eller skjuter upp en
avtalsparts skyldighet eller en bestimmelse som hindrar en skyldighet enligt kontraktet fran

att uppkomma som annars skulle uppkomma.

avtal om finansiell dganderdttséverforing: avtal om finansiell dganderéttsoverforing enligt

definitionen i artikel 2.1 b i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG.

sdakerstdlld obligation: en sdkerstdlld obligation enligt definitionen 1 artikel 3.1 1
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162.

tredjelands resolutionsforfaranden: en atgird enligt lagstiftningen i ett tredjeland som syftar
till att hantera en central motparts fallissemang i tredjeland som &r jamforbar, 1 termer av mél

och forvéntade resultat, med resolutionsatgiarderna i denna forordning.

berérda nationella myndigheter: resolutionsmyndigheter, behdriga myndigheter och behoriga
ministerier som har utsetts enligt denna forordning eller enligt artikel 3 i direktiv 2014/59/EU
eller andra myndigheter 1 medlemsstaterna som har befogenheter avseende tillgangar,
rittigheter, skyldigheter eller taganden for centrala motparter 1 tredjeland som tillhandahaller

clearingtjinster i deras jurisdiktion.

18

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell
sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43).
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48.

berord myndighet i tredjeland: myndighet i tredjeland med ansvar for uppgifter som é&r
jamforbara med de uppgifter som utfors av resolutionsmyndigheter eller behoriga

myndigheter enligt denna forordning.

AVDELNING II
MYNDIGHETER, RESOLUTIONSKOLLEGIUM OCH FORFARANDEN

Avsnitt
Resolutionsmyndigheter, resolutionskollegier och deltagande av de europeiska

tillsynsmyndigheterna

Artikel 3

Utseende av resolutionsmyndigheter och behoriga ministerier

Varje medlemsstat ska utse en eller flera resolutionsmyndigheter med befogenhet att tillampa

resolutionsverktygen och utdva de resolutionsbefogenheter som anges i denna férordning.

Resolutionsmyndigheterna ska vara nationella centralbanker, behdriga ministerier, offentliga

forvaltningsmyndigheter eller andra myndigheter med forvaltningsbefogenheter.

Resolutionsmyndigheterna ska ha den sakkunskap, de resurser och den operativa kapacitet
som kravs for att tillimpa resolutionsatgérder och utdva sina befogenheter med den

skyndsamhet och flexibilitet som kravs for att uppna resolutionsmalen.

Nér en resolutionsmyndighet som utsetts enligt punkt 1 har fatt andra funktioner ska det
finnas lampliga strukturarrangemang for att undvika intressekonflikter mellan de funktioner
som getts till resolutionsmyndigheten enligt denna forordning samt alla andra funktioner som
myndigheten anfortrotts. I synnerhet ska arrangemang inréttas for att sdkerstélla ett effektivt
operativt oberoende — inbegripet separat personal, rapporteringsvigar och beslutsprocess
inom den resolutionsmyndigheten — fran alla uppgifter som resolutionsmyndigheten far utféra
enligt artikel 22 1 forordning (EU) nr 648/2012 som behorig myndighet for den centrala
motparten samt de uppgifter som resolutionsmyndigheten far utféra som behorig myndighet

for de clearingmedlemmar som avses i artikel 18.2 ¢ 1 férordning (EU) nr 648/2012.
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4a.

4b.

4c.

De krav som anges i tredje stycket ska inte hindra att rapporteringsvigar konvergerar pa
hogsta niva 1 en organisation som innefattar olika myndigheter eller att personal, enligt
forutbestdmda villkor, far delas upp mellan de olika funktioner som resolutionsmyndigheten
anfortrotts for att klara av tillfallig hog arbetsbelastning, eller for att resolutionsmyndigheten

ska kunna dra nytta av expertisen hos gemensam personal.

Myndigheter som utovar tillsyns- och resolutionsfunktioner, enligt forordning (EU)
nr 648/2012 och denna f{orordning, och personer som utovar de funktionerna pa
myndigheternas vdgnar ska idka ndra samarbete vid beredningen, planeringen och
tillimpningen av resolutionsbeslut, badde nér resolutionsmyndigheten och den behdriga

myndigheten ar separata enheter och nér funktionerna utférs inom samma enhet.

Resolutionsmyndigheten ska anta och offentliggdra de interna regler som sikerstéller att de
krav som anges 1 punkt 3 &r uppfyllda, inbegripet regler som rdr tystnadsplikt och

informationsutbyte mellan de olika funktionsomradena.

De medlemsstater dir ingen central motpart &r etablerad fir gora undantag frdn de krav som

anges i punkt 3, forutom med avseende pé atgirder for att undvika intressekonflikter.

Varje medlemsstat ska utse ett enda ministerium som ansvarigt for att utdva det behoriga

ministeriets funktioner enligt denna forordning.

I de fall resolutionsmyndigheten i en medlemsstat inte dr det behodriga ministeriet ska
resolutionsmyndigheten utan onddigt dréjsmél informera det behdriga ministeriet om de
beslut som fattats enligt denna férordning och, om inte annat anges i nationell lagstiftning, fa
dess godkinnande innan beslut genomfors som kan fa direkta budgeteffekter eller

systemeffekter som sannolikt kommer att leda till direkta budgeteftekter.

Medlemsstaterna ska underrdtta kommissionen och FEuropeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) om de resolutionsmyndigheter som utsetts i enlighet med

punkt 1.

Om en medlemsstat utser mer &n en resolutionsmyndighet 1 enlighet med punkt 1 ska den

underrittelse som avses i punkt 7 omfatta foljande:
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10.

a)  Orsakerna till att flera resolutionsmyndigheter utses.

b)  Fordelningen av arbetsuppgifter och ansvarsomraden mellan dessa myndigheter.

c)  Det sitt pd vilket samordningen mellan dem sékerstélls.

d) Den resolutionsmyndighet som utsetts till kontaktmyndighet for samarbetet och

samordningen med de berérda myndigheterna i andra medlemsstater.

Esma ska offentliggora en forteckning oOver de resolutionsmyndigheter och

kontaktmyndigheter som underrittats i enlighet med punkt 7.

Artikel 4

Resolutionskollegier

Den centrala motpartens resolutionsmyndighet ska inrdtta, forvalta och leda ett
resolutionskollegium som ska utfora de uppgifter som avses i artiklarna 13, 16 och 17, och
sdkerstélla samarbete och samordning med de myndigheter som &r medlemmar i
resolutionskollegiet och, i forekommande fall, samarbete med behoériga myndigheter och

resolutionsmyndigheter i tredjeldnder.

Resolutionskollegier ska tillhandahélla en ram for resolutionsmyndigheter och andra berorda

myndigheter for att utfora féljande uppgifter:

a)  Utbyta information som &r relevant for utarbetandet av resolutionsplaner, bland annat
for att ta hinsyn till systemeffekterna av genomforandet av resolutionsplanen, for
tillimpningen av forberedande och forebyggande atgérder och for resolution.

b)  Utarbeta resolutionsplaner i enlighet med artikel 13.

c) Beddma centrala motparters mojlighet till resolution i enlighet med artikel 16.

d)  Identifiera, dtgéirda och avldgsna hinder for centrala motparters mojlighet till resolution 1
enlighet med artikel 17.

e)  Samordna information till allmdnheten om resolutionsplaner och resolutionsstrategier.

Fo6ljande ska vara medlemmar 1 resolutionskollegiet:

a)  Den centrala motpartens resolutionsmyndighet.

b)  Den centrala motpartens behoriga myndighet.

c) De behodriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna for de clearingmedlemmar
som avses 1 artikel 18.2 ¢ i forordning (EU) nr 648/2012, inklusive, i forekommande
fall, ECB inom ramen for de uppgifter som ror tillsyn av kreditinstitut inom den

gemensamma tillsynsmekanismen och som ECB tilldelats i enlighet med radets
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ca)

cb)

d)

)
h)

ha)

forordning (EU) nr 1024/2013'% samt SRB i dess roll som behorig resolutionsmyndighet
for kreditinstitut inom den gemensamma resolutionsmekanismen, som SRB tilldelats i

enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/201420.

Andra behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter for clearingmedlemmar dn de som
avses 1 led c. Dessa behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter ska informera den
centrala motpartens resolutionsmyndighet och motivera sitt deltagande i kollegiet pa grundval
av sin beddmning av vilken inverkan resolutionen av den centrala motparten kan ha pa

respektive medlemsstats finansiella stabilitet.

De behoriga myndigheterna eller resolutionsmyndigheterna for clearingmedlemmars kunder,
forutsatt att kollegiet inte redan har en medlem fran respektive medlemsstat i enlighet med
leden c, ca, d, e eller f i denna punkt. Dessa myndigheter ska informera den centrala
motpartens resolutionsmyndighet och motivera sitt deltagande i kollegiet pa grundval av sin
beddmning av vilken inverkan resolutionen av den centrala motparten kan ha pé respektive

medlemsstats finansiella stabilitet.
De behoriga myndigheter som avses 1 artikel 18.2 d 1 forordning (EU) nr 648/2012.

De centrala motparternas behdriga myndigheter och resolutionsmyndigheter som avses i
artikel 18.2 e i forordning (EU) nr 648/2012.

De behoriga myndigheter som avses 1 artikel 18.2 {1 forordning (EU) nr 648/2012.
De medlemmar 1 ECBS som avses 1 artikel 18.2 g 1 forordning (EU) nr 648/2012.
De utgivande centralbanker som avses i artikel 18.2 h i férordning (EU) nr 648/2012.

De utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for finansiella instrument som har
clearats av den centrala motparten, forutom de som avses i1 led h. Dessa utgivande
centralbanker ska informera den centrala motpartens resolutionsmyndighet och motivera sitt
deltagande i kollegiet pd grundval av sin beddmning av vilken inverkan resolutionen av den

centrala motparten kan ha pa den valuta som de ger ut.

19

20

Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter
till Europeiska centralbanken i frdga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287,
29.10.2013, s. 63).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststéllande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa
vardepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam
resolutionsfond och om éndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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)

k)
D

Den behoriga myndigheten for moderforetaget, i forekommande fall.

Det behoriga ministeriet, om den resolutionsmyndighet som avses i led a inte dr det behdriga

ministeriet.
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma).

Europeiska bankmyndigheten (EBA).

Esma, EBA och de myndigheter som avses i leden ca, cb, ha och i ska inte ha rostritt i

resolutionskollegier.

Om ECB iar medlem av ett kollegium 1 enlighet med punkt 2 ¢ och h i denna artikel ska den ha

tva roster 1 det kollegiet.

De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna for clearingmedlemmar som é&r
etablerade i tredjeldnder och de behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna for
tredjelinders centrala motparter, med vilka den centrala motparten har inréttat
samverkansoverenskommelser far bjudas in att delta som observatdrer i resolutionskollegiet.
Deras deltagande ska vara avhingigt att dessa myndigheter omfattas av konfidentialitetskrav
som, enligt den centrala motpartens resolutionsmyndighet i egenskap av ordférande for

resolutionskollegiet, motsvarar kraven 1 artikel 71.

Deltagande av myndigheter fran tredjeldnder 1 resolutionskollegiet far begrinsas till
diskussionen om utvalda grinsoverskridande verkstéllighetsfragor, som bland annat kan

omfatta foljande:

a)  Effektiv och samordnad verkstillighet av resolutionsatgérder, sérskilt i enlighet med
artiklarna 53 och 75.

b) Identifiering och undanrdjning av eventuella hinder for effektiva resolutionsatgarder
som kan uppkomma till f6ljd av skillnader i lagar om sékerheter, nettnings- och
kvittningsarrangemang och olika befogenheter och strategier for aterhdmtning och

resolution.

c) Identifiering och samordning av behovet av nya krav pé licens, godkdnnande eller
auktorisering, mot bakgrund av att det dr nodvéndigt att resolutionsétgérder genomfors i
god tid.
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d)  Mojligt tillfalligt upphévande av clearingkrav for relevanta tillgangsklasser som berors
av den centrala motpartens resolution i enlighet med artikel 6a i forordning (EU) nr
648/2012 eller en motsvarande bestimmelse enligt den nationella lagstiftningen i det

berdrda tredjelandet.

e) Mojlig inverkan av olika tidszoner pd tillimpliga stingningstider vad géller

handelsdagens slut.

5. Som resolutionskollegiets ordférande ska den centrala motpartens resolutionsmyndighet vara
ansvarig for foljande uppgifter:

a)  Skriftligen faststdlla arrangemang och forfaranden for resolutionskollegiets arbete, efter
samrdd med dvriga medlemmar i resolutionskollegiet.

b)  Samordna resolutionskollegiets alla aktiviteter.

c¢) Sammankalla och leda alla méten i resolutionskollegiet.

d) Halla alla medlemmar i resolutionskollegiet fullt informerade i1 férvdg om anordnandet
av moten, om de huvudfrdgor som ska diskuteras under dessa mdten och om de
diskussionspunkter som ska dvervégas.

e) Besluta vilka myndigheter i tredjelinder, om négra, som ska bjudas in att delta i
resolutionskollegiets sarskilda méten i enlighet med punkt 4.

f) I rimlig tid mojliggora, frimja och samordna utbyte av all relevant information mellan
medlemmarna i resolutionskollegiet.

g) I rimlig tid ge alla kollegiemedlemmar information om de beslut som har fattats vid
dessa moten samt om resultaten av motena.

Sa. For att underldtta utféorandet av de wuppgifter som tilldelats kollegiet ska de
kollegiemedlemmar som avses 1 punkt 2 ha rétt att bidra till faststillandet av dagordningen for
kollegiemdtena, sdrskilt genom att lagga till punkter pa dagordningen for motet.

6.  For att sdkerstdlla konsekvent och enhetligt fungerande tillsynskollegier 1 hela unionen ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera innehéllet 1 de
skriftliga arrangemangen och forfarandena for hur de resolutionskollegier som avses i punkt 1
ska fungera.

Vid utarbetandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket ska Esma ta

hénsyn till de relevanta bestimmelserna i kommissionens delegerade forordning (EU)
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nr 876/201321, i kapitel 6 avsnitt 1 i kommissionens delegerade forordning (EU) XXX/2016 om
komplettering av direktiv 2014/59/EU vad giller tekniska standarder for tillsyn som antagits pa
grundval av artikel 88.7 i direktiv 2014/59/EU?2,

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den

[Publikationsbyran: for in datumet 12 ménader efter dagen for denna férordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 6 i

enlighet med det forfarande som anges i artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 5

Esmas resolutionskommitté

1. Esma ska inritta en resolutionskommitté i enlighet med artikel 41 i forordning (EU)
nr 1095/2010 1 syfte att forbereda de beslut som Esma anfortros i denna forordning, utom nér

det géller de beslut som ska antas i enlighet med artikel 12 i denna forordning.

Resolutionskommittén ska ocksa framja utarbetandet och samordningen av resolutionsplaner

och utveckla metoder for resolution av fallerande centrala motparter.

2. Resolutionskommittén ska bestd av de myndigheter som utsetts i enlighet med artikel 3.1 1

denna forordning.

Myndigheter som avses 1 artikel 4.2 1 och v 1 férordning (EU) nr 1093/2010 ska inbjudas att

delta 1 resolutionskommittén som observatorer.

21

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 876/2013 av den 28 maj 2013 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 med avseende pa tekniska standarder
for tillsyn for de kollegier som ska utdva tillsyn 6ver centrala motparter (EUT L 244, 13.9.2013, s.
19).

Kommissionens delegerade forordning (EU) .../... av den 23 mars 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU med avseende pé tekniska tillsynsstandarder
som specificerar innehéllet 1 aterhamtningsplaner, resolutionsplaner och resolutionsplaner for
grupper, de minimikriterier som den behoriga myndigheten ska bedoma nér det géller
aterhdmtningsplaner och aterhdmtningsplaner for grupper, villkoren for finansiellt stdd inom
grupper, kraven pa oberoende virderingsmaén, avtalsenligt erkdnnande av nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheter, forfarandena och innehéllet f6r underrittelsekrav och underréttelse om
uppskjutande samt resolutionskollegiernas operativa funktionssétt C(2016) 1691 final
[Publikationsbyran: for in den delegerade forordningens nummer|

22
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la.

Vid tillampningen av denna forordning ska Esma samarbeta med den europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) och Europeiska bankmyndigheten (EBA) inom
ramen for den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna som inréttats
genom artikel 54 i1 férordning (EU) nr 1093/2010, artikel 54 i férordning (EU) nr 1094/2010
och artikel 54 i1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Vid tillimpningen av denna forordning ska Esma sékerstélla en strukturell dtskillnad mellan

resolutionskommittén och andra arbetsuppgifter som avses i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 6

Samarbete mellan myndigheter

Behoriga myndigheter, resolutionsmyndigheter och Esma ska idka ndra samarbete vid
tillimpningen av denna fOrordning. Sérskilt under aterhdmtningsfasen bor den berdrda
myndigheten och medlemmarna i tillsynskollegiet samarbeta och kommunicera effektivt med

resolutionsmyndigheten, sé att resolutionsmyndigheten kan agera utan drdjsmal.

Den centrala motpartens resolutionsmyndighet och resolutionsmyndigheterna foér den centrala
motpartens clearingmedlemmar ska idka nira samarbete i syfte att sékerstélla att det inte rdder

nédgra hinder for resolution.

De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna ska samarbeta med Esma vid

tillimpningen av denna forordning, 1 enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010.

De behodriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna ska utan dr6jsmél forse Esma med
all information som den behdver for att utfora sina uppgifter 1 enlighet med artikel 35 1

forordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 11

Beslutsfattande och forfaranden

10340/20 ADD 1 /ma 53

ECOMP.1.B SV



Artikel 7

Allménna principer vid beslutsfattande

Behoriga myndigheter, resolutionsmyndigheter och Esma ska ta hdnsyn till samtliga principer och

aspekter nedan nér de fattar beslut och vidtar atgiarder enligt denna férordning:

a)  Andamalsenligheten och proportionaliteten sikerstills i varje beslut eller atgird som ror en
enskild central motpart, med beaktande av dtminstone foljande faktorer:

1)  Den centrala motpartens juridiska form, &garstruktur och organisatoriska struktur,
inbegripet, i forekommande fall, eventuellt dmsesidigt beroende inom den koncern som
den centrala motparten tillhor.

i1)  Arten av, storleken pa och komplexiteten i den centrala motpartens verksamhet, i
synnerhet storleken, strukturen och likviditeten under stressade forhallanden pa de
marknader dir den centrala motparten ar verksam.

iii) Strukturen pd samt arten och mangfalden av den centrala motpartens
clearingmedlemskap och, i den utstrickning som informationen &r tillgénglig, strukturen
pa samt arten och mangfalden av dess clearingmedlemmars nétverk av kunder och
indirekta kunder.

iii a) Utbytbarheten av den centrala motpartens kritiska funktioner pa de marknader dér den
ar verksam.

v)  Den centrala motpartens sammanldnkning med andra finansmarknadsinfrastrukturer,
handelsplatser och finansinstitut och med det finansiella systemet i1 allménhet.

va) Huruvida de centrala motparterna clearar OTC-derivatkontrakt som géller en klass av
OTC-derivat som forklarats vara foremal for clearingkravet i enlighet med artikel 5.2 1
forordning (EU) nr 648/2012.

vi) Faktiska eller potentiella konsekvenser av de overtridelser som avses 1 artiklarna 19.1
och 22.2.

b) Kravet pa ett effektivt beslutsfattande i god tid och med vederborlig skyndsamhet, nar sé
krédvs, och pa att hélla kostnaderna s& ldga som mojligt iakttas nér beslut fattas och atgarder
vidtas, samtidigt som man sdkerstéller att marknadsstorningar mildras 1 storsta mojliga
utstrackning.

ba) Utnyttjandet av extraordinért offentligt finansiellt stdd undviks 1 storsta mojliga utstrackning
och sidant stod ir tillgéngligt och anvinds endast som en sista utvdg och i enlighet med de
villkor som anges 1 artikel 45, och inga forvantningar om offentligt finansiellt stod skapas.

d) Resolutionsmyndigheter, behdriga myndigheter och andra myndigheter samarbetar med
varandra for att sdkerstdlla att beslut fattas och atgérder vidtas pa ett samordnat och effektivt
satt.
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fa)

g)

h)

ha)

)

Berorda myndigheters uppgifter och ansvar inom varje medlemsstat ar tydligt definierade.
Vederborlig hinsyn tas till intressena i de medlemsstater diar den centrala motparten

tillhandahéller tjinster och déir dess clearingmedlemmar och, i den utstrickning som
informationen ar tillgdnglig, deras kunder och indirekta kunder, inbegripet om dessa kunder
eller indirekta kunder har identifierats av medlemsstaterna som andra systemviktiga institut
enligt  artikel 131.3 1 direktiv  2013/36/EU, samt eventuella  anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer, inklusive samverkande centrala motparter, dr etablerade, och
sarskilt effekten av eventuella beslut eller atgiarder eller av eventuell underlatenhet att vidta
atgdrder pd den finansiella stabiliteten eller skattemedlen i dessa medlemsstater och unionen
som helhet.
Resolutionsmyndigheter eller resolutionskollegier far inte aligga medlemsstaterna att ge
extraordinért offentligt finansiellt stod eller inkrdkta pa medlemsstaters budgetsuverinitet och
finanspolitiska ansvar.
Intressena hos berdrda clearingmedlemmar och, i den utstrickning som informationen &r
tillgénglig, deras kunder och indirekta kunder, borgenérer och andra intressenter i den centrala
motparten i de involverade medlemsstaterna, maste vdgas mot varandra varvid man undviker
att vissa aktorers intressen dventyras eller skyddas pa ett oréttvist séitt och undviker en oréttvis
fordelning av bordan inom och mellan medlemsstaterna.
En skyldighet enligt denna forordning att samrada med en myndighet innan beslut fattas eller
atgdrder vidtas innebér dtminstone en skyldighet att samrdda om de inslagen i det foreslagna
beslutet eller den foreslagna atgérden som har eller som sannolikt kan ha
1)  effekt pd clearingmedlemmar, kunder, anknutna finansmarknadsinfrastrukturer eller
handelsplatser,
i1) inverkan pa den finansiella stabiliteten i den medlemsstat dir clearingmedlemmar,
kunder, anknutna finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser dr etablerade eller
beldgna.
Om en myndighet tar upp en fraga som ror den finansiella stabiliteten i dess medlemsstat
behandlar den centrala motpartens resolutionsmyndighet och resolutionskollegium fragan
grundligt, och om de inte beaktar de farhdgor som framforts forklarar de skriftligen skilen till
detta.
De resolutionsplaner som avses 1 artikel 13 iakttas sdvida inte resolutionsmalen, med
beaktande av omstidndigheterna 1 fallet, skulle uppnas béttre genom avvikelser frdn dessa
planer.
Transparens sékerstélls gentemot de berdrda myndigheterna dér s& &r mojligt, och i alla
hindelser nér ett beslut eller en atgird som foreslds sannolikt kan f4 konsekvenser for den

finansiella stabiliteten eller skattemedlen i berorda medlemsstater.
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k)

D

De samordnar sitt arbete och samarbetar s& nidra som mojligt med mélet att minska den totala
kostnaden for resolutionen.

Negativa ekonomiska och sociala effekter, inbegripet negativa effekter pa den finansiella
stabiliteten — av eventuella beslut pa alla medlemsstater dir den centrala motparten
tillhandahéller tjinster och déir dess clearingmedlemmar och, i den utstrickning som
informationen é&r tillgdnglig, deras kunder och indirekta kunder, inbegripet om dessa kunder
eller indirekta kunder har identifierats av medlemsstaterna som andra systemviktiga institut
enligt  artikel 131.3 i direktiv.  2013/36/EU, samt  eventuella  anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer, inklusive samverkande centrala motparter, ar etablerade —

minimeras i sa stor utstrickning som mojligt.

Artikel 8

Informationsutbyte

Resolutionsmyndigheterna, de behdriga myndigheterna och Esma ska pa eget initiativ eller pa
begéran, 1 god tid forse varandra med all information som é&r relevant for utovandet av deras

uppgifter enligt denna forordning.

Genom undantag fran punkt 1 ska resolutionsmyndigheterna endast ldmna ut konfidentiella
uppgifter fran en myndighet i ett tredjeland om den myndigheten har givit sitt skriftliga

samtycke 1 forvég.

Resolutionsmyndigheterna ska forse det behoriga ministeriet med all information avseende beslut

eller tgirder som kraver underrittelse till, samrdd med eller godkénnande av detta ministerium.
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AVDELNING III
FORBEREDELSE

KAPITEL I

Planer for aterhdmtning och resolution

Avsnitt 1

Aterhdmtningsplanering

Artikel 9

Aterhimtningsplaner

1.  Centrala motparter ska utarbeta och uppritthédlla en &terhdmtningsplan som foreskriver de
atgirder som ska vidtas vid bade obestands- och icke-obestindshidndelser och kombinationer
av bada for att dterstdlla deras finansiella sundhet, utan nagot offentligt finansiellt stod, och
gora det mojligt for dem att fortsitta att tillhandahalla kritiska funktioner i hindelse av en
betydande forsdmring av deras finansiella situation eller en risk for &sidoséttande av deras
kapital- och tillsynskrav enligt férordning (EU) nr 648/2012.

Atgirderna i 4terhimtningsplanen ska

a) pa ett heltickande och dndamalsenligt sétt beakta alla de risker som identifierats i de
olika scenarierna, inbegripet eventuella likviditetsbrister utan tdckning,

b) 1 hédndelse av forluster som orsakas av en obestandshidndelse, sékerstilla aterstdllandet
av en avstimd bankbok och en fullstindig fordelning av forluster utan tickning bland
clearingmedlemmarna, och deras kunder om dessa kunder 4r direkta borgendrer till den
centrala motparten, samt bland aktiedgarna, med beaktande av alla intressenters
intressen,

ba) inbegripa arrangemang for forlustabsorbering som &r lampliga for att ticka de forluster
som kan uppsta till foljd av alla typer av icke-obestandshéndelser,

c) gora det mojligt att fylla pa den centrala motpartens finansiella medel, inklusive dess
egna medel, till en nivd som &r tillricklig for att den centrala motparten ska kunna
uppfylla sina skyldigheter enligt forordning (EU) nr 648/2012 och for att stodja fortsatt

drift 1 rétt tid av kritiska funktioner i den centrala motparten.
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2. Aterhimtningsplanen ska innehélla en ram med indikatorer, baserad pa den centrala
motpartens riskprofil, som identifierar de omstindigheter enligt vilka atgidrderna i
aterhdmtningsplanen ska vidtas. Indikatorerna kan vara av kvalitativ eller kvantitativ art
beroende péd den centrala motpartens finansiella sundhet och operativa barkraft och bor gora

det mgjligt att vidta aterhdmtningsatgérder i sa god tid att planen kan genomforas.

De centrala motparterna ska infora ldmpliga arrangemang for en regelbunden 6vervakning av
indikatorerna. De centrala motparterna ska rapportera till sina behdriga myndigheter om
resultatet av denna Overvakning. De behdriga myndigheterna ska dverfora information till

tillsynskollegiet om de beddomer denna information som betydelsefull.

Esma ska, i samarbete med ESRB, senast den... [ett ar efter dagen for denna forordnings
ikrafttrddande] utfiarda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i1 férordning (EU) nr 1095/2010 for
att specificera den minimiforteckning 6ver kvalitativa och kvantitativa indikatorer som avses i

forsta stycket 1 denna punkt.

3. De centrala motparternas verksamhetsregler ska innehélla bestimmelser, med en beskrivning
av de forfaranden som ska foljas, dér de, for att uppna mélen for dterhdmtningen, foreslar att
a) vidta atgirder som fOreskrivs i deras aterhdmtningsplan, trots att de relevanta
indikatorerna inte har uppfylits, eller
b) avstd frén att vidta atgidrder som foreskrivs i deras aterhdmtningsplan, trots att de

relevanta indikatorerna har uppfyllts.

Den behoriga myndigheten ska utan drojsmél underrittas om varje beslut som fattas i enlighet med

denna punkt och motiveringen for detta.

4. Om en central motpart har for avsikt att inleda sin aterhdmtningsplan ska den informera den
behoriga myndigheten om arten och omfattningen av de problem som har konstaterats och
darvid ange samtliga relevanta omstindigheter och de aterhdmtningsatgdrder eller andra
atgdrder som den avser att vidta fOr att rétta till situationen samt den planerade tidsramen for

att aterstélla sin finansiella sundhet med hjilp av de ovanndmnda atgirderna.
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Om den behoriga myndigheten anser att en dterhdmtningsatgérd som den centrala motparten
planerar att vidta kan fi allvarliga negativa effekter pa det finansiella systemet eller sannolikt

blir verkningslos far den krédva att den centrala motparten avstar fran att vidta den atgirden.

Efter att ha mottagit den underrittelse som avses 1 punkt 3 andra stycket ska den behoriga
myndigheten omedelbart bedoma huruvida omstindigheterna kréaver anvidndning av

befogenheter for tidigt ingripande i enlighet med artikel 19.

5. Den behoriga myndigheten ska omgédende informera resolutionsmyndigheten och
tillsynskollegiet, och resolutionsmyndigheten ska omgaende informera resolutionskollegiet
om underrittelser som den mottagit i enlighet med punkt 3 andra stycket och punkt 4 forsta
stycket, och om eventuella senare instruktioner fran den behdriga myndigheten i enlighet med

punkt 4 andra stycket.

Nér den behoriga myndigheten informeras i enlighet med forsta stycket i punkt 4 ska den, i
storsta mojliga utstrackning utan att utlosa en obestdndshéndelse, begrinsa eller forbjuda all
ersittning for eget kapital och instrument som behandlas som eget kapital inklusive
utdelningar och dterkdp fradn den centrala motpartens sida, och den fir begrinsa, forbjuda eller
frysa alla betalningar av rorlig erséttning enligt vad som faststills i den centrala motpartens
l6nepolitik  enligt artikel 26.5 1 forordning (EU) nr 648/2012, av diskretiondra
pensionsformdner eller avgingsvederlag till ledningen enligt definitionerna 1 artikel 2.29 i

forordning (EU) nr 648/2012.

6.  De centrala motparterna ska i alla héndelser efter varje fordndring av deras juridiska eller
organisatoriska struktur, affiarsverksamhet eller finansiella situation som kan ha en vésentlig
inverkan pa aterhamtningsplanerna eller pa annat sitt nodviandiggora en dndring av planerna,
se over, testa och, vid behov, uppdatera sina terhdmtningsplaner. Behdriga myndigheter far

krédva att centrala motparter uppdaterar sina dterhdmtningsplaner oftare.
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Ta.

Tc.

7d.

Aterhdmtningsplanerna ska utarbetas i enlighet med avsnitt A i bilagan och beakta allt
relevant Omsesidiga beroende inom den koncern som den centrala motparten tillhor. De
behoriga myndigheterna far krdva att de centrala motparterna ska ta med ytterligare
information i sina aterhdmtningsplaner. Néar sa krdvs ska den behoriga myndigheten for den
centrala motparten radgoéra med den behoriga myndigheten for den centrala motpartens

moderforetag.

Aterhimtningsplanerna ska

a) inte forutsdtta tillgang till eller erhdllande av extraordindrt offentligt finansiellt stod,
akut likviditetsstod fran centralbanker eller likviditetsstdd frén centralbanker med icke
standardmaissiga villkor for sdkerheter, I6ptider och réntesatser,

b)  beakta intressena for samtliga berdrda parter som sannolikt kommer att paverkas av
planen, inbegripet clearingmedlemmar och, i den mén uppgifterna ar tillgédngliga, deras
direkta och indirekta kunder, och

c) sékerstdlla att clearingmedlemmarna inte har obegrdnsad exponering gentemot den
centrala motparten och att de berdrda parternas potentiella forluster och likviditetsbrister

ar transparenta, mitbara, hanterbara och kontrollerbara.

Esma ska, i samarbete med ESRB, senast den... [12 manader efter dagen for denna
forordnings ikrafttridande] utfdrda riktlinjer i enlighet med artikel 16 1 forordning (EU)
nr 1095/2010 med nidrmare uppgifter om de scenarier som ska beaktas vid tillimpning av
punkt 1. Esma ska vid utfiardandet av dessa riktlinjer ndr sa ar lampligt beakta stresstester som

utforts inom ramen for tillsynen.

Nér den centrala motparten ingér i en koncern och avtalsenligt stod frdn moderforetaget eller
koncernen utgor en del av aterhdmtningsplanen, ska aterhdmtningsplanen innehalla scenarier

enligt vilka atagandena i dessa avtal inte kan infrias.
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7f.

Efter en obestindshidndelse eller en icke-obestdndshindelse ska den centrala motparten
anvénda ett ytterligare belopp av sina forfinansierade avsatta egna medel innan den tillgriper
de arrangemang och atgédrder som avses i punkt 1.12 i avsnitt A i bilagan. Detta belopp ska
inte understiga 10 % och inte overstiga 25 % av de riskbaserade kapitalkrav som berdknats i

enlighet med artikel 16.2 1 forordning (EU) nr 648/2012.

For att uppfylla detta krav far den centrala motparten anvénda det kapitalbelopp den innehar,
utover dess minimikapitalkrav, for att uppfylla det troskelviarde for anmilan som avses i den

delegerade akt som ska antas pa grundval av artikel 16.3 i férordning (EU) nr 648/2012.

7g. Esma ska, i nira samarbete med EBA och efter att ha rddgjort med ECBS, utarbeta tekniska
standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om metoden for att berdkna och uppréatthalla det
ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel som ska anvindas i1 enlighet med
punkt 7f. Vid utarbetandet av dessa tekniska standarder ska Esma beakta samtliga
nedanstéende faktorer:

a) Den centrala motpartens struktur och interna organisation samt verksamhetens art,
omfattning och komplexitet.

b)  Strukturen i incitamenten for den centrala motpartens aktiedgare, den centrala
motpartens ledning, den centrala motpartens clearingmedlemmar och dessa
clearingmedlemmars kunder.

c) Lampligheten for centrala motparter, beroende pa de valutor i vilka de finansiella
instrument de clearar dr denominerade, de valutor som godtas som sékerhet och den risk
som hidrrér fran deras verksamhet, sérskilt om de inte clearar OTC-derivat enligt
definitionen 1 artikel 2.7 1 forordning (EU) nr 648/2012, att investera det ytterligare
beloppet av avsatta egna medel i andra tillgangar dn de som avses i artikel 47.1 1 den
forordningen.
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d) De regler som giller for och den praxis som tillimpas av centrala motparter i
tredjeldnder, liksom den internationella utvecklingen pad omrddet for aterhamtning och
resolution av centrala motparter, i syfte att bevara konkurrenskraften hos de av unionens
centrala motparter som é&r internationellt verksamma och konkurrenskraften hos
unionens centrala motparter 1 forhallande till centrala motparter i1 tredjelinder som

tillhandahaller clearingtjdnster inom EU.

Om Esma pa grundval av de kriterier som avses 1 led c i forsta stycket konstaterar att det ska vara
mojligt for vissa centrala motparter att investera detta ytterligare belopp av forfinansierade avsatta
egna medel i andra tillgdngar 4n sddana som avses i artikel 47.1 i forordning (EU) nr 648/2012 ska

Esma ocksa ndrmare ange

a)  det forfarande genom vilket centrala motparter, 1 det fall dessa medel inte &r omedelbart
tillgéngliga, far tillimpa aterhdmtningsatgérder som innebér att clearingmedlemmar som inte

ar pa obestand ska bidra finansiellt:

b) det forfarande som centrala motparter ska folja for att dérefter éterbetala de
clearingmedlemmar som inte &r pa obestdnd som avses i led a upp till det belopp som ska
anvéndas i enlighet med punkt 7f.

Esma ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den

[Publikationsbyréan: for in datumet 12 manader efter dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska delegeras befogenhet att i enlighet med artiklarna 10—14 1 f6rordning (EU)
nr 1095/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket.

7j.  Den centrala motparten ska utveckla ldmpliga mekanismer for att involvera anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer och berdrda parter som skulle béra forluster, kostnader eller
bidra till att tdcka likviditetsbrister om aterhdmtningsplanen genomfordes i samband med
utarbetandet av den planen.

8. Den centrala motpartens styrelse ska, med hiansyn till rdden frin riskkommittén i enlighet med
artikel 28.3 1 forordning (EU) nr 648/2012, bedoma och godkénna dterhdmtningsplanen innan
den inldmnas till den behoriga myndigheten.

8a. Om den centrala motpartens styrelse har beslutat att inte folja riskkommitténs rdd ska den
omgaende underrdtta den behdriga myndigheten i enlighet med artikel 28.5 1 férordning (EU)
nr 648/2012 och 1 detalj forklara sitt beslut for den behdriga myndigheten.
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9a.

Aterhiimtningsplanerna ska inforlivas i den centrala motpartens foretagsstyrning och

overgripande ram for riskhantering.

De étgirder 1 aterhdimtningsplanerna som medfor finansiella eller avtalsenliga skyldigheter for
clearingmedlemmar och, 1 forekommande fall, kunder och indirekta kunder, anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser ska ingd i1 den centrala motpartens

verksamhetsregler.

De centrala motparterna ska sdkerstilla att de atgdrder som ingar i aterhdmtningsplanerna
alltid &ar verkstdllbara 1 alla jurisdiktioner déir clearingmedlemmar, anknutna

finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser &r beldgna.

Den skyldighet centrala motparter har att i sina aterhdmtningsplaner inkludera rétten att gora
en infordran av medel vid dterhdmtning och, i tillimpliga fall, minska virdet av eventuella
vinster som ska betalas av de centrala motparterna till clearingmedlemmar som inte ar pa
obestdnd ska inte vara tillimplig for de enheter som avses i artikel 1.4 och 1.5 i férordning
(EU) nr 648/2012.

Clearingmedlemmar ska pé ett tydligt och 6ppet sitt underritta sina kunder om huruvida och

pa vilket sitt atgérder 1 den centrala motpartens aterhdmtningsplan kan paverka dem.

Artikel 10

Beddmning av aterhdmtningsplaner

Centrala motparter ska ldmna in sina aterhdmtningsplaner till den behdriga myndigheten.

Den behoriga myndigheten ska utan onddigt droéjsmél oOversdnda varje plan till
tillsynskollegiet och resolutionsmyndigheten. Den behoriga myndigheten ska, inom 6
ménader fran det att planen ldmnats in och i samordning med tillsynskollegiet i enlighet med
forfarandet 1 artikel 12, granska aterhdmtningsplanen och bedéma i vilken man den uppfyller

de krav som anges 1 artikel 9.

Vid bedomningen av aterhdmtningsplanen ska den behdriga myndigheten och tillsynskollegiet

ta hansyn till foljande faktorer:
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3a.

a) Den centrala motpartens kapitalstruktur, vattenfallsprincipen vid obestand,
komplexiteten hos den organisatoriska strukturen, verksamhetens utbytbarhet och den
centrala motpartens riskprofil, inbegripet finansiella, operativa och cyberrelaterade
risker.

b)  Den dvergripande inverkan som genomforandet av aterhdmtningsplanen kan ha pa

1) clearingmedlemmar och, i den man som informationen &r tillginglig, deras kunder
och indirekta kunder, inbegripet om dessa har identifierats som andra
systemviktiga institut enligt artikel 131.3 1 direktiv 2013/36/EU,

i1)  eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,

iii) finansiella marknader, inbegripet handelsplatser, som de centrala motparterna
verkar pa, och

iv)  det finansiella systemet i en medlemsstat och i unionen som helhet.

c)  Huruvida dterhdmtningsverktygen och deras ordningsfoljd enligt aterhdmtningsplanen
skapar ldmpliga incitament for den centrala motpartens édgare, clearingmedlemmarna
och, i forekommande fall, nir s& 4r mojligt deras kunder, att kontrollera den grad av risk
som de tillfor systemet eller utsitter systemet for, overvaka den centrala motpartens
risktagande och riskforvaltning och bidra till den centrala motpartens process for

obestandshantering.

Vid beddmningen av aterhdmtningsplanen ska den behdriga myndigheten beakta avtal om
stod fran moderforetag som giltiga delar av dterhdmtningsplanen endast om dessa avtal dr

avtalsmassigt bindande.

Resolutionsmyndigheten ska granska aterhdmtningsplanen for att identifiera eventuella
atgdrder som skulle kunna inverka negativt pd den centrala motpartens mdjlighet till
resolution. Om sddana atgarder har identifierats ska resolutionsmyndigheten inom tva
manader fran det att aterhdmtningsplanerna Gverldmnats av den behdriga myndigheten
underrdtta den behdriga myndigheten och ldmna rekommendationer till den behoriga
myndigheten om hur det dr mojligt att avhjélpa de negativa effekterna av sddana dtgérder pa
den centrala motpartens resolutionsbarhet.

Om den behoriga myndigheten beslutar att inte agera utifrdén rekommendationerna frin
resolutionsmyndigheten 1 enlighet med punkt 4, ska den motivera detta beslut fullt ut till
resolutionsmyndigheten.

Om den behoriga myndigheten & enig med rekommendationerna  fran
resolutionsmyndigheten, eller i samordning med tillsynskollegiet i enlighet med artikel 12
bedomer att det finns vésentliga brister 1 aterhdmtningsplanen eller védsentliga hinder for dess
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genomforande, ska den underritta den centrala motparten och ge denna mojlighet att Iimna sina

synpunkter.

7.

Den behdriga myndigheten kan, med hénsyn tagen till den centrala motpartens synpunkter,
begidra att den centrala motparten inom tvd manader, som med den behdriga myndighetens
godkdnnande kan forlingas med ytterligare en manad, ska 1dmna in en reviderad plan som
visar hur dessa brister eller hinder atgérdas. Den reviderade planen ska bedomas i1 enlighet

med punkterna 2—6 i denna artikel.

Om den behoriga myndigheten, efter samrad med resolutionsmyndigheten och i samordning
med tillsynskollegiet i enlighet med artikel 12, anser att bristerna och hindren inte har
atgidrdats pa lampligt sidtt genom den reviderade planen, eller om den centrala motparten inte
har ldmnat in en reviderad plan, ska den begira att den centrala motparten inom en rimlig

tidsperiod, som faststdlls av den behoriga myndigheten, ska gora specifika dndringar i planen.

Om det inte dr mojligt att pa ett adekvat satt atgérda bristerna eller hindren genom specifika
andringar av planen ska den behdriga myndigheten, efter samrad med resolutionsmyndigheten
och i samordning med tillsynskollegiet i enlighet med forfarandet i artikel 12, begira att den
centrala motparten inom rimlig tid anger vilka dndringar av verksamheten som kan goras for

att avhjilpa bristerna i eller hindren f6r genomforandet av aterhdmtningsplanen.

Om en central motpart underlater att ange sddana dndringar inom den tidsram som den
behoriga myndigheten faststéllt, eller om den behoriga myndigheten, efter samrdd med
resolutionsmyndigheten och i1 samordning med tillsynskollegiet 1 enlighet med forfarandena 1
artikel 12, anser att de foreslagna atgirderna inte i tillrickligt hog grad skulle avhjilpa
bristerna 1 eller hindren for genomfOrandet av aterhdmtningsplanen ska den behoriga
myndigheten begira att den centrala motparten inom en rimlig tidsperiod, enligt vad som
faststills av den behodriga myndigheten, vidtar specifika atgdrder med avseende pé ett eller
flera av foljande mél, med hénsyn till hur allvarliga bristerna och hindren ar och vilken effekt
atgirderna kan fa pa den centrala motpartens verksamhet och forméga att fortsédtta uppfylla
kraven i forordning (EU) nr 648/2012:

a)  Minska den centrala motpartens riskprofil.
b)  Stdrka den centrala motpartens formaga att rekapitaliseras i1 rimlig tid for att uppfylla
sina kapital- och tillsynskrav.

c)  Se dver den centrala motpartens strategi och struktur.
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10.

10a.

d)  Gora dndringar av vattenfallsprincipen vid obestand, dterhdmtningsatgérder och andra
forlustfordelningsarrangemang for att forbdttra mojligheten till resolution och
resiliensen 1 kritiska funktioner.

e)  Gora dandringar i den centrala motpartens styrningsstruktur.

Den begdran som avses 1 punkt 9 andra stycket ska vara motiverad och meddelas skriftligen

till den centrala motparten.

Esma ska, i samarbete med ECBS och ESRB utarbeta forslag till tekniska standarder for

tillsyn med ndrmare uppgifter om de faktorer som avses i leden a, b och c i det tredje stycket.

Esma ska dverldmna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast

den ... [12 manader efter dagen for denna f6rordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ska delegeras befogenhet att i enlighet med artiklarna 10—-14 i férordning (EU)

nr 1095/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket.

Artikel 12

Samordningsforfarande for aterhdmtningsplaner

Tillsynskollegiet ska granska aterhdmtningsplanen, och om en medlem av kollegiet bedomer
att det finns vésentliga brister i dterhdmtningsplanen eller ndgot visentligt hinder for dess
genomforande ska den medlemmen inom tvd ménader fran det att &terhdmtningsplanerna
overlamnats av den behdriga myndigheten ldmna rekommendationer till den centrala

motpartens behoriga myndighet avseende dessa fragor.

Tillsynskollegiet ska fatta ett gemensamt beslut om samtliga foljande fragor:
a)  Granskningen och bedémningen av aterhamtningsplanen,

b)  Tillimpningen av de atgirder som avses 1 artikel 10.6, 10.7, 10.8 och 10.9.

Tillsynskollegiet ska fatta ett gemensamt beslut om de fragor som avses i punkt 1 a och b
inom fyra ménader fran dagen for den behoriga myndighetens Overlimnande av

aterhdmtningsplanen.
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Esma kan, pé begiran av en behorig myndighet inom tillsynskollegiet, bista tillsynskollegiet i
att na ett gemensamt beslut 1 enlighet med artikel 31 ¢ i forordning (EU) nr 1095/2010.

3. Om kollegiet, efter fyra ménader fran dagen for 6verlimnandet av aterhdmtningsplanen, inte
har fattat ett gemensamt beslut om de fragor som avses i punkt 1 a och b ska den centrala

motpartens behdriga myndighet fatta ett eget beslut.

Den centrala motpartens behoriga myndighet ska fatta det beslut som avses i forsta stycket
med beaktande av de synpunkter som Ovriga medlemmar i kollegiet uttryckt under
fyramanadersperioden. Den centrala motpartens behdriga myndighet ska skriftligen meddela

detta till den centrala motparten och till de 6vriga medlemmarna i kollegiet.

4.  Om inget gemensamt beslut har fattats vid utgdngen av denna fyramanadersfrist och en enkel
majoritet av de rostberittigade medlemmarna ogillar den behdriga myndighetens forslag till
gemensamt beslut i en fraga avseende bedomningen av aterhdmtningsplanerna eller
genomforandet av atgirderna i artikel 10.9 a, b och d i denna foérordning, kan nigon av de
berdrda rostberittigade medlemmarna, péd grundval av den majoriteten, hénskjuta fragan till
Esma i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010. Den centrala motpartens
behoriga myndighet ska i enlighet med artikel 19.3 i1 férordning (EU) nr 1095/2010 invénta

beslutet fran Esma och fatta beslut i enlighet med Esmas beslut.

5. Denna fyraménadersperiod ska anses utgora forlikningsperioden i den mening som avses i
forordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska fatta sitt beslut inom en ménad fran det att fragan
hinskjutits till den. Arendet fir inte hinskjutas till Esma efter utgingen av
fyramanadersperioden eller efter det att ett gemensamt beslut har natts. Om Esma inom en

ménad inte har fattat beslut ska beslutet frdn den centrala motpartens behoriga myndighet

tillampas.
AVSNITT 2
RESOLUTIONSPLANERING
Artikel 13
Resolutionsplaner
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1. Den centrala motpartens resolutionsmyndighet ska, efter samrdd med den behoriga
myndigheten och i samordning med resolutionskollegiet, i enlighet med det forfarande som
anges 1 artikel 15, upprétta en resolutionsplan for den centrala motparten.

2. Resolutionsplanen ska innehélla de resolutionsatgidrder som resolutionsmyndigheten far vidta

om den centrala motparten uppfyller de villkor for resolution som avses i artikel 22.

3. Resolutionsplanen ska beakta dtminstone foljande:
a) Den centrala motparten har fallerat pa grund av den ena av eller bdda foljande
héndelser:
1) Obestandshindelser.
ii)  Icke-obestandshéndelser,
inbegripet 1 situationer med mer omfattande finansiell instabilitet eller
systemverkande hindelser.
b)  Den pdverkan som genomforandet av resolutionsplanen kan ha pa
1) clearingmedlemmar, och i den man informationen ér tillgdnglig, deras kunder och
indirekta kunder, inbegripet om dessa har utsetts till andra systemviktiga institut
enligt artikel 131.3 i direktiv 2013/36/EU, och de som sannolikt kommer att bli
foremal for aterhdmtningsatgérder eller resolutionsatgérder i enlighet med direktiv
2014/59/EU,
i1)  eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,
ii1) finansiella marknader, inbegripet handelsplatser, som de centrala motparterna
verkar pa, och
1v)  det finansiella systemet 1 en medlemsstat eller 1 unionen som helhet och, 1 den
man det dr mojligt, 1 tredjelédnder dir de tillhandahaller tjanster,
c) Pé vilket sitt och under vilka omstindigheter en central motpart far ansoka om att fa
nyttja centralbanksfaciliteter som tillhandahdlls under standardmissiga villkor for
sakerheter, 10ptider och rintesatser, och identifiering av de tillgdngar som kan forvéntas

godtas som sédkerhet.

4.  Resolutionsplanen far inte forutsitta nagot av foljande stod:
a)  Extraordinért offentligt finansiellt stod.
b)  Akut likviditetsstdd fran centralbanker.
c)  Likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmaéssiga villkor for sdkerheter,

l6ptider och rintesatser.
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Resolutionsplanen ska gora forsiktiga antaganden betrdffande de finansiella medel som ar
tillgdngliga som resolutionsverktyg och som kan komma att krdvas for att uppna
resolutionsmélen och de medel som forvintas finnas tillgingliga i enlighet med den centrala
motpartens regler och forfaranden vid tidpunkten for resolutionen. Vid dessa forsiktiga
antaganden ska man ha beaktat relevanta resultat av de senaste stresstester som genomforts i
enlighet med artikel 32.2 i forordning (EU) nr 1095/2010, specificerat i artikel 24a.7 b i
forordning (EU) nr 648/2012, liksom scenarier for extrema marknadsforhillanden utdver de

som anges i den centrala motpartens aterhdmtningsplan.

Den centrala motpartens resolutionsmyndighet ska, efter samrdd med den behoriga
myndigheten och i samordning med resolutionskollegiet i enlighet med forfarandet i artikel
15, granska och 1 tillimpliga fall uppdatera resolutionsplanerna minst en gang om &ret och
under alla omstdndigheter efter &ndringar 1 den centrala motpartens juridiska eller
organisatoriska struktur, dess affirsverksamhet eller finansiella situation, eller alla &ndringar

som visentligt paverkar planens &ndamélsenlighet.

Den centrala motparten och den behdriga myndigheten ska omedelbart informera

resolutionsmyndigheten om alla sddana éndringar.

Resolutionsplanen ska ange omstidndigheterna och olika scenarier for anvidndning av
resolutionsverktygen och utdvande resolutionsbefogenheterna. I planen ska tydlig atskillnad
goras, sirskilt genom olika scenarier, mellan fallissemang som orsakas av obestandshiandelser,
icke-obestdndshdndelser och en kombination av bada samt mellan olika typer av icke-
obestandshédndelser. Resolutionsplanen ska innehélla foljande nér sa dr lampligt och mojligt
kvantifierade delar:

a) En sammanfattning av huvudinslagen i planen, dir Aatskillnad goérs mellan

obestandshéndelser, icke-obestandshidndelser och en kombination av dessa bada.

b)  En sammanfattning av de visentliga dndringar avseende den centrala motparten som har

skett sedan resolutionsplanen senast uppdaterades.

c)  En beskrivning av hur den centrala motpartens kritiska funktioner i den utstrackning
som krdvs skulle kunna éatskiljas juridiskt och ekonomiskt fran dess 6vriga funktioner
for att sdkerstélla att dess kritiska funktioner upprétthalls under resolutionen av den

centrala motparten.

d)  En uppskattning av tidsramen for att genomfora varje vésentlig del av planen, bland

annat for att fylla pa den centrala motpartens finansiella medel.

e) En detaljerad beskrivning av den bedomning av mdjligheten till resolution som gjorts 1
enlighet med artikel 16.
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g)

h)

)

k)

ka)

D

la)

En beskrivning av alla atgidrder som krdvs enligt artikel 17 for att atgédrda eller
undanrdja identifierade hinder for mojligheten till resolution till f6ljd av den beddmning
som gjorts i enlighet med artikel 16.

En beskrivning av forfarandena for att faststdlla vardet pd och mojligheten att avyttra

den centrala motpartens kritiska funktioner och tillgangar.

En detaljerad beskrivning av arrangemangen for att sdkerstdlla att den begirda

informationen i enlighet med artikel 14 ar aktuell och alltid tillgénglig for

resolutionsmyndigheterna.

En forklaring om hur resolutionsatgirderna kan finansieras utan ett antagande av de

inslag som avses i punkt 4.

En detaljerad beskrivning av de olika resolutionsstrategier som skulle kunna tillimpas

enligt de olika mojliga scenarierna och tillhorande tidsfrister.

En beskrivning av kritiska dmsesidiga beroenden mellan den centrala motparten och

andra marknadsdeltagare och mellan den centrala motparten och kritiska

tjdnsteleverantdrer, samverkansoverenskommelser och  kopplingar till andra
finansmarknadsinfrastrukturer, samt sitt att hantera alla dessa dmsesidiga beroenden.

En beskrivning av kritiska dmsesidiga beroenden inom koncernen samt sétt att hantera

dem.

En beskrivning av olika alternativ for att sikerstilla

i)  tillgéng till betalnings- och clearingtjénster samt annan infrastruktur,

ii) snabb avveckling av skyldigheter beroende pé clearingmedlemmar och, i
forekommande fall, deras kunder och eventuella anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer,

iii) clearingmedlemmarnas och, i forekommande fall, deras kunders tillgdng — pa
transparenta och icke-diskriminerande villkor — till vérdepapper eller likvida
medel som den centrala motparten tillhandahallit och virdepapper eller
kontantsidkerhet som stillts till och innehas av den centrala motpart som dessa
deltagare ar berattigade till,

iv) kontinuitet 1 forbindelserna mellan den centrala motparten och andra
finansmarknadsinfrastrukturer och mellan den centrala motparten och
handelsplatser,

v)  bevarande av Overforbarheten for direkta och indirekta kunders positioner och
relaterade tillgangar,

vi) bevarande av en central motparts verksamhetstillstdnd, auktoriseringar,
erkédnnanden och rittsliga kvalificeringar nir sa dr nddvéandigt for det fortsatta
genomforandet av den centrala motpartens kritiska funktioner, inbegripet dess
erkdnnande av tillimpningen av de relevanta reglerna om slutgiltig avveckling
och deltagande 1 eller kopplingar till andra finansmarknadsinfrastrukturer och till
handelsplatser.

En beskrivning av hur resolutionsmyndigheten kommer att erhdlla de uppgifter som ar

nddvindiga for att genomfora den véirdering som avses 1 artikel 24.
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m) En analys av planens inverkan pa den centrala motpartens anstéllda, inklusive en
bedomning av dirmed forknippade kostnader, och en beskrivning av planerade
forfaranden for samrad med personalen under resolutionsforfarandet, med beaktande av
alla nationella regler och system for dialog med arbetsmarknadens parter.

n) En plan for kommunikation med media och allménheten i syfte att sdkerstélla storsta
mdjliga transparens.

o) En beskrivning av grundliggande verksamhet och system for att uppritthilla den
centrala motpartens operativa verksamhet.

oa) En beskrivning av arrangemangen fOr att underritta resolutionskollegiet i enlighet med
artikel 70.1.

p)  En beskrivning av atgirderna for att underldtta Gverforbarheten for positioner och
ddrmed sammanhéngande tillgdngar hos den centrala motpartens clearingmedlemmar
och kunder fran den centrala motparten pa obestand till en annan central motpart eller
ett broinstitut, utan att de avtalsméssiga forbindelserna mellan clearingmedlemmarna
och deras kunder péaverkas.

Den information som avses i punkt 6 a ska formedlas till den berérda centrala motparten. Den
centrala motparten far yttra sig skriftligen om resolutionsplanen till resolutionsmyndigheten.

Detta yttrande ska inga i planen.

8. Esma ska efter samrdd med Europeiska systemrisknimnden och med beaktande av de
relevanta bestdmmelserna i kommissionens delegerade forordning (EU) XXX/2016 om
komplettering av direktiv 2014/59/EU vad géller tekniska standarder for tillsyn som antagits
pa grundval av artikel 109 1 direktiv 2014/59/EU, och med respekt {or
proportionalitetsprincipen, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder med ndrmare

uppgifter om innehallet i resolutionsplanen i enlighet med punkt 6.

Vid utarbetandet av forslaget till tekniska standarder for tillsyn ska Esma mojliggora
tillracklig flexibilitet for att resolutionsmyndigheterna ska kunna beakta sdrdragen i1 sina
nationella réttsliga ramverk pd omradet for insolvenslagstiftning, samt arten av och

komplexiteten 1 den clearingverksamhet som bedrivs av de centrala motparterna.

Esma ska dverldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast
den [Publikationsbyrdn: for in datumet 12 ménader efter dagen for denna fOrordnings

ikrafttradande].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket i enlighet med forfarandet 1 artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 14

Centrala motparters skyldighet att samarbeta och tillhandahélla information

Centrala motparter ska samarbeta efter behov i1 upprittandet av resolutionsplaner och antingen
direkt eller genom sin behdriga myndighet tillhandahélla all nddvéndig information till sin
resolutionsmyndighet for att upprétta och genomfora dessa planer, inklusive den information och

analys som anges i avsnitt B 1 bilagan.

De behdriga myndigheterna ska forse resolutionsmyndigheterna med all information som avses i

forsta stycket som de redan har tillgang till.

Resolutionsmyndigheterna far krdva att centrala motparter forser dem med detaljerade register dver
de avtal som avses i artikel 29 i forordning (EU) nr 648/2012, i vilka den é&r part.
Resolutionsmyndigheterna far ange en tidsfrist for inlimning av dessa register och dven ange olika

tidsfrister for olika typer av kontrakt.

En central motpart ska 1 god tid utbyta information med sina behdriga myndigheter for att underlatta
bedomningen av den centrala motpartens riskprofiler och sammanldnkningen med andra
finansmarknadsinfrastrukturer och andra finansinstitut och med det finansiella systemet 1 allmadnhet
enligt definitionen 1 artiklarna 9 och 10 1 denna forordning. De behoériga myndigheterna ska

overfora information till tillsynskollegiet om de bedomer denna information som betydelsefull.

Artikel 15

Samordningsforfarande for resolutionsplaner

1. Resolutionskollegiet ska nd ett gemensamt beslut om resolutionsplanen och eventuella
dndringar av denna inom fyra manader frén dagen for resolutionsmyndighetens dverldimnande

av planen, enligt vad som avses 1 punkt 2.
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2. Resolutionsmyndigheten ska till resolutionskollegiet overldmna ett utkast till resolutionsplan,
den information som tillhandahélls i enlighet med artikel 14 samt all ytterligare information

som &r relevant for resolutionskollegiet.

Resolutionsmyndigheten ska sékerstéilla att Esma far all information som é&r relevant for dess

funktion 1 enlighet med denna artikel.

3.  Resolutionsmyndigheten kan i enlighet med artikel 4.4 besluta att involvera tredjelands
myndigheter i utarbetandet och oversynen av resolutionsplanen, under fOrutsdttning att de
uppfyller de konfidentialitetskrav som faststélls i artikel 71 och &r fran jurisdiktioner dér
ndgon av foljande enheter ir etablerade:

a)  Den centrala motpartens moderforetag, i tillimpliga fall.

b) Den centrala motpartens clearingmedlemmar, om deras sammanlagda bidrag till den
centrala motpartens obestdndsfond under en ettarsperiod dr hogre dn for den tredje
medlemsstat som bidrar mest, i enlighet med artikel 18.2 ¢ i forordning (EU)
nr 648/2012.

c)  Den centrala motpartens dotterforetag, i tillimpliga fall.

d)  Andra leverantorer av kritiska tjanster till den centrala motparten.

e) Samverkande centrala motparter.

4.  Esma fér pa begéran av en resolutionsmyndighet bisté resolutionskollegiet nér det giller att nd

ett gemensamt beslut 1 enlighet med artikel 31 c 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

5. Om resolutionskollegiet inom fyra manader frdn dagen fOr Oversdndandet av
resolutionsplanen inte har nétt ett gemensamt beslut ska resolutionsmyndigheten fatta ett eget
beslut om resolutionsplanen. Resolutionsmyndigheten ska fatta sitt beslut med beaktande av
de synpunkter som Ovriga medlemmar 1 resolutionskollegiet uttryckt under
fyramanadersperioden. Resolutionsmyndigheten ska skriftligen meddela den centrala

motparten och dvriga medlemmar 1 resolutionskollegiet beslutet.

6. Om inget gemensamt beslut har fattats vid utgdngen av denna fyraménadersfrist och en enkel
majoritet av de rostberdttigade medlemmarna ogillar resolutionsmyndighetens forslag till
gemensamt beslut om en frdga avseende resolutionsplanen kan ndgon av de berdrda
rostberittigade medlemmarna, pad grundval av den majoriteten, hdnskjuta fragan till Esma 1

enlighet med artikel 19 i1 férordning (EU) nr 1095/2010. Den centrala motpartens
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resolutionsmyndighet ska i enlighet med artikel 19.3 i1 férordning (EU) nr 1095/2010 invanta

beslutet fran Esma och fatta beslut i enlighet med Esmas beslut.

Denna fyramanadersperiod ska anses utgdra forlikningsperioden 1 den mening som avses i
forordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska fatta sitt beslut inom en manad frén det att frigan
hinskjutits till den. Arendet fir inte hinskjutas till Esma efter utgingen av
fyraménadersperioden eller efter det att ett gemensamt beslut har natts. Om Esma inom en

manad inte har fattat sitt beslut ska beslutet fran resolutionsmyndigheten gélla.

7. Om ett gemensamt beslut fattas i enlighet med punkt 1 och varje resolutionsmyndighet eller
behorigt ministerium i enlighet med punkt 6 bedomer att foremaélet for tvisten innebér intréng
1 dess medlemsstats statsfinansiella ansvarsomraden ska den centrala motpartens

resolutionsmyndighet inleda en omprévning av resolutionsplanen.

KAPITEL II
Mojlighet till resolution

Artikel 16

Beddomning av mgjligheten till resolution

1. Resolutionsmyndigheten ska, i samordning med resolutionskollegiet i enlighet med artikel 17
och efter samrad med den behdriga myndigheten, bedoma i vilken utstrackning det ar mojligt

att forsétta en central motpart i1 resolution utan att ndgot av foljande stod forutsitts:

a)  Extraordinirt offentligt finansiellt stod.
b)  Akut likviditetsstdd fran centralbanker.
c)  Likviditetsstdd fran centralbanker med icke standardmissiga villkor for sékerheter,

l6ptider och réntesatser.

2.  Det ska anses vara mojligt att fOrsdtta en central motpart 1 resolution om
resolutionsmyndigheten anser det genomforbart och trovérdigt att den antingen kan avvecklas
genom normala insolvensforfaranden eller forsdttas i resolution genom anvindning av
verktygen och utovande av befogenheterna for resolution, samtidigt som man sékerstéller att

den centrala motpartens kritiska funktioner upprétthalls, undviker all anviandning av
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extraordinért offentligt finansiellt stdd och undviker, 1 storsta mojliga man, betydande negativa

effekter pa det finansiella systemet och den potentiella risken for att berdrda parter missgynnas pa

ett otillborligt satt.

De negativa effekter som avses i forsta stycket ska inbegripa mer omfattande finansiell

instabilitet eller systempéaverkande héndelser i alla medlemsstater.

Resolutionsmyndigheten ska 1 god tid underrdtta Esma om den anser att det inte dr mojligt att

forsétta en central motpart i resolution.

3. Pabegiran av resolutionsmyndigheten ska en central motpart kunna pavisa

a) att det inte finns ndgra hinder for att vérdet av dganderittsinstrument minskas efter

utovandet av resolutionsbefogenheterna, oavsett om utestdende kontraktsarrangemang

eller andra atgérder i den centrala motpartens aterhamtningsplan &r helt uttomda,

b) att de kontrakt som den centrala motparten ingér med clearingmedlemmar eller tredje

parter inte gor det mojligt for dessa clearingmedlemmar eller tredje parter att med

framgéng bestrida en resolutionsmyndighets utévande av resolutionsbefogenheter eller

pa annat sitt undvika att bli foremal for dessa befogenheter.

4. For den bedomning av mojligheten till resolution som avses 1 punkt 1

ska

resolutionsmyndigheten i tillampliga fall granska de fragor som anges i avsnitt C i bilagan.

4a. Senast den ... [18 maénader efter ikrafttridandet av denna forordning] ska Esma, i néra

samarbete med ESRB, utfarda riktlinjer for att frimja konvergensen av resolutionspraxis

avseende tillimpningen av avsnitt C 1 bilagan 1 enlighet med artikel 16 i1 forordning (EU)

nr 1095/2010.

5. Resolutionsmyndigheten ska i samordning med resolutionskollegiet géra en beddmning av

mdjligheten till resolution samtidigt som den upprittar och uppdaterar resolutionsplanen 1

enlighet med artikel 13.

Artikel 17

Atgirda eller avligsna hinder for mojligheten till resolution

1. Om resolutionsmyndigheten till foljd av bedomningen enligt artikel 16 och i samordning med

resolutionskollegiet, 1 enlighet med forfarandet 1 artikel 18, konstaterar att det finns vésentliga

hinder for en central motparts mojlighet till resolution, ska resolutionsmyndigheten i
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samarbete med den behdriga myndigheten utarbeta och dverldmna en rapport till den centrala

motparten och resolutionskollegiet.

I den rapport som avses i forsta stycket ska de vésentliga hindren for en effektiv anvindning
av resolutionsverktygen och utdvandet av resolutionsbefogenheterna vad avser den centrala
motparten analyseras, hindrens inverkan pa den centrala motpartens affarsmodell beaktas, och

riktade dtgdrder for att avldgsna dessa hinder rekommenderas.

Kravet pa att resolutionskollegierna nar fram till ett gemensamt beslut om resolutionsplaner
enligt artikel 15 ska upphévas efter det att den rapport som avses i punkt 1 har ldmnats in till
dess att dtgirderna for att undanrdja de vésentliga hindren for mojligheten till resolution har
godtagits av resolutionsmyndigheten i enlighet med punkt 3 i denna artikel, eller det har

beslutats om alternativa dtgirder i enlighet med punkt 4 i den hir artikeln.

Inom fyra ménader fran dagen for mottagandet av den rapport som ldmnats in i enlighet med
punkt 1 ska den centrala motparten foresla resolutionsmyndigheten mdjliga atgirder for att
atgirda eller undanrdja de wvdsentliga hinder som identifierats 1 rapporten.
Resolutionsmyndigheten ska underritta resolutionskollegiet om varje atgard som foreslas av
den centrala motparten. Resolutionsmyndigheten och resolutionskollegiet ska, i enlighet med
artikel 18.1 b, beddoma huruvida dessa atgirder effektivt atgirdar eller undanrdjer dessa

hinder.

Om resolutionsmyndigheten 1 samordning med resolutionskollegiet i enlighet med artikel 18
konstaterar att de atgdrder som fOreslds av en central motpart i enlighet med punkt 3 inte
effektivt skulle minska eller undanrdja de hinder som identifierats i rapporten, ska
resolutionsmyndigheten identifiera alternativa atgirder som den ska delge resolutionskollegiet

infor ett gemensamt beslut 1 enlighet med artikel 18.1 c.

De alternativa dtgiarder som avses 1 forsta stycket ska beakta foljande:

a)  Det hot som dessa vdsentliga hinder for en central motparts mojlighet till resolution

innebér for den finansiella stabiliteten.
b)  De alternativa atgérdernas sannolika effekter pa

1) den centrala motparten, inbegripet dess affirsmodell och operativa effektivitet,
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i1)  dess clearingmedlemmar och, i den man informationen ér tillginglig, deras kunder
och indirekta kunder, dven om dessa har utsetts till andra systemviktiga institut
enligt artikel 131.3 i direktiv 2013/36/EU,

ii1)  eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer,

iv) de finansiella marknader, inbegripet handelsplatser, som de centrala motparterna
verkar pa,

v)  det finansiella systemet i en medlemsstat eller i unionen som helhet, och

vi) den inre marknaden.

ba) Effekterna pa tillhandahéllandet av integrerade clearingtjénster for olika produkter och

portfoljmarginalsakerheter for alla tillgangsklasser.

Vid tillimpningen av leden a och b i andra stycket ska resolutionsmyndigheten samrada med
den behoériga myndigheten och resolutionskollegiet och, i forekommande fall, relevanta

utsedda nationella makrotillsynsorgan.

5. Resolutionsmyndigheten ska, i enlighet med artikel 18, skriftligen meddela den centrala
motparten, antingen direkt eller indirekt genom den behoériga myndigheten, om de alternativa
atgdrder som ska vidtas for att uppnd malet att undanrdja eventuella hinder for mojligheten till
resolution. Resolutionsmyndigheten ska motivera varfor de atgirder som foreslds av den
centrala motparten inte skulle kunna undanrdja de vésentliga hindren for mojligheten till
resolution och hur de foreslagna alternativa atgarderna effektivt skulle gora detta.

6. Den centrala motparten ska inom en manad foresld en plan for att folja de alternativa
atgdrderna, med en rimlig tidsram for genomforandet av planen. Om resolutionsmyndigheten
bedomer att det dr nodvindigt far resolutionsmyndigheten forkorta eller forlinga den
foreslagna tidsramen.

7. Vid tillimpningen av punkt 4 far resolutionsmyndigheten, efter samrdd med den behdriga
myndigheten och med beaktande av en rimlig tidsram for genomf6randet,

a) krdva att den centrala motparten ska se Over sina serviceavtal eller uppritta nya,
antingen inom koncernen eller med tredje parter, for att sdkra tillhandahallandet av
kritiska funktioner,

b) krdva att den centrala motparten ska begrdnsa sina maximala enskilda eller
sammanlagda exponeringar utan sakerhet,

c) krdva att den centrala motparten ska gora dndringar av hur den driver in och
upprétthdller marginaler 1 enlighet med artikel 41 1 forordning (EU) nr 648/2012,
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d)

g)

h)

)

ja)

k)
D

na)

krdva att den centrala motparten ska &ndra sammansittningen och antalet
obestdndsfonder som avses i artikel 42 i férordning (EU) nr 648/2012,

aligga den centrala motparten sdrskilda eller regelbundna kompletterande
informationskrav,

krédva att den centrala motparten ska avyttra sirskilda tillgdngar,

krdva att den centrala motparten ska begrinsa eller upphora med vissa befintliga eller
foreslagna verksambheter,

krdva att den centrala motparten ska dndra sin aterhdmtningsplan, sina
verksamhetsregler och andra avtalsarrangemang,

begridnsa eller forhindra utvecklingen av nya eller befintliga affirsomraden eller
tillhandahéllande av nya eller befintliga tjénster,

krdva att den centrala motparten, eller en koncernenhet som den direkt eller indirekt
kontrollerar, ska gora dndringar i de réttsliga eller operativa strukturerna for att
sdkerstélla att en rittslig och operativ étskillnad mellan kritiska funktioner och andra
funktioner genom tillimpningen av resolutionsverktyg,

krdva att den centrala motparten operativt och finansiellt ska skilja sina olika
clearingtjanster at for att avgriansa vissa tillgangsklasser fran andra tillgdngsklasser och,
nir sd anses vara lampligt, att den ska begrinsa nettningsmiangder som omfattar olika
tillgangsklasser,

krédva att den centrala motparten ska bilda ett moderforetag i unionen,

krdva att den centrala motparten ska utfirda ataganden som kan skrivas ned och
konverteras, eller avsitta ytterligare finansiella resurser for att 0ka formagan att
absorbera forluster, rekapitalisera och fylla pa forfinansierade medel,

kréva att den centrala motparten ska vidta andra atgérder sé att kapital, andra dtaganden
och kontrakt kan absorbera forluster, rekapitalisera den centrala motparten eller fylla pa
den centrala motpartens forfinansierade medel; de atgdrder som avses kan i synnerhet
omfatta forsok att omforhandla eventuella ataganden som den centrala motparten har
utfardat eller att &ndra kontraktsvillkoren 1 syfte att sdkerstdlla att alla
resolutionsmyndighetens beslut att skriva ned, konvertera eller omstrukturera detta
atagande, instrument eller kontrakt sker enligt lagstiftningen i den jurisdiktion som
reglerar det dtagandet eller instrumentet,

samarbeta med berérda myndigheter, om den centrala motparten dr ett dotterforetag, i
syfte att krdva att moderforetaget bildar ett separat holdingforetag for att kontrollera den
centrala motparten, om denna atgird dr nodvindig for att underldtta den centrala
motpartens resolution och undvika de negativa effekter som anvindningen av
resolutionsverktygen och utdvandet av resolutionsbefogenheterna kan f& pa andra
koncernenheter,

begrinsa eller forbjuda den centrala motpartens samverkansforbindelser, om sadana
begriansningar eller forbud &r nddvéandiga for att undvika att uppfyllandet av maélen i

resolutionen paverkas negativt.
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Artikel 18

Samordningsforfarande for att tgérda eller avlédgsna hinder for mdjligheten till resolution

1.  Resolutionskollegiet ska né ett gemensamt beslut om foljande:

a) Identifieringen av vésentliga hindren for mdjligheten till resolution i enlighet med
artikel 16.1.

b) Beddmningen av de atgdrder som foreslas av den centrala motparten i enlighet med
artikel 17.3, om nodvandigt.

c) De alternativa dtgiarder som kravs i enlighet med artikel 17.4.

2. Det gemensamma beslut om identifiering av vdsentliga hinder fér mdjligheten till resolution
som avses 1 punkt 1 a ska antas inom fyra manader efter det att den rapport som avses 1 artikel

17.1 har overlamnats till resolutionskollegiet.

Det gemensamma beslut som avses 1 punkt 1 b ska antas inom fyra manader efter det att den
centrala motparten har Overlimnat sina fOreslagna atgirder for att undanrdja hinder for
mdjligheten till resolution enligt artikel 17.3.

Det gemensamma beslut som avses i punkt 1 ¢ ska antas inom fyra ménader efter det att

resolutionskollegiet har delgetts de alternativa atgdrderna enligt artikel 17.4.

De gemensamma beslut som avses i punkt 1 ska motiveras och resolutionsmyndigheten ska
skriftligen underritta den centrala motparten samt, om resolutionsmyndigheten bedémer att

det ar lampligt, dess moderforetag.

Esma far pd begdran av den centrala motpartens resolutionsmyndighet bistd
resolutionskollegiet ndr det géller att nd ett gemensamt beslut i enlighet med artikel 31.2 c 1

forordning (EU) nr 1095/2010.

3. Om resolutionskollegiet inom fyra manader frdn dagen for 6versdndandet av den rapport som
foreskrivs 1 artikel 17.1 inte har nétt ett gemensamt beslut ska resolutionsmyndigheten fatta ett
eget beslut om de ldmpliga atgirder som ska vidtas i1 enlighet med artikel 17.5.
Resolutionsmyndigheten ska fatta sitt beslut med beaktande av de synpunkter som Ovriga

medlemmar i resolutionskollegiet har uttryckt under fyraménadersperioden.
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Resolutionsmyndigheten ska skriftligen meddela beslutet till den centrala motparten, dess

moderforetag, 1 tillimpliga fall, och till de 6vriga medlemmarna i resolutionskollegiet.

4. Om inget gemensamt beslut har fattats vid utgdngen av denna fyramanadersfrist och en enkel
majoritet av de rostberdttigade medlemmarna ogillar resolutionsmyndighetens forslag till
gemensamt beslut i en fraga som avses i leden j, k eller n 1 artikel 17.7 1 denna férordning kan
nagon av de berorda rostberittigade medlemmarna, pa grundval av den majoriteten, hdnskjuta
fragan till Esma i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010. Den centrala
motpartens resolutionsmyndighet ska i1 enlighet med artikel 19.3 i forordning (EU)
nr 1095/2010 invénta beslutet frdn Esma och fatta beslut i enlighet med Esmas beslut.

Denna fyramanadersperiod ska anses utgdra forlikningsperioden i den mening som avses i
forordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska fatta sitt beslut inom en ménad frén det att fridgan
hinskjutits till den. Arendet fir inte hinskjutas till Esma efter utgingen av
fyraménadersperioden eller efter det att ett gemensamt beslut har natts. Om Esma inom en

manad inte har fattat sitt beslut ska beslutet frdn resolutionsmyndigheten gilla.

AVDELNING IV
TIDIGT INGRIPANDE

Artikel 19
Atgirder for tidigt ingripande

I.  Om en central motpart overtrdder eller 1 en snar framtid fOrvédntas Overtrdda kapital- och
tillsynskraven i forordning (EU) nr 648/2012, eller utgodr en risk for den finansiella stabiliteten
1 unionen eller 1 en eller flera av medlemsstaterna, eller om den behdriga myndigheten har
faststéllt att det finns andra tecken pd en kommande krissituation som kan paverka den
centrala motpartens verksamhet, 1 synnerhet dess formaga att tillhandahélla clearingtjinster,
far den behoriga myndigheten

a) begdra att den centrala motparten uppdaterar aterhdmtningsplanen i enlighet med
artikel 9.6, om de omsténdigheter som fordrade ett tidigt ingripande skiljer sig fran de
antaganden som faststillts 1 den ursprungliga aterhdmtningsplanen,
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b)

d)

g)
h)

)

k)

ka)

begira att den centrala motparten inom en viss tidsfrist genomfor ett eller flera av de
arrangemang eller en eller flera av de dtgirder som anges i aterhdmtningsplanen; nér
planen uppdateras i enlighet med led a ska dessa arrangemang eller atgérder omfatta alla
uppdaterade arrangemang eller atgarder,

begira att den centrala motparten faststidller orsakerna till Overtrddelsen eller den
forvantade oOvertrddelsen i enlighet med punkt 1 och utarbetar en handlingsplan,
inklusive ldmpliga dtgérder och tidsfrister,

begira att den centrala motparten sammankallar aktiedgarna till ett méte eller, om den
centrala motparten inte uppfyller detta krav, sjdlva sammankalla till méte; i bada fallen
ska den behoriga myndigheten faststilla dagordningen, inbegripet de beslut som
aktiedgarna ska Overviga antagandet av,

begira att en eller flera styrelseledamoter eller personer 1 den verkstillande ledningen
avsitts eller byts ut om de har konstaterats vara oldmpliga att utféra sina uppdrag i
enlighet med artikel 27 i forordning (EU) 648/2012,

begidra dndringar i den centrala motpartens afférsstrategi,

begéra dndringar 1 den centrala motpartens juridiska eller operativa strukturer,

forse resolutionsmyndigheten med all den information som behdvs for att uppdatera den
centrala motpartens resolutionsplan i syfte att forbereda en mojlig resolution av den
centrala motparten och virderingen av dess tillgdngar och ataganden i enlighet med
artikel 24, inklusive all information som krévs for inspektioner pa plats,

i tillimpliga fall och 1 enlighet med punkt 4 begidra att den centrala motpartens
aterhdmtningsatgarder genomfors,

begéra att den centrala motparten avstér fran att genomfora vissa aterhdmtningsatgarder,
om den behoriga myndigheten har konstaterat att genomforandet av atgérderna kan fa
negativa effekter pa den finansiella stabiliteten i1 unionen eller i en eller flera av
medlemsstaterna,

begiéra att den centrala motparten i god tid fyller pa sina finansiella medel i syfte att
efterleva eller uppritthalla efterlevnaden av sina kapital- och tillsynskrav,

begira att den centrala motparten instruerar clearingmedlemmarna att uppmana sina
kunder att delta direkt 1 auktioner som anordnas av den centrala motparten nér
auktionens natur beréttigar detta exceptionella deltagande; clearingmedlemmar ska
informera sina kunder pé ett heltickande sitt om auktionen enligt de instruktioner som
erhdllits fran den centrala motparten; i synnerhet ska den centrala motparten ange den
tidsfrist efter vilken det inte &r mojligt att delta 1 auktionen; kunderna ska fére denna
tidsfrist direkt underrétta den centrala motparten om att de vill delta i auktionen; den
centrala motparten ska dérefter ge dessa kunder mdjlighet att delta i anbudsforfarandet;
en kund ska endast ha rétt att delta i auktionen om den kan visa for den centrala
motparten att den har upprittat ett ldmpligt avtalsforhidllande med en clearingmedlem

for att utfora och cleara de transaktioner som kan bli resultatet av auktionen,
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kb) 1 storsta mojliga utstrickning utan att utlésa en obestdndshéndelse begrinsa eller
forbjuda all ersittning for eget kapital och instrument som behandlas som eget kapital,
inklusive utdelningar och aterkdp fran den centrala motpartens sida, och den far
begrinsa, forbjuda eller frysa alla betalningar av rorlig ersittning enligt vad som
faststdlls 1 den centrala motpartens lonepolitik enligt artikel 26.5 1 forordning (EU)
nr 648/2012, av diskretiondra pensionsformaner eller avgangsvederlag till ledningen

enligt definitionerna i artikel 2.29 i férordning (EU) nr 648/2012.

2. For var och en av dessa étgdrder ska den behoriga myndigheten sd snart de har vidtagits

faststilla en lamplig tidsfrist och utvdrdera hur effektiva dessa atgarder varit.

3. Den behoriga myndigheten far endast tillimpa &tgidrderna i punkt 1 a—kb efter att ha tagit
hinsyn till effekterna av dessa atgirder i andra medlemsstater dir den centrala motparten
bedriver verksamhet eller tillhandahaller tjanster, och efter att ha informerat berérda behoriga
myndigheter, sdrskilt om den centrala motpartens verksamhet &r kritisk eller viktig for lokala
finansiella marknader, inklusive de platser dér clearingmedlemmars anknutna handelsplatser

och finansmarknadsinfrastrukturer ar etablerade.
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4.  Den behoriga myndigheten far endast tillimpa &tgdrden 1 punkt 1 i om denna atgérd ar i
allménhetens intresse och nddvindig for att uppnd nagot av féljande mal:
a)  Bibehéilla den finansiella stabiliteten 1 unionen eller i en eller flera av medlemsstaterna.
b)  Bibehalla kontinuiteten i den centrala motpartens kritiska funktioner och tillgdngen till
dessa tjanster pa transparenta och icke-diskriminerande villkor.

c) Bibehalla eller aterstélla den centrala motpartens finansiella motstandskraft.

Den behoriga myndigheten ska inte vidta dtgidrden i punkt 1 i) i samband med dtgidrder som

ror Overforing av en annan central motparts egendom, réttigheter eller ataganden.

5. Om en central motpart anvénder bidragen till obestidndsfonden fran clearingmedlemmar som
inte dr pad obestand i enlighet med artikel 45.3 i forordning (EU) nr 648/2012 ska den utan
onddigt drdjsmal informera den behdriga myndigheten och resolutionsmyndigheten och

forklara om den héndelsen aterspeglar brister eller problem i den centrala motparten.

6. Om de villkor som avses i punkt 1 ar uppfyllda ska den behoriga myndigheten underritta
Esma och resolutionsmyndigheten och samrdda med tillsynskollegiet om de planerade

atgirder som foreskrivs i punkt 1.

Efter dessa underrittelser och samrddet med tillsynskollegiet ska den behoriga myndigheten
fatta beslut om den ska vidta ndgon av de atgérder som foreskrivs 1 punkt 1. Den behdriga
myndigheten ska meddela tillsynskollegiet, resolutionsmyndigheten och Esma beslutet om

vilka dtgirder som ska vidtas.

7. Resolutionsmyndigheten far, efter den underrittelse som avses i punkt 6 forsta stycket, begéra
att den centrala motparten kontaktar potentiella kdpare for att forbereda sin resolution, med

forbehall for villkoren 1 artikel 41 och konfidentialitetsbestimmelserna 1 artikel 71.

8. EBA ska senast [Publikationsbyrin: for in datumet 12 maéanader efter dagen for denna
forordnings ikrafttrddande] utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 1 forordning (EU)
nr 1095/2010 for att frimja en konsekvent tillimpning av utlosningsmekanismer f{or

tillgripande av de atgirder som avses i punkt 1 i den hér artikeln.
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Artikel 20

Avsittning av den verkstdllande ledningen och styrelsen

1.  Om det foreligger en betydande forsdmring av en central motparts finansiella situation eller
den centrala motparten asidositter de rattsliga krav som giller for den, inbegripet dess
verksamhetsregler, och ndr andra atgdrder som vidtagits i enlighet med artikel 19 inte ar
tillrackliga for att vinda denna situation far de behoriga myndigheterna kréva fullstédndig eller

delvis avsittning av den centrala motpartens verkstéllande ledning eller styrelse.

Om den behdriga myndigheten kriver fullstindig eller delvis avsittning av den centrala
motpartens  verkstdllande ledning eller styrelse ska den underritta Esma,
resolutionsmyndigheten och tillsynskollegiet.

2.  Tillsdttningen av den nya verkstillande ledningen eller styrelsen ska ske i enlighet med
artikel 27 i forordning (EU) nr 648/2012, och vara foremél for den behoriga myndighetens
godkidnnande eller medgivande. Om den behdriga myndigheten anser att det dr otillrackligt
med erséttning av den verkstéllande ledningen eller styrelsen enligt denna artikel far den utse
en eller flera tillfillig(a) forvaltare for att ersitta eller tillfdlligt arbeta med den centrala
motpartens styrelse och verkstdllande ledning. En tillfillig forvaltare ska ha de
kvalifikationer, den kompetens och den kunskap som krivs for att utdva sina uppgifter samt
vara fri fran eventuella intressekonflikter.

Artikel 20a
Utfiardande av dganderéttsinstrument i framtida vinster till clearingmedlemmar som har lidit

forluster

1.  Om en central motpart i aterhimtning som orsakats av en icke-obestdndshdndelse har
tillimpat arrangemang och atgdrder for att minska védrdet pd eventuella vinster som ska
betalas av den centrala motparten till clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd som anges i
dess aterhdmtningsplan, och ddrigenom inte har fOrsatts i resolution, far den behdriga
myndigheten, utan att det paverkar clearingmedlemmarnas ansvar for forluster som gar utdver
vattenfallsprincipen vid obestdnd, begdra att den centrala motparten kompenserar
clearingmedlemmarna for deras forlust genom kontantbetalningar eller, ndr sa ar lampligt,
begira att den centrala motparten utfardar instrument som erkénner en fordran pa den centrala
motpartens framtida vinster. Mjligheten att tillhandahélla erséttning till clearingmedlemmar
som inte dr pd obestdnd ska inte gilla de fOrluster som de atagit sig enligt avtal i

obestandshanterings- eller aterhdmtningsfaserna.
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Kontantutbetalningarna eller virdet av instrument som erkédnner en fordran pa den centrala
motpartens framtida vinster som har utfirdats till varje drabbad clearingmedlem som inte dr
pa obestand, ska std i proportion till dess forluster utover dess avtalsenliga dtaganden. De
instrument som erkdnner en fordran pa den centrala motpartens framtida vinster ska ge
innehavaren ritt att erhdlla arliga utbetalningar frdn den centrala motparten till dess att
forlusten har dtervunnits, om mojligt till fullo, forutsatt att ett lampligt maximalt antal ar har
passerat frdn dagen for utfirdandet. Om clearingmedlemmar som inte &r pa obestand har
overfort de overskjutande forlusterna till sina kunder, ska de clearingmedlemmar som inte ar
pa obestand vara skyldiga att Overfora de betalningar som mottagits av den centrala motparten
till sina kunder, i den man som de forluster som ersétts avser kundpositioner. En ldmplig
maximal andel av den centrala motpartens drliga vinster ska anvéndas till utbetalningar for

dessa instrument.

2.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera den ordning i
vilken ersittning méste betalas, ldmpligt maximalt antal &r och lamplig maximal andel av den

centrala motpartens arliga vinster som avses 1 punkt 1 andra stycket.

Esma ska dverldmna de forslagen till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast

den [12 manader efter dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i1 denna punkt i enlighet med artiklarna 10—14 1 forordning
(EU) nr 1095/2010.

AVDELNING V
RESOLUTION

KAPITEL I

Mil, villkor och allménna principer

Artikel 21

Resolutionsmal
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Nér resolutionsmyndigheten anvander resolutionsverktygen och utovar
resolutionsbefogenheterna ska den beakta samtliga foljande resolutionsmal, vilka har lika stor
betydelse, och gora en ldmplig avvigning mellan dem beroende pa arten av och

omstandigheterna 1 varje enskilt fall:

a)  Siakerstdlla uppritthallandet av den centrala motpartens kritiska funktioner, sérskilt
foljande:

1) Snabb avveckling av den centrala motpartens skyldigheter gentemot sina
clearingmedlemmar och, i forekommande fall, deras kunder.

i1)  Clearingmedlemmars och, 1 forekommande fall, deras kunders fortsatta tillgang
till vdrdepapper eller likvida medel som centrala motparter tillhandahallit och
sdkerhet i form av finansiella tillgdngar som innehas av den centrala motparten.

b)  Sikerstélla kontinuitet 1 forbindelserna med andra finansmarknadsinfrastrukturer som,
om de stors, skulle ha en betydande negativ inverkan pa den finansiella stabiliteten i
unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater samt ett snabbt slutférande av
betalningar, clearing, avveckling och registrering av uppgifter.

c)  Undvika betydande negativa effekter pa det finansiella systemet i unionen eller 1 en eller
flera av dess medlemsstater, 1 synnerhet genom att forebygga eller begrénsa spridningen
av ett finansiellt nodlage till de centrala motparternas clearingmedlemmar, deras kunder
eller till det finansiella  systemet i  allmédnhet, inbegripet andra
finansmarknadsinfrastrukturer, och genom att upprétthalla marknadsdisciplinen och
allménhetens fortroende.

d) Skydda offentliga medel genom att minimera beroendet av extraordinidrt offentligt

finansiellt stod och potentiella forlustrisker for skattebetalarna.

Resolutionsmyndigheten ska i strdvan att uppfylla ovannidmnda maél f6rsoka minimera
resolutionskostnaderna for alla berorda parter och undvika virdeforstorelse for den centrala
motparten, sdvida inte sddan forstorelse dr nddvéindig for att resolutionsmalen ska kunna

uppfyllas.
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Artikel 22

Villkor for resolution

1.  Resolutionsmyndigheten ska vidta en resolutionsatgérd gentemot en central motpart, under

forutséttning att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Den centrala motparten fallerar eller kommer sannolikt att fallera enligt en av foljande
myndigheters bedomning:
1) Den behoriga myndigheten efter samrdd med resolutionsmyndigheten.
i1)  Resolutionsmyndigheten efter samrad med den behoériga myndigheten, nér
resolutionsmyndigheten har de verktyg som behovs for att kunna dra denna
slutsats.

b) Det finns inte nigra rimliga utsikter for att nigon annan alternativ atgidrd fran den
privata sektorns sida, inbegripet den centrala motpartens aterhdmtningsplan eller andra
kontraktsarrangemang, eller tillsynsatgirder, inbegripet atgarder for tidigt ingripande,
inom rimlig tid skulle forhindra den centrala motpartens fallissemang, med beaktande

av samtliga relevanta omstindigheter.

c) En resolutionsdtgird &r noddvindig av hédnsyn till allménintresset att uppna
resolutionsmalen, samtidigt som den ar proportionell till ett eller flera av dessa mal, och
en avveckling av den centrala motparten enligt normala insolvensforfaranden skulle inte

uppfylla dessa mil i samma utstrickning.

Vid tillimpning av led a ii ska den behoriga myndigheten utan drojsmél och pa eget initiativ
forse resolutionsmyndigheten med all information som kan tyda pa att den centrala motparten
ar pad vag att fallera eller sannolikt kommer att fallera. Den behdriga myndigheten ska ocksa
pa begiran forse resolutionsmyndigheten med all annan information som den behdver for att

kunna utfora sin bedomning.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 a ska en central motpart anses fallera eller sannolikt komma att

fallera om en eller flera av foljande omsténdigheter foreligger:

a) Den centrala motparten Overtrdder eller kommer sannolikt att Overtrdda sina
auktorisationskrav pd ett satt som skulle motivera en aterkallelse av dess auktorisering i
enlighet med artikel 20 i férordning (EU) nr 648/2012.

b)  Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna tillhandahalla en
kritisk funktion.

c) Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna aterstélla sin

barkraft genom sina aterhdmtningsatgérder.
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d) Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna betala sina
skulder eller andra dtaganden nir de forfaller till betalning.

e)  Den centrala motparten kréver extraordinirt offentligt finansiellt stod.

Vid tillampningen av led e ska offentligt finansiellt stdd inte anses vara extraordinirt

offentligt finansiellt stdd om det uppfyller samtliga foljande villkor:

i)  Det har formen av en statlig garanti for att garantera likviditetsfaciliteter som
tillhandahélls av en centralbank enligt centralbankens villkor eller har formen av en
statlig garanti for nyemitterade dtaganden.

i1) De statliga garantier som avses i led i 4r nodvédndiga for att avhjidlpa en allvarlig
storning 1 en medlemsstats ekonomi och for att bevara den finansiella stabiliteten.

ii1) De statliga garantier som avses 1 led 1 dr begrinsade till solventa centrala motparter och
villkorade av ett slutligt godkdnnande enligt unionens regler om statligt stod, ar av
forebyggande och tillfdllig karaktir och proportionerliga for att avhjilpa foljderna av
den allvarliga storningen som avses i punkt ib, och anvénds inte for att kompensera
forluster som den centrala motparten har &dragit sig eller sannolikt kommer att adra sig i

framtiden.

3. Resolutionsmyndigheten far ockséd vidta en resolutionsitgird om den anser att den centrala
motparten har tillimpat eller avser att tillimpa &aterhdmtningsdtgdrder som skulle kunna
forhindra den centrala motpartens fallissemang, men som ger upphov till betydande negativa

effekter pa det finansiella systemet i unionen eller i en eller flera av dess medlemsstater.

4. Esma ska anta riktlinjer for att frdmja konvergensen 1 tillsyns- och resolutionsmetoder
betriaffande tillimpningen av de omsténdigheter under vilka en central motpart ska anses
fallera eller sannolika komma att fallera senast den [Publikationsbyran: for in datumet
12 ménader efter dagen for denna forordnings ikrafttrddande], om och dar sé ar lampligt med
beaktande av arten av och komplexiteten hos de tjédnster som tillhandahélls av centrala

motparter som &r etablerade 1 unionen.

Vid utarbetandet av dessa riktlinjer ska Esma ta hénsyn till de riktlinjer som utfardats 1

enlighet med artikel 32.6 1 direktiv 2014/59/EU.
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Artikel 23

Allménna principer vid resolution

1.  Resolutionsmyndigheten ska vidta alla ldmpliga &tgdrder f{or att anvinda de
resolutionsverktyg som avses 1 artikel 27 och utdva de resolutionsbefogenheter som avses i
artikel 48 1 enlighet med foljande principer:

a)  Alla avtalsenliga skyldigheter och andra arrangemang i den centrala motpartens
aterhdmtningsplan ska verkstéllas i den mén de inte har uttdmts innan den centrala
motparten forsitts i resolution, om inte resolutionsmyndigheten slér fast att ett eller
bada av nedanstdende alternativ &dr ldmpligare for att 1 rimlig tid uppna
resolutionsmélen:

1)  Att avstd frdn att verkstdlla vissa avtalsenliga skyldigheter i den centrala
motpartens dterhdmtningsplan eller pd annat sitt avvika fran den.
i1)  Att anvédnda resolutionsverktygen eller utdva resolutionsbefogenheterna.

b)  Aktiedgarna i den centrala motparten i resolution ska béra de forsta forlusterna till foljd
av verkstéllandet av alla skyldigheter och arrangemang som avses i led a i enlighet med
det ledet.

c) Borgenirer i den centrala motparten i resolution ska bidra forluster efter aktieigarna i
enlighet med deras fordringars prioritetsordning enligt normala insolvensforfaranden,
utom om det i denna forordning uttryckligen foreskrivs nadgot annat.

d)  Den centrala motpartens borgendrer i samma klass ska behandlas pa likvérdigt stt.

e) Den centrala motpartens aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenirer bor inte
drabbas av storre forluster én vad de skulle ha dsamkats under de omsténdigheter som
avses 1 artikel 60.

f)  Styrelsen och den verkstéllande ledningen for den centrala motparten i resolution ska
erséttas, utom 1 de fall nér resolutionsmyndigheten anser det nddvéndigt att, helt eller
delvis, behélla styrelsen och den verkstdllande ledningen for att kunna uppfylla
resolutionsmaélen.

g)  Resolutionsmyndigheterna ska informera och samrdda med arbetstagarforetriddare i
enlighet med deras nationella lagstiftning, kollektivavtal eller praxis.

ga) Resolutionsverktyg och resolutionsbefogenheter ska anvidndas respektive utdvas utan att
det péverkar tillimpningen av bestimmelser om arbetstagarrepresentationen i

ledningsorgan enligt nationell ritt, kollektivavtal eller praxis.
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la.

h)  Om en central motpart dr en del av en koncern ska resolutionsmyndigheterna ta hinsyn
till  inverkan p& andra enheter 1  koncernen, sidrskilt om  andra

finansmarknadsinfrastrukturer ingér i koncernen, och pd koncernen som helhet.

Resolutionsmyndigheterna far vidta en resolutionsatgdrd som avviker frdn de principer som
faststills 1 punkt 1 d och e om det motiveras av allménintresset att uppna resolutionsmalen
och stér 1 proportion till den risk som hanteras. Om avvikelsen leder till att en aktiedgare, en
clearingmedlem eller en annan borgenir drabbas av en storre forlust én vad den skulle ha haft
under de omstédndigheter som avses i artikel 60, ska dock rdtten till utbetalning av

mellanskillnaden enligt artikel 62 tillimpas.

Styrelsen och den verkstillande ledningen for en central motpart i resolution ska ge

resolutionsmyndigheten allt det bistind som krévs for att uppfylla resolutionsmalen.

KAPITEL II
Virdering

Artikel 24
Syftet med vérdering

Resolutionsmyndigheter ska sédkerstélla att alla resolutionséatgérder vidtas pd grundval av en
viardering som sdkerstéller en réttvis, forsiktig och realistisk bedomning av den centrala
motpartens tillgdngar, dtaganden, réttigheter och skyldigheter.

Innan resolutionsmyndigheten forsétter en central motpart 1 resolution ska den sékerstélla att
en forsta virdering gors for att faststilla om villkoren for resolution i enlighet med artikel

22.1 dr uppfyllda.

Efter det att resolutionsmyndigheten har beslutat att forsdtta en central motpart i resolution

ska den sékerstélla en andra vérdering

a)  som ska fungera som underlag for beslutet om vilken resolutionsdtgird som dr lamplig
att vidta,
b) som ska sdkerstilla att eventuella forluster avseende den centrala motpartens tillgdngar

och rittigheter till fullo erkdnns vid den tidpunkt da resolutionsverktygen anvinds,
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c) som ska fungera som underlag for beslutet om omfattningen av indragning eller
utspddning av &dganderittsinstrument och beslutet om vérdet av och antalet
dganderittsinstrument som utfirdats eller &verforts till foljd av utdvandet av
resolutionsbefogenheter,

d) som ska fungera som underlag for beslutet om omfattningen av nedskrivningen eller
konverteringen av alla dtaganden utan sdkerhet, inklusive skuldinstrument,

e) som, om instrumenten for fordelning av forluster eller positioner anvinds, ska fungera
som underlag for beslutet om omfattningen av de forluster som ska tillimpas mot de
berdrda borgenérernas fordringar, utestdende skyldigheter eller positioner i forhallande
till den centrala motparten och om graden och nddvandigheten av infordran av medel
vid resolution,

f)  som, om broinstitutsverktyget anviands, ska fungera som underlag for beslutet om vilka
tillgangar, ataganden, réttigheter och skyldigheter eller d4ganderittsinstrument som far
Overforas till broinstitutet och beslutet om vérdet av den erséttning som fér betalas ut till
den centrala motparten i resolution eller, i tillimpliga fall, till en innehavare av
dganderittsinstrument,

g)  som, om verktyget for forséljning av verksamhet anvinds, ska fungera som underlag for
beslutet om vilka tillgdngar, ataganden, réttigheter och skyldigheter eller
dganderittsinstrument som far dverforas till en férvdrvande tredje part och fungera som
underlag for resolutionsmyndighetens beddmning av vad som utgdr affiarsmissiga

villkor vid tilldmpningen av artikel 40.

Vid tillimpning av led d ska vérderingen ta hénsyn till eventuella forluster som skulle
absorberas genom verkstéllighet av clearingmedlemmars eller andra tredje parters eventuella
utestdende skyldigheter till den centrala motparten samt den konverteringsnivd som ska
tillimpas pé skuldinstrumenten.

4.  De vidrderingar som avses 1 punkterna 2 och 3 féar dverklagas i enlighet med artikel 72 endast
tillsammans med beslutet om att anvinda ett resolutionsverktyg eller utova en

resolutionsbefogenhet.

Artikel 25
Krav for vérdering

1. Resolutionsmyndigheten ska sékerstélla att de varderingar som avses 1 artikel 24 gors

a)  av en person som dr oberoende 1 forhdllande till offentliga myndigheter och den centrala

motparten,
b)  av resolutionsmyndigheten, om dessa vérderingar inte kan géras av en person som avses
iled a.
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2. De viérderingar som avses i artikel 24 ska betraktas som definitiva nidr de gors av en person

som avses 1 punkt 1 a och alla villkor i denna artikel ar uppfyllda.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av unionens regler om statligt stod ska, i tillimpliga fall,
en definitiv virdering bygga pa forsiktiga antaganden, och den far inte forutsétta potentiellt
tillhandahdllande av extraordindrt offentligt finansiellt stod, akut likviditetsstod fran
centralbanker eller likviditetsstod frdn centralbanker med icke standardmaissiga villkor for
sdkerheter, 16ptider och rintesatser till den centrala motparten fran och med den tidpunkt da
resolutionsatgirder vidtas. Virderingen ska dven ta hdnsyn till mojligheterna att tervinna alla
rimliga kostnader som uppkommer for den centrala motparten i resolution i enlighet med
artikel 27.9.

4.  Den definitiva vérderingen ska kompletteras med foljande information, som den centrala

motparten innehar:

a)  En uppdaterad balansrdkning och en rapport 6ver den centrala motpartens finansiella
stillning, inklusive aterstiende tillgédngliga fOrfinansierade medel och utestdende
finansiella ataganden.

b)  Register over clearade kontrakt som avses i artikel 29 i férordning (EU) nr 648/2012.

c)  All information om marknaden och det redovisade virdet pa dess tillgangar, dtaganden
och positioner, inbegripet relevanta fordringar och utestdende skyldigheter som ska

betalas av eller till den centrala motparten.

5. En definitiv virdering ska innehdlla en indelning av borgendrerna i klasser efter deras
prioritetsnivder enligt tillimplig insolvenslagstiftning. Den ska ocksd innehdlla en
uppskattning av vilken behandling varje kategori av aktiedgare och borgenirer skulle ha

forvintats motta vid tillimpning av den princip som anges 1 artikel 23.1 e.

Den uppskattning som avses i forsta stycket ska inte paverka den virdering som avses i artikel 61.

6.  Esma ska ta hdansyn till eventuella tekniska standarder for tillsyn som utarbetats i enlighet med
artikel 36.14 och 36.15 i direktiv 2014/59/EU och ska utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att specificera foljande:

a)  De omstidndigheter under vilka en person anses vara oberoende 1 forhallande till bade
resolutionsmyndigheten och den centrala motparten, for tillimpningen av punkt 1 i
denna artikel.

b)  Metoden for att bedoma virdet av tillgangarna och atagandena i den centrala motparten.
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c)  Atskillnaden mellan virderingarna enligt artiklarna 24 och 61.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast
den [Publikationsbyrdn: for in datumet 12 ménader efter dagen for denna fOrordnings

ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket, 1 enlighet med forfarandet i artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 26

Preliminér vérdering

1.  De vérderingar som avses i artikel 24 och som inte uppfyller kraven i artikel 25.2 ska

betraktas som prelimindra varderingar.

Prelimindra virderingar ska inbegripa en buffert for ytterligare forluster och en lamplig

motivering av denna buffert.

2. Om resolutionsmyndigheter vidtar resolutionsatgédrder pd grundval av en prelimindr vardering

ska de sdkerstilla att en definitiv vardering gors sd snart som mgjligt.

Resolutionsmyndigheten ska sékerstélla att den definitiva védrdering som avses i forsta stycket

a) mojliggor ett fullstindigt erkdnnande av den centrala motpartens eventuella forluster i
bankbok och handelslager,

b) i enlighet med punkt 3 fungerar som underlag for ett beslut om att aterfora borgenarers

fordringar eller ka vérdet av den erséttning som betalas.

3. Om den definitiva varderingens uppskattning av nettoandelsvérdet 1 den centrala motparten &r
hogre dn den prelimindra vérderingens uppskattning av nettoandelsvirdet i den centrala
motparten fir resolutionsmyndigheten
a) Oka virdet pd fordringar frdn drabbade borgendrer som har skrivits ned eller

omstrukturerats,
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b)  begira att ett broinstitut gor ytterligare en betalning av erséttning med avseende pa
tillgdngar, ataganden, réttigheter och skyldigheter till den centrala motparten 1 resolution
eller, i tillimpliga fall, med avseende péd &dganderittsinstrument till dgarna av dessa

instrument.

4.  Esma ska, med hénsyn till eventuella tekniska standarder for tillsyn som utarbetats i enlighet
med artikel 36.15 1 direktiv 2014/59/EU, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att, 1 enlighet med punkt 1 i denna artikel, specificera metoden for att berdkna den buffert for

ytterligare forluster som ska inga 1 prelimindra vérderingar.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast
den [Publikationsbyrdn: for in datumet 12 ménader efter dagen for denna forordnings
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket, 1 enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL III

Resolutionsverktyg

AVSNITT 1

ALLMANNA PRINCIPER

Artikel 27

Allménna principer for resolutionsverktyg

1. Resolutionsmyndigheterna ska vidta de resolutionsatgdrder som avses i artikel 21 genom att

anvinda nagot av foljande resolutionsverktyg, enskilt eller i kombination:

a)  Verktygen for fordelning av forluster och positioner.
b)  Verktyget for nedskrivning och konvertering.
c¢)  Verktyget for forséljning av verksambhet.

d)  Broinstitutsverktyget.
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4a.

I hidndelse av en systemkris far en medlemsstat ocksd som en sista utvdg tillhandahalla
extraordinirt offentligt finansiellt stdd genom att anvdnda statliga stabiliseringsverktyg i
enlighet med artiklarna 45, 46 och 47, under forutsittning att godkdnnande ldmnas i forvig
och slutgiltigt enligt unionens regler om statligt stdd och om det, i enlighet med punkt 9, finns

trovéirdiga arrangemang for omfattande atervinning av medlen i1 god tid.

Fore anvdndningen av de verktyg som avses i punkt 1 ska resolutionsmyndigheten verkstélla

foljande:

a) Alla den centrala motpartens befintliga och utestdende rittigheter, inklusive alla
avtalsenliga skyldigheter for clearingmedlemmar att uppfylla infordran av medel vid
aterhdmtning, tillhandahalla ytterligare medel till den centrala motparten, eller ta pa sig
positioner fran clearingmedlemmar pa obestind, till exempel genom en auktion eller
ndgot annat dverenskommet sétt i den centrala motpartens verksamhetsregler.

b)  Eventuella befintliga och utestiende avtalsenliga skyldigheter for parter som gjort
ataganden, men som inte ir clearingmedlemmar, vad géller alla former av finansiellt
stod.

Resolutionsmyndigheten far delvis verkstilla de avtalsenliga skyldigheter som avses i leden a
och b, om det inte &r mojligt att inom rimlig tid verkstélla dessa avtalsenliga skyldigheter i sin
helhet.

Genom undantag frdn punkt 3 fir resolutionsmyndigheten helt eller delvis avstd frdn att
verkstélla de relevanta befintliga och utestdende skyldigheterna for att undvika betydande
negativa effekter pd det finansiella systemet eller omfattande spridningseffekter, eller om
anvindningen av de verktyg som avses i punkt 1 dr ldmpligare for att i rimlig tid uppna

resolutionsmalen.

Om resolutionsmyndigheten helt eller delvis avstar fran att verkstdlla befintliga och
utestdende skyldigheter 1 enlighet med punkt 3 andra stycket eller punkt 4, far
resolutionsmyndigheten verkstélla de aterstdende skyldigheterna inom 18 ménader efter det
att den centrala motparten har bedomts fallera eller sannolikt komma att fallera i enlighet med
artikel 22, forutsatt att skilen for att avstd fran att verkstélla dessa rittigheter inte lingre
foreligger. Resolutionsmyndigheten ska underrétta clearingmedlemmen och den andra parten
tre till sex ménader innan denna skyldighet verkstills. Intikterna fran de verkstdllda

aterstdende skyldigheterna ska anvéndas for att atervinna de offentliga medel som utnyttjats.

Resolutionsmyndigheten ska, 1 samrad med de behdriga myndigheterna och

resolutionsmyndigheterna for de berdrda clearingmedlemmarna och alla andra parter som
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omfattas av befintliga och utestaende skyldigheter, faststilla huruvida skilen till att inte verkstilla

de befintliga och utestaende skyldigheterna inte ldngre foreligger och huruvida de kvarstaende
skyldigheterna ska verkstillas. Om resolutionsmyndigheten avviker fran de tillfrdgade

myndigheternas synpunkter ska den pa vederborligt sdtt motivera detta skriftligen.

Kravet att uppfylla de aterstdende skyldigheterna under de omsténdigheter som avses i denna

punkt ska inga i den centrala motpartens regler och andra avtalsarrangemang.

Resolutionsmyndigheten far kréva att den centrala motparten ersitter clearingmedlemmar som
inte dr péd obestdnd for deras forluster till foljd av tillimpningen av verktygen for fordelning
av forluster, om forlusterna overskrider dem som en clearingmedlem som inte &r pa obestand
skulle ha burit inom ramen for sina skyldigheter enligt den centrala motpartens
verksamhetsregler, forutsatt att den clearingmedlem som inte dr pa obestdnd skulle ha varit

berittigad till betalning av den skillnad som avses i artikel 62.

Den erséttning som avses 1 fOrsta stycket far utgdéras av dganderdttsinstrument,
skuldinstrument eller instrument som erkdnner en fordran pa den centrala motpartens framtida
vinster.

Maingden instrument som utfardats till varje drabbad clearingmedlem som inte &r pa obestand
ska std 1 proportion till dess Overskjutande forlust. Den ska ta hénsyn till alla utestdende
avtalsenliga skyldigheter som clearingmedlemmarna har gentemot den centrala motparten,

och dras av frén varje ritt till utbetalning av den mellanskillnad som avses i artikel 62.

Mingden instrument ska baseras pa den vérdering som gjorts i enlighet med artikel 24.3.

Nir ett av de statliga resolutionsverktygen anvédnds ska resolutionsmyndigheten utdva
befogenheten att skriva ned och konvertera eventuella &dganderdttsinstrument och
skuldinstrument eller andra &taganden utan sékerhet fore eller tillsammans med anvéndningen

av det statliga stabiliseringsverktyget.

Nér anvdndningen av ett annat resolutionsverktyg dan nedskrivning och konvertering leder till
finansiella forluster som birs av clearingmedlemmar, ska resolutionsmyndigheten utdva
befogenheten att skriva ned och konvertera eventuella &dganderittsinstrument och
skuldinstrument eller andra ataganden utan sdkerhet omedelbart fore eller samtidigt med
anvandningen av resolutionsverktyget, savida inte anvéndningen av en annan ordningsfoljd
skulle minimera avvikelserna frén principen om inte simre villkor for borgendr”, som anges

1 artikel 60, och innebdra att resolutionsmélen uppnas bittre.
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10.

Om bara de resolutionsverktyg som avses 1 punkt 1 ¢ och d anvénds, och bara en del av de
tillgdngar, réttigheter, skyldigheter eller ataganden som avser den centrala motparten i
resolution Gverfors i1 enlighet med artiklarna 40 och 42, ska den del som finns kvar av den

centrala motparten avvecklas i enlighet med normala insolvensforfaranden.

Reglerna i den nationella insolvenslagstiftningen avseende dels mojligheten att forklara
rittshandlingar som ér till skada for borgenérer ogiltiga, dels avsaknaden av juridisk giltighet
for rattshandlingar, ska inte gélla vid Overforingar av tillgangar, réttigheter, skyldigheter eller
ataganden fran en central motpart i forhédllande till vilka resolutionsverktyg eller statliga

finansiella stabiliseringsverktyg anvénds.

Medlemsstaterna ska under en lamplig tidsperiod atervinna alla offentliga medel som anvénds
som ett statligt finansiellt stabiliseringsverktyg enligt avsnitt 7 1 detta kapitel och
resolutionsmyndigheterna ska atervinna alla rimliga kostnader som de adragit sig i samband
med anvidndningen av resolutionsverktygen eller resolutionsbefogenheterna. Denna

atervinning ska bland annat komma frin

a) den centrala motparten i resolution, som en prioriterad borgenir, inklusive dess
fordringar mot clearingmedlemmar pa obestand,

b) eventuell ersittning som kdparen betalat till den centrala motparten, som en prioriterad
borgendr fore tillimpningen av artikel 40.3a, om verktyget for forséljning av
verksamhet har anvénts,

c) eventuella intdkter som uppkommer till f6ljd av att verksamheten 1 broinstitutet
avslutas, dir broinstitutet dr prioriterad borgeniér fore tillimpningen av artikel 40.3a,

d) eventuella intdkter som uppkommer till f6ljd av anvindningen av det verktyg for
offentligt aktiekapitalstod som avses 1 artikel 46 och det verktyg for tillféalligt offentligt

dgande som avses i artikel 47, inklusive de intikter som hérror fran deras forséljning.

Vid anvindning av resolutionsverktygen ska resolutionsmyndigheterna, pd grundval av en
véardering som uppfyller kraven i artikel 25, sékerstilla aterstéllande av en avstamd bankbok,
full fordelning av forluster, pafyllnad av den centrala motpartens eller broinstitutets

forfinansierade medel och rekapitalisering av den centrala motparten eller broinstitutet.

Resolutionsmyndigheterna ska sdkerstilla péafyllnad av den centrala motpartens eller
broinstitutets forfinansierade medel och rekapitaliseringen av den centrala motparten eller
broinstitutet enligt vad som avses 1 fOrsta stycket, i den man som krivs for att dterstdlla den
centrala motpartens eller broinstitutets forméga att uppfylla villkoren for auktorisering och att
fortsdtta att bedriva den centrala motpartens eller broinstitutets kritiska funktioner, med

beaktande av den centrala motpartens eller broinstitutets verksamhetsregler.
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Trots att andra resolutionsverktyg anvénds far resolutionsmyndigheterna anvinda de verktyg
som avses 1 artiklarna 30 och 31 for att rekapitalisera den centrala motparten.

AVSNITT 2
VERKTYG FOR FORDELNING AV FORLUSTER OCH POSITIONER

Artikel 28

Syfte och tillampningsomrade for verktygen for fordelning av forluster och positioner

1.  Resolutionsmyndigheterna ska anvinda verktyget for fordelning av positioner i enlighet med
artikel 29 och verktygen for fordelning av forluster i enlighet med artiklarna 30 och 31.

2. Resolutionsmyndigheterna ska anvidnda de verktyg som avses i punkt I med hénsyn till
kontrakt avseende clearingtjanster och sdkerheten i samband med att dessa tjinster

tillhandahalls till den centrala motparten.

3. Resolutionsmyndigheterna ska anvinda det verktyg for fordelning av positioner som avses i
artikel 29 for att i forekommande fall pa nytt stimma av den centrala motpartens eller
broinstitutets, bankbok.

Resolutionsmyndigheter ska anvidnda de verktyg for fordelning av forluster som avses i

artiklarna 30 och 31 for nagot av foljande syften:

a) For att ticka de fOrluster i den centrala motparten som bedomts i enlighet med
artikel 25.

b)  For att aterstdlla den centrala motpartens forméga att uppfylla betalningsforpliktelser
allt eftersom de forfaller.

d)  Uppna det resultat som avses i leden a och b i forhéllande till ett broinstitut.

e) Stodja overforingen av den centrala motpartens affarsverksamhet genom verktyget for
forsdljning av verksambhet till en solvent tredje part.

Det verktyg for fordelning av forluster som avses i artikel 30 fir endast anvindas av
resolutionsmyndigheterna 1 samband med forluster som wuppstdr till f6ljd av en
obestandshéndelse och i1 samband med f{Orluster som uppstar till foljd av en icke-
obestandshdndelse. Om det forlustfordelningsverktyg som avses i artikel 30 anvéinds i
samband med forluster som uppstar till f6ljd av en icke-obestindshéndelse far det endast
anvéndas upp till ett sammanlagt belopp som motsvarar bidraget frén de clearingmedlemmar
som inte dr pd obestand och fordelas bland clearingmedlemmarna i proportion till deras bidrag
till obestdndsfonderna.
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4.  Resolutionsmyndigheterna far inte anvénda de verktyg for fordelning av forluster som avses 1
artiklarna 30 och 31 for de enheter som avses i artiklarna 1.4 och 1.5 i férordning (EU)
nr 648/2012.

Artikel 29
Delvis eller fullstindig uppségning av kontrakt

1.  Resolutionsmyndigheten far sdga upp nagra eller alla av foljande kontrakt med den centrala
motparten i resolution:
a)  Kontrakt med clearingmedlem pé obestind.
b)  Kontrakt med berord clearingtjénst eller tillgangsklass.

¢)  Ovriga kontrakt med den centrala motparten i resolution.

Resolutionsmyndigheten far bara sdga upp de kontrakt som avses i forsta stycket a om
overforingen av de tillgadngar och positioner som hérrdr frdn dessa kontrakt inte har dgt rum 1

den mening som avses 1 artikel 48.5 och 48.6 1 forordning (EU) nr 648/2012.

Vid utévandet av befogenheten enligt forsta stycket ska resolutionsmyndigheten séga upp de
kontrakt som avses 1 vart och ett av leden a, b och c pa ett liknande sitt, utan diskriminering
mellan motparterna i dessa avtal, med undantag av de avtalsenliga skyldigheter som inte kan

verkstéllas inom en rimlig tidsram.

3. Resolutionsmyndigheten ska underritta alla berorda clearingmedlemmar om det datum dé alla

kontrakt som avses 1 punkt 1 har avslutats.

4.  Fore avslutandet av de kontrakt som avses 1 punkt 1 ska resolutionsmyndigheten verkstélla

foljande:

a)  Begira att den centrala motparten 1 resolution virderar varje kontrakt och uppdaterar

varje clearingmedlems kontosaldo.
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b) Faststdlla det nettobelopp som ska betalas av eller till varje clearingmedlem, med
beaktande av eventuell tilliggssidkerhet som forfallit men &ar obetald, inklusive
tillaggssdkerhet som ska betalas till foljd av de kontraktsvirderingar som avses i led a.

c¢)  Underritta varje clearingmedlem om de faststéllda nettobeloppen och begira att den

centrala motparten betalar eller uppbér dem i enlighet med detta.

Clearingmedlemmarna bor utan onddigt drojsmal meddela sina kunder om anvédndningen av
ett sadant verktyg och hur denna anvédndning paverkar dem.

Den vérdering som avses i punkt 4 a ska i mojligaste man baseras pa ett riattvist marknadspris
som faststills pa grundval av den centrala motpartens egna regler och arrangemang, savida
inte resolutionsmyndigheten anser det nddvindigt att anvdnda en annan lamplig

prissittningsmetod.

Om en clearingmedlem som inte dr pa obestand inte kan betala det nettobelopp som faststéllts
1 enlighet med punkt 4, far resolutionsmyndigheten, med beaktande av artikel 21, krdva att
den centrala motparten forsétter den clearingmedlem som inte dr pd obestdnd pé obestdnd och
anvianda dess marginalsikerhet och bidrag till obestdndsfonden i enlighet med artikel 45 i

forordning (EU) nr 648/2012.

Om resolutionsmyndigheten har avslutat ett eller flera kontrakt av de slag som avses i leden a,
b och c i punkt 1 far den tillfilligt hindra den centrala motparten fran att cleara nigra nya

kontrakt av samma slag som det som har sagts upp.

Resolutionsmyndigheten fér tillata den centrala motparten att teruppta clearing av dessa slag
av kontrakt endast om foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Den centrala motparten uppfyller kraven i forordning (EU) nr 648/2012.

b)  Resolutionsmyndigheten utfardar och offentliggér ett meddelande om detta pad de sitt

som avses 1 artikel 70.3.

Esma ska senast den ... [12 manader efter dagen for denna forordnings ikrafttrddande] utfdarda
riktlinjer 1 enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010 med ndrmare uppgifter om
den metod som ska anvéndas av resolutionsmyndigheten for att faststilla den virdering som

avses 1 punkt 4 a 1 denna artikel.
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5a.

Artikel 30
Minskning av vérdet av eventuella vinster som ska betalas av den centrala motparten till

clearingmedlemmar som inte dr pd obestand

Resolutionsmyndigheten  fir minska  beloppet av  den centrala  motpartens
betalningsskyldigheter gentemot de clearingmedlemmar som inte dr pd obestand nir dessa
skyldigheter hdrrér fran vinster som ska betalas i enlighet med den centrala motpartens
forfaranden for betalning av tilldggssékerhet eller en betalning som har samma ekonomiska

verkan.

Resolutionsmyndigheten ska berdkna alla minskningar av betalningsskyldigheter som avses i
punkt 1 med hjélp av en rittvis fordelningsmekanism som faststills i den vérdering som gjorts
1 enlighet med artikel 24.3 och som clearingmedlemmarna underrittas om si snart som
resolutionsverktyget anvinds. Clearingmedlemmarna bor utan onddigt drojsmal meddela sina
kunder om anvindningen av ett siddant verktyg och det sétt pd vilket denna anvéndning
paverkar dem. De totala nettovinster som ska minskas for varje clearingmedlem ska std i
proportion till de belopp som den centrala motparten ska betala.

En minskning av vérdet pd vinster som ska betalas ska fi verkan och vara omedelbart
bindande for den centrala motparten och drabbade clearingmedlemmar frdn den tidpunkt da

resolutionsmyndigheten vidtar en resolutionséatgird.

En clearingmedlem som inte &r pa obestdnd ska inte ha ndgra ansprak i1 ndgra senare
forfaranden mot den centrala motparten eller dess efterfoljande enheter, som uppkommer till
foljd av den minskning av betalningsskyldigheter som avses 1 punkt 1.

Det forsta stycket ska inte hindra resolutionsmyndigheterna fran att krdva att den centrala
motparten aterbetalar clearingmedlemarna, om nivn pd minskningen som baseras pd den
prelimindra vérderingen visar sig overstiga de belopp som kriavs nir den bedoms gentemot

den definitiva vérdering som avses i artikel 26.2.

Om en resolutionsmyndighet bara delvis minskar virdet pa de vinster som ska betalas ska det
resterande utestdende beloppet fortfarande utbetalas till den clearingmedlem som inte dr pa
obestdnd.

Den centrala motparten ska i sina verksamhetsregler inféra en hdanvisning till befogenheten att
minska betalningsforpliktelserna enligt punkt 1 utdver liknande arrangemang som foreskrivs 1
dessa verksamhetsregler vid dterhdmtningsfasen, och ska sdkerstélla att kontraktsarrangemang
ingds for att gora det mojligt for resolutionsmyndigheten att utdva sina befogenheter enligt
denna artikel.
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Artikel 31

Infordran av medel vid resolution

1. Resolutionsmyndigheten far begéra att clearingmedlemmar som inte &r pd obestdnd ldmnar
kontantbidrag till den centrala motparten som &r upp till tvd ganger sé stort som det belopp
som motsvarar deras bidrag till den centrala motpartens obestandsfond. Denna skyldighet att
lamna kontantbidrag ska ocksd ingd 1 den centrala motpartens regler och andra
kontraktsarrangemang som en infordran av medel vid resolution som forbehalls
resolutionsmyndigheten 1 resolution. Om resolutionsmyndigheten begér ett belopp som
overstiger bidraget till obestdndsfonden ska den forst och 1 samarbete med
rekonstruktionsmyndigheterna for clearingmedlemmar som inte dr pa obestind beddma
effekterna av detta verktyg pa clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd och pa

medlemsstaternas finansiella stabilitet.

Om den centrala motparten driver olika obestdndsfonder och verktyget anvédnds for att hantera
en obestdndshéndelse ska beloppet av de kontantbidrag som det hinvisas till 1 forsta stycket
avse clearingmedlemmens bidrag till den drabbade clearingtjinstens eller tillgdngsklassens
obestédndsfond.

Om den centrala motparten driver olika obestdndsfonder och verktyget anvinds for att hantera
en obestdndshéndelse ska beloppet av de kontantbidrag som det hinvisas till i forsta stycket

avse clearingmedlemmens bidrag till den centrala motpartens samtliga obestdndsfonder.

Resolutionsmyndigheten far utova infordran av medel vid resolutionen oavsett om man uttomt
alla avtalsenliga skyldigheter att kriva kontantbidrag fran clearingmedlemmar som inte ar pa

obestand.

Resolutionsmyndigheten ska faststélla beloppet for kontantbidraget frin varje clearingmedlem
som inte dr pa obestand i proportion till clearingmedlemmens bidrag till obestdndsfonden upp

till den gréns som avses 1 forsta stycket.

Resolutionsmyndigheten fir krdva att den centrala motparten till clearingmedlemmarna
aterbetalar det eventuella overskjutande beloppet av en infordran av medel vid resolution om
det visar sig att infordran av medel vid resolution enligt den prelimindra vérderingen
overstiger de belopp som krévs enligt bedomningen 1 den definitiva viardering som avses i
artikel 26.2.
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2. Om en clearingmedlem som inte dr pd obestand inte betalar det krdvda beloppet far
resolutionsmyndigheten begéra att den centrala motparten forsitter den clearingmedlemmen
pa obestind och anvdnder -clearingmedlemmens marginalsdkerhet och bidrag till
obestandsfonder i enlighet med artikel 45 i forordning (EU) nr 648/2012 upp till det krdvda
beloppet.

AVSNITT 3
NEDSKRIVNING OCH KONVERTERING AV AGANDERATTSINSTRUMENT, SKULDINSTRUMENT ELLER

ANDRA ATAGANDEN UTAN SAKERHET

Artikel 32
Krav pa nedskrivning och konvertering av 4ganderittsinstrument, skuldinstrument eller andra

ataganden utan sdkerhet

1.  Resolutionsmyndigheten ska anvinda verktyget for nedskrivning och konvertering i enlighet
med artikel 33 med avseende pa dganderéttsinstrument och skuldinstrument som utfardats av
den centrala motparten i resolution eller andra ataganden utan sdkerhet for att absorbera
forluster, rekapitalisera den centrala motparten eller ett broinstitut, eller for att stddja

anvindningen av verktyget for forsdljning av verksamhet.

2.  Pa grundval av den virdering som gjorts 1 enlighet med artikel 24.3 ska
resolutionsmyndigheten faststélla foljande:

a)  Det belopp med vilket de dganderéttsinstrument, skuldinstrument eller andra ataganden
utan sdkerhet maste skrivas ned, med beaktande av eventuella forluster som ska
absorberas genom verkstéllighet av clearingmedlemmars eller andra tredje parters
eventuella utestdende skyldigheter till den centrala motparten.

b) Det belopp med vilket skuldinstrument eller andra ataganden utan sdkerhet maste
konverteras till dganderittsinstrument for att aterstidlla kapitalkraven for den centrala

motparten eller broinstitutet.
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Artikel 33
Bestammelser som reglerar nedskrivningen eller konverteringen av dganderittsinstrument,

skuldinstrument eller andra ataganden utan sikerhet

1. Resolutionsmyndigheten ska anvénda verktyget for nedskrivning och konvertering i enlighet

med den prioritetsordning som géller vid normala insolvensforfaranden.

2. Innan kapitalbeloppet for skuldinstrument eller andra ataganden utan sidkerhet minskas eller
konverteras ska resolutionsmyndigheten minska dganderittsinstrumentets nominella vérde i

proportion till férlusterna och, vid behov, upp till deras fulla vérde.

Om den centrala motparten, i 6verensstimmelse med den vérdering som gjorts i enlighet med
artikel 24.3, har ett positivt nettovirde efter minskningen av det nominella beloppet for
dganderittsinstrument ska resolutionsmyndigheten, allt efter omsténdigheterna, dra in eller

spida ut dessa dganderéttsinstrument.

3. Resolutionsmyndigheten ska sitta ned, konvertera, eller bade och, kapitalbeloppet for
skuldinstrument eller andra ataganden utan sékerhet i den man som krivs for att uppfylla

resolutionsmalen och, vid behov, upp till dessa instruments eller dtagandens fulla vérde.

4.  Resolutionsmyndigheten ska inte anvdnda verktygen for nedskrivning och konvertering for
foljande &taganden:

a)  Ataganden gentemot anstillda, vad avser inarbetad 16n, pensionsforméaner eller annan
fast erséttning, med undantag av eventuella rorliga delar av erséttning som inte regleras
genom kollektivavtal.

b)  Ataganden gentemot borgenirer inom affirs- eller handelssektorn, som uppkommer till
foljd av att den centrala motparten tillhandhéllits varor eller tjanster som ar avgorande
for dess lopande verksamhet, déribland it-tjénster, allménnyttiga tjdnster och hyra,
forvaltning och underhall av lokaler.

c) Ataganden gentemot skatte- och socialforsikringsmyndigheter, forutsatt att dessa
skyldigheter &r prioriterade enligt tillimplig insolvenslagstiftning.

d)  Ataganden gentemot system eller operatdrer av system som har utsetts i enlighet med
direktiv 98/26/EG, gentemot deltagare 1 den méan &tagandena héarrér fran deras
deltagande 1 sddana system, gentemot andra centrala motparter och gentemot
centralbanker.

e) Initialsdkerheter.
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5. Om det nominella virdet for ett dganderdttsinstrument eller kapitalbeloppet for ett
skuldinstrument eller andra taganden utan sidkerhet sétts ned, ska féljande villkor gélla:

a)  Denna nedsittning ska vara permanent.

b) Innehavaren av instrumentet ska inte ha néagra fordringar i samband med denna
nedséttning, med undantag for redan upplupna &dtaganden, skadestandsskulder som
uppkommit till f6ljd av att nedséttningens lagenlighet 6verklagats, eventuella fordringar
baserade pa dganderéttsinstrument som utférdats eller 6verforts i enlighet med punkt 6 i
denna artikel, eller betalningsfordringar i enlighet med artikel 62.

c) Om detta bara édr en delvis nedséttning ska det arrangemang som gav upphov till det
ursprungliga dtagandet fortsétta att gélla for den aterstdende delen av beloppet, med
forbehall for eventuella nddvandiga dndringar av villkoren i det arrangemanget till f61jd

av nedséttningen.

Led a ska inte hindra resolutionsmyndigheterna frén att tillimpa en uppskrivningsmekanism
for att aterbetala innehavare av skuldinstrument eller andra ataganden utan sdkerhet och
dérefter innehavare av dganderéttsinstrument, om nivan pd nedskrivningen som baseras pa
den prelimindra vérderingen visar sig Overstiga de belopp som krdvs nir den bedoms

gentemot den definitiva virdering som avses 1 artikel 26.2.

6. Vid omvandling av skuldinstrument eller andra ataganden utan sikerhet i enlighet med
punkt 3 far resolutionsmyndigheten krdva att den centrala motparten utfardar eller overfor
dganderittsinstrument till innehavarna av skuldinstrumenten eller andra &taganden utan

sakerhet.

7.  Resolutionsmyndigheten ska bara konvertera skuldinstrument eller andra ataganden utan
sakerhet 1 enlighet med punkt 3 om f6ljande villkor 4r uppfyllda:
b)  Aganderittsinstrumentet  utfirdas innan den centrala motparten  utfirdar
dganderittsinstrument for att tillhandahélla kapital fran staten eller ett offentligt organ.
c) Konverteringskursen utgdér en lamplig ersdttning till berdrda fordringségare for
eventuell forlust som uppkommit till foljd av att nedskrivnings- och
konverteringsbefogenheterna utdvats, i linje med deras behandling vid normala

insolvensforfaranden.

Efter en eventuell konvertering av skuldinstrument eller andra ataganden utan sédkerhet till
dganderittsinstrument ska de sistnimnda tecknas eller utan drojsmal overforas efter

konverteringen.
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8. Vid tillampningen av punkt 7 ska resolutionsmyndigheten, 1 samband med utarbetandet och
upprétthallandet av den centrala motpartens resolutionsplan och som en del av befogenheterna
att avldgsna hinder for den centrala motpartens mdjlighet till resolution, sdkerstdlla att den

centrala motparten alltid kan utfarda det antal dganderittsinstrument som krévs.

Artikel 34

Effekter av nedskrivning och konvertering

Resolutionsmyndigheten ska genomfora eller kriva genomforande av alla administrativa och
forfarandemaissiga uppgifter som krdvs for att ge verkan &t anvidndningen av instrumentet for

nedskrivning och konvertering, inbegripet féljande:

a)  Andring av alla relevanta register.

b)  Avlistning eller avforande frdn handel av dganderéttsinstrument eller skuldinstrument.

c) Listning eller upptagande till handel av nya dganderéttsinstrument.

d)  Aterlistning eller dterupptagande av eventuella skuldinstrument som skrivits ned, utan kravet

pa utfirdande av ett prospekt i enlighet med forordning (EU) 2017/112%.

Artikel 35

Avliagsnande av forfarandemaéssiga hinder for nedskrivning och konvertering

Vid tillimpning av artikel 32.1 ska den behdriga myndigheten kréva att den centrala motparten vid
alla tidpunkter innehar en tillricklig mangd dganderittsinstrument fOr att sdkerstélla att den centrala
motparten kan utfdrda tillrackligt med nya &dganderdttsinstrument och att utfirdandet av eller

konverteringen till 4ganderattsinstrument kan genomforas pi ett effektivt sitt.

Resolutionsmyndigheten ska anvidnda verktyget for nedskrivning och konvertering, oberoende av
eventuella bestimmelser 1 den centrala motpartens stiftelseurkund eller stadgar, inbegripet

foretradesratt for aktiedgare eller krav pa aktiedgarnas medgivande for en kapitalokning.

23

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggdras nir virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12).
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Artikel 36

Inldmnande av en omorganiseringsplan for verksamheten

I.  Centrala motparter ska inom en manad efter anvdndningen av de verktyg som avses i
artikel 32 se Over orsakerna till sitt fallissemang och ldmna in Oversynen till
resolutionsmyndigheten tillsammans med en omorganiseringsplan for verksamheten i enlighet
med artikel 37. Om unionens regler for statligt stod ar tillimpliga ska den planen, inbegripet
efter eventuella dndringar i enlighet med artikel 38 och som den genomforts 1 enlighet med
artikel 39, vara forenlig med den omstruktureringsplan som den centrala motparten maste

lamna in till kommissionen i enlighet med dessa regler.

Om det dr nddvindigt for att resolutionsmilen ska uppnds far resolutionsmyndigheten

forldnga den period som avses i forsta stycket med hogst tvd ménader.

2. Om en omstruktureringsplan maste ldmnas in enligt unionens regler om statligt stod ska
inldimnandet av omorganiseringsplanen for verksamheten inte pdverka den tidsfrist som i

unionens regler om statligt stod faststéllts for inlimning av omstruktureringsplanen.

3.  Resolutionsmyndigheten ska Idmna in Oversynen och omorganiseringsplanen for
verksamheten, samt eventuella revideringar av den i enlighet med artikel 38, till den behoriga

myndigheten och till resolutionskollegiet.

Artikel 37

Omorganiseringsplanens innehall

1. Iden omorganiseringsplan for verksamheten som avses i artikel 36 ska det faststéllas dtgérder
som syftar till att dterstdlla den langsiktiga bérkraften hos den centrala motparten eller delar
av dess verksamhet inom rimlig tid. Dessa atgirder ska baseras pé realistiska antaganden vad
giller de ekonomiska och finansiella marknadsforhillanden under vilka den centrala

motparten kommer att vara verksam.

Omorganiseringsplanen ska ta hénsyn till den rddande situationen och framtidsutsikterna pa
de finansiella marknaderna och spegla antaganden om bdsta och virsta mojliga utfall,
inbegripet en kombination av hindelser for att identifiera den centrala motpartens storsta

svagheter. Antagandena ska jamforas med ldmpliga sektorsdvergripande riktmérken.
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2. Omorganiseringsplanen for verksamheten ska atminstone omfatta f6ljande:
a)  En detaljerad analys av de faktorer och omstandigheter som har lett till att den centrala
motparten fallerat eller sannolikt kommer att fallera.
b)  En beskrivning av de dtgédrder som ska antas for att aterstélla den centrala motpartens
langsiktiga barkraft.

c¢)  Entidsplan for genomforandet av dessa atgérder.

3. Atgirderna for att aterstiilla en central motparts langsiktiga birkraft kan omfatta foljande:
a)  Omorganisering och omstrukturering av den centrala motpartens verksamhet.
b)  Andringar av den centrala motpartens verksamhetssystem och infrastruktur.
c)  Forsdljning av tillgdngar eller affarsomraden.

d)  Andringar av den centrala motpartens riskhantering.

3a. Esma ska senast den ... [24 manader efter denna forordnings ikrafttraidande] utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare ange de minimiuppgifter som bor inga i en

omorganisationsplan for verksamheten enligt punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU)

nr 1095/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket.

Artikel 38

Bedomning och antagande av omorganiseringsplanen for verksamheten

1. Inom en ménad efter den centrala motpartens inlimnande av en omorganiseringsplan for
verksamheten 1 enlighet med artikel 36.1 ska resolutionsmyndigheten och den behdoriga
myndigheten bedoma om atgidrderna i denna plan skulle aterstélla den centrala motpartens

langsiktiga barkraft pa ett tillforlitligt sétt.

Om resolutionsmyndigheten och den behdriga myndigheten finner att planen skulle dterstélla

den centrala motpartens langsiktiga barkraft ska resolutionsmyndigheten godkénna planen.

2. Om resolutionsmyndigheten och den behoriga myndigheten inte dr Overtygade om att de
atgdrder som foreskrivs i planen skulle aterstilla den centrala motpartens 1dngsiktiga barkraft
ska resolutionsmyndigheten underrétta den centrala motparten om sina beténkligheter och
begidra att den ldmnar in en &dndrad plan som atgédrdar dessa farhdgor inom tva veckor efter

underrittelsen.
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3a.

1.

Resolutionsmyndigheten och den behoriga myndigheten ska bedéma den reviderade planen
och ska inom en vecka efter mottagandet av planen underrétta den centrala motparten om

beténkligheterna atgirdats pa lampligt sitt eller om ytterligare dndringar krévs.

Esma ska senast den ... [24 manader efter denna férordnings ikrafttrddande] utarbeta utkast till
tekniska standarder for tillsyn for att nidrmare ange vilka minimikriterier som en
omorganisationsplan for verksamheten ska uppfylla for att fa resolutionsmyndighetens

godkénnande enligt punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU)

nr 1095/2010 anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket.

Artikel 39

Genomforande och dvervakning av omorganiseringsplanen for verksamheten

Den centrala motparten ska genomfora omorganiseringsplanen och ska pa begiran och
atminstone var sjdtte manad ldmna in en rapport till resolutionsmyndigheten och den behoriga

myndigheten om de framsteg som gors vad géller genomforandet av planen.

Resolutionsmyndigheten kan, i samrdd med den behoriga myndigheten, begéra att den

centrala motparten vid behov reviderar planen for att uppna det mal som avses i artikel 37.1.

AVSNITT 4

VERKTYGET FOR FORSALINING AV VERKSAMHET

Artikel 40

Verktyget for forsdljning av verksamhet

Resolutionsmyndigheten far 6verfora foljande till en kdpare som inte &r ett broinstitut:
a)  Aganderittsinstrument som utfirdats av en central motpart i resolution.
b) Alla tillgngar, réttigheter, skyldigheter eller &taganden for en central motpart i

resolution.
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Den Overforing som avses i forsta stycket ska dga rum utan att medgivande erhélls fran
aktiedgarna 1 den centrala motparten eller fran andra tredje parter én koparen och utan att f6lja

nagra andra formforeskrifter enligt bolags- eller virdepapperslagstiftning dn de som anges i
artikel 41.

2. En Overforing enligt punkt 1 ska goras pa affarsméssiga villkor, med beaktande av
omstandigheterna, och 1 6verensstimmelse med unionens regler om statligt stod.

Vid tillimpningen av forsta stycket ska resolutionsmyndigheten vidta alla rimliga atgarder for

att erhalla affarsméssiga villkor som dr forenliga med den vérdering som gjorts i enlighet med

artikel 24.3.

3. All eventuell erséttning som betalas av kdparen ska med forbehéll for artikel 27.9 vara till
formén for

a)  dgarna till dganderdttsinstrumenten, om forsdljningen av verksamhet har skett genom
overforing av dganderittsinstrument som utfirdats av den centrala motparten fran
innehavarna av dessa instrument till koparen,

b)  den centrala motparten, om forsdljningen av verksamhet har skett genom overforing av
vissa eller samtliga av den centrala motpartens tillgangar eller skulder till koparen,

c) alla clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd som har lidit forluster vid
tillimpningen av resolutionsverktygen vid resolution, i proportion till deras forluster vid
resolution.

3a. Fordelningen av all eventuell erséttning som betalas av kdparen 1 enlighet med punkt 3 ska
utforas enligt foljande:

a) I samband med en hindelse som omfattas av den centrala motpartens vattenfallsprincip
vid obestand 1 enlighet med artiklarna 43 och 45 1 forordning (EU) nr 648/2012, i
omvind ordning i forhallande till hur forlusterna har alagts enligt den centrala
motpartens vattenfallsprincip vid obestand. eller

b) I samband med en héndelse som inte omfattas av den centrala motpartens
vattenfallsprincip vid obestidnd i enlighet med artiklarna 43 och 45 i férordning (EU)
nr 648/2012, i omvénd ordning i forhéllande till hur forlusterna har fordelats i enlighet
med den centrala motpartens tilldmpliga regler.

Eventuell dterstdende ersdttning ska ddrefter fordelas enligt fordringarnas prioritetsordning

vid normala insolvensforfaranden.
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4.  Resolutionsmyndigheten far utéva den dverforingsbefogenhet som avses i punkt 1 mer dn en
gang for att gora kompletterande dverforingar av dganderittsinstrument som utfdrdats av den
centrala motparten eller, allt efter omstindigheterna, den centrala motpartens tillgangar,

rattigheter, skyldigheter eller ataganden.

5. Resolutionsmyndigheten kan, med kdparens samtycke, dverfora de tillgangar, rattigheter,
skyldigheter och ataganden som hade overforts till koparen tillbaka till den centrala motparten

eller 4ganderattsinstrumenten tillbaka till deras ursprungliga dgare.

Om resolutionsmyndigheten anvdnder den Overforingsbefogenhet som avses i forsta stycket
ska den centrala motparten eller de ursprungliga dgarna ta tillbaka alla sddana tillgangar,

rittigheter, skyldigheter, ataganden eller 4ganderittsinstrument.

6. En Overforing enligt punkt 1 ska ske oberoende av om koparen &r auktoriserad att

tillhandahalla tjansterna och utfora den verksamhet som foljer av forvérvet.

Om koparen inte dr auktoriserad att tillhandahélla de tjénster och utfora den verksamhet som
foljer av forvérvet ska resolutionsmyndigheten, i samrad med den behdriga myndigheten, géra
en ldmplig bedomning av huruvida kraven péd ldmplig tillborlig aktsamhet &r uppfyllda for
koparen och sékerstdlla att koparen har den professionella och tekniska kapaciteten att utféra
den forvidrvade centrala motpartens funktioner och att denna lidmnar in en ans6kan om
auktorisering sd snart det dr praktiskt mojligt och senast en manad fran anvindningen av
verktyget for forsdljning av verksamhet. Den behdriga myndigheten ska sdkerstélla att en

sddan ansokan om auktorisering bedoms pa ett skyndsamt sétt.

7. Om overforing av dganderittsinstrument som avses 1 punkt 1 leder till ett forvérv av eller okar
ett kvalificerat innehav som avses 1 artikel 31.2 1 forordning (EU) nr 648/2012 ska den
behoriga myndigheten utféra den beddmning som avses i den artikeln inom en tidsperiod som
varken forsenar tillimpningen av verktyget for forsédljning av verksamhet eller hindrar att

resolutionsatgdrden uppnar de relevanta resolutionsmélen.

8. Om den behoriga myndigheten inte har slutfért den beddmning som avses i punkt 7 senast den
dag da overforingen av dganderédttsinstrument trader i kraft, ska foljande gilla:
a)  Overforingen av iganderittsinstrument ska omedelbart fa rittslig verkan frdn och med

den dag da de overfors.
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b) Under bedomningsperioden och under en eventuell avyttringsperiod som faststélls
genom led f ska kdparens rostritt som &r kopplad till dessa dganderittsinstrument
tillfalligt dras in och uteslutande innehas av resolutionsmyndigheten, vilken inte ska ha
nagon skyldighet att utova sadan rostritt och, sdvida inte dtgdrden eller underlatenheten
innebdr grov oaktsamhet eller allvarlig forsummelse, inte ska ha nagon
ansvarsskyldighet nédr det géller att utdva eller avstd frén att utdva siddan eventuell
rostratt.

¢) Under bedomningsperioden och under en eventuell avyttringsperiod som foreskrivs
genom led f ska de sanktioner som foreskrivs i artikel 22.3 1 forordning (EU)
nr 648/2012 och de atgirder vid dvertrddelser av krav for forvarv eller avyttring av
kvalificerade innehav som foreskrivs i artikel 30 i forordning (EU) nr 648/2012 inte
tillimpas pa den overforingen.

d) Den behoriga myndigheten ska utan drojsmél efter att ha slutfort sin bedomning
underritta resolutionsmyndigheten och koOparen skriftligen om resultatet av sin
bedomning i enlighet med artikel 32 i forordning (EU) nr 648/2012.

e) Om den behoriga myndigheten inte motsitter sig dverforingen ska de rostrétter som ar
kopplade till dessa dganderéttsinstrument anses ha tilldelats kdparen fran och med den
underrittelse som avses i led d.

f)  Om den behdriga myndigheten motsétter sig 6verforingen av dganderattsinstrument ska
led b fortsdtta att tillimpas och resolutionsmyndigheten kan, efter att ha beaktat
marknadsvillkoren, faststdlla en avyttringsperiod inom vilken k&paren ska avyttra

sddana dganderittsinstrument.

Vid utdvandet av sina réttigheter att tillhandahdlla tjanster i enlighet med forordning (EU)
nr 648/2012 ska kdparen anses utgdra en fortséttning pa den centrala motparten i resolution
och fér fortsitta att utdva alla sddana réttigheter som utovades av den centrala motparten i

resolution avseende de Overforda tillgangarna, rattigheterna, skyldigheterna eller atagandena.

Den kopare som avses i1 punkt 1 ska inte hindras fran att utéva den centrala motpartens rétt till
medlemskap eller fran att fa tillgdng till betalnings- och avvecklingssystem och andra
anknutna finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser under forutsittning att koparen
uppfyller kriterierna for medlemskap eller deltagande i dessa system eller infrastrukturer eller

handelsplatser.

Utan hinder av forsta stycket fér koparen inte nekas tillgdng till betalnings- och
avvecklingssystem och andra anknutna finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser pa
grund av att koparen saknar kreditbetyg fran ett kreditvdrderingsinstitut eller att det
kreditbetyget dr ldgre dn de kreditbetygsnivaer som krdvs for att beviljas tillgang till systemen

eller infrastrukturerna eller handelsplatserna.
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12.

Om koparen inte uppfyller de kriterier som anges i forsta stycket far kdparen fortsitta att
utova den centrala motpartens ritt till medlemskap och ha tillgéng till dessa system och andra

infrastrukturer och  handelsplatser under den tidsperiod som faststdlls av
resolutionsmyndigheten. Den tidsperioden ska inte dverstiga 12 manader.

Om inte annat foreskrivs 1 denna forordning ska aktiedgare, borgenirer, clearingmedlemmar
och kunder hos den centrala motparten 1 resolution och andra tredje parter vars tillgangar,
rittigheter, skyldigheter eller dtaganden inte dverfors inte ha nagra réttigheter till, eller med

avseende pa de dverforda tillgdngarna, rittigheterna, skyldigheterna eller atagandena.

Artikel 41

Verktyget for forséljning av verksamhet: formforeskrifter

Niér resolutionsmyndigheten anvéinder verktyget for forsdljning av verksamhet avseende en
central motpart ska resolutionsmyndigheten annonsera att de tillgdngar, réttigheter,
skyldigheter, ataganden eller dganderittsinstrument som ska &verforas ér tillgingliga eller
vidta atgdrder for saluforing av dem. Grupper av rittigheter, tillgangar, skyldigheter och

ataganden fér saluforas separat.

Utan att det 1 forekommande fall paverkar tillimpningen av unionens regler om statligt stod

ska den saluforing som avses i punkt 1 utforas enligt foljande kriterier:

a)  Den ska vara sd transparent som mdjligt och far inte ge en i sak missvisande bild av den
centrala  motpartens tillgdngar, rittigheter, skyldigheter, 4taganden eller
dganderittsinstrument, med beaktande av omstdndigheterna och sirskilt behovet av att
bevara finansiell stabilitet.

b)  Potentiella kdpare ska inte favoriseras eller diskrimineras pd ett otillborligt sétt.

c¢)  Den ska vara fri fran intressekonflikter.

d) Behovet av att uppné en snabb resolution ska tas i beaktande.

e) En maximering av forséljningspriset for de berdrda &dganderittsinstrumenten,
tillgdngarna, rattigheterna, skyldigheterna eller atagandena ska i1 storsta mojliga mén

efterstriavas.

De kriterier som anges 1 forsta stycket ska inte hindra resolutionsmyndigheten frén att virva

sarskilda potentiella kopare.
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3. Genom undantag fran punkt 1 fir resolutionsmyndigheten anvdnda verktyget for forsiljning
av verksamhet utan att iaktta saluforingskravet eller salufora tillgdngarna, réttigheterna,
skyldigheterna, dtagandena eller dganderittsinstrumenten utan att uppfylla de kriterier som
avses 1 punkt 2 om den faststiller att uppfyllandet av dessa kriterier sannolikt skulle
undergréva ett eller flera av resolutionsmalen, bland annat genom att ge upphov till ett reellt

hot mot den finansiella stabiliteten.

AVSNITT 5

BROINSTITUTSVERKTYGET

Artikel 42
Broinstitutsverktyg

1.  Resolutionsmyndigheten far till ett broinstitut overfora foljande:
a)  Aganderittsinstrument som utfirdats av en central motpart i resolution.
b) Alla tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller ataganden for en central motpart i

resolution.

Den overforing som avses i fOorsta stycket far 4ga rum utan att medgivande erhélls fran
aktiedgarna i den centrala motparten i resolution eller frén andra tredje parter &n broinstitutet
och utan att uppfylla ndgra andra formforeskrifter enligt bolags- eller virdepapperslagstiftning

dn de som anges 1 artikel 43.

2. Broinstitutet ska vara en juridisk person och ska uppfylla samtliga foljande kriterier:

a)  Det kontrolleras av resolutionsmyndigheten och dgs helt eller delvis av en eller flera
offentliga myndigheter, vilket kan inbegripa resolutionsmyndigheten.

b) Det har inrittats eller anvénts for att ta emot och inneha vissa eller samtliga
dganderittsinstrument som utfdrdats av en central motpart i resolution eller vissa eller
alla av den centrala motpartens tillgdngar, rittigheter, skyldigheter och ataganden i syfte
att uppritthdlla den centrala motpartens kritiska funktioner och dérefter sélja den

centrala motparten.
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4a.

Nar resolutionsmyndigheten anvinder broinstitutsinstrumentet ska den sédkerstdlla att det
totala virdet av de ataganden och skyldigheter som 6verfors till broinstitutet inte dverstiger
det totala vardet av de réttigheter och tillgangar som 6verforts fran den centrala motparten i

resolution.

All eventuell erséttning som betalas av broinstitutet ska med forbehall for artikel 27.9 vara till

formén for

a)  dgarna till 4ganderéttsinstrumenten, om Overforingen till broinstitutet har skett genom
att dganderittsinstrument som utfardats av den centrala motparten 1 resolution har
overforts fran innehavarna av dessa instrument till broinstitutet,

b) den centrala motparten i resolution, om dverforingen till broinstitutet har skett genom
att vissa eller alla av den centrala motpartens tillgdngar eller ataganden har 6verforts till
broinstitutet,

c) alla clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd som har lidit forluster vid

tilldimpningen av resolutionsverktygen vid resolution.

Fordelningen av all eventuell ersittning som betalas av broinstitutet i enlighet med punkt 4

ska utforas enligt foljande:

a) | samband med en hindelse som omfattas av den centrala motpartens vattenfallsprincip
vid obestand 1 enlighet med artiklarna 43 och 45 1 forordning (EU) nr 648/2012, i
omvind ordning i forhallande till hur forlusterna har alagts enligt den centrala
motpartens vattenfallsprincip vid obestand.

b) 1 samband med en héndelse som inte omfattas av den centrala motpartens
vattenfallsprincip vid obestidnd i enlighet med artiklarna 43 och 45 i férordning (EU)
nr 648/2012, 1 omvénd ordning i forhdllande till hur forlusterna har fordelats i1 enlighet
med den centrala motpartens tilldmpliga regler.

Eventuell dterstdende ersdttning ska direfter fordelas enligt fordringarnas prioritetsordning

vid normala insolvensforfaranden.

Resolutionsmyndigheten fir utova den overforingsbefogenhet som avses i punkt 1 mer &n en
gang for att gora kompletterande Overforingar av dganderittsinstrument som utfiardats av en

central motpart eller av dess tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller ataganden.

Resolutionsmyndigheten fir overfora de rittigheter, skyldigheter, tillgdngar eller ataganden
som hade Overforts till broinstitutet tillbaka till den centrala motparten 1 resolution, eller
dganderattsinstrumenten tillbaka till deras ursprungliga &dgare om denna Overforing

uttryckligen foreskrivs 1 det instrument genom vilket den dverforing som avses 1 punkt 1 gors.
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10.

11.

Om resolutionsmyndigheten anvinder den Gverforingsbefogenhet som avses i forsta stycket
ska den centrala motparten i resolution eller de ursprungliga dgarna vara skyldiga att ta
tillbaka alla sddana tillgangar, réttigheter, skyldigheter, ataganden eller dganderittsinstrument,

forutsatt att villkoren i forsta stycket i denna punkt eller 1 punkt 7 &r uppfyllda.

Om de specifika dganderittsinstrument, tillgdngar, réttigheter, skyldigheter eller ataganden
inte omfattas av de klasser av, eller uppfyller de villkor for Ooverforing av,
dganderittsinstrument, tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller ataganden som anges i det
instrument genom vilket overforingen gjordes far resolutionsmyndigheten overfora dem fran

broinstitutet tillbaka till den centrala motparten i resolution eller de ursprungliga dgarna.

En Overforing som avses i punkterna 6 och 7 far utforas nir som helst och ska uppfylla alla
andra villkor som anges i det instrument genom vilket dverforingen gjordes for det aktuella

andamalet.

Resolutionsmyndigheten far Overfora dganderéttsinstrument eller tillgdngar, réttigheter,

skyldigheter eller ataganden fran broinstitutet till en tredje part.

Vid utdvandet av rittigheter att tillhandahdlla tjdnster i1 enlighet med forordning (EU)
nr 648/2012, ska ett broinstitut anses utgora en fortsdttning pa den centrala motparten i
resolution och fér fortsdtta att utdva alla sddana réttigheter som utovades av den centrala
motparten 1 resolution med avseende pad de Overforda tillgdngarna, réttigheterna,

skyldigheterna eller dtagandena.

For alla andra dndamal fér resolutionsmyndigheter kriva att ett broinstitut ska anses utgora en
fortsdttning pa den centrala motparten i resolution och kunna fa fortsétta att utva alla sddana
rittigheter som utdvades av den centrala motparten i resolution med avseende pa de dverforda

tillgdngarna, rattigheterna, skyldigheterna eller atagandena.

Broinstitutet ska inte hindras frdn att utova sin ratt till medlemskap och tillgang till
betalnings- och avvecklingssystem och andra anknutna finansmarknadsinfrastrukturer och
handelsplatser, forutsatt att det uppfyller kriterierna for medlemskap och deltagande i sddana

system eller finansmarknadsinfrastrukturer eller handelsplatser.

Utan hinder av fOrsta stycket far broinstitutet inte nekas tillgang till betalnings- och

avvecklingssystem och andra finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser pa grund av
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14.

att broinstitutet saknar kreditbetyg fran ett kreditvérderingsinstitut eller att det kreditbetyget &r
lagre dn de kreditbetygsnivaer som kridvs for att beviljas tillging till systemen eller

infrastrukturerna eller handelsplatserna.

Om broinstitutet inte uppfyller de kriterier som anges i forsta stycket far det fortsétta att utova
den centrala motpartens ritt till medlemskap och ha tillgang till dessa system och andra
infrastrukturer och  handelsplatser under den tidsperiod som faststills av

resolutionsmyndigheten. Den tidsperioden ska inte 6verstiga 12 manader.

Aktiedgare eller borgenérer i den centrala motparten i resolution och andra tredje parter vars
tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller dtaganden inte dverfors till broinstitutet ska inte ha
ndgra fordringar pa, eller avseende, de till broinstitutet dverforda tillgdngarna, rittigheterna,

skyldigheterna eller dtagandena eller gentemot dess styrelse eller verkstillande ledning.

Broinstitutet ska inte ha ndgra skyldigheter eller ndgot ansvar gentemot aktiedgare eller
borgenédrer i den centrala motparten i resolution, och styrelsen eller den verkstdllande
ledningen i broinstitutet ska inte ha ndgon ansvarsskyldighet gentemot sddana aktiedgare eller
borgendrer nir det giller dtgirder och underlatenhet att vidta dtgirder vid fullgérandet av
deras uppgifter, savida inte atgirden eller underlatenheten beror pad grov oaktsamhet eller

allvarlig forsummelse i1 enlighet med tillimplig nationell lagstiftning.

Artikel 43
Broinstitut: formforeskrifter

Broinstitutet ska uppfylla samtliga foljande krav:
a)  Broinstitutet ska begéra resolutionsmyndighetens godkdnnande for allt det foljande:
1)  Bolagsordningen for broinstitutet.
i1) Ledamoterna i broinstitutets styrelse, om dessa ledamdter inte utses direkt av
resolutionsmyndigheten.
i11)  Ansvarsomraden for och ersittning till ledamdterna i broinstitutets styrelse, om
ersittningen och ansvarsfordelningen inte faststéllts av resolutionsmyndigheten.

iv)  Broinstitutets strategi och riskprofil.
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b)  Broinstitutet ska under resolutionen Overta den centrala motpartens auktoriseringar att
tillhandahélla tjanster eller utféra den verksamhet som féljer av den Gverféring som

avses 1 artikel 42.1 1 enlighet med forordning (EU) nr 648/2012.

Utan hinder av led b i forsta stycket och om det &r nodvandigt for att uppna resolutionsmalen,
far broinstitutet under en kort tidsperiod 1 borjan av sin verksamhet auktoriseras utan att det
uppfyller kraven i forordning (EU) nr 648/2012. Resolutionsmyndigheten ska i detta syfte
lamna in en begiran om sddan auktorisation till den behoriga myndigheten. Om den behoriga
myndigheten beslutar att bevilja en sddan auktorisation ska den ange den tidsperiod under
vilken broinstitutet dr undantaget fran skyldigheten att uppfylla kraven i férordning (EU)
nr 648/2012. Den tidsperioden ska inte vara lingre 4n 12 ménader. Under denna tidsperiod
ska broinstitutet anses vara en kvalificerad central motpart enligt definitionen i artikel 4.1.88 i

enlighet med forordning (EU) nr 575/2013.

Trots den period som avses i andra stycket fir undantaget, nir det géller tillsynskrav enligt
avdelning IV kapitel 3 i férordning (EU) nr 648/2012, endast gilla under en period pa upp till
tre manader. Detta undantag far forlangas med en eller tvé ytterligare perioder pa upp till tre

manader om det dr nodvandigt for att uppna resolutionsmélen.

2. Med forbehall for eventuella begrinsningar som aldggs i enlighet med unionens
konkurrensregler eller nationella konkurrensregler ska ledningen i broinstitutet driva det med
maélet att upprétthalla kontinuiteten i dess kritiska funktioner och sélja broinstitutet eller nagon
av dess tillgangar, rittigheter, skyldigheter och dtaganden till en eller flera kopare inom den
privata sektorn. Forsdljningen ska dga rum ndr marknadsvillkoren 4r ldmpliga och inom den

tidsperiod som anges i punkt 5 och, i tillimpliga fall, punkt 6 1 denna artikel.

3. Resolutionsmyndigheten ska fatta ett beslut om att broinstitutet inte ldngre &r ett broinstitut

enligt artikel 42.2, i ndgot av foljande fall:

a)  Resolutionsmalen dr uppfyllda.

b)  Broinstitutet slas samman med en annan enhet.

c)  Broinstitutet upphor att uppfylla kraven 1 artikel 42.2.

d) Broinstitutet eller praktiskt taget alla dess tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller

ataganden har sélts 1 enlighet med punkterna 2 och 4.
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e)  Den tidsperiod som anges i punkt 5, eller i tillimpliga fall punkt 6, I6per ut.
f)  De kontrakt som clearas av broinstitutet har reglerats, 16pt ut eller slutavriknats och den
centrala motpartens réttigheter och skyldigheter avseende dessa kontrakt dr saledes fullt

infriade.

4. Fore forsdljningen av broinstitutet eller dess tillgangar, réttigheter, skyldigheter eller
ataganden ska resolutionsmyndigheten annonsera att de delar som ska séljas ar tillgingliga
och sékerstélla att de salufors Gppet och transparent och att de inte ger en i sak missvisande
bild.

Resolutionsmyndigheten ska utfora den forsdljning som avses 1 forsta stycket pa
affarsmassiga villkor och ska inte pé otillborligt sétt favorisera eller diskriminera potentiella

kopare.

5. Resolutionsmyndigheten ska avsluta ett broinstituts verksamhet tvd &r efter den dag da den

sista overforingen fran den centrala motparten i resolution gors.

Nér resolutionsmyndigheten avslutar ett broinstituts verksamhet ska den begira att den

behoriga myndigheten aterkallar auktoriseringen for broinstitutet.

6.  Resolutionsmyndigheten far forlanga den tidsperiod som avses i punkt 5 med en eller flera
ytterligare ettarsperioder om en forlingning dr nédvandig for att uppné de resultat som avses i

punkt 3 a—d.

Beslutet att forldinga den tidsperiod som avses i punkt 5 ska motiveras och innehélla en
utforlig beddomning av situationen 1 Dbroinstitutet 1 forhallande till gédllande

marknadsforhallanden och marknadsutsikter.

7. Om verksamheten i broinstitutet avslutas under de omstdndigheter som avses i punkt 3 d eller

e ska broinstitutet avvecklas genom normala insolvensforfaranden.

Om inte annat foreskrivs 1 denna férordning ska alla eventuella intédkter som uppkommer till

foljd av avslutandet av broinstitutet vara till formén for dess aktiedgare.

Om ett broinstitut anvinds for att dverfora tillgdngar och ataganden frin fler &n en central
motpart 1 resolution ska de intdkter som avses i1 andra stycket fordelas pd de tillgangar och

ataganden som Overforts frdn var och en av de centrala motparterna i resolution.
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AVSNITT 6

Y TTERLIGARE FINANSIERINGSARRANGEMANG

Artikel 44

Alternativa finansieringsmedel

Resolutionsmyndigheten féar inga kontrakt om att 1ana eller erhélla andra former av finansiellt stod,
inklusive fran forfinansierade medel tillgidngliga i ndgon obestdndsfond som inte dr uttdémd 1 den
centrala motparten i resolution, nir sa krivs for att uppfylla tillfélliga likviditetsbehov i syfte att

sikerstélla en andamalsenlig anvindning av resolutionsverktygen.

AVSNITT 7

STATLIGA STABILISERINGSVERKTYG

Artikel 45

Statliga finansiella stabiliseringsverktyg

1. I en mycket exceptionell situation med en systemkris far medlemsstaterna anvénda de statliga
stabiliseringsverktygen i enlighet med artiklarna 46 och 47 for att forsitta en central motpart i
resolution, endast om foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det finansiella stodet &r nddvéndigt for att uppna de resolutionsmal som avses i
artikel 21.

b)  Det finansiella stodet ska endast anvindas som en sista utvdg i enlighet med punkt 3,
efter det att alla resolutionsverktyg sa langt det ar praktiskt mojligt har bedomts och
utnyttjats, samtidigt som den finansiella stabiliteten har uppréatthéllits.

ba) Det finansiella stodet &r tidsbegrinsat.

c)  Det finansiella stodet dr forenligt med unionens regler for statligt stod.

d)  Medlemsstaten har i forvig faststillt omfattande och trovirdiga arrangemang, pa ett sitt
som dr forenligt med unionens regler om statligt stod, for dtervinnande under en lamplig
tidsperiod, 1 enlighet med artikel 27.9, av insatta offentliga medel, i den mén de inte
atervinns till fullo genom forsdljning till privata kopare i enlighet med artikel 46.3 eller
artikel 47.2.

Statliga stabiliseringsverktyg ska anvindas i enlighet med nationell lagstiftning antingen
under ledning av det behdriga ministeriet eller regeringen 1 ndra samarbete med

resolutionsmyndigheten eller under ledning av resolutionsmyndigheten.
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2. For att de statliga finansiella stabiliseringsverktygen ska bli verkningsfulla ska de behoriga
ministerierna eller regeringarna ha de relevanta resolutionsbefogenheter som anges i

artiklarna 4858, och sdkerstilla att artiklarna 52, 54, och 70 efterlevs.

3. Statliga finansiella stabiliseringsverktyg ska anses anvindas som en sista utvig 1 enlighet med

punkt 1 b om minst ett av foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Det behoriga ministeriet eller regeringen och resolutionsmyndigheten faststéller, efter
samrad med centralbanken och den behoriga myndigheten, att anvidndningen av
aterstdende resolutionsverktyg inte skulle rdcka for att undvika betydande negativa
effekter pa det finansiella systemet.

b) Det behoriga ministeriet eller regeringen och resolutionsmyndigheten faststéller att
anviandningen av daterstdende resolutionsverktyg inte skulle rdcka for att skydda
allménintresset, om den centrala motparten tidigare har beviljats extraordinirt
likviditetsstod fran centralbanken.

c) Niar det giller verktyget for tillfilligt offentligt dgande faststiller det behoriga
ministeriet eller regeringen, efter samrdd med den behoériga myndigheten och
resolutionsmyndigheten, att anvindningen av terstdende resolutionsverktyg inte skulle
rdcka for att skydda allménintresset, om den centrala motparten tidigare har beviljats

offentligt aktiekapitalstod genom verktyget for aktiekapitalstdd.

Artikel 46
Verktyg for offentligt aktiekapitalstod

1. Offentligt finansiellt stod fér tillhandahéllas for rekapitalisering av en central motpart i utbyte

mot dganderéattsinstrument.

2. Centrala motparter som ar foremal for verktyget for offentligt aktiekapitalstdd ska forvaltas pa

affarsmassiga och professionella grunder.

3. Det dganderittsinstrument som avses 1 punkt 1 ska siljas till en privat kopare s& snart de

kommersiella och finansiella omstindigheterna medger det.

Artikel 47
Verktyg for tillfalligt offentligt 4gande
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1. En central motpart far tas i tillfdlligt offentligt 4gande genom en eller flera dverforingar av
dganderittsinstrument som utférs av en medlemsstat till en forvdrvare som ar ndgot av
foljande:

a) ett ombud for medlemsstaten, eller

b) ett av medlemsstaten heldgt bolag.

2. Centrala motparter som ar foremal for verktyget for tillfalligt offentligt dgande ska forvaltas
pa affirsméssiga och professionella grunder och, med hinsyn till mojligheten att dtervinna
resolutionskostnaderna, siljas till en privat kopare sd snart de affairsméssiga och finansiella
omstdndigheterna medger det. Vid faststidllandet av tidpunkt for forsdljningen av den centrala

motparten ska hinsyn tas till den ekonomiska situationen och relevanta marknadsvillkor.

KAPITEL IV
Resolutionsbefogenheter

Artikel 48
Allménna befogenheter

1.  Resolutionsmyndigheten ska ha alla de befogenheter som é&r nddvidndiga for att
resolutionsverktygen ska fungera &ndamalsenligt, inbegripet samtliga f6ljande befogenheter:
a) Befogenhet att krdva av vilken person som helst att [dimna den information som krédvs

for att resolutionsmyndigheten ska kunna besluta om och forbereda en
resolutionsatgérd, inbegripet uppdateringar och kompletteringar av information som
lamnats 1 resolutionsplanen eller som begérts genom inspektioner pa plats.

b) Befogenhet att ta kontroll 6ver en central motpart i resolution och utdva alla de
rittigheter och befogenheter som tilldelats innehavare av dganderittsinstrument och den
centrala motpartens styrelse, inbegripet rittigheter och befogenheter inom ramen for den
centrala motpartens verksamhetsregler.

c) Befogenhet att dverfora dganderittsinstrument som utfdrdats av en central motpart 1
resolution.

d) Befogenhet att Gverfora den centrala motpartens réttigheter, tillgdngar, skyldigheter
eller ataganden till en annan enhet, med enhetens samtycke.

e) Befogenhet att sinka, och dven att sinka till noll, kapitalbeloppet eller det utestdende
belopp som ska betalas for skuldinstrument eller andra dtaganden utan sékerhet i en
central motpart i resolution.

f)  Befogenhet att konvertera skuldinstrument eller andra dtaganden utan sékerhet i en
central motpart i resolution till 4ganderéttsinstrument for denna centrala motpart eller ett
broinstitut till vilken tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden vad giller den
centrala motparten i resolution har verforts.
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g)  Befogenhet att dra in skuldinstrument som utférdats av en central motpart i resolution.

h) Befogenhet att sidnka, och é&ven att sdnka till noll, det nominella virdet av
dganderittsinstrument 1 en central motpart i resolution, och att dra in sidana
dganderittsinstrument.

1)  Befogenhet att krdva att en central motpart 1 resolution utfirdar nya
dganderattsinstrument, inbegripet preferensaktier och villkorade konvertibla instrument.

j)  Befogenhet att ndr det géller den centrala motpartens skuldinstrument och andra
ataganden, dndra eller anpassa deras 16ptid, 4ndra den rinta som ska betalas eller &ndra
det datum dé rintan forfaller till betalning, bland annat genom att tillfalligt skjuta upp
betalningen.

k)  Befogenhet att slutavrikna och avsluta finansiella kontrakt.

1)  Befogenhet att avsitta eller ersitta styrelsen och den verkstéllande ledningen i en central
motpart 1 resolution.

m) Befogenhet att krdva att den behdriga myndigheten 1 god tid bedomer kdparen av ett
kvalificerat innehav, genom undantag fran de tidsfrister som faststélls 1 artikel 31 i
forordning (EU) nr 648/2012.

n) Befogenhet att sinka, och dven att sinka till noll, beloppet for tilliggssikerheter pa
grund av en clearingmedlem i en central motpart i resolution.

o) Befogenhet att Overfora Oppna positioner och alla relaterade tillgangar, inklusive
relevanta avtal om finansiell dganderittoverforing och avtal om finansiell sédkerhet,
kvittnings- och nettningsarrangemang, frdn kontot for en clearingmedlem pé obestdnd
till en clearingmedlem som inte 4r pa obestind pa ett sitt som ar forenligt med artikel 48
i forordning (EU) nr 648/2012.

p)  Befogenhet att verkstdlla alla befintliga och utestdende avtalsenliga skyldigheter for
clearingmedlemmarna i den centrala motparten i resolution eller, nir sa krdvs for att
uppnd resolutionsmalen, avstd fran att verkstélla sddana avtalsenliga skyldigheter eller
pa annat sitt avvika frdn den centrala motpartens verksamhetsregler.

q) Befogenhet att verkstdlla alla befintliga och utestdende skyldigheter for moderforetaget
till den centrala motparten 1 resolution, inklusive att férse den centrala motparten med
finansiellt stod 1 form av garantier eller krediter.

r)  Befogenhet att krdva att clearingmedlemmar tillhandahaller ytterligare kontantbidrag

inom den grins som avses 1 artikel 31.

Resolutionsmyndigheterna far utdva de befogenheter som avses i forsta stycket var for sig

eller 1 kombination.

2. Om inte annat foreskrivs i denna forordning och unionens regler om statligt stod ska
resolutionsmyndigheten inte omfattas av ndgot av foljande krav ndr den utdvar de
befogenheter som avses 1 punkt 1:
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Krav om godkénnande eller medgivande fran nagon offentlig eller privat person.
Kraven avseende Overforing av finansiella instrument, réttigheter, skyldigheter,
tillgdngar eller dtaganden vad géller en central motpart i resolution eller ett broinstitut.
Krav om att underritta varje offentligrittslig eller privatréttslig juridisk person.

Krav om att offentliggdra alla underrittelser eller prospekt.

Krav om att ldmna in eller registrera alla handlingar hos ndgon annan myndighet.

Artikel 49
Kompletterande befogenheter

1.  Naér de befogenheter som avses i artikel 48.1 utovas far resolutionsmyndigheten ocksa utova

foljande kompletterande befogenheter:

a)

b)

d)

g)

h)

Med forbehall for artikel 65, befogenhet att forordna att en Overforing ska fa verkan
utan att det uppstar nigra skyldigheter eller ansvarsforbindelser som paverkar de
overforda finansiella instrumenten, rattigheterna, tillgdngarna eller atagandena.
Befogenhet att upphédva ritten att forvirva ytterligare dganderéttsinstrument.

Befogenhet att krdva att den relevanta myndigheten avbryter eller skjuter upp
godkdnnandet for upptagande till handel péd en reglerad marknad eller upptagandet till
officiell notering av finansiella instrument som utfardats av den centrala motparten
enligt Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/34/EG**.

Befogenhet att foreskriva att koparen eller ett broinstitut, 1 enlighet med artikel 40
respektive artikel 42, behandlas som om de var den centrala motparten i resolution med
tanke pa alla rattigheter eller skyldigheter som den centrala motparten i resolution har,
eller atgirder som den har vidtagit, inbegripet alla rdttigheter eller skyldigheter
betrdffande deltagande i en marknadsinfrastruktur.

Befogenhet att begira att den centrala motparten 1 resolution eller koparen eller ett
broinstitut, ndr sd ar lampligt, informerar och bistar den andra parten.

Befogenhet att foreskriva att den clearingmedlem som &r mottagare av positioner som
den tilldelats genom befogenheterna 1 artikel 48.1 o och p tar pa sig alla réttigheter eller
skyldigheter som ror deltagande 1 en central motpart nér det géller dessa positioner.
Befogenhet att upphéva eller dndra villkoren 1 ett kontrakt som den centrala motparten 1
resolution &r part 1, eller ersitta kdparen eller broinstitutet, 1 stéllet for den centrala
motparten i resolution, som en part.

Befogenhet att dndra eller anpassa verksamhetsreglerna for den centrala motparten i
resolution, inbegripet nédr det géller villkoren for dess tillgang till clearing for dess

clearingmedlemmar och andra deltagare.

24

Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av

vardepapper till officiell notering och om uppgifter som ska offentliggdras betraffande sidana
vérdepapper (EGT L 184, 6.7.2001, s. 1).
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1)  Befogenhet att overlita en clearingmedlems medlemskap fran den centrala motparten i

resolution till en kdpare av den centrala motparten eller ett broinstitut.

Eventuell rétt till ersdttning som foreskrivs i denna forordning ska inte betraktas som en

skyldighet eller ansvarsforbindelse i enlighet med forsta stycket a.

2. Resolutionsmyndigheten far foreskriva kontinuitetsarrangemang som krévs for att sdkerstélla
att resolutionsétgérden &r dndamalsenlig och att den verksamhet som Overlatits kan bedrivas
av koparen eller broinstitutet. Dessa kontinuitetsarrangemang far inbegripa
a) att kontrakt som ingatts av den centrala motparten i resolution fortsitter att vara
géllande, sa att koparen eller broinstitutet patar sig de rittigheter och skyldigheter som
den centrala motparten i resolution har i friga om finansiella instrument, réttigheter,
skyldigheter, tillgdngar eller dtaganden som har Overforts, och ersétter den centrala
motparten i resolution, uttryckligen eller underforstatt, 1 alla relevanta
kontraktshandlingar.

b) att den centrala motparten i resolution ersitts av koparen eller broinstitutet i alla
rittsliga forfaranden som avser alla finansiella instrument, réttigheter, skyldigheter,

tillgdngar eller &taganden som har overforts.

3. De befogenheter som anges i punkterna 1 d och 2 b ska inte paverka foljande:

a) Ritten for en anstilld i den centrala motparten 1 resolution att sdga upp ett
anstdllningsavtal.

b) Raitten for en avtalspart att med forbehdll for artiklarna 55, 56 och 57 utdva de
rattigheter som foljer av avtalet, diribland rétten att sdga upp avtalet, om denna ratt
framgar av avtalsvillkoren till foljd av en handling eller underldtenhet som begétts av
den centrala motparten fore Gverforingen, eller av kdparen eller broinstitutet efter

overforingen.

Artikel 50
Sérskild forvaltning

1. Resolutionsmyndigheten far utse en eller flera sérskilda forvaltare som ersétter styrelsen i1 en
central motpart i resolution. Den sérskilda forvaltaren ska ha tillrdckligt gott anseende och
adekvat sakkunskap om finansiella tjinster, riskhantering och clearingtjénster i enlighet med
artikel 27.2 andra stycket 1 forordning (EU) nr 648/2012.
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2. Den sirskilda forvaltaren ska ha samtliga befogenheter som den centrala motpartens
aktiedgare och ledningsorgan har. Den sérskilda forvaltaren far dock endast utdva sddana
befogenheter under resolutionsmyndighetens kontroll. Resolutionsmyndigheten far begransa

den sérskilda forvaltarens atgirder eller krdava forhandsgodkdnnande for vissa handlingar.

Resolutionsmyndigheten ska offentliggéra den tillsdttning som avses i punkt 1 och de villkor

som géller for denna.

3. Den sirskilda forvaltaren ska tillsédttas for hogst ett &r. Resolutionsmyndigheten fér forldnga

den perioden om detta dr nodvandigt for att uppna resolutionsmalen.

4.  Den sirskilda forvaltaren ska vidta alla de atgérder som krivs for att frimja resolutionsmalen
och genomfora de resolutionséatgirder som resolutionsmyndigheten har vidtagit. I hindelse av
inkonsekvens eller konflikt ska denna lagstadgade skyldighet vara Gverordnad alla andra

ledningsuppgifter i enlighet med den centrala motpartens stadgar eller nationell lagstiftning.

5. Den sirskilda forvaltaren ska regelbundet uppritta rapporter at den tillsdttande
resolutionsmyndigheten med intervaller som faststdlls av resolutionsmyndigheten i borjan och
1 slutet av uppdraget. Dessa rapporter ska i detalj beskriva den centrala motpartens finansiella

situation och ange orsakerna till att atgirderna vidtas.

6.  Resolutionsmyndigheten kan nir som helst avsitta den sirskilda forvaltaren. Myndigheten ska
under alla omsténdigheter avsitta den sdrskilda forvaltaren i f6ljande fall:
a)  Om den sérskilda forvaltaren inte fullgdr sina skyldigheter 1 enlighet med de villkor som
faststéllts av resolutionsmyndigheten.
b)  Om resolutionsmélen skulle uppnds béttre genom att den sérskilda forvaltaren avsattes
eller ersattes.

c¢)  Om villkoren for tillsdttandet inte langre ar uppfyllda.

Artikel 51
Befogenhet att kriva att tjénster och faciliteter tillhandahalls
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1. Resolutionsmyndigheten far kréva att en central motpart i resolution, eller en enhet som
tillhér samma koncern som den centrala motparten eller clearingmedlemmar, tillhandahaller
alla tjanster eller faciliteter som &r nodvéindiga for att en kopare eller ett broinstitut

andamalsenligt ska kunna bedriva den verksamhet som overlatits till den.

Forsta stycket ska tillampas oavsett om en enhet som ingéar i samma koncern som den centrala
motparten eller ndgon av clearingmedlemmarna har inlett normala insolvensforfaranden eller

sjalv ar forsatt 1 resolution.

2. Resolutionsmyndigheten far verkstilla skyldigheter som 1 enlighet med punkt 1 alagts av
resolutionsmyndigheter i andra medlemsstater om dessa befogenheter utdvas med avseende
pa enheter som tillhdér samma koncern som den centrala motparten i resolution, eller med

avseende pa den centrala motpartens clearingmedlemmar.

3. De tjinster och faciliteter som avses i punkt 1 ska inte innefatta ndgon form av finansiellt
stod.

4.  De tjanster och faciliteter som tillhandahélls enligt punkt 1 ska tillhandahallas
a)  pa samma affarsmissiga villkor som nér de tillhandaholls for den centrala motparten
omedelbart innan resolutionsitgdrden vidtogs, om det finns en dverenskommelse om
detta.
b)  pd rimliga affirsmédssiga villkor om det inte finns ndgon dverenskommelse om detta

eller om 6verenskommelsen har upphort att gélla.

Artikel 52
Befogenhet att verkstilla resolutionsatgirder eller krisforebyggande atgérder som vidtas av andra

medlemsstater

1.  Om dganderittsinstrument, tillgangar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden vad géller en
central motpart i resolution dr beldgna i eller regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat
an resolutionsmyndighetens medlemsstat, ska all Overlatelse av eller resolutionsdtgérd
avseende sddana instrument, tillgdngar, réttigheter, skyldigheter eller ataganden gilla i

enlighet med lagstiftningen 1 denna andra medlemsstat.

2. Resolutionsmyndigheten 1 en medlemsstat ska forses med all nddviandig hjélp frin

myndigheterna i 0vriga berdrda medlemsstater for att sdkerstélla att eventuella
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dganderittsinstrument, tillgangar, réttigheter, skyldigheter eller ataganden har overfors till
koparen eller broinstitutet, eller att nigon annan resolutionsatgird verkstélls i enlighet med

tillimplig nationell lagstiftning.

3.  Aktiedgare, borgendrer och tredje parter som berérs av Overféringen av
dganderattsinstrument, tillgangar, réttigheter, skyldigheter eller ataganden som avses 1 punkt 1
ska inte ha rétt att forhindra, bestrida eller bortse frdn denna Overforing inom ramen for
lagstiftningen i den medlemsstat dér tillgangarna ar belégna, eller som reglerar verforingen

av dganderéttsinstrumenten, tillgangarna, rattigheterna, skyldigheterna eller atagandena.

4. Om resolutionsmyndigheten i en medlemsstat anvinder de resolutionsverktyg som avses i
artiklarna 28-32, och de kontrakt, ataganden eller dganderittsinstrument eller skuldinstrument
som innehas av den centrala motparten i1 resolution inbegriper instrument, kontrakt eller
ataganden som regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat, eller ataganden gentemot
borgendrer och kontrakt avseende clearingmedlemmar och, 1 forekommande fall, deras kunder
i den andra medlemsstaten, ska de behoriga myndigheterna i den andra medlemsstaten

sakerstélla att eventuella atgdrder som foljer av dessa resolutionsverktyg far verkan.

Vid tillampningen av forsta stycket ska aktiedgare, borgenérer och clearingmedlemmar samt, i
forekommande fall, deras kunder som berdrs av dessa resolutionsverktyg ha rétt att bestrida
minskningen av kapitalbeloppet eller det utestiende beloppet av instrumentet, dtagandet, dess
konvertering eller omstrukturering, allt efter omsténdigheterna, endast enligt lagstiftningen 1

resolutionsmyndighetens medlemsstat.

5. Foljande rattigheter och skyddsatgirder ska faststdllas i enlighet med lagstiftningen i

resolutionsmyndighetens medlemsstat:

a)  Ritten for aktiedgare, borgendrer och tredje parter att, i enlighet med artikel 72,
overklaga en Overforing av dganderittsinstrument, tillgdngar, réttigheter, skyldigheter
eller ataganden som avses i punkt 1 i denna artikel.

b)  Raitten for berdrda borgenérer att i enlighet med artikel 72 dverklaga minskningen av
kapitalbeloppet eller det utestdende beloppet, konverteringen eller omstruktureringen av
ett instrument, atagande eller kontrakt som omfattas av punkt 4 1 denna artikel.

c)  Skyddsédtgirder for delvis Overforing som avses i kapitel V avseende tillgangar,

réttigheter, skyldigheter eller d&taganden som avses 1 punkt 1 1 denna artikel.
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Artikel 53
Befogenheter vad giller tillgangar, kontrakt, rittigheter, d&taganden, skyldigheter och

dganderéttsinstrument for personer som befinner sig i eller omfattas av lagstiftningen i tredjeldnder

I.  Om en resolutionsatgérd avser tillgdngar eller kontrakt med personer 1 ett tredjeland eller
dganderattsinstrument, rattigheter, skyldigheter eller ataganden som regleras av lagstiftningen

i ett tredjeland fér resolutionsmyndigheten begéra att

a) den centrala motparten i resolution och mottagaren av dessa tillgdngar, kontrakt,
dganderattsinstrument, rattigheter, skyldigheter eller ataganden vidtar alla nddvandiga
atgdrder for att sékerstélla att atgarden blir indamalsenlig,

b) den centrala motparten i resolution innehar dganderdttsinstrumenten, tillgdngarna eller
rittigheterna eller fullgér atagandena eller skyldigheterna for den mottagande enhetens
rakning till dess att dtgdrden blir andamélsenlig,

c) rimliga, regelritta kostnader som den mottagande enheten &drar sig for att utféra nagon
av de atgirder som krivs enligt leden a och b i denna punkt aterbetalas pé nagot av de

sitt som avses 1 artikel 27.9.

2. Vid tillampningen av punkt 1 ska resolutionsmyndigheten begira att den centrala motparten
sakerstéller inférandet av en bestimmelse 1 sina kontrakt och andra verenskommelser med
clearingmedlemmar och innehavare av &dganderittsinstrument och skuldinstrument som
befinner sig i eller omfattas av lagstiftningen 1 tredjeldnder genom vilka de &tar sig att vara
bundna av eventuella atgirder med avseende pa deras tillgangar, kontrakt, réttigheter,
skyldigheter och 4&taganden som vidtagits av resolutionsmyndigheten, inbegripet

tillimpningen av artiklarna 28, 32, 55, 56 och 57.

Resolutionsmyndigheten kan begéra att den centrala motparten sidkerstéller inférandet av en
sddan bestdmmelse 1 sina kontrakt och andra Gverenskommelser med innehavare av andra
skulder som befinner sig 1 eller omfattas av lagstiftningen 1 tredjeldnder.
Resolutionsmyndigheten fir kridva att den centrala motparten ldmnar ett motiverat rattsligt
utldtande fran en oberoende juridisk expert som bekréftar sddana bestimmelsers rattsliga

verkstallbarhet och verkan.

3. Om den resolutionsatgird som avses 1 punkt 1 inte far verkan ska den dtgidrden vara ogiltig
avseende de dganderéttsinstrument, tillgangar, réttigheter, skyldigheter eller de ataganden som

berors.
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Artikel 54

Uteslutande av vissa kontraktsvillkor vid tidigt ingripande och resolution

1. En krisforebyggande atgdrd eller resolutionsitgird som vidtas i enlighet med denna
forordning eller eventuella intrdffade hidndelser med direkt koppling till tillimpningen av en
sadan atgérd ska inte anses utgora en utlosande hdndelse eller ett insolvensforfarande eller en
obestdndshéndelse i den mening som avses 1 direktiv 2002/47/EG, direktiv 98/26/EG eller
forordning (EU) nr 575/2013, forutsatt att de vidsentliga skyldigheterna enligt kontraktet,
déribland betalnings- och leveransskyldigheter dven fortsdttningsvis fullgdrs och att
sakerheter tillhandahélls.

Vid tillimpningen av fOrsta stycket ska tredjeldnders resolutionsforfaranden erkdnnas i
enlighet med artikel 75 eller, om en resolutionsmyndighet beslutar det, betraktas som en

resolutionsatgérd som vidtagits i enlighet med denna foérordning.

2. En krisforebyggande dtgird eller en resolutionsatgdrd som avses i punkt 1 ska inte anvindas
till att

a) utova eventuella uppsdgnings, uppskjutande-, dndrings-, nettnings- eller
kvittningsréttigheter ocksa nir det géller kontrakt som ingatts av en enhet i en koncern
som den centrala motparten tillhor som omfattar korsvisa obestandsklausuler eller
skyldigheter som garanteras eller pa annat sitt stods av ndgon enhet i en koncern,

b) komma i besittning av, utdva kontroll 6ver eller gora géillande sékerhetsritter avseende
egendom som tillhor den berdrda centrala motparten eller en ndgon berdrd koncernenhet
nér det géller kontrakt som inbegriper korsvisa obestandsklausuler,

c) paverka ndgon avtalsenlig rittighet som den berdrda centrala motparten eller en enhet i

koncernen har nir det giller kontrakt som inbegriper korsvisa obestdndsklausuler.

Artikel 55
Befogenhet att skjuta upp vissa skyldigheter

1.  Resolutionsmyndigheten fir skjuta upp en betalnings- eller leveransskyldighet for bada
motparterna 1 kontrakt som ingatts av en central motpart i resolution frdn och med
offentliggdrandet av en underrittelse om uppskjutande i1 enlighet med artikel 70 fram till slutet

av den arbetsdag som foljer efter det offentliggdrandet.
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I forsta stycket avses med slutet av arbetsdagen midnatt i resolutionsmyndighetens

medlemsstat.

2. Om en betalnings- eller leveransskyldighet skulle ha fullgjorts under perioden for
uppskjutandet ska betalnings- eller leveransskyldigheten fullgoras omedelbart efter utgangen

av perioden for uppskjutandet.

3. Resolutionsmyndigheten ska inte utdva den befogenhet som avses i punkt 1 for betalnings-
och leveranskrav gentemot system eller operatorer av system som har betecknats i enlighet

med direktiv 98/26/EG, andra centrala motparter och centralbanker.

Artikel 56

Befogenhet att begransa mojligheten att gora sdkerhetsrétt gidllande

1. Resolutionsmyndigheten far forhindra borgendrer med sdkerhetsrdtt i en central motpart i
resolution att gora sdkerhetsritter géllande avseende eventuella tillgdngar i den centrala
motparten i resolution frdn och med offentliggdrandet av en underrittelse om uppskjutande i

enlighet med artikel 70 fram till slutet av den arbetsdag som f6ljer efter det offentliggdrandet.

I fOrsta stycket avses med slutet av arbetsdagen midnatt i resolutionsmyndighetens

medlemsstat.

2. Resolutionsmyndigheten ska inte utdva den befogenhet som avses i punkt I nér det géller
eventuella sdkerhetsritter for system eller operatérer av system som har betecknats i enlighet
med direktiv 98/26/EG, andra centrala motparter och centralbanker i tillgdngar som den

centrala motparten i resolution har pantsatt eller tillhandahéllit genom marginalsdkerhet eller

full sékerhet.
Artikel 57
Befogenhet att tillfalligt skjuta upp uppsdgningsritt
1.  Resolutionsmyndigheten far skjuta upp uppsidgningsritten for en avtalspart med en central

motpart 1 resolution frdn och med offentliggérandet av en underrittelse om uppségningen 1
enlighet med artikel 70 fram till slutet av den arbetsdag som foljer efter det offentliggdrandet,
forutsatt att betalnings- och leveransskyldigheterna och tillhandahallandet av sdkerhet

fortsétter att bedrivas.
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I forsta stycket avses med slutet av arbetsdagen midnatt i resolutionsmyndighetens

medlemsstat.

2. Resolutionsmyndigheten ska inte utdova den befogenhet som avses i punkt 1 nir det géller
system eller operatdrer av system som har betecknats i enlighet med direktiv 98/26/EG, andra

centrala motparter och centralbanker.

3. En avtalspart far enligt det kontraktet utdva en uppsidgningsrittighet fore utgdngen av den
tidsperiod som avses i punkt 1 om den avtalsparten underréttas av resolutionsmyndigheten om
att de réttigheter och skyldigheter som omfattas av kontraktet inte ska
a)  OverfOras till en annan enhet, eller
b)  vara foremal for nedskrivning, konvertering eller anvindning av ett resolutionsverktyg

for att fordela forluster eller positioner.

4.  Om den underrittelse som avses i punkt 3 inte har ldmnats far uppsigningsrittigheterna
utovas efter utgdngen av perioden for uppskjutandet, om inte annat foljer av artikel 54, enligt
foljande:

a) Om de rittigheter och skyldigheter som omfattas av kontraktet har overforts till en
annan enhet far en motpart endast utdva uppsagningsrittigheter i enlighet med villkoren
i det kontraktet vid en fortlopande eller efterfoljande utldsande hindelse fran den
mottagande enhetens sida.

b) Om de rittigheter och skyldigheter som omfattas av kontraktet ligger kvar hos den
centrala motparten far en motpart utéva uppsiagningsrittigheter i enlighet med de villkor
for uppsdgning som anges 1 kontraktet mellan den centrala motparten och den relevanta
motparten endast om en utlosande héndelse intriffar eller fortloper efter det att en

period for uppskjutande enligt punkt 1 har 16pt ut.

Artikel 58

Befogenhet att utdva kontroll éver den centrala motparten

1.  Resolutionsmyndigheten far utdva kontroll 6ver den centrala motparten i resolution for att
a)  forvalta den centrala motpartens verksamheter och tjinster, utdva dess aktiedgares och
styrelsens befogenheter,
aa) samrdada med riskkommittén,
b)  forvalta och forfoga over tillgdngar och egendom som tillhdr den centrala motparten 1

resolution.
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Den kontroll som avses i forsta stycket fir utovas direkt av resolutionsmyndigheten eller
indirekt av en sirskild forvaltare som utsetts av resolutionsmyndigheten i enlighet med

artikel 50.1.

2. Om resolutionsmyndigheten utdvar kontroll &ver den centrala motparten ska
resolutionsmyndigheten inte anses vara en verklig foretrddare eller den person som faktiskt

styr foretaget enligt nationell lagstiftning.

Artikel 59

Resolutionsmyndigheternas utévande av befogenheter

Om inte annat foljer av artikel 72 ska resolutionsmyndigheterna vidta resolutionsdtgérder genom

verkstillighetsforeskrifter i enlighet med nationella administrativa befogenheter och forfaranden.

KAPITEL V
Skyddsétgarder

Artikel 60

Principen om ”inte sémre villkor for borgenér”

Om resolutionsmyndigheten anvédnder ett eller flera resolutionsverktyg ska den sdkerstilla att
aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenérer inte dsamkas storre forluster dn vad de skulle
ha &samkats om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsatgirder avseende den
centrala motparten vid den tidpunkt dé resolutionsmyndigheten beddmde att villkoren for resolution
1 enlighet med artikel 22.1 var uppfyllda och den centrala motparten 1 stillet hade avvecklats under
normala insolvensforfaranden, efter det att tillimpliga kontraktsskyldigheter eller andra

arrangemang 1 dess verksamhetsregler har tillampats fullt ut.

Artikel 61

Virdering av tillimpningen av principen om “inte sdmre villkor for borgenar”
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1.  For beddmning av dverensstimmelsen med principen om “inte sdmre villkor for borgendr” i
enlighet med artikel 60 ska resolutionsmyndigheten sdkerstilla att en vérdering utférs av en
oberoende person sd snart som mojligt efter det att resolutionsatgirden eller
resolutionsatgérderna har verkstéllts.

2. Den virdering som avses i punkt 1 ska omfatta foljande:

a)  Den behandling som aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenarer skulle ha fatt
om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsdtgirder avseende den centrala
motparten vid den tidpunkt da resolutionsmyndigheten bedémde att villkoren for
resolution i1 enlighet med artikel 22.1 var uppfyllda och den centrala motparten hade
avvecklats under normala insolvensforfaranden, efter det att tillimpliga
kontraktsskyldigheter eller andra arrangemang i dess verksamhetsregler hade tillimpats
fullt ut.

b)  Den faktiska behandling som aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenédrer har
fatt vid resolutionen av den centrala motparten.

c)  Uppgift om huruvida det finns nigon skillnad mellan den behandling som avses i led a

och den behandling som avses i led b.

3. Vid berdkningen av de behandlingar som avses i punkt 2 a ska den vérdering som avses i

punkt 1

a)  bortse frdn eventuellt extraordindrt offentligt finansiellt stdd till den centrala motparten 1
resolution eller akut likviditetsstod frén centralbanker eller likviditetsstod fran
centralbanker med icke standardmaéssiga villkor for sikerheter, 16ptider och rantesatser,

b)  grundas pé de forluster som clearingmedlemmarna och andra borgendrer realistiskt sett
skulle ha &samkats om den centrala motparten hade avvecklats under normala
insolvensforfaranden, efter det att tillimpliga kontraktsskyldigheter eller andra
arrangemang 1 dess verksamhetsregler hade tillimpats fullt ut,

c) ta hinsyn till en kommersiellt rimlig uppskattning av de direkta
ateranskaffningskostnader, inklusive eventuella ytterligare marginalsékerhetskrav, som
clearingmedlemmarna haft for att under en lamplig period aterdppna sina jaimforbara
nettopositioner pad marknaden genom att beakta de faktiska marknadsforhdllandena,
inbegripet marknadens djup och forméaga att inom den perioden genomf6ra handeln med
den relevanta volymen av sddana nettopositioner,

d) grundas pd den centrala motpartens metod for prissittning savida inte en sidan metod

for faststillande av priser inte dterspeglar de faktiska marknadsvillkoren.
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Lingden pa den period som avses i forsta stycket ¢ ska éterspegla konsekvenserna av den

tillimpliga insolvenslagstiftningen och egenskaperna hos de relevanta nettopositionerna.

4.  Den viérdering som avses 1 punkt 1 ska skilja sig fran den vérdering som genomfors i enlighet
med artikel 24.3.

5. Esma ska, med beaktande av tekniska standarder for tillsyn som utarbetats i enlighet med
artikel 49.5 och artikel 74.4 1 direktiv 2014/59/EU, utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn som specificerar metoden for den virdering som avses i punkt 1, inbegripet
berdkningen av de forluster efter likvidation som f6ljer av de kostnader som avses 1 punkt 3
forsta stycket ¢ om den centrala motparten hade avvecklats under normala
insolvensforfaranden, efter det att tillimpliga kontraktsskyldigheter eller andra arrangemang i

dess verksamhetsregler har tillimpats fullt ut.

Esma ska ldamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
[Publikationsbyrdn: f6r in datumet 12 manader efter dagen for denna forordnings

ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket, 1 enlighet med forfarandet 1 artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 62

Skyddséatgirder for aktiedgare, clearingmedlemmar och andra borgenirer

Om négon aktiedgare, clearingmedlem eller annan borgenér, i enlighet med den vérdering
som avses 1 artikel 61, har asamkats storre fOrluster 4n de skulle ha asamkats om
resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsatgérder avseende den centrala
motparten och den centrala motparten hade avvecklats under normala insolvensforfaranden,
efter det att tillimpliga kontraktsskyldigheter eller andra arrangemang 1 dess
verksamhetsregler hade tillimpats fullt ut, ska den aktiedgaren, clearingmedlemmen eller

borgeniren vara berittigad till utbetalning av mellanskillnaden.

Artikel 62a

Skyddsétgirder for kunder och indirekta kunder
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1.  Kontraktsarrangemang som gor det mdjligt for clearingmedlemmar att overfora de negativa
konsekvenserna av resolutionsverktygen till sina kunder ska dven omfatta, pa en likvérdig och
proportionell grund, kundernas rétt till eventuell erséttning eller kompensation som
clearingmedlemmar erhéller i enlighet med artiklarna 20a och 27.5 eller eventuella likvida
tillgdngar av en sadan erséttning eller kompensation eller eventuella intdkter som de erhaller
till f6ljd av en fordran som gjorts i enlighet med artikel 62, i den mén dessa giller
kundpositioner. Dessa bestimmelser ska dven gélla kontraktsarrangemang mellan kunder och

indirekta kunder som erbjuder sina kunder indirekta clearingtjénster.

2. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn 1 syfte att pa ett Oppet sétt, 1 den
utstrackning sekretessen for kontraktsarrangemang tillater, ange pa vilka villkor en dverforing
av ersittning, likvida tillgdngar av en sadan ersittning eller eventuella intékter som avses i

punkt 1 dr nédvéndig, samt pa vilka villkor det kan anses vara proportionerligt.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast
den [Publikationsbyrdn: for in datumet 12 ménader efter dagen for denna forordnings

ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i

forsta stycket, 1 enlighet med forfarandet 1 artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 62b

Atervinning av betalningar

Resolutionsmyndigheten ska i storsta mojliga utstrackning dterkrdva alla rimliga kostnader som

uppkommit i samband med en betalning som avses i artikel 62 pa ett eller flera av foljande sétt:

a)  Som prioriterad borgenir fran den centrala motparten i resolution.

b)  Frén eventuell ersittning som betalats av kdparen om verktyget for forséljning av verksamhet
har anvénts.

c) Som prioriterad borgendr frdn eventuella intdkter som uppkommer till f6ljd av att

verksamheten 1 broinstitutet avslutas.

Artikel 63
Skyddsétgirder for motparter vid delvis 6verforing
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Det skydd som anges 1 artiklarna 64, 65 och 66 ska tillimpas i foljande fall:

a)  Om resolutionsmyndigheten dverfor vissa men inte alla delar av tillgdngarna, rittigheterna,
skyldigheterna eller atagandena i en central motpart i resolution till en annan enhet eller, vid
tillimpningen av ett resolutionsverktyg, fran ett broinstitut till en kdpare.

b)  Om en resolutionsmyndighet utovar de befogenheter som avses i artikel 49.1 g.

Artikel 64

Skydd av avtal om finansiell sékerhet, kvittning och nettning

Resolutionsmyndigheten ska sdkerstdlla att anvindningen av ett annat resolutionsverktyg dn det
verktyg for fordelning av positioner som avses i artikel 29 inte leder till en dverforing av vissa, men
inte alla, rittigheter och dtaganden som omfattas av ett avtal om finansiell dganderéttsoverforing, ett
kvittningsavtal eller ett nettningsavtal mellan en central motpart i resolution och andra parter 1
avtalet eller till att réttigheterna och atagandena enligt dessa avtal dndras eller avslutas genom

anviandningen av kompletterande befogenheter.

De avtal som avses i forsta stycket ska inkludera alla avtal enligt vilka parterna har ritt att kvitta

eller netta dessa rattigheter och ataganden.

Artikel 65
Skydd av avtal om sdkerheter

Resolutionsmyndigheten ska sédkerstdlla att anvéindningen av ett resolutionsverktyg inte leder till
ndgot av foljande med avseende pa avtal om sékerhet mellan en central motpart i resolution och

andra parter 1 dessa avtal.

a)  Overforing av tillgdngar som utgdr sikerhet for Atagandet om inte det &tagandet och
tillgdngen till sékerheten ockséd overfors.

b)  Overforing av en skuld med sikerhet, sivida inte tillgdngen till sikerheten ocksd dverfors.

c)  Overforing av tillgangen till sikerheten, sdvida inte dtagandet med sikerhet ocksa dverfors.

d)  Andring eller upphivande av avtalet om sikerheter genom tillimpning av kompletterande
befogenheter, om denna dndring eller detta upphédvande leder till att d&tagandet inte ldngre har

en sikerhet.
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Artikel 66

Skydd av avtal om strukturerad finansiering och sdkerstillda obligationer

Resolutionsmyndigheten ska sékerstélla att anvidndningen av ett resolutionsverktyg inte leder till

nagot av foljande med avseende pa avtal om strukturerad finansiering och sdkerstillda obligationer:

a)  Overforing av vissa, men inte alla, tillgdngar, rittigheter och dtaganden som utgdr eller ingar i
ett avtal om strukturerad finansiering i vilket den centrala motparten i resolution &r en part.

b)  Upphédvande eller dndring genom anvéindning av kompletterande befogenheter avseende
tillgdngar, rittigheter och &ataganden som utgér eller ingdr i ett avtal om strukturerad

finansiering i vilket den centrala motparten i resolution dr en part.

Vid tillimpning av forsta stycket ska avtal om strukturerad finansiering inbegripa
vardepapperiseringar och instrument som anvénds for att sékra tillgdngar som ingar som en

integrerad del av poolen for sdkring och som enligt nationell lagstiftning &r sédkrade pa ett liknande
sétt som sdkerstillda obligationer, som innebdr att en avtalspart eller en forvaltare, en agent eller ett

ombud stéller och innehar en sidkerhet.

Artikel 67

Delvis dverforing: skydd av handels-, clearing- och avvecklingssystem

I.  Resolutionsmyndigheten ska sdkerstdlla att anvidndningen av ett resolutionsverktyg inte
paverkar anvandningen av system eller regler i system som omfattas av direktiv 98/26/EG nér
resolutionsmyndigheten
a)  Overfor vissa, men inte alla, tillgdngar, rittigheter, skyldigheter eller dtaganden i en

central motpart i resolution till en annan enhet,
b) annullerar eller dndrar villkoren 1 ett kontrakt som den centrala motparten 1 resolution &r

part i eller ersitter en kopare eller ett broinstitut som avtalspart.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska resolutionsmyndigheten sikerstilla att anvindningen av ett

resolutionsverktyg inte leder till ndgot av f6ljande:
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a)  Aterkallande av ett dverforingsuppdrag i enlighet med artikel 5 i direktiv 98/26/EG.

b) Inverkan pd verkstillbarheten av Overforingsuppdrag och nettning i enlighet med
artiklarna 3 och 5 i direktiv 98/26/EG.

c) Inverkan pa anvdndningen av medel, virdepapper eller kreditfaciliteter i enlighet med
artikel 4 1 direktiv 98/26/EG.

d) Inverkan pé skyddet av en sdkerhet i enlighet med artikel 9 1 direktiv 98/26/EG.

KAPITEL VI
Forfaranderegler

Artikel 68

Krav pa underréttelse

1.  Den centrala motparten ska underritta den behdriga myndigheten om den anser att den
fallerar eller sannolikt kommer att fallera i enlighet med artikel 22.2.

2. Den behoriga myndigheten ska informera resolutionsmyndigheten om alla underréttelser som
den har mottagit i enlighet med punkt 1 och om alla &terhdmtningséatgirder eller andra
atgdrder som den behdriga myndigheten, i enlighet med avdelning IV, kréver att den centrala

motparten vidtar.

Den behoriga myndigheten ska informera resolutionsmyndigheten om varje krissituation som
avses 1 artikel 24 1 forordning (EU) nr 648/2012 avseende en central motpart och om alla

underréttelser som har mottagits i enlighet med artikel 48 i den forordningen.

3. Om en behorig myndighet eller resolutionsmyndighet bedomer att de villkor som avses 1
artikel 22.1 a och b eller artikel 22.3 4r uppfyllda for en central motpart ska myndigheten utan
onddigt drojsmal dverlamna den beddmningen till f6ljande organ:

a)  Den centrala motpartens behdriga myndighet eller resolutionsmyndighet.

b)  Den behoriga myndigheten for den centrala motpartens moderforetag.

c)  Centralbanken.

d)  Det behoriga ministeriet.

e)  Europeiska systemriskndmnden och den utsedda nationella makrotillsynsmyndigheten.

f)  Den centrala motpartens tillsynskollegium och resolutionskollegium.
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Artikel 69

Resolutionsmyndighetens beslut

1. Efter en underrittelse fran den behodriga myndigheten i enlighet med artikel 68.3 ska

resolutionsmyndigheten bedoma huruvida nagon resolutionséatgérd ar nodvandig.

2. Beslutet om huruvida resolutionsatgirder ska vidtas eller inte i relation till en central motpart
ska innehalla information om foljande:
a)  Resolutionsmyndighetens beddmning av om den centrala motparten uppfyller villkoren
for resolution.
b)  Eventuella dtgdrder som resolutionsmyndigheten har for avsikt att vidta, inbegripet
beslutet att ansoka om avveckling, tillsdttandet av en forvaltare eller en annan atgird
enligt géllande normala insolvensforfaranden eller nationell lagstiftning, om inte annat

foljer av artikel 27.1 e.

Artikel 70

Resolutionsmyndigheters formforeskrifter

1.  Resolutionsmyndigheten ska underritta resolutionskollegiet om de resolutionsétgirder som
den avser att vidta. Den underrittelsen ska ockséd ange huruvida resolutionsatgirderna avviker

fran resolutionsplanen.

Resolutionsmyndigheten ska s snart som mojligt efter att ha vidtagit en resolutionsatgérd

underritta samtliga foljande:

a)  Den centrala motparten i resolution.

b)  Resolutionskollegiet.

c)  Det utsedda nationella makrotillsynsorganet och Europeiska systemrisknamnden.

d) Kommissionen, Europeiska centralbanken och Europeiska forsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten.

e) Operatérerna av de system som omfattas av direktiv 98/26/EG 1 vilka den centrala

motparten 1 resolution deltar.
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Den underrittelse som avses i punkt 1 andra stycket ska inkludera en kopia av alla beslut eller
instrument enligt vilka den relevanta &tgdrden vidtas och ange datumet for nir

resolutionsatgérden far verkan.

I underréttelsen till resolutionskollegiet enligt punkt 1 andra stycket ska eventuella avvikelser

frén resolutionsplanen motiveras.

En kopia av det beslut eller instrument som ligger till grund for en resolutionsatgird, eller en

underrittelse som redogdr for effekterna av en resolutionsédtgird ska offentliggéras och, i

tillampliga fall, villkoren och perioden for uppskjutandet eller begransningen enligt artiklarna

55, 56 och 57, pé foljande sitt:

a)  Resolutionsmyndighetens webbplats.

b) Den behoriga myndighetens webbplats, om denna 4r en annan &n
resolutionsmyndighetens och pa Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighetens
webbplats.

c)  Webbplatsen for den centrala motparten i resolution.

d) Om dganderittsinstrument eller skuldinstrument som innehas av den centrala motparten
i resolution tas upp till handel pé en reglerad marknad, genom de medel som anvénds
for offentliggdrande av obligatorisk information om den centrala motparten i resolution
i enlighet med artikel 21.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG?°.

Om &ganderittsinstrumenten eller skuldinstrumenten inte &r upptagna till handel pd en
reglerad marknad ska resolutionsmyndigheten sdkerstilla att de dokument som bevisar det
beslut som avses 1 punkt 3 skickas till innehavarna av dganderittsinstrumenten och borgenérer
1 den centrala motparten i resolution som &r kdnda genom registren eller databaserna i den

centrala motparten i resolution och som ér tillgédngliga for resolutionsmyndigheten.

Artikel 71
Konfidentialitet

Kravet pé tystnadsplikt ska vara bindande for f6ljande personer:

25

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering
av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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a)  Resolutionsmyndigheter.

b) Behoriga myndigheter, Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och
Europeiska bankmyndigheten.

c)  Behoriga ministerier.

d)  Sarskilda forvaltare eller tillfdlliga forvaltare som har utsetts i enlighet med denna
forordning.

e) Potentiella forvdrvare som kontaktas av behoriga myndigheter eller som
resolutionsmyndigheterna forsoker vérva, oavsett om kontakten eller varvningen syftat
till att anvénda verktyget for forséljning av verksamhet, och oavsett om virvningen
resulterade i ett forvéarv.

f)  Auktoriserade revisorer, revisorer, juridiska och professionella radgivare, varderare och
andra experter som direkt eller indirekt anlitats av resolutionsmyndigheterna, behoriga
myndigheter, behoriga ministerier eller av de potentiella forvirvare som avses 1 led e.

g)  Centralbanker och andra myndigheter som medverkar i resolutionsprocessen.

h)  Ett broinstitut.

j)  Den centrala motpartens verkstillande ledning och styrelseledamdter samt anstéillda
inom de organ eller enheter som avses i leden a—k fOre, under och efter deras
tillsattning.

k)  Ovriga medlemmar i resolutionskollegiet som inte avses i leden a, b, ¢ och g.

1) Ovriga personer som tillhandahaller eller har tillhandahallit tjénster, direkt eller indirekt,
permanent eller tillfélligt, till de personer som avses i leden a—k.

2. Isyfte att sékerstilla att de konfidentialitetskrav som faststills i punkterna 1 och 3 f6ljs ska de
personer som avses 1 punkt 1 a, b, ¢, g, h och k sdkerstélla att det finns interna regler,
inbegripet regler for att sikra konfidentialiteten for information som utbyts mellan personer

som direkt medverkar i resolutionsprocessen.

3. De personer som avses i punkt 1 ska forbjudas att roja konfidentiella uppgifter som erhalls i
tjansten eller fran en behdrig myndighet eller resolutionsmyndighet i samband med
tjdnsteutdvning enligt denna forordning, till personer eller myndigheter, sdvida det inte sker
inom ramen for utdvandet av deras uppgifter enligt denna forordning, 1 sammandrag eller
sammanstidllning som omdjliggor identifikation av enskilda centrala motparter eller med
uttryckligt samtycke pd forhand fran den myndighet eller centrala motpart som tillhandaholl
uppgifterna.

Innan ndgon information utlimnas ska de personer som avses 1 punkt 1 bedoma de effekter
som utlimningen av information skulle kunna fi for allménintresset ndr det giller den
finansiella, monetidra eller ekonomiska politiken, fysiska och juridiska personers

affarsintressen och d@ndamalet med inspektioner, utredningar och revisioner.
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Forfarandet for att kontrollera effekterna av utlimning av information ska inbegripa en

specifik bedomning av effekterna av ett r6jande av innehallet och de ndrmare uppgifterna i

aterhdmtnings- och resolutionsplaner som avses i artiklarna 9 och 13 och resultatet av

eventuella beddmningar som utforts 1 enlighet med artiklarna 10 och 16.

En person eller enhet som avses 1 punkt 1 ska, i enlighet med nationell lagstiftning, bli

foremal for civilrdttsliga forfaranden om denna artikel dvertrads.

4.  Genom undantag frdn punkt 3 fir de personer som avses i punkt 1 utbyta konfidentiella

uppgifter med négot av foljande, forutsatt att mottagaren ar foremal for konfidentialitetskrav

for det utbytet:

a)  Andra personer nér det 4r nddvéndigt 1 syfte att planera eller utféra en resolutionsatgard.

b)  Parlamentariska unders6kningskommittéer i den egna medlemsstaten, revisionsratter i
den egna medlemsstaten och andra enheter som dr ansvariga for undersékningar i den
egna medlemsstaten.

c) Nationella myndigheter som &r ansvariga for att Overvaka betalningssystem,

myndigheter med ansvar for normala insolvensforfaranden, myndigheter som fatt i
uppgift att utdva tillsyn 6ver andra enheter inom den finansiella sektorn, myndigheter

med ansvar for tillsyn av finansiella marknader och forsakringsforetag samt inspektorer
som foretrdder sddana organ, myndigheter med ansvar for att bevara det finansiella
systemets stabilitet 1 medlemsstaterna genom anvindning av makrotillsynsregler,
myndigheter med uppdrag att bevara stabiliteten 1 det finansiella systemet och personer

med ansvar for i lag foreskriven revision.

5. Denna artikel ska inte forhindra

a)

b)

anstéllda vid och experter frin de organ eller enheter som avses 1 punkt 1 a—g och k frén
att utbyta uppgifter med varandra inom varje organ eller enhet,

resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter, inklusive deras anstillda och
sakkunniga, frdn att utbyta information med varandra och med andra
resolutionsmyndigheter i unionen, andra behoriga myndigheter i unionen, behoriga
ministerier, centralbanker, myndigheter med ansvar for normala insolvensforfaranden,
myndigheter med ansvar for att bevara det finansiella systemets stabilitet i
medlemsstaterna genom anvéindning av makrotillsynsregler, personer som har till
uppgift att utfora 1 lag fOreskriven revision av rikenskaper, Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten eller, om inte
annat foljer av artikel 78, myndigheter 1 tredjeland som utévar uppgifter som motsvarar
resolutionsmyndigheternas uppgifter eller, i enlighet med strikta konfidentialitetskrav,

med en potentiell forvérvare i syfte att planera eller utfora en resolutionsétgird.
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6. Denna artikel paverkar inte tillimpningen av nationell lagstiftning om utldmning av

information i samband med straffréttsliga eller civilréttsliga forfaranden.

KAPITEL VII

Ratten att 6verklaga och uteslutande av andra atgarder

Artikel 72

Forhandsgodkdnnande som ges av en réttslig myndighet och rétten att 6verklaga

1. Ett beslut om att vidta en krisforebyggande atgird eller en resolutionsatgird kan bli foremal
for forhandsgodkdnnande av en réttslig myndighet om detta foreskrivs i1 nationell ritt, om

forfarandet for detta godkédnnande och domstolens behandling ar skyndsamma.

2. Alla personer som berors av ett beslut om att vidta en krisforebyggande édtgird eller ett beslut
om att utdva nagon annan befogenhet @n en resolutionsdtgird ska ha rétt att overklaga
beslutet.

3.  Alla personer som berdrs av ett beslut om att vidta en resolutionsatgird ska ha ritt att

overklaga beslutet.

4.  Foljande villkor ska gélla for den ritt att 6verklaga som avses i punkt 3:
-a) Inldmnande av ett Overklagande ska inte innebéra att det bestridda beslutets verkan
automatiskt skjuts upp.
a)  Resolutionsmyndighetens beslut ska vara omedelbart verkstéillbart och skapa en
motbevisbar presumtion om att ett uppskjutande av beslutets verkstéllighet skulle strida
mot allménintresset.

b)  Forfarandet for 6verklagande ska vara skyndsamt.

4a. Domstolen ska anvinda de ekonomiska beddomningar av faktauppgifter som utforts av

resolutionsmyndigheten som grund for sin egen beddmning.
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5. Nar det dr nodvéndigt for att skydda tredje parters intressen ndr dessa parter i god tro har
forviarvat dganderittsinstrument, tillgdngar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden i en
central motpart 1 resolution genom en resolutionsitgird, ska upphdvandet av en
resolutionsmyndighets beslut inte péverka ndgra efterfoljande administrativa atgérder eller
transaktioner som den berdrda resolutionsmyndigheten har beslutat om och som baserade sig

pa det upphévda beslutet.

Vid tillimpningen av forsta stycket ska de rittsmedel som ér tillgdngliga for den sdkande om
ett beslut av resolutionsmyndigheten upphévs begrénsas till erséttning for den forlust som

uppkommit till f6ljd av det beslutet.

Artikel 73

Begrinsning av ovriga forfaranden

1.  Normala insolvensforfaranden ska inte inledas gentemot en central motpart, utom pa initiativ

av resolutionsmyndigheten eller med dess samtycke i enlighet med punkt 3.

2.  Behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter ska utan drojsmél underrittas om
eventuella ans6kningar om att {4 inleda ett normalt insolvensférfarande gentemot en central
motpart, oavsett om den centrala motparten ar 1 resolution eller ett beslut har offentliggjorts 1
enlighet med artikel 70.3.

3.  De myndigheter som ansvarar for normala insolvensforfaranden far bara inleda dessa
forfaranden efter det att resolutionsmyndigheten har underréttat dem om sitt beslut om att inte
vidta négra resolutionsatgédrder avseende den centrala motparten eller om ingen underrittelse

har mottagits inom sju dagar fran den underrittelse som avses i1 punkt 2.

Om sda kridvs for en effektiv anvindning av  resolutionsverktygen och
resolutionsbefogenheterna far resolutionsmyndigheterna begéra att domstolen under en
lamplig tidsperiod i1 enlighet med resolutionsmalen infor ett anstand for alla réttsliga atgirder

eller forfaranden som den centrala motparten i resolution dr eller kan bli delaktig 1.

AVDELNING VI
FORBINDELSER MED TREDJELANDER
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Artikel 74

Avtal med tredjeldnder

1.  Kommissionen far i enlighet med artikel 218 1 EUF-fordraget lagga fram rekommendationer
for radet 1 frdga om forhandlingar om avtal med ett eller flera tredjelander om metoderna for
samarbete mellan resolutionsmyndigheterna och de berérda myndigheterna i tredjeldnder i
samband med &aterhdmtnings- och resolutionsplanering som ror centrala motparter och
centrala motparter i tredjeland med avseende pa foljande situationer:

a) Om en central motpart i tredjeland tillhandahaller tjinster eller har dotterforetag i en
eller flera medlemsstater.
b)  Om en central motpart som &r etablerad i en medlemsstat tillhandahaller tjénster eller

har ett eller flera dotterforetag i ett tredjeland.

2. De avtal som avses i punkt 1 ska sdrskilt strdva efter att sidkerstélla inrdttandet av forfaranden
och arrangemang for samarbete vid genomfOrandet av uppgifter och utdvandet av
befogenheter enligt artikel 77, inbegripet det utbyte av information som &r ndédvindigt for

dessa dandamal.

Artikel 75

Erkdnnande och verkstillighet av resolutionsforfaranden i tredjeland

1.  Denna artikel ska tillampas pa resolutionsforfaranden i tredjeland savida inte och fram till
dess att ett internationellt avtal enligt artikel 74.1 trader 1 kraft med det berdrda tredjelandet.
Den ska dven tillampas efter ikrafttradandet av ett internationellt avtal enligt artikel 74.1 med
det berorda tredjelandet i den man som erkdnnande och verkstéllighet av

resolutionsforfaranden i tredjeland inte regleras av det avtalet.

2.  De berorda nationella myndigheterna ska erkdnna resolutionsforfarandena 1 tredjeland
avseende en central motpart 1 tredjeland 1 foljande fall:
a) En central motpart i tredjeland som tillhandahéller tjanster eller har dotterforetag
etablerade i en eller flera medlemsstater.
b)  En central motpart i tredjeland har tillgangar, rittigheter, skyldigheter eller ataganden
som finns i en eller flera medlemsstater eller som regleras av lagstiftningen i de

medlemsstaterna.
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De berorda nationella myndigheterna ska sidkerstdlla verkstdllandet av de erkdnda

resolutionsforfarandena i tredjeland i enlighet med sin nationella lagstiftning.

3. De berorda nationella myndigheterna ska atminstone ha befogenhet att gora foljande:

a)  Utova resolutionsbefogenheterna for foljande:

1) Tillgangar som innehas av en central motpart i tredjeland och som é&r beldgna 1
deras medlemsstat eller regleras av lagstiftningen i deras medlemsstat.

ii)  Rattigheter eller dtaganden som innehas av en central motpart i tredjeland och
som bokforts 1 deras medlemsstat eller regleras av lagstiftningen 1 deras
medlemsstat, eller ndr fordringar som hanfor sig till sddana rittigheter och
ataganden kan goras gillande i deras medlemsstat.

b)  Genomfora, inklusive att foreskriva att en annan person vidtar &tgidrder for att
genomfora, en Overforing av dganderittsinstrument som innehas av ett dotterforetag
som dr etablerat i den utseende medlemsstaten.

c) Utova befogenheterna i enlighet med artiklarna 55, 56 och 57 nér det géller ritten for en
part att ingd kontrakt med en enhet som avses i punkt 2 i den hér artikeln, om sddana
befogenheter dr nédvéindiga for att verkstilla resolutionsforfaranden i tredjeland.

d) Gora icke verkstéllbara alla réttigheter att sdga upp, avveckla eller padskynda kontrakt
eller paverka avtalsenliga rittigheter, som enheter som avses i punkt 2 och andra
koncernenheter har om sidana réttigheter héarror fran resolutionsatgirder som har
vidtagits avseende den centrala motparten 1 tredjeland, antingen av
resolutionsmyndigheten i1 tredjeland eller enligt rittsliga eller tillsynsméssiga krav
avseende resolutionsarrangemang 1 det landet, fOrutsatt att de vésentliga skyldigheterna
enligt kontraktet, inbegripet betalnings- och leveransskyldigheter, dven fortsdttningsvis

fullgors och sdkerheter tillhandahalls.

4.  Erkénnandet och verkstilligheten av resolutionsforfaranden i tredjeland ska inte paverka

normala insolvensforfaranden enligt tillamplig nationell lagstiftning.

Artikel 76

Ritten att végra erkinna eller verkstilla resolutionsforfaranden i tredjeland

Genom undantag frin artikel 75.2 far de berdrda nationella myndigheterna végra att erkdnna eller

verkstilla resolutionsforfaranden i tredjeland i f6ljande fall:
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b)

d)

Resolutionsforfarandena i tredjeland skulle fa negativa effekter pé den finansiella stabiliteten 1
deras medlemsstat.

Borgenérer, clearingmedlemmar och, i forekommande fall, deras kunder som &ar beldgna i
deras medlemsstat skulle inte fa samma behandling som borgenérer, clearingmedlemmar och,
1 forekommande fall, deras kunder i tredjeland med liknande lagliga réttigheter enligt
resolutionsforfarandena i det egna tredjelandet.

Erkdnnandet eller verkstélligheten av resolutionsforfarandena i tredjelandet skulle fa
avsevirda statsfinansiella konsekvenser for deras medlemsstat.

Ett sadant erkidnnande eller en sddan verkstéllighet skulle strida mot den nationella

lagstiftningen.

Artikel 77

Samarbete med myndigheter i tredjeland

Denna artikel ska tillimpas pa samarbete med ett tredjeland sdvida inte och fram till dess att
ett internationellt avtal enligt artikel 74.1 trader i1 kraft med det berdrda tredjelandet. Den ska
dven tillimpas efter ikrafttrddandet av ett internationellt avtal enligt artikel 74.1 med det
berdrda tredjelandet i den omfattning som innehallet i den hér artikeln inte regleras av det

avtalet.

Behoriga myndigheter eller resolutionsmyndigheter ska, 1 tillimpliga fall, ingé
samarbetsarrangemang med foljande berdorda myndigheter 1 tredjeland, med hédnsyn till
befintliga samarbetsarrangemang som inréttats i enlighet med artikel 25.7 1 forordning (EU)
nr 648/2012:

a) Om en central motpart i tredjeland tillhandahaller tjénster eller har dotterforetag i en
eller flera medlemsstater, de berérda myndigheterna i1 det tredjeland dir den centrala
motparten dr etablerad.

b) Om en central motpart tillhandahaller tjanster i eller har ett eller flera dotterforetag i
tredjeland, de berdrda myndigheterna i de tredjeldnder dir dessa tjénster tillhandahalls

eller dér dotterforetagen dr etablerade.

De samarbetsarrangemang som avses 1 punkt 2 ska faststdlla forfaranden och arrangemang
mellan de deltagande myndigheterna for utbyte av nddvindig information och samarbete vid
genomforandet av foljande uppgifter och vid utdvandet av foljande befogenheter nir det
géller de centrala motparter som avses i1 punkt 2 a och b eller koncerner som inbegriper dessa

centrala motparter:
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Utarbetandet av resolutionsplaner i enlighet med artikel 13 och liknande krav enligt de
berdrda tredjeldndernas lagstiftning.

Beddmningen av sddana instituts och koncerners mdjlighet till resolution i enlighet med
artikel 16 och liknande krav i de berorda tredjelédndernas lagstiftning.

Tillampningen av befogenheter att atgdrda eller avldgsna hinder for mojligheten till
resolution i enlighet med artikel 17 och eventuella liknande befogenheter enligt de
berorda tredjeldndernas lagstiftning.

Tillampningen av atgirder for tidigt ingripande 1 enlighet med artikel 19 och liknande
befogenheter enligt de berorda tredjelandernas lagstiftning.

Anvindningen av resolutionsverktyg och utdvandet av resolutionsbefogenheter och

liknande befogenheter som tilldelats de berérda myndigheterna i tredjeland.

4.  Samarbetsarrangemang som ingés mellan resolutionsmyndigheter och behdriga myndigheter i
medlemsstater och tredjelédnder i enlighet med punkt 2 far omfatta bestimmelser om foljande:
a) Utbyte av information som &r nddvédndig for utarbetandet och uppdateringen av

resolutionsplaner.

b) Samrdd och samarbete vid utarbetandet av resolutionsplaner, inklusive principer for
utovandet av befogenheter i enlighet med artikel 75 och liknande befogenheter enligt de
berorda tredjeldndernas lagstiftning.

c) Utbyte av information som dr nddvéndig for anvidndningen av resolutionsverktyg och
utovandet av resolutionsbefogenheter och liknande befogenheter enligt de berérda
tredjeldndernas lagstiftning.

d) Tidig varning eller samrdd med samarbetsarrangemangets parter innan néagra
omfattande atgirder vidtas enligt denna forordning eller de berdrda tredjelédndernas
lagstiftning som paverkar den centrala motpart eller den koncern som arrangemanget
giller.

e)  Samordning av information till allmédnheten vid gemensamma resolutionsatgérder.

f)  Forfaranden och arrangemang for utbyte av information och samarbete enligt leden a—e,
inklusive, 1 tillimpliga fall, genom inréttande och anvindning av krishanteringsgrupper.

For att sdkerstélla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillimpning av punkt 3 ska Esma

utfarda riktlinjer om typer av och innehéllet 1 de bestimmelser som avses 1 punkt 4 senast den

[Publikationsbyrdn: for in datumet 18 manader efter dagen for denna forordnings

ikrafttradande].
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5. Resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter ska wunderrdtta Esma om alla

samarbetsarrangemang som de har ingatt i enlighet med denna artikel.

Artikel 78
Utbyte av konfidentiella uppgifter

1. Resolutionsmyndigheter, behdriga myndigheter, behdriga ministerier och, i férekommande
fall, andra berdérda nationella myndigheter ska utbyta konfidentiella uppgifter, inbegripet
aterhdmtningsplaner, med berdrda myndigheter i tredjeland endast om foljande villkor ar
uppfyllda:

a)  Dessa myndigheter i tredjeland omfattas av krav pd och standarder for tystnadsplikt som
av samtliga berdrda myndigheter minst anses vara likvirdiga med dem som foreskrivs i
artikel 71.

b)  Uppgifterna dr nddvindiga for att de berérda myndigheterna i tredjeland ska kunna
fullgora sina i nationell lagstiftning foreskrivna uppgifter som ar likvardiga med dem

som faststélls i denna forordning och anvinds inte for andra &ndamal.

2. I den mén utbytet av uppgifter giller personuppgifter ska hanteringen och dverforingen av
dessa personuppgifter till myndigheter i tredjeland regleras av tillamplig dataskyddsritt i
unionen och nationell dataskyddsritt.

3. Om de konfidentiella uppgifterna kommer frdn en annan medlemsstat ska
resolutionsmyndigheter, behoriga myndigheter och behoriga ministerier inte 1dmna ut de
uppgifterna till de berérda myndigheterna i1 tredjeland, sévida inte foljande villkor &r
uppfyllda:

a) Den behoriga myndigheten i den medlemsstat varifrdn uppgifterna kommer (nedan
kallad uppgiftslimnande myndighet) samtycker till att de ldmnas ut.
b)  Uppgifterna ldamnas bara ut for de dndamal som den uppgiftslimnande myndighet som

avses 1 led a har godként.

4.  For tillampningen av denna artikel bedoms uppgifterna vara konfidentiella, om de omfattas av

sekretesskrav enligt unionsritten.
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AVDELNING VlIa
ADMINISTRATIVA ATGARDER OCH SANKTIONER

Artikel 78a
Administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder

1.  Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar deras ratt att foreskriva och aldgga straffrittsliga
pafoljder, faststélla regler for administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder som
ska tillimpas nir bestimmelserna i denna férordning inte har uppfyllts, och vidta alla atgéarder

som krévs for att se till att de genomfGrs.

Om medlemsstaterna beslutar att inte faststdlla regler om administrativa sanktioner vid
Overtradelser som omfattas av nationell straffritt, ska de meddela kommissionen och Esma de
relevanta straffréttsliga bestdmmelserna. De administrativa sanktionerna och de andra

administrativa atgirderna ska vara effektiva, proportionerliga och avskrdckande.

Senast den [Publikationsbyrdn: for in det datum som avses 1 artikel 83.2] ska medlemsstaterna
i detalj anmaéla de regler som avses i forsta och andra stycket till kommissionen och till Esma.
De ska utan drdjsmal underritta kommissionen och Esma om eventuella &ndringar av

reglerna.

2. Medlemsstaterna ska sédkerstdlla att administrativa sanktioner eller andra administrativa
atgdrder som avses 1 punkt 1 — 1 fall dir de skyldigheter som avses 1 den punkten géller for
centrala motparter och clearingmedlemmar — kan tillimpas vid en overtradelse, om inte annat
foljer av de villkor som foreskrivs 1 nationell ritt, pa centrala motparters styrelse och
verkstillande ledning, clearingmedlemmar och andra fysiska personer som enligt nationell rétt
ar ansvariga for overtradelsen.

3.  Befogenheten att aldgga administrativa sanktioner eller vidta andra administrativa atgérder
som avses 1 denna forordning ska ges till resolutionsmyndigheterna eller, om det &r en annan
myndighet och beroende pé typen av Overtrddelse, de behoriga myndigheterna.
Resolutionsmyndigheterna och de berérda myndigheterna ska ha alla befogenheter att samla
information och alla de utredningsbefogenheter som de behover for att utféra sina respektive
uppgifter. Nir resolutionsmyndigheterna och de behdriga myndigheterna utévar sina
befogenheter att aldgga sanktionerna ska de fungera i1 ndra samarbete for att se till att de
administrativa sanktionerna eller de andra administrativa dtgérderna ger onskat resultat, och

de ska samordna sina dtgirder ndr de hanterar gransoverskridande fall.
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4.  Resolutionsmyndigheterna och de behoériga myndigheterna ska utdva sina befogenheter att
aldgga administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder i enlighet med denna
forordning och nationell rétt pa nagot av foljande sétt:

a)  Direkt.
b) Isamarbete med andra myndigheter.
c)  Paeget ansvar genom delegering till sidana myndigheter.

d)  Genom hinvindelse till de behdriga réttsliga myndigheterna.

Artikel 78b

Sérskilda bestammelser

1.  Medlemsstaterna ska sédkerstdlla att det i deras lagar och andra forfattningar foreskrivs

sanktioner och andra administrativa atgirder for &tminstone foljande situationer:

a)  Underlatenhet att utarbeta, upprétthalla och uppdatera dterhdmtningsplaner, 1 strid mot
artikel 9.

b)  Underldtenhet att tillhandahalla alla nodvéndiga uppgifter for utarbetandet av
resolutionsplaner, i strid mot artikel 14.

c)  Underlatenhet av den centrala motparten att underrétta den behdriga myndigheten nér
den centrala motparten ar pa vag att fallera eller sannolikt kommer att fallera, i strid mot
artikel 68.1.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de administrativa sanktionerna och andra administrativa
atgdrder som kan tillimpas i de fall som avses i punkt 1 atminstone inbegriper foljande:

a)  Ett offentligt uttalande som faststdller ansvariga fysiska personer, centrala motparter
eller andra juridiska personer och dvertradelsens karaktér.

b)  Ett foreliggande enligt vilken det krdvs att den ansvariga fysiska eller juridiska
personen upphor med sitt agerande och inte upprepar detta.

c)  Ett tillfalligt forbud for medlemmarna 1 den centrala motpartens verkstillande ledning
eller for varje annan fysisk person som halls ansvarig att inneha uppdrag i1 en central
motpart.

d) I{fradga om en juridisk person: straffavgifter pa upp till 10 % av den juridiska personens
totala drsomsdttning under det foregdende rdkenskapsaret. I fall dir den juridiska
personen dr ett dotterforetag till ett moderforetag, ska den relevanta omséttningen vara
den omsittning som foljer av de konsoliderade rikenskaperna for det yttersta

moderforetaget under det foregaende rakenskapsaret.
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e) | friga om en fysisk person: straffavgifter pa upp till 5000 000 EUR eller, i
medlemsstater diar den officiella valutan inte 4r euro, motsvarande véirde i nationell
valuta den [dag da forordningen trader i kraft].

f)  Straffavgifter pd upp till tvd génger beloppet for den fordel som erhéllits genom

overtradelsen, i fall dar denna fordel kan faststéllas.

Artikel 78c

Offentliggérande av administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder

1.  Resolutionsmyndigheterna eller de behoriga myndigheterna ska péa sin officiella webbplats
offentliggora alla administrativa sanktioner eller administrativa atgérder som alagts av dem
till foljd av Overtrddelser av denna forordning nir sddana sanktioner eller atgirder inte har
overklagats eller mojligheterna till omprévning har uttdmts. Sédant offentliggérande ska ske
utan onddigt drojsmél, efter det att den fysiska eller juridiska personen har underrittats om
denna sanktion eller atgird, och ska inbegripa uppgifter om overtrddelsens typ och karaktir

samt om identiteten pa den fysiska eller juridiska person som sanktionen eller atgarden géller.

Om medlemsstaterna tillater offentliggérande av administrativa sanktioner eller andra
administrativa atgérder som kan &verklagas, ska resolutionsmyndigheterna och de behoriga
myndigheterna utan otillborligt drojsmal pa sin officiella webbplats offentliggora information

om Overklagandets status, och om resultatet av detta.

2. Resolutionsmyndigheter och behoriga myndigheter ska offentliggéra de administrativa
sanktioner eller andra administrativa atgiarder som alagts av dem pa anonym grund, pa ett sétt
som &r forenligt med nationell rétt, under ndgon av f6ljande omstandigheter:

a) Om den administrativa sanktionen eller andra administrativa atgidrden har alagts en
fysisk person och ett offentliggérande av personuppgifter visar sig vara
oproportionerligt genom en obligatorisk forhandsbeddmning av proportionaliteten 1 ett
sadant offentliggdrande.

b)  Om ett offentliggdrande skulle utgora ett hot mot de finansiella marknadernas stabilitet
eller dventyra en pagéende brottsutredning eller ett pdgaende straffrittsligt forfarande.

c) Om ett offentliggorande skulle orsaka de berdrda centrala motparterna eller fysiska

personerna oproportionerlig skada, 1 den mén detta kan faststéllas.
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Alternativt far 1 sddana fall offentliggorandet av de berérda uppgifterna skjutas upp under en
rimlig tidsperiod, om det forvintas att skélen till att uppgifterna offentliggdrs pd anonym

grund inte langre kommer att foreligga efter denna tidsperiod.

Resolutionsmyndigheterna och de behdriga myndigheterna ska sédkerstdlla att alla
offentliggéranden som gors 1 enlighet med denna artikel finns kvar pa deras officiella
webbplats 1 minst fem &r. Personuppgifter som ingéar i den offentliggjorda informationen ska
endast ligga kvar pa resolutionsmyndighetens eller den behoriga myndighetens officiella
webbplats under den tidsperiod som &r nddvandig 1 Overensstimmelse med tillaimpliga regler

om uppgiftsskydd.

Senast den [Publikationsbyran: for in datumet 18 ménader efter den dag da denna forordning
borjar tillimpas] ska Esma ldgga fram en rapport for kommissionen om medlemsstaternas
offentliggdrande av administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder pa anonym
grund enligt punkt 2 och sérskilt om huruvida det har funnits betydande skillnader mellan
medlemsstaterna i1 det avseendet. Den rapporten ska dven behandla alla betydande skillnader i
varaktigheten av offentliggdrandet av administrativa sanktioner eller andra administrativa
atgdrder 1 enlighet med medlemsstaternas nationella ritt om offentliggérande av

administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder.

Artikel 78d

Esmas upprétthallande av en central databas

Om inte annat foljer av konfidentialitetskravet enligt artikel 71, ska resolutionsmyndigheter
och behoriga myndigheter informera Esma om alla administrativa sanktioner som aldggs av
dem enligt artikel 78a samt om Overklagandets status och resultatet av detta.

Esma ska upprétthalla en central databas dver administrativa sanktioner som rapporteras till
den med informationsutbyte mellan resolutionsmyndigheter som enda syfte, och databasen
ska vara tillgdnglig endast for resolutionsmyndigheter och uppdateras pd grundval av den

information som dessa lamnar.

Esma ska uppritthalla en central databas dver administrativa sanktioner som rapporteras till
den med informationsutbyte mellan behdriga myndigheter som enda syfte, och databasen ska
vara tillgidnglig endast for behoriga myndigheter och uppdateras pd grundval av den

information som ldmnas av dessa.
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4. Esma ska uppritthdlla en webbplats med Ilédnkar till varje resolutionsmyndighets
offentliggdrande av administrativa sanktioner och varje behorig myndighets offentliggérande
av administrativa sanktioner enligt artikel 78c, och ange den period for vilken varje

medlemsstat offentliggér sanktioner.

Artikel 78¢
Utovande av befogenheter att aldgga administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder
samt de behoriga myndigheternas och resolutionsmyndigheternas verkningsfulla tillampning av

dessa

Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att de behdriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna nér
de faststiller typen av administrativa sanktioner eller andra administrativa atgiarder och nivan pa
straffavgifter tar hinsyn till alla relevanta omstdndigheter, inbegripet, i forekommande fall,
foljande:

a)  Overtridelsens allvar och varaktighet.

b)  Den ansvariga fysiska eller juridiska personens grad av ansvar.

c) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella stéllning, som den indikeras genom
exempelvis den ansvariga juridiska personens totala arliga omséttning eller den ansvariga
fysiska personens arsinkomst.

d) Beloppet av de vinster som gjorts eller de forluster som undvikits av den ansvariga fysiska
eller juridiska personen, i den man detta kan faststillas.

e) De forluster som tredjeparter har orsakats genom Overtriddelsen, i den mén detta kan
faststillas.

f)  Den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta med den behdriga
myndigheten och resolutionsmyndigheten.

g) Tidigare overtradelser som den ansvariga fysiska eller juridiska personen har gjort sig skyldig
till.

h)  Overtriidelsens eventuella konsekvenser for det finansiella systemet.

AVDELNING VII
ANDRINGAR AV FORORDNINGARNA (EU) NR 1095/2010, (EU) NR 648/2012, (EU)
NR 600/2014, (EU) NR 806/2014 OCH (EU) 2015/2365 SAMT DIREKTIVEN 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2017/1132/EU OCH 2014/59/EU

Artikel 79
Andringar av forordning (EU) nr 1095/2010

Forordning (EU) nr 1095/2010 ska &ndras pa foljande sitt:
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1. Tartikel 4.3 ska foljande led iv laggas till:
”iv) med beaktande av forordning (EU) [om centrala motparters aterhdmtning och
resolution], en resolutionsmyndighet sdsom den definieras i artikel 2.1.3 1 forordning

(EU) [om centrala motparters aterhdmtning och resolution].”.

2. T artikel 40.5 ska foljande stycke ldggas till:
”Ledamoter 1 tillsynsstyrelsen som avses i punkt 1 b far, nér fragor inom tillimpningsomradet
for forordning (EU) [om centrala motparters dterhdmtning och resolution] behandlas, vid

behov atfoljas av foretrddare (utan rostritt) for resolutionsmyndigheten i varje medlemsstat.”.

Artikel 80
Andringar av forordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pa foljande stt:

1.  Foljande artikel 6b ska inforas:
”Artikel 6b

Upphédvande av clearingkravet i resolution

I.  Om en central motpart uppfyller villkoren 1 artikel 22 1 forordning (EU) [om centrala
motparters dterhdmtning och resolution] far den resolutionsmyndighet som utsetts for den
centrala motparten i enlighet med artikel 3.1 i den forordningen eller den behoriga myndighet
som utsetts 1 enlighet med artikel 22.1 1 denna forordning, pd eget initiativ eller pd begiran
fran en behorig myndighet som ansvarar for tillsynen av en clearingmedlem i en central
motpart i resolution, begéra att kommissionen tillfalligt upphédver det clearingkrav som avses i
artikel 4.1 for sdrskilda klasser av OTC-derivat eller for en sirskild typ av motpart om
foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Den centrala motparten i resolution dr auktoriserad for att cleara sérskilda klasser av
OTC-derivat som omfattas av det clearingkrav for vilket upphdvande har begérts.

b)  Upphévandet av clearingkravet for dessa sérskilda klasser av OTC-derivat eller for en
sarskild typ av motpart dr nddvéndigt for att undvika eller atgérda ett allvarligt hot mot
den finansiella stabiliteten eller mot de finansiella marknadernas korrekta funktionssétt i
unionen i samband med den centrala motpartens resolution, och att upphdvandet stér i

proportion till dessa syften.
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2a.

Den begéran som avses i forsta stycket ska atfoljas av bevis pa att villkoren i leden a och b 1

forsta stycket dr uppfyllda.

Den myndighet som avses 1 punkt 1 forsta stycket ska ldmna en motiverad begiran till Esma

och ESRB samtidigt som begéran dversénds till kommissionen.

Esma ska inom 24 timmar frdn underrittelsen om begéran fran den myndighet som avses i
punkt 1 forsta stycket, och 1 den man det dr mojligt, efter samrad med ESRB, avge ett yttrande
om det avsedda upphidvandet med hiansyn till nédvéndigheten av att undvika eller atgirda ett
allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten eller mot de finansiella marknadernas korrekta
funktionssétt i unionen, de resolutionsmal som faststélls 1 artikel 21 i forordning (EU) [om
centrala motparters dterhdmtning och resolution] samt de kriterier som anges 1 artikel 5.4 och

5.5 i den hir férordningen.

Om Esma anser att det tillfalliga upphidvandet av clearingkravet dr en vésentlig dndring av
kriterierna for att handelsskyldigheten ska trdda i1 kraft enligt vad som avses i artikel 32.5 i
forordning (EU) nr 600/2014 far Esma begira att kommissionen tillfilligt upphiver
handelsskyldigheten i artikel 28.1 och 28.2 1 den forordningen for samma sérskilda klasser av

OTC-derivat som omfattas av begidran om att tillfalligt upphéva clearingkravet.

Samtidigt som begdran Oversidnds till kommissionen ska Esma Oversdnda sin motiverade

begiran till den myndighet som avses i punkt 1 forsta stycket och till ESRB.

De begiranden som avses 1 punkterna 1 och 2a och det yttrande som avses 1 punkt 2 ska inte
offentliggoras.

Kommissionen ska utan onddigt dréjsmal efter mottagandet av den begiran som avses i punkt
1, pd grundval av de skél och bevis som den myndighet som avses 1 punkt 1 har lagt fram,
antingen genom en genomforandeakt tillfalligt upphéva clearingkravet for sédrskilda klasser av

OTC-derivat, eller avsld begdran om tillfdlligt upphidvande.

Vid antagandet av den genomforandeakt som avses i forsta stycket ska kommissionen beakta
det yttrande frdn Esma som avses i punkt 2, de resolutionsmél som avses 1 artikel 21 i
forordning (EU) [om centrala motparters dterhdmtning och resolution], de kriterier som
anges 1 artikel 5.4 och 5.5 i denna forordning avseende dessa klasser av OTC-derivat och hur
nodvindigt upphédvandet dr for att undvika eller atgirda ett allvarligt hot mot den finansiella

stabiliteten eller mot de finansiella marknadernas korrekta funktionssétt 1 unionen.
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4a.

Om kommissionen avsldr begidran om tillfilligt upphdvande ska den ldmna en skriftlig
motivering till den begdrande myndighet som avses i punkt 1 forsta stycket och till Esma.
Kommissionen ska omedelbart informera Europaparlamentet och rddet om detta och till dem
vidarebefordra den motivering som ldmnats till den begdrande myndighet som avses i punkt 1

forsta stycket och till Esma. Uppgifterna ska inte offentliggoras.

Den genomforandeakt som avses i forsta stycket i denna punkt ska antas i enlighet med det

forfarande som avses 1 artikel 86.3.

Den genomforandeakt genom vilken clearingkravet tillfalligt upphdvs far ocksa innebira ett
tillfalligt upphdvande av handelsskyldigheten i artikel 28.1 och 28.2 i forordning (EU)
nr 600/2014 for samma sidrskilda klasser av OTC-derivat som omfattas av det tillfilliga

upphévandet av clearingkravet, om Esma begér det i enlighet med punkt 2a.

Det tillfilliga upphdvandet av clearingkravet och, 1 forekommande fall, av
handelsskyldigheten ska meddelas till den begdrande myndighet som avses i punkt 1 forsta
stycket och till Esma, och ska offentliggbras 1 Europeiska unionens officiella tidning, pa

kommissionens webbplats och i det offentliga register som avses i artikel 6.

Det tillfélliga upphédvande av clearingkravet enligt punkt 4 ska vara giltigt under en inledande
period pa hogst tre manader fran tillimpningsdagen for det tillfalliga upphévandet.
Det tillfalliga upphidvande av handelsskyldigheten som avses i1 punkt 4a ska vara giltigt under

samma inledande period.

Om skilen for tillfalligt upphidvande fortsétter att gélla, fir kommissionen genom en
genomforandeakt forlanga det tillfdlliga upphédvande som avses i punkt 4 med fler perioder,
som inte fir Overstiga tre manader, upp till en total period for det tillfdlliga upphdvandet pa
hogst tolv méanader. Forlangningar av det tillfalliga upphavandet ska offentliggoras i enlighet

med punkt 5.

Den genomforandeakt som avses i1 forsta stycket i denna punkt ska antas i enlighet med det

forfarande som avses 1 artikel 86.3.
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Ta.

la.

En av de myndigheter som avses i1 punkt 1 forsta stycket far utfirda en begiran till
kommissionen om att forlanga det tillfalliga upphdvandet av clearingkravet, i tillrackligt god
tid fore utgangen av den ursprungliga upphivandeperiod som avses i punkt 6 eller den

forlangningsperiod som avses 1 punkt 7.

Begiran ska atfoljas av bevis pa att villkoren i punkt 1 forsta stycket led a och b ar uppfyllda.

Den myndighet som avses i1 forsta stycket ska ldmna en motiverad begiran till Esma och

ESRB samtidigt som begiran inges till kommissionen.

Den begéran som avses i forsta stycket i denna punkt ska inte offentliggoras.

Esma ska utan onddigt drojsmal efter mottagande av underrittelsen om begéran och, om det
anses nddvindigt, efter samrdd med ESRB, till kommissionen avge ett yttrande om huruvida
skélen till det tillfilliga upphédvandet fortsatter att vara tillimpliga med hénsyn till
nodvéndigheten av att undvika eller atgérda ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten
eller mot de finansiella marknadernas korrekta funktionssétt 1 unionen, de resolutionsmal som
faststiélls 1 artikel 21 1 forordning (EU) [om centrala motparters aterhdmtning och resolution]
samt de kriterier som anges i artikel 5.4 och 5.5 i denna forordning. Esma ska dversédnda en

kopia av detta yttrande till Europaparlamentet och rédet. Det yttrandet ska inte offentliggéras.

Perioden for det tillfélliga upphdvande av handelsskyldigheten som avses i punkt 4a far
forlingas genom genomfdrandeakten om forldngning av det tillfdlliga upphdvandet av
clearingkravet.

Forldngningen av det tillfdlliga upphédvandet av handelsskyldigheten ska gilla for samma

period som forldngningen av det tillfdlliga upphédvandet av clearingkravet.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 13a:

”Artikel 13a

Ersittning av referensrédntor for dldre transaktioner
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1b.

”3 .

De motparter som avses 1 artikel 11.3 far fortsdtta att tillimpa de riskhanteringsforfaranden
som de har inrdttade den dag did denna forordning borjar tillimpas for sadana OTC-
derivatkontrakt vars clearing inte sker centralt och som har ingétts eller fornyats fore den dag
da skyldigheten att ha riskhanteringsforfaranden enligt artikel 11.3 borjar gélla, om dessa
kontrakt har fornyats, efter det att denna forordning har trétt i kraft, i det enda syftet att ersitta
de referensrdntor som de hénvisar till eller att infora skyddsbestimmelser for det

referensvirdet.

Transaktioner som ingétts eller fornyats fore dagen dé clearingkravet borjar gilla i enlighet
med artikel 4 och som, efter det att denna forordning har trétt i kraft, har fornyats i det enda
syftet att ersétta de referensrintor som de hédnvisar till eller att infora skyddsbestimmelser for

det referensvirdet, ska av den anledningen inte omfattas av det clearingkrav som avses i
artikel 4.”.

Artikel 24a.7 b ska éndras pa foljande sitt:

”b)  Atminstone arligen ta initiativ till och samordna unionsomfattande utvirderingar av de
centrala motparternas motstdndskraft mot ogynnsam utveckling p4 marknaden 1 enlighet
med artikel 32.2 i forordning (EU) nr 1095/2010, om mojligt med beaktande av den
aggregerade effekten av centrala motparters aterhdmtnings- och resolutionsarrangemang

pa unionens finansiella stabilitet.”.

I artikel 28 ska punkt 3 erséttas med foljande:

Riskkommittén ska ge rdd till styrelsen om omsténdigheter som kan péverka den centrala
motpartens riskhantering, exempelvis en betydande dndring av dess riskmodell,
obestandsforfarandena, kriterierna for godkénnande av clearingmedlemmar, clearing av nya
klasser av instrument eller utkontraktering av funktioner. Riskkommittén ska informera
styrelsen 1 god tid om eventuella nya risker som paverkar den centrala motpartens resiliens.
Riskkommitténs rad ska inte krdvas for den centrala motpartens l16pande verksamhet. Rimliga
anstrangningar ska goras for att samrdda med riskkommittén om utveckling som kan paverka
den centrala motpartens riskhantering 1 krissituationer, inbegripet den utveckling som ar
relevant for clearingmedlemmars exponeringar mot den centrala motparten och

beroendeférhillanden med andra centrala motparter.”.
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795.

4a.

I artikel 28 ska punkt 5 erséttas med foljande:

En central motpart ska skyndsamt underritta den behdriga myndigheten och riskkommittén
om alla beslut dér styrelsen beslutar att inte folja riskkommitténs rdd och forklara dessa
beslut. Riskkommittén eller ledamdter av riskkommittén far informera den behoriga

myndigheten om eventuella omraden dir den anser att riskkommitténs rad inte har {oljts.”.

I artikel 38 ska foljande punkt 6 laggas till:

”Den centrala motpartens clearingmedlemmar ska klart och tydligt informera sina befintliga
och potentiella kunder om eventuella forluster eller andra kostnader som de kan komma att fa
béra till foljd av tilldmpningen av forfaranden for hantering av obestand och arrangemang for
fordelning av forluster och positioner enligt den centrala motpartens verksamhetsregler,
inbegripet vilken typ av ersittning de kan komma att fi, med beaktande av artikel 48.7.
Kunderna ska f2 tillrdckligt detaljerad information for att sikerstilla att de forstar de sdmsta
tankbara forluster eller kostnader som de kan komma att f4 bara om den centrala motparten

vidtar aterhdmtningséatgarder.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 45a:

”Artikel 45a

Tillfélliga begridnsningar vid en betydande icke-obestandshéndelse

Vid en betydande icke-obestdndshidndelse enligt definitionen 1 artikel 2.7 b 1 [f6rordningen om

centrala motparters aterhdmtning och resolution] far den behoriga myndigheten kréiva att den

centrala motparten ska avstd frdn ndgon av foljande atgérder under en period som faststélls av

den behdriga myndigheten, och som inte far dverstiga 5 ar:

— ldamna utdelning eller ge en odterkallelig utfastelse om utdelning, med undantag for ratt
till utdelning som sérskilt avses i forordningen [om centrala motparters aterhdmtning
och resolution] som en form av kompensation,

— kopa tillbaka stamaktier,
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4a.

— upprétta ett atagande om att betala ut rorlig erséttning enligt vad som faststélls i den
centrala motpartens Ionepolitik enligt artikel 26.5 1 denna forordning, diskretiondra
pensionsforméner eller avgangsvederlag till den verkstillande ledningen enligt

definitionen 1 artikel 2.29 1 denna férordning.

Den behoriga myndigheten ska inte hindra den centrala motparten frén att vidta ndgon av de
atgdrder som anges i forsta stycket om den centrala motparten har en réttslig skyldighet att

vidta atgérden och skyldigheten foregar de hindelser som avses i forsta stycket.

Den behoriga myndigheten far besluta att géra undantag fran begridnsningarna i punkt 1 om
den anser att undantag fran dessa begransningar inte skulle minska méngden eller
tillgdngligheten av den centrala motpartens egna medel, sérskilt egna medel som é&r

tillgéngliga for anvindning som en aterhdmtningsitgérd.

Esma ska senast den ... [12 ménader efter dagen for denna forordnings ikrafttrddande]
utarbeta riktlinjer 1 enlighet med artikel 16 1 forordning (EU) nr 1095/2010 som nédrmare
anger under vilka omstindigheter den behoriga myndigheten far krdva att den centrala

motparten avstar frin att vidta ndgon av de atgirder som avses i punkt 1.”

I artikel 37.2 ska foljande stycke ldggas till:

”Den centrala motparten ska underritta den behoriga myndigheten om varje betydande
negativ utveckling avseende varje clearingmedlems riskprofil som faststdlls inom ramen for
den centrala motpartens bedomning enligt forsta stycket eller annan beddmning med liknande
slutsats, inbegripet varje okad risk som varje clearingmedlem medfor for den centrala

motparten, och som den centrala motparten anser kan utldsa ett obestdndsforfarande. ™.

I artikel 81.3 ska foljande led q laggas till:
”q) De resolutionsmyndigheter som har utsetts i enlighet med artikel 3 i forordning (EU)

nr [om centrala motparters aterhdmtning och resolution].”.

Artikel 81
Andring av férordning (EU) 2015/2365

I artikel 12.2 ska f6ljande led n laggas till:

“n)  De resolutionsmyndigheter som har utsetts i enlighet med artikel 3 i forordning (EU) [om
centrala motparters aterhdmtning och resolution].”.
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Artikel 81a
Andringar av direktiv 2002/47/EG

Direktiv 2002/47/EG ska dndras pa foljande satt:

1. Tartikel 1 ska punkt 6 ersittas med foljande:

”6.  Artiklarna 4-7 i detta direktiv ska inte tillimpas pé& négon restriktion av verkstilligheten
av avtal om finansiellt sékerhetsstéllande eller nagon restriktion av verkan av ett avtal
om finansiell sékerhet, slutavriknings- eller kvittningsbestimmelse med stod av
avdelning IV kapitel V eller VI 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU,
eller av avdelning V kapitel III avsnitt III eller kapitel IV i férordning (EU) nr [om
centrala motparters aterhdmtning och resolution], eller pa ndgon restriktion med stod av
liknande befogenheter i en medlemsstats ratt for att underlétta en ordnad resolution av
en enhet som avses 1 punkt 2 ¢ iv eller 2 d 1 denna artikel och som ar féoremal for
skyddsétgiarder som atminstone ar likviardiga med dem som faststills i avdelning IV
kapitel VII i direktiv 2013/59/EU eller i avdelning V kapitel V i forordning (EU) nr [om

centrala motparters dterhdmtning och resolution].”.

2)  Artikel 9a ska erséttas med foljande:
”Artikel 9a
Direktiven 2008/48/EG och 2014/59/EU och forordning (EU) [om centrala motparters

aterhdmtning och resolution]

Detta direktiv ska inte paverka tillimpningen av direktiven 2008/48/EG och 2014/59/EU och

forordning (EU) [om centrala motparters dterhdmtning och resolution].”

Artikel 81b
Andring av direktiv 2004/25/EG

I artikel 4 ska punkt 5 tredje stycket ersittas med foljande:

“"Medlemsstaterna ska sdkerstélla att artikel 5.1 1 detta direktiv inte tillimpas om de
resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststélls i avdelning
IV 1 Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU eller 1 avdelning V 1 forordning (EU) [om

centrala motparters terhdmtning och resolution] anvénds.”.
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Artikel 81c¢
Andring av direktiv (EU) 2017/1132

I artikel 120 ska punkt 4 ersittas med foljande:

”4, Medlemsstaterna ska sédkerstélla att detta kapitel inte tillampas pa det foretag eller de foretag

som dr foremal for anvdndningen av resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och

resolutionsmekanismer som faststdlls 1 avdelning IV i Europaparlamentets och radets

direktiv 2014/59/EU eller i avdelning V 1 forordning (EU) nr [om centrala motparters

aterhdmtning och resolution].”.

Artikel 81d
Andringar av direktiv 2007/36/EG

Direktiv 2007/36/EG ska éndras pa foljande sitt:

1. Tartikel 1 ska punkt 4 ersittas med foljande:

74,

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att detta direktiv inte tillimpas om resolutionsverktyg,
resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU eller i1 avdelning V 1 férordning

(EU) nr [om centrala motparters dterhdmtning och resolution] anvinds.”.

2. Tartikel 5 ska punkt 5 erséttas med foljande:

”5.

Medlemsstaterna ska for tillimpningen av direktiv 2014/59/EU och forordning (EU)
[om centrala motparters aterhdmtning och resolution] se till att bolagsstimman, med en
majoritet av tvd tredjedelar av de avlagda giltiga rosterna, far besluta eller dndra
bolagsordningen for att foreskriva att en kallelse till bolagsstimma for att fatta beslut
om en kapitalokning ska utfirdas med kortare varsel 4n vad som foreskrivs i punkt 1 i
den hér artikeln, forutsatt att stimman inte dger rum inom tio kalenderdagar fran
kallelsen och att villkoren i artiklarna 27 eller 29 i direktiv 2014/59/EU eller artikel 19 i
forordning (EU) nr [om centrala motparters aterhdmtning och resolution] uppfylls samt
att kapitalokningen dr nddvéndig for att undvika de villkor for resolution som féreskrivs
i artiklarna 32 och 33 i direktiv 2014/59/EU eller artikel 22 i férordning (EU) nr [om

centrala motparters aterhdmtning och resolution].”.
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Artikel 81e
Andring av direktiv (EU) 2017/1132

I artikel 87 ska punkt 4 erséttas med foljande:

”4, Medlemsstaterna ska sékerstélla att detta kapitel inte tilldmpas pa det foretag eller de foretag
som dr foremdl for anvdndningen av resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som faststdlls 1 avdelning IV 1 Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/59/EU eller i avdelning V i forordning (EU) nr [om centrala motparters

aterhdmtning och resolution].”.

Artikel 81f
Andring av direktiv (EU) 2017/1132

I artikel 84 ska punkt 3 erséttas med foljande:

7”3,  Medlemsstaterna ska sikerstilla att artiklarna 49, 58.1, 68.1, 68.2 och 68.3, artikel 70.2 forsta
stycket, artiklarna 72—75 och artiklarna 79, 80 och 81 i det hér direktivet inte tillimpas om de
resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststélls i
avdelning IV 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU eller 1 avdelning V i

forordning (EU) nr [om centrala motparters dterhdmtning och resolution] anvands.”.

Artikel 81h
Andring av direktiv 2014/59/EU

I artikel 1 ska f6ljande punkt 3 ldggas till:
”3.  Detta direktiv ska inte tillimpas pa enheter som ocksd dr auktoriserade i enlighet med

artikel 14 1 férordning (EU) nr 648/2012.”.

Artikel 811
Andring av forordning (EU) nr 806/2014

I artikel 2 ska f6ljande punkt 2 ldggas till:
”2.  Denna forordning ska inte tillimpas pa enheter som ocksa dr auktoriserade i enlighet med

artikel 14 1 férordning (EU) nr 648/2012.”.
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Artikel 81j
Andring av forordning (EU) nr 600/2014

I artikel 54.2 ska forsta stycket dndras pé foljande sitt:

”0Om kommissionen beddmer att borshandlade derivat inte behdver undantas frin
tillimpningsomradet for artiklarna 35 och 36 i enlighet med artikel 52.12 fér en central motpart eller
en handelsplats, innan denna forordning borjar tillimpas, ansdka hos sin behoriga myndighet om
tillstdnd att anvénda sig av Overgangsarrangemang. Den behdriga myndigheten far, med beaktande
av att tillampningen av ritten till tilltrdde enligt artikel 35 eller 36 ndr det giller borshandlade
derivat medfor risker for den centrala motpartens eller handelsplatsens korrekta funktionssitt,
besluta att artikel 35 eller 36 under en 6vergangsperiod till och med den 3 juli 2021 inte ska gélla
den berdrda centrala motparten respektive handelsplatsen 1 friga om bdrshandlade derivat. Nér en
sddan Overgangsperiod har godkénts kan den centrala motparten eller handelsplatsen under denna
overgangsperiod inte utnyttja ritten till tilltrade enligt artikel 35 eller 36 nér det giller borshandlade
derivat. Den behoriga myndigheten ska underritta Esma och — nidr det géller centrala motparter —

den centrala motpartens kollegium av behdriga myndigheter nir en dvergangsperiod har godkénts.”

AVDELNING VIII
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 82

Oversyn

Senast den ... [tre ar efter dagen for denna forordnings ikrafttrddande] ska Esma bedoma personal-
och resursbehoven till f6ljd av de befogenheter och uppgifter Esma far i enlighet med denna

forordning, och foreligga Europaparlamentet, rddet och kommissionen en rapport.

Senast den ... [Publikationsbyran: for in datumet 5 ar efter dagen for denna forordnings
ikrafttridande] ska kommissionen se 6ver genomforandet av denna forordning och ldmna en rapport

om detta till Europaparlamentet och radet. Beddmningen ska omfatta atminstone foljande:
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a)  Huruvida resolutionsmyndigheten har ldmpliga och tillrdckliga finansiella resurser att tillga
for att tacka forluster som uppstar till f6ljd av en icke-obestandshéndelse.

b)  Vilket belopp av den centrala motpartens egna medel som ska anvédndas for aterhimtning och
resolution och de metoder som ska anvéndas for dess nyttjande.

¢)  Huruvida de resolutionsverktyg som resolutionsmyndigheten har att tillga &r tillridckliga.

Rapporten ska vid behov atfoljas av forslag till 6versyn av denna forordning.

Senast den 31 december 2021 ska kommissionen se Over tillimpningen av artikel 27.6.
Kommissionen ska sidrskilt bedoma behovet av ytterligare &ndringar med avseende pa
anviandningen av verktyget for nedskrivning och konvertering vid resolution av centrala motparter i
kombination med andra resolutionsverktyg som gor att clearingmedlemmarna far bara ekonomiska
forluster. Kommissionen ska overldmna en rapport till Europaparlamentet och radet, vid behov

atfoljd av forslag till Gversyn av denna forordning.

Senast den ... [Publikationsbyrdn: for in datumet 5 &r efter dagen for denna fOrordnings
ikrafttrdidande] ska kommissionen se dver denna férordning och dess genomférande och beddma
effektiviteten hos styrformerna for aterhdmtning och resolution av centrala motparter i unionen samt
lamna en rapport om detta till Europaparlamentet och radet, vid behov &tf6ljd av forslag till Gversyn

av denna forordning.

Artikel 83
Ikrafttradande

Denna f6rordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Den ska tillampas fran och med den [Publikationsbyran: for in datumet 18 manader efter dagen for
denna forordnings ikrafttradande] med undantag av f6ljande:

a)  Artikel 81j, som ska tillimpas fran och med den 4 juli 2020.

b)  Artikel 80.1a, som ska tillimpas frdn och med den [Publikationsbyran: for in datumet for

denna forordnings ikrafttrddande].
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d)

Artiklarna 9.1, 9.2., 9.3, 9.3, 9.3a, 9.4, 9.6, 9.7,9.7 ¢, 9.7d, 9.7, 9.8, 9.8 a, 9.9, 10.1, 10.2,
10.3, 10.7, 10.8, 10.9, 10.10, 10.10a, 12 som ska tilldampas fran och med den
[Publikationsbyrdn: for in datumet 12 manader efter dagen for denna forordnings
ikrafttradande].

Artiklarna 9.7 £, 9.7 g, 9.7 1 och 20a, som ska tillimpas fran och med den [Publikationsbyran:

for in datumet 24 manader efter dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad 1 Bryssel den
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BILAGA

AVSNITT A

Krav for aterhdmtningsplaner

Aterhimtningsplanen ska innehalla foljande uppgifter:

1.

4a.

En sammanfattning av huvudinslagen i planen och en sammanfattning av den totala

aterhdmtningskapaciteten.

En sammanfattning av de vésentliga fordndringarna for den centrala motparten sedan den

senast inldmnade aterhdmtningsplanen.

En kommunikations- och informationsplan som beskriver hur den centrala motparten avser att

hélla sin behoriga myndighet informerad om aterhdmtningen och hantera eventuellt negativa

marknadsreaktioner med iakttagande av storsta mdjliga transparens.

En overgripande samling atgérder avseende kapital, forlustfordelning, positionsfordelning och

likviditet som kravs for att uppratthalla eller aterstilla den centrala motpartens barkraft och

finansiella sundhet, inbegripet for att aterstélla dess avstimda bankbok och kapital samt fylla

pa forfinansierade medel och uppritthalla tillgdngen till tillracklig likviditet som krivs for att

den centrala motpartens bérkraft ska uppritthéllas enligt fortlevnadsprincipen, och for att

fortsatt tillhandahélla kritiska tjanster i enlighet med artikel 1.2 i kommissionens delegerade

forordning (EU) nr 152/2013 och artikel 32.2 och 32.3 i kommissionens delegerade

forordning (EU) nr 153/2013. Atgirderna for forlustfordelning fir omfatta infordran av medel

vid resolution och en virdeminskning av de vinster som den centrala motparten ska betala ut

till clearingmedlemmar som inte dr pa obestdnd, om detta anges i den centrala motpartens

verksamhetsregler; de initialsdkerheter som stillts av clearingmedlemmar som inte &r pa

obestand far dérvid inte anvdndas for att fordela forluster i enlighet med artikel 45.4 i

forordning (EU) nr 648/2012.

En bedomning av aterhdmtningsalternativen med avseende pa

1)  de effekter som deras genomforande har pa den centrala motpartens solvens, likviditet,
finansieringspositioner, ldénsamhet och operationer,

i1)  de externa effekter och systemkonsekvenser som deras gemforande har pd den centrala
motpartens kritiska funktioner, aktiedgare, clearingmedlemmar, borgendrer och andra
intressenter samt, i tillampliga fall, resten av koncernen och, i den mén informationen ar
tillgdnglig, den centrala motpartens kunder och indirekta kunder,

ii1) mojligheten for deras genomforande efter en detaljerad analys av risker, hinder och

16sningar for hindren.
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6a.

10.

11.

iv)  de effekter som deras genomforande har pa verksamhetens kontinuitet (sdrskilt i fraga
om it och personal) och tillgangen till annan finansiell infrastruktur.

Lampliga villkor och forfaranden for att sékerstélla att aterhdmtningsatgérder genomfors 1 god

tid, inbegripet en uppskattning av tidsramen for att genomfora varje vésentlig del av planen.

En nérmare beskrivning av alla vdsentliga hinder for ett effektivt och snabbt genomférande av

planen, inbegripet beaktande av foljderna for clearingmedlemmar och kunder i de fall dér

clearingmedlemmar antas vidta atgirder i enlighet med de &terhdmtningsplaner som avses i

artiklarna 5 och 7 1 direktiv 2014/59/EU och 1 forekommande fall for resten av koncernen.

En beddomning av aterhdmtningsalternativens lamplighet att beméta varje relevant scenario

enligt dterhdmtningsplanen pé grundval av hur dessa alternativ

1)  sékerstiller transparens och gor det mojligt for de som skulle kunna exponeras for
forluster och likviditetsbrister att maita, hantera och kontrollera sddana potentiella
forluster och brister,

i1)  ger incitament till aktiedgare, clearingmedlemmar och deras kunder samt det finansiella
systemet, och

i) minimerar de negativa effekterna pa clearingmedlemmar och deras kunder och pa det
finansiella systemet,

Identifiering av kritiska funktioner.

En detaljerad beskrivning av forfarandena for att faststilla virdet pd och mgjligheten att

avyttra den centrala motpartens centrala affarsomriden, verksamhet och tillgangar.

En detaljerad beskrivning av hur &terhdmtningsplaneringen inforlivas i den centrala

motpartens ledningsstruktur, hur den ingar i den centrala motpartens operativa regler som

clearingmedlemmarna har enats om samt politiken och forfarandena for godkdnnandet av

aterhdmtningsplanen och faststillande av vilka personer i organisationen som ska ansvara for

att utarbeta och genomfora planen.

Arrangemang och atgérder som uppmuntrar clearingmedlemmar som inte &r pa obestidnd att

lagga konkurrenskraftiga bud i auktioner pa positioner som innehas av medlemmar som ar pa

obestand.

Arrangemang och atgarder for att sékerstélla att den centrala motparten har tillracklig tillgdng

till beredskapsfinansieringskallor, daribland potentiella likvida medel, sa att den kan fortsitta

att bedriva sin verksamhet och fullgora sina ataganden nér de forfaller till betalning.

11a. Beddmning av tillgdngliga sékerheter och av mdjligheterna att fora over likvida medel mellan

12.

koncernenheter och affarsomraden.

Arrangemang och atgérder
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

1) for riskminskning,
i1)  for omstrukturering av avtal, réttigheter, tillgangar och ataganden,
iii)  for omstrukturering av affarsomraden,

iv) som dr noddviandiga for att  uppritthdlla  kontinuerlig  tillgang  till
finansmarknadsinfrastrukturer och handelsplatser,

v)  som &r nodvédndiga for att fortlopande uppritthalla den centrala motpartens operativa
verksamhet, déribland infrastruktur och it-tjénster,

vi)  fOr att helt eller delvis sdga upp kontrakt,

vii) fOr att minska vérdet av eventuella vinster som den centrala motparten ska betala ut till
en clearingmedlem som inte dr pé obestand, i tilldmpliga fall, beroende pa vilken typ av
instrument den centrala motparten clearar,

viil) som aldgger clearingmedlemmar som inte &r pa obestand en skyldighet att ldmna
kontantbidrag  till den centrala ~motparten som  dtminstone  motsvarar
clearingmedlemmens bidrag till obestdndsfonden. Denna skyldighet i form av infordran
av medel vid aterhdmtning ska ocksd ingé i och hinvisas till 1 den centrala motpartens
regler och andra kontraktsarrangemang.

Forberedande atgirder for att underlétta forsiljningen av tillgdngar eller affirsomrdden med

en lamplig tidsfrist for aterstéllandet av den finansiella sundheten, inbegripet en beddmning

av dess potentiella effekter pa den centrala motpartens verksamhet.

Om andra forvaltningsétgirder eller forvaltningsstrategier for att aterstdlla den finansiella

sundheten planeras, en beskrivning av dessa atgéirder eller strategier och deras forvéntade

finansiella effekter.

Forberedande atgirder som den centrala motparten vidtagit eller planerar att vidta for att

underlitta genomforandet av aterhdmtningsplanen — diribland atgirder som dr nodvéandiga for

att snabbt rekapitalisera den centrala motparten, aterstélla dess avstimda bankbok och fylla pa
forbetalda medel — liksom dess verkstéllighet 6ver grianserna.

En ram med kvantitativa och kvalitativa indikatorer som anger nér ldmpliga atgérder i planen

far vidtas.

I tillampliga fall, en analys av hur och nir en central motpart, i enlighet med de villkor som

tas upp 1 planen, far ansdka om att utnyttja centralbanksfaciliteter och identifiera de tillgangar

som kan forvéntas godtas som sidkerhet enligt centralbanksfacilitetens villkor.

Med beaktande av bestdmmelserna 1 artikel 49.1 1 f6rordning (EU) nr 648/2012, en rad

scenarier som allvarligt skulle paverka den centrala motpartens finansiella sundhet eller

operativa barkraft och som &r relevanta for den centrala motpartens specifika forhallanden,
sasom dess produktmix, affirsmodell och ram for likviditets- och riskhantering, bland annat
scenarier som innebér systemomfattande hindelser eller hindelser som sérskilt avser den
juridiska personen och den koncern som foretaget tillhor och specifik stress for den enskilda
centrala motpartens clearingmedlemmar eller, 1 tilldmpliga fall, en anknuten

finansmarknadsinfrastruktur.

10340/20 ADD 1 /ma 171

ECOMP.1.B SV



19.

Med beaktande av bestimmelserna i artikel 34 och artikel 49.1 1 forordning (EU) nr 648/2012,
en rad scenarier som allvarligt skulle paverka den centrala motpartens finansiella sundhet eller
operativa barkraft och som uppstar bade till foljd av stress eller obestand hos en eller flera av
dess medlemmar, diribland scenarier som gér utdver stress eller fallissemang hos atminstone
de tva clearingmedlemmar som den centrala motparten har storst exponering mot under
extrema men mojliga marknadsforhallanden, och av andra orsaker, daribland forluster fran

den centrala motpartens investeringsverksamhet eller frdn operativa problem (inbegripet
allvarliga yttre hot mot den centrala motpartens verksamhet pa grund av en yttre storning,

extern chock eller it-relaterad incident).

AVSNITT B

Information som resolutionsmyndigheter far begira fran centrala motparter i syfte att utarbeta och

upprétthalla resolutionsplaner

For att utarbeta och uppritthalla resolutionsplaner far resolutionsmyndigheterna begira att de

centrala motparterna tillhandahiller atminstone foljande information:

1.

En detaljerad beskrivning av den centrala motpartens organisationsstruktur, déribland en
forteckning dver samtliga juridiska personer.

Uppgifter om varje juridisk persons direkta dgare och andelen med och utan rostrétt.

Varje juridisk persons etableringsort, registreringsland, verksamhetstillstdnd och ledning.

En Oversikt over den centrala motpartens kritiska funktioner och centrala affirsomraden,
déribland balansrikningsuppgifter for sddana funktioner och affirsomraden, redovisat per
juridisk person.

En detaljerad beskrivning av komponenterna i den centrala motpartens och samtliga juridiska
personers verksamhet, atminstone uppdelat efter typer av tjanster och respektive belopp for
godkdnda volymer, Oppen rénta, initialsékerhet, tilldggssékerhetsfloden, obestandsfonder och
alla didrmed forbundna beddomningsrittigheter eller andra aterhdmtningsatgérder som giller
saddan verksamhet.

Uppgifter om kapital- och skuldinstrument som utfardats av den centrala motparten och dess
rittsliga enheter.

Identifiering av frdn vem den centrala motparten har erhéllit sdkerhet och i vilken form
(dganderittsoverforing eller sdkerhetsritt), och till vem den stillt sdkerheter och 1 vilken form
och den person som innehar sidkerheten, och 1 bada fallen den jurisdiktion dér sdkerheten ar
beldgen.

En redogorelse for den centrala motpartens och dess juridiska enheters exponeringar utanfor
balansrikningen, bland annat en Oversikt Over dess kritiska funktioner och centrala

affarsomraden.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Den centrala motpartens vésentliga sdkringar, inklusive en 6versikt over juridiska personer.

Identifiering av den centrala motpartens clearingmedlemmars relativa exponeringar och

betydelse samt en analys av effekterna av de storsta cleraingmedlemmarnas fallissemang pa

den centrala motparten.

Varje system 1 vilket den centrala motparten har en siffer- eller virdemaéssigt betydande

handelsvolym, inklusive en &versikt dver den centrala motpartens juridiska personer, kritisk

verksamhet och centrala affirsomraden.

Varje betalnings-, clearing- eller avvecklingssystem som den centrala motparten direkt eller

indirekt ingér 1, inklusive en dversikt Over den centrala motpartens juridiska personer, kritiska

verksamhet och centrala affirsomraden.

En detaljerad upprakning och beskrivning av de centrala styrinformationssystem, inklusive

system for riskhantering, redovisning, finansiell och lagstadgad rapportering, som anvinds av

den centrala motparten, inklusive en dversikt dver den centrala motpartens juridiska personer,

kritiska verksamhet och centrala affarsomraden.

Identifiering av dgarna till de system som avses i led 13, tillhdrande servicenivdavtal och alla

datorprogram, system eller verksambhetstillstdnd, inklusive en Gversikt Over deras juridiska

enheter, kritiska verksamhet och centrala affirsomraden.

Identifiering av och oversikt 6ver juridiska personer och kopplingar och dmsesidigt beroende

mellan de olika juridiska personerna, till exempel

— gemensam eller delad personal, gemensamma eller delade anlédggningar och system,

— kapital-, finansierings- eller likviditetsarrangemang,

—  befintlig eller villkorad kreditexponering,

— korsvisa garantiavtal, korsvisa arrangemang for sdkerheter, korsvisa obestandsklausuler
och korsvisa nettningsavtal,

- riskdverforing och back-to-back-handelsavtal, serviceniviavtal,

behorig myndighet och resolutionsmyndighet per juridisk person, om andra &n de som utsetts

enligt artikel 22 1 forordning (EU) nr 648/2012 och enligt artikel 3 1 denna forordning.

Den person i ledningsorganet som har ansvar for att tillhandahalla den information som ar

nddvindig for att utarbeta den centrala motpartens resolutionsplan samt ansvariga personer

(om det ror sig om andra personer) for de olika juridiska personerna, den kritiska

verksamheten och centrala affairsomraden.

Beskrivning av den centrala motpartens befintliga arrangemang for att sidkerstilla att

resolutionsmyndigheten i hindelse av resolution har tillgdng till all nédvéndig information,

enligt vad som faststéllts av resolutionsmyndigheten, for att anvénda resolutionsverktygen och

utova resolutionsbefogenheterna.

Alla avtal som den centrala motparten och dess juridiska enheter har ingatt med tredjeparter

och som skulle kunna avslutas till foljd av ett beslut frdin myndigheten att anvidnda ett

resolutionsverktyg, och huruvida uppsdgningen skulle kunna paverka tilldimpningen av

resolutionsverktyget.
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20.
21.

En beskrivning av méjliga likvida medel till stéd for resolution.
Information om inteckning av tillgangar, likvida tillgangar, poster utanfér balansrakningen

och konteringspraxis.

AVSNITT C

Fragor som resolutionsmyndigheten ska beakta vid bedomning av en central motparts mdjlighet till

resolution

Vid bedomning av en central motparts mdjlighet till resolution ska resolutionsmyndigheten beakta

foljande:

1.

I vilken utstrackning den centrala motparten kan hénfora centrala affirsomraden och kritisk

verksamhet till juridiska personer.

2. I vilken utstrickning juridiska strukturer och foretagsstrukturer &r anpassade till centrala
affarsomraden och kritisk verksamhet.

2a. 1 wvilken utstrickning den centrala motpartens juridiska struktur forhindrar att
resolutionsverktygen anvinds pd grund av antalet juridiska personer, koncernstrukturens
komplexitet eller svérigheter att anpassa affirsomraden till koncernenheter.

3. I vilken utstrickning det har gjorts arrangemang for att tillhandahélla nodvéndig personal,
infrastruktur, finansiering, likviditet och kapital for att stddja och uppritthalla centrala
affairsomraden och kritisk verksambhet.

3a. Huruvida det finns servicenivdavtal, och hur stabila de &r.

4. I vilken utstrickning serviceavtal som den centrala motparten ingétt kan hivdas fullt ut om
motparten forsétts 1 resolution.

5. T vilken utstrickning den centrala motpartens styrningsstruktur dr lamplig for att hantera och
sikra efterlevnaden av den centrala motpartens interna riktlinjer for servicenivaavtal.

6. I vilken utstrickning den centrala motparten har ett forfarande for 6verforing av tjdnster som
tillhandahalls till tredjeparter inom ramen for servicenivdavtal, om kritiska funktioner eller
centrala affirsomraden atskiljs.

7. Tvilken utstrickning det finns beredskapsplaner och tgérder for att garantera fortsatt tillgang
till betalnings- och avvecklingssystem.

8.  Huruvida Iledningsinformationssystemen ar tillrickliga for att sdkerstdlla att
resolutionsmyndigheterna kan inhdmta korrekt och fullstindig information om centrala
affarsomraden och kritisk verksamhet 1 syfte att pdskynda beslutsprocessen.
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10.

1.

12.

13.

14.

16.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Huruvida ledningsinformationssystemen har kapacitet att tillhandahélla visentlig information
for att ndr som helst pé ett effektivt sdtt kunna forsitta den centrala motparten i resolution,
dven under mycket fordnderliga forhallanden.

I vilken utstrackning den centrala motparten har testat sina ledningsinformationssystem i de
stresscenarier som faststillts av resolutionsmyndigheten.

I vilken utstrickning den centrala motparten kan sdkerstdlla kontinuiteten hos dess
ledningsinformationssystem for bade den berdrda och den nya centrala motparten, om den
kritiska verksamheten och de centrala affairsomraden ar atskilda fran den 6vriga verksamheten
och Ovriga affarsomraden.

I vilken utstrickning koncerninterna sédkerheter tillhandahalls pa marknadsvillkor, och
riskhanteringssystemen for dessa sdkerheter dr stabila, om den centrala motparten drar fordel
av eller dr exponerat for sadana sikerheter.

I wvilken utstrickning koncerninterna transaktioner gors pd marknadsvillkor och
riskhanteringssystemen for denna transaktionsverksamhet &r stabila, om den centrala
motparten tillimpar sddana transaktioner.

I vilken utstrickning anvindningen av koncerninterna sdkerheter eller transaktioner Okar
spridningseffekten inom koncernen.

I vilken utstrdckning resolutionen av den centrala motparten, i tillimpliga fall, kan paverka en
annan del av koncernen negativt, sdrskilt om andra finansmarknadsinfrastrukturer ingér i
koncernen.

Huruvida myndigheter i1 tredjeland har de resolutionsverktyg som krivs for att stodja
resolutionsatgdrder som unionens resolutionsmyndigheter vidtagit, och mdjligheterna for
samordnade atgirder mellan myndigheterna i unionen och myndigheterna i tredjeland.
Mgjligheten att anvénda resolutionsverktyg pa ett sitt som uppfyller resolutionsmalen med
tanke pa de tillgdngliga verktygen och den centrala motpartens struktur.

Sarskilda krav for att utfarda nya dganderittsinstrument som avses 1 artikel 33.1.

De arrangemang och éatgirder som kan underlitta resolutionen ndr det giller centrala
motparter med clearingmedlemmar eller sdkerhetsarrangemang som é&r etablerade i1 olika
jurisdiktioner.

Trovérdigheten i att anvénda resolutionsverktyg pa ett sitt som uppfyller resolutionsmaélen,
med tanke pd eventuella foljder for clearingmedlemmar och, i forekommande fall, deras
kunder, andra motparter och anstdllda samt eventuella atgirder som myndigheter i
tredjeldnder kan vidta.

I vilken utstrickning det kan goras en korrekt utvédrdering av effekterna av den centrala
motpartens resolution pad det finansiella systemet och pd fortroendet for den finansiella
marknaden.

I vilken utstrdckning resolutionen av den centrala motparten skulle kunna ha en betydande
direkt eller indirekt negativ effekt pd det finansiella systemet, marknadens fortroende eller

ekonomin.
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25. I vilken utstrickning spridning till andra centrala motparter eller till de finansiella
marknaderna skulle kunna begriansas genom tilldimpning av resolutionsverktygen och
resolutionsbefogenheterna.

26. I vilken utstrickning resolutionen av den centrala motparten skulle kunna ha en betydande

effekt pd betalnings- och avvecklingssystem.

10340/20 ADD 1 /ma 176
ECOMP.1.B SV



		2020-09-11T11:47:35+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



