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2016/0365 (COD)

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o ramci na ozdravenie a rieSenie krizovych situacii centralnych protistrian a o zmene
nariadeni (EU) €. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU a (EU) 2017/1132

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Eurépskej komisie,'

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru,?
so zretelom na stanovisko Eurépskej centralnej banky,’

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1) Finanéné trhy zohravaji pri fungovani modernych hospodarstiev kI'i¢ovii tilohu. Cim viac st
integrované, tym vacsi bude potencial na efektivne prerozdelenie hospodarskych zdrojov, ¢o moze
byt v prospech hospodarskej vykonnosti. S cielom zlepsit' fungovanie jednotného trhu v oblasti
finan¢nych sluzieb je vSak dodlezité, aby sa zaviedli postupy na rieSenie dosledkov turbulencii na

trhu, ktorymi sa zaroven zabezpeci, Ze ak finan¢nd institicia alebo infrastruktira finan¢ného trhu,

1 U.v.EUC,,s
2 U.v.EUC,,s
3 U.v.EUC,,s
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ktoré posobia na tomto trhu, Celia finanénym tazkostiam alebo st na pokraji zlyhania, takato

udalost’ nedestabilizuje cely finan¢ny trh a neposkodi rast v SirSom hospodarstve.

(2) Centrélne protistrany su klI'aicovymi zlozkami svetovych finanénych trhov, ktoré vstupujii medzi
ucastnikov, aby posobili ako kupujici voc¢i kazdému predavajucemu a ako predavajici voci
kazdému kupujicemu, pricom zohravaju ustredni ulohu pri spracuvani finanénych transakcii a
riadeni expozicii vo¢i roznym rizikdm suvisiacim s tymito transakciami. Centralne protistrany
centralizuji spractivanie transakcii a pozicii protistran, plnia povinnosti vyplyvajice z transakcii a
vyzadujui od svojich ¢lenov primerany kolateral ako marzu a ako prispevky do fondov pre pripad

zlyhania.

(3) Integracia finanénych trhov Unie znamend, Ze centralne protistrany, ktoré priméare slizili
domécim potrebam a trhom, sa vo vac¢Som rozsahu stavaji kIiCovymi uzlami finanénych trhov
Unie. Centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Unii, v stéasnosti zaétovavaju
niekol’ko tried produktov od koétovanych a mimoburzovych (OTC) finan¢nych a komoditnych
derivatov po hotovostny kapital, dlhopisy a iné produkty, napriklad repo obchody. Svoje sluzby
poskytuju cezhrani¢ne Sirokej $kale finanénych a inych institacii v celej Unii. Zatial' ¢o niektoré
centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Unii, sa nad’alej sustred’'uji na doméce trhy,

vSetky maju systémovy vyznam aspoii na svojich domacich trhoch.
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(4) Kedze znadny objem finan¢ného rizika tykajuceho sa finanéného systému Unie spracavaji
centralne protistrany v mene zuctovacich ¢lenov a ich klientov a sustred'uje sa v centralnych
protistranach v mene zuctovacich Clenov a ich klientov, u¢inna regulacia a dosledny dohl’ad nad
centralnymi protistranami maju zasadny vyznam. V nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
&. 648/20124, ktoré je Gicinné od augusta 2012, sa vyzaduje, aby centralne protistrany dodrziavali
vysoké prudencialne a organizaéné normy a vysoké normy obchodnej ¢innosti. Uplnym dohladom
nad ich ¢innostami st poverené prislusné organy spolupracujuce v ramci kolégii dohladu, ktoré
spajaju relevantné organy do skupin na zaklade Specifickych uloh, ktoré im boli pridelené. V stlade
so zavdzkami, ktoré veduci predstavitelia skupiny G20 prijali od finan¢nej krizy, sa v nariadeni
(EU) ¢&. 648/2012 vyzaduje aj to, aby boli standardizované OTC derivaty centralne ziétovavané
centrdlnou protistranou. Ked’ nadobudne G¢innost’ povinnost’ centralne zactovavat’ OTC derivaty,
objem a rozsah obchodov realizovanych prostrednictvom centralnych protistran sa pravdepodobne
zvysi, o moze nasledne predstavovat’ dalSie vyzvy tykajlice sa stratégii riadenia rizik centralnych

protistran.

(5) Nariadenie (EU) &. 648/2012 prispelo k zvySenej odolnosti centralnych protistran a SirSich
finan¢nych trhov voci §irokej Skale rizik spraciivanych centrdlnymi protistranami a ststredenych v
centralnych protistranach. Ziadny systém pravidiel a postupov viak nemdze zabranit' tomu, Ze
existujlice zdroje nebudu stacit’ na riadenie rizik, ktoré vznikli centrdlnej protistrane, vratane
zlyhania jedného alebo viacerych zuctovacich ¢lenov. Na finan¢né institcie, ktoré Celia scendru
zavaznych tazkosti alebo hroziacemu zlyhaniu, by sa malo v zdsade nad’alej vztahovat’ bezné
konkurzné konanie. Ako vSak ukézala finan¢na kriza, najma pocas obdobia dlhodobej hospodarske;j
nestability a neistoty, takéto konanie mdze naruSit’ funkcie zdsadné pre hospodarstvo a ohrozit’
finan¢nu stabilitu. Bezné podnikové konkurzné konania nemusia vzdy zabezpecit’ dostato¢ne rychlu
intervenciu alebo naleZite uprednostnit’ kontinuitu zdsadnych funkcii finan¢nych institicii v zaujme
zachovania finan¢nej stability. Na zabranenie tymto negativnym nasledkom bezného konkurzného
konania je nevyhnutné vytvorit’ centralnym protistranaAm osobitny rdmec na rieSenie krizovych

situacii.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivétoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(6) Kriza takisto poukézala na nedostatok primeranych nastrojov na zachovanie zasadnych funkcii,
ktoré zabezpeduju zlyhavajuce finanéné ingtiticie. Dalej sa ukéazalo, Ze neexistuju ramce, ktoré by
umoznovali spolupracu a koordinaciu medzi organmi, a to najmé tymi, ktoré sa nachadzaji v
roznych clenskych Statoch alebo jurisdikcidch, na zabezpecenie vykonavania rychlych a
rozhodnych opatreni. Bez takychto nastrojov a rdmcov na spolupracu a koordinaciu boli ¢lenské
Staty nutené zachranovat’ financné institicie s pouzitim penazi danovnikov, aby zabranili ndkaze a
znizili paniku. Aj ked’ centralne protistrany neboli poc¢as krizy priamymi prijemcami mimoriadnej
verejnej finan¢nej podpory, boli chranené pred ucinkami, ktoré by na ne inak mali banky, ktor¢ si
neplnili svoje povinnosti. Rdmec na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii pre centralne
protistrany doplia ramec na riesenie krizovych situacii bank prijaty v smernici 2014/59/EU, a je
preto nevyhnutny na zabranenie zavislosti od peinazi danovnikov v pripade ich neriadeného
zlyhania. Takyto rdmec by sa mal takisto zaoberat’ moznost'ou vstupu centralnych protistran do
rieSenia krizovych situacii z inych dovodov, nez je zlyhanie jedného alebo viacerych ich

zuétovacich ¢lenov.

(7) Cielom doveryhodného ramca na ozdravenie a rieSenie krizovych situécii je v o najvicSom
moznom rozsahu zabezpeCit, aby centralne protistrany stanovili opatrenia na ozdravenie v pripade
finan¢nych t'azkosti, na zachovanie zasadnych funkcii centralnej protistrany, ktora zlyhava alebo
pravdepodobne zlyhd, zatial’ ¢o sa zlikviduju zostavajice €innosti v rdmci beZzného konkurzného
konania, a na zachovanie finan¢nej stability a aby sa zabranilo vyznamnému nepriaznivému ucinku
na finan¢ny systém a jeho schopnost’ poskytovat’ sluzby redlnej ekonomike, pri¢om sa minimalizuju
naklady danovnikov vyplyvajlice zo zlyhania centralnej protistrany. Rdmcom na ozdravenie a
rieSenie krizovych situdcii sa d’alej posilituje pripravenost centralnych protistrdn a organov na
zmierniovanie finanéného stresu a organom sa poskytuje lepsi prehl'ad o pripravach centralnych
protistran na stresové scendre. Takisto sa orgdnom poskytuji prdvomoci na pripravu moznych
rieSeni krizovych situdcii centralnej protistrany a upadajuceho zdravia centralnej protistrany

koordinovanym sposobom, ¢im sa prispieva k hladkému fungovaniu finanénych trhov.
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(8) V stcasnosti neexistuji ziadne harmonizované ustanovenia v oblasti ozdravenia a rieSenia
krizovych situacii centralnych protistran v ramci Unie. Niektoré ¢lenské $taty uz uzakonili
legislativne zmeny, ktoré si vyzadujl, aby centrdlne protistrany vypracovali plany ozdravenia, a
ktorymi sa zavadzaji mechanizmy na rieSenie krizovych situécii zlyhavajacich centralnych
protistran. Medzi zédkonmi, inymi pravnymi predpismi a spradvnymi opatreniami, ktorymi sa v
jednotlivych ¢lenskych Statoch riadi platobnéd neschopnost’ centralnych protistran, existuji navyse
podstatné a procesné rozdiely. Skuto¢nost’, ze chybaju spolocné podmienky, pravomoci a postupy
suvisiace s ozdravenim a rieSenim krizovych situécii centralnych protistran, pravdepodobne
predstavuje prekazku hladkého fungovania vnttorného trhu a brani spolupraci medzi
vnutroStatnymi organmi pri rieSeni zlyhania centralnej protistrany a uplatiiovani vhodnych
mechanizmov alokécie strat jej zaétovacim &lenom, a to v Unii aj celosvetovo. Toto plati najma v
pripade, ked’ v dosledku odlisnych pristupov nemaji vnutrostatne organy rovnaku uroven kontroly
alebo rovnaku schopnost’ riesit’ krizové situacie centralnych protistran. Tieto rozdiely v rezimoch
ozdravenia a rieSenia krizovych situicii mézu na centrdlne protistrany, zictovacich ¢lenov a ich
klientov v jednotlivych ¢lenskych Statoch vplyvat’ rozdielne a potencialne spdsobit’ narusenia
hospodarskej stitaze na vnutornom trhu. Skuto¢nost’, Ze chybaji spolo¢né pravidla a nastroje na
rieSenie tazkosti alebo zlyhania centralnej protistrany, moze ovplyvnit’ vol'bu zuctovacich ¢lenov a
ich klientov pri za¢tovani a vol'bu miesta usadenia centralnych protistran, o centralnym
protistranam zabrani plne vyuzivat’ ich zékladné slobody v ramci jednotného trhu. Na druhej strane
by to mohlo odradit’ za¢tovacich ¢lenov a ich klientov od cezhrani¢ného pristupu k centralnym
protistrandm na vnitornom trhu a branit’ d’alSej integracii eurdpskych kapitalovych trhov. Preto st
vo vSetkych €lenskych Statoch potrebné spolo¢né pravidla ozdravenia a rieSenia krizovych situécii,
aby sa zabezpecilo, Ze centralne protistrany nie su pri vyuzivani svojich slobod vnitorného trhu

obmedzené finan¢nou schopnost’'ou ¢lenskych §tatov a ich organov zvladnut’ ich zlyhanie.

(9) Preskiimanie regulacného ramca platného pre banky a iné finan¢né instittcie, ku ktorému doslo
v dosledku krizy, a najmi posiliiovanie bankovych kapitalovych vankuSov a vankasov likvidity,
lepSie nastroje pre makroprudencidlne politiky a komplexné pravidla ozdravenia a rieSenia
krizovych situacii bank znizili pravdepodobnost’ budicich kriz a posilnili odolnost’ vsetkych
finan¢nych institucii a trhovych infrastruktir vratane centralnych protistrdn voc¢i ekonomickému
napitiu, nech uz je sposobené systémovymi poruchami alebo udalostami Specifickymi pre
jednotlivé inStiticie. Od 1. januara 2015 sa vo vSetkych clenskych S$tatoch uplatiiuje rezim
ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii bank podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady

2014/59/EU°,

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méaja 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre ozdravenie a
rieSenie krizovych situacii iverovych institucii a investi¢nych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a
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(10) Na zéklade pristupu k ozdraveniu a rieSeniu krizovych situédcii bank by prislusné organy a
organy pre rieSenie krizovych situdcii mali byt pripravené a mali by mat k dispozicii vhodné
nastroje na zvladnutie situdcii zahfiajucich zlyhanie centralnej protistrany. Z dovodu odlisnych
funkcii a obchodnych modelov su vSak rizika spojené s bankami a centrdlnymi protistranami
rozdielne. Preto su pre scenare zlyhania centralnych protistran spdsobeného zlyhanim ztc¢tovacich
Clenov centrdlnej protistrany alebo v dosledku pripadov nesuvisiacich so zlyhanim potrebné

konkrétne nastroje a pravomoci.

(11) S ciefom doplnit’ pristup zavedeny nariadenim (EU) &. 648/2012, v ktorom sa stanovuju
jednotné prudencidlne poziadavky platné pre centralne protistrany, a stavat’ na nom, treba pouzit
nariadenie. Stanovenie poziadaviek na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii pomocou smernice
by mohlo viest' k nezrovnalostiam v dosledku prijatia potencidlne rozdielnych vnutrostatnych
pravnych predpisov tykajucich sa oblasti, ktori inak upravuje priamo uplatnitelné pravo Unie a
ktor vo zvySenej miere charakterizuje cezhraniéné poskytovanie sluzieb centralnych protistran.
Preto je vhodné prijat’ aj jednotné a priamo uplatnitel'né pravidla tykajuce sa ozdravenia a rieSenia

krizovych situécii centralnych protistran.

(12) Na zabezpeéenie konzistentnosti s existujucimi pravnymi predpismi Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ako aj najvyssej moznej urovne finanéne;j stability v Unii, by sa rezim ozdravenia a rieSenia
krizovych situacii mal vztahovat' na vSetky centrdlne protistrany podliehajuce prudencidlnym
poziadavkam stanovenym v nariadeni (EU) &. 648/2012 bez ohl'adu na to, &i maju bankovu licenciu.
Aj ked m6zu existovat’ rozdiely v rizikovom profile stivisiacom s alternativnymi podnikovymi
Struktirami, v tomto nariadeni sa centrdlne protistrany povazuji za nezavislé subjekty v ramci
akejkol'vek skupiny alebo trhovej Struktury. Ked’Ze centralne protistrany st samostatné subjekty,
ktoré musia spiiat’ vietky poziadavky stanovené v tomto nariadeni a v nariadeni (EU) ¢. 648/2012
nezavisle od ich materského podniku alebo inych subjektov skupiny, na skupinu, ktorej centralna
protistrana moze byt’ sucast'ou, sa toto nariadenie nemusi vzt'ahovat’. Skupinovy aspekt, aj vratane
prevadzkovych, personalnych a finanénych vztahov centralnej protistrany so subjektmi skupiny, by
sa vSak mal zohl'adnit’ pri planovani ozdravenia a rieSenia krizovych situacii centralnej protistrany,
pokial’ by mohol ovplyvnit’ ozdravenie alebo rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany, alebo
pokial’ by opatrenia na ozdravenie a rieSenie krizovej situacie mohli mat’ vplyv na iné subjekty

skupiny.

smernice E}lr(')pskeho parlyamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2097/36/ES, 201 1/§S/EU,'
2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EU L
173, 12.6.2014, s. 190).
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(13) S cielom zabezpecit, aby sa opatrenia na rieSenie krizovej situacie prijimali efektivne a
uc¢inne a v sulade s ciel'mi rieSenia krizovych situacii by Clenské Staty mali vymenovat’ organy
verejnej spravy alebo organy poverené pravomocami verejnej spravy na plnenie funkcii a uloh
tykajucich sa rieSenia krizovych situdcii vratane akychkol'vek organov pre rieSenie krizovych
situacii. Clenské $taty by takisto mali zarugit, aby sa tymto orgdnom pre riesenie krizovych situacii
pridelili primerané zdroje. V Clenskych Statoch, v ktorych je centralna protistrana usadena, by sa
mali zaviest’ primerané Strukturdlne opatrenia na oddelenie funkcii centralnej protistrany v oblasti
rieSenia krizovych situécii od inych funkcii, najmi ak je organ zodpovedny za prudencidlny dohlad
nad centrdlnou protistranou alebo za prudencidlny dohlad nad wverovymi inStiticiami alebo
investiénymi spolocnostami, ktoré st zii€tovacimi ¢lenmi centrdlnej protistrany, ur¢eny ako organ
pre rieSenie krizovych situdcii, aby sa zabranilo akymkol'vek konfliktom ziujmov a riziku
regulacného odkladu. V takychto pripadoch by sa mala zaistit’ nezévislost’ rozhodovacieho procesu,

pricom by sa nemalo branit’ zblizovaniu v rozhodovani na najvyssej tirovni.

(14) So zretel'om na nasledky, ktoré méze mat zlyhanie centralnej protistrany a nasledné opatrenia
na finan¢ny systém a hospodarstvo Clenského Statu, ako aj na moznu krajnu potrebu pouzit’ na
vyrieSenie krizy verejné zdroje, by ministerstva financii alebo iné relevantné ministerstva v
¢lenskych Statoch mali byt schopné rozhodnuat’ v stlade s vnutroStatnymi demokratickymi postupmi
o pouziti verejnych finanénych prostriedkov ako poslednej moZnosti, a preto by mali byt do
procesu ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii od pociato¢ného Stadia uzko zapojené. Z tohto
dovodu by v suvislosti s pouzitim verejnych finan¢nych prostriedkov ako poslednej moznosti tymto
nariadenim nemalo byt' dotknuté rozdelenie pravomoci medzi relevantnymi ministerstvami alebo
vladou a organom pre rieSenie krizovych situdcii, ako sa stanovuje v pravnych systémoch clenskych

Statov.

(15) Kedze centralne protistrany ¢asto poskytuji sluzby v celej Unii, u¢inné ozdravenie a rieSenie
krizovych situécii si vyzaduje spolupracu prislusnych organov a orgénov pre rieSenie krizovych
situacii v kolégiach dohl'adu a kolégiach pre rieSenie krizovych situdcii, najma v pripravnych fazach
ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii. To zahffia posudzovanie planov ozdravenia vypracovanych
centralnou protistranou, prispievanie k planom rieSenia krizovych situacii vypracovanych orgdnom
pre rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany a dosahovanie spolo¢nych rozhodnuti o tychto
planoch a zaoberanie sa akymikol'vek prekazkami rieSitenosti krizovej situdcie centralnej

protistrany.
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(16) Pri rieSeni krizovych situdcii centralnych protistran by sa mala vytvorit’ rovnovdha medzi
potrebou mat’ postupy, ktoré zohl'adituju nalichavost situdcie a umoznuji efektivne, spravodlivé a
vCasné rieSenia, na jednej strane, a nevyhnutnostou chranit’ financnu stabilitu vo vSetkych
Clenskych Statoch, v ktorych centralna protistrana poskytuje sluzby, na strane druhej. Na
dosiahnutie uvedenych ciel'ov by si orgény, ktorych oblasti pravomoci by boli dotknuté zlyhanim
centralnej protistrany, mali vymienat nazory v ramci kolégia pre rieSenie krizovych situacii. To by
malo zahfnat’ najma vymenu informécii o priprave zuc¢tovacich ¢lenov a pripadne klientov, pokial’
ide o moznost riadenia v pripade zlyhania, opatrenia na ozdravenie a rieSenie krizovych situacii a
vykon dohl'adu v stvislosti s prisluSnymi expoziciami voci centralnej protistrane. Organy ¢lenskych
Statov, ktorych finan¢nu stabilitu by mohlo ovplyvnit’ zlyhanie centralnej protistrany, by mali mat’
moznost’ tcasti v kolégiu pre rieSenie krizovych situécii na zdklade svojho posudenia vplyvu, ktory
by rieSenie krizovej situdcie centralnej protistrany mohlo mat’ na finan¢nt stabilitu ich ¢lenského
statu. Clenské $taty by mali mat’ moznost zastipenia v kolégiu pre rieSenie krizovych situacii
prostrednictvom prislusnych organov zac¢tovacich ¢lenov a organov pre rieSenie krizovych situacii
zhi&tovacich ¢lenov. Clenské §taty, ktoré nie st zastipené organmi zaétovacich ¢lenov, by mali mat’
moznost’ Ucasti tak, Ze si vybert medzi ucastou prislusného organu klientov zuctovacich ¢lenov a
organu pre rieSenie krizovych situacii klientov zactovacich ¢lenov v kolégiu. Tieto organy by mali
organu pre rieSenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany poskytnit' primerané oddvodnenie
svojej Ucasti, a to na zéklade svojej analyzy negativneho vplyvu, ktory by rieSenie krizovej situacie
centralnej protistrany mohlo mat’ na ich c¢lenské Staty. Podobne, s cielom zabezpecit pravidelnu
vymenu nazorov a koordinaciu s prisluSnymi organmi tretich krajin by tieto organy mali byt podl'a
potreby prizvané, aby sa na kolégiach pre rieSenie krizovych situdcii zucastiiovali ako
pozorovatelia. Organy by mali vzdy zohl'adiiovat’ vplyv svojich rozhodnuti na finan¢nt stabilitu v
¢lenskych Statoch, v ktorych je ¢innost’ centralnej protistrany zdsadna alebo doleZitd pre miestne
finan¢né trhy, vratane tych, v ktorych sa nachadzaji zuctovaci Clenovia, a pokial’ st relevantné
informacie dostupné, ich klienti, a v ktorych su zriadené prepojené miesta obchodovania a

infrastruktiry finanéného trhu vratane interoperabilnych centralnych protistran.

(18) S ciel'om riesit’ potencialne zlyhanie centralnej protistrany i¢innym a primeranym sposobom
by orgény pri vykonavani svojich pravomoci v oblasti ozdravenia a rieSenia krizovych situécii mali
vziat do Uvahy viaceré faktory, napriklad povahu obchodnej Cinnosti centralnej protistrany,
Struktaru vlastnikov, prdvnu a organizanu Struktiru, rizikovy profil, velkost, pravny Statut,
nahraditel'nost” a prepojenost’ s finanénym systémom. Organy by mali takisto zohl'adiiovat’, ¢i by jej
zlyhanie a néslednd likviddcia v rdmci bezného konkurzného konania mohli mat vyznamny

negativny vplyv na finan¢né trhy, iné finan¢né inStitucie alebo na SirSie hospodarstvo.
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(19) S cielom ucinne riesit’ problém zlyhavajucich centralnych protistran by organy mali mat
pravomoc ukladat’ centralnym protistranam pripravné opatrenia. Mal by sa stanovit minimalny
Standard, pokial’ ide o obsah a informacie, ktoré maji byt zahrnuté do planov ozdravenia, aby sa
zabezpetilo, Ze vietky centralne protistrany v Unii maju dostatoéne podrobné plany na ozdravenie
pre pripad financnych tazkosti. Takéto plany by mali zahfiiat® primerant Skdlu scenarov
predpokladajucich systémové aj Specifické stresové situacie pre centralnu protistranu, ktoré by
ohrozovali jej zivotaschopnost, a mal by sa v nich zohladnit' potencidlny vnutroStatny aj
cezhraniény vplyv ndkazy pocas krizy. Tieto scenare by mali byt prisnejSie ako tie, ktoré sa
pouzivaji na Glely pravidelného stresového testovania podla &lanku 49 nariadenia (EU) &.
648/2012, ale mali by zostat’ realistické. Plany by mali zahfiiat’ Siroku S$kdlu scenarov vratane
scenarov vyplyvajucich z pripadov zlyhania, pripadov nesuvisiacich so zlyhanim a kombinacie
oboch a mali by obsahovat’ komplexné opatrenia na nastolenie opdtovného sparovania krytych aktiv
s pasivami, na uplnu alokaciu strat vyplyvajucich zo zlyhania zaétovacieho ¢lena a na primerant
absorpciu vSetkych ostatnych typov strat. V pldnoch ozdravenia by sa malo rozliSovat medzi
roznymi typmi pripadov nesuvisiacich so zlyhanim. Pldn ozdravenia by mal byt sucastou
prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany dohodnutych zmluvne so zi¢tovacimi ¢lenmi. Tieto
prevadzkové pravidla by mali d’alej obsahovat' ustanovenia na zabezpeCenie vykonatelnosti
opatreni na ozdravenie uvedenych v plane vo vSetkych scendroch. Plany ozdravenia by nemali
pocitat’ s pristupom k mimoriadnej verejnej financnej podpore ani vystavovat dailovnikov riziku

straty.

(20) Od centralnych protistran by sa malo vyZadovat’, aby vypracovali a pravidelne preskimavali a
aktualizovali svoje plany ozdravenia. V tomto kontexte by sa fdza ozdravenia mala zacat’ vtedy,
ked dojde k zna¢nému zhorSeniu financnej situdcie centralnej protistrany alebo existuje riziko
porusenia kapitalovych a prudencidlnych poziadaviek, ktoré sa na fiu vztahuju podla nariadenia
(EU) &. 648/2012, ¢o by mohlo viest' k poruseniu poziadaviek na udelenie povolenia, ktoré by
odovodiiovalo odnatie jej povolenia podla nariadenia (EU) &. 648/2012. To by sa malo uréit’ v
suvislosti s ramcom kvalitativnych alebo kvantitativnych ukazovatel'ov zahrnutych do planu

ozdravenia.
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(20a) S ciel'om vytvorit’ spol'ahlivé stimuly ex-ante a zabezpecit’ spravodliva alokaciu strat by sa v
planoch ozdravenia malo zaistit’, aby sa pomocou nastrojov ozdravenia primerane vyvazovala
alokdcia strat medzi centralne protistrany, zictovacich ¢lenov a pripadne ich klientov. Vo
vSeobecnosti by sa straty pri ozdraveni mali rozdelit’ medzi centralne protistrany, zuctovacich
¢lenov a pripadne ich klientov na zéklade ich zodpovednosti za riziko prenesené na centralnu
protistranu a ich schopnosti kontrolovat’ a riadit’ takéto rizika. V planoch ozdravenia by sa malo
zabezpecit', aby bolo zédkladné imanie centralnej protistrany vystavené stratdm spdsobenym
pripadmi zlyhania aj pripadmi nesuvisiacimi so zlyhanim pred alokaciou strat za¢tovacim ¢lenom.
Ako stimul pre nélezité riadenie rizika a d’alSie znizenie rizika strat pre danovnikov by centralna
protistrana mala pouzit’ ¢ast’ svojich predfinancovanych ucelovych vlastnych zdrojov, ako sa
uvadza v ¢lanku 43 nariadenia (EU) &. 648/2012, ktoré mdzu zahffiat’ akékol'vek zakladné imanie,
ktoré ma v drzbe okrem svojich minimalnych kapitdlovych poziadaviek, s cielom dodrzat’ prahovi
hodnotu na oznamenie podla delegovaného aktu prijatého na zéklade ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia
(EU) &. 648/2012 ako opatrenie na ozdravenie pred vyuzitim inych opatreni na ozdravenie, ktoré si
vyzaduju finan¢né prispevky od zic¢tovacich ¢lenov. Tato dodato¢na suma predfinancovanych
ucelovych vlastnych zdrojov, ktora sa lisi od predfinancovanych vlastnych zdrojov uvedenych v
¢lanku 45 ods. 4 nariadenia (EU) &. 648/2012, by nemala byt’ niZ$ia ako 10 % ani vyssia ako 25 %
kapitalovych poziadaviek zaloZenych na rizikdch vypocitanych v stlade s ¢lankom 16 ods. 2
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 bez ohl'adu na to, ¢ su tieto poziadavky niz§ie alebo vyssie ako

pociatocné zdkladné imanie podl'a ¢lanku 16 ods. 1 uvedeného nariadenia.

Poziadavka disponovat’ minimalnym zmluvnym zavizkom na ucely vyzvy na hotovostné plnenie na
ozdravenie by nemala ovplyvnit’ pravo centralnej protistrany zaviest' do svojich pravidiel vyssie
zmluvné zavizky na Gcely vyziev na hotovostné plnenie na ozdravenie ani riadenie rizika centralnej

protistrany.

(21) Centralna protistrana by mala svoj plan ozdravenia predlozit’ prisluSnému organu, ktory by
mal tento plan bez zbyto¢ného odkladu zaslat’ kolégiu dohladu zriadenému podl'a nariadenia (EU)
¢. 648/2012 na celkové posudenie, aby sa dospelo k spoloénému rozhodnutiu kolégia. V posudeni
by malo byt uvedeng, ¢i je plan komplexny a ¢i by sa nim redlne a v€as obnovila Zivotaschopnost’

centralnej protistrany, a to aj v obdobiach vaZzneho finanéného stresu.
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(22) V planoch ozdravenia by sa mali komplexnym spdsobom urcit’ opatrenia, ktoré by centralna
protistrana prijala na rieSenie akychkol'vek nesparovanych nesplatenych zaviazkov, nekrytych strat,
nedostatku likvidity alebo kapitdlovej neprimeranosti, ako aj opatrenia na obnovu akychkol'vek
vycerpanych predfinancovanych finanénych zdrojov a mechanizmy likvidity s cielom obnovit
Zivotaschopnost’ centralnej protistrany a jej pokradujucu schopnost’ spiiiat’ poziadavky tykajuce sa
povolenia. Prdvomoc orgéanu pre rieSenie krizovych situacii uplatnit’ vyzvu na hotovostné plnenie v
pripade rieSenia krizovych situdcii by nemala ovplyvnit' pravo centralnej protistrany zaviest' do
svojich pravidiel vyzvy na hotovostné plnenie na ozdravenie nad rdmec minimalneho povinného

zmluvného zévizku podla tohto nariadenia ani riadenie rizika centralnej protistrany.

(22b) V plénoch ozdravenia by sa mali zohl'adnit’ aj kybernetické utoky, ktoré by mohli viest’ k
vyraznému zhorSeniu financnej situdcie centralnej protistrany alebo k riziku porusenia

prudencialnych poziadaviek podla nariadenia (EU) &. 648/2012.

(23) Centralne protistrany by mali zabezpecit, aby ich pldn ozdravenia bol nediskriminacny a
vyvazeny z hladiska jeho vplyvu a stimulov, ktoré vytvara. Uginky opatreni na ozdravenie na
zuctovacich ¢lenov a v pripade, ze si dostupné relevantné informacie, aj na ich klientov a v SirSom
zmysle na finanény systém Unie alebo jeden z jej ¢lenskych $tatov by mali byt primerané. V stlade
s nariadenim (EU) ¢&. 648/2012 by centrélne protistrany mali predovsetkym zabezpegit, aby ich
zuctovaci ¢lenovia mali voci centralnej protistrane obmedzené expozicie. Centralne protistrany by
mali zabezpecit, aby vSetky prislusné zainteresované strany boli zapojené do vypracovania planu
ozdravenia, podla potreby prostrednictvom ich zapojenia do vyboru pre rizikd centralnej
protistrany, a tym, ze budd primerane konzultované. Ked’ze mozno ocakdvat, Ze sa stanoviska
zainteresovanych stran budd 1iSit, mali by centrdlne protistrany stanovit' jasné postupy pre
zvladnutie r6znorodosti ndzorov zainteresovanych stran, ako aj akéhokol'vek konfliktu zdujmov

medzi tymito zainteresovanymi stranami a centralnou protistranou.
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(23a) Opatrenia na ozdravenie a rieSenie krizovej situdcie sa nepriamo moézu dotykat’ klientov a
nepriamych klientov, ktori nie s veriteI'mi centralnej protistrany, pokial’ ndklady na ozdravenie a
rieSenie krizovych situacii boli na tychto klientov a nepriamych klientov prenesené podla
uplatnitelnych zmluvnych dojednani. Z tohto dovodu by sa vplyv scendra na ozdravenie a rieSenie
krizovych situacii centralnej protistrany na klientov a nepriamych klientov mal tak isto riesit
prostrednictvom tych istych zmluvnych dojednani so zGc¢tovacimi ¢lenmi a klientmi, ktori im
poskytuju zuctovacie sluzby. To je mozné dosiahnut’ tym, Ze sa zabezpecCi, aby v pripade, ak
zmluvné dojednania umoziuji zictovacim ¢lenom preniest’ na svojich klientov negativne dosledky
nastrojov rieSenia krizovych situacii, obsahovali tieto zmluvné dojednania na rovnocennom a
primeranom zéklade aj pravo klientov na akukol'vek kompenzaciu, ktoru zactovaci ¢lenovia ziskaju
od centrdlnej protistrany, alebo aktukol'vek hotovost’ rovnocennu takejto kompenzicii, alebo
akékol'vek vynosy, ktoré ziskaji podla zéasady, Ze ziadny veritel sa nesmie dostat’ do
nevyhodnejSiecho postavenia, pokial' sa tykaju pozicii klientov. Takéto ustanovenia by sa mali
vzt'ahovat’ aj na zmluvné dojednania klientov a nepriamych klientov ponukajtcich svojim klientom

nepriame zuctovacie sluzby.

(24) Vzhladom na globalnu povahu trhov, ktorym centralne protistrany poskytuju sluzby, by na
zabezpecenie schopnosti centrdlnej protistrany uplatilovat’ moznosti ozdravenia v pripade potreby
na zmluvy alebo aktiva, ktoré sa riadia pravom tretej krajiny, alebo na subjekty so sidlom v tretich
krajinach prevadzkové pravidla centrdlnej protistrany mali zahffiat’ zmluvné ustanovenia na tento

%

ucel.

(25) Ak centrélna protistrana nepredlozi primerany plan ozdravenia, prislusné orgdny by mali mat’
moznost pozadovat od centralnej protistrany, aby prijala opatrenia potrebné na napravu
podstatnych nedostatkov planu s cielom posilnit’ obchodnt c¢innost' centrdlnej protistrany a
zabezpecit, aby centrdlna protistrana mohla v pripade zlyhania alokovat’ straty, obnovit’ svoje
zékladné imanie a pripadne opdtovne sparovat’ kryté aktiva s pasivami. Tato pr&vomoc by mala
umoznit’ prisluSnym organom, aby prijali preventivne opatrenia, pokial’ je to potrebné na rieSenie

akychkol'vek nedostatkov, a tym aj na splnenie ciel'ov financnej stability.

(25a) Vo vynimocénych pripadoch zniZenia ziskov z variaénej marZze v nadvédznosti na pripad
nesuvisiaci so zlyhanim a ak je ozdravenie uspe$né mal by byt prisluSny organ schopny pozadovat
od centralnej protistrany, aby zic¢tovacim ¢lenom poskytla ndhradu umernu ich strate prevySujucej
ich zmluvné zavéizky, a to prostrednictvom hotovostnych platieb, alebo by pripadne mohol

pozadovat’ od centralnej protistrany vydanie nastrojov vlastnictva k jej budtiicim ziskom.
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(26) Planovanie rieSenia krizovych situécii je zakladnym prvkom ucinného rieSenia krizovych
situécii. Tieto plany by mal vypracovat’ orgdn pre rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany a
mali by sa spolo¢ne schvalit’ v kolégiu pre riesenie krizovych situdcii. Plany by mali zahfnat’ Siroku
Skalu scendrov a mali by rozliSovat scenare vyplyvajuce z pripadov zlyhania, pripadov
nesuvisiacich so zlyhanim a kombinacie oboch, ako aj r6zne druhy pripadov nesuvisiacich so
zlyhanim. Orgény by mali mat’ vSetky informdcie potrebné na identifikovanie zasadnych funkcii a
na zabezpeCenie ich pokraCovania. Obsah planu rieSenia krizovych situacii by vSak mal byt
primerany ¢innostiam centralnej protistrany a druhom produktov, ktoré zii¢tovava, a mal by okrem
in¢ho vychadzat z informacii poskytnutych centralnou protistranou. S cielom ulah¢it
vykonatel'nost’ vyziev na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii a zniZovania
sumy akychkol'vek ziskov splatnych zuctovaciemu ¢lenovi, ktory nezlyhal, pri rieSeni krizovych
situdcii, mal by sa v prevadzkovych pravidlach centralnej protistrany uviest’ odkaz na pravomoc
organu pre rieSenie krizovych situdcii vyZzadovat’ takéto vyzvy na hotovostné plnenie v pripade
rieSenia krizovych situdacii a takéto znizovanie. Prevadzkové pravidla centralnej protistrany, ktoré st
zmluvne dohodnuté so zuctovacimi ¢lenmi, by podla potreby mali obsahovat’ ustanovenia na
zabezpecenie vykonatelnosti inych opatreni na rieSenie krizovych situdcii organmi pre rieSenie

krizovych situécii.

(27) Orgény pre rieSenie krizovych situdcii by na zaklade posudenia rieSitel'nosti krizovej situacie
mali mat’ pravomoc pozadovat’ priamo alebo nepriamo prostrednictvom prisluSného organu zmeny
pravnej alebo prevadzkovej Struktary a organizacie centralnych protistran, prijimat’ nutné a
primerané opatrenia na zniZenie alebo odstranenie podstatnych prekazok pouzivania nastrojov
rieSenia krizovych situécii a na zabezpecenie rieSitel'nosti krizovej situacie dotknutych subjektov.
Zohladiiujic rozliénu Struktaru skupin, ku ktorym patria centrdlne protistrany, rozdiely v
Struktirach v porovnani s bankovymi skupinami a rozli¢né regulacné ramce, ktoré sa vzt'ahuju na
jednotlivé subjekty v rdmci takychto skupin, by organ pre rieSenie krizovych situacii centralnej
protistrany v konzultacii s prisluSnym orgdnom centralnej protistrany mal mat’ moZznost’ posudit’, ¢i
vynutenie zmien pravnej alebo prevadzkovej Struktury centralnej protistrany alebo akychkol'vek
subjektov skupiny, ktoré priamo alebo nepriamo kontroluje, zahfiia aj také zmeny v Strukturach
skupiny, ku ktorej centralna protistrana patri, ktoré by mohli viest’ k pravnemu napadnutiu alebo k
problémom vykonatelnosti v zavislosti od konkrétnych platnych pravnych okolnosti. Orgén pre
rieSenie krizovych situdcii pri posudzovani moznosti odstranenia takychto prekdzok braniacich
rieSeniu krizovych situacii by mal mat’ moZznost’ navrhnut’ iny subor opatreni na rieSenie krizovych
situdcii ako poZadovanie zmien pravnej alebo prevadzkovej Struktury skupiny, ak by sa pouzitim
takychto alternativnych opatreni odstranili prekazky braniace rieSeniu krizovych situdcii

rovnocennym spdsobom.
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(28) Plany rieSenia krizovych situacii a posudzovanie rieSitelnosti krizovych situécii predstavuja
oblasti, v ktorych nad kazdodennymi posudkami dohladu prevazuje potreba prijat’ skratené a
zrychlené restrukturalizaéné opatrenia na zabezpecenie zasadnych funkcii centrdlnej protistrany a
na ochranu financ¢nej stability. V pripade nezhody medzi jednotlivymi ¢lenmi kolégia pre rieSenie
krizovych situécii, pokial' ide o rozhodnutia, ktoré sa majua prijat’ v suvislosti s planom rieSenia
krizovych situdcii centralnej protistrany, posudzovanie rieSitelnosti krizovych situdcii centralnej
protistrany a rozhodnutie odstranit’ akékol'vek prekazky braniace rieseniu, by mal ESMA zohréavat
ilohu mediatora v sulade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010. Takuto zavizni mediaciu zo
strany ESMA by vSak mal pripravit na postdenie interny vybor ESMA, a to so zretelom na
pravomoci ¢lenov ESMA zabezpeCit finan¢nu stabilitu a dohlad nad zuctovacimi ¢lenmi vo
viacerych Clenskych $tatoch. Do interného vyboru ESMA by mali byt ako pozorovatelia prizvané
urcité prisluSné orgédny v ramci nariadenia o EBA vzhl'adom na skutoCnost’, ze tieto organy
vykonavajui podobné tlohy na zaklade smernice 2014/59/EU. Takato zavizna mediacia by nemala
branit’ vykonavat’ nezavizni mediaciu v sulade s ¢lankom 31 nariadenia (EU) & 1095/2010 v inych
pripadoch. V sulade s ¢lankom 38 uvedeného nariadenia nesmie takato zavizna medidcia zasahovat

do fiSkélnej zodpovednosti ¢lenskych Statov.

(29) Moze byt potrebné, aby sa v plane ozdravenia centralnej protistrany stanovili podmienky, za
ktorych by sa aktivovalo poskytnutie moznych zmluvne zavdznych doh6d o finan¢nej podpore,
zaruk alebo inych foriem prevadzkovej podpory zo strany materského podniku alebo iného subjektu
zo skupiny centralnej protistrane v ramci tej istej skupiny. Transparentnost’ v stvislosti s takymito
mechanizmami by zmiernila rizikd pre likviditu a platobni schopnost’ subjektu skupiny
poskytujuceho podporu centralnej protistrane vo financnych t'azkostiach. Kazda zmena takychto
mechanizmov, ktord ovplyviiuje kvalitu a povahu takejto podpory zo strany skupiny, by sa preto

mala povazovat’ za podstatni zmenu na tcely preskiimania planu ozdravenia.

(30) Vzhl'adom na citlivost’ informacii, ktoré¢ obsahuju plany ozdravenia a rieSenia krizovych

situdcii, by sa na tieto plany mali vzt'ahovat’ primerané ustanovenia o dovernosti.

(31) Prislusné organy by mali postipit’ plany ozdravenia a akékol'vek ich zmeny prisluSnym
orgdnom pre rieSenie krizovych situacii a tie by mali postupit’ plany rieSenia krizovych situacii a
akékol'vek ich zmeny prislusSnym organom, aby boli vSetky relevantné organy neustale

plnohodnotne informované.
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(32) S cielom zachovat’ finan¢nu stabilitu je potrebné, aby prislusné organy boli schopné napravit’
zhorSenie financnej a hospodarskej situacie centrdlnej protistrany skor, nez dand centralna
protistrana dosiahne bod, v ktorom organy nebudi mat’ ini moznost’ nez riesit’ jej krizovu situdciu
alebo nariadit’ centralnej protistrane zmenu kurzu, ak by jej opatrenia mali Skodlivy vplyv na
celkovll finan¢nu stabilitu. Preto by mali byt prislusSnym orgdnom udelené pravomoci vcasnej
intervencie, aby sa zabranilo nepriaznivym u¢inkom na finan¢nu stabilitu alebo zaujmy klientov,
ktoré by mohli vyplynut’ z uplatiiovania niektorych opatreni centrdlnej protistrany, alebo aby sa
tieto uCinky minimalizovali. Pravomoci v¢asnej intervencie by sa mali zverit’ prisluSnym organom,
a to nad rdmec ich pradvomoci stanovenych vo vnutroStaitnom prave Clenskych Statov alebo podla
nariadenia (EU) &. 648/2012 pre pripad inych okolnosti neZ tych, ktoré sa povazujii za véasnu
intervenciu. Prava vcéasnej intervencie zahfnaju pravomoc v ¢o najviacsej moznej miere obmedzit
alebo zakazat' akékol'vek odmetiovanie z kapitdlu a nastrojov povazovanych za kapital bez toho,
aby doslo k vyvolaniu pripadu zlyhania, vratane vyplat dividend a spitnych vykupov centralnou
protistranou, a moznost obmedzit, zakézat' alebo zmrazit' akékol'vek platby pohyblivej zlozky
odmenovania stanovenej v ramci politiky odmeniovania, ktoru uplatituje centralna protistrana podl'a
¢lanku 26 ods. 5 nariadenia (EU) &. 648/2012, dobrovolnych platieb dochodkového zabezpeéenia

alebo odstupného pre vrcholovy manazment, ako sa vymedzuje v nariadeni (EU) &. 648/2012.

(32a) V. ramci pravomoci vcasnej intervencie a v sulade s prisluSnymi ustanoveniami
vnutrostatneho prava moze prislusny organ vymenovat’ do¢asného spravcu, ktory bud’ nahradi radu
a vrcholovy manazment centralnej protistrany, alebo s nimi docasne pracuje. Ulohou dogasného
spravcu by malo byt vykondvanie vSetkych pravomoci, ktoré mu boli udelené, s vyhradou
akychkol'vek podmienok ulozenych pri jeho vymenovani, s cielom presadzovat’ rieSenia na napravu
finan¢nej situdcie centralnej protistrany. Vymenovanim docasného spravcu by sa nemalo nenaleZite
zasahovat’ do prav akcionarov alebo majitel'ov, alebo procesnych povinnosti stanovenych v prave
Unie alebo vo vnutro$tatnom prave tykajicom sa obchodnych spolognosti a mali by sa pri iom

dodrziavat’ medzinarodné povinnosti Unie alebo ¢lenskych Statov vo vzt'ahu k ochrane investicii.
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(33) Akcionari by si mali pocas ozdravenia a faz v€asnej intervencie v plnom rozsahu ponechat’
svoje prava. Tieto prava stratia, ked sa zacne rieSit krizova situdcia centralnej protistrany.
Akékol'vek odmenovanie z kapitalu a néstrojov povazovanych za kapital vratane vyplat dividend a
spatnych vykupov centralnou protistranou by mali byt’ pri ozdravnom postupe v €o najvacsej miere
obmedzené alebo zakazané bez toho, aby doslo k vyvolaniu pripadu zlyhania. Drzitelia majetkove;j
ucasti v centralnej protistrane by mali pri rieSeni krizovej situdcie absorbovat’ straty ako prvi
sposobom, ktory minimalizuje riziko pravneho napadnutia z ich strany v pripade, ked’ su takéto
straty vacsie ako straty, ktoré by im vznikli v rdmci bezného konkurzného konania (zdsada, ze
ziadny veritel' sa nesmie dostat’ do nevyhodnejSieho postavenia). Organ pre riesSenie krizovych
situdcii by mal mat’ moznost odchylit' sa od zasady, Ze ziadny veritel sa nesmie dostat’ do
nevyhodnejSieho postavenia, ak sa uplatiiuje ndstroj odpisania a konverzie. Akcionar alebo veritel’,
ktorému vznikla strata vicSia, nez aka by mu vznikla v rdmci bezného konkurzného konania, by

vSak mal mat’ narok na vyplatenie rozdielu.

(34) Ramcom pre rieSenie krizovych situdcii by sa malo zabezpecit v€asné zacatie rieSenia
krizovej situacie, skor ako sa centralna protistrana stane platobne neschopnou. Centralna protistrana
by sa mala povazovat za zlyhdvajucu alebo pravdepodobne zlyhavajucu, ak porusuje alebo
pravdepodobne bude v blizkej buducnosti porusovat’ poziadavky na zachovanie povolenia, ak sa
ozdravenim nepodarilo obnovit’ jej zivotaschopnost, ak centralna protistrana nie je schopna alebo
pravdepodobne nebude schopnd vykondvat zasadnii funkciu, ak pasiva centrdlnej protistrany
presahuju alebo v blizkej buducnosti pravdepodobne presiahnu jej aktiva, ak centralna protistrana
nie je alebo v blizkej budicnosti pravdepodobne nebude schopna uhradit’ svoje dlhy v Case ich
splatnosti, alebo ak si centrdlna protistrana vyZaduje mimoriadnu verejni finan¢nii podporu.
Skutoénost’, e centralna protistrana nespiia vetky poziadavky na udelenie povolenia, by sama

osebe nemala odovodnovat’ zacatie rieSenia krizovej situdcie.

(35) Poskytnutie nidzovej pomoci na zvysenie likvidity od centralnej banky — ak je takato facilita
k dispozicii — by nemalo byt podmienkou, ktora preukazuje, Ze centrdlna protistrana nie je alebo v
blizkej budicnosti nebude schopna uhradit’ svoje zavédzky v Case ich splatnosti. S cielom zachovat’
finan¢nu stabilitu, najmi v pripade systémového nedostatku likvidity, by Statne zaruky k facilitdm
likvidity od centrdlnych bank alebo Statne zaruky k novo vydanym pasivam na 0cel ndpravy
vazneho naruSenia hospodarstva €lenského Statu nemali aktivovat’ rdmec pre rieSenie krizovych

situdcii za predpokladu, Ze sa splni niekol’ko podmienok.
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(35a) Clenovia ESCB a iné organy &lenskych §tatov vykonavajiice podobné funkcie, iné verejné
organy Unie poverené riadenim verejného dlhu alebo intervenciou v suvislosti s riadenim tohto
dlhu, Banka pre medzinarodné zuctovanie, ako aj iné subjekty uvedené v ¢lanku 1 ods. 4 a 5
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 mozu v suvislosti so svojimi operaciami konat’ ako z(&tovaci ¢len. Na
tieto subjekty by sa nemali vztahovat nastroje alokécie strat uvedené v plane ozdravenia
centralnych protistran. Podobne organy pre rieSenie krizovych situdcii by v suvislosti s uvedenymi
subjektmi nemali pouzivat’ néstroje alokdcie strat s cielom zabranit’ expozicii verejnych financnych

prostriedkov.

(36) Ak centralna protistrana spiiia podmienky na rieenie krizovych situdcii, organ pre rieSenie
krizovych situacii centralnej protistrany by mal mat’ k dispozicii harmonizovany subor nastrojov
rieSenia krizovych situacii a prisluSnych pravomoci. Tie by mali orgdnu pre rieSenie krizovych
situdcii umoziovat’ rieSit’ scendre zapri¢inené pripadmi zlyhania aj pripadmi nestvisiacimi so
zlyhanim alebo kombinaciou oboch. Ich vykonavanie by malo podliehat’ spoloénym podmienkam,
cielom a vSeobecnym zdsadam. Pouzivanie takychto nastrojov alebo pravomoci by najméd nemalo

zasahovat’ do u¢inného rieSenia krizovych situécii cezhrani¢nych skupin.

(37) Primarnymi ciel'mi rieSenia krizovych situacii by malo byt zarucenie kontinuity zésadnych
funkcii, zabranenie nepriaznivym G¢inkom na finan¢nu stabilitu a ochrana verejnych finanénych

prostriedkov.

(38) Zasadné funkcie zlyhavajucej centrdlnej protistrany by sa mali zachovat’ alebo podl'a potreby
reStrukturalizovat’ zdroven so zmenami v riadeni, a to pouZitim nastrojov rieSenia krizovych situacii
a v maximalnej moznej miere pouzitim sikromnych finanénych prostriedkov a bez spoliehania sa
na mimoriadnu verejni finanénil podporu. Tento ciel by sa mohol dosiahnut alokaciou
neuhradenych strat a opitovnym obnovenim sparovania krytych aktiv centralnej protistrany s jej
pasivami prostrednictvom pouZitia ndstrojov alokacie pozicii a strat v pripade strat vyplyvajucich zo
zlyhania alebo, v pripade strat nesuvisiacich so zlyhanim, prostrednictvom odpisania a konverzie
nezabezpeCenych pasiv na kapitdl s cielom absorbovat straty a rekapitalizovat’ centralnu
protistranu. Aby sa zabranilo nutnosti vyuzivat’ vladne stabiliza¢né nastroje, mal by mat’ orgén pre
rieSenie krizovych situacii moznost' pouzit vyzvu na hotovostné plnenie v pripade rieSenia
krizovych situacii aj v nadvaznosti na pripady nesuvisiace so zlyhanim. Centralnu protistranu alebo
osobitnll zic¢tovaciu sluzbu by malo byt tieZ mozné predat’ solventnej centralnej protistrane ako

tretej strane, ktora je schopnd vykonavat’ a riadit’ prevedené zctovacie Cinnosti, alebo ju s fiou
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zlucit. V stlade s cielom zachovat' zasadné funkcie centrdlnej protistrany a eSte pred prijatim
opisanych opatreni by organ pre rieSenie krizovych situacii mal vo vSeobecnosti vymahat
akékol'vek existujiice a nesplatené zmluvné zavazky voci centralnej protistrane v sulade s tym, ako
by sa vymadhali podla jej prevadzkovych pravidiel, najmd vratane akychkol'vek zmluvnych
povinnosti zo strany zuctovacich ¢lenov splnit’ vyzvy na hotovostné plnenie na ozdravenie alebo
prevziat’ pozicie zuctovacich Clenov, ktori zlyhali, ¢i uz prostrednictvom aukcie, alebo inych
dohodnutych prostriedkov uvedenych v prevadzkovych pravidlach centralnej protistrany, ako aj
akychkol'vek existujicich a nesplatenych zmluvnych zavédzkov, ktoré zavédzuju iné strany ako

zuctovacich ¢lenov k akymkol'vek formam financ¢nej podpory.

(39) S cielom zachovat’ doveru v trhy a minimalizovat’ nakazu je nevyhnutné rychle a rozhodné
konanie. Ked’ st splnené¢ podmienky na rieSenie krizovych situacii, organ pre rieSenie krizovych
situdcii centrdlnej protistrany by vo verejnom zdujme nemal odkladat’ prijatie primeranych a
koordinovanych opatreni na rieSenie krizovej situacie. K zlyhaniu centralnej protistrany méze dojst’
aj za okolnosti, ktoré si vyzaduju okamziti reakciu relevantného orgénu pre rieSenie krizovych
situdcii. Uvedeny organ by mal mat’ preto moznost’ prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situacie bez
ohladu na uplatiiovanie opatreni na ozdravenie centralnou protistranou alebo bez uloZenia

povinnosti pouZit’ najskdr pravomoci v€asnej intervencie.

(40) Organ pre rieSenie krizovych situacii centrdlnej protistrany by pri prijimani opatreni na
rieSenie krizovej situacie mal zohl'adiiovat’ a dodrziavat’ opatrenia stanovené v planoch rieSenia
krizovych situécii, ktoré vypracovalo kolégium pre rieSenie krizovych situacii, ak s oh'adom na
okolnosti pripadu nevyhodnoti, Ze ciele rieSenia krizovych situdcii sa dosiahnu u¢innejsie prijatim
opatreni, ktoré v planoch rieSenia krizovych situécii nie st stanovené. Organ pre rieSenie krizovych
situacii by mal zohl'adnit’ vSeobecné zdsady rozhodovania vratane potreby vyvazit zaujmy r6znych
zainteresovanych stran centralnej protistrany a zabezpecit’ transparentnost’ voc¢i organom clenskych
Statov a ich zapojenie, ak by navrhované rozhodnutie alebo opatrenie mohli mat’ doésledky pre
finan¢nu stabilitu alebo fisSkdlne zdroje. Organ pre rieSenie krizovych situdcii by mal najmi
informovat’ kolégium pre rieSenie krizovych situacii o planovanych opatreniach na rieSenie krizovej

situdcie, a to aj vtedy, ked’ sa takéto opatrenia odchyl'uji od planu rieSenia krizovych situdcii.
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(41) Zasahovanie do vlastnickych prav by malo byt primerané riziku pre financnu stabilitu.
Nastroje rieSenia krizovych situacii by sa preto mali uplatiovat’ len na tie centralne protistrany,
ktoré spinajii podmienky tykajiice sa rieSenia krizovych situdcii, a to najmi vtedy, ked je to
potrebné na splnenie ciela zaistenia financnej stability vo verejnom zdujme. Nastroje rieSenia
krizovych situdcii a suvisiace pravomoci by mohli narusit’ prava akcionarov, veritel'ov, zictovacich
¢lenov a pripadne klientov zuctovacich ¢lenov. Opatrenie na rieSenie krizovej situdcie by sa preto
malo prijat’ iba vtedy, ak je to nutné vo verejnom zaujme, a akékol'vek zasahovanie do tychto prav

by malo byt v sulade s Chartou zakladnych prav Eur6pskej unie (d’alej len ,,charta®).

(42) Dotknutym akcionarom, zuctovacim ¢lenom a inym veritelom centralnej protistrany by
nemali vzniknit’ vacSie straty, nez aké by im vznikli, keby orgdn pre rieSenie krizovych situdcii
neprijal vo vztahu k centrdlnej protistrane opatrenie na rieSenie krizovej situacie, a namiesto toho
by sa na ne vztahovali vSetky uplatnitelné nesplatené zaviazky podla pravidiel centralnej
protistrany tykajucich sa zlyhania alebo inych zmluvnych dojednani v jej prevadzkovych pravidlach
a centrdlna protistrana by sa zlikvidovala v ramci bezného konkurzného konania. V pripade
Ciastocného prevodu aktiv centrdlnej protistrany, ktorej krizové situdcia sa riesi, na sukromného
kupujuceho alebo na preklenovaciu centralnu protistranu by sa zvysSna Cast’ centralnej protistrany,

ktorej krizova situécia sa riesi, mala zlikvidovat’ v ramci bezného konkurzného konania.

(43) S cielom chranit’ prava akcionarov, zactovacich ¢lenov a inych veritelov by sa mali stanovit’
jasné povinnosti tykajlice sa ocenenia aktiv a pasiv centralnej protistrany a ocenenia zaobchadzania,
ktoré by sa na akcionarov, zuctovacich €lenov a inych veritelov uplatiovalo, ak by organ pre
rieSenie krizovych situdcii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situdcie. Tym by sa malo porovnat’
zaobchadzanie, ktoré sa redlne poskytlo akciondrom, zuctovacim clenom a inym veritelom pri
rieSeni krizovych situdcii, so zaobchddzanim, ktoré by sa im poskytlo, keby orgén pre rieSenie
krizovych situacii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo vzt'ahu k centralnej protistrane
a namiesto toho by sa na nich vztahovali moZné nesplatené zaviazky podla planu ozdravenia
centralnej protistrany alebo podl'a inych mechanizmov v jej prevadzkovych pravidlach a centridlna
protistrana by sa zlikvidovala v ramci bezného konkurzného konania. Ked’Ze vyzva na hotovostné
plnenie v pripade rieSenia krizovych situacii, ktora by mala byt zahrnuta do predpisov centralne;j
protistrany, je vyhradena pre orgén pre rieSenie krizovych situacii a nemdZe ju vyuZit' centralna
protistrana ani spravca alebo likvidator v pripade platobnej neschopnosti, nemala by byt’ sucast'ou
zaobchadzania, ktoré by sa poskytlo akcionarom, zictovacim ¢lenom a inym veritelom, ak by

organy pre rieSenie krizovych situacii neprijali opatrenie na rieSenie krizovej situacie. Akékol'vek
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vyuzitie pravomoci orgdnu pre rieSenie krizovych situacii na znizenie sumy akychkol'vek ziskov
splatnych voci zGctovaciemu clenovi, ktory nezlyhal, prevysSujuce zmluvne dohodnuté limity
takéhoto znizenia, by tiez nemalo byt sucastou zaobchddzania, aké by sa poskytlo akcionarom,
zuctovacim ¢lenom a inym veritel'om, ak by organ pre rieSenie krizovych situécii neprijal opatrenie
na rieSenie krizovej situdcie. Ak by akcionari, za¢tovaci Clenovia a ini veritelia dostali ako platbu
alebo kompenzaciu za svoje pohl'adavky mensiu sumu, nez aka by dostali, keby orgéan pre rieSenie
krizovych situacii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo vztahu k centralnej protistrane
a namiesto toho by sa na nich vztahovali mozné nesplatené zavéizky podla pravidiel centralnej
protistrany tykajacich sa zlyhania alebo podl'a inych zmluvnych dojednani v jej prevadzkovych
pravidlach a centralna protistrana by sa zlikvidovala v ramci bezného konkurzného konania, mali by
mat’ narok na doplatenie rozdielu. Klienti by sa mali zahrnut’ do tohto porovnania a mali by mat
narok na vyplatenie akéhokol'vek rozdielu v zaobchadzani iba vtedy, ak existuje zmluvny zaklad na
priamy narok klientov voci centralnej protistrane, ktory z nich robi veritel'ov centralnej protistrany.
Len v takychto pripadoch dokaze orgdn pre rieSenie krizovych situdcii kontrolovat’ priamy vplyv
svojich opatreni. Malo by byt mozné napadnit’ uvedené porovnanie oddelene od rozhodnutia o
rieSeni krizovej situacie. Clenské taty by mali mat’ moZnost’ volne sa rozhodnut’ o postupe, ako
akcionarom, zuctovacim clenom a inym veritelom vyplatit akykolvek uréeny rozdiel v

zaobchadzani.

(43a) Pri pouziti nastroja alokacie strat, ktory umoZnuje znizit' hodnotu akychkol'vek ziskov
splatnych centrdlnou protistranou zac¢tovacim ¢lenom, ktori nezlyhali, by sa orgén pre rieSenie
krizovych situacii mal opierat’ o spracovanie variaénej marze v sulade so Struktarou uctov centralnej
protistrany, pripadne operaciu znizovania hodnoty akychkol'vek ziskov splatnych centrdlnou
protistranou zu¢tovacim ¢lenom, ktori nezlyhali, pri ozdraveni a zasadu, Ze Ziadny veritel’ sa nesmie

dostat’ do nevyhodnejSieho postavenia.

(44) S cielom zabezpecit’ u¢inné rieSenie krizovych situécii by sa prostrednictvom ocenenia mali
¢o najpresnejsie stanovit’ vSetky straty, ktoré sa musia alokovat’ centralnej protistrane na opédtovné
sparovanie krytych aktiv s pasivami nesplatenych pozicii a na splnenie priebeznych platobnych
zavidzkov. Ocenenie aktiv a zavidzkov zlyhavajlicej centrdlnej protistrany by malo vychédzat zo
spravodlivych, obozretnych a realistickych predpokladov v okamihu, ked sa pouZzijii nastroje
rieSenia krizovych situacii. Pri ocenovani by vSak hodnota zavdzkov nemala byt dotknutd
finan¢nou situdciou centralnej protistrany. V naliehavych pripadoch by malo byt mozné, aby
organy pre rieSenie krizovych situécii vykonali rychle ocenenie aktiv alebo zaviazkov zlyhdvajuce;j
centralnej protistrany. Toto ocenenie by malo byt predbezné a malo by sa uplatiiovat’ az do

okamihu, ked’ sa vykona nezévislé ocenenie.
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(45) Po zacati rieSenia krizovej situdcie centralnej protistrany by mal organ pre rieSenie krizovych
situdcii vymahat splnenie vSetkych nesplatenych zmluvnych zéaviazkov stanovenych v
prevadzkovych pravidlach centrdlnej protistrany vratane nesplnenych opatreni na ozdravenie s
vynimkou pripadov, v ktorych by na v€asné zmiernenie nepriaznivych u¢inkov na finan¢nu stabilitu
alebo na zabezpeCenie zasadnych funkcii centralnej protistrany bolo vhodnejSie uplatnit’ int
pravomoc riesit’ krizové situdcie alebo iny nastroj rieSenia krizovych situdcii. Organ pre rieSenie
krizovych situacii by mal mat’ pravo, ale nie povinnost’, vymahat’ splnenie uvedenych zmluvnych
zaviazkov aj po vyrieSeni krizovej situacie, ak dovody na upustenie od ich vymahania uz viac
neexistuju. S cielom umoznit’ zuctovacim ¢lenom a inym relevantnym strandm pripravit’ sa na
vymahanie by orgéan pre rieSenie krizovych situacii mal vopred informovat prislusnych zictovacich
Clenov a iné strany o svojom rozhodnuti vymahat splnenie zostdvajucich zavdzkov. Lehota na
predbezné informovanie by mala byt tri az Sest’ mesiacov. Organ pre rieSenie krizovych situécii by
mal po konzultacii s prisluSnymi organmi a organmi pre rieSenie krizovych situacii dotknutych
zuctovacich ¢lenov a inych stran viazanych existujiicimi a nesplatenymi zavézkami urcit’, ¢i dovody
na upustenie od vymahania splnenia zmluvnych zaviazkov prestali existovat’ a ¢i vymahat’ splnenie
zostavajucich zavizkov. Ak tieto dovody nad’alej existujt, organ pre rieSenie krizovych situacii by
mal upustit od vymdhania plnenia tychto zavdzkov. Vynosy z oneskoreného vymozZenia
nesplatenych zmluvnych zaviazkov by sa mali pouzit na pokrytie akychkol'vek verejnych
finanénych prostriedkov pouzitych na thradu ndrokov zabezpecCujlcich, aby sa Ziadny veritel
nedostal do nevyhodnejSieho postavenia, vyplyvajicich z rozhodnutia organu pre rieSenie
krizovych situdcii upustit’ od vymahania tychto zavézkov alebo uplatnenia akéhokol'vek vladneho
stabilizacného nastroja. Organ pre rieSenie krizovych situacii by mal vyuzit’ tito prdvomoc odlozit
vymahanie len vtedy, ked’ zdsada zabezpecujuca, aby sa ziadny veritel’ nedostal do nevyhodnejSieho
postavenia, nie je v suvislosti so zainteresovanou stranou, na ktoria sa vztahuje odlozené
vymahanie, porusend. V pripade strat zo zlyhania by mal orgén pre rieSenie krizovych situdcii
obnovit’ sparovanie krytych aktiv centralnej protistrany s jej pasivami a alokovat’ nesplatené straty
prostrednictvom pouzitia nastrojov alokacie pozicii a stradt. V pripade strat nesuvisiacich so
zlyhanim by straty mali absorbovat regulacné kapitdlové néstroje a mali by sa alokovat’ akcionarom
do vysky ich kapacity prostrednictvom zrusenia ¢i prevodu néstrojov vlastnictva alebo vyraznym
zriedenim hodnoty akcii. Ak tieto nastroje nie si dostato¢né, organy pre rieSenie krizovych situécii
by mali mat’ pravomoc odpisat’ podl'a platného vnutroStatneho konkurzného prava nezabezpeceny
dlh a zavizky v sulade s ich hierarchickym postavenim a pouzit’ nédstroj alokacie strat, pokial’ je to

nevyhnutné a bez ohrozenia SirSej financnej stability.
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(46) Ak po tom, ako boli straty absorbované a pripadne bolo obnovené sparovanie krytych aktiv
centralnej protistrany s jej pasivami, pri¢om predfinancované zdroje centralnej protistrany zostavaju
vycerpané, organ pre rieSenie krizovych situdcii by mal zabezpecit', aby sa tieto zdroje obnovili na
urovne potrebné na splnenie regulaénych poziadaviek, a to prostrednictvom d’alSieho uplatiovania
nastrojov stanovenych v prevadzkovych pravidlach centralnej protistrany alebo prostrednictvom
inych opatreni. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii by mali mat’ najmd moznost poskytnut
kompenzaciu zuctovacim ¢lenom, ktori nezlyhali a ktori by mali mat’ narok na uplatnenie zésady,
ze 7Ziadny veritel’ sa nesmie dostat’ do nevyhodnejSieho postavenia, za pouzitie nastrojov alokacie
strat, ktoré by vyustilo do strat presahujucich straty, ktoré by zactovaci ¢lenovia znasali v ramci
svojich povinnosti vyplyvajicich z prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany s nastrojmi
vlastnictva, dlhovymi néstrojmi alebo ndstrojmi uzndvajucimi naroky na budice zisky centralnej
protistrany. Organ pre rieSenie krizovych situdcii by pri posudzovani vysky a formy kompenzacie
mohol vziat’ do tivahy napr. finan¢né zdravie centralnej protistrany, vlastnosti néstrojov dostupnych
na kompenziciu a zasadu zabezpe€ujicu, aby sa ziadny veritel nedostal do nevyhodnejSicho
postavenia. S cielom zachovat primeranu stimula¢nt Struktaru by takato kompenzécia mala
zohladnovat’ rozsah, v akom zactovaci ¢len podporil ozdravenie centralnej protistrany, a preto by
tiez mala zohladnovat’ zostdvajuce nesplatené zmluvné zavdzky zactovacich €lenov voci tejto
centralnej protistrane. O takito kompenzaciu by sa mal zniZit’ akykol'vek narok na platbu stvisiacu

s uplatnenim zasady, aby sa ziadny veritel’ nedostal do nevyhodnejsieho postavenia.

(47) Organy pre rieSenie krizovych situacii by mali takisto zabezpecit' minimalizovanie nakladov
centralnej protistrany na riesenie krizovej situdcie a rovnaké zaobchadzanie s veriteI'mi tej istej
triedy. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moZe prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situécie,
ktoré sa odchyl'uje od zasady rovnakého zaobchadzania s veritel'mi, ak je to odovodnené verejnym
zauyjmom s cielom dosiahnut’ ciele rieSenia krizovej situicie a primerané rieSenému riziku. Ak
organ pre rieSenie krizovych situacii pouZzije takéto opatrenie, nemal by nikoho diskriminovat’ na

zaklade Statnej prislusnosti.

(48) RiesSenie krizovej situdcie centralnej protistrany by nemalo zahfiiat' vyzvu na mimoriadnu
verejnu financnu podporu. Zostavajuce nastroje ozdravenia a nastroje rieSenia krizovych situacii,
najma nastroj odpisania, by sa mali v najvi¢Som moznom rozsahu pouzivat pred poskytnutim
akejkol'vek kapitalovej injekcie z verejného sektora alebo zodpovedajiicej mimoriadnej verejnej
finan¢nej podpory centralnej protistrane alebo zaroven s nimi. Pouzitie mimoriadnej verejnej
finan¢nej podpory na pomoc pri rieSeni krizovych situdcii zlyhavajucich institicii musi byt
poslednou moznostou, musi byt Casovo obmedzené a musi byt v sulade s prisluSnymi

ustanoveniami o $tatnej pomoci.

10340/20 ADD 1 bie/MDS/luc 23
ECOMP.1.B SK



(49) Ucinnym rezimom rie$enia krizovych situacii by sa mali minimalizovat’ naklady na rieSenie
krizovej situdcie zlyhavajucej centralnej protistrany, ktoré zndSaju danovnici. Malo by sa nim
zabezpecit', aby sa krizové situdcie centralnych protistran dali riesit’ bez toho, aby sa tym ohrozila
finan¢na stabilita. Pomocou nastroja odpisania a nastroja alokacie strat a pozicii by sa tento ciel’ mal
dosiahnut’ zabezpecenim, aby akcionari a protistrany, ktori st medzi veritelmi zlyhavajucej
centralnej protistrany, utrpeli primerané straty a aby znésali umernu Cast uvedenych nakladov
vzniknutych v dosledku zlyhania centralnej protistrany. Nastroj odpisania a néstroj alokacie strat a
pozicii preto akcionarom a protistrandm centralnej protistrany poskytuju intenzivnejsi stimul na
monitorovanie zdravia centralnej protistrany za normalnych okolnosti v sulade s odporucaniami

Rady pre finanénu stabilitu®.

(50) Aby sa zabezpecilo, Ze organy pre rieSenie krizovych situdcii budi na ucely alokécie strat a
pozicii protistrandm disponovat’ za r6znych okolnosti potrebnou flexibilitou, je vhodné, aby tieto
organy mohli pouzivat ndstroje alokacie pozicii a strat, ak je cielom zachovanie zédsadnych
zuctovacich sluzieb v ramci centrdlnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, a v spojeni s
prevodom zasadnych sluzieb na preklenovaciu centrdlnu protistranu alebo na tretiu stranu, po

ktorom zvy$nd Cast’ centralnej protistrany ukon¢i ¢innost’ a zlikviduje sa.

(51) Ked sa nastroj alokacie pozicii a strat pouziva s cielom obnovit' Zivotaschopnost
zlyhavajlicej centralnej protistrany, aby mohla d’alej fungovat za predpokladu nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti, rieSenie krizovej situacie by mala sprevadzat vymena manaZmentu s
vynimkou pripadov, ked’ je ponechanie manaZzmentu vhodné a nevyhnutné na dosiahnutie ciel'ov
rieSenia krizovej situdcie, a nasledna reStrukturalizacia centralnej protistrany a jej Cinnosti
sposobom, ktory rie§i dovody jej zlyhania. Takato reStrukturalizacia by sa mala dosiahnut
prostrednictvom vykonavania planu reorganizécie obchodnej ¢innosti, ktory by mal byt zlu€itelny s
planom restrukturalizacie, ktorého predloZenie by sa mohlo pozadovat’ od centrdlnej protistrany

podla ramca pre Statnu pomoc.

6 http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf.
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(52) Nastroje alokacie pozicii a strat by sa mali pouzivat’ s cielom opédtovne sparovat’ kryté aktiva
centralnej protistrany s jej pasivami, pokryt akékol'vek d’alSie straty a ziskat’ dopliujuce zdroje na
pomoc pri rekapitalizacii centralnej protistrany, ako aj doplnit’ jej predfinancované zdroje. Na
zabezpecenie ucinnosti tychto nastrojov a na dosiahnutie ich ciel'a by malo byt mozné uplatiiovat’
nesparovanu evidenciu krytych aktiv s pasivami pre zlyhdvajicu centralnu protistranu. Mali by
umoznovat’ aukcie pozicii neplatiCov medzi zvySnymi zac¢tovacimi Clenmi, ich nitenu alokéciu,
pokial’ sa dobrovol'né dohody stanovené v ramci planu ozdravenia nevycerpali do zacatia rieSenia
krizovej situacie, Ciastocné alebo uplné ukoncenie platnosti zmluv zuctovacich ¢lenov, ktori zlyhali,
dotknutych zuctovacich sluzieb alebo triedy aktiv a inych zmluv centrdlnej protistrany, d’alSie
znizovanie odchadzajucich platieb variaénej marze takymto clenom a pripadne ich klientom,
uskutoc¢novanie akychkol'vek zvySnych vyziev na hotovostné plnenie na ozdravenie stanovenych v
planoch ozdravenia, uskutoctiovanie dodatocnych vyziev na hotovostné plnenie v pripade rieSenia
krizovych situécii a odpisanie kapitdlovych a dlhovych nastrojov, ktoré vydala centralna protistrana,
alebo inych nezabezpecenych zaviazkov a konverziu akychkol'vek dlhovych nastrojov na akcie. To
zahfia moznost’ pouzit’ nastroje alokdcie strat tak, aby prispeli k obnoveniu sparovania krytych
aktiv s pasivami tym, ze centralnej protistrane poskytni finan¢né prostriedky, aby mohla prijat
ponuku v aukcii, centralnej protistrane umoznia alokaciu pozicii neplaticov alebo vykonanie platieb

v rdmci ukoncenych zmlav.

(53) Orgéany pre rieSenie krizovych situdcii by pri néalezitom zohladneni vplyvu na finanént
stabilitu a ako poslednit moZznost’ mali mat’ moZnost’ za urcitych okolnosti vylucit’ alebo ¢iastocne
vylucit’ niektoré zmluvy z alokacie pozicii a strat. V pripadoch, ked’ sa uplatiiuju tieto vylicenia, sa
uroven expozicie alebo straty uplatiiovanej na iné zmluvy moze zvysit, aby sa zohladnili takéto
vylicenia, a to pod podmienkou dodrzania zasady, aby sa Ziadny veritel nedostal do

nevyhodnejSieho postavenia.

(54) Ked sa nastroje rieSenia krizovych situdcii pouziji na prevod zasadnych funkcii alebo
zivotaschopnych obchodnych ¢innosti centrdlnej protistrany na zdravy subjekt, ako je napriklad
kupujtci zo sitkromného sektora alebo preklenovacia centralna protistrana, zvySna Cast’ centralnej
protistrany by sa mala zlikvidovat’ vo vhodnom ¢asovom ramci so zretelom na aktikol'vek potrebu
zlyhavajlicej centrdlnej protistrany poskytovat’ sluzby alebo podporu, aby kupujici alebo
preklenovacia centralna protistrana mohli aj nad’alej vykondvat’ ¢innosti alebo poskytovat’ sluzby

nadobudnuté na zdklade tohto prevodu.
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(55) Nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti by mal umoznit’ predat’ centralnu protistranu alebo Cast’
jej obchodnej ¢innosti jednému alebo viacerym kupujucim bez sthlasu akciondrov. Ak sa uplatituje
nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti, organy by mali zabezpecit,, aby sa dand centralna protistrana
alebo cast’ jej obchodnej cCinnosti ponukali na trhu v rdmci otvoreného, transparentného a

nediskrimina¢ného postupu, a zaroven, aby sa dosiahla ¢o najvys$ia mozna predajna cena.

(56) Z akychkol'vek cistych vynosov z prevodu aktiv alebo pasiv centralnej protistrany, ktorej
krizova situécia sa riesi, by pri uplatneni néstroja odpredaja obchodnej Cinnosti mal mat’ prospech
subjekt, ktory zostal v likvidaénom konani. Z akychkol'vek ¢istych vynosov z prevodu nastrojov
vlastnictva vydanych centralnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa rieSi, by pri uplatneni
nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti mali mat’ prospech akcionari. Z kazdej protihodnoty, ktora
zaplati kupujuci, by mali mat’ prospech aj vSetci zuctovaci ¢lenovia, ktory nezlyhali, ale utrpeli
straty. VSetky takéto Cisté vynosy alebo prospech by mali podliehat plnému spdtnému ziskaniu
akychkol'vek verejnych finanénych prostriedkov poskytnutych v rdmci rieSenia krizovych situécii.
Pri vypocte vynosov by sa mali odpocitat’ ndklady, ktoré vznikli v dosledku zlyhania centralne;j

protistrany a v dosledku procesu rieSenia krizovej situacie.

(57) S cielom v¢as vykonat' odpredaj obchodnej €innosti a ochranit’ finanénl stabilitu by sa
posudenie kupujliiceho, ktory nadobuda kvalifikovanti wcast, malo vykonat vcas, aby sa
nezdrziavalo uplatnenie nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti. Centralna protistrana, kupujici
alebo obaja by mali mat’ v zavislosti od Uc¢inkov néstroja odpredaja obchodnej ¢innosti a formy
nadobudnutia moZnost’ uplatiiovat’ alebo zachovat’ si existujice prava na ¢lenstvo v platobnych
systémoch a systémoch vyrovnania, ako aj v inych stvisiacich infrastruktirach finanénych trhov a
miestach obchodovania, a na pristup k nim. Takéto prava by sa nemali zamietnut’ na zaklade
nestladu s relevantnymi kritériami pre cClenstvo alebo UCast’ ani na zdklade nedostatocného
tiverového ratingu. Kupujuci, ktory tieto kritéria nespifia, si takéto prava méze uplatiiovat len pocas

lehoty, ktorti ur¢i organ pre rieSenie krizovych situdcii.
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(58) Informacie o ponukani zlyhdvajucej centrdlnej protistrany na trhu a o rokovaniach s
potencidlnymi nadobudate'mi pred uplatnenim ndstroja odpredaja obchodnej €innosti budii mat’
pravdepodobne systémovy vyznam. Na zabezpecenie financnej stability by malo byt mozné odlozit’
na nevyhnutny cas zverejnenie takychto informacii pozadovanych nariadenim Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/20147 tak, aby bolo mozné vypracovat’ plan a §truktaru rieSenia
krizovych situacii centrdlnej protistrany v sulade s lehotami na odklad povolenymi na zéklade

rezimu, ktory sa uplatnuje, ked’ dochadza k zneuzivaniu trhu.

(59) Hlavnym ucelom preklenovacej centralnej protistrany ako centralnej protistrany, ktora je
uplne alebo Ciastocne vlastnena jednym alebo viacerymi organmi verejnej moci alebo kontrolovana
organom pre rieSenie krizovych situacii, by malo byt zabezpecenie, aby sa zi¢tovacim ¢lenom a
klientom centrélnej protistrany, ktorej krizova situacia sa zacala rieSit, aj nad’alej poskytovali
zékladné financné sluzby a aby sa aj nad’alej vykonavali zakladné finan¢né ¢innosti. Preklenovacia
centrdlna protistrana by mala byt prevadzkovana ako zivotaschopny subjekt, ktorého cinnost’
nepretrzite pokracuje, a ked’ nastanii vhodné podmienky, mala by sa vratit’ na trh, alebo ak uz nie je

zivotaschopnd, mala by sa zlikvidovat’.

(60) Ak st vSetky ostatné moznosti nedostupné alebo preukazatel'ne nedostatocné na zabezpecenie
finan¢nej stability, mala by existovat moznost’ U€asti vlady v podobe kapitadlovej podpory alebo
docasného verejného vlastnictva v sulade s uplatnitelnymi pravidlami tykajucimi sa Statnej pomoci
vratane reStrukturalizdcie ¢innosti centrdlnej protistrany. S cielom vyhnut' sa moralnemu hazardu
by sa takdto mimoriadna verejna finan¢na podpora mala poskytovat’ len ako posledna moZnost,
mala by mat’ doCasny charakter a poskytnuté finanéné prostriedky by sa mali pocas primeraného
obdobia vzdy ziskat’ spat’. Z tohto dovodu by Clenské §taty mali zaviest komplexné a doveryhodné
mechanizmy na spdtné ziskanie finanénych prostriedkov, ktoré by zaroven nemali byt prekazkou
pouzitia vladnych stabilizaénych nastrojov. Vladne stabilizacné néstroje sa pouzivaji bez ohl'adu na
ulohu ktorejkol'vek centralnej banky pri potencidlnom poskytovani likvidity finanénému systému

podrla jej vyluéného uvézenia, a to aj v Casoch stresu.

(61) Na zabezpecenie schopnosti organu pre rieSenie krizovych situacii uplatiiovat’ néstroje
alokacie strat a pozicii na zmluvy so subjektmi so sidlom v tretich krajinach by uznanie tejto

moznosti malo byt zahrnuté v prevadzkovych pravidlach centralnej protistrany.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie
o zneuzivani trhu) a o zruseni smernice Europskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 1).
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(62) Organy pre rieSenie krizovych situacii by mali mat’ vSetky potrebné zakonné pravomoci, ktoré
by sa mohli v réznych kombinaciach vykondvat’ pri pouziti nastrojov rieSenia krizovych situdcii.
Medzi tieto pravomoci by mala patrit pravomoc previest nastroje vlastnictva, aktiva, prava,
povinnosti alebo zavézky zlyhavajlicej centralnej protistrany na iny subjekt, napriklad na ina
centralnu protistranu alebo preklenovaciu centralnu protistranu, pravomoc odpisat’ alebo zrusit’
nastroje vlastnictva, alebo odpisat’ ¢i konvertovat’ zavédzky zlyhdvajucej centrdlnej protistrany,
pravomoc odpisat’ variani marzu, pravomoc vymahat’ akékol'vek nesplatené zavizky tretich stran
vo vztahu k centrdlnej protistrane vratane vyziev na hotovostné plnenie na ozdravenie, ako sa
stanovuje v prevadzkovych pravidlach centralnej protistrany, a alokacie pozicii, pravomoc
uskutocnovat’ vyzvy na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii, pravomoc
Ciastocne alebo uplne ukoncit zmluvy centralnej protistrany, prdvomoc vymenit manazment a
pravomoc ulozit’ do¢asné moratoérium na vyplatenie pohl'adavok. Za zlyhanie centrdlnej protistrany
by podla obcianskeho alebo trestného prava clenského Statu mala byt nadalej zodpovedna

centralna protistrana a ¢lenovia jej rady a vrcholovy manazment.

(63) Ramec rieSenia krizovych situdcii by mal zahfiiat’ procesné poziadavky, aby sa zarucilo, ze
opatrenia na rieSenie krizovej situicie sa budu riadne oznamovat a zverejiiovat. Kedze vSak
informacie ziskané organmi pre rieSenie krizovych situdcii a ich odbornymi poradcami pocas
procesu rieSenia krizovej situdcie budu pravdepodobne citlivé, pred zverejnenim rozhodnutia o
rieSeni krizovej situacie by sa mal na tieto informacie vztahovat U¢inny reZim zachovavania
dovernosti. Musi sa vziat' do Gvahy skuto¢nost, Ze informacie o obsahu a podrobnostiach planu
ozdravenia a planu rieSenia krizovych situacii a vysledku akéhokol'vek postdenia tychto planov
mozu mat’ dalekosiahle u€inky, najma pokial’ ide o dotknuté podniky. Musi sa predpokladat’, Ze
akékol'vek informacie poskytnuté v stvislosti s rozhodnutim pred jeho prijatim, o tom, ¢i boli
splnené podmienky rieSenia krizovej situacie, o pouZiti konkrétneho nastroja alebo o akomkol'vek
opatreni v ramci postupov, maji vplyv na verejné a sukromné zaujmy, ktorych sa tieto opatrenia
tykaja. Samotné informacia o tom, Ze organ pre rieSenie krizovych situdcii skima urciti centralnu
protistranu, by mohla mat' na uvedent centralnu protistranu negativny vplyv. Preto je nutné
zabezpe€it vhodné mechanizmy na zachovanie dovernosti takych informacii, akymi st obsah a
podrobnosti planu ozdravenia a planu rieSenia krizovych situdcii a vysledok akéhokol'vek posudenia

vypracovaného v tejto stvislosti.
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(64) Orgéany pre rieSenie krizovych situacii by mali mat pridruzené pravomoci na zarucenie
ucinnosti prevodu néstrojov vlastnictva alebo dlhovych néstrojov a aktiv, zavéizkov, prav a
povinnosti vratane pozicii a stivisiacich marzi. S vyhradou ochrannych opatreni by tieto pravomoci
mali zahfiat’ prdvomoc vynat’ prava tretich stran z prevadzanych néstrojov alebo aktiv a pravomoc
vymahat’ plnenie zmliv a zabezpecovat’ kontinuitu mechanizmov voci prijemcovi prevadzanych
aktiv a nastrojov vlastnictva. Prava zamestnancov na ukoncenie pracovnej zmluvy by vSak nemali
byt’ dotknuté. Ani pravo niektorej zo stran na ukoncenie zmluvy s centralnou protistranou, ktorej
krizova situdcia sa riesi, alebo so subjektom jej skupiny, z inych dovodov, nez je rieSenie krizovej
situdcie zlyhavajucej centralnej protistrany, by nemalo byt’ dotknuté. Organy pre rieSenie krizovych
situdcii by mali mat’ pridruzent prdvomoc pozadovat’ od zvyskovej centralnej protistrany, ktord sa
likviduje v ramci bezného konkurzného konania, aby poskytla sluzby, ktoré su potrebné na to, aby
centralna protistrana, na ktort boli prevedené aktiva, zmluvy alebo nastroje vlastnictva na zaklade
uplatnenia néstroja odpredaja obchodnej CcCinnosti alebo ndastroja preklenovacej centralnej

protistrany, dokazala vykonavat’ svoju obchodnt ¢innost’.

(64a) Ked'ze vzhl'adom na zavazné rizika pre finanéna stabilitu v ¢lenskom §tate a Unii moze byt
potrebné nalichavo prijat’ opatrenia krizového riadenia, postup podl'a vnutrostatneho prava stvisiaci
so ziadost'ou o ex ante schvalenie opatrenia krizového riadenia suidom a postudenie takejto Ziadosti
sidom by mali mat’ povahu zrychleného konania. Vzhl'adom na poziadavku urychlene prijat’
opatrenie krizového riadenia by mal stid rozhodnut” do 24 hodin a Clenské Staty by mali zabezpecit’,
aby relevantny organ prijal rozhodnutie okamzite po vydani stidneho rozhodnutia. Nemalo by tym
byt dotknuté pravo zainteresovanych stran poZiadat’ siid o zruSenie rozhodnutia pocas obmedzenej

lehoty po prijati opatrenia krizového riadenia orgdnom pre rieSenie krizovych situécii.

(65) V sulade s ¢lankom 47 charty maji dotknuté strany pravo na riadny proces a na ucinny
prostriedok napravy proti opatreniam, ktoré sa ich tykaju. Rozhodnutia prijaté orgdnmi pre rieSenie

krizovych situécii by preto mali podliehat’ pravu podat’ opravny prostriedok.
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(66) Opatrenie na rieSenie krizovej situacie prijaté vnutrostaitnymi orgdnmi pre rieSenie krizovych
situacii si méze vyzadovat ekonomické hodnotenia a velky priestor pre diskre¢ni pravomoc.
Vnatrostatne organy pre rieSenie krizovych situacii disponuju Specializovanymi odbornymi
znalostami potrebnymi na vypracuvanie tychto hodnoteni a na urcovanie primerané¢ho pouzitia
priestoru pre diskre¢ni pravomoc. Preto je dolezité zabezpelit, aby z tychto ekonomickych
hodnoteni vypracovanych vnutroStatnymi organmi pre rieSenie krizovych situacii v uvedenom
kontexte vychadzali vnutrostatne sudy pri preskimavani prisluSnych opatreni krizového riadenia.
Zlozitost’ tychto hodnoteni by vSak nemala branit’ vnatro$tatnym sudom v tom, aby skumali, €i
dokazy, o ktoré sa organ pre rieSenie krizovych situédcii opiera, si vecne spravne, spolahlivé a
konzistentné, ¢i tieto dokazy obsahuju vSetky prislusné informécie, ktoré by sa mali zohl'adnit, aby

sa posudila komplexna situécia, a to, ¢i nimi mozno oddvodnit’ zavery, ktoré z nich boli vyvodené.

(67) S cielom zahrnut’ mimoriadne naliehavé situacie a ked’Zze odklad akéhokol'vek rozhodnutia
organov pre rieSenie krizovych situdcii by mohol branit’ kontinuite vykondvania zdsadnych funkcii,
je potrebné zabezpecit’, aby akékol'vek podanie opravného prostriedku neviedlo k automatickému
pozastaveniu ucinkov napadnutého rozhodnutia a uvedené rozhodnutie organu pre rieSenie

krizovych situdcii by malo byt bezodkladne vykonatel'né.

(68) Okrem toho, pokial je to potrebné v zadujme ochrany tretich stran, ktoré v dobrej viere ziskali
aktiva, zmluvy, prdva a pasiva centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi,
prostrednictvom vykonu pravomoci riesit’ krizové situacie organmi, a s cielom zabezpecit’ stabilitu
finan¢nych trhov, by vSak pravo podat’” opravny prostriedok nemalo mat’ vplyv na akékol'vek
nasledné administrativne akty alebo transakcie uzatvorené na zaklade zruSené¢ho rozhodnutia. V
tychto pripadoch by sa preto napravné opatrenia tykajuce sa protiprdvneho rozhodnutia mali

obmedzovat na poskytnutie nahrady $kod, ktoré utrpeli dotknuté osoby.

(69) Kedze vzhl'adom na zavazné rizika pre finanéna stabilitu v ¢lenskom §tate a Unii moZe byt
potrebné naliehavo prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situacie, postup podla vnutroStatneho prava
stvisiaci so Ziadost'ou o ex ante schvélenie opatrenia krizového riadenia sidom a postidenie takejto
ziadosti sudom by mali mat povahu zrychleného konania. Nie je tym dotknuté pravo
zainteresovanych strdn poZiadat’ siid o zruSenie rozhodnutia pocas obmedzenej lehoty po prijati

opatrenia krizového riadenia organom pre rieSenie krizovych situdcii.
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(70) Je v zadujme efektivneho rieSenia krizovej situdcie a v zaujme vyhnutia sa konfliktom
jurisdikcii, aby sa v pripade zlyhdvajicej centralnej protistrany vobec nezacinalo bezné konkurzné
konanie alebo aby sa v iom nepokracovalo, kym organ pre rieSenie krizovych situacii vykonava
svoje pravomoci riesit’ krizové situacie alebo pouziva nastroje rieSenia krizovych situacii, okrem
situdcie, ked” k tomu ddjde z iniciativy organu pre rieSenie krizovych situdcii alebo s jeho suhlasom.
Je uzitocné a potrebné pozastavit’ na obmedzeny ¢as urcité zmluvné zavazky, aby orgén pre rieSenie
krizovych situacii mal Cas zaviest’ nastroje rieSenia krizovych situacii do praxe. To by sa vSak
nemalo vztahovat' na povinnosti zlyhavajicej centrdlnej protistrany vo vztahu k systémom
uréenym podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES?® vratane inych centralnych
protistran a centralnych bank. Smernica 98/26/ES znizuje riziko spojené s ucastou v platobnych
systémoch a systémoch vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, najmé znizenim miery naruSenia
v pripade platobnej neschopnosti ucastnika takého systému. S cielom zaistit’, aby sa tieto ochranné
opatrenia primerane uplatiovali v krizovych situaciach a aby sa pri tom zachovala primerana istota
pre prevadzkovatel'ov platobnych systémov, systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a
dalsich ucastnikov trhu, opatrenie na predchadzanie krize alebo opatrenie na rieSenie krizovej
situacie by sa nemali povaZovat za bezné konkurzné konanie v zmysle smernice 98/26/ES pod
podmienkou, ze vecné povinnosti sa nad’alej plnia v stlade so zmluvou. Fungovanie systému
uréené¢ho v ramci smernice 98/26/ES alebo pravo na kolateral zaruc¢ené uvedenou smernicou by

vSak nemali byt oslabené.

(71) S cielom zarucit, aby organy pre rieSenie krizovych situdcii mali pri prevadzani aktiv a
zavdzkov na kupujiceho zo stkromného sektora alebo na preklenovaciu centrdlnu protistranu
dostato¢nu lehotu na identifikdciu zmlav, ktoré sa maju previest, moze byt vhodné uloZit
primerané obmedzenia na prava zmluvnych strdn na konecné zlctovanie, urychlenie alebo iné
ukoncenie finanénych zmluv pred vykonanim prevodu. Takéto obmedzenie by bolo potrebné na to,
aby organy mohli ziskat' skutocny obraz o stivahe zlyhavajlicej centralnej protistrany, a to bez
zmien hodnoty a rozsahu, ktoré by zahfiialo rozsiahle uplatnenie prav ukoncit’ zmluvu. Aby sa do
zmluvnych prav protistran zasahovalo len v minimalnom nevyhnutnom rozsahu, malo by sa
obmedzenie prav ukoncit’ zmluvu obmedzit’ na Co najkratSie obdobie a uplatnit’ len vo vztahu k
opatreniu na predchddzanie krize alebo opatreniu na rieSenie krizovej situdcie vratane vzniku
akejkol'vek udalosti priamo spojenej s uplatnenim takéhoto opatrenia, pri€om prava na ukoncenie
zmluvy vyplyvajice z akéhokol'vek iného zlyhania vratane neschopnosti zaplatit’ alebo realizovat’

marZu, by mali zostat’ zachované.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. méja 1998 o kone¢nom zictovani v platobnych
systémoch a zactovacich systémoch cennych papierov (U. v. ESL 166, 11.6.1998, s. 45).
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(72) Na zachovanie legitimnych dohod kapitalového trhu v pripade prevodu niektorych, nie vSak
vSetkych, aktiv, zmluv, prav a zaviazkov zlyhavajicej centralnej protistrany je vhodné uplatnit
podl'a potreby ochranné opatrenia, aby sa zabranilo rozdeleniu suvisiacich zavédzkov, prav a zmlav.
Takéto obmedzenie vzt'ahujice sa na vybrané postupy, pokial’ ide o suvisiace zmluvy a suvisiaci
kolateral, by malo zahfiiat’ aj zmluvy s tou istou protistranou kryt¢ dohodami o zabezpeke,
dohodami o financnej zaruke s prevodom vlastnickeho prava, dohodami o vzajomnom zapocitani,
dohodami o kone¢nom c¢istom zuctovani a dohodami o Strukturovanom financovani. Ked sa
uplatituji ochranné opatrenia, organy pre rieSenie krizovych situdcii by sa mali snazit’ previest
vSetky suvisiace zmluvy v rdmci chranenej dohody, alebo ich vSetky ponechat v zvySkovej
zlyhévajicej centralnej protistrane. Takymito ochrannymi opatreniami by sa malo zarulit, Ze
zaobchadzanie s regulatornym kapitdlom expozicii krytych dohodou o ¢istom zuctovani na ucely

smernice 2013/36/EU bude dotknuté v minimalnej miere.

(73) Centralne protistrany z EU poskytuju sluzby zétovacim ¢&lenom a ich klientom
nachadzajucim sa v tretich krajindch a centrdlne protistrany z tretich krajin poskytuju sluzby
z&tovacim ¢lenom a ich klientom nachadzajucim sa v EU. Uginné rieSenie krizovych situacii
medzinarodne posobiacich centralnych protistran si vyzaduje spolupracu medzi ¢lenskymi Statmi a
organmi tretich krajin. Na tento Gc¢el by mal ESMA vydat’ usmernenia o prisluSnom obsahu dohdd o
spolupréci, ktoré sa majii uzavriet' s orgdnmi tretich krajin. Tymito dohodami o spolupraci by sa
malo zabezpecit' U¢inné planovanie, rozhodovanie a koordindcia medzinarodne pdsobiacich
centralnych protistran. VnutroStatne organy pre rieSenie krizovych situacii by mali uznavat a za
ur¢itych okolnosti vykonat' postupy tretich krajin zamerané na rieSenie krizovych situdcii.
Spolupraca by sa mala uskutoéiiovat’ aj vzhl'adom na dcérske spolocnosti z Unie alebo centralne

protistrany z tretich krajin a na ich zi¢tovacich ¢lenov a ich klientov.

(73a) S cielom zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie spravnych sankcii za poruSenia tohto nariadenia
vo vSetkych ¢lenskych Statoch by sa v tomto nariadeni mal stanovit’ zoznam zékladnych spravnych
sankcii ainych spravnych opatreni, ktoré musia mat orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a
prisluSné organy k dispozicii, mala by sa ustanovit’ pravomoc ukladat’ tieto spravne sankcie a iné
spravne opatrenia voci vSetkym osobam, pravnickym alebo fyzickym, zodpovednym za porusenie, a
mal by sa stanovit’ zoznam zékladnych kritérii pre urcenie vysky a druhu tychto spravnych sankcii
ainych spravnych opatreni, ako aj vySka spravnych penaznych pokut. Spravne sankcie a iné
spravne opatrenia by mali zohl'adnovat’ také faktory, ako je akykol'vek zisteny financny prospech

vyplyvajlci z poruSenia, zavaznost’ a trvanie poruSenia, akékol'vek pritazujiuce alebo pol'ahcujlice
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faktory, potreba, aby spravne sankcie mali odradzajtci G¢inok, a mali by pripadne zahfnat’ znizenie
za spolupracu s organom pre rieSenie krizovych situdcii alebo s prisluSnym orgdnom. Pri prijimani a

uverejnovani spravnych sankcii by sa mali dodrziavat’ zakladné prava stanovené v charte.

(74) Na zabezpeéenie jednotnej harmonizécie a primeranej ochrany téastnikov trhu v celej Unii by
Komisia mala prijat’ navrhy regula¢nych technickych predpisov vypracovanych orgdnom ESMA
prostrednictvom delegovanych aktov podla &lanku 290 ZFEU v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) &. 1095/2010 s cielom $pecifikovat’ obsah pisomnych dohdd a postupov na
fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych situécii; metodiku vypoctu a udrziavania objemu
dodato¢nych predfinancovanych ucelovych vlastnych zdrojov, ktoré ma centralna protistrana pouzit’
na ozdravenie, a postupy umoziujuce centralnej protistrane v situaciach, ked’ takéto vlastné zdroje
nie su k dispozicii, pozadovat’ prispevky od zuctovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, a nasledne takymto
zuctovacim Clenom tieto prostriedky vratit’; metodiku posudzovania pldnov ozdravenia; obsah
planov rieSenia krizovych situécii; poradie alokacie, maximélnu lehotu a maximalny podiel rocného
zisku centralnej protistrany v rdmci mechanizmu nahrad pri ozdraveni; prvky relevantné pre
vykonavanie oceneni; metodiku vypoctu rezervy na dodatocné straty, ktord sa ma zahrnit' do
predbeznych oceneni; minimdlne prvky, ktoré by sa mali zahrnit do reorganizacie obchodnej
Cinnosti; kritéria, ktoré méa spiiat plan reorganizacie obchodnej &innosti; metodiku kone&ného
ocenenia na zaklade zdsady, Ze ziadny veritel sa nesmie dostat’ do nevyhodnejSieho postavenia;
podmienky, za akych méZu zic¢tovaci ¢lenovia preniest’ kompenzéaciu na svojich klientov v stlade

so zasadou zmluvnej symetrie.

(75) Komisia by mala mat’ moZnost’ pozastavit’ akukol'vek za¢tovaciu povinnost’ stanovent podl'a
¢lanku 5 nariadenia (EU) & 648/2012, a to na ziadost organu pre rieSenie krizovych situacii
centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo jej prislusného organu, na ich vlastna
ziadost’ alebo na ziadost’ prisluSného organu zodpovedného za dohl'ad nad zictovacim clenom
centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, a v nadvédznosti na nezavdzné stanovisko
ESMA pre konkrétny typ protistrany alebo konkrétne triedy OTC derivatov, ktoré sa zictovavaju
prostrednictvom centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa rieSi. Rozhodnutie o pozastaveni
zuctovace] povinnosti by sa malo prijat’ iba vtedy, ak je to potrebné na zachovanie financ¢nej
stability a dovery v trhy, konkrétne s cielom vyhnut sa ndkazlivym tu¢inkom a zabranit
protistranam a investorom, aby mali vysoké a neisté rizikové expozicie voc€i centralnej protistrane.
S cielom prijat’ rozhodnutie by Komisia mala zohl'adnit’ ciele rieSenia krizovej situdcie a kritéria
uvedené v nariadeni (EU) &. 648/2012, na zaklade ktorych OTC derivaty podliehaju zaétovacej
povinnosti tykajicej sa OTC derivatov, pre ktoré sa pozaduje pozastavenie. ESMA by mala mat’

moznost’ poziadat’ Komisiu, aby pozastavila obchodovaciu povinnost’ stanovent v nariadeni (EU)
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600/20149, ak pozastavenie zictovace] povinnosti povazuje za podstatnu zmenu v kritéridch pre
obchodovaciu povinnost. Pozastavenie by malo mat’ doGasny charakter s moznostou prediZenia.
Podobne by sa mala posilnit’ aj iloha vyboru centralnej protistrany pre rizika stanovena v ¢lanku 28
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, aby dalej podporoval centralnu protistranu pri obozretnom riadeni
rizik a zvySovani jej odolnosti. Clenovia vyboru pre rizika by mali mat’ moZnost informovat
prislusny organ, ked’ centralna protistrana nedodrziava odporucania vyboru pre rizika, a zastupcovia
zuctovacich c¢lenov a klientov vo vybore pre rizikd by mali mat moznost pouzit poskytnuté
informdcie na monitorovanie ich expozicii vo¢i centrdlnej protistrane v sulade s opatreniami na
ochranu dovernosti a bez toho, aby boli dotknuté obmedzenia vzt'ahujice sa na vymenu takychto
informacii podl'a prava hospodarskej sutaze. Organy pre rieSenie krizovych situacii centralnych
protistran by napokon mali mat takisto pristup ku vSetkym potrebnym informaciam v archivoch
obchodnych udajov. Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 a nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 2365/2015'° by sa preto mali zodpovedajiicim spdsobom

zmenit'.

(75aa) S cielom zabezpecit’ riadne vykonavanie reformy Rady pre finan¢nu stabilitu v oblasti
referenénych trokovych sadzieb je potrebné zabezpecit', aby bolo pre Gcastnikov trhu jasné, Ze na
transakcie uzavreté alebo obnovené pred zacatim uplatiovania poZziadaviek tykajicich sa
zuctovania alebo marzi na transakcie s OTC derivatmi odkazujuce na referen¢ni urokova sadzbu
(tzv. obchody, ktoré sa uzavreli v minulosti) sa tieto poziadavky nevzt'ahuji, ak st obnovené
vyluéne na ucely vykondvania alebo pripravy na vykondvanie reformy referenénych urokovych
sadzieb. Takto by sa zaroven prediSlo akymkol'vek rizikdm, ze eurdpske protistrany uvedenych
obchodov, ktoré sa uzavreli v minulosti, budi nepripravené, ak dojde k podstatnej zmene alebo
ukonceniu konkrétnej referencnej sadzby, ¢im sa odstrdnia suvisiace obavy v oblasti financnej
stability. Takyto pristup je v sulade s medzinarodnymi usmerneniami BCBS a Medzinarodne;j

organizacie komisii pre cenné papiere (I0SCO).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcii
financovania prostrednictvom cennych papierov a opitovného pouzitia a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012
(U.v.EU L 337,23.12.2015, s. 1).

10
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(75b) Na uc¢inné rieSenie krizovych situdcii centradlnych protistrdn by sa ochranné opatrenia
stanovené v smernici 2002/47/ES!! nemali uplatiiovat’ na Ziadne obmedzenie vymahania dohdd o
finan¢nej zaruke ani na ziadne obmedzenie U¢inku zaloznych dohdd o financnej zaruke, na ziadne
ustanovenie o kone¢nom ¢istom zuctovani alebo vzadjomnom zapocitani, ktoré sa uklada na zéklade

tohto nariadenia.

(75¢) Smernica 2017/1132'2, smernica 2004/25/ES!® a smernica 2007/36/ES'* obsahuju pravidla
ochrany akcionarov a veritelov centradlnych protistran, na ktoré sa vztahuje pdsobnost’ tychto
smernic. V situdcii, ked’ orgény pre rieSenie krizovych situdcii potrebuji rychlo konat’ podl'a tohto
nariadenia, mézu tieto pravidla branit’ u¢innému opatreniu na rieSenie krizovej situdcie a pouzitiu
nastrojov rieSenia krizovych situdcii a prdvomoci orgdnmi pre rieSenie krizovych situdcii.
Uplatiiovanie odchylok uvedenych v smernici 2014/59/EU by sa preto malo rozsirit' na konanie v
sulade s tymto nariadenim. V zdujme zaruCenia maximalnej Urovne pravnej istoty pre
zainteresované strany by tieto odchylky mali byt jasne a tizko vymedzené a mali by sa vyuZivat' len

vo verejnom zaujme a vtedy, ked’ su splnené podmienky na zacatie rieSenia krizovych situécii.

(75d) S cielom zabranit' duplicite poziadaviek by sa smernica 2014/59/EU a nariadenie (EU) ¢.
806/2014 mali zmenit tak, aby sa z ich rozsahu pdsobnosti vylucili tie subjekty, ktoré st povolené

aj v sulade s nariadenim (EU) ¢&. 648/2012.

1" Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. juna 2002 o dohodéch o finanénych zarukach (U.
v. ESL 168, 27.6.2002, s. 43).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1132 zo 14. jina 2017 tykajtca sa niektorych aspektov
prava obchodnych spolo¢nosti (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 46).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukach na prevzatie (U. v. EU L
142,30.4.2004, s. 12).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jula 2007 o vykone urcitych prav akcionarov
spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu (U. v. EU L 184, 14.7.2007, s. 17).

12
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(75¢) V ¢lanku 54 ods. 2 nariadenia (EU) &. 600/2014 sa stanovuje prechodné obdobie, pocas
ktorého by sa ¢lanky 35 a 36 nariadenia (EU) &. 600/2014 nemali uplatiiovat’ na tie centralne
protistrany alebo obchodné miesta, ktoré svoj prislusny organ poziadali o povolenie vyuzivat
prechodné mechanizmy, pokial’ ide o derivaty obchodované na burze. Prechodné obdobie, pocas
ktorého bolo v suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze mozné vynat’ obchodné miesto alebo
centralnu protistranu na zdklade povolenia ich vnutrostitneho prislusného organu z uplatiovania
&lankov 35 a 36 nariadenia (EU) ¢&. 600/2014, uplynulo 3. jula 2020. Suc¢asné trhové prostredie s
vysokym stupfiom neistoty a volatility vzhl'adom na pandémiu ochorenia COVID-19 negativne
ovplyviiuje ¢innost’ centralnych protistran a obchodnych miest tym, ze zvySuje ich prevadzkové
rizika. Tieto zvySené rizikd spolu s obmedzenou kapacitou na posudzovanie ziadosti o pristup a
riadenie migracie tokov transakcii mézu mat’ vplyv na riadne fungovanie trhov alebo finanénu
stabilitu. V nariadeni (EU) & 600/2014 sa okrem toho stanovuje novy rezim pre derivaty
obchodované na burze, pokial’ ide o pristup ku kritickym trhovym infrastruktaram, ktoré¢ho cielom
je lepsSie vyvazit hospodarsku sutaz medzi tymito infrastruktirami a potrebu zachovat ich
prevadzkova integritu. TakZe aj ked imyslom nariadenia (EU) & 600/2014 je vytvorit
konkurenény trh pre finanéné infrastruktury, hospodérske subjekty by nemali ocakavat, Zze
existujuce pravidla a priority sa zachovaju, ak sa zmenia hospodarske okolnosti, a to predovsetkym
v dosledku velkej hospodarskej krizy. Toto plati predovSetkym v oblasti, kde si interakcia medzi
kritickymi trhovymi infrastruktirami, ako si obchodné a zlctovacie infraStruktury, vyzaduje
mimoriadnu uUroven prevadzkovej odolnosti, kedZe akékol'vek zlyhanie tychto kritickych
infraStruktir by predstavovalo vysoké riziko pre finan¢nu stabilitu. V dosledku pandémie ochorenia
COVID-19 sa datum zaciatku uplatiovania nového rezimu otvoreného pristupu pre obchodné
miesta a centralne protistrany, ktory ponuka obchodné a ztctovacie sluzby vo vzt'ahu k derivatom

obchodovanym na burze, posunul o jeden rok, teda do 3. jala 2021.

(76) S cielom zabezpecit, aby organy pre rieSenie krizovych situdcii centralnych protistran boli
zastlipené na vSetkych prislusnych forach a aby mal ESMA mozZnost’ vyuzivat vSetky expertizy
potrebné na vykonavanie uloh tykajuicich sa ozdravenia a rieSenia krizovych situdcii centralnych
protistran, by sa nariadenie (EU) ¢&. 1095/2010 malo zmenit' tak, aby sa do koncepcie prisluinych
organov podla uvedeného nariadenia zahrnuli vnltroStatne organy pre rieSenie krizovych situacii

centralnych protistran.

(77) S cielom pripravit’ rozhodnutia ESMA v suvislosti s tlohami, ktoré mu boli pridelené,
zahfnajicimi vypracovanie navrhov technickych predpisov tykajlicich sa oceneni ex ante a ex post,

kolégii pre rieSenie krizovych situdcii a planov rieSenia krizovych situécii, ako aj vypracovanie
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usmerneni o podmienkach rieSenia krizovych situdcii a o zavdzne] mediacii, a zabezpecit
komplexné zapojenie EBA a jeho ¢lenov do pripravy tychto rozhodnuti by mal ESMA vytvorit
interny vybor pre rieSenie krizovych situécii s organmi pre rieSenie krizovych situécii ako ¢lenmi.
Ak je to relevantné, mali by sa k ucasti v pozicii pozorovatel'ov pozvat prislusné organy vymedzené
v nariadeni (EU) &. 575/2013 vratane Eurdpskej centralnej banky a organy pre rieSenie krizovych
situacii vymedzené v smernici 2014/59/EU vratane Jednotnej rady pre rieSenie krizovych situacii

zriadenej nariadenim (EU) &. 806/2014.

(77a) Pri priprave koncepcného ramca pre posudzovanie odolnosti centralnych protistran voci
nepriaznivému vyvoju na trhu, ak toto posudenie zahfiia suhrnny uc¢inok opatreni na ozdravenie
centralnej protistrany a rieSenie jej krizovych situacii na finanénu stabilitu Unie, by sa malo
konzultovat' s vyborom ESMA pre rieSenie krizovych situdcii. V takychto pripadoch by sa s
vyborom ESMA pre rieSenie krizovych situacii malo konzultovat aj vtedy, ak sa posudzuju zistenia

takychto stresovych testov.

(78) V tomto nariadeni sa reSpektuji zdkladné prava a dodrziavaji sa prava, slobody a zasady

uznané chartou.

(79) Prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situécii by pri prijimani rozhodnuti alebo
opatreni podl'a tohto nariadenia mali vzdy nélezite zohl'adnit’ vplyv svojich rozhodnuti a opatreni na
finan¢n1 stabilitu v inych Clenskych §tatoch a na hospodarsku situaciu v inych ¢lenskych Statoch a
mali by zvazit' vyznam kazdého zuctovacieho clena alebo, pokial’ su k dispozicii informacie,
kazdého klienta zuctovacieho ¢lena pre finanény sektor a ekonomiku ¢lenského $tatu, v ktorom je

tento zuctovaci ¢len alebo klient zriadeny.

(80) Kedze ciel tohto nariadenia, konkrétne harmonizaciu pravidiel a postupov na ozdravenie a
rieSenie krizovych situacii centralnych protistran, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni
¢lenskych $tatov, ale z dovodu tginkov zlyhania ktorejkol'vek centralnej protistrany v celej Unii ho
mozno lepsie dosiahnut na Grovni Unie, mdéZze Unia prijat opatrenia v stlade so zasadou
subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej Unii. V stilade so zasadou proporcionality podla

uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciel’a.

(81) Zaéatie uplatiiovania tohto nariadenia by sa malo odlozit' do [Urad pre publikécie: vlozte
datum 18 mesiacov od ddtumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] s cielom stanovit’ vSetky
zékladné vykonavacie opatrenia a umoznit’ centralnym protistranam a ostatnym tucastnikom trhu,
aby prijali potrebné opatrenia na ucely dosiahnutia suladu. AvSak poziadavka, aby centralna

protistrana pri ozdraveni pouzila u¢elové vlastné zdroje, a ustanovenia o nadhrade pre zictovacich
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¢lenov v mimoriadnom pripade uplatnenia znizenia ziskov z variatnej marze pri ozdraveni, je
naviazana na zavedenie primeranych regulacnych technickych predpisov. Je preto vhodné odlozit’
datum uplatiiovania takéhoto ustanovenia do [Urad pre publikacie: vlozte datum 24 mesiacov od
datumu nadobudnutia Uc¢innosti tohto nariadenia]. Okrem toho nicktoré ustanovenia, ktoré sa
uplatiuju na plany ozdravenia centralnej protistrany a na prijatie a preskimanie planov ozdravenia
vratane povinnosti predlozit’ plan ozdravenia, by sa vzh'adom na to, Ze vSetky centralne protistrany
uz maju plany ozdravenia zavedené, mali uplatiiovat’ od skorSieho datumu, ako sa to vyzaduje v
zasadach pre infraStruktiry financného trhu, ktoré uverejnili Vybor pre platobnii a trhovu
infrastruktiru a I0SCO. Centralne protistrany, ktoré st uz povolené podla nariadenia (EU) &.
648/2012, by mali vykonat’ nélezité kroky s cielom zaistit’, aby boli schopné predlozit’ svoje plany
ozdravenia svojim prisluinym organom najneskor [Urad pre publikacie: vlozte datum 12 mesiacov
od datumu nadobudnutia GCinnosti tohto nariadenia]. Takéto ustanovenia tykajuce sa planov
ozdravenia by sa mali uplatiiovat’ od [Urad pre publikacie: vlozte datum 12 mesiacov od datumu
nadobudnutia Uc€innosti tohto nariadenia]. Ak sa s orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii o plane
ozdravenia centralnej protistrany nekonzultovalo, prislusny organ centrdlnej protistrany by po
nadobudnuti uc¢innosti ostatnych ustanoveni tohto nariadenia mal bezodkladne konzultovat s
organom pre rieSenie krizovych situdcii o plane ozdravenia centrdlnej protistrany. Na zaistenie
pravnej istoty pre protistrany by sa od diatumu nadobudnutia Uc¢innosti tohto nariadenia mali
uplatiiovat’ zmeny nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, ktorych tudelom je zabezpegit' riadnu
implementéaciu reformy Rady pre finan¢nu stabilitu tykajucu sa referencnej hodnoty turokovej

sadzby.

(81a) S cielom zaistit, aby zvySené¢ prevadzkové rizika vyplyvajuce z uplathovania rezimu
otvoreného pristupu pre derivaty obchodované na burze neohrozovali riadne fungovanie trhov ani
finan¢nu stabilitu a aby sa zabranilo preruSeniu kontinuity, je nutné retroaktivne uplathovat

prediZzenie takychto prechodnych obdobi od 4. jula 2020 do 3. jula 2021.

(81b) Tymto nariadenim by sa malo zabezpecit’, aby centralne protistrany mali dostatocnu kapacitu
na absorpciu strdt a rekapitalizaciu s cielom zabezpecit hladka a rychlu absorpciu strat a
rekapitalizdciu s minimalnym vplyvom na finanénu stabilitu a zaroven zabranit vplyvu na
danovnikov. V stlade s medzinarodne dohodnutymi zdsadami pre G€inné rezimy rieSenia krizovych
situacii pre finanéné institiicie vypracovanymi Radou pre finanénu stabilitu (FSB)!® by sa tymto
nariadenim malo zabezpecit, aby drzitelia majetkovej ucasti v centrdlnej protistrane absorbovali

straty v pripade rieSenia krizovej situdcie ako prvi spdsobom, ktorym sa minimalizuje riziko

15 Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions, October 2011

https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 111104cc.pdf
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pravneho napadnutia zo strany drzitelov majetkovej ucasti na zaklade toho, Ze ich straty pri rieSeni
krizovych situdcii st vacsie nez straty, ktoré¢ by im vznikli v ramci bezného konkurzného konania
(zésada, ze ziadny veritel' sa nesmie dostat’ do nevyhodnejSieho postavenia). FSB zverejnila 15.
novembra 2018 konzultaény dokument o pouzivani finan¢nych zdrojov na podporu rieSenia
krizovych situécii centralnych protistran a o zaobchadzani s kapitalom centralnych protistran pri
rieSeni krizovych situdcii'®. FSB ma na zéklade spitnej viizby poskytnutej k tomuto dokumentu a
d’alSich posudeni v plane vydat’ koncom roka 2020 usmernenie o tom, akym sposobom by sa mal v
pripade rieSenia krizovych situdcii centralnych protistran vyuzivat’ kapital, aby sa minimalizovalo
riziko pravneho napadnutia zo strany drzitelov majetkovej ucasti vyplyvajuceho z uplatnenia
zésady, Zze ziadny veritel sa nesmie dostat do nevyhodnejSieho postavenia. Komisia by v
nadvédznosti na zverejnenie uvedeného usmernenia mala preskumat uplatiovanie pravidiel
stanovenych v tomto nariadeni, a to so zretelom na odpisanie vlastného imania v pripade rieSenia
krizovej situacie, pricom by sa mali zohl'adnit’ uvedené medzinarodne normy. Komisia by okrem
tohto Specifického preskimania mala preskimat’ uplatiiovanie tohto nariadenia po piatich rokoch od
ddtumu jeho nadobudnutia ucinnosti, okrem iného s prihliadnutim na akykol'vek dalsi
medzinarodny vyvoj. Toto vSeobecné preskiumanie by malo zahfnat aspon urcité kliCové otazky
tykajuce sa ozdravenia a rieSenia krizovych situécii centralnych protistrdn, akymi st finan¢né zdroje
dostupné pre organy pre rieSenie krizovych situacii na pokrytie strat nesuvisiacich so zlyhanim a
vlastné zdroje centralnych protistran, ktoré sa maji pouzit pri ozdraveni a rieSeni krizovych

situacii,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
HLAVA
PREDMET UPRAVY A VYMEDZENIE POIMOV

Clanok 1

Predmet Upravy

Tymto nariadenim sa stanovuji pravidld a postupy tykajice sa ozdravenia a rieSenia krizovych
situacii centralnych protistran, ktorym bolo udelené povolenie v sulade s nariadenim (EU) &.
648/2012, a postupy tykajuce sa dojednani s tretimi krajinami v oblasti ozdravenia a rieSenia
krizovych situacii centralnych protistran.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

16 Financial resources to support CCP resolution and the treatment of CCP equity in resolution — Discussion paper

for public consultation, http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151118-2.pdf.
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Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,.centralna protistrana® je centralna protistrana podl'a vymedzenia uvedeného v ¢lanku 2 bode 1

nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

2. ,kolégium pre rieSenie krizovych situacii“ je kolégium zriadené podl'a ¢lanku 4;

3. ,,organ pre rieSenie krizovych situacii* je organ urceny ¢lenskym Statom v stulade s clankom 3;

4. ,nastroj rieSenia krizovych situéacii“ je nastroj rieSenia krizovych situacii v zmysle ¢lanku 27

ods. 1;

5. ,,pravomoc riesit’ krizové situacie® je kazda z pravomoci uvedenych v ¢lankoch 48 az 58;

6. ,ciele rieSenia krizovych situacii* su ciele rieSenia krizovych situacii stanovené v ¢lanku 21;

7. prislusny organ® je organ uréeny ¢lenskym $titom v stlade s ¢lankom 22 nariadenia (EU) ¢&.

648/2012;

7a. ,pripad zlyhania“ je scenar, pri ktorom centrdlna protistrana vyhlasila za
zlyhavajliceho/zlyhavajlcu:

a) jedného alebo viacero zictovacich ¢lenov v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 48
nariadenia (EU) ¢. 648/2012; alebo

b) jednu alebo viacero interoperabilnych centralnych protistran v stlade s relevantnymi

zmluvnymi dojednaniami alebo s postupom stanovenym v ¢lanku 52 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

7b. ,.,pripad nesuvisiaci so zlyhanim* je scendr, pri ktorom centralnej protistrane vzniknu straty z
iného dovodu, ako je pripad zlyhania, a to vratane, ale nie vylu¢ne z dovodu zlyhania obchodne;j
¢innosti, spravy cennych papierov, investicii ¢i pravneho alebo prevadzkového zlyhania alebo

podvodu vratane zlyhani v dosledku kybernetickych tutokov;

8. ,,plan rieSenia krizovych situacii je plan rieSenia krizovych situacii pre centralnu protistranu

vypracovany v sulade s ¢lankom 13;

9. ,opatrenie na rieSenie krizovej situdcie” je rozhodnutie o zacCati rieSenia krizovej situdcie
centralnej protistrany podla clanku 22, uplatnenie nastroja rieSenia krizovych situacii alebo

vykonanie jednej alebo viacerych pravomoci riesit’ krizové situacie;
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10. ,,zuctovaci ¢len* je ztctovaci ¢len podl'a vymedzenia uvedeného v ¢lanku 2 bode 14 nariadenia

(EU) &. 648/2012;

11. ,,materska spolo¢nost™ je materska spolo¢nost’ podl'a vymedzenia uvedeného v ¢lanku 4 ods. 1

bode 15 pism. a) nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

12. ,,centralna protistrana z tretej krajiny* je centralna protistrana, ktorej tstredie je zriadené v tretej

krajine;

13. ,,dohoda o vzajomnom zapocitani je dohoda, na zaklade ktorej je mozné navzajom zapocitat
dve alebo viaceré pohl'adavky alebo zavézky splatné medzi centralnou protistranou, ktorej krizova

situdcia sa riesi, a protistranou;

14. ,infrastruktira finanéného trhu* (FMI) je centrdlna protistrana, centralny depozitar cennych
papierov, archiv obchodnych udajov, platobny systém alebo iny systém vymedzeny a urceny

¢lenskym $tatom podla ¢lanku 2 pism. a) smernice 98/26/ES;

14a. ,,miesto obchodovania“ je miesto obchodovania podla vymedzenia uvedeného v clanku 2

bode 4 nariadenia (EU) &. 648/2012;

15. ,klient* je klient podla vymedzenia uvedeného v ¢&lanku 2 bode 15 nariadenia (EU) &.
648/2012;

15a. ,,inak systémovo vyznamné institacie* (O-SII) st inak systémovo vyznamné institGcie podla
9 y y y y p

¢lanku 131 ods. 3 smernice 2013/36/EU;

15b. ,,nepriamy klient” je podnik, ktory sa dohodol na nepriamom zic¢tovacom mechanizme so

z(&tovacim ¢lenom v zmysle &lanku 4 ods. 3 druhého pododseku nariadenia (EU) &. 648/2012;

16. ,interoperabilnd centralna protistrana“ je centralna protistrana, s ktorou bola uzavreta dohoda o

interoperabilite;

18. ,,pldn ozdravenia“ je plan ozdravenia, ktory v sulade s ¢lankom 9 vypracovala a zachovéava

centralna protistrana;
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19. ,,rada* je spravna alebo dozorné rada, alebo oboje, zriadena na zaklade vnutrostatnych pravnych

predpisov o obchodnych spoloénostiach v stlade s ¢lankom 27 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

20. ,.kolégium dohl'adu® je kolégium v zmysle &lanku 18 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

21. ,,zakladné imanie“ je zdkladné¢ imanie podla vymedzenia uvedené¢ho v ¢lanku 2 bode 25
nariadenia (EU) ¢. 648/2012;
22. ,,postupnost’ pri zlyhani* je postupnost’ pri zlyhani v sulade s &lankom 45 nariadenia (EU) &.

648/2012;

23. ,,zasadné funkcie* su cCinnosti, sluzby alebo operacie poskytované tretim strandm mimo
centralnej protistrany, ktorych preruSenie by pravdepodobne viedlo k naruseniu sluzieb, ktoré maju
podstatny vyznam pre realnu ekonomiku, alebo k narusSeniu finan¢nej stability v jednom alebo vo
viacerych Clenskych Statoch v doésledku velkosti, trhového podielu, vonkajSej a vnutornej
prepojenosti, zlozitosti alebo cezhrani¢nych c¢innosti centralnej protistrany, a to s osobitnym

zretel'om na nahraditel'nost’ tychto ¢innosti, sluzieb alebo operécii;

24. skupina“ je skupina podla vymedzenia uvedeného v &lanku 2 bode 16 nariadenia (EU) &.

648/2012;

25. ,,prepojend infraStruktira finan¢ného trhu® je infraStruktura finan¢ného trhu, s ktorou centralna

protistrana uzavrela zmluvné dojednania vratane dohod o interoperabilite;

26. ,mimoriadna verejna finanéna podpora“ je §tatna pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU
alebo akakol'vek ind verejna finan¢né podpora na nadnarodnej rovni, ktord by v pripade, Ze by sa
poskytla na narodnej Grovni, bola Statnou pomocou, poskytovana s cielom zachovat’ alebo obnovit’

zivotaschopnost’, likviditu alebo platobnt schopnost’ centralnej protistrany;

27. ,finan¢né zmluvy“ st zmluvy a dohody vymedzené v €lanku 2 ods. 1 bode 100 smernice

2014/59/EU;

28. ,,bezné konkurzné konanie* je kolektivne konkurzné konanie, ktorého sucastou je Ciastocné
alebo uplné zbavenie sa majetku dlznikom a vymenovanie likvidatora alebo spravcu, beZne
uplatnitel'né na centralne protistrany podl’a vnutrostatneho prava, ¢i uz Specifické v pripade tychto

institucii alebo vSeobecne uplatnitel'né v pripade akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby;
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29. ,,nastroje vlastnictva® st akcie, iné nastroje, ktorymi sa zveruje vlastnictvo, nastroje, ktoré su
konvertibilné na akcie alebo iné nastroje vlastnictva, alebo ktoré poskytuju pravo na nadobudnutie
akcii alebo inych néstrojov vlastnictva, a nastroje predstavujuce podiely na akciach alebo inych

nastrojoch vlastnictva;

30. ,,urCeny vnutrostatny organ makroprudencialneho dohl'adu® je organ povereny vykondvanim
makroprudencialnej politiky v zmysle odporicania B1 odporacania Eurdpskeho vyboru pre
systétmové rizika (ESRB) z 22. decembra 2011 o makroprudencidlnych pravomociach

vnutrostatnych organov (ESRB/2011/3);

31. ,.,fond pre pripad zlyhania® je fond pre pripad zlyhania v drzbe centralnej protistrany v sulade s

¢lankom 42 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

32. ,predfinancované zdroje“ su zdroje v drzbe prislusnej pravnickej osoby, ktoré su tejto

pravnickej osobe vol'ne dostupné;

33. ,,vrcholovy manazment“ je osoba alebo osoby, ktoré skutocne riadia obchodni c¢innost

centralnej protistrany, a vykonny ¢len alebo ¢lenovia rady;

34. ,archiv obchodnych udajov* je archiv obchodnych udajov podla vymedzenia uvedeného v
¢lanku 2 bode 2 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo ¢&lanku 3 bode 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/2365'7;

35. ,ramec Unie pre $tatnu pomoc® je ramec stanoveny v &lankoch 107, 108 a 109 Zmluvy o
fungovani Eurépskej unie (ZFEU) a v nariadeniach a vietkych aktoch Unie, vratane usmernen,
oznameni a upozorneni, vypracovanych alebo prijatych podl'a ¢lanku 108 ods. 4 alebo ¢lanku 109

ZFEU;

36. ,,dlhové nastroje* si dlhopisy alebo iné formy nezabezpeceného prevoditeného dlhu, nastroje,
ktorymi sa vytvara alebo uznava dlh, a nastroje, ktoré poskytuji prava na nadobudnutie dlhovych

nastrojov;

36a. ,pociato¢na marza“ je marza vybrand centralnou protistranou na pokrytie moznej buducej

expozicie voci zuctovacim clenom poskytujicim tato marzu a pripadne interoperabilnym

17 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcii

financovania prostrednictvom cennych papierov a opétovného pouZitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012
(U.v.EUL 337, 23.12.2015, s. 1).
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centralnym protistranam v intervale medzi poslednym vyberom marze a likvidaciou pozicii po

zlyhani zuctovacieho Clena alebo interoperabilnej centralnej protistrany;

36b. ,variatna marza“ je marza vybrana alebo vyplatena s cielom zohladnit’ sucasné expozicie

vyplyvajace z aktualnych zmien trhovych cien;

37. ,,vyzva na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situacii je ziadost' o hotovostné
zdroje, ktoré majii centrdlnej protistrane poskytnit’ zuctovaci Clenovia dodatocne k
predfinancovanym zdrojom na zaklade zdkonnych pravomoci, ktoré ma organ pre rieSenie

krizovych situacii v sulade s ¢lankom 31;

38. ,,vyzva na hotovostné plnenie na ozdravenie* je ind ziadost' o hotovostné zdroje, ako je vyzva
na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situécii, ktoré maju centrdlnej protistrane
poskytnut’ zctovaci ¢lenovia dodato¢ne k predfinancovanym zdrojom na zdklade zmluvnych

dojednani stanovenych v prevadzkovych pravidlach centralnej protistrany;

39. ,,pravomoc vykonat prevod® je pravomoc, blizsie ur¢ena v ¢lanku 48 ods. 1 pism. c¢) alebo d),
previest’ akcie, iné nastroje vlastnictva, dlhové nastroje, aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky,
alebo akukol'vek ich kombinaciu z centrilnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa rieSi, na

prijemcu;

40. ,,derivat* je derivat podla vymedzenia uvedeného v ¢lanku 2 bode 5 nariadenia (EU) &.

648/2012;
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41. ,,dohoda o ¢istom zuctovani* je dohoda, na zaklade ktorej je mozné niekol’ko pohl'adédvok alebo
zaviazkov konvertovat’ na jednu Cistth pohl'adavku, vratane dohod o konecnom ¢istom zuctovani, v
ramci ktorych je v pripade vymahacej udalosti (akokol'vek a kdekol'vek vymedzenej) plnenie
zavazkov zmluvnych stran urychlené tak, ze sa stanu okamzite splatnymi alebo su ukoncené,
priCom su v oboch pripadoch konvertované na jednu ¢isti pohladavku, alebo su jednou cEistou
pohladavkou nahradené, vratane ,,ustanoveni o konetnom c¢istom zuctovani“ podla vymedzenia
uvedeného v ¢lanku 2 ods. 1 pism. n) bode i) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/47/ES'® a ,vysporiadania®“ podla vymedzenia uvedeného v ¢&lanku 2 pism. k) smernice

98/26/ES;

42. ,opatrenie na predchadzanie krize* je vykon pravomoci vyzadujucich, aby centralna protistrana
vo svojom plane ozdravenia prijala opatrenia na napravu nedostatkov podla ¢lanku 10 ods. 8 a
¢lanku 9, vykon pravomoci riesit’ krizové situacie alebo odstranit’ prekazky riesitelnosti krizovej

situdcie podla ¢lanku 17, alebo uplatnenie opatrenia v€asnej intervencie podla ¢lanku 19;

43. ,pravo ukoncit' zmluvu“ je pravo ukoncit’ zmluvu, pravo na urychlenie, kone¢né zuctovanie,
vzajomné zapocCitanie alebo Cisté zuctovanie zavidzkov alebo akékol'vek podobné ustanovenie,
ktorym sa povinnost’ zmluvnej strany pozastavuje, upravuje alebo anuluje, alebo ustanovenie,

ktorym sa predchadza vzniku zmluvného zavazku, ktory by inak vznikol;

44. ,dohoda o finan¢nej zaruke s prevodom vlastnickeho prava® je dohoda o finan¢nej zaruke s
prevodom vlastnickeho prava podla vymedzenia uveden¢ho v €lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice

2002/47/ES;

45. ,kryty dlhopis* je kryty dlhopis podl'a vymedzenia uvedeného v ¢lanku 3 bode 1 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162;

46. ,,postup tretej krajiny zamerany na rieSenie krizovych situdcii* je opatrenie podla prava tretej
krajiny s cielom zvladnut’ zlyhanie centrdlnej protistrany z tretej krajiny, ktoré je z hl'adiska ciel'ov
a predpokladanych vysledkov porovnatelné s opatreniami na rieSenie krizovej situacie podl'a tohto

nariadenia;

47. ,relevantné vnutroStatne organy* su organy pre rieSenie krizovych situdacii, prislusné organy

alebo prislusné ministerstvd ur¢ené v stlade s tymto nariadenim alebo podla ¢lanku 3 smernice

18 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. jina 2002 o dohodéch o finanénych zarukéach (U.
v. ESL 168, 27.6.2002, s. 43).
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2014/59/EU alebo iné organy v &lenskych §tatoch s pravomocami tykajicimi sa aktiv, prav,
povinnosti alebo zaviazkov centralnych protistran z tretich krajin, ktoré poskytuji zictovacie sluzby
v ich jurisdikcii;

48. ,relevantny organ tretej krajiny* je organ tretej krajiny zodpovedny za vykonédvanie funkcii
porovnatel'nych s funkciami organov pre rieSenie krizovych situacii alebo prislusnych organov

podrla tohto nariadenia.

HLAVA II
ORGANY, KOLEGIUM PRE RIESENIE KRiZOVYCH SITUACIi A POSTUPY

Oddiel I
Organy pre rieSenie krizovych situécii, kolégia pre rieSenie krizovych situacii a zapojenie

eurdpskych orgdnov dohl'adu

Clanok 3

Urcenie organov pre rieSenie krizovych situacii a prislusnych ministerstiev

1. Kazdy c¢lensky §tat urci jeden alebo viacero organov pre rieSenie krizovych situécii, ktoré st
splnomocnené uplatiiovat’ nastroje rieSenia krizovych situacii a vykonavat’ pravomoci riesit’ krizové

situacie stanovené v tomto nariadeni.

Organmi pre rieSenie krizovych situacii si narodné centralne banky, prislusné ministerstva, organy

verejnej spravy alebo iné organy poverené pravomocami verejnej spravy.

2. Organy pre rieSenie krizovych situacii musia mat’ odbornost’, zdroje a prevadzkova kapacitu na
uplatiiovanie opatreni na rieSenie krizovych situacii a vykonavanie svojich pravomoci s rychlostou

a pruznost’ou, ktoré si potrebné na dosiahnutie cielov rieSenia krizovych situdcii.

3. Ak je organ pre rieSenie krizovych situdcii uréeny podla odseku 1 povereny inymi funkciami,
zavedu sa primerané Strukturdlne opatrenia na zabranenie konfliktom zaujmov medzi funkciami,
ktorymi je dany organ pre rieSenie krizovych situdcii povereny podl'a tohto nariadenia, a vSetkymi
ostatnymi funkciami, ktorymi je dany organ povereny. Zavedu sa predovSetkym opatrenia na
zabezpecenie ucinnej prevadzkovej nezavislosti vratane oddelenia pracovnikov, hierarchickej linie a
rozhodovacieho procesu daného organu pre rieSenie krizovych situacii od akychkol'vek uloh, ktoré
organ pre riesenie krizovych situacii moze vykonavat’ podla ¢lanku 22 nariadenia (EU) &. 648/2012
ako prisluSny organ centralnej protistrany, a uloh, ktoré organ pre rieSenie krizovych situdcii méze
vykonavat' ako prislusny organ zuactovacich ¢lenov uvedenych v ¢lanku 18 ods. 2 pism. c)

nariadenia (EU) ¢&. 648/2012.
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4. Poziadavky uvedené v tretom odseku nevylucuju zblizenie hierarchickych linii na najvyssej
urovni organizacie, ktora zahfna rézne organy, ani spolo¢né vyuzivanie zamestnancov za vopred
vymedzenych podmienok na d’al§ie funkcie, ktoré¢ si zverené orgdnu pre rieSenie krizovych situécii,
na ucely zvladnutia docCasne vysokého pracovného ndporu a ani moznost organu pre rieSenie

krizovych situacii vyuzivat’ odbornost’ spolo¢nych zamestnancov.

4a. Organy vykonavajuce funkcie dohladu a rieSenia krizovych situacii podl'a nariadenia (EU) &.
648/2012 a tohto nariadenia a osoby vykonavajuce tieto funkcie v ich mene uzko spolupracuju na
priprave, planovani a uplatinovani rozhodnuti o rieSeni krizovych situécii, a to v pripade, ked” organ
pre rieSenie krizovych situacii a prislusny orgén st samostatnymi subjektmi, ako aj vtedy, ked’ tieto

funkcie vykonava ten isty subjekt.

4b. Organ pre rieSenie krizovych situdcii prijme a zverejni vnitorné pravidld na zabezpecenie
dodrziavania poziadaviek uvedenych v odseku 3 vritane pravidiel tykajicich sa sluzobného

tajomstva a vymeny informacii medzi roznymi funkénymi oblast’ami.

4c. Clenské §taty, v ktorych nebola zriadend Ziadna centralna protistrana, sa moZu odchylit' od

poziadaviek stanovenych v odseku 3 s vynimkou opatreni na zabranenie konfliktu zaujmov.

5. Kazdy clensky §tat ur¢i jedno ministerstvo, ktoré bude zodpovedat’ za vykon funkcii zverenych

prisluSnému ministerstvu podl'a tohto nariadenia.

6. Ak organom pre rieSenie krizovych situdcii v ¢lenskom $tate nie je prisluSné ministerstvo, organ
pre rieSenie krizovych situacii bez zbyto¢ného odkladu oznamuje prislusSnému ministerstvu
rozhodnutia prijaté podl'a tohto nariadenia, a pokial’ nie je vo vnutroStatnom prave stanovené inak,
potrebuje stihlas ministerstva pred vykonanim rozhodnuti, ktoré maji priamy fiSkalny dosah alebo

systémove dosledky, ktoré pravdepodobne budi mat priamy fiSkalny dosah.

7. Clenské §taty oznamia Komisii a Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy (ESMA) organy

pre rieSenie krizovych situacii ur¢ené podl'a odseku 1.

8. Ak cClensky §tat ur¢i viac nez jeden organ pre rieSenie krizovych situacii podla odseku 1,

oznamenie uvedené v odseku 7 musi obsahovat’ tieto tidaje:
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a) dovody urenia viacerych organov;

b) rozdelenie funkcii a zodpovednosti medzi tieto organy;

c) sposob, akym je medzi nimi zabezpecena koordinacia;

d) organ pre rieSenie krizovych situacii uréeny ako kontaktny orgédn na ucely spoluprice a

koordinécie s relevantnymi orgdnmi ostatnych clenskych Statov.

10. ESMA zverejni zoznam orgdnov pre rieSenie krizovych situacii a kontaktnych organov

oznamenych podl'a odseku 7.

Clanok 4
Kolégia pre riesenie krizovych situacii

1. Orgéan pre rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany zriadi kolégium pre rieSenie
krizovych situdcii na vykondvanie Gloh uvedenych v ¢lankoch 13, 16 a 17 a na zaistenie spoluprace
a koordinacie s organmi, ktoré su Clenmi kolégia pre rieSenie krizovych situécii, a pripadne
spoluprace s prislusnymi organmi a orgdnmi pre rieSenie krizovych situacii z tretich krajin, pricom

dané kolégium riadi a predseda mu.

Kolégia pre rieSenie krizovych situdcii zabezpecuju pre organy pre rieSenie krizovych situacii a

ostatné relevantné organy ramec na vykonavanie tychto tloh:

a) vymenu informacii relevantnych pre vypracuvanie planov rieSenia krizovych situécii vratane
zohl'adnenia systémového vplyvu vykondvania planov rieSenia krizovych situdcii, pre vykon
pripravnych a preventivnych opatreni a pre rieSenie krizovych situécii;

b) vypractvanie planov rieSenia krizovych situdcii podla ¢lanku 13;

c) posudenie riesitelnosti krizovej situdcie centralnej protistrany podla ¢lanku 16;

d) identifikovanie, rieSenie a odstrdnenie prekdzok rieSiteI'nosti krizovej situdcie centralnej
protistrany podla ¢lanku 17;

e) koordinovanie informovania verejnosti o planoch a stratégiach rieSenia krizovych situacii.

2. Clenmi kolégia pre rieSenie krizovych situécii st:

a) organ pre rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany;

b) prislusny organ centralnej protistrany;

c) prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situdcii zictovacich ¢lenov uvedené v ¢lanku
18 ods. 2 pism. ¢) nariadenia (EU) & 648/2012, ak je to relevantné, vratane ECB v ramci tiloh

tykajacich sa prudencidlneho dohl'adu nad uverovymi institiciami v rdmci jednotného mechanizmu
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dohladu, ktoré jej boli zverené v sulade s nariadenim Rady (EU) &. 1024/2013'°, a Jednotnej rady
pre rieSenie krizovych situacii v ramci jej funkcie prislusného organu pre rieSenie krizovych situécii
uverovych inStiticii v rdmci jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situécii, ktord jej bola

zverena v sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014%°;

ca) iné prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situacii zuctovacich ¢lenov, nez su
uvedené v pismene c). Tieto prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situacii informuji
organ pre riesenie krizovych situacii centralnej protistrany a odovodnia svoju ucast’ v kolégiu na
zéklade svojho posudenia vplyvu, ktory by rieSenie krizovej situdcie centralnej protistrany mohlo
mat’ na finan¢nu stabilitu ich prislusného ¢lenského Statu;

cb) prislusné organy alebo organy pre rieSenie krizovych situécii klientov zaétovacich ¢lenov, a to
za predpokladu, Ze kolégium eSte nema clena z ich prislusného clenského Statu v salade s
pismenami c), ca), d), e) alebo f) tohto odseku. Tieto organy informujui organ pre riesenie krizovych
situdcii centralnej protistrany a odovodnia svoju ucast’ v kolégiu na zaklade svojho posudenia
vplyvu, ktory by rieSenie krizovej situdcie centralnej protistrany mohlo mat’ na finan¢nu stabilitu
ich prislusného ¢lenského Statu;

d) prislu$né organy uvedené v ¢lanku 18 ods. 2 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

e) prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany uvedené v
¢lanku 18 ods. 2 pism. e) nariadenia (EU) &. 648/2012;

f) prisluné organy uvedené v ¢lanku 18 ods. 2 pism. f) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

g) &lenovia ESCB uvedeni v ¢lanku 18 ods. 2 pism. g) nariadenia (EU) &. 648/2012;

h) emisné centralne banky uvedené v ¢lanku 18 ods. 2 pism. h) nariadenia (EU) &. 648/2012;

ha) iné emisné centrilne banky mien Unie, v ktorych sii denominované finanéné nastroje, ktoré

zuctovava centralna protistrana, nez su tie, ktoré sa uvadzaju v pismene h). Tieto emisné centralne

" Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktobra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje
osobitnymi ulohami, pokial’ ide o politiky tykajice sa prudencialneho dohladu nad Gverovymi institiciami (U.
v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 z 15. jula 2014, ktorym sa stanovuji jednotné
pravidla a jednotny postup rieSenia krizovych situacii uverovych instittcii a urcitych investicnych spolo¢nosti
v ramci jednotného mechanizmu riesenia krizovych situacii a jednotného fondu na riesenie krizovych situacii a
ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 1093/2010 (U. v. EU L 225, 30.7.2014, s. 1).
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banky informuji organ pre rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany a oddvodnia svoju
ucast’ v kolégiu na zéklade svojho postidenia vplyvu, ktory by rieSenie krizovej situacie centralnej
protistrany mohlo mat’ na prislu$ni menu, ktora emituju;

1) pripadne prislusny organ materskej spolo¢nosti;

J)  prislusné ministerstvo, ak organom pre rieSenie krizovych situdcii uvedenym v pismene a) nie
je prislusné ministerstvo;

k) ESMA;

1) Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA).

3. ESMA, EBA a organy uvedené v pismenach ca), cb), ha) a i) nemaji v kolégiach pre rieSenie

krizovych situdcii hlasovacie prava.

Ak je ECB ¢lenom kolégia podl’a tohto ¢lanku odseku 2 pism. ¢) a h), ma v kolégiu dva hlasy.

4. Prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situécii zuctovacich ¢lenov zriadené v tretich
krajinach a prisluSné organy a organy pre rieSenie krizovych situécii centralnych protistran z tretich
krajin, s ktorymi centrdlne protistrany uzavreli dohody o interoperabilite, mézu byt prizvané na
ucast’ v kolégiu pre rieSenie krizovych situacii ako pozorovatelia. Ich cast’ je podmienena tym, ze
sa na dané organy vztahuju podmienky dovernosti, ktoré st podla nadzoru organu pre rieSenie
krizovych situacii centralnej protistrany ako predsedu kolégia pre rieSenie krizovych situacii

rovnocenné s podmienkami stanovenymi v ¢lanku 71.

Ucast’ organov tretich krajin v kolégiu pre rieSenie krizovych situacii sa moze obmedzit’ na diskusiu

o vybranych otazkach cezhrani¢né¢ho vykonu, ktoré¢ mézu zahfiat’:

a) ucinny a koordinovany vykon opatreni na rieSenie krizovej situdcie, najmé v sulade s ¢lankami

53 a75;

b) identifikovanie a odstrdnenie moznych prekdZok pre G¢inné opatrenie na rieSenie krizovej
situacie, ktoré mozu vyplyvat z odlisSnych pravnych predpisov, ktorymi sa riadia dohody o
koletarale, dohody o ¢istom zu¢tovani a dohody o vzdjomnom zapocitani, a z rdznych pravomoci

alebo stratégii v oblasti ozdravenia a rieSenia krizovych situacii;

c) identifikovanie a koordinaciu akejkol'vek potreby novych poZziadaviek na udel'ovanie licencii,
uznavanie alebo udel'ovanie povoleni, pricom sa zohl'adni potreba vykonat’ opatrenia na rieSenie

krizovej situdcie vcas;
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d) mozné pozastavenie akejkol'vek zuctovacej povinnosti pre prisluSné triedy aktiv dotknutych
rieSenim krizovej situdcie centralnej protistrany podl'a ¢lanku 6a nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo
podl'a akéhokol'vek rovnocenného ustanovenia v zmysle vnutrostatneho prava dotknutej tretej
krajiny;

e) mozny vplyv réznych Casovych pasiem na prislusny koniec pracovnych hodin, pokial’ ide o

koniec obchodovania.

5. Organ pre rieSenie krizovych situécii centralnej protistrany ako predseda kolégia pre rieSenie
krizovych situacii je zodpovedny za tieto ulohy:

a) vypracuvanie pisomnych dohdd a postupov tykajucich sa fungovania kolégia pre rieSenie
krizovych situdcii po konzultacii s ostatnymi ¢lenmi kolégia pre rieSenie krizovych situécit;

b) koordinovanie vSetkych ¢innosti kolégia pre rieSenie krizovych situdcii;

c) zvolavanie vSetkych zasadnuti kolégia pre rieSenie krizovych situédcii a predsedanie tymto
zasadnutiam;

d) uplné informovanie vSetkych clenov kolégia pre rieSenie krizovych situacii vopred o
organizovani zasadnuti, o hlavnych problémoch, ktoré sa maju prerokovat’ na tychto zasadnutiach, a
o otazkach, ktoré maju byt’ predmetom rokovani;

e) rozhodnutie o tom, ¢i sa maju na uréité zasadnutia kolégia pre rieSenie krizovych situacii
prizvat’ v sulade s odsekom 4 organy tretich krajin a ktoré z tychto organov sa prizvu;

f) umoZnenie, podpora a koordinovanie v€asnej vymeny vSetkych relevantnych informacii medzi
¢lenmi kolégia pre rieSenie krizovych situdcii;

g) vcasné informovanie vSetkych ¢lenov kolégia pre rieSenie krizovych situacii o rozhodnutiach

prijatych na tychto zasadnutiach a o vysledkoch tychto zasadnuti.

S5a. S cielom ul'ah¢it’ vykondvanie uloh pridelenych kolégiu st ¢lenovia kolégia uvedeni v odseku 2
opravneni prispievat’ k stanovovaniu programu zasadnuti kolégia, a to najmi doplnenim bodov

do programu zasadnutia.

6. S cielom zabezpecit' konzistentné a zostladené fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych
situacii v ramci celej Unie vypracuje ESMA navrh regulaénych technickych predpisov na
Specifikovanie obsahu pisomnych dohod a postupov na fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych

situéacii uvedenych v odseku 1.

Na ucely vypracovania regulacnych predpisov uvedenych v prvom pododseku zohl'adni ESMA
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prislugné ustanovenia delegovaného nariadenia Komisie (EU) &. 876/2013%! a kapitoly 6 oddielu 1
delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. XXX/2016, ktorym sa dopiiia smernica 2014/59/EU,
pokial' ide o regulacné technické predpisy prijaté na zaklade clanku 88 ods. 7 smernice

2014/59/EU%2.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre publikacie —

dopliite datum 12 mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v odseku 6 v sulade

s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 5
Vybor ESMA pre rieSenie krizovych situécii

1. ESMA vytvori vybor pre riesenie krizovych situacii podl'a &lanku 41 nariadenia (EU) ¢&.
1095/2010 na ucely pripravy rozhodnuti zverenych ESMA v tomto nariadeni, s vynimkou

rozhodnuti, ktoré sa maju prijimat’ v stlade s ¢lankom 12 tohto nariadenia.

Vybor pre rieSenie krizovych situacii taktiez podporuje vypractivanie a koordinaciu planov riesenia
krizovych situacii a vypracuje metodiku pre rieSenie krizovych situacii zlyhavajucich centralnych

protistran.

2. Uvedeny vybor pre rieSenie krizovych situdcii sa sklada z organov uréenych v stilade s ¢lankom

3 ods. 1 tohto nariadenia.

Organy uvedené v &lanku 4 ods. 2 bodoch i) a v) nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 sa prizyvaju na

ucast’ vo vybore pre rieSenie krizovych situacii ako pozorovatelia.

u Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 876/2013 z 28. maja 2013, ktorym sa dopliia nariadenie Europskeho

parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajtce sa kolégii
centralnych protistran (U. v. EU L 244, 13.9.2013, s. 19).

Delegované nariadenie Komisie (EU) ... z 23. 3. 2016, ktorym sa dopliia smernica Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2014/59/EU, pokial’ ide o regula¢né technické predpisy, ktorymi sa stanovuje obsah planov ozdravenia,
planov rieSenia krizovych situacii a planov rieSenia krizovych situécii na trovni skupiny, minimalne kritéria,
ktoré prislusny organ posudi, pokial’ ide o plany ozdravenia a plany ozdravenia na tirovni skupiny, podmienky
pre finan¢nu podporu v ramci skupiny, poziadavky na nezavislych odhadcov, zmluvné uznanie pravomoci
odpisat’ dlh a pravomoci vykonat’ jeho konverziu, postupy oznamovania a obsah poziadaviek na oznamovanie,
obsah oznamenia o pozastaveni a prevadzkové fungovanie kolégii pre rieSenie krizovych situacii, C(2016)
1691 final [Pozndmka pre Urad pre publikdcie — dopliite ¢islo delegovaného nariadenial.

22
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3. Na tucely tohto nariadenia ESMA spolupracuje s Europskym orgdnom pre poistovnictvo a
dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) a orgdnom EBA v ramci Spolo¢ného vyboru
eurdpskych organov dohladu zriadeného podla ¢lanku 54 nariadenia (EU) &. 1093/2010, ¢lanku 54
nariadenia (EU) ¢. 1094/2010 a &lanku 54 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

4. Na ucely tohto nariadenia ESMA zabezpeci Strukturdlne oddelenie vyboru pre rieSenie

krizovych situdcii od ostatnych funkcii uvedenych v nariadeni (EU) &. 1095/2010.

Clanok 6

Spolupraca medzi organmi

1. Prislusné organy, organy pre rieSenie krizovych situdcii a ESMA tuzko spolupracuju na ucely
tohto nariadenia. Prislusny organ a ¢lenovia kolégia organov dohl'adu by mali predovsetkym pocas
fazy ozdravenia spolupracovat’ a efektivne komunikovat’ s orgdnom pre riesenie krizovych situdcii,

aby organ pre rieSenie krizovych situdcii mohol konat’ v¢as.

la. Organ pre rieSenie krizovych situacii centrdlnej protistrany a organy pre rieSenie krizovych
situdcii zactovacich Clenov centrdlnej protistrany Uzko spolupracuji s cielom zabezpecit, aby

nenastali Ziadne prekazky braniace rieSeniu krizovej situécie.

2. PrisluSné organy a orgéany pre rieSenie krizovych situacii spolupracujiu s ESMA na ucely tohto

nariadenia v sulade s nariadenim (EU) ¢&. 1095/2010.

Prislusné organy a organy pre rieSenie krizovych situacii bezodkladne poskytuji ESMA vsetky
informacie potrebné na plnenie jeho povinnosti v sulade s &lankom 35 nariadenia (EU) &.

1095/2010.

Oddiel II

Rozhodovanie a postupy
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Clanok 7

Vseobecné zasady tykajuce sa rozhodovania

Prislusné orgény, organy pre rieSenie krizovych situdcii a ESMA zohladnia pri prijimani rozhodnuti

a opatreni v sulade s tymto nariadenim vsetky tieto zasady a aspekty:

a) aby sa zabezpecila uCinnost’ a proporcionalita kazdého rozhodnutia alebo opatrenia vo vzt'ahu k

jednotlivej centralnej protistrane, pricom sa zohl'adnia aspo tieto faktory:

1) pravna forma centrdlnej protistrany, Struktira vlastnikov a organiza¢na Struktura, podl'a potreby
aj vratane vzajomnych zavislosti v rdmci skupiny, ku ktorej centralna protistrana patri;

i1) povaha, velkost a zlozitost’ obchodnej ¢innosti centralnej protistrany, najma velkost’, Struktira
a likvidita trhov, na ktorych poskytuje sluzby, za stresovych podmienok;

ii1) Struktira, povaha a rozmanitost’ zuctovacich ¢lenov centrélnej protistrany a v zavislosti od
dostupnosti informadcii aj siete klientov a nepriamych klientov jej zi¢tovacich ¢lenov;

iii a) nahradite'nost’ zdsadnych funkcii centralnej protistrany na trhoch, na ktorych poskytuje
sluzby;

v) prepojenost’ centrdlnej protistrany s inymi infrastruktGrami finanéného trhu, miestami
obchodovania, finanénymi institiciami a finanénym systémom vo vSeobecnosti;

va) €i centralna protistrana zuctovava akukol'vek zmluvu o OTC derivatoch vztahujucu sa na triedu
OTC derivatov, ktora bola vyhlasena za triedu podliehajucu zuctovacej povinnosti v sulade s
¢lankom 5 ods. 2 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012;

vi) skutoc¢né alebo potencidlne dosledky poruseni uvedenych v ¢lanku 19 ods. 1 a ¢lanku 22 ods. 2;

b) aby sa dodrzali poziadavky efektivnosti, vCasnosti a nalezitej naliehavosti prijimania
rozhodnuti a opatreni, priCom sa zdroveil v maximalne] moZnej miere zabezpeci zmiernenie
narusSenia trhu;

ba) aby sa v ¢o najvédcSej miere zabranilo vyuZivaniu mimoriadnej verejnej financnej podpory, aby
takadto podpora bola k dispozicii a pouzila sa len ako poslednd moZnost a za podmienok
stanovenych v ¢lanku 45 a aby sa nevytvarali ziadne ocakavania, pokial’ ide o verejnt finan¢nu
podporu;

d) aby organy pre rieSenie krizovych situacii, prislusné orgdny a ostatné organy navzijom

spolupracovali s cielom zabezpecit’ koordinované a efektivne prijimanie rozhodnuti a opatreni;
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e) aby sa jasne vymedzili ulohy a zodpovednosti relevantnych organov v kazdom ¢lenskom State;
f) aby sa nélezite zohl'adnili zaujmy Clenskych Statov, v ktorych centrdlna protistrana poskytuje
sluzby a v ktorych st zriadeni jej zactovaci ¢lenovia, a pokial’ st prislusné informacie dostupné, ich
klienti a nepriami klienti, a to aj vtedy, ked’ ¢lenské Staty tychto klientov a nepriamych klientov
oznatili za iné systémovo vyznamné institucie podla ¢lanku 131 ods. 3 smernice 2013/36/EU, a
akékol'vek prepojené infraStruktary finanénych trhov vratane interoperabilnych centralnych
protistran, a najmi vplyv akéhokol'vek rozhodnutia alebo opatrenia ¢i nekonania na financnu
stabilitu alebo fiskalne zdroje tychto ¢lenskych $tatov a Unie ako celku;

fa) aby organy pre rieSenie krizovych situdcii ani kolégia pre rieSenie krizovych situacii nemohli od
Clenskych Statov vyzadovat’ poskytnutie mimoriadnej verejnej finan¢nej podpory ani zasahovat’ do
rozpoctovej zvrchovanosti a fiskalnej zodpovednosti ¢lenskych Statov;

g) aby zaujmy dotknutych zuctovacich ¢lenov, a pokial su prislusné informacie dostupné, ich
klientov a nepriamych klientov, veritelov a inych zainteresovanych stran so vztahom k centralnej
protistrane v dotknutych ¢lenskych Statoch boli vyvazené tym, Ze sa zabrani nespravodlivému
poskodzovaniu alebo nespravodlivej ochrane zdujmov urcitych subjektov, ako aj nespravodlivého
rozdelenia zat'azenia v ramci ¢lenskych $tatov a medzi nimi;

h) aby kazda povinnost’ podl'a tohto nariadenia konzultovat’ s organom pred tym, ako sa prijme
akékol'vek rozhodnutie alebo opatrenie, zahfiala prinajmensom povinnost’ konzultovat’ tie prvky

navrhovaného rozhodnutia alebo opatrenia, ktoré maju alebo pravdepodobne budi mat’:

1) vplyv na zlc¢tovacich ¢lenov, klientov, prepojené infraStruktiry finanénych trhov alebo
miesta obchodovania;

11) vplyv na finanénu stabilitu ¢lenského Statu, v ktorom su zriadeni alebo v ktorom sa
nachadzaju zactovaci €lenovia, klienti, prepojené infraStruktiry finanénych trhov alebo miesta

obchodovania;

ha) aby v pripade, ked’ niektory organ vyjadri obavy v suvislosti s finan¢nou stabilitou svojho
Clenského S$tatu, orgén pre rieSenie krizovych situdcii a kolégium pre rieSenie krizovych situécii
centralnej protistrany tieto obavy dokladne zvazili, a ak ich nezohl'adnia, pisomne vysvetlili dovody
takéhoto konania;

1) aby sa dodrzali plany rieSenia krizovych situacii uvedené v ¢lanku 13 s vynimkou situécii, ked’
je s prihliadnutim na okolnosti pripadu odchylenie sa od tychto planov nevyhnutné na lepSie
dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situacie;

J) aby sa zabezpecila transparentnost’” voci relevantnym organom vzdy, ked’ je to mozné, a v
kazdom pripade vtedy, ked’ by navrhované rozhodnutie alebo opatrenie mohlo mat” dosah na

finan¢nu stabilitu alebo fiskalne zdroje ktoréhokol'vek relevantného ¢lenského Statu;
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k) aby sa koordinovali a ¢o najuzsie spolupracovali, a to aj s cielom znizit' celkové naklady na

rieSenie krizovych situacii;

1) aby sa podla moznosti minimalizovali negativne hospodarske a socidlne dosledky vratane
negativnych vplyvov na finan¢nu stabilitu v stvislosti s akymkol'vek rozhodnutim vo vztahu ku
vSetkym Clenskym S§tdtom, v ktorych centralna protistrana poskytuje sluzby a v ktorych su zriadeni
jej zuctovaci Clenovia, a pokial’ s prislusné informacie dostupné, ich klienti a nepriami klienti, a to
aj vtedy, ked’ Clenské Staty tychto klientov a nepriamych klientov oznacili za iné¢ systémovo
vyznamné institicie podla &lanku 131 ods. 3 smernice 2013/36/EU, a akékolvek prepojené

infrastruktiry finan¢nych trhov vratane interoperabilnych centralnych protistran.

Clanok 8

Vymena informacii

1. Organy pre rieSenie krizovych situdcii, prislusné organy a ESMA si z vlastnej iniciativy alebo
na poziadanie navzajom vcas poskytuju vSetky informadcie, ktoré st relevantné pre vykon ich uloh

podrla tohto nariadenia.

2. Odchylne od odseku 1 organy pre riesenie krizovych situacii spristupnia doverné informéacie

poskytnuté organom tretej krajiny iba s predchadzajucim pisomnym stthlasom tohto organu.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii poskytnu prisluSnému ministerstvu vSetky informacie
tykajice sa rozhodnuti alebo opatreni, ktoré si vyzZaduju ozndmenie, konzulticiu alebo suhlas

daného ministerstva.
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HLAVA III
PRIPRAVA

KAPITOLA I

Planovanie ozdravenia a rieSenia krizovych situacii

Oddiel 1

Planovanie ozdravenia

Clanok 9

Plany ozdravenia

1. Centralne protistrany vypracuju a zachovavaju plan ozdravenia obsahujuci opatrenia, ktoré
treba prijat’ v pripadoch zlyhania, v pripadoch nestvisiacich so zlyhanim, ako aj pri kombindcii
obidvoch s cielom obnovit’ ich finanéné zdravie bez akejkol'vek verejnej financnej podpory a
umoznit’ im pokracovat’ v poskytovani zasadnych funkcii po tom, ako doslo k vyraznému zhorSeniu
ich finan¢nej situécie, alebo ak hrozi porusenie kapitdlovych a prudencidlnych poziadaviek, ktoré sa

na ne vztahuji podl'a nariadenia (EU) ¢. 648/2012.
Opatrenia uvedené v plane ozdravenia musia:

a) komplexne a uCinne rieSit vSetky rizikd uréené v roznych scenaroch vratane moZného

nekrytého nedostatku likvidity;

b) ak dgjde k stratdm v dosledku pripadu zlyhania, zabezpecit’ obnovenie sparovania krytych aktiv
s pasivami a uplna alokaciu nekrytych strat zactovacim ¢lenom a ich klientom, ak su tito klienti
priamymi veritelmi centralnej protistrany, a akciondrom, s prihliadnutim na zaujmy vSetkych

zainteresovanych stran;

ba) zahffiat’ mechanizmy absorpcie strat, ktoré¢ st primerané na to, aby pokryli straty, ktoré by

mohli vyplynut’ zo vSetkych druhov rizik v pripadoch nesuvisiacich so zlyhanim;

¢) umoznit’ doplnenie finanénych zdrojov centralnej protistrany vratane jej vlastnych zdrojov na
troven dostatoénu na to, aby centralna protistrana splnila svoje povinnosti podl'a nariadenia (EU) &.
648/2012 a aby bolo podporené nepretrzité a vcasné fungovanie zdsadnych funkcii centralnej

protistrany.
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2. Plan ozdravenia musi obsahovat ramec ukazovatelov zalozenych na rizikovom profile
centralnej protistrany, ktorymi sa urcuju okolnosti, za ktorych sa maju prijat’ opatrenia uvedené v
danom plane ozdravenia. Tieto ukazovatele mézu mat vo vztahu k finanénému zdraviu a
prevadzkovej zivotaschopnosti centralnej protistrany kvalitativnu alebo kvantitativnu povahu a mali
by umoznovat, aby sa opatrenia na ozdravenie prijali dostato¢ne v€as na to, aby sa zabezpecil

dostatok ¢asu na implementaciu planu.

Centralne protistrany zavedi vhodné mechanizmy pravidelného monitorovania ukazovatel'ov.
Centralne protistrany o vysledku tohto monitorovania podavaji spravu svojim prislusSnym organom.

Prislusné organy zaslu informacie kolégiu dohl'adu, ak takéto informacie povazuji za vyznamné.

ESMA v spolupraci s ESRB do ... [jeden rok od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] vyda
usmernenia v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010 s cielom stanovit minimalny
zoznam kvalitativnych a kvantitativnych ukazovatel'ov, ako sa uvddza v druhom pododseku tohto

odseku.

3. Centralne protistrany zahrni do svojich prevadzkovych pravidiel ustanovenia s uvedenim

postupov, ktoré maju uplatitovat’, ak v zdujme dosiahnutia ciel'ov procesu ozdravenia navrhuji:

a) prijat’ opatrenia stanovené v ich plane ozdravenia napriek skutocnosti, Ze prislusné ukazovatele
neboli splnené; alebo
b) zdrzat sa prijatia opatreni stanovenych v ich plane ozdravenia napriek skuto€nosti, Ze prislusné

ukazovatele boli splnené;

Kazdé rozhodnutie prijaté podla tohto odseku a jeho oddvodnenie sa bezodkladne oznamia

prislusnému organu.

4. Ak ma centrdlna protistrana v Gmysle aktivovat’ svoj plan ozdravenia, informuje prislusny
orgdn o povahe a zavaznosti problémov, ktoré identifikovala, pricom uvedie vSetky relevantné
okolnosti a ur¢i opatrenia na ozdravenie alebo iné opatrenia, ktoré zamysla prijat’ na rieSenie
situdcie, ako aj predpokladany casovy ramec na obnovenie svojho financného zdravia s pouzitim

uvedenych opatreni.
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Ak sa prislusny organ domnieva, ze opatrenie na ozdravenie, ktoré zamysla prijat’ centralna
protistrana, mdéze mat’ vyznamné nepriaznivé ucinky na finan¢ny systém alebo je nepravdepodobna

jeho ucinnost’, mdéze poziadat’ centralnu protistranu, aby sa zdrzala prijatia uvedené¢ho opatrenia.

V nadvidznosti na oznamenie dorucené podla odseku 3 druhého pododseku prislusny organ
neodkladne posudi, ¢i si dané okolnosti vyzaduju uplatnenie pravomoci v€asnej intervencie v sulade

s ¢lankom 19.

5. Prislusny organ bezodkladne informuje organ pre rieSenie krizovych situacii a kolégium
dohl'adu, pri¢om organ pre rieSenie krizovych situdcii bezodkladne informuje kolégium pre rieSenie
krizovych situacii, o kazdom oznameni doru¢enom v sulade s odsekom 3 druhym pododsekom a
odsekom 4 prvym pododsekom a o kazdom d’alSom pokyne od prislusného organu v sulade s

odsekom 4 druhym pododsekom.

Ak je prislusnému organu dorucend informécia v sulade s odsekom 4 prvym pododsekom, v ¢o
najviacsej moznej miere obmedzi alebo zakaze akékol'vek odmenovanie z kapitdlu a nastrojov
povazovanych za kapital vratane vyplat dividend a spétnych vykupov centralnou protistranou bez
toho, aby doslo k vyvolaniu pripadu zlyhania, a m6Ze obmedzit,, zak4zat’ alebo zmrazit’ akékol'vek
platby pohyblivej zlozky odmeniovania stanovenej v ramci politiky odmeniovania, ktorti uplatituje
centralna protistrana podla ¢lanku 26 ods. 5 nariadenia (EU) &. 648/2012, dobrovolnych platieb
dochodkového zabezpe€enia alebo odstupného pre vrcholovy manazment, ako sa vymedzuje v

¢lanku 2 bodu 29 nariadenia (EU) &. 648/2012.

6. Centralne protistrany aspofl raz ro¢ne a v kazdom pripade po akejkolvek zmene svojej pravnej
alebo organizacnej Struktury alebo obchodnej Cinnosti alebo finan¢nej situdcie, ktora by mohla mat’
podstatny vplyv na uvedené plany, alebo ktord by si inak mohla vyziadat’ ich zmenu, preskumaju,
otestuju a podla potreby aktualizuju svoje plany ozdravenia. Prislu$né orgdny moZzu od centralnych

protistran pozadovat’, aby svoje plany ozdravenia aktualizovali CastejSie.
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7. Plany ozdravenia sa vypracuvaju v stlade s oddielom A prilohy a prihliada sa v nich na vSetky
relevantné vzajomné zavislosti v ramci skupiny, do ktorej centralna protistrana patri. Prislusné
organy mdézu od centrdlnych protistran pozadovat, aby do svojich planov ozdravenia zahrnuli
d’alSie informacie. Ak je to relevantné, prislusny organ centrdlnej protistrany konzultuje s

prislusnym organom materského podniku centralnej protistrany.

7a. Pre plany ozdravenia platia tieto podmienky:

a) nepredpokladd sa v nich ziadny pristup k mimoriadnej verejnej finan¢nej podpore, nidzove;j
pomoci centralnej banky na zvysenie likvidity alebo pomoci centralnej banky na zvysenie likvidity
poskytnutej za neStandardnych podmienok zabezpecenia kolateralom, splatnosti a urokovych
sadzieb, ani ich prijatie;

b) zohladnuju sa v nich zaujmy vSetkych zainteresovanych stran, ktorych sa plan pravdepodobne
bude dotykat’, vratane zictovacich ¢lenov a — pokial’ st k dispozicii informécie — ich priamych a
nepriamych klientov; a

c) zabezpecuje sa v nich, aby zuctovaci ¢lenovia nemali neobmedzené expozicie voci centralnej
protistrane a aby boli potencidlne straty a nedostatok likvidity zainteresovanych stran transparentné,

meratel'né, riaditel'né a kontrolovatel'né.

7c. ESMA v spolupréaci s ESRB do ... [12 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia]
vyda usmernenia v stlade s &lankom 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010 obsahujuce podrobnejsie
upresnenie $kaly scendrov, ktoré sa maju zohl'adnit’ na Gi¢ely odseku 1. ESMA pri vydani takychto

usmerneni podl'a potreby zohl'adni stresové testovanie vykonané orgdnmi dohl'adu.

7d. Ak je centralna protistrana sucast'ou skupiny a siastou planu ozdravenia sit zmluvne zavizné
dohody o podpore zo strany materskej spolo¢nosti alebo skupiny, zahrnii sa do pldnu ozdravenia

scenare, pri ktorych nie je mozné takéto dojednania dodrzat’.
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7f. 'V nadvédznosti na pripad zlyhania alebo v pripadoch nesuvisiacich so zlyhanim centralna
protistrana pouzije dodatocnu sumu svojich predfinancovanych ucelovych vlastnych zdrojov skor,
ako sa vyuziji mechanizmy a opatrenia uvedené v oddiele A odseku 1 bode 12 prilohy. Suma nie je
nizsia ako 10 % ani vyss$ia ako 25 % kapitalovych poziadaviek zalozenych na rizikédch vypocitanych

v sulade s ¢lankom 16 ods. 2 nariadenia (EU) &. 648/2012.

Centralne protistrany mozu na splnenie tejto poziadavky pouzit’ sumu zékladného imania, ktoré
maju v drzbe okrem svojich minimélnych kapitadlovych poziadaviek, s cielom dodrzat” prahova
hodnotu na ozndmenie podla delegovaného aktu prijatého na zéklade ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia

(EU) &. 648/2012.

7g. ESMA v uzkej spolupraci s EBA a po konzultacii s ESCB vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov s cielom spresnit metodiku vypoétu a zachovania dodatocnej sumy
predfinancovanych ucelovych vlastnych zdrojov, ktord sa ma pouzit’ v sulade s odsekom 7f. Pri

vypracuvani tychto technickych predpisov ESMA zohl'adni vSetky tieto prvky:

a) StruktGru a vnutorni organizaciu centralnych protistran a povahu, rozsah a zlozitost' ich

¢innosti;

b) Struktiru stimulov akciondrov centralnych protistran, riadenie centralnych protistran,

zuctovacich ¢lenov centralnych protistran a klientov tychto zac¢tovacich ¢lenov;

c) vhodnost’ toho, aby centrdlne protistrany v zavislosti od mien, v ktorych su denominované
finan¢né nastroje, ktoré zuctovavajli, mien akceptovanych ako kolateral a rizik vyplyvajtcich z ich
¢innosti, predovSetkym ak nezuctovavaji OTC derivaty, ako sa vymedzuja v €¢lanku 2 bode 7
nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, investovali danti dodato¢na sumu uéelovych vlastnych zdrojov do

inych aktiv, ako su aktiva uvedené v ¢lanku 47 ods. 1 uvedeného nariadenia;
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d) pravidla, ktoré sa uplatiiujii na centralne protistrany z tretich krajin, a ich postupy, ako aj
medzinarodny vyvoj, pokial’ ide o ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centralnych protistran,
aby sa zachovala konkurencieschopnost medzinarodne aktivnych centralnych protistran Unie a
konkurencieschopnost’ centralnych protistran Unie v porovnani s centralnymi protistranami z tretich

krajin, ktoré poskytujii zaétovacie sluzby v Unii.

Ak ESMA na zaklade kritérii uvedenych v prvom pododseku pism. c¢) dospeje k zaveru, ze je
mozné, aby urcité centralne protistrany investovali tuto dodato¢nii sumu predfinancovanych
ucelovych vlastnych zdrojov do inych aktiv, ako su aktiva uvedené v ¢lanku 47 ods. 1 nariadenia

(EU) ¢. 648/2012, stanovi tiez:

a) postup, prostrednictvom ktorého mozu centralne protistrany v situaciach, ked’ tieto zdroje nie su
okamzite k dispozicii, pouzit’ opatrenia na ozdravenie, ktoré si vyzaduji finanény prispevok
zuctovacich clenov, ktori nezlyhali;

b) postup, ktory centrdlne protistrany dodrzia s cielom vratit' nasledne prostriedky zuctovacim
¢lenom, ktori nezlyhali, ako sa uvadzaju v pismene a), a to az do vySky sumy, ktord sa ma

pouzit’ v sulade s odsekom 7f.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre publikacie —

dopliite datum: 12 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

7j. Centralna protistrana vypracuje vhodné mechanizmy na zapojenie prepojenych infrastruktar
finan¢nych trhov a zainteresovanych stran, ktoré by znésali straty, ktorym by vznikali ndklady alebo
ktoré by prispievali k pokrytiu nedostatku likvidity v pripade, Ze by sa plan ozdravenia vykonaval

pocas jeho vypractvania.

8. Rada centralnej protistrany posudi a schvali plan ozdravenia pred jeho predloZenim
prislusnému organu, pricom v stlade s ¢lankom 28 ods. 3 nariadenia (EU) &. 648/2012 zohladni

odporucania vyboru pre rizika.

8a. Ak sa rada centralnej protistrany rozhodla neriadit’ odporacanim vyboru pre rizikd, v stlade s
¢lankom 28 ods. 5 nariadenia (EU) &. 648/2012 o tom bezodkladne informuje prisluiny organ a

svoje rozhodnutie mu podrobne vysvetli.
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9. Plany ozdravenia st zaclenené do korporatnej spravy a riadenia a celkového ramca riadenia

rizika centralnej protistrany.

Opatrenia stanovené v plane ozdravenia, ktoré vytvaraju finanéné alebo zmluvné zavézky
zuctovacich Clenov, a ak je to relevantné, klientov a nepriamych klientov, prepojenych infrastruktar
finan¢nych trhov alebo miest obchodovania, tvoria sucast’ prevadzkovych pravidiel centralnych

protistran.

Centralne protistrany zabezpeCia, aby opatrenia uvedené v planoch ozdravenia boli vzdy
vykonateI'né vo vsetkych jurisdikciach, v ktorych sa zuctovaci Clenovia, prepojené infraStruktary

finan¢nych trhov alebo miesta obchodovania nachadzaju.

Povinnost’ centralnych protistran zahrnut’ do svojich planov ozdravenia pravo vykonat vyzvu na
hotovostné plnenie na ozdravenie a pripadne znizit hodnotu akychkol'vek ziskov, ktoré maja
centradlne protistrany zaplatit' za¢tovacim clenom, ktori nezlyhali, sa neuplatiiuje na subjekty

uvedené v ¢lanku 1 ods. 4 a 5 nariadenia (EU) &. 648/2012.

9a. Zuctovaci c¢lenovia svojim klientom jasnym a transparentnym sposobom oznamia, ¢i sa ich

mdzu dotknlt’ opatrenia planu ozdravenia centralnej protistrany a akym spdsobom.

Clanok 10

Posudenie planov ozdravenia

1. Centrélne protistrany predlozia svoje plany ozdravenia prisluSnému orgéanu.

PrisluSny orgéan bez zbytocného odkladu postipi kazdy plan kolégiu dohl'adu a organu pre rieSenie
krizovych situdcii. Prislusny organ do Siestich mesiacov od predloZenia planu a v koordinacii s
kolégiom dohl'adu v stilade s postupom uvedenym v ¢lanku 12 preskima plan ozdravenia a posudi

rozsah, v akom spliia poziadavky stanovené v ¢lanku 9.

3. Pri posudzovani planu ozdravenia prisluSny organ a kolégium dohl'adu zohl'adnia tieto faktory:
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a) kapitdlovl StruktGru centrdlnej protistrany, jej postupnost’ pri zlyhani, uroven zloZzitosti
organizacnej Struktury, nahraditel'nost’ jej Cinnosti a rizikovy profil danej centralnej protistrany, a to
aj z hl'adiska finan¢nych, prevadzkovych a kybernetickych rizik;

b) celkovy vplyv, ktory by malo vykonévanie planu ozdravenia na:

1. zOcCtovacich Clenov, a pokial’ su prislusné informacie dostupné, ich klientov a nepriamych
klientov, a to aj vtedy, ak boli oznaceni za iné systémovo vyznamné institicie podla ¢lanku 131
ods. 3 smernice 2013/36/EU;

il. akékol'vek prepojené infrastruktiry finan¢nych trhov;

iii. finan¢né trhy vratane miest obchodovania, na ktorych centralna protistrana poskytuje sluzby; a

iv. finanény systém ktoréhokol'vek ¢lenského $tatu a Unie ako celku;

c) ¢i nastroje ozdravenia a ich postupnost stanovené v pldne ozdravenia vytvaraji primerané
stimuly pre vlastnikov centralnych protistran, zuctovacich ¢lenov a pripadne ich klientov, podla
toho, Co je relevantné, na to, aby kontrolovali vySku rizika, ktoré¢ prindSaju do systému alebo
ktorému s v iom vystaveni, monitorovali prijimanie rizika centralnou protistranou a jej ¢innosti v

oblasti riadenia rizika a prispievali k procesu riadenia zlyhania centralnej protistrany.

3a. Prislusny orgdn pri posudzovani planu ozdravenia zohl'adituje dohody o podpore zo strany
materskej spolo€nosti ako platné sucasti planu ozdravenia len vtedy, ked’ su tieto dohody zmluvne

zavazné.

4. Organ pre rieSenie krizovych situdcii preskima plan ozdravenia s cielom identifikovat
akékol'vek opatrenia, ktoré moézu nepriaznivo ovplyvnit’ rieSitelnost’ krizovej situacie centralnej
protistrany. Ak su akékol'vek takéto opatrenia zistené, organ pre rieSenie krizovych situdcii na ne
upozorni prisluSny organ a vypracuje pre prisluSny organ odporticania tykajice sa spésobov rieSenia
nepriaznivého dosahu tychto opatreni na rieSite'nost’ krizovej situacie centralnej protistrany do

dvoch mesiacov od vtedy, ako prislusny organ zaslal kazdy plan ozdravenia.

5. Ak sa prislusny orgdn rozhodne nekonat' podl'a odporti¢ani organu pre rieSenie krizovych
situacii podla odseku 4, musi toto rozhodnutie v plnej miere oddvodnit’ orgdnu pre rieSenie

krizovych situécii.

6. Ak prislusny organ suhlasi s odpori¢aniami orgénu pre rieSenie krizovych situdcii alebo v

koordinécii s kolégiom dohladu v stlade s ¢lankom 12 usudi, Ze plan ozdravenia ma podstatné
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nedostatky alebo Ze existuju podstatné prekazky braniace jeho vykonavaniu, oznami to centralnej

protistrane a poskytne jej moznost’ predlozit’ stanovisko.

7. Po zohladneni stanoviska centrdlnej protistrany moze prisluSny orgdn poziadat' centralnu
protistranu, aby v lehote dvoch mesiacov, ktord mozno so sthlasom prislugného organu predizit o
jeden mesiac, predlozila prepracovany plan, v ktorom bude uvedené riesenie tychto nedostatkov

alebo prekazok. Prepracovany plan sa posudi v stlade s odsekmi 2 az 6 tohto ¢lanku.

8. Ak prislusny organ po konzultacii s organom pre rieSenie krizovych situacii a v koordinécii s
kolégiom dohladu v stlade s ¢lankom 12 usudi, ze nedostatky a prekazky sa v prepracovanom
plane dostato¢ne nevyriesili, alebo ak centralna protistrana prepracovany plan nepredlozila, bude od
centralnej protistrany vyzadovat, aby v primeranej lehote stanovenej prislusSnym organom vykonala

v plane konkrétne zmeny.

9. Ak prostrednictvom konkrétnych zmien planu nie je mozné primerane odstranit’ nedostatky
alebo prekdzky, prislusSny organ po konzultacii s orgdnom pre rieSenie krizovych situacii a v
koordinacii s kolégiom dohl'adu v sulade s postupmi uvedenymi v ¢lanku 12 poZziada centrdlnu
protistranu, aby v primeranej lehote identifikovala vSetky zmeny, ktoré by sa mali vykonat' v jej
obchodnej Cinnosti s cielom vyrieSit nedostatky alebo prekazky spojené s vykondvanim planu

ozdravenia.

Ak centralna protistrana takéto zmeny v lehote stanovenej prisluSnym orgdnom neidentifikuje,
alebo ak prisluSny organ po konzultacii s organom pre rieSenie krizovych situacii a v koordindcii s
kolégiom dohl'adu v sulade s postupmi uvedenymi v ¢lanku 12 usudi, ze navrhnuté opatrenia by
primerane nevyriesili nedostatky alebo prekazky braniace vykonavaniu planu ozdravenia, prislusny
organ bude od centralnej protistrany vyzadovat, aby v primeranej lehote stanovenej prislusnym
organom prijala konkrétne opatrenia so zretelom na jeden alebo viacero d’alej uvedenych ciel'ov,
pricom sa zohl'adni zavaznost’ nedostatkov a prekazok, ako aj vplyv opatreni na obchodnu ¢innost’

centralnej protistrany a schopnost’ zostat’ v stilade s nariadenim (EU) &. 648/2012:

a) znizit rizikovy profil centralnej protistrany;
b) posilnit’ schopnost’ centralnej protistrany byt’ v€as rekapitalizovana s cielom splnit’ kapitalové a
prudencialne poZiadavky, ktoré sa na fiu vztahuju;

c) preskimat stratégiu a Struktaru centralnej protistrany;
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d) wurobit’ zmeny postupnosti pri zlyhani, opatreni na ozdravenie a inych opatreni tykajucich sa
alokacie strat s cielom zlepsit’ rieSite'nost’ krizovej situacie a odolnost’ zasadnych funkcii;

e) vykonat zmeny v Strukture spravy a riadenia centralnej protistrany.

10. Ziadost’ uvedena v odseku 9 druhom pododseku sa odévodni a pisomne oznami centrélnej

protistrane.

10a. ESMA v spolupraci s ESCB a ESRB vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s

cielom podrobnejsie spresnit’ faktory uvedené v odseku 3 pism. a), b) a c).

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do ... [12 mesiacov

od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat regula¢né technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 12

Koordina¢ny postup v pripade pldnov ozdravenia

-1. Kolégium dohl'adu preskiima plan ozdravenia a v pripade, ak niektory ¢len kolégia ustudi, Ze
plan ozdravenia mé podstatné nedostatky alebo ze existuju podstatné prekézky braniace jeho
vykondvaniu, tento ¢len do dvoch mesiacov od postiipenia planu ozdravenia zo strany prislusného
organu vyda v suvislosti s uvedenymi zaleZitostami pre prisluSny organ centralnej protistrany

odporucania.
1. Kolégium dohl'adu musi prijat’ spolo¢né rozhodnutie vo vSetkych tychto otdzkach:

a) preskiimanie a posudenie planu ozdravenia;

b) uplatnenie opatreni uvedenych v ¢lanku 10 ods. 6, 7, 8 a 9.

2. Kolégium dohl'adu musi prijat’ spolo¢né rozhodnutie vo vSetkych otazkach uvedenych v odseku
I pism. a) a b) do Styroch mesiacov odo diia postipenia planu ozdravenia zo strany prislusného

organu.
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ESMA méze na ziadost’ prislusného organu v ramci kolégia dohl'adu pomahat’ kolégiu dohl'adu pri

prijimani spoloénych rozhodnuti v stlade s ¢lankom 31 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 1095/2010.

3. Ak do Styroch mesiacov odo dna postupenia planu ozdravenia kolégium neprijme spolo¢né
rozhodnutie v otdzkach uvedenych v odseku 1 pism. a) a b), prislusny orgén centralnej protistrany

prijme vlastné rozhodnutie.

Prislusny organ centrdlnej protistrany prijme rozhodnutie uvedené v prvom pododseku, pri¢om
zohl'adni stanoviska ostatnych ¢lenov kolégia vyjadrené pocas tejto Stvormesacnej lehoty. Prislusny
organ centralnej protistrany pisomne oznami toto rozhodnutie centralnej protistrane a ostatnym

¢lenom kolégia.

4. Ak sa do konca uvedenej Stvormesacnej lehoty spolocné rozhodnutie neprijalo a jednoducha
véacsina hlasujacich ¢lenov nesthlasi s navrhom prisluSného orgénu na spolo¢né rozhodnutie o
zalezitosti tykajucej sa posudenia planov ozdravenia alebo vykonavania opatreni podl'a ¢lanku 10
ods. 9 pism. a), b) a d) tohto nariadenia, ktorykol'vek dotknuty hlasujuci ¢len na zaklade tejto
vagsiny moze zalezitost’ postipit ESMA v sulade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
Prislu$ny organ centralnej protistrany poc¢ka na rozhodnutie, ktoré prijme ESMA v stlade s

lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, a rozhodne v stilade s rozhodnutim ESMA.

5. Tato $tvormesatna lehota sa povazuje za zmierovaciu fizu v zmysle nariadenia (EU) ¢&.
1095/2010. ESMA prijme rozhodnutie do jedného mesiaca odo dna, ked mu bola zileZitost
postupend. Zalezitost’ sa ESMA nepostipi, ak uvedend Stvormesacnd lehota uplynula alebo ak sa
spolo¢né rozhodnutie prijalo. Ak ESMA do jedného mesiaca nerozhodne, uplatni sa rozhodnutie

prislusného organu centralnej protistrany.

ODDIEL 2
PLANOVANIE RIESENIA KRiZOVYCH SITUACII

Clanok 13

Plany rieSenia krizovych situacii
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1. Organ pre rieSenie krizovych situacii centralnej protistrany po konzultacii s prislusSnym
organom a v koordindcii s kolégiom pre rieSenie krizovych situdcii vypracuje pre centralnu

protistranu plan rieSenia krizovych situécii v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 15.

2. 'V plane riesenia krizovych situacii sa stanovia opatrenia na rieSenie krizovej situacie, ktoré
moze organ pre rieSenie krizovych situacii prijat, ak centrdlna protistrana spliia podmienky na

rieSenie krizovych situacii uvedené v ¢lanku 22.

3. 'V plane riesenia krizovych situacii sa zohl'adnia aspon tieto skuto¢nosti:

a) zlyhanie centralnej protistrany v désledku jedného z tychto faktorov alebo ich kombinécie:

i.  pripady zlyhania a
ii. pripady nestvisiace so zlyhanim vratane situdcii SirSej financnej nestability alebo udalosti

zasahujucich cely systém;

b) vplyv, ktory by malo vykonavanie planu riesenia krizovych situécii na:

1. zuctovacich ¢lenov, a pokial’ st prislusné informécie dostupné, ich klientov a nepriamych
klientov, a to aj vtedy, ak boli oznaceni za iné systémovo vyznamné institucie podla ¢lanku 131
ods. 3 smernice 2013/36/EU, a tych, na ktorych sa pravdepodobne budu vztahovat’ opatrenia na
ozdravenie alebo opatrenia na rieenie krizovej situacie v stlade so smernicou 2014/59/EU;

ii.  akékol'vek prepojené infrastruktiry finan¢nych trhov;

1. finan¢né trhy vratane miest obchodovania, na ktorych centrdlna protistrana poskytuje
sluzby; a

iv.  finanény systém ktoréhokol'vek ¢lenského $tatu alebo Unie ako celku a — pokial’ je to

mozné — tretich krajin, v ktorych poskytuje sluzby;

c) spdsob a okolnosti, za ktorych by centrdlna protistrana mohla poziadat o pouZivanie facilit
centralnej banky poskytovanych za Standardnych podmienok zabezpecenia kolaterdlom, splatnosti a

urokovych sadzieb, a identifikacia aktiv, ktoré by sa mohli povazovat’ za kolateral.

4. 'V pléane rieSenia krizovych situdcii sa nepredpoklada ziadne z tychto opatreni:

a) mimoriadna verejna financna podpora;

b) nudzova pomoc centralnej banky na zvySenie likvidity;

c) pomoc centrdlnej banky na zvySenie likvidity poskytnutd za neStandardnych podmienok

zabezpecenia kolateralom, splatnosti a trokovych sadzieb.
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4a. V pléne rieSenia krizovych situdcii sa uvadzaji obozretné predpoklady tykajuce sa finan¢nych
zdrojov dostupnych ako néstroje rieSenia krizovych situdcii, ktoré mézu byt pozadované na
dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situacie, a zdrojov, pri ktorych sa ocakava, ze buda dostupné v
sulade s pravidlami a opatreniami centralnej protistrany v Case, ked’ vstipi do rieSenia krizovej
situacie. Tieto obozretné predpoklady zohl'adiiuju relevantné zistenia z najnovsich stresovych testov
vykonanych v sulade s &lankom 32 ods. 2 nariadenia (EU) &. 1095/2010, ako sa $pecifikuje v &lanku
24a ods. 7 pism. b) nariadenia (EU) &. 648/2012, ako aj scenare extrémnych trhovych podmienok

nad ramec tych, ktoré sa uvadzaja v plane ozdravenia centralnej protistrany.

5. Orgén pre rieSenie krizovych situécii centralnej protistrany po konzultacii s prislusnym
organom a v koordinacii s kolégiom pre rieSenie krizovych situacii preskiima v sulade s postupom
stanovenym v ¢lanku 15 plany rieSenia krizovych situacii a podl'a potreby ich aktualizuje, a to
aspon raz ro¢ne a v kazdom pripade po zmenach pravnej alebo organizacnej Struktury centralnej
protistrany, jej obchodnej ¢innosti alebo finanénej situacie alebo po akejkol'vek inej zmene, ktora

ma podstatny vplyv na G€innost’ planu.

Centralna protistrana a prislusny organ bezodkladne ozndmia organu pre rieSenie krizovych situacii

akukol'vek takato zmenu.

6. V plane rieSenia krizovych situdcii sa Specifikuju okolnosti a rdzne scendre pouZitia néastrojov
rieSenia krizovych situacii a vykonu pravomoci rieSit’ krizové situdcie. Musi sa v flom jasne
rozliSovat, predovSetkym formou rozlicnych scendrov, medzi zlyhanim spdsobenym pripadmi
zlyhania, pripadmi nestvisiacimi so zlyhanim a kombinaciou oboch, ako aj medzi r6znymi druhmi
pripadov nestvisiacich so zlyhanim. Plan rieSenia krizovych situacii zahfnia, ked’ je to vhodné a

mozné v kvantifikovanej podobe:

a) zhrnutie kI'i€ovych prvkov planu rozliSujuce medzi pripadmi zlyhania, pripadmi nesuvisiacimi
so zlyhanim a kombinéciou tychto dvoch pripadov;

b) zhrnutie podstatnych zmien centralnej protistrany, ku ktorym doslo od poslednej aktualizacie
planu rieSenia krizovych situécii;

c) opis toho, ako by sa mohli zésadné funkcie centralnej protistrany pravne a ekonomicky v
nevyhnutnom rozsahu oddelit’ od jej ostatnych funkcii s cielom zabezpecit’ kontinuitu jej zasadnych
funkcii pocas rieSenia krizovej situacie centralnej protistrany;

d) odhad casového rdmca na implementaciu kazdého podstatného aspektu planu, a to aj na
doplnenie finanénych zdrojov centralnej protistrany;

e) podrobny opis posudenia riesitelnosti krizovej situdcie vykonaného v sulade s ¢lankom 16;

10340/20 ADD 1 bie/MDS/luc 69
ECOMP.1.B SK



f) opis vSetkych opatreni pozadovanych podl'a ¢lanku 17 na rieSenie alebo odstranenie prekazok
rieSitelnosti krizovej situacie zistenych na zaklade posudenia vykonaného v sulade s ¢lankom 16;

g) opis postupov stanovenia hodnoty a predajnosti zasadnych funkcii a aktiv centralnej
protistrany;

h) podrobny opis mechanizmov na zabezpecenie toho, aby informacie pozadované podla

¢lanku 14 boli aktudlne a neustale dostupné organom pre riesenie krizovych situacii;

1) vysvetlenie k tomu, ako by sa opatrenia na rieSenie krizovej situacie mohli financovat’ bez toho,
aby sa pocitalo s ktorymkol'vek z opatreni uvedenych v odseku 4;

J) podrobny opis roéznych stratégii rieSenia krizovych situacii, ktoré by sa mohli uplatnit’ podla
roznych moznych scenarov a ich prislusné ¢asové ramce;

k) opis zasadnych vzajomnych zavislosti medzi centralnou protistranou a inymi ucastnikmi trhu a
medzi centralnou protistranou a poskytovate'mi kritickych sluzieb, mechanizmov interoperability a
prepojeni s inymi infrastruktirami finan¢nych trhov, ako aj spdsobov rieSenia vsetkych tychto
vzajomnych zavislosti;

ka) opis kritickych vzédjomnych zavislosti v ramci skupiny, ako aj spdsobov ich rieSenia;

1) opis réznych moznosti na zabezpecenie:

1. pristupu k platobnym a za¢tovacim sluzbam a inym infraStruktiram;

ii.  vcasného vyrovnania zaviazkov splatnych za¢tovacim ¢lenom a pripadne ich klientom a
akymkol'vek prepojenym infrastruktiram finan¢nych trhov;

iii.  pristupu zuctovacich clenov a pripadne ich klientov na zéklade transparentnosti a
nediskriminacie k u¢tom cennych papierov alebo k hotovostnym uctom poskytovanym
centralnou protistranou a ku kolateralu vo forme cennych papierov alebo hotovosti zlozenému v
prospech centralnej protistrany a v drZbe centrdlnej protistrany, ktory predstavuje dlh voci
tymto ucastnikom;

iv.  kontinuity vo fungovani prepojeni medzi centralnou protistranou a inymi infrastruktirami
finan¢nych trhov a medzi centralnou protistranou a miestami obchodovania;

v.  zachovania prenosnosti pozicii a suvisiacich aktiv priamych a nepriamych klientov;

vi.  zachovania licencii, povoleni, uznani a prdvnych pomenovani centralnej protistrany, ak je
to potrebné na pokraCovanie vykonavania zdsadnych funkcii centrdlnej protistrany vratane jej
uznania na ucely uplatiiovania prisluSnych pravidiel konecného zuctovania a ucast’ v inych
infrastrukturach finan¢nych trhov alebo prepojenost’ s inymi infrastruktirami finan¢nych trhov

alebo miestami obchodovania;

la) opis spdsobu, akym organ pre rieSenie krizovych situacii ziska potrebné informacie na

vykonanie ocenenia uvedeného v ¢lanku 24;
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m) analyzu vplyvu planu na zamestnancov centralnej protistrany vratane postdenia vsetkych
suvisiacich nakladov a popis planovanych postupov konzultacii s pracovnikmi v rdmci procesu
rieSenia krizovych situacii so zohl'adnenim vsetkych vnutrostatnych pravidiel a systémov dialogu so
socialnymi partnermi;

n) plan komunikacie s médiami a verejnost'ou, aby sa zabezpecila o najvicsia transparentnost’;

0) opis zasadnych cCinnosti a systémov potrebnych na zachovanie nepretrzit¢ho fungovania

prevadzkovych procesov centralnej protistrany;

0a) opis mechanizmu, akym sa vykond ozndmenie kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii podla
¢lanku 70 ods. 1;

p) opis opatreni na ul’'ah¢enie prenosnosti pozicii a suvisiacich aktiv zuctovacich ¢lenov a klientov
centralnej protistrany, ktora zlyhala, z centralnej protistrany, ktora zlyhala, na inu centralnu
protistranu alebo na preklenovaciu centrdlnu protistranu bez toho, aby to ovplyvnilo zmluvné

vzt'ahy medzi zi¢tovacimi ¢lenmi a ich klientmi.

Informacie uvedené v odseku 6 pism. a) sa poskytni dotknutej centralnej protistrane. Centralna
protistrana moze pisomne vyjadrit’ svoje stanovisko k planu rieSenia krizovych situécii organu pre

rieSenie krizovych situacii. Toto stanovisko musi byt’ zahrnuté do planu.

8. Po konzultacii s ESRB a zohladfiujic prislusné ustanovenia delegovaného nariadenia Komisie
(EU) XXX/2016, ktorym sa dopliiia smernica 2014/59/EU, pokial ide o regulaéné technické
predpisy prijaté na zaklade ¢lanku 10 ods. 9 smernice 2014/59/EU, a pri dodrzani zasady
proporcionality ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa d’alej

Specifikuje obsah planu rieSenia krizovych situdcii v stlade s odsekom 6.

ESMA pri vypracivani ndvrhu regula¢nych technickych predpisov umozni organom pre rieSenie
krizovych situéacii dostatocnu flexibilitu, aby mohli zohladnit' osobitosti svojho vnutrostatneho
pravneho ramca v oblasti konkurzného prava, ako aj povahu a zloZitost’ zii€tovacich ¢innosti, ktoré

vykondvaju centralne protistrany.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre publikacie —

doplite datum: 12 mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulac¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku

v stilade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 14

Povinnost’ centralnej protistrany spolupracovat’ a poskytovat’ informacie

Centralne protistrany podl'a potreby spolupracuju pri vypracuvani planov rieSenia krizovych situacii
a poskytuju svojmu orgdnu pre rieSenie krizovych situacii, priamo alebo prostrednictvom svojho
prislusného organu, vsetky informacie potrebné na vypracovanie a vykonavanie uvedenych planov

vratane informadcii a analyzy Specifikovanych v oddiele B prilohy.

Prislusné organy poskytni organom pre rieSenie krizovych situdcii vSetky informacie uvedené v

prvom pododseku, ktoré uz maju k dispozicii.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii moézu poziadat centralne protistrany, aby im poskytli
podrobné zéznamy zmlav uvedenych v ¢lanku 29 nariadenia (EU) &. 648/2012, ktorych su
zmluvnou stranou. Organy pre rieSenie krizovych situdcii moZu stanovit lehoty na poskytnutie

uvedenych zdznamov a pre rozne typy zmluv moézu stanovit’ rozne lehoty.

Centralna protistrana si v€as vymiena informacie s prisluSnymi organmi s ciel'om ul'ah¢it’ posudenie
rizikovych profilov centralnej protistrany a prepojenost’ s inymi infrastruktirami finanéného trhu, s
inymi finanénymi inStiticiami a s finanénym systémom vo vSeobecnosti, ako sa vymedzuje v
¢lankoch 9 a 10 tohto nariadenia. Prislusné organy zaSlu informacie kolégiu dohl'adu, ak takéto

informacie povazujl za vyznamne.

Clanok 15

Postup koordinacie v pripade planov rieSenia krizovych situdcii

1. Kolégium pre rieSenie krizovych situdcii prijme spolo¢né rozhodnutie o plane rieSenia
krizovych situacii a akychkol'vek jeho zmendch v lehote Styroch mesiacov odo dia postipenia

uvedeného planu zo strany orgénu pre rieSenie krizovych situdcii, ako sa uvadza v odseku 2.
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2. Organ pre rieSenie krizovych situacii postipi kolégiu pre rieSenie krizovych situacii navrh planu
rieSenia krizovych situacii, informacie poskytované v stulade s ¢lankom 14 a akékol'vek d’alSie

informéacie relevantné pre kolégium pre rieSenie krizovych situacii.

Organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby organu ESMA boli poskytnuté vsetky

informadcie, ktoré su relevantné pre jeho ulohu v sulade s tymto ¢lankom.

3. Organ pre rieSenie krizovych situacii sa v sulade s clankom 4 ods. 4 moze rozhodnut’ zapojit
organy tretich krajin do vypracovania a preskiimania planu rieSenia krizovych situdcii za
predpokladu, ze spliiajii poziadavky na dovernost’ stanovené v ¢lanku 71 a Ze patria do niektorej z

jurisdikcii, v ktorych je usadeny niektory z tychto subjektov:

a) v prislusnych pripadoch materska spolo¢nost’ centralnej protistrany;

b) zlctovaci €lenovia centralnej protistrany, ak ich prispevok do fondu centralnej protistrany pre
pripad zlyhania je na kumulovanom ziklade pocas jednorocného obdobia vyS$si ako prispevky
treticho Clenského Statu s najvysSimi prispevkami, ako sa uvadza v clanku 18 ods. 2 pism. c)
nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

c) v prislusnych pripadoch dcérske spolocnosti centralnej protistrany;

d) ini poskytovatelia kritickych sluzieb centralnej protistrane;

e) interoperabilné centralne protistrany.

4. ESMA modze na ziadost’ organu pre rieSenie krizovych situacii poméhat’ kolégiu pre rieSenie
krizovych situécii pri prijimani spolo¢nych rozhodnuti v stlade s ¢lankom 31 pism. c) nariadenia

(EU) &. 1095/2010.

5. Ak do Styroch mesiacov odo diia postupenia planu rieSenia krizovych situacii kolégium pre
rieSenie krizovych situédcii neprijme spolo¢né rozhodnutie, organ pre rieSenie krizovych situacii
prijme vlastné rozhodnutie o plane rieSenia krizovej situacie. Organ pre rieSenie krizovych situécii
prijme svoje rozhodnutie po zohl'adneni nazorov ostatnych ¢lenov kolégia pre rieSenie krizovych
situacii vyjadrenych poc€as uvedenej Stvormesacnej lehoty. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii
pisomne ozndmi toto rozhodnutie centralnej protistrane a ostatnym c¢lenom kolégia pre rieSenie

krizovych situécii.

6. Ak sa do konca uvedenej Stvormesacnej lehoty spolo¢né rozhodnutie neprijalo a jednoducha
vacsina hlasujucich ¢lenov nesthlasi s navrhom organu pre rieSenie krizovych situdcii na spolo¢né
rozhodnutie o zalezitosti tykajicej sa planu rieSenia krizovych situdcii, ktorykol'vek dotknuty

hlasujtci €len na zaklade tejto vacSiny moze zéalezitost postupit ESMA v sulade s ¢lankom 19
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nariadenia (EU) &. 1095/2010. Organ pre rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany pocka na
rozhodnutie, ktoré prijme ESMA v sulade s ¢lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) &. 1095/2010, a

rozhodne v stlade s rozhodnutim ESMA.

Tato §tvormesa¢na lehota sa povaZuje za zmierovaciu fazu v zmysle nariadenia (EU) &. 1095/2010.
ESMA prijme rozhodnutie do jedného mesiaca odo dia, ked” mu bola zdlezitost' postupena.
Zalezitost’ sa ESMA nepostipi, ak uvedend Stvormesacna lehota uplynula alebo ak sa spolo¢né
rozhodnutie prijalo. Ak ESMA do jedného mesiaca nerozhodne, uplatiiuje sa rozhodnutie organu

pre rieSenie krizovych situdcii.

7. Ak sa prijme spolo¢né rozhodnutie v stlade s odsekom 1 a ktorykol'vek organ pre rieSenie
krizovych situdcii alebo prisluSné ministerstvo podla odseku 6 skonStatuje, ze predmet nezhody
zasahuje do fiSkélnej zodpovednosti jeho clenského Statu, organ pre rieSenie krizovych situdcii

centralnej protistrany iniciuje opitovné posudenie planu rieSenia krizovych situécii.

KAPITOLA I

Riesitelnost’ krizovej situacie

Clanok 16

Postdenie riesitelnosti krizovej situacie

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii v koordinacii s kolégiom pre rieSenie krizovych situécii v
sulade s ¢lankom 17 a po konzulticii s prisluSnym orgdnom posudi rozsah, v akom je krizova

situdcia centralnej protistrany rieSitelna bez toho, aby sa uvazovalo o tychto formach podpory:

a) mimoriadna verejna finan¢na podpora;
b) nuadzova pomoc centralnej banky na zvySenie likvidity;
c) pomoc centradlnej banky na zvySenie likvidity poskytnutd za neStandardnych podmienok

zabezpecenia kolaterdlom, splatnosti a trokovych sadzieb.

2. Krizova situdcia centralnej protistrany sa povazuje za rieSitelnu, ak orgdn pre rieSenie
krizovych situdcii povazuje za realizovateIné a doveryhodné bud’ zlikvidovat tuto centralnu
protistranu v ramci bezného konkurzného konania alebo riesit’ jej krizovll situdciu pouzitim
nastrojov rieSenia krizovych situdcii a uplatnenim pravomoci riesit’ krizové situacie, pricom sa

zabezpeCi pokraCovanie vykonavania zdsadnych funkcii centradlnej protistrany a zabrani sa
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akémukol'vek vyuzitiu mimoriadnej verejnej finan¢nej podpory a v maximalnej moznej miere sa
zabrani tomu, aby to malo akykol'vek vyznamny nepriaznivy u¢inok na finan¢ny systém a potencial

spdsobit’ neprimerané znevyhodnenie dotknutych zainteresovanych stran.

Nepriaznivé ucinky uvedené v prvom pododseku zahtiiaju SirSiu finan¢nt nestabilitu alebo udalosti

zasahujuce cely systém v ktoromkol'vek ¢lenskom State.

Organ pre rieSenie krizovych situacii v€as informuje ESMA o tom, ze krizovu situaciu centralne;j

protistrany povazuje za neriesitelnu.

3. Na ziadost’ organu pre rieSenie krizovych situdcii centralna protistrana preukaze, ze:

a) neexistuju ziadne prekazky braniace znizeniu hodnoty nastrojov vlastnictva po uplatneni
pravomoci rieSit’ krizové situacie bez ohladu na to, ¢i boli plne vycerpané platné zmluvné
dojednania alebo iné opatrenia v plane ozdravenia centralnej protistrany;

b) zmluvy centralnej protistrany so zuc¢tovacimi clenmi alebo tretimi stranami neumoziuji
uvedenym zuctovacim ¢lenom alebo tretim strandm uspesne napadnut’ uplatnenie pravomoci riesit
krizové situacie organom pre rieSenie krizovych situacii alebo inak zabranit’ tomu, aby podliehali

uvedenym pravomociam.

4. Na ucely posudenia riesitel'nosti krizovej situdcie podl'a odseku 1 orgéan pre rieSenie krizovych

situécii podla potreby preskiima nalezitosti uvedené v oddiele C prilohy.

4a. ESMA do ... [18 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia] v izkej spolupraci s
ESRB vyda usmernenia na podporu zblizovania postupov rieSenia krizovych situacii, pokial’ ide o

uplatiiovanie oddielu C prilohy v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

5. Organ pre riesenie krizovych situdcii vykond v koordinacii s kolégiom pre rieSenie krizovych
situacii posudenie rieSitelnosti krizovej situicie sicasne s vypracovanim a aktualizovanim planu

rieSenia krizovych situacii v sulade s ¢lankom 13.

Clanok 17

RieSenie alebo odstranenie prekazok riesitel'nosti krizovej situacie

1. Ak v nadvéznosti na posudenie uvedené v ¢lanku 16 organ pre rieSenie krizovych situdcii v
koordinécii s kolégiom pre rieSenie krizovych situacii v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 18

dospeju k zaveru, Ze existuju podstatné prekazky braniace rieSitel'nosti krizovej situdcie centralnej
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protistrany, organ pre rieSenie krizovych situdcii v spolupraci s prisluSnym organom vypracuje

spravu a predloZi ju centralnej protistrane a kolégiu pre rieSenie krizovych situacii.

V sprave uvedenej v prvom pododseku sa analyzujii podstatné prekazky braniace ucinnému
pouzivaniu nastrojov rieSenia krizovych situacii a vykonu pravomoci riesit’ krizové situdcie vo
vztahu k centralnej protistrane, zohl'adiiuje sa ich vplyv na obchodny model centralnej protistrany,

ako aj odporucané cielené opatrenia na odstranenie tychto prekazok.

2. Poziadavka, aby kolégia pre rieSenie krizovych situdcii prijali spolo¢né rozhodnutie o planoch
rieSenia krizovych situacii podla ¢lanku 15, sa po predlozeni spravy uvedenej v odseku 1
pozastavuje az do schvalenia opatreni na odstranenie podstatnych prekazok riesitel'nosti krizovej
situacie organom pre rieSenie krizovych situacii podl'a odseku 3 tohto ¢lanku alebo do rozhodnutia

o alternativnych opatreniach podl’a odseku 4 tohto ¢lanku.

3. Do styroch mesiacov odo diia doruéenia spravy predlozenej v sulade s odsekom 1 centralna
protistrana navrhne organu pre rieSenie krizovych situdcii mozné opatrenia na rieSenie alebo
odstranenie podstatnych prekdzok uvedenych v tejto sprave. Organ pre rieSenie krizovych situdcii
oznami kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii kazdé opatrenie, ktoré centralna protistrana navrhla.
Organ pre rieSenie krizovych situacii a kolégium pre rieSenie krizovych situacii posudia v sulade s
¢lankom 18 ods. 1 pism. b), ¢i sa tymito opatreniami U¢inne rieSia alebo odstraiiuji uvedené

prekazky.

4. Ak organ pre rieSenie krizovych situacii v koordinacii s kolégiom pre rieSenie krizovych
situacii v sulade s ¢lankom 18 dospeju k zaveru, Ze opatreniami, ktoré navrhla centralna protistrana
v stlade s odsekom 3, by sa prekdzky identifikované v sprave u¢inne neobmedzili ani neodstranili,
organ pre rieSenie krizovych situacii stanovi alternativne opatrenia, ktoré v stlade s ¢lankom 18

ods. 1 pism. ¢) oznami kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii, aby prijali spolo¢né rozhodnutie.

V alternativnych opatreniach uvedenych v prvom pododseku sa zohl'adnia tieto skutocnosti:

a) ohrozenie finan¢nej stability vyplyvajiuce z tychto podstatnych prekazok rieSitelnosti krizovej
situdcie centralnej protistrany;
b) pravdepodobny vplyv alternativnych opatreni na:

1. centralnu protistranu vratane jej obchodného modelu a prevadzkovej efektivnosti;
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il.  jej ztctovacich Clenov, a pokial’ su prislusné informacie dostupné, ich klientov a nepriamych
klientov, a to aj vtedy, ak boli oznaceni za iné¢ systémovo vyznamné institiicie podl'a ¢lanku 131
ods. 3 smernice 2013/36/EU;

iii.  akékol'vek prepojené infraStruktiry financnych trhov;

iv.  finan¢né trhy vratane miest obchodovania, na ktorych centralna protistrana poskytuje sluzby;
v.  finanény systém ktoréhokol'vek &lenského §tatu alebo Unie ako celku a

vi.  vnuatorny trh;

ba) ucinky na poskytovanie integrovanych zuctovacich sluzieb pre rézne produkty a stanovenie

marzi pre portfolio pre vsetky triedy aktiv.

Na tucely druhého pododseku pism. a) a b) organ pre riesenie krizovych situacii konzultuje s
prisluSnym orgdnom, kolégiom pre rieSenie krizovych situacii a pripadne aj s relevantnymi

uréenymi vnutroStatnymi organmi makroprudencidlneho dohl'adu.

5. Organ pre rieSenie krizovych situdcii v stlade s ¢lankom 18 pisomne oznami centralnej
protistrane bud’ priamo, alebo nepriamo prostrednictvom prisluSného orgéanu, alternativne opatrenia,
ktoré sa maju prijat’ na dosiahnutie ciel'a, ktorym je odstranenie prekazok riesitelnosti krizovej
situacie. Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii zdovodni, preco by sa opatreniami, ktoré navrhla
centrdlna protistrana, nedali odstranit’ podstatné prekdzky rieSiteI'nosti krizovej situacie a ako by sa

dali Gi¢inne odstranit’ uvedenymi alternativnymi opatreniami.

6. Centralna protistrana navrhne v lehote jedného mesiaca pldn na dosiahnutie suladu s
alternativnymi opatreniami spolu s primeranym ¢asovym ramcom na vykonanie planu. Organ pre
rieSenie krizovych situacii méze navrhovany ¢asovy ramec skratit’ alebo predlzit’, ak to povazuje za

nevyhnutné.

7. Na tcely odseku 4 a s poskytnutim primeraného casového rdmca na vykonanie moZze orgén pre

rieSenie krizovych situacii po konzultécii s prislusSnym organom:

a) pozadovat’, aby centralna protistrana zrevidovala alebo vypracovala dohody o sluzbach, ¢i uz v
ramci skupiny alebo s tretimi stranami, na zabezpecenie poskytovania zasadnych funkecii;

b) pozadovat, aby centralna protistrana obmedzila svoje maximalne individudlne a sthrnné
nekryté expozicie;

c) pozadovat, aby centrdlna protistrana urobila zmeny v tom, ako vyberd a drzi marze podla

¢lanku 41 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;
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d) pozadovat’, aby centralna protistrana urobila zmeny v zloZeni a pocte jej fondov pre pripad zlyhania
uvedenych v ¢lanku 42 nariadenia (EU) &. 648/2012;

e) ulozit centralnej protistrane $pecifickll alebo pravidelnu dodato¢nti povinnost’ poskytovat’ informacie;

f) pozadovat, aby sa centralna protistrana zbavila konkrétnych aktiv;

g) pozadovat, aby centralna protistrana obmedzila alebo ukoncila konkrétne existujuce alebo navrhované
¢innosti;

h) pozadovat, aby centralna protistrana urobila zmeny vo svojom plane ozdravenia, prevadzkovych
pravidlach a v inych zmluvnych dojednaniach;

i) obmedzit’ rozvoj novych alebo existujucich oblasti obchodnej ¢innosti alebo poskytovanie novych ¢i
existujucich sluzieb alebo zabranit’ takémuto rozvoju alebo poskytovaniu;

j) pozadovat zmeny pravnych alebo prevadzkovych Struktir centralnej protistrany alebo ktoréhokol'vek
subjektu skupiny, ktory je pod jej priamou alebo nepriamou kontrolou, s cielom zabezpecit’, aby bolo mozné
pravne a prevadzkovo oddelit’ zdsadné funkcie od ostatnych funkcii prostrednictvom uplatnenia nastrojov
rieSenia krizovych situdcii;

ja) pozadovat’, aby centralna protistrana prevadzkovo a finan¢ne oddelila svoje jednotlivé zactovacie sluzby
s cielom izolovat’ niektoré konkrétne triedy aktiv od inych tried aktiv a v pripade, Ze sa to povazuje za
vhodné, obmedzit’ stibory Cistého zuctovania vztahujice sa na jednotlivé triedy aktiv;

k) pozadovat, aby centrdlna protistrana zriadila matersku spoloénost’ v Unii;

1) pozadovat, aby centrdlna protistrana emitovala zavizky, ktoré mozno odpisat’ a konvertovat, alebo aby
vyclenila iné¢ financné zdroje na zvySenie kapacity na absorpciu strat, rekapitaliziciu a doplnenie
predfinancovanych zdrojov;

m) pozadovat, aby centralna protistrana prijala iné kroky s cielom umoznit, aby kapital, iné zaviazky a
zmluvy dokazali absorbovat’ straty, rekapitalizovat' centralnu protistranu alebo doplnit’ predfinancované
zdroje. Medzi zvaZované opatrenia moze patrit najmid to, aby sa pokusila opdtovne prerokovat kazdy
zavazok, ktory centralna protistrana emitovala, alebo revidovat’ zmluvné podmienky s cielom zabezpecit,
aby sa kazdé rozhodnutie organu pre rieSenie krizovych situacii odpisat, konvertovat alebo
reStrukturalizovat’ takyto zavazok, nastroj alebo zmluvu vykonalo podla prava jurisdikcie, ktora sa vztahuje
na tento zavézok alebo nastroj;

n) ak je centralna protistrana dcérskou spolocnostou, spolupracovat’ s relevantnymi organmi s cielom
pozadovat’, aby materska spoloCnost’ zriadila samostatni holdingovii spolo¢nost’ na kontrolu centralne;
protistrany, ak je takéto opatrenie potrebné na ulahcenie rieSenia krizovej situacie centralnej protistrany a na
zamedzenie nepriaznivym ucinkom, ktoré by pouZivanie nastrojov rieSenia krizovych situacii a vykon
pravomoci riesit’ krizové situacie mohli mat’ na ostatné subjekty skupiny;

na) obmedzit alebo zakazat’ interoperabilné prepojenia centralnej protistrany, ak su takéto obmedzenie
alebo zékaz potrebné na to, aby sa zabranilo nepriaznivym t¢inkom na dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej

situacie.
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Clanok 18

Postup koordindacie pri rieSeni alebo odstraiiovani prekdzok rieSitel'nosti krizovej situacie
1. Kolégium pre rieSenie krizovych situacii prijme spolocné rozhodnutie tykajtce sa:

a) identifikacie podstatnych prekazok riesitel'nosti krizovej situdcie podla ¢lanku 16 ods. 1;
b) podrla potreby postidenia opatreni, ktoré navrhla centralna protistrana podla ¢lanku 17 ods. 3;

c) alternativnych opatreni pozadovanych podla ¢lanku 17 ods. 4.

2. Spolo¢né rozhodnutie o identifikovani podstatnych prekazok rieSite'nosti krizovych situécii
uvedenych v odseku 1 pism. a) sa prijme do Styroch mesiacov od predlozenia spravy uvedenej v

¢lanku 17 ods. 1 kolégiu pre rieSenie krizovych situacii.

Spolo¢né rozhodnutie uvedené v odseku 1 pism. b) sa prijme do Styroch mesiacov od predlozenia
opatreni, ktoré navrhla centrdlna protistrana s cielom odstranit’ prekazky rieSitel'nosti krizovej
situécie, ako sa uvadza v ¢lanku 17 ods. 3.

Spolo¢né rozhodnutie uvedené v odseku 1 pism. c) sa prijme do Styroch mesiacov od oznadmenia

alternativnych opatreni kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii, ako sa uvadza v ¢lanku 17 ods. 4.

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii odovodni a pisomne oznami spolocné rozhodnutia uvedené v

odseku 1 centralnej protistrane a — ak to povazuje za relevantné — aj jej materskej spolo¢nosti.

ESMA moézZe na ziadost organu pre rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany poméhat’
kolégiu pre rieSenie krizovych situécii pri prijimani spolocnych rozhodnuti v stlade s ¢lankom 31

druhym pododsekom pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

3. Ak do Styroch mesiacov odo dila postiipenia spravy uvedenej v €lanku 17 ods. 1 kolégium pre
rieSenie krizovych situédcii neprijme spolo¢né rozhodnutie, orgdn pre rieSenie krizovych situécii
prijme vlastné rozhodnutie o vhodnych opatreniach, ktoré treba prijat’ v stlade s ¢lankom 17 ods. 5.
Organ pre rieSenie krizovych situacii prijme svoje rozhodnutie po zohl'adneni ndzorov ostatnych

¢lenov kolégia pre rieSenie krizovych situacii vyjadrenych pocas uvedenej Stvormesacnej lehoty.
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Organ pre rieSenie krizovych situdcii pisomne oznami toto rozhodnutie centralnej protistrane, v

pripade potreby jej materskej spolo¢nosti a ostatnym ¢lenom kolégia pre rieSenie krizovych situdcii.

4. Ak sa do konca uvedenej Stvormesacnej lehoty spolocné rozhodnutie neprijalo a jednoducha
viacsina hlasujucich ¢lenov nesthlasi s navrhom orgénu pre rieSenie krizovych situacii na spolo¢né
rozhodnutie o zalezitosti uvedenej v ¢lanku 17 ods. 7 pism. j), k) alebo n) tohto nariadenia,
ktorykol'vek z dotknutych hlasujtcich ¢lenov na zaklade tejto vacSiny moze zalezitost’ postipit’
ESMA v stlade s ¢lankom 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Organ pre rieSenie krizovych situdcii
centralnej protistrany pocka na rozhodnutie, ktoré prijme ESMA v stlade s ¢lankom 19 ods. 3

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, a rozhodne v stilade s rozhodnutim ESMA..

Tato §tvormesa¢na lehota sa povazuje za zmierovaciu fazu v zmysle nariadenia (EU) &. 1095/2010.
ESMA prijme rozhodnutie do jedného mesiaca odo dina, ked” mu bola zalezitost' postupena.
Zalezitost’ sa ESMA nepostlpi, ak uvedend Stvormesacnd lehota uplynula alebo ak sa spolocné
rozhodnutie prijalo. Ak ESMA do jedného mesiaca nerozhodne, uplatiiuje sa rozhodnutie organu

pre rieSenie krizovych situdcii.

HLAVA IV
VCASNA INTERVENCIA

Clanok 19

Opatrenia v€asnej intervencie

1. Ak centrilna protistrana porusuje kapitilové a prudencialne poziadavky nariadenia (EU) &.
648/2012 alebo je pravdepodobné, Ze ich porusi v blizkej budicnosti, alebo predstavuje riziko pre
finanént stabilitu v Unii alebo v jednom alebo viacerych &lenskych §tatoch, alebo ak prislusny
organ zisti, Ze existuju iné naznaky vznikajucej krizovej situdcie, ktoré by mohli mat’ vplyv na
¢innosti centralnej protistrany, predovsetkym jej schopnost’ poskytovat’ zuctovacie sluzby, prisluSny

organ moze:

a) pozadovat’, aby centralna protistrana aktualizovala plan ozdravenia v stlade s ¢lankom 9 ods. 6,
ak sa okolnosti, ktoré vyzaduju vcasnt intervenciu, odliSuji od predpokladov uvedenych v

povodnom plane ozdravenia;
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b) pozadovat’, aby centralna protistrana uplatnila jeden alebo viac mechanizmov alebo opatreni
stanovenych v plane ozdravenia v konkrétnom casovom ramci. Ak sa plan aktualizuje podla
pismena a), uvedené mechanizmy alebo opatrenia zahriiaji vSetky aktualizované mechanizmy alebo
opatrenia;

c) pozadovat, aby centrdlna protistrana identifikovala pri¢iny poruSovania alebo
pravdepodobného porusenia, ako sa uvadza v odseku 1, a vypracovala akény program vratane
vhodnych opatreni a ¢asovych ramcov;

d) pozadovat, aby centralna protistrana zvolala zasadnutie svojich akcionarov, alebo ak centralna
protistrana tuto poziadavku nesplni, samé zvolat’ zasadnutie. Prislusny organ v obidvoch pripadoch
stanovi program vratane rozhodnuti, ktorych prijatie maja akciondri zvazit’;

e) pozadovat, aby bol odvolany alebo vymeneny jeden alebo viaceri Clenovia rady alebo
vrcholového manazmentu, ak sa zisti, ze ktordkol'vek z tychto osob nie je schopna vykonavat svoje
povinnosti podl'a ¢lanku 27 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

f) pozadovat zmeny v obchodnej stratégii centralnej protistrany;

g) pozadovat zmeny v pravnych alebo prevadzkovych strukturach centralnej protistrany;

h) poskytnit’ orgdnu pre rieSenie krizovych situdcii vSetky informacie potrebné na aktualizaciu
planu rieSenia krizovych situacii centralnej protistrany s cielom pripravit sa na mozné rieSenie
krizovej situacie centralnej protistrany a ocenenie jej aktiv a pasiv v stlade s ¢lankom 24 vratane
informéacii pozadovanych prostrednictvom kontrol na mieste;

1) podla potreby a v sulade s odsekom 4 pozadovat'" vykonivanie opatreni na ozdravenie
centralnej protistrany;

J) pozadovat, aby sa centrdlna protistrana zdrzala vykonéavania urcitych opatreni na ozdravenie,
ak prislusny organ rozhodne, ze vykonavanie uvedenych opatreni by mohlo mat’ nepriaznivy u¢inok
na finanény stabilitu v Unii alebo v jednom &i viacerych &lenskych $tatoch;

k) pozadovat, aby centrdlna protistrana v¢as doplnila svoje finan¢né zdroje s cielom dosiahnut
alebo zachovat’ sulad s kapitalovymi a prudencialnymi poZiadavkami, ktoré sa na fiu vztahuji;

ka) pozadovat, aby centralna protistrana dala pokyn zuctovacim ¢Elenom, aby svojich klientov
vyzvali k priamej GCasti na aukciach, ktoré centralna protistrana organizuje, ak je takato vynimoc¢na
ucast’ odovodnena povahou aukcie. Zuctovaci ¢lenovia poskytnti svojim klientom tplné informacie
o aukcii na zéklade pokynov od centralnej protistrany. Centralna protistrana predovsetkym uvedie
lehotu, po ktorej uplynuti uz nebude mozné sa na aukcii zacastnit. Klienti priamo informuju
centralnu protistranu pred uplynutim tejto lehoty o svojej ochote ztcastnit’ sa na aukcii. Centralna
protistrana potom ulah¢i tymto klientom postup podévania ponuk. Klient sa na aukcii moze

zucastnit’ len v tom pripade, ak vie centralnej protistrane preukdzat, ze so zuctovacim ¢lenom
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vstapil do primeraného zmluvného vztahu na vykonanie a zuctovanie transakcii, ktoré mozu z
aukcie vyplynut’;

kb) v ¢o najvdcsej moznej miere obmedzit' alebo zakézat akékol'vek odmenovanie z kapitalu a
nastrojov povazovanych za kapitdl vratane vyplat dividend a spitnych vykupov centralnou
protistranou bez toho, aby doslo k vyvolaniu pripadu zlyhania, a méze obmedzit, zakazat’ alebo
zmrazit akékol'vek platby pohyblivej zlozky odmenovania stanovenej v ramci politiky
odmefovania, ktorti uplatiiuje centralna protistrana podla ¢lanku 26 ods. 5 nariadenia (EU) &.
648/2012, dobrovolnych platieb déchodkového zabezpecenia alebo odstupného pre vrcholovy
manaZment, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 bode 29 nariadenia (EU) &. 648/2012.

2. Pre kazdé z uvedenych opatreni stanovi prislusny organ primeranu lehotu a po ich prijati

zhodnoti ich u¢innost’.

3. Prislusny organ mdze opatrenia uvedené v odseku 1 pism. a) az kb) uplatnit’ az po zohl'adneni
vplyvu uvedenych opatreni v inych ¢lenskych Statoch, v ktorych centrdlna protistrana posobi alebo
poskytuje sluzby a po informovani relevantnych prislusnych orgdnov, najmé ak ¢innosti centralnej
protistrany maji kriticky vyznam alebo st dblezité pre lokdlne financné trhy vratane miest, v
ktorych st usadeni zuctovaci ¢lenovia, prepojené miesta obchodovania a infrastruktiry finanénych

trhov.
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4. Prislusny orgdn mdéze opatrenie uvedené¢ v odseku 1 pism. 1) uplatnit’ iba vtedy, ak je toto

opatrenie vo verejnom zaujme a je nevyhnutné na dosiahnutie jedného z tychto ciel'ov:

a) zachovanie finanénej stability v Unii alebo v jednom &i viacerych ¢lenskych $tatoch;
b) zachovanie kontinuity zasadnych funkcii centrdlnej protistrany a transparentného a
nediskriminacného pristupu k tymto sluzbam;

c) zachovanie alebo obnovenie finan¢nej odolnosti centralnej protistrany.

Prislusny organ neuplatiiuje opatrenie uvedené v odseku 1 pism. i) vo vztahu k opatreniam

tykajucim sa prevodu majetku, prav alebo zavizkov inej centralnej protistrany.

5. Ak centralna protistrana pouZzije prispevky zuctovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, do fondu pre
pripad zlyhania podl'a ¢lanku 45 ods. 3 nariadenia (EU) &. 648/2012, bez zbytoéného odkladu o tom
informuje prisluSny organ a orgdn pre rieSenie krizovych situacii a vysvetli, ¢i tato udalost

odzrkadl'uje slabé stranky alebo problémy tejto centralnej protistrany.

6. Ak st podmienky uvedené v odseku 1 splnené, prislusny organ to oznami ESMA a organu pre
rieSenie krizovych situécii a s kolégiom dohladu konzultuje predpokladané opatrenia uvedené v

odseku 1.

Po uvedenych ozndmeniach a konzultécii s kolégiom dohl'adu prislusny organ rozhodne, ¢i uplatni
niektoré z opatreni uvedenych v odseku 1. Prislusny orgadn ozndmi svoje rozhodnutie o opatreniach,

ktoré sa maju prijat’, kolégiu dohl'adu, organu pre rieSenie krizovych situacii a ESMA.

7. Organ pre rieSenie krizovych situacii méze v nadvéznosti na oznamenie podl'a odseku 6 prvého
pododseku poziadat’ centrdlnu protistranu, aby kontaktovala moznych kupujicich s cielom
pripravit’ sa na rieSenie jej krizovej situacie na zaklade podmienok stanovenych v ¢lanku 41 a

ustanoveni o dovernosti stanovenych v ¢lanku 71.

8. ESMA do [Urad pre publikacie — dopliite datum: 12 mesiacov od datumu nadobudnutia
Giginnosti tohto nariadenia] vyda usmernenia v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 s
cielom presadzovat' konzistentné uplatiiovanie podmienok na zacatie vyuZzivania opatreni

uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku.
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Clanok 20

Odvolanie vrcholového manazmentu a rady

1. Ak dojde k vyraznému zhorSeniu financnej situdcie centralnej protistrany, alebo ak centralna
protistrana porusuje pravne poziadavky, ktoré sa na fiu vztahuju, vratane svojich prevadzkovych
pravidiel, a ostatné opatrenia prijaté v sulade s ¢lankom 19 nie st dostato¢né na zvratenie tejto
situacie, moézu prislusSné organy pozadovat uplné alebo Ciastocné odvolanie vrcholového

manazmentu alebo rady centralnej protistrany.

Ak prislusny organ pozaduje plné alebo ¢iasto¢né odvolanie vrcholového manazmentu alebo rady

centralnej protistrany, oznami to ESMA, organu pre rieSenie krizovych situécii a kolégiu dohl'adu.

2. Vymenovanie nového vrcholového manazmentu alebo rady sa uskuto¢ni v sulade s ¢lankom 27
nariadenia (EU) &. 648/2012 a podlicha schvaleniu alebo suhlasu prislugného organu. Ak sa
prisluSny organ domnieva, Ze vymena vrcholového manazmentu alebo rady, ako sa uvddza v tomto
¢lanku, nepostacuje, mo6ze vymenovat jedné¢ho alebo viacerych docasnych spravcov centrdlnej
protistrany s cielom nahradit’ radu a vrcholovy manazment centralnej protistrany alebo docasne s
nimi pracovat’. Kazdy docasny spravca musi mat’ kvalifikaciu, schopnosti a vedomosti potrebné na

vykondvanie svojich funkcii a nesmie byt’ v konflikte zaujmov.

Clanok 20a
Emisia néstrojov vlastnictva k budicim ziskom pre zic¢tovacich ¢lenov a klientov, ktori utrpeli

straty

1.  Beztoho, aby bola dotknutd zodpovednost’ zactovacich ¢lenov prijimat’ straty, ktoré
presahuji rAmec postupnosti pri zlyhani, ked’ centralna protistrana pri ozdraveni v pripade
nesuvisiacom so zlyhanim uplatnila mechanizmy a opatrenia na zniZenie hodnoty akychkol'vek
ziskov, ktoré ma centralna protistrana zaplatit’ zactovacim ¢lenom, ktori nezlyhali, ako sa stanovuje
v jej plane ozdravenia, a v dosledku toho nevstupila do rieSenia krizovej situacie, moze prislusny
organ centralnej protistrany od centralnej protistrany pozadovat’, aby zuctovacim ¢lenom poskytla
nahradu za ich stratu prostrednictvom platieb v hotovosti, alebo v pripade potreby mdze poZzadovat,
aby centralna protistrana emitovala nastroje, ktorymi sa uzndva narok na budtce zisky centrélne;j
protistrany. Moznost’ poskytnut’ nahradu za¢tovacim ¢lenom, ktori nezlyhali, sa nevzt'ahuje na ich

zmluvne dohodnuté straty v jednotlivych etapach riadenia zlyhania alebo ozdravenia.
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Hotovostné platby alebo hodnota nastrojov, ktorymi sa uzndva narok na buduce zisky centralne;j
protistrany, ktoré¢ boli emitované v prospech kazdého dotknutého zuctovacieho Cclena, ktory
nezlyhal, st umerné jeho stratdm prevySujicim jeho zmluvné zavézky. Nastroje, ktorymi sa uznava
narok na buduce zisky centralnej protistrany, opraviuju ich drzitel'a kazdorocne prijimat’ platby od
centralnej protistrany, az kym sa strata v priebehu primeraného maximalneho poctu rokov odo dna
emisie podl'a moznosti v plnom rozsahu nevyrovnd. Ak zuctovaci Clenovia, ktori nezlyhali,
preniesli nadmerné straty na svojich klientov, su zucétovaci Clenovia, ktori nezlyhali, povinni
preniest’ platby prijaté od centralnej protistrany na svojich klientov, pokial’ sa nahradené straty
tykaja pozicii klientov. Na platby suvisiace s tymito ndstrojmi sa pouzije primerand maximalna ¢ast’

ro¢nych ziskov centralnej protistrany.

2. ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom blizSie urcit’ poradie, v
ktorom sa ndhrady musia zaplatit’, premerany maximalny pocet rokov a primerani maximalnu ¢ast’

ro¢nych ziskov centralnej protistrany, ktoré si uvedené v odseku 1 druhom pododseku.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [12 mesiacov

od nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov

uvedenych v tomto odseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

HLAVA V
RIESENIE KRIZOVYCH SITUACII

KAPITOLA I

Ciele, podmienky a v§eobecné zasady

Clanok 21

Ciele rieSenia krizovych situécit
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Pri uplatiiovani nastrojov rieSenia krizovych situacii a vykonavani pravomoci riesit’ krizové situacie
organ pre rieSenie krizovych situacii prihliada na vSetky d’alej uvedené ciele rieSenia krizove;j

situdcie, ktoré maju rovnocenny vyznam, a vyvazuje ich podl'a povahy a okolnosti kazdého pripadu:

a) zabezpecit’ kontinuitu vykonu zésadnych funkcii centralnej protistrany, najma:

1) vCasné vyrovnanie zavédzkov centralnej protistrany vocCi jej zuctovacim cClenom a
pripadne ich klientom;

i) plynuly pristup zuctovacich ¢lenov a pripadne ich klientov k u¢tom cennych papierov
alebo k hotovostnym uctom poskytovanym centralnou protistranou a ku kolateralu vo forme

finan¢nych aktiv, ktoré ma v drzbe centralna protistrana;

b) zabezpecit' kontinuitu prepojenia s ostatnymi infrastruktGrami finanénych trhov, ktorého
narusenie by malo podstatny negativny vplyv na finanénu stabilitu v Unii alebo v jednom &
viacerych jej €lenskych Statoch, ako aj na v€asné vykonavanie platieb, zG¢tovania, vyrovnania a
vedenia zaznamov;

¢) zabranit vyznamnym nepriaznivym u¢inkom na finanény systém v Unii alebo v jednom &i
viacerych jej cClenskych S$tatoch, najmid predchadzanim rozSirovaniu finanénych tazkosti na
zuctovacich clenov centralnej protistrany, ich klientov alebo S$ir§i financny systém vratane
infrastruktir finanénych trhov alebo jeho zmierfiovanim, ako aj udrziavanim trhovej discipliny a
dovery verejnosti;

d) chrénit’ verejné finan¢né prostriedky tym, Ze sa minimalizuje zavislost’ od mimoriadnej verejnej

finan¢nej podpory a potencialne riziko strat pre daitovnikov.

Pri naplnani uvedenych cielov sa organ pre rieSenie krizovych situdcii usiluje minimalizovat’
naklady na rieSenie krizovych situdcii pre vSetky dotknuté zainteresované strany a zabranit
znehodnoteniu centralnej protistrany okrem pripadu, ak je takéto znehodnotenie nevyhnutné na

dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situacie.
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Clanok 22

Podmienky pre rieSenie krizovych situécii

1. Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii prijme opatrenie na rieSenie krizovej situdcie vo vztahu k
centralnej protistrane za predpokladu, Ze su splnené vsetky tieto podmienky:

a) centralna protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha, ¢o zistil niektory z tychto orgénov:

1) prislusny organ po konzultacii s organom pre rieSenie krizovych situdcii;
1) organ pre rieSenie krizovych situacii po konzultacii s prislusSnym organom, ak organ pre

rieSenie krizovych situacii mé nastroje potrebné na to, aby dospel k takémuto zaveru,

b) neexistuji redlne vyhliadky, Ze by sa po zohladneni vSetkych relevantnych okolnosti dalo
zlyhaniu centrdlnej protistrany zabrdnit' v primeranej lehote prijatim nejakych alternativnych
opatreni suikromného sektora vratane planu ozdravenia alebo inych zmluvnych dojednani centralnej

protistrany, alebo opatrenia v oblasti dohl'adu vratane opatreni v€asnej intervencie; a

c) opatrenie na rieSenie krizovej situdcie je nevyhnutné vo verejnom zaujme, aby sa dosiahol jeden
alebo viacero cielov rieSenia krizovej situacie, pricom je zaroven tomuto cielu alebo cielom
umerné a likvidaciou centralnej protistrany v ramci bezného konkurzného konania by sa splnenie

tychto cielov rieSenia krizovej situacie nedosiahlo v rovnakom rozsahu.

Na ucely pismena a) bodu ii) prisluSny organ poskytne organu pre rieSenie krizovych situacii
bezodkladne a z vlastnej iniciativy vSetky informacie, ktoré mo6Zzu upozoriiovat’ na to, Ze centralna
protistrana zlyhava alebo pravdepodobne zlyha. PrisluSny orgén tieZ na poziadanie poskytne organu

pre rieSenie krizovych situdcii vSetky d’alSie informacie potrebné na vykonanie posudenia.

2. Na ucely odseku 1 pism. a) plati, Ze centralna protistrana zlyhéva alebo pravdepodobne zlyha,

ak sa vyskytne jedna alebo viacero z tychto okolnosti:

a) centralna protistrana poruSuje poziadavky tykajice sa udelenia povolenia alebo je
pravdepodobné, Ze ich porusi, spdsobom, ktory by bol dévodom na odnatie povolenia podl'a ¢lanku
20 nariadenia (EU) &. 648/2012;

b) centralna protistrana nie je schopna alebo pravdepodobne nebude schopné poskytovat’ niektorua
zasadnu funkciu;

c) centralna protistrana nie je schopnd alebo pravdepodobne nebude schopnd obnovit svoju

zivotaschopnost’ prostrednictvom vykonania svojich opatreni na ozdravenie;
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d) centralna protistrana nie je schopna alebo pravdepodobne nebude schopna platit’ svoje dlhy ani
ostatné zavizky, ked’ sa stant splatnymi;

e) centralna protistrana vyzaduje mimoriadnu verejnt finan¢na podporu.

Na ucely pismena e) sa verejnd financnad podpora nepovazuje za mimoriadnu verejni financnu

podporu, ak spiiia vietky tieto podmienky:

1) ma podobu S$tatnej zaruky na zarucenie facilit likvidity, ktoré poskytuji centralne banky podla
podmienok centralnych bank, alebo podobu §tatnej zaruky na novo emitované zavazky;

i1) Statne zaruky uvedené v bode i) su potrebné na napravu vazneho naruSenia hospodarstva
¢lenského Statu a na zachovanie financnej stability;

ii1) Statne zaruky uvedené v bode i) sa obmedzuju na solventné centralne protistrany za podmienky
kone¢ného schvalenia v kontexte ramca Unie pre $tatnu pomoc, st preventivne a dodasné,
primerané na Ucely napravy dosledkov vazneho narusenia uvedeného v bode ib) a nepouziji sa na
vyrovnanie strat, ktoré uz centrdlnej protistrane vznikli alebo jej pravdepodobne vzniknu v

buducnosti.

3. Organ pre rieSenie krizovych situacii moze takisto prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situécie,
ak sa domnieva, Ze centrdlna protistrana uplatnila alebo m& v Umysle uplatnit’ opatrenia na
ozdravenie, ktoré by mohli zabranit’ zlyhaniu centralnej protistrany, ale maju vyznamné nepriaznivé

ginky na finanény systém Unie alebo jedného & viacerych jej &lenskych $tatov.

4. ESMA prijme usmernenia s cielom podporit konvergenciu postupov dohladu a rieSenia
krizovych situdcii vzhl'adom na uplatiiovanie okolnosti, za ktorych sa centralna protistrana povazuje
za zlyhavajucu alebo za takt, ktora pravdepodobne zlyha [Urad pre publikicie — dopliite datum: 12
mesiacov od datumu nadobudnutia UCinnosti tohto nariadenia], a to v pripade potreby s
prihliadnutim na povahu a zloZitost' sluzieb poskytovanych centrdlnou protistranou usadenou v

Unii.

Pri vypracuvani tychto usmerneni ESMA prihliada na usmernenia vydané v sulade s ¢lankom 32

ods. 6 smernice 2014/59/EU.
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Clanok 23

Vseobecné zasady tykajuce sa rieSenia krizovych situdcii

1. Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii prijme vSetky opatrenia vhodné na uplatiiovanie nastrojov
rieSenia krizovych situdcii uvedenych v ¢lanku 27 a na vykonéavanie pravomoci riesit’ krizové

situacie uvedenych v ¢lanku 48 v stlade s tymito zasadami:

a) uplatiuji sa vSetky zmluvné zavdzky a iné dojednania v plane ozdravenia centralnej
protistrany, ak neboli vyCerpané pred zaCatim rieSenia krizovej situdcie, pokial’ organ pre rieSenie
krizovych situdcii nerozhodne, Ze na vcasné dosiahnutie cielov rieSenia krizovej situdcie je

vhodnejSie uplatnit’ jeden alebo oba tieto postupy:

1) upustitt od vymdhania plnenia niektorych zmluvnych zévdzkov v rdmci planu
ozdravenia centralnej protistrany alebo inak sa od neho odchylit’;
i1) pouzit’ nastroje rieSenia krizovych situacii alebo uplatnit’ pravomoci rieSit’ krizové

situacie.

b) akcionari centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, znaSaji prvé straty po vymozeni
plnenia vSetkych zavizkov a dojednani uvedenych v pismene a) v stilade s uvedenym pismenom;

c) veritelia centrdlnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, zndSaju straty po akcionaroch v
sulade s hierarchiou ich pohl'adavok v ramci bezného konkurzného konania, pokial’ nie je v tomto
nariadeni vyslovne stanovené inak;

d) s veriteI'mi centralnej protistrany tej istej triedy sa zaobchadza rovnocennym spdsobom;

e) akciondrom centralnej protistrany, zictovacim ¢lenom a inym veritel'om by nemali vzniknat
vacsie straty, nez aké by im vznikli za okolnosti uvedenych v ¢lanku 60;

f) rada a vrcholovy manazment centralnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi, sa vymeni, s
vynimkou tych pripadov, ked” organ pre rieSenie krizovych situacii usudi, Ze na dosiahnutie ciel'ov
rieSenia krizovej situécie je nevyhnutné zachovanie celej rady a vrcholového manazmentu alebo ich
Casti;

g) organy pre rieSenie krizovych situacii informuji zastupcov zamestnancov a konzultuji s nimi v
stlade so svojimi vnutro§tatnymi pravnymi predpismi, kolektivnymi zmluvami alebo praxou;

ga) nastroje rieSenia krizovych situdcii a prdvomoci riesit’ krizové situdcie sa uplatiiuju bez toho,
aby tym boli dotknuté ustanovenia o zastipeni zamestnancov v riadiacich organoch podla

vnutrostatnych pravnych predpisov, kolektivnych zmluv alebo praxe;
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h) ak je centralna protistrana stcastou skupiny, organy pre rieSenie krizovych situéacii zohl'adnia
vplyv na ostatné subjekty skupiny, najmi ak takato skupina zahfna iné infrastruktiry finan¢nych

trhov, a na skupinu ako celok.

la. Organy pre rieSenie krizovych situacii mézu prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situacie, ktoré
sa odchyl'uje od zasad stanovenych v odseku 1 pism. d) alebo ¢), ak je to odovodnené vo verejnom
zdujme na dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situacie a primerané rieSenému riziku. Ak vsak tato
odchylka vedie k tomu, Ze akciondrovi, ziétovaciemu clenovi alebo ktorémukol'vek inému
veritel'ovi vznikne vicSia strata, nez by im vznikla za okolnosti uvedenych v ¢lanku 60, uplatni sa

narok na vyplatenie rozdielu podl'a ¢lanku 62.

2. Rada a vrcholovy manazment centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, poskytnu
organu pre rieSenie krizovych situdcii vSetku pomoc potrebnii na dosiahnutie cielov rieSenia

krizovej situécie.

KAPITOLA II

Ocenovanie

Clanok 24

Ciele oceniovania

1. Organy pre rieSenie krizovych situdcii zabezpecia, aby sa kazdé opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie prijimalo na zaklade ocenenia, ktorym sa zabezpeci spravodlivé, obozretné a realistické

stanovenie hodnoty aktiv, zavdzkov, prav a povinnosti centralnej protistrany.

2. Pred tym, ako organ pre rieSenie krizovych situacii rozhodne o zacati rieSenia krizovej situacie
centralnej protistrany, zabezpe€i vykonanie prvého ocenenia s cielom zistit, ¢i su splnené

podmienky pre rieSenie krizovej situacie podla ¢lanku 22 ods. 1.

3. Po tom, ako orgédn pre rieSenie krizovych situacii rozhodne o zacati rieSenia krizovej situacie

centralnej protistrany, zabezpeci vykonanie druhého ocenenia s cielom:

a) podlozit’ rozhodnutie o vhodnych opatreniach na rieSenie krizovej situacie, ktoré sa maju prijat’;
b) zabezpecit, aby sa akékol'vek straty aktiv a prav centralnej protistrany plne uznali v okamihu

pouzitia nastrojov rieSenia krizovych situdcii;
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c) podlozit’ rozhodnutie o rozsahu zruSenia nastrojov vlastnictva alebo zriedenia ich hodnoty a
rozhodnutie o hodnote a pocte nastrojov vlastnictva vydanych alebo prevedenych na zéklade
vykondvania pravomoci riesit’ krizové situécie;

d) podlozit’ rozhodnutie o rozsahu odpisania alebo konverzie akychkol'vek nezabezpecenych
zéavazkov vratane dlhovych néstrojov;

e) ak sa pouziju nastroje alokacie strat a pozicii, podlozit’ rozhodnutie o rozsahu strat, ktoré sa
uplatnia voc¢i pohladdvkam veritelov, nesplatenym zévizkom alebo pozicidm vo vztahu k
centrdlnej protistrane a o rozsahu a nevyhnutnosti vyzvy na hotovostné plnenie v pripade rieSenia
krizovych situacii;

f) ak sa pouzije nastroj preklenovacej centralnej protistrany, podlozit’ rozhodnutie o aktivach,
zavazkoch, pravach a povinnostiach alebo nastrojoch vlastnictva, ktoré sa mozu previest' na
preklenovaciu centralnu protistranu, ako aj rozhodnutie o vyske akejkol'vek protihodnoty, ktora sa
modze vyplatit' centrdlnej protistrane, ktorej krizova situdcia sa rieSi, alebo pripadne drzitelom
nastrojov vlastnictva;

g) ak sa pouzije nastroj odpredaja obchodnej cinnosti, podlozit rozhodnutie o aktivach,
zavézkoch, pravach a povinnostiach alebo nastrojoch vlastnictva, ktoré sa mézu previest’ na tretiu
stranu ako kupujtceho, ako aj znalosti organu pre rieSenie krizovych situécii o tom, ¢o predstavuje

komeréné podmienky na tcely ¢lanku 40.

Na ucely pismena d) sa v oceneni zohl'adiiuji akékol'vek straty, ktoré by absorbovalo vymozenie
vSetkych nesplatenych zavizkov zuctovacich ¢lenov alebo inych tretich strdn voci centralnej

rotistrane, a uroven konverzie, ktora sa ma uplatnit’ na dlhové nastroje.
b 9

4. Ocenenia uvedené v odsekoch 2 a 3 mézu podliehat’ opravnému prostriedku v stilade s clankom
72 iba spolu s rozhodnutim o pouZiti néastroja rieSenia krizovych situacii alebo vykonani pravomoci

rie$it’ krizové situacie.

Clanok 25

Poziadavky na oceniovanie
1. Organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby ocenenia podla clanku 24 vykonala:
a) osoba nezavisld od ktoréhokol'vek organu verejnej moci a od centralnej protistrany;

b) organ pre rieSenie krizovych situacii, ak tieto ocenenia nemdze vykonat osoba uvedena v

pismene a).
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2. Ocenenia uvedené v ¢lanku 24 sa povazuju za konecné, ak ich vykonala osoba uvedena v

odseku 1 pism. a) a vSetky poziadavky stanovené v tomto ¢lanku su splnené.

3. Bez toho, aby bol dotknuty ramec Unie pre §tatnu pomoc, je v prislusnych pripadoch koneéné
ocenenie zalozené na obozretnych predpokladoch a nepredpoklada sa v iom, zZe od okamihu prijatia
opatrenia na rieSenie krizovej situdcie sa centralnej protistrane potenciadlne poskytne akakol'vek
mimoriadna verejna financna podpora, akakol'vek nidzovd pomoc centralnej banky na zvysenie
likvidity ani akdkol'vek pomoc centralnej banky na zvysenie likvidity poskytnuta za nestandardnych
podmienok zabezpecenia kolateralom, splatnosti a irokovych sadzieb. V oceneni sa zohl'adiiuje aj
pripadné vyméhanie akychkol'vek odévodnenych vydavkov, ktoré vynalozila centrdlna protistrana,

ktorej krizova situdcia sa riesi, v stilade s ¢lankom 27 ods. 9.

4. Konecné ocenenie doplnia tieto informacie, ktorymi disponuje centralna protistrana:

a) aktualizovand siivaha a sprava o financnej situécii centrdlnej protistrany vratane zostavajucich
dostupnych predfinancovanych zdrojov a nesplatenych finan¢nych zavéazkov;

b) zaznamy o zaétovanych zmluvach podla ¢lanku 29 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

c) vSetky informéacie o trhu a uétovnych hodnotach jej aktiv, zavdzkov a pozicii vratane

prislusnych pohl'adavok a nesplatenych zaviazkov dlznych alebo splatnych centralnej protistrane.

5. 'V kone¢nom oceneni sa uvedie dalSie rozdelenie veritelov na triedy v stlade s ich tGroviiou
priority podl'a uplatnitelného konkurzného prava. Ocenenie zahffia aj odhad zaobchadzania, ktoré
by sa podl'a ofakavani uplatnilo na kazdu triedu akciondrov a veritelov pri uplatiiovani zasady

uvedenej v ¢lanku 23 ods. 1 pism. e).

Odhadom uvedenym v prvom pododseku nie je dotknuté ocenenie uvedené v ¢lanku 61.

6. ESMA po zohladneni vSetkych regulacnych technickych predpisov navrhnutych v sulade s
&lankom 36 ods. 14 a 15 smernice 2014/59/EU vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov

s cielom stanovit’:

a) okolnosti, za ktorych sa osoba povazuje za nezavisli od organu pre rieSenie krizovych situécii,

ako aj od centralnej protistrany na tcely odseku 1 tohto ¢lanku;
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b) metodiku stanovenia hodnoty aktiv a zdvizkov centralnej protistrany;

c) oddelenie oceneni podl'a ¢lankov 24 a 61.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre publikacie —

doplnte datum: do 12 mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku

v stlade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 26

Predbezné ocenenie

1. Ocenenia uvedené v ¢lanku 24, ktoré nespiiiaju poziadavky stanovené v &lanku 25 ods. 2, sa

povazuju za predbezné ocenenia.

PredbeZzné ocenenia zahtfiiajii rezervu na dodatocné straty a primerané odovodnenie tejto rezervy.

2. Ak organy pre rieSenie krizovych situdcii prijmu opatrenie na rieSenie krizovej situdcie na

zéklade predbezného ocenenia, zabezpecia, aby sa kone¢né ocenenie vykonalo ¢o najskor.

Organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby konefné ocenenie uvedené v prvom

pododseku:

a) umozZnilo plné uznanie vSetkych strat v uctovnych knihach centralnej protistrany;
b) podlozilo rozhodnutie o pripisani pohladavok veritelov alebo o zvySeni vysky vyplatenej

protihodnoty v sulade s odsekom 3.

3. Ak je odhad konec¢ného ocenenia Cistej hodnoty aktiv centrdlnej protistrany vyss$i nez odhad
predbezného ocenenia Cistej hodnoty aktiv centralnej protistrany, organ pre rieSenie krizovych

situacii moze:

a) zvySit hodnotu pohladdvok dotknutych veritelov, ktoré boli odpisané alebo

reStrukturalizované;
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b) pozadovat’, aby preklenovacia centralna protistrana v stvislosti s aktivami, zavdzkami, pravami
a povinnost’ami vyplatila centralnej protistrane, ktorej krizova situdcia sa riesi, d’alSiu protihodnotu
alebo aby v suvislosti s nastrojmi vlastnictva takito protihodnotu podl'a potreby vyplatila

vlastnikom tychto nastrojov.

4. ESMA po zohladneni vsetkych regulacnych technickych predpisov navrhnutych v sulade s
¢lankom 36 ods. 15 smernice 2014/59/EU vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov s
cielom stanovit’ na ucely odseku 1 tohto ¢lanku metodiku vypoctu rezervy na dodatocné straty,

ktora sa zahrnie do predbeznych oceneni.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre publikacie —

dopliite datum: do 12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku

v stlade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

KAPITOLA III

Nastroje rieSenia krizovych situacii

ODDIEL 1

VSEOBECNE ZASADY

Clanok 27

Vseobecné ustanovenia tykajice sa nastrojov rieSenia krizovych situacii

1. Organy pre rieSenie krizovych situdcii prijmi opatrenia na rieSenie krizovej situacie podla
¢lanku 21 pouzitim ktoréhokol'vek z tychto nastrojov rieSenia krizovych situacii jednotlivo alebo v

akejkol'vek kombinacii:

a) nastroja alokacie pozicii a strat;
b) nastroja odpisania a konverzie;
c) nastroja odpredaja obchodnej Cinnosti;

d) nastroja preklenovacej centralnej protistrany.
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2. 'V pripade systémovej krizy méze Clensky Stat ako poslednii moznost” poskytnat’ mimoriadnu
verejnu financnu podporu pouzitim vladnych stabiliza¢nych nastrojov v sulade s ¢lankami 45, 46 a
47 za podmienky predchadzajiiceho a definitivneho schvalenia podl'a ramca Unie pre §tatnu pomoc
a v pripade, ze si vytvorené spolahlivé mechanizmy v¢asného a uplného vymozenia finanénych

prostriedkov v sulade s odsekom 9.

3. Pred pouzitim nastrojov uvedenych v odseku 1 organ pre riesenie krizovych situacii vymaha:

a) akékol'vek existujuce a nesplatené prava centralnej protistrany vratane akychkol'vek zmluvnych
zaviazkov zuctovacich Clenov na splnenie vyziev na hotovostné plnenie na ozdravenie, na
poskytnutie dodato¢nych zdrojov centrdlnej protistrane alebo na prevzatie pozicii zuctovacich
Clenov, ktori zlyhali, ¢i uZz prostrednictvom aukcie alebo inymi dohodnutymi prostriedkami
uvedenymi v prevadzkovych pravidlach centrélnej protistrany;

b) akykol'vek existujici a nesplateny zmluvny zavédzok zavézujlci iné strany, nez s zactovaci

¢lenovia, k akymkol'vek formam finan¢nej podpory.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii moZe ciastocne vymahat zmluvné zavizky uvedené v
pismenach a) a b), ak tieto zmluvné zavézky nie je mozné v plnej vyske vymdct v primeranom

¢asovom horizonte.

4. Odchylne od odseku 3 modze organ pre rieSenie krizovych situdcii upustit od vymahania
relevantnych existujucich a nesplatenych zaviazkov Ciasto¢ne alebo Uplne, aby zabranil vyznamnym
nepriaznivym u¢inkom na finanény systém alebo rozsiahlej ndkaze, alebo ak je na vcasné

dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovych situacii vhodnejSie pouzitie nastrojov uvedenych v odseku 1.

4a. V pripade, Ze orgén pre rieSenie krizovych situdcii Ciastocne alebo Uplne upusti od vymahania
existujucich a nesplatenych zaviazkov podl'a odseku 3 druhého pododseku alebo odseku 4, organ pre
rieSenie krizovych situacii moze vymahat zostdvajice zavazky do 18 mesiacov po tom, ako sa
centrdlna protistrana povazuje v sulade s ¢ldnkom 22 za zlyhdvajucu alebo takl, ktora
pravdepodobne zlyhd, za podmienky, ze dovody na upustenie od vymahania tychto prav uz viac
neexistuju. Organ pre rieSenie krizovych situdcii informuje zuc¢tovacieho ¢lena a inu stranu tri az
Sest’ mesiacov pred vymahanim takéhoto zaviazku. Vynosy z vymozenych zostavajucich zavazkov

sa pouZziji na nahradenie pouZzitych verejnych finan¢nych prostriedkov.

Orgéan pre rieSenie krizovych situacii po konzultacii s prisluSnymi orgdnmi a orgdnmi pre rieSenie

krizovych situacii dotknutych zacétovacich clenov a inych stran viazanych existujicimi a
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nesplatenymi zavidzkami ur¢i, ¢i dovody na upustenie od vymahania splnenia existujucich a
nesplatenych zaviazkov prestali existovat a ¢i vymahat splnenie zostavajucich zaviazkov. Ak sa
organ pre rieSenie krizovych situacii odchyli od nazorov, ktoré vyjadrili konzultované organy, musi

to riadne pisomne zdovodnit’.

Poziadavka na splnenie zostavajucich zavazkov za okolnosti uvedenych v tomto odseku sa zahrnie

do pravidiel centralnej protistrany a do inych zmluvnych dojednani.

5. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze pozadovat’, aby centralna protistrana kompenzovala
zuctovacim Clenom, ktori nezlyhali, ich straty vyplyvajuce z uplatnenia nastrojov alokacie strat, ak
takéto straty presahuju tie, ktoré by zuctovaci Clen, ktory nezlyhal, znasal v rdmci svojich
povinnosti podl'a prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany, za predpokladu, Ze zuctovaci Clen,

ktory nezlyhal, by mal nérok na vyplatenie rozdielu uvedeného v ¢lanku 62.

Kompenzécia uvedend v prvom pododseku méze mat formu nastrojov vlastnictva, dlhovych
nastrojov alebo nastrojov uznavajtcich narok na buduce zisky centralnej protistrany.

Suma nastrojov emitovanych kazdému dotknutému zuctovaciemu clenovi, ktory nezlyhal, je
umerna jeho nadmernej strate. Zohl'adiiuju sa v nej vSetky nesplatené zmluvné zavizky zuctovacich
¢lenov voci centralnej protistrane a odpocita sa od akéhokol'vek naroku na vyplatenie rozdielu

uvedeného v ¢lanku 62.

Suma nastrojov vychadza z ocenenia vykonaného v stilade s ¢lankom 24 ods. 3.

6. Ak sa pouzije jeden z vladnych stabiliza¢nych nastrojov, organ pre rieSenie krizovych situdcii
uplatni pravomoc odpisat’ a konvertovat’ akékol'vek nastroje vlastnictva a dlhové nastroje alebo iné

nezabezpefené zavizky pred pouzitim vladneho stabilizacného nastroja alebo spolu s jeho pouZitim.

Ak pouzitie iného nastroja rieSenia krizovych situdcii ako nastroja odpisania a konverzie vedie k
finanénym stratam, ktoré znéasaji zactovaci Clenovia, organ pre rieSenie krizovych situacii uplatni
pravomoc odpisat’ a konvertovat' akékol'vek nastroje vlastnictva a dlhové néstroje alebo iné
nezabezpecené zaviazky bezprostredne pred pouzitim ndstroja rieSenia krizovych situdcii alebo
spolu s jeho pouzitim okrem pripadu, ak by sa pouzitim iného poradia minimalizovali odchylky od
zéasady, ze ziadny veritel’ sa nesmie dostat” do nevyhodnejSieho postavenia, uvedenej v ¢lanku 60 a

lepSie by sa tym dosiahli ciele rieSenia krizovych situécii.
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7. Ak sa pouziju iba nastroje rieSenia krizovych situdcii uvedené v odseku 1 pism. c) a d) a
prevadza sa len Cast’ aktiv, prav, povinnosti alebo zavdzkov centralnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa riesi, v stulade s ¢lankami 40 a 42, zvyskova Cast’ centrdlnej protistrany sa zlikviduje v

ramci bezného konkurzného konania.

8. Pravidla vnutroStatneho konkurzného prava tykajuce sa neplatnosti alebo nevykonatelnosti
pravnych ukonov, ktoré poskodzuju veritel'ov, sa neuplatiiuji na prevod aktiv, prav, povinnosti
alebo zaviazkov z centrdlnej protistrany, v suvislosti s ktorou sa pouzivaju nastroje rieSenia

krizovych situacii alebo vladne nastroje na stabilizaciu financii.

9. Clenské $taty v primeranej lehote vymozu vietky verejné finanéné prostriedky pouzité ako
vladny néstroj na stabilizaciu financii uvedeny v oddiele 7 tejto kapitoly a organy pre rieSenie
krizovych situdcii vymozu vSetky odovodnené vydavky, ktoré vynalozili v suvislosti s pouzitim
nastrojov rieSenia krizovych situacii alebo vykonavanim pravomoci riesit’ krizové situdcie. Tieto

finan¢né prostriedky vymahaji okrem iného:

a) od centrdlnej protistrany, ktorej krizova situicia sa rieSi, ako prednostny veritel, vratane
akychkol'vek jej pohl'addvok voci za¢tovacim ¢lenom, ktori zlyhali;

b) z kazdej protihodnoty, ktora kupujuci zaplatil centralnej protistrane, ako prednostny veritel
pred uplatnenim ¢lanku 40 ods. 3a, ak sa pouzil nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti;

c) z akychkolvek vynosov, ktoré vznikli v dosledku ukoncenia fungovania preklenovacej
centralnej protistrany, ako prednostny veritel’ pred uplatnenim ¢lanku 42 ods. 4a;

d) z akychkol'vek vynosov, ktoré¢ vznikli pouzitim nastroja verejnej kapitalovej podpory
uvedeného v ¢lanku 46 a néstroja doCasného verejného vlastnictva uvedeného v ¢lanku 47 vratane

vynosov, ktoré vznikli na zdklade ich predaja.

10. Pri pouziti néstrojov rieSenia krizovych situacii organy pre rieSenie krizovych situacii na
zaklade ocenenia, ktoré spiiia podmienky &lanku 25, zabezpeéia obnovenie sparovania krytych aktiv
s pasivami, Uplnu alokéciu strat, doplnenie predfinancovanych zdrojov centralnej protistrany alebo
preklenovacej centralnej protistrany a rekapitalizaciu centrdlnej protistrany alebo preklenovacej

centralnej protistrany.

Organy pre rieSenie krizovych situdcii zabezpecia doplnenie predfinancovanych zdrojov a
rekapitalizaciu centralnej protistrany alebo preklenovacej centrélnej protistrany, ako sa uvadza v

prvom pododseku, v rozsahu dostatocnom na obnovenie schopnosti centrdlnej protistrany alebo
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preklenovacej centralnej protistrany splnit podmienky udelenia povolenia a pokracovat vo
vykonavani zasadnych funkcii centralnej protistrany alebo preklenovacej centralnej protistrany,
pricom sa zohladnia prevadzkové pravidla centrdlnej protistrany alebo preklenovacej centralne;

protistrany.

Organy pre rieSenie krizovych situacii mozu pouzit' néstroje uvedené v c¢lankoch 30 a 31 na
rekapitalizaciu centrdlnej protistrany bez ohladu na pouzitie inych néstrojov rieSenia krizovych
situdcii.

ODDIEL 2

NASTROJ ALOKACIE POZICIi A NASTROJ ALOKACIE STRAT

Clanok 28

Ciele a rozsah néstroja alokacie pozicii a nastroja alokécie strat

1. Organy pre rieSenie krizovych situacii pouzijii nastroj alokécie pozicii v stilade s ¢lankom 29 a

nastroje alokdacie strat v sulade s ¢lankami 30 a 31.

2. Orgény pre rieSenie krizovych situdcii pouZiji nastroje uvedené v odseku 1 pri vSetkych
zmluvach tykajucich sa zacétovacich sluzieb a kolateralu tykajuceho sa tychto sluzieb zlozeného

centralnej protistrane.

3. Organy pre rieSenie krizovych situacii pouziji nastroj alokacie pozicii uvedeny v ¢lanku 29 na
ucely obnovenia sparovania krytych aktiv centralnej protistrany alebo pripadne preklenovacej

centralnej protistrany s jej pasivami.

Organy pre rieSenie krizovych situacii pouziju nastroje alokacie strat uvedené v ¢lankoch 30 a 31 na

ktorykol'vek z tychto ucelov:

a) pokrytie strat centralnej protistrany stanovenych v sulade s ¢lankom 25;

b) obnovenie schopnosti centralnej protistrany splnit’ platobné zavizky, ked’ sa stanti splatnymi;

d) dosiahnutie vysledku uvedeného v pismenach a) a b) vo vztahu k preklenovacej centralnej
protistrane;

e) podporu prevodu obchodnej Cinnosti centralnej protistrany prostrednictvom nastroja odpredaja

obchodnej ¢innosti solventnej tretej strane.

Nastroj alokéacie strat uvedeny v clanku 30 mo6Zu organy pre rieSenie krizovych situécii pouzit’ len v
suvislosti so stratami vyplyvajacimi z pripadu zlyhania a v stvislosti so stratami vyplyvajucimi z

pripadu nesuvisiaceho so zlyhanim. Ak sa nastroj alokacie strat uvedeny v ¢lanku 30 pouziva v
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suvislosti so stratami vyplyvajicimi z pripadu nesuvisiaceho so zlyhanim, moze sa pouzit’ len do
vysky kumulativnej sumy zodpovedajucej prispevku zuctovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, do fondov
centralnej protistrany pre pripad zlyhania a moZze sa rozdelit’ medzi za¢tovacich ¢lenov timerne k

ich prispevkom do fondov pre pripad zlyhania.

4. Organy pre rieSenie krizovych situacii nesmi pouzit’ nastroje alokacie strat uvedené v clankoch

30 a 31 v stvislosti so subjektmi uvedenymi v &lanku 1 ods. 4 a 5 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Clanok 29

Ukoncenie zmluv — Ciastocné alebo Uplné

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii mdze ukoncit’ niektoré alebo vsetky z tychto zmlav

centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi:

a) zmluvy so zactovacim ¢lenom, ktory zlyhal;
b) zmluvy tykajice sa dotknutych zictovacich sluzieb alebo triedy aktiv;

c) 1iné zmluvy centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii méze ukoncit’ len tie zmluvy uvedené v prvom pododseku
pism. a), v pripade ktorych sa prevod aktiv a pozicii vyplyvajucich z tychto zmliv neuskutoc¢nil v

zmysle ¢lanku 48 ods. 5 a 6 nariadenia (EU) &. 648/2012.

Ked’ orgéan pre rieSenie krizovych situacii pouziva pravomoc podla prvého pododseku, ukoncuje
zmluvy uvedené v kazdom z pismen a), b) a ¢) podobnym spoésobom, pricom nerozliSuje medzi
zmluvnymi stranami uvedenych zmliv s vynimkou tych zmluvnych zavédzkov, ktoré sa nedaju

vymoct’ v primeranom ¢ase.

3. Organ pre rieSenie krizovych situacii ozndmi vSetkym prisluSnym zac¢tovacim ¢lenom datum

ukoncenia ktorejkol'vek zmluvy uvedenej v odseku 1.

4. Pred ukoncenim ktorejkol'vek zmluvy uvedenej v odseku 1 podnikne organ pre rieSenie

krizovych situécii tieto kroky:

a) poziada centralnu protistranu, ktorej krizova situécia sa riesi, aby kazdu zmluvu ocenila a aby

aktualizovala zostatky na uc¢toch kazdého zuctovacieho cClena;
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b) urci Cistd sumu splatni kazdym zuctovacim c¢lenom alebo kazdému zuctovaciemu clenovi,
pricom zohladni akukol'vek splatnti, ale nezaplatent variaénu marzu, vratane variaénej marze
splatnej z dovodu oceneni zmlav uvedenych v pismene a);

c) kazdému zacétovaciemu ¢lenovi oznami urcené Cisté sumy a od centralnej protistrany pozaduje,

aby ich zodpovedajicim spdsobom zaplatila alebo vybrala.

Zuctovaci Clenovia by mali pouzitie takéhoto nastroja bez zbyto¢ného odkladu oznamit’ svojim
klientom, ako aj to, akym sposobom sa ich jeho pouzitie dotkne.

4a. Ocenenie uvedené v odseku 4 pism. a) musi v ¢o najvacsej miere vychadzat’ zo spravodlivej
trhovej ceny urCenej na zaklade vlastnych pravidiel a opatreni centralnej protistrany okrem
pripadov, ak sa orgéan pre rieSenie krizovych situacii domnieva, ze je potrebné pouzit’ inu vhodnt

metodu uréovania cien.

5. Ak zactovaci Clen, ktory nezlyhal, nie je schopny zaplatit’ Cistt sumu uréenti v stlade s
odsekom 4, organ pre rieSenie krizovych situacii moze so zretelom na ¢ldnok 21 pozadovat,, aby
centrdlna protistrana povazovala zc¢tovacieho ¢lena, ktory nezlyhal, za zlyhavajuceho a pouzila
jeho pociato¢ni marzu a prispevok do fondu pre pripad zlyhania v stlade s ¢lankom 45 nariadenia

(EU) ¢&. 648/2012.

6. Ak organ pre rieSenie krizovych situacii ukoncil jednu alebo viacero zmlav, ktoré patria k
typom uvedenym v odseku 1 pism. a), b) a c¢), moze doCasne zabranit' centrdlnej protistrane

zuctovat’ akikol'vek nova zmluvu rovnakého typu, ako bola ukon¢end zmluva.

rgan pre rieSenie krizovych situdcii moZe umoznit centralnej protistrane obnovit® zuctovanie
O kr h sit t tral tist b t t

tychto typov zmliv az po splneni tychto podmienok:

a) centralna protistrana dodrziava poziadavky nariadenia (EU) &. 648/2012;
b) organ pre rieSenie krizovych situdcii vydd a uverejni na tento U€el ozndmenie pouZitim

prostriedkov uvedenych v ¢lanku 70 ods. 3.

7. ESMA do... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia uCinnosti tohto nariadenia] vyda
usmernenia v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010, v ktorych upresni metodiku, ktort
ma organ pre riesenie krizovych situdcii pouzit’ na stanovenie ocenenia uvedené¢ho v odseku 4 pism.

a) tohto ¢lanku.
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Clénok 30
Znizenie hodnoty akychkol'vek ziskov, ktoré ma centralna protistrana zaplatit’ zi€tovacim ¢lenom,

ktori nezlyhali

1. Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii mdze znizit sumu platobnych zévézkov centralnej
protistrany vo¢i zactovacim ¢lenom, ktori nezlyhali, ak tieto zavizky vyplyvaja zo ziskov splatnych
v sulade s postupmi centralnej protistrany pre platby variaénej marze alebo platbu, ktord ma

ekonomicky rovnaky ucinok.

2. Organ pre rieSenie krizovych situdcii vypocitava znizenie platobnych zavéizkov uvedenych v
odseku 1 s pouzitim nestranného mechanizmu alokécie ur¢eného pri oceniovani v sulade s ¢clankom
24 ods. 3 a ozndmeného zUc¢tovacim ¢lenom ihned’ po pouziti nastroja rieSenia krizovych situécii.
Zuctovaci Clenovia by mali pouzitie takéhoto nastroja bez zbyto¢ného odkladu oznamit' svojim
klientom, ako aj to, akym spoésobom sa ich jeho pouzitie dotkne. Celkové Cisté zisky, ktoré sa maju

znizit’ pre kazdého zic¢tovacieho €lena, st imerné sumam splatnym od centralnej protistrany.

3. Znizenie hodnoty splatnych ziskov nadobtuda ucinnost’ a je okamzite zavdzné pre centralnu
protistranu a dotknutych zuctovacich ¢lenov od okamihu, ked’ organ pre rieSenie krizovych situécii

prijme opatrenie na rieSenie krizovej situdcie.

4. Zuctovaci Clen, ktory nezlyhal, nema v naslednych konaniach voci centralnej protistrane ani jej
nastupnickemu subjektu Ziadny narok vyplyvajuci zo znizenia platobnych zavizkov uvedenych v

odseku 1.

Prvy pododsek nebrani orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii v tom, aby od centralnej protistrany
pozadovali, aby zGc¢tovacim ¢lenom vratila prostriedky, ak sa zisti, Ze Uroven zniZenia na zéklade
predbezného ocenenia prekracuje pozadované sumy stanovené na zaklade konecného ocenenia

uvedeného v ¢lanku 26 ods. 2.

5. Ak organ pre rieSenie krizovych situacii znizi hodnotu splatnych ziskov iba c¢iastocne,

zostavajucu splatnti sumu stale dlhuje zactovaciemu ¢lenovi, ktory nezlyhal.

5a. Centrélna protistrana uvedie vo svojich prevadzkovych pravidlach odkaz na pradvomoc znizit
platobné zaviazky uvedené v odseku 1 spolu so vSetkymi podobnymi opatreniami stanovenymi v
uvedenych prevadzkovych pravidlach pre fazu vymahania a zabezpeci, aby sa uzavreli zmluvné
dojednania s cielom umoznit' organu pre rieSenie krizovych situdcii, aby uplatiioval svoje

pravomoci podl’a tohto ¢lanku.
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Clanok 31

Vyzva na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situdcii

1. Organ pre rieSenie krizovych situacii méze od zuctovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, pozadovat
hotovostny prispevok centralnej protistrane v sume az do vysSky dvojnasobku ich prispevku do
fondu centralnej protistrany pre pripad zlyhania. Tato povinnost’ poskytnut’ hotovostny prispevok sa
uvedie aj v pravidlach centralnej protistrany a inych zmluvnych dojednaniach ako vyzva na
hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych situacii vyhradena pre organ pre rieSenie krizovych
situacii v ramci rieSenia krizovych situacii. Ak organ pre rieSenie krizovych situacii vyzve na
plnenie sumy presahujicej prispevok do fondu pre pripad zlyhania, posudi predtym vplyv tohto
nastroja na zuctovacich Clenov, ktori nezlyhali, a na finanént stabilitu ¢lenskych Statov, a to v

spolupréci s organmi pre rieSenie krizovych situécii zuctovacich ¢lenov, ktori nezlyhali.

Ak centralna protistrana prevadzkuje niekol’ko fondov pre pripad zlyhania a tento nastroj sa pouzije
na rieSenie pripadu zlyhania, vyska hotovostného prispevku uvedeného v prvom pododseku sa tyka
prispevku zic¢tovacieho ¢lena do fondu pre pripad zlyhania dotknutej zii¢tovacej sluzby alebo triedy
aktiv.

Ak centralna protistrana prevadzkuje niekol’ko fondov pre pripad zlyhania a tento nastroj sa pouzije
na rieSenie pripadu nesuvisiaceho so zlyhanim, vySka hotovostného prispevku uvedené¢ho v prvom
pododseku sa tyka prispevku zuctovacieho €lena do vSetkych fondov danej centralnej protistrany

pre pripad zlyhania.

Organ pre rieSenie krizovych situacii méze uplatnit’ vyzvu na hotovostné plnenie v pripade rieSenia
krizovych situacii bez ohl'adu na to, ¢i boli vycerpané vSetky zmluvné zaviazky vyzadujuce

hotovostné prispevky od ztuc¢tovacich ¢lenov, ktori nezlyhali.

Organ pre rieSenie krizovych situacii ur¢i vySku hotovostného prispevku kazdého zuctovacieho
¢lena, ktory nezlyhal, v pomere k prispevku zuctovacieho ¢lena do fondu pre pripad zlyhania aZ do

limitu uvedeného v prvom pododseku.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii méze od centralnej protistrany pozadovat, aby vratila
zuctovacim clenom mozni nadmerni sumu z vyzvy na hotovostné plnenie v pripade rieSenia
krizovych situdcii, ak sa zisti, Ze vySka vyzvy na hotovostné plnenie v pripade rieSenia krizovych
situacii stanovena na zéklade predbezného ocenenia prekracuje pozadované sumy stanovené pri

kone¢nom oceneni uvedenom v ¢lanku 26 ods. 2.
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2. Ak zuctovaci Clen, ktory nezlyhal, pozadovanii sumu nezaplati, organ pre rieSenie krizovych
situdcii moéze od centralnej protistrany pozadovat’, aby tohto zuctovacieho clena povazovala za
zlyhévajiceho a aby pouzila pociatoénti marzu zac¢tovacieho ¢lena a prispevok do fondu pre pripad

zlyhania v stlade s ¢lankom 45 nariadenia (EU) &. 648/2012 az do pozadovanej vysky.

ODDIEL 3
ODPISANIE A KONVERZIA NASTROJOV VLASTNICTVA A DLHOVYCH NASTROJOV ALEBO INYCH

NEZABEZPECENYCH ZAVAZKOV

Clénok 32
Poziadavka na odpisanie a konverziu nastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov alebo inych

nezabezpecenych zavizkov

1. Organ pre rieSenie krizovych situacii pouZzije nastroj odpisania a konverzie v stulade s ¢lankom
33 v pripade nastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov, ktoré¢ vydala centralna protistrana, ktorej
krizova situdcia sa riesi, alebo v pripade inych nezabezpecenych zavizkov s cielom absorbovat
straty, rekapitalizovat’ tito centrdlnu protistranu alebo preklenovaciu centralnu protistranu, alebo

podporit’ pouzivanie nastroja odpredaja obchodnej ¢innosti.

2. Na zaklade ocenenia vykonaného v stulade s ¢lankom 24 ods. 3 orgén pre rieSenie krizovych

situacii uréi:

a) sumu, ktord sa musi odpisat’ z ndstrojov vlastnictva a dlhovych néstrojov alebo inych
nezabezpecenych zavdzkov pri zohladneni akychkol'vek strat, ktoré musia byt absorbované
vymahanim akychkol'vek nesplatenych zavazkov za¢tovacich ¢lenov alebo inych tretich stran, ktoré
dlhuju centréalnej protistrane;

b) sumu, v ktorej sa dlhové nastroje alebo iné nezabezpecené zavizky musia konvertovat na
nastroje vlastnictva s cielom obnovit’ sulad s kapitdlovymi poziadavkami, ktoré sa vztahuji na

centralnu protistranu alebo preklenovaciu centralnu protistranu.
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Clanok 33
Ustanovenia upravujuce odpisanie alebo konverziu nastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov alebo

inych nezabezpecenych zaviazkov

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii pouziva nastroj odpisania a konverzie v sulade s prioritou

narokov uplatniteI'nych v ramci bezného konkurzného konania.

2. Pred znizenim alebo konverziou istiny dlhovych nastrojov alebo inych nezabezpecenych
zavdzkov organ pre rieSenie krizovych situdcii znizi menoviti hodnotu nastrojov vlastnictva v

pomere k stratdm, v pripade potreby az do ich plnej hodnoty.

Ak si podla ocenenia vykonaného na zéklade ¢lanku 24 ods. 3 udrzi centralna protistrana po zniZeni
menovitej hodnoty nastrojov vlastnictva kladnu ¢istit hodnotu, organ pre rieSenie krizovych situacii

podl’a jednotlivych pripadov tieto nastroje vlastnictva zrusi alebo zriedi ich hodnotu.

3. Organ pre rieSenie krizovych situdcii znizi, konvertuje alebo znizi aj konvertuje istinu dlhovych
nastrojov alebo inych nezabezpecenych zaviazkov v rozsahu vyzadovanom na dosiahnutie ciel'ov

rieSenia krizovych situacii, v pripade potreby az do plnej hodnoty tychto néstrojov alebo zaviazkov.

4. Orgén pre rieSenie krizovych situacii nepouZije nastroje odpisania a konverzie vo vztahu k

tymto zavazkom:

a) zaviazky voci zamestnancom vo vztahu k splatnej mzde, dochodkovym davkam alebo inej
pevnej odmene s vynimkou akejkol'vek variabilnej zloZky odmeny, ktori neupravuje kolektivna
zmluva;

b) zaviazky voci komerénym alebo obchodnym veritelom, ktoré vznikli z poskytovania tovaru
alebo sluZieb centralnej protistrane kritickych pre kazdodenné fungovanie jej ¢innosti vratane
sluzieb IT, verejnoprospesnych sluzieb, prendjmu, obsluhy a udrzby priestorov;

c) zavizky voci danovym organom a organom socidlneho zabezpe€enia za predpokladu, Ze tieto
zéavazky su podl'a prislusného konkurzného prava prednostnymi zavazkami;

d) zavizky voci systémom alebo prevadzkovatelom systémov uréenym podl'a smernice 98/26/ES,
ucastnikom, pokial’ tieto zavédzky vyplyvaji z ich ucasti v takychto systémoch, inym centralnym

protistranam a centralnym bankam;
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e) pociatocné marze.

5. Ak sa menovitd hodnota nastroja vlastnictva alebo istina dlhového nastroja alebo inych

nezabezpecenych zavizkov znizi, uplatiiuji sa tieto podmienky:

a) toto znizenie je trvalé;

b) drzitel nastroja nesmie mat’ Zziadny narok v suvislosti s tymto znizenim s vynimkou
akéhokol'vek uz vzniknutého zavizku, akejkol'vek zodpovednosti za skody, ktoré moézu vzniknut’ v
dosledku opravného prostriedku, ktorym sa napadla zdkonnost’ tohto znizenia, akéhokol'vek naroku
na zaklade nastrojov vlastnictva vydanych alebo prevedenych podl'a odseku 6 tohto ¢lanku, alebo
akéhokol'vek naroku na platbu podl'a ¢lanku 62;

c) ak je toto znizenie iba Ciastocné, dohoda, na zaklade ktorej sa vytvoril pdvodny zavizok, sa
nad’alej uplatiiuje vo vzt'ahu k zostatkovej sume s vyhradou vsetkych potrebnych zmien podmienok

tejto dohody z dovodu znizenia.

Pismeno a) nebrani organom pre rieSenie krizovych situécii v uplatiiovani mechanizmu pripisania
na vratenie prostriedkov drZitelom dlhovych néstrojov alebo inych nezabezpefenych zavizkov a
potom drzitelom nastrojov vlastnictva, ak sa zisti, ze Uroveil odpisania na zdklade predbezného
ocenenia prekracuje pozadované sumy stanovené na zaklade koneéného ocenenia podla ¢lanku 26

ods. 2.

6. Pri konverzii dlhovych néstrojov alebo inych nezabezpecenych zavizkov podla odseku 3 moze
organ pre rieSenie krizovych situacii od centrdlnej protistrany vyZadovat, aby vydala alebo
previedla nastroje vlastnictva na drZitelov dlhovych nastrojov alebo inych nezabezpefenych

zavazkov.

7. Organ pre rieSenie krizovych situdcii konvertuje dlhové néstroje alebo iné nezabezpecené

zavizky podla odseku 3 iba vtedy, ak st splnené tieto podmienky:

b) nastroje vlastnictva sa vydaju pred kazdym vydanim nastrojov vlastnictva touto centralnou
protistranou na Ucely poskytnutia vlastnych zdrojov uskutocneného Statom alebo subjektom Statne;
spravy;

c) konverzny koeficient predstavuje primerant nahradu dotknutym drZitel'om dlhov za akukol'vek
stratu, ktord vznikla v dosledku uplatnenia pravomoci na odpisanie a konverziu, v stilade s tym, ako

sa s tymito drzitel'mi zaobchadza v ramci bezného konkurzného konania.
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Po kazdej konverzii dlhovych néstrojov alebo inych nezabezpeCenych zavdzkov na nastroje

vlastnictva sa tieto ihned’ po konverzii upisu alebo prevedu.

8. Na ucely odseku 7 organ pre riesenie krizovych situacii v suvislosti s vypracovanim a
zachovavanim planu rieSenia krizovych situacii centralnej protistrany a ako sucast’ prdvomoci na
odstranenie prekazok riesitelnosti krizovej situacie centralnej protistrany zabezpeci, aby centralna

protistrana mohla kedykol'vek vydat’ potrebny pocet nastrojov vlastnictva.

Clanok 34

Ucinnost” odpisovania a konverzie

Organ pre rieSenie krizovych situdcii dokonéi alebo pozaduje dokoncenie vSetkych
administrativnych a procesnych uloh potrebnych na to, aby nadobudlo G¢innost’ pouzivanie nastroja

odpisania a konverzie vratane:

a) zmeny vSetkych relevantnych registrov;

b) zruSenia kétovania alebo vyradenia z obchodovania néstrojov vlastnictva alebo dlhovych
nastrojov;

c) kotovania novych nastrojov vlastnictva alebo ich prijatia na obchodovanie;

d) opétovného kétovania akychkol'vek dlhovych néstrojov, ktoré sa odpisali, alebo ich opdtovného
prijatia na obchodovanie, a to bez poZiadavky na vydanie prospektu v stlade s nariadenim (EU)

2017/112%,

Clanok 35

Odstranenie procesnych prekazok odpisovania a konverzie

Ak sa uplatiluje ¢lanok 32 ods. 1, prislusny organ od centralnej protistrany vyzaduje, aby neustale
udrziavala dostatocny objem néstrojov vlastnictva s cielom zabezpecit’, aby mohla vydat dostatok
novych néstrojov vlastnictva a aby sa vydanie nastrojov vlastnictva alebo ich konverzia mohli

ucinne vykonat’.

Organ pre rieSenie krizovych situdcii pouzije nastroj odpisania a konverzie bez ohladu na
akékol'vek ustanovenia zakladacich listin alebo stanov centralnej protistrany vratane predkupného

prava pre akcionarov alebo poZiadaviek tykajucich sa stihlasu akciondrov s navySenim kapitélu.

z Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma

uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o
zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 12 — 82).
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Clanok 36

Predlozenie planu reorganizacie obchodnej ¢innosti

1. Centralna protistrana do jedného mesiaca od pouzitia nastrojov uvedenych v ¢lanku 32 vykona
preskiimanie pri¢in svojho zlyhania a predlozi ho spolu s planom reorganizacie obchodnej ¢innosti
podla ¢lanku 37 organu pre rieSenie krizovych situacii. Ak sa uplatiiuje ramec Unie pre §tatnu
pomoc, musi byt uvedeny pléan, a to aj po akychkol'vek jeho upravach v sulade s ¢lankom 38 a pri
jeho vykonavani v sulade s ¢lankom 39, zlucite'ny s planom restrukturalizacie, ktory musi centralna

protistrana predlozit’ Komisii v stulade s uvedenym ramcom.

Ak je to nutné na dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situdcie, moze organ pre rieSenie krizovych

situdcii predlzit’ lehotu uvedenu v prvom pododseku najviac na dva mesiace.

2. Ak sa plan re$trukturalizacie musi predlozit v kontexte ramca Unie pre §tatnu pomoc, plan
reorganizacie obchodnej ¢innosti sa predlozi bez toho, aby tym bola dotknutd lehota stanovena v

kontexte ramca Unie pre §tatnu pomoc na predloZenie tohto planu restrukturalizacie.

3. Organ pre rieSenie krizovych situacii predlozi uvedené preskiumanie a plan reorganizécie
obchodnej €innosti a jeho pripadné revizie v stilade s ¢lankom 38 prislusSnému orgénu a kolégiu pre

rieSenie krizovych situacii.

Clanok 37

Obsah planu reorganizacie obchodnej ¢innosti

1. V plane reorganizacie obchodnej Cinnosti uvedenom v ¢lanku 36 sa stanovia opatrenia
zamerané na obnovu dlhodobej Zivotaschopnosti centrdlnej protistrany alebo cCasti jej obchodne;j
¢innosti v primeranom c¢asovom ramci. Tieto opatrenia musia byt zaloZené na realistickych
predpokladoch, pokial’ ide o hospodarske podmienky a podmienky na finan¢nych trhoch, za ktorych

bude centralna protistrana fungovat’.

V pléne reorganizéacie obchodnej ¢innosti sa zohl'adni aktudlny a potencialny stav finanénych trhov,
pricom sa do uvahy zobert predpoklady najlepSej a najhorsej situacie vratane kombinacie udalosti s
cielom zistit’ hlavné zraniteIné miesta centralnej protistrany. Predpoklady sa porovnaju s vhodnymi

referenénymi hodnotami pre celé odvetvie.
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2. Plan reorganizicie obchodnej ¢innosti obsahuje miniméalne tieto prvky:

a) podrobnu analyzu faktorov a okolnosti, ktoré spdsobili, ze centralna protistrana zlyhala alebo
pravdepodobne zlyha;

b) opis opatreni, ktoré sa maji prijat na obnovenie dlhodobej Zzivotaschopnosti centralnej
protistrany;

c) cCasovy harmonogram vykonavania tychto opatreni.
3. Opatrenia zacielené na obnovu dlhodobej Zivotaschopnosti centralnej protistrany mozu zahfiat’”:

a) reorganizdciu a reStrukturalizaciu ¢innosti centralnej protistrany;
b) zmeny prevadzkovych systémov a infrastruktiry centralnej protistrany;
c) odpredaj aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti;

d) zmeny riadenia rizika centralnej protistrany.

3a. ESMA do ... [24 mesiacov od nadobudnutia UCinnosti tohto nariadenia] vypracuje néavrh
regulacnych technickych predpisov s cielom dalej spresnit miniméalne prvky, ktoré by mal

obsahovat’ plan reorganizécie obchodnej ¢innosti podl'a odseku 2.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku

v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 38

Posudenie a prijatie planu reorganizacie obchodnej ¢innosti

1. Do jedného mesiaca od predlozenia planu reorganizacie obchodnej cinnosti centralnou
protistranou podl'a ¢lanku 36 ods. 1 orgéan pre rieSenie krizovych situacii a prislusny orgén posudia,
¢1 by sa prostrednictvom opatreni stanovenych v uvedenom plane spolahlivo obnovila dlhodoba

zivotaschopnost’ centralnej protistrany.

Ak je organ pre rieSenie krizovych situacii, ako aj prislusny organ presvedceny o tom, Ze pomocou
tohto planu by sa obnovila dlhodoba zivotaschopnost’ centralnej protistrany, organ pre rieSenie

krizovych situécii plan schvali.

2. Ak organ pre rieSenie krizovych situédcii ani prislusny orgdn nie su presvedCené o tom, ze

prostrednictvom opatreni stanovenych v uvedenom pladne by sa spolahlivo obnovila dlhodoba
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zivotaschopnost’ centralnej protistrany, organ pre rieSenie krizovych situacii ozndmi svoje obavy
centralnej protistrane a pozaduje od nej, aby do dvoch tyzdiov od oznamenia predlozila zmeneny
plan, ktory bude obsahovat’ rieSenie tychto obav.

3. Organ pre rieSenie krizovych situacii a prislusSny organ posudia opétovne predlozeny plan a do
jedného tyzdia od dorucenia tohto planu oznamia centralnej protistrane, ¢i su tieto obavy primerane

vyrieSené alebo ¢i st potrebné d’alSie zmeny.

3a. ESMA do ... [24 mesiacov od nadobudnutia U¢innosti tohto nariadenia] vypracuje néavrh
regulacnych technickych predpisov s cielom d’alej spresnit’ minimalne kritérid, ktoré by mal plan
reorganizacie obchodnej &innosti spliiiat’, aby ho schvalil organ pre riesenie krizovych situacii podl'a

odseku 1.

Komisii sa udel'uje pradvomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku

v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 39

Vykonévanie a monitorovanie pldnu reorganizacie obchodnej ¢innosti

1. Centralna protistrana vykondva plan reorganizacie obchodnej Cinnosti, priCom orgénu pre
rieSenie krizovych situdcii a prisluSnému organu na poziadanie a asponn raz za Sest mesiacov

predklada spravu o pokroku dosiahnutom pri vykonavani planu.

2. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moéze po dohode s prislusSnym organom poziadat
centralnu protistranu o reviziu planu, ak to je potrebné na dosiahnutie ciel'a uvedeného v ¢lanku 37

ods. 1.

ODDIEL 4

NASTROJ ODPREDAJA OBCHODNEJ CINNOSTI

Clanok 40

Nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti

1. Organ pre rieSenie krizovych situacii moze na kupujiceho, ktory nie je preklenovacou

centralnou protistranou, previest’:

a) nastroje vlastnictva vydané centralnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi;
b) akékol'vek aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky centralnej protistrany, ktorej krizova situacia

sa riesl.
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Prevod uvedeny v prvom pododseku sa vykona bez ziskania suhlasu akcionarov centralne;j
protistrany alebo akejkol'vek tretej strany inej nez kupujuci, a bez toho, aby sa splnili akékol'vek
procesné poziadavky podla prava tykajuceho sa obchodnych spolo¢nosti alebo cennych papierov

okrem tych, ktoré¢ st uvedené v ¢lanku 41.

2. Prevod podla odseku 1 sa vykond za komer¢nych podmienok s prihliadnutim na dané okolnosti

a v sulade s ramcom Unie pre $tatnu pomoc.

Na ucely prvého pododseku organ pre rieSenie krizovych situacii podnikne vSetky primerané kroky
na dosiahnutie komer¢nych podmienok, ktoré by boli v stlade s ocenenim vykonanym podla

¢lanku 24 ods. 3.

3. Svyhradou ¢lanku 27 ods. 9 ide kazda protihodnota, ktora zaplati kupujuci, v prospech:

a) vlastnikov nastrojov vlastnictva, ak sa odpredaj obchodnej c¢innosti uskuto¢nil prevodom
nastrojov vlastnictva vydanych centrdlnou protistranou z drzitel'ov tychto nastrojov na kupujticeho;
b) centralnej protistrany, ak sa odpredaj obchodnej ¢innosti uskutoc¢nil prevodom niektorych alebo
vSetkych aktiv alebo zdvidzkov centralnej protistrany na kupujuceho;

c) vSetkych zuctovacich ¢lenov, ktori nezlyhali a ktorym v ramci rieSenia krizovej situacie vznikli
pri uplatneni nastrojov rieSenia krizovej situdcie straty, a to imerne stratdm, ktoré im pri rieSeni

krizovej situdcie vznikli.

3a. Alokéacia kazdej protihodnoty zaplatenej kupujicim v stilade s odsekom 3 sa vykona takto:

a) ak nastane udalost, na ktorti sa vztahuje postupnost’ centralnej protistrany pri zlyhani, ako sa
stanovuje v &lankoch 43 a 45 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, v obratenom poradi, neZ v akom sa na
zéklade postupnosti centralnej protistrany pri zlyhani pripisali straty; alebo

b) ak nastane udalost’, na ktort sa nevztahuje postupnost’ centralnej protistrany pri zlyhani, ako sa
stanovuje v ¢lankoch 43 a 45 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, v obratenom poradi, nez v akom sa

straty alokovali v stilade s akymikol'vek uplatnitelnymi pravidlami centralnej protistrany.

Alokacia akejkol'vek zostdvajucej protihodnoty sa potom vykond v sulade s prioritou narokov

uplatnite'nych v rdmci bezného konkurzného konania.
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4. Organ pre rieSenie krizovych situacii moéze uplatnit’ pravomoc vykonat prevod uvedeni v
odseku 1 viac ako raz s cielom uskutocnit’ doplnkové prevody nastrojov vlastnictva vydanych
centralnou protistranou alebo pripadne aktiv, prav, povinnosti alebo zavdzkov centralnej
protistrany.

5. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze so stthlasom kupujiceho previest' aktiva, prava,
povinnosti alebo zavizky, ktoré boli prevedené na kupujuceho, spiat’ na centralnu protistranu, alebo

nastroje vlastnictva spat’ na ich pdvodnych vlastnikov.

Ak organ pre rieSenie krizovych situacii vyuzije pravomoc vykonat prevod uvedeni v prvom
pododseku, centralna protistrana alebo povodni vlastnici musia prijat’ spat’ vSetky takéto aktiva,

prava, povinnosti alebo zavazky, ¢i nastroje vlastnictva.

6. Kazdy prevod vykonany podl'a odseku 1 sa uskuto¢ni bez ohl'adu na to, ¢i kupujucemu bolo

udelené¢ povolenie poskytovat’ sluzby a vykonavat’ ¢innosti vyplyvajuce z takéhoto nadobudnutia.

Ak kupujiicemu nebolo udelené povolenie poskytovat’ sluzby a vykondvat’ ¢innosti vyplyvajlce z
takéhoto nadobudnutia, organ pre rieSenie krizovych situacii po konzultacii s prislusSnym organom
vykona naleziti hibkova analyzu kupujiiceho a zabezpedi, aby kupujici mal odborna a technicku
kapacitu na vykondvanie funkcii kuipenej centrdlnej protistrany a aby poziadal o udelenie povolenia
¢o najskodr, najneskor vSak do jedného mesiaca od pouZitia néstroja odpredaja obchodnej ¢innosti.

Prislu$ny orgédn zabezpeci, aby sa kazda takato ziadost’ o povolenie posudila v zrychlenom konani.

7. Ak z prevodu nastrojov vlastnictva podl'a odseku 1 vyplynie nadobudnutie alebo zvySenie
kvalifikovaného podielu podla ¢lanku 31 ods. 2 nariadenia (EU) & 648/2012, prisluiny organ
vykona posudenie uvedené v tomto Clanku v takej lehote, aby sa uplatnenie néstroja odpredaja
obchodnej ¢innosti neoneskorilo a aby sa ani nezabranilo dosiahnutiu prisluSnych ciel'ov rieSenia

krizovej situacie prostrednictvom opatrenia na rieSenie krizovej situdcie.

8. Ak prislusny organ nedokoncil posudenie uvedené v odseku 7 k datumu, ku ktorému nadobudol

ucinnost’ prevod nastrojov vlastnictva, uplatiiuju sa tieto ustanovenia:

a) prevod nastrojov vlastnictva ma okamzity pravny ucinok od datumu, ku ktorému boli

prevedeng;
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b) pocas lehoty na posudenie a pocas akejkol'vek lehoty na odpredaj stanovenej v pismene f) sa
hlasovacie prava kupujuceho spojené s uvedenymi nastrojmi vlastnictva pozastavia a udelia sa v
plnom rozsahu organu pre rieSenie krizovych situacii, ktory nemé povinnost’ uplatnit’ ich a ktory
nenesie ziadnu zodpovednost’ za ich uplatnenie alebo neuplatnenie s vynimkou pripadov, ked’
takéto konanie alebo opomenutie predstavuje hruba nedbanlivost’ alebo zavazné pochybenie;

c) pocas lehoty na posudenie a pocas akejkol'vek lehoty na odpredaj stanovenej v pismene f) sa
akékol'vek sankcie stanovené v ¢lanku 22 ods. 3 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo opatrenia za
poruSenie poziadaviek na nadobudnutie alebo scudzenie kvalifikovanych podielov stanovené v
&lanku 30 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na takyto prevod neuplatiiuju;

d) prislusny organ pisomne oznami organu pre riesenie krizovych situacii a kupujucemu vysledok
svojho postdenia v sulade s &lankom 32 nariadenia (EU) & 648/2012 okamzite po dokonéeni
svojho posudenia;

e) ak prislusny organ proti prevodu nenamieta, hlasovacie prava spojené s uvedenymi nastrojmi
vlastnictva sa od oznadmenia uvedené¢ho v pismene d) povazuji za udelené kupujicemu v plnom
rozsahu;

f) ak prislusny organ proti prevodu néstrojov vlastnictva namieta, nad’alej sa uplatiiuje pismeno b)
a organ pre rieSenie krizovych situacii méze po zohl'adneni trhovych podmienok stanovit’ lehotu na

odpredaj, pocas ktorej kupujuci takéto néstroje vlastnictva odpreda.

9. Na tgely uplatnenia svojich prav poskytovat’ sluzby v stilade s nariadenim (EU) &. 648/2012 sa
kupujuci povazuje za pokracovanie centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, a moze
nad’alej uplatiiovat’ vSetky takéto prava, ktoré uplatiovala centrdlna protistrana, ktorej krizova

situécia sa riesi, vo vzt'ahu k prevedenym aktivam, pravam, povinnostiam alebo zdvizkom.

10. Kupujucemu uvedenému v odseku 1 sa nebrani v uplatiovani prav centrdlnej protistrany
tykajacich sa Clenstva v platobnych systémoch a systémoch vyrovnania a inych prepojenych
infrastruktirach financného trhu a miestach obchodovania a pristupu do nich za predpokladu, Ze
kupujici spina kritéria ¢lenstva alebo wiasti v uvedenych systémoch alebo infrastruktarach alebo

miestach obchodovania.

Bez ohl'adu na prvy pododsek sa kupujlicemu nesmie odopriet’ pristup do platobnych systémov a
systémov vyrovnania a inych prepojenych infraStruktar finan¢ného trhu a miest obchodovania na
zéklade toho, ze kupujici nema rating od ratingovej agentiry alebo Ze dany rating je nizsi ako
ratingovy stupen pozadovany na udelenie pristupu do uvedenych systémov alebo infrastruktar alebo

miest obchodovania.
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Ak kupujuci nespiiia kritéria uvedené v prvom pododseku, méze nad’alej uplatiiovat’ prava
centralnej protistrany tykajuce sa Clenstva v uvedenych systémoch a inych infrastruktirach a
miestach obchodovania a pristupu do nich pocas lehoty, ktoru stanovi organ pre riesenie krizovych

situécii. Uvedend lehota nesmie presiahnut’ 12 mesiacov.

12. Ak nie je v tomto nariadeni stanovené inak, akcionari, veritelia, zaCtovaci Clenovia a klienti
centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, a ostatné tretie strany, ktorych aktiva, prava,
povinnosti alebo zavdzky sa neprevadzaji, nemaju ziadne prava na prevedené aktiva, prava,

povinnosti alebo zavézky, ani ziadne prava v suvislosti s nimi.

Clanok 41

Nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti: procesné poziadavky

1. Ak organ pre rieSenie krizovych situacii pouziva nastroj odpredaja obchodnej ¢innosti vo
vzt'ahu k centralnej protistrane, verejne oznami dostupnost’ aktiv, prav, povinnosti, zavdzkov alebo
nastrojov vlastnictva ur¢enych na prevod alebo prijme opatrenia na ich ponukanie na trhu. Subory

prav, aktiv, povinnosti a zavidzkov sa mézu na trhu ponukat’ oddelene.

2. Bez toho, aby tym bol dotknuty ramec Unie pre §titnu pomoc, ak je to uplatnitelné, sa

ponukanie na trhu uvedené v odseku 1 vykonava v sulade s tymito kritériami:

a) je Co najtransparentnejSie a vyznamne neskresl'uje aktiva, prava, povinnosti, zavizky alebo
nastroje vlastnictva centralnej protistrany so zretel'om na okolnosti a najmé so zretel'om na potrebu
zachovat’ financ¢nu stabilitu;

b) nenalezite neuprednostiiuje ani nediskriminuje potencialnych kupujtcich;

c) nepredstavuje konflikt zaujmov;

d) zohl'adiiuje potrebu uplatnit’ opatrenie na rychle rieSenie krizovej situacie;

e) v Co najviacSe] miere sa zameriava na maximalizaciu predajnej ceny dotknutych nastrojov

vlastnictva, aktiv, prav, povinnosti alebo zaviazkov.

Kritéria uvedené v prvom pododseku nebrania organu pre rieSenie krizovych situdcii vo

vyhl'adavani konkrétnych potencialnych kupujucich.
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3. Odchylne od odseku 1 mdze orgdn pre rieSenie krizovych situacii pouzit' nastroj odpredaja
obchodnej ¢innosti bez toho, aby sa dodrzala poziadavka ponukania na trhu, alebo moze ponukat’ na
trhu aktiva, prava, povinnosti, zdvizky alebo nastroje vlastnictva bez splnenia kritérii uvedenych v
odseku 2 v pripade, ak usudi, ze splnenie tychto kritérii by pravdepodobne narusilo dosiahnutie
jedného alebo viacerych cielov rieSenia krizovej situacie, okrem iného sposobenim vyznamného

ohrozenia financnej stability.

ODDIEL 5

NASTROJ PREKLENOVACEJ CENTRALNEJ PROTISTRANY

Clanok 42

Nastroj preklenovacej centralnej protistrany

1. Organ pre rieSenie krizovych situacii moze na preklenovaciu centralnu protistranu previest’:

a) ndstroje vlastnictva vydané centralnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi;
b) akékol'vek aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky centralnej protistrany, ktorej krizova situacia

sa riesl.

Prevod uvedeny v prvom pododseku sa vykond bez ziskania sthlasu akciondrov centralnej
protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo akejkol'vek tretej strany inej nez preklenovacia
centralna protistrana, a bez toho, aby sa splnili akékol'vek procesné poziadavky podla prava
tykajiceho sa obchodnych spolo¢nosti alebo cennych papierov okrem tych, ktoré st uvedené v

¢lanku 43.

2. Preklenovacia centralna protistrana je pravnicka osoba, ktora spiiia vietky tieto poziadavky:

a) kontroluje ju organ pre rieSenie krizovych situacii a uplne alebo Ciastocne ju vlastni jeden alebo
viac organov verejnej moci, medzi ktoré moze patrit’ organ pre rieSenie krizovych situdcii;

b) je zriadend alebo vyuzivand na ucely prijatia a drzby niektorych alebo vSetkych nastrojov
vlastnictva vydanych centralnou protistranou, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo niektorych ¢i
vSetkych aktiv, prav, povinnosti a zavizkov centralnej protistrany s cielom zachovat zasadné

funkcie centralnej protistrany a nasledne ju predat’.
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3. Organ pre rieSenie krizovych situacii pri uplatiovani nastroja preklenovacej centralnej
protistrany zabezpeci, aby celkova hodnota zavézkov a povinnosti prevedenych na preklenovaciu
centralnu protistranu nepresiahla celkovi hodnotu prav a aktiv prevedenych z centralnej protistrany,

ktorej krizova situdcia sa riesi.

4. S vyhradou ¢lanku 27 ods. 9 ide kazda protihodnota, ktort zaplati preklenovacia centralna
protistrana, v prospech:

a) vlastnikov nastrojov vlastnictva, ak sa prevod na preklenovaciu centralnu protistranu uskutocnil
prevodom ndstrojov vlastnictva vydanych centralnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, z
drzitel'ov tychto nastrojov na preklenovaciu centralnu protistranu;

b) centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, ak sa prevod na preklenovaciu centralnu
protistranu uskutoc¢nil prevodom niektorych alebo vSetkych aktiv alebo zdvédzkov tejto centralnej
protistrany na preklenovaciu centralnu protistranu;

c) vsetkych zuctovacich ¢lenov, ktori nezlyhali a ktorym v rdmci rieSenia krizovej situdcie vznikli

pri uplatneni nastrojov rieSenia krizovej situacie straty.

4a. Alokacia kazdej protihodnoty zaplatenej preklenovacou centralnou protistranou v sulade s

odsekom 4 sa vykona takto:

a) ak nastane udalost’, na ktoru sa vzt'ahuje postupnost’ centralnej protistrany pri zlyhani, ako sa
stanovuje v &lankoch 43 a 45 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, v obratenom poradi, neZ v akom sa na
zaklade postupnosti centralnej protistrany pri zlyhani pripisali straty; alebo

b) ak nastane udalost’, na ktorti sa nevztahuje postupnost’ centralnej protistrany pri zlyhani, ako sa
stanovuje v ¢lankoch 43 a 45 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, v obratenom poradi, nez v akom sa

straty alokovali v stilade s akymikol'vek uplatnitelnymi pravidlami centralnej protistrany.

Alokacia akejkol'vek zostavajucej protihodnoty sa potom vykond v sulade s prioritou narokov

uplatnitelnych v rdmci bezného konkurzného konania.

5. Orgéan pre rieSenie krizovych situdcii mdze uplatnit’ pravomoc vykonat prevod uvedenu v
odseku 1 viac ako jeden raz s cielom uskutocnit’ doplnkové prevody néstrojov vlastnictva vydanych

centralnou protistranou alebo jej aktiv, prav, povinnosti alebo zavézkov.

. Organ pre rieSenie krizovych situacii méze prava, povinnosti, aktiva alebo zaviz oré¢ boli
6. O kr h sit , ti, akt leb ky, ktoré bol
prevedené na preklenovaciu centralnu protistranu, previest’ spit’ na centralnu protistranu, ktorej
krizova situacia sa riesi, alebo nastroje vlastnictva spdt’ na ich povodnych vlastnikov, ak je tento

prevod vyslovne uvedeny v nastroji, ktorym sa prevod podl'a odseku 1 vykonal.
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Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii vyuZzije prdvomoc vykonat prevod uvedenu v prvom
pododseku, centralna protistrana, ktorej krizova situécia sa riesi, alebo povodni vlastnici st povinni
prijat’ spat’ vSetky takéto aktiva, prdva, povinnosti alebo zavizky, ¢i nastroje vlastnictva za
predpokladu, Ze su splnené podmienky stanovené v tomto odseku prvom pododseku alebo v odseku
7.

7. Ak konkrétne néstroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky nepatria do tried
nastrojov vlastnictva, aktiv, prav, povinnosti alebo zavédzkov Specifikovanych v nastroji, ktorym sa
prevod vykonal, alebo ak nespiiiaji podmienky tykajuce sa ich prevodu, organ pre rieSenie
krizovych situacii ich moéze previest z preklenovacej centrdlnej protistrany spat’ na centralnu

protistranu, ktorej krizova situécia sa riesi, alebo na povodnych vlastnikov.

8. Prevod uvedeny v odsekoch 6 a 7 sa mdze uskutoénit’ kedykol'vek a musi spifiat’ vietky ostatné

podmienky uvedené v nastroji, ktorym sa vykonal prevod na relevantny ucel.

9. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moéze previest’ ndstroje vlastnictva alebo aktiva, prava,

povinnosti alebo zavézky z preklenovacej centralnej protistrany na tretiu stranu.

10. Na uéely uplatnenia svojich prav poskytovat’ sluzby v sulade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012 sa
preklenovacia centralna protistrana povazuje za pokracovanie centralnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa rieSi, a moze nad’alej uplatiovat’ vSetky takéto préva, ktoré uplathovala centralna
protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, vo vztahu k prevedenym aktivam, pravam, povinnostiam

alebo zavizkom.

Organy pre rieSenie krizovych situacii moézu na akékol'vek iné ucely pozadovat, aby sa
preklenovacia centrdlna protistrana povaZovala za pokracovanie centrdlnej protistrany, ktorej
krizova situdcia sa rieSi, a aby mohla nad’alej uplatiiovat’ akékol'vek pravo, ktoré uplatiiovala
centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, vo vztahu k prevedenym aktivam, pravam,

povinnostiam alebo zavizkom.

11. Preklenovacej centralnej protistrane sa nebrani v uplatiovani prav tykajuacich sa Clenstva v
platobnych systémoch a systémoch vyrovnania a inych prepojenych infrastruktirach finan¢ného
trhu a miestach obchodovania a pristupu do nich za predpokladu, Ze spiia kritéria ¢lenstva alebo

ucasti v uvedenych systémoch alebo infrastruktirach finan¢ného trhu alebo miestach obchodovania.

Bez ohl'adu na prvy pododsek sa preklenovacej centralnej protistrane nesmie odopriet’ pristup do

platobnych systémov a systémov vyrovnania a inych prepojenych infrastruktir finanéného trhu a
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miest obchodovania na zaklade toho, ze preklenovacia centralna protistrana nema rating od
ratingovej agentury alebo Ze dany rating je nizsi ako ratingovy stupenn pozadovany na udelenie

pristupu do uvedenych systémov alebo infrastruktir alebo miest obchodovania.

Ak preklenovacia centralna protistrana nespliiia kritéria uvedené v prvom pododseku, moze nad’alej
uplatiiovat’ prava centrdlnej protistrany tykajice sa Clenstva v uvedenych systémoch a inych
infraStruktirach a miestach obchodovania a pristupu do nich pocas lehoty, ktoru stanovi organ pre

rieSenie krizovych situacii. Uvedena lehota nesmie presiahnut’ 12 mesiacov.

13. Akciondri ani veritelia centralnej protistrany, ktorej krizova situicia sa rieSi, ani iné tretie
strany, ktorych aktiva, prava, povinnosti alebo zavézky sa neprevadzaju na preklenovaciu centralnu
protistranu, nemaji Ziadne naroky na aktiva, pradva, povinnosti alebo zavédzky prevedené na
preklenovaciu centralnu protistranu alebo vo vztahu k nim, ani voci jej rade alebo vrcholovému

manazmentu.

14. Preklenovacia centralna protistrana nema ziadnu povinnost’ ani zodpovednost’ vo¢i akciondrom
alebo veritelom centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, a rada ani vrcholovy
manazment preklenovacej centrdlnej protistrany nemaji voc¢i tymto akciondrom alebo veritel'om
ziadnu zodpovednost’ za konania a opomenutia poc¢as vykonu svojich funkcii s vynimkou pripadov,
ked’ prislusné konanie alebo opomenutie predstavuje v sulade s platnym vnutrostitnym pravom

hrubt nedbanlivost’ alebo zdvazné porusenie povinnosti.

Clanok 43
Preklenovacia centralna protistrana: procesné poziadavky

1. Preklenovacia centralna protistrana musi spiiat vietky tieto poziadavky:

a) preklenovacia centralna protistrana poziada o sthlas organu pre rieSenie krizovych situacii vo

vSetkych tychto pripadoch tykajtcich sa:

1) pravidiel zakladania preklenovacej centralnej protistrany;

11) Clenov rady preklenovacej centralnej protistrany, ak tito ¢lenovia nie st priamo
vymenovani orgdnom pre rieSenie krizovych situacii;

1ii) zodpovednosti a odmien ¢lenov rady preklenovacej centralnej protistrany, ak odmeny a
zodpovednosti neurcuje organ pre rieSenie krizovych situdcit;

1v) stratégie a rizikového profilu preklenovacej centralnej protistrany;
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b) preklenovacia centralna protistrana preberd povolenia centrdlnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa riesi, poskytovat’ sluzby alebo vykonavat’ ¢innosti vyplyvajuce z prevodu uvedeného v

&lanku 42 ods. 1 v sulade s nariadenim (EU) &. 648/2012.

Bez toho, aby tym boli dotknuté ustanovenia uvedené v prvom pododseku pism. b), a ak je to
potrebné na splnenie ciel'ov rieSenia krizovej situdcie, preklenovacia centralna protistrana sa moze
povolit’ bez toho, aby bola v kratkom ¢asovom obdobi na zaciatku svojej prevadzky v sulade s
nariadenim (EU) & 648/2012. Na tento ucel predlozi orgin pre rieSenie krizovych situdcii
prislusnému organu Zziadost' o takéto povolenie. Ak prislusny organ rozhodne udelit' takéto
povolenie, urci lehotu, pocas ktorej je preklenovacia centralna protistrana oslobodena od povinnosti
spifat’ poziadavky nariadenia (EU) &. 648/2012. Uvedena lehota nesmie presiahnut’ 12 mesiacov.
Pocas tohto obdobia sa preklenovacia centralna protistrana povazuje za kvalifikovani centralnu

protistranu, ako sa na uéely nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 vymedzuje v jeho &lanku 4 ods. 1 bodu 88.

Bez ohl'adu na lehotu uvedent v druhom pododseku sa oslobodenie v pripade prudencidlnych
poziadaviek podl'a hlavy IV kapitoly 3 nariadenia (EU) &. 648/2012 méze vztahovat’ iba na obdobie
najviac troch mesiacov. Ak je to potrebné na dosiahnutie ciel'ov rieSenia krizovej situacie, moze sa

platnost’ tohto oslobodenia prediZit’ o jedno alebo dve d’alsie obdobia trvajuce najviac tri mesiace.

2. S vyhradou akychkol'vek obmedzeni uloZenych v sulade s pravidlami Unie alebo jednotlivych
Statov v oblasti hospodarskej sut'aze manaZzment preklenovacej centralnej protistrany prevadzkuje
preklenovaciu centralnu protistranu s cielom zachovat’ kontinuitu zdsadnych funkcii preklenovacej
centralnej protistrany a predat’ preklenovaciu centralnu protistranu alebo akékol'vek jej aktiva,
prava, povinnosti alebo zavizky jednému alebo viacerym kupujiucim zo sikromného sektora. Tento
predaj sa uskuto¢ni, ked’ nastanii vhodné trhové podmienky, a v lehote uvedenej v odseku 5 alebo

pripadne v odseku 6 tohto ¢lanku.

3. Organ pre rieSenie krizovych situdcii prijme rozhodnutie, Ze preklenovacia centralna protistrana
uz viac nie je preklenovacou centralnou protistranou v zmysle ¢lanku 42 ods. 2, v ktoromkol'vek z

tychto pripadov:

a) splnia sa ciele rieSenia krizovej situdcie;

b) preklenovacia centralna protistrana sa zIi¢i s inym subjektom,;

¢) preklenovacia centralna protistrana prestane spifat’ poziadavky stanovené v &lanku 42 ods. 2;

d) preklenovacia centralna protistrana alebo v podstate vSetky jej aktiva, prava, povinnosti alebo

zavizky sa v stlade s odsekmi 2 a 4 predali;
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e) uplynie lehota uvedena v odseku 5, pripadne v odseku 6;
f) zmluvy zictované preklenovacou centralnou protistranou sa vyrovnali, skoncila sa ich platnost’
alebo boli zavreté, a prava a povinnosti centralnej protistrany tykajice sa tychto zmlav st tym v

plnej miere vykonané.

4. Pred predajom preklenovacej centralnej protistrany alebo jej aktiv, prav, povinnosti alebo
zavazkov organ pre rieSenie krizovych situdcii verejne oznami dostupnost’ prvkov urcenych na
predaj a zabezpeci, aby sa otvorene a transparentne ponukali na trhu a aby sa vyznamne neskreslili.

Organ pre rieSenie krizovych situacii vykona predaj uvedeny v prvom pododseku za komercénych

podmienok a nesmie potencialnych kupujucich nenélezite zvyhodnit” ani diskriminovat’.

5. Organ pre rieSenie krizovych situdcii ukon¢i prevadzku preklenovacej centralnej protistrany dva
roky od datumu uskuto¢nenia posledného prevodu z centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa

rie$i.

Ak organ pre rieSenie krizovych situacii ukon¢i prevadzku preklenovacej centrdlnej protistrany,

poziada prisluSny organ, aby preklenovacej centralnej protistrane odnal povolenie.

6. Organ pre rieenie krizovych situacii moze lehotu uvedent v odseku 5 prediZit’ o jedno alebo
viacero daldich jednoro¢nych obdobi, ak je prediZenie potrebné na dosiahnutie vysledkov

uvedenych v odseku 3 pism. a) az d).

Rozhodnutie o prediZeni obdobia uvedeného v odseku 5 sa zdovodni a musi obsahovat’ podrobné
posudenie situacie preklenovacej centrdlnej protistrany vo vztahu k prislusnym trhovym

podmienkam a vyhl'adom trhu.

7. Ak sa prevadzka preklenovacej centralnej protistrany ukonc¢i za okolnosti uvedenych v odseku
3 pism. d) alebo e), preklenovacia centralna protistrana sa zlikviduje v rdmci beZzného konkurzného

konania.

Ak nie je v tomto nariadeni ustanovené inak, vSetky vynosy dosiahnuté v ddsledku ukoncenia

prevadzky preklenovacej centralnej protistrany ida v prospech jej akcionarov.

Ak sa preklenovacia centralna protistrana vyuziva na prevod aktiv a zavdzkov viac neZ jednej
centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, vynosy uvedené v druhom pododseku sa
pridel'uji vo vztahu k aktivam a zavizkom prevedenym z kazdej centralnej protistrany, ktorej

krizova situacia sa riesi.
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ODDIEL 6

DODATOCNE MECHANIZMY FINANCOVANIA

Clanok 44

Alternativne prostriedky financovania

Organ pre rieSenie krizovych situacii moze uzatvarat’ zmluvy na vypozicky alebo ziskanie inych
foriem finan¢nej podpory, a to aj z predfinancovanych zdrojov dostupnych v akychkol'vek
nevycerpanych fondoch pre pripad zlyhania centralnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi,
ak je to potrebné na splnenie docasnych potrieb na zvysenie likvidity s cielom zabezpecit’ ucinné
vyuzivanie nastrojov riesenia krizovych situacii.

ODDIEL 7

VLADNE STABILIZACNE NASTROJE

Clanok 45

Vladne nastroje na stabilizaciu financii

I. Vo velmi vynimo¢nej situacii systémového rizika mozu cClenské Staty pouzit' vladne
stabilizacné nastroje v sulade s ¢lankami 46 a 47 s cielom vyriesit’ krizovu situaciu centralnej

protistrany iba vtedy, ak su splnené tieto podmienky:

a) na splnenie cielov rieSenia krizovej situacie uvedenych v ¢lanku 21 je potrebna financna
podpora;

b) financnd podpora sa pouziva iba ako poslednd moznost’ v stlade s odsekom 3 po tom, ako sa
posudia a v maximalnej mozZnej miere vyuZziju vSetky nastroje rieSenia krizovych situacii, pri¢om sa
zachova financ¢na stabilita;

ba) finan¢na podpora je casovo obmedzena;

c¢) finanéna podpora je v sulade s ramcom Unie pre §tatnu pomoc;

d) ¢&lensky 3tat vopred vymedzil spdsobom, ktory je v sulade s ramcom Unie pre $tatnu pomoc,
komplexné a doveryhodné mechanizmy na spétné ziskanie pouZitych verejnych finanénych
prostriedkov v primeranom ¢asovom obdobi v stlade s ¢lankom 27 ods. 9, pokial’ sa v plnej miere
neziskali prostrednictvom predaja stkromnym kupujicim v stlade s ¢lankom 46 ods. 3 alebo

¢lankom 47 ods. 2.

Pouzitie vladnych stabilizaénych néstrojov sa vykonava v stlade s vnutroStitnym pravom pod
vedenim prisluSného ministerstva alebo vlady v uzkej spolupréci s orgdnom pre rieSenie krizovych

situdcii, alebo pod vedenim organu pre rieSenie krizovych situdcii.

10340/20 ADD 1 bie/MDS/luc 120
ECOMP.1.B SK



2. Na uplatnenie vladnych néstrojov na stabilizaciu financii prislusné ministerstva alebo vlady
musia mat’ relevantné pravomoci riesit’ krizové situacie uvedené v c¢lankoch 48 az 58 a musia

zabezpecit', aby sa dodrziavali ¢lanky 52, 54 a 70.

3. Pouzivanie vladnych nastrojov na stabilizaciu financii sa povazuje za poslednii moznost’ na

ucely odseku 1 pism. b), ak je splnena aspon jedna z tychto podmienok:

a) prislusné ministerstvo alebo vldda a organ pre rieSenie krizovych situacii po konzultacii s
centralnou bankou a prisluSnym orgdnom urcia, ze pouzitie zostavajucich ndstrojov rieSenia
krizovych situacii by nepostacovalo na to, aby sa zabranilo vyznamnému nepriaznivému ucinku na
finan¢ny systém;

b) prislusné ministerstvo alebo vldda a orgdn pre rieSenie krizovych situdcii urcia, Ze pouzitie
zostavajucich nastrojov rieSenia krizovych situdcii by nepostacovalo na ochranu verejného zaujmu,
ak centralna protistrana uz predtym dostala mimoriadnu pomoc na zvySenie likvidity od centralne;j
banky;

c) v suvislosti s nastrojom docasného verejného vlastnictva prislusné ministerstvo alebo vlada po
konzultacii s prisluSnym organom a organom pre rieSenie krizovych situdcii urci, Ze pouzitie
zostavajucich nastrojov rieSenia krizovych situdcii by nepostacovalo na ochranu verejného zaujmu,
ak centralna protistrana uz predtym dostala verejnu kapitalovi podporu prostrednictvom nastroja

kapitalovej podpory.

Clénok 46
Nastroj verejnej kapitalovej podpory

1. Verejna finan¢na podpora sa moze poskytnit’ na rekapitalizaciu centralnej protistrany vymenou

za nastroje vlastnictva.

2. Centralne protistrany, v pripade ktorych sa pouzil nastroj verejnej kapitalovej podpory, st

riadené na komerénom a profesionalnom zéklade.

3. Nastroje vlastnictva uvedené v odseku 1 sa predaju sukromnému kupujucemu, hned’ ako to

komeréné a finan¢né okolnosti umoznia.

Clanok 47

Docasny néstroj verejného vlastnictva
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1. Centralna protistrana moze byt prevzata do docasného verejného vlastnictva prostrednictvom
jedného alebo viacerych prevodnych prikazov tykajucich sa nastrojov vlastnictva vykonanych

¢lenskym Statom na nadobudatel’a, ktory je bud’:

a) nominant ¢lenského Statu;

b) spoloc¢nost’ v plnom vlastnictve ¢lenského Statu.

2. Centralne protistrany, v pripade ktorych sa pouzil néstroj do¢asného verejného vlastnictva, sa
riadia na komerénom a profesionalnom zaklade a so zretelom na moznost’ nahradenia nakladov na
rieSenie krizovej situdcie sa predaju sitkromnému kupujicemu, hned’ ako to komeréné a finanéné
okolnosti umoznia. Pri urCeni nacasovania predaja centralnej protistrany sa zohladni finan¢na
situdcia a prislusné trhové podmienky.

KAPITOLA IV

Pravomoci riesit’ krizové situicie

Clanok 48

Vseobecné pravomoci

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii ma vSetky pravomoci potrebné na G€inné pouzivanie

nastrojov rieSenia krizovych situacii, medzi ktoré patria aj vSetky tieto pravomoci:

a) pozadovat od akejkol'vek osoby, aby poskytla organu pre rieSenie krizovych situdcii
informacie, ktoré pozaduje na rozhodnutie o opatreni na rieSenie krizovej situacie a jeho pripravu
vratane aktualizacie a doplnenia informdcii poskytnutych v plane rieSenia krizovych situdcii alebo
pozadovanych prostrednictvom kontrol na mieste;

b) prevziat' kontrolu nad centralnou protistranou, ktorej krizova situacia sa riesi, a vykonavat
vSetky prava a pravomoci zverené drzitelom néstrojov vlastnictva a rade centralnej protistrany
vratane prav a pradvomoci v ramci prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany;

c) prevadzat nastroje vlastnictva vydané centralnou protistranou, ktorej krizova situacia sa riesi;

d) previest na iny subjekt — s jeho stthlasom — prava, aktiva, povinnosti alebo zavézky centralnej
protistrany;

e) znizit, a to aZ na nulu, istinu alebo splatni neuhradent sumu v stvislosti s dlhovymi néstrojmi
alebo inymi nezabezpecenymi zavizkami centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi;

f) vykonat konverziu dlhovych ndastrojov alebo inych nezabezpefenych zavizkov centralnej
protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi, na nastroje vlastnictva danej centralnej protistrany alebo
preklenovacej centralnej protistrany, na ktoru sa previedli aktiva, prava, povinnosti alebo zavéizky

centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi;
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g) zrusit dlhové néstroje vydané centralnou protistranou, ktorej krizova situacia sa riesi;

h) znizit, a to az na nulu, menovitd hodnotu néstrojov vlastnictva centralnej protistrany, ktorej
krizova situécia sa riesi, a zrusit’ takéto nastroje vlastnictva;

1) pozadovat, aby centradlna protistrana, ktorej krizové situdcia sa rieSi, vydala nové nastroje
vlastnictva vratane prioritnych akcii a podmienenych konvertibilnych nastrojov;

J) v suvislosti s dlhovymi nastrojmi a inymi zavézkami centralnej protistrany zmenit alebo
upravit’ ich splatnost’, zmenit' vySku splatnych urokov, alebo zmenit' datum splatnosti dané¢ho
uroku, a to aj prostrednictvom docasného pozastavenia platby;

k) zavriet’ a ukoncit’ finan¢né zmluvy;

1) odvolat’ alebo vymenit' radu a vrcholovy manazment centralnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa riesi;

m) pozadovat’ od prislusného organu, aby vcas posudil kupujiaceho, ktory nadobuda kvalifikovany
podiel, a to odchylne od lehdt stanovenych v &lanku 31 nariadenia (EU) &. 648/2012;

n) znizit, a to az na nulu, sumu variatne] marze splatni zictovaciemu clenovi centralnej
protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi;

0) prevadzat otvorené pozicie a vSetky suvisiace aktiva vratane prislusnych dohdd o finanénej
zaruke s prevodom vlastnickeho prava a zaloznych dohdd o finan¢nej zaruke, dohod o vzdjomnom
zapocitani a dohdd o Cistom zcétovani, z uctu zactovacieho ¢Elena, ktory zlyhal, na zuctovacieho
&lena, ktory nezlyhal, spdsobom, ktory je v stlade s &lankom 48 nariadenia (EU) &. 648/2012;

p) vymahat akékol'vek existujiice a nesplatené zmluvné zavézky zuctovacich €lenov centralnej
protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo v pripade, Ze je to nevyhnutné na dosiahnutie
ciel'ov rieSenia krizovej situdcie, upustit’ od vymahania takychto zmluvnych zavizkov alebo sa inak
odchylit’ od prevadzkovych pravidiel centralnej protistrany;

q) vymahat akékol'vek existujice a nesplatené zavizky materskej spolo¢nosti centralnej
protistrany, ktorej krizova situdcia sa rieSi, ako aj poskytovat’ centralnej protistrane financ¢nu
podporu prostrednictvom zaruk alebo tiverovych liniek;

r) pozadovat’ od zuctovacich €lenov, aby poskytli d’alSie hotovostné prispevky, pod podmienkou

dodrzania limitu stanoveného v ¢lanku 31.

Organy pre rieSenie krizovych situacii moézu vykonavat’ pravomoci uvedené v prvom pododseku

jednotlivo alebo v akejkol'vek kombinacii.

2. Ak nie je v tomto nariadeni a v kontexte ramca Unie pre Statnu pomoc stanovené inak, organ
pre rieSenie krizovych situacii pri vykonavani svojich pravomoci uvedenych v odseku 1 nepodliecha

ziadnej z tychto poziadaviek:
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a) poziadavke ziskat’ povolenie alebo suhlas od akejkol'vek verejnej alebo sikromnej osoby;
b) poziadavkam tykajicim sa prevodu financnych ndstrojov, prav, povinnosti, aktiv alebo
zavédzkov centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa rieSi, alebo preklenovacej centralnej
protistrany;
¢) poziadavke informovat’ akikol'vek verejna alebo sikromnu osobu;
d) poziadavke uverejnit’ akékol'vek oznamenie alebo prospekt;
e) poziadavke predlozit’ akykol'vek dokument akémukol'vek inému organu alebo ho u takéhoto
organu zaevidovat'.
Clénok 49

Pridruzené pravomoci
1. Ak sa uplatiuje pravomoc uvedena v ¢lanku 48 ods. 1, organ pre rieSenie krizovych situdcii
mdze uplatnit’ aj niektora z tychto pridruzenych pravomoci:
a) s vyhradou ¢lanku 65 stanovit’, ze k prislusnému prevodu ddjde bez akéhokol'vek zavédzku alebo
bremena zatazujuceho prevadzané financné nastroje, prava, povinnosti, aktiva alebo zavézky;
b) odstranit’ prava na nadobudnutie d’alSich nastrojov vlastnictva;
c) pozadovat od relevantného organu, aby ukoncil alebo pozastavil prijimanie na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo kotovanie akychkol'vek finanénych néstrojov, ktoré vydala centralna
protistrana, podl'a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES?*;
d) stanovit, aby sa s kupujicim alebo preklenovacou centralnou protistranou v stlade s ¢lankami
40 a 42 na ucely vSetkych prav alebo povinnosti, ktoré ma centrdlna protistrana, ktorej krizova
situdcia sa riesi, alebo opatreni, ktoré tato centralna protistrana prijala, zaobchadzalo tak, ako keby
boli centrdlnou protistranou, ktorej krizova situacia sa rieSi, a to vratane vSetkych prav alebo
povinnosti tykajucich sa ucasti v trhovej infrastruktare;
e) pozadovat, aby centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo kupujuci alebo
preklenovacia centralna protistrana v pripade potreby poskytli druhej strane informacie a sti¢innost’;
f) stanovit’, aby ztctovaci ¢len, ktory je prijemcom akychkol'vek pozicii, ktoré mu boli alokované
prostrednictvom pravomoci uvedenych v ¢lanku 48 ods. 1 pism. o) a p), prevzal akékol'vek prava
alebo povinnosti tykajuce sa ucasti v centralnej protistrane v suvislosti s uvedenymi poziciami;
g) zru$it' alebo upravit podmienky zmluvy, ktorej zmluvnou stranou je centrdlna protistrana,
ktorej krizova situacia sa riesi, alebo nahradit’ centralnu protistranu, ktorej krizova situacia sa riesi,
kupujucim alebo preklenovacou centralnou protistranou ako zmluvnou stranou;
h) upravit’ alebo zmenit’ prevadzkové pravidla centrdlnej protistrany, ktorej krizova situédcia sa

riesi, vratane jej podmienok pristupu k zictovaniu pre zactovacich ¢lenov a inych ucastnikov;

24 Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. maja 2001 o prijimani cennych papierov na kotovanie
na burze cennych papierov a o informaciach, ktoré sa o tychto cennych papieroch musia zverejnovat (U. v. ESL
184, 6.7.2001, s. 1).
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1) previest ¢lenstvo zuctovacieho ¢lena z centrdlnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, na

kupujtceho centralnej protistrany alebo preklenovaciu centralnu protistranu.

Ziadne pravo na nahradu stanovené v tomto nariadeni sa nepovazuje za zavazok alebo bremeno na

ucely prvého pododseku pism. a).

2. Organ pre rieSenie krizovych situacii mdze stanovit opatrenia na zabezpecenie kontinuity
nevyhnutné na to, aby opatrenie na rieSenie krizovej situacie bolo u¢inné a aby prevedené obchodné
¢innosti mohol prevadzkovat’ kupujuci alebo preklenovacia centralna protistrana. Takéto opatrenia

na zabezpecenie kontinuity mézu zahfiat’:

a) kontinuitu zmlav, ktoré centralna protistrana, ktorej krizova situécia sa riesi, uzavrela s cielom,
aby kupujuci alebo preklenovacia centralna protistrana prevzali prdva a zavidzky centralnej
protistrany, ktorej krizova situdcia sa rieSi, v suvislosti s akymikol'vek finanénymi ndstrojmi,
pravami, povinnost'ami, aktivami alebo zédvizkami, ktoré boli prevedené, a aby nahradili centralnu
protistranu, ktorej krizova situacia sa riesi, vyslovne alebo implicitne, vo vSetkych prislusnych
zmluvnych dokumentoch;

b) nahradenie centralnej protistrany, ktorej krizovd situacia sa rieSi, kupujucim alebo
preklenovacou centralnou protistranou v pripadnom pravnom konani vztahujicom sa na akykol'vek

finan¢ny ndstroj, prava, povinnosti, aktiva alebo zavizky, ktoré boli prevedené.
3. Pravomocami stanovenymi v odseku 1 pism. d) a odseku 2 pism. b) nie je dotknuté:

a) pravo zamestnanca danej centralnej protistrany ukoncit’ pracovnu zmluvu;

b) s vyhradou ¢lankov 55, 56 a 57, uplatnenie zmluvnych prav zmluvnej strany vratane prava
ukon¢it’ zmluvu, ak je to stanovené v zmluvnych podmienkach, v ddsledku konania alebo
opomenutia zo strany centralnej protistrany pred prevodom, alebo kupujiuceho ¢i preklenovacej

centralnej protistrany po prevode.

Clanok 50

Osobitna sprava

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze vymenovat jedného alebo viacerych osobitnych
spravcov, ktori nahradia radu centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi. Osobitny
spravca musi mat’ dostatocne dobru povest’ a primerané znalosti o finan¢nych sluzbach, riadeni
rizik a za¢tovacich sluzbach v stlade s ¢lankom 27 ods. 2 druhym pododsekom nariadenia (EU) &.

648/2012.
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2. Osobitny spravca ma vsetky pravomoci akciondrov a rady centralnej protistrany. Osobitny
spravca smie vykonavat’ tieto pravomoci iba pod kontrolou organu pre rieSenie krizovych situdcii.
Orgéan pre riesenie krizovych situacii méze obmedzit’ ¢innosti osobitného spravcu alebo pozadovat,

aby urcité kroky osobitného spravcu podliehali predchéddzajicemu suhlasu.

Organ pre rieSenie krizovych situacii zverejni vymenovanie uvedené v odseku 1 a podmienky

spojené s tymto vymenovanim.

3. Osobitny spravca sa vymenuje na obdobie najviac jedného roka. Ak je to nutné na dosiahnutie

ciel'ov rieSenia krizovej situdcie, mdze organ pre rieSenie krizovych situacii toto obdobie predlzit’.

4. Osobitny spravca prijme vSetky opatrenia potrebné na podporu cielov rieSenia krizovych
situdcii a vykona opatrenia na rieSenie krizovej situacie, ktoré prijal orgén pre rieSenie krizovych
situdcii. V pripade nesuladu alebo konfliktu je tato zdkonna povinnost’ nadradend nad kazda inu

povinnost’ spravy v sulade so stanovami centralnej protistrany alebo s vnutrostatnym pravom.

5. Osobitny spravca vypracuva pre organ pre rieSenie krizovych situdcii, ktory ho vymenoval,
spravy v pravidelnych intervaloch, ktoré stanovi organ pre rieSenie krizovych situécii, ako aj na
zaCiatku a na konci svojho mandatu. V tychto spravach sa podrobne opisuje finan¢na situacia

centralnej protistrany a uvedu sa dovody prijatych opatreni.

6. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze osobitného spravcu kedykol'vek odvolat’. Organ pre

rieSenie krizovych situacii odvola osobitného spravcu v kazdom z tychto pripadov:

a) ak osobitny spravca nevykonava svoje povinnosti v sulade s podmienkami stanovenymi
organom pre rieSenie krizovych situacii;

b) ak by sa odvolanim alebo vymenou osobitného spravcu lepSie dosiahli ciele rieSenia krizovych
situacii;

c) akuZ nie st splnené podmienky vymenovania.

Clanok 51

Pravomoc pozadovat’ poskytovanie sluzieb a zariadeni

10340/20 ADD 1 bie/MDS/luc 126
ECOMP.1.B SK



1. Organ pre rieSenie krizovych situacii moze pozadovat’ od centralnej protistrany, ktorej krizova
situdcia sa riesi, alebo od ktoréhokol'vek subjektu, ktory patri do rovnakej skupiny ako centralna
protistrana, alebo od zuctovacich ¢lenov, aby poskytli akékol'vek sluzby alebo zariadenia, ktoré st
potrebné na to, aby sa kupujucemu alebo preklenovacej centralnej protistrane umoznilo U¢inne

vykonévat obchodnu ¢innost’, ktora sa na nich previedla.

Prvy pododsek sa uplatiuje bez ohladu na to, ¢i subjekt v rovnakej skupine ako centralna
protistrana alebo jeden zo =zuc¢tovacich c¢lenov centralnej protistrany vstipili do bezného

konkurzného konania alebo ¢i sa riesi krizova situacia ich samotnych.

2. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moéze vymahat splnenie ulozenych povinnosti podla
odseku 1 prostrednictvom organov pre rieSenie krizovych situdcii v inych ¢lenskych Statoch, v
ktorych sa uvedené pravomoci vykonavaju vo vztahu k subjektom patriacim do rovnakej skupiny
ako centralna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo vo vzt'ahu k zi¢tovacim ¢lenom tejto

centralnej protistrany.
3. Sluzby a zariadenia uvedené v odseku 1 nezahfiaju ziadnu formu finan¢nej podpory.
4. Sluzby a zariadenia poskytované v stilade s odsekom 1 sa poskytuju:

a) za rovnakych komercnych podmienok, za akych boli poskytnuté centrdlnej protistrane
bezprostredne pred prijatim opatrenia na rieSenie krizovej situdcie, ak existuje dohoda na tieto
ucely;
b) za primeranych komerénych podmienok, ak nebola uzavretd dohoda na tieto Ucely alebo ak
platnost’ dohody uplynula.
Clénok 52
Pravomoc na vykon opatreni na rieSenie krizovej situacie alebo opatreni na predchadzanie krize

inymi ¢lenskymi Statmi

1. Ak sa nastroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavézky centralnej protistrany, ktorej
krizova situécia sa riesi, nachddzaji v inom ¢lenskom State, nez je clensky Stat organu pre rieSenie
krizovych situécii, alebo sa riadia prdvom iného ¢lenského Statu, nez je Clensky Stat organu pre
rieSenie krizovych situdcii, kazdy prevod tychto nastrojov, aktiv, prav, povinnosti alebo zavazkov
alebo opatrenie na rieSenie krizovej situdcie tykajuce sa tychto nastrojov, aktiv, prav, povinnosti

alebo zavizkov ma ucinok v stlade s pravom tohto iné¢ho ¢lenského Statu.

2. Organu pre rieSenie krizovych situécii v niektorom ¢lenskom S$tate poskytnu organy ostatnych

relevantnych ¢lenskych Statov vSetku potrebni pomoc s cielom zabezpecit', aby sa vSetky nastroje
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vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky previedli na kupujiceho alebo preklenovaciu
centralnu protistranu, alebo aby sa akékol'vek iné opatrenie na rieSenie krizovej situacie stalo

ucinnym v sulade s uplatnitelnym vnutro$tatnym pravom.

3. Akciondri, veritelia a tretie strany, ktori su dotknuti prevodom néstrojov vlastnictva, aktiv, prav,
povinnosti alebo zdvizkov podl'a odseku 1, nie st opravneni branit’ prevodu, napadnut’ ho alebo ho
zrus$it’ na zaklade prava ¢lenského Statu, v ktorom sa aktiva nachadzaj, alebo prava ¢lenského statu,

ktorym sa prevod nastrojov vlastnictva, aktiv, prav, povinnosti alebo zavazkov riadi.

4. Ak organ pre rieSenie krizovych situacii v niektorom c¢lenskom State pouziva nastroje rieSenia
krizovych situacii uvedené v clankoch 28 az 32 a zmluvy, zavéizky, nastroje vlastnictva alebo
dlhové nastroje centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, zahfnaju nastroje, zmluvy
alebo zéavizky, ktoré sa riadia pravom iného clenského Statu, alebo zavizky voci veritelom a
zmluvy v suvislosti so zac¢tovacimi ¢lenmi a pripadne ich klientmi, ktori sa nachddzaju v tomto
inom c¢lenskom State, relevantné organy v tomto inom clenskom State zabezpecia, aby kazdé

opatrenie vyplyvajice z tychto nastrojov rieSenia krizovych situacii nadobudlo ucinnost’.

Na tucely prvého pododseku st akcionari, veritelia a zuctovaci Clenovia a pripadne ich klienti
dotknuti tymito néstrojmi rieSenia krizovych situdcii opravneni napadnit zniZenie istiny alebo
splatnej sumy nastroja alebo zavizku, alebo jeho konverziu ¢i restrukturalizaciu, podl'a toho, ¢o je

relevantné, iba podl'a prava ¢lenského Statu organu pre rieSenie krizovych situacii.

5. V stlade s pravom c¢lenského §tatu organu pre rieSenie krizovych situacii sa stanovuju tieto

prava a ochranné opatrenia:

a) pravo akcionarov, veritelov a tretich stran podat’ opravny prostriedok podl'a ¢lanku 72 proti
prevodu nastrojov vlastnictva, aktiv, prav, povinnosti alebo zavizkov uvedenych v odseku 1 tohto
¢lanku;

b) pravo dotknutych veritel'ov podat’ opravny prostriedok podla ¢lanku 72 proti zniZeniu istiny
alebo splatnej sumy alebo konverzii ¢i reStrukturalizacii néstroja, zavdzku alebo zmluvy uvedenych
v odseku 4 tohto ¢lanku;

c) ochranné opatrenia tykajice sa Ciasto¢nych prevodov uvedené v kapitole V v suvislosti s

aktivami, pravami, povinnostami alebo zavizkami uvedenymi v odseku 1 tohto ¢lanku.
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Clanok 53
Pravomoc v suvislosti s aktivami, zmluvami, pravami, zdvizkami, povinnostami a nastrojmi

vlastnictva 0sdb, ktoré sa nachadzaju v tretich krajindch, alebo ktoré sa riadia pravom tretich krajin

1. Ak sa opatrenie na rieSenie krizovej situacie tyka aktiv alebo zmliv osob, ktoré sa nachadzaji v
tretej krajine, alebo nastrojov vlastnictva, prav, povinnosti alebo zaviazkov, ktoré sa riadia pravom

tretej krajiny, organ pre rieSenie krizovych situacii moze pozadovat, aby:

a) centralna protistrana, ktorej krizova situdcia sa rieSi, a prijemca uvedenych aktiv, zmlav,
nastrojov vlastnictva, prav, povinnosti alebo zavdzkov vykonali vSetky potrebné kroky s cielom
zaistit’, aby opatrenie nadobudlo uc¢innost’;

b) centrdlna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, mala v drzbe nastroje vlastnictva, aktiva
alebo préva alebo vysporiadala zavdzky alebo vykonala povinnosti v mene prijemcu do
nadobudnutia u¢innosti opatrenia;

c) odovodnené vydavky, ktoré prijemca riadne vynalozil pri vykondvani akéhokol'vek opatrenia
pozadovaného podl'a pismen a) a b) tohto odseku, boli vratené niektorym zo spdsobov uvedenych v

¢lanku 27 ods. 9.

2. Na ucely odseku 1 organ pre rieSenie krizovych situacii vyzaduje, aby centralna protistrana
zabezpecila zaClenenie ustanovenia do jej zmliv a inych dojednani so zucétovacimi Clenmi a
drziteI'mi nastrojov vlastnictva a dlhovych nastrojov nachadzajicich sa v tretich krajinach alebo
riadiacich sa pravom tretich krajin, prostrednictvom ktorého sthlasia s tym, Ze su viazani kazdym
opatrenim tykajicim sa ich aktiv, zmlav, prav, povinnosti a zavizkov prijatym organom pre rieSenie

krizovych situacii vratane uplatiiovania ¢lankov 28, 32, 55, 56 a 57.

Organ pre rieSenie krizovych situacii méze od centralnej protistrany poZadovat, aby zabezpecila
zaClenenie takéhoto ustanovenia do jej zmliv a inych dohdd s drzitelmi inych zavédzkov
nachadzajucich sa v tretich krajinach alebo riadiacich sa pravom tretich krajin. Organ pre rieSenie
krizovych situacii méze od centralnej protistrany vyzadovat, aby mu poskytla odovodnené pravne
stanovisko, ktoré vypracoval nezdvisly pravny expert, potvrdzujuce pravnu vykonatelnost a

ucinnost’ takychto ustanoveni.

3. Ak opatrenie na rieSenie krizovej situacie uvedené v odseku 1 nenadobudne u¢innost’, bude toto
opatrenie vo vztahu k dotknutym nastrojom vlastnictva, aktivam, pravam, povinnostiam alebo

zavidzkom neplatné.
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Clanok 54

Vylucenie urcitych zmluvnych podmienok pri v€asnej intervencii a rieSeni krizovych situacii

1. Opatrenie na predchadzanie krize ani opatrenie na rieSenie krizovej situdcie prijaté v sulade s
tymto nariadenim ani Ziadna udalost’ priamo spojend s uplatilovanim tohto opatrenia sa nesmu
povazovat’ za vymahaciu udalost’ v zmysle smernice 2002/47/ES ani za konkurzné konanie v
zmysle smernice 98/26/ES, ani za zlyhanie v zmysle nariadenia (EU) &. 575/2013 za predpokladu,
ze sa nadalej plnia vecné povinnosti vyplyvajuce zo zmluvy vratane platobnych a dodacich

povinnosti a poskytovania kolateralu.

Na ucely prvého pododseku sa postup tretej krajiny zamerany na rieSenie krizovych situdcii uznany
podla ¢lanku 75 alebo inak, ak sa tak rozhodne organ pre rieSenie krizovych situécii, povazuje za

opatrenie na rieSenie krizovej situacie prijaté v sulade s tymto nariadenim.

2. Opatrenie na predchadzanie krize ani opatrenie na rieSenie krizovej situdcie uvedené v odseku 1

sa nesmu pouzivat’ na to, aby sa:

a) vykonalo akékol'vek ukonCenie, pozastavenie, zmena, Cisté zOcltovanie alebo vzdjomné
zapocitanie prav, a to aj vo vztahu k zmluve uzavretej ktorymkol'vek subjektom skupiny, do ktorej
patri centralna protistrana, obsahujlicej ustanovenia alebo povinnosti o krizovom zlyhani (cross-
default), ktoré su zaruc¢ené alebo inak zabezpecené ktorymkol'vek subjektom skupiny;

b) nadobudlo vlastnictvo, vykonavala kontrola akéhokol'vek majetku dotknutej centralnej
protistrany alebo ktoréhokol'vek subjektu skupiny vo vzt'ahu k zmluve, ktora obsahuje ustanovenia
o krizovom zlyhani, alebo aby sa v stvislosti s takymto majetkom vymahala akakol'vek zdbezpeka;
c) ovplyvilovali akékol'vek zmluvné prava dotknutej centralnej protistrany alebo ktoréhokol'vek

subjektu skupiny vo vzt'ahu k zmluve, ktora obsahuje ustanovenia o krizovom zlyhani.

Clanok 55

Pravomoc pozastavit’ ur¢ité povinnosti

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moZze pozastavit' akékol'vek platobné alebo dodacie
povinnosti oboch protistran kazdej zmluvy, ktoru uzavrela centrdlna protistrana, ktorej krizova
situdcia sa rieSi, od uverejnenia ozndmenia o pozastaveni v sulade s clankom 70 do konca

pracovného dia nasledujiiceho po uverejneni.
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Na ucely prvého pododseku sa za koniec pracovného dia povazuje polnoc v ¢lenskom State organu

pre rieSenie krizovych situdcii.

2. Ak by termin pre platobné alebo dodacie povinnosti pripadol na obdobie pozastavenia, takéto

platobné alebo dodacie povinnosti sa vykonaji bezodkladne po skonceni obdobia pozastavenia.

3. Organ pre rieSenie krizovych situécii neuplatituje pravomoc uvedenu v odseku 1 na platobné a
dodacie povinnosti voci systémom alebo prevadzkovatel'om systémov uréenym na ucely smernice

98/26/ES, ani voci inym centralnym protistranam a centralnym bankam.

Clanok 56

Pravomoc obmedzit’ vymahanie zaloznych prav

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moze zabranit’ zdloZnym veritelom centralnej protistrany,
ktorej krizova situdcia sa rieSi, vo vymahani zaloznych prav suvisiacich s akymikol'vek aktivami
tejto centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, od uverejnenia ozndmenia o tomto

obmedzeni v stlade s ¢lankom 70 do konca pracovného dia nasledujiiceho po uverejneni.

Na ucely prvého pododseku sa za koniec pracovného diia povazuje polnoc v ¢lenskom S$tate organu

pre rieSenie krizovych situdcii.

2. Organ pre rieSenie krizovych situacii neuplatituje pravomoc uvedent v odseku 1 vo vztahu k
akémukol'vek zaloznému pravu systémov alebo prevadzkovatelov systémov uréenych na tcely
smernice 98/26/ES, inych centralnych protistran a centralnych bank vztahujocemu sa na aktiva,
ktoré centralna protistrana, ktorej krizova situécia sa riesi, zaloZila alebo poskytla ako marzu alebo

kolateral.

Clanok 57

Pravomoc docasne pozastavit’ pravo ukoncit’ zmluvu

1. Orgén pre rieSenie krizovych situdcii mdze pozastavit pravo ktorejkol'vek zmluvnej strany
ukon¢it’ zmluvu s centralnou protistranou, ktorej krizova situdcia sa riesi, od uverejnenia oznamenia
o ukonceni v stlade s ¢lankom 70 do konca pracovného dia nasledujuceho po uverejneni
uvedeného oznamenia za predpokladu, Ze sa nad’alej plnia platobné a dodacie povinnosti a nad’alej

sa poskytuje kolateral.
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Na ucely prvého pododseku sa za koniec pracovného dia povazuje polnoc v ¢lenskom $tate rieSenia

krizovej situacie.

2. Organ pre rieSenie krizovych situécii neuplatiiuje pravomoc uvedenti v odseku 1 vo vztahu k
systémom alebo prevadzkovatelom systémov ur¢enym na ucely smernice 98/26/ES, ani voci inym

centralnym protistranam a centralnym bankam.

3. Zmluvna strana méze uplatnit’ pravo ukoncit’ danu zmluvu pred skonc¢enim obdobia uvedeného
v odseku 1, ak tato strana dostane od orgdnu pre rieSenie krizovych situacii oznamenie o tom, ze

prava a zavizky, na ktoré sa vztahuje zmluva:

a) saneprevedu na iny subjekt;
b) nie su predmetom odpisania, konverzie ani pouzitia ndstroja rieSenia krizovych situacii na

alokaciu strat alebo pozicii.

4. Ak oznamenie uvedené v odseku 3 nebolo zaslané, pravo ukoncit’ zmluvu sa moze po uplynuti

obdobia pozastavenia na zaklade ¢lanku 54 uplatnovat’ takto:

a) ak sa prava a zavizky, na ktoré sa vztahuje zmluva, previedli na iny subjekt, centralna
protistrana moze uplatnit’ pravo ukoncit’ zmluvu v sulade s podmienkami danej zmluvy len vtedy,
ak subjekt, ktory je prijemcom, spdsobi vznik alebo pokracovanie vymahacej udalosti;

b) ak si centralna protistrana ponechd prava a zavézky, na ktoré sa vztahuje zmluva, protistrana si
moze uplatnit’ prava na ukoncenie zmluvy v stlade s podmienkami ukoncenia stanovenymi v
zmluve medzi centralnou protistranou a prislusnou protistranou iba vtedy, ak vymahacia udalost’

nastane alebo pokracuje po uplynuti pozastavenia podl'a odseku 1.

Clanok 58

Pravomoc vykonavat’ kontrolu nad centralnou protistranou

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii moZze nad centralnou protistranou, ktorej krizova situdcia

sa riesi, vykonavat kontrolu s cielom:

a) riadit’ ¢innosti a sluzby centralnej protistrany uplatiiovanim pravomoci jej akcionarov a rady;
aa) konzultovat’ s vyborom pre rizika;
b) spravovat aktiva a majetok centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, a nakladat’ s

nimi.
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Kontrolu uvedent v prvom pododseku moéze vykonavat priamo orgdn pre rieSenie krizovych
situéacii alebo nepriamo osobitny spravca vymenovany organom pre riesenie krizovych situacii v

sulade s ¢lankom 50 ods. 1.

2. Ak organ pre rieSenie krizovych situacii vykonéva kontrolu nad centralnou protistranou, tento
organ pre rieSenie krizovych situdcii sa nepovazuje za tienového riaditel'a ani za riaditel’a de facto v

zmysle vnutroStatneho préava.

Cléanok 59
Vykonavanie pravomoci organmi pre rieSenie krizovych situécii

S vyhradou ¢lanku 72 prijimaju organy pre riesenie krizovych situacii opatrenia na rieSenie krizove;j
situacie prostrednictvom vykondvacieho rozhodnutia v sulade s vnuatroStaitnymi spravnymi

pravomocami a postupmi.

KAPITOLA V

Ochranné opatrenia

Clanok 60

Zasada, Ze Ziadny veritel’ sa nesmie dostat’ do nevyhodnejSieho postavenia

Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii pouziva jeden alebo viacero nastrojov rieSenia krizovych
situdacii, zabezpeci, aby akcionarom, zuctovacim ¢lenom a inym veritelom nevznikli vic¢Sie straty,
nez aké by im vznikli, keby orgdn pre rieSenie krizovych situacii neprijal opatrenie na rieSenie
krizovej situacie vo vzt'ahu k centralnej protistrane v Case, ked’ sa organ pre rieSenie krizovych
situacii domnieval, Ze boli splnené podmienky na rieSenie krizovej situacie podl'a ¢lanku 22 ods. 1,
a centralna protistrana by namiesto toho bola zlikvidovana v ramci bezného konkurzného konania,
po uplnom uplatneni uplatnitel'nych zmluvnych povinnosti a inych dojednani stanovenych v jej

prevadzkovych pravidlach.

Clanok 61

Ocenenie pre uplatnenie zasady, ze ziadny veritel’ sa nesmie dostat’ do nevyhodnejSieho postavenia
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1.  Naucely posudenia dodrziavania zasady, ze ziadny veritel’ sa nesmie dostat’ do
nevyhodnejSieho postavenia, uvedenej v ¢lanku 60, orgéan pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci,
aby ocenenie vykonala nezavisla osoba ¢o najskor po vykonani opatrenia alebo opatreni na rieSenie

krizovej situécie.
2. Ocenenie uvedené v odseku 1 zahma:

a) zaobchadzanie, ktoré by sa poskytlo akciondrom, zictovacim ¢lenom a inym veritel'om, keby
organ pre rieSenie krizovych situdcii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo vztahu k
centralnej protistrane v Case, ked’ sa organ pre rieSenie krizovych situacii domnieval, Ze boli splnené
podmienky na rieSenie krizovej situacie podla ¢lanku 22 ods. 1, a centrdlna protistrana by bola
zlikvidovana v ramci bezného konkurzného konania, po uplnom uplatneni uplatnitelnych
zmluvnych povinnosti a inych dojednani stanovenych v jej prevadzkovych pravidlach;

b) skutocné zaobchadzanie, aké sa poskytlo akciondrom, zuctovacim ¢lenom a inym veritelom pri

rieSeni krizovej situacie centralnej protistrany;

c) ¢i existuje nejaky rozdiel medzi zaobchadzanim podla pismena a) a zaobchddzanim podla

pismena b).

3. Na tucely vypoctu v pripade zaobchddzania uvedené¢ho v odseku 2 pism. a) sa v oceneni

uvedenom v odseku 1:

a) nezohladnuje Ziadne poskytnutie mimoriadnej verejnej finan¢nej podpory centralnej
protistrane, ktorej krizova situacia sa rieSi, ani nidzovej pomoci centralnej banky na zvySenie
likvidity alebo akejkol'vek pomoci centralnej banky na zvySenie likvidity poskytnutej za
nestandardnych podmienok zabezpecenia kolateralom, splatnosti a irokovych sadzieb;

b) vychadza zo strat, ktoré by zactovacim ¢lenom a inym veritelom redlne vznikli, ak by sa
centralna protistrana zlikvidovala v ramci bezného konkurzného konania, po uplnom uplatneni
uplatnitelnych zmluvnych zavizkov alebo inych dojednani stanovenych v jej prevadzkovych
pravidlach;

c) berie do uvahy komeréne odovodneny odhad priamych reprodukénych nakladov vratane
akychkol'vek dodatoénych marzovych poziadaviek, ktoré by zuctovacim c¢lenom vznikli pri
znovuotvoreni ich porovnatel'nych c¢istych pozicii na trhu v rdmci primerané¢ho obdobia, a to
zohladnenim skutoénych trhovych podmienok vratane hibky trhu a jeho schopnosti kontrahovat
relevantny objem takychto Cistych pozicii v ramci tohto obdobia;

d) vychadza z vlastnej metodiky centralnej protistrany v oblasti ocefiovania, s vynimkou situacie,

ak takato metodika na urcenie ceny neodzrkadl'uje skutocné trhové podmienky.
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Dizka obdobia uvedeného v prvom pododseku pism. c) zohladiiuje dosledky uplatnitelného

konkurzného prava a charakteristiky prislusnych ¢istych pozicii.

4. Ocenenie uvedené v odseku 1 sa odliSuje od ocenenia vykonaného na zaklade ¢lanku 24 ods. 3.

5. ESMA vypracuje po zohl'adneni vSetkych regulacnych technickych predpisov vypracovanych v
silade s &lankom 49 ods. 5 a ¢lankom 74 ods. 4 smernice 2014/59/EU navrh regulaénych
technickych predpisov s cielom stanovit metodiku vykonania ocenenia uvedeného v odseku 1
vratane vypoctu strat v désledku likvidacie vyplyvajucich z nakladov uvedenych v odseku 3 prvom
pododseku pism. c¢), ak by sa centrdlna protistrana zlikvidovala v ramci bezného konkurzného
konania, po uplnom uplatneni uplatnitelnych zmluvnych zavizkov alebo inych dojednani
stanovenych v jej prevadzkovych pravidlach.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych predpisov Komisii do [Urad pre publikicie — dopliite

datum: 12 mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku

v stlade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 62

Ochranné opatrenie pre akcionarov, zuétovacich ¢lenov a inych veritel'ov
p p ) y

Ak v sulade s ocenenim vykonanym podla ¢lanku 61 akémukol'vek akcionarovi, zuctovaciemu
¢lenovi alebo inému veritel'ovi vznikli vacsie straty, neZ aké by mu vznikli, keby organ pre rieSenie
krizovych situacii neprijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo vztahu k centralnej protistrane
a centralna protistrana by sa zlikvidovala v ramci beZzného konkurzného konania, po Uplnom
uplatneni uplatnitel'nych zmluvnych zéavidzkov alebo inych dojednani stanovenych v jej
prevadzkovych pravidlach, tento akcionar, zc¢tovaci Clen alebo iny veritel je oprdvneny na

vyplatenie rozdielu.

Clanok 62a

Ochranné opatrenie pre klientov a nepriamych klientov
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1.  Zmluvné dojednania, ktoré umoznuju zuctovacim ¢lenom preniest’ na svojich klientov
negativne dosledky nastrojov rieSenia krizovych situécii, musia obsahovat’ na rovnocennom a
primeranom zdklade aj pravo klientov na akuikolI'vek nahradu alebo kompenzaciu, ktorti zti¢tovaci
Clenovia ziskavaju v stlade s ¢lankom 20a a ¢lankom 27 ods. 5, alebo akukol'vek hotovost’
rovnocennu takejto nahrade alebo kompenzacii, alebo akékol'vek vynosy, ktoré ziskaji na zaklade
ziadosti predlozenej v stlade s ¢lankom 62, pokial’ sa tykaju pozicii klientov. Tieto ustanovenia sa
vztahuji na zmluvné dojednania klientov a nepriamych klientov pontikajtcich svojim klientom

nepriame zuctovacie sluzby.

2. ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom transparentne stanovit’,
pokial’ to dovernost’ zmluvnych dojednani umozni, podmienky, za ktorych sa bude pozadovat’
prenesenie kompenzacie, hotovosti rovnocennej takejto kompenzacii alebo akychkol'vek vynosov
uvedenych v odseku 1, ako aj podmienky, za ktorych sa takéto prenesenie bude povazovat’ za

primerané.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do [Urad pre publikacie —

doplnte datum: 12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku

v stlade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 62b

Spétné ziskanie platieb

Organ pre rieSenie krizovych situacii v ¢o najviacSe] moznej miere vymaha vSetky oddvodnené
vydavky, ktoré sa vynaloZili v suvislosti s platbami podla ¢lanku 62, a to ktorymkol'vek z tychto

spdsobov:

a)  od centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, ako prednostny veritel’;

b)  z akejkol'vek protihodnoty, ktorti kupujlici zaplatil, ak sa pouZil nastroj odpredaja obchodnej
¢innosti;

c) z akychkol'vek vynosov, ktoré vznikli v dosledku ukoncenia fungovania preklenovacej

centralnej protistrany, ako prednostny veritel’.

Clanok 63

Ochranné opatrenie pre protistrany pri ¢iasto¢nych prevodoch
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Ochranné opatrenia stanovené v ¢lankoch 64, 65 a 66 sa uplatiiuju za tychto okolnosti:

a)  ak organ pre rieSenie krizovych situacii prevadza niektoré, ale nie vSetky aktiva, prava,
povinnosti alebo zavidzky centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa riesi, na iny subjekt alebo,
pri uplatneni néstroja rieSenia krizovych situacii, z preklenovacej centralnej protistrany na

kupujuceho;

b) ak organ pre rieSenie krizovych situécii uplatiiuje pravomoci uvedené v ¢lanku 49 ods. 1 pism.

g).

Clanok 64

Ochrana dohdd o finan¢nom kolaterale, vzajomnom zapocitani a ¢istom zactovani

Organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouZivanie iného nastroja rieSenia krizovych
situdcii, nez je nastroj alokacie pozicii uvedeny v ¢lanku 29, neviedlo k prevodu niektorych, ale nie
vSetkych prav a zavidzkov v rdmci dohody o financnej zaruke s prevodom vlastnickeho prava,
dohody o vzdjomnom zapocitani alebo dohody o Cistom zuctovani medzi centralnou protistranou,
ktorej krizova situécia sa riesi, a inymi stranami tychto dohod, alebo k uprave ¢i ukonceniu prav a

zaviazkov na zaklade takychto dohod prostrednictvom pouzitia pridruzenych pravomoci.

Dohody uvedené v prvom pododseku zahfnaju akékol'vek dohody, ktorych strany maji narok na

vzajomné zapocitanie alebo Cisté zactovanie tychto prav a zdvizkov.

Clanok 65

Ochrana dohod o zabezpeke

Organ pre rieSenie krizovych situdcii zabezpeci, aby pouZzivanie néstroja rieSenia krizovych situdcii
vzhl'adom na dohody o zadbezpeke medzi centralnou protistranou, ktorej krizova situacia sa riesi, a

inymi stranami tychto dohod, neviedlo k Ziadnemu z tychto pripadov:

a) prevodu aktiv, voci ktorym je zavizok kryty zabezpekou, s vynimkou pripadov, ked’ sa dany
zéavizok a vynos zo zadbezpeky takisto prevadzaju;

b) prevodu zavizku krytého zabezpekou s vynimkou pripadov, ked’ sa takisto prevadza vynos zo
zabezpeky;

c) prevodu vynosu zo zabezpeky s vynimkou pripadov, ked’ sa takisto prevadza zavdzok kryty
zébezpekou;

d) Uuprave alebo ukonceniu dohody o zibezpeke prostrednictvom pouzitia pridruzenych

pravomoci, ked’ zavdzok v dosledku takej upravy alebo ukoncenia prestava byt kryty zabezpekou.
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Clanok 66

Ochrana dohdd o Struktirovanom financovani a krytych dlhopisoch

Organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouzivanie nastroja rieSenia krizovych situécii
v suvislosti s dohodami o Struktirovanom financovani vratane krytych dlhopisov neviedlo k

ziadnemu z tychto pripadov:

a) prevodu niektorych, ale nie vsetkych aktiv, prav a zavizkov, ktoré zakladaji dohodu o
Struktirovanom financovani, ktorej stranou je centralna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi,
alebo ktoré su sucast’'ou takejto dohody;

b) ukonceniu alebo uprave aktiv, prav a zavidzkov, ktoré zakladaji dohodu o Struktirovanom
financovani, ktorej stranou je centrdlna protistrana, ktorej krizova situdcia sa riesi, alebo ktoré su

sucast’'ou takejto dohody, a to prostrednictvom pouzitia pridruzenych pravomoci.

Na ucely prvého pododseku zahfnaju dohody o Struktirovanom financovani sekuritizacie a nastroje,
ktoré sa pouzivaju na tcely hedzingu, ktoré¢ tvoria neoddelitelnt sti¢ast’ krycieho stiboru a ktoré su
podl'a vnutrostatneho prava zabezpecené podobnym spdsobom ako kryté dlhopisy, ktoré zahiiiaj
poskytovanie a drzbu zaistenia jednou zo zmluvnych stran dohody alebo spravcom,

splnomocnencom alebo ur¢enym zéastupcom.

Clanok 67

Ciasto¢né prevody: ochrana syst¢émov obchodovania, zii¢tovania a vyrovnania

1. Organ pre rieSenie krizovych situécii zabezpeci, aby pouzivanim néstroja rieSenia krizovych
situacii nebola dotknutd prevadzka systémov, na ktoré sa vztahuje smernica 98/26/ES, a pravidla

tychto systémov, ak orgén pre rieSenie krizovych situacii:

a) prevedie niektoré, ale nie vSetky aktiva, prava, povinnosti alebo zavazky centralnej protistrany,
ktorej krizova situacia sa riesi, na iny subjekt;

b) zrusi alebo zmeni podmienky zmluvy, ktorej zmluvnou stranou je centralna protistrana, ktorej
krizova situdcia sa riesi, alebo nahradi kupujiceho alebo preklenovaciu centralnu protistranu ako

zmluvnu stranu.

2. Na ucely odseku 1 organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby pouzivanie nastrojov

rieSenia krizovych situacii neviedlo k ziadnemu z tychto vysledkov:
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a) odvolaniu prevodného prikazu v stilade s ¢lankom 5 smernice 98/26/ES;

b) ovplyvneniu vymahatel'nosti prevodnych prikazov a Cistého zuctovania podla ¢lankov 3 a 5
smernice 98/26/ES;

c) ovplyvneniu pouzivania finanénych prostriedkov, cennych papierov alebo tverovych facilit
podrla ¢lanku 4 smernice 98/26/ES;

d) ovplyvneniu ochrany kolateralovej zabezpeky podl'a ¢lanku 9 smernice 98/26/ES.

KAPITOLA VI
Procesné povinnosti

Clanok 68

Poziadavky na oznamovanie

1. Ak sa centralna protistrana domnieva, ze zlyhava alebo pravdepodobne zlyha, ako sa uvadza v
¢lanku 22 ods. 2, oznémi tato skutocnost’ prislusnému organu.

2. PrisluSny orgdn informuje organ pre rieSenie krizovych situacii o vSetkych oznameniach
prijatych podla odseku 1 a o vSetkych opatreniach na ozdravenie alebo inych opatreniach v sulade s

hlavou 1V, ktorych prijatie prislusny organ vyzaduje od centralnej protistrany.

V sulade s ¢lankom 24 nariadenia (EU) &. 648/2012 prisluiny organ informuje organ pre riesenie
krizovych situacii o kazdej mimoriadnej situédcii tykajicej sa centrdlnej protistrany a o kazdom

oznameni prijatom v stlade s ¢lankom 48 uvedeného nariadenia.

3. Ak prislusny orgén alebo orgén pre rieSenie krizovych situacii rozhodne, Ze podmienky
uvedené v Clanku 22 ods. 1 pism. a) a b) alebo v ¢lanku 22 ods. 3 st vo vztahu k centralnej

protistrane splnené, ozndmi toto rozhodnutie bez zbytocného odkladu tymto subjektom:

a) prislusnému organu alebo organu pre rieSenie krizovych situacii pre tito centralnu protistranu;
b) prislusSnému organu materskej spolo¢nosti centralnej protistrany;

c) centralnej banke;

d) prisluSnému ministerstvu;

e) ESRB a ur¢enému vnutrostaitnemu organu makroprudencialneho dohl'adu;

f) kolégiu dohl'adu a kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii pre tto centralnu protistranu.
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Clanok 69

Rozhodnutie organu pre riesenie krizovych situacii

1. Po oznameni od prislusného organu podla ¢lanku 68 ods. 3 organ pre riesenie krizovych

situdcii urci, ¢i je potrebné nejaké opatrenie na rieSenie krizovej situécie.

2. Rozhodnutie, ¢i v suvislosti s centralnou protistranou treba prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej

situdcie, obsahuje tieto informécie:

a) posudenie organom pre rieSenie krizovych situacii, &i centralna protistrana spiia podmienky na
riesenie krizovych situécii;

b) akékol'vek opatrenie, ktoré orgédn pre rieSenie krizovych situdcii planuje prijat’ vratane
rozhodnutia poziadat’ o likviddciu, vymenovania spravcu alebo akéhokol'vek iného opatrenia v
ramci uplatnitel'ného bezného konkurzného konania alebo, s vyhradou ¢lanku 27 ods. 1 pism. e), v

ramci vnutroStatneho prava.

Clanok 70

Procesné povinnosti organov pre riesenie krizovych situacii

1. Organ pre rieSenie krizovych situdcii oznami kolégiu pre rieSenie krizovych situacii opatrenia
na rieSenie krizovej situacie, ktoré ma v imysle prijat’. V tomto oznameni sa zaroven uvedie, ¢i sa

opatrenia na rieSenie krizovej situacie odchyl'uji od planu rieSenia krizovych situdcii.

Co najskor po prijati opatrenia na rieSenie krizovej situacie informuje organ pre rieSenie krizovych

situacii vSetky tieto subjekty:

a) centralnu protistranu, ktorej krizova situécia sa riesi;

b) kolégium pre rieSenie krizovych situacii;

¢) urceny vnutroStatny organ makroprudencidlneho dohl'adu a ESRB;

d) Komisiu, Eurdpsku centralnu banku a EIOPA;

e) prevadzkovatelov systémov, na ktorych sa vzt'ahuje smernica 98/26/ES a v ktorych sa

zucCastiiuje centralna protistrana, ktorej krizova situacia sa riesi.
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2. Oznamenie uvedené v odseku 1 druhom pododseku obsahuje kopiu akéhokol'vek rozhodnutia
alebo nastroja, pomocou ktorého sa prijima prislusné opatrenie, a uvedie sa v flom datum

nadobudnutia Gi¢innosti opatrenia na rieSenie krizovej situdcie.

V oznameni kolégiu pre rieSenie krizovych situacii podla odseku 1 druhého pododseku sa uveda

dovody kazdého odchylenia sa od planu rieSenia krizovych situacii.

3. Kopia rozhodnutia alebo nastroja, ktorymi sa prijima opatrenie na rieSenie krizovej situacie,
alebo oznamenie, v ktorom su zhrnuté U¢inky opatrenia na rieSenie krizovej situdcie a pripadne
podmienky a lehota pozastavenia alebo obmedzenia podla ¢lankov 55, 56 a 57, sa uverejnia, a to

vSetkymi tymito prostriedkami:

a) na webovom sidle organu pre rieSenie krizovych situdcii;

b) na webovom sidle prislusného organu, ak je odlisny od organu pre rieSenie krizovych situacii, a
na webovom sidle ESMA;

c) na webovom sidle centrdlnej protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi;

d) ak su nastroje vlastnictva alebo dlhové néstroje centralnej protistrany, ktorej krizova situacia sa
riesi, prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, prostriedkami pouzivanymi na zverejnenie
regulovanych informacii, ktoré sa tykaju centralnej protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, v

sulade s ¢lankom 21 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES?°.

4. Ak nastroje vlastnictva alebo dlhové néstroje nie st prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, organ pre rieSenie krizovych situacii zabezpeci, aby sa dokumenty poskytujice dokaz o
rozhodnuti uvedenom v odseku 3 zaslali drzitelom nastrojov vlastnictva a veritelom centralne;j
protistrany, ktorej krizova situdcia sa riesi, ktori si zndmi z registrov alebo databaz tejto centralne;

protistrany, ktorej krizova situécia sa riesi, pristupnych orgénu pre rieSenie krizovych situdcii.

Clanok 71

Dovernost’” informacii

1. Poziadavky sluzobného tajomstva su zavdzné pre tieto osoby:

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii poziadaviek na

transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, a ktorou sa meni a doplna smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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a) organy pre rieSenie krizovych situacii;

b) prislusné organy, ESMA a EBA;

c) prislusné ministerstva;

d) osobitnych spravcov alebo docasnych spravcov vymenovanych podla tohto nariadenia;

e) potencidlnych nadobudatel'ov, ktori boli kontaktovani prisluSnymi organmi alebo osloveni
organmi pre rieSenie krizovych situacii, a to bez ohl'adu na to, ¢i sa toto kontaktovanie alebo
oslovenie vykonalo v rdmci pripravy na pouzitie néstroja odpredaja obchodnej Cinnosti, a bez
ohl'adu na to, ¢i oslovenie viedlo k nadobudnutiu;

f) auditorov, uctovnikov, pravnych a odbornych poradcov, odhadcov a ostatnych odbornikov,
ktorych priamo alebo nepriamo angazovali organy pre rieSenie krizovych situdcii, prislusné organy,
prislusné ministerstva alebo potencialni nadobudatelia podl'a pismena e);

g) centralne banky a ostatné organy podielajiice sa na postupe rieSenia krizovych situacii,

h) preklenovaciu centralnu protistranu;

j) vrcholovy manazment a ¢lenov rady centrdlnej protistrany a zamestnancov organov alebo
subjektov uvedenych v pismenach a) az k) pred ich vymenovanim, pocas ich funkéného obdobia a
po nom;

k) vSetkych ostatnych ¢lenov kolégia pre rieSenie krizovych situdcii neuvedenych v pismenach a),
b),c)ag);

1) vsetky ostatné osoby, ktoré poskytuju alebo poskytovali sluzby priamo alebo nepriamo, trvalo

alebo prilezitostne, osobam uvedenym v pismendach a) az k).

2. S cielom zabezpecit, aby sa dodrZiavali poZiadavky na dovernost’ informécii stanovené v
odsekoch 1 a 3, osoby uvedené v odseku 1 pism. a), b), ¢), g), h) a k) zabezpecia, aby boli zavedené
interné pravidld vratane pravidiel na zabezpecenie mlcanlivosti o informaciach medzi osobami

priamo zapojenymi do procesu rieSenia krizovych situdcii.

3. Pre osoby uvedené v odseku 1 plati zdkaz zverejnit’ doverné informacie, ktoré ziskali pocas
svojej profesionalnej ¢innosti alebo od prislusného organu ¢i organu pre rieSenie krizovych situacii
v rdmci vykonu svojich funkcii podl'a tohto nariadenia, akejkol'vek osobe alebo organu s vynimkou
vykonu ich funkcii podla tohto nariadenia, s vynimkou informécii v suhrnnej alebo agregovanej
forme, pri ktorych nie je mozné zistit' totoZnost’ jednotlivych centralnych protistran, alebo s
vynimkou situacie, ak organ alebo centralna protistrana, ktoré tieto informacie poskytli, vopred

udelili vyslovny sthlas.

Pred zverejnenim akéhokol'vek druhu informécii osoby uvedené v odseku 1 posudia mozné ucinky

zverejnenia informacii na verejny zdujem, pokial’ ide o finan¢nd, menovu alebo hospodarsku
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politiku, a na komercéné zaujmy fyzickych a pravnickych oséb, na ucely kontrol, na vySetrovania a

na audity.

Postup overovania uc¢inkov zverejnenia informadcii zahfiia osobitné posudenie ucinkov akéhokol'vek
zverejnenia obsahu a podrobnosti planu ozdravenia a planu rieSenia krizovych situacii uvedenych v

¢lankoch 9 a 13 a vysledok posudenia uskuto¢neného podl'a ¢lankov 10 a 16.

Vsetky osoby alebo subjekty uvedené v odseku 1 nesu v pripade porusenia tohto clanku

obcianskopravnu zodpovednost’ v sulade s vnutrostatnym pravom.

4. Odchylne od odseku 3 si za predpokladu, ze prijemca podlieha poziadavkdm na zachovanie
dovernosti, m6Zu osoby uvedené v odseku 1 vymienat’ doverné informacie s ktoroukol'vek z tychto

0s6b:

a) s ktoroukol'vek inou osobou, ak je to nevyhnutné na ucely pldnovania alebo vykonavania
opatrenia na rieSenie krizovej situdcie;

b) s parlamentnym vySetrovacim vyborom vo svojom ¢lenskom §tate, dvormi auditorov vo svojom
¢lenskom $tate a inymi subjektmi zodpovednym za vySetrovanie vo svojom ¢lenskom $tate;

c) s vnutroStaitnymi organmi zodpovednymi za dozor nad platobnymi systémami, s organmi
zodpovednymi za beZzné konkurzné konanie, s orgdnmi poverenymi verejnou ulohou dohl'adu nad
inymi subjektmi finanéného sektora, s organmi zodpovednymi za dohl'ad nad finanénymi trhmi a
poistovilami a s inSpektormi konajicimi v ich mene, s organmi zodpovednymi za udrzanie stability
finan¢ného systému v ¢lenskych Statoch prostrednictvom vyuZivania makroprudencidlnych
pravidiel, s orgdnmi zodpovednymi za ochranu stability finanéného systému a s osobami

zodpovednymi za vykonavanie Statutdrnych auditov.

5. Tymto ¢lankom sa nebrani:

a) zamestnancom ani expertom organov alebo subjektov uvedenych v odseku 1 pism. a) az g) a
pism. k), aby si navzdjom vymienali informacie v ramci kazdého organu alebo subjektu;

b) organom pre rieSenie krizovych situdcii a prisluSnym orgdnom (vratane ich zamestnancov a
expertov), aby si vymiefiali informacie medzi sebou a s ostatnymi organmi Unie pre rieSenie
krizovych situacii, ingmi prislusnymi organmi Unie, prisludnymi ministerstvami, centralnymi
bankami, organmi zodpovednymi za bezné konkurzné konania, organmi zodpovednymi za

udrZiavanie stability finanéného systému v c¢lenskych Statoch pouzivanim makroprudencidlnych
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pravidiel, osobami zodpovednymi za vykonavanie Statutarnych auditov uctov, EBA, ESMA alebo, s
vyhradou ¢lanku 78, s organmi z tretich krajin, ktoré vykonavaji rovnocenné funkcie ako organy
pre rieSenie krizovych situdcii, alebo, s vyhradou prisnych poziadaviek na zachovavanie dovernosti
informdcii, s potencialnym nadobudatelom, na ucely planovania alebo vykondvania opatreni na

rieSenie krizovej situacie.

6. Tymto clankom nie je dotknuté vnutroStatne pravo tykajice sa zverejiiovania informacii na

ucely pravnych konani v trestnopravnych alebo obcianskopravnych veciach.

KAPITOLA VII

Pravo podat’ opravny prostriedok a vylucenie inych konani

Clénok 72
Predchadzajuce schvalenie zo strany sidneho organu a pravo podat’ opravny prostriedok

1. Rozhodnutie prijat’ opatrenie na predchadzanie krize alebo opatrenie na rieSenie krizovej
situdcie moze podliehat’ predchadzajicemu schvaleniu zo strany stidneho organu, za predpokladu,
ze sa tak ustanovuje vo vnutrostatnom prave, ak postup tykajuci sa daného schvalenia a posudenie

7o strany sudu su zrychlené.

2. Vsetky osoby dotknuté rozhodnutim prijat’ opatrenie na predchadzanie krize alebo rozhodnutim
vykonat’ akukol'vek inil prdvomoc neZ opatrenie na rieSenie krizovej situdcie maju pravo podat

proti tomuto rozhodnutiu opravny prostriedok.

3. VsSetky osoby dotknuté rozhodnutim prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situdcie maju pravo

podat’ opravny prostriedok proti tomuto rozhodnutiu.
4. Pravo podat’ opravny prostriedok uvedené v odseku 3 podlieha tymto podmienkam:

-a) z podania opravného prostriedku nevyplyva Zziadne automatické pozastavenie ucCinkov
napadnutého rozhodnutia;

a) rozhodnutie organu pre rieSenie krizovych situacii je okamzite vykonatel'né a vyplyva z neho
vyvratiteI'na domnienka, Ze pozastavenie jeho vykonania by nebolo v stlade s verejnym zaujmom;

b) konanie tykajuce sa opravného prostriedku musi byt zrychlené.

4a. Sud pouzije ako zadklad pre vlastné posudenie ekonomické hodnotenia skuto¢nosti vykonané

organom pre rieSenie krizovych situdcii.
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5. Ak je nevyhnutné chranit' zaujmy tretich stran konajucich v dobrej viere, ktoré nadobudli
nastroje vlastnictva, aktiva, prava, povinnosti alebo zavizky centralnej protistrany, ktorej krizova
situacia sa riesi, na zdklade opatrenia na rieSenie krizovej situdcie, zruSenie rozhodnutia organu pre
rieSenie krizovych situacii nema vplyv na ziadne nésledné administrativne akty alebo transakcie,
ktoré uzatvoril dotknuty organ pre rieSenie krizovych situacii a ktoré sa zakladali na zruSenom

rozhodnuti.

Na ucely prvého pododseku v pripade, Ze rozhodnutie prijaté organom pre rieSenie krizovych
situécii bolo zrusené, su opravné prostriedky dostupné ziadatel'ovi obmedzené na nahradu skody v

dosledku tohto rozhodnutia.

Clanok 73

Obmedzenia inych konani

1. BeZné konkurzné konanie vo vztahu k centrdlnej protistrane sa neza¢ne okrem pripadov, ked’
sa tak stane na podnet organu pre rieSenie krizovych situacii alebo s jeho sthlasom v stlade s

odsekom 3.

2. Prisludné organy a organy pre rieSenie krizovych situdcii musia byt bezodkladne informované o
kazdej ziadosti o zacatie bezného konkurzného konania vo vztahu k centrdlnej protistrane bez
ohl'adu na to, ¢i ide o centralnu protistranu, ktorej krizova situacia sa riesi, alebo ¢i sa rozhodnutie

zverejnilo v stilade s ¢lankom 70 ods. 3.

3. Organy zodpovedné za bezné konkurzné konanie mo6zu zacat’ uvedené konanie az po tom, ako
im organ pre rieSenie krizovych situdcii oznami svoje rozhodnutie neprijat’ Ziadne opatrenie na
rieSenie krizovej situdcie vo vzt'ahu k centralnej protistrane, alebo ak do siedmich dni od oznamenia

uvedeného v odseku 2 nebolo dorucené ziadne oznamenie.

Ak je to potrebné na u¢inné pouZivanie nastrojov rieSenia krizovych situacii a pravomoci riesit’
krizové situdcie, organy pre rieSenie krizovych situacii mézu poziadat’ sud o uplatnenie prerusenia
akéhokol'vek sudneho opatrenia alebo konania, v ktorom je centrdlna protistrana, ktorej krizova
situdcia sa riesi, stranou alebo sa fiou moZze stat’, a to na primerany ¢as v sulade s ciel'mi rieSenia

krizovej situacie.

HLAVA VI
VZTAHY S TRETIMI KRAJINAMI
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Clanok 74

Dohody s tretimi krajinami

1. Komisia mdze v stlade s &lankom 218 ZFEU predlozit Rade odpora¢ania na rokovania o
dohodéch s jednou alebo viacerymi tretimi krajinami, pokial’ ide o prostriedky spoluprace medzi
organmi pre rieSenie krizovych situacii a relevantnymi organmi z tretich krajin v suvislosti s
planovanim ozdravenia a rieSenia krizovych situacii vo vztahu k centrdlnym protistrandm a

centralnym protistranam z tretich krajin, vzhl'adom na tieto situécie:

a) ak centralna protistrana tretej krajiny poskytuje sluzby alebo ma dcérske spolocnosti v jednom
alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch;
b) ak centrdlna protistrana usadend v ¢lenskom State poskytuje sluzby alebo ma jednu alebo

viaceré dcérske spolocnosti v tretej krajine.

2. Cielom dohdéd uvedenych v odseku 1 je najmd zabezpeit ustanovenie postupov a
mechanizmov spoluprace pri uskuto¢iiovani uloh a vykonavani pradvomoci uvedenych v ¢lanku 77

vratane vymeny informécii potrebnych na uvedené tcely.

Clanok 75

Uznévanie a vykon postupov tretich krajin zameranych na rieSenie krizovych situécit

1. Tento c¢lanok sa uplatiiuje v savislosti s postupmi tretich krajin zameranymi na rieSenie
krizovych situacii, ak medzinarodnad dohoda s prislusnou tret'ou krajinou uvedend v ¢lanku 74 ods.
1 eSte nenadobudla platnost’, a len do nadobudnutia jej platnosti. Uplatiuje sa aj po tom, ako
medzinarodné dohoda s prisluSnou tretou krajinou uvedend v ¢lanku 74 ods. 1 nadobudla platnost,
pokial’ uzndvanie a vykon postupov tretich krajin zameranych na rieSenie krizovych situacii nie st

touto dohodou upravené.

2. Relevantné vnutroStatne organy musia uznat postupy tretich krajin zamerané na rieSenie

krizovych situdcii tykajuce sa centralnej protistrany z tretej krajiny v kazdom z tychto pripadov:

a) centralna protistrana z tretej krajiny poskytuje sluzby alebo ma dcérske spolo¢nosti zriadené v
jednom alebo vo viacerych ¢lenskych statoch;

b) centrdlna protistrana z tretej krajiny ma aktiva, prava, povinnosti alebo zavézky, ktoré sa
nachadzaju v jednom alebo vo viacerych €lenskych Statoch alebo ktoré sa riadia pravom tychto

¢lenskych Statov.
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Relevantné vnutroStatne organy zabezpecia vykon takychto uznanych postupov tretich krajin

zameranych na rieSenie krizovych situacii v sulade so svojim vnutrostatnym pravom.

3. Relevantné vnutrostatne organy maju aspon pravomoc:

a) vykonavat pravomoci riesit’ krizové situacie vo vztahu k:

1) aktivam centralnej protistrany z tretej krajiny, ktoré sa nachddzaju v ich ¢lenskom S$tate
alebo sa riadia pravom ich ¢lenského $tatu;

1) pravam alebo zavdzkom centralnej protistrany z tretej krajiny, ktoré su uctované v ich
Clenskom State alebo ktoré sa riadia pravom ich Clenského statu, alebo ked’ si naroky vo vztahu

k takymto pravam a zavizkom vymoziteI'né v ich ¢lenskom State;

b) dokoncit’ (vratane pozadovania od inej osoby, aby prijala opatrenia na dokoncenie) prevod
nastrojov vlastnictva v dcérskej spolo¢nosti zriadenej v uréujucom c¢lenskom $tate;

c) vykonavat pravomoci uvedené v ¢lankoch 55, 56 a 57 v suvislosti s pravami ktorejkol'vek
zmluvnej strany zmluvy so subjektom uvedenym v odseku 2 tohto ¢lanku, ak st takéto pravomoci
nevyhnutné na vykon postupov tretich krajin zameranych na rieSenie krizovych situdcii;

d) sposobit’ nevykonatelnost akéhokol'vek prava ukoncit, zlikvidovat alebo urychlit zmluvy
alebo ovplyvnit’ zmluvné prava subjektov uvedenych v odseku 2 a d’alSich subjektov skupiny, ak
takéto pravo vznikd na zdklade opatrenia na rieSenie krizovej situdcie prijatého vo vztahu k
centralnej protistrane z tretej krajiny, ¢i uZ zo strany samotného organu tretej krajiny pre rieSenie
krizovych situacii alebo inak na ziklade pravnych alebo regulaénych poziadaviek tykajucich sa
upravy rieSenia krizovych situacii v danej krajine, za predpokladu, Ze sa nad’alej plnia vecné
povinnosti vyplyvajuce zo zmluvy vratane platobnych a dodacich povinnosti a poskytovania

kolateralu.

4. Uznavanim a vykonom postupov tretich krajin zameranych na rieSenie krizovych situacii nie je

dotknuté Ziadne bezné konkurzné konanie podla platného vnutrostatneho prava.

Clénok 76
Pravo odmietnut’ uznanie alebo vykon postupov tretich krajin zameranych na rieSenie krizovych

situacii

Odchylne od ¢lanku 75 ods. 2 moézu relevantné vnutroStatne orgdny odmietnut’ uznat’ alebo vykonat’

postupy tretich krajin zamerané na rieSenie krizovych situécii v ktoromkol'vek z tychto pripadov:
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a) postup tretej krajiny zamerany na rieSenie krizovych situdcii by mal nepriaznivy u¢inok na
finan¢nu stabilitu v ich ¢lenskom State;

b) veritelom, zuctovacim ¢lenom a pripadne ich klientom, ktori sa nachddzaju v ich ¢lenskom
State, by sa v ramci vnutrostatneho postupu tretej krajiny zameraného na rieSenie krizovych situacii
nedostalo rovnakého zaobchadzania ako veritelom, zuctovacim ¢lenom a pripadne ich klientom z
tretej krajiny s podobnymi zakonnymi pravami;

c) uznanie alebo vykon postupu tretej krajiny zameraného na rieSenie krizovej situacie by malo
pre ich ¢lensky §tat zavazné fiskalne dosledkys;

d) wuznanie alebo vykon postupu by boli v rozpore s vnutrostatnym pravom.

Clanok 77

Spolupraca s organmi tretich krajin

1. Tento clanok sa uplatiiuje v savislosti so spoluprdcou s tretou krajinou, ak medzinarodna
dohoda s prislusnou tret'ou krajinou uvedena v ¢lanku 74 ods. 1 este nenadobudla platnost’, a len do
nadobudnutia jej platnosti. Uplatiluje sa aj po tom, ako medzinarodna dohoda s prislusnou tret'ou
krajinou uvedend v ¢lanku 74 ods. 1 nadobudla platnost, ak predmet tohto ¢lanku nie je touto

dohodou upraveny.

2. Prislusné organy alebo organy pre rieSenie krizovych situacii podl'a potreby uzatvoria dohody o
spolupraci s tymito relevantnymi organmi tretich krajin, pricom zohladnia existujuce dohody o
spolupraci uzatvorené podla ¢lanku 25 ods. 7 nariadenia (EU) &. 648/2012:

a) ak centralna protistrana tretej krajiny poskytuje sluzby alebo mé dcérske spolo¢nosti v jednom
alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch, s relevantnymi orgdnmi tretej krajiny, v ktorej je zriadena
centralna protistrana;

b) ak centralna protistrana poskytuje sluzby alebo mé jednu alebo viacero dcérskych spolo¢nosti v
tretich krajinach, s relevantnymi orgdnmi tretich krajin, v ktorych sa poskytuju tieto sluzby alebo v

ktorych su zriadené dcérske spolo¢nosti.

3. Dohodami o spolupraci uvedenymi v odseku 2 sa medzi zG¢astnenymi organmi stanovuji
postupy a mechanizmy na vymenu informécii nevyhnutnych na vykonavanie nasledujtcich tloh a
pravomoci a na spoluprécu pri tychto ¢innostiach vo vztahu k centrdlnym protistrandm uvedenym v

odseku 2 pism. a) a b) alebo vo vzt'ahu ku skupindm zahfiiajicim takéto centralne protistrany:
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a) vypracovanie planov rieSenia krizovych situdcii v stlade s ¢lankom 13 a podobnymi
poziadavkami podl'a prava prisluSnych tretich krajin;

b) posudenie riesitelnosti krizovej situacie takychto institucii a skupin v sulade s ¢lankom 16 a
podobnymi poziadavkami podl'a prava prisluSnych tretich krajin;

¢) uplatiovanie pravomoci riesit’ alebo odstranit’ prekazky riesiteI'nosti krizovej situacie v sulade s
¢lankom 17 a vSetkych podobnych pravomoci podla prava prislusnych tretich krajin;

d) uplatiiovanie opatreni v€asnej intervencie podl'a ¢lanku 19 a podobnych pravomoci podl'a prava
prislusnych tretich krajin;

€) pouzivanie nastrojov rieSenia krizovych situacii a vykonavanie pravomoci rieSit’ krizové

situacie a podobnych pravomoci prenesenych na relevantné organy z tretich krajin.

4. Dohody o spolupraci uzatvorené medzi orgdnmi pre rieSenie krizovych situacii a prislusnymi
organmi Clenskych Statov a tretich krajin v stlade s odsekom 2 mozu obsahovat’ ustanovenia

upravujuce tieto oblasti:

a) vymenu informécii potrebnych na pripravu a zachovavanie planov rieSenia krizovych situacii;
b) konzultacie a spoluprdcu pri vypractivani planov rieSenia krizovych situdcii vratane zasad pre
vykonavanie pravomoci podl'a ¢lanku 75 a podobnych pravomoci podla prava prislusnych tretich
krajin;

c¢) vymenu informdacii potrebnych na pouzivanie nastrojov rieSenia krizovych situdcii a
vykondvanie pravomoci riesit’ krizové situacie a podobnych pravomoci podla prava prisluSnych
tretich krajin;

d) vcasné upozornenie stran dohody o spolupraci alebo konzultacie s nimi pred prijatim kazdého
vyznamného opatrenia podla tohto nariadenia alebo prava prislusnej tretej krajiny s vplyvom na
centralnu protistranu alebo skupinu, ktorych sa dohoda tyka;

e) koordinaciu zverejiiovania v pripade spolocnych opatreni na rieSenie krizovej situécie;

f) postupy a mechanizmy na vymenu informécii a spoluprdcu podl'a pismen a) az e), v pripade

potreby aj prostrednictvom vytvorenia a prevadzky skupin pre krizové riadenie.

S cielom zabezpecit spolo¢né, jednotné a konzistentné uplatiiovanie odseku 3 vydd ESMA
usmernenia tykajuce sa druhov a obsahu ustanoveni uvedenych v odseku 4 do [Urad pre publikacie

— doplnte datum: 18 mesiacov od datumu nadobudnutia i€innosti tohto nariadenia].
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5. Organy pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné organy informuju ESMA o kazdej dohode o

spolupraci, ktorti uzavreli v sulade s tymto ¢lankom.

Clanok 78

Vymena dovernych informacii

1. Organy pre rieSenie krizovych situdcii, prislusné organy, prislusné ministerstva a pripadne aj
iné relevantné vnutrostatne organy si vymienaju doverné informacie vratane pldnov ozdravenia s

relevantnymi organmi tretich krajin iba vtedy, ak st splnené tieto podmienky:

a) tieto organy tretich krajin podliehajii poziadavkam a Standardom tykajicim sa sluzobného
tajomstva, ktoré su podl'a nazoru vsetkych prislusnych organov prinajmensom rovnocenné s tymi,
ktoré st ulozené ¢lankom 71;

b) tieto informécie su nevyhnutné na to, aby relevantné organy tretich krajin vykonavali svoje
funkcie podl'a vnutrostatneho prava, ktoré su porovnatelné s funkciami podl'a tohto nariadenia, a

nevyuzivaju sa na iné ucely.

2. Pokial' sa vymena informécii tyka osobnych udajov, spracuvanie a poskytovanie tychto
osobnych tdajov organom tretich krajin sa riadi platnym pravom Unie a platnym vnutro§tatnym
pravom na ochranu udajov.

3. Ak doverné informacie pochadzaju z iného Elenského Statu, organy pre rieSenie krizovych
situdcii, prisluSné orgédny a prislusné ministerstva nesmui zverejnit’ tieto informacie relevantnym

organom tretich krajin, ak nie su splnené tieto podmienky:

a) relevantny orgéan Clenského Statu, od ktorého informécie pochadzaju, stihlasi s ich zverejnenim,;

b) informadcie sa zverejnia len na ucely, ktoré povolil organ uvedeny v pismene a).

4. Na ucely tohto ¢lanku sa informacia povazuje za dovernd, ak podlieha poziadavkdm na

dovernost’ informacii podl'a prava Unie.

HLAVA VIa
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SPRAVNE OPATRENIA A SANKCIE

Clanok 78a
Spravne sankcie a iné spravne opatrenia

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych Statov stanovit’ a ulozit’ trestné sankcie, ¢lenské
Staty stanovia pravidla tykajuce sa spravnych sankcii a inych spravnych opatreni uplatnitel'nych v
pripade nedodrzania ustanoveni tohto nariadenia a prijma vSetky opatrenia potrebné na

zabezpecenie ich implementacie.

Ak sa clenské Staty rozhodnu, Ze nestanovia pravidla tykajice sa spravnych sankcii za porusenia,
ktoré podliehaju vnutroStatnemu trestnému pravu, oznamia prislusné ustanovenia trestného prava
Komisii a ESMA. Spravne sankcie a iné sprdvne opatrenia musia byt UCinné, primerané a

odradzajuce.

Clenské $taty podrobne informuju Komisiu a ESMA o pravidlach uvedenych v prvom a druhom
pododseku, a to do [Urad pre publikacie — dopliite datum uvedeny v &lanku 83 ods. 2]. Komisii a

ESMA bezodkladne ozndmia akukol'vek ich nasledni zmenu.

2. Clenské $taty zabezpetia, aby sa v pripade, ked’ sa na centralne protistrany a zuétovacich
¢lenov vzt'ahuju povinnosti uvedené v odseku 1, mohli v pripade ich porusenia uplatnit’ na ¢lenov
rady a vrcholového manazmentu centralnych protistrdn, zuctovacich ¢lenov a iné fyzické osoby,
ktoré su podla vnutroStatneho prava zodpovedné za poruSenie, spravne sankcie alebo iné spravne

opatrenia uvedené v predmetnom odseku za podmienok stanovenych vo vnutrostatnom prave.

3. Pravomoci ukladat’ spravne sankcie alebo iné pravne opatrenia stanovené v tomto nariadeni sa
udel'uju organom pre rieSenie krizovych situdcii, alebo prisluSnym organom, ak ide o rdzne organy,
a to v zavislosti od druhu porusenia. Organy pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné organy maju
vSetky pravomoci v oblasti zhromazd'ovania informadcii a vySetrovania, ktoré su potrebné na vykon
ich funkcii. Organy pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné organy pri vykonavani svojich
pravomoci na ukladanie sankcii zko spolupracujt s cielom zabezpecit', aby spravne sankcie alebo
iné spravne opatrenia priniesli Zelané vysledky, a koordinuju svoje kroky pri rieSeni cezhrani¢nych

pripadov.
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4. Organy pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné organy uplatiiuji svoje pravomoci na
ukladanie spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni v stlade s tymto nariadenim a

vnutro$tatnym pravom niektorym z tychto sposobov:

a) priamo;
b) v spolupraci s inymi orgdnmi;
¢) vramci svojej zodpovednosti delegovanim na tieto organy;

d) podanim navrhu prisluSnym justicnym organom.

Clanok 78b

Osobitné ustanovenia

1. Clenské 3taty zabezpecia, aby sa v ich zakonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych

opatreniach stanovili sankcie a iné spravne opatrenia tykajiice sa aspon tychto situdcii:

a) ak neboli vypracované, zachované a aktualizované plany ozdravenia, ¢im sa porusuje ¢lanok 9;
b) ak neboli poskytnuté vSetky informacie, ktoré su potrebné na vypracovanie pldnov rieSenia
krizovych situécii, ¢im sa porusuje ¢lanok 14;

c) ak centralna protistrana neinformovala prislusny organ o tom, ze zlyhava alebo pravdepodobne

zlyha, ¢im sa poruSuje ¢lanok 68 ods. 1.

2. Clenské §taty zabezpedia, aby v pripadoch uvedenych v odseku 1 spravne sankcie a iné spravne

opatrenia, ktoré sa mozu uplatnit’, zahfnali aspon:

a) verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvedie zodpovedna fyzicka osoba, centrdlna protistrana alebo
iné pravnicka osoba, ako aj povaha poruSenia;

b) prikaz, aby zodpovedna fyzickd alebo pravnicka osoba upustila od konania a zdrzala sa
opakovania tohto konania;

c) docasny zadkaz pre ¢lenov vrcholového manaZmentu centralnej protistrany alebo akukol'vek ina
fyzicki osobu, voci ktorej bola vyvodend zodpovednost, vykondvat funkcie v centralnej
protistrane;

d) v pripade pravnickej osoby spravne pokuty az do vysky 10 % celkového rocného obratu tejto
pravnickej osoby v predchadzajicom hospodarskom roku. V pripade, ze pravnicka osoba je
dcérskou spoloc¢nostou materskej spolo€nosti, relevantnym obratom je obrat vyplyvajiuci z
konsolidovanych 1uc¢tovnych zavierok konecnej materskej spolocnosti za predchadzajtci

hospodérsky rok;
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e) vpripade fyzickej osoby spravne pokuty az do vySky 5000 000 EUR alebo v ¢lenskych
Statoch, v ktorych euro nie je oficidlnou menou, do zodpovedajicej hodnoty v narodnej mene
k [datum nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia];

f) spravne pokuty do vysky dvojnasobku sumy prospechu vyplyvajiceho z porusenia v pripade,

ked’ tento prospech mozno urcit’.

Clanok 78¢

Zverejilovanie spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni

1. Organy pre rieSenie krizovych situacii alebo prislusné organy zverejnia na svojom oficidlnom
webovom sidle vSetky spravne sankcie alebo spravne opatrenia, ktoré ulozili za porusenie tohto
nariadenia, ak proti takymto sankciam alebo opatreniam nebol podany opravny prostriedok alebo ak
bolo pravo podat’ opravny prostriedok vycerpané. Takéto zverejnenie sa uskutocni bez zbyto¢ného
odkladu po tom, ako sa fyzickej alebo pravnickej osobe oznami uvedena sankcia alebo opatrenie, a
musi obsahovat’ informacie o druhu a povahe poruSenia a totoznosti fyzickej alebo pravnickej

osoby, ktorej sa sankcia alebo opatrenie ulozilo.

Ak clenské Staty povolia zverejnenie spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni, proti
ktorym sa podal opravny prostriedok, organy pre riesenie krizovych situdcii a prisluSné organy na
svojich oficidlnych webovych sidlach bez zbyto¢ného odkladu zverejnia informécie o stave tohto

opravného prostriedku a o jeho vysledku.

2. Organy pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné organy zverejiiuju spravne sankcie alebo iné
spravne opatrenia, ktoré ulozili, na anonymnom zéklade a sposobom, ktory je v sulade s
vnutroStatnym pravom, v ktorejkol'vek z tychto situécii:

a) ak sa spravna sankcia alebo iné spravne opatrenie uloZi fyzickej osobe a zverejnenie osobnych
udajov sa na zaklade povinného predchadzajuceho postidenia primeranosti tohto zverejnenia ukaze
ako neprimerané;

b) ak by zverejnenie ohrozilo stabilitu finanénych trhov alebo prebiehajuce vysetrovanie trestného

¢inu alebo trestné konanie;

c) ak by zverejnenie spdsobilo neprimerani Skodu centrdlnej protistrane alebo dotknutym

fyzickym osobam, pokial’ sa tato Skoda da urcit’.
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Alternativne sa v takychto pripadoch moze zverejnenie predmetnych udajov odlozit’ o primeran

dobu, ak je mozn¢ predpokladat’, ze dovody na anonymné zverejnenie v ramci tejto doby pomint.

3. Organy pre riesenie krizovych situacii a prislusné organy zabezpecia, aby tidaje zverejnené v
sulade s tymto clankom zostali na ich oficiallnom webovom sidle aspon po dobu piatich rokov.
Osobn¢ udaje, ktoré¢ sa zverejnili, zostavaju na oficidlnom webovom sidle organu pre rieSenie
krizovych situécii alebo prislusného organu len po dobu, ktora je nevyhnutna v sulade s platnymi

predpismi na ochranu udajov.

4. ESMA predlozi do [Urad pre publikacie — dopliite datum: 18 mesiacov od datumu zadatia
uplatiiovania tohto nariadenia] Komisii spravu o zverejneni spravnych sankcii a inych spravnych
opatreni ¢lenskymi $tdtmi na anonymnom zéklade, ako sa stanovuje v odseku 2, a najmi o tom, ¢i
sa v tomto ohlade vyskytli medzi ¢lenskymi $tatmi vyrazné rozdiely. Uvedena sprava sa bude
zaroven zaoberat' vSetkymi vyznamnymi rozdielmi v trvani zverejnenia spravnych sankcii alebo
inych spravnych opatreni podl'a vnutrostatneho prava clenskych $tatov pre zverejiiovanie spravnych

sankcii a inych spravnych opatreni.

Clanok 78d
Vedenie centralnej databazy organom ESMA

1. Organy pre rieSenie krizovych situdcii a prislusné organy informuji pod podmienkou
dodrziavania sluZzobného tajomstva uvedenou v ¢lanku 71 organ ESMA o vSetkych spravnych

sankcidch, ktoré ulozili podl'a ¢lanku 78a, a o stave opravného prostriedku a jeho vysledku.

2. ESMA vedie centralnu databazu spravnych sankcii, ktoré mu boli nahldsené, vylucne na ucely
vymeny informacii medzi orgdnmi pre rieSenie krizovych situacii, pricom tato databaza je dostupna
iba organom pre rieSenie krizovych situdcii a aktualizuje sa na zdklade informacii, ktoré poskytli

organy pre rieSenie krizovych situdcii.

3. ESMA vedie centradlnu databazu spravnych sankcii, ktoré mu boli nahlasené, vylu€ne na tcely
vymeny informdacii medzi prisluSnymi organmi, priCom tato databaza je dostupna iba prisluSnym

organom a aktualizuje sa na zaklade informacii, ktoré poskytli prislusné organy.
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4. ESMA spravuje webové sidlo s odkazmi na spravne sankcie zverejnené kazdym orgédnom pre
rieSenie krizovych situacii a spravne sankcie zverejnené kazdym prisluSnym organom podl’a ¢lanku

78c a uvadza obdobie, na ktoré kazdy ¢lensky Stat sankcie zverejiuje.

Clanok 78e
atnovanie pravomoci ukladat’ spravne sankcie a iné spravne opatrenia a ich u¢inné uplatiovanie
Uplatnovani m kladat’ ne sankcie a iné spravne tren ich ¢ uplatnovan

prislusnymi organmi a orgdnmi pre rieSenie krizovych situécit

Clenské $taty zabezpeéia, aby prisluiné organy a organy pre riesenie krizovych situacii pri uréovani
druhu spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni a vysky spravnych pokut zohl'adiovali

vSetky relevantné okolnosti, a to v prislusnych pripadoch aj:

a) zavaznost a trvanie porusenia;

b) mieru zodpovednosti zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;

c) finan¢nu silu zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby, napriklad podl'a celkového obratu
zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu zodpovednej fyzickej osoby;

d) sumu ziskov, ktoré zodpovedna fyzickéd alebo pravnickéd osoba ziskala, alebo strat, ktorym sa
vyhla, ak ich mozno vycislit;

e) straty tretich stran sposobené porusenim, ak ich mozno vy¢islit’;

f) troven spoluprace zodpovednej fyzickej alebo prévnickej osoby s prisluSnym organom a
organom pre rieSenie krizovych situdcii;

g) predchadzajlice porusenia, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzické alebo pravnicka osoba;

h) vSetky mozné systémové dosledky porusenia.

HLAVA VII
ZMENY NARIADENI (EU) C. 1095/2010, (EU) C. 648/2012, (EU) C. 600/2014, (EU) C.
806/2014 A (EU) 2015/2365 A SMERNIC 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2017/1132/EU A
2014/59/EU

Clanok 79
Zmeny nariadenia (EU) &. 1095/2010

Nariadenie (EU) &. 1095/2010 sa meni takto:
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1.V ¢lanku 4 bode 3 sa dopliia tento bod iv):

,iv)pokial ide o nariadenie (EU) ¢. [0 ozdraveni a rieseni krizovych situacii centralnych protistran],
organ pre riesenie krizovych situacii vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1 bode 3 nariadenia (EU) &. [o

ozdraveni a rieSeni krizovych situacii centralnych protistran].*;

2.V ¢&lanku 40 ods. 5 sa dopliia tento pododsek:

,»Na ucely konania v rozsahu pdsobnosti nariadenia (EU) [0 ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii
centralnych protistran] sprevadza ¢lena rady organov dohl'adu uvedené¢ho v odseku 1 pism. b) v
pripade potreby zastupca organu pre rieSenie krizovych situacii v kazdom clenskom State, ktory

nema hlasovacie pravo.*.

Clanok 80
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 648/2012

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:

1. Vklada sa tento ¢lanok 6b:

,,Clanok 6b
Pozastavenie uplatiiovania za¢tovacej povinnosti pri rieSeni krizovych situacii

1. Ak centralna protistrana spifia podmienky podla ¢lanku 22 nariadenia (EU) [0 ozdraveni a
rieSeni krizovych situdcii centralnych protistran], organ pre rieSenie krizovych situdcii centralnej
protistrany urceny v sulade s ¢lankom 3 ods. 1 uvedeného nariadenia alebo prislusny orgén ureny v
stlade s ¢lankom 22 ods. 1 tohto nariadenia moZu z vlastnej iniciativy alebo na Ziadost’ prislusného
organu zodpovedného za dohl'ad nad zuctovacim clenom centrdlnej protistrany, ktorej krizova
situécia sa riesi, poziadat, aby Komisia pozastavila uplatiovanie zuctovacej povinnosti uvedenej v
¢lanku 4 ods. 1 pre konkrétne triedy OTC derivatov alebo pre konkrétny typ protistrany, ak st

splnené tieto podmienky:

a) centralna protistrana, ktorej krizova situécia sa riesi, je opravnena zuctovavat’ konkrétne triedy
OTC derivatov podliehajucich zuctovacej povinnosti, pre ktoré sa pozaduje pozastavenie;
b) pozastavenie zuctovacej povinnosti pre tieto konkrétne triedy OTC derivatov alebo pre

konkrétny typ protistrany je nevyhnutné na zabranenie zdvaznému ohrozeniu financnej stability
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alebo riadneho fungovania finan¢nych trhov v Unii v suvislosti s rieSenim krizovej situdcie
centralnej protistrany, alebo na rieSenie takéhoto ohrozenia, a toto pozastavenie je primerané

uvedenym cielom.

K Ziadosti uvedenej v prvom pododseku sa pripoji dokaz o tom, ze podmienky stanovené v prvom

pododseku pism. a) a b) su splnené.

Orgéan uvedeny v odseku 1 prvom pododseku zaSle svoju odovodnenu ziadost ESMA a ESRB

sucasne s tym, ako sa tato ziadost’ predlozi Komisii.

2. ESMA do 24 hodin od oznamenia ziadosti zo strany organu uvedeného v odseku 1 prvom
pododseku, a pokial’ je to mozné, po konzultacii s ESRB, vyda stanovisko k zamysl'anému
pozastaveniu s prihliadnutim na nutnost’ zabranit’ zavaznému ohrozeniu financnej stability alebo
riadneho fungovania finanénych trhov v Unii, alebo riesit’ takéto ohrozenie, ako aj s prihliadnutim
na ciele riesenia krizovych situacii stanovené v ¢lanku 21 nariadenia (EU) [o ozdraveni a rieseni

krizovych situdcii centralnych protistran] a kritéria stanovené v ¢lanku 5 ods. 4 a 5 tohto nariadenia.

2a. Ak ESMA povazuje pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti za podstatni zmenu
kritérii nevyhnutnych pre nadobudnutie Gi¢innosti obchodovacej povinnosti v zmysle ¢lanku 32 ods.
5 nariadenia (EU) ¢&. 600/2014, moze poziadat Komisiu, aby pozastavila uplatiiovanie
obchodovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 28 ods. 1 a 2 uvedeného nariadenia pre tie isté
konkrétne triedy OTC derivatov, na ktoré sa vztahuje Ziadost o pozastavenie uplatiovania

zuctovacej povinnosti.

ESMA predlozi svoju oddvodnenu ziadost' organu uvedenému v odseku 1 prvom pododseku

sucasne s tym, ako sa tato Ziadost’ predlozi Komisii.

3. Ziadosti uvedené v odsekoch 1 a 2a a stanovisko uvedené v odseku 2 sa nezverejiuji.

4. Komisia bez zbytocného odkladu po doruceni Ziadosti uvedenej v odseku 1 na ziklade
odovodnenia a dokazov poskytnutych organom uvedenym v odseku 1 bud pozastavi
prostrednictvom vykonavacieho aktu uplatiiovanie za¢tovacej povinnosti pre konkrétne triedy OTC

derivatov, alebo pozadované pozastavenie zamietne.

Pri prijimani vykonavacieho aktu uvedené¢ho v prvom pododseku Komisia zohladni stanovisko

vydané orgdnom ESMA uvedené v odseku 2, ciele rieSenia krizovych situacii uvedené v ¢lanku 21
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nariadenia (EU) [o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii centralnych protistran], kritéria stanovené
v Clanku 5 ods. 4 a 5 tohto nariadenia vzhl'adom na uvedené triedy OTC derivatov a nutnost’
pozastavenia s cielom zabranit’ zavaznému ohrozeniu financnej stability alebo riadneho fungovania

finan¢nych trhov v Unii alebo takéto ohrozenie riesit’.

Ak Komisia zamietne pozadované pozastavenie, pisomne to odovodni ziadajucemu organu
uvedenému v odseku 1 prvom pododseku a organu ESMA. Komisia o tom ihned informuje
Europsky parlament a Radu a zasle im odovodnenie, ktoré poskytla ziadajicemu organu

uvedenému v odseku 1 prvom pododseku a organu ESMA. Tieto informécie sa nezverejiuju.

Vykonavaci akt uvedeny v prvom pododseku tohto odseku sa prijme v sulade s postupom

uvedenym v ¢lanku 86 ods. 3.

4a. Ak to pozaduje ESMA v sulade s odsekom 2a, moze sa vykonavacim aktom, ktorym sa
pozastavuje uplatilovanie zUc¢tovacej povinnosti, pozastavit aj uplatiiovanie obchodovacej
povinnosti stanovenej v ¢lanku 28 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) & 600/2014 pre tie isté konkrétne

triedy OTC derivatov, na ktoré sa vzt'ahuje pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti.

5. Pozastavenie uplatiiovania z(c¢tovacej povinnosti, a v relevantnom pripade aj obchodovace;j
povinnosti, sa 0znami Ziadajlicemu organu uvedenému v odseku 1 prvom pododseku, ako aj organu
ESMA, a uverejni v Uradnom vestniku Eurdpskej unie, na webovom sidle Komisie a vo verejnom

archive uvedenom v ¢lanku 6.

6. Pozastavenie uplatiovania zuctovacej povinnosti podla odseku 4 je platné na pociatocné

obdobie nepresahujuce tri mesiace odo diia zacatia uplatiiovania uvedeného pozastavenia.

Pozastavenie uplatiiovania obchodovacej povinnosti uvedené v odseku 4a je platné na rovnaké

pociatocné obdobie.

7. Ak sa nadalej uplatiuju dovody na pozastavenie, Komisia moze prostrednictvom
vykonavacieho aktu predlzit’ pozastavenie uvedené v odseku 4 na d’alSie obdobia nepresahujuce tri
mesiace, pricom celkové obdobie pozastavenia neprekroci 12 mesiacov. PredlZenie pozastavenia sa

uverejni v sulade s odsekom 5.
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Vykonavaci akt uvedeny v prvom pododseku tohto odseku sa prijme v sulade s postupom

uvedenym v ¢lanku 86 ods. 3.

7a. Ktorykol'vek z orgénov uvedenych v odseku 1 prvom pododseku méze v dostatocnom
predstihu pred skoncenim pociato¢ného obdobia pozastavenia uvedeného v odseku 4 alebo obdobia
prediZenia uvedeného v odseku 7 zaslat Komisii Ziadost' o prediZenie pozastavenia uplatiiovania

zuctovacej povinnosti.

K ziadosti sa pripoji dokaz o tom, ze podmienky stanovené v odseku 1 prvom pododseku pism. a) a

b) st nad’alej splnené.

Organ uvedeny v prvom pododseku zasle svoju odévodnenu ziadost ESMA a ESRB sucasne s tym,

ako sa tato ziadost’ zasle Komisii.

Ziadost’ uvedena v prvom pododseku tohto odseku sa nezverejiiuje.

ESMA bez zbyto¢ného odkladu od dorucenia oznamenia ziadosti, a ak to povazuje za nevyhnutné,
po konzulticii s ESRB, zaSle Komisii stanovisko k tomu, ¢i nad’alej pretrvavaju dévody
pozastavenia s prihliadnutim na nutnost’ zabranit’ zdvaznému ohrozeniu financnej stability alebo
riadneho fungovania finanénych trhov v Unii, alebo riesit’ takéto ohrozenie, ako aj s prihliadnutim
na ciele riesenia krizovych situacii stanovené v ¢lanku 21 nariadenia (EU) [0 ozdraveni a rieSeni
krizovych situdcii centralnych protistran] a kritéria stanovené v ¢lanku 5 ods. 4 a 5 tohto nariadenia.
ESMA zasle kopiu tohto stanoviska Eurdpskemu parlamentu a Rade. Toto stanovisko sa

nezverejiuje.

Vykondvacim aktom, ktorym sa predlZzuje pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti, sa
moze tiez predizit’ obdobie pozastavenia uplatiiovania obchodovacej povinnosti uvedené v odseku
4a.

PrediZenie pozastavenia uplatiiovania obchodovacej povinnosti je platné na rovnaké obdobie ako

predlZenie pozastavenia uplatiiovania zi¢tovacej povinnosti.*;

la. Vklada sa tento ¢lanok 13a:

,,Clénok 13a
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Nahradenie referen¢nych urokovych sadzieb v obchodoch uzavretych v minulosti

1. Protistrany uvedené v ¢lanku 11 ods. 3 m6zu nad’alej uplatiiovat’ postupy riadenia rizik, ktoré
maju zavedené v Case zacatia uplatiiovania tohto nariadenia v suvislosti so zmluvami o OTC
derivatoch zuc¢tovavanymi inak ako centralne, uzavretymi alebo obnovenymi pred datumom, ku
ktorému sa stala G¢innou povinnost mat’ postupy riadenia rizik podla ¢lanku 11 ods. 3, ak po
nadobudnuti Uc¢innosti tohto nariadenia su tieto zmluvy obnovené vylu¢ne na ucel nahradenia
referencnej urokovej sadzby, na ktorti sa v nich odkazuje, alebo zavedenia nidzovych ustanoveni

vo vztahu k takejto referencnej sadzbe.

2. Transakcie uzavreté¢ alebo obnovené pred diatumom nadobudnutia ucinnosti zucétovacej
povinnosti podl'a ¢lanku 4 a ktoré st po nadobudnuti uc¢innosti tohto nariadenia nasledne obnovené
vyluéne na ucel nahradenia referencnej tUrokovej sadzby, na ktort sa v nich odkazuje, alebo
zavedenia nudzovych ustanoveni vo vztahu k takejto referencnej sadzbe, nie st z tohto dévodu

predmetom zuctovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4.%;

1b) 'V ¢lanku 24a ods. 7 sa pismeno b) meni takto:

,b) aspon raz ro¢ne iniciuje a koordinuje posudzovanie odolnosti centralnych protistran v celej Unii
vo¢i nepriaznivému vyvoju na trhu v stlade s ¢lankom 32 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010,
pricom podl'a moZnosti zohl'adni suhrnny ucinok opatreni na ozdravenie a rieSenie krizovych

situdcii centralnych protistran na finan¢nu stabilitu Unie;*;

2. 'V ¢lanku 28 sa odsek 3 nahradza takto:

,»3. Vybor pre rizika poskytuje rade poradenstvo ku vSetkym opatreniam, ktoré méZu mat’ vplyv na
riadenie rizik centralnej protistrany, napriklad v stvislosti s vyznamnou zmenou jej modelu rizik,
postupmi pri zlyhani, kritériami uznavania zictovacich ¢lenov, zuctovania novych tried nastrojov
alebo externého zabezpeCovania funkcii. Vybor pre rizikd v€as informuje radu o akychkol'vek
novych rizikdch ovplyviujicich odolnost’ centralnej protistrany. Pre kazdodennu ¢innost’ centralnej
protistrany sa poradenstvo vyboru pre rizikd nevyZaduje. V mimoriadnych situaciach, vratane
vyvoja tykajuceho sa expozicii zuctovacich Clenov voci centralnej protistrane a vzajomnych
prepojeni s ostatnymi centralnymi protistranami, sa vynalozi primerané usilie na konzultaciu

situacie, ktord vplyva na riadenie rizik centralnej protistrany, s vyborom pre rizika.*;
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3. 'V ¢lanku 28 sa odsek 5 nahradza takto:

,»J. Centralna protistrana ihned’ informuje prislusny organ a vybor pre rizikd o akomkol'vek
rozhodnuti, v ktorom sa rada rozhodne nepostupovat’ podl'a odporicania vyboru pre rizika, a toto
rozhodnutie vysvetli. Vybor pre rizika alebo ktorykol'vek ¢len vyboru pre rizikd méze informovat
prislusny organ o vsetkych oblastiach, v ktorych sa podl'a jeho nézoru odporacania vyboru pre

rizika nezohl'adnili.”;

4. 'V ¢lanku 38 sa dopliiia tento odsek 6:

,Zuctovaci Clenovia centralnej protistrany jasne informuju svojich sucasnych a potencialnych
klientov o potencidlnych stratach alebo inych nakladoch, ktoré mézu znasat’ v dosledku uplatnenia
postupov riadenia zlyhania a mechanizmov alokécie strat a pozicii v ramci prevadzkovych pravidiel
centralnej protistrany vratane druhu nahrady, ktort mézu ziskat’, s prihliadnutim na ¢lanok 48 ods.
7. Klientom musia byt’ poskytnuté dostato¢ne podrobné informacie s cielom zabezpecit', aby si boli
vedomi strat alebo inych nakladov, ktorym by mohli byt v najhorSom pripade vystaveni, ak by

centralna protistrana prijala opatrenia na ozdravenie.*;

4a. Vklada sa ¢lanok 45a:

,,Clanok 45a

Docasné obmedzenia tykajice sa zdvazného pripadu nestvisiaceho so zlyhanim

1. Ak dojde k zavaznému pripadu nestivisiacemu so zlyhanim, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2
bode 7b [nariadenia o ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii centralnych protistran], moZze prislusny
organ od centralnej protistrany poZadovat,, aby sa pocas obdobia stanoveného prislusSnym orgédnom,
ktoré nesmie presiahnut’ 5 rokov, zdrzala ktoréhokol'vek z nasledujucich opatreni:

—rozdelenia dividend alebo prijatia neodvolatelného zavizku rozdelit’ dividendy s vynimkou prav
na dividendy, ktoré su vyslovne uvedené v nariadeni [0 ozdraveni a rieSeni krizovych situécii
centralnych protistran] ako spésob kompenzacie;

— spatného vykupu kmenovych akcii;

— zavedenia povinnosti vyplacat’ pohybliva zlozku odmefiovania stanovenu v ramci politiky
odmenovania, ktora uplatiuje centralna protistrana podl'a ¢lanku 26 ods. 5 tohto nariadenia,
dobrovolnych platieb dochodkového zabezpecenia alebo odstupného pre vrcholovy manazment,

ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 bode 29 tohto nariadenia.
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Prislusny organ nesmie centralnej protistrane zabranit’ vo vykonani ktoréhokol'vek z opatreni
uvedenych v prvom pododseku, ak ma centrdlna protistrana pravnu povinnost' toto opatrenie

vykonat’ a tato povinnost’ predchadza pripadom podl'a prvého pododseku.

2. Prislusny organ sa moze rozhodnut’ neuplatnit’ obmedzenia uvedené v odseku 1, ak sa
domnieva, ze neuplatnenim tychto obmedzeni by sa neznizil objem alebo dostupnost’ vlastnych
zdrojov centralnej protistrany, a to najmé vlastnych zdrojov, ktoré st k dispozicii a mozno ich

pouzit’ ako opatrenie na ozdravenie.

3. ESMA do... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] vypracuje
usmernenia v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010, v ktorych upresni okolnosti, za
ktorych moéze organ pre rieSenie krizovych situdcii od centrdlnej protistrany pozadovat, aby sa

zdrzala prijatia ktoréhokol'vek opatrenia uveden¢ho v odseku 1.

4a. V ¢lanku 37 ods. 2 sa dopiiia tento pododsek:

,Centralna protistrana informuje prislusny orgdn o kazdom vyznamnom negativnom vyvoji
tykajucom sa rizikového profilu ktoréhokol'vek z jej zuctovacich Clenov, ktory zisti v ramci
posudenia podl'a prvého pododseku alebo v rdmci akéhokol'vek iného postdenia s podobnym
zaverom, vratane akéhokol'vek zvySenia rizika, ktoré pre centrdlnu protistranu predstavuje

ktorykol'vek z jej zictovacich Clenov a ktoré by podl'a jej ndzoru mohlo vyvolat’ postup zlyhania. “.

5.V ¢lanku 81 ods. 3 sa dopliiia toto pismeno q):

»q) organom pre rieSenie krizovych situacii uréenym podla ¢lanku 3 nariadenia (EU) €. [o

ozdraveni a rieSeni krizovych situacii centralnych protistran].*;

Clanok 81
Zmeny nariadenia (EU) 2015/2365

V ¢&lanku 12 ods. 2 sa doplia toto pismeno n):
,n) organy pre rieSenie krizovych situacii uréené podla ¢lanku 3 nariadenia (EU) [0 ozdraveni a

rieSeni krizovych situacii centralnych protistran].*.
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Clanok 81a
Zmeny smernice 2002/47/ES

Smernica 2002/47/ES sa meni takto:
1. V ¢lanku 1 sa odsek 6 nahradza takto:

,6. Clanky 4 az 7 tejto smernice sa neuplatiiujd na ziadne obmedzenie vymahania dohdd o
finan¢nej zaruke ani na ziadne obmedzenie U¢inku zaloznej dohody o financnej zaruke, na Ziadne
ustanovenie o kone¢nom cCistom zuctovani alebo vzajomnom zapocitani, ktoré sa uklada na zéklade
hlavy IV kapitoly V alebo VI smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU alebo hlavy V
kapitoly III oddielu III alebo kapitoly IV nariadenia (EU) &. [0 ozdraveni a rieseni krizovych situdcii
centralnych protistran], ani na Ziadne takéto obmedzenie, ktoré sa ukladd na zéklade podobnych
pravomoci v pravnych predpisoch ¢lenského Statu na ul'ahCenie riadneho rieSenia krizovej situacie
ktoréhokol'vek subjektu uvedeného v tomto ¢lanku ods. 2 pism. ¢) bode iv) alebo v tomto ¢lanku
ods. 2 pism. d), na ktory sa vztahuju ochranné opatrenia, ktoré su prinajmenSom rovnocenné s
ochrannymi opatreniami stanovenymi v hlave IV kapitole VII smernice 2014/59/EU alebo v hlave

V kapitole V nariadenia (EU) &. [0 ozdraveni a rieseni krizovych situcii centralnych protistran].;

2. Clanok 9a sa nahradza takto:

,,Clanok 9a
Smernica 2008/48/ES, smernica 2014/59/EU a nariadenie (EU) ¢. [0 ozdraveni a rieSeni krizovych

situécii centralnych protistran]

Touto smernicou nie je dotknuta smernica 2008/48/ES, smernica 2014/59/EU ani nariadenie (EU) &.

[0 ozdraveni a rieSeni krizovych situécii centralnych protistran].*.

Clanok 81b
Zmena smernice 2004/25/ES

V ¢lanku 4 ods. 5 sa treti pododsek nahradza takto:

,Clenské $taty zabezpecia, aby sa ¢lanok 5 ods. 1 tejto smernice neuplatiioval v pripade pouZitia
nastrojov rieSenia krizovych situacii, pravomoci riesit krizové situacie a mechanizmov rieSenia
krizovych situacii stanovenych v hlave IV smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU
alebo v hlave V nariadenia (EU) & [0 ozdraveni a rieSeni krizovych situacii centralnych

protistran].*.
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Clanok 81c
Zmena smernice (EU) 2017/1132

V ¢lanku 120 sa odsek 4 nahradza takto:

4. Clenské staty zabezpedia, aby sa tato kapitola neuplatiiovala na spolo¢nost’ alebo spoloénosti,
ktoré podliehaju pouzitiu nastrojov rieSenia krizovych situdcii, pravomoci riesit’ krizové situdcie a
mechanizmov riesenia krizovych situécii stanovenych v hlave IV smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/59/EU alebo v hlave V nariadenia (EU) ¢. [0 ozdraveni a rieSeni krizovych situacii

centralnych protistran]. .

Clénok 81d
Zmeny smernice 2007/36/ES

Smernica 2007/36/ES sa meni takto:

1. V ¢lanku 1 sa odsek 4 nahradza takto:

4. Clenské §taty zabezpelia, aby sa tato smernica neuplatiiovala v pripade pouZitia nastrojov
rieSenia krizovych situacii, pravomoci riesit’ krizové situdcie a mechanizmov rieSenia krizovych
situacii stanovenych v hlave IV smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU alebo v hlave

V nariadenia (EU) €. [0 ozdraveni a rieSeni krizovych situécii centralnych protistran].*.

2. 'V ¢lanku 5 sa odsek 5 nahradza takto:

,,5. Clenské $taty zabezpetia, aby na Gcely smernice 2014/59/EU a nariadenia (EU) &. [0 ozdraveni
a rieSeni krizovych situacii centradlnych protistran] mohlo valné zhromazdenie dvojtretinovou
véacsinou odovzdanych platnych hlasov vydat ozndmenie o zvolani valného zhromazdenia alebo
upravit’ stanovy tak, aby sa v nich stanovilo, Ze sa oznamenie o zvolani valného zhromazdenia na
rozhodnutie o zvySeni zakladného imania vyda v kratSom cCase, nez je to stanovené v odseku 1 tohto
¢lanku, a to za predpokladu, ze sa toto zhromazdenie neuskuto¢ni do desiatich kalendarnych dni od
vydania oznamenia o zvolani a Ze sa splnia podmienky ¢lanku 27 alebo 29 smernice 2014/59/EU
alebo ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢&. [0 ozdraveni a rieSeni krizovych situacii centralnych protistran]
a ze zvySenie zakladného imania je potrebné na odvratenie podmienok na rieSenie krizovych
situacii stanovenych v &lankoch 32 a 33 smernice 2014/59/EU alebo v ¢lanku 22 nariadenia (EU) &.

[0 ozdraveni a rieSeni krizovych situécii centralnych protistran].*.
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Clénok 81e
Zmena smernice (EU) 2017/1132

V ¢lanku 87 sa odsek 4 nahradza takto:

4. Clenské staty zabezpedia, aby sa tato kapitola neuplatiiovala na spolo¢nost’ alebo spoloénosti,
ktoré podliehaju pouzitiu nastrojov rieSenia krizovych situdcii, pravomoci riesit’ krizové situdcie a
mechanizmov riesenia krizovych situécii stanovenych v hlave IV smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/59/EU alebo v hlave V nariadenia (EU) &. [0 ozdraveni a rieSeni krizovych situacii

centralnych protistran]. .

Clénok 81f
Zmena smernice (EU) 2017/1132

V ¢lanku 84 sa odsek 3 nahradza takto:

,,3. Clenské Staty zabezpecia, aby sa ¢lanok 49, ¢lanok 58 ods. 1, ¢lanok 68 ods. 1, 2 a 3, ¢lanok 70
ods. 2 prvy pododsek, ¢lanky 72 az 75 a ¢lanky 79, 80 a 81 tejto smernice neuplatiiovali v pripade
pouzitia nastrojov rieSenia krizovych situdcii, prdvomoci riesit’ krizové situdcie a mechanizmov
rieSenia krizovych situdcii stanovenych v hlave IV smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU alebo v hlave V nariadenia (EU) & [0 ozdraveni a rieSeni krizovych situacii

centralnych protistran].*.

Clanok 81h
Zmena smernice 2014/59/EU

V ¢&lanku 1 sa dopliia tento odsek 3:

,»3. Tato smernica sa neuplatiiuje na subjekty, ktorym bolo udelené aj povolenie v stlade s ¢lankom

14 nariadenia (EU) ¢. 648/2012..

Clénok 81i
Zmena nariadenia (EU) ¢. 806/2014

V ¢&lanku 2 sa dopliia tento odsek 2:

,»2. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na subjekty, ktorym bolo udelené aj povolenie v stlade s

¢lankom 14 nariadenia (EU) &. 648/2012.%.
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Clanok 81;
Zmena nariadenia (EU) &. 600/2014

V ¢lanku 54 ods. 2 sa prvy pododsek meni takto:

,Ak Komisia zhodnoti, ze derivaty obchodované na burze netreba vynimat z rozsahu pdsobnosti
¢lankov 35 a 36 v sulade s ¢lankom 52 ods. 12, centralna protistrana alebo obchodné miesto moze
pred zacCatim uplatiiovania tohto nariadenia poziadat’ svoj prisluSny organ o povolenie na
vyuzivanie prechodnych mechanizmov. Prislusny organ po zohladneni rizik vyplyvajucich z
uplatiiovania pristupovych prav podla ¢lanku 35 alebo 36, pokial’ ide o derivaty obchodované na
burze, a ohrozujucich riadne fungovanie prislusnych centralnej protistrany alebo obchodného
miesta, moze rozhodnut, ze Clanok 35 alebo 36 sa nebudu uplatiovat’ na prislusnu centralnu
protistranu alebo obchodné miesto, pokial’ ide o derivaty obchodované na burze, pocas prechodného
obdobia do 3. jula 2021. Ak sa takéto prechodné obdobie schvali, centralna protistrana ¢i obchodné
miesto nemodze mat’ pocas tohto prechodného obdobia prospech z pristupovych prav podla ¢lanku
35 alebo 36, pokial’ ide o derivaty obchodované na burze. Prislusny orgadn oznami organu ESMA a
v pripade centralnej protistrany kolégiu prisluSnych organov pre tuto centrdlnu protistranu, Ze sa

schvalilo prechodné obdobie..

HLAVA VIII
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 82

Preskimanie

ESMA do ... [tr1 roky od d4tumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] posudi personalne
a financné potreby s ohl'adom na svoje prdvomoci a ulohy prevzaté v stilade s tymto nariadenim

a predlozi spravu Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Komisia do [Urad pre publikacie — dopliite datum: 5 rokov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto
nariadenia] preskima vykonavanie tohto nariadenia apredlozi o tom spravu Eurdpskemu

parlamentu a Rade. V sprave sa posudi aspoii:
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a) vhodnost’ a dostatoCnost’ finan¢nych zdrojov dostupnych orgénu pre riesenie krizovych situacii
na pokrytie strat vyplyvajucich z pripadu nestvisiaceho so zlyhanim;

b) sumu vlastnych zdrojov centralnej protistrany, ktora sa méa pouzit’ na ozdravenie a pri rieSeni
krizovych situécii, a prostriedky na jej pouzitie;

c) primeranost’ nastrojov rieSenia krizovych situdcii dostupnych organu pre rieSenie krizovych

situacii.

Podl’a potreby sa k uvedenej sprave pripoja navrhy na reviziu tohto nariadenia.

Komisia do 31. decembra 2021 preskima uplatiiovanie ¢lanku 27 ods. 6. Komisia posudi najmi
potrebu akychkol'vek d’al§ich zmien v suvislosti s pouzivanim nastroja odpisania a konverzie v
pripade rieSenia krizovych situécii centralnych protistran v kombindcii s inymi néstrojmi rieSenia
krizovych situacii, ktorych pouzitie vedie k finanénym stratdm, ktoré znaSaju zictovaci ¢lenovia.
Komisia o tom predlozi spravu Europskemu parlamentu a Rade, v pripade potreby aj s ndvrhmi na

reviziu tohto nariadenia.

Komisia do ... [Urad pre publikicie — dopliite: Sest’ a pol roka od datumu nadobudnutia u¢innosti
tohto nariadenia] preskiima toto nariadenie a jeho vykondvanie a vyhodnoti t¢innost’ mechanizmov
riadenia na ozdravenie a rieSenie krizovych situacii centralnych protistran v Unii a predlozi o tom
spravu Eurépskemu parlamentu a Rade, a to v pripade potreby aj s navrhmi na reviziu tohto

nariadenia.

Clanok 83

Nadobudnutie u¢innosti

Toto nariadenie nadobuda ucinnost’ dvadsiatym dnom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Eurdpskej unie.

Uplatituje sa od [Urad pre publikacie — dopliite: 18 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti

tohto nariadenia] s vynimkou:

a) cClanku 81j, ktory sa uplatiiuje od 4. jila 2020;
b) &lanku 80 ods. 1a, ktory sa uplatiiuje od ... [Urad pre publikacie — dopliite datum nadobudnutia

ucinnosti tohto nariadenia];
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c) clanku 9 ods. 1, 2, 3, 3a, 4, 6, 7, 7¢c, 7d, 7j, 8, 8a, 9, ¢lanku 10 ods. 1, 2, 3, 7, 8, 9, 10, 10a a
¢lanku 12, ktoré sa uplatiiujt od ... [Urad pre publikacie — doplitte: 12 mesiacov od
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia];

d) ¢lanku 9 ods. 7f, 7g, 7i a &lanku 20a, ktoré sa uplatiiujt od ... [Urad pre publikécie — dopliite: 24

mesiacov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V Bruseli
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PRILOHA

ODDIEL A

Poziadavky na plany ozdravenia

Plan ozdravenia obsahuje tieto body:

1. zhrnutie kI'ai€ovych prvkov planu a zhrnutie celkovej ozdravnej kapacity;

2. zhrnutie podstatnych zmien centralnej protistrany od naposledy predlozeného planu ozdravenia;
3. plan komunikacie a poskytovania informacii, v ktorom sa opisuje, ako ma centralna protistrana
v imysle zachovavat’ informovanost’ prislusného orgdnu o situdcii tykajicej sa ozdravenia a ako sa
bude snazit’ zvladnut' akékol'vek potencidlne nepriaznivé reakcie trhu, pricom bude konat co
najtransparentnej$im sposobom;

4. 1plny zoznam opatreni v oblasti kapitalu, alokdcie strat, alokacie pozicii a likvidity potrebnych
na zachovanie alebo obnovenie zivotaschopnosti a finanéného zdravia centralnej protistrany vratane
obnovenia jej sparovania krytych aktiv s pasivami a kapitalu, ako aj doplnenie predfinancovanych
zdrojov a zachovanie pristupu k dostatocnym zdrojom likvidity, ktoré potrebuje centralna
protistrana na nepretrzit¢ zachovéavanie svojej Zivotaschopnosti a na pokracovanie v poskytovani
svojich kritickych sluzieb v stilade s ¢lankom 1 ods. 2 delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢.
152/2013 a s ¢lankom 32 ods. 2 a 3 delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 153/2013. Opatrenia
v oblasti alokécie strat mézu zahfiiat’ vyzvy na hotovostné plnenie na ozdravenie a zniZenie hodnoty
ziskov, ktoré ma centrdlna protistrana vyplatit' zactovacim c¢lenom, ktori nezlyhali, ak sa tak
stanovuje v prevadzkovych pravidlach centralnej protistrany, pricom na alokéciu strat sa v stlade s
&lankom 45 ods. 4 nariadenia (EU) &. 648/2012 nepouziju poéiatoéné marze zlozené zu&tovacimi
¢lenmi, ktori nezlyhali;

4a. posudenie moznosti ozdravenia vzhl'adom na:

1) vplyv ich implementacie na platobna schopnost’, likviditu, finanéné pozicie, ziskovost’ a
operacie centralnej protistrany;

i) vonkajs$i vplyv a systémové dosledky ich implementicie na zasadné funkcie,
akcionarov, zuctovacich €lenov, veritelov a iné zainteresované strany centralnej protistrany a
pripadne zvySok skupiny, a pokial’ st tieto informacie dostupné, na klientov a nepriamych
klientov centralnej protistrany;

1ii) uskutoCnitel'nost’ ich implementécie po podrobnej analyze rizik, prekdzok a rieSeni na

odstranenie prekéazok;
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1v) vplyv ich implementacie na kontinuitu operacii, najma pokial’ ide o IT a 'udské zdroje,
a pristup do inych finan¢nych infraStruktur;
5. primerané podmienky a postupy na zabezpecenie véasného vykonania opatreni na ozdravenie
vratane odhadu casového ramca na implementaciu kazdého vecného aspektu planu;
6. podrobny opis akychkol'vek podstatnych prekazok ucinnej a vc€asnej implementacie planu
vratane zvazenia vplyvu na zuctovacich cClenov a klientov, a to aj v pripadoch, ked je
pravdepodobné, Ze zuctovaci ¢lenovia prijmu opatrenia v stlade so svojimi planmi ozdravenia, ako
sa uvadza v ¢lankoch 5 a 7 smernice 2014/59/EU, a podla potreby aj zvéZenia vplyvu na zvy$ok
skupiny;
6a. posudenie vhodnosti moznosti ozdravenia na rieSenie kazdého konkrétneho scenara planu

ozdravenia, a to na zaklade toho, ako sa tymito moznost’ami:

1) zabezpecuje transparentnost’ a umoznuje subjektom, ktoré by mohli byt vystavené
stratdm a nedostatku likvidity, aby tieto potencidlne straty a nedostatok likvidity mohli merat’,

riadit’ a kontrolovat’;

i1) zabezpecuju stimuly pre akcionarov, zuctovacich ¢lenov a ich klientov a pre finanény
systém a
1i1) minimalizuje negativny vplyv na zuctovacich ¢lenov a ich klientov a finan¢ny systém;

7. 1identifikovanie zasadnych funkcii;

8. podrobny opis postupov stanovenia hodnoty a predajnosti hlavnych oblasti obchodnej ¢innosti,
operacii a aktiv centralnej protistrany;

9. podrobny opis toho, ako je planovanie ozdravenia zaClenené do riadiacej Struktury centralnej
protistrany, ako tvori sucast prevadzkovych pravidiel centrdlnej protistrany schvalenych
zuctovacimi ¢lenmi, ako aj opis politik a postupov, ktorymi sa v organizacii riadi schvalovanie
planu ozdravenia a uréenie 0sob, ktoré st zodpovedné za vypracovanie a vykonavanie planu;

10. mechanizmy a opatrenia, ktoré stimulujii za¢tovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, aby predkladali
konkuren¢né ponuky v aukciach pozicii ¢lenov, ktori zlyhali;

11. mechanizmy a opatrenia na zabezpecenie toho, aby mala centrdlna protistrana primerany
pristup k zdrojom ntdzového financovania, vratane potencidlnych zdrojov likvidity, aby mohla
nad’alej vykonavat’ svoje operacie a plnit’ svoje zavazky, ked’ sa stant splatnymi;

11a. posudenie dostupného kolateralu a posudenie moznosti prevodu zdrojov alebo likvidity v
ramci oblasti obchodnej ¢innosti;

12. mechanizmy a opatrenia:
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1) na zniZenie rizika;

ii) na re$trukturalizaciu zmlav, prav, aktiv a pasiv;

i) na restrukturalizaciu oblasti obchodnej ¢innosti;

v) potrebné na zachovanie nepretrzit¢ho pristupu do infrastruktar finanénych trhov a miest
obchodovania;

V) potrebné na zachovanie nepretrzittho fungovania prevadzkovych procesov centralnej

protistrany vratane infrastruktary a sluzieb IT;

vi) na Ciastocné alebo uplné ukoncenie zmlav;

vii) ak je to uplatniteI'né, na znizenie hodnoty akychkol'vek ziskov splatnych centralnou protistranou
zi¢tovaciemu Clenovi, ktory nezlyhal, v zavislosti od typu nastrojov, ktoré centralna protistrana
zuctovava;

viii))  povinnost’ zGé¢tovacich ¢lenov, ktori nezlyhali, poskytnit’ centralnej protistrane hotovostny
prispevok najmenej do vysky prispevku kazdého zi¢tovacieho ¢lena do fondu centralnej protistrany pre
pripad zlyhania. Tato povinnost’ tykajica sa vyzvy na hotovostné plnenie na ozdravenie sa zahrnie aj do

pravidiel a inych zmluvnych dojednani centralnej protistrany a bude sa v nich na 1iu odkazovat’;

13. pripravné mechanizmy na zjednodusenie odpredaja aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti v casovom
ramci vhodnom na obnovenie finan¢ného zdravia vratane posudenia mozného vplyvu na operacie centralnej
protistrany;

14. v pripade, Ze sa predpokladaju iné opatrenia alebo stratégie riadenia zamerané na obnovenie finan¢ného
zdravia, opis tychto opatreni alebo stratégii a ich o¢akavany finan¢ny Gc¢inok;

15. pripravné opatrenia, ktoré centralna protistrana prijala alebo planuje prijat na zjednoduSenie
vykonavania planu ozdravenia vratane opatreni potrebnych na umoznenie vc€asnej rekapitalizacie centralnej
protistrany, na obnovenie sparovania krytych aktiv s pasivami a na doplnenie jej predfinancovanych zdrojov,
ako aj na zabezpecenie ich vymahatel'nosti v zahranici;

16. ramec kvantitativnych a kvalitativnych ukazovatelov, ktorymi sa ur¢ia okamihy, v ktorych mozno prijat’
primerané opatrenia uvedené v plane;

17. podla potreby analyzu toho, ako a kedy moZe centralna protistrana na zaklade podmienok urcenych v
plane poziadat’ o pouzitie facilit centralnej banky a identifikovat’ tie aktiva, ktoré by sa mohli kvalifikovat
ako kolateral podl'a podmienok facility centralnej banky;

18. s ohladom na ustanovenia ¢lanku 49 ods. 1 nariadenia (EU) &. 648/2012 8kélu scenarov, ktoré by vazne
ovplyvnili finanéné zdravie alebo prevadzkovi Zivotaschopnost' centralnej protistrany a ktoré by boli
relevantné z hl'adiska osobitnych podmienok centralnej protistrany, ako je kombinacia produktov, obchodny
model, ramec riadenia likvidity a rizik, a to vratane scenarov zahinajucich udalosti zasahujuce cely systém
alebo udalosti Specifické pre pravnicku osobu a akukol'vek skupinu, ku ktorej patri, a stresové situacie
$pecifické pre jednotlivych zG¢tovacich ¢lenov centralnej protistrany alebo pripadne prepojenti infrastruktiru

finan¢nych trhov;
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19. s ohl'adom na ustanovenia ¢lanku 34 a ¢lanku 49 ods. 1 nariadenia (EU) &. 648/2012 $kalu scenarov,
ktoré by vazne ovplyvnili finanéné zdravie alebo prevadzkovu zivotaschopnost’ centralnej protistrany a ktoré
by boli sposobené stresom alebo zlyhanim jedného alebo viacerych jej ¢lenov, vratane scendrov, ktoré by isli
nad ramec stresu alebo zlyhania najmenej tych dvoch zuctovacich clenov, voci ktorym ma centrdlna
protistrana najvacSie expozicie, za extrémnych, avSak realistickych trhovych podmienok, ako aj inymi
dovodmi vratane strat z investi¢nych Cinnosti alebo z prevadzkovych problémov centralnej protistrany
(vratane zavaznych externych hrozieb pre prevadzku centralnej protistrany z dévodu vonkajsieho narusenia,

otrasu alebo kybernetického incidentu).

ODDIEL B
Informacie, ktorych poskytnutie mézu organy pre riesenie krizovych situacii pozadovat’ od centralnych

protistran na ucely vypracovania a zachovavania planov rieSenia krizovych situacii

Na ucely vypracovania a zachovavania planov rieSenia krizovych situdcii mdzu organy pre rieSenie

krizovych situdcii od centralnych protistran pozadovat’, aby poskytli asponi tieto informdcie:

1. podrobny opis organizacnej Struktiry centrdlnej protistrany vratane zoznamu vsetkych pravnickych
0sob;

2. identifikiacia priamych vlastnikov a percentudlny podiel prav kazdej pravnickej osoby spojenych s
hlasovacim pravom a bez hlasovacieho prava;

3. informécie o lokalite, jurisdikcii zalozenia, udeleni licencie a obsadeni kli¢ovych riadiacich pozicii
tykajuce sa kazdej pravnickej osoby;

4. priradenie zasadnych funkcii a hlavnych oblasti obchodnej Cinnosti centrdlnej protistrany, vratane
suvahovych udajov o takychto funkciach a oblastiach obchodnej Cinnosti, k jednotlivym pravnickym
osobam;

5. podrobny opis zloziek obchodnej ¢innosti centralnej protistrany a vSetkych jej pravnickych osdb, s
roz¢lenenim minimalne podla druhov sluzieb a prislusnych vysok za¢tovanych objemov, sumy otvorenych
pozicii, pociato¢nej marze, tokov varia¢nych marzi, fondov pre pripad zlyhania a akychkol'vek suvisiacich
prav na stanovenie hodnoty alebo inych opatreni na ozdravenie tykajucich sa tychto oblasti obchodnej
¢innosti;

6. podrobné udaje o kapitalovych a dlhovych nastrojoch vydanych centrdlnou protistranou a jej
pravnickymi osobami;

7. identifikacia subjektu, od ktorého centralna protistrana prijala kolateral a v akej forme (prevod
vlastnickeho prava alebo zalozné pravo) a v prospech koho viaze kolateral a v akej forme, a identifikacia
osoby, ktora je drzitel'om kolateralu, a v oboch pripadoch jurisdikcia, v ktorej sa kolateral nachadza;

8. opis podsuvahovych expozicii centralnej protistrany a jej pravnickych osob vratane priradenia k jej

kritickym operaciam a hlavnym oblastiam obchodnej ¢innosti;
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9. informacie o podstatnych hedzingovych transakciach centralnej protistrany vratane priradenia k
jednotlivym pravnickym osobam,;

10. identifikécia relativnych expozicii a dolezitost’ zii€tovacich ¢lenov centrdlnej protistrany, ako aj analyza
vplyvu zlyhania hlavnych zaétovacich ¢lenov na centralnu protistranu;

11. informacie o kazdom systéme, v ktorom centralna protistrana vykonéva podstatny objem obchodov z
hladiska ich poctu alebo hodnoty, vratane priradenia k jednotlivym pravnickym osobam centralnej
protistrany, kritickym operaciam a hlavnym oblastiam obchodnej ¢innosti;

12. kazdy platobny systém, systém z(cCtovania alebo vyrovnania, ktorého priamym alebo nepriamym
¢lenom je centralna protistrana, vratane priradenia k jednotlivym pravnickym osobam centralnej protistrany,
kritickym operaciam a hlavnym oblastiam obchodnej ¢innosti;

13. podrobny supis a opis kI'i¢ovych riadiacich informaénych systémov, ako aj systémov riadenia rizik,
uctovnictva a finan¢ného a regulacného vykazovania pouzivaného centralnou protistranou vratane priradenia
k jednotlivym pravnickym osobam centralnej protistrany, kritickym operaciam a hlavnym oblastiam
obchodnej ¢innosti;

14. identifikicia vlastnikov systémov uvedenych v bode 13, dohdd o urovni s nimi spojenych
poskytovanych sluzieb a vSetkych softvérov a systémov alebo licencii vratane priradenia k ich jednotlivym
pravnickym osobam, kritickym operaciam a hlavnym oblastiam obchodnej ¢innosti;

15. identifikicia a priradenie jednotlivych pravnickych osdb a vzajomnych prepojeni a zavislosti medzi

roznymi pravnickymi osobami, ako je:

—  spolo¢ny alebo zdiel'any personal, zariadenia a systémy,

— mechanizmy v oblasti kapitalu, financovania alebo likvidity,

— existujuce alebo podmienené tiverové expozicie,

— dohody o krizovych zarukach, krizové kolateralové dojednania, ustanovenia o krizovom zlyhani a
dohody o ¢istom zic¢tovani medzi pridruzenymi subjektmi,

—  prevody rizik a dohody o nadvdznom obchodovani, dohody o Grovni poskytovanych sluzieb;

16. prislusny organ a organ pre rieSenie krizovych situacii kazdej pravnickej osoby, ak sa liSia od organov
uréenych podla &lanku 22 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a podla &lanku 3 tohto nariadenia;

17. informacie o Clenovi rady zodpovednom za poskytovanie informdacii potrebnych na vypracovanie planu
rieSenia krizovych situacii centralnej protistrany, a ak ide o iné osoby, aj informacie o osobach
zodpovednych za jednotlivé pravnické osoby, kritické operacie a hlavné oblasti obchodnej Cinnosti;

18. opis mechanizmov, ktoré ma centrdlna protistrana zavedené na zabezpecenie toho, aby v pripade
rieSenia krizovych situacii organ pre rieSenie krizovych situdcii dostal vSetky potrebné informacie, ktoré
urcil, na uplatiovanie néstrojov rieSenia krizovych situécii a prislusnych pravomoci;

19. informacie o vSetkych dohodach uzatvorenych centralnymi protistranami a ich pravnickymi osobami s
tretimi stranami, ktorych ukonéenie mdze byt vyvolané rozhodnutim organov uplatnit’ nastroj rieSenia
krizovych situacii, a informacie o tom, ¢i nasledky ukonéenia mézu ovplyvnit’ uplatnenie nastroja rieSenia

krizovych situacif;
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20. opis moznych zdrojov likvidity na podporu rieSenia krizovych situdcii;
21. informacie o zatazeni aktiv, likvidnych aktivach, podstivahovych ¢innostiach, hedzingovych

stratégiach a uctovnej praxi.

ODDIEL C
Skutoc¢nosti, ktoré musi organ pre rieSenie krizovych situdcii zohl'adnit’ pri posudzovani

riesitel'nosti krizovej situacie centralnej protistrany

Organ pre rieSenie krizovych situacii zohladiuje pri posudzovani rieSitelnosti krizovej situacie

centralnej protistrany tieto skutocnosti:

1. do akej miery dokéze centralna protistrana priradit’ hlavné oblasti obchodnej Cinnosti a kritické
operacie k jednotlivym pravnickym osobam;

2. do akej miery st pravne a podnikové Struktury zostladené s hlavnymi oblastami obchodnej
¢innosti a kritickymi operaciami;

2a. do akej miery bréani Struktura centralnej protistrany uplatilovaniu nastrojov rieSenia krizovych
situdcii v dosledku poctu pravnickych osob, zlozitosti Struktiry skupiny alebo obtiaznosti priradenia
oblasti obchodnej ¢innosti subjektom skupiny;

3. do akej miery s zavedené mechanizmy, ktoré zarucuju, aby bol k dispozicii zdkladny personal,
infrastruktura, financovanie, likvidita a kapital na podporu a zachovanie hlavnych oblasti obchodne;j
¢innosti a kritickych operacii;

3a. existencia a stabilita dohdd o Girovni poskytovanych sluzieb;

4. do akej miery su v pripade rieSenia krizovych situacii centralnej protistrany plne vymozitelné
dohody o sluzbach uzavreté centralnou protistranou;

5. do akej miery je riadiaca Struktira centralnej protistrany primerana na riadenie a zabezpecenie
suladu s vnutornymi politikami centrdlnej protistrany so zretefom na dohody o trovni
poskytovanych sluZieb;

6. do akej miery ma centralna protistrana pre pripad oddelenia zdsadnych funkcii alebo hlavnych
oblasti obchodnej ¢innosti vypracovany postup na prevod sluZieb poskytovanych na zaklade dohdd
o urovni poskytovanych sluzieb na tretie strany;

7. do akej miery su pripravené zalozné plany a opatrenia na zabezpecenie kontinuity pristupu do
platobnych systémov a systémov vyrovnania;

8. primeranost’ riadiacich informacnych systémov na zabezpecenie toho, aby organy pre rieSenie
krizovych situécii dokézali ziskat’ presné a uplné informécie tykajuce sa hlavnych oblasti obchodnej

¢innosti a kritickych operacii s ciel'om ul'ah¢it’ rychle rozhodovanie;
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9. schopnost’ riadiacich informa¢nych systémov poskytovat’ informacie nevyhnutné pre ucinné rieSenie
krizovych situacii centralnej protistrany vzdy, dokonca aj v rychlo sa meniacich podmienkach;

10. do akej miery vysktsala centrdlna protistrana svoje riadiace informacné systémy na zaklade stresovych
scenarov stanovenych orgdnmi pre rieSenie krizovych situécii;

11. do akej miery dokdze centralna protistrana zabezpecit kontinuitu svojich riadiacich informacnych
systémov, a to tak pre dotknuta centralnu protistranu, ako aj pre novu centralnu protistranu v pripade, ked’ sa
kritické operacie a hlavné oblasti obchodnej Cinnosti oddelia od zvySnych operacii a oblasti obchodne;j
¢innosti;

12. do akej miery sa poskytuju akékol'vek vnutroskupinové zaruky za trhovych podmienok a do akej miery
su systémy riadenia rizik vzt'ahujuce sa na tieto zaruky stabilné, ak centralna protistrana vyuziva takéto
zaruky alebo je voc¢i nim exponovana;

13. do akej miery sa vykonavaju akékol'vek vnutroskupinové transakcie za trhovych podmienok a do akej
miery su systémy riadenia rizik vztahujlice sa na tieto transakcie stabilné, ak sa centralna protistrana zapaja
do takychto transakcif;

14. do akej miery sa pouzivanim akychkol'vek vnutroskupinovych zaruk alebo transakcii rozsiruje nadkaza v
rdmci skupiny;

16. do akej miery by v prislusnych pripadoch rieSenie krizovej situdcie centralnej protistrany mohlo mat’
negativny vplyv na inu Cast’ jej skupiny, najmi ak st sucastou takejto skupiny iné infrastruktary finan¢ného
trhu;

18. ¢i organy tretich krajin maju nastroje rieSenia krizovych situacii potrebné na podporu opatreni na
rieSenie krizovej situacie, ktoré prijali organy pre rie§enie krizovych situacii z Unie, a aké moZnosti existuju
pre koordinované opatrenia medzi organmi Unie a tretich krajin;

19. realizovatelnost pouzivania nastrojov rieSenia krizovych situacii takym sposobom, ktory spina ciele
riesenia krizovych situdcii, a to vzhl'adom na dostupné nastroje a Strukturu centralnej protistrany;

20. akékol'vek $pecifické poziadavky potrebné na vydanie novych nastrojov vlastnictva, ako sa uvadza v
¢lanku 33 ods. 1;

21. mechanizmy a prostriedky, ktorymi by sa mohlo branit’ rieSeniu krizovych situacii v pripade centralnej
protistrany, ktorej zuctovaci Clenovia su usadeni alebo dojednania o kolaterdle ustanovené v rdznych
jurisdikciach;

22. doveryhodnost’ pouzivania nastrojov rieSenia krizovych situacii takym spdsobom, ktory spiiia ciele
rieSenia krizovych situacii, vzh'adom na mozny vplyv na zG¢tovacich Clenov a pripadne ich klientov, iné
protistrany a zamestnancov, a na mozn¢é opatrenia, ktoré mozu prijat’ organy tretich krajin;

23. do akej miery mozno primerane zhodnotit’ vplyv rieSenia krizovych situacii centrdlnej protistrany na
finan¢ny systém a na doveru na finanénom trhu;

24. do akej miery by rieSenie krizovych situécii centrélnej protistrany mohlo mat’ vyznamny priamy alebo

nepriamy nepriaznivy uc¢inok na finan¢ny systém, doveru v trhy alebo hospodarstvo;
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25. do akej miery by sa Sirenie ndkazy na iné centrdlne protistrany alebo financné trhy mohlo
obmedzit" prostrednictvom uplatnenia nastrojov rieSenia krizovych situacii a pravomoci riesit
krizové situacie;

26. do akej miery by rieSenie krizovych situdcii centralnej protistrany mohlo mat’ vyznamny vplyv

na fungovanie platobnych systémov a systémov vyrovnania.
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