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2016/0365 (COD)

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

z dnia ...

W sprawie ram na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentow centralnych oraz zmieniajace
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE i (UE) 2017/1132

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej, !

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego,?
uwzgledniajac opinie¢ Europejskiego Banku Centralnego,’

stanowigc zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Rynki finansowe maja decydujace znaczenie dla funkcjonowania nowoczesnych gospodarek.
Im wigkszy stopien ich integracji, tym wigkszy potencjat efektywnej alokacji zasobow
gospodarczych, a to moze przyczynic¢ si¢ do osiggniecia lepszych wynikéw gospodarczych. W celu
usprawnienia funkcjonowania jednolitego rynku ustug finansowych istotne jest jednak
wprowadzenie procedur stuzacych zajeciu si¢ skutkami zawirowan na rynkach oraz zapewnieniu,

aby w przypadku gdy instytucja finansowa lub infrastruktura rynku finansowego prowadzace

1 DzU.Cz,s..
2 Dz.U.Czs..
3 Dz.U.Cz,s..
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dziatalno$¢ na tym rynku znajda si¢ w trudnej sytuacji finansowej lub na progu upadtosci, zdarzenie
takie nie destabilizowalo catlego rynku finansowego ani nie hamowato wzrostu w calej szeroko

rozumianej gospodarce.

(2) Kontrahenci centralni (CCP) sa kluczowymi elementami globalnych rynkéw finansowych,
ktorzy posrednicza pomiedzy uczestnikami, peinigc rolg nabywcy dla kazdego sprzedawcy oraz
sprzedawcy dla kazdego nabywcy, 1 ktérzy odgrywaja zasadnicza rol¢ w przetwarzaniu transakcji
finansowych i zarzadzaniu ekspozycjami z tytutu roznych ryzyk zwigzanych z takimi transakcjami.
CCP centralizujg obsluge transakcji ipozycji kontrahentdw oraz wywigzuja si¢ z zobowigzan
wynikajacych z transakcji, atakze zadaja odpowiednich zabezpieczen od swoich cztonkow
w postaci depozytu zabezpieczajacego iskladek na fundusze na wypadek niewykonania

zobowigzania.

(3) Integracja unijnych rynkéw finansowych oznacza, ze CCP ewoluowali od zaspokajania gléwnie
potrzeb krajowych 1 obstugi rynkéw krajowych do petnienia roli wezléw krytycznych na unijnych
rynkach finansowych w szerszym kontekscie. Obecnie CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci w Unii, rozliczaja kilka klas produktéw, poczawszy od pochodnych
instrumentéw finansowych itowarowych instrumentéw pochodnych notowanych na gieldzie
1 bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym po instrumenty rynku kasowego,
obligacje iinne produkty takie jak operacje repo. CCP $wiadcza swoje ushugi w wymiarze
transgranicznym na rzecz szerokiej gamy instytucji finansowych 1innych w calej Unii. Chociaz
niektorzy CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Unii, nadal skupiajg si¢
na rynkach krajowych, wszystkie sa podmiotami o znaczeniu systemowym przynajmniej na

wtlasnych rynkach krajowych.
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(4) Poniewaz znaczna czg¢$¢ ryzyka finansowego zwigzanego z unijnym systemem finansowym jest
przetwarzana przez CCP i skoncentrowana w CCP w imieniu czlonkdéw rozliczajacych iich
klientow, istotne znaczenie ma skuteczna regulacja i solidny nadzér nad CCP. W obowigzujacym
od sierpnia 2012 r. rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012* naktada si¢
na CCP wymog przestrzegania wysokich norm ostrozno$ciowych, organizacyjnych i dotyczacych
prowadzenia dziatalno$ci. Wtlasciwe organy maja za zadanie sprawowaé pelny nadzér nad
dziatalnosciag CCP, wspotpracujgc wramach kolegiow organdw nadzoru, ktore grupuja
odpowiednie organy stosownie do przypisanych im konkretnych zadan. Zgodnie z zobowigzaniami
podjetymi przez przywodcow grupy G-20 od czasu kryzysu finansowego w rozporzadzeniu (UE) nr
648/2012 wymaga si¢ réwniez, aby standaryzowane instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym byly centralnie rozliczane przez CCP. W zwiazku z tym, ze
obowigzek centralnego rozliczania instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym wchodzi w zycie, wielko$¢ 1 zakres dzialalno$ci prowadzonej przez CCP
mogg si¢ zwigkszy¢, co z kolei moze przynie$¢ dodatkowe wyzwania w odniesieniu do strategii

CCP dotyczacych zarzadzania ryzykiem.

(5) Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 przyczynito si¢ do zwigkszenia odpornosci CCP 1 szerzej
rozumianych rynkéw finansowych na duza game¢ ryzyk przetwarzanych przez CCP
i koncentrowanych w CCP. Zaden system zasad i praktyk nie jest jednak w stanie zapobiec sytuacji,
w ktorej istniejace zasoby nie s3 odpowiednie do zarzadzania ryzykami ponoszonymi przez CCP,
w tym w sytuacji co najmniej jednego przypadku niewykonania zobowigzania przez cztonkow
rozliczajacych. W obliczu scenariusza zaktadajgcego powazne trudnosci finansowe lub zblizajaca
si¢ upadlo$¢ instytucje finansowe powinny, co do zasady, nadal podlega¢ standardowemu
postepowaniu upadiosciowemu. Jak pokazal kryzys finansowy, w szczegdlnosci w okresie
przedluzajacej si¢ niestabilnosci iniepewnosci gospodarczej, takie postgpowanie moze jednak
zakloca¢ funkcje o krytycznym znaczeniu dla gospodarki, zagrazajac tym samym stabilno$ci
finansowej. Standardowe procedury upadto$ciowe stosowane w odniesieniu do przedsiebiorstw nie
zawsze mogg zapewni¢ wystarczajagco szybka interwencje lub nada¢ odpowiedni priorytet
zachowaniu cigglosci krytycznych funkcji instytucji finansowych w celu zachowania stabilnosci
finansowej. Aby zapobiec takim negatywnym skutkom standardowego postgpowania
upadlo$ciowego, konieczne jest utworzenie specjalnych ram restrukturyzacji iuporzadkowanej

likwidacji w odniesieniu do CCP.

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 .
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
z227.7.2012,s. 1).
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(6) Kryzys ujawnit rowniez brak odpowiednich instrumentéw do utrzymania funkcji krytycznych
pelionych przez instytucje finansowe bedace na progu upadtosci. Ponadto uwydatnit brak ram
umozliwiajacych wspolprace i koordynacje dziatan miedzy organami, w szczegdlnosci organami
zlokalizowanymi w roznych panstwach czionkowskich lub jurysdykcjach, na rzecz zapewnienia
podjecia szybkich izdecydowanych dzialan. Wobec braku takich instrumentéw oraz ram
wspolpracy 1 koordynacji panstwa czlonkowskie byly zmuszone ratowaé instytucje finansowe za
pomocg pieniedzy podatnikow, aby powstrzymacé efekt domina i zmniejszy¢ panike. Mimo ze CCP
nie byli bezposrednimi odbiorcami nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego w czasie
kryzysu, byli chronieni przed skutkami, jakie odczuliby w przypadku niewywigzania si¢ przez
banki ze swoich zobowigzan. Ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP stanowig zatem uzupelnienie
ram restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji bankow, przyjetych dyrektywa 2014/59/UE,
w zwigzku z czym sg niezbgdne, aby zapobiec korzystaniu z pieniedzy podatnikéw w przypadku
niekontrolowanej upadtosci CCP. Takie ramy powinny rowniez uwzglednia¢ mozliwos¢ objecia
CCP restrukturyzacja 1uporzadkowana likwidacja zprzyczyn innych niz niewykonanie

zobowigzania przez co najmniej jednego z ich cztonkow rozliczajacych.

(7) Celem wiarygodnych ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji jest zapewnienie, w jak najszerszym zakresie, aby CCP okreslili srodki
wyj$cia z trudnej sytuacji finansowej, utrzymania funkcji krytycznych CCP, ktory znajduje si¢ na
progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia, przy jednoczesnej likwidacji pozostalej dziatalnosci
w ramach standardowego postgpowania upadtosciowego, a takze zachowania stabilnos$ci finansowe;j
oraz unikni¢cia znaczacych negatywnych skutkow dla systemu finansowego 1jego zdolnosci do
obstugi gospodarki realnej, przy jednoczesnym zminimalizowaniu kosztéw upadiosci CCP dla
podatnikow. Ramy na potrzeby prowadzenia dzialah naprawczych oraz restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji dodatkowo poprawiaja przygotowanie CCP i organéw do tagodzenia
napie¢ finansowych 1izapewniania organom pehiejszego wgladu w przygotowania CCP na
wypadek wystgpienia scenariuszy warunkoéw skrajnych. Ramy zapewniaja réwniez organom
uprawnienia do przygotowania si¢ na potencjalng restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje CCP
oraz zajecia si¢ pogarszajacg si¢ sytuacja CCP w sposob skoordynowany, przyczyniajac si¢ tym

samym do sprawnego funkcjonowania rynkow finansowych.
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(8) Obecnie w Unii nie istnieja zadne zharmonizowane przepisy dotyczace naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji CCP. Niektore panstwa czionkowskie uchwality juz
zmiany w przepisach wymagajace od CCP opracowania planéw naprawy oraz wprowadzajace
mechanizmy stuzace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP znajdujacych si¢ na progu
upadlosci. Ponadto istnieja znaczne rdznice materialne i proceduralne miedzy panstwami
cztonkowskimi, jezeli chodzi o przepisy ustawowe, wykonawcze iadministracyjne regulujace
kwestie niewyptacalnosci CCP. Brak wspolnych warunkéw, uprawnien i procedur dotyczacych
naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji CCP moze stanowi¢ przeszkode
w sprawnym funkcjonowaniu rynku wewnetrznego oraz utrudnia¢ wspolprace miedzy organami
krajowymi w sytuacji, gdy prowadza one dzialania zwigzane zupadtoscia CCP oraz stosuja
odpowiednie mechanizmy podziatu strat pomiedzy cztonkéw rozliczajacych danego CCP zaréwno
w Unii, jak i globalnie. Jest tak szczegolnie w sytuacji, gdy rézne podejscia oznaczaja, ze organy
krajowe nie sprawuja kontroli w takim samym stopniu, ani nie maja takich samych mozliwos$ci
przeprowadzenia restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji CCP. Te rdéznice w systemach
naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moga wptywaé¢ na CCP, czlonkéw
rozliczajacych iich klientow wrézny sposdb w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich,
powodujac potencjalne zaktocenia konkurencji na rynku wewnetrznym. Brak wspolnych przepiséw
1 instrumentow regulujacych sposéb postepowania w przypadku trudnej sytuacji finansowej lub
upadlosci CCP moze wplyna¢ na wybory dokonywane przez czltonkéw rozliczajacych 1iich
klientow w odniesieniu do rozliczania oraz na wybor miejsca prowadzenia dziatalnosci przez CCP,
uniemozliwiajagc tym samym CCP petne korzystanie z ich podstawowych swobod na jednolitym
rynku. Moze to z kolei zniechgci¢ cztonkdéw rozliczajacych iich klientéw do korzystania z ushug
CCP poza granicami kraju na rynku wewngtrznym oraz utrudni¢ dalsza integracj¢ na rynkach
kapitatowych w Europie. Konieczne jest zatem wprowadzenie wspolnych przepisow dotyczacych
naprawy oraz restrukturyzacji 1uporzadkowanej; likwidacji we wszystkich panstwach
cztonkowskich w celu zapewnienia, aby zdolnos$¢ finansowa panstw cztonkowskich i ich organoéw
w zakresie zarzadzania upadtosciag CCP nie ograniczala CCP w korzystaniu ze swobdd rynku
wewnetrznego.

(9) Przeglad ram regulacyjnych majacych zastosowanie do bankéw 1innych instytucji
finansowych, ktory zostat przeprowadzony w nastepstwie kryzysu, a w szczeg6lno§ci wzmocnienie
buforéw kapitatowych 1 ptynnosciowych bankow, lepsze instrumenty  polityk
makroostroznosciowych 1 kompleksowe przepisy dotyczace naprawy oraz restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji bankow, zmniejszyty prawdopodobiefistwo wystapienia w przysztosci
kryzysow 1zwigkszyly odpornos¢ wszystkich instytucji finansowych i infrastruktur rynkowych,
w tym CCP, na napigcia gospodarcze, czy to spowodowane zaburzeniami systemowymi, czy
zdarzeniami charakterystycznymi dla poszczeg6lnych instytucji. Od dnia 1 stycznia 2015 r. system
naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do bankoéw jest
stosowany we wszystkich panstwach czlonkowskich zgodnie zdyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE".

5 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.
ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego
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(10) Opierajac si¢ na podejsciu zakladajagcym naprawe oraz restrukturyzacje iuporzadkowang
likwidacje bankow, wilasciwe organy iorgany ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
powinny by¢ przygotowane iposiada¢ odpowiednie instrumenty, aby radzi¢ sobie z sytuacjami
wigzagcymi si¢ z upadtoscig danych CCP. Z uwagi jednak na ich r6zne funkcje i modele biznesowe
ryzyka nieodtgcznie zwigzane z bankami 1 CCP sg rozne. Potrzebne sg zatem konkretne instrumenty
i uprawnienia w przypadku scenariuszy zaktadajacych upadtos¢ CCP spowodowang zaréwno
upadioscig cztonkéw rozliczajagcych CCP, jak 1zdarzeniami niezwigzanymi z niewykonaniem
zobowigzania.

(11) Zastosowanie rozporzadzenia jest konieczne, aby uzupeli¢ i wykorzysta¢ jako podstawe
podejécie ustanowione rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012, w ktorym przewidziano jednolite
wymogi ostroznosciowe majace zastosowanie do CCP. Ustanowienie wymogoéw w zakresie
naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w dyrektywie mogloby spowodowac
niespdjnosci w wyniku przyjecia potencjalnie réznych przepiséw krajowych w odniesieniu do
dziedziny, ktoéra zasadniczo jest regulowana prawem Unii majacym bezpo$rednie zastosowanie
1w coraz wigkszym stopniu charakteryzuje si¢ transgranicznym $wiadczeniem ushug CCP.
W zwigzku z tym wlasciwe jest takze przyjecie jednolitych i majacych bezposrednie zastosowanie
przepiséw dotyczacych naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP.

(12) Aby zapewni¢ spojnos¢ z istniejacymi przepisami Unii w dziedzinie ustug finansowych oraz
jak najwyzszy stopien stabilnosci finansowej w catej Unii, system naprawy oraz restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ zastosowanie do wszystkich CCP podlegajacych
wymogom ostrozno$ciowym okre§lonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, niezaleznie od tego,
czy maja oni licencj¢ na prowadzenie dziatalnosci bankowej. Chociaz profile ryzyka w zwiazku
z alternatywnymi strukturami przedsigbiorstw moga si¢ r6zni¢, niniejsze rozporzadzenie traktuje
CCP jako niezalezne podmioty dziatajace w ramach dowolnej grupy lub struktury rynkowej.
Z uwagi na to, ze CCP sg podmiotami samodzielnymi, ktore musza spelnia¢ wszystkie wymogi
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu i w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 niezaleznie od swoje;j
jednostki dominujacej lub innych podmiotoéw powiazanych, grupa, ktérej dany CCP moze stanowié
cz¢$¢, nie musi podlega¢ niniejszemu rozporzadzeniu. Aspekt grupowy, wtym m.in. stosunki
operacyjne, osobowe 1 finansowe danego CCP z podmiotami powigzanymi, nalezy jednak wziaé
pod uwage w planie naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji danego CCP
w zakresie, w jakim aspekt ten mogltby mie¢ wplyw na naprawg lub restrukturyzacje
i uporzadkowang likwidacje CCP, lub w zakresie, w jakim dziatania w ramach naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moglyby mie¢ wptyw na inne podmioty danej grupy.

i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE 1 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).
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(13) Aby zapewni¢ skuteczne 1iefektywne podjecie dziatah wramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz zgodno$¢ tych dziatan zcelami w zakresie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, panstwa czlonkowskie powinny wyznaczy¢ organy administracji
publicznej lub organy, ktorym powierzono uprawnienia w zakresie administracji publicznej, do
wykonywania funkcji i zadan zwigzanych z restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg, w tym
wszelkie organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji. Panstwa czlonkowskie powinny
rowniez zapewni¢ przydzielenie tym organom ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
odpowiednich zasobow. W celu unikni¢cia wszelkich konfliktow interesow oraz ryzyka zwitoki we
wprowadzaniu uregulowan, w panstwach cztonkowskich, w ktérych CCP ma siedzibe, nalezy
wprowadzi¢ odpowiednie rozwigzania strukturalne, aby rozdzieli¢ funkcje w zakresie
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP od innych funkcji, w szczegolnosci gdy organ
odpowiedzialny za nadzér ostrozno$ciowy nad CCP lub za nadzér ostrozno$ciowy nad instytucjami
kredytowymi lub firmami inwestycyjnymi, ktore sa czlonkami rozliczajacymi danego CCP,
wyznacza si¢ jako organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W takich przypadkach
nalezy zapewni¢ niezalezno$¢ procesu decyzyjnego, a jednoczesnie nie uniemozliwia¢ zbieznos$ci
procesow decyzyjnych na najwyzszym poziomie.

(14) Ze wzgledu na skutki, jakie upadtos¢ CCP i pdzniejsze dziatania mogg mie¢ dla systemu
finansowego 1 gospodarki panstwa czlonkowskiego, oraz ze wzgledu na ewentualng ostateczng
konieczno$¢ wykorzystania $rodkéw publicznych w celu zaradzenia kryzysowi ministerstwa
finansOw lub inne wlasciwe ministerstwa panstw czlonkowskich powinny mie¢ mozliwosé
podejmowania decyzji — zgodnie zkrajowymi procedurami demokratycznymi — w sprawie
wykorzystania w ostateczno$ci srodkéw publicznych, w zwigzku z czym ministerstwa te powinny
by¢ juz na wczesnym etapie S$ciSle zaangazowane w proces naprawy oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. W zwiazku z tym w odniesieniu do wykorzystania w ostatecznos$ci
srodkéw publicznych niniejsze rozporzadzenie powinno pozostawac bez uszczerbku dla podziatu
kompetencji miedzy odpowiednimi ministerstwami lub rzadem iorganem ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z systemami prawnymi panstw cztonkowskich.

(15)Poniewaz CCP czesto $wiadczg ushlugi wcatej Unii, prowadzenie skutecznych dzialan
w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji wymaga wspotpracy miedzy
wlasciwymi organami oraz organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach
kolegiow organdow nadzoru oraz kolegiow ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji,
zwlaszcza na etapach przygotowywania naprawy oraz restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.
Obejmuje to ocene planow naprawy sporzadzanych przez CCP, wnoszenie wkladu we wspdlng
decyzje w sprawie plandw restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji sporzadzanych przez organ
ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji oraz podejmowanie takiej wspolnej decyzji,
atakze zajmowanie si¢ wszelkimi przeszkodami w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP.
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(16) W przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP nalezy zachowa¢ réwnowage
miedzy, z jednej strony, potrzebg stosowania procedur uwzgledniajacych pilny charakter sytuacji
i umozliwiajacych znalezienie skutecznych, sprawiedliwych 1iterminowych rozwigzan oraz,
z drugiej strony, konieczno$cig ochrony stabilnosci finansowej we wszystkich panstwach
cztonkowskich, w ktérych dany CCP $wiadczy ustugi. Organy, na obszary kompetencji ktorych
upadios¢ CCP miataby wptyw, powinny podzieli¢ si¢ swoimi opiniami na forum kolegium ds.
restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, aby osiggna¢ te cele. Powinno to obejmowaé
w szczegllnosci wymiang informacji na temat przygotowania cztonkow rozliczajacych i,
w stosownych przypadkach, klientow w odniesieniu do potencjalnych $rodkéw w zakresie
zarzadzania na wypadek niewykonania zobowigzania oraz w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, a takze w odniesieniu do podejs$cia nadzorczego wzgledem odnos$nych
ekspozycji wobec CCP. Organy panstw czlonkowskich, na ktorych stabilnos¢ finansowg mogtaby
mie¢ wplyw upadto§¢ danego CCP, powinny mie¢ mozliwo$¢ uczestniczenia w kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w oparciu o ich ocen¢ wptywu, jaki restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja danego CCP moglaby mie¢ na stabilno$¢ finansowa ich odnosnego
panstwa  czlonkowskiego. Panstwa cztonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ bycia
reprezentowanymi w kolegium ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji przez wiasciwe
organy 1iorgany ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do czltonkéw
rozliczajacych. Panstwa cztonkowskie, ktore nie sg reprezentowane przez organy cztonkow
rozliczajacych, powinny mie¢ mozliwos$¢ uczestniczenia w drodze wyboru migdzy uczestniczeniem
w kolegium organu wilasciwego dla klientéw czltonkdéw rozliczajacych aorganem ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym dla klientow czlonkow rozliczajacych.
Organy powinny przedstawi¢ organowi ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
wlasciwemu dla danego CCP odpowiednie uzasadnienie swojego udzialu, w oparciu o ich analize
negatywnego wplywu, jaki restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja danego CCP mogtaby
mie¢ na ich panstwa czlonkowskie. Podobnie, aby zapewni¢ regularng wymiang opinii
1 koordynacje z odpowiednimi organami panstw trzecich, organy te nalezy, w razie potrzeby,
zaprosi¢ do udziatu w posiedzeniach kolegiow ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
w charakterze obserwatoréw. Organy powinny zawsze bra¢ pod uwage wplyw swoich decyzji na
stabilno$¢ finansowa w panstwach czionkowskich, w ktorych dziatalnos¢ CCP ma krytyczne lub
istotne znaczenie dla lokalnych rynkow finansowych, z uwzglednieniem tych panstw, w ktorych
zlokalizowani sg cztonkowie rozliczajacy oraz — w przypadku gdy odpowiednie informacje sa
dostgpne — ich klienci 1 w ktorych znajduja si¢ powigzane systemy obrotu i infrastruktury rynku
finansowego, w tym interoperacyjni CCP.

(18)Aby podja¢ skuteczne i proporcjonalne dziatania w przypadku ewentualnej upadtosci CCP,
organy powinny — podczas wykonywania swoich uprawnien w zakresie naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji — uwzglednia¢ szereg czynnikéw, takich jak charakter
dziatalnosci CCP, struktura wlasno$ciowa, struktura prawna iorganizacyjna, profil ryzyka,
wielko$¢, status prawny, substytucyjno$¢ oraz wzajemne powigzania z systemem finansowym.
Organy powinny takze rozwazy¢, czy upadlo$¢ ipozniejsza likwidacja CCP w ramach
standardowego postepowania upadtosciowego moglyby mie¢ znaczacy negatywny wptyw na rynki
finansowe, inne instytucje finansowe lub szerzej rozumiang gospodarke.
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(19) W celu skutecznego postepowania z CCP bedacymi na progu upadtosci organy powinny
posiada¢ uprawnienia do stosowania wobec CCP $rodkow przygotowawczych. Nalezy ustanowic
minimalng norm¢ w odniesieniu do tresci i informacji, ktore nalezy uja¢ w planach naprawy, w celu
zapewnienia, aby wszystkie CCP w Unii dysponowaly dostatecznie szczegdélowymi planami
naprawy na wypadek znalezienia si¢ w trudnej sytuacji finansowej. W planach takich nalezy
rozwazy¢ odpowiedni wachlarz scenariuszy, przewidujac zaréwno systemowe, jak i szczegdlne
warunki skrajne dla CCP, ktore moglyby zagrozi¢ jego rentownosci, réwniez z uwzglednieniem
potencjalnego wptywu efektu domina w sytuacji kryzysu w wymiarze zaré6wno krajowym, jak
1 transgranicznym. Scenariusze te powinny by¢ bardziej rygorystyczne niz scenariusze stosowane
do celow regularnych testow warunkow skrajnych zgodnie zart. 49 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012, ajednocze$nie pozostawaé wiarygodne. Plany powinny obejmowaé szeroki zakres
scenariuszy, w tym scenariusze wynikajace ze zdarzen niewykonania zobowigzania, zdarzen
niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania oraz kombinacji obu tych rodzajéw zdarzen;
powinny takze obejmowa¢ kompleksowe ustalenia dotyczace przywrocenia zréwnowazonego
portfela, pelnego podziatu strat wynikajacych zniewykonania zobowigzania przez cztonka
rozliczajacego oraz odpowiedniej zdolnosci do pokrycia wszystkich innych rodzajow strat.
W planach naprawy nalezy wprowadzi¢ rozrdznienie migdzy réznymi rodzajami zdarzen
niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania. Plan naprawy powinien stanowi¢ cze$¢ zasad
operacyjnych CCP, ktére zostalty umownie uzgodnione z czlonkami rozliczajacymi. Wspomniane
zasady operacyjne powinny takze zawiera¢ przepisy zapewniajagce wykonalnos¢ srodkow
naprawczych okreSlonych w planie we wszystkich scenariuszach. Plany naprawy nie powinny
zaktada¢ dostepu do nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego ani naraza¢ podatnikdéw

na ryzyko poniesienia strat.

(20)CCP powinni by¢ zobowigzani do sporzadzania oraz regularnego przegladu 1 aktualizacji
swoich planéw naprawy. Faza naprawcza w tym kontek$cie powinna rozpocza¢ si¢, gdy nastapi
znaczace pogorszenie sytuacji finansowej CCP lub gdy istnieje ryzyko naruszenia obowigzujacych
go wymogow kapitatowych i ostroznosciowych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012,
ktore to sytuacje moglyby prowadzi¢ do naruszenia natozonych na CCP wymogoéw dotyczacych
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci, co uzasadnialoby cofnigcie jego zezwolenia zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012. Nalezy to okres$li¢ w odniesieniu do ram dotyczacych

wskaznikow jakos$ciowych lub ilosciowych ujetych w planie naprawy.
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(20a) W celu stworzenia nalezytych zachet ex ante 1 zapewnienia sprawiedliwego podziatu strat
plany naprawy powinny zapewniaé, by stosowanie instrumentéw naprawy odpowiednio
réwnowazyto podziat strat migdzy CCP, cztonkdw rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach,
ich klientow. Zgodnie z 0gdlng zasadg straty w procesie naprawy powinny by¢ rozdzielane mi¢dzy
CCP, cztonkow rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, ich klientéw w zaleznosci od ich
odpowiedzialnosci za ryzyko przeniesione na CCP oraz ich zdolno$¢ do kontrolowania takich ryzyk
1 zarzadzania nimi. Plany naprawy powinny zapewnia¢ ekspozycje kapitatu CCP na straty
spowodowane zarowno zdarzeniami niewykonania zobowigzania, jak i zdarzeniami niezwigzanymi
z niewykonaniem zobowigzania, zanim straty zostang przypisane cztonkom rozliczajacym. Jako
zachete do whasciwego zarzadzania ryzykiem 1 dalszego ograniczania ryzyk strat dla podatnikow,
CCP powinien wykorzysta¢ czgs¢ swoich prefinansowanych wtasnych zasobow celowych,

o ktorych mowa w art. 43 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 1 ktore mogg obejmowac wszelkie
kapitaty posiadane przez CCP w uzupetieniu minimalnych wymogoéw kapitatowych, na potrzeby
przestrzegania progu powodujacego obowiagzek zgtoszenia, o ktorym mowa w akcie delegowanym
przyjetym na podstawie art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jako $rodek naprawczy
przed skorzystaniem z innych §rodkow naprawczych wymagajacych wktadéw finansowych od
cztonkow rozliczajacych. Ta dodatkowa kwota prefinansowanych wlasnych zasobdéw celowych,
ktéra jest odrebna od prefinansowanych zasobdéw wiasnych, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, nie powinna by¢ nizsza niz 10 % ani wyzsza niz 25 % wymogow
kapitatowych opartych na ryzyku obliczonych zgodnie z art. 16 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012, niezaleznie od tego, czy wymogi te sg nizsze czy wyzsze od kapitatu zalozycielskiego,

o ktéorym mowa w art. 16 ust. 1 tego rozporzadzenia.

Wymoég dotyczacy minimalnego zobowigzania umownego Ww odniesieniu do wezwania do
whniesienia srodkoéw pienieznych na potrzeby naprawy nie powinien wpltywa¢ ani na prawo CCP do
wprowadzenia w jego przepisach wyzszych zobowigzan umownych w odniesieniu do wezwan do
whniesienia srodkow pienigznych na potrzeby naprawy, ani na zarzadzanie przez CCP ryzykiem.

(21)CCP powinien przedtozy¢ swdj plan naprawy wlasciwemu organowi, ktory powinien go bez
zbednej zwtoki przekaza¢ kolegium organow nadzoru, ustanowionemu zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 648/2012, w celu poddania tego planu peitnej ocenie przeprowadzonej na podstawie
wspodlnej decyzji kolegium. W ramach oceny nalezy sprawdzi¢, czy plan jest kompleksowy oraz
czy realnie umozliwia przywrocenie rentownosci CCP w rozsadnym terminie, nawet w okresach
bardzo trudnej sytuacji finansowe;.
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(22)W planach naprawy nalezy wyczerpujaco opisa¢ dziatania, jakie CCP podjatby w odniesieniu
do wszelkich niezrownowazonych zobowigzan z tytulu otwartych pozycji cztonkow rozliczajacych,
niepokrytych strat, braku ptynnosci lub niedoboru kapitatu, a takze dziatania stuzgce uzupetnieniu
wszelkich uszczuplonych prefinansowanych zasobdéw finansowych oraz uzgodnienia dotyczace
ptynnosci w celu przywrocenia rentownosci CCP 1 jego ciaglej zdolnosci do spetniania wymogow
dotyczacych udzielenia zezwolenia. Prawo organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
do zastosowania wezwania do wniesienia §rodkéw pienigznych na potrzeby restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie powinno mie¢ wptywu ani na prawo CCP do wprowadzenia
w swoich przepisach wezwan do wniesienia $srodkéw pienigznych na potrzeby naprawy powyzej
minimalnego obowigzkowego zobowigzania umownego okre§lonego w niniejszym rozporzadzeniu,

ani na zarzadzanie przez CCP ryzykiem.

(22b) Plany naprawy powinny rowniez uwzglednia¢ cyberataki, ktére moga prowadzi¢ do
znacznego pogorszenia sytuacji finansowej CCP lub do ryzyka naruszenia wymogow

ostrozno$ciowych wynikajacych z rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(23)CCP powinni zapewnia¢, aby ich plan naprawy byt niedyskryminujacy i wywazony pod
wzgledem wywotywanych skutkow i generowanych zachet. Skutki $rodkow naprawczych dla
cztonkoéw rozliczajacych i, w przypadku gdy odpowiednie informacje sa dostgpne, ich klientow
oraz dla systemu finansowego Unii lub jednego z jej panstw cztonkowskich w szerszym ujeciu
powinny by¢ proporcjonalne. W szczegdlnosci, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012, CCP
powinni zapewni¢ ograniczong ekspozycje swoich cztonkow rozliczajacych wobec CCP. CCP
powinni zapewnia¢ uczestnictwo wszystkich odpowiednich zainteresowanych stron w sporzadzaniu
planu naprawy, zaré6wno poprzez ich udziat w posiedzeniach komisji CCP ds. ryzyka, jak i-—
stosownie do sytuacji — poprzez prowadzenie z nimi odpowiednich konsultacji. W zwigzku z tym,
7ze mozna spodziewaé si¢, iz zainteresowane strony beda rozni¢ si¢ opiniami, CCP powinni
ustanowi¢ jasne procesy zarzadzania réznorodnoscia pogladow zainteresowanych stron oraz

wszelkimi konfliktami intereséw migdzy nimi a CCP.
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(23a) Dziatania w ramach naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moga
posrednio wplywa¢ na klientow 1klientéw posrednich, ktdrzy nie s3 wierzycielami CCP,
w zakresie, w jakim koszty naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zostaty
przeniesione na tych klientow 1klientow posrednich zgodnie 2z majacymi zastosowanie
uzgodnieniami umownymi. W zwigzku z tym wplyw scenariusza naprawy oraz restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji CCP na klientow i klientow posrednich nalezy rowniez uwzglednic¢ za
pomocag tych samych uzgodnien umownych z czlonkami rozliczajagcymi i klientami, ktorzy
$wiadczg na ich rzecz ustugi rozliczeniowe. Mozna to 0siggnaé, zapewniajac, aby w przypadku gdy
uzgodnienia umowne zezwalaja czlonkom rozliczajgcym na przekazywanie swoim klientom
negatywnych skutkow instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, te uzgodnienia
umowne zawieraly réwniez — w sposOb rownowazny i proporcjonalny — prawo klientow do
wszelkiej rekompensaty, jaka otrzymuja od CCP czlonkowie rozliczajacy, lub wszelkiego
ekwiwalentu $rodkoéw pieni¢znych takiej rekompensaty lub wszelkich wptywow, jakie otrzymuja
w wyniku roszczenia z tytutu zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli w zakresie, w jakim kwoty
te dotycza pozycji klienta. Przepisy takie powinny mie¢ réwniez zastosowanie do uzgodnien
umownych zawieranych przez klientow 1iklientow posrednich oferujacych posrednie ushugi
rozliczeniowe swoim klientom.

(24)Ze wzgledu na globalny charakter rynkow obslugiwanych przez CCP, aby zapewni¢, by CCP
byl w razie potrzeby w stanie zastosowa¢ warianty naprawy w odniesieniu do uméw lub aktywow
regulowanych przepisami prawa panstwa trzeciego lub w odniesieniu do podmiotéw majacych
siedzib¢ w panstwach trzecich, zasady operacyjne CCP powinny obejmowac przepisy umowne
w tym zakresie.

(25)Jezeli CCP nie przedstawi odpowiedniego planu naprawy, wlasciwe organy powinny mie¢
mozliwo$¢ natozenia na CCP wymogu przedsigwzigcia $rodkéw niezbednych do usunigcia
istotnych niedociggnie¢ planu w celu wzmocnienia dziatalnosci CCP i do zapewnienia, aby CCP
mogl przypisa¢ straty, odbudowaé swo¢j kapital 1, w stosownych przypadkach, ponownie
zrbwnowazy¢ swoj portfel wrazie upadlo$ci. Uprawnienie to powinno umozliwi¢ wiasciwym
organom podejmowanie dzialan zapobiegawczych w zakresie, w jakim jest to konieczne, aby
wyeliminowa¢ wszelkie niedociggnigcia i tym samym osiggnac cele stabilnosci finansowe.

(25a) W wyjatkowych przypadkach redukcji wartosci zyskow ze zmiennego depozytu
zabezpieczajacego w wyniku zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania oraz jezeli
naprawa bedzie skuteczna, wlasciwy organ powinien mie¢ mozliwo$¢ natozenia na CCP wymogu
wyptaty rekompensaty na rzecz jego czlonkdéw rozliczajacych proporcjonalnie do ich straty
przekraczajacej ich zobowigzania umowne, w drodze ptatnosci gotowkowych lub, w stosownych
przypadkach, natozenia na CCP wymogu emisji instrumentow wtlascicielskich w przysztych
zyskach CCP.
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(26)Planowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest zasadniczym elementem ich
skutecznego przeprowadzenia. Plany powinny by¢ sporzadzane przez organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji wiasciwy dla danego CCP i wspoélnie uzgadniane w ramach kolegium
ds. restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji. Plany powinny obejmowacé szeroki zakres
scenariuszy, z rozroznieniem na scenariusze wynikajace ze zdarzen niewykonania zobowigzania,
zdarzen niezwigzanych zniewykonaniem zobowigzania oraz kombinacji obu tych rodzajow
zdarzen, a takze r6znych rodzajow zdarzen niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania. Organy
powinny dysponowa¢ wszystkimi informacjami niezbednymi do okreslenia funkcji krytycznych
1 zapewnienia ich ciaggtosci. Tres¢ planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinna by¢
jednak dostosowana do dziatalnosci danego CCP oraz rodzajéow produktow, jakie on rozlicza,
ipowinna opiera¢ si¢ m.in. na informacjach dostarczonych przez CCP. W celu ulatwienia
egzekwowania wezwan do wniesienia $rodkdw pieni¢znych na potrzeby restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz egzekwowania zmniejszenia kwoty wszelkich zyskéw naleznych
wykonujacemu zobowigzania cztonkowi rozliczajgcemu objetego restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, w zasadach operacyjnych CCP nalezy umiesci¢ odniesienie do uprawnienia organu ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do nalozenia wymogu dotyczacego takich wezwan do
whniesienia §rodkow pienieznych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wymogu dotyczacego takiego zmniejszenia. W razie potrzeby zasady operacyjne CCP, ktore sa
uzgadniane umownie z cztonkami rozliczajagcymi, powinny zawiera¢ przepisy zapewniajace
mozliwo$¢ egzekwowania innych $rodkow restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji przez
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(27)Organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, na podstawie oceny mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, powinny posiadaé
uprawnienie do natozenia wymogu wprowadzenia zmian w strukturze prawnej lub organizacyjne;j
CCP bezposrednio lub posrednio za posrednictwem wlasciwego organu, podjecia niezbednych
1 proporcjonalnych §rodkow w celu ograniczenia lub usunigcia istotnych przeszkod w stosowaniu
instrumentow restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji, atakze zapewnienia mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wobec odnosnych
podmiotéw. Biorac pod uwage zrdéznicowang strukture¢ grup, do ktorych naleza CCP, rdéznice
w strukturach w poréwnaniu z grupami bankowymi oraz odmienne ramy regulacyjne, ktore maja
zastosowanie do poszczegolnych podmiotow w ramach takich grup, wiasciwy dla CCP organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z organem wlasciwym dla danego
CCP, powinien mie¢ mozliwo$¢ oceny, czy egzekwowanie zmian w strukturach prawnych lub
operacyjnych danego CCP lub dowolnego podmiotu powigzanego bezposrednio lub posrednio
przez niego kontrolowanego pocigga za sobg zmiany w strukturach grupy, do ktérej ten CCP
nalezy, ktore to zmiany moglyby prowadzi¢ do kwestii wystapienia na droge sadowa lub kwestii
wykonalno$ci, w zalezno$ci od konkretnych okolicznosci prawnych, ktére maja zastosowanie.
Oceniajac, w jaki sposob usunaé takie przeszkody w restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ mozliwo$¢ zaproponowania
innego zestawu S$rodkow w zakresie mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji niz naktadanie wymogu wprowadzenia zmian w strukturach prawnych
lub operacyjnych danej grupy, jezeli zastosowanie takich alternatywnych srodkéw pozwolitoby na
usunigcie przeszkod w restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w sposéb rownowazny.
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(28)Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz oceny mozliwo$ci przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji stanowig obszary, w ktorych nad
wzgledami codziennej praktyki nadzorczej przewaza konieczno$¢ przyspieszenia oraz zapewnienia
sprawne] realizacji dziatan restrukturyzacyjnych w celu ochrony funkcji krytycznych CCP
1 zabezpieczenia stabilnosci finansowej. W przypadku braku zgody miedzy poszczegdlnymi
cztonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji co do decyzji, ktére majg
zosta¢ podjete w odniesieniu do planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego CCP,
oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji danego
CCP oraz decyzji w sprawie usunigcia wszelkich przeszkéd w realizacji tego planu, ESMA
powinien petni¢ funkcje mediatora zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Taka
wigzgca mediacja prowadzona przez ESMA powinna jednak zosta¢ przygotowana przez komitet
wewnetrzny ESMA do rozpatrzenia, biorgc pod uwage kompetencje czitonkow ESMA do
zapewnienia stabilno$ci finansowej oraz do nadzorowania cztonkéw rozliczajacych w kilku
panstwach cztonkowskich. Zgodnie z rozporzadzeniem ustanawiajacym EUNB niektore wiasciwe
organy nalezy zaprosi¢ do udzialu w posiedzeniach komitetu wewngtrznego ESMA w roli
obserwatorow, z uwagi na fakt, ze organy takie wykonuja podobne zadania na podstawie dyrektywy
2014/59/UE. Taka wigzaca mediacja nie powinna uniemozliwia¢ stosowania w innych przypadkach
mediacji niewigzacej zgodnie z art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Zgodnie z art. 38 tego
rozporzadzenia taka wigzaca mediacja nie moze wplywa¢ na obowiazki budzetowe panstw
cztonkowskich.

(29) Konieczne moze by¢ okreslenie w planie naprawy CCP warunkow, po speknieniu ktérych
jednostka dominujaca lub inny podmiot powigzany uruchomi dla CCP nalezacego do tej samej
grupy ewentualne wigzace umownie porozumienia o wsparciu finansowym, gwarancje lub inne
formy wsparcia operacyjnego. Przejrzystos¢ takich uzgodnien ograniczylaby ryzyka dla ptynnosci
1 wyplacalnosci podmiotu powiazanego, ktory zapewnia wsparcie CCP znajdujacemu si¢ w trudnej
sytuacji finansowej. W zwigzku z tym kazda zmiane w tych uzgodnieniach majaca wptyw na jakos¢
i charakter takiego wsparcia w ramach grupy nalezy uzna¢ za istotng zmian¢ do celow przegladu
planu naprawy.

(30)Ze wzgledu na wrazliwy charakter informacji zawartych w planach naprawy oraz
restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji plany te powinny podlega¢ odpowiednim przepisom
dotyczacym poufnosci.

(31)Wlasciwe organy powinny przekazywa¢ plany naprawy iwszelkie zmiany tych plandéw
odpowiednim organom ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, ktore zkolei powinny
przekazywaé plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wszelkie zmiany tych planow
wlasciwym organom, tak aby kazdy odpowiedni organ stale posiadal wszystkie stosowne
informacje.
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(32)W celu zachowania stabilnosci finansowej konieczne jest, by wlasciwe organy byly w stanie
zaradzi¢ pogorszeniu sytuacji finansowej i gospodarczej CCP, zanim ten znajdzie si¢ w sytuacji,
w ktérej organy nie beda mialy innej alternatywy niz przeprowadzi¢ jego restrukturyzacje
i uporzadkowang likwidacj¢ lub zaleci¢ mu zmiane polityki, gdy prowadzone przez CCP dziatania
moga okaza¢ si¢ szkodliwe dla ogodlnej stabilnos$ci finansowej. W zwigzku z powyzszym
wlasciwym organom nalezy przyzna¢ uprawnienia do podjgcia wczesnej interwencji w celu
unikni¢cia lub zminimalizowania negatywnych skutkow dla stabilnosci finansowej lub w interesie
klientow, ktore moglyby wynika¢ z wdrozenia przez CCP pewnych $rodkéw. Uprawnienia do
podjecia wczesnej interwencji nalezy powierzy¢ wilasciwym organom oprocz ich uprawnien
przewidzianych w przepisach krajowych panstw cztonkowskich lub okreslonych w rozporzadzeniu
(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do okolicznosci innych niz uznawane za wczesng interwencje.
Uprawnienia do podjecia wezesnej interwencji powinny obejmowaé uprawnienie do ograniczenia
lub zakazania wszelkich wynagrodzen z tytutu kapitalu wtasnego i instrumentéw traktowanych jak
kapital wlasny w mozliwie najszerszym zakresie bez wywolywania zdarzenia niewykonania
zobowigzania, tacznie z wyptata dywidend i skupem akcji wlasnych przez CCP, oraz obejmowac
uprawnienia do ograniczenia, zakazania lub zamrozenia wszelkich wyptat zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia, zdefiniowanych w polityce wynagrodzen prowadzonej przez CCP na mocy art. 26
ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uznaniowych $wiadczen emerytalnych lub pakietow
odpraw dla kierownictwa wyzszego szczebla, zgodnie z definicja w rozporzadzeniu (UE) nr

648/2012.

(32a) W ramach uprawnien do podj¢cia wezesnej interwencji 1 zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa krajowego wlasciwy organ moze powotaé tymczasowego zarzadcg albo po to, by zastapi¢
zarzad 1 kierownictwo wyzszego szczebla danego CCP, albo do celéw tymczasowe] wspotpracy
z tym zarzadem 1 kierownictwem. Zadaniem tymczasowego zarzadcy powinno by¢ wykonywanie
wszelkich powierzonych mu uprawnien, z zastrzezeniem wszelkich warunkow natoZzonych na niego
przy powotaniu, z my$lag o promowaniu rozwigzan majacych na celu poprawe sytuacji finansowej
CCP. Powotanie tymczasowego zarzadcy nie powinno wplywaé w nienalezyty sposob na prawa
akcjonariuszy lub witascicieli ani na obowigzki proceduralne ustanowione na mocy unijnego lub
krajowego prawa spotek oraz powinno by¢ zgodne z migdzynarodowymi zobowigzaniami Unii lub

panstw czlonkowskich dotyczacymi ochrony inwestycji.

10340/20 ADD 1 ms 16
ECOMP.1.B PL



(33)Na etapie naprawy oraz wczesnej interwencji akcjonariusze powinni zachowaé swoje petne
prawa. Tracg oni takie prawa, kiedy CCP zostanie juz objete restrukturyzacja iuporzadkowang
likwidacjg. Wszelkie wynagrodzenia z tytutu kapitalu wtasnego i instrumentow traktowanych jak
kapitat wlasny, wtym wyptata dywidend iskup akcji witasnych przez CCP, powinny zostaé
ograniczone lub zakazane w trakcie procesu naprawy, w mozliwie najszerszym zakresie, bez
wywotywania zdarzenia niewykonania zobowigzania. Udzialowcy CCP powinni w pierwszej
kolejnosci pokry¢ straty w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposéb, ktory
minimalizuje ryzyko ich wystapienia na droge sagdowa w przypadku, gdy takie straty sg wicksze niz
straty, jakie by ponie§li wramach standardowego postgpowania upadlosciowego (zasada
niepogarszania sytuacji wierzycieli). Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
powinien mie¢ mozliwos¢ odstgpienia od zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli w przypadku
stosowania instrumentu umorzenia ikonwersji. Niemniej jednak akcjonariusz lub wierzyciel
ponoszacy wigksza strat¢ niz poniesliby w ramach standardowego postepowania upadtosciowego
byliby uprawnieni do otrzymania kwoty stwierdzonej roéznicy.

(34)Ramy restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji powinny przewidywa¢ uruchomienie
procedury restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w odpowiednim terminie, zanim CCP
stanie si¢ niewyplacalny. CCP nalezy uzna¢ za podmiot bgdacy na progu upadlosci lub zagrozony
upadtoscia, jezeli narusza lub prawdopodobnie w bliskiej przysztosci naruszy wymogi, ktorych
spetnienie jest konieczne dla zachowania zezwolenia, jezeli mimo naprawy nie udato si¢
przywroci¢ rentownosci, jezeli CCP jest lub prawdopodobnie bedzie niezdolny do petnienia funkcji
krytycznej, jezeli aktywa CCP sa lub prawdopodobnie w bliskiej przysztosci beda nizsze od jego
zobowigzan, jezeli CCP jest lub prawdopodobnie w bliskiej przysztosci bedzie niezdolny do sptaty
swoich dlugdbw w terminie ich wymagalno$ci lub jezeli CCP potrzebuje nadzwyczajnego
publicznego wsparcia finansowego. Fakt, iz CCP nie spetnia wszystkich wymogoéw dotyczacych
udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, nie powinien jednak sam w sobie uzasadnia¢
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(35)Zapewnienie awaryjnego wsparcia ptynnosciowego przez bank centralny — gdy taki instrument
jest dostepny — nie powinno samo w sobie stanowi¢ okolicznosci wskazujacej, ze CCP jest lub
w najblizsze] przysziosci bedzie niezdolny do splaty swoich zobowigzan w terminie ich
wymagalnosci. W celu utrzymania stabilno$ci finansowej, Ww szczegdlnosci w przypadku
systemowego niedoboru plynnosci, gwarancje panstwowe dotyczace instrumentow wsparcia
ptynnosci udostepnianych przez banki centralne lub gwarancje panstwowe dotyczace nowo
wyemitowanych zobowigzan w celu zaradzenia powaznym zakléceniom w gospodarce panstwa
cztonkowskiego nie powinny prowadzi¢ do uruchomienia ram restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji, o ile spetniony jest szereg warunkow.
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(35a) Cztonkowie ESBC, inne organy panstw czlonkowskich petnigce podobne funkcje, inne unijne
organy publiczne, ktorym powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktoére uczestnicza
w takim zarzadzaniu, oraz Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych, atakze inne podmioty
wymienione w art. 1 ust. 4 15 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 moga dziata¢ w charakterze
cztonka rozliczajacego w zwigzku ze swoimi operacjami. Instrumenty podziatu strat przewidziane
w planie naprawy CCP nie powinny mie¢ zastosowania do tych podmiotow. Podobnie, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie powinny stosowac instrumentow podziatu strat
wobec tych podmiotéw w celu unikniecia narazania srodkow publicznych.

(36)Jezeli CCP speilnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji, organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji CCP powinien dysponowac
ujednoliconym zestawem instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Te instrumenty
iuprawnienia powinny umozliwia¢ organowi ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
reagowanie na scenariusze spowodowane zaréwno zdarzeniami niewykonania zobowigzania, jak
i zdarzeniami niezwigzanymi z niewykonaniem zobowigzania, lub tez kombinacja obu tych
rodzajow zdarzen. Ich wykorzystanie powinno podlega¢ wspolnym warunkom, celom i zasadom
og6lnym. Wykorzystanie tych instrumentéw lub uprawnien nie powinno w szczego6lnosci rzutowaé
na mozliwosci skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych.

(37) Gtowne cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny obejmowaé zapewnienie
cigglosci funkcji krytycznych, unikanie negatywnych skutkow dla stabilnosci finansowej oraz
ochrong $§rodkoéw publicznych.

(38) Funkcje krytyczne CCP bedacego na progu upadiosci powinny by¢ utrzymane, nalezy je
jednak przeformutowaé, z uwzglednieniem, w stosownych przypadkach, zmian w zarzadzaniu,
poprzez wykorzystanie instrumentéw restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz,
w mozliwie najszerszym zakresie, przy uzyciu Srodkéw prywatnych 1bez zaleznoSci od
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego. Cel ten mozna by o0siggnaé, przypisujac
pozostajace do pokrycia straty i przywracajac CCP zrownowazony portfel poprzez wykorzystanie
instrumentdw podzialu pozycji istrat w przypadku strat wynikajacych z niewykonania
zobowigzania lub — w przypadku strat niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania — poprzez
umorzenie 1 konwersj¢ na kapital wlasny niezabezpieczonych zobowigzan w celu pokrycia strat
i dokapitalizowania CCP. Aby zapobiec koniecznos$ci stosowania rzadowych instrumentow
stabilizacji, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ mozliwosé
skorzystania z wezwania do wniesienia srodkow pienieznych na potrzeby restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, réwniez w wyniku zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem
zobowigzania. CCP lub konkretna ushluga rozliczeniowa moga réwniez zosta¢ sprzedane
wyptacalnemu CCP bedacemu osobg trzecig lub zosta¢ potaczone z takim CCP, ktory jest zdolny
prowadzi¢ przeniesiong dziatalno$¢ rozliczeniows 1 zarzadza¢ taka dzialalno$cig. Zgodnie z celem
dotyczacym utrzymywania funkcji krytycznych CCP 1 przed podjeciem wyzej opisanych dziatan,
organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powinien zasadniczo wyegzekwowaé
wszelkie istniejace 1 pozostajace do wykonania zobowigzania umowne wobec danego CCP, zgodnie
ze sposobem ich wykonania na mocy jego zasad operacyjnych, w tym w szczeg6lnosci wszelkie
zobowigzania umowne cztonkoéw rozliczajacych w zakresie reagowania na wezwania do wniesienia
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srodkow pienieznych na potrzeby naprawy lub przejmowania pozycji cztonkdéw rozliczajacych
niewykonujacych zobowigzania, czy to przy zastosowaniu aukcji czy innych uzgodnionych metod
przewidzianych w zasadach operacyjnych CCP, atakze wszelkie istniejagce i pozostajace do
wykonania zobowigzania umowne obligujace strony inne niz czlonkowie rozliczajacy do udzielenia
wszelkich form wsparcia finansowego.

(39) Szybkie 1izdecydowane dziatania s3 niezbedne do podtrzymania zaufania rynku
i zminimalizowania efektu domina. Gdy warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidacji zostang spetnione, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji  wlasciwy dla CCP nie powinien zwleka¢ zpodjeciem odpowiedniego
i skoordynowanego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w interesie
publicznym. Do upadtosci CCP moze doj$¢ w okoliczno$ciach wymagajacych natychmiastowej
reakcji ze strony odpowiedniego organu ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Organ ten
powinien mie¢ zatem mozliwo$¢ podje¢cia dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji niezaleznie od skorzystania przez CCP ze $rodkéw naprawczych lub bez nakladania
obowigzku skorzystania w pierwszej kolejnosci zuprawnien do przeprowadzenia wczesnej

interwencji.

(40)Podejmujac dziatania w ramach restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla CCP powinien uwzgledni¢ i stosowaé
srodki przewidziane w planach restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji sporzadzonych na
forum kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, chyba ze wedlug oceny organu
ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz przy uwzglednieniu okolicznosci danej
sprawy cele restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zostang osiagniete skuteczniej w wyniku
podjecia dziatan nieprzewidzianych w planach restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji. Organ
ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji powinien uwzgledni¢ ogdlne zasady
podejmowania decyzji, w tym potrzebe wywazenia interesOw réznych zainteresowanych stron
danego CCP oraz zapewnienia przejrzystosci wzgledem organdéw panstwa cztonkowskiego iich
udziatu, w przypadku gdy proponowana decyzja lub dziatanie moglyby mie¢ skutki dla stabilnosci
finansowej lub zasobow fiskalnych. W szczegdlnosci organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji powinien poinformowaé kolegium ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji
o planowanych dziataniach w ramach restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji, w tym

w przypadku, gdy takie dziatania odbiegaja od planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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(41)Ingerencja w prawa wlasnosci powinna by¢ proporcjonalna do ryzyka dla stabilnosci
finansowej. Instrumenty restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji nalezy zatem stosowac
wylacznie w odniesieniu do tych CCP, ktére speilniajg warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w szczeg6lnosci gdy jest to konieczne do osiaggnigcia
celu w postaci stabilnosci finansowej lezacego w interesie publicznym. Instrumenty restrukturyzacji
iuporzagdkowanej likwidacji oraz uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
iuporzagdkowanej likwidacji moga =zaktoca¢ prawa akcjonariuszy, wierzycieli, cztonkéw
rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, klientow czlonkow rozliczajacych. Dziatanie
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacje powinno si¢ zatem podejmowac jedynie
wowczas, gdy jest to niezbedne z punktu widzenia interesu publicznego, a jakakolwiek ingerencja

w te prawa powinna by¢ zgodna z Kartg praw podstawowych Unii Europejskiej (dalej ,,Kartg™).

(42)Zainteresowani akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy iinni wierzyciele danego CCP nie
powinni ponie$¢ wigkszych strat niz te, ktore poniesliby, gdyby organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie podjat wobec CCP dziatania w ramach restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, 1 zamiast tego byliby oni objeci wszelkimi majacymi zastosowanie
pozostajacymi do wykonania zobowigzaniami zgodnie z obowigzujacymi w danym CCP zasadami
dotyczacymi niewykonania zobowigzania lub zinnymi uzgodnieniami umownymi zawartymi
w jego zasadach operacyjnych, a CCP zostal zlikwidowany w ramach standardowego postepowania
upadtosciowego. W przypadku czeSciowego przeniesienia aktywoéw CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacja na rzecz nabywcy prywatnego lub CCP pomostowego, pozostata czgs¢
danego CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja powinna zosta¢ zlikwidowana

w ramach standardowego postepowania upadtosciowego.

(43)W celu ochrony praw akcjonariuszy, cztonkoéw rozliczajacych iinnych wierzycieli nalezy
okresli¢ wyrazne obowiazki dotyczace wyceny aktywow i1 zobowigzan CCP oraz wyceny sposobu
traktowania, ktorego akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy 1inni wierzyciele doswiadczyliby,
gdyby organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji nie podjat dzialania w ramach
restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji. Powinno to pozwoli¢ na poréwnanie sposobu
traktowania, jakiego akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy 1inni wierzyciele faktycznie
dos$wiadczyli w ramach restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, a sposobem traktowania,
jakiego by doswiadczyli, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjat
wobec CCP dziatania w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, 1 zamiast tego byliby
objeci mozliwymi pozostajagcymi do wykonania zobowigzaniami zgodnie z planem naprawy CCP
lub innymi uzgodnieniami zawartymi w jego zasadach operacyjnych, a CCP zostat zlikwidowany
w ramach standardowego postgpowania upadto§ciowego. Z uwagi na to, ze wezwanie do wniesienia
srodkow pienieznych na potrzeby restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji, ktore powinno
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zosta¢ ujete w zbiorze przepisow CCP, jest zastrzezone dla organu ds. restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji w ramach procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i nie
moze zostaé wykorzystane przez CCP, ani przez zarzadce lub likwidatora w postgpowaniu
upadlosciowym, wezwanie to nie powinno by¢ cz¢scig sposobu traktowania, jakiego akcjonariusze,
czlonkowie rozliczajacy iinni wierzyciele by doswiadczyli, gdyby organ ds. restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidacji nie podjat dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Kazde skorzystanie zuprawnienia do zmniejszenia kwoty ewentualnych zyskow
wyptacanych wykonujagcemu zobowigzania cztonkowi rozliczajgcemu przez organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, ktore przekracza uzgodnione umownie limity takiego
zmniejszenia, réwniez nie powinno by¢ czgscig sposobu traktowania, jakiego akcjonariusze,
czlonkowie rozliczajacy iinni wierzyciele by doswiadczyli, gdyby organ ds. restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidacji nie podjgt dziatania w ramach restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji. Jezeli akcjonariusze, czlonkowie rozliczajacy iinni wierzyciele otrzymali, z tytulu
swoich roszczen lub w ramach odszkodowania za nie, kwote mniejsza od tej, jaka otrzymaliby,
gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjal wobec CCP dziatania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i zamiast tego objeci byliby mozliwymi
pozostajacymi do wykonania zobowigzaniami zgodnie z obowigzujagcymi w danym CCP zasadami
dotyczacymi niewykonania zobowigzania lub zinnymi uzgodnieniami umownymi zawartymi
w jego zasadach operacyjnych, a CCP zostat zlikwidowany w ramach standardowego postgpowania
upadtosciowego, powinni oni by¢ uprawnieni do otrzymania kwoty stwierdzonej rdznicy. Klienci
powinni by¢ uwzglgdnieni w tym pordéwnaniu i powinni by¢é uprawnieni do otrzymania kwoty
ewentualnej roéznicy w sposobie traktowania jedynie wowczas, gdy istnieje podstawa umowna
dotyczaca bezposredniego roszczenia klientow wobec CCP, ktora czyni ich wierzycielami CCP.
Tylko wtakich przypadkach organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji moze
kontrolowa¢ bezposredni wptyw swoich dziatan. Powinna istnie¢ mozliwos¢ zakwestionowania
tego porownania oddzielnie od decyzji dotyczacej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Panstwa czlonkowskie powinny mie¢ swobode decyzyjna odnosnie do procedury dotyczacej
sposobu wyptaty akcjonariuszom, cztonkom rozliczajacym 1innym wierzycielom kwoty
ewentualnej roznicy stwierdzonej w sposobie traktowania.

(43a) W przypadku stosowania instrumentu podziatu strat, ktory pozwala na zmniejszenie wartosci
wszelkich zyskow mnaleznych od CCP na rzecz wykonujacych zobowigzania cztonkow
rozliczajacych, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powinien opiera¢ si¢ na
przetwarzaniu zmiennego depozytu zabezpieczajacego zgodnie ze struktura rachunkéw CCP,
operacji zmniejszenia wartosci wszelkich zyskow naleznych od CCP na rzecz wykonujacych
zobowigzania cztonkow rozliczajacych objetych procesem naprawy, o ile ma to zastosowanie, oraz
na zasadzie niepogarszania sytuacji wierzycieli.

(44)Aby zapewni¢ skuteczng restrukturyzacje iuporzadkowang likwidacje, w ramach procesu
wyceny nalezy jak najdokladniej okresli¢ wszelkie straty, ktore nalezy przypisa¢ CCP, w celu
przywrocenia zrownowazonego portfela otwartych pozycji 1wywigzania si¢ z biezacych
zobowigzan platniczych. Wycena aktywow 1izobowigzanh CCP bedacego na progu upadiosci
powinna by¢ oparta na sprawiedliwych, ostroznych i realistycznych zatozeniach w momencie
zastosowania instrumentow restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji. W procesie wyceny
sytuacja finansowa CCP nie powinna jednak wptywa¢ na warto$¢ zobowigzan. W pilnych
przypadkach organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwosé
przeprowadzenia szybkiej wyceny aktywow lub zobowigzan CCP bedacego na progu upadiosci.
Wycena ta powinna mie¢ charakter tymczasowy ipowinna obowigzywa¢ do czasu dokonania
niezaleznej wyceny.
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(45)Po objeciu danego CCP restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinien wyegzekwowaé wszelkie pozostajace do wykonania
zobowigzania umowne okre§lone w zasadach operacyjnych CCP, w tym pozostajace do wykonania
srodki naprawcze, z wyjatkiem przypadkow, gdy bardziej wilasciwe jest skorzystanie z innego
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji lub innego
instrumentu restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji w celu ograniczenia negatywnych
skutkow dla stabilnosci finansowej lub zabezpieczenia funkcji krytycznych CCP w odpowiednim
czasie. Organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ prawo, lecz nie
obowigzek, wyegzekwowania tych zobowigzan umownych nawet po zakonczeniu restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji, jezeli nie ma juz powodow do rezygnacji z ich egzekwowania. Aby
umozliwi¢ czlonkom rozliczajgcym 1innym odpowiednim stronom przygotowanie si¢ do
egzekwowania wspomnianych zobowigzan, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinien powiadomi¢ odpowiednich uczestnikoéw rozliczajacych iinne strony przed podjgciem
decyzji o egzekwowaniu pozostatych zobowigzan. Taki okres powiadomienia powinien wynosi¢ od
trzech do szeSciu miesigcy. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powinien
okresli¢, w porozumieniu z wlasciwymi organami i organami ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji wiasciwymi dla odno$nych cztonkdéw rozliczajacych oraz wszelkimi innymi stronami
zaangazowanymi z tytutu istniejacych i pozostajacych do wykonania zobowigzan, czy powody do
rezygnacji z wyegzekwowania zobowigzan umownych przestaly istnie¢ iczy wyegzekwowaé
pozostale zobowigzania. Jezeli takie powody nadal istnieja, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinien zrezygnowac z egzekwowania tych zobowigzan. Wpltywy
z tytutlu op6znionego egzekwowania pozostajacych do wykonania zobowigzan umownych powinny
zosta¢ uzyte do odzyskania wszelkich §rodkéw publicznych wykorzystanych do wyptat z tytutu
roszczen opartych na zasadzie niepogarszania sytuacji wierzycieli i wynikajacych z decyzji organu
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji o rezygnacji z wyegzekwowania tych zobowigzan
lub z zastosowania wszelkich rzagdowych instrumentow stabilizacji. Organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinien skorzysta¢ ztego uprawnienia w postaci opdznionego
wyegzekwowania jedynie w zakresie, w jakim zabezpieczenie w formie zasady niepogarszania
sytuacji wierzycieli w odniesieniu do akcjonariusza, ktdry zostanie objety opoznionym
wyegzekwowaniem, nie zostanie naruszone. W przypadku strat wynikajacych z niewykonania
zobowigzania organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien przywréoci¢ CCP
zrdbwnowazony portfel i przypisa¢ pozostajace do pokrycia straty z wykorzystaniem instrumentow
podzialu pozycji i strat. W przypadku strat, ktore nie wynikaja z niewykonania zobowigzania, straty
powinny by¢ pokrywane z regulowanych instrumentow kapitalowych i powinny by¢ przypisywane
akcjonariuszom do ich maksymalnej zdolnosci albo poprzez umorzenie lub przeniesienie
instrumentow wtascicielskich, albo poprzez znaczne obnizenie ich warto$ci. Jezeli instrumenty te
nie s3 wystarczajace, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiadaé
uprawnienia do umorzenia niezabezpieczonego dlugu izobowigzan wedhug kolejnosci zgodnej
zmajacym zastosowanie krajowym prawem upadlo$ciowym, atakze do uzycia instrumentu
podzialu strat, w niezbednym zakresie, bez narazania szeroko pojetej stabilnosci finansowe;.
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(46)Jezeli, po pokryciu strat i, w stosownych przypadkach, po tym jak przywréocono CCP
zrbwnowazony portfel, prefinansowane zasoby CCP nadal sa wyczerpane, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien zapewnic, by zasoby te zostaty przywrocone
do pozioméw niezbednych do spelnienia wymogéw regulacyjnych albo poprzez dalsze
wykorzystywanie instrumentow zawartych w zasadach operacyjnych CCP, albo poprzez inne
dziatania. W szczegolnosci organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢
mozliwos¢, aby zrekompensowac cztonkom rozliczajagcym wykonujgcym zobowigzania, ktérzy
mieliby prawo do otrzymania rekompensaty z tytutu zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli,
korzystanie z instrumentéw podziatu strat, ktore skutkowalyby stratami przekraczajagcymi straty,
jakie ci cztonkowie rozliczajacy by poniesli w ramach swoich zobowigzan na mocy zasad
operacyjnych CCP, za pomocg instrumentow wlascicielskich, instrumentow dluznych lub
instrumentdw uznajacych roszczenie wzgledem przysztych zyskow CCP. Szacujac kwote i forme
rekompensaty, organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze wzia¢ pod uwage np.
kondycj¢ finansowa CCP, wilasciwos$ci instrumentéw dostgpnych na potrzeby rekompensaty oraz
zabezpieczenie w formie zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli. W celu utrzymania
odpowiedniej struktury zachet, taka rekompensata powinna odzwierciedla¢ zakres, w jakim czlonek
rozliczajacy wspart naprawe CCP, 1 w zwigzku z tym bra¢ takze pod uwage pozostate pozostajace
do wykonania zobowigzania umowne cztonkdéw rozliczajacych wobec tego CCP. Rekompensate
taka nalezy odliczy¢ od wszelkich uprawnien do ptatnosci z tytulu niepogarszania sytuacji
wierzycieli.

(47)Organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powinny réwniez zapewnic
ograniczenie do minimum kosztéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP oraz rowne
traktowanie wierzycieli tej samej kategorii. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
moze podja¢ dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore odbiega od
zasady réwnego traktowania wierzycieli, jezeli jest to uzasadnione w interesie publicznym po to, by
osiggnac¢ cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz jezeli jest to proporcjonalne do
odnos$nego ryzyka. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuje taki srodek,
nie powinien on nikogo dyskryminowa¢ ze wzgledu na narodowosc¢.

(48)Restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja CCP nie powinna wigzaé si¢ z korzystaniem
z nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego. Pozostajace do wykonania instrumenty
naprawcze 1 instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w szczego6lnosci instrument
umorzenia lub konwersji dlugu, nalezy wykorzysta¢ wjak najwigkszym zakresie przed
ewentualnymi zastrzykami kapitalowymi z sektora publicznego lub innymi réwnowaznymi
rodzajami nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego na rzecz CCP lub jednoczes$nie
z tymi dziataniami. Wykorzystanie nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego w celu
wspomozenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji instytucji bedacych na progu upadtodci
musi by¢ $rodkiem ostatecznym, ograniczonym w czasie izgodnym z odpowiednimi przepisami
dotyczacymi pomocy panstwa.

10340/20 ADD 1 ms 23
ECOMP.1.B PL



(49)Skuteczny system restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powinien ogranicza¢ do
minimum ponoszone przez podatnikow koszty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP
bedacego na progu upadiosci. System ten powinien zapewnié restrukturyzacje i uporzadkowang
likwidacje CCP w sposdb niezagrazajacy stabilnosci finansowej. Instrument umorzenia lub
konwersji dlugu oraz instrumenty podzialu strat i pozycji powinny umozliwia¢ osiagnigcie tego
celu, zapewniajac poniesienie przez akcjonariuszy i kontrahentow bedacych wierzycielami CCP
znajdujacego si¢ na progu upadiosci odpowiednich strat 1odpowiedniej czeSci kosztow
wynikajacych z upadiosci tego CCP. Instrument umorzenia lub konwersji dlugu oraz instrumenty
podzialu strat i pozycji stanowia zatem dla akcjonariuszy i kontrahentow CCP wigkszg zachg¢te do
monitorowania sytuacji CCP w zwyktych warunkach zgodnie z zaleceniami Rady Stabilnos$ci

Finansowe;j®.

(50)Aby zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji niezbedna
elastyczno$¢ przy podziale strat ipozycji migdzy kontrahentéw w rozmaitych okolicznosciach,
organy te powinny by¢ w stanie stosowa¢ instrumenty podziatu pozycji i strat zarbwno w sytuacji,
gdy celem jest utrzymanie krytycznych ustug rozliczeniowych w ramach CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, jak i w zwiazku z przeniesieniem ustug krytycznych
do CCP pomostowego lub strony trzeciej, po ktorym pozostata cz¢§¢ CCP przestaje prowadzié

dziatalnos$¢ i zostaje zlikwidowana.

(51)Jezeli instrumenty podziatu strat 1 pozycji sg stosowane w celu przywrdcenia rentownosci CCP
bedacego na progu upadtosci, tak aby umozliwi¢ mu kontynuowanie dziatalnosci, wowczas
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinna towarzyszy¢ zmiana kierownictwa, chyba Ze
utrzymanie kierownictwa jest stosowne 1niezbedne do osiggniecia celow restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji, a nast¢pnie restrukturyzacja CCP 1jego dziatalno$ci w sposob
uwzgledniajacy przyczyny, ktére doprowadzily do upadiosci. Taka restrukturyzacja powinna by¢
osiggnigta poprzez wdrozenie planu reorganizacji dziatalno$ci, ktéry powinien by¢ zgodny
z planem restrukturyzacji, jaki CCP moze mie¢ obowigzek przedtozy¢ zgodnie z ramami pomocy

panstwa.

6 http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf
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(52)Instrumenty podziatu strat 1ipozycji powinny by¢ wykonywane w celu ponownego
zrbwnowazenia portfela CCP, powstrzymania ewentualnych dalszych strat oraz uzyskania
dodatkowych zasobdéw na dokapitalizowanie CCP i uzupetnienie jego prefinansowanych zasobow.
Aby zapewni¢ skuteczno$¢ tych instrumentdw 1 osiggnigcie ich celu, powinno by¢ mozliwe
stosowanie ich do jak najwigkszej gamy umow skutkujacych niezabezpieczonymi zobowigzaniami
lub utworzeniem niezrownowazonego portfela w odniesieniu do CCP bedacego na progu upadtosci.
Powinny one przewidywa¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia aukcji pozycji dhuznikéw, ktérzy nie
wykonali zobowigzan, wsrod pozostatych cztonkoéw rozliczajacych, przymusowego przypisania
tych pozycji w zakresie, w jakim dobrowolne mechanizmy uzgodnione w ramach planu naprawy
nie zostaly wyczerpane po uruchomieniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, czesciowego
lub catkowitego rozwigzania umoéw cztonkow rozliczajacych, ktoérzy nie wykonali zobowigzan,
umow dotyczacych odnosnej ustugi rozliczeniowej lub klasy aktywdéw 1 innych umow danego CCP,
dalszej redukcji wartosci aktywnych zmiennych depozytéw zabezpieczajacych na rzecz takich
cztonkow i, w stosownych przypadkach, ich klientow, wykonania ewentualnych zalegtych wezwan
do wniesienia $rodkéw pienieznych na potrzeby naprawy okreslonych w planach naprawy,
wykonania dodatkowych wezwan do wniesienia srodkéw pienieznych na potrzeby restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji oraz umorzenia instrumentdw  kapitatlowych i dluznych
wyemitowanych przez CCP lub innych niezabezpieczonych zobowigzan oraz konwersji wszelkich
instrumentow dluznych na akcje. Obejmuje to mozliwo§¢ wykorzystania instrumentow podziatu
strat 1 pozycji, aby pomdc w przywroceniu zrownowazonego portfela poprzez zapewnienie CCP
srodkéw finansowych na przyjecie oferty aukcyjnej, umozliwiajac CCP przypisanie pozycji

dhuznikow, ktorzy nie wykonali zobowigzan, lub dokonanie platnosci z tytutu rozwigzanych uméw.

(53) Z nalezytym uwzglednieniem wplywu na stabilnos¢ finansowg 1 jako §rodek ostateczny organy
ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwos¢ catkowitego lub
cze$ciowego wyltaczenia niektorych umoéw z podziatu strat 1 pozycji w pewnych okoliczno$ciach.
W przypadku zastosowania takich wytaczen, poziom ekspozycji lub strat zastosowany do innych
umoéw moze zosta¢ podniesiony, by uwzgledni¢ takie wyltaczenia, z zastrzezeniem poszanowania

zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli.

(54)Jezeli instrumenty restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wykorzystano do przeniesienia
funkcji krytycznych lub rentownej czesci dziatalnosci CCP do podmiotu stabilnego finansowo,
takiego jak nabywca z sektora prywatnego lub CCP pomostowy, pozostata czes¢ CCP powinna
zosta¢ zlikwidowana w stosownym terminie, zuwzglednieniem ewentualnej koniecznoS$ci
swiadczenia przez CCP bedacego na progu upadtosci ustug lub wsparcia, aby umozliwi¢ nabywcy
lub CCP pomostowemu prowadzenie dziatalnosci lub $wiadczenie ustug nabytych w wyniku tego

przeniesienia.
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(55)Instrument zbycia dziatalno$ci powinien umozliwia¢ organom dokonanie sprzedazy CCP lub
czesci jego dziatalnosci jednemu nabywcey lub wigkszej liczbie nabywcow bez zgody akcjonariuszy.
Stosujac instrument zbycia dziatalno$ci, organy powinny poczyni¢ przygotowania na potrzeby
wystapienia z oferta sprzedazy danego CCP lub czeSci jego dzialalno$ci w ramach otwartej,
przejrzystej iniedyskryminujacej procedury, majac na celu osiagniecie jak najwyzszej ceny

sprzedazy.

(56)Wszelkie wplywy netto zprzeniesienia aktywoéw lub zobowigzan CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja przy zastosowaniu instrumentu zbycia dziatalno$ci
powinny przystugiwaé¢ podmiotowi objetemu likwidacja. Wszelkie wpltywy netto z przeniesienia
instrumentow  wiascicielskich ~ wyemitowanych przez CCP  objetego  restrukturyzacja
iuporzadkowang likwidacja przy zastosowaniu instrumentu zbycia dzialalnosci powinny
przystugiwaé akcjonariuszom. Z wszelkich wynagrodzen wyptaconych przez nabywce powinni
réwniez skorzysta¢ ewentualni wykonujacy zobowigzania cztonkowie rozliczajacy, ktorzy poniesli
straty. Wszelkie takie wptywy netto lub korzysci powinny podlega¢ pelnemu odzyskaniu kazdych
srodkéw publicznych zapewnionych w trakcie restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.
Wplywy powinny by¢ obliczane po odliczeniu kosztéw, ktore zostaly poniesione w wyniku

upadtosci CCP oraz w trakcie restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji.

(57)W celu terminowego zbycia dziatalno$ci 1w celu ochrony stabilnosci finansowej ocena
nabywcy znacznego pakietu akcji powinna zosta¢ przeprowadzona w odpowiednim czasie, tak by
nie spowodowac op6znien w zastosowaniu instrumentu zbycia dziatalnosci. CCP, nabywca lub oba
te podmioty, w zaleznos$ci od skutkoOw uzycia instrumentu zbycia dziatalno$ci oraz formy nabycia,
powinni mie¢ mozliwo$¢ wykonywania lub zachowania istniejacych praw do cztonkostwa i1 dostgpu
do systemoéw platnos$ci 1 rozrachunkéw oraz innych powigzanych infrastruktur rynku finansowego
1 systemOw obrotu. Praw takich nie nalezy odmawia¢ ani na podstawie nieprzestrzegania odnosnych
kryteriow cztonkostwa lub wuczestnictwa, ani na podstawie niewystarczajacego ratingu
kredytowego. Nabywca, ktory nie spetnia tych kryteriow, moze wykonywac¢ takie prawa tylko przez

okres, jaki zostanie okreslony przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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(58)Informacje dotyczace oferowania na sprzedaz CCP bedacego na progu upadiosci oraz
negocjacje z potencjalnymi nabywcami przed zastosowaniem instrumentu zbycia dziatalno$ci moga
mie¢ potencjalnie znaczenie systemowe. Aby zapewni¢ stabilno$¢ finansows, istotne jest, by
istniala mozliwo$¢ opoOznienia publicznego ujawnienia takich informacji, wymaganego
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/20147, na okres niezbedny na
zaplanowanie 1 organizacj¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, zgodnie z okresami
zwloki, na jakie zezwala system zapobiegania naduzyciom na rynku.

(59)Glownym celem CCP pomostowego, jako CCP, ktory jest catkowicie lub czgsciowo wiasnoscia
co najmniej jednego organu publicznego lub jest kontrolowany przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, powinno by¢ zapewnienie cigglosci $wiadczenia podstawowych ustug
finansowych na rzecz czlonkdéw rozliczajacych iklientow CCP objetego restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacjg oraz ciggtosci prowadzenia podstawowej dziatalnosci finansowej. CCP
pomostowy powinien by¢ zarzadzany tak jak rentowny podmiot przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci 1 powinien wznowi¢ dzialalno$¢ na normalnych zasadach rynkowych, gdy zaistnieja
odpowiednie warunki, lub tez, w przypadku utraty rentownosci, powinien zosta¢ poddany
likwidacji.

(60)W przypadku gdy wszystkie inne warianty sa niedostgpne lub wyraznie niewystarczajace, aby
zachowac stabilno$¢ finansowa, udzial rzadu w postaci wsparcia kapitalowego lub tymczasowej
wlasnosci publicznej powinien by¢ mozliwy, zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami pomocy
panstwa, lacznie z restrukturyzacja dzialalnosci CCP. Aby unikna¢ pokusy naduzycia, takie
nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe powinno by¢ udzielane wylacznie w ostatecznosci,
mie¢ charakter tymczasowy i zawsze podlega¢ odzyskaniu w odpowiednim horyzoncie czasowym.
W zwigzku ztym panstwa czlonkowskie powinny ustanowi¢ kompleksowe 1 wiarygodne
uzgodnienia dotyczace odzyskiwania $rodkow, nie stanowigce jednak przeszkody w korzystaniu
z rzadowych instrumentoéw stabilizacji. Uzycie rzadowych instrumentdéw stabilizacji pozostaje bez
uszczerbku dla roli, jaka dowolny bank centralny odgrywa w potencjalnym udostgpnianiu plynnosci
dla systemu finansowego, wylacznie wedle wilasnego uznania, nawet w okresie wystgpowania
warunkow skrajnych.

(61)Aby zapewni¢ zdolno$¢ organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do stosowania
instrumentoéw podziatu strat i pozycji wobec umow z podmiotami majagcymi siedzib¢ w panstwach
trzecich, uznanie takiej mozliwosci nalezy uwzgledni¢ w zasadach operacyjnych CCP.

7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i1 dyrektywy Komis;ji
2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 1).
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(62)Organy ds. restrukturyzacji iuporzagdkowanej likwidacji powinny posiada¢ wszystkie
niezb¢dne uprawnienia, ktére — wréznych konfiguracjach — moglyby by¢ wykonywane przy
stosowaniu instrumentdw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Uprawnienia te powinny
obejmowac: uprawnienie do przenoszenia instrumentow wiascicielskich, aktywow, praw,
obowigzkow lub zobowigzan CCP bedacego na progu upadtosci do innego podmiotu, takiego jak
inny CCP lub CCP pomostowy; uprawnienie do umorzenia lub anulowania instrumentow
wlascicielskich, lub umorzenia lub konwersji zobowigzan CCP bedacego na progu upadiosci;
uprawnienie do umorzenia zmiennego depozytu zabezpieczajacego; uprawnienie do
wyegzekwowania wszelkich pozostajacych do wykonania zobowigzan osob trzecich w odniesieniu
do CCP, wtym wezwanh do wniesienia $rodkow pieni¢znych na potrzeby naprawy, zgodnie
z zasadami operacyjnymi CCP, ipodzialu pozycji; uprawnienie do wykonywania wezwan do
wniesienia srodkow na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; uprawnienie do
cze$ciowego 1 calkowitego rozwigzania uméw CCP; uprawnienie do wymiany kierownictwa;
i uprawnienie do natozenia tymczasowego moratorium na sptatg roszczen. CCP i cztonkowie jego
zarzadu oraz kierownictwo wyzszego szczebla powinni nadal ponosi¢, z zastrzezeniem prawa
panstwa cztonkowskiego 1zgodnie zprzepisami prawa cywilnego lub karnego, osobisty

odpowiedzialnos¢ za upadtos¢ CCP.

(63)Ramy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny obejmowaé¢ wymogi proceduralne
stuzace zapewnieniu odpowiedniego zgtaszania i podawania do wiadomosci publicznej informacji
o dziataniach w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Poniewaz jednak informacje
otrzymywane w trakcie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz pracujacych dla nich ekspertdéw moga obejmowaé
informacje  szczegélnie chronione, przed upublicznieniem decyzji o restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji informacje te nalezy obja¢ skutecznymi zasadami poufnosci. Nalezy
wzig¢ pod uwage fakt, ze informacje na temat tresci iszczegdlow plandw naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, a takze wyniki ewentualnej oceny tych planow moga
mie¢ dalekosiezne skutki, w szczegdlnosci dla danego przedsigbiorstwa. Nalezy zatozy¢, ze
wszelkie informacje udzielone na potrzeby podjecia decyzji — czy to w kwestii tego, czy spelniono
warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, czy tez w sprawie
zastosowania okreslonego instrumentu lub dzialania w toku procedury — maja wplyw na interes
publiczny 1 prywatny, ktorego dane dziatanie dotyczy. Jednak sama informacja, Ze organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bada danego CCP, mogtaby by¢ wystarczajaca, by
wywota¢ negatywne skutki dla tego CCP. W zwigzku ztym nalezy zapewni¢ odpowiednie
mechanizmy zachowania poufnos$ci odnos$nych informacji, takich jak tre$¢ iszczegdty plandow
naprawy 1iplandow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wyniki ewentualnych ocen

przeprowadzanych w tym kontekscie.
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(64)Organy ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji powinny posiada¢ uprawnienia
pomocnicze w celu zapewnienia skuteczno$ci przeniesienia instrumentow wiascicielskich lub
instrumentdw dluznych oraz aktywoéw, zobowigzan, praw iobowigzkéw, wtym pozycji
i odnosnych depozytow zabezpieczajacych. Z zastrzezeniem $rodkéw ochronnych, uprawnienia te
powinny obejmowac prawo do pozbawienia 0sob trzecich praw do przenoszonych instrumentow
lub aktywow oraz prawo do egzekwowania umow iprawo do zapewnienia ciggtosci uzgodnien
z odbiorcg przenoszonych aktywow i instrumentow wilascicielskich. Uprawnienia te nie moga
jednak narusza¢ praw pracownikéw do rozwigzania umowy o pracg. Nie powinno by¢ rowniez
naruszone prawo strony do rozwigzania umowy z CCP objetym restrukturyzacjg i uporzadkowanag
likwidacja lub — zjego podmiotem powigzanym, z przyczyn innych niz restrukturyzacja lub
uporzadkowana likwidacja CCP bedacego na progu upadlosci. Organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ uprawnienia pomocnicze do nalozenia na pozostala
czes¢ CCP, ktora jest likwidowana w ramach standardowego postepowania upadlosciowego,
wymogu $wiadczenia ustug, ktore sa niezbedne, by umozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci CCP, do
ktérego aktywa, umowy lub instrumenty wtlascicielskie zostaly przeniesione w wyniku

zastosowania instrumentu zbycia dziatalno$ci lub instrumentu CCP pomostowego.

(64a) Poniewaz z uwagi na powazne ryzyka dla stabilno$ci finansowej w panstwie cztonkowskim
iwUnii moze zaistnie¢ koniecznos¢ pilnego podjecia $rodkow w zakresie zarzadzania
kryzysowego, procedura — na mocy prawa krajowego — dotyczaca wniosku o zatwierdzenie sagdowe
ex ante srodka w zakresie zarzadzania kryzysowego oraz rozpatrzenie takiego wniosku przez sad
powinny przebiegac sprawnie. Z uwagi na wymog, by srodek w zakresie zarzadzania kryzysowego
zostal podjety w trybie pilnym, sad powinien wyda¢ decyzje w ciagu 24 godzin, za$§ panstwa
cztonkowskie powinny zapewni¢, by odpowiedni organ mégt podja¢ swoja decyzje niezwlocznie po
decyzji sagdu. Nie powinno to narusza¢ prawa zainteresowanych stron do zlozenia do sadu wniosku
o wstrzymanie decyzji na ograniczony czas po podjeciu przez organ ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji sSrodka w zakresie zarzadzania kryzysowego.

(65)Zgodnie z art. 47 Karty zainteresowane strony majg prawo dostgpu do bezstronnego sadu oraz
do skutecznego $rodka prawnego w zwigzku z dzialaniami, ktore ich dotycza. Od decyzji podjetych
przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno zatem przystugiwaé prawo

do odwotlania.
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(66)Dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji podejmowane przez krajowe
organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moga wymaga¢ ocen gospodarczych
iduzego zakresu uznania. Krajowe organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
dysponuja specjalistyczng wiedzg fachowa potrzebng do przeprowadzenia takich ocen oraz do
okreslenia odpowiedniego korzystania z zakresu uznania. Dlatego nalezy zapewnié, by oceny
gospodarcze przeprowadzane w tym kontek$cie przez krajowe organy ds. restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji stanowity dla krajowych sadow podstawe przegladu danych srodkéw
w zakresie zarzadzania kryzysowego. Jednak =zlozony charakter tych ocen nie powinien
uniemozliwia¢ krajowym sadom badania, czy dowody, na ktéorych oparl si¢ organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, sa faktycznie dokladne, rzetelne ispojne, czy
dowody te obejmuja wszystkie istotne informacje, ktére nalezy wziag¢ pod uwage w celu oceny

ztozonej sytuacji, 1 czy sg w stanie uzasadni¢ wyciagnigete na ich podstawie wnioski.

(67)W celu uwzglednienia nadzwyczaj pilnych sytuacji oraz z uwagi na fakt, ze zawieszenie
jakichkolwiek decyzji organdéw ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze zaktocié
cigglos¢ funkcji krytycznych, konieczne jest ustanowienie, ze ztozenie wniosku o odwotanie nie
powinno oznacza¢ automatycznego zawieszenia skutkéw zaskarzonej decyzji i ze decyzja organu

ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinna podlegaé natychmiastowemu wykonaniu.

(68)Ponadto, w przypadkach gdy jest to konieczne w celu ochrony osob trzecich, ktére nabyly
w dobrej wierze aktywa, umowy, prawa izobowigzania CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacja w wyniku wykonania przez organy uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji, oraz wcelu zapewnienia stabilnosci rynkow
finansowych, prawo do odwotania nie powinno mie¢ wptywu na zadne przyjete podzniej akty
administracyjne ani transakcje zawarte na podstawie uniewaznionej decyzji. W takich przypadkach
srodki prawne przystugujace w odniesieniu do blednej decyzji powinny by¢ zatem ograniczone do
przyznania odszkodowania z tytulu szkod poniesionych przez zainteresowane osoby.

(69)Poniewaz z uwagi na powazne ryzyka dla stabilno$ci finansowej w panstwie cztonkowskim
iwUnii moze zaistnie¢ konieczno$¢ pilnego podjecia dziatania w ramach restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji, procedura — na mocy prawa krajowego — dotyczaca wniosku
o zatwierdzenie sagdowe ex ante Srodka w zakresie zarzadzania kryzysowego oraz rozpatrzenie
takiego wniosku przez sad powinny przebiega¢ sprawnie. Nie narusza to ewentualnego prawa
zainteresowanych stron do zlozenia do sadu wniosku o wstrzymanie decyzji na ograniczony czas po
podjeciu przez organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji $rodka w zakresie

zarzadzania kryzysowego.
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(70)Ze wzgledu na skuteczno$¢ restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji, atakze w celu
unikniecia konfliktow jurysdykcji istotne jest, aby nie wszczynano ani nie kontynuowano zadnego
standardowego postgpowania upadlosciowego w odniesieniu do CCP bedacego na progu upadtosci
w czasie, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje swoje uprawnienia
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji lub stosuje instrumenty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, chyba ze odbywa si¢ to zinicjatywy organu ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub za jego zgoda. Przydatne iniezbedne jest
zawieszenie na ograniczony okres pewnych zobowigzan umownych, tak by organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mial czas na praktyczne wdrozenie instrumentow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Nie ma to jednak zastosowania do zobowigzan CCP
bedacego na progu upadtosci w odniesieniu do systemow wskazanych w dyrektywie 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady®, w tym innych kontrahentéw centralnych i bankéw centralnych.
Dyrektywa 98/26/WE zmniejsza ryzyko zwigzane z udziatem w systemach ptatnosci i rozrachunku
papierow warto$ciowych, w szczegolno$ci zmniejszajac zakldcenia w razie upadtosci uczestnika
takiego systemu. W celu zapewnienia odpowiedniego dziatania tych zabezpieczen w sytuacjach
kryzysowych, przy zachowaniu odpowiedniej pewnosci dla operatorow systemow platnosci
irozrachunku papierow warto§ciowych 1iinnych uczestnikow rynku, s$rodka w zakresie
zapobiegania kryzysom ani dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
nalezy uznawa¢ za postepowanie upadlosciowe w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE, pod
warunkiem ze istotne zobowigzania wynikajace z umowy s3 nadal wykonywane. Nie nalezy jednak
podwaza¢ dziatania systemu wskazanego na mocy dyrektywy 98/26/WE ani prawa do ochrony
zabezpieczenia gwarantowanego ta dyrektywa.

(71)Aby w sytuacji przenoszenia aktywow i zobowigzan na rzecz nabywcy z sektora prywatnego
lub do CCP pomostowego zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
odpowiedni okres na ustalenie, ktére umowy nalezy przenies¢, stosowne moze by¢ proporcjonalne
ograniczenie praw kontrahentow do zamknigcia, przyspieszenia wykonania lub rozwigzania w innej
formie umow finansowych przed dokonaniem tego przeniesienia. Takie ograniczenie byltoby
niezbedne, aby umozliwi¢ organom uzyskanie rzeczywistego wgladu w bilans CCP bedacego na
progu upadtosci, bez zmian wartos$ci 1 zakresu, jakie pociagnetoby za soba powszechne wykonanie
praw do rozwigzania umow. Aby ograniczy¢ do niezbednego minimum ingerencj¢ w prawa
umowne kontrahentéw, ograniczenie praw do rozwigzania umow powinno dotyczy¢ mozliwie jak
najkrotszego okresu 1 mie¢ zastosowanie jedynie w odniesieniu do srodka w zakresie zapobiegania
kryzysom lub dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym wystapienia
jakiegokolwiek zdarzenia bezpo$rednio zwigzanego z zastosowaniem takiego $rodka, natomiast
prawa do rozwigzania umow wynikajgce z wszelkich innych przypadkéw niewykonania
zobowigzania, wtym ztytulu niewptacenia lub nieuzupelnienia depozytu zabezpieczajacego,
powinny zosta¢ zachowane.

8 Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie
zamkniecia rozliczen w systemach platnosci i rozrachunku papierow wartosciowych
(Dz.U.L 166 z 11.6.1998, s. 45).
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(72)Aby utrzyma¢ prawomocne uzgodnienia rynku kapitalowego w przypadku przeniesienia
niektorych, lecz nie wszystkich, aktywoéw, umow, praw i zobowigzan CCP bedacego na progu
upadlosci, nalezy uwzgledni¢ $rodki ochronne, aby zapobiec dzieleniu powigzanych zobowigzan,
praw i umow, stosownie do sytuacji. Takie ograniczenie wzgledem wybranych praktyk dotyczacych
powigzanych umoéw i odnosnego zabezpieczenia powinno réwniez mie¢ zastosowanie do uméw
z tym samym kontrahentem objetych uzgodnieniami dotyczacymi zabezpieczen, uzgodnieniami
dotyczacymi zabezpieczen finansowych polegajacymi na przeniesieniu tytulu, uzgodnieniami
dotyczacymi potracenia, umowami dotyczacymi kompensowania sald na zamknigcie oraz
uzgodnieniami dotyczacymi finansowania strukturyzowanego. Jezeli stosowane s3 powyzsze
zabezpieczenia, organy ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji powinny dazy¢ do
przeniesienia wszystkich uméw powigzanych w ramach chronionego uzgodnienia lub pozostawic je
wszystkie w likwidowanej cze$ci CCP bedacego na progu upadiosci. Te srodki ochronne powinny
zapewnia¢, aby wplyw wywierany na sposob ujmowania w kapitale regulacyjnym ekspozycji
objetych umowa o kompensowaniu zobowigzan na potrzeby dyrektywy 2013/36/UE ograniczony
byt do minimum.

(73)Unijni CCP $wiadcza ustugi cztonkom rozliczajacym 1iich klientom zlokalizowanym
w panstwach trzecich, za§ CCP z panstw trzecich $wiadcza ustugi cztonkom rozliczajagcym 1iich
klientom zlokalizowanym w UE. Skuteczna restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja CCP
prowadzacych dziatalno$¢ w skali miedzynarodowej wymaga wspotpracy miedzy organami panstw
cztonkowskich iorganami panstw trzecich. W tym celu ESMA powinien zapewni¢ wytyczne
dotyczace odpowiedniej treSci uzgodnien dotyczacych wspolpracy, ktore zostang zawarte
z organami panstw trzecich. Takie uzgodnienia powinny zapewnia¢ skuteczne planowanie,
podejmowanie decyzji i koordynacje dziatan w stosunku do CCP prowadzacych dziatalno$¢ w skali
migedzynarodowej. Krajowe organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powinny
uznawa¢ 1egzekwowa¢ restrukturyzacje 1iuporzadkowang likwidacje w panstwie trzecim
w pewnych okoliczno$ciach. Wspolpraca powinna takze odbywac si¢ migdzy unijnymi jednostkami
zaleznymi lub CCP z panstwa trzeciego a ich cztonkami rozliczajacymi 1 ich klientami.

(73a) W celu zapewnienia spojnego stosowania we wszystkich panstwach cztonkowskich kar
administracyjnych za naruszanie niniejszego rozporzadzenia nalezy w nim okresli¢: wykaz
najwazniejszych kar administracyjnych 1innych srodkéw administracyjnych, ktérymi musza
dysponowa¢ organy ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy;
uprawnienia do naktadania tych kar administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych na
wszystkie osoby — fizyczne lub prawne — odpowiedzialne za naruszenie; wykaz najwazniejszych
kryteriow stosowanych przy okreslaniu poziomu irodzaju tych kar administracyjnych 1 innych
srodkéw administracyjnych, atakze wysoko$¢ administracyjnych kar pienieznych. Kary
administracyjne iinne $rodki administracyjne powinny uwzglednia¢ takie czynniki, jak wszelkie
stwierdzone korzysci finansowe wynikajace z naruszenia, waga i czas trwania naruszenia, wszelkie
okolicznosci obcigzajace lub tagodzace, koniecznos¢ zapewnienia odstraszajacego skutku grzywien
administracyjnych oraz, w stosownych przypadkach, powinny uwzglednia¢ ztagodzenie kary
z tytulu wspolpracy z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub z wlasciwym
organem. Przyjmowanie ipublikowanie kar administracyjnych powinno odbywaé si¢
z poszanowaniem praw podstawowych okreslonych w Karcie.
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(74)Aby zapewni¢ spdjng harmonizacje 1 odpowiednig ochrong¢ uczestnikéw rynku w catej Unii,
Komisja powinna przyja¢ projekty regulacyjnych standardéw technicznych opracowane przez
ESMA wdrodze aktow delegowanych zgodnie zart. 290 TFUE izgodnie zart. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w celu: okreslenia tresci pisemnych uzgodnien i procedur
dotyczacych funkcjonowania kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; metodyki
obliczania iutrzymywania kwoty dodatkowych prefinansowanych wilasnych zasobow celowych,
przeznaczonych do stosowania przez CCP objetego procesem naprawy, oraz procedur, gdy takie
zasoby wilasne nie sa dostgpne, umozliwiajacych CCP zadanie wkladow od wykonujacych
zobowigzania cztonkoOw rozliczajacych, anastepnie dokonywanie zwrotdéw na rzecz takich
cztonkow rozliczajacych; metodyki oceny planéw naprawy; tresci planow restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji; kolejnosci podziatu, maksymalnego okresu i maksymalnej czegsci
rocznych zyskow CCP w ramach mechanizmu rekompensaty w procesie naprawy; elementow
dotyczacych prowadzenia wycen; metodyki obliczania bufora z tytutu dodatkowych strat, ktory
nalezy uwzgledni¢ w wycenach wstepnych; minimalnych elementow, ktore nalezy uwzglednié
w reorganizacji dzialalno$ci; kryteriow, ktore musi spetnia¢ plan reorganizacji dzialalno$ci;
metodyki wyceny koncowej w oparciu o zasade niepogarszania sytuacji wierzycieli; warunkéw,
zgodnie z ktorymi cztonkowie rozliczajacy przenosza rekompensat¢ na swoich klientéw zgodnie

z umowng zasadg symetrii.

(75)Komisja powinna mie¢ mozliwo$¢ zawieszenia obowigzku rozliczania ustanowionego zgodnie
z art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji wlasciwego dla CCP objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja lub organu
wlasciwego dla tego CCP, zich wiasnej inicjatywy lub na wniosek wlasciwego organu
odpowiedzialnego za nadzor nad czlonkiem rozliczajacym CCP objetego restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja oraz w nastgpstwie niewigzacej opinii wydanej przez ESMA,
w odniesieniu do konkretnego rodzaju kontrahenta lub konkretnych klas instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére sg rozliczane przez CCP objetego
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja. Decyzje o zawieszeniu obowigzku rozliczania nalezy
przyjac¢ tylko wtedy, gdy jest to konieczne w celu zachowania stabilnosci finansowej i zaufania do
rynku, w szczegdlnosci aby unikna¢ efektu domina oraz aby zapobiec sytuacji, w ktorej kontrahenci
1 inwestorzy maja wysokie 1 niepewne ekspozycje na ryzyko wobec CCP. Aby przyjac t¢ decyzje,
Komisja powinna uwzgledni¢ cele restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz kryteria
okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do objecia instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym obowigzkiem rozliczania dotyczacym
tych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktérych

zawieszenie bylo przedmiotem wniosku. ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ zwrocenia si¢ do
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Komisji o zawieszenie obowigzku obrotu ustanowionego w rozporzadzeniu (UE) nr 600/20149,
jezeli uzna zawieszenie obowigzku rozliczania za istotng zmiane kryteriow dotyczacych obowigzku
obrotu. Zawieszenie powinno mie¢ charakter tymczasowy, z mozliwoscig przedtuzenia. Podobnie
nalezy wzmocni¢ role komisji CCP ds. ryzyka okreslong w art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
w celu dalszego zachecania CCP do ostroznego zarzadzania swoimi ryzykami i poprawy swojej
odpornosci. Cztonkowie komisji ds. ryzyka powinni by¢ w stanie poinformowaé witasciwy organ
o nieprzestrzeganiu przez CCP zalecen komisji, za§ przedstawiciele czlonkéw rozliczajacych
1 klienci bedacy cztonkami komisji ds. ryzyka powinni moc wykorzysta¢ dostarczone informacje do
monitorowania swoich ekspozycji wobec CCP zgodnie ze $rodkami ostroznosci dotyczacymi
poufnosci ibez uszczerbku dla ograniczen w wymianie takich informacji okreslonych w prawie
konkurencji. Ponadto organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP powinny mie¢
takze dostep do wszystkich niezbednych informacji przechowywanych w repozytoriach transakcji.
W zwigzku zpowyzszym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 irozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365'° powinny zosta¢ odpowiednio zmienione.

(75aa) W celu zapewnienia wtasciwego wdrozenia opracowanej przez Rade Stabilnosci Finansowe;j
reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej nalezy zapewni¢ uczestnikom rynku jasnos¢
co do tego, ze transakcje zawarte lub odnowione przed rozpoczgciem stosowania wWymogow
dotyczacych rozliczania lub depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu do transakcji na
instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym ze
wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej (,.transakcje odziedziczone”) nie beda podlegaly
tym wymogom w przypadku, gdy sa odnawiane wylacznie w celu wdrozenia lub przygotowania si¢
do wdrozenia reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej. Pozwoliloby to réwniez
unikng¢ wszelkiego ryzyka, ze europejscy kontrahenci tych transakcji odziedziczonych nie beda
przygotowani, gdy konkretny wskaznik referencyjny zostanie istotnie zmieniony lub zlikwidowany,
a tym samym pozwoli ztagodzi¢ zwigzane z tym obawy dotyczace stabilnosci finansowej. Takie
podejscie  jest  zgodne  zmigdzynarodowymi  wytycznymi  komitetu  bazylejskiego

1 Migedzynarodowej Organizacji Komisji Papierow Wartosciowych (IOSCO).

’ Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie
(EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84).

10 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych 1 ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.U.L337z23.12.2015, s. 1).
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(75b) Aby skutecznie przeprowadzi¢ restrukturyzacje 1uporzadkowang likwidacje CCP,
zabezpieczenia okreslone w dyrektywie 2002/47/WE!! nie powinny mieé zastosowania do Zzadnych
ograniczen w zakresie egzekwowania uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych ani
zadnych ograniczen skutkow uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych w formie
gwarancji, przepisoOw dotyczacych kompensowania sald na zamknigcie lub uzgodnien dotyczacych

kompensacji, wprowadzonych na mocy niniejszego rozporzadzenia.

(75¢) Dyrektywa 2017/1132'2, dyrektywa 2004/25/WE'® oraz dyrektywa 2007/36/WE'* zawieraja
przepisy dotyczace ochrony akcjonariuszy i wierzycieli CCP, ktorzy sa objegci zakresem
zastosowania tych dyrektyw. W sytuacji gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji musza podejmowac szybkie dzialania zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, przepisy te
moga utrudnia¢ skuteczne dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
skuteczne wykorzystanie instrumentow restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, a takze
wykonywanie uprawnien w tym zakresie przez organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji. W zwiazku z tym odstgpstwami na mocy dyrektywy 2014/59/UE nalezy rowniez objac
dzialania podejmowane zgodnie =z niniejszym rozporzadzeniem. Aby zagwarantowac
zainteresowanym stronom jak najwicksza pewnos$¢ prawa, odstepstwa powinny by¢ zdefiniowane
jasno 1w waskim zakresie oraz powinny by¢ stosowane wylacznie w interesie publicznym, jezeli

spelnione sg warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(75d) Aby unikna¢ powielania wymogéw, nalezy zmieni¢ dyrektywe 2014/59/UE i rozporzadzenie
(UE) nr 806/2014 w celu wylaczenia z ich zakresu zastosowania tych podmiotow, ktore posiadaja

rowniez zezwolenie zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012.

u Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 .
w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s.
43).

12 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie niektorych aspektow prawa spotek (Dz.U. L 169 z 30.6.2017, s. 46).

13 Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12).

B Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie
wykonywania niektorych praw akcjonariuszy spotek notowanych na rynku regulowanym
(Dz.U.L 184 z 14.7.2007, s. 17).
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(75e) Art. 54 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 przewiduje okres przejsciowy, w trakcie
ktérego art. 35 ani 36 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 nie mialyby zastosowania do tych CCP lub
systeméw obrotu, ktore zwrocily si¢ do swojego wlasciwego organu o zgode na skorzystanie
z rozwigzan przejsciowych w odniesieniu do gieldowych instrumentow pochodnych. Okres
przejsciowy, w ktorym system obrotu lub CCP moga zosta¢ wytaczone przez swoj wlasciwy organ
krajowy, w odniesieniu do gieldowych instrumentoéw pochodnych, z zakresu zastosowania art. 35
136 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 uptynat w dniu 3 lipca 2020 r. Obecna sytuacja na rynku,
charakteryzujaca si¢ wysokim stopniem niepewnos$ci i zmienno$ci wywotanymi przez pandemi¢
COVID-19, negatywnie wplywa na dziatalno$¢ CCP i systemdw obrotu, zwigkszajac ich ryzyka
operacyjne. Te zwickszone ryzyka, w potaczeniu z ograniczong zdolno$cig oceny wnioskdéw
o dostgp oraz zarzadzania migracja przeptywoéw transakcji, moga wplywa¢ na prawidlowe
funkcjonowanie rynkéw lub stabilno$¢ finansowa. Ponadto, rozporzadzenie (UE) nr 600/2014
przewiduje nowy system gieldowych instrumentow pochodnych w odniesieniu do dostgpu do
krytycznej infrastruktur rynkowych, ktoéry ma réwnowazy¢ wigksza konkurencj¢ pomigdzy tymi
infrastrukturami z potrzeba zachowania ich integralno$ci operacyjnej. W zwiazku z tym, chociaz
rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 ma na celu stworzenie konkurencyjnego rynku infrastruktur
finansowych, podmioty gospodarcze nie powinny oczekiwaé, ze istniejgce przepisy i priorytety
zostang utrzymane, gdy sytuacja gospodarcza ulegnie zmianie na skutek, w szczegodlnosci,
powaznego kryzysu gospodarczego. Dotyczy to zwlaszcza obszaru, w ktorym interakcja miedzy
krytycznymi infrastrukturami rynku, takimi jak infrastruktura handlowa i rozliczeniowa, wymaga
wyjatkowego poziomu odpornosci operacyjnej, gdyz wszelkie niewydolnosci w tych krytycznych
infrastrukturach stwarzalyby wysokie ryzyko dla stabilno$ci finansowej. W wyniku pandemii
COVID-19 datg rozpoczgcia stosowania nowego systemu otwartego dostepu dla systemow obrotu
1 CCP oferujacych ustugi w zakresie obrotu 1 rozliczen w odniesieniu do gietdowych instrumentéw
pochodnych odracza si¢ o jeden rok, do dnia 3 lipca 2021 r.

(76)W celu zapewnienia, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP byly
reprezentowane na wszystkich stosownych forach oraz by ESMA korzystal z calej specjalistycznej
wiedzy niezbgdnej do wykonywania swoich zadah zwigzanych z naprawg oraz restrukturyzacja
1uporzadkowang likwidacja CCP, nalezy wprowadzi¢ zmiany w rozporzadzeniu (UE)
nr 1095/2010, tak aby uwzgledni¢ krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

CCP w pojeciu ,,wlasciwych organdow” ustanowionym w tym rozporzadzeniu.

(77)Aby przygotowa¢ decyzje ESMA dotyczace przypisanych mu zadan obejmujacych
opracowanie projektéw standardéw technicznych dotyczacych wycen ex ante iex post oraz
kolegiow ds. restrukturyzacji  iuporzadkowanej likwidacji  1plandw  restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji, atakze opracowanie wytycznych dotyczacych warunkow

uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wiagzacej mediacji, oraz
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aby zapewni¢ kompleksowe zaangazowanie EUNB 1ijego czlonkow w przygotowywanie tych
decyzji, ESMA powinien utworzy¢ wewngtrzny komitet ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji, ktorego cztonkami bylyby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
W stosownych przypadkach, do wuczestnictwa w charakterze obserwatorow nalezy zaprosic¢
wlasciwe organy zdefiniowane w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, wtym Europejski Bank
Centralny, oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji zdefiniowane w dyrektywie
2014/59/UE, w tym Jednolitag Rade ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji ustanowiong
rozporzadzeniem (UE) nr 806/2014.

(77a) Z Komitetem ESMA ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy konsultowac si¢
w toku przygotowywania ram koncepcyjnych na potrzeby oceny odpornosci CCP na niekorzystne
zmiany na rynku, gdy ocena ta uwzglednia taczny wpltyw uzgodnien dotyczacych naprawy oraz
restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji CCP na stabilno$¢ finansowa Unii. W takich
przypadkach nalezy réwniez przeprowadzi¢ konsultacje z komitetem ESMA ds. restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji, gdy dokonuje si¢ oceny wynikow takich testow warunkéw skrajnych.

(78)Niniejsze rozporzadzenie przestrzega praw podstawowych, atakze praw, wolnosci izasad

uznanych w Karcie.

(79)Podejmujac decyzje lub dziatania na mocy niniejszego rozporzadzenia, wilasciwe organy
i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zawsze zwracaé nalezyta uwage
na skutki swoich decyzji i dziatan dla stabilnosci finansowej w innych panstwach czlonkowskich
1dla sytuacji gospodarczej w innych panstwach cztonkowskich oraz powinny bra¢ pod uwage
znaczenie wszelkich cztonkow rozliczajacych lub — w zakresie, w jakim informacje te sg dostgpne —
wszelkich klientow cztonkow rozliczajacych dla sektora finansowego i gospodarki panstwa

cztonkowskiego, w ktorym taki cztonek rozliczajacy lub klient majg siedzibg.

(80)Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie harmonizacja zasad i procedur naprawy
oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji CCP, nie moze zosta¢ osiggniety w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast z uwagi na skutki upadlosci dowolnego
z CCP dla catej Unii mozliwe jest lepsze jego osiaggni¢cie na szczeblu unijnym, Unia moze przyjac
srodki zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie
z zasadg proporcjonalno$ci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza

to, co jest konieczne do osiggnigcia tego celu.

(81)Stosowanie niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢ do [UP: prosz¢ wstawi¢ date
przypadajaca 18 miesiecy od daty wejscia niniejszego rozporzadzenia w zycie] w celu ustanowienia

wszystkich istotnych §rodkéw wykonawczych oraz umozliwienia CCP i innym uczestnikom rynku
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podjecia niezbednych krokow w celu zapewnienia zgodnos$ci z przepisami. Jednak wymog
wykorzystania przez CCP specjalnych zasobow wilasnych w procesie naprawy i przepisy dotyczace
rekompensaty na rzecz czltonkow rozliczajagcych w nadzwyczajnym przypadku zastosowania
w procesie naprawy redukcji wartosci zyskéw ze zmiennego depozytu zabezpieczajgcego opieraja
si¢ na zalozeniu, ze wprowadzone zostang stosowne regulacyjne standardy techniczne. Nalezy
zatem przedtuzy¢ odroczenie daty rozpoczecia stosowania takiego przepisu do dnia [UP: prosze
wstawi¢ date przypadajaca 24 miesigce od daty wejScia niniejszego rozporzadzenia w zycie].
Ponadto niektoére przepisy majace zastosowanie do planoéw naprawy CCP oraz przyjecia i przegladu
planbw naprawy, wtym obowigzek przediozenia planu naprawy, powinny by¢ stosowane od
wcezesniejszej daty, poniewaz wszyscy CCP posiadaja juz plany naprawy, zgodnie z wymogami
Zasad dotyczacych infrastruktur rynku finansowego opublikowanych przez Komitet ds. Systemoéw
Ptatnosci i1 Rozrachunku oraz I0OSCO. CCP, ktorzy uzyskali juz zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, powinni podja¢ odpowiednie kroki
w celu zapewnienia, by byli w stanie przedlozy¢ plany naprawy swoim wilasciwym organom nie
p6zniej niz w dniu [UP: proszg¢ wstawi¢ date przypadajaca 12 miesigcy od daty wejscia niniejszego
rozporzadzenia w zycie]. Te przepisy dotyczace plandw naprawy powinny by¢ stosowane od dnia
[UP: prosze wstawi¢ date przypadajaca 12 miesigcy od daty wejscia niniejszego rozporzadzenia
w zycie]. Jezeli nie skonsultowano si¢ z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w sprawie planu naprawy CCP, po wejsciu w zycie pozostatych przepisOw niniejszego
rozporzadzenia organ wtasciwy dla CCP powinien niezwlocznie skonsultowac si¢ z organem ds.
restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w sprawie planu naprawy CCP. Aby zapewnié
pewno$¢ prawa kontrahentom, zmiany do rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 majace zapewnic
wlasciwe wdrozenie opracowanej przez Rade Stabilnosci Finansowej reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej powinny mie¢ zastosowanie od dnia wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia.

(81a) W celu zapewnienia, by zwigkszone ryzyka operacyjne wynikajace z zastosowania systemu
otwartego dostgpu dla gieldowych instrumentow pochodnych nie stwarzaty zagrozenia dla
prawidlowego funkcjonowania rynkéw lub stabilnosci finansowej, oraz w celu uniknigcia
wszelkich zaklocen, konieczne jest stosowanie z mocg wsteczng przedtuzenia takich okresow

przejsciowych od dnia 4 lipca 2020 r. do dnia 3 lipca 2021 r.

(81b) Niniejsze rozporzadzenie powinno zapewnia¢, by CCP mialy wystarczajaca zdolnos¢ do
pokrycia strat 1 do dokapitalizowania w celu zapewnienia sprawnego i szybkiego pokrywania strat
1 dokapitalizowania przy minimalnym wplywie na stabilno$¢ finansowg i z jednoczesnym dgzeniem
do uniknigcia wptywu na podatnikow. Spojnie z uzgodnionymi na szczeblu mig¢dzynarodowym
zasadami dotyczacymi skutecznych systemow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla
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instytucji  finansowych, opracowanymi przez Rade Stabilno$ci Finansowej!®, niniejsze
rozporzadzenie powinno zapewniaé, by udzialowcy CCP w pierwszej kolejnosci pokrywali straty
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposob, ktoéry minimalizuje ryzyko ich
wystgpienia na droge sadowa na tej podstawie, ze ich straty wramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji sa wigksze niz straty, jakie by ponie§li w ramach standardowego
postepowania upadio$ciowego (zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli). W dniu 15 listopada
2018 r. Rada Stabilnosci Finansowej opublikowata dokument konsultacyjny w sprawie
wykorzystania zasobéw finansowych do wspierania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
CCP oraz traktowania kapitalu wlasnego CCP w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji'®. W oparciu o informacje zwrotne otrzymane w zwiagzku z tym dokumentem i o dalsze
oceny, Rada Stabilnosci Finansowej planuje wydanie pod koniec 2020 r. wytycznych dotyczacych
sposobu wykorzystania kapitatu wlasnego w przypadku restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji CCP w spos6b, ktory minimalizuje ryzyko wystgpienia udziatowcow na droge sadowa na
skutek zastosowania zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli. Po opublikowaniu tych
wytycznych Komisja powinna dokonaé przegladu stosowania przepiséw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu w odniesieniu do umorzenia kapitalu wlasnego w procedurze restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji poprzez uwzglednienie tych standardow uzgodnionych na szczeblu
mi¢dzynarodowym. Oprocz tego konkretnego przegladu Komisja powinna dokonaé przegladu
stosowania niniejszego rozporzadzenia po pigciu latach od daty jego wejscia w zycie, m.in. poprzez
uwzglednienie wszelkich dalszych zmian na szczeblu mig¢dzynarodowym. Ten ogdlny przeglad
powinien obejmowaé co najmniej okre$lone kwestie podstawowe zwigzane z restrukturyzacja
iuporzadkowang likwidacja CCP, takie jak zasoby finansowe dost¢gpne dla organow ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na pokrycie strat niezwigzanych z niewykonaniem
zobowigzania oraz zasoby wlasne CCP, ktére maja zosta¢ wykorzystane w procedurze naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

TYTUL I
PRZEDMIOT I DEFINICJE

Artykut 1
Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu okresla si¢ zasady 1procedury dotyczace naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji kontrahentow centralnych, ktérzy uzyskali zezwolenie
zgodnie zrozporzadzeniem (UE) nr 648/2012, oraz zasady dotyczace uzgodnien z panstwami
trzecimi w dziedzinie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP.

Artykut 2
Definicje

15 Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions, pazdziernik 2011.
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 111104cc.pdf

16 Zasoby finansowe na potrzeby wspierania restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji CCP oraz traktowanie
kapitatu wtasnego CCP w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Financial resources to support
CCP resolution and the treatment of CCP equity in resolution) — Dokument przeznaczony do konsultacji publicznych
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151118-2.pdf
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Na uzytek niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:
1) ,,CCP” oznacza CCP zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 1) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

2) ,kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza kolegium ustanowione
zgodnie z art. 4;

3) ,organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji” oznacza organ wyznaczony przez
panstwo cztonkowskie zgodnie z art. 3;

4) ,instrument restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji” oznacza instrument restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ktorym mowa w art. 27 ust. 1;

5) ,uprawnienie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza
dowolne z uprawnien, o ktorych mowa w art. 48—58;

6) ,cele restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji” oznaczaja cele restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji okreslone w art. 21;

7) ,,wlasciwy organ” oznacza organ wyznaczony przez panstwo cztonkowskie zgodnie z art. 22
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

7a) ,,zdarzenie niewykonania zobowigzania” oznacza scenariusz, w ktorym CCP zglosil, ze
w sytuacji niewykonania zobowigzania znajdujg sig¢:

a) co najmniej jeden cztonek rozliczajacy zgodnie z procedura okreslong w art. 48 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012; lub

b) co najmniej jeden interoperacyjny CCP zgodnie z odpowiednimi uzgodnieniami umownymi lub
z procedura okreslong w art. 52 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

7b) ,,zdarzenie niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania” oznacza scenariusz, w ktorym CCP
ponosi straty z dowolnego powodu innego niz zdarzenie niewykonania zobowigzania, w tym — cho¢
nie tylko — btedow lub naduzy¢ zwigzanych z prowadzeniem dzialalnosci, przechowywaniem,
inwestycjami, btedéw lub naduzy¢ o charakterze prawnym lub operacyjnym, w tym btedow
wynikajacych z cyberatakow;

8) ,plan restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji” oznacza plan restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji sporzadzony dla CCP zgodnie z art. 13;

9) ..dziatanie w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j likwidacji” oznacza decyzj¢ o objeciu
CCP restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg zgodnie z art. 22, zastosowanie instrumentu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonanie co najmniej jednego uprawnienia
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji;
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10) ,,cztonek rozliczajacy” oznacza czilonka rozliczajacego zgodnie z definicja w art. 2 pkt 14)

rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

11) ,,jednostka dominujgca” oznacza jednostke dominujacg zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt

(15) lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

12) ,,CCP z panstwa trzeciego” oznacza CCP, ktérego siedzibe gldwng ustanowiono w panstwie

trzecim;

13) ,,uzgodnienie dotyczace potracenia” oznacza uzgodnienie, zgodnie z ktorym co najmniej dwa
roszczenia lub zobowigzania istniejagce migdzy CCP objetym restrukturyzacja iuporzadkowanag

likwidacja a kontrahentem mogg zosta¢ wzajemnie skompensowane;
14) ,,infrastruktura rynku finansowego” oznacza kontrahenta centralnego, centralny depozyt
papierow warto$ciowych, repozytorium transakcji, system platniczy lub inny system zdefiniowany

1 wskazany przez panstwo czlonkowskie zgodnie z art. 2 lit. a) dyrektywy 98/26/WE;

14a) ,,system obrotu” oznacza system obrotu zgodnie z definicja w art. 2 pkt 4) rozporzadzenia

(UE) nr 648/2012;

15) ,.klient” oznacza klienta zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 15) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

15a) ,inne instytucje o znaczeniu systemowym” oznaczaja inne instytucje o znaczeniu

systemowym, o ktorych mowa w art. 131 ust. 3 dyrektywy 2013/36/WE;
15b) ,klient posredni” oznacza przedsigbiorstwo, ktére zawarto posrednie uzgodnienia

rozliczeniowe z cztonkiem rozliczajagcym w rozumieniu art. 4 ust. 3 akapit drugi rozporzadzenia

(UE) nr 648/2012;

16) ,.interoperacyjny CCP” oznacza CCP, z ktéorym zawarto uzgodnienie interoperacyjne;

18) ,,plan naprawy” oznacza plan naprawy sporzadzony i utrzymywany przez CCP zgodnie z art. 9;
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19) ,,zarzad” oznacza organ zarzadzajacy lub organ nadzorczy lub obydwa te organy, ustanowione

na podstawie krajowego prawa spotek zgodnie z art. 27 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

20) ,,kolegium organdéw nadzoru” oznacza kolegium, o ktorym mowa wart. 18 wust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

21) ,kapital” oznacza kapitat zgodnie z definicja w art. 2 pkt 25) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
22) ,,kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania” oznacza kaskadowe
pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 45 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

23) ,,funkcje krytyczne” oznaczaja dziatania, ustugi lub operacje, ktore sa Swiadczone na rzecz os6b
trzecich spoza CCP 1iktorych zaprzestanie mogloby prowadzi¢ do zakldcen ustug majacych
podstawowe znaczenie dla gospodarki realnej lub mogloby zaktéci¢ stabilnos¢ finansowa w co
najmniej jednym panstwie czlonkowskim ze wzgledu na wielko§¢ CCP lub jego udziat w rynku,
wzajemne powigzania zewng¢trzne i1wewngtrzne, zlozono$¢ lub dzialalno$¢ transgraniczng, ze

szczegblnym uwzglednieniem substytucyjnosci tych dziatan, ustug lub operacji;

24) ,,grupa” oznacza grupe zgodnie z definicja w art. 2 pkt 16) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

25) ,,powigzana infrastruktura rynku finansowego” oznacza infrastruktur¢ rynku finansowego,

z ktorg CCP zawarl uzgodnienia umowne, w tym uzgodnienia interoperacyjne;

26) ,,nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe” oznacza pomoc panstwa w rozumieniu art. 107
ust. 1 TFUE lub wszelkie inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie ponadnarodowym —
ktore, gdyby zostato udzielone na poziomie krajowym, stanowitoby pomoc panstwa — udzielane

w celu utrzymania lub przywrdcenia rentownosci, ptynnosci lub wyptacalnosci CCP;

27) ,,umowy finansowe” oznaczajg kontrakty i umowy okreslone w art. 2 ust. 1 pkt 100) dyrektywy
2014/59/UE;

28) ,,standardowe postepowanie upadlo$ciowe” oznacza zbiorowe postepowanie upadio$ciowe,
ktore obejmuje czeSciowe lub catkowite rozdysponowanie majatku dtuznika oraz powotanie
likwidatora lub zarzadcy, zwykle majace zastosowanie do CCP zgodnie z prawem krajowym i albo
specyficzne dla tych CCP, albo majace zastosowanie zasadniczo do kazdej osoby fizycznej lub

prawnej;
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29) ,,instrumenty wiascicielskie” oznaczaja akcje, inne instrumenty nadajace prawa wlasnosci,
instrumenty, ktére sa zamienne na akcje lub inne instrumenty wiascicielskie badz daja prawo do
nabycia akcji lub innych instrumentéw wtascicielskich, oraz instrumenty reprezentujace prawa do

akcji lub innych instrumentow witascicielskich;

30) ,,wyznaczony krajowy organ makroostrozno$ciowy” oznacza organ, ktoremu powierzono
prowadzenie polityki makroostroznosciowej, okreslony w zaleceniu Bl zawartym w zaleceniu
Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) z dnia 22 grudnia 2011 r. w sprawie mandatu

makroostroznosciowego organow krajowych (ERRS/2011/3);

31) ,,fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania” oznacza fundusz na wypadek

niewykonania zobowigzania utrzymywany przez CCP zgodnie z art. 42 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012;

32) ,,zasoby prefinansowane” oznaczaja zasoby znajdujace si¢ w posiadaniu odpowiednich oséb

prawnych, ktéore moga nimi swobodnie dysponowac;

33) ,,kierownictwo wyzszego szczebla” oznacza osobg¢ lub osoby faktycznie kierujace dziatalnoscia

CCP, oraz czlonka zarzadzajacego lub cztonkéw zarzadzajacych zarzadu;

34) ,,repozytorium transakcji” oznacza repozytorium transakcji zgodnie z definicja w art. 2 pkt 2)
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub art. 3 pkt 1) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365"7;

35) ,,unijne ramy pomocy panstwa” oznaczaja warunki ramowe ustanowione postanowieniami art.
107, 108 1 109 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz rozporzadzenia 1 wszystkie akty
Unii, w tym wytyczne, komunikaty i1 zawiadomienia, wydane lub przyjete zgodnie z art. 108 ust. 4
lub art. 109 TFUE;

36) ,,instrumenty dluzne” oznaczaja obligacje lub inne formy niezabezpieczonych zbywalnych
wierzytelnosci, instrumenty ustanawiajgce lub uznajace wierzytelno$¢ oraz instrumenty dajace

prawa do nabycia instrumentéw dtuznych;

36a) ,,poczatkowy depozyt zabezpieczajacy” oznacza depozyty zabezpieczajace uzyskane przez

CCP na potrzeby pokrycia potencjalnej przysziej ekspozycji wobec czionkéw rozliczajacych

7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych 1 ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.U. L 3372z23.12.2015, s. 1).
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wnoszacych depozyt oraz, w stosownych przypadkach, interoperacyjnych CCP w okresie mi¢dzy
ostatnim pobraniem depozytu zabezpieczajacego a likwidacja pozycji w nastgpstwie niewykonania

zobowigzania przez cztonka rozliczajacego lub interoperacyjnego CCP;

36b) ,,zmienny depozyt zabezpieczajacy” oznacza depozyty zabezpieczajace pobrane lub
wyptacone w celu odzwierciedlenia biezacych ekspozycji wynikajacych z rzeczywistych zmian cen

rynkowych;

37) ,,wezwanie do wniesienia srodkow pieni¢znych na potrzeby restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji” oznacza wezwanie cztonkéw rozliczajacych do wniesienia na rzecz CCP zasobow
pieni¢znych, dodatkowych w stosunku do zasobdéw prefinansowanych, na podstawie ustawowych
uprawnien przyshugujacych organowi ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zgodnie

z art. 31;

38) ,,wezwanie do wniesienia §rodkéw pienieznych na potrzeby naprawy” oznacza wezwanie —
inne niz wezwanie do wniesienia $rodkdw pienigznych na potrzeby restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji — czlonkéw rozliczajacych do wniesienia na rzecz CCP zasobdw
pienieznych, dodatkowych w stosunku do zasobow prefinansowanych, na podstawie uzgodnien

umownych okreslonych w zasadach operacyjnych CCP;

39) ,,uprawnienia do przeniesienia” oznaczaja okreslone w art. 48 ust. 1 lit. ¢) lub d) uprawnienia
do przeniesienia akcji, innych instrumentow wilascicielskich, instrumentéw dtuznych, aktywow,
praw, obowiazkow lub zobowigzan, wtym dowolnej ich kombinacji, z CCP objetego

restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacjg na rzecz odbiorcy;

40) ,,instrument pochodny” oznacza instrument pochodny zgodnie z definicja wart. 2 pkt 5)

rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
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41) ,,uzgodnienie dotyczace kompensowania sald” oznacza uzgodnienie, zgodnie z ktorym
okreslona liczba roszczen lub zobowigzan moze zosta¢ przeksztalcona w jedno roszczenie netto,
w tym uzgodnienia dotyczace kompensowania sald na zamknigcie, zgodnie z ktérymi w przypadku
wystgpienia (w dowolny sposob lub w dowolnym miejscu zdefiniowanego) zdarzenia
uprawniajacego do egzekwowania terminy wymagalnos$ci zobowigzan stron zostaja przyspieszone
w taki sposob, ze stajg si¢ one natychmiast wymagalne lub s3 rozwigzywane, a w kazdym
przypadku sg przeksztalcane w jedno roszczenie netto lub zastepowane jednym roszczeniem netto,
w tym ,,przepisy dotyczace kompensowania sald na zamknigcie” zgodnie z definicjg w art. 2 ust. 1
lit. n) ppkt (i) dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady'® oraz ,,kompensowanie”
zgodnie z definicjg w art. 2 lit. k) dyrektywy 98/26/WE;

42) ,srodek w zakresie zapobiegania kryzysom” oznacza wykonanie uprawnien w celu natozenia
na CCP wymogu podjecia dziatan na rzecz usuni¢cia niedociaggni¢¢ w jego planie naprawy na mocy
art. 10 ust. 8 19, wykonanie uprawnien w celu ograniczenia lub usuniecia przeszkéd w mozliwos$ci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji na mocy art. 17 lub
zastosowanie wszelkich §rodkéw wcezesnej interwencji na mocy art. 19;

43) ,prawo do rozwigzania umowy” oznacza prawo do rozwigzania umowy, prawo do
przyspieszenia terminu wymagalnosci, zamknigcia, potrgcenia lub kompensowania zobowigzan,
badz wszelkie podobne postanowienia, ktore skutkuja zawieszeniem, zmiang lub wygasnieciem
zobowigzania strony umowy, lub postanowienia, ktore uniemozliwiaja powstanie na mocy umowy
zobowigzania, ktore powstatoby w innej sytuacji,

44) ,,uzgodnienie dotyczace zabezpieczen finansowych polegajace na przeniesieniu tytulu” oznacza
uzgodnienie zgodnie z definicja w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2002/47/WE;

45) ,,obligacja zabezpieczona” oznacza obligacje zabezpieczong zgodnie z definicjg w art. 3 pkt 1)
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162;

46) ,restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w panstwie trzecim” oznacza dzialanie zgodnie
z prawem panstwa trzeciego stuzace poprowadzeniu upadiosci CCP z panstwa trzeciego, ktore pod
wzgledem celow 1oczekiwanych wynikow jest pordwnywalne z dziataniami w ramach
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji podejmowanymi na mocy niniejszego rozporzadzenia;

47) ,,odpowiednie organy krajowe” oznaczaja organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji, wlasciwe organy lub wlasciwe ministerstwa wyznaczone zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem lub art. 3 dyrektywy 2014/59/UE Ilub inne organy panstw cztonkowskich

18 Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r.
w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s.
43).
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posiadajace uprawnienia w odniesieniu do aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan CCP
z panstw trzecich, ktére §wiadczg ustugi rozliczeniowe w ich jurysdyke;ji;

48) ,,odpowiedni organ panstwa trzeciego” oznacza organ panstwa trzeciego odpowiedzialny za
wykonywanie funkcji porownywalnych z funkcjami organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub wtasciwych organéw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

TYTUL II
ORGANY, KOLEGIUM DS. RESTRUKTURYZACJI I UPORZADKOWANEJ LIKWIDACIJI
ORAZ PROCEDURY

Sekcja I
Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, kolegia ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji oraz udziat Europejskich Urzedéw Nadzoru

Artykut 3
Wyznaczenie organoéw ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwych
ministerstw

1. Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza co najmniej jeden organ ds. restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji, uprawniony do stosowania instrumentow restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa krajowe banki centralne, wlasciwe
ministerstwa, organy administracji publicznej lub inne organy, ktérym powierzono uprawnienia
w zakresie administracji publicznej.

2. Organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji posiadaja wiedze specjalistyczna,
zasoby 1mozliwosci operacyjne do stosowania S$rodkow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji oraz wykonuja przystugujace im uprawnienia z zachowaniem szybkosci 1 elastycznos$ci
niezbednych do osiagnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Jezeli organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczonemu zgodnie z ust. 1
powierza si¢ inne funkcje, wprowadzane sa odpowiednie uzgodnienia strukturalne w celu
uniknigcia konfliktu interesow migdzy funkcjami powierzonymi organowi ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem a wszystkimi innymi funkcjami
powierzonymi temu organowi. W szczego6lnosci nalezy wprowadzi¢ uzgodnienia zapewniajace
faktyczng niezalezno$¢ operacyjng — wtym odrgbne personel, podleglos¢ stluzbowa i proces
decyzyjny tego organu ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji — wzgledem wszelkich
zadan, jakie ten organ moze wykonywaé na mocy art. 22 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 jako
organ wlasciwy dla CCP, oraz zadan, jakie ten organ moze wykonywa¢ jako organ wlasciwy dla
cztonkow rozliczajacych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
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4. Wymogi okreslone w ust. 3 nie wykluczaja ani tego, ze podlegtos¢ stuzbowa moze zbiega¢ si¢ na
najwyzszym poziomie organizacji, ktéra obejmuje poszczegodlne organy, ani tego, ze personel
moze, na wezesniej ustalonych warunkach, wykonywaé roéwniez inne funkcje powierzone organowi
ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, aby sprosta¢ czasowo wysokiemu obcigzeniu
praca, lub tez po to, by organ ten mogl skorzysta¢ ze specjalistycznej wiedzy wspolnie
wykorzystywanego personelu.

4a. Organy wykonujace funkcje nadzoru i funkcje w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i niniejszego rozporzadzenia oraz osoby
wykonujace te funkcje w imieniu tych organéw $cisle wspotpracuja, jezeli chodzi o przygotowanie,
planowanie i stosowanie decyzji dotyczacych restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji,
zaréwno wtedy, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwy organ sa
odrebnymi podmiotami, jak i wtedy, gdy obie te funkcje wykonywane sg w obrebie tego samego
podmiotu.

4b. Organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji przyjmuje ipodaje do wiadomosci
publicznej przepisy wewngetrzne zapewniajace zgodnos¢ z wymogami okres§lonymi w ust. 3, w tym
przepisy dotyczace tajemnicy stuzbowej 1 wymiany informacji miedzy poszczegdlnymi dziedzinami
funkcjonowania.

4c. Panstwa cztonkowskie, w ktorych nie ustanowiono zadnego CCP, moga odstapi¢ od wymogdw
okreslonych w ust. 3, z wyjatkiem uzgodnien dotyczacych unikania konfliktow interesow.

5. Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza jedno ministerstwo odpowiedzialne za wykonywanie
funkcji powierzonych wtasciwemu ministerstwu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

6. Jezeli organem ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji w danym panstwie
cztonkowskim nie jest wlasciwe ministerstwo, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bez zbgdnej zwloki powiadamia wlasciwe ministerstwo o decyzjach podejmowanych na
podstawie niniejszego rozporzadzenia oraz — zzastrzezeniem odmiennych przepisoOw
ustanowionych w prawie krajowym — uzyskuje jego zgod¢ przed wykonaniem decyzji, ktdre maja
bezposrednie skutki fiskalne lub implikacje systemowe, ktére moga prowadzi¢ do bezposrednich
skutkow fiskalnych.

7. Panstwa czltonkowskie powiadamiaja Komisje i Europejski Urzad Nadzoru Gietld i Papierow
Wartosciowych (ESMA) oorganach ds. restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji
wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

8. Jezeli panstwo czlonkowskie wyznacza wigcej niz jeden organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 1, powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 7, zawiera
nastgpujace elementy:
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a) powody uzasadniajgce wyznaczenie wielu organow;

b) podziat funkcji i obowigzkoéw migdzy te organy;

c) sposob zapewnienia koordynacji migdzy tymi organami;

d) organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wyznaczony jako organ kontaktowy do

celow wspotpracy i1 koordynacji z odpowiednimi organami innych panstw cztonkowskich.

10. ESMA publikuje wykaz organdéw ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz

organdéw kontaktowych zgtoszonych zgodnie z ust. 7.

Artykut 4

Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego CCP ustanawia kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zarzadza nim i przewodniczy mu celem realizacji
zadan, o ktorych mowa wart. 13, 16 117, oraz zapewnia wspotprace ikoordynacje dziatan
z organami, ktore sa cztonkami kolegium ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji i,
w stosownych przypadkach, wspotprace z wlasciwymi organami iorganami ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji w panstwach trzecich.

Kolegia ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zapewniaja organom ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz innym odpowiednim organom ramy umozliwiajace realizacje

nastepujacych zadan:

a) wymian¢ informacji istotnych dla sporzadzania planow restrukturyzacji 1uporzadkowane;j
likwidacji, w tym dla uwzglednienia systemowego wplywu realizacji takiego planu, dla stosowania
srodkow przygotowawczych 1 zapobiegawczych oraz dla restrukturyzacji 1uporzadkowanej
likwidacji;

b) sporzadzanie plandéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 13;

c) ocen¢ mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji
CCP zgodnie z art. 16;

d) identyfikowanie, ograniczanie i usuwanie przeszkod w mozliwos$ci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP zgodnie z art. 17;

e) koordynacje informowania opinii publicznej o planach i strategiach restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji.

2. Cztonkami kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji s3:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego CCP;

b) organ wlasciwy danego CCP;
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c) wlasciwe organy iorgany ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji dla czionkéw
rozliczajacych, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w tym,
w stosownych przypadkach, EBC w ramach zadan dotyczacych nadzoru ostroznos$ciowego nad
instytucjami kredytowymi w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego, powierzonych EBC
zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) nr 1024/2013', oraz Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji
1 Uporzadkowanej Likwidacji (SRB) w swojej roli organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji  wlasciwego dla instytucji kredytowych w ramach jednolitego mechanizmu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powierzonej jej zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
806/2014 Parlamentu Europejskiego i Rady?’;

ca) wlasciwe organy iorgany ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji dla czlonkow
rozliczajacych, inne niz organy, o ktorych mowa wlit c). Te wlasciwe organy iorgany ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informuja organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji danego CCP oraz przedstawiaja uzasadnienie dla swojego uczestniczenia w kolegium
W oparciu o swoja ocen¢ wplywu, jaki restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja danego CCP
mogtaby mie¢ na stabilno$¢ finansowa ich odno$nego panstwa cztonkowskiego;

cb) wlasciwe organy lub organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji dla klientow
cztonkdéw rozliczajacych, pod warunkiem ze w kolegium nie ma juz cztonka zich odno$nego
panstwa cztonkowskiego, zgodnie z lit. ¢), ca), d), ) lub f) niniejszego ustepu. Te organy informuja
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla CCP oraz przedstawiajg uzasadnienie dla
swojego uczestniczenia w kolegium w oparciu o swoja ocen¢ wplywu, jaki restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja danego CCP moglaby mie¢ na stabilno$¢ finansowa ich odnosnego
panstwa czlonkowskiego;

d) wlasciwe organy, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

e) wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla CCP, o ktorych
mowa w art. 18 ust. 2 lit. €) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

f) wlasciwe organy, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. f) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

g) czlonkowie ESBC, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

h) emisyjne banki centralne, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. h) rozporzadzenia (UE) nr
648/2012;

ha) banki centralne emitujagce waluty unijne, w ktérych wyrazone s3 instrumenty finansowe
rozliczane przez CCP, inne niz banki centralne, o ktorych mowa w lit. h). Te emisyjne banki

v Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace
Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczeg6lne zadania w odniesieniu do polityki
zwigzanej z nadzorem ostroznosciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287
z29.10.2013, s. 63).

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r.
ustanawiajace jednolite zasady i jednolitg procedurg restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
1093/2010 (Dz.U. L 225 7 30.7.2014, s. 1).
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centralne informuja organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji danego CCP oraz
przedstawiaja uzasadnienie dla swojego uczestniczenia w kolegium w oparciu o swoja oceng
wplywu, jaki restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja danego CCP moglaby mie¢ na walute,
ktora emituja;

1) organ wlasciwy dla jednostki dominujacej CCP, w stosownych przypadkach;

j)  wlasciwe ministerstwo, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorym
mowa w lit. a), nie jest wlasciwym ministerstwem;

k) ESMA;

1) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB).

3. ESMA, EUNB iorgany, o ktérych mowa w lit. ca), cb), ha) oraz i), nie majg praw glosu
w kolegiach ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W przypadku gdy EBC jest cztonkiem kolegium na mocy ust. 2 lit. ¢) i h) niniejszego artykutu,
dysponuje on w kolegium dwoma glosami.

4. Wiasciwe organy iorgany ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji dla cztonkéw
rozliczajagcych majacych siedzib¢ w panstwach trzecich oraz wlasciwe organy iorgany ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla CCP z panstw trzecich, z ktorymi dany CCP
zawarl uzgodnienia interoperacyjne, moga zosta¢ zaproszone do udzialu w kolegium ds.
restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w charakterze obserwatoréw. Organy te moga
uczestniczy¢ w kolegium tylko wtedy, gdy podlegaja wymogom dotyczacym poufnosci
rbwnowaznym — w opinii organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla CCP jako
przewodniczacego kolegium ds. restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji — wymogom
okreslonym w art. 71.

Udziat organdw panstw trzecich w kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji moze
ogranicza¢ si¢ do dyskusji na temat wybranych kwestii dotyczacych transgranicznego
egzekwowania przepisOw, co moze obejmowac m.in.:

a) skuteczne i skoordynowane egzekwowanie dziatan w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j
likwidacji, w szczeg6lnosci zgodnie z art. 531 75;

b) identyfikowanie iusuwanie mozliwych przeszkdéd w skutecznym prowadzeniu dziatania
w ramach restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji, ktore to przeszkody moga wynikac
z rozbieznych przepisOw regulujacych uzgodnienia dotyczace zabezpieczen, kompensowania
1 potragcenia oraz odmiennych uprawnien lub strategii w zakresie prowadzenia naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

c) identyfikowanie ikoordynowanie ewentualnej potrzeby wprowadzenia nowych wymogéw
dotyczacych udzielania licencji, zezwolenia lub uznawania, zuwzglgdnieniem potrzeby
terminowego przeprowadzenia dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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d) mozliwe zawieszenie obowigzku rozliczania odpowiednich klas aktywow objetych
restrukturyzacja 1iuporzadkowang likwidacja CCP na mocy art. 6a rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 lub jakiegokolwiek innego rownowaznego przepisu zgodnie z przepisami krajowymi

danego panstwa trzeciego;

e) mozliwy wpltyw réznych stref czasowych na majace zastosowanie godziny zakonczenia dnia

roboczego w odniesieniu do zakonczenia sesji gietdowe;.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP, jako przewodniczacy kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, odpowiada za wykonanie nast¢pujacych zadan:

a) zawiera uzgodnienia i ustanawia procedury na pismie dotyczace funkcjonowania kolegium ds.
restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji po konsultacji z pozostatymi czlonkami tego
kolegium;

b) koordynuje wszystkie dzialania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

c) zwoluje wszystkie posiedzenia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji 1 im
przewodniczy;

d) przekazuje zwyprzedzeniem wszystkim czlonkom kolegium ds. restrukturyzacji
i1 uporzadkowanej likwidacji wyczerpujace informacje dotyczace organizacji posiedzen, gtdéwnych
kwestii, ktore nalezy na nich omowi¢, i punktow, ktore nalezy przeanalizowaé na potrzeby tych
dyskus;ji;

e) postanawia, czy ijakie organy panstw trzecich nalezy zaprosi¢ do wzigcia udzialu w danych
posiedzeniach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 4;

f) umozliwia, promuje 1 koordynuje terminowg wymian¢ wszystkich istotnych informacji miedzy
cztonkami kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji;

g) powiadamia w sposOb terminowy wszystkich cztonkéw kolegium ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji o decyzjach podjetych w trakcie tych posiedzen i ich wynikach.

S5a. W celu ulatwienia wykonywania zadan przypisanych kolegium cztonkowie kolegium,
o ktéorych mowa wust. 2, s3 uprawnieni do uczestniczenia w ustalaniu porzadku posiedzen

kolegium, w szczegolnosci poprzez dodawanie punktéw do porzadku obrad.

6. Aby =zapewni¢ konsekwentne 1ispdjne funkcjonowanie kolegiow ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w catej Unii, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych wcelu okre§lenia treSci pisemnych uzgodnien iprocedur dotyczacych
funkcjonowania kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w ust.
1.
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Do celow przygotowania standardow regulacyjnych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
ESMA  uwzglednia  odpowiednie  przepisy rozporzadzenia  delegowanego  Komisji
(UE) nr 876/20132!, przepisy okre§lone w rozdziale VI sekcja Irozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) XXX/2016 uzupetiajacego dyrektywe 2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych przyjetych na podstawie art. 88 ust. 7 dyrektywy 2014/59/UE?2,

ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia [UP: prosze
wpisa¢ date przypadajaca 12 miesiecy po dacie wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w ust. 6, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 5
Komitet ESMA ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. ESMA ustanawia komitet ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 41
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 do celow przygotowywania decyzji powierzonych ESMA

W niniejszym rozporzadzeniu, z wyjatkiem decyzji, ktore przyjmuje si¢ zgodnie z art. 12
niniejszego rozporzadzenia.

Komitet ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji promuje roéwniez sporzadzanie
1 koordynacje planoéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze opracowuje strategie na
potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP bedacych na progu upadtosci.

2. W sklad komitetu ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji wchodza organy
wyznaczone zgodnie z art. 3 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia.

Organy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 ppkt (i) oraz (v) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
zaprasza si¢ do udziatu w posiedzeniach komitetu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji
w charakterze obserwatorow.

a Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 876/2013 z dnia 28 maja 2013 r.
uzupeltniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kolegiow ds.
kontrahentéw centralnych (Dz.U. L 244 z 13.9.2013, s. 19).

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) ... z dnia 23 marca 2016 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych tres¢ planéw naprawy, plandw restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji oraz grupowych plandw restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, minimalne kryteria, ktore wtasciwy organ ma poddac ocenie w odniesieniu do
planow naprawy i1 grupowych plandw naprawy, warunki udzielenia wsparcia finansowego
w ramach grupy, wymagania wobec niezaleznych rzeczoznawcdéw, umowne uznanie
uprawnien do umorzenia i konwersji, procedury i tre§¢ wymogdéw dotyczacych
powiadomienia i obwieszczenia o zawieszeniu oraz sposob funkcjonowania kolegiow ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, C(2016) 1691 final [adnotacja dla Urzedu
Publikacji — prosze wpisa¢ numer rozporzgdzenia delegowanego].
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3. Do celow niniejszego rozporzadzenia ESMA wspotpracuje z Europejskim Urzedem Nadzoru
Ubezpieczen i1 Pracowniczych Programow Emerytalnych (EIOPA) 1 EUNB w ramach Wspolnego
Komitetu Europejskich Urzedéw Nadzoru ustanowionego w art. 54 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, art. 54 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 iart. 54 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

4. Do celow niniejszego rozporzadzenia ESMA zapewnia odrgbnos$¢ organizacyjng komitetu
ds. restrukturyzacji  iuporzadkowanej likwidacji oraz innych funkcji, o ktérych mowa

w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykut 6

Wspotpraca miedzy organami

1. Wlasciwe organy, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz ESMA $cisle
wspoOlpracuja ze sobg do celéw niniejszego rozporzadzenia. W szczegdlnosci na etapie naprawy
wlasciwy organ i cztonkowie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinni
wspotpracowaé i skutecznie si¢ komunikowaé z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji, aby umozliwi¢ mu dzialanie w odpowiednim czasie.

la. Organ ds. restrukturyzacji 1uporzagdkowanej likwidacji dla CCP oraz organy
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dla cztonkow rozliczajacych CCP $cisle ze soba
wspoltpracuja zmys$la o zapewnieniu, by nie bylo zadnych przeszkéd w przeprowadzeniu

restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.

2. Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy 1iorgany ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji wspotpracuja z ESMA zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

Wilasciwe organy 1organy ds. restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji bezzwlocznie
przekazuja ESMA wszelkie informacje niezbedne do wykonywania jego obowigzkoéw, zgodnie

z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Sekcja II

Podejmowanie decyzji 1 procedury
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Artykut 7

Ogolne zasady podejmowania decyzji

Przy podejmowaniu decyzji i dziatania zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem wilasciwe organy,
organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz ESMA uwzgledniaja wszystkie
ponizsze zasady i aspekty:

a) zapewnienie skuteczno$ci i proporcjonalnosci kazdej decyzji lub dziatania w odniesieniu do

danego CCP, z uwzglednieniem co najmniej nast¢pujacych czynnikow:

(1) formy prawnej CCP, jego struktury wilasnosciowej 1organizacyjnej, w tym, w stosownych
przypadkach, wszelkich wspotzaleznos$ci w obrebie grupy, do ktorej dany CCP nalezy;

(i1) charakteru, wielkos$ci i ztozono$ci dziatalnosci CCP, w szczego6lnosci wielkos$ci, struktury
1 ptynnosci w warunkach skrajnych na rynkach, ktore ten CCP obstuguje;

(ii1) strukturg, charakter 1iro6znorodnos¢ cztonkostwa CCP w zakresie rozliczen, atakze -
w zakresie, w jakim stosowne informacje sa dostepne — sieci klientéw i klientow posrednich
cztonkow rozliczajacych danego CCP;

(iiia) substytucyjnos$ci funkcji krytycznych danego CCP na rynkach, ktére obstuguje;

(v) wzajemnych powigzan CCP z innymi infrastrukturami rynku finansowego, systemami obrotu,
instytucjami finansowymi i systemem finansowym ogolnie;

(va)tego, czy CCP rozlicza jakikolwiek kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym nalezacy do tych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore zostaly uznane za podlegajace obowigzkowi rozliczania
zgodnie z art. 5 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

(vi) rzeczywistych lub potencjalnych konsekwencji naruszen, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 1 art.
22 ust. 2;

b) konieczno$¢ zapewnienia efektywnosci, terminowos$ci inalezytej pilnosci podejmowania
decyzji, kiedy jest to niezbedne, oraz utrzymania kosztow na najnizszym mozliwym poziomie
w chwili podejmowania decyzji idziatania, przy jednoczesnym zapewnieniu ztagodzenia w jak
najwigkszym stopniu zakldcenia rynku;

ba) unikanie w jak najwigkszym stopniu korzystania z nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego, udostgpnianie 1 wykorzystywanie takiego wsparcia wylacznie w ostatecznos$ci
izgodnie z warunkami okreslonymi wart. 45, atakze niestwarzanie oczekiwan wzgledem
publicznego wsparcia finansowego;

d) wspotprace organdw ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, wtasciwych organdéw
iinnych organdow w celu zapewnienia skoordynowanego i efektywnego podejmowania decyzji

1 dzialan;
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e) precyzyjne okreslenie zadan iobowigzkdw odpowiednich organdw w kazdym panstwie
czlonkowskim;

f) nalezyte uwzglednienie interesow panstw cztonkowskich, w ktorych dany CCP $wiadczy ustugi
i w ktoérych siedzibe maja jego cztonkowie rozliczajacy, oraz — w zakresie, w jakim informacje te sa
dostepne — ich klienci i klienci posredni, w tym gdy ci klienci lub klienci posredni s wyznaczeni
przez panstwa cztonkowskie jako inne instytucje o znaczeniu systemowym na mocy art. 131 ust. 3
dyrektywy 2013/36/UE, oraz wszelkie powigzane infrastruktury rynku finansowego, w tym
interoperacyjni CCP, a w szczegdlnosci nalezyte uwzglednienie wpltywu wszelkich decyzji lub
dzialan lub niepodjecia dziatania na stabilno$¢ finansowa lub zasoby fiskalne tych panstw
cztonkowskich oraz Unii jako calosci;

fa) brak mozliwosci natozenia przez organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
i kolegia ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji na panstwa cztonkowskie wymogu
udzielenia nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego, ani naruszania suwerennosci
budzetowej i obowiazkow fiskalnych panstw cztonkowskich;

g) konieczno$¢ zrownowazenia interesOw zainteresowanych czlonkow rozliczajacych oraz —
w zakresie, w jakim informacje te s dostgpne — ich klientow i klientéw posrednich, wierzycieli
oraz innych zainteresowanych stron danego CCP w odno$nych panstwach cztonkowskich poprzez
unikanie powodowania niestusznego uszczerbku dla intereséw poszczegélnych podmiotéw lub
niestusznej ochrony tych interesow, oraz unikanie niesprawiedliwego podziatu obcigzen w obrgbie
panstw cztonkowskich i pomiedzy nimi;

h) wynikajacy z niniejszego rozporzadzenia obowigzek konsultacji z organem przed podjeciem
jakiejkolwiek decyzji lub dzialania oznacza co najmniej obowigzek skonsultowania si¢ w sprawie
tych elementéw proponowanej decyzji lub proponowanego dziatania, ktore maja lub moga mieé

wplyw na:

(1) cztonkow rozliczajacych, klientdow, powigzane infrastruktury rynku finansowego lub
systemy obrotu;

(11) stabilno$¢ finansowag panstwa czlonkowskiego, w ktorym maja siedzib¢ lub sa
zlokalizowani cztonkowie rozliczajacy, klienci, powigzane infrastruktury rynku finansowego
lub systemy obrotu;

ha) jezeli jeden z organdw podniesie kwesti¢ dotyczaca stabilnosci finansowej swojego panstwa
cztonkowskiego, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz kolegium ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji danego CCP gruntownie t¢ kwestie¢ przeanalizuja
1 jezeli nie wezma wyrazonych obaw pod uwage, wyjasniajg powody takiej decyzji na pis$mie;

1) przestrzeganie planow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 13,
chyba ze z uwagi na okolicznos$ci danej sprawy konieczne jest odstepstwo od tych plandéw, aby
zapewniC lepsze osiggniecie celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

J) zapewnienie przejrzystosci wzgledem odpowiednich organoéw kazdorazowo, kiedy tylko jest to
mozliwe, a w kazdym razie gdy proponowana decyzja lub dziatanie moglyby mie¢ skutki dla
stabilnos$ci finansowej lub zasobow fiskalnych dowolnego z odno$nych panstw cztonkowskich;
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k) zapewnienie jak naj$cislejszej wspotpracy ikoordynacji, takze w celu obnizenia ogdlnych

kosztow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

1) zminimalizowanie w jak najwigkszym mozliwym stopniu negatywnych skutkow
gospodarczych i spolecznych, w tym negatywnego wplywu na stabilno$¢ finansowa, wszelkich
decyzji dla wszystkich panstw cztonkowskich, w ktérych dany CCP §wiadczy ustugi 1 w ktorych
siedzibe majg jego cztonkowie rozliczajacy, oraz — w zakresie, w jakim informacje te sg dostepne —
ich klienci iklienci posredni, w tym gdy ci klienci lub klienci posredni sa wyznaczeni przez
panstwa cztonkowskie jako inne instytucje o znaczeniu systemowym na mocy art. 131 ust. 3
dyrektywy 2013/36/UE, oraz wszelkie powigzane infrastruktury rynku finansowego, w tym
interoperacyjni CCP.

Artykut 8

Wymiana informacji

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwe organy 1 ESMA terminowo
udostepniajg sobie nawzajem, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek, wszystkie informacje istotne dla

realizacji ich zadan zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga
ujawni¢ informacje poufne przekazane przez organ panstwa trzeciego wylacznie wowczas, gdy

organ ten wyrazit uprzednio pisemng zgode.

Organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji przekazuja wlasciwemu ministerstwu
wszystkie informacje na temat decyzji lub Srodkow, ktére wymagaja powiadomienia, konsultacji

lub zgody tego ministerstwa.
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TYTUL III
PRZYGOTOWANIE

ROZDZIAL 1

Planowanie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji

Sekcja 1

Planowanie naprawy

Artykut 9

Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. CCP sporzadzajg iutrzymujg plan naprawy przewidujacy S$rodki podejmowane zaréwno
w przypadku zdarzen niewykonania zobowigzania, jak i zdarzen niezwigzanych z niewykonaniem
zobowigzania, a takze w przypadku kombinacji obu tych opcji, w celu przywrocenia dobrej sytuacji
finansowej tych CCP, bez zadnego publicznego wsparcia finansowego, oraz w celu umozliwienia
im dalszego $wiadczenia funkcji krytycznych w przypadku znaczacego pogorszenia si¢ ich sytuacji
finansowej lub ryzyka naruszenia wymogéw kapitatlowych i ostroznosciowych natozonych na nich

na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
Srodki zawarte w planie naprawy:

a) wszechstronnie 1 faktycznie uwzgledniaja wszystkie ryzyka wskazane w poszczegolnych
scenariuszach, w tym mozliwe niepokryte braki ptynnosci;

b) w przypadku strat z tytulu zdarzenia niewykonania zobowigzania — zapewniaja przywrdocenie
zroOwnowazonego portfela oraz peilnag alokacje niepokrytych strat czlonkom rozliczajacym 1ich
klientom, jezeli ci klienci sg bezposrednimi wierzycielami CCP, i udziatlowcom, z uwzglednieniem

interesOw wszystkich zainteresowanych stron;

ba) obejmuja uzgodnienia dotyczace pokrycia strat, odpowiednie na potrzeby pokrycia strat, jakie

mogg wynikng¢ z wszystkich rodzajow zdarzen niewykonania zobowigzania;

c) umozliwiaja odtworzenie zasobdéw finansowych CCP, wtym jego funduszy wiasnych, do
poziomu wystarczajacego do wywigzania si¢ przez CCP z obowiazkéw cigzacych na nim na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz do wspierania ciggltego iterminowego wykonywania
krytycznych funkcji CCP.
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2. Plan naprawy obejmuje ramy wskaznikdw opartych na profilu ryzyka CCP okreslajace
okolicznosci, w jakich podejmowane sg srodki w ramach planu naprawy. Wskazniki te moga mie¢
albo charakter jakosciowy, albo ilo$ciowy odnoszacy si¢ do kondycji finansowej i rentownosci
operacyjnej CCP; powinny one réwniez umozliwiaé podjecie $rodkéw naprawczych na tyle

wczesnie, by zapewnié wystarczajaco duzo czasu na realizacje planu.

CCP wprowadzaja stosowne uzgodnienia dotyczace regularnego monitorowania wskaznikow. CCP
przedstawiajg swoim wilasciwym organom sprawozdania dotyczace wynikéw tego monitorowania.
Wiasciwe organy przekazuja informacje kolegium organdéw nadzoru, jezeli uznaja dane informacje

za istotne.

ESMA, we wspolpracy z ERRS, wyda do dnia ... [rok po wejSciu w zycie niniejszego
rozporzadzenia] wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w celu okreslenia
minimalnego wykazu wskaznikéw jakos$ciowych 1iilosciowych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu.

3. CCP uwzgledniaja w swoich zasadach operacyjnych przepisy okreSlajace procedury, jakie

muszg stosowac; w tych przepisach — aby osiggnac cele procesu naprawy — proponuja:

a) podejmowanie Srodkow przewidzianych w planie naprawy dla danego CCP, pomimo faktu, ze
odpowiednie wskazniki nie zostaty osiagniete; lub
b) powstrzymanie si¢ od podejmowania Srodkow przewidzianych w planie naprawy dla danego

CCP, pomimo faktu, ze odpowiednie wskazniki zostaly osiggniete.

Wiasciwy organ jest niezwlocznie powiadamiany o kazdej decyzji podjetej zgodnie z niniejszym

ustepem, wraz z jej uzasadnieniem.

4. Jezeli CCP zamierza uruchomi¢ swoj plan naprawy, informuje wlasciwy organ o charakterze
1 skali zidentyfikowanych przez siebie problemow, okreslajac wszystkie istotne okoliczno$ci oraz
wskazujac srodki naprawcze lub inne srodki, jakie zamierza podja¢ w celu naprawienia tej sytuacji,
a takze przewidywane ramy czasowe na potrzeby przywrocenia swojej dobrej kondycji finansowe;j

przy wykorzystaniu wyzej wymienionych $rodkow.
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Jezeli wlasciwy organ uzna, ze $rodek naprawczy, z ktérego zamierza skorzysta¢ CCP, moze
wywotaé znaczgce negatywne skutki dla systemu finansowego lub prawdopodobnie nie bedzie

skuteczny, moze zazada¢ od CCP powstrzymania si¢ od zastosowania tego srodka.

Po tym, jak zostanie powiadomiony zgodnie z ust. 3 akapit drugi, wlasciwy organ niezwtocznie
ocenia, czy okolicznosci wymagaja zastosowania uprawnien do przeprowadzenia wczesnej

interwencji zgodnie z art. 19.

5. Wilasciwy organ niezwlocznie informuje organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz kolegium organow nadzoru, aorgan ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
niezwlocznie informuje kolegium ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji o kazdym
powiadomieniu otrzymanym zgodnie zust. 3 akapit drugi izust. 4 akapit pierwszy oraz

o wszelkich kolejnych instrukcjach wydanych przez wiasciwy organ zgodnie z ust. 4 akapit drugi.

W przypadku gdy wlasciwy organ zostaje poinformowany zgodnie z ust. 4 akapit pierwszy, organ
ten ma prawo do ograniczenia lub zakazania wszelkich wynagrodzen z tytulu kapitalu wlasnego
1 instrumentow traktowanych jak kapital wlasny, tacznie z wyptata dywidend i skupem akcji
wlasnych przez CCP, w mozliwie najszerszym zakresie bez wywotywania zdarzenia niewykonania
zobowigzania, atakze moze ograniczy¢, zakaza¢ lub zamrozi¢ wszelkie wyplaty zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia, zdefiniowanych w polityce wynagrodzen prowadzonej przez CCP na
mocy art. 26 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uznaniowych $wiadczen emerytalnych lub
pakietow odpraw dla kierownictwa wyzszego szczebla, zgodnie z definicja w rozporzadzeniu (UE)

nr 648/2012.

6. Co najmniej raz w roku, a w kazdym razie po kazdej zmianie swojej struktury prawnej lub
organizacyjnej, dziatalnosci lub sytuacji finansowej, ktéra mogtaby miec¢ istotny wptyw na plany
naprawy lub winny sposoéb wymaga¢ ich zmiany, CCP dokonujq przeglgdu swoich plandéw
naprawy, sprawdzajq je i, w razie potrzeby, aktualizuja. Wtasciwe organy moga zobowigza¢ CCP

do czestszej aktualizacji ich planow naprawy.
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7. Plany naprawy sporzadza si¢ zgodnie z sekcja A zalacznika i uwzglednia si¢ w nich wszystkie
stosowne wspolzaleznosci w obrebie grupy, do ktorej nalezy dany CCP. Wlasciwe organy moga
zobowigza¢ CCP do ujecia wich planach naprawy dodatkowych informacji. W stosownych
przypadkach, organ wtasciwy dla danego CCP konsultuje si¢ z organem wlasciwym dla jednostki

dominujacej CCP.

7a. Plany naprawy:

a) nie zakladajg dostepu do nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego, awaryjnego
wsparcia ptynnosciowego udzielanego przez bank centralny ani wsparcia ptynnosciowego
udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych zabezpieczenia,
terminu i stép procentowych, ani tez nie przewiduja otrzymywania wyzej wymienionych form
wsparcia;

b) uwzgledniaja interesy wszystkich zainteresowanych stron, na ktére plan moze mie¢ wpltyw,
w tym cztonkéw rozliczajacych oraz — w zakresie, w jakim informacje te sa dostgpne — ich klientow
bezposrednich i posrednich; oraz

c) zapewniaja, by cztonkowie rozliczajacy nie mieli nieograniczonych ekspozycji wzgledem CCP
oraz by potencjalne straty i braki ptynnosci zainteresowanych stron byly przejrzyste, wymierne oraz

by mozna bylo nimi zarzadza¢ i je kontrolowac.

Tc. ESMA, we wspotpracy z ERRS, wyda do dnia ... [12 miesigcy po wejsciu w zycie
niniejszego rozporzadzenia] wytyczne zgodnie zart. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
w ktorych doprecyzuje zbior scenariuszy, ktore nalezy uwzgledni¢ do celow ust. 1. Przy wydawaniu
takich wytycznych ESMA bierze pod uwage, w stosownych przypadkach, nadzorcze testy

warunkow skrajnych.

7d. W przypadku gdy dany CCP jest czg$cig grupy, a umowne porozumienia dotyczace wsparcia
od jednostki dominujacej lub w ramach grupy stanowig cze$¢ planu naprawy, plan naprawy

przewiduje scenariusze, w ktorych porozumienia te nie moga by¢ dotrzymane.

10340/20 ADD 1 ms 60
ECOMP.1.B PL



7tf. W przypadku zdarzenia niewykonania zobowigzania lub zdarzenia niezwigzanego
z niewykonaniem zobowigzania CCP wykorzystuje dodatkowg kwote swoich prefinansowanych
wlasnych zasobow celowych, zanim skorzysta zuzgodnien i $rodkéw, o ktorych mowa
w zalgczniku sekcja A ust. 1 pkt 12. Kwota ta nie moze by¢ nizsza niz 10 % ani wyzsza niz 25 %
wymogow kapitalowych opartych na ryzyku obliczonych zgodnie z art. 16 ust. 2 rozporzadzenia

(UE) nr 648/2012.

Aby spehi¢ ten wymog, CCP moga wykorzystaé kwote kapitatu, ktory posiadaja, w uzupetnieniu
minimalnych wymogow kapitatowych, na potrzeby przestrzegania progu powodujacego obowigzek
zgloszenia, o ktorym mowa w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art. 16 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

7g. W Scistej wspotpracy z EUNB ipo konsultacji z ESBC, ESMA opracowuje projekt
regulacyjnych standardéw technicznych w celu okre§lenia metody obliczania i utrzymania
dodatkowej kwoty prefinansowanych witasnych zasobow celowych, ktéra ma by¢ wykorzystana
zgodnie z ust. 7f. Przy opracowywaniu tych standardéw technicznych ESMA bierze pod uwage

wszystkie ponizsze elementy:

a) strukture 1 wewnetrzng organizacj¢ CCP oraz charakter, zakres i ztozonos¢ ich dziatalnosci;

b) strukture zachet dla akcjonariuszy CCP, kierownictwa CCP, cztonkow rozliczajacych CCP oraz

klientow tych cztonkow rozliczajacych;

¢) stosownosc¢ tego, by CCP — w zaleznosci od walut, w ktérych denominowane sg rozliczane przez
nich instrumenty finansowe, walut przyjmowanych jako zabezpieczenie oraz ryzyka wynikajacego
z ich dziatalno$ci, w szczeg6lnosci gdy nie rozliczajag oni instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zgodnie z definicjag w art. 2 pkt 7) rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 — inwestowali t¢ dodatkowa kwotg celowych zasobow wilasnych w aktywa inne

niz te, o ktorych mowa w art. 47 ust. 1 tego rozporzadzenia;
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d) zasady majace zastosowanie do CCP z panstw trzecich i praktyki tych CCP, atakze rozwdj
sytuacji migdzynarodowej w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
CCP, w celu zachowania konkurencyjnosci unijnych CCP prowadzacych dziatalno$¢ w skali
mi¢dzynarodowej oraz konkurencyjno$ci unijnych CCP w poréwnaniu z CCP z panstw trzecich

$wiadczacymi ustlugi rozliczeniowe w Unii.

W przypadku gdy na podstawie kryteridw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), ESMA
stwierdzi, ze niektére CCP moga zainwestowac t¢ dodatkowa kwote prefinansowanych wtasnych
zasobow celowych w aktywa inne niz te, o ktorych mowa w art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr

648/2012, urzad ten okresla rowniez:

(a) procedurg, za pomocg ktorej — w przypadku gdy zasoby te nie sg natychmiast dostepne — CCP
mogg skorzysta¢ ze srodkdw naprawczych, ktore wymagaja wniesienia wktadu finansowego
przez wykonujacych zobowigzania cztonkow rozliczajacych;

(b) procedurg, ktora CCP musza nastgpnie stosowa¢ w celu dokonania zwrotdéw na rzecz
wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych, o ktorych mowa w lit. a), do wysokosci

kwoty, ktora ma by¢ wykorzystana zgodnie z ust. 7f.

ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia [UP: prosze

wpisa¢ date przypadajaca 12 miesiecy po dacie wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7j. CCP opracowuje odpowiednie mechanizmy angazowania powigzanych infrastruktur rynku
finansowego 1 zainteresowanych stron, ktdre ponosityby straty, koszty lub wnosity wklad
w pokrycie brakéw plynnosci w przypadku wdrozenia planu naprawy w trakcie jego

opracowywania.

8. Zarzad CCP ocenia, uwzgledniajac porad¢ komisji ds. ryzyka zgodnie zart. 28 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz zatwierdza plan naprawy przed przediozeniem go

wlasciwemu organowi.

8a. W przypadku gdy zarzad CCP postanowit nie stosowaé si¢ do porady komisji ds. ryzyka,
niezwlocznie informuje o tym wilasciwy organ zgodnie z art. 28 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr

648/2012 1 szczegdlowo wyjasnia temu organowi swoja decyzje.
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9. Plany naprawy sa czescig ram CCP dotyczacych tadu korporacyjnego i ogolnego zarzadzania
ryzykiem.

Srodki okreslone w planach naprawy tworzace zobowigzania finansowe lub umowne dla cztonkow
rozliczajacych 1, w stosownych przypadkach, klientow 1 klientéw posrednich, powigzanych

infrastruktur rynku finansowego lub systemoéw obrotu stanowig czgs$¢ zasad operacyjnych CCP.

CCP zapewniaja, aby $rodki okreslone w planach naprawy byty egzekwowalne w kazdej chwili we
wszystkich jurysdykcjach, w ktérych zlokalizowani sg czlonkowie rozliczajacy, powigzane

infrastruktury rynku finansowego lub systemy obrotu.

Obowigzek wilaczania przez CCP wich planach naprawy prawa do dokonania wezwania do
wniesienia $rodkdw pienieznych na potrzeby naprawy oraz, w stosownych przypadkach,
zmniejszenia warto$ci wszelkich zyskow wyptacanych przez CCP na rzecz wykonujacych
zobowigzania czlonkow rozliczajacych nie ma zastosowania do podmiotow, o ktorych mowa w art.

1 ust. 4 1 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

9a. Cztonkowie rozliczajacy w sposob jasny i przejrzysty informuja swoich klientow o tym, czy

1 w jaki sposob srodki zawarte w planie naprawy CCP moga mie¢ na nich wptyw.

Artykut 10

Ocena plan6w naprawy

1. CCP przedkiadaja swoje plany naprawy wiasciwemu organowi.

Wiasciwy organ bez zbednej zwtloki przekazuje kazdy plan kolegium organdéw nadzoru i organowi
ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji. Wtasciwy organ dokonuje przegladu planu
naprawy 1 ocenia zakres, w jakim spetnia on wymogi okreslone w art. 9, w terminie 6 miesiecy od
przedlozenia planu 1w porozumieniu z kolegium organéw nadzoru zgodnie z procedurg

przedstawiong w art. 12.

3. Oceniajac plan naprawy, wilasciwy organ ikolegium organéw nadzoru biorg pod uwage

nastepujace czynniki:
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a) struktur¢ kapitalowg CCP, jego kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania
zobowigzania, poziom ztozonoS$ci struktury organizacyjnej, substytucyjnos¢ jego dziatalnosci oraz
profil ryzyka CCP, wtym pod wzglgdem ryzyk finansowych, operacyjnych iryzyk
w cyberprzestrzeni;

b) ogdlny wplyw, jaki wdrozenie planu naprawy mialoby na:

(1) cztonkow rozliczajacych oraz — w zakresie, w jakim informacje te sg dostepne — ich klientow
1 klientéw posrednich, w tym w przypadku gdy zostali oni wyznaczeni jako inne instytucje
0 znaczeniu systemowym na mocy art. 131 ust. 3 dyrektywy 2013/36/UE;

(i1) wszelkie powigzane infrastruktury rynku finansowego;

(ii1) rynki finansowe, w tym systemy obrotu, obstugiwane przez danego CCP; oraz

(iv) system finansowy kazdego panstwa cztonkowskiego i Unii jako catosci;

c) czy instrumenty naprawy oraz kolejno$¢ ich stosowania okreslona w planie naprawy tworza
odpowiednie zachety dla witascicieli CCP, ich cztonkoéw rozliczajacych, oraz w miar¢ mozliwosci
ich klientow — stosownie do sytuacji — jesli chodzi o kontrolowanie wielko$ci ryzyka, jakie wnosza
oni do systemu lub w nim ponosza, o monitorowanie dziatan CCP w zakresie podejmowania ryzyka
1 zarzadzania ryzykiem oraz o udziat w stosowanym przez CCP procesie dotyczacym zarzadzania

niewykonaniem zobowigzania.

3a. Oceniajac plan naprawy, wilasciwy organ uwzglednia porozumienia dotyczace wsparcia ze
strony jednostki dominujacej jako wazng czg$¢ planu naprawy jedynie wtedy, gdy sa one wigzace

umownie.

4. Organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji analizuje plan naprawy w celu
zidentyfikowania wszelkich $rodkéw, ktore moga negatywnie wpltyng¢é na mozliwos¢
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji CCP. W przypadku
zidentyfikowania wszelkich takich srodkow organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zwraca na nie uwage wlasciwego organu iprzedstawia mu zalecenia dotyczace sposobdw
odniesienia si¢ do negatywnego wptywu tych srodkdw na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w terminie dwoch miesigcy od przekazania kazdego
planu naprawy przez wlasciwy organ.

5. Jezeli wlasciwy organ postanowi dziatla¢ wbrew zaleceniom organu ds. restrukturyzacji
1uporzagdkowanej likwidacji na mocy ust. 4, przedstawia organowi ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji pelne uzasadnienie swojej decyzji.

6. Jezeli wlasciwy organ zgadza si¢ z zaleceniami organu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej

likwidacji lub stwierdza — w porozumieniu z kolegium organéw nadzoru zgodnie z art. 12 — ze
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w planie naprawy wystepuja istotne niedociggniecia lub istotne przeszkody dla jego wdrozenia,

powiadamia o tym CCP i daje mu mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska.

7. Wilasciwy organ, po uwzglednieniu stanowiska CCP, moze wymaga¢ od niego przedlozenia
w terminie dwoch miesiecy, ktory mozna przedtuzy¢ o jeden miesigc za zgoda wlasciwego organu,
skorygowanego planu wskazujacego, w jaki sposob rozwigzano problem wskazanych niedociggnie¢

lub przeszkod. Skorygowany plan ocenia si¢ zgodnie z ust. 2—6 niniejszego artykutu.

8. Jezeli whasciwy organ — po skonsultowaniu si¢ z organem ds. restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji 1 w porozumieniu z kolegium organdéw nadzoru zgodnie z art. 12 — uwaza, ze problem
niedociggni¢c 1 przeszkdd nie zostat wlasciwie rozwigzany w skorygowanym planie, lub jezeli CCP
nie przedtozyt skorygowanego planu, wlasciwy organ moze wymaga¢ od CCP wprowadzenia

konkretnych zmian do planu w rozsagdnym terminie, okreslonym przez ten organ.

9. Jezeli nie mozna odpowiednio zaradzi¢ niedociggnigciom Ilub przeszkodom poprzez
wprowadzenie konkretnych zmian do planu, wlasciwy organ — po skonsultowaniu si¢ z organem ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji 1w porozumieniu z kolegium organéw nadzoru
zgodnie z art. 12 — naktada na CCP wymog wskazania w rozsadnym terminie wszelkich zmian,
jakich moze dokona¢ w swojej dzialalnosci, aby rozwigzaé¢ problem niedociagnie¢ lub przeszkod

we wdrozeniu planu naprawy.

Jezeli CCP nie wskaze takich zmian w terminie wyznaczonym przez wilasciwy organ lub jezeli
wlasciwy organ — po skonsultowaniu si¢ zorganem ds. restrukturyzacji i uporzadkowane]
likwidacji 1 w porozumieniu z kolegium organéw nadzoru zgodnie zart. 12 — uzna, Ze
zaproponowane dziatania nie rozwigzalyby w odpowiedni sposéb problemu niedociggni¢¢ lub
przeszkéd we wdrozeniu planu naprawy, wlasciwy organ naktada na CCP wymoég podjecia
w rozsadnym terminie, okreslonym przez ten organ, konkretnych dziatah w odniesieniu do co
najmniej jednego z nastgpujacych celdw, z uwzglednieniem wagi niedociagnie¢ i przeszkod oraz
skutkow, jakie zastosowanie tych srodkéw moze mie¢ dla dziatalnosci CCP 1jego zdolnosci do

zachowania zgodno$ci z rozporzadzeniem (UE) 648/2012:

a) obnizenie profilu ryzyka CCP;

b) zwigkszenie zdolnosci CCP do otrzymania w odpowiednim czasie dokapitalizowania w celu
spetnienia jego wymogow kapitatowych i ostroznosciowych;

c) dokonanie przegladu strategii i struktury CCP;

d) wprowadzenie zmian do kaskadowego pokrywania strat w przypadku niewykonania

zobowigzania, $rodkdw naprawczych iinnych uzgodnien dotyczacych podzialu strat w celu
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poprawy mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
odpornosci funkcji krytycznych;

e) wprowadzenie zmian w strukturze zarzadzania CCP.

10. Nalozenie wymogu, o ktorym mowa w ust. 9 akapit drugi, uzasadnia si¢ i zglasza CCP na

pismie.

10a. ESMA, we wspolpracy z ESBC i1 ERRS, opracowuje projekt regulacyjnych standardow

technicznych dodatkowo okreslajacych czynniki, o ktorych mowa w ust. 3 lit. a), b) i ¢).

ESMA przedktada Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia ... [12

miesi¢cy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych

mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 12

Procedura koordynacji planéw naprawy

-1. Kolegium organdw nadzoru analizuje kazdy plan naprawy iw przypadku gdy dowolny
z cztonkow kolegium uzna, ze w planie naprawy wystepuja istotne niedociggnigcia lub istotne
przeszkody dla jego wdrozenia, cztonek ten przedstawia organowi wiasciwemu dla CCP zalecenia
w odniesieniu do tych kwestii w terminie dwoch miesiecy od przekazania planu naprawy przez

wlasciwy organ.

1. Kolegium organéw nadzoru podejmuje wspolng decyzje w sprawie wszystkich nastgpujacych

kwestii:

a) przegladu i oceny planu naprawy;

b) stosowania §rodkéw, o ktorych mowa w art. 10 ust. 6, 7, 81 9.

2. Kolegium organéw nadzoru podejmuje wspdlng decyzje w sprawie kwestii, o ktorych mowa
w ust. 1 lit. a) 1 b), w terminie czterech miesigcy od daty przekazania planu naprawy przez wtasciwy

organ.
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Na wniosek wtasciwego organu w ramach kolegium organdéw nadzoru ESMA moze udzieli¢
kolegium organéw nadzoru wsparcia w podjgciu wspolnej decyzji zgodnie zart. 31 lit. ¢)

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. Jezeli, po uplywie czterech miesigcy od daty przekazania planu naprawy, kolegium nie
podejmie wspolnej decyzji dotyczacej kwestii, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) 1 b), organ wlasciwy

dla CCP podejmuje wtasnag decyzje.

Organ wtasciwy dla CCP podejmuje decyzje, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, uwzgledniajac
opinie pozostatych cztonkow kolegium wyrazone w tym okresie czterech miesiecy. Organ wlasciwy

dla CCP powiadamia na pismie o swojej decyzji CCP oraz pozostalych cztonkéw kolegium.

4.  Jezeli, do konca wspomnianego czteromiesi¢cznego okresu, wspdlna decyzja nie zostanie
podjeta, a zwykta wiekszos$¢ cztonkow posiadajacych prawo glosu nie zgadza si¢ z propozycja
wlasciwego organu dotyczaca wspolnej decyzji na temat sprawy odnoszacej si¢ do oceny planow
naprawy lub wdrozenia srodkéw na mocy art. 10 ust. 9 lit. a), b) i d) niniejszego rozporzadzenia,
dowolny z odno$nych cztonkéw posiadajacych prawo glosu, w oparciu o t¢ wigkszo$¢, moze
skierowac t¢ sprawg¢ do ESMA, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Organ
wiasciwy dla CCP oczekuje na podjecie decyzji przez ESMA zgodnie z art. 19 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, na podstawie ktorej podejmuje wlasng decyzje.

5. Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za faze postepowania pojednawczego w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. ESMA podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca od
dnia, w ktorym sprawa zostala do niego skierowana. Sprawy nie kieruje si¢ do ESMA, jezeli termin
czterech miesigcy uptynat lub jezeli wspolna decyzja zostala podjeta. Jezeli ESMA nie podejmie

decyzji w terminie jednego miesiaca, zastosowanie ma decyzja organu wlasciwego dla CCP.

SEKCJA 2
PLANOWANIE RESTRUKTURYZACJI T UPORZADKOWANEJ LIKWIDACIJI

Artykutl 13

Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
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1. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji dla danego CCP, po konsultacji
z wlaciwym organem 1w porozumieniu z kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, zgodnie zprocedurg okreslong wart. 15, sporzadza plan restrukturyzacji

1 uporzagdkowanej likwidacji dla danego CCP.

2. Plan restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji przewiduje dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji moze podja¢ w sytuacji, gdy CCP spelnia warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 22.

3. W planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzglednia si¢ co najmniej nastgpujace
elementy:
a) upadtos¢ CCP wynikajaca z jednego z nastgpujacych powodow lub ich kombinacji:

(1) zdarzen niewykonania zobowigzania, oraz
(i1) zdarzen niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania, w tym w sytuacjach szerszej

niestabilnos$ci finansowej lub zdarzen ogo6lnosystemowych;

b) wplyw, jaki wdrozenie planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji miatoby na:

(1) cztonkdéw rozliczajacych oraz, w zakresie, w jakim informacje te sa dost¢pne, ich
klientow 1 klientow posrednich, w tym w przypadku gdy zostali oni wyznaczeni jako inne
instytucje o znaczeniu systemowym na mocy art. 131 ust. 3 dyrektywy 2013/36/UE, oraz tych,
ktorzy moga podlega¢ srodkom naprawczym lub dzialaniom w ramach restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE;

(i1) wszelkie powigzane infrastruktury rynku finansowego;

(i)  rynki finansowe, w tym systemy obrotu, obstugiwane przez danego CCP; oraz

(iv)  system finansowy w dowolnym panstwie cztonkowskim lub w Unii jako calo$ci oraz,

w miar¢ mozliwos$ci, w panstwach trzecich, w ktérych CCP §wiadczy ustugi;

c) sposob i okolicznosci, w jakich CCP moze ubiegaé si¢ o zastosowanie instrumentow banku
centralnego na standardowych warunkach dotyczacych zabezpieczenia, terminu 1 stop
procentowych oraz o identyfikacje aktywow, w odniesieniu do ktorych oczekuje si¢, ze beda
kwalifikowac si¢ jako zabezpieczenie.

4. Plan restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji nie zaklada Zadnego z nastepujacych
elementow:

a) nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego;

b) awaryjnego wsparcia ptynnosciowego udzielanego przez bank centralny;

c) wsparcia ptynnosciowego udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach
dotyczacych zabezpieczenia, terminu i stop procentowych.
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4a. W planie restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji przyjmuje si¢ ostrozne zalozenia
w odniesieniu do zasoboéw finansowych dostepnych w ramach instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktore moga by¢ wymagane do osiggniecia celow restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, oraz zasobdw, ktore w mysl oczekiwan beda zgodnie z zasadami
iuzgodnieniami CCP dostgpne w momencie uruchamiania procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. W tych ostroznych zatozeniach uwzglgdnia si¢ istotne wyniki
najnowszych testow warunkoéw skrajnych przeprowadzonych zgodnie zart. 32 wust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, okreslonych w art. 24a ust. 7 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr
648/2012, atakze scenariusze skrajnych warunkéw rynkowych wykraczajace poza scenariusze
zawarte w planie naprawy CCP.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla danego CCP — po konsultacji

z wlasciwym organem i w porozumieniu z kolegium ds. restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji, zgodnie z procedurg okre§long w art. 15 — dokonuje przegladu planéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji i, w stosownych przypadkach, aktualizuje je, co najmniej raz w roku
1 kazdorazowo po zmianach w strukturze prawnej lub organizacyjnej CCP, jego dziatalnosci lub
sytuacji finansowej lub po wszelkich innych zmianach, ktére znaczaco wplywaja na skutecznosé
planu.

CCP iwlasciwy dla niego organ niezwlocznie powiadamiaja organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji o kazdej takiej zmianie.

6. W planie restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji okre§la si¢ okolicznosci irdzne
scenariusze dotyczace stosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
W planie wprowadza si¢ wyrazne rozréznienie, w szczego6lnosci za pomoca réznych scenariuszy,
miedzy upadioscia spowodowana zdarzeniami niewykonania zobowigzania, zdarzeniami
niezwigzanymi z niewykonaniem zobowigzania oraz kombinacja obu tych opcji, a takze miedzy
réznymi rodzajami zdarzen niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania. Plan restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji zawiera, a jezeli jest to stosowne 1 mozliwe, okresla ilosciowo:

a) streszczenie gltéwnych elementdw planu zrozréznieniem na zdarzenia niewykonania
zobowigzania, zdarzenia niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania i kombinacje¢ obu tych opcji;
b) streszczenie istotnych zmian w CCP, ktdre pojawily si¢ od czasu ostatniej aktualizacji planu
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji;

c) opis tego, w jaki sposob funkcje krytyczne CCP mozna by prawnie i ekonomicznie oddzieli¢ —
w koniecznym zakresie — od jego innych funkcji, tak aby zapewni¢ ciaglo$¢ funkcji krytycznych
CCP w procesie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;

d) prognozowany harmonogram wdrozenia kazdego istotnego aspektu planu, w tym harmonogram
uzupehnienia zasobow finansowych CCP;

e) szczegdlowy opis oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 16;
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f) opis wszelkich $rodkdw wymaganych zgodnie z art. 17 w celu ograniczenia lub usunigcia
przeszkdéd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
wskazanych w wyniku oceny przeprowadzonej zgodnie z art. 16;

g) opis procedur ustalenia wartosci i zbywalnosci funkcji krytycznych i aktywow CCP;

h) szczegdtowy opis uzgodnien stuzacych zapewnieniu, by informacje wymagane zgodnie z art.
14 Dbyly aktualne iwkazdym momencie dostepne dla organéw ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji;

1) wyjasnienia dotyczace tego, jak dzialania w ramach restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji moglyby by¢ finansowane bez czynienia zalozenia co do elementow, o ktéorych mowa
w ust. 4;

J) szczegotowy opis poszczegdlnych strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore
moglyby zostaé¢ zastosowane w przypadku poszczegdlnych mozliwych scenariuszy i powigzanych
z nimi harmonogramow;

k) opis krytycznych wspotzaleznosci miedzy CCP a innymi uczestnikami rynku oraz migdzy CCP
a ustugodawcami krytycznymi oraz uzgodnienia interoperacyjne ipowigzania z innymi
infrastrukturami rynku finansowego, jak roéwniez sposoby odniesienia si¢ do wszystkich tych
wspotzaleznosci;

ka) opis krytycznych wspoélzaleznosci wewnatrzgrupowych, a takze sposoby odniesienia si¢ do
nich;

1) opis poszczegdlnych wariantow w celu zapewnienia:

(1) dostepu do ustug ptatniczych i rozliczeniowych oraz innych infrastruktur;

(i1) terminowego rozrachunku zobowigzan wobec cztonkoéw rozliczajacych i, w stosownych
przypadkach, ich klientow 1 wszelkich powigzanych infrastruktur rynku finansowego;

(ii1))  dostepu czlonkow rozliczajacych 1, w stosownych przypadkach, ich klientow, w sposob
przejrzysty 1 niedyskryminacyjny, do rachunkéw papieréw wartoSciowych lub rachunkow
pienieznych zapewnianych przez CCP oraz do zabezpieczen w papierach wartosciowych lub
w srodkach pienieznych przekazanych CCP i posiadanych przez CCP, ktore s3 nalezne takim
uczestnikom;

(iv)  ciagglosci w funkcjonowaniu powigzan miedzy CCP ainnymi infrastrukturami rynku
finansowego oraz migdzy CCP a systemami obrotu;

(v) zachowania mozliwo$ci przenoszenia pozycji 1powigzanych aktywow klientow
bezposrednich 1 posrednich;

(vi)  zachowania licencji, zezwolen, uznan i1wyznaczen prawnych CCP, gdy jest to
niezbedne do dalszego wykonywania funkcji krytycznych CCP, w tym jego uznania do celow
stosowania odpowiednich przepiséw dotyczacych ostatecznosci rozrachunku oraz udziatu
w innych infrastrukturach rynku finansowego lub powigzan ztymi infrastrukturami lub
z systemami obrotu;

la) opis sposobu, w jaki organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzyska informacje
niezbedne do przeprowadzenia wyceny, o ktdrej mowa w art. 24;
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m) analiza wpltywu planu na pracownikéw CCP, wtym ocena wszelkich zwigzanych z tym
kosztow, oraz opis przewidywanych procedur konsultacji z pracownikami podczas procesu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, z uwzglgdnieniem wszelkich krajowych zasad
1 systemow dialogu z partnerami spotecznymi;

n) plan komunikacji z mediami 1ogotem spoteczenstwa, aby zapewni¢ jak najwigksza
przejrzystosc;

0) opis podstawowych operacji isystemdéw pozwalajacych utrzymaé cigglo§¢ funkcjonowania

procesow operacyjnych odnosnego CCP;

oa) opis uzgodnien dotyczacych powiadamiania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji zgodnie z art. 70 ust. 1;

p) opis srodkow stuzacych ulatwieniu mozliwosci przenoszenia pozycji i powigzanych aktywow
cztonkow rozliczajacych i klientow CCP niewykonujacego zobowigzania z takiego CCP do innego
CCP lub CCP pomostowego, bez jednoczesnego uszczerbku dla stosunkéw umownych miedzy

cztonkami rozliczajacymi i ich klientami.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 6 lit. a), ujawnia si¢ odno$nemu CCP. CCP moze sporzadzié
pisemna opini¢ na temat planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i przekazac ja organowi

ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Opini¢ t¢ dotacza si¢ do planu.

8. ESMA, po konsultacjach z ERRS 1uwzglednieniu odpowiednich przepisOw rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr XXX/2016 uzupehiajacego dyrektywe 2014/59/UE w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 9 dyrektywy
2014/59/UE, 1z poszanowaniem zasady proporcjonalno$ci, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, ktore dodatkowo okreslajg tres¢ planu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej

likwidacji zgodnie z ust. 6.

Opracowujac projekty regulacyjnych standardow technicznych, ESMA zapewnia organom
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wystarczajaca elastyczno$¢ w celu uwzglednienia
specyfiki ich krajowych ram prawnych w obszarze prawa dotyczacego niewyptacalnosci, a takze
w celu uwzglednienia charakteru 1zlozonosci dziatalno$ci w zakresie rozliczania prowadzonej

przez CCP.
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ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia [UP: prosze
wpisa¢ date przypadajaca 12 miesigcy od daty wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong wart. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykut 14

Obowigzek CCP w zakresie wspolpracy i przekazywania informacji

CCP wspolpracuja ze soba stosownie do potrzeb w zakresie sporzadzania plandéw restrukturyzacji
iuporzagdkowanej likwidacji oraz przekazuja swojemu organowi ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, bezposrednio albo za posrednictwem wlasciwego dla nich organu,
wszelkie informacje niezbgdne do sporzadzenia iwdrozenia tych planéw, wtym informacje

i analize okreslone w sekcji B zalacznika.

Wilasciwe organy przekazuja organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkie

dostepne im juz informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wymaga¢ od CCP przedstawienia
szczegotowej dokumentacji dotyczacej umoéw, o ktorych mowa wart. 29 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 1 ktorych sg oni strong. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moga okresli¢ termin przedstawienia tej dokumentacji oraz moga okresli¢ rdézne terminy dla

r6éznych rodzajow umow.

CCP prowadzi terminowg wymiane¢ informacji z wlasciwymi dla siebie organami w celu utatwienia
oceny profili ryzyka CCP oraz wzajemnych powigzan zinnymi infrastrukturami rynku
finansowego, innymi instytucjami finansowymi i systemem finansowym w ogole, zgodnie z art. 9
110 niniejszego rozporzadzenia. Wlasciwe organy przekazuja informacje kolegium organdéw

nadzoru, jezeli uznajg dane informacje za istotne.

Artykut 15

Procedura koordynacji dotyczaca planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Kolegium ds. restrukturyzacji iuporzagdkowanej likwidacji podejmuje wspdlng decyzje
dotyczacg planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wszelkich zmian do tego planu
w terminie czterech miesiecy od daty przekazania tego planu przez organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, o ktérym to przekazaniu mowa w ust. 2.
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2. Organ ds. restrukturyzacji  iuporzadkowanej likwidacji  przekazuje  kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji projekt planu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, informacje dostarczone zgodnie z art. 14 oraz wszelkie dodatkowe informacje istotne dla

kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji zapewnia, aby ESMA otrzymal wszystkie
informacje, ktore sg istotne dla jego roli, zgodnie z niniejszym artykutem.

3. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze, zgodnie z art. 4 ust. 4, podjac
decyzje o wilaczaniu organdéw panstwa trzeciego w sporzadzanie i przeglad planu restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji, pod warunkiem ze organy te spetniajg wymogi dotyczace poufnosci
okreslone w art. 71 oraz pochodzg z jurysdykcji, w ktérych ma siedzib¢ dowolny z nast¢pujacych

podmiotow:

a) jednostka dominujaca CCP, w stosownych przypadkach;

b) czlonkowie rozliczajacy CCP, w przypadku gdy ich wktad do funduszu CCP na wypadek
niewykonania zobowigzania jest, tacznie w okresie jednego roku, wyzszy niz wkiad trzeciego
panstwa czlonkowskiego przekazujacego najwigksze sktadki, zgodnie zart. 18 ust. 2 lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

c) jednostki zalezne CCP, w stosownych przypadkach;

d) inne podmioty $wiadczace ustugi krytyczne na rzecz CCP;

e) interoperacyjni CCP.

4. Na wniosek organu ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji ESMA moze udzieli¢
kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wsparcia w podjeciu wspolnej decyzji
zgodnie z art. 31 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. Jezeli, po uplywie czterech miesigcy od daty przekazania planu restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji, kolegium ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji nie
podejmie wspolnej decyzji, organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji podejmuje
wlasng decyzje w sprawie planu restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji. Organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzj¢, uwzgledniajac opinie pozostatych
cztonkoéw kolegium ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji wyrazone w okresie tych
czterech miesigcy. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia na pismie
o swojej decyzji CCP 1pozostatych czlonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej
likwidacji.

6. Jezeli, do konca wspomnianego czteromiesi¢cznego okresu, wspdlna decyzja nie zostanie
podjeta, a zwykta wigkszos¢ cztonkow posiadajacych prawo glosu nie zgadza si¢ z propozycja
organu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowane;j likwidacji dotyczacg wspdlnej decyzji na temat

sprawy odnoszacej si¢ do oceny planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dowolny
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z odnosnych cztonkow posiadajacych prawo glosu, w oparciu o te wickszos$¢, moze skierowac te
sprawe do ESMA, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji dla CCP oczekuje na podjecie decyzji przez ESMA zgodnie z art. 19
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, na podstawie ktorej podejmuje wiasng decyzje.

Termin czterech miesiecy uznaje si¢ za faze postegpowania pojednawczego w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. ESMA podejmuje decyzj¢ w terminie jednego miesigca od
dnia, w ktorym sprawa zostala do niego skierowana. Sprawy nie kieruje si¢ do ESMA, jezeli termin
czterech miesigcy uptynat lub jezeli wspolna decyzja zostala podjeta. Jezeli ESMA nie podejmie
decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja organu ds. restrukturyzacji

1 uporzagdkowane;j likwidacji.

7. W przypadku gdy wspdlna decyzja zostanie podjeta zgodnie zust. 1, a dowolny organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wtasciwe ministerstwo stwierdza na podstawie
ust. 6, ze przedmiot sporu wptywa na obowiazki fiskalne danego panstwa cztonkowskiego, organ
ds. restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji CCP rozpoczyna ponowng ocen¢ planu

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

ROZDZIAL 11

Mozliwos¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Artykul 16

Ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

I. Organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 17, i po konsultacji z wlasciwym
organem, ocenia, na ile mozliwe jest przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji CCP, bez czynienia zatozenia co do zadnego z ponizszych elementow:

a) nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego;
b) awaryjnego wsparcia ptynnosciowego udzielanego przez bank centralny;
c) wsparcia ptynnosciowego udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach

dotyczacych zabezpieczenia, terminu 1 stop procentowych.

2. Uznaje si¢, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP
jest mozliwe, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna, ze wykonalna
1 wiarygodna jest albo likwidacja tego podmiotu w ramach standardowego postepowania
upadiosciowego, albo jego restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja poprzez zastosowanie
instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji, przy jednoczesnym zapewnieniu
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ciggtosci funkcji krytycznych CCP oraz unikaniu wszelkiego uzycia nadzwyczajnego publicznego
wsparcia finansowego i, w mozliwie najwiekszym zakresie — wszelkich znaczacych negatywnych
skutkow dla systemu finansowego, a takze mozliwosci powstania nieslusznie niekorzystnej sytuacji
dla odno$nych zainteresowanych stron.

Negatywne skutki, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, obejmujg szersza niestabilno$¢
finansowg lub zdarzenia ogdlnosystemowe w dowolnym panstwie cztonkowskim.

Organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji powiadamia ESMA w odpowiednim
terminie, jezeli uzna, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
CCP nie jest mozliwe.

3. Na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP wykazuje, ze:

a) nie istniejg zadne przeszkody utrudniajgce obnizenie wartosci instrumentow wiascicielskich
w nastgpstwie wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji, niezaleznie od tego, czy pozostajace do wykonania uzgodnienia umowne lub inne srodki
uwzglednione w planie naprawy CCP zostaly catkowicie wyczerpane;

b) umowy CCP z cztonkami rozliczajagcymi lub osobami trzecimi nie pozwalaja tym cztonkom
rozliczajacym ani osobom trzecim skutecznie kwestionowa¢ wykonania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji przez organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji lub w inny sposob unikna¢ podlegania tym uprawnieniom.

4. Do celow oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, o ktérej mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bada,
stosownie do sytuacji, kwestie wymienione w sekcji C zatacznika.

4a. Do dnia ... [18 miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia] ESMA, w Scistej
wspolpracy z ERRS, wyda wytyczne stuzace promowaniu konwergencji praktyk w zakresie
restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do stosowania sekcji C zatacznika
zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. Organ ds. restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji w porozumieniu z kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji ocenia mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednoczesnie ze sporzadzeniem i aktualizacjg planu
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji zgodnie z art. 13.

Artykut 17
Ograniczanie lub usuwanie przeszkéd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji

1. Jezeli, w nastgpstwie oceny, oktorej mowa wart. 16, organ ds. restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji w porozumieniu z kolegium ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji, zgodnie z procedura, o ktorej mowa w art. 18, stwierdza, ze istniejg istotne przeszkody
w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji CCP,

organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, we wspotpracy z wlasciwym organem,

10340/20 ADD 1 ms 75
ECOMP.1.B PL



przygotowuje sprawozdanie i przedktada je CCP i kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j

likwidacji.

Sprawozdanie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zawiera analize istotnych przeszkod
w skutecznym zastosowaniu instrumentow restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji oraz
w wykonaniu uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do CCP, oraz ocen¢ ich wplywu na model biznesowy CCP i zalecenia dotyczace

ukierunkowanych §rodkow stuzacych usunieciu tych przeszkod.

2. Wymog podjecia przez kolegia ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji wspolnej
decyzji w sprawie plandw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji okreslony w art. 15 zostaje
zawieszony Ww nastgpstwie przedtozenia sprawozdania, o ktérym mowa wust. 1, do chwili
zatwierdzenia przez organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji §rodkow stuzacych
usunigciu istotnych przeszkéd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji zgodnie zust. 3 niniejszego artykulu lub podjecia decyzji

o alternatywnych $rodkach zgodnie z ust. 4 niniejszego artykutu.

3. W terminie czterech miesi¢cy od daty otrzymania sprawozdania przedtozonego zgodnie z ust. 1
CCP proponuje organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozliwe $rodki shuzace
ograniczeniu lub usunigciu istotnych przeszkdéd wskazanych wtym sprawozdaniu. Organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przedstawia kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wszelkie srodki zaproponowane przez CCP. Organ ds. restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji i kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceniaja,

zgodnie z art. 18 ust. 1 lit. b), czy srodki te skutecznie ograniczaja lub usuwajg te przeszkody.

4. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w porozumieniu z kolegium ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 18 stwierdza, ze srodki zaproponowane
przez CCP zgodnie zust. 3 nie ograniczajg ani nie usuwajg skutecznie przeszkod wskazanych
w sprawozdaniu, organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji okresla alternatywne
srodki, o ktorych powiadamia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w celu

podjecia wspdlnej decyzji zgodnie z art. 18 ust. 1 lit. c).

Alternatywne $rodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, uwzgledniajg ponizsze elementy:

a) zagrozenie dla stabilno$ci finansowej, jakie stwarzaja te istotne przeszkody w mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP;
b) prawdopodobny skutek tych alternatywnych srodkow dla:

(1) danego CCP, w tym jego modelu biznesowego 1 wydajnos$ci operacyjnej;
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(i1) cztonkow rozliczajagcych danego CCP oraz, w zakresie, w jakim informacje te sa
dostepne, ich klientow i klientow posrednich, w tym w przypadku, gdy zostali oni wyznaczeni
jako inne instytucje o znaczeniu systemowym na mocy art. 131 ust. 3 dyrektywy 2013/36/UE;
(111))  wszelkich powigzanych infrastruktur rynku finansowego;

(iv)  rynkow finansowych, w tym systemow obrotu, obstugiwanych przez danego CCP;

(v) systemu finansowego w dowolnym panstwie cztonkowskim lub Unii jako cato$ci; oraz

(vi)  rynku wewnetrznego;

ba) wpltyw na $wiadczenie zintegrowanych ustug rozliczeniowych dotyczacych poszczegdlnych
produktéw 1iuzupelniania depozytu zabezpieczajacego portfela w poszczegdlnych klasach
aktywow.

Do celow akapitu drugiego lit. a) ib) organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
konsultuje si¢ z wtasciwym organem 1 kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

oraz, w stosownych przypadkach, z odpowiednimi krajowymi organami makroostrozno$ciowymi.

5. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, zgodnie zart. 18, powiadamia na
pismie CCP, bezposrednio albo za posrednictwem wlasciwego organu, o alternatywnych $rodkach,
ktére nalezy podja¢, aby osiagna¢ cel, jakim jest usunigcie przeszkdd w mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji  1uporzadkowanej likwidacji. Organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji uzasadnia, dlaczego $rodki zaproponowane przez CCP
nie bylyby w stanie usungc istotnych przeszkdd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz wykazuje, w jaki sposéb alternatywne s$rodki
bylyby skuteczne w tym kontekscie.

6. CCP proponuje w terminie jednego miesigca plan shuzacy zastosowaniu si¢ do Srodkow
alternatywnych, wraz zrozsagdnym harmonogramem wdrozenia tego planu. Jezeli organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji uzna to za konieczne, moze on skroci¢ lub przedtuzy¢

proponowany harmonogram.

7. Do celow ust. 4 organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, po konsultacji

z wla$ciwym organem i z uwzglednieniem rozsagdnego harmonogramu wdrozenia, moze:

a) zobowigza¢ CCP do zmiany lub sporzadzenia umoéw dotyczacych $wiadczenia ushug (zarowno
wewnatrz grupy, jak 1z osobami trzecimi) wcelu zagwarantowania S$wiadczenia funkcji
krytycznych;

b) zobowigza¢ CCP do ograniczenia jego maksymalnych niezabezpieczonych ekspozycji w ujeciu
indywidualnym 1 zbiorczym;

c) zobowigza¢ CCP do zmiany sposobu pobierania i przechowywania depozytu zabezpieczajacego
zgodnie z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
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d) zobowigza¢ CCP do zmiany skladu iliczby jego funduszy na wypadek niewykonania
zobowigzania, o ktérych mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

e) nalozy¢ na CCP wymogi dotyczace przekazywania okreslonych lub regularnych informacji
dodatkowych;

f) zobowigza¢ CCP do zbycia okreslonych aktywow;

g) zobowigza¢ CCP do ograniczenia lub zaprzestania okreslonych istniejgcych lub
proponowanych rodzajow dziatalnos$ci;

h) zobowigza¢ CCP do wprowadzenia zmian w jego planie naprawy, zasadach operacyjnych
1 innych uzgodnieniach umownych;

1) ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ rozwdj nowych lub istniejagcych linii biznesowych lub
$wiadczenie nowych lub istniejgcych ustug;

J) zobowigza¢ do wprowadzenia zmian w strukturach prawnych lub operacyjnych CCP lub
dowolnego podmiotu powigzanego — bezposrednio lub posrednio kontrolowanego przez danego
CCP — w celu zapewnienia mozliwosci prawnego 1 operacyjnego oddzielenia funkcji krytycznych
od innych funkcji poprzez zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji;

ja) zobowigza¢ CCP do operacyjnego i finansowego rozdzielenia jego poszczegdlnych ushug
rozliczeniowych w celu wyodrgbnienia niektorych okreslonych klas aktywow od innych klas
aktywoéw oraz, jezeli zostanie to wuznane za stosowne, wcelu ograniczenia pakietow
kompensowania obejmujacych rézne klasy aktywows;

k) zobowigza¢ CCP do utworzenia jednostki dominujacej w Unii;

1) zobowigza¢ CCP do wyemitowania zobowigzan, ktore moga podlega¢ umorzeniu lub
konwersji, lub do przeznaczenia innych zasobow finansowych na potrzeby zwigkszenia zdolnosci
do pokrycia strat, dokapitalizowania i uzupetnienia prefinansowanych zasobow;

m) zobowigza¢ CCP do podjecia innych dzialan w celu umozliwienia pokrycia strat za pomoca
kapitatu, innych zobowigzan i uméw, dokapitalizowania CCP lub uzupekienia prefinansowanych
zasobow. Przewidywane dzialania moga obejmowaé w szczegdlnos$ci proby renegocjowania
wszelkich wyemitowanych przez CCP zobowigzan lub zmiany warunkéw umownych, z mysla
o zapewnieniu, by ewentualna decyzja organu ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
o umorzeniu, konwersji lub restrukturyzacji tego zobowigzania, instrumentu lub umowy zostata
wykonana na mocy prawa jurysdykcji regulujacego to zobowigzanie lub ten instrument;

n) jezeli CCP jest jednostka zalezng — koordynowa¢ dziatania z odpowiednimi organami w celu
zobowigzania jednostki dominujgcej do utworzenia oddzielnej spoétki holdingowej kontrolujacej
danego CCP, o ile jest to niezbedne w celu utatwienia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
CCP oraz uniknigcia negatywnych skutkow, jakie dla innych podmiotow nalezacych do grupy
mogloby mie¢ skorzystanie z instrumentoéw restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz
wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

na) ograniczy¢ powigzania interoperacyjne CCP lub zakaza¢ takich powigzan, jezeli takie
ograniczenie lub zakaz sg konieczne, aby unikna¢ negatywnych skutkéw dla osiggnigcia celow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.
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Artykut 18
Procedura koordynacji majaca na celu ograniczenie lub usunigcie przeszkéd w mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Kolegium ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji podejmuje wspdlng decyzje
dotyczaca nastepujacych kwestii:

a) wskazania istotnych przeszkdd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 16 ust. 1;

b) oceny srodkéw zaproponowanych przez CCP zgodnie z art. 17 ust. 3, w razie potrzeby;

c) alternatywnych §rodkow wymaganych zgodnie z art. 17 ust. 4.

2. W terminie czterech miesigcy od przediozenia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji sprawozdania, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1, przyjmuje si¢ wspolng decyzje w sprawie
identyfikacji istotnych przeszkod w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a).

Wspdlng decyzje, o ktorej mowa w ust. 1 lit. b), przyjmuje si¢ w terminie czterech miesiecy od
przedlozenia zaproponowanych przez CCP $rodkéw stuzacych usunieciu przeszkdéd w mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z art. 17 ust. 3.
Wspdlng decyzje, o ktorej mowa w ust. 1 lit. ¢), przyjmuje si¢ w terminie czterech miesigcy od
powiadomienia kolegium ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji o alternatywnych
srodkach, zgodnie z art. 17 ust. 4.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji uzasadnia wspolne decyzje, o ktorych mowa
w ust. 1, 1 przekazuje je na piSmie CCP oraz, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji uzna to za stosowne, jego jednostce dominujace;j.

Na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego CCP, ESMA moze
udzieli¢ kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w podjeciu wspolnej
decyzji zgodnie z art. 31 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. Jezeli, po uptywie czterech miesigcy od daty przekazania sprawozdania przewidzianego w art.
17 ust. 1, kolegium ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji nie podejmie wspolnej decyzji,
organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji podejmuje wilasng decyzje w sprawie
odpowiednich $rodkow, ktére maja zosta¢ podjete zgodnie zart. 17 wust. 5. Organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzj¢, uwzgledniajac opinie pozostalych
cztonkoéw kolegium ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji wyrazone w okresie tych
czterech miesiecy.
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Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powiadamia na pismie o swojej decyzji
CCP, jego jednostke dominujaca i, w stosownych przypadkach, pozostatych cztonkow kolegium ds.

restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Jezeli, do konca wspomnianego czteromiesi¢cznego okresu, wspdlna decyzja nie zostanie
podjeta, a zwykta wigkszos¢ cztonkow posiadajacych prawo glosu nie zgadza si¢ z propozycja
organu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji dotyczacg wspdlnej decyzji na temat
sprawy, o ktorej mowa w art. 17 ust. 7 lit. j), k) lub n) niniejszego rozporzadzenia, dowolny

z odno$nych cztonkéw posiadajacych prawo glosu, w oparciu o t¢ wigkszo$¢, moze skierowac te
spraw¢ do ESMA, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Organ ds. restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji dla CCP oczekuje na podjecie decyzji przez ESMA zgodnie z art. 19
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, na podstawie ktérej podejmuje wlasng decyzje.

Termin czterech miesiecy uznaje si¢ za faze postepowania pojednawczego w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. ESMA podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca od
dnia, w ktorym sprawa zostata do niego skierowana. Sprawy nie kieruje si¢ do ESMA, jezeli termin
czterech miesigcy uptynat lub jezeli wspdlna decyzja zostata podjeta. Jezeli ESMA nie podejmie
decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja organu ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji.

TYTUL IV
WCZESNA INTERWENCJA

Artykut 19

Srodki wczesnej interwencji

1. Jezeli CCP narusza lub prawdopodobnie w bliskiej przysztosci naruszy wymogi kapitatowe
1 ostrozno$ciowe okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 lub stwarza ryzyko dla stabilnosci
finansowej w Unii lub w co najmniej jednym z panstw cztonkowskich, lub jezeli wtasciwy organ
ustalit, ze istniejg inne przestanki wskazujace na rozwijajacg si¢ sytuacje kryzysowa, ktéra mogtaby
wptyng¢ na dziatalnos¢ CCP, w szczegdlnosci jego zdolno$¢ do $wiadczenia ushug

rozliczeniowych, wlasciwy organ moze:

a) zobowigza¢ CCP do aktualizacji planu naprawy zgodnie z art. 9 ust. 6, jezeli okolicznosci, ktore
wymagaly przeprowadzenia wczesnej interwencji, sa3 odmienne od przyjetych w zatozeniach

okreslonych we wstepnym planie naprawy;
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b) zobowigza¢ CCP do wdrozenia co najmniej jednego z uzgodnien lub $rodkéw okreslonych
w planie naprawy w okreslonym terminie. Jezeli plan zaktualizowano zgodnie zlit. a), te
uzgodnienia lub $rodki obejmuja wszelkie zaktualizowane uzgodnienia lub $rodki;

c) zobowigza¢é CCP do okreslenia przyczyn naruszenia lub prawdopodobnego naruszenia,
o ktorym mowa w ust. 1, oraz sporzadzenia programu dziatania, w tym odpowiednich $rodkéw
1 harmonogramu;

d) zobowigza¢ CCP do zwotania zgromadzenia akcjonariuszy lub, jezeli CCP nie spetni tego
wymogu, zwota¢ zgromadzenie samodzielnie. W obu przypadkach wlasciwy organ ustala porzadek
obrad obejmujacy ewentualne decyzje, ktore maja zostaé przyjete przez akcjonariuszy;

e) zobowigza¢ do odwotania lub zastgpienia jednego cztonka lub wigkszej liczby czionkow
zarzadu lub kierownictwa wyzszego szczebla, jezeli ktorakolwiek z tych osob zostanie uznana za
niezdolng do wypetniania powierzonych jej obowigzkéw na podstawie art. 27 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

f) zobowigza¢ do wprowadzenia zmian w strategii biznesowej CCP;

g) zobowigza¢ do wprowadzenia zmian w strukturze prawnej lub strukturze operacyjnej CCP;

h) przekaza¢ organowi ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji wszystkie informacje
niezbedne do aktualizacji planu restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji CCP w celu
przygotowania ewentualnej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP oraz wyceny jego
aktywow i zobowigzan zgodnie z art. 24, w tym wszelkie informacje wymagane w ramach kontroli
na miejscu;

1) zobowigzaé, w razie potrzeby i1 zgodnie z ust. 4, do wdrozenia srodkow naprawczych CCP;

J) zobowigza¢ CCP do powstrzymania si¢ od wdrazania niektorych srodkéw naprawczych, jezeli
wlasciwy organ stwierdzil, ze wdrazanie takich $rodkow moze mie¢ negatywny wplyw na
stabilno$¢ finansowa w Unii lub w co najmniej jednym z panstw cztonkowskich;

k) zobowigza¢ CCP do uzupelnienia jego zasobow finansowych w odpowiednim terminie w celu
uzyskania lub utrzymania zgodnosci z jego wymogami kapitalowymi i ostrozno$ciowymi;

ka) zobowigzuje CCP do zalecenia cztonkom rozliczajacym, by zaprosili swoich klientéw do
bezposredniego udzialu w aukcjach organizowanych przez CCP, w przypadku gdy charakter aukcji
uzasadnia taki wyjatkowy udzial. Czlonkowie rozliczajacy wyczerpujaco informuja swoich
klientow o aukcji zgodnie z instrukcjami otrzymanymi od CCP. W szczegdlnosci CCP okresla
termin, po uplywie ktorego nie bedzie mozna uczestniczy¢ w aukcji. Przed uptywem tego terminu
klienci informuja bezposrednio CCP o swojej gotowosci do udziatu w aukcji. CCP nastepnie
utatwia tym klientom proces sktadania ofert. Klient bedzie miat prawo uczestniczy¢ w aukcji tylko
wtedy, gdy bedzie w stanie wykaza¢ wobec CCP, ze ustanowit odpowiedni stosunek umowny
z cztonkiem rozliczajacym w celu dokonywania irozliczania transakcji, ktore moga wyniknaé

z aukcji;
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kb) ograniczy¢ lub zakaza¢ wszelkich wynagrodzen z tytutu kapitatu wiasnego 1 instrumentow
traktowanych jak kapitat wlasny w mozliwie najszerszym zakresie bez wywotywania zdarzenia
niewykonania zobowigzania, tacznie z wyptata dywidend i skupem akcji wilasnych przez CCP;
moze réwniez ograniczy¢, zakaza¢ lub zamrozi¢ wszelkie wyptaty zmiennych skladnikow
wynagrodzenia, zdefiniowanych w polityce wynagrodzen prowadzonej przez CCP na mocy art. 26
ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uznaniowych $wiadczen emerytalnych lub pakietow
odpraw dla kierownictwa wyzszego szczebla, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 29) rozporzadzeniu

(UE) nr 648/2012.

2. W odniesieniu do kazdego z tych srodkéw witasciwy organ okresla odpowiedni termin realizacji

oraz ocenia skutecznos$¢ tych srodkéw, gdy juz zostaly podjete.

3. Wiasciwy organ moze stosowaé $rodki, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-kb), wylacznie po
uwzglednieniu  wptywu tych $rodkow w innych panstwach cztonkowskich, w ktorych CCP
prowadzi dziatalno$¢ lub §wiadczy ustugi, oraz po poinformowaniu odpowiednich wtasciwych
organdw, w szczegolnosci w tych panstwach, w ktorych dziatalno§¢ CCP ma krytyczne lub istotne
znaczenie dla lokalnych rynkéw finansowych, z uwzglednieniem miejsc, w ktorych siedzibe maja

cztonkowie rozliczajacy, powigzane systemy obrotu i infrastruktury rynku finansowego.
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4. Wiasciwy organ moze stosowac $rodek, o ktorym mowa w ust. 1 lit. 1), wylacznie wowczas,
gdy s$rodek ten lezy w interesie publicznym 1ijest konieczny do osiggnigcia dowolnego

z nastepujacych celow:

a) utrzymania stabilnosci finansowej w Unii lub w co najmniej jednym z panstw cztonkowskich;
b) utrzymania ciggtosci funkcji krytycznych CCP 1 dostepu do tych ustug, z zachowaniem zasad
przejrzystosci i niedyskryminacji;

¢) utrzymania lub przywrdcenia odpornosci finansowej CCP.

Wiasciwy organ nie stosuje $rodka, o ktorym mowa w ust. 1 lit. 1), w odniesieniu do $rodkow

obejmujacych przeniesienie wlasnosci, praw lub zobowigzan innego CCP.

5. Jezeli CCP korzysta ze sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
wniesionych przez wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych zgodnie z art. 45 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, powiadamia on bez zbg¢dnej zwloki wlasciwy organ i organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wyjasnia, czy dane zdarzenie odzwierciedla stabos$ci

lub problemy tego CCP.

6. Jezeli warunki, o ktorych mowa w ust. 1, sg spelnione, wlasciwy organ powiadamia ESMA
iorgan ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz zasigga opinii kolegium organdow

nadzoru w sprawie planowanych $rodkow przewidzianych w ust. 1.

Po otrzymaniu takich powiadomien i po odbyciu konsultacji z kolegium organéw nadzoru wiasciwy
organ decyduje, czy zastosowa¢ ktorykolwiek ze $rodkow przewidzianych w ust. 1. Wiasciwy
organ powiadamia kolegium organéw nadzoru, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej

likwidacji oraz ESMA o decyzji w sprawie srodkow, ktore maja zosta¢ podjete.

7. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, po otrzymaniu powiadomienia,
o ktorym mowa wust. 6 akapit pierwszy, moze zobowigza¢ CCP do skontaktowania si¢
z potencjalnymi nabywcami w celu przygotowania restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji
danego CCP, z zastrzezeniem warunkoéw okreslonych w art. 41 i przepisow dotyczacych poutnosci

okreslonych w art. 71.

8. Do dnia [UP: prosz¢ wpisa¢ date przypadajaca 12 miesigcy po dacie wejScia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] r. ESMA wyda wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, w celu promowania jednolitego stosowania czynnikOw powodujgcych zastosowanie

srodkow, o ktdorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.
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Artykut 20

Odwotanie kierownictwa wyzszego szczebla i zarzadu

1. Jezeli nastgpuje znaczace pogorszenie sytuacji finansowej CCP lub CCP narusza obowigzujace
go wymogi prawne, w tym swoje zasady operacyjne, a inne $rodki podjete zgodnie z art. 19 nie sg
wystarczajagce do zaradzenia tej sytuacji, wlasciwe organy moga wymagaé cato$ciowego lub
czgsciowego odwotania kierownictwa wyzszego szczebla lub zarzadu CCP.

Jezeli wlasciwy organ wymaga cato$ciowego lub czgsciowego odwotania kierownictwa wyzszego
szczebla lub zarzagdu CCP, powiadamia o tym ESMA, organ ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowane;j
likwidacji oraz kolegium organéw nadzoru.

2. Powotanie nowego kierownictwa wyzszego szczebla lub zarzadu odbywa si¢ zgodnie z art. 27
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i wymaga zatwierdzenia lub zgody ze strony wtasciwego organu.
W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, ze zastgpienie kierownictwa wyzszego szczebla lub
zarzadu zgodnie z niniejszym artykutem jest niewystarczajace, moze on powota¢ co najmniej
jednego tymczasowego zarzadc¢ dla CCP wcelu zastgpienia lub tymczasowej wspotpracy
z zarzadem 1 kierownictwem wyzszego szczebla danego CCP. Ewentualny tymczasowy zarzadca
musi posiada¢ kwalifikacje, zdolno$ci 1 wiedz¢ wymagane do wykonywania swoich funkcji 1 musi
by¢ wolny od wszelkich konfliktow interesow.

Artykut 20a
Emisja instrumentéw wiascicielskich w przysztych zyskach dla cztonkéw rozliczajacych, ktorzy
poniesli straty

1. Bez uszczerbku dla odpowiedzialnosci cztonkow rozliczajacych do przyjecia strat
wykraczajacych poza kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania, jezeli
CCP objety procesem naprawy w wyniku zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania
zastosowat uzgodnienia i §rodki stuzace zmniejszeniu wartosci wszelkich zyskow kapitatlowych
wyptacanych przez CCP na rzecz wykonujacych zobowigzania cztonkdéw rozliczajacych zgodnie

z odno$nym planem naprawy, w wyniku czego nie zostal objety restrukturyzacja i uporzadkowanag
likwidacja, organ wtasciwy dla danego CCP moze nalozy¢ na niego wymog zrekompensowania
cztonkom rozliczajacym ich straty za posrednictwem ptatnosci gotowkowych lub, w stosownych
przypadkach, moze natozy¢ na CCP wymoég wyemitowania instrumentow uznajacych roszczenie

z tytutu przysztych zyskow CCP. Mozliwos¢ zapewnienia rekompensaty wykonujagcym
zobowigzania czlonkom rozliczajagcym nie ma zastosowania do poniesionych przez nich strat
bedacych przedmiotem zobowigzania umownego na etapie zarzadzania niewykonaniem

zobowigzania lub na etapie naprawy.
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Platnosci gotdéwkowe lub warto$¢ instrumentéw uznajacych roszczenie z tytulu przysziych zyskow
CCP, ktore to instrumenty zostaly wyemitowane dla kazdego z odnosnych wykonujacych
zobowigzania cztonkéw rozliczajacych, sa proporcjonalne do ich strat przekraczajacych ich
zobowigzania umowne. Instrumenty uznajace roszczenie ztytutu przyszitych zyskow CCP
uprawniajg posiadacza do otrzymywania corocznej ptatnosci od CCP az do odzyskania straty, jezeli
to mozliwe — w catos$ci, z zastrzezeniem odpowiedniej maksymalnej liczby lat od dnia emisji. Jezeli
wykonujacy zobowigzania cztonkowie rozliczajacy przeniesli nadwyzke strat na swoich klientow,
cztonkowie ci s3 zobowigzani do przekazywania swoim klientom platnosci otrzymywanych przez
CCP, w zakresie, w jakim rekompensowane straty dotycza pozycji klientow. Na platnosci zwigzane

z takimi instrumentami wykorzystuje si¢ odpowiednig maksymalng cz¢$¢ rocznych zyskow CCP.

2. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
kolejnosci, w jakiej nalezy wyptaca¢ rekompensatg, odpowiedniej maksymalnej liczby lat oraz

odpowiedniej maksymalnej czg$ci rocznych zyskéw CCP, o ktérych mowa w ust. 1 akapit drugi.

ESMA przedtozy Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia

[12 miesigecy po wejsSciu w Zycie niniejszego rozporzadzenial.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—

14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

TYTUL V
RESTRUKTURYZACJA 1 UPORZADKOWANA LIKWIDACJA

ROZDZIAL 1

Cele, warunki 1 zasady og6lne

Artykut 21

Cele restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
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Korzystajac z instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzglednia wszystkie ponizsze cele
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore to cele sa rownie wazne, oraz dokonuje ich

wywazenia odpowiednio do charakteru i okolicznosci kazdego przypadku:

a) zapewnienie ciggtosci funkcji krytycznych CCP, w szczego6lnosci:

(1) terminowego rozrachunku zobowigzan CCP wobec jego czlonkoéw rozliczajacych i,
w stosownych przypadkach, ich klientow;

(i1) ciggltego dostepu cztonkow rozliczajacych i, w stosownych przypadkach, ich klientow
do rachunkow papieréw wartosciowych lub rachunkoéw pieni¢znych zapewnianych przez CCP

oraz do zabezpieczenia w postaci aktywow finansowych posiadanych przez CCP;

b) zapewnienie cigglo$ci powigzan zinnymi infrastrukturami rynku finansowego, ktorych
zaklocenie mialoby istotny negatywny wpltyw na stabilno$¢ finansowa w Unii lub w co najmniej
jednym z jej panstw cztonkowskich, a takze terminowego ukonczenia realizacji funkcji dotyczacych
ptatnosci, rozliczen, rozrachunkéw i prowadzenia dokumentacji;

c) uniknigcie znaczacych negatywnych skutkow dla systemu finansowego w Unii lub wco
najmniej jednym zjej panstw czlonkowskich, w szczegdlnoSci przez zapobieganie
rozprzestrzenianiu si¢ trudnej sytuacji finansowej na cztonkow rozliczajacych CCP, ich klientow
lub szerszy system finansowy, w tym inne infrastruktury rynku finansowego, lub przez ograniczanie
takiego rozprzestrzeniania si¢, atakze przez utrzymanie dyscypliny rynkowej 1 zaufania
publicznego;

d) ochrona $rodkow publicznych przez ograniczenie do minimum korzystania z nadzwyczajnego

publicznego wsparcia finansowego 1 potencjalnego ryzyka strat dla podatnikdw.

Realizujac powyzsze cele, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji dazy do
zminimalizowania kosztow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla wszystkich odno$nych
zainteresowanych stron i1do uniknigcia obnizenia wartosci CCP, chyba Ze takie obniZenie jest

konieczne do osiggnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Artykut 22
Warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji podejmuje dziatanie w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wobec CCP, o ile spetnione sg wszystkie nastepujace
warunki:

a) CCP znajduje si¢ na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia, jak wynika z ustalen
dowolnego z nast¢pujacych organdw:

(1) wlasciwego organu, po konsultacjach z organem ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji;

(i1) organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po konsultacjach z wlasciwym
organem, jezeli organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji dysponuje
instrumentami niezb¢dnymi do wyciggnigcia takiego wniosku;

b) biorgc pod uwage wszystkie istotne odpowiednie okolicznosci, nie istnieje rozsadne
prawdopodobienstwo, by jakiekolwiek alternatywne $rodki sektora prywatnego, wtym plan
naprawy CCP lub inne uzgodnienia umowne, lub dzialanie o charakterze nadzorczym, w tym
podjete srodki wczesnej interwencji, mogly w rozsadnym czasie zapobiec upadiosci CCP; oraz

c) podjecie dziatania w ramach restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji jest konieczne
w interesie  publicznym, a jednoczesnie proporcjonalne zco najmniej jednym zceléow
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, alikwidacja CCP wramach standardowego
postepowania  upadtosciowego nie umozliwitaby osiggniecia celow  restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji w takim samym stopniu.

Do celow lit. a) ppkt (i1)) wlasciwy organ przekazuje organowi ds. restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji bez zwloki 1z wlasnej inicjatywy wszelkie informacje mogace
wskazywac na to, ze CCP znajduje si¢ na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscig. Wiasciwy
organ przekazuje takze organowi ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji, na zadanie,
wszelkie inne informacje niezbedne w celu przeprowadzenia przez ten ostatni organ swojej oceny.

2. Do celow ust. 1 lit. a) uznaje si¢, ze CCP jest na progu upadlosci lub jest zagrozony upadtoscia,
jezeli zachodzi co najmniej jedna z nastgpujacych okolicznosci:

a) CCP narusza lub prawdopodobnie naruszy obowigzujace go wymogi dotyczace zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci w sposob, ktéry uzasadnialby cofnigcie mu zezwolenia zgodnie z art. 20
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) CCP nie jest zdolny lub prawdopodobnie nie bedzie zdolny zapewni¢ funkcji krytycznej;

c) CCP nie jest zdolny lub prawdopodobnie nie bedzie zdolny przywroci¢ rentownosci poprzez
wdrozenie swoich srodkow naprawczych;
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d) CCP nie jest zdolny lub prawdopodobnie nie bgdzie zdolny sptaci¢ swojego zadluzenia lub
innych zobowigzan w terminie ich wymagalnosci;

e) CCP wymaga nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego.

Do celoéw lit. e) publicznego wsparcia finansowego nie uznaje si¢ za nadzwyczajne publiczne

wsparcie finansowe, jezeli spetnia ono wszystkie nastepujace warunki:

(1) przyjmuje forme gwarancji rzadowej celem zabezpieczenia instrumentéw wsparcia ptynnosci
udostepnionych przez bank centralny na jego warunkach lub forme gwarancji rzadowej dotyczacej
nowo wyemitowanych zobowiazan;

(i1) gwarancje rzagdowe, o ktorych mowa w ppkt (i), s3 wymagane w celu zaradzenia powaznym
zaktoceniom w gospodarce panstwa cztonkowskiego oraz zachowania stabilnosci finansowej;

(ii1) gwarancje rzadowe, o ktorych mowa w pkt (i), sa stosowane wylacznie w odniesieniu do
wyptacalnych CCP, podlegaja ostatecznemu zatwierdzeniu zgodnie z unijnymi ramami pomocy
panstwa, maja charakter zapobiegawczy 1tymczasowy, sa proporcjonalne do celow zaradzenia
konsekwencjom powaznych zaktocen, o ktorych mowa w ppkt ib), oraz nie sg wykorzystywane do

kompensowania strat, ktore CCP poniost lub moze ponies¢ w przysztosci.

3. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze takze podja¢ dziatanie w ramach
restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, jezeli uzna, ze CCP zastosowal lub zamierza
zastosowac¢ $rodki naprawcze, ktore mogtyby zapobiec upadtosci CCP, lecz spowoduja znaczace
negatywne skutki dla systemu finansowego Unii lub co najmniej jednego zjej panstw

cztonkowskich.

4. Do dnia [Urzad Publikacji: prosz¢ wpisa¢ date przypadajaca 12 miesigcy od dnia wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. ESMA wyda wytyczne w celu wspierania zbieznosci
praktyk dotyczacych nadzoru oraz restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji w zakresie
stosowania okolicznos$ci, w ktorych uznaje si¢, ze CCP znajduje si¢ na progu upadtosci lub jest
zagrozony upadtoscia, w stosownych przypadkach bioragc pod uwage charakter i1 zlozono$¢ ustug

swiadczonych przez CCP z siedzibg w Unii.

Opracowujac te wytyczne, ESMA uwzglednia wytyczne wydane zgodnie z art. 32 ust. 6 dyrektywy
2014/59/UE.
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Artykut 23
Ogolne zasady dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji podejmuje wszystkie odpowiednie
srodki w celu wykorzystania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych
mowa wart. 27, oraz wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 48, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) wszystkie zobowigzania umowne 1iinne uzgodnienia zawarte w planie naprawy CCP s3g
wyegzekwowane, o ile nie zostaly wyczerpane przed uruchomieniem procedury restrukturyzacji
1 uporzagdkowane;j likwidacji, chyba ze organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji uzna,
ze do osiagniecia celow restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w odpowiednim terminie
bardziej odpowiednie bedzie zastosowanie dowolnego z nastepujacych dziatan lub obu z nich:

(1) rezygnacja z egzekwowania niektorych zobowigzan umownych na podstawie planu
naprawy CCP lub zastosowanie w inny sposob odstepstwa od tego planu;

(i1) skorzystanie z instrumentéw  restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub
wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) akcjonariusze CCP objetego restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja ponoszg straty
w pierwsze] kolejnosci po wyegzekwowaniu wszystkich zobowigzan i uzgodnien, o ktorych mowa
w lit. a), zgodnie z przepisami tej litery;

c) wierzyciele CCP objetego restrukturyzacja iuporzadkowang likwidacja ponosza straty po
akcjonariuszach zgodnie =z kolejnoscia zaspokajania roszczen na mocy standardowego
postepowania upadto$ciowego, z wyjatkiem przypadkdw, w ktorych niniejsze rozporzadzenie
wyraznie stanowi inaczej;

d) wierzyciele CCP nalezacy do tej samej kategorii sg traktowani w taki sam sposob;

e) akcjonariusze CCP, jego czlonkowie rozliczajacy iinni wierzyciele nie powinni ponosi¢
wigkszych strat niz te, ktore poniesliby w okolicznosciach, o ktorych mowa w art. 60;

f) nastepuje wymiana zarzadu i kierownictwa wyzszego szczebla CCP objetego restrukturyzacja
iuporzadkowang likwidacja, poza tymi przypadkami, gdy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji uzna utrzymanie zarzadu ikierownictwa wyzszego szczebla —
w cato$ci lub w czeéci — za konieczne do osiagniecia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

g) organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji informuja przedstawicieli
pracownikow 1 konsultujg si¢ z nimi zgodnie z krajowymi przepisami, uktadami zbiorowymi lub
praktykami;

ga) instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuje sig, a uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji wykonuje, nie naruszajac przepisOw
dotyczacych reprezentacji pracownikdw w organach zarzadzajacych, zgodnie z krajowymi
przepisami, uktadami zbiorowymi lub praktykami;
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h) jezeli CCP jest cze$cig grupy, organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
uwzgledniaja wpltyw na inne podmioty powigzane, w szczegolnosci gdy w sktad takiej grupy
wchodzg inne infrastruktury rynku finansowego, oraz na grupe jako catos¢.

la. Organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moga podja¢ dziatanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére odbiega od zasad okreslonych w ust. 1 lit. d) lub
e), jezeli jest to uzasadnione w interesie publicznym po to, by osiggnaé cele restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, oraz jezeli jest to proporcjonalne do odnosnego ryzyka. Jezeli jednak
na skutek takiego odstepstwa akcjonariusz, cztonek rozliczajacy lub dowolny inny wierzyciel
poniesliby straty wigksze niz te, ktére by poniesli w okolicznosciach, o ktorych mowa w art. 60,

zastosowanie ma uprawnienie do otrzymania kwoty stwierdzonej réznicy zgodnie z art. 62.

2. Zarzad ikierownictwo wyzszego szczebla CCP objetego restrukturyzacja iuporzadkowana
likwidacja zapewniaja organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelka pomoc
niezbedng do osiggnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

ROZDZIAL 1T
Wycena

Artykul 24
Cele wyceny

1. Organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby kazde dziatanie
w ramach restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji podejmowano w oparciu o wyceng
zapewniajacg uczciwa, ostrozng i realistyczng ocen¢ aktywow, zobowigzan, praw i obowigzkéw
CCP.

2. Zanim organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmie CCP restrukturyzacja
1uporzagdkowang likwidacja, zapewnia on, aby przeprowadzono pierwsza wycenge Ww celu
okreslenia, czy zostaly spelnione warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji zawarte w art. 22 ust. 1.

3. Po podjeciu decyzji o objeciu CCP restrukturyzacja iuporzadkowang likwidacja organ
ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby przeprowadzono druga wyceng
w celu:

a) dostarczenia informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie odpowiedniego dziatania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jakie nalezy podjac;
b) zapewnienia, aby wszelkie straty ztytutu aktywoéw ipraw CCP zostaly w pelni uznane

w momencie zastosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji;
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c) dostarczenia informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie zakresu umorzenia
instrumentow wiascicielskich lub obnizenia warto$ci tych instrumentéw, a takze decyzji w sprawie
wartosci 1 liczby wyemitowanych lub przeniesionych instrumentow wilascicielskich w wyniku
wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji;

d) dostarczenia informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie zakresu umorzenia lub
konwersji wszelkich niezabezpieczonych zobowigzan, w tym instrumentow dtuznych;

e) w przypadku zastosowania instrumentow podziatu strat ipozycji — wcelu dostarczenia
informacji na potrzeby podj¢cia decyzji w sprawie zakresu stosowania strat z tytulu roszczen
zaangazowanych wierzycieli, pozostajacych do wykonania zobowigzan lub otwartych pozycji
w odniesieniu do CCP oraz w sprawie zakresu i konieczno$ci wezwania do wniesienia §rodkow
pienig¢znych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

f) w przypadku zastosowania instrumentu CCP pomostowego — w celu dostarczenia informacji na
potrzeby podjecia decyzji w sprawie aktywow, zobowigzan, praw i obowigzkow lub instrumentow
wilascicielskich, ktére moga by¢ przenoszone na CCP pomostowego, atakze decyzji w sprawie
warto$ci ewentualnego wynagrodzenia platnego na rzecz CCP objetego restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacjg lub — w stosownych przypadkach — na rzecz posiadaczy instrumentow
wlascicielskich;

g) w przypadku zastosowania instrumentu zbycia dziatalnosci — w celu dostarczenia informacji na
potrzeby podjecia decyzji w sprawie aktywow, zobowigzan, praw i obowigzkow lub instrumentow
wiascicielskich, ktore moga by¢ przenoszone na nabywce bedacego osobg trzecia, a takze w celu
uzupeknienia informacji posiadanych przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

na temat tego, czym sg warunki handlowe do celow art. 40.

Na potrzeby lit. d) w wycenie uwzglednia si¢ wszelkie straty, ktore zostalyby pokryte w wyniku
wykonania wszelkich pozostajacych do wykonania zobowigzan cztonkéw rozliczajacych lub innych
osob trzecich wzgledem CCP, oraz poziom konwersji stosowany w odniesieniu do instrumentéw
dhuznych.

4. Od wycen, o ktérych mowa w ust. 2 1 3, moze przystugiwa¢ prawo do odwolania zgodnie z art.
72 tylko tacznie z decyzjg o zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji

lub wykonaniu uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 25
Wymogi dotyczace wyceny

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby wyceny, o ktérych mowa
w art. 24, byly przeprowadzane:

a) przez osobe niezalezng od wszelkich organéw publicznych 1 CCP;
b) przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, gdy wspomnianych wycen nie

moze przeprowadzi¢ osoba, o ktorej mowa w lit. a).
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2. Wyceny, o ktérych mowa w art. 24, uwaza si¢ za ostateczne, gdy zostaty przeprowadzone przez
osobe, o ktérej] mowa w ust. 1 lit. a), oraz gdy zostaly spetnione wszystkie wymogi okreslone

w niniejszym artykule.

3. Nie naruszajac unijnych ram pomocy panstwa, o ile majg zastosowanie, wycena ostateczna
opiera si¢ na ostroznych zalozeniach inie zaklada zadnego potencjalnego udzielenia CCP
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego ani awaryjnego wsparcia ptynnosciowego
udzielanego przez bank centralny, ani zadnego wsparcia ptynnosciowego udzielanego przez bank
centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych zabezpieczenia, terminu 1 stop
procentowych od momentu podj¢cia dziatania w ramach restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji. W wycenie uwzglednia si¢ rowniez potencjalne odzyskanie wszelkich uzasadnionych
wydatkow poniesionych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zgodnie
z art. 27 ust. 9.

4. Wyceng ostateczng uzupehnia si¢ o nastgpujace informacje bedace w posiadaniu CCP:

a) zaktualizowany bilans 1 sprawozdanie z sytuacji finansowej CCP, w tym pozostate dostgpne
prefinansowane zasoby i pozostajace do uregulowania zobowigzania finansowe;

b) dokumentacj¢ na temat rozliczonych kontraktow, o ktérych mowa w art. 29 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;

c) wszelkie informacje na temat wartosci rynkowej i ksiegowej aktywow CCP, jego zobowigzan
1 pozycji, w tym odpowiednich roszczen i pozostajacych do wykonania zobowigzan naleznych lub
dhuznych CCP.

5. Wycena ostateczna zawiera podziatl wierzycieli na kategorie wedlug kolejnosci zaspokajania
ich roszczen zgodnie z majacym zastosowanie prawem upadtosciowym. Wycena zawiera rowniez
oszacowanie zaktadanego sposobu, w jaki miatyby by¢ potraktowane poszczegélne kategorie

akcjonariuszy 1 wierzycieli, gdyby miano zastosowa¢ zasade okre§long w art. 23 ust. 1 lit. e).

Oszacowanie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, pozostaje bez uszczerbku dla wyceny,

o ktorej mowa w art. 61.

6. Uwzgledniajac wszelkie regulacyjne standardy techniczne opracowane zgodnie z art. 36 ust. 14
1 15 dyrektywy 2014/59/UE, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajace:

a) okolicznosci, w ktérych dang osobe uznaje si¢ za niezalezng zaré6wno od organu ds.

restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, jak 1 od CCP do celow ust. 1 niniejszego artykutu;
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b) metodyke oceny wartosci aktywow 1 zobowigzan CCP;

c) oddzielenie wycen, o ktérych mowa w art. 241 61.

ESMA przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia [UP: prosz¢
wpisa¢ date: przypadajaca wciggu 12 miesigcy od daty wejScia w zycie niniejszego

rozporzadzenia] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 26
Wycena wstepna

1. Wyceny, o ktorych mowa w art. 24, niespelniajace wymogdéw okreslonych w art. 25 ust. 2

uznaje si¢ za wyceny wstepne.

Wyceny wstepne uwzgledniaja bufor ztytutu dodatkowych strat, wraz ze stosownym

uzasadnieniem tego bufora.

2. Jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja dziatanie w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji na podstawie wyceny wstepnej, zapewniaja

przeprowadzenie wyceny ostatecznej w mozliwie najkrotszym terminie.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji zapewnia, aby wycena ostateczna, o ktorej

mowa w akapicie pierwszym:

a) umozliwila pelne ujgcie wszelkich strat CCP w jego ksiggach;
b) dostarczyta informacji na potrzeby podjecia decyzji w sprawie odpisania roszczen wierzycieli

lub zwigkszenia wartosci wyptacanego wynagrodzenia, zgodnie z ust. 3.

3. Jezeli dokonane wramach wyceny ostatecznej oszacowanie wartosci aktywow netto CCP
przewyzsza warto$¢ oszacowania wartosci aktywow netto CCP dokonanego w ramach wyceny

wstepnej, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze:

a) podnies¢ warto$¢ roszczen odnos$nych wierzycieli, ktore zostaly umorzone lub poddane

restrukturyzacji,
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b) natozy¢ na CCP pomostowego wymog dokonania wyptaty dalszego wynagrodzenia
w odniesieniu do aktywoéw, zobowigzan, praw iobowigzkow na rzecz CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub — w zaleznos$ci od przypadku — w odniesieniu do

instrumentow wiascicielskich, na rzecz wiascicieli tych instrumentow.

4. Uwzgledniajac wszelkie regulacyjne standardy techniczne opracowane zgodnie z art. 36 ust. 15
dyrektywy 2014/59/UE, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajace, do celow ust. 1 niniejszego artykutu, metodyke obliczania bufora z tytutu dodatkowych

strat, ktory nalezy uwzgledni¢ w wycenach wstepnych.

ESMA przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia [UP: prosze
wpisa¢ date: przypadajaca wciggu 12 miesigcy od daty wejScia w zycie niniejszego

rozporzadzenia] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktoérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

ROZDZIAL 111

Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

SEKCIA 1
ZASADY OGOLNE

Artykut 27

Zasady ogolne dotyczace instrumentdw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji

1. Organy ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji podejmuja dziatania w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa wart. 21, stosujac dowolny
z nastgpujacych instrumentéw restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji, pojedynczo lub

w dowolnej kombinacji:

a) instrumenty podziatu pozycji i strat;
b) instrument umorzenia i konwersji;
c) instrument zbycia dziatalnosci;

d) instrument CCP pomostowego.

2. W przypadku kryzysu systemowego panstwo cztonkowskie moze — w ostatecznosci — udzieli¢
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego za pomoca rzagdowych instrumentow
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stabilizacji zgodnie z art. 45, 46 147 pod warunkiem uprzedniego i ostatecznego zatwierdzenia na
podstawie unijnych ram pomocy panstwa oraz w sytuacji, gdy zostaly przewidziane wiarygodne
uzgodnienia do celéw terminowego i kompleksowego odzyskania srodkéw finansowych zgodnie
zust. 9.

3. Przed zastosowaniem instrumentéw, o ktorych mowa wust. 1, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji egzekwuje wykonanie:

a) wszelkich istniejacych i pozostajacych do wykonania praw CCP, w tym wszelkich zobowigzan
umownych cztonkow rozliczajagcych w zakresie wykonania wezwan do wniesienia S$rodkow
pienigznych na potrzeby naprawy, zapewniania CCP dodatkowych zasobow lub zajmowania
pozycji cztonkéw rozliczajacych, ktérzy nie wykonali zobowigzania, poprzez aukcje lub tez za
pomocg innych §rodkéw uzgodnionych w zasadach operacyjnych CCP;

b) wszelkich istniejacych i pozostajacych do wykonania zobowigzan umownych, na mocy ktorych
strony inne niz cztonkowie rozliczajacy sa zobowigzane do zapewnienia wsparcia finansowego
w dowolnej formie.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze czesciowo egzekwowac¢ wykonanie
zobowigzan umownych, o ktéorych mowa wlit. a) ib), wprzypadku gdy nie jest mozliwe
egzekwowanie pelnego wykonania tych zobowigzan umownych w rozsadnym terminie.

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze —
w czesci albo w catosci — zrezygnowal zegzekwowania wykonania odno$nych istniejacych
1 pozostajacych do wykonania zobowigzan w celu uniknigcia znaczacych negatywnych skutkow dla
systemu finansowego lub szerokiego rozprzestrzeniania si¢ efektu domina, lub gdy wcelu
terminowego osiagnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bardziej wtasciwe jest
korzystanie z instrumentow, o ktérych mowa w ust. 1.

4a. W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji rezygnuje w czesci
lub w catosci z egzekwowania wykonania istniejgcych i1 pozostajacych do wykonania zobowigzan
zgodnie z ust. 3 akapit drugi lub z ust. 4, organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
moze egzekwowa¢ wykonanie pozostatych obowigzkéw w terminie 18 miesiecy od dnia, w ktorym
uznano, ze CCP znajduje si¢ na progu upadiosci lub jest zagrozony upadtoscig zgodnie z art. 22,
pod warunkiem ze nie istniejg juz powody do rezygnacji z egzekwowania wykonania tych praw.
Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powiadamia cztonka rozliczajacego 1 drugg
strong¢ w terminie od trzech do sze$ciu miesigcy przed wyegzekwowaniem tego zobowigzania.
Wplywy z wyegzekwowania pozostatych zobowigzan s3 uzywane wcelu odzyskania
wykorzystanych srodkéw publicznych.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji — po konsultacjach z wlasciwymi organami
i organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wtasciwymi dla odno$nych cztonkéw
rozliczajacych oraz wszelkimi innymi stronami zaangazowanymi z tytulu istniejgcych
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1 pozostajacych do wykonania zobowigzan — okresla, czy powody do rezygnacji z wyegzekwowania
istniejgcych 1 pozostajacych do wykonania zobowigzan przestaty istnie¢ iczy wyegzekwowac
pozostale zobowigzania. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odstepuje od
opinii wyrazonych przez konsultowane organy, przedstawia na pisSmie nalezyte ku temu
uzasadnienie.

Wymog wywigzania si¢ z pozostatych zobowigzan w okolicznosciach, o ktorych mowa
W niniejszym ustepie, musi by¢ zawarty w przepisach CCP 1 innych uzgodnieniach umownych.

5. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze natozy¢ na CCP wymoég
zrekompensowania wykonujagcym zobowigzania cztonkom rozliczajacym strat, jakie oni poniesli
w wyniku zastosowania instrumentéw podzialu strat, jezeli straty te przewyzszaja straty, jakie
wykonujacy zobowigzania cztonek rozliczajacy ponidsiby na mocy obowigzkow natozonych na
niego w ramach zasad operacyjnych CCP, pod warunkiem ze wykonujacy zobowigzania czlonek
rozliczajacy bylby uprawniony do otrzymania kwoty stwierdzonej r6znicy, o ktorej mowa w art. 62.

Rekompensata, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, moze przyja¢ forme instrumentéw
wiascicielskich, instrumentéw dluznych lub instrumentéw uznajacych roszczenie z tytutu
przysztych zyskow CCP.

Kwota instrumentdéw wydanych kazdemu z odnos$nych cztonkéw rozliczajacych wykonujacych
zobowigzania jest proporcjonalna do ich nadwyzki straty. Kwota ta uwzglednia wszelkie
pozostajace do wykonania zobowigzania umowne cztonkow rozliczajacych wobec CCP i jest
odliczana od ewentualnego uprawnienia do otrzymania kwoty stwierdzonej r6znicy, o ktérej mowa
w art. 62.

Kwota instrumentoéw opiera si¢ na wycenie przeprowadzonej zgodnie z art. 24 ust. 3.

6. Jezeli stosuje si¢ jeden zrzadowych instrumentdéw stabilizacji, organ ds. restrukturyzacji
1uporzagdkowanej likwidacji wykonuje uprawnienie do umorzenia 1konwersji wszelkich
instrumentow wiascicielskich i instrumentéw dluznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan
przed zastosowaniem danego rzadowego instrumentu stabilizacji lub jednocze$nie z jego
zastosowaniem.

Jezeli zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji innego niz instrument
umorzenia 1konwersji skutkuje poniesieniem strat przez cztonkow rozliczajacych, organ
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienie do umorzenia i konwersji
wszelkich instrumentéw wiascicielskich 1 instrumentéw dtuznych lub innych niezabezpieczonych
zobowigzan bezposrednio przed zastosowaniem danego instrumentu restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji lub jednoczes$nie z jego zastosowaniem, chyba ze zastosowanie innej
kolejnosci minimalizowatoby odstgpstwa od zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli okreslone;j
w art. 60 1 skutkowato lepszym osiggnigciem celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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7. W przypadku zastosowania wylacznie instrumentoéw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji, o ktorych mowa w ust. 1 lit. ¢) i d), oraz przeniesienia jedynie czesci aktywow, praw,
obowigzkow lub zobowigzan CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja zgodnie
z art. 40 142, pozostata czes¢ tego CCP jest likwidowana zgodnie ze standardowym postepowaniem

upadtosciowym.

8. Przepisy krajowego prawa upadlosciowego, odnoszace si¢ do mozliwosci uniewaznienia lub
wzglednej bezskutecznosci czynnosci prawnych dokonanych ze szkodg dla wierzycieli, nie maja
zastosowania do przenoszenia aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan CCP, w odniesieniu do
ktérego stosuje si¢ instrumenty restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji lub rzadowe

instrumenty stabilizacji finansowe;.

9. Panstwa czlonkowskie odzyskuja w odpowiednim horyzoncie czasowym wszelkie $rodki
publiczne wykorzystane jako rzagdowy instrument stabilizacji finansowej, o ktorym mowa w sekcji
7 niniejszego rozdziatu, aorgany ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji odzyskuja
wszelkie uzasadnione wydatki, ktore poniosty w zwigzku z wykorzystaniem instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub uprawnien w zakresie prowadzenia

restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji. Takie odzyskiwane $rodki pochodza m.in.:

a) od CCP objetego restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja — jako wierzyciel
uprzywilejowany, tacznie z wszelkimi jego roszczeniami wobec cztonkdéw rozliczajacych, ktorzy
nie wykonali zobowigzan;

b) z wszelkich wynagrodzen wyplaconych przez nabywce na rzecz CCP — jako wierzyciel
uprzywilejowany przed zastosowaniem art. 40 ust. 3a, w przypadku zastosowania instrumentu
zbycia dzialalnosci;

c) z wszelkich wplywow uzyskanych w wyniku zakofczenia dziatalnosci CCP pomostowego —
jako wierzyciel uprzywilejowany przed zastosowaniem art. 42 ust. 4a;

d) z wszelkich wptywow uzyskanych w wyniku zastosowania publicznego instrumentu wsparcia
kapitalowego, o ktorym mowa w art. 46, oraz instrumentu tymczasowej wilasnosci publicznej,

o ktorym mowa w art. 47, tacznie z wptywami uzyskanymi w wyniku ich sprzedazy.

10. W przypadku stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, na podstawie wyceny zgodnej z art.
25, przywrocenie zrownowazonego portfela, pelny podzial strat, uzupehienie prefinansowanych

zasobow CCP lub CCP pomostowego oraz dokapitalizowanie CCP lub CCP pomostowego.

Organy ds. restrukturyzacji  i1uporzadkowanej  likwidacji  zapewniajg  uzupeinienie
prefinansowanych zasoboéw oraz dokapitalizowanie CCP lub CCP pomostowego zgodnie
z akapitem pierwszym, w stopniu wystarczajacym do przywrocenia zdolnosci CCP lub CCP
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pomostowego do spelniania warunkéw uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
i dalszego wykonywania funkcji krytycznych CCP lub CCP pomostowego, z uwzglednieniem zasad
operacyjnych CCP lub CCP pomostowego.

Niezaleznie od zastosowania innych instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
organy ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji mogg zastosowac instrumenty, o ktorych
mowa w art. 30 1 31, w celu dokapitalizowania CCP.
SEKCIJA 2
INSTRUMENTY PODZIALU POZYCJI I INSTRUMENTY PODZIALU STRAT

Artykut 28
Cel i zakres instrumentéw podziatu pozycji i strat

1. Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji stosuja instrument podziatu pozycji
zgodnie z art. 29 oraz instrumenty podziatu strat zgodnie z art. 301 31.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuja instrumenty, o ktérych mowa
w ust. 1, w odniesieniu do wszystkich umow dotyczacych ustug rozliczeniowych i zabezpieczenia

zwigzanego z tymi ustugami przekazanego CCP.

3. Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji stosujg instrument podzialu pozycji,
o ktorym mowa w art. 29, w celu ponownego zrownowazenia portfela CCP lub CCP pomostowego,
w stosownych przypadkach.

Organy ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji stosujg instrumenty podzialu strat,
o ktorych mowa w art. 30 1 31, do dowolnego z nastgpujacych celow:

a) pokrycia strat CCP ocenionych zgodnie z art. 25;

b) przywrocenia zdolnosci CCP do splacenia zobowigzah platniczych w terminie ich
wymagalnosci;

d) osiggniecia wynikoéw, o ktérych mowa w lit. a) 1 b), w odniesieniu do CCP pomostowego;

e) wsparcia przeniesienia dziatalnosci CCP na wyptacalng osobe trzecig za pomocg instrumentu
zbycia dzialalnosci.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga stosowac instrument podziatu strat,
o ktorym mowa w art. 30, w odniesieniu do strat wynikajacych ze zdarzenia niewykonania
zobowigzania oraz w odniesieniu do strat wynikajacych ze zdarzenia niezwigzanego
z niewykonaniem zobowigzania. Jezeli instrument podziatu strat, o ktorym mowa w art. 30, jest
stosowany w odniesieniu do strat wynikajacych ze zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem

zobowigzania, moze on zosta¢ wykorzystany jedynie do wysokos$ci tacznej kwoty odpowiadajace;j

10340/20 ADD 1 ms 98
ECOMP.1.B PL



sktadce wniesionej przez wykonujacych zobowiazania cztonkow rozliczajacych na rzecz funduszy
CCP na wypadek niewykonania zobowigzania irozdzielony miedzy czlonkéw rozliczajacych

proporcjonalnie do wysokosci sktadek, jakie wniesli na rzecz tych funduszy.

4. Organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji nie stosuja instrumentéw podziatu
strat, o ktorych mowa w art. 30 1 31, w odniesieniu do podmiotow, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4
15 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Artykut 29

Rozwigzywanie uméw — czegsciowe lub catkowite

1. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze rozwigza¢ niektore lub wszystkie

z nastepujacych uméw CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja:

a) umowy z cztonkiem rozliczajagcym, ktory nie wykonat zobowigzania;
b) umowy dotyczace okreslonej ustugi rozliczeniowej lub klasy aktywow;

c) pozostale umowy CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze rozwigza¢ umowy, o ktéorych mowa
w akapicie pierwszym lit. a), tylko wtedy, gdy przeniesienie aktywow 1 pozycji wynikajace z tych

umow nie doszto do skutku w rozumieniu art. 48 ust. 5 1 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Korzystajac  z uprawnien przystugujacych mu na mocy akapitu pierwszego, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwiazuje umowy, o ktorych mowa w kazde;j z lit.
a), b) i¢), wpodobny sposob, bez rozrdéznienia migdzy kontrahentami bedgcymi stronami tych
umow, z wyjatkiem tych zobowiazah umownych, ktérych nie mozna wyegzekwowa¢ w rozsagdnym

terminie.

3. Organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji zawiadamia wszystkich stosownych

cztonkow rozliczajacych o terminie rozwigzania dowolnej z umow, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Przed rozwigzaniem dowolnej z uméw, o ktéorych mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji

1 uporzagdkowanej likwidacji wykonuje nastepujace dziatania:

a) zobowigzuje CCP objetego restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja do wyceny kazdej

umowy 1 zaktualizowania sald kazdego cztonka rozliczajacego;
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b) okresla kwote netto nalezng od kazdego cztonka rozliczajacego lub na rzecz kazdego cztonka,
uwzgledniajac wszelkie nalezne, lecz niezaptacone zmienne depozyty zabezpieczajace, w tym
zmienne depozyty zabezpieczajace nalezne z tytutu wycen przeprowadzonych w odniesieniu do
umow, o ktérych mowa w lit. a);

¢) powiadamia kazdego cztonka rozliczajgcego o ustalonych kwotach netto i zobowigzuje CCP do

ich zaptacenia lub pobrania, stosownie do sytuacji.

Cztonkowie rozliczajacy powinni bez zbednej zwtoki powiadomi¢ swoich klientow o stosowaniu
takiego instrumentu i sposobie, w jaki to na nich wplywa.

4a. Wycena, o ktorej mowa w ust. 4 lit. a), powinna w mozliwie najwigkszym stopniu opieraé si¢
na uczciwej wartosci rynkowej ustalonej na podstawie wtasnych zasad i1 uzgodnien CCP, chyba ze
organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji uzna za konieczne zastosowanie innej

odpowiedniej metody ustalania ceny.

5. Jezeli wykonujacy zobowiazania czlonek rozliczajacy nie jest w stanie zaptaci¢ kwoty netto
ustalonej zgodnie zust. 4, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze —
z uwzglednieniem art. 21 — zobowigza¢ CCP do objgcia wykonujacego zobowigzania czlonka
rozliczajacego procedura prowadzong w przypadku niewykonania zobowigzania oraz do
skorzystania z poczatkowego depozytu zabezpieczajacego i sktadek do funduszu na wypadek

niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

6. Jezeli organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji rozwiazal co najmniej jedna
umowe¢ w rodzaju umow, o ktorych mowa wust. 1 lit. a), b) ic), moze on tymczasowo
uniemozliwi¢ CCP rozliczenie dowolnej nowej umowy tego samego rodzaju, co rozwigzana

umowa.

Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze zezwoli¢ CCP na wznowienie
rozliczania tych rodzajow uméw wytacznie wtedy, gdy spelnione zostang nastepujgce warunki:

a) CCP spetlnia wymogi okre$lone w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012;
b) organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji wydaje ipublikuje obwieszczenie
informujace o tym fakcie za pomocg Srodkoéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 3.

7. Do dnia ... [12 miesigcy po dacie wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r. ESMA wyda
wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w celu doprecyzowania metody,
ktora ma by¢ zastosowana przez organ ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji do celow

ustalenia wyceny, o ktorej mowa w ust. 4 lit. a) niniejszego artykutu.
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Artykut 30
Obnizenie wartosci wszelkich zyskow wyptacanych przez CCP na rzecz wykonujacych
zobowigzania cztonkow rozliczajacych

1. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze obnizy¢ kwote zobowigzan
ptatniczych CCP wobec wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych, w przypadku gdy
wspomniane zobowigzania wynikaja z zyskoOw naleznych zgodnie z prowadzonymi przez CCP
procesami optacania zmiennych depozytéw zabezpieczajacych lub dokonywania ptatnosci o takim
samym skutku ekonomicznym.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oblicza kazde obnizenie zobowigzan
ptatniczych, o ktorym mowa wust. 1, za pomocg sprawiedliwego mechanizmu podziatu
okreslonego w wycenie przeprowadzonej zgodnie z art. 24 ust. 3 iprzedstawionego czlonkom
rozliczajacym jak najszybciej po zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji. Cztonkowie rozliczajacy powinni bez zbg¢dnej zwloki powiadomi¢ swoich klientow
o stosowaniu takiego instrumentu i sposobie, w jaki to na nich wptywa. Laczny zysk netto, ktory
podlega obnizeniu w odniesieniu do kazdego cztonka rozliczajacego, jest proporcjonalny do kwot
naleznych od CCP.

3. Obnizenie wartos$ci naleznego zysku staje si¢ skuteczne i natychmiast wigzace w stosunku do
CCP 1iodnosnych cztonkow rozliczajacych od momentu, w ktorym organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji podejmuje dziatanie w ramach restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji.

4. Wykonujacy zobowigzania czlonek rozliczajacy nie zglasza zadnych roszczen podczas
kolejnych postepowan przeciwko CCP lub podmiotu bedacego jego nastepca, ktoére wynikatyby ze
zmniejszenia zobowigzan platniczych, o ktérych mowa w ust. 1.

Akapit pierwszy nie uniemozliwia organom ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
nalozenia na CCP wymogu dokonania zwrotu na rzecz cztonkoéw rozliczajacych, w przypadku gdy
zostanie stwierdzone, ze poziom obnizenia oparty na wycenie wstepnej przekracza — w zestawieniu
z wynikiem wyceny ostatecznej, o ktorej mowa w art. 26 ust. 2 — wymagane kwoty.

5. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obniza tylko czeSciowo warto$¢
naleznych zyskow, wykonujacemu zobowigzania czlonkowi rozliczajagcemu nadal nalezy si¢
pozostala czgs$¢ kwoty nalezne;.

5a. CCP uwzglednia w swoich zasadach operacyjnych odniesienie do uprawnienia do obniZenia
zobowigzan platniczych, o ktérych mowa w ust. 1, w uzupetieniu wszelkich podobnych uzgodnien
przewidzianych w tych zasadach operacyjnych na etapie odzyskiwania kwot, i zapewnia zawarcie
uzgodnien umownych, aby umozliwi¢ organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wykonywanie jego uprawnien na mocy niniejszego artykutu.

10340/20 ADD 1 ms 101
ECOMP.1.B PL



Artykut 31
Wezwanie do wniesienia srodkow pieni¢znych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji

1. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze wymagaé¢ od wykonujgcych
zobowigzania cztonkéw rozliczajagcych wniesienia wkladu pienieznego na rzecz CCP
w maksymalnej kwocie odpowiadajacej dwukrotnosci ich sktadki do funduszu CCP na wypadek
niewykonania zobowigzania. Ten obowigzek wniesienia wkiadu pieni¢znego musi by¢ rowniez
ujety w przepisach CCP 1jego innych uzgodnieniach umownych jako wezwanie do wniesienia
srodkow pienigznych na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zarezerwowane dla
organu ds. restrukturyzacji  iuporzadkowanej likwidacji wramach restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidacji. W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji wzywa do wniesienia kwoty przekraczajacej kwote sktadki na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania, czyni to po dokonaniu oceny wplywu tego instrumentu na
wykonujacych zobowigzania cztonkow rozliczajacych ina stabilno$¢ finansowa panstw
cztonkowskich, we wspolpracy zorganami ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
wiasciwymi dla wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych.

Jezeli CCP prowadzi wiele funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, a odno$ny
instrument jest stosowany w odpowiedzi na zdarzenie niewykonania zobowigzania, kwota wktadu
pienieznego, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, odpowiada sktadce cztonka rozliczajacego do
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania zwigzanego z odno$ng ustuga rozliczeniowa lub
klasg aktywow.

Jezeli CCP prowadzi wiele funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, a odno$ny
instrument jest stosowany w odpowiedzi na zdarzenie niezwigzane z niewykonaniem zobowigzania,
kwota wktadu pienieznego, o ktébrym mowa w akapicie pierwszym, odpowiada skladce cztonka
rozliczajacego do wszystkich funduszy danego CCP na wypadek niewykonania zobowigzania.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze wykona¢ wezwanie do wniesienia
srodkoéw pienigznych na potrzeby restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji niezaleznie od tego,
czy wyczerpano wszystkie zobowigzania umowne wymagajace wktadow pienieznych od
wykonujacych zobowigzania cztonkow rozliczajacych.

Organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji wustala kwote wkiadu pienieznego
uiszczanego przez kazdego wykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajagcego proporcjonalnie do
sktadki danego cztonka rozliczajacego do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, do
maksymalnej kwoty, o ktorej mowa w akapicie pierwszym.

Organ ds. restrukturyzacji i1uporzagdkowanej likwidacji moze zobowigza¢ CCP do zwrdcenia
cztonkom rozliczajacym mozliwej nadwyzki kwoty wezwania do wniesienia $Srodkow pieni¢znych
na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli zostanie stwierdzone, Zze poziom
takiego wezwania na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oparty na wycenie
wstepne] przekracza wymagane kwoty okreslone w wycenie ostatecznej, o ktorej mowa w art. 26
ust. 2.
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2. Jezeli wykonujacy zobowigzania cztonek rozliczajacy nie zaptaci wymaganej kwoty, organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze zobowigza¢ CCP do objecia tego cztonka
rozliczajacego procedurg prowadzong w przypadku niewykonania zobowigzania oraz skorzystania
z poczatkowego depozytu zabezpieczajacego i wkladu do funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania wniesionych przez tego cztonka rozliczajacego, zgodnie z art. 45 rozporzadzenia

(UE) nr 648/2012, do wysokosci wymaganej kwoty.

SEKCJA 3
UMORZENIE I KONWERSJA INSTRUMENTOW WLASCICIELSKICH I INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB

INNYCH NIEZABEZPIECZONYCH ZOBOWIAZAN

Artykut 32
Wymog umorzenia i konwersji instrumentéw wiascicielskich i instrumentéw diuznych lub innych

niezabezpieczonych zobowigzan

1. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji korzysta z instrumentu umorzenia
i konwersji zgodnie zart. 33 w odniesieniu do instrumentéw wiascicielskich i instrumentéw
dluznych wyemitowanych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub
innych niezabezpieczonych zobowigzan w celu pokrycia strat, dokapitalizowania tego CCP lub

CCP pomostowego, lub w celu utatwienia zastosowania instrumentu zbycia dziatalnos$ci.

2. Na podstawie wyceny przeprowadzonej zgodnie zart. 24 ust. 3 organ ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji okresla nastgpujace kwoty:

a) kwote, ojaka nalezy umorzy¢ instrumenty wilascicielskie 1instrumenty dluzne lub inne
niezabezpieczone zobowiazania, uwzgledniajac wszelkie straty, ktore maja zosta¢ pokryte
w wyniku wyegzekwowania wykonania wszelkich pozostajacych do wykonania zobowigzan
naleznych CCP od czlonkdéw rozliczajacych lub innych osob trzecich;

b) kwotg, o jaka instrumenty dluzne lub inne niezabezpieczone zobowigzania nalezy przeksztatci¢
na instrumenty wiascicielskie w celu przywrocenia wymogoéw kapitatowych CCP lub CCP

pomostowego.
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Artykut 33
Przepisy regulujace umarzanie lub konwersje instrumentow witascicielskich i1 instrumentow

dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan

1. Organ ds. restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji stosuje instrument umorzenia
i konwersji zgodnie zkolejnoscia zaspokajania roszczen majaca zastosowanie na mocy

standardowego postepowania upaditosciowego.

2. Przed obnizeniem lub konwersja kwoty gléwnej instrumentéw dluznych Iub innych
niezabezpieczonych zobowigzan organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji obniza
kwot¢ nominalng instrumentéw wtascicielskich proporcjonalnie do strat i do ich petnej wartosci,

W razie potrzeby.

Jezeli, zgodnie z wyceng przeprowadzong na mocy art. 24 ust. 3, CCP utrzyma dodatnig warto$¢
netto po obnizeniu kwoty nominalnej instrumentow wtlascicielskich, organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, w zalezno$ci od przypadku, umarza te instrumenty witascicielskie lub

obniza ich wartosc¢.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obniza lub poddaje konwersji kwote
gléwng instrumentow dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowiazan, lub przeprowadza obie
te czynnosci, w stopniu wymaganym do osiggnigcia celow restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji oraz do pelnej wartosci tych instrumentéw lub zobowigzan, w razie potrzeby.

4. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie stosuje instrumentdéw umorzenia

1 konwersji w odniesieniu do nastgpujacych zobowigzan:

a) zobowigzania wobec pracownikéw, zwigzane znaleznymi placami, $wiadczeniami
emerytalnymi lub innymi stalymi skladnikami wynagrodzenia, z wyjatkiem ewentualnych
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, ktore nie sg regulowane uktadem zbiorowym pracy;

b) zobowigzania wobec wierzycieli komercyjnych lub handlowych, wynikajace z dostawy dla
CCP towarow lub $wiadczenia na ich rzecz ustug, ktore maja krytyczne znaczenie dla prowadzenia
przez niego biezacej dziatalno$ci, w tym ustug informatycznych, ustug uzytecznosci publicznej oraz
ustug wynajmu, obstugi i utrzymania budynkéw i pomieszczen;

c) zobowigzania wobec organéw podatkowych 1 instytucji zabezpieczenia spotecznego, pod
warunkiem ze zobowigzania te majg uprzywilejowany charakter na mocy majacego zastosowanie
prawa upadtosciowego;

d) zobowigzania wobec systemow lub operatoréw systeméw wyznaczonych do celow dyrektywy
98/26/WE, wobec uczestnikow — w zakresie, w jakim zobowigzania te wynikaja z ich uczestnictwa
w takich systemach — oraz wobec innych CCP i1 bankoéw centralnych;

10340/20 ADD 1 ms 104
ECOMP.1.B PL



e) poczatkowe depozyty zabezpieczajace.

5. Jezeli kwota nominalna instrumentu wtascicielskiego lub kwota gléwna instrumentu dtuznego
lub innych niezabezpieczonych zobowigzan zostala obnizona, zastosowanie majg nast¢pujace

warunki:

a) obnizenie ma charakter trwaty;

b) posiadacz danego instrumentu nie ma zadnych roszczen w odniesieniu do takiego obnizenia,
z wyjatkiem narostych juz ewentualnie zobowigzan, ewentualnych zobowigzan z tytutu szkéd, ktore
mogg powsta¢ w wyniku odwotania kwestionujacego legalno$¢ takiego obnizenia, ewentualnego
roszczenia opartego na instrumentach wiascicielskich wyemitowanych lub przeniesionych zgodnie
z ust. 6 niniejszego artykutu lub ewentualnego roszczenia z tytutu ptatnosci zgodnie z art. 62;

c) w przypadku gdy takie obnizenie jest tylko czeSciowe, uzgodnienie, na mocy ktérego powstato
pierwotne zobowigzanie, w dalszym ciggu ma zastosowanie do pozostalej kwoty, z zastrzezeniem

wszelkich koniecznych zmian warunkéw tego uzgodnienia wynikajacych z tego obnizenia.

W przypadku gdy zostanie stwierdzone, ze poziom umorzenia oparty na wycenie wstepnej
przekracza — w zestawieniu z wynikiem wyceny ostatecznej, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2 —
wymagane kwoty, przepisy lit. a) nie uniemozliwiaja organom ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zastosowania mechanizmu podwyzszania wartosci w celu splaty
posiadaczy instrumentow dluznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan, a nastgpnie

posiadaczy instrumentéw wiascicielskich.

6. W przypadku konwersji instrumentow dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan
zgodnie z ust. 3 organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze zobowigza¢ CCP do
wyemitowania lub przeniesienia instrumentéw wiascicielskich na posiadaczy instrumentow

dhuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan.

7. Organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji dokonuje konwersji instrumentéw
dhluznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan zgodnie z ust. 3 wylacznie wowczas, gdy

spelnione sg nastgpujace warunki:

b) instrumenty wlascicielskie sg emitowane przed jakgkolwiek emisjg instrumentow
wlascicielskich przez CCP do celow udostepnienia funduszy wlasnych przez panstwo lub jednostke
rzagdowa;

c) wspotczynnik konwersji odzwierciedla wlasciwg rekompensate dla odnosnych wierzycieli
z tytulu wszelkiej straty poniesione] w wyniku wykonania uprawnien do umorzenia i konwers;ji,

zgodnie ze sposobem ich traktowania w ramach standardowego postepowania upadtosciowego.
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W nastepstwie konwersji instrumentow dluznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan na
instrumenty wlascicielskie, te ostatnie sg subskrybowane lub przenoszone niezwtocznie po

dokonaniu konwers;ji.

8. Do celow wust. 7 organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zapewnia —
w konteks$cie sporzadzenia i utrzymania planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego
CCP oraz w ramach uprawnien do usuwania przeszkod w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP — aby dany CCP byt w kazdym momencie zdolny

wyemitowac niezbgdng liczbe instrumentéw wiascicielskich.

Artykut 34

Skutki umorzenia 1 konwersji

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji posiada uprawnienie do zakonczenia lub
wymagania zakonczenia wszystkich dziatan administracyjnych i proceduralnych niezbednych dla

nadania skuteczno$ci stosowaniu instrumentu umorzenia i konwersji, w tym:

a) zmiany we wszystkich odpowiednich rejestrach;

b) wyprowadzenia lub wycofania z obrotu instrumentéw wilascicielskich lub instrumentow
dhuznych;

c) wprowadzenia lub dopuszczenia do obrotu nowych instrumentéw wtascicielskich;

d) ponownego wprowadzenia lub dopuszczenia do obrotu wszelkich instrumentéw dtuznych, ktére
ulegly umorzeniu, bez koniecznosci spetnienia wymogu wydania prospektu emisyjnego zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129%,

Artykut 35
Usunigcie przeszkdd proceduralnych w umorzeniu lub konwersji

Jezeli zastosowanie ma art. 32 ust. 1, wlasciwy organ zobowigzuje CCP do utrzymywania przez
caty czas wystarczajacej kwoty instrumentéw wtascicielskich w celu zapewnienia, aby dany CCP
mogt wyemitowac wystarczajaca liczbe nowych instrumentow witascicielskich oraz aby ich emisja

lub konwersja na instrumenty wtascicielskie mogla przebiec skutecznie.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji stosuje instrument umorzenia 1 konwersji,
niezaleznie od wszelkich przepisow zawartych w akcie zatozycielskim lub statucie CCP, w tym
praw pierwszenstwa dla akcjonariuszy lub wymogdéw dotyczacych zgody akcjonariuszy na
podwyzszenie kapitatu.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.06.2017, s. 12-82).
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Artykut 36

Przedlozenie planu reorganizacji dziatalnosci

1. CCP, w terminie jednego miesigca od zastosowania instrumentéw, o ktérych mowa w art. 32,
dokonuje analizy przyczyn swojej upadiosci iprzedkltada organowi ds. restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji t¢ analiz¢ wraz z planem reorganizacji dziatalnosci zgodnie z art. 37.
W przypadku gdy zastosowanie majg unijne ramy pomocy panstwa, taki plan, lacznie z wszelkimi
zmianami wprowadzonymi zgodnie z art. 38 1jego realizacja zgodnie z art. 39, musi by¢ zgodny

z planem restrukturyzacji, ktéry CCP ma obowiazek przedtozy¢ Komisji zgodnie z tymi ramami.

Jezeli jest to konieczne dla osiggni¢cia celow restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przedtuzy¢ okres, o ktorym mowa w akapicie

pierwszym, do maksymalnie dwoch miesiecy.

2. Jezeli powiadomienie o planie restrukturyzacji jest wymagane na mocy unijnych ram pomocy
panstwa, przedtozenie planu reorganizacji dziatalnosci pozostaje bez uszczerbku dla okreslonego

w unijnych ramach pomocy panstwa terminu przedtozenia takiego planu restrukturyzacji.

3. Organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji przedktada wlasciwemu organowi
i kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji analize i plan reorganizacji dziatalnos$ci

oraz wszelkie zmiany do niego zgodnie z art. 38.

Artykut 37

Tres¢ planu reorganizacji dziatalnosci

1. W planie reorganizacji dziatalnosci, o ktérym mowa w art. 36, okreslone zostaja srodki majace
na celu przywrocenie dtugoterminowej rentownosci CCP lub czesci jego dziatalnosci w rozsagdnym
terminie. Srodki te sa oparte na realistycznych zatozeniach dotyczacych warunkow gospodarczych

1 warunkow na rynkach finansowych, w ktorych CCP bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢.

W planie reorganizacji dzialalno$ci uwzglednia si¢ obecny i1 potencjalny stan rynkow finansowych
oraz zaklada zaré6wno scenariusz optymistyczny, jak i pesymistyczny, w tym kombinacje¢ zdarzen
na potrzeby identyfikacji najstabszych punktow danego CCP. Zatozenia pordéwnuje si¢

z odpowiednimi warto$ciami odniesienia dla calego sektora.
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2. Plan reorganizacji dzialalnos$ci obejmuje co najmniej nastepujace elementy:

a) szczegdlowa analize czynnikow i okolicznosci, ktore spowodowaty, ze CCP znalazt si¢ na
progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia;
b) opis srodkow, ktére nalezy przyja¢ w celu przywrdcenia dtugoterminowej rentownosci CCP;

¢) harmonogram wdrozenia tych srodkow.
3. Srodki majace na celu przywrocenie dtugoterminowej rentownosci CCP moga obejmowac:

a) reorganizacj¢ i restrukturyzacje obszaréw dziatalnosci CCP;
b) zmiany w systemach operacyjnych CCP 1 jego infrastrukturze;
c) zbycie aktywow lub linii biznesowych;

d) zmiany w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP.

3a. Do dnia ... [24 miesigce po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. ESMA opracowuje
projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania minimalnych elementow,

ktére powinny zosta¢ ujete w planie reorganizacji dzialalnosci na mocy ust. 2.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych

mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 38

Ocena 1 przyjecie planu reorganizacji dziatalnosci

1. W terminie jednego miesigca od daty przedlozenia planu reorganizacji dziatalnosci przez CCP
zgodnie z art. 36 ust. 1 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwy organ
oceniaja, czy srodki przewidziane wtym planie pozwolityby na niezawodne przywrocenie

dlugoterminowej rentownosci CCP.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwy organ sg przekonane,
ze plan umozliwitby przywrdcenie dlugoterminowej rentownosci CCP, organ ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji zatwierdza plan.

2. Jezeli organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwy organ nie sg
przekonane, ze $rodki przewidziane w tym planie umozliwityby przywrdcenie dhugoterminowej
rentownos$ci CCP, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powiadamia CCP
o swoich watpliwosciach i naklada na niego wymog ponownego przediozenia zmienionego planu,

ktory uwzglednialby te watpliwosci, w terminie dwoch tygodni od daty otrzymania powiadomienia.
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3. Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwy organ dokonujg oceny
ponownie przedlozonego planu i w terminie jednego tygodnia od otrzymania planu powiadamiaja
CCP o tym, czy zgloszone watpliwos$ci zostaly odpowiednio uwzglednione, czy tez konieczne s3

dalsze zmiany.

3a. Do dnia ... [24 miesigce po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. ESMA opracowuje
projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania minimalnych kryteriow,
ktore plan reorganizacji dziatalno$ci musi spelni¢, aby zostal zatwierdzony przez organ

ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy ust. 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych

mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 39

Wdrazanie 1 monitorowanie planu reorganizacji dziatalnos$ci

1. CCP wdraza plan reorganizacji dzialalnosci isklada organowi ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwemu organowi, zgodnie z wymogami i przynajmniej co

sze$¢ miesiecy, sprawozdanie z postepéw we wdrazaniu planu.

2. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z wlasciwym
organem, moze zobowigza¢ CCP do zmiany planu, jezeli jest to konieczne do osiagnigcia celu,

o ktorym mowa w art. 37 ust. 1.

SEKCIA 4
INSTRUMENT ZBYCIA DZIALALNOSCI

Artykul 40

Instrument zbycia dziatalnosci

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przenies¢ na nabywce, ktory nie
jest CCP pomostowym:

a) instrumenty wlascicielskie = wyemitowane przez CCP  objetego  restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja;
b) wszelkie aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacjg.

Przeniesienie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, nast¢puje bez konieczno$ci uzyskania zgody

akcjonariuszy CCP lub jakiejkolwiek osoby trzeciej innej niz nabywca oraz bez koniecznosci
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spelnienia ewentualnych wymogoéw proceduralnych wynikajacych z prawa spotek lub prawa

papierdw warto§ciowych innych niz wymogi przewidziane w art. 41.

2. Przeniesienia zgodnie zust. 1 dokonuje si¢ na warunkach handlowych, uwzgledniajac

okoliczno$ci 1 zgodnie z unijnymi ramami pomocy panstwa.

Do celow akapitu pierwszego organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje
wszelkie uzasadnione dzialania, aby zapewni¢ warunki rynkowe, ktoére odpowiadaja wycenie

dokonanej na podstawie art. 24 ust. 3.

3.  Z zastrzezeniem art. 27 ust. 9 ewentualne wynagrodzenie zaptacone przez nabywce jest

przeznaczone dla:

a) wilasdcicieli instrumentéw wiascicielskich, w przypadku gdy zbycie dzialalnos$ci nastgpito
w drodze przeniesienia instrumentow wiascicielskich wyemitowanych przez CCP z posiadaczy tych
instrumentdw na nabywece;

b) CCP, jezeli zbycie dzialalnoSci nastgpilo w drodze przeniesienia niektorych lub wszystkich
aktywow lub zobowigzan CCP na nabywce;

c) wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych, ktorzy poniesli straty w zwigzku
z zastosowaniem instrumentéw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, proporcjonalnie do strat poniesionych przez nich w ramach

restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.

3a. Podzial ewentualnego wynagrodzenia zaplaconego przez nabywce¢ zgodnie z ust. 3 przebiega

W nastepujacy sposob:

a) w chwili wystgpienia zdarzenia objgtego zakresem kaskadowego pokrywania przez CCP strat
w przypadku niewykonania zobowigzania, zgodnie z art. 43 1 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
— wodwrotnej kolejnosci niz kolejno$¢, wjakiej straty powstaly w wyniku kaskadowego
pokrywania przez CCP strat w przypadku niewykonania zobowigzania; lub

b) w chwili wystgpienia zdarzenia, ktore nie jest objete zakresem kaskadowego pokrywania przez
CCP strat w przypadku niewykonania zobowigzania, zgodnie z art. 43 145 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 — w odwrotne] kolejnosci niz kolejno$¢, w jakiej straty zostaly przypisane zgodnie

z wszelkimi majacymi zastosowanie przepisami CCP.

Podzial ewentualnego pozostalego wynagrodzenia odbywa si¢ nastepnie zgodnie z kolejnoscia

zaspokajania roszczen na mocy standardowego postepowania upadtosciowego.

10340/20 ADD 1 ms 110
ECOMP.1.B PL



4. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze wykona¢ uprawnienie do
przeniesienia, o ktérym mowa w ust. 1, wigcej niz raz w celu dokonania dodatkowych przeniesien
instrumentow wtlascicielskich wyemitowanych przez CCP lub, w zaleznosci od przypadku, jego
aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze, za zgoda nabywcy, przenosi¢
aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania, ktore zostaty przeniesione na nabywce, z powrotem

do CCP badz instrumenty wtascicielskie z powrotem do ich pierwotnych wiascicieli.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji korzysta zuprawnienia do
przeniesienia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, CCP lub pierwotni wilasciciele maja
obowigzek przyjecia z powrotem wszelkich takich aktywow, praw, obowigzkoéw lub zobowigzan

badz instrumentow wiascicielskich.

6. Kazde przeniesienie dokonane zgodnie z ust. 1 odbywa si¢ niezaleznie od tego, czy nabywca

uzyskat zezwolenie na $wiadczenie ustug i prowadzenie dziatalno$ci wynikajacej z nabycia.

Jezeli nabywca nie uzyskat zezwolenia na $wiadczenie ustug iprowadzenie dzialalno$ci
wynikajacej z nabycia, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu
z wla$ciwym organem, przeprowadza odpowiednie badanie due diligence nabywcy i zapewnia, aby
nabywca posiadat kwalifikacje zawodowe i techniczne do wykonywania funkcji nabytego CCP oraz
aby wystapil z wnioskiem o udzielenie zezwolenia jak najszybciej, a najpdzniej w terminie jednego
miesigca od zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci. Wiasciwy organ zapewnia, aby taki

wniosek o udzielenie zezwolenia zostal rozpatrzony w trybie przySpieszonym.

7. Jezeli przeniesienie instrumentow wiascicielskich, o ktorych mowa wust. 1, prowadzi do
nabycia lub zwigkszenia znacznego pakietu akcji, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, wiasciwy organ dokonuje oceny, o ktérej mowa w tym artykule, w terminie,
ktory nie prowadzi do opoOznienia w zastosowaniu instrumentu zbycia dziatalnosci, ani nie
uniemozliwia osiagnigcia odpowiednich celow restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji

w wyniku podj¢cia dziatania w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.

8. Jezeli wlasciwy organ nie zakonczyl oceny, o ktérej mowa wust. 7, do dnia, w ktérym
przeniesienie instrumentdw wiascicielskich staje si¢ skuteczne, zastosowanie majg nastepujgce

warunki:

a) przeniesienie instrumentéw wiascicielskich ma natychmiastowy skutek prawny od dnia ich

przeniesienia;
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b) w trakcie okresu oceny 1w trakcie okresu jakiegokolwiek rozdysponowania przewidzianego
w lit. f) prawa glosu nabywcy zwigzane z takimi instrumentami wilascicielskimi s3 zawieszane
i przystuguja wylacznie organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktory nie ma
obowigzku wykonywania takich praw glosu, i — chyba ze takie dziatanie lub zaniechanie stanowi
razgce niedbalstwo lub powazne uchybienie — nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w zwigzku z ich
wykonaniem lub rezygnacja z ich wykonania;

c) w trakcie okresu oceny iw trakcie okresu jakiegokolwiek rozdysponowania przewidzianego
w lit. f) wszelkie kary przewidziane w art. 22 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub $rodki
naktadane za naruszenie wymogow dotyczacych nabycia lub zbycia znacznych pakietow akcji
przewidzianych w art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 nie maja zastosowania do takiego
przeniesienia;

d) wlasciwy organ pisemnie powiadamia organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz nabywce¢ o wyniku swojej oceny zgodnie zart. 32 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
niezwlocznie po jej zakonczeniu,

e) jezeli wlasciwy organ nie sprzeciwia si¢ takiemu przeniesieniu, wowczas uznaje si¢, ze prawa
glosu zwigzane z takimi instrumentami wlascicielskimi przystuguja w petni nabywcy od momentu
otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w lit. d);

f) jezeli wlasciwy organ sprzeciwia si¢ takiemu przeniesieniu instrumentéw wiascicielskich, lit. b)
nadal ma zastosowanie, aorgan ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze, po
uwzglednieniu warunkéw rynkowych, ustanowi¢ okres rozdysponowania, w ramach ktorego

nabywca rozdysponuje takie instrumenty wtascicielskie.

9. Do celow korzystania zprawa do $wiadczenia ustug zgodnie zrozporzadzeniem (UE) nr
648/2012 uznaje si¢, ze nabywca stanowi nastegpce CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowanag
likwidacja 1 moze nadal korzysta¢ ze wszelkich takich praw, z ktérych korzystat CCP objety
restrukturyzacja 1 uporzagdkowang likwidacja, w odniesieniu do przeniesionych aktywow, praw,

obowiagzkow lub zobowigzah.

10. Nabywca, o ktorym mowa w ust. 1, nie moze zosta¢ pozbawiony mozliwosci korzystania
z praw CCP do cztonkostwa w systemach ptatnosci i rozrachunkéw oraz w innych powigzanych
infrastrukturach rynku finansowego 1 systemach obrotu ani z praw dostepu do tych systemoéw
1 infrastruktur, pod warunkiem Ze nabywca ten spelnia kryteria cztonkostwa lub udziatu w tych
systemach lub infrastrukturach lub systemach obrotu.

Niezaleznie od akapitu pierwszego nabywcy nie mozna odmoéwic¢ dostepu do systemow ptatnosci
i rozrachunkéw ani do innych infrastruktur rynku finansowego i systemow obrotu na tej podstawie,
ze nabywca nie posiada ratingu agencji ratingowej lub ze taki rating jest ponizej poziomdéw
ratingdw wymaganych do uzyskania dostepu do tych systemoéw lub infrastruktur lub systemow
obrotu.
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Jezeli nabywca nie spetnia kryteriéw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, nabywca moze nadal
korzysta¢ z praw CCP do czlonkostwa w takich systemach, innych infrastrukturach i systemach
obrotu oraz zpraw dostepu do nich przez okres wskazany przez organ ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji. Okres ten nie moze przekracza¢ 12 miesigcy.

12. O ile niniejsze rozporzadzenie nie stanowi inaczej, akcjonariusze, wierzyciele, czlonkowie
rozliczajacy i klienci CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja oraz inne osoby
trzecie, ktorych aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania nie zostaty przeniesione, nie posiadaja
zadnych praw do przeniesionych aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan, ani zadnych praw

zwigzanych z tymi przeniesionymi aktywami, prawami, obowigzkami lub zobowigzaniami.

Artykut 41

Instrument zbycia dziatalno$ci: wymogi proceduralne

1. W przypadku stosowania instrumentu zbycia dziatalno$ci w odniesieniu do CCP organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oglasza dostepnos¢ lub czyni przygotowania na
potrzeby wystgpienia z oferta sprzedazy aktywoéw, praw, obowiazkéw, zobowigzan lub
instrumentow wiascicielskich, ktoére maja zosta¢ przeniesione. Grupy praw, aktywow, obowigzkow

1 zobowigzan moga by¢ oferowane odrebnie.

2. Nie naruszajac unijnych ram pomocy panstwa, o ile maja zastosowanie, oferty, o ktérej mowa

w ust. 1, dokonuje si¢ zgodnie z nast¢pujgcymi kryteriami:

a) zachowania jak najwigkszej przejrzystos$ci inie przedstawiania blednej warto$ci aktywow,
praw, obowiazkow, zobowigzan lub instrumentéw wiascicielskich CCP, z uwzglednieniem danych
okolicznosci, a w szczegolnosci koniecznosci utrzymania stabilnosci finansowe;;

b) braku bezzasadnego faworyzowania lub dyskryminacji potencjalnych nabywcow;

c) braku konfliktéw interesow;

d) uwzglednienia potrzeby przeprowadzenia szybkiego dzialania w ramach restrukturyzacji
1 uporzadkowane;j likwidacji;

e) dazenia do osiggnigcia jak najwyzszej, w miar¢ mozliwos$ci, ceny zbycia danych instrumentow

wiascicielskich, aktywow, praw, obowiazkéw lub zobowigzan.

Kryteria, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, nie uniemozliwiajg organowi ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji zwrdcenia si¢ do konkretnych potencjalnych nabywcow.
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3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze
zastosowa¢ instrument zbycia dziatalnos$ci bez konieczno$ci spelniania wymogu oferowania na
sprzedaz lub moze oferowac na sprzedaz aktywa, prawa, obowiazki, zobowigzania lub instrumenty
wlascicielskie bez spelniania kryteriow, o ktorych mowa w ust. 2, jezeli stwierdzi, ze istnieje
prawdopodobienstwo, iz spetnienie tych kryteriow utrudnitoby osiggni¢cie co najmniej jednego
z celow restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji, wtym poprzez stworzenie istotnego

zagrozenia dla stabilnosci finansowe;.

SEKCJA 5
INSTRUMENT CCP POMOSTOWEGO

Artykut 42
Instrument CCP pomostowego

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przenies¢ na CCP pomostowego

nastgpujace instrumenty:

a) instrumenty  wlascicielskie = wyemitowane przez CCP  objetego  restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacja;
b) wszelkie aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania CCP objetego restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja.

Przeniesienie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, moze nastapi¢ bez konieczno$ci uzyskania
zgody akcjonariuszy CCP objetego restrukturyzacija 1 uporzadkowang likwidacja lub jakiejkolwiek
osoby trzeciej innej niz CCP pomostowy oraz bez konieczno$ci spetnienia ewentualnych wymogow
proceduralnych wynikajacych zprawa spotek lub prawa papierow wartosciowych innych niz
wymogi przewidziane w art. 43.

2. CCP pomostowy jest osobg prawng, ktora spetnia wszystkie ponizsze wymogi:

a) jest kontrolowany przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji 1 jest w calo$ci
lub w czg$ci wlasnos$cig co najmniej jednego organu publicznego, ktorym moze by¢ rdwniez organ
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

b) zostal ustanowiony lub jest wykorzystywany w celu otrzymania i posiadania niektorych lub
wszystkich instrumentéw wlasdcicielskich wyemitowanych przez CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacja badZz niektorych lub wszystkich aktywow, praw, obowigzkow
1 zobowigzan tego CCP zmysla o zachowaniu jego funkcji krytycznych, anastepnie o jego
sprzedazy.
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3. Stosujac instrument CCP pomostowego, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zapewnia, by faczna warto$¢ zobowigzan i obowigzkéw przeniesionych do CCP pomostowego nie
przekraczala tacznej wartosci praw iaktywow przeniesionych z CCP objetego restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja.

4. Z zastrzezeniem art. 27 ust. 9 ewentualne wynagrodzenie zaptacone przez CCP pomostowego
jest przeznaczone dla:

a) wiladcicieli instrumentow wiladcicielskich, w przypadku gdy przeniesienie na CCP
pomostowego nastgpito w drodze przeniesienia instrumentow wiascicielskich wyemitowanych
przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja z posiadaczy tych instrumentow
na CCP pomostowego;

b) CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w przypadku gdy przeniesienie na
CCP pomostowego nastgpito w drodze przeniesienia niektorych lub wszystkich aktywow lub
zobowigzan tego CCP na CCP pomostowego;

c) wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych, ktorzy poniesli straty w zwigzku
z zastosowaniem instrumentow restrukturyzacji 1uporzadkowanej w ramach restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji.

4a. Podziat ewentualnego wynagrodzenia zaptaconego przez CCP pomostowego zgodnie z ust. 4
przebiega zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

a) w chwili wystapienia zdarzenia objetego zakresem kaskadowego pokrywania przez CCP strat
w przypadku niewykonania zobowigzania, zgodnie z art. 43 145 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
— wodwrotnej kolejnosci niz kolejnos¢, wjakiej straty powstaty w wyniku kaskadowego
pokrywania przez CCP strat w przypadku niewykonania zobowigzania; lub

b) w chwili wystapienia zdarzenia, ktore nie jest objete zakresem kaskadowego pokrywania przez
CCP strat w przypadku niewykonania zobowiazania, zgodnie z art. 43 i1 45 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 — w odwrotnej kolejnosci niz kolejnos¢, w jakiej straty zostaly przypisane zgodnie
z wszelkimi majacymi zastosowanie przepisami CCP.

Podziatl ewentualnego pozostalego wynagrodzenia odbywa si¢ nastgpnie zgodnie z kolejnosciag
zaspokajania roszczen na mocy standardowego postgpowania upadlosciowego.

5. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze wykona¢ uprawnienie do
przeniesienia, o ktorym mowa w ust. 1, wiecej niz raz w celu dokonania dodatkowych przeniesien
instrumentow witascicielskich wyemitowanych przez CCP badz jego aktywow, praw, obowigzkow
lub zobowigzan.

6. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze przenosi¢ prawa, obowigzki,
aktywa lub zobowigzania, ktore zostaty przeniesione na CCP pomostowego, z powrotem do CCP
objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja badz instrumenty wiascicielskie z powrotem
do ich pierwotnych wlascicieli, jezeli przeniesienie takie jest wyraznie przewidziane
W instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia, o ktorym mowa w ust. 1.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji korzysta zuprawnienia do
przeniesienia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, CCP objety restrukturyzacja
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i uporzadkowang likwidacja lub pierwotni wlasciciele maja obowigzek przyjecia z powrotem
wszelkich takich aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan badz instrumentéw wiascicielskich,
o ile spetnione sg warunki okreslone w niniejszym ustepie akapit pierwszy lub w ust. 7.

7. Jezeli okre$lone instrumenty wilascicielskie, aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania nie
naleza do klas instrumentow wilascicielskich, aktywow, praw, obowigzkow Ilub zobowigzan
okreslonych w instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia, lub nie spetniajg warunkow
przeniesienia instrumentdw wilascicielskich, aktywéw, praw, obowigzkéw lub zobowigzan
okreslonych w tym instrumencie, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze
przenies¢ takie instrumenty wiascicielskie, aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania z CCP
pomostowego z powrotem na CCP objetego restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja lub na

pierwotnych witascicieli.

8. Przeniesienie, o ktorym mowa w ust. 6 1 7, moze nastgpi¢ w dowolnym terminie i musi spetniaé
wszelkie inne warunki przewidziane w instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia

w tym celu.

9. Organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji moze przenosi¢ instrumenty
wiascicielskie badz aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania z CCP pomostowego na osobe

trzecia.

10. Do celéw korzystania zprawa do $wiadczenia ustug zgodnie zrozporzadzeniem (UE)
nr 648/2012 uznaje si¢, ze CCP pomostowy stanowi nastepce CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzagdkowang likwidacja 1 moze nadal korzysta¢ z wszelkich takich praw, z ktorych korzystat
CCP objety restrukturyzacja 1uporzadkowang likwidacja, w odniesieniu do przeniesionych
aktywow, praw, obowiazkéw lub zobowigzan.

Do wszystkich innych celow organy ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji mogag
naktada¢ wymog, aby CCP pomostowy byt uznawany za nastepce CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzagdkowang likwidacja 1 byt w stanie nadal wykonywa¢ wszelkie prawa wykonywane przez
CCP objetego restrukturyzacja 1uporzadkowang likwidacja w odniesieniu do przeniesionych
aktywow, praw, obowiazkéw lub zobowigzan.

11. CCP pomostowy nie moze zosta¢ pozbawiony mozliwosci korzystania z praw do czlonkostwa
w systemach platnos$ci 1irozrachunkow oraz winnych powiazanych infrastrukturach rynku
finansowego 1 systemach obrotu, ani z praw dostepu do tych systemoéw i infrastruktur, pod
warunkiem ze spetnia on kryteria cztonkostwa 1 udzialu w tych systemach lub infrastrukturach lub
systemach obrotu.

Niezaleznie od akapitu pierwszego CCP pomostowemu nie mozna odméwi¢ dostepu do systemow

ptatnosci i1 rozrachunkéw ani do innych infrastruktur rynku finansowego i systemow obrotu na tej
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podstawie, ze CCP pomostowy nie posiada ratingu agencji ratingowej lub ze taki rating jest ponizej
poziomow ratingdw wymaganych do uzyskania dostgpu do tych systemow lub infrastruktur lub

systemow obrotu.

Jezeli CCP pomostowy nie spetnia kryteridow, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, CCP
pomostowy moze nadal korzysta¢ zpraw CCP do cztonkostwa w tych systemach, innych
infrastrukturach i systemach obrotu oraz z praw dostgpu do nich przez okres wskazany przez organ

ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Okres ten nie moze przekracza¢ 12 miesiecy.

13. Akcjonariusze lub wierzyciele CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowanag likwidacja oraz
inne osoby trzecie, ktorych aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania nie zostaty przeniesione do
CCP pomostowego, nie zglaszaja zadnych roszczen do aktywow, praw, obowiazkéw lub
zobowigzan przeniesionych do CCP pomostowego, ani zadnych roszczen zwigzanych z tymi
przeniesionymi aktywami, prawami, obowigzkami lub zobowigzaniami, ani zadnych roszczen

wobec jego zarzadu lub kierownictwa wyzszego szczebla.

14. CCP pomostowy nie ma zadnych obowigzkéw ani Zadnej odpowiedzialnosci wobec
akcjonariuszy lub wierzycieli CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, a zarzad
lub kierownictwo wyzszego szczebla CCP pomostowego nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci
wobec tych akcjonariuszy lub wierzycieli w zwigzku z dziataniami i zaniechaniami w konteks$cie
wykonywania ich obowigzkow, chyba zZe takie dzialanie lub zaniechanie stanowig wynik razacego

niedbalstwa lub powaznego uchybienia zgodnie z majagcym zastosowanie prawem krajowym.

Artykut 43

Instrument CCP pomostowego: wymogi proceduralne

1. CCP pomostowy spetnia wszystkie ponizsze wymogi:

a) CCP pomostowy zwraca si¢ do organu ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji

o zatwierdzenie wszystkich nastgpujacych elementow:

(1) dokumentow zatozycielskich CCP pomostowego;

(i1) cztonkéw zarzadu CCP pomostowego, jezeli nie sg oni powolywani bezposrednio przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

(1)  zakresu obowigzkow 1 wynagrodzenia cztonkow zarzagdu CCP pomostowego, jezeli nie
sg one okreslane przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

(iv)  strategii i profilu ryzyka CCP pomostowego;
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b) CCP pomostowy przejmuje zezwolenia CCP objetego restrukturyzacja iuporzadkowanag
likwidacja na $wiadczenie ustug lub prowadzenie dziatalno$ci wynikajacych z przeniesienia,

o ktorym mowa w art. 42 ust. 1, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012.

Niezaleznie od akapitu pierwszego lit. b) oraz gdy jest to konieczne dla osiggniecia celow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, CCP pomostowemu mozna udzieli¢ zezwolenia na
dziatalno$¢ bez koniecznosci spetnienia wymogoéw rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 na krotki
okres na poczatku jego dziatalnosci. W tym celu organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji przedktada wiasciwemu organowi stosowny wniosek o udzielenie takiego zezwolenia.
Jezeli wlasciwy organ postanowi udzieli¢ takiego zezwolenia, wskazuje on okres, na ktéry CCP
pomostowy zostaje zwolniony z obowigzku spetnienia wymogoéw rozporzadzenia (UE) nr 48/2012.
Okres ten nie moze przekracza¢ 12 miesigcy. W tym okresie CCP pomostowego uznaje si¢ za
kwalifikowanego kontrahenta centralnego zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt (88) do celow
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Niezaleznie od okresu, oktorym mowa w akapicie drugim, w przypadku wymogoéw
ostrozno$ciowych na mocy tytulu IV rozdziat 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 takie zwolnienie
moze obejmowaé wylacznie okres nieprzekraczajacy trzech miesigcy. Zwolnienie to mozna
przedluzy¢ o jeden lub dwa kolejne okresy nieprzekraczajace trzech miesiecy, jezeli jest to

konieczne do osiggnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Z zastrzezeniem ewentualnych ograniczen nalozonych zgodnie zunijnymi lub krajowymi
przepisami dotyczacymi konkurencji, zarzad CCP pomostowego kieruje nim, majac na celu
utrzymanie ciaggtosci funkcji krytycznych CCP pomostowego ijego sprzedaz lub sprzedaz
dowolnych jego aktywdow, praw, obowigzkow lub zobowigzan na rzecz co najmniej jednego
nabywcy z sektora prywatnego. Taka sprzedaz nastepuje w momencie, gdy panuja odpowiednie
warunki rynkowe oraz w okresie wskazanym wust. 5 i, wstosownych przypadkach, ust. 6

niniejszego artykutu.

3. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzje o zakonczeniu
pelienia funkcji CCP pomostowego w rozumieniu art. 42 ust. 2 w kazdym z naste¢pujacych

przypadkow:

a) realizacji celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) potaczenia CCP pomostowego z innym podmiotem;

c) braku dalszego spetniania wymogow okreslonych w art. 42 ust. 2 przez CCP pomostowego;

d) sprzedazy CCP pomostowego lub zasadniczo wszystkich jego aktywow, praw, obowiazkéw lub

zobowigzan zgodnie z ust. 2 1 4;
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e) uplywu okresu wskazanego w ust. 5 lub, w stosownych przypadkach, ust. 6;
f) rozliczenia, wygasnigcia lub zamknigcia uméw rozliczonych przez CCP pomostowego i tym

samym catkowitego wypetnienia praw i obowigzkéw CCP zwigzanych z tymi umowami.

4. Przed sprzedazag CCP pomostowego lub jego aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan
organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oglasza dostepno$¢ sprzedawanych
elementow 1 zapewnia, aby byly one oferowane na sprzedaz w sposob otwarty i przejrzysty oraz by
w procesie sprzedazy nie przedstawiano biednie ich wartos$ci.

Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji przeprowadza sprzedaz, o ktérej mowa
w akapicie pierwszym, na warunkach handlowych bez bezzasadnego faworyzowania Ilub
bezzasadnej dyskryminacji potencjalnych nabywcow.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje zakonczenia dziatalnosci CCP
pomostowego w terminie dwoch lat od dnia, w ktorym dokonano ostatniego przeniesienia z CCP

objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje zakonczenia
dziatalnosci CCP pomostowego, zwraca si¢ do wlasciwego organu z wnioskiem o cofnigcie

zezwolenia udzielonego CCP pomostowemu.

6. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze przedluzy¢ termin, o ktorym
mowa wust. 5, oco najmniej jeden dodatkowy okres roczny, jezeli takie przedluzenie jest

konieczne do osiaggnigcia wynikow, o ktorych mowa w ust. 3 lit. a)—d).

Decyzja o przedtuzeniu okresu, o ktorym mowa w ust. 5, musi by¢ uzasadniona i musi zawierac¢
szczegdtowa ocen¢ sytuacji CCP pomostowego pod wzgledem odpowiednich warunkow

1 perspektyw rynkowych.

7. Jezeli dzialalnos¢ CCP pomostowego zostaje zakonczona w okolicznos$ciach, o ktorych mowa
wust. 3 lit. d) lub e), CCP pomostowy jest poddawany likwidacji w ramach standardowego

postgpowania upadtosciowego.

O ile niniejsze rozporzadzenie nie stanowi inaczej, wszelkie wpltywy uzyskane w wyniku

zakonczenia dziatalno$ci CCP pomostowego sg przeznaczone dla jego akcjonariuszy.

Jezeli CCP pomostowy jest wykorzystywany w celu przeniesienia aktywow i zobowigzan wigcej
niz jednego CCP objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja, wptywy, o ktérych mowa
w akapicie drugim, przypisuje si¢ w drodze odniesienia do aktywdw i zobowigzan przeniesionych

z kazdego CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

10340/20 ADD 1 ms 119
ECOMP.1.B PL



SEKCJA 6
DODATKOWE UZGODNIENIA DOTYCZACE FINANSOWANIA

Artykut 44

Alternatywne sposoby finansowania

Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze zawiera¢ umowy dotyczace
zaciggania pozyczek lub umowy dotyczace pozyskania innego rodzaju wsparcia finansowego,
w tym z prefinansowanych zasobow dostgpnych w ramach niewyczerpanych funduszy na wypadek
niewykonania zobowigzania utrzymywanych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja, jezeli jest to konieczne do zaspokojenia tymczasowych potrzeb w zakresie ptynnosci
w celu zapewnienia efektywnego stosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.
SEKCJA 7
RZADOWE INSTRUMENTY STABILIZACII

Artykut 45
Rzadowe instrumenty stabilizacji finansowe;j

1. W wyjatkowo nadzwyczajnej sytuacji kryzysu systemowego panstwa cztonkowskie moga
stosowa¢ rzadowe instrumenty stabilizacji zgodnie zart. 46 147 do celow restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji CCP, wytacznie jezeli sg spelnione nastepujace warunki:

a) wsparcie finansowe jest niezbedne do osiggnigcia celow restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji, o ktorych mowa w art. 21;

b) wsparcie finansowe jest stosowane wylacznie w ostatecznosci zgodnie zust. 3 po
przeprowadzeniu oceny 1 wykorzystaniu w jak najwigkszym mozliwym zakresie wszystkich
instrumentdw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, przy jednoczesnym utrzymaniu
stabilno$ci finansowe;j;

ba) wsparcie finansowe jest ograniczone w czasie;

c) wsparcie finansowe jest zgodne z unijnymi ramami pomocy panstwa;

d) dane panstwo cztonkowskie z wyprzedzeniem okreslito wszechstronne 1 wiarygodne
uzgodnienia, w sposOb spOjny z unijnymi ramami pomocy panstwa, na potrzeby odzyskania —
w odpowiednim horyzoncie czasowym izgodnie zart. 27 ust. 9 — wykorzystanych $rodkéw
publicznych w zakresie, w jakim nie zostaly one odzyskane w calo$ci w drodze sprzedazy
prywatnym nabywcom zgodnie z art. 46 ust. 3 lub art. 47 ust. 2.

Stosowanie rzadowych instrumentoéw stabilizacji przebiega zgodnie z prawem krajowym albo pod
kierownictwem wlasciwego ministerstwa lub rzadu w bliskiej wspdlpracy z organem
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, albo pod  kierownictwem  organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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2. Aby nada¢ skuteczno$¢ rzadowym instrumentom stabilizacji finansowej, wtasciwe ministerstwa
lub rzady dysponuja odpowiednimi uprawnieniami w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji okreslonymi w art. 48-58 oraz zapewniaja zgodnos$¢ z przepisami
art. 52, 541 70.

3. Uznaje si¢, ze rzadowe instrumenty stabilizacji finansowej stosuje si¢ jako rozwigzanie

ostateczne do celow ust. 1 lit. b), jezeli jest spetniony przynajmniej jeden z ponizszych warunkoéw:

a) wlasciwe ministerstwo lub rzad oraz organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po
konsultacji z bankiem centralnym i wtasciwym organem, stwierdzaja, ze zastosowanie pozostatych
instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji nie byloby wystarczajace dla uniknigcia
znacznych negatywnych skutkéw dla systemu finansowego;

b) wlasciwe ministerstwo lub rzad oraz organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
stwierdzaja, ze zastosowanie pozostalych instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji nie byloby wystarczajace dla ochrony interesu publicznego, w przypadku gdy CCP
otrzymat wcze$niej nadzwyczajne wsparcie ptynnosciowe od banku centralnego;

¢) Ww odniesieniu do instrumentu tymczasowej wiasnosci publicznej wlasciwe ministerstwo lub
rzad, po konsultacji z wlasciwym organem iorganem ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji, stwierdzaja, zZe  zastosowanie pozostalych instrumentow  restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji nie byloby wystarczajace dla ochrony interesu publicznego,
w przypadku gdy CCP otrzymal wczesniej publiczne wsparcie kapitalowe z instrumentu wsparcia

kapitatlowego.

Artykul 46

Publiczny instrument wsparcia kapitatowego

1. Publicznego wsparcia finansowego mozna udziela¢ do celow dokapitalizowania CCP w zamian

za instrumenty wlascicielskie.

2. CCP objete publicznym instrumentem wsparcia kapitalowego sa zarzadzane na zasadzie

komercyjnej i w sposob profesjonalny.

3. Instrumenty wtascicielskie, o ktorych mowa w ust. 1, zostajg sprzedane prywatnemu nabywcy,
jak tylko pozwolg na to warunki handlowe 1 finansowe.

Artykutl 47

Instrument tymczasowej wlasnosci publicznej
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1. CCP moze zosta¢ objety tymczasowa wilasnoscig publiczng w drodze co najmniej jednego
zlecenia przeniesienia instrumentow wiascicielskich zrealizowanego przez panstwo cztonkowskie
na rzecz odbiorcy, ktorym jest:

a) podmiot wskazany przez panstwo cztonkowskie; albo
b) przedsigbiorstwo bedace w cato$ci wlasnos$cig panstwa cztonkowskiego.

2. CCP objete instrumentem tymczasowej wiasnosci publicznej sg zarzadzane na zasadzie
komercyjnej i w sposéb profesjonalny oraz, z uwzglednieniem mozliwosci odzyskania kosztéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zostaja sprzedane prywatnemu nabywcy, jak tylko
pozwolg na to warunki handlowe i finansowe. Przy okreslaniu terminu sprzedazy CCP uwzglednia
si¢ sytuacje finansowg i stosowne warunki rynkowe.
ROZDZIAL 1V
Uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Artykut 48
Zasady ogo6lne

1. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji posiada wszelkie uprawnienia
niezbedne do skutecznego stosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
w tym wszystkie nastepujace uprawnienia:

a) do zobowigzania kazdej osoby do udzielenia organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wszelkich informacji, ktérych organ ten wymaga do podjecia decyzji dotyczacej
dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz do przygotowania takiego
dzialania, w tym aktualizacji 1 uzupeknien informacji juz udostgpnionych w planie restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji lub wymaganych w toku kontroli na miejscu;

b) do przejecia kontroli nad CCP objetym restrukturyzacja 1iuporzadkowang likwidacja
1 wykonywania wszystkich praw 1iuprawnien przyznanych posiadaczom instrumentow
wlascicielskich 1zarzagdowi CCP, w tym praw iuprawnien wynikajacych z zasad operacyjnych
CCP;

c) do przeniesienia instrumentow wiascicielskich wyemitowanych przez CCP objetego
restrukturyzacjg 1 uporzagdkowang likwidacja;

d) do przeniesienia na rzecz innego podmiotu, za zgodg tego podmiotu, praw, aktywow,
obowigzkow lub zobowigzan danego CCP;

e) do obnizenia, w tym obnizenia do zera, kwoty gldwnej lub pozostajacej do splaty kwoty
z tytulu instrumentow dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan CCP objetego
restrukturyzacjg 1 uporzagdkowang likwidacja;

f) do zamiany instrumentéw dtuznych lub innych niezabezpieczonych zobowigzan CCP objetego
restrukturyzacjg 1uporzagdkowang likwidacja na instrumenty wtascicielskie tego CCP lub CCP
pomostowego, na rzecz ktérego przeniesiono aktywa, prawa, obowigzki lub zobowigzania CCP
objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;
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g) do umorzenia instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacja;

h) do obnizenia, w tym obnizenia do zera, kwoty nominalnej instrumentéow wtascicielskich CCP
objetego restrukturyzacja iuporzadkowang likwidacja oraz do umorzenia takich instrumentéw
wlascicielskich;

i) do nalozenia na CCP objetego restrukturyzacja iuporzadkowang likwidacja wymogu
wyemitowania nowych instrumentéw wilascicielskich, wtym akcji uprzywilejowanych
1 warunkowych instrumentéw zamiennych;

j) jezeli chodzi o instrumenty dluzne iinne zobowigzania CCP — do zmiany terminu ich
wymagalno$ci, zmiany kwoty naleznych odsetek lub zmiany daty ptatnosci odsetek, w tym
w drodze tymczasowego zawieszenia ptatnosci,

k) do zamknigcia i rozwigzania umow finansowych;

1) do odwotlania lub wymiany zarzadu 1ikierownictwa wyzszego szczebla CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

m) do natozenia na wilasciwy organ wymogu, by w odpowiednim terminie przeprowadzit ocene
nabywcy znacznego pakietu akcji na zasadzie odstgpstwa od terminéw okreslonych wart. 31
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

n) do obnizenia, wtym obnizenia do zera, kwoty zmiennego depozytu zabezpieczajacego
naleznego cztonkowi rozliczajacemu CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

0) do przeniesienia otwartych pozycji i wszelkich powigzanych aktywow, w tym odpowiednich
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych polegajacych na przeniesieniu tytutu
i uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia finansowego w formie gwarancji, uzgodnien dotyczacych
potracenia iuzgodnien dotyczacych kompensowania, zrachunku czlonka rozliczajacego
niewykonujacego zobowigzania na cztonka rozliczajacego wykonujacego zobowigzania w sposob
zgodny z art. 48 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

p) do egzekwowania wszelkich istniejacych 1pozostajacych do wykonania zobowigzan
umownych cztonkéw rozliczajacych CCP objetego restrukturyzacja i1 uporzadkowang likwidacja
lub, gdy jest to konieczne do osiggnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — do
rezygnacji z egzekwowania takich zobowigzan umownych lub w inny sposob do zastosowania
odstepstwa od zasad operacyjnych CCP;

q) do egzekwowania wszelkich istniejacych 1 pozostajacych do wykonania zobowigzan jednostki
dominujacej CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w tym w celu udzielenia
temu CCP wsparcia finansowego w postaci gwarancji lub linii kredytowych;

r) do nalozenia na cztonkoéw rozliczajagcych wymogu wniesienia dalszych wkladow pienieznych,
z zastrzezeniem limitu, o ktorym mowa w art. 31.

Organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moga wykonywac¢ uprawnienia, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, pojedynczo lub w dowolnej kombinacji.

2. O ile niniejsze rozporzadzenie 1 unijne ramy pomocy panstwa nie stanowig inaczej, organ ds.
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, wykonujac uprawnienia, o ktérych mowa w ust. 1, nie
podlega zadnemu z nastgpujacych wymogow:
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a) wymogowi uzyskania zatwierdzenia lub zgody jakichkolwiek os6b publicznych lub
prywatnych;

b) wymogom dotyczacym przeniesienia instrumentoéw finansowych, praw, obowigzkoéw, aktywow
lub zobowigzan CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub CCP pomostowego;
c) wymogowi powiadomienia jakichkolwiek osob publicznych lub prywatnych;

d) wymogowi publikacji jakiegokolwiek ogloszenia lub prospektu;

e) wymogowi ztozenia lub zarejestrowania wszelkich dokumentow u dowolnego innego organu.

Artykut 49
Uprawnienia pomocnicze

1. W przypadku wykonywania dowolnego uprawienia, o ktorym mowa w art. 48 ust. 1, organ ds.
restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji moze rowniez wykona¢ dowolne z nastgpujacych
uprawnien pomocniczych:

a) z zastrzezeniem przepisOw art. 65, uprawnienie do zapewnienia, by przeniesienie nabralo
skuteczno$ci w sposob wolny od wszelkich zobowigzan lub obcigzen dotyczacych przenoszonych
instrumentoéw finansowych, praw, obowigzkow, aktywow lub zobowigzan;

b) uprawnienie do zniesienia praw do nabycia dalszych instrumentow wiascicielskich;

c) uprawnienie do nalozenia na odpowiedni organ wymogu, by przerwal lub zawiesit
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub publicznego obrotu instrumentow finansowych
emitowanych przez CCP zgodnie z dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady?*;

d) uprawnienie do zapewnienia traktowania nabywcy lub CCP pomostowego, zgodnie z,
odpowiednio, art. 40 1 42, w taki sposob, jakby byli CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowanag
likwidacja, do celow wszelkich praw lub obowigzkéw CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacja lub podjetych przez niego dzialan, wtym wszelkich praw lub
obowigzkow odnoszacych si¢ do udziatu w infrastrukturze rynkowe;;

e) uprawnienie do nalozenia na CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja lub,
w stosownych przypadkach, na nabywce lub CCP pomostowego wymogu udzielania drugiej stronie
informacji i pomocy;

f) uprawnienie do zapewnienia, aby czlonek rozliczajacy bedacy odbiorcg wszelkich pozycji
przypisanych mu na mocy uprawnien okreslonych w art. 48 ust. 1 lit. 0) 1 p) objat wszelkie prawa
lub obowiazki zwigzane z udziatem w danym CCP w odniesieniu do tych pozycji;

g) uprawnienie do uniewazniania lub zmiany warunkéw umowy, ktorej strong jest CCP objety
restrukturyzacja 1 uporzagdkowang likwidacja, lub do zastgpienia CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacja nabywca lub CCP pomostowym w charakterze strony;

h) uprawnienie do modyfikacji lub zmiany zasad operacyjnych CCP objetego restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja, w tym w odniesieniu do jego warunkow dostepu do rozliczania dla
jego czlonkdw rozliczajacych i innych uczestnikow;

2 Dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie
dopuszczenia papierdw warto$§ciowych do publicznego obrotu gieldowego oraz informacji
dotyczacych tych papieréw wartosciowych, ktore podlegajg publikacji (Dz.U. L 184 z 6.7.2001,
s. 1).
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1) uprawnienie do przeniesienia cztonkostwa czlonka rozliczajacego z CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja na nabywce CCP lub CCP pomostowego.

Zadnego prawa do rekompensaty przewidzianego w niniejszym rozporzadzeniu nie uznaje sie za
zobowigzanie ani obcigzenie do celow akapitu pierwszego lit. a).

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze okre$la¢ uzgodnienia dotyczace
cigglosci niezbedne dla zapewnienia skuteczno$ci dziatania wramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz mozliwos$ci prowadzenia przez nabywce lub CCP pomostowego
dzialalnosci bedacej przedmiotem przeniesienia. Te uzgodnienia dotyczace cigglosci moga
obejmowac:

a) ciaglos¢ umow zawartych przez CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, po
to, by nabywca lub CCP pomostowy przejeli prawa i zobowigzania CCP objetego restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja odnoszace si¢ do wszelkich instrumentéw finansowych, praw,
obowigzkow, aktywow lub zobowiazan, ktore zostaty przeniesione, oraz zastapili CCP objetego
restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacja, w sposob wyrazny lub dorozumiany, we wszystkich
odpowiednich dokumentach umownych;

b) zastgpienie CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja przez nabywce lub CCP
pomostowego we wszelkich postepowaniach sadowych odnoszacych si¢ do wszelkich
instrumentéw finansowych, praw, obowigzkow, aktywow Ilub zobowigzan, ktore zostaly
przeniesione.

3. Uprawnienia przewidziane w ust. 1 lit. d) oraz ust. 2 lit. b) nie naruszaja:

a) prawa pracownikow CCP do rozwigzania umowy o prace;

b) z zastrzezeniem art. 55, 56 1 57 — wykonania praw wynikajacych z umowy przez strong¢ umowy,
w tym prawa do jej rozwigzania, jezeli zostalo ono przewidziane w warunkach umowy, w zwigzku
z dzialaniem lub zaniechaniem CCP poprzedzajacym przeniesienie badz dzialaniem lub
zaniechaniem nabywcy lub CCP pomostowego po dokonaniu danego przeniesienia.

Artykut 50
Zarzad nadzwyczajny

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze powota¢ co najmniej jednego
zarzadce nadzwyczajnego, ktory zastapi zarzad danego CCP objetego restrukturyzacja
1uporzadkowang likwidacja. Zarzadca nadzwyczajny musi cieszy¢ si¢ odpowiednio
nieposzlakowang opinig oraz posiada¢ odpowiednig wiedze specjalistyczng z zakresu ustug
finansowych, zarzadzania ryzykiem 1 ustug rozliczeniowych zgodnie z art. 27 ust. 2 akapit drugi
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
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2. Zarzadca nadzwyczajny posiada wszystkie uprawnienia akcjonariuszy i zarzadu CCP. Zarzadca
nadzwyczajny moze wykonywac te uprawnienia wylacznie pod kontrolg organu ds. restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze
ograniczy¢ dzialania zarzadcy nadzwyczajnego lub ustanowi¢ wymoég, by okreslone dzialania

podlegaly uprzedniej zgodzie organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji podaje do publicznej wiadomosci

powotlanie, o ktorym mowa w ust. 1, oraz warunki z nim zwigzane.

3. Zarzadca nadzwyczajny jest powotywany na okres nieprzekraczajacy jednego roku. Organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przedtuzy¢ ten okres, jezeli jest to konieczne do

osiggnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Zarzadca nadzwyczajny podejmuje wszelkie $rodki niezbgdne do wspierania celow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz realizacji dziatah w ramach restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji podjetych przez organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji. W przypadku rozbiezno$ci lub kolizji wspomniany obowigzek ustawowy jest nadrzedny

wobec innych obowigzkoéw zarzadu zgodnie ze statutem CCP lub prawem krajowym.

5. Zarzadca nadzwyczajny wregularnych odstgpach czasu ustalonych przez organ
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz na poczatku i na koncu okresu sprawowania
przez niego funkcji sporzadza sprawozdania dla powolujacego go organu ds. restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji. Sprawozdania te zawierajg szczegoétowy opis sytuacji finansowej CCP

oraz uzasadnienie podjetych srodkow.

6. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze w dowolnym momencie odwota¢
zarzadce nadzwyczajnego. W kazdym razie organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji

odwotuje zarzadce nadzwyczajnego w nastepujacych przypadkach:

a) jezeli zarzadca nadzwyczajny nie wykonuje powierzonych mu obowiazkéw zgodnie
z warunkami okre§lonymi przez organ ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji;

b) jezeli odwotanie lub zastgpienie danego zarzadcy nadzwyczajnego skutkowaé bedzie lepszym
osiggnieciem celow restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

c) jezeli warunki powotania przestang by¢ spetnione.

Artykut 51

Uprawnienie do natozenia wymogu §wiadczenia ustug i zapewnienia infrastruktury

10340/20 ADD 1 ms 126
ECOMP.1.B PL



1. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze nalozy¢é na CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub na dowolny z podmiotéw nalezacych do tej samej
grupy co dany CCP lub na czlonkéw rozliczajacych wymog $swiadczenia wszelkich ushug lub
zapewnienia wszelkiej infrastruktury, ktére sa niezbedne, aby umozliwi¢ nabywcy lub CCP
pomostowemu skuteczne prowadzenie dziatalno$ci przeniesionej na jego rzecz.

Akapit pierwszy ma zastosowanie niezaleznie od tego, czy podmiot nalezacy do tej samej grupy co
CCP lub jeden z cztonkow rozliczajacych CCP rozpoczeli standardowe postepowanie upadtosciowe
czy same s3 objete restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji moze egzekwowaé obowigzki natozone,
zgodnie z ust. 1, przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w innych panstwach
cztonkowskich, jezeli te uprawnienia wykonuje si¢ w odniesieniu do podmiotéw nalezacych do tej
samej grupy co dany CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub w odniesieniu do
cztonkow rozliczajacych tego CCP.

3. Ushugi oraz infrastruktura, o ktorych mowa wust. 1, nie obejmuja zadnych form wsparcia
finansowego.

4. Swiadczenie ustug oraz zapewnianie infrastruktury zgodnie z ust. 1 odbywa sie:

a) na takich samych warunkach handlowych, na ktérych dane ushugi i infrastruktura byly
zapewniane na rzecz CCP bezposrednio przed podjeciem dziatania w ramach restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji, jezeli zawarto umowe do tych celow;

b) na rozsadnych warunkach handlowych, jezeli nie zawarto umowy do tych celow lub jezeli
umowa taka wygasta.

Artykut 52
Uprawnienie do egzekwowania dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
srodkow w zakresie zapobiegania kryzysom przez inne panstwa cztonkowskie

1. Jezeli instrumenty wlascicielskie, aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania CCP objetego
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja sa zlokalizowane w panstwie cztonkowskim innym
niz panstwo czlonkowskie organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji badz podlegaja
prawu takiego panstwa czltonkowskiego, wszelkie przeniesienie takich instrumentoéw, aktywow,
praw, obowigzkéw lub zobowigzan badz wszelkie dzialanie wramach restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji odnoszace si¢ do takich instrumentdéw, aktywow, praw, obowigzkow
lub zobowigzan sg skuteczne zgodnie z prawem tego innego panstwa cztonkowskiego.

2. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji panstwa czlonkowskiego otrzymuje
wszelka niezbedng pomoc od organdow innych odpowiednich panstw czionkowskich w celu

10340/20 ADD 1 ms 127
ECOMP.1.B PL



zapewnienia, by wszelkie instrumenty wtascicielskie, aktywa, prawa, obowiagzki lub zobowigzania
byly przenoszone na rzecz nabywcy lub CCP pomostowego lub by wszelkie inne dziatanie
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stawalo si¢ skuteczne zgodnie z majacym

zastosowanie prawem krajowym.

3. Akcjonariusze, wierzyciele 1iosoby trzecie, ktorych dotyczy przeniesienie instrumentow
wlascicielskich, aktywow, praw, obowigzkéw lub zobowigzan, o ktorym mowa w ust. 1, nie sg
uprawnieni do zapobiegania przeniesieniu lub do jego zaskarzenia lub uchylenia na mocy prawa
panstwa cztonkowskiego, w ktorym dane aktywa sg zlokalizowane, lub prawa regulujacego

przeniesienie takich instrumentow wlascicielskich, aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan.

4. Jezeli organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w panstwie cztonkowskim
korzysta z instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 28—
32, aumowy, zobowigzania, instrumenty wiascicielskie lub instrumenty dtuzne CCP objgtego
restrukturyzacja iuporzadkowang likwidacja obejmuja instrumenty, umowy lub zobowigzania
regulowane prawem innego panstwa cztonkowskiego lub zobowigzania wobec wierzycieli i umowy
wzgledem cztonkoéw rozliczajacych i, w stosownych przypadkach, ich klientoéw zlokalizowanych
w tym innym panstwie cztonkowskim, odpowiednie organy w tym innym panstwie cztonkowskim
zapewniaja, by wszelkie dziatania wynikajace z zastosowania przedmiotowych instrumentéw

restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nabraty skutecznosci.

Do celow akapitu pierwszego akcjonariusze, wierzyciele oraz czlonkowie rozliczajacy 1,
w stosownych przypadkach, ich klienci, ktérych dotycza te instrumenty restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, sa uprawnieni do zaskarzenia obnizenia kwoty gldwnej lub nalezne;j
z tytulu instrumentu lub zobowigzania lub jego konwersji lub restrukturyzacji — stosownie do
przypadku — jedynie na mocy prawa panstwa cztonkowskiego organu ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji.

5. Nastepujace prawa i srodki ochronne okresla si¢ zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego
organu ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji:

a) prawo akcjonariuszy, wierzycieli 1 0sob trzecich do zaskarzenia, zgodnie z art. 72, przeniesienia
instrumentow wiascicielskich, aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan, o ktorym mowa w ust.
1 niniejszego artykutu;

b) prawo wierzycieli, ktorych to dotyczy, do zaskarzenia, zgodnie z art. 72, obnizZenia kwoty
gtownej lub naleznej z tytulu instrumentu, zobowigzania lub umowy objetych ust. 4 niniejszego
artykutu badz konwersji lub restrukturyzacji takiego instrumentu, zobowigzania lub umowy;

c) s$rodki ochronne dla czgsciowych przeniesien, o ktorych mowa w rozdziale V, w odniesieniu do

aktywow, praw, obowiazkow lub zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.
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Artykut 53
Uprawnienia w odniesieniu do aktywow, umow, praw, zobowigzan, obowigzkoéw 1 instrumentow
wiascicielskich 0sob zlokalizowanych w panstwach trzecich lub podlegajacych prawu panstw
trzecich

1. Jezeli dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji dotyczy aktywow lub
umoéw  o0so0b  zlokalizowanych w panstwie trzecim lub instrumentow wlascicielskich, praw,
obowigzkow lub zobowigzan podlegajacych prawu panstwa trzeciego, organ ds. restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji moze zazadac, by:

a) CCP objety restrukturyzacja 1 uporzagdkowang likwidacja oraz odbiorca tych aktywow, umow,
instrumentow wilascicielskich, praw, obowiazkéw lub zobowigzan podjeli wszelkie niezbedne kroki
stluzace zapewnieniu skutecznos$ci dziatania;

b) CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg zatrzymat instrumenty wiascicielskie,
aktywa lub prawa lub splacil zobowigzania lub wywiazat si¢ z obowigzkow w imieniu odbiorcy do
czasu, gdy dziatanie stanie si¢ skuteczne;

c) uzasadnione wydatki odbiorcy, prawidlowo poniesione w zwigzku z prowadzeniem wszelkich
dzialan wymaganych zgodnie z niniejszym ustgpem lit. a) ib), zostaly zwrocone w dowolny ze
sposobow, o ktérych mowa w art. 27 ust. 9.

2. Do celow ust. 1 organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji naktada na CCP wymog
zapewnienia, aby jego umowy iinne porozumienia, ktére zawiera z cztonkami rozliczajacymi
i posiadaczami  instrumentow  wiascicielskich i instrumentow dluznych zlokalizowanych
w panstwach trzecich lub podlegajacych prawu panstw trzecich, zawieraty postanowienie, na mocy
ktorego wyrazaja zgode, aby wszelkie dzialanie w odniesieniu do ich aktywow, umoéw, praw,
obowigzkow 1 zobowigzah podjete przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
w tym w zastosowaniu art. 28, 32, 55, 56 1 57, byto dla nich wiazace.

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze natozy¢ na CCP wymog zapewnienia
wlaczenia takiego postanowienia do jego uméw 1iinnych porozumien z posiadaczami innych
zobowigzan zlokalizowanych w panstwach trzecich lub podlegajacych prawu panstw trzecich.
Organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji moze natozy¢ na CCP wymog
przedstawienia mu uzasadnionej opinii prawnej sporzadzonej przez niezaleznego eksperta
prawnego potwierdzajacej, ze postanowienia takie sa mozliwe do wyegzekwowania na drodze
prawnej 1 prawnie skuteczne.

3. Jezeli dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorym mowa w ust.
1, nie staje si¢ skuteczne, dziatanie takie jest niewazne w odniesieniu do danych instrumentow
wiascicielskich, aktywow, praw, obowiazkéw lub zobowigzan.
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Artykut 54
Wylaczenie niektorych warunkow umownych na etapie wezesnej interwencji oraz restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji

1. Srodka w zakresic zapobiegania kryzysom ani dzialania wramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji podjetego zgodnie zniniejszym rozporzadzeniem, ani zadnego
zdarzenia bezposrednio zwigzanego z zastosowaniem takiego dziatania nie uznaje si¢ za zdarzenie
uprawniajagce do egzekwowania ani za postepowanie upadiosciowe, ani za niewykonanie
zobowigzania w rozumieniu dyrektywy 2002/47/WE, dyrektywy 98/26/WE lub rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, pod warunkiem ze nadal sg wypelniane obowigzki materialne wynikajace
zumowy, wtym obowiazki dotyczace platnosci idostawy, atakze obowigzek zapewnienia
zabezpieczenia.

Do celow akapitu pierwszego uznaje si¢, ze restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja
w panstwie trzecim uznana zgodnie z art. 75 lub w innym przypadku na podstawie decyzji organu
ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji stanowi dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji podjete zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Srodka w zakresic zapobiegania kryzysom ani dzialania wramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ w celu:

a) wykonania zadnego prawa do rozwigzania umowy, jej zawieszenia, modyfikacji,
kompensowania ani potracenia, réwniez w stosunku do umowy zawartej przez jakikolwiek podmiot
w grupie, do ktorej nalezy CCP, obejmujacej obustronne klauzule stwierdzania niewykonania
zobowigzan lub obowigzki gwarantowane lub w inny sposéb wspierane przez dowolny podmiot
powigzany;

b) wejscia w posiadanie jakiegokolwiek sktadnika majatku danego CCP lub dowolnego podmiotu
powigzanego w zwigzku zumowa obejmujacg obustronne klauzule stwierdzania niewykonania
zobowigzan, ani w celu sprawowania kontroli nad danym sktadnikiem majatku, lub narzucania
w odniesieniu do niego jakiegokolwiek zabezpieczenia;

c) naruszenia jakichkolwiek praw wynikajacych z umowy, przystlugujacych danemu CCP lub
dowolnemu podmiotowi powigzanemu w zwigzku zumowg obejmujacg obustronne klauzule
stwierdzania niewykonania zobowigzan.

Artykut 55
Uprawnienie do zawieszenia niektorych obowigzkow

1. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji moze zawiesi¢ wszelkie obowigzki
dotyczace ptatnosci lub dostawy obu kontrahentdow dowolnej umowy zawartej przez CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja od chwili opublikowania obwieszczenia o zawieszeniu
zgodnie z art. 70 do konca dnia roboczego nastgpujacego po tym opublikowaniu.
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Do celow akapitu pierwszego koniec dnia roboczego oznacza pdinoc w panstwie cztonkowskim

organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Jezeli termin obowigzku dotyczacego platnosci lub dostawy przypadiby podczas okresu
zawieszenia, termin tego obowigzku dotyczacego ptatnosci lub dostawy uptywa niezwtocznie po

wygasnieciu okresu zawieszenia.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wykonuje uprawnienia, o ktérym
mowa wust. 1, w odniesieniu do obowigzkdéw dotyczacych platnosci lub dostawy wzgledem
systemow lub operatoréw systemow wyznaczonych do celow dyrektywy 98/26/WE, innych CCP

1 bankoéw centralnych.

Artykut 56

Uprawnienie do ograniczenia egzekucji zabezpieczen

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze uniemozliwi¢ zabezpieczonym
wierzycieclom CCP objetego restrukturyzacja 1uporzadkowang likwidacja egzekwowanie
zabezpieczen w odniesieniu do wszelkich aktywow tego CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacja od chwili opublikowania obwieszczenia o ograniczeniu zgodnie z art.

70 do konca dnia roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu.

Do celow akapitu pierwszego koniec dnia roboczego oznacza potnoc w panstwie cztonkowskim

organu ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wykonuje uprawnienia, o ktorym
mowa wust. 1, wodniesieniu do zabezpieczenia systemOé6w lub operatorow systemow
wyznaczonych do celow dyrektywy 98/26/WE, ani w odniesieniu do innych CCP ibankow
centralnych w stosunku do aktywéw zastawionych lub zapewnionych przez CCP objetego
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja w drodze ztozenia depozytu zabezpieczajacego lub

zabezpieczenia.

Artykut 57

Uprawnienie do przej§ciowego zawieszenia praw do rozwigzania umowy

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zawiesi¢ prawa do rozwigzania
umowy kazdej ze stron umowy z CCP objetym restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja od
chwili opublikowania obwieszczenia o zawieszeniu zgodnie z art. 70 do konca dnia roboczego
nastepujacego po tym opublikowaniu, pod warunkiem Ze nadal sg wypeliane obowiazki dotyczace

ptatnosci i dostawy, a takze obowiazek zapewnienia zabezpieczenia.
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Do celow akapitu pierwszego koniec dnia roboczego oznacza pdtnoc w panstwie cztonkowskim
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie moze wykonywac¢ uprawnienia,
o ktorym mowa w ust. 1, w odniesieniu do systemow lub operatoréw systemoéw wyznaczonych do
celow dyrektywy 98/26/WE, innych CCP 1 bankow centralnych.

3. Strona umowy moze skorzysta¢ z prawa do rozwigzania umowy w ramach takiej umowy przed
uptywem okresu, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli strona ta zostaje powiadomiona przez organ
ds. restrukturyzacji i1 uporzagdkowanej likwidacji, ze prawa iobowigzki objete ta umowa nie
podlegaja:

a) przeniesieniu na rzecz innego podmiotu;
b) obnizeniu warto$ci, konwersji lub zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji do celéw podziatu strat lub pozycji.

4. Jezeli nie wydano obwieszczenia, o ktorym mowa w ust. 3, prawa do rozwigzania umowy
mozna wykona¢ zchwilg wygasniecia okresu zawieszenia, z zastrzezeniem art. 54, zgodnie
Z nastepujacymi zasadami:

a) jezeli prawa 1 obowigzki objete umowg zostaty przeniesione do innego podmiotu, kontrahent
moze wykona¢ prawa do rozwigzania umowy zgodnie z warunkami tej umowy wylacznie, jezeli
podmiot bedacy odbiorca powoduje wystapienie lub utrzymywanie si¢ zdarzenia uprawniajacego do
egzekwowania;

b) jezeli prawa i zobowigzania objete umowa pozostaja w CCP, kontrahent moze wykona¢ prawa
do rozwigzania umowy zgodnie z warunkami rozwigzania okreslonymi w umowie zawartej miedzy
CCP aodnosnym kontrahentem tylko wtedy, gdy zdarzenie uprawniajace do egzekwowania
wystapi lub bedzie si¢ utrzymywac po wygasnieciu okresu zawieszenia zgodnie z ust. 1.

Artykut 58
Uprawnienie do sprawowania kontroli nad CCP

1. Organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji moze sprawowac kontrole nad CCP
objetym restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja w celu:

a) zarzadzania dzialalnoscig iustlugami CCP, w drodze wykonania uprawnien przystugujacych
jego akcjonariuszom i zarzadowi,

aa) konsultacji z komisjg ds. ryzyka;

b) zarzadzania 1rozporzadzania aktywami 1majatkiem CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacjg.
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Kontrola, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, moze by¢ sprawowana bezposrednio przez organ
ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji lub posrednio przez zarzadce nadzwyczajnego

wyznaczonego przez organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji zgodnie z art. 50 ust. 1.

2. Jezeli organ ds. restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji sprawuje kontrolg nad CCP, nie
uznaje si¢ takiego organu za odpowiednika dyrektora ani za osobe faktycznie zarzadzajaca na mocy

przepiséw krajowych.

Artykut 59

Wykonywanie uprawnien przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Z zastrzezeniem art. 72 organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji podejmuja
dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w drodze zarzadzenia zgodnie

z krajowymi kompetencjami i procedurami administracyjnymi.

ROZDZIAL V
Srodki ochronne

Artykut 60

Zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli

Jezeli organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji stosuje co najmniej jeden instrument
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zapewnia, by akcjonariusze, czlonkowie rozliczajacy
1inni wierzyciele nie ponosili wigkszych strat niz straty, jakie by poniesli, gdyby organ ds.
restrukturyzacji 1uporzagdkowanej likwidacji nie podjgl dziatania w ramach restrukturyzacji
1uporzadkowanej likwidacji  w odniesieniu do CCP w momencie, w ktorym organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji uznal, Ze warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie zart. 22 ust. 1 zostaty speilnione, a CCP
zostalby zamiast tego zlikwidowany w ramach standardowego postepowania upadlosciowego,
W nastepstwie pelnego zastosowania majacych zastosowanie obowigzkéw umownych 1innych

uzgodnien zawartych w zasadach operacyjnych danego CCP.

Artykut 61

Wycena na potrzeby stosowania zasady niepogarszania sytuacji wierzycieli
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1. Do celow oceny zgodnoS$ci z zasadg niepogarszania sytuacji wierzycieli okreslong w art. 60,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, by po przeprowadzeniu dziatania
lub dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezalezna osoba jak najszybciej
dokonata wyceny.

2. Wycena, o ktérej mowa w ust. 1, obejmuje:

a) sposob traktowania, jakiego akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy iinni wierzyciele by
doswiadczyli, gdyby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjat dzialania
w ramach restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP w momencie,
w ktorym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznat, ze warunki uruchomienia
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 22 ust. 1 zostaly spetnione,
aCCP zostalby zlikwidowany w ramach standardowego postgpowania upadto$ciowego,
w nastgpstwie pelnego zastosowania majacych zastosowanie obowigzkoéw umownych i innych
uzgodnien zawartych w zasadach operacyjnych danego CCP;

b) faktyczny sposob traktowania, ktorego doswiadczyli akcjonariusze, cztonkowie rozliczajacy
1 inni wierzyciele w trakcie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;

c) ewentualne roznice miedzy sposobem traktowania, o ktorym mowa wlit. a), a sposobem
traktowania, o ktorym mowa w lit. b).

3. Do celéow obliczenia sposobow traktowania, o ktorych mowa wust. 2 lit. a), w wycenie,
o ktérej mowa w ust. 1:

a) pomija si¢ ewentualne udzielenie CCP objetemu restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego lub awaryjnego wsparcia ptynnosciowego
udzielanego przez bank centralny lub wszelkiego wsparcia ptynnosciowego udzielanego przez bank
centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych zabezpieczenia, terminu 1 stop
procentowych;

b) nalezy si¢ oprze¢ na stratach, ktére zostalyby realnie poniesione przez cztonkdéw rozliczajacych
1innych wierzycieli, gdyby CCP zostat zlikwidowany w ramach standardowego postepowania
upadiosciowego w nastepstwie pelnego zastosowania majacych zastosowanie obowigzkow
umownych 1 innych uzgodnien zawartych w zasadach operacyjnych danego CCP;

c) bierze pod uwage uzasadnione ekonomicznie szacunki dotyczace bezposrednich kosztow
odtworzenia, wtym wszelkie dodatkowe wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego,
ponoszonych przez cztonkow rozliczajacych w celu ponownego otwarcia w odpowiednim okresie
ich porownywalnych pozycji netto na rynku poprzez uwzglednienie faktycznych warunkow
rynkowych, w tym glebokosci rynku izdolnosci rynku do zawarcia odpowiedniego wolumenu
takich pozycji netto w tym okresie;

d) nalezy si¢ oprze¢ na wilasnej metodyce CCP dotyczacej ustalania cen, chyba ze taka metoda
ustalania cen nie odzwierciedla faktycznych warunkow rynkowych.
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Dhugo$¢ trwania okresu, o ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), odzwierciedla skutki

majacego zastosowanie prawa upadtosciowego i wlasciwosci odnosnych pozycji netto.

4. Wycena, o ktorej mowa w ust. 1, dokonywana jest niezaleznie od wyceny dokonywanej na

mocy art. 24 ust. 3.

5. Uwzgledniajac wszelkie regulacyjne standardy techniczne opracowane zgodnie z art. 49 ust. 5
iart. 74 ust. 4 dyrektywy 2014/59/UE, ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych okreslajace metode przeprowadzania wyceny, o ktérej mowa wust. 1, wtym
obliczania strat w nastepstwie likwidacji wynikajacych z kosztow, o ktorych mowa w ust. 3 akapit
pierwszy lit. c¢), gdyby CCP zostal zlikwidowany w ramach standardowego postgpowania
upadtosciowego w nastgpstwie pelnego zastosowania majacych zastosowanie obowigzkow
umownych 1 innych uzgodnien zawartych w zasadach operacyjnych danego CCP.

ESMA przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow do dnia [UP: prosz¢ wpisa¢ date

przypadajaca 12 miesigcy od dnia wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktoérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr

1095/2010.

Artykut 62

Zabezpieczenie akcjonariuszy, cztonkdéw rozliczajacych i innych wierzycieli

Jezeli, z wyceny przeprowadzonej na mocy art. 61 wynika, ze ktorykolwiek akcjonariusz, cztlonek
rozliczajacy lub inny wierzyciel poniesli straty wigksze niz straty, ktore by poniesli, gdyby organ
ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji nie podjat dzialania w ramach restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do danego CCP, a CCP zostal zlikwidowany w ramach
standardowego postepowania upadtoSciowego, w nastepstwie pelnego zastosowania majacych
zastosowanie obowigzkéw umownych lub innych uzgodnien zawartych w zasadach operacyjnych
danego CCP, taki akcjonariusz, cztonek rozliczajacy lub inny wierzyciel sa uprawnieni do

otrzymania kwoty stwierdzonej roznicy.

Artykul 62a

Zabezpieczenie dla klientow i klientow posrednich
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1. Uzgodnienia umowne zezwalajace czlonkom rozliczajacym na przekazywanie swoim klientom
negatywnych skutkdw instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji muszg rowniez
zawiera¢ — w sposob rownowazny i proporcjonalny — prawo klientow do wszelkiej rekompensaty
lub odszkodowania, jakie otrzymujg cztonkowie rozliczajacy zgodnie z art. 20a i art. 27 ust. 5, lub
wszelkiego ekwiwalentu §rodkow pieni¢znych takiej rekompensaty lub odszkodowania lub
wszelkich wptywow, jakie otrzymuja w wyniku roszczenia zgltoszonego zgodnie z art. 62

w zakresie, w jakim kwoty te dotycza pozycji klienta. Przepisy te majg rdwniez zastosowanie do
uzgodnien umownych zawieranych przez klientéw i klientow posrednich oferujacych posrednie
ustugi rozliczeniowe swoim klientom.

2. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia —
W przejrzysty sposob i w zakresie, w jakim pozwala na to poufno$¢ uzgodnien umownych —
warunkow, w jakich wymagane jest przekazanie odszkodowania, ekwiwalentu srodkow
pieni¢znych takiego odszkodowania lub wszelkich wplywéw, o ktorych mowa w ust. 1, oraz
warunkéw, na jakich uznaje si¢ je za proporcjonalne.

ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia [UP: prosze
wpisa¢ date przypadajaca 12 miesiecy po dacie wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

Artykul 62b
Odzyskanie ptatnosci

Organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji odzyskuje w jak najwigkszym stopniu
wszelkie uzasadnione wydatki poniesione w zwigzku z ptatnoscia, o ktorej mowa w art. 62, przy
uzyciu dowolnego z ponizszych sposobow:

a) od CCP objetego restrukturyzacja 1iuporzadkowang likwidacja — jako wierzyciel
uprzywilejowany;

b)  z wynagrodzenia zaptaconego przez nabywce¢ w przypadku zastosowania instrumentu zbycia
dziatalnosci;

c) z wszelkich wplywow uzyskanych w wyniku zakonczenia dziatalnosci CCP pomostowego —
jako wierzyciel uprzywilejowany.

Artykul 63
Zabezpieczenie kontrahentow w przypadku przeniesien cz¢sciowych
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Zabezpieczenia przewidziane wart. 64, 65 166 maja zastosowanie Ww nastepujacych
okolicznosciach:

a)  jezeli organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dokonuje przeniesienia
niektorych, lecz nie wszystkich, aktywow, praw, obowigzkow lub zobowigzan CCP objetego
restrukturyzacjg 1 uporzagdkowang likwidacjg do innego podmiotu lub, stosujgc instrument
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, z CCP pomostowego na rzecz nabywcy;

b) jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienia, o ktorych
mowa w art. 49 ust. 1 lit. g).

Artykut 64
Ochrona uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia finansowego, potracen oraz kompensowania sald

Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby skutkiem zastosowania
instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji innego niz instrument podziatu pozycji,
o ktorym mowa w art. 29, nie bylo przeniesienie niektorych, lecz nie wszystkich, praw
i zobowigzan wynikajacych z uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen finansowych polegajacego na
przeniesieniu tytulu, uzgodnienia dotyczacego potracenia lub uzgodnienia dotyczacego
kompensowania miedzy CCP objetym restrukturyzacja iuporzadkowang likwidacja a innymi
stronami uzgodnien, ani zmiana lub wygaszenie praw i zobowigzan wynikajacych z tych uzgodnien
dokonane w drodze wykonania uprawnien pomocniczych.

Uzgodnienia, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, obejmuja kazde uzgodnienie, ktoérego strony
sg uprawnione do potracenia lub kompensacji tych praw i zobowigzan.

Artykut 65
Ochrona uzgodnien dotyczacych zabezpieczen

Organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby zastosowanie instrumentu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji nie prowadzito do powstania zadnej z ponizszych
sytuacji w odniesieniu do uzgodnien dotyczacych zabezpieczen miedzy CCP objetym
restrukturyzacjg 1 uporzagdkowang likwidacjg a innymi stronami tych uzgodnien:

a) przeniesienia aktywow, ktorymi zobowigzanie jest zabezpieczone, chyba ze przenoszone sg
rowniez to zobowigzanie oraz korzy$¢ zwigzana z zabezpieczeniem;

b) przeniesienia zabezpieczonego zobowigzania, chyba ze przenoszona jest rowniez korzys¢
zwigzana z zabezpieczeniem;

c) przeniesienia korzy$ci zwigzanej z zabezpieczeniem, chyba ze przenoszone jest rowniez
zabezpieczone zobowigzanie;

d) zmiany lub rozwigzania uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenia w drodze wykonania
uprawnien pomocniczych, jezeli na skutek takiej zmiany lub takiego rozwigzania zobowigzanie
przestaje by¢ zabezpieczone.
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Artykut 66
Ochrona uzgodnien dotyczacych finansowania strukturyzowanego 1 ochrona obligacji
zabezpieczonych

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby zastosowanie instrumentu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie prowadzilo do powstania zadnej z ponizszych
sytuacji w odniesieniu do uzgodnien dotyczacych finansowania strukturyzowanego, w tym obligacji
zabezpieczonych:

a) przeniesienia niektorych, lecz nie wszystkich, aktywow, praw i1 zobowigzan, ktore stanowig
uzgodnienie dotyczace finansowania strukturyzowanego, ktérego strong jest CCP objety
restrukturyzacjg 1 uporzagdkowang likwidacja, lub ktére stanowig czg$¢ takiego uzgodnienia,

b) likwidacji lub zmiany, w drodze wykonania uprawnien pomocniczych, aktywoéw, praw
i zobowigzan, ktore stanowia uzgodnienie dotyczace finansowania strukturyzowanego, ktérego
strong jest CCP objety restrukturyzacja iuporzadkowang likwidacja, lub ktore stanowig czgsé
takiego uzgodnienia.

Do celow akapitu pierwszego uzgodnienia dotyczace finansowania strukturyzowanego obejmuja
sekurytyzacje oraz instrumenty stosowane do celow zabezpieczajacych, ktére stanowig integralng
cz¢s¢ puli aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie 1iktore zgodnie z prawem krajowym sa
zabezpieczone w sposob podobny do obligacji zabezpieczonych, ktére to uzgodnienia obejmuja
udzielenie i posiadanie zabezpieczenia przez stron¢ uzgodnienia lub przez powiernika, agenta lub
wskazany podmiot.

Artykut 67
Przeniesienia cze$ciowe: ochrona systemdw obrotu oraz systemow rozliczeniowych
1 rozrachunkowych

1. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby zastosowanie
instrumentu restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji nie miato wptywu na funkcjonowanie
systemow 1 zasad systemOw objetych przepisami dyrektywy 98/26/WE, w przypadku gdy organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji:

a) dokonuje przeniesienia niektérych, lecz nie wszystkich, aktywow, praw, obowigzkow lub
zobowigzan CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg na rzecz innego podmiotu;
b) uniewaznia lub zmienia warunki umowy, ktorej strong jest CCP objety restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja, lub zastgpuje tego CCP nabywca lub CCP pomostowym w charakterze
strony.

2. Do celow ust. 1 organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby
zastosowanie instrumentow restrukturyzacji 1uporzagdkowanej likwidacji nie prowadzito do
powstania zadnej z ponizszych sytuacji:
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a) odwolania zlecenia transferu zgodnie art. 5 dyrektywy 98/26/WE;

b) wywierania wptywu na wymagalnos$¢ zlecen transferu i kompensowania, zgodnie z wymogami
art. 315 dyrektywy 98/26/WE;

c) wywierania wptywu na wykorzystanie $rodkow finansowych, papierow wartosciowych lub
instrumentow kredytowych zgodnie z wymogami art. 4 dyrektywy 98/26/WE;

d) wywierania wplywu na ochrong¢ zabezpieczenia wymagang na mocy art. 9 dyrektywy
98/26/WE.

ROZDZIAL VI

Obowigzki proceduralne

Artykul 68
Wymogi dotyczace powiadomien

1. CCP powiadamia wilasciwy organ, jezeli uzna, ze jest na progu upadtosci lub jest zagrozony
upadtoscia, o czym mowa w art. 22 ust. 2.

2. Wilasciwy organ informuje organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o wszelkich
powiadomieniach otrzymanych zgodnie z ust. 1 oraz o wszelkich §rodkach naprawczych lub innych

srodkach zgodnie z tytutem IV, ktorych podjecia ten wlasciwy organ wymaga od CCP.

Wiasciwy organ informuje organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji o wszelkich
sytuacjach nadzwyczajnych, o ktérych mowa wart. 24 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
dotyczacych CCP oraz o wszelkich powiadomieniach otrzymanych zgodnie zart. 48 tego

rozporzadzenia.

3. Jezeli wlasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji stwierdzaja,
ze warunki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 lit. a) 1 b) lub art. 22 ust. 3, sg spelnione w odniesieniu

do CCP, bez zbgdnej zwloki powiadamiaja o tym nastgpujace organy:

a) wlasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla danego CCP;

b) organ wlasciwy dla jednostki dominujacej CCP;

c) bank centralny;

d) wlasciwe ministerstwo;

e) ERRS 1 wyznaczony krajowy organ makroostrozno$ciowy;

f) kolegium organéw nadzoru i kolegium ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji dla
tego CCP.
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Artykut 69

Decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Otrzymawszy powiadomienie od wlasciwego organu zgodnie zart. 68 ust. 3, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji decyduje, czy konieczne jest podjecie

jakiegokolwiek dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Decyzja w sprawie podjecia lub niepodejmowania dziatania w ramach restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP zawiera informacje dotyczace nastepujacych

kwestii:

a) przeprowadzonej przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceny kwestii,
czy CCP spelnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) kazdego dziatania, jakie organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zamierza
podja¢, wtym decyzji o wystgpieniu z wnioskiem o likwidacje, wyznaczenie zarzadcy Ilub
o dowolny inny $rodek zgodnie z majacym zastosowanie standardowym postgpowaniem

upadtosciowym lub, z zastrzezeniem art. 27 ust. 1 lit. e), zgodnie z prawem krajowym.

Artykut 70

Obowiazki proceduralne organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

I. Organ ds. restrukturyzacji  iuporzadkowanej likwidacji  powiadamia  kolegium
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji o dziataniach w ramach restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, jakie zamierza podja¢. W powiadomieniu tym wskazuje si¢ rowniez,
czy dziatania w ramach restrukturyzacji iuporzadkowanej odbiegaja od planu restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji.

Najszybciej jak to mozliwe po podjeciu dzialania w ramach restrukturyzacji i1 uporzadkowane;j
likwidacji organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powiadamia o tym wszystkie

ponizsze podmioty:

a) CCP objetego restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacja;

b) kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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c) wyznaczony krajowy organ makroostroznosciowy i ERRS;

d) Komisje, Europejski Bank Centralny 1 EIOPA;

e) operatorow systemOw objetych zakresem stosowania dyrektywy 98/26/WE, ktorego
uczestnikiem jest CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

2. Powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 akapit drugi, zawiera kopi¢ kazdego zarzadzenia lub
instrumentu, na mocy ktorego wykonywane jest dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji; wskazuje si¢ wnim takze dzien, z ktorym dziatanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji staje si¢ skuteczne.

Powiadomienie skierowane do kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
zust. 1 akapit drugi przedstawia uzasadnienie wszelkich odstgpstw od planu restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji.

3. Kopia zarzadzenia lub instrumentu, na mocy ktérego podejmowane jest dziatanie w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, lub obwieszczenie zawierajace streszczenie skutkéw
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz, w stosownych przypadkach,
warunki 1okres zawieszenia lub ograniczenia, o ktérych mowa wart. 55, 56 157, zostaja
opublikowane przy uzyciu wszystkich nastepujacych srodkow:

a) na stronie internetowej organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) na stronie internetowej wlasciwego organu, jezeli nie jest on tozsamy z organem
ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, 1 na stronie internetowej ESMA;

c) na stronie internetowej CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

d) jezeli instrumenty wilascicielskie lub instrumenty dluzne CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzagdkowang likwidacja sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym — przy uzyciu
srodkéw stosowanych na potrzeby ujawniania informacji regulowanych dotyczacych CCP objetego
restrukturyzacja 1uporzadkowang likwidacja zgodnie zart. 21 ust. 1 dyrektywy 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady®.

4. Jezeli instrumenty wlascicielskie lub instrumenty dtuzne nie sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zapewnia, by dokumenty
potwierdzajace zastosowanie zarzadzenia, o ktérych mowa w ust. 3, zostaty przestane posiadaczom
instrumentow wtascicielskich 1 wierzycielom CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja znanym dzigki rejestrom lub bazom danych CCP objetego restrukturyzacja
1 uporzadkowang likwidacja, do ktorych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma
dostep.

Artykut 71
Poufnosé

1. Nastepujace osoby i podmioty podlegaja wymogom dotyczacym tajemnicy stuzbowe;:

25 Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji

wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery warto$ciowe dopuszczane sa
do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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a) organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji;

b) wlasciwe organy, ESMA i EUNB;

c) wlasciwe ministerstwa;

d) zarzadcy nadzwyczajni lub tymczasowi administratorzy wyznaczeni zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem,;

e) potencjalni nabywcy, do ktorych zwrdcily si¢ wlasciwe organy lub organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, niezaleznie od tego, czy nastgpito to w ramach przygotowan do
zastosowania instrumentu zbycia dziatalnos$ci, oraz niezaleznie od tego, czy skutkowato to
nabyciem,;

f) biegli rewidenci, ksiggowi, doradcy prawni i inni profesjonalni doradcy, rzeczoznawcy i inni
eksperci bezposrednio lub posrednio zaangazowani przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidacji, wtasciwe organy, wiasciwe ministerstwa lub przez potencjalnych
nabywcow, o ktorych mowa w lit. e);

g) banki centralne iinne organy uczestniczace w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

h) CCP pomostowy;

J) kierownictwo wyzszego szczebla, czlonkowie zarzadu CCP ipracownicy organdéw lub
podmiotéw, o ktérych mowa w lit. a)-k) powyzej, przed ich wyznaczeniem, podczas procesu
wyznaczania lub po wyznaczeniu,

k) wszyscy pozostali cztonkowie kolegium ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji,
o ktérych nie ma mowy w lit. a), b), ¢) 1 g);

1) wszelkie inne osoby, ktére swiadcza lub $wiadczyty ustugi bezposrednio lub posrednio, stale
lub okazjonalnie na rzecz oséb, o ktorych mowa w lit. a)-k).

2. W celu zapewnienia przestrzegania wymogow dotyczacych poufnosci okreslonych w ust. 113
osoby, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b), ¢), g), h) 1 k), zapewniajag wprowadzenie odpowiednich
przepisOw wewngetrznych, w tym przepisow gwarantujacych poufno$¢ informacji przekazywanych
migdzy osobami bezposrednio zaangazowanymi w procedure restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji.

3. Osobom, o ktoérych mowa w ust. 1, zabrania si¢ ujawniania informacji poufnych otrzymanych
przez nie w trakcie wykonywania obowigzkéw zawodowych lub od wtasciwego organu badz
organu ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w zwiazku zich funkcjami na mocy
niniejszego rozporzadzenia, jakimkolwiek osobom lub organom, chyba ze nast¢puje to w ramach
wykonywania przez nie funkcji przewidzianych na mocy niniejszego rozporzadzenia lub w formie
skrotowej lub zbiorczej, ktora uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegdlnych CCP, badZz za
wyrazng i uprzednig zgoda organu lub CCP, ktorzy dostarczyli informacji.

Przed wujawnieniem informacji jakiegokolwiek typu osoby, oktorych mowa wust. 1,
przeprowadzaja ocen¢ skutkéw, jakie ujawnienie moze mie¢ zpunktu widzenia interesu
publicznego w odniesieniu do polityki finansowej, monetarnej lub gospodarczej, a takze
z perspektywy interesow handlowych osob fizycznych i prawnych, a takze z punktu widzenia celu
inspekcji, dochodzen 1 kontroli.
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Procedura sprawdzenia skutkoOw ujawnienia informacji obejmuje przeprowadzenie szczegdlowej
oceny skutkOw ujawnienia treSci 1szczegdtow plandw naprawy oraz restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 9 1 13, oraz wyniku oceny przeprowadzonej na
podstawie art. 101 16.

Wszelkie osoby lub podmioty, o ktorych mowa wust. 1, ponosza odpowiedzialno$¢ cywilng

w przypadku naruszenia niniejszego artykutu zgodnie z prawem krajowym.

4. Na zasadzie odstepstwa od przepisOw ust. 3 osoby, o ktorych mowa w ust. 1, mogg prowadzi¢
wymiang¢ informacji poufnych z dowolnymi nizej wymienionymi osobami lub podmiotami, pod

warunkiem ze odbiorca podlega wymogom poufnosci do celow tej wymiany informacji:

a) jakakolwiek inng osobg, gdy jest to konieczne do celéw planowania lub prowadzenia dziatania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) parlamentarnymi komisjami $ledczymi wich panstwie cztonkowskim, trybunatami
obrachunkowymi w ich panstwie cztonkowskim oraz innymi podmiotami odpowiadajgcymi za
sledztwa w ich panstwie cztonkowskim;

c) organami krajowymi odpowiedzialnymi za nadzor nad systemami platniczymi, organami
odpowiedzialnymi za standardowe postgpowania upadto$ciowe, organami, ktorym powierzono
publiczne zadanie nadzoru nad innymi podmiotami sektora finansowego, organami
odpowiedzialnymi za sprawowanie nadzoru nad rynkami finansowymi i zakladami ubezpieczen
oraz inspektorami dziatajacymi wich imieniu, organami odpowiedzialnymi za utrzymywanie
stabilno$ci systemu finansowego w panstwach cztonkowskich poprzez stosowanie zasad
makroostroznosciowych, organami odpowiedzialnymi za ochrong stabilno$ci systemu finansowego

oraz osobami odpowiedzialnymi za przeprowadzanie ustawowych badan sprawozdan finansowych.

5. Niniejszy artykul nie stanowi przeszkody w:

a) wewngtrznej wymianie informacji miedzy pracownikami i ekspertami organdow lub podmiotdw,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-g) 1 k);

b) wymianie informacji miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wlasciwymi organami, w tym migdzy ich pracownikami iekspertami, oraz wymianie przez nie
informacji z innymi unijnymi organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, innymi
wlasciwymi organami Unii, wilasciwymi ministerstwami, bankami centralnymi, organami
odpowiedzialnymi za standardowe postgpowanie upadlosciowe, organami odpowiedzialnymi za

utrzymywanie stabilnosci systemu finansowego w panstwach czlonkowskich poprzez stosowanie
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zasad makroostrozno$ciowych, osobami, ktérym powierzono przeprowadzanie ustawowych badan
sprawozdan finansowych, EUNB, ESMA lub, z zastrzezeniem art. 78, organami panstw trzecich,
ktére wykonuja funkcje rownowazne funkcjom organdéw ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji lub, z zastrzezeniem $cistych wymogdéw dotyczacych poufnosci, potencjalnym nabywca
do celow planowania lub prowadzenia dziatania w ramach restrukturyzacji iuporzadkowanej

likwidacji.

6. Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla przepisow prawa krajowego dotyczacych

ujawniania informacji do celow postepowan sagdowych w sprawach karnych lub cywilnych.

ROZDZIAL VII

Prawo do odwolania i wylgczenie innych dziatan

Artykut 72

Zatwierdzenie sagdowe ex ante i prawa do odwotania

1. Decyzja o zastosowaniu $rodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub o podjeciu dziatania
w ramach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moze podlega¢ zatwierdzeniu sgdowemu ex
ante, jezeli przewiduje to prawo krajowe, gdy procedura zwigzana ztakim zatwierdzeniem

1 rozpatrzenie przez sad odbeda si¢ bez zwloki.

2. Wszystkie osoby, na ktore ma wplyw decyzja o zastosowaniu $rodka w zakresie zapobiegania
kryzysom lub decyzja o wykonaniu wszelkich uprawnien innych niz dziatanie w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, majg prawo do odwotania od takiej decyzji.

3. Wszystkie osoby, na ktore ma wptyw decyzja o podjeciu dziatania w ramach restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji, maja prawo do odwotania od takiej decyzji.

4. Prawo do odwotania, o ktorym mowa w ust. 3, podlega nastepujagcym warunkom:

-a) zlozenie odwolania nie prowadzi automatycznie do zawieszenia skutkow zaskarzonej decyzji;
a) decyzja organu ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji jest egzekwowalna ze
skutkiem natychmiastowym oraz skutkuje domniemaniem wzruszalnym, Ze zawieszenie jej
wykonania byloby sprzeczne z interesem publicznym;

b) procedura zwigzana z odwotaniem odbywa si¢ bez zwtloki.

4a. Sad korzysta z ocen gospodarczych, ktérych przedmiotem sg czynnos$ci przeprowadzone przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorac je za podstawe swojej wlasnej oceny.
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5. Jezeli niezbedna jest ochrona interesdéw o0sob trzecich dziatajacych w dobrej wierze, ktore
nabyty instrumenty wtascicielskie, aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania CCP objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, poprzez podjecie dziatania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, uniewaznienie decyzji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji pozostaje bez wptywu na wszelkie pozniejsze czynnosci administracyjne lub transakcje
dokonane przez dany organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktoére byly oparte na
uniewaznionej decyzji.

Do celow akapitu pierwszego srodki prawne dostgpne skarzacemu w przypadku uniewaznienia
decyzji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sg ograniczone do odszkodowania
za straty poniesione w wyniku tej decyz;ji.

Artykut 73
Ograniczenia dotyczace innych postgpowan

1. Wszczecie standardowego postgpowania upadtosciowego w odniesieniu do CCP jest mozliwe
wylacznie z inicjatywy organu ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji lub za jego zgoda
zgodnie z ust. 3.

2. Wilasciwe organy iorgany ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sg bezzwlocznie
powiadamiane o kazdym wniosku o wszczecie standardowego postgpowania upadtosciowego
w odniesieniu do CCP, niezaleznie od tego, czy taki CCP jest objety restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja, czy tez podano do publicznej wiadomos$ci decyzje zgodnie z art. 70
ust. 3.

3. Organy odpowiedzialne za prowadzenie standardowego postepowania upadtosciowego moga
wszcza¢ takie postgpowanie dopiero wowczas, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powiadomi je, Ze podjal decyzj¢ o niepodejmowaniu zadnego dzialania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP, lub gdy nie otrzymaja zadnego
powiadomienia w terminie siedmiu dni od otrzymania powiadomienia, o ktéorym mowa w ust. 2.

Jezeli jest to konieczne dla skutecznego stosowania instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz skutecznego wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji moga wystapi¢ do sadu o zastosowanie zawieszenia w odniesieniu do wszelkich
czynno$ci lub postepowan sadowych, ktérych CCP objety restrukturyzacja iuporzadkowana
likwidacja jest lub moze sta¢ si¢ strong, na odpowiedni okres zgodnie z celami restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji.

TYTUL VI
STOSUNKI Z PANSTWAMI TRZECIMI
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Artykut 74

Umowy z panstwami trzecimi

1. Zgodnie z art. 218 TFUE Komisja moze przedlozy¢ Radzie zalecenia w sprawie negocjacji
umow z jednym lub wigksza liczbg panstw trzecich dotyczacych sposobow wspoipracy migdzy
organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz odpowiednimi organami panstw
trzecich w zwigzku z planowaniem naprawy oraz restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji

w odniesieniu do CCP i CCP z panstw trzecich, w nastepujacych sytuacjach:

a) jezeli CCP z panstwa trzeciego swiadczy ustugi lub ma jednostki zalezne w co najmniej jednym
panstwie cztlonkowskim;
b) jezeli CCP z siedzibg w panstwie czlonkowskim $wiadczy ustugi lub ma co najmniej jedng

jednostke zalezng w panstwie trzecim.

2. Umowy, o ktorych mowa w ust. 1, maja w szczegolnosci na celu zapewnienie ustanowienia
procedur iuzgodnien dotyczacych wspodlpracy przy realizacji zadan i wykonywaniu uprawnien

wskazanych w art. 77, w tym przy wymianie informacji niezbednych do tych celow.

Artykut 75
Uznawanie i egzekwowanie wykonania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie

trzecim

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie
trzecim, chyba Ze mi¢dzynarodowa umowa z danym panstwem trzecim, o ktérej mowa w art. 74
ust. 1, wejdzie w zycie oraz do dnia wejScia w zycie takiej umowy. Ma on takze zastosowanie po
wejsciu w zycie miedzynarodowej umowy z danym panstwem trzecim, o ktoérej mowa w art. 74 ust.
1, w zakresie, w jakim uznawanie i1 egzekwowanie wykonania restrukturyzacji 1 uporzadkowane;j

likwidacji w panstwie trzecim nie jest regulowane tg umowa.

2. Odpowiednie organy krajowe uznaja restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje w panstwie

trzecim w odniesieniu do CCP z panstwa trzeciego w kazdym z nastepujacych przypadkow:

a) CCP z panstwa trzeciego §wiadczy ustugi w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim lub
ma jednostki zalezne z siedzibg w co najmniej jednym panstwie czlonkowskim,;
b) CCP z panstwa trzeciego posiada aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania zlokalizowane

w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim lub podlegajace prawu tych panstw cztonkowskich.
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Odpowiednie organy krajowe zapewniaja egzekwowanie wykonania restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim zgodnie ze swoim prawem krajowym.

3. Odpowiednie organy krajowe sg co najmniej uprawnione do:

a) wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do:

(1) aktywow CCP z panstwa trzeciego zlokalizowanych w ich panstwie cztonkowskim lub
podlegajacych prawu ich panstwa cztonkowskiego;

(i1) praw lub zobowigzan CCP z panstwa trzeciego, ktore sg ksiggowane w ich panstwie
cztonkowskim lub podlegajg prawu ich panstwa cztonkowskiego, lub jezeli roszczenia

w odniesieniu do takich praw i zobowigzan sg egzekwowalne w ich panstwie cztonkowskim;

b) dokonania przeniesienia, w tym nakazania innej osobie dokonania przeniesienia, instrumentow
wlascicielskich jednostki zaleznej majacej siedzibe w wyznaczajacym panstwie cztonkowskim;

c) wykonania uprawnien okreslonych w art. 55, 56 157 w odniesieniu do praw jakiejkolwiek
strony do zawarcia umowy z podmiotem, o ktéorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, jezeli
uprawnienia takie sg konieczne do egzekwowania wykonania restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w panstwie trzecim,;

d) uznania za nieegzekwowalne wszelkich praw dotyczacych rozwigzania lub przyspieszenia
wykonania umow, lub naruszenia praw umownych podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 2, oraz
innych podmiotdw powigzanych, jezeli takie prawa wynikaja z dziatania w ramach restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji podejmowanego w odniesieniu do CCP z panstwa trzeciego przez sam
organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji z panstwa trzeciego lub w inny sposob
zgodnie zwymogami prawnymi lub regulacyjnymi dotyczacymi wuzgodnien w kwestii
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wtym panstwie, pod warunkiem ze nadal sa
wypelniane obowiazki materialne wynikajace z umowy, w tym obowigzki dotyczace ptatnosci

1 dostawy, a takZze obowigzek zapewnienia zabezpieczenia.

4. Uznanie i egzekwowanie wykonania restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w panstwie
trzecim nie moze narusza¢ zadnego standardowego postepowania upadlosciowego na mocy prawa

krajowego majacego zastosowanie.

Artykut 76
Prawo odmowy uznania lub egzekwowania wykonania restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji w panstwie trzecim

Na zasadzie odstepstwa od przepiséw art. 75 ust. 2 odpowiednie organy krajowe moga odmowic
uznania lub egzekwowania wykonania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie
trzecim w kazdym z nastepujacych przypadkow:
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a) restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w panstwie trzecim miataby negatywny wptyw na
stabilno$¢ finansowa w ich panstwie cztonkowskim,;

b) wierzyciele, cztonkowie rozliczajacy i1, w stosownych przypadkach, ich klienci zlokalizowani
w ich panstwie cztonkowskim nie byliby traktowani tak samo, jak majacy podobne prawa
wierzyciele, cztonkowie rozliczajacy i, w stosownych przypadkach, ich klienci z panstwa trzeciego
w ramach krajowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim,;

¢) uznanie lub egzekwowanie wykonania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie
trzecim miatoby istotne skutki fiskalne dla ich panstwa czlonkowskiego;

d) przedmiotowe uznanie lub egzekwowanie wykonania byloby sprzeczne z prawem krajowym.

Artykut 77

Wspélpraca z organami panstw trzecich

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie w odniesieniu do wspotpracy z panstwem trzecim, chyba ze
migdzynarodowa umowa z danym panstwem trzecim, o ktérej mowa w art. 74 ust. 1, wejdzie
w zycie oraz do dnia wejsScia w zycie takiej umowy. Ma on takze zastosowanie po wejsciu w zycie
mig¢dzynarodowej umowy z danym panstwem trzecim przewidzianej w art. 74 ust. 1 w zakresie,

w jakim przedmiot niniejszego artykutu nie jest regulowany tg umowsa.

2. Wilasciwe organy lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w stosownych
przypadkach, dokonuja uzgodnien dotyczacych wspotpracy znastgpujacymi odpowiednimi
organami panstw trzecich, uwzgledniajac obowiazujace uzgodnienia dotyczace wspotpracy
dokonane zgodnie z art. 25 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012:

a) jezeli CCP z panstwa trzeciego $wiadczy ustugi lub ma jednostki zalezne w co najmniej jednym
panstwie cztonkowskim — zodpowiednimi organami panstwa trzeciego, w ktorym CCP ma
siedzibe;

b) jezeli CCP $wiadczy ustugi lub ma co najmniej jedng jednostke zalezng w co najmniej jednym
panstwie trzecim — z odpowiednimi organami panstw trzecich, w ktérych $wiadczone sg takie

ushugi lub w ktorych siedzibg majg takie jednostki zalezne.

3. W uzgodnieniach dotyczacych wspotpracy, o ktérych mowa w ust. 2, okresla si¢ procedury
i ustalenia migdzy uczestniczacymi organami dotyczace wymiany niezbednych informacji oraz
wspolpracy w zakresie realizacji nastepujacych zadan oraz wykonywania nast¢pujacych uprawnien
w odniesieniu do CCP, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a) 1 b), lub grup, w sktad ktérych wchodzg takie
CCP:
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a) sporzadzanie plandéw restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji zgodnie zart. 13 oraz
podobnymi wymogami na mocy prawa odnos$nych panstw trzecich;

b) ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do takich instytucji i grup, zgodnie z art. 16 oraz podobnymi wymogami na mocy
prawa odno$nych panstw trzecich;

c) wykonywanie uprawnien majacych na celu ograniczenie lub usunigcie przeszkéd w mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 17 oraz
wszelkich podobnych uprawnien na mocy prawa odnos$nych panstw trzecich;

d) zastosowanie $rodkow wczesnej interwencji zgodnie zart. 19 oraz wykonanie podobnych
uprawnien na mocy prawa odnosnych panstw trzecich;

e) zastosowanie instrumentdw restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie
uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz podobnych
uprawnien przekazanych odpowiednim organom panstw trzecich.

4. Uzgodnienia dotyczace wspolpracy zawarte migedzy organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji 1 wlasciwymi organami panstw cztonkowskich i panstw trzecich
zgodnie z ust. 2 moga obejmowaé postanowienia dotyczace nastgpujacych kwestii:

a) wymiany informacji niezbednych dla przygotowania iutrzymania plandéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

b) konsultacji i wspotpracy w zakresie sporzadzania planow restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, w tym zasad wykonywania uprawnien zgodnie z art. 75 oraz podobnych uprawnien na
mocy prawa odno$nych panstw trzecich;

c) wymiany informacji niezb¢dnych dla zastosowania instrumentow restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji oraz wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji 1 podobnych uprawnien na mocy prawa odnosnych panstw trzecich;

d) wczesnego ostrzegania stron uzgodnien dotyczacych wspolpracy lub konsultacji ze stronami
takich uzgodnien przed podjeciem jakichkolwiek istotnych dziatan zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem lub odpowiednim prawem panstwa trzeciego majacych wptyw na CCP lub grupe,
ktorej dotycza takie uzgodnienia;

e) koordynacji informowania opinii publicznej w przypadkach wspdlnych dzialan w ramach
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

f) procedur 1uzgodnien dotyczacych wymiany informacji i wspoipracy zgodnie z lit. a)—e),
w tym, w stosownych przypadkach, poprzez ustanowienie i dziatanie grup zarzadzania w sytuacji
kryzysowej.

W celu zapewnienia powszechnego, jednolitego i1 spojnego stosowania przepisow ust. 3, ESMA
wyda wytyczne dotyczace rodzajow i tresci postanowien, o ktérych mowa w ust. 4, do dnia [UP:
proszg wpisa¢ date przypadajaca 18 miesiecy od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia]
I.
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5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz wtasciwe organy powiadamiajg
ESMA o wszystkich uzgodnieniach dotyczacych wspotpracy, ktore zawarly zgodnie z przepisami

niniejszego artykutu.

Artykut 78
Wymiana informacji poufnych

1. Organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, wiasciwe organy 1 wlasciwe
ministerstwa oraz, w stosownych przypadkach, inne odpowiednie organy krajowe dokonujg
wymiany informacji poufnych, w tym planéw naprawy, z odpowiednimi organami panstw trzecich

jedynie wowczas, gdy spetnione sg nastepujace warunki:

a) te organy panstwa trzeciego podlegaja wymogom inormom tajemnicy stuzbowej, ktoére
w opinii  wszystkich zainteresowanych organdow s3 uznawane za co najmniej roéwnowazne
wymogom natozonym w art. 71;

b) informacje s3 niezbedne dla wykonywania przez odpowiednie organy panstwa trzeciego ich
funkcji na mocy prawa krajowego, ktore sa porownywalne z funkcjami zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem, oraz nie s3 wykorzystywane do zadnych innych celow.

2. W zakresie, w jakim wymiana informacji dotyczy danych osobowych, postgpowanie z takimi
danymi oraz przekazywanie ich organom panstw trzecich podlega majacym zastosowanie
przepisom unijnym i krajowym w zakresie ochrony danych.

3. Jezeli informacje poufne pochodzg z innego panstwa cztonkowskiego, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wtasciwe organy i wtasciwe ministerstwa nie moga
ujawniac tych informacji odpowiednim organom panstwa trzeciego, chyba ze spetnione sa

nastepujace warunki:

a) odpowiedni organ panstwa cztonkowskiego, z ktoérego pochodzg informacje, zgadza si¢ na takie
ujawnienie;

b) informacje sg ujawniane wylacznie do celow, na ktore wyrazit zgode organ, o ktérym mowa
w lit. a).

4. Do celéw niniejszego artykutu informacje uznaje si¢ za poufna, jezeli podlega ona wymogom

dotyczacym poufnosci zgodnie z prawem unijnym.

TYTUL VIa
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SRODKI I KARY ADMINISTRACYJNE

Artykut 78a

Kary administracyjne i inne srodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich do ustanowienia i naktadania sankcji karnych
panstwa cztonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace kar administracyjnych iinnych $rodkow
administracyjnych majacych zastosowanie w przypadku braku przestrzegania przepiséw
niniejszego rozporzadzenia oraz podejmuja wszelkie dzialania konieczne, by zapewni¢ wykonanie

tych kar i srodkow.

W przypadku podjecia przez panstwa cztonkowskie decyzji o nieustanawianiu przepisow
dotyczacych kar administracyjnych w przypadku naruszen, ktére podlegaja juz krajowemu prawu
karnemu, informuja one Komisje i ESMA o odpowiednich przepisach prawa karnego. Kary

administracyjne i inne §rodki administracyjne musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

Do dnia [UP: prosze wstawi¢ date, o ktorej mowa w art. 83 ust. 2] panstwa cztonkowskie
szczegotowo powiadomig Komisje i ESMA o przepisach, o ktérych mowa w akapitach pierwszym
i drugim. Niezwlocznie powiadamiajg one Komisje i ESMA o wszelkich p6zniejszych zmianach

tych przepisow.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w sytuacji, gdy obowiazki, o ktérych mowa w ust. 1,
majg zastosowanie do CCP, czlonkéw rozliczajacych, w przypadku naruszenia, kary
administracyjne lub inne $rodki administracyjne, o ktérych mowa w tym ustepie, mogly by¢
stosowane — z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w prawie krajowym — wobec zarzadu
1 kierownictwa wyzszego szczebla CCP, cztonkéw rozliczajacych i innych oséb fizycznych, ktore

zgodnie z prawem krajowym s3 odpowiedzialne za to naruszenie.

3. Uprawnienia do nakladania kar administracyjnych lub innych $§rodkéw administracyjnych
przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu przyznaje si¢ organom ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji lub — jezeli sg to rozne organy — wlasciwym organom, w zaleznosci od
rodzaju naruszenia. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwe organy
posiadaja wszystkie uprawnienia zwigzane z gromadzeniem informacji i prowadzeniem dochodzen,
jakie sa niezbedne do wykonywania ich odno$nych funkcji. Wykonujac swoje uprawnienia do
naktadania kar, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwe organy $cisle
ze sobg wspotpracujg w celu zapewnienia zamierzonych skutkéw kar administracyjnych lub innych
srodkow administracyjnych oraz koordynuja swoje dziatania w razie ich stosowania w przypadkach

transgranicznych.
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4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwe organy wykonujg swoje
uprawnienia do nakladania kar administracyjnych lub innych $rodkéw administracyjnych zgodnie
Z niniejszym rozporzadzeniem 1z przepisami prawa krajowego w dowolny z nastepujacych

Sposobow:

a) bezposrednio;
b) we wspolpracy z innymi organami,
¢) naswojg odpowiedzialnos¢, w drodze przekazania uprawnien takim organom;

d) poprzez zwracanie si¢ do wlasciwych organdéw sagdowych.

Artykut 78b

Przepisy szczegolne

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne
przewidywaly kary iinne $rodki administracyjne przynajmniej w odniesieniu do nastepujacych

sytuacji:

a) niedopelnienie obowigzku sporzadzenia, utrzymywania i aktualizacji planéw naprawy,
z naruszeniem art. 9;

b) niedopelienie obowiazku przedstawienia wszelkich informacji niezbednych do opracowania
planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, z naruszeniem art. 14;

c) niedopetnienie przez CCP obowiazku powiadomienia wlasciwego organu, gdy CCP znajduje

si¢ na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia, z naruszeniem art. 68 ust. 1.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadkach okreSlonych wust. 1 kary
administracyjne iinne $rodki administracyjne, ktore moga zosta¢ natozone, obejmowaly co

najmniej:

a) podanie do publiczne; wiadomos$ci informacji wskazujacej odpowiedzialng osobe fizyczna,
CCP lub inng osobe prawng i charakter naruszenia;

b) nakaz zobowiazujacy odpowiedzialng osobe¢ fizyczng lub prawng do zaprzestania okreslonego
postepowania oraz powstrzymania si¢ od jego ponownego podejmowania;

c) tymczasowy zakaz petnienia funkcji w CCP dla cztonkow kierownictwa wyzszego szczebla
CCP lub innych odpowiedzialnych oséb fizycznych;

d) w przypadku osoby prawnej — grzywny administracyjne do maksymalnej wysokosci 10 %
catkowitego rocznego obrotu tej osoby prawnej w poprzednim roku obrotowym. Jezeli dana osoba
prawna jest jednostka zalezng jednostki dominujacej, stosowny obrot stanowi kwota obrotu
wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej najwyzszego

szczebla w poprzednim roku obrotowym;
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e) w przypadku osoby fizycznej — grzywny administracyjne do maksymalnej wysokosci 5 000 000
EUR lub, w panstwach cztonkowskich, w ktorych euro nie jest walutg urzedowa, rownowartosc tej
kwoty w walucie krajowej na dzien [data wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenial;

f) grzywny administracyjne w maksymalnej wysokosci rownej dwukrotno$ci kwoty korzySci
uzyskanych w wyniku naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie kwoty uzyskanych

korzysci.

Artykut 78c

Publikacja kar administracyjnych lub innych §rodkéw administracyjnych

1. Organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji lub wtasciwe organy publikuja na
swoich urzedowych stronach internetowych co najmniej wszelkie kary administracyjne lub $rodki
administracyjne, jakie nalozyly za naruszenia niniejszego rozporzadzenia, jezeli takie kary lub
srodki nie sg przedmiotem odwotania lub jezeli prawo do odwolania zostalo wyczerpane. Taka
publikacja ma miejsce bez zbgdnej zwloki po tym, jak dana osoba fizyczna lub prawna zostanie
poinformowana o odno$nej karze lub $rodku, i zawiera informacje dotyczace rodzaju i charakteru
naruszenia oraz tozsamosci osoby fizycznej lub prawnej, na ktorag nalozono przedmiotowq karg lub

srodek.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie zezwalaja na publikowanie informacji o karach
administracyjnych lub innych $rodkach administracyjnych, od ktorych przystuguje prawo do
odwotania, organy ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy bez
zbednej zwloki publikuja na swoich urzgdowych stronach internetowych informacje o statusie

postepowania odwotawczego 1 o jego wyniku.

2. Organy ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy publikuja
informacje dotyczace kar administracyjnych lub innych $rodkéw administracyjnych, jakie natozyty,
z zachowaniem anonimowosci, W sposob  zgodny zprawem krajowym w dowolnym
z nast¢pujacych przypadkow:

a) jezeli dana kara administracyjna lub inny §rodek administracyjny zostaty natozone na osobe
fizyczna, a z przeprowadzonej wczesniej obowigzkowej oceny proporcjonalnosci publikacji danych
osobowych wynika, ze publikacja taka jest nieproporcjonalna;

b) jezeli opublikowanie tych informacji stanowitoby zagrozenie dla stabilnosci rynkow

finansowych lub zagrozitoby prowadzonemu postepowaniu przygotowawczemu lub karnemu;

c) jezeli, na ile mozna to ustali¢, opublikowanie tych informacji wyrzadziloby niewspotmierng

szkod¢ odnosnym CCP lub osobom fizycznym.
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Ewentualnie w takich przypadkach publikacje przedmiotowych danych mozna odroczy¢ o rozsadny

okres, jezeli mozna zatozy¢, ze w tym okresie znikng powody anonimowej publikacji.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy zapewniajg, aby
wszelkie informacje opublikowane zgodnie z niniejszym artykutem pozostaty na ich urzedowe;j
stronie internetowej przez okres co najmniej pigciu lat. Dane osobowe zawarte w publikacji
utrzymuje si¢ na urzedowej stronie internetowej organu ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji lub wlasciwego organu przez okres, ktory jest konieczny zgodnie z majacymi

zastosowanie przepisami dotyczacymi ochrony danych.

4. Do dnia [UP: prosz¢ wpisa¢ date przypadajaca 18 miesiecy po dacie rozpoczgcia stosowania
niniejszego rozporzadzenia] ESMA przedtozy Komisji sprawozdanie na temat publikowania przez
panstwa cztonkowskie informacji o karach administracyjnych i innych $rodkach administracyjnych
na zasadzie anonimowosci, jak przewidziano wust. 2, wyjasniajac w szczegoOlnosci, czy
w praktykach stosowanych przez panstwa czlonkowskie w tym wzgledzie wystapily znaczace
rozbiezno$ci. Ponadto w sprawozdaniu tym informuje si¢ o wszelkich znaczacych rozbieznos$ci
dotyczacych czasu trwania publikacji kar administracyjnych lub innych §rodkéw administracyjnych
na mocy prawa krajowego panstw cztonkowskich dotyczacego publikowania informacji o karach

administracyjnych i innych §rodkach administracyjnych.

Artykut 78d
Utrzymywanie przez ESMA centralnej bazy danych

1. Z zastrzezeniem wymogow dotyczacych tajemnicy shluzbowej, o ktérych mowa wart. 71,
organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wilasciwe organy informuja ESMA
o wszelkich karach administracyjnych, jakie natozyly na mocy art. 78a, atakze o statusie

postepowania odwotawczego 1 jego wyniku.

2. ESMA utrzymuje centralng baz¢ danych dotyczacych zgloszonych mu kar administracyjnych
wylacznie do celow wymiany informacji migdzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a dostgp do tej bazy danych maja tylko organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, przy czym jest ona aktualizowana na podstawie informacji przekazywanych przez

organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowane;j likwidacji.

3. ESMA utrzymuje centralng baz¢ danych dotyczacych zgtoszonych mu kar administracyjnych
wytacznie do celéw wymiany informacji migedzy wilasciwymi organami, a dostep do tej bazy
danych maja tylko wlasciwe organy, przy czym jest ona aktualizowana na podstawie informacji

przekazywanych przez wlasciwe organy.
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4. ESMA utrzymuje stron¢ internetowa zawierajgcg linki do publikacji kar administracyjnych
przez kazdy organ ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji oraz publikacji kar
administracyjnych przez kazdy wtasciwy organ na mocy art. 78c oraz wskazuje okres, przez ktory

kazde panstwo czlonkowskie publikuje informacje o karach.

Artykut 78e
Wykonywanie uprawnien do naktadania kar administracyjnych i innych srodkow administracyjnych
oraz ich skuteczne stosowanie przez wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowane;j likwidacji

Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby okre$lajac rodzaj kar administracyjnych lub innych
srodkéw administracyjnych oraz poziom grzywien administracyjnych, wtasciwe organy i organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzglednialy wszystkie istotne okoliczno$ci, w tym,

w stosownych przypadkach:

a) Wwagg naruszenia i czas jego trwania;

b) stopien odpowiedzialnos$ci danej odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej;

c) sytuacje finansowa odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej, ktorej wyznacznikiem jest na
przyktad wysoko$¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny dochod
odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d) kwote zyskow osiagnietych lub strat uniknigtych w wyniku naruszenia przez odpowiedzialng
osobe fizyczng lub prawna, jezeli takie zyski lub straty moga zosta¢ okreslone;

e) straty poniesione przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, jezeli moga one zosta¢ okreslone;

f) stopien wspotpracy odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej z wiasciwym organem
1 organem ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

g) uprzednie naruszenia popetnione przez odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawna;

h) wszelkie potencjalne skutki systemowe naruszenia.

TYTUL VII
ZMIANY DO ROZPORZADZEN (UE) NR 1095/2010, (UE) NR 648/2012, (UE) NR 600/2014,
(UE) NR 806/2014 I (UE) 2015/2365 ORAZ DO DYREKTYW 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2007/36/WE, 2017/1132/UE 12014/59/UE

Artykutl 79
Zmiany do rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010

W rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
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1) wart. 4 pkt 3) dodaje si¢ nastepujacy ppkt (iv):

»(1v) w odniesieniu do rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji CCP] — organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
z definicja w art. 2 akapit pierwszy pkt 3) rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP].”;

2) wart. 40 ust. 5 dodaje si¢ nastepujacy akapit:

,»W celu podejmowania dziatan wchodzacych w zakres stosowania rozporzadzenia (UE) [w sprawie
naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji CCP] czlonkowi Rady Organéw
Nadzoru, o ktorym mowa wust. 1 lit. b), moze, w stosownych przypadkach, towarzyszyc
przedstawiciel organu ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w kazdym panstwie

cztonkowskim, ktéremu to przedstawicielowi nie przystuguje prawo glosu.”.

Artykut 80
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) dodaje si¢ nastgpujacy art. 6b:

,»Artykut 6b
Zawieszenie obowiazku rozliczania w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Jezeli CCP spelnia warunki okreslone w art. 22 rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP], organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji dla CCP wyznaczony na mocy art. 3 ust. 1 tego rozporzadzenia lub wlasciwy organ
wyznaczony zgodnie z art. 22 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia mogg, z wlasnej inicjatywy lub na
wniosek wilasciwego organu odpowiedzialnego za nadzoér nad cztonkiem rozliczajacym CCP
objetego restrukturyzacja iuporzadkowang likwidacja, zwroci¢ si¢ do Komisji o zawieszenie
obowigzku rozliczania, o ktérym mowa wart. 4 ust. 1, wodniesieniu do konkretnych klas
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub
w odniesieniu do konkretnego rodzaju kontrahenta, jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

a) CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja uzyskal zezwolenie na rozliczanie
konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, podlegajacych obowigzkowi rozliczania, ktorych dotyczy wniosek o zawieszenie;

b) zawieszenie obowigzku rozliczania w odniesieniu do tych konkretnych klas instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub w odniesieniu do
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konkretnego rodzaju kontrahenta jest konieczne w celu unikni¢cia powaznego zagrozenia dla
stabilno$ci finansowej lub dla prawidlowego funkcjonowania rynkéw finansowych w Unii, badz
zaradzenia takiemu zagrozeniu, w zwiagzku z restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja danego
CCP, a to zawieszenie jest proporcjonalne do tych celow.

Whioskowi, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, towarzyszg dowody na spelnienie warunkéw
okreslonych w akapicie pierwszym lit. a) i b).

Organ, o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy, zgtasza swdj uzasadniony wniosek ESMA i ERRS
w tym samym czasie, w ktorym wniosek jest przedkladany Komisji.

2. W terminie 24 godzin od otrzymania powiadomienia o wniosku zlozonym przez organ,
o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy, oraz — o ile jest to mozliwe — po konsultacji z ERRS,
ESMA wydaje opini¢ dotyczaca planowanego zawieszenia, uwzgledniajac koniecznos$¢ uniknigcia
powaznego zagrozenia dla stabilno$ci finansowej lub dla prawidtowego funkcjonowania rynkéw
finansowych w Unii, badz =zaradzenia takiemu =zagrozeniu, atakze uwzgledniajac cele
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslone w art. 21 rozporzadzenia (UE) [w sprawie
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP] oraz kryteria okreslone w art. 5
ust. 4 i 5 niniejszego rozporzadzenia.

2a. W przypadku gdy ESMA uzna zawieszenie obowiazku rozliczania za istotng zmiang
w kryteriach warunkujacych obowigzek obrotu, o ktorej mowa w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, ESMA moze zwréci¢ si¢ do Komisji o zawieszenie obowigzku obrotu ustanowionego
wart. 28 wust. 1 12 tego rozporzadzenia w odniesieniu do tych samych konkretnych klas
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore sa
objete wnioskiem o zawieszenie obowigzku rozliczania.

ESMA przedklada swoj uzasadniony wniosek organowi, o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy,
1 ERRS w tym samym czasie, w ktorym wniosek jest przedktadany Komisji.

3. Wnhnioski, o ktorych mowa w ust. 1 1 2a, oraz opinia, o ktérej mowa w ust. 2, nie sg podawane do
wiadomosci publiczne;.

4. Bez zbednej zwloki po otrzymaniu wniosku, o ktorym mowa wust. 1, na podstawie
uzasadnienia 1 dowodow przedstawionych przez organ, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja albo
zawiesza — w drodze aktu wykonawczego — obowigzek rozliczania w odniesieniu do konkretnych
klas instrumentéw pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, albo
odrzuca wniosek o zawieszenie.

Przyjmujac akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, Komisja uwzglednia wydang
przez ESMA opinig¢, o ktérej mowa w ust. 2, cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
o ktorych mowa wart. 21 rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji CCP], kryteria okreslone w art. 5 ust. 4 1 5 niniejszego rozporzadzenia
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dotyczace tych klas instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym oraz konieczno$¢ zawieszenia w celu uniknigcia powaznego zagrozenia dla
stabilnosci finansowej lub dla prawidlowego funkcjonowania rynkow finansowych w Unii, badz
zaradzenia takiemu zagrozeniu.

W przypadku gdy Komisja odrzuca wniosek o zawieszenie, przedstawia ona stosowne uzasadnienie
na pismie organowi, ktéry wystapit z wnioskiem i o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy, oraz
ESMA. Komisja bezzwlocznie informuje otym Parlament Europejski iRade i przekazuje im
uzasadnienie przekazane organowi, ktory wystapil z wnioskiem i o ktorym mowa w ust. 1 akapit

pierwszy, oraz ESMA. Informacje takie nie sg podawane do wiadomosci publiczne;.

Akt wykonawczy, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, przyjmuje si¢ zgodnie

z procedura, o ktérej mowa w art. 86 ust. 3.

4a. Jezeli ESMA zwroci si¢ ze stosownym wnioskiem zgodnie zust. 2a, akt wykonawczy
zawieszajacy obowigzek rozliczania moze rowniez zawiesza¢ obowigzek obrotu ustanowiony
w art. 28 ust. 1 12 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do tych samych konkretnych
klas instrumentdow pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

podlegajacych zawieszeniu obowigzku rozliczania.

5. Informacja o zawieszeniu obowigzku rozliczania oraz, w stosownych przypadkach, obowigzku
obrotu zostaje przekazana organowi, ktory wystapit z wnioskiem 1 o ktorym mowa w ust. 1 akapit
pierwszy, oraz ESMA, i opublikowana w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, na stronie

internetowej Komisji oraz w rejestrze publicznym, o ktorym mowa w art. 6.

6. Zawieszenie obowigzku rozliczania na podstawie ust. 4 obowigzuje przez poczatkowy okres nie

dhuzszy niz trzy miesigce od dnia rozpoczgcia stosowania tego zawieszenia.

Zawieszenie obowigzku obrotu, o ktorym mowa w ust. 4a, obowigzuje przez taki sam poczatkowy

okres.

7. W przypadku gdy przyczyny zawieszenia nadal maja zastosowanie, Komisja moze — w drodze
aktu wykonawczego — przedluzy¢ zawieszenie, o ktorym mowa w ust. 4, o dodatkowe okresy nie
dhluzsze niz trzy miesigce, przy czym laczny okres zawieszenia nie moze by¢ dluzszy niz 12

miesi¢cy. Informacja o przedtuzeniach zawieszenia publikowana jest zgodnie z ust. 5.
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Akt wykonawczy, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, przyjmuje si¢ zgodnie

z procedurg, o ktorej mowa w art. 86 ust. 3.

7a. Dowolny z organoéw, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy, moze — w odpowiednim czasie
przed uplywem poczatkowego okresu zawieszenia, o ktorym mowa wust. 4, lub okresu
przedluzenia, o ktorym mowa w ust. 7 — wyda¢ skierowany do Komisji wniosek o przedluzenie

zawieszenia obowiazku rozliczania.

Whioskowi towarzysza dowody wskazujace na to, ze warunki okreslone w ust. 1 akapit pierwszy

lit. a) 1 b) sg nadal spetnione.

Organ, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zglasza swoj uzasadniony wniosek ESMA 1 ERRS

w tym samym czasie, w ktorym o wniosku powiadamiana jest Komisja.

Whiosek, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ust¢pu, nie jest podawany do

wiadomosci publiczne;.

ESMA, bez zbg¢dnej zwloki po otrzymaniu powiadomienia o wniosku oraz — jezeli uzna to za
konieczne — po konsultacji z ERRS, kieruje do Komisji opini¢ na temat tego, czy przyczyny
zawieszenia nadal maja zastosowanie, uwzgledniajac konieczno$¢ uniknigcia powaznego
zagrozenia dla stabilnosci finansowej lub dla prawidlowego funkcjonowania rynkéw finansowych
w Unii, badz zaradzenia takiemu zagrozeniu, atakze uwzgledniajac cele restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji okreslone w art. 21 rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz
restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji CCP] oraz kryteria okreslone wart. 5 ust. 4 15
niniejszego rozporzadzenia. ESMA przesyla kopig tej opinii Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Opinia ta nie jest podawana do wiadomosci publicznej.

Akt wykonawczy w sprawie przedluzenia zawieszenia obowigzku rozliczania moze rdéwniez
przedtuza¢ okres zawieszenia obowigzku obrotu, o ktérym mowa w ust. 4a.

Przedtuzenie zawieszenia obowigzku obrotu obowigzuje przez taki sam okres jak przedtuzenie
zawieszenia obowiazku rozliczania.”;

la) dodaje si¢ nastgpujacy art. 13a:

,»Artykut 13a
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Zastapienie wskaznikow referencyjnych stopy procentowej w transakcjach odziedziczonych

1.  Kontrahenci, o ktérych mowa w art. 11 ust. 3, moga nadal stosowaé procedury zarzadzania
ryzykiem, zktoérych korzystaja w dniu rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia
w odniesieniu do rozliczanych niecentralnie kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, zawartych lub przedluzonych przed dniem, w ktorym obowigzek
wprowadzenia procedur zarzadzania ryzykiem zgodnie z art. 11 ust. 3 staje si¢ skuteczny, jezeli —
po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia — umowy te sa przedluzane w wylacznym celu
zastgpienia wskaznika referencyjnego stopy procentowej, do ktoérego si¢ odnosza, lub

wprowadzenia przepiséw awaryjnych w odniesieniu do tego wskaznika referencyjnego.

2. Transakcje zawarte lub przedluzone przed dniem, w ktorym obowigzek rozliczania staje si¢
skuteczny zgodnie z art. 4, ktdre to transakcje — po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia — sg
nastgpnie przedtuzane w wylacznym celu zastgpienia wskaznika referencyjnego stopy procentowej,
do ktérego si¢ odnosza, lub wprowadzenia przepisOw awaryjnych w odniesieniu do tego wskaznika

referencyjnego, nie podlegaja z tego powodu obowigzkowi rozliczania, o ktérym mowa w art. 4.”;

Ib) W art. 24a ust. 7 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»,b) co najmniej raz do roku inicjuje 1koordynuje ogoélnounijne oceny odpornosci CCP na
niekorzystne zmiany na rynku zgodnie zart. 32 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
z uwzglednieniem w miar¢ mozliwosci lacznego wpltywu uzgodnien dotyczacych naprawy oraz

restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP na stabilno$¢ finansowg Unii;”;

2) art. 28 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Komisja ds. ryzyka doradza zarzadowi w zakresie wszelkich uzgodnien, ktore moga wptynac
na zarzadzanie ryzykiem CCP, takich jak znaczaca zmiana modelu ryzyka, procedury na wypadek
niewykonania zobowigzania, kryteria przyjmowania cztonkoéw rozliczajacych, rozliczanie nowych
klas instrumentéw lub zlecanie funkcji na zasadzie outsourcingu. Komisja ds. ryzyka
w odpowiednim czasie informuje zarzad o kazdym nowym ryzyku majagcym wptyw na odpornos¢
CCP. Doradztwo komisji ds. ryzyka nie jest wymagane w odniesieniu do biezacej dziatalnosci CCP.
Podejmuje si¢ rozsadne wysitki w celu zasiggniecia opinii komisji ds. ryzyka na temat zdarzen
majacych wpltyw na zarzadzanie ryzykiem CCP w sytuacjach nadzwyczajnych, w tym na temat
zdarzen istotnych z punktu widzenia ekspozycji cztonkow rozliczajacych wobec CCP i wzajemnych

zalezno$ci z innymi CCP.”;
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3) art. 28 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. CCP niezwlocznie informuje witasciwy organ i1komisje ds. ryzyka o wszelkich decyzjach,
w ktorych zarzad decyduje o nieuwzglednieniu opinii komisji ds. ryzyka, ipodaje uzasadnienie
takiej decyzji. Komisja ds. ryzyka lub dowolny jej czlonek moga informowac wilasciwy organ
o wszelkich obszarach, w ktorych — ich zdaniem — nie zastosowano si¢ do opinii komisji

ds. ryzyka.”;

4) w art. 38 dodaje si¢ nastgpujacy ust. 6:

,»Czlonkowie rozliczajacy CCP jasno informujg swoich aktualnych 1 potencjalnych klientow
o potencjalnych stratach lub innych kosztach, ktore moga ponies¢ w wyniku zastosowania procedur
dotyczacych zarzadzania skutkami niewykonania zobowigzania oraz uzgodnien dotyczacych
podziatu strat i pozycji na podstawie zasad operacyjnych CCP, w tym o rodzaju rekompensaty,
ktéra moga otrzymaé, zuwzglednieniem art. 48 ust. 7. Klienci otrzymuja wystarczajaco
szczegotowe informacje zapewniajace, by byli $wiadomi strat lub innych kosztéw, jakie

w najgorszym przypadku moga ponies¢, jezeli CCP podejmie $rodki naprawcze.”;

4a) dodaje si¢ nastepujacy art. 45a:

»Artykut 45a
Tymczasowe ograniczenia w przypadku istotnego zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem

zobowigzania

1. W przypadku istotnego zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania, zgodnie

z definicja w art. 2 pkt 7b) [rozporzadzenia w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji CCP], wlasciwy organ moze nalozy¢ na CCP wymog powstrzymania
si¢ od wszelkich z ponizszych dziatan przez okres wskazany przez wtasciwy organ, ktdry nie moze
przekroczyc¢ 5 lat:

— wyptaty dywidendy lub podjecia nieodwotalnego zobowigzania do wyptaty dywidendy,

z wyjatkiem praw do dywidend, o ktérych mowa konkretnie w [rozporzadzeniu w sprawie naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP], jako formy rekompensaty;

— wykupu akcji zwyktlych;

— stworzenia obowigzku wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, zdefiniowanych

w polityce wynagrodzen prowadzonej przez CCP na mocy art. 26 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia,
uznaniowych $§wiadczen emerytalnych lub pakietow odpraw dla kierownictwa wyzszego szczebla,
zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 29) niniejszego rozporzadzenia.
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Wiasciwy organ nie ogranicza CCP mozliwosci podjecia dowolnego z dzialan okreslonych
w akapicie pierwszym, jezeli CCP jest prawnie zobowigzany do podjecia danego dziatania,

a obowigzek ten poprzedza zdarzenia, o ktorych mowa w akapicie pierwszym.

2. Wiasciwy organ moze podjac decyzje o zniesieniu ograniczen przewidzianych w ust. 1, jezeli
uzna, ze takie zniesienie ograniczen nie obnizy ilosci lub dostepnosci zasobéw wiasnych CCP,
w szczegblnosci zasoboéw wiasnych dostepnych do wykorzystania w charakterze srodka

naprawczego.

3. Do dnia ... [12 miesi¢cy po dacie wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. ESMA wyda
projekt wytycznych, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w celu doprecyzowania
okoliczno$ci, w ktorych wilasciwy organ moze zazada¢ od CCP powstrzymania si¢ od

podejmowania wszelkich dziatan, o ktérych mowa w ust. 1.”;

4a) w art. 37 ust. 2 dodaje si¢ nastgpujacy akapit:

,,CCP informuje wlasciwy organ o wszelkich istotnych negatywnych zmianach w profilu ryzyka
dowolnego ze swoich cztonkow rozliczajacych, stwierdzonych w kontekscie oceny CCP, o ktorej
mowa w akapicie pierwszym, lub dowolnej innej oceny zakonczonej podobnymi wnioskami, w tym
o wszelkim wzroscie ryzyka, jakie dowolny z tych cztonkéw wnosi do CCP, i ktére to zmiany moga

zdaniem CCP uruchomi¢ procedur¢ na wypadek niewykonania zobowigzania. ”’;

5) wart. 81 ust. 3 dodaje si¢ nastepujaca lit. q):

»q) organy ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3
rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
CCP].”;

Artykut 81
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) 2015/2365

W art. 12 ust. 2 dodaje si¢ nastepujaca lit. n):

»h) organy ds. restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3
rozporzadzenia (UE) [w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
CCP].”.
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Artykut 81a
Zmiany w dyrektywie 2002/47/WE

W dyrektywie 2002/47/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 1 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Art. 4-7 niniejszej dyrektywy nie majg zastosowania do zadnych ograniczen w zakresie
wykonywania uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych ani zadnych ograniczen skutkéw
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych w formie gwarancji, przepisow dotyczacych
kompensowania sald na zamknigcie lub uzgodnien dotyczacych kompensacji, obowigzujacych
w $wietle tytulu IV rozdziat V lub VI dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE, lub
tytutu V rozdzial III sekcja III lub rozdziat IV rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie naprawy oraz
restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji CCP], ani do zadnych tego typu ograniczen
obowigzujacych na mocy podobnych uprawnien przewidzianych w prawie panstwa cztonkowskiego
w celu ulatwienia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkich podmiotéw, o ktérych
mowa wust. 2 lit. ¢) ppkt (iv) lub lit. d) niniejszego artykulu, stanowigcej przedmiot Srodkéw
ochronnych odpowiadajacych co najmniej srodkom ochronnym przewidzianym w tytule IV rozdziat
VII dyrektywy 2014/59/UE lub w tytule V rozdzial V rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP].”;

2) art. 9a otrzymuje brzmienie:

,»ZArtykut 9a
Dyrektywa 2008/48/WE, dyrektywa 2014/59/UE 1 rozporzadzenie (UE) nr [w sprawie naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP]

Niniejsza dyrektywa nie narusza dyrektywy 2008/48/WE, dyrektywy 2014/59/UE i rozporzadzenia
(UE) nr [w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji CCP].”.

Artykut 81b
Zmiana w dyrektywie 2004/25/WE

Art. 4 ust. 5 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby art. 5 ust. 1 niniejszej dyrektywy nie mial zastosowania
w przypadku stosowania instrumentdéw i mechanizmdéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/59/UE
lub w tytule V rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie naprawy i restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP].”.
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Artykut 81c
Zmiana w dyrektywie (UE) 2017/1132

Art. 120 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby niniejszy rozdzial nie miat zastosowania do spotki lub
spotek, w odniesieniu do ktorych stosowane sg instrumenty imechanizmy restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji oraz wykonywane s3 uprawnienia w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane w tytule IV dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE lub w tytule V rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie naprawy
i restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP].”.

Artykut 81d
Zmiany w dyrektywie 2007/36/WE

W dyrektywie 2007/36/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 1 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby niniejsza dyrektywa nie miala zastosowania
w przypadku stosowania instrumentow 1 mechanizméw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE
lub w tytule V rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie naprawy i restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP].”;

2) art. 5 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby do celow dyrektywy 2014/59/UE oraz rozporzadzenia
(UE) nr [w sprawie naprawy i restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji CCP] walne
zgromadzenie mogto wigkszos$cig dwoch trzecich waznych glosow zwola¢ walne zgromadzenie
w celu podjecia decyzji w sprawie podwyzszenia kapitalu w terminie krotszym od terminu
okreslonego w ust. 1 niniejszego artykutu lub zmodyfikowac statut w taki sposob, aby nakazywat
on zwotanie takiego zgromadzenia w tym krotszym terminie, pod warunkiem ze zgromadzenie to
nie odbywa si¢ w ciggu dziesi¢ciu dni kalendarzowych od jego zwolania i spelnione sa warunki
okreslone w art. 27 lub 29 dyrektywy 2014/59/UE lub art. 19 rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie
naprawy 1 restrukturyzacji 1iuporzadkowanej likwidacji CCP], apodwyzszenie kapitalu jest
niezbedne, by uniknagé spelnienia warunkéw uruchomienia procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji okreslonych wart. 32 133 dyrektywy 2014/59/UE lub w art. 22
rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie naprawy i restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP].”.

Artykut 81e
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Zmiana w dyrektywie (UE) 2017/1132

Art. 87 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby niniejszy rozdziatl nie miat zastosowania do spoiki lub
spotek, w odniesieniu do ktorych stosowane sg instrumenty imechanizmy restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji oraz wykonywane s3 uprawnienia w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji przewidziane w tytule IV dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE lub w tytule V rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie naprawy
i restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP].”.

Artykut 81f
Zmiana w dyrektywie (UE) 2017/1132

Art. 84 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby art. 49, art. 58 ust. 1, art. 68 ust. 1, 2 i 3, art. 70 ust. 2
akapit pierwszy oraz art. 72-75 iart. 79, 80 181 niniejszej dyrektywy nie mialy zastosowania
w przypadku stosowania instrumentdéw i mechanizméw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/59/UE
lub w tytule V rozporzadzenia (UE) nr [w sprawie naprawy i restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP].”.

Artykut 81h
Zmiana w dyrektywie 2014/59/UE

W art. 1 dodaje si¢ nastepujacy ust. 3:

,»3. Niniejsza dyrektywa nie ma zastosowania do podmiotow, ktére posiadajg zezwolenie réwniez
zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.”;

Artykut 811
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) 806/2014

W art. 2 dodaje si¢ nastepujacy ust. 2:

,»2. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do podmiotow, ktére posiadajag zezwolenie
rowniez zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.”;
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Artykut 81j
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014

Art. 54 ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,wJezeli Komisja oceni, ze nie ma potrzeby wytgczenia gietdowych instrumentéw pochodnych
z zakresu zastosowania art. 35 1 36 zgodnie z art. 52 ust. 12, CCP lub system obrotu mogg — przed
data rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia — zwrdci¢ sie do swojego wlasciwego
organu o zgode na skorzystanie z rozwigzan przejsciowych. Wilasciwy organ, bioragc pod uwage
ryzyka wynikajace z zastosowania praw dostepu na mocy art. 35 lub 36 w odniesieniu do
gieldowych instrumentow pochodnych w celu prawidtowego funkcjonowania danego CCP lub
systemu obrotu, moze zdecydowac, ze art. 35 lub 36 nie beda mialy zastosowania do, odpowiednio,
odnosnego CCP lub systemu obrotu w odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych przez
okres przejsciowy do dnia 3 lipca 2021 r. W przypadku =zatwierdzenia takiego okresu
przejsciowego, CCP lub system obrotu nie moga korzysta¢ z praw dostepu na mocy art. 35 lub 36
w odniesieniu  do gietdowych instrumentow pochodnych na czas trwania tego okresu
przejsciowego. Wlasciwy organ powiadamia ESMA oraz w przypadku CCP - kolegium

wlasciwych organow dla tego CCP, o zatwierdzeniu okresu przejsciowego.”.

TYTUL VIII
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 82
Przeglad

Do dnia ... [trzy lata po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia] ESMA dokona oceny potrzeb,
ktore odnosza si¢ do personelu izasobow iktére wynikaja z przejecia przez ten organ jego
uprawnien 1obowiazkow zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, oraz przedlozy Parlamentowi

Europejskiemu, Radzie i Komisji stosowne sprawozdanie.

Do dnia ... [UP: prosze wstawi¢ date: 5 lat po dacie wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia)]
Komisja dokona przegladu wykonania niniejszego rozporzadzenia i przedlozy stosowne
sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. Komisja ocenia co najmniej nastepujace

elementy:

10340/20 ADD 1 ms 166
ECOMP.1.B PL



a) adekwatno$¢ 1wystarczajaca ilos¢  zasobow  finansowych  dostepnych  organowi
ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji na pokrycie strat wynikajacych ze zdarzenia
niezwigzanego z niewykonaniem zobowigzania;

b) kwotge zasobow wilasnych CCP, ktére majg zostaé wykorzystane w naprawie oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze sposoby ich wykorzystania;

c) czy instrumenty restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, ktorymi dysponuje organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, sg adekwatne.

W stosownych przypadkach sprawozdaniu towarzyszg wnioski dotyczace zmiany niniejszego

rozporzadzenia.

Do dnia 31 grudnia 2021 r. Komisja dokona przegladu stosowania art. 27 ust. 6. Komisja oceni
w szczegllnosci potrzebg ewentualnych dalszych zmian w odniesieniu do stosowania instrumentu
umorzenia 1konwersji w przypadku restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji CCP
w polaczeniu z innymi instrumentami restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, w wyniku
zastosowania ktorych czlonkowie rozliczajacy ponosza straty finansowe. Komisja przedtozy
Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie sprawozdanie na ten temat, w stosownych przypadkach wraz

z wnioskami dotyczacymi zmiany niniejszego rozporzadzenia.

Do dnia ... [UP: prosz¢ wstawi¢ date przypadajaca sze$¢ ipot roku po dacie wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] Komisja dokona przegladu niniejszego rozporzadzenia 1ijego
wykonania oraz oceni skuteczno$¢ uzgodnien dotyczacych zarzadzania na potrzeby naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP w Unii, atakze przedlozy stosowne
sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu 1Radzie, w stosownych przypadkach, wraz

z wnioskami dotyczacymi zmiany niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 83

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ... [UP: prosze wstawi¢ date przypadajaca 18 miesigcy

od dnia wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia], z wyjatkiem:

(a) art. 81j, ktory ma zastosowanie od dnia 4 lipca 2020 r.;
(b) art. 80 ust. la, ktory ma zastosowanie od dnia ... [UP: prosz¢ wstawi¢ date wejScia w zycie

niniejszego rozporzadzenial;
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(c) art. 9ust. 1,2, 3,3a,4,6,7,7c,7d, 7], 8, 8a,9, art. 10 ust. 1, 2,3,7,8,9, 10, 10a i art. 12, ktore
majg zastosowanie od dnia [UP: prosze wstawi¢ date przypadajaca 12 miesiecy od dnia wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenial;

(d) art. 9 ust. 71, 7g, 71 oraz art. 20a, ktére majg zastosowanie od dnia [UP: prosz¢ wstawi¢ date

przypadajaca 24 miesiagce od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia).

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia r.
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ZALACZNIK

SEKCJA A
Wymogi dotyczace planow naprawy

Plan naprawy zawiera nast¢pujace informacje:

1) streszczenie gldéwnych elementéw planu oraz podsumowanie ogdlnej mozliwosci naprawy;

2) streszczenie istotnych zmian w CCP od czasu przedtozenia ostatniego planu naprawy;

3) plan w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji okreslajacy sposob, wjaki CCP
zamierza na biezaco informowaé wilasciwy dla niego organ o sytuacji w zakresie naprawy oraz
poradzi¢ sobie z potencjalnie negatywnymi reakcjami rynku, z zachowaniem mozliwie najwigkszej
przejrzystosci;

4) kompleksowy zbidr dzialan dotyczacych kapitatu, podziatu strat, podziatu pozycji i ptynnosci
wymaganych do utrzymania lub przywrocenia rentownosci idobrej kondycji finansowej CCP,
wtym do przywrocenia jego zrownowazonego portfela ikapitatu oraz uzupelnienia
prefinansowanych zasobow i utrzymania dostgpu do wystarczajacych zrodet ptynnosci, ktore sa
niezb¢dne CCP do utrzymania rentownosci przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci i dalszego
$wiadczenia ustug krytycznych zgodnie zart. 1 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 152/2013 oraz art. 32 ust. 2 1 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 153/2013.
Dziatania dotyczace podziatu strat moga obejmowac¢ wezwania do wniesienia srodkow pieni¢znych
na potrzeby naprawy i obnizenie wartosci zyskow wyplacanych przez CCP na rzecz wykonujacych
zobowigzania cztonkdéw rozliczajacych, oile zostalo to zdefiniowane w zasadach operacyjnych
CCP; w dziataniach tych nie wykorzystuje si¢ poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych
przekazanych przez wykonujacych zobowigzania cztonkow rozliczajacych na potrzeby podziatu
strat zgodnie z art. 45 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

4a) ocen¢ wariantOw naprawy w odniesieniu do:

(1) wplywu ich realizacji na wyplacalnos$¢, ptynnos¢, pozycje finansowania, rentownos¢
i operacje CCP;

(i1) wplywu zewnetrznego 1 konsekwencji systemowych ich realizacji na funkcje krytyczne,
akcjonariuszy, cztonkéw rozliczajacych, wierzycieli 1 inne zainteresowane strony danego CCP
oraz, w stosownych przypadkach, na pozostalg cze$¢ grupy, a takze — w zakresie, w jakim takie
informacje sa dostgpne — klientow 1 klientow posrednich CCP;

(ii1)) wykonalno$ci ich realizacji, w nastepstwie szczegdlowej analizy ryzyk, przeszkod

1 rozwigzan dotyczacych tych przeszkod;
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(iv) wptywu ich realizacji na ciagtos¢ operacji, w szczeg6élnosci zasoby ludzkie i IT, oraz na
dostep do innych infrastruktur finansowych;
5) odpowiednie warunki i procedury w celu zapewnienia terminowego przeprowadzenia dziatan
naprawczych, w tym prognozowany harmonogram realizacji kazdego istotnego aspektu planu;
6) szczegdtowy opis wszelkich istotnych przeszkod dla skutecznej i terminowej realizacji planu,
tacznie z analizg wptywu na cztonkow rozliczajacych i klientdéw, w tym w przypadku, gdy istnieje
prawdopodobienstwo podjecia $rodkow przez czionkoéw rozliczajacych zgodnie zich planami
naprawy, o ktorych mowa w art. 5 1 7 dyrektywy 2014/59/UE, a w stosownych przypadkach takze
tacznie z analizg wptywu na pozostata cz¢s¢ grupy;
6a) ocen¢ stosownosci wariantdw naprawy na potrzeby uwzglednienia kazdego odnosnego

scenariusza planu naprawy, w oparciu o sposob, w jaki warianty te:

(1) zapewniaja przejrzystos¢ i1pozwalaja tym, ktérzy moga by¢ narazeni na straty i braki
ptynnosci, mierzy¢ takie potencjalne straty i braki, zarzadza¢ nimi i je kontrolowac;

(i1) tworza zachety dla akcjonariuszy, cztonkow rozliczajacych i ich klientéw oraz dla systemu
finansowego; oraz

(ii1) minimalizujg negatywny wptyw na cztonkow rozliczajacych i ich klientow oraz na system

finansowy;

7) wskazanie funkcji krytycznych;

8) szczegdlowy opis procedur ustalania wartosci izbywalnosci glownych linii biznesowych,
operacji 1 aktywow danego CCP;

9) szczegdlowy opis tego, w jaki sposob planowanie naprawy jest zintegrowane ze strukturg tadu
korporacyjnego CCP, w jaki sposdb tworzy cze$¢ zasad operacyjnych CCP zatwierdzonych przez
cztonkow rozliczajacych, atakze strategie iprocedury regulujace zatwierdzanie planu naprawy
1 wskazanie os6b w danej organizacji odpowiedzialnych za sporzadzenie 1 wdrozenie planu;

10) uzgodnienia i $rodki zachgcajace wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych do
sktadania konkurencyjnych ofert na aukcjach, na ktorych wystawiane sa pozycje cztonkéw
niewykonujacych zobowigzan;

11) uzgodnienia i §rodki zapewniajace, by CCP posiadat odpowiedni dostep do rezerwowych zrodet
finansowania, w tym do potencjalnych zrodet ptynnosci, w celu umozliwienia CCP kontynuowania
dziatalnosci 1 dalszego wywigzywania si¢ ze zobowigzan w terminie ich wymagalno$ci;

11a) ocene dostepnego zabezpieczenia i ocen¢ mozliwosci transferu zasobow lub ptynnosci miedzy
liniami biznesowymi;

12) uzgodnienia i $rodki:
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(1) pozwalajace ograniczy¢ ryzyko;

(i1) pozwalajace zrestrukturyzowa¢ umowy, prawa, aktywa i zobowigzania;

(ii1))  pozwalajace zrestrukturyzowac linie biznesowe;

(iv)  niezbedne do utrzymania statego dostepu do infrastruktur rynku finansowego
1 systemoOw obrotu,

(v) niezb¢dne do utrzymania ciggtosci funkcjonowania procedur operacyjnych CCP, w tym
ustug dotyczacych infrastruktury i ustug informatycznych;

(vi)  pozwalajace czeSciowo lub catkowicie rozwigza¢ umowy;

(vil) pozwalajace obnizy¢ warto$¢ wszelkich zyskow wyptacanych przez CCP na rzecz
wykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego, jezeli ma to zastosowanie, w zalezno$ci
od rodzaju instrumentow rozliczanych przez CCP;

(viii) pozwalajace natozy¢ na wykonujacych zobowigzania cztonkoéw rozliczajacych obowigzek
wniesienia wkladu pieni¢znego na rzecz CCP w maksymalnej kwocie odpowiadajacej co
najmniej wktadowi kazdego czlonka rozliczajacego do funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania. Ten obowigzek zwigzany z wezwaniem do wniesienia §rodkow pieni¢znych na
potrzeby naprawy ujmuje si¢ rowniez w zasadach CCP i innych uzgodnieniach umownych;
w tych zasadach i uzgodnieniach znajduje si¢ tez odniesienie do tego obowiazku;

13) uzgodnienia przygotowawcze ulatwiajace zbycie aktywow lub linii biznesowych w terminie
odpowiednim dla przywrdcenia dobrej kondycji finansowej, w tym ocen¢ jego potencjalnego
wplywu na operacje CCP;

14) w przypadku gdy plan przewiduje inne dzialania lub strategie zarzadcze stuzace przywrdceniu
dobrej kondycji finansowej — opis tych dziatan lub strategii i ich prognozowane skutki finansowe;
15) srodki przygotowawcze, ktore CCP podjat lub planuje podja¢ w celu utatwienia wdrozenia
planu naprawy, w tym srodki niezbedne w celu umozliwienia terminowego dokapitalizowania CCP,
przywrocenia mu zréwnowazonego portfela, uzupetnienia prefinansowanych zasoboéw oraz
przywrocenia egzekwowalnosci w wymiarze transgranicznym,;

16) ramy wskaznikow ilosciowych 1 jakosciowych okreslajacych punkty, w ktérych moga zostaé
podjete stosowne dziatania, o ktérych mowa w planie;

17) w stosownych przypadkach, analiza, w jaki sposéb ikiedy CCP moze si¢ zwroci€, na
warunkach przewidzianych w planie, o skorzystanie z instrumentéw banku centralnego, a takze
okresli¢ aktywa, co do ktéorych oczekuje sie, ze zostang zakwalifikowane jako zabezpieczenie
zgodnie z warunkami instrumentu banku centralnego;

18) uwzgledniajac przepisy art. 49 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — szereg scenariuszy,
ktére mialyby powazny wpltyw na dobra kondycje finansowa lub rentowno$¢ operacyjng CCP
i ktore bylyby istotne z punktu widzenia szczegdlnych uwarunkowan CCP, np. jego koszyka
produktow, modelu biznesowego oraz ram zarzadzania plynnos$ciag i ryzykiem, w tym scenariuszy
przewidujacych zdarzenia ogolnosystemowe lub zdarzenia specyficzne dla danego podmiotu
prawnego 1 ewentualnej grupy, do ktdérej nalezy, a takze scenariuszy szczegdlnych przewidujacych
trudng sytuacje poszczegolnych czionkéw rozliczajacych CCP lub, w stosownych przypadkach,
powiazanej infrastruktury rynku finansowego;
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19) uwzgledniajac przepisy art. 34 iart. 49 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — szereg
scenariuszy, ktore miatyby powazny wplyw na dobrg kondycj¢ finansowa lub rentownos¢
operacyjng CCP i ktére sg wynikiem zard6wno warunkow skrajnych lub niewykonania zobowigzania
przez co najmniej jednego z cztonkéw CCP — w tym scenariuszy wykraczajacych poza sytuacje
warunkoéw skrajnych lub niewykonania zobowigzania przez co najmniej dwoch czltonkéw
rozliczajacych, wobec ktorych CCP posiada najwicksze ekspozycje w skrajnych, ale
prawdopodobnych warunkach rynkowych — jak i innych przyczyn, tacznie ze stratami poniesionymi
przez CCP w wyniku dzialalnosci inwestycyjnej lub problemow operacyjnych (w tym powaznych
zagrozen zewngtrznych dla operacji CCP spowodowanych zewngtrznymi zakldceniami, wstrzasem
lub incydentem cybernetycznym).

SEKCJA B
Informacje, ktorych organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga zazada¢ od CCP
do celow sporzadzenia i utrzymania planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Do celow sporzadzenia i utrzymania plandéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga zazadaé, by CCP przedstawili co najmnie;j
nastepujace informacje:

1) szczegotowy opis struktury organizacyjnej CCP, w tym wykaz wszystkich os6b prawnych;

2) wskazanie bezposrednich posiadaczy oraz odsetka udziatéw zprawem glosu iudziatow
pozbawionych prawa glosu w odniesieniu do kazdej z 0os6b prawnych;

3) wskazanie lokalizacji, jurysdykcji siedziby, zezwolen io0s6b na kluczowych stanowiskach
kierowniczych w odniesieniu do kazdej z 0s6b prawnych;

4) schematu funkcji krytycznych i gtdownych linii biznesowych CCP, z uwzglednieniem zawartych
w bilansie szczegdtowych informacji na temat takich funkcji ilinii biznesowych, w podziale na
poszczegbdlne osoby prawne;

5) szczegdtowy opis elementéw dzialalnosci biznesowej CCP 1 wszystkich jego podmiotéw
prawnych, z podzialem co najmniej na rodzaje ushug i odnosne kwoty rozliczonych wolumenow,
otwartych pozycji, przeptywow poczatkowych depozytdéw zabezpieczajacych 1zmiennych
depozytéw zabezpieczajacych, funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, a takze
wszelkich powigzanych praw w zakresie oceny lub innych dziatan naprawczych dotyczacych takich
linii biznesowych;

6) szczegolowe informacje na temat instrumentow kapitatowych i dtuznych wyemitowanych przez
CCP 1 jego podmioty prawne;

7) wskazanie podmiotéw, od ktoérych CCP otrzymat zabezpieczenie, formy, w jakiej je otrzymat
(przeniesienie tytulu lub zabezpieczenie), a takze osob, ktorym ztozono zabezpieczenie, oraz formy
tego zabezpieczenia, osoby, w ktorej posiadaniu znajduje si¢ ztozone zabezpieczenie, oraz w obu
przypadkach wskazanie jurysdykcji, w ktorej zlokalizowane jest zabezpieczenie;

8) opis ekspozycji pozabilansowych CCP 1ijego podmiotéw prawnych, wraz ze schematem ich
przyporzadkowania do jego operacji krytycznych i gtéwnych linii biznesowych;
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9) istotne zabezpieczenia CCP, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegélnych
0sOb prawnych,;

10) wskazanie wzglednych ekspozycji i1znaczenia cztonkow rozliczajacych CCP oraz analiza
skutkow upadtosci gtownych cztonkoéw rozliczajacych dla CCP;

11) wszystkie systemy, za posrednictwem ktorych CCP przeprowadza transakcje w istotnej liczbie
lub o istotnej warto$ci, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegdlnych osob
prawnych CCP, jego operacji krytycznych 1 gtdbwnych linii biznesowych;

12) wszystkie systemy ptatnosci, rozliczen lub rozrachunkow, ktérych CCP jest bezposrednio lub
posrednio czlonkiem, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegdlnych o0sob
prawnych CCP, jego operacji krytycznych i glownych linii biznesowych;

13) szczegotowy wykaz iopis kluczowych systemoéw informacji zarzadczej wykorzystywanych
przez CCP, wtym systemOw zarzadzania ryzykiem, systemow ksiggowych oraz systemow
sprawozdawczosci finansowej i sprawozdawczosci do celow regulacyjnych, wraz ze schematem ich
przyporzadkowania do poszczegodlnych osob prawnych CCP, jego operacji krytycznych 1 gldéwnych
linii biznesowych;

14) wskazanie wladcicieli systemow wymienionych wpkt 13), zwigzanych znimi umoéw
o gwarantowanym poziomie ushug, a takze wszelkiego oprogramowania i systemow lub licencji,
wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczego6lnych osob prawnych tych wiascicieli, ich
operacji krytycznych i gtéwnych linii biznesowych;

15) wskazanie o0s6b prawnych oraz schemat ich przyporzadkowania, wzajemnych powigzan
1 zaleznos$ci miedzy poszczegdlnymi osobami prawnymi w kwestiach, takich jak:

—  wspodlny lub wspotdzielony personel, infrastruktura i systemy;

— uzgodnienia dotyczace kapitatu, finansowania lub ptynnosci;

— istniejgce lub warunkowe ekspozycje kredytowe;

— umowy dotyczace wzajemnych gwarancji, uzgodnienia dotyczace wzajemnych zabezpieczen,
postanowienia wzajemne w przypadku niewykonania zobowigzan oraz uzgodnienia wzajemne
mig¢dzy podmiotami powigzanymi w zakresie uzgodnien dotyczacych kompensowania sald,

— przypadki przeniesienia ryzyk oraz uzgodnienia dotyczace wewnatrzgrupowych transakcji
zabezpieczajacych; umowy o gwarantowanym poziomie ustug;

16) wskazanie wlasciwego organu oraz organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wlasciwego dla kazdej osoby prawnej, jezeli sg to organy inne od tych wyznaczonych na mocy art.
22 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 1 art. 3 niniejszego rozporzadzenia;

17) wskazanie cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dostarczenie informacji niezbednych do
sporzadzenia planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP oraz — jezeli sa to inne osoby
— cztonkow odpowiedzialnych za poszczegodlne osoby prawne, operacje krytyczne i gtowne linie
biznesowe;

18) opis uzgodnien, ktére obowigzujag w CCP w celu zapewnienia, by w przypadku restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji mial do
dyspozycji wszystkie niezbedne informacje, ktére uzna za stosowne, do celéw zastosowania
instrumentow restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji i wykonania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

19) wszystkie umowy zawarte przez CCP 1jego podmioty prawne z osobami trzecimi, do ktorych
rozwigzania moze doprowadzi¢ decyzja organdw o zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, wraz z informacjami, czy konsekwencje rozwigzania tych umow
moga mie¢ wptyw na zastosowanie instrumentu restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji;
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20) opis potencjalnych zrodet ptynnosci dla wsparcia restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;
21) informacje dotyczace: obcigzen aktywow, aktywoéw plynnych, dziatalnos$ci pozabilansowej,

strategii hedgingowych oraz praktyk ksiegowych.

SEKCJA C
Kwestie, ktore organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musi przeanalizowac przy

ocenie mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji CCP

Przy ocenie mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

CCP organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bierze pod uwage nastepujace kwestie:

1) stopien, wjakim CCP jest w stanie przyporzadkowa¢ glowne linie biznesowe i operacje
krytyczne do poszczegolnych os6b prawnych;

2) stopien dostosowania struktur prawnych ikorporacyjnych w odniesieniu do gléwnych linii
biznesowych 1 operacji krytycznych;

2a) stopien, w jakim struktura prawna CCP utrudnia stosowanie instrumentow restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w zwiazku z liczbg oséb prawnych, ztozono$cia struktury grupy lub
trudno$cig w przyporzadkowaniu linii biznesowych do podmiotow powigzanych;

3) stopien, w jakim obowigzuja uzgodnienia zapewniajace podstawowy personel, infrastrukture,
finansowanie, plynno$¢ i kapital, wspierajace i pozwalajace utrzymaé glowne linie biznesowe
1 operacje krytyczne;

3a) istnienie i solidno$¢ umdéw o gwarantowanym poziomie ustug;

4) stopien, w jakim umowy dotyczace S$wiadczenia ustug zawarte przez CCP s3 w pelni
egzekwowalne w przypadku przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP;

5) stopien, wjakim struktura zarzadzania CCP jest odpowiednia do celow zarzadzania
i zapewnienia zgodnos$ci z wewnetrznymi strategiami CCP  w odniesieniu do jego umoéw
0 gwarantowanym poziomie ustug;

6) stopien, w jakim CCP posiada procedury umozliwiajace przeniesienie na rzecz osob trzecich
uslug $wiadczonych w ramach uméw o gwarantowanym poziomie ustug w przypadku oddzielenia
funkcji krytycznych lub gtéwnych linii biznesowych;

7) stopien, w jakim obowigzuja plany awaryjne 1 srodki pozwalajace utrzymac ciggto$¢ dostepu do
systemow ptatnosci 1 rozrachunkéws;

8) adekwatno$¢ systemdéw informacji zarzadczej, jezeli chodzi o zapewnienie, by organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly w stanie zgromadzi¢ doktadne ikompletne
informacje dotyczace gldéwnych linii biznesowych 1 operacji krytycznych, ktore utatwiag im szybkie
podejmowanie decyzji;
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9) zdolno$¢ systemow informacji zarzadczej do dostarczania informacji istotnych dla
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP
w dowolnym momencie, nawet w szybko zmieniajgcych si¢ warunkach,;

10) stopien, w jakim CCP przetestowal swoje systemy informacji zarzadczej w scenariuszach
warunkow skrajnych, zdefiniowanych przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
11) stopien, w jakim CCP moze zapewni¢ cigglos¢ swoich systemow informacji zarzadczej
zarowno w odniesieniu do odnosnego CCP, jak i nowego CCP w przypadku oddzielenia operacji
krytycznych i gtéwnych linii biznesowych od pozostatych operacji i linii biznesowych;

12) stopien, w jakim wszelkie gwarancje wewnatrzgrupowe sg udzielane na warunkach rynkowych,
a systemy zarzadzania ryzykiem zwigzane z tymi gwarancjami sg solidne, jezeli CCP korzysta
z takich gwarancji lub posiada na nie ekspozycje;

13) stopien, w jakim wszelkie transakcje wewnatrzgrupowe sg przeprowadzane na warunkach
rynkowych, a systemy zarzadzania ryzykiem zwigzanym z tymi transakcjami sg solidne, jezeli CCP
dokonuje takich transakc;ji;

14) stopien, w jakim stosowanie wszelkich gwarancji wewnatrzgrupowych lub transakcji
wewnatrzgrupowych nasila efekt domina w ramach grupy;

16) stopien, w jakim restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja CCP moze mie¢ negatywne
skutki dla innej czesci grupy, do ktorej ten CCP nalezy, w szczegdlnos$ci jezeli taka grupa obejmuje
inne infrastruktury rynku finansowego, w stosownych przypadkach;

18) wskazanie, czy organy panstw trzecich dysponuja instrumentami restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji niezbednymi dla wsparcia dziatan w ramach restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji podejmowanych przez unijne organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, a takze mozliwosci podejmowania skoordynowanych dziatan przez
organy unijne i organy panstw trzecich;

19) wskazanie, czy mozliwe jest zastosowanie instrumentow restrukturyzacji i1 uporzadkowanej
likwidacji w sposob, ktory pozwoli osiagna¢ cele restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji,
biorac pod uwage dostepne instrumenty i strukture CCP;

20) wszelkie szczegolne wymogi niezbedne do wyemitowania nowych instrumentow
wiascicielskich, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1;

21) uzgodnienia 1is$rodki mogace utrudni¢ restrukturyzacje 1iuporzadkowang likwidacje
w przypadku CCP, ktorzy posiadaja cztonkéw rozliczajacych lub uzgodnienia dotyczace
zabezpieczen w roznych jurysdykcjach;

22) wskazanie, czy mozliwe jest wiarygodne zastosowanie instrumentow restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji w sposob, ktory pozwoli osiagnaé cele restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, bioragc pod uwage mozliwe skutki dla cztonkéw rozliczajacych i,
w stosownych przypadkach, ich klientow, innych kontrahentéw i pracownikow, a takze potencjalne
dziatania, ktore moga podjac organy panstw trzecich;

23) stopien, w jakim mozna wilasciwie oszacowa¢ wpltyw restrukturyzacji 1uporzadkowanej
likwidacji CCP na system finansowy i zaufanie rynkéw finansowych;

24) stopien, w jakim restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja CCP moze mie¢ znaczacy
bezposredni lub posredni negatywny wplyw na system finansowy, zaufanie rynku lub gospodarke;
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25) stopien, w jakim dzigki zastosowaniu instrumentéw restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji oraz wykonaniu uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji mozna ograniczy¢ efekt domina wzgledem innych CCP lub rynkéw finansowych;

26) stopien, w jakim restrukturyzacja iuporzadkowana likwidacja CCP moglaby mie¢ istotny

wplyw na funkcjonowanie systeméw ptatnosci i rozrachunkow.
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