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Suggett: Proposta ghal REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-
KUNSILL dwar qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali
u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012, u
(UE) 2015/2365 u d-Direttivi 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE,
2007/36/KE, 2011/35/UE u (UE) 2017/1132

- Qbil politiku

Id-delegazzjonijiet isibu hawn taht verzjoni konsolidata tat-test magbul bejn il-Kunsill u I-
Parlament dwar il-proposta legizlattiva msemmija hawn fuq.
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2016/0365 (COD)

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

'

ta

dwar qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-
Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012, u (UE) 2015/2365 u d-Direttivi
2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE u (UE) 2017/1132

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-
Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidra l-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-Parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew,?

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,>

Filwagqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja,

Billi:

(1) Is-swieq finanzjarji huma kruc¢jali ghall-funzjonament tal-ekonomiji moderni. Aktar ma jkunu
integrati, akbar ikun il-potenzjal ghal allokazzjoni effi¢jenti tar-rizorsi ekonomici, filwaqt li minnha
tibbenifika potenzjalment il-prestazzjoni ekonomika. Madankollu, sabiex jittejjeb il-funzjonament
tas-suq uniku fis-servizzi finanzjarji, huwa importanti 1i jkun hemm proceduri fis-sehh biex

jindirizzaw l-effetti tat-taqlib fis-suq u jizguraw li fkaz li istituzzjoni finanzjarja jew infrastruttura

1 Guc,,p..
2 Guc,,p..
3 Guc,,p..
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tas-suq finanzjarju li tkun attiva f'dan is-suq tiffacca diffikulta finanzjarja jew tkun fil-punt ta’
falliment, dak il-kaz ma jiddestabbilizzax is-suq finanzjarju kollu u ma jaghmilx hsara lit-tkabbir fl-

ekonomija ingenerali.

(2) Il-kontropartijiet ¢entrali (CCPs) huma komponenti ewlenin tas-swieq finanzjarji globali, li
jintervjenu bejn il-partecipanti sabiex jagixxu bhala I-akkwirent ghal kull bejjiegh u bhala I-bejjiegh
ghal kull akkwirent u li jagdu rwol centrali fl-ipprocessar ta' tranzazzjonijiet finanzjarji u fil-
gestjoni tal-iskoperturi ghar-riskji differenti li huma inerenti f'dawk it-tranzazzjonijiet. Is-CCPs
jiccentralizzaw l-immaniggjar tat-tranzazzjonijiet u tal-pozizzjonijiet tal-kontropartijiet u jonoraw 1-
obbligi mahluga mit-tranzazzjonijiet u jirrikjedu kollateral adegwat mill-membri taghhom bhala

margini u bhala kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza.

(3) L-integrazzjoni tas-swieq finanzjarji tal-Unjoni wasslet biex is-CCPs evolvew minn dawk li
primarjament jaqdu l-htigijiet u s-swieq domestic¢i ghal dawk li jikkostitwixxu n-nodi kru¢jali fis-
swieq finanzjarji tal-Unjoni b’mod aktar wiesa’. Is-CCPs awtorizzati fl-Unjoni llum jikklerjaw
bosta klassijiet ta’ prodotti, minn derivattivi ta’ komodita u finanzjarji elenkati u barra 1-Borza
(OTC) ghal ekwitajiet ta’ flus, bonds u prodotti ohrajn bhal repos. Huma jipprovdu s-servizzi
taghhom bejn il-fruntieri nazzjonali lil firxa wiesgha ta’ istituzzjonijiet finanzjarji u ohrajn madwar
1-Unjoni. Filwaqt li xi CCPs awtorizzati fl-Unjoni ghadhom iffokati fuq is-swieq domesti¢i, huma

lkoll sistemikament importanti mill-inqas fis-swieq interni taghhom.
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(4) Billi ammont sinifikanti tar-riskju finanzjarju tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni jigi pprocessat
mis-CCPs u kkoncentrat fihom fisem il-membri tal-ikklirjar u I-klijenti taghhom, ir-
regolamentazzjoni effettiva u s-supervizjoni robusta tas-CCPs huma essenzjali. Ir-Regolament (UE)
Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, 1i ilu fis-sehh minn Awwissu 2012, jezigi li s-
CCPs josservaw standards prudenzjali, organizzazzjonali u ta’ kondotta kummercjali gholja. L-
awtoritajiet kompetenti huma inkarigati mis-sorveljanza shiha tal-attivitajiet taghhom, billi jahdmu
flimkien fi hdan kulleggi supervizorji li jigbru flimkien lill-awtoritajiet rilevanti ghall-kompiti
specifici allokati lilhom. Skont l-impenji mehuda mill-mexxejja tal-G20 mill-krizi finanzjarja, ir-
Regolament (UE) Nru 648/2012 jesigi wkoll li d-derivattivi OTC standardizzati jkunu kklerjati
¢entralment minn CCP. Hekk kif jidhol fis-sehh l-obbligu 1i d-derivattivi OTC jigu kklerjati
¢entralment, il-volum u l-firxa tan-negozju maghmul mis-CCPs x’aktarx li jizdiedu, li jistghu

mbaghad joholqu sfidi addizzjonali ghall-istrategiji tal-gestjoni tar-riskji tas-CCPs.

(5) Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 ikkontribwixxa biex tizdied ir-reziljenza tas-CCPs u tas-
swieq finanzjarji usa' fil-konfront ta' firxa wiesgha ta' riskji pprocessati u kkoncentrati fis-CCPs.
Madankollu, 1-ebda sistema ta’ regoli u prattiki ma tista’ tipprevjeni li r-rizorsi ezistenti ma jkunux
xierqa fil-gestjoni tar-riskji mgarrba mis-CCP, inkluza inadempjenza wahda jew aktar mill-membri
tal-ikklirjar. Meta jkunu ffac¢jati b’xenarju ta’ diffikulta severa jew falliment imminenti, jenhtieg li
l-istituzzjonijiet finanzjarji, fil-princ¢ipju, jibqghu soggetti ghal procedimenti normali ta’ insolvenza.
Madankollu, kif uriet il-krizi finanzjarja, b’mod partikolari matul perijodu ta’ incertezza u
instabbilta ekonomika fit-tul, dawn il-procedimenti jistghu jfixklu funzjonijiet kruc¢jali ghall-
ekonomija u jipperikolaw l-istabbilta finanzjarja. Il-proc¢edimenti normali ta’ insolvenza
korporattiva mhux dejjem jistghu jizguraw il-heffa suffi¢jenti tal-intervent jew jipprijoritizzaw
b’mod adegwat il-kontinwazzjoni tal-funzjonijiet krucjali tal-istituzzjonijiet finanzjarji ghall-fini
tal-preservazzjoni tal-istabbilta finanzjarja. Sabiex jigu evitati dawn il-konsegwenzi negattivi tal-

proc¢edimenti normali ta' insolvenza, jehtieg li jinholoq gafas ta' rizoluzzjoni specjali ghas-CCPs.

4 Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta" Lulju 2012 dwar derivati
OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).

10340/20 ADD 1 mpp/MUJ/bs 4
gam/grx/jac/XUJ

ECOMP.1.B MT



(6) Il-krizi enfasizzat ukoll in-nuqqas ta’ ghodod xierqa ghall-preservazzjoni tal-funzjonijiet
kru¢jali pprovduti mill-istituzzjonijiet finanzjarji li jkunu geghdin ifallu. Barra minn hekk hija wriet
in-nuqqas ta’ oqfsa li jippermettu l-kooperazzjoni u l-koordinazzjoni bejn l-awtoritajiet, b’mod
partikolari dawk li jinsabu fi Stati Membri jew gurisdizzjonijiet differenti, biex tkun zgurata I-
implimentazzjoni ta’ azzjoni rapida u deciziva. Minghajr dawn 1-ghodod u bin-nuqqas ta’ oqfsa ta’
kooperazzjoni u koordinazzjoni, I-Istati Membri kienu obbligati jsalvaw lill-istituzzjonijiet
finanzjarji bl-uzu tal-flus tal-kontribwenti sabiex iwaqqfu l-kontagju u jnaqqsu l-paniku. Filwaqt li
s-CCPs ma kinux benefi¢jarji diretti ta' ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja fil-krizi, huma
kienu mharsa mill-effetti li, altrimenti, il-banek 1i kienu qed ifallu mill-obbligi taghhom kien
ikollhom fughom. Il-qafas ta’ rkupru u rizoluzzjoni ghas-CCPs jikkomplementa 1-qafas ghar-
rizoluzzjoni tal-banek adottat skont id-Direttiva 2014/59/UE, u ghaldagstant huwa necessarju biex
tigi evitata d-dipendenza fuq il-flus tal-kontribwenti fil-kaz tal-falliment dizordinat taghhom. Dan
il-qafas jenhtieg li jindirizza wkoll il-possibbilta li s-CCPs jidhlu f'rizoluzzjoni ghal ragunijiet ghajr

dak ta' inadempjenza ta' wiehed jew ta' diversi membri tal-ikklirjar taghhom.

(7) L-objettiv ta' qafas ta' rkupru u rizoluzzjoni kredibbli huwa li jizgura, kemm jista' jkun, 1i s-
CCPs jistabbilixxu mizuri ghall-irkupru minn diffikultd finanzjarja, ghaz-zamma tal-funzjonijiet
kru¢jali ta' CCP li ged tfalli jew li x'aktarx tfalli waqt l-istral¢ tal-bqija tal-attivitajiet permezz ta'
procedimenti normali ta' insolvenza, u ghall-preservazzjoni tal-istabbilta finanzjarja u l-evitar ta'
effett negattiv sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja u l-kapacita taghha li sservi l-ekonomija reali
filwaqt 1i tigi minimizzata l-ispiza ta' falliment ta' CCP fuq il-kontribwenti. Il-qafas ta’ rkupru u
rizoluzzjoni jkompli jsahhah Il-istat ta’ thejjija tas-CCPs u tal-awtoritajiet sabiex itaffu l-istress
xenarji ta’ krizi. Huwa jipprovdi wkoll lill-awtoritajiet b’setghat sabiex ihejju ghar-rizoluzzjoni
potenzjali ta’ CCP u jittrattaw is-sahha 1i tkun ged tbatti ta’ CCP b’mod ikkoordinat, u b’hekk

jikkontribwixxu ghall-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji fI-Unjoni.
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(8) Bhalissa, ma hemm I-ebda dispozizzjoni armonizzata ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs madwar I-
Unjoni. Xi Stati Membri diga ppromulgaw bidliet legislattivi li jezigu li s-CCPs ifasslu pjanijiet ta’ rkupru u
li jintrodu¢u mekkanizmi ghar-rizoluzzjoni tas-CCPs 1i jkunu geghdin ifallu. Barra minn hekk, hemm
differenzi sostantivi u procedurali konsiderevoli bejn 1-Istati Membri fir-rigward tal-ligijiet, ir-regolamenti u
d-dispozizzjonijiet amministrattivi li jirregolaw l-insolvenza tas-CCPs. In-nuqqas ta’ kondizzjonijiet, setghat
u processi komuni ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs x’aktarx li jikkostitwixxi ostaklu ghall-operat bla
xkiel tas-suq intern u jfixkel il-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet nazzjonali meta jittrattaw il-falliment ta’
CCP u japplikaw mekkanizmi ta’allokazzjoni ta' telf xierqa fuq il-membri tal-ikklirjar taghha, kemm fl-
Unjoni kif ukoll globalment. Dan huwa partikolarment veru fejn approc¢i differenti jfissru li I-awtoritajiet
nazzjonali ma ghandhomx l-istess livell ta’ kontroll jew l-istess abbilta sabiex jirrizolvu s-CCPs. Dawk id-
differenzi fir-regimi tal-irkupru u r-rizoluzzjoni jistghu jaffettwaw lis-CCPs, il-membri tal-ikklirjar u 1-
klijenti taghhom b’mod differenti fl-Istati Membri differenti u potenzjalment joholqu distorsjonijiet
kompetittivi fis-suq intern. In-nuqqas ta' regoli u ghodod komuni fir-rigward ta' jigu ttrattati diffikulta jew
falliment f'CCP jista' jaffettwa 1-ghazla tal-membri tal-ikklirjar u I-klijenti taghhom li jikklirjaw u 1-ghazla
tas-CCP tal-post ta' stabbiliment taghhom, u b'hekk jimpedixxi lis-CCPs milli jibbenifikaw b'mod shih mil-
libertajiet fundamentali taghhom fis-suq uniku. Min-naha l-ohra, dan jista' jiskoraggixxi lill-membri tal-
ikklirjar u 1-klijenti taghhom milli jiksbu access ghas-CCPs fpajjizi ohra fis-suq intern u jfixkel I-
integrazzjoni ulterjuri tas-swieq kapitali tal-Ewropa. Ghalhekk, huma necessarji regoli komuni ghall-irkupru
u r-rizoluzzjoni fl-Istati Membri kollha sabiex jigi zgurat li s-CCPs ma jkunux limitati fl-ezercitar tal-
libertajiet taghhom fis-suq intern mill-kapacita finanzjarja tal-Istati Membri u tal-awtoritajiet taghhom sabiex

jiggestixxu l-falliment taghhom.

(9) Ir-riezami tal-qafas regolatorju applikabbli ghall-banek u ghal istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn li sehh
fid-dawl tal-krizi u, b’mod partikolari, it-tishih tar-rizervi ta' likwidita u kapitali tal-banek, ghodod ahjar
ghall-politiki makroprudenzjali u regoli komprensivi dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-banek, naqqsu I-
probabbilta ta’ krizijiet fil-gejjieni u tejbu r-reziljenza tal-istituzzjonijiet finanzjarji u l-infrastrutturi tas-suq
kollha, inkluz is-CCPs, ghall-istress ekonomiku, kemm jekk ikun ikkawzat minn disturbi sistemici kif ukoll
jekk ikun ikkawzat minn kazijiet specifici ghal istituzzjonijiet individwali. Mill-1 ta’ Jannar 2015 beda
japplika regim ta’ rkupru u rizoluzzjoni ghall-banek fl-Istati Membri kollha skont id-Direttiva 2014/59/UE

tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®.

5 Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 1i tistabbilixxi qafas ghall-
irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill
82/891/KEE, u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/KE,
2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).
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(10)Billi jibnu fuq l-approc¢¢ ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-banek, 1-awtoritajiet kompetenti u 1-
awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom ikunu ppreparati u jkollhom ghodod xierqa ghad-
dispozizzjoni taghhom sabiex jittrattaw sitwazzjonijiet li jinvolvu fallimenti ta' CCPs. Madankollu,
minhabba I-funzjonijiet u I-mudelli tan-negozju differenti taghhom, ir-riskji inerenti fil-banek u fis-
CCPs huma differenti. Ghalhekk, huma mehtiega ghodod u setghat specifi¢i ghax-xenarji ta'
falliment tas-CCPs ikkawzati mill-falliment tal-membri tal-ikklirjar tas-CCP jew bhala rizultat ta’

kazijiet mhux inadempjenti.

(11)L-uzu ta’ Regolament huwa necessarju biex jikkomplementa u jibni fuq l-approc¢¢ stabbilit mir-
Regolament (UE) Nru 648/2012 1i jipprevedi rekwiziti prudenzjali uniformi applikabbli ghas-CCPs.
L-istipular ta’ rekwiziti ta’ rkupru u rizoluzzjoni f’Direttiva jista’ johloq inkonsistenzi billi jigu
adottati ligijiet nazzjonali potenzjalment differenti fir-rigward ta’ gasam li huwa rregolat minn ligi
tal-Unjoni applikabbli direttament u dejjem aktar ikkaratterizzat mill-forniment transfruntier tas-
servizzi tas-CCPs. Huwa ghalhekk xieraq li jigu adottati wkoll regoli uniformi u direttament

applikabbli dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs.

(12) Sabiex tigi zgurata 1-konsistenza mal-legislazzjoni ezistenti tal-Unjoni fil-qasam tas-servizzi
finanzjarji, kif ukoll I-oghla livell possibbli ta’ stabbilta finanzjarja fl-Unjoni kollha, jenhtieg li r-
regim tal-irkupru u r-rizoluzzjoni japplika ghas-CCPs kollha soggetti ghar-rekwiziti prudenzjali
stipulati fir-Regolament (UE) Nru 648/2012, irrispettivament minn jekk ghandhomx licenzja
bankarja. Filwagqt i jista' jkun hemm differenzi fil-profil tar-riskju assoc¢jat ma' strutturi korporattivi
alternattivi, dan ir-Regolament jittratta lis-CCPs bhala entitajiet indipendenti taht kwalunkwe
struttura ta' grupp jew tas-suq. Peress li s-CCPs huma entitajiet awtonomi li jridu jissodisfaw ir-
rekwiziti kollha skont dan ir-Regolament u skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012
indipendentement mill-impriza omm taghhom jew minn entitajiet ohra tal-grupp, il-grupp 1i CCP
tista’ tkun parti minnu ma jenhtiegx 1i jkun soggett ghal dan ir-Regolament. Madankollu, jenhtieg li
d-dimensjoni tal-grupp, inkluz, fost ohrajn, ir-relazzjonijiet operazzjonali, personali u finanzjarji
tas-CCP ma' entitajiet tal-grupp, titqies fl-ippjanar tal-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP, sa fejn dan
jista' jaffettwa l-irkupru jew ir-rizoluzzjoni tas-CCP jew sa fejn I-azzjonijiet ta' rkupru u rizoluzzjoni

jista' jkollhom impatt fuq entitajiet ohra tal-grupp.
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(13) Sabiex jigi zgurat li l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni jittiechdu b’mod effi¢jenti u effettiv, u
f’konformita mal-objettivi tar-rizoluzzjoni, jenhtieg 1i I-Istati Membri jahtru awtoritajiet
amministrattivi pubbli¢i jew awtoritajiet fdati b’setghat amministrattivi pubbli¢i sabiex iwettqu 1-
funzjonijiet u l1-kompiti fir-rigward tar-rizoluzzjoni, inkluz xi awtorita ta’ rizoluzzjoni. Jenhtieg li I-
Istati Membri jizguraw ukoll 1i jigu allokati rizorsi xierqa lil dawk 1-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni. Fi
Stati Membri fejn tkun stabbilita CCP, jenhtieg 1i jigu stabbiliti arrangamenti strutturali xierqa biex
jisseparaw il-funzjonijiet tar-rizoluzzjoni tas-CCP minn funzjonijiet ohra, b'mod partikolari fejn 1-
awtorita responsabbli ghas-supervizjoni prudenzjali tas-CCP, jew ghas-supervizjoni prudenzjali ta'
istituzzjonijiet ta' kreditu jew ta' ditti tal-investiment 1i jkunu membri tal-ikklirjar tas-CCP, tinhatar
bhala l-awtorita ta' rizoluzzjoni, biex jigi evitat kwalunkwe kunflitt ta' interess u riskju ta' tolleranza
regolatorja. F'tali kazijiet, jenhtieg li tigi zgurata l-indipendenza tal-process tat-tehid ta'

decizjonijiet, filwaqt li t-tehid ta' decizjonijiet jithalla jikkonvergi fl-oghla livell.

(14) Fid-dawl tal-konsegwenzi li 1-falliment ta' CCP u l-azzjonijiet sussegwenti jista' jkollhom fuq
is-sistema finanzjarja u l-ekonomija ta' Stat Membru, kif ukoll il-htiega ahharija possibbli li
jintuzaw fondi pubbli¢i sabiex tigi rizolta krizi, jenhtieg 1i 1-Ministeri ghall-Finanzi jew ministeri
rilevanti ohrajn fl-Istati Membri jkunu jistghu jidde¢iedu, fkonformita mal-pro¢eduri demokratic¢i
nazzjonali fir-rigward tal-uzu ta' fondi pubblic¢i bhala 1-ahhar ghazla u konsegwentement jenhtieg li
jigu involuti mill-qgrib, fi stadju bikri, fil-process tal-irkupru u r-rizoluzzjoni. Ghalhekk, fir-rigward
tal-uzu ta' fondi pubbli¢i bhala l-ahhar ghazla, jenhtieg 1i dan ir-Regolament ikun minghajr
pregudizzju ghad-distribuzzjoni tal-kompetenzi bejn il-ministeri rilevanti jew il-Gvern u I-Awtorita

ta' Rizoluzzjoni kif stabbilit fis-sistemi legali tal-Istati Membri.

(15)Billi s-CCPs ta’ spiss jipprovdu servizzi madwar 1-Unjoni, l-irkupru u r-rizoluzzjoni effettivi
jehtiegu kooperazzjoni fost l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni fi hdan il-
kulleggi ta’ rizoluzzjoni u supervizjoni, b’mod partikolari fl-istadji preparatorji ta’ rkupru u
rizoluzzjoni. Dak jinkludi valutazzjoni tal-pjanijiet ta' rkupru zviluppati mis-CCP, li tikkontribwixxi
ghal u tikseb decizjoni kongunta dwar pjanijiet ta' rizoluzzjoni mfassla mill-awtorita ta' rizoluzzjoni

tas-CCP, u li tindirizza kwalunkwe impediment ghar-rizolvibbilta ta' CCP.
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(16) Jenhtieg 1i r-rizoluzzjoni tas-CCPs ssib bilan¢ bejn, minn naha wahda, il-htiega ghal proceduri li
jikkunsidraw l-urgenza tas-sitwazzjoni u li jippermettu soluzzjonijiet effi¢jenti, gusti u fil-hin u min-naha I-
ohra l-htiega 1i tigi mharsa l-istabbilta finanzjarja fl-Istati Membri kollha fejn is-CCP tipprovdi s-servizzi
taghha. Jenhtieg li l-awtoritajiet li l-ogsma ta’ kompetenza taghhom jigu affettwati mill-falliment ta’ CCP
jikkondividu I-fehmiet taghhom fil-kullegg ta’ rizoluzzjoni sabiex jintlahqu dawn 1-objettivi. Dan jenhtieg li
b’mod partikolari jinkludi 1-kondivizjoni tal-informazzjoni dwar it-thejjija tal-membri tal-ikklirjar u, fejn
rilevanti, il-klijenti fir-rigward ta’ mizuri ghall-gestjoni, l-irkupru u r-rizoluzzjoni ta' inadempjenza potenzjali
u t-trattament supervizorju tal-iskoperturi relatati fil-konfront tas-CCP. Jenhtieg li l-awtoritajiet tal-Istati
Membri li l-istabbiltd finanzjarja taghhom tista' tigi impattata mill-falliment tas-CCP ikunu jistghu
jippartecipaw fil-kullegg ta' rizoluzzjoni abbazi tal-valutazzjoni taghhom tal-impatt li r-rizoluzzjoni tas-CCP
jista' jkollha fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Istat Membru rispettiv taghhom. Jenhtieg li 1-Istati Membri
jkollhom il-possibbilta 1i jkunu rapprezentati fil-kullegg ta' rizoluzzjoni mill-awtoritajiet kompetenti u ta'
rizoluzzjoni tal-membri tal-ikklirjar. Jenhtieg 1i 1-Istati Membri li mhumiex rapprezentati mill-awtoritajiet
tal-membri tal-ikklirjar ikunu jistghu jiehdu sehem billi jaghzlu bejn partecipazzjoni fil-kullegg tal-awtorita
kompetenti tal-klijenti ta' membri tal-ikklirjar u tal-awtorita ta' rizoluzzjoni tal-klijenti ta' membri tal-
ikklirjar. Jenhtieg li l-awtoritajiet jipprovdu gustifikazzjoni xierqa ghall-partecipazzjoni taghhom, abbazi tal-
analizi taghhom tal-impatt negattiv li r-rizoluzzjoni tas-CCP jista' jkollha fuq 1-Istati Membri taghhom, lill-
awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP. Bl-istess mod, sabiex jigi zgurat skambju regolari ta’ fehmiet u
koordinazzjoni mal-awtoritajiet ta’ pajjizi terzi rilevanti, jenhtieg li dawn jigu mistiedna jippartecipaw fil-
kulleggi ta’ rizoluzzjoni bhala osservaturi, fejn necessarju. Jenhtieg li l-awtoritajiet jikkunsidraw dejjem 1-
impatt tad-decizjonijiet taghhom fuq l-istabbilta finanzjarja fl-Istati Membri fejn 1-operazzjonijiet tas-CCP
ikunu kru¢jali jew importanti ghas-swieq finanzjarji lokali, inkluz fejn ikunu jinsabu l-membri tal-ikklirjar u,
meta l-informazzjoni rilevanti tkun disponibbli, fejn ikunu jinsabu I-klijenti taghhom u fejn ikunu stabbiliti

¢entri tan-negozjar u l-infrastrutturi tas-suq finanzjarju konnessi, inkluz CCPs interoperabbli.

(18) Sabiex il-falliment potenzjali ta' CCP jigi indirizzat b'mod proporzjonat u effettiv, jenhtieg 1i 1-
awtoritajiet jikkunsidraw ghadd ta' fatturi meta jezerc¢itaw is-setghat ta' rkupru u rizoluzzjoni taghhom, bhan-
natura tan-negozju tas-CCP, l-istruttura legali u organizzazzjonali, il-forma guridika, il-profil tar-riskju, id-
dags, l-istatus guridiku, is-sostitwibbilta u l-interkonnettivita taghha mas-sistema finanzjarja. Jenhtieg li 1-
awtoritajiet jikkunsidraw ukoll jekk hux probabbli 1i l-falliment u l-istral¢ sussegwenti taghha skont
procedimenti normali ta’ insolvenza jkollhom effett negattiv sinifikanti fuq is-swieq finanzjarji, fuq

istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn jew fuq l-ekonomija ingenerali.
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(19) Sabiex jittrattaw b'mod effi¢jenti mas-CCPs 1i jkunu geghdin ifallu, jenhtieg li l-awtoritajiet
ikollhom is-setgha 1li jimponu mizuri preparatorji fuq is-CCPs. Jenhtieg 1i jigi stabbilit standard
minimu fir-rigward tal-kontenut u l-informazzjoni 1i ghandhom jigu inkluzi fil-pjanijiet ta’ rkupru
sabiex ikun zgurat li s-CCPs kollha fl-Unjoni jkollhom pjanijiet dettaljati bizzejjed ghall-irkupru
f’kaz li jiffaccjaw diffikulta finanzjarja. Jenhtieg li tali pjanijiet jikkontemplaw firxa xierqa ta'
xenarji, li jipprevedu kemm stress sistemiku kif ukoll specifiku ghas-CCP, i jipperikola I-vijabbilta
taghha, filwagqt 1i jittiehed kont ukoll tal-impatt potenzjali ta' kontagju fi krizi, kemm domestiku kif
ukoll transfruntier. Jenhtieg 1i x-xenarji jkunu aktar severi minn dawk uzati ghall-finijiet ta' ttestjar
ta' stress regolari skont I-Artikolu 49 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, filwaqt 1i jibqghu
plawzibbli. Jenhtieg li l-pjanijiet ikopru firxa wiesgha ta’ xenarji inkluz xenarji li jirrizultaw minn
kazijiet ta’ inadempjenza, kazijiet mhux inadempjenti u tahlita tat-tnejn; u jenhtieg li jinkludu
arrangamenti komprensivi ghall-istabbiliment mill-gdid ta’ valur kontabilistiku rikoné¢iljat, ghall-
allokazzjoni shiha ta’ telf li jirrizulta minn inadempjenza ta’ membru tal-ikklirjar, u assorbiment
adegwat ghat-tipi l-ohra kollha ta’ telf. Jenhtieg li l-pjanijiet ta’ rkupru jiddistingwu bejn it-tipi
differenti ta’ kazijiet mhux inadempjenti. Jenhtieg li 1-pjan ta’ rkupru jaghmel parti mir-regoli
operattivi tas-CCP magbula kuntrattwalment mal-membri tal-ikklirjar. Jenhtieg li dawk ir-regoli
operattivi jinkludu wkoll dispozizzjonijiet li jizguraw l-infurzabbilta tal-mizuri ta’ rkupru deskritti
fil-pjan fix-xenarji kollha. Jenhtieg li l-pjanijiet ta’ rkupru ma jassumux l-access ghal ghajnuna

finanzjarja pubblika straordinarja jew jesponu lill-kontribwenti ghar-riskju tat-telf.

(20)Jenhtieg li s-CCPs ikunu rikjesti jfasslu u jirrevedu u jaggornaw regolarment il-pjanijiet ta’
rkupru taghhom. F'dan il-kuntest, jenhtieg li 1-fazi ta' rkupru tibda meta jkun hemm deterjorament
sinifikanti tas-sitwazzjoni finanzjarja tas-CCP jew riskju ta' ksur tar-rekwiziti kapitali u prudenzjali
taghha skont ir-Regolament (UE) 648/2012 1i jista' jwassal ghall-ksur tar-rekwiziti ta'
awtorizzazzjoni taghha li jkun jiggustifika I-irtirar tal-awtorizzazzjoni taghha skont ir-Regolament
(UE) Nru 648/2012. Jenhtieg li dan jigi indikat fir-rigward ta’ qafas ta’ indikaturi kwalitattivi jew

kwantitattivi inkluzi fil-pjan ta’ rkupru.
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(20a) Sabiex jinholqu in¢entivi sodi ex-ante u tigi zgurata allokazzjoni gusta tat-telf, jenhtieg li 1-
pjanijiet ta' rkupru jizguraw li I-uzu ta' ghodod ta' rkupru jibbilan¢jaw b'mod xieraq 1-allokazzjoni
tat-telf bejn is-CCPs, il-membri tal-ikklerjar u, fejn applikabbli, il-klijenti taghhom. Bhala prin¢ipju
generali, jenhtieg li t-telf fl-irkupru jitqassam bejn is-CCPs, il-membri tal-ikklerjar, u, fejn
applikabbli, il-klijenti taghhom bhala funzjoni tar-responsabbilta taghhom ghar-riskju ttrasferit lis-
CCP u l-kapacita taghhom 1i jikkontrollaw u jimmaniggaw tali riskji. Jenhtieg li 1-pjanijiet ta'
rkupru jizguraw li 1-kapital tas-CCP ikun espost ghal telf ikkawzat kemm minn eventi ta'
inadempjenza kif ukoll ta' nuqqas ta' inadempjenza, qabel ma t-telf jigi allokat lill-membri tal-
ikklerjar. Bhala in¢entiv ghal gestjoni xierqa tar-riskju u ghal tnaqqis ulterjuri tar-riskji ta' telf ghall-
kontribwenti, jenhtieg li s-CCP tuza proporzjon mir-rizorsi proprtji dedikati prefinanzjati taghha,
imsemmija fl-Artikolu 43 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, li jistghu jinkludu kwalunkwe
kapital li jkollha flimkien mar-rekwiziti tal-kapital minimu taghha, biex tkun fkonformita mal-livell
limitu ta' notifika msemmi fl-Att Delegat adottat abbazi tal-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE)
648/2012, bhala mizura ta' rkupru qabel ma tirrikorri ghal mizuri ta' rkupru ohra i jirrikjedu
kontribuzzjonijiet finanzjarji mill-membri tal-ikklerjar. Dan l-ammont addizzjonali ta' rizorsi proptji
dedikati prefinanzjati, li huma distinti mir-rizorsi proprji prefinanzjati msemmija fl-Artikolu 45(4)
tar-Regolament (UE) 648/2012, jenhtieg 1i ma jkunx inqas minn 10 % u lanqas oghla minn 25 %
tar-rekwiziti ta' kapital ibbazat fuq ir-riskju kkalkulati fkonformita mal-Artikolu 16(2) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 irrispettivament minn jekk dawn ir-rekwiziti humiex inqas jew

oghla mill-kapital inizjali msemmi fl-Artikolu 16(1) ta' dak ir-Regolament.

Jenhtieg li r-rekwizit li jkun hemm impenn kuntrattwali minimu ghas-sejha ghal flus ghal irkupru la
jaffettwa d-dritt tas-CCP li tintroduci impenji kuntrattwali oghla ghas-sejhiet ghal flus ghal irkupru
fir-regoli taghha u lanqas il-gestjoni tar-riskju tas-CCP.

(21)Jenhtieg 11 s-CCP tipprezenta l-pjan ta' rkupru taghha lill-awtorita kompetenti li jenhtieg li
tibghat il-pjan minghajr dewmien bla bzonn lill-kullegg supervizorju, stabbilit skont ir-Regolament
(UE) Nru 648/2012, ghal valutazzjoni shiha, li ghandha ssir permezz ta' decizjoni kongunta tal-
kullegg. Jenhtieg li 1-valutazzjoni tiddetermina jekk il-pjan huwiex komprensiv u jekk il-vijabbilta

tas-CCP tistax tigi restawrata fil-hin, inkluz f'perijodi ta’ stress finanzjarju serju.
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(22)Jenhtieg 1i I-pjanijiet ta' rkupru jistabbilixxu b'mod komprensiv 1-azzjonijiet 1i s-CCP tiehu
sabiex tindirizza kwalunkwe obbligu pendenti mhux rikon¢iljat, telf mhux kopert, nugqas ta'
likwidita, jew inadegwatezza tal-kapital, kif ukoll 1-azzjonijiet ghar-rikostituzzjoni ta' kwalunkwe
rizorsi finanzjarji prefinanzjati ezawriti arrangamenti ta' likwidita sabiex tigi restawrata l-vijabbilta
tas-CCP u l-abbilta taghha li tkompli tissodisfa r-rekwiziti taghha ghall-awtorizzazzjoni. Jenhtieg li
s-setgha tal-awtorita ta' rizoluzzjoni li tapplika sejha ghal flus ghal rizoluzzjoni la taffettwa d-dritt
tas-CCP 1i tintroduc¢i sejhiet ghal flus ghal irkupru fir-regoli taghha lil hinn mill-impenn
kuntrattwali obbligatorju minimu specifikat f'dan ir-Regolament u lanqas il-gestjoni tar-riskju tas-

CCP.

(22b) Jenhtieg 1i l-pjanijiet ta' rkupru jqisu ukoll Il-attakki c¢iberneti¢i li jistghu jwasslu ghal
deterjorament sinifikanti tas-sitwazzjoni finanzjarja tas-CCP jew ghal riskju ta' ksur tar-rekwiziti

prudenzjali skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(23)Jenhtieg 1i s-CCPs jizguraw li I-pjan ta' rkupru taghhom ikun bilan¢jat u mhux diskriminatorju
f’termini tal-impatt tieghu u I-in¢entivi li johloq. Jenhtieg li jkunu proporzjonati 1-effetti tal-mizuri
ta' rkupru fuq il-membri tal-ikklerjar u, fejn tkun disponibbli l-informazzjoni rilevanti, il-klijenti
taghhom, u fuq is-sistema finanzjarja tal-Unjoni jew ta' wiehed mill-Istati Membri taghha b'mod
aktar wiesa'. B'mod partikolari, fkonformitda mar-Regolament (UE) Nru 648/2012, jenhtieg li s-
CCPs jizguraw li I-membri tal-ikklirjar taghhom ikollhom skoperturi limitati ghas-CCP. Jenhtieg li
s-CCPs jizguraw li I-partijiet ikkoncernati rilevanti kollha jigu involuti fit-tfassil tal-pjan ta' rkupru
permezz tal-involviment taghhom fil-kumitat tar-riskju tas-CCP, skont il-kaz kif ikun, u jkunu
kkonsultati kif xieraq. Billi l-opinjonijiet jistghu jkunu mistennija 1i jvarjaw fost il-partijiet
ikkonc¢ernati, jenhtieg 1i s-CCPs jistabbilixxu processi cari li jiggestixxu d-diversita tal-fehmiet tal-
partijiet ikkoncernati kif ukoll kwalunkwe kunflitt ta' interess bejn dawk il-partijiet ikkoncernati u s-

CCP.
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(23a) Azzjonijiet ta' rkupru u rizoluzzjoni jistghu jaffettwaw indirettament lill-klijenti u lill-klijenti indiretti
li ma jkunux kredituri tas-CCP, sa fejn l-ispejjez ta' rkupru u rizoluzzjoni jkunu ghaddew ghand dawk il-
klijenti u klijenti indiretti skont l-arrangamenti kuntrattwali applikabbli. Ghalhekk, jenhtieg li 1-impatt ta'
xenarju ta' rkupru u rizoluzzjoni ta' CCP fuq il-klijenti u 1-klijenti indiretti jkun indirizzat ukoll permezz tal-
istess arrangamenti kuntrattwali mal-membri tal-ikklerjar u 1-klijenti li jipprovdulhom servizzi tal-ikklerjar.
Dan jista' jinkiseb billi jigi zgurat li jekk l-arrangamenti kuntrattwali jippermettu li l-membri tal-ikklerjar
jghaddu lill-klijenti taghhom il-konsegwenzi negattivi tal-ghodod ta' rizoluzzjoni, dawk l-arrangamenti
kuntrattwali jinkludu wkoll, fuq bazi ekwivalenti u proporzjonata, id-dritt tal-klijenti ghal kwalunkwe
kumpens li -membri tal-ikklerjar jir¢ievu mis-CCP jew kwalunkwe ekwivalenti fi flus kontanti ta' tali
kumpens jew kwalunkwe procediment li jirCievu wara pretensjoni li lebda kreditur ma jmur aghar, sa fejn
dawn jirrelataw ma' pozizzjonijiet tal-klijenti. Jenhtieg 1i tali dispozizzjonijiet japplikaw ukoll ghall-
arrangamenti kuntrattwali minn klijenti u klijenti indiretti li joffru servizzi tal-ikklerjar indirett lill-klijenti

taghhom.

(24) Bil-hsieb tan-natura globali tas-swieq servuti mis-CCPs, biex jigi zgurat li s-CCP tkun tista' tapplika 1-
opzjonijiet ta' rkupru fejn ikun neéessarju ghal kuntratti jew assi rregolati mil-ligi ta' pajjiz terz jew ghal
entitajiet ibbazati f'pajjizi terzi, jenhtieg li r-regoli operattivi tas-CCP ikunu jinkludu dispozizzjonijiet

kuntrattwali ghal dak l-iskop.

(25)Meta CCP ma tipprezentax pjan ta’ rkupru adegwat, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu
jezigu li s-CCP tiehu l-mizuri necessarji biex tirrimedja n-nuqqasijiet materjali tal-pjan sabiex issahhah in-
negozju tas-CCP u tizgura li s-CCP tkun tista’ talloka t-telf, tirrestawra l-kapital taghha u, meta rilevanti,
terga' tirrikoncilja l-valur kontabilistiku taghha f’kaz ta’ falliment. Jenhtieg li dik is-setgha tippermetti 1i I-
awtoritajiet kompetenti jiehdu azzjoni preventiva sa fejn necessarju biex jigi indirizzat kwalunkwe nuqqas u

ghaldagstant biex jintlahqu l-objettivi tal-istabbilta finanzjarja.

(25a) Fil-kazijiet ec¢cezzjonali ta' haircutting tal-gwadanji tal-margni ta' varjazzjoni wara event mhux
inadempjenti u jekk jirnexxi l-irkupru, jenhtieg li l-awtorita kompetenti tkun tista' tirrikjedi li s-CCP
tirrikumpensa lill-membri tal-ikklerjar taghha b'mod proporzjonat ghat-telf taghhom lil hinn mill-impenji
kuntrattwali taghhom, permezz ta' pagamenti fi flus kontanti jew, fejn xieraq, tirrikjedi li s-CCP tohrog

strumenti ta' sjieda fi profitti futuri tas-CCP.
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(26)L-ippjanar tar-rizoluzzjoni huwa komponent essenzjali ta’ rizoluzzjoni effettiva. Jenhtieg li 1-
pjanijiet jitfasslu mill-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP u jigu magbula b'mod kongunt fil-kullegg ta'
rizoluzzjoni. Jenhtieg li I-pjanijiet ikopru firxa wiesgha ta’ xenarji, jiddistingwu xenarji li jirrizultaw
minn kazijiet ta’ inadempjenza, kazijiet mhux inadempjenti u tahlita tat-tnejn, kif ukoll tipi
differenti ta' kazijiet mhux inadempjenti. Jenhtieg li 1-awtoritajiet ikollhom l-informazzjoni kollha
necessarja biex jidentifikaw u jizguraw il-kontinwazzjoni tal-funzjonijiet kruc¢jali. Madankollu,
jenhtieg 1i l-kontenut ta' pjan ta' rizoluzzjoni jkun adegwat ghall-attivitajiet tas-CCP u t-tipi ta'
prodotti kklerjati minnha u bbazat, fost 1-ohrajn, fuq l-informazzjoni pprovduta minnha. Sabiex jigi
ffacilitat l-infurzar ta' sejhiet ghal flus ghal rizoluzzjoni u tat-tnaqqis tal-ammont ta' kwalunkwe
gwadann pagabbli lil membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti frizoluzzjoni, jenhtieg 1i referenza
ghas-setgha tal-awtorita ta' rizoluzzjoni li tirrikjedi tali sejhiet ghal flus ghal rizoluzzjoni u tali
tnaqqis tigi inkluza fir-regoli operattivi tas-CCP. Fejn mehtieg, ir-regoli operattivi tas-CCP li huma
magbula kuntrattwalment mal-membri tal-ikklirjar jenhtieg li jkun fihom dispozizzjonijiet li

jizguraw l-infurzabbilta ta' mizuri ohra ta' rizoluzzjoni mill-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni.

(27)Jenhtieg 1i 1-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jkollhom, abbazi tal-valutazzjoni tar-rizolvibbilta, is-
setgha li jezigu bidliet fl-istruttura legali jew operazzjonali u l-organizzazzjoni tas-CCPs
direttament jew indirettament permezz tal-awtoritd kompetenti, 1i jiechdu l-mizuri necessarji u
proporzjonati biex jitnaqqsu jew jitnehhew I-impedimenti materjali ghall-uzu tal-ghodod ta'
rizoluzzjoni u li jizguraw ir-rizolvibbilta tal-entitajiet ikkoncernati. Filwaqt li tiehu kont tal-
istruttura differenti tal-gruppi 1i jappartjenu ghalihom is-CCPs, id-differenzi fl-istrutturi meta
mgqabbla ma' gruppi bankarji, u 1-ogfsa regolatorji differenti i japplikaw ghal entitajiet individwali
fi hdan tali gruppi, jenhtieg li l-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP, fkonsultazzjoni mal-awtorita
kompetenti tas-CCP, tkun tista' tivvaluta jekk Il-infurzar ta' bidliet fl-istrutturi legali jew
operazzjonali tas-CCP jew ta' kwalunkwe entita ta' grupp direttament jew indirettament taht il-
kontroll taghha jinvolvix bidliet fl-istrutturi tal-grupp li jappartjeni fih is-CCP 1i jistghu jwasslu ghal
kwistjonijiet ta' sfida legali jew kwistjonijiet ta' infurzabbilta, skont i¢-Cirkostanzi legali specifici li
japplikaw. Jenhtieg 1i l-awtorita ta' rizoluzzjoni, meta tivvaluta kif tnehhi tali impedimenti ghal
rizoluzzjoni, tkun tista' tissuggerixxi sett differenti ta' mizuri ta' rizolvibbilta dwar il-htiega ta'
bidliet ghall-istrutturi legali jew operazzjonali tal-grupp, jekk 1-uzu ta' tali mizuri alternattivi jnehhi

l-impedimenti ghal rizoluzzjoni b'mod ekwivalenti.
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(28) Il-pjanijiet ta' rizoluzzjoni u l-valutazzjonijiet tar-rizolvibbilta jikkostitwixxu ogsma fejn il-
kunsiderazzjonijiet supervizorji ta' kuljum ikunu ssuperati mill-htiega li jigu ffacilitati u zgurati azzjonijiet ta'
ristrutturar rapidi sabiex jigu garantiti I-funzjonijiet krucjali ta’ CCP u tigi ssalvagwardjata l-istabbilta
finanzjarja. Fil-kaz ta' nuqqas ta' gbil bejn il-membri differenti tal-kullegg ta' rizoluzzjoni dwar dec¢izjonijiet
li jridu jittiehdu fir-rigward tal-pjan ta' rizoluzzjoni tas-CCP, il-valutazzjoni tar-rizolvibbilta tas-CCP u d-
dec¢izjoni li jitnehha kwalunkwe impediment ghalihom, jenhtieg 1i I-ESMA taqdi rwol ta' medjazzjoni
fkonformita mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. Madankollu, jenhtieg li din il-
medjazzjoni vinkolanti mill-ESMA tithejja ghall-kunsiderazzjoni taghha minn kumitat intern tal-ESMA, fid-
dawl tal-kompetenzi tal-membri tal-ESMA i jizguraw l-istabbilta finanzjarja u li jissorveljaw lill-membri
tal-ikklirjar f’diversi Stati Membri. Jenhtieg li certi awtoritajiet kompetenti skont ir-Regolament tal-EBA jigu
mistiedna jipparteCipaw bhala osservaturi f’dak il-kumitat intern tal-ESMA fid-dawl tal-fatt 1i dawn I-
awtoritajiet iwettqu kompiti simili skont id-Direttiva 2014/59/UE. Jenhtieg li din il-medjazzjoni vinkolanti
ma tipprekludix medjazzjoni mhux vinkolanti f’konformita mal-Artikolu 31 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010 f’kazijiet ohrajn. F’konformita mal-Artikolu 38 ta’ dak ir-Regolament, din il-medjazzjoni

vinkolanti ma tistax taffettwa r-responsabbiltajiet fiskali tal-Istati Membri.

(29) Jista' jkun necessarju li 1-pjan ta' rkupru tas-CCP jistabbilixxi 1-kondizzjonijiet li tahthom jista' jiskatta
l-ghoti ta' ftehimiet ta' appogg finanzjarju kuntrattwalment vinkolanti possibbli, garanziji jew forom ohrajn
ta' appogg operazzjonali minn impriza omm jew entitd ohra ta' grupp lil CCP fi hdan l-istess grupp. It-
trasparenza dwar dawn l-arrangamenti timmitiga r-riskji ghal-likwidita u ghas-solvenza tal-entita tal-grupp li
tipprovdi appogg lil CCP li tkun qed tiffacca diffikulta finanzjarja. Ghaldagstant, jenhtieg li kwalunkwe bidla
f’"dawn l-arrangamenti li taffettwa [-kwalita u n-natura ta' dan l-appogg tal-grupp titqies bhala bidla materjali

ghall-fini tar-riezami tal-pjan ta’ rkupru.

(30) Minhabba s-sensittivita tal-informazzjoni li tinsab fil-pjanijiet ta’ rkupru u rizoluzzjoni, jehtieg 1i dawk

il-pjanijiet ikunu soggetti ghal dispozizzjonijiet xierqa dwar il-kunfidenzjalita.

(31)Jenhtieg 1i l-awtoritajiet kompetenti jibaghtu I-pjanijiet ta’ rkupru u kwalunkwe bidla fihom lill-
awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni rilevanti, u li dawn tal-ahhar jibaghtu I-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u kwalunkwe
bidla fihom lill-awtoritajiet kompetenti, sabiex b’mod permanenti kull awtorita rilevanti tibqa’ tinzamm

infurmata b'mod shih.
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(32)Sabiex tigi ppreservata l-istabbilta finanzjarja, huwa necessarju li l-awtoritajiet kompetenti
jkunu jistghu jirrimedjaw id-deterjorament tas-sitwazzjoni ekonomika u finanzjarja ta' CCP gabel
ma dik is-CCP tilhaq punt li fih l-awtoritajiet ma jkollhom ebda alternattiva ohra ghajr li
jirrizolvuha jew li jidderiegu lis-CCP sabiex tbiddel trigitha meta l-azzjonijiet taghha jistghu jkunu
ta' detriment ghall-istabbilta finanzjarja globali. Ghalhekk, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li
jinghataw setghat ta' intervent bikri sabiex jevitaw jew jimminimizzaw l-effetti negattivi fuq 1-
istabbilta finanzjarja jew fl-interessi tal-klijenti li jistghu jirrizultaw mill-implimentazzjoni ta' ¢erti
mizuri mis-CCP. Jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti jinghataw setghat ta’ intervent bikri b'mod
addizzjonali ghas-setghat taghhom previsti fil-ligi nazzjonali tal-Istati Membri jew skont ir-
Regolament (UE) Nru 648/2012 ghal cirkostanzi ghajr dawk meqjusa bhala intervent bikri. Id-
drittijiet ta' intervent bikri ghandhom jinkludu s-setgha li jipprojbixxu jew jillimitaw kemm jista'
jkun kwalunkwe remunerazzjoni ta' ekwita u strumenti ttrattati ta' ekwita minghajr ma jkun
ikkawzat event ta' inadempjenza, inkluz il-pagamenti tad-dividendi u riakkwisti min-naha tas-CCP,
u jistghu jillimitaw, jipprojbixxu jew jiffrizaw kwalunkwe pagament ta' remunerazzjoni varjabbli
kif definit mill-politika ta' remunerazzjoni tas-CCP skont 1-Artikolu 26(5) tar-Regolament (UE) Nru
648/2012, benefic¢ji pensjonistici diskrezzjonarji jew indenizzi ghat-terminazzjoni tal-impjieg lill-

manigment superjuri kif definit fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(32a) Fil-qafas ta' setghat ta' intervent bikri, u skont id-dispozizzjonijiet rilevanti skont il-ligi
nazzjonali, l-awtorita kompetenti tista' tahtar amministratur temporanju, biex jissostitwixxi jew biex
jahdem b'mod temporanju mal-bord u mal-manigment superjuri tas-CCP. Jenhtieg li 1-kompitu tal-
amministratur temporanju jkun li jezer¢ita kwalunkwe setgha kkonferita lilu, soggett ghal
kwalunkwe kondizzjoni imposta fuqu mal-hatra tieghu, bil-hsieb 1i jippromwovi soluzzjonijiet biex
jindirizzaw is-sitwazzjoni finanzjarja tas-CCP. Jenhtieg li 1-hatra ta' amministratur temporanju ma
tinterferixxi bla bzonn mad-drittijiet tal-azzjonisti jew is-sidien jew obbligi procedurali stabbiliti
skont il-ligi tal-kumpaniji tal-Unjoni jew nazzjonali u ghandha tirrispetta 1-obbligi internazzjonali

tal-Unjoni jew l-Istati Membri marbuta mal-protezzjoni tal-investiment.
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(33)Matul il-fazijiet ta' rkupru u intervent bikri, jenhtieg li 1-azzjonisti jibqghu jgawdu d-drittijiet
taghhom b'mod shih. Huma jitilfu tali drittijiet ladarba s-CCP tkun tpoggiet taht rizoluzzjoni.
Kwalunkwe remunerazzjoni ta' ekwitd u strumenti ttrattati bhala ekwita, inkluz id-distribuzzjoni ta'
dividendi u r-riakkwist mis-CCP, jenhtieg li tkun ristretta jew ipprojbita fl-irkupru, bl-aktar mod
shih possibbli minghajr ma tiskatta event ta' inadempjenza. Jenhtieg li t-titolari ta’ ekwita ta> CCP
jassorbu t-telf l-ewwel f’rizoluzzjoni b’mod li jimminimizza r-riskju ta’ kontestazzjoni legali
minnhom meta dan it-telf ikun akbar mit-telf i kienu jgarrbu fi proc¢edimenti normali ta’ insolvenza
(il-prin¢ipju li l-ebda kreditur ma jmur aghar). Jenhtieg li awtoritd ta’ rizoluzzjoni tkun tista’
tiddevja mill-prin¢ipju li l-ebda kreditur ma jmur aghar meta tapplika ghodda ta’ valwazzjoni
negattiva u ta’ konverzjoni. Madankollu, azzjonist jew kreditur li jgarrab telf akbar milli kien

igarrab fi pro¢edimenti normali ta’ insolvenza jkun intitolat ghall-pagament tad-differenza.

(34)Jenhtieg li 1-qafas tar-rizoluzzjoni jipprevedi d-dhul fil-hin f’rizoluzzjoni qabel ma CCP tkun
insolventi. Jenhtieg li CCP titqies bhala li qed tfalli jew li x’aktarx ser tfalli meta tikser jew x’aktarx
li fil-futur qrib ser tikser ir-rekwiziti ghall-kontinwazzjoni tal-awtorizzazzjoni, meta l-irkupru
taghha jkun naqas milli jirrestawra l-vijabbilta taghha, meta s-CCP ma tkunx tista' jew x’aktarx ma
tkunx tista' tipprovdi funzjoni kruéjali, meta 1-assi tas-CCP jkunu jew x’aktarx li fil-futur qrib ser
ikunu inqas mill-obbligazzjonijiet taghha, meta s-CCP ma tkunx tista’ jew x’aktarx li fil-futur qrib
ma tkunx tista’ thallas id-djun taghha hekk kif isiru dovuti, jew meta s-CCP tkun tehtieg ghajnuna
finanzjarja pubblika straordinarja. Madankollu, il-fatt i CCP ma tikkonformax mar-rekwiziti kollha

ghall-awtorizzazzjoni jenhtieg li minnu nnifsu ma jiggustifikax id-dhul f’rizoluzzjoni.

(35)Jenhtieg li 1-forniment ta' assistenza ta’ likwidita f’emergenza minn bank ¢entrali — meta din il-
facilita tkun disponibbli — ma tkunx kondizzjoni li turi li CCP ma tistax jew, fil-futur qrib, mhux ser
tkun tista’ thallas 1-obbligazzjonijiet taghha hekk kif dawn isiru dovuti. Sabiex tigi ppreservata I-
istabbilta finanzjarja, b’mod partikolari fil-kaz ta’ skarsezza ta’ likwidita sistemika, jenhtieg li 1-
garanziji tal-Istat fuq facilitajiet ta’ likwidita pprovduti minn banek ¢entrali jew il-garanziji tal-Istat
ta’ obbligazzjonijiet mahruga godda biex jigi rimedjat tfixkil serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru

ma jiskattawx qafas ta’ rizoluzzjoni, dment li jigu ssodisfati ghadd ta’ kondizzjonijiet.
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(35a) Membri tas-SEBC, korpi ohra tal-Istati Membri li jwettqu funzjonijiet simili, korpi pubbli¢i
ohra tal-Unjoni inkarigati mill-gestjoni tad-dejn pubbliku, jew li jintervjenu fiha, u 1-Bank ghall-
Hlasijiet Internazzjonali kif ukoll entitajiet ohra elenkati fl-Artikolu 1(4) u 1(5) tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012 jagixxu fil-kapacita ta' membru tal-ikklirjar f’konnessjoni mal-operazzjonijiet
taghhom. Jenhtieg 1i 1-ghodod ta' allokazzjoni tat-telf previsti fil-pjan ta' rkupru tas-CCPs ma
japplikawx ghal dawk l-entitajiet. Bl-istess mod, jenhtieg li I-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ma juzawx
ghodod ta' allokazzjoni tat-telf fir-rigward ta' dawk l-entitajiet, sabiex jevitaw l-esponiment tal-flus

pubblici.

(36)Meta CCP tissodisfa 1-kondizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni, jenhtieg li l-awtorita ta' rizoluzzjoni
tas-CCP ikollha ghad-dispozizzjoni taghha sett armonizzat ta’ ghodod u setghat ta’ rizoluzzjoni.
Jenhtieg li dawn jippermettu li 1-awtorita ta’ rizoluzzjoni tindirizza xenarji kkawzati kemm minn
kazijiet ta’ inadempjenza kif ukoll minn kazijiet mhux inadempjenti, jew tahlita tat-tnejn. Jenhtieg li
l-ezercitar taghhom ikun soggett ghal kondizzjonijiet, objettivi u prin¢ipji generali komuni. B’'mod
partikolari, jenhtieg li 1-uzu ta’ dawn l-ghodod jew setghat ma jaffettwax ir-rizoluzzjoni effettiva ta’

gruppi transfruntiera.

(37) Jenhtieg li l-objettivi primarji tar-rizoluzzjoni jkunu li jizguraw il-kontinwita ta' funzjonijiet

kritici, 1i jevitaw l-effetti negattivi fuq l-istabbilta finanzjarja, u li jipprotegu 1-fondi pubblici.

(38) Jenhtieg li jinzammu I-funzjonijiet kru¢jali ta' CCP 1i tkun qged tfalli, ghalkemm ristrutturati
fejn xieraq b'bidliet fil-manigment, permezz tal-uzu ta' ghodod ta' rizoluzzjoni u, sal-aktar punt
possibbli, bl-uzu ta' fondi privati u minghajr dipendenza fuq ghajnuna finanzjarja pubblika
straordinarja. Dan l-objettiv jista' jinkiseb bl-allokazzjoni ta' telf pendenti u billi s-CCP tistabbilixxi
mill-gdid valur kontabilistiku rikonc¢iljat permezz tal-uzu tal-ghodod ta' allokazzjoni tal-
pozizzjonijiet u t-telf fil-kaz ta' telf minhabba inadempjenza, jew, fil-kaz ta' telf mhux inadempjenti,
permezz ta' valwazzjoni negattiva u ta' konverzjoni flekwita ta' obbligazzjonijiet mhux garantiti
ghall-assorbiment tat-telf u r-rikapitalizzazzjoni tas-CCP. Sabiex tigi evitata 1-htiega ghall-uzu ta’
ghodod ta’ stabbilizzazzjoni tal-gvern, jenhtieg li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tkun tista’ tuza s-sejha
ghal flus ghal rizoluzzjoni anki wara event mhux inadempjenti. CCP jew servizz specifiku tal-
ikklirjar jistghu jinbieghu lil, jew jigu amalgamati ma’, CCP solventi ta’ parti terza li tkun kapaci

twettaq u tamministra l-attivitajiet tal-ikklirjar trasferiti. Skont 1-objettiv taz-zamma ta' funzjonijiet

10340/20 ADD 1 mpp/MUIJ/bs 18
gam/grx/jac/XUJ

ECOMP.1.B MT



kriti¢ci tas-CCP u gabel ma jittiechdu l-azzjonijiet deskritti hawn fuq, jenhtieg 1i l-awtorita tar-
rizoluzzjoni tinforza b'mod generali kwalunkwe obbligu kuntrattwali ezistenti u pendenti lejn is-
CCP skont kif dawn jissejhu fir-regoli operattivi taghha, inkluz b'mod partikolari kwalunkwe
obbligu kuntrattwali minn membri tal-ikklirjar biex jissodisfaw sejhiet ghal flus ghal irkupru jew
jiehdu pozizzjonijiet ta' membri tal-ikklirjar inadempjenti, sew jekk permezz ta' rkant jew mod iehor
maqbul fir-regoli operattivi tas-CCP, kif ukoll kwalunkwe obbligu kuntrattwali ezistenti u pendenti

li jimpenja l-partijiet ghajr il-membri tal-ikklirjar ghal kwalunkwe forma ta' appogg finanzjarju.

(39) Hija necessarja azzjoni rapida u deciziva biex tigi sostnuta I-fidu¢ja fis-suq u jigi
mminimizzat il-kontagju. Ladarba 1-kondizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni jkunu gew issodisfati, jenhtieg
li l-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP ma ddumx biex tiehu azzjoni ta’ rizoluzzjoni xierqa u
kkoordinata fl-interess pubbliku. II-falliment ta’ CCP jista’ jsehh taht ¢irkostanzi li jkunu jirrikjedu
reazzjoni immedjata mill-awtorita ta' rizoluzzjoni rilevanti. Ghalhekk, jenhtieg 1i dik 1-awtorita tkun
tista' tiehu azzjoni ta’ rizoluzzjoni minkejja l-ezercitar ta’ mizuri ta’ rkupru mis-CCP jew minghajr

ma jigi impost obbligu li I-ewwel jintuzaw is-setghat ta’ intervent bikri.

(40)Meta tichu azzjonijiet ta' rizoluzzjoni, l-awtorita tar-rizoluzzjoni tas-CCP ghandha tichu
inkonsiderazzjoni u ssegwi l-mizuri previsti fil-pjanijiet ta' rizoluzzjoni mfassla fil-kullegg ta'
rizoluzzjoni, sakemm Il-awtoritd tar-rizoluzzjoni ma tqisx, wara li tiehu inkonsiderazzjoni ¢-
¢irkostanzi tal-kaz, li l-objettivi ta' rizoluzzjoni ser jintlahqu b'mod aktar effettiv billi jittiehdu
azzjonijiet 11 mhumiex previsti fil-pjanijiet ta' rizoluzzjoni. Jenhtieg 1i l-awtorita tar-rizoluzzjoni
tiechu kont tal-princ¢ipji generali tat-tehid ta' decizjonijiet, inkluz il-htiega 1li jigu bbilancjati 1-
interessi ta' partijiet ikkoncernati differenti tas-CCP u li tigi zgurata t-trasparenza fil-konfront tal-
awtoritajiet tal-Istati Membri u l-involviment taghhom fejn id-dec¢izjoni jew l-azzjoni proposta jista'
jkollha implikazzjonijiet fuq l-istabbilta finanzjarja jew ir-rizorsi fiskali. B’mod partikolari, jenhtieg
li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tinforma lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni dwar l-azzjonijiet ippjanati ta’

rizoluzzjoni, inkluz fejn dawn l-azzjonijiet jiddevjaw mill-pjan ta’ rizoluzzjoni.
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(41)Jenhtieg 1i l-interferenza mad-drittijiet ta' proprjeta tkun proporzjonata mar-riskju ghall-
istabbilta finanzjarja. Ghalhekk, jenhtieg li 1-ghodod tar-rizoluzzjoni jigu applikati biss ghal dawk
is-CCPs 1i jissodisfaw il-kondizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni, b'mod specifiku fejn dan ikun necessarju
sabiex jinkiseb l-objettiv tal-istabbilta finanzjarja fl-interess pubbliku. L-ghodod u s-setghat ta'
rizoluzzjoni jistghu jfixklu d-drittijiet tal-azzjonisti, il-kredituri, il-membri tal-ikklerjar u, fejn
applikabbli, il-klijenti tal-membri tal-ikklerjar. Ghalhekk, jenhtieg li l-azzjoni ta' rizoluzzjoni
tittiched biss fejn mehtieg fl-interess pubbliku u jenhtieg li kwalunkwe interferenza ma' dawk id-

drittijiet tkun kompatibbli mal-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea (il-Karta).

(42)Jenhtieg li 1-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u kredituri ohrajn tas-CCP li jkunu affettwati ma
jgarrbux telf akbar minn dak 1i kienu jgarrbu li kieku l-awtorita ta' rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta'
rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP u minflok kienu jkunu soggetti ghall-obbligi pendenti applikabbli
kollha skont ir-regoli dwar l-inadempjenza tas-CCP jew arrangamenti kuntrattwali ohrajn fir-regoli
operattivi taghha u s-CCP giet stral¢jata fi procedimenti normali ta' insolvenza. Fil-kaz ta’
trasferiment parzjali tal-assi ta” CCP taht rizoluzzjoni lil akkwirent privat jew lil CCP tranzitorja,
jenhtieg 1i l-parti residwa tas-CCP taht ir-rizoluzzjoni tigi stral¢jata skont procedimenti normali ta’

insolvenza.

(43)Ghall-fini tal-protezzjoni tad-drittijiet tal-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u kredituri ohra,
jenhtieg 1i jigu stabbiliti obbligi ¢ari fir-rigward tal-valwazzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet tas-
CCP u l-valwazzjoni tat-trattament 1i kienu jir¢ievu l-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u kredituri
ohra i kieku l-awtorita ta' rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta’ rizoluzzjoni. Jenhtieg li din il-
valwazzjoni twettaq paragun bejn it-trattament li effettivament ikunu nghataw l-azzjonisti, il-
membri tal-ikklirjar u kredituri ohra fir-rizoluzzjoni u t-trattament li kienu jir¢ievu li kieku I-
awtorita ta' rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta' rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP u minflok kienu
jkunu soggetti ghal obbligi pendenti possibbli skont il-pjan ta' rkupru tas-CCP jew arrangamenti
ohrajn fir-regoli operattivi taghha u s-CCP giet stral¢jata fi procedimenti normali ta' insolvenza.
Billi 1-uzu tas-sejha ghal flus ghal rizoluzzjoni, li jenhtieg li jigi inkluz fil-gabra ta' regoli tas-CCP,
huwa rizervat ghall-awtorita ta' rizoluzzjoni frizoluzzjoni u ma jistax jintuza mis-CCP, jew
amministratur jew likwidatur finsolvenza, jenhtieg 11 ma jkunx parti mit-trattament li kienu jirc¢ievu
l-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u kredituri ohra li kieku l-awtorita ta' rizoluzzjoni ma haditx

azzjoni ta' rizoluzzjoni. Kwalunkwe uzu tas-setgha li jitnaqqas l-ammont ta' kwalunkwe gwadann
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pagabbli lil membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti mill-awtorita ta' rizoluzzjoni li jagbez il-limiti
kuntrattwalment magbula ghal tali tnaqqis jenhtieg 1i wkoll ma jkunx parti mit-trattament li 1-
azzjonisti, il-membri tal-ikklerjar u kredituri ohra kienu jir¢ievu kieku l-awtorita tar-rizoluzzjoni ma
tkunx hadet azzjoni ta' rizoluzzjoni. Meta l-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u kredituri ohra jkunu
r¢evew, bi hlas jew b'kumpens ghall-pretensjonijiet taghhom, inqas mill-ammont li kienu jir¢ievu li
kieku l-awtorita ta' rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta' rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP u minflok
kienu jkunu soggetti ghal obbligi pendenti possibbli skont ir-regoli dwar l-inadempjenza tas-CCP
jew arrangamenti kuntrattwali ohrajn fir-regoli operattivi taghha u kieku s-CCP giet stral¢jata fi
pro¢edimenti normali ta' insolvenza, jenhtieg li huma jkunu intitolati ghall-hlas tad-differenza.
Jenhtieg li 1-klijenti jigu inkluzi biss f'dak il-paragun u jenhtieg li jkunu intitolati biss ghall-hlas ta'
kwalunkwe differenza fit-trattament meta jkun hemm bazi kuntrattwali ghal pretensjoni diretta mill-
klijenti kontra s-CCP, li taghmilhom kredituri tas-CCP. F’dawn il-kazijiet biss, l-awtorita ta'
rizoluzzjoni tista’ tikkontrolla 1-impatt dirett tal-azzjonijiet taghha. Jenhtieg 1i jkun possibbli li dak
il-paragun jigi kkontestat b’mod separat mid-decizjoni ta’ rizoluzzjoni. Jenhtieg li I-Istati Membri
jkunu jistghu jiddeciedu b’mod hieles dwar il-procedura tal-hlas ta' kwalunkwe differenza fit-

trattament li tkun giet iddeterminata lill-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u kredituri ohra.

(43a) Meta tintuza I-ghodda ta' allokazzjoni tat-telf li tippermetti t-tnaqqis tal-valur ta' kwalunkwe
gwadann pagabbli mis-CCP lill-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti, jenhtieg li 1-awtorita tar-
rizoluzzjoni tiddependi fuq l-ipprocessar tal-margini ta' varjazzjoni fkonformita mal-istruttura tal-
kontijiet tas-CCP, l-operat tat-tnaqqis tal-valur ta' kwalunkwe gwadann pagabbli mis-CCP lill-
membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti firkupru, jekk applikabbli, u I-prin¢ipju li 1-Ebda Kreditur

ma Jmur Aghar.

(44)Bil-ghan i tigi zgurata rizoluzzjoni effettiva, jenhtieg li 1-process ta’ valwazzjoni jiddetermina
bl-aktar mod preciz possibbli kwalunkwe telf 1i jehtieg jigi allokat ghas-CCP biex tistabbilixxi mill-
gdid valur kontabilistiku rikonc¢iljat ta’ pozizzjonijiet pendenti u tissodisfa l-obbligi ta’ hlas fis-
sehh. Jenhtieg li 1-valwazzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet ta’ CCP 1i tkun ged tfalli tkun ibbazata
fuq suppozizzjonijiet gusti, prudenti u realisti¢i fil-mument meta jintuzaw I-ghodod tar-rizoluzzjoni.
Madankollu, jenhtieg li I-valur tal-obbligazzjonijiet ma jigix affettwat fil-valwazzjoni mill-istat
finanzjarju tas-CCP. Jenhtieg li, ghal ragunijiet ta’ urgenza, ikun possibbli 1i l-awtoritajiet ta'
rizoluzzjoni jaghmlu valwazzjoni rapida tal-assi jew l-obbligazzjonijiet ta” CCP 11 tkun qed tfalli.

Jenhtieg 1i dik il-valwazzjoni tkun provizorja u tapplika sakemm titwettaq valwazzjoni indipendenti.
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(45)Malli s-CCP tidhol frizoluzzjoni, jenhtieg li l-awtorita ta' rizoluzzjoni tinforza kwalunkwe
obbligu kuntrattwali pendenti stabbilit fir-regoli operattivi tas-CCP, inkluzi mizuri ta’ rkupru
pendenti, ghajr fejn l-ezercitar ta’ setgha jew ghodda ta’ rizoluzzjoni ohra jkun aktar xieraq biex
jigu mitigati 1-effetti negattivi ghall-istabbilta finanzjarja jew jitharsu l-funzjonijiet krucjali tas-CCP
fil-hin. Jenhtieg 1i l1-awtorita ta' rizoluzzjoni jkollha d-dritt, izda mhux l-obbligu, li tinforza dawk I-
obbligi kuntrattwali sahansitra wara rizoluzzjoni ladarba r-ragunijiet ghan-nuqqas ta' infurzar
taghhom ma jkunux ghadhom jezistu. Sabiex tippermetti lill-membri tal-ikklirjar u partijiet rilevanti
ohra jhejju ghall-infurzar, jenhtieg li l-awtorita ta' rizoluzzjoni tinnotifika lill-membri tal-ikklirjar
rilevanti u lil partijiet ohra minn qabel bid-decizjoni taghha li tinforza l-obbligi 1i jkun fadal.
Jenhtieg li l-perijodu ta’ prenotifika jkun minn tliet sa sitt xhur. Jenhtieg li l-awtorita ta' rizoluzzjoni
tiddetermina, fkonsultazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni tal-
membri tal-ikklirjar affettwati u kwalunkwe parti ohra impenjati minn obbligi ezistenti u pendenti,
jekk ir-ragunijiet ghan-nuqqas ta' infurzar tal-obbligi kuntrattwali ma baqghux jezistu u jekk
tinforzax l-obbligi 1i jkun fadal. Jekk ir-ragunijiet ikunu ghadhom jezistu, jenhtieg li l-awtorita ta'
rizoluzzjoni toqghod lura milli tinforza dawn l-obbligi. Jenhtieg li r-rikavati mill-infurzar ittardjat
tal-obbligi kuntrattwali pendenti jintuzaw biex jigu rkuprati kwalunkwe fond pubbliku uzat ghall-
hlas ta' pretensjonijiet li joriginaw mill-applikazzjoni tal-prin¢ipju li I-ebda kreditur ma jmur aghar
li jirrizultaw mid-dec¢izjoni tal-awtorita ta' rizoluzzjoni li toqghod lura milli tinforza dawn 1-obbligi
jew l-applikazzjoni ta' kwalunkwe ghodda ta' stabbilizzazzjoni tal-gvern. Jenhtieg li l-awtorita ta'
rizoluzzjoni tuza din is-setgha ta’ infurzar ittardjat biss sakemm tithares is-salvagwardja tal-
princ¢ipju li I-ebda kreditur ma jmur aghar fir-rigward tal-parti ikkoncernata li ser tigi soggetta ghal
infurzar ittardjat. Fil-kaz ta’ telf minhabba inadempjenza, jenhtieg 1i l-awtorita ta' rizoluzzjoni
tistabbilixxi mill-gdid lis-CCP ghal valur kontabilistiku rikon¢iljat u talloka telf pendenti permezz
tal-uzu ta’ ghodod ta’ allokazzjoni tal-pozizzjonijiet u t-telf. Fil-kaz ta’ telf mhux inadempjenti,
jenhtieg 11 t-telf jigi assorbit minn strumenti kapitali regolatorji u jenhtieg i jigi allokat lill-
azzjonisti sal-kapacita taghhom permezz tal-kancellazzjoni jew it-trasferiment tal-istrumenti ta’
sjieda jew inkella permezz ta’ dilwizzjoni serja. Fejn dawk Il-istrumenti ma jkunux bizzejjed,
jenhtieg li 1-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jkollhom is-setgha li jwettqu valwazzjoni negattiva ta' dejn
u obbligazzjonijiet mhux garantiti, fkonformita mal-klassifikazzjoni taghhom skont il-ligi
nazzjonali applikabbli fir-rigward tal-insolvenza, u juzaw l-ghodda ta' allokazzjoni tat-telf, sa fejn

necessarju minghajr ma jipperikolaw l-istabbilta finanzjarja generali.
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(46)Jekk, wara li t-telf ikun gie assorbit u, fejn applikabbli, is-CCP tkun giet stabbilita mill-gdid
ghal valur kontabilistiku rikon¢iljat u r-rizorsi prefinanzjati tas-CCP jibqghu ezawriti, jenhtieg li 1-
awtorita ta' rizoluzzjoni tizgura li dawk ir-rizorsi jigu restawrati ghal-livelli ne¢essarji biex jintlahqu
r-rekwiziti regolatorji, jew permezz tal-ezercitar kontinwu tal-ghodod fir-regoli operattivi tas-CCP
inkella permezz ta' azzjonijiet ohra. B'mod partikolari, jenhtieg 1i l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni
jkollhom il-possibbilta li jikkumpensaw lil membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti li kienu jkunu
intitolati ghal hlas ta' kumpens tal-ebda kreditur ma jmur aghar ghall-uzu ta' ghodod ta' allokazzjoni
tat-telf 1i jirrizulta f'telf 1i jeccedi lil dak li 1-membri tal-ikklirjar kien ikollhom igarrbu skont I-
obbligi taghhom taht ir-regoli operattivi tas-CCP bi strumenti ta' sjieda, strumenti ta' dejn jew
strumenti li jirrikonoxxu pretensjoni fuq il-profitti futuri tas-CCP. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’
tikkunsidra perezempju s-solidita finanzjarja tas-CCP, il-kwalitajiet tal-istrumenti disponibbli ghall-
kumpens u s-salvagwardja tal-prin¢ipju li l-ebda kreditur ma jmur aghar meta tivvaluta l-ammont u
I-forma ta' kumpens. Sabiex tinzamm struttura ta' incentivi adegwata, jenhtieg li dan il-kumpens
jirrifletti I-punt sa fejn membru tal-ikklirjar ikun appogga l-irkupru tas-CCP u ghaldagstant jiehu
kont ukoll tal-bqija tal-obbligi kuntrattwali pendenti tal-membri tal-ikklirjar fil-konfront ta' dik is-
CCP. Jenhtieg li dan il-kumpens jitnagqas minn kwalunkwe dritt ghal pagament li jorigina mill-

applikazzjoni tal-prin¢ipju li 1-ebda kreditur ma jmur aghar.

(47)Jenhtieg li l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jizguraw ukoll 1i 1-ispejjez tar-rizoluzzjoni tas-CCP jigu
minimizzati u li 1-kredituri tal-istess klassi jigu ttrattati b’mod ekwu. L-awtorita ta' rizoluzzjoni
tista’ tiehu azzjoni ta’ rizoluzzjoni li tiddevja mill-princ¢ipju tat-trattament ugwali tal-kredituri jekk
din tkun gustifikata fl-interess pubbliku biex jinkisbu l-objettivi tar-rizoluzzjoni u tkun
proporzjonata ghar-riskju indirizzat. Jekk l-awtorita ta' rizoluzzjoni tuza din il-mizura jenhtieg li din

ma tiddiskrimina lil hadd abbazi tan-nazzjonalita.

(48)Jenhtieg 1i r-rizoluzzjoni ta> CCP ma tinvolvix talba ghal ghajnuna finanzjarja pubblika
straordinarja. Jenhtieg i I-ghodod pendenti ta' rkupru u 1-ghodod pendenti ta' rizoluzzjoni, b'mod
partikolari I-ghodda ta' valwazzjoni negattiva, jintuzaw bl-aktar mod shih possibbli gabel ma CCP
tinghata xi injezzjoni ta' kapital mis-settur pubbliku jew ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja
ekwivalenti, jew flimkien maghhom. L-uzu ta' ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja biex
jghin fir-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet 1i jkunu geghdin ifallu jrid ikun bhala l-ahhar rimedju u

jikkonforma mad-dispozizzjonijiet rilevanti dwar 1-ghajnuna mill-Istat.

10340/20 ADD 1 mpp/MUIJ/bs 23
gam/grx/jac/XUJ

ECOMP.1.B MT



(49)Jenhtieg li regim ta’ rizoluzzjoni effettiv jimminimizza l-ispejjez tar-rizoluzzjoni ta’ CCP li
tkun ged tfalli li jingarru mill-kontribwenti. Jenhtieg li dan jizgura li s-CCPs ikunu jistghu jigu
rizolti minghajr ma tigi pperikolata l-istabbilta finanzjarja. L-ghodda ta' valwazzjoni negattiva u I-
ghodod ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet jenhtieg li jiksbu dak l-objettiv billi jizguraw li
l-azzjonisti u l-kontropartijiet 1i jkunu fost il-kredituri tas-CCP li tkun ged tfalli jgarrbu telf xieraq u
jgorru parti xierqa mill-ispejjez li jirrizultaw mill-falliment tas-CCP. Ghalhekk, I-ghodod ta'
valwazzjoni negattiva u ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjonijiet jaghtu lill-azzjonisti u lill-
kontropartijiet tas-CCPs incentiv aktar b’sahhtu biex jissorveljaw is-sahha ta’ CCP f¢irkostanzi

normali b’konformita mar-rakkomandazzjonijiet tal-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja.

(50)Sabiex ikun zgurat li l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jkollhom il-flessibbilta necessarja biex
jallokaw it-telf u lI-pozizzjonijiet lill-kontropartijiet f’firxa ta’ ¢irkostanzi, huwa xieraq li dawk I-
awtoritajiet ikunu jistghu japplikaw I-ghodod ta' allokazzjoni tal-pozizzjonijiet u t-telf kemm meta
l-objettiv ikun li jinzammu s-servizzi kru¢jali tal-ikklirjar fi hdan is-CCP taht rizoluzzjoni kif ukoll
flimkien mat-trasferiment ta' servizzi kruc¢jali lil CCP tranzitorja jew parti terza fejn

sussegwentement il-parti residwa tas-CCP tieqaf topera u tigi stralcjata.

(51)Meta l-ghodod ta' allokazzjoni tal-pozizzjonijiet u t-telf jigu applikati bl-objettiv li tirrestawra 1-
vijabbilta tas-CCP 1i qed tfalli sabiex din tkun tista’ tkompli topera bhala negozju avvjat, ir-
rizoluzzjoni ghandha tigi akkumpanjata mis-sostituzzjoni tal-manigment, hlief meta z-zamma tal-
manigment tkun xierqa u necessarja ghall-kisba tal-objettivi tar-rizoluzzjoni, u ristrutturar
sussegwenti tas-CCP u l-attivitajiet taghha b’mod li jigu indirizzati r-ragunijiet ghall-falliment

b

taghha. Dak ir-ristrutturar ghandu jinkiseb permezz tal-implimentazzjoni ta’ pjan ta’
riorganizzazzjoni tan-negozju, li ghandu jkun kompatibbli mal-pjan ta’ ristrutturar li s-CCP tista’

tkun mitluba tissottometti skont il-qafas tal-ghajnuna mill-Istat.

6 http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf
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(52)Jenhtieg li 1-ghodod ta' allokazzjoni tal-pozizzjonijiet u t-telf jigu ezercitati bil-ghan li jerga' jigi
rikon¢iljat il-valur kontabilistiku tas-CCP, jitrazzan kwalunkwe telf u jinkisbu rizorsi addizzjonali
biex jigu facilitati r-rikapitalizzazzjoni tas-CCP u r-rikostituzzjoni tar-rizorsi prefinanzjati taghha.
Sabiex ikun zgurat li dawn ikunu effettivi u jintlahaq l-objettiv taghhom, huma ghandhom ikunu
jistghu japplikaw l-aktar firxa wiesgha possibbli ta’ kuntratti li jaghtu lok ghal obbligazzjonijiet
mhux garantiti jew li joholqu valur kontabilistiku mhux rikon¢iljat ghas-CCP 1i tkun qged tfalli.
Jenhtieg 1i dawn jipprevedu I-possibbilta ta' rkant tal-pozizzjonijiet ta' dawk li jkunu inadempjenti
fost il-membri tal-ikklirjar li jifdal, l-allokazzjoni furzata taghhom sakemm ma jigux ezawriti 1-
arrangamenti volontarji stabbiliti bhala parti mill-pjan ta' rkupru mad-dhul frizoluzzjoni, it-
terminazzjoni parzjali jew shiha tal-kuntratti ta' membri tal-ikklirjar inadempjenti, tas-servizz tal-
ikklirjar jew tal-klassi ta' assijiet affettwata u kuntratti ohra tas-CCP, haircuts ulterjuri tal-pagamenti
li johorgu b'rabta mal-margni ta' varjazzjoni lil tali membri u, fejn applikabbli, il-klijenti taghhom,
l-ezercitar ta' kwalunkwe sejha ghal flus ghal irkupru stabbilita fil-pjanijiet ta' rkupru, 1-ezercitar ta'
sejhiet ghal flus ghal rizoluzzjoni addizzjonali u I-valwazzjoni negattiva ta' strumenti tal-kapital u
tad-dejn mahruga mis-CCP jew ta' obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra u konverzjoni ta'
kwalunkwe strument ta' dejn f'ishma. Dan jinkludi I-possibbilta li jintuzaw 1-ghodod ta' allokazzjoni
tat-telf biex jikkontribwixxu ghar-restawr ta' valur kontabilistiku rikon¢iljat billi jipprovdu fondi lis-
CCP biex taccetta offerta ta' rkant, li jippermetti lis-CCP 1i talloka l-pozizzjonijiet tal-parti

inadempjenti jew li taghmel pagamenti fuq il-kuntratti terminati.

(53) B'rispett dovut ghall-impatt fuq l-istabbilta finanzjarja u bhala l-ahhar istanza, jenhtieg li 1-
awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jkunu jistghu jeskludu jew parzjalment jeskludu xi kuntratti mill-
allokazzjoni tal-pozizzjonijiet u t-telf f'ghadd ta' cirkostanzi. Meta jigu applikati dawk I-
eskluzjonijiet, il-livell ta' skopertura jew telf applikat ghal kuntratti ohrajn jista' jizdied sabiex

jitqiesu dawn l-eskluzjonijiet dment li jkun irrispettat il-"prin¢ipju li 1-ebda kreditur ma jmur aghar".

(54)Meta l-ghodod ta’ rizoluzzjoni jkunu ntuzaw biex jigu trasferiti 1-funzjonijiet kruc¢jali jew in-
negozju vijabbli ta> CCP lil entitd soda bhal akkwirent mis-settur privat jew CCP tranzitorja,
jenhtieg li l-parti residwa tas-CCP tigi likwidata f’qafas ta’ Zzmien xieraq wara li tkun giet
ikkunsidrata kwalunkwe htiega li s-CCP li ged tfalli tipprovdi servizzi jew appogg biex l-akkwirent
jew 1s-CCP tranzitorja jkunu jistghu jwettqu l-attivitajiet jew jipprovdu s-servizzi akkwistati

permezz ta’ dak it-trasferiment.
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(55)Jenhtieg 1i 1-ghodda ghall-bejgh ta’ negozju tippermetti lill-awtoritajiet ibighu s-CCP jew
partijiet min-negozju taghha lil akkwirent wiehed jew aktar minghajr il-kunsens tal-azzjonisti. Meta
tigi applikata 1-ghodda tal-bejgh ta’ negozju, jenhtieg li 1-awtoritajiet jaghmlu arrangamenti ghall-
kummerc¢jalizzazzjoni ta’ dik is-CCP jew parti min-negozju taghha fi process miftuh, trasparenti u

mhux diskriminatorju, filwaqt li jimmiraw li jimmassimizzaw kemm jista’ jkun il-prezz tal-bejgh.

(56)Jenhtieg li kwalunkwe rikavat nett mit-trasferiment ta’ assi jew obbligazzjonijiet tas-CCP taht
rizoluzzjoni meta tigi applikata l-ghodda ghall-bejgh tan-negozju tibbenifika minnu l-entita li
tithalla fil-procedimenti ta' stral¢. Jenhtieg li kwalunkwe rikavat nett mit-trasferiment ta’ strumenti
ta’ sjieda mahruga mis-CCP taht rizoluzzjoni meta tigi applikata 1-ghodda ghall-bejgh tan-negozju
jibbenifikaw minnu l-azzjonisti. Jenhtieg 1i kwalunkwe kunsiderazzjoni mhallsa mix-xerrej
tibbenefika wkoll lil kwalunkwe membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti li jkun sofra telf. Jenhtieg
li kwalunkwe tali rikavat nett jew benefi¢¢ju jkunu soggetit ghall-irkupru shih ta' kwalunkwe fond
pubbliku ipprovdut fir-rizoluzzjoni. Jenhtieg li r-rikavat jigi kkalkolat nett mill-ispejjez li jkunu

nholqu mill-falliment tas-CCP u mill-process ta' rizoluzzjoni.

(57)Sabiex il-bejgh tan-negozju jsir fil-hin u tigi protetta l-istabbilta finanzjarja, jenhtieg li 1-
valutazzjoni tal-akkwirent ta’ parte¢ipazzjoni kwalifikanti titwettaq fil-hin minghajr ma jinholoq
dewmien fl-applikazzjoni tal-ghodda ghall-bejgh tan-negozju. Jenhtieg li s-CCP, l-akkwirent jew it-
tnejn 1i huma, skont I-effetti tal-ghodda ghall-bejgh tan-negozju u l-forma tal-akkwist, ikunu jistghu
jezercitaw jew izommu d-drittijiet ezistenti ta’ shubija u jaccessaw sistemi ta’ pagament u saldu u
infrastrutturi tas-suq finanzjarju u ¢entri tan-negozjar relatati ohra. Jenhtieg li tali drittijiet ma jigux
michuda abbazi ta' nonkonformita mal-kriterji rilevanti ghal shubija jew partecipazzjoni, jew ta'
klassifikazzjoni ta' kreditu insuffi¢jenti. Xerrej li ma jissodisfax dawk il-kriterji jista' jezercita biss

tali drittijiet ghal perijodu ta' Zmien li ghandu jigi specifikat mill-awtorita tar-rizoluzzjoni.
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(58)L-informazzjoni li tikkon¢erna 1-kummer¢jalizzazzjoni ta’ CCP li tkun ged tfalli u n-negozjati
mal-akkwirenti potenzjali qabel 1-applikazzjoni tal-ghodda ghall-bejgh tan-negozju x’aktarx li tkun
ta’ importanza sistemika. Sabiex tigi zgurata l-istabbilta finanzjarja, huwa importanti li d-
divulgazzjoni lill-pubbliku ta' din l-informazzjoni mehtiega mir-Regolament (UE) Nru 596/2014
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill” tkun tista' tigi ttardjata sakemm ikun necessarju biex tigi
ppjanata u strutturata r-rizoluzzjoni tas-CCP fkonformita mad-dewmien permess taht ir-regim tal-

abbuz tas-suq.

(59)Bhala CCP li hija propjeta, kompletament jew parzjalment, ta’ awtorita pubblika wahda jew
aktar jew ikkontrollata mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni, jenhtieg li I-ghan prin¢ipali ta' CCP tranzitorja
jkun 1i tizgura li jkomplu jigu pprovduti s-servizzi finanzjarji essenzjali lill-membri tal-ikklirjar u
lill-klijenti tas-CCP li tkun tpoggiet taht rizoluzzjoni u li jkomplu jitwettqu l-attivitajiet finanzjarji
essenzjali. Jenhtieg li s-CCP tranzitorja tithaddem bhala entita avvjata vijabbli u titqieghed lura fis-

suq meta l-kundizzjonijiet ikunu xierqa jew inkella tigi stral¢jata jekk ma tkunx ghadha vijabbli.

(60)Fejn l-alternattivi 1-ohrajn kollha jkunu indisponibbli jew evidentement insuffi¢jenti biex tigi
salvagwardjata l-istabbilta finanzjarja, jenhtieg li tkun possibbli 1-partec¢ipazzjoni tal-gvern fil-forma
ta' appogg ghall-ekwita jew sjieda pubblika temporanja, f'konformita mar-regoli applikabbli dwar 1-
ghajnuna mill-Istat, inkluz ristrutturar tal-operazzjonijiet tas-CCP. Sabiex jigi evitat il-periklu
morali, jenhtieg li tali ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja tigi pprovduta biss bhala 1-ahhar
ghazla, tkun ta' natura temporanja u dejjem tigi rkuprata fuq perijodu ta' Zmien xieraq. Ghalhekk,
filwaqt 1i ma jikkostitwixxux ostaklu ghall-uzu ta' ghodod ta' stabbilizzazzjoni tal-gvern, jenhtieg li
Jigu stabbiliti arrangamenti kredibbli ghall-irkupru ta' fondi mill-Istati Membri. L-uzu ta' ghodod ta'
stabbilizzazzjoni tal-gvern japplika minkejja r-rwol ta' kwalunkwe bank c¢entrali f'li potenzjalment
jipprovdi likwidita lis-sistema finanzjarja, fid-diskrezzjoni eskluziva taghhom, sahansitra fi

Zminijiet ta' stress.

(61)Sabiex tigi zgurata 1-kapacita ta’ awtorita ta' rizoluzzjoni li tapplika 1-ghodod ghall-allokazzjoni
tat-telf u tal-pozizzjonijiet fuq kuntratti ma’ entitajiet ibbazati f’pajjizi terzi, jenhtieg li r-

rikonoxximent ta’ dik il-possibbilta jigi inkluz fir-regoli operattivi tas-CCP.

7 Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar 1-abbuz
tas-suq (Regolament dwar 1-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE (GU L 173, 12.6.2014, p. 1).
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(62)Jenhtieg li l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jkollhom is-setghat legali kollha necessarji li,
f’kombinazzjonijiet differenti, ikunu jistghu jigu ezercitati meta jintuzaw 1-ghodod tar-rizoluzzjoni.
Jenhtieg li jinkludu s-setgha li Il-istrumenti ta' sjieda, l-assi, id-drittijiet, l-obbligi jew I-
obbligazzjonijiet ta' CCP 1i qed tfalli jigu ttrasferiti lil entitd ohra bhal CCP ohra jew CCP
tranzitorja, is-setgha li jigu vvalutati b'mod negattiv jew ikkancellati I-istrumenti ta' sjieda, jew li
jigu vvalutati b'mod negattiv jew ikkonvertiti 1-obbligazzjonijiet ta' CCP li ged tfalli, is-setgha i jigi
vvalwat b'mod negattiv il-margini ta' varjazzjoni, is-setgha li jigi infurzat kwalunkwe obbligu
pendenti ta' partijiet terzi fir-rigward tas-CCP, inkluz sejhiet ghal flus ghal irkupru, kif stabbilit fir-
regoli operattivi tas-CCP, u allokazzjonijiet tal-pozizzjonijiet, is-setgha li jigu ezercitati sejhiet ghal
flus ghal rizoluzzjoni, is-setgha li jigi sostitwit il-manigment u s-setgha li jigi impost moratorju
temporanju fuq il-hlas ta' pretensjonijiet. Is-CCP u l-membri tal-bord u I-manigment superjuri
taghha ghandhom jibqghu responsabbli, soggett ghal-ligi tal-Istat Membru, skont il-ligi ¢ivili jew
kriminali, ghar-responsabbilta taghhom ghall-falliment tas-CCP.

(63)I1-qafas ta’ rizoluzzjoni ghandu jinkludi rekwiziti proc¢edurali sabiex ikun zgurat li 1-azzjonijiet
ta’ rizoluzzjoni jigu nnotifikati kif suppost u jsiru pubbli¢i. Madankollu, minhabba Ii I-
informazzjoni miksuba mill-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni u mill-konsulenti professjonali taghhom
matul il-process tar-rizoluzzjoni x’aktarx tkun sensittiva, qabel ma d-decizjoni tar-rizoluzzjoni ssir
pubblika, jenhtieg li din l-informazzjoni tigi soggetta ghal regim effettiv ta’ kunfidenzjalita. Irid
jittiehed kont tal-fatt li l-informazzjoni dwar il-kontenut u d-dettalji ta' pjanijiet ta' rkupru u ta'
rizoluzzjoni u r-rizultat ta' kwalunkwe valutazzjoni ta' dawk il-pjanijiet jista' jkollhom effetti
estensivi, b'mod partikolari fuq l-impriza kkoncernati. Kwalunkwe informazzjoni pprovduta fir-
rigward ta’ decizjoni qabel ma tittiched, kemm dwar jekk il-kondizzjonijiet ghal rizoluzzjoni
humiex sodisfatti, dwar I-uzu ta’ ghodda specifika kif ukoll dwar kwalunkwe azzjoni matul il-
procedimenti, trid titqies 1i ghandha effett fuq I-interessi pubbli¢i u privati kkonc¢ernati mill-azzjoni.
Madankollu, l-informazzjoni li l-awtorita ta' rizoluzzjoni tkun qed tezamina CCP specifika tista’
tkun bizzejjed biex ikun hemm effetti negattivi fuq dik is-CCP. Ghaldagstant huwa necessarju i jigi
zgurat li jkun hemm mekkanizmi xierqa ghaz-zamma tal-kunfidenzjalita ta’ din l-informazzjoni,
bhall-kontenut u d-dettalji tal-pjanijiet ta’ rkupru u rizoluzzjoni u r-rizultat ta’ kwalunkwe

valutazzjoni mwettqa f’dak il-kuntest.
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(64)Jenhtieg 1i 1-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jkollhom setghat ancillari biex jizguraw l-effettivita tat-
trasferiment tal-istrumenti ta’ sjieda jew l-istrumenti ta' dejn u assi, obbligazzjonijiet, drittijiet u
obbligi, inkluz pozizzjonijiet u l-margini relatat. Soggett ghas-salvagwardji, jenhtieg li dawk is-
setghat jinkludu s-setgha 1i jitnehhew id-drittijiet ta’ partijiet terzi mill-istrumenti jew l-assi
ttrasferiti u s-setgha 1i jigu infurzati 1-kuntratti u 1i tigi prevista l-kontinwita tal-arrangamenti fil-
konfront tal-benefi¢jarju tal-assi u l-istrumenti ta’ sjieda ttrasferiti. Madankollu jenhtieg 1i d-
drittijiet tal-impjegati li jtemmu kuntratt ta’ impjieg ma jigux affettwati. Jenhtieg li lanqas id-dritt
ta’ parti li tittermina kuntratt ma’ CCP taht rizoluzzjoni, jew ma’ entita ta’ grupp taghha, ghal
ragunijiet ohrajn minbarra ghar-rizoluzzjoni tas-CCP li qed tfalli, ma jigi affettwat. Jenhtieg li I-
awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jkollhom is-setgha ancillari li jezigu 1i s-CCP residwa li tkun qed tigi
stral¢jata skont procedimenti normali ta’ insolvenza tipprovdi s-servizzi necessarji biex is-CCP li
lilha gew ittrasferiti assi, kuntratti jew strumenti ta’ sjieda permezz tal-applikazzjoni tal-ghodda

ghall-bejgh tan-negozju jew 1-ghodda tas-CCP tranzitorja tkun tista’ topera n-negozju taghha.

(64a) Billi mizuri tal-maniggar ta' krizijiet jistghu jkunu mehtiega li jittiehdu b'mod urgenti
minhabba riskji serji ghall-istabbilta finanzjarja fl-Istati Membri u fl-Unjoni, jenhtieg li tkun rapida
kwalunkwe procedura skont il-ligi nazzjonali relatata mal-applikazzjoni ghal approvazzjoni
gudizzjarja ex-ante ta' mizura tal-maniggar ta' krizijiet u l-kunsiderazzjoni tal-qorti ta' din 1-
applikazzjoni. Fid-dawl tar-rekwizit li mizuri tal-maniggar ta' krizijiet tittiehed b'urgenza, il-qorti
ghandha taghti d-decizjoni taghha fi Zzmien 24 siegha u 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-
awtorita rilevanti tkun tista' tiechu d-decizjoni taghha immedjatament wara d-dec¢izjoni tal-qorti. Dan
jenhtieg li jkun minghajr pregudizzju ghad-dritt li l-partijiet interessati jitolbu lill-qorti biex id-
decizjoni tigi annullata ghal perijodu limitat ta' Zmien wara li l-awtorita ta' rizoluzzjoni tkun hadet

il-mizura tal-maniggar ta' krizijiet.

(65)F konformita mal-Artikolu 47 tal-Karta, il-partijiet ikkonc¢ernati ghandhom id-dritt ghal process
gust u ghal rimedju effettiv kontra 1-mizuri li jaffettwawhom. Ghalhekk, jenhtieg li d-decizjonijiet

mehuda mill-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jkunu soggetti ghal dritt ta’ appell.
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(66)L-azzjoni ta’ rizoluzzjoni mehuda mill-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni nazzjonali tista’ tezigi
valutazzjonijiet ekonomici u margini kbir ta’ diskrezzjoni. L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni nazzjonali
huma specifikament mghammra bil-kompetenzi mehtiega biex jaghmlu dawk il-valutazzjonijiet u
biex jiddeterminaw l-uzu xieraq tal-margini ta’ diskrezzjoni. Ghalhekk, huwa importanti li jigi
zgurat li l-valutazzjonijiet ekonomi¢i maghmula mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni nazzjonali f'dak il-
kuntest jintuzaw bhala bazi mill-qrati nazzjonali fir-riezami tal-mizuri tal-maniggar ta' krizijiet
ikkonc¢ernati. Madankollu, in-natura kumplessa ta' dawk il-valutazzjonijiet ma ghandhiex twaqqaf
lill-qrati nazzjonali milli jezaminaw jekk l-evidenza uzata mill-awtorita ta' rizoluzzjoni hijiex
fattwalment preciza, affidabbli u konsistenti, jekk dik l-evidenza fihiex informazzjoni rilevanti li
jenhtieg li titqies sabiex tigi vvalutata sitwazzjoni kumplessa u jekk hijiex kapaci tissostanzja 1-

konkluzjonijiet misluta minnha.

(67)Sabiex ikunu koperti s-sitwazzjonijiet ta’ urgenza estrema, u billi s-sospensjoni ta’ kwalunkwe
decizjoni tal-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni tista’ timpedixxi I-kontinwita tal-funzjonijiet kru¢jali, huwa
necessarju li jigi stabbilit 1i jenhtieg 1i t-tressiq ta’ kwalunkwe appell ma jirrizultax fis-sospensjoni
awtomatika tal-effetti tad-decizjoni kkontestata u li jenhtieg 1li d-decizjoni tal-awtorita ta'

rizoluzzjoni tkun infurzabbli immedjatament.

(68)Barra minn hekk, fejn necessarju sabiex jigu protetti terzi persuni li jkunu akkwistaw assi,
kuntratti, drittijiet u obbligazzjonijiet tas-CCP taht rizoluzzjoni bona fide bis-sahha tal-ezercitar tas-
setghat ta’ rizoluzzjoni mill-awtoritajiet u sabiex tkun zgurata l-istabbilta tas-swieq finanzjarji,
jenhtieg li ebda dritt ta’ appell ma jaffettwa xi att amministrattiv sussegwenti jew tranzazzjoni
konkluza abbazi ta’ decizjoni annullata. Ghaldaqgstant jenhtieg li f’dawn il-kazijiet ir-rimedji ghal

dec¢izjoni ingusta jkunu limitati ghall-ghoti ta’ kumpens ghad-danni mgarrba mill-persuni affettwati.

(69)Billi jista' jkun mehtieg li 1-azzjoni ta' rizoluzzjoni tittieched b'mod urgenti minhabba riskji serji
ghall-istabbilta finanzjarja fl-Istati Membri u fl-Unjoni, jenhtieg li tkun rapida kwalunkwe
procedura skont il-ligi nazzjonali relatata mal-applikazzjoni ghal approvazzjoni gudizzjarja ex-ante
ta' mizura tal-maniggar ta' krizijiet u l-kunsiderazzjoni tal-qorti ta' tali applikazzjoni. Dan huwa
minghajr pregudizzju ghad-dritt 1i I-partijiet interessati jista' jkollhom sabiex iressqu applikazzjoni
quddiem il-qorti sabiex id-dec¢izjoni tigi annullata ghal perijodu limitat wara li l-awtorita ta'

rizoluzzjoni tkun hadet il-mizura tal-maniggar ta' krizijiet.
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(70) Huwa fl-interess ta’ rizoluzzjoni effi¢jenti, u sabiex jigu evitati 1-kunflitti ta’ gurisdizzjoni, li ma
jinfetah jew jitkompla l-ebda pro¢ediment normali ta’ insolvenza ghas-CCP li tkun qged tfalli waqt 1i I-
awtoritd ta' rizoluzzjoni tkun qed tezerCita s-setghat ta’ rizoluzzjoni taghha jew tuza l-ghodod ta’
rizoluzzjoni, hlief fuq l-inizjattiva jew bil-kunsens tal-awtorita ta' rizoluzzjoni. Huwa utli u necessarju li jigu
sospizi, ghal perijodu limitat, ¢erti obbligi kuntrattwali sabiex l-awtorita ta' rizoluzzjoni jkollha 1-hin
timplimenta I-ghodod ta’ rizoluzzjoni. Madankollu, jenhtieg li dan ma japplikax ghall-obbligi ta' CCP li tkun
qged tfalli fil-konfront ta' sistemi mahtura skont id-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill,
inkluz kontropartijiet ¢entrali u banek centrali ohra. Id-Direttiva 98/26/KE tnaqqas ir-riskju assoc¢jat mal-
parte¢ipazzjoni f’sistemi ta’ hlas u saldu tat-titoli, b’mod partikolari billi tnaqqas id-disturbi fil-kaz tal-
insolvenza ta’ partecipant f’sistema bhal din. Sabiex jigi zgurat li dawk il-protezzjonijiet japplikaw b'mod
xieraq f'sitwazzjonijiet ta' krizi, filwaqt li tinzamm certezza xierqa ghall-operaturi tas-sistemi tal-hlas u tat-
titoli u partec¢ipanti ohrajn tas-suq, mizura ta' prevenzjoni ta' krizi jew mizura tal-maniggar ta' krizijiet ma
ghandhiex titqies bhala procediment ta' insolvenza skont it-tifsira tad-Direttiva 98/26/KE, dment li jibqghu
jigu osservati l-obbligi sostantivi skont il-kuntratt. Madankollu, l-operat ta’ sistema mahtura f'konformita

mad-Direttiva 98/26/KE jew id-dritt ghal titoli kollaterali garantiti minnha ma ghandux ikun ipperikolat.

(71)Sabiex jigi zgurat li l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni, meta jittrasferixxu assi u obbligazzjonijiet lil
akkwirent fis-settur privat jew lil CCP tranzitorja, ikollhom perijodu adegwat sabiex jidentifikaw il-kuntratti
li ghandhom jigu ttrasferiti, jista’ jkun xieraq li jigu imposti restrizzjonijiet proporzjonati fuq id-drittijiet tal-
kontropartijiet li jaghlqu, jaccelleraw jew inkella jitterminaw il-kuntratti finazjarji qabel ma jsir it-
trasferiment. Din ir-restrizzjoni tkun necessarja biex l-awtoritajiet ikunu jistghu jiksbu stampa vera tal-karta
bilang¢jali tas-CCP li tkun qed tfalli, minghajr il-bidliet fil-valur u fl-ambitu li jkun jinvolvi l-ezer¢izzju
estensiv tad-drittijiet tat-terminazzjoni. Sabiex ma tinterferixxix aktar milli strettament necessarju mad-
drittijiet kuntrattwali tal-kontropartijiet, jenhtieg li r-restrizzjoni fuq id-drittijiet tat-terminazzjoni tkun
limitata ghall-igsar perijodu possibbli u tapplika biss fir-rigward tal-mizura ta' prevenzjoni ta' krizi jew tal-
azzjoni ta' rizoluzzjoni, inkluz l-okkorrenza ta' kwalunkwe event marbut direttament mal-applikazzjoni ta'
tali mizura, u jenhtieg li jibqghu d-drittijiet ghat-terminazzjoni li joriginaw minn kwalunkwe inadempjenza

ohra, inkluz nuqqas ta' hlas jew il-holqien ta' margini.

8 Id-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Mejju 1998 dwar finalita ta' settlement
fis-sistemi ta' settlement ta' pagamenti u titoli (GU L 166, 11. 6. 1998, p. 45).
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(72)Sabiex jigu ppreservati l-arrangamenti legittimi fis-suq kapitali fil-kaz ta’ trasferiment ta’ xi
assi, kuntratti, drittijiet u obbligazzjonijiet, izda mhux kollha, ta’ CCP li tkun ged tfalli, huwa xieraq
li jigu inkluzi salvagwardji sabiex jigi evitat li 1-obbligazzjonijiet, id-drittijiet u l-kuntratti marbuta
jigu sseparati minn xulxin, kif xieraq. Jenhtieg li din ir-restrizzjoni fuq prassi maghzula fir-rigward
tal-kuntratti marbuta u 1-kollateral relatat tkun estiza ghal kuntratti mal-istess kontroparti koperti
minn arrangamenti tat-titoli, arrangamenti ta’ kollateral finanzjarju ghat-trasferimenti tat-titoli,
arrangamenti ta’ tpacija, ftehimiet ta’ saldu abbazi tal-valur nett u arrangamenti finanzjarji
strutturati. Fejn tapplika s-salvagwardja, jenhtieg li l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jfittxu li
jittrasferixxu 1-kuntratti konnessi kollha fi hdan arrangament protett, jew ihalluhom kollha fis-CCP
residwa li tkun qed tfalli. Dawk is-salvagwardji ghandhom jizguraw li t-trattament kapitali
regolatorju tal-iskoperturi koperti minn ftehim ta’ netting ghall-finijiet tad-Direttiva 2013/36/UE
jigi affettwat 1-inqas possibbli.

(73)Is-CCPs tal-UE jipprovdu servizzi lil membri tal-ikklirjar u lil klijenti taghhom li jinsabu
fpajjizi terzi u s-CCPs ta’ pajjizi terzi jipprovdu servizzi lil membri tal-ikklirjar u lil klijenti
taghhom 1i jinsabu fl-UE. Ir-rizoluzzjoni effettiva tas-CCPs attivi internazzjonalment tehtieg
kooperazzjoni bejn 1-Istati Membri u awtoritajiet ta’ pajjizi terzi. Ghal dak I-ghan, jenhtieg li 1-
ESMA tipprovdi gwida dwar il-kontenut tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni li ghandhom jigu
konkluzi ma’ awtoritajiet ta’ pajjizi terzi. Jenhtieg 1i dawn l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni
Jizguraw ippjanar effettiv, tehid ta’ decizjonijiet u koordinazzjoni fir-rigward ta’ CCPs attivi
internazzjonalment. F’Certi c¢irkostanzi, jenhtieg li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni nazzjonali
jirrikonoxxu u jinfurzaw il-pro¢edimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi. Jenhtieg li 1-kooperazzjoni
ssehh ukoll fir-rigward tas-sussidjarji tas-CCPs tal-Unjoni jew ta' pajjizi terzi u tal-membri tal-

ikklirjar taghhom u I-klijenti taghhom.

(73a) Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti tal-penali amministrattivi fl-Istati Membri
kollha ghall-ksur ta' dan ir-Regolament, jenhtieg li dan ir-Regolament jipprovdi lista ta' penali
amministrattivi ewlenin u mizuri amministrattivi ohra li jenhtieg li jkunu disponibbli ghall-
awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti, ghas-setgha 1i jimponu dawk il-penali
amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra fuq il-persuni kollha, kemm jekk guridi¢i jew inkella
fizi¢i, responsabbli ghal ksur, ghal lista ta' kriterji ewlenin meta jigu determinati l-livell u t-tip ta'

dawk il-penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra u ghal livelli ta' penali pekunjarji
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amministrattivi. Jenhtieg 1i 1-penali amministrattivi u I-mizuri amministrattivi 1-ohra jqisu fatturi
bhal kwalunkwe benefi¢¢ju finanzjarju identifikat 1i jirrizulta mill-ksur, mill-gravita u mit-tul tal-
ksur, kwalunkwe fattur aggravanti jew mitiganti, il-htiega 1i l-multi amministrattivi jkollhom effett
ta' deterrent u, fejn xieraq, jinkludu skont ghall-kooperazzjoni mal-awtorita ta' rizoluzzjoni jew I-
awtorita kompetenti. Jenhtieg li 1-adozzjoni u l-pubblikazzjoni ta' penali amministrattivi jirrispettaw

id-drittijiet fundamentali kif stipulati fil-Karta.

(74)Sabiex jigu zgurati l-armonizzazzjoni konsistenti u l-protezzjoni adegwata ghall-partecipanti
fis-suq madwar I-Unjoni, jenhtieg li 1-Kummissjoni tadotta abbozz ta' standards teknici regolatorji
zviluppati mill-ESMA permezz ta' atti delegati skont 1-Artikolu 290 TFUE, f'konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, sabiex tispec¢ifika I-kontenut tal-
arrangamenti u l-proc¢eduri bil-miktub ghall-funzjonament tal-kulleggi ta' rizoluzzjoni; il-
metodologija ghall-kalkolu u z-zamma tal-ammont tar-rizorsi proprji dedikati prefinanzjati
addizzjonali li ghandhom jintuzaw mis-CCP fl-rkupru u l-proceduri, fkaz li tali rizorsi proprji ma
jkunux disponibbli, biex is-CCP tirrikjedi kontribuzzjonijiet mill-membri tal-ikklirjar mhux
inadempjenti u biex sussegwentement tirrimborza tali membri tal-ikklerjar; il-metodologija ghall-
valutazzjoni tal-pjanijiet ta' rkupru; il-kontenut tal-pjanijiet ta' rizoluzzjoni; l-ordni ta' allokazzjoni,
il-perijodu massimu u s-sehem massimu tal-profitti annwali tas-CCP taht il-mekkanizmu ta' rimborz
firkupru; elementi rilevanti ghat-twettiq ta' valwazzjonijiet; il-metodologija ghall-kalkolu tal-bafer
ghal telf addizzjonali li ghandu jigi inkluz fil-valwazzjonijiet provizorji; l-elementi minimi li
jenhtieg i jigu inkluzi friorganizzazzjoni ta' negozju; kriterji li ghandu jissodisfa pjan ta'
riorganizzazzjoni tan-negozju; il-metodologija ghall-valwazzjoni finali taht il-prin¢ipju l-ebda
kreditur ma jmur aghar; il-kondizzjonijiet biex il-membri tal-ikklerjar jghaddu 1-kumpens lill-

klijenti taghhom skont il-prin¢ipju ta' simetrija kuntrattwali.

(75)Jenhtieg 1i I-Kummissjoni tkun tista' tissospendi kwalunkwe obbligu tal-ikklirjar stabbilit skont
1-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, wara talba mill-awtorita tar-rizoluzzjoni ta' CCP
frizoluzzjoni jew l-awtorita kompetenti taghha, fuq inizjattiva taghhom stess jew fuq talba mill-
awtorita kompetenti responsabbli mis-supervizjoni ta' membru tal-ikklirjar tas-CCP frizoluzzjoni, u
wara opinjoni mhux vinkolanti mill-ESMA, ghal tip specifiku ta' kontroparti jew ghal klassijiet
specifici tad-derivattivi OTC li jigu kklirjati minn CCP li tkun frizoluzzjoni. Jenhtieg 1i d-decizjoni
tas-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar tigi adottata biss jekk ikun necessarju biex jigu ppreservati I-
istabbilta finanzjarja u l-fidu¢ja fis-suq, b’mod partikolari biex jigu evitati l-effetti ta’ kontagju u

jigi evitat li I-kontropartijiet u l-investituri jkollhom skopertura gholja u incerta ghar-riskju ta’ CCP.
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Sabiex tadotta d-dec¢izjoni taghha, jenhtieg li 1-Kummissjoni tqis l-objettivi ta’ rizoluzzjoni u I-kriterji
ddikjarati fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex id-derivattivi OTC jigu soggetti ghall-obbligu tal-
ikklirjar fir-rigward ta’ dawk id-derivattivi OTC li ghalihom tintalab is-sospensjoni. Jenhtieg li -ESMA tkun
tista' titlob lill-Kummissjoni tissospendi 1-obbligu tan-negozjar stabbilit fir-Regolament (UE) 600/20149 fejn
tqis li s-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar tkun bidla materjali fil-kriterji ghall-obbligu tan-negozjar.
Jenhtieg 1i s-sospensjoni tkun ta' natura temporanja bil-possibbilta ta' estensjoni. Bl-istess mod, ir-rwol tal-
kumitat tar-riskju tas-CCP, kif stabbilit fl-Artikolu 28 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, jenhtieg li
jissahhah biex is-CCP tkompli titheggeg tiggestixxi r-riskji taghha b'mod prudenti u ttejjeb ir-reziljenza
taghha. Jenhtieg li [-membri tal-kumitat tar-riskju jkunu jistghu jgharrfu lill-awtorita kompetenti meta s-CCP
ma ssegwix il-pariri tal-kumitat tar-riskju, u jenhtieg li r-rapprezentanti tal-membri tal-ikklirjar u 1-klijenti
taghhom fil-kumitat tar-riskju jkunu jistghu juzaw l-informazzjoni pprovduta sabiex iwettqu monitoragg tal-
iskoperturi taghhom ghas-CCP, fkonformita mas-salvagwardji tal-kunfidenzjalita u minghajr pregudizzju
ghal-limitazzjonijiet ghall-iskambju ta' tali informazzjoni stipulati fil-ligi tal-kompetizzjoni. Fl-ahhar nett,
jenhtieg 1i l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni tas-CCPs jkollhom ukoll a¢cess ghall-informazzjoni necessarja
kollha fir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet. Ghalhekk, jenhtieg li r-Regolament (UE) Nru 648/2012 u r-
Regolament (UE) 2365/2015 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'® jigu emendati kif xieraq.

(75aa) Sabiex tigi zgurata l-implimentazzjoni adegwata tar-riforma tal-parametru referenzjarju tar-rata tal-
imghax tal-Bord ta' Stabbilta Finanzjarja, huwa necéessarju li tigi pprovduta ¢arezza lill-partec¢ipanti tas-suq li
t-tranzazzjonijiet li jsiru jew li jigu innovati qabel ma jibdew japplikaw ir-rekwiziti tal-ikklirjar jew tal-
margini ghal tranzazzjonijiet ta' derivati OTC li jaghmlu referenza ghall-parametru referenzjarju ta' rata tal-
imghax ("tranzazzjonijiet miruta") mhux ser ikunu soggetti ghal dawn ir-rekwiziti meta jigu innovati ghall-
iskop uniku ta' implimentazzjoni jew thejjija ghall-implimentazzjoni tar-riforma tal-parametru referenzjarju
tar-rata tal-imghax. Dan jipprevjeni wkoll kwalunkwe riskju li 1-kontropartijiet Ewropej ghal dawk in-
negozji ta' legat jiskopru li mhumiex preparati meta parametru referenzjarju specifiku jigi materjalment
mibdul jew imwaqqaf, u b’hekk itaffi t-thassib dwar l-istabbilta finanzjarja relatata. Tali appro¢¢ huwa skont
il-gwida internazzjonali mill-BCBS u mill-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli

(I0SCO).

o Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq
tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173, 12.6.2014, p. 84).
10 Ir-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar it-

trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u l-uzu mill-gdid u li jemenda r-Regolament (UE) Nru
648/2012 (GU L 337, 23.12.2015, p. 1).
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(75b) Biex ir-rizoluzzjoni ta’ CCPs tkun implimentata b' mod effettiv, jenhtieg li s-salvagward;i
previsti fid-Direttiva 2002/47/KE'" ma japplikaw ghall-ebda restrizzjoni tal-infurzar ta’
arrangament dwar kollateral finanzjarju jew fuq l-effett ta’ arrangamenti dwar kollateral finanzjarju
ta' garanzija, kwalunkwe dispozizzjoni ta’ saldu abbazi tal-valur nett jew kumpens imposti bis-

sahha ta' dan ir-Regolament.

(75¢) 1d-Direttiva 2017/1132'2, id-Direttiva 2004/25/KE!® u d-Direttiva 2007/36/KE'* fihom regoli
dwar il-protezzjoni tal-azzjonisti u l-kredituri tas-CCPs li jaqghu fil-kamp ta' applikazzjoni ta' dawk
id-Direttivi. F’sitwazzjoni fejn l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jkunu mehtiega jagixxu b’mod rapidu
skont dan ir-Regolament, dawk ir-regoli jistghu jfixklu azzjoni ta’ rizoluzzjoni effettiva u l-uzu ta’
ghodda u setghat ta’ rizoluzzjoni mill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni. Ghalhekk, jenhtieg li d-derogi
skont id-Direttiva 2014/59/UE jigu estizi ghal atti mehuda f’konformita ma’ dan ir-Regolament.
Sabiex ikun garantit il-livell massimu ta’ certezza legali ghall-partijiet ikkoncernati, jenhtieg li d-
derogi jkunu definiti b’mod c¢ar u ristrett, u jenhtieg 1i jintuzaw biss fl-interess pubbliku u meta

jkunu sodisfatti l-iskattaturi ta’ rizoluzzjoni.

(75d) Sabiex tigi evitata duplikazzjoni tar-rekwiziti, jenhtieg li d-Direttiva 2014/59/UE u r-
Regolament (UE) Nru 806/2014 jigu emendati biex jeskludu mill-kamp ta' applikazzjoni taghhom
dawk l-entitajiet 1i huma wkoll awtorizzati fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

1 Id-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti
finanzjarji kollaterali, GU L 168, 27.6.2002, p.43

12 Id-Direttiva (UE) 2017/1132 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta' Gunju 2017 dwar ¢erti aspetti tal-
ligi dwar il-kumpanniji (GU L 169, 30.6.2017, p. 46).

13 Id-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta' April 2004 fuq offerti ta' xiri (GU L
142,30.4.2004, p. 12).

14 Id-Direttiva 2007/36/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-11 ta' Lulju 2007 dwar l-ezercizzju ta' certi

drittijiet tal-azzjonisti ta' kumpanniji kkwotati (GU L 184, 14.7.2007, p. 17).

10340/20 ADD 1 mpp/MUJ/bs 35
gam/grx/jac/XUJ

ECOMP.1.B MT



(75E) L-Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jipprevedi perijodu tranzitorju li matulu
1-Artikolu 35 jew 36 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ma japplikax ghal dawk is-CCPs jew i¢-
¢entri tan-negozjar li applikaw mal-awtorita kompetenti taghhom biex jibbenefikaw mill-
arrangamenti tranzitorji, fir-rigward tad-derivattivi nnegozjati fil-borza. Il-perijodu tranzitorju li
matulu ¢entru tan-negozjar jew CCP jista' jigi ezentat mill-awtorita kompetenti nazzjonali tieghu,
fir-rigward tad-derivattivi nnegozjati fil-borza mill-applikazzjoni tal-Artikoli 35 u 36 tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 skada fit-3 ta' Lulju 2020. L-ambjent attwali tas-suq, bi grad gholi
ta' incertezza u volatilita xprunat mill-pandemija tal-COVID-19, ihalli impatt negattiv fuq is-CCPs
u l-operazzjonijiet tac-centri tan-negozjar billi jzid ir-riskji operazzjonali taghhom. Dawn ir-riskji
mizjuda, ikkombinati ma' kapacita limitata ghall-valutazzjoni ta' talbiet ghal access u ghall-gestjoni
tal-migrazzjoni ta' flussi tat-tranzazzjonijiet, jista' jkollhom impatt fuq il-funzjonament tajjeb tas-
swieq jew l-istabbilta finanzjarja. Barra minn hekk, ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 jipprevedi
regim gdid ta' derivattivi nnegozjati fil-borza ghall-ac¢cess ghal infrastrutturi kriti¢i tas-suq li ghandu
l-ghan li jibbilan¢ja aktar kompetizzjoni fost dawk l-infrastrutturi mal-htiega li tigi ppreservata I-
integrita operattiva taghhom. B'hekk, filwaqt li r-Regolament (UE) Nru 600/2014 ifittex 1i johloq
suq kompetittiv ghall-infrastrutturi finanzjarji, jenhtieg li l-operaturi ekonomi¢i ma jistennewx li
jinzammu r-regoli u l-prijoritajiet ezistenti meta jinbidlu ¢-¢irkostanzi ekonomi¢i bhala
konsegwenza, b'mod partikolari, ta' krizi ekonomika kbira. Dan huwa partikolarment il-kaz f'qasam
fejn l-interazzjoni bejn l-infrastrutturi kriti¢i tas-suq, bhal infrastrutturi tan-negozjar u tal-ikklerjar,
tirrikjedi livell eccezzjonali ta' reziljenza operazzjonali, peress li kwalunkwe falliment fdawn 1-
infrastrutturi kritici jkun ta' riskju gholi ghall-istabbilta finanzjarja. Bhala konsegwenza tal-
pandemija tal-COVID-19, id-data ta' applikazzjoni tar-regim il-gdid ta' access miftuh ghac-centri
tan-negozjar u tas-CCPs li joffru servizzi tan-negozjar u tal-ikklirjar fir-rigward ta' derivattivi

nnegozjati fil-borza tigi posposta b'sena, sat-3 ta' Lulju 2021.

(76)Sabiex jigi zgurat i 1-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni tas-CCPs ikunu rrapprezentati fil-fora rilevanti
kollha u sabiex jigi zgurat 1i I-ESMA tibbenifika mill-kompetenzi necessarji kollha biex jitwettqu 1-
kompiti relatati mal-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs, jenhtieg li r-Regolament (UE) Nru
1095/2010 jigi emendat sabiex ikun jinkludi awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ta' CCPs nazzjonali fil-

kuncett tal-awtoritajiet kompetenti stabbiliti minn dak ir-Regolament.
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(77) Sabiex thejji d-decizjonijiet tal-ESMA fir-rigward tal-kompiti allokati lilha Ii jinvolvu l-izvilupp ta'
abbozz ta' standards tekni¢i dwar valwazzjonijiet ex-ante u ex-post u dwar il-kulleggi u l-pjanijiet ta'
rizoluzzjoni, kif ukoll ta' linji gwida dwar il-kondizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni u dwar il-medjazzjoni
vinkolanti, u biex tizgura l-involviment komprensiv tal-EBA u tal-membri taghha fit-thejjija ta' dawn id-
decizjonijiet, jenhtieg li -ESMA tohloq Kumitat tar-Rizoluzzjoni intern bl-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni bhala
membri. Fejn rilevanti, jenhtieg li jigu mistiedna jippartecipaw bhala osservaturi l-awtoritajiet kompetenti
ddefiniti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013, inkluz il-Bank Centrali Ewropew, u l-awtoritajiet tar-
rizoluzzjoni kif iddefiniti fid-Direttiva 2014/59/UE, inkluz il-Bord Uniku ta' Rizoluzzjoni stabbilit mir-
Regolament (UE) Nru 806/2014.

(77a) Jenhtieg li 1-Kumitat tar-Rizoluzzjoni tal-ESMA jigi kkonsultat fit-thejjija tal-qafas kuncettwali ghall-
valutazzjonijiet tar-reziljenza ta' CCPs ghal zviluppi negattivi tas-suq, meta din il-valutazzjoni tinkludi 1-
effett aggregat tal-arrangament ta' rkupru u rizoluzzjoni tas-CCP fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni. F'tali
kazijiet, jenhtieg 1i [-Kumitat tar-Rizoluzzjoni tal-ESMA jigi kkonsultat ukoll meta jkunu ged jigu vvalutati

s-sejbiet ta' tali testijiet tal-istress.

(78)Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva d-drittijiet, il-libertajiet u l-prin¢ipji

rikonoxxuti mill-Karta.

(79) Meta jiehdu decizjonijiet jew azzjonijiet skont dan ir-Regolament, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti u
l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni dejjem jikkunsidraw b'mod xieraq l-impatt tad-decizjonijiet u l-azzjonijiet
taghhom fuq l-istabbilta finanzjarja fi Stati Membri ohra u fuq is-sitwazzjoni ekonomika fi Stati Membri
ohra u jenhtieg li jikkunsidraw l-importanza ta' kwalunkwe membru tal-ikklirjar jew, sa fejn tkun disponibbli
l-informazzjoni, kwalunkwe klijent ta' membru tal-ikklirjar, ghas-settur finanzjarju u l-ekonomija tal-Istat

Membru fejn ikun stabbilit tali membru tal-ikklirjar jew klijent.

(80) Peress li l-objettiv ta’ dan ir-Regolament, jigifieri 1-armonizzazzjoni tar-regoli u tal-processi ghall-
irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs, ma jistax jintlahaq b'mod sodisfacenti mill-Istati Membri, izda pjuttost,
minhabba l-effetti ta’ falliment ta’ kwalunkwe CCPs fl-Unjoni kollha, jista’ jintlahaq ahjar fil-livell tal-
Unjoni, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri, f’konformita mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5
tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. F'konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f'dak 1-

Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak Ii huwa necessarju sabiex jintlahaq dak l-objettiv.

(81) Jenhtieg li l-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament tigi diferita sa [UP: Jekk joghgbok dahhal id-data: 18-il
xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] biex jigu stabbiliti 1-mizuri ta' implimentazzjoni

essenzjali kollha u biex is-CCPs u partecipanti ohra fis-suq ikunu jistghu jiehdu l-passi necessarji ghall-
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finijiet ta' konformita. Madankollu, ir-rekwizit 1i s-CCP tuza rizorsi proprji dedikati firkupru u d-
dispozizzjonijiet li jigu rikompensati membri tal-ikklerjar fil-kaz straordinarju li jigi applikat haircutting tal-
gwadanji tal-margni ta' varjazzjoni firkupru, jiddependu fuq I-istandards tekni¢i regolatorji xierqa li
ghandhom ikunu fis-sehh. Huwa ghalhekk xieraq li jigi estiz il-posponiment tad-data tal-applikazzjoni ghal
tali dispozizzjoni sa [UP: Jekk joghgbok dahhal id-data 24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament]. Barra minn hekk, jenhtieg li ¢erti dispozizzjonijiet li japplikaw ghal pjanijiet ta' rkupru ta' CCP
u l-adozzjoni u r-revizjoni tal-pjanijiet ta' rkupru, inkluz I-obbligu 1i jigi pprezentat pjan ta' rkupru, jigu
applikati minn data aktar bikrija, billi s-CCPs kollha diga ghandhom pjanijiet ta' rkupru, kif mehtieg mill-
Principji ghall-Infrastrutturi tas-Swieq Finanzjarji ppubblikati mill-Kumitat dwar I-Infrastrutturi tal-
Pagamenti u tas-Swieq u [-IOSCO. Jenhtieg li s-CCPs diga awtorizzati skont ir-Regolament (UE) Nru
648/2012 jiehdu l-passi xierqa biex jizguraw li jkunu jistghu jipprezentaw il-pjanijiet ta' rkupru taghhom lill-
awtoritajiet kompetenti taghhom mhux aktar tard minn [UP: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar mid-
data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament]. Jenhtieg li dawk id-dispozizzjonijiet relatati mal-pjanijiet ta'
rkupru jigu applikati minn [UP: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan
ir-Regolament]. Jekk l-awtorita tar-rizoluzzjoni ma tkunx giet ikkonsultata dwar il-pjan ta' rkupru tas-CCP,
ladarba jigu applikabbli d-dispozizzjonijiet 1-ohra ta' dan ir-Regolament, jenhtieg li l-awtoritad kompetenti tas-
CCP tikkonsulta l-awtorita tar-rizoluzzjoni dwar il-pjan ta' rkupru tas-CCP minghajr dewmien. Sabiex tigi
zgurata ¢-Certezza legali ghall-kontropartijiet, jenhtieg li l-emendi ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012
mahsuba biex jizguraw l-implimentazzjoni xierqa tar-riforma tal-parametru referenzjarju tar-rata tal-imghax

tal-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja japplikaw mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.

(81a) Sabiex jigi zgurat li r-riskji operazzjonali mizjuda li jirrizultaw mill-applikazzjoni tar-regim ta' access
miftuh ghal derivattivi nnegozjati fil-borza ma jipperikolawx il-funzjonament tajjeb tas-swieq jew l-istabbilta
finanzjarja u biex tigi evitata kwalunkwe diskontinwita, huwa mehtieg 1i tigi applikata b'mod retroattiv 1-

estensjoni ta' tali perijodi tranzitorji mill-4 ta' Lulju 2020 sat-3 ta' Lulju 2021.

(81b) Jenhtieg li dan ir-Regolament jizgura li s-CCPs ikollhom kapacita ta' assorbiment tat-telf u ta'
rikapitalizzazzjoni suffi¢jenti sabiex jigu zgurati assorbiment tat-telf u rikapitalizzazzjoni minghajr
xkiel u rapidi b'impatt minimu fuq l-istabbilta finanzjarja u bl-ghan li jigi evitat impatt fuq il-
kontribwenti. B’mod konsistenti mal-prin¢ipji maqgbula internazzjonalment ghal regimi effettivi ta'
rizoluzzjoni ghall-istituzzjonijiet finanzjarji zviluppati mill-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja
("FSB")'5, jenhtieg li dan ir-Regolament jizgura li d-detenturi ta' ekwita ta' CCP jassorbu t-telf l-ewwel
frizoluzzjoni b’mod li jimminimizza r-riskju ta' kontestazzjoni legali minn detenturi ta' ekwita, fuq il-bazi li

t-telf taghhom f'rizoluzzjoni huwa akbar mit-telf li kienu jgarrbu fi pro¢edimenti normali ta' insolvenza (il-

15 []-Karatteristi¢i Ewlenin ta' Regimi ta' Rizoluzzjoni Effettivi ghall-Istituzzjonijiet Finanzjarji, Ottubru 2011
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r_111104cc.pdf
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prin¢ipju li I-ebda kreditur ma jmur aghar). Fil-15 ta’ Novembru 2018, 1-FSB ippubblika dokument ta’
konsultazzjoni dwar l-uzu ta’ rizorsi finanzjarji ghall-appogg tar-rizoluzzjoni ta' CCP u t-trattament tal-
ekwita ta' CCP f’rizoluzzjoni'®. Abbazi tar-reazzjonijiet ricevuti ghal dak id-dokument u valutazzjonijiet
ulterjuri, 1-FSB qed jippjana li johrog gwida fi tmiem 1-2020 dwar kif I-ekwita ghandha tintuza fil-kaz ta’
rizoluzzjoni ta' CCPs b’mod li jimminimizza r-riskju ta’ kontestazzjoni legali minn detenturi ta’ ekwita li
jirrizulta mill-applikazzjoni tal-prin¢ipju li I-ebda kreditur ma jmur aghar. Wara l-pubblikazzjoni ta’ dik il-
gwida, jenhtieg li 1-Kummissjoni tirrevedi l-applikazzjoni tar-regoli stabbiliti f’dan ir-Regolament fir-
rigward tal-valwazzjoni negattiva tal-ekwita f’rizoluzzjoni billi jitqiesu dawk I-istandards magbula
internazzjonalment. Minbarra din ir-revizjoni specifika, jenhtieg li 1-Kummissjoni tirrevedi 1-applikazzjoni
ta' dan ir-Regolament wara hames snin mid-data tad-dhul fis-sehh tieghu, fost ohrajn billi tqis kwalunkwe
zvilupp internazzjonali ulterjuri. Jenhtieg i dik ir-revizjoni generali tkopri mill-inqas certi kwistjonijiet
ewlenin relatati mal-irkupru u r-rizoluzzjoni ta' CCPs, bhal rizorsi finanzjarji disponibbli ghall-awtoritajiet
ta’ rizoluzzjoni biex ikopru t-telf mhux inadempjenti u r-rizorsi proprji ta' CCPs li ghandhom jintuzaw fl-

irkupru u r-rizoluzzjoni.

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

TITOLU I

SUGGETT U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi r-regoli u l-pro¢eduri relatati mal-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet
¢entrali (CCPs) awtorizzati f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u r-regoli relatati mal-

arrangamenti ma’ pajjizi terzi fil-qasam tal-irkupru u r-rizoluzzjoni ta' CCPs.

Artikolu 2

Definizzjonijiet

Ghall-fini ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

16 Rizorsi finanzjarji ghall-appogg tar-rizoluzzjoni ta' CCP u t-trattament tal-ekwita ta' CCP f'rizoluzzjoni — Dokument
ta' diskussjoni ghall-konsultazzjoni pubblika http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151118-2.pdf
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(1) "CCP" tfisser CCP kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(2) "kullegg ta’ rizoluzzjoni" tfisser il-kullegg stabbilit skont 1-Artikolu 4;

(3) "awtorita ta' rizoluzzjoni" tfisser awtorita mahtura minn Stat Membru f’konformita mal-

Artikolu 3;

(4) "ghodda ta’ rizoluzzjoni" tfisser ghodda ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 27(1);

(5) "setgha ta' rizoluzzjoni" tfisser kwalunkwe wahda mis-setghat imsemmija fl-Artikoli 48 sa 58;

(6) "objettivi tar-rizoluzzjoni" tfisser l-objettivi tar-rizoluzzjoni stipulati fl-Artikolu 21;

(7) "awtorita kompetenti" tfisser awtorita mahtura minn Stat Membru f’konformita mal-Artikolu 22

tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(7a)"event ta' inadempjenza" tfisser xenarju li fih is-CCP tkun iddikjarata li tkun inadempjenti:

(a) wiehed jew aktar mill-membri tal-ikklirjar fkonformita mal-procedura stabbilita fl-Artikolu 48
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012; jew

(b) CCP wiehed jew aktar interoperabbli fkonformita mal-arrangamenti kuntrattwali rilevanti jew

mal-proc¢edura stabbilita fl-Artikolu 52 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(7b)"event mhux ta' inadempjenza" tfisser xenarju fejn it-telf huwa mgarrab minn CCP ghal
kwalunkwe raguni ohra minbarra event ta' inadempjenza, inkluz izda mhux limitat ghal, nuqqasijiet
fin-negozju, il-kustodja, l-investiment, legali jew operazzjonali, jew frodi, inkluz nuqqasijiet li

jirrizultaw minn attakki ¢ibernetici;

(8) "pjan ta’ rizoluzzjoni" tfisser pjan ta’ rizoluzzjoni ghal CCP imfassal f’konformita mal-Artikolu

13;

(9) "azzjoni ta’ rizoluzzjoni" tfisser id-decizjoni li CCP titpogga f'rizoluzzjoni skont I-Artikolu 22,

l-applikazzjoni ta' ghodda ta' rizoluzzjoni, jew l-ezercitar ta' setgha ta' rizoluzzjoni wahda jew aktar;
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(10) "membru tal-ikklirjar" tfisser membru tal-ikklirjar kif definit fil-punt 14 tal-Artikolu 2 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;

(11)"impriza principali" tfisser impriza principali kif definit fil-punt (15)(a) tal-Artikolu 4(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

(12)"CCP ta’ pajjiz terz" tfisser CCP li l-uffic¢ju principali taghha jkun stabbilit f*pajjiz terz;

(13)"arrangament ta’ tpacija" tfisser arrangament li skontu zewg pretensjonijiet jew obbligi jew

aktar dovuti bejn is-CCP taht rizoluzzjoni u kontroparti jistghu jigu pacuti kontra xulxin;

(14)"infrastruttura tas-suq finanzjarju" (FMI) tfisser kontroparti ¢entrali, depozitorju centrali tat-
titoli, repozitorju tat-tranzazzjonijiet, sistema ta' pagament jew sistema ohra definita u mahtura

minn Stat Membru skont 1-Artikolu 2(a) tad-Direttiva 98/26/KE;

(14a) "¢entru tan-negozjar" tfisser post ta’ negozju kif definit fil-punt 4 tal-Artikolu 2 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;

(15)"klijent" tfisser klijent kif definit fil-punt 15 tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(15a) "istituzzjoni ohra sistematikament importanti" (O-SII) tfisser istituzzjonijiet ta' importanza

sistemika kif imsemmija fl-Artikolu 131(3) tad-Direttiva 2013/36/UE;

(15b) "klijent indirett" tfisser impriza 1i tkun stabbiliet arrangamenti tal-ikklerjar indirett ma'
membru tal-ikklirjar fis-sens tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 4(3) tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

(16)"CCP interoperabbli" tfisser CCP li maghha jkun gie stabbilit arrangament tal-interoperabilita;

(18)"pjan ta’ rkupru" tfisser pjan ta’ rkupru mfassal u mizmum minn CCP f’konformita mal-

Artikolu 9;
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(19)"bord" tfisser il-bord amministrattiv jew supervizorju, jew it-tnejn li huma, stabbilit skont il-1igi

nazzjonali tal-kumpanniji f’konformita mal-Artikolu 27(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(20)"kullegg supervizorju" tfisser il-kullegg imsemmi fl-Artikolu 18(1) tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

(21)"kapital" tfisser kapital kif definit fil-punt 25 tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;
(22)"kaskata tal-inadempjenza" tfisser kaskata tal-inadempjenza f’konformita mal-Artikolu 45 tar-

Regolament (UE) Nru 648/2012;

(23)"funzjonijiet kru¢jali" tfisser attivitajiet, servizzi jew operazzjonijiet ipprovduti lil partijiet terzi
esterni ghas-CCP, li d-diskontinwita taghhom x’aktarx li twassal ghal tharbit tas-servizzi li huma
essenzjali ghall-ekonomija reali jew ghal tharbit tal-istabbilta finanzjarja fi Stat Membru wiehed
jew aktar minhabba d-dags, is-sehem mis-suq, l-interkonnettivita esterna u interna, il-kumplessita
jew l-attivitajiet transfruntieri ta” CCP, b’mod partikolari fir-rigward tas-sostitwibbilta ta’ dawk 1-

attivitajiet, is-servizzi jew l-operazzjonijiet;

(24)"grupp" tfisser grupp kif definiti fil-punt 16 tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(25)"FMI marbuta" tfisser FMI 1i maghha s-CCP tkun dahlet farrangamenti kuntrattwali, inkluz

arrangamenti tal-interoperabilita;

(26)"ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja" tfisser ghajnuna mill-Istat skont it-tifsira tal-
Artikolu 107(1) TFUE, jew kwalunkwe appogg finanzjarju pubbliku iehor fil-livell supranazzjonali,
1, jekk jigi pprovdut fil-livell nazzjonali, jikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat, li tigi pprovduta sabiex

Jigu ppreservati jew restawrati I-vijabbilta, il-likwidita jew is-solvenza ta' CCP;

(27)"kuntratti finanzjarji" tfisser kuntratti u ftehimiet stabbiliti fil-punt 100 tal-Artikolu 2(1) tad-
Direttiva 2014/59/UE;

(28)"procedimenti normali ta’ insolvenza" tfisser il-proc¢edimenti ta’ insolvenza kollettivi li jinvolvu
l-izvestiment parzjali jew totali ta’ debitur u I-hatra ta’ likwidatur jew amministratur normalment
applikabbli ghas-CCPs skont il-ligi nazzjonali u specifici ghal dawk l-istituzzjonijiet jew inkella
applikabbli b’mod generali ghal kwalunkwe persuna fizika jew guridika;
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(29)"strumenti ta’ sjieda" tfisser ishma, strumenti ohrajn li jikkonferixxu sjieda, strumenti li jistghu
jigu kkonvertiti jew jaghtu d-dritt 1i jigu akkwistati ishma jew strumenti ta’ sjieda ohrajn, u

strumenti li jirrapprezentaw interessi f’ishma jew strumenti ta’ sjieda ohrajn;

(30)"awtorita makroprudenzjali nazzjonali mahtura" tfisser l-awtorita fdata bit-twettiq tal-politika
makroprudenzjali msemmija fir-Rakkomandazzjoni B1 tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku
(BERS) tat-22 ta’ Di¢embru 2011 dwar il-mandat makroprudenzjali tal-awtoritajiet nazzjonali

(BERS/2011/3);

(31)"fond tal-inadempjenza" tfisser fond tal-inadempjenza mizmum minn CCP b’konformita mal-

Artikolu 42 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(32)"rizorsi prefinanzjati" tfisser rizorsi mizmuma mill-persuna guridika rilevanti u disponibbli

liberament ghaliha;

(33)"manigment superjuri" tfisser il-persuna jew persuni li effettivament jidderiegu n-negozju tas-

CCP u I-membru/i ezekuttiv(i) tal-bord;

(34)"repozitorju tat-tranzazzjonijiet" tfisser repozitorju tat-tranzazzjonijiet kif definit fil-punt 2 tal-
Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew fil-punt 1 tal-Artikolu 3 tar-Regolament (UE)
2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'’;

(35)"Qafas ta’ ghajnuna mill-Istati tal-Unjoni" tfisser il-qafas stabbilit mill-Artikoli 107, 108 u 109
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) u r-regolamenti u l-atti kollha tal-
Unjoni, inkluzi I-linji gwida, il-komunikazzjonijiet u l-avvizi, maghmula jew adottati skont 1-

Artikolu 108(4) jew 1-Artikolu 109 TFUE;

(36)"strumenti ta’ dejn" tfisser bonds jew forom ohrajn ta’ dejn trasferibbli mhux garantit, strumenti

li joholqu jew jirrikonoxxu dejn u strumenti li jaghtu drittijiet ghall-akkwist ta’ strumenti ta’ dejn;

(36a) “margni inizjali" tfisser margni migbura mis-CCP biex tkopri l-iskopertura futura potenzjali

ghal membri tal-ikklirjar li jipprovdu I-margni u, fejn rilevanti, CCPs interoperabbli fl-intervall bejn

17 Ir-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar it-
trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u l-uzu mill-gdid u li jemenda r-Regolament (UE) Nru
648/2012 (GU L 337, 23.12.2015, p. 1).
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l-ahhar gbir ta’ margni u l-likwidazzjoni ta’ pozizzjonijiet wara l-inadempjenza ta’ membru tal-

ikklirjar jew l-inadempjenza ta' CCP interoperabbli;

(36b) “margni ta’ varjazzjoni" tfisser il-margnijiet migburin jew imhallsin biex jirriflettu I-

iskoperturi attwali li jirrizultaw minn bidliet reali fil-prezzijiet tas-suq;

(37)"sejha ghal flus ghal rizoluzzjoni" tfisser talba ghal rizorsi fi flus 1i ghandhom jigu pprovduti
mill-membri tal-ikklirjar lis-CCP, minbarra r-rizorsi prefinanzjati, abbazi tas-setghat statutorji

disponibbli ghal awtorita ta' rizoluzzjoni fkonformita mal-Artikolu 31;

(38)"sejha ghal flus ghal irkupru" tfisser talba ghal rizorsi fi flus, hlief sejha ghal flus ghal
rizoluzzjoni, li ghandha tigi pprovduta mill-membri tal-ikklirjar lis-CCP, minbarra r-rizorsi

prefinanzjati, abbazi tal-arrangamenti kuntrattwali stipulati fir-regoli operattivi tas-CCP;

(39)"setghat ta’ trasferiment" tfisser is-setghat specifikati fil-punti (c) jew (d) tal-Artikolu 48(1)
ghat-trasferiment ta' ishma, strumenti ta’ sjieda ohrajn, strumenti ta’ dejn, assi, drittijiet, obbligi jew
obbligazzjonijiet, jew kwalunkwe kombinazzjoni ta’ dawk 1-elementi minn CCP taht rizoluzzjoni lil

beneficjarju;

(40)“derivattiv" tfisser derivat kif definit fil-punt 5 tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;
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(41)"arrangament ta' netting" tfisser arrangament li tahtu ghadd ta' pretensjonijiet jew obbligi
jistghu jigu kkonvertiti fi pretensjoni netta unika, inkluz arrangamenti ta' netting tal-gheluq li
tahthom, meta jsehh event ta' infurzar (irrispettivament minn kif u fejn jigi definit), 1-obbligi tal-
partijiet jigu accellerati sabiex isiru dovuti immedjatament jew jigu terminati u, fi kwalunkwe kaz,
jigu kkonvertiti fi, jew sostitwiti minn, pretensjoni netta unika, inkluz "dispozizzjonijiet dwar in-
netting tal-gheluq" kif definit fil-punt (n)(i) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2002/47/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'® u "netting" kif definit fil-punt (k) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva
98/26/KE;

(42)"mizura ta’ prevenzjoni ta’ krizi" tfisser l-ezercitar ta' setghat li CCP tenhtieg tiehu mizuri
sabiex tirrimedja n-nuqqasijiet fil-pjan ta’ rkupru taghha skont 1-Artikolu 10(8) u (9), l-ezer¢itar ta'
setghat biex jigu indirizzati jew jitnehhew l-impedimenti ghar-rizolvibbilta skont 1-Artikolu 17, jew

l-applikazzjoni ta’ mizura ta’ intervent bikri skont 1-Artikolu 19;

(43)"dritt ta’ terminazzjoni" tfisser dritt li kuntratt jigi terminat, dritt 1i 1-obbligi jigu accellerati,
jinghalqu, jigu pacuti jew jigu nnettjati jew kwalunkwe dispozizzjoni simili li tissospendi,
timmodifika jew ittemm obbligu ta’ parti ghall-kuntratt jew dispozizzjoni li tipprevjeni li jirrizulta

obbligu skont il-kuntratt 1i altrimenti kien jirrizulta;

(44)"arrangament kollaterali finanzjarju dwar trasferiment ta’ titolu" tfisser arrangament kollaterali
finanzjarju dwar trasferiment ta’ titolu kif definit fil-punt (b) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva
2002/47/KE;

(45)"bond kopert" tfisser bond kopert kif iddefinit fil-punt (1) tal-Artikolu 3 tad-Direttiva (UE)
2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill;

(46)"procedimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjiz terz" tfisser azzjoni skont il-ligi ta’ pajjiz terz ghall-
gestjoni ta’ falliment ta’ CCP ta’ pajjiz terz li tkun komparabbli, f’termini ta’ objettivi u rizultati

anti¢ipati, mal-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni skont dan ir-Regolament;

(47)"awtoritajiet nazzjonali rilevanti" tfisser l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni, l1-awtoritajiet kompetenti

jew il-ministeri kompetenti mahtura f’konformita ma’ dan ir-Regolament jew skont l-Artikolu 3

18 Id-Direttiva Nru 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta' Gunju 2002 dwar arrangamenti

finanzjarji kollaterali (GU L 168, 27.6.2002, p. 43).
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tad-Direttiva 2014/59/UE jew awtoritajiet ohrajn fl-Istati Membri b’setghat li jirrigwardjaw 1-assi,
id-drittijiet, 1-obbligi jew l-obbligazzjonijiet tas-CCPs ta’ pajjizi terzi li jipprovdu servizzi tal-
ikklirjar fil-gurisdizzjoni taghhom;

(48)"awtorita rilevanti ta’ pajjiz terz" tfisser awtorita ta’ pajjiz terz responsabbli ghat-twettiq ta'
funzjonijiet komparabbli ghal dawk tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jew tal-awtoritajiet kompetenti

skont dan ir-Regolament.

TITOLU II
AWTORITAJIET, KULLEGG TA’ RIZOLUZZJONI U PROCEDURI

Taqgsima I
Awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni, kulleggi ta’ rizoluzzjoni u l-involviment ta' Awtoritajiet Supervizorji

Ewropej

Artikolu 3

Hatra ta' awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u ministeri kompetenti

1. Kull Stat Membru ghandu jahtar awtorita ta' rizoluzzjoni wahda jew aktar 1i jkollhom is-setgha
li japplikaw 1-ghodod ta' rizoluzzjoni u jezercitaw is-setghat ta' rizoluzzjoni kif stabbilit f'dan ir-

Regolament.

L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom ikunu banek centrali nazzjonali, ministeri kompetenti,

awtoritajiet amministrattivi pubblic¢i jew awtoritajiet ohrajn fdati b’setghat amministrattivi pubblici.

2. L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandu jkollhom il-kompetenzi, ir-rizorsi u l-kapacita
operazzjonali biex japplikaw mizuri ta’ rizoluzzjoni u jezerCitaw is-setghat taghhom bil-heffa u 1-

flessibbilta necessarji biex jinkisbu l-objettivi tar-rizoluzzjoni.

3. Meta awtorita ta' rizoluzzjoni mahtura skont il-paragrafu 1 tigi fdata b’funzjonijiet ohrajn,
ghandhom jigu stabbiliti arrangamenti strutturali xierqa biex jigu evitati l1-kunflitti ta’ interess bejn
il-funzjonijiet fdati lill-awtorita ta' rizoluzzjoni skont dan ir-Regolament u l-funzjonijiet 1-ohrajn
kollha fdati lil dik l-awtorita. B'mod partikolari, ghandhom jigu stabbiliti arrangamenti biex tigi
zgurata indipendenza operattiva effettiva, inkluz persunal, linji ta' rapportar u process tat-tehid ta'
decizjonijiet separati ta' dik l-awtorita tar-rizoluzzjoni, minn kwalunkwe kompitu 1i 1-awtorita tar-
rizoluzzjoni tista' twettaq skont 1-Artikolu 22 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 bhala awtorita

kompetenti tas-CCP u l-kompiti li l-awtorita tar-rizoluzzjoni tista' twettaq bhala l-awtorita
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kompetenti tal-membri tal-ikklirjar imsemmija fil-punt (c) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012.

4. TIr-rekwiziti espressi fit-tielet paragrafu ma ghandhomx jipprekludu 1i 1-linji ta' rapportar
jikkonvergu fl-oghla livell ta' organizzazzjoni li tinkorpora awtoritajiet differenti jew li, il-persunal
jista', taht kondizzjonijiet predefiniti, jigi kondiviz bejn il-funzjonijiet 1-ohra fdati lill-awtorita tar-
rizoluzzjoni biex tissodisfa volumi tax-xoghol temporanjament gholjin, jew biex l-awtorita tar-

rizoluzzjoni tkun tista' tuza 1-gharfien espert ta' persunal kondiviz.

4a. L-awtoritajiet li jezercitaw il-funzjonijiet ta' supervizjoni u rizoluzzjoni skont ir-Regolament
(UE) Nru 648/2012 u dan ir-Regolament u I-persuni li jezercitaw dawk il-funzjonijiet f'isimhom
ghandhom jikkooperaw mill-qrib fil-preparazzjoni, l-ippjanar u l-applikazzjoni tad-dec¢izjonijiet tar-
rizoluzzjoni, kemm fil-kaz fejn l-awtorita ta' rizoluzzjoni u l-awtorita kompetenti huma entitajiet

separati u kemm fil-kaz fejn 1-funzjonijiet jitwettqu fl-istess entita.

4b. L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tadotta u tippubblika r-regoli interni li jizguraw il-
konformita mar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 3, inkluz regoli li jirrigwardaw is-segretezza

professjonali u l-iskambji ta' informazzjoni bejn 1-ogsma funzjonali differenti.

4c. L-Istati Membri fejn ma tkun giet stabbilita I-ebda CCP jistghu jidderogaw mir-rekwiziti

stabbiliti fil-paragrafu 3, hlief fir-rigward tal-arrangamenti biex jigu evitati kunflitti ta' interess.

5. Kull Stat Membru ghandu jahtar ministeru wiehed 1i jkun responsabbli ghall-ezercitar tal-
funzjonijiet fdati lill-ministeru kompetenti skont dan ir-Regolament.

6. Fejn l-awtorita ta' rizoluzzjoni fi Stat Membru mhijiex il-ministeru kompetenti, 1-awtorita ta'
rizoluzzjoni ghandha tinforma lill-ministeru kompetenti minghajr dewmien bla bzonn dwar id-
decizjonijiet 11 jittiehdu skont dan ir-Regolament u, ghajr jekk stipulat mod iehor fil-ligi nazzjonali,
tikseb l-approvazzjoni tieghu qabel timplimenta d-dec¢izjonijiet li ghandhom impatt fiskali dirett jew

implikazzjonijiet sistemici li x'aktarx iwasslu ghal impatt fiskali dirett.

7. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-

Swieq (ESMA) dwar l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni mahtura skont il-paragrafu 1.

8. Meta Stat Membru jahtar aktar minn awtorita ta' rizoluzzjoni wahda skont il-paragrafu 1, in-

notifika msemmija fil-paragrafu 7 ghandha tinkludi dawn 1i gejjin:

10340/20 ADD 1 mpp/MUJ/bs 47
gam/grx/jac/XUJ

ECOMP.1.B MT



(a) ir-ragunijiet li jiggustifikaw dik il-hatra multipla;

(b) l-allokazzjoni tal-funzjonijiet u r-responsabbiltajiet bejn dawk l-awtoritajiet;

(c) il-mod kif tigi zgurata l-koordinazzjoni bejniethom;

(d) l-awtorita ta' rizoluzzjoni mahtura bhala l-awtorita ta’ kuntatt ghall-finijiet ta’ kooperazzjoni u

koordinazzjoni mal-awtoritajiet rilevanti ta’ Stati Membri ohrajn.

10. L-ESMA ghandha tippubblika lista tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u tal-awtoritajiet ta’ kuntatt
innotifikati skont il-paragrafu 7.

Artikolu 4
Kulleggi ta’ rizoluzzjoni

1. L-awtorita tar-rizoluzzjoni tas-CCP ghandha tistabbilixxi, tiggestixxi u tippresiedi kullegg ta'
rizoluzzjoni ghat-twettiq tal-kompiti msemmija fl-Artikoli 13, 16 u 17, u tizgura kooperazzjoni u
koordinazzjoni mal-awtoritajiet li jkunu membri tal-kullegg ta' rizoluzzjoni u, fejn xieraq,

kooperazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti u ta' rizoluzzjoni ta' pajjizi terzi.

[l-kulleggi ta’ rizoluzzjoni ghandhom jipprovdu qafas ghall-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni u ghal

awtoritajiet rilevanti ohrajn biex iwettqu 1-kompiti li gejjin:

(a) l-iskambju ta' informazzjoni rilevanti ghat-tfassil ta' pjanijiet ta' rizoluzzjoni, inkluz biex
jittiehed kont tal-impatt sistemiku tal-implimentazzjoni tal-pjan ta' rizoluzzjoni, ghall-applikazzjoni
ta' mizuri preparatorji u preventivi u ghar-rizoluzzjoni;

(b) it-tfassil ta' pjanijiet ta’ rizoluzzjoni skont l-Artikolu 13;

(c) il-valutazzjoni tar-rizolvibbilta ta' CCPs skont 1-Artikolu 16;

(d) l-identifikazzjoni, l-indirizzar u t-tnehhija ta' impedimenti ghar-rizolvibbilta ta’ CCPs skont 1-
Artikolu 17;

(e) il-koordinazzjoni tal-komunikazzjoni pubblika dwar il-pjanijiet u l-istrategiji ta’ rizoluzzjoni.

2. Dawn li gejjin ghandhom ikunu membri tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni:

(a) l-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP;
(b) l-awtorita kompetenti tas-CCP;
(c) l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni tal-membri tal-ikklirjar imsemmijin fil-

punt (c) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, inkluz, fejn rilevanti, il-BCE fil-
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qafas tal-kompiti li jikkon¢ernaw is-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu fi hdan il-
mekkanizmu supervizorju uniku moghti lilu fkonformita mar-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru
1024/2013" u 1-SRB fir-rwol tieghu bhala awtorita ta’ rizoluzzjoni kompetenti ta' istituzzjonijiet ta’
kreditu fi hdan il-mekkanizmu uniku ta’ rizoluzzjoni kkonferit lilu skont ir-Regolament (UE) Nru

806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?’;

(ca)l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni tal-membri tal-ikklirjar, ghajr dawk
imsemmija fil-punt (c¢). Dawk l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom
jinformaw lill-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP u jiggustifikaw il-partecipazzjoni taghhom fil-
kullegg abbazi tal-valutazzjoni taghhom tal-impatt 1i r-rizoluzzjoni tas-CCP jista' jkollha fuq I-
istabbilta finanzjarja tal-Istat Membru rispettiv taghhom,;

(cb)l-awtoritajiet kompetenti jew l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni tal-klijenti ta’ membri tal-ikklirjar,
dment i 1-kullegg ma jkollux diga membru mill-Istat Membru rispettiv taghhom f'’konformita mal-
punti (c), (ca), (d), (e) jew (f) ta' dan il-paragrafu. Dawk l-awtoritajiet ghandhom jinformaw lill-
awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP u jiggustifikaw il-partecipazzjoni taghhom fil-kullegg abbazi tal-
valutazzjoni taghhom tal-impatt li r-rizoluzzjoni tas-CCP jista' jkollha fuq l-istabbilta finanzjarja
tal-Istat Membru rispettiv taghhom;

(d) l-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

(e) l-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni tas-CCPs imsemmija fil-punt (e) tal-
Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(f) l-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-punt (f) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

(g) il-membri tas-SEBC imsemmija fil-punt (g) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

(h) il-banek ¢entrali tal-Arug imsemmija fil-punt (h) tal-Artikolu 18(2) tar-Regolament (UE) Nru
648/2012;

(ha)il-banek centrali tal-hrug tal-muniti tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji kklerjati mis-CCP,

ghajr dawk imsemmija fil-punt (h). Dawk il-banek c¢entrali tal-hrug ghandhom jinformaw lill-

19 Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti specifi¢i lill-
Bank Centrali Ewropew fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p.63).

20 Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Lulju 2014 1i jistabbilixxi
regoli uniformi u pro¢edura uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u ¢erti ditti tal-investiment
fil-qafas ta' Mekkanizmu Uniku ta' Rizoluzzjoni u Fond Uniku ghar-RiZzoluzzjoni u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p.1).
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awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP u jiggustifikaw il-parte¢ipazzjoni taghhom fil-kullegg abbazi tal-
valutazzjoni taghhom tal-impatt li r-rizoluzzjoni tas-CCP jista' jkollha fuq il-munita ta' hrug
rispettiva taghhom;

(1) l-awtorita kompetenti ghall-impriza principali, fejn applikabbli,

(j) il-ministeru kompetenti, meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni msemmija fil-punt (a) ma tkunx il-
ministeru kompetenti;

(k) I-ESMA;

(1) 1-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA).

3. L-ESMA, I-EBA u l-awtoritajiet imsemmija fil-punti (ca), (cb), (ha) u (i) ma ghandux ikollhom

drittijiet tal-vot fil-kulleggi ta' rizoluzzjoni.

Meta 1-BCE ikun membru tal-kullegg skont il-punti (c) u (h) tal-paragrafu 2 ta' dan I-Artikolu, huwa
ghandu jkollu zewg voti fil-kullegg.

4. L-awtoritajiet kompetenti u ta' rizoluzzjoni tal-membri tal-ikklirjar stabbiliti f*pajjizi terzi u 1-
awtoritajiet kompetenti u ta' rizoluzzjoni ta> CCPs ta’ pajjizi terzi li maghhom is-CCP tkun
stabbilixxiet arrangamenti ta’ interoperabbilta jistghu jigu mistiedna jippartec¢ipaw fil-kullegg ta’
rizoluzzjoni bhala osservaturi. L-attendenza taghhom ghandha tkun bil-kondizzjoni 1i dawk I-
awtoritajiet ikunu soggetti ghal rekwiziti ta' kunfidenzjalita 1i, fl-opinjoni tal-awtorita tar-
rizoluzzjoni tas-CCP bhala l-president tal-kullegg ta' rizoluzzjoni, ikunu ekwivalenti ghal dawk

stipulati fl-Artikolu 71.

Il-partecipazzjoni tal-awtoritajiet ta' pajjizi terzi fil-kullegg ta' rizoluzzjoni tista' tkun limitata ghad-

diskussjoni ta' kwistjonijiet ta' infurzar transfruntieri specifici, li jistghu jinkludu dawn 1i gejjin:

(a) l-infurzar ikkoordinat u effettiv tal-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni, b’mod partikolari f’konformita

mal-Artikoli 53 u 75;

(b) l-identifikazzjoni u t-tnehhija tal-impedimenti possibbli ghal azzjoni ta’ rizoluzzjoni effettiva li
jistghu jirrizultaw minn ligijiet divergenti li jirregolaw l-arrangamenti ta’ kollateral, netting u

tpacija u strategiji jew setghat ta’ rkupru u rizoluzzjoni differenti;

(c) l-identifikazzjoni u I-koordinazzjoni ta’ kwalunkwe htiega ghal rekwiziti ghal hrug ta’ licenzji,
rikonoxximent jew awtorizzazzjoni godda, fid-dawl tal-htiega li l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni

jitwettqu fil-hin;
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(d) is-sospensjoni possibbli ta’ kwalunkwe obbligu tal-ikklirjar ghall-klassijiet tal-assi rilevanti
affettwati mir-rizoluzzjoni tas-CCP skont I-Artikolu 6a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew

ghal kwalunkwe dispozizzjoni ekwivalenti skont il-ligi nazzjonali tal-pajjiz terz ikkoncernat;

(e) l-influwenza possibbli ta' zoni ta' hin differenti fuq tmiem il-gurnata tax-xoghol applikabbli fir-

rigward ta' tmiem il-gurnata tan-negozju.

5. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP bhala I-president tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghandha tkun
responsabbli mill-kompiti li gejjin:

(a) l-istabbiliment ta' arrangamenti u proceduri bil-miktub ghall-funzjonament tal-kullegg ta’
rizoluzzjoni, wara konsultazzjoni tal-membri 1-ohrajn tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni;

(b) il-koordinazzjoni tal-attivitajiet kollha tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni,

(c) it-tlaqqigh u I-presidenza tal-laqghat kollha tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni;

(d) l-infurmar b’mod shih u minn qabel tal-membri kollha tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni rigward I-
organizzazzjoni tal-laqghat, rigward il-kwistjonijiet ewlenin li ghandhom jigu diskussi f’dawk il-
laqghat u rigward il-punti li ghandhom jigu kkunsidrati ghall-finijiet ta’ dawk id-diskussjonijiet;

(e) id-decizjoni dwar jekk u liema awtoritajiet ta’ pajjizi terzi jigux mistiedna jattendu laqghat
partikolari tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni f’konformita mal-paragrafu 4;

(f) l-abilitazzjoni, il-promozzjoni u I-koordinazzjoni tal-iskambju f'waqtu tal-informazzjoni
rilevanti kollha bejn il-membri tal-kullegg ta' rizoluzzjoni;

(g) l-infurmar fil-hin tal-membri kollha tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni dwar i1d-decizjonijiet u l-eziti ta’

dawk il-laqghat.

S5a. Sabiex jigi ffacilitat it-twettiq tal-kompiti assenjati lill-kullegg, il-membri tal-kullegg
imsemmija fil-paragrafu 2 ghandhom ikunu intitolati li jikkontribwixxu ghall-iffissar tal-agenda tal-

laqghat tal-kullegg, b'mod partikolari billi jzidu punti fl-agenda ta' laqgha.

6. Sabiex tizgura l-funzjonament koerenti u konsistenti tal-kulleggi ta’ rizoluzzjoni madwar I-
Unjoni, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispecifika I-
kontenut tal-arrangamenti u tal-proceduri bil-miktub ghall-funzjonament tal-kulleggi ta’

rizoluzzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

Ghall-finijiet tat-thejjija tal-istandards regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu, 1-ESMA

ghandha tqis id-dispozizzjonijiet rilevanti tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru
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876/2013%!, tat-Tagsima 1 tal-Kapitolu 6 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) XXX/2016
li jissupplimenta d-Direttiva 2014/59/UE fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji adottati
abbazi tal-Artikolu 88(7) tad-Direttiva 2014/59/UE?,

L-ESMA ghandha tipprezenta 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sa [UP:
dahhal id-data 12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha 1i tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fil-
paragrafu 6 f’konformita mal-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

Artikolu 5
Kumitat ta' Rizoluzzjoni tal-ESMA

1. L-ESMA ghandha tohloq kumitat tar-rizoluzzjoni skont I-Artikolu 41 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010 ghall-iskop ta’ thejjija tad-decizjonijiet fdati lill-ESMA f’dan ir-Regolament, hlief ghad-
decizjonijiet 1i jridu jigu adottati skont I-Artikolu 12 ta’ dan ir-Regolament.

Il-kumitat tar-rizoluzzjoni ghandu jippromwovi wkoll it-tfassil u l-koordinazzjoni tal-pjanijiet ta'

rizoluzzjoni u l-izvilupp ta' metodi ghar-rizoluzzjoni tas-CCPs li jkunu ged ifallu.

2. Il-kumitat tar-rizoluzzjoni ghandu jkun kompost mill-awtoritajiet mahtura skont I-Artikolu 3(1)

ta’ dan ir-Regolament.

L-awtoritajiet imsemmija fil-punti (i) u (v) tal-Artikolu 4(2) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010

ghandhom jigu mistiedna jippartec¢ipaw fil-kumitat tar-rizoluzzjoni bhala osservaturi.

z Ir-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 876/2013 tat-28 ta' Mejju 2013 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta' standards teknici
regolatorji dwar il-kulleggi ghall-kontropartijiet ¢entrali (GU L 244, 13.9.2013, p. 19)

2 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) ... tat-23.3.2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/59/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta' standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kontenut tal-
pjanijiet ta' rkupru, il-pjanijiet ta' rizoluzzjoni u I-pjanijiet ta' rizoluzzjoni tal-grupp, il-kriterji minimi li 1-
awtorita kompetenti trid tivvaluta fir-rigward tal-pjanijiet ta' rkupru u l-pjanijiet ta' rkupru tal-grupp, il-
kondizzjonijiet ghall-appogg finanzjarju tal-grupp, ir-rekwiziti ghall-valutaturi indipendenti, ir-rikonoxximent
kuntrattwali tas-setghat ta' valwazzjoni negattiva u konverzjoni u l-avviz tas-sospensjoni u l-funzjonament
operattivi tal-kulleggi ta' rizoluzzjoni, C(2016) 1691 finali [ Nota lill-Ufficcju tal-Pubblikazzjonijiet — Jekk
joghgbok dahhal in-numru tar-Regolament Delegat]
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3. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, I-ESMA ghandha tikkoopera mal-Awtorita Ewropea tal-
Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) u mal-EBA fi hdan il-qafas tal-Kumitat
Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej stabbilit fl-Artikolu 54 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010, I-Artikolu 54 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 u 1-Artikolu 54 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

4. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, I-ESMA ghandha tizgura separazzjoni strutturali bejn il-

kumitat ta’ rizoluzzjoni u funzjonijiet ohrajn imsemmija fir-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 6

Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet

1. L-awtoritajiet kompetenti, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u 1-ESMA ghandhom jikkooperaw
mill-qrib ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament. B’mod partikolari, matul il-fazi ta’ rkupru, l-awtorita
kompetenti u l-membri tal-kullegg supervizorju ghandhom jikkooperaw u jikkomunikaw b’mod

effettiv mal-awtorita ta’ rizoluzzjoni, sabiex l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tkun tista’ tagixxi fil-hin.

la. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni tal-membri tal-ikklerjar tas-
CCP ghandhom jikkooperaw mill-qrib bil-ghan li jigi Zgurat li ma jkunx hemm impedimenti ghar-

rizoluzzjoni.

2. L-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom jikkooperaw mal-ESMA

ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom, minghajr dewmien, jipprovdu
lill-ESMA bl-informazzjoni kollha necessarja biex twettaq id-doveri taghha f’konformita mal-

Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Tagsima II

Tehid ta' decizjonijiet u proceduri
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Artikolu 7

Prin¢ipji generali rigward it-tehid ta' decizjonijiet

L-awtoritajiet kompetenti, 1-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni u I-ESMA ghandhom iqisu l-prin¢ipji u 1-

aspetti kollha li gejjin meta jiehdu decizjonijiet u jiehdu azzjoni skont dan ir-Regolament:

(a) lijigu zgurati l-effikacja u l-proporzjonalita ta' kwalunkwe decizjoni jew azzjoni fir-rigward ta'

CCP individwali, billi jigu kkunsidrati tal-inqas il-fatturi li gejjin:

i) il-forma guridika tas-CCP, is-sjieda u l-istruttura organizzazzjonali taghha, inkluz, fejn
applikabbli, kwalunkwe interdipendenza fi hdan il-grupp 1i s-CCP taghmel parti minnu;

i1) in-natura, id-dags u l-kumplessita tan-negozju tas-CCP, b’mod partikolari d-dags, l-istruttura u
I-likwidita fkundizzjonijiet ta’ stress tas-swieq fejn tforni s-servizzi taghha;

ii1) l-istruttura, in-natura u d-diversita tas-shubija tal-ikklerjar tas-CCP, kif ukoll, sakemm I-
informazzjoni tkun disponibbli, tan-network tal-klijenti u 1-klijenti indiretti tal-membri tal-ikklerjar
taghha;

iii a) is-sostitwibbilta tal-funzjonijiet kritici tas-CCP fis-swieq fejn tforni s-servizzi taghha;

v) l-interkonnettivita tas-CCP ma’ infrastrutturi ohrajn fis-suq finanzjarju, centri tan-negozjar,
istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn kif ukoll mas-sistema finanzjarja ingenerali;

va) jekk 1s-CCP tikklerjax kwalunkwe kuntratt tad-derivattivi OTC 1i jappartjeni ghal klassi ta'
derivattivi OTC li tkun giet iddikjarata soggetta ghall-obbligu tal-ikklerjar skont 1-Artikolu 5(2) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012;

vi) il-konsegwenzi reali jew potenzjali tal-ksur imsemmi fl-Artikoli 19(1) u 22(2).

(b) i jigu osservati l-imperattivi tal-effikacja, il-prontezza, l-urgenza dovuta fit-tehid ta’
decizjonijiet, fejn mehtieg, u i l-ispejjez jinzammu baxxi kemm jista’ jkun meta jittiehdu d-
decizjonijiet u tittiehed azzjoni, filwaqt li fl-istess hin jigi zgurat 1i t-tfixkil fis-suq jitnagqas kemm
jista’ jkun;

(ba)li l-uzu tal-ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja jigi evitat kemm jista' jkun, li din I-
ghajnuna tkun disponibbli u tintuza biss fl-ahhar istanza u skont il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-
Artikolu 45, u 1i ma tinholoq ebda aspettattiva ta' ghajnuna finanzjarja pubblika;

(d) i l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni, l-awtoritajiet kompetenti u awtoritajiet ohrajn jikkooperaw ma’

xulxin biex jizguraw li d-dec¢izjonijiet u l-azzjoni jittiehdu b’mod ikkoordinat u effi¢jenti;
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(e) li r-rwoli u r-responsabbiltajiet tal-awtoritajiet rilevanti f’kull Stat Membru jigu definiti b’mod
car;

(f) i jitgiesu b’mod dovut l-interessi tal-Istati Membri li fihom is-CCP tipprovdi s-servizzi taghha
u fejn ikunu stabbiliti I-membri tal-ikklerjar taghha, u sakemm tkun disponibbli l-informazzjoni, il-
klijenti u I-klijenti indiretti taghhom, inkluz fejn dawk il-klijenti u l-klijenti indiretti mahtura mill-
Istati Membri bhala Istituzzjonijiet Sistemikament Importanti Ohrajn, fkonformita mal-Artikolu
131(3) tad-Direttiva 2013/36/UE, u tkun stabbilita kwalunkwe FMI konnessa, inkluz CCPs
interoperabbli, u b’mod partikolari, 1-impatt ta’ kwalunkwe decizjoni jew azzjoni jew nuqqas ta’
azzjoni fuq l-istabbilta finanzjarja jew ir-rizorsi fiskali ta’ dawk 1-Istati Membri u tal-Unjoni kollha
kemm hi;

(fa) li l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u I-kulleggi ta’ rizoluzzjoni la jkunu jistghu jezigu li 1-Istati
Membri jipprovdu ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja, u lanqas jinterferixxu mas-sovranita
bagitarja u r-responsabilitajiet fiskali tal-Istati Membri;

(g) li l-interessi tal-membri tal-ikklerjar affettwati, u sakemm tkun disponibbli l-informazzjoni, il-
klijenti u l-klijenti indiretti taghhom, kredituri u partijiet ikkoncernati ohra tas-CCP fl-Istati Membri
involuti jehtieg li jigu bbilancjati billi jigi evitat li jigu ppregudikati jew protetti b’mod ingust I-
interessi ta’ atturi partikolari u tigi evitata allokazzjoni ingusta tal-piz;

(h) i kwalunkwe obbligu skont dan ir-Regolament 1i tigi kkonsultata awtorita qabel ma tittiched
decizjoni jew azzjoni jimplika mill-inqas obbligu li ssir konsultazzjoni dwar dawk l-elementi tad-

decizjoni jew tal-azzjoni proposta li jkollhom jew li x’aktarx ikollhom:

(1) effett fuq il-membri tal-ikklerjar, il-klijenti, 1-FMIs konnessi jew i¢-Centri tan-negozjar;
(11) impatt fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Istat Membru fejn jinsabu jew ikunu stabbiliti il-

membri tal-ikklerjar, il-klijenti, 1-FMIs konnessi jew i¢-Centri tan-negozjar;

(ha)li meta awtorita tqajjem kwistjoni dwar l-istabbilta finanzjarja tal-Istat Membru taghha, I-
awtorita ta’ rizoluzzjoni u l-kullegg ta’ rizoluzzjoni tas-CCP jikkunsidrawha bir-reqqa u jekk ma
Jjqisux it-thassib espress, jispjegaw bil-miktub ir-ragunijiet ghalfejn dan ma jkunx sehh;

(1) li l-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 13 jigu rrispettati, dment li, b'’kont mehud
tac-cirkostanzi tal-kaz, ma tkunx mehtiega devjazzjoni minn dawk il-pjanijiet sabiex ikunu jistghu
jintlahqu ahjar l-objettivi tar-rizoluzzjoni;

() L tigi zgurata t-trasparenza fil-konfront tal-awtoritajiet rilevanti kull meta possibbli, u fi
kwalunkwe kaz meta decizjoni jew azzjoni proposta x'aktarx li jkollha implikazzjonijiet fuq 1-

istabbilta finanzjarja jew ir-rizorsi fiskali ta’ kwalunkwe Stat Membru rilevanti;
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(k) 1i huma jikkoordinaw u jikkooperaw kemm jista’ jkun mill-qrib, anki bil-ghan li jbaxxu I-ispiza

kumplessiva tar-rizoluzzjoni;

(1) 1i l-effetti ekonomici u so¢jali negattivi, inkluz 1-impatti negattivi fuq l-istabbilta finanzjarja, ta'
kwalunkwe decizjoni fuq I-Istati Membri kollha li fihom is-CCP tipprovdi s-servizzi taghha u fejn
ikunu stabbiliti I-membri tal-ikklerjar taghha, u sakemm tkun disponibbli l-informazzjoni, il-klijenti
u l-klijenti indiretti taghhom, inkluz fejn dawk il-klijenti u I-klijenti indiretti mahtura mill-Istati
Membri bhala Istituzzjonijiet Sistemikament Importanti Ohrajn, fkonformita mal-Artikolu 131(3)
tad-Direttiva 2013/36/UE, u tkun stabbilita kwalunkwe FMI konnessa, inkluz CCPs interoperabbli,

jigu minimizzati kemm jista' jkun.

Artikolu 8

Skambju ta' informazzjoni

1. L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni, l-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA ghandhom, fuq inizjattiva
taghhom stess jew meta jintalbu, jipprovdu lil xulxin fil-hin I-informazzjoni rilevanti kollha ghat-

twettiq tal-kompiti taghhom skont dan ir-Regolament.

2. B’deroga mill-paragrafu 1, l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom jiddivulgaw biss I-
informazzjoni kunfidenzjali pprovduta minn awtorita ta’ pajjiz terz meta dik 1-awtorita tkun tat il-

kunsens taghha bil-miktub minn qabel.

L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom jipprovdu lill-ministeru kompetenti bl-informazzjoni
kollha relatata mad-decizjonijiet jew il-mizuri li jezigu n-notifika, il-konsultazzjoni jew il-kunsens

ta’ dak il-ministeru.
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TITOLU III
THEJITJA

KAPITOLU I

Ippjanar ta' rkupru u rizoluzzjoni

Tagsima 1

Ippjanar ta' rkupru

Artikolu 9

Pjanijiet ta' rkupru

1. Is-CCPs ghandhom ifasslu u jZommu pjan ta' rkupru li jipprevedi I-mizuri li ghandhom jittiehdu
kemm fkaz ta' eventi ta' inadempjenza kif ukoll fkaz ta' eventi mhux ta' inadempjenza, u tahlit tat-
tnejn, sabiex jirrestawraw is-solidita finanzjarja taghhom minghajr ebda appogg finanzjarju
pubbliku, u biex ikunu jistghu jkomplu jipprovdu funzjonijiet kritici wara deterjorament sinifikanti
tas-sitwazzjoni finanzjarja taghhom jew riskju ta' ksur tar-rekwiziti ta' kapital u prudenzjali

taghhom skont ir-Regolament (UE) 648/2012.
[I-mizuri inkluzi fil-pjan ta’ rkupru ghandhom:

(a) jindirizzaw b'mod komprensiv u effikaci r-riskji kollha identifikati fix-xenarji differenti, inkluz

nuqqasijiet ta’ likwidita mhux koperti possibbli;

(b) fil-kaz ta’ telf minhabba event ta' inadempjenza, jizguraw l-istabbiliment mill-gdid ta’ valur
kontabilistiku rikon¢iljat u l-allokazzjoni shiha ta’ telf mhux kopert lil membri tal-ikklerjar, u lill-
kljjenti taghhom jekk dawk il-klijenti jkunu kredituri diretti tas-CCP, u lill-azzjonisti, b'kont mehud

tal-interessi tal-partijiet ikkoncernati kollha;

(ba)jinkludu arrangamenti ta' assorbiment tat-telf li jkunu adegwati biex ikopru t-telf li jista' jorigina

mit-tipi kollha ta' eventi mhux ta' inadempjenza;

(c) jippermetti r-rikostituzzjoni tar-rizorsi finanzjarji tas-CCP, inkluz il-fondi proprji taghha, ghal
livell suffi¢jenti sabiex is-CCP tissodisfa 1-obbligi taghha skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012
u biex jigi appoggat it-thaddim kontinwu u f'waqtu tal-funzjonijiet kriti¢i tas-CCP.
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2. Il-pjan ta' rkupru ghandu jinkludi qafas ta' indikaturi, ibbazati fuq il-profil tar-riskju tas-CCP, li
jidentifikaw i¢-¢irkostanzi li fil-kuntest taghhom ghandhom jittiehdu I-mizuri fil-pjan ta' rkupru. L-
indikaturi jistghu jkunu ta’ natura kwalitattiva jew kwantitattiva fir-rigward tas-solidita finanzjarja u
l-vijabbilta operazzjonali tas-CCP u ghandhom jippermettu li I-mizuri ta’ rkupru jittiechdu kmieni

bizzejjed biex jipprovdu zmien suffi¢jenti biex jigi implimentat il-pjan.

Is-CCPs ghandhom ikollhom fis-sehh arrangamenti xierqa, ghall-monitoragg regolari tal-indikaturi.
Is-CCPs ghandhom jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom dwar l-ezitu ta' dan il-
monitoragg. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jittrazmettu informazzjoni lill-kullegg tas-

supervizuri, meta jqisu li din l-informazzjoni tkun sinifikanti.

Sa ... [sena wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], 1-ESMA ghandha tohrog linji gwida
fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 biex tispecifika l-lista minima ta'

indikaturi kwalitattivi u kwantitattivi msemmija fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu.

3. Is-CCPs ghandhom jinkludu dispozizzjonijiet fir-regoli operattivi taghhom, li jiddeskrivu I-

proceduri li jridu jsegwu meta, sabiex jintlahqu I-ghanijiet tal-process ta' rkupru, jipproponu li:

(a) jiehdu I-mizuri previsti fil-pjan ta’ rkupru taghhom, minkejja 1-fatt 1i ma jkunux gew issodisfati
l-indikaturi rilevanti; jew
(b) joqoghdu lura milli jiehdu mizuri previsti fil-pjan ta’ rkupru taghhom, minkejja 1-fatt 1i jkunu

gew issodisfati l-indikaturi rilevanti.

Kwalunkwe decizjoni mehuda skont dan il-paragrafu u l-gustifikazzjoni taghha ghandhom jigu

nnotifikati lill-awtorita kompetenti minghajr dewmien.

4. Meta CCP tkun bihsiebha tattiva I-pjan ta’ rkupru taghha, hija ghandha tinforma lill-awtorita
kompetenti dwar in-natura u l-kobor tal-problemi li tkun identifikat, billi tispjega ¢-¢irkostanzi
rilevanti kollha u tindika 1-mizuri ta’ rkupru jew mizuri ohrajn li tkun bihsiebha tiehu biex tindirizza
s-sitwazzjoni kif ukoll il-limitu ta' Zmien previst biex tirrestawra s-solidita finanzjarja taghha

permezz tal-uzu tal-mizuri msemmijin hawn fugq.
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Meta l-awtorita kompetenti tqis li mizura ta’ rkupru li s-CCP jkollha I-hsieb li tiehu tista’ tikkawza

effetti negattivi sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja jew li x'aktarx mhux ser tkun effettiva, hija

Wara n-notifika li tkun iréeviet skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 3, l-awtorita kompetenti
ghandha immedjatament tivvaluta jekk i¢-¢irkostanzi jezigux l-uzu ta’ setghat ta’ intervent bikri

skont 1-Artikolu 19.

5. L-awtorita kompetenti ghandha tinforma minnufih lill-awtorita ta' rizoluzzjoni u l-kullegg
supervizorju, u l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tinforma minnufih lill-kullegg ta' rizoluzzjoni bi
kwalunkwe notifika 1i tir¢ievi f’konformita mat-tieni subparagrafu tal-paragrafu 3 u mal-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 4, u bi kwalunkwe struzzjoni sussegwenti mill-awtorita kompetenti

f’konformita mat-tieni subparagrafu tal-paragrafu 4.

Meta l-awtorita kompetenti tkun infurmata skont l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 4, hija
ghandha tillimita jew tipprojbixxi kwalunkwe remunerazzjoni ta' ekwita u strumenti ttrattati bhala
ekwita, inkluz pagamenti ta' dividendi u riakkwisti min-naha tas-CCP, kemm jista' jkun minghajr
ma jkun ikkawzat event ta' inadempjenza, u tista' tillimita, tipprojbixxi jew tiffriza kwalunkwe
pagament ta' remunerazzjoni varjabbli kif definit mill-politika ta' remunerazzjoni tas-CCP skont 1-
Artikolu 26(5) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, benefi¢¢ji pensjonisti¢i diskrezzjonarji jew
indenizzi ghat-terminazzjoni tal-impjieg lill-manigment superjuri kif definit fl-Artikolu 2(29) tar-

Regolament (UE) Nru 648/2012.

6. Is-CCPs ghandhom, mill-inqas darba fis-sena u fi kwalunkwe kaz wara kwalunkwe bidla fl-
istruttura guridika jew organizzazzjonali jew fis-sitwazzjoni finanzjarja jew tan-negozju taghhom li
jista’ jkollha effett materjali fuq dawk il-pjanijiet jew li altrimenti tkun tehtieg bidla fil-pjanijiet,
Jirriezaminaw, jittestiaw u, meta mehtieg, jaggornaw il-pjanijiet ta’ rkupru taghhom. L-awtoritajiet

kompetenti jistghu jezigu li s-CCPs jaggornaw il-pjanijiet ta’ rkupru taghhom aktar ta’ spiss.
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7. Il-pjanijiet ta’ rkupru ghandhom jitfasslu f’konformita mat-Taqgsima A tal-Anness u jiechdu kont
tal-interdipendenzi rilevanti kollha fi hdan il-grupp 1li s-CCP taghmel parti minnu. L-awtoritajiet
kompetenti jistghu jezigu li s-CCPs jinkludu informazzjoni addizzjonali fil-pjanijiet ta’ rkupru
taghhom. Fejn rilevanti, 1-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti

tal-impriza principali tas-CCP.

7a. Il-pjanijiet ta' rkupru:

(a) ma ghandhom jir¢ievu jew jassumu l-ebda access ghal ghajnuna finanzjarja pubblika
straordinarja, assistenza ta' likwidita femergenza minn bank centrali jew assistenza ta' likwidita
minn bank c¢entrali pprovduta skont termini ta' kollateralizzazzjoni, maturita jew rata ta' interessi
mhux standard.

(b) ghandhom jikkunsidraw l-interessi tal-partijiet interessati kollha li x’aktarx jigu affettwati mill-
pjan, inkluz il-membri tal-ikklerjar u, sakemm l-informazzjoni tkun disponibbli, il-klijenti diretti u
indiretti taghhom; u

(¢) ghandhom jizguraw li l-membri tal-ikklerjar ma jkollhomx skoperturi bla limitu lejn is-CCP u t-
telf potenzjali u n-nuqqas ta’ likwidita tal-partijiet ikkoncernati jkunu trasparenti, mizurabbli,

jistghu jigu gestiti u kontrollabbli.

Tc. Sa ... [12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], I-ESMA, fkooperazzjoni
mal-BERS, ghandha tohrog linji gwida fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 biex tispecifika aktar il-firxa ta' xenarji li ghandhom jigu kkunsidrati ghall-finijiet
tal-paragrafu 1. Meta tohrog dawn il-linji gwida, 1-ESMA ghandha tqis, fejn xieraq, ezercizzji

supervizorji tal-ittestjar tal-istress.

7d. Meta s-CCP tkun parti minn grupp u l-ftehimiet ta’ appogg kuntrattwali tal-grupp jew tal-
impriza principali jiffurmaw parti mill-pjan ta’ rkupru, il-pjan ta’ rkupru ghandu jikkontempla

xenarji li fihom dawk il-ftehimiet ma jistghux jigu onorati.
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7f. Wara event ta' inadempjenza jew event mhux ta’ inadempjenza, CCP ghandha tuza ammont
addizzjonali mir-rizorsi proprji ddedikati prefinanzjati taghha, qabel ma tuza l-arrangamenti u 1-
mizuri msemmija fil-punt 12 tal-paragrafu 1 tat-Tagsima A tal-Anness. Dak l-ammont ma ghandux
ikun inqas minn 10 %, u lanqas oghla minn 25 % tar-rekwiziti ta’ kapital ibbazati fuq ir-riskju

kkalkulati skont I-Artikolu 16(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Sabiex tikkonforma ma’ dan ir-rekwizit, is-CCP tista' tuza l-ammont tal-kapital li jkollha, flimkien
mar-rekwiziti kapitali minimi taghha, biex tikkonforma mal-livell limitu ta’ notifika msemmi fl-Att

Delegat adottat abbazi tal-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

7g. L-ESMA ghandha, f’kooperazzjoni mill-grib mal-EBA u wara li tikkonsulta mas-SEBC,
tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw il-metodologija ghall-kalkolu u z-
zamma tal-ammont addizzjonali ta’ rizorsi proprji prefinanzjati 1i ghandhom jintuzaw skont I-

paragrafu 7f. Meta tizviluppa dawk l-istandards teknici, -ESMA ghandha tqis dawn kollha li gejjin:

(a) l-istruttura u l-organizzazzjoni interna tas-CCPs u n-natura, l-ambitu u I-kumplessita tal-

attivitajiet taghhom;

(b) l-istruttura tal-inc¢entivi tal-azzjonisti tas-CCPs, il-gestjoni tas-CCPs, il-membri tal-ikklerjar tas-

CCPs u I-kljjenti ta’ dawk i1l-membri tal-ikklerjar;

(c) l-adegwatezza ghas-CCPs, skont il-valuti li fihom huma espressi l-istrumenti finanzjarji li huma
jikklerjaw, il-valuti accettati bhala kollateral u r-riskju li jirrizulta mill-attivitajiet taghhom, b’mod
partikolari meta huma ma jikklerjawx derivati OTC kif definit fil-punt (7) tal-Artikolu 2 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012, jinvestu dak l-ammont addizzjonali ta’ rizorsi proprji dedikati
f’assi ghajr dawk imsemmija fl-Artikolu 47(1) ta’ dak ir-Regolament;
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(d) ir-regoli li japplikaw ghas-CCPs ta’ pajjizi terzi u l-prattiki taghhom, kif ukoll I-izviluppi
internazzjonali 1i jikkon¢ernaw l-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCPs, sabiex tigi ppreservata I-
kompetittivita tas-CCPs tal-Unjoni attivi internazzjonalment, u 1-kompetittivita tas-CCPs tal-Unjoni

meta mqabbla ma’ CCPs ta’ pajjizi terzi li jipprovdu servizzi tal-ikklerjar fl-Unjoni.

Meta I-ESMA tikkonkludi, abbazi tal-kriterji msemmija fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, li ser
ikun possibbli li ¢erti CCPs jinvestu dan l-ammont addizzjonali ta’ rizorsi proprji prefinanzjati
f’assi ghajr dawk imsemmija fl-Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, hija ghandha
tispecifika wkoll:

(a) Il-procedura 1i permezz taghha, f'kaz 1i dawk ir-rizorsi ma jkunux disponibbli minnufih, is-
CCPs jistghu jirrikorru ghal mizuri ta’ rkupru li jehtiegu l-kontribuzzjoni finanzjarja tal-membri
tal-ikklerjar mhux inadempjenti;

(b) ll-pro¢edura li s-CCPs ghandhom isegwu biex sussegwentement jirrimborzaw lill-membri tal-
ikklerjar mhux inadempjenti msemmija fil-punt (a) sal-ammont 1li ghandu jintuza skont il-

paragrafu 7f.

L-ESMA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sa [UP:
dahhal id-data: 12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta 1-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel

subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

7j. Matul il-process tat-tfassil tal-pjan, i1s-CCP ghandha tizviluppa mekkanizmi adegwati biex
tinvolvi lill-FMIs marbuta u lill-partijiet koncernati 1i jgarrbu telf, spejjez jew li jikkontribwixxu

biex jigi kopert in-nuqqas ta’ likwidita f’kaz li 1-pjan ta’ rkupru gie implimentat.

8. Il-bord tas-CCP ghandu jivvaluta, wara li jqis il-parir tal-kumitat tar-riskju f’konformita mal-
Artikolu 28(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, u japprova l-pjan ta’ rkupru qabel jipprezentah

lill-awtorita kompetenti.

8a. Meta I-bord tas-CCP ikun iddec¢ieda li ma jsegwix il-parir tal-kumitat tar-riskju, huwa ghandu
jinforma minnufih lill-awtorita kompetenti fkonformita mal-Artikolu 28 (5) tar-Regolament (UE)

Nru 648/2012 u jispjega d-decizjoni tieghu fid-dettall lill-awtorita kompetenti.
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9. Il-pjanijiet ta’ rkupru ghandhom jigu integrati fil-governanza korporattiva u fil-qafas generali

tal-gestjoni tar-riskju tas-CCP.

[I-mizuri stabbiliti fil-pjanijiet ta’ rkupru li joholqu obbligi finanzjarji jew kuntrattwali fuq il-
membri tal-ikklerjar u, fejn rilevanti, il-klijenti u 1-klijenti indiretti, FMIs jew ¢entri tan-negozjar

konnessi ghandhom jiffurmaw parti mir-regoli operattivi tas-CCPs.

Is-CCPs ghandhom jizguraw li I-mizuri stabbiliti fil-pjanijiet ta’ rkupru jkunu infurzabbli f’kull hin
fil-gurisdizzjonijiet kollha fejn huma lokalizzati 1-membri tal-ikklerjar, FMIs jew centri tan-

negozjar konnessi.

L-obbligu tas-CCPs li fil-pjanijiet ta’ rkupru taghhom jinkludu d-dritt li jaghmlu sejha ghal flus ghal
irkupru u, jekk applikabbli, li jnaqqsu l-valur ta’ kwalunkwe qligh pagabbli mis-CCPs lil membri
tal-ikklerjar mhux inadempjenti ma ghandux ikun applikabbli ghall-entitajiet imsemmija fl-Artikoli
1(4) u 1(5) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

9a. Il-membri tal-ikklerjar ghandhom jikkomunikaw lill-klijenti taghhom b’mod ¢ar u trasparenti

jekk il-mizuri fil-pjan ta’ rkupru tas-CCP jistghux jaffettwawhom u b’liema mod.

Artikolu 10

Valutazzjoni tal-pjanijiet ta’ rkupru

1. Is-CCPs ghandhom jissottomettu I-pjanijiet ta' rkupru taghhom lill-awtorita kompetenti.

L-awtorita kompetenti ghandha tibghat kull pjan lill-kullegg supervizorju u lill-awtorita tar-
rizoluzzjoni minghajr dewmien bla bzonn. L-awtorita kompetenti ghandha tirriezamina l-pjan ta’
rkupru u tivvaluta l-punt sa fejn huwa jissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 9 fi Zmien 6 xhur
mill-prezentazzjoni tal-pjan u f’koordinazzjoni mal-kullegg supervizorju f’konformita mal-

procedura fl-Artikolu 12.

3. Meta jivvalutaw il-pjan ta’ rkupru, l-awtoritd kompetenti u I-kullegg supervizorju ghandhom

iqisu l-fatturi li gejjin:
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(a) l-istruttura tal-kapital tas-CCP, il-kaskata tal-inadempjenza taghha, il-livell ta’ kumplessita tal-
istruttura organizzazzjonali, is-sostitwibbilta tal-attivitajiet taghha u I-profil tar-riskju tas-CCP,
inkluz f'termini tar-riskji finanzjarji, operazzjonali u ¢ibernetici;

(b) l-impatt globali li jkollha l-implimentazzjoni tal-pjan ta’ rkupru fuq:

i. il-membri tal-ikklerjar, u sakemm tkun disponibbli l-informazzjoni, il-klijenti u l-klijenti
indiretti taghhom, inkluz fejn ikunu gew mahtura bhala Istituzzjonijiet Sistemikament Importanti
Ohrajn skont I-Artikolu 131 (3) tad-Direttiva 2013/36/UE;

1. kwalunkwe FMI konnessa;

iii. swieq finanzjarji, inkluz ¢entri tan-negozjar, servuti mis-CCP; u

iv. is-sistema finanzjarja ta’ kwalunkwe Stat Membru u I-Unjoni ingenerali;

(c) jekk I-ghodod ta’ rkupru u s-sekwenza taghhom specifikata mill-pjan ta’ rkupru joholqux
in¢entivi xierqa ghas-sidien tas-CCP u ghall-membri tal-ikklerjar, u fejn possibbli ghall-klijenti
taghhom, kif rilevanti, biex jikkontrollaw l-ammont ta’ riskju li huma jgibu jew jgarrbu fis-sistema,
iwettqu monitoragg tal-attivitajiet ta’ tehid ta' riskju u ta' gestjoni tar-riskju tas-CCP u

jikkontribwixxu fil-process ta’ gestjoni tal-inadempjenza tas-CCP.

3a. Fil-valutazzjoni tal-pjan ta' rkupru, l-awtorita kompetenti ghandha tikkunsidra I-ftehimiet ta'
appogg tal-impriza prin¢ipali bhala partijiet validi mill-pjan ta' rkupru jekk dawn il-ftehimiet ikunu

kuntrattwalment vinkolanti biss.

4. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tezamina l-pjan ta’ rkupru sabiex tidentifika kwalunkwe
mizura li tista’ thalli impatt negattiv fuq ir-rizolvibbilta tas-CCP. Meta jigu identifikati mizuri bhal
dawn, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha ggibhom ghall-attenzjoni tal-awtorita kompetenti u
taghmel rakkomandazzjonijiet lill-awtorita kompetenti dwar kif ghandu jigi indirizzat 1-impatt
negattiv ta' dawk il-mizuri fuq ir-rizolvibbilta tas-CCP, fi Zzmien xahrejn mit-trazmissjoni ta’ kull

pjan ta’ rkupru mill-awtorita kompetenti.

5. Meta l-awtorita kompetenti tiddeciedi li ma tihux azzjoni fuq ir-rakkomandazzjonijiet tal-
awtorita ta' rizoluzzjoni skont il-paragrafu 4, hija ghandha tiggustifika dik id-dec¢izjoni b'mod shih

lill-awtorita ta' rizoluzzjoni.

6. Meta l-awtorita kompetenti tagbel mar-rakkomandazzjonijiet tal-awtorita ta' rizoluzzjoni, jew

tqis fkoordinazzjoni mal-kullegg supervizorju fkonformita mal-Artikolu 12 li hemm nuqqasijiet
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materjali fil-pjan ta’ rkupru jew impedimenti materjali ghall-implimentazzjoni tieghu, hija ghandha

tinnotifika lis-CCP u ghandha taghtiha l-opportunita li tressaq il-fehmiet taghha.

zmien xahrejn, 1i jistghu jigu estizi b’xahar bl-approvazzjoni tal-awtorita kompetenti, pjan rivedut li
juri kif qeghdin jigu indirizzati dawk in-nuqqasijiet jew l-impedimenti. Il-pjan rivedut ghandu jigi

vvalutat f’konformita mal-paragrafi 2 sa 6 ta’ dan I-Artikolu.

8. Meta l-awtorita kompetenti, wara li tikkonsulta mal-awtorita ta' rizoluzzjoni u f’koordinazzjoni
mal-kullegg supervizorju f’konformita mal-Artikolu 12, tqis li n-nuqqasijiet u l-impedimenti ma
gewx indirizzati b’mod adegwat mill-pjan rivedut, jew meta s-CCP ma tkunx ipprezentat pjan
rivedut, hija ghandha tezigi li s-CCP taghmel bidliet specifi¢i fil-pjan fperijodu ta' Zmien

ragonevoli, kif definit mill-awtorita kompetenti.

9. Meta ma jkunx possibbli li n-nuqqasijiet jew l-impedimenti jigu rimedjati b’mod adegwat
permezz ta’ bidliet specifici fil-pjan, l-awtorita kompetenti ghandha, wara li tikkonsulta lill-awtorita
ta' rizoluzzjoni u fkoordinazzjoni mal-kullegg supervizorju f’konformita mal-proc¢edura fl-Artikolu
12, tezigi li s-CCP tidentifika f’qafas ta’ Zmien ragonevoli kwalunkwe bidla li ghandha ssir fin-
negozju taghha sabiex jigu indirizzati n-nuqqasijiet jew l-impedimenti fl-implimentazzjoni tal-pjan

ta’ rkupru.

Meta s-CCP tonqos milli tidentifika dawn il-bidliet fil-perijodu ta' Zmien stabbilit mill-awtorita
kompetenti, jew meta l-awtorita kompetenti, wara li tikkonsulta mal-awtorita ta' rizoluzzjoni u
f’koordinazzjoni mal-kullegg supervizorju f’konformita mal-proceduri fl-Artikolu 12, tqis i 1-
azzjonijiet proposti ma jindirizzawx b'mod adegwat in-nuqqasijiet jew l-impedimenti ghall-
implimentazzjoni tal-pjan ta’ rkupru, l-awtorita kompetenti ghandha tezigi li s-CCP tiehu f')perijodu
ragonevoli, kif definit mill-awtorita kompetenti, azzjonijiet specifikati fir-rigward ta’ wiehed jew
aktar mill-objettivi 1i gejjin, b'kont mehud tas-serjeta tan-nuqqasijiet u l-impedimenti u l-effett tal-
mizuri fuq in-negozju tas-CCP u I-kapacita taghha li tibqa' konformi mar-Regolament (UE) Nru
648/2012:

(a) lijitnaqqas il-profil tar-riskju tas-CCP;
(b) i tittejjeb il-kapacita tas-CCP li tigi rikapitalizzata fil-hin biex tissodisfa r-rekwiziti kapitali u
prudenzjali taghha;

(c) litirriezamina l-istrategija u l-istruttura tas-CCP;
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(d) i taghmel bidliet fil-kaskata tal-inadempjenza, fil-mizuri ta’ rkupru u f’arrangamenti ohrajn ta’
allokazzjoni tat-telf sabiex jittejbu r-rizolvibbilta u r-reziljenza tal-funzjonijiet krucjali;

(e) li taghmel bidliet fl-istruttura tal-governanza tas-CCP.

10. It-talba msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 9 ghandha tkun motivata u ghandha tigi

notifikata bil-miktub lis-CCP.

10a. L-ESMA , fkooperazzjoni mas-SEBC u mal-BERS, ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards

tekni¢i regolatorji li jispecifikaw aktar il-kriterji msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa

... [12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-regolament].

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel

subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 12

Proc¢edura ta’ koordinazzjoni ghall-pjanijiet ta’ rkupru

-1. Il-kullegg supervizorju ghandu jezamina l-pjan ta’ rkupru u, fejn xi membru tal-kullegg iqis li
hemm nuqqasijiet materjali fil-pjan ta’ rkupru jew xi impediment materjali ghall-implimentazzjoni
tieghu, dak il-membru ghandu jaghmel rakkomandazzjonijiet lill-awtorita kompetenti tas-CCP fir-
rigward ta’ dawk il-kwistjonijiet fi zmien xahrejn mit-trazmissjoni tal-pjan ta’ rkupru mill-awtorita

kompetenti.

1. Il-kullegg supervizorju ghandu jagbel dwar decizjoni kongunta fir-rigward tal-kwistjonijiet

kollha li gejjin:

(a) ir-riezami u l-valutazzjoni tal-pjan ta’ rkupru;

(b) l-applikazzjoni tal-mizuri msemmija fl-Artikolu 10 (6), (7), (8) u (9).

2. Il-kullegg supervizorju ghandu jagbel dwar decizjoni kongunta fir-rigward tal-kwistjonijiet
imsemmija fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 fi Zmien erba’ xhur mid-data tat-trazmissjoni tal-pjan

ta’ rkupru mill-awtorita kompetenti.
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L-ESMA tista’, fuq talba tal-awtorita kompetenti fi hdan il-kullegg supervizorju, tghin lill-kullegg
supervizorju jiehu decizjoni kongunta f’konformita mal-Artikolu 31(c) tar-Regolament (UE) Nru

1095/2010.

3. Meta, wara erba’ xhur mid-data tat-trazmissjoni tal-pjan ta’ rkupru, il-kullegg ikun nagas milli
jagbel dwar dec¢izjoni kongunta fir-rigward tal-kwistjonijiet imsemmija fil-punti (a) u (b) tal-

paragrafu 1, I-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tiehu d-de¢izjoni proprja taghha.

L-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tiehu d-de¢izjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu wara li
tqis il-fehmiet espressi mill-membri l-ohrajn tal-kullegg matul il-perijodu ta’ erba’ xhur. L-awtorita
kompetenti tas-CCP ghandha tinnotifika bil-miktub dik id-decizjoni lis-CCP u lill-membri I-ohrajn
tal-kullegg.

4.  Meta, sa tmiem dak il-perijodu ta’ erba’ xhur, ma jkunx intlahaq gbil dwar dec¢izjoni kongunta
u maggoranza semplici ta' membri bid-dritt tal-vot ma tagbilx mal-proposta tal-awtorita kompetenti
ghal de¢izjoni kongunta dwar kwistjoni fir-rigward tal-valutazzjoni tal-pjanijiet ta’ rkupru jew -
implimentazzjoni tal-mizuri skont il-punti (a), (b) u (d) tal-Artikolu 10(9) ta’ dan ir-Regolament,
kwalunkwe wiehed mill-membri bid-dritt tal-vot ikkoncernati, abbazi ta’ dik il-maggoranza, jista’
jirreferi dik il-kwistjoni lill-ESMA f’konformita mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010. L-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tistenna d-decizjoni mehuda mill-ESMA
f’konformita mal-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 u ghandha tiddeciedi skont
id-decizjoni tal-ESMA.

5. Il-perijodu ta’ erba’ xhur ghandu jitqies bhala li huwa 1-fazi ta’ konciljazzjoni skont it-tifsira
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-ESMA ghandha tiehu d-decizjoni taghha fi Zmien xahar
minn meta l-kwistjoni tigi riferuta lilha. Il-kwistjoni ma ghandhiex tigi riferuta lill-ESMA wara
tmiem il-perijodu ta’ erba’ xhur jew wara li jkun intlahaq gbil dwar dec¢izjoni kongunta. Fin-nuqqas
ta’ decizjoni mill-ESMA fi Zmien xahar, ghandha tapplika d-decizjoni tal-awtorita kompetenti tas-

CCP.

TAQSIMA 2
IPPJANAR TA' RIZOLUZZJONI

Artikolu 13

Pjanijiet ta' rizoluzzjoni
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1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP ghandha, wara konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti u
f’koordinazzjoni mal-kullegg ta’ rizoluzzjoni, tfassal pjan ta’ rizoluzzjoni ghas-CCP f’konformita

mal-proc¢edura stabbilita fl-Artikolu 15.

2. Il-pjan ta’ rizoluzzjoni ghandu jipprevedi l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni li Il-awtorita ta'
rizoluzzjoni tista’ tiechu meta s-CCP tissodisfa 1-kondizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni msemmija fl-

Artikolu 22.

3. Il-pjan ta’ rizoluzzjoni tal-ingas ghandu jqis dawn li gejjin:

(a) il-falliment tas-CCP minhabba wiehed minn dawn li gejjin jew tahlita taghhom:

1. eventi ta' inadempjenza u
. eventi mhux ta' inadempjenza;,
inkluz f'sitwazzjonijiet ta' instabbilta finanzjarja usa’ jew eventi fis-sistema kollha;

(b) l-impatt li jkollha l-implimentazzjoni tal-pjan ta’ rizoluzzjoni fugq:

i.1l-membri tal-ikklerjar, u sakemm tkun disponibbli l-informazzjoni, il-klijenti u I-klijenti
indiretti taghhom, inkluz fejn ikunu gew mahtura bhala Istituzzjonijiet Sistemikament
Importanti Ohrajn skont I-Artikolu 131 (3) tad-Direttiva 2013/36/UE u dawk 1i x'aktarx li jigu
soggetti ghall-mizuri ta' rkupru jew l-azzjonijiet ta' rizoluzzjoni fkonformita mad-Direttiva

2014/59/UE;

. kwalunkwe FMI konnessa;
1il. swieq finanzjarji, inkluz ¢entri tan-negozjar, servuti mis-CCP; u
1v. is-sistema finanzjarja fi kwalunkwe Stat Membru jew fl-Unjoni kollha kemm hi, u, sa

fejn ikun possibbli, f'pajjizi terzi fejn tipprovdi s-servizzi;

(c) i1l-mod u ¢-cirkostanzi i tahthom CCP tista’ tapplika ghall-uzu tal-facilitajiet tal-bank centrali
pprovduti skont termini ta' kollateralizzazzjoni, maturitd u rata tal-imghax standard, u I-

identifikazzjoni tal-assi i jkunu mistennija jikkwalifikaw bhala kollateral.

4. ll-pjan ta’ rizoluzzjoni ma ghandu jassumi l-ebda minn dawn li gejjin:

(a) ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja;

(b) assistenza ta’ likwidita f’emergenza minn bank ¢entrali;

(c) assistenza ta’ likwidita minn bank centrali pprovduta taht termini ta’ kollateralizzazzjoni,

maturita u rata tal-imghax mhux standard.
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4a. Il-pjan ta' rizoluzzjoni ghandu jaghmel suppozizzjonijiet prudenti dwar ir-rizorsi finanzjarji
disponibbli bhala ghodod ta' rizoluzzjoni li jistghu jkunu mehtiega sabiex jintlahqu l-objettivi tar-
rizoluzzjoni u r-rizorsi li mistennija jkunu disponibbli skont ir-regoli u l-arrangamenti tas-CCP fil-
mument tad-dhul f'rizoluzzjoni. Dawk is-suppozizzjonijiet prudenti ghandhom jiehdu kont tas-
sejbiet rilevanti tal-ahhar testijiet tal-istress imwettqa skont 1-Artikolu 32(2) tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, spec¢ifikati fl-Artikolu 24a(7) punt (b) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, kif ukoll

ix-xenarji ta’ kundizzjonijiet estremi tas-suq lil hinn minn dawk fil-pjan ta’ rkupru tas-CCP.

5. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ta' CCP ghandha, wara konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti u
fkoordinazzjoni mal-kulleggi ta’ rizoluzzjoni fkonformita mal-proc¢edura fl-Artikolu 15, tirrevedi I-
pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u fejn xieraq taggornahom, mill-inqas kull sena u fi kwalunkwe kaz wara
bidliet fl-istruttura guridika u organizzazzjonali tas-CCP, in-negozju jew is-sitwazzjoni finanzjarja

taghha jew kwalunkwe bidla ohra li taffettwa b’mod materjali 1-effettivita tal-pjan.

Is-CCP u l-awtorita kompetenti ghandhom jinfurmaw minnufih lill-awtorita ta' rizoluzzjoni dwar

kwalunkwe bidla bhal din.

6. Il-pjan ta’ rizoluzzjoni ghandu jispecifika ¢-Cirkostanzi u x-xenarji differenti ghall-uzu tal-
ghodod ta’ rizoluzzjoni u ghall-ezercitar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni. Huwa ghandu jiddistingwi
b’mod car, partikolarment permezz ta’ xenarji differenti, bejn falliment ikkawzat minn eventi ta’
inadempjenza, eventi mhux ta’ inadempjenza, u tahlita tat-tnejn, kif ukoll bejn tipi differenti ta’
eventi mhux ta’ inadempjenza. Il-pjan ta’ rizoluzzjoni ghandu jinkludi dawn li gejjin,

ikkwantifikati, kull meta xieraq u possibbli:

(a) sommarju tal-elementi ewlenin tal-pjan li jaghmel distinzjoni bejn eventi ta' inadempjenza,
eventi mhux ta' inadempjenza u tahlita tat-tnejn;

(b) sommarju tal-bidliet materjali fis-CCP 1i sehhew minn mindu gie aggornat 1-ahhar il-pjan ta’
rizoluzzjoni;

(c) deskrizzjoni ta' kif il-funzjonijiet krucjali tas-CCP jistghux jigu separati legalment u
ekonomikament, sa fejn necessarju, mill-funzjonijiet ohrajn taghha sabiex tigi zgurata l-kontinwita
tal-funzjonijiet krucjali taghha fir-rizoluzzjoni tas-CCP;

(d) stima tal-qafas ta' Zmien ghall-implimentazzjoni ta' kull aspett materjali tal-pjan, inkluz ir-
rikostituzzjoni tar-rizorsi finanzjarji tas-CCP;

(e) deskrizzjoni dettaljata tal-valutazzjoni tar-rizolvibbilta mwettqa f’konformita mal-Artikolu 16;
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(f) deskrizzjoni ta’ kwalunkwe mizura mehtiega skont 1-Artikolu 17 sabiex jigu indirizzati jew
jitnehhew l-impedimenti ghar-rizolvibbilta identifikati bhala rizultat tal-valutazzjoni mwettqa
f’konformita mal-Artikolu 16;

(g) deskrizzjoni tal-processi ghad-determinazzjoni tal-valur u l-kummer¢jabbilta tal-funzjonijiet u
1-assi kritic¢i tas-CCP;

(h) deskrizzjoni dettaljata tal-arrangamenti ghall-izgurar li I-informazzjoni mehtiega skont
1-Artikolu 14 tkun aggornata u disponibbli ghall-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni f’kull hin;

(i) spjegazzjoni dwar kif jistghu jigu ffinanzjati l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni minghajr is-
suppozizzjoni tal-elementi msemmija fil-paragrafu 4;

(j) deskrizzjoni dettaljata tal-istrategiji differenti tar-rizoluzzjoni li jistghu jigu applikati skont ix-
xenarji differenti possibbli u l-limiti ta’ Zmien relatati maghhom;

(k) deskrizzjoni ta’ interdipendenzi kriti¢i bejn is-CCP u partecipanti ohrajn fis-suq u bejn is-CCP
u fornituri ta’ servizzi kriti¢i, arrangamenti ta’ interoperabbilta u rabtiet ma’ FMIs ohrajn, kif ukoll
modi biex jigu indirizzati dawk l-interdipendenzi kollha;

(ka)deskrizzjoni tal-interdipendenzi intragrupp kriti¢i kif ukoll modi kif dawn jigu indirizzati;

(1) deskrizzjoni tal-ghazliet differenti sabiex jigi zgurat:

1. 1-access ghal servizzi ta' kklerjar u pagamenti u infrastrutturi ohrajn;

il. is-saldu fil-hin tal-obbligi dovuti lill-membri tal-ikklerjar u, meta applikabbli, il-klijenti
taghhom u kwalunkwe FMIs marbuta;

1il. l-access tal-membri tal-ikklerjar, u, meta applikabbli, tal-klijenti taghhom fuq bazi
trasparenti u nondiskriminatorja ghat-titoli jew ghall-kontijiet tal-flus ipprovduti mis-CCP u
ghat-titoli jew ghall-kollateral fi flus iddepozitati ghand is-CCP u mizmuma minnha li huma
dovuti lil dawn il-partecipanti;

1v. il-kontinwita fl-operazzjonijiet tar-rabtiet bejn is-CCP u FMIs ohrajn, u bejn is-CCP u
¢-centri tan-negozjar;

V. il-preservazzjoni tal-portabbilta tal-pozizzjonijiet u tal-assi relatati ta’ klijenti diretti u
indiretti;
vi. il-preservazzjoni  tal-licenzji, l-awtorizzazzjonijiet, ir-rikonoxximenti u  d-

dezinjazzjonijiet legali ta’ CCP fejn necessarju ghat-twettiq kontinwat tal-funzjonijiet krucjali
tas-CCP inkluz ir-rikonoxximent taghha ghall-finijiet tal-applikazzjoni tar-regoli rilevanti dwar
il-finalita tas-saldu u l-parte¢ipazzjoni ’FMIs ohrajn jew f'Centri tan-negozjar, jew ir-rabtiet
maghhom;

(1a) deskrizzjoni ta’ kif 1-awtorita ta’ rizoluzzjoni ser tikseb l-informazzjoni necessarja biex twettaq

il-valutazzjoni msemmija fl-Artikolu 24;
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(m) analizi tal-impatt tal-pjan fuq l-impjegati tas-CCP, inkluz valutazzjoni ta’ kwalunkwe spiza
assocjata, u deskrizzjoni tal-proc¢eduri previsti sabiex il-persunal jigi kkonsultat matul il-process ta’
rizoluzzjoni, b'kont mehud tar-regoli u s-sistemi nazzjonali ghad-djalogu mas-shab so¢jali;

(n) pjan ghall-komunikazzjoni mal-media u mal-pubbliku bil-ghan li jkun hemm kemm jista' jkun
trasparenza,

(o) deskrizzjoni tal-operazzjonijiet u s-sistemi essenzjali sabiex jinzamm il-funzjonament kontinwu

tal-processi operazzjonali tas-CCP;

(oa) deskrizzjoni tal-arrangamenti ghan-notifika tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni skont 1-Artikolu 70(1);

(p) deskrizzjoni tal-mizuri biex tigi ffacilitata l1-portabbilta tal-pozizzjonijiet u tal-assi relatati tal-
membri tal-ikklirjar u 1-klijenti tas-CCP inadempjenti mis-CCP inadempjenti ghal CCP ohra jew
CCP tranzitorja, filwaqt 1i ma jigux affettwati r-relazzjonijiet kuntrattwali bejn il-membri tal-

ikklirjar u 1-klijenti taghhom.

L-informazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 6 ghandha tigi divulgata lis-CCP ikkonc¢ernata.
Is-CCP tista’ tesprimi l-opinjoni taghha bil-miktub dwar il-pjan ta’ rizoluzzjoni lill-awtorita ta'

rizoluzzjoni. Dik l-opinjoni ghandha tigi inkluza fil-pjan.

8. Wara li tikkonsulta mal-BERS u tikkunsidra d-dispozizzjonijiet rilevanti tar-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) XXX/2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/59/UE fir-rigward tal-
istandards teknic¢i regolatorji adottati fuq il-bazi tal-Artikolu 10(9) tad-Direttiva 2014/59/UE, u
b'rispett shih tal-prin¢ipju ta' proporzjonalita, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards
tekni¢i regolatorji 1i jispecifikaw aktar il-kontenut tal-pjan ta' rizoluzzjoni b'konformita mal-

paragrafu 6.

Meta tizviluppa l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, -ESMA ghandha tippermetti bizzejjed
flessibbilta biex l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jiehdu kont tal-ispecificitajiet tal-qafas legali
nazzjonali taghhom fil-qasam tal-ligi dwar l-insolvenza, kif ukoll in-natura u l-kumplessita tan-

negozju tal-ikklerjar imwettaq mis-CCPs.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa
[UP: jekk joghgbok dahhal id-data: 12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].
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[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu f'konformita mal-proc¢edura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

Artikolu 14

Id-dover tas-CCP li tikkoopera u tipprovdi informazzjoni

Is-CCPs ghandhom jikkooperaw kif mehtieg fit-tfassil tal-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u jipprovdu lill-
awtorita ta' rizoluzzjoni taghhom, direttament jew permezz tal-awtorita kompetenti taghhom, bl-
informazzjoni necessarja kollha ghat-tfassil u I-implimentazzjoni ta' dawk il-pjanijiet, inkluz 1-

informazzjoni u l-analizi specifikati fit-Taqsima B tal-Anness.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni bi kwalunkwe

informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu li hija diga disponibbli ghalihom.

L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jistghu jezigu li s-CCPs jipprovdulhom rekords dettaljati tal-kuntratti
msemmija fl-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 li huma parti ghalihom. L-awtoritajiet
ta' rizoluzzjoni jistghu jispecifikaw limitu ta’ Zmien ghall-forniment ta' dawk ir-rekords u jistghu

jispecifikaw limiti ta’ zmien differenti ghal tipi differenti ta’ kuntratti.

CCP ghandha tagsam l-informazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti taghha fil-hin sabiex tigi
ffacilitata 1-valutazzjoni tal-profili tar-riskju tas-CCP u l-interkonnettivita ma' infrastrutturi ohrajn
tas-suq finanzjarju, ma' istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn u mas-sistema finanzjarja b'mod generali
kif definit fl-Artikoli 9 u 10 ta' dan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jittrazmettu

informazzjoni lill-kullegg tas-supervizuri, meta jqisu li din I-informazzjoni tkun sinifikanti.

Artikolu 15

Procedura ta’ koordinazzjoni ghall-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni

1. Il-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghandu jagbel dwar decizjoni kongunta fir-rigward tal-pjan ta’
rizoluzzjoni u kwalunkwe bidliet fih f’perijodu ta’ erba’ xhur minn meta dak il-pjan jintbaghat mill-

awtorita ta' rizoluzzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 2.
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2. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tibghat lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni abbozz ta’ pjan ta’
rizoluzzjoni, l-informazzjoni provduta f’konformita mal-Artikolu 14 u kwalunkwe informazzjoni

addizzjonali rilevanti ghall-kullegg ta’ rizoluzzjoni.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura li -ESMA tigi pprovduta bl-informazzjoni kollha i hija

rilevanti ghar-rwol taghha f’konformita ma’ dan 1-Artikolu.

3. L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’, fkonformita mal-Artikolu 4(4), tidde¢iedi li tinvolvi
awtoritajiet ta’ pajjizi terzi meta tfassal u tirrevedi tal-pjan ta’ rizoluzzjoni, sakemm huma
jissodisfaw ir-rekwiziti tal-kunfidenzjalita stipulati fl-Artikolu 71 u jkunu gejjin minn

gurisdizzjonijiet fejn hija stabbilita kwalunkwe entita minn dawn li gejjin:

(a) l-impriza principali tas-CCP, fejn applikabbli;

(b) membri tal-ikklirjar tas-CCP meta I-kontribuzzjoni taghhom ghall-fond ta' inadempjenza tas-
CCP tkun, fuq bazi aggregata fuq perijodu ta’ sena, oghla minn dawk tal-Istat Membru terz bl-oghla
kontribuzzjonijiet kif imsemmi fl-Artikolu 18(2)(c) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(c) is-sussidjarji tas-CCP, fejn applikabbli;

(d) fornituri ohrajn ta’ servizzi kru¢jali lis-CCP;

(e) CCPs interoperabbli.

4. L-ESMA tista’, fuq talba ta’ awtorita ta' rizoluzzjoni, tassisti lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni jiehu

decizjoni kongunta f’konformita mal-Artikolu 31(c) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

5. Meta, wara erba’ xhur mid-data tat-trazmissjoni tal-pjan ta’ rizoluzzjoni, il-kullegg ta'
rizoluzzjoni jkun naqas milli jagbel dwar decizjoni kongunta, 1-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha
tiehu d-decizjoni proprja taghha dwar il-pjan ta’ rizoluzzjoni. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha
tiehu d-decizjoni taghha b'kont mehud tal-fehmiet espressi mill-membri l-ohrajn tal-kullegg ta’
rizoluzzjoni matul il-perijodu ta’ erba’ xhur. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tinnotifika bil-

miktub id-decizjoni lis-CCP u lill-membri I-ohrajn tal-kullegg ta’ rizoluzzjoni.

6.  Meta, sa tmiem dak il-perijodu ta’ erba’ xhur, ma jkunx intlahaq gbil dwar dec¢izjoni kongunta
u maggoranza semplic¢i ta' membri bid-dritt tal-vot ma tagbilx mal-proposta tal-awtorita ta’
rizoluzzjoni ghal de¢izjoni kongunta dwar kwistjoni fir-rigward tal-pjan ta’ rizoluzzjoni,

kwalunkwe wiehed mill-membri bid-dritt tal-vot ikkoncernati, abbazi ta’ dik il-maggoranza, jista’
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jirreferi dik il-kwistjoni lill-ESMA f’konformita mal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010. L-awtorita ta’ rizoluzzjoni tas-CCP ghandha tistenna d-dec¢izjoni mehuda mill-ESMA
f’konformita mal-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 u ghandha tiddeciedi skont
id-dec¢izjoni tal-ESMA.

[l-perijodu ta’ erba’ xhur ghandu jitqies bhala 1-fazi ta’ kon¢iljazzjoni fit-tifsira tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010. L-ESMA ghandha tiehu d-de¢izjoni taghha fi zmien xahar minn meta I-
kwistjoni tigi riferuta lilha. Il-kwistjoni ma ghandhiex tigi riferuta lill-ESMA wara tmiem il-
perijodu ta’ erba’ xhur jew wara li jkun intlahaq gbil dwar de¢izjoni kongunta. Fin-nuqqas ta’

dec¢izjoni mill-ESMA fi zmien xahar, ghandha tapplika d-decizjoni tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni.

7. Meta tittiched decizjoni kongunta skont il-paragrafu 1 u kwalunkwe awtorita ta' rizoluzzjoni
jew ministeru kompetenti jqisu, skont il-paragrafu 6, li s-suggett tan-nuqqas ta’ gbil jinterferixxu
mar-responsabbiltajiet fiskali tal-Istat Membru taghhom, l-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP

ghandha tibda rivalutazzjoni tal-pjan ta’ rizoluzzjoni.

KAPITOLU I
Rizolvibbilta

Artikolu 16

Valutazzjoni tar-rizolvibbilta

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni, b’koordinazzjoni mal-kullegg ta’ rizoluzzjoni f’konformita mal-
Artikolu 17, u wara konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti, ghandha tivvaluta kemm CCP hija

rizolvibbli minghajr ma tassumi l-ebda minn dawn li gejjin:

(a) ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja;
(b) assistenza ta’ likwidita f’emergenza minn bank ¢entrali;
(c) assistenza ta’ likwidita minn bank centrali pprovduta taht termini ta’ kollateralizzazzjoni,

maturita u rata tal-imghax mhux standard.

2. CCP ghandha titgies bhala rizolvibbli meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni tqis 1i huwa fattibbli u
kredibbli 1i tillikwidaha skont proc¢edimenti normali ta’ insolvenza jew li tirrizolviha bl-uzu tal-
ghodod ta’ rizoluzzjoni u tezercita s-setghat ta’ rizoluzzjoni filwaqt li tizgura l-kontinwita tal-

funzjonijiet krucjali tas-CCP u tevita kwalunkwe uzu ta' ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja
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u tevita, kemm jista’ jkun, kwalunkwe effett negattiv sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja u I-

potenzjal ta' zvantagg mhux xieraq lil partijiet ikkoncernati affettwati.

L-effetti negattivi msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom jinkludu instabbilta finanzjarja usa’

jew eventi mifruxa mas-sistema kollha fi kwalunkwe Stat Membru.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tinnotifika lill-ESMA fil-hin meta tqis li CCP tkunx rizolvibbli.

3. Fugq talba mill-awtorita ta' rizoluzzjoni, CCP ghandha turi li:

(2) ma hemm l-ebda impediment ghat-tnaqqis tal-valur tal-istrumenti ta’ sjieda wara l-ezercitar tas-
setghat ta’ rizoluzzjoni, irrispettivament minn jekk l-arrangamenti kuntrattwali pendenti jew mizuri
ohrajn fil-pjan ta’ rkupru tas-CCP kinux ezawriti b’mod shih;

(b) il-kuntratti tas-CCP ma’ membri tal-ikklirjar jew partijiet terzi ma jippermettux lil dawk il-
membri tal-ikklirjar jew partijiet terzi jikkontestaw b’success 1-ezercitar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni

minn awtorita ta' rizoluzzjoni jew li jevitaw b’mod iehor li jkunu soggetti ghal dawk is-setghat.

4. Ghall-finijiet tal-valutazzjoni tar-rizolvibbilta msemmija fil-paragrafu 1, l-awtorita ta'

rizoluzzjoni ghandha, kif rilevanti, tezamina l-kwistjonijiet specifikati fit-Tagqsima C tal-Anness.

4a. Sa ... [18-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], -ESMA, f’kooperazzjoni mill-
qrib mal-BERS, ghandha tohrog linji gwida biex tippromwovi l-konvergenza tal-prattiki ta’
rizoluzzjoni rigward l-applikazzjoni tat-tagsima C tal-Anness skont I-Artikolu 16 tar-Regolament

(UE) Nru 1095/2010.

5. L-awtorita ta' rizoluzzjoni fkoordinazzjoni mal-kullegg ta' rizoluzzjoni ghandha taghmel il-
valutazzjoni tar-rizolvibbilta fl-istess hin 1i tfassal u taggorna l-pjan ta' rizoluzzjoni fkonformita

mal-Artikolu 13.

Artikolu 17

Indirizzar jew tnehhija tal-impedimenti ghar-rizolvibbilta

1. Meta, wara l-valutazzjoni fl-Artikolu 16, l-awtoritd ta' rizoluzzjoni, fkoordinazzjoni mal-
kullegg ta’ rizoluzzjoni f’konformita mal-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 18, tikkonkludi li hemm

impedimenti materjali ghar-rizolvibbilta ta’ CCP, l-awtorita ta' rizoluzzjoni, f’kooperazzjoni mal-
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awtorita kompetenti u mal-ESMA, ghandha thejji u tipprezenta rapport lis-CCP u lill-kullegg ta’

rizoluzzjoni.

Ir-rapport imsemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu janalizza l-impedimenti materjali ghall-uzu
effettiv tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni u l-ezercitar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP,
jikkunsidra I-impatt taghhom fuq il-mudell tan-negozju tas-CCP u jirrakkomanda mizuri mmirati

sabiex jitnehhew dawk l-impedimenti.

2. Ir-rekwizit li 1-kulleggi ta’ rizoluzzjoni jagbel dwar dec¢izjoni kongunta fir-rigward tal-pjanijiet
ta’ rizoluzzjoni stipulati fl-Artikolu 15 ghandu jigi sospiz wara l-prezentazzjoni tar-rapport
imsemmi fil-paragrafu 1 sakemm jigu accettati I-mizuri ghat-tnehhija tal-impedimenti materjali
ghar-rizolvibbilta mill-awtorita ta' rizoluzzjoni skont il-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu jew sakemm

jigu decizi mizuri alternattivi skont il-paragrafu 4 ta’ dan 1-Artikolu.

3. Fi zmien erba’ xhur minn meta tir¢ievi r-rapport ipprezentat f’konformita mal-paragrafu 1, is-
CCP ghandha tipproponi lill-awtorita ta' rizoluzzjoni mizuri possibbli biex jigu indirizzati jew
jitnehhew 1-impedimenti materjali identifikati fir-rapport. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha
tikkomunika lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni kwalunkwe mizura proposta mis-CCP. L-awtorita ta'
rizoluzzjoni u I-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghandhom jevalwaw, f’konformita mal-punt (b) tal-Artikolu

18(1), jekk dawk il-mizuri jindirizzawx jew inehhux b’mod effettiv dawk I-impedimenti.

4. Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni fkoordinazzjoni mal-kullegg ta’ rizoluzzjoni skont 1-Artikolu 18
tikkonkludi li I-mizuri proposti minn CCP f’konformita mal-paragrafu 3 mhux ser inaqqsu jew
inehhu b’mod effettiv l-impedimenti identifikati fir-rapport, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha
tidentifika mizuri alternattivi li hija ghandha tikkomunika lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghal decizjoni

kongunta f’konformita mal-punt (c) tal-Artikolu 18(1).

[I-mizuri alternattivi msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom iqisu dan li gej:

(a) it-theddida ghall-istabilita finanzjarja ta’ dawk l-impedimenti materjali ghar-rizolvibbilta ta’

CCP;
(b) l-effett probabbli tal-mizuri alternattivi fuq:
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1.1s-CCP, inkluz il-mudell ta' negozju u l-effi¢jenza operazzjonali taghha;
1. il-membri tal-ikklirjar taghha, u sakemm tkun disponibbli l-informazzjoni, il-klijenti u 1-
klijjenti indiretti taghhom, inkluz fejn ikunu gew mahtura bhala Istituzzjonijiet Sistemikament

Importanti Ohrajn fkonformita mal-Artikolu 131 (3) tad-Direttiva 2013/36/UE;

11i. kwalunkwe FMI konnessa;

1v. swieq finanzjarji, inkluz ¢entri tan-negozjar, servuti mis-CCP;

v. is-sistema finanzjarja fi kwalunkwe Stat Membru jew fl-Unjoni ingenerali; u
Vi. is-suq intern;

(ba)l-effetti fuq il-forniment ta' servizzi ta' kklirjar integrati ghal prodotti differenti u I-

provizjonament ta' margini tal-portafoll fid-diversi klassijiet ta' assi.

Ghall-finijiet tal-punti (a) u (b) tat-tieni subparagrafu, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tikkonsulta
mal-awtorita kompetenti u mal-kullegg ta' rizoluzzjoni u, fejn xieraq mal-awtoritajiet

makroprudenzjali nazzjonali mahtura rilevanti.

5. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha, f’konformita mal-Artikolu 18, tinnotifika lis-CCP bil-
miktub, direttament jew inkella indirettament permezz tal-awtoritd kompetenti, dwar il-mizuri
alternattivi li jridu jittiechdu sabiex jintlahaq l-objettiv li jitnehhew l-impedimenti ghar-rizolvibbilta.
L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tiggustifika ghalfejn il-mizuri proposti mis-CCP mhux ser ikunu
jistghu jnehhu l-impedimenti materjali ghar-rizolvibbilta u kif il-mizuri alternattivi ser ikunu

effettivi f’dan ir-rigward.

6. Is-CCP ghandha tipproponi fi Zmien xahar pjan biex tikkonforma mal-mizuri alternattivi, bi
skeda ta’ Zmien ragonevoli ghall-implimentazzjoni tal-pjan. Jekk jitqies necessarju mill-awtorita ta’

rizoluzzjoni, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tista’ tqassar jew testendi l-iskeda ta’ Zzmien proposta.

7. Ghall-finijiet tal-paragrafu 4, l-awtorita ta' rizoluzzjoni, tista', wara 1i tikkonsulta lill-awtorita’

kompetenti u waqt li tippermetti perijodu ta’ Zmien ragonevoli ghall-implimentazzjoni:

Regolament (UE) Nru 648/2012;
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(d) tezigi li s-CCP taghmel bidliet fil-kompozizzjoni u fl-ghadd ta’ fondi ta’ inadempjenza taghha
msemmija fl-Artikolu 42 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(e) timponi fuq is-CCP rekwiziti ta’ informazzjoni addizzjonali regolari jew specifika;

(h) tezigi li s-CCP taghmel bidliet fil-pjan ta' rkupru, fir-regoli operattivi u arrangamenti kuntrattwali ohrajn
taghha;

(1) tirrestringi jew timpedixxi l-izvilupp ta’ linji tan-negozju godda jew ezistenti jew il-provvediment ta’
servizzi godda jew ezistenti;

(G) tezigi li jsiru bidliet fl-istrutturi guridi¢i jew operazzjonali tas-CCP, jew ta’ kwalunkwe entita fi grupp
direttament jew indirettament taht il-kontroll taghha, sabiex ikun zgurat li I-funzjonijiet kru¢jali jkunu jistghu
jigu sseparati legalment u b’mod operattiv minn funzjonijiet ohrajn permezz tal-applikazzjoni tal-ghodod ta’
rizoluzzjoni;

finanzjarju sabiex tizola xi klassijiet ta’ assi specifici minn klassijiet ta’ assi ohra u fejn jitqies xieraq, biex
tillimita s-settijiet tan-netting li jkopru klassijiet ta’ assi differenti;

(1) tezigi li s-CCP tohrog obbligazzjonijiet li jista' jitnaqqsilhom il-valur u jigu kkonvertiti jew twarrab
rizorsi finanzjarji ohrajn biex izzid il-kapacitd ghall-assorbiment tat-telf, ir-rikapitalizzazzjoni u r-
rikostituzzjoni tar-rizorsi prefinanzjati;

ikunu jistghu jassorbu t-telf, li s-CCP tigi rikapitalizzata jew li r-rizorsi prefinanzjati jigu rikostitwiti. L-
azzjonijiet ikkunsidrati jistghu jinkludu, b'mod partikolari, tentattiv sabiex tinnegozja mill-gdid kwalunkwe
obbligazzjoni li tkun harget is-CCP jew tirrevedi t-termini kuntrattwali, bil-ghan li tizgura 1i kwalunkwe
decizjoni tal-awtorita tar-rizoluzzjoni li tnaqqas il-valur, tikkonverti jew tirristruttura l-obbligazzjoni, I-
istrument jew il-kuntratt tigi effettwata skont il-ligi tal-gurisdizzjoni li tirregola dik l-obbligazzjoni jew dak 1-
istrument;

(n) meta s-CCP tkun kumpannija sussidjarja, tikkoordina mal-awtoritajiet rilevanti bil-ghan li titlob lill-
impriza principali twaqqaf kumpannija azzjonarja separata sabiex tikkontrolla lis-CCP, meta dik il-mizura
tkun necessarja sabiex tigi ffacilitata r-rizoluzzjoni tas-CCP u jigu evitati l-effetti negattivi 1i l-uzu tal-
ghodod ta’ rizoluzzjoni u l-eZercitar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni jista’ jkollhom fuq entitajiet ohrajn tal-grupp,
(na)tillimita jew tipprojbixxi konnessjonijiet ta' interoperabilita tas-CCP meta din il-limitazzjoni
jew projbizzjoni tkun necessarja sabiex jigu evitati effetti negattivi fuq il-kisba tal-objettivi tar-

rizoluzzjoni.
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Artikolu 18

Procedura ta’ koordinazzjoni ghat-trattament jew it-tnehhija ta' impedimenti ghar-rizolvibbilta

1. Il-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghandu jagbel dwar decizjoni kongunta fir-rigward ta':

(a) l-identifikazzjoni tal-impedimenti materjali ghar-rizolvibbilta skont 1-Artikolu 16(1);
(b) il-valutazzjoni tal-mizuri proposti mis-CCP skont I-Artikolu 17(3), kif necessarju;

(c) il-mizuri alternattivi mehtiega skont I-Artikolu 17(4).

2. Id-dec¢izjoni kongunta dwar l-identifikazzjoni tal-impedimenti materjali ghar-rizolvibbilta
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ghandha tigi adottata fi Zzmien erba’ xhur mill-prezentazzjoni

tar-rapport imsemmi fl-Artikolu 17(1) lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni.

Id-dec¢izjoni kongunta msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1 ghandha tigi adottata fi Zmien erba’
xhur mis-sottomissjoni tal-mizuri proposti tas-CCP sabiex jitnehhew l-impedimenti ghar-
rizolvibbilta kif imsemmi fl-Artikolu 17(3).

Id-dec¢izjoni kongunta msemmija fil-punt (c) tal-paragrafu 1 ghandha tigi adottata fi zmien erba’
xhur mill-komunikazzjoni tal-mizuri alternattivi lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni kif imsemmi fl-

Artikolu 17(4).

Id-decizjonijiet kongunti msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu motivati u nnotifikati bil-
miktub mill-awtorita tar-rizoluzzjoni lis-CCP u, fejn l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni tqis rilevanti, lill-

impriza principali taghha.

L-ESMA tista’, fuq talba tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni tas-CCP, tghin lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni
jagbel dwar dec¢izjoni kongunta f’konformita mal-punt (c) tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 31 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. Meta, wara erba’ xhur mid-data tat-trazmissjoni tar-rapport previst fl-Artikolu 17(1), il-kullegg
ta' rizoluzzjoni jkun nagas milli jadotta dec¢izjoni kongunta, 1-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tiehu
d-decizjoni proprja taghha dwar il-mizuri xierqa li ghandhom jittiehdu f’konformita mal-Artikolu
17(5). L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tiehu d-decizjoni taghha wara li tkun ikkunsidrat il-

fehmiet espressi mill-membri 1-ohrajn tal-kullegg ta' rizoluzzjoni matul il-perijodu ta’ erba’ xhur.
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L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tinnotifika d-decizjoni lis-CCP, lill-impriza prin¢ipali taghha u,

fejn ikun rilevanti, lill-membri 1-ohrajn tal-kullegg ta' rizoluzzjoni bil-miktub.

4. Meta, sa tmiem dak il-perijodu ta’ erba’ xhur, ma jkunx intlahaq gbil dwar decizjoni kongunta u
maggoranza semplic¢i ta' membri bid-dritt tal-vot ma tagbilx mal-proposta tal-awtorita ta’
rizoluzzjoni ghal decizjoni kongunta dwar kwistjoni msemmija fil-punti (j), (k) jew (n) tal-Artikolu
17(7) ta' dan ir-Regolament, kwalunkwe wiehed mill-membri bid-dritt tal-vot ikkon¢ernati, abbazi
ta’ dik il-maggoranza, jista’ jirreferi dik il-kwistjoni lill-ESMA f’konformita mal-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010. L-awtorita ta’ rizoluzzjoni tas-CCP ghandha tistenna d-decizjoni
mehuda mill-ESMA f’konformita mal-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 u
ghandha tiddeciedi skont id-decizjoni tal-ESMA.

[l-perijodu ta’ erba’ xhur ghandu jitqies bhala I-fazi ta’ konciljazzjoni fit-tifsira tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010. L-ESMA ghandha tiehu d-dec¢izjoni taghha fi zmien xahar minn meta I-
kwistjoni tigi riferuta lilha. Il-kwistjoni ma ghandhiex tigi riferuta lill-ESMA wara tmiem il-
perijodu ta’ erba’ xhur jew wara li jkun intlahaq gbil dwar dec¢izjoni kongunta. Fin-nuqqas ta’

decizjoni mill-ESMA fi Zmien xahar, ghandha tapplika d-decizjoni tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni.

TITOLU IV
INTERVENT BIKRI

Artikolu 19

Mizuri ta’ intervent bikri

1. Meta CCP tikser jew x’aktarx li tkun ser tikser fil-futur qrib ir-rekwiziti kapitali u prudenzjali
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, jew tipprezenta riskju ghall-istabilita finanzjarja fl-Unjoni jew
fi Stat Membru wiehed jew aktar, meta l-awtorita kompetenti tkun iddeterminat li hemm
indikazzjonijiet ohrajn ta’ sitwazzjoni ta’ krizi emergenti li tista’ taffettwa l-operazzjonijiet tas-
CCP, b'mod partikolari 1-kapacita taghha li tipprovdi servizzi ta' kklerjar, l-awtoritajiet kompetenti

jistghu:

(a) jezigu li s-CCP taggorna l-pjan ta’ rkupru f’konformita mal-Artikolu 9(6), meta ¢-Cirkostanzi li
kienu jehtiegu intervent bikri jkunu differenti mis-suppozizzjonijiet stabbiliti fil-pjan ta’ rkupru

inizjali;
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(b) jezigu li s-CCP timplimenta wahda jew aktar mill-arrangamenti jew mizuri stabbiliti fil-pjan ta’
rkupru f’limitu ta’ Zmien specifiku. Meta 1-pjan jigi aggornat skont il-punt (a), dawk l-arrangamenti
jew il-mizuri ghandhom jinkludu kwalunkwe arrangamenti jew mizuri aggornati;

(c) jezigu li s-CCP tidentifika l-kawzi tal-ksur jew tal-ksur probabbli kif imsemmi fil-paragrafu 1 u
tfassal programm ta’ azzjoni, inkluzi mizuri u limiti ta’ Zmien xierqa;

(d) jezigu li s-CCP ssejjah laqgha tal-azzjonisti taghha jew, jekk is-CCP tonqos milli tikkonforma
ma’ dak ir-rekwizit, isejhu I-laggha huma stess. Fiz-zewg kazijiet, 1-awtorita kompetenti ghandha
tistabbilixxi l-agenda, inkluz id-decizjonijiet li ghandhom jigu kkunsidrati ghall-adozzjoni mill-
azzjonisti;

(e) jezigu t-tnehhija jew is-sostituzzjoni ta’ wiehed jew aktar mill-membri tal-bord jew tal-
manigment superjuri jekk jinstab li dawk il-persuni mhumiex idonei sabiex iwettqu d-dmirijiet
taghhom skont I-Artikolu 27 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(f) jezigu li jsiru bidliet fl-istrategija tan-negozju tas-CCP;

(g) jezigu li jsiru bidliet fl-istrutturi legali jew operazzjonali tas-CCP;

(h) jipprovdu lill-awtorita ta' rizoluzzjoni bl-informazzjoni kollha necessarja biex tkun tista’
taggorna l-pjan ta’ rizoluzzjoni tas-CCP sabiex thejji ghar-rizoluzzjoni possibbli tas-CCP u ghall-
valwazzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet taghha f’konformita mal-Artikolu 24, inkluz permezz ta’
spezzjonijiet fuq il-post;

(i) jehtiegu, fejn necessarju u f’konformitd mal-paragrafu 4, l-implimentazzjoni tal-mizuri ta’
rkupru tas-CCP;

(G) jezigu li s-CCP tastjeni mill-implimentazzjoni ta’ ¢erti mizuri ta’ rkupru meta l-awtorita
kompetenti tkun iddeterminat li 1-implimentazzjoni ta’ dawk il-mizuri jista’ jkollha effett negattiv
fuq l-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni jew f'wiehed jew aktar mill-Istati Membri;

(k) jezigu li s-CCP tirrikostitwixxi r-rizorsi finanzjarji taghha fil-hin sabiex tikkonforma jew
izzomm il-konformita mar-rekwiziti kapitali u prudenzjali taghha;

(ka) jezigu li s-CCP taghti struzzjonijiet lill-membri tal-ikklirjar biex jistiednu lill-klijenti taghhom
biex jipparteCipaw direttament fl-irkantijiet organizzati mis-CCP meta n-natura tal-irkant
tiggustifika din il-parteCipazzjoni ec¢cezzjonali. II-membri tal-ikklerjar ghandhom jinfurmaw lill-
klijjenti taghhom b’mod komprensiv dwar l-irkant skont l-istruzzjonijiet li jir¢ievu mis-CCP. B’'mod
partikolari s-CCP ghandha tispecifika d-data limitu li warajha l-partec¢ipazzjoni fl-irkant ma tkunx
possibbli. Il-klijenti ghandhom jinformaw direttament lis-CCP qabel din l-iskadenza bir-rieda
taghhom li jippartec¢ipaw fl-irkant. Is-CCP imbaghad ghandha tiffacilita 1-process ta’ offerti ghal
dawk il-klijenti. Klijent ghandu jkun awtorizzat jippartecipa fl-irkant biss jekk ikun jista’ juri lis-
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CCP 1i stabbilixxa r-relazzjoni kuntrattwali xierga ma’ membru tal-ikklerjar biex jezegwixxi u
jikklerja t-tranzazzjonijiet li jistghu jirrizultaw mill-irkant;

(kb)jipprojbixxu jew jillimitaw kemm jista' jkun kwalunkwe remunerazzjoni ta' ekwita u strumenti
ttrattati ta' ekwita minghajr ma jkun ikkawzat event ta' inadempjenza, inkluz il-pagamenti tad-
dividendi u riakkwisti min-naha tas-CCP, u jistghu jillimitaw, jipprojbixxu jew jiffrizaw
kwalunkwe pagament ta' remunerazzjoni varjabbli kif definit mill-politika ta' remunerazzjoni tas-
CCP skont I1-Artikolu 26(5) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, benefi¢¢ji pensjonistici
diskrezzjonarji jew indenizzi ghat-terminazzjoni tal-impjieg lill-manigment superjuri kif definit fl-

Artikolu 2(29) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

2. Ghal kull wahda minn dawk il-mizuri, l-awtorita kompetenti ghandha tiffissa skadenza xierqa u

tevalwa l-effettivita ta’ dawk il-mizuri ladarba jkunu ttiechdu.

3. L-awtorita kompetenti tista’ tapplika biss il-mizuri fil-punti (a) sa (kb) tal-paragrafu 1 wara li
tqis l-impatt ta’ dawk il-mizuri fuq Stati Membri ohrajn fejn is-CCP topera jew tipprovdi servizzi u
wara li tinforma lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti, b>’mod partikolari meta 1-operazzjonijiet tas-
CCP ikunu kru¢jali jew importanti ghas-swieq finanzjarji lokali, inkluz il-postijiet fejn huma

stabbiliti I-FMIs u ¢-Centri tan-negozjar marbuta tal-membri tal-ikklirjar.
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4. L-awtorita kompetenti tista’ tapplika biss il-mizura fil-punt (i) tal-paragrafu 1 meta dik il-mizura tkun fl-

interess pubbliku u necessarja biex jintlahaq kwalunkwe objettiv minn dawn:

(a) tinzamm l-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni jew f'wiched jew aktar mill-Istati Membri;
(b) tinzamm il-kontinwita tal-funzjonijiet krucjali tas-CCP u l-access ghal dawn is-servizzi fuq bazi
trasparenti u nondiskriminatorja;

(c) tinzamm u tigi restawrata r-reziljenza finanzjarja tas-CCP.

L-awtorita kompetenti ma ghandhiex tapplika 1-mizura fil-punt (i) tal-paragrafu 1 b’rabta ma’ mizuri li

jinvolvu t-trasferiment ta’ proprjeta, drittijiet jew obbligazzjonijiet ta’ CCP ohra.

5. Meta CCP tuza kontribuzzjonijiet ghall-fond ta' inadempjenza tal-membri tal-ikklerjar mhux
inadempjenti skont I-Artikolu 45 (3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, hija ghandha tgharraf lill-awtorita
kompetenti u lill-awtorita tar-rizoluzzjoni minghajr dewmien bla bzonn u tispjega jekk dak I-event jirriflettix

dghufijiet jew problemi f'dik is-CCP.

6. Meta jigu ssodisfati l-kondizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti ghandha
tinnotifika lill-ESMA u lill-awtorita ta' rizoluzzjoni u tikkonsulta lill-kullegg supervizorju dwar il-mizuri

previsti pprovduti fil-paragrafu 1.

Wara dawk in-notifiki u l-konsultazzjoni tal-kullegg supervizorju, l-awtorita kompetenti ghandha tiddeciedi
jekk hija ghandhiex tapplika xi wahda mill-mizuri previsti fil-paragrafu 1. L-awtorita kompetenti ghandha
tinnotifika d-decizjoni dwar il-mizuri li ghandhom jittiehdu lill-kullegg supervizorju, lill-awtorita ta'

rizoluzzjoni u lill-ESMA.

kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 41 u ghad-dispozizzjonijiet dwar il-kunfidenzjalita stipulati fl-Artikolu
71.

8. Sa [UP: dahhal id-data ta’ 12-il xahar mid- d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] 1-ESMA
ghandha tohrog linji gwida fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 biex
tippromwovi l-applikazzjoni konsistenti tal-iskattaturi ghall-uzu tal-mizuri msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan

1-Artikolu.
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Artikolu 20

Tnehhija tal-manigment superjuri u 1-bord

1. Meta jkun hemm deterjorament sinifikanti fis-sitwazzjoni finanzjarja ta’ CCP, jew meta s-CCP tikser ir-
rekwiziti legali taghha, inkluz ir-regoli operattivi taghha, u mizuri ohrajn mehuda f’konformita mal-Artikolu
19 ma jkunux bizzejjed sabiex titregga’ lura dik is-sitwazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jezigu t-

tnehhija totali jew parzjali tal-manigment superjuri jew tal-bord tas-CCP.

Fejn l-awtorita kompetenti tehtieg tnehhija shiha jew parzjali tal-manigment superjuri jew tal-bord tas-CCP,

hija ghandha tinnotifika lill-ESMA, lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni u lill-kullegg supervizorju.

2. [Il-hatra tal-manigment superjuri jew tal-bord il-gdid ghandha ssir f’konformita mal-Artikolu 27 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 u ghandha tkun soggetta ghall-approvazzjoni jew ghall-kunsens tal-awtorita
kompetenti. Meta l-awtorita kompetenti tqis li s-sostituzzjoni tal-manigment superjuri jew tal-bord kif
imsemmi f’dan l-Artikolu ma tkunx bizzejjed, din tista' tahtar amministratur temporanju wiehed jew aktar
ghas-CCP biex jissostitwixxi jew jahdem b’mod temporanju mal-bord u l-manigment superjuri tas-CCP.
Kwalunkwe amministratur temporanju ghandu jkollu 1-kwalifiki, il-kapacita u I-gharfien mehtiega biex

iwettaq il-funzjonijiet tieghu jew taghha u jkun hieles minn kwalunkwe kunflitt ta’ interess.

Artikolu 20a

Hrug ta' strumenti ta' sjieda fi profitti futuri lill-membri tal-ikklirjar u lill-klijenti li jkunu garrbu telf

1. Minghajr pregudizzju ghar-responsabbilta tal-membri tal-ikklerjar li jassumu telf li jmur 1il hinn mill-
kaskata tal-inadempjenza, meta CCP firkupru kkawzat minn event mhux inadempjenti tkun applikat 1-
arrangamenti u l-mizuri biex jitnaqqas il-valur ta’ kwalunkwe qligh pagabbli mis-CCP lil membri tal-
ikklirjar mhux inadempjenti stabbiliti fil-pjan ta’ rkupru taghha, u b’rizultat ta’ dan ma tkunx dahlet
ghat-telf taghhom permezz ta’ pagamenti fi flus kontanti jew, fejn xieraq, tista’ tezigi li s-CCP tohrog
strumenti li jirrikonoxxu pretensjoni fuq il-profitti futuri tas-CCP. Il-possibbilta li jinghata kumpens lil
membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti ma ghandhiex tapplika ghal telf impenjat permezz ta' kuntratti fil-

fazijiet ta' gestjoni ta' inadempjenza jew ta' rkupru.
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[lI-pagamenti fi flus kontanti jew il-valur tal-istrumenti li jirrikonoxxu pretensjoni fuq il-profitti
futuri tas-CCP mahruga lil kull membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti affettwat ghandhom ikunu
proporzjonati ghat-telf 1li garrab lil hinn mill-impenji kuntrattwali tieghu. L-istrumenti li
jirrikonoxxu pretensjoni fuq il-profitti futuri tas-CCP ghandhom jaghtu lill-pussessur id-dritt li
jir¢ievi pagamenti mis-CCP fuq bazi annwali sakemm jingabar it-telf, jekk possibbli fit-totalita
tieghu, soggett ghal ghadd massimu ta' snin xieraq mid-data tal-hrug. Jekk il-membri tal-ikklerjar
mhux inadempjenti jkunu ghaddew it-telf eccessiv lill-klijenti taghhom, il-membri tal-ikklirjar
mhux inadempjenti ghandhom ikunu obbligati li jghaddu 1-pagamenti ricevuti mis-CCP lill-klijenti
taghhom, sa fejn it-telf 1i jkun ged jigi kkumpensat jirreferi ghall-pozizzjonijiet tal-klijent. Ghandu
jintuza sehem massimu xieraq tal-profitti annwali tas-CCP ghal pagamenti relatati ma' dawn 1-

1strumenti.

2. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards teknici regolatorji biex tispecifika 1-ordni li
fiha ghandu jithallas il-kumpens, 1-ghadd massimu ta' snin xieraq u s-sehem massimu xieraq tal-

profitti annwali tas-CCP imsemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa
[12-1] xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament bl-adozzjoni tal-
istandards teknic¢i regolatorji msemmija f'dan il-paragrafu skont I-Artikoli minn 10 sa 14 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TITOLU V
RIZOLUZZJONI

KAPITOLU I

Objettivi, kondizzjonijiet u prin¢ipji generali

Artikolu 21

Objettivi tar-rizoluzzjoni
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Meta tuza l-ghodod ta’ rizoluzzjoni u tezercita s-setghat ta’ rizoluzzjoni, l-awtorita ta' rizoluzzjoni
ghandha tikkunsidra 1-objettivi ta’ rizoluzzjoni kollha li gejjin, li huma sinifikanti indags u ghandha

tibbilan¢jahom kif xieraq man-natura u ¢-¢Cirkostanzi ta’ kull kaz:

(a) l-izgurar tal-kontinwita tal-funzjonijiet kritici tas-CCP, b'mod partikolari:

(1) is-saldu f'waqtu tal-obbligi tas-CCP lill-membri tal-ikklirjar taghha u, fejn applikabbli,
lill-klijenti taghhom;

(i1) access kontinwu tal-membri tal-ikklirjar u, fejn applikabbli, tal-klijenti taghhom ghat-
titoli jew ghall-kontijiet tal-flus ipprovduti mis-CCP u ghall-kollateral fil-forma ta’ assi

finanzjarji mizmuma mis-CCP;

(b) l-izgurar tal-kontinwita tal-konnessjonijiet ma’ FMIs ohrajn li, jekk jigu interrotti, ikollhom
impatt negattiv materjali fuq l-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni jew f’wiehed jew aktar mill-Istati
Membri taghha kif ukoll it-tlestija fil-hin tal-funzjonijiet ta’ hlas, ikklirjar, saldu u zamma ta’
rekords;

(c) sabiex jigi evitat effett negattiv sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja fl-Unjoni jew f"wiehed jew
aktar mill-Istati Membri taghha, b'mod partikolari permezz tal-prevenzjoni u l-mitigazzjoni tal-
kontagju ta' diffikulta finanzjarja ghall-membri tal-ikklirjar tas-CCP, ghall-kljjenti taghhom jew
ghas-sistema finanzjarja usa', inkluz FMIs ohra u billi tinzamm id-dixxiplina fis-swieq u l-fidu¢ja
tal-pubbliku;

(d) 1l-protezzjoni tal-fondi pubblic¢i billi tigi mminimizzata d-dipendenza fuq l-ghajnuna finanzjarja

pubblika straordinarja kif ukoll ir-riskju potenzjali ta' telf ghall-kontribwenti.

Fil-kisba tal-objettivi ta' hawn fuq, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tfittex li timminimizza 1-
ispiza tar-rizoluzzjoni fuq il-partijiet ikkoncernati kollha affettwati u tevita l-qerda tal-valur tas-

CCP, dment li dik il-gerda ma tkunx necessarja ghall-kisba tal-objettivi ta' rizoluzzjoni.
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Artikolu 22

Kondizzjonijiet ghal rizoluzzjoni

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tiehu azzjoni ta’ rizoluzzjoni fir-rigward ta’ CCP, dment li
jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) 1s-CCP tkun ged tfalli jew x’aktarx li tfalli kif determinat minn xi wahda minn dawn li gejjin:

(1) mill-awtorita kompetenti, wara konsultazzjoni mal-awtorita ta' rizoluzzjoni;
(i1) mill-awtorita ta' rizoluzzjoni wara konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti, meta 1-

awtorita ta' rizoluzzjoni jkollha I-ghodod necessarji biex tasal ghal dik il-konkluzjoni;

(b) ma hemm l-ebda prospett ragonevoli li xi mizura alternattiva fis-settur privat, inkluz il-pjan ta'
rkupru tas-CCP jew arrangamenti kuntrattwali ohrajn, jew azzjoni ta’ supervizjoni inkluz il-mizuri
ta’ intervent bikri mehuda, jistghu jipprevjenu I-falliment tas-CCP f’limitu ta’ Zmien ragonevoli,

meta wiehed iqis i¢-Cirkostanzi kollha rilevanti; u

(c) azzjoni ta’ rizoluzzjoni hija mehtiega fl-interess pubbliku biex jinkisbu, u fl-istess waqt tkun
proporzjonata ghal, wiehed jew aktar mill-objettivi ta' rizoluzzjoni, u l-istral¢ tas-CCP skont

proceduri ta’ insolvenza normali ma jkunx jissodisfa dawk 1-objettivi ta' rizoluzzjoni bl-istess mod.

Ghall-finijiet tal-punt (a)(ii), l-awtorita kompetenti ghandha tipprovdi lill-awtorita tar-rizoluzzjoni
minghajr dewmien u fuq inizjattiva proprja bi kwalunkwe informazzjoni li tista' taghti indikazzjoni
li s-CCP tkun qed tfalli jew x'aktarx tfalli. L-awtorita kompetenti ghandha wkoll tipprovdi lill-
awtorita tar-rizoluzzjoni, fuq talba, kwalunkwe informazzjoni ohra mehtiega sabiex twettaq il-

valutazzjoni taghha.

2. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1, CCP ghandha titqies li qed tfalli jew li x’aktarx tfalli

f"wahda jew aktar mic-cirkostanzi li gejjin:

(a) 1s-CCP tikser, jew x’aktarx tikser, ir-rekwiziti tal-awtorizzazzjoni taghha b’mod i jiggustifika
l-irtirar tal-awtorizzazzjoni taghha skont I-Artikolu 20 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(b) 1s-CCP ma tistax, jew x’aktarx ma tkunx tista’, tipprovdi funzjoni kru¢jali;

(c) 1s-CCP ma tistax, jew x’aktarx ma tkunx tista’, tirrestawra l-vijabbilta taghha permezz tal-

implimentazzjoni tal-mizuri ta’ rkupru taghha;
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(d) 1s-CCP ma tistax, jew x’aktarx ma tkunx tista’, thallas id-djun jew obbligazzjonijiet taghha
ohrajn hekk kif isiru dovuti;

(e) is-CCP tehtieg appogg ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja.

Ghall-finijiet tal-punt (e), I-ghajnuna finanzjarja pubblika ma ghandhiex titqies ghajnuna finanzjarja

pubblika meta tissodisfa I-kondizzjonijiet kollha li gejjin:

(i) hija pprezentata fil-forma ta’ garanzija mill-Istat biex tiggarantixxi facilitajiet tal-likwidita
provduti minn bank ¢entrali skont il-kondizzjonijiet tal-bank centrali, jew fil-forma ta’ garanzija
mill-Istat ghal obbligazzjonijiet mahruga godda;

(i1) il-garanziji mill-Istat imsemmija fpunt (i) huma mehtiega biex jirrimedjaw tfixkil serju fl-
ekonomija ta’ Stat Membru u jippreservaw l-istabbilta finanzjarja;

(ii1) il-garanziji mill-Istat imsemmija fil-punt (i) huma limitati ghal CCPs solventi, bil-
kondizzjonijiet tal-approvazzjoni finali skont il-qafas tal-Unjoni dwar l-ghajnuna mill-Istat, u li
jkunu ta’ natura prekawzjonarja u temporanja, proporzjonati biex jirrimedjaw il-konsegwenzi ta’
tfixkil serju msemmi fil-paragrafu ib) u li ma jintuzawx biex ipacu telf li s-CCP tkun garrbet jew

x’aktarx iggarrab fil-futur.

3. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ tiehu wkoll azzjoni ta’ rizoluzzjoni meta hija tqis li s-CCP tkun
applikat jew behsiebha tapplika mizuri ta’ rkupru li jistghu jipprevjenu l-falliment tas-CCP, izda
jikkawzaw effetti negattivi sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja fl-Unjoni jew f’wiehed jew aktar

mill-Istati Membri taghha.

4. L-ESMA ghandha tadotta linji gwida sabiex tippromwovi l-konvergenza tal-prattiki ta'
supervizjoni u ta' rizoluzzjoni fir-rigward tal-applikazzjoni tac-Cirkostanzi li fihom CCP titqies li
qed tfalli jew li x'aktarx tfalli sa [PO, jekk joghgbok dahhal data 12-il xahar mid-dhul fis-sehh ta'
dan ir-Regolament], jekk u fejn ikun xieraq filwaqt li jittiehdu inkonsiderazzjoni n-natura, u I-

kumplessita tas-servizzi pprovduti mis-CCPs stabbiliti fl-Unjoni.

Meta tizviluppa dawk il-linji gwida, I-ESMA ghandha tiehu inkonsiderazzjoni I-linji gwida
mahruga skont 1-Artikolu 32(6) tad-Direttiva 2014/59/UE.
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Artikolu 23

Prin¢ipji generali rigward ir-rizoluzzjoni

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tiehu I-mizuri kollha mehtiega sabiex tuza l-ghodod ta’
rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 27 u tezercita s-setghat ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 48

f’konformita mal-prin¢ipji li gejjin:

(a) l-infurzar tal-obbligi kuntrattwali kollha u arrangamenti ohra fil-pjan ta’ rkupru tas-CCP,
sakemm ma jkunux gew ezawriti qabel id-dhul fir-rizoluzzjoni, dment li I-awtorita ta’ rizoluzzjoni
ma tiddeterminax li, sabiex jinkisbu l-objettivi tar-rizoluzzjoni fil-hin, kwalunkwe wiehed minn

dawn 1i gejjin, jew it-tnejn li huma, huma aktar xierqa:

(1) l-astensjoni mill-infurzar ta' ¢erti obbligi kuntrattwali skont il-pjan ta’ rkupru tas-CCP
jew b’xi mod iehor id-devjazzjoni minnu;

(i1) l-uzu ta’ ghodod ta’ rizoluzzjoni jew l-ezerc¢izzju tas-setghat ta’ rizoluzzjoni.

(b) l-azzjonisti tas-CCP taht rizoluzzjoni jgarrbu l-ewwel telf wara li jigu infurzati l-obbligi u I-
arrangamenti kollha msemmija fil-punt (a) f’konformita ma’ dak il-punt;

(c) il-kredituri tas-CCP taht rizoluzzjoni jgarrbu t-telf wara l-azzjonisti skont 1-ordni ta’ prijorita
tal-pretensjonijiet taghhom skont pro¢edimenti normali ta’ insolvenza, hlief fejn ikun espressament
stabbilit mod iehor f’dan ir-Regolament;

(d) il-kredituri tas-CCP tal-istess klassi jigu ttrattati bl-istess mod,

(e) l-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u kredituri ohrajn tas-CCP ma ghandhomx igarrbu telf akbar
milli kieku kienu jgarrbu fi¢c-Cirkostanzi msemmija fl-Artikolu 60;

(f) 1l-bord u l-manigment superjuri tas-CCP taht rizoluzzjoni jinbidlu, hlief meta l-awtorita ta'
rizoluzzjoni tqis li Z-zamma tal-bord u tal-manigment superjuri, totalment jew parzjalment, tkun
necessarja biex jintlahqu l-objettivi tar-rizoluzzjoni;

(g) l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jgharrfu u jikkonsultaw lir-rapprezentanti tal-impjegati
fkonformita mal-ligjjiet, ftehimiet kollettivi jew prassi fil-livell nazzjonali;

(ga)l-ghodod tar-rizoluzzjoni u s-setghat tar-rizoluzzjoni huma ezeré¢itati minghajr pregudizzju
ghad-dispozizzjonijiet dwar ir-rapprezentanza tal-impjegati f’korpi manigerjali kif previst fil-

ligijiet, ftehimiet kollettivi jew prassi fil-livell nazzjonali;
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(h) meta CCP tkun parti minn grupp, l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jiehdu kont tal-impatt fuq I-
entitajiet ohrajn tal-grupp, b'mod partikolari meta dan il-grupp ikun maghmul minn FMIs, ohrajn u

fuq il-grupp kollu kemm hu.

la. L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jistghu jiehdu azzjoni ta’ rizoluzzjoni li tiddevja mill-prin¢ipji
stabbiliti fil-punti (d) jew (e) tal-paragrafu 1 meta jkun gustifikat fl-interess pubbliku biex jinkisbu
l-objettivi tar-rizoluzzjoni u jkun proporzjonat ghar-riskju indirizzat. Madankollu, fejn dik id-
devjazzjoni twassal biex azzjonist, membru tal-ikklirjar jew kwalunkwe kreditur iehor igarrab telf
akbar milli kieku kien igarrab fi¢c-Cirkostanzi msemmija fl-Artikolu 60, ghandu japplika d-dritt
ghall-pagament tad-differenza skont 1-Artikolu 62.

2. Il-bord u I-manigment superjuri ta’ CCP taht rizoluzzjoni ghandhom jipprovdu lill-awtorita ta'

rizoluzzjoni bl-assistenza necessarja kollha ghall-kisba tal-objettivi tar-rizoluzzjoni.

KAPITOLU I

Valwazzjoni

Artikolu 24

Objettivi tal-valwazzjoni

1. L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom jizguraw li kwalunkwe azzjoni ta’ rizoluzzjoni
tittiehed fuq 1il-bazi ta’ valwazzjoni li tizgura valutazzjoni gusta, prudenti u realistika tal-assi, tal-

obbligazzjonijiet, tad-drittijiet u tal-obbligi tas-CCP.
2. Qabel ma l-awtorita ta' rizoluzzjoni tqieghed CCP taht rizoluzzjoni, hija ghandha tizgura li
titwettaq valwazzjoni inizjali biex tiddetermina jekk gewx issodisfati 1-kondizzjonijiet ghar-

rizoluzzjoni skont 1-Artikolu 22(1).

3. Wara li l-awtorita ta' rizoluzzjoni tkun iddecidiet li tqieghed CCP taht rizoluzzjoni, hija

ghandha tizgura li titwettaq it-tieni valwazzjoni biex:

(a) tipprovdi informazzjoni biex tittiched id-dec¢izjoni dwar l-ahjar azzjoni ta’ rizoluzzjoni;
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(b) tizgura 1i kwalunkwe telf fuq l-assi u d-drittijiet tas-CCP ikun rikonoxxut b’mod shih fil-
mument li jintuzaw l-ghodod ta’ rizoluzzjoni;

(c) tipprovdi informazzjoni biex tittiched id-dec¢izjoni dwar il-firxa tal-kancellazzjoni jew tad-
dilwizzjoni tal-istrumenti ta’ sjieda u d-dec¢izjoni fir-rigward tal-valur u 1-ghadd ta’ strumenti ta’
sjieda mahruga jew ittrasferiti bhala rizultat tal-ezer¢itar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni;

(d) tipprovdi informazzjoni biex tittiched id-decizjoni dwar il-firxa tal-valwazzjoni negattiva jew
tal-konverzjoni ta” kwalunkwe obbligazzjonijiet mhux garantiti, inkluzi l-istrumenti tad-dejn;

(e) meta jintuzaw l-ghodod ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-pozizzjoni, tkun tista' tittiched id-
dec¢izjoni dwar il-firxa tat-telf li trid tigi applikata kontra t-talbiet tal-kredituri affettwati, 1-obbligi
pendenti jew il-pozizzjonijiet fir-rigward tas-CCP u dwar il-portata u 1-htiega ta' sejha ghal flus ghal
rizoluzzjoni;

(f) meta tintuza l-ghodda tas-CCP tranzitorja, tipprovdi informazzjoni biex tittiched id-decizjoni
dwar l-assi, l-obbligazzjonijiet, id-drittijiet u l-obbligi jew l-istrumenti ta’ sjieda li jistghu jigu
ttrasferiti lis-CCP tranzitorja u d-decizjoni dwar il-valur ta’ kwalunkwe korrispettiv 1i jista’ jithallas
lis-CCP taht rizoluzzjoni jew, fejn ikun rilevanti, lid-detenturi tal-istrumenti ta’ sjieda;

(g) meta tintuza l-ghodda ghall-bejgh ta’ negozju, tipprovdi informazzjoni biex tittiched id-
decizjoni dwar l-assi, 1-obbligazzjonijiet, id-drittijiet u 1-obbligi jew l-istrumenti ta’ sjieda i jistghu
jigu ttrasferiti lill-akkwirent terz u tghin lill-awtorita ta' rizoluzzjoni tithem x’jikkostitwixxi termini

kummerc¢jali ghall-finijiet tal-Artikolu 40.

Ghall-finijiet tal-punt (d), il-valwazzjoni ghandha tqis kwalunkwe telf li jigi assorbit mill-infurzar
ta’ kwalunkwe obbligu pendenti tal-membri tal-ikklirjar jew ta’ partijiet terzi ohrajn dovuti lis-CCP

u I-livell ta’ konverzjoni i ghandha tigi applikata ghall-istrumenti tad-dejn.

4. ll-valwazzjonijiet imsemmija fil-paragrafi 2 u 3 jistghu jkunu soggetti ghal appell skont I-
Artikolu 72 biss flimkien mad-decizjoni li tintuza ghodda ta’ rizoluzzjoni jew li tigi ezercitata

setgha ta’ rizoluzzjoni.

Artikolu 25

Rekwiziti ghall-valwazzjoni

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura li l-valwazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 24

Jitwettqu:

(a) minn persuna indipendenti minn kwalunkwe awtorita pubblika u mis-CCP;
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(b) mill-awtorita ta' rizoluzzjoni, meta dawk il-valwazzjonijiet ma jkunux jistghu jitwettqu minn persuna kif

imsemmi fil-punt (a).

2. ll-valwazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 24 ghandhom jitqiesu bhala definittivi meta jitwettqu mill-
persuna msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 u meta jigu ssodisfati r-rekwiziti kollha stipulati f’dan 1-

Artikolu.

3. Minghajr pregudizzju ghall-qafas tal-ghajnuna mill-Istat tal-Unjoni, fejn ikun applikabbli, valwazzjoni
definittiva ghandha tkun ibbazata fuq suppozizzjonijiet prudenti u ma ghandha tassumi ebda forniment
potenzjali ta’ ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja, ebda assistenza ta’ likwidita f’emergenza minn
bank ¢entrali u ebda assistenza ta’ likwidita minn bank c¢entrali pprovduta taht termini ta’
kollateralizzazzjoni, maturita u rata ta’ imghax mhux standard lis-CCP minn dak il-hin 1i fih tittiehed -
azzjoni ta’ rizoluzzjoni. Il-valwazzjoni ghandha tiehu kont ukoll tal-irkupru potenzjali ta’ kwalunkwe spiza

ragonevoli mgarrba mis-CCP taht rizoluzzjoni b’konformita mal-Artikolu 27(9).

4. Valwazzjoni definittiva ghandha tkun supplimentata bl-informazzjoni li gejja mizmuma mis-CCP:

(a) karta bilanc¢jali aggornata u rapport dwar il-pozizzjoni finanzjarja tas-CCP, inkluzi r-rizorsi prefinanzjati
disponibbli li jifdal u l-impenji finanzjarji pendenti;

(b) ir-registri tal-kuntratti kklerjati msemmija fl-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(¢) kwalunkwe informazzjoni dwar il-valuri tas-suq u tal-kontabbilta tal-assi, tal-obbligazzjonijiet u tal-

pozizzjonijiet taghha, inkluzi l-pretensjonijiet rilevanti u I-obbligi pendenti dovuti jew debiti lis-CCP.

5. Valwazzjoni definittiva ghandha tindika s-sottodivizjoni tal-kredituri fi klassijiet f’konformita mal-
livelli ta’ prijorita skont il-ligi applikabbli tal-insolvenza. Hija ghandha tinkludi wkoll stima tat-trattament li
kull klassi ta’ azzjonisti u kredituri kienet tkun mistennija li tirCievi fl-applikazzjoni tal-principju specifikat

fil-punt (e) tal-Artikolu 23.

L-istima msemmija fl-ewwel subparagrafu ma ghandhiex tippregudika I-valwazzjoni msemmija fl-Artikolu

61.

6. L-ESMA, wara li tikkunsidra kwalunkwe standard tekniku regolatorju abbozzat f’konformita mal-
Artikolu 36(14) u (15) tad-Direttiva 2014/59/UE, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji

sabiex tispecifika:
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(a) i¢-cirkostanzi 1i fihom persuna titqies 1i hija indipendenti kemm mill-awtorita ta' rizoluzzjoni
kif ukoll mis-CCP ghall-finijiet tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu;
(b) il-metodologija ghall-ivvalutar tal-valur tal-assi u tal-obbligazzjonijiet tas-CCP;

(c) is-separazzjoni tal-valwazzjonijiet skont 1-Artikoli 24 u 61.

L-ESMA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sa [UP:
dahhal id-data: fi zmien 12-il xahar mid-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tadotta 1-istandards regolatorji tekni¢i msemmija fl-ewwel
subparagrafu f'konformita mal-pro¢edura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

Artikolu 26

Valwazzjoni provizorja

1. Il-valwazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 24 1i ma jissodisfawx ir-rekwiziti stipulati fl-Artikolu

25(2) ghandhom jitqiesu bhala valwazzjonijiet provizorji.

Il-valwazzjonijiet provizorji ghandhom jinkludu rizerva ghat-telf addizzjonali u gustifikazzjoni

xierqa ghal dik ir-rizerva.

2. Meta l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jiehdu azzjoni ta’ rizoluzzjoni abbazi ta’ valwazzjoni

provizorja, huma ghandhom jizguraw li titwettaq valwazzjoni definittiva hekk kif ikun prattiku.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura li l-valwazzjoni definittiva msemmija fl-ewwel

subparagrafu:

(a) tippermetti r-rikonoxximent shih ta’ kwalunkwe telf tas-CCP fil-kotba taghha;
(b) tipprovdi informazzjoni biex tittiehed decizjoni bil-ghan li jitnaqqsu Il-pretensjonijiet tal-

kredituri jew jizdied il-valur tal-korrispettiv imhallas f’konformita mal-paragrafu 3.

3. Meta l-istima tal-valwazzjoni definittiva tal-valur tal-assi nett tas-CCP tkun oghla mill-istima

tal-valwazzjoni provizorja tal-valur tal-assi nett tas-CCP, l-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’:

(a) 1zzid il-valur tal-pretensjonijiet tal-kredituri affettwati 1i jkunu gew valwati negattivament jew

ristrutturati;
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(b) tezigi li CCP tranzitorja taghmel pagament ulterjuri ta’ korrispettiv fir-rigward tal-assi, 1-
obbligazzjonijiet, id-drittijiet u l-obbligi lis-CCP taht rizoluzzjoni jew, skont il-kaz, fir-rigward tal-

istrumenti ta’ sjieda lis-sidien ta’ dawk l-istrumenti.

4. Wara li tikkunsidra kwalunkwe standard tekniku regolatorju abbozzat f’konformita mal-
Artikolu 36(15) tad-Direttiva 2014/59/UE, 1-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji sabiex tispecifika, ghall-finijiet tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu, il-metodologija ghall-

kalkolu tar-rizerva ghat-telf addizzjonali li ghandu jigi inkluz fil-valwazzjonijiet provizorji.

L-ESMA ghandha tipprezenta l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sa [UP:
dahhal id-data: fi zmien 12-il xahar mid-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tadotta I-istandards regolatorji tekni¢i msemmija fl-ewwel
subparagrafu fkonformita mal-pro¢edura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

KAPITOLU III

Ghodod ta’ rizoluzzjoni

TAQSIMA 1

PRINCIPJI GENERALI

Artikolu 27

Dispozizzjonijiet generali dwar 1-ghodod ta’ rizoluzzjoni

1. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jiehdu l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-
Artikolu 21 billi juzaw kwalunkwe wahda mill-ghodod ta’ rizoluzzjoni individwalment jew fi

kwalunkwe kombinazzjoni:

(a) l-ghodod tal-pozizzjonar u l-allokazzjoni tat-telf;

(b) l-ghodda ta’ valutazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni;
(c) l-ghodda ghall-bejgh ta’ negozju;

(d) 1-ghodda tas-CCP tranzitorja.
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2. Fil-kaz ta' krizi sistemika, Stat Membru jista' bhala 1-ahhar istanza jipprovdi appogg finanzjarju
pubbliku straordinarju billi juza 1-ghodod ta' stabbilizzazzjoni tal-gvern fkonformita mal-Artikoli
45, 46 u 47 bil-kondizzjoni ta' approvazzjoni minn gabel u finali skont il-qafas ta' ghajnuna mill-
Istat tal-Unjoni u fejn jigu previsti arrangamenti kredibbli ghall-irkupru f'waqtu u komprensiv tal-

fondi fkonformita mal-paragrafu 9.

3. Qabel tuza l-ghodod imsemmija fil-paragrafu 1, 1-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tinforza:

(a) kwalunkwe dritt ezistenti u pendenti tas-CCP, inkluz kwalunkwe obbligu kuntrattwali mill-
membri tal-ikklirjar sabiex jissodisfaw sejhiet ghal flus ghal rizoluzzjoni, sabiex jipprovdu rizorsi
addizzjonali lis-CCP jew sabiex jiehdu 1-pozizzjonijiet ta’ membri tal-ikklirjar inadempjenti, kemm
jekk permezz ta’ rkant kif ukoll jekk b’mezzi ohrajn maqbula fir-regoli operattivi tas-CCP;

(b) kwalunkwe obbligu kuntrattwali ezistenti u pendenti li jimpenja lil partijiet ohrajn ghajr il-

membri tal-ikklirjar ghal kwalunkwe forma ta’ appogg finanzjarju.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ tinforza parzjalment 1-obbligi kuntrattwali msemmija fil-punti (a) u
(b), fejn ma jkunx possibbli li dawk l-obbligi kuntrattwali jigu infurzati b’mod shih fi zmien

ragonevoli.

4. B’deroga mill-paragrafu 3, l-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ toqghod lura milli tinforza 1-obbligi
ezistenti u pendenti rilevanti parzjalment jew b’mod shih sabiex jigu evitati 1-effetti negattivi
sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja jew il-kontagju mifrux, jew meta l-uzu tal-ghodod imsemmija

fil-paragrafu 1 ikun aktar xieraq sabiex l-objettivi tar-rizoluzzjoni jintlahqu fil-hin.

4a. F’kaz i l-awtorita ta' rizoluzzjoni zzomm lura parzjalment jew kompletament milli tinforza 1-
obbligi ezistenti u pendenti skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 3 jew il-paragrafu 4, l-awtorita
ta' rizoluzzjoni tista’ tinforza l-obbligi pendenti fi Zmien 18-il xahar wara li s-CCP titqies li qed
tfalli jew x’aktarx tfalli fkonformita mal-Artikolu 22, bil-kondizzjoni li ma jkunux ghadhom jezistu
r-ragunijiet biex wiehed joqghod lura milli jinforza dawn id-drittijiet. L-awtorita ta' rizoluzzjoni
ghandha tinnotifika lill-membru tal-ikklirjar u lill-parti I-ohra minn tlieta sa sitt xhur qabel ma
tinforza dak l-obbligu. Ir-rikavati mill-obbligi pendenti infurzati ghandhom jintuzaw biex jigi

rkuprat I-uzu ta’ fondi pubblici.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha, wara konsultazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet
ta’ rizoluzzjoni tal-membri tal-ikklirjar affettwati u kwalunkwe parti ohra kkawzata minn obbligi

ezistenti u pendenti, tiddetermina jekk ir-ragunijiet ghan-nuqqas ta’ infurzar tal-obbligi ezistenti u
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pendenti ma baqghux jezistu u jekk tinforzax l-obbligi pendenti. Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni
tiddevja mill-fehmiet espressi mill-awtoritajiet ikkonsultati, hija ghandha tipprovdi bil-miktub ir-

ragunijiet debitament gustifikati ghal dan.

Ir-rekwizit 1i jigu ssodisfati I-obbligi li jifdal fi¢-cirkostanzi msemmija f’dan il-paragrafu ghandu

jigi inkluz fir-regoli tas-CCP u f’arrangamenti kuntrattwali ohrajn.

5. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ titlob is-CCP tikkumpensa lill-membri tal-ikklirjar mhux
inadempjenti ghat-telf taghhom li jirrizulta mill-applikazzjoni ta’ ghodod ghall-allokazzjoni tat-telf,
fejn it-telf ikun oghla minn dak li I-membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti kien ikollu jgorr taht I-
obbligi taghhom skont ir-regoli operattivi tas-CCP, dment li I-membru tal-ikklirjar mhux

inadempjenti kien ikollu dritt ghall-pagament tad-differenza msemmija fl-Artikolu 62.

[l-kumpens imsemmi fl-ewwel subparagrafu jista’ jiehu I-forma ta’ strumenti ta’ sjieda, strumenti
ta’ dejn jew strumenti li jirrikonoxxu pretensjoni fuq il-profitti futuri tas-CCP.

L-ammont ta’ strumenti mahruga lil kull membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti affettwat ghandu
jkun proporzjonat ghat-telf eccessiv tieghu. Huwa ghandu jqis kwalunkwe obbligu kuntrattwali
pendenti tal-membri tal-ikklirjar lejn is-CCP u ghandu jitnaqqas minn kwalunkwe dritt ghall-

pagament tad-differenza msemmija fl-Artikolu 62.

L-ammont ta’ strumenti ghandu jkun ibbazat fuq il-valutazzjoni mwettqa f'konformita mal-Artikolu
24(3).

6. Meta tintuza wahda mill-ghodod ta' stabbilizzazzjoni tal-gvern, l-awtorita ta' rizoluzzjoni
ghandha teZercita s-setgha li taghmel valutazzjoni negattiva u tikkonverti kwalunkwe strument ta’
sjieda u strument ta’ dejn jew obbligazzjonijiet mhux garantiti gqabel jew flimkien mal-uzu tal-

ghodda ta’ stabbilizzazzjoni tal-gvern.

Meta l-uzu ta’ ghodda ta’ rizoluzzjoni minbarra l-ghodda ta’ valutazzjoni negattiva u ta’
konverzjoni jwassal biex it-telf finanzjarju jingarr mill-membri tal-ikklirjar, l-awtorita ta'
rizoluzzjoni ghandha tezercita s-setgha 1i taghmel valutazzjoni negattiva u tikkonverti kwalunkwe
strument ta’ sjieda u strument ta’ dejn jew obbligazzjonijiet mhux garantiti ohrajn immedjatament
qabel jew flimkien mal-uzu tal-ghodda ta’ rizoluzzjoni, dment l-uzu ta' sekwenza differenti
timminimizza d-devjazzjonijiet mill-prin¢ipju li “l-ebda kreditur ma jmur aghar” stabbilit fl-

Artikolu 60 u jikseb l-objettivi ta' rizoluzzjoni ahjar.
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7. Meta jintuzaw biss 1-ghodod ta’ rizoluzzjoni msemmija fil-punti (c) u (d) tal-paragrafu 1 u parti
biss mill-assi, mid-drittijiet, mill-obbligi jew mill-obbligazzjonijiet tas-CCP taht rizoluzzjoni jigu
ttrasferiti b’konformita mal-Artikoli 40 u 42, il-parti residwa tas-CCP ghandha tigi stral¢jata

b’konformita mal-pro¢edimenti normali ta’ insolvenza.

8. Ir-regoli tal-ligi nazzjonali tal-insolvenza relatati mal-annullabbilta jew man-nuqqas ta’
infurzabbilta tal-atti legali detrimentali ghall-kredituri ma ghandhomx japplikaw ghat-trasferimenti
ta’ assi, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet minn CCP, li fir-rigward taghhom jintuzaw ghodod

ta’ rizoluzzjoni jew ghodod ta’ stabbilizzazzjoni finanzjarja tal-gvern.

9. L-Istati Membri ghandhom jirkupraw fuq perijodu ta’ zmien xieraq kwalunkwe fond pubbliku
uzat bhala ghodda ta’ stabbilizzazzjoni finanzjarja tal-gvern imsemmija fit-Tagqsima 7 ta’ dan il-
Kapitolu u l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom jirkupraw kwalunkwe spiza ragonevoli mgarrba
minnhom b’rabta mal-uzu tal-ghodod jew tas-setghat ta’ rizoluzzjoni. Dak I-irkupru ghandu fost 1-

ohrajn jigi:

(a) mis-CCP taht rizoluzzjoni, bhala kreditur preferut, inkluz kwalunkwe pretensjoni tieghu kontra
membri tal-ikklirjar inadempjenti;

(b) minn kwalunkwe korrispettiv imhallas mix-xerrej lis-CCP, bhala kreditur ippreferut qabel I-
applikazzjoni tal-Artikolu 40(3a), fejn intuzat I-ghodda ta' bejgh ta' negozju;

(¢) minn kwalunkwe rikavat iggenerat bhala rizultat tat-terminazzjoni tas-CCP tranzitorja, bhala
kreditur preferut qabel 1-applikazzjoni tal-Artikolu 42(4a);

(d) minn kwalunkwe rikavat iggenerat mill-uzu tal-ghodda pubblika ta’ appogg ghall-ekwita
msemmija fl-Artikolu 46 u l-ghodda ta’ sjieda pubblika temporanja msemmija fl-Artikolu 47,
inkluz ir-rikavat iggenerat mill-bejgh taghhom.

10. Meta juzaw l-ghodod ta’ rizoluzzjoni, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jizguraw, fuq il-
bazi ta’ valutazzjoni 1i tikkonforma mal-Artikolu 25, Il-istabbiliment mill-gdid ta' valur
kontabilistiku rikon¢iljat, 1-allokazzjoni shiha tat-telf, ir-rikostituzzjoni tar-rizorsi prefinanzjati tas-

CCP jew tas-CCP tranzitorja u r-rikapitalizzazzjoni tas-CCP jew tas-CCP tranzitorja.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jizguraw ir-rikostituzzjoni tar-rizorsi prefinanzjati u r-
rikapitalizzazzjoni tas-CCP jew tas-CCP tranzitorja kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, sal-punt li

jkunu bizzejjed biex tigi stabbilita mill-gdid il-kapacita tas-CCP jew tas-CCP tranzitorja li
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tikkonforma mal-kondizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni u biex tkompli twettaq il-funzjonijiet kritici
tas-CCP jew tas-CCP tranzitorja, b'kont mehud tar-regoli operattivi tas-CCP jew tas-CCP

tranzitorja.

Minkejja l-uzu ta' ghodod ta’ rizoluzzjoni ohrajn, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jistghu juzaw I-
ghodod msemmija fl-Artikoli 30 u 31 biex jirrikapitalizzaw is-CCP.
TAQSIMA 2

GHODOD GHALL-ALLOKAZZJONI TAL-POZIZZJONI U GHALL-ALLOKAZZJONI TAT-TELF

Artikolu 28
L-objettiv u 1-kamp ta’ applikazzjoni tal-ghodod ghall-allokazzjoni tal-pozizzjoni u tat-telf

1. L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom juzaw I-ghodda ghall-allokazzjoni tal-pozizzjoni
b’konformita mal-Artikolu 29 u l-ghodda ghall-allokazzjoni tat-telf b’konformita mal-Artikoli 30 u
31

2. L-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni ghandhom juzaw l-ghodod imsemmija fil-paragrafu 1 fir-rigward
ta’ kuntratti relatati ma’ servizzi tal-ikklerjar u I-kollateral relatat ma’ dawk is-servizzi pprovduti

lis-CCP.

3. L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom juzaw Il-ghodda ghall-allokazzjoni tal-pozizzjoni
msemmija fl-Artikolu 29 sabiex jirrikon¢iljaw il-valur kontabilistiku tas-CCP jew tas-CCP

tranzitorja, fejn ikun rilevanti.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom juzaw l-ghodda ghall-allokazzjoni tat-telf imsemmija fl-

Artikoli 30 u 31 ghal kwalunkwe wiehed mill-finijiet li gejjin:

(a) sabiex jigi kopert it-telf tas-CCP ivvalutat f’konformita mal-Artikolu 25;

(b) titregga’ lura l-abbilta tas-CCP li tissodisfa I-obbligi tal-pagamenti hekk kif dawn isiru dovuti;
(d) sabiex jinkiseb I-ezitu msemmi fil-punti (a) u (b) fir-rigward ta’ CCP tranzitorja;

(e) sabiex jigi appoggat it-trasferiment tan-negozju tas-CCP permezz tal-ghodda ghall-bejgh tan-

negozju lil parti terza solventi.

L-ghodda ghall-allokazzjoni tat-telf imsemmija fl-Artikolu 30 tista' tintuza mill-awtoritajiet ta'
rizoluzzjoni fir-rigward tat-telf li jirrizulta minn event ta' inadempjenza u fir-rigward tat-telf li

jirrizulta minn event mhux ta' inadempjenza. Jekk 1-ghodda ghall-allokazzjoni tat-telf imsemmija fl-
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Artikolu 30 tintuza fir-rigward tat-telf 1i jirrizulta minn event mhux ta' inadempjenza, din tista’
tintuza biss sa ammont kumulattiv ekwivalenti ghall-kontribuzzjoni tal-membri tal-ikklirjar mhux
inadempjenti ghall-fondi tal-inadempjenza tas-CCP u titqassam bejn il-membri tal-ikklerjar b’mod

proporzjonali ghall-kontribuzzjonijiet taghhom ghall-fondi tal-inadempjenza.

4. L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ma ghandhomx juzaw l-ghodod ghall-allokazzjoni tat-telf
imsemmija fl-Artikoli 30 u 31 fir-rigward tal-entitajiet imsemmija fl-Artikoli 1(4) u 1(5) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012.

Artikolu 29

Terminazzjoni tal-kuntratti — parzjali jew shiha

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ tittermina whud mill-kuntratti li gejjin, jew kollha kemm huma,

tas-CCP f'rizoluzzjoni:

(a) il-kuntratti mal-membru tal-ikklirjar f inadempjenza;
(b) il-kuntratti affettwati tas-servizz tal-ikklirjar jew tal-klassi tal-assi;

(c) il-kuntratti 1-ohra tas-CCP f’rizoluzzjoni.

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tittermina biss il-kuntratti msemmija fil-punt (a) tal-ewwel
subparagrafu meta t-trasferiment tal-assi u tal-pozizzjonijiet 1i jirrizultaw minn dawk il-kuntratti ma

jkunx sehh skont it-tifsira tal-Artikolu 48(5) u (6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Meta tuza s-setgha skont l-ewwel subparagrafu, l-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tittermina I-
kuntratti msemmija taht kull wiehed mill-punti(a), (b) u (c) b'mod simili, minghajr ma
tiddiskrimina bejn il-kontropartijiet ghal dawk il-kuntratti, bl-ec¢¢ezzjoni ta' dawk l-obbligi

kuntrattwali li ma jistghux jigu infurzati fi Zmien ragonevoli.

3. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha taghti avviz lill-membri tal-ikklirjar rilevanti kollha tad-data

li fiha jigi tterminat kwalunkwe kuntratt imsemmi fil-paragrafu 1.

4. Qabel it-terminazzjoni ta’ kwalunkwe kuntratt msemmija fil-paragrafu 1, l-awtorita ta'

rizoluzzjoni ghandha tiehu l-passi li gejjin:

(a) tehtieg lis-CCP taht rizoluzzjoni tivvaluta kull kuntratt u taggorna l-bilan¢i tal-kontijiet ta’ kull

membru tal-ikklirjar;
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(b) tiddetermina l-ammont nett pagabbli minn jew lil kull membru tal-ikklirjar, wara li tiechu kont
ta’ kwalunkwe margini ta’ varjazzjoni dovut izda mhux imhallas, inkluz il-margini tal-varjazzjoni
dovut bhala rizultat tal-valwazzjonijiet tal-kuntratti msemmija fil-punt (a);

(c) tinnotifika lil kull membru tal-ikklirjar dwar l-ammonti netti ddeterminati u titlob lis-CCP

sabiex thallashom jew tigborhom kif xieraq.

[I-membri tal-ikklerjar ghandhom, minghajr dewmien bla bzonn, jikkomunikaw l-uzu ta’ tali
ghodda lill-klijenti taghhom u I-mod kif dan l-uzu jaffettwahom.

4a. 1l-valwazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 4 ghandha tkun ibbazata, kemm jista’ jkun
possibbli, fuq prezz tas-suq gust iddeterminat fuq il-bazi tar-regoli u l-arrangamenti tas-CCP stess,
dment li l-awtorita ta' rizoluzzjoni ma tqisx li jenhtieg metodu xieraq ichor ta' identifikazzjoni tal-

prezz.

5. Fil-kaz ta’ membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti li ma jkunx jista’ jhallas l-ammont nett
iddeterminat skont il-paragrafu 4, l-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ tehtieg lis-CCP, filwaqt li tqis 1-
Artikolu 21, sabiex tqieghed lill-membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti f’inadempjenza u tuza -
margini inizjali u l-kontribuzzjoni tal-fond tal-inadempjenza tieghu f’konformita mal-Artikolu 45

tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

6. Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni tittermina kuntratt wiehed jew aktar minn dawk imsemmija fil-
punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 1, hija tista' temporanjament tipprevjeni lis-CCP milli tikklirja
kwalunkwe kuntratt gdid tal-istess tip bhal dak itterminat.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ tippermetti lis-CCP terga’ tibda tikklirja dawk it-tipi ta’ kuntratti

biss meta jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) 1s-CCP tkun konformi mar-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;
(b) l-awtorita ta' rizoluzzjoni tohrog u tippubblika avviz ghal dak il-ghan bl-uzu tal-mezzi

msemmija fl-Artikolu 70(3).

7. Sa ... [12-i] xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] I-ESMA ghandha tohrog linji
gwida fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 biex tispecifika aktar il-
metodologija li ghandha tintuza mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni biex tiddetermina l-valwazzjoni

msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 4 ta’ dan I-Artikolu.
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Artikolu 30
Tnaqqis tal-valur ta’ kwalunkwe qligh pagabbli
mis-CCP lill-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ tnaqqas l-ammont tal-obbligi tas-CCP li thallas lil membri tal-ikklirjar
mhux inadempjenti meta dawk l-obbligi jkunu gejjin minn qligh dovut f’konformita mal-processi tas-CCP

ghall-pagament tal-margini ta’ varjazzjoni jew pagament li jkollu l-istess effett ekonomiku.

2. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ tikkalkula kwalunkwe tnaqqis fl-obbligi tal-hlas imsemmija fil-
paragrafu 1 bl-uzu ta’ mekkanizmu ekwitabbli ta’ allokazzjoni kif iddeterminat fil-valutazzjoni mwettqa
skont 1-Artikolu 24(3) u kkomunikata lill-membri tal-ikklirjar hekk malli tintuza 1-ghodda ta’ rizoluzzjoni. Il-
membri tal-ikklerjar ghandhom, minghajr dewmien bla bzonn, jikkomunikaw l-uzu ta’ tali ghodda lill-
klijenti taghhom u I-mod kif dan l-uzu jaffettwahom. Il-qligh nett totali, li ghandu jitnaqqas ghal kull

membru tal-ikklirjar, ghandu jkun proporzjonali ghall-ammonti dovuti mis-CCP.

3. [It-tnaqqis fil-valur tal-qligh pagabbli ghandu jidhol fis-sehh u ghandu jorbot minnufih lis-CCP u lill-

membri tal-ikklirjar affettwati mill-mument li fih l-awtorita ta' rizoluzzjoni tiehu l-azzjoni ta’ rizoluzzjoni.

4. Membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti ma ghandu jkollu ebda pretensjoni fi kwalunkwe procedimenti
sussegwenti kontra s-CCP, jew kontra entita suc¢essur taghha, li jirrizulta mit-tnaqqis fl-obbligi tal-hlas

imsemmija fil-paragrafu 1.

L-ewwel subparagrafu ma ghandux jipprevjeni lill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni milli jezigu li s-CCP taghti
rimborz lill-membri tal-ikklerjar, meta l-livell ta’ tnaqqis ibbazat fuq il-valwazzjoni provizorja jinstab li

jagbez l-ammonti mehtiega meta jigu vvalutati kontra I-valwazzjoni definittiva msemmija fl-Artikolu 26(2).

5. Meta awtorita ta' rizoluzzjoni tnaqqas biss parzjalment il-valur tal-qligh pagabbli, l-ammont pagabbli

residwu li jibqa’ ghandu xorta jkun dovut lill-membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti.

5a. Is-CCP ghandha tinkludi fir-regoli operattivi taghha r-referenza ghas-setgha li jitnaqqsu l-obbligi ta’
pagament imsemmija fil-paragrafu 1 flimkien ma’ kwalunkwe arrangament simili previst f"dawk ir-regoli
operattivi fl-istadju ta’ rkupru u ghandha tizgura 1i jigu konkluzi arrangamenti kuntrattwali sabiex 1-awtorita

ta’ rizoluzzjoni tkun tista’ tezercita s-setghat taghha skont dan I-Artikolu.
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Artikolu 31
Sejha ghal flus ghal rizoluzzjoni

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ tehtieg lill-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti sabiex jaghmlu
kontribuzzjoni fi flus lis-CCP sa darbtejn l-ammont ekwivalenti ghall-kontribuzzjoni taghhom ghall-fond tal-
inadempjenza tas-CCP. Dan l-obbligu li ssir kontribuzzjoni fi flus kontanti ghandu jigi inkluz ukoll fir-regoli
tas-CCP u arrangamenti kuntrattwali ohrajn bhala sejha ghal flus ghal rizoluzzjoni rizervata ghall-awtorita ta'
rizoluzzjoni f’rizoluzzjoni. Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni titlob ammont li jec¢edi 1-kontribuzzjoni ghall-
fond tal-inadempjenza, hija ghandha taghmel dan wara li tivvaluta l-impatt ta’ din I-ghodda fuq il-membri
tal-ikklirjar mhux inadempjenti u l-istabbilta finanzjarja tal-Istati Membri, b’kooperazzjoni mal-awtoritajiet

ta’ rizoluzzjoni tal-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti.

Meta s-CCP topera diversi fondi tal-inadempjenza u 1-ghodda tintuza biex jigi trattat event ta' inadempjenza,
l-ammont tal-kontribuzzjoni fi flus imsemmija fl-ewwel subparagrafu ghandu jirreferi ghall-kontribuzzjoni
tal-membru tal-ikklirjar ghall-fond tal-inadempjenza tas-servizz tal-ikklirjar affettwat jew tal-klassi tal-assi
affettwata.

Meta s-CCP topera diversi fondi tal-inadempjenza u l-ghodda tintuza biex jigi trattat event mhux ta'
inadempjenza, l-ammont tal-kontribuzzjoni fi flus imsemmija fl-ewwel subparagrafu ghandu jirreferi ghall-

kontribuzzjoni tal-membru tal-ikklirjar ghall-fondi tal-inadempjenza kollha tas-CCP.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ tezercita s-sejha ghal flus f’rizoluzzjoni, irrispettivament minn jekk ikunux
gew ezawriti 1-obbligi kuntrattwali kollha li jehtiegu li jsiru kontribuzzjonijiet fi flus minn membri tal-

ikklirjar mhux inadempjenti.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tiddetermina I-ammont ta’ kontribuzzjoni fi flus ta’ kull membru tal-
ikklirjar mhux inadempjenti b’mod proporzjonali ghall-kontribuzzjoni tal-membru tal-ikklirjar ghall-fond

tal-inadempjenza sal-limitu msemmi fl-ewwel subparagrafu.

L-awtorita ta’ rizoluzzjoni tista’ titlob lis-CCP tirrimborza lill-membri tal-ikklirjar l-ammont ecééessiv
possibbli ta’ sejha ghal flus ghal rizoluzzjoni fejn il-livell tas-sejha ghal flus ghal rizoluzzjoni bbazata fuq
valutazzjoni provizorja jinstab li jagbez l-ammonti mehtiega kif ivvalutati fil-valutazzjoni definittiva

msemmija fl-Artikolu 26(2).
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2. Jekk membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti ma jhallasx l-ammont mehtieg, l-awtorita ta'
rizoluzzjoni tista’ tehtieg 1is-CCP tqieghed lill-membru tal-ikklirjar f’inadempjenza u tuza lI-margini
inizjali u l-kontribuzzjoni ghall-fond tal-inadempjenza tal-membru tal-ikklirjar f’konformita mal-

Artikolu 45 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 sal-ammont mehtieg.

TAQSIMA 3
VALWAZZJONI NEGATTIVA U KONVERZJONI TAL-ISTRUMENTI TA’ SJIEDA U TAL-ISTRUMENTI TAD-DEJN

U TA’ OBBLIGAZZJONIJIET MHUX GARANTITI OHRA

Artikolu 32
Rekwizit ghall-valwazzjoni negattiva u l-konverzjoni tal-istrumenti ta’ sjieda u tal-istrumenti tad-

dejn u ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tuza l-ghodda ta’ valutazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni
b’konformita mal-Artikolu 33 fir-rigward tal-istrumenti ta’ sjieda u tal-istrumenti tad-dejn u ta’
obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra mahruga mis-CCP f’rizoluzzjoni sabiex tassorbi t-telf,
tirrikapitalizza dik is-CCP jew is-CCP tranzitorja jew sabiex tappogga l-uzu tal-ghodda ghall-bejgh

ta’ negozju.

2. Abbazi tal-valutazzjoni mwettqa b’konformita mal-Artikolu 24(3), l-awtorita ta' rizoluzzjoni

ghandha tiddetermina dawn li gejjin:

(a) l-ammont li bih l-istrumenti ta’ sjieda u l-istrumenti tad-dejn u obbligazzjonijiet mhux garantiti
ohra ghandhom jigu valwati b’mod negattiv wara li jigi kkunsidrat kwalunkwe telf 1i ghandu jigi
assorbit mill-infurzar ta’ kwalunkwe obbligu pendenti tal-membri tal-ikklirjar jew ta’ partijiet terzi
ohrajn dovuti lis-CCP;

(b) l-ammont li bih l-istrumenti tad-dejn u obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra ghandhom jigu
kkonvertiti fi strumenti ta’ sjieda sabiex jitreggghu lura r-rekwiziti kapitali tas-CCP jew tas-CCP

tranzitorja.
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Artikolu 33
Dispozizzjonijiet li jirregolaw il-valwazzjoni negattiva jew il-konverzjoni tal-istrumenti ta’ sjieda u tal-

istrumenti tad-dejn ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tuza l-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni skont il-

prijorita tal-pretensjonijiet applikabbli fi procedimenti normali ta’ insolvenza.

2. Qabel tnaqqas jew tikkonverti 1-ammont prin¢ipali tal-istrumenti tad-dejn jew ta’ obbligazzjonijiet mhux
garantiti ohra, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tnaqqas l-ammont nominali tal-istrumenti ta’ sjieda b’mod

proporzjonali ghat-telf u sal-valur shih taghhom, fejn ikun mehtieg.

Meta, f’konformita mal-valutazzjoni mwettqa skont 1-Artikolu 24(3), is-CCP izzomm valur nett pozittiv
wara t-tnaqqis tal-ammont nominali tal-istrumenti ta’ sjieda, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tikkancella

jew tnaqqas, skont kif ikun il-kaz, dawk l-istrumenti ta’ sjieda.

3. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tnaqqas jew tikkonverti, jew sahansitra tnagqqas u tikkonverti, I-
ammont principali ta’ strumenti tad-dejn u ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra sa fejn ikun mehtieg
sabiex jintlahqu I-objettivi tar-rizoluzzjoni u sal-valur shih ta’ dawk l-istrumenti jew obbligazzjonijiet, fejn

ikun mehtieg.

4. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ma ghandhiex tuza l-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni fir-

rigward tal-obbligazzjonijiet li gejjin:

(a) obbligazzjonijiet lejn l-impjegati, fir-rigward tas-salarju, il-benefi¢¢ji tal-pensjoni jew rimunerazzjoni
fissa ohra, hlief ghal kwalunkwe komponent varjabbli tar-rimunerazzjoni li mhuwiex irregolat bi ftehim ta’
negozjar kollettiv;

(b) obbligazzjonijiet lejn kredituri kummerc¢jali jew tan-negozju, li jirrizultaw mill-forniment lis-CCP ta’
prodotti jew servizzi li huma kriti¢i ghall-funzjonament ta’ kuljum tal-operazzjonijiet taghha, inkluzi servizzi
tal-IT, utilitajiet u 1-kiri, il-manutenzjoni u z-zamma tal-istabbilimenti;

(c) obbligazzjonijiet lejn I-awtoritajiet tat-taxxa u tas-sigurta socjali, sakemm dawk l-obbligazzjonijiet ma
jkunux obbligazzjonijiet ippreferuti skont il-ligi tal-insolvenza applikabbli;

(d) obbligazzjonijiet dovuti lil sistemi jew operaturi ta’ sistemi maghzula skont id-Direttiva 98/26/KE, lill-
partec¢ipanti sakemm l-obbligazzjonijiet jirrizultaw mill-partecipazzjoni taghhom f’tali sistemi, lil CCPs ohra,

u lil banek ¢entrali;
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(e) margini inizjali.

5. Meta l-ammont nominali ta’ strument ta’ sjieda jew l-ammont princ¢ipali ta’ strument ta’ dejn
jew ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra jitnaqqas, ghandhom japplikaw il-kondizzjonijiet li

gejjin:

(a) dak it-tnaqqis ghandu jkun permanenti;

(b) id-detentur tal-istrument ma ghandu jkollu ebda pretensjoni b’konnessjoni ma’ dak it-tnaqqis,
hlief ghal kwalunkwe obbligazzjoni diga dovuta, kwalunkwe obbligazzjoni ghal danni 1i tista’
tinholoq bhala rizultat ta’ appell li jikkontesta 1-legalita ta’ dak it-tnaqqis, kwalunkwe pretensjoni
bbazata fuq sjieda mahruga jew trasferita skont I-paragrafu 6 ta' dan l-Artikolu, jew kwalunkwe
pretensjoni ghal pagament f'konformita mal-Artikolu 62;

(c) meta dak it-tnaqqis ikun biss parzjali, il-ftehim 1li holoq l-obbligazzjoni originali ghandu
jkompli japplika fir-rigward tal-ammont residwu soggett ghal kwalunkwe emenda mehtiega tat-

termini ta’ dak il-ftehim minhabba t-tnaqqis.

[l-punt (a) ma ghandux jimpedixxi lill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni milli japplikaw mekkanizmu ta’
valwazzjoni pozittiva biex jirrimborzaw lid-detenturi tal-istrumenti tad-dejn jew ta’
obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra u mbaghad lid-detenturi ta’ istrumenti ta’ sjieda, meta 1-livell
ta’ valwazzjoni negattiva abbazi tal-valutazzjoni provizorja jinstab li jec¢¢edi l-ammonti mehtiega

meta vvalutat kontra I-valutazzjoni definittiva msemmija fl-Artikolu 26(2).

6. Meta tikkonverti l-istrumenti tad-dejn jew obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra skont il-
paragrafu 3, l-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ tehtieg lis-CCP biex tohrog jew tittrasferixxi strumenti

ta’ sjieda lid-detenturi tal-istrumenti tad-dejn jew ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra.

7. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tikkonverti biss l-istrumenti tad-dejn jew obbligazzjonijiet

mhux garantiti ohra skont il-paragrafu 3 meta jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet li gejjin:

(b) l-istrumenti ta’ sjieda jinhargu qabel kwalunkwe hrug ta’ strumenti ta’ sjieda mis-CCP ghall-
finijiet tal-provvediment ta’ fondi proprji mill-Istat jew minn entita tal-gvern;

(c) ir-rata tal-konverzjoni tirrapprezenta kumpens xieraq lid-detenturi tad-dejn affettwati ghal
kwalunkwe telf imgarrab bhala rizultat tal-ezercizzju tas-setghat tal-valwazzjoni negattiva u 1-

konverzjoni, skont it-trattament taghhom taht il-pro¢edimenti normali ta' insolvenza.
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Wara kwalunkwe konverzjoni ta’ strumenti ta’ dejn jew ta’ obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra fi strumenti

ta’ sjieda, dawn tal-ahhar ghandhom jigu sottoskritti jew ittrasferiti minghajr dewmien wara l-konverzjoni.

8.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 7, 1-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura, fil-kuntest tat-tfassil u z-zamma
tal-pjan ta’ rizoluzzjoni tas-CCP u bhala parti mis-setghat sabiex jitnehhew l-impedimenti ghar-rizolvibbilta

tas-CCP, li fkull mument is-CCP tkun tista’ tohrog 1-ghadd mehtieg ta’ strumenti ta’ sjieda.

Artikolu 34

L-effett ta’ valwazzjoni negattiva u konverzjoni

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tlesti jew titlob li jitlestew il-kompiti proc¢edurali u amministrattivi kollha

mehtiega sabiex jinghata effett lill-uzu tal-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni, inkluzi:

(a) l-emenda tar-registri rilevanti kollha;

(b) it-tnehhija mill-elenkar jew it-tnehhija mill-kummer¢ ta’ strumenti ta’ sjieda jew strumenti ta’ dejn;

(c) l-elenkar jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ ta’ strumenti ta’ sjieda godda;

(d) l-elenkar mill-gdid jew riammissjoni ta’ kwalunkwe strument ta' dejn li gie valwat negattivament,

minghajr ir-rekwizit ghall-hrug ta’ prospett skont ir-Regolament (UE) 2017/112%.

Artikolu 35

It-tnehhija tal-ostakli pro¢edurali ghall-valwazzjoni negattiva u ghall-konverzjoni

Meta jigi applikat I-Artikolu 32(1), l-awtorita kompetenti ghandha titlob lis-CCP, sabiex fkull mument
izzomm ammont suffi¢jenti ta’ strumenti ta’ sjieda sabiex tizgura li s-CCP tkun tista' tohrog ammont
suffi¢jenti ta’ strumenti ta’ sjieda godda u li 1-hrug ta’ jew il-konverzjoni fi strumenti ta’ sjieda jkunu jistghu

jitwettqu b’mod effettiv.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tuza 1-ghodda ta’ valwazzjoni negattiva u ta’ konverzjoni irrispettivament
minn kwalunkwe dispozizzjoni fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni jew statuti tas-CCP, inkluz fir-rigward tad-

drittijiet ta’ prelazzjoni ghall-azzjonisti jew ir-rekwiziti ghall-kunsens tal-azzjonisti ghal zieda tal-kapital.

B Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-prospett li
ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall- kummer¢ {"suq regolat, u li
jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168, 30.6.2017, p. 12-82).
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Artikolu 36

Prezentazzjoni ta' pjan ta' riorganizzazzjoni tan-negozju

1. Is-CCPs ghandhom, fi Zmien xahar wara l-uzu tal-ghodod imsemmija fl-Artikolu 32, jaghmlu riezami
tal-kawzi li wasslu ghall-falliment taghhom u jissottomettuh lill-awtorita tar-rizoluzzjoni flimkien ma' pjan
ta' riorganizzazzjoni tan-negozju b'konformita mal-Artikolu 37. Meta l-qafas tal-Unjoni tal-ghajnuna mill-
Istat ikun applikabbli, dak il-pjan, inkluz wara kwalunkwe modifika skont 1-Artikolu 38 u kif implimentat
skont I-Artikolu 39, ghandu jkun kompatibbli mal-pjan ta’ ristrutturar li s-CCP hija mehtiega tissottometti

lill-Kummissjoni fil-kuntest ta’ dak il-qafas.

Fejn ikun mehtieg sabiex jintlahqu l-objettivi tar-rizoluzzjoni, l-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’ testendi I-

perijodu msemmi fl-ewwel subparagrafu sa massimu ta’ xahrejn.

2. Meta jkun mehtieg li jigi nnotifikat pjan ta’ ristrutturar fi hdan il-qafas tal-Unjoni ta’ ghajnuna mill-Istat,
is-sottomissjoni tal-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju ghandha tkun minghajr pregudizzju ghad-data ta’
skadenza stipulata mill-qafas tal-Unjoni tal-ghajnuna mill-Istat ghas-sottomissjoni ta’ dak il-pjan ta’

ristrutturar.

3. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tipprezenta r-riezami u l-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju u
kwalunkwe revizjoni tieghu, b’konformita mal-Artikolu 38, lill-awtorita kompetenti u lill-kullegg ta’

rizoluzzjoni.

Artikolu 37

Il-kontenut tal-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju

1. Il-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju msemmi fl-Artikolu 36 ghandu jistabbilixxi mizuri mmirati
biex ireggghu lura I-vijabbilta fit-tul tas-CCP jew ta’ partijiet min-negozju taghha fi zmien ragonevoli. Dawk
il-mizuri ghandhom ikunu bbazati fuq suppozizzjonijiet realistici fir-rigward tal-kondizzjonijiet ekonomici u

finanzjarji tas-suq li filhom topera s-CCP.

[l-pjan ta’ riorganizzazzjoni tan-negozju ghandu jiehu kont tal-istati attwali u potenzjali tas-swieq finanzjarji
u jkun jirrifletti s-suppozizzjonijiet l-aktar ottimisti kif ukoll l-aktar pessimisti, inkluza kombinazzjoni ta’
eventi sabiex ikunu jistghu jigu identifikati l-vulnerabbiltajiet ewlenin tas-CCP. Is-suppozizzjonijiet

ghandhom jitqabblu ma’ punti ta’ referenza xierqa ghas-settur kollu.
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2. Il-pjan ta' riorganizzazzjoni tan-negozju ghandu jinkludi mill-inqas I-elementi li gejjin:

(a) analizi dettaljata tal-fatturi u tac¢-Cirkostanzi li wasslu biex is-CCP tfalli jew tkun fi probabbilta li tfalli;
(b) deskrizzjoni tal-mizuri li ghandhom jigu adottati sabiex titregga' lura I-vijabbilta fit-tul tas-CCP;

(c) skeda ta' zmien ghall-implimentazzjoni ta' dawk il-mizuri.

3. Il-mizuri mmirati biex ireggghu lura 1-vijabbilta fit-tul ta' CCP jistghu jinkludu:

(a) ir-riorganizzazzjoni u r-ristrutturar tal-attivitajiet tas-CCP;
(b) bidliet fis-sistemi operattivi u l-infrastruttura tas-CCP;
(c) il-bejgh ta' assi jew ta' linji ta' negozju;

(d) bidliet fil-gestjoni tar-riskju tas-CCP.

3a. L-ESMA ghandha, sa ... [24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] tizviluppa abbozz ta'
standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika aktar 1-elementi minimi li ghandhom jigu inkluzi fi pjan ta'

riorganizzazzjoni tan-negozju skont il-paragrafu 2.

[lI-Kummissjoni inghatat is-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 38

[1-valutazzjoni u I-adozzjoni tal-pjan ta' riorganizzazzjoni tan-negozju

1. Fi zmien xahar mis-sottomissjoni mis-CCP tal-pjan ta' riorganizzazzjoni tan-negozju skont 1-Artikolu
36(1), l-awtorita ta' rizoluzzjoni u l-awtorita kompetenti ghandhom jivvalutaw jekk il-mizuri previsti f'dak il-

pjan b'mod affidabbli jirrestawrawx il-vijabbilta fit-tul tas-CCP.

Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni u l-awtorita kompetenti jkunu ssodisfati 1i l-pjan ser jerga' jikseb lura I-

vijabbilta fit-tul tas-CCP, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tapprova l-pjan.

2. Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni u l-awtorita kompetenti ma jkunux issodisfati i I-mizuri previsti fil-pjan
ser ireggghu lura I-vijabbilta fit-tul tas-CCP, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tinnotifika lis-CCP dwar it-
thassib taghhom u tehtiegha terga' tissottometti pjan emendat li jindirizza dak it-thassib fi zmien gimaghtejn

min-notifika.
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3. L-awtorita ta' rizoluzzjoni u l-awtorita kompetenti ghandhom jivvalutaw il-pjan sottomess mill-
¢did fi zmien gimgha minn meta jir¢ievu dak il-pjan dwar jekk it-thassib kienx indirizzat b'mod

xieraq, kif ukoll jekk humiex mehtiega emendi ulterjuri.

3a. L-ESMA ghandha tizviluppa, sa ... [24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament],
abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika aktar il-kriterji minimi li pjan ta'
riorganizzazzjoni tan-negozju jrid jissodisfa ghall-approvazzjoni mill-awtorita tar-rizoluzzjoni skont

il-paragrafu 1.

[I-Kummissjoni inghatat is-setgha 1i tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel

subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 39

L-implimentazzjoni u l-monitoragg tal-pjan ta' riorganizzazzjoni tan-negozju

1. Is-CCP ghandha timplimenta l-pjan ta' riorganizzazzjoni tan-negozju u ghandha tissottometti
rapport lill-awtorita ta' rizoluzzjoni u lill-awtorita kompetenti kif mehtieg u, mill-inqas, kull sitt

xhur dwar il-progress taghha fl-implimentazzjoni tal-pjan.

2. L-awtorita ta' rizoluzzjoni, bi gbil mal-awtorita kompetenti, tista' titlob lis-CCP tirrevedi l-pjan,

fejn ikun mehtieg, sabiex jintlahaq 1-ghan imsemmi £37(1).

TAQSIMA 4

L-GHODDA TA' BEJGH TA' NEGOZJU

Artikolu 40
L-ghodda ta' bejgh ta' negozju

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tittrasferixxi dawn 1i gejjin lil akkwirent li ma jkunx CCP

tranzitorja:

(a) strumenti ta' sjieda mahruga minn CCP taht rizoluzzjoni;

(b) kwalunkwe assi, dritt, obbligu jew obbligazzjoni ta' CCP taht rizoluzzjoni.
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It-trasferiment imsemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jsir minghajr ma jinkiseb il-kunsens tal-
azzjonisti tas-CCP jew ta' kwalunkwe parti terza minbarra l-akkwirent u minghajr konformita ma'
kwalunkwe rekwizit procedurali skont il-ligi tal-kumpanniji jew tat-titoli hlief ghal dawk previsti fl-

Artikolu 41.

2. Trasferiment li jsir skont il-paragrafu 1 ghandu jsir fuq termini kummercjali, wara i jitqiesu ¢-

¢irkostanzi u b'’konformita mal-qafas tal-Unjoni tal-ghajnuna mill-Istat.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tiehu I-passi kollha
ragonevoli sabiex tikseb termini kummer¢jali li jikkonformaw mal-valutazzjoni mwettqa skont I-

Artikolu 24(3).

3. Soggett ghall-Artikolu 27(9), kwalunkwe korrispettiv li jithallas mill-akkwirent ghandu
jibbenefika:

(a) is-sidien tal-istrumenti ta' sjieda, meta l-bejgh tan-negozju jkun sar permezz tat-trasferiment tal-
istrumenti ta' sjieda mahruga mis-CCP mid-detenturi ta' dawk l-istrumenti lill-akkwirent;

(b) 1s-CCP, meta l-bejgh tan-negozju jkun sar permezz tat-trasferiment tal-assi jew I-
obbligazzjonijiet kollha tas-CCP, jew parti minnhom, lill-akkwirent;

(c¢) kwalunkwe membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti 1i garrab telf fl-applikazzjoni tal-ghodod

ta' rizoluzzjoni waqt rizoluzzjoni, b'mod proporzjonat ghat-telf taghhom waqt rizoluzzjoni.

3a. L-allokazzjoni ta' kwalunkwe konsiderazzjoni imhallsa mill-akkwirent fkonformita mal-

paragrafu 3 ghandha titwettaq kif gej:

(a) malli jsehh avveniment kopert mill-kaskata tal-inadempjenza tas-CCP kif stabbilit fl-Artikoli 43
u 45 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fi treggigh lura tal-ordni 1i fih ikun gie impost it-telf
permezz tal-kaskata tal-inadempjenza tas-CCP; jew

(b) malli jsehh avveniment mhux kopert mill-kaskata tal-inadempjenza tas-CCP kif stabbilit fl-
Artikoli 43 u 45 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fi treggigh lura tal-ordni li fih ikun gie allokat
it-telf fkonformita ma' kwalunkwe regola applikabbli tas-CCP.

L-allokazzjoni ta' kwalunkwe konsiderazzjoni li jkun ghad fadal ghandha mbaghad titwettaq skont

il-prijorita tat-talbiet taht proceduri normali ta' insolvenza.
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4. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tezerCita s-setgha tat-trasferiment imsemmija fil-paragrafu 1
aktar minn darba sabiex taghmel trasferimenti supplimentari ta' strumenti ta' sjieda mahruga mis-
CCP jew, skont kif jista' jkun il-kaz, 1-assi, id-drittijiet, l-obbligi jew 1-obbligazzjonijiet tas-CCP.

5. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’, bil-kunsens tal-akkwirent, tittrasferixxi l-assi, id-drittijiet, 1-
obbligi jew l-obbligazzjonijiet 1i kienu ttrasferiti lill-akkwirent lura lis-CCP, jew l-istrumenti ta'

sjieda lura lis-sidien originali taghhom.

Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni tuza s-setgha tat-trasferiment imsemmija fl-ewwel subparagrafu, is-
CCP jew is-sidien originali ghandhom jiehdu lura kwalunkwe tali assi, drittijiet, obbligi jew

obbligazzjonijiet, jew strumenti ta' sjieda.

6. Kwalunkwe trasferiment li jsir skont il-paragrafu 1 ghandu jsir irrispettivament minn jekk I-
akkwirent ikunx awtorizzat jipprovdi s-servizzi u jwettaq l-attivitajiet li jirrizultaw mill-

akkwizizzjoni.

Meta l-akkwirent ma jkunx awtorizzat jipprovdi s-servizzi u jwettaq l-attivitajiet li jirrizultaw mill-
akkwizizzjoni, l-awtorita ta' rizoluzzjoni, f'konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti, ghandha
twettaq diligenza dovuta xierqa tal-akkwirent u tizgura li I-akkwirent ikollu 1-kapacita professjonali
u teknika 1i jwettaq il-funzjonijiet tas-CCP akkwistata u li japplika ghal awtorizzazzjoni hekk kif
ikun prattiku u, sa mhux aktar tard minn xahar mill-uzu tal-ghodda tal-bejgh tan-negozju. L-
awtorita kompetenti ghandha tizgura li kwalunkwe tali applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni tigi

kkunsidrata b'heffa.

7. Meta t-trasferiment tal-istrumenti ta' sjieda msemmi fil-paragrafu 1 jirrizulta fl-akkwizizzjoni
ta' jew fiz-zieda f'partecipazzjoni kwalifikanti msemmija fl-Artikolu 31(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012, l-awtorita kompetenti ghandha twettaq il-valutazzjoni msemmija f'dak 1-Artikolu
fperijodu ta' Zmien li la jdewwem l-applikazzjoni tal-ghodda ghall-bejgh ta' negozju u lanqas

Jipprevijenti lill-azzjoni ta' rizoluzzjoni milli tilhaq 1-objettivi ta' rizoluzzjoni rilevanti.

8. Meta l-awtorita kompetenti ma tkunx lestiet il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 7 sad-data li

fiha I-istrumenti ta' sjieda jigu ittrasferiti, ghandhom japplikaw dawn li gejjin:

(a) it-trasferiment tal-istrumenti ta' sjieda ghandu jkollu effett legali immedjat mid-data i fiha jigu

ttrasferiti;

10340/20 ADD 1 mpp/MUJ/bs 111
gam/grx/jac/XUJ

ECOMP.1.B MT



(b) matul il-perijodu ta' valutazzjoni u matul kwalunkwe perijodu ta' ¢essjoni previst fil-punt (f), id-
drittijiet tal-vot tal-akkwirent marbuta ma' dawk l-istrumenti ta' sjieda ghandhom jigu sospizi u
vestiti biss fl-awtorita tar-rizoluzzjoni, 1i ma ghandu jkollha I-ebda obbligu li tezer¢itahom u,
sakemm l-att jew l-ommissjoni ma timplikax negligenza kbira jew imgiba hazina serja, li ma
ghandhiex tkun responsabbli sabiex tezercita jew izzomm milli jigu ezercitati tali drittijiet;

(c) matul il-perijodu ta' valutazzjoni u matul kwalunkwe perijodu ta' ¢essjoni previst mill-punt (f),
kwalunkwe penali prevista fl-Artikolu 22(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew mizuri ghall-
ksur tar-rekwiziti ghall-akkwizizzjonijiet jew id-disponimenti ta' partecipazzjonijiet kwalifikanti
previsti fl-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ma ghandhomx japplikaw ghal dak it-
trasferiment;

(d) l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-awtorita ta' rizoluzzjoni u lill-akkwirent bil-
miktub bir-rizultat tal-valutazzjoni taghha b'konformita mal-Artikolu 32 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012 minnufih wara li tlesti 1-valutazzjoni taghha;

(e) meta l-awtorita kompetenti ma topponix ghat-trasferiment, id-drittijiet tal-vot marbuta ma'
dawk l-istrumenti ta' sjieda ghandhom jitgiesu bhala li huma vestiti b'mod shih fl-akkwirent min-
notifika msemmija fil-punt (d);

(f) meta l-awtorita kompetenti topponi t-trasferiment tal-istrumenti ta' sjieda, il-punt (b) ghandu
jkompli japplika u l-awtorita ta' rizoluzzjoni tista’, wara li tiehu inkonsiderazzjoni l-kondizzjonijiet
tas-suq, tistabbilixxi perijodu ta' ¢essjoni li matulu l-akkwirent ghandu jiddivesti tali strumenti ta'

sjieda.

9. Ghall-finijiet tal-ezercitar tad-dritt tieghu li jipprovdi servizzi b'konformita mar-Regolament
(UE) Nru 648/2012, 1-akkwirent ghandu jitqies bhala kontinwazzjoni tas-CCP taht rizoluzzjoni u
jista' jkompli jezercita kwalunkwe dritt bhal dan li kien ezer¢itat mis-CCP taht rizoluzzjoni fir-

rigward tal-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew 1-obbligazzjonijiet ittrasferiti.

10. L-akkwirent imsemmi fil-paragrafu 1 ma ghandux jitwaqqaf milli jezercita d-drittijiet tas-CCP
ta' shubija u milli jikseb access ghas-sistemi tas-saldu u tal-pagamenti u FMIs u ¢entri tan-negozjar
assocjati ohra dment li l-akkwirent jissodisfa l-kriterji ghas-shubija jew ghall-partecipazzjoni f'dawk

is-sistemi jew l-infrastrutturi jew i¢-Centri tan-negozjar.

Minkejja l-ewwel subparagrafu, 1-akkwirent ma ghandux jigi m¢ahhad mill-access ghas-sistemi tas-
saldu jew tal-pagamenti u FMIs u c¢entri tan-negozjar assoc¢jati ohra fuq il-bazi li 1-akkwirent ma

jkunx jippossjedi klassifikazzjoni mahruga minn agenzija ta' klassifikazzjoni tal-kreditu, jew 1i dik
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il-klassifikazzjoni tkun taht il-livelli tal-klassifikazzjoni mehtiega sabiex jinghata acc¢ess ghal dawk

is-sistemi jew l-infrastrutturi jew centri ta' negozjar.

Meta l-akkwirent ma jissodisfax il-kriterji msemmija fl-ewwel subparagrafu, huwa jkun jista'
jkompli jezerc¢ita d-drittijiet tas-CCP ta' shubija u jikseb access ghal dawk is-sistemi u 1-
infrastrutturi u ¢-Centri tan-negozjar l-ohra ghall-perijodu ta' Zmien specifikat mill-awtorita ta'

rizoluzzjoni. Dak il-perijodu ta' zmien ma ghandux jagbez it-12-il xahar.

12. Sakemm ma jigix stabbilit mod iehor f'dan ir-Regolament, 1-azzjonisti, il-kredituri, il-membri
tal-ikklirjar u I-klijenti tas-CCP taht rizoluzzjoni, kif ukoll partijiet terzi ohrajn li l-assi, id-drittijiet,
1-obbligi u 1-obbligazzjonijiet taghhom ma jigux ittrasferiti, ma ghandux ikollhom drittijiet fuq, jew

fir-rigward tal-assi, id-drittijiet, -obbligi jew l-obbligazzjonijiet ittrasferiti.

Artikolu 41
Ghodda tal-bejgh ta' operat: rekwiziti procedurali

1. Meta tuza l-bejgh ta' ghodda ta' negozju fir-rigward ta' CCP, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha
tirreklama d-disponibbilta, jew taghmel arrangamenti ghat-tqeghid fis-suq, tal-assi, tad-drittijiet, tal-
obbligi, tal-obbligazzjonijiet jew tal-istrumenti ta' sjieda mahsuba sabiex jigu ttrasferiti. Gabra ta'

drittijiet, assi, obbligi u obbligazzjonijiet jistghu jigu kummer¢jalizzati separatament.

2. Minghajr pregudizzju ghall-qafas tal-Unjoni ta' ghajnuna mill-Istat, fejn applikabbli, il-

kummerc¢jalizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha titwettaq skont il-kriterji li gejjin:

(a) ghandha kemm jista' jkun tkun trasparenti u ma ghandhiex tirrapprezenta hazin materjalment I-
assi, id-drittijiet, 1-obbligi, 1-obbligazzjonijiet, jew l-istrumenti ta' sjieda tas-CCP, wara li jkunu
tgiesu ¢-Cirkostanzi u, b'mod partikolari, il-htiega 1i tinzamm I-istabbilta finanzjarja;

(b) ma ghandhiex tiffavorixxi jew tiddiskrimina b'mod mhux xieraq bejn 1-akkwirenti potenz;jali;
(c) ghandha tkun hielsa minn kull kunflitt ta' interess;

(d) ghandha tikkunsidra I-htiega li tittieched azzjoni ta' rizoluzzjoni rapida;

(e) ghandha timmira li timmassimizza, sa fejn possibbli, il-prezz tal-bejgh ghall-istrumenti ta'

sjieda, l-assi, id-drittijiet, I-obbligi jew l-obbligazzjonijiet involuti.

I1-kriterji msemmija fl-ewwel subparagrafu ma ghandhomx jimpedixxu lill-awtorita ta' rizoluzzjoni

milli tissollec¢ita akkwirenti potenzjali partikolari.
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3. B'deroga mill-paragrafu 1, lI-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tapplika I-ghodda ta' bejgh ta' negozju
minghajr ma taderixxi mar-rekwizit li tikkummer¢jalizza, jew tista' tikkummerc¢jalizza l-assi, id-
drittijiet, 1-obbligi, l-obbligazzjonijiet jew Il-istrumenti ta' sjieda minghajr ma tikkonforma mal-
kriterji msemmija fil-paragrafu 2, fejn tiddetermina li I-konformita ma' dawk il-kriterji x'aktarx li
timmina wiehed jew aktar mill-objettivi tar-rizoluzzjoni, inkluz bil-holgien ta' theddida materjali

ghall-istabbilta finanzjarja.

TAQSIMA 5

L-GHODDA TAS-CCP TRANZITORJA

Artikolu 42
L-ghodda tas-CCP tranzitorja

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tittrasferixxi ghand CCP tranzitorja dawn li gejjin:

(a) l-istrumenti ta' sjieda mahruga minn CCP taht rizoluzzjoni;

(b) kwalunkwe assi, dritt, obbligu jew obbligazzjoni tas-CCP taht rizoluzzjoni.

It-trasferiment imsemmi fl-ewwel subparagrafu jista' jsir minghajr ma jinkiseb il-kunsens tal-
azzjonisti tas-CCP taht rizoluzzjoni jew kwalunkwe parti terza minbarra s-CCP tranzitorja u
minghajr konformita ma' kwalunkwe rekwiziti proc¢edurali skont il-ligi tal-kumpanniji jew tat-titoli

minbarra dawk previsti fl-Artikolu 43.
2. Is-CCP tranzitorja ghandha tkun persuna guridika li tissodisfa r-rekwiziti kollha li gejjin:

(a) tkun ikkontrollata mill-awtorita ta' rizoluzzjoni u tkun totalment jew parzjalment proprjeta ta'
awtorita pubblika wahda jew aktar, li jistghu jinkludu l-awtorita ta' rizoluzzjoni,

(b) tkun stabbilita jew tintuza ghall-iskop li tir¢ievi u zzomm l-istrumenti ta' sjieda kollha, jew
uhud minnhom, mahruga minn CCP taht rizoluzzjoni jew l-assi, id-drittijiet, 1-obbligi u I-
obbligazzjonijiet kollha tas-CCP, jew uhud minnhom, bil-ghan 1i ZZzomm il-funzjonijiet kriti¢i tas-

CCP u sussegwentement tbigh is-CCP.
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3. Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni tapplika 1-ghodda tas-CCP tranzitorja, hija ghandha tizgura i 1-
valur totali tal-obbligazzjonijiet u l-obbligi ttrasferiti lis-CCP tranzitorja ma jagbizx il-valur totali

tad-drittijiet u l-assi ttrasferiti mis-CCP taht rizoluzzjoni.

4. Soggett ghall-Artikolu 27(9), kwalunkwe korrispettiv 1i jithallas mis-CCP transitorja ghandu
jibbenefika:

(a) is-sidien tal-istrumenti ta' sjieda, meta t-trasferiment lis-CCP tranzitorja jkun sar permezz tat-
trasferiment tal-istrumenti ta' sjieda mahruga mis-CCP taht rizoluzzjoni minghand id-detenturi ta'
dawk Il-istrumenti lis-CCP tranzitorja;

(b) is-CCP taht rizoluzzjoni, meta t-trasferiment lis-CCP tranzitorja jkun sar permezz tat-
trasferiment tal-assi jew tal-obbligazzjonijiet kollha, jew uhud minnhom, ta' dik is-CCP lis-CCP
tranzitorja;

(c¢) kwalunkwe membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti 1i garrab telf fl-applikazzjoni tal-ghodod

ta' rizoluzzjoni waqt rizoluzzjoni.

4a. L-allokazzjoni ta' kwalunkwe konsiderazzjoni mhallsa mis-CCP tranzitorja fkonformita mal-

paragrafu 4 ghandha titwettaq fkonformita ma":

(a) malli jsehh avveniment kopert mill-kaskata tal-inadempjenza tas-CCP kif stabbilit fl-Artikoli 43
u 45 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fi treggigh lura tal-ordni 1i fih ikun gie impost it-telf
permezz tal-kaskata tal-inadempjenza tas-CCP; jew

(b) malli jsehh avveniment mhux kopert mill-kaskata tal-inadempjenza tas-CCP kif stabbilit fl-
Artikoli 43 u 45 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fi treggigh lura tal-ordni li fih ikun gie allokat
it-telf fkonformita ma' kwalunkwe regola applikabbli tas-CCP.

L-allokazzjoni ta' kwalunkwe konsiderazzjoni li jkun ghad fadal ghandha mbaghad titwettaq skont

il-prijorita tat-talbiet taht proceduri normali ta' insolvenza.

5. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tezercita s-setgha tat-trasferiment imsemmija fil-paragrafu 1
aktar minn darba sabiex taghmel trasferimenti supplimentari tal-istrumenti ta' sjieda mahruga minn

CCP jew tal-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew 1-obbligazzjonijiet taghha.

6. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tittrasferixxi d-drittijiet, 1-obbligi, l-assi jew 1-obbligazzjonijiet
li kienu ttrasferiti lis-CCP tranzitorja lura lis-CCP taht rizoluzzjoni, jew l-istrumenti ta' sjieda lura
lis-sidien originali taghhom, meta dak it-trasferiment ikun espli¢itament previst fl-istrument li

permezz tieghu jsir it-trasferiment imsemmi fil-paragrafu 1.
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Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni tuza s-setgha tat-trasferiment imsemmija fl-ewwel subparagrafu, is-
CCP taht rizoluzzjoni jew is-sidien originali ghandhom ikunu obbligati li jiehdu lura kwalunkwe
assi, dritt, obbligu jew obbligazzjoni, jew strumenti ta' sjieda, dment 1i jigu ssodisfati I-
kondizzjonijiet stipulati fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu jew fil-paragrafu 7.

7. Meta l-istrumenti ta' sjieda, l-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew l-obbligazzjonijiet specifi¢i ma
jaqghux fil-klassijiet tal-istrumenti ta' sjieda, l-assi, id-drittijiet, l-obbligi jew l-obbligazzjonijiet
specifikati fl-istrument li permezz tieghu jkun sar it-trasferiment, jew ma jissodisfawx il-
kondizzjonijiet ghat-trasferiment taghhom, l-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tittrasferthom mis-CCP

tranzitorja lura lis-CCP taht rizoluzzjoni jew lis-sidien originali taghhom.

8. Trasferiment imsemmi fil-paragrafi 6 u 7 jista' jsir fi kwalunkwe hin u ghandu jikkonforma ma'
kwalunkwe kondizzjoni ohra imsemmija fl-istrument li permezz tieghu t-trasferiment sar ghall-

iskop rilevanti.

9. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tittrasferixxi strumenti ta' sjieda, jew assi, drittijiet, obbligi jew

obbligazzjonijiet mis-CCP tranzitorja lil parti terza.

10. Ghall-finijiet tal-eZercitar tad-dritt taghha li tipprovdi servizzi b'konformita mar-Regolament
(UE) Nru 648/2012, CCP tranzitorja ghandha titqies bhala kontinwazzjoni tas-CCP taht rizoluzzjoni
u tista' tkompli tezercita kwalunkwe tali dritt 11 kien ezercitat mis-CCP taht rizoluzzjoni fir-rigward

tal-assi, 1d-drittijiet, l-obbligi jew l-obbligazzjonijiet ittrasferiti.

Ghal kwalunkwe fini ohra, l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jistghu jehtiegu li CCP tranzitorja titqies
bhala kontinwazzjoni tas-CCP taht rizoluzzjoni u tkunu tista' tkompli teZerc¢ita kwalunkwe dritt li
kien ezercitat mis-CCP taht rizoluzzjoni fir-rigward tal-assi, id-drittijiet, l-obbligi jew I-

obbligazzjonijiet ittrasferiti.

11. Is-CCP tranzitorja ma ghandhiex titwaqqaf milli tezercita d-drittijiet ta' shubija u milli tikseb
access ghas-sistemi tas-saldu u tal-pagamenti u FMIs u ¢entri tan-negozjar assoc¢jati ohra, dment li
tissodisfa I-kriterji ghas-shubija u l-parteCipazzjoni f'dawk is-sistemi jew FMIs jew cCentri tan-

negozjar.

Minkejja 1-ewwel subparagrafu, is-CCP tranzitorja ma ghandhiex tigi m¢ahhda mill-access ghas-

sistemi tas-saldu jew tal-pagamenti u FMIs u centri tan-negozjar ohra fuq il-bazi 1i s-CCP
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tranzitorja ma tkunx tippossjedi klassifikazzjoni mahruga minn agenzija ta' klassifikazzjoni tal-
kreditu, jew li dik il-klassifikazzjoni tkun taht il-livelli tal-klassifikazzjoni mehtiega sabiex tinghata

access ghal dawk is-sistemi jew l-infrastrutturi jew Centri tan-negozjar.

Meta s-CCP tranzitorja ma tissodisfax il-kriterji msemmija fl-ewwel subparagrafu, is-CCP
tranzitorja tista' tkompli tezercita d-drittijiet ta' shubija taghha bhala CCP u jkollha ac¢cess ghal
dawk is-sistemi u l-infrastrutturi u ¢-Centri tan-negozjar l-ohra ghal perijodu ta' Zmien specifikat

mill-awtorita ta' rizoluzzjoni. Dak il-perijodu ta' Zzmien ma ghandux jagbez it-12-il xahar.

13. L-azzjonisti jew il-kredituri tas-CCP taht rizoluzzjoni u partijiet terzi ohrajn li l-assi, id-
drittijiet, 1-obbligi jew l-obbligazzjonijiet taghhom ma jigux ittrasferiti lis-CCP tranzitorja, ma
ghandu jkollhom I-ebda dritt fuq jew fir-rigward tal-assi, id-drittijiet, l-obbligi jew I-
obbligazzjonijiet ittrasferiti 1lis-CCP tranzitorja, jew inkella fuq il-bord jew il-manigment superjuri

taghha.

14. Is-CCP tranzitorja ma ghandu jkollha l-ebda obbligu jew responsabbilta fil-konfront tal-
azzjonisti jew tal-kredituri tas-CCP taht rizoluzzjoni, u 1-bord jew il-manigment superjuri tas-CCP
tranzitorja ma ghandu jkollu 1-ebda obbligazzjoni lejn dawk l-azzjonisti jew il-kredituri ghal atti u
ommissjonijiet fl-ezercitar tal-obbligi taghhom, sakemm l-att jew l-ommissjoni ma jkunux dovuti

ghal negligenza kbira jew imgiba hazina serja skont il-ligi nazzjonali applikabbli.

Artikolu 43
CCP tranzitorja: rekwiziti procedurali

1. Is-CCP tranzitorja ghandha tikkonforma mar-rekwiziti kollha li gejjin:

(a) 1s-CCP tranzitorja ghandha tfittex l-approvazzjoni tal-awtorita ta' rizoluzzjoni ghal dawn kollha

li gejjin:

(1) ir-regoli tal-inkorporazzjoni tas-CCP tranzitorja;

(i1) il-membri tal-bord tas-CCP tranzitorja, fejn dawk il-membri ma jkunux mahtura
direttament mill-awtorita ta' rizoluzzjoni;

(ii1))  1ir-responsabbiltajiet u r-rimunerazzjoni tal-membri tal-bord tas-CCP tranzitorja, meta r-
rimunerazzjoni u r-responsabbiltajiet ma jigux iddeterminati mill-awtorita ta' rizoluzzjoni;

(iv)  l-istrategija u l-profil tar-riskju tas-CCP tranzitorja;
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(b) 1s-CCP tranzitorja ghandha tassumi l-awtorizzazzjonijiet tas-CCP taht rizoluzzjoni sabiex
tipprovdi s-servizzi jew twettaq l-attivitajiet 1i jirrizultaw mit-trasferiment imsemmi fl-

Artikolu 42(1) b'konformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Minkejja l-punt (b) tal-ewwel subparagrafu u fejn mehtieg biex jigu ssodisfati l1-objettivi tar-
rizoluzzjoni, is-CCP tranzitorja tista' tigi awtorizzata minghajr ma taderixxi mar-Regolament (UE)
Nru 648/2012 ghal perijodu qasir ta' zmien fil-bidu tal-operat taghha. Ghal dak il-ghan, l-awtorita
ta' rizoluzzjoni ghandha tipprezenta talba ghal tali awtorizzazzjoni lill-awtorita kompetenti. Jekk 1-
awtorita kompetenti tiddeciedi li tapprova t-tali awtorizzazzjoni, hija ghandha tindika 1-perijodu li
matulu s-CCP tranzitorja tigi ezentata milli tikkonforma mar-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru
648/2012. Dak il-perijodu ma ghandux ikun itwal minn 12-il xahar. Matul dan il-perijodu, is-CCP
tranzitorja ghandha titqies bhala CCP kwalifikanti kif definit fil-punt (88) tal-Artikolu 4(1) ghall-
finijiet tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Minkejja l-perijodu msemmi fit-tieni subparagrafu, fil-kaz ta' rekwiziti prudenzjali skont il-Kapitolu
3 tat-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, 1-eZzenzjoni tista' tkun biss ghal perijodu ta'
mhux aktar minn tliet xhur. Jekk ikun mehtieg, dik I-ezenzjoni tista' tigi estiza ghal perijodu wiehed

jew tnejn ta' mhux aktar minn tliet xhur sabiex jintlahqu 1-objettivi ta' rizoluzzjoni.

2. Soggett ghal kwalunkwe restrizzjoni imposta f'konformita mar-regoli tal-kompetizzjoni
nazzjonali jew tal-Unjoni, il-manigment tas-CCP tranzitorja ghandu jopera s-CCP tranzitorja bl-
objettiv li jzomm il-kontinwita ghall-funzjonijiet kriti¢i tas-CCP tranzitorja, kif ukoll bl-objettiv li
jbigh is-CCP tranzitorja jew kwalunkwe assi, dritt, obbligu jew obbligazzjoni taghha lil akkwirent
wiehed jew aktar fis-settur privat. Dan il-bejgh ghandu jsir meta 1-kondizzjonijiet tas-suq ikunu

xierqa u fil-perijodu specifikat fil-paragrafi 5 u, fejn applikabbli, 6 ta' dan 1-Artikolu.

3. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tiehu decizjoni 1i CCP transitorja m'ghadhiex CCP

transitorja skont it-tifsira tal-Artikolu 42(2) fi kwalunkwe wiehed mill-kazijiet 1i gejjin:

(a) jigu ssodisfati 1-objettivi tar-rizoluzzjoni;

(b) 1s-CCP tranzitorja tigi fuza ma' entita ohra;

(c) 1s-CCP tranzitorja ma tibqax tissodisfa r-rekwiziti tal-Artikolu 42(2);

(d) 1s-CCP tranzitorja jew sostanzjalment l-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew 1-obbligazzjonijiet kollha
taghha jkunu gew mibjugha f'konformita mal-paragrafi 2 u 4;
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(e) il-perijodu specifikat fil-paragrafu 5 jew, fejn applikabbli, il-paragrafu 6 jiskadi;
(f) il-kuntratti kklirjati mis-CCP tranzitorja jkunu gew saldati, ikunu skadew jew ikunu nghalqu u

d-drittijiet u l-obbligi tas-CCP relatati ma' dawk il-kuntratti jkunu b'hekk kompletament hielsa.

4. Qabel tbigh is-CCP tranzitorja jew l-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew l-obbligazzjonijiet taghha, 1-
awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tirreklama d-disponibbilta tal-elementi intizi biex jinbieghu u
ghandha tizgura li dawn jigu kkummercjalizzati b'mod miftuh u trasparenti u li ma jkunux
materjalment rapprezentati hazin.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha twettaq il-bejgh imsemmi fl-ewwel subparagrafu fuq termini
kummer¢jali u ma ghandhiex tiffavorixxi jew tiddiskrimina indebitament bejn 1-akkwirenti
potenzjali.

5. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tittermina l-operat ta' CCP tranzitorja sentejn wara d-data li

fiha jsir I-ahhar trasferiment mis-CCP taht rizoluzzjoni.

Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni tittermina l-operat ta' CCP tranzitorja, hija ghandha titlob lill-

awtorita kompetenti sabiex tirtira 1-awtorizzazzjoni tas-CCP tranzitorja.

6. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' testendi l-perijodu msemmi fil-paragrafu 5 ghal perijodu
addizzjonali wiehed jew aktar ta' sena meta l-estensjoni tkun mehtiega biex jintlahqu l-eziti

msemmija fil-punti (a) sa (d) tal-paragrafu 3.

Id-dec¢izjoni li jigi estiz il-perijodu msemmi fil-paragrafu 5 ghandha tkun motivata u ghandha
tinkludi valutazzjoni dettaljata tas-sitwazzjoni tas-CCP tranzitorja fir-rigward tal-kondizzjonijiet

tas-suq u l-prospett tas-suq rilevanti.

7. Meta l-operazzjonijiet ta' CCP tranzitorja jigu tterminati fic-cirkostanzi msemmija fil-punti (d)
jew (e) tal-paragrafu 3, is-CCP tranzitorja ghandha tigi stral¢jata skont proc¢edimenti normali ta'

insolvenza.

Sakemm ma jigix previst mod iehor f'dan ir-Regolament, minn kwalunkwe rikavat iggenerat bhala

rizultat tat-terminazzjoni tas-CCP tranzitorja ghandhom jibbenifikaw l-azzjonisti taghha.

Meta CCP tranzitorja tintuza sabiex jigu ttrasferiti assi u obbligazzjonijiet ta' aktar minn CCP
wahda taht rizoluzzjoni, ir-rikavat imsemmi fit-tieni subparagrafu ghandu jigi attribwit skont ir-

referenza ghall-assi u l-obbligazzjonijiet ittrasferiti minn kull CCP taht rizoluzzjoni.
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TAQSIMA 6

ARRANGAMENTI ADDIZZJONALI TA' FINANZJAMENT

Artikolu 44

Mezzi alternattivi ta' finanzjament

L-awtorita tar-rizoluzzjoni tista' tidhol f'kuntratti sabiex tissellef jew tikseb forom ohrajn ta' appogg
finanzjarju, inkluz minn rizorsi prefinanzjati disponibbli fi kwalunkwe fond ta' inadempjenza mhux
ezawrit fis-CCP taht rizoluzzjoni, fejn ikun mehtieg sabiex jigu ssodisfati 1-htigijiet temporanji ta'
likwidita sabiex jigi zgurat l-uzu effettiv tal-ghodod ta' rizoluzzjoni.

TAQSIMA 7

GHODOD GOVERNATTIVI TA' STABBILIZZAZZJONI

Artikolu 45

Ghodod governattivi ta' stabbilizzazzjoni finanzjarja

1. F'sitwazzjoni straordinarja hafna ta' krizi sistemika, l-Istati Membri jistghu juzaw l-ghodod
governattivi ta' stabbilizzazzjoni fkonformita mal-Artikoli 46 u 47 bl-iskop Ii tirrizolvi CCP biss

meta jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a) l-appogg finanzjarju jkun mehtieg biex jigu ssodisfati l-objettivi tar-rizoluzzjoni msemmija fl-
Artikolu 21;

(b) l-appogg finanzjarju jintuza biss bhala l-ahhar alternattiva fkonformita mal-paragrafu 3 wara li
jkunu gew ivvalutati u sfruttati I-ghodod kollha ta' rizoluzzjoni sal-livell massimu prattikabbli
filwaqt li tinzamm I-istabbilta finanzjarja;

(ba)l-appogg finanzjarju jkun limitat fiz-Zmien;

(c) l-appogg finanzjarju jkun konformi mal-qafas tal-Unjoni tal-ghajnuna mill-Istat;

(d) 1-Istat Membru jkun iddefinixxa bil-quddiem, arrangamenti komprensivi u kredibbli, b'mod
konsistenti mal-qafas tal-Unjoni dwar l-ghajnuna mill-Istat, biex jigu rkuprati, fuq perijodu ta'
zmien xieraq, skont I-Artikolu 27(9) il-fondi pubbli¢i uzati, sal-punt li ma jkunux irkuprati

kompletament permezz tal-bejgh lil xerrejja privati skont 1-Artikolu 46(3) jew 1-Artikolu 47(2).

L-uzu tal-ghodod ta' stabbilizzazzjoni tal-gvern ghandu jitwettaq fkonformita mal-ligi nazzjonali
jew taht it-tmexxija tal-ministeru inkella tal-gvern kompetenti f'kooperazzjoni mill-qrib mal-

awtorita ta' rizoluzzjoni jew taht it-tmexxija tal-awtorita ta' rizoluzzjoni.
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2. Sabiex jinghata effett lill-ghodod governattivi ta' stabbilizzazzjoni finanzjarja, il-ministeri
kompetenti jew il-gvernijiet ghandu jkollhom is-setghat ta' rizoluzzjoni rilevanti kif specifikati fl-

Artikoli 48 sa 58 u ghandhom jizguraw li tinzamm il-konformita mal-Artikoli 52, 54 u 70.

3. Ghodod governattivi ta' stabilizzazzjoni finanzjarja ghandhom jitqiesu li ghandhom jintuzaw
bhala l-ahhar alternattiva ghall-finijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 1, fejn mill-inqas wahda mill-

kondizzjonijiet li gejjin ikunu ssodisfati:

(a) il-ministeru kompetenti jew il-gvern u l-awtorita ta' rizoluzzjoni, wara konsultazzjoni mal-bank
¢entrali u mal-awtorita kompetenti, jiddeterminaw li l-uzu tal-ghodod ta' rizoluzzjoni li jifdal ma
jkunx bizzejjed sabiex jigi evitat effett negattiv sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja;

(b) il-ministeru kompetenti jew il-gvern u l-awtorita ta' rizoluzzjoni jiddeterminaw li l-uzu tal-
ghodod ta' rizoluzzjoni li jifdal ma jkunx bizzejjed sabiex jithares l-interess pubbliku, meta I-
assistenza ta' likwidita straordinarja mill-bank ¢entrali tkun diga nghatat lis-CCP;

(c) fir-rigward tal-ghodda ta' sjieda pubblika temporanja, il-ministeru kompetenti jew il-gvern,
wara konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti u mal-awtorita ta' rizoluzzjoni, jiddetermina li 1-uzu
tal-ghodod ta' rizoluzzjoni li jifdal ma jkunx bizzejjed sabiex jithares l-interess pubbliku, meta 1-

appogg ta' ekwita pubblika permezz tal-ghodda ta' appogg ghall-ekwita jkun diga nghata lis-CCP.

Artikolu 46
Ghodda pubblika ta' appogg ghall-ekwita

1. L-appogg finanzjarju pubbliku jista' jigi pprovdut fir-rikapitalizzazzjoni ta' CCP bi skambju

ghal strumenti ta' sjieda.

2. Is-CCPs soggetti ghall-ghodda pubblika ta' appogg ghall-ekwita ghandhom jigu gestiti fuq bazi

kummerc¢jali u professjonali.

3. L-istrumenti ta' sjieda msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinbieghu lil akkwirent privat malli

Jjippermettu ¢-¢irkostanzi kummercjali u finanzjarji.

Artikolu 47
Ghodda ta' sjieda pubblika temporanja
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1. CCP tista' tittiched bi sjieda pubblika temporanja permezz ta' ordni ta' trasferiment wahda jew aktar tal-

istrumenti ta' sjieda ezegwiti minn Stat Membru lil ¢essjonarju li jkun xi wiched minn dawn:

(a) rapprezentant tal-Istat Membru;

(b) kumpannija li tkun il-proprjeta shiha ta' Stat Membru.

2. Is-CCPs soggetti ghall-ghodda ta' sjieda pubblika temporanja ghandhom jigu gestiti fuq bazi
kummerc¢jali u professjonali u, b'konsiderazzjoni ghall-possibbilta ta' rkupru tal-ispiza ta' rizoluzzjoni,
ghandhom jinbieghu lil akkwirent privat malli jippermettu ¢-Cirkostanzi kummercjali u finanzjarji. Fid-
determinazzjoni taz-zmien tal-bejgh tas-CCP, ghandhom jitqiesu s-sitwazzjoni finanzjarja u l-kondizzjonijiet
tas-suq rilevanti.

KAPITOLU IV

Setghat ta' rizoluzzjoni

Artikolu 48
Setghat generali

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandu jkollha s-setghat kollha mehtiega sabiex tuza 1-ghodod ta' rizoluzzjoni

b'mod effettiv, inkluz is-setghat kollha li gejjin:

(a) li titlob lil kwalunkwe persuna tipprovdi kwalunkwe informazzjoni mitluba mill-awtorita ta' rizoluzzjoni
sabiex tkun tista' tiddeciedi fuq azzjoni ta' rizoluzzjoni u tippreparaha, inkluza informazzjoni addizzjonali u
supplimentari ghal dik ipprovduta fil-pjan ta' rizoluzzjoni jew li trid tinghata permezz ta' spezzjonijiet fuq il-
post;

(b) i tiehu kontroll ta" CCP taht rizoluzzjoni u tezercita d-drittijiet u s-setghat kollha moghtija lid-detenturi
tal-istrumenti ta' sjieda u lill-bord tas-CCP inkluz id-drittijiet u s-setghat skont ir-regoli operattivi tas-CCP;
(c) i tittrasferixxi I-istrumenti ta' sjieda mahruga minn CCP taht rizoluzzjoni;

(d) 1i tittrasferixxi lil entita ohra, bil-kunsens taghha, id-drittijiet, 1-assi, l-obbligi jew 1-obbligazzjonijiet tas-
CCP;

(e) li tnaqqas, inkluz li tnaqqas ghal Zero, l-ammont prin¢ipali ta' jew l-ammont pendenti dovut fir-rigward
tal-istrumenti tad-dejn jew obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra ta' CCP taht rizoluzzjoni;

(H i tikkonverti l-istrumenti tad-dejn jew obbligazzjonijiet mhux garantiti ohra ta' CCP taht rizoluzzjoni fi
strumenti ta' sjieda ta' dik is-CCP jew ta' CCP tranzitorja li lilha jkunu gew ittrasferiti 1-assi, id-drittijiet, 1-

obbligi jew l-obbligazzjonijiet tas-CCP taht rizoluzzjoni;
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(g) litikkancella l-istrumenti tad-dejn mahruga minn CCP taht rizoluzzjoni;

(h) li tnaqqas, inkluz li tnaqqas ghal Zero, l-ammont nominali tal-istrumenti ta' sjieda ta' CCP taht
rizoluzzjoni u li tikkancella tali strumenti ta' sjieda;

(1) i titlob lil CCP taht rizoluzzjoni tohrog strumenti ta' sjieda godda, inkluz ishma privileggati u strumenti
konvertibbli kontingenti;

(G) fir-rigward tal-istrumenti tad-dejn u ta' obbligazzjonijiet ohrajn tas-CCP, 1li temenda jew tbiddel il-
maturita taghhom, temenda l-ammont ta' imghax pagabbli, jew temenda d-data 1i fiha l-imghax isir pagabbli,
inkluz billi tissospendi I-pagament ghal perijodu temporanju;

(k) litaghlaq u tittermina kuntratti finanzjarji;

(1) 1i tnehhi jew tissostitwixxi I-bord u I-manigment superjuri ta' CCP taht rizoluzzjoni;

(m) i titlob lill-awtorita kompetenti tivvaluta lill-akkwirent ta' parte¢ipazzjoni kwalifikanti fil-hin permezz
ta' deroga mil-limiti ta' zmien stipulati fl-Artikolu 31 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(n) li tnaqqas, inkluz li tnaqqas ghal Zero, 1-ammont tal-margini ta' varjazzjoni dovut lil membru tal-ikklirjar
ta' CCP taht rizoluzzjoni;

(o) li tittrasferixxi pozizzjonijiet miftuha u kwalunkwe assi relatat, inkluzi l-arrangamenti rilevanti ta'
kollateral finanzjarju ta' garanzija u trasferiment ta' titolu, l-arrangamenti ta' tpacija u l-arrangamenti ta'
netting, mill-kont ta' membru tal-ikklirjar inadempjenti lil membru tal-ikklirjar mhux inadempjenti b'mod
konsistenti mal-Artikolu 48 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(p) li tinforza kwalunkwe obbligu kuntrattwali ezistenti u pendenti tal-membri tal-ikklirjar tas-CCP taht
rizoluzzjoni jew, fejn mehtieg biex jinkisbu l-objettivi tar-rizoluzzjoni, joqoghdu lura milli jinfurzaw it-tali
obbligi kuntrattwali jew inkella jiddevjaw mir-regoli operattivi tas-CCP;

(q) 1i tinforza kwalunkwe obbligu ezistenti u pendenti tal-impriza princ¢ipali tas-CCP taht rizoluzzjoni,
inkluz sabiex tipprovdi lis-CCP b'appogg finanzjarju permezz ta' garanziji jew linji ta' kreditu;

(r) 1i titlob li I-membri tal-ikklirjar jipprovdu aktar kontribuzzjonijiet fi flus kontanti soggett ghal-limitu
msemmi fl-Artikolu 31.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jistghu jezercitaw is-setghat imsemmija fl-ewwel subparagrafu

individwalment jew fi kwalunkwe kombinazzjoni.

2. Sakemm ma jigix previst mod iehor f'dan ir-Regolament u fil-qafas tal-Unjoni tal-ghajnuna mill-Istat, 1-
awtorita ta' rizoluzzjoni ma ghandha tkun soggetta ghall-ebda rekwizit minn dawn li gejjin meta hija tezercita

s-setghat imsemmija fil-paragrafu 1:
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(a) rekwiziti li tikseb approvazzjoni jew kunsens minghand kwalunkwe persuna pubblika jew privata;

(b) rekwiziti 1i jirrigwardjaw it-trasferiment ta' strumenti finanzjarji, drittijiet, obbligi, assi jew
obbligazzjonijiet ta' CCP taht rizoluzzjoni jew CCP tranzitorja;

(c) rekwizit ghan-notifika ta' kwalunkwe persuna pubblika jew privata;

(d) rekwizit ghall-pubblikazzjoni ta' kwalunkwe avviz jew prospett;

(e) rekwizit ghall-iffajljar jew ir-registrazzjoni ta' kwalunkwe dokument ma' kwalunkwe awtorita ohra.

Artikolu 49
Setghat ancillari

1. Meta tigi ezercitata setgha msemmija fl-Artikolu 48(1), l-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tezercita wkoll

kwalunkwe wahda mis-setghat ancillari i gejjin:

(a) soggett ghall-Artikolu 65, tipprevedi trasferiment li jsehh hieles minn kwalunkwe obbligazzjoni jew
tfixkil li jaffettwa l-istrumenti finanzjarji, id-drittijiet, 1-obbligi, 1-assi jew 1-obbligazzjonijiet ittrasferiti;

(b) tnehhi d-drittijiet ghall-akkwist ta' aktar strumenti ta' sjieda;

(c) titlob lill-awtorita rilevanti twaqqaf jew tissospendi l-ammissjoni ghan-negozjar f'suq regolat, jew I-
elenkar uffi¢jali, ta' kwalunkwe strument finanzjarju mahrug mis-CCP skont id-Direttiva 2001/34/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill?*;

(d) tipprevedi li l-akkwirent jew is-CCP tranzitorja, skont 1-Artikoli 40 u 42 rispettivament, jigu ttrattati
bhallikieku kienu s-CCP taht rizoluzzjoni, ghall-finijiet ta' kwalunkwe dritt jew obbligu ta’, jew azzjoni
mehuda minn, is-CCP taht rizoluzzjoni, inkluz kwalunkwe dritt jew obbligu li jirrigwarda l-partecipazzjoni
finfrastruttura tas-sugq;

(e) titlob lis-CCP taht rizoluzzjoni jew lill-akkwirent jew lis-CCP tranzitorja, fejn ikun rilevanti, sabiex
jipprovdu lil xulxin b'informazzjoni u assistenza;

(f) tipprevedi li I-membru tal-ikklirjar, li huwa benefi¢jarju ta' kwalunkwe pozizzjoni allokata lilu permezz
tas-setghat imsemmija fil-punti (o) u (p) tal-Artikolu 48(1), jassumi kwalunkwe dritt jew obbligu li
jirrigwarda l-partecipazzjoni fis-CCP fir-rigward ta' dawk il-pozizzjonijiet;

(g) tikkancella jew timmodifika t-termini ta' kuntratt li ghalih is-CCP taht rizoluzzjoni hija parti jew inkella
tissostitwixxi l-akkwirent jew is-CCP tranzitorja, minflok is-CCP taht rizoluzzjoni, bhala parti;

(h) timmodifika jew temenda r-regoli operattivi tas-CCP taht rizoluzzjoni, inkluz fir-rigward tat-termini ta'

access taghha ghall-ikklirjar ghall-membri tal-ikklirjar taghha u partecipanti ohra;

24 1d-Direttiva 2001/34/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta' Mejju 2001 fuq I-ammissjoni ta' titoli ghal-
listi ta' stock exchange uffi¢jali u fuq informazzjoni li ghandha tkun ippubblikata fuq dawk il-titoli (GU L 184,
6.7.2001, p. 1).
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(1) tittrasferixxi s-shubija ta' membru tal-ikklirjar mis-CCP taht rizoluzzjoni lil akkwirent tas-CCP jew CCP

tranzitorja.

Kwalunkwe dritt ta' kumpens previst f'dan ir-Regolament ma ghandux jitqgies bhala obbligazzjoni jew tfixkil
ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu.

2. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tipprevedi l-arrangamenti ta' kontinwita mehtiega sabiex tizgura 1i 1-
azzjoni ta' rizoluzzjoni tkun effettiva u, fejn rilevanti, li n-negozju ttrasferit ikun jista' jigi operat mill-

akkwirent jew mis-CCP tranzitorja. Tali arrangamenti ta' kontinwita jistghu jinkludu:

(a) 1il-kontinwita tal-kuntratti konkluzi mis-CCP taht rizoluzzjoni, sabiex 1-akkwirent jew is-CCP tranzitorja
jassumu d-drittijiet u l-obbligazzjonijiet tas-CCP taht rizoluzzjoni fir-rigward ta' kwalunkwe strument
finanzjarju, dritt, obbligu, assi jew obbligazzjoni li jkunu gew ittrasferiti u tigi sostitwita s-CCP taht
rizoluzzjoni, esplicitament jew impli¢itament, fid-dokumenti kuntrattwali rilevanti kollha;

(b) is-sostituzzjoni tas-CCP taht rizoluzzjoni mal-akkwirent jew mas-CCP tranzitorja fi kwalunkwe
procediment legali 1i jirrigwarda kwalunkwe strument finanzjarju, dritt, obbligu, assi jew obbligazzjoni li

gew ittrasferiti.

3. Is-setghat previsti fil-punt (d) tal-paragrafu 1 u fil-punt (b) tal-paragrafu 2 ma ghandhomx jaffettwaw:

(a) id-dritt ta' impjegat tas-CCP li jittermina kuntratt ta' impjieg;
(b) soggett ghall-Artikoli 55, 56 u 57, 1-ezer¢itar ta' drittijiet kuntrattwali ta' parti fkuntratt, inkluz id-dritt li
tittermina, fejn ikun stabbilit fit-termini tal-kuntratt, minhabba att jew ommissjoni mis-CCP qabel it-

trasferiment, jew mill-akkwirent jew mis-CCP tranzitorja wara t-trasferiment.

Artikolu 50

Gestjoni spegjali

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tahtar maniger spe¢jali wiched jew aktar sabiex jissostitwixxi I-bord ta'
CCP taht rizoluzzjoni. Il-maniger specjali ghandu jkun ta' reputazzjoni tajba bizzejjed u ghandu jkollu
gharfien espert adegwat fis-servizzi finanzjarji, fil-gestjoni tar-riskji u fis-servizzi tal-ikklirjar, f'konformita

mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 27(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.
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2. Il-maniger spe¢jali ghandu jkollu s-setghat kollha tal-azzjonisti u tal-bord tas-CCP. Il-maniger
specjali jista' jezercita dawk is-setghat biss taht il-kontroll tal-awtorita ta' rizoluzzjoni. L-awtorita ta'
rizoluzzjoni tista' tillimita 1-azzjonijiet tal-maniger specjali jew tehtieg kunsens minn qabel ghal

certi atti.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tippubblika l-hatra msemmija fil-paragrafu 1 u t-termini u 1-

kondizzjonijiet marbuta ma' dik il-hatra.

3. Il-maniger spec¢jali ghandu jinhatar ghal mhux aktar minn sena. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista'

ggedded dak il-perijodu meta dan ikun mehtieg sabiex jintlahqu I-objettivi tar-rizoluzzjoni.

4. Il-maniger specjali ghandu jiehu I-mizuri kollha mehtiega sabiex jippromwovi l-objettivi tar-
rizoluzzjoni u jimplimenta 1-azzjonijiet ta' rizoluzzjoni mehuda mill-awtorita ta' rizoluzzjoni. F'kaz
ta' inkonsistenza jew kunflitt, dak id-dmir statutorju ghandu jipprevali fuq kwalunkwe dmir iehor

tal-manigment skont l-istatuti tas-CCP jew il-ligi nazzjonali.

5. Il-maniger spec¢jali ghandu jfassal rapporti ghall-awtorita ta' rizoluzzjoni tal-hatra flintervalli
regolari stabbiliti mill-awtorita ta' rizoluzzjoni u fil-bidu u fit-tmiem tal-mandat. Dawk ir-rapporti
ghandhom jiddeskrivu fid-dettall is-sitwazzjoni finanzjarja tas-CCP u jiddikjaraw ir-ragunijiet

ghall-mizuri mehuda.

6. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tnehhi l-maniger specjali fi kwalunkwe hin. Fi kwalunkwe kaz,

hija ghandha tnehhi I-maniger spe¢jali fil-kazijiet i gejjin:

(a) meta l-maniger specjali jonqos milli jwettaq id-dmirijiet tieghu skont it-termini u I-
kondizzjonijiet stabbiliti mill-awtorita ta' rizoluzzjoni;

(b) meta l-objettivi tar-rizoluzzjoni jkunu jistghu jintlahqu ahjar permezz tat-tnehhija jew is-
sostituzzjoni ta' dak il-maniger specjali;

(c) meta l-kondizzjonijiet ghall-hatra ma jibqghux japplikaw.

Artikolu 51

Setgha 1i jkun mehtieg il-forniment ta' servizzi u facilitajiet
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1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tehtieg lil CCP taht rizoluzzjoni, jew kwalunkwe entita li tappartjeni
ghall-istess grupp tas-CCP jew membri tal-ikklirjar, sabiex jipprovdu kwalunkwe servizz jew facilita li jkunu
mehtiega bil-ghan li akkwirent jew CCP tranzitorja jkunu jistghu joperaw b'mod effettiv in-negozju ttrasferit

lilhom.

L-ewwel subparagrafu ghandu japplika irrispettivament minn jekk entita fl-istess grupp, bhas-CCP jew
wiehed mill-membri tal-ikklirjar tas-CCP, tkunx dahlet fi procedimenti normali ta' insolvenza jew jekk hija

stess tkunx taht rizoluzzjoni.

2. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tinforza l-obbligi imposti, skont il-paragrafu 1, mill-awtoritajiet tar-
rizoluzzjoni fi Stati Membri ohrajn fejn dawk is-setghat jigu ezercitati fir-rigward tal-entitajiet li jappartjenu

lill-istess grupp, bhas-CCP taht rizoluzzjoni, jew fir-rigward tal-membri tal-ikklirjar ta' dik is-CCP.

3. Is-servizzi u l-facilitajiet imsemmija fil-paragrafu 1 ma ghandhom jinkludu ebda forma ta' appogg

finanzjarju.

4. Is-servizzi u l-facilitajiet ipprovduti skont il-paragrafu 1 ghandhom jigu pprovduti:

(a) fuq l-istess termini kummercjali i fughom kienu pprovduti lis-CCP immedjatament qabel ittiechdet 1-
azzjoni ta' rizoluzzjoni, meta jkun jezisti ftehim ghal dawk il-finijiet;
(b) fuq termini kummercjali ragonevoli, meta ma jkun hemm ebda ftehim ghal dawk il-finijiet jew meta 1-

ftehim ikun skada.

Artikolu 52
Is-setgha li jigu infurzati azzjonijiet ta' rizoluzzjoni

jew mizuri ta' prevenzjoni tal-krizi minn Stati Membri ohra

1. Meta l-istrumenti ta' sjieda, l-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew 1-obbligazzjonijiet ta' CCP taht rizoluzzjoni
jkunu jinsabu fi Stat Membru jew ikunu rregolati mil-ligi ta' Stat Membru iehor minbarra 1-Istat Membru tal-
awtorita ta' rizoluzzjoni, kwalunkwe trasferiment jew azzjoni ta' rizoluzzjoni fir-rigward ta' dawk I-
istrumenti, 1-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew l-obbligazzjonijiet ghandu jkollu effett skont il-ligi ta' dak 1-Istat

Membru l-iehor.

2. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ta' Stat Membru ghandha tigi pprovduta bl-ghajnuna kollha mehtiega mill-
awtoritajiet ta' Stati Membri rilevanti ohrajn sabiex ikun Zgurat li kwalunkwe strument ta' sjieda, assi,
drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet jigi ttrasferit lill-akkwirent jew lis-CCP tranzitorja jew kwalunkwe

azzjoni ta' rizoluzzjoni ohra ssir effettiva fkonformita mal-ligi nazzjonali applikabbli.
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3. L-azzjonisti, il-kredituri u I-partijiet terzi li jigu affettwati mit-trasferiment tal-istrumenti ta'
sjieda, tal-assi, tad-drittijiet, tal-obbligi jew tal-obbligazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ma
ghandhomx ikunu intitolati li jipprevjenu, jikkontestaw jew jannullaw dak it-trasferiment skont il-
ligi tal-Istat Membru fejn jinsabu l-assi jew li tirregola t-trasferiment tal-istrumenti ta' sjieda, assi,

drittijiet, obbligi jew responsabbiltajiet.

4. Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni ta' Stat Membru tuza I-ghodod ta' rizoluzzjoni msemmija fl-
Artikoli 28 sa 32, u l-kuntratti, 1-obbligazzjonijiet, l-istrumenti ta' sjieda jew l-istrumenti tad-dejn
tas-CCP taht rizoluzzjoni jkunu jinkludu strumenti, kuntratti jew obbligazzjonijiet li huma rregolati
mil-ligi ta' Stat Membru iehor, jew obbligazzjonijiet dovuti lill-kredituri u kuntratti fir-rigward tal-
membri tal-ikklirjar u, fejn applikabbli, il-klijenti taghhom li jinsabu f'dak 1-Istat Membru l-iehor, 1-
awtoritajiet rilevanti f'dak I-Istat Membru l-iehor ghandhom jizguraw li kwalunkwe azzjoni li

tirrizulta minn dawk 1-ghodod ta' rizoluzzjoni jkollhom effett.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-azzjonisti, il-kredituri u l-membri tal-ikklirjar u, fejn
applikabbli, il-klijenti taghhom affettwati minn dawk I-ghodod ta' rizoluzzjoni ma ghandhom ikunu
intitolati li jikkontestaw it-tnaqqis tal-kapital jew tal-ammont pagabbli tal-istrument jew tal-
obbligazzjoni jew inkella 1-konverzjoni jew ir-ristrutturar taghhom, skont il-kaz, skont il-ligi tal-

Istat Membru tal-awtorita ta' rizoluzzjoni biss.

5. Id-drittijiet u s-salvagwardji li gejjin ghandhom jigu ddeterminati skont il-ligi tal-Istat Membru

tal-awtorita ta' rizoluzzjoni:

(a) 1d-dritt tal-azzjonisti, tal-kredituri u tal-partijiet terzi li jikkontestaw, permezz ta' appell skont I-
Artikolu 72, trasferiment ta' strumenti ta' sjieda, assi, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet
imsemmija fil-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu;

(b) id-dritt tal-kredituri affettwati li jikkontestaw, permezz ta' appell skont 1-Artikolu 72, it-tnaqqis
tal-kapital jew tal-ammont pagabbli jew il-konverzjoni jew ir-ristrutturar ta' strument, obbligazzjoni
jew kuntratt koperti mill-paragrafu 4 ta' dan I-Artikolu;

(c) is-salvagwardji ghal trasferimenti parzjali, kif imsemmi fil-Kapitolu V, fir-rigward tal-assi, id-

drittijiet, 1-obbligi jew l-obbligazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ta' dan I-Artikolu.
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Artikolu 53
Is-setgha fir-rigward ta' assi, kuntratti, drittijiet, obbligazzjonijiet, obbligi

u strumenti ta' sjieda ta' persuni li jinsabu f'pajjizi terzi jew li huma rregolati mil-ligi ta' pajjizi terzi

1. Meta azzjoni ta' rizoluzzjoni tkun tikkonc¢erna assi jew kuntratti ta' persuni li jinsabu f'pajjiz terz
jew strumenti ta' sjieda, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet irregolati mil-ligi ta' pajjiz terz, 1-

awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tehtieg li:

(a) 1s-CCP taht rizoluzzjoni u l-benefi¢jarju ta' dawk l-assi, il-kuntratti, l-istrumenti ta' sjieda, id-
drittijiet, l-obbligi jew 1-obbligazzjonijiet jiehdu l-passi kollha mehtiega sabiex jizguraw li 1-azzjoni
ssir effettiva;

(b) is-CCP taht rizoluzzjoni zzomm l-istrumenti ta' sjieda, l-assi jew id-drittijiet jew tehles I-
obbligazzjonijiet jew l-obbligi f'isem il-benefi¢jarju sakemm l-azzjoni ssir effettiva;

(c) l-ispejjez ragonevoli tal-benefi¢jarju mgarrba korrettament fit-twettiq ta' kwalunkwe azzjoni
mehtiega skont il-punti (a) u (b) ta' dan il-paragrafu jithallsu bi kwalunkwe wiehed mill-modi

msemmija fl-Artikolu 27(9).

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tehtieg lis-CCP tizgura I-
inkluzjoni ta' dispozizzjoni fil-kuntratti taghha u fi ftehimiet ohrajn mal-membri tal-ikklirjar u d-
detenturi ta' strumenti ta' sjieda u strumenti ta' dejn li jkunu jinsabu fi jew ikunu rregolati bil-ligi ta'
pajjiz terz fejn huma jagblu 1i jintrabtu bi kwalunkwe azzjoni fir-rigward tal-assi, il-kuntratti, id-
drittijiet, l-obbligi u l-obbligazzjonijiet taghhom mehuda mill-awtorita ta' rizoluzzjoni, inkluza I-

applikazzjoni tal-Artikoli 28, 32, 55, 56 u 57.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' titlob lis-CCP biex tizgura l-inkluzjoni ta' tali dispozizzjoni fil-
kuntratti taghha u fi ftehimiet ohra ma' detenturi ta' obbligazzjonijiet ohra li jinsabu fpajjizi terzi
jew huma rregolati mil-ligi taghhhom. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' titlob lis-CCP tipprovdilha
opinjoni legali motivata minn espert legali indipendenti li tikkonferma Il-infurzabbilta u mal-

effettivita legali ta' tali dispozizzjonijiet.

3. Meta l-azzjoni ta' rizoluzzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ma ssirx effettiva, dik l-azzjoni
ghandha tigi annullata fir-rigward tal-istrumenti ta' sjieda, l-assi, id-drittijiet, 1-obbligi jew I-

obbligazzjonijiet ikkoncernati.
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Artikolu 54

Eskluzjoni ta' ¢erti termini kuntrattwali fiintervent bikri u rizoluzzjoni

1. Mizura ghall-prevenzjoni ta' krizi jew azzjoni ta' rizoluzzjoni mehuda f'konformita ma' dan ir-
Regolament, jew kwalunkwe kaz marbut direttament mal-applikazzjoni ta' dik 1-azzjoni, ma ghandhomx
jitqiesu bhala kaz ta' infurzar jew ta' insolvenza jew kaz ta' inadempjenza skont it-tifsira tad-Direttiva
2002/47/KE, id-Direttiva 98/26/KE jew ir-Regolament (UE) Nru 575/2013, dment li [-obbligi sostantivi taht

il-kuntratt, inkluz l-obbligi ta' hlas u ta' konsenja u l-provvediment ta' kollateral, jibqghu jigu osservati.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-pro¢edimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjizi terzi rikonoxxuti skont 1-
Artikolu 75, jew inkella meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni tiddec¢iedi hekk, ghandhom jitgiesu bhala azzjoni ta'

rizoluzzjoni mehuda b'’konformita ma' dan ir-Regolament.

2. Mizura ghall-prevenzjoni ta' krizi jew azzjoni ta' rizoluzzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ma ghandhiex

tintuza biex:

(a) jigi ezercitat xi dritt ta' terminazzjoni, sospensjoni, modifika, netting jew tpacija, inkluz fir-rigward ta'
kuntratt konkluz minn entita tal-grupp li tappartjeni lilu s-CCP 1i jinkludi dispozizzjonijiet ta'
kontroinadempjenza jew obbligi li huma garantiti jew appoggati b'mod iehor minn kwalunkwe entita ta'
grupp;

(b) jittiched pussess, jigi ezercitat kontroll jew infurzata xi garanzija fuq kwalunkwe proprjeta tas-CCP
kkoncernata jew kwalunkwe entita ta' grupp fir-rigward ta' kuntratt li jinkludi dispozizzjonijiet ta'
kontroinadempjenza;

(c) jigi affettwat kwalunkwe dritt kuntrattwali tas-CCP kkoncernata jew ta' kwalunkwe entita ta' grupp fir-

rigward ta' kuntratt li jinkludi dispozizzjonijiet ta' kontroinadempjenza.

Artikolu 55
Setgha ta' sospensjoni ta' ¢erti obbligi

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tissospendi kwalunkwe obbligu ta' hlas jew ta' konsenja taz-zewg
kontropartijiet ghal kwalunkwe kuntratt konkluz minn CCP taht rizoluzzjoni mill-pubblikazzjoni tal-avviz

tas-sospensjoni b'konformita mal-Artikolu 70 sa tmiem il-jum tax-xoghol 1i jsegwi dak tal-pubblikazzjoni.
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Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, tmiem il-jum tax-xoghol ghandu jfisser nofs il-lejl fl-Istat

Membru tal-awtorita ta' rizoluzzjoni.

2. Meta obbligu ta' hlas jew konsenja kien ikun dovut matul il-perijodu tas-sospensjoni, 1-obbligu

ta' hlas jew konsenja ghandu jkun dovut immedjatament mal-iskadenza tal-perijodu tas-sospensjoni.

3. L-awtorita tar-rizoluzzjoni ma ghandhiex tezerc¢ita s-setgha msemmija fil-paragrafu 1 ghall-
obbligi ta' hlas jew konsenja li ghandhom jinghataw ghal sistemi jew operaturi ta' sistemi mahtura

ghall-finijiet tad-Direttiva 98/26/KE, CCPs ohrajn u banek ¢entrali.

Artikolu 56

Is-setgha li jigi ristrett I-infurzar tal-interessi ta' garanzija

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' timpedixxi lill-kredituri garantiti ta' CCP taht rizoluzzjoni milli
jinfurzaw l-interessi ta' garanzija fir-rigward ta' kwalunkwe assi ta' dik is-CCP taht rizoluzzjoni
mill-pubblikazzjoni tal-avviz tar-restrizzjoni b'konformitd mal-Artikolu 70 sa tmiem il-jum tax-

xoghol li jsegwi dak tal-pubblikazzjoni.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, tmiem il-jum tax-xoghol ghandu jfisser nofs il-lejl fl-Istat

Membru tal-awtorita ta' rizoluzzjoni.

2. L-awtorita tar-rizoluzzjoni ma ghandhiex tezercita s-setgha msemmija fil-paragrafu 1 fir-
rigward ta' kwalunkwe interess ta' garanzija ta' sistemi jew operaturi ta' sistemi mahtura ghall-
finijiet tad-Direttiva 98/26/KE, CCPs ohrajn u banek centrali fuq assi mirhuna jew ipprovduti

permezz ta' margini jew kollateral mis-CCP taht rizoluzzjoni.

Artikolu 57

Is-setgha 1i jigu sospizi temporanjament id-drittijiet ghat-terminazzjoni

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tissospendi d-drittijiet ta' terminazzjoni ta' kwalunkwe parti ghal
kuntratt ma' CCP taht rizoluzzjoni mill-pubblikazzjoni tal-avviz tat-terminazzjoni b'konformita mal-
Artikolu 70 sa tmiem il-jum tax-xoghol 1i jsegwi dak tal-pubblikazzjoni, dment li jibqghu jigu

osservati l-obbligi ta' hlas u ta' konsenja u I-provvediment ta' kollateral.
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Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, tmiem il-jum tax-xoghol ghandu jfisser nofs il-lejl fl-Istat

Membru tar-rizoluzzjoni.

2. L-awtorita tar-rizoluzzjoni ma ghandhiex tezercita s-setgha msemmija fil-paragrafu 1 fir-
rigward tas-sistemi jew l-operaturi tas-sistemi mahtura ghall-finijiet tad-Direttiva 98/26/KE, CCPs u

banek centrali ohrajn.

3. Parti fkuntratt tista' tezer¢ita dritt ta' terminazzjoni skont dak il-kuntratt gabel tmiem il-perijodu
msemmi fil-paragrafu 1 meta dik il-persuna tir¢ievi avviz minghand l-awtorita ta' rizoluzzjoni li d-

drittijiet u I-obbligazzjonijiet koperti mill-kuntratt ma ghandhomx jigu:

(a) ittrasferiti lil entita ohra;
(b) soggetti ghal tnizzil fil-valur, konverzjoni, jew l-uzu ta' ghodda ta' rizoluzzjoni ghall-

allokazzjoni tat-telf jew tal-pozizzjonijiet.

4. Meta l-avviz imsemmi fil-paragrafu 3 ma jkunx inghata, jistghu jigu ezercitati drittijiet ta'

terminazzjoni fuq l-iskadenza tal-perijodu ta' sospensjoni, soggett ghall-Artikolu 54, kif gej:

(a) meta d-drittijiet u l-obbligazzjonijiet koperti mill-kuntratt ikunu gew ittrasferiti lil entita ohra,
kontroparti tista' terzercita d-drittijiet ta' terminazzjoni skont it-termini ta' dak il-kuntratt biss jekk 1-
entita benefi¢jarja twassal biex dak l-event ta' infurzar isehh jew jitkompla;

(b) meta d-drittijiet u l-obbligazzjonijiet koperti mill-kuntratt jibqghu ghand is-CCP, kontroparti
tista' tezercita d-drittijiet ta' terminazzjoni skont il-kondizzjonijiet ghat-terminazzjoni kif definiti fil-
kuntratt bejn is-CCP u 1-kontroparti rilevanti fkaz biss li 1-event ta' infurzar isehh jew ikompli wara

l-iskadenza ta' sospensjoni skont il-paragrafu 1.

Artikolu 58
Is-setgha li jigi ezercitat kontroll fuq is-CCP

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni tista' tezercita kontroll fuq is-CCP taht rizoluzzjoni sabiex:
(a) tiggestixxi l-attivitajiet u s-servizzi tas-CCP, tezercita s-setghat tal-azzjonisti u I-bord taghha;

(aa) tikkonsulta I-kumitat tar-riskju;

(b) tiggestixxi u tiddisponi mill-assi u mill-proprjeta tas-CCP taht rizoluzzjoni.
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[l-kontroll previst fl-ewwel subparagrafu jista' jigi ezercitat direttament mill-awtorita ta' rizoluzzjoni
jew indirettament minn maniger spec¢jali mahtur mill-awtorita ta' rizoluzzjoni fkonformita mal-

Artikolu 50(1).

2. Meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni tezerc¢ita kontroll fuq is-CCP, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ma

ghandhiex titqies bhala vici direttur jew direttur de facto skont il-ligi nazzjonali.

Artikolu 59
L-ezercitar tas-setghat mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni

Soggett ghall-Artikolu 72, l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jiehdu azzjonijiet ta'

'

rizoluzzjoni permezz ta' ordni ezekuttiva b'konformitd mal-kompetenzi u l-proceduri

amministrattivi nazzjonali.

KAPITOLU V

Salvagwardji

Artikolu 60
Il-prin¢ipju li I-Ebda Kreditur Ma Jmur Aghar

Fejn l-awtorita ta' rizoluzzjoni tuza ghodda ta' rizoluzzjoni wahda jew aktar, hija ghandha tizgura li
l-azzjonisti, 1l-membri tal-ikklirjar u kredituri ohra, ma jgarrbux telf akbar milli kieku kienu jgarrbu
kieku l-awtorita ta' rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta' rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP fiz-zmien
meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni qieset li 1-kondizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni skont 1-Artikolu 22(1)
gew issodisfati u minflok is-CCP kienet giet stral¢jata skont il-proc¢eduri normali ta' insolvenza,
wara l-applikazzjoni shiha tal-obbligi kuntrattwali applikabbli u arrangamenti ohra fir-regoli

operattivi taghha .

Artikolu 61
Valutazzjoni ghall-applikazzjoni tal-prin¢ipju li 1-Ebda Kreditur Ma Jmur Aghar
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1. Ghall-finijiet tal-valutazzjoni tal-konformita mal-prin¢ipju li I-ebda kreditur ma jmur aghar kif stipulat
fl-Artikolu 60, 1-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura li titwettaq valwazzjoni minn persuna indipendenti

mill-aktar fis possibbli wara li tkun sehhet 1-azzjoni jew l-azzjonijiet ta' rizoluzzjoni.

2. Il-valwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi:

(a) it-trattament li l-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u kredituri ohra kienu jir¢ievu kieku l-awtorita ta'
rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta' rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP fiz-zmien meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni
qieset li l-kondizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni skont I-Artikolu 22(1) gew issodisfati, u s-CCP kienet giet
stral¢jata skont il-pro¢eduri normali ta' insolvenza, wara l-applikazzjoni shiha tal-obbligi kuntrattwali
applikabbli u arrangamenti ohra fir-regoli operattivi taghha;

(b) it-trattament proprju li réevew l-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u kredituri ohra matul il-kors tar-

rizoluzzjoni tas-CCP.

(c) jekk hemmx xi differenza bejn it-trattament imsemmi fil-punt (a) u t-trattament imsemmi fil-punt (b).

3. Ghall-finjjiet tal-kalkolu tat-trattamenti msemmija fil-paragrafu 2(a) , il-valwazzjoni msemmija fil-

paragrafu 1 ghandha:

(a) tinjora kwalunkwe dispozizzjoni ta' appogg finanzjarju pubbliku straordinarju lis-CCP taht rizoluzzjoni
jew assistenza ta' likwidita femergenza minn bank ¢entrali jew kwalunkwe assistenza ta' likwidita minn bank
¢entrali pprovduta taht termini ta' kollateralizzazzjoni, maturita u rata ta' imghax mhux standard,

(b) tkun ibbazata fuq it-telf li kien ikun realistikament mgarrab mill-membri tal-ikklirjar u minn kredituri
ohra, jekk is-CCP tkun giet stral¢jata skont proceduri normali ta' insolvenza, wara l-applikazzjoni shiha tal-
obbligi kuntrattwali applikabbli u arrangamenti ohra fir-regoli operattivi taghha;

(c) tqis stima kummer¢jalment ragonevoli tal-ispejjez ta' sostituzzjoni diretti, inkluz kwalunkwe rekwizit
addizzjonali ta' margini, imgarrba mill-membri tal-ikklirjar biex jergghu jifthu fi zmien perijodu xieraq il-
pozizzjonijiet netti komparabbli taghhom fis-suq billi jigu kkunsidrati kondizzjonijiet tas-suq effettivi, inkluz
il-profondita tas-suq u l-kapacita tas-suq li jaghmel tranzazzjonijiet skont il-volum rilevanti tat-tali
pozizzjonijiet netti f'dak il-perijodu;

(d) tkun ibbazata fuq il-metodologija tal-ipprezzar tal-istess CCP sakemm it-tali metodologija ghad-

determinazzjoni tal-prezz ma tirriflettix il-kondizzjonijiet effettivi tas-suq.
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It-tul tal-perijodu msemmi fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu ghandu jirrifletti l-implikazzjonijiet

tal-ligi tal-insolvenza applikabbli u l-karatteristici tal-pozizzjonijiet netti rilevanti.

4. Il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun distinta mill-valwazzjoni mwettqa skont

I-Artikolu 24(3).

5. L-ESMA, filwaqt li tqis kwalunkwe standard tekniku regolatorju zviluppat skont I-Artikolu
49(5) u l-Artikolu 74(4) tad-Direttiva 2014/59/UE, ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici
regolatorji 1i jispec¢ifikaw il-metodologija ghat-twettiq tal-valwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1
inkluz il-kalkolu tat-telf wara 1-likwidazzjoni li tirrizulta mill-ispejjez imsemmija fil-punt (c) tal-
ewwel subparagrafu tal-paragrafu (3) jekk is-CCP tkun giet stral¢jata taht procedimenti normali ta'
insolvenza, wara l-applika shiha tal-obbligi kuntrattwali applikabbli u arrangamenti ohra fir-regoli
operattivi taghha.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa
[UP, jekk joghgbok dahhal data 12-il xahar mid-dhul fis-sehh tar-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards regolatorji teknici
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-pro¢edura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament

(UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 62

Salvagwardji ghal azzjonisti, membri tal-ikklirjar u kredituri ohra

Fejn, fkonformita mal-valwazzjoni mwettqa skont 1-Artikolu 61, kwalunkwe azzjonist, membru tal-
ikklirjar jew kreditur iehor ikun garrab telf akbar milli kien igarrab kieku I-awtorita ta' rizoluzzjoni
ma tkunx hadet azzjoni ta' rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP u s-CCP tkun giet stral¢jata skont il-
proceduri normali ta' insolvenza, wara l-applikazzjoni shiha tal-obbligi kuntrattwali applikabbli jew
arrangamenti ohra fir-regoli operattivi taghha, dak 1-azzjonist, il-membru tal-ikklirjar jew il-kreditur

l-iehor ghandhom ikunu intitolati ghall-hlas tad-differenza.

Artikolu 62a

Salvagwardja ghall-klijenti u 1-klijenti indiretti
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1. L-arrangamenti kuntrattwali li jippermettu li [-membri tal-ikklirjar jghaddu lill-klijenti taghhom il-
konsegwenzi negattivi tal-ghodod ta' rizoluzzjoni, ghandhom jinkludu wkoll, fuq bazi ekwivalenti u
proporzjonata, id-dritt tal-klijenti ghal kwalunkwe rimborz jew kumpens li I-membri tal-ikklirjar jir¢ievu
skont 1-Artikoli 20a u 27(5) jew kwalunkwe ekwivalenti fi flus ta' tali rimborz jew kumpens jew kwalunkwe
procediment li jir¢ievu wara pretensjoni maghmula skont 1-Artikolu 62 sa fejn dawn jirreferu ghal
pozizzjonijiet tal-klijenti. Dawn id-dispozizzjonijiet ghandhom japplikaw ukoll ghall-arrangamenti

kuntrattwali minn klijenti u klijenti indiretti li joffru servizzi tal-ikklirjar indirett lill-klijenti taghhom.

2. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika, b'mod trasparenti,
sa fejn ikun permess mill-kunfidenzjalita tal-arrangamenti kuntrattwali, il-kondizzjonijiet li skonthom ikun
mehtieg it-trasferiment tal-kumpens, 1-ekwivalenti f'kontanti ta' kumpens bhal dan jew kwalunkwe rikavat

imsemmi fil-paragrafu (1), u I-kondizzjonijiet li skonthom ghandu jitqies bhala proporzjonata.

L-ESMA ghandha tipprezenta 1-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa [UP: dahhal id-
data: 12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija ddelegata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel

subparagrafu fkonformita mal-procedura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 62b
Gbir tal-pagamenti

L-awtorita tar-rizoluzzjoni ghandha tirkupra, sa fejn l-aktar ikun possibbli, kwalunkwe spiza ragonevoli

mgarrba b'rabta ma' pagament kif imsemmi fl-Artikolu 62 bi kwalunkwe wiehed mill-modi li gejjin:

(a) mis-CCP taht rizoluzzjoni, bhala kreditur ippreferut;
(b)  minn kwalunkwe korrispettiv imhallas mill-akkwirent meta tintuza 1-ghodda ghall-bejgh tan-negozju;
(c) minn kwalunkwe rikavat iggenerat bhala rizultat tat-terminazzjoni tas-CCP tranzitorja, bhala kreditur

ippreferut.

Artikolu 63

Salvagwardja ghall-kontropartijiet fi trasferimenti parzjali
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Il-protezzjonijiet previsti fl-Artikoli 64, 65 u 66 ghandhom japplikaw fi¢-¢irkostanzi li gejjin:

(a) fejn l-awtorita ta' rizoluzzjoni tittrasferixxi uhud mill-assi, obbligi jew obbligazzjonijiet ta' CCP taht
rizoluzzjoni, izda mhux kollha, lil entita ohra jew, fl-ezer¢izzju ta' ghodda ta' rizoluzzjoni, minn CCP

tranzitorja lil akkwirent;

(b) meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni tezercita s-setghat imsemmija fil-punt (g) tal-Artikolu 49(1).

Artikolu 64

Protezzjoni ghal kollateral finanzjarju, tpa¢ija u arrangamenti ta' netting

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura 1i l-uzu ta' ghodda ta' rizoluzzjoni, minbarra I-ghodda ghall-
allokazzjoni tal-pozizzjoni msemmija fl-Artikolu 29, ma jirrizultax fit-trasferiment ta' whud mid-drittijiet u 1-
obbligazzjonijiet, izda mhux kollha, skont arrangament kollaterali finanzjarju bi trasferiment ta' titolu,
arrangament ta' tpacija jew arrangament ta' netting bejn CCP taht rizoluzzjoni u partijiet ohrajn ghall-
arrangamenti, jew inkella fil-modifika jew it-terminazzjoni tad-drittijiet u l-obbligazzjonijiet skont dawk -

arrangamenti permezz tal-uzu ta' setghat ancillari.

L-arrangamenti msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom jinkludu kwalunkwe arrangament 1i ghalih il-

partijiet huma intitolati li jpacu jew jinnettjaw dawk id-drittijiet u l1-obbligazzjonijiet.

Artikolu 65

Protezzjoni ghal arrangamenti tat-titoli

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura li 1-uzu ta' ghodda ta' rizoluzzjoni ma jirrizulta fl-ebda wiehed jew
wahda minn dawn li gejjin fir-rigward tal-arrangamenti tat-titoli bejn CCP taht rizoluzzjoni u partijiet ohrajn

ghal dawk l-arrangamenti:

(a) it-trasferiment ta' attivi li jiggarantixxi l-obbligazzjoni sakemm ma jigux ittrasferiti wkoll I-
obbligazzjoni u I-beneficcju tat-titolu;

(b) it-trasferiment ta' obbligazzjoni garantita sakemm ma jigix ittrasferit ukoll il-benefi¢¢ju tat-titolu;

(c) it-trasferiment tal-benefic¢ju tat-titolu sakemm ma tigix ittrasferita wkoll 1-obbligazzjoni garantita;

(d) il-modifika jew it-terminazzjoni ta' arrangament tat-titoli permezz tal-uzu ta' setghat ancillari, jekk 1-

effett ta' dik il-modifika jew it-terminazzjoni jkun li l-obbligazzjoni ma tibgax garantita.
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Artikolu 66

Protezzjoni ghal arrangamenti finanzjarji strutturati u bonds koperti

L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura li 1-uzu ta' ghodda ta' rizoluzzjoni ma jirrizulta fl-ebda wiehed jew

wahda minn dawn li gejjin fir-rigward tal-arrangamenti finanzjarji strutturati, inkluzi l1-bonds koperti:

(a) it-trasferiment ta' whud mill-assi, mid-drittijiet u mill-obbligazzjonijiet, izda mhux kollha, li
jikkostitwixxu jew jifformaw parti minn arrangament finanzjarju strutturat li s-CCP taht rizoluzzjoni tkun
parti minnu;

(b) it-terminazzjoni jew il-modifika permezz tal-uzu ta' setghat ancillari tal-assi, tad-drittijiet u tal-
obbligazzjonijiet li jikkostitwixxu jew jifformaw parti minn arrangament finanzjarju strutturat li s-CCP taht

rizoluzzjoni tkun parti minnu.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-arrangamenti finanzjarji strutturati ghandhom jinkludu
titolizzazzjonijiet u strumenti uzati ghall-finijiet ta' hheggjar li jifformaw parti integrali mill-pula tal-
kopertura u li skont il-ligi nazzjonali huma garantiti b'mod simili ghall-bonds koperti, li jinvolvu 1-ghoti u z-

zamma ta' titolu minn parti fl-arrangament jew fiducjarju, agent jew persuna nnominata.

Artikolu 67

Trasferimenti parzjali: protezzjoni ta' sistemi ta' negozjar, tal-ikklirjar u tas-saldu

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura li 1-uzu ta' ghodda ta' rizoluzzjoni ma jaffettwax l-operat tas-

sistemi u r-regoli tas-sistemi koperti bid-Direttiva 98/26/KE, meta 1-awtorita ta' rizoluzzjoni:

(a) tittrasferixxi whud mill-assi, mid-drittijiet jew mill-obbligazzjonijiet, izda mhux kollha, ta' CCP taht
rizoluzzjoni lil entita ohra;
(b) tikkancella jew temenda t-termini ta' kuntratt 1i ghalih is-CCP taht rizoluzzjoni tkun parti jew

tissostitwixxi akkwirent jew CCP tranzitorja bhala parti.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura li l-uzu ta' ghodod ta'

rizoluzzjoni ma jwassal ghal ebda minn dawn ir-rizultati:
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(a) revoka ta' ordni ta' trasferiment fkonformita mal-Artikolu 5 tad-Direttiva 98/26/KE;

(b) jaffettwa l-infurzabbilta ta' ordnijiet ta' trasferiment u netting kif mehtieg mill-Artikoli 3 u 5
tad-Direttiva 98/26/KE;

(c) jaffettwa l-uzu ta' fondi, garanziji jew facilitajiet ta' kreditu kif mehtieg mill-Artikolu 4 tad-
Direttiva 98/26/KE;

(d) jaffettwa l-protezzjoni tal-garanziji tal-kollateral kif mehtieg mill-Artikolu 9 tad-Direttiva
98/26/KE.

KAPITOLU VI
Obbligi procedurali
Artikolu 68

Rekwiziti ta' notifika

1. Is-CCP ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti meta hija tqis li tkun qed tfalli jew li
x'aktarx tfalli kif imsemmi fl-Artikolu 22(2).

2. L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf lill-awtorita ta' rizoluzzjoni bi kwalunkwe notifika li
tircievi skont il-paragrafu 1 u bi kwalunkwe mizura ta' rkupru jew mizuri ohrajn fkonformita mat-

Titolu IV li l-awtorita kompetenti titlob lis-CCP sabiex tiehu.

L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf lill-awtorita ta' rizoluzzjoni bi kwalunkwe sitwazzjoni ta'
emergenza msemmija fl-Artikolu 24 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 b'rabta ma' CCP u bi

kwalunkwe notifika li tir¢ievi fkonformita mal-Artikolu 48 ta' dak ir-Regolament.

3. Meta awtorita kompetenti jew awtorita ta' rizoluzzjoni tiddetermina li 1-kondizzjonijiet
imsemmija fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 22(1) jew 1-Artikolu 22(3) huma ssodisfati fir-rigward ta'
CCP, hija ghandha tinnotifika minghajr dewmien bla bZzonn lill-korpi li gejjin:

(a) l-awtorita kompetenti jew l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghal dik is-CCP;
(b) l-awtorita kompetenti ghall-impriza prin¢ipali tas-CCP;

(c) il-bank ¢entrali;

(d) il-ministeru kompetenti;

(e) 11-BERS u l-awtorita makroprudenzjali nazzjonali nominata;

(f) 1l-kullegg supervizorju u l-kullegg ta' rizoluzzjoni ghal dik is-CCP.
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Artikolu 69

Decizjoni tal-awtorita ta' rizoluzzjoni

1. Wara notifika mill-awtoritda kompetenti skont 1-Artikolu 68(3), l-awtorita ta' rizoluzzjoni

ghandha tiddetermina jekk hijiex mehtiega azzjoni ta' rizoluzzjoni.

2. Id-dec¢izjoni dwar jekk ghandhiex tittiched azzjoni ta' rizoluzzjoni jew le fir-rigward ta' CCP

ghandha tinkludi informazzjoni dwar dawn li gejjin:

(a) il-valutazzjoni tal-awtorita ta' rizoluzzjoni ta' jekk is-CCP tissodisfax il-kondizzjonijiet ghar-
rizoluzzjoni;

(b) kwalunkwe azzjoni li l-awtorita ta' rizoluzzjoni bihsiebha tiehu, inkluz id-dec¢izjoni li tapplika
ghall-istral¢, il-hatra ta' amministratur jew kwalunkwe mizura ohra skont il-pro¢edimenti normali ta'

insolvenza applikabbli jew, soggett ghall-punt (e) tal-Artikolu 27(1), skont il-1igi nazzjonali.

Artikolu 70

Obbligi procedurali tal-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni

1. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tinnotifika lill-kullegg ta' rizoluzzjoni dwar l-azzjonijiet ta'
rizoluzzjoni 1i bihsiebha tiehu. Dik in-notifika ghandha tindika wkoll jekk I-azzjonijiet ta'

rizoluzzjoni jiddevjawx mill-pjan ta' rizoluzzjoni.

Hekk kif ikun prattikabbli wara li tittiched azzjoni ta' rizoluzzjoni, l-awtorita ta' rizoluzzjoni

ghandha tinnotifika lil dawn kollha 11 gejjin:

(a) 1s-CCP taht rizoluzzjoni;

(b) il-kullegg ta' rizoluzzjoni;

(c) l-awtorita makroprudenzjali nazzjonali nnominata u I-BERS;

(d) il-Kummissjoni, il-Bank Centrali Ewropew u I-EIOPA;

(e) l-operaturi tas-sistemi koperti mid-Direttiva 98/26/KE 1i fihom tipparte¢ipa s-CCP taht

rizoluzzjoni.
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2. In-notifika msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1 ghandha tinkludi kopja ta'
kwalunkwe ordni jew strument li permezz taghhom tittiched I-azzjoni rilevanti u ghandha tindika d-

data minn meta tidhol fis-sehh l-azzjoni ta' rizoluzzjoni.

In-notifika lill-kullegg ta' rizoluzzjoni skont it-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1 ghandha tipprovdi

ragunijiet ghal kwalunkwe devjazzjoni mill-pjan ta' rizoluzzjoni.

3. Kopja tal-ordni jew l-istrument li permezz tieghu tittieched l-azzjoni ta' rizoluzzjoni, jew avviz li
jaghti sommarju tal-effetti tal-azzjoni ta' rizoluzzjoni u, jekk applikabbli, it-termini u I-perijodu ta'
sospensjoni jew restrizzjoni msemmija fl-Artikoli 55, 56 u 57, ghandhom jigu ppubblikati fuq dawn
kollha 1i gejjin:

(a) is-sit web tal-awtorita ta' rizoluzzjoni,

(b) is-sit web tal-awtorita kompetenti, jekk differenti mill-awtorita ta' rizoluzzjoni, u s-sit web tal-
ESMA;

(c) is-sit web tas-CCP taht rizoluzzjoni;

(d) meta l-istrumenti ta' sjieda jew l-istrumenti tad-dejn tas-CCP taht rizoluzzjoni jkunu ammessi
ghal negozjar f'suq regolat, il-mezzi uzati ghad-divulgazzjoni tal-informazzjoni rregolata dwar is-
CCP taht rizoluzzjoni b'konformita mal-Artikolu 21(1) tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill*,

4. Meta l-istrumenti ta' sjieda jew l-istrumenti tad-dejn ma jkunux ammessi ghan-negozjar f'suq
regolat, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tizgura li d-dokumenti 1li jaghtu prova tal-ordni
msemmija fil-paragrafu 3 jintbaghtu lid-detenturi tal-istrumenti ta' sjieda u lill-kredituri tas-CCP
taht rizoluzzjoni li huma maghrufa mir-registri jew mill-bazijiet ta' data tas-CCP taht rizoluzzjoni li

huma disponibbli ghall-awtorita ta' rizoluzzjoni.

Artikolu 71

Kunfidenzjalita

1. Ir-rekwiziti tas-segretezza professjonali ghandhom jorbtu fir-rigward ta' dawn li gejjin:

= Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni

tar-rekwiziti ta' trasparenza f'dak li ghandu xjagsam ma' informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).
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(a) l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni;

(b) l-awtoritajiet kompetenti, -ESMA u I-EBA,;

(c) il-ministeri kompetenti;

(d) il-manigers specjali jew l-amministraturi temporanji mahtura skont dan ir-Regolament;

(e) l-akkwirenti potenzjali li jigu kkuntattjati mill-awtoritajiet kompetenti jew sollecitati mill-awtoritajiet
tar-rizoluzzjoni, irrispettivament minn jekk dak il-kuntatt jew dik is-sollecitazzjoni jkunux saru bhala thejjija
ghall-uzu tal-ghodda tal-bejgh ta' negozju, kif ukoll irrispettivament minn jekk is-sollecitazzjoni rrizultatx
fakkwist;

(f) l-awdituri, il-kontabilisti, il-konsulenti legali u professjonali, il-valwaturi u esperti ohrajn ingaggati
direttament jew indirettament mill-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni, mill-awtoritajiet kompetenti, mill-ministeri
kompetenti jew mill-akkwirenti potenzjali msemmija fil-punt (e);

(g) il-banek ¢entrali u awtoritajiet ohrajn involuti fil-process tar-rizoluzzjoni;

(h) CCP tranzitorja;

() il-manigment superjuri, il-membri tal-bord tas-CCP u l-impjegati tal-korpi jew l-entitajiet imsemmija fil-
punti (a) sa (k) gabel, matul u wara l-hatra taghhom;

(k) il-membri l-ohrajn kollha tal-kullegg ta' rizoluzzjoni mhux imsemmija fil-punti (a), (b), (c) u (g);

(I) kwalunkwe persuna ohra li tipprovdi jew li kienet tipprovdi direttament jew indirettament, b'mod

permanenti jew okkazjonali, lill-persuni msemmija fil-punti (a) sa (k).

2. Bil-ghan li jigi zgurat i r-rekwiziti tal-kunfidenzjalita stipulati fil-paragrafi 1 u 3 jigu rrispettati, il-
persuni msemmija fil-punti (a), (b), (c), (g), (h) u (k) tal-paragrafu 1 ghandhom jizguraw li jkun hemm regoli
interni fis-sehh, inkluzi regoli intizi sabiex jizguraw is-segretezza tal-informazzjoni bejn persuni direttament

involuti fil-process ta' rizoluzzjoni.

3. Il-persuni msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu pprojbiti milli jiddivulgaw informazzjoni
kunfidenzjali li jir¢ievu matul il-kors tal-attivitajiet professjonali taghhom jew minghand awtorita kompetenti
jew awtorita ta' rizoluzzjoni b'konnessjoni mal-funzjonijiet taghhom skont dan ir-Regolament, lil kwalunkwe
persuna jew awtorita, sakemm dan ma jkunx fil-qadi tal-funzjonijiet taghhom skont dan ir-Regolament jew
f'ghamla ta' sommarju jew aggregata, sabiex b'hekk is-CCPs individwali ma jkunux jistghu jigu identifikati

jew bil-kunsens espli¢itu u minn qabel tal-awtorita jew tas-CCP li tkun ipprovdiet l-informazzjoni.

Qabel jiddivulgaw kwalunkwe tip ta' informazzjoni, il-persuni msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
jivvalutaw l-effetti 1i d-divulgazzjoni jista' jkollha fuq l-interess pubbliku fir-rigward tal-politika finanzjarja,
monetarja jew ekonomika, fuq l-interessi kummercjali tal-persuni fizi¢i u guridi¢i, fuq l-iskop tal-

ispezzjonijiet, fuq l-investigazzjonijiet u fuq l-awditi.
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[lI-procedura ghall-kontroll tal-effetti tad-divulgazzjoni tal-informazzjoni ghandha tinkludi
valutazzjoni specifika tal-effetti ta' kwalunkwe divulgazzjoni tal-kontenut u tad-dettalji tal-pjanijiet
ta' rkupru u rizoluzzjoni msemmija fl-Artikoli 9 u 13 u r-rizultat ta' kwalunkwe valutazzjoni

mwettqa skont 1-Artikoli 10 u 16.

Kwalunkwe persuna jew entita msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun soggetta ghar-

responsabbilta ¢ivili fil-kaz ta' ksur ta' dan I-Artikolu, b'konformita mal-ligi nazzjonali.

4. B'deroga mill-paragrafu 3, il-persuni msemmija fil-paragrafu 1 jistghu jiskambjaw
informazzjoni kunfidenzjali ma' kwalunkwe minn dawn li gejjin, dment li r-ricevitur ikun soggett

ghar-rekwiziti ta' kunfidenzjalita ghall-finijiet ta' dak 1-iskambju:

(a) kwalunkwe persuna ohra fejn ikun mehtieg ghall-finijiet tal-ippjanar jew it-twettiq ta' azzjoni ta'
rizoluzzjoni;

(b) il-kumitati ta' inkjesta parlamentari fl-Istat Membru taghhom, il-qrati tal-awdituri fl-Istat
Membru taghhom u entitajiet ohrajn inkarigati minn inkjesti fl-Istat Membru taghhom;

(c) l-awtoritajiet nazzjonali responsabbli ghas-sorveljanza tas-sistemi ta' hlas, l-awtoritajiet
responsabbli mill-pro¢edimenti normali ta' insolvenza, l-awtoritajiet fdati bid-dover pubbliku tas-
supervizjoni ta' entitajiet ohrajn fis-settur finanzjarju, l-awtoritajiet responsabbli ghas-supervizjoni
ta' swieq finanzjarji u imprizi tal-assigurazzjoni u spetturi li jagixxu flisimhom, l-awtoritajiet
responsabbli ghaz-zamma tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-Istati Membri permezz tal-uzu ta'
regoli makroprudenzjali, l-awtoritajiet responsabbli ghall-protezzjoni tal-istabbilta tas-sistema

finanzjarja u I-persuni responsabbli sabiex iwettqu awditi statutorji.

5. Dan I-Artikolu ma ghandux jimpedixxi:

(a) lill-impjegati u lill-esperti tal-korpi jew tal-entitajiet imsemmija fil-punti (a) sa (g) u fil-punt (k)
tal-paragrafu 1 milli jikkondividu informazzjoni bejniethom fi hdan kull korp jew entita;

(b) lill-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni u lill-awtoritajiet kompetenti, inkluzi l-impjegati u l-esperti
taghhom, milli jikkondividu informazzjoni ma' xulxin u ma' awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ohrajn tal-
Unjoni, ma' awtoritajiet kompetenti ohrajn tal-Unjoni, mal-ministeri kompetenti, mal-banek
¢entrali, mal-awtoritajiet responsabbli mill-pro¢edimenti normali ta' insolvenza, mal-awtoritajiet

responabbli miz-zamma tal-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-Istati Membri permezz tal-uzu ta'
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regoli makroprudenzjali, mal-persuni inkarigati bit-twettiq ta' awditi statutorji tal-kontijiet, mal-EBA, mal-
ESMA, jew, soggett ghall-Artikolu 78, ma' awtoritajiet ta' pajjizi terzi li jwettqu funzjonijiet ekwivalenti
ghall-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni, jew, soggett ghal rekwiziti stretti ta' kunfidenzjalita, ghal akkwirent

potenzjali ghall-finijiet tal-ippjanar jew it-twettiq ta' azzjoni ta' rizoluzzjoni.

6. Dan l-Artikolu huwa minghajr pregudizzju ghal-ligi nazzjonali dwar id-divulgazzjoni ta' informazzjoni

ghal finijiet ta' procedimenti gudizzjarji fkawzi kriminali jew ¢ivili.

KAPITOLU VII

Id-dritt ta' appell u l-eskluzjoni ta' azzjonijiet ohrajn

Artikolu 72
Approvazzjoni gudizzjarja ex ante u drittijiet tal-appell

1. Decizjoni li tittiehed mizura ghall-prevenzjoni tal-krizijiet jew azzjoni ta' rizoluzzjoni tista' tkun soggetta
ghal approvazzjoni gudizzjarja ex ante fejn previst fil-ligi nazzjonali, fejn il-procedura relatata ma' dik I-

approvazzjoni u l-kunsiderazzjoni tal-qorti ssir b'heffa.

2. ll-persuni affettwati minn dec¢izjoni li tittieched mizura ghall-prevenzjoni tal-krizijiet jew decizjoni li tigi
ezercitata kwalunkwe setgha, ghajr azzjoni ta' rizoluzzjoni, ghandhom ikollhom id-dritt tal-appell kontra dik
id-decizjoni.

3. Il-persuni kollha affettwati minn decizjoni li tittiehed azzjoni ta' rizoluzzjoni ghandu jkollhom id-dritt ta'

appell kontra dik id-dec¢izjoni.

4. Id-dritt ta' appell imsemmi fil-paragrafu 3 ghandu jkun soggett ghall-kondizzjonijiet li gejjin:

(-a) il-prezentazzjoni ta' appell ma ghandux jinvolvi xi sospensjoni awtomatika tal-effetti tad-decizjoni
kkontestata;

(a) id-de¢izjoni tal-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tkun infurzabbli minnufih u ghandha taghti lok ghal
suppozizzjoni konfutabbli li s-sospensjoni tal-infurzar taghha tkun kontra l-interess pubbliku;

(b) il-pro¢edura relatata mal-appell ghandha ssir b'heffa.

4a. Il-qorti ghandha tuza l-valutazzjonijiet ekonomici tal-fatti mwettqa mill-awtorita tar-rizoluzzjoni bhala

bazi ghall-valutazzjoni taghha stess.
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5. Fejn ikun mehtieg 1i jigu protetti l-interessi ta' partijiet terzi li jagixxu in bona fide u li
akkwistaw strumenti ta' sjieda, assi, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet ta' CCP taht rizoluzzjoni
permezz ta' azzjoni ta' rizoluzzjoni, l-annullament ta' decizjoni ta' awtoritd ta' rizoluzzjoni ma
ghandux jaffettwa kwalunkwe tranzazzjonijiet jew atti amministrattivi sussegwenti konkluzi mill-

awtorita ta' rizoluzzjoni kkoncernata li kienu bbazati fuq id-de¢izjoni annullata.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, ir-rimedji disponibbli ghall-applikant meta tigi annullata
decizjoni tal-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandhom ikunu limitati ghal kumpens ghat-telf imgarrab

bhala rizultat ta' dik id-decizjoni.

Artikolu 73

Restrizzjonijiet fuq pro¢edimenti ohra

1. Ma ghandhomx jinbdew proc¢edimenti normali ta' insolvenza fir-rigward ta' CCP, hlief fuq I-

inizjattiva tal-awtorita ta' rizoluzzjoni jew bil-kunsens taghha b'konformita mal-paragrafu 3.

2. L-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom jigu nnotifikati minghajr
dewmien dwar kwalunkwe applikazzjoni ghall-ftuh ta' pro¢edimenti normali ta' insolvenza fir-
rigward ta' CCP, irrispettivament minn jekk is-CCP tkunx taht rizoluzzjoni jew jekk decizjoni tkunx
saret pubblika b'konformita mal-Artikolu 70(3).

3. L-awtoritajiet responsabbli ghall-procedimenti normali ta' insolvenza jistghu jibdew dawk il-
procedimenti biss wara li l-awtorita ta' rizoluzzjoni tkun innotifikathom bid-decizjoni taghha li ma
tiehu ebda azzjoni ta' rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP jew meta ma tkun waslet ebda notifika fi

zmien sebat ijiem min-notifika msemmija fil-paragrafu 2.

Meta jkun mehtieg ghall-uzu effettiv tal-ghodod u s-setghat ta' rizoluzzjoni, l-awtoritajiet ta'
rizoluzzjoni jistghu jitolbu lill-qorti biex tapplika sospensjoni fuq kwalunkwe azzjoni gudizzjarja
jew procediment li fiha CCP taht rizoluzzjoni hija jew tista' ssir parti ghal perijodu ta' Zmien adatt

fkonformita mal-objettivi tar-rizoluzzjoni.

TITOLU VI
RELAZZJONIJIET MA' PAJJIZI TERZI
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Artikolu 74

Ftehimiet ma' pajjizi terzi

1. F'konformitda mal-Artikolu 218 TFUE, il-Kummissjoni tista' tissottometti lill-Kunsill
rakkomandazzjonijiet ghan-negozjar tal-ftehimiet ma' wiehed jew aktar mill-pajjizi terzi rigward il-mezzi ta'
kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni u l-awtoritajiet rilevanti ta' pajjizi terzi b'konnessjoni mal-
ippjanar ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni b'rabta mas-CCPs u s-CCPs ta' pajjizi terzi, fir-rigward tas-

sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) meta CCP ta' pajjiz terz tipprovdi servizzi jew ikollha kumpanniji sussidjarji fi Stat Membru wiehed jew
aktar;
(b) meta CCP stabbilita fi Stat Membru tipprovdi servizzi jew ikollha kumpannija sussidjarja wahda jew

aktar f'pajjiz terz.

2. Il-ftehimiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom, b'mod partikolari, ifittxu li jizguraw it-twaqqif ta'
processi u arrangamenti ghall-kooperazzjoni fit-twettiq tal-kompiti u fl-ezercitar tas-setghat indikati fl-

Artikolu 77, inkluz l-iskambju tal-informazzjoni mehtiega ghal dawk il-finijiet.

Artikolu 75

Rikonoxximent u infurzar ta' pro¢edimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjiz terz

1. Dan l-Artikolu ghandu japplika fir-rigward tal-pro¢edimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjizi terzi, dment u
sakemm jidhol fis-sehh ftehim internazzjonali kif imsemmi fl-Artikolu 74(1) mal-pajjiz terz rilevanti. Huwa
ghandu japplika wkoll wara d-dhul fis-sehh ta' ftehim internazzjonali kif imsemmi fl-Artikolu 74(1) mal-
pajjiz terz rilevanti, sakemm ir-rikonoxximent u l-infurzar tal-proc¢edimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjizi terzi ma

jkunux irregolati minn dak il-ftehim.

2. L-awtoritajiet nazzjonali rilevanti ghandhom jirrikonoxxu l-pro¢edimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjizi terzi

fir-rigward ta' CCP ta' pajjiz terz fi kwalunkwe wiehed mill-kazijiet li gejjin:

(a) 1s-CCP ta' pajjiz terz tipprovdi servizzi jew ikollha kumpanniji sussidjarji stabbiliti fi Stat Membru
wiehed jew aktar;
(b) is-CCP ta' pajjiz terz ikollha assi, drittijiet, obbligi jew obbligazzjonijiet li jinsabu fi Stat Membru

wiehed jew aktar jew li jkunu rregolati mil-ligi ta' dawk I-Istati Membri.
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L-awtoritajiet nazzjonali rilevanti ghandhom jizguraw l-infurzar tal-pro¢edimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjizi

terzi rikonoxxuti b'’konformita mal-ligi nazzjonali taghhom.

3. L-awtoritajiet nazzjonali rilevanti ghandu jkollhom is-setgha, bhala minimu, li jaghmlu dan li gej:

(a) jezercitaw is-setghat ta' rizoluzzjoni fir-rigward ta' dawn li gejjin:

(1) l-assi ta' CCP ta' pajjiz terz li jinsabu fl-Istat Membru taghhom jew li huma rregolati mil-ligi tal-
Istat Membru taghhom;

(i1) id-drittijiet jew l-obbligazzjonijiet ta’ CCP ta' pajjiz terz li jiddahhlu fil-kotba fl-Istat Membru
taghhom jew li huma rregolati mil-ligi tal-Istat Membru taghhom, jew meta l-pretensjonijiet fir-rigward

ta' tali drittijiet u obbligazzjonijiet ikunu infurzabbli fl-Istat Membru taghhom;

(b) jipperfezzjonaw, inkluz li jitolbu lil persuna ohra tichu azzjoni sabiex tipperfezzjona, trasferiment tal-
istrumenti ta' sjieda fkumpannija sussidjarja stabbilita fl-Istat Membru tal-hatra;

(c) jezercitaw is-setghat fl-Artikoli 55, 56 u 57 fir-rigward tad-drittijiet ta' kwalunkwe parti fkuntratt ma'
entita msemmija fil-paragrafu 2 ta' dan 1-Artikolu, fejn tali setghat ikunu mehtiega sabiex jigu infurzati 1-
procedimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjizi terzi;

(d) jirrendu mhux infurzabbli kwalunkwe dritt li jitterminaw, jillikwidaw jew jaccelleraw kuntratti, jew
jaffettwaw id-drittijiet kuntrattwali, tal-entitajiet imsemmija fil-paragrafu 2 u ta' entitajiet ohrajn fi grupp,
meta tali dritt jorigina minn azzjoni ta' rizoluzzjoni mehuda fir-rigward tas-CCP ta' pajjiz terz, kemm jekk
mill-awtorita ta' rizoluzzjoni ta' pajjiz terz innifisha jew inkella skont ir-rekwiziti legali jew regolatorji fir-
rigward tal-arrangamenti ta' rizoluzzjoni f'dak il-pajjiz, dment li jibqghu jigu osservati I-obbligi sostantivi

skont il-kuntratt, inkluzi 1-obbligi ta' hlas u ta' konsenja u l-provvediment ta' kollateral.

4. Ir-rikonoxximent u l-infurzar ta' procedimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjizi terzi ghandhom ikunu minghajr

pregudizzju ghal kwalunkwe proc¢edimenti normali ta' insolvenza skont il-ligi nazzjonali applikabbli.

Artikolu 76

Dritt li jirrifjutaw ir-rikonoxximent jew l-infurzar ta' procedimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjiz terz

B'deroga mill-Artikolu 75(2), l-awtoritajiet nazzjonali rilevanti jistghu jirrifjutaw 1i jirrikonoxxu jew li

jinfurzaw proc¢edimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjiz terz fi kwalunkwe wiehed mill-kazijiet 1i gejjin:

(a) il-procedimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjiz terz ikollhom effetti negattivi fuq I-istabbilta

finanzjarja fl-Istat Membru taghhom;
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(b) Il-kredituri, il-membri tal-ikklirjar u 1-klijenti li jinsabu fl-Istat Membru taghhom ma jir¢evux I-
istess trattament bhall-kredituri, il-membri tal-ikklirjar u, fejn applikabbli, il-klijenti taghhom ta'
pajjiz terz bi drittijiet legali simili skont il-pro¢edimenti ta' rizoluzzjoni domestici ta' pajjiz terz;

(c) ir-rikonoxximent jew l-infurzar tal-procedimenti ta' rizoluzzjoni ta' pajjiz terz ikollhom
implikazzjonijiet fiskali materjali ghall-Istat Membru taghhom:;

(d) ir-rikonoxximent jew l-infurzar imur kontra 1-ligi nazzjonali.

Artikolu 77

Kooperazzjoni mal-awtoritajiet ta' pajjizi terzi

1. Dan I-Artikolu ghandu japplika fir-rigward tal-kooperazzjoni ma' pajjiz terz dment li u sakemm
jidhol fis-sehh ftehim internazzjonali kif imsemmi fl-Artikolu 74(1) mal-pajjiz terz rilevanti. Huwa
ghandu japplika wkoll wara d-dhul fis-sehh ta' ftehim internazzjonali previst fl-Artikolu 74(1) mal-

pajjiz terz rilevanti sal-punt 1i s-suggett ta' dan 1-Artikolu ma jkunx irregolat minn dak il-ftehim.

2. L-awtoritajiet kompetenti jew l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni, fejn xieraq, ghandhom jikkonkludu
arrangamenti ta' kooperazzjoni mal-awtoritajiet ta' pajjizi terzi rilevanti 1i gejjin, wara li
jikkunsidraw l-arrangamenti ta' kooperazzjoni ezistenti stabbiliti skont 1-Artikolu 25(7) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012:

(a) meta CCP ta' pajjiz terz tipprovdi servizzi jew ikollha kumpanniji sussidjarji fi Stat Membru
wiehed jew aktar, l-awtoritajiet rilevanti tal-pajjiz terz fejn tkun stabbilita s-CCP;

(b) meta CCP tipprovdi servizzi f'pajjiz terz wiehed jew aktar jew ikollha kumpanniji sussidjarji
fih, l-awtoritajiet rilevanti tal-pajjizi terzi fejn jigu pprovduti dawk is-servizzi jew fejn ikunu

stabbiliti 1-kumpanniji sussidjarji.

3. L-arrangamenti ta' kooperazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ghandhom jistabbilixxu processi u
arrangamenti bejn l-awtoritajiet partecipanti ghall-kondivizjoni tal-informazzjoni mehtiega ghall-
kooperazzjoni fit-twettiq tal-kompiti li gejjin u ghall-ezer¢itar tas-setghat li gejjin fir-rigward tas-

CCPs imsemmija fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 2 jew tal-gruppi li jinkludu tali CCPs:
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(a) it-tfassil ta' pjanijiet ta' rizoluzzjoni fkonformita mal-Artikolu 13 u rekwiziti simili skont il-ligi
tal-pajjizi terzi rilevanti;

(b) il-valutazzjoni tar-rizolvibbilta ta' tali istituzzjonijiet u gruppi, fkonformita mal-Artikolu 16 u
rekwiziti simili skont il-ligi tal-pajjizi terzi rilevanti;

(c) l-applikazzjoni tas-setghat li jigu indirizzati jew jitnehhew I-impedimenti ghar-rizolvibbilta
skont I-Artikolu 17 u kwalunkwe setgha simili skont il-ligi tal-pajjizi terzi rilevanti,

(d) l-applikazzjoni ta' mizuri ta' intervent bikri skont 1-Artikolu 19 u setghat simili skont il-ligi tal-
pajjizi terzi rilevanti;

(e) l-uzu tal-ghodod ta' rizoluzzjoni u l-ezercitar tas-setghat ta' rizoluzzjoni u ta' setghat simili

konferiti fuq l-awtoritajiet ta' pajjizi terzi rilevanti.

4. L-arrangamenti ta' kooperazzjoni konkluzi bejn l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri u pajjizi terzi skont il-paragrafu 2 jistghu jinkludu dispozizzjonijiet

fuq il-kwistjonijiet li gejjin:

(a) l-iskambju tal-informazzjoni mehtiega ghat-thejjija u I-manutenzjoni tal-pjanijiet ta'
rizoluzzjoni;

(b) konsultazzjoni u kooperazzjoni fit-tfassil ta' pjanijiet ta' rizoluzzjoni, inkluz il-prin¢ipji ghall-
ezercitar tas-setghat skont 1-Artikolu 75 u ta' setghat simili skont il-ligi tal-pajjizi terzi rilevanti;

(c) l-iskambju tal-informazzjoni mehtiega ghall-uzu tal-ghodod tar-rizoluzzjoni u l-ezerc¢itar tas-
setghat tar-rizoluzzjoni u ta' setghat simili skont il-1igi tal-pajjizi terzi rilevanti;

(d) twissija bikrija lill-partijiet ghall-arrangament ta' kooperazzjoni, jew konsultazzjoni maghhom,
qabel ma tittieched kwalunkwe azzjoni sinifikanti skont dan ir-Regolament jew il-ligi tal-pajjiz terz
rilevanti li taffettwa lis-CCP jew lill-grupp 1i mieghu huwa relatat 1-arrangament;

(e) il-koordinazzjoni tal-komunikazzjoni pubblika fil-kaz ta' azzjonijiet ta' rizoluzzjoni kongunti;
(f) il-proceduri u l-arrangamenti ghall-iskambju ta' informazzjoni u 1-kooperazzjoni skont il-punti
(a) sa (e), inkluz, fejn xieraq, permezz tal-istabbiliment u l-operat ta' gruppi ghall-gestjoni tal-

krizijiet.

Sabiex tizgura l-applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti tal-paragrafu 3, -ESMA ghandha
tippubblika linji gwida dwar it-tipi u l-kontenut tad-dispozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 4 sa

[UP jekk joghgbok dahhal 1d-data 18-il xahar mid-dhul fis-sehh tar-Regolament].
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5. L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA

dwar kwalunkwe ftehim ta' kooperazzjoni li jkunu kkonkludew b'konformita ma' dan 1-Artikolu.

Artikolu 78

Skambju ta' informazzjoni kunfidenzjali

1. L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni, l-awtoritajiet kompetenti u I-ministeri kompetenti u, fejn
applikabbli, awtoritajiet nazzjonali rilevanti ohrajn ghandhom jiskambjaw informazzjoni
kunfidenzjali, inkluzi pjanijiet ta' rkupru, mal-awtoritajiet rilevanti ta' pajjizi terzi biss jekk jigu

ssodisfati 1-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) dawk l-awtoritajiet ta' pajjizi terzi ikunu soggetti ghar-rekwiziti u l-istandards tas-segretezza
professjonali mill-inqas meqjusa bhala ekwivalenti, fl-opinjoni tal-awtoritajiet kollha kkonc¢ernati,
ghal dawk imposti mill-Artikolu 71;

(b) l-informazzjoni hija necessarja ghat-twettiq mill-awtoritajiet rilevanti ta' pajjizi terzi tal-
funzjonijiet taghhom skont il-ligi nazzjonali 1i huma komparabbli ma' dawk skont dan ir-

Regolament u ma tintuzax ghal finijiet ohrajn.

2. Fir-rigward ta' kif il-kondivizjoni tal-informazzjoni tirrelata mad-data personali, it-trattament u
t-trazmissjoni ta' din it-tip ta' data personali lill-awtoritajiet ta' pajjizi terzi ghandhom jkunu
governati mil-ligi tal-Unjoni u nazzjonali applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data.

3. Meta l-informazzjoni kunfidenzjali torigina minn Stat Membru iehor, l-awtoritajiet tar-
rizoluzzjoni, l-awtoritajiet kompetenti u I-ministeri kompetenti ma ghandhomx jiddivulgaw dik 1-
informazzjoni lill-awtoritajiet rilevanti ta' pajjiz terz sakemm ma jigux issodisfati I-kondizzjonijiet li

gejjin:

(a) l-awtorita rilevanti tal-Istat Membru minn fejn originat l-informazzjoni tagbel ma' dik id-
divulgazzjoni;

(b) l-informazzjoni tigi divulgata biss ghall-finijiet permessi mill-awtorita msemmija fil-punt (a).

4. Ghall-finijiet ta' dan 1-Artikolu, 1-informazzjoni titqies bhala kunfidenzjali jekk tkun soggetta

ghal rekwiziti ta' kunfidenzjalita skont il-ligi tal-Unjoni.
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TITOLU VIa
MIZURI AMMINISTRATTIVI U PENALI

Artikolu 78a
Penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra

1. Minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-Istati Membri li jipprevedu u jimponu pieni kriminali, l-Istati
Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar penali u mizuri amministrattivi ohrajn applikabbli meta ma
jigux rispettati d-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament, u ghandhom jiehdu l-mizuri kollha mehtiega biex

jizguraw li jigu implimentati.

Meta 1-Istati Membri jiddeciedu li ma jistabbilixxux regoli dwar penali amministrattivi ghal ksur soggett
ghad-dritt kriminali nazzjonali, huma ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA d-
dispozizzjonijiet rilevanti tad-dritt kriminali. Il-penali amministrattivi u l-mizuri amministrattivi l-ohrajn

ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

Sa [UP jekk joghgbok dahhal id-data msemmija fl-Artikolu 83(2)], I-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw,
fid-dettall, ir-regoli msemmija fl-ewwel u t-tieni subparagrafi lill-Kummissjoni u lill-ESMA. Huma
ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lll-ESMA minghajr dewmien dwar kwalunkwe emenda

sussegwenti li ssir fihom.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, fejn 1-obbligi msemmija fil-paragrafu 1 japplikaw ghal CCPs,
membri tal-ikklirjar skont it-tifsira ta' dan ir-Regolament, fil-kaz ta' ksur, il-penali amministrattivi jew mizuri
amministrattivi ohra msemmija f'dak il-paragrafu jistghu jigu applikati, soggett ghal kondizzjonijiet stipulati
fil-ligi nazzjonali, lill-bord u lill-manigment superjuri tas-CCPs, il-membri tal-ikklirjar u lil persuni fizi¢i

ohra li skont il-ligi nazzjonali huma responsabbli ghall-ksur.

3. Is-setghat ta' impozizzjoni ta' penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra previsti f'dan ir-
Regolament ghandhom jigu attribwiti lill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jew, jekk ikunu differenti, lill-
awtoritajiet kompetenti, skont it-tip ta' ksur. L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti ghandu
jkollhom is-setghat investigattivi u ta' gbir ta' informazzjoni kollha li huma mehtiega ghall-ezer¢izzju tal-
funzjonijiet rispettivi taghhom. Fl-eZercizzju tas-setghat taghhom 1i jimponu penali, l-awtoritajiet ta'
rizoluzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib biex jizguraw li l-penali
amministrattivi jew il-mizuri amministrattivi l-ohrajn jipproducu r-rizultati mixtieqa u jikkoordinaw I-

azzjonijiet taghhom meta jittrattaw kazijiet transkonfinali.
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4. L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw is-setghat
taghhom li jimponu penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra fkonformita ma' dan ir-

Regolament u mal-ligi nazzjonali fi kwalunkwe wiehed mill-modi li gejjin:

(a) direttament;
(b) b'kollaborazzjoni ma' awtoritajiet ohra;
(c) taht ir-responsabbilta taghhom b'delega lil tali awtoritajiet;

(d) permezz ta' applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

Artikolu 78b

Dispozizzjonijiet specifici

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi

taghhom jipprevedu penali u mizuri amministrattivi ohra tal-inqas fir-rigward tac¢-Cirkostanzi li gejjin:

(a) nuqgqas li jitfasslu, jinzammu u jigu aggornati pjanijiet ta' rkupru, bi ksur tal-Artikolu 9;

(b) nuqqas li tkun provduta l-informazzjoni kollha mehtiega ghall-izvilupp ta' pjanijiet ta' rizoluzzjoni, bi
ksur tal-Artikolu 14;

(c) nuqqgas tas-CCP li jinnotifika lill-awtorita kompetenti meta s-CCP tkun qed tfalli jew x'aktarx tfalli, bi
ksur tal-Artikolu 68(1).

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li fil-kazijiet imsemmija fil-paragrafu 1, il-penali amministrattivi u

l-mizuri amministrattivi l-ohra li jkunu jistghu jigu applikati jkunu mill-anqas jinkludu dawn li gejjin:

(a) dikjarazzjoni pubblika li tindika I-persuna fizika, is-CCP jew persuna guridika ohra responsabbli u n-
natura tal-ksur;

(b) ordni li tehtieg li I-persuna fizika jew guridika responsabbli twaqqaf 1-imgiba u li ma tirrepetix dik I-
imgiba;

(c) projbizzjoni temporanja kontra I-membri tal-manigment superjuri tas-CCP jew kwalunkwe persuna
fizika ohra mizmuma responsabbli, milli jezerc¢itaw funzjonijiet fCCP;

(d) fil-kaz ta' persuna guridika, multi amministrattivi sa 10 % tal-fatturat nett annwali totali ta' dik il-persuna
guridika fis-sena kummer¢jali precedenti. Fejn il-persuna guridika hija sussidjarja ta' intrapriza prinéipali, il-
fatturat rilevanti ghandu jkun il-fatturat li jirrizulta mill-kontabilita konsolidata tal-intrapriza prin¢ipali

ahharija fis-sena kummer¢jali pre¢edenti;
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(e) fil-kaz ta' persuna fizika, multi amministrattivi sa massimu ta' EUR 5 000 000, jew, fl-Istati
Membri fejn 1-Euro ma tkunx il-munita uffi¢jali, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fi
[data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament];

(f) multi amministrattivi sa massimu tad-doppju tal-ammont tal-benefi¢¢ju miksub minhabba I-

ksur jekk dak il-benefic¢ju jkun jista' jigi determinat.

Artikolu 78¢

Pubblikazzjoni ta' penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra

1. L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jew l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw fuq is-sit
web uffi¢jali taghhom kwalunkwe penali amministrattiva jew mizura amministrattiva imposta
minnhom ghal ksur ta' dan ir-Regolament fejn tali penali jew mizuri ma jkunux gew soggetti ghal
appell jew fejn id-dritt ta' appell ikun gie ezawrit. It-tali pubblikazzjoni ghandha ssehh minghajr
dewmien mhux dovut wara li I-persuna fizika jew guridika tigi infurmata b'dik il-penali jew mizura
u ghandha tinkludi informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuna fizika jew

guridika li fir-rigward taghha tigi imposta l-penali jew il-mizura.

Meta I-Istati Membri jippermettu I-pubblikazzjoni ta' penali amministrattivi jew mizuri
amministrattivi ohra li dwarhom ikun hemm appell, 1-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom, minghajr dewmien mhux dovut, jippubblikaw fuq il-websajts uffi¢jali

taghhom, informazzjoni dwar l-istatus ta' dak I-appell u l-ezitu tieghu.

2. L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw il-penali
amministrattivi jew il-mizuri amministrattivi l-ohra imposti minnhom fuq bazi anonima, b'mod li
jikkonforma mal-ligi nazzjonali, fi kwalunkwe wahda mic¢-¢irkostanzi 1i gejjin:

(a) meta l-penali amministrattiva jew il-mizura amministrattiva l-ohra tigi imposta fuq persuna
fizika u jintwera li l-pubblikazzjoni ta' data personali hi sproporzjonata minn valutazzjoni a priori
obbligatorja tal-proporzjonalita ta' tali pubblikazzjoni;

(b) meta I-pubblikazzjoni tipperikola I-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew investigazzjoni kriminali
jew proc¢edimenti li jkunu ghadhom ghaddejjin;

(c) meta l-pubblikazzjoni tikkawza, sa fejn dan ikun jista' jigi determinat, dannu sproporzjonat lis-
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Alternattivament, f’dawn il-kazijiet, il-pubblikazzjoni tad-data inkwistjoni tista’ tigi posposta ghal perijodu
ta’ zmien ragonevoli, jekk jista’ jkun previst li r-ragunijiet ghall-pubblikazzjoni anonima jieqfu milli jezistu

f’dak il-perijodu.

3. L-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw 1i kwalunkwe
pubblikazzjoni fkonformita ma' dan l-Artikolu ghandha tibga' fuq il-websajt ufficjali taghhom ghal perijodu
ta' mill-inqas hames snin. Id-data personali li tinsab fil-pubblikazzjoni ghandha tinzamm biss fil-websajt
uffi¢jali tal-awtorita ta' rizoluzzjoni jew l-awtorita kompetenti ghall-perijodu i jkun mehtieg f'konformita

mar-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data.

4. Sa [UP, jekk joghgbok dahhal id-data 18-il xahar mid-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], -ESMA
ghandha tressaq rapport lill-Kummissjoni dwar il-pubblikazzjoni ta' penali amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra mill-Istati Membri fuq bazi anonima kif previst taht paragrafu 2 u partikolarment jekk
kien hemm divergenzi sinifikanti bejn 1-Istati Membri f'dak ir-rigward. Dak ir-rapport ghandu jindirizza
wkoll kwalunkwe divergenza sinifikattiva matul il-pubblikazzjoni ta' penali amministrattivi jew mizuri
amministrattivi ohra skont il-ligi nazzjonali ghall-Istati Membri ghall-pubblikazzjoni tal-penali

amministrattivi u l-mizuri amministrattivi 1-ohra.

Artikolu 78d

Manutenzjoni tal-bazi ta' data ¢entrali mill-ESMA

1. Soggett ghar-rekwiziti ta' segretezza professjonali stretta msemmija fl-Artikolu 71, l-awtoritajiet ta'
rizoluzzjoni u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ESMA bil-penali amministrattivi kollha

imposti minnhom taht I-Artikolu 78a u bl-istatus ta' dak l-appell u l-ezitu tieghu.

2. L-ESMA ghandha zzomm bazi ta' data Centrali ta' penali amministrattivi rrapportati lilha unikament
ghall-fini tal-iskambju ta' informazzjoni bejn 1-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni li ghandha tkun a¢¢essibbli ghall-
awtoritajiet ta' rizoluzzjoni biss u ghandha tigi aggornata abbazi tal-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet

ta' rizoluzzjoni.

3. L-ESMA ghandha Zzzomm bazi ta' data ¢entrali ta' penali amministrattivi rrapportati lilha unikament
ghall-fini tal-iskambju ta' informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti li ghandha tkun accessibbli ghall-
awtoritajiet kompetenti biss u ghandha tigi aggornata abbazi tal-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet

kompetenti.

10340/20 ADD 1 mpp/MUIJ/bs 154
gam/grx/jac/XUJ

ECOMP.1.B MT



4. L-ESMA ghandha zzomm pagna web b'links ghall-pubblikazzjoni ta' penali amministrattivi ta'
kull awtorita ta' rizoluzzjoni u I-pubblikazzjoni ta' penali amministrattivi ta' kull awtorita
kompetenti skont I-Artikolu 78c u tindika l-perijodu li matulu kull Stat Membru jippubblika I-

penali.

Artikolu 78e
L-ezercizzju ta' setghat biex jigu imposti penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra u 1-

applikazzjoni effettiva taghhom mill-awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni

L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1li meta jkunu geghdin jiddeterminaw it-tip ta' penali
amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra u I-livell tal-multi amministrattivi, 1-awtoritajiet
kompetenti u l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jikkunsidraw i¢-¢irkostanzi kollha rilevanti, inkluz, jekk

xieraq:

(a) il-gravita u t-tul ta' zmien tal-ksur;

(b) il-livell ta' responsabbilta tal-persuna fizika jew guridika responsabbli;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika responsabbli, perezempju, kif indikata mill-
fatturat totali tal-persuna guridika responsabbli jew id-dhul annwali tal-persuna fizika responsabbli;
(d) l-ammont tal-profitti miksuba jew it-telf evitat mill-persuna fizika jew guridika responsabbli, sa
fejn ikunu jistghu jigu determinati;

(e) it-telf ghal partijiet terzi kkawzat mill-ksur, sa fejn ikun jista' jigi determinat;

(f) 1l-livell ta' kooperazzjoni tal-persuna fizika jew guridika responsabbli mal-awtorita kompetenti
u mal-awtorita ta' rizoluzzjoni;

(g) ksur precedenti mill-persuna fizika jew guridika responsabbli;

(h) kwalunkwe konsegwenza sistemika potenzjali tal-ksur.

TITOLU VII
EMENDI GHAR-REGOLAMENTI (UE) NRU 1095/2010, (UE) NRU 648/2012, (UE) NRU
600/2014, (UE) NRU 806/2014 U (UE) 2015/2365 U D-DIRETTIVI 2002/47/KE, 2004/25/KE,
2007/36/KE, 2017/1132 UE U 2014/59/UE

Artikolu 79
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 1095/2010

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 huwa emendat kif gej:
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(1) fl-Artikolu 4 il-paragrafu 3, jizdied il-punt (iv) li gej:

"(iv) fir-rigward tar-Regolament (UE) Nru [dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP], awtorita ta'
rizoluzzjoni kif definita fil-punt (3) tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru [dwar l-irkupru u 1-

rizoluzzjoni tas-CCP]";

(2) fl-Artikolu 40, fil-paragrafu 5, jizdied is-subparagrafu li gej:

"Ghall-fini i jagixxi fil-kamp ta' applikazzjoni tar-Regolament (UE) [dwar Il-irkupru u r-
rizoluzzjoni tas-CCP], il-membru tal-Bord tas-Supervizuri msemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 1
jista’, fejn xieraq, ikun akkumpanjat minn rapprezentant mill-awtorita ta' rizoluzzjoni fkull Stat

Membru, li ma ghandux ikollu dritt tal-vot.".

Artikolu 80
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 huwa emendat kif gej:

(1) Jiddahhal 1-Artikolu 6b li gej:

"Artikolu 6b
Sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar fir-rizoluzzjoni

1. Meta CCP tissodisfa I-kondizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 22 tar-Regolament (UE) [dwar 1-
irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP], l-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP mahtura skont 1-Artikolu 3(1)
ta' dak ir-Regolament jew l-awtorita kompetenti dezinjata fkonformita mal-Artikolu 22(1) ta' dan
ir-Regolament jistghu fuq l-inizjattiva proprja taghhom jew fuq talba tal-awtorita kompetenti
responsabbli ghas-supervizjoni ta' membru tal-ikklirjar tas-CCP frizoluzzjoni, titlob li I-
Kummissjoni tissospendi 1-obbligu tal-ikklirjar imsemmi fl-Artikolu 4(1) ghall-klassijiet specifici
ta' derivati OTC jew ghal tip specifiku ta' kontroparti meta jigu ssodisfati I-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) 1s-CCP frizoluzzjoni tkun awtorizzata sabiex tikklirja l-klassijiet specifi¢i ta' derivati OTC
soggetti ghall-obbligu tal-ikklirjar 1i ghalihom tintalab is-sospensjoni;
(b) is-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar ghal dawk il-klassijiet specifici ta' derivati OTC jew ghal

tip specifiku ta' kontroparti hija mehtiega biex tigi evitata jew indirizzata theddida serja ghall-
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istabbilta finanzjarja jew ghall-funzjonament tajjeb tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni b'rabta mar-

rizoluzzjoni tas-CCP, u dik is-sospensjoni tkun proporzjonata ghal dawk 1-ghanijiet.

It-talba msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tkun akkumpanjata minn evidenza li turi li I-

kondizzjonijiet stipulati fil-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu huma ssodisfati.

L-awtorita msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ghandha tinnotifika t-talba motivata

taghha lill-ESMA u lill-BERS fl-istess hin li tigi pprezentata t-talba lill-Kummissjoni.

2. L-ESMA ghandha, fi Zzmien 24 siegha min-notifika tat-talba mill-awtorita msemmija fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 1, u, sa fejn ikun possibbli, wara konsultazzjoni mal-BERS, tohrog
opinjoni dwar is-sospensjoni intiza, wara li tikkunsidra l-htiega li tigi evitata jew indirizzata
theddida serja ghall-istabbilta finanzjarja jew il-funzjonament tajjeb tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni,
l-objettivi tar-rizoluzzjoni stipulati fl-Artikolu 21 tar-Regolament (UE) [dwar l-irkupru u r-
rizoluzzjoni tas-CCP] u I-kriterji stabbiliti fil-paragrafi 4 u 5 tal-Artikolu 5 ta' dan ir-Regolament.

2a. Fejn is-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar titqies mill-ESMA 1i tkun bidla materjali fil-kriter;ji
biex l-obbligu tan-negozjar jichu effett imsemmija fl-Artikolu 32(5) tar-Regolament (UE) Nru
600/2014, I-ESMA tista' titlob lill-Kummissjoni biex tissospendi 1-obbligu ta' nnegozjar stipulat fl-
Artikolu 28(1) u (2) ta' dak ir-Regolament ghall-istess klassijiet specifi¢i tad-derivati OTC li huma
soggetti ghat-talba ta' sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar.

L-ESMA ghandha tipprezenta t-talba motivata taghha lill-awtorita msemmija fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 1 u lill-BERS fl-istess hin li tigi pprezentata t-talba lill-Kummissjoni.

3. [It-talbiet imsemmija fil-paragrafi 1 u 2a u l-opinjoni msemmija fil-paragrafu 2 ma ghandhomx
jigu ppubblikati.

4. IlI-Kummissjoni ghandha, minghajr dewmien zejjed wara li tir¢ievi t-talba msemmija fil-
paragrafu 1, abbazi tar-ragunijiet u l-evidenza pprovduta mill-awtorita msemmija fil-paragrafu 1,
jew tissospendi l-obbligu tal-ikklirjar ghall-klassijiet specific¢i tad-derivati OTC permezz ta' att ta'

implimentazzjoni, inkella tirrifjuta s-sospensjoni mitluba.

Meta tadotta l-att ta' implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu, il-Kummissjoni ghandha

tqis 1-opinjoni mahruga mill-ESMA msemmija fil-paragrafu 2, 1-objettivi tar-rizoluzzjoni msemmija
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fl-Artikolu 21 tar-Regolament (UE) [dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-CCP], il-kriterji stabbiliti fil-
paragrafi 4 u 5 tal-Artikolu 5 ta' dan ir-Regolament rigward dawk il-klassijiet ta' derivati OTC u l-htiega tas-
sospensjoni sabiex tigi evitata jew tigi indirizzata theddida serja ghall-istabbilta finanzjarja jew il-

funzjonament tajjeb tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni.

Meta I-Kummissjoni tichad is-sospensjoni mitluba, hija ghandha tipprovdi r-ragunijiet taghha bil-miktub lill-
awtorita rikjedenti msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 u lill-ESMA. II-Kummissjoni ghandha
tinforma minnufih lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill b'dan u tghaddilhom ir-ragunijiet pprovduti lill-
awtorita rikjedenti msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 u lill-ESMA. Dik l-informazzjoni ma

ghandhiex issir pubblika.

L-att ta' implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu ghandu jigi adottat

fkonformita mal-proc¢edura msemmija fl-Artikolu 86(3).

4a. Fejn mitlub mill-ESMA f'konformita mal-paragrafu 2a, l-att ta' implimentazzjoni li jissospendi l-obbligu
tal-ikklirjar jista' jissospendi wkoll 1-obbligu ta' negozjar stipulat fl-Artikolu 28(1) u (2) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 ghall-istess klassijiet specifici ta' derivati OTC li huma soggetti ghas-sospensjoni tal-obbligu
tal-ikklirjar.

5. Is-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar u, fejn applikabbli, tal-obbligu tan-negozjar ghandhom jigu
kkomunikati lill-awtorita rikjedenti msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 u lll-ESMA u
ghandhom jigu ppubblikati f1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea, fuq is-sit web tal-Kummissjoni u fir-
registru pubbliku msemmi fl-Artikolu 6.

6. Is-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar skont il-paragrafu 4 ghandha tkun valida ghal perijodu inizjali ta'

mhux aktar minn tliet xhur mid-data tal-applikazzjoni ta' dik is-sospensjoni.

Is-sospensjoni tal-obbligu ta' negozjar imsemmija fil-paragrafu 4a ghandha tkun valida ghall-istess perijodu

inizjali.

7. Fejn ir-ragunijiet ghas-sospensjoni jkunu ghadhom japplikaw, il-Kummissjoni tista', permezz ta' att ta'
implimentazzjoni, testendi s-sospensjoni msemmija fil-paragrafu 4 ghal perijodi addizzjonali ta' mhux aktar
minn tliet xhur, bil-perijodu totali tas-sospensjoni ma jec¢cedix 12-il xahar. Kull estensjoni tas-sospensjoni

ghandha tigi ppubblikata fkonformita mal-paragrafu 5.
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L-att ta' implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu ghandu jigi adottat

fkonformita mal-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 86(3).

7a. Kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 tista', fi
zmien suffi¢jenti qabel it-tmiem tal-perijodu ta' sospensjoni inizjali msemmi fil-paragrafu 4 jew il-
perijodu ta' estensjoni msemmi fil-paragrafu 7, tohrog talba lill-Kummissjoni biex testendi s-

sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar.

It-talba ghandha tkun akkumpanjata minn evidenza li 1-kondizzjonijiet stipulati fil-punti (a) u (b)

tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 jibqghu jigu ssodisfati.

L-awtorita msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tinnotifika t-talba motivata taghha lill-FESMA
u lill-BERS fl-istess hin i tigi nnotifikata t-talba lill-Kummissjoni.

It-talba msemmija fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu m'ghandhiex issir disponibbli ghall-

pubbliku.

L-ESMA ghandha, minghajr dewmien zejjed wara li tir¢ievi n-notifika tat-talba u, jekk tqis
mehtieg, wara li tikkonsulta lill-BERS, tohrog opinjoni lill-Kummissjoni dwar jekk ir-ragunijiet
ghas-sospensjoni jibqghux japplikaw filwaqt li titqies il-htiega li tigi evitata jew indirizzata theddida
serja ghall-istabbilta finanzjarja jew il-funzjonament tajjeb tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni, I-
objettivi tar-rizoluzzjoni stabbiliti fl-Artikolu 21 tar-Regolament (UE) [dwar l-itkupru u r-
rizoluzzjoni tas-CCP] u l-kriterji stabbiliti fil-paragrafi 4 u 5 tal-Artikolu 5 ta' dan ir-Regolament. L-
AETS ghandha tibghat kopja ta' dik I-opinjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill. Dik 1-opinjoni
ma ghandhiex issir pubblika.

L-att ta' implimentazzjoni li jestendi s-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar tista' wkoll testendi 1-
perijodu tas-sospensjoni tal-obbligu ta' negozjar imsemmi fil-paragrafu 4a.
L-estensjoni tas-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar ghandha tkun valida ghall-istess perijodu tal-

estensjoni tas-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklirjar.";

(1a)Jiddahhal I-Artikolu 13a li gej:

"Artikolu 13a
Sostituzzjoni ta' parametri referenzjarji tar-rati tal-imghax f'negozji ta' legat
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1. Il-kontropartijiet imsemmija fl-Artikolu 11(3) jistghu jkomplu japplikaw il-proc¢eduri ta' gestjoni tar-
riskju 1i jkollhom fis-sehh fid-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament fir-rigward tal-kuntratti tad-
derivati OTC ikklirjati mhux ¢entralment li jkunu dahlu fihom jew innovati qabel id-data li fiha I-obbligu li
jkun hemm proceduri ta' gestjoni tar-riskju skont 1-Artikolu 11(3) jidhol fis-sehh meta, wara d-dhul fis-sehh
ta' dan ir-Regolament, dawk il-kuntratti jigu innovati ghall-iskop uniku li jigi sostitwit il-parametru
referenzjarju tar-rata tal-imghax li jkunu ged jirreferu ghalihom jew ghall-introduzzjoni ta' dispozizzjonijiet

ta' rizerva fir-rigward ta' dak il-parametru referenzjarju.

2. It-tranzazzjonijiet li jsiru jew li jigu innovati qabel id-data 1i fiha jidhol fis-sehh l-obbligu tal-ikklirjar
skont 1-Artikolu 4 1i, wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament, ikunu sussegwentement sostitwiti ghall-
iskop uniku 1i jigi sostitwit il-parametru referenzjarju tar-rata tal-imghax li jirreferu ghalihom jew li jigu
introdotti dispozizzjonijiet ta' rizerva fir-rigward ta' dak il-parametru referenzjarju, m'ghandhomx, ghal dik

ir-raguni, isiru soggetti ghall-obbligu tal-ikklirjar imsemmi fl-Artikolu 4."

(1b) Fl-Artikolu 24a, paragrafu 7, il-punt (b) huwa emendat kif gej:

"(b) mill-anqas fuq bazi annwali, taghti bidu u tikkoordina valutazzjonijiet madwar 1-Unjoni kollha tar-
reziljenza tas-CCPs ghal zviluppi negattivi fis-suq skont 1-Artikolu 32(2) tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010, filwaqt li tqis, fejn ikun possibbli, I-effett aggregat tal-arrangamenti ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni
tas-CCP fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni;"

(2) Fl-Artikolu 28, il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan li gej:

"3. Il-kumitat tar-riskju ghandu jaghti pariri lill-bord dwar kwalunkwe arrangament 1i jista' jhalli impatt fuq
il-gestjoni tar-riskji tas-CCP, bhal bidla sinifikanti fil-mudell tar-riskju taghha, il-proc¢eduri ta' inadempjenza,
il-kriterji sabiex jigu accettati l-membri tal-ikklirjar, l-ikklirjar ta' klassijiet godda ta' strumenti jew I-
esternalizzazzjoni tal-funzjonijiet. Il-kumitat tar-riskju ghandu jgharraf lill-bord fil-hin dwar kwalunkwe
riskju 1i jaffettwa r-reziljenza tas-CCP. Il-pariri tal-kumitat tar-riskju mhumiex mehtiega ghall-
operazzjonijiet ta' kuljum tas-CCP. Ghandhom isiru sforzi ragonevoli sabiex issir konsultazzjoni mal-kumitat
tar-riskju dwar l-izviluppi li jhallu impatt fuq il-gestjoni tar-riskji tas-CCP f'sitwazzjonijiet ta' emergenza,
inkluz dwar l-izviluppi i huma rilevanti ghall-iskoperturi tal-membri tal-ikklijar ghas-CCP u I-

interdipendenzi ma' CCPs ohrajn”.
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(3) Fl-Artikolu 28, il-paragrafu 5 huwa sostitwit b'dan li gej:

"5. CCP ghandha tgharraf minnufih lill-awtorita kompetenti u lill-kumitat tar-riskju bi kwalunkwe
decizjoni fejn il-bord jiddeciedi li ma jsegwix il-pariri tal-kumitat tar-riskju u tispjega tali dec¢izjoni.
[lI-kumitat tar-riskju jew kwalunkwe membru tal-kumitat tar-riskju jista' jgharraf lill-awtorita

kompetenti bi kwalunkwe gqasam fejn huwa jqis li I-pariri tal-kumitat tar-riskju ma gewx segwiti.’;

(4) fl-Artikolu 38, jizdied il-paragrafu 6 1i gej:

"II-membri tal-ikklirjar tas-CCP ghandhom jgharrfu b'mod c¢ar lill-klijenti ezistenti u potenzjali
taghhom dwar it-telf potenzjali jew spejjez ohrajn li jistghu jgarrbu bhala konsegwenza tal-
applikazzjoni tal-proceduri ta' gestjoni tal-inadempjenza u l-arrangamenti ta' allokazzjoni tat-telf u
tal-pozizzjonijiet skont ir-regoli operattivi tas-CCP, inkluz it-tip ta' kumpens li jistghu jircievu,
filwaqt 1i jitqies 1-Artikolu 48(7), il-klijenti ghandhom jigu pprovduti b'informazzjoni dettaljata
suffi¢jenti biex jigi zgurat li jifhmu t-telf tal-aghar kaz u spejjez ohra li jistghu jiffac¢jaw li kieku s-

CCP tiehu mizuri ta' rkupru.";

(4a) jiddahhal 1-Artikolu 4a:

"Artikolu 45a

Restrizzjonijiet temporanji fil-kaz ta' event sinifikanti mhux ta' inadempjenza

1. Fil-kaz ta' event sinifikanti mhux ta' inadempjenza kif definit fil-punt (7b) tal-Artikolu 2 tar-[RR
tas-CCP], l-awtorita kompetenti tista' titlob lis-CCP biex toqghod lura minn kwalunkwe wahda
mill-azzjonijiet li gejjin ghal perijodu specifikat mill-awtorita kompetenti, 1i ma jistax jagbez il-5
snin:

- i jkun hemm distribuzzjoni ta' dividendi jew jinghata impenn irrevokabbli ta' distribuzzjoni ta'
dividendi, minbarra ghal drittijiet ghal dividendi specifikament imsemmija fir-regolament [RR tas-
CCP] bhala forma ta' kumpens;

- ix-xiri lura ta' ishma ordinarji;

- li jinholoq obbligu li tithallas remunerazzjoni varjabbli kif definit mill-politika ta' remunerazzjoni
tas-CCP skont I-Artikolu 26(5) ta' dan ir-Regolament, benefic¢ji diskrezzjonarji tal-pensjoni jew
pakketti ghat-tmiem tal-impjieg lill-manigment superjuri kif definit fl-Artikolu 2(29) ta' dan ir-Regolament.
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L-awtorita' kompetenti m'ghandhiex tillimita lis-CCP milli tiehu kwalunkwe azzjoni fl-ewwel subparagrafu,
jekk is-CCP tkun obbligata legalment li twettaq dik 1-azzjoni u l-obbligu jigi qabel 1-avvenimenti skont 1-

ewwel subparagrafu.

2. L-awtorita' kompetenti tista' tiddeciedi li tirrinunzja r-restrizzjonijiet fil-paragrafu 1 fejn tqis li t-tnehhija
ta' dawk ir-restrizzjonijiet ma tnaqqasx il-kwantita jew id-disponibbilta tar-rizorsi proprji tas-CCP, b'mod

partikolari r-rizorsi proprji disponibbli ghall-uzu bhala mizura ta' rkupru.

3. Sa ... [12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] -ESMA ghandha tabbozza linji gwida
fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 fejn tispecifika aktar i¢-Cirkostanzi li
fihom l-awtorita kompetenti tista' titlob lis-CCP biex tieqaf milli tiehu kwalunkwe wahda mill-azzjonijiet

imsemmija fil-paragrafu 1."

(4a ) fl-Artikolu 37, fil-paragrafu 2, jizdied is-subparagrafu li ge;j:

"Is-CCP ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti dwar kwalunkwe zvilupp negattiv sinifikanti rigward il-
profil tar-riskju ta' kwalunkwe wiehed mill-membri tal-ikklirjar taghha ddeterminat fil-kuntest tal-
valutazzjoni tas-CCP imsemmija fl-ewwel subparagrafu jew kwalunkwe valutazzjoni ohra b'konkluzjoni
simili, inkluz kwalunkwe Zieda tar-riskju li kwalunkwe wiehed mill-membri tal-ikklirjar taghha johloq lis-

CCP, 1i s-CCP tqis li jkollu I-potenzjal li jiskatta pro¢edura ta' inadempjenza. ";

(5) fil-paragrafu 3 tal-Artikolu 81, jizdied il-punt (q) 1i gej:

"(q) l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni mahtura skont l-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) Nru [dwar l-irkupru u r-

rizoluzzjoni tas-CCP].".

Artikolu 81
Emenda ghar-Regolament (UE) 2015/2365

Fil-paragrafu 2 tal-Artikolu 12, jizdied il-punt (n) i gej:
"(n) l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni mahtura skont 1-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) [dwar l-irkupru u r-

rizoluzzjoni tas-CCP].".
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Artikolu 81a
Emendi ghad-Direttiva 2002/47/KE

Id-Direttiva 2002/47/KE hija emendata kif gej:

(1) Fl-Artikolu 1, il-paragrafu 6 huwa sostitwit b'dan li gej:

"6. L-Artikoli 4 sa 7 ta' din id-Direttiva ma ghandhomx japplikaw ghall-ebda restrizzjoni fuq l-infurzar ta'
arrangamenti ta' kollateral finanzjarju jew ebda restrizzjoni fuq l-effett ta' arrangament ta' kollateral
finanzjarju ta' garanzija, dispozizzjoni ta' saldu abbazi tal-valur net jew ta' tpacija imposta skont it-Titolu IV
Kapitolu V jew VI tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, jew tat-Titolu V,
Kapitolu III, Tagsima III, jew il-Kapitolu IV tar-Regolament (UE) Nru [irkupru u rizoluzzjoni ta' CCP].jew
ghal kwalunkwe restrizzjoni bhal din imposta bis-sahha ta' setghat simili fid-dritt domestiku ta' Stat Membru
biex tiffacilita r-rizoluzzjoni ordinata ta' kwalunkwe entita msemmija fil-punt (c)(iv) jew (d) tal-paragrafu 2
ta' dan 1-Artikolu li hija soggetta ghal salvagwardji tal-inqas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fit-Titolu IV
Kapitolu VII tad-Direttiva 2014/59/UE jew fit-Titolu V, Kapitolu V tar-Regolament (UE) Nru [irkupru u

rizoluzzjoni ta' CCP].";

(2) 1-Artikolu 9a huwa sostitwit b'dan li gej:

"Artikolu 9a
Id-Direttivi 2008/48/KE, id-Direttiva 2014/59/UE u r-Regolament (UE) Nru [irkupru u rizoluzzjoni ta' CCP]

Din id-Direttiva ghandha tkun minghajr pregudizzju ghad-Direttivi 2008/48/KE, id-Direttiva 2014/59/UE u
r-Regolament (UE) Nru [dwar l-irkupru u r-rizoluzzjoni ta' CCP]."

Artikolu 81b
Emenda ghad-Direttiva 2004/25/KE

Fl-Artikolu 4, paragrafu 5, it-tielet subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

"L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-Artikolu 5(1) ta' din id-Direttiva ma japplikax fkaz ta' uzu ta'

ghodod, setghat u mekkanizmi tar-rizoluzzjoni previsti fit-Titolu IV tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill jew fit-Titolu V tar-Regolament (UE) Nru [irkupru u rizoluzzjoni ta' CCP]."
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Artikolu 81c
Emenda ghad-Direttiva (UE) 2017/1132

Fl-Artikolu 120, il-paragrafu 4 huwa sostitwit b'dan li gej:

"4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li dan il-Kapitolu ma japplikax ghall-kumpannija jew kumpanniji li
huma s-suggett tal-uzu ta' ghodod, setghat u mekkanizmi ta' rizoluzzjoni previsti fit-Titolu IV tad-Direttiva
2014/59/UE, u tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill jew fit-Titolu V tar-Regolament (UE) Nru [irkupru u

rizoluzzjoni ta' CCP]."

Artikolu 81d
Emendi ghad-Direttiva 2007/36/KE

Id-Direttiva 2007/36/KE hija emendata kif gej:

(1) Fl-Artikolu 1, il-paragrafu 4 huwa sostitwit b'dan li gej:

"4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li din id-Direttiva ma tapplikax fkaz tal-uzu ta' ghodod, setghat u
mekkanizmi tar-rizoluzzjoni previsti fit-Titolu IV tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill jew fit-Titolu V tar-Regolament (UE) Nru [irkupru u rizoluzzjoni ta' CCP].";

(2) fl-Artikolu 5, il-paragrafu 5 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li ghall-finijiet tad-Direttiva 2014/59/UE u r-Regolament (UE) Nru
[rkupru u rizoluzzjoni ta' CCP] il-laqgha generali tista’, b'maggoranza ta' zewg terzi tal-voti mitfugha b'mod
validu, tohrog konvokazzjoni ghal laqgha generali, jew timmodifika l-istatuti biex tippreskrivi li
konvokazzjoni ghal laggha generali tinhareg, b'avviz igsar minn kif stabbilit fil-paragrafu 1 ta' dan I-
Artikolu, biex tiddeciedi dwar zieda kapitali, sakemm dik il-laggha ma ssirx fi Zzmien ghaxart ijiem tal-
kalendarju mill-konvokazzjoni, li 1-kondizzjonijiet tal-Artikolu 27 jew 29 tad-Direttiva 2014/59/UE jew tal-
Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru [rkupru u rizoluzzjoni ta' CCP] huma ssodisfati, u li z-zieda fil-kapital
hija mehtiega biex jigu evitati 1-kondizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni stabbiliti fl-Artikoli 32 u 33 tad-Direttiva
2014/59/UE jew fl-Artikolu 22 tar-Regolament (UE) Nru [rkupru u rizoluzzjoni ta' CCP]."
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Artikolu 8le
Emenda ghad-Direttiva (UE) 2017/1132

Fl-Artikolu 87, il-paragrafu 4 huwa sostitwit b'dan li gej:

"4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li dan il-Kapitolu ma japplikax ghall-kumpannija jew kumpanniji li
huma s-suggett tal-uzu ta' ghodod, setghat u mekkanizmi ta' rizoluzzjoni previsti fit-Titolu IV tad-Direttiva
2014/59/UE, u tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill jew fit-Titolu V tar-Regolament (UE) Nru [irkupru u

rizoluzzjoni ta' CCP]."

Artikolu 81f
Emenda ghad-Direttiva (UE) 2017/1132

Fl-Artikolu 84, il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan li gej:

'3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-Artikolu 49, I-Artikolu 58(1), I-Artikolu 68(1), (2) u (3), 1-
ewwel subparagrafu tal-Artikolu 70(2), 1-Artikoli 72 sa 75, u 1-Artikoli 79, 80 u 81 ta' din id-Direttiva ma
japplikawx fil-kaz tal-uzu tal-ghodod, is-setghat u l-mekkanizmi ta' rizoluzzjoni previsti fit-Titolu IV tad-
Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill jew fit-Titolu V tar-Regolament (UE) Nru

[rkupru u rizoluzzjoni ta' CCP]."

Artikolu 81h
Emenda ghad-Direttiva 2014/59/UE

Fl-Artikolu 1, jizdied il-paragrafu (3) li gej:

"3. Din id-Direttiva ma ghandhiex tapplika ghal entitajiet li huma awtorizzati wkoll skont I-Artikolu 14 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012."

Artikolu 81i
Emenda ghar-Regolament (UE) 806/2014

Fl-Artikolu 2, jizdied il-paragrafu 2 1i gej:

"2. Dan ir-Regolament ma ghandux japplika ghal entitajiet 1i huma awtorizzati wkoll skont 1-Artikolu 14
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012."
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Artikolu 81j
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 600/2014

Fl-Artikolu 54, l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2 huwa emendat kif gej:

"Jekk il-Kummissjoni tivvaluta li ma hemmx bzonn li d-derivati nnegozjati fil-borza jigu eskluzi
mill-ambitu tal-Artikoli 35 u 36 skont 1-Artikolu 52(12), CCP jew ¢entru tan-negozjar jistghu, qabel
id-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament, japplikaw mal-awtorita kompetenti taghha ghal permess biex
jaghmlu uzu minn arrangamenti tranzitorji. L-awtorita kompetenti, filwaqt li tqis ir-riskji li
jirrizultaw mill-applikazzjoni tad-drittijiet ta' access skont I-Artikolu 35 jew 36 fir-rigward tad-
derivati negozjati fil-borza ghall-funzjonament b'mod ordnat tas-CCP jew tac¢-Centru tan-negozjar
rilevanti, tista' tiddeciedi li I-Artikolu 35 jew 36 ma japplikax ghas-CCP jew ghaé¢-centru tan-
negozjar rilevanti, rispettivament, fir-rigward ta' derivati negozjati fil-borza, ghal perijodu
tranzitorju sat-3 ta' Lulju 2021. Fejn jigi approvat perijodu tranzitorju bhal dan, is-CCP jew i¢-
¢entru tan-negozjar ma jistghux jibbenefikaw mid-drittijiet ta' ac¢ess skont I-Artikolu 35 jew 36, fir-
rigward ta' derivati nnegozjati fil-borza matul id-durata ta' dak il-perijodu tranzitorju. L-awtorita
kompetenti ghandha tinnotifika lill-ESMA, u fil-kaz ta' CCP lill-kullegg tal-awtoritajiet kompetenti
ghal dik i1s-CCP, meta jigi approvat perijodu tranzitorju."

TITOLU VIII
DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 82

Riezami

Sa ... [Tliet snin wara d-data ta' dhul fis-sehh dan ir-Regolament], I-ESMA ghandha tivvaluta I-
htigijiet taghha ta' persunal u rizorsi minn meta tichu s-setghat u d-dmirijiet taghha taht dan ir-

Regolament u ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni.

Sa [UP, jekk joghgbok dahhal data hames snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament],
il-Kummissjoni ghandha tirriezamina l-implimentazzjoni ta' dan ir-Regolament u ghandha
tipprezenta rapport dwarha lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill. Hija ghandha tal-anqas tivvaluta

dan li gej:
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(a) l-adegwatezza u s-suffi¢jenza tar-rizorsi finanzjarji disponibbli ghall-awtorita ta' rizoluzzjoni
biex tkopri t-telf 1i jirrizulta minn eventi mhux ta' inadempjenza;

(b) L-ammont ta' rizorsi proprji tas-CCP li ghandu jintuza ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni u 1-mezzi
ghall-uzu tieghu;

(c) jekk I-ghodod ta' rizoluzzjoni disponibbli ghall-awtorita ta' rizoluzzjoni humiex adegwati.

Fejn xieraq, ir-rapport ghandu jkun akkumpanjat minn proposti ghal revizjoni ta' dan ir-

Regolament.

Sal-31 ta' Dicembru 2021, il-Kummissjoni ghandha tirriezamina l-applikazzjoni tal-Artikolu 27(6).
[I-Kummissjoni ghandha tivvaluta b'mod partikolari I-htiega ghal kwalunkwe emenda ulterjuri fir-
rigward tal-uzu tal-ghodda ta' valutazzjoni negattiva u ta' konverzjoni f'kaz ta' rizoluzzjoni tas-CCPs
flimkien ma' ghodod ohra ta' rizoluzzjoni li jirrizultaw f'telf finanzjarju li jiggarrab mill-membri tal-
ikklirjar. I1-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport dwar dan lill-Parlament Ewropew u lill-

Kunsill, akkumpanjat fejn xieraq minn proposti ghar-revizjoni ta' dan ir-Regolament.

Sa ... [UP jekk joghgbok dahhal id-data: sitt snin u nofs wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament], il-Kummissjoni ghandha tezamina mill-gdid dan ir-Regolament u l-implimentazzjoni
tieghu u ghandha tivvaluta l-effikac¢ja tal-arrangamenti tal-governanza ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni
tas-CCPs fl-Unjoni u tipprezenta rapport dwarhom lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill,

akkumpanjat fejn xieraq minn proposti ghal revizjoni ta' dan ir-Regolament.

Artikolu 83
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Huwa ghandu japplika minn [UP, jekk joghgbok dahhal 18-il xahar mid-dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament] bl-ec¢cezzjoni ta':

(a) 1-Artikolu 81j, 1i ghandu japplika mill-4 ta' Lulju 2020;
(b) I-Artikolu 80(1a) li ghandu japplika minn [UP, jekk joghgbok dahhal id-data tad-dhul fis-sehh

ta' dan ir-Regolament];
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(c) I-Artikoli 9(1), 9(2), 9(3) 9(3), 9(3a), 9(4), 9(6), 9(7), 9(7c), 9(7d), 9(7j), 9(8), 9(8a), 9(9), 10(1),
10(2), 10(3), 10(7), 10(8), 10(9), 10(10), 10(10a), 12 1i ghandhom japplikaw minn [UP, jekk
joghgbok dahhal 12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament];

(d) 1-Artikoli 9(71), 9(7g), 9(71) u 20a, 1i ghandhom japplikaw minn [UP, jekk joghgbok dahhal 24
xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,
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ANNESS

TAQSIMA A
Rekwiziti ghall-pjanijiet ta' rkupru

Il-pjan ta' rkupru ghandu jinkludi I-elementi li gejjin:

(1) sommarju tal-elementi ewlenin tal-pjan u sommarju tal-kapacita kumplessiva tal-irkupru;

(2) sommarju tal-bidliet materjali fis-CCP minn meta gie ffajljat 1-aktar pjan ta' rkupru recenti;

(3) pjan ta' komunikazzjoni u divulgazzjoni li jiddeskrivi kif is-CCP behsiebha zzomm lill-awtorita
kompetenti taghha infurmata bis-sitwazzjoni ta' rkupru u li timmaniggja kwalunkwe reazzjoni
potenzjalment negattiva tas-suq filwaqt li tagixxi bl-aktar mod trasparenti possibbli;,

(4) firxa komprensiva ta' kapital, allokazzjoni ta' telf, allokazzjoni ta' pozizzjoni u azzjonijiet ta'
likwidita mehtiega biex tinzamm jew tigi restawrata 1-vijabbilta u s-solidita finanzjarja tas-CCP
inkluz 1i jigu restawrati l-valur kontabilistiku rikon¢iljat u l-kapital u r-rizorsi prefinanzjati u li
jinzamm l-access ghal sorsi suffi¢jenti ta' likwidita li huma mehtiega ghas-CCP 1i zzomm il-
vijabbilta taghha bhala negozju avvjat u li tkompli tipprovdi s-servizzi kriti¢i taghha f'konformita
mal-Artikolu 1(2) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 152/2013 u 1-Artikoli 32(2) u
32(3) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 153/2013. L-azzjonijiet ta' allokazzjoni
tat-telf jistghu jinkludu sejhiet ghal flus ghal irkupru u tnaqqis fil-valur tal-gwadanji pagabbli mis-
CCP lill-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti, fejn definiti fir-regoli operattivi tas-CCP, u ma
ghandhomx juzaw il-margni inizjali mibghuta minn membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti biex
jallokaw it-telf skont 1-Artikolu 45(4) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(4a)valutazzjoni tal-ghazliet ta' rkupru fir-rigward ta':

(1) l-impatt tal-implimentazzjoni taghhom fuq is-solvenza, il-likwidita, il-pozizzjonijiet ta'
finanzjament, il-profittabbilta u I-operazzjonijiet tas-CCP;

(11) l-impatt estern u l-konsegwenzi sistemic¢i tal-implimentazzjoni taghhom fuq il-
funzjonijiet kriti¢i, 1-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar, kredituri u partijiet ikkoncernati ohra
tas-CCP, u fejn applikabbli, il-bqija tal-grupp, u sal-punt fejn I-informazzjoni tkun disponibbli,
il-klijenti u 1-klijenti indiretti tas-CCP;

(111) 1l-fattibbilta tal-implimentazzjoni taghhom wara analizi dettaljata tar-riskji, l-impedimenti u

s-soluzzjonijiet ghall-impedimenti;
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(iv) l-impatt tal-implimentazzjoni taghhom fuq il-kontinwita tal-operazzjonijiet, b'mod partikolari r-
rizorsi umani u 1-IT, u 1-a¢¢ess ghal infrastrutturi finanzjarji ohra.
(5) kondizzjonijiet u proc¢eduri xierqa biex jizguraw l-implimentazzjoni fil-waqt ta' azzjonijiet ta' rkupru,
inkluz stima tal-perijodu ta' zmien ghall-implimentazzjoni ta' kull aspett materjali tal-pjan;
(6) deskrizzjoni dettaljata ta' kwalunkwe impediment materjali tal-implimentazzjoni effettiva u f'waqtha tal-
pjan, inkluz konsiderazzjoni tal-impatt fuq il-membri tal-ikklirjar u l-klijenti inkluz f'kazijiet meta 1-membri
tal-ikklirjar x'aktarx li jiehdu mizuri skont il-pjanijiet ta' rkupru taghhom kif imsemmi fl-Artikoli 5 u 7 tad-
Direttiva 2014/59/UE, u fejn xieraq fuq il-bqija tal-grupp;
(6a) valutazzjoni tal-adegwatezza tal-ghazliet ta' rkupru biex jigi indirizzat kull xenarju ta' pjan ta' rkupru

rilevanti, abbazi ta' kif dawk 1-ghazliet:

(i) jizguraw it-trasparenza u jippermettu lil dawk i jistghu jkunu esposti ghal telf u nuqqas ta' likwidita
biex ikejlu, jimmaniggjaw u jikkontrollaw tali telf u nuqqasijiet potenzjali;

(i1) jipprovdu incentivi lill-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u lill-klijenti taghhom u lis-sistema
finanzjarja; u

(iii)) jimminimizzaw l-impatt negattiv fuq il-membri tal-ikklirjar u I-klijenti taghhom u s-sistema

finanzjarja;

(7) l-identifikazzjoni tal-funzjonijiet kritici;

(8) deskrizzjoni dettaljata tal-processi ghad-determinazzjoni tal-valur u tal-kummerc¢jabbilta tal-linji tan-
negozju, tal-operazzjonijiet u tal-assi ewlenin tas-CCP;

(9) deskrizzjoni dettaljata ta' kif l-ippjanar tal-irkupru huwa integrat fl-istruttura tal-governanza korporattiva
tas-CCP, kif jaghmel parti mir-regoli tal-operat tas-CCP 1i dwarhom ikun intlahaq gbil bejn il-membri tal-
ikklirjar, kif ukoll il-politiki u I-proceduri li jirregolaw l-approvazzjoni tal-pjan ta' rkupru u I-identifikazzjoni
tal-persuni fl-organizzazzjoni responsabbli ghat-tfassil u l-implimentazzjoni tal-pjan;

(10) arrangamenti u mizuri 1i jincentivaw lill-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti biex jaghmlu offerti
kompetittivi flirkantijiet tal-pozizzjonijiet tal-membri inadempjenti;

(11)arrangamenti u mizuri biex jigi zgurat li s-CCP ikollha ac¢ess adegwat ghal sorsi ta' finanzjament ta'
kontingenza, inkluzi sorsi potenzjali ta' likwidita, sabiex jippermettulha tkompli twettaq l-operazzjonijiet
taghha u tissodisfa 1-obbligi taghha malli jsiru dovuti;

(11a) valutazzjoni tal-kollateral disponibbli u valutazzjoni tal-possibbilta li jigu trasferiti rizorsi jew likwidita
bejn il-linji tan-negozju,

(12) arrangamenti u mizuri:

10340/20 ADD 1 mpp/MUIJ/bs 170
gam/grx/jac/XUJ

ECOMP.1.B MT



(1) biex jitnaqqas ir-riskju;

(i1) biex jirristrutturaw il-kuntratti, id-drittijiet, I-assi u I-passivi;

(i)  biex jirristrutturaw il-linji tan-negozju;

(iv)  mehtiega biex jinzamm access kontinwu ghal FMIs u ¢-Centri tan-negozjar;

(v) mehtiega biex jinzamm il-funzjonament kontinwu tal-processi operazzjonali tas-CCP,
inkluz l-infrastruttura u s-servizzi tal-IT;

(vi)  ghat-terminazzjoni parzjali jew shiha tal-kuntratti;

(vil)  Sabiex jitnaqqas il-valur ta' kwalunkwe qligh pagabbli mis-CCP lill-membri tal-ikklirjar
mhux inadempjenti, jekk applikabbli, skont it-tip ta' strumenti li tikklerja s-CCP.

(viii) obbligu li 1-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti jaghmlu kontribuzzjoni fi flus lis-
CCP tal-anqas sa ammont ekwivalenti ghall-kontribuzzjoni ta' kull membru tal-ikklirjar ghall-
fond tal-inadempjenza. Dan l-obbligu ta' sejha ghal flus ghal irkupru ghandu jigi inkluz u

msemmi wkoll fir-regoli u arrangamenti kuntrattwali ohra tas-CCP.

(13)arrangamenti preparatorji sabiex jigi ffacilitat il-bejgh tal-assi jew tal-linji tan-negozju f'qafas
taz-zmien xieraq sabiex tigi restawrata s-solidita finanzjarja, inkluz valutazzjoni fuq Il-effett
potenzjali tieghu fuq l-operazzjonijiet tas-CCP;

(14)fejn huma previsti azzjonijiet jew strategiji ohra ta' gestjoni biex tigi restawrata s-solidita
finanzjarja, deskrizzjoni ta' dawk l-azzjonijiet jew I-istrategiji u l-effett finanzjarju anti¢ipat
taghhom,;

(15)mizuri preparatorji li s-CCP tkun hadet jew tippjana li tiehu biex tiffacilita l-implimentazzjoni
tal-pjan ta' rkupru, inkluz dawk mehtiega biex tippermetti rikapitalizzazzjoni f'waqtha tas-CCP,
tirrestawra l-valur kontabilistiku rikonciljat u l-passivi u tirrikostitwixxi r-rizorsi prefinanzjati
taghha kif ukoll lI-infurzabbilta transkonfinali tieghu;

(16)qafas ta' indikaturi kwantitattivi u kwalitattivi li jidentifikaw il-punti li fihom jistghu jittiehdu I-
azzjonijiet adatti msemmija fil-pjan;

(17)fejn applikabbli, analizi ta' kif u meta s-CCP tista' tapplika, bil-kondizzjonijiet indirizzati mill-
pjan, ghall-uzu ta' facilitajiet ta' bank centrali u tidentifika dawk Il-assi li jkunu mistennija
jikkwalifikaw bhala kollateral skont it-termini tal-facilita tal-bank centrali,

(18)filwaqt 1i jitqiesu d-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 49(1) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012,
firxa ta' xenarji li jaffettwaw serjament is-solidita finanzjarja jew il-vijabbilta operazzjonali tas-CCP
u jkunu rilevanti ghall-kondizzjonijiet specifi¢i tas-CCP bhat-tahlita tal-prodott, il-mudell

kummer¢jali u l-likwidita u 1-qafas ta' governanza tar-riskju taghha, inkluz xenarji li jinvolvu eventi
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mifruxa mas-sistema kollha jew eventi spe¢ifi¢i ghall-entita guridika u ghal kwalunkwe grupp li tappartjeni
ghalih u stress spe¢ifiku ghal membri tal-ikklirjar individwali tas-CCP jew, fejn xieraq, FMI marbuta;

(19) filwagqt li jitgiesu d-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 34 u 1-Artikolu 49(1) tar-Regolament (UE) 648/2012,
firxa ta' xenarji li jaffettwaw serjament is-solidita jew il-vijabbilta operazzjonali tas-CCP u jirrizultaw kemm
mill-istress jew mill-inadempjenza ta' mill-anqas iz-zewg membri tal-ikklirjar li fir-rigward taghhom is-CCP
ghandha l-akbar skoperturi taht kondizzjonijiet estremi izda plawsibbli tas-suq, u minn ragunijiet ohra inkluz
telf mill-attivitajiet ta' investiment tas-CCP jew minn problemi operazzjonali (inkluz theddid estern sever

ghal operazzjonijiet ta' CCP minhabba tfixkil estern, xokk jew inc¢ident relatat mac-cibernetika).

TAQSIMA B
Informazzjoni li l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni jistghu jitolbu lis-CCPs biex jipprovdu ghall-finijiet tat-tfassil

u z-zamma ta' pjanijiet ta' rizoluzzjoni

Ghall-finijiet tat-tfassil u z-zamma ta' pjanijiet ta' rizoluzzjoni, l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni jistghu jitolbu

lill-istituzzjonijiet jipprovdu tal-inqas l-informazzjoni li gejja:

(1) deskrizzjoni dettaljata tal-istruttura organizzazzjonali tas-CCP, inkluza lista tal-persuni guridic¢i kollha;
(2) identifikazzjoni tad-detenturi diretti u l-peréentwali tad-drittijiet tal-vot u tad-drittijiet bla vot ta' kull
persuna guridika;

(3) il-post, il-gurisdizzjoni tal-inkorporazzjoni, il-licenzjar u l-immaniggjar ewlenin assocjati ma' kull
persuna guridika;

(4) immappjar tal-funzjonijiet kriti¢i u tal-linji tan-negozju ewlenin tas-CCP inkluzi d-dettalji tal-karta tal-
bilan¢ ta' dawn il-funzjonijiet u I-linji tan-negozju, b'referenza ghall-persuni guridici;

(5) deskrizzjoni dettaljata tal-komponenti tas-CCP kollha u tal-attivitajiet kummer¢jali kollha tal-entitajiet
guridi¢i taghha, isseparati, bhala minimu skont it-tipi tas-servizzi u l-ammonti rispettivi ta' volumi kklerjati,
interess miftuh, margini inizjali, margini ta' varjazzjoni, fondi ta' inadempjenza u kwalunkwe dritt assoc¢jat
iehor ta' valutazzjoni jew azzjonijiet ohra ta' rkupru li jappartjenu lil tali linji ta' negozju;

(6) dettalji tal-kapital u tal-istrumenti tad-dejn mahrugin mis-CCP u mill-entitajiet guridici taghha;

(7) identifikazzjoni ta' minghand min is-CCP tkun ir¢eviet il-kollateral u fliema forma (trasferiment ta'
titolu jew garanzija), u li ghalihom tkun ippleggjat kollateral u fliema forma u l-persuna li zzomm il-
kollateral, u fiz-zewg kazijiet 1-gurisdizzjoni li fiha jinsab il-kollateral;

(8) deskrizzjoni tal-iskoperturi 1i ma jidhrux fil-karta tal-bilanc¢ tas-CCP u tal-entitajiet legali taghha, inkluz

immappjar tal-operazzjonijiet kriti¢i u tal-linji tan-negozju ewlenin taghha;
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(9) il-heggijiet materjali tas-CCP inkluz l-immappjar ma' persuni guridici;

(10) identifikazzjoni tal-iskoperturi u tal-importanza relattivi tal-membri tal-ikklirjar tas-CCP kif ukoll
analizi tal-impatt tal-falliment ta' membri ewlenin tal-ikklirjar tas-CCP;

(11) kull sistema li fiha s-CCP twettaq ghadd materjali jew tivvalorizza l-ammont tat-tranzazzjonijiet, inkluz
l-immappjar mal-persuni guridic¢i, l-operazzjonijiet kriti¢i u I-linji tan-negozju ewlenin tas-CCP;

(12)kull sistema ta' pagament, ikklirjar jew saldu 1li s-CCP hija direttament jew indirettament membru
taghha, inkluz l-immappjar mal-persuni guridici, l-operazzjonijiet kriti¢i u 1-linji tan-negozju ewlenin tas-
CCpP;

(13)inventarju u deskrizzjoni dettaljati tas-sistemi tal-immaniggjar tal-informazzjoni ewlenija, inkluzi dawk
ghall-immaniggjar tar-riskji, ghall-kontabbilta u ghar-rapportar finanzjarju u regolatorju uzati mis-CCP
inkluz l-immappjar mal-persuni guridi¢i, tal-operazzjonijiet kriti¢i u tal-linji tan-negozju ewlenin tas-CCP;
(14)identifikazzjoni tas-sidien tas-sistemi identifikati fil-punt (13), il-ftehimiet fil-livell ta' servizz relatati
maghhom, u kwalunkwe software u sistemi jew licenzji, inkluz l-immappjar mal-entitajiet legali, tal-
operazzjonijiet kriti¢i u tal-linji tan-negozju ewlenin taghhom;

(15) identifikazzjoni u mmappjar mal-persuni guridi¢i u l-interkonnessjonijiet u l-interdipendenzi bejn 1-

persuni guridic¢i differenti bhal:

—  persunal, facilitajiet u sistemi komuni jew kondivizi;

— arrangamenti ta' kapital, finanzjament jew likwidita;

—  skoperturi ta' kreditu ezistenti jew kontingenti;

— ftehimiet ta' kontrogaranziji, arrangamenti ta' kontrokollateral, dispozizzjonijiet ta' kontroinadempjenza
u arrangamenti ta' netting tal-kontroaffiljati;

—  riskji tat-trasferimenti u arrangamenti ta' negozjar spalla ma' spalla; ftehimiet fil-livell ta' servizz;

(16) l-awtorita kompetenti u ta' rizoluzzjoni ghal kull persuna guridika, jekk ikunu differenti minn dawk
mahtura skont I-Artikolu 22 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u skont 1-Artikolu 3 ta' dan ir-Regolament;
(17)il-membru tal-bord responsabbli 1i jipprovdi l-informazzjoni mehtiega biex jitfassal il-pjan ta'
rizoluzzjoni ta' CCP kif ukoll dawk responsabbli, jekk differenti, ghall-persuni guridi¢i differenti, ghall-
operazzjonijiet kriti¢i u ghal-linji tan-negozju ewlenin;

(18) deskrizzjoni tal-arrangamenti li s-CCP ghandha fis-sehh sabiex tizgura li, fil-kaz ta' rizoluzzjoni, I-
awtorita ta' rizoluzzjoni jkollha l-informazzjoni kollha mehtiega, kif determinat mill-awtorita ta' rizoluzzjoni,
ghall-applikazzjoni tal-ghodod u tas-setghat tar-rizoluzzjoni;

(19) Il-ftehimiet kollha konkluzi mis-CCP u l-entitajiet guridi¢i ma' partijiet terzi, li t-terminazzjoni taghhom
tista' tiskatta permezz ta' de¢izjoni tal-awtoritajiet 1i japplikaw ghodda tar-rizoluzzjoni u jekk il-konsegwenzi

tat-terminazzjoni jistghux jaffettwaw l-applikazzjoni tal-ghodda tar-rizoluzzjoni;
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(20) deskrizzjoni ta' sorsi possibbli ta' likwidita biex isostnu rizoluzzjoni;
(21)informazzjoni dwar tfixkil ghall-assi, ghall-assi likwidi, ghall-attivitajiet li ma jidhrux fil-karta tal-
bilan¢, ghall-istrategiji tal-ihhegjar u ghall-prassi tad-dhul fil-kotba.

TAQSIMA C

Kwistjonijiet li l-awtorita ta' rizoluzzjoni trid tqis meta tivvaluta r-rizolvibbilta ta' CCP

Meta tivvaluta r-rizolvibbilta ta' CCP, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tikkunsidra dan li gej:

(1) sa fejn is-CCP tkun tista' timmappja 1-linji tan-negozju ewlenin u l-operazzjonijiet kriti¢i ghal persuni
guridici;

(2) sa fejn l-istrutturi guridici u korporattivi jkunu allinjati mal-linji tan-negozju ewlenin u mal-
operazzjonijiet kritici;

(2a)il-punt sa fejn l-istruttura guridi¢i tas-CCP jimpedixxu l-applikazzjoni tal-ghodod tar-rizoluzzjoni
minhabba 1-ghadd ta' persuni guridici, il-kumplessita tal-istruttura tal-grupp jew diffikulta fl-allinjament tal-
linji tan-negozju mal-entitajiet fi grupp;

(3) il-punt sa fejn ikun hemm arrangamenti fis-sehh biex jipprovdu ghall-persunal essenzjali, ghall-
infrastruttura, ghall-finanzjament, ghal-likwidita u ghall-kapital biex jigu sostnuti u mizmuma I-linji tan-
negozju ewlenin u l-operazzjonijiet kritici;

(3a) l-ezistenza u s-solidita ta' ftehimiet fil-livell ta' servizz;

(4) il-punt sa fejn il-ftehimiet tas-servizz 1i s-CCP ikollha huma infurzabbli b'mod shih fil-kaz ta'
rizoluzzjoni tas-CCP;

(5) il-punt sa fejn l-istruttura tal-governanza tas-CCP hija adegwata ghall-immaniggjar u l-izgurar tal-
konformita mal-politiki interni tas-CCPs fir-rigward tal-ftehimiet taghha fil-livell ta' servizz;

(6) il-punt sa fejn is-CCP ghandha process ghat-transizzjoni tas-servizzi pprovduti skont il-ftehimiet fil-
livell ta' servizz lil partijiet terzi fil-kaz ta' separazzjoni tal-funzjonijiet kriti¢i jew tal-linji tan-negozju
ewlenin;

(7) il-punt sa fejn hemm pjanijiet u mizuri ta' kontingenza fis-sehh biex jizguraw il-kontinwita fl-access
ghas-sistemi tal-pagamenti u tas-saldu;

(8) l-adegwatezza tas-sistemi tal-informazzjoni tal-manigment biex jizguraw li l1-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni
jkunu jistghu jigbru informazzjoni ezatta u kompleta fir-rigward tal-linji tan-negozju ewlenin u tal-

operazzjonijiet kritici sabiex jigi facilitat it-tehid rapidu ta' decizjonijiet;

10340/20 ADD 1 mpp/MUIJ/bs 174
gam/grx/jac/XUJ

ECOMP.1.B MT



(9) il-kapacita tas-sistemi tal-informazzjoni tal-manigment li jipprovdu l-informazzjoni essenzjali ghar-
rizoluzzjoni effettiva tas-CCP il-hin kollu, anke taht kondizzjonijiet li jinbidlu b'mod rapidu;

(10) il-punt sa fejn is-CCP tkun ittestjat is-sistemi taghha tal-informazzjoni tal-manigment f'xenarji ta' stress
kif definit mill-awtorita ta' rizoluzzjoni;

(11)il-punt sa fejn is-CCP tista' tizgura l-kontinwita tas-sistemi tal-informazzjoni tal-manigment taghha
kemm ghas-CCP affettwata u ghas-CCP 1-gdida fil-kaz 1i l-operazzjonijiet kriti¢i u I-linji tan-negozju
ewlenin jigu sseparati mill-bqija tal-operazzjonijiet u mil-linji tan-negozju;

(12)il-punt sa fejn kwalunkwe garanzija intragrupp tigi pprovduta skont il-kondizzjonijiet tas-suq u sakemm
is-sistemi tal-immaniggjar tar-riskju li jikkonc¢ernaw dawk il-garanziji ikunu robusti, fejn is-CCP tibbenefika
minn jew tkun esposta ghal tali garanziji;

(13)il-punt sa fejn kwalunkwe tranzazzjoni intragrupp titwettaq bil-kondizzjonijiet tas-suq u sakemm is-
sistemi tal-immaniggjar tar-riskji li jikkoncernaw dawk il-prattiki tat-tranzazzjonijiet ikunu robusti, meta s-
CCP tinvolvi ruhha f'tali tranzazzjonijiet;

(14)il-punt sa fejn 1-uzu ta' kwalunkwe garanzija jew tranzazzjoni intragrupp izid il-kontagju fil-grupp;

(16) il-punt sa fejn ir-rizoluzzjoni tas-CCP jista' jkollha impatt negattiv fuq parti ohra tal-grupp taghha, b'mod
partikolari fejn tali grupp jinkludi FMIs ohrajn, fejn applikabbli;

(18)jekk l-awtoritajiet ta' pajjizi terzi ghandhomx I-ghodda tar-rizoluzzjoni mehtiega biex jappoggjaw
azzjonijiet ta' rizoluzzjoni mill-awtoritajiet tal-Unjoni, u l-ambitu ghal azzjoni koordinata bejn 1-Unjoni u I-
awtoritajiet ta' pajjiz terz;

(19)il-fattibbilta li jintuzaw I-ghodod ta' rizoluzzjoni b'tali mod li jintlahqu l-objettivi tar-rizoluzzjoni, fid-
dawl tal-ghodod disponibbli u tal-istruttura tas-CCP;

(20) kwalunkwe rekwizit specifiku mehtiega biex jinhargu strumenti ta' sjieda godda kif imsemmi fl-Artikolu
33(1);

(21)1-arrangamenti u 1-mezzi li permezz taghhom ir-rizoluzzjoni tista' tigi ppregudikata fil-kaz ta' CCP li
jkollha membri tal-ikklirjar jew arrangamenti kollaterali stabbiliti f'gurisdizzjonijiet differenti;
(22)1l-kredibilita 1i jintuzaw l-ghodod tar-rizoluzzjoni b'tali mod li jintlahqu I-objettivi tar-rizoluzzjoni,
minhabba I-impatti possibbli fuq il-membri tal-ikklirjar u, fejn applikabbli, il-klijenti taghhom,
kontropartijiet ohra u l-impjegati u 1-azzjonijiet possibbli li jistghu jiehdu l-awtoritajiet ta' pajjiz terz;
(23)il-punt sa fejn jista' jigi evalwat adegwatament I-impatt tar-rizoluzzjoni tas-CCP fuq is-sistema
finanzjarja u fuq il-fidu¢ja fis-suq finanzjarju;

(24)il-punt sa fejn ir-rizoluzzjoni tas-CCP jista' jkollha effett negattiv dirett jew indirett sinifikanti fuq is-

sistema finanzjarja, il-fidu¢ja fis-suq jew fuq l-ekonomija;
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(25)il-punt sa fejn il-kontagju f'CCPs ohra jew fis-swieq finanzjarji jista' jigi kontenut permezz tal-
applikazzjoni tal-ghodod u s-setghat tar-rizoluzzjoni;
(26)il-punt sa fejn ir-rizoluzzjoni tas-CCP jista' jkollha impatt sinifikanti fuq l-operat tas-sistemi tal-

pagament u tas-saldu.
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