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Mell¢kelten tovabbitjuk a delegacioknak a fent emlitett jogalkotési javaslatra vonatkozo, a Tanacs
¢és a Parlament altal elfogadott szoveg egységes szerkezetbe foglalt valtozatat.
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2016/0365 (COD)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a kozponti szerzodoé felek helyreallitasara és szanalasara iranyulo keretrendszerrdol, tovabba
az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47/EK, a
2004/25/EK, a 2005/56/EK, a 2007/36/EK, a 2011/35/EU és az (EU) 2017/1132 iranyelv
modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié miikddésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,'

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére,’

tekintettel az Eurépai Kézponti Bank véleményére,’

rendes jogalkotési eljaras keretében,

mivel:

(1) A pénziigyi piacok kulcsfontossagiak a modern gazdasagok miikodése szempontjabol. Minél
integraltabbak, annal nagyobb lesz a gazdasagi eréforrasok hatékony elosztasanak lehetdsége, ami a
gazdasagi teljesitmény hasznara valhat. Azonban a pénziigyi szolgéltatasok egységes piaca
mitkddésének javitasa érdekében fontos, hogy legyenek olyan eljarasok, amelyekkel kezelhetdk a
piaci zavarok hatasai és amelyekkel biztosithatd, hogy amennyiben valamely, ezen a piacon aktiv

pénziigyi intézmény vagy pénziigyi piaci infrastruktira nehéz pénziigyi helyzetbe vagy
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fizetésképtelenség kozelébe kertil, egy ilyen esemény ne destabilizalja a teljes pénziigyi piacot, €s

ne sériiljon miatta a ndvekedés a tagabb értelemben vett gazdasadgban.

(2) A kozponti szerz6do felek kulcsfontossagt elemei a globalis pénziigyi piacoknak azaltal, hogy
a piaci szereplok kozotti poziciot foglalnak el, azaz minden eladdval szemben vevoként, illetve
minden vevOvel szemben eladoként jarnak el, és kdozponti szerepet téltenek be a pénziigyi
tranzakciok feldolgozasaban ¢és a tranzakcidkban rejld kiillonféle kockazatokkal szembeni
kitettségek kezelésében. A kdzponti szerz6do felek kozpontositjak a partnerek tranzakcidinak és
pozicioinak kezelését, teljesitik a tranzakciok altal 1étrehozott kdtelmeket, valamint megkdvetelik

tagjaiktol a megfeleld fedezetet biztositékok €s garancialapokhoz valo hozzéjarulasok formajaban.

igények ¢és piacok kiszolgaloibol nélkiilozhetetlen csomopontokkd ndtték ki magukat az Uniod
szélesebb korli pénziigyi piacain. Az Unidban engedéllyel rendelkezd kozponti szerzodo felek ma
szamos termékkategoria elszdmolasaval foglalkoznak, a t6zsdén jegyzett és tdzsdén kiviili (OTC)
szadrmaztatott pénziigyi és arualapt ligyletektdl, az azonnali részvény- és kotvényligyletek €s egyéb
termékek, példaul repotigyletek elszamolasaig. Szolgaltatasaikat a nemzeti hatarokon atnyaldéan
nyujtjak pénziigyi vallalkozasok és egyéb intézmények széles korének az egész Unioban. Mikdzben
az Unidban engedélyezett egyes kozponti szerz8do felek tovabbra is a hazai piacokra

Osszpontositanak, mindegyikiik rendszerszinten fontos szerepet tolt be legalabb a hazai piacéan.
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(4) Mivel az Unid pénziigyi rendszerét érintd pénziigyi kockéazatok jelentds részét kliringtagjaiknak
¢s azok tigyfeleinek a megbizasabol a kozponti szerz6do felek dolgozzak fel és koncentraljak,
elengedhetetlen a kozponti szerzodoé felek hatékony szabalyozésa és szigoru felligyelete. A
648/2012/EU eurdpai parlamenti és a tandcsi rendelet* — amely 2012. augusztus 6ta hatalyos —
eldirja, hogy a kozponti szerz6do feleknek szigoru prudencialis, szervezeti €s iizletviteli normakat
kell kdvetnilik. Tevékenységiik teljes kori feliigyelete az illetékes hatésagok feladata, azon
feliigyeleti kollégiumokon beliil egyiittmiikodve, amelyek az érintett hatésagokat a rajuk kiosztott
konkrét feladatok alapjan tomoritik. A G20-ak vezetdi altal a pénziigyi valsag ota vallalt
kotelezettségeknek megfelelden a 648/2012/EU rendelet eldirja tovabba, hogy a szabvanyositott
t0zsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket kdzpontilag, kdzponti szerz6dd félen keresztiil kell
elszdmolni. Amint hatalyba 1ép a t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kozponti elszamolasanak
kotelezettsége, a kozponti szerzodo felek altal végzett ligyletek volumene és kore varhatdan
megndvekedik, ami tovabbi kihivasok elé allithatja a kozponti szerzddd felek kockdzatkezelési

stratégiait.

(5) A 648/2012/EU rendelet hozzajarult a kozponti szerz6do felek és a tdgabb pénziigyi piacok
nagyobb reziliencidjahoz a kozponti szerz6do felek altal feldolgozott és naluk koncentralodo
kockézatok széles korével szemben. Azonban semmilyen szabalyrendszer vagy gyakorlat
alkalmazasdval sem zarhato ki az, hogy a meglévd eréforrasok esetleg alkalmatlannak bizonyulnak
a kdzponti szerzddo félnél felmeriild kockazatok kezelésére, ideértve egy vagy tobb kliringtag
nemteljesitését. Amikor a pénziigyi intézmények stlyos pénziigyi nehézségekkel szembesiilnek
vagy fizetésképtelenség kozelébe keriilnek, elvben rendes fizetésképtelenségi eljaras ala kellene
vonni 6ket. Azonban a pénziigyi valsdg megmutatta, hogy kiilondsen az elhtiz6d6 gazdasagi
instabilitas €s bizonytalansag iddszakai alatt az ilyen eljarasok zavart okozhatnak a gazdasag
szamara kritikus funkciokban, veszélyeztetve ezzel a pénziigyi stabilitast. A vallalatokra vonatkozo
rendes fizetésképtelenségi eljardsok nem feltétleniil teszik mindig lehetdvé a gyors beavatkozast,
vagy nem helyezik megfelelden el6térbe azt a szempontot, hogy a pénziigyi stabilitds megdrzése
érdekében fenn kell tartani a pénziigyi intézmények kritikus funkcidinak miikodoképesseégét. A
rendes fizetésképtelenségi eljarasok e hatranyos kdvetkezményeinek elkertilése érdekében kiilon

szanalasi keretrendszert kell 1étrehozni a kozponti szerz6do felek szamara.

4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szarmaztatott

iigyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrol és a kereskedési adattarakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).
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(6) A valsag arra is ravilagitott, hogy hianyoznak a megfelel6 eszk6zok a fizetésképtelen pénziigyi
intézmények altal ellatott kritikus funkciok megdérzéséhez. Ramutatott tovabba arra, hogy
hianyoznak azok a keretrendszerek, amelyek lehetdvé teszik a hatosagok — kiilondsen a kiilonbz6
tagallamokban talalhat6 vagy kiilonb6zo joghatosagok ala tartozd hatosagok — kozotti
egylittmikodést €s koordinacidt, amely szlikséges a gyors és hatarozott intézkedések
végrehajtasanak biztositdsdhoz. Ilyen eszkozok nélkiil, és az egyiittmiikodés és koordinacid
keretrendszereinek hidnyaban a tagallamok rakényszeriiltek arra, hogy az adofizetok pénzébdl
mentsék meg a pénziigyi intézményeket, hogy megakadalyozzak a tovabbterjedést €s csokkentsék a
panikot. A kdzponti szerzddé felek ugyan nem voltak kdzvetlen kedvezményezettjei a rendkiviili
allami pénziigyi timogatasoknak a valsag soran, de védelemben részesiiltek azokkal a hatasokkal
szemben, amelyeket egyébként a kotelmeiket teljesiteni nem képes bankok gyakoroltak volna rajuk.
Egy a kozponti szerzddo felek helyreallitasara és szanaldséra iranyulo keretrendszer kiegészitheti a
bankok szanélasara iranyulo, a 2014/59/EU iranyelv alapjan elfogadott keretrendszert, és ezért
sziikség van ra annak megakadalyozasa érdekében, hogy rendezetlen csdd esetén az adofizetok
pénzére kelljen tamaszkodni. Egy ilyen keretrendszernek foglalkoznia kellene azzal a lehetéséggel
is, amikor a kozponti szerz6do felek egyéb okok, nem pedig egyik vagy tobb kliringtagjuk

nemteljesitése miatt keriilnek szanalasra.

(7) Egy hiteles helyreallitasi és szanalasi keretrendszer célja a lehetd legnagyobb mértékben
biztositani, hogy a kdzponti szerz6do felek intézkedéseket dolgozzanak ki annak érdekében, hogy
kildbaljanak a pénziigyi nehézségekbdl, fenntartani a fizetésképtelen vagy valdszintileg
fizetésképtelenné valo kozponti szerz8do felek kritikus funkcidit, mikdzben rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében felszamoljak a fennmarado tevékenységeket, megdrizni a
pénziigyi stabilitast, €s elkeriilni a pénziigyi rendszerre, valamint annak a redlgazdasag
kiszolgalasara valod képességére gyakorolt jelentds karos hatasokat, a lehetd legkisebbre csokkentve
a kozponti szerzddo felek fizetésképtelenségének az adofizetdk altal viselt koltségeit. A
helyreallitasi €s szanalasi keretrendszer tovabba eldsegiti a kozponti szerzddo felek és a hatésagok
felkésziiltségét a pénziigyi stresszhelyzetek mérséklésére, és tovabbi betekintést enged a
hatésagoknak a kdzponti szerz6do felek stresszhelyzetekre vald felkésziilésébe. Emellett hataskorrel
ruhéazza fel a hatdésagokat arra, hogy felkésziiljenek a kézponti szerzddo felek esetleges szandlasara,
és 0sszehangolt modon kezeljék az érintett kozponti szerz6do fél helyzetének romlasat,

hozzajarulva ezaltal a pénziigyi piacok zokkendmentes miikodéséhez.
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(8) Jelenleg nincsenek az Unid egészében alkalmazand6 harmonizalt rendelkezések a kozponti
szerz6do felek helyredllitasara és szanalasara vonatkozoan. Egyes tagallamok mar bevezettek olyan
jogszabalyi valtozasokat, amelyek el6irjak a kdozponti szerz6do felek szdmara, hogy készitsenek
helyreallitasi terveket, és amelyek mechanizmusokat vezetnek be a fizetésképtelen kézponti szerzodo
felek szanalasara. Tovabba jelentOs anyagi jogi €s eljarasjogi kiillonbségek vannak a tagallamok kozott
a kdzponti szerzddo felek fizetésképtelenségére vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket illetéen. Szamitani lehet arra, hogy a kdzponti szerz6do felek helyreallitasara és
szanalasara vonatkozo feltételek, hataskorok és eljarasok egységességének hianya akadalyozni fogja a
bels6 piac zokkendmentes miikodését és a nemzeti hatosagok kozotti egyiittmiikddést — az Unioban és
globalisan egyarant —, ha a kozponti szerz6do felek fizetésképtelenségének kezelésére €s a
kliringtagjaik kozotti megfeleld veszteségelosztasi mechanizmusok alkalmazésara keriil sor. Ez
kiilondsen igaz abban az esetben, amikor a kiilonb6z6 megkozelitések kovetkeztében a nemzeti
hatésagok nem ugyanolyan mértékii ellendrzési jogkorrel vagy a kozponti szerzodo felek szanalasara
vonatkozo6an nem ugyanolyan lehet6ségekkel rendelkeznek. A helyreallitasi és szanalasi rendszerek e
kiilonbségei kiilonféle moédon befolyasolhatjak a kozponti szerz6do feleket, kliringtagjaikat és
iigyfeleiket az egyes tagallamokban, ez pedig a verseny torzuldsat eredményezheti a belsd piacon. Az
a tény, hogy nincsenek egységes szabalyok és eszkdzok a kdzponti szerzodo felek valsaghelyzetének
vagy fizetésképtelenségének kezelésére, befolyasolhatja a kliringtagoknak és tigyfeleiknek az
elszamolasi megbizassal kapcsolatos valasztasait, valamint a kozponti szerz6do feleknek a
letelepedési helyiik megvalasztasara vonatkozd dontéseit, megakadalyozva ezzel, hogy a kozponti
szerzOdo felek teljeskortien kihasznalhassak az egységes piacon beliili alapvetd szabadsagokat. Ez
pedig visszatarthatja a kliringtagokat és ligyfeleiket attol, hogy a belsd piacon hatdrokon atnytiléan
vegyenek igénybe kozponti szerzodo feleket, és akadalyozhatja az eurdpai tékepiacok tovabbi
integraciojat. Sziikség van tehat az egységes helyreallitasi és szanalasi szabalyok minden tagallamban
torténd megteremtésére annak biztositasa érdekében, hogy a kozponti szerz8do felek ne legyenek
korlatozva belsé piaci szabadsagaik gyakorlasaban a tagallamoknak és hatdsagaiknak a kdzponti
szerzddo felek fizetésképtelenségének kezelésére vald pénziigyi képessége altal.

(9) A bankokra és egyéb pénziigyi intézményekre vonatkozo szabalyozési keretrendszer
feliilvizsgalata, amelyre a valsag nyoman keriilt sor, és kiilondsen a bankok tokéjének és likviditasi
tartalékainak megerdsitése és a makroprudencidlis politikak eszkoztaranak javitasa, valamint a
bankok helyreallitasara és szanalasara vonatkozo atfogo szabalyok csokkentették a jovobeli valsagok
bekovetkezésének valoszinliségét, €s fokoztak az dsszes pénziigyi intézmeény €s piaci infrastruktira,
koztlik a kozponti szerz0do felek — akar rendszerszinti zavarok, akar a kifejezetten egyes
intézményeket érintd események kovetkeztében fellépd — gazdasagi stresszhelyzetekkel szembeni
rezilienciajat. 2015. januar 1-jétdl a bankok helyreéllitasara és szanalasara vonatkozo6 rendszer a
2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanécsi irdnyelv® értelmében minden tagallamban alkalmazando.

S Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
helyreallitasat és szanalasat célzo keretrendszer létrehozasardl és a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK,
2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az
1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 190. o.).
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(10) A bankok helyreallitasara és szanalasara vonatkoz6 megkozelitésre épitve az illetékes
hatésadgoknak €s a szanalasi hatésagoknak mar felkésziilteknek kellene lennitik és megfeleld
eszkozokkel kellene rendelkeznitik a kdozponti szerz6do felek fizetésképtelenségét magaban foglalo
helyzetek kezelésére is. Azonban az eltérd funkcidikbol és iizleti modelljeikbdl adodoan a
bankokban ¢és a kdzponti szerz6do felek tevékenységeiben rejlo kockazatok eltérdek. Ezért kiilon
eszkozokre és hataskorokre van sziikség a kdzponti szerz6do felek — akar a kdzponti szerzédo fél
kliringtagjainak fizetésképtelenségébdl, akar nemteljesitésen kiviili eseményekbdl adodo —

csOdhelyzeteinek kezelésére.

(11) A kozponti szerz6do felekre alkalmazandd egységes prudencialis kdvetelményekrol
rendelkezd 648/2012/EU rendelet altal létrehozott megkozelités kiegészitése, valamint az altala
megteremtett alapokra valo épitkezés céljabol rendeletet kell elfogadni. A helyreallitasra és
szanalasra vonatkozo kovetelmények iranyelvben torténd meghatarozasa ellentmondésokat
teremthetne az esetlegesen eltéré nemzeti jogszabalyok elfogadasa kovetkeztében, egy olyan
terlileten, amelynek szabélyozéasat egyébként kozvetleniil alkalmazandé unios jog biztositja és
amelyre egyre novekvd mértékben jellemzd, hogy a kdzponti szerz6do felek hatarokon atnyuldan
nyUjtanak szolgaltatdsokat. Ezért célravezetd egységes €s kozvetleniil alkalmazandé szabalyokat

elfogadni a kdzponti szerz6do felek helyreéllitasara és szanalasara vonatkozoan is.

(12) A pénziigyi szolgaltatasok teriiletén meglévo unids jogszabalyokkal valo 6sszhang, valamint
az Unid egészében a lehetd legmagasabb szintli pénziigyi stabilitds biztositasa érdekében a
helyreallitasi és szanalasi rendszernek a 648/2012/EU rendeletben meghatarozott prudencialis
kovetelmények hatalya alé tartoz6 valamennyi kozponti szerz8d6 félre alkalmazandonak kell
lennie, fiiggetleniil attol, hogy rendelkeznek-e banki engedéllyel. Ugyan lehetnek eltérések az
alternativ tarsasagi struktirakhoz kapcsolodo kockazati profilok kozott, ez a rendelet a kozponti
szerz0do feleket fiiggetlen szervezetekként kezeli, barmely csoporthoz vagy piaci struktirahoz
tartoznak is . Mivel a kdzponti szerz6do felek olyan 6nallo szervezetek, amelyeknek az
anyavallalatuktol vagy a csoporthoz tartozé mas vallalkozasoktol fliggetleniil kell teljesiteniiik az e
rendelet és a 648/2012/EU rendelet szerinti valamennyi kdvetelményt, a csoportoknak —
amelyekhez a kdozponti szerz6do felek adott esetben tartoznak — nem kell e rendelet hatalya ala
tartozniuk. Mindazonaltal a csoporttal kapcsolatos vonatkozasokat — tobbek kozott a kozponti
szerzddo félnek a csoporthoz tartozo szervezetekkel fennéallo mitkddési, személyi és pénziigyi
kapcsolatait — figyelembe kell venni a helyreallitas és a szanalas tervezésekor, amennyiben azok

hatéssal lehetnek a kozponti szerzddo fél helyreallitasara vagy szanalaséra, illetve amennyiben a

rer * r
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(13) A szanalasi intézkedések hatékony €s eredményes, a szanalasi célokkal 6sszhangban valo
megval6sitasanak biztositasa érdekében a tagallamoknak kozigazgatasi hatésagokat vagy
kozigazgatési hataskorrel felruhdzott hatdsagokat kell kijellniiik a szanédldssal kapcsolatos
funkciok és feladatok teljesitésére; kijelolhetnek e célra szandlasi hatosagot is. A tagallamoknak
tovabba gondoskodniuk kell arrdl is, hogy e szanaléasi hatosagok részére elegendd forras alljon
rendelkezésre. A kdzponti szerz6do felek letelepedési helye szerinti tagallamokban megfeleld
strukturalis intézkedéseket kell bevezetni a kdzponti szerzddo felek szanalasaval kapcsolatos
funkcidk és az egyéb funkciok elkiilonitésére, az osszeférhetetlenség és a szabalyozoi
engedékenység kockazatanak megeldzése érdekében, kiillondsen azokban az esetekben, amikor
szanalasi hatosagként a kdzponti szerz6do felek vagy a kdzponti szerz6do fél kliringtagjai kozé
tartozo6 hitelintézetek vagy befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletéért felelds hatdsagot
jelolik ki. Ilyen esetekben biztositani kell a dontéshozatali eljaras fiiggetlenségét, ugyanakkor nem

szabad megakadalyozni, hogy a dontéshozatal a legmagasabb szinten 6sszpontosuljon.

(14) Tekintettel egyrészt arra, hogy milyen kovetkezményekkel jarhat egy kozponti szerz6do fél
fizetésképtelensége €s az azt kovetd intézkedések egy tagallam pénziigyi rendszerére és
gazdasdgara nézve, masrészt pedig arra, hogy egy valsag rendezéséhez végsd soron allami forrasok
igénybevételére is sziikség lehet, az egyes tagallamok pénziigyminisztériumainak vagy mas érintett
minisztériumainak lehetdséget kell biztositani arra, hogy — a tagallami demokratikus eljarasokkal
0sszhangban — dontést hozzanak az allami forrasok végsd eszkozként tortend, esetleges
igénybevételérdl, ezért az emlitett minisztériumokat mar korai stddiumban szorosan be kell vonni a
helyreallitas és szanalas folyamataba. Ezért az 4llami forrasok végsé eszkozkeént torténd
igénybevétele tekintetében ez a rendelet nem érintheti a hataskoroknek az érintett minisztériumok
vagy a kormany és a szanalasi hatosag kozotti, az egyes tagallamok jogrendszerében meghatarozott

megosztasat.

(15) Mivel a kozponti szerz0do felek gyakran nytjtanak szolgaltatasokat az egész Unidban, ahhoz,
hogy helyreallitasuk és szanalasuk eredményes legyen, az illetékes hatosdgok és szanalasi
hatosagok feliigyeleti és szanalasi kollégiumok keretében vald egyiittmitkddésére van sziikség,
kiilondsen a helyreallitas és szanalas el6készitd szakaszaiban. Ez magaban foglalja a kozponti
szerz0do felek altal kidolgozott helyreallitasi tervek értékelését, a kozponti szerz6do fél szanalasi
hatosaga altal kidolgozott szanalasi tervekre vonatkozo egylittes hatdrozat meghozatalahoz valé
hozzajarulést és a hatarozat meghozatalat, valamint az adott kdzponti szerz6do fél szanalhatosaga

elott allo esetleges akadalyok kezelését.
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(16) A kozponti szerz6do felek szanalasa soran biztositani kell az egyensulyt egyrészrol a helyzet
stirgdsségét szem elott tartd, hatékony, méltanyos €s gyors megoldast biztositd eljarasok iranti igény,
masrészrél a mindazon tagallamok pénziigyi stabilitdsanak védelme irdnti igény kozott, ahol a kdzponti
szerz6do fél a szolgaltatasait nytjtja. E célok elérése érdekében azoknak a hatosagoknak, amelyek
hataskorét érintené valamely kdzponti szerzodo fél fizetésképtelensége, célszerii véleménycserét
folytatniuk a szanalasi kollégiumon beliil. Ennek magaban kell foglalnia mindenekeldtt a
kliringtagoknak és adott esetben az iigyfeleknek a nemteljesités kezelésével, a helyreallitasi és szanalasi
intézkedésekkel, valamint a kdzponti szerz6do féllel szembeni érintett kitettségek feliigyeleti
kezelésével kapcsolatos felkészitésére vonatkozo informaciok megosztasat. Azon tagallamok hatdsagai
szamara, amelyeknek a pénziigyi stabilitasara hatdssal lehet egy adott kozponti szerz6do fél
fizetésképtelensége, lehetdvé kell tenni, hogy részt vegyenek a szanalasi kollégiumban az arra
vonatkozo értékelésiik alapjan, hogy a kozponti szerz6d6 fél szanalasa milyen hatassal lehetne a
tagallamuk pénziigyi stabilitasara. A tagallamok szamara lehet6vé kell tenni, hogy a kliringtagok
illetékes és szanalasi hatosagai képviseljék oket a szanalési kollégiumban. Azon tagallamok szamara,
amelyeket nem képviselnek a kliringtagok hatosagai, ugy kell lehetévé tenni a részvételt, hogy
megvalaszthatjak, hogy a kliringtag tigyfeleinek illetékes hatosaga vagy a kliringtag tigyfeleinek
szanalasi hatosaga képviselje dket a kollégiumban. A hatdsagoknak — a kdzponti szerz6do fél szanalasa
altal a tagallamukra gyakorolt karos hatasra vonatkozé elemzésiik alapjan — megfeleléen meg kell
indokolniuk a részvételi szandékukat a kdzponti szerzddo fél szanalési hatosaga szamara. Ehhez
hasonloan, az érintett harmadik orszagok hatosagaival torténd rendszeres eszmecsere és koordinacid
biztositasa érdekében e hatdsagokat sziikség esetén, megfigyeloként meg kell hivni a szanalési
kollégiumokba. A hatdésdgoknak mindig figyelembe kell venniiik, hogy a dontéseik milyen hatéassal
lehetnek azon tagallamok pénziigyi stabilitasara, amelyekben a kdzponti szerz6do fél miiveletei a helyi
pénziigyi piacok szempontjabol kritikusak vagy fontosak, ideértve azokat a tagallamokat is, amelyekben
a kliringtagok — és amennyiben a vonatkozo6 informéacié rendelkezésre all, ez utobbiak tigyfelei —
talalhatok, valamint amelyekben a kapcsolodo kereskedési helyszinek és pénziigyi piaci infrastruktarak,

tobbek kozott interoperabilis kozponti szerzodo felek letelepedési helye talalhato.

(18) Egy adott kdzponti szerzddo fél esetleges fizetésképtelenségének hatékony €s ardnyos kezelése
érdekében a hatosagoknak szamos tényezdt figyelembe kell venniiik a helyreallitasi és szanélasi
hataskoriik gyakorlasa soran, ideértve a kozponti szerzodo fél iizleti tevékenységének jellegét, a
tulajdonosi struktarat, a jogi €s szervezeti strukturat, a kockazati profilt, a méretet, a jogallast, a
helyettesithetdséget és a pénziigyi rendszerrel valo 0sszekapcsoltsagot. A hatosagoknak azt is
figyelembe kell venniiik, hogy a kdzponti szerzdo fél fizetéskeéptelensége €s az azt kdvetd rendes
fizetésképtelenségi eljarasban torténd felszdmolasa valosziniisithetden jelentds karos hatdst gyakorolna-

e a pénziigyi piacokra, egy€b pénziigyi intézményekre vagy a tagabb értelemben vett gazdasagra.
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(19) A fizetésképtelen kdzponti szerz6do felek eredményes kezelése érdekében a hatosagokat fel
kell hatalmazni arra, hogy eldkészitd intézkedéseket rendeljenek el a kdzponti szerz6do felekre
vonatkozdan. Minimumszabalyokat kell kialakitani a helyreallitasi tervek tartalmat és a benniik
foglalt informacidkat illetden annak biztositasara, hogy az Unidban az dsszes kozponti szerzddo fél
kell6en részletes helyreallitasi tervvel rendelkezzen arra az esetre, ha pénziigyi stresszhelyzetbe
keriilne. Ezeknek a terveknek forgatokonyvek megtelelden széles korét kell figyelembe venniiik,
amelyek a kozponti szerzddo fél életképességét veszélyeztetd, rendszerszintii és a kdzponti
szerz6do felet érintd egyedi stresszeseményekkel egyarant szdmolnak, figyelembe véve egyuttal a
valsagok belfoldi és hatarokon atnyulo tovabbterjedésének potencialis hatdsat is. A
forgatokdnyveknek a 648/2012/EU rendelet 49. cikke szerinti rendszeres stressztesztekhez hasznalt
forgatokonyveknél sulyosabb helyzetekre kell vonatkozniuk, ugyanakkor valészertinek kell
maradniuk. A terveknek a forgatokonyvek széles skaldjara ki kell terjedniiik, ideértve a
nemteljesitési eseményekbdl, a nemteljesitésen kiviili eseményekbdl, valamint a kettd
kombinaci6jabol eredd forgatokdnyveket; valamint atfogd intézkedéseket kell eldiranyozniuk a
pozicidk kozotti egyensily helyreéllitasara, a kliringtagok nemteljesitésébdl eredd veszteségek
teljes elosztasara, valamint a veszteségek minden tovabbi tipusahoz kapcsolodéan a megfeleld
veszteségviseld képesség biztositasara vonatkozoan. A helyreallitasi tervekben kiillonbséget kell
tenni a nemteljesitésen kiviili események kiilonbozd tipusai kozott. A helyreallitasi terv részét kell,
hogy képezze a kozponti szerz8dd fél mitkddeési szabalyzatanak, amelyet a kliringtagok
szerzOdésben fogadtak el. Ezeknek a miitkodési szabalyoknak tovabba rendelkezéseket kell
tartalmazniuk a tervben kidolgozott helyreallitasi intézkedések minden helyzetben torténd
végrehajthatosaga érdekében. A helyredllitasi tervek nem szdmolhatnak rendkiviili dllami pénziigyi

tdmogatassal, és nem tehetik ki az adofizetoket veszteség kockazatanak.

(20) A kozponti szerzddo felek szamara el6 kell irni, hogy készitsék el, valamint rendszeresen
vizsgaljak feliil és tegyék naprakésszé a helyreallitasi terveiket. Ebben az dsszefliggésben a
helyreallitasi szakasznak akkor kell kezdddnie, amikor jelentésen romlik a kdzponti szerz6d6 fél
pénziigyi helyzete, vagy fennall annak a kockazata, hogy megszegi a 648/2012/EU rendelet
értelmében ra vonatkozo prudencidlis €s tOkekovetelményeket, ami a rd vonatkozo engedélyezési
kovetelmények megsértéséhez vezethetne, mindez pedig indokolna az engedélyének a 648/2012/EU
rendelet alapjan torténd visszavonasat. Ezt a helyreallitasi tervben szerepld, mindségi vagy

mennyiségi indikatorokbol allo keret vonatkozasaban kell jelezni.
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(202) A miikodoképes 0sztonzok eldzetes 1étrehozasa €s a veszteségek méltanyos elosztasdnak
garantaldsa érdekében a helyredllitasi terveknek biztositaniuk kell, hogy a helyredallitasi eszk6zok
hasznalata révén megfelel6 egyensuly j6jjon 1étre a veszteségek elosztasa tekintetében a kdzponti
szerz6d6 felek, a kliringtagok és adott esetben azok iigyfelei kozott. Altalanos elvként a helyreallitas
soran a veszteségeket a kozponti szerz0do felek, a kliringtagok és adott esetben azok tigyfelei kozott
aszerint kell megosztani, hogy milyen feleldsséget viselnek a kdzponti szerz6do félre haritott
kockézattal kapcsolatért, valamint hogy mennyire képesek az ilyen kockézatokat ellendrzés alatt
tartani és kezelni. A helyreallitasi terveknek biztositaniuk kell, hogy a nemteljesitésbdl és a
nemteljesitésen kiviili eseményekbdl adodo veszteségek esetében egyarant a kozponti szerz6do fél
tokéje legyen kitéve a veszteségeknek, mielott a veszteségeket a kliringtagokra haritanak. A
megfeleld kockazatkezelés Osztonzéseként, valamint az adofizetdket érd veszteségek kockéazatanak
tovabbi csokkentése érdekében a kdzponti szerz0do félnek azt megeldzden, hogy a kliringtagok
pénziigyi hozzajarulasat igénylo, egyéb helyreallitasi intézkedésekhez folyamodna, helyreallitasi
intézkedésként el6szor a 648/2012/EU rendelet 43. cikkében emlitett, el6finanszirozott elkiilonitett
sajat forrasainak egy adott hanyadat kell felhaszndlnia, amely lehet a minimalis tokekdvetelményén
feliili barmely olyan tke, amelyet a 648/2012/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése alapjan
elfogadott, felhatalmazason alapulo jogi aktusban emlitett bejelentési kiiszobértéknek vald megfelelés
céljabol tart. Ez az eldfinanszirozott elkiilonitett sajat forrasokbdl szarmazé potlolagos dsszeg, amely
elkiiloniil a 648/2012/EU rendelet 45. cikkének (4) bekezdésében emlitett el6finanszirozott sajat
forrasoktol, a 648/2012/EU rendelet 16. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban kiszamitott
kockézatalapt tékekovetelmények legalabb 10 %-a és legfeljebb 25 %-a kell, hogy legyen,
fiiggetlentil attol, hogy ezek a kovetelmének alacsonyabbak vagy magasabbak a szoéban forgo6 rendelet
16. cikkének (1) bekezdésében emlitett indul6tokénél.

A helyreallitasi készpénzbefizetési felhivasra vonatkozé minimalis szerz8déses
kotelezettségvallalassal kapcsolatos eldiras nem érintheti sem a kézponti szerz6do fél arra valo jogat,
hogy szabalyzatdban a helyreallitasi készpénzbefizetési felhivas tekintetében magasabb szintii

szerzddéses kotelezettséget vezessen be, sem a kdzponti szerz6dd fél kockazatkezelését.

(21)A kozponti szerz6do félnek be kell nyujtania a helyreallitasi tervét az illetékes hatdsagnak,
amelynek pedig indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitania kell a tervet a 648/2012/EU rendelet
értelmében 1étrehozott feliigyeleti kollégiumnak teljes kort értékelés céljabol, amelyet a kollégium
egylittes hatarozataval kell elfogadni. Az értékelésnek tartalmaznia kell, hogy a terv atfogo-e, és hogy
képes-e megvalosithaté modon, megfeleld iddben helyreéllitani a kdzponti szerz6do fél

¢letképességét, tobbek kozott sulyos pénziigyi stresszhelyzetben is.
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(22) A helyreallitasi terveknek atfogdan kell ismertetniiik azokat az intézkedéseket, amelyeket a
kozponti szerzddo fél megtenne ahhoz, hogy rendezze a még nem teljesitett kotelmeit, fedezetlen
veszteségeit, a likviditashianyt vagy tokehidnyos allapotot, tovabba a kimeriilt eléfinanszirozott
pénziigyi forrasok feltdltéséhez és a likviditasi megallapodasok megujitdsahoz sziikséges
intézkedéseket a kdzponti szerz6do fél életképességének helyreéllitasa, valamint annak érdekében,
hogy folyamatosan képes legyen eleget tenni az engedélyezéséhez megkovetelt feltételeknek. A
szanalasi hatosagnak a szanalasi készpénzbefizetési felhivas alkalmazasara vonatkoz6 hataskore
nem ¢€rintheti sem a kdzponti szerz6do fél arra valo jogat, hogy szabalyzataban az e rendeletben
meghatarozott minimalis szerzédéses kotelezettséget meghaladd helyreallitasi készpénzbefizetési

felhivasokrol rendelkezzen, sem a kozponti szerzodo fél kockazatkezelését.

(22b) A helyreallitasi tervekben szamolni kell az olyan kibertdmadasok lehetségével is, amelyek a
kdzponti szerzddd fél pénziigyi helyzetének jelentds romlasdhoz vezethetnek vagy a 648/2012/EU

rendelet szerinti prudencialis kovetelmények megsértésének kockazataval jarhatnak.

(23) A kozponti szerz6d6 feleknek biztositaniuk kell, hogy a helyreallitasi terviik a hatasat és az
altala létrehozott 6sztonzoket illetden megkiilonboztetéstdl mentes €s kiegyensulyozott legyen. A
helyreallitasi intézkedések altal a kliringtagokra — és amennyiben a vonatkozé informéciok
rendelkezésre allnak, ligyfeleikre —, valamint tdgabb értelemben az Unidnak vagy valamely unios
tagallamnak a pénziigyi rendszerére gyakorolt hatdsoknak ardnyosnak kell lennitik. Mindenekel6tt a
648/2012/EU rendeletnek megfelelden a kdzponti szerz6do feleknek biztositaniuk kell, hogy
kliringtagjaiknak a kozponti szerz8dd féllel szembeni kitettsége ne legyen korlatlan. A kdzponti
szerz0do feleknek biztositaniuk kell, hogy az dsszes érintett érdekelt felet bevonjak a helyreallitasi
terv kidolgozasaba a kdzponti szerzddo fél kockéazatkezelési bizottsagaba valoé bevonasukon
keresztiil, valamint adott esetben azzal, hogy megfeleld6 médon konzultalnak veliik. Mivel szamitani
lehet arra, hogy az érdekelt felek kozott véleménykiilonbségek meriilnek fel, a kozponti szerz6do
feleknek egyértelmii folyamatokat kell kialakitaniuk az érdekelt felek éltal képviselt vélemények
vegyességeének, valamint az érdekelt felek és a kdzponti szerz6do fél kozotti érdekellentéteknek a

kezelésére.
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(23a) A helyreallitasi, illetve szanalasi intézkedések kozvetve érinthetik az olyan tigyfeleket és
kozvetett ligyfeleket, amelyek nem a kozponti szerz6do fél hitelezdi, amennyiben a helyreallitas €s a
szanalas koltségei az alkalmazando szerzddéses megallapodasok alapjan ezekre az tigyfelekre €s
kozvetett ligyfelekre harultak. Ezért a kozponti szerzodo felek helyreallitdsara és szanalasara
vonatkoz6 forgatokonyveknek az ligyfelekre €s a kozvetett ligyfelekre gyakorolt hatdsat a szamukra
elszdmolasi szolgaltatasokat nyjté kliringtagokkal és iigyfelekkel kotott ugyanazon szerzodéses
megallapodasok keretében kell kezelni. Ez ugy érhetd el, ha a kliringtagok szaméara a szanalasi
eszk6zok alkalmazasabol fakadod negativ kovetkezmények iigyfeleikre valo atharitasat lehetove tevo
szerzddéses rendelkezések korében egyenértékii és aranyos alapon az iigyfelek szdmara is biztositott a
jog, hogy a kliringtagok szamara a kdzponti szerz6do fél altal nyujtott kartalanitasbol, vagy ezen
kartalanitas készpénzben kifejezett ellenértékébdl, vagy ,,a hitelezOk egyike sem jarhat rosszabbul”
elv alapjan benyujtott téritési igényiik nyoman résziikre kifizetett 6sszegbdl olyan mértékig
részesiiljenek, amennyiben ezen Osszegek ligyféli pozicidjukon alapulnak. Az ilyen rendelkezéseknek
a sajat ligyfeleiknek kozvetett elszamolasi szolgaltatdsokat kinalo tigyfelek és kozvetett ligyfelek

szerzOdéses megallapodasaira is alkalmazandonak kell lenniiik.

(24) Tekintettel a kdozponti szerz6do felek altal kiszolgalt piacok globalis jellegére, annak biztositasa
érdekében, hogy a kdzponti szerzddo fél képes legyen alkalmazni a helyredllitasi lehetdségeket
szlikség esetén a harmadik orszagok joga ala tartoz6 szerzédésekre vagy eszkozokre, vagy harmadik
orszagokban letelepedett jogalanyokra, a kdzponti szerz6dd fél miikodési szabdlyainak szerzddéses

rendelkezéseket kell tartalmazniuk e célbol.

(25) Az illetékes hatosagokat fel kell hatalmazni arra, hogy amennyiben valamely kdzponti szerz6dd
fél nem nyujt be megfeleld helyreallitasi tervet, kotelezhessék a kdzponti szerz6do felet a terv 1ényegi
hidnyossagainak megsziintetéséhez sziikséges intézkedések megtételére a kdzponti szerz6do fél lizleti
tevékenységének erdsitése érdekében, és annak biztositasara, hogy fizetésképtelenség esetén a
kozponti szerzddo fél el tudja osztani a veszteségeket, helyre tudja allitani t6kéjét és — adott esetben —
helyre tudja allitani a poziciok kozotti egyensulyt. Ennek a hataskornek lehetéve kell tennie az
illetékes hatosagok szamara, hogy megel6zd intézkedéseket tegyenek, amennyiben ez sziikséges a

hidnyossagok megsziintetéséhez és ezaltal a pénziigyi stabilitas célkitlizéseinek megvalositasdhoz.

(25a) Az olyan kivételes esetekben, amelyek nemteljesitésen kiviili esemény nyoman a valtozo letéten
keletkezett nyereség értékcsokkentésével jarnak és a helyreallitas sikeres, lehetdvé kell tenni az
illetékes hatosag szdmara, hogy kotelezze a kdzponti szerz6do felet, hogy kliringtagjait a szerzodéses
kotelezettségvallalasaikat meghaladd veszteségiikkel ardnyosan készpénzkifizetés itjan kartalanitsa,
vagy adott esetben kdtelezze a kozponti szerz6do felet a kdzponti szerz6do fél jovdbeli nyereségébol

valo részesedést biztosito, tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok kibocsatasara.
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(26) A szanalas megtervezése az eredményes szanalas elengedhetetlen eleme. A terveket a kdzponti
szerzO0do fél szanalasi hatdésaganak kell kidolgoznia, és azokat a szanalési kollégiumon beliil
egylittesen kell elfogadni. A tervekben a forgatokonyvek széles skalajat kell figyelembe venni,
kiilonbséget téve a nemteljesitési eseményekbdl, a nemteljesitésen kiviili eseményekbdl, valamint a
ketté kombinaciojabol eredd forgatokonyvek kozott, valamint a nemteljesitésen kiviili események
kiilonboz6 tipusai kozott. A hatésagoknak minden sziikséges informacidval rendelkezniiik kell ahhoz,
hogy meghatarozzak a kritikus funkcidkat és biztositsak azok folytonossagat. A szanalasi terv
tartalmanak mindazonaltal a kdzponti szerzddo fél tevékenységei és az altala elszdmolt termékek
tipusai szempontjabol megfelelonek kell lennie, és tobbek kdzott az altala szolgaltatott informacidkon
kell alapulnia. A szanalasi készpénzbefizetési felhivasok €s a teljesito kliringtagoknak fizetendo
nyereség értékének a szanalds soran torténd csokkentése végrehajtasanak megkdnnyitése érdekében a
kozponti szerz6d6 fél miikddési szabalyzatanak hivatkozast kell tartalmaznia a szandlasi hatosag arra
vonatkozo hataskorére, hogy ilyen szanalasi készpénzbefizetési felhivast vagy csokkentést irjon eld.
Sziikség esetén a kozponti szerz6do fél miikddési szabalyzatanak — amelyet a kliringtagok
szerzOdésben fogadtak el — az egyéb szanalasi intézkedések szanalasi hatosdgok altali

végrehajthatosagat biztositd rendelkezéseket is tartalmaznia kell.

(27) A szanalasi hatésagoknak hataskorrel kell rendelkezniiik arra, hogy a szanalhatdsag vizsgalata
alapjan kozvetleniil vagy kozvetetten — az illetékes hatdsagon keresztiil — valtoztatasokat irjanak eld a
kdzponti szerzodo felek jogi vagy miikddési strukturdjaban és szervezetében, valamint hogy
sziikséges ¢és aranyos intézkedéseket hozzanak a szanalési eszk6zok alkalmazasa el6tt all6 1ényegi
akadalyok csokkentése vagy kikiiszobolése €s az érintett szervezetek szanalhatosaganak biztositasa
érdekében. Figyelembe véve azon csoportok valtozatos szerkezetét, amelyekhez a kozponti szerz6dd
felek tartoznak, a bankcsoportokhoz képest fennallo szerkezeti kiilonbségeket, valamint a csoportokon
beliili egyes 6nallo szervezetekre alkalmazando eltérd szabalyozasi kereteket, lehetdséget kell
biztositani a kdzponti szerz6do fél szanalasi hatosdganak arra, hogy a kdzponti szerz6do fél illetékes
hatosagaval konzultalva értékelje, hogy a kdzponti szerz6do fél, illetve a kdzvetleniil vagy kdzvetve
az ellendrzd befolyasa alatt 4116, csoporton beliili barmely szervezet jogi vagy mitkddési struktirajat
érintd valtoztatasok végrehajtasa olyan valtoztatdsokkal jar-e annak a csoportnak a struktirajaban,
amelyhez a kézponti szerzddo fél tartozik, amelyek jogorvoslati vagy végrehajthatosagi kérdéseket
vethetnek fel, az alkalmazando jogi koriilményektol fliggden. A szanalasi hatdsagnak lehetoséget kell
biztositani arra, hogy amikor felméri a szanalas eldtt all6 akadalyok kikiiszobolésének lehetséges
madjait, a csoport jogi vagy mitkddési struktirajat érintd valtoztatasok eldirasatol eltérd, egyéb
szanalhatdsagi intézkedéseket javasoljon, ha az ilyen alternativ modok egyenértékii moédon

kikiiszobdlnék a szanalés el6tt allo akadalyokat.
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(28) A szanalasi tervek és szanalhatosagi vizsgalatok olyan teriiletet jelentenek, ahol a napi feliigyeleti
szempontokkal szemben nagyobb hangstlyt kap a gyors szerkezetatalakitdsi intézkedések
kidolgozéséanak és biztositdsanak sziikségessége a kozponti szerzodo felek kritikus funkcidinak
biztositasa €és a pénziigyi stabilitas fenntartasa érdekében. Abban az esetben, ha a szanalasi kollégium
kiilonboz6 tagjai nem értenek egyet a kozponti szerzodo fél szanalasi tervét vagy a kdzponti szerzodo
fél szanalhatosaganak vizsgalatat illetden meghozandd dontésekben, illetve a szanalhatdsag
akadalyainak elharitdsara vonatkoz6 dontésben, az ESMA-nak kozvetitoként kell eljarnia az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkének megfeleléen. Az ESMA Aaltali, a fentiek szerinti, kotelezo ereji
kozvetitést mindazonaltal az ESMA egyik belso bizottsaganak kell elokészitenie, figyelemmel az
ESMA tagjainak a pénziigyi stabilitas biztositasaval, illetve a kliringtagok tobb tagallamban valo
feliigyeletével kapcsolatos hataskoreire; az ESMA-nak ezen elokészités mérlegelése alapjan kell ellatnia
kozvetitdi szerepét. Az EBH-rendelet szerinti egyes illetékes hatosagokat megfigyeloként meg kell hivni
az ESMA emlitett bels6 bizottsagaba, figyelemmel arra, hogy az emlitett hatosagok hasonl6 feladatokat
latnak el a 2014/59/EU iranyelv értelmében. Az emlitett, kotelezo erejii kozvetitésrol szo16 rendelkezés
nem jelenti azt, hogy az ESMA maés esetekben nem végezhet nem kdtelezd erejli kozvetitést az
1095/2010/EU rendelet 31. cikkével dsszhangban. Az emlitett rendelet 38. cikkével dsszhangban a

kotelezd erejii kozvetités semmilyen modon sem iitkozhet a tagallamok koltségvetési hataskorével.

(29) Sziikséges lehet, hogy a kdzponti szerz6do fél helyreallitasi terve meghatarozza azokat a
feltételeket, amelyek esetén életbe 1ép az anyavallalat vagy a csoporthoz tartozé mas szervezet altal az
azonos csoporton beliili kozponti szerz8dd fél részére esetlegesen biztositandd, szerzédéses
kotelezettséget keletkeztetd megallapodason alapuld pénziigyi timogatas, garancia vagy mas formaban
nyujtott mikodési tamogatas. Az ilyen megallapodasok 4tlathatosaga mérsékelné a csoporthoz tartozo, a
pénziigyi nehézségekkel kiizdé kozponti szerzddo félnek tamogatast nyujtd vallalkozasok likviditasat és
fizetoképesseget fenyegetod kockazatokat. Ezért e megallapodasok minden olyan modositasat, amely
hatassal van az emlitett, csoporton beliili timogatas mindségére €s jellegére, a helyreallitasi terv

feliilvizsgalata szempontjabol 1ényeges valtozasnak kell tekinteni.

(30) Tekintettel arra, hogy a helyreallitasi és szanalasi tervek érzékeny informdaciokat tartalmaznak, e

tervekre megfeleld titoktartasi eldirdsoknak kell vonatkozniuk.

(31) Azilletékes hatosagoknak tovabbitaniuk kell a helyreéllitasi terveket és azok modositasait az
érintett szanalasi hatésdgoknak, azoknak pedig tovabbitaniuk kell a szanalasi terveket és azok
modositasait az illetékes hatdsagoknak annak érdekében, hogy minden érintett hatdsag folyamatos és

teljes korti tajékoztatast kapjon.
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(32) A pénziigyi stabilitas megdrzése érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatdosagok mar azt
megeldzden tudjak orvosolni egy kézponti szerzodo fél pénziigyi €s gazdasagi helyzetének
romlasat, hogy a kdzponti szerz6dd fél elérne egy olyan pontot, amikor a hatésdgoknak mar nincs
mas valasztasuk, mint a szanalds vagy a kdzponti szerz6do fél utasitasa az irdnyvaltoztatasra,
amennyiben az intézkedései hatranyosan befolyasolhatjak az altaldnos pénziigyi stabilitast. Ezért az
illetékes hatosagokat korai beavatkozasi hataskorrel kell felruhazni a pénziigyi stabilitasra vagy az
igyfelek érdekeire gyakorolt azon karos hatasok elkeriilése vagy minimalizalasa érdekében,
amelyek a kozponti szerzédé fél bizonyos intézkedéseinek megvaldsitasabol eredhetnek. Az
illetékes hatosagokat olyan modon kell a korai beavatkozasi hataskorrel felruhazni, hogy az
kiegészitse azokat a hataskoroket, amelyekkel azok a tagallamok nemzeti joga vagy a 648/2012/EU
rendelet értelmében rendelkeznek olyan koriilmények esetére, amelyek nem tekintenddk korai
beavatkozasnak. A korai beavatkozassal kapcsolatos jogoknak ki kell terjedniiik a sajat toke és a
tokeként kezelt instrumentumok utani barmely javadalmazas lehetd legnagyobb mértékii,
nemteljesités eldidézése nélkiili korlatozasanak vagy tiltasanak jogara — beleértve a kdzponti
szerz6do fél altal torténd osztalékfizetéseket és visszavasarlasokat is —, és annak lehetdségére, hogy
korlatozzak, megtiltsdk vagy befagyasszak a kozponti szerz6do félnek a 648/2012/EU rendelet 26.
cikkének (5) bekezdése szerinti javadalmazasi politikdjaban meghatarozott valtozo javadalmazasok,
a nem kotelezd nyugdijjuttatasok és a 648/2012/EU rendelet meghatarozasa szerinti felsd

vezetésnek juttatott végkielégitési csomagok kifizetését.

(32a) A korai beavatkozasi hataskor keretében, tovabba a nemzeti jog vonatkozo rendelkezéseivel
Osszhangban az illetékes hatosag ligyvivd vagyonfeliigyel6t nevezhet ki, aki a kdzponti szerz6do fél
igazgatosaganak ¢€s felsd vezetésének helyébe 1ép vagy veliik ideiglenesen egyiitt dolgozik. Az
igyvivo vagyonfeliigyel6 feladata az kell, hogy legyen, hogy a kinevezésekor ra vonatkozdan
megallapitott feltételek mellett gyakorolja a raruhazott hataskoroket a kozponti szerz6do fél
pénziigyi helyzetének stabilizaldsdhoz sziikséges megoldasok eldmozditasa érdekében. Az ligyvivo
vagyonfeliigyeld kinevezése mindamellett nem érintheti indokolatlanul hatranyosan sem a
részvényesek vagy tulajdonosok jogait, sem az unids jog vagy a nemzeti tarsasagi jog szerinti
eljarasi kotelezettségek teljesitését, és annak tiszteletben kell tartania az Uni6 vagy a tagallamok

befektetésvédelemmel kapcsolatos nemzetk6zi kotelezettségeit.
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(33) A helyreallitas és a korai beavatkozas szakaszaiban a részvényesek jogainak teljeskoriien fenn
kell maradniuk. Azonban a koézponti szerz6d6 fél szanalasanak megkezdésekor e jogaikat elvesztik. A
sajat toke és a tokeként kezelt instrumentumok utani barmely javadalmazast, beleértve a kdzponti
szerz6do fél altal torténd osztalékfizetéseket és visszavasarlasokat a lehetd legnagyobb mértékig
korlatozni vagy tiltani kell a helyreallitas soran, nemteljesitési esemény eldidézése nélkiil. A
helyreallitas soran a veszteségeket elsoként a kozponti szerz6do fél toketulajdonosainak kell viselniiik
olyan modon, amely minimalisra csokkenti annak kockazatat, hogy fellebbezést inditsanak,
amennyiben a szoban forgd veszteség nagyobb, mint amit a rendes fizetésképtelenségi eljaras
alkalmazésa esetén kellett volna viselniiik (,,a hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul” elv). A
szanalasi hatosagok szamara lehetdvé kell tenni, hogy a leirasi és atalakitasi eszkoz alkalmazasakor
eltérjenek ,,a hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul” elvtdl. Ha azonban egy részvényes vagy hitelezd
nagyobb veszteséget szenvedett el, mint amit a rendes fizetésképtelenségi eljaras alkalmazasa esetén

viselt volna, akkor jogosultnak kell lennie arra, hogy a kiilonbozetet kifizessék szamara.

(34) A szanalast szabalyozo6 keretrendszernek lehet6vé kell tennie, hogy a szanalas idében, még a
kdzponti szerzodo fél fizetésképtelenné valasat megeldzéen megkezdddhessen. A kdzponti szerz6do
fél akkor tekintendd fizetésképtelennek vagy valosziniileg fizetésképtelenné valonak, ha megsértette
vagy a kozeljovoben valosziniisithetden megsérti a tevékenységi engedélyének feltételét képezd
kovetelményeket, ha a helyreallitdsa soran nem sikeriilt helyreéllitani az életképességét, ha nem képes
vagy valosziniisithetden nem képes valamely kritikus funkcio ellatasara, ha az eszkdzeinek dsszege
kisebb vagy a kozeljovOben valosziniisithetden kisebb lesz a forrasai 6sszegénél, ha nem tudja vagy a
kozeljovoben valosziniisithetden nem fogja tudni megfizetni az esedékesse valo tartozésait, vagy ha
rendkiviili allami pénziigyi timogatdsra szorul. Onmagaban az a tény azonban, hogy egy kdzponti
szerz6do fél nem teljesiti maradéktalanul az engedélyezési kovetelményeket, nem indokolhatja a

szanalas elrendelését.

(35) Az atény, hogy valamely kdzponti szerzdd6 fél kozponti banki siirgdsseégi likviditasi
tamogatast kap — amennyiben van erre lehetdség —, nem jelenthet olyan koriilményt, amely bizonyitja,
hogy a kdzponti szerz6d6 fél nem tudja vagy a kézeljovoben nem fogja tudni kifizetni kotelezettségeit
azok esedékessé valasakor. A pénziigyi stabilitds megdrzése — és kiilondsen annak rendszerszintii
likviditashiany esetében torténd megdrzése — érdekében a kozponti banki likviditasi eszkdzokhoz
vagy az ujonnan kibocsatott kotelezettségekhez kapcsolddd — valamely tagallam gazdasdgaban
bekovetkezett stilyos zavarok orvoslasara iranyul6 — allami garancia bizonyos feltételek teljesiilése

esetén nem vonhatja maga utan a szanalasi eljaras meginditasat.
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(35a) A KBER tagjai, a hasonl6 feladatokat ellatd mas tagallami szervek, az allamaddssag
kezelésével megbizott vagy abban részt vevo egyéb unids kozintézmények, a Nemzetkozi Fizetések
Bankja, valamint a 648/2012/EU rendelet 1. cikkének (4) és (5) bekezdésében felsorolt szervezetek
a miiveleteikkel 0sszefliggésben kliringtagként jarhatnak el. A kozponti szerz6do felek helyreallitasi
tervében eldiranyzott veszteségelosztod eszkdzok nem alkalmazhatok ezekre a szervezetekre.
Hasonloképpen, annak érdekében, hogy elkeriilhetd legyen a kdzpénzek kitettsége, a szanalasi
hatésagok az emlitett szervezetek vonatkozasaban nem alkalmazhatjak a veszteségeloszto

eszkozoket.

(36) Arra az esetre, ha valamely kdzponti szerz6do fél teljesiti a szanalasi feltételeket, a kdzponti
szerz6do fél szanalasi hatosaganak harmonizalt szanalasi eszk6zok €s hataskor kell, hogy a
rendelkezésére alljon. Ezen eszkdzoknek és hataskornek lehetévé kell tenniiik a szanalasi hatosag
szamara mindazoknak a forgatokonyveknek a kezelését, amelyek nemteljesitési eseményekbdl,
nemteljesitésen kiviili eseményekbdl vagy ezek kombinécidjabol erednek. Ezek alkalmazasat kozos
feltételekhez, célokhoz és altalanos elvekhez kell kotni. Mindenekel6tt, e hataskorok és eszkozok
alkalmazasa nem akadalyozhatja a hatarokon atnyulé tevékenységli csoportok eredményes

szanalasat.

(37) A szanalas els6dleges célja a kritikus funkciok folyamatossaganak biztositasa, a pénziigyi
stabilitasra gyakorolt kedvezdtlen hatasok elkeriilése, valamint az allami forrasok védelme kell,

hogy legyen.

(38) A fizetésképtelen kdzponti szerz6do fél kritikus funkcioit fenn kell tartani — habar adott
esetben a vezetdségben végrehajtott valtoztatasokkal at kell azokat alakitani — a szandlési eszk6zok
alkalmazasan keresztiil, és e célbol a lehetd legnagyobb mértékben maganfinanszirozast kell
igénybe venni és kertilni kell a rendkiviili allami pénziigyi tdmogatas igénybevételét. Ez a cél a
nemteljesitésbol eredd veszteségek esetében megvaldsithatd a pozicid- és veszteségeloszto
eszk6zok alkalmazaséan keresztiil a fennmarado veszteségek elosztasaval és a kozponti szerzodo fél
pozicioi kozotti egyensuly helyreallitdsaval, a nemteljesitésen kiviili eseménybdl eredd vesztesegek
esetében pedig a fedezetlen kotelezettségek leirasan €s sajat tokéve valo atalakitdsan keresztiil, a
veszteségek fedezése €s a kdozponti szerzddo fél feltokésitése érdekében. Annak elkeriilése
érdekében, hogy korményzati stabilizacids eszkdzok igénybevétele valjon sziikségessé, a szanalasi
hatosag szamara lehetdvé kell tenni, hogy nemteljesitésen kiviili eseményt kovetden is
alkalmazhasson szanalasi készpénzbefizetési felhivast. Sor keriilhet a kozponti szerzdd6 fél vagy
egy adott kliringszolgaltatas egy olyan fizetoképes harmadik fél kdozponti szerz6dod félnek vald
eladasara vagy vele valo 6sszevondsara is, amely képes az atadott kliringtevékenységek végzésére
¢s iranyitasara. A kozponti szerzodo fél kritikus funkcidi megdrzésének céljaval 6sszhangban,

valamint a fenti intézkedések meghozatala el6tt a szanalasi hatosagnak altalanossagban
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érvényesitenie kell a kdzponti szerz6dd fél felé fenndllod vagy rendezetlen, a miikddési
szabalyzatdban foglaltak szerinti valamennyi szerzddéses kotelezettséget, ideértve mindenekel6tt a
kliringtagok szerzédéses kotelezettségét a készpénzbefizetési felhivasok teljesitésére vagy a
nemteljesitd kliringtagok pozicidinak atvételére — akar arverésen, akar a kozponti szerz6do fél
miikodési szabalyzatdban szerepld egyéb elfogadott mddon —, valamint barmely fennalld és még
nem teljesitett szerzddéses kotelezettséget, amely a kliringtagokon kiviili feleket a pénziigyi

tamogatas barmely formajanak nyujtasara kotelezi.

(39) A piac bizalmanak fenntartasa és a tovabbgytirtizés minimalisra csokkentése érdekében gyors
¢s hatarozott intézkedésekre van sziikség. Ha teljesiilnek a szanalasi feltételek, a kozponti szerz6do
fél szanalési hatosaganak haladéktalanul meg kell tennie a kozérdeket szolgdlo, megfeleld és
Osszehangolt szanalasi intézkedéseket. Valamely kozponti szerzodo fél fizetésképtelensége
bekovetkezhet olyan koriilmények kozott, amelyek azonnali reakciot igényelnek az €rintett
szanalasi hatosag részérdl. E hatdsag szamara ezért lehetévé kell tenni, hogy szanalési
intézkedéseket hajtson végre annak ellenére, hogy a kdzponti szerz6do fél helyreallitasi

intézkedéseket tesz, vagy anélkiil, hogy eldszor a korai beavatkozasi hataskort kelljen gyakorolnia.

(40) Szanalasi intézkedések meghozatalakor a kozponti szerz6do fél szanalasi hatosaganak
figyelembe kell vennie és kovetnie kell a szanalasi kollégiumon beliil kidolgozott szanalasi
tervekben eldirt intézkedéseket, kivéve ha a szanalasi hatésag — az adott eset koriilményeit
figyelembe véve — gy értékeli, hogy a szanalasi célok hatékonyabban megvalosithatok olyan
intézkedések révén, amelyek a szandlasi tervekben nem szerepelnek. A szanalési hatésagnak
figyelembe kell vennie a dontéshozatal altalanos elveit, tobbek kozott a kdzponti szerz6do fél
kiilonbozo érdekelt feleinek érdekei kozotti egyensuly megteremtésének a sziikségességét, valamint
a tagallami hatosagokkal szembeni atlathatosag biztositdsanak €s a hatdosagok bevonasanak a
sziikségességét, amennyiben a javasolt dontés vagy intézkedés hatassal lehet a pénziigyi stabilitasra
vagy a koltségvetési forrasokra. A szandlasi hatésagnak mindenekeldtt tajékoztatnia kell a szanalasi
kollégiumot a tervezett szanalasi intézkedésekrol, tobbek kozott azokban az esetekben, amikor azok

eltérnek a tervben szerepld intézkedésektol.
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(41)A tulajdonjogokba val6 beavatkozasnak a pénziigyi stabilitasi kockazattal aranyosnak kell lennie.
A szanalasi eszk6zok ezért csak azon kdzponti szerzddo felek esetében alkalmazhatok, amelyek
megfelelnek a szanalési feltételeknek, és kiilonosen akkor, ha kdzérdekbdl sziikséges a pénziigyi
stabilitas céljanak teljesitése. A szandlasi eszkdzok és hataskorok csorbithatjék a részvényesek, a
hitelezok, a kliringtagok €s adott esetben iigyfeleik jogait. Szanalasi intézkedés ezért csak akkor
hozhato, ha az kozérdekbdl sziikséges, €s az emlitett jogokba vald barmilyen beavatkozasnak

Osszhangban kell lennie az Eurdpai Unié Alapjogi Chartajaval (a tovabbiakban: a Charta).

(42) Az érintett részvényeseknek, kliringtagoknak és a kdzponti szerz6do fél egyéb hitelezdinek nem
keletkezhet nagyobb vesztesége, mint amekkora akkor keletkezett volna, ha a szandlasi hatosag nem
hajtott volna végre szanalasi intézkedéseket a kdzponti szerz0do fél tekintetében, és ehelyett a
kdzponti szerzodo fél nemteljesitésre vonatkozo szabalyainak vagy a mitkodési szabalyzataban
szerepld egyéb szerzddéses megallapodasoknak megfelelden kellett volna teljesiteniiik az 6sszes
fennallo, még nem teljesitett kdtelmet, €s a kdzponti szerzodo felet rendes fizetésképtelenségi eljaras
keretében felszamoltak volna. Abban az esetben, ha egy szanalas alatt all6 kdzponti szerzodo fél
eszkozeinek csak egy részét veszi at maganszektorbeli vevo vagy athidald kdzponti szerzodo fél, a
szanalas alatt 4116 kozponti szerz6do fél fennmarado részét rendes fizetésképtelenségi eljaras utjan fel

kell szamolni.

(43)A részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelezok jogainak védelme céljabol egyértelmii
kotelezettségeket kell megallapitani a kdzponti szerzodo fél eszkozeinek és kotelezettségeinek
értekelésére, valamint annak értékelésére vonatkozdan, hogy milyen elbanasban részesiiltek volna a
részvényesek, kliringtagok €s egyéb hitelezOk abban az esetben, ha a szanalasi hatosag nem hajtott
volna végre szanalasi intézkedést. Ennek soran dssze kell hasonlitani azt az elbanast, amelyben a
részvényesek, kliringtagok €s egyéb hitelezok a szanalas keretében részesiilnek, azzal az elbanéssal,
amelyben a részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelezOk akkor részestiltek volna, ha a szanalasi
hat6sag nem hajtott volna végre szanalasi intézkedéseket a kozponti szerz6do fél tekintetében, és
ehelyett a kozponti szerz6do fél helyredllitasi tervének vagy a miikodési szabalyzataban szerepld
egyeb megallapodasoknak megfelelden kellett volna teljesiteniiik az esetlegesen fennallo, még nem
teljesitett kotelmeket, és a kozponti szerz0do felet rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében
felszamoltak volna. A szanalasi készpénzbefizetési felhivas alkalmazédsa — amelynek szerepelnie kell
a kozponti szerz6do fél szabalyzataban — a szanalasi hatosag részére van fenntartva a szandlas soran,
¢s a kozponti szerzddo fél, illetve a vagyonfeliigyeld vagy felszamold nem alkalmazhatja azt a
fizetésképtelenségi eljaras sordn, ezért az nem képezheti részét annak az elbanasnak, amelyben a
részvényesek, kliringtagok €s egyéb hitelezk akkor részesiiltek volna, ha a szanalasi hatésag nem
hajtott volna végre szanalasi intézkedéseket. A teljesitd kliringtagoknak fizetendd nyereség értékének
a szanalasi hatosag altali csokkentésére vonatkozé hataskornek a csokkentés szerzddésben

megallapitott korlatait meghalado igénybevétele szintén nem képezheti részét annak az elbandsnak,
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amelyben a részvényesek, kliringtagok €és egyéb hitelezOk akkor részestiltek volna, ha a szanalasi
hatosag nem hajtott volna végre szanalasi intézkedéseket. Abban az esetben, ha a részvényesek,
kliringtagok €s egyéb hitelezok a koveteléseik ellenértékeként vagy kartalanitasként alacsonyabb
Osszeghez jutottak annal, mint amennyit akkor kaptak volna, ha a szanalasi hatosadg nem hajtott volna
végre szanalasi intézkedéseket a kdzponti szerzodo fél tekintetében, és ehelyett a kozponti szerz6dd
fél nemteljesitésre vonatkozo szabalyainak vagy a miikodési szabalyzataban szerepld egyéb
szerzddéses megallapodasoknak megfelelden kellett volna teljesiteniiik az esetlegesen fennalld, még
nem teljesitett kdtelmeket, és a kdzponti szerzddo felet rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében
felszamoltak volna, jogosultnak kell lenniiik arra, hogy a kiilonbozetet kifizessék szamukra. Ezen
Osszehasonlitas sordn az tigyfeleket csak akkor kell figyelembe venni — és az eltérd elbanas
kovetkeztében fennallo esetleges kiilonbozet megfizetésére csak akkor kell jogosultnak lenniiik —, ha
szerzOdéses alapon, kdzvetleniil a kdozponti szerz6do féllel szemben van kovetelésiik, és ezaltal a
kdzponti szerzodo fél hitelezdi. A szanalasi hatosag csak ezekben az esetekben rendelkezik
iranyitassal az intézkedéseinek kozvetlen hatasa felett. Lehetové kell tenni, hogy az emlitett
Osszehasonlitas ellen a szanalési hatarozattol fiiggetleniil fellebbezni lehessen. A tagallamok szamara
lehetdvé kell tenni, hogy maguk hatarozzak meg, hogy milyen eljaras révén fizetheto ki a
részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelezOk szamara az eltérd elbanas kdvetkeztében fennallo,

megallapitott esetleges kiilonbozet.

(43a) Azon veszteségeloszto eszkdz alkalmazasakor, amely lehetové teszi a kozponti szerz6do fél
altal a teljesito kliringtagoknak fizetendd nyereségek értékének csokkentését, a szanalasi hatosagnak a
kdzponti szerz0do fél szamlastrukturajanak megfelelden a valtozo letétek feldolgozasara, valamint
adott esetben a szerzddo fél altal a teljesitd kliringtagoknak fizetendd nyereség értékének a
helyreallitas soran torténd csokkentésére €s ,,a hitelezOk egyike sem jarhat rosszabbul” elvre kell

tamaszkodnia.

(44)Az eredményes szanalas biztositasa érdekében az értékelési folyamat soran a lehetd
legpontosabban meg kell hatdrozni azokat a veszteségeket, amelyek elosztasa sziikséges ahhoz, hogy
a kozponti szerz6do fél helyre tudja allitani a lezaratlan pozicidinak egyensulyat és teljesiteni tudja
folyamatos fizetési kotelezettségeit. A fizetésképtelen kdzponti szerzddo felek eszkozei és
kotelezettségei értékelésének a szanalési eszkozok alkalmazasanak idépontjaban méltanyos, prudens
¢s redlis feltételezéseken kell alapulnia. Mindemellett a kdzponti szerz6d6 fél pénziigyi helyzete nem
befolyasolhatja a kotelezettségek értékét az értékelés soran. Siirgds esetben lehetéveé kell tenni, hogy a
szanalasi hatosagok a fizetésképtelen kozponti szerzodo fél eszkozeit, illetve kotelezettségeit gyors
értekeléssel mérjek fel. Ennek az értékelésnek ideiglenesnek kell lennie, és eredménye csak a

fiiggetlen értékelés elvégzéséig lehet érvényes.
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(45) A kozponti szerzddo6 fél szanalés ala vonasakor a szanalasi hatosagnak végre kell hajtatnia a
kozponti szerz6d6 fél miikodési szabalyzatdban meghatarozott valamennyi, még nem teljesitett
szerzOdéses kotelem teljesitését, ideértve a még végre nem hajtott helyreallitasi intézkedéseket is,
kivéve azokban az esetekben, ahol egy masik szanalasi hataskor vagy eszkoz alkalmazasa
megfeleldbb a pénziigyi stabilitasra gyakorolt hatranyos hatdsok kellé idében torténd mérsékléséhez
vagy a kozponti szerz6do6 fél kritikus funkcidinak kell idében torténd biztositasdhoz. A szanalasi
hatoséagot fel kell jogositani — de nem kell kdtelezni — arra, hogy a szanalast kdvetden is végrehajtassa
az emlitett szerzédéses kotelezettségeket, ha mar nem allnak fenn azok az indokok, amelyek alapjan
addig el kellett tekinteni a végrehajtastol. Annak lehetévé tétele érdekében, hogy a kliringtagok és
egyéb érintett felek felkésziilhessenek a végrehajtasra, a szanalasi hatdsagnak eldre értesitenie kell az
érintett kliringtagokat és egy¢b érintett feleket a még fennallo kotelezettségek végrehajtatasara
vonatkozd dontésérol. Az eldzetes értesitési hataridének harom és hat honap kozotti idétartamnak kell
lennie. A szanalasi hatdésagnak — az érintett kliringtagok, valamint az érvényes, még nem teljesitett
kotelmek altal kotelezett minden egyéb érintett fél illetékes hatdsagaival és szanalasi hatosagaival
konzultalva — meg kell allapitania, hogy megsziintek-e azok az indokok, amelyek alapjan addig el
kellett tekinteni a szerzodéses kotelezettségek végrehajtatasatol, valamint hataroznia kell arro6l, hogy
végrehajtassa-e a még fennallo kotelezettségeket. Ha az emlitett indokok még fennallnak, akkor a
szanalasi hatosagnak el kell tekintenie a szoban forgo kotelezettségek végrehajtatasatol. A még
fennallo szerzddéses kotelezettségek késleltetett végrehajtasabol szarmazé bevételt azoknak a
kozpénzeknek a megtéritésére kell forditani, amelyeket olyan kdvetelések kifizetésére hasznaltak fel,
amelyeket ,,a hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul” elv alapjan nytjtottak be a szanalasi hatdsag
azon dontése kovetkeztében, hogy eltekint az emlitett ktelezettségek végrehajtatasatol vagy valamely
kormanyzati stabilizacios eszkodz alkalmazasatol. A szanalasi hatosag kizardlag olyan mértékben ¢lhet
a késobbi végrehajtasra vonatkozd hataskorével, hogy a késleltetett végrehajtas altal érintett érdekelt
felek vonatkozasaban ne sériiljon ,,a hitelezOk egyike sem jarhat rosszabbul” elv szerinti védelem. A
nemteljesitésbdl eredd veszteségek esetében a szanalasi hatosagnak a pozicio- €s veszteségeloszto
eszk6zok alkalmazasan keresztiil kell helyreéllitania a kozponti szerz6do fél pozicidi kozotti
egyensulyt, valamint elosztania a még fennallo veszteségeket. A nemteljesitésen kiviili eseménybdl
eredd veszteségek esetében a veszteségeket a szavatolotoke-instrumentumoknak kell viselniiik, és
azokat a részvényesek kozott kell elosztani a tékeinstrumentumok veszteségviseld képessége erejéig,
a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok bevonésa vagy atruhéazasa, vagy pedig jelentds
higitasa révén. Azokban az esetekben, amikor ezek az instrumentumok nem elegenddek, a szandlési
hatésagoknak hataskorrel kell rendelkeznitik a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok
¢s kotelezettségek leirasara az alkalmazando nemzeti fizetésképtelenségi jog szerint a kielégitési
sorrendben elfoglalt helyliknek megfelelden, valamint a veszteségelosztd eszkdz alkalmazasara olyan

mértékben, amely nem veszélyezteti a tdgabb értelemben vett pénziigyi stabilitast.
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(46) Amennyiben a veszteségek viselését és adott esetben a kozponti szerz8d6 fél pozicidi kozotti
egyensuly helyreallitasat kovetden a kozponti szerzddo fél eléfinanszirozott forrasai kimertiltek, a
szanalasi hatosagnak a kdzponti szerzddo fél miikodési szabalyzataban meghatdrozott eszkdzok
folytatolagos alkalmazasa vagy egyéb intézkedések révén gondoskodnia kell arrél, hogy az emlitett
forrasokat visszadllitsdk a szabalyozoi kdvetelményeknek valdé megfelelést biztositd szintre. A
szanalasi hatosagok szamara lehetdvé kell tenni mindenekel6tt azt, hogy kartalanitsdk azokat a
teljesitd kliringtagokat, amelyek ,,a hitelezOk egyike sem jarhat rosszabbul” elv alapjan kértalanitasra
lettek volna jogosultak a veszteségeloszto eszk6zok hasznalata miatt, amennyiben az nagyobb
veszteséget eredményezett volna a kliringtagok szdmara, mint amit a kozponti szerz6do fél miikodési
szabalyzata szerinti kdtelmeik teljesitése esetén szenvedtek volna el a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok, illetve a kdzponti szerz6do fél jovobeli
nyereségével kapcsolatos kovetelést elismerd instrumentumok vonatkozasaban. A szanalasi hatdsag a
kértalanitds mértékének és modjanak meghatarozasakor mérlegelheti példaul a kozponti szerz6do fél
pénziigyi stabilitasat, valamint a kartalanitas céljara és ,,a hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul” elv
szerinti biztositék céljara rendelkezésre allo instrumentumok mindségét. A megfeleld 6sztonzési
struktira fenntartasa érdekében a kartalanitdsnak tiikrdznie kell, hogy az adott kliringtag milyen
mértékben tamogatta a kdzponti szerzodo fél helyreallitasat, és ezért figyelembe kell venni a
kliringtagoknak a kozponti szerz6do féllel szemben fennalld, még teljesitetlen szerzodéses
kotelezettségeit is. A kartalanitas 6sszegét le kell vonni ,,a hitelezOk egyike sem jarhat rosszabbul” elv

alapjan fennallo esetleges jogosultsagok 6sszegébdl.

(47) A szandlasi hatésagoknak emellett biztositaniuk kell, hogy a kdzponti szerz6do fél szanaldsanak
koltségei minimalisak legyenek, és az egyazon csoportba tartozo hitelezok azonos elbanasban
részesiiljenek. A szanalasi hatosag a hitelezOkkel szembeni azonos elbanas elvétol eltérd szanalasi
intézkedést is hozhat, ha az a kozérdek szempontjabol indokolt a szanélési célok eléréséhez, valamint
ha ardnyos a kezelni kivant kockéazatokkal. Ha a szanalasi hatosag ilyen intézkedést alkalmaz, annak

soran senkit sem kiilonboztethet meg az dllampolgarsaga alapjan.

(48) A kozponti szerzddo felek szanalasa nem jelentheti a rendkiviili allami pénziigyi tdmogatasra
val6 hagyatkozast. A fennmarad6 helyreallitasi eszkozoket €s a szanalasi eszkozoket — kiilondsen a
leirasi eszkozt — a lehetd legnagyobb mértékben fel kell hasznalni azt megel6zéen vagy azzal egyiitt,
hogy a kdzponti szerz6d6 fél barmilyen allami tékeinjekcidoban vagy azzal egyenértékii, rendkiviili
allami pénziigyi tiamogatasban részesiilne. A rendkiviili allami pénziigyi tamogatas fizetésképtelen
intézmeények szanalasa érdekében vald felhasznalasa végso eszkozként, korlatozott idétartamban és a

vonatkoz6 4llami tdmogatési rendelkezésekkel 6sszhangban torténhet.
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(49) Egy jol miikddo szanalasi rendszernek minimalizalnia kell a fizetésképtelen kozponti
szerz0do fél szanalasanak az adofizetdk altal viselendo koltségeit. Biztositania kell, hogy a kozponti
szerz6do feleket a pénziigyi stabilitas veszélyeztetése nélkiil lehessen szanalni. A leirasi eszkoz,
valamint a veszteség- és pozicidelosztd eszkozok ugy érik el ezt a célt, hogy biztositjak, hogy a
fizetésképtelen kdzponti szerzddo fél hitelezdi kdze tartozo részvényesek és partnerek megfeleld
mértékben viseljék a veszteségeket, és a kozponti szerzodo fél fizetésképtelensége miatt keletkezett
koltségek megfeleld része haruljon rajuk. A leirdsi eszkdz, valamint a veszteség- és pozicidelosztd
eszk6zok tehat erésebb 6sztonzot jelentenek a kdzponti szerz6do fél részvényesei €s partnerei
szamadra arra, hogy a Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs ajanlasaival® 6sszhangban normal kériilmények

kozott is figyelemmel kisérjék a kozponti szerz6do fél helyzetét.

(50) Annak biztositasa érdekében, hogy a szanalasi hatdésagok tobb kiillonbozo helyzetben is
rendelkezzenek a veszteségek és pozicidk partnerek kozotti elosztasdhoz sziikséges rugalmassaggal,
indokolt, hogy az emlitett hatdsdgok a pozicid- és veszteségeloszto eszkdzoket egyarant tudjak
alkalmazni akkor is, ha a cél a kritikus elszamolasi szolgéltatasok fenntartdsa a szanalas alatt allo
kozponti szerz6do félnél, és akkor is, ha a kritikus szolgaltatasokat athidalé kdzponti szerzodd
félnek vagy harmadik félnek adjak at, és ezt kovetden a kozponti szerz6do fél fennmarado részének

miikodése megsziinik és felszamoljak.

(51) Ha a pozicio- és veszteségeloszto eszkozoket abbdl a célbdl alkalmazzak, hogy a
fizetésképtelen kozponti szerzddo fél €letképességét helyreallitsdk €s az intézmény tovabb
folytathassa iizleti tevékenységét, a szanalast a vezetés levaltasanak — kivéve, amennyiben a vezetés
megtartasa helyénvalo és sziikséges a szanalési célok eléréséhez —, valamint a kdzponti szerz6do fél
¢s tevékenységei atszervezésének kell kisérnie, amelynek soran orvosolni kell a
fizetésképtelenséghez vezetd okokat. A szerkezetatalakitast {izleti reorganizacios terv
végrehajtasaval kell megvaldsitani, amelynek kompatibilisnek kell lennie azzal a reorganizacios
tervvel, amelyet a kozponti szerz6d6 félnek esetlegesen be kell nyujtania az dllami tdmogatasok

keretrendszere értelmében.

6 http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf
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(52) A pozicio- és veszteségelosztd eszkozoket a kozponti szerz8do fél pozicidi kozotti egyensuly
helyreallitasa és a tovabbi veszteségek megfékezése céljabol, valamint abbol a célbol kell alkalmazni,
hogy pétlolagos forrasokat lehessen bevonni a kdzponti szerzodo fél feltokésitése és eldfinanszirozott
forrasainak feltoltése érdekében. Annak biztositasa érdekében, hogy az emlitett eszkdzok hatékonyak
legyenek ¢és elérjék céljukat, lehetéve kell tenni, hogy azok a fizetésképtelen kdzponti szerz6do fél
szamara fedezetlen kotelezettségeket vagy a poziciok kozotti egyensulyhidnyt eredményezd
szerzOdések lehetd legszélesebb korére alkalmazhatdk legyenek. Lehetdve kell tenniiik a nemteljesitok
pozicidinak elarverezését a tobbi kliringtag kozott, a kényszerelosztasukat, amennyiben a helyreallitasi
terv részeként 1étrejott onkéntes megallapodasok nem meriilnek ki a szanalas alé vonaskor, a
nemteljesitd kliringtagok érintett elszamolasi szolgaltatasokra vagy eszkdzosztalyokra vonatkozd
szerzddéseinek €s a kozponti szerz6do fél egyéb szerzodéseinek részleges vagy teljes felmondasat, a
valtoz6 letétre vonatkozo kimend kifizetésekre alkalmazott tovabbi értékcsokkentéseket az ilyen tagok
¢s adott esetben tligyfeleik részére, a helyreallitasi tervekben meghatarozott barmely, még nem
érvényesitett helyreallitasi készpénzbefizetési felhivas vagy kiegészitd szanalasi készpénzbefizetési
felhivas alkalmazasat, a kozponti szerz6do fél altal kibocsatott tokeinstrumentumok ¢€s hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek leirasat, valamint barmely
hitelviszonyt megtestesitd instrumentum részvénnyé torténo atalakitasat. Ez magaban foglalja a
veszteségelosztd eszk6zok alkalmazasanak lehetdségét a pozicidk kozotti egyensuly helyreallitasanak
eldsegitése céljara, a kdzponti szerz6do fél szamara forrasokat biztositva arverési ajanlatok
elfogadésahoz, valamint lehetdvé téve a kdzponti szerzodo fél szamara a nemteljesitdk pozicidinak

elosztasat vagy a felmondott szerzddések alapjan esedékes fizetések teljesitését.

(53) A pénziigyi stabilitdsra gyakorolt hatas kelld figyelembevételével, tovabba végso eszkozként
lehetdvé kell tenni a szanalasi hatosagok szamara, hogy bizonyos koriilmények kozott néhany
szerzOdést kizarjanak vagy részlegesen kizarjanak a pozicio- €s veszteségelosztas korébol. A kizaras
ilyen esetekben torténd alkalmazéasakor a kizéaras figyelembevétele céljabol — ,,a hitelezOk egyike sem
jérhat rosszabbul” elv tiszteletben tartasa mellett — megemelhet6 az egyeb szerzddésekre alkalmazott

kitettség- vagy veszteségszint.

(54) Ha a szanalasi eszkozoket egy kozponti szerzddo fél kritikus funkcidinak vagy életképes
tevékenységeinek egy stabil vallalkozéasra — példaul egy maganszektorbeli vasarlora vagy athidalod
kdzponti szerzddo félre — torténd atruhdzasara hasznaltak, a kozponti szerzddo fél fennmarado részét
megfeleld idon beliil fel kell szamolni, figyelembe véve azokat az esetleges igényeket, amelyek a
fizetésképtelen kozponti szerzddo fél altal nyjtando azon szolgéltatasok vagy tdmogatas irant
jelentkeznek, amelyek lehetdvé teszik a vasarld vagy az athidald kozponti szerz6do fél szamara az atvett

tevékenyseégek vagy szolgaltatasok folytatasanak biztositasat.
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(55) A vagyonértékesitési eszkdznek lehetdvé kell tennie a hatésagok szamara, hogy a kézponti
szerzO0do felet vagy a kozponti szerzodo fél tevékenységeinek egy részét a részvényesek
hozzéjarulasa nélkiil is értékesithessék egy vagy tobb vasarlo részére. A vagyonértékesitési eszkoz
alkalmazdsa soran a hatésagoknak rendelkezniiik kell arrél, hogy a kézponti szerzddo fél vagy a
kozponti szerzddo fél tevékenységei egyes részeinek eladasara nyilt, atlathatd €s diszkriminaciotol
mentes folyamat Utjan kertiljon sor, melynek soran a leheté legmagasabb eladasi ar elérésére

torekednek.

(56) A szanalas alatt all6 kozponti szerz6do fél eszkozeinek vagy kotelezettségeinek a
vagyonértékesitési eszkdz keretében torténd atruhazasabol szarmazo minden nettd bevétel a
felszamolasi eljarasban megmaradé szervezetet kell, hogy megillesse. A szanalas alatt 4116 kozponti
szerz6do fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumoknak a
vagyonértékesitési eszkdz keretében torténd atruhazasabol szarmazé minden nettd bevétel a
részvényeseket kell, hogy megillesse. A vevo altal fizetett barmely ellenértékbdl emellett a
veszteséget elszenvedett teljesitd kliringtagoknak is részesiilnitik kell. Minden ilyen nett6 bevételt
tenni. A bevételekbdl le kell vonni a kdzponti szerz6do fél fizetésképtelensége miatt keletkezett

koltségeket és a szanalasi folyamat koltségeit.

(57) A vagyonértékesités megfeleld 1d6 alatt torténd lebonyolitasa és a pénziigyi stabilitas védelme
érdekében késedelem nélkiil el kell végezni a befolyasolo részesedést szerezni szandékozo vasarlo
értékelését, hogy az ne késleltesse a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasat. A vagyonértékesitési
eszkOz hatdsaitol és a részesedésszerzes formdjatol fliggden a kdzponti szerzddo félnek, a
vasarlonak vagy mindkettének képesnek kell lennie arra, hogy gyakorolja vagy fenntartsa a
meglévo tagsagi jogait és hogy hozzaférjen a fizetési és elszamolasi rendszerekhez és egyéb
kapcsolddo pénziigyi piaci infrastruktirdkhoz €s kereskedési helyszinekhez. Az emlitett jogok nem
tagadhatok meg sem a vonatkozo tagsagi vagy részvételi kritériumoknak valdo meg nem felelés, sem
pedig a nem megfeleld hitelmindsités alapjan. Az ilyen kritériumoknak meg nem feleld vevo

kizarolag a szanalasi hatosag altal meghatarozando ideig gyakorolhatja ezeket a jogokat.
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(58) A fizetésképtelen kozponti szerz6do fél értékesitésével, valamint a potencialis vasarlokkal a
vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasat megel6zden folytatott targyalasokkal kapcsolatos informaciok
valdsziniisithetden rendszerszintii jelentdségiick. A pénziigyi stabilitas biztositadsa érdekében Iényeges,
hogy az ilyen informacioknak az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet’ altal eldirt
nyilvanos kozzététele — a piaci visszaéléssel kapcsolatos szabalyok altal megengedett késedelemmel
Osszhangban — annyival késleltethetd legyen, amennyi id6 a kdzponti szerzddo fél szanalasanak

megtervezéséhez €s strukturalasdhoz sziikséges.

(59) A részben vagy egészében egy vagy tobb hatdsag tulajdondban 1évé vagy a szanalasi hatdsag
ellendrzése alatt allo kdzponti szerz0do félként az athidalé kdzponti szerz6do fél £6 céljanak annak
kell lennie, hogy biztositsa az alapvetd pénziigyi szolgaltatasok folyamatos nyujtasat a kliringtagok és
a szanalas ald vont kozponti szerz6do fél ligyfelei részére, valamint biztositsa azt, hogy az alapvetd
pénziigyi tevékenységeket tovabbra is elvégezzék. Az athidalod kdzponti szerzodo felet az tizleti
tevékenységet folytato €letképes vallalkozasként kell miikodtetni, és amennyiben a feltételek
megfeleloek, vissza kell vezetni a piacra, vagy amennyiben nem bizonyul életképesnek, fel kell

szamolni.

(60) Amennyiben valamennyi egyéb lehetdség kivitelezhetetlen, vagy bizonyithatéan nem lenne
elégséges a pénziigyi stabilitds biztositasahoz, lehetdséget kell biztositani a kormanyzati részvételre
toketamogatas vagy ideiglenes allamositas formajaban, az allami tamogatasokra vonatkozo,
alkalmazand6 szabalyokkal 6sszhangban, ideértve a kozponti szerz6do fél miiveleteinek atszervezését
is. Az erkolesi kockazat elkeriilése érdekében az ilyen rendkiviili allami pénziigyi tdAmogatas csak
végso eszkdzként biztosithato, ideiglenes jellegiinek kell lennie és megfeleld 1dén beliil minden
esetben vissza kell tériteni. Ezért a tagallamoknak — anélkiil, hogy azok akadalyt képeznének a
kormanyzati stabilizacios eszk6zok alkalmazasa eldtt — atfogo é€s hiteles szabalyokat kell kialakitaniuk
a pénzeszkozok visszatérittetésére vonatkozdan. A kormanyzati stabilizacios eszkdzok alkalmazasa
nem €rinti a kdzponti bankok azon szerepét, hogy kizarélagos mérlegelési jogkoriikkel €lve

esetlegesen likviditast nyujtsanak a pénziigyi rendszernek, akar stresszhelyzetben is.

(61) Annak érdekében, hogy a szanalasi hatosdgok alkalmazni tudjék a veszteség- és pozicidelosztd
eszkozoket a harmadik orszagokban 1év szervezetekkel kotott szerzddésekre, a kdozponti szerz6do

felek miikodési szabalyzatanak tartalmaznia kell e lehetdség biztositasat.

Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrol (piaci
visszaélésekrol szo616 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK ¢és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 173.,
2014.6.12., 1. 0.).
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(62) A szanalasi hatosagoknak minden olyan sziikséges jogkdrrel rendelkeznitik kell, amelyek a
szanalasi eszk6z0k alkalmazésa soran — kiilonféle kombindciokban — gyakorolhatok. Ezek kozé
tartozik a fizetésképtelen kozponti szerz6do €l tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumainak,
eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek egy masik szervezetre, példaul egy masik
kozponti szerzdo6 félre vagy athidald kdzponti szerz6do félre torténd atruhdzasara vonatkozo
hataskor; a fizetésképtelen kozponti szerz6do fél tulajdonviszonyt megtestesito instrumentumainak
leirdsara vagy bevondsara, illetve kotelezettségeinek leirdsara vagy atalakitasara vonatkozo hataskor;
a valtozo letét leirasara vonatkozo hataskor; a harmadik felek kozponti szerz6do féllel szemben
fennalld nem teljesitett kotelmeinek érvényesitésére vonatkozé hataskor, ideértve a kdzponti szerzodo
fél miikodési szabalyzatadban meghatarozott helyreallitasi készpénzbefizetési felhivasokat és
pozicidelosztasokat; a szanalasi készpénzbefizetési felhivasok alkalmazasara vonatkozé hataskor; a
kbzponti szerz0do fél szerzddéseinek részleges vagy teljes felmondasara vonatkozé hataskor; a
vezetés levaltasara vonatkozé hataskor; valamint a kovetelések kifizetésére vonatkozo atmeneti
moratorium elrendelésére vonatkozé hataskor. A kozponti szerz6do félnek, a kozponti szerz6do fél
igazgatosaga tagjainak és felsd vezetdinek a tagallam jogatol fliggden a polgari jog vagy a biintetdéjog

alapjan feleldsségre vonhatonak kell lenniiik a kdzponti szerzddo fél fizetésképtelenségéért.

(63) A szandlasi keretnek eljarasi kovetelményeket is tartalmaznia kell annak biztositasara, hogy a
szanalasi intézkedésekrdl megfelelden €rtesits€k az érintetteket, és azokat megfeleléen nyilvanossagra
hozzék. Mivel azonban a szanalasi hatosagok €s szaktanacsadoik altal a szanalasi eljaras alatt
megszerzett informaciok feltehetden bizalmas jellegliek, a szandlasi hatarozat kdzzététele eldtt
hatékony titoktartasi intézkedésekkel védendok. Figyelembe kell venni azt a tényt, hogy a
helyreallitasi és szandlasi tervek tartalmara és részleteire €s e tervek barmilyen értékelésére vonatkozo
informaciok messzemend kdvetkezményekkel jarhatnak, kiilondsen az érintett vallalkozasokra nézve.
Azt kell feltételezni, hogy a dontések meghozatala el6tt a dontéssel kapcsolatban k6zolt informéciok,
akar azzal kapcsolatosak, hogy a szanalasi feltételek teljesiilnek-e, akar azzal, hogy az eljaras soran
mely eszkoz vagy intézkedés keriil alkalmazasra, hatdssal lesznek az intézkedések altal érintett
magan- vagy kozérdekekre. Ugyanakkor mar dnmagaban az az informécio is negativ hatassal lehet
egy adott kozponti szerzddo félre, hogy a szanalasi hatosag vizsgalja a kdzponti szerzddo felet. Ezért
biztositani kell, hogy megfelelé mechanizmusok élljanak rendelkezésre az ilyen informaciok —
példaul a helyreallitasi és szandlasi tervek tartalma €s részletei és az ezzel 0sszefliggésben végzett

barmilyen értékelés eredményei — titkossdganak fenntartasara.
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(64) A szandlasi hatoésagoknak kiegészitd hataskorokkel kell rendelkezniiik annak érdekében, hogy
biztositsak a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesito instrumentumok, valamint az eszk6zok,
kotelezettségek, jogok és kotelmek, tobbek kozott a pozicidk €s a kapcesolodo letétek eredményes
atruhazasat. E hataskoroknek — a vonatkozo6 védintézkedések fenntartasaval — magukban kell
foglalniuk a harmadik felek jogainak az 4tadott instrumentumokrol vagy eszk6zokrol vald
eltavolitasara vonatkozo hataskort és a szerzodések végrehajtatasara iranyuld hataskort, valamint az
atadott eszkozoket €s tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat atvevo féllel szemben a
megallapodasok folytonossaganak biztositasara iranyuld hataskort. Mindez nem érintheti azonban a
munkavallaloknak a munkaszerz6dés felmondasara vonatkozo jogat. A szerzddo félnek a szanalas
alatt 4116 kézponti szerzddo féllel vagy egy csoporthoz tartozo szervezetével fennalld szerzodés
felmonddésara irdnyul6 joga szintén nem sériilhet, amennyiben a felmondés oka nem csupan az, hogy a
fizetésképtelen kozponti szerz6do fél szandlasra keriil. A szanélasi hatosdgoknak rendelkeznitik kell
azzal a kiegészitd hataskorrel, amely alapjan kotelezhetik a kdzponti szerz6d6 fél rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében felszamolas alatt 4116 fennmarado részét azon szolgaltatasok
teljesitésére, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a vagyonértékesitési eszkdz vagy az athidalé kozponti
szerz6do fél mechanizmuséanak alkalmazasaval eszk6zokhoz, szerzédésekhez vagy tulajdonviszonyt

megtestesitd instrumentumokhoz jutd kozponti szerz6do fél folytassa iizleti tevékenységét.

(64a) Tekintettel arra, hogy a valsagkezelési intézkedéseket a tagallam vagy az Unid pénziigyi
stabilitasat érintd sulyos kockdzatok miatt esetleg siirgésen kell meghozni, a valsagkezelési
intézkedések eldzetes birdsagi jovahagyasanak kérelmezésére vonatkozd, a nemzeti jog szerinti
eljarast és a kérelem birosagi vizsgalatat egyarant gyorsan kell lefolytatni. Tekintettel arra, hogy a
valsagkezelési intézkedéseket siirgdsen kell meghozni, a birdsagnak 24 6ran beliil dontést kell hoznia,
¢s a tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy az illetékes hatdsag kozvetleniil azutan meghozhassa
hatarozatat, hogy a birdsag dontést hozott. Ez nem érinti az érdekelt felek esetleges azon jogat, hogy a
birosagnal korlatozott idore kérelmezzék a dontés elhalasztasat, miutan a szanalési hatésdg meghozta

a valsagkezelési intézkedést.

(65) A Charta 47. cikkével 6sszhangban az érintett feleknek joguk van a tisztességes eljarashoz és az
Oket érintd intézkedésekkel szembeni hatékony jogorvoslathoz. Ezért biztositani kell a szanalési

hatosagok altal hozott hatarozatok ellen val6 fellebbezés jogat.
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(66) A nemzeti szanalasi hatdsagok altal hozott szanalasi intézkedések gazdasagi értékeléseket és
sz¢les mérlegelési jogkort kovetelhetnek meg. A nemzeti szanalasi hatdsagok rendelkeznek a
sziikséges szakértelemmel ahhoz, hogy elvégezzék ezeket az értékeléseket és meghatarozzak a
mérlegelési jogkor megfeleld alkalmazasat. Ezért fontos annak biztositasa, hogy a nemzeti szanalasi
hatdsagok altal ebben a vonatkozasban készitett gazdasagi értékeléseket a nemzeti birdsagok alapként
hasznaljak fel az érintett valsagkezelési intézkedések feliilvizsgalatakor. Ezen értékelések Osszetett
jellege azonban nem akadalyozhatja meg a nemzeti birdsdgokat annak megvizsgalasaban, hogy a
szanalasi hatosag altal felhasznalt adatok tényszerlien pontosak, megbizhatdk és kovetkezetesek-e,
hogy az adatok tartalmaznak-e az dsszetett helyzet értékeléséhez figyelembe veendd minden 1ényeges

informaciot, illetve hogy aldtdmasztjdk-e a beldliik levont kovetkeztetéseket.

(67) A rendkiviil siirg6s esetek kezelése érdekében, valamint tekintettel arra, hogy a szanalasi
hatésagok hatarozatainak felfiiggesztése gatolhatja a kritikus funkciok folytatolagos biztositasat,
rendelkezni kell arrdl, hogy a feliilvizsgalat iranti kérelem benyujtadsa ne vonja maga utén a
megtamadott hatdrozat joghatdsanak automatikus felfliiggesztését, és a szanalasi hat6sag hatarozata

azonnal végrehajthato legyen.

(68) Tovabba, amennyiben sziikséges azon harmadik felek védelme érdekében, akik a szanalasi
hataskoreiket gyakorlo hatdsagok eljarasa soran johiszemiien hozzéjutottak a szanalés alatt allo
kozponti szerzddo6 fél eszkozeihez, szerzodéseihez, jogaihoz és kotelezettségeihez, valamint a
pénziigyi piacok stabilitdsdnak biztositasa érdekében, a fellebbezéshez valod jog nem érintheti a
megsemmisitett hatarozat alapjan hozott késébbi adminisztrativ intézkedéseket vagy végrehajtott
igyleteket. Ilyen esetekben a jogsértd hatarozatra vonatkozo jogorvoslatnak az érintett személyek

altal elszenvedett veszteség miatti kartalanitasra kell korlatozodnia.

(69) Tekintettel arra, hogy a szanalasi intézkedéseket a tagallam vagy az Uni6 pénziigyi stabilitasat
érintd sulyos kockéazatok miatt esetleg siirgdsen kell meghozni, a valsagkezelési intézkedések eldzetes
birosagi jovahagyasanak kérelmezésére vonatkozd nemzeti jog szerinti eljarast és a kérelem birdsagi
vizsgalatat egyarant gyorsan kell lefolytatni. Ez nem érinti az érdekelt felek esetleges azon jogat, hogy
a birosagnal korlatozott idére kérelmezzék a dontés elhalasztasat, miutan a szanalasi hatosag

meghozta a valsagkezelési intézkedést.
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(70) Az eredményes szandlas, valamint a joghatosagi Osszelitkozések elkeriilése érdekében rendes
fizetésképtelenségi eljaras addig nem indithatd vagy folytathato a fizetésképtelen kdzponti szerz6do
féllel szemben, amig a szanalési hat6sag a szanalasi hataskoreit gyakorolja, vagy a szanalasi
eszkozoket alkalmazza, kivéve ha az eljarast a szandlési hatésag kezdeményezésére vagy annak
beleegyezésével inditjak, illetve folytatjadk. Bizonyos szerzddéses kotelezettségek korlatozott idore
torténd felfiiggesztése hasznos és sziikséges annak érdekében, hogy a szanalasi hatdsagnak legyen
ideje a szanalasi eszk6zok gyakorlatba valo atiiltetésére. Ez azonban nem alkalmazandoé a
fizetésképtelen kdzponti szerz8dd feleknek a 98/26/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv®
alapjan kijelolt rendszerekkel, tobbek kozott mas kdzponti szerz6do felekkel és kdzponti bankokkal
szemben fennall6 kotelmeire. A 98/26/EK iranyelv csokkenti a fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerekben valo részvétellel jaro kockazatokat, kiilondsen azaltal, hogy csokkenti a zavarokat az
ilyen rendszerek résztvevoinek fizetésképtelensége esetén. Annak biztositasa érdekében, hogy ezek
a védelmi eszk6zok megfeleléen alkalmazhatok legyenek a valsaghelyzetekben, egyidejiileg
megfeleld biztonsagot fenntartva a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek lizemeltetdi és
egyeb piaci résztvevok szamara, a valsagmegeldzési intézkedéseket vagy szanalasi intézkedéseket
onmagukban nem lehet a 98/26/EK iranyelv értelmében vett fizetésképtelenségi eljarasnak
tekinteni, feltéve hogy a szerzddés szerinti érdemi kdtelezettségek tovabbra is teljesitésre kertilnek.
A 98/26/EK iranyelv alapjan kijelolt rendszerek miikddése vagy az irdnyelv altal garantalt

biztositékhoz fliz6d6 jog azonban nem szenvedhet csorbat.

(71) Annak biztositasa érdekében, hogy amikor a szanalasi hatosdgok maganszektorbeli vasarlokra
vagy athidalo kozponti szerz6do6 felekre ruhdznak at eszkozoket €s kotelezettségeket, megfeleld id6
alljon rendelkezéstikre az atadando szerzdédések meghatdrozasara, indokolt lehet a partnerek
pénziigyi szerz0dések lezardsara, a kotelezettségek esedékességének elérehozasara, illetve a
pénziigyi szerzédések mas modon torténd megsziintetésére vonatkozo jogainak aranyos korlatozasa
az atruhazas eldtt. Ez a korlatozas sziikséges lenne ahhoz, hogy a hatosagok valos képet
kaphassanak a fizetésképtelen kdzponti szerzddo fél mérlegérdl, azon értékbeli €s a szerz8dések
allomanyaban bekdvetkezo valtozasok nélkiil, amelyek a felmondési jogok széles korti
gyakorlasabodl erednének. Annak érdekében, hogy a partnerek szerzddéses jogaiba torténd
beavatkozas a feltétleniil sziikséges legkisebb mértékii legyen, a felmondasi jogok korlatozasat a
lehetd legrovidebb idétartamra kell korlatozni €s csak a valsdgmegeldzési intézkedéssel vagy
szanalasi intézkedéssel — vagy az ilyen intézkedés alkalmazasahoz kozvetleniil kapcsolodo
barmilyen eseménnyel — 6sszefiiggésben érvényesithetd; a mas mulasztas, példaul fizetési vagy
letétnytjtasi kotelezettség elmulasztasa miatt fennalld felmondasi jogokat meg kell hagyni.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 98/26/EK iranyelve (1998. majus 19.) a fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerekben a teljesitések véglegességeérdl (HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.).
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(72) A fizetésképtelen kozponti szerz6do fél néhany, de nem az Gsszes eszkdzének, szerzdédésének,
joganak és kotelezettségének atruhazasa esetén a jogszeri tokepiaci megallapodasok fenntartasa
érdekében indokolt védintézkedéseket alkalmazni a megfeleld kapcsolt kotelezettségek, jogok és
szerzddések kiilonvalasztasanak megakadalyozasara. A kapcsolt szerzodéseket és kapcsolodo
biztositékokat érintd egyes gyakorlatok e korlatozasanak az ugyanazon féllel kotott, biztositéki
megallapodassal, tulajdonjog-atruhdzasi pénziigyi biztositékokrol sz616 megallapodassal, egymassal
szembeni elszamolasra vonatkoz6 megallapodassal, pozicidlezard nettdsitasi megallapodassal, illetve
strukturalt finanszirozasi rendszerrel biztositott szerzdédésekre is vonatkoznia kell. Amennyiben az
emlitett védintézkedések alkalmazasara keriil sor, a szanalasi hatosagoknak a védett megallapodashoz
tartoz6 Gsszes kapcesolt szerzddés atruhdzasara kell torekedniiik, vagy mindegyiket a fizetésképtelen
kozponti szerz6do fél fennmarado részénél kell hagyniuk. A védintézkedéseknek garantdlniuk kell,
hogy a 2013/36/EU iranyelv értelmében nettositasi megallapodassal biztositott kitettségek

szavatolotoke-kovetelményét ez csak minimalis mértékben érintse.

(73) Az unios kozponti szerz6doé felek harmadik orszagokban talalhatd kliringtagoknak és
tigyfeleiknek is nytjtanak szolgaltatasokat, harmadik orszagbeli kozponti szerz6do felek pedig az
Uniodban talalhato kliringtagoknak és tigyfeleiknek is nyujtanak szolgaltatasokat. A nemzetkdzi szinten
aktiv kdzponti szerz6do felek eredményes szanalasdhoz sziikség van a tagallamok és a harmadik
orszagok hatosagai kozotti egytittmikodésre. E célbol az ESMA-nak iranymutatast kell adnia a
harmadik orszagok hatdsagaival megkdtendo egyiittmiikodési megallapodasok vonatkozé tartalmat
illetéen. Ezeknek az egylittmiikodési megallapodasoknak biztositaniuk kell a nemzetk6zi szinten aktiv
kozponti szerz8do felekkel kapcsolatos hatékony tervezést, dontéshozatalt és koordinaciot. A nemzeti
szanalasi hatosagoknak bizonyos koriilmények kozott el kell ismerniiik és végre kell hajtaniuk a
harmadik orszagbeli szanalasi eljarasokat. Az egyiittmiikodésnek ki kell terjednie az unios vagy

harmadik orszagbeli kozponti szerzddo felek leanyvallalataira és azok kliringtagjaira, valamint

igyfeleire.

(73a) Az e rendelet megsértése miatti kdzigazgatéasi szankciok valamennyi tagallamban vald
kovetkezetes alkalmazasanak garantalasa érdekében ebben a rendeletben meg kell hatarozni azokat a
legfontosabb kozigazgatasi szankciokat €s egyéb kozigazgatasi intézkedéseket, amelyeknek a szanalasi
hatosagok és az illetékes hatosagok rendelkezésére kell allniuk, tovabba eld kell irni, hogy a
hatosagoknak rendelkezniiik kell az arra vonatkoz6 hataskorrel, hogy az emlitett kdzigazgatasi
szankcidkat €s egyéb kozigazgatasi intézkedéseket minden, jogsértésért felelosnek tekinthetd — akar
jogi, akar természetes — személlyel szemben érvényesithessék, valamint meg kell hatarozni az emlitett
kozigazgatési szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések mértékének €s tipusanak megallapitasahoz
alkalmazand6 legfobb kritériumokat €s a kdzigazgatési birsdgok mértékét. A kdzigazgatéasi szankciok és
egyeb kozigazgatasi intézkedések meghatarozasakor figyelembe kell venni az olyan tényezoket, mint a

jogseértésbol eredd, megallapitott pénziigyi elény, a jogsértés sulyossaga €s idOtartama, az esetleges
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stulyosbitd vagy enyhit6 koriilmények, valamint annak sziikségessége, hogy a kozigazgatasi birsagok
visszatart6 erdvel birjanak; ezenkiviil pedig a szankciok mértéke adott esetben csokkenthetd a szanalasi
hatosaggal vagy az illetékes hatosaggal valo egyiittmiikodésre tekintettel. A kozigazgatasi szankciok
elfogadésa és kdzzététele soran tiszteletben kell tartani a Chartdban meghatarozott alapvetd jogokat.

(74) A kovetkezetes harmonizacio és a piaci résztvevoknek az egész Unioban vald megfelel6 védelme
érdekében a Bizottsagnak az EUMSZ 290. cikke szerinti, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok tjan, az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfelelden az ESMA dltal kidolgozott szabalyozéstechnikai
standardtervezeteket kell elfogadnia, amelyek részletesen meghatarozzak a kovetkezoket: az irasos
megallapodasok tartalmat és a szanalasi kollégiumok miitkddésére vonatkoz6 eljarasokat; a kozponti
szerz8do fél ltal a helyreallitas soran felhasznalando potlolagos eléfinanszirozott elkiilonitett sajat
forrasok 0sszegének kiszamitdsara és fenntartasara vonatkozd modszereket, valamint ha ilyen sajat
forrasok nem allnak rendelkezésre, azt az eljarast, amelynek alapjan a kdzponti szerzodo fél
hozz4jarulast kér be a teljesito kliringtagoktol, és késébb visszatéritést nyujt ezen kliringtagok szamara;
a helyreallitasi tervek értékelésének modszereit; a szanalasi tervek tartalmat; az elosztasi sorrendet, a
maximalis idétartamot, valamint a kdzponti szerz6dé fél éves nyereségének maximalis részaranyat a
helyreallitas soran a kartalanitasi mechanizmus keretében; az értékelések elvégzése szempontjabol
relevans elemeket; az ideiglenes értékelésekben feltiintetendd tovabbi veszteségekre képzett puffer
kiszamitasdnak modszereit; a reorganizacios tervben kotelezden szerepeltetendd elemeket; a
reorganizacios tervre vonatkozo kritériumokat; ,,a hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul” elv alapjan
végzendo végleges értékelésre vonatkozd modszereket; azokat a feltételeket, amelyek mellett a

kliringtagok tigyfelei a szerzodéses szimmetria elve alapjan részesiilhetnek a kértalanitasbol.

(75) A Bizottsag szamara lehetdve kell tenni, hogy a 648/2012/EU rendelet 5. cikke értelmében
1étrej6tt barmely elszamolési kotelezettséget felfliggesszen a szanélds alatt allo kozponti szerzodo fél
szanalasi hatosaganak vagy illetékes hatosaganak a kérésére, sajat kezdeményezés alapjan, vagy a
szanalas alatt all6 kozponti szerz6do fél kliringtagjanak feliigyeletéért felelds illetékes hatosag kérésére,
az ESMA nem kételez6 érvényli véleményét kdvetden, a partnerek adott tipusa vagy a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek azon meghatarozott kategoriai esetében, amelyek elszamolasat a szanalas alatt
allé kozponti szerzddo fél végzi. Az elszdmolasi kotelezettség felfliggesztésére vonatkozo hatarozatot
kizérélag abban az esetben lehet elfogadni, ha az sziikséges a pénziigyi stabilitas és piaci bizalom
megorzeése érdekében, kiillondsen a domindhatés elkeriilése ¢s annak megakadalyozésa érdekében, hogy
a partnerek és befektetok nagy és bizonytalan kockazati kitettségekkel rendelkezzenek a kdzponti
szerzOdo féllel szemben. Hatarozata elfogadasa érdekében a Bizottsdgnak figyelembe kell vennie a
szanalasi célokat €és a 648/2012/EU rendeletben rogzitett, a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek
elszamolasi kotelezettség ald vondsara vonatkozo kritériumokat, azon t6zsdén kiviili szarmaztatott

iigyletek esetében, amelyekre a felfiiggesztést kérik. Az ESMA szdmara lehetévé kell tenni, hogy
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felkérje a Bizottsagot a 600/2014/EU rendeletben9 eldirt kereskedési kotelezettség felfiiggesztésére,
amennyiben gy itéli meg, hogy az elszamolasi kotelezettség felfliggesztése a kereskedési kotelezettség
kritériumainak Iényeges valtozasat jelenti. A felfliggesztésnek atmeneti jellegiinek kell lennie, és
lehetdséget kell biztositani a meghosszabbitasara. Hasonloképpen, fokozni kell a kézponti szerz6do
félnek a 648/2012/EU rendelet 28. cikke szerinti kockédzatkezelési bizottsaganak a szerepét annak
érdekében, hogy jobban 6sztondzze a kdzponti szerz6do felet a kockazatainak prudens kezelésére és
rezilienciajanak javitasara. A kockazatkezelési bizottsag tagjainak lehetdséget kell biztositani arra, hogy
tajékoztassak az illetékes hatdsagot, ha a kdzponti szerz6do fél nem koveti a kockéazatkezelési bizottsag
tanacsat, és a kliringtagok ¢és tigyfelek kockazatkezelési bizottsagba delegalt képviseldi szdmara
biztositani kell a lehetséget a kapott informacioknak a kdzponti szerzddo féllel szembeni kitettségeik
nyomon kdvetésére valo felhaszndlasara — a titoktartasi védintézkedések betartasaval, valamint a
versenyjogban az ilyen informaciok cseréjére vonatkozoan meghatarozott korlatozasok sérelme nélkiil.
Végezetiil, a kdzponti szerz0do felek szanalési hatdsagainak hozzaférést kell biztositani a kereskedési
adattarakban elérhetd Osszes sziikséges informaciohoz is. A 648/2012/EU rendeletet és az (EU)

2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletet'® ezért ennek megfeleléen modositani kell.

(75aa) A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs referencia-kamatlabra vonatkozo reformjanak helyes végrehajtasa
érdekében egyértelmiive kell tenni a piaci résztvevok szamara, hogy azokra az tigyletekre, amelyeket azt
megeldzoen hoztak 1étre vagy ujitottak meg, hogy megkezdddott az elszamolasi vagy letéti
kovetelményeknek a referencia-kamatlab alapjaul szolgald tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre (a
tovabbiakban: elédiigyletek) valo alkalmazasa, nem kell alkalmazni az emlitett kovetelményeket,
amennyiben azok megujitasara kizarolag a referencia-kamatlabra vonatkozo reform végrehajtisa vagy a
végrehajtasara valo felkésziilés céljabol keriilt sor. Ez segitené annak a kockézatnak a megeldzését is,
hogy az emlitett elodiigyletekben részt vevo eurdpai partnereket felkésziiletleniil érje egy adott
referenciamutatd 1ényeges valtozasa vagy megsziinése, ¢s ezaltal hozzajarulna az ezzel kapcsolatos, a
pénziigyi stabilitést illetd aggalyok csokkentéséhez. Ez a megkozelités 6sszhangban van a Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsag és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete ltal kiadott

nemzetko6zi iranymutatasokkal.

9 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl és
a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
10 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-

finanszirozasi iigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol
(HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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(75b) A kozponti szerz6do felek szanalasanak eredményes végrehajtasa érdekében a 2002/47/EK
iranyelvben!! eldirt védintézkedéseket nem kell alkalmazni a pénziigyi biztositékrol szold
megallapodasok érvényesitésének vagy az értékpapirokbdl allo pénziigyi biztositékrol szolo
megallapodasok hatalyanak a korlatozasara, valamint az e rendelet értelmében megallapitott
pozicidlezard nettdsitasi rendelkezésekre vagy egymassal szembeni elszdmolasra vonatkozo

rendelkezésekre.

(75¢) Az (EU) 2017/1132 iranyelv'2, a 2004/25/EK iranyelv'? és a 2007/36/EK iranyelv'*
szabalyokat tartalmaz az emlitett irdnyelvek hatalya al4 tartoz6 kdzponti szerzédd felek
részvényeseinek ¢€s hitelezdinek védelmére vonatkozdan. Azokban a helyzetekben, amelyekben e
rendelet értelmében a szandldsi hatésagok gyors intézkedésére van szilikség, az emlitett szabalyok
hatraltathatjak a hatékony szanalasi intézkedéseket, valamint a szanalasi eszk6zok és hataskorok
szanalasi hatosagok altali hatékony alkalmazasat. Ezért a 2014/59/EU iranyelv szerinti eltéréseket
ki kell terjeszteni az e rendelettel 6sszhangban hozott intézkedésekre is. Az érdekelt felek szaméara a
lehetd legnagyobb fokl jogbiztonsag garantalasa érdekében az eltéréseket egyértelmiien és sziik
kortien kell meghatarozni, és azokat kizarélag kdzérdekbdl, a szanalast kivalto feltételek fennallasa

esetén lehet alkalmazni.

(75d) Az egymast atfedd kovetelmények elkeriilése érdekében a 2014/59/EU iranyelvet és a
806/2014/EU rendeletet modositani kell oly modon, hogy a hatalyuk aldl ki legyenek zarva azok a
szervezetek, amelyek a 648/2012/EU rendelet alapjan is engedélyezettek.

1" Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. junius 6.) a pénziigyi biztositékokrol szolo

megallapodasokrol (HL L 168., 2002.6.27., 43. o0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1132 iranyelve (2017. junius 14.) a tarsasagi jog egyes
vonatkozasair6l (HL L 169.,2017.6.30., 46. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/25/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a nyilvanos vételi ajanlatrol (HL L
142.,2004.4.30., 12. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2007/36/EK iranyelve (2007. julius 11.) az egyes részvényesi jogok
gyakorlasardl a tézsdén jegyzett tarsasagokban (HL L 184.,2007.7.14., 17. 0.).

12
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(75e) A 600/2014/EU rendelet 54. cikkének (2) bekezdése atmeneti idészakrol rendelkezik, amely alatt
a 600/2014/EU rendelet 35., illetve 36. cikke nem alkalmazand6 azon kozponti szerz6do felek vagy
kereskedési helyszinek esetében, amelyek kérelmezték az illetékes hatdosaguktol, hogy az engedélyezze
szamukra, hogy ezen atmeneti rendelkezésekhez folyamodjanak a t6zsdén kereskedett szarmaztatott
termékek tekintetében. 2020. julius 3-an lejart az az atmeneti iddszak, amely alatt a kereskedési
helyszineket vagy a kdzponti szerz6do feleket az illetékes nemzeti hatosag mentesitheti a 600/2014/EU
rendelet 35., illetve 36. cikkének alkalmazasa aldl a tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek
tekintetében. A Covid19-vilagjarvanybol eredd nagy fokt bizonytalansag és volatilitas jellemezte
jelenlegi piaci kdrnyezet kedvezétlen a kozponti szerz6d6 felek és a kereskedési helyszinek miikddése
szempontjabol, mivel ndveli miikodési kockézataikat. Ezek a megndvekedett kockazatok a hozzaférési
kérelmek értékelésére és az ligyletek atvitelének kezelésére rendelkezésre all6 kapacitasok
korlatozottsagaval egyiittesen befolyasolhatjak a piacok megfelelé miikodését és a pénziigyi stabilitast.
Emellett a 600/2014/EU rendelet a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékekre vonatkozé 1j
rendszerrdl rendelkezik a kritikus piaci infrastruktirakhoz val6 hozzaférés tekintetében, amelynek célja,
hogy egyensulyt teremtsen az ilyen infrastruktirak kozotti fokozottabb verseny és miikddési
integritasuk megorzésének sziikségessége kozott. Ezért bar a 600/2014/EU rendelet célja versenypiac
teremtése a pénziigyi infrastruktirak szamara, a gazdasagi szereplok nem szamithatnak a meglévé
szabalyok és prioritasok fenntartasara a gazdasagi koriilmények valtozasa esetén, kiilondsen ha az
sulyos gazdasagi valsag kovetkezménye. Ez kiilonosen igaz egy olyan teriileten, ahol a kritikus piaci
infrastrukturak, igy példaul a kereskedési €s elszamolasi infrastruktirak kozotti interakcio kivételesen
magas szintll miikodési rezilienciat tesz sziikségessé, mivel az ilyen kritikus infrastrukturak
miikddésének barmilyen zavara nagy kockazatot jelentene a pénziigyi stabilitasra nézve. A Covid19-
vilagjarvany kovetkezményeképp a tdzsdén kereskedett szarmaztatott termékekkel kapcsolatos
kereskedési €s elszamolasi szolgaltatdsokat nyujtd kereskedési helyszinekre €s kozponti szerz6do
felekre vonatkozd nyilt hozzaférési rendszer alkalmazéasanak kezdOnapja elhalasztodik egy évvel, 2021.

julius 3-ra.

(76) Annak biztositasa érdekében, hogy a kdzponti szerz0do felek szanalasi hatdsagai képviselettel
rendelkezzenek az 6sszes relevans forumon, valamint hogy az ESMA rendelkezzen a kozponti szerz6do
felek helyreallitdsaval és szanalasaval kapcsolatos feladatok végrehajtasdhoz sziikséges minden
szakértelemmel, az 1095/2010/EU rendeletet modositani kell abbol a célbol, hogy a kozponti szerzdédd
felek nemzeti szandlasi hatosagai beletartozzanak az illetékes hatésdgoknak az emlitett rendeletben

meghatarozott fogalmaba.

(77) Az ESMA Aéltal a szdmara eldirt feladatokkal kapcsolatban hozott dontések elokészitése
érdekében — ideértve az eldzetes €s utodlagos értékelésekre, a szanalési kollégiumokra és a szanalasi
tervekre vonatkozo technikai standardtervezetek, valamint a szanalasi feltételekre €s a kotelezo ereji

kozvetitésre vonatkozo iranymutatasok kidolgozasat —, tovabba az EBH-nak, valamint tagjainak az
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emlitett dontések elokészitésébe torténd atfogd bevonasanak biztositasa érdekében az ESMA-nak egy
belsd szanalasi bizottsagot kell 1étrehoznia, amelynek tagjai a szanalasi hatosdgok. Adott esetben
megfigyeloként meg kell hivni az 575/2013/EU rendeletben meghatérozott illetékes hatosadgokat, koztiik
az Eurdpai Kozponti Bankot, valamint a 2014/59/EU iranyelvben meghatarozott szandlasi hatosagokat,
koztiik a 806/2014/EU rendelettel 1étrehozott Egységes Szandlasi Testiiletet.

(77a) A kozponti szerzddo felek kedvezétlen piaci fejleményekkel szembeni reziliencidjanak
értékelésére vonatkozd fogalmi keret el6készitése soran konzultalni kell az ESMA szanalasi
bizottsagaval, amennyiben az értékelés kiterjed a kozponti szerz6do felek helyreéllitasara és szanalasara
vonatkozo rendelkezéseknek az Uni6 pénziigyi stabilitasara gyakorolt Gsszesitett hatasa vizsgalatara.
Ilyen esetekben az ilyen stressztesztek eredményeinek értékelésekor is konzultalni kell az ESMA

szanalasi bizottsdgaval.

(78) Ez arendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, valamint a Charta altal elismert jogokat,

szabadsagokat és elveket.

(79) Az illetékes hatosagoknak és a szanalasi hatésagoknak dontéseik és intézkedéseik e rendelet
alapjan tortén6é meghozatalakor minden esetben kelldképpen figyelembe kell venniiik, hogy e dontések
¢s intézkedések milyen hatassal vannak mas tagallamok pénziigyi stabilitasara és gazdasagi helyzetére,
tovabba mérlegelnitik kell az érintett kliringtagnak, illetve — amennyiben az informécié rendelkezésre all
— a kliringtag tigyfelének a letelepedése szerinti tagallam pénziigyi szektora és teljes gazdasaga

szempontjabol vett jelentoségét.

(80) Mivel e rendelet céljat, nevezetesen a kozponti szerzddo felek helyreallitdsara és szandlasara
vonatkozo6 szabalyok és eljarasok harmonizalasat a tagallamok nem tudjak kielégitden megvalositani, az
Unid szintjén azonban — a kozponti szerzddo felek esetleges fizetésképtelenségének az Unid egészére
gyakorolt hatasa miatt — e célok jobban megvaldsithatok, az Unio intézkedéseket hozhat az Eurdpai
Uniorol szolo szerzddés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett cikkben
foglalt ardnyossag elvének megfelelden ez a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez sziikséges

meértéket.

(81) E rendelet alkalmazasat [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a datumot — a rendelet hatalybalépéstol
szamitott 18 honap]-ig el kell halasztani annak érdekében, hogy valamennyi Iényeges végrehajtasi
intézkedést ki lehessen dolgozni, valamint hogy a kdzponti szerzddo felek és egyeb piaci szereplok meg
tudjak tenni a rendeletnek vald megfeleléshez sziikséges 1épéseket. Mindazonaltal a kozponti szerz6do
felekre vonatkozé azon kotelezettségnek, hogy a helyreallitas soran az elkiilonitett sajat forrasait
hasznélja, valamint a kliringtagoknak abban a rendkiviili esetben torténd kartalanitasara vonatkozo
rendelkezéseknek, ha a helyreallitas soran a valtozo letéten keletkezd nyereség értékcsokkentésére kertil

sor, az képezi az alapjat, hogy rendelkezésre allnak-e a megfeleld szabalyozastechnikai standardok.
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Indokolt tehat az ilyen rendelkezések alkalmazésa kezd6énapjanak elhalasztasat [Kiadohivatal: kérjiik,
illesszék be a datumot — a rendelet hatalybalépésétdl szamitott 24 honap]-ig meghosszabbitani.
Ezenfeliil a kozponti szerz6do felek helyreallitasi tervére, valamint a helyreallitasi tervek elfogadasara
¢s feliilvizsgélatara vonatkozo egyes rendelkezéseket, tobbek kozott a helyreallitasi terv benytjtasara
vonatkozd kotelezettséget ennél kordbban is alkalmazni kell, mivel mér a kdzponti szerz6do felek
mindegyike rendelkezik helyreéllitasi tervvel — ahogy azt a pénziigyi piaci infrastruktirakra vonatkozo,
a Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsag és az IOSCO éltal kozzétett elvek eldirjak. A 648/2012/EU
rendelet alapjan mar engedélyezett kozponti szerz6do feleknek meg kell tenniiik az annak biztositasdhoz
sziikséges lépéseket, hogy legkésdbb [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a datumot — a rendelet
hatalybalépésétol szamitott 12 honap]-ig be tudjak nyujtani helyreallitasi terviiket az illetékes
hatésagukhoz. Az emlitett, helyreallitasi tervekre vonatkozo rendelkezéseket [Kiadohivatal: kérjiik,
illesszék be a datumot — a rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12 honap]-tol kell alkalmazni.
Amennyiben a kdzponti szerzdd6 fél helyreallitasi tervével kapcsolatban nem konzultaltak a szandlasi
hatosaggal, e rendelet egyéb rendelkezéseinek alkalmazandéva valasakor a kozponti szerzodo fél
illetékes hatésadganak haladéktalanul konzultalnia kell a szanélasi hatosaggal a kozponti szerzddo fél
helyreallitasi tervével kapcsolatban. A partnerek szamara a jogbiztonsag szavatoldsa érdekében a
648/2012/EU rendelet azon mddositasainak, amelyek célja a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs referencia-
kamatlébra vonatkozo6 reformja megfeleld végrehajtasanak a biztositasa, e rendelet hatalybalépésétol

kell alkalmazandonak lennitk.

(81a) Annak biztositasa érdekében, hogy a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékekre vonatkozo
nyilt hozzaférési rendszer alkalmazasabol eredé megndvekedett mitkddési kockazatok ne
veszélyeztessék a piacok rendes miitkddését vagy a pénziigyi stabilitast, tovabba a folyamatossag
érdekében visszamendleges hatéllyal alkalmazni kell ezen dtmeneti id6szakok 2020. jalius 4-r6l 2021.

julius 3-ra valdo meghosszabbitéasat.

(81b) Ennek a rendeletnek biztositania kell, hogy a kdzponti szerzddo felek elegendd veszteségviseld
képességgel és feltokésitési képességgel rendelkezzenek ahhoz, hogy ugy tudjak biztositani a
veszteségek gyors €s zokkenOmentes fedezését és a feltokésitést, hogy annak a pénziigyi stabilitasra
gyakorolt hatasa a lehet6 legkisebb legyen, torekedve arra, hogy az adofizetokre gyakorolt hatas pedig
elkeriilhetd legyen. A pénziigyi intézmények eredményes szanalasi mechanizmusaira vonatkozo, a
Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB)'° altal kidolgozott és nemzetkdzileg elfogadott elvekkel dsszhangban
ennek a rendeletnek biztositania kell, hogy szanalas soran elsdként a kozponti szerz6do fél
toketulajdonosai viseljék a veszteségeket, olyan modon, amely minimalisra csokkenti annak kockazatat,
hogy az emlitett tOketulajdonosok fellebbezést inditsanak, amennyiben a szanalas soran elszenvedett

veszteséglik nagyobb, mint amit a rendes fizetésképtelenségi eljaras alkalmazésa esetén kellett volna

15 Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions (A pénziigyi intézmények eredményes
szanalasi mechanizmusainak legfontosabb jellemz6i), 2011. oktober,
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r _111104cc.pdf
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viselniiik (,,a hitelezOk egyike sem jarhat rosszabbul” elv). Az FSB 2018. november 15-én konzultacios
dokumentumot adott ki a pénziigyi forrasoknak a kdzponti szerzddo6 felek szanaldsanak tdmogatdsara
val6 felhasznalasarol, valamint a kdzponti szerz6do felek sajat tokéjének a szanalas soran torténd
kezelésérél'®. Az FSB a tervek szerint 2020 végén irdinymutatast fog kiadni az emlitett dokumentum
nyoman kapott visszajelzések és tovabbi értékelés alapjan arra vonatkozdan, hogy a kézponti szerz6do
felek szandalasa esetén hogyan kell a sajat tokét olyan modon felhasznalni, amely minimalisra csdkkenti
annak kockazatat, hogy a toketulajdonosok fellebbezést inditsanak az ,,egyetlen hitelez6 sem keriilhet
rosszabb helyzetbe” elv alkalmazasa miatt. Az emlitett irinymutatés kozzétételét kovetden, a fent
emlitett nemzetkozileg elfogadott elveket figyelembe véve, a Bizottsdgnak feliil kell vizsgalnia az e
rendeletben megallapitott, a sajat tOke szandlas esetén torténd leirasara vonatkozo szabalyok
alkalmazasat. E feliilvizsgalat mellett a Bizottsagnak az e rendelet hatdlybalépését kovetd ot év elteltével
feliil kell vizsgalnia a rendelet alkalmazasat, figyelembe véve tobbek kozott az esetlegesen bekovetkezo
tovabbi nemzetkdzi fejleményeket. Ezen altalanos feliilvizsgalat soran ki kell térnie legaldbb bizonyos
alapvetd kérdésekre a kozponti szerzddo felek helyreallitasaval és szanalasaval kapcsolatban, mint
példaul a szanalési hatdésagok rendelkezésére allo, a nemteljesitésen kiviili eseményekbdl szarmazd
veszteségek fedezésére felhasznalhatd pénziigyi forrasokra, valamint a kdzponti szerz6doé feleknek a

helyreallitas és a szanaléas soran felhasznalhato sajat forrasaira,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

L. CiM
TARGY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez a rendelet megallapitja a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban engedélyezett kdzponti szerz6do
felek helyreallitdsara és szandlasara vonatkoz6 szabalyokat €s eljarasokat, valamint a harmadik
orszagokkal a kozponti szerz6do felek helyredllitasa és szanalasa terén kotott megallapodasokra

vonatkozo szabalyokat.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

16 Financial resources to support CCP resolution and the treatment of CCP equity in resolution (A kdzponti szerz6d6
felek szanalasat timogatd pénziigyi forrasok, valamint a kozponti szerz6do felek sajat tokéjének kezelése a szanalas
soran) — Nyilvanos konzultacids dokumentum, http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151118-2.pdf
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E rendelet alkalmazasaban:

1. ,kOzponti szerz6do fél”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatarozott kzponti

szerz0do fél;

2. ,,szanalasi kollégium™: a 4. cikk értelmében létrehozott kollégium;

3. ,szandlasi hat6sag”: egy tagallam altal a 3. cikkel 6sszhangban kijel6lt hatosag;

4. ,szanalasi eszk6z”: a 27. cikk (1) bekezdésében emlitett szanalasi eszkoz;

5. ,,szandlasi hataskor”: barmely, a 48—58. cikkben emlitett hataskor;

6. ,,szandlasi célok™: a 21. cikkben rogzitett szanalasi célok;

7. .illetékes hatosag”: tagallam altal a 648/2012/EU rendelet 22. cikkével 6sszhangban kijelolt
hatosag;

7a. ,,nemteljesitési esemény’’: olyan forgatokdnyv, amelyben a kézponti szerz6do fél nemteljesitést
jelentett be:

a) egy vagy tobb kliringtag vonatkozasaban a 648/2012/EU rendelet 48. cikkében meghatarozott
eljarasnak megfelelden; vagy

b) egy vagy tobb interoperabilis kozponti szerzddo fél vonatkozasaban a vonatkoz6 szerzOdéses

megallapodasoknak vagy a 648/2012/EU rendelet 52. cikkében meghatarozott eljarasnak megfelelden;

7b. ,,nemteljesitésen kiviili esemény”: olyan forgatokdnyv, amelyben a kdozponti szerz6do fél a
nemteljesitéstol eltérd barmely egyéb okbdl, tobbek kozott — de nem kizarolag — iizleti, letéti 6rzési,
befektetési tevékenységével kapcsolatos hianyossag, jogi vagy miikodési zavar, vagy csalas

kovetkeztében — ideértve a kibertamadasokbol eredd zavarokat is — veszteségeket szenved el

8. ,,szandlasi terv”’: kozponti szerz6do fél vonatkozésaban a 13. cikk rendelkezéseinek megfeleléen

elkészitett szanalasi terv;

9. ,szandlasi intézkedés™: a 22. cikknek megfeleléen hozott, valamely kdzponti szerz6do felet szanalas
ala helyez6 dontés, valamely szanaldsi eszkdz alkalmazasa, vagy egy vagy tobb szandlasi hatdskor

gyakorlasa;
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10. , kliringtag™: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 14. pontjaban meghatarozott kliringtag;

11. ,anyavallalat™: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 15. pontjanak a) alpontjadban

meghatarozott anyavallalat;

12. ,,harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do fél”’: olyan kézponti szerz6do fél, amelynek kézponti

irod4ja egy harmadik orszagban van;

13. ,,egymadssal szembeni elszamolasra vonatkozd megallapodas™ olyan megallapodas, amelynek
alapjan a szanalas alatt all6 kdzponti szerzédo fél és valamely partnere kdzotti két vagy tobb fennallo

kovetelés vagy kotelezettség egymassal szemben elszamolhato;

14. ,,pénziigyi piaci infrastruktara” (FMI): kdzponti szerzodo fél, kdzponti értéktar, kereskedési adattar,
fizetési rendszer vagy valamely tagallam altal a 98/26/EK iranyelv 2. cikkének a) pontja alapjan

meghatarozott és kijelolt egyéb rendszer;

14a., kereskedési helyszin”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 4. pontjaban meghatarozott

kereskedési helyszin;

15. ,,igyfél”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 15. pontjadban meghatarozott tigyfél;

15a.,,egyéb rendszerszinten jelentds intézmény”: a 2013/36/EU iranyelv 131. cikkének (3)

bekezdéseben emlitett egyéb rendszerszinten jelentds intézmény;

15b. ,kozvetett ligyfél”: olyan vallalkozés, amely a 648/2012/EU rendelet 4. cikke (3) bekezdésének

masodik albekezdése szerinti kdzvetett elszdmolasi megallapodast kotott valamely kliringtaggal;

16. ,,interoperabilis kdzponti szerz8dd fél”: olyan kézponti szerzddo fél, amellyel interoperabilitasi

megallapodast kotottek;

18. ,.helyreallitasi terv”’: kdzponti szerz8do6 fél altal a 9. cikk rendelkezéseinek megfelelden elkészitett

¢és naprakészen tartott helyreallitasi terv;
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19. ,,igazgatosag”: a nemzeti tarsasagi joggal Osszhangban, a 648/2012/EU rendelet 27. cikke (2)

bekezdésének megfelelden felallitott igazgatdtanacs, feliigyeldbizottsag, vagy mindkettd;

20. ,feliigyeleti kollégium™: a 648/2012/EU rendelet 18. cikkének (1) bekezdésében emlitett kollégium,;

21. ,toke”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 25. pontjaban meghatarozott toke;
22. ,.tobblépcsds veszteségtedezés™: a 648/2012/EU rendelet 45. cikke szerinti tobblépcsos

veszteségfedezés;

23. ,kritikus funkciok™: a kdzponti szerz0do félen kiviili harmadik feleknek nyujtott tevékenységek,
szolgéltatasok vagy miikddési folyamatok, amelyek megsziinése a kdzponti szerzodo fél méretébol,
piaci részesedésébol, kiilso €s belsd dsszekapcesoltsagabol, 6sszetettségébol vagy hatarokon atnytlo
tevékenységébol adoddan egy vagy tobb tagallamban valoszintisithetéen fennakadast okoz a
realgazdasag szamara 1étfontossagh szolgaltatasok vagy a pénziigyi stabilitas tekintetében, kiilonos

tekintettel e tevékenységek, szolgaltatasok vagy miikodési folyamatok helyettesithetOségére;

24. ,,csoport”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 16. pontjadban meghatarozott csoport;

25. ,kapcsolt FMI”: olyan FMI, amellyel a kdzponti szerzdd6 fél szerzdédéses megallapodast — tobbek

kozott interoperabilitasi megéallapodast — kotott;

26. ,rendkiviili 4llami pénziigyi tdmogatéds™: az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése szerinti allami
tdmogatés, vagy barmilyen mas, nemzeti szinten nyQjtva allami timogatasnak mindsiild
szupranacionalis szintii allami pénziligyi timogatds, amelyet egy kdzponti szerz6do fél
¢letképességének, likviditasanak vagy fizetOképességének megdrzése vagy helyreallitasa céljabol

nyUjtanak;

27. ,pénziigyi szerzddések™: a 2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 100. pontjaban

meghatarozott szerz6dések és megallapodasok;

28. ,rendes fizetésképtelenségi eljaras”: olyan valamennyi hitelezdre kiterjedd (kollektiv)
fizetésképtelenségi eljaras, amely az ados vagyon feletti rendelkezési joganak részleges vagy teljes
elvondsat és felszamolo vagy vagyonfeliigyeld kijelolését foglalja magaban, és amely a kdzponti
szerz8do felekre a nemzeti jog alapjan rendes esetben alkalmazando, tovabba amely vagy kifejezetten
csak ezen kozponti szerzddo felekre, vagy altalanos jelleggel minden természetes vagy jogi személyre

vonatkozik;
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29. ,.tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok™: részvények, tulajdonjogot biztositd egyéb
instrumentumok, részvényekre vagy tulajdonviszonyt megtestesitd egyéb instrumentumokra atvalthato
vagy ilyenek megszerzésére jogositd instrumentumok, valamint részvényekben vagy tulajdonviszonyt

megtestesitd egyéb instrumentumokban részesedést képviseld instrumentumok;

30. ,.kijelolt nemzeti makroprudencialis hatosag™: a nemzeti hatosagok makroprudencialis
felhatalmazasarol szo6l6, 2011. december 22-1 eurdpai rendszerkockézati testiileti (ERKT-) ajanlas
(ESRB/2011/3) B. ajanlasanak 1. pontjaban emlitett, a makroprudencialis politika vitelével megbizott

hatosag;

31. ,,garanciaalap” a kozponti szerz6do fél altal tartott, a 648/2012/EU rendelet 42. cikke szerinti

garanciaalap;

32. ,.eléfinanszirozott forrdsok™: a megfeleld jogi személy 4ltal tartott, annak szabadon rendelkezésére

allo forrasok;

33. . fels6 vezetés™: a kdzponti szerzodo fél tizleti tevékenységét ténylegesen iranyitd személy vagy

személyek, valamint az igazgatosag ligyvezetd tagja vagy tagjai;

34. ,kereskedési adattar”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 2. pontjaban vagy az (EU) 2015/2365

eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet'” 3. cikkének 1. pontjaban meghatarozott kereskedési adattar;

35. ,.allami tAmogatasok unios keretrendszere: az Europai Unid miikddésérdl szolod szerzOdés
(EUMSZ) 107., 108. és 109. cikke altal é¢s az EUMSZ 108. cikkének (4) bekezdése vagy 109. cikke
alapjan megalkotott vagy elfogadott rendeletek és valamennyi unids jogi aktus — tobbek kozott

irinymutatasok, kozlemények és értesitések — altal 1étrehozott keretrendszer;

36. ,hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok’: kdtvények vagy az atruhazhato fedezetlen
kovetelések mas formai, adossagot keletkeztetd vagy elismerd instrumentumok és hitelviszonyt

megtestesitd instrumentum megszerzésére feljogosito instrumentumok;

36a.,,alapletét”: a kozponti szerz6do fél altal bekért letét, amely a letétet nyu;jto kliringtagokkal — illetve

adott esetben az interoperabilis kdzponti szerz6do felekkel — szembeni jovobeli, a legutobbi letétnyujtas

17 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol
(HL L 337.,2015.12.23,, 1. 0.).
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¢s a kliringtag vagy interoperabilis kozponti szerz6do fél nemteljesitését kvetd pozicidzaras kdzotti

iddszakban fennalld potencialis kitettség fedezésére szolgal;

36b. ,,valtozo letét”: a piaci ar tényleges valtozasaibol fakado aktualis kitettség tiikrozése céljabol
bekért vagy befizetett letét;

37. ,,szandlasi készpénzbefizetési felhivas™: a szanalasi hatosagot a 31. cikkel 6sszhangban megilletd,
jogszabaly altal el6irt hataskor alapjan a kliringtagokhoz intézett, a kozponti szerzodo fél részére

teljesitendo, az el6finanszirozott forrasokon tuli készpénzbefizetésre iranyul6 felhivas;

38. ,helyreallitasi készpénzbefizetési felhivas™: a szanalasi készpénzbefizetési felhivastol eltérd, a
kozponti szerz6do fél miikddési szabalyzataban foglalt szerzodéses rendelkezések alapjan a
kliringtagokhoz intézett, a kdzponti szerz6do fél részére teljesitendd, az eléfinanszirozott forrasokon tuli

készpénz-befizetésre iranyuld felhivas;

39. ,,atruhdzasi hataskor”: a 48. cikk (1) bekezdésének c), vagy d) pontjdban meghatarozott, szanalas
alatt allo kdzponti szerzddo fél részvényeinek, egyéb tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumainak,
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumainak, eszkdzeinek, jogainak, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek, illetve ezek valamilyen kombindcidjanak egy atvevo félre torténd atruhazasara

vonatkozo hataskorok;

40. ,,szarmaztatott ligylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 5. pontjaban meghatarozott

szarmaztatott tigylet;
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41. ,nettositasi megallapodas™: olyan megallapodas, amelynek alapjan tobb kovetelést vagy
kotelezettséget egyetlen nettd koveteléssé lehet atalakitani, beleértve a pozicidlezard nettdsitasi
megallapodasokat, amelyek alapjan egy (barhogy vagy barhol meghatarozott) jogérvényesitési eljaras
bekovetkeztekor a felek kotelezettségeinek esedékességét elorehozzak, igy azok azonnal esedékessé
valnak, vagy megsziintetik a kotelezettségeket, €s azok mindkét esetben egyetlen nettd kdveteléssé
alakulnak at vagy az 1ép a helyiikre, beleértve a 2002/47/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv'®
2. cikke (1) bekezdése n) pontjanak i. alpontjaban meghatarozott ,,poziciodlezaro nettositasi

rendelkezéseket”, valamint a 98/26/EK iranyelv 2. cikke k) pontjaban meghatarozott ,,nettositast”;

42. ,valsagmegel6zési intézkedés™: a 10. cikk (8) és (9) bekezdése szerinti azon hataskdrok
gyakorlasa, melyek alapjan a kdzponti szerzodo fél kotelezhetd a szanalasi tervében fennallo
hianyossagok orvoslasara irdnyuld intézkedések meghozatalara, a 17. cikk szerinti azon hataskorok
gyakorlasa, melyek alapjan eldirhaté a szanalhatosag akadalyainak kezelése vagy kikiiszobolése, vagy
a 19. cikk szerinti azon hataskorok gyakorlasa, melyek alapjan eléirhato a korai beavatkozasi

intézkedések alkalmazasa;

43. ,felmondasi jog”: a szerzddés felmondasara iranyul6 jog, a kotelezettségek esedékességének
elérehozéséra, lezarasara, egymassal szemben valo elszamolédséara vagy nettdsitasara iranyulo jog vagy
az egyik szerz6do fél valamely kotelezettségét felfliggesztd, modositd vagy megsziintetd barmely
hasonld rendelkezés, illetve olyan rendelkezés, amely megakadalyozza egy szerzédés szerinti

kotelezettség esedékesse valasat, amely kotelezettség ilyen rendelkezés hidnyaban esedékessé valna;

44. ,tulajdonjog-atruhazasi pénziigyi biztositékokrol sz616 megallapodas™: a 2002/47/EK iranyelv 2.
cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott tulajdonjog-atruhazasi pénziigyi biztositékokrol

sz0l6 megallapodas;

45. ,fedezett kotvény”: az (EU) 2019/2162 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 3. cikkének 1.

pontjdban meghatarozott fedezett kotvény;

46. ,,harmadik orszagbeli szanalasi eljaras”: egy harmadik orszagbeli kozponti szerzddo fél
fizetésképtelenségének kezelésére szolgald, harmadik orszag joga szerinti intézkedés, amely a célok

¢és a varhato eredmények szempontjabdl hasonld az ezen rendelet szerinti szanalasi intézkedésekhez;

47. ,¢érintett nemzeti hatdsagok™: az e rendelettel 6sszhangban vagy a 2014/59/EU iranyelv 3.

cikkének alapjan kijel6lt szanaldsi hatdsagok, illetékes hatosagok vagy illetékes minisztériumok, vagy

18 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. junius 6.) a pénziigyi biztositékokrol szo616

megallapodasokrol (HL L 168., 2002.6.27., 43. 0.).
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a tagallamok egyéb olyan hatosagai, amelyek a joghatosaguk ald tartozo elszamolasi szolgaltatasokat
nyujto, harmadik orszagbeli kdzponti szerzddo felek eszkozeivel, jogaival, kdtelmeivel vagy
kotelezettségeivel kapcesolatban hataskorrel rendelkeznek;

48. ,érintett harmadik orszagbeli hatdsag”: a szandalasi hatdsagok és illetékes hatosagok ezen rendelet

szerinti feladataihoz hasonlo feladatok végrehajtasaért felel6s harmadik orszagbeli hatosag.

II. CiM
Hatosagok, SZANALASI KOLLEGIUM ES ELJARASOK

1. szakasz

Szanalési hatésagok, szanalasi kollégiumok és az eurdpai feliigyeleti hatosagok bevonasa

3. cikk

Szanalasi hatosagok és illetékes minisztériumok kijelolése

(1) Minden tagallam kijeldl egy vagy tobb szanalasi hatosagot, amely felhatalmazast kap az e

rendeletben meghatarozott szanalasi eszk6zok alkalmazaséra és szanalasi hatdskorok gyakorlasara.

A szanalasi hatosagoknak nemzeti kdzponti bankoknak, illetékes minisztériumoknak, kozigazgatasi

hat6sagoknak vagy mas kozigazgatési hataskorrel felruhdzott hatosagoknak kell lennitik.

(2) A szanalasi hatésagoknak rendelkezniiik kell a szanalasi intézkedések alkalmazédsédhoz
sziikséges szaktudassal, eréforrasokkal és miikodési kapacitassal, és hataskoriiket a szanalési célok

eléréséhez sziikséges gyorsasaggal €s rugalmassaggal kell gyakorolniuk.

(3) Azokban az esetekben, amikor az (1) bekezdés alapjan kijeldlt szanalasi hatosadgot egyéb
funkciokkal is felruhdzzak, megfeleld strukturalis szabalyokat kell életbe 1éptetni az e rendelet
alapjan a szanalasi hatdsagra ruhdzott funkciok és a rabizott 6sszes egyeb funkcio kozotti
Osszeférhetetlenségek elkeriilése érdekében. Kiilondsen olyan intézkedéseket kell bevezetni,
amelyek biztositjak a tényleges mitkddési fliggetlenséget, ideértve az adott szanaldsi hatosag
szamara a kovetkezo feladatok ellatasaban részt vevo személyzettdl elkiiloniilo személyzet,
valamint a kiilon jelentési titvonal és dontéshozatali eljards meglétét: minden olyan feladat, amelyet
a szanalasi hat6sag a kdzponti szerz6do fél illetékes hatosagaként a 648/2012/EU rendelet 22. cikke
alapjan ellathat, valamint azon feladatok, amelyeket a szanalési hatosag a 648/2012/EU rendelet 18.
cikke (2) bekezdésének c) pontjdban emlitett kliringtagok illetékes hatosagaként ellathat.
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(4) A harmadik bekezdésben ismertetett kovetelmények nem zarhatjak ki sem azt, hogy a jelentési
utvonalak egy a kiilonboz6 hatdsagokat tomoritd szervezet legmagasabb szintjén dsszeérjenek, sem
azt, hogy a személyzet az ideiglenesen megndvekedett munkaterhelés elosztasa céljabol — elore
meghatarozott feltételek mellett — megoszthato legyen a szanalasi hatdsagra bizott egyéb funkcidok

kozott, sem pedig azt, hogy a szandlési hatosag igénybe vegye a megosztott személyzet szakértelmét.

(4a) A 648/2012/EU rendelet és az e rendelet szerinti felligyeleti és szandlasi funkcidkat ellato
hatosagoknak és a képviseletiikben e funkciodkat ellatd személyeknek szorosan egyiitt kell miikddniiik
a szanalasi hatarozatok el6készitésében, tervezésében és alkalmazasaban, mind abban az esetben, ha a
szanalasi hatosag ¢€s az illetékes hatésag egymastol kiilonbozo szervezet, mind pedig abban, ha a

funkciok ellatasa egy szervezeten beliil torténik.

(4b) A szanalasi hatdsagnak a (3) bekezdésben eldirt kovetelményeknek valdo megfelelés biztositasa
céljabol belso szabalyokat kell elfogadnia és kdzzétennie; e szabalyoknak magukban kell foglalniuk a
szakmai titoktartasra és a kiilonb6z6 funkcionalis teriiletek kdzotti informacidcserére vonatkozo

szabalyokat is.

(4c) Azok a tagdllamok, amelyekben nem hoztak 1étre kdzponti szerz6do felet, az dsszeférhetetlenség
elkeriilését célzo intézkedések kivételével eltérhetnek a (3) bekezdésben meghatarozott

kovetelményektol.

(5) Az e rendelet alapjan az illetékes minisztériumra ruhazandoé funkciok elladtdsara minden tagéallam

egy minisztériumot jelol ki.

(6) Ha a szanalasi hatosag valamely tagallamban nem az illetékes minisztérium, a szanalési
hatosdgnak haladéktalanul tdjékoztatnia kell az illetékes minisztériumot az e rendelet alapjan hozott
hatarozatokrol, és — amennyiben a nemzeti jog masként nem rendelkezik — meg kell szereznie a
minisztérium jovahagyasat az olyan dontések végrehajtasa eldtt, amelyeknek kozvetlen koltségvetési

hatasai vagy varhatoan kozvetlen koltségvetési hatast okozo rendszerszintli kovetkezményei vannak.

(7) A tagallamok értesitik a Bizottsagot és az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot (ESMA) az (1)

bekezdés szerint kijelolt szanalasi hatosagokrol.

(8) Amennyiben a tagallam az (1) bekezdés szerint egynél tobb szanalési hatésagot jeldl ki, a (7)

bekezdésben emlitett értesitésnek tartalmaznia kell a kovetkezdket:
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a) atobbszoros kijelolés alapjaul szolgald indokokat;

b) a funkciok és feleldsségi korok felosztasat e hatosagok kozott;

c) ahatésagok kozotti koordindciod biztositdsanak modjat;

d) atobbi tagallam érintett hatdsagaival valod egylittmikddés €és koordinacio céljabol kapcsolattartd

hatosagként kijeldlt szanalasi hatosag megnevezését.

(10) Az ESMA-nak ko6zz¢ kell tennie a (7) bekezdés szerint bejelentett szanalasi hatosagok és
kapcsolattartd hatosagok jegyzékét.

4. cikk
Szanalasi kollégiumok

(1) A kozponti szerz6do fél szanalasi hatdésdganak szanaldsi kollégiumot kell 1étrehoznia a 13., a
16. és a 17. cikkben emlitett feladatok végrehajtasara, valamint a szanalasi kollégium tagsagaba
tartoz6 hatdsagokkal valo egyiittmiikddés és koordinacid, illetve — adott esetben — a harmadik
orszagok illetékes és szanalasi hatosagaival valo egyiittmiikodés biztositasara, és el kell latnia e

kollégium igazgatasat és elnokletét.

A szanalasi kollégiumok keretet biztositanak a szanalasi hatdsagok €s a tobbi érintett hatésag

szamara a kovetkez6 feladatok végrehajtasahoz:

a) aszandlasi tervek kidolgozasahoz — ezen beliil a szanélési terv végrehajtasa rendszerszintii
hatasanak figyelembevételéhez —, az el6készitési és megeldzési intézkedések alkalmazasahoz és a
szanalashoz kapcsolodd informaciok cseréje;

b) a 13. cikk szerinti szanalasi tervek kidolgozasa;

c) a l6. cikknek megfelelden a kdzponti szerzddo felek szanalhatosaganak értékelése;

d) a17. cikknek megfelelden a kdzponti szerz6do felek szanalhatdsaga el6tt llo akadalyok
azonositasa, kezelése és megsziintetése;

e) aszanalasi tervekrol és stratégiakrdl sz6l6 nyilvanos kommunikacié koordinalasa.

(2) A szanalasi kollégiumoknak az alabbi tagokbol kell allniuk:

a) akozponti szerz8do fél szanalasi hatdsaga;
b) akdzponti szerz6do fél illetékes hatosaga;
c) a648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett kliringtagok illetékes

hatosagai €s szanaldsi hatdsagai, ideértve adott esetben az EKB-t is, amikor az az 1024/2013/EU
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tanacsi rendeletnek!® megfeleléen raruhazott, a hitelintézeteknek az egységes feliigyeleti
mechanizmuson beliili prudencialis feliigyeletével kapcsolatos feladatait teljesiti, valamint az

Egységes Szandlasi Testiiletet az Egységes Szandlasi Mechanizmus keretében a hitelintézetek

illetékes szanalasi hatosagaként betdltott, a 806/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelette]?’

Osszhangban raruhézott szerepkdrében;

ca) akliringtagoknak a c) pontban emlitettektdl eltérd, egyéb illetékes hatdsagai és szanalasi
hatéségai. Az emlitett illetékes hatésdgoknak ¢és szanaldsi hatosdgoknak tajékoztatniuk kell a
kdzponti szerzddd fél szandlasi hatosagat, indokolassal szolgalva a kollégiumban valo részvételiiket
illeten az arra vonatkozo értékelésiik alapjan, hogy a kdzponti szerz6do fél szanalasa milyen
hatassal lehetne a tagallamuk pénziigyi stabilitasara;

cb) a kliringtagok tigyfeleinek illetékes hatdsagai vagy szanalasi hatdésagai, amennyiben a
kollégiumnak e bekezdés c), ca), d), e) vagy f) pontja alapjan még nincsen a tagallamukat képviseld
tagja. E hatdsdgoknak tajékoztatniuk kell a kozponti szerzddd fél szanalasi hatdsagat, indokoléassal
szolgélva a kollégiumban val6 részvételiiket illetden az arra vonatkoz6 értékelésiik alapjan, hogy a
kozponti szerzddo fél szandldsa milyen hatéssal lehetne a tagallamuk pénziigyi stabilitdsara;

d) a648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének d) pontjaban emlitett illetékes hatdsagok;
e) a648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének e) pontjdban emlitett kozponti szerzodd
felek illetékes hatosdgai és szandldsi hatdsagai;

f) a648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének f) pontjaban emlitett illetékes hatdsagok;
g) a KBER-nek a 648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének g) pontjaban emlitett tagjai;
h) a648/2012/EU rendelet 18. cikke (2) bekezdésének h) pontjaban emlitett kibocsato kdzponti
bankok;

ha) a kozponti szerz6dd fél altal elszamolt pénziigyi eszkdzok unids pénznemeit kibocsato, a h)
pontban emlitetteken kiviili kozponti bankok. Az emlitett kozponti bankoknak tajékoztatniuk kell a

kozponti szerzddo fél szanalasi hatésagat, indokoléssal szolgalva a kollégiumban valo részvételiiket

" A Tanécs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktdber 15.) az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek
prudenciilis feliigyeletére vonatkozo politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténé megbizasarol (HL L
287.,2013.10.29., 63. 0.).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 806/2014/EU rendelete (2014. julius 15.) a hitelintézeteknek és bizonyos
befektetési vallalkozasoknak az Egységes Szanalasi Mechanizmus keretében torténd szanalasara vonatkozo
egységes szabalyok €s egységes eljaras kialakitasarol, valamint az Egységes Szanalasi Alap 1étrehozasarol és
az 1093/2010/EU rendelet moédositasarol (HL L 225.,2014.7.30., 1. o.).
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illetéen az arra vonatkozo értékelésiik alapjan, hogy a kdzponti szerz6do fél szanalasa milyen
hatassal lehetne az altaluk kibocsatott pénznemekre;

1) az anyavallalat illetékes hatosaga (adott esetben);

j) azilletékes minisztérium, amennyiben az a) pontban emlitett szanalasi hatésag nem azonos az
illetékes minisztériummal,

k) az ESMA;

1) az Europai Bankhatosag (EBH).

(3) Az ESMA, az EBH és a ca), cb), ha) és 1) pontban emlitett hatosagok nem rendelkezhetnek

szavazati joggal a szanalasi kollégiumokban.

Amennyiben az EKB e cikk (2) bekezdésének c) és h) pontja alapjan is a kollégium tagja, két

szavazattal kell rendelkeznie a kollégiumban.

(4) A harmadik orszagbeli kliringtagok illetékes és szanalasi hatdsagai, valamint azon harmadik
orszagbeli kdzponti szerz6do felek illetékes €s szanalasi hatosagai, amelyekkel a kdzponti szerz6do
fél interoperabilitasi megallapodast kotott, megfigyeloként meghivhatok a szanalasi kollégiumba. E
hatdsagok részvétele annak fliggvénye, hogy a kozponti szerz6dd fél szanalasi hatdsdganak mint a
szanalasi kollégium elndkének véleménye szerint a 71. cikkben meghatérozott titoktartési

kovetelményekkel egyenértékii titoktartasi kovetelmények vonatkoznak-e rajuk.

A harmadik orszagbeli hatosagok szanalasi kollégiumban valo részvétele hatdrokon atnytlo,
meghatarozott végrehajtasi kérdések megvitatasara korlatozodhat, amelyek magukban foglalhatjak

a kovetkezoket:

a) aszanalasi intézkedések hatékony és 6sszehangolt, mindenekeldtt az 53. és 75. cikkeknek

megfeleld végrehajtasa;

b) ahatékony szanalasi intézkedés azon lehetséges akadalyainak azonositasa és megsziintetése,
amelyek a biztositéki, nettositasi és egymassal szembeni elszamolasra vonatkoz6 megallapodasokat
szabalyoz¢ eltérd jogszabalyokbol, valamint az eltérd helyreallitasi €s szanalasi hataskorokbol vagy

stratégiakbol erednek;

c) az esetlegesen sziikséges 1j elismerési vagy engedélyezési kovetelmények azonositasa és
koordinélasa, a szanalasi intézkedések megfeleld idoben vald végrehajtasanak sziikségességére valo

tekintettel,
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d) akozponti szerzddo fél szanalasa altal érintett megfeleld eszkozosztalyokba tartozé elszamolési
kotelezettségek esetleges felfliggesztése a 648/2012/EU rendelet 6a. cikke vagy az érintett harmadik

orszag nemzeti joganak barmely azzal egyenértéki rendelkezése szerint;

e) azeltérd idozonak esetleges hatdsa az lizletzaras alkalmazand¢ idejére, a kereskedés végével

Osszefliggésben.

(5) A kozponti szerzddo fél szanalasi hatdsaga a szanalasi kollégium elndkeként a kovetkezo
feladatok ellatasaért felelds:

a) irasba foglalt szabalyok és eljarasok kidolgozésa a szanalasi kollégium miikodésére vonatkozdan,
a szanalasi kollégium tobbi tagjaval folytatott konzultaciot kdvetden;

b) a szanalasi kollégium valamennyi tevékenységének koordinalasa;

c) aszanalasi kollégium valamennyi iilésének 6sszehivasa és azok elndki tisztének ellatasa;

d) aszanalasi kollégium minden tagjanak teljes kort elzetes tajékoztatasa a szanalasi kollégium
iiléseinek szervezésérol, a legfontosabb megvitatandd kérdésekrol és a megvitatas céljabol szoba
j6hetd napirendi pontokrol;

e) annak eldontése, hogy a harmadik orszagok hatosagait meghivjak-e — és ha igen, melyeket — a
szanalasi kollégium adott iilésére a (4) bekezdésnek megfelelden;

f) annak lehetdvé tétele, eldmozditasa és koordinalésa, hogy a szandalasi kollégium tagjai kozott a
kell6 1d6ben sor keriiljon az dsszes relevans informacié megosztasara;

g) aszanalasi kollégium valamennyi tagjanak folyamatos és kelld id6ben torténd tajékoztatasa az

iiléseken hozott dontésekrdl és az iilések eredményeirdl.

(5a) A kollégiumra ruhazott feladatok ellatdsanak megkonnyitése érdekében a kollégium (2)
bekezdésben emlitett tagjai szamara biztositani kell a jogot, hogy hozz4jaruljanak a kollégium tilései
napirendjének megallapitadsdhoz, mindenekeldtt azaltal, hogy az liléshez maguk is javasolnak

napirendi pontokat.

(6) Annak biztositasa érdekében, hogy a szandlési kollégiumok az Unidoban mindentitt egységes ¢€s
kovetkezetes modon miikddjenek, az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezetet kell
kidolgoznia az (1) bekezdésben emlitett szanalasi kollégiumok miikddésére vonatkozé irasos

megallapodasok és eljarasok tartalmanak meghatarozésara.

Az els albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok elkészitése céljabol az ESMA-nak
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figyelembe kell vennie a 876/2013/EU felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet?! és a 2014/59/EU
iranyelvnek a 2014/59/EU iranyelv 88. cikkének (7) bekezdése alapjan elfogadott
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo (EU) XXX/2016

felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet®?

6. fejezete 1. szakaszanak vonatkozé rendelkezéseit.
Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [Kiadohivatal: kérjiik,
illessz¢k be a datumot — a rendelet hatalybalépéstdl szamitott 12 honap]-ig kell benytjtania a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap a (6) bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében meghatarozott eljarassal 6sszhangban torténd elfogadésara.

5. cikk
Az ESMA szanalési bizottsaga

(1) Az ESMA az e rendelet altal rabizott hatarozathozatal elokészitése céljabol — az e rendelet 12.
cikke alapjan hozandé hatarozatok kivételével — 1étrehoz egy szanalasi bizottsagot az
1095/2010/EU rendelet 41. cikke alapjan.

A szanalasi bizottsagnak el6 kell tovabba segitenie a fizetésképtelen kdzponti szerzddo felek
szanalasara vonatkozo szanalasi tervek kidolgozasat és koordindlasat, valamint a szanalas

modszereinek kifejlesztését.

(2) A szanalasi bizottsagnak az e rendelet 3. cikkének (1) bekezdése alapjan kijellt hatosagokbol
kell allnia.

Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2) bekezdésének 1. €s v. pontjaban emlitett hatésagokat
megfigyeldként meg kell hivni a szanalasi bizottsagba.

u A Bizottsag 876/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2013. majus 28.) a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a kdzponti szerzddo felek kollégiumairol szo6l6 szabalyozasi technikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 244.,2013.9.13., 19. o.).

A Bizottsag (EU) ... felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. marcius 23.) a 2014/59/EU euro6pai parlamenti
és tanacsi iranyelvnek a helyreallitasi tervek, szanalasi tervek és csoportszintii szandlési tervek tartalmat, az
illetékes hatosag altal a helyreallitasi tervek és csoportszintii helyreallitasi tervek tekintetében értékelendd
minimumkdvetelményeket, a csoporton beliili pénziigyi tamogatas feltételeit, a fiiggetlen értékelokre
vonatkozo kovetelményeket, a leirdsi és atalakitasi hataskorok szerzddéses elismerését, az értesitési
kovetelmények és a felfliggesztésre vonatkozo kdzlemény eljarasait és tartalmat, valamint a szanalasi
kollégiumok operativ mitkodését meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl, C(2016) 1691 final [Megjegyzés a Kiadohivatalnak — Kérjiik, illesszék be a felhatalmazason
alapulo rendelet szamat].

22
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(3) E rendelet alkalmazasa keretében az ESMA-nak egylitt kell miikddnie az Eurdpai Biztositéas- és
Foglalkoztat6éinyugdij-hatosaggal (EIOPA) és az EBH-val, az 1093/2010/EU rendelet 54. cikkével,
az 1094/2010/EU rendelet 54. cikkével és az 1095/2010/EU rendelet 54. cikkével 1étrehozott

eurdpai felligyeleti hatosagok vegyes bizottsaga keretében.

(4) E rendelet alkalmazasa keretében az ESMA-nak biztositania kell, hogy a szanalasi bizottsag és

az 1095/2010/EU rendeletben emlitett egyéb funkciok szerkezetileg elkiiloniiljenek egymastol.

6. cikk
A hatésagok kozotti egytittmiikodés

(1) Az illetékes hatdsagok, a szanalasi hatésagok és az ESMA kotelesek szorosan egyiittmiikodni e
rendelet alkalmazasa céljabol. A helyreallitasi szakaszban kiilondsen az illetékes hatosagnak és a
feliigyeleti kollégium tagjainak egyiitt kell miikodnitik és hatékonyan kell kommunikélniuk a

szanalasi hatosdggal annak érdekében, hogy a szanalasi hatdsag iddben tudjon eljarni.

(1a) A kozponti szerz6do fél szanalasi hatosaganak és a kdzponti szerzodo fél kliringtagjai szanalasi
hatdsagainak szorosan egyiitt kell miikodnilik annak biztositasa céljabol, hogy ne legyenek a

szanalast akadalyozo tényezok.

(2) E rendelet alkalmazasa céljabol az illetékes hatosagok €s a szanaldsi hatosagok az

1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban kdotelesek egyiittmiikodni az ESMA-val.

Az illetékes hatosagok és a szanalasi hatosagok az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével
0sszhangban haladéktalanul az ESMA rendelkezésére bocsatjak a feladatai ellatdsadhoz sziikséges

valamennyi informéaciot.

I1. szakasz

Dontéshozatal és eljarasok
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7. cikk
A dontéshozatallal kapcsolatos altalanos alapelvek

Az illetékes hatdsagoknak, a szanalasi hatosagoknak és az ESMA-nak az e rendelet szerinti
dontéshozatal és intézkedések megtétele soran figyelembe kell venniiik a kovetkezo alapelvek és
szempontok mindegyikét:

a) biztositani kell az adott kozponti szerz6do féllel kapcsolatban hozott minden dontés vagy intézkedés
hatékonysagat €s aranyossagat, legalabb a kovetkezd tényezdk figyelembevétele mellett:

1. akozponti szerzddo fél jogi formdja, tulajdonosi szerkezete €s szervezeti felépitése, beleértve adott
esetben az azon csoporton beliili kélcsonos fliggdségi kapcsolatokat, amelyhez a kozponti szerzddo fél
tartozik;

ii. akoOzponti szerz6do fél lizleti tevékenységének jellege, mérete és Osszetettsége, kiilonds tekintettel
az altala kiszolgalt piacok méretére, szerkezetére és likviditasara stresszhelyzetben;

iii. akdzponti szerz6do fél kliringtagsaganak — illetve, ha a vonatkozo informaciok rendelkezésre
allnak, a kliringtagjai tigyfelekbdl és kozvetett igyfelekbol allo halozatanak — a felépitése, jellege és
megosztottsaga;

iiia. a kozponti szerz6do fél kritikus funkcidinak helyettesithetdsége az altala kiszolgalt piacokon;

v. akdzponti szerz6do fél dsszekapcesoltsaga egyéb pénziigyi piaci infrastrukturakkal, kereskedési
helyszinekkel, pénziigyi vallalkozasokkal és altalaban a pénziigyi rendszerrel;

va. az, hogy a kdzponti szerz8do fél elszamol-e olyan t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyleteket, amelyek
a 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdésével sszhangban az elszamolasi kotelezettség ala
esdnek nyilvanitott kategoriba tartoznak;

vi. a19. cikk (1) bekezdésében és a 22. cikk (2) bekezdésében emlitett jogsértések tényleges vagy
lehetséges kovetkezményei;

b) biztositani kell a dontéshozatal hatékonysagara, iddszerliségére és — ha sziikséges — kelld
stirgdssegére, illetve a dontéshozatal €s az intézkedések koltségeinek lehetd legalacsonyabb szinten
tartdsara vonatkozo kotelezo elvek betartasat, ugyanakkor a lehetd legnagyobb mértékben biztositani
kell a piaci zavarok enyhitését;

ba) arendkiviili allami pénziigyi tamogatas igénybevételét a lehetd legnagyobb mértékben el kell
keriilni; az ilyen jellegli timogatas csak végsd esetben allhat rendelkezésre, illetve vehetd igénybe, a 45.
cikkben megallapitott kdvetelményekkel 6sszhangban, valamint nem keletkezhet allami pénziigyi
tamogatasra vonatkoz6 elvaras;

d) aszandlasi hatésdgoknak, az illetékes hatosagoknak és az egyéb hatosagoknak egyiitt kell
miikodniiik egymassal annak érdekében, hogy a dontéshozatal és az intézkedések megtétele koordinalt
¢s hatékony mddon valdsuljon meg;
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e) azegyes tagallamokon beliil az érintett hatosagok szerepkdrét és feleldsségi korét egyértelmiien
meg kell hatarozni;

f) megfelelden figyelembe kell venni azoknak a tagallamoknak az érdekeit, amelyekben a kdzponti
szerz0do fél szolgaltatdsokat nyhjt és amelyekben kliringtagjai és — amennyiben a vonatkozé informacio
rendelkezésre all — azok tigyfelei és kozvetett tigyfelei, igy tobbek kozott azok az tigyfelek és kozvetett
iigyfelek, amelyeket a tagallamok a 2013/36/EU iranyelv 131. cikkének (3) bekezdése alapjan egyéb
rendszerszinten jelentds intézménynek mindsitettek, vagy barmely kapcsolt FMI — igy tobbek kozott az
interoperabilis kdzponti szerzdd6 felek — székhellyel rendelkeznek, kiilonds tekintettel arra, hogy az
egyes dontések, intézkedések vagy az intézkedések elmaradasa milyen hatdssal lehet ezeknek a
tagallamoknak a pénziigyi stabilitasara vagy koltségvetési forrasaira és az Unid egészére;

fa) aszanalasi hatosagok és a szanalasi kollégiumok nem irhatjak eld a tagallamok szamara rendkiviili
allami pénziigyi tamogatas biztositasat, és dontéseik nem sérthetik a tagallamok koltségvetési
szuverenitasat és koltségvetési hataskorét;

g) egyensulyt kell teremteni az érintett kliringtagoknak és — amennyiben a vonatkoz6 informaciok
rendelkezésre allnak — ligyfeleiknek és kozvetett tigyfeleiknek, valamint a kozponti szerz6do €l
hitelezdinek és az érintett tagallamokbeli egyéb érintett feleinek az érdekei kozott, és ennek érdekében
keriilni kell az egyes konkrét szereplok érdekei ellenében vagy védelmében valdé méltanytalan fellépést,
valamint a terhek méltanytalan elosztasat a tagallamokon beliil és azok kozott;

h) az e rendelet szerinti mindazon kotelmek, amelyek értelmében valamely dontés vagy az intézkedés
meghozatala eldtt konzultalni kell egy hatdsaggal, a javasolt dontés vagy intézkedés legalabb azon
elemeirdl valé konzultacios kotelezettséget jelentenek, amely elemek ténylegesen vagy

valdszintsithet6en:

1. hatast gyakorolnak a kliringtagokra, az ligyfelekre, a kapcsolt FMI-kre vagy a kereskedési
helyszinekre;
11. hatast gyakorolnak annak a tagallamnak a pénziigyi stabilitasara, ahol a kliringtagok,

ugyfelek, kapcsolt FMI-k vagy kereskedési helyszinek székhellyel vagy telephellyel rendelkeznek;

ha) amennyiben valamely hatosag aggalyokat fogalmaz meg tagillama pénziigyi stabilitasaval
Osszefliggésben, a kdzponti szerz8do fél szanalasi hatosaganak és szanalési kollégiumanak azt alapos
megfontolas targyava kell tennie, és amennyiben a kifejtett aggalyokat nem veszik figyelembe, ennek
okairol irasbeli magyarazattal kell szolgéalniuk;

1) a 13. cikkben emlitett szanalasi tervekben foglaltakat be kell tartani, kivéve ha — az eset
koriilményeit figyelembe véve — a tervektdl valo eltérés a szanalasi célok hatékonyabb megvalosulasa
érdekében sziikségessé valik;

J) biztositani kell az atlathatosagot a vonatkozo6 hatdsagok szamara, ahol lehetséges, tovabba minden
olyan esetben, amikor egy javasolt dontés vagy intézkedés vélhetden valamely érintett tagallam

pénziigyi stabilitasat vagy koltségvetési forrasait érintd hatassal jarhat;
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k) alehetd legszorosabb koordinaciot és egyiittmiikodést kell folytatni abbol a célbdl is, hogy

Osszességében véve csokkentsék a szandlas koltségeit;

1) minden dontés esetében a lehetd legnagyobb mértékben enyhiteni kell az Gsszes olyan negativ
gazdasagi és tarsadalmi hatast — ideértve a pénziigyi stabilitasra gyakorolt negativ hatasokat is —,
amelyeket e dontés jelent az §sszes olyan tagallamra nézve, ahol a kdzponti szerz6do fél
szolgaltatasokat nyujt, és amelyekben kliringtagjai és — amennyiben a vonatkozo informécio
rendelkezésre all — azok tigyfelei és kozvetett ligyfelei, igy tobbek kozott azok az tigyfelek és kdzvetett
iigyfelek, amelyeket a tagallamok a 2013/36/EU iranyelv 131. cikkének (3) bekezdése alapjan egyéb
rendszerszinten jelentds intézménynek mindsitettek, vagy barmely kapcsolt FMI — igy tobbek kozott az

interoperabilis kdzponti szerzddo felek — székhellyel rendelkeznek.

8. cikk

Informacidcsere

(1) A szanalasi hatésagoknak, az illetékes hatosagoknak és az ESMA-nak sajat kezdeményezésre vagy
kérésre megfeleld idében biztositaniuk kell egymas szamara az e rendelet szerinti feladataik ellatasdhoz

sziikséges 0sszes informaciot.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a szanalasi hatosagok csak abban az esetben hozhatnak nyilvanossagra
harmadik orszagbeli hat6sag altal nyujtott bizalmas informéaciot, ha az érintett hatosag ahhoz eldzetesen

irasbeli beleegyezését adta.

A szanalasi hatosagoknak biztositaniuk kell az illetékes minisztérium szdmara az azon hatarozatokra
vagy intézkedésekre vonatkozd 6sszes informaciot, amelyek esetében kotelezd az érintett

minisztériumot €rtesiteni, vele konzultalni vagy a beleegyezését kémi.
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I11. CiM
ELOKESZITES

I. FEJEZET

A helyreallitas és a szanalas tervezési folyamata

1. szakasz

A helyreallitas tervezési folyamata

9. cikk
Helyreallitasi tervek

(1) A kozponti szerz6do feleknek helyreéllitasi tervet kell késziteniiik és naprakészen tartaniuk,
amely rendelkezik azokrol az intézkedésekrdl, amelyeket meg kell tenniiik mind a nemteljesitési,
mind pedig a nemteljesitésen kiviili események, valamint e ketté kombindcidjanak esetén pénziigyi
stabilitasuk — allami pénziigyi tamogatés igénybevétele nélkiili — helyreallitasa, valamint annak
lehet6vé tétele érdekében, hogy folytatni tudjak a kritikus funkciok ellatasat a pénziigyi helyzetiik
jelentds romlasat kovetden, vagy ha fennall a 648/2012/EU rendelet szerinti téke- és prudencialis

kovetelményeik megsértésének kockazata.

A helyreallitasi tervben foglalt intézkedéseknek:

a) atfogoan és hatékonyan kezelniiik kell a kiilonb6z6 forgatokonyvekben azonositott 6sszes

kockazatot, igy tobbek kozott az esetleges fedezetlen likviditasi hianyokat is;

b) egy nemteljesitési esemeény miatti veszteségek esetén biztositaniuk kell a poziciok kozotti
egyensuly helyreallitasat, valamint a fedezetlen veszteségeknek a kliringtagokhoz, azok
igyfeleihez, amennyiben az emlitett tigyfelek a kozponti szerz6do6 felek kozvetlen hitelezoi, €s a

részvényesekhez valo teljes kori hozzarendelését, figyelembe véve valamennyi érintett fél érdekeit;

ba) tartalmazniuk kell a nemteljesitésen kiviili események Osszes tipusabol fakado esetleges

veszteségek fedezésére alkalmas veszteségviselési szabalyokat;

c) lehet6vé kell tenniiik a kozponti szerz6do6 fél pénziigyi forrasainak — koztiik szavatolotokéjének
— ahhoz megfeleld szintre torténd feltdltését, hogy a kozponti szerz6do fél teljesiteni tudja a
648/2012/EU rendelet szerinti kotelezettségeit, valamint amely szint eldsegiti a kozponti szerz6do

fél kritikus funkcidinak folyamatos €s idszerti miikodését.

10340/20 ADD 1 1I/GU/kk 57
ECOMP.1.B HU



(2) A helyreallitasi tervnek tartalmaznia kell egy olyan, a kdzponti szerz6do fél kockézati profiljan
alapulé mutatokbol all6 keretrendszert, amely azonositja azokat a koriilményeket, amelyek
fennallasa esetén meg kell tenni a helyreéllitasi tervben szerepld intézkedéseket. A mutatok
lehetnek mindségi vagy mennyiségi, a kozponti szerz6do fél pénziigyi stabilitasara és mikodési
képességére vonatkozo mutatok, és lehetdveé kell tenniiik, hogy a helyreallitasi intézkedésekre elég

koran sor keriiljon ahhoz, hogy elegendd id6 alljon rendelkezésre a terv végrehajtasahoz.

A kozponti szerzddo feleknek megfeleld intézkedéseket kell bevezetniiik a mutatok rendszeres
nyomon kovetésére. A kdzponti szerz6dod feleknek jelentést kell tennitik illetékes hatosagaik felé e
nyomon kovetés eredményérdl. Az illetékes hatésagoknak az altaluk jelentdsnek itélt informaciokat

tovabbitaniuk kell a feliigyeleti kollégium részére.

Az ESMA-nak az ERKT-vel egyiittmiikddve ... [a rendelet hatalybalépésétdl szamitott egy év]-ig az
1095/2010/EU rendelet 16. cikkének megfeleléen iranymutatasokat kell kiadnia az e bekezdés elsé
albekezdésben emlitett mindségi és mennyiségi mutatok minimalis listajanak meghatarozasa

céljabol.

(3) A kozponti szerzddo feleknek miikdodési szabalyzatukba olyan rendelkezéseket kell felvenniiik,
amelyek felvazoljdk az altaluk abban az esetben kdvetendd eljarasokat, amikor a helyreéllitasi

folyamat céljainak elérése érdekében arra tesznek javaslatot, hogy:

a) megtegyek a helyreallitasi terviikkben meghatarozott intézkedéseket annak ellenére, hogy a
vonatkoz6 mutatok szerint ennek feltételei nem teljesiiltek; vagy
b) tartdzkodjanak a helyreallitasi tervilkkben meghatarozott intézkedések megtételétdl annak

ellenére, hogy a vonatkoz6 mutatdk szerint ennek feltételei teljesiiltek.

Az e bekezdés alapjan meghozott barmely hatdrozatrdl és annak indokolasarol haladéktalanul

értesiteni kell az illetékes hatosagot.

(4) Amennyiben a kozponti szerz8do fél életbe kivanja 1éptetni a helyreallitasi tervét, tdjékoztatnia
kell az illetékes hatosagot az altala megallapitott problémak jellegérdl és nagysagrendjérdl, az
0sszes vonatkozo koriilmény ismertetésével, €s a helyzet kezelésének érdekében megtenni tervezett
helyredllitasi vagy egyéb intézkedések, tovabba azon hataridé megjeldlésével, ameddig pénziigyi

stabilitasat ezen intézkedések segitségével helyredllitani tervezi.
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Amennyiben az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a kdzponti szerz6do fél altal megtenni
tervezett helyreallitasi intézkedés jelentds karos hatdsokkal jarhat a pénziigyi rendszerre nézve,
vagy varhatéan nem lesz hatékony, az adott intézkedés megtételétdl vald tartdzkodasra kotelezheti a

kdzponti szerzddo felet.

A (3) bekezdés masodik albekezdése szerinti értesités kézhezvételét kovetden az illetékes
hatosagnak haladéktalanul értékelnie kell, hogy a koriilmények sziikségessé teszik-e a korai

beavatkozasi hataskorok gyakorlasat a 19. cikknek megfelelden.

(5) Az illetékes hatosagnak azonnal tdjékoztatnia kell a szanalési hatdsagot és a feliigyeleti
kollégiumot, a szandlasi hatosagnak pedig azonnal t4jékoztatnia kell a szanalasi kollégiumot a (3)
bekezdés masodik albekezdésének, valamint a (4) bekezdés elsd albekezdésének megfelelden
kapott minden értesitésrdl, valamint az illetékes hatésag minden ezt kovetd, a (4) bekezdés masodik

albekezdése szerinti utasitasarol.

Az illetékes hatosagnak, amennyiben a (4) bekezdés elsé albekezdésének megfelelden tajékoztatast
kap, a lehet6 legnagyobb mértékben, nemteljesités eléidézése nélkiil korlatoznia kell vagy meg kell
tiltania a sajat toke ¢és a sajat tokeként kezelt instrumentumok utani barmely javadalmazast —
beleértve a kozponti szerzodo fél altal torténd osztalékfizetéseket és visszavasarlasokat is —, tovabba
az illetékes hatosag korlatozhatja, megtilthatja vagy befagyaszthatja a kozponti szerz6do félnek a
648/2012/EU rendelet 26. cikke (5) bekezdésének megfeleld javadalmazasi politik4ja szerint
meghatarozott valtozé javadalmazas, a nem kotelezé nyugdijjuttatasok vagy a 648/2012/EU
rendelet 2. cikkének 29. pontjaban meghatarozott felsd vezetésnek nyujtott végkielégitési csomagok

kifizetését.

(6) A kozponti szerz8do felek kotelesek legalabb évente, illetve a jogi vagy szervezeti
felépitésiikkel, lizleti vagy pénziigyi helyzetiikkel kapcsolatos barmely olyan valtozast kovetden
minden esetben feliilvizsgalni, tesztelni és sziikség szerint frissiteni helyreallitasi terviiket, amely
valtozas lényegi hatassal lehet az adott helyreallitasi tervre, vagy egyéb modon sziikségessé teheti
annak modositasat. Az illetékes hatosagok a helyreallitasi terviik ennél gyakoribb frissitésére is

kotelezhetik a kozponti szerz6do feleket.
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(7) A helyreallitasi terveket a melléklet A. szakaszaval 6sszhangban kell elkésziteni, figyelembe
véve a kdzponti szerzddo fél vallalatcsoportjan beliili 6sszes relevans kolcsonos fiiggdségi viszonyt.
Az illetékes hatosagok a helyredllitasi terviik tovabbi informéciokkal valo kiegészitésére is
kotelezhetik a kozponti szerz6do feleket. A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaganak adott

esetben konzultalnia kell a kozponti szerz6do fél anyavallalatanak illetékes hatosagaval.

(7a) A helyreallitasi tervekre a kdvetkezok vonatkoznak:

(a) nem feltételezhetik, hogy lehetdség lesz a rendkiviili dllami pénziigyi tamogatas, kdzponti banki
stirgdsségi likviditasi timogatas vagy nem szokdasos feltételli biztositékkal, idotartamra és
kamatozasi feltételekkel nyujtott kdzponti banki likviditasi timogatas igénybevételére vagy a
felsoroltakbol valo részesiilésre;

b) figyelembe kell venniiik a terv altal valdsziniileg érintett minden érdekelt félnek, koztiik a
kliringtagoknak, és — amennyiben a megfeleld informaciok rendelkezésre allnak — azok kdzvetlen
¢s kozvetett tigyfeleinek az érdekeit; és

c) biztositaniuk kell, hogy a kliringtagoknak a kdzponti szerz6d6 féllel szembeni kitettsége ne
legyen korlatlan, tovabba hogy az érdekeltek potencidlis veszteségei és likviditashidnyai atlathatok,

mérhetok, kezelhetdk és ellendrizhetok legyenek.

(7¢) Az ESMA-nak az ERKT-vel egyiittmiikodve ... [a rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12
honap]-ig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének megfelelden iranymutatasokat kell kibocsatania,
melyek tovabb pontositjak az (1) bekezdés alkalmazéasaban figyelembe veend6 forgatokonyveket.
Az ilyen iranymutatasok kibocsatasa soran az ESMA-nak adott esetben figyelembe kell vennie a

feliigyeleti célu stresszteszteket.

(7d) Ha a kozponti szerzddo fél valamely csoport tagja, és az anyavallalat altali vagy a csoport
altali tamogatasrol szolo6 szerzdédéses megallapodasok a helyreallitasi terv részét képezik, a
helyreallitasi tervben meg kell vizsgélni azokat a forgatokonyveket is, amelyek esetében az emlitett

megallapodasok nem teljesithetdk.
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(7f) A nemteljesitést vagy egy nemteljesitésen kiviili eseményt kdvetden a kozponti szerzddo fél az
eléfinanszirozott elkiilonitett sajat forrasaibol potlolagos dsszeget koteles felhasznalni, mielott
alkalmazna a melléklet A. szakasza 1. pontjanak (12) bekezdésében emlitett szabalyokat és
intézkedéseket. Ez az 6sszeg nem lehet alacsonyabb a 648/2012/EU rendelet 16. cikke (2)
bekezdésének megfelelden kiszamitott kockazatalapu tokekdvetelmény 10 %-anal, illetve nem lehet

magasabb annak 25 %-anal.

Az e kovetelménynek valdo megfeleléshez a kdzponti szerz6do felek felhasznalhatjak a téke azon
Osszegét, amelyet a minimalis tokekdvetelményeiken feliil tartanak annak érdekében, hogy
megfeleljenek a 648/2012/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése alapjan elfogadott

felhatalmazason alapul6 jogi aktusban emlitett bejelentési kiiszobértéknek.

(7g) Az ESMA-nak az EBH-val szorosan egylittmitkddve ¢s a KBER-rel folytatott konzultaciot
kovetden szabalyozéstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatarozza az
eléfinanszirozott elkiilonitett sajat forrasokbol a (7f) bekezdéssel 6sszhangban felhasznalando
potldlagos 0sszeg kiszamitasara €s fenntartasara vonatkoz6 modszertant. E technikai standardok

kidolgozasanal az ESMA-nak az aldbbi szempontokat kell figyelembe kell vennie:

a) a kozponti szerzddd felek strukturdja és belsd szervezeti felépitése, valamint tevékenységeik

jellege, kore és Osszetettsége;

b) a kdzponti szerzddo felek részvényeseinek 6sztonzési struktirdja, a kozponti szerz6do felek

vezetése, a kdzponti szerzddd felek kliringtagjai és azok tigyfelei;

c¢) annak megfeleldsége, hogy a kozponti szerzddo6 felek — az altaluk elszdmolt pénziigyi eszk6zok
pénznemétdl, a biztositékként elfogadott pénznemektdl és a tevékenységeikbdl eredd kockazattol
fiiggden, kiilondsen, ha nem szamolnak el a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjaban
meghatarozott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyleteket — ezt az elkiilonitett sajat forrasaikbol
szarmazo potlolagos dsszeget az emlitett rendelet 47. cikkének (1) bekezdésében emlitettektdl eltérd

eszkozOkbe fektetik be;
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d) a harmadik orszagbeli kozponti szerzddo felekre vonatkozé szabalyok és az altaluk alkalmazott
gyakorlatok, valamint a kdzponti szerz6do felek helyreéllitasaval €s szanalasaval kapcsolatos nemzetkozi
fejlemények annak érdekében, hogy meg lehessen Orizni a nemzetkdzileg aktiv unios kozponti szerz6dd
felek versenyképességét, valamint az unids kozponti szerz6do feleknek az Unidban elszamolasi

szolgéltatasokat nytjtd harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felekkel szembeni versenyképességét.

Amennyiben az ESMA az els6 albekezdés ¢) pontjaban emlitett kritériumok alapjan arra a kovetkeztetésre
jut, hogy egyes kozponti szerz6do felek szamara lehetdvé kell tenni, hogy ezt az elkiilonitett sajat
forrasaikbol szarmazo potlolagos Osszeget a 648/2012/EU rendelet 47. cikkének (1) bekezdésében

emlitettektdl eltérd eszkdzokbe fektessék be, a kovetkezoket is meg kell hataroznia:

(a) az eljarast, amelynek keretében a kdzponti szerz6do felek abban az esetben, ha az emlitett forrasok
nem allnak azonnal rendelkezésre, olyan helyredllitasi intézkedésekhez folyamodhatnak, amelyek a
teljesito kliringtagok pénziigyi hozzajarulasat igénylik;

(b) az eljarast, amely alapjan a kdzponti szerz6do feleknek az a) pontban emlitett teljesitd kliringtagok

szamara a (7f) bekezdéssel 0sszhangban felhasznalando6 6sszeget utdlagosan vissza kell téritenitik.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [Kiadohivatal: kérjlik, illesszék
be a ddtumot — a rendelet hatalybalépéstdl szamitott 12 honap]-ig kell benyujtania a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

(77) A kdzponti szerz6dd félnek megfelel6 mechanizmusokat kell kidolgoznia azon kapcsolt FMI-knek és
érdekelt feleknek az adott terv tervezési folyamataba vald bevondsara, amelyeknek veszteségei
keletkeznének, koltségei meriilnének fel, vagy amelyek hozzéjarulnanak a likviditashiany fedezéséhez

abban az esetben, ha a helyreallitasi terv végrehajtasara keriilne sor.

(8) A kozponti szerz6dd fél igazgatosaganak — a kockazatkezelési bizottsag tanacsanak a 648/2012/EU
rendelet 28. cikkének (3) bekezdése szerinti figyelembevétele mellett — értékelnie kell és jova kell hagynia
a helyredllitasi tervet az illetékes hatosadgnak torténd benyujtas el6tt.

(8a) Amennyiben a kdzponti szerzddo fél igazgatosaga tigy dont, hogy nem koveti a kockazatkezelési
bizottsag tanacsat, a 648/2012/EU rendelet 28. cikkének (5) bekezdésével 6sszhangban azonnal
tajékoztatnia kell e dontésérdl az illetékes hatosagot, amely szdmara részletesen meg kell magyaraznia e

dontését.
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(9) A helyreallitasi terveket integralni kell a kozponti szerz6do fél vallalatiranyitasi és atfogo

kockazatkezelési keretébe.

A helyreallitasi tervekben szerepl6 olyan intézkedések, amelyek a kliringtagokkal vagy — ahol ez relevans
— az uigyfelekkel és a kozvetett tigyfelekkel, a kapcsolt FMI-kkel vagy a kereskedési helyszinekkel
szemben pénziigyi vagy szerzOdéses kotelezettséget keletkeztetnek, részét kell, hogy képezzék a kdzponti

szerz6do fél mitkodési szabalyzatanak.

A kdzponti szerz6do feleknek biztositaniuk kell, hogy a helyreallitasi tervekben szerepld intézkedések
mindenkor, minden olyan joghat6sag alatt, amely ala a kliringtagok, a kapcsolt FMI-k vagy a kereskedési
helyszinek tartoznak, végrehajthatdak legyenek.

A kozponti szerz8do felek azon kotelezettsége, hogy helyreallitasi terviikbe felvegyék a helyreallitasi
készpénzbefizetési felhivas jogat, és adott esetben csokkentsék a kdzponti szerz6do felek altal a teljesitd
kliringtagoknak fizetendd barmely nyereség értékét, nem alkalmazando a 648/2012/EU rendelet 1.

cikkének (4) bekezdésében és 1. cikkének (5) bekezdésében emlitett szervezetekre.

(9a) A kliringtagoknak egyértelmi és atlathaté modon kell tajékoztatniuk tigyfeleiket arrdl, hogy a
kozponti szerz6do fél helyreallitasi tervében szerepld intézkedések kihatassal lehetnek-e rajuk, és ha igen,

milyen modon.

10. cikk
A helyreallitasi tervek értékelése

(1) A kozponti szerzddo feleknek be kell nydjtaniuk helyreallitasi terveiket az illetékes hatosagoknak.

Az illetékes hatosdgnak minden tervet indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitania kell a feliigyeleti
kollégiumnak és a szanalasi hatosagnak. Az illetékes hatdosagnak a terv benyljtasatdl szamitott hat
honapon beliil és a feliigyeleti kollégiummal a 12. cikkben foglalt eljarasnak megfelelden egyeztetve, meg
kell vizsgalnia a helyreéllitasi tervet és értékelnie kell, hogy az mennyire felel meg a 9. cikkben foglalt

kovetelményeknek.

(3) A helyreallitasi terv értékelésekor az illetékes hatosagnak €s a feliigyeleti kollégiumnak tekintetbe kell

vennie a kovetkezd tényezoket:
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a) akodzponti szerzddo fél tokeszerkezete, tobblépesds veszteségfedezési folyamata, a szervezeti
felépités Osszetettsége, valamint a kdzponti szerz6do fél tevékenységeinek helyettesithetdsége és kockazati
profilja, ideértve a pénziigyi, miikddési és kiberkockazatokat;

b) 0Osszességében milyen hatast gyakorolna a helyreallitasi terv végrehajtasa a kdvetkezokre:

i. akliringtagok és — amennyiben a vonatkozo informaci6 rendelkezésre all — azok tigyfelei és kdzvetett
igyfelei, ideértve azokat is, amelyeket a 2013/36/EU iranyelv 131. cikkének (3) bekezdése alapjan egyéb
rendszerszinten jelentds intézménny¢ mindsitettek;

ii. esetleges kapcsolt FMI-k;

iii. akozponti szerz6do fél ltal kiszolgalt pénziigyi piacok, ideértve a kereskedési helyszineket is; és

iv. barmely tagallamnak és az Uni6 egészének a pénziigyi rendszere;

c) ahelyreallitasi eszk6zok és azoknak a helyredllitasi tervben meghatarozott sorrendje megfeleld
Osztonzeést teremtenek-e a kdzponti szerz6do fél tulajdonosai, kliringtagjai és — amennyiben lehetséges és
relevans — azok tigyfelei szamara ahhoz, hogy kézben tartsak az altaluk a rendszerbe vitt vagy a
rendszerben Oket érd kockazatok nagysagat, nyomon kdvessék a kdzponti szerzddo fél kockazatvallalasat
¢s kockazatkezelési tevékenységeit, valamint hozzajaruljanak a kozponti szerz6dé fél nemteljesités-

kezelési eljarasahoz.

(3a) A helyreallitasi terv értékelése soran az illetékes hatosagnak csak akkor kell figyelembe vennie az
anyavallalat altali timogatasra vonatkozd megallapodasokat a helyredllitasi terv érvényes részeként, ha

ezek a megallapodasok szerzddés alapjan kotelezok.

(4) A szanalasi hatosagnak meg kell vizsgalnia a helyreallitasi tervet annak megallapitasa érdekében,
hogy tartalmaz-e olyan intézkedéseket, amelyek kedvez6tleniil befolyasolhatjak a kozponti szerz6do fél
szanalhatosagat. Amennyiben a szanalasi hatosag ilyen intézkedéseket azonosit, fel kell hivnia erre az
illetékes hatdsag figyelmét, €s — az egyes helyreallitasi terveknek az illetékes hatdsag altali tovabbitasat
kovetd két honapon beliil — ajanlasokat kell tennie az illetékes hatdsagnak arra, hogy milyen modon

kezelhetok az intézkedések altal a kdzponti szerz0do fél szanalhatosagara gyakorolt kedvezdtlen hatasok.

(5) Amennyiben az illetékes hatdsag gy dont, hogy nem tesz eleget a szanalasi hatosag (4) bekezdés

szerinti ajdnldsainak, ezt a dontését teljeskortien meg kell indokolnia a szanalasi hatsag szamara.

(6) Amennyiben az illetékes hatdsag egyetért a szanalasi hatosag ajanlasaival, vagy a felligyeleti

kollégiummal a 12. cikknek megfeleléen egyeztetve ugy itéli meg, hogy a helyreéllitasi tervben Iényegi
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hianyossagok vannak vagy a terv végrehajtasa Iényegi akadalyokba iitkozik, értesitenie kell errdl a

kozponti szerz6do felet, és lehetdséget kell biztositania szamara az allaspontja ismertetésére.

(7) Az illetékes hatosag — a kozponti szerzddo fél véleményének figyelembevétele mellett — eldirhatja a
kozponti szerz6do fél szamara, hogy két honapon beliil — amely hatarid6 az illetékes hatosag
jovahagyaséaval tovabbi egy honappal meghosszabbithat6 — nytijtson be az emlitett hianyossagok vagy
akadalyok kikiiszobolésének modjat ismertetd atdolgozott tervet. A feliilvizsgalt tervet e cikk (2)—(6)

bekezdésével dsszhangban értékelni kell.

(8) Amennyiben az illetékes hatdsag a szanalasi hatosaggal folytatott konzultaciot kovetden és a
felligyeleti kollégiummal a 12. cikknek megfelelden egyeztetve azt allapitja meg, hogy az atdolgozott terv
nem orvosolja kielégitden a hidnyossagokat és akadalyokat, vagy amennyiben a kdzponti szerzdo fél
nem nyujtott be atdolgozott tervet, az illetékes hatdsagnak koteleznie kell a kdzponti szerzddo felet, hogy
az illetékes hatdsag altal meghatirozott észszerli hataridon beliil hajtson végre konkrét valtoztatasokat a

terven.

(9) Amennyiben a terv konkrét modositasaival a hidnyossagok, illetve akadalyok nem orvosolhatok
megfelelden, az illetékes hatdsagnak a szanalasi hatdsaggal folytatott konzultaciot kdvetden és a
feliigyeleti kollégiummal a 12. cikknek megfelel6en egyeztetve koteleznie kell a kozponti szerz6do felet
arra, hogy észszer(i hataridon beliil hatarozza meg az lizletvitelét illetden annak érdekében végrehajtando
valtoztatasokat, hogy megsziintesse a helyreallitasi terv hianyossagait, illetve az annak végrehajtasa elott
allo akadalyokat.

Amennyiben a kdzponti szerz6d6 fél az illetékes hatosag altal szabott hataridon beliil nem hatarozza meg
a végrehajtand6 valtoztatasokat, vagy amennyiben az illetékes hatosag a szanalasi hatosaggal folytatott
konzultaciot kovetden és a feliigyeleti kollégiummal a 12. cikkben foglalt eljarasnak megfeleléen
egyeztetve arra a megallapitasra jut, hogy a javasolt intézkedések nem orvosolnak megfelelden a
helyreallitasi terv hianyossagait, illetve a végrehajtasa el6tt allo akadalyokat, az illetékes hatdsagnak
koteleznie kell a kdzponti szerz6do felet, hogy — figyelembe véve a hidnyossagok, illetve akadalyok
stlyossagat, valamint az intézkedések altal a kozponti szerz0do fél iizleti tevékenységére és a
648/2012/EU rendeletnek vald tovabbi megfelelésére gyakorolt hatasokat — az illetékes hatosag altal
meghatarozott észszerii hataridon beliil tegyen konkrét 1épéseket egy vagy tobb alabb felsorolt cél

érdekében:

a) akozponti szerz6dd fél kockazati profiljanak mérséklése;
b) akdzponti szerzddo fél kelld id6ben torténd feltdkésithetdségének javitasa a ra vonatkozo

tokekovetelményeknek, valamint prudencialis kdvetelményeknek a teljesitése érdekében;

crer
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d) atobblépcsds veszteségfedezési rend, a helyreallitasi intézkedések és az egyéb veszteségeloszto
megallapodasok modositasa a szandlhatésagnak és a kritikus funkciok rezilienciajanak javitasa érdekében;

e) valtoztatdsok végrehajtasa a kozponti szerzodo fél irdnyitési struktirajaban.

(10) A (9) bekezdés masodik albekezdésében emlitett kérést indokolni kell, és arrol a kdzponti szerz6do

felet irasban kell értesiteni.

(10a) Az ESMA-nak a KBER-rel és az ERKT-val egyiittmiikodésben szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia a (3) bekezdés a), b) és ¢) pontjaban emlitett tényezOk részletesebb

meghatarozasa céljabol.

Az ESMA az emlitett szabalyozéstechnikai standardtervezeteket ... [e rendelet hatalybalépésétdl szamitott
12 honap]-ig koteles benytjtani a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazést kap az elso albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

12. cikk

A helyredllitasi tervekkel kapcsolatos koordinacios eljaras

(—1) A feliigyeleti kollégiumnak meg kell vizsgalnia a helyreallitasi tervet, és amennyiben a kollégium
barmely tagja tigy itéli meg, hogy a helyreallitasi tervben lényegi hidnyossagok vannak, vagy annak
végrehajtasa lényegi akadalyba iitkozik, ugy e tagnak a helyreallitasi terv illetékes hatosag altali
tovabbitasatol szamitott két honapon beliil ajanlast kell benytjtania e kérdéseket illetden a kozponti

szerz6do fél illetékes hatosaga szamara.

(1) A feliigyeleti kollégiumnak a kovetkezd kérdések mindegyikét illetden egytittes hatarozatot kell

hoznia:

a) ahelyreallitasi terv feliilvizsgalata és értékelése;
b) a10. cikk (6), (7), (8) és (9) bekezdésében emlitett intézkedések alkalmazasa.

(2) A feliigyeleti kollégiumnak az (1) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett kérdéseket illetden az azon
napt6l szamitott négy honapon beliil meg kell hoznia az egylittes hatarozatat, hogy az illetékes hatosag

megkiildte szamara a helyreallitasi tervet.
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Az ESMA a feliigyeleti kollégiumban 1év6 valamely illetékes hatosag kérésére az 1095/2010/EU rendelet
31. cikkének c) pontjaval 6sszhangban segitséget nytjthat a feliigyeleti kollégiumnak az egyiittes hatarozat

meghozataldban.

(3) Amennyiben a helyreallitasi terv tovabbitasatol szamitott négy honapon beliil a kollégiumnak nem
sikeriil meghoznia az egyiittes hatarozatot az (1) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett kérdéseket illetéen, a

kdzponti szerzodo fél illetékes hatosaganak sajat hatarozatot kell hoznia.

A kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaganak az els6 albekezdésben emlitett hatarozat meghozatala
celjabol figyelembe kell vennie a kollégium tobbi tagjanak a négy honapos iddszak alatt kinyilvanitott
véleményét. A kozponti szerzddo fél illetékes hatosaganak irasban kell értesitenie a kdzponti szerz6dd

felet és a kollégium tobbi tagjat a hatarozatarol.

(4) Amennyiben e négy honapos id6szak végéig nem jon 1étre egyiittes hatarozat, €s a szavazati joggal
rendelkez6 tagok egyszerti tobbsége nem ért egyet az illetékes hatosagnak a helyreallitasi tervek
értékelésével vagy az e rendelet 10. cikke (9) bekezdésének a), b) és d) pontja szerinti intézkedések
végrehajtasaval kapcsolatos valamely kérdést illetd egyiittes hatarozat meghozatalara vonatkozé
javaslataval, az érintett szavazati joggal rendelkez6 tagok barmelyike — az emlitett tobbség alapjan és
Osszhangban az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével —az ESMA elé terjesztheti az ligyet. A kdzponti
szerz6do fél illetékes hatosaganak meg kell varnia az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének
(3) bekezdése szerinti hatarozathozatalat, és az ESMA hatarozataval 6sszhangban kell meghoznia a

hatarozatat.

(5) A négy honapos iddszakot az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett egyeztetési iddszaknak kell
tekinteni. Az ESMA-nak az ligy elé terjesztésétdl szamitott egy honapon beliil kell meghoznia hatérozatat.
A négy honapos idtartam végét vagy az egylittes hatdrozat meghozatalat kdvetden az ligy mar nem
terjesztheté az ESMA elé. Abban az esetben, ha az ESMA egy honapon beliil nem hoz hatérozatot, a

kozponti szerz6do fél illetékes hatosaganak hatarozatat kell alkalmazni.

2.SZAKASZ
A SZANALAS TERVEZESIFOLYAMATA

13. cikk

Szanalasi tervek
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(1) A kozponti szerzddo6 fél szanalasi hatosaganak az illetékes hatosaggal folytatott konzultaciot kovetden
¢s a szandlasi kollégiummal egyeztetve a 15. cikkben meghatarozott eljarasnak megfelelden el kell

készitenie a kdzponti szerz6do fél szanalasi tervét.

(2) A szanalasi tervben rendelkezni kell azokrol a szanalési intézkedésekrol, amelyeket a szanalasi
hat6sadg megtehet, amennyiben a kdzponti szerz6d6 fél megfelel a 22. cikkben emlitett szanalasi
feltételeknek.

(3) A szandlasi tervben figyelembe kell venni legalabb az aldbbiakat:
a) akodzponti szerz6do fél fizetésképtelensége az alabb felsorolt barmely okbdl vagy azok barmely

kombinécidjabdl fakadoan:

1. nemteljesitési események és
ii. nemteljesitésen kiviili események,

tobbek kozott a szélesebb korii pénziigyi instabilitas, illetve a rendszerszintii események esetében;

b) az ahatas, amelyet a szanalasi terv végrehajtasa a kovetkezokre gyakorolna:

1. a kliringtagok és — amennyiben a vonatkoz6 informécié rendelkezésre all — azok tigyfelei és
kozvetett ligyfelei, ideértve azokat is, amelyeket a 2013/36/EU iranyelv 131. cikkének (3) bekezdése
alapjan egy¢b rendszerszinten jelentds intézménnyé mindsitettek, valamint azokat, amelyek esetében
val6szintisithetd, hogy a 2014/59/EU iranyelv alapjan helyreéllitasi intézkedés vagy szanalasi
intézkedés hatélya alatt allnak;

1i. esetleges kapcsolt FMI-k;

1i. a kozponti szerz6do fél altal kiszolgalt pénziigyi piacok, ideértve a kereskedési helyszineket
1S; €s
1v. barmely tagallamnak vagy az Uni6 egészének a pénziigyi rendszere, €s lehetdség szerint azon

harmadik orszagok pénziigyi rendszere, ahol szolgaltatasokat nyujt;

c) azon kortilmények, amelyek kozott egy kozponti szerz6do fél szokésos feltételii biztositékkal,
id6tartamra és kamatozassal nyujtott kdzponti banki tAmogatast igényelhet és ennek modja, valamint azon

eszk6zok meghatarozéasa, amelyek varhatéan fedezetként befogadhatok.

(4) A szanalasi terv nem feltételezheti az alabbiakat:

a) rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatas;

b) kdzponti banki siirgdsségi likviditasi tamogatas;

c) nem szokasos feltételi biztositékkal, idétartamra és kamatozasi feltételekkel nytjtott kozponti banki

likviditasi tamogatés.
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(4a) A szanalasi tervben ovatos feltételezéseket kell tenni a szanalasi célok eléréséhez esetlegesen
sziikséges, szanalasi eszkdzként rendelkezésre allo pénziigyi forrasok, valamint a szanalds elinditasakor a
kozponti szerz6do fél szabalyzata és szabalyai alapjan varhatdan rendelkezésre allo forrasok tekintetében.
Az emlitett dvatos feltételezésekhez figyelembe kell venni a 648/2012/EU rendelet 24a. cikke (7)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozottak szerint az 1095/2010/EU rendelet 32. cikkének (2)
bekezdésével 6sszhangban elvégzett legutobbi stressztesztek vonatkozo megallapitasait, valamint a
kdzponti szerz6do fél helyreallitasi tervében foglaltakon talmutato, rendkiviili piaci koriilményekre

vonatkoz6 forgatokonyveket.

(5) A kozponti szerz6do fél szanalasi hatosdganak az illetékes hatosaggal folytatott konzultaciot
kovetden és a szandlasi kollégiummal egyeztetve, a 15. cikkben meghatarozott eljarasnak megfelelden
legalabb évente, illetve a kdzponti szerz0do fél jogi vagy szervezeti felépitésével, iizleti vagy pénziigyi
helyzetével kapcsolatos minden olyan valtozas utn is, amely jelentds hatést gyakorol a terv
eredményességére, feliil kell vizsgalnia a szanalasi terveket és adott esetben aktualizélnia kell azokat.
A kozponti szerz0do6 félnek és az illetékes hatdsagnak haladéktalanul tijékoztatnia kell a szanalasi

hatdsagot minden ilyen valtozasrol.

(6) A szanalasi tervnek meg kell hatdroznia azokat a koriilményeket és kiilonboz6 helyzeteket, amikor sor
keriil a szanalési eszk6zok alkalmazaséra és a szanaldsi hataskor gyakorlasara. Mindenekeld6tt kiilonb6zo
forgatokonyvek segitségével, egyértelmiien kiilonbséget kell tennie a nemteljesitési események, a
nemteljesitésen kiviili események ¢€s e kettd kombinécidja altal okozott fizetésképtelenség, valamint a
nemteljesitésen kiviili események kiilonbozo tipusai kozott. A szanaldsi tervnek tartalmaznia kell a

kovetkezOket, amennyiben és amilyen mértékig az lehetséges, szamszerlsitve:

a) aterv kulcsfontossagu elemeinek dsszefoglalasa, megkiilonboztetve a nemteljesitési eseményeket, a
nemteljesitésen kiviili eseményeket és e ketté kombinaciojat;

b) akozponti szerz6dd félnél a szanalasi terv utolso aktualizalasa ota bekovetkezett Iényegi valtozasok
Osszefoglalasa;

c) annak ismertetése, hogy miként kiilonithetdk el a kozponti szerzdd6 fél kritikus funkcioi jogilag €s
gazdasagilag mas funkciditdl az ahhoz sziikséges mértékben, hogy a kozponti szerz8d6 fél szanalasa
esetén a folytonossag biztosithato legyen;

d) becsiilt idokeret a terv minden egyes lényegi vonatkozasanak végrehajtasa tekintetében, beleértve a
kdzponti szerz6do fél pénziigyi forrasainak pétlasahoz sziikséges 1dot;

e) aszandlhatdsag 16. cikk szerinti értékelésének részletes leirasa;
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f) a16. cikk szerint elvégzett értékelés soran feltart szanalhatdsagi akadalyok kezelésére, illetve
kikiiszobolésére a 17. cikk szerint eloirt intézkedések leirasa;

g) akozponti szerz6do fél kritikus funkcioi és eszkozei értékének és értékesithetdségének
meghatdrozasara iranyuld eljarasok leirésa;

h) azon intézkedések részletes leirasa, amelyek biztositjak, hogy a 14. cikk szerint eldirt informaciok

naprakészek legyenek, és mindenkor a szandlasi hatosagok rendelkezésére alljanak;

1) annak ismertetése, hogy miként lehetnének finanszirozhatok a szanélasi intézkedések a (4)
bekezdésben emlitett elemek feltételezése nélkiil,;

J)  akiilonbozo lehetséges forgatokdnyveknek megfeleléen alkalmazhato kiilonféle szanalési stratégiak
részletes leirasa és a hozzajuk kapcsolddo hataridok;

k) akdzponti szerz6do fél €s mas piaci résztvevok, valamint a kdzponti szerzodo fél és a kritikus
szolgaltatasokat nyujto szereplok kozott fennallo kritikus jellegii kolesonds fliggdségi kapcsolatok,
valamint a mas kapcsolt FMI-kkel fennall6 interoperabilitasi megallapodasok €s dsszekapcsoltsag
bemutatésa, valamint az 6sszes ilyen kolcsonds fliggdségi kapcesolat kezelési mddjainak ismertetése;

ka) a csoporton beliili kritikus jellegli kolcsonos fliggdségi kapesolatok és kezelésiik modjainak
bemutatasa;

) akovetkezOk biztositasara szolgald kiilonbozo lehetdségek leirasa:

1. a kifizetésekhez, elszamolasi szolgaltatasokhoz és egyéb infrastruktirdkhoz torténd hozzaférés;

1. a kliringtagok, valamint adott esetben azok tigyfelei és az esetleges kapcsolt FMI-k fel¢
fennall6 kotelezettségek megfeleld idben torténd kiegyenlitése;

1i. a kliringtagok ¢és adott esetben tligyfeleik atlathatd és megkiilonboztetéstdl mentes hozzaférése
a kozponti szerz8do fél ltal biztositott értékpapir- és készpénzszdmlakhoz, valamint a kdzponti
szerz6do félnél értékpapir vagy szamlapénz formajaban elhelyezett és altala tartott, e résztvevokkel
szembeni tartozasnak mindsiilo biztositékhoz;

1v. a kozponti szerz8do fél és egyéb FMI-k kozotti, és a kdzponti szerz8do fél és a kereskedési

helyszinek kozotti kapesolatok miikddésének folytonossaga;

V. a kozvetlen és kozvetett tigyfelek pozicioi és kapcsolodo eszkozei hordozhatdsaganak
megorzése;
V1. a kozponti szerz6d6 fél engedélyeinek, felhatalmazasainak, elismeréseinek és torvényes

kijeloléseinek megdrzése — amennyiben ez a kritikus funkcioi folyamatos ellatdsahoz sziikséges —,
ideértve a kdzponti szerzddo félnek a teljesités véglegességére vonatkozo megfeleld szabalyok
alkalmazésa és az egyéb FMI-kben valo részvétel, vagy az azokkal, vagy a kereskedési helyszinekkel

val6 0sszekapcsolas céljabol valo elismerését is;

la) annak bemutatésa, hogy a szanalési hatdsag hogyan szerzi be a 24. cikkben emlitett értékelés

elvégzéséhez sziikséges informaciokat;
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m) a terv altal a kozponti szerz6d6 fél munkavallaloira gyakorolt hatasok elemzése, beleértve a jarulékos
koltségek elemzését is, valamint a munkavallalokkal a szanalasi folyamat soran val6 konzultacio céljara
eldiranyzott eljarasok leirasa, figyelembe véve a szocidlis partnerekkel vald parbeszédre vonatkozd
nemzeti szabalyokat és rendszereket;

n) amédidval és a nyilvanossaggal folytatandé kommunikaciot bemutaté terv, amely a lehetd
legnagyobb atlathatdsagot szolgalja;

0) akdzponti szerz6do fél miikddési eljarasainak folyamatos fenntartasat szolgalo lényeges miiveletek €s

rendszerek bemutatasa;

o0a) a szanalasi kollégiumnak a 70. cikk (1) bekezdésének megfelel6 tajékoztatasara vonatkozo
intézkedések bemutatasa;

p) anemteljesitd kdzponti szerz8do fél kliringtagjai és tigyfelei pozicidinak és kapcsolodo eszkozeinek a
nemteljesitd kdzponti szerz6do féltdl egy masik kdzponti szerzddod félhez vagy athidalo kdzponti szerz6dd
félhez torténd, a kliringtagjai és azok ligyfelei kozotti szerzddéses viszonyokat nem érintd hordozhatosagat

megkonnyitd intézkedések bemutatasa.

A (6) bekezdés a) pontjaban emlitett informéaciokat az érintett kdzponti szerz6do fél tudomasara kell
hozni. A kozponti szerz8do6 fél irdsban tijékoztathatja a szanalasi hatdsagot a szanalasi tervrdl alkotott

véleményérdl. Ezt a véleményt a tervben rogziteni kell.

(8) Az ESMA-nak, az ERKT-val folytatott konzultaciot kvetden €s miutan figyelembe vette a
2014/59/EU iranyelvnek a 2014/59/EU iranyelv 10. cikkének (9) bekezdése alapjan elfogadott
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo (EU) 2016/ XXX
felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet vonatkoz6 rendelkezéseit, az aranyossag elvének tiszteletben
tartasaval szabalyozastechnikai standardtervezetet kell kidolgoznia, amelyekben részletesebben

meghatdrozza a szanalasi terv tartalmat a (6) bekezdéssel sszhangban.

A szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasa soran az ESMA-nak kelld rugalmassagot kell
biztositania a szanalasi hatosagok szamara ahhoz, hogy figyelembe vehessék a fizetésképtelenségi jog
teriiletére vonatkozd nemzeti jogi keretiik sajatossagait, valamint a kozponti szerz6do felek éltal végzett

elszamolasi tevékenység jellegét €s Osszetettségét.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozéstechnikai standardtervezeteket [Kiadohivatal, kérjiik beilleszteni a
datumot: 12 honappal e rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig kell benytjtania a Bizottsaghoz.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az

1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megallapitott eljarassal sszhangban torténd elfogadasara.

14. cikk
A kdzponti szerz6do felek egyiittmiikodési s tajékoztatasi kotelezettsége

A kozponti szerzddo feleknek sziikség szerint egyiitt kell mitkodniiik a szanalasi tervek elkészitésében és
biztositaniuk kell a szanalasi hatosaguk szamara — akar kozvetlentil, akar az illetékes hatosagukon
keresztiil — a tervek elkészitéséhez és végrehajtasahoz sziikséges dsszes informaciot, beleértve a melléklet

B. szakaszéban meghatarozott informaciokat és elemzést is.

Az illetékes hatosagok kotelesek biztositani a szanalasi hatdsdgok szamara az elsd albekezdésben emlitett

Osszes olyan informéaciot, amely mar a rendelkezésiikre 4ll.

A szanalasi hatosagok eldirhatjak a kozponti szerzodo felek szamara, hogy bocsassak rendelkezésiikre a
648/2012/EU rendelet 29. cikkében emlitett azon tigyletek részletes nyilvantartasat, amelyekben szerz6do
felek. A szanalasi hatosdgok hataridot szabhatnak ezen adatok rendelkezésre bocsatasahoz, és a kiilonbozo

tipusu tigyletekre kiilonb6zd hataridoket hatarozhatnak meg.

A kdzponti szerzddo félnek kelld iddben meg kell osztania informéacidit az illetékes hatdsagaival annak
érdekében, hogy eldsegitse a kozponti szerzddo fél kockazati profiljanak, valamint a mas pénziigyi piaci
infrastruktirakkal, mas pénziigyi intézményekkel €s altalaban véve a pénziigyi rendszerrel vald
osszekapcsoltsaganak az e rendelet 9. és 10. cikkében meghatarozottak szerinti értékelését. Az illetékes

hatdsagoknak az altaluk jelentdsnek itélt informéciokat tovabbitaniuk kell a felligyeleti kollégium részére.

15. cikk

A helyreallitasi tervekkel kapcsolatos koordinacios eljaras

(1) A szanalasi kollégiumnak a szanalasi tervre és annak barmely modositasara vonatkozoan attol a
naptdl szamitott négy honapon beliil, amikor a szanalasi hatosag a (2) bekezdésben emlitettek szerint

tovabbitotta szamara a tervet, meg kell hoznia egyiittes hatarozatat.
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(2) A szanalasi hatosagnak a szandlasi terv tervezetét, a 14. cikkel 6sszhangban nytjtott tajékoztatast,
valamint a szanalasi kollégium szamara relevans minden kiegészit6 informaciot is tovabbitania kell a

szanalasi kollégium szdmara.

A szanalasi hatosagnak gondoskodnia kell arr6l, hogy az ESMA megkapjon minden olyan informaciot,

amely az e cikkhez kapcsolodo szerepkdre szempontjabdl relevans.

(3) A szandlasi hatosag a 4. cikk (4) bekezdésével 6sszhangban donthet tigy, hogy bevonja a harmadik
orszagbeli hatosdgokat a szanalasi terv elkészitésébe és feliilvizsgalataba, feltéve, hogy azok teljesitik a 71.
cikkben rogzitett titoktartasi kotelezettségeket, €s olyan joghatosagok ala tartoznak, amelyekben a

kovetkezo szervezetek koziil barmelyik letelepedett:

a) akozponti szerz6do fél anyavallalata, ha van ilyen;

b) akozponti szerz6do fél kliringtagjai, feltéve hogy a kdzponti szerz6d6 fél garanciaalapjahoz vald
hozzéjarulasuk Gsszesitett alapon, egyéves id6tartamra szamitva magasabb, mint a 648/2012/EU rendelet
18. cikke (2) bekezdésének c) pontjdban emlitett, legmagasabb hozzajarulést fizeté harmadik tagallamé;
c) akozponti szerz6do fél leanyvallalatai, ha vannak ilyenek;

d) akozponti szerz6d6 fél szdmara kritikus szolgaltatasokat nyujto egyéb szereplok;

e) az interoperabilis kozponti szerzodo felek.

(4) Az ESMA szanalasi hatosagi kérésre az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkének c) pontjaval

Osszhangban segitheti a szanalasi kollégiumot az egytittes hatdrozat meghozatalaban.

(5) Amennyiben a szanalasi terv tovabbitasatdl szamitott négy honapon beliil a szanalasi kollégiumnak
nem sikeriil meghoznia az egyiittes hatarozatot, a szanalasi hatosagnak sajat hatarozatot kell hoznia a
szanalasi tervre vonatkozoan. A szanalasi hatosagnak a hatarozat meghozatala céljabol figyelembe kell
vennie a szanalasi kollégium tobbi tagjanak a négy honapos idészak alatt kinyilvanitott véleményét. A
szanalasi hatosagnak irasban értesitenie kell a kdzponti szerz6do felet és a szanalasi kollégium tobbi tagjat

a hatarozatarol.

(6) Amennyiben a négy honapos id6szak végéig nem jon létre egylittes hatarozat, és a szavazati joggal
rendelkezd tagok egyszerli tobbsége nem ért egyet a szanalasi hatosagnak a szanalasi tervvel kapcsolatos
kérdéseket illetd egyiittes hatarozat meghozataldra vonatkoz6 javaslataval, az érintett szavazati joggal

rendelkezd tagok barmelyike — az emlitett tobbség alapjan és 6sszhangban az 1095/2010/EU rendelet 19.

cikkével —az ESMA el¢ terjesztheti az ligyet. A kozponti szerz6do fél szanalési hatosaganak meg kell
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varnia az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdése szerinti hatarozathozatalat, és

az ESMA hatarozataval 6sszhangban kell meghoznia a hatarozatat.

A négy honapos idészakot az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett egyeztetési idoszaknak kell
tekinteni. Az ESMA-nak az ligy elé terjesztésétdl szamitott egy honapon beliil kell meghoznia hatérozatat.
A négy honapos idotartam végét vagy az egyiittes hatarozat meghozatalat kovetden az ligy mar nem
terjesztheté az ESMA elé. Abban az esetben, ha az ESMA egy honapon beliil nem hoz hatérozatot, a

szanalasi hatosag hatarozatat kell alkalmazni.

(7) Az (1) bekezdés alapjan hozott egyiittes hatarozatok esetében, ha barmely szanalasi hatosag vagy
illetékes minisztérium a (6) bekezdés alapjan ugy értékeli, hogy a nézetkiilonbség targya a tagallama
koltségvetési hataskorébe titkozik, a kdzponti szerzddo fél szandlasi hatosaganak kezdeményeznie kell a

szanalasi terv ujraértékelését.

II. FEJEZET

Szanalhatosag

16. cikk

A szanalhatosag értékelése

(1) A szanalasi hatosagnak — a 17. cikkel 6sszhangban a szanalasi kollégiummal egyeztetve, valamint az
illetékes hatdsaggal valo konzultaciot kovetden — értékelnie kell a kdzponti szerz6do fél

szanalhatosaganak mértékét, anélkiil hogy feltételezné a kovetkezdk barmelyikét:

a) rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatas;
b) kdzponti banki siirgdsségi likviditasi tiamogatas;
c) nem szokasos feltételli biztositékkal, idétartamra és kamatozasi feltételekkel nyujtott kozponti banki

likviditasi tamogatas.

(2) Valamely kozponti szerz6d6 fél akkor mindsiil szanalhatonak, ha a szanaldsi hatosag megitélése
szerint megvalosithato és hiteles a rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében torténd felszamoldsa vagy a
szanalasi eszk6zok és hataskorok alkalmazasa révén torténd szanalasa, a kritikus funkcioi

folytonossaganak biztositasa mellett, a rendkiviili allami pénziigyi tdmogatas igénybevételének teljes
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kizaraséaval, valamint a lehetd legnagyobb mértékben elkeriilve, hogy a szanalas jelentds karos hatassal

jarjon a pénziigyi rendszerre nézve ¢€s indokolatlan hatranyt okozzon az érintett érdekelt felek szamara.

Az elso albekezdésben emlitett karos hatasnak tekintendok a barmely tagallamban bekovetkezd szélesebb

kor(i pénziigyi instabilitds vagy rendszerszintli események is.

A szanalasi hatosag koteles idoben értesiteni az ESMA-t, amennyiben gy itéli meg, hogy a kdzponti

szerz6do fél nem szanalhato.

(3) A szanalasi hatosag kérésére a kozponti szerzodo félnek igazolnia kell a kdvetkezoket:

a) nincs akadalya a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok értéke csokkentésének a szanalasi
hataskor gyakorlasat kovetden, fliggetlentil attdl, hogy a fennalld szerzédéses megallapodéasokat vagy a
kozponti szerz6do fél szandlasi tervében szerepld egyéb intézkedéseket teljeskortien kimeritették-e;

b) akozponti szerz6do fél kliringtagokkal vagy harmadik felekkel fennélld szerz6dései nem teszik
lehetve, hogy az érintett kliringtagok vagy harmadik felek sikeresen megakadalyozzék a szanalasi
hat6sag szanalasi hataskorének gyakorlasat vagy egyéb modon elkeriiljék e hataskor veliik szemben valo

gyakorlasat.

(4) A szanalhatosagnak az (1) bekezdésben emlitett értékelése soran a szanalasi hatosagnak adott esetben

meg kell vizsgalnia a melleklet C. szakaszaban meghatarozott szempontokat.

(4a) Az ESMA-nak az ERKT-val szorosan egytittmiikddve ... [ 18 honappal e rendelet hatalybalépésének
napjat kovetden]-ig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének megfeleld iranymutatast kell kiadnia a
szanalasi gyakorlatok konvergencidjanak az e rendelet melléklete C. szakaszanak alkalmazésa soran

torténo elomozditasa érdekében.

(5) A szandlasi hatosagnak a szanalhatosag értékelését a szanalasi kollégiummal egyeztetve, a szanalasi
tervnek a 13. cikkel 6sszhangban torténd elkészitésével és naprakésszé tételével egyidejlileg kell

elvégeznie.

17. cikk

A szanalhatosag akadalyainak kezelése vagy megsziintetése

(1) Amennyiben a 16. cikk szerinti értékelést kovetden a szanalési hatosag — a 18. cikkben emlitett
eljarassal 6sszhangban a szanalasi kollégiummal egyeztetve — azt allapitja meg, hogy 1ényegi akadalyok

allnak a kozponti szerz6do fél szanalhatosaga el6tt, a szanalasi hatosagnak az illetékes hatosaggal
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egylittmikodve jelentést kell készitenie, €s be kell nyjtania azt a kozponti szerzodo félnek és a szanalasi

kollégiumnak.

Az elso albekezdésben emlitett jelentésben elemezni kell a szandlasi eszkdzok eredményes alkalmazasat,
valamint a szanalasi hataskoroknek a kdzponti szerz6do fél viszonylataban torténd gyakorlasat gatlo
lényegi akadalyokat, mérlegelni kell azok hatasat a kdzponti szerz6do fél tizleti modelljére, és célzott

intézkedéseket kell javasolni ezen akadalyok megsziintetésére.

(2) A szandlasi kollégiumok szamara a 15. cikkben el6irt kovetelményt, miszerint a szanalasi tervekre
vonatkozdan egyiittes hatarozatot kell hozniuk, az (1) bekezdésben emlitett jelentés benyujtasat kdvetden
mindaddig fel kell fliggeszteni, amig a szanalhat6sag elott allo 1ényegi akadalyok megsziintetésére
iranyulo intézkedéseket a szanalasi hatosag e cikk (3) bekezdésének megfelelden el nem fogadja, vagy e

cikk (4) bekezdésének megfelelden ugy nem dont, hogy alternativ intézkedéseket kell alkalmazni.

(3) A kozponti szerzddo fél az (1) bekezdésnek megfelelden benyujtott jelentés kézhezvételétdl szamitott
négy honapon beliil koteles lehetséges intézkedéseket javasolni a szanalési hatosagnak a jelentésben
megjelolt lenyegi akadalyok kezelésére vagy megsziintetésére. A szanalasi hatésagnak a kozponti
szerzAdo fél altal javasolt valamennyi intézkedésrdl értesitenie kell a szanaldsi kollégiumot. A szanaldsi
hat6sagnak és a szanaldsi kollégiumnak a 18. cikk (1) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban értékelnie

kell, hogy az intézkedések eredményesen kezelik vagy megsziintetik-e a szoban forgd akadalyokat.

(4) Amennyiben a szanalasi hatosag a szanalasi kollégiummal a 18. cikkel 6sszhangban egyeztetve azt
allapitja meg, hogy a kozponti szerz6do fél altal a (3) bekezdéssel 6sszhangban javasolt intézkedések nem
csokkentenék hatékonyan vagy sziintetnék meg a jelentésben megjelolt akadalyokat, a szanalasi
hatdsagnak alternativ intézkedéseket kell meghataroznia, amelyekrdl a 18. cikk (1) bekezdése ¢) pontjanak

megfelelden az egyiittes hatdrozat meghozatala céljabdl tajékoztatnia kell a szanalasi kollégiumot.

Az elsd albekezdésben emlitett alternativ intézkedéseknek figyelembe kell venniiik a kovetkezoket:

a) akozponti szerz6dd fél szanalhatdsagat gatld lényegi akadalyokbol fakado, a pénziigyi stabilitast
fenyegetd hatés;
b) az alternativ intézkedések valdszinii hatésa az aldbbiakra:

1. a kdzponti szerzddo félre, tobbek kozott annak tizleti modelljére €s miikodési hatékonysagara;

10340/20 ADD 1 1I/GU/kk 76
ECOMP.1.B HU



il. a kliringtagokra és — amennyiben a vonatkoz6 informacio rendelkezésre all — azok tligyfeleire
¢és kozvetett ligyfeleire, ideértve azokat is, amelyeket a 2013/36/EU irdnyelv 131. cikkének (3)
bekezdése alapjan egyéb rendszerszinten jelentds intézménnyé mindsitettek;

iii. az esetleges kapcsolt FMI-kre;

1v. a kozponti szerz0do fél altal kiszolgalt pénziigyi piacokra, ideértve a kereskedési helyszineket
is;

V. barmely tagallamnak vagy az Uni6 egészének pénziigyi rendszerére; €s

Vi. a belso piacra;

ba) az integralt kliringszolgaltatasok kiilonbozo termékekhez torténd nyujtasara €s kiillonb6zo

eszkdzosztalyokra vonatkozé portfélidalapu biztositékigény-szamitasra gyakorolt hatés.

A masodik albekezdés a) és b) pontjanak alkalmazasa céljabdl a szanalasi hatosagnak konzultalnia kell az
illetékes hatdsaggal és a szanalasi kollégiummal, valamint adott esetben a relevans kijelolt nemzeti

makroprudencialis hatosagokkal.

(5) A szanalasi hatdsagnak a 18. cikkel 6sszhangban kozvetleniil, vagy az illetékes hatdsag révén
kozvetetten irasban értesitenie kell a kozponti szerz6do felet a szandlhatosagot gatld akadalyok
megsziintetésére vonatkozo cél elérése érdekében megteend? alternativ intézkedésekrdl. A szanalasi
hat6sagnak igazolnia kell, hogy a kozponti szerzdd6 fél altal javasolt intézkedések miért nem alkalmasak a
szanalhatdsag 1ényegi akadalyainak megsziintetésére, valamint hogy a javasolt alternativ intézkedések

hogyan biztositanak azok hatékony megsziintetését.

(6) A kozponti szerzddo félnek egy honapon beliil javaslatot kell tennie egy, az alternativ
intézkedéseknek vald megfelelést célzo tervre, amelyben meg kell hatdroznia a terv végrehajtasara
vonatkozd észszerli idOkeretet 1s. Amennyiben a szanalési hatdsag sziikségesnek itéli, leroviditheti vagy

meghosszabbithatja a javasolt idokeretet.

(7) A (4) bekezdés alkalmazasa céljabol a szanélasi hatosag az illetékes hatosaggal folytatott konzultaciot

kovetden és a végrehajtasra vonatkozo megfeleld idokeretet lehetdve téve:

a) eldirhatja a kozponti szerz6d6 fél szdmara, hogy vizsgalja feliil a csoporton beliili vagy harmadik
felekkel kotott, kritikus funkcidk ellatasara vonatkozo szolgaltatasi megallapodasokat, vagy dolgozzon ki
ilyen megallapodasokat;

b) azegyedi és Osszesitett fedezetlen kitettségeire felsd hatért irhat eld a kozponti szerz6do fél szamara;
c) eldirhatja a kozponti szerzodo fél szamara, hogy modositsa a biztositékok 648/2012/EU rendelet 41.

cikke szerinti gyiijtésének és tartdsanak modjat;
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d) eldirhatja a kozponti szerz6do fél szamara, hogy modositsa a 648/2012/EU rendelet 42. cikke szerinti
garanciaalapjai Osszetételét és szamat;

e) akozponti szerz6do fél szdmara bizonyos konkrét vagy rendszeres kiegészitd tajékoztatasi
kovetelményeket irhat elo;

f) eldirhatja a kozponti szerz6d6 fél szdmara meghatarozott eszkdzok elidegenitését;

g) eldirhatja a kozponti szerz6d6 fél szdmara bizonyos meglévo vagy tervezett tevékenységek
korlatozasat vagy besziintetését;

h) eldirhatja a kozponti szerzddo fél szamara, hogy modositsa helyreallitasi tervét, miikodési
szabalyzatat és mas szerzodéses megallapodasait;

1) korlatozhatja vagy megtilthatja 0j lizletagak 1étrehozasat vagy a meglévok tovabbfejlesztését, illetve
az 0 vagy meglévo szolgaltatasok nyjtasat;

j)  valtoztatasokat irhat el6 a kozponti szerzddo fél, illetve a kozvetleniil vagy kdzvetve az ellenérzo
befolyasa alatt 4110, csoporton beliili bArmely szervezet jogi vagy miikddési struktariit illetden annak
érdekében, hogy a kritikus funkciok jogi és miikddési szempontbdl elkiilonithetok legyenek mas
funkcioktol a szanalasi eszk6zok alkalmazasa révén;

ja) eldirhatja a kozponti szerz8d6 fél szamara kiilonb6z0 kliringszolgaltatasai mitkodési és pénziigyi
elkiilonitését, egyes konkrét eszkdzkategoriak mas eszkozkategoriaktol vald elszigetelése és adott esetben
a kiilonb6z0 eszkdzkategoriakra kiterjedd nettositasi halmazok korlatozasa céljabol;

k) akozponti szerzddd felet az Union beliili anyavallalat 1étrehozasara kotelezheti;

) eldirhatja a kdzponti szerz6do fél szamara, hogy bocsasson ki olyan kotelezettségeket, amelyek
leirhatok és atalakithatok, vagy hogy kiilonitsen el egyéb pénziigyi forrasokat a veszteségtedezésre, a
feltokeésitésre és az eléfinanszirozott forrasok feltdltésére valo képesség ndvelése érdekében;

m) el6irhatja a kozponti szerz6do félnek, hogy egyéb olyan 1épéseket tegyen, amelyek lehetdvé teszik a
veszteségnek a toke, egyéb kotelezettségek és szerzodések altali fedezését, a kdzponti szerzddo fél
feltokésitését vagy az eldfinanszirozott forrasok feltoltését. Az érintett intézkedések kozé tartozik
kiilondsen annak megkisérlése, hogy ujratargyalja a kdzponti szerzddo €l ltal kibocsatott
kotelezettségeket, vagy atdolgozza a szerzddéses feltételeket annak biztositasa érdekében, hogy
amennyiben a szandlasi hatosag az érintett kotelezettség, instrumentum vagy szerzodés leirasa, atalakitasa
vagy atiitemezése mellett dont, ezt a dontést a kotelezettségre vagy eszkozre vonatkozo joghatosag joga
alapjan lehessen érvényesitent,

n) amennyiben a kdzponti szerz6dd fél lednyvallalat, egyeztethet a megfeleld hatosagokkal az
anyatarsasag arra valo kotelezése céljabol, hogy hozzon lIétre egy kiilon holdingtarsasagot a kdzponti
szerz6do el ellendrzésére, ha ez az intézkedés sziikséges a kozponti szerzddo fél szanalasanak eldsegitése
és azon karos hatasok elkeriilése érdekében, amelyet a szanalési eszk6zok €s a szanalasi hataskorok
alkalmazasa gyakorolhat a csoport egyéb szervezeteire;

na) korlatozhatja vagy letilthatja a kdzponti szerzdo fél interoperabilitasi kapcsolatait, amennyiben e

korlatozas vagy letiltas a szanalasi célok elérését érintd karos hatasok elkeriilése érdekében sziikséges.
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18. cikk

A szanalhatosag akadalyainak kezelését vagy megsziintetését célzo koordinacios eljaras

(1) A szanalasi kollégiumnak egylittes hatarozatot kell hoznia a kdvetkezdk tekintetében:

a) a szanalhat6sag 16. cikk (1) bekezdése szerinti 1ényegi akadalyainak azonositasa;
b) sziikség szerint a kdzponti szerz6do fél altal a 17. cikk (3) bekezdése szerint javasolt
intézkedések értékelése;

c) al7.cikk (4) bekezdésének megfelelden eldirt alternativ intézkedések.

(2) A szanalhatdésag lényegi akadalyainak azonositasara vonatkozo, az (1) bekezdés a) pontjaban
emlitett egyiittes hatarozatot a 17. cikk (1) bekezdésében emlitett jelentésnek a szanalasi

kollégiumhoz torténd benyujtasat kovetd négy honapon beliil kell meghozni.

Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett egyiittes hatarozatot a kozponti szerz6do fél altal a szanalas
elott allo akadalyok megsziintetésére javasolt, a 17. cikk (3) bekezdésében emlitett intézkedések
benyujtasat kovetd négy honapon beliil kell meghozni.

Az (1) bekezdés c) pontjdban emlitett egyiittes hatdrozatot a szandlasi kollégiumnak a 17. cikk (4)
bekezdésében emlitett alternativ intézkedésekrdl valo tajékoztatasat kovetd négy honapon beliil kell

meghozni.

Az (1) bekezdésben emlitett egyiittes hatarozatokat a szanalasi hatosagnak meg kell indokolnia, és
arrol a kdzponti szerz6do felet, valamint amennyiben a szanalasi hatosag sziikségesnek tartja, annak

anyavallalatat irasban értesitenie kell.

Az ESMA a kdzponti szerz6d6 fél szanalasi hatosaganak kérésére az 1095/2010/EU rendelet 31.
cikke masodik albekezdésének c¢) pontjadval 6sszhangban segitheti a szanalasi kollégiumot az

egylittes hatarozat meghozatalaban.

(3) Amennyiben a 17. cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés benyljtasatol szamitott négy
hoénapon beliil a szanalasi kollégiumnak nem sikeriil meghoznia az egylittes hatarozatot, a szanalasi
hatdsagnak sajat hatarozatot kell hoznia a 17. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban végrehajtandd
megfeleld intézkedésekre vonatkozoan. A szanaldsi hatosagnak a hatarozat meghozatala céljabol
figyelembe kell vennie a szanalasi kollégium tobbi tagjanak a négy honapos iddszak alatt

kinyilvanitott véleményét.
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A szanalasi hatdsagnak irasban értesitenie kell a kdzponti szerz6do felet, adott esetben annak

anyavallalatat és a szanalasi kollégium tobbi tagjat a hatarozatarol.

(4) Amennyiben e négy honapos iddszak végéig nem jon Iétre egyiittes hatarozat, €s a szavazati
joggal rendelkez6 tagok egyszerii tobbsége nem ért egyet a szanalasi hatosagnak az e rendelet 17.
cikke (7) bekezdésének j), k) vagy n) pontjaban emlitett kérdéseket illetd egylittes hatarozat
meghozataldra vonatkozo javaslataval, az €rintett szavazati joggal rendelkezd tagok barmelyike — az
emlitett tobbség alapjan és 6sszhangban az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével — az ESMA elé
terjesztheti az tigyet. A kozponti szerzddo fél szanalasi hatosaganak meg kell varnia az ESMA 4ltal
a 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban meghozott hatarozatot, és az

ESMA hatérozataval 6sszhangban kell meghoznia hatarozatat.

A négy honapos iddszakot az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett egyeztetési idoszaknak kell
tekinteni. Az ESMA-nak az {ligy elé terjesztésétdl szamitott egy honapon beliil kell meghoznia
hatarozatat. A négy honapos idOtartam végét vagy az egyiittes hatdrozat meghozatalat kovetden az
iigy mar nem terjeszthetd az ESMA elé. Abban az esetben, ha az ESMA egy honapon beliil nem

hoz hatarozatot, a szanalasi hatosag hatarozatat kell alkalmazni.

IV. CiM
KORAI BEAVATKOZAS

19. cikk

Korai beavatkozasi intézkedések

(1) Amennyiben egy kozponti szerz8dd fél megszegi vagy a kozeljovOben varhatéoan meg fogja
szegni a 648/2012/EU rendelet szerinti toke- €s prudencialis kovetelményeket, vagy az Unio, vagy
egy vagy tobb tagallam pénziigyi stabilitasara nézve kockazatot jelent, vagy ha az illetékes hatosag
azt allapitotta meg, hogy a kdzponti szerz6dd fél miikodését esetlegesen befolyasolo kozelgd
valsaghelyzetre utald egyéb jelzések allnak fenn, kiilondsen a kliringszolgaltatdsok nytjtasaval

kapcsolatos képessége tekintetében, az illetékes hatdsag:

a) kotelezheti a kozponti szerzddo felet a helyreallitasi terv aktualizalasara a 9. cikk (6)
bekezdésének megfeleloen, amennyiben a korai beavatkozast igényld koriilmények eltérnek az

eredeti helyreallitasi tervben meghatarozott feltételezésektdl,
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b) kotelezheti a kozponti szerzddo felet a helyreallitasi tervben rogzitett egy vagy tobb szabaly vagy
intézkedés végrehajtasara egy meghatarozott hataridon beliil. Amennyiben a terv aktualizalasara kertil
sor az a) pontnak megfelelden, a szoban forgd szabalyoknak vagy intézkedéseknek tartalmazniuk kell
az aktualizalt szabalyokat vagy intézkedéseket;

c) kotelezheti a kdzponti szerzddo felet, hogy tarja fel az (1) bekezdésben emlitett jogsértés vagy
valdszintisithetd jogsértés okait, és dolgozzon ki megfeleld intézkedéseket ¢és hataridoket tartalmazo
intézkedési programot;

d) kotelezheti a kdzponti szerzddo felet, hogy hivja dssze részvényeseinek kozgylilését, vagy ha a
kdzponti szerz0do fél nem tesz eleget ennek a kotelezettségnek, sajat maga hivhatja 6ssze a
kozgytlést. Mindkét esetben az illetékes hatosag hatdrozza meg a napirendet, azokkal a
hatarozatokkal egyiitt, amelyeket a részvényesek altali elfogadas céljabol meg kell vitatni;

e) eldirhatja az igazgatosag vagy felso vezetés egy vagy tobb tagja eltavolitasat vagy levaltasat,
amennyiben a szoban forgo személyek a 648/2012/EU rendelet 27. cikke értelmében alkalmatlannak
bizonyultak feladataik ellatasara;

f) eldirhatja a kdzponti szerz6do fél lizleti stratégidjanak modositasat;

g) eldirhatja a kdzponti szerzodo fél jogi vagy miikodési struktirainak modositasat;

h) a szanalasi hatosag rendelkezésére bocsathatja a kozponti szerz6dod fél szandlasi tervének
aktualizalasdhoz sziikséges valamennyi informacidt a kozponti szerzddo fél esetleges szandlasanak
elokészitése érdekében, valamint az eszkdzeinek és kotelezettségeinek értékelését a 24. cikkel
Osszhangban, beleértve a helyszini vizsgalatok révén megszerzett barmely informaciot;

1) sziikség esetén €s a (4) bekezdéssel 6sszhangban elbirhatja a kdzponti szerzddo fél helyreallitasi
intézkedéseinek végrehajtasat;

j)  kotelezheti a kozponti szerz6do felet arra, hogy tartozkodjon bizonyos helyreallitasi intézkedések
végrehajtasatol, amennyiben az illetékes hatosag azt allapitja meg, hogy a szoban forgo intézkedések
végrehajtasa karos hatast gyakorolhat az Unidnak vagy egy vagy tobb tagallamanak a pénziigyi
stabilitasara;

k) kotelezheti a kdzponti szerzddo felet, hogy kell iddben toltse fel a pénziigyi forrasait annak
érdekében, hogy megfeleljen, illetve tovabbra is megfeleljen a r4 vonatkoz6 toke- és prudencialis
kovetelményeknek;

ka) eldirhatja a kozponti szerz6dod fél szdmara a kliringtagok arra valo utasitasat, hogy kérjék fel
iigyfeleiket a kozponti szerz6do fél altal szervezett arveréseken vald kozvetlen részvételre, ha ez a
kivételes részvétel az arverés jellege alapjan indokolt. A kliringtagoknak — a kdzponti szerz6dd féltdl
kapott utasitasok alapjan — atfogdan t4jékoztatniuk kell tigyfeleiket az arverésrdl. A kdzponti szerzodod
félnek mindenekel6tt meg kell hataroznia azt a hatariddt, amelynek elmultaval mar nem nyilik
lehetdség az arverésen valo részvételre. Az ligyfeleknek e hataridét megel6zden kozvetleniil kell
tajékoztatniuk a kozponti szerz6do felet arrdl, hogy részt kivannak venni az arverésen. A kdzponti
szerz6do félnek ezt kovetden meg kell konnyitenie az ajanlattételi eljarast ezen ligyfelek szamara. Az
uigyfél szdmara csak akkor engedélyezhetd az arverésen vald részvétel, ha bizonyitani tudja a kézponti
szerz0do fél szamara, hogy megfeleld szerzddéses kapcsolatot alakitott ki egy kliringtaggal azon
igyletek végrehajtasa és elszamolasa céljabol, amelyek az arverésbdl eredhetnek;
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kb) nemteljesités eldidézése nélkiil a lehetd legnagyobb mértékben korlatozhatja vagy megtilthatja
a sajat toke ¢€s a sajat tokeként kezelt instrumentumok utani barmely javadalmazast — beleértve a
kdzponti szerzddd fél altal torténd osztalékfizetéseket és visszavasarlasokat is —, tovabba
korlatozhatja, megtilthatja vagy befagyaszthatja a kzponti szerz6d6 félnek a 648/2012/EU rendelet
26. cikkének (5) bekezdése szerinti javadalmazasi politikajaban meghatarozott valtozé
javadalmazasok, a nem kotelez6 nyugdijjuttatasok, illetve a 648/2012/EU rendelet 2. cikke 29.

pontjanak meghatarozasa szerinti fels6 vezetésnek juttatott végkielégitési csomagok kifizetését.

(2) Az illetékes hatosagnak az emlitett intézkedések mindegyikére vonatkozoan megfeleld
hataridot kell meghataroznia, és az intézkedések végrehajtasat kovetden értékelnie kell azok

hatékonysagat.

(3) Az illetékes hatdsag csak azt kdvetden alkalmazhatja az (1) bekezdés a)-kb) pontjaban foglalt
intézkedéseket, hogy figyelembe vette a szoban forgd intézkedések hatasat azon masik
tagallamokban, amelyekben a kdzponti szerz6dd fél mitkddik vagy szolgaltatast nyijt, és azt
kovetden, hogy tajékoztatta az érintett illetékes hatésagokat, kiilonésen amennyiben a kdzponti
szerz6do fél miikodése kritikus vagy jelentds a helyi pénziigyi piacok szempontjabdl, ideértve

azokat a helyeket, ahol a kliringtagok, kapcsolt kereskedési helyek és FMI-k letelepedtek.
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(4) Azilletékes hatdsag csak akkor alkalmazhatja az (1) bekezdés 1) pontjaban foglalt intézkedést, ha

az adott intézkedés a kozérdeket szolgalja, és sziikséges a kovetkezd célok barmelyikének eléréséhez:

a) az Unio vagy egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitdsanak fenntartéasa;
b) akdzponti szerzddo fél kritikus funkcioi folytonossaganak, valamint az e szolgaltatasokhoz vald
hozzéférés folyamatossaganak a fenntartasa, atlathatd és megkiilonboztetéstél mentes modon;

c) akozponti szerzodo fél pénziigyi reziliencidjanak fenntartasa vagy helyreallitasa.

Az illetékes hatosag nem alkalmazhatja az (1) bekezdés 1) pontjaban foglalt intézkedést mas kdzponti
szerzO0do fél vagyonanak, jogainak vagy kotelezettségeinek atruhdzasat magukban foglalo

intézkedések vonatkozasaban.

(5) Amennyiben a kdzponti szerzodo fél a teljesitd kliringtagok garanciaalaphoz valé hozzajarulésait
hasznalja a 648/2012/EU rendelet 45. cikke (3) bekezdésének megfelelden, ugy errél haladéktalanul
értesitenie kell az illetékes hatdsagot €s a szanalési hatosagot, és tisztaznia kell, hogy a széban forgd

esemény az érintett kozponti szerz6do fél gyengeségeire vagy problémadira vezethetd-e vissza.

(6) Amennyiben teljesiilnek az (1) bekezdésben emlitett feltételek, az illetékes hatdsdgnak
haladéktalanul tajékoztatnia kell az ESMA-t és a szanalasi hatosagot, tovabba konzultalnia kell a

feliigyeleti kollégiummal az (1) bekezdésben eldirt, tervezett intézkedésekrol.

Az értesitést €s a feliigyeleti kollégiummal folytatott konzultaciot kdvetden az illetékes hatosagnak
dontenie kell arrdl, hogy indokolt-e az (1) bekezdésben foglalt valamely intézkedés alkalmazésa. Az
illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell a végrehajtando intézkedésekre vonatkozd dontésérdl a

feltigyeleti kollégiumot, a szanalasi hatosagot és az ESMA-t.

(7) A szanalési hatosag a (6) bekezdés elsé albekezdésében eldirt értesitést kovetden kotelezheti a
kdzponti szerz0do felet, hogy a 41. cikkben rogzitett feltételek és a 71. cikkben rogzitett titoktartasi
rendelkezések betartasa mellett vegye fel a kapcsolatot a potencialis vevokkel a szanaldsdnak

elokészitése érdekében.

(8) Az ESMA-nak [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a datumot — a rendelet hatalybalépéstol
szamitott 12 honap]-ig az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatasokat kell
kibocsétania az e cikk (1) bekezdésében meghatarozott intézkedések alkalmazasat kivalto feltételek

kovetkezetes alkalmazasanak az elomozditasara.
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20. cikk

A fels6 vezetés €s az igazgatosag levaltasa

(1) Amennyiben egy kozponti szerz6d6 fél pénziigyi helyzete jelentésen megromlik, vagy ha a
kozponti szerz6do fél megszegi a jogszabalyban eldirt kotelezettségeit, ideértve a miikddési szabalyzatat
is, és a 19. cikkel 6sszhangban hozott egyéb intézkedések nem elegenddek a helyzet visszaforditasahoz,
az illetékes hatésagok eldirhatjak a kdzponti szerz6do fél felsd vezetése vagy igazgatdsaga egészének

vagy egyes tagjainak levaltasat.

Amennyiben az illetékes hatdsag a kdzponti szerz6do fél felsd vezetése vagy igazgatdsaga egészének
vagy egyes tagjainak levaltasat irja eld, errdl értesitenie kell az ESMA-t, a szanalasi hatosagot és a

felugyeleti kollégiumot.

(2) Az fels6 vezetést vagy igazgatosagot a 648/2012/EU rendelet 27. cikkével 6sszhangban, és az
illetékes hatosag jovahagyasaval vagy beleegyezésével kell kinevezni. Amennyiben az illetékes hatosag
ugy itéli meg, hogy a felsd vezetés vagy az igazgatdsag e cikkben emlitett levaltasa nem elegendo,
kinevezhet egy vagy tobb ligyvivo vagyonfeliigyeldt a kdzponti szerz6do félhez a kdzponti szerzodo fél
igazgatdsaganak ¢és fels6 vezetésének levaltasa, vagy a veliik valé ideiglenes egylittmiikodés céljabol.
Minden iigyvivé vagyonfeliigyelonek rendelkeznie kell a feladatai ellatasdhoz sziikséges képesitésekkel,

képességgel és ismeretekkel, és nem allhat fenn esetiikben dsszeférhetetlenség.

20a. cikk
A jovObeli nyereségbdl valo részesedést biztosito, tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok

kibocsatasa a veszteségeket elszenvedett kliringtagok szaméara

(1) A kliringtagoknak a tobblépcsds veszteségfedezés kereteit meghaladd veszteségek viselésére
vonatkozo feleldsségének sérelme nélkiil, amennyiben egy nemteljesitésen kiviili esemény folytan
helyreallitas alatt 4116 kozponti szerzddo fél alkalmazta a helyreallitasi tervében eldirt, a teljesitd
kliringtagok részére a kozponti szerzodo fél altal fizetendd esetleges nyereség értékének csokkentésére
szolgal6o megallapodasokat €s intézkedéseket, és ennek eredményeként nem keriilt szanalas ala, a
kozponti szerz0do fél illetékes hatosaga kotelezheti a kozponti szerzddo felet a résztvevok
veszteségeinek készpénzfizetés Utjan torténd megtéritésére, vagy adott esetben a kézponti szerz6do fél
jovobeli nyereségében részesedést biztositod, tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok
kibocsatasara. A teljesitd kliringtagoknak nyujtott kartalanitas lehetdsége a nemteljesités-kezelési vagy

helyreallitasi szakasz soran szerzOdésben vallalt veszteségeikre nem alkalmazando.
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A készpénzkifizetéseknek vagy a kdzponti szerzddd fél jovobeli nyereségére vonatkozo kovetelést
elismerd, valamennyi érintett teljesitd kliringtag szamara kibocsatand6 instrumentumok értékének
aranyosnak kell lennie azok szerzodéses kotelezettségvallaldsait meghaladd veszteségével. A
kozponti szerzddo fél jovobeli nyereségére vonatkozd kovetelést elismerd instrumentumok
feljogositjak a birtokost arra, hogy évente kifizetésekben részesiiljon a kdzponti szerz6do fél
részErdl a veszteség — lehetdség szerinti teljes — megtériiléséig, a kibocsatas iddpontjatol szamitott,
megfelel6 maximalis szamu éven keresztiil. A teljesitd kliringtagok abban az esetben, ha a
tobbletveszteséget atharitottak tigyfeleikre, kotelesek a kdzponti szerz6do féltdl kapott kifizetéseket
tovabbitani ligyfeleiknek, amennyiben a megtéritett veszteségek iigyfélpoziciokra vonatkoznak. A
kozponti szerzddo fél éves nyereségének legfeljebb egy megfelelé maximalis részaranya

hasznalhat6 fel az ezen instrumentumokkal kapcsolatos kifizetésekre.

(2) Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben
meghatarozza a kartéritések kifizetésének sorrendjét, a megfeleld maximalis szdmu évet €s a
kodzponti szerzddo fél éves nyereségének megfeleld maximalis részaranyat, az (1) bekezdés masodik

albekezdésében rogzitettek szerint.

Az ESMA-nak ... [a rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12 honap]-ig be kell nyljtania a Bizottsag

részére az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasaval

kiegészitse ezt a rendeletet.

V. CiM
SZANALAS

I. FEJEZET

Célok, feltételek és altalanos elvek

21. cikk

Szanalasi célok
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A szanalési eszkozok alkalmazasa €s a szanalasi hataskor gyakorldsa soran a szanalasi hatosagnak
figyelembe kell vennie a kovetkezd — azonos jelentdséggel bird — szanalasi célok mindegyikét, €s

azokat az adott ligy természetének €s koriilményeinek megfeleléen kell mérlegelnie:

a) akozponti szerz6do fél kritikus funkcioi folytonossaganak biztositasa, kiilondsen:

1. a kézponti szerz6do fél kliringtagjaival €s adott esetben azok tigyfeleivel szemben
fennallo kotelmeinek megfeleld idoben torténd rendezése;

ii. a kliringtagoknak és adott esetben azok iigyfeleinek folyamatos hozzaférése a kozponti
szerz0do fél altal biztositott értékpapirokhoz vagy pénzforgalmi szamlakhoz, valamint a

kozponti szerz6do fél altal tartott pénziigyi eszk6zok formajaban fennalld biztositékhoz;

b) az egyéb FMI-kkel valé azon kapcsolatok folytonossaganak biztositasa, amelyek zavara
lényeges negativ hatast gyakorolna az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitasara,
vagy pedig a kifizetési, kliring-, elszdmolési és adatrogzitési funkciok megfeleld idében térténd
ellatasara;

c) az Unid, illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi rendszerére gyakorolt jelentds karos hatasok
elkertilése, kiilondsen a pénziigyi stresszhelyzetnek a kdzponti szerz6do fél kliringtagjaira, azok
igyfeleire vagy a szélesebb értelemben vett pénziigyi rendszerre — tobbek kozott az egyéb FMI-kre
— torténd tovabbterjedésének megakadalyozasa vagy csokkentése, valamint a piaci fegyelem és a
kozbizalom fenntartasa révén;

d) az allami forrasok védelme a rendkiviili allami pénziigyi tdmogatasra vald hagyatkozas €s az

adofizetoket érd lehetséges veszteségek minimalizalasa révén.

A szanalasi hatosagnak a fenti célok kovetésekor torekednie kell arra, hogy minden érdekelt fél
vonatkozasaban minimalisra csokkentse a szanalas koltségeit, és elkeriilje a kdzponti szerz6do fel

értekének romlasat, kivéve, ha egy ilyen romlas a szanalasi célok eléréséhez sziikséges.
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22. cikk
Szanalasi feltételek

(1) A szanalasi hatdsagok akkor hajthatnak végre egy kozponti szerz6doé féllel kapcsolatban szanalési
intézkedést, ha a kovetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

a) akozponti szerzodo fél fizetésképtelen, vagy valdsziniileg fizetésképtelenné valik a kovetkezok
barmelyike altal meghatarozottak szerint:

1. az illetékes hatosag, a szanalési hatosaggal folytatott konzultacidt kovetden;
1l. a szanalasi hatdsag, az illetékes hatosaggal folytatott konzultaciot kovetden, amennyiben a
szanalasi hatosag rendelkezik az e kovetkeztetés levonasahoz sziikséges eszkdzokkel;

b) minden relevans koriilményt figyelembe véve észszertien nem varhato, hogy barmilyen alternativ
maganszektorbeli intézkedéssel, ideértve a kdzponti szerzodo fél helyredllitasi tervét vagy egyeb
szerzddéses megallapodasokat, illetve feliigyeleti intézkedéssel, tobbek kozott korai beavatkozési
intézkedésekkel, észszerli idon beliil megeldzhetd lenne a kozponti szerzddo fél fizetésképtelensége; €s

c) aszanalasi intézkedés kozérdekbdl, egy vagy tobb szanaldsi cél megvalositasahoz sziikséges, €s e
célhoz vagy e célokhoz mérten aranyos, tovabba a szanalasi célok a kozponti szerz6do fél rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében torténd felszamolasa révén nem valosulnanak meg ugyanolyan
mértékben.

Az a) pont ii. alpontjanak alkalmazasaban az illetékes hatosagnak késedelem nélkiil és sajat
kezdeményezésére a szandlasi hatosag rendelkezésére kell bocsatania minden relevans informaciot,
amely esetlegesen arra utalhat, hogy a kozponti szerz6do fél fizetésképtelen, vagy valdsziniileg
fizetésképtelenné valik. Az illetékes hatosagnak emellett a szandlasi hatosag rendelkezésére kell
bocsatania minden egyéb olyan sziikséges informaciot, amelyet az az értékelése elvégzése érdekében
kér.

(2) Az (1) bekezdés a) pontja alkalmazasaban akkor tekintend6 ugy, hogy egy kézponti szerz6do fél
fizetésképtelen, vagy valosziniileg fizetésképtelenné valik, ha a kdvetkezd kortilmények koziil egy vagy
tobb fennall:

a) akdzponti szerz8do6 fél oly modon szegi meg vagy fogja valdsziniileg megszegni az engedélyezési
eldirasokat, amely indokolja engedélyének a 648/2012/EU rendelet 20. cikke szerinti visszavonasat;

b) akodzponti szerz6do fél nem képes, vagy valdsziniileg nem lesz képes ellatni valamely kritikus
funkcidjat;

c) akodzponti szerz6do fél nem képes, vagy valosziniileg nem lesz képes helyreallitani életképességét a
helyreallitasi intézkedések végrehajtasa révén;
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d) akozponti szerzddo fél nem képes, vagy valosziniileg nem lesz képes megfizetni az esedékessé
valo tartozasait vagy egyéb kotelezettségeit;

e) akodzponti szerz6do félnek rendkiviili allami pénziigyi timogatasra van sziiksége.

Az e) pont alkalmazéasaban az dllami pénziigyi timogatas nem tekintendd rendkiviili allami

pénziigyi tamogatasnak, ha a kovetkezo feltételek mindegyikének megfelel:

i. valamely kozponti bank 4ltal a kozponti bank feltételeivel nyujtott likviditasi tamogatast fedezd
allami garancia, vagy Ujonnan kibocsatott kotelezettségekre nytjtott allami garancia formajaban
nyujtott allami tamogatas;

il. azi. pontban emlitett allami garanciakra a valamely tagallam gazdasagaban bekovetkezett
sulyos zavarok orvoslasa és a pénziigyi stabilitds fenntartasa érdekében van sziikség;

iii. az i. pontban emlitett allami garanciak fizetoképes kdzponti szerz6do felekre korlatozodnak, és
feltételiik az allami tAmogatasok unios keretrendszere szerinti végsd jovahagyas, megel6zo és
ideiglenes jellegliek, az (ib) bekezdésben emlitett stilyos zavarok kovetkezményeinek orvosldsdhoz
mérten aranyosak, és nem hasznalhatok fel a kozponti szerz6do felet ért vagy varhatoéan a

kozeljovoben érd veszteségek fedezésére.

(3) A szanalasi hat6sag akkor is szanalasi intézkedést hozhat, ha ugy itéli meg, hogy a kézponti
szerz6do fél olyan helyreallitasi intézkedéseket alkalmazott vagy tervez alkalmazni, amelyek
megakadalyozhatjak a kozponti szerz6do fél fizetésképtelenségét, de jelentds karos hatdst

gyakorolhatnak az Unionak, illetve egy vagy tobb tagallamanak a pénziigyi rendszerére.

(4) Az ESMA-nak ... [Kiado6hivatal: kérjiik, illesszék be a datumot — a rendelet hatalybalépéstol
szamitott 12 honap]-ig irdnymutatést kell kiadnia a feliigyeleti és szanalési gyakorlatok
konvergencidjanak eldmozditasa érdekében azon koriilmények alkalmazasat illetden, amelyek
fennallasa esetén a kozponti szerz6do fél tigy tekinthetd, hogy fizetésképtelen, vagy valoszinlileg
fizetésképtelenné valik, adott esetben figyelembe véve az Unidban székhellyel rendelkez6 kozponti

szerz8do felek altal nytjtott szolgaltatasok jellegét €s Osszetettségét.

Ezen iranymutatasok kidolgozasa soran az ESMA figyelembe veszi a 2014/59/EU iranyelv 32.

cikkének (6) bekezdésével 6sszhangban kiadott irdnymutatasokat.
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23. cikk

A szanalasra vonatkozo altalanos elvek

(1) A szanalasi hatésagnak minden megfelel6 intézkedést meg kell tennie annak érdekében, hogy a
kovetkezod elvekkel 6sszhangban alkalmazza a 27. cikkben emlitett szanalasi eszkozoket és gyakorolja a

48. cikkben emlitett szanalasi hataskoroket:

a) akozponti szerzddo fél helyreallitasi tervében szerepld Osszes szerzodéses kotelezettséget és egyéb
intézkedéseket végre kell hajtani, amennyiben ezt a szanalas ala vonast megel6zéen még nem tették
meg, kivéve, ha a szanalési hatdsag azt allapitja meg, hogy a szanalési célok kelld iddben torténd

megvaldsitdsahoz megfeleldbbek az alabbi intézkedések vagy azok egyike:

L. tartozkodas a kdzponti szerzodo fél helyreallitasi tervében foglalt bizonyos szerzédéses
kotelezettségek érvényesitésétol, vagy mas modon valo eltérés a helyreéllitasi tervtol;

ii. szanalasi eszkdzok alkalmazasa vagy szanaldsi hataskorok gyakorlasa.

b) aszandlas alatt 4116 kozponti szerz6do fél részvényeseinek kell viselniiik az els6 veszteségeket az a)
pontban emlitett dsszes kotelezettség és intézkedés végrehajtasat kovetden az emlitett pontnak
megfelelden;

c) aszanalas alatt 4116 kdzponti szerz8do6 fél részvényesei utdn a hitelezéknek kell viselnitik a
veszteségeket, a koveteléseiknek a rendes fizetésképtelenségi eljaras szerinti rangsoranak sorrendjében,
kivéve, ha ez a rendelet kifejezetten eltéréen rendelkezik;

d) akdzponti szerz6do6 fél egyazon csoportba tartozo hitelezdit azonos elbandsban kell részesitenti;

e) akdzponti szerz8do fél részvényeseit, kliringtagjait és egyéb hitelezdit nem érheti nagyobb
veszteség, mint amelyet a 60. cikkben emlitett koriilmények fennallasa esetén szenvedtek volna el;

f) aszandlas alatt 4116 kdzponti szerz6do6 fél igazgatosagat és felsd vezetését le kell valtani, kivéve
azokat az eseteket, amikor a szanalasi hatosag ugy itéli meg, hogy az igazgatdsagnak ¢és a felsé
vezetésnek a részben vagy egészben torténd megtartasa sziikséges a szanalasi célok elérés¢hez;

g) aszanalasi hatosagoknak tajékoztatniuk kell a munkavallalok képviseldit, és konzultaciot kell
folytatniuk veliik a nemzeti jognak vagy gyakorlatnak, illetve a kollektiv szerzddéseknek megfelelden;
ga) a szanalasi eszkdzok alkalmazasa és a szanalasi hataskorok gyakorldsa nem sértheti a nemzeti jog
vagy gyakorlat, illetve a kollektiv szerz6dések szerinti, a munkavallaloknak a vezetd testiiletekben valo

képviseletére vonatkozo rendelkezéseket;
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h) amennyiben a kdzponti szerz6do fél egy csoport tagja, a szandlasi hatésagoknak figyelembe
kell venniiik a csoporthoz tartozo tobbi szervezetre — kiilondsen akkor, ha a csoportnak tovabbi

FMI-k is tagjai —, illetve a csoport egészére gyakorolt hatadsokat.

(l1a) A szanalasi hatosag az (1) bekezdés d) és e) pontjdban meghatarozott elvektdl eltéré szanalasi
intézkedést is hozhat, ha az a kozérdek szempontjabol indokolt a szanalasi célok eléréséhez,
valamint ha aranyos a kezelni kivant kockazatokkal. Ha azonban ez az eltérés azt eredményezi,
hogy egy részvényest, egy kliringtagot vagy barmely egyéb hitelezot nagyobb veszteség ér, mint
amelyet a 60. cikkben emlitett koriilmények fennallasa esetén szenvedett volna el, akkor alkalmazni

kell a 62. cikk szerinti, a kiilonbdzet megtéritésére valo jogosultsagot.

(2) A szanalas alatt 4116 kdzponti szerz6do fél igazgatdsaganak és felsd vezetésének minden

sziikséges tdmogatast meg kell adnia a szanalasi hatosdgnak a szanalasi célok eléréséhez.

II. FEJEZET
Ertékelés

24. cikk

Az értékelés céljai

(1) A szanalasi hatosagoknak biztositaniuk kell, hogy minden szanalasi intézkedést a kdozponti
szerz0do fél eszkozeinek, kotelezettségeinek, jogainak és kotelmeinek méltanyos, prudens €s realis

értékelését biztosito értékelés alapjan hajtsanak végre.

(2) Miel6tt a szanalasi hatosag szanalas alad von egy kozponti szerz8do felet, gondoskodnia kell az
elso értekelés elvégzésérol annak megallapitasara, hogy teljesiilnek-e a 22. cikk (1) bekezdése

szerinti szanalasi feltételek.

(3) Miutan a szanalasi hatosag hatarozott a kozponti szerz6do fél szanalas alad vonasarol,

biztositania kell, hogy egy masodik értékelés késziiljon a kdvetkezok érdekében:

a) amegfeleld szanalasi intézkedésrdl valdo megalapozott dontés lehetdve tétele;
b) annak biztositasa, hogy a kdzponti szerzddo fél eszkozeit €s jogait érintd esetleges

veszteségeket a szanalasi eszk6zok alkalmazasakor teljeskorlien elismerjék;
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c) atulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok bevonasanak vagy higitasanak mértékére, valamint a
szanalasi hataskor gyakorlasa soran kibocsatand6 vagy atruhdzando tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok értékére és szamara vonatkoz6 megalapozott dontés lehetévé tétele;

d) afedezetlen kotelezettségek, koztiik a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok leirasanak vagy
atalakitasanak mértékére vonatkozo megalapozott dontés lehetévé tétele;

e) veszteség- és pozicioeloszto eszkozok alkalmazasa esetén a kozponti szerz6do félhez kapcesolodo
érintett hitelez6i kdvetelésekkel, még nem teljesitett kotelmekkel vagy még nyitott poziciokkal szemben
elszamolando veszteségek mértékére, valamint a szanalasi készpénzbefizetési felhivas mértékére és
sziikségességére vonatkozd megalapozott dontés lehetove tétele;

f) az athidalo kozponti szerz6d6 fél eszkoz alkalmazésa esetén az athidalo kozponti szerzddo félre
atruhdzand6 eszkozokre, kotelezettségekre, jogokra és kotelmekre vagy tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumokra vonatkoz6 megalapozott dontés lehetdvé tétele, valamint a szanalds alatt all6 kozponti
szerz8do félnek, illetve — az adott helyzettdl fliggden — a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok
tulajdonosainak fizetend? esetleges ellentételezés értékére vonatkozd megalapozott dontés lehetdve tétele;
g) avagyonértékesitési eszkdz alkalmazasa esetén a harmadik fél vevore atruhazando eszkozokre,
kotelezettségekre, jogokra ¢és kotelmekre vagy tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokra vonatkozd
megalapozott dontés lehetové tétele, valamint a szanalasi hatdsag tajékoztatasa annak megallapitasahoz,

hogy a 40. cikk alkalmazasaban mi mindsiil kereskedelmi feltételnek.

A d) pont alkalmazasaban az értékelésben figyelembe kell venni minden olyan veszteséget, amelyet a
kliringtagoknak vagy egyéb harmadik feleknek a kdzponti szerzddo féllel szemben fennallo, még nem
teljesitett kotelmeinek végrehajtatasaval fedezni lehet, valamint a hitelviszonyt megtestesitd

instrumentumokra alkalmazand6 atvaltas szintjét.

(4) A (2)és (3) bekezdésben emlitett értékelések ellen kizardlag a szanaldsi eszkoz alkalmazésara vagy a
szanalasi hataskor gyakorlasara vonatkozo hatarozattal egyiitt lehet jogorvoslattal élni a 72. cikknek

megfelelden.

25. cikk

Az értékeléssel szembeni kdvetelmények
(1) A szandlasi hatosagnak biztositania kell, hogy a 24. cikkben emlitett értékelést:
a) minden hatosagtol és a kdzponti szerz6do féltol fliggetlen személy végezze;

b) a szanalasi hatosag végezze, amennyiben az értékeléseket az a) pontban emlitett személy nem tudja

elvégezni.
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(2) A 24. cikkben emlitett értékelések véglegesnek tekintenddk, amennyiben azokat az (1) bekezdés

a) pontjaban emlitett személy végzi el, €s az e cikkben rogzitett 6sszes kovetelmény teljestil.

(3) Az allami tAmogatasok adott esetben alkalmazandé unids keretrendszerének sérelme nélkiil a
végleges értékelésnek atgondolt feltételezéseken kell alapulnia, és nem tételezhetd fel benne, hogy a
kozponti szerzodo fél a jovoben esetlegesen rendkiviili dllami pénziigyi timogatasban, kézponti banki
stirgdsségi likviditasi tamogatasban vagy nem szokésos feltételi biztositékkal, idétartamra €s
kamatozasi feltételekkel nyujtott kozponti banki likviditasi tAmogatasban részesiil attél az idoponttol
kezdve, amikor a szandlasi intézkedés torténik. Az értékelésnek figyelembe kell vennie a szanalas
alatt all6 kdzponti szerz6do fél észszertien felmertilt koltségeinek lehetséges megtéritését a 27. cikk

(9) bekezdésnek megfelelden.

(4) A végleges értékelést a kovetkezd, a kozponti szerzddo fél birtokaban 1€vo informécidkkal kell

kiegésziteni:

a) naprakész mérleg és a kozponti szerz0do fél pénziigyi helyzetérdl szo6l6 jelentés, ideértve a
fennmaradoé rendelkezésre allo eléfinanszirozott forrasokat €s rendezetlen pénziigyi
kotelezettségvallalasokat;

b) a648/2012/EU rendelet 29. cikkében emlitett elszamolt ligyletek nyilvantartasai;

c) akozponti szerz8dd fél eszkdzeinek, kbtelezettségeinek és pozicidinak piaci és kdnyv szerinti
értékére vonatkozo informaciok, ideértve a kozponti szerzddo féllel szembeni l1ényeges koveteléseket

€s még nem teljesitett kdtelmeket.

(5) A végleges értékelésnek tartalmaznia kell a hitelezOknek az alkalmazand6 fizetésképtelenségi jog
szerinti rangsoruk alapjan torténd osztalyokba sorolasat. Ezenkiviil becslést kell tartalmaznia arra
vonatkozoan, hogy a részvényesek ¢és hitelezOk egyes osztalyai milyen elbanasban részesiiltek volna a

23. cikk e) pontjaban meghatarozott elvek alkalmazésa esetén.

Az elso6 albekezdésben emlitett becslés nem érinti a 61. cikkben emlitett értékelést.

(6) Az ESMA-nak — figyelembe véve a 2014/59/EU iranyelv 36. cikke (14) és (15) bekezdésének
megfelelden kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat — szabalyozastechnikai

standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovetkez6k meghatarozasa céljabol:

a) azon koriilmények, amelyek fennallasa esetén valamely személy a szanaléasi hatosagtol €s a

kozponti szerz6do féltdl egyarant fliggetlennek mindsiil e cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban;
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b) akdzponti szerzddo fél eszkozei és kotelezettségei értékének meghatarozasahoz hasznalt
modszertan;

c) a24. ésao6l. cikk szerinti értékelések elkiilonitése.

Az ESMA-nak [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a daitumot — a rendelet hatalybalépésétdl szamitott

12 honap]-ig be kell nyujtania a Bizottsagnak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az

1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban torténd elfogadéasara.

26. cikk

Ideiglenes értékelés

(1) A 24. cikkben emlitett azon értékelések, amelyek nem felelnek meg a 25. cikk (2) bekezdésében

rogzitett kovetelményeknek, ideiglenes értékelésnek tekintenddk.

Az ideiglenes értékeléseknek — megfelel6 indokolassal — ki kell terjedniiik a tovabbi veszteségekre

képzett pufferre.

(2) Amennyiben a szanalési hatosagok ideiglenes értékelés alapjan hajtanak végre szandlasi

intézkedést, biztositaniuk kell, hogy a végleges értékelést mihamarabb elvégezzeék.

A szanalasi hatosagnak biztositania kell, hogy az elsd albekezdésben emlitett végleges értékelés:

a) lehetdveé tegye a kdzponti szerz6dd fél minden veszteségének elismerését a konyveiben;
b) inform4ciot nyujtson az arra vonatkozd dontéshez, hogy a (3) bekezdéssel 6sszhangban sor
keriiljon-e a hitelezok koveteléseinek visszairdsara vagy a kifizetett ellentételezés értékének

novelésére.
(3) Amennyiben a kdzponti szerzddo fél nettd eszkozértékének végleges értékelés szerinti becslése
magasabb értéket eredményez, mint a kozponti szerz8do fél nettd eszkdzértékének az ideiglenes

értékelés szerinti becslése, a szanalasi hatosag:

a) novelheti az érintett hitelezOk részérdl fennallo, leirt vagy atiitemezett kovetelések értékét;
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b) kotelezheti az athidalo kozponti szerz6do felet, hogy fizessen tovabbi ellentételezést a szanalas
alatt 4116 kdzponti szerzddo félnek az eszkozokre, kotelezettségekre, jogokra és kotelmekre
vonatkozoan, illetve adott esetben az érintett instrumentumok tulajdonosainak a tulajdonviszonyt

megtestesitd instrumentumokra vonatkozoan.

(4) Az ESMA-nak — figyelembe véve a 2014/59/EU iranyelv 36. cikkének (15) bekezdésével
Osszhangban kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat — szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben e cikk (1) bekezdésének alkalmazasadban
meghatarozza az ideiglenes értékelésben feltiintetendd tovabbi veszteségekre képzett puffer

kiszamitasanak modszereit.

Az ESMA-nak [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a daitumot — a rendelet hatalybalépésétdl szamitott

12 honap]-ig be kell nyujtania a Bizottsdgnak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az

1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

III. FEJEZET

Szanalasi eszkdzok

1. SZAKASZ

ALTALANOS ELVEK

27. cikk

A szanalasi eszkdzokre vonatkozo altalanos rendelkezések

(1) A szanalasi hatosagoknak a kovetkez6 szanalasi eszk6zok barmelyikének 6nmagaban vagy
egymassal kombinalva torténd alkalmazasaval kell végrehajtaniuk a 21. cikkben emlitett szanalasi

intézkedéseket:

a) apozicid- és veszteségelosztod eszkdzok;
b) aleirasi és atalakitasi eszkoz;
c) avagyonértékesitési eszkoz;

d) az athidalo kdzponti szerz6do fél eszkoz.
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(2) Rendszerszintli valsag esetén a tagallamok végs6 eszkdzként, kormdnyzati stabilizacios
eszkozok alkalmazasa révén rendkiviili allami pénziigyi tdmogatést is nyujthatnak a 45., 46., és 47.
cikkel 6sszhangban, azzal a feltétellel, hogy az allami tdmogatasok unios keretrendszere értelmében
torténd eldzetes €s végleges jovahagyasra, valamint a rendelkezésre bocsatott pénzeszkdzok
megfeleld idon beliili, teljes korti visszafizetésére vonatkozo hiteles rendszer kialakitasara kertil sor

a (9) bekezdéssel dsszhangban.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett eszkozok hasznalata eldtt a szanalasi hatésagnak érvényesitenie
kell a kovetkezoket:

a) akozponti szerz6do fél minden meglévd és még fennalld joga, ideértve a kliringtagok altal
teljesitend6 minden szerzddéses kotelezettséget a helyreallitasi készpénzbefizetési felhivasok
teljesitésére, a kozponti szerzodo fél szamara potldlagos forrasok nyujtasara, vagy a nemteljesito
kliringtagok pozicidinak atvételére akar arverésen, akar a kdzponti szerz6dé fél mikodési
szabalyzataban szerepld egyéb elfogadott modon,;

b) barmely fennalld és még nem teljesitett szerzodéses kotelezettség, amely a kliringtagokon

kiviili feleket a pénziigyi timogatas barmely formajanak nyujtasara kotelezi.

A szanalasi hatdsag az a) és b) pontban emlitett szerz6déses kotelezettségeket részlegesen is
érvényesitheti, amennyiben észszer hataridon beliil nem lehet a szoban forgd szerzédéses

kotelezettségeket teljeskoriien érvényesiteni.

(4) A (3) bekezdéstdl eltérve, a szanalasi hatosag részben vagy egészben tartozkodhat a vonatkozé
meglévo €s még nem teljesitett kotelezettségek érvényesitésétdl annak érdekében, hogy elkeriilje a
pénziigyi rendszerre gyakorolt jelentds karos hatasokat vagy a széles korli atterjedést, illetve
amennyiben az (1) bekezdésben emlitett eszk6zok hasznalata megfeleldbb a szanalasi célok kelld

1d6ben torténo eléréséhez.

(4a) Amennyiben a szanaldsi hatdsag a (3) bekezdés masodik albekezdésével vagy a (4) bekezdéssel
0sszhangban részben vagy egészben tartozkodik a meglévo és még nem teljesitett kotelezettségek
érvényesitésétdl, a fennmaradd kotelmeket az azt kovetd 18 honapon beliil érvényesitheti, hogy a
kozponti szerzddo fél a 22. cikkel 6sszhangban fizetésképtelennek vagy valoszinlileg
fizetésképtelenné valonak mindsiilt, feltéve hogy az emlitett jogok érvényesitésétdl valo tartézkodas
okai mar nem allnak fenn. A szanalasi hatésagnak az emlitett kotelezettségek érvényesitését 3—6
honappal megelézden értesitenie kell a kliringtagot vagy egyéb felet. A fennmarado kételmek

érvényesitésébdl szarmazo bevételt az igénybe vett kzpénzek visszatéritésére kell felhasznalni.

A szanalési hatdsagnak — az érintett kliringtagok, valamint a fenndllé €s még nem teljesitett

kotelmek altal kotelezett minden egyéb €rintett fél illetékes hatdsagaival és szanalasi hatosagaival
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konzultalva — meg kell allapitania, hogy megsziintek-e a fennalld és még nem teljesitett kdtelmek
érvényesitésétol valo tartozkodas okai, valamint hataroznia kell arr6l, hogy érvényesitse-e a még
fennalld kotelmeket. Ha a szandlasi hatosag eltér a konzultaciora kért hatésagok altal kifejezett

véleménytdl, akkor az eltérést irdsban kelléen meg kell indokolnia.

A kozponti szerz6do fél szabalyzatanak és egyéb szerzOdéses megallapodasainak tartalmaznia kell azt a
kovetelményt, hogy az e bekezdésben emlitett koriilmények kozott teljesiteni kell a fennmarado
kotelmeket.

(5) A szandlasi hatosag kotelezheti a kdzponti szerz0do felet, hogy kartalanitsa a teljesitd kliringtagokat
a veszteségeloszto eszkozok alkalmazasabol fakadd veszteségiikért, amennyiben ez a veszteség
nagyobb, mint amelyet a teljesito kliringtagok a kozponti szerzodé fél miikodési szabalyzatanak
megfeleld kotelmeik alapjan szenvedtek volna el, feltéve, hogy a teljesitd kliringtagok jogosultak lettek

volna arra, hogy a 62. cikk szerint kifizessék szamukra a kiilonbozetet.

Az elso albekezdésben emlitett kartalanitas tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok,
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy a kdzponti szerzodo fél jovobeli nyereségére
vonatkozd kovetelést elismerd instrumentumok forméjaban nyujthato.

Az egyes ¢érintett teljesito kliringtagok szamara kibocsatott instrumentumok értékének az emlitett
kliringtagok tobbletveszteségével aranyosnak kell lennie. Az emlitett érték meghatarozasakor
figyelembe kell venni a kliringtagok minden, a kdzponti szerzodé féllel szembeni, még nem teljesitett
szerzddéses kotelezettségét, és az emlitett értéket le kell vonni a 62. cikk szerinti, a kiilonbozet

megfizetésére valo esetleges jogosultsagok 6sszegébdl.

Az emlitett instrumentumok értékét a 24. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban elvégzett értékelés alapjan

kell meghatérozni.

(6) Amennyiben a korméanyzati stabilizacios eszk6zok egyikének az alkalmazaséra kertl sor, a
szanalasi hatosdgnak gyakorolnia kell az arra iranyul6 hataskorét, hogy a kormanyzati stabilizacios
eszkoz alkalmazasakor vagy azt megel6z0en leirjon és atalakitson minden tulajdonviszonyt megtestesitd

instrumentumot és hitelviszonyt megtestesitd instrumentumot vagy egyéb fedezetlen kotelezettséget.

Amennyiben valamely szanalasi eszkoz alkalmazéasa — kivéve a leirasi és atalakitasi eszkozt — a
kliringtagok altal viselendd pénziigyi veszteséget eredményez, a szandlasi hatésagnak az arra iranyuld
hataskorét, hogy leirjon és atalakitson minden tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumot és
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumot vagy egyéb fedezetlen kotelezettséget, kdzvetleniil a
szanalasi eszk6z alkalmazésa el6tt vagy azzal egyidejiileg kell gyakorolnia, kivéve, ha egy ettdl eltérd
sorrend a 60. cikkben meghatarozott ,,a hitelez6k egyike sem jarhat rosszabbul” elvtdl valé még kisebb

eltéréseket eredményezne, és jobban megvaldsitand a szanalasi célokat.
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(7) Ha csak az (1) bekezdés c) vagy d) pontjaban emlitett szanalasi eszk6zok alkalmazéséra kertil sor,
¢s a szanalas alatt al16 kdzponti szerz6do fél eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek csak egy része keriil atruhazasra a 40. és 42. cikkel 6sszhangban, ugy az érintett

kozponti szerz6do fél fennmaradod részét rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében kell felszamolni.

(8) A nemzeti fizetésképtelenségi jognak a hitelezé szamara hatranyt okozé jogeselekmények
megtamadhatosagara ¢és végrehajthatatlansagara vonatkozo szabalyai nem alkalmazandok azon
kozponti szerzddo6 fél eszkozeinek, jogainak, kdtelmeinek vagy kotelezettségeinek atruhazasara,
amelynek vonatkozéasdban szanalasi eszk6zok vagy kormanyzati pénziigyi stabilizacios eszkdzok

alkalmazasara kertil sor.

(9) A tagallamok megfeleld id6 elteltével visszafizettetik mindazokat a kozpénzeket, amelyek az e
fejezet 7. szakaszaban emlitett kormanyzati pénziigyi stabilizacios eszkdzok alkalmazasa keretében
felhasznalasra keriiltek, a szanalési hatésagoknak pedig vissza kell kdvetelniiik minden olyan
koltségiiket, amelyek észszertien meriiltek fel a szanaldsi eszk6zok alkalmazasaval vagy a szanalasi
hataskorok gyakorlasaval kapcsolatban. Az emlitett kozpénzeket és koltségeket tobbek kozott az

alabbi forrasokbodl €s modokon kell visszafizettetni vagy visszakdvetelni:

a) aszanalas alatt 4ll6 kdzponti szerzodo feltol, elsébbségi hitelezoként, ideértve a kdzponti
szerz6do félnek a nemteljesitd kliringtagokkal szemben fennéllé valamennyi kovetelését;

b) avevo altal a kdzponti szerzodo félnek fizetett barmely ellenértékbdl, elsébbségi hitelezoként, a
40. cikk (3a) bekezdésének alkalmazasat megel6zden, amennyiben a vagyonértékesitési eszkoz
alkalmazasara keriilt sor;

c) az athidal6 kozponti szerz8dod fél megsziintetésébdl eredden keletkezett bevételbdl, elsdbbségi
hitelezoként, a 42. cikk (4a) bekezdésének alkalmazéasat megeldzden;

d) a46. cikkben emlitett allami részvény-finanszirozasi eszkoz és a 47. cikkben emlitett ideiglenes
allamositasi eszkoz alkalmazasabol eredden keletkezett bevételbol, ideértve az azok értékesitésébol

szarmazo bevételeket is.

(10) A szandlasi eszk6zok alkalmazéasakor a szanalasi hatosagoknak — a 25. cikknek megfeleld
értékelés alapjan — biztositaniuk kell a kdzponti szerz8dd fél vagy az 4thidalo kdzponti szerzodo fél
pozicioi kozotti egyensuly helyreallitasat, veszteségeinek teljes korli elosztasat, eléfinanszirozott
forrasainak feltoltését, valamint a kozponti szerz0do fél vagy az athidalo kozponti szerz6do fél

feltokésitését.

A szanalasi hatosagoknak gondoskodniuk kell a kézponti szerzdd6 fél vagy az athidalo kozponti
szerz0do fél olyan mértékii, az elsd albekezdésben emlitett feltokésitésérdl és eléfinanszirozott
forrasainak olyan mértéki, az els6 albekezdésben emlitett feltoltésérdl, amely elégséges ahhoz, hogy a

kozponti szerz8d0 fél vagy az athidalo kozponti szerzodo fél meg tudjon felelni az engedélyezési
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feltételeknek és tovabbra is teljesiteni tudja a kdzponti szerz6d6 fél vagy az athidalé kozponti
szerz6do fél kritikus funkcioit, figyelembe véve a kdzponti szerzddo fél vagy az athidalé kdzponti

szerz6do6 fél miikodési szabalyzatat.

Az egyéb szanalési eszkdzok alkalmazasanak sérelme nélkiil, a szanalasi hatosagok a kozponti
szerz6do fél feltdkésitésére alkalmazhatjak a 30. és 31. cikkben emlitett eszkdzoket.
2.SZAKASZ
POZICIOELOSZTO ES VESZTESEGELOSZTO ESZKOZOK

28. cikk

A pozicio- és veszteségeloszto eszkozok célja és hatokore

(1) A szanalasi hatosagoknak a pozicidelosztd eszkozt a 29. cikkel dsszhangban, a veszteségelosztd

eszkozoket pedig a 30. és 31. cikkel 6sszhangban kell alkalmazniuk.

(2) A szanalasi hatésagoknak az (1) bekezdésben emlitett eszkdzoket az elszamolasi
szolgaltatasokkal kapcsolatos ligyletek €s az ezen szolgaltatdsokkal kapcsolatosan a kozponti

szerz6do fél szamara nyujtott biztositékok tekintetében kell alkalmazni.

(3) A szanalasi hatésagoknak a 29. cikkben emlitett pozicidelosztd eszkdzt a kozponti szerz6do fél
vagy adott esetben az athidalo kdzponti szerz6dé fél pozicidi kozotti egyensuly helyreallitasa

érdekében kell alkalmazniuk.

A szanalési hatdsagok a 30. és 31. cikkben emlitett veszteségelosztd eszkozoket a kdvetkezok koziil

barmelyik célbdl alkalmazhatjak:

a) akozponti szerzddo fél 25. cikkel sszhangban értékelt veszteségeinek fedezése;

b) akdzponti szerzddo fél azon képességeének helyreallitasa, hogy teljesiteni tudja az esedékessé
valo fizetési kotelezettségeit;

d) aza) ésb) pontban emlitett eredmények elérése egy athidalo kézponti szerz6do fél
vonatkozasaban;

e) akozponti szerzddo fél lizleti tevékenysége fizetoképes harmadik félre torténd atruhdzasanak

tamogatasa a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazéasaval.

A szanalési hatdésagok nemteljesitési eseménybdl eredd veszteségek vonatkozasaban, valamint
nemteljesitésen kiviili eseménybdl eredd veszteségek vonatkozasaban alkalmazhatjak a 30. cikkben
emlitett veszteségelosztod eszkdzt. Amennyiben a 30. cikkben emlitett veszteségeloszto eszkozt
nemteljesitésen kiviili eseménybdl eredd veszteségek vonatkozasaban alkalmazzak, ugy az csak a

teljesitd kliringtagok altal a kozponti szerz6do fél garanciaalapjaihoz nyujtott hozzajarulas
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halmozott 6sszegének erejéig alkalmazhatd, a kliringtagok kozott pedig a kozponti szerz6do fél
garanciaalapjaihoz nyujtott hozzajarulésaik aranyaban oszthato fel.

(4) A szanalasi hatosagok nem alkalmazhatjék a 30. és 31. cikkben emlitett veszteségelosztd
eszkozoket a 648/2012/EU rendelet 1. cikkének (4) és (5) bekezdésében emlitett szervezetek

vonatkozasaban.

29. cikk

Szerzddések részleges vagy teljes kori felmondasa

(1) A szanalasi hatosag felmondhatja a szanalas alatt 4ll6 kdzponti szerz6do fél kovetkezo

szerzddéseinek valamelyikét vagy mindegyikét:

a) anemteljesitd kliringtagokkal kotott szerzddések;
b) az érintett elszdmolési szolgaltatasok vagy eszkdzosztalyok szerzddései;

c) aszandlas alatt 4116 kdzponti szerz6do fél egyéb szerzddései.

A szanalasi hatdsag kizarolag akkor mondhatja fel az els6 albekezdés a) pontjaban emlitett

szerzddéseket, ha az e szerzddésekbdl eredd eszk6zok €és poziciok atruhdzasa nem tortént meg a

648/2012/EU rendelet 48. cikke (5) és (6) bekezdésének értelmében.

Az els6 albekezdés szerinti hataskor gyakorlasa soran a szandlasi hatdsag a bekezdés a), b) €s ¢)
pontjadban emlitett szerzédéseket hasonlé modon, az adott szerzédések szerzddo felei kozotti
megkiilonboztetés nélkiil mondja fel, azon szerzddéses kotelezettségek kivételével, amelyek

észszerl idOkereten beliil nem érvényesithetdk.

(3) A szanalasi hatosag koteles minden érintett kliringtagot értesiteni az (1) bekezdésben emlitett

szerzodések felmondasanak datumarol.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett barmely szerz6dés felmondasa eldtt a szanalasi hatosagnak meg

kell tennie a kdvetkezd 1épéseket:

a) koteleznie kell a szanalés alatt allo kézponti szerz6do felet, hogy hatarozza meg az egyes

szerzOdések értékét, €s aktualizalja az egyes kliringtagok szamlaegyenlegét;
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b) meg kell hatdroznia az egyes kliringtagoknak vagy az egyes kliringtagok altal fizetend6 nett6
Osszegeket, figyelembe véve minden esedékes, de még meg nem fizetett valtozo letétet, ideértve az
a) pontban emlitett értékelések kdvetkeztében esedékes valtozo letétet is;

c) ¢értesitenie kell az egyes kliringtagokat a megallapitott nettd dsszegekrdl, és koteleznie kell a

kodzponti szerzddo felet azok kifizetésére vagy beszedésére.

A kliringtagoknak haladéktalanul tajékoztatniuk kell tigyfeleiket az emlitett eszk6z alkalmazasarol
¢s arrol, hogy ez milyen mddon érinti dket.

(4a) A (4) bekezdés a) pontjaban emlitett értékelésnek, amennyiben lehetséges, a tisztességes piaci
aron kell alapulnia, amelyet a kozponti szerz6d6 fél szabalyai és megallapodasai alapjan hataroznak
meg, kivéve ha a szanalasi hatésag mas megfeleld arképzési modszer alkalmazasat tartja

sziikségesnek.

(5) Amennyiben egy teljesito kliringtag nem tudja megfizetni a (4) bekezdéssel 6sszhangban
megallapitott nettd dsszeget, a szanalasi hatdsag, a 21. cikkre figyelemmel, kotelezheti a kozponti
szerz6do felet, hogy a teljesitd kliringtagot mindsitse nemteljesitonek, és annak alapletétjét,
valamint a garanciaalaphoz val6 hozzajarulasat a 648/2012/EU rendelet 45. cikkének megfelelden

hasznalja fel.

(6) Amennyiben a szanalasi hatdsag felmondott egyet vagy tobbet az (1) bekezdés a), b) és c)
pontjaban emlitett tipusu szerzédések koziil, &tmenetileg megtilthatja, hogy a kozponti szerz6do fél

a felmondott szerzédésekkel azonos tipusu 10;j tigyleteket szamoljon el.

A szanaélési hatdsag csak akkor engedélyezheti a kozponti szerz6do fél szadmara, hogy Gjrakezdje az

érintett ligylettipusok elszamolasat, ha teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) akozponti szerzddo fél teljesiti a 648/2012/EU rendelet kovetelményeit;
b) aszanalési hatosag értesitést ad ki €s tesz kdzzé ebbdl a célbol a 70. cikk (3) bekezdésében

emlitett modokat alkalmazva.

(7) Az ESMA-nak ... [a rendelet hatadlybalépésétdl szamitott 12 honap]-ig az 1095/2010/EU rendelet
16. cikkével 6sszhangban irdnymutatasokat kell kibocsatania, amelyekben részletesebben
meghatarozza a szanalasi hatosag altal az e cikk (4) bekezdésének a) pontjaban emlitett érték

megallapitasara alkalmazand6 moédszert.
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30. cikk

A kdzponti szerzddo fél altal a teljesitd kliringtagoknak fizetendd nyereségek értékének csokkentése

(1) A szanalasi hatosag csokkentheti a kozponti szerz6do fél teljesitd kliringtagokkal szemben fennalld
fizetési kotelezettségeinek 0sszegét, amennyiben e kotelezettségek a kdzponti szerz6do félnek a valtozo
letét fizetésére vonatkozo eljarasaival 6sszhangban fizetendd nyereségbdl vagy ezzel azonos gazdasagi
hatasu kifizetésbol keletkeznek.

(2) A szanalasi hatésagnak egy olyan méltanyos elosztasi mechanizmus alkalmazésaval kell
kiszdmolnia a fizetési kotelezettségeknek az (1) bekezdésben emlitett csokkentését, amelyet a 24. cikk
(3) bekezdésének megfelelden elvégzett értékelés soran kell meghatarozni, és amelyrdl a szandalasi
eszkoz alkalmazasakor haladéktalanul tdjékoztatni kell a kliringtagokat. A kliringtagoknak
haladéktalanul tajékoztatniuk kell iigyfeleiket az emlitett eszkoz alkalmazasardl és arrdl, hogy ez milyen
modon érinti 6ket. Az egyes kliringtagok esetében csokkentendo teljes nettd nyereség aranyos a

kozponti szerz6do fél altal fizetendd dsszegekkel.

(3) A fizetendo nyereségek értékének csokkentése attdl a pillanattdl hatalyos és kotelezo érvényli a
kozponti szerz6do félre és az érintett kliringtagokra nézve, amikor a szanalasi hatosag végrehajtja a

szanalasi intézkedést.

(4) Késobbi eljarasban egyetlen teljesito kliringtag sem tdmaszthat kovetelést a kozponti szerzodo féllel

vagy jogutddjaval szemben az (1) bekezdésben emlitett fizetési kotelezettségek csokkentésébdl eredden.

Az elsd albekezdés nem akadalyozhatja a szanalasi hatosagokat abban, hogy el6irjak a kdozponti
szerz6do félnek a kliringtagok szamara torténd visszatéritést, amennyiben kidertil, hogy az ideiglenes
értékelés alapjan meghatarozott csokkentés szintje meghaladja a 26. cikk (2) bekezdésében emlitett

végleges értekelés alapjan sziikségesnek bizonyult 6sszeget.

(5) Amennyiben a szanalasi hatdsag csak részben csokkenti a fizetendd nyereségek értékeét, a

fennmarad¢ fizetendd Osszeg tovabbra is jar a teljesitd kliringtagnak.

(5a) A kozponti szerz6do6 félnek miikodési szabalyzataban utalnia kell a fizetési kotelezettségek
csokkentésére vonatkozd, az (1) bekezdésben emlitett hataskorre, valamennyi olyan esetleges hasonlo
megallapodas mellett, amelyrdl az emlitett miikodési szabalyzat a helyredllitasi szakaszra vonatkozdan
rendelkezik, és biztositania kell olyan szerzoédéses megallapodasok megkotését, amelyek lehetdvé teszik

a szanalasi hatdsag szdmara az e cikk szerinti hataskoreinek gyakorlasat.
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31. cikk

Szanalasi készpénzbefizetési felhivas

(1) A szanalasi hatdsag eloirhatja a teljesito kliringtagok szamara, hogy nyujtsanak pénzbeli
hozzajarulast a kozponti szerz0do félnek, legfeljebb a kozponti szerz6do fél garanciaalapjaba
befizetett hozzajarulasuk kétszeresével megegyezd dsszegben. A kdzponti szerzodo fél
szabalyzatanak ¢és egyéb szerzddéses megallapodasainak tartalmazniuk kell a pénzbeli hozzéjarulas
fizetésére vonatkoz6, emlitett kotelezettséget mint a kizarolag a szanalési hatosag altal, a szanalas
soran alkalmazhat6 szanalasi készpénzbefizetési felhivast. Amennyiben a szanalasi hatosag a
garanciaalaphoz vald hozzajarulast meghalado 6sszeg befizetésére hiv fel, ugy ezt megeldzden — a
teljesito kliringtagok szanalédsi hatosagaival egyiittmiikodve — értékelnie kell, hogy milyen hatast

gyakorol ez az eszkdz a teljesitd kliringtagokra és a tagallamok pénziigyi stabilitasara.

Amennyiben a kozponti szerz6dd fél tobb garanciaalapot miikodtet, és az eszkozt egy nemteljesitési
esemény kezelésére alkalmazzak, az elsd albekezdésben emlitett pénzbeli hozzajarulas 6sszegének
megallapitdsdhoz a kliringtagnak az érintett kliringszolgéltatas vagy eszk6zosztaly garanciaalapjaba
befizetendd hozzajarulasat kell figyelembe venni.

Amennyiben a kozponti szerzddo fél tobb garanciaalapot miikodtet, és az eszkozt egy nemteljesitésen
kiviili esemény kezelésére alkalmazzak, az elsd albekezdésben emlitett pénzbeli hozzajarulas
Osszegének megallapitasdhoz a kliringtagnak a kdzponti szerz6do fél 6sszes garanciaalapjaba

befizetend6 hozzajarulasat kell figyelembe venni.

A szanalasi hatosag attol fiiggetleniil alkalmazhatja a szanalasi készpénzbefizetési felhivast, hogy
kimeriilt-e mar a teljesitd kliringtagok szdmara pénzbeli hozzajarulast eldirod 6sszes szerzodéses

kotelezettség.

A szanalasi hatosagnak minden egyes teljesitd kliringtag szdmara a kliringtag garancialapba valo
befizetéseivel aranyosan kell megallapitania a pénzbeli hozzdjarulas 6sszegét, az els6 albekezdésben

emlitett felso hatérig.

A szanalasi hatosag eldirhatja a kozponti szerz8do feleknek, hogy téritsék vissza a kliringtagok
szamara a szanalasi készpénzbefizetési felhivas esetleges tobbletosszegét, amennyiben kidertil, hogy
az ideiglenes értékelés alapjan meghatarozott szanalasi készpénzbefizetési felhivas dsszege nagyobb,

mint a 26. cikk (2) bekezdésében emlitett végleges értékelés alapjan sziikségesnek bizonyult 6sszeg.
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(2) Ha egy teljesito kliringtag nem fizeti meg az eldirt 6sszeget, a szanalasi hatosag kotelezheti a
kozponti szerzddo felet, hogy az érintett kliringtagot mindsitse nemteljesitonek, és a kliringtag
alapletétjét, valamint a garanciaalaphoz val6 hozzéjarulasat a 648/2012/EU rendelet 45. cikkének

megfelel6en hasznalja fel a sziikséges Osszeg erejéig.

3.SZAKASZ
A TULAJDONVISZONYT MEGTESTESITO INSTRUMENTUMOK, HITELVISZONYT MEGTESTESITO

INSTRUMENTUMOK VAGY EGYEB FEDEZETLEN KOTELEZETTSEGEK LEIRASA ES ATALAKITASA

32. cikk
A tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok

vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek leirasara és atalakitasara vonatkozo kotelezettség

(1) A szanalasi hatésagnak a 33. cikknek megfelelden alkalmaznia kell a leirdsi és atalakitasi
eszkozt a szanalas alatt 4116 kdzponti szerzddo fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek
vonatkozéasaban a veszteségek fedezésére, az érintett kozponti szerz6do fél vagy athidald kdzponti

szerz6do fél feltdkésitésére, vagy a vagyonértékesitési eszkdz alkalmazasanak tdmogatasara.

(2) A 24. cikk (3) bekezdésével 0sszhangban elvégzett értekelés alapjan a szanalési hatdsagnak

meg kell allapitania a kdvetkezOket:

a) azon O0sszeg, amellyel a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat, hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumokat vagy egyéb fedezetlen kotelezettségeket le kell irni, minden olyan
veszteség figyelembevételével, amelyet a kliringtagoknak vagy egyéb harmadik feleknek a kézponti
szerz0do féllel szemben fennall6 még nem teljesitett kotelmeinek végrehajtasaval fedezni lehet;

b) azon Osszeg, amellyel a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségeket tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokra kell atalakitani a kozponti
szerz0do fél vagy az athidalo kozponti szerzddo fél tokekdvetelményeknek valdo megfelelésének

helyreallitasa érdekében.
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33. cikk
A tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy

egyeb fedezetlen kotelezettségek leirasat vagy atalakitasat szabalyozo rendelkezések

(1) A szanalasi hatosag koteles a leirasi és atalakitasi eszkozt a kovetelések rendes

fizetésképtelenségi eljarasban alkalmazando6 kielégitési sorrendjének megfeleléen hasznalni.

(2) A hitelviszonyt megtestesito instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek
tokedsszegének csokkentése vagy az atalakitasuk eldtt a szanaldsi hatosagnak sziikség esetén a
veszteség aranyaban, akar teljes értékiikig csokkentenie kell a tulajdonviszonyt megtestesitd

instrumentumok névértékeét.

Amennyiben a 24. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban elvégzett értékelésnek megfelelden a
kozponti szerz6do fél a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok névértékének csékkentése
utan is pozitiv nettd értéket mutat, a szanalasi hatésagnak a koriilményektdl fiiggden be kell vonnia

vagy higitania kell az érintett tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat.

(3) A szanalasi hatdsagnak a szanalési célok eléréséhez sziikséges mértékben, akér az érintett
instrumentumok vagy kotelezettségek teljes 0sszegéig csokkentenie kell és/vagy at kell alakitania a

hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek tokedsszegét.

(4) A szanalasi hatdsag a leirési és atalakitasi eszk6zt nem hasznalhatja a kovetkezd

kotelezettségek vonatkozasdban:

a) foglalkoztatottakkal szemben fennalld kotelezettségek, megszolgalt bérhez, nyugellatashoz
vagy mas rogzitett javadalmazashoz kapcsolodo kotelezettségek, kivéve a javadalmazas valtozo,
kollektiv szerz8désben nem szabalyozott dsszetevdit;

b) kereskedelmi hitelezOkkel vagy aruhitelezOkkel szemben fennallo, a kozponti szerz6do fél
mindennapi miitkodéséhez nélkiilozhetetlen aruk vagy szolgaltatasok — ideértve az IT-
szolgaltatasokat, a koziizemi szolgaltatasokat, valamint az épiiletek bérlését, kiszolgalasat és
fenntartasat — nyujtasabol eredd kotelezettségek;

c) adohatosagokkal és tarsadalombiztositasi hatosagokkal szemben fennallo kotelezettségek,
feltéve, hogy ezek eldresorolt kotelezettségek az alkalmazando fizetésképtelenségi jog szerint;
d) a98/26/EK iranyelvvel dsszhangban kijeldlt rendszerekkel vagy rendszeriizemeltetokkel,
illetve e rendszerek résztvevdivel szemben fennalld kotelezettségek, amennyiben e kotelezettségek
az ilyen rendszerekben val6 részvételiikbdl erednek, illetve mas kozponti szerzddo felekkel és

kozponti bankokkal szemben fennéllo kotelezettségek;
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e) alapletét.

(5) Amennyiben egy tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentum névértékének, illetve egy hitelviszonyt
megtestesitd instrumentum vagy egyéb fedezetlen kotelezettség tokedsszegének csokkentésére keriil sor, a

kovetkezo feltételek alkalmazandok:

a) acsokkentés végleges;

b) az instrumentumok tulajdonosanak nem lehet kovetelése a csokkentéssel kapcsolatban, kivéve a mar
korabban keletkezett kotelezettségeket, a csokkentés jogszeriisége ellen benyujtott fellebbezés
eredményeként felmeriild kartéritési kotelezettséget, az e cikk (6) bekezdése értelmében kibocsatott vagy
atruhézott tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokon alapul6 koveteléseket és a 62. cikk szerinti
kifizetések iranti kdveteléseket;

c) amennyiben a csokkentés csak részleges, az eredeti kotelezettséget keletkeztetd megallapodas
tovabbra is érvényben marad a fennmarad6 6sszeg tekintetében, amelyre az adott megallapodasnak a

csOkkentés altal indokolt, modositott feltételei vonatkoznak.

Az a) pont nem zérja ki, hogy a szanalasi hat6sagok felértékelési mechanizmust alkalmazzanak a
hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek tulajdonosainak, illetve
a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok akkori tulajdonosainak nydjtand6 visszatéritésre,
amennyiben a 26. cikk (2) bekezdésében emlitett végleges értékeléssel osszevetve megallapitasra keriil,

hogy az ideiglenes értékelés alapjan végrehajtott leirds szintje meghaladja a sziikséges Gsszeget.

(6) A hitelviszonyt megtestesitd instrumentumoknak vagy egyeb fedezetlen kotelezettségeknek a (3)
bekezdés szerinti atalakitasakor a szanalasi hatosag kotelezheti a kozponti szerz6do feleket, hogy
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat bocsassanak ki vagy ruhazzanak at a hitelviszonyt

megtestesitd instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek tulajdonosaira.

(7) A szanalasi hatosag a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségeket kizarolag akkor alakithatja 4t a (3) bekezdés szerint, ha teljesiilnek a kovetkezd
feltételek:

b) atulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat azel6tt bocsatjak ki, hogy a kdzponti szerz6do fél
az allam vagy egy kormanyzati szerv altali szavatolotOke-nyujtas céljara bocsatana ki tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokat;

c) az atvaltasi rata megfeleld kartalanitast biztosit az érintett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
tulajdonosai szamara a leirasi €s atalakitasi hataskor gyakorlasabol eredd veszteségért, a rendes

fizetésképtelenségi eljarasban biztositott elbanassal 6sszhangban.
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A hitelviszonyt megtestesito instrumentumok vagy egyéb fedezetlen kotelezettségek tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokka torténd atalakitasat kovetden ez utdbbiakat az atalakitast kovetéen
azonnal le kell jegyezni vagy at kell ruhazni.

(8) A (7) bekezdés alkalmazéaséban a szanalasi hatosagnak — a kozponti szerzodo fél szanalasi tervének
kidolgozésaval és karbantartasaval 6sszefliggésben, valamint a kozponti szerz6do fél szanalhatosaga
elott allo akadalyok felszamoléasara vonatkozo hataskore részeként — biztositania kell, hogy a kozponti
szerz0do fél mindig képes legyen kibocsatani a sziikséges szamu tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumot.

34. cikk
A leiras ¢€s atalakitas kovetkezményei

A szanalési hatosagnak el kell végeznie vagy végeztetnie a leirasi és atalakitasi eszkoz alkalmazasanak
érvényre juttatasahoz sziikséges 6sszes adminisztrativ €s eljarasi feladatot, beleértve a kovetkezdket:

a) az Osszes érintett nyilvantartds modositasa;

b) atulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok
tézsdei jegyzésének megsziintetése vagy szabalyozott piacrdl vald kivezetése;

c) azyj tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok tézsdei jegyzése vagy szabalyozott piacra
torténo bevezetése;

d) aleirt hitelviszonyt megtestesitd instrumentumoknak az (EU) 2017/1129 rendelet? szerinti
tajékoztato kotelezo kozzététele nélkiili Gjboli tézsdei jegyzése vagy szabalyozott piacra torténd tjboli
bevezetése.

35. cikk
A leiras ¢€s atalakitas eljarasi akadalyainak megsziintetése

A 32. cikk (1) bekezdésének alkalmazésa esetén az illetékes hatdsadgnak eld kell irnia a kdzponti
szerz6do fél szdmara, hogy mindenkor tartson elegendd mennyiségli tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumot annak biztositasara, hogy elegendd j tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumot
tudjon kibocsatani, és a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok kibocsatasat vagy az ilyen
instrumentumokka torténd atalakitast eredményesen végre lehessen hajtani.

A szandlasi hatdsagnak a leirasi és atalakitasi eszkozt a kozponti szerzddo fél 1étesitd okirataban vagy
alapszabalyaban foglalt rendelkezésektdl fiiggetleniil kell alkalmaznia, beleértve a részvényesek
elévasarlasi jogara vonatkozd vagy a részvényesek tokeemeléshez vald hozzajarulésat eldiro

rendelkezéseket.

z Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kdzzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).
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36. cikk

Reorganizacids terv benyujtasa

(1) A kozponti szerz6do feleknek a 32. cikkben emlitett eszkdzok alkalmazésa utan egy honappal
feliilvizsgalatot kell végezniiik a fizetésképtelenség okairdl, €s annak eredményét a 37. cikk szerinti
reorganizacios tervvel egyiitt be kell nyjtaniuk a szanaldsi hatdsagnak. Amennyiben az allami
tamogatasok unids keretrendszere alkalmazandd, a reorganizacios tervnek — a 38. cikknek
megfeleld valamennyi mddositast és a 39. cikknek megfeleld végrehajtast kovetden is —
Osszeegyeztethetonek kell lennie a kdzponti szerzddo fél altal a keretszabalyok értelmében a

Bizottsaghoz benytjtando szerkezetatalakitasi tervvel.

Amennyiben a szandalasi célok eléréséhez sziikséges, a szanalasi hatosag legfeljebb két honapra

meghosszabbithatja az elsé albekezdésben emlitett hataridot.

(2) Amennyiben az 4llami tdimogatasok unios keretrendszere értelmében szerkezetatalakitasi tervet
kell benyujtani, a reorganizacios terv benyujtasa nem érintheti az allami tamogatasok unios

keretrendszerében a szerkezetatalakitédsi terv benyljtasara eldirt hataridot.

(3) A szandlasi hatdsagnak be kell nyujtania a feliilvizsgalat eredményét, a reorganizacios tervet és

annak a 38. cikk szerinti modositasait az illetékes hatosagnak és a szanalasi kollégiumnak.

37. cikk

A reorganizaciés terv tartalma

(1) A 36. cikkben emlitett reorganizacids tervnek tartalmaznia kell azokat az intézkedéseket,
amelyek célja, hogy €észszerli idon beliil helyreallitsak a kdzponti szerzodo félnek, illetve egyes
iizletdgainak a hosszu tava életképességét. Az intézkedéseknek a kozponti szerz6do fél miikodési
kornyezetét jelentd gazdasagi €s pénziigyi piaci feltételekre vonatkozdan realisztikus

feltételezéseken kell alapulniuk.

A reorganizacids tervben figyelembe kell venni a pénziigyi piacok aktudlis és lehetséges allapotat,
kozolni kell a legjobb, illetve a legrosszabb esetet alapul vevo feltételezéseket, valamint az
események kombinacidjat, a kozponti szerz6do fél leginkabb sériilékeny pontjainak meghatarozasa

érdekében. A feltételezéseket megfeleld agazati szintl referenciaértékekkel kell 6sszehasonlitani.
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(2) A reorganizacios tervnek legalabb a kovetkezo elemeket kell tartalmaznia:

a) akozponti szerz0do fél fizetésképtelenségét vagy valoszinlsithetd fizetésképtelenségét okozod
tényezok és koriilmények részletes elemzése;

b) akozponti szerz6do fél hosszi tavu életképességének helyreallitasa érdekében elfogadando
intézkedések leirasa;

c) ezen intézkedések végrehajtasi litemterve.

(3) A kozponti szerzddo fél hossza tavu életképességének helyreallitasat célzo intézkedések kozé
tartozhatnak az alabbiak:

a) akozponti szerz0do fél tevékenységeinek atszervezése és atalakitasa;
b) akozponti szerz6do fél miiveleti rendszereinek és infrastruktirajanak megvaltoztatasa;
c) eszkozok vagy iizletagak értékesitése;

d) akozponti szerz0do fél kockazatkezelésének megvaltoztatasa.

(3a) Az ESMA-nak ... [e rendelet hatalybalépése utan 24 honappal]-ig szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben részletesebben meghatarozza azokat az elemeket,

amelyeket a reorganizacios tervnek a (2) bekezdés alapjan minimalisan tartalmaznia kell.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

38. cikk

A reorganizacios terv értékelése €s elfogadasa

(1) A reorganizacios tervnek a kdzponti szerz8do fél altali, a 36. cikk (1) bekezdés szerinti
benytjtasat kovetd egy honapon beliil a szanalasi hatosadgnak ¢és az illetékes hatosadgnak értékelnie
kell, hogy a tervben foglalt intézkedések megbizhatoan helyreéllitandk-e a kozponti szerz6do fél

hosszl tava életképességét.

Amennyiben a szanalasi hatosag és az illetékes hatosag meggy6zodik arrdl, hogy a tervvel
helyreallithat6 a kozponti szerz6do fél hosszu tava életképessége, a szanalasi hatésagnak jova kell

hagynia a tervet.

(2) Amennyiben a szanalasi hatosag és az illetékes hatésag nincs meggydzddve arrdl, hogy a tervben

foglalt intézkedésekkel helyreallithatd a kozponti szerz6do fél hosszu tavu életképessége, a szanalasi
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hatosagnak értesitenie kell a kdzponti szerzddo felet a fenntartdsairol, és el kell irnia, hogy az
értesitéstdl szamitott két héten beliil nydjtson be a fenntartasokat orvosold modositott tervet.

(3) A szanalasi hatosagnak ¢és az illetékes hatosagnak értékelnie kell az ismételten benyujtott tervet,
¢s a terv kézhezvételét kovetd egy héten beliil tajékoztatnia kell a kdzponti szerzddo felet arrdl,

hogy az megfelelden orvosolja-e a fenntartasokat vagy tovabbi modositasokra van sziikség.

(3a) Az ESMA-nak ... [e rendelet hatalybalépése utan 24 honappal]-ig szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben részletesebben meghatarozza azokat a
minimumkovetelményeket, amelyeket a reorganizacios tervnek a szandlasi hatosag altali, az (1)

bekezdéssel 6sszhangban torténd jovahagyas érdekében teljesitenie kell.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

39. cikk

A reorganizacios terv végrehajtasa és nyomon kdvetése

(1) A kozponti szerz6do félnek végre kell hajtania a reorganizacios tervet, és kérésre, illetve
legalabb hathavonta jelentést kell benyujtania a szanalasi hatésagnak és az illetékes hatésagnak a

terv végrehajtasaban elért eredményekrol.

(2) A szanalasi hatésag az illetékes hatosaggal egyetértésben kotelezheti a kozponti szerzédo felet a

terv atdolgozasara, amennyiben az sziikséges a 37. cikk (1) bekezdésében emlitett cél eléréséhez.

4.SZAKASZ
A VAGYONERTEKESITESI ESZKOZ

40. cikk

A vagyonértékesitési eszkoz

(1) A szanalasi hatosag atruhdzhatja a kovetkezdket egy olyan vevore, amely nem éathidalo

kozponti szerzodo fél:

a) szandalas alatt allo kozponti szerzdd6 fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok;

b) szanalas alatt ll6 kdzponti szerz6do fél barmely eszkoze, joga, kotelme vagy kotelezettsége.
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Az elsd albekezdésben emlitett atruhdzashoz nem kell kikérni a kdzponti szerz6do fél
részvényeseinek vagy a vevon kiviili barmely mas harmadik félnek a beleegyezését, és az atadas
soran — a 41. cikkben foglalt eljarasi kovetelményeken kiviil — nem kell megfelelni a tarsasagi jog

vagy az értékpapirjog eljarasi kovetelményeinek.

(2) Az (1) bekezdés szerinti atruhazasnak kereskedelmi feltételek mellett kell térténnie, az allami

tamogatasok unios keretrendszerével 6sszhangban és figyelembe véve a koriilményeket.

A szanalasi hatosagnak az elso albekezdés alkalmazasaban minden észszerti 1épést meg kell tennie
annak érdekében, hogy az atruhazasra a 24. cikk (3) bekezdése szerint elvégzett értékelésnek

megfeleld kereskedelmi feltételekkel kertiljon sor.

(3) A 27.cikk (9) bekezdésére is figyelemmel a vevo altal fizetett ellentételezés a kovetkezoket

illeti meg:

a) atulajdonviszonyt megtestesit0 instrumentumok tulajdonosai, amennyiben a vagyonértékesitésre
a kdzponti szerz6do fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumoknak azok
tulajdonosairdl a vevore torténd atruhazasaval kertilt sor;

b) akozponti szerz6dd fél, amennyiben a vagyonértékesitésre a kozponti szerzddo fél eszkozei vagy
kotelezettségei egy részének vagy egészének a vevore torténd atruhazasaval kertilt sor;

c) aszanalasi eszk6zoknek a szanalas keretében torténd alkalmazasa kovetkeztében veszteséget

elszenvedo teljesitd kliringtagok, a szanalés soran elszenvedett veszteségiikkel aranyosan.

(3a) A vevo altal a (3) cikkel 6sszhangban fizetett ellenszolgaltatast a kovetkezoképpen kell felosztani:

a) olyan esemény bekovetkezeése esetén, amelyre a kdzponti szerz6do6 félnek a 648/2012/EU
rendelet 43. és 45. cikkében eldirt tobblépcsds veszteségfedezése vonatkozik, a kdzponti szerzodo fél
tobblépcsos veszteségfedezésében a veszteségek fedezésére eldirt sorrendhez képest forditott
sorrendben; vagy

b) olyan esemény bekdvetkezése esetén, amelyre nem vonatkozik a kozponti szerz6do félnek a
648/2012/EU rendelet 43. és 45. cikkében eldirt tobblépcsds veszteségfedezése, forditott sorrendben
ahhoz képest, ahogy a veszteségeket a kozponti szerz6dd félnél alkalmazandé szabéalyokkal

Osszhangban felosztottak.

Végiil az ezutdn még fennmarado, kifizetendo ellentételezéseket a koveteléseknek a rendes

fizetésképtelenségi eljarasban alkalmazand6 kielégitési sorrendje szerint kell elosztani.

10340/20 ADD 1 1I/GU/kk 110
ECOMP.1.B HU



(4) A szanalasi hatdsag tobbszor is gyakorolhatja az (1) bekezdésben emlitett atruhazasi hataskort
annak érdekében, hogy a kozponti szerz6do fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumoknak, illetve adott esetben a kozponti szerzodo fél eszkozeinek, jogainak, kdtelmeinek
vagy kotelezettségeinek tovabbi atruhdzasat hajtsa végre.

(5) A szandlasi hatosag a vevo hozzéjarulasaval ismételten a kdzponti szerzodo félre ruhdzhatja at
azokat az eszkozoket, jogokat, kotelmeket vagy kotelezettségeket, amelyeket a vevore ruhazott at,
illetve a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat ismét azok eredeti tulajdonosaira ruhazhatja

at.

Amennyiben a szanalasi hatésag gyakorolja az els6 albekezdésben emlitett atruhdzasi hataskorét, a
kozponti szerz6do fél vagy az eredeti tulajdonosok kdtelesek visszavenni minden eszkozt, jogot,

kotelmet vagy kotelezettséget, illetve tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumot.

(6) Az (1) bekezdés szerint végrehajtott atruhazasokat attdl fliggetleniil kell végrehajtani, hogy a vevo

jogosult-e a szerzésbol eredd szolgaltatasok nyujtasara és tevékenységek folytatasara.

Amennyiben a vevl nem jogosult a szerzésbol eredd szolgaltatasok nyujtasara és tevékenységek
folytatasara, a szandalasi hatosagnak az illetékes hatdsaggal egyeztetve el kell végeznie a vevé megfeleld
atvilagitasat, és meg kell gy6zddnie arrdl, hogy a vevd rendelkezik a megvasarolt kdzponti szerzddo fél
feladatainak ellatasahoz sziikséges szakmai és technikai kapacitassal, valamint hogy amint lehetséges,
de legkésdbb a vagyonértekesitési eszkoz alkalmazasat kovetd egy honapon beliil megkéri az engedélyt.

Az illetékes hatdsagnak biztositania kell, hogy az engedélykérelmet gyorsitott eljarasban biraljak el.

(7) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok atruhézasa
a 648/2012/EU rendelet 31. cikkének (2) bekezdésében emlitettek szerinti mindsitett részesedés
megszerzését vagy novelését eredményezi, az illetékes hatosagnak el kell végeznie az emlitett cikkben
eloirt értekelést, mégpedig annyi idon beliil, hogy az ne hatraltassa a vagyonértékesitési eszkoz

alkalmazasat €s ne akadalyozza, hogy a szanalasi intézkedés elérje a szanalési célokat.

(8) Amennyiben az illetékes hatdsdg nem végezte el a (7) bekezdésben emlitett értékelést a
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok atruhézasanak idépontjaig, akkor a kdvetkezd

rendelkezések alkalmazandok:

a) atulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok atruhazasa az atruhazasuk idépontjatol kezdve

azonnali joghatéassal bir;
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b) az értékelési idoszak és az f) pont szerinti esetleges elidegenitési idészak soran a vevonek az adott
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokhoz fiiz6d6 szavazati joga felfliggesztddik és azt
kizarolag a szanalasi hatosag gyakorolhatja, amelynek azonban nincs a szavazati jog gyakorlasara
vonatkozo kotelezettsége, €s nem tartozik feleldsséggel a szavazati jog gyakorlasaért vagy az attol vald
tartozkodasért, kivéve ha e cselekmény vagy mulasztas stilyos gondatlansagnak vagy sulyos
kotelességszegésnek tudhato be;

c) az értékelési iddszak és az f) pont szerinti esetleges elidegenitési id0szak soran az atruhazasra nem
kell alkalmazni a 648/2012/EU rendelet 22. cikkének (3) bekezdésében eldirt szankcidkat vagy a
648/2012/EU rendelet 30. cikkében eldirt, a mindsitett részesedés megszerzésére ¢s megsziintetésére
vonatkozo kovetelmények megsértése esetén alkalmazando intézkedéseket;

d) azilletékes hatdsagnak az értékelés elvégzése utan haladéktalanul irdsban értesitenie kell a szanalasi
hatoséagot €és a vevot a 648/2012/EU rendelet 32. cikke szerint elvégzett értékelés eredményérol;

e) amennyiben az illetékes hatdsag nem ellenzi az atruhazast, ugy kell tekinteni, hogy a
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokhoz fiiz6d6 szavazati jogok a d) pontban emlitett értesités
id6pontjatol kezdve a vevore vannak atruhazva;

f) amennyiben az illetékes hatdsag ellenzi a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok
atruhazasat, a b) pont tovabbra is alkalmazando, és a szanalasi hatdsag a piaci feltételek
figyelembevételével megallapithat egy elidegenitési iddszakot, amelyen beliil a vevének el kell

idegenitenie az érintett tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat.

(9) A szolgaltatasnyujtashoz valo jognak a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban torténd gyakorlasa
ceéljabodl a vevdt a szandlas alatt allo kozponti szerz6do fél jogutoddjanak kell tekinteni, amely tovabb
gyakorolhat barmilyen olyan jogot, amelyet a szandlas alatt all6 kozponti szerz6do fél az atruhazott

eszk0zok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek tekintetében gyakorolt.

(10)Az (1) bekezdésben emlitett vevé nem akadalyozhatdé meg abban, hogy gyakorolja a kozponti
szerzddo fél tagsagi jogait, valamint hozzaférjen a fizetési és elszamolasi rendszerekhez, az egyéb
kapcsolt pénziigyi piaci infrastrukturdkhoz és a kereskedési helyszinekhez, feltéve hogy megfelel a
tagsagi, illetve e rendszerekben, infrastruktirdkban vagy kereskedési helyszineken valo részvételi
kritériumoknak.

Az els6 albekezdés ellenére, a vevonek a fizetési és elszamolasi rendszerekhez, az egyéb kapcsolt
pénziigyi piaci infrastruktirdkhoz és a kereskedési helyszinekhez val6 hozzaférése nem tagadhatd meg
azzal az indokkal, hogy nem rendelkezik hitelmindsitd intézettdl szarmaz6 mindsitéssel vagy a
mindsitése alatta marad az emlitett rendszerekhez, infrastruktirakhoz vagy kereskedési helyszinekhez

val6 hozzaférés engedélyezéséhez sziikséges mindsitési szintnek.
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Amennyiben a vevé nem felel meg az elsd albekezdésben emlitett kritériumoknak, a szanalasi
hatdsag altal meghatarozott ideig tovabbra is gyakorolhatja a kozponti szerz6d6 fél tagsagi jogait,
valamint hozzaférhet a fent emlitett rendszerekhez, egyéb infrastrukturakhoz és kereskedési

helyszinekhez. Ez az idétartam legfeljebb 12 honap lehet.

(12) E rendelet eltérd rendelkezéseinek hianyaban a szanalés alatt allo kozponti szerzodo fél
részvényeseli, hitelezoi, kliringtagjai és ligyfelei, valamint azok a harmadik felek, amelyeknek
eszkozeit, jogait, kotelmeit vagy kotelezettségeit nem ruhdztak at, nem rendelkezhetnek jogokkal az

atruhazott eszk6zok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek felett vagy azokhoz kapcsoloddan.

41. cikk

Vagyonértékesitési eszkoz: eljarasi kovetelmények

(1) Amennyiben egy kdzponti szerz6do fél tekintetében a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasara
kertil sor, a szanalasi hatosagnak meg kell hirdetnie az atruhdzni szdndékozott eszkozoket, jogokat,
kotelmeket, kotelezettségeket vagy tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat, vagy
intézkednie kell az értékesitésiikrol. Jogok, eszkdzok, kotelmek és kotelezettségek halmazai kiilon

1s értékesithetok.

(2) Az allami tAmogatasok adott esetben alkalmazandé uniods keretrendszerének sérelme nélkiil az

(1) bekezdésben emlitett értékesitést az alabbi kritériumokkal 6sszhangban kell végrehajtani:

a) az értékesitésnek a lehetd legatlathatobbnak kell lennie, és nem vezethet jelentdsen téves kép
kialakuldsdhoz a kozponti szerz6do fél eszkozei, jogai, kotelmei, kitelezettségei vagy egyéb
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumai tekintetében, figyelembe véve a koriilményeket és
kiilonosen a pénziigyi stabilitas fenntartasanak szlikségességét;

b) potencialis vevok nem részesithetok indokolatlan elényben és tilos kiillonbséget tenni kdzottiik;
c) nem allhat fenn 0sszeférhetetlenség;

d) figyelembe kell venni azt az igényt, hogy a szanalasi intézkedést gyorsan kell végrehajtani;

e) a lehetséges mértékig a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, eszk6zok, jogok,

kotelmek vagy kotelezettségek értékesitési aranak maximalizalaséra kell torekedni.

Az els6 albekezdésben emlitett kritériumok nem akadélyozhatjak a szanalési hatdsagot abban, hogy

felkérjen meghatarozott potencialis vevoket.
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(3) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a szanalési hatosag az értékesitési kotelezettség teljesitése nélkiil is
alkalmazhatja a vagyonértékesitési eszkozt, illetve a (2) bekezdésben meghatarozott kritériumok
teljesitése nélkiil is értékesitheti az eszkozoket, jogokat, kotelmeket, kotelezettségeket vagy
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat, ha megallapitja, hogy az e kritériumoknak valo
megfelelés valdszinlileg veszélyeztetné egy vagy tobb szanalasi cél elérését, tobbek kozott sulyos

fenyegetést jelentene a pénziigyi stabilitdsra.

5.SZAKASZ

AZ ATHIDALO KOZPONTI SZERZODO FEL ESZKOZ

42. cikk

Az 4thidalo kozponti szerzodo fél eszkoz

(1) A szanalasi hatdsag atruhazhatja egy athidal6 kdzponti szerz6do félre a kdvetkezoket:

a) aszandldas alatt all6 kdzponti szerzddo fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok;

b) a szanalas alatt 4ll6 kozponti szerz6do fél barmely eszkoze, joga, kotelme vagy kotelezettsége.

Az elsd albekezdésben emlitett atruhdzasra a szanalas alatt 4116 kézponti szerz6do fél részvényesei
vagy az athidalo kézponti szerz6do félen kiviili bairmely mas harmadik fél beleegyezésének
megszerzése nélkiil, valamint a tarsasagi jog vagy az értékpapirjog eljarasi kovetelményeinek —

kivéve a 43. cikkben foglaltakat — val6 megfelelés nélkiil keriilhet sor.

(2) Az athidalo kozponti szerz8d6 félnek olyan jogi személynek kell lennie, amely az alabbi

kovetelmények mindegyikének megfelel:

a) aszanalasi hatosag ellendrzése alatt all, és részben vagy egészben egy vagy tobb hatdsag
tulajdondban van, amelyek kozott szerepelhet a szanélasi hatdsag is;

b) azért hoztak létre vagy abbol a célbdl veszik igénybe, hogy a szanalas alatt 4116 kézponti
szerz0do fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok egy részét vagy
Osszességét, illetve a kdzponti szerz6do fél eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek és
kotelezettségeinek egy részEét vagy Osszess€geét atvegye €s tartsa a kozponti szerzodo fél kritikus

funkcidinak fenntartasa és késobb a kozponti szerz6do fél eladasa érdekében.
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(3) Az athidal6 kozponti szerzodo fél eszkoz alkalmazésakor a szanalasi hatésagnak biztositania kell,
hogy az athidalo kézponti szerzodo félre atruhdzott kotelezettségek és kotelmek Osszértéke ne haladja meg
a szandlas alatt 4116 kozponti szerz6d6 félrdl atruhazott jogok és eszkdzok Osszértékét.

(4) A27.cikk (9) bekezdésére is figyelemmel, az 4thidal6 kdzponti szerz6do6 €l altal fizetett
ellentételezes a kovetkezoket illeti meg:

a) atulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok tulajdonosai, amennyiben az athidal6 kézponti
szerz6do félre torténd atruhazésra a szanalas alatt allo kdzponti szerzdo fél altal kibocsatott
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumoknak azok tulajdonosair6l az athidalé kdzponti szerz6do
félre torténo atruhazasaval kertilt sor;

b) a szanalas alatt all6 kdzponti szerz6d6 fél, amennyiben az athidalé kdzponti szerz6do félre torténd
atruhazasra a kdzponti szerzddo fél eszkozei vagy kotelezettségei egy részének vagy egészének az athidalo
kozponti szerzdo félre torténd atruhazasaval kertilt sor;

c) aszanalasi eszkdzoknek a szandlas keretében torténd alkalmazésa kovetkeztében veszteséget
elszenvedo teljesitd kliringtagok.

(4a) Az athidalo kdzponti szerz6do fél altal a (4) bekezdéssel 6sszhangban fizetett ellentételezést a
kovetkezoképpen kell felosztani:

a) olyan esemény bekovetkezése esetén, amelyre a kozponti szerz8do félnek a 648/2012/EU rendelet 43.
¢s 45. cikkében eldirt tobblépcsds veszteségfedezése vonatkozik, a kdzponti szerz6dé €l tobblépesds
veszteségfedezésében a veszteségek fedezésére eloirt sorrendhez képest forditott sorrendben; vagy

b) olyan esemény bekovetkezése esetén, amelyre nem vonatkozik a kdzponti szerz6do félnek a
648/2012/EU rendelet 43. és 45. cikkében eldirt tobblépcsds veszteségfedezése, forditott sorrendben ahhoz
képest, ahogy a veszteségeket a kdzponti szerz6d6 félnél alkalmazandé szabalyokkal 6sszhangban
felosztottak.

Végiil az ezutan még fennmarado, kifizetendo ellentételezéseket a koveteléseknek a rendes
fizetésképtelenségi eljarasban alkalmazando kielégitési sorrendje szerint kell elosztani.

(5) A szandlasi hatosag tobbszor is gyakorolhatja az (1) bekezdésben emlitett atruhazasi hataskort annak
érdekében, hogy a kdzponti szerz6dd fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumoknak, vagy a kdzponti szerz6do fél eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek tovabbi atruhazésat hajtsa végre.

(6) A szanalasi hatosag ismételten a szandlas alatt 4116 kdzponti szerz6d6 félre ruhdzhatja at azokat a
jogokat, kotelmeket, eszkdzoket vagy kotelezettségeket, amelyeket az athidald kdzponti szerz6do félre
ruhazott at, illetve a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat ismét azok eredeti tulajdonosaira
ruhazhatja at, amennyiben az (1) bekezdésben emlitett atruhazas alapjaul szolgalo jogi eszkoz kifejezetten
rendelkezik errol.
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Amennyiben a szanalasi hatdsag gyakorolja az els6 albekezdésben emlitett atruhazasi hataskort, a
szanalas alatt all6 kdzponti szerzddo fél vagy az eredeti tulajdonosok kételesek visszavenni minden
eszkozt, jogot, kotelmet vagy kotelezettséget, illetve tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumot,
feltéve hogy az e bekezdés elso albekezdésében vagy a (7) bekezdésben foglalt feltételek teljesiilnek.
(7) Amennyiben a konkrét tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, eszk6zok, jogok,
kotelmek vagy kotelezettségek nem tartoznak a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok,
eszko6zok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek azon kategoridiba, amelyeket az atruhazas alapjaul
szolgald jogi eszkdz meghataroz, illetve nem teljesitik az emlitett jogi eszkdzben eldirt, atruhdzasra
vonatkozo feltételeket, a szanalasi hatdsag az athidalo kdzponti szerz6do félrdl ismét a szanalas alatt

allo kozponti szerz6do félre vagy az eredeti tulajdonosokra ruhdzhatja at dket.

(8) A (6) és (7) bekezdésben emlitett atruhdzasra barmikor sor keriilhet, és végrehajtisa soran
teljesiteni kell az dtruhazés alapjaul szolgdlo jogi eszkdzben az adott cél érdekében eldirt minden

egyéb feltételt.

(9) A szanalési hatosag a tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumokat, illetve eszkdzoket,
jogokat, kotelmeket vagy kotelezettségeket az athidald kdzponti szerz6dd félrdl atruhazhatja egy

harmadik félre.

(10)A szolgaltatasnyujtashoz vald jognak a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban toérténd gyakorlasa
céljabol az athidalo kdzponti szerz8do felet a szanalas alatt 4116 kdzponti szerz6dd fél jogutodjanak
kell tekinteni, amely tovabb gyakorolhat barmilyen olyan jogot, amelyet a szanalas alatt all6é kézponti

szerzddo fél az atruhdzott eszkdzok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek tekintetében gyakorolt.

Egyéb célbol a szanalasi hatdsagok eldirhatjak, hogy az 4thidaloé kozponti szerz6do fél tekintendd a
szanalas alatt all6 kozponti szerz6do fél jogutddjanak, amely tovabb gyakorolhat barmilyen olyan
jogot, amelyet a szanalas alatt all6 kézponti szerz6do fél az atruhazott eszk6zok, jogok, kotelmek

vagy kotelezettségek tekintetében gyakorolt.

(11)Az athidalo kdzponti szerz6d6 fél nem akadéalyozhaté meg abban, hogy gyakorolja a tagsagi
jogokat, valamint hozzaférjen a fizetési és elszamolasi rendszerekhez, az egyéb kapcsolt FMI-khez és
a kereskedési helyszinekhez, feltéve hogy megfelel a tagsagi, illetve e rendszerekben, FMI-kben vagy

kereskedési helyszineken valo részvételi kritériumoknak.

Az els albekezdés ellenére, az athidald kdzponti szerz0do félnek a fizetési és elszdmolasi

rendszerekhez, az egyéb FMI-khez és a kereskedési helyszinekhez valo hozzaférése nem tagadhato
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meg azzal az indokkal, hogy nem rendelkezik hitelmindsitd intézettdl szarmazd mindsitéssel vagy a
mindsitése alatta marad az emlitett rendszerekhez, infrastruktirdkhoz vagy kereskedési helyszinekhez

val6 hozzaférés engedélyezéséhez sziikséges mindsitési szintnek.

Amennyiben az athidalé kdzponti szerz6d6 fél nem felel meg az els6 albekezdésben emlitett
kritériumoknak, a szanaléasi hatosag altal meghatarozott ideig gyakorolhatja tovabbra is a kozponti
szerzOdo fél tagsagi jogait, valamint férhet hozza a fent emlitett rendszerekhez, infrastruktirakhoz és

kereskedési helyszinekhez. Ez az iddtartam legfeljebb 12 honap lehet.

(13) A szanalés alatt all6 kozponti szerz6do fél részvényeseinek, hitelezéinek, valamint azon harmadik
feleknek, amelyeknek eszkozeit, jogait, kdtelmeit vagy kotelezettségeit nem ruhaztak at az athidald
kdzponti szerz0do félre, nem lehetnek kovetelései az athidald kozponti szerz6do félre atruhazott
eszkozok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek tekintetében vagy azokkal kapcsolatban, sem pedig az

athidal6 kozponti szerzddo fél igazgatosagaval vagy felsd vezetésével szemben.

(14) Az athidal6 kdzponti szerzodo félnek nincs kdtelezettsége vagy felelossége a szandlas alatt allo
intézmény részvényeseivel vagy hitelezéivel szemben, ¢és az athidal6 kozponti szerz6do fél igazgatdsaga
vagy felsd vezetése nem tartozik feleldsséggel e részvényeseknek vagy hitelezOknek a feladataik
ellatasa soran elkovetett cselekményeiért és mulasztasaiért, kivéve ha e cselekmények vagy mulasztasok
az alkalmazand6 nemzeti jog szerinti silyos gondatlansagnak vagy sulyos kotelességszegésnek tudhatok
be.

43. cikk

Athidal6 kézponti szerz6dé fél: eljarasi kovetelmények
(1) Az athidal6 kozponti szerz6do félnek az 6sszes alabbi kovetelményt teljesitenie kell:

a) az athidalo kozponti szerz8d6 félnek be kell szereznie a szandlasi hatdsag jovahagyasat a

kovetkez6k mindegyikére vonatkozoan:

1. az athidal6 kézponti szerz0do fél 1étesito okirata;

1l. az athidal6 kézponti szerz0do fél igazgatdsdganak tagjai, amennyiben azokat nem
kozvetleniil a szanalasi hatosag nevezi ki;

1. az athidalo kozponti szerz6do fél igazgatosagi tagjainak feleldsségi korei és javadalmazasa,
amennyiben a javadalmazast ¢és a feleldsségi koroket nem a szanalasi hatdsag hatarozza meg;

1v. az athidalo kozponti szerz6do fél stratégidja és kockazati profilja;
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b) az athidalo kdzponti szerz6do félnek at kell vennie a szanalas alatt 4ll6 kozponti szerz6do féltdl a
42. cikk (1) bekezdésében emlitett atruhazasbol eredd szolgéltatasok nyujtasahoz vagy tevékenységek
folytatasahoz sziikséges engedélyeket, a 648/2012/EU rendeletnek megfelelden.

Az els6 albekezdés b) pontja ellenére, amennyiben a szanalas céljai érdekében sziikséges, az athidalo
kdzponti szerz0do félnek az engedély megadasara ugy is sor keriilhet, hogy mitkdésének
megkezdésekor rovid ideig nem felel meg a 648/2012/EU rendeletnek. A szanalasi hatosagnak ebbdl a
célbol engedély iranti kérelmet kell benyujtania az illetékes hatésaghoz. Amennyiben az illetékes
hat6sag megadja az engedélyt, meg kell jeldlnie, hogy az athidalo kdzponti szerz6do fél milyen
id6tartamra mentesiil a 648/2012/EU rendelet kovetelményeinek vald megfelelés alol. Ez az idétartam
nem haladhatja meg a 12 hénapot. Ez alatt az id alatt az athidalo kozponti szerz6do felet az
575/2013/EU rendelet alkalmazasaban az emlitett rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 88. pontjaban

meghatarozott elfogadott kozponti szerz6d6 félnek kell tekinteni.

Amennyiben a 648/2012/EU rendelet IV. cimének 3. fejezete értelmében prudencialis kovetelmények
alkalmazandok, a mentesség a masodik albekezdésben emlitett id6tartam ellenére legfeljebb harom
honapig tarthat. A mentesség egy vagy két alkalommal tovabbi legfeljebb harom hénapos id6tartamra

meghosszabbithatd, amennyiben ez a szanalési célok eléréséhez sziikséges.

(2) Az unios vagy nemzeti versenyszabalyokkal 6sszhangban eldirt korlatozésokra is figyelemmel, az
athidalo kozponti szerzddo fél vezetésének az 4thidalo kozponti szerz6do felet azzal a céllal kell
miikddtetnie, hogy fennmaradjon az athidalé kozponti szerz6do fél kritikus funkcidinak folyamatossaga,
¢s az athidalo kozponti szerzddo felet vagy eszkozeit, jogait, kotelmeit €s kotelezettségeit egy vagy tobb
maganszektorbeli vevonek értékesitsék. Ezt az értékesitést a megfeleld piaci feltételek fennallasa esetén,

az e cikk (5) és adott esetben (6) bekezdésében meghatarozott idétartamon beliil kell végrehajtani.

(3) A szanalasi hatdsagnak barmely alabbi esetben gy kell hataroznia, hogy az athidalé kézponti
szerz6do fél a tovabbiakban nem mindsiil a 42. cikk (2) bekezdésének értelmében vett athidalo kézponti

szerzodo félnek:

a) aszanalasi célok teljesiiltek;

b) az athidalé kdzponti szerz8do fél egyesiil egy masik szervezettel,

c) az athidalo kdzponti szerz6dd fél mar nem teljesiti a 42. cikk (2) bekezdésében foglalt
kovetelményeket;

d) az athidal6 kozponti szerzddo felet vagy 1ényegében az 0sszes eszkozét, jogait, kotelmeit vagy

kotelezettségét a (2) és a (4) bekezdésnek megfelelden értékesitették;
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e) az(5) bekezdésben vagy adott esetben a (6) bekezdésben meghatarozott id6tartam lejar;

f) az athidalo kdzponti szerzddo fél altal elszamolt ligyletek teljesitése megtortént, azok lejartak
vagy a pozici6 lezarasra keriilt, és a kozponti szerz6do fél ezen tligyletekhez kapcsolodo jogai és
kotelezettségei ezzel teljes mértékben megsziintek.

(4) Az athidal6 kézponti szerzodo félnek, illetve eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek értékesitése elott a szanalasi hatésagnak meg kell hirdetnie az értékesiteni kivant
elemeket, és biztositania kell, hogy azok értékesitése nyiltan €s atlathatdan torténjen, és ne alakuljon
ki Iényegesen téves kép roluk.

A szanalasi hatosagnak az els6 albekezdésben emlitett értékesitést kereskedelmi feltételekkel kell
végrehajtania, tovabba nem részesithet indokolatlan elényben potencialis veviket és nem tehet
kozottiik kiilonbséget.

(5) A szanalési hatosagnak az attol a naptol szamitott két év lejartaval meg kell sziintetnie az athidalo
kdzponti szerzodo fél miikodését, amelyen a szanalas alatt 4116 kozponti szerz6do féltdl az utolsod
atruhézas megtortént.

Amennyiben a szanalési hatosag megsziinteti az athidalo kdzponti szerz6do fél mitkodését,

kérelmeznie kell az illetékes hatdsagtol az athidald kdzponti szerz6dd fél engedélyének visszavonasat.

(6) A szanalési hatosag az (5) bekezdésben emlitett iddtartamot egy vagy tobb alkalommal
meghosszabbithatja tovabbi egy évvel, amennyiben a meghosszabbitas a (3) bekezdés a)—d) pontjaban

emlitett eredmények elérésé¢hez sziikséges.

Az (5) bekezdésben emlitett id6tartam meghosszabbitasarol szo16 hatarozatot meg kell indokolni, és
annak tartalmaznia kell az athidalé kézponti szerz6do fél helyzetének részletes elemzését a piaci
feltételek és kilatasok vonatkozasaban.

(7) Amennyiben az athidalé kozponti szerz6do fél miikodését a (3) bekezdés d) vagy e) pontjaban
emlitett koriilmények kozott sziintetik meg, ugy az 4thidald kozponti szerz6do felet rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében fel kell szamolni.

E rendelet ellenkezd rendelkezéseinek hidnyaban az athidald kozponti szerz8do fél megsziintetésébdl
eredden keletkezett bevétel az athidald kozponti szerz8do fél részvényeseit illeti meg.

Amennyiben az 4thidal6 kdzponti szerz6dd felet tobb szanalas alatt 4116 kozponti szerz6do fel
eszkozeinek és kotelezettségeinek atruhazasara hasznaljak, a masodik albekezdésben emlitett
bevételeket az egyes szanalas alatt allo kdzponti szerzddo felekrdl atruhazott eszkdzok és
kotelezettségek alapjan kell jovairni.
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6. SZAKASZ
KIEGESZITO FINANSZIROZASI INTEZKEDESEK

44. cikk

Alternativ finanszirozasi eszkozok

A szanalasi hatosag szerzodéseket kothet koleson vagy mas formdji pénziigyi timogatas megszerzése
érdekében — ideértve a szanalas alatt allo kozponti szerz6do félben meglévé nem kimeritett
garanciaalapokban rendelkezésre allo eléfinanszirozott forrasokat is —, amennyiben ez a szanalasi
eszk6zok hatékony alkalmazasanak biztositasat szolgald atmeneti likviditasi igények fedezéséhez
sziikséges.
7. SZAKASZ
KORMANYZATI STABILIZACIOS ESZKOZOK

45. cikk

Kormanyzati pénziigyi stabilizacios eszkzok

(1) Abban az igen rendkiviili helyzetben, ha rendszerszintii valsag alakulna ki, a tagdllamok a 46. ¢s
47. cikkel 6sszhangban kormdnyzati stabilizacios eszkozoket alkalmazhatnak a kdzponti szerz6do

felek szanalasa céljabol, de csakis akkor, ha teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) apénziigyi tamogatas sziikséges a 21. cikkben emlitett szanalasi célok eléréséhez;

b) apénziigyi tAmogatast a (3) bekezdéssel 6sszhangban csak legveégsd esetben alkalmazzak, miutdn
az 0sszes szanalasi eszkozt megvizsgaltak és a lehetd legnagyobb mértékben kihasznaltak, a pénziigyi
stabilitas fenntartasa mellett;

ba) a pénziigyi tAmogatds meghatarozott ideig tart;

c) apénziigyl tdAmogatas 6sszhangban van az allami tdimogatasok unios keretrendszerével;

d) atagallam el0zetesen, az allami tdmogatasok unios keretrendszerével dsszeegyeztethetd modon
meghatérozta azokat az atfog6 és hiteles szabalyokat, amelyek alapjan egy erre alkalmas hataridén
beliil a 27. cikk (9) bekezdésével 6sszhangban visszafizettethetd a rendelkezésre bocsatott allami
forrasok Osszegének az a része, amely nem tériilt meg teljes egészében a 46. cikk (3) bekezdésével

vagy a 47. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban, magéanszektorbeli vevoknek torténd értékesités révén.

A korményzati stabilizacios eszkozoket a tagallami jognak megfelelden kell alkalmazni, vagy az
illetékes minisztérium vagy a kormany iranyitasaval, amely szorosan egyiittmiikddik a szanalési

hatosaggal, vagy pedig a szanalasi hatdsag iranyitasaval.
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(2) A kormanyzati pénziigyi stabilizacios eszkdzok alkalmazasahoz az illetékes minisztériumnak vagy
a korméanynak rendelkeznie kell a 48—-58. cikkben meghatarozott szandlasi hataskorokkel, valamint

biztositania kell az 52., az 54. és a 70. cikknek valo megfelelést.

(3) A kormanyzati pénziigyi stabilizacios eszkdzok csak legvégso esetben vehetok igénybe az (1)

bekezdés b) pontja céljara, amennyiben a kdvetkezo feltételek koziil legalabb egy teljestil:

a) azilletékes minisztérium vagy a kormany ¢€s a szandalasi hatésag — a kdzponti bankkal €s az illetékes
hatoséaggal folytatott konzultaciot kovetden — megallapitja, hogy a fennmarad6 szanalasi eszkdzok
alkalmazasa nem bizonyulna elégségesnek a pénziigyi rendszerre gyakorolt jelentds karos hatasok
kikiiszoboléséhez;

b) azilletékes minisztérium vagy a kormany és a szanalasi hatosag ugy itéli meg, hogy a fennmarado
szanalasi eszk6zok alkalmazadsa nem bizonyulna elégségesnek a kozérdek védelméhez, amennyiben a
kozponti bank korabban mar rendkiviili likviditasi tamogatasban részesitette a kdzponti szerzodo felet;
c) azideiglenes allamositasi eszkozt illetden az illetékes minisztérium vagy a kormany — az illetékes
hatosaggal és a szanalasi hatosaggal folytatott konzultaciot kdvetéen — ugy itéli meg, hogy a
fennmarad¢ szanalési eszkdzok alkalmazasa nem bizonyulna elégségesnek a kozérdek védelméhez,
amennyiben a kdzponti szerz8do fél korabban mar a részvény-finanszirozasi eszk6zbdl nyhjtott allami

részvénytoke-tdmogatasban részesiilt.

46. cikk

Allami részvény-finanszirozasi eszkoz

(1) Allami pénziigyi tamogatas adhaté a kozponti szerzdd fél feltdkésitéséhez tulajdonviszonyt

megtestesitd instrumentumok ellenében.

(2) Az éllami részvény-finanszirozasi eszkdzbdl tamogatott kozponti szerzddo feleket tizleti €s szakmai

alapon kell iranyitani.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat egy maganszektorbeli

vevO részére kell értékesiteni, amint az lizleti és pénziigyi feltételek ezt lehetdvé teszik.

47. cikk

Ideiglenes allamositasi eszkoz
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(1) Valamely kozponti szerzddo fél ideiglenesen allami tulajdonba vehetd a tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokra valamely tagallam altal egy kedvezményezett javara adott egy vagy
tobb atruhazasi megbizassal, amely kedvezményezett a kovetkezok valamelyike:

a) atagallam altal kijelolt kedvezményezett;
b) teljes mértékben a tagallam tulajdonaban all6 tarsasag.

(2) Azideiglenesen allami tulajdonba vett kzponti szerz6do6 feleket tizleti €s szakmai alapon kell
iranyitani, és azokat — tekintettel a szanalasi koltség megtériilésének lehetéségére — maganszektorbeli
vevo részére kell értékesiteni, amint az tizleti és pénziigyi koriilmények ezt lehetdvé teszik. A
kozponti szerzddo fél eladasanak iddpontjat a pénziigyi helyzet és a relevans piaci feltételek
figyelembevételével kell meghatarozni.
IV. FEJEZET
Szanalasi hataskorok

48. cikk
Altalanos hataskorok

(1) A szanalési hatosagoknak rendelkezniiik kell a szanalasi eszk6zok eredményes alkalmazasdhoz
sziikséges valamennyi hataskorrel, beleértve a kovetkezd hataskoroket:

a) barmely személytdl minden olyan informaci6 bekérése, amelyet a szanalasi hatésag megkivan a
szanalasi intézkedésrél vald dontéshez és a szanalasi intézkedés elOkészitéséhez, ideértve a szanalasi
tervben szolgaltatott vagy a helyszini vizsgalatok soran bekért informaciok aktualizalasat és
kiegészitését is;

b) aszanalas alatt 4116 kozponti szerz6do fél feletti ellendrzd befolyas gyakorlasa, valamint a
szanalas alatt all6 kozponti szerz6do fél tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumainak
tulajdonosaira €s igazgatdsagara ruhdzott 6sszes jog ¢s hataskor gyakorlasa, beleértve a kozponti
szerz6do fél miikodési szabalyzataban eldirt jogokat €s hataskoroket is;

c) aszanalas alatt 4116 kdzponti szerzddd fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok atruhazasa;

d) aszanalas alatt 4ll6 kdzponti szerz6dd fél jogainak, eszkozeinek, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek mas szervezetre torténd atruhazasa annak beleegyezésével;

e) aszanalas alatt 4116 kdzponti szerzodo fél hitelviszonyt megtestesitd instrumentumai vagy egyéb
fedezetlen kotelezettségei tekintetében a tokedsszegnek vagy az esedékes 6sszegnek a csokkentése,
akar nullara;

f) aszanalas alatt 4ll6 kdzponti szerz6dd fél hitelviszonyt megtestesitd instrumentumainak vagy
egyéb fedezetlen kotelezettségeinek atalakitdsa maganak a kozponti szerz6do félnek vagy annak az
athidal6 kozponti szerz6do félnek a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumaiva, amelyre a
szanalas alatt all6 kdzponti szerz6dd fél eszkozeit, jogait, kotelmeit vagy kotelezettségeit atruhaztak;
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g) aszanalas alatt allo kdzponti szerzddo fél altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
mstrumentumok bevonasa;

h) a szanalas alatt 4116 kozponti szerzddo fél altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok névértékének csokkentése, akar nullara, valamint e tulajdonviszonyt megtestesitd
mstrumentumok bevonasa;

1) aszandlas alatt all6 kdzponti szerz6do fél szamara uj tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok
kibocsatasanak eldirasa, ideértve az elsdbbségi részvényeket és a feltételesen atalakithatod
instrumentumokat;

j) akozponti szerz8do fél hitelviszonyt megtestesitd instrumentumainak és egyéb kotelezettségeinek
tekintetében a lejaratnak, a fizetend6 kamatosszegnek vagy azon idépontnak a mddositasa, amelyen a
kamatfizetés esedékessé valik, tobbek kozott a fizetés atmeneti felfliggesztésével is;

k) apénziigyi szerz6dések lezarasa és felmondésa;

) aszanalas alatt allo kdzponti szerz6do fél igazgatdsaganak ¢€s felsd vezetésének felmentése vagy
levaltasa;

m) az illetékes hatosag szamara annak eldirasa, hogy — a 648/2012/EU rendelet 31. cikkében
meghatarozott hataridoktol eltérve — mieldbb értékelje a befolyasolo részesedés vevojét;

n) aszandlas alatt 4116 kdzponti szerzodo fél valamely kliringtagja szamara jaro valtozo letét
Osszegének csokkentése, akar nullara;

0) anyitott poziciok és kapcsolodo eszkozok — beleértve a tulajdonjog-atruhazasi és az
értékpapirokbol allé pénziigyi biztositékrol sz616 megallapodasokat, az egymassal szembeni
elszamolasra vonatkozé megallapodasokat és a nettdsitasi megallapodasokat — atvezetése egy
nemteljesitd kliringtag szamlajarol egy teljesito kliringtag szamlajara a 648/2012/EU rendelet 48.
cikkének megfelel6 mdodon;

p) aszandlas alatt allo kozponti szerz6do fél kliringtagjai meglévd vagy fennmarad6 szerzédéses
kotelezettségeinek érvényesitése, illetve — amennyiben a szanélési célok eléréséhez sziikséges — e
szerzOdéses kotelezettségek érvényesitésétdl valo tartozkodas vagy a kozponti szerzd6do fél mitkodési
szabalyzatatol valo egyeb eltérés;

q) aszanalas alatt 4ll6 kdzponti szerz0do fél anyavallalata meglévd vagy fennmarado szerzodéses
kotelezettségeinek érvényesitése, ideértve a kdzponti szerz0do fél szamara garanciak vagy hitelkeretek
utjan torténd pénziigyi tamogatasnyujtas kotelezettséget is;

r) akliringtagok potlolagos készpénz-hozzajarulasra kotelezése, a 31. cikkben emlitett dsszeghatarig.

A szandlasi hatsagok az els6 albekezdésben emlitett hataskoroket kiilon-kiilon vagy egymassal

kombinalva is gyakorolhatjak.

(2) E rendelet és az allami tdmogatasok unids keretrendszere ellenkezd rendelkezésének hianyaban a
szanalasi hatésagra nem vonatkoznak a kdvetkezd kovetelmények, amennyiben az (1) bekezdésben

emlitett hataskoroket gyakorolja:
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a) valamely kozszektorbeli jogalany vagy maganszemély jovahagyasanak vagy hozzajarulasanak
megszerzésére vonatkozo kdvetelmény;

b) szanalas alatt 4116 kdzponti szerz6do fél vagy athidalo kozponti szerzddo fél pénziigyi
instrumentumainak, jogainak, kotelmeinek, eszkdzeinek vagy kotelezettségeinek atruhazasara vonatkozo
kovetelmények;

c) valamely kozszektorbeli jogalany vagy maganszemély értesitésére vonatkozo kdvetelmény;

d) valamely értesités vagy tajékoztatd kdzzétételére vonatkozo kovetelmény;

e) barmilyen dokumentum mas hatosagoknal valo elhelyezésére vagy nyilvantartasba vételére
vonatkoz6 kdvetelmény.

49. cikk
Kiegészité hataskorok

(1) A 48. cikk (1) bekezdésében emlitett hataskor gyakorlésa esetén a szanalasi hatsag barmely alabbi
kiegészitd hataskort is gyakorolhatja:

a) ao65. cikkre is figyelemmel, annak eldirasa, hogy az atruhdzésra az atruhdzando pénziigyi
instrumentumokat, jogokat, kotelmeket, eszkozoket és kotelezettségeket érintd kotelezettségektol és
terhektdl mentesen kertiljon sor;

b) atovabbi tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok szerzésére vonatkozo6 jogok megsziintetése;
c) azérintett hatosag felkérése arra, hogy sziintesse meg vagy fliggessze fel a kozponti szerzodo fél altal
kibocsatott pénziigyi instrumentumok szabalyozott piacra val6 bevezetését, illetve a 2001/34/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv>* szerinti hivatalos tézsdei jegyzését;

d) annak eldirasa, hogy a 40., illetve a 42. cikk alapjan a vevd, illetve az 4thidalo kozponti szerz6d6 fél a
szanalas alatt 4116 kozponti szerz6dd fél barmely joga vagy kotelezettsége, illetve az altala hozott barmely
intézkedés tekintetében — ideértve a piaci infrastruktiraban valé részvételhez kapcsolodo barmilyen jogot
vagy kotelezettséget is — olyan elbanédsban részesiiljon, mintha maga lenne a szanalas alatt 4116 kdzponti
szerz6do fél;

e) annak eldirasa a szanalas alatt 4116 kozponti szerzodo fél vagy adott esetben a vevd vagy athidalod
kozponti szerz6dd fél szdmara, hogy a masiknak informaciot és tamogatast nyujtson;

f) annak eldirasa, hogy az a kliringtag, amely a 48. cikk (1) bekezdésének o) és p) pontjdban foglalt
hataskor gyakorlasaval atruhazott barmely pozicio atvevdje, vallaljon at a kozponti szerz6d6 félben
torténd részvételnél fogva a poziciokhoz kapcsolddd minden jogot, illetve kotelezettséget;

g) az olyan szerzOdések torlése vagy feltételeinek modositasa, amelyben a szandlas alatt allo kdzponti
szerz6do el részes fél, illetve a vevonek vagy az athidalo kdzponti szerz6do félnek a szanalas alatt allo
kdzponti szerzddo fél helyébe 1éptetése részes féli mindségben;

h) aszanalas alatt all6 kdzponti szerz6do6 fél mitkodési szabalyzatanak modositasa, az elszamolas
kliringtagjai és mas résztvevok altali igénybevételére vonatkozo feltételek tekintetében is;

24 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2001/34/EK irdnyelve (2001. mé&jus 28.) az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre
torténd bevezetésérdl és az ilyen értékpapirokrol kozzéteendd informaciokrol (HL L 184.,2001.7.6., 1. 0.).
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1) valamely kliringtag tagsdganak atruhdzésa a szandlas alatt all6 kozponti szerz8d6 félrdl a kozponti

szerz8do fél vevdjére vagy egy athidalo kozponti szerz6do félre.

Az e rendeletben eldirt kompenzacids jogok az elso albekezdés a) pontjanak alkalmazasaban nem

tekinthetok kotelezettségnek vagy tehernek.

(2) A szanalasi hatdsag eldirhat olyan iizletmenet-folytonossagi intézkedéseket, amelyek a szanalasi
intézkedés eredményességének és annak biztositasahoz sziikségesek, hogy a vevo vagy az athidalod
kozponti szerz0do fél el tudja latni az truhazott tizleti tevékenységet. Az iizletmenet-folytonossagi
intézkedések kozé tartozhatnak a kdvetkezok:

a) aszanalas alatt allo kdzponti szerz6do fél altal kotott szerzédések fenntartasa olyan modon, hogy a
vevo vagy az athidalo kdzponti szerz6do fél atvallalja a szanalas alatt all6 kozponti szerz6do félnek a
barmely atruhazott pénziigyi instrumentumhoz, joghoz, kdtelemhez, eszk6zhoz vagy kotelezettséghez
kapcsolddo jogait vagy kotelezettségeit, €s valamennyi érintett szerzoédéses dokumentumban
(kifejezetten vagy hallgatdlagosan) a szanalas alatt 4116 kozponti szerz6do fél helyébe 1ép;

b) aszandlas alatt 4116 kozponti szerz6do félnek a vevd vagy az athidald kdzponti szerz6do fél altali
felvéltasa barmely atruhazott pénziigyi instrumentumhoz, joghoz, kdtelemhez, eszk6zhoz vagy

kotelezettséghez kapcsolddo jogi eljarasban.

(3) Az (1) bekezdés d) pontjaban és a (2) bekezdés b) pontjaban szabalyozott hataskdrok nem érinthetik
a kovetkezoket:

a) akozponti szerz6dod fél munkavallaldinak a munkaszerzédés felmondasahoz valo joga;

b) az55., az 56. és az 57. cikkre is figyelemmel, valamely szerzddés részes felét a szerzddés szerint
megilletd jogoknak a gyakorlasa, beleértve a szerz8dés felmondasahoz valo jogot, amennyiben erre a
szerzddés feltételei alapjan, a szanalas alatt allo kdzponti szerz6do félnek az atruhdzast megel6zo, illetve
a vevOnek vagy az athidalé kdzponti szerz8do félnek az atruhazast kovetd cselekménye vagy

mulasztasa alapjan jogosult.

50. cikk
Rendkiviili tigyvezetés

(1) A szanalasi hatosag egy vagy tobb rendkiviili ligyvezetdt nevezhet ki a szandlas alatt 4116 kdzponti
szerzddo fél igazgatosaganak helyébe. A rendkiviili tigyvezetdnek kellden jo hirnévvel és megfeleld
szakértelemmel kell rendelkeznie a pénziigyi szolgaltatasok, a kockazatkezelés €s az elszamolasi
szolgaltatasok terén, a 648/2012/EU rendelet 27. cikke (2) bekezdésének mésodik albekezdésével
Osszhangban.
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(2) A rendkiviili iigyvezetdnek a kozponti szerzddo fél részvényeseit és igazgatosagat megilletd
valamennyi hataskorrel rendelkeznie kell. A rendkiviili tigyvezet6 kizardlag a szanalasi hatosag
ellendrzése alatt gyakorolhatja e hataskoroket. A szanalasi hatésag korlatozhatja a rendkiviili
iigyvezeto intézkedéseit, illetve kotelezheti arra, hogy bizonyos intézkedések esetén a szanalasi

hat6sag eldzetes hozzajarulasat kérje.

A szanalasi hatdsagnak nyilvanossagra kell hoznia az (1) bekezdésben emlitett kinevezést és a

kinevezés feltételeit.

(3) A rendkiviili tigyvezetd legfeljebb egy évre nevezhetd ki. A szanalasi hatosag ezt az idotartamot

sziikség esetén megujithatja, amennyiben a szanalasi célok eléréséhez sziikséges.

(4) A rendkiviili tigyvezetonek minden sziikséges intézkedést meg kell tennie a szanalasi
célkitiizések elomozditasa €s a szanalasi hatésag altal hozott szanalési intézkedések végrehajtasa
érdekében. Kovetkezetlenség vagy Osszeférhetetlenség esetén ez a jogszabalyban eldirt
kotelezettség minden egyéb, a kézponti szerz6dd fél alapszabdlyaban vagy nemzeti jogszabalyban

foglalt vezet6i feladattal szemben elsébbséget élvez.

(5) A rendkiviili ligyvezetdnek az 6t kinevezd szanalasi hatdsag szamara a szandlési hatosag altal
meghatarozott rendszeres id6kozonként, valamint megbizatdsa kezdetén és végén jelentést kell
készitenie. Ezekben a jelentésekben részletesen ismertetni kell a kdzponti szerz6do6 fél pénziigyi

helyzetét, valamint indokolni kell a meghozott intézkedéseket.

(6) A szanalasi hatosag barmikor felmentheti a rendkiviili tigyvezetdt. A rendkiviili ligyvezetdt a

kovetkezd esetekben mindenképpen fel kell menteni:

a) amennyiben a rendkiviili ligyvezetd nem teljesiti feladatait a szanaldsi hatosag altal eldirt
feltételeknek megfelelden;

b) amennyiben a szanalasi célok jobban elérhetdk a rendkiviili tigyvezetd felmentésével vagy
levaltasaval;

c) amennyiben a kinevezés feltételei mar nem teljesiilnek.

51. cikk

Szolgaltatasnyujtas vagy létesitménybiztositas eldirdsara vonatkozd hataskor

10340/20 ADD 1 1I/GU/kk 126
ECOMP.1.B HU



(1) A szanalasi hatosagok eldirhatjak egy szanalas alatt 4ll6 kozponti szerz6do6 fél vagy a vele azonos
csoportba tartozo szervezet vagy a kliringtagok szdmara mindazon szolgaltatasok és 1étesitmények
biztositasat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a vevo vagy az athidald kdzponti szerzodo fél

eredményesen tudja miikddtetni az atruhdzott iizleti tevékenységet.

Az elso albekezdés attol fliggetleniil alkalmazandé, hogy a kozponti szerz6do féllel azonos csoportba
tartozo valamely szervezettel vagy a kdzponti szerz6do fél valamely kliringtagjaval szemben rendes

fizetésképtelenségi eljaras indult-e vagy 6 maga is szanalas alatt all-e.

(2) A szanalési hatosag érvényesitheti a mas tagallamok szandlési hatosagai altal az (1) bekezdés
alapjan el6irt kotelezettségeket, amennyiben az emlitett hatdskoroket a szanalas alatt 4ll6 kdzponti
szerzO0do féllel azonos csoportba tartozo6 valamely szervezettel, vagy a kozponti szerz6do fél valamely

kliringtagjaval kapcsolatban gyakoroljak.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett szolgaltatasok €s 1étesitmények a pénziigyi tdmogatas semmilyen

formajat sem tartalmazhatjak.

(4) Az (1) bekezdés szerinti szolgaltatdsnyujtast és létesitménybiztositast az alabbiak szerint kell

teljesiteni:

a) ugyanazon iizleti feltételekkel, mint amelyekkel kozvetleniil a szanalési intézkedés eldtt
teljesitették dket a kdzponti szerz6do fél szamara, amennyiben létezik ilyen céli megéllapodas;
b) észszert iizleti feltételekkel, amennyiben nincs ilyen cé€li megallapodas, illetve a megallapodas

lejart.

52. cikk
Mas tagallam altal hozott szandlasi intézkedések vagy valsagmegeldzési intézkedések érvényesitésére

vonatkozo6 hataskor

(1) Amennyiben a szanalés alatt 4ll6 kdzponti szerz6do6 fél tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumai, eszkozei, jogai, kotelmei vagy kotelezettségei a szanalasi hatosag tagallamatol eltérd
tagallamban taldlhatok vagy a szanalési hatosag tagallamatol eltérd tagallam joga vonatkozik rajuk, e
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, eszk6zok, jogok, kotelmek vagy kotelezettségek
atruhazasat, illetve a rajuk vonatkozé szanalasi intézkedést e masik tagallam joga szerint kell

végrehajtani.

(2) A tobbi érintett tagallam hatdsagai minden sziikséges tdmogatast kotelesek megadni egy tagallam

szanalasi hatosdganak annak biztositdsa érdekében, hogy minden tulajdonviszonyt megtestesitd
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instrumentumot, eszkozt, jogot, kdtelmet vagy kotelezettséget az alkalmazando nemzeti jognak
megfelelden ruhazzanak at a vevore vagy az athidalo kdzponti szerz6do félre, illetve minden mas

szanalasi intézkedés az alkalmazand6 nemzeti joggal 6sszhangban torténjen.

(3) A tulajdonviszonyt megtestesito instrumentumoknak, eszkdzoknek, jogoknak, kételmeknek vagy
kotelezettségeknek az (1) bekezdésben emlitett atruhazasa altal €rintett részvényesek, hitelezok és
harmadik felek nem lehetnek jogosultak az atruhazéas megakadalyozasara, megtamadasara vagy
hatalyon kiviil helyezésére azon tagallam joga alapjan, amelyben az eszk6zok talalhatok, illetve
amelynek joga a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, eszk6zok, jogok, kotelmek vagy

kotelezettségek atruhazasara vonatkozik.

(4) Amennyiben valamely tagallam szanalési hatésadga a 28—32. cikkben emlitett szandlasi
eszkozoket alkalmazza, és a szanalas alatt all6 kozponti szerz6do fél szerzddései, kotelezettségei,
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumai vagy hitelviszonyt megtestesitd instrumentumai kozott
talalhatok olyan szerz6dések vagy kotelezettségek, amelyekre egy masik tagallam joga az irdnyado,
illetve talalhatok az érintett masik tagallamban 1év6 hitelezokkel szembeni kotelezettségek vagy az
ottani kliringtagok és adott esetben tligyfeleik vonatkozasaban fennallo szerzddések, a masik tagallam
érintett hatdsdgainak biztositaniuk kell, hogy a szanalasi eszk6zok alkalmazasabol eredd minden

intézkedés hatalyos legyen.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban, a szanalasi eszkdzok altal érintett részvényesek, hitelezok,
kliringtagok és adott esetben ligyfeleik kizardlag a szanalasi hatosag tagallamanak joga alapjan
tamadhatjak meg az instrumentum vagy a kotelezettség tokedsszegének vagy az esedékes dsszegnek a

csOkkentését, annak atalakitasat vagy adott esetben atstrukturalasat.

(5) Az alabbi jogokat ¢és biztositékokat a szanalasi hatosag tagallamanak jogaval 6sszhangban kell

meghatarozni:

a) arészvényesek, hitelezOk és harmadik felek azon joga, hogy a 72. cikk alapjan fellebbezzenek a
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumoknak, eszk6zoknek, jogoknak, kotelmeknek vagy
kotelezettségeknek az e cikk (1) bekezdésében emlitett 4truhazésa ellen;

b) az érintett hitelez6k azon joga, hogy a 72. cikk alapjan fellebbezzenek az e cikk (4) bekezdésének
hatélya ala tartozo6 instrumentumok, kotelezettségek vagy ligyletek tOkedsszegének vagy az esedékes
osszegnek a csokkentése, illetve azok atalakitasa vagy atstrukturdlasa ellen;

c) az e cikk (1) bekezdésében emlitett eszk6zok, jogok, kdtelmek vagy kotelezettségek részleges

atruhazasahoz kapcsolodo, az V. fejezetben emlitettek szerinti biztositékok.
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53. cikk
Harmadik orszdgokban talalhat6 személyek tulajdonédban allo, vagy harmadik orszagok joga altal
szabalyozott eszkdzokkel, szerzodésekkel, jogokkal, kotelmekkel, kotelezettségekkel, €s

tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokkal kapcsolatos hataskor

(1) Amennyiben a szanalasi intézkedés harmadik orszagban talalhato személyek eszkozeit vagy
szerzOdéseit, vagy harmadik orszag joga alé tartozo tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat,

jogokat, kotelmeket vagy kotelezettségeket érint, a szanaléasi hatosagok eldirhatjak a kdvetkezoket:

a) aszanalas alatt 41160 kdzponti szerzddo fél és az eszkdzdket, szerzodéseket, tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokat, jogokat, kdtelmeket vagy kotelezettségeket atvevo fél tegyen meg az
intézkedés hatalyossa valasdhoz sziikséges minden 1épést;

b) a szanalas alatt 116 kozponti szerzodo fél az intézkedés hatalyossa valasaig az atvevo fél nevében
tartsa a tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat, eszkdzoket vagy jogokat, illetve teljesitse a
kotelmeket vagy kotelezettségeket;

c) azatvevonél az e bekezdés a) és b) pontja értelmében eldirt intézkedések meghozatala soran
indokoltan felmertilt, észszer(i koltségek megtéritésére a 27. cikk (9) bekezdésében eldirt valamely

modon sor kertiljon.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsa céljabdl a szanalasi hatosagnak eld kell irnia a kdzponti szerz6do fél
szamadra, hogy biztositsa olyan rendelkezés beillesztését az egyrészt a kliringtagokkal, mésrészt a
harmadik orszagban talalhat6 tulajdonosok tulajdonaban levd, illetve harmadik orszagok joga ala tartozo
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok és hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok
tulajdonosaival kotott szerzodéseibe €s egyéb megallapodasaiba, amellyel azok magukra nézve
kotelezonek fogadjak el az eszkozeik, szerzddéseik, jogaik, kotelmeik €s kotelezettségeik tekintetében a
szanalasi hatosag altal végrehajtott intézkedéseket, beleértve a 28., a 32. az 55., az 56. és az 57. cikk
alkalmazasat is.

A szanalasi hatosag kotelezheti a kdzponti szerzddo felet, hogy gondoskodjon ilyen rendelkezés
beillesztésérdl a harmadik orszagokban talalhato személyek tulajdonéban allo, vagy harmadik orszagok
joga altal szabalyozott egyéb kotelezettségek tulajdonosaival kotott szerzodéseibe és egyéb
megallapodasaiba. A szandlasi hatdsag eldirhatja a kdzponti szerz6dd fél szamara, hogy nydjtson be
fliggetlen jogi szakértd altal készitett, indokolassal ellatott jogi szakvéleményt, amely megerdsiti e
rendelkezések jogi végrehajthatdsagat és hatalyossagat.

(3) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett szandlasi intézkedés nem valik hatalyossa, az adott
intézkedés semmisnek mindsiil az érintett tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, eszk6zok,
jogok, kotelmek vagy kotelezettségek tekintetében.
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54. cikk

Egyes szerzddéses feltételek kizdrasa a korai beavatkozas és a szanalas soran

(1) Az e rendelet szerint meghozott valsagmegel6zési vagy szanalasi intézkedés vagy az intézkedés
alkalmazasdhoz kozvetleniil kapcsolddo barmely eljaras 6nmagaban nem tekintheté a 2002/47/EK
iranyelv, a 98/26/EK iranyelv vagy az 575/2013/EU rendelet értelmében vett jogérvényesitési
eljarasnak, fizetésképtelenségi eljarasnak vagy nemteljesitésnek, feltéve hogy a szerzddés szerinti
Iényegi kotelezettségek, tobbek kozott a fizetési €s teljesitési kotelezettségek, valamint a biztositék

rendelkezésre bocsatasa tovabbra is teljesiilnek.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban harmadik orszagbeli szandlasi eljaradsok e rendelettel
Osszhangban meghozott szanalasi intézkedésnek mindsiilnek, ha azokat a 75. cikkel 6sszhangban

elismerték, vagy amennyiben a szanalasi hatdsag igy hataroz.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett valsdgmegeldzési intézkedés vagy szanalasi intézkedés nem

alkalmazhato a kovetkezOkre:

a) felmondasi, felfiiggesztési, modositasi, nettositasi vagy egymadssal szembeni elszamolasi jog
gyakorlasa, olyan szerz6dések vonatkozéasaban is, amelyeket a kozponti szerz6do féllel azonos
csoportba tartozo valamely szervezet kotott, és amely nemteljesitéskor felmondasra jogositd
rendelkezéseket, vagy a csoportba tartoz6 barmely szervezet 4ltal garantalt vagy egyéb modon
tamogatott kotelezettségeket tartalmaz;

b) az érintett kozponti szerzddo fél vagy a kdzponti szerzddo féllel azonos csoportba tartozo
szervezet barmely vagyondnak birtokba vétele, a vagyon feletti ellen6rzd befolyas gyakorlasa vagy
biztositék érvényesitése a vagyon terhére, amennyiben a szerz0dés nemteljesitéskor felmondasra
jogosito rendelkezéseket tartalmaz;

c) az érintett kozponti szerz0do fél vagy az azzal azonos csoportba tartozd szervezet barmely
szerzOdéses joganak befolyasolasa, amennyiben a szerz6dés nemteljesitéskor felmondasra jogositd

rendelkezéseket tartalmaz.

55. cikk

Egyes kotelezettségek felfiiggesztésére vonatkozo hataskor

(1) A szanalasi hatosag felfliggesztheti a szanalas alatt allo kozponti szerz6do fél altal kotott
barmely tigylet mindkét szerzddo felének fizetési vagy teljesitési kotelezettségeit a felfliggesztésrol

sz0l6 kozleménynek a 70. cikk szerinti kozzétételétdl a kozzétételt kovetd munkanap végéig.
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Az els albekezdés alkalmazasdban a munkanap vége a szandlasi hatosag székhelye szerinti tagallam

ideje szerinti &jfélt jelent.

(2) Amennyiben a fizetési vagy teljesitési kotelezettség teljesitése a felfliggesztés idétartama alatt lett

volna esedékes, akkor az kdzvetleniil a felfliggesztési idotartam lejartakor valik esedékessé.

(3) A szanalési hatésag nem gyakorolhatja az (1) bekezdésben emlitett hataskort a 98/26/EK iranyelv
alkalmazasaban kijelolt rendszerekkel, rendszeriizemeltetokkel, tovabba egyeb kézponti szerzodo

felekkel és a kdzponti bankokkal szemben fennallo fizetési és teljesitési kotelezettségekre.

56. cikk

Hitelbiztositék érvényesitésének korlatozasara vonatkozo hataskor

(1) A szanalési hatosag megakadalyozhatja, hogy a szanalas alatt all6 kdzponti szerzodo fél
biztositott hitelezdi a korlatozasrol sz6l6 kdzleménynek a 70. cikk szerinti kozzétételétdl a kdzzétételt
kdvetd munkanap végéig érvényesitsék a szandlas alatt 4116 intézmény barmely eszkozéhez

kapcsolddo hitelbiztositékukat.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban a munkanap vége a szandlasi hatosag székhelye szerinti tagallam

ideje szerinti &jfélt jelent.

(2) A szanalési hatésag nem gyakorolhatja az (1) bekezdésben meghatarozott hataskort a 98/26/EK
iranyelv alkalmazasaban kijelolt rendszereknek vagy rendszerlizemeltetknek, tovabba az egyéb

kozponti szerz8do feleknek és a kdzponti bankoknak nyujtott azon hitelbiztositékok viszonylatdban,
amelyeket a szanalas alatt 4116 kézponti szerz6do fél felajanlott, illetve letétként vagy biztositékként

nyujtott.

57. cikk

A felmondasi jog ideiglenes felfliggesztésére vonatkozo hataskor

(1) A szanalasi hatosagok a felmondasrol sz6l6 kozleménynek a 70. cikk szerinti kdzzétételétdl a
kozzétételt kovetd munkanap végéig felfliggeszthetik a szandlas alatt 4ll6 kdzponti szerz6do féllel
szerzddéses viszonyban allo feleknek a szerz0dés felmondasara vonatkoz6 jogat, feltéve hogy a

fizetési ¢€s teljesitési kotelezettségeket tovabbra is teljesitik, és a biztositékot tovabbra is nyujtjak.
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Az elsd albekezdés alkalmazasaban a munkanap vége a szanalasi hatdsag székhelye szerinti tagallam ideje

szerinti &jfélt jelent.

(2) A szandlasi hatosag nem gyakorolhatja az (1) bekezdésben emlitett hataskort a 98/26/EK iranyelv
alkalmazasaban kijelolt rendszerek, rendszeriizemeltetok, tovabba egyéb kozponti szerzodo felek és

kozponti bankok viszonylataban.

(3) Egy szerzddo fél az (1) bekezdésben emlitett idoszak vége elott is élhet a szerzddés szerinti
felmondési jogdval, amennyiben értesitést kap a szanalasi hatosagtol arrol, hogy a szerzddés szerinti jogok

és kotelezettségek:

a) nem keriilnek atruhdzasra egy masik szervezethez;
b) nem kerlilnek leirasra, atalakitasra, illetve nem alkalmaznak veliik kapcsolatban szanalési eszkozt a

veszteségek €s poziciok elosztasa érdekében.

(4) Amennyiben nem keriilt sor a (3) bekezdés szerinti értesitésre, a felmondasi jogok a felfliggesztési

id6szak lejartat kdvetden, az 54. cikkre is figyelemmel, az alabbiak szerint gyakorolhatok:

a) amennyiben a szerz6dés szerinti jogokat és kotelezettségeket mas szervezetre ruhdztak at, a partner
csak akkor gyakorolhatja az adott szerz6dés feltételei szerinti felmondasi jogot, ha az atvevo szervezet
meginditja vagy folytatja a jogérvényesitési eljarast;

b) amennyiben a szerzodés szerinti jogok és kotelezettségek a szanalas alatt all6 kdzponti szerz6do félnél
maradnak, a partnerek a felmondasi jogokat a kozponti szerz6do fél és a megfeleld partner kozotti
szerzddésben meghatarozott felmondasi feltételek szerint csak akkor gyakorolhatjak, ha a jogérvényesitési

esemény az (1) bekezdés szerinti felfliggesztés lejarta utan kovetkezik be vagy folytatodik.

58. cikk

A kozponti szerzddo fél felett ellendrzd befolyas gyakorlasara iranyul6 hataskor

(1) A szanalasi hatosag ellen6rzo befolyast gyakorolhat a szanalés alatt all6 kozponti szerz6do fél felett az
alabbiak céljabol:

a) akozponti szerz6do fél tevékenységeinek €s szolgaltatasainak iranyitasa, részvényesei €s
1gazgatosaga hataskorének gyakorlésa;

aa) a kockazatkezelési bizottsaggal valo konzultacio;

b) aszanalés alatt all6 kozponti szerz6do fél eszkdzeinek és tulajdonanak kezelése és az azok feletti

rendelkezés.
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Az elsd albekezdésben emlitett ellendrzd befolyast gyakorolhatja kdzvetlentil a szandlasi hatosag
vagy kozvetve a szandalasi hatdsag altal az 50. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban kinevezett

rendkiviili igyvezeto.

(2) Amennyiben a szanalési hatdsag ellendrzo befolyast gyakorol a kozponti szerz6do fél felett, a
szanalasi hat6sag nem tekintendd a nemzeti jog értelmében vett arnyékvezetének vagy tényleges

vezetdnek.

59. cikk

A szanalasi hatésagok hataskoreinek gyakorlasa

A 72. cikkre is figyelemmel a szanalasi hatésdgoknak a szanalasi intézkedéseket a nemzeti igazgatasi
hataskorokkel és eljarasokkal 6sszhangban meghozott végrehajtasi hatarozatok révén kell
végrehajtaniuk.

V. FEJEZET
Biztositékok

60. cikk

A ,hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul” elv

Amennyiben a szanalasi hatosadg egy vagy tobb szanalasi eszkozt alkalmaz, biztositania kell, hogy a
részvényeseknek, kliringtagoknak és egyeb hitelez6knek ne keletkezzen nagyobb vesztesége, mint
amekkora akkor keletkezett volna, ha a szandldsi hatésag nem hajtotta volna végre a szanalasi
intézkedést a kdozponti szerzddo fél vonatkozasdban abban az idépontban, amikor gy itélte meg,
hogy teljesiilnek a 22. cikk (1) bekezdése szerinti szanalasi feltételek, hanem a kdzponti szerzodo felet
rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében, az alkalmazando szerz6déses kotelezettségek €s egyéb,

miikddési szabalyzataban foglalt rendelkezések teljes korti alkalmazasa mellett felszamoltak volna.

61. cikk

Ertékelés ,,a hitelez6k egyike sem jarhat rosszabbul” elv alkalmazésa céljabol
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(1) A 60. cikkben rogzitett ,,a hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul” elvnek valdé megfelelés
felmérésére a szanalési hatosagnak biztositania kell, hogy a szandlasi intézkedés vagy intézkedések
végrehajtasat kdvetden a lehetd leghamarabb fiiggetlen személy altal végzett értékelésre keriiljon sor.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett értékelésnek ki kell terjednie a kovetkezokre:

a) azon elbanas, amelyben a részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelezok akkor részestiltek volna,
ha a szanalasi hatdsdg nem hajtotta volna végre a szanalasi intézkedést a kozponti szerz6do fél
vonatkozéasdban abban az idépontban, amikor gy itélte meg, hogy teljesiilnek a 22. cikk (1)
bekezdése szerinti szanalasi feltételek, hanem a kdzponti szerz6do felet rendes fizetésképtelenségi
eljaras keretében, az alkalmazando szerzodéses kotelezettségek és egyéb, miikodési szabalyzataban
foglalt rendelkezések teljes korti alkalmazasa mellett felszamoltak volna;

b) atényleges elbanas, amelyben a részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelezok részesiiltek a

kozponti szerzodo fél szanalasa soran;

c) aza) pontban emlitett elbands €s a b) pontban emlitett elbanas kozotti esetleges eltérés.

(3) A (2) bekezdés a) pontjaban emlitett elbanasok kiszamitasa céljabodl az (1) bekezdésben emlitett

értékelésben:

a) figyelmen kiviil kell hagyni a szanalés alatt 4116 kozponti szerzddo félnek nyujtott minden
rendkiviili allami pénziigyi tamogatast, kozponti banki siirgdsségi likviditasi timogatast vagy
barmilyen, nem standard biztositékkal, id6tartamra és kamatozasi feltételekkel nytjtott kozponti banki
likviditasi timogatast;

b) azon veszteségeket kell alapul venni, amelyeket a kliringtagok és egyéb hitelezok realisan
elszenvedtek volna, ha a kdzponti szerz6do6 felet rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében, az
alkalmazando szerzOdéses kotelezettségek €s egyéb, miikodési szabalyzataban foglalt rendelkezések
teljes kort alkalmazéasa mellett felszamoltak volna;

c) figyelembe kell venni a felvaltas kozvetlen koltségeinek iizletileg észszerli becslését, beleértve a
biztositéki kovetelményeket is, amelyek a kliringtagok szamara azért meriiltek fel, hogy
Osszehasonlithato nettd pozicidikat megfeleld 1don beliil Gjranyithassék a piacon, a tényleges piaci
feltételek figyelembevételével, beleértve a piac mélységét és azon képességét, hogy az adott
1ddészakon beliil felvegye e nettd poziciok szoban forgd mennyiségét;

d) akozponti szerzodo fél sajat arképzési modszerét kell alapul venni, kivéve ha az ar

meghatdrozasara szolgald ezen modszer nem tiikrozi a tényleges piaci feltételeket.
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Az elso albekezdés c) pontjdban emlitett idétartam meghatarozasakor figyelembe kell venni az

alkalmazando fizetésképtelenségi jog kdvetkezményeit €s az érintett nettd poziciok jellemzdit.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett értékelésnek el kell kiilontilnie a 24. cikk (3) bekezdése szerint

végrehajtott értékeléstol.

(5) Az ESMA-nak — figyelembe véve a 2014/59/EU iranyelv 49. cikkének (5) bekezdésével és 74.
cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat —
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatarozza az (1)
bekezdésben emlitett értékelés elvégzésének modszerét, beleértve a felszamolast kovetd veszteségek
kiszamitasat, amelyek a (3) bekezdés els6 albekezdésének c) pontjaban emlitett koltségekbol
szarmaztak volna, ha a kozponti szerz6do felet rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében, az
alkalmazand6 szerzddéses kotelezettségek €s egyéb, miikddési szabalyzataban foglalt rendelkezések
teljes korti alkalmazasa mellett felszamoltak volna.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a

datumot: e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12 honap]-ig koteles benytjtani a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az

1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkében megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

62. cikk

A részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelezék védelme

Amennyiben a 61. cikk alapjan elvégzett értékelés szerint barmely részvényesnek, kliringtagnak vagy
egyéb hitelezonek nagyobb vesztesége keletkezett, mint amekkora akkor keletkezett volna, ha a
szanalasi hatosdg nem hajtotta volna végre a szanalasi intézkedést a kozponti szerz6do fél
vonatkozasaban, hanem a kozponti szerzddo felet rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében, az
alkalmazand6 szerzddéses kotelezettségek és egyéb, miikodési szabalyzataban foglalt rendelkezések
teljes korli alkalmazasa mellett szamoltak volna fel,, akkor a részvényes, kliringtag vagy egyéb

hitelezd jogosult a kiilonbozet megtéritésére.

62a. cikk

Az tigyfelek és a kozvetett ligyfelek védelme

10340/20 ADD 1 1I/GU/kk 135
ECOMP.1.B HU



(1) A kliringtagok szamara a szanalasi eszk6zok alkalmazasabol fakado negativ kovetkezmények
igyfeleikre valé atharitasat lehetové tevo szerzddéses rendelkezések korében egyenértékii és aranyos
alapon biztositani kell az iigyfelek szamara is a jogot, hogy a kliringtagok szamara a 20a. cikkel és a 27.
cikk (5) bekezdésével 6sszhangban nyujtott kartéritésbol vagy kartalanitasbol — vagy ezen kartérités
vagy kartalanitas készpénzben kifejezett ellenértékébdl —, vagy a 62. cikkel dsszhangban benyujtott
téritési igényliik nyoman résziikre kifizetett 0sszegbdl olyan mértékig részesiiljenek, amennyiben ezen
Osszegek tligyféli pozicidjukon alapulnak. E rendelkezések a sajat ligyfeleiknek kdzvetett elszamolasi

szolgaltatasokat kinal¢ tigyfelek és kozvetett ligyfelek szerzodéses megallapodasaira is alkalmazandok.

(2) Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azoknak a feltételeknek a
meghatarozasa céljabol — a szerzdédéses megallapodasok titoktartasi eldirasai altal lehetové tett mértékig
atlathatdo modon —, amelyek alapjan az (1) bekezdésben emlitett kértalanitas, kartalanitas készpénzben
kifejezett ellenértéke vagy téritési igény nyoman kifizetett 6sszeg tovabbadando, valamint amelyek

alapjan e tovabbadas aranyosnak tekintendd.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék
be a datumot — a rendelet hatalybalépéstol szamitott 12 honap]-ig kell benyujtania a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az

1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban torténd elfogadasara.

62b. cikk

Kifizetések visszatérittetése

A szandlasi hatdsagnak a 62. cikkben emlitett kifizetésekkel kapcsolatban felmeriild minden észszerti

mértékl kiadast a lehetd legteljesebb mértékben vissza kell térittetnie, az alabbi médok valamelyikén:

a)  aszanalas alatt all6 kdzponti szerz6do féltdl, elsdbbségi hitelezdként;
b)  vagyonértékesitési eszkoz alkalmazésa esetén a vevo altal fizetett ellenértékbdl;
c)  az athidalo kdzponti szerz6d6 fél megsziintetésébdl eredden keletkezett bevételbdl, elsdbbségi

hitelez6ként.

63. cikk

A részleges atruhdzasban részt vevo felek védelme
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A 64.,a65. és a 66. cikkben el6irt védelem a kdvetkezo koriilmények kozott alkalmazando:

a)  amennyiben a szanalasi hatésag valamely szanalés alatt all6 kozponti szerzodo fél eszkodzeinek,
jogainak, kotelmeinek vagy kotelezettségeinek egy részét, de nem az egészét egy masik szervezetre, vagy
szanalasi eszkoz alkalmazasa soran egy athidald kozponti szerzodo félrdl egy vevore ruhazza at;

b) amennyiben a szanaldsi hatdsag a 49. cikk (1) bekezdésének g) pontjaban emlitett hataskoroket

gyakorolja.

64. cikk
Védelem pénziigyi biztositéki, egymassal szembeni elszdmolasra vonatkozé €s nettdsitasi megallapodasok

esetén

A szandlasi hatosagnak biztositania kell, hogy a szanalasi eszkdzok alkalmazasa — a 29. cikkben emlitett
pozicideloszto eszkoz kivételével — ne eredményezze a tulajdonjog-atruhazasi pénziigyi biztositéki
megallapodasok, az egymassal szembeni elszamolasra vonatkozd megallapodasok vagy a nettositasi
megallapodasok szerinti jogok és kotelezettségek egy részének, de nem egészének a szanalas alatt allo
kozponti szerz6do fél és a megallapodasban részes egyéb felek kozotti atruhdzasat, vagy az ilyen
megallapodasok szerinti jogoknak és kotelezettségeknek a kiegészitd hataskorok alkalmazasa révén

torténd modositasat vagy megsziintetését.

Az els6 albekezdésben emlitett megallapodasok kozé tartozik minden olyan megallapodas, amelynek felei

Jjogosultak az emlitett jogok és kotelezettségek egymadssal szembeni elszamolasara vagy nettdsitasara.

65. cikk

Védelem biztositéki megallapodasok esetén

A szanalasi hatosagnak biztositania kell, hogy a szanélasi eszk6zok alkalmazasa ne eredményezze a
kovetkezok valamelyikét a szandlas alatt 4116 kdzponti szerzddo fél és a megallapodasban részes egyéb

felek kozotti biztositéki megallapodasok tekintetében:

a) azon eszk0zOk atruhazasa, amelyek a kotelezettség biztositékaként szolgalnak, kivéve ha az adott
kotelezettséget és az eszkdz altal nyujtott biztositeki fedezetet is atruhazzak;

b) a biztositott kotelezettség atruhdzasa, kivéve ha a biztositéki fedezetet is truhazzak;

c) abiztositéki fedezet atruhazasa, kivéve ha a biztositott kotelezettséget is atruhdzzak;

d) abiztositéki megallapodas kiegészitd hataskorok alkalmazasa révén torténd modositésa vagy
megsziintetése, ha a modositas vagy megsziintetés hatasaként a kotelezettség biztositéki fedezete

megsziinik.
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66. cikk

Védelem strukturalt finanszirozasi rendszerek €s biztositékkal fedezett kotvények esetében

A szanalasi hatosagnak biztositania kell, hogy valamely szanalasi eszk6z alkalmazéasa ne
eredményezze a kovetkezok valamelyikét a strukturalt finanszirozasi rendszerek tekintetében,
beleértve a fedezett kotvényeket is:

a) olyan eszk6zok, jogok és kotelezettségek egy részének, de nem egészének atruhazasa, amelyek
olyan strukturalt finanszirozasi rendszert alkotnak vagy annak részét képezik, amelyben a szanalas
alatt 4116 kozponti szerz6do fél az egyik fél;

b) olyan eszk6zok, jogok és kotelezettségek kiegészitd hataskorok alkalmazasa révén torténd
megsziintetése vagy modositasa, amelyek olyan strukturalt finanszirozasi rendszert alkotnak vagy

annak részét képezik, amelyben a szandlas alatt 4116 kozponti szerz6do fél az egyik fél.

Az els6 bekezdés alkalmazasa céljabdl a strukturalt finanszirozasi rendszerek magukban foglaljak
az értékpapirositasokat és a fedezeti célokra hasznalt olyan instrumentumokat, amelyek a
biztositékallomany elvalaszthatatlan részét képezik, és amelyek a nemzeti jog értelmében a
biztositékkal fedezett kotvényekhez hasonldo modon vannak fedezve, tovabba amelyek a
megallapodasban részes egyik fél, vagy egy vagyonkezeld, megbizott vagy kijelolt személy altali

biztositéknyujtassal és -tartassal jarnak.

67. cikk

Részleges transzferek: a kereskedési, kliring- €s elszamolasi rendszerek védelme

(1) A szanalasi hatosagnak biztositania kell, hogy a szanélasi eszk6z alkalmazésa ne legyen
hatdssal a 98/26/EK iranyelv hatalya ala tartoz6 rendszerek miikodésére €s a rendszerek szabalyaira,
ha a szanalasi hatosag:

a) a szanalas alatt 4116 valamely kozponti szerzdd6 fél eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek egy részét, de nem az egészét egy masik szervezetre ruhazza at;

b) torli vagy mddositja azon szerzddés feltételeit, amelyben a szanélas alatt 4ll6 kdzponti szerz6do
fél részes fél, vagy valamely vevot vagy athidalo kozponti szerz6do felet helyettesiti annak részes

féli mindségében.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasa céljabol a szanalasi hatdsagnak biztositania kell, hogy a szanélasi

eszk6zok alkalmazasa ne eredményezze a kovetkezok valamelyikét:
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a) atutalasi megbizas visszavonasa, a 98/26/EK iranyelv 5. cikkével 6sszhangban;

b) az atutalasi megbizasoknak és a nettdsitasnak a 98/26/EK irdnyelv 3. és 5. cikkében eldirtak szerinti
jogi érvényesithetOségének befolyasolasa;

c) apénzeszkozoknek, értékpapiroknak vagy hiteleszkdzoknek a 98/26/EK iranyelv 4. cikkében
eldirtak szerinti felhasznaldsanak befolyasolésa;

d) anyujtott biztositéknak a 98/26/EK iranyelv 9. cikkében eldirtak szerinti védelmének befolyasolasa.

VI FEJEZET

Eljarasi kotelezettségek

68. cikk

Ertesitési kovetelmények

(1) A kozponti szerz6do félnek értesitenie kell az illetékes hatdsagot, amennyiben ugy véli, hogy a 22.
cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint fizetésképtelen vagy valdszintileg fizetésképtelenné valik.

(2) Az illetékes hatosagnak téjékoztatnia kell a szandlasi hatosagot az (1) bekezdés alapjan kapott
értesitésrdl, valamint a IV. cim szerinti minden olyan helyreallitasi vagy egyéb intézkedésrdl, amelyre

az illetékes hatdsag kotelezi a kdzponti szerzodo felet.

Az illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell a szanalasi hatosagot a 648/2012/EU rendelet 24. cikkében
emlitett, valamely kézponti szerz6do féllel kapcsolatos minden vészhelyzetrdl, valamint a szoban forgo

rendelet 48. cikkével 6sszhangban kapott értesitésekrol.

(3) Amennyiben az illetékes hatosag vagy a szanalasi hatdsag megallapitja, hogy egy kézponti
szerz6do féllel dsszefiiggésben teljesiilnek a 22. cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjaban vagy (3)
bekezdéseben emlitett feltételek, errdl indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az alabbi

hatésagokat:

a) az adott kdzponti szerzddo fél illetékes hatdsdga vagy szandlasi hatosaga;
b) akozponti szerz6do fél anyavallalatanak illetékes hatdsaga;

c) akdzponti bank;

d) azilletékes minisztérium;

e) az ERKT és a kijelolt nemzeti makroprudencialis hatosag;

f) akdzponti szerzddo fél felligyeleti kollégiuma és szanalasi kollégiuma.
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69. cikk

A szanalési hatdsag hatarozata

(1) Az illetékes hatosagtol a 68. cikk (3) bekezdése alapjan kapott értesitést kovetden a szanalasi

hatosagnak hataroznia kell arrol, hogy sziikség van-e szanalasi intézkedésre.

(2) Az arrdl sz0616 hatarozatnak, hogy valamely kdzponti szerz6dé fél esetében hozzanak-e

szanalasi intézkedést, az alabbi informaciokat kell tartalmaznia:

a) a szanalasi hatosag arra vonatkozo6 értékelése, hogy a kozponti szerz6do fél teljesiti-e a szanalas
feltételeit;

b) minden olyan intézkedés, amelyet a szanalési hatdsag tenni szandékozik, beleértve a
felszamolas iranti kérelmet, vagyonfeliigyeld kijelolését vagy barmely mas, az alkalmazando6 rendes
fizetésképtelenségi eljaras szerinti, illetve a 27. cikk (1) bekezdésének e) pontjatdl fiiggben a

nemzeti jog szerinti intézkedést.

70. cikk

A szanalasi hatdsagok eljarasi kotelezettségei

(1) A szanalasi hatosagnak tajékoztatnia kell a szanalasi kollégiumot a meghozni kivant szanalasi
intézkedésekrdl. Az értesitésben azt is jelezni kell, hogy a szanélasi intézkedések eltérnek-e a

szanalasi tervt6l.

A szanalési intézkedés végrehajtasat kovetden, amint lehetséges, a szanaldsi hatosagnak a

kovetkezOk mindegyikét értesitenie kell:

a) a szanalas alatt 4116 kozponti szerz6do fél;

b) a szanalasi kollégium;

c) akijelolt nemzeti makroprudencialis hatdsag és az ERKT;

d) a Bizottsag, az Europai Kozponti Bank és az EIOPA;

e) a98/26/EK iranyelv hatalya ald tartoz6 azon rendszerek tizemeltetdi, amelyekben a szanalés

alatt 4116 kozponti szerz6do fél részt vesz.
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(2) Az (1) bekezdés masodik albekezdésében emlitett értesitésnek tartalmaznia kell azon hatarozat
vagy aktus masolatat, amely révén az intézkedések megtételére sor kertil, és fel kell tiintetni benne

azt az idOpontot, amelytdl kezdve a szanalési intézkedés hatdlyos.

Az (1) bekezdés masodik albekezdése alapjan a szanalasi kollégiumnak kiildott értesitésben meg

kell indokolni a szanalési tervtdl valo barmilyen eltérést.

(3) Azon hatarozat vagy aktus masolatat, amely révén a szanalasi intézkedésre sor keriil, vagy a
szanalasi intézkedés hatdsait, valamint adott esetben az 55., 56. és 57. cikkben emlitett felfliggesztés
vagy korlatozas feltételeit és idétartamat dsszefoglald kozleményt a kovetkezd helyek mindegyikén

kozzé kell tenni:

a) a szandlasi hatdsag honlapja;

b) azilletékes hatdsag honlapja, amennyiben nem azonos a szanalési hatosaggal, és az ESMA
honlapja;

c) aszandlas alatt all6 kdzponti szerz6do fél honlapja;

d) amennyiben a szanalas alatt all6 kozponti szerz6do fél tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumait vagy hitelviszonyt megtestesitd instrumentumait bevezették valamely szabalyozott
piacra, a szanalés alatt 4ll6 kozponti szerzddo féllel kapcsolatos szabalyozott informéciok
kozzétételéhez a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? 21. cikkének (1)

bekezdésével sszhangban hasznalt eszk6zok.

(4) Amennyiben a tulajdon- vagy hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat nem vezették be
szabalyozott piacra, a szanalasi hatosagnak biztositania kell, hogy a (3) bekezdésben emlitett
hatarozat bizonyitékaul szolgalé dokumentumokat elkiildjék a szanalas alatt 4116 kozponti szerz6do
fél tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumainak azon tulajdonosaihoz és hitelezdihez, akik a
szanalas alatt 4116 kdzponti szerz6do félnek a szanalasi hatdsag rendelkezésére allo

nyilvantartdsaibol vagy adatbazisaibol ismertek.

71. cikk
Titoktartas

(1) A szakmai titoktartas kovetelményei a kovetkezé személyeket kotik:

25 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK iranyelve (2004. december 15.) a szabalyozott piacra

bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra vonatkozo atlathatosagi kovetelmények
harmonizacigjarol és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 390.,2004.12.31., 38. 0.).
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a) szanalasi hatosagok;

b) az illetékes hatosagok, az ESMA ¢és az EBH;

¢) az illetékes minisztériumok;

d) az e rendelet értelmében kinevezett rendkiviili ligyvezetok vagy ligyvivo vagyonfeliigyelok;

e) aszanalasi hatosdgok altal felkért vagy az illetékes hatosagok altal megkeresett potencialis vevok,
fiiggetlentil attol, hogy megkeresésiik vagy felkérésiik a vagyonértékesitési eszkdz alkalmazasanak
elokészitése volt-e, illetve hogy a felkérés vasarlast eredményezett-e;

f) aszanalasi hatosagok, az illetékes hatosagok, az illetékes minisztériumok vagy az ) pontban
emlitett potencialis vevdk altal kozvetleniil vagy kozvetve megbizott konyvvizsgalok, konyveldk, jogi
¢s szakmai tanacsadok, értékelési €s egyeb szakértok;

g) kozponti bankok és a szanalasi folyamatba bevont egyéb hatdsagok;

h) athidal6 kozponti szerz6do fél;

J) akozponti szerzddo fél felsd vezetése és igazgatosaganak tagjai, valamint a fenti a)-k) pontban
emlitett szervek vagy szervezetek alkalmazottai kinevezésiik alatt és utan;

k) aszanalasi kollégiumnak az a), b), ¢) és g) pontban nem emlitett minden mas tagja;

1) aza)-k) pontban emlitett személyeknek aktudlisan vagy kordbban, kdzvetleniil vagy kozvetve,

allando vagy alkalmi jelleggel szolgaltatast nyujté minden mas személy.

(2) Az (1) és (3) bekezdésben eldirt titoktartasi kovetelményeknek vald megfelelés biztositasa
céljabol az (1) bekezdés a), b), ¢), g), h) és k) pontjaban emlitett személyeknek biztositaniuk kell,
hogy belsd szabalyok legyenek érvényben, tobbek kozott olyan szabalyok, amelyek az informéacio

titkossagat a szanalasi eljarasban kozvetleniil érintett személyek kozott biztositjak.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett személyeknek tilos a szakmai tevékenységiik soran, illetve az
illetékes hatosagtol vagy a szanaldsi hatdsagtol az e rendelet szerinti funkcioik kapcsan tudomasukra
jutott bizalmas informacidkat barmely személy vagy hatdsag tudomésara hozniuk, kivéve ha az az e
rendelet szerinti funkcidik gyakorlasa soran, vagy olyan 6sszefoglald vagy Osszegzett formaban
torténik, amely alapjan a kdzponti szerz6do felek nem azonosithatok, illetve ha rendelkeznek az

informaciot nyujtd hatosag vagy kozponti szerz0do fél kifejezett és elozetes hozzajaruldsaval.

Barmilyen tipust informacio nyilvanossagra hozatala el6tt az (1) bekezdésben emlitett személyeknek
értékelnitik kell, hogy az informacio nyilvanossagra hozatala milyen hatast gyakorolhat a kozérdekre
pénziigyi, monetaris vagy gazdasagpolitikai szempontbol, a természetes és jogi személyek {izleti

érdekeire, illetve az ellendrzések céljara, valamint a vizsgalatokra és konyvvizsgalatokra.
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Az informéci6 nyilvanossagra hozatalanak hatasait vizsgal6 eljarasnak magaban kell foglalnia egy
kiilon értékelést a 9. és a 13. cikkben emlitett helyreallitasi és szanalasi tervek tartalmanak €s
részleteinek, illetve a 10. és a 16. cikk értelmében elvégzett értékelések eredményeinek a

kozzétételével jard hatasokrol.

Az (1) bekezdésben emlitett személyek és szervezetek a nemzeti joggal 6sszhangban polgari jogi

felel0sséggel tartoznak, amennyiben megszegik e cikket.

(4) A (3) bekezdéstol eltérve, az (1) bekezdésben emlitett személyek bizalmas informaciokat
cseré¢lhetnek a kdvetkezok barmelyikével, feltéve hogy az informacio cimzettjére az adott

informaciocsere tekintetében titoktartasi kotelezettség vonatkozik:

a) barmely mas személy, amennyiben az a szanalasi intézkedés megtervezéséhez vagy
végrehajtasahoz sziikséges;

b) asajat tagdllamuk parlamenti vizsgalobizottsagai, sajat tagallamuk szamvevdszéke vagy sajat
tagallamuk egyéb vizsgalati szervei;

c) akovetkezok feliigyeletét ellatdé nemzeti hatosagok: fizetési rendszerek, a rendes
fizetésképtelenségi eljarasért felelds hatdsagok, azok a hatésagok, amelyeket mas pénziigyi
szektorbeli szervezetek allami feliigyeletével biztak meg, tovabba a pénziigyi piacok €s
biztositotarsasagok felligyeletéért felelds hatosagok és az azok nevében eljaro feliigyeldk, azok a
hatosagok, amelyeknek feladata, hogy a makroprudencialis szabalyok révén megdrizzék a pénziigyi
rendszer stabilitasat a tagallamokban, a pénziigyi rendszer stabilitasanak védelméért felelds

hatosagok, valamint a jogszabalyban el6irt konyvvizsgélatot végzd személyek.

(5) Ezacikk nem tiltja:

a) az (1) bekezdés a)—g) és k) pontjaban emlitett szervek vagy szervezetek alkalmazottai és szakértoi
altali, az adott szerveken vagy szervezeteken beliili, egymas kozotti informaciomegosztast;

b) a szanalasi hatosagok és az illetékes hatosagok — beleértve azok alkalmazottait és szakértdit is —
altali, szanalasi intézkedés megtervezése vagy végrehajtasa céljabol torténd informaciomegosztast
egymassal €s mas unids szanaldsi hatésagokkal, mas unios illetékes hatésagokkal, illetékes
minisztériumokkal, kdzponti bankokkal, a rendes fizetésképtelenségi eljarasokért felelds
hatosagokkal, a makroprudencidlis szabalyok alkalmazésa altal a tagallamokban a pénziigyi

egyensuly fenntartasaért felelds hatosagokkal, a kotelez6 auditok végrehajtasaval megbizott
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személyekkel, az EBH-val, az ESMA-val vagy a 78. cikkre is figyelemmel a szanalasi hatosagok
feladataival megegyez6 feladatokat ellatd harmadik orszagbeli hatosagokkal, vagy a titoktartasra

vonatkoz6 szigori kovetelmények betartdsaval egy potencialis vevével.

(6) E cikk nem ¢érinti az informacioknak biintet6- vagy polgari tigyekben folytatott birdsagi eljaras

keretében torténd kozlésével kapcsolatos nemzeti szabalyokat.

VIIL. FEJEZET

Fellebbezési jog és egyéb intézkedések kizarasa

72. cikk

El6zetes birdsagi jovahagyas és a fellebbezési jog

(1) A valsagmegeldzési intézkedések vagy a szanalési intézkedések meghozatalara vonatkozo
hatarozatok eldzetes birdsagi jovahagyashoz kothetok, amennyiben a nemzeti jog ezt eldirja, feltéve
hogy a jovahagydassal Osszefliggd eljarasra és a kérelem birdsagi vizsgalatara egyarant gyorsitott

eljarasban keriil sor.

(2) A valsagmegeldzési intézkedések meghozatalara vonatkoz6 hatdrozatok vagy a szandlasi
intézkedések meghozatalatol eltéré barmely hataskor gyakorlasara vonatkozo hatdrozatok altal érintett
minden személynek fellebbezési joga van e hatdrozatok ellen.

(3) A szanalési intézkedések meghozataldra vonatkozo hatarozatok altal érintett minden személynek

fellebbezési joga van e hatarozatok ellen.

(4) A (3) bekezdésben emlitett, fellebbezéshez vald jog a kdvetkezd feltételek fliggvénye:

-a) a fellebbezés benyujtasa nem vonja maga utdn a megtamadott hatdrozat joghatasdnak automatikus
felfliggesztését;

a) a szanalasi hatdésag hatdrozata azonnal végrehajthato és azt a megdonthetd vélelmet allitja fel,
hogy a kozérdekkel ellentétes volna, ha annak végrehajtasat felfiiggesztenék;

b) a fellebbezésre gyorsitott eljarasban kertil sor.

(4a) A birdsagnak a sajat értékeléséhez alapként kell felhasznalnia a szanéldsi hatdsag altal a

tényadatokrol készitett gazdasagi értékeléseket.
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(5) Amennyiben a szanalas alatt all6 kozponti szerzddé fél tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumaibol, eszkozeibdl, jogaibol, kdtelmeibdl vagy kotelezettségeibdl valamely szanalasi
intézkedés keretében vasarlo, johiszemiien eljardé harmadik felek érdekeinek védelmében sziikséges,
a szanalasi hat6sag hatarozatdnak megsemmisitése nem érintheti azokat a késébbi adminisztrativ
intézkedéseket vagy az érintett szanalasi hatdsag altal megkotott iigyleteket, amelyek a

megsemmisitett hatarozaton alapulnak.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban, amennyiben a szanalasi hatosag altal hozott hatarozat
megsemmisitésére keriil sor, a kérelmez6 rendelkezésére 4ll6 jogorvoslatoknak az adott hatarozat

eredményeként elszenvedett veszteség kompenzalasara kell korldtozodniuk.

73. cikk

Egy¢éb eljarasokra vonatkozé korlatozasok

(1) Valamely kozponti szerz6do féllel szemben rendes fizetésképtelenségi eljaras kizardlag a
szanalasi hatosag kezdeményezésére vagy a (3) bekezdésnek megfelelden adott hozzajarulasaval
indithato.

(2) Az illetékes hatosagoknak €s a szanélési hatosagoknak haladéktalanul értesitést kell kapniuk
minden olyan kérelemrdl, amely valamely kozponti szerzdd6 féllel szembeni rendes
fizetésképtelenségi eljaras meginditasara iranyul, fliggetleniil attol, hogy az adott kozponti szerz6do
fél szanalas alatt 4ll-e, illetve hogy a 70. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban hatarozatot tettek-e
kozzé.

(3) A rendes fizetésképtelenségi eljarasokért felelds hatosagok kizardlag azutan indithatjak meg az
eljarast, hogy a szandlasi hatosagtol értesitést kaptak azon hatarozatardl, hogy nem fog szanalasi
intézkedést hozni a kdzponti szerz6do féllel szemben, vagy ha a (2) bekezdésben emlitett értesitést

kovetd hét napon beliil nem kapnak értesitést.

Amennyiben a szanalasi eszkzok és hatdskorok eredményes alkalmazasahoz sziikséges, a szanalési
hatosagok felkérhetik a birdsagot, hogy a kitlizott célokkal dsszhangban 1év6 iddszakra fiiggesszen
fel minden olyan birdsagi intézkedést vagy eljarast, amelyben egy szanalas alatt allo kdzponti

szerz6do fél érintett fél vagy azza valhat.

V1. CiM
KAPCSOLATOK HARMADIK ORSZAGOKKAL
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74. cikk
Harmadik orszagokkal kotott megallapodéasok

(1) A Bizottsag az EUMSZ 218. cikkével 6sszhangban ajanlésokat terjeszthet a Tanacs elé a szanalasi
hatdsagok és az érintett harmadik orszagbeli hatosagok kozotti, a kdzponti szerz6do felekre és harmadik
orszagbeli kdzponti szerz6do felekre vonatkozé helyreallitasi €s szanalési tervekkel kapcsolatos
egylittmiikodés modjait szabalyozo, egy vagy tobb harmadik orszaggal kotendé megallapodasokra

iranyulo targyaldsok tekintetében, a kdvetkezd helyzetekben:

a) amennyiben egy harmadik orszagbeli kdzponti szerzdd6 fél egy vagy tobb tagallamban nyujt
szolgaltatasokat, illetve rendelkezik lednyvallalattal;
b) amennyiben valamely tagallamban letelepedett kdzponti szerz6d6 fél egy harmadik orszagban nyujt

szolgaltatasokat, illetve rendelkezik egy vagy tobb leanyvallalattal.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett megallapodasok célja mindenekel6tt, hogy biztositsak az
egylittmiikddést szolgalo folyamatokat és megallapodasokat a 77. cikkben meghatarozott feladatok,
illetve hataskorok végrehajtasaval vagy gyakorlasaval 6sszefliggésben, beleértve a célok eléréséhez

sziikséges informacidcserét is.

75. cikk

Harmadik orszagbeli szanalasi eljarasok elismerése €s végrehajtasa

(1) A 74. cikk (1) bekezdésében eldirt, az érintett harmadik orszaggal kotott nemzetk6zi megallapodas
hatalybalépéséig és ilyen megallapodés hianyaban e cikk alkalmazandé a harmadik orszagbeli szanalasi
eljarasok tekintetében. E rendelkezések alkalmazandok a 74. cikk (1) bekezdésében eldirt, az érintett
harmadik orszaggal kotott nemzetkdzi megéllapodas hatalybalépését kovetden is, amennyiben a
megallapodas nem rendelkezik a harmadik orszagbeli szanalasi eljarasok elismerésérol és

végrehajtasarol.

(2) Az érintett nemzeti hatosdgoknak a kovetkezOk koziil barmelyik esetben el kell ismerniiik a

harmadik orszagbeli szanalasi eljarasokat valamely harmadik orszagbeli kozponti szerz6do fél esetében:

a) aharmadik orszagbeli kozponti szerzddo fél egy vagy tobb tagallamban nyujt szolgaltatasokat,
illetve rendelkezik leanyvallalattal;

b) aharmadik orszagbeli kdzponti szerz6do fél olyan eszkozokkel, jogokkal, kotelmekkel vagy
kotelezettségekkel rendelkezik, amelyek egy vagy tobb tagallamban vannak, vagy e tagallamok joga
vonatkozik rajuk.
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Az érintett nemzeti hatosagoknak a nemzeti jogszabalyaikkal 6sszhangban biztositaniuk kell az

elismert harmadik orszagbeli szanalési eljaras végrehajtasat.
(3) Az érintett nemzeti hatésagoknak legalabb a kdvetkezd hataskorokkel kell rendelkeznitik:
a) szanalési hataskor gyakorlasa a kovetkezokre vonatkozdan:

1. harmadik orszagbeli kdozponti szerz6do fél olyan eszkozei, amelyek sajat tagallamukban
talalhatok, vagy amelyekre sajat tagallamuk joga az iranyado;

il. harmadik orszagbeli kozponti szerz6do fél olyan jogai vagy kotelezettségei, amelyeket a
sajat tagallamukban konyveltek el, vagy amelyekre sajat tagallamuk joga az iranyado, vagy ha
az ilyen jogokkal és kotelezettségekkel kapcsolatos kovetelések sajat tagallamukban
érvényesithetok;

b) akijelolo tagallamban letelepedett leanyvallalat tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumai
atruhazasanak végrehajtasa, beleértve masik személy kotelezését a végrehajtasra;

c) az55.,56.¢és 57. cikkben eldirt hataskorok gyakorlasa az e cikk (2) bekezdésében emlitett
szervezettel szerz6déses viszonyban all6 barmely fél jogaival kapcsolatban, amennyiben e
hataskorok a harmadik orszagbeli szanalasi eljarasok végrehajtasahoz sziikségesek;

d) aszerzddések felmondasa, likvidalasa vagy esedékességének eldre hozasa joganak
érvényesithetetlenné tétele, vagy a (2) bekezdésben emlitett szervezetek vagy a csoporthoz tartozo
egyéb szervezetek szerzddéses jogainak befolyasolasa, amennyiben e jogok a harmadik orszagbeli
kozponti szerzddo fél tekintetében végrehajtott szanalasi eljarasbol adodnak, akar maga a harmadik
orszagbeli szanalasi hatdsag altal, akar a harmadik orszadgnak a szanalasi intézkedésekre vonatkozo
jogi vagy szabalyozasi eldirasai szerinti egyéb mddon, feltéve, hogy a 1ényegi szerzédéses
kotelezettségek, beleértve a fizetési €s a teljesitési kotelezettségeket is, valamint a biztositék

nyujtasat, tovabbra is teljesiilnek.

(4) A harmadik orszagbeli szanalasi eljarasok elismerése €s végrehajtasa nem sértheti az

alkalmazando6 nemzeti jog szerinti rendes fizetésképtelenségi eljarasokat.

76. cikk

Harmadik orszagbeli szanalasi eljarasok elismerésének vagy végrehajtasanak megtagadasahoz valo

jog

A 75. cikk (2) bekezdésétdl eltérve, az €rintett nemzeti hatésagok a kovetkezd esetek barmelyikben

megtagadhatjak a harmadik orszagbeli szanalasi eljarasok elismerését vagy végrehajtasat:
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a) aharmadik orszagbeli szandlasi eljarasok hatranyos hatast gyakorolnanak a sajat tagallamuk
pénziigyi stabilitasara;

b) asajat tagallamukban talalhat6 hitelezok, kliringtagok vagy adott esetben tigyfeleik a harmadik
orszag sajat szanalasi eljarasa alapjan nem részesiilnének a hasonlo térvényes jogokkal rendelkezd
harmadik orszagbeli hitelezokkel, kliringtagokkal vagy adott esetben tligyfeleikkel azonos elbanasban;
c) aharmadik orszagbeli szanalasi eljarasok elismerésének vagy végrehajtasanak jelentds
koltségvetési vonzata lenne a tagallamuk szamara;

d) azelismerés vagy a végrehajtas a nemzeti joggal ellentétes lenne.

77. cikk
Egylittmiikdés harmadik orszagbeli hatosagokkal

(1) A 74. cikk (1) bekezdésében eldirt, az érintett harmadik orszaggal kotott nemzetkozi
megallapodas hatalybalépéséig €s ilyen megallapodas hidnyaban e cikk alkalmazand6 a harmadik
orszaggal torténd egyiittmiikddés tekintetében. E rendelkezések alkalmazandok a 74. cikk (1)
bekezdésében eldirt, az érintett harmadik orszaggal kotott nemzetk6zi megallapodas hatalybalépését

kdvetden is, amennyiben a megallapodas nem rendelkezik az ezen cikkben szabalyozott targykorrol.

(2) Az illetékes hatosagoknak vagy adott esetben a szanalasi hatésagoknak egytittmiikodési
megallapodasokat kell kotniiik a kdvetkez6 harmadik orszagbeli érintett hatosagokkal, figyelembe
véve a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (7) bekezdése alapjan 1étrehozott meglévd egyiittmiikodési
megallapodasokat is:

a) amennyiben a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6d6 fél egy vagy tobb tagallamban nyujt
szolgaltatasokat, illetve rendelkezik leanyvallalattal, azon harmadik orszag érintett hatosagai,
amelyben a kozponti szerz6do fél székhellyel rendelkezik;

b) amennyiben a kdzponti szerz6do6 fél egy vagy tobb harmadik orszagban nyujt szolgéltatasokat,
illetve rendelkezik lednyvallalattal, azon harmadik orszagok érintett hatosagai, amelyben a

szolgaltatasokat nyujtjak, vagy ahol a leanyvallalatok székhellyel rendelkeznek.

(3) A (2) bekezdésben emlitett egyiittmiikodési megallapoddsokban meg kell hatdrozni a részt vevo
hatdsagok kozotti, a sziikséges informaciomegosztas €s egyiittmiikodés céljabol alkalmazando
eljarasokat €s szabalyokat a kovetkezo feladatok végrehajtasara, illetve a kovetkezd hataskorok
gyakorlaséara vonatkozoan a (2) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett kozponti szerzdo6 felek vagy az

ilyen kozponti szerzddo6 feleket magukban foglalé csoportok tekintetében:
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a) szanalasi tervek kidolgozésa a 13. cikknek, valamint az érintett harmadik orszagok joga szerinti
hasonlé kovetelményeknek megfelelden;

b) a 16. cikknek és az érintett harmadik orszagok joga szerinti hasonld kovetelményeknek
megfelelden az emlitett intézmények és csoportok szanalhatdsaganak értékelése;

c) aszanalhatosag eldtt allo akadalyok kezelésére és felszadmolasara iranyulo, a 17. cikk szerinti
hataskorok, valamint az érintett harmadik orszagok joga szerinti hasonl6 hataskorok alkalmazasa;
d) a19. cikk szerinti korai beavatkozasi intézkedések €s az érintett harmadik orszadgok joga
szerinti hasonl6 hataskorok alkalmazasa;

e) a szanalasi eszk6zOk alkalmazésa, valamint a szanalasi hataskorok €s az érintett harmadik

orszagbeli hatosagokra ruhazott hasonld hataskorok gyakorlasa.

(4) A tagallamok, valamint a harmadik orszagok szanalasi hatdsagai és illetékes hatosagai kozott a
(2) bekezdés alapjan 1étrejott egylittmiikodési megallapodasok rendelkezéseket tartalmazhatnak a

kovetkez6kre vonatkozoan:

a) aszanalasi tervek elkészitéséhez ¢és naprakészen tartasahoz sziikséges informacidcsere;

b) a szanalési tervek kidolgozasa soran folytatott konzultacid és egyiittmiikodés, beleértve a 75.
cikk szerinti hataskorok és az érintett harmadik orszagok joga szerinti hasonld hataskorok
gyakorlasara vonatkozo elveket;

c) aszanalasi eszk6zok alkalmazédsahoz, valamint a szandlési hataskorok €s az érintett harmadik
orszagok joga szerinti hasonl6 hataskorok gyakorlasahoz sziikséges informéaciocsere;

d) az egyiittmiikodési megallapodas feleinek korai figyelmeztetése vagy a veliik valé konzultacio
az e rendelet alapjan vagy a vonatkozé harmadik orszagbeli jog alapjan a megallapodas targyat
képez6 kozponti szerzddo felet vagy csoportot érintd jelentds intézkedés meghozatala el6tt;

e) egyiittes szanalasi intézkedések esetén a nyilvanos kommunikacié koordinalésa;

f) aza)—e) pont szerinti informacidcserére €s egyiittmiikodésre vonatkozé eljarasok és szabalyok,

tobbek kozott — adott esetben— valsagkezeld csoportok 1étrehozéasa €s mitkodtetése révén.

A (3) bekezdés kozos, egységes és kovetkezetes alkalmazasa érdekében az ESMA-nak
[Kiadohivatal, kérjiik, illessze be a datumot: 18 honappal e rendelet hatalybalépése utan]-ig
iranymutatasokat kell kiadnia a (4) bekezdésben emlitett rendelkezések tipusara és tartalmara

vonatkozdan.

10340/20 ADD 1 1I/GU/kk 149
ECOMP.1.B HU



(5) A szanalasi hatosagoknak ¢€s az illetékes hatosdgoknak értesiteniiik kell az ESMA-t minden

olyan egyliittmikodési megallapodasrol, amelyet e cikknek megfelelden kotottek.

78. cikk

A bizalmas informéaciok cseréje

(1) A szanalasi hatosagok, az illetékes hatosagok, az illetékes minisztériumok, és adott esetben
egyéb érintett nemzeti hatésagok csak akkor cserélhetnek bizalmas informacidkat — koztiik
helyreallitasi terveket — az érintett harmadik orszagbeli hatdésagokkal, ha a kovetkezo feltételek

teljestilnek:

a) az emlitett harmadik orszagbeli hatdsdgokra a 71. cikkben el6irt szakmai titoktartési
kovetelményekkel és eldirasokkal minden érintett hatosag véleménye szerint egyenértékiinek
mindsiild kovetelmények és eldirdsok vonatkoznak;

b) az informacidra az érintett harmadik orszagbeli hatosdgoknak sziikségiik van a nemzeti jog
szerinti azon funkcioik ellatdsdhoz, amelyek hasonldak az e rendelet szerinti funkcidkhoz, és az

informaciot semmilyen mas célra nem hasznaljak fel.

(2) Amennyiben az informacidcsere személyes adatokra vonatkozik, az ilyen személyes adatok

kezelésére és harmadik orszagbeli hatosagoknak valo tovabbitasara a vonatkozo unios és nemzeti

adatvédelmi jogszabalyok alkalmazandok.
(3) Ha abizalmas informacié masik tagallambol szarmazik, a szanaldsi hatosagok, az illetékes
hatosagok ¢és az illetékes minisztériumok kizardlag a kovetkezo feltételek teljesiilése esetén

kozolhetik azt az érintett harmadik orszagbeli hatosagokkal:

a) azon tagallam ¢€rintett hatésaga, ahonnan az informdaci6 szdrmazik, hozzajarul a kozléshez;

b) az informaciot csak az a) pontban emlitett hatdsag altal engedélyezett célbol kozlik.

(4) E cikk alkalmazéasaban az informacié akkor mindsiil bizalmasnak, ha az Uni6 joga szerinti

titoktartasi kovetelmények hatalya ala tartozik.

Vla. CiM
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KOZIGAZGATASI INTEZKEDESEK ES SZANKCIOK

78a. cikk

Kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések

(1) Annak sérelme nélkiil, hogy a tagallamoknak joguk van biintetdjogi szankciokrol rendelkezni és
ilyen szankciokat kiszabni, a tagallamok szabalyokat allapitanak meg az e rendelet rendelkezéseinek
megsértése esetén alkalmazando6 kozigazgatési szankciokra és egyéb kozigazgatasi intézkedésekre

vonatkozoan, ¢s megtesznek minden sziikséges intézkedést azok végrehajtasanak biztositasa érdekében.

Amennyiben a tagallamok igy hataroznak, hogy a tagallami biintetjog hatalya ala tartozo jogsértésekre
vonatkozoan nem allapitanak meg kozigazgatési szankcidkat eldiro szabalyokat, kozlik a Bizottsaggal
¢s az ESMA-val a vonatkozo6 biintetdjogi rendelkezéseket. A kozigazgatasi szankcioknak és egyéb

kozigazgatési intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatart6 erejlieknek kell lennitik.

A tagallamok [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a 83. cikk (2) bekezdésében emlitett datumot]-ig
részletesen tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t az els6 és a masodik albekezdésben emlitett
szabalyokrol. Haladéktalanul tajékoztatjak tovabba a Bizottsagot és az ESMA-t e szabalyok kés6bbi

modositasairol.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben az (1) bekezdésben emlitett kotelezettségek kozponti
szerz0do felekre vagy kliringtagokra vonatkoznak, a kotelezettségek megszegése esetén — a nemzeti
jogban meghatarozott feltételekkel — az emlitett bekezdésben emlitett kdzigazgatési szankciok és egyéb
kozigazgatasi intézkedések alkalmazhatok legyenek a kozponti szerz6dd fél igazgatdsagara és felsé
vezetésére, a kliringtagokra, valamint mas olyan természetes személyekre, akik a nemzeti jog alapjan

feleldsek a jogsértésért.

(3) Az ebben a rendeletben el6irt kdzigazgatasi szankciok és egyeb kozigazgatasi intézkedések
kivetésére vonatkoz6 hataskort a jogsértés tipusatol fliggden vagy a szandlasi hatosagokra, vagy —
amennyiben eltérek t6liik — az illetékes hatosdgokra kell ruhazni. A szanalasi hatosagoknak és az
illetékes hatésdgoknak minden olyan informaciogyiijtési és vizsgalati hataskorrel rendelkezniiik kell,
amely feladataik ellatasdhoz sziikséges. A szanaldsi hatosagoknak és az illetékes hatosdgoknak a
szankcionalasi hataskoriik gyakorlasa soran szorosan egyiitt kell mitkddniiik annak biztositasa
érdekében, hogy a kizigazgatési szankciok vagy egyéb kozigazgatasi intézkedések elérjék a kivant

hatast, és a tobb tagallamra kiterjed6 esetek kezelése soran koordinalniuk kell az intézkedéseiket.
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(4) A szanalési hatosagok és az illetékes hatosagok barmely alabbi médon gyakorolhatjak a
kozigazgatasi szankciok vagy egyéb kozigazgatasi intézkedések e rendelettel és a nemzeti joggal

Osszhangban torténd kivetésére vonatkozé hataskoriiket:

a) kozvetleniil,
b) mas hatésagokkal egylittmiikodve;
c) oly mddon, hogy feleldsségiiket megtartva mas hatdésagokra ruhézzak at hataskoreiket;

d) azilletékes igazsagiigyi hatosagokhoz benyujtott kérelem utjan.

78b. cikk

Kiilonos rendelkezések

(1) A tagédllamok biztositjak, hogy a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseik szankciokat

¢s egyéb kozigazgatasi intézkedéseket irjanak eld legalabb az alabbi esetekre:

a) a?9. cikket megsértve nem kertil sor a helyreallitasi tervek elkészitésére, naprakészen tartaséara és
aktualizalasara;

b) a 14. cikket megsértve nem keriil sor a szanalasi tervek elkészitéséhez sziikséges valamennyi
informacid biztositasara;

c) a68. cikk (1) bekezdését megsértve nem keriil sor az illetékes hatosag értesitésére, amikor a

kozponti szerzddo fél fizetésképtelen, vagy valdsziniileg fizetésképtelenné fog valni.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az (1) bekezdésben emlitett esetekben alkalmazhat6 kozigazgatasi
szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések magukban foglaljak legalabb a kovetkezdket:

a) nyilvanos nyilatkozat, amely megnevezi a felels természetes személyt, kozponti szerzodo felet
vagy egy¢€b jogi személyt, valamint a jogsértés természetét;

b) végzés, amely eldirja a felelds természetes vagy jogi személy szamara, hogy hagyjon fel az adott
magatartassal, €s tartdzkodjon a magatartas megismétlésétol,

c) akozponti szerz8do fél felsd vezetése tagjainak, illetve barmely feleldsnek tartott természetes
személynek az ideiglenes eltiltasa a kdzponti szerz6dd félnél betoltott funkciok gyakorlasatol;

d) jogi személy esetében a jogi személy el6z0 iizleti évi teljes éves arbevétele legfeljebb 10 %-anak
megfeleld kozigazgatasi birsdg. Ha a jogi személy egy anyavallalat leanyvallalata, a vonatkozd

arbevétel a legfelsd szintii anyavallalat konszolidalt beszamol6jabol eredd, eldz6 iizleti évi arbevétel,
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e) természetes személy esetében legfeljebb 5 000 000 EUR 6sszegli kozigazgatasi birsag, illetve
azokban a tagallamokban, amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, ennek az §sszegnek [a
rendelet hatdlybalépésének napja]-an/-én a nemzeti pénznemben kifejezett értéke;

f) kozigazgatasi birsag a jogsértésbdl szarmazo haszon 0sszegének legfeljebb kétszereséig, ha a

haszon meghatarozhato.

78c. cikk

A kozigazgatasi szankciok vagy egyéb kozigazgatasi intézkedések nyilvanossagra hozatala

(1) A szanalasi hatosagoknak ¢és az illetékes hatosdgoknak nyilvanossagra kell hozniuk a hivatalos
honlapjukon azokat a kdzigazgatési szankcidkat vagy kozigazgatasi intézkedéseket, amelyeket e
rendelet megsértése miatt kivetettek, amennyiben nem kertilt sor a szankcidk vagy intézkedések
elleni fellebbezésre, illetve nincs tovabbi fellebbezési lehetdség. A szankcidt vagy intézkedést
indokolatlan késedelem nélkiil nyilvanossagra kell hozni azt kovetden, hogy a természetes vagy jogi
személy tajékoztatast kapott rola, feltiintetve a jogsértés tipusat és jellegét, valamint megnevezve

azon természetes vagy jogi személyt is, akire vagy amelyre a szankcidt vagy intézkedést kivetették.

Ha a tagallamok engedélyezik az olyan kozigazgatési szankciok vagy egyéb kozigazgatasi
intézkedések nyilvanossagra hozatalat, amelyek ellen fellebbezés van folyamatban, a szanalasi
hatosadgoknak és az illetékes hatosagoknak indokolatlan késedelem nélkiil kozz¢ kell tennitik a
hivatalos honlapjukon az azzal kapcsolatos informéciokat, hogy a fellebbezés milyen szakaszban

van €és mi lett az eredménye.

(2) A szanalasi hatosagoknak ¢€s az illetékes hatosdgoknak az aldbbi koriilmények fennallasa esetén
név nélkiil, a tagallami jognak megfelel6 modon kell kdzzétenniiik az altaluk kivetett kdzigazgatasi
szankciokat vagy egyéb kozigazgatasi intézkedéseket:

a) ha akozigazgatasi szankciot vagy egyéb kozigazgatasi intézkedést természetes személyre
szabték ki, és a személyes adatok nyilvadnossagra hozatala az ilyen adatok nyilvanossagra
hozataldnak aranyossagara vonatkozo kotelezd eldzetes értékelés alapjan aranytalannak bizonyul,
b) ha anyilvanossagra hozatal veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitasat vagy valamely
folyamatban 1évé blinligyi nyomozast vagy eljarast;

¢) haanyilvanossagra hozatal ardnytalan veszteséget okozna — amennyiben ez meghatarozhat6 —

az érintett kozponti szerzodo félnek vagy természetes személyeknek.
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Ezekben az esetekben alternativ megoldasként az érintett adatok nyilvanossagra hozatala észszeri
ideig elhalaszthat6, amennyiben ezen iddszak soran a név nélkiili nyilvanossagra hozatal indokai

elrelathatélag meg fognak sziinni.

(3) A szanalési hatésagoknak és az illetékes hatosagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel
0sszhangban nyilvanossagra hozott informaciok legalabb 6t évig fenn maradjanak a hivatalos
honlapjukon. A nyilvanossagra hozott személyes adatok csak annyi ideig tarthatok fenn a szanalési
hatdsag vagy az illetékes hatésag honlapjan, ameddig ez az alkalmazandé adatvédelmi szabalyok

alapjan sziikséges.

(4) Az ESMA-nak [Kiadohivatal, kérjiik, illessze be a datumot: 18 honappal e rendelet
alkalmazasanak kezdOnapja utan]-ig jelentést kell benyujtania a Bizottsag részére a kozigazgatasi
szankcioknak és egyéb kozigazgatasi intézkedéseknek a tagallamok altali, a (2) bekezdésben foglaltak
szerinti név nélkiili nyilvanossagra hozatalarol €s kiilondsen arrdl, hogy e tekintetben jelentds
eltérések mutatkoztak-e a tagallamok kozott. A jelentésben be kell szamolni minden olyan jelentds
eltérésrol is, amely a kozigazgatasi szankciok vagy egyéb kozigazgatasi intézkedések nyilvanossagra
hozatalara vonatkozo tagallami jogszabalyok alapjan a kdzigazgatasi szankciok és egyéb

kozigazgatési intézkedések nyilvanossagra hozatalanak id6tartama tekintetében fennall.

78d. cikk
Az ESMA 4ltal fenntartott kézponti adatbazis

(1) A szanalasi hatosagoknak €s az illetekes hatosagoknak a 71. cikkben emlitett, szakmai
titoktartasra vonatkozo eloirasok betartasaval tajékoztatniuk kell az ESMA-t a 78a. cikk alapjan
altaluk kivetett 0sszes kozigazgatasi szankciordl, valamint arrdl, hogy a fellebbezés milyen

szakaszban van, és mi lett az eredménye.

(2) Az ESMA-nak a bejelentett kozigazgatasi szankciokrol kizardlag a szanalasi hatosagok kozotti
informacidcsere céljabol kozponti adatbazist kell fenntartania, amelyhez kizarolag a szanalasi
hatosagok férhetnek hozza, és amelyet a szanalasi hatosagok altal szolgéltatott informaciok alapjan

frissiteni kell.

(3) Az ESMA-nak a bejelentett kdzigazgatasi szankciokrol kizardlag az illetékes hatosagok kozotti
informacidcsere céljabol kozponti adatbazist kell fenntartania, amelyhez kizarolag az illetékes
hatosagok férhetnek hozza, és amelyet az illetékes hatosagok altal szolgaltatott informaciok alapjan

frissiteni kell.
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(4) Az ESMA-nak honlapot kell fenntartania, amelyen linkek talalhatok a 78c. cikk alapjan az
egyes szanalasi hatosagok altal nyilvanossagra hozott kozigazgatési szankciokhoz €s az egyes
illetékes hatosagok altal nyilvanossagra hozott kozigazgatasi szankcidkhoz, és amelyen fel kell

tiintetnie, hogy az egyes tagallamok milyen iddtartamra hozzak nyilvanossagra a szankciokat.

78e. cikk
Kozigazgatasi szankciok vagy egyéb kozigazgatasi intézkedések kivetésére vonatkozo hataskor

gyakorlasa és hatékony alkalmazasa az illetékes hatdsagok €s szanalasi hatosagok altal

A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankciok vagy egyéb kozigazgatasi intézkedések
tipusanak ¢és a kozigazgatési birsdg mértékének meghatarozasakor az illetékes hatdsagok és
szanalasi hatosdgok minden 1ényeges koriilményt figyelembe vegyenek, beleértve adott esetben a

kovetkezoket is:

a) ajogsértés sulyossaga ¢és idOtartama;

b) az érintett természetes vagy jogi személy feleldsségének mértéke;

c) a felelds természetes vagy jogi személy pénziigyi ereje, példaul a felelds jogi személy teljes
arbevételében vagy a felelds természetes személy éves jovedelmében kifejezve;

d) afelelés természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség dsszege,
amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) ajogsértés altal harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben meghatarozhato;

f) afelelds természetes vagy jogi személy altal az illetékes hatosaggal és a szandlasi hatosaggal
folytatott egylittmiikodés szintje;

g) a felelds természetes vagy jogi személy altal elkovetett korabbi jogsértések;

h) ajogsértés esetleges rendszerszintli kovetkezményei.

VIIL. CiM
AZ 1095/2010/EU, A 648/2012/EU, A 600/2014/EU, A 806/2014/EU ES AZ (EU) 2015/2365
RENDELET, VALAMINT A 2002/47/EK, A 2004/25/EK, A 2007/36/EK, AZ (EU) 2017/1132 ES
A 2014/59/EU IRANYELV MODOSITASAI

79. cikk
Az 1095/2010/EU rendelet modositasai

Az 1095/2010/EU rendelet a kovetkezéképpen mddosul:
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1. A 4. cikk 3. pontja a kovetkezd iv. alponttal egésziil ki:

,,1v. a [kdzponti szerz0do felek helyreallitasarol és szanalasarol szolo] (EU) .../... rendelet tekintetében a
[kozponti szerz6do felek helyreallitasardl és szanalasardl szol6] (EU) .../... rendelet 2. cikke 1. pontjanak

3. alpontjaban meghatéarozott szanalési hatosag.”;

2. A 40. cikk (5) bekezdése a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»A [kozponti szerz6do felek helyreallitasarol és szanalasardl szold] (EU) .../ ... rendelet hatdlyan beliil
eljarva a felligyeleti tanacsnak az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett tagjahoz adott esetben csatlakozhat

az egyes tagallamok szandlasi hatosaganak egy képviseldje, aki nem rendelkezik szavazati joggal.”.

80. cikk
A 648/2012/EU rendelet mddositasai

A 648/2012/EU rendelet a kovetkezOképpen modosul:

1. A szoveg a kovetkezo 6b. cikkel egésziil ki:

,,0b. cikk

Az elszamolasi kotelezettség felfliggesztése szanalds soran

(1) Amennyiben egy kozponti szerz6dd fél teljesiti a [kdzponti szerzdo felek helyreallitasardl és
szanalasardl szolo] (EU) .../... rendelet 22. cikke szerinti feltételeket, a kozponti szerz6d6 félnek az
emlitett rendelet 3. cikkének (1) bekezdése alapjan kijelolt szandlasi hatosaga vagy az e rendelet 22.
cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban kijelodlt illetékes hatosag a sajat kezdeményezésére vagy a
szanalas alatt all6 kozponti szerzddo fél egy kliringtagjanak feliigyeletéért felelds valamely illetékes
hatdsag kérésére a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett elszamolasi kotelezettség felfliggesztését kérheti a
Bizottsagtol a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek adott kategoridira, illetve adott tipust partnerekre

vonatkozdan, amennyiben teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) aszanalas alatt 4116 kdzponti szerz6do fél rendelkezik az azon, elszamolasi kotelezettség alé tartozo
tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek elszamolasédhoz sziikséges engedéllyel, amelyekre a felfliggesztést
kérelmezték;

b) atbdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek szoban forgd kategoridira, illetve az adott tipusu partnerekre

vonatkoz0 elszamolasi kotelezettség felfliggesztése sziikséges az Unidban a pénziigyi stabilitast vagy a
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pénziigyi piacok rendezett miikodését a kozponti szerzodo fél szandlasaval dsszefliggésben fenyegetd

sulyos veszély elkeriilése vagy kezelése céljabdl, és a felfiiggesztés e célhoz mérten aranyos.

Az elso albekezdésben emlitett kérelemhez bizonyitékot kell csatolni arra vonatkozodan, hogy az elsé

albekezdés a) és b) pontjdban meghatarozott feltételek teljesiilnek.

Az (1) bekezdés elso albekezdésében emlitett hatdsagnak a Bizottsaghoz benyujtott kérelemmel
egyidejlileg az ESMA-t és az ERKT-t is t4jékoztatnia kell az indokolassal ellatott kérelmérol.

(2) Az ESMA-nak az (1) bekezdés els6 albekezdésében emlitett hatosag kérelmének kézhezvételét
kovetd 24 oran beliil — és a lehetséges mértékig az ERKT-vel folytatott konzultaciot kovetden —
véleményt kell nyilvanitania a tervezett felfliggesztésrdl, figyelembe véve az Unid pénziigyi stabilitasat
vagy pénziigyi piacainak rendezett miikdodését fenyegetd sulyos veszély elkeriilésének vagy kezelésének
sziikségességét, a [kozponti szerzddd felek helyreallitdsarol és szanalasarol szolo] (EU) .../ ... rendelet
21. cikkében meghatarozott szanalasi célokat, valamint az e rendelet 5. cikkének (4) és (5)

bekezdésében meghatarozott kritériumokat.

(2a) Amennyiben az ESMA ugy véli, hogy az elszamolasi kotelezettség felfliggesztése a 600/2014/EU
rendelet 32. cikkének (5) bekezdésében emlitett, a kereskedési kotelezettség érvénybe 1épését
szabalyoz6 kritériumok 1ényeges valtozasanak mindsiil, az emlitett rendelet 28. cikkének (1) és (2)
bekezdésében megallapitott kereskedési kotelezettség felfliggesztését is kérheti a Bizottsagtol a tézsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek ugyanazon kategoriai tekintetében, mint amelyekre az elszamolasi

kotelezettseg felfliggesztése iranti kérelem vonatkozott.

Az ESMA-nak az indokolassal ellatott kérelmét a Bizottsdghoz torténd benyujtasaval egyidejlileg az (1)
bekezdés elsd albekezdésében emlitett hatosagnak és az ERKT-nak is meg kell kiildenie.

(3) Az (1) és a(2a) bekezdésben emlitett kérelmeket, valamint a (2) bekezdésben emlitett véleményt
nem szabad nyilvanossagra hozni.

(4) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételét kovetden — indokolatlan késedelem
nélkiil, az (1) bekezdésben emlitett hatosagtol kapott indokolas és bizonyitékok alapjan — vagy
végrehajtasi jogi aktus utjan felfliggeszti a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek adott kategéridira

vonatkozo elszamolési kotelezettséget, vagy elutasitja a kért felfliggesztést.

A Bizottsag az els6 albekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktus elfogadasakor figyelembe veszi az
ESMA-nak a (2) bekezdésben emlitett véleményét, a [kdzponti szerzddo felek helyreallitasarol és

szanalasarol szol6] (EU) .../... rendelet 21. cikkében emlitett szanalasi célokat, az e rendelet 5. cikkének
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(4) és (5) bekezdésében meghatarozott kritériumokat a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek szoban
forgo kategoriai tekintetében, valamint a felfliggesztés sziikségességét az Unidban a pénziigyi stabilitast
vagy a pénziigyi piacok rendezett miikodését fenyegetd sulyos veszEly elkeriilése vagy kezelése

érdekében.

Amennyiben a Bizottsag elutasitja a felfiiggesztési kérelmet, ezt irasban meg kell indokolnia az (1)
bekezdés elso albekezdésében emlitett kérelmezd hatosag és az ESMA szdmara. A Bizottsag errdl
haladéktalanul tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot, és tovabbitja résziikre az (1) bekezdés
elso albekezdésében emlitett kérelmezd hatdsagnak és az ESMA-nak adott indokolast. Ezeket az

informacidkat nem szabad nyilvanossagra hozni.

Az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust a 86. cikk (3) bekezdésében emlitett

eljarasnak megfelelden kell elfogadni.

(4a) Az ESMA-nak a (2a) bekezdés szerinti kérésére, az elszamolasi kotelezettséget felfliggesztd
végrehajtasi jogi aktus egyuttal a 600/2014/EU rendelet 28. cikkének (1) és (2) bekezdésében eldirt
kereskedési kotelezettséget is felfliggesztheti a tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek ugyanazon

kategoriai tekintetében, mint amelyekre az elszamolasi kotelezettség felfliggesztése vonatkozik.

(5) Az elszamolasi kotelezettség, valamint adott esetben a kereskedési kotelezettség felfliggesztésérol
tajékoztatni kell az (1) bekezdés elsé albekezdésében emlitett kérelmezd hatdsagot €s az ESMA-t, és a
vonatkoz0 hatarozatot kozz¢€ kell tenni az Europai Uni6 Hivatalos Lapjdban, a Bizottsag honlapjan,

valamint a 6. cikkben emlitett nyilvanos jegyzékben.

(6) Az elszamolasi kotelezettségnek a (4) bekezdés szerinti felfliggesztése a felfliggesztés

alkalmazasanak kezddnapjatol szamitott legfeljebb harom honapos kezdeti iddszakra vonatkozhat.

A kereskedési kotelezettségnek a (4a) bekezdésben emlitett felfliggesztése ugyanezen kezdeti iddszakra

kell, hogy vonatkozzon.

(7) Amennyiben a felfliggesztés alapjaul szolgalo okok tovabbra is fennallnak, a Bizottsag végrehajtasi
jogi aktus utjan legfeljebb harom honapos tovabbi idészakokkal meghosszabbithatja a (4) bekezdésben
emlitett felfliggesztést, dm a felfliggesztés teljes idotartama nem haladhatja meg a 12 honapot. A

felfliggesztés meghosszabbitasat az (5) bekezdéssel 6sszhangban k6zz¢ kell tenni.
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Az e bekezdés elso albekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust a 86. cikk (3) bekezdésében

emlitett eljarasnak megfelelden kell elfogadni.

(7a)Az (1) bekezdés els6 albekezdésében emlitett barmely hatosag kelld idovel a (4) bekezdésben
emlitett kezdeti felfliggesztési idészak vége, illetve a (7) bekezdésben emlitett meghosszabbitott
1d6szak vége elott kérheti a Bizottsagtol az elszamolasi kotelezettség felfliggesztésének

meghosszabbitasat.

A kérelemhez bizonyitékot kell csatolni arra vonatkozoan, hogy az (1) bekezdés elsé

albekezdésének a) és b) pontjaban meghatarozott feltételek tovabbra is teljesiilnek.

Az elso albekezdésben emlitett hatdsagnak a Bizottsaghoz benyujtott kérelemmel egyidejilileg az

ESMA-t és az ERKT-t is tajékoztatnia kell az indokolassal ellatott kérelmérdl.

Az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett kérelmeket nem szabad nyilvanossagra hozni.

Az ESMA-nak a kérelemrdl szol6 értesités kézhezvételét és — amennyiben sziikségesnek tartja — az
ERKT-vel folytatott konzultaciot kovetden indokolatlan késedelem nélkiil véleményt kell
nyilvéanitania a Bizottsag szamara arrol, hogy tovabbra is fennallnak-e a felfiiggesztés alapjaul
szolgald okok, figyelembe véve az Unid pénziigyi stabilitasat vagy pénziigyi piacainak rendezett
miikodését fenyegetd stulyos veszély elkeriilésének vagy kezelésének sziikségességét, a [kozponti
szerz0do felek helyreallitasardl és szanalasarol szo16] (EU) .../... rendelet 21. cikkében
meghatarozott szandlasi célokat, valamint az e rendelet 5. cikkének (4) és (5) bekezdésében
meghatarozott kritériumokat. Az ESMA-nak e vélemény egy példanyat meg kell kiildenie az

Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak. A vélemény nem hozhat6 nyilvanossagra.

Az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztését meghosszabbitd végrehajtasi jogi aktus
meghosszabbithatja a kereskedési kotelezettségnek a (4a) bekezdésben emlitett felfliggesztését is.
A kereskedési kotelezettség felfliggesztésének meghosszabbitasa ugyanarra az idészakra kell, hogy

vonatkozzon, mint az elszamolasi kotelezettség felfliggesztésének meghosszabbitasa.”;

la. A szoveg a kovetkezd 13a. cikkel egésziil ki:

,»13a. cikk
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Referencia-kamatlabak més kamatlabbal val6 felvaltasa az elodiigyletek esetében

(1) A 11. cikk (3) bekezdésében emlitett szerzodo felek az e rendelet alkalmazasanak kezddnapjan
mar meglévo kockéazatkezelési eljarasaikat tovabbra is alkalmazhatjak azokra a nem kdzpontilag
elszamolt t0zsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekre, amelyek megkotésére vagy meguljitasara az elott
kertilt sor, hogy a kockazatkezelési eljarasok alkalmazasanak a 11. cikk (3) bekezdése szerinti
kotelezettsége érvénybe 1épett volna, feltéve hogy e rendelet hatalybalépését kovetden a szoban forgd
iigyletek meguyjitasara kizarolag az alapjukul szolgal6 referencia-kamatlab més kamatlabbal valo
felvaltasa vagy az adott referencia-kamatlabra vonatkozé potrendelkezések bevezetése céljabol keriil

SOr.

(2) Azokra az ligyletekre, amelyek megkotésére vagy megujitasara az elszamolasi kotelezettségnek a 4.
cikk szerinti érvénybe 1épését megeldzden keriilt sor, és amelyek megujitasara utobb, e rendelet
hatalybalépését kvetden kizardlag az alapjukul szolgélo referencia-kamatldb mas kamatlabbal vald
felvéltasa vagy az adott referencia-kamatlabra vonatkoz6 potrendelkezések bevezetése céljabol keriil

sor, ennélfogva nem valik alkalmazandova a 4. cikk szerinti elszamolési kotelezettség.”
Ib. A 24a. cikk (7) bekezdésének b) pontja a kdvetkezoképpen modosul:

,b) az 1095/2010/EU rendelet 32. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban legalabb évente
kezdeményeznie és koordinalnia kell a kdzponti szerz8do6 felek kedvezbtlen piaci fejleményekkel
szembeni reziliencidjanak az Unio egészére kiterjedd értékelését, lehetdség szerint figyelembe véve a
kozponti szerz6do felek helyreallitasara és szanalasara vonatkoz6 rendelkezéseknek az Unid pénziigyi

stabilitasara gyakorolt Gsszesitett hatasat;”

2. A 28. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»(3) A kockazatkezelési bizottsdgnak barmely olyan intézkedés bevezetése kapcsan tanaccsal kell
ellatnia az igazgatosagot, amely hatéassal lehet a kozponti szerzdd6 fél kockazatkezelésére, példaul, ha
Jjelentdsen megvaltozik a kockazati modellje, a nemteljesitéssel kapcsolatos eljaras vagy a kliringtagok
felvételére vonatkozo kritériumok, vagy ha 01 instrumentumkategoridk elszamolasara vagy bizonyos
funkciok kiszervezésére kertil sor. A kockazatkezelési bizottsagnak kelld idoben tdjékoztatnia kell az
igazgatosagot minden olyan 0 kockazatrol, amely érinti a kdzponti szerz6do fél reziliencigjat. A
kozponti szerz6do fél napi miikodéséhez nincs sziikség a kockazatkezelési bizottsaggal valo
konzultaciora. Vészhelyzetben a kdzponti szerz6do fél kockazatkezelésére hatast gyakorlo fejlemények
— tobbek kozott a kliringtagoknak a kézponti szerz6do féllel szembeni kitettségei €s a mas kdzponti
szerzddo felekkel fennallo kolesonds fliggdsegi viszonyok szempontjabdl relevans fejlemények —

kapcsan észszerli mértékii erdfeszitéseket kell tenni a kockazatkezelési bizottsaggal vald konzultacidra.”
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3. A 28. cikk (5) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(5) A kozponti szerz6do6 félnek haladéktalanul tjékoztatnia kell az illetékes hatdsagot és a
kockézatkezelési bizottsagot minden olyan dontésrdl, amelyben az igazgatdsag nem koveti a
kockézatkezelési bizottsag tanacsat, és meg kell indokolnia az ilyen dontéseket. A kockazatkezelési
bizottsag vagy a kockazatkezelési bizottsag barmely tagja tajékoztathatja az illetékes hatésagot minden

olyan teriiletrél, amelyen megitélése szerint nem kovették a kockazatkezelési bizottsag tandcsat.”;
4. A 38. cikk a kdvetkezd (6) bekezdéssel egésziil ki:

,»A kozponti szerz6d6 fél kliringtagjai kotelesek egyértelmii tajékoztatast adni meglévo s potencidlis
iigyfeleiknek azokrol az esetleges veszteségekrdl vagy egyéb koltségekrol, amelyek a kozponti szerz6dd
fél miikddési szabalyzatdban meghatarozott nemteljesités-kezelési eljarasok €s veszteség-, illetve
pozicioelosztasi megallapodasok alkalmazasabdl fakadoan rajuk harulhatnak, ideértve azt is, hogy a 48.
cikk (7) bekezdésére tekintettel milyen tipusi kompenzacidban részesiilhetnek. Az tigyfeleket kelld
részletességgel kell tajékoztatni annak érdekében, hogy megértsék, hogy a legrosszabb esetben milyen
veszteségeket vagy egyéb koltségeket kellene viselnitik, ha a kozponti szerz6do fél helyreallitasi

intézkedéseket hajtana végre.”;
4a. A szoveg a kovetkezd 45a. cikkel egésziil ki:

,45a. cikk

Atmeneti korlatozasok nemteljesitésen kiviili jelentds esemény bekovetkeztekor

(1) A [kozponti szerzdd6 felek helyreallitdsarol és szanalasardl szold] rendelet 2. cikkének 7b. pontjaban
meghatarozott nemteljesitésen kiviili jelentds esemény bekovetkeztekor az illetékes hatosag eldirhatja a
kozponti szerz0do félnek, hogy az illetékes hatdsag altal meghatarozott, 6t évet meg nem halado ideig
ne végezze az alabbi tevékenységeket:

— osztalékfizetés, illetve osztalékfizetésre sz016 visszavonhatatlan kotelezettségvallalés, kivéve a
[kozponti szerzddo felek helyreallitasardl és szanalasardl szo16] rendeletben kifejezetten emlitett,
kartalanitasi céli osztalékjogosultsagot;

— torzsrészvények visszavasarlasa;

— a kovetkezOk fizetésére vonatkozo kotelezettség keletkeztetése: a kdzponti szerzodo félnek az e
rendelet 26. cikkének (5) bekezdése szerinti javadalmazasi politikajaban meghatarozott valtozo
javadalmazas; nem kételezd nyugdijjuttatasok; vagy végkielégitési csomagok az e rendelet 2. cikkének

29. pontjaban meghatarozott felsévezetés szdmara.
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Az illetékes hatdsag nem korlatozhatja a kozponti szerz6do felet az els6 albekezdésben felsorolt
intézkedések meghozatalaban, ha a kozponti szerz6d6 félnek jogi kotelezettsége az adott intézkedés

meghozatala €s a kotelezettség kordbban keletkezett az elsé albekezdés szerinti eseményeknél.

(2) Az illetékes hatosag donthet ugy, hogy eltekint az (1) bekezdésben eldirt korlatozasoktol,
amennyiben gy itéli meg, hogy a korlatozasok feloldasa nem csokkentené a kdzponti szerz6do fél
sajat forrasainak mennyiségét vagy rendelkezésre allasat, kiilonds tekintettel a helyreallitasi

intézkedésként felhasznalhato sajat forrasokra.

(3) Az ESMA [12 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden]-ig az 1095/2010/EU rendelet 16.
cikkével 6sszhangban iranymutatasokat dolgoz ki, amelyekben részletesebben meghatarozza, hogy
az illetékes hatésag milyen koriilmények fennallasa esetén kérheti a kozponti szerzodo felet, hogy

ne hozzon az (1) bekezdésben felsorolt intézkedéseket.”

4a. A 37. cikk (2) bekezdése a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»A kozponti szerz0do félnek tajékoztatnia kell az illetékes hatésagot, amennyiben a kdzponti
szerz6do félnek az elsé albekezdésben emlitett értékelése keretében vagy barmely egyéb, hasonld
kovetkeztetéssel jaro értékelés soran kideriil, hogy barmely kliringtagjdnak kockazati profilja
jelentdsen kedvezdtleniil alakul, ideértve a barmely kliringtag altal a kozponti szerz6do6 félre nézve
képviselt kockazat olyan fokozddasat is, amely a kdzponti szerzddo fél megitélése szerint

potencialisan nemteljesitési eljarashoz vezethet.”;

5. A 81. cikk (3) bekezdése a kovetkezd q) ponttal egésziil ki:

,»J) a [kozponti szerz6do6 felek helyreallitasardl és szanalasarol sz616] (EU) .../... rendelet 3. cikke

szerint kijelolt szanalasi hatosagok.”;

81. cikk
A 2015/2365/EU rendelet mddositasa

A 12. cikk (2) bekezdése a kovetkezd n) ponttal egésziil ki:
,»N) a[kozponti szerzddo felek helyredllitasardl és szanalasarol szolo] (EU) .../... rendelet 3. cikke

szerint kijelolt szanalasi hatdsagok.”;
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81a. cikk
A 2002/47/EK iranyelv modositasai

A 2002/47/EK iranyelv a kovetkezoképpen modosul:

1. Az1. cikk (6) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(6) Ezen irdnyelv 4-7. cikke nem alkalmazando6 pénziigyi biztositéki megallapodasok érvényesitésének
korlatozasara vagy értékpapirokbol allé pénziigyi biztositékrol sz616 megallapodasok hatalyanak
korlatozasara, a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv IV. cimének V. vagy VL. fejezete
vagy a [kdzponti szerzodo felek helyreallitasarol és szanalasarol szolo] (EU) .../ ... rendelet V. cime I11.
fejezetének I1I. szakasza vagy IV. fejezete értelmében megallapitott pozicidlezard nettdsitasi
rendelkezésre vagy egymassal szembeni elszdmoldsra vonatkoz6 megéllapodasra, vagy barmilyen
efféle, a tagallam jogaban biztositott hasonlo jogkorok értelmében az e cikk (2) bekezdése c) pontjanak
iv. alpontjaban vagy d) pontjaban emlitett, legalabb a 2014/59/EU iranyelv IV. cimének VII. fejezetében
vagy a [kozponti szerz6do felek helyreallitasarol és szanalasarol szold] (EU) .../ ... rendelet V. cimének
V. fejezetében rogzitett biztositékokkal egyenértékii biztositékokkal rendelkezo szervezetek rendezett

szanalasanak elémozditasa érdekében meghatarozott korlatozasokra.”;

2. A 9a. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,.9a. cikk
A 2008/48/EK ¢és a 2014/59/EU iranyelv, valamint a [kozponti szerz6do felek helyreallitasardl és
szanalasarol szolo] (EU) .../... rendelet

Ez az irdnyelv nem érinti a 2008/48/EK ¢és a 2014/59/EU iranyelv, valamint a [kozponti szerz6do felek

helyreéllitasardl és szanalasarol szol6] (EU) ... ... rendelet rendelkezéseit.”

81b. cikk
A 2004/25/EK iranyelv médositasa

A 4. cikk (5) bekezdésének harmadik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,»A tagallamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelv V. cimében és a
[kdzponti szerz0do felek helyreallitdsardl és szanalasarol szold] (EU) .../... rendelet V. cimében
meghatarozott szanalasi eszk6zok, hataskorok és mechanizmusok alkalmazasa esetén ezen iranyelv 5.

cikkének (1) bekezdése ne legyen alkalmazando.”
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81c. cikk
Az (EU) 2017/1132 rendelet modositasa

A 120. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) A tagallamok biztositjak, hogy arra a véllalatra, illetve vallalatokra, amelyek esetében a
2014/59/EU eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelv IV. cimében és a [kdzponti szerzodo felek
helyreallitasarol és szanalasardl szolo] (EU) .../... rendelet V. cimében meghatarozott szanalasi
eszk6zok, hataskorok és mechanizmusok alkalmazésara kertl sor, e fejezet rendelkezései ne legyenek

alkalmazandok.”

81d. cikk
A 2007/36/EK iranyelv modositasai

A 2007/36/EK iranyelv a kovetkezOképpen modosul:

1. Az 1. cikk (4) bekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) A tagallamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv IV. cimében
¢s a[kozponti szerzodo felek helyreallitasarol és szanalasarol szo16] (EU) .../... rendelet V. cimében
meghatarozott szanalasi eszk6zok, hataskorok és mechanizmusok alkalmazésa esetén ezen iranyelv

rendelkezései ne legyenek alkalmazandok.”;

2. AzS5. cikk (5) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) A tagéllamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU iranyelv és a [kozponti szerz6do felek
helyreallitdsarol és szandlasarol szolo] (EU) .../... rendelet alkalmazasa keretében a kozgytilés az
érvényesen leadott szavazatok kétharmados tobbségével hatarozhasson arr6l vagy modosithassa az
alapszabalyt annak eldirdsa céljabol, hogy a tékeemelésrdl dontd kozgytilést az e cikk (1)
bekezdésében meghatarozottnal rovidebb idon beliil 6ssze kell hivni, feltéve, hogy erre a kdzgyiilésre
nem az Osszehivastol szamitott tiz naptari napon beliil keriil sor, hogy a 2014/59/EU iranyelv 27. vagy
29. cikkében vagy a [kozponti szerzddo felek helyreallitasardl és szanalasarol szol6] (EU) .../...
rendelet 19. cikkében foglalt feltételek teljesiilnek, és hogy a tokeemelés a 2014/59/EU iranyelv 32. és
33. cikkében vagy a [kozponti szerz6d6 felek helyreallitasarol és szandlasarol szolo] (EU) .../...

rendelet 22. cikkében meghatarozott szanalasi feltételek teljesiilésének elkeriiléséhez sziikséges.”

81e. cikk
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Az (EU) 2017/1132 rendelet modositasa

A 87. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»(4)A tagallamok biztositjak, hogy arra a vallalatra, illetve vallalatokra, amelyek esetében a
2014/59/EU eurodpai parlamenti és tandcsi iranyelv IV. cimében ¢€s a [kdzponti szerz6do felek
helyreallitasarol és szanalasarol sz616] (EU) .../... rendelet V. cimében meghatarozott szanalasi
eszk6zok, hataskorok és mechanizmusok alkalmazasara kertil sor, e fejezet rendelkezései ne

legyenek alkalmazandok.”

81f. cikk
Az (EU) 2017/1132 rendelet modositasai

A 84. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»(3)A tagallamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU europai parlamenti és tanacsi irdnyelv

IV. cimében és a [kdzponti szerzddo felek helyreallitasarol és szanalasarol sz616] (EU) .../ ...
rendelet V. cimében meghatarozott szanaldsi hataskorok és eszkdzok alkalmazasa esetén ezen
iranyelv 49. cikke, 58. cikkének (1) bekezdése, 68. cikkének (1), (2) és (3) bekezdése, 70. cikke
(2) bekezdésének elso albekezdése, 72—75. cikke valamint 79., 80. és 81. cikke ne legyen

alkalmazando.”

81h. cikk
A 2014/59/EU iranyelv modositasa

Az 1. cikk a kovetkezo (3) bekezdéssel egésziil ki:

»(3)Ez az irdnyelv nem alkalmazand6 a 648/2012/EU rendelet 14. cikkének megfelelden is

engedélyezett szervezetekre.”

81i. cikk
A 806/2014/EU rendelet modositasa

A 2. cikk a kovetkezd (2) bekezdéssel egésziil ki:

,»(2)Ez a rendelet nem alkalmazando6 a 648/2012/EU rendelet 14. cikkének megfelelden is

engedélyezett szervezetekre.”
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81j. cikk
A 600/2014/EU rendelet modositasa

Az 54. cikk (2) bekezdésének elsd albekezdése a kovetkezoképpen modosul:

,Ha a Bizottsag ugy itéli meg, hogy nem kell az 52. cikk (12) bekezdése szerint kizarni a t6zsdén
kereskedett szarmaztatott termékeket a 35. és 36. cikk hatalya aldl, a kdzponti szerz6do felek vagy
kereskedési helyszinek e rendelet hatalybalépése elott kérelmezhetik az illetékes hatdosaguktol, hogy
az engedélyezze szamukra, hogy dtmeneti rendelkezésekhez folyamodjanak. Az illetékes hatosag —
figyelembe véve a 35. vagy a 36. cikk szerinti hozzaférési jogok t6zsdén kereskedett szarmaztatott
termékekre vald alkalmazasabol eredd kockdzatokat az adott kozponti szerz6do fél vagy
kereskedési helyszin szabdlyos miikodésére nézve, hatarozhat ugy, hogy 2021. julius 3-ig tarto,
atmeneti idoszakon keresztiil a 35. vagy a 36. cikk nem alkalmazand¢ a t6zsdén kereskedett
szarmaztatott termékek tekintetében az adott kdzponti szerzodo fél vagy kereskedési helyszin
esetében. Amennyiben ilyen atmeneti iddszak jovahagyasara keriil sor, a kdzponti szerz6do fél vagy
a kereskedési helyszin a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében az dtmeneti
id6észak sordn nem részesiilhet a 35. cikk vagy a 36. cikk szerinti hozzaférési jogokbol. Az illetékes
hatosagnak értesitenie kell az ESMA-t, valamint kozponti szerz6do fél esetében az adott kozponti

szerz6do fél tekintetében illetékes hatosagok testiiletét, amennyiben dtmeneti id6szakot hagy jova.”

VIIL. CiM
ZARO RENDELKEZESEK

82. cikk

Feliilvizsgalat

Az ESMA-nak ... [e rendelet hatalybalépését kovetden harom évvel]-ig fel kell mérnie az e rendelet
alapjan ra harul6 hataskorokbdl és feladatokbol eredd személyzeti és erdforrasigényeit, és errdl

jelentést kell benyujtania az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak.

A Bizottsag [Kiadohivatal: kérjiik beilleszteni az 5 évvel e rendelet hatalybalépése utani datumot]-
ig feliilvizsgalja e rendelet végrehajtasat és jelentést nyljt be réla az Eurdpai Parlament és a Tanacs

szamara. A feliilvizsgélat keretében legalabb az alabbiakat értékeli:
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a) megfeleldek és elegenddek-e a szanalasi hatdsag rendelkezésére alld pénziigyi forrdsok a
nemteljesitésen kiviili eseményekbdl fakado veszteségek fedezésére;

b) akozponti szerzddo fél helyreallitas €s szanalas keretében felhasznalando sajat forrasainak
Osszege, valamint a felhasznéalasuk modja;

c) megfeleldek-e a szanalasi hatosag rendelkezésére alld szanalasi eszkozok.

Sziikség szerint a jelentéshez csatolni kell az e rendelet mddositasara vonatkozo javaslatokat is.

A Bizottsag 2021. december 31-ig feliilvizsgalja a 27. cikk (6) bekezdésének alkalmazasat. A
Bizottsag mindenekeldtt azt vizsgéalja meg, hogy sziikség van-e tovabbi modositasra a leirdsi és
atalakitasi eszkoznek a kdzponti szerzdo felek szanalasa esetén egyéb szanalasi eszkdzokkel
kombinalt, a kliringtagok szamara pénziigyi veszteséggel jar6 alkalmazasaval osszefiiggésben. A
Bizottsag errdl jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek €és a Tanacsnak, amelyhez sziikség esetén

csatolja az e rendelet modositasara vonatkozo javaslatait is.

A Bizottsag ... [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a datumot: hat és fél évvel e rendelet
hatalybalépését kovetden]-ig feliilvizsgalja e rendeletet és végrehajtasat, értékeli a kdzponti
szerz6do felek helyredllitdsaval és szandldsaval kapcsolatos irdnyitasi rendszerek hatékonysagat az
Unidban, és jelentést nytjt be errdl az Eurdpai Parlamentnek €s a Tandcsnak, amelyhez sziikség

esetén csatolja az e rendelet modositasara vonatkoz6 javaslatait is.

83. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ezt a rendeletet [Kiadohivatal: kérjiik beilleszteni a 18 honappal e rendelet hatalybalépése utani

idépontot]-tol/-tdl kell alkalmazni, a kdvetkezOk kivételével:

a) a 81j. cikket 2020. julius 4-t6l kell alkalmazni;
b) a 80. cikk (1a) bekezdését ... [Kiadohivatal: kérjiik beilleszteni e rendelet hatalybalépésének
id6pontjat]-tol/tdl kell alkalmazni;
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c) a9.cikk (1), (2), 3), (3), (3a), (4), (6), (7), (7¢c), (7d), (7)), (8), (8a) és (9) bekezdését, a 10. cikk
(1), (2), 3), (7), (8), (9), (10) és (10a) bekezdését, valamint a 12. cikket [Kiadohivatal: kérjiik
beilleszteni a 12 honappal e rendelet hatdlybalépése utani idépontot]-t6l/-tél kell alkalmazni;

d) a?9. cikk (71), (7g) és (71) bekezdését, valamint a 20a. cikket [Kiadohivatal: kérjiik beilleszteni a
24 honappal e rendelet hatalybalépése utani idépontot]-t61/-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,
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MELLEKLET

A. SZAKASZ

A helyreallitasi tervekkel szembeni kdvetelmények

A helyredllitasi tervnek a kovetkezoket kell tartalmaznia:

1. aterv alapveto elemeinek Osszefoglalasa €s 0sszefoglalo az altalanos helyreallasi képességrol;
2. akdzponti szerz6do félnél a legutobbi helyreallitasi terv benytjtasa ota bekovetkezett 1ényegi
valtozasok 0sszefoglalésa;

3. kommunikacios €s tajékoztatasi terv, amely ismerteti, hogy a kdzponti szerz6do fél miként
kivéanja tajékoztatni az illetékes hatosagat a helyredllitasi helyzetrdl és kezelni a potencialisan
kedvezdtlen piaci reakciokat, egyuttal a lehetd legatlathatobb modon eljarva;

4. akozponti szerz8do fél életképességének €s pénziigyi stabilitasanak fenntartdsdhoz vagy
helyreallitdsdhoz sziikséges, a tokével, a veszteségek elosztasaval, a pozicidk elosztasaval és a
likviditassal kapcsolatos intézkedések atfogd kore, beleértve a pozicidk kozotti egyensuly és a toke
helyreallitdsdhoz, az eléfinanszirozott forrasok feltdltéséhez és az elegendd likviditasi forrdsokhoz
val6 folyamatos hozzajutashoz sziikséges intézkedéseket, amelyek elengedhetetlenek a kdzponti
szerz6do fél életképességének és folyamatos mitkodoképességének fenntartasahoz, valamint ahhoz,
hogy tovabbra is nyujtani tudja kritikus szolgaltatdsait a 152/2013/EU felhatalmazason alapul6
bizottsagi rendelet 1. cikke (2) bekezdésének, valamint a 153/2013/EU felhatalmazéason alapuld
bizottsagi rendelet 32. cikke (2) és (3) bekezdésének megfelelden. A veszteségek elosztasaval
kapcsolatos intézkedések kozé tartozhatnak a helyreallitasi készpénzbefizetési felhivasok és a
kozponti szerz6dd fél altal a teljesitd kliringtagoknak fizetendd nyereség értékének csokkentése,
amennyiben ezt a kozponti szerz8dd fél miikodési szabalyai meghatarozzak, viszont a teljesitd
kliringtagok altal befizetett alapletétek a 648/2012/EU rendelet 45. cikkének (4) bekezdésével
Osszhangban nem hasznéalhatok fel a veszteségek elosztasara;

4a. alehetséges helyreallitasi intézkedések értékelése az alabbiak szerint:

1. végrehajtasuk hatasa a kozponti szerz6do fél fizetOképességére, likviditasara,
finanszirozasi pozicidira, nyereségessegére €s mikodésére;

11. végrehajtasuk kiilsd hatdsa és rendszerszintli kovetkezményei a kdzponti szerz6d6 fél
kritikus funkcioira, részvényeseire, kliringtagjaira, hitelezdire és egyéb érdekeltjeire, valamint
adott esetben a csoport tobbi tagjara nézve, €s amennyiben az informacio rendelkezésre all, a
kozponti szerzddo fél iigyfeleire és kozvetett ligyfeleire nézve;

i11. végrehajtasuk megvalosithatdsaga, a kockazatoknak, az akadalyoknak és az akadalyok

elharitasara szolgal6 megoldasoknak a részletes elemzését kovetden;
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iv. végrehajtasuk hatasa a miikodés folyamatossagara, kiilondsen az emberi eréforrasokra és az
informatikdra, valamint az egyéb pénziigyi infrastruktirdkhoz val6 hozzaférésre.
5. megfeleld feltételek €s eljarasok a helyredllitasi intézkedések megfelelden litemezett
végrehajtasanak biztositasara, valamint tervezett hataridok a terv minden egyes lényegi szempontjanak
végrehajtasara vonatkozdan;
6. aterv eredményes és kell6 idoben torténd végrehajtasa eldtt allo 1ényegi akadalyok részletes
ismertetése, beleértve a kliringtagokra €s az tigyfelekre gyakorolt hatés vizsgélatat, olyan esetekben is,
amikor a kliringtagok varhatéan intézkedéseket tesznek a 2014/59/EU iranyelv 5. és 7. cikkében emlitett
helyreallitasi terviikknek megfelelden, tovabba adott esetben a csoport tobbi tagjara gyakorolt hatas
vizsgalatat;
6a. akiilonbozd lehetséges helyreallitasi intézkedések helyreallitasi tervben foglalt kiilonb6zo

forgatokonyvek céljara vald megfeleldségének értékelése, annak alapjan, hogy az intézkedések miként:

1. biztositjak az atlathatosagot és teszik lehetdveé, hogy azok, akik veszteséget szenvedhetnek és
likviditashiannyal szembesiilhetnek, mérjék, kezeljék és kézben tartsak a potencidlis veszteségeiket
¢s likviditashidnyukat;

ii. nygjtanak 6sztonzoket a részvényeseknek, a kliringtagoknak és azok tigyfeleinek, valamint a
pénziigyi rendszernek; és

1il. minimalizaljak a részvényesekre, a kliringtagokra és azok tligyfeleire, valamint a pénziigyi

rendszerre gyakorolt kedvezdtlen hatast;

7. a kritikus funkciok meghatarozésa;

8. akdzponti szerz8do fél 6 lizletagai, tevekenységei €s eszkozei értékének és értékesithetdségének
meghatarozasara iranyuld eljarasok részletes leirasa;

9. annak részletes ismertetése, hogy a helyreallitasi terv hogyan illeszkedik a kozponti szerzédo fél
vallalatiranyitasi struktirajaba, hogyan képezi részét a kdzponti szerz0do fél kliringtagjai altal
elfogadott miikodési szabalyzatnak, valamint a helyreallitasi terv jovahagyasara vonatkozo
szakpolitikdk és eljarasok, €s a szervezetben a terv kidolgozasaért €s végrehajtasaért felelos személyek
megnevezese;

10. a teljesitd kliringtagokat arra 0sztonz6 szabalyok ¢€s intézkedések, hogy a nemteljesitd tagok
pozicidira az arveréseken versenyképes ajanlatokat tegyenek;

11. szabalyok és intézkedések annak biztositasara, hogy a kozponti szerz6do fél megfeleléen
hozzéjusson a valsaghelyzeti finanszirozasi forrasokhoz, a potencialis likviditasi forrasokat is beleértve,
annak érdekében, hogy folytatni tudja mitkodését és teljesiteni tudja kotelezettségeit azok
esedékességekor;

11a. a rendelkezésre all6 biztositékok értékelése és az eréforrasok vagy a likviditas tizletagak kozotti
atcsoportositasi lehetéségének értékelése;

12. szabalyok és intézkedések:
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1 a kockazat csokkentésére;

il. a szerzOdések, jogok, eszkozok ¢s kotelezettségek szerkezetének atalakitasara;

iii. az iizletdgak szerkezetének atalakitasara;

iv. az FMI-khez ¢s a kereskedési helyszinekhez val6 folyamatos hozzaférés fenntartasanak
érdekében;

V. a kozponti szerz6d6 fél miikodési folyamatai — az infrastrukturat és az informatikai

szolgaltatasokat is beleértve — folyamatossaganak fenntartasa céljara;

Vi. a szerzddések részleges vagy teljes felmondésara;
Vii. a kozponti szerz8do fél ltal a teljesitd kliringtagoknak fizetendd nyereség értékének

csokkentésére, adott esetben a kdzponti szerz6dd fél ltal elszamolt instrumentumok tipusatol
fliggden.

viil. a teljesitd kliringtagok azon kotelezettsége, hogy pénzbeli hozzajarulast nydjtsanak a kdzponti
szerz0do6 félnek, amelynek felso értékhatara legalabb a kozponti szerzodo fél garanciaalapjaba
befizetett hozzajarulasuk dsszege. Ezt a helyreallitasi készpénzbefizetési felhivasi kotelezettséget a
kozponti szerz6do fél szabalyzataban és egyéb szerzddéses megallapodésaiban is szerepeltetni kell és

hivatkozni kell ra.

13. eldkészitd intézkedések, amelyek megkonnyitik eszk6zoknek vagy lizletdgaknak a pénziigyi stabilitas
helyreallitdsahoz sziikséges megfeleld hataridon beliil torténd értékesitését, beleértve az altala a kdzponti
szerz8do fél mitkodésére gyakorolt potencidlis hatés értékelését is;

14. amennyiben a pénziigyi stabilitas helyreallitdsahoz sziikséges egyéb iranyitasi intézkedéseket vagy
stratégiakat is terveznek, ezen intézkedések és stratégidk, valamint varhato pénziigyi hatdsuk bemutatasa;
15. akodzponti szerz6dd fél altal a helyreallitasi terv végrehajtasanak megkonnyitésére tett vagy tervezett
el6készitd intézkedések, beleértve azokat az intézkedéseket is, amelyek a kdzponti szerz6do fél kelld
idében torténd feltdkésitéséhez, a pozicioi kozotti egyensuily helyreallitasdhoz, eléfinanszirozott
forrasainak feltoltéséhez és a hatarokon atnyuld végrehajthatosaghoz sziikségesek;

16. mennyiségi és mindségi mutatokbal allo keret, amely meghatarozza, hogy mely pontokon hozhatok
meg a tervben emlitett megfeleld intézkedések.

17. adott esetben annak vizsgalata, hogy a tervben vazolt koriilmények kozott egy kdzponti szerz8do fél
hogyan és mikor vehet igénybe kozponti banki tdmogatast, és azon eszkdz6k meghatarozasa, amelyek a
kozponti banki tamogatas feltételei értelmében biztositékként szolgalhatnak;

18. a648/2012/EU rendelet 49. cikkének (1) bekezdésében foglalt rendelkezések figyelembevételével,
kiilonboz6 forgatokonyvek, amelyek stilyosan érintenék a kozponti szerz6d6 fél pénziigyi stabilitasat vagy
miitkodoképességét, és relevansak a kozponti szerz6dd fél olyan egyedi koriilményei szempontjabol, mint
példaul a termékskaldja, lizleti modellje, valamint likviditasi és kockéazatkezelési keretrendszere; igy
tobbek kozott olyan forgatokonyvek, amelyek rendszerszintii eseményekkel, kifejezetten a jogalanyra
vagy a csoportjara jellemzd eseményekkel, valamint a kdzponti szerz6do fél egyes kliringtagjait vagy

adott esetben kapcsolt FMI-t érintd egyedi stresszhelyzetekkel kapcsolatosak;
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19. a648/2012/EU rendelet 34. cikkében és 49. cikkének (1) bekezdésében foglalt rendelkezések
figyelembevételével, kiilonbozo forgatokonyvek, amelyek stlyosan érintenék a kdzponti szerz6do fél
pénziigyi stabilitasat vagy miikodoképességét, és eldidézdjiik egyrészt egy vagy tobb tag stresszhelyzete
vagy nemteljesitése — koztiik olyan forgatokonyvek, amelyek tilmennek annak a legaléabb két
kliringtagnak a stresszhelyzetén vagy nemteljesitésén, amelyekkel szemben a kdzponti szerz6do fél
kitettsége szélsGséges, de valdszerl piaci koriilmények kozott a legnagyobb —, masrészt egyéb okok,
beleértve a kdzponti szerzodo fél befektetési tevékenységeibdl vagy miikddési problémaibodl eredd
veszteségeket (tobbek kozott a kdzponti szerz6do fél miikddését stilyosan veszélyeztetd, kiilso
zavaroknak, sokkoknak vagy kiberbiztonsagi jellegli eseményeknek betudhat kiilsd fenyegetéseket is).

B. SZAKASZ
A szanalasi hatdsagok altal a szanalasi tervek elkészitéséhez és naprakészen tartasahoz a kozponti

szerz0do felektol bekérhetd informaciok

A szandlasi tervek elkészitése és naprakészen tartasa érdekében a szanalasi hatosagok felkérhetik a

kozponti szerz6do feleket, hogy legalabb az alabbi informaciokat biztositsak:

1. akdzponti szerz6do6 fél szervezeti struktirajanak részletes ismertetése, az 0sszes jogi személy
felsorolasaval,

2. azegyes jogi személyekben szavazati jogot biztosito, illetve nem biztositd részesedések kozvetlen
tulajdonosainak megnevezése €s a részesedés szazalékos aranya;

3. azegyes jogi szemelyek székhelye, a bejegyzésiik szerinti joghatdsag, engedélyei €s a
kulcspozicidkat betoltd vezetdk;

4. akozponti szerzodo fél kritikus funkcioinak és 10 iizletagainak felvazolasa, beleértve az ezekhez a
funkcidkhoz és tizletagakhoz kapcsolodod mérlegadatokat — jogi személyenkénti bontasban;

5. akozponti szerz0do fél és Osszes szervezete iizleti tevékenysége szerkezetének részletes
ismertetése, legalabb szolgéltatastipusonként és az elszamolt volumenek 6sszegei szerint elkiilonitve a
nyitott pozicidkat, az alapletétet, a valtozo letéteket, a garanciaalapokat és az ilyen tizletagakhoz tartozé
minden kapcsolddo értékelési jogot vagy egyéb helyreallitasi intézkedést;

6. akozponti szerzodo fél és szervezetei altal kibocsatott tokeinstrumentumok és hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumok részletes adatai;

7. tajékoztatas arrdl, hogy a kdzponti szerzddo fél kitdl s milyen formaban (tulajdonjog-atruhdzas
vagy hitelbiztositék) kapott biztositékot, illetve kinek €s milyen formaban nyqjtott biztositékot, mely
személy birtokéban van a biztositék, ¢s mindkét esetben mely joghatosagban talalhato a biztositék;

8. akdzponti szerz0do fél és szervezetei mérlegen kiviili kitettségeinek bemutatasa, a kritikus

tevékenységek €s a o ilizletdgak szerinti bontasban;
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9. akodzponti szerzddo fél jelentds fedezeti ligyletei, a jogi személyek szerinti bontasban;

10. a kozponti szerzddo fél kliringtagjainak relativ kitettségei s jelentdsége, valamint a jelentOs
kliringtagok fizetésképtelensége altal a kdzponti szerz6do félre gyakorolt hatas elemzése;

11. minden olyan rendszer, amelyen a kdzponti szerz6do fél jelentds szamu vagy értékii kereskedést
folytat, a kdzponti szerzddo fél jogi személyei, kritikus tevékenységei és a f0 lizletagak szerinti
bontasban;

12. minden fizetési, kliring- vagy elszamolasi rendszer, amelynek a kézponti szerz6do fél kozvetlentil
vagy kozvetve a tagja, a kozponti szerzddo el jogi személyei, kritikus tevékenységei és a {0 iizletagak
szerinti bontasban;

13. alegfontosabb vezetdi informécids rendszerek részletes felsorolasa és bemutatasa, beleértve a
kozponti szerz6do fél altal hasznalt kockézatkezelési, szamviteli, valamint pénziigyi és szabalyozoi
jelentéskészitési rendszereket, a kdzponti szerz0do fél jogi személyei, kritikus tevékenységei és a {6
iizletagai szerinti bontasban;

14. a 13. pontban meghatarozott rendszerek tulajdonosainak megjeldlése, a rendszerekhez kapcsolodo,
szolgaltatasi szintre vonatkoz6 megallapodasok, valamint a szoftverek, rendszerek vagy licencek, a jogi
személyek, kritikus tevékenységek ¢s 0 lizletagak szerinti bontasban;

15. ajogi személyek megnevezése, valamint a kiilonb6z0 jogi személyek kozotti kapcsolodasok és
kolcsonos fliggések ismertetése, példaul:

—  ko0z0s vagy megosztott személyzet, 1étesitmények és rendszerek;

—  toke-, finanszirozasi, illetve likviditasi megallapodésok;

— fenndllo vagy fiiggdben 1évd hitelkitettségek;

—  keresztgarancia-megallapodasok, kolcsonos biztositéki megallapodasok, nemteljesitéskor
felmondasra jogositod rendelkezések és kapcsolt véallalkozasok kozotti kolcsonds nettdsitasi
megallapodasok;

— kockazatatruhdzasok €s back-to-back kereskedési megallapodasok; szolgaltatasi szintre vonatkozo
megallapodasok;

16. az egyes jogi személyek illetékes €és szanalasi hatosadga, ha nem azonos a 648/2012/EU rendelet 22.
cikke és az ezen rendelet 3. cikke alapjan kijelolt hatosaggal;

17. akozponti szerzddo fél szanalasi tervének elkészitéséhez sziikséges informaciok biztositasaért
felelds igazgatdsagi tag, valamint a kiilonbozo jogi személyek, a kritikus tevékenységek és a fo
uizletagak esetében felelds személyek, amennyiben nem azonosak az emlitett taggal;

18. akozponti szerz6do félnél bevezetett azon intézkedések bemutatdsa, amelyek biztositjak, hogy
szanalas esetén a szanalasi hatosag rendelkezzen a szanalési eszk6zok és hataskorok alkalmazasahoz
szlikséges, altala bekért 6sszes informacioval;

19. akozponti szerzddo felek és szervezeteik altal harmadik felekkel kotott 0sszes olyan megallapodas,
amelyek esetében a hatosagoknak valamely szanalasi eszkoz alkalmazasardl szo6l6 hatarozata a
megallapodas felmondésaval jarhat, tovabba tajékoztatéas arrol, hogy a felmondas kdvetkezményei
hatassal lehetnek-e a szanalasi eszkoz alkalmazasara;
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20. a szanalast timogato potencialis likviditasi forrasok ismertetése;
21. az eszkdzok terheire, a likvid eszkozokre, a mérlegen kiviili tevékenységekre, a fedezeti

stratégidkra ¢és a konyvelési gyakorlatokra vonatkozo6 informaciok.

C. SZAKASZ
A szandlasi hatosag altal egy kozponti szerzddd fél szanalhatosaganak értékelésekor mérlegelendd

szempontok

Valamely kdzponti szerz6do6 fél szanalhatosdganak értékelésekor a szanalasi hatésagnak az

alabbiakat kell mérlegelnie:

1. akozponti szerz6do fél mennyire tudja hozzéarendelni a 6 lizletdgakat és a kritikus
tevékenységeket az egyes jogi személyekhez;

2. ajogi és a vallalati struktirak mennyire vannak 6sszehangolva a 6 tizletagakkal és a kritikus
tevékenységekkel;

2a. a kozponti szerz6do fél jogi struktiraja — a jogi személyek szdma, a csoport struktirajanak
Osszetettsége, illetve az tizletagak €s a csoporthoz tartozé szervezetek egymashoz rendelésének
nehézségei miatt — mennyire akadalyozza a szanalési eszkdzok alkalmazasat;

3. milyen intézkedések 1éteznek abbol a célbdl, hogy a 06 iizletdgak és a kritikus tevékenységek
tamogatasa és fenntartasa érdekében biztositsak az alapvetd személyzetet, az infrastruktarat, a
finanszirozast, a likviditast és a tokét;

3a. a szolgaltatasi szintre vonatkoz6 megallapodasok megléte és stabilitasa;

4. akozponti szerz6do fél altal fenntartott szolgaltatasi megallapoddsok mennyiben hajthaté végre
teljeskortien a kdzponti szerzddo fél szanalasa esetén;

5. akozponti szerzodo fél irdnyitasi struktirdja mennyire megfeleld a kozponti szerz6do fél
szolgaltatasi szintre vonatkoz6o megallapodasainak kezeléséhez, tovabba mennyire biztositja az e
megallapodasokra vonatkozo belso politikainak betartasat;

6. akozponti szerzddo félnél 1étezik-e — és milyen mértékben — eljaras arra az esetre, ha a kritikus
funkciok vagy 0 iizletagak elkiilonitése miatt a szolgaltatasi szintre vonatkozé megallapodasok
keretében nyujtott szolgaltatasokat at kell adni harmadik feleknek;

7. milyen mértékben léteznek olyan készenléti tervek €s intézkedések, amelyek biztositjak a
fizetési és az elszdmolasi rendszerekhez valo folyamatos hozzaférést;

8. mennyire megfelelden biztositjdk a vezetdi informacids rendszerek, hogy a szanalési hatosagok
— a gyors hatarozathozatal érdekében — pontos €s teljes korti informaciokat tudjanak gytijteni a f6

iizletagakkal és a kritikus tevékenységekkel kapcsolatban;
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9. avezetdi informacios rendszerek azon kapacitasa, hogy a kdzponti szerzédé fél eredményes
szanalasdhoz elengedhetetlen informéciokat mindenkor, akar gyorsan valtozé koriilmények kozott
is rendelkezésre bocsassak;

10. a kozponti szerz6d6 fél mennyire tesztelte a vezetdi informacids rendszereit a szanalasi hatosag
altal meghatéarozott stresszforgatokonyvek alapjan;

11. a kozponti szerz6d6 fél mennyire tudja biztositani a vezetdi informécios rendszereinek
folytonossagat az érintett kozponti szerzédo fél és az ij kdzponti szerz6dod fél szamara egyarant, ha
a kritikus tevékenységeket és a f0 iizletagakat elkiilonitik a tobbi tevékenységtdl és iizletagtol,

12. amennyiben a kdzponti szerz6do fél csoporton beliili garancidkban részesiil vagy ilyen
garancidknak van kitéve, milyen mértékben nyujtjak ezeket a garanciakat piaci feltételek mellett, és
mennyire stabilak az e garancidkhoz kapcsolodo kockézatkezelési rendszerek;

13. amennyiben a kozponti szerz6dd fél csoporton beliili igyletekben vesz részt, milyen mértékben
teljesitik ezeket az iigyleteket piaci feltételek mellett, és mennyire stabilak az ilyen tligyletekhez
kapcsolodo kockazatkezelési rendszerek;

14. a csoporton beliili garancidk vagy ligyletek hasznalata csoportszinten mennyire fokozza az
atterjedést;

16. a kozponti szerz6do fél szanalasa adott esetben milyen mértékii negativ hatast gyakorolhat a
csoportja egy masik részére, kiilondsen ha a csoportban egyéb FMI-k is vannak;

18. a harmadik orszagbeli hatdosdgok rendelkeznek-e az unids szanalasi hatosdgok szanalasi
intézkedéseinek tamogatasahoz sziikséges szanalési eszkozokkel, tovabba az unids és a harmadik
orszagbeli hatdsdgok koordinalt intézkedéseinek lehetdsége;

19. a szandlasi eszk6zok oly modon torténd alkalmazasanak megvalosithatosaga, amely megfelel a
szandalasi céloknak, figyelembe véve a rendelkezésre allo eszkdzoket €s a kdzponti szerzddo fél
struktarajat;

20. az 0j tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok kibocsatasahoz sziikséges barmely konkrét
kovetelmény, a 33. cikk (1) bekezdésében foglaltak szerint;

21. azon intézkedések és eszkozok, amelyek révén megakadalyozhatd a szandlas olyan kozponti
szerz0do felek esetében, amelyek kiillonbozd orszagokban, illetve teriileteken letelepedett
kliringtagokkal vagy biztositéki megallapodasokkal rendelkeznek;

22. a szanalasi eszk6zok alkalmazisanak hitelessége abban a tekintetben, hogy alkalmazasuk médja
valoban megfelel-e a szanalési céloknak, tekintettel a kliringtagokra és adott esetben tligyfeleikre, az
egy¢eb partnerekre €s alkalmazottakra gyakorolt lehetséges hatasra, és a harmadik orszagbeli
hatdsagok lehetséges intézkedéseire;

23. mennyire megfelelden értékelhetd a kdzponti szerz6do6 fél szandlasanak a pénziigyi rendszerre
€s a pénziigyi piaci bizalomra gyakorolt hatésa;

24. a kozponti szerz6do fél szanalasa mennyire jelentds kozvetlen vagy kozvetett hatranyos hatast

gyakorolhat a pénziigyi rendszerre, a piaci bizalomra vagy a gazdasagra;
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25. a szanalasi eszk6zok €s hataskorok alkalmazasa révén mennyire tarthatd vissza a mas kdzponti
szerz0do felekre vagy a pénziigyi piacokra vald tovabbterjedés;
26. a kozponti szerz6do fél szanalasa mennyire jelentds hatast gyakorolhat a fizetési és az

elszamolasi rendszerek mukodésére.
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